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Maroc  en  1906  (Commerce  extérieur  du),  p.  335. 
Messageries  maritimes,  p.  656. 

Mello  Brazilian  Rubber  Cv  (The  De),  p.  48,  79, 
113,  176. 

Mines  de  plomb  d'Aguilas.  p.  559. 

Mines  (Syndicat  minier),  784. 

Mines  de  zinc  de  Guergour,  p.  48. 

Montbard  (Société  métallurgique  de),  p.  463,  590. 

Moteurs  à  Gaz  (Marque  Otto),  p.  208. 

New-York,   New-Haven,   and  Hartfort   R.    R.  G., 

p.  398  ,  431,  464. 
Nouvelle-Calédonie    en    1906    (Commerce    de  la), 

p.  561. 

Obligation  4  %  de  la  Ville  de  Paris  (Projet  de  con- 
cession des),  p.  110. 
Octroi  de  Paris  en  1906,  p.  114. 
Octroi  de  Paris  en  1906,  p.  240,  303,  624,  752. 
Omnibus  (Compagnie  Générale  des),  p.  396,  430,  720. 
Omnibus  (Régime  futur  à  Paris),  p.  719,  817. 

Paris.  Voir  Budget,  Conseil.  Dette.  Emprunt.  Obli- 

galion,  Octroi. 
Petit  Parisien,  p.  334. 
Port  de  Bahia,  p.  15,  47,  79,  112,  143,  176. 
Procédés  Raoul  Pictet,  p.  175. 
Prowodnik  (Société),  p.  175,  207. 

Raisin  de  Corinthe  (Société  privilégiée  du),  p.  207, 

271,  464. 

Rente  foncière,  p.  496,  591. 
Rio-Tinto,  p.  367,  43(1. 

San  Raphaël  et  annexes  (Compagnie  des  fabriques 

de  papier  au  Mexique),  p.  720, 
Sénégal  en  1905  (Nos  questions  au),  p.  Î00. 
Société  financière  Franco-Américaine,  p.  621. 
Société  des  Forces  motrices  du  Rhône,  p.  783. 
Société  Générale,  p.  301,  360,  428. 
Société  Lorraine  des  anciens  Etablissements  de  Die- 

trich,  p.  302. 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Coin 

mereial  et  de  Dépôts,  p.  783. 
Soie  artificielle,  p.  749. 
Soie  en  1904  (Filatures  de),  p.  17. 
Sucrerie  Centrale  «  Coloso  »  de  Porto-Rico,  p.  239. 
Syndicat  minier,  p.  784. 

Tabacs   en  1905  (Exploitation  du  monopole  des), 

335,  401. 
Tanganyika  Concession,  p.  l'on. 
Ta  sautos  élôcl  fiques,  p.  143. 
Télégraphes  du  Nord.  p.  087. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  Allemagne 


Théâtres  et  spectacles  de  Paris  (Recettes  des), 
p.  528. 

Transatlantique  (Compagnie  Générale),  p.  656. 
Tramways  d'Amiens,  p.  622. 
Tramways  de  l'Est-Parisien,  p.  559. 
Tramways  Français  et  Algériens  (Compagnie  des), 
p.  236,  556. 

Tramways  de  Paris  et  de  la  Seine  (La  transforma- 
tion des  Omnibus  et),  p.  817. 

Tramways  de  Roubaix  et  de  Tourcoing,  p.  784. 

Transports  en  commun  (Réorganisation  des), 
p.  525. 

Trésor  (Bons  du),  p.  176,  721. 

Trésor  en  Russie  (Situation  du),  p.  590.. 

Usines  Briansk,  p.  496,  526,  621,  655,  818. 

Voitures  à  Paris,  p.  271,  527,  558. 
Vénézuéliens  (Fonds),  p.  591. 

Vins  et  des  Cidres  .en  1906  (Production  des),  p.  527. 

Wagons-Lits  (Compagnie  Internationale),  p.  46, 
270,  36Ô,  495. 

REVUE  COMMERCIALE 

Voir  chaque  numéro. 

SITUATION    FINANCIÈRE  GÉNÉRALE 

Fonds  d'Etat  européens  et  extra-européens  (Cours 
de  clôture  de  chaque  semaine).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marché  financier  de  Paris  (Revue  hebdomadaire 
du).  Voir  chaque  numéro. 

Situation  financière  générale.  Voir  chaque  numéro. 
Situation  hebdomadaire  des  Banque  d'Emission  de 
l'Europe.  Voir  chaque  numéro. 

Tableau  des  cours  officiels  des  principales  Bourses 
étrangères.  Voir  la  Couverture  jaune. 

Tableau  des  principales  Valeurs  françaises  et 
étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris.  Voir 
la  Couverture  jaune. 

SITUATION  POLITIQUE 

Affaires  étrangères  (Réformes  au  ministère  des 
p.  167. 

Algésiras  (Publication  de  l'acte  d'),  p.  102. 
Aliénés  (Régime  des),  p.  70,  102. 
Assistance  judiciaire,  p.  70. 

Berthelot  (mort  de  M.  Marcellin),  p.  358,  390. 
Billot  (mort  du  général),  p.  710. 
Budget  de  1907,  p.  6,  70,  102,  134. 
Chambres  (Clôture  de  la  session  des),  p.  6. 
Chambres  (Rentrée  des),  p.  88. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  (Organisation  des),  p.  134. 
Chemins  de  fer  de  l'Ouest  (Rachat  des),  p.  326. 
Classe  1903  (Libération  de  la),  p.  678. 
Compagnies  de  discipline,  p.  70. 
Commission  des  Finances  (Constitution),  p.  678. 
Conseils  généraux,  p.  454. 
Conseils  de  guerre,  p.  70  102,  pour  1906.  p.  326. 
Crédits  supplémentaires. 
Douzième  provisoire,  p.  6. 
Economats  (Suppression  des),  p.  741. 
Eglises  et  de  l'Etat  (Séparation  des),  p.  6,  230,  262. 
Elections  municipales  partielles  à  Paris,  p.  614. 
Electriciens   d*s   secteurs   de  Paris  (Grèves  des) 
p.  326.  ' 


Emprunt  tunisien,  p.  6. 

Fonctionnaires  (Statut  des),  p.  293,  326,  358,  454, 
550. 

Grèves,  p.  486. 

Grèves  (Inscrits  maritimes),  p.  710,  741. 

Impôt  sur  le  revenu,  p.  70,  147,  646. 
«  Iéna  »  (Catastrophe  de  1'),  p.  358. 

Japon  (Traité  franco-japonais),  p.  742.  „ 
Jeu  de  hasard,  p.  70. 

Magistrats    (Recrutement     et    avancement  des), 
p.  262. 

Maroc  (Affaires  du),  p.  38,  102,  134,  390,  422. 

Périer  (Mort  de  M.  Casimir),  p.  326. 

Réception  du  Roi  de  Norvège,  p.  678. 
Réception  des  Souverains  danois,  p.  774. 
Repos  hebdomadaire,  p.  293,  326,  390,  486. 
Retraites  ouvrières,  p.  198. 

Scrutin  de  liste,  p.  262. 

Traité  franco-japonais,  p.  742. 
Télégraphie  sans  fil,  p.  230,  293. 

Viticole  (Crise),  p.  518,  582,  614,  710,  774,  806. 
Vote  (Loi  sur  la  liberté  et  le  secret  du),  p.  710. 


ÉTRANGER 


ALLEMAGNE 


Acier  (Renouvellement  du  cartel  de  1'),  p.  598. 
Accord  franco-japonais,  p.  630. 
Année  1906,  p.  22. 

Animaux  en  Prusse  (Dénombrement  des),  p.  184» 
Assurances,  p.  631. 

Banque   d'Allemagne  (Bilan  de  la).  Voir  chaque 
numéro. 

Banque  d'Allemagne  en  1906,  p.  310,  373. 
Banque  de  Berlin  en  1906,  p.  342. 
Banques  de  Crédit  en  1906,  p.  471. 
Banques  hypothécaires  allemandes  en  1906,  p.  439. 
Bière  (Production  et  consommation  de  la),  p.  183. 
Bourse  de  Berlin  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Bouts©  (Nouvelle  législation  de  la),  p.  373. 

Bulôw  et  de  M.  Tittoni  (Entrevue  de  M.  de),  p.  438. 

Budget  des  colonies,  p.  278. 

Budget  de  1908-1909,  p.  663. 

Budget  de  l'Empire  pour  1907-1908,  p.  246,  598. 

Budget  de  la  Prusse  1907-1908,  p.  216. 

Caisses  d'épargne  en  Prusse,  p.  86  . 
Cambon  par  l'Empereur  (Réception  de  M.),  p.  470. 
Chambre  de  compensation  de  Berlin  en  1906,  p.  247. 
Chemins  de  fer,  p.  150,  310,  343,  439,  694. 
Chemins  de  fer  de  l'Allemagne  en  1905,  p.  438. 
Chemins  de  fer  de  l'Allemagne  en  1906-1907.  p.  598. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  prussien  en  1906,  p.  120. 
Charbon  en  1906  (Production,  importation  et  expor- 
tation du),  p.  150. 


ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Allemagne,  Angleterre,  Autriche-Hongrie 


Commerce  extérieur,  p.  503,  727. 

Commerce  extérieur  en  190G,  p.  215,  567,  759. 

Commerce  du  charbon  et  production,  p.  599,  694. 

Dantzig  (Commerce  du  port  de),  p.  22. 
Dettes  des  principaux  Etats,  p.  535. 
Discours  du  Trône,  p.  246  . 
Douanières  (Recettes),  p.  630. 

Elections,  p.  119,  150.  183,  215. 
Emigration  par  Brème  en  1906,  p.  55. 
Emigration  par  Hambourg,  p.  86. 
Emissions  en  1906,  p.  54. 
Emprunts,  p.  470,  503,  535,  567. 
Emprunts  bavarois,  p.  695. 
Escompte  (Taux  de  F),  p.  119  . 

Finances  de  l'Empire,  p.  5i,  342. 
Fer  (Production  et  Commerce  du),  p.  184,  247,  310, 
408,  567,  599. 

Grèves,  p.  630. 

Hambourg    en    1906  (Situation  économique  de), 

p.  279,  663. 
Hambourgeoise  (Flotte),  p.  151. 

Impôt  du  Timbre  en  1906,  p.   120;  en  1906-1907, 
p.  599. 

Impôt  du  Timbre,  p.  151,  694. 

Impôt  sur  la  Bourse  (Le  rendement  de  1'),  p.  824. 

Industrielle  (Situation).  Voir  chaque  numéro. 

Kiel  (Le  Canal  de),  p.  791. 

Marché  financier  et  monétaire.  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marine  de  guerre,  p.  598. 
Maroc  (Affaires  du),  p.  407. 
Minière  (Projet  de  nouvelle  loi),  p.  86  . 
Monnaies  (Resserrement  des  disponibilités  moné- 
taires), p.  759,  791. 

Navigation  (Compagnies  de),  p.  22,  373,  568. 

Population  (Mouvement  de  la),  p.  407. 

Récoltes,  p.  55,  630. 
Reichstag,  p.  246,  278  ,  535. 
Retraites  ouvrières,  p.  470. 


ANGLETERRE 


Afrique  occidentale  anglaise  en  1905  (Commerce 

de  Y),  p.  472. 
Assurances  sur  la  vie,  p.  439. 

Banque   d'Angleterre   (Bilan   de  la).   Voir  chaque 
numéro. 

Banques  étrangères  en  Angleterre,  p.  728. 
Ranuue  Métropolitaine  (Joint  stock),  p.  248,  728. 
Bourse  de  Londres  (Courrier  de  la).  Voir  chaque 
numéro. 

Budget  de  1907-1908,  p.  279,  311,  536. 

Chambre  de  compensation    de    Londres    en  1906, 
p.  87. 

Charbon  en  1905-1900  (Production  du),  p.  151,  18i, 
568. 

Chemins  de  ter  australiens  en  1!J05-190G,  p.  409. 


Chemins  de  fer,  p.  247,  760. 

Clearing-House  de  Londres  (Opérations  du),  p.  537. 
Colonies  en  1906  (Commerce  avec  les),  p.  665. 
Conférence  coloniale  p.  504,  599,  631,  664. 
Commerce  extérieur,  p.  216,  217,  343,  345,  471,  472, 

631,  632,  761.  (Voir  colonies.) 
Commerce  extérieur  en  1906,  p.  87,  88,  727. 
Commonwealth  (Recettes  des),  p.  599,  600. 
Constructions  navales,  p.  121,  184,  504. 
Coton  (Industrie  du),  p.  23  87,  504,  569. 
County  Council  (Elections  au),  p.  311. 
Cromer  (Démission  de  Lord),  p.  504. 

Discours  du  Trône,  p.  216. 

Emissions  en  1906,  p.  23,  24. 
Emissions,  p.  439,  440,  568,  631. 
Emprunt  du  County-Council,  p.  536. 
Emprunt  indien,  p.  599. 
Etrangers  (Loi  sur  les),  p.  695. 
Exercice  financier  1906-1907,  p.  536. 

Fer  (Production,  industrie  et  commerce  du),  p.  23, 

374,  599  ;  en  1906,  p.  664. 
Financière  (Situation),  p.  55,  247,  343,  408,  439,  568.  ■ 

Gaz  (Entreprises  du),  p.  375. 

Grenade    (Situation    économique    de  l'île  de  la), 
p.  793. 

Guyane  en  1905-1906  (Commerce  de  la)   p.  665. 
Guyane  en  1905-1906  (Situation  financière  de  la), 
p.  696. 

Honduras  en  1905  (Commerce  du),  p.  280. 
Jamaïque  (Tremblement  de  terre  de  la),  p.  120. 
Londres  (Dette),  p.  151. 

Laine  au  Commonwealth  (Commerce  de  la),  p.  312. 

Marché  financier  et  monétaire,  p.  23. 
Minérale  en  1906  (Production),  p.  312. 

Navigation  maritime,  p.  88  ,  217,  344,  473,  632. 

Orange  (Constitution  de,  la  Colonie  d'),  p.  792. 

Récoltes  en  1906  ,p.  247. 

Sierra  Leone  en  1905  (Commerce  de),  p.  185. 
Stock-Exchange  (Compagnie  du),  p.  471. 
Stock-Exchange  en  1906,  p.  55,  88. 
Système  métrique,  p.  408. 

Travail  (Condition  du),  p.  120,  279,  408,  536,  664. 

Transvaal    (Elections  au),  p.  279. 

Trésor  (Bons  du),  p.  55,  120,  152,  409,  471,  505,  825. 

Trésor  (Situation  du),  p.  56,  440. 

Tunnel  sous  la  Manche,  p.  408. 


AUTRICHE-HONGRIE 


Année  1906,  p.  24. 

Banque  austro-hongroise  en  1906,  p.  89. 
Bière  en  1905,  p.  25,  410. 

Bourse'  de  Vienne  (Courrier  de  la).  Voir  chaque 
n  ii  m  éro. 

j  Caisse  d'épargne  postale  en  Autriche,  p.  153. 
•  Chambre  de  compensation  de  Vienne,  p.  152. 
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Chemins  de  fer  autrichiens  en  1905,  p.  218. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois,  p.  153, 
538. 

Chemin  de  fer  privés  (Recettes  des),  p.  473. 
Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  1906. 

p.  218,  346,  473,  601. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  25,  281,  410,  473,  601. 
Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1906,  p.  730. 
Compromis  austro-hongrois,  p.  89,  280,  345,  410, 

473,  537  ,  600  ;  en  1906,  p.  666. 

Dette  de  l'Empire,  p.  25. 
Elections,  p.  218,  665. 

Encouragements' aux  nouvelles  industries,  p.  761. 

Impôt  sur  le  revenu  et  traitement  des  fonctionnai- 
res, p.  762. 

Industrielle  (Situation).  Voir  chaque  numéro. 
Industrielles  en  1906  (Créations),   p.  601. 

Lfoyd  autrichien  en  1906,  p.  601. 

Marché  financier  et  monétaire.   Voir  chaque  nu- 
méro. 

Ministérielle  en  Hongrie  (Situation),  p.  152. 

Parlement  (Réunion  du  nouveau),  p.  826  . 

Récoltes  de  1906,  p.  90  ;  de  1907,  665. 

Serbie  (Relations  avec  la),  p.  152. 

Sociétés  nouvelles  en  Hongrie  en  1906,  p.  153. 

Sucrerie  en  Autriche  (Production),  p.  219. 

Traités  de  commerce,  p.  218. 

Trésor  Hongrois  (Situation  du),  p.  25. 


BELGIQUE 


Agricole  (Recensement),  p.  474. 

Banque  internationale  de  Rruxelles,  p.  505. 
Banque  nationale  de  Belgique  en  1906,  p.  347. 
Banque  "de  reports  à  Anvers,  p.  505. 

Chemins  de  fer,  p.  475,  731. 
Chemins  de  fer  en  1905.  p.  57. 
Commerce  extérieur,  p.  283,  376,  506,  827. 
Commerce  extérieur  en  1906,  p.  250. 
Cuivre  (Marché  du),  p.  281,  474. 

Fortune  mobilière,  p.  282,  539. 

Marché  financier.  Voir  chaque  numéro. 
Ministère  (Nouveau),  p.  602. 

Navigation  (Mouvement  de  la),  p.  570. 

Population,  p.  602. 

Téléphones  belges,  p.  763. 


BULGARIE 


Banque  agricole  en  1905,  p.  250. 
Banque  nationale  en  1906,  p.  697. 


Chemins  de  fer,  p.  250. 
Commerce  extérieur,  p.  251. 

Ports  bulgares  (Administration  des),  p.  251. 


DANEMARK 


Dette  publique,  p.  346. 


ESPAGNE 


Accidents  du  travail,  p.  442. 

Asturies  (Crise  ministérielle  dans  les),  p.  475. 

Banque  d'Espagne.  Voir  chaque  numéro. 
Banque  d'Espagne  en  1906,  p.  348. 
Banque  d'Espagne  (Succursales  de  la),  p.  540. 
Banque  hypothécaire  d'Espagne,  p.  634. 
Bourse  de  Madrid  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Budget  de  1905,  p.  58. 

Chemins  de  fer  espagnols.  Voir  chaque  numéro. 
Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Espagne,  p.  668. 
Commerce  extérieur,  p.  90,  219,  220. 
Commerce  extérieur  en  1905,  p.  283,  284,  313,  795. 

Douanes  en  1905,  p.  507. 

Eclairage  (Entreprises  d'),  p.  251. 
Emigration  en  1906,  p.  732. 
Emissions  en  1906,  p.  252. 

Madariaga  (M.  de),  p.  155. 
Marché  financier.  Voir  chaque  numéro. 
Métaux  précieux  (Frappe  des),  p.  122. 
Ministérielle  (Crise),  p.  123. 
Ministère  nouveau,  p.  155. 

Prince  héritier  (Naissance  d'un),  p.  603. 

Situation  politique.  Voir  chaque  numéro. 
Sociétés  ouvrières,  p.  571. 
Sucre,  p.  411,  668. 

Tabacs  (Monopole  des),  p.  442. 
Trésor  à  la  fin  de  1905  et  1906  (Situation  du),  p.  220. 
Trésor  (Recettes,  premiers  mois,   années  1906  et 
1907),  p.  764. 


GRÈCE 


Banque  nationale  en  1906,  p.  732. 

Commerce  extérieur,  p.  187,  795. 

Douanes  (Recettes  des),  p.  187. 

Monopoles  de  l'Etat  Grec  (Recettes  des),  p.  795 
Monopoles  (Recettes  des),  p.  188. 

Navigation  (Mouvement  de  la),  p.  188,  795. 
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HOLLANDE 


Banque  néerlandaise  en  1906-1907,  p.  698. 
Budget  de  1907,  p.  59. 

Indes  Néerlandaises  (Mines  aux),  p.  156. 

Navales  en  1905  (Constructions),  p.  155. 
Navigation  en  1905,  p.  150. 


ITALIE 


Aciéries  de  Terni,  p.  123. 

Actions  des  principales  banques  (Valeurs  de  Bourse 

des),  p.  796. 
Alcool  en  1905-1906  (Production  de  Y),  p.  635. 
Automobile  (Industrie),  p.  253. 
Angleterre  .en  Italie  (Roi  d*)',  p.  507. 

Banque  de  France  (Un  article  de  M.Luzzatti  sur  la), 
p.  378. 

Banque  d'Italie  en  1906,  p.  699. 

Banque  de  Naples,  p.  443. 

Banque  de  Sicile*  en  1906.  p.  508. 

Bourses  (Réformes  des),  p.  571. 

Budget  de  1907-1908,  p.  314,  634. 

Budget  rectifié  de' l'exercice  1906-1907,  p.  253. 

Changes,  n.  634. 

Chemins  de  fer,  p.  124,  188,  252,  314,  378. 
Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée,  p.  443. 
Commerce,  p.  315,  572,  699. 
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Ar 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  Q.3 

3  ta  C3 

u-dS 


o  —  o 

3-  £  y. 
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1906 
1906 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 
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1B06 
1906 
1906 


janvier.  .  I  2  -  S:  >  T  | 

décembre  2.7:;": 
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janvier...!  2-665 


î.ofir; 
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m  1 1.0*1 

608  1  255 
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décembre  709 

décembre  71:1 

décembre!  699 


2X9 
22  i 
221 
221 


1.831 
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1 

290 

93 

706 

1 

394 

n 

388 

90 

756 

i 

487 

80 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


novembre]  62 

décemtx-e|  6> 

décembre'  K2 

décembre  64 


22 
19 
19 
20 


173 
171 
186 
197 


104 
S'. 
84 
93 


1(8 
153 
H2 
163 


64 
70 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1906 
1906 
1906 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
19P6 
1906 


janvier...]  714 

décembre)  7:  >0 

décembre  727 

janvier. . .  '  757 


73  S 
718 

720 


1-253 
l .  ln2 
I  08'. 
1  213 


1.660 

S  in 
8'3 
98'J 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


octobre. . . 
août . . .  . 
sep'embr. 
octobre.  . 


136 
134 
137 
137 


19 
17 
17 
18 


m 

182 
188 
189 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


octobre, 
août ...  . 
seplembr. 
octobre.. . 


72 
6H 
70 


11 
10 
10 
10 


168 

ir-3 

158 
177 


Encaisse 

o  £ 

métallique 

ri '3 

DATES 

=  3 

Or 

Ar- 

e-S 

gent 

5« 

i 

PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  s 


ri  rtj 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1905 

23  décembre 

1 

i3! 

305 

1  1 

799 

223 

656 

56 

1906 

7  décembie 

1 

183 

296 

1 

926 

241 

763 

69 

1906 

15  décembre 

187 

297 

1 

911 

258 

755 

71 

1906 

23  décembre 

î 

175 

296 

I  1 

942 

245 

717 

78 

73  » 

«i 


VA 
*Î4 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1905 

28 

décembre 

98 

21 

692 

73 

613 

36 

4 

1906 

13 

décembre 

•107 

18 

7o3 

67 

47 

4 

1906 

20 

décembre 

1  Kl 

704 

67 

605 

47 

4 

1906 

27 

décembre 

108 

18 

717 

75 

619 

44 

4 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1905 

20 

décembre 

14 

13 

39 

72 

27 

13 

1906 

5 

décembre 

26 

11 

73 

30 

20 

1906 

13 

décembre 

£6 

10 

46 

29 

19 

1906 

20 

décembre 

27 

10 

45 

75 

29 

20 

DANEMARK 

30  novembie. 


Banque  Nationale 


30  septeml  re 

31  octobre  . . 
30  novembre 


H8 

155 

4 

44 

123 

1C7 

7 

52 

10  ' 

1  1 

121 

» 

170 

3 

53 

129 

» 

179 

10 

48 

Il  1 

l  î 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


décembre , 
décembre 
décembre , 
décembn 


571  | 

1.550 

672 

129  1 

384 

607 

1.517 

518 

625 

111 

!  37o 

60G 

1.520 

515 

579 

111 

1  385 

60o  1 

1.524 

i  528 

578 

112 

GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905 

30 

décembre 

167 

155 

1  604 

13 

171 

145 

1906 

15 

décembre 

139 

144 

561 

10 

15.! 

156 

1906 

22 

décembre 

139 

145 

560 

12 

151 

156 

1906 

29 

décembre 

139 

145 

1  570 

li 

151 

165 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


•10  décembre  | 
20  novembre 
30  novem  bre  I 
10  décembre 


604 
715 
717 

720 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1905 

30 

n 

ivembre]  136 

14  | 

S19 

80 

132 

24  I 

1906 

10 

h 

nenibre  157 

î4'  1 

334 

79 

125 

•Jl 

1906 

20 

n 

nombre. |  157 

14 

314 

71 

130 

21 

1906 

30 

n 

ivembre  158 

14  ! 

333 

82 

134 

21 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1905 

30 

novembre  | 

42 

2 

73  I 

3S 

49 

7 

» 

4 

1906 

10 

novembre . 

43 

2 

70 

42 

57 

3 

(i 

1906 

20 

novembre , 

43 

2 

69  1 

41 

56 

3 

» 

6 

1906 

30 

novem  bre 

43 

2 

69  1 

41 

57 

4 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


If 

1905 

13 

décembre  i 

27 

376 

10 

112 

» 

1906 

28 

novembre! 

21 

a  l 

381 

8 

123 

1906 

5 

déctîP  bre 

28 

379 

1 

122 

• 

1906 

12 

décembre 

28 

35  1 

379 

S 

121 

4  y, 

4  i 
4  X 


1905  31  octobre.. . 

-> 

1 

132 

93 

35 

li  i 

1906    31  août  .... 

ï 

1 

1  v7 

119 

36 

14 

190  6   30  septembre 

1 

1 

132 

117 

34 

14  I 

1906  31  octobre.. . 

1 

1 

132 

117 

35 

16  i 

91 

1   978  | 

162 

361 

43  I 

5 

119 

1174 

164 

438 

67 

5 

120 

1  182 

171 

434 

66 

5 

120 

1-160  1 

159 

418 

63  1 

5 

5 
5 

I  5 
I  5 


1905 

31  octobre... 

38 

107 

11 

54 

1 

1  5 

1906 

31  août . 

45 

» 

98 

14 

KO 

1 

1906 

30  sepiembr. 

13 

s 

103 

11 

4) 

1 

1  ? 

1906 

31  octobre... 

44 

>  1 

100 

15 

49 

2 

1  5H 

25  .i  5  ;i 
25  ||  5'* 

li  1  Û 


2 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


B"3 


PK1NCIP.  CHAPITÏ.ES 


3«a 


s 

O  3  O 
0h£  S 


o  3.» 

■*!  -s.  S 


-s 


ROUMANIE  —  Banane  Nationale 


1905  23  décembre! 
1606  S  décembre! 
ioo6  15  décembre! 

1906  22  décembre  I 


T3 

1 

244 

102 

n 

5 

81 

1 

2b-i 

121 

32 

5 

Sa 

1 

263 

» 

127 

31 

5 

Si 

1 

260 

12S 

31 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905 

21 

décembre 

2 

0:7 

94  | 

3.110 

380 

607 

S66  | 

1906 

6 

décembre 

ô 

.127 

120 

3.229 

473 

517 

1906 

li 

décembre 

336 

12".  j 

3.181 

489 

523 

■g 
.34  r 

1906 

21 

décembre 

5 

3*1 

125  I 

3.179 

■487 

520 

737  1 

7!4 
7  % 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    13  décembre 

23 

1     91  1 

13 

10 

21 

1906    15  novembre 

28 

1 

89 

33 

39 

19 

19C6    30  novembre 

27 

1 

90 

31 

42 

2! 

1906   13  décembre 

27 

1 

1     91  ! 

31 

43 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905   30  novembre 

11 

9  1 

39  1 

6 

6 

11 

1906   30  septembr. 

11 

8 

37 

1 

6 

11 

1906   31  octobre.  . 

11 

8  1 

36 

1 

3 

11 

1906   30  novembre 

11 

8  1 

33 

2 

10 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1305   30  novembre 

95 

232 

64 

150 

12  • 

5 

i9  0  6   30  sepiembr. 

98 

3 

278 

59 

183 

15 

5 

1906    31  octobre... 

100 

3 

264 

71 

20 1 

13 

g 

1906   3l)  novembre 

100 

3 

2Ô3 

62 

179 

12 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

23 

décembre  1 

1CS 

12 

238 

1 

.397 

238 

57 

1906 

8 

décembre 

114 

11 

237 

1 

523 

278 

57 

1906 

15 

décembre 

lis 

11 

237 

1 

."i-'.i 

278 

57 

1906 

22 

décembre! 

112 

10 

238 

1 

326 

289 

45 

5K 


TOTAUX 


1906  4  janvier...,  9  776.2.741 

1906  20  décembre  lia  07912.662 

1906  27  décembre  10  141 12.664 

1BC7  3  janvier...;  10. "3612. 653 


18  720 
18.90.7 
19.010 
20.163 


5  990 

5  914 

6  f  78 
7.219 


7.926 
7.647 
7.816 
9.230 


2.174| 
2.115 
2.172 
2.127 


TOTAUX   aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8-211 

2.60" 

115.906 

9.505 

8 

314 

4 

171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8 

172 

A 

S27 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.324 

16.215 

9.656 

6 

939 

4 

178 

1903  31  décerr.bre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6 

147 

4 

129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17  319 

9.524 

7 

466 

4 

144 

1S05  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8 

546 

4 

675 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiée  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SLR.  PARIS:  Cours  ds  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


28  nov. 

5  déc. 

12  déc. 

19  déc. 

26  '!éc. 

2  janv. 

47 

98 

47 

93 

47 

96 

47 

97 

47 

97 

47  97 

Anvers  

KKi 

31 

100 

32 

100 

-ï 

100 

35 

100 

41 

100  13 

ICI 

109 

109 

109 

109 

109  . 

Barcelone   

9 

75 

9 

60 

9 

65 

9 

2.". 

9 

8  60 

81 

i  * 

81 

15 

81 

15 

81 

Tii 

81 

15 

8!  2(1 

10(1 

25 

100 

21 

100 

25 

100 

..i 

100 

31 

100  40 

Bucharest  

100 

KO 

100 

63 

100 

70 

100 

80 

100 

911 

101  07 

22 

88 

;J') 

86 

22 

8.". 

22 

82 

22 

8: 

22  8S 

M 

17 

81 

15 

81 

23 

81 

in 

8Ï 

20 

81  Ï5 

99 

82 

99 

85 

99 

8b 

99 

87 

93 

87 

99  82 

99 

98 

99 

99 

99 

99 

100 

01 

100 

07 

100  11 

I.Ihdotiso  

3  i  7 

80 

5(8 

m 

516 

516 

,ii 

544  30 

Loadreb   

25 

47 

25 

a 

25 

41 

23 

47 

25 

17 

25  47 

9 

eo 

9 

37 

9 

83 

9 

l(i 

8 

73 

8  55 

Rutne  

99 

s  . 

!»» 

90 

99 

s;. 

99 

99 

90 

99  8:, 

Saint-Péter.ibourg 

37 

7m 

31 

68 

31 

7! 

37 

71 

37 

79 

37  76 

Vienne  A  \u<',  ... 

95 

«5 

95 

41 

95 

48 

95 

46 

95 

n! 

95  88 

[■\  3  mois)  .. . 

95 

45 

«if, 

»5 

95 

45 

«5 

46 

95 

99  53 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du.leudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne   

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


pipier  con/l 


Plus 


Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   - 

Suisse   — 

New- York   — 

llatières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . .. 
Guadruples  espagnols  . . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  .. 

—  —  (nouv.  titre  :  900"> 
Couronnes  de  Suéde  


moins 

<5  % 

i  % 
5  % 

'<  %  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


6  déc. 


206  12 
121  94 
103  56 

437  50 
341  .. 
260  . 


25  225 

25  25 
0  31p 
o  0  6pr 
0  l'3p 
518  50 


3437  .. 
117  23 

80  6i 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 


13  déc. 

20  déc. 

27  déc . 

3  janv. 

206  31 
121  94 
103  56 

206  .. 
122  .. 
103  50 

2C6  . 
122  . 
103  50 

2C6  .. 
121  69 
103  50 

457 
541  .. 
260  .. 

43S  50 
54U  .. 
260 

460 
540  .. 
260 

46  i  30 
540  .. 
zou  .  . 

25  23 
23  235 
0  31p 
!)  Oripr 
0  O0p 

25  23 
25  255 
0  3'p 
0  12pr 
0  12p 

5J»  ■ . 

25  235 

25  26 
0  5(ip 
0  06pr 
0  19p 
519  50 

25  20 
23  225 
0  5i'p 
0  06pr 
0  »9p 
518  50 

3437  .. 
117  -. 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 

3431  .. 
117  . 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
118  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
119  .. 
S0  65 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

4!lemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or; 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (Û.  or;  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
ïtussie  (rouble  or).... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 
Extra-Europée  ns 
Egypte  (liv.  égvo.)... 
Etats-Unis  (doll.. .  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Ch'ine(Sbanghji)(taël  arg.) 


<i>  a. 
>3c 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

6  déc.  13  déc   20  déc.  27  déc   3  janv. 


1  231 
25  2M5 

1  04 
0  99 
0  91 
0  92 

2  08 
1 

5  46 

0  99 

1  62 
1 

22  86 


23  93 
5  18 
2  61 
2  20 
1  47 
1  63 

1  69 

2  55 

3  9d 


1  231 
25  235 

1  04 
0  99 
0  91 
0  92 

2  08 
1 

5  46 

0  99 
2  62 

1  .. 

22  So 


25  93 
5  19 
2  61 
2  20 
1  48 
1  63 

1  70 

2  55 

3  8s 


1  232 
25  235 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  45 

0  99 

2  62 

1  .. 
22  82 


25  93 
5  19 
2  61 
2  20 
1  51 
1  63 

1  70 

2  55 

3  87 


1  2 

25  235 

1  04 
0  99 
0  92 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  4; 
0  99 

2  62 
1 

22  8  3 


25  93 
5  19 
2  61 
2  20 
1  49 
1  63 

1  70 

2  55 

3  87 


1  229 
25  195 

1  04 
0  99 
0  92 
0  92 

2  08 
1 

5  45 

0  99 
2  62 

1  . 

22  Nj 


26  06 
5  19 
2  61 
2  20 
1  48 
1  62 

1  69 

2  56 

3  88 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  ;i  janvier  1907 

liOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  44 

En  Angleterre   99  98 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  47 

En  Belgique  '.   100  50 

En  Espagne   108  3  i 

En  Grèce   109  . 

En  Hollande   100  13 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   103  70 

En  Roumanie   101  07 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  70 

En  Egypte   99  4U 

aux  Etats- Dms   99  78 

Au  Mexique   98  85 

En  Rêpubt.  Argentine  ..  227  27 

Au  Chili   127  70 

Au  Brésil   17:1  3(1 

Aux  Indes   9.9  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   192  57 


Billets  Allemands   99  56 

—  Anglais   100  02 

Austro-Hongrois.  99  35 

—  Belges   99  50 

—  Espagnols   92  30 

—  Grecs   91  40 

—  Hollandais   99  S7 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   96  42 

—  Roumains   98  93 

—  Busses   98  49 

—  Suisses   99  Si 

—  Turcs   luO  30 

Pièces  d'Egypte   100  54 

—  des  Etats-Unis ...  luO  2s 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  - . 

—  du  Chili   78  3') 

—  du  Brésil   37  04 

Pièces  des  Inde»   100  59 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   51  94 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  ro  :!  janvier  1907. 

L'échéance  de  lin  décembre  est  écouléo  depuis  trop  peu  do 
jours  poilr  (m'il  suit  possible  de  se  rendre  compte  do 
l'influence  qu'auront  sur  lo  marché  monétaire  les  disponibi- 
lités habituelles  de  janvier.  C'est  do  l'attitude  do  New- York 
line  dépendra   surloiil  l'aspect  dos  marchés  européens  :  la 
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moindre  tentative  des  Etats-Unis  pour  obtenir  de  l'or  de 
ce  coté  de  l'Atlantique  aurait  pour  conséquence  la  prolonga- 
tion et  même  l'aggravation  du  resserrement  monétaire. 

La  cote  des  changes  présente  sur  notre  place  une  légère 
tendance  à  la  baisse.  Nous  retrouvons  le  papier  sur  Amster- 
dam et  Vienne  aux  mémos  cours  que  jeudi  dernier,  mais  le 
reichmark  fléchit  de  31  centimes. 

La  peseta  gagne  un  point  et  demi  ;  les  reinbourspmcnrs  de 
pagarés  à  la  Banque  d'Espagne  ne  peuvent  qu'être  favora- 
bles à  ce  mouvement  de  hausse.  Le  milreis  portugais  s'im- 
mobilise à  540. 

Le  rouble  à  trois  mois  est  stéréotypé  à  360  ;  le  versement 
est  coté  205. 

Le  chèque  sur  Londres  a  vivement  reculé  a  25  22  1/2  en 
clôture,  enrayant  par  conséquent  pour  le  moment  les  expor- 
tations d'or.  Les  devises  de  l'Union  latine  restent  à  leurs 
cours  de  la  semaine  dernière. 

Le  New-York  rétrograde  d'un  franc  :  la  parité  du  Cùble- 
transfert  s'établit  encore  à  520  1/2,  malgré  le  vif  mouvement 
de  reprise  de  cette  devise  dans  les  derniers  jours  de  la 
semaine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  «  vue 

Yokohama  

ï-ingapoure 
Hong-Kong  — 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  ii 
90  jours  de  eue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos- Ayr"  oi 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


5  déc. 


2/0  5/18 

2'3  15  16 

2  2  15/16 

3/1  i/8 

1/4  l'8 

l'A  1/8 

91  1  16 


ir;  î 
14  <<16 

te  h  îe 

tm 

31  5 


■12  iléc.  !  19  déc  :  26  déc 


5,  2/0 
!  2/4 


2/0  5/M  2  0 

2-3  15/161  2  4 

2  2  15/16  2  2  15/16  Ht  13/16 

3  1     '.  3  G  7  S  <  3/0  7/8 
o  32  1  t  3  16!  1/4  5  3/ 
3/16  I  1  3/16  1/4  5/32 
1/16  36  7  8  ;   96  "3/8 


1/4 
1/4 
97 


15  15/32  15 11/32  1.5  11/3 
H  5/32  14  1]  32  14  3/16 
49    ./.      49  3  S     49  9/16 


77  9 
31 


./.  77  9   .  .    77/3  ./ 
3/4  !  31  13/16    32  5/16 


janvier 


7/16 
3/32 

■/•■ 
•/• 
1/8 
5/32 

•■/• 


15  1/2 

14  1/32 

49  3/8 

77/9  /• 

32  7/16 


Le  Yokahama  progresse  de  1/16  et  le  Singapoure  de  3/32. 
Les  autres  changes  d'Extrême-Orient  Unissent  également  en 
hausse,  sous  l'influence  de  la  reprise  de  l'argent  :  la  piastre, 
à  Hong-Kong,  gague  1/16  et  le  taël  Shanghaï  1/8. 

La  roupie  fléchit  légèrement  à  Bombay,  grâce  aux  ventes 
considérables  de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  qui  ont  été, 
cette  année  comme  les  précédentes,  de  12  millions  de  roupies. 
Le  Gouvernement  indien  a  fait  mettre  en  réserve  pour  son 
compte,  à  la  Banque  d'Angleterre,  500.000  liv.  st.  qui  ont  été 
reversées  dans  l'encaisse  quelques  jours  après. 

A  Alexandrie,  le  chèque  sur  Londres  est  coté  97  piastres, 
le  pair  étant  97  1/2  ;  ce  cours  représente  à  peu  près  le  point 
d'entrée  de  l'or  en  Egypte  ;  de  même  que  pour  l'Inde,  une 
somme  de  250.000  liv.  st.  précédemment  mise  en  réserve  a 
été  replacée  à  la  disposition  de  la  Banque  d'Angleterre. 

Le  milreis  brésilien  est  maintenu  aux  environs  de  15  1/2; 
le  peso  chilien  perd  5/32.  A  Baenos-Ayres,  le  peso-or,  dont 
les  fluctuations  gouvernent  les  mouvements  d'espèces  avec 
Londres,  est  coté  49  3/8  à  00  jours  de  vue,  le  pair,  à  vue, 
étant  47  5/8;  ce  cours  est  favorable  aux  importations  d'or. 
La  prime  du  métal  sur  le  papier  reste  à  127  27  0/0,  telle 
qu'elle  a  été  fixée  par  la  loi  de  conversion. 

Par  suite  de  l'abstention  des  acheteurs  américains,  sou- 
cieux jusqu'ici  de  ne  pas  troubler  le  marché  anglais,  l'or  en 
barres  reste  au  pair  à  Londres,  et  tous  les  arrivages  vont  à 
la  Banque  d'Angleterre.  Même  immobilité  des  monnaies 
étrangères  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
•du  20  au  27  décembre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 
Afrique  du  Sud. .  i 
Afrique  occidentale- 
Australie   

Indes  occidentales. 


Total. 


438-000 
88.000 
37.000 
9.000 

962.000 


Sorties 

Bombay  £ 

Gibraltar  

Penang  

Total  


20.100 
lo. 000 
500 


30.600 


Les  achats  du  Gouvernement  de  l'Inde  ol  des  bazars 
indiens  ont  porté  le  cours  de  l'argent  à  32  7/16,  soit  un  pro 
grès  de  1/8. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées 


pour  la  semaine  du  20  au  27  décembre,  à  202. 000  liv.  si., 
dont  35.500  liv.  si,,  eu  piastres  mexicaines,  ce  qui  porto  le 
total,  depuis  le  1'"'  janvier,  à  15.299.040  liv.  st.,  contre  H  mil- 
lions 155.507  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  Gui- 
née dernière. 

Escompte  hors  Banque  : 

Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (tirne 
mono  y)  


6  déc. 

13  déc, 

•20  déc. 

•27  déc. 

3  jUllY. 

3  ./. 

5  1/2 

5  3/8 

8  ./. 

5  9/10 
5  3/8 

3  1/4 
6  ./.. 
5  7/8 

3  ./. 

6  ../.. 
5  7/8 

3  /. 
5  l/'i 
5  ./• 

7  ./. 

8  ./. 

8  ./. 

7  ./. 

7  ./. 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  fléchi  cette  semaine 
de  40.910.000  fr.  ;  la  circulation  intérieure  a  prélevé  11  mil- 
lions 907.000  fr.  à  Paris  et  14. 328.000  fr.  dans  les  succursales: 
les  ventes  de  matières  se  sont  élevées  à  15.328.000  fr.  et  les 
achats  à  1.647.000  fr.  ;  il  est  sorti  de  plus  1  million  pour  la 
Suisse. 

L'argent  décroit  do  8.120.000  fr.  ;  il  est  sorti  par  les  gui- 
chets 1.751.000  fr.  à  Paris  et  4.169.000  fr.  eu  province;  il  a 
été  envoyé  2.300.000  fr.  en  Suisse  et  il  est  venu  100.000  fr. 
d'Algérie. 

Les  autres  chapitres  du  bilan  sont  entièrement  sous  l'in- 
fluence des  mouvements  de  lin  d'année  :  c'est  ainsi  que  la 
circulation  fiduciaire  s'accroît  de  379  millions,  dépassant 
pour  la  première  fois  5  milliards  dans  les  bilans  hebdoma- 
daires ;  le  portefeuille,  de  301  millions,  dont  15  millions  poul- 
ie papier  sur  l'étranger  ;  les  avances,  de  38  millions,  la 
cherté  des  reports  refoulant  vers  la  Banque  les  demandes  de 
crédit  sur  titres.  Par  contre,  les  comptes  courants  privés 
diminuent  do  43  millions  et  celui  du  Trésor  de  92  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  .  .£  948.000  Inde  £  500.000 

France   615.000  Amérique  du  Sud , .  200.000 

Inde   500.000  Egypte   10.000 

Eygpte   250.000  Excéd.  des  entrées.  1. 003. 000 

Total  des  entrées  2.313.000      Total  égal   2.313.000 

L'excédent  des  exportations  est  de  40  millions;  la  circula- 
tion intérieure  a  absorbé  10  millions  d'espèces  et  6  millions 
de  billets,  ce  qui  ramène  à  24  millions  l'augmentation  de  la 
réserve.  Les  comptes  courants  particuliers  s'accroissent  de 
158  millions,  les  comptes  courants  publics  de  50  millions,  et 
le  portefeuille  de  13C  millions.  La  proportion  de  la  réserve 
aux  engagements  tombe  à  33.50  0/0,  mais  il  faut  noter  que 
cette  baisse  est  due  à  l'influence  passagère  de  la  fin  du  mois, 
et  qu'un  mouvement  en  sens  inverse  se  produit  presque  tou- 
jours en  janvier. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  perdu  12  millions  d'or  et 
accru  sa  circulation  de  31  millions,  son  portefeuille  de 
22  millions  et  ses  avances  de  7  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants ont  retiré  13  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 
2  millions  d'or  et  13  millions  d  -  billets  ;  elle  a  reçu  8  mil- 
lions de  ses  comptes  courants  ;  son  portefeuille  augmente  di- 
14  millions  de  papier  sur  la  Belgique. 

Il  entre  toujours  de  petites  quantités'  d'or  à  la  Banque 
d'Espagne,  dont  la  circulation  progresse  de  4  millions  et  les 
comptes  courants  de  13  millions.  Le  portefeuille  de  pagarès 
est  ramené  à  300  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  diminue  de 
10  millions  et  les  avances  de  9  millions  :  les  autres  variations 
sont  insignifiantes. 

La  Banque  d'Italie  a  encaissé  3  millions  d'or  et  22 
millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  fléchissent  do 
12  millions,  le  portefeuille  de  16  millions  et  les  avances  de 
6  millions. 

Les  mouvements  des  comptes  de  la  Banque  de  Russie  ont 
eu  peu  d'amplitude  entre  les  deux  derniers  bilans  ;  réneaisâe- 
or  s'accroit  progressivement  en  même  temps  que  la  circulation 
diminue.  Les  disponibilités  à  l'étranger  sont  toujours  consi- 
dérables; elles  atteignent  795  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  1" 

au  15  déc. 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  1" 
au  15  déc. 

Depuis  le 
1er  janvier 

Grande-Bretagne 

Autres  pays  

Totaux  1906.. 

—  1005. . 

—  1904.. 

Argent 

Grande-Bretagne 
France  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1000.. 

—  1905.. 

—  1904.. 

50.000 

» 

502. 000 

50.000 
» 

6.481.766 

» 
» 

77.928 

59.347.687 
14.928.415 
12.342.702 
7.751.5^9 

552.000 
14.230 
1.798.812 

436.975 

» 

2.905 

6.531.766 
38.389.777 
103417.5101 

43.388.489 
1.611.200 
15.893 
234.811 

77.928 
85.099 
608.887 

» 
» 

45.491 

94.370.3^3 
16.291.326 
10.074.889 

1.553 
4. 51 '3 
10 

2.789.496 

439.880 
869.967 
838.530 

15.250.393 
35.227.304 
35.861.000 

45.491 
22.493 
8.038 

2.795.562 
4.083.101 
1.155.163 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1005  30  déc . . 
1906  15  déc.. 
1900  22  déc. 
1906  29  déc . . 

173.0 
171.9 
170.6 
179.3 

75.7 
68.1 
69.6 
71.4 

53.1 
53.6 

53.5 
53.7 

977.7 
967.1 
971.6 
981.3 

1.001.0 
1.027.7 
1.027.2 
1.033.0 

+  4.3 
—  1.7 
+  3.3 
i-  5.4 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  présente  une 
une  noirvellc  amélioration,  mais  le  chiflre  beaucoup  trop 
élevé  du  portefeuille  n'indique  pas  encore  une  situation 
saine. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

4spt.l906  12nov.l906 

(En  millions  de  dollars) 


Monnaies  d'or   120.8  117.1 

—  d'argent   11.7  11.7 

—       divisionnaires   11.8  12.0 

Certificats  d'or   176.5  205.5 

—  d'argent   77.1  67.8 

—  des  Clearing  ho  use   66.5  68.2 


Total  de  l'encaisse   464.4  482.3 

Circulation   518.0  536.1 

Dépôts  publics   96.8  129.2 

Dépôts  privés   4.199.9  4.289.8 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4.299.0  4.3(56.0 

Nombre  do  Banques   6.137  6.199 


L'encaisse  des  Banques  nationales  des  États-Unis  est  en 
augmentation  sensible,  grâce  surtout  aux  dépôts  du  Trésor 
qui  passent  de  97  à  129  millions  de  dollars. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Budget  des  Monnaies  et  Médailles 

tfous  extrayons  du  rapport  de  M.  Maurice  Sibille,  rap- 
porteur pouf  1907  du  budget  'les  monnaies  et  médailles,  les 
r  ris-eignemeuls  suivants  : 

Fabrication  des  monnaies.  —  Le  trait  le  plus  notable  des 
travaux  de  la  Monnaie'  de  Paris  est  actuellement  l'importance 
des  fabrications  d'or.  De  30  millions  de  francs  en  1900,  les 
frappes  sonl  piisséi'S  à  74.9  millions  en  1901,  48.9  millions 
ta  1902,  89  millions  en  L903,  157  millions  eu  1904. 

lin  1905,  il  a  été  frappé  10.598.765  pièces  d'or(pour  compte 
de  la  France),  représentant  une  valeur  de  198.418. 970  francs. 

il  :i  été  frappé  également,  pour  lo  compte  do  la  France, 
10.884.887  pièces  d'ai;g.-nt ,  représentant  11.193.956  fr.  50;  I 


8.000.0  00  pièces  de  nickel,  pour  2  millions  de  francs,  et 
3.050.000  pièces  de  bronze,  pour  200.000  francs.  Soit,  en  tout, 
32.028. 152  pièces,  représentant  une  valeur  de  211.812.926  fr.  50. 

Il  a  été  frappé,  en  outre,  à  l'Hôtel  des  Monnaies,  au  cours 
de  l'année  1905  : 

Pour  compte  de  l'Indo-Chinc  : 
3.560.882  pièces  d'argent,  pour  19.228.762  francs; 
60.000.000     —    de  zinc,  pour  540.000  francs. 
Pour  compte  de  la  Tunisie  : 
106  pièces  d'or,  représentant  1.290  francs; 
2.009     —    d'argent,  représentant  1.810  fr.  50. 

Pour  compte  de  l'Étbiopie,  320.000  pièces  d'argent,  pour 
104.000  francs. 

Pour  compte  du  Maroc,  1.091.194  pièces  d'argent,  pour 
2.727.985  francs. 

Pour  compte  du  Venezuela,  100.000  pièces  d'or,  représen- 
tant 2.000.000  de  francs,  et  1.050.000  pièces  d'argent  repré- 
sentant 3.000.000  de  francs. 

Si  on  prend  l'ensemble  de  la  fabrication  on  constate  que  la 
Monnaie  a  pu  frapper  98.152.343  pièces  représentant  239  mil- 
lions 416.774  francs. 

Depuis  le  commencement  de  l'année  1906,  la  Monnaie  a 
frappé  pour  le  compte  de  la  France,  225.654.000  francs  en 
pièces  d'or  de  100,  de  20  et  de  10  francs,  en  pièces  d'argent 
de  1  franc  et  50  centimes  et  en  pièces  de  bronze  de  10  et 
5  centimes. 

Pour  compte  de  l'Indo-Cbine,  7.390.000  piastres  de  pièces 
en  argent  et  20.000  piastres  en  pièces  de  1/100"  de  piastre  en 
bronze  ;  pour  compte  de  la  Tunisie,  3.100  francs  de  pièces 
d'or  de  20  et  de  10  francs  et  de  pièces  d'argent  de  2  francs, 
1  franc  et  50  centimes. 

Conditions  actuelles  de  la  frappe  des  monnaies  fran- 
çaises. —  Monnaies  d'or.  —  Tonte  personne  peut  remettre 
des  matières  d'or  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Paris.  Après  vé- 
rification du  titre,  l'Administration  doit  délivrer  à  l'ayant 
droit  un  bon  de  monnaie  dont  le  montant  est  calculé  à  raison 
de  3.437  fr.  par  kilogramme  d'or  fin  ;  ce  bon  de  monnaie  né- 
gociable est  à  échéance  de  dix  jours. 

En  fait,  on  n'use  plus  de  cette  faculté.  Depuis  plusieurs 
années  tous  les  commerçants  en  métaux  précieux  qui  veu- 
lent vendre  des  lingots  ou  des  monnaies  d'or  étrangères  les 
portent  à  la  Banque  de  France.  Ce  grand  établissement  prend 
en  général  For  au  pair  avec  retenue  au  change,  soit  3.437  fr. 
comme  l'Administration  des  Monnaies,  mais  il  paye  comp- 
tant. 

De  1880  à  1895,  la  Banque  de  France  a  demandé  peu  de 
frappes.  Elle  faisait  alors  sur  les  métaux  précieux  des  spécu- 
lations singulièrement  facilitées  par  le  privilège  dont  elle 
jouit.  Elle  conservait  les  lingots  jusqu'au  moment  où  l'état 
des  changes  lui  permettait  de  les  vendre  avec  une  primo  pour 
l'exportation  ;  comme  la  possession  des  lingots  l'autorisait  à 
émettre  des  billets,  elle  pouvait,  sans  subir  une  porto  d'inté- 
rêt, attendre  fort  longtemps  une  variation  dans  les  changes. 

Après  1895,  l'état  des  changes  n'a  plus  laissé  aucun  béné- 
fice aux  exportateurs  d'or  et  la  Banque  a  envoyé  des  lingots 
à  l'Hôtel  des  Monnaies;  en  sept  ans,  de  1895  à  1901,  ou  a 
frappé  plus  de  700  millions  de  francs  en  pièces  do  20  francs. 

A  partir  de  1890  l'Etat  s'est  d'ailleurs  imposé  des  sacrifices 
pour  retirer  de  la  circulation  des  pièces  frappées.  Un  crédit 
annuel  de  125.000  francs  ouvert  au  budget  de  l'Administra- 
tion des  Monnaies  et  le  bénéfice  réalisé  sur  une  émission  de 
monnaies  divisionnaires  d'argent  ont  permis  do  1890  à  1905 
la  refonte  de  101.808.640  francs  de  pièces  de  20  francs,  7mil- 
lious  990.090  francs  de  pièces  de  10  francs  et  99.367.800 
francs  de  pièces  de  5  francs,  soit  en  tout  209.166.030  francs 
d^  pièces  d'or.  11  a  été  fabriqué  avec  ces  matières  mounaya- 
bliset  la  quantité  d'or  nécessaire  pour  obtenir  le  poids  droit 
lol.175.940  francs  de  pièces  de  20  francs  et  7.990.000  francs 
de  pièces  de  10  francs,  soit  en  tout  209.166.080  francs  do 
nouvelles  pièces  d'or.  La  dépense  de  réfection  s'est  élevée  à 
^.570.333  francs. 

Monnaies  d'argent.  —  La  frappe  libre  des  pièces  de  5 
francs  a  été,  comme  nous  l'avons  déjà  dit,  suspendue  par 
Sn  décret  du  6  aodt  1870,  pris  en  vertu  d'une  loi  du  5  aoiït 
1876  et  la  fabrication  an  compte  de  l'Iîlat  en  a  été  interdite 
par  la  convention  monétaire  du  5  novembre  1878. 

La  Monnaie  no  frappe  que  les  monnaies  divisionnaires 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


r, 


qui  lui  sont  commandées  par  le  Trésor  dans  les  limites  du 
contingent  fixé  par  les  conventions  de  l'Union  latine. 

Nous  avons  vu  qu'une  convention  internationale  avait 
augmenté  en  1897  de  130  millions  de  francs  le  contingent  de 
264  millions  précédemment  alloué  à  la  France  pour  ses 
émissions  de  monnaies  divisionnaires  d'argent;  mais  la  France 
s'est  engagée  à  frapper,  avec  l'argent  provenant  de  la  fonte 
de  vieux  écus,  des  pièces  ayant  une  valeur  nominale  de  127 
millions  et  avec  des  lingots  seulement,  un  nombre  de  pièces 
représentant  3  millions  de  francs. 

En  18J9,  le  Gouvernement  a  fait  fabriquer  avec  des  lingots 
des  monnaies  divisionnaires  pour  une  somme  de  3  millions, 
et  il  a  constitué  un  fonds  de  réserve  pour  l'entretien  de 
notre  circulation  monétaire  d'or  et  d'argent  avec  le  bénéfice 
net  de  l'opération,  s'élevant  à  1.724.68G  fr.  84. 

Les  fabrications  exécutées  de  1898  à  lsH)5  et  celles  prévues 
au  budget  de  1906  représentent  126  millions  de  francs  ;  il 
ne  reste  donc  à  frapper  avec  le  métal  argent  provenant  de 
la  fonte  d'écus  que  1  million  de  francs  de  monnaies  division- 
naires. 

Monnaies  de  bronze.  —  L'émission  de  ces  monnaies  de 
caractère  fiduciaire  est  limitée  par  un  maximum  que  la  loi  du 
13  avril  1900  a  porté  à  80  millions  de  francs  ;  le  Ministre 
fixe,  d'après  les  besoins  de  la  circulation,  la  quantité  qui 
doit  être  fabriquée  dans  le  courant  de  l'année. 

Monnaies  de  nickel.  —  La  loi  du  31  mars  1903,  qui  a  créé 
la  monnaie  de  nickel,  a  limité  à  10  millions  de  francs  la 
valeur  des  pièces  à  émettre.  Le  nombre  des  pièces  frappées 
et  mises  en  circulation  est  actuellement  de  40  millions,  qui 
représentent  10  millions  de  francs. 

Le  Gouvernement,  estimant  qu'il  y  a  lieu  d'émettre  encore 
des  pièces  de  nickel,  propose  d'élever,  par  un  article  de  la 
loi  de  finances,  de  10  à  12  millions  le  maximum  prévu  par 
la  loi. 

Circulation'  monétaire.  —  D'après  les  statistiques  offi- 
cielles, la  valeur  totale  des  monnaies  françaises  d'or  et  d'ar- 
gent frappées  de  1795  à  1905  dépasse  15  milliards,  exactement 
10.163.933.2i30  francs  de  monnaies  d'or  et  5.668.482.444  francs 
de  monnaies  d'argent. 

Mais  ce  n'est  pas  cette  énorme  masse  d'espèces  d'or  et 
d'argent  sorties  de  nos  hôtels  des  monnaies  qui  compose  à 
l'heure  actuelle  la  circulation  métallique  de  la  France.  Beau- 
coup de  ces  pièces  ont  disparu,  soit  qu'elles  aient  été  refon- 
dues ou  détruites,  soit  qu'elles  aient  été  définitivement  expor- 
tées ;  puis  des  monnaies  étrangères  ont  été  reçues  daus  les 
caisses  de  l'Etat  et  des  grands  établissements  de  crédit. 

A  différentes  époques,  notamment  eu  1878,  en  1885,  en  1891, 
en  1897  et  en  1903,  il  a  été  procédé  à  des  enquêtes  moné- 
taires pour  déterminer  la  composition  et  évaluer  le  montant 
du  numéraire  en  circulation  dans  notre  pays. 

Le  même  soir,  toutes  les  pièces  d'or  de  20  fr.  et  de  10  fr., 
toutes  les  pièces  d'argent  de  5  fr.  qui  se  trouvaient  dans  les 
caisses  publiques  après  la  clôture  des  opérations  de  la  journée 
ont  été  recensées  et  les  pièces  recensées  ont  été  ensuite  clas- 
sées par  nationalités  et  par  millésimes  : 

Voici  les  résultats  de  l'enquête  do  1903  : 
Pièces  d'or  : 

Monnaies  nationales  Fr.  22.140.220 

—  étrangères   3.099.150 

Pièces  d'arf/enl  : 

Monnaies  nationales   7.333  150 

—  étrangères   2.675.85o 

Depuis  1903,  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  été 
toujours  en  augmentant  et  l'encaisse-argent  en  diminuant. 
Dans  le  courant  de  1903,  l'encaisse-or  a,  en  effet,  été  au  plus 
de  2.565  millions  (le  24  juillet)  et  au  moins  de  2.377  millions 
;le  24  décembre)  :  l'encaisse-argent  a  été  au  plus  de  1.127 
millions  (le  4  juillet'  et  au  moins  de  1  090  millions  (le  13  jan- 
vier). Si  nous  nous  reportons  aux  situations  hebdomadaires 
de  la  Banque  de  France  en  1906,  nous  constatons  que 
l'encaisse-or,  dépassant  continuellement  2.800  millions  et 
parfois  mémo  2.900  milliens,  se  dirige  peu  à  peu  vers  3  mil- 
liards, tandis  que  l'encaisse-argent,  restant  toujours  au- 
dessous  de  1.100  miilions,  tend  â  tomber  au-dessous  de 
1  milliard.  Css  chiffres  laissent  supposer  qu'en  1800,  il  y  a 
encore  plus  de  monnaies  d'or  qu'en  1903  et  que  la  surabon- 
dance des  pièces  de  5  francs  a  diminué.  En  1905,  c'est,  du 


reste,  la  France  qui,  après  les  Etats-Unis  et  l'Australie,  a 
émis  la  plus  grande  quantité  de  monnaies  d'or. 

De  toutes  ces  explications,  de  tous  ces  chiffres,  il  résulte 
que  le  capital  monétaire  de  la  France  va  toujours  en  s'amé- 
liorant  et  que  la  circulation  est  largement  approvisionnée 
d'or. 

La  monnaie  de  niokel  en  Espagne 

Le  Comité  de  Direction  de  la  Monnaie  à  Madrid  a  pris  en 
considération  le  projet  de  frappe  de  monnaie  de  nickel  pour 
un  montant  de  8  millions  de  pesetas. 

Le  rapport  de  ce  Comité  qui  est  composé  du  marquis  de 
Aldama  et  do  l'ancien  ministre  des  Finances,  M.  Urzaiz,  a 
proposé  ce  chiffre  comme  essai  et  do  plus,  do  créer  une  mon- 
iale divisionnaire  entre  50  et  10  centimes,  monnaie  qui  n'existe 
pas  en  Espagne. 

Cette  frappe  sera  exécutée  par  la  Monnaie  de  Madrid. 


Les  exportations  d'argent  du  Pérou 

On  lit  dans  le  Courrier  du  Mexique: 

«  Bien  qu'il  n'existe  aucune  loi  prohibant  l'exportation  de 
l'argent,  le  Gouvernement  a  interdit  un  envoi  de  soles  &ux 
Etats-Unis  et  en  Angleterre.  Les  bagages  des  voyageurs  qui 
s'ambarquaient  sur  les  paquebots  ont  été  visités  et  chaque 
passager  n'a  été  autorisé  à  n'emporter  que  dix  pièces  d'ar- 
gent d'un  sol.  Ces  mesures  ont  été  prises  en  raison  de  la 
hausse  du  métal  blanc.  » 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


3  janvier 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés. m  giais  (ch.  f.  25  fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  30).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net.  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  -  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894.  

Uruguay  3  'A  %  1891  


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  L'argent,  pour  la  liquidation 
de  fin  décembre,  s'est  montré  exigeant.  Sur  le  Marché 
officiel,  on  a  payé  couramment  6  J/2  0/0  l'an,  et  sur  le 
Marché  en  banque,  7  1/2  0/0.  Néanmoins,  c'est  par 
de  la  hausse  que  l'année  1907  a  commence,  et  si  l'on 
ne  clôture  pas  aux  plus  hauts  cours,  les  dispositions 
générales  n'en  restent  pas  moins  très  bonne  au  der- 
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nier  moment  ;  quant  aux  coupons  de  janvier,  qui 
sont  en  train  de  rejeter  dans  la  circulation  des  capi- 
taux considérables,  ils  doivent,  en  partie  au  moins, 
venir  se  remployer  sur  le  Marché. 

Un  compartiment  de  la  Cote,  depuis  longtemps  né- 
gligé, s'est  fait  remarquer  par  une  bonne  activité.  C'est 
celui  des  Mines  d'or  sud-africaines  qui  finissent  en 
très  sensible  reprise. 

Allemagne.  —  L'année  1906  a  été  pour  l'Allemagne 
une  période  de  prospérité  économique.  Les  industries 
y  sont  arrivées  au  maximum  de  la  production.  Toutes 
ies  statistiques  économiques  rellètent  cet  essor  de  la 
production  et  des  transactions. 

Mais  cet  essor  a  produit  une  grande  tension  sur  le 
marché  monétaire  et  sera  entravé  par  là. 

La  Bourse  a  connu  moins  d"activité  malgré  la  forma- 
tion de  nombreuses  Sociétés  par  actions. 

Les  Compagnies  de  navigation  maritime  ont  fait 
dans  cette  année  des  progrès  remarquables  et  réalisé 
de  gros  bénéfices. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
s'est  améliorée.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre accuse  une  augmentation  de  la  réserve. 

L'année  1906  a  été  très  satisfaisante  pour  les  indus- 
tries du  fer  et  du  charbon  et  pour  les  filatures  de 
coton. 

En  1906,  les  émissions  anglaises  ont  atteint  un  total 
de  120.173.000  liv.  st.  conlre"l67.187.000  liv.  en  1905. 


FRANCE 


Autriche.  —  L'Autriche,  favorisée  successivement 
par  deux  bonnes  récoltes,  vient  de  clore  une  année  qui 
lui  a  été  favorable.  Elle  a  été  marquée  par  un  essor 
remarquable  du  commerce  et  des  industries.  Les  indus- 
tries du  fer  et  du  charbon  ont  réalisé  de  grands  pro- 
grès. Les  impôts  de  tous  genres  ont  donné  de  grandes 
plus-values  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires. 

Au  50  juin  1906,  la  Dette  publique  de  l'Empire  était 
de  9.609.013.238  couronnes  représentant  un  intérêt  de 
384.437.688  couronnes. 

Roumanie.  —  Le  premier  semestre  de  l'exercice  en 
cours  a  été  clôturé  par  135.029.824  francs  aux  recettes 
et  105.297.237  francs  aux  dépenses. 

La  situation  générale  de  l'exercice  1906-1907  peut 
être  considérée  comme  satisfaisante. 

Russie.  —  La  quantité  d'alcool  vendue  en  1906  par 
les  débits  de  l'Etat  s'est  élevée  à  75.037.174  vedras  con- 
tre 70.311.678  vedras  en  1904.  Le  bénéfice  net  de  cette 
vente  a  été  de  1.196. 783. 300  francs. 

Turquie.  —  L'année  1904-1905  a  été  une  des  plus 
prospères  pour  l'île  de  Chypre.  Nous  donnons,  page  28, 
la  statistique  de  ses  transactions. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  neuf  premiers  mois 
de  1906.  l'exportation  du  Brésil  s'est  élevée  à  33  mil- 
lions 772.707  liv.  st.,  pour  les  marchandises,  contre 
20.995. 771  liv.  st.  dans  la  même  période  de  1905  ;  l'im- 
porlation  a  été  de  31  millions  de  liv.  st.  contre  29. 

L'année  promet,  donc  un  excédent  d'exportation. 

Chili.  —  Les  chiffres  du  budget  provisoire  pour  1907 
évaluent  les  recettes  à  164.100.000  piastres-papier  et 
les  dépenses  à  149.000.000  de  piastres-papier. 

l'Aats-Unis.  —  Au  30  novembre  1906,  la  Dette  publi- 
que des  Etats-I'nis  atteignait  94 'i. 329. 429  dollars,  l'en- 
caisse du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de 
7. S'il. 935 dollars  sur  le  mois  d'octobre. 

Nous  publions,  page  29,  les  détails  de  la  production 
agricole  de  1906. 

Le  marché  financier  de  New- York  est  assez  faible- 
ment lenu  à  cause  de  la  cherté  de  l'argent. 

Honduras.  —  Nous  publions,  page  30,  un  extrait  du 
rapport  du  vice-consul  de  Belgique  à  Guatemala  sur  la 
richesse  minière  du  Honduras. 

Asie.  -  Indes  anglaise,.  La  longueur  des  voies 
ferrées  exploitées  était,  en  1905,  de  28.29.r>  milles.  Leurs 
recettes  hnil.es  se  sont  élevées,  celle  année,  à  410  mil- 
lions 800.000  roupies  contre  :;06. 407.000  60  1904;  les 
recettes  nettes  ont'  été  do  208.747.000  roupies  contre 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1007.  —  Un  Douzième  provisoire.  — 
L'Exercice  du  Culte.  —  L'Emprunt  tunisien.  —  La  Clôture  de  la 
Session. 

Le  Gouvernement  et  la  Chambre  se  sont  enfin  rendu 
compte  de  l'impossibilité  dans  laquelle  on  se  trouvait 
de  faire  voter  par  le  Sénat,  avant  la  fin  de  l'année, 
le  projet  de  budget  de  1907.  Jusqu'à  fin  décembre 
M.  Berteaux,  président,  et  M.  Mougeot,  rapporteur  gé- 
néral de  la  Commission  du  budget,  avaient  espéré  que 
la  Commission  sénatoriale  des  finances  ferait  un  effort 
décisif  et  que  la  haute  Assemblée  se  contenterait  de 
quelques  jours  pour  l'examen  du  budget.  C'était  mon- 
trer beaucoup  d'optimisme.  La  Commission  sénato- 
riale a  entendu  prendre  le  temps  qui  lui  était  néces- 
saire pour  discuter  le  projet  sorti  des  délibérations  de 
la  Chambre,  et  il  a  paru  que  le  Sénat  lui-même  ne  se 
contenterait  pas  des  deux  ou  trois  jours  qui  lui  étaient 
peu  libéralement  accordés.  Le  Gouvernement  s'est 
donc  résigné  à  demander  le  vote  d'un  douzième  provi- 
soire qui,  d'ailleurs,  lui  a  été  accordé  par  les  deux 
Chambres  Eans  aucune  discussion.* 

Les  crédits  applicables  à  ce  douzième  s'élèvent  à 
606.984.127  fr.  Ils  ont  été  calculés,  dit  l'exposé  des 
motifs,  «  d'après  les  méthodes  habituelles,  c'est-à-dire 
en  écartant  toute  modification  qui  n'est  pas  la  consé- 
quence obligatoire  et  immédiate  de  lois  votées  anté- 
rieurement, ou  de  la  répartition  inégale  des  dépenses 
entre  les  divers  mois  de  l'année  à  raison  même  de  leur 
nature  ». 

L'exposé  des  motifs  ajoute  : 

«  Ce  total  (606.984.127  fr.)  représente,  d'après  les 
prévisions  du  Gouvernement,  la  dotation  nécessaire 
pour  assurer  le  payement  de  toutes  les  dépenses  qui 
viendront  à  exigibilité  pendant  le  premier  mois  de 
1907.  La  répartition  en  sera  faite,  par  ministères  et 
par  chapitres,  au  moyen  d'un  décret  de  M.  le  Président 
de  la  Bépublique.  Ces  crédits  provisoires  se  confon- 
dront d'ailleurs  avec  les  crédits  définitifs  qui  seront 
alloués  pour  l'exercice  tout  entier  par  la  loi  de  finances 
de  l'exercice  1907. 

«  Quant  aux  recettes,  nous  vous  proposons  d'autori- 
ser la  perception,  jusqu'au  lerfévrinr  prochain, die  tous 
les  droits,  produits  et  revenus  attribués  aux  budgets 
par  ies  lois  existantes.  » 


•w«.  Le  Sénat  a  abordé  le  28  décembre  la  discussion  du 
projet  voté  par  la  Chambre  concernant  l'exercice  public  du 
culte.  M.  de  Las  Cases  dit  que  le  projet  n'assure  nullement 
le  libre  exercice  du  culte  et  qu'il  est  inacceptable,  non  seule- 
ment pour  les  catholiques,  mais  encore  pour  les  esprits 
libéraux. 

Le  rapporteur  dit  que  la  loi  de  190.1  a  libéré  l'Eglise  de 
l'échelle  dorée  qui  la  reliait  à  l'Etat.  «  On  nous  reproche, 
dit-il,  do  n'avoir  pas  négocié  avec  Rome,  vous  savez  cepen- 
dant que  nous  ne  voulons  pas  aller  à  Canossa.  La  Bépu- 
blique française  n'est  pas  la  vassale  du  Saint-Siège  et  le 
Gouvernement  français  a  fait  la  loi  dans  la  plénitude  de  son 
droit  et  de  son  indépendance.  » 

M.  Briand,  ministre  de  l'instruction  publique,  vient  ensuite 
défendre  sa  loi  dans  un  discours  fort  brillant,  dont  l'affichage 
est  ordonné  par  184  voix  contre  80. 

~w  La  Chambre,  après  s'être  débarrassée  de  quelques 
petites  interpellations,  a  voté  le  projet  de  douzième  provisoire 
par  387  voix  contre  92. 

Ou  a  adopté  ensuite,  par  552  voix  contre  1,  un  projet  de 
loi  accordant  au  Ministre  de  l'Agriculture  un  crédit  extraor- 
dinaire de.  2.800.000  fr.  pour  secours  aux  agriculteurs  vic- 
times de  la  sécheresse  ou  des  inondations  en  L906. 

La  Coin  mission  des  alïïiires  extérieures  a  entendu  la 
leeturfi  du  rapport  de  M.  François  Delonclo  sur  l'emprunt 
tunisien,  qu'elle  a  approuvé. 

Kl  le  a  décidé  de  demander  L'insertion  de  ce  rapport  à 
VUf/icicl  à  la  suite  «du  complo  rendu  de  la  séance  et  son 
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inscription  en  tète  do  l'ordre  du  jour  de  la  prochaine  séance. 

On  sait  que  lo  rapport  de  M.  Deloncle  conclut  à  l'appro- 
bation de  l'emprunt,  mais  sans  garantie  d'intérêt. 

■wv  Le  29  décembre,  la  Chambre  a  tenu  plusieurs  séances 
pour  attendre  le  vote  du  douzième  provisoire  par  lo  Sénat. 
Elle  a  invalide  M.  Pierre  Leroy-licaulieu,  qui  avait  été  élu 
à  Montpellier,  et  adopté  le  projet  de  loi  concernant  l'emprunt 
tunisien.  Le  décret  de  clôture  a  été  lu  à  neuf  heures  du  soir 
par  M.  Guyot  Dess&igne,  ministre  de  la  Justice. 

■»~«.  Le  Sénat  a  terminé  la  discussion  de  la  loi  sur  l'exer- 
cice du  culte  et  a  volé  l'ensemble  par  190  voix  contre  100. 
Puis,  après  avoir  adopté  l'emprunt  tunisien  et  voté  un  dou- 
zième provisoire,  la  lecture  du  décret  clôturant  la  session  a 
été  faite  par  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères. 

La  Commission  sénatoriale  des  finances  a  tenu  séance 
le  30  décembre  et  s'est  occupée  du  budget  des  recettes. 

-w>.  La  Commission  sénatoriale  des  finances  s'est  réunie,  le 
31  décembre,  sous  la  présidence  de  M.  Magnin  et  a  entendu 
pour  la  dernière  fois  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances. 

La  Commission,  en  cédant  sur  certains  points  au  ministre 
des  Finances,  a  consenti  à  réduire  les  crédits  de  749.700  fr. 
sur  le  budget  de  la  guerre  et  de  1.900.000  fr.  sur  le  budget 
des  garanties  d'intérêt. 

D'autre  part  elle  a  consenti  au  rétablissement  de  la  dispo- 
sition de  l'article  46,  qu'elle  avait  supprimé  la  veille,  et  por- 
tant de  350  à  500  grammes  le  maximum  du  poids  des  échan- 
tillons pouvant  être  transportés  par  la  poste. 

Cette  modification  produisait  une  augmentation  de  recettes 
de  2  millions. 

Enfin  la  Commission,  qui,  pour  équilibrer  lo  budget,  avait 
porté  de  62.400.000  fr.  —  chiffre  voté  par  la  Chambre  —  à 
96.500.000  fr.  le  total  des  obligations  sexennaires,  a  réduit 
ce  total  à  91.400.000  fr. 

En  tenant  compte  de  cette  émission,  le  budget  so  présentera 
de  la  façon  suivante  : 

Recettes,  3.834.033.223  fr. 

Dépenses,  3.833.641.209  fr. 

Excédent  de  recettes,  392.014  fr. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Les  Grandes  Valeurs  pionnières  Françaises 

en    I 906 


Les  principales  valeurs  françaises  dont  nous 
suivons,  ii  YEconomisle  Européen,  les  variations 
semestrielles,  comprennent  1G1  catégories  de  titres, 
représentant  un  capital  nominal  de  00.669. 300. 000 
francs  :  c'est  un  peu  plus  des  quatre  cinquièmes  de 
l'ensemble  des  valeurs  mobilières  françaises. 

D'après  les  cours  officiels  de  clôture  de  fin  d'an- 
née, ces  161  catégories  de  titres  français  valaient 
exactement  59.374  millions  de  francs  au  >'>0  décem- 
bre 1905  et  57.272  millions  au  29  décembre  1906: 
soit  une  dépréciation  totale  de  2.102  millions  de 
francs,  dont  voici  le  détail  par  semestre  et  pour 
l'année  entière  : 


Premier  semestre  1906  (du  30  DÉCEMBRE  1905 
au  30  juin  1906) 
(Millions  de  francs) 


'S. 

II 

Désignation 
clos 
valeurs 

Valeur 
nomina1" 
des  titre' 
observés 

Valeur 

au 

30  déc. 
1905 

Valeur 

au 
30  juin 
1906 

I)i  fï'.au  30 
juin  1906 
sur  lo 
30  déc. 
L905 

11 

Rentes  françaises 

26. 572.5 

26.251.7 

25.537.7 

—  714.0 

11 

Obi.  Vil.  de  Paris. 

2.145.5 

2.086.8 

2.106.7 

-t-  19.9 

10 

—  Crédit  Fonc. 

4.334.7 

4.016.3 

4 .008.2 

—  8.1 

6 

—  Fouc.divers. . 

1.336.1 

784.4 

771.5 

-  12.9 

13 

Act.Soc.deCr.fr.. 

1.221.0 

2.437.5 

2.479  1 

-+-  410 

11 

—  Ch.  de  fer  fr.. 

1.Ï40.7 

:;.838.0 

8.631.7 

—  206.3 

43 

Obi.  — 

18.171.9 

16.877.7 

16.(m7.l 

—  870.6 

34 

Acl.  Soc.  Ind.  tr.. 

849.8 

2.321.1 

2.336.0 

-+-    14  9 

22 

Obi.  — 

797  3 

760.6 

749.8 

—  10.8 

161 

Totaux  

50.689.5 

59.374.1 

57.627.8 

—1.746.3 

* 
*  * 

Deuxième  semestre  1906   m  30  J\  IH  1906 

AU  29  DÉCEMBRE  1906) 


(Millions  de  francs) 


9 

Sa 

C.  & 

%  m 

Désignation 
îles 
valeurs 

Valen  i' 
nomina1* 
des  titre* 
obsjOt'vés 

Valeur 

au 
30  juin 
19 16 

Va  Leur 

au 
29  dée. 

1906 

DifT.au  29 
déc. 1906 
sur  le  30 
juin  1906 

11 

Rentes  françaises 

26.572.5 

25.539.7 

25.226.0 

—  291.7 

11 

Obi.  Vil.  de  Paris. 

2.145.5 

2.106.7 

2.089.2 

—  17.5 

10 

—  Gré'dit  Fonc. 

4.134.7 

4.008.2 

3.997.5 

—  10.7 

6 

—  Fonc. divers.. 

L.336.1 

771.:. 

762.8 

—  8.7 

13 

Act.Soc.deGr.fr.. 

1 .221 .0 

2.473.1 

2.575.7 

+  96.6 

11 

—  Ch.  de  fer.  fr.. 

1.440.7 

3.631.7 

3.583.6 

—    48.  ] 

43 

Obi.  — 

18.171.9 

16.1  07.1 

15.9.V-.4 

—  50.7 

34 

Act.  Soc.  Ind.  fr.. 

849.8 

2.330.0 

2.818.6 

—  17.4 

22 

Obi.  — 

797.3 

749.8 

742.5 

—  7.3 

161 

Totaux   

56.069.5 

57.627.8 

57.272.:; 

—  355.5 

* 


Les  résultats  d'ensemble  pour  l'année  entière 
se  résument  ainsi  : 


(Année  entière)  :  30  DÉCEMBRE  1905  ait  29  décembre  1906 
{Millions  de  francs) 


Nombre 
do  Valeurs 

Désignation 
des 
valeurs 

Valeur 
nomina1' 
des  titre* 
obsrr\ 

Valeur 

au 
30  déc. 
1905 

Valeur 

au 
2»  déc. 
1906 

Diff.au  29 
déc  1906 
sur  le  30 
déc.  1905 

11 

lîenles  françaises 

26  572.5 

26.251.7 

25.226.0 

—1.005.7 

11 

(  M.  Vil.  de  Paris. 

2.145.5 

2.086.8 

2.08.t.2 

-|-  2.4 

10 

— ■  Crédit  Fonc. 

4.134.7 

4.016.3 

3.977.5 

—  18.8 

6 

—  Fonc. divers. . 

1.336.1 

784.4 

762.8 

—  21.6 

13 

Act.Soc.deCr.fr.. 

1.221.0 

2.437.5 

2.575.7 

+  138.2 

11 

—  Ch.  de  fer.  fr.. 

1.440.7 

3.838.0 

3.583.6 

—  255.4 

43 

Obi. 

18.171.9 

16.877.7 

15.956.4 

—  921.3 

34. 

Act.  Soc.  Ind.  fr.. 

849.8 

2.321.1 

2.318.6 

—  2.5 

22 

Obi.  — 

797.3 

760.6 

742.5 

—  18.1 

16T 

Totaux  

56.669.5 

59.374.1 

57.272.3 

-2.101.8 

*  $ 

En  fait,  ce  sont  les  Rentes  françaises  et  les  ac- 
tions et  obligations  des  Gbemins  de  fer  garanties 
par  l'Etat  qui  ont  payé  le  plus  fort  tribut  à  la 
baisse:  1.005.600.000  francs  pour  les  Rentes; 
254.400.000  fr.  pour  les  actions  et  921.200.000  fr. 
pour  les  obligations  de  cbemins  de  fer  :  soit  au 
total  2.181.201  >.000  fr.,  c'est-à-dire  4.60  0/0  par  rap- 
port à  la  valeur  de  ces  mômes  titres  au  30  dé- 
cembre 1905. 

Les  actions  de  nos  13  principales  Sociétés  de 
crédit  ont,  au  contraire,  progressé  de  138.200.000 
francs  et  les  obligations  de  la  Ville  de  Paris,  de 
2.500.000  fr.  ;  mais  les  obligations  foncières  et 
communales,  les  actions  et  les  obligations  des 
grandes  Sociétés  industrielles  ont  perdu  de  leur 
côté  61.200.000  fr.  et  la  balance  de  l'année  se  tra- 
duit finalement,  pour  les  161  catégories  de  titres 
observées,  par  la  moins-value  nette  de  2.101.800.000 
francs  enregistrée  dans  le  tableau  précèdent. 

Cette  moins-value  est  la  plus  importante  des 
douze  dernières  années  ainsi  que  le  démontre  le 
tableau  ci-après  : 
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Variations  annuelles  des  grandes  valeurs  mobilières 
françaises  pour  la  période  1906-1895 
(Millions  de  francs) 


Années 

Valeur 
nomi- 
nale 
des  titre* 
observés 

Cours  cl 

Valeur 
auSldéc. 
précé- 
dent 

ï  clôture 

Valeur 
au31cléc. 

de 
l'armée 

Différence 
pour 
chaque  année 



lc06 

56  670 

59  374 

57  272 

—  2.102 

Va 
—  3.52 

1905  

56 '.322 

58.006 

59  ! 190 

-+-  1.184 

-H  2.12 

1904  

55.661 

57.044 

57.635 

+  591 

H-  1.04 

1903  

55.560 

58.304 

53.928 

—  1.376 

—  2.36 

1902  

54.764 

57.536 

57.510 

—  26 

—  0.05 

1901  

54.343 

58.214 

57.194 

—  1.020 

—  1.75 

1900  

54.872 

57.435 

58.318 

+  883 

+  1.54 

1899  

53.940 

58.433 

56.872 

—  1.561 

—  2.67 

1898  

53.710 

58.926 

58.389 

—  537 

—  0.91 

1897  

53.931 

58.277 

59.259 

4-  982 

-+-  1.68 

1898  

53.511 

57.178 

58.523 

-+-  1.345 

-+-  2.35 

1895  

53.500 

57.612 

57.295 

—  317 

—  0.55 

Quelles  sont  les  causes  qui  ont  fait  subir,  en 
1906,  une  aussi  forte  dépréciation  à  nos  grandes 
valeurs  nationales?  Elles  sont  nombreuses  et  il 
est  très  difficile,  pour  ne  pas  dire  impossible,  de 
déterminer  la  part  exacte  d'influence  que  chacune 
d'elles  a  exercée  sur  le  résultat  final. 

Il  n'y  a  pas  de  doute,  que  l'arrivée  d'une  majorité 
nettement  radicale  à  la  Chambre  des  députés  et  le 
programme  de  réformes  économiques,  financières 
et  sociales  du  premier  ministère,  issu  de  cette  ma- 
jorité, a  jeté  une  certaine  inquiétude  dans  l'esprit 
des  capitalistes  de  tout  ordre. 

De  toutes  les  mesures  projetées,  c'est  peut-être 
l'impôt  global  et  progressif  sur  le  revenu  qui  a 
produit  la  plus  mauvaise  impression,  et  comme 
le  disait,  avec  raison,  notre  excellent  confrère 
Georges  Manchez  dans  la  très  remarquable  étude 
de  fin  d'année  qu'il  à  publié  dans  le  Te?nps;  du 
31  décembre  dernier  :  «  Ce  qui  est  le  plus  grave, 
en  l'espèce,  c'est  de  laisser  planer  dans  l'esprit  des 
rentiers  français  le  doute  sur  l'intangibilité  de 
leurs  coupons.  » 

Les  menaces  qui  pèsent  actuellement  sur  le 
capital  ont  donc  contribué  à  la  baisse  des  Rentes 
françaises  et  de  toutes  les  valeurs  liées  au  crédit 
de  l'Etat  ;  mais  ces  menaces,  pour  graves  soient- 
elles,  ne  sont  encore  que  des  éventualités  et  elles 
ne  suffisent  pas  à  expliquer  l'énorme  moins-value 
de  l'ensemble  de  nos  grandes  valeurs  nationales. 


D'après  la  statistique  des  prix  de  gros  (index- 
number  de  A.  Sauerbeck),  que  nous  avons  résumée 
dans  le  dernier  numéro  de  Y  Economiste  Européen, 
la  valeur  des  principales  matières  premières  né- 
cessaires à  l'industrie  a  augmenté  sur  le  marebé 
anglais  d'environ  10  0/0  entre  la  fin  de  1905  à  la 
fin  do  1906.,  alors  que  pendant  la  même  période,  la 
production  universelle  de  ces  mêmes  matières 
premières  n'a  suivi  que  sa  progression  habituelle. 
C'est  la  confirmation  théorique  d'un  fait  général 
que  nous  avons  déjà  signalé  à  plusieurs  reprises, 
c'est-â  dire  du  développement  considérable  que 
L'industrie  manufacturière  a  pris  dans  tous  les 
pa  ys  du  inonde  pendant  l'année  190(i. 

Indépendamment  des  besoins  croissants  d'une 
population  de  jour  en  jour  plus  nombreuse  et 
pins  avide  de  bien-être,  les  grands  Etats  politi- 
ques ont  consacré,  en  1905  et  I9()(>,  des  sommes 
('■nonnes  à  l'augmentation  de  leurs  moyens  de 
défense  :  marine  militaire,  matériel  de  guerre, 


munitions,  approvisionnements  de  toute  sorte, 
etc..  ;  et  ces  nouvelles  demandes  ont  en  quelque 
sorte  rompu  l'équilibre  entre  la  production  et  la 
consommation  normale  :  d'où  cette  extraordinaire 
poussée  industrielle  dont  nos  correspondants 
étrangers  ne  cessent  de  parler  depuis  le  commen- 
cement de  l'année,  chacun  pour  leur  pays  respectif. 

Le  marché  libre  anglais  étant  le  grand  régula- 
teur des  principales  matières  premières  nécessai- 
res à  l'industrie,  la  statistique  de  M.  A.  Sauerbeck 
donne  donc  la  preuve  certaine  d'une  grande  ex- 
pansion d'activité  économique  qui  aura  évidem- 
ment pour  contre-partie  une  période  de  dépres- 
sion, mais  dont  nous  ne  pouvons  actuellement 
calculer  le  point  d'arrêt,  car  les  principaux  élé- 
ments du  problème  —  nouveaux  besoins  de  la 
consommation  particulière  et  futures  commandes 
des  Etats  —  nous  font  complètement  défaut. 

Nous  pouvons  cependant  examiner  dans  quelle 
mesure  la  France  a  été  entraînée  par  ce  mouve- 
ment économique  mondial  et  dégager  les  consé- 
quences que  le  développement  de  ses  affaires 
industrielles,  commerciales  et  financières  a  pu 
avoir  relativement  à  la  tenue  de  ses  grandes  va- 
leurs nationales  à  revenu  fixe. 

Notre  commerce  extérieur,  pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année,  —  dont  nous  publions  le 
détail  plus  loin  —  accuse  une  augmentation  d'im- 
portations de  409.778.000  francs  par  rapport  à  la 
même  période  de  1905,  et,  sur  cette  somme,  les 
matières  premières  nécessaires  à  l'industrie  — 
exemptes  de  tous  droits  de  douanes  —  figurent  à 
elles  seules  pour  224.650.000  francs. 

Nos  exportations  ont  elles-mêmes  progressé  de 
237.606.000  fr.,  dont '310.560.000  fr.  applicables  aux 
produits  manufacturés  et  colis-postaux.  De  sorte 
que  la  valeur  d'ensemble  de  notre  commerce  exté- 
rieur se  traduit,  pour  les  onze  premiers  mois  de 
1906,  par  une  augmentation  de  647. 384.000  fr.,  la- 
quelle est,  d'ailleurs,  très  inférieure  à  la  réalité, 
puisque  cette  valeur  est  calculée  sur  les  prix 
moyens  de  1905,  eux-mêmes  inférieurs  de  10  à 
20  0/0  aux  prix  actuels. 

Cette  augmentation  du  commerce  extérieur  ne 
représente  cependant  qu'une  faible  partie  du  dé- 
veloppement de  l'activité  industrielle  et  commer- 
ciale du  pays,  et  pour  faire  face  aux  demandes  de 
l'étranger  et  du  marché  intérieur  il  a  fallu  se  pro- 
curer de  nouveaux  capitaux  soit  par  le  crédit,  soit 
par  la  réalisation  de.  valeurs  mobilières  sur  le 
marché  financier.  D'autre  pari,  l'épargne  nouvelle 
venant  moins  facilement  s'employer  sur  le  mar- 
ché financier  quand  elle  trouve  dans  les  affaires 
industrielles  en  pleine  prospérité  des  placements 
fructueux:  ces  deux  tendances  ont  pour  c'onsè* 
quenec  naturelle  la  baisse  des  valeurs  mobilières 
à  revenu  Qxe. 

* 

Une  simple  comparaison  du  bilan  hebdomadaire 
de  la  Banque  de  France  à  la  fin  des  années  1905  et 

1906  peul  déjà  nous  donner  nue  première  idée  des 

nouveaux  besoins  de  capitaux  qui  se  sont  mani- 
festés au  cours  du  dernier  exercice. 
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Bilan  de  la  Banque  de  France  en  lin  d'année  : 


Chapitres 

1905 

1903 

Différences 
en  1906 

(Mi 

lions  de  lianes) 

Portefeuille  de  l'escompte.. 

1.097.9 

1.255.5 

157.6 

—       des  avances  

502.7 

578.5 

+  75.8 

C/C  créditeurs  particuliers. 

715.7 

608.5 

—  107.2 

2.878.4 

2.705.7 

-  172.7 

1.074.9 

998.6 

—  70.3 

4.565.9 

4.71'i  1 

+  148.2 

3  °/ 
°  Va 

0 

Pour  sa  part,  la  Banque  de  France,  en  1905,  a 
consenti  233.400.000  fr.  de  nouveaux  crédits  et 
remboursé  107.200.000  fr.  à  ses  comptes  courants 
créditeurs,  soit  une  sortie  totale  de  340. 000.000  fr. 
à  laquelle  il  faut  ajouter  53.700.000  fr.  de  diminu- 
tion du  compte  courant  créditeur  de  l'Etat. 

Elle  y  a  fait  face  en  décaissant  172.700.000  fr. 
d'or,  76.300.000  fr.  d'écus  et  en  augmentant  sa 
circulation  fiduciaire  de  148.200.000  fr.  Grâce  à  la 
puissance  de  son  encaisse  métallique  et  surtout 
*au  crédit  de  son  billet  à  vignettes,  la  Banque  de 
France  a  donc  pu  avancer  ou  rembourser  304  mil- 
lions 300.000  fr.  sans  relever  le  taux  de  son  es- 
compte :  ce  qui  a  maintenu  l'industrie  et  le  com- 
merce français  dans  une  situation  infiniment  plus 
favorable  que  celle  que  les  industriels  et  commer- 
çants anglais,  allemands  et  américains  ont  dû 
subir  sur  leur  marcbé  respectif. 

Mais  si  la  Banque  de  France  reste,  dans  une 
large  mesure,  la  régulatrice  du  taux  de  loyer  des 
capitaux  en  France,  elle  n'y  est  plus  l'unique  dis- 
pensatrice du  crédit  public  :  Au  point  de  vue  de 
l'escompte,  des  avances  sur  titres  et  des  reports  — 
qui  sont  de  véritables  avances  sur  titres  —  les 
grandes  Sociétés  de  dépôts  ont  aujourd'hui  une 
clientèle  beaucoup  plus  importante  que  la  sienne. 

Malheureusement  ces  grandes  Sociétés  n'établis- 
sent leurs  situations  qu'à  la  fin  de  chaque  mois 
et  nous  ne  connaîtrons  les  chiffres  du  31  décem- 
bre 1906  que  vers  la  fin  du  mois  de  janvier  cou- 
rant. Pour  dresser  un  bilan  d'ensemble,  compre- 
nant à  la  fois  le  portefeuille  commercial  et  les 
avances  sur  titres  de  la  Banque  de  France,  du 
Crédit  Lyonnais,  de  la  Société  Générale,  du  Com- 
ptoir national  d'Escompte,  du  Crédit  Industriel 
et  de  la  Société  Marseillaise,  nous  sommes  donc 
dans  l'obligation  de  prendre  les  situations  de  fin 
novembre  et  de  les  comparer  à  celles  du  mois  cor- 
respondant de  1905. 

Voici  le  résultat  de  la  comparaison  : 

Bilan  et  situation  de  la  Banque  de  France,  du  Crédit  Lyon- 
nais, de  la  Société  Générale,  du  Comptoir  National 
d'Escompte,  du  Crédit  Industriel  et  de  la  Société  Mar- 
seillaise : 


Fin  novembre 

Différences 

Objets 

en 

1905 

1906 

1906 

Encaisse  : 

Millions  fr. 

Millions  fr. 

M  illions  fr. 

3.982.5 

3.765.8 

—  216.7 

327.0 

231.4 

—  35.6 

Totaux  

4.309.5 

4.057.2 

-  252.3 

Portefeuille  Commercial: 

1.012.0 

1.174.9 

-f  162.9 

2.175.7 

2.439.3 

4-  263.6 

3.187.7 

3.614.2 

+  426.5 

Avances  et  Reports: 

480.0 

555.1 

+  75.1 

983  3 

1.037.2 

4-  53.9 

1.463.3 

1.592.3 

4-  129.0 

Ainsi,  ;'l  un  an  d'intervalle,  la  Banque  de  France 
et  nos  cinq  grandes  Sociétés  de  dépôts  ont  consenti 
ii  leur  clientèle  555.500.000  francs  de  nouveaux 
(•rédits...  et  il  est  probable  que  nous  trouverons 
un  chiffre  beaucoup  plus  considérable  quand  nous 
établirons  la  comparaison  entre  la  fin  de  décembre 
des  deux  années,  car  dans  le  courant  de  décembre 
dernier  les  nouvelles  demandes  d'argent  ont  été 
très  importantes  à  Paris  et  en  province. 

Pour  établir  que  les  besoins  de  crédit,  néces- 
sités par  le  développement  général  des  affaires, 
doit  fatalement  agir  dans  le  sens  d'une  baisse  des 
grandes  valeurs  d'Etat,  il  nous  suffira  de  constater 
que  si  le  3  O/O  Français  a  rétrogradé  de  3,8K  0/0 
entre  la  fin  de  1005  et  la  fin  de  1900  :  pendant  la 
même  période  les  fonds  d'Etat  étrangers  les  mieux 
classés,  tels  que  les  Consolidés  Anglais,  YEe/ypte 
l  ni  fiée  et  le  Consolidé  Prussien  ont  respective- 
ment baissé  de  2,34  0/0,  2,31  0/0  et  1,69  0/0,  soit 
une  moyenne  de  2,11  0/0. 

La  différence  entre  cette  moyenne  et  la  dépré- 
ciation de  3,88  0/0  subie  par  notre  grand  fonds 
d'Etat  peut  alors  être  attribuée:  1°  Aux  menaces 
fiscales  dont  nous  parlions  plus  haut,  et  2°  aux 
achats  de  valeurs  étrangères  pour  le  compte  des 
portefeuilles  français,  qui  ont  été  plus  importants 
en  1000  que  pendant  les  années  précédentes.  ..peut- 
être  à  cause  de  ces  mêmes  menaces. 


En  résumé  la  France  commence  l'année  1907 
avec  une  situation  économique  d'apparence  très 
brillante  ;  mais  on  ne  doit  pas  oublier,  au  Parle- 
ment, que  cette  situation  a  pour  point  d'appui, 
indépendamment  du  numéraire  proprement  dit, 
une  formidable  circulation  de  papier...  et  que  le 
crédit  qui  donne  une  valeur  monétaire  à  cette  cir- 
culation ne  peut  être  imposé  par  décret. 

Si,  aux  portefeuilles  de  l'escompte  et  des  avances 
sur  titres  de  la  Banque  de  France  et  des  cinq  prin- 
cipales Sociétés  financières  de  dépôts,  on  ajoute 
les  portefeuilles  des  banques  privées  et  de  toutes 
les  Sociétés  secondaires  de  crédit,  parisiennes  et 
départementales,  on  peut  admettre  que  le  crédit 
dont  notre  industrie  et  notre  commerce  ont  besoin 
pour  maintenir  leur  situation  actuelle  n'est  pas 
sensiblement  inférieur  à  7  milliards  de  francs. 

Or,  la  forte  dépréciation  des  grandes  valeurs 
françaises,  constatée  au  début  de  la  présente 
étude,  n'est  pas  faite  pour  améliorer  cette  situa- 
tion, car  en  matière  de  crédit  public  tout  se  tient 
et  le  fameux  axiome  de  Bourse  :  «  la  baisse  en- 
traine la  baisse  »,  est  une  loi  économique  que 
l'expérience  des  faits  a  mille  fois  démontrée. 

La  baisse  de  1900  a  été  provoquée  par  des  be- 
soins nouveaux  d'argent  industriels  et  commer- 
ciaux et  par  une  inquiétude  persistante  dans  le 
public  capitaliste,  inquiétude  qui  arrive  ainsi  bien 
mal  à  propos  et  dont  il  faut  absolument  tenir 
compte  parce  que,  si  elle  s'accentuait  et  se  géné- 
ralisait, il  en  résulterait  fatalement  une  crise  de 
crédit  pouvant  avoir  les  conséquences  les  plus 
graves  pour  la  République  et  pour  la  France  elle- 
même. 

Edmond  Thf.ry. 
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SOCIÉTÉ  PRIVILÉGIÉE 
pour  favoriser  la  Production  et  le  Commerce 

DU 

RAISIN  DE  CORINTHE 


L' Economiste  Européen  a  étudié  très  complètement,  le 
26  octobre  dernier,  la  situation  de  la  Société  Privilégiée 
et  montré,  en  même  temps  que  les  résultats  obtenus 
pendant  la  première  année  d'exploitation  de  cette 
Société,  ses  brillantes  perspectives  d'avenir.  Le  rapport 
lu  à  l'assemblée  générale  ordinaire  tenue  le  25  dé- 
cembre confirme  pleinement  nos  premières  constata 
tions. 

On  sait  dans  quelles  conditions  particulièrement 
délicates  s'est  présenté  le  premier  exercice  de  la  Société 
.  Privilégiée. 

Sans  parler  des  difficultés  inhérentes  à  toute  affaire 
nouvelle,  des  tâtonnements  du  début,  des  coûteuses 
expériences  qu'il  faut  faire  chaque  jour  ;  sans  parler 
non  plus  de  la  hâte  avec  laquelle  la  Société  Privilégiée 
a  dû  se  mettre  à  l'œuvre  (constituée  le  4  août,  elle 
devait  aux  termes  de  la  loi,  être  en  en  plein  fonction- 
ment  avec  35  succursales,  dès  le  9  du  même  mois),  la 
Société  s'est  trouvée  en  présence  d'une  récolte  surabon- 
dante atteignant  345.000.000  de  livres  vénitiennes  et 
promettant  un  excédent  de  95.000.000  de  livres  véni- 
tiennes environ  sur  la  quantité  à  exporter  et  dont  la 
moyenne  est  de  250.00O.000  de  livres  vénitiennes.  Cette 
surproduction  s'aggravait  encore  de  l'existence  d'un 
très  fort  stock  de  raisins  appartenant  à  l'Etat,  qui 
n'avait  pu  l'écouler  pendant  les  années  précédentes. 
Malgré  ces  conditions  défectueuses,  le  premier  exercice 
a  pu  se  solder  avec  un  bénéfice  net  de  611.047  drach- 
mes, comme  il  ressort  du  bilan  que  nous  reprodui- 
sons : 

BILAN  AU   10  AOUT  1900 


Actif 

Drachmes 

Disponibilités  : 

Caisse  centrale  et  succursales   834.683  45 

Banque  sur  place   8.691.036  30 

Titres  eu  portefeuille  (Fonds   d'Etats  hellé- 
niques)  1.122.914  30 

iianque  Viticole    8.756.731  30 

Société  Hellénique  de  Vins  et  Spiritueux  : 
Contre  val  eut  du  raisin  sec  vendu  à  livrer..     1.855.324  55 
Contrevaleur  d'alcool  vendu  à  livrer   238.929  75 

Participation  à  la  Société  Hellénique  de  Vins 
et  alcools   3.000.000  » 

Frais    d'installation    247.930  dr.   95  moins 
amortissement  de  1/10,  soit  24.798  dr.  70). .        223.143  25 

Comptes  débiteurs  '.        375.157  45 


24.597.920  35 


Passif 

Capital  s.  cial   22.000.000  » 

(ioiivernemenl  hellénique  (solde  impôt)   1  952.953  35 

Comptes  provisoires   70.543  40 

Dividende  pouvant  être  distribué   523.200  » 

Solde  a  nouveau   51.223  60 


2'i  597.920  35 


Voici  le  détail  du  compte  de  profits  et  pertes  : 
Recettes 

Drachmes 

Produit  net  de  95.24H.fi71  L.  V.  de  raisin,  total 
du  stock  entièrement  i  mployé  comme  suit  : 


88.817.AW6  L.V.  ê  80  dr   1.164.510  20 

200.000    —     a  84  dr   6.800  » 

4.088   —    àtSOdr  '.   322  65 

5.075   —     i<  65  dr   329  80 

50. 221. "57    —     à  38  dr   1.855  324  55 

Taxe  de  "/  drachmes  [•:•■-  l.fOO  L.  V   2.413.614  95 

Intérêts   871.074  «5 

Bénéfice  sur  changi   .520.493  55 


6.883.470  55 


Dépenses 

Impôt  au  Gouvernement  hellénique   3.952.953  35 

Impôt  et  timhr  es  sur  le  dividende....   36.624  » 

Amortissement  de  la  somme  déboursée  pour 

l'achat  du  surplus  de  la  récolte  du  raisin...  1.230.847  30 

Frais  généraux   695.993  65 

Frais  de  publicité   198.473  20 

Amortissement  de  la  perte  sur  produits  in- 
dustriels  118.361  75 

Frais  d'installation  (amortissement  de  10  0/0).  24.793  70 

Dividende  pouvant  être  distribué   523.200  » 

Reporté  à  nouveau   51 .223  60 


6.832.470  55 


La  lecture  de  ce  bilan  nous  montre  qu'après  s'être 
constituée  ;  après  avoir  organisé  toute  la  partie  indus- 
trielle ;  après  avoir  amorti  la  moins-vaîue  de  l'excé- 
dent acheté  d'une  récolte  surabondante  et  des  produits 
industriels,  la  Société  Privilégiée  a  réalisé  un  bénéfice 
de  599.210  drachmes  qui  permettent  d'amortir  24. 7J3 
drachmes,  soit  10  0/0  sur  les  frais  de  premier  établisse- 
ment et  de  distribuer  523.200  drachmes  aux  actionnaires 
(soit  6  fr.  aux  80.000  actions)  et  de  reporter  à  nouveau 
51.223  drachmes. 

De  plus,  loin  d'avoir  épuisé  ses  ressources,  la  Société 
Privilégiée,  dont  le  capital  nominal  est  de  20  millions 
de  francs,  mais  qui  n'a  été  constituée  qu'avec  15  mil- 
lions de  francs,  puisque  20.000  actions  de  250  fr.  ont 
été  remises  à  la  Banque  Viticole  de  Grèce,  dispose  à  la 
fin  de  son  premier  exercice  d'un  actif  liquide  de 
10.148.633  drachmes. 

Cette  situation  est  satisfaisante  et  nous  comprenons 
facilement  que  le  Conseil  d'administration  envisage 
l'avenir  avec  optimisme. 

«  Au  début  de  la  seconde  année  viticole  dit,  en  effet, 
le  Rapport,  nous  avonsdesfonds  liquides  égaux  à  lamoi- 
tié  environ  de  notre  capital  social  ;  les  autres  éléments 
de  notre  actif  sont  absolument  acquis  ;  notre  conven- 
tion, corrigée  et  complétée,  nous  garantit  pour  l'avenir  ; 
nous  possédons  une  organisation  parfaite  pour  l'in- 
dustrie et,  en  dernier  lieu,  une  petite  récolte,  soit 
280.000. 000  à  peine,  suffirait  à  elle  seule,  indépendam- 
ment de  toutes  les  autres  mesures  prises  dans  le  but 
d'accroitre  la  consommation  et  d'organiser  l'industrie, 
à  nous  donner  de  beaux  bénéfices  pour  la  seconde 
année.  » 

Ces  déclarations  ont  été  accueillies  très  favorable- 
ment par  les  actionnaires  ;  la  distribution  du  dividende 
de  6  fr.  a  été  acceptée  et  toutes  les  résolutions  votées. 

Dans  une  intéressante  brochure  publiée  en  novembre 
sur  la  situation  et  l'avenir  de  cette  entreprise,  M.  F.  A. 
Agliion  insistait  avec  raison  sur  ce  fait  qu'en  une  année 
improductive,  le  risque  résultant  de  l'obligation 
d'acheter  tout  le  raisin  de  Corinthe  qu'on  lui  offrirait 
s'est  résumé,  pour  la  Société  Privilégiée,  à  un  achat  de 
10.703.020  liv.  vén.  en  tout  et  à  une  perte  réelle  éva- 
luable à 891.029  dr.  D'autre  part,  la  vente  «lu  stock  au 
prix  si  réduit  de  31  dr.  75  ne  peut  plus  se  reproduire, 
grâce  aux  sages  mesures  adoptées.  L'expérience  a  donc 
démontré  la  parfaite  organisation  de  cette  Société. 
Quant  à  son  avenir,  M.  Agliion  a  recherché,  comme 
nous  l'avons  fait  nous-mêmes,  quelle  répartition  les 
actionnaires  peuvent  espérer  pour  la  seconde  année  : 
nos  calculs  nous  avaient  permis  de  conclure  que  les 
80.000  actions  de  250  francs  pourraient  recevoir  30  dr.  55, 
soit 28 fr.  l'une,  et  les  80.000  paris  de  fondateur  9dr.55, 
soit  8  fr.  70,  après  avoir  porté  plus  d'un  million  et 
demi  à  la  réserve.  Les  chiffres  de  M.  Agliion  sont  légè- 
rement supérieurs  aux  nôtres,  mais  ils  ne  montrent 
que  mieux  les  brillantes  perspectives  ouvertes  à  la 
Société  Privilégiée. 

Georges  Bourgarel. 
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SOCIÉTÉ  L'ÉCLAIRAGE  ÉLECTRIQUE 


Dans  son  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  22  novembre  1905,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'exprimait 
ainsi,  en  s'adressant  aux  actionnaires: 

«  L'importance  des  affaires  traitées  par  votre  Société  a 
«  toujours  été  en  augmentant  de  1895  à  1000,  et  si,  en  1001, 
«  il  y  a  eu  un  ralentissement  marqué,  cela  n'a  tenu  qu'à  une 
«  cause  générale  et  non  spéciale  à  votre  Société.  Depuis,  la 

■  marche  ascensionnelle  a  été  reprise  et  tout  fait  prévoir 
«  qu'elle  pourra  se  continuer. 

c  Vous  savez  que  les  concessions  d'électricité,  à  Paris, 
«  viennent  prochainement  à  expiration,  que,  quelle  que  soit 
•i  la  forme  qui  sera  donnée  à  l'exploitation  de  la  distribution 
«  de  1  énergie  électrique,  le  prix  courant  sera  abaissé  dans 
I  une  très  notable  proportion.  Des  transformations  profondes 
«  auront  lieu  dans  les  usines  de  production  de  l'énergie 

■  électrique,  et  il  y  aura,  dans  Paris,  un  grand  développe- 
«  ment  dans  l'emploi  de  cette  énergie,  tous  forme  d'électro- 
«  moteurs. 

«  Votre  Société,  ayant  ses  ateliers  de  construction  dans 
«  Paris  même,  sera  des  mieux  placées  pour  prendre  une 
«  part  active  dans  les  transformations  ou  développements. 
«  Cependant,  pour  y  arriver  d'une  façon  cflicace,  il  faut 
«  songer  à  augmenter  nos  moyens  de  production  et  nos 
«  approvisionnements.  Il  faudra,  sans  doute  faire  appel  à 
«  des  ressources  nouvelles.  11  peut  donc  se  faire  que  nous 
«  vous  réunissions  à  nouveau  à  ce  sujet  avant  l'année  pro- 

■  chaîne.  » 

Mais  avant  d'aller  plus  loin,  il  convient  de  faire  un 
rapide  exposé  de  ce  qu'est  réellement  la  Société  l'Eclai- 
rage Electrique,  dont  la  dénomination  pourrait  prêter 
à  certaine  confusion. 

Il  faut  dire,  tout  d'abord,  qu'il  s'agit  là  d'une  entre- 
prise déjà  ancienne,  dont  la  constitution  remonte  à 
1882,  et  qui  résultait  de  la  fusion  de  la  Compagnie 
Générale  d Electricité  et  de  la  Société  Indienne  d Elec- 
tricité. Sa  durée  était  de  cinquante  ans  à  partir  du  jour 
de  sa  constitution  définitive,  soit  du  16  juin  1882  au 
10  juin  1932,  et  son  capital  avait  été  fixé,  à  l'origine,  à 
6.560.000 fx.,  divisé  en  13.000  actions  de  500  fr.  nomi- 
nal. Après  diverses  modifications  qui  eurent  lieu  en 
1&86,  en  1892,  puis  en  1809,  le  capital  fut  établi  à 
4  million^  de  francs  et  divisé  en  8.000  actions  de  500 
francs.  En  outre,  il  existait  5. OUI)  parts  de  fondateurs 
qui  avaient  droit  à  20  0/0  des  profits  réalisés  après  les 
prélèvements  suivants  : 

1»  Un  vingtième  prélevé  sur  les  bénéfices  nets  pour 
la  formation  de  la  réserve  légale,  jusqu'à  ce  qu'elle 
al  teigne  le  dixième  du  capital  social  ;  2°  la  somme 
suffisante  pour  payer  aux  actionnaires  5  0/0  du  capital 
social  ;  3°  les  tantièmes  décidés  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, pour  l'établissement  d'un  fonds  d'amortis- 
nient  d'immeubles  et  de  matériel,  et  qui  ne  peuvent  ex- 
céder 5  O'O  pour  les  immeubles  et  10  U/Opour  le  matériel 
industriel  ;  i°10  0/0  pour  l'attribution  des  tantièmes  au 
<  ionseil  d'administration  ;  et  enfin  5  0/0  pour  l'attribu- 
tion, à  titre  de  participât. on  aux  bénéfices,  aux  admi- 
nistrateurs délégués  et  aux  directeurs  pris  en  dehors 
du  Conseil.  Sur  le  solde,  20  0/0,  comme  nous  l'avons 
«lit  plus  haut,  reviennent  aux  propriétaires  de  parts 
de  fondateurs,  et  80  0/0  aux  actionnaires  à  titre  de 
dividende. 

La  Société  avait  pour  objet  :  l'exploitation  de  toutes 
les  applications  de  L'électricité  et,  notamment,  celles 
concernant  l'éclairage  public  et  privé;,  elle  pouvait 
faire  tous  actes  de  commerce  et  d'industrie  se  ratta- 
chant, directement  ou  indirectement,  à  cette  exploita- 
tion en  France  et  à  l'étranger.  Mais  ce  qu'il  faut  bien 
dire,  c'est  que  la  Société  n'est  nullement  une  «  Société 
d'éclairage  »,  mais  bien  une  «  Société  de  Construction 
do  matériel  »  pour  l'éclairage  et  pour  la  production  ou 
l'emploi  de  la  force  électiique  sous  toutes  formes.  Elie 


est  donc  désintéressée  dans  les  compétitions  qui  s'agi- 
tent à  propos  de  l'éclairage  dans  Paris,  et  la  seule 
chose  qui  lui  importe,  c'est  l'accroissement  de  clientèle 
et  d'affaires  que  lui  vaudra  forcément  l'organisation 
du  nouveau  régime,  la  diminution  dans  les  tarifs  de 
consommation  devant  développer,  dans  Paris,  l'em- 
ploi de  l'électricité  dans  des  proportions  inconnues 
jusqu'ici. 

Or,  c'est  en  vue  des  nouveaux  développements  cer- 
tains de  l'industrie  électrique,  que  la  Société  VEc'ai- 
rage  Electrique,  en  conformité  des  déclarations  faites 
par  son  Conseil  d'administration  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  22  novembre  1905,  que  nous  avons  rappe- 
lées plus  haut,  a  convoqué,  à  la  date  du  28  mars  der- 
nier, ses  actionnaires  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire, pour  leur  soumettre  un  projet  destiné  à  lui 
fournir  les  ressources  nécessaires  à  la  transformation 
et  à  l'extension  de  ses  usines,  et  ce  sans  qu'il  fut  néces- 
saire d'imposer  des  charges  spéciales  à  la  Société 

D'après  la  combinaison  projetée,  et  qui  fut  adoptée 
par  les  actionnaires,  le  capital  social  a  été  réduit  de 
i  millions  à  3  millions  de  francs,  par  l'échange  de  deux 
actions  anciennes  de  500  francs  nominal,  contre  trois 
actions  nouvelles  de  250 francs  nominal.  Puis  le  capital 
social  fut  ensuite  porté  à  6  millions  de  francs  au  moyen 
de  la  création  de  12.000  actions  nouvelles  de  250  francs 
nominal  qui  furent  émises  au  pair,  et  réservées  par 
préférence  aux  actionnaires,  à  raison  de  trois  actions 
nouvelles  pour  deux  anciennes,  comme  souscriptions 
irréductibles. 

Aussitôt  après  la  réalisation  de  l'augmentation  de 
capital  que  nous  venons  de  rappeler,  la  Société  a  com- 
mencé à  procéder  aux  agrandissements  projetés,  et 
elle  en  poursuit  activement  l'achèvement.  Quant  aux 
résultats  obtenus  pendant  l'exercice  1905-1906,  clos  le 
30  juin  dernier,  ils  témoignent  d'une  activité  très  sou- 
tenue, bien  que  l'entreprise  n'ait  pas  pu  bénéficier 
complètement  des  améliorations  déjà  réalisées,  parce 
que  par  suite  de  difficultés  dans  les  approvisionne- 
ments, le  montant  de  ses  livraisons  ne  s'est  élevé  qu'à 
3.229.047  francs,  inférieur  de  217.611  francs  à  celui  de 
l'exercice  précédent.  Toutefois  le  chiffre  des  bénéfices, 
influencé  par  le  relèvement  des  prix,  s'est  établi  à 
316.168  fr.  71,  dépassant  de  11.944  fr.  17  celui  de  l'exer- 
cice 1904-1905,  et  quant  aux  commandes  qu'il  restait  à 
livrer,  elles  se  retrouveront  dans  l'exercice  en  cours 
auquel  elle?  profiteront.  Voici  au  reste  les  divers 
comptes,  relatifs  au  dernier  exercice,  qui  ont  été  sou- 
mis à  l'assemblée  générale  annuelle  du  27  novembre 
dernier,  et  que  nous  rapprochons  de  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

 Bilan  au  30  juin 

1905      ^  1Ô03~ 

Actif  (En  francs) 

Immeuble,  rue  de  Crimée   150.000   »  Il  0.000  » 

Immeuble.  250,  rue  Lecourbe. . .  416.545  07  400  000  » 

Immeuble,  304,  rue  Lecourbe. . .  1.243.795  52  1.200.000  » 
Prime   de  remboursement  sur 

obligations  émises   78.221    »  81.001  » 

Brevets,  dessins  et  modèles   200.(00    »  1  >• 

Mobilier   40.281  28  31.806  72 

Outillage   1.029.1fc8  04  9U2.981  98 

Magasins  et  dépôts  et  travaux 

encours    1.501.740  74  1.559.447  50 

Cautionnements  :   62.764  70  14.988  40 

Portefeuille   223.473  35  896.884  15 

Effets  à  recevoir  à  long  terme  .. .  »    »  234.072  50 

Débiteurs  divers   1.016.753  36  957,862  83 

Actionnaires   »    »  2.200  500  » 

Effets  à  recevoir   285.054  55  204.283  25 

Caisse  et  banques   27.865  85  185. (i02  60 

Créances  litigieuses   1 4 . 4t>i  75  •>  >• 

Totaux   6.290.091  21   8.398.731  93 
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Passif 

Capital   4.000 

Réserve  statutaire   125 

—      extraordinaire   317 

Obligations  amorties  (réserve)..  36 

Obligations  en  circulation   771. 

Intérêts  et  dividendes  non  récla- 
més   62 

Divers  créditeurs. .    655. 

Obligations  sorties  à  rembourser  1 , 

Loyers  d  avance   5. 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   304 

Report  de  l'exercice  précédent.  10, 

Totaux   H. 290. 


000   »  6.000.000  » 

ISiO  43  133.831  65 

3H9  44  15U.O0O  » 

500    »  51.500  » 

500   »  793.000  » 

187  75  49.608  05 

427  OS  865.843  43 

995  20  17.500  » 

250    »  5.250  » 

224  54  310.108  71 

516  77  16.030  09 

091  21  8.398  731  93 


Les  bénéfices  des  deux  derniers  exercices  res- 
sortant des  comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-après  : 

Exercices 


Recettes 

Produit  de  la  construction  du 

matériel  

Produit  des  installations  

Produits  et  intérêts  divers  

Escompte  et  rabais  

Solde  coupon-actions  n°10  périmé 

—  coupon  \v  12  périmé  

—  coupons-obligations  n0'  1, 

2,  3  périmés  

—  coupons -parts  fondateurs 

1  et  2  périmés  

Produit  dos  immeubles  


Dépenses 

Obligations  : 
Paiement  des  coupons  11  et  12 
en  1904-1905  et  13  et  14  en 

1905- 1106  

Réserve  pour  amortissement 

des  obligations  

Amortissement  do  la  prime  de 

remboursement  

Allocation  au  Conseil  d'adminis- 
tration    

Honoraires  au  Commissaire  des 

comptes  

Appointements  et  dépenses  di- 
verses : 

Des  services  commerciaux  et 
administratifs  

Des  services  des  ateliers  

Impôts   divers    et  droits  de 
timbre.  

Publicité  et  brevets  

Assurances  incendie  et  assu 

raace  ouvrière  

Solde  _ 

Totaux  


1904-1905  1905-1900 
(En  francs) 

750.923  03  906.407  99 
215  100  92      167.332  84 


26.131  75 
34.805  34 
9.904  50 


21.818  64 


9.761  35 


263  90 

1.200  80 
17.476  76 

11.166  45 

1.055.807  » 

1.116.487  27 

25.C00  » 

31.560  » 

10.892  35 

15.0C0  » 

1.107  65 

«  » 

20.000  » 

20.000  » 

1.000  » 

1.000  » 

203.560  42 J 
445.400  10  ' 

669.550  97 

18.07."  49 
7.610  90 

25.246  59 
17.727  » 

18.935  55 
304  224  54 

20.231  » 
316.168  71 

1.055.807  » 

1.116  487  27 

Quant  aux  soldes  disponibles  des  deux  derniers 
exercices,  ils  s'établissent  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

L904-1905  1905-1906 
(Francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   304.224  54    316.168  71 

lif-port  de  IVxereiee  précéder.!   10.516  77     16.030  09 

Soldes  disponibles   314.741  «1  J3Ô98  80 

Ces  soldes  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 

1901-1905  1905-1906 
(Francs) 

A  la  r 'serve  légale   8.711  22     15.808  43 

Amortissements   iso.ooo  >.  55.875  » 

fatérèt  et  dividende  des  actions   L6O.OJ0  »  216.250  » 

Dividende  des  nurts  de  fondateur...  »  »  15  000  » 

Tantièmes.....   »  13.235  28 

Report  à  nouveau   16.030  09     16.030  09 

Sommes  égales   314.741  ai  888.188  80 


De  ce  qui  précède,  il  ressort  que,  pour  1905-1906,  il 
a  été  réparti,  aux  actions  anciennes  de  250  fr.  nominal, 
un  dividende  de  15  fr.  bruts,  soit  14  fr.  40  nets  pour  les 
actions  nominatives  et  13  fr.  90  nets  pour  celles  au 
porteur,  alors  que  les  actions  de  50O  fr.  nominal 
avaient  reçu,  pour  1904  1905,  20  fr.  bruts  seulement. 
D'autre  part,  les  actions  nouvelles  ont  reçu  2  fr.  988 
bruts,  ou  2  fr.  80  nets,  et  les  parts  de  fondateur  ont 
touché  3  fr.  bruts,  soit  2  fr.  75  nets  au  porteur. 

En  somme,  ce  qu'il  y  a  à  considérer,  c'est  qu'en 
1905-1900,  la  Sociélé  a  développé  normalement  toutes 
ses  spécialités,  tant  en  France  qu'à  l'étranger,  élargis- 
sant toujours  (Je  plus  en  plus  ses  bases  d'opérations. 
Elle  a  étudié,  d'accord  avec  la  maison  Escher  Wyss, 
de  Zurich,  toute  une  série  de  groupes  électrogènes  de 
grandes  puissances  avec  les  turbines  à  vapeur  Zœlly. 
Elle  a  déjà  en,  exécution,  des  groupes  de  chacun 
1.500  kilowatts  (2.250  chevaux),  et  elle  vient  de  recevoir 
la  commande  d'un  groupe  de  5.000  kilowatts  (7.500 
chevaux).  Elle  est  donc,  de  ce  fait,  une  des  premières 
maisons  françaises  abordant  la  construction  d'unités 
aussi  puissantes,  et  elle  aura,  par  suite,  d'utiles  réfé- 
rences lorsque  viendront  les  commandes  des  groupes 
électrogènes  pour  les  nouvelles  et  importantes  usines 
génératrices  qui  sont  projetées  tant  à  Paris  que  dans 
les  départements,  notamment  dans  les  départements 
du  Nord  et  du  Pas-de-Calais.  Il  s'ensuit  que  l'action  de 
la  Société  l'Eclairage  Electrique  se  présente,  pour 
ainsi  dire,  sous  deux  aspects  :  sous  celui  d'une  valeur 
nouvelle  qui  aurait  été  créée  pour  profiter  d'une  situa- 
tion industrielle  exceptionnellement  favorable,  et  sous 
celui  d'un  titre  ancien  donnant  des  dividendes  régu- 
liers de] mis  nombre  d'années. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    NOVEMBRE  1906 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  onze  premiers  mois  de  1900. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
30  novembre,  à  4.700  673.000  fr.  et  les  exportations  à 
4.588.784.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  DE  NOVEMBRE 

importations  1906  1905  Différences 

—  —  en  19C0 

(Milliers  de  fran  sa  - 


Objets  d'alimentation.  101.631 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   249.576 

Objets  fabriqués   81.086 

Totaux   432  293 

EXPORTATIONS  , 

Objets  d'alimentation.  69.722 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   121.334 

Objets  fabriqués   236.519 

Colis  postaux  f)   39.580 

Totaux   457.135 


274.372 
74.570 


82.678 

24.796 
6.516 


427.895      +  4.398 


S9.83S 


20.116 


114.201      4-  7.133 
217.547      4-  18.972 
28.79S      -f  762 


450.38  k      +  6.751 


(*)  Dont  3.336.01)0  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  do  bourre  de  soie,  contre  2.005.000  fr.  en 
novoinbre  1905. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  no- 
vembre 1906,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
comparé  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'an- 
née 1905  : 
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ONZE  PREMIERS  MOIS 

importations  1906  1905  '  Différence 

_  —  —  pour  1906 

(Milliers  «.lo  francs) 

Objets  d'alimentation.  850. 75G  736. 283  +114.173 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.999.945     2.775.295  4-  224.050 

Objets  fabriqués   849.972       779.317 .  +  70.055 

Totaux    4.700.673     4.290.895      +  409.778 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  665.608  684.827  —  19.219 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.241.851  1  214.811  +  27.040 

Objets  fabriqués   2.342  914  2.171.144  +  171.770 

Colis  postaux  ;,i   338.411  299.015  +  38.790 

Totaux   4.588.784     4.370.397      +  248.387 

  \ 

(*)  Dont  30.101.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  29.385.000  francs 
pour  les  onze  premiers  mois  de  1905. 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importations  et 
exportations  réunies"  s'est  élevé,  pendant  les  onze  pre- 
miers mois  de  cette  année,  à  9.289  millions,  au  lieu  de 
8.661  en  1005.  L'augmentation  atteint  028  millions  ; 
elle  était  de  611  millions  à  la  fin  du  mois  précédent. 

Le  mouvement  commercial  conserve  donc  son  acti- 
vité, quoique  les  proprés  du  dernier  mois  ne  soient  pas 
très  importants. 

A  l'importation,  l'augmentation  des  matières  a  été 
quelque  peu  réduite  :  elle  ne  s'élève  plus  qu'à  225  mil- 
lions, contre  250  le  mois  dernier;  niais,  par  contre,  les 
produits  alimentaires  accusent  une  plus-value  d'en- 
trées de  114  millions,  contre  92  millions. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  la  principale 
différence  porte  sur  les  objets  fabriqués  ;  elle  dépasse 
211  millions,  en  comprenant  les  colis  postaux.  La  di- 
minution constatée  clans  les  envois  de  tissus  de  soie 
par  colis  postaux  s'atténue  de  plus  en  plus. 


s  et 


Le  Budget  de  Paris  pour  1907.  —  Nous  avons 
fait  connaître,  la  semaine  dernière,  dans  quelles  condi- 
tions M.  A.  Lefèvre,  rapporteur  général  du  Conseil 
municipal,  proposait  d'équilibrer  le  budget  de  Paris, 
sans  recourir,  au  moins  pour  cette  année,  à  de  nou- 
veaux centimes  additionnels. 

Les  propositions  du  rapporteur  général  ayant  été 
adoptées,  le  budget  de  Paris  se  réglera,  pour  1907, 
comme  budget  primitif,  de  la  manière  suivante  : 

Francs 

A.  —  Service  ordinaire  Tonds  généraux): 

Recettes   354.019.970  11 

Dépenses   350.455.792  87 

Excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  . . .        3.574.177  24 
dont  il  faut  déduire  pour  constituer  une  ré- 
serve indisponible  en  vue  de  recettes  aléa- 
toires ou  litigieuses   1.884.458  » 


ce  qui  laisse  comme  réserve  disponible   1.089.719  24 

pour  le  service  ordinaire. 


B.  —  Service  extraordinaire  'fonds  généraux): 

Recettes   1.339.600  » 

Dépenses   1.059. 500  » 


Ce  qui  laisse  comme  réserve  disponible   280.100  » 

pour  le  service  extraordinaire  (fonds  géné- 
raux). 

Le  budget  extraordinaire  sur  fonds  spéciaux  s'élève, 
en  recettes  comme  en  dépenses,  à  15.378.300  fr.,  et  ne 
comporte  pas  de  réserve  spéciale. 


En  résumé,  le  budget  primitif  de  1907  atteindra,  en 
recettes  et  en  dépenses,  réserves  comprises  : 

Francs 

Fonde  généraux  ordinaires   354.019.970  11 

—  extraordinaires   1.889.600  » 

Fonds  spéciaux   15.378.300  » 

Au  total   370.737.870  11 


Les  réserves  pour  imprévu  se  montent  ù  1.969.819 
francs  24,  alors  qu'au  budget  de  l'Etat  la  différence 
entre  les  recettes  et  les  dépenses  n'atteint  pas  300.000 
francs  sur  un  total  de  près  de  4  milliards. 


La  Régie  intéressée  du  Gaz  à  Paris.  —  Dans  sa 
séance  du  30  décembre,  le  Conseil  municipal  de  Paris, 
après  avoir,  comme  nous  l'avions  prévu,  renvoyé  ;ï  sa 
session  extraordinaire  de  janvier  la  discussion  du  rap- 
port de  M.  G.  Desplas  sur  l'organisation  de  la  régie 
intéressée  du  gaz,  a  autorisé  le  Préfet  de  la  Seine  à 
conclure  un  arrangement  nouveau  avec  la  liquidation 
de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz. 

Cette  nouvelle  convention,  calquée  sur  celle  du  12 
janvier  1906,  stipule  que  l'exploitation  provisoire,  qui 
a  commencé  à  fonctionner  le  1er  janvier  1907,  s'effec- 
tuera, dans  les  conditions  déterminées  au  contrat  et  se 
terminera  avec  le  mois  suivant  celui  où  la  Ville  aura 
dénoncé  le  nouveau  contrat. 

Le  personnel  jouira  des  bénéfices  de  l'assimilation 
dès  le  1er  janvier  1907. 

La  liquidation  recevra,  pour  sa  gestion  et  la  rému- 
nération des  capitaux  laissés  dans  l'affaire  comme 
fonds  de  roulement  ou  approvisionnements,  une  allo- 
cation lixe  de  275.000  fr.  par  mois,  attribuée  à  forfait. 

On  pense  que  cet  arrangement  aura  au  moins  une 
durée  de  trois  mois. 


La  Question  des  Assurances  contre  l  incendie. 

—  L' 'Association  des  Assurances  sociales  que  préside 
M.  Cheysson,  membre  de  l'Institut,  vient  de  trans- 
mettre à  la  Commission  des  finances  le  vœu  que  voici, 
adopté  dans  sa  dernière  séance  : 

L'Association  française  des  Assurances  sociales  se  pla- 
çant au  point  de  vue  de  l'intérêt  général,  son  unique  règle 
aux  termes  de  ses  statuts  qui  lui  interdisent  «  de  se  substituer 
et  de  se  subordonner  à  aucun  des  groupes  qui  prennent 
part  à  ses  travaux  », 

Considérant  que  les  diverses  branches  de  l'assurance  s'ali- 
mentent de  la  même  sève  et  sont  rattachées  par  une  étroite 
solidarité; 

Vu  l'article  19  du  projet  de  loi  de  finances,  qui  frappe 
d'un  nouvel  impôt  les  Compagnies  d'assurances  contre  l'in- 
cendie ; 

Considérant  le  caractère  rapidement  progressif  de  cet 
impôt,  qui  varie,  par  million  de  capitaux  assurés,  de  6  à  100 
francs,  suivant  qu'il  s'agit  du  premier  ou  du  vingtième  mil- 
liard ; 

Considérant  le  poids  très  lourd,  la  soudaineté  et  l'irréver- 
sibilité de  cette  surtaxe,  qui  vient  frapper  les  contrats  en 
cours,  avec  défense  de  la  recouvrer  sur  les  assurés,  nonobs- 
tant toutes  clauses  ou  conventions  contraires; 

Considérant  que  l'industrie  des  assurances,  comme  toute 
industrie  quelconque,  ne  pourrait,  sans  une  crise  dange- 
reuse, subir  un  tel  à-coup  financier,  qui  serait  un  arrêt  de 
mort  pour  les  entreprises  dont  les  bénétices  sont  inférieurs  à 
la  surtaxe  et  qui,  même  pour  les  plus  solides,  viendrait 
brusquement  et  profondément  troubler  leur  marche  et  leur 
équilibre  ; 

Considérant  que  cette  surtaxe  semble  ne  pas  rentrer  dans 
la  notion  traditionnelle  de  l'impôt,  mais  s'inspirer  plutôt  de 
la  conception  qui  voit  en  lui  un  instrument  aux  mains  de 
l'Etat  pour  agir  sur  la  constitution  économique  du  pays  en 
comprimant  certaines  formes  d'une  industrie  déterminée  et 
en  en  favorisant  d'autres,  notamment  par  l'exemption  des 
lourdes  surtaxes  imposées  à  leurs  concurrentes; 

Considérant  la  répercussion  inévitable  que  ces  surtaxes 
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finiraient  par  avoir  sur  le  taux  de  l'assurance  et  par  suite  sur 
sa  dlflusion  dans  les  classes  populaires; 

Considérant  que,  dans  un  moment  où  de  toutes  parts  on 
exalte  avec  raison  l'esprit  de  prévoyance,  on  le  provoque,  on 
l'encourage,  et  où  l'on  pousse  au  développement  de  l'assu- 
rance, qui  en  est  la  manifestation  pratique,  il  paraît  contra- 
dictoire de  déployer  contre  elle  cette  rigueur  fiscale,  qui 
serait  de  nature  à  enrayer  cet  admirable  mouvement  par  un 
double  effet  :  d'abord,  en  ébranlant  la  sécurité  de  cette  in- 
dustrie, en  effrayant  les  •  capitaux  et  en  décourageant  les 
bonnes  volontés  qui  se  portent  de  son  côté;  ensuite,  en  écar- 
tant ou  en  éclaircissant  la  portion  la  plus  intéressante  de  la 
clientèle  populaire  par  le  relèvement  forcé  des  tarifs  ; 

Appelle  respectueusement  l'attention  du  Sénat  sur  la  gra- 
vité du  coup  qui  sera  porté  par  la  mesure  dont  il  s'agit  à 
l'esprit  de  prévoyance,  comme  à  l'essor  de  l'assurance  dans 
notre  pays. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pour  le  mois  de  novembre  1900, 
aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1.364.000 

—  du  sel   506.000 

—  du  pétrole   50i. COU 

Douanes   1.080. 000 

Impôt  de  l'Obrt   9.000 

Timbre   477.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   90.000 

—  des  allumettes   113.000 

Total  des  recettes  brutes  de  novembre  1900.  4.143^.000 
Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pour 

ce  mois  à  ;   743.000 

Recettes  nettes  pour  novembre  1903   3. 400. 000 

Les  rccetles  nettes  des  dix  premiers  mois  de  1900 
s'étaient  élevées  à   27.338  000 

Total  pour  les  onze  premiers  mois  de  1906..  30.738.000 

Les  recettes  nettes  des  onze  premiers  mois  de  1905 
n'ayant  été  que  de  29.397.000  francs,  l'augmentation, 
pour  1900,  se  chiffre  par  1.341.000  francs. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  et 
Tramways  Algériens  pendant  le  1er  trimestre  des  an- 
nées 1906  et  1905  (chiffres  provisoires)  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  garantie  de  l'Etat  (Art.  13,  loidu  11  juin  1880) 

Années 

1905  19U6 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil.  5.226  5.022 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  5.272  5.G7U 

Dépenses  d'établissement  au  31 

mars  Fr.    360.096.052  382.379.571 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  31  mars  Fr.      3.903.340  4.344.623 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     3. 578. oui  3.883.268 

Produit  net  Fr.        324.379  401.:;:.;) 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  740  706 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  679  186 

Produit  net  pat  kilomètre  Fr.  61  81 

l'ne  nouvelle  amélioration  s'est  produite  en  1906,  au 
point  de  s\\f  du  produit  net.  Flic  provient  surtout 
d'une  augmentai  ion  dans  les  recettes  par  kilomètre. 


Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  n'ayant  pas 
de  garantie  de  l'Etat  : 

Années 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars                             Kil.            1.287  1.294 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns                                Kil.            1.280  1.287 

Dépenses   d'établissement   au  31 

mars                                   Fr.    336.111.569  356.503.834 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  31  mars                    Fr.      9.228.596  9.588.251 

Dépenses  d'exploitation                      6.662.648  6.891.232 

Produit  net                                      2.565.948  2.697.019 

Recettes  par  kilomètre                             7.210  7.450 

Dépenses  par  kilomètre                           5.205  5.354 

Produit  net  par  kilomètre                        2.005  2.096 

Ici  encore,  le  produit  net  s'est  relevé  par  suite  égale- 
ment d'une  augmentation  des  recettes  par  kilomètre. 
Observons  que  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 
a  été  de  nouveau  compris  dans  cette  classification, 
ainsi,  du  reste,  que  les  lignes  funiculaires  et  à  cré- 
maillère. 

Nous  arrivons,  maintenant,  aux  Chemins  de  fer 
d'intérêt  local  et  aux  Tramways  Algériens  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

Années 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars  Kil.  43  163 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date,  y 

compris  4  kilomètres  de  parcours 

communs  Kil.  47  163 

Dépenses    d'établissement    au  31 

mars  Fr.     2.893.308  2.898.335 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  mars. .         79.200  111,973 

Dépenses  d'exploitation   Fr.         69.000  134.107 

Produit  net  en  1905,  mais  déficit  en 

1900  Fr.         10.260     —  22.134 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  1.686  991 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.468  1.187 

Produit  net  pour  1905  et  déficit  pour 

1906  par  kilomètre  Fr.  218     —  196 

La  différence  signalée  pour  1906  provient  de  ce  fait 
que  le  premier  trimestre  de  1905  n'avait  pas  eu  à 
compter  avec  les  60  kilomètres  de  voies  ferrées  d'Aïn- 
Mokra  à  Saint-Charles,  mis  en  exploitation  le  1er  mai 
1905,  ni  avec  les  54  kilomètres  d'Aïn-Bckla  à  Khen- 
chela,  ouverts  à  l'exploitation  le  10  juin  de  la  même 
année,  et  qui  n'en  étaient  encore,  pendant  le  1er  tri- 
mestre de  1906,  qu'à  la  période  de  début. 

Tram  waijs  A Igéricns 

Années 
1905  100(1 

Longueur  réellement  construite  au 

31  mars   Kil.  327  327 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  329  329 

Dépenses    d'établissement    au  31 

mars  Fr.    29.044.022  29.291.925 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  31  mars!  Fr.        989.388  1.014.261 

Dépenses  d'exploitation  Fr.        739.108  732.007 

Produit  net  Fr .       250 . 280       282 . 254 

Recettes  par  kilomètre  Fr.         3,. 007  3.088 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  2.240  2.225 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  761  858 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  :  Bône- 
Guelma  et  prolongements  (Saint-Paul  à  Uandon),  11 
kilomètres;  Société  des  Chemins  de  fer  sur  roules  d'Al- 
gérie, IS'i  kilomètres;  Société  des  Trniiurags-Algériens 
(Alger  à  la  colonne  Yoirol),  !»  kilomètres;  M.  Dalaisc 
(Alger  à  VA  Biar),  7  kilomètres;  Compagnie  de  Biskra 
et  île  l'Oued-Rihr,  11  kilomètres;  Compagnie  des  Tram- 
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ways  électriques  d'Oran,  17  kilomètres  ;  Compagnie 
des  Tramways  de  Bùne  et  extensions,  88  kilomètres. 
Ajoutons  encore  que  la  Société  des  Chemins  de  fer  sur 
routes  d'Algérie  jouit  d'une  garantie  de  la  Colonie  pour 
ses  lignes  a'El-Affroun  Marengo  (10  kilomètres),  et  de 
Dellys  à  Boghni,  07  kilomètres. 


Charbonnages  de  Sosnowice.  —  Les  actionnaire  s 
de  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
pour  la  lin  du  mois  de  janvier  courant.  Voici  les 
résultats  de  l'exercice  1905-1906,  clos  le  30  septembre 
dernier,  comparés  à  ceux  de  l'exercice  précédent. 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

"  1904-1905'  1905-190G 

Produits  (En  roubles) 
Résultat  des  opérations  et  béné- 
fices divers                              2 .102. 783  79   1.888.867  07 

Charges 

Coupons  des  obligations  '..  283.208  63      270.91',  53 

Commissions  aux  banques   14. 976  33       23.040  4S 

Commissions  diverses   2.698  64  » 

Impôts  en  France  de  circulation  83.290  55  77.161  » 
Pertes  sur  le  cours  des  fonds 

publics  (Portefeuille-titres)  ...  8.482  79      109.824  02 
Pertes  sur  le  cours  des  obliga- 
tions amorties   16.179  60        16.825  95 

Impôts  et  frais  sur  le  renouvel- 
lement des  feuilles  de  coupons 

des  actions   »             22.500  » 

Détournement  du  caissier   43.779  52  » 

Amortissement  de  la  valeur  des 

concessions   94.780  93       94.780  93 

Bénéfices  nets   1.555.386  80   1.267.814  16 

Sommes  égales   2.102.783  79   1.888.867  07 


Aux  bénéfices  nets  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter  le 
report  des  deux  exercices  précédents,  soit  45.109  fr.  37 
pour  1904-1905,  et  65.018  fr.  14  pour  1905-1906;  d'où, 
comme  soldes  disponibles,  1.600.496  fr.  17  pour  1904- 
1905,  et  1.332.832  fr.  30  pour  1905-1906. 

Voici  la  répartition  qui  sera  proposée  aux  action- 
naires, et  que  nous  rapprochons  de  celle  qui  avait  été 
votée  pour  l'exercice  précèdent  : 

Exercices 

1904-1905  Ï905-1906~ 
Répartition  (En  francs) 

Amortissements  : 

Des  obligations   151.312  50 

Des  immeubles  5  0/0)   372.732  44 

Dotation  du  fonds  d'assurance. .  10.000  » 
Impôt  sur  le  capital  et  le  revenu       84.148  34 

Réserve  légale   96.859  68 

Dividende   780.000  » 

Tantièmes  divers   60.425  07 

Réserve  spéciale   30.000  » 

Report  à  nouveau   15.018  14 

Sommes  égale:   1.600.496  17 


157.312  50 
398.378  30 
10.000  » 
97.131  65 
30.249  59 
585.000  » 
13.086  32 

41.683  94 


1.332.842  30 


Le  dividende  de  l'exercice  1905-1906  ne  sera  donc 
que  de  30  francs,  contre  40  francs  l'année  dernière  et 
70  francs  en  1903-1904. 


Port  de  Bah.ia.  —  On  a  introduit  le  2  janvier  sur  le 
marché  de  Paris,  au  cours  de  450  fr.,  les  obligations 
5U/0  or  de  la  Compagnie  concessionnaire  des  docks  et 
du  port  de  Bahia. 

Cette  Société  a  obtenu  du  Gouvernement  fédéral 
brésilien,  par  décrets  en  date  du  6  juin  1905  et  du 
21  août  1906,  une  concession  pour  la  construction, 
l'aménagement  et  l'exploitation  du  port  de  Bahia. 

La  ville  de  Bahia  est  restée  longtemps  capitale  du 
Brésil;  elle  occupe  une  situation  privilégiée  par  rap- 
port aux  Etats  du  Nord  et  du  Sud  qu'elle  sépare  en 
deux.  A  la  partie  septentrionale  se  trouvent  les  pro- 


vinces de  Sergipe,  Alagoas,  Pernambouc  et  Piauhv;  à 
l'ouest,  Goya/,  et  Minas-Géracs  ;  au  sud,  Minas  et 
Espirito  Santo,  cniin  à  l'est,  Sergipe. 

Le  port  de  Bahia  se  trouve  être  ainsi  le  débouché 
naturel  d'une  immense  région  en  plein  développement. 

Le  mouvement  de  navigation  de  Bahia  lui  assigne 
d'ailleurs  la  troisième  place  parmi  les  grands  poil-, 
du  Brésil,  après  Santos  et  Bio-de  Janeiro. 

La  Compagnie  concessionnaire  a  créé  50.000  obliga- 
tions or  o  0/0  spécialement  garanties  par  :  1"  tout 
l'actif  de  la  Société;  2°  le  produit  de  toutes  les  recettes 
du  port;  3°  le  produit  de  la  taxe  de  20  0/0  perçue  par 
le  Gouvernement  fédéral  sur  la  totalité  des  importa- 
tions du  port  de  Bahia,  en  vertu  du  décret  du  8  juin 
1905,  qui  permettra  ainsi  d'assurer  le  service  d'intérêt 
des  capitaux  employés  aux  travaux,  conformément 
aux  termes  de  l'acte  de  concession. 


L'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing.  Le 

Conseil  d'administration  de  la  Société  anonyme 
l'Electrique  Lill^-Itoubaix-Tcurciiinrj  informe  les  por- 
teurs d'actions  entièrement  libérées  qu'il  leur  sera  payé, 
contre  présentation  du  coupon  n»  2,  à  partir  du 
10  janvier  1907,  une  somme  de  10  francs  moins  les 
impôts,  soit  9  fr.  60  net. 

Les  paiements  se  feront  au  Crédit  du  Nord,  ù  Lille, 
rue  Jean-lloisin,  6,  et  à  Paris,  rue  Etienne-Marcel,  45. 


Aciéries  de  France.  —  L'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le  20  octobre 
dernier. 

Voici,  rapprochés,  les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  » 
des  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 


1904-05 


1905-06 


Produits  (En  francs) 

Bénéfices  d'Isbcrgues et  de  Paris.  956.112  47  l.'i56.352  75 
Bénéfices   des  mines  et  usines 

d'Aubin   802.310  20      723.118  49 

Total  des  produits   1.758.422  67   2.179.471  24 

Charges 

Intérêts  des  obligations,  primes 
de  remboursement  des  obliga- 
tions, intérêts  et  escomptes; 
droits  de  timbre  sur  titres, 
jetons  de  présence  du  Conseil, 
rémunéraiion  des  commissai- 
res, réserve  pr  produits  vendus.      437 . 092  38      482 . 392  52 

Amortissements  statutaires   443.280  28      469.922  52 

Bénéfices  nets   878 . 050  01    1 . 227 . 1 56  20 

Sommes  égales   1.758.422  07   2.179.471  24 


L'amélioration  que  l'on  peut  constater  dans  les  béné- 
fices, a  permis  au  Conseil  d'administration  de  répartir 
un  dividende  de  15  francs  par  action,  et  ce  malgré 
l'emprunt  de  500.000  francs  réalisé  par  la  Société  sur 
les  crédits  ouverts  au  Conseil  par  l'assemblée  du  8  no- 
vembre 1905.  Bappelons  que  la  Société  n'avait  réparti 
aucun  dividende  pour  1904-1905.  pas  plus  d'ailleurs 
que  pour  1903-1904. 

La  répartition  des  bénéfices  a  été  faite,  comparative- 
ment à  celle  de  1904-1905,  de  la  façon  suivante  : 

Exercices 
1904^ÔT""  1905-06 

Répartition  (En  francs) 

Dépenses  à  amortir   315.833  63  437.159  37 

Mise  eu  exploitation  des  houillères  50.997  98  63.858  ~>1 

Réserve  légale.   25.560  92  36.306  94 

Réserve  spéciale  pour  travaux 

neufs   485.657  48  389.831  38 

Dividende   »    »  300.000  » 

Total  égal  aux  bénéfices          878.050  01    1.227.156  20 


Les  résultats  énoncés  ci-dessus  sont  dus  à  la  fois  à 
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l'amélioration  de  la  situation  générale  de  l'industrie 
métallurgique,  et  aux  remaniements  importants  décidés 
par  la  Société  lors  de  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  mois  de  décembre  dernier. 

Voici  le  bilan  établi  au  30  juin  1906,  et  qui  a  été 
soumis  ii  l'approbation  des  actionnaires.  Nous  mettons 
en  regard  celui  dressé  au  30  juin  1903  : 

Bilan  au  S0  juin 

1905  1906 

Actif  (En  francs) 

Immeubles   29.341.520  20  29.584.873  78 

Matériel  et  Mobilier   2.690.976  10  2.690.976  10 

Transformation  d'Isbergues  . .  429.333  24  2.077.526  07 

Immobilisations  de  l'exercice  .  243.353  58  132.531  68 

Dépenses  à  amortir   315.833  63  437.159  39 

Dépenses  pour  la  mise  en 
exploitation  des  Houillères 

(amortissements  déduits)  ...  455.694  99  533.302  61 

Marchandises  en  magasin   4.742.455  32  4.784.176  48 

Espèces  en  caisse   55.204  19  48.580  91 

Portefeuille   661.997  84  513.612  68 

Débiteurs   3. 449.777  79  4.035.212  92 

Prime  de  remboursement  : 

Sur  obligation  4  0/0  lr«  série  .  226.620    »  222.360  » 

Sur  obligation  4  0/0  3e  série..  36.185    »  35.395  » 

Total  de  l'actif   42. 648.951  88  45.125.707  60 

Passif 

Capital...'   10.000.000    »  10.000.000  » 

Obligations   7. 840. 500    »  7.686.500  » 

Créditeurs  divers   3.446.114  56  4.241.700  03 

Crédit  d'acceptation  (suivant 
autorisation,  assemblée  gé- 
nérale du  8  novembre  1905).  »        »  500.000  » 

Actionnaires   7.739  94  5.112  34 

Fondateurs   1.961  57  1.093  44 

Fonds  de  prévoyance  pour  les 

accidents  de  travail   480. C00   »  480. 0D0  » 

Réserve  pour  produits  vendus 

avec  garantie  de  durée   429.214  29  443.633  16 

Amortissement  2  0/0  sur  con- 
structions et  5  0/0  sur  ma- 
tériel et  mobilier   9.566.272  35  10.036.194  87 

Réserve  légale   1.116.736  10  1.142.297  02 

Amortissement  extraordinaire.  6.773.177  0G  6.773.177  06 

Dépréciation  des  usines  métal- 
lurgiques d'Agen   1.500.000    »  1.500.000  » 

Dépréciation   des   usines  de 

Grenelle   200.000   »  3*0.000  » 

Réserve  spéciale  en  vue  de 

travaux   403.186    «  888.843  48 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  de  l'exercice   878.050  01  1.227.156  20 

Total  du  passif   42.648.951  88   45.125.707  60 

Au  cours  de  l'exercice,  les  immobilisations  se  sont 
accrues,  mais  grâce  à  la  réserve  spéciale  qui  se  trouve 
portée  maintenant  à  1.278.674  fr.  86,  le  Conseil  d'admi- 
nistration, pour  mener  à  bien  la  transformation  d'Is- 
bergues et  la  mise  en  exploitation  des  mines  de  fer 
d'Halouze,  n'aura  pas  à  épuiser  le  crédit  qui  lui  avait 
été  ouvert  par  l'assemblée  générale  du  S  novembre  1905, 
et  sur  lequel  il  n'a  été  prélevé  que  500.000  francs. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  15  décembre,  les  20.000  parts  bénéficiaires  de  la 
Société  Ateliers  de  Constructions  électriques  du  Nord  et  de 
l'Est  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lr"  partie  du  Bulletin  delà  Cote. 

Lcsdilos  parts  doivent  être  munies  de  l'estampille  suivante  : 
«  Capital  social  porté  à  50  millions  divisé  en  80.000  act.  de 
260  fr.  Ass.  Gén.  Exlraord.  du  7  nov.  1906.  » 

Depuis  le  17 décembre,  les  200  actions  n«-  7301  à  7500  de  la 
Société  des  Mines  du  Bou-Thaleb  BOnt  admises  aux  négocia- 
tions d'j  la  l'.ourEe,  au  comptant. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  7.300  à  7.500. 


Depuis  le  17  décembre,  les  40.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n»-  8801  à  48800,  de  la  Société  Energie  Electri- 
que du  Littoral  Méditerranéen  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes  4  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
8.800  à  48.800. 

Compagnie  des  Agents  de  change  de  Bordeaux.  — 

La  Compagnie  des  Agents  de  change  près  la  Bourse  de  Bor- 
deaux, réunie  en  assemblée  générale  le  18  décembre,  à  l'effet 
de  procéder  au  renouvellement  de  sa  chambre  syndicale  pour 
l'année  1907,  a  nommé  :  M.  Eugène  Brousse,  syndic;  MM. 
J.  Veyrier  Montagnères,  A.  ^ Nonnez-Lopès,  M.  Arnaud, 
H.  Chédor,  P.  Brustier,  H.  Lafargue,  adjoints  au  syndic. 

MM.  G.  Audouin-Dubreuil  et  F.  Casaubon,  adjoints  sortants, 
aux  termes  du  règlement,  n'étaient  pas  réél;gibles. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
i  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobil.ires 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  17  mai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


27  décembre 


2. 705  .  730.256 
998  558.882 


3.704  289. 13S 

825.493 
£60.5:6-253 
43  334.679 

172.278 
651.459.610 

3i7  dOO 

191.991.122 
386.516  359 
180.000.0CO 
10.000.000 
2.980-750 
99.627.213 
100.000.000 
4.000  000 
27  311 .6X2 


8.407.444 

150. 425. 559 


6.122.254  583 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980-750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4.714. 132  670 
16  656  552 
8.678.480 
336.622.732 
520.774.910 
87. 691. 906 
15. 979  861 
770.499 
2.767.1K7 
193  164  293 


3  janvier 


2.664  814.211 
990  438-808 


3.655.253.020 
9.076.184 
648.6ii8.256 
58.720  336 
158.600 
848.259  608 
1.737-OCO 
64.700 
215.588-113 
399.401.087 
180.000.000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99.627  213 
100.000.000 
4.000.000 
27.524.505 

38.436 
8.407-444 
153.757-849 


6  423  233  104 


iS2.500.000 
8. 002. 313 
10-000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
.092  694.675 
49.46S  365 
8  633.598 
214  879  323- 
481.4(6  S91 
83  394.853 
11.087  111 
2.272.363 
2.767.167 
221.613  249 


Total   G  122.251.583  6.423.233.104 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.ncts(milliers  fr) 


S  janv. 

7  janv. 

5  janv. 

4  janv. 

3  janv. 

1903 

1901 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.472  6 

4-421.4 

4.509.6 

4.905.3 

5.092.7 

2.512.5 

2  346.5 

2.652.9 

2.851.3 

2  664.8 

1.095.4 
74 1.3 

1.100.0 

1.097  2 

1  065  B 

990.4 

770.7 

774.3 

1.339.2 

1  555-7 

485.0 

£06  9 

541.5 

525  7 

615  0 

180.0 
74  7 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

131.5 

13V  5 

26  46 

2(4-9 

440  i 

450  ■  7 

5bo  4 

647  0 

564.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

2  223. 9- 

1  207.7 

2  171.  i 

1.413.2 

■1  197.6 
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Les  Filatures  de  Soie  en  1904.  —  La  loi  du  2  avril  1898  j 
a  alloué  aux  filateurs  de  soie,  jusqu'au  31  mai  1908,  des  1 
primes  proporrionnelles  au  travail  annuel  des  bassines  qu'ils 
emploient. 

Le  tableau  qui  suit  donne  pour  l'année  1904  et  par  dépar- 
tement :  1"  le  nombre  des  filatures  qui  ont  bénéficié  de  la 
prime  prévue  par  la  loi  du  2  avril  1898  ;  2°  le  nombre  et  la 
nature  des  bassines  qu'elles  emploient;  3°  la  quantité  de  soie 
filée  française  et  étrangère  (1). 

Toutes  les  filatures  en  activité  bénéficiant  de  la  prime  et 
toutes  les  bassines  ayant  été  transformées  en  vue  de  l'obten- 
tion de  la  prime,  aussitôt  la  promulgation  de  la  loi  du  2  avril 
1898,  il  s'ensuit  que  le  tableau  donne  la  totalité  de  la  produc- 
tion des  filatures  de  soie  françaises. 


Nombre 

de  bassines 

Nombre 

Quantité 

Montant 

Dépar- 

de 

à  plus 

de  soie  filée 

des 

tements 

fila- 

de 3 

acces- 

primes 

tures 

bouts 

soires 

franç. 

étrang. 

Milliers 

le  kilog.) 

(Francsl 

Ardèche . . 

46 

2.468 

676 

152. 3« 

36.033 

925.782 

Bouc  hes- 

du-Rhône 

2 

109 

3S 

5.932 

4.285 

53.160 

Corse  

1 

32 

10 

7U 

343 

Drôme  . . . 

24 

1.305 

300 

72.971 

19.680 

467.102 

109 

5.211 

790 

235.951 

63.974 

1.768  636 

Hérault . . 

14 

794 

t5 

33.8.30 

14.968 

277.009 

1 

41 

14 

3.793 

21.653 

Lozère  

4 

168 

48 

9.897 

1.497 

72.313 

Tarn-et-G. 

2 

102 

12 

1.900 

5.0*6 

36.782 

1 

81 

27 

3.5-25 

2.193 

32.987 

Vaucluse . 

23 

612 

208 

34.4(i5 

13. 8'.  8 

260.147 

Bassines  à 

plus  de  3 

bouts  . . . 

227 

10.923 

2.214 

554.71G 

161.433 

3.825.915 

Plus  2  filatures  produisant  92 
bassines  à  1  bout  filant  des 

cocons  doubles   17.161         279  11.316 

Totaux  généraux   733.590  3.837.231 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C«) 
du  3  au  9  décembre  1906  (49"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


o  to 

Rec. 

)r.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

II 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

■§5- 

P' 

1906 

S  v 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

960 

925 

52.080 

50.124 

+ 

1  956 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.432 

8.550 

8-310 

469.310 

446.240 

+ 

23  070 

—  Chemins  Algériens 

513 

2E8 

182 

il- 488 

9.634 

+ 

1.854 

Nord  

3-765 

5.028 

4.187 

240  628 

233.878 

6  755 

5.856 

3.419 

3.278 

190.198 

181.588 

+ 

8-610 
11.274 

Orléans  

7.312 

4.412 

4  246 

238  751 

227.477 

+ 

Est  

4.939 

3.880 

3  640 

198-885 

187.475 

+ 

11.410 

Midi  

3.830 

1.996 

2  009 

110.050 

108.499 

+ 
+ 

1  551 

898 

225 

179 

10  241 

8.878 

. 1.363 

1.386 

336 

185 

12  854 

10. 289 

2  565 

Ouest-Algérien  

296 

8! 

62 

3.S7I 

3  629 

+ 

242 

Lignes  Algériennes .  . 

925 

125 

123 

4-760 

4  907 

147 

Médoc  

103 

27 

26 

1.392 

1-367 

4- 

25 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  décembre,  qui  avait  commencé 
le  29  par  la  réponse  des  primes,  ne  s'est  continuée  que 
le  mercredi  2  janvier,  ainsi  que  nous  l'avions  annoncé 
Il  s'ensuit  qu'en  raison  des  trois  jours  de  congé  qui 
viennent  d'avoir  lieu,  la  semaine  n'a  pas  été  très 
remplie. 


(1)  En  ce  qui  concerne  les  bassines  filant  des  cocons 
étrangers,  une  réduction  de  0  fr.  25  par  kilogramme  de 
cocons  est  opérée  sur  la  prime  pour  satisfaire  aux  prescrip- 
tions de  la  loi  du  2  avril  1898. 


•  Ainsi,  qu'on  l'avait  laissé  entendre,  l'argent,  pour 
I  les  reports,  s'est  montré  un  peu  exigeant.  On  a  payé, 
en  effet,  en  moyenne,  0  1/2  0/0  l'an.  Mais  les  capitaux 
provenant  des  coupons  de  janvier  et  qui  vont  être  re- 
jetés dans  la  circulation,  ne  peuvent  manquer  d'exer- 
cer très  prochainement  une  influence  salutaire. 

Quoi  qu'ilen  soit,  le  marché  dans  son  ensemble,  reste 
très  bien  disposé,  et  en  raison  des  remplois  auxquels 
on  est  habitué  à  cette  époque  de  l'année,  on  est  en 
droit  de  croire  que  nombre  de  coupons  qui  viennent 
d'être  détachés  ou  qui  vont  l'être,  seront,  d'ici  peu,  re- 
gagnés au  moins  en  partie. 

t  t  La  Rente 3  0/0  Perpétuelle, que  nous  laissions 
à  95  fr.  32  1/2  fin  décembre,  il  y  a  huit  jours  se  traite  à 
95  fr.  52  1/2  lin  janvier,  avec  un  report  de  27  et 
32  centimes.  Au  comptant,  elle  est  à  95  fr.  20. 
contre  95  fr.  15. 

La  Renie  ATuortissable  3  0/0,  qui  a  détaché  mer- 
credi son  coupon  trimestriel  de  75  centimes,  clôture  à 
95  fr.  70,  au  comptant,  au  lieu  de  96  fr.  10  avec  cou- 
pon jeudi  dernier. 
Les  Fonds  Coloniaux  sont  bien  tenus. 
L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
clôture  à  79  fr.  50,  au  lieu  de  79  fr.  35  ;  Tunisien 
3  0/0  1892,  463  francs,  contre  462  fr.  50;  Indo-Chine 
3  il  2  0/0,  465  francs;  il  restait,  il  y  a  huit  jours,  à 
458  fr.  50;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  414  francs,  contre 
412  fr.  la  semaine  dernière. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  donné 
lieu  à  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  535  fr.,  con- 
tre 533  fr.'25;  Obligations  3  0/0  1869,  457  francs,  au 
lieu  de  450  francs  ;  Obligations  3  O/O  1871,  405  fr.  50  ; 
elles  restaient,  jeudi  dernier,  à  408  francs. 

L'Obligation,  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
finit  à  412  francs. 

Rappelons  que  des  tirages  auront  lieu  le  15  janvier 
pour  les  Obligations  Ville  de  Paris  1869  et  le  10/20  jan- 
vier pour  les  Obligations  Ville  de  Paris  181  i. 

■**  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  clô- 
turaient à  3.9S5  francs,  sont  à  4.035  francs. 

Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers, 
pour  la  première  semaine  du  premier  semestre  de  1907, 
s'élèvent  pour  notre  grand  établissement  de  crédit  à 
2  233.923  fr.  60. 

t  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  695  fr.,  avec  15  fr.  d'acompte  de  dividende  à  déta- 
cher en  liquidation. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  sont 
montrées  actives  de  nouveau,  toujours  en  raison  de 
leurs  garanties  spéciales  et  des  lots  dont  elles  sont 
dotées. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  clôturait  à 
501  fr.,  finit  à  506  francs  ;  Communales  2  60  0/0  1879, 
480  fr.,  contre  471  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  ,  499  fr.  50;  elles  finissaient  à  493  fr.  la  semaine 
dernière;  Obligations  Foncières  1S95,  466  fr. 25,  au  lieu 
de  466  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0  0  1S92, 
'462  fr.;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,  501  fr.  75. 

L'Obligation  2  60  0/0  Communales  1S99  reste  à 
465  francs. 

C'est  le  5  courant  qu'auront  lieu  les  prochains 
tirages  sur  les  Obligations  Foncières  1879  et  1885. 

i(  if  Divers  mouvements  ont  été  à  enregistrer  dans 
le  compartiment  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 

La  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait  h 
1.628  fr.,  reste  à  1.600  fr.,  au  15  janvier  ex-droit  de 
souscription  aux  nouvelles  actions. 

Rappelons  que  le  privilège  de  souscription  aux: 
25.000  actions  nouvelles  accordé  aux  actionnaires  de 
cet  établissement,  à  titre  irréductible,  expirera  le  10 
janvier.  On  sait  que  ce  droit  s'exerce  à  raison  d'une 
action  nouvelle  émise  à  1.350  francs  pour  cinq  actions 
anciennes. 

Le  Crédit    Lyonnais,  qui   restait  à  1.201  francs, 
s'échange  à  1.224  francs. 
I     La  Société  Générale  est  bien  tenue  à  661  francs. 
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Cette  Société  a  publié  récemment  son  bilan  au  30 
novembre.  Le  Portefeuille  commercial  s'élève,  à  cette 
date,  à  560.054.751  fr.  22,  contre  518.867.688  fr.  81  au 
31  octobre;  les  Reports  atteignent  le  montant  de 
56.097.658  fr.  70,  contre  59.769.798  fr.  14;  Avances 
sur  titres,  14  ». 182.623  fr.  37,  au  lieu  de  145.061.806  fr.  04; 
les  Dépôts  ont  passé,  d'un  mois  à  l'autre,  de  127 
millions  778.600  francs  à  128.323.600  francs.  Béné- 
fices nets  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année  1906, 
8.881.147  fr.  33. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  qui  finissait  à 
692  fr.,  s'échange  à  696  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  818  fr. 
contre  816  fr. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'ins- 
crit à  673  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  ferme  à  284  fr.  à  terme. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  132  fr.,  au  lieu 
de  129  francs. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  s'échangeait 
la  semaine  dernière  à  930  fr.,  est  encore  ainsi. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  traite  à  1.330  fr.,  contre 
1.240  francs. 

La  Bentc  Foncière  a  rétrogradé  de  586  fr.  à  terme  à 
535  francs  et  clôture  à  548  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  recher- 
chées à  159  francs  à  terme. 

Les  obligations  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  sont  demandées  à  459  francs  ex-coupon. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  une  allure  très  soutenue. 

Le  Nord,  qui  était  revenu  à  1.777  fr.,  clôture  à  1.787 
francs;  Lyon,  1.315  fr.,  contre  1.310  fr.  ;  Orléans, 
1.343  fr.,  au  lieu  de  1.326  fr.;  Est,  870;  il  finissait,  la 
semaine  dernière,  ainsi  ;  Midi,  1.114  fr.,  contre  1.112  fr.; 
Ouest,  837  fr.,  contre  830  francs. 

Pour  les  quarante-neuf  premières  semaines  de  1906 
(du  1er  janvier  au  9  décembre),  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent  sur 
celles  de  la  même  période  de  1905,  les  augmentations 
suivantes  :  Paris-Lyon,  23.070.000 fr.  ;  Nord.  6.755.000 
francs  ;  Ouest,  8.610.000  fr.  ;  Orléans,  11.274.000  fr.  ; 
Est,  11.410.009  fr.;  Midi,  1.551.000  fr. 

jf  ^  Dans  le  groupe  des  actions  des  Entreprises 
Industrielles  et  Commerciales,  des  variations  de  cours 
intéressantes  sont  à  signaler. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  qui 
clôturait  à  348  fr.,  se  retrouve  à  340  fr. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  était  déjà 
passée  à  508  fr.,  finit  à  515  francs. 

En  1900,  le  Métropolitain  a  transporté  165.519.216 
voyageurs,  contre  148.700.821  en  1905.  Ses  recettes  se 
son!  élevées  pendant  l'année  à  28.753.347  fr.  75,  contre 
25.705.948  fr.  55  en  1905. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
est  ii  233  fr.  au  lieu  de  228  francs. 

La  Thomson-Uouston.  qui  clôturait  à  730  fr.,  s'inscrit 
au  dernier  momenl  h  748  fr.  Compagnie  Parisienne  de 
Tramways,  170  fr.  Le  Conseil  général  du  département 
de  la  Seine  vient  d'inviter  l'Administration  à  fournir 
sans  retard  à  cette  Compagnie  les  moyens  d'établir  un 
«  terminus  »  au  Chàtelet,  de  façon  à  ce  que  les  travaux 
nécessités  pour  l'équipement  électrique  de  son  réseau 
puissent  commencer  immédiatement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Aord  et  de  t'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  ;ï  308  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre 
307  fr.  et  309  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  se  traite  à  421  fr., 
au  lieu  de  431  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  139  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique finit  à  225  francs,  contre  223  fr.  ;  actions 
ordinaires  des  Messageries  Maritimes,  277  fr. ,  contre 
276  francs;  actions  des Charffeurs  Réunis,  875  fr.  au 
comptant  ;  ce  titre  s'inscrivait,  il  v  a  huit  jours,  à 
090  francs. 


L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  restait  à  635 
francs,  finit  encore  à  ce  cours. 

Lesâ  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say 
ont  progressé  de  248  fr.  à  262  fr.  pour  finir  à  245  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  à  624  francs,  Obligations  4  1/2  0/0,  502  fr.  50, 
contre  500  fr.  75.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
le  mois  de  novembre  1906,  se  sont  chiffrées  par  794.576 
piastres  monnaie  nationale,  contre  637.0U0  piastres  en 
novembre  1905. 

L'action  Suez,  que  nous  laissions  à  4.510  francs, 
reste  à  4.510  francs. 

Pour  la  troisième  décade  de  décembre,  les  recettes  du 
Canal  se  sont  chiffrées  par  3.140.000  fr.,  contre  3  mil- 
lions 030.000  fr.  pendant  la  même  décade  de  1905. 
Du  1er  janvier  1906  au  31  décembre,  les  recettes  to- 
tales du  Canal  s'établissent  à  108.108.741  fr.,  contre 
113.866.796  fr.  en  1905,  et  115.733.607  fr.  en  1904. 

Les  Omnibus,  sont  à  890  fr.,  contre  901  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  51e  semaine 
de  1906  (du  10  au  21  décembre),  s'élèvent  à  817.365  fr.  35, 
contre  807.015  francs  pendant  la  même  semaine  de 
1905.  Du  l«r  janvier  1906  au  21  décembre  écoulé,  les 
recettes  totales  atteignent  le  montant  de  43.471.144  fr.  55, 
au  lieu  de  42.911.953  fr.  35,  soit  en  augmentation  de 
559.191  fr.  20  sur  la  période  correspondante  de  1905. 

Les  actions  Voitures  à  Paris  sont  à  249  francs,  au 
lieu  de  248  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit  à 
294  francs,  au  lieu  de  292  fr.  50. 

ic  ^  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  très  bien 
tenus. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  finissait  à  85  francs,  se 
retrouve  à  84  fr.  85. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  que  nous  lais- 
sions à  94  fr.  52  1/2,  s'échange  à  95  fr.  15. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est,  à  95  fr.  70,  au 
lieu  de  95  fr.  10.  Le  change,  en  Espagne,  est  à  8.40  0/0. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  50,  contre  103  60. 

Les  Fonds  Russes  clôturent  en  notable  avance. 

Le  5  0/O  1906  libéré  cote  89  fr.  40,  au  lieu  de  87  fr.  70  ; 
6"  0/0  1906  libéré  de  68  0/0,  89fr.  10,  contre  87  fr.  60; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  65  fr.  60,  au  lieu  de  64  fr.  60; 
Russe  3  0/0  1896,  63  fr.  50,  gagnant  un  point. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  cote  85  fr,  W.  Elle 
restait,  il  y  a  huit  jours  à  86  fr.  05.  Divers  bruits  mis 
en  circulation  ont  été  démentis. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à  95  fr.  10 
au  lieu  de  94  fr.  20. 

ir  L'action  de  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autri- 
chiens gagne  10  francs  à  515  fr.  On  parle  de  nouveau 
d'un  dividende  de  26  couronnes  que  distribuerait  cette 
Société  pour  son  dernier  exercice,  contre  24  couronnes 
en  1905. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  675  fr.,, 
s'inscrit  à  6S2  fr. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  139  francs  à  terme,  mais 
à  141  francs  au  comptant. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  228  fr.. 
sans  changement. 

ha  Banque  du  Nord  est  à  1.135  fr.  au  comptant, 
demandée  ainsi. 

Le  groupe  di  s  Banques  Mexicaines  a  eu  à  sup- 
porter des  réalisations  de  bénéfices,  mais  il  finit  quand 
même  en  bonnes  dispositions. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  675  francs 
au  comptant,  contre  672  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Me.ni/ue  clôtureà  1.017  fr., 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  m1"  cotail  195  fr., 
se  retrouve  à  498  fr.  Rappelons  que  les  actions  de  cette 
dcniièn- Société  vonl  détacher  nu  coupon  de 6 piastres, 
soit  15  fr.  48  ncl  d'impôts,  à  valoir  sur  le  dividende 
de  1906. 

I  ,es  actions  delà  Banque  de  Guanajuato  s'échangent  à 
392  francs,  et  celles  de  la  Banque  de  l'Etat  de  Mexico 
à  390  francs. 
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Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
s'inscrivent  à  470  francs. 

Les  Obligations  du  Port  de  Rosario  sont  demandées 
à  487  francs  ex-coupon. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se 
sont  montrées  bien  disposées.  Elles  finissent  en  avances 
très  appréciables. 

Les  Andalous  sont  à  259  fr.,  contre  247  fr.  ;  Nord  de 
V Espagne  287  fr.,  au  lieu  de  275  fr.  ;  Saragosse,  444 
francs. 

Les  recettes  de  ces  trois  Compagnies,  du  1er  janvier 
1900  au  9  décembre,  présentent,  sur  celles  de  la  même 
période  de  19U5,  les  variations  suivantes  :  Augmenta- 
tions :  Madrid  Saragosse,  4.717.661  pesetas  ;  Nord  de 
l'Espagne,  4.578.516  pesetas.  Diminutions  :  Àndalous, 
690.473  pesetas. 

La  Sosnowicc,  qui  clôturait  à  1.287  fr.  est  à  1.202  fr. 
au  dernier  moment  ;  Briansk,  310  fr.,  contre  317  fr. 

Le  Rio-Tinlo  a  été  agité.  De  2.297  fr.  il  a  reculé  à 
2.230  fr.,  par  suite  de  réalisations,  mais  il  est  remonté 
ensuite  à  2.309  fr.  pour  rester,  au  dernier  moment,  à 
2.668  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  se  traite  à  371 
francs,  contre  350  fr.,  et  l'action  privilégiée  à  374  fr. 
Pour  la  seconde  décade  de  décembre,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  493.347 
francs  contre  412.580  francs  pendant  la  même  décade 
de  £905.  Du  1"  janvier  au  20  décembre,  les  recettes 
totales  atteignent  le  montant  de  17.810. 506  fr.,  contre 
f6.2S4.726  fr.  pendant  la  même  période  de  1905,  d'où 
une  augmentation  de  1.585.780  fr.  pour  1906. 

L'Obligation  nouvelle  5  0  0  du  Chemin  de  fer  de 
Victoria  à  Minas  est  recherchée  à  450  fr.  La  garantie- 
or  que  le  Gouvernement  brésilien  a  affectée  à  cette 
valeur,  la  rend  intéressante  pour  les  remplois  de  jan- 
vier, d'autant  plus  qu'aux  cours  actuels,  son  taux  de 
capitalisation  est  avantageux. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Marché  un  peu  mouvementé  daDS  quelques  groupes,  en 
raison  de  la  liquidation  de  fin  décembre  et  des  reports  qui 
ont  été  cotés.  Néanmoins,  la  tendance  générale  reste  très 
satisfaisante  dans  l'ensemble. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  97  fr.  40,  au  lieu  de  9G  fr.  90,  il  y  a 
huit  jour*  ;  Argentin  4  0/0  Mixte,  88  fr.  35,  contre  88  fr.  75. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  â  76  fr.  45,  contre 
74  fr.  95  la  semaine  dernière. 

Le  Mexicain  :>  OjO  Intérieur  reste  à  52  fr.  50,  contre 
52  fr.  10;  Mexicain  3  OU)  Intérieur,  35  fr.  60,  contre  35  fr.  75. 

La  Rente  Chilienne  ■>,  1/3  0/0  est  bien  tenue  à  94  fr.  85. 

Le.s  Obligations  5  0j0  delà  Ville  de  Bahia  s'inscrivent  à 
454  francs. 

La  Banque  Privée  de  Lyon  s'échange  à  503  francs. 

La  Banque  de  Commerce  de  tAzo  If-Don  est  à  1.500  francs; 
de  nouvelles  réalisations  se  sont  produites  sur  cette  valeur, 
sur  laquelle  une  reprise  ne  peut  manquer  d'avoir  lieu  au 
premier  moment. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
finissent  à  432  fr.  50  ex-coupon.  Elles  étaient  à  449  francs  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  o/0  du  Port  de  Para  sont  recherchées  à 
466  fr.  25. 

On  sait  que  le  Gouvernement  brésilien  a  accordé  une  ga- 
rantie aux  capitaux  employés  pour  la  construction  du  port, 
dont  les  travaux  ont  été  confiés,  à  la  Société  H.  Schneider 
(Le  Crensot),  ainsi  qu'à  la  Maison  S.  Pearson. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  clôturent  à  428  francs. 

Le  Cape  Copper  vaut  227  francs,  contre  230  francs. 

La  Tharsis  est  à  225  francs,  contre  224  fr.  50. 

La  llarpener  cote  1.618  francs,  contre  1.605  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  de  la  New  Egyptian  Company  est  très  ferme  à 
45  francs. 

La  prudence  qu'ont  toujours  montrée  les  administrateurs 
de  cette  Société  ne  peut  manquer  de  donner  les  excellents 
^résultats  que  l'on  prévoit. 


Les  actions  des  Machines  Hartmann  terminent  à  810  francs 
contre  791  francs. 

Les  Usines  Maltzof  valent  1.075  francs. 

L'action  Dniéprovicnne,  qui  était  à  1.486  francs,  rente 
ce  cours. 

Les  Aciéries  du  Bonelz  sont  à  889  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  s'inscrit  à  1.310  francs,  ex-coupon 
de  25  francs,  acompte  de  dividende,  au  lieu  de  1.340  francs 
avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  cote  354  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  reste  465  fr. 

L'action  Huanchaca  linit  à  133  francs,  contre  130  francs. 

L'action  do  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  est  à 
765  francs,  contre  760  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  clôture  à  6.684  francs  :  elle  s'échan- 
geait à  ce  cours  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-  Austerlitz  est  demandée  à  279  fr. 

Il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  que  pendant  la  période  des 
travaux,  ces  titres  ont  droit  à  un  intérêt  de  5  0/0  l'an. 

L'action  du  Syndical  Minier  finit  à  163  fr.  50,  très  ferme. 

Les  nouvelles  relatives  à  l'activité  de  cette  Société  conti- 
nuent, du  reste,  à  être  toujours  favorables.  On  avait  an- 
noncé, il  y  a  quelques  semaines,  que  le  Syndical  Minier 
était  sur  le  point,  de  prendre  la  direction  des  mines  de  Ben- 
taillou  et  May  de  Bulard.  Ce  serait  aujourd'hui  chose  faite. 
Ces  mines,  situées  dans  la  plus  importante  concession  fran- 
çaise, sont  déjà  en  pleine  exploitation,  puisqu'elles  ont  pro- 
duit l'an  dernier  12.000  tonnes.  Il  ne  s'agit  donc  pas  d'une 
affaire  nouvelle  à  créer,  mais  d'une  entreprise  à  développer. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  se  traite  à  128  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  clôturent  à 
309  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échangent  à 
75  fr.  50. 

Les  actions  de  la  British  Molybdénite  C"  sont  fermes 
à  73  francs. 

On  a  beaucoup  remarqué,  au  dernier  Salon  de  l'Automo- 
bile, l'emploi  très  large  fait  par  les  constructeurs  des  aciers 
spéciaux  et  en  particulier  de  l'acier  au  nickel  pour  la  confec- 
tion des  châssis.  Il  est  à  remarquer  que  la  plupart  des  aciers 
nickel  tenait  une  certaine  proportion  de  molybdène,  car  le 
molybdène  communique  à  l'acier  nickel  des  qualités  tout  à 
fait  exceptionnelles.  Voilà  donc  un  débouché  nouveau  qui 
s'ouvre  devant  les  aciers  molybdène  si  l'on,  ajoute  que,  dans 
un  avenir  très  prochain,  l'industrie  de  la  construction  fera 
un  très  large  emploi  de  ces  aciers  spéciaux,  on  concevra 
aisément  que  la  consommation  du  molybdène  soit  appelée  à 
progresser  d'une  façon  remarquable. 

L'action  Photographie  animée  a  un  marché  des  plus  actifs 
à  32  fr.  50. 

L'organisme  de  cette  affaire  est  en  pleine  activité,  enregis- 
trant des  résultats  constants. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour -coing  donne  lieu  à 
de  bonnes  demandes  suivies  qui  font  rester  ce  titre  à  301  fr. 
Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  informe  les 
porteurs  d'actions  entièrement  libérées  qu'il  leur  sera  payé, 
contre  présentation  du  coupon  n°  2,  à  partir  du  10  janvier 
1907,  une  somme  de  10  francs  moins  les  impôts,  soit  9  fr.  60 
nets. 

Les  paiements  se  feront  dans  les  établissements  "suivants  : 
le  Crédit  du  Nord,  à  Lille,  6,  rue  Jean-Roisin,  et  le  Crédit 
du  Nord,  à  Paris,  45,  rue  Etienne-Marcel. 

L'Union  des  Tramways  est  demandée  à  85  fr.  50. 

Les  Mines  de  Gucrgour  cotent  840  francs. 

Des  renseignements  qui  sont  publiés,  il  ïessort  que  les 
richesse?  minières  reconnues,  au  fur  et  à  mesure  des  travaux 
d'avancements  effectués  dans  cette  mine,  située,  comme  on 
sait,  en  Algérie,  confirmeraient,  sinon  plus,  toutes  les  espé- 
rances conçues. 

Les  actions  de  la  Compania  Minera  El  Reg  sont  bien 
tenues  à  121  francs. 

Le  rapport  des  ingénieurs  des  mines  d'argent  «  El  Rey  » 
sur  les  travaux  effectués  à  la  date  du  28  novembre  est,  comme 
on  sait,  parvenu  le  13  décembre.  Nous  en  avons  donné  un 
résumé  il  y  a  huit  jours  dans  nos  «  Informations  Economi- 
ques et  Financières  ». 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

3  janvier  1907. 
Blé.  —  Les  conditions  atmosphériques  ont  été  encore  très 
variables  durant  la  dernière  huitaine.  La  colonne  thermomé- 
trique a  opéré  des  montées  et  descentes  rapides  ;  la  pression 
barométrique  a  été  tout  à  fait  instable.  Le  gel  et  le  dégel  ont 
alterné  ;  la  neige  est  tombée  en  abondance,  mais  la  pluie  qui 
sévit  depuis  trois  jours  et  dont  les  bulletins  météorologi- 
ques nous  annoncent  la  continuation,  l'aura  bientôt  fait  dis- 
paraître ;  dépourvues  de  ce  manteau  protecteur,  les  jeunes 
céréales  pourraient  grandement  souffrir  d'un  brusque  retour 
du  froid. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

6  déc. 

13  déc. 

20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

1906 

1906 

1906 

1906 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

23  37 

23  37 

23  87 

22  87 

17  44 

17  53 

17  88 

17  79 

17  70 

16  37 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

22  43 

22  43 

22  59 

22  68 

22  59 

15  64 

15  58 

15  58 

15  56 

15  64 

14  15 

14  22 

14  20 

14  15 

14  68 

15  50 

15  55 

15  49 

15  99 

15  82 

Sur  les  marchés  de  province  les  affaires  ont  été  presque 
nulles  cette  semaine  et  les  prix  n'ont  pas  varié. 

A  Paris,  la  réunion  hebdomadaire  du  mercredi  a  été 
reportée  à  aujourd'hui  jeudi.  Beaucoup  de  fermiers  des  envi- 
rons, contrariés  dans  leurs  habitudes,  n'y  ont  pas  assisté.  Les 
offres  ont  été  par  suite  des  plus  limitées,  mais  les  demandes 
ont  été  également  très  restreintes. 

On  a  pratiqué  :  blés  roux  de  choix,  23  25  à  . .  . .  ;  bonne 
qualité,  23  . .  à  . .  . .  ;  qualité  moyenne,  22  50  à  22  75  ;  blés 
blancs,  22  75  à  23  25,  les  100  kilos,  gaies  de  Paris  ou  usines 
environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  le  découvert  n'a  pu  se  libérer  de 
ses  engagements  sur  décembre  qu'en  se  rachetant  au  prix 
de  24  75.  La  première  séance  de  1907  a  été  très  calme.  On  a 
coté  an  clôture  : 

20  déc.      27  déc. 
23  37         23  87 


Courant. . . 
Février.. . . 
Mars-avril 
4  de  mars. 
4  de  mai . . 


2::  :r, 


23  25 


3  janv. 

22  87 

23  12 
23  25 
23  37 
23  37 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  La  liquidation  du  mois  dernier  s'est 
effectuée  en  baisse  ;  les  vendeurs  qui  ont  attendu  le  dernier 
moment  pour  se  couvrir  n'ont  pas  payé  plus  de  28  fr.  75.  La 
tendance  reste  lourde  : 

18  déc.      27  déc. 
29  12         k9  . . 


Courant . . . 
février. . . . 
Mars-avril 
4  de  mars.. 
4  de  mai  . . 


30  12 


30 


3  janv. 
29  12 
29  37 
20  62 

29  87 

30  .. 


L03  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  prix  sont  inchangés. 
Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  52  francs  les  157 
kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

10()kil.,net 

33  28 
33  12 
32  82 
31  52 


Marques  do  choix.. . 
Premières  marques . 
Bonnes  marques.... 
Marques  ordinaires. 


157  ki!.,net 
52  25 
52  .. 
50  75 
49  50 


Conditions  :  suc  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre)  franco  au  domicile  des  acheteurs',  au  comptant  avec 

1  o/o  d'escompte  ou  a  30  jours  Bans  escompte. 


Avoine.  —  Gomme  nous  l'avions  prévu,  les  détenteurs  du 
stock  parisien  ont  imposé  de  dures  conditions  à  ceux  des 
vendeurs,  d'ailleurs  très  rares,  qui  ne  s'étaient  pas  rachetés 
avant  le  31  décembre  ;  la  liquidation  s'est  faile  à  22  40. 
Aujourd'hui  il  ne  s'est  traité  que  peu  d'affaires. 

20décemb.  27  décemb.   3  janvier 

Courant                    20  62  20  87  20  62 

Février   ....  20  75 

Mars-avril   ....  20  75 

4  de  mars                 20  87  £0  87  20  87 

4  de  mai   ....  20  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Vins.  —  Avec  les  fêtes  de  Noël,  nous  sommes  entrés  dans 
une  période  d'inactivité  qui  se  prolongera  jusqu'à  la  mi- 
janvier,  tout  au  moins. 

Le  commerce  de  gros  des  entrepôts  de  Bercy  est  en  plein 
chômage  à  l'heure  actuelle  :  il  a  cessé  ses  achats  à  la  pro- 
priété ;  sa  seule  occupation  est  d'exécuter  les  ordres  qu'il  a 
reçus  en  dernier  lieu  de  ses  clients  de  la  capitale,  débitants 
et  autres. 

A  Paris,  on  paye  les  produits  de  1906  :  Bas-Bourgogne, 
35  à  40  fr.;  Cher,  25  à  30  ;  Touraine,  23  à  28;  Algérie,  13 
à  20;  Aramon,  11  50  à  16  ;  Montagne,  13  à  18  ;  Minervois, 
16  à  21  ;  Roussillon,  11  50  à  30,  l'hectolitre,  nu,  en  entrepôt. 

Les  vins  de  soutirage  de  75  à  100  fr.  ;  les  Bordeaux  ordi- 
naires de  110  à  140  et  les  Màcon  ordinaires  de  110  à  140,  La 
pièce  de  225  litres,  y  compris  le  fût  et  les  droits  de  régie. 

Le  Moniteur  Vinicole  donne  les  renseignements  suivants 
sur  la  production  du  vin  dans  les  divers  pays  : 

Hectolitres 

France,  moyenne  des  dix  années  antérieures. . .  48.048.188 

Corse,   production  de  1906   146.000 

Algérie        —  —    6.905.720 

Tunisio       —    *         —   2^0.000 

Italie  —  1905    29.289.230 

—  —  1906   32.500.000 

Espagne       —  —    17.703.778 

—  —  —    16.900.000 

Portugal      —  —    3.900.000 

Açores,Canaries,  Madère—   110.000 

Autriche      —  —    3.100.000 

Hongrie       —  —    2.805.000 

Allemagne    —  —    2.150.000 

Russie         —  —    2.100.000 

Suisse         —  —    1.200.000 

Luxembourg—  —    120.000 

Turquie  et  Chvnre        —   1.700.000 

Grèce  et  Iles—  —    900.000 

Bulgarie       —  —    1.900.000 

Serbie         —  —    500.000 

Roumanie     —  —    2.500.000 

Etats-Unis   —  —    1.400.000 

Mexique      —  —    18.000 

République  Argentine    —    1.500.000 

Chili  —  —    2.500.0LO 

Pérou  —  —    98  000 

Brésil  —  —   '  235.000 

Uruguay     —  —    92.000 

Bolivie  '       —  —    26.000 

Australie     —  —   265.090 

Cap  de  Bonne-Espérance—    190.000 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

6  déc. 

13  ( 

léc. 

20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

1900 

1906 

1906 

1906 

1907 

Fr. 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  87 

24 

87 

24  87 

23  75 

23  <;•.' 

22  77 

22 

02 

21  77 

22  22 

21  86 

Bruxelles  

22  37 

22 

25 

21  8/ 

22  25 

22  .. 

22  88 

22 

86 

21  57 

21  84 

21  60 

22  15 

21 

73 

31  :  1 

21  68 

21  36 

Hambourg  

28  . 

22 

56 

22  08 

22  37 

32  12 

New-York(moscovad) 

38  25 

38 

25 

38  25 

88  25 

35  40 

Une  baisse  assez  sensible  s 

'est 

produite  à 

New-1 

oik,  la- 
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quelle  a  été  occasionnée  par  une  recrudescence  des  arrivages 
dans  les  ports  d'expédition  de  Cuba.  La  faiblesse  du  marché 
américain  s'est  répercutée  sur  les  places  européennes,  mais 
le  fléchissement  des  prix  n'y  a  pas  été  aussi  accentue.  Il  est 
vrai  que  les  cours  américains  étaient  tenus  à  un  niveau  rela- 
tivement élevé  en  raison  des  importations  de  sucre  européen 
durant  les  derniers  mois. 

Sur  notre  marché  des  sucres  blancs  n»  3,  la  liquidation  de 
décembre  s'est  faite  à  26  25  et  26.  On  cote  actuellement  : 

20  déc.     27  déc.   3  janv. 
Blanc  n»  3  :  —  —  — 

Courant   26  75      2G  62      26  37 

Février   26  62 

4  de  mars   27  75      27  50      27  25 

4  de  mai   28  12      27  87      27  62 

4  d'octobre   24  37      23  75  .... 

Roux  88°  disponible   23  62 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  en  baisse  de  50  centimes.  Les 
pains  valent  de  57  50  à  58  les  100  kilos,  suivant  marques, 
aux  usines. 


Pria 


Villes 


du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


6  déc. 
1906 

13  déc. 
1906 

20  déc. 
1906 

27  déc. 
1906 

o  janv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

41  25 

40  25 

40  75 

41  25 

40  .. 

39  05 

38  42 

39  82 

40  44 

38  73 

40  75 

41  .. 

42  25 

43  .. 

41  25 

40  31 

39  68 

40  93 

41  25 

39  68 

30  26 

29  12 

31  11 

32  54 

30  97 

Le  Havre  (Santosgood 

average )  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

Durant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907, 
c'est-à-dire  du  1"  juillet  au  31  décembre,  les  recettes  de  Rio 
et  Santos  se  sont  élevées  à  12.119.000  sacs  de  60  kilos, 
contre  7.789.003  durant  la  période  correspondante  de  la  sai- 
son 1905-1906,  7.742.000  en  190i-1905,  8.096.000  en  1903- 
1904,  8.225.000  en  1902  1903  et  10.608.000  en  1901-1902. 

Au  Havre,  le  prix  le  plus  élevé  pratiqué  en  1906  a  été 
celui  de  50  fr.  en  juillet  et  le  plus  bas  celui  de  39  fr.  50  en 
décembre. 


Soies.  —  Il  nous  parait  intéressant  de  résumer  la  revue 
annuelle  de  MM.  Chabrières,  Morel  et  Cie,  de  Lyon,  dans 
laquelle  sont  parfaitement  exposés  les  divers  facteurs  qui,  en 
1906,  ont  influencé  le  marché  général  des  soies. 

Au  début  de  l'année,  la  situation  était  des  plus  saines  :  la 
récolte  de  1905  avait  été  réduite  ;  la  consommation  progres- 
sait; déjà,  l'on  constatait  un  appauvrissement  des  stocks 
disponibles.  Cependant,  le  relèvement  des  prix  ne  se  dessi- 
nait que  très  lentement  ;  la  conférence  d'Algésiras  avait 
assuré  la  paix,  mais  les  prix  des  soies,  supérieurs  de  10  0/0 
à  ce  qu'ils  étaient  un  an  auparavant,  ne  tentaient  pas  les 
acheteurs  à  l'approche  d'une  récolte  qui  pouvait  être  consi- 
dérable . 

A  la  fin  de  mars,  l'annonce  d'une  nouvelle  réduction  de 
l'exportation  de  Shanghai  et  de  Yokohama,  portant  à  deux 
millions  de  kilos  le  déficit  de  la  récolte  de  1905  sur  celle  de 
190-4,  provoqua  un  certain  raffermissement;  mais,  malgré  la 
reprise  qui  se  dessinait  en  avril  pour  le  ruban  et  la  hausse 
des  changes  chinois,  les  acheteurs  restaient  prudents. 

Les  péripéties  de  la  récolte  se  déroulèrent  au  milieu  d'im- 
pressions diverses.  Les  deux  premières  récoltes  do  Canton 
étaient  réduites.  Les  gelées  tardives  avaient  nui  à  la  feuille 
do  mûrier  en  France  et  en  Italie.  Les  nouvelles  de  Shanghaï 
et  du  Japon  ne  faisaient  prévoir  d'abord  que  des  augmenta- 
tions de  récolle  peu  importantes.  Le  Levant  n'accusait  qu'un 
faible  excédent.  Puis  un  beau  temps  exceptionnel  améliorant 
les  perspectives  en  Europe,  on  pressentit  une  augmentation 
de  20  à  25  0/0  en  Italie  ;  le  Japon  releva  un  peu  ses  premières 
estimations.  Cependant  les  prix  restèrent  sans  grandes  fluc- 
tuations, soutenus  surtout  p;ir  la  légèreté  des  stocks. 

Los  prix  des  cocons  sur  les  marchés  d'Europe  s'établirent 
à  peu  près  au  même  niveau  qu'en  1905,  mais  les  rendements 
étaient  sensiblement  meilleurs.  On  arriva  peu  à  pou  à  dé- 


gager do  l'ensemble  des  avis  que  la  récolte  du  monde  attein- 
drait :  20.500.000  kilos,  contre  18.500.000  en  1908  et  80  mil- 
lions 500  000  eu  1904. 

En  juillet,  la  tendance  était  indécise;  L'Amérique  se  mon- 
trait pessimiste  et  l'on  craignait  généralement  que  la  récolte 
ne  finit  par  peser  sur  les  prix. 

Le  mois  d'aotït  vit  une  activité  inusitée  pour  cette  époque 
de  l'année.  On  s'apercevait  qu'en  dépit  de  l'arrêt  d'un  nombre 
important  de  métiers  d'étoiles  larges  aux  Etats-Unis,  l'impor- 
tation américaine,  dans  les  sept  premiers  mois  de  1906,  n'était 
pas  sensiblement  inférieure  à  celle  de  la  période  correspon- 
dante de  1905.  Une  sécheresse  sans  précédent,  en  Europe,  di- 
minuait la  production  des  soies  ouvrées  et  provoquait,  eu 
même  temps  qu'une  famine  d'organsins,  la  hausse  de  leur 
coût  d'ouvraison. 

En  octobre,  l'Amérique,  changeant  subitement  de  tactique, 
envoya  des  ordres  importants;  la  fabrique  européenne,  en- 
couragée par  les  prix  meilleurs  qu'elle  obtenait  pour  ses 
tissus,  se  mit  plus  résolument  aux  achats,  tandis  que  l'Ex- 
trême-Orient se  plaçait  à  des  prix  très  supérieurs  aux  nôtres. 

Novembre  fut  un  mois  de  grande  activité  ;  l'Amérique 
acheta  largement  au  Japon  et  on  Europe  ;  la  pénurie  des 
stocks  prêts  à  la  vente  devint  manifeste  dans  tous  les  centres 
de  production.  C'est  dans  ces  conditions  que  l'année  s'est 
terminée. 

Comparés  à  ceux  du  commencement  de  janvier  1906,  les 
prix  actuellement  pratiqués  accusent  les  augmentations  sui- 
vantes :  35  à  38  0/0  pour  les  soies  de  Canton  ;  20  à  30  0/0 
pour  celles  d'Europe,  du  Levant  et  du  Japon  ;  10  à  20  0  0  pour 
les  blanches  de  Shangaî. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  etC",  les 
stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  31  décembre,  à  16.924  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  15.058  au  15  décembre,  et  14.243  au  30  novembre. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
16.865  tonnes,  dont  6.161  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  586  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  2.300  du  Chili, 
1.800  de  l'Australie  et  5.018  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  do  14.999  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  inférieures  de 
1.866  tonnes  aux  importations. 

Au  début  de  1906,  la  tonne  de  cuivre  Standard  valait,  à 
Londres,  79  liv.  15  sh.;  le  cours  le  plus  élevé  de  l'année  a 
été  celui  de  108  liv.  st.  et  le  plus  bas  celui  de  76  liv.  15  sh.: 
le  29  décembre  on  a  coté  104  liv.  10  sh. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.010  kil.  048) 


Métaui 

6  déc. 
190b 

13  déc. 
1906 

2Q  déc. 
1906 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
1917 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

11)3  10  . 

106    .  . 

1C6  15  . 

107  10  . 

105    .  . 

1C4  10  . 

106  là  . 

108  . .  . 

109  ..  . 

106  7  6 

Etain  :  disponible. . 

194  10  . 

196  1S  . 

194  19  . 

196    .  . 

19!  15  . 

—      à  3  mois  

194  15  . 

196  5  . 

195  5 

196  15  • 

192  5  . 

Plomb  anglais  :diso. 

19  10 

19  7  6 

20   1  3 

20   1  3 

20 

—    espagnol  :  — 

19  5  6 

19  2 

20  . 

20   .  . 

49  17  6 

Zinc  :  disponib.'e. . 

28  ..  ■ 

28    .  . 

28  5  . 

ïè  5  • 

28  2  6 

Glascow 

i 

Fonte  disponible.. 

63  i 

63  4 

61 

62  1 

62  1 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      22  déc.  29  déc. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  280  i  5  279  25 

—  Chili,  1™  marques                          282  75  281  75 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      2>5  . .  285  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton               £99  . .  288  . . 

—  en  cathodes                                    296  .  299  . . 

Élain  Banka                                             523  50  517 

Plomb,  marques  ordinaires                          56  25  c6  25 

Zinc  de  Silésie                                         76  50  70  50 

Xavier  Gikardot 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  2  janvier  1907. 

L'année  1906.  —  Une  période  d'essor  industriel  et  commercial.  — 
La  cherté  de  Uargeot.  —  Prospérité  des  Compagnies  de  navigation 
maritime. 

L'année  190G  qui  vient  définir  aura  été,  pour  l'indus- 
trie et  le  commeice  allemands,  une  période  de  haute 
prospérité.  Le  plus  curieux  de  la  chose  c'est  que  per- 
sonne ne  s'y  était  attendu.  Vers  la  fin  de  1905  tout  le 
monde  portait  sur  1906  des  pronostics  défavorables  : 
l'avenir  paraissait  sombre.  On  sait  comment  la  réalité 
a  heureusement  déjoué  ces  prophéties  :  la  production 
et  la  consommation  nationales  ont  brusquement  pris 
un  essor  tel  qu'elles  sont  arrivées  toutes  deux  à  leur 
maximum  d'intensité.  Le  changement  dans  le  régime 
douanier  de  l'Empire,  qui  a  eu  lieu  en  mars  dernier,  a 
passé  inaperçu  dans  la  marche  ascendante  de  la  fabri- 
cation et  du  trafic.  La  caractéristique  principale  de 
cette  année  a  été  une  triple  augmentation  des  prix  de 
vente,  des  bénéfices  et  des  salaires.  Car  les  ouvriers  ont 
eu,  aussi,  leur  part  du  mieux-être  général  :  dans  pres- 
que toutes  les  branches  de  l'industrie  ils  ont  obtenu  de 
sensibles  élévations  des  salaires,  tantôt  par  des  négo- 
ciations pacifiques,  tantôt  violemment  par  des  grèves. 
Les  industries  où  ce  triple  phénomène  a  été  plus  parti- 
culièrement observé  sont  celles  des  tissus,  du  charbon, 
du  fer  et  de  l'acier  et  en  général,  des  métaux. 

Et  maintenant, comme  à  la  fin  de  1905, on  se  demande 
ce  qu'il  adviendra  dans  l'année  qui  commence  '?  Si  cet 
essor  industriel  va  encore  durer  ?  La  prospérité  géné- 
rale, surtout  le  développement  des  transactions  ont 
amené  une  tension  monétaire  telle  qu'on  n'en  avait 
jamais  vue  auparavant.  C'est  peut-être  cette  tension 
qui  provoquera  l'arrêt,  car  elle  montre  assez  qu'il  est 
un  niveau  qu"on  ne  peut  dépasser.  Cependant,  c'est 
l'avis  général,  que  si  l'on  avait  l'assurance  que  le  taux 
de  l'escompte  ne  s'élèvera  jamais  au-dessus  du  niveau 
où  il  est,  l'extension  économique  pourrait  continuer 
encore.  Mais  rien  ne  dit,  qu'en  ce  cas,  l'argent  ne  ren- 
chérirait pas. 

Actuellement,  la  situation  du  marché  monétaire  est 
assez  embarrassée  et,  comme  on  l'a  vu,  cet  embarras 
est  la  résultante  de  tout  le  mouvement  économique  de 
l'année.  Le  dernier  bilan  de  la  Heischsbank  laisse  peu 
d'espoir  de  voir  un  prochain  abaissement  du  taux  de 
l'escompte. 

A  la  Bourse,  l'année  190G  a  apporté  moins  de  pros- 
périté que  dans  les  industries  :  on  n'y  a  pas  remarqué 
cette  activité  fiévreuse  et  ce  perpétuel  besoin  de  pro- 
grès. On  y  a  vu,  au  contraire,  de  nombreux  jours  de 
marasme  et  d'inactivité.  Ce  contraste  est  d'autant 
plus  étrange  que  les  entreprises  particulières  prennent 
de  plus  en  plus  la  forme  de  Sociétés  par  actions,  que 
la  richesse  prend  de  plus  en  plus  une  forme  mobilière 
et  que  le  cours  des  actions  en  Bourse  est  devenu  en 
quelque  sorte  le  baromètre  de  la  prospérité  nationale. 
Mais  la  Bourse  escompte  presque  toujours  l'avenir  et 
reste  à  peu  près  indifférente  au  fait  accompli.  On  ne 
saurait  guère  expliquer  autrement  ce  contraste  de  l'ac- 
tivité des  sphères  industrielles  et  de  l'inactivité  des 
sphères  financières. 

on  sait:  les  efforts  qu'a  faits  le  Gouvernement  et 
après  lui  la  grande  banque  pour  développer  nos  trans- 
actions d'oui re-mer  comme  si  toulclavie  économique 
«le  L'Empire  en  dépendait.  Ces  efforts  ont  été  couron- 
nés <le  succès,  et  ce  succès  apparaît  dans  la  situa- 
tion florissante  de  nos  grandes  Compagnies  de  naviga- 
tion maritime. 

Avant  même  que  nous  possédions  l<  s  chiffres  défini- 
tifs des  bilans  des  grandes  Compagnies  de  naviga- 
tion, on  peut  dire  que  l'année  1900  leur  a  été  très  favo- 
rable à  toutes. 

La  première,  d'après  l'importance  du  capital  social, 


est  le  Xordeutscher  Lloyd.  de  Brème,  avec  125  mil- 
lions de  marks.  Pour  le  premier  semestre,  ses  béné- 
fices d'exploitation  accusaient  une  augmentation  de 
2  millions  1/2  de  marks  par  rapport  à  ceux  du  pre- 
mier semestre  de  1905.  Depuis,  l'amélioration  s'est 
encore  bien  accentuée,  et  l'on  ne  doute  pas  d'une  aug- 
mentation du  dividende  qui  doit  être  de  8  0/0.  Le  tra- 
fic sur  le  nord  de  l'Atlantique  a  été  extraordinaire,  et 
le  Transsibérien  n'a  encore  fait  aucun  tort  au  trafic 
des  lignes  asiatiques. 

La  Hambury  America  Linie,  au  capital  de  120  mil- 
lions de  marks,  a  eu  une  exploitation  aussi  favorable, 
et  nul  doute  qu'elle  ne  distribue  un  dividende  d'au 
moins  11  0/0  comme  pour  l'année  précédente.  Bien 
que  cette  Compagnie  n'ait  pas  eu,  en  1900,  des  recettes 
extraordinaires  provenant  de  vente  de  navires  ou  de 
transport  de  troupes  en  Asie,  grâce  à  l'augmentation 
de  ses  affaires  régulières,  ses  recettes  n'ont  guère  baissé 
par  rapport  aux  années  de  profits  exceptionnels. 

Après  ces  deux  colosses  viennent  des  Compagnies 
très  importantes  encore,  mais  non  comparables  à 
celles-là,  puisque  la  plus  grosse,  à  la  suite,  est  la 
«  Hansa  »,  de  Brème,  avec  un  capital  social  de  20  mil- 
lions de  marks.  Mais  ce  qu'on  sait  de  toutes  donne  la 
même  bonne  impression  :  l'année  1906  a  procuré  de 
gros  bénéfices  aux  armateurs.  On  sait  déjà  qu'une 
faible  partie  seulement  de  ces  gros  bénéfices  ira  aux 
actionnaires  :  la  plus  grosse  part  servira  à  l'extension 
des  affaires  et  à  l'augmentation  du  matériel. 


Informations  Èonoiiiipes  ei  Einanclères 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1906 

1905 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

22  :léc. 

(if 

lSdéc. 

23déc. 

M.  ISdéc. 

Métal  et  or  en  lingots  

733 

613 

11 .688 

886  921 

+  28.38: 

50 

021 

m  357 

19.228 

-  5.240 

Billets  d'autres  banques  

3'J 

598 

+ 

5.613 

28  46* 

+  5.140 

1.189 

573 

+ 

78  814 

1.031.745 

+180.250 

64 

256 

8  163 

74  215 

+  15.747 

194 

860 

37  083 

166  053 

+   2  542 

121 

449 

16.612 

y9  734 

-  4.806 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180 

000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64 

814 

no 

n  mini. 

64.814 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.486 

831 

+ 

Mi  238 

1.404  2>6 

+  82  217 

Autres  engagements  à  vue . . . 

60. 

823 

+ 

10  Oïl 

614.419 

+  35  075 

111 

866 

+ 

2.265 

42  851 

+  1-183 

STATISTIQUE  relative  aux  diver 

s  chapiti 

es  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

or 
et  argent 

Circulation 

Comptes  | 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances  j 

Réserve 
de  billets 

Taus 
de 

l'esc. 

0/0 

31 

737 

1.485 

510 

1233 

104 

-  122 

6 

7 

743 

1.431 

485 

1  183 

13 

-  153 

» 

15 

778 

1.390 

550 

1  168 

67 

-"-  67 

» 

23 

8G9 

1.349 

586 

1.143 

52 

+  13 

n 

30 

766 

1.396 

591 

1.171 

69 

-  99 

» 

746 

1  316 

565 

1  115 

58 

-  91 

15 

747 

1  395 

595 

1.111 

72 

—  99 

» 

23 

736 

1.481 

605 

1.190 

64 

-  192 

7 

Le  Commerce  maritime  du  port  de  Dantzig  depuis 
1900.  —  Voici  Le  tableau  indiquant  les  cliiil'ros  du  trafic 

maritime  du  port  de  Dantzig  de  1900  è  l'.)0f>  : 

Importations  Exportations 


Nombre  Nombre 

détonnes  Valeur  détonnes  Valeur 

Années       de  1:000k.  en  marks  de  1.000k.  einuarks 

1900  800.078  107.088.000  70.1.9:12  lfcM2B.O0O 

1901                     827.071  U0.4W.OD0  548.497  81.4«.M.O<io 

L902                    814.912  114.228.000  0112.780  89.22l.o00 

190fl                    850.889  125.775.000  705.088  101.2VJ.000 

1904                    815.102  114.842.000  574.464  88.778.000 

1905                   972.595  124.755.000  551.100  95.594.000 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  10  décembre  1906. 

Les  affaires  sont  actives  et  le  marché  est  resté  ferme.  La 
clôture  s'est  effectuée  presque  partout  sur  clos  cours  en  pro- 
grés. Seuls  les  fonds  d'Etats  étrangers  ont  été  inactifs- 

Les  Consolidés  allemands  ont  enregistré  de  légères  plus- 
values.  Hausse,  aussi,  sur  les  actions  des  grandes  banques 
et  des  établissements  sidérurgiques  et  charbonniers. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50; 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  janvier  1907. 

La  situation  monétaire.  —  Les  émissions  de  capitaux  en  190H.  — 
L  industrie  du  fer.  —  Les  filatures  de  colon  dans  te  Lnncasbire. 

La  situation  monétaire  continue  à  attirer  beaucoup 
l'attention.  Bien  que  le  dernier  bilan  publié  par  la 
Banque  d'Angleterre  accuse  à  la  réserve  une  diminu- 
tion de  993.000  liv.  st.  environ  sur  le  chiffre  de  la 
semaine  précédente,  on  peut  dire  que  l'on  s'attendait 
généralement,  par  suite  des  besoins  de  l'intérieur,  à 
une  position  plus  défavorable.  C'est  que  les  mouve- 
ments d'or  avec  l'extérieur  ont,  pour  la  dernière  hui- 
taine, fait  bénéficier  la  Banque  de  483.000  liv.  st.,  ce 
qui  a  diminué  d'autant  le  vide  occasionné  par  les 
sorties  pour  la  circulation  intérieure. 

Le  montant  des  billets  en  circulation  est  passé  de 
28.733.390  à  *8  795.255  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  est  tombé  de  38  1/2  à 
37  1/8  0,0. 

Si  l'on  compare,  toutefois,  la  position  actuelle  de  la 
Banque  d'Angleterre  avec  ce  qu'elle  était  l'année  der- 
nière à  pareille  époque,  la  situation  n'apparaît  nulle- 
ment comme  défavorable.  A  la  date  du  27  décembre  1905, 
en  effet,  la  réserve  n'était  que  de  28.530.251  liv.  st,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  ne  dépassait 
pas  33  3  h  0/0. 

Ajoutons,  enfin,  que  le  numéraire  ne  va  pas  tarder 
maintenant  à  revenir  de  l'intérieur  vers  la  capitale  et 
que,  d'autre  part,  depuis  la  publication  du  dernier 
bilan,  l'excédent  des  importations  sur  les  exportations 
de  métal  jaune  atteignait  déjà  798.000  liv.  st.  le  31  dé- 
cembre. 

UMoonomist  vient  de  publier  le  relevé  des  émissions 
anglaises  pendant  l'année  1906. Etant  données  les  condi- 
tions du  marché  monétaire,  on  peut  se  montrer  satis- 
fait des  émissions  effectuées  durant  le  dernier  trimes- 
tre, dont  le  montant  n'a  pas  été  inférieur  à  24  millions 
de  livres  sterling  Ce  chiffre  est,  il  est  vrai,  en  dimi- 
nution sur  celui  de  la  période  correspondante  de  1905, 
qui  atteignait  40  millions  de  livres  sterling,  mais, 
ainsi  que  nous  l'observions  précédemment,  il  convient 
de  tenir  compte  des  conditions  du  marché  de  l'argent. 

En  ce  qui  concerne  l'année  tout  entière,  les  émis- 
sions se  sont  •  levées  à  120.173.200  liv.  st.,  au  lieu  de 
Hi7.187.4o0  en  1905  et  123.019.000  en  1904.  ■ 

Parmi  les  diverses  émissions  faites  dans  le  courant 
du  dernier  trime-tre,  on  remarque  un  emprunt  de 
l'Etat  de  San-Paulo,  en  vue  de  la  valorisation  du 
café.  Il  y  a  eu  également  de«  émissions  importantes 
d'actions  par  diverses  Compagnies  de  chemins  de  fer 
de  la  République  Argentine.  Parmi  les  industries  mi- 
nières, on  trouve  aussi  une  émission  de  2.000.000  de 
livres  sterling  d'obligations  pour  les  concessions  du 
Tanganyka.  A  signaler  encore  des  émissions,  soit  I 
nouvelles,  soit  en  augmentation  de  capital,  par  des 
entreprises  immobilières.  Dans  le  groupe  des  indus- 


tries électriques,  l'appel  de  capitaux  le  plus  important 
a  été  t'ait  par  la  Victoria  Faits  Power  Company,  qui  a 
offert  au  public  025. 000  livres  sterl.  d'actions  de  préfé- 
rence. 

Quoique  les  chiffres  pour  l'année  entière  ne  soient 
pas  encore  connus,  en  ce  qui  concerne  l'industrie  du 
fer  et  de  l'acier,  on  peut  dire  que  l'année  1900  a  été, 
dans  son  ensemble,  très  satisfaisante. 

C'est  ainsi  que  la  production  de  la  fonte  de  la 
Grande-Bretagne  est  estimée  à  10  1/4  million.-.  d< 
tonnes  en  1900,  sur  (50  millions  de  tonnes,  chiffre  de 
l'évaluation  de  la  production  mondial''.  111  le  n'avait 
atteint  que  9  1/2  millions  de  tonnes  en  1905  et  8  1/2 
millions  en  1904. 

L'accroissement  sensible  de  la  production  et  de  la 
consommation  mondiale  est  particulièrement  intéres- 
sant à  signaler.  C'est  ainsi  que  la  production  totale,  qui 
ne  dépassait  pas  18  1/2  millions  de  tonnes  en  1880,  esl 
passée  successivement  à  271/2  millions  de  tonnes  en 
1890,  à  41  millions  en  1900,  à  54  millions  en  1905  et  à 
60  millions  en  1906. 

Il  est  également  à  noter  que  l'Allemagne  a  augmenté 
très  sensiblement  ses  demandes  de  fonte  dans  Je  cou- 
rant de  la  présente  année.  C'est  ainsi  que,  pour  les 
onze  premiers  mois  de  1906,  seuls  chiffres  précis  que 
l'on  connaisse  actuellement,  l'Allemagne  et  les  Pays-Bas 
ont  acheté  519.388  tonnes,  soit  une  augmentation  de 
300.000  tonnes  sur  les  chiffres  de  la  période  correspon- 
dante de  l'année  dernière.  La  Belgique  a  pris  130.634 
tonnes,  an  lieu  de  60.443  tonnes  en  1905;  la  France, 
94.861  tonnes,  au  lieu  de  41. 201  tonnes.  Les  Etats-Unis 
ont  augmenté  aussi  leurs  demandes,  qui  ont  atteint 
248.391  tonnes  pour  les  onze  premiers  mois  de  1900, 
contre  162.762  tonnes  en  1905  et  51.385  tonnes  en 
1904.  En  résumé,  les  exportations  totales  de  fonte  pour 
les  onze  premiers  mois  ont  atteint,  dans  leur  ensem- 
ble, 1. 498.002  tonnes,  soit  un  gain  de  531.233  tonnes 
sur  1905. 

L'année  a  été  également  des  plus  satisfaisantes 
pour  ies  filatures  de  coton.  Les  bilans  déjà  publiés 
de  65  filatures,  représentant  un  capital-actions  de 
2.529.667  liv.  st.  et  un  capital-obligations  de  1.257.121 
livres  sterling,  accusent  un  bénéfice  global  de  423.277 
livres  sterling,  ce  qui  équivaut  à  12  3/4  0/0  du  capital 
employé. 

Il  semble,  toutefois,  qu'il  y  ait  lieu  d'envisager  l'ave- 
nir non  sans  une  certaine  appréhension,  par  suite  du 
grand  nombre  de  nouvelles  usines  qui  ont  été  établies 
comme  conséquence  des  conditions  prospères  de  cette 
industrie  qui,  depuis  1904,  a  enregistré  des  bénéfices 
croissants. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

3  Janvier  1907 

Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 


PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   47.720-000 


Total. 


Ï7.  720.000 


Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etat...  11.015.100 
Rentes  immobilisées.  7-434-900 
Or  monnayé  et  lingots  29  270  000 

Total   47.720-000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.406-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   S  989-000 

Comptes  particuliers.  4i)  733.000 

Bilietsàsepljours.etc.  VI  000 


Total   76  -  721!  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (4 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

17. 459. 000 
39.075.000 
ls. 676. 000 
1-012-000 


Total   76.722  000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépots 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

15  novembre  . . 

29.800 

28-226 

49.672 

47-555 

20  024 

40  28 

-22   

31Ï38 

28. 224 

52.923 

49  490 

21- 364 

40  32 

29  »   

33. 263 

28  099 

52.525 

46  828 

22  614 

44  92 

6  décembre  . . 

32  902 

28  410 

51  112 

46-053 

22  942 

44  84 

13  «   

32  799 

28  501 

48.331 

43. 474 

22-748 

47  02 

20  »   

29  990 

27  733 

51.073 

49.316 

19.743 

38  54 

21  »   

29  064 

28.795 

50.337 

49.582 

18  719 

37  13 

30.282 

29- OU 

58.722 

57.034 

19  688 

33  50 

Taux 

de 
l'esc 


Les  Emissions   anglaises  pendant  l'année  1906.  — 

UEconomist  vient  de  publier  le  relevé  des  émissions  an- 
glaises pendant  l'année  1906. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1902  : 


1er  trimestn 

■Oe   

3«  — 

4«  — 


1900 


30.265 
55.060 
10.830 
24.013 


1005 


1904 


1903 


(En  milliers  de  livres) 
07.301     19.905  22.220 
30.915     50.054  55.188 
22.854      9.547  15.063 
40.117     42.913  15.980 


1902 


47.993 
58.397 
21.276 
20.140 


Totaux....    120.173   107.187    123.019   108.403  153.812 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  le  quatrième  trimestre  et  l'année  1900, 
YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

3  Ie"  trimest.  4e  trimestre  Total 
1900  1906  1900 


(En  livres  sterling) 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux  

—  étrangers.... 

—  munie,  angl. 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères. . 

Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers .... 
Compagn.  minières  : 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

C,e,d'Esplor.  et  de  ter  rit. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât.. . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales. . 

—  territoriales  

—  métallurgiques. 

—  d'électricité   

Tramways  et  Omnibus. . 

Traction  mécanique  

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances.. 
Divers   


G.  230 

000 

0 

230 

000 

0.239 

000 

77.500 

6 

310 

500 

21.301 

000 

1 

.880.000 

23 

181 

600 

2.522 

800 

47.900 

2 

570 

700 

1.803 

600 

1 

863 

600 

0.519 

500 

405.000 

6 

924 

500 

5.943 

500 

1.080.000 

7 

023 

500 

8.672 

500 

6 

.882.300 

15 

554 

800 

1.885 

700 

640.500 

2 

562 

200 

423 

200 

2 

.227.300 

2 

650 

500 

1.334 

300 

700.500 

2 

034 

800 

4.792 

900 

765.900 

5 

558 

800 

260 

000 

44.800 

304 

800 

308 

700 

60.000 

36S 

700 

1.841 

200 

1.008.000 

o 

849 

200 

827 

100 

50.000 

877 

100 

4.913 

900 

1 

.819.500 

6 

733 

400 

3.092 

500 

575.600 

3 

668 

100 

4.503 

900 

812.300 

5 

316 

400 

2.201 

500 

407  000 

2 

069 

100 

3.573 

500 

570.000 

4 

143 

500 

1.101 

600 

,164.900 

1 

326 

500 

505 

900 

£05 

900 

231 

m 

231 

000 

339 

000 

873.800 

1 

212 

800 

3.507 

(100 

1 

.880.COO 

5 

381 

000 

1.101 

400 

1 

039.200 

2 

143 

000 

96.100.400   24.012.800  120.173.20u 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  janvier  1907. 

Le  Stock-Eccchange  est  favorablement  influencé  par  la 
détente  monétaire.  L'attention  se  porte  surtout  sur  les  va- 
leurs sud-africaines. 

LOI  Consolidés  finissent  â  86  3/4. 

L'Italien  A  0/0  s'inscrit  a  101  50  ex-conpon;  l'Extérieure 
Espagnole  se  retrouve  à  98  50  ex-coupon  ;  le  Turc  unifié 
est  en  progrès  à  93. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-TlntO  repretod  vigou- 
reusement, bien  que  do  conservant  pas  le  cours  le  plus  élevé; 
il  termine  à  01. 


Parmi  les  Fonds  sud-américains,  l'Argentin  5  O/O  1886 
est  à  101,  et  le  Rescision  à  91,  ex-coupon. 

Les  Chemins  américains,  irréguliers  pendant  la  séance, 
finissent  en  reprise.  Certaines  lignes  argentines  se  trouvent 
affectées  par  des  grèves  à  Buenos-Ayrcs  et  Bosario. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  201  1/4;  l'Eric  à  45  ./.,  et  le 
Louisville  à  148  1/2;  YAtchison  à  108  3/4,  et  le  Norfolk 
à  94  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  2  janvier  190/. 

L'année  1906  favorable  à  l'Antrichc-Hongric.  —  Exercice  satisfaisant 
pour  les  industries  et  les  banques.  —  Fermeté  de  la  Bourse  Je 
Vienne. 

Pour  la  première  fois,  depuis  bien  longtemps,  l'Au- 
triche-Hongrie  a  connu  une  année  favorable,  propice  à 
son  industrie,  à  son  commerce  et  à  ses  transaction?» 
de  toutes  sortes  :  l'année  1906  a  donc  été,  chez  nous, 
d'une  heureuse  originalité.  On  dit  communément  que 
quand  les  industries  du  luxe  marchent  à  Vienne,  tout 
marche  bien  dans  l'Empire.  Or,  les  industries  vien- 
noises du  luxe  considèrent  l'année  1906  comme  une 
année  bénie  :  c'est  tout  dire.  L'essor  est  venu  de  l'Al- 
lemagne et  a  eu  chez  nous  les  répercussions  les  plus 
favorables. 

Une  année  qui  s'est  signalée  par  son  essor  économi- 
que devait  être  une  bonne  année  financière.  On  estimo 
à  environ  100  millions  de  couronnes  la  plus-value  du 
rendement  de  tous  les  impôts,  par  rapport  aux  évalua- 
tions budgétaires.  A  côté  de  cette  remarquable  plus- 
value,  il  faut  encore  signaler  l'augmentation  des  re- 
cettes de  toutes  les  exploitations  de  i'Etat,  notamment 
celles  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  et  des  postes.  La 
plus-value  des  recettes  des  chemins  de  fer  peut  être 
estimée  à  20  millions  de  couronnes. 

Le  développement  des  transactions  n'a  pas  eu  pour 
conséquence,  comme  en  Allemagne,  une  extraordinaire 
tension  du  marché  monétaire.  Le  loyer  de  l'argent  ne 
s'est  jamais  élevé  au-dessus  d'un  niveau  raisonnable. 
La  Banque  d'Autriche-Hongrie  n'a  jamais  eu  à  porter 
le  taux  de  son  escompte  au-dessus  de  i  1/2  0/0. 

Les  grandes  Banques  viennoises  ont  pris  une 
part  assez  importante  au  développement  de  l'indus- 
trie nationale  par  des  avances  de  crédit  assez  considé- 
rables et  par  la  transformation  des  grandes  entreprises 
en  Sociétés  par  actions.  La  participation  des  banques 
aux  industries  a  été  rendue  plus  particulièrement 
visible  par  la  nomination,  dans  la  plupart  des  grands 
établissements  de  crédit  de  «  conseillers  industriels 
Cette  association  des  banques  et  de  l'industrie  a  pro- 
fité aux  deux,  comme  on  le  verra  dans  les  bilans  de 
lin  d'année.  On  sait  déjà  que  les  bénéfices  des  Banques 
viennoises,  en  1906,  ont  été  des  plus  brillants  :  presque 
toutes  distribueront  des  dividendes  supérieurs  à  ceux 
de  l'année  précédente.  Depuis  un  an,  onze  grandes 
Banques  ont  augmenté  leur  capital  social. 

Cependant,  à  l'essor  industriel  n'a  ))as  correspondu 
un  essor  financier  comparable.  Dans  tonte  l'année  on 
n'a  procédé  qu'à  30  créations  de  Sociétés  nouvelles 
comportant,  en  tout, 50  millions  de  couronnes  de  capital 
social.  Les  émissions  n'ont  pas  dépassé,  dans  toute 
l'année,  un  total  de  400  millions  de  couronnes.  On  voit 
que  dans  les  sphères  de  la  Bourse-  on  a  moins  à  se  féli- 
citer de  l'année  que  dans  les  sphères  industrielles. 

La  prospérité  qu'ont  donnée  aux  campagnes  deux 
très  bonnes  récoltes  consécutives  a  fort  augmenté  leur 
puissance  de  consommation  et,  par  là,  a  contribué  au 
progrès  de  l'industrie  nationale.  Mais  ce  n'a  été  là 
qu'une  des  causes  de  ce  progrès  :  l'essor  est  venu, 
d'ailleurs,  Je  plus  haut,  des  causes  plus  profondes  et 
surtout  plus  durables. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie  et  Espagne 


Les  usines  du  fer  ont  travaillé  beaucoup  et  proflta- 
blement  et  elles  ont  l'ortiQé  leur  position  pour  l'avenir 
par  la  prolongation  du  cartel  du  fer  jusqu'en  1917. 
Nos  métaliurgies  se  sont  acquis,  cette  année,  d'impor- 
tants débouchés  ;ï  l'étranger,  surtout  dans  le  Levant. 

Les  Charbonnages  eussent  réalisé  dans  l'année  des 
bénéûces  considérables  s'ils  n'avaient  été  contraints 
d'augmenter  partout  les  salaires  dans  d'assez  fortes 
proportions.  Mais  l'exercice  leur  aura  été  néanmoins 
très  favorable. 

La  Bourse  de  Vienne  a  fini  l'année  dernière  et  com- 
mencé la  nouvelle  sur  de  très  bonnes  dispositions,  bien 
que  les  allaires  n'aient  pas  une  grande  ampleur.  L'op- 
timisme domine  dans  ce  domaine  et  le  public  de  la 
Bourse  entrevoit  de  beaux  jours.  La  dernière  liquida- 
tion s'est  passée  le  plus  facilement  du  monde  avec  des 
taux  de  reports  assez  modérés. 

Actuellement,  les  disponibilités  monétaires  sont  très 
suffisantes  et  l'on  ne  ressent  aucune  gêne  sur  le  mar- 
ché monétaire. 


et 


La  Dette  publique  de  l'Empire  austro-hongrois.  — 
Voici  la  situation  comparée  de  la  Dette  publ  que  à  la  fin  du 
premier  semestre  de  1906  et  au  31  décembre  1905. 

30  juin  1906     Sldéc.  1905 

Dette  générale  de  l'Etat  :  (En  couronnes) 

Dette  consolidée  perpétuelle.. .  5.025.184.435  5.025.225.448 

amortissable.  231.571.151  240.279.443 

Dette  flottante   V0. 798. 871  90.805.090 

Divers   27 . 252 . 035  27 . 252 . 035 

Dette  des  pays  représentés 
au  Rfiichsrath  : 

Dette  perpétuelle  consolidée...  2  611.787.252  2.480.852.253 

—          amortissable.  1.612.580.(85  1.541.713.293 

Dette  flottante   7.254.909  7.4G4.569 

Billets  d'Etat   2.584.500  2.620.750 

Totaux   9 .600. 01 3 .238  fl.41rt.2l3.fi2l 

La  dette  de  9.606.428.738  couronnes,  ne  comprenant  pas 
les  billets  d'Etat,  nécessitait  au  30  juin  dernier  un  intérêt 
annuel  de  384.437  688  cour.,  contre  376.476.487  cour,  pour 
une  dette  de  9.413.592.771  cour,  au  31  décembre  1905. 


Les  Recettes  du  Trésor  Hongrois.  —  Pendant  les  deux 
premiers  trimestres  de  l'année  1006.  les  recettes  du  Trésor 
hongrois  avaient  accusé  une  diminution  sensible  par  rapport 
aux  mêmes  trimestres  de  1905.  Mais  les  recettes  du  troisième 
trimestre  ont  été  très  favorabl?s  et  en  forte  augmentation 
par  rapport  à  celles  du  troisième  trimestre  de  1905  (357  mil- 
lions de  couronnes  contre  254).  Dans  ces  conditions,  la  situa- 
tion est  redevenue  meilleure  que  l'année  précédente. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1906,  les  recettes  totales 
du  Trésor  hongrois  ont  été  de  914  millions  de  couronnes, 
contre  762  millions  dans  les  mêmes  mois  de  1905,  et  les  dé- 
penses ont  été  de  894.8  millions,  contre  863.  Cette  période  de 
1906  a  ainsi  un  excédent  de  recettes  de  20  millions,  alors 
qu'en  1905  elle  avait  laissé  un  déficit  de  101  millions. 


Le  Commerce  extérieur  des  neuf  premiers  mois.  — 
Depuis  l'application  du  nouveau  tarif  douanier,  c'est-à-dire 
depuis  le  1"  mars  jusqu'au  30  septembre,  l'importation  de 
l'Aatriche-HoDgrie  s'est  élevée  à  1.154,5  millions  decouronnes 
et  l'exportation  à  1.262,1  millions.  L'actif  de  cette  balance 
commerciale  ressort  donc  à  107,6  millions  de  couronnes. 

Du  1"  janvier  au  30  septembre,  l'importation  de  l'Autriche- 
Hongrie  a  été  de  1.664,4  millions  de  couronnes  (  +  92,0)  et 
l'exportation  a  été  de  1.661,9  millions  de  Couronnes  (+  140,4). 
Cette  dernière  balance  se  solde  donc  par  un  passif  de  4,5 
millions  de  couronnes.  Pour  la  même  période  de  1905,  le 
passif  avait  été  de  53  millions  de  couronnes. 


La  Production  de  la  Bière  en  1905.  —  Eu  Autriche, 
pendant  l'année  1905,  la  production  de  la  bière  s'est  élevée 


à  19.117.648  hectolitres,  contre  19.814.140  en  1904.  C'est  une 
diminution  de  696.482  hectolitres. 

Pour  1906,  dont  on  ne  connaît  pas  encore  les  chiffres  défi- 
nitifs, le  total  est  évalué  à  plus,  l'année  ayant  été  favorable 
aux  producteurs  de  bière.  La  production  de  la  bière  pendant 
les  dix  premiers  mois  de  1906  a  été  de  16.790.3x7  hectolitres 
contre  16.126.232  hectolitres  dans  la  même  période  de  1905, 
soit  une  augmentation  de  4,1  0/0. 


Courrier  de  la  Course  de  Vienne 


Vienne,  2  janvier  1907. 

Les  affaires  n'ont  pas  eu  grande  ampleur  niais  les  ten- 
dances sont  restées  bonnes  et  les  cours  ont  été  sontenus. 
On  a  fini  sur  de  la  fermeté. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  093  50  ;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Laenderbank,  472  . .  ;  les  Chemin*  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  31  décembre  1906. 
La  Situation.   -  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  avons  déjà  un  budget,  dont  le  chiffre  ne  sera 
arrêté  définitivement  que  demain  ;  ce  qu'on  en  sait 
fait  ressortir  une  augmentation  des  dépenses,  sans 
compter  une  liste  de  crédits  supplémentaires  qui  se- 
ront imputés  au  budget  de  1906. 

Maintenant  que  la  Couronne  a  les  coudées  franches 
pour  résoudre  les  conflits  en  cours,  nous  n'avons  qu'à 
attendre  les  événements  :  il  semble  que  le  parti  con- 
servateur tient  la  corde  pour  les  premiers  mois 
de  1907. 

La  situation  du  Trésor  est  bonne  ;  le  solde  de  son 
compte  courant  à  la  Banque  d'Espagne  est  de  47  mil- 
lions, ce  qui  représente  une  sortie  de  80  millions  envi- 
ron en  quelques  jours  ;  la  plus  grosse  partie  de  cette 
somme  a  été  employée  à  retirer  50  millions  de  pagarès 
d'outre-mer. 

Les  recettes  budgétaires  sont  en  bonne  voie;  les 
onze  premiers  mois  de  l'année  ont  produit  967  mil- 
lions, y  compris  les  reliquats  des  exercices  clos.  Les 
dépenses  ont  atteint  785  millions,  mais  il  ne  faut  pas 
en  conclure  qu'il  y  aura  un  boni  de  182  millions,  parce 
qu'il  y  a  un  grand  nombre  de  crédits  à  régler. 

Il  est  probable  que  le  Sénat  approuvera,  ce  soir,  le 
projet  de  surtaxe  sur  .'es  blés  ;  cette  mesure,  inspirée 
au  premier  chef  par  la  spéculation,  ne  passera,  si  elle 
passe,  que  par  suite  de  marchandages  de  plusieurs 
sortes. 

Les  Sociétés  d'électricité  de  Madrid  travaillent  pour 
se  constituer  en  trust  qui  leur  permettra  de  remettre 
leurs  affaires  à  flot,  ce  dont  elles  ont  bien  besoin.  Les 
unes  par  esprit  de  concurrence,  les  autres  par  mau- 
vaise administration,  elles  traînent  toutes  depuis  des 
années  une  existence  précaire,  au  point  de  vue  du  ca- 
pital-actions. A  la  suite  d'une  entente  intervenue 
l'année  dernière,  elles  ne  continuèrent  plus  à  se  con- 
currencer, mais  cela  n'a  pas  suffi  pour  en  faire  une 
bonne  opération  commerciale. 

Les  haussiers  ont  fini  par  obtenir  un  triomphe  si- 
gnalé; une  fois  qu'il  a  été  possible  de  se  rendre  compte 
que  la  situation  intérieure  n'était  pas  plus  mauvaise 
que  d'habitude  et  que  la  terre  n'allait  pas  s'arrêter  de 
tourner  si  on  ne  discutait  pas  la  loi  sur  les  associa- 
tions, il  n'y  avait  qu'à  se  renseigner  sur  ie  coût  du 
loyer  de  l'argent  :  au  début,  les  préteurs  demandèrent 
80  centimes  pour  reporter  les  positions,  cela  lit  faire  la 
grimace  aux  spéculateurs  mais,  une  fois  l'horizon  po- 
litique éclairci,  la  place  de  Barcelone  a  envoyé  des 
cours  de  plus  en  plus  hauts  ;  notre  marché  s'est  em- 
ballé et  le  4  0  0  a  coté  82  0  0  au  comptant  et  82  25  à 
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terme.  Pendant  ce  temps,  les  reports  ont  baissé  un 
moment  jusqu'à 224/2  centimes.  On  ne  saurait  mécon- 
naître, il  est  vrai,  l'influence  favorable  exercée  par  la 
faible  quantité  de  titres  en  liquidation. 

Les  transactions  en  valeurs  industrielles  ont  porté 
sur  les  mêmes  sommes  que  d'habitude.  Actions  :  Banque 
d'Espagne,  445;  Hypothécaire,  218  50;  Tabacs,  399; 
Espagnole  de  ^Crédit,  100  ;  Hispano-Anuricano,  157  ; 
Allos-Hornos  de  Bilbao  continuent  leur  hausse  jusqu'à 
255  ;  Duro-Felguera,  49  ;  Explosifs,  288  ;  Besincras, 
159  ;  la  faiblesse  constatée  sur  cette  valeur  est  due  à  la 
probable  diminution  du  dividende  ;  la  baisse  du  change 
rend  difficile  le  placement  de  ses  produits  à  l'étranger. 
Le  compartiment  des  Sucrières  n'eut  pas  brillant  :  les 
préférence  à  67  50,  et  les  ordinaires,  à  37  ;  Alcoholera, 
92;  Charnberi,  100;  Mediodia,  90  50;  Nord-Espagne, &i. 

Obligations:  Madrid,  3  0/0,  70,  en  baisse  de  2  0/0; 
Madrilèna  de  Eleclricidad,  97  25;  Saragosse.  92;  dito, 
20e  série,  94  ;  Arizas,  105  ;  dito,  C,  95  25  ;  Cordoue,  90  ; 
Ciudad-Beal,  117  ;  Can franc,  94  ;  Charnberi,  94  ;  Su- 
crières, 98. 

Profitant  de  ce  que  la  journée  d'aujourd'hui  est  la 
dernière  de  l'année,  nous  allons  mettre  en  relief  les 
différences  du  cours  actuel  de  quelques-unes  des  valeurs 
cotées  sur  notre  place  avec  celui  d'il  y  a  un  an  : 

1S05      '  1906 

    <y 

4  0/0  Intérieure   79  60       82   »      +   2  40 

5  0/0  amortissable   98  60      100  10      +   1  50 

Banque  d'Espagne   425    »      442   »      +  17  » 

—  Hypothécaire...   216  »  218  50  +   2  50 

Tabacs   385  »  400   »  +15  » 

Explosifs   273  »  280    »  -H   7  » 

Sucrières,  préférences   71  »  67  50  —  2  50 

—  ordinaires...    39  75       38   »      —  175 

Cédilles  hypoth.  4  0/0   101   »      101  »  » 

Change  sur  Paris   126  50      108  75      —  17  75 

L'an  19iî6  ne  laissera  pas,  en  général,  des  souvenirs 
très  cuisants  aux  spéculateurs  de  notre  place.  Ceux 
qui  ont  acheté  des  titres  de  Sociétés  sucrières  ont  pu 
jouer  avec  des  écarts  de  25  0/0  :  les  actions  de  plu- 
sieurs sidérurgies  ont  gagné  aussi  du  terrain.  Au  fond, 
les  plus  mal  partagés  ont  été  les  amateurs  des  fonds 
de  l'Etat  espagnol  qui  ont  payé  à  plusieurs  reprises 
des  reports  très  élevés.  Au  moins,  ils  ont  la  consola- 
tion de  voir  que  la  dernière  séance  de  l'année  a  été 
très  ferme. 

Le  cours  du  change  a  baissé  encore  d'une  fraction 
importante  et  il  est  à  croire  qu'il  ne  s'arrêtera  pas  de 
sitôt;  bon  nombre  de  personnes  le  voient  déjà  au  pair, 
mais  peut-être  devront-elles  attendre  un  peu.  Les  of- 
fres ont  été  abondantes  et  le  Trésor  n'a  pas  eu  à  inter- 
venir, ce  qui  a  donné  lieu  à  un  nouveau  relèvement 
de  son  encaisse  de  métal  jaune  qui  est  de  52  millions  ; 
le  30  décembre  do  l'année  dernière,  il  était  créditeur  de 
31  millions.  De  son  côté,  la  Banque  d'Espagne  a  porté 
son  encaisse-or,  comptes  étrangers  compris,  de  412,5  à 
417.  Cela  fait  une  augmentation  nette  de  26  millions 
de.  francs  qui  répond  à  peu  près  au  produit  des  droits  de 
douane  payés  sur  l'importation  extraordinaire  de  blés 
de  1905-1906. 

Le  montant  des  négociations  connues  a  été  le  sui- 
vant : 

Francs       Livres  sterling 
24  décembre   272.ooo  5.000 

26  —    5(10.000  3.000 

27  —    85'). 000  3.500 

2!)     —    550. 000 

Totaux   2.172.000  11.000 

Le  28  il  y  a  une  transaction,  pas  très  importante, 
qui  n'a  fias  élé  déclarée. 

La  perte  de  valeur  .le  la  monnaie  espagnole  a  bien 
diminué  pendant  Tannée  qui  vient  de  finir  ;  espérons 
que  cette  aubaine  sera  déjà  acquise  et  que  les  circons- 
tances ne  nous  feront  pas  voir  de  nouveau  les  hauts 
cours  d'autan  ;  il  esl  à  remarquer  que  le  montant  des 
sommes  négociées  officiellement  sur  notre  place  n'a 
pas  dépassé  le  cliift'ce  des  années  précédentes, 

VoiC)  la  comparaison  des  cours  de  clôture  desprinci- 


pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

10  déc.  17  déc.  24  déc.    31  déc. 

4  0/0  Intérieure                   81  40  81  30  81  50      82  . . 

5  0/0  Amortissable             100  . .  100  . .  99  50     100  10 

Banque  d'Espagne              440  ..  MO  . .  441  . .     442  .. 

—     Hypothécaire   218  50   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     400..  400..  400..  400.. 

Chèques  sur  Paris                9  40  9  20  8  80       8  95 

—         Londres ...      27  62  27  57  27  47      27  45 

Cédules  hypoth.  4  0/0  . .     100  90    100  90     101  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d' 'Espagne ,  les  principales 
variations  portent  sur  les  comptes  suivants  :  avances  + 
3  millions;  +  circulation  4;  +  comptes  courants  12. 
Les  bénéfices  dépassent  ceux  de  1905,  mais  le  dividende 
ne  sera  pas  augmenté  :  du  moins  c'est  probable. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 

Du  1"  janvier  au  2  décembre  [48  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

2.010 

68.680.185 

67. 171. 600 

Asturies,  Galice. . . 

784 

21.037  838 

21.363.527 

Valence  à  Utiel. . . 

88 

1  i 25. 682 

1.077.385 

» 

Lérida-Reus  

104 

1-360-524 

i  409.797 

» 

San  Juan  de  Las 

112 

2.711  894 

2.583-495 

» 

Almansa-Valence. 

499 

14.609.405 

!o  094-83.1 

» 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

109525.028 

109300.636 

111861.523 

1 1 641 6. 43& 

1.061 

20.55U.5U2 

21.278.695 

20.168.759 

19.4Î1.359 

Madrid- Saragosse 

Barcel. -France. . 

3.650 

98  995.006 

99.016.559 

98.781  694 

103522  131 

Sud  de  l'Espagne.. 

310 

4.077.296 

4  379.682 

4.013  113 

4  854.710 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  2  janvier  1907. 
La  tenue  du  marché  continue  à  s'améliorer  quoique  les 
affaires  ne  soient  pas  nombreuses.  Le  change  sur  Paris  est 
à  8  55.  Le  i  0/0  Intérieur  clôture  à  81  40  ex-coupon. 


PORTUGAL 


Tabacs  Portugais.  —  Le  contrat  relatif  à  la  concession 
du  monopole  des  tabacs  a  été  récemment  signé  d'une  façon 
définitive  avec  la  Société  des  Tabacs  de  Portugal.  Voici  les 
bases  principales  du  nouveau  contrat  et  les  différences  qui 
existent  entre  le  nouveau  contrat  et  l'ancien  : 

L'ancienne  concession  avait  été  accordée  pour  une  période 
de  35  ans,  mais  avec  faculté  pour  l'Etat  d'y  mettre  fin,  au 
bout  d'une  période  do  16  ans.  Cette  première  période  expirait 
le  30  avril  1007.  La  nouvelle  concession  est  donnée  pour  une 
période  de  19  ans,  à  compter  du  1er  mai  1907. 

Sous  l'ancien  régime,  la  redevance  annuelle,  fixée  d'abord 
à  4.250  conlos,  était  ('levée  progressivement  à  4.500  contos. 

Avec  le  nouveau  régime,  la  redevance  sera  de  G. 520  contos 
poux  toute  la  durée  de  la  concession. 

Les  conditions  du  partage  avec  l'Etat  et  le  personnel  ouvrier 
étaient  : 

Pour  l'Etat  :  Droit  de  00  0/0  du  produit  net,  après  prélève- 
mont  d'une  somme  de  5.150  conlos  pour  la  redevance,  lu 
rémunération  du  capital  et  des  parts  de  fondateur.  Désor- 
mais l'Etat  aura  droit  a  une  somme  fixe  par  kilogramme 
vendu  ou  importé, au-delà  d'un  cerlaiu  chiffre,  mais  sans  que 
ce  droit  puisse  représenter  moins  que  : 

50  contos  pour  les  trois  exercices  1907-1910 

150         —  quatre    —  imo-1914 

300  —  trois        —  1914-1917 

400  —  (mis        —  1917-1920 

Enfin,  450  conlos  pour  les  six   exercices   1920  1926 

Pour  le  personnel  :  Droit  à  (i  0/0  sur  le  rendement  net 
au  delà  de  4.900  conlos.  Désormais,  le  personnel  aura  droit, 
comme  l'Etat,  à  un  prélèvement  par  chaque  kilogramme 
vendu  et  importé  au  delà  d'un  certain  chiffre,  niais  sans  que 
ce  prélèvement  puisse  descendre  au-dessous  de  73  contos. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Roumanie  et  Russie 


27 


ROUMANIE 


Situation  du  Trésor.  —  D'après  les  chiffres  que  vient  do 
publier  la  Revue  Economique  et  Financière  de  Bucarest,  le 
premier  semestre  du  budget  de  l'exercice  en  cours  a  été 
clôturé  comme  suit  : 

Francs 

Encaissements   135.029.824  31 

Paiements   105.297.237  88 

Excédent  en  numéraire   29.732.586  43 


Le  chiffre  des  encaissements  au  30  septembre  190G  dépasse 
celui  du  30  septembre  1905  de  11.5G0.948  fr.  10,  en  tenant 
compte  aussi  des  sommes  encaissées  par  anticipation.  Autre- 
ment, les  propres  recettes  des  premiers  six  mois  de  l'exercice 
190G/07  excèdent  de  13.147.287  fr.  35  les  recettes  correspon- 
dantes de  l'exercice  1905/06. 

Le  chiffre  des  dépenses  surpasse  de  même  celui  de  l'an 
dernier  de  20.516.392  fr.  59,  dont  19.380.089  fr.  81  se  rappor- 
tent seulement  au  service  du  paiement  des  annuités  de  la 
Dette  publique. 

Voici,  par  catégories  de  revenus  et  de  dépenses,  comment 
s'établissent,  à  la  date  du  30  septembre  1906,  les  encaisse- 
ments et  paiements  effectués  pour  le  compte  de  l'exercice 


1906-1907  : 

Encaissements 
du  1"  avril  1906 
Nature  des  revenus  au  30  sept.  1906 

Francs 

Impôts  directs   16.696.825  91 

—     indirects   25.448.536  83 

DroitssuHetimbreeti'enregistrement  11 .286.778  59 

Monopoles  de  l'Etat   29.446.193  73 

Autres  taxes   407.660  58 

Revenus  des  services  publics   27.013  073  » 

Domaine  de  l'Etat   15.501.71153 

Subventions   4.043.051  99 

Autres  revenus   5.086.377  65 

Encaissements  par  anticipation  dans 
les  années  passées  au  compte  de 

1905-1906  et  1S0G-1907    99.614  50 

Total   135.029  824  31 


Dépensas  effectuées 
du  1er  avril  1906 

Nature  des  dépenses  au  30  sept.  1906 

Francs 

Dette  publique   38.6fi7.455  20 

Dotations   3.278.051  » 

Ministères  : 

Guerre   21.240.405  68 

Finances   9.038.930  14 

Instruction  publique..   11,728  856  37 

Intérieur   11.082.648  42 

Travaux  publics   4.020.197  96 

Justice   3.081.468  93 

Domaines   2.137.588  82 

Affaires  étrangères   1.003.270  16 

Conseil  des  ministres   18  365  20 

Total   105.2!  17. 237  88 

Fonds  pour  ouverture  de  crédits   »  » 

Excédent  d'évaluations   »  » 

—       d'encaissements   29.732.586  43 

Total   135.029.824  31 


Sur  les  13.147.287  fr.  35  dont  les  encaissements  du  premier 
semestre  1906-1907  ont  excédé  ceux  de  l'année  1905-1906, 
4.904.686  fr.  10  concernent  spécialement  le  revenu  net  de 
l'exploitation  des  railways  où  nous  trouvons  que,  en  six 
mois,  on  a  récupéré  d'entières  évaluations  de  l'exercice  1906- 
i;K)7,  en  inscrivant  dès  à  présent  un  excédent  numéraire  de 
1  1/2  million. 

Du  reste,  3.306.398  fr.  63  sont  obtenus  des  droits  de 
douane,  qui  ont  couvert  en  ces  six  mois  les  évaluations  de 
r  exercice  entier  :  1.451.029  fr.  31  de  la  venle  du  tabac, 
866.688  fr.  96  du  timbre  et  de  l'enregistrement,  561.H6fr.  60 
des  impôts  directs,  spécialement  la  foncière  et  les  patentes, 


et  le  reste,  de  2.205.337  fr.  75,  regarde  les  autres  taxes  et 
revenus  perçus  pour  le  compte  du  budget  de  l'Etat. 

En  présence  de  ces  résultats,  la  situation  générale  de 
l'exercice  1906-1907  per.l  être  considérée  comme  très  satisfai- 
sante et  le  chiffre  probable  du  futur  excédent  semble  ne 
devoir  pas  être  bien  éloigné  de  celui  constaté  à  la  fin  de 
l'exercice  1905-1906,  malgré  la  plus-value  de  dépenses  d'envi- 
ron 4  millions,  dont  l'exercice  courant  est  plus  grevé  que 
l'exercice  clos. 


RUSSIE 


Le  Monopole  de  l'alcool  en  1905.  —  Le  ministre  des 
Finances  de  Russie  vient  de  publier  les  résultats  de  L'exer- 
cice 1905  en  ce  qui  concerne  la  consommation  de  l'alcool. 
Durant  cette  année,  l'Eiat  a  exercé  son  monopole  dans 
soixante-cinq  gouvernements  et  dix  provinces,  représentant 
une  superficie  de  15.056.380  kilomètres  carrés  et  comptant 
une  population  de  132  246.000  habitants. 

Le  nombre  des  établissements  s'occupant  de  la  fabrication, 
de  la  rectification  ou  de  la  vente  de  l'alcool  s'est  élevé 
à  31.909,  se  répartissant  de  la  manière  suivante  : 


Distilleries  d'alcool   2.463 

Etablissements  de  rectification,  de  l'Etat   37 

Etablissements  de  rectification  privés,  sous 

le  contrôle  de  l'Etal   445 

Dépôts  d'alcool   404 


Débits  d'alcool,  sous  la  surveillance  du  fisc.  28.560 

La  quantité  d'alcool  vendue  en  1905  s'élève  à  75.037.174 
vedros,  ou  1122.807. 166  hectolitres,  contre  70.311.678  vedros, 
ou  864.693.016  hectolitres,  en  1904. 

La  consommation  cie  l'alcool  a  donc  augmenté  de  4.725.496 
vedros,  ou  60.114.150  hectolitres. 

Cet  accroissement  s'est  manifesté  sur  tout  le  territoire  de 
l'Empire,  sauf  en  Pologne,  où  l'on  constate  une  diminution 
de  339.320  vedros,  soit  4.172.957  hectolitres. 

Ces  chiffres  représentent  une  consommation  de  0.567  vedros, 
ou  6  litres  973  par  tête  d'habitant  ;  soit,  par  rapport  à  1904, 
une  augmentation  de  0.025  vedros,  ou  0  litre  307. 

Au  point  de  vue  qualificatif,  ces  totaux  se  décomposent 
ainsi  : 

Alcool  ordinaire  à  40  degrés,  68.202.385  vedros  soit  90.89  0/0 

—  de  table  à  40   —  983.151      —  1.30  0/0 

—  à  57  degrés   2.897.684      —  3.86  0/0 

—  à  90     —    1.169  374      —  1.56  0/0 

—  à  95     —    938.325      -  1.25  0/0 

—  de  différents  degrés.      845.253      —  1.13  0/0 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1905  ont  été  considérables,  les 
recettes  brutes  s'étant  élevées  à  612.487.889  roubles,  ou.  au 
change  de  270  francs  pour  100  roubles, 1 .653.717.300  francs; 
les  dépenses  de  l'exploitation  à  160.234.878  roubles,  ou 
456.934.170  francs,  ce  qni  donne  en  faveur  du  budget  une 
différence  de  :  443.253.011  roubles,  ou  1.196.783  130  fiancs. 

De  la  comparaison  de  ces  chiffres  avec  ceux  de  l'exercice 
1904  ressort  une  augmentation  : 

de  recettes  brutes  de....  65.507.801  roub.  ou  176.871.070  fr. 
de  frais  d'exploitation  de  8.907.441  —  ou  24.050.090  fr. 
de  bénéfices  de   56.599.863   —     ou  152.820  980  fr. 


La  Récolte  des  céréales  en  1905.  —  D'après  les  ren- 
seignements récemment  publiés  par  le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce,  le  rendement  des  céréales  d'hiver  en  1906  s'établit 
comme  suit,  pour  les  63  gouvernements  de  la  Russie 
d'Europe  et  pour  les  72  gouverneiucnts  et  territoires  de 
l'Empire  russe  : 

Dans  les  63  gouver-     Au  total  dans  les 
nements  de  la      72  gouvernements  et 
Russie  d'Europe        territoires  russes 


(En  milliers  de  pouds) 

Seigle   982.677  •           1  009.361 

Froment   395.518   396.203 

Total   1.378.195  1.405.654 

Soit,  en  moins, 
par    rapport  à  la 

moyenne  de  1901-05.  259.711   255.521 
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Si  l'on  retire  de  ces  chiffres  les  quantités  nécessaires  à 
l'ensemencement,  il  reste,  pour  les  63  gouvernements  de  la 
Russie  d'Europe  :  1.083.280.000  pouds,  soit  8.69  pouds  par 
habitant,  et,  pour  la  totalité  des  72  gouvernements  et  terri- 
toires russes  :  1.105.559.000  pouds,  soit  8.36  pouds  par 
habitant. 


TURQUIE 


La  situation  économique  de  Chypre  en  1904-1905. 

—  L'année  1904-1905,  une  des  plus  prospères  qu'ait  connues 
l'ile  de  Chypre  depuis  l'occupation  anglaise,  a  dépassé  les 
espérances  les  plus  optimistes.  Le  lîlnc  Book,  qui  vient  de 
paraître,  constate  les  résultats  définitifs  du  trafic  internatio- 
nal, dont  l'ensemble,  espèces  comprises,  s'élève  à  24  mil- 
lions de  francs  :  la  moyenne  générale  des  dix  dernières  an- 
nées n'était  que  de  15  millions  de  francs,  et  la  période  décen- 
nale antérieure  oscillait  entre  11  et  13  millions.  Il  y  a  donc 
lieu  de  se  féliciter  de  cette  magnifique  campagne,  qui  vient, 
après  les  deux  années  1902  et  1903,  relever  le  pays  de  la 
cruelle  période  de  famine  qui  avait  sévi  en  190o  et  1901. 

Voici  comment  se  répartissent,  par  catégories,  les  impor- 
tations et  les  exportations  : 

1904  1905 

Importations  (En  francs) 

Denrées  alimentaires  et  tabacs  . . .  2.235.775      3  868.400 

Matières  premières   1.410.700  889.275 

Produits  fabriqués   6.340.140  4.105.375 

Total   9.722.025  8  863. 05U 

Exportations 

Denrées  alimentaires  et  tabacs  . . .  9.878.550  7.613.150 

Matières  premières   1.412.825  1.369.700 

Produits  fabriqués   361 . 875  377 . 525 

Total   11.658.250  9.3K0.v»75 


Le  tableau  ci-après  indique,  pour  l'année  1904,  le  mouve- 
ment du  commerce  extérieur  de  file  (espèces  non  comprises), 
avec  les  noms  des  divers  Etats  importateurs  et  exportateurs  : 

Exporta- 
tions Total 


Importa- 
tions 


Angleterre   3.479.525 

Colonies  anglaises   10J.100 

Egypte   810.025 

Turquie   1.821.925 

Autriche   1.116.000 

France   545.925 

Italie   748.475 

■Grèce     361.675 

Allemagne   228.225 

Belgique   188.075 

Russie   165.625 

Itoumanie   61.575 

Etats-Unis   13.975 

Hollande   3.975 

Espagne   » 

Suède   37.475 

Bulgarie   22.475 

Suisse   7.575 

Divers  (Brésil,  Portugal, 

Danemark,  etc.)   4.300 

,  9.722.625 


(En  francs) 
3.412.950 
32.075 
5.105.950 
952.925 
468.025 
991.3^9 
147.225 
85.425 
97 . 150 
85.3)0 
225 
76.550 
95.775 
80.575 
39.450 
175 
2.475 
200 

6.800 


6.892 

475 

135. 

175 

5.915 

675 

2 

i:  'i 

850 

ï 

584 

025 

1 

537 

275 

895 

700 

450 

100 

325 

375 

246 

375 

165 

850 

138 

125 

109 

450 

84 

550 

39 

'.50 

37 

650 

24 

900 

7 

775 

11 

100 

21 

.375.875 

Pour  l'année  1904,  le  mouvement  général  de  navigation 
S'est  ''levé  à  2.265  navires  jaugeant  ensemble  758.530  tonneaux 
(entrées  et  sorties  réunies),  au  lieu  de  2.369  navires  et 
65:;. 316  tonneaux  en  1903  et  2.843  navires  et  689.427  tonneaux 
en  1902. 

Voici  quels  sont  les  principaux  ports  :  Larnaca,  avec  un 
mouvement  de  449.046  tonneaux  ;  Limassol,  230.412  ;  Fama- 
gouste,  53.484  ;  Kyrénia,  12.610  ;  Paplios,  7.793,  et  Karavos- 

tasi,  5. 185  tonneaux. 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Balance  Commerciale  et  les  Marchés  Monétaires. 

—  Pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  1906,  écrit 
notre  confrère  Le  Brésil,  l'exportation  du  Brésil  s'est  élevée 
à  33.772.707  liv.  st.  pour  les  marchandises  et  à  11.851  liv.  st. 
pour  les  espèces,  contre  29.995.771  liv.  st.  pour  les  mar- 
chandises et  3  224  liv.  st.  pour  les  espèces  dans  les  trois 
mêmes  trimestres  de  1905,  contre  27.449.654  liv.  st.  au  total 
en  1904,  26.058.711  liv.  st.  en  1903  et  26.104.433  liv.  st.  en 
1902.  Ces  chiffres  correspondent  à  un  total,  pour  les  trois 
trimestres,  de  498.887  cont os  papier  en  1906,  contre  467.752 
en  1905,  547.463  en  1904,  524.312  en  1903  et  526.786  en  1902. 

Les  produits  animaux  entrent  clans  cette  exportation  pour 
2.121.403  liv.  st.,  contre  1.629.741  liv.  st.  en  1905,  2.144.714 
livres  sterling  en  1904,  1.617.726  liv.  st.  en  1903  et  1.365.360 
livres  sterling  en  1802. 

Les  produits  végétaux  sont  représentés  par  30.834.587  livres 
sterling,  contre  27.591.948  liv.  st.  en  1905,  24. 586.964  livres 
sterling  en  1904,  23.029.099  liv.  st.  en  1903  et  24.080.309 
livres  sterling  en  1902. 

Enfin,  les  produits  minéraux  figurent  pour  816.717 liv.  st., 
contre  774.082  liv.  st.  en  1905,  713.312  liv.  st.  en  1904,  716.11(1 
livres  sterling  en  1903  et  633.196  liv.  st.  en  1902. 

Le  café  tient  toujours  la  tête  de  l'exportation  avec  14  mil- 
lions 847.645  liv.  st.,  contre  13.339.972  liv.  st.  et  le  caout- 
chouc avec  9.692.568  liv.  st.,  contre  9.715.313  liv.  st.  Viennent 
ensuite  le  maté,  avec  1.298.511  liv.  st.,  contre  790.923  liv.  st., 
et  le  coton  avec  1.219.196  liv.  st.,  contre  532.862  livres  ster- 
ling. 

A  l'exception  du  caoutchouc,  des  cornes-,  du  bois  de  char- 
pente, du  manganèse,  la  valeur  de  toutes  les  exportations  est 
en  augmentation  sur  1905,  notamment  celle  du  café,  du 
coton,  du  cacao,  de  la  cire  de  carnauba,  des  cuirs  secs  et  du 
maté . 

A  en  juger  par  l'exportation  des  trois  premiers  trimestres, 
le  service  de  statistique  évalue  l'exportation  totale  de  cette 
année  à  51.902.023  liv.  st.,  contre  44.643.000  liv.  st.  en  1905. 

Les  importations  sont  évaluées  à  31  millions  de  livres  ster- 
ling, contre  29  millions  de  livres  sterling  en  1905,  l'augmenta- 
tion étant  due  principalement  aux  grosses  importations  de 
matériel  et  de  machines  pour  tous  les  travaux  publics  en 
cours. 

L'année  promettrait  donc  un  excédent  de  l'exportation  sur 
l'importation  de  20  millions  de  livres  sterling.  Avec  les  dépôts 
d'or  de  Londres,  il  est  donc  fort  possible  que  la  caisse  de 
conversion  —  la  section  de  change  étant  prudemment  dirigée 

—  ait  à  son  crédit,  en  mars  prochain,  comme  l'a  fait  prévoir 
M.  Custodio  Coclho,  10  millions  de  livres  sterling  en  or  et 
peut  être  20  millions  de  livres  sterling  en  1908. 


La  Production  du  caoutchouc.  —  L'exploitation  du 
caoutchouc  de  Manaos  et  de  Para  a  produit,  pendant  les  neuf 
premiers  mois  1900.  23.491.523  kilos,  représentant  une  valeur 
globale  de  9.025.864  liv.  st. 

Voici,  d'ailleurs,  les  chiffres  mensuels  de  la  production  : 


Janvier.. . 
Février,. . 

^lars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet.... 

Août  

Septembn 


Kjlos 

Liv.  st. 

'1.175.753 

1.762.885 

4.851.165 

1.841.420 

3.791.302 

L. 543. 977 

2.737.2M 

1.102.494 

1.641.479 

616.882 

1.685  564 

680.155 

1.672.812 

657.400 

l  147.86] 

599.291 

1.988.858 

821.295 

28.491.588 

9.625.884 

En  1905,  pendant  la  même  période, 
été  que  de  23  009.996  kilos,  pour  une 
livres  sterling! 


la  production  n'avait 
valeur  de  9.581.788 
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Recettes  douanières.  —  Voici,  d'après  les  chiffres  que 
vient  de  publier  la  Braziliaa  Rcvicw,  quelles  ont  été  les 
recettes  douanières  du  Brésil  pendant  les  neuf  premiers  mois 
1906,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  1905  : 

1906  1905 

Manaos                        11.928-ioiSOOO  11.010:5228000 

Awnaos...                   20  009  451  000  21.9:0  100  000 

Maranhao.'  '. 2.926  211  000  3.379  884  000 

Parnahvba                         703  560  Ot'O  876  6*2  000 

ÏÏSÏÏSl                       3.310  081  000  3.071  086  000 

\atal                  .            175  257  000  111  572  000 

Paranvb'a .'  '.          950  721  000  634  631  000 

Rcc  fe                  •        13.453  567  000  13.744  398  0C0 

Bfeceio .;!•.         1.419  620  000  1.280  917  000 

Aracaiu    '       .  ..            238  000  000  208  866  000 

ualàa                          10.400  705  000  11.360  930  000 

Victoria                           303  038  000  320  318  000 

Rio-dc-Jane'iro               61.198  226  000  58.742  171  000 

santos                       30.132  772  000  26.066  82',  000 

Para  na»ua                    1  •  759  729  000  1 . 006  180  000 

Florianopolis.                   963  064  000  831  906  000 

Rio-Graude                    6.407  793  000  6.84",  018  000 

Porto  Aleere  '.  ...       6.423  564  000  5.723  900  O'O 

UniTuavaua                      ^80  416  000  937  962  000 

Livràmènto                       180  114  000  266  685  000 

Gorumba                          999  652  000  1.038  580  000 


Total   175.425:0448000  169.491:1028000 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a,  en  faveur  des  neuf 
premiers  mois  1906,  une  augmentation  de  5.933:942  milreis. 
Parmi  les  21  ports  cités,  11  bénéficient  d'un  accroissement 
de  recettes  ;  il  y  a  diminution  pour  les  10  autres.  Les  ports 
qui  enregistrent  la  plus-value  la  plus  sensible  sont  :  San- 
tos, Manaos,  Fortaleza,  Parahyba,   liio-de-Janeiro  et  Porto 

CHILI 

Budget  chilien  de  1907.  —  Voici  les  chiffres  provisoires 
du  budget  pour  1907,  tels  qu'ils  ont  été  déposés  par  le 
Ministre  des  Finances  : 

Revenus  Piastres-papier 
Recettes  provenant   des   droits ,  impôts, 

taxes,  etc   122.400.000 

Recettes  provenant  des  services  .publics   26.7i'0.000 

Ressources  autres  que  des  revenus   15  OUO.OOO 

104.100.000 


Dépenses 

Intérieur   18.500.000 

Affaires  étrangères,  guerre  et  colonies   3.500.000 

Justice  et  instruction  publique   20.000. 000 

Finances   33  000.000 

Guerre  et  marine   28.000.000 

Industrie  et  travaux  publics     46.000.000 

149.000.000 


A  ce  chiffre,  il  faut  ajouter  15.000.000  de  piastres-papier 
«le  frais  pour  l'épargne,  des  travaux  d'eau  et  la  construction 
in  chemin  de  fer  d'Arica,  ce  qui  porte  les  dépenses  au  total 
général  de  164.000.000  de  piastres-papier. 


Les  Richesses  minières  du  Chili.  —  Nous  détachons  de 
{Annuaire  National  du  Chili  le  tableau  suivant  où  se  trou- 
vent relevées  les  diverses  mines  connues  et  exploitées  au 
Chili  en  1305  : 

906  mines  d'or  connues   250  exp. 

1.285  mines  d'argent  connues   75  — 

7.706  mines  de  cuivre   74*  — 

98  mines  de  manganèse   2  — 

Total.  9.995  mines  connues    1.075  exp. 

Les  748  mines  de  cuivre  exploitées  out  fourni  à  l'exporta- 
tion 27.010  tonnes  de  cuiv  re  pur  et  35.418  tonnes  de  minerai. 
Les  325  mines  d'or  et  d'argent  ont  produit  plus  de  5. mil- 
dollars.   

ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  30  novembre  1900,  944.329.429  dollars,  l'encaisse 


du  Tréior  non  comprise,  soit  un,!  diminution  de  7.841.936 
dollars  sur  le  mois  d'octobre  1906. 
La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   925.159.190 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt. ..  1.118.975 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   399.521  551 

Total   1.345. 799. 710 

Balance  de  caisse  du  Trésor   381 .470.287 

Montant  net  de  la  Dette   944.329  429 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.112.089.869  dol- 
lars représentant  ,es  certificats  et  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.0C0 

Fonds  de  réserve   1.113.089.869 

Fonds  ordinaires   193.717.111 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   145.559.439 

Trésor  des  Philippines   5.003.377 

Total   1.606.369  790 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 221.899.509  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
381.470.287  dollars.   

Le  Chemin  de  fer  Panaméricain.  —  Une  Compagnie 
s'est  formée  il  y  a  près  de  deux  ans  pour  construire  le 
chemin  de  fer  Panaméricain.  Elle  a  fixé  son  capital  à  un 
milliard  250  millions  de  francs.  Son  point  de  départ  est  dans 
le  Canada,  sur  la  baie  d'Hudson  à  Port-Nelson.  La  ligne 
traverserait  les  Etats-Unis,  le  Mexique,  les  Etats  de  l'Amé- 
rique centrale,  la  Colombie,  l'Equateur,  le  Pérou,  la  Bolivie 
et  l'Argentine  jusqu'à  Buenos-Ayres.  Mais  jusqu'ici  cette 
Compagnie  n'a  point  poursuivi,  d'une  manière  active,  la 
réalisation  de  ce  projet. 

Voici,  à  ce  sujet,  les  renseignements  intéressants  que  vient 
de  publier  le  Journal  des  Transports  : 

La  ville  de  Montréal  est  reliée  à  New- York  par  une  ligne 
directe,  mais  il  manque  un  tronçon  pour  relier  Montréal  à 
la  baie  d'Hudson.  De  New-York  à  Buenos-Ayres  la  distance 
par  le  tracé  proposé  est  de  16.600  kilomètres. 

La  partie  septentrionale  de  cette  immense  voie  est  cons- 
truite à  travers  les  Etats-Unis  et  à  travers  le  Mexique  jusqu'à 
la  frontière  du  Guatemala.  Elle  est  continuée  sur  ce  pays, 
et  l'on  assure  que  fin  1907  les  rails  atteindront  la  vil'e  même 
de  Guatemala.  Actuellement  il  y  a,  de  ce  côté,  6.000  kilo- 
mètres de  terminés. 

Au  sud,  le  réseau  argentin  fournit  une  ligne  de  1.050  kilo- 
mètres de  Buenos-Ayres  au  pied  des  Andes,  près  de  la  fron- 
tière bolivienne.  Il  y  a  370  nouveaux  kilomètres  en  construc- 
tion jusqu'en  Bolivie  qui  seront  terminés  dans  trois  ou  quatre 
ans.  Au  Chili,  on  travaille  activement  aussi.  Le  vide  à  com- 
bler est,  entre  Guatemala  et  la  Bolivie  par  le  Salvador,  le 
Nicaragua,  la  Colombie,  l'Equateur  et  le  Pérou  qui  n'ont 
que  des  ligues  d'intérêt  national  que  le  Panaméricain  ne 
pourra  guère  utiliser.  Il  reste,  en  somme,  6.000  kilomètres  à 
construire  dans  un  pays  extrêmement  montagneux,  allant 
jusqu'à  des  altitudes  de  3.500  mètres.  De  plus,  sur  les  lignes 
existantes  qu'utilisera  l'intercontinental,  des  remaniements 
de  voie  s'imposeront  pour  unifier  la  largeur  des  voies. 

On  a  calculé  que  le  coût  des  6.000  kilomètres  en  question 
ne  dépassera  pas  800  millions  de  francs.  Quant  à  savoir  quel 
sera  sou  rapport,  aucune  prévision,  même  approximative 
n'a  pu  être  faite  encore. 


La  Production  agricole.  —  D'après  l'estimation  officielle 
du  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington,  la  production 
de  blé  d'hiver,  cette  année,  serait  de  492.888.004  bushels 
(162.544.101  hectolitres),  et  celle  du  blé  de  printemps,  de 
242.372.960  bushels  (84.630.533  hectolitres),  soit,  au  total, 
735.280.970  bushels  (247.374. 630  hectolitres;,  contre  692  mil- 
lions 979.489  bushels  (242.542.821  hectolitres)  en  1905,  contre 
552.399.517  bushels  (193.339.830  hectolitres)  en  1904,  contre 
637.821.000  bushels  (223.237.350  hectolitres)  en  1903  et  070 
millions  03.008  bushels  (234.522.052  hectolitres)  eu  1902. 
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La  récolte  du  maïs  est  estimée  à  2.027  416.091  bushels 
(1.024.595.631  hectolitres)  pour  une  superficie  ensemencée  de 
96.737.000  acres,  contre  2.707.994.000  bushels  (947.797.900 
hectolitres)  et  une  superficie  ensemencée  de  95.535.000  acres 
en  1905,  contre  2.467.480.934  bushels  (863.618.327  hectoli- 
tres) et  une  superficie  ensemencée  de  92.232.000  acres  en 
1904,  contre  2.244.176.008  bushels  (785.461.600  hectolitres) 
avec  une  superficie  ensemencée  de  89.800.000  acres  en  1903. 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  2  janvier  1907. 

Pendant  le  mois  da  décembre  dernier  la  Dette  publique  a 
diminué  de  9.258.652  dollars.  Le  montant  de  rencaisse  du 
Trésor  public  s'élève  à  1.128. 974. 834  dollars. 

Le  Marché,  après  un  début  ferme  sous  l'influence  de  nou- 
veaux progrès  enregistrés  par  YAtchison  et  le  Baltimore- 
Ohio,  termine  d'une  façon  irrégulière. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  105  1/4;  Milwaukee,  148  1/2;  Erie,  43  1/4; 
Reading ,  133  3/4  ;  Canadian  Pacific ,  193  3/4  ;  Illinois 
Central,  166  ./.  ;  Louisville,  142  ./.  :  N.-Y.  Central,  131  62; 
Union  Pacific,  179  ./.,  Pennsyloania,  138  12. 


HONDURAS 


Richesse  minière.  —  Un  récent  rapport  du  vice-consul 
de  Belgique  à  Guatémala  contient  des  renseignements  inté- 
ressants sur  la  richesse  minière  du  Honduras,  dont  l'exploi- 
tation se  trouve  paralysée  par  le  manque  de  bonnes  voies  de 
communication. 

C'est  ainsi  qu'on  trouve,  sur  ce  territoire,  d'énormes  quan- 
tités de  minerais  de  fer,  notamment  dans  la  montagne  d'Agua- 
telca,  propriété  du  gouvernement,  formée  en  sa  plus  grande 
partie  de  fer  magnétique,  dont  se  servent  les  habitants  des 
environs  pour  fabriquer,  par  des  procédés  rudimentaires,  des 
haches  et  des  machetes.  Cette  montagne  a  vingl-cinq  kilo- 
mètres de  largeur:  le  minerai  contient  65  0/0  du  meilleur 
métal  connu.  Le  cuivre  est  très  abondant,  de  même  que  le 
bismuth  et  l'antimoine. 

Nombreuses  sont  les  mines  d'or,  d'argent,  de  zinc,  de  nic- 
kel, de  cinabre,  de  manganèse,  de  chaux,  de  soufre,  d'amiante, 
d'étain,  de  platine,  de  mica,  de  marbre  de  différentes  cou- 
leurs, de  sel  et  de  granit.  Dans  le  département  de  Gracias,  il 
existe  des  mines  importantes  d'opales  très  belles,  qui  se  ven- 
dent à  des  prix  élevés  aux  Etats-Unis  et  en  Europe.  Récem- 
ment, on  a  découvert  des  mines  de  charbon.  Jusqu'à  présent, 
on  connaît  768  mines  réparties  comme  suit  :  département  de 
Tegucigalpa  :  5  mines  d'or,  55  d'or  et  d'argent,  224  d'argent, 
3  d'argent  et  plomb,  3  de  cuivre,  2  de  kaolin,  1  de  cristal  de 
roche,  2  de  fer  et  1  de  charbon;  —  département  El  Paraiso  : 
20  mines  d'or,  14  d'argent  et  2  d'or,  argent  et  cuivre  ;  —  dé- 
partement de  Comayagua  ;  55  mines  d'or,  9  d'or  et  argent, 
8  d'argent,  18  d'or,  argent  et  cuivre,  3  d'or  et  cuivre,  1  d'or, 
argent  et  fer,  1  d'étain,  1  d'argent  et  plomb,  2  de  cuivre  ;  — 
département  de  Vallès  :  5  mines  d'or,  66  d'or  et  argent  et  18 
d'argent  ;  —  département  de  La  Paz  ;  1  mine  d'or,  3  d'or  et 
argent,  2  d'argent  et  plomb  et  5  d'argent:  —  département  de 
Gracias  :  1  mine  d'or  et  argent,  2  d'argent,  i  d'opales,  1  de 
salpêtre  et  1  de  marbre  blanc  ;  —  département  de  Copan  :  9 
mines  d'or,  29  d'argent,  et  1  de  cuivre,  1  d'aluminium,  1  de 
marbre,  1  de  cuivre  et  or  et  1  d'opales  :  —  département  de 
Santa  Barbara:  7 mines  d'or,  1  de  cuivre,  1  de  fer.  2  d'alu- 
minium, 2  de  marbre,  1  d'opales  etl  d'argent;  —  département 
il 'Olanclio|:  20  mines  d'or  et  d'argent,  4  d'argent,  16  d'or  et  cui- 
vre et41  d'or  seul;  —  département  de  Cortès  :  5  mines  d'or, 
1  de  houille  et  1  de  marbre  ;  —  département  de  Yoro,  3  mi- 
nes d'or,  7  d'or  et  argent,  5  d'argent,  1  de  charbon,  1  de  cui- 
vre, 1  de  kaolin,  1  d  antimoine  et  fer  et  1  de  cristal  de  roche; 
—  département  de  Colon  :  2  mines  d'or  »l  argent,  3  d'argent, 
1  de  plomb  et  de  /inc,  1  de  nickel,  1  de  fer  et  1  de  plomb  ;  — 
département  de  Choluteca:  47  mines  d'or  et  argent,  2  de  cui- 
N  re  e!  1  d'asphalte. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  chemins  de  fer  en  1905.  —  Le  rapport  annuel  sur 
les  chemins  de  fer  des  Indes  anglaises  pendant  l'année  1905 
accuse  des  résultats  des  plus  satisfaisants.  Les  bénéfices 
nets  revenant  à  l'Etat  pour  les  chemins  de  fer  de  l'Etat  ou 
placés  sous  sa  garantie  se  sont  élevés,  en  effet,  à  20.385.000 
roupies,  contre  26.322.000  en  1904  et  13.361.222  en  1903. 
L'année  1905  se  trouve  être  ainsi  la  sixième,  depuis  et  y 
compris  l'année  1900,  laissant  un  excédent  de  recettes. 

La  longueur  totale  des  voies  exploitées  a  été  portée  de 
27.565  milles  en  1904,  à  28.295  en  1905.  Les  recettes  brutes  se 
sont  élevées  pendant  cette  dernière  année  à  416.809.000  rou- 
pies, au  lieu  de  396.497.000  en  1S04,  et  les  recettes  nettes  se 
sont  avancées  de  20fc. 747.000  roupies  en  1904,  à  217.409.000 
roupies  en  1905. 

Le  tableau  suivant  résume,  pour  les  6  dernières  années,  les 
résultats  de  l'exploitation  : 

Pourccn-Coelli- 

Xombre  tage  cient 

de       Recettes  Dépenses  des  d'ex- 

milles     brutes     d'exploi-  Bénéfices  bénéfices  ploi- 
exploités  tation      bruts    bruts  talion 


(En 

milliers  de 

roupies) 

1900. 

24.704 

315.432 

150.931 

164.501 

4.99 

47 

85 

1901. 

25.332 

a36.038 

157.245 

178.793 

5.27 

46 

79 

1902. 

25.898 

339.269 

167.049 

172.220 

4.92 

49 

•24 

1803. 

26.851 

360.082 

171.109 

188.973 

5.54 

47 

52 

1904. 

27.565 

396.497 

187.750 

208.747 

5.91 

47 

35 

1905. 

28.295 

416  809 

199.400 

217.409 

5.92 

47 

84 

Voici  comment  se  décomposent  les  recettes  brutes: 

Rs 

Becettcs  des  voyageurs   143.852.000 

—  des  marchandises   262.071.000 

—  du  télégraphe   879.000 

—  de  la  navigation  et  divers   10.007.000 

416.809.000 

Le  tableau  suivant  nous  donne  le  développement  du  réseau 
indien  depuis  1881  et  une  comparaison  du  trafic  de  1905 
avec  1904  : 

Recottes  Recettes 
voyageurs  Quantités  marchan- 
Milliers       en  brans-     dises  en 

de        milliers     portées  milliers 
Milles      voya-  de       en  milliers  de 

Années    exploités    geurs       roupies   de  tonnes  roupies 


1882   10.149 

1887   14.103 

1892   17.815 

1897   21.115 

1902   25.898 

1903   26.851 

1904.....  27.565 


1905. 


28  295 


Ô8.S76 
95.412 
127.388 
150.584 
196.648 
210.221 
227.100 
248.157 


46.441 
60.311 
69.115 
76.195 
102.748 
109.814 
117.620 
127.383 


14.833  101.597 

20.196  ^9.293 

26.335  147.752 

33.926  158.889 

45.537  212.341 

47.084  224.192 

52.050  851.881 

54.390  262.071 


Le  nombre  des  voyageurs  a  surtout  augmenté  en  troisième 
classe  ;  l'accroissement  dans  celte  cal  îgorie  n'a  pas  été,  en 
cll'et,  inférieure  à  18.760.000. 

La  majeure  partie  des  marchandises  transportées  a  con- 
sisté eu  grains,  coton,  brut  et  manufacturé,  charbon,  graines 
oléagineuses,  sucre,  sel  et  jute. 

Pour  l'exercice  en  cours,  les  sommes  suivantes  ont  été 
affectées  au  matériel  : 

Rs 

Ligues  exploitées,  matériel  roulant  compris   89.109.000 

Lignes  en  exploitation  : 

a)  Commencées  avant  1905-19011   38.054.000 

h)         —         en  1905-1901)..   15.837.000 

Lignes  à  commencer  en  19116  1907    7.000. 000 

150.000.0ot) 

Ces  chiffres  mouln'iiCque  les  chemins  de  fer  des  Indes  an- 
glaises se  trouvent  dans  une  situation  les  plus  satisfaisantes. 


^ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Situation  au  Transvaal 

A  la  date  du  21  décembre,  la  liste  des  candidats  aux  pro- 
chaines élections  s'était  déjà  notablement  allongée,  et  tout 
laissait  entrevoir  que  le  dernier  mot  n'était  pas  dit.  En  tous 
cas,  à  cette  date,  ou  disait  qu'il  y  avait  déjà  ou  qu'il  y  aurait 
certainement  80  candidats  pour  les  34  sièges  du  WiUvaters- 
rand,  dont  24  appartenant  au  parti  progressiste,  12  au  parti 
national  et  9  au  Het  Volk  :  11  candidats  se  sont  déclarés,  offi- 
ciellement ou  nou,  pour  le  parti  du  travail  et  21  autres  ne  se 
sont  encore  inféodés  à  aucun  parti.  Il  est  juste  de  dire  que 
la  plus  grande  partie  de  ces  derniers  incline  vers  le  parti 
progressiste  auquel  ils  se  joindront  probablement  après  les 
élections. 

Il  n'est  pas  inutile  d'ajouter  que  le  parti  «  boer  »,  d'après 
les  déclarations  faites  par  le  général  Smuts,  bien  que  par- 
tisan en  principe  du  renvoi  dés  coolies  chinois,  s'efforcera 
d'éviter  une  crise  économique.  Ce  parti  pense  qu'une  indus- 
trie minière  solidement  organisée  doit  être  considérée  comme 
le  seul  moyen  d'obtenir  le  relèvement  économique  du  pays. 
Aucun  coolie  ne  devrait,  être  renvoyé  tant  que  des  mesures 
îfficaces  n'auront  pas  été  prises  pour  le  remplacer. 


La  Perforatrice  Gordou 


Au  sujet  de  celte  nouvelle  invention,  notre  confrère  sud- 
africain,  le  Johannesburg  Star,  s'exprime  ainsi  : 

«  Ce  sont  les  indigènes  eux-mêmes  qui  installent  la  «  per- 
foratrice Gordon  »  et  qui  la  mettent  en  fonctionnement  sous 
la  surveillance  d'un  mineur  de  race  blanche.  Un  indigène 
manœuvre  un  instrument  et  un  blanc  surveille  quatre  indi- 
gènes et  quatre  instruments.  La  perforatrice  elle-même  est 
un  simple  et  ingénieux  marteau  à  air  comprimé  de  3  pieds 
■de  longueur  et  3  pouces  de  diamètre:  il  pèse  55  livres.  La 
colonne  et  la  barre  pèsent  GO  livres  et  l'instrument  est  fixé  à 
la  barre  au  moyen  de  coins  et  de  crampons,  de  façon  que  la 
perforatrice  peut  être  mise  en  fonctionnement  avec  seulement 
•quelques  coups  de  marteau,  ce  qui  évite  la  nécessité  d'avoir 
recours  aux  écrouset  autres  outils  qui  se  perdent  ou  s'égarent 
le  plus  souvent.  L'air  est  fourni  automatiquement  de  l'arrière 
et  met  en  marche  un  marteau-piston  du  poids  d'une  demi- 
livre,  qui  frappe  la  tète  de  la  perforatrice  à  raison  d'à  peu 
près  500  coups  pnr  minute.  Un  tuyau  attaché  à  la  machine 
permet  d'y  introduire  l'eau  en  pression,  do  façon  qu'un  jet 
d'eau  sortant  constamment  de  l'extrémité  de  la  perforatrice 
empêche  la  création  des  poussières.  Quand  l'instrument  est 
en  marche  l'opérateur  n'a  plus,  pour  obtenir  l'action  rota- 
toire  nécessaire,  qu'à  tourner  la  poignée  fixée  à  l'autre  extré- 
mité. Cet  arrangement  rend  l'attention  soutenue  de  l'opéra- 
teur nécessaire  et  il  s'ensuit  que  la  machine  ne  peut  être 
abandonnée  par  un  ouvrier  négligent,  ce  qui  pourrait  très 
bien  arriver  sans  cette  précaution,  puisque  tous  les  mouve- 
ments sont  automatiques.  » 

Il  convient  d'ajouter  qu'à  la  Robinson  Gold,  où  les  expé- 
riences ont  été  faites,  il  semble  que  les  indigènes  se  soient 
facilement  familiarisés  avec  la  nouvelle  machine. 


General  Mining  and  Finance  Corporation  Ld 


Ainsi  qu'il  avait  été  annoncé,  les  actionnaires  de  cette  So- 
ciété se  sont  réunis  en  assemblée  générale  extraordinaire,  à 
Johannesburg,  le  27  décembre.  Cette  assemblée  a  décidé  de 
porterie  capital  de  la- Compagnie  de  1.200.000  liv.  st.  à  1  mil- 
lion 875.000  liv.  st.  par  la  création  de  625.000  actions  nou- 
velles de  1  liv.  st.,  ayant  les  mêmes  droits  que  le  capital- 
actions  ordinaires  existant  de  1.249.000  liv.  st.  actions  numé- 
rotées 1001  à  12LOOO0  inclus,  qui  sont  cédées  à  MM.  G.  et  L. 
Albu,  agissant  pour  leur  propre  compte,  à  la  Dresdnw  Bank, 


Berlin;  à  la  Direction  der  Disconto-Gesellschafl,  Berlin,  à  la 
maison  S.  Bleichroedor,  Berlin,  et  à  la  A.  Schaaffhausenfche 
Bankverein,  Berlin,  au  prix  de  1  liv.  st.  5. shillings  par  action, 
à  la  condition  que  les  nouvelles  actions  seraient  offertes 
pendant  une  période  finissant  le  10  janvier  1007  aux  action- 
naires cnrcgisl rés  au  31  décembre  1000  ou  auxdi'lent'  u,  -.  d'ac- 
tions au  porteur  qui  auront  déposé  leurs  titres  au  plus  lard  le 
8 janvier  1907,  chaque  actionnaire  ayant  droit  à  une  action 
nouvelle  au  prix  de  1  liv.  st.  10  shillings,  pour  deux  actions 
anciennes,  aucune  fraction  d'action  n'étant  prise  en  considé- 
ration. 

Les  actionnaires  enregistrés  qui  désirent  exercer  leur  droit 
de  souscription  à  la  nouvelle  émission  doivent  produire  leur 
demande  sur  des  bulletins  spéciaux,  en  les  accompagnant 
d'un  chèque  sur  Londres  à  l'ordre  de  la  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  Limited,  pour  le  montant  total  des 
actions  souscrites  et  qu'ils  doivent  adresser  à  l'une  des 
places  mentionnées  ci-après  :  Johannesburg,  au  siège  social 
de  la  Corporation,  General  Mining  Buildings.  —  Londres, 
aux  bureaux  de  la  Corporation,  Winchester  Ilouse,  Old 
Boacl  Street.  E.  C.  —  Berlin,  aux  bureaux  de  la  Corporation, 
35,  Behrenstrasse  ;  à  la  Dresdner  Bank;  à  la  Visconto-Ge- 
sellschàft;  à  M.  S.  Bleichroeder  ;  à  la  A .  Schaaff'hauscnsche 
Bankverein.  —  Paris,  aux  bureaux  de  la  Corporation,  5,  rue 
Meyerbeer;  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat.  —  Bâle,  à  la  Société  Von  Speyr  et  C'" .  —  Zurich, 
à  la  Banque  de  Zurich,  au  plus  lard  le  10  janvier  1907: 
passé  cette  date  il  ne  sera  tenu  aucun  compte  des  nouvelles 
demandes. 

Des  bulletins  de  souscription  peuvent  être  obtenus  aux 
Etablissements  qui  viennent  d'être  mentionnés. 

Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  qui  désirent  souscrire 
aux  actions  auxquelles  ils  ont  droit  par  rapport  aux  actions 
qu'ils  possèdent,  doivent  déposer  leurs  titres  avec  un  état 
donnant  par  écrit  leurs  noms  et  adresse  à  l'une  des  places 
stipulées  ci-dessus,  au  plus  tard  le  8  janvier  1907. 

Ces  actionnaires  devront  donc  demander  un  bulletin  de 
souscription  qui  devra  être  envoyé  (accompagné  d'un  chèque 
sur  Londres  pour  le  montant  total  des  actions  souscrites,  à 
l'ordre  de  la  General  Mining  and  Finance  Corporation  Li- 
mited), de  façon  qu'il  parvienne  à  l'un  des  bureaux  ou  ban- 
ques désignés  plus  haut,  au  plus  tard  le  10  janvier  1907. 

Les  titres  au  porteur  ainsi  déposés  seront  rendus  aux 
détenteurs  respectifs  à  partir  du  11  janvier  1907  sur  la  pro- 
duction des  reçus  délivrés  au  bureau  où  ils  ont  été  déposés. 


New  Modderfontein  Gold  Mining  Company,  Limited 


Cette  Compagnie  a  proclamé,  récemment,  un  dividende  de 
4  shillings. 

C'est  le  premier  dividende  qu'elle  déclare  et,  vu  la  prudence 
de  sa  direction,  on  espère  fermement  que  les  répartitions 
continueront  non  seulement  dans  l'avenir,  mais  qu'elles  s'ac- 
croîtront. Pendant  longtemps  la  New  Modderfontein  a  eu  à 
lutter  contre  des  difficultés  de  toutes  sortes  provenant  tantôt 
de  la  nature  de  son  gisement,  tantôt  de  la  rareté  de  la  main- 
d'œuvre,  et  c'est  grâce  à  des  efforts  persévérants  qu'elle  a  pu 
enfin  surmonter  tous  les  obstacles. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  janvier  1907. 

Le  marché  sud-africain  semble  s'être  décidément  repris 
Lundi,  alors  que  Paris  chômait,  une  hausse  s'est  produite 
qui  a  permis  aux  valeurs  de  mines  d'or  transvaaliennes  de 
finir  l'année  dans  de  très  bonnes  conditions. 

Depuis,  la  Cote  s'est  montrée  bien  tenue,  et  l'on  clôture 
dans  des  dispositions  des  plus  satisfaisantes. 

Ainsi  qu'on  le  fait  remarquer  justement,  les  dividendes 
répartis  en  1900  par  les  entreprises  transvaaliennes,  mon- 
trent mieux  que  tous  les  raisonnements  que  le  groupe  sud- 
africain  reste  l'un  des  plus  vivaces  et  des  plus  sains  de 
la  Cote. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


#**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  restait  à  1  11/32,  termine  à  1  23/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  3/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  21/32. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  1/2,  contre  4  3/32,  il 
y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  15/16  ;  elle  se  traitait  à 
6  5.  32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  liand  clôture 
ï  i  27/32,  contre  4  1/4,  la  semaine  dernière. 

L'Angelo,  est  à  2  7/8;  New  Cornet,  1  5/8  :  elle  restait  à 
1  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  3/4. 

On  avait  fait  courir  le  bruit,  ici,  que  la  teneur  du  minerai 
dans  cette  mine  tendrait  à  se  détériorer.  Ce  bruit  est  totale- 
ment controuvé  ainsi  qu'il  résulte  de  la  communication 
suivante  en  date  du  )9  décembre,  émanant  de  la  Compagnie 
même  :  «  Le  secrétaire  a  l'honneur  do  vous  communiquer 
«  le  càblogramme  ci-après  qu'il  a  reçu  le  19  décembre  du 
<>  siège  social  de  la  Compagnie  au  sujet  d'un  bruit  portant 
«  que  le  développement  dans  les  niveaux  intérieurs  de  la 
h  mine  serait  d'un  caractère  peu  satisfaisant.  Vous  êtes 
«  autorisé  à  démentir  immédiatement  ce  bruit.  » 

La  Langlaagte  Estate  vaut  2  1/2. 

La  City  and  Suburban  cote  3  5/8. 

La  Jubilee  est  k  2  1/8.  La  Driefontein  cote  2  5/16.  La 
Village,  qui  restait  à  3  13/16,  se  retrouve  à  3  15/16.  La 
Jumpers  cote  1  7/8.  La  Meyer  and  Charlton  s'échange  à 

4  1/4. 

La  Ferreira  finit  à  19  3/4. 
La  Modderfontein  cote  6  5/1G. 

La  propriété  de  cette  Compagnie  est,  comme  l'on  sait,  la 
plus  vaste  du  Rand  puisqu'elle  comprend  plus  de  1.200  claims. 
Avec  le  matériel  actuel  de  100  pilons,  la  durée  de  la  mine  est 
l'une  des  plus  longues  des  mines  du  Ranci. 

La  Durban  Roodepoort  cote  2  1/2. 

La  Ginsberg  clôture  à  7/8.  Treasury,  15/13. 

La  May  Consolidated  se  traite  à  2  5/8. 

1  >ans  son  dernier  rapport,  l'ingénieur-conseil  estimait  la 
durée  de  la  mine  à  six  ans  et  demi  ;  mais  le  président  était 
d'avis  que  cette  estimation  serait  dépassée. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  7  7/8,  s'échange  à 
8  1/4. 

La  Randfontein  vaut  1  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  15/16;  la  Geldenliuis  Estate  est  à 

5  11/16  ;  elle  cotait  3  7/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  Crown  Rcef  reste  à  8  livres,  contre  7  1/2  il  y  a  huit 
jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  3/16.  La  New 
lleriot  cote  3  5/8.  La  Wolhuter  reste  à  2  3/4.  La  Roode- 
poort United  Main  Reef  clôture  à  1  5/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
be  traite  à  12  1/4,  contre  12  livres  il  y  a  huit  jours. 
L&Knights  Deep  vaut  2  1/16. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  5/8.  La  Cindcrella  Deep 
huit  â  2  5/16.  La  Robinson  Deep  cote  5/16.  L'Angeio 
Deep  est  à  3/4  ;  Glen  Deep,  1  3/4.  La  Niget  Deep  s'échange 
à  1/4.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  5  livres,  contre  4  3/4  la 
semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/8.  Ln  Nourse  Mines 
cote  2  3/16.  La    Village  Deep  clôture  à  1  13/16. 

La  rto.se  Deep  vaut  3  5/16. 

La  Roodcport  Central  Deep  vaut  11/16. 

La  Durban  Roode)>oort  Deep  se  traite  à  15/16. 

Jumpers  Deep,  1  7/16,  contre  1  3/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  18/16. 

La  Sitnmer  and  Jack  East  reste  à  1  3/32. 

l'endant  lo  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours,  le 
bénéfice  mensuel  de  cette  Compagnie  a  varié  entre  20.000  liv. 
Sterling  et  30.000  liv.  St.,  alors  que  ceux  du  deuxième 
semestre  s'établissent  entre  îl.000  liv.  st.  et  47.000  liv.  st. 

Néanmoins  lo  dividende  du  deuxième  semestre  a  été  le  même 
que  celui  du  premier,  la  Compagnie  n'ayant  sans  doute  pas 
voulu  répartir  tous  les  bénéfices  en   attendant  la  solution 
définitifs  de  la  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise. 
La  South  Geldenliuis  Deep  finit  à  11/16.  La  Witwatersrand 


Deep  cote  3  1/2.  La  Geduld  finit  à  2  5/8.  La  Jupiter  se  tint 
à  15/16. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

lond  Agency  s'échange  à  8/6;  Rhodesia  Goldfields,  1/4. 
La  Rlwdesian  Banket  est  à  2  11,32.  La  Sheba  s'inscrit 

à  8/3. 

La  Rand  Collieries  cote  1  7/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 
La  Transvaal  Proprietary ,  est  à  7/16. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  9/16. 

L'East  Ranci  Mining  est  à  1  7/8;  la  Vereemging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  5/16;  YAfrican  and  Ewopean  Divestmeni  à 
1  1/4  ;  la  Swazieland  Corporation  à  3/8  ;  (-treat  Eastern 
Collieries  3/16;  South  African  Rreweries,  2  1/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  11/16,  contre 
12  3/8  il  y  a  huit  jours.  Roberts  Victor  Diamond,  11  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  3  janvier  1907. 

La  liquidation  de  fin  décembre  a  été  favorisée  par  la  bonne 
tenue  du  Stock- Exchange  qui,  le  31  décembre,  alors  que  nous 
chômions,  a  témoigné  d'une  bonne  activité  et  de  dispositions 
très  encourageantes. 

Les  reports,  hier,  ont  été  cependant  un  peu  élevés.  On  a 
fait,  en  moyenne,  7  1/2  0/0  l'an.  Mais  on  s'en  est  peu  res- 
senti, les  positions  à  la  hausse  en  spéculation  étant  des  plus 
restreintes. 

L'Angelo  s'échange  à  74  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  111  fr.  50,  contre 
102  francs;  East  Rand  à  119  fr.  50,  au  lieu  de  106  fr.  50; 
Chartered  à  45  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  172  fr.  . .  ;  elle  restait  à  153  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,   qui  était  à  493  fr.  50,  s'inscrit  à  515  fr. 

D'après  les  estimations  plus  que  prudentes  de  l'ingénieur, 
la  durée  de  la  mine  est  estimée  à  sept  ans.  En  outre,  il  con- 
vient de  rappeler  que  les  droits  de  propriété  sur  la  surface 
de  la  concession,  les  claims  «  waterrights  »,  les  bâtiments 
et  la  machine) ie  représentent  un  supplément  d'actif  évalué 
à  4  livres  environ  par  action.  Dans  ces  conditions,  le  divi- 
dende do  75  francs  constitue  un  revenu  de  près  de  10  0/0, 
amortissement  déduit. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  36  fr.  50. 

La  Geduld  clôture  à  65  fr.  25,  contre  61  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  312  fr.,  au  lieu  de  302  fr.  50. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  94  fr. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  39  75,  reste  à  40  fr.  50. 
La  Geldenliuis  Deep  s'échange  à  134  50,  contre  123  fr.  50. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  26  fr.  50,  contre  23  fr. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  67  fr. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  64  fr.  50,  clôture 
à  68  fr.  ",5. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  30  fr. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  85  fr.  50,  contre  31  fr.  . .  il  v 
a  huit  jours. 

La  New  Primrosc  cote  90  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  30 fr.  50. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  216  fr.  . . ,  au  lieu  de  203  fr.  . . 
lu  semaine  dernièi  e. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  130  fr.  50,  au  lieu  de  123  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  86  fr.  ..,  contre  78  fr.  ... 

La  Village  Main  Rcef  termine  à  107  fr.  ..  ;  elle  cotai! 
99  francs,  la  semaine  dernière. 

La  Simrncr  (nul  Jack  clôture  à  34  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  91  fr.  .., contre  81  francs,  la 
semaine  dernière. 

La  De  lieers,  qui  clôturait  à  591  fr.  50,  l'action  ordinaire 
et  à  'i53  fr.  50  l'action  de  préférence,  se  retrouve  respective- 
ment à  834  fr.  et  à  460  fr.  On  sait  que  l'acompte  de 
dividende  a  été  porté,  cette  année,  pour  l'actiou  ordinaire,  de 
1')  shillings  à  17  shillings  6  pence. 

La  Jagersfontein  s'échange  a  •.,.">7  fr.,  contre  238  fr.  50, 


L'Administrateur-Gérant  :  Gkohoics  Boukqarkl. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  1G,  rue  du  Croissant.—  Slmart,  lœp. 
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series et  taverne'2  Zi.mmer.  —  Mines  de  zinc  de  Guergour.  —  Port 
de  Bahia,  etc.  —  Pages  46  à  49. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  49  à  53. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  54  et  55.  —  ANGLETERRE  :  Pages  55  et  56. 

—  BELGIQUE  :  Pages  56  et  51.  —  ESPAGNE  :  Pages  5:  et  58.  — 
HOLLANDE  :  Page  59.-  ITALIE  :  Pages  59  et  60.—  ROUMANIE  : 
Pages  60  et  61  —  RUSSIE:  Page  61.  —  AMERIQUE  :  Pages 
61  et  62  —  ASIE  :  Page  62 


MINES  D'OR 

—  Henderson's 


La  production  en  décembie.  —  Le  Champ  d'Or. 
Transvaal  Estâtes.  —  Informations  diverses.  — 


Les  Marchés  de  Londres  et  de  Pari 


Pages  63  et  64. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  S.S 

O-O)  o 


<  -  a 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1906 
1007 

1907 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1906 
1906 
1906 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


Il  janvier.  I  2.86Si  1.065 

21  décembre  2.106:  999 

3  janvier...  2.66Ô  99u 

10  janvier...!  2.65:1  989 


4  753 
4.714 

4.9.(5 


611  11  034 

608  1.255 

565  1  556 

558  11  255 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


30  décembre! 
15  décembre 
22  décembre 

31  décembre' 


743 
710 
699 
632 


261 
224 
221 
199 


2  011 
1.743 
1  851 
2.220 


"43 
7.ï6 
816 


1.535 
1.388 
1  487 
1.674 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


3!  décembre 

17  décembre 

23  décembre 

31  décembie 


59 
62 
64 

59 


21 

19 

20 
19 


189 
186 
197 
192 


105 

84 
93 
78 


140 
152 
165 
157 


510 
579 
617 
620 


255 
90 
80 

356 


80 
76 
14 
80 


T3  O. 

si 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


11  janvier... 
21  décembr. 
3  janvier.. 
10  janvier.  , 


745 
127 
7^1 
791 


736 
720 
726 
717 


1.199 
%  08=1 
1  243 
1  178 


925 
853 
989 
821 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


18  novembrei  143 

22  seplembr.  131 

20  octobre.  .  131 

17  novembre  i  145 


19 
17 
18 
18 


ANGLETERRE  — 

18  novembrel  11  i  U 
22  septembr.  10  10 
20  octobre.. .  j  15  I  10 
11  novembre    81  I  io 


199 
188 
189 
196 

Banques  d'Irlande 

114 
158 
117 
185 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1905 

31 

décembre  11.  128 

305  1 

1  1.939 

18! 

736 

12 

1906 

15 

décembie  1.187 

297 

1911 

258 

75* 

11 

1906 

23 

décembre  11.  115 

296 

1.942 

245 

117 

78 

1906 

31 

décembre' 1 -168 

296  ] 

1  2.081 

244 

872 

104 

1906 
1906 
1906 
1907 


1905 
1906 
190C 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1906 
1906 
1906 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 


1906 
1906 
1906 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


BELGIQUE 

janvier 


3  janvier.. .  I 


Banque  Nationale 


15 

14 

38 

73 

27 

13 

£6 

1C 

46 

75 

29 

19 

27 

10 

45 

75 

29 

20 

21 

il 

43 

75 

29 

19 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

27  décembre 

5  décembre 

13  décembre 

27  décembre 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  novembre 

31  décembre' 


ESPAGNE 

15  décembre,  376 

22  décembre  376 

29  décembre  385 

5  janvier.. .  I  386 


!  129 

167 

8 

47 

124 

• 

170 

3 

53 

129 

» 

179 

10 

48 

1  135 

172 

8 

52 

—  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  octobre. . .  I 
31  août .  . . . j 

30  septembre, 

31  octobre. . . I 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


6  janvier.. . I 
22  décembre 
29  décembre 

5  janvier.  .  I 


166 
139 
139 
139 


1  604 

91 

978 

162 

361 

43  1 

715 

119 

! 

174 

164 

438 

67 

711 

120 

182 

171 

434 

66 

720 

120 

160 

159 

418 

60  1 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 

10  décembre 
20  novembrel 
30  novembre | 
10  décembre 

ITALIE 

30  novembre 
10  novembre 
20  novembre 
30  novembre 


Banque  de  Naples 


30  novembre 
10  novembre 
20  novembre 
30  novembre 


136 

157 
157 
158 

ITALIE 

42 


43 
43 
43 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  octobre. 


PORTUGAL 

20  décembre 
5  déceo-bre 
12  décembie 
19  décembie 


Banque  de  Poituga! 


1  27 

40  1 

375 

10 

111 

28 

35  l 

379 

7 

122 

28 

35 

37(1 

S 

121 

28 

35  1 

380 

1  8 

122 

10 
10 
12 
11 


25 
23 
24 
2i 


1  99 

22 

690 

68 

626 

36 

110 

!8 

704 

67 

605 

47 

108 

18 

717 

75 

619 

44 

I  110 

18 

733 

84 

655 

44 

571  1 

1.558 

583 

682 

132 

606 

1.520 

515 

579 

111 

605 

1.524 

528 

578 

112 

605  1 

1-530 

542 

589 

111 

2 

1 

132 

95 

35 

14  1 

ï 

1 

127 

119 

36 

14 

1 

1 

132 

117 

34 

14  1 

1 

1 

132 

117 

35 

16  i 

154 

1  613 

14 

178 

138 

145 

560 

12 

151 

156 

145 

570 

14 

151 

165 

145 

1  557 

12 

158 

164 

14  1 

319 

80 

132 

24  II 

14  | 

334 

79 

128 

21 

14 

334 

77 

130 

21 

14  1 

339 

82 

134 

2i 

—  Banque  de  Sicile 

o 

"5 

38 

49 

7 

2 

70 

42 

37 

3 

2 

69 

41 

56 

3 

2 

69 

41 

57 

4 

1  39 

n 

93 

11 

53 

1 
1 

1  11 

103 

11 

49 

i  44 

» 

100 

15 

49 

2 

1  44 

96 

13 

49 

o 

4'/, 

4  54 


4H 

4* 
4.1 
4X 


5  S 
SX 


34 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


HATES 


Encaisse 
métallique 


PR1NCIP.  CHAPITHES 


s~  s 


-  cl 


S  3-5 

Jî  ° 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

30 

décembre  ; 

"8 

1 

242  1 

ICO 

24 

1906 

15 

décembre  I 

85 

1 

203  1 

127 

31 

1O06 

22 

décembre  i 

81 

1 

260 

» 

128 

31 

1906 

2g 

décembre 1 

83 

i 

235  1 

1» 

123 

31 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905 

29 

décembre 

1.936 

87 

3 

181 

414 

641 

930  1 

1906 

14 

décembre 

2  336 

125 

■i 

m 

489 

323 

754 

19C6 

21 

décembre 

2.311 

123 

3 

179 

487 

521) 

757 

1906 

29 

décembre 

2.347 

12G 

3 

i74 

4ï9 

329 

724  1 

78 
7% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905 

05 

décembre] 

23 

9 

91 

19 

10 

21 

1906 

13 

novembre] 

28 

d 

89 

33 

39 

19 

1906 

30 

novembre 

27 

i 

90 

31 

42 

21 

1906 

15 

décembre! 

27 

i 

91  1 

31 

43 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 
1906 
1906 
1906 


30  novembre  i 

30  septembr. 

31  octobre.  .1 
30  novembre  I 


11    I     9  I 

39  I 

6 

6 

11 

6 

11  S 

37 

1 

6 

11 

6 

11  8 

36 

1 

5 

11 

6 

11    i     8  1 

33  1 

2 

K 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 

30  novembre 

95 

l 

232 

64 

150 

m 

5 

1906 

30  septembr. 

98 

2^8 

59 

185 

15 

5 

1906 

31  octobre. . . 

100 

3 

264 

71 

201 

13 

5  H, 

1906 

30  novembre 

100 

3 

233 

62 

179 

12 

6 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1906 

6  janvier.. . 

107 

il 

242 

1.397 

238 

57 

5 

1906 

22  décembre 

112 

10 

23S 

1.326 

289 

43 

5*4 

1906 

29  décembre 

110 

9 

241 

1.526 

289 

45 

5K 

1907 

5  janvier. . . 

110 

lû 

242 

1.526 

289 

45 

5)4 

TOTAUX 


1906 
1906 
1907 
1907 


11  janvier.. . 
27  décembre 
3  janvier. . . 
10  janvier. . . 


,  9  678,2.-06 
18.141 12.664 
10  029)2.653 


19  126 

5  926 

7. 848 

2 

4151 

18.010 

5.C48 

7.816 

2 

172 

19.4» 

6  134 

8.377 

2 

205 

• 

19.S15 

6- 125 

S.  245 

2 

179' 

> 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8-211 

2 

607  115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2 

723 

15.708 

10. 580 

8-172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

9 

821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2 

92,0 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1 9  J4  31  décembre  . 

9.811 

2 

753 

17. 349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre . 

9.683 

2 

713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


5  déc. 

12  d 

;c. 

19  déc. 

26  déc. 

2 jauv. 

'.)  janv. 

47 

93 

47 

96 

47 

97 

47 

97 

47 

97 

47 

98 

Anvers  

100 

32 

100 

27 

100 

35 

100 

41 

100 

sa 

100 

47 

109 

109 

109 

109 

109 

109 

Barcelone   . .  ...... 

g 

60 

8 

65 

9 

25 

9 

X 

60 

8 

03 

81 

15 

81 

15 

81 

10 

81 

is 

s! 

20 

81 

23 

100 

27 

100 

25 

100 

31 

100 

31 

100 

40 

100 

\> 

Bucharest  

100 

65 

100 

70 

100 

80 

100 

90 

101 

07 

101 

03 

Const">ntinople  

22 

K« 

22 

86 

22 

82 

oy 

83 

22 

85 

22 

81 

8Ï 

15 

81 

25 

81 

10 

81 

20 

81 

25 

81 

27 

99 

s:; 

99 

83 

99 

«7 

99 

87 

99 

82 

91 

92 

Genève  

99 

99 

99 

99 

100 

04 

100 

07 

100 

11 

10.) 

18 

Lisbonne  

:,',s 

515 

546 

546 

50 

541 

:,o 

545 

50 

25 

47 

2H 

47 

25 

57 

25 

17 

25 

i] 

25 

12 

!) 

3.1 

9 

35 

9 

10 

8 

75 

X 

35 

7 

90 

Rome  

94 

30 

99 

85 

s" 

99 

90 

99 

85 

SB 

90 

Samt-Péter  : -.bourg 

37 

00 

37 

7! 

37 

71 

37 

;y 

37 

7«  • 

37 

KO 

Vienne  (b  vue; 

95 

4" 

95 

48 

95 

46 

95 

51 

95 

33 

95 

65 

[à  3  mois)  . . . 

V5 

45 

95 

45 

95 

46 

95 

31 

95 

53 

95 

65  ' 
i 

Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier con?t 

Allemagne ...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb.-Forto  . .  — 

St-Pétersb.  ..  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique . . 
Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


% 
% 

i  % 
% 

au  pair 
3437  » 
218  89 


îlatièrcs  d  or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . . 
Argent  id.  (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900°' 
Couronnes  de  Suéde  , 


13  déc. 

20  Jéc. 

iOjstnv. 

206  31 
121  M 
103  56 

206  .. 
122  .. 
103  30 

206  . 
122  . 
103  50 

216  . 
12!  69 
103  50 

206  12 
121  81 
103  37 

457  '. 
541  .. 
260  .. 

4;"  8  50 
540  .. 
260  .. 

460  " 
540  .. 
2bu  .. 

46!  30 
540  .. 
260 

464  " 
340  .. 
260  .. 

25  23 
25  235 
0  31p 
0  Oripr 
0  OOp 
519  .. 

25  23  " 

25  235 
0  3'p 
0  12pr 
o  L2-p 
520  .. 

25  235 

25  26 
0  5wp 
Odfipr 
0  19p 
519  50 

25  20 
25  225 
0  5i.p 
0  06pr 
0  Î9p 
518  50 

25  185 
25  21 
0  44p 

pair 
0  °5p 
518  50 

3437  .. 
117  .. 

8C  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 

3437  .. 
117  . 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  5C 

3437  .. 
118  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  -. 
119  .. 

80  65 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
118  -  - 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imai-k  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  on... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyu.) . . . 
Etats-Unis  (doit...  or) 
Mexique  (piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbingluï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc: 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

13  déc 

20  déc. 

27  déc 

3  janv. 

lOjanv. 

1  234 

1  231 

1  232 

1  232 

1  229 

t  230 

25  22 

25  235 

25  235 

25  235 

25  195 

25  21 

1  03 

1  04 

1  04 

1  01 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  91 

0  91 

0  22 

0.  92 

0  92 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

5  60 

5  46 

5  45 

5  i'i 

5  45 

5  45 

1  » 

0  19 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  b3 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1  . 

1 

22  78 

22  83 

22  82 

22  8  3 

22  S3 

22  85 

25  92 

25  93 

25  93 

25  93 

26  06 

26  06 

5  18 

5  19 

5  19 

ô  19 

5  19 

5  19 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  48 

1  51 

1  49 

1  48 

1  44 

2  84 

1  63 

1  63 

1  63 

1  62 

1  62 

1  68 

1  70 

i  70 

1  70 

1  69 

1  69 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  56 

2  56 

7  47 

3  88 

3  87 

3  87 

3  88 

3  88 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  10  janvier  IQffi 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  33 

En  Angleterre   100  3! 

En  Autriche-Hongrie  .. .  100  43 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   107  73 

En  Grèce   109  .  . 

En  Hollande   100  06 

En  Italie... .*.   100  .. 

En  Portugal   103  70 

En  Roumanie   101  05 

Eu  Russie   101  54 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   99  87 

En  Egypte   99  46 

Aux  Etats-Unis   99  1 S 

Au  Mexique   98  83 

En  Bépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   131  25 

Au  Brésil   175  30 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  7  4 

En  Chine   192  57 


Billets  A  llemands   99  65 

—  Anglais   99  69 

Austro-Hongrois.  99  35 

—  Belges   99  56 

—  Esjiagnols   9*  80 

—  Grecs   91  \o 

—  Hollandais   99  94 

—  Italiens   100 

—  Portugais   96  42 

—  Roumains   98  95 

—  Busses   98  49 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   Iu0  13 

Pièces  d'Egypte   100  54 

—  des  Etats-Unis ....  100  28 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  llép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   7f>.  17 

—  du  Brésil   57  04 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon    99  26 

—  de  la  Chine   51  94 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  10  janvier  1007. 

L'ensemble  de  noire  cote  dos  changes  ne  manifeste  pas  de 
tendance  bien  précise,  el  les  variations  des  diverses  devises 
uni  tenu  surtout  à  des  influencée  locales, 

Le  florin  do  Hollande  <-sl  on  hausse  de  1$  oe-ntAmes.  ainsi 
que  le  papier  à  trois  mois  sur  l'Allemagne,  qui  reste  au- 
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dessous  du  pair  malgré  la  cherté  de  l'argent  à  Berlin,  Par 
contre,  la  devise  austro-hongroise  recule  de  13  centimes. 

La  peseta  gague  2  points  1/2,  bien  impressionnée  par 
l'abondance  des  disponibilités  en  or  du  Trésor  de  la  Banque 
d'Espagne.  Le  milreis  portugais  est  invariable  à  540. 

Mémo  immobilité  du  rouble  à  trois  mois  à  2(50;  le  verse- 
ment s'avance  d'un  demi-point  à  265  50. 

Le  chèque  sur  Londres  coutinue  à  iléchir,  sous  l'influence 
de  la  détente  monétaire  qui  s'est  établie  sur  le  marché  an- 
glais et  tombe  au-dessous  du  pair.  Parmi  les  devises  de 
l'Union  latine,  Le  franc  belge  gagne  G  centimes,  restant  ce- 
pendant dans  les  bas  cours;  le  papier  sur  la  Suisse  et  l'Italie 
est  en  baisse  de  la  même  quantité. 

Le  New- York  se  retrouve  à  518  50.  après  une  légère  baisse; 
la  parité  du  càble-transfert  se  tient  peu  éloignée  du  point 
d'exportation  de  l'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  '. 

sinpapoure  

Hon^-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexautlrie  

Valeurs  « 
90  jours  de  vue 

Rio-Jaueiro  

Valparaiso  

Bueuos-Ayi ■•«  or 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  ban  cs 


sur  Londre 

s  de  : 

12 

léc. 

19  déc 

26  déc 

2/0  5/16 
2/3  15/1B 
2  2  1  H  te 
3/1  /• 
1/4  o/32 
1/4  3/lo 

n  1,16 

2/0  5/16 
2/4  •/. 
2/2  1.5/16 
3/0  7/8 

m  s/16 

1/4  3/16 
86  ?/o 

2/0  3/8 
2/4  . ./. . 
2/2  13/16 
3/0  T/3 
1/4  5/39 

m  5/32 

96  7  S 

15 
14 
49 

15/32 
5/32 

15  17/32 
14  11732 
49  3/8 

U5  17  32 

a  3.i6 

49  9/16 

71/9 
31 

•  ■ 

3/4 

n/9  ./. 

31  13/16 

77/9  ■/. 
32  5,16 

2  janvier 


2/0 
2  1 
2/3 
3/1 
1/4 
1/4 
97 


15 

•li 
49 
77/9 


7/16 

3/32 

•/•■ 

•/• 

1  S 

5/32 


1/2 

1/32 

3/8 

/■ 
7  16 


9  janvier 


2/0  7/10 

2/4  1/8 

2/3  1/4 

3/1  ./• 

174  l'8 

l/A  1/8 

91  1  16 


15  1/2 
13  H  16 
49  1/2 

77/9  ./.'. 
31  1/8 


Parmi  les  changes  d'Extrême-Orient  basés  sur  l'or,  le 
Yokohama  reste  stationnaire  et  le  Singapoure  progresse  de 
1/83.  Les  devises  à  base  de  métal  blanc  ont  résisté  au  mou- 
vement de  baisse  de  l'argent  ;  le  Hong-Kong  gagne  même 
1/4  de  point,  tandis  que  le  Shanghaï  est  immobile  à  3/1. 

La  roupie  à  Calcutta  a  suivi  le  mouvement  de  recul  indiqué- 
la  semaine  dernière  par  Bombay,  et  l'argent  tend  à  devenir 
plus  facile  dans  l'Inde.  Les  ventes  de  tirages  du  Conseil  de 
l'Inde  ont  été  réduites,  cette  semaine,  de  12  à  10  millions  de 
roupies.  Pour  le  mois  de  décembre,  ces  adjudications  se  sont 
élevées  à  70.004.801  roupies,  y  compris  les  ventes  spéciales 
effectuées  en  dehors  du  mercredi.  Les  cours  d'adjudication 
ont  été  les  suivants  : 

Transferts 
Tirai  tes      télég  rà  p  h  i  ques 
En  roupies) 

  12.921.000  » 

2.317.801  3.940.000 

  ..  31.507.000 

  »  19.370.000 


1.4  3/32.. 
1.4  1/8.... 
1.4  5/32.. 
1.4  3/1(5.. 


Total. 


15.238.801 


54.826.000 


Le  chèque  sur  Londres  se  relève  à  Alexandrie  au-dessus 
du  gold-point,  ce  qui  fait  espérer  l'arrêt  délinitif  des  expor- 
tations d'or  vers  l'Egypte. 

Le  milreis  brésilien  se  fixe  au  cours  de  15  1/2,  favorable 
aux  entrées  d'or  dans  la  Caisse  de  conversion  qui  fournit  des 
billets  au  change  de  15  pence.  Le  Valparaiso  faiblit  et 
perd  11/32.  Le  peso-or  argentin  progresse  de  1/8,  ce  qui 
explique  également  les  envois  d'or  de  Londres  vers  l'Argentine. 

A  Londres,  le  marché  de  l'or  en  barres  reste  calme: 
l'éventualité  d'achats  à  destination  des  Etats-Unis  est  écartée 
pour  le  moment  par  la  hausse  du  càble-transfert.  Les  mon- 
naies à  900  millièmes  sont  cotées  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  27  décembre  au  3  janvier,  ont  été  les  suivants  : 
Entrées  Sorties 

Le  Cap  £     800.000   Bombay  £  26.200 

Australie   125.000   Calcutta   25.000 

Bombay   4.000 

Total   995.000        Total   51.200 


L'argent-inétal  perd  une  bonne  partie  de  sa  hausse  de  la 
quinzaine  précédente  ;  la  baisse  est  de  5/16  pour  la  semaine, 
sur  les  ventes  de  la  spéculation. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 


pour  la  semaine  du  27  décembre  au  3  janvier,  à  838.209 
livres  sterling,  dont  36.200  liv.  si.  en  piastres  mexicaine:-. 
Les  exportations  totales  de  L'année  MWftont  été  de  15.637.846 
livres  sterling,  contre  8.477.767  liv.  st.  en  1905  et  10.'i8l.878 
livres  sterling  en  1904. 

Escompte  hors  Banque  : 

Places  13  déc.  20  déc.    27  déc.   3  janv.  10  janv. 


Paris  

Londres  

Perl  in  

New-York  (tinie 
money)  


3  /. 
5  1/1 
5  ./. 

7  ./. 


3  ./. 

4  7/8 

5  1/4 

6  ./. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  Franco  a  fléchi  de  7.118.00') 
francs;  la  circulation  a  prélevé  6.425.000  IV.  à  Paris  et 
1.163.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  reçti  170. U00  IV. 
venant  de  Suisse. 

L'argent  diminue  de  1.557.000  fr.,  .sur  lesquels  684.000  l'r. 
à  Paris  et  623.000  fr.  en  province  sont  sortis  par  les  guichet, 
et  250.000  fr.  ont  été  envoyés  à  Oran. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  158  millions,  les  comp- 
tes, courants  particuliers  de  7  millions,  celui  du  Trésor  de 
77  millions,  et  le  portefeuille  de  301  millions.  Les  avances 
sont  en  plus-value  de  3  millions,  soutenues  par  l'écart  entre 
le  taux  de  la  Banque  et  celui  des  reports  en  liquidation. 

La  situation  de  fin  d'année  de  la  Manque  d'Allemaane  est 
des  plus  tendues  ;  il  est  sorti  89  millions  d'espèces  et  369  mil- 
lions de  billets,  ce  qui  porte  la  circulation  soumise  à  l'impôt 
à  716:  millions,  chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  jamais  été  atteint. 
Les  comptes  courants  s'accroissent  do  00  millions,  le  porte- 
feuille commercial  de  187  millions,  les  avances  de  276  mil- 
lions et  les  Bons  du  Trésor  de  85  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or 
d'Angleterre  : 

Entrées 

Achat  en  barres . .  £     691 . 000 

Australie   5.000 

Excéd.  des  sorties. .      54 . 000 


de  la  semaine  à  la  Banque 
Sorties 

Amérique  du  Sud  .  £  740.000 

Egypte   10.000 


Total  des  entrées     750.000       Total  égal. 


.  750.000 

Les  exportations  ne  dépassent  les  importations  que  d'une 
faible  somme  ;  les  rentrées  par  la  circulation  portent  à  34 
millions  l'augmentation  de  l'encaisse,  et  à  9  millions  la  dimi- 
nution des  billets.  Les  comptes  courants  privés  décroissent 
de  65  millions,  celui  du  Trésor  de  64  millions,  le  portefeuille 
de  168  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engage- 
ments est  de  39  97  0/0.  Bien  qu'assez  bon,  ce  bilan  n'aurait 
pas  justifié  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  espérée  par 
le  marché,  surtout  en  présence  du  change  américain  peu 
favorable. 

L'échéance  de  fin  décembre  influe  sur  le  bilan  de  la  Banque 
d'Avlriche-Hongrie,  où  l'encaisse  or  diminue  de  7  millions, 
tandis  que  la  circulation  s'accroit  de  139  millions,  le  porte- 
feuille de  95  millions  et  les  avances  de  26  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  mis  en  circulation  16  millions 
de  billets  ;  les  comptes  courants  augmentent  de  9  millions  et 
le  portefeuille  de  36  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne  la  circulation  grossit  de  6  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  14  millions  et  le  portefeuille 
de  11  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  est  en  augmen- 
tation de  17  millions  et  son  portefeuille  de  7  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  encaissé  6  millions  d'or  et  5  mil- 
lions de  billets  ;  les  avances  diminuent  de  33  millions.  Les 
disponibilités  à  l'étranger  sont  en  légère  augmentation  à 
800  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  est  moins 
favorable  qu'on  ne  l'espérait;  il  est  juste  de  rappeler  qu'il  ne 
s'agit  pas  ici  de  situations  à  jour  lixe.mais  de  moyennes  por- 
tant sur  toute  la  semaine  écoulée  :  les  besoins  de  fin  de  mois 
ont  donc  influé  sur  le  dernier  bilan,  et  cela  explique  dans 
une  certaine  mesure  la  chute  du  surplus  réserve. 
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Chronique  monétaire 


Banques  Associées  de  Neic-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

190G  G  janv. 
1906  22  déc . . 

1906  29  déc . . 

1907  5  janv. 

167.  S 
17G.G 
179.3 
172.9 

79.2 
69.6 
71.4 
77.3 

52.9 

53.5 
53.7 
53.7 

983.7 
971.  G 
981.3 
1.000.6 

1.005.7 
1.027.2 
1.033.0 
1.049.7 

+  0.6 
+  3.3 
+  5.4 
-t  0.1 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New- York 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne   

Autres  pays  

Totaux  1906.. 

—  1905.. 

—  1904. . 

Argent 

Grande-Bretagne- 
France   

Allemagne  

Antres  "pays. . . . 

Totaux  1906.. 

—  190.".. 

—  1904.. 


(En  dollars) 
Exportations 

Importations 

Du  15 
au  22  déc. 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  15 
au  22  déc. 

Depuis  le 
1er  janvier 

» 

Ï.97C 

50.000 
» 

6.483.730 

194. G60 
103.738 

120.139 

59.542.347 
15.032.153 
12.342.702 
7.871 .668 

1.970 
2.524.568 

471.700 

» 
» 

6.533.736 
38.389.777 
105942.078 

43.830.189 
1.611.200 
15.893 
234.811 

418.537 
46.916 
283.827 

» 
» 

70.140 

94.788.870 
16.388.242 
10.358.716 

1.553 
4.503 
10 

2.859. 63G 

471.700 
1.234.311 
644.281 

45.722.093 
36.461.615 

36.505.281 

70.140 
46.354 
4.837 

2. 865. 702 
4.129.455 
1.160.010 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.dn 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avance 

1906  2  déc  . . 

107.9 

271.6 

8.2 

384.4 

66.8 

389.2 

1906  17  nov.. 

146.0 

268.8 

22  1 

411.4 

26.1 

460.4 

1906  24  nov.. 

148.8 

271.0 

18.9 

404.4 

26.1 

452.0 

1906  1"  déc  . . 

148.0 

292.0 

15  0 

401.9 

38.7 

451.3 

Le  Trésor  continue  ii  effectuer  des  prélèvements  sur  ses 
disponibilités  à  la  Banque  du  Japon  ;  le  portefeuille  s'est 
un  peu  relevé  au  moment  de  l'échéance  de  lin  de  mois. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1906 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  Royale  d'Angleterre  vient  de 
publier  le  résumé  suivant  des  opérations  effectuées  par  cet 
Etablissement  en  1905  et  1906  : 

Monnaies  impériales  émises  et  retirées 
on 

Retiré 

Emis  (d'après  Tact,  de  1891) 

1905           1906            1905  1906 
(En  livres  sterling) 

Souverains...     6.000.000  10.000.000     1. 234.000  1.197.000 

Demi-souver..     1.500.000   2.165.0DI)     1.466.000  1.503.000 

Totaux...     G. 500. 000  12.165. 000    2.700.000  2.700.000 

ARGENT 

Angleterre  et 

PaysdeGallCB  228.496  805. 675  430.000  570.000 
Ecosse   »  »  »  50.016 

Irlande   »  »  6.000  8.000 

Colonies   286  995       809.395        15.884  43.324 

Totaux...      510.401     1.705.070       451.884  G66.340 


MONNAIES  DE  BRONZE 

1905  190G 

Royaume-Uni                           94.810  170.450 

Colonies                                     5.515  14.070 

Totaux                       100.325  184.520 

NOMBRE  DE  PIÈCES  FRArPKES  A  LA  MONNAIE 

1905  1906 

Impériales  : 

Or.   8.934.39G  14.712.418 

Argent   9.680.556  31.442.452 

Rronze....    31.985.408  54.431.104 

5O.6O0.360  100.585.974 

Coloniales  : 

Argent.  ..    39.977.270  7.032.843 

Bronze...     4.922.100  4.150.000 

Nickel   288.000  1.116.000 

45.187.370  ~  12.298.843 

95.787.730  112.884.817 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  le  montant  des  souve- 
rains et  demi-souverains  sortis  de  l'Hôtel  des  Monnaies,  en 
1906,  a  atteint  12.165.000  liv.  st.,  contre  seulement  6.500.000  liv. 
sterling  en  1905;  soit  une  augmentation  de  5.665.000  liv.  st. 
Le  montant  des  pièces  d'argent  émises  a  été  de  1.705.070  liv. 
sterling,  contre  510.491  liv.  st.  en  1905;  la  circulation  s'est 
trouvée  accrue,  en  1906,  de  1.038.730  liv.  st.,  alors  qu'elle 
n'avait  augmenté,  en  1905,  que  de  58  607  liv.  st. 

Enfin,  il  a  été  émis  pour  184.520  liv.  st.  de  pièces  de  bronze, 
contre  100.325  liv.  st.  en  1905,  soit,  en  faveur  de  1906,  une 
augmentation  de  84.195  liv.  st. 


Un  Droit  d'Exportation  sur  les  Piastres  Mexicaines 

Dans  le  but  d'empêcher  que  la  hausse  croissante  de  l'ar- 
gent ne  provoque  un  retrait  considérable  de  piastres  et,  par 
suite,  une  disette  de  numéraire,  le  ministre  des  Finances  du 
Mexique  a  présenté,  le  14  novembre  dernier,  ù  l'approbation 
des  Chambres,  un  projet  de  loi  portant  création  d'un  droit 
d'exportation  de  10  0/0  sur  la  valeur  des  piastres  exportées. 
Seront  exemptés  du  paiement  de  ce  droit  les  exportateurs 
qui  déposeront,  à  la  Commission  des  Changes,  une  quantité 
d'or  équivalente  au  montant  des  piastres  expédiées.  L'équi- 
valence sera  établie  d'après  la  valeur  de  la  piastre,  fixée 
dans  la  loi  monétaire  :  75  centigrammes  d'or  pour  $  1.00. 

Le  projet  de  loi  est  expliqué  dans  un  long  exposé  des  motifs 
dont  voici  la  traduction  : 

«  Le  prix  élevé  atteint,  depuis  un  an  déjà,  par  l'argent,  a 
permis  à  la  République  d'établir  d'une  façon  presque  com- 
plète et  beaucoup  plus  tôt  qu'on  ne  l'avait  prévu,  le  régime 
monétaire  créé  par  la  loi  du  25  mars  1905.  Non  seulement 
ce  résultat  a  été  obtenu  sans  aucune  difficulté,  mais  il  a  laissé 
des  bénéfices  appréciables  aux  porteurs  de  piastres  mexi- 
caines et  au  Trésor  public,  qui  ont  pu  convertir  ces  piastres 
en  monnaie  d'or,  frappée  rapidement  et  dont  il  en  a  été  mis 
eu  circulation  pour  des  sommes  qui  s'élèvent  aujourd'hui  a 
cinquante  millions  de  dollars. 

«  Cette  oeuvre,  de  la  plus  haute  importance  pour  le  bien- 
être  économique  de  la  République,  a  pu  être  accomplie  sans 
qu'il  se  produise  le  moindre  incident  et,  l'on  peut  dire,  sans 
que  le  public  s'aperçoive,  même,  de  ce  changement  radical 
du  régime  monétaire.  Cela,  grâce  aux  travaux  intelligents  et 
désintéressés  de  la  Commission  des  Changes  et  Monnaies  et 
au  concours  bienveillant  et  eilicace  de  toutes  nos  institutions 
de  crédit  qui  se  sont  abstenues  d'exporter  la  monnaie  d'ar- 
gent dont  elles  sont  les  principales  détentrices  et  en  ont 
confié  d'importantes  sommes  à  cette  Commission.  Cette  mon 
naie,  réalisée  â  l'étranger  par  les  soins  de  ladite  Commission, 
est  revenue  dans  le  pays  sous  forme  d'or  que  l'on  a  frappé 
avec  toute  la  rapidité  possible  et  qui  a  remplacé,  dans  la  cir- 
culation, les  piastres  que  l'on  conservait  jadis  dans  les  caisses 
des  Banques. 

«  Les  choses  auraient  probablement  continué  de  la  même 
façon,  sans  incident,  si  la  hausse  do  l'argent  s'était  mainte- 
nue, comme  an  début,  dans  des  limites  qui  ne  permettaient 
de  réaliser  que  des  bénéfices  relativement  modestes.  Mais  il 
n'en  a  pas  été  ainsi,  car  l'augmentation  journalière  du  prix 
de  l'argent  a  fait  que  l'on  s'est  décidé  à  exporter  directement 
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nos  piastres-argent.  Dans  ces  derniers  temps,  ce  ne  sont  plus 
seulement  quelques  banques  et  les  banquiers  du  pays,  niais 
aussi  des  maisons  de  commerce  et  des  entreprises  particu- 
lières qui  se  sont  livrées  a  cette  exportation  et  qui,  de  cette 
façon,  ont  pu  spéculer  ou  remplir  leurs  engagements  à  l'étran- 
ger, à  des  prix  très  rémunérateurs. 

«  Une  semblable  extraction  c!c  piastres-argent  (qui  n'atteint 
pas  encore  des  proportions  considérables,  mais  peut  devenir 
importante,  à  brève  échéance)  parviendrait  à  provoquer  une 
crise  monétaire  si  elle  n'était  compensée,  comme  on  y  est 
parvenu  jusqu'à  présent,  par  une  introduction  équivalente 
d'or  destiné  à  la  frappe.  Devant  cette  perspective,  l'Etat  a  dû 
étudier  avec  soin  la  situation,  qui  est  assez  délicate. 

«  Kn  effet ,  si,  d'une  part,  la  Nation  a  le  droit  d'empêcher 
que  les  porteurs  de  monnaie,  et,  derrière  eux,  les  spécula- 
teurs attirés  par  un  lucre  facile  et  considérable,  ne  causent 
un  mal  social  dont  les  conséquences  seraient  sérieuses,  — 
en  provoquant  une  dangereuse  contraction  dans  la  circula- 
tion monétaire,  les  pouvoirs  publics  doivent  s'abstenir,  d'au- 
tre part,  d'adopter  des  mesures  dont  le  résultat  serait  d'en- 
lever aux  particuliers  les  moyens  de  profiter  des  bénéfices 
résultant  de  la  hausse  du  prix  du  métal  avec  lequel  est  faite 
la  monnaie.  Et  celle-ci,  comme  toute  autre  propriété,  doit 
être  l'objet  du  plus  profond  respect  de  Ja  part  du  législateur. 
Il  ne  faut  pas  oublier  non  plus  que  les  intérêts  nationaux 
conseillent  de  suivre  la  voie  dans  laquelle  on  s'est  engagé,  en 
transformant  en  or  l'ancienne  piastre-argent  mexicaine,  jus- 
qu'à ce  que  l'on  parvienne,  d'une  façon  complète  et  sans  au- 
cun sacrifice,  à  se  baser  sur  l'étalon  d'or,  avec  circulation 
exclusive  de  ce  métal  et  de  la  monnaie  divisionnaire  qu'exi- 
gent les  transactions  purement  intérieures. 

•  L'Exécutif  pense  que  ce  but  sera  atteint  d'une  façon 
substantielle,  grâce  au  projet  de  loi  qui  accompagne  cet 
exposé  des  motifs  —  si  le  Congrès  Général  veut  bien  le  sanc- 
tionner à  bref  délai.  Ce  projet  propose,  en  effet,  l'établisse- 
ment d'un  droit  sur  l'exportation  des  piastres  mexicaines  — 
droit  que  devront  acquitter  les  personnes  qui  ne  pourraient 
prouver,  d'une  façon  satisfaisante,  et  dans  un  délai  raison- 
nablement court,  qu'elles  ont  remis,  à  la  Commission  des 
Changes  et  Monnaies,  pour  la  frappe,  une  quantité  d'or 
équivalente  à  la  valeur  des  piastres  qu'elles  auraient  expor- 
tées. Cette  valeur  sera  calculée  sur  la  parité  légale  de  soixante 
quinze  centigrammes  d'or  pur  pour  chaque  piastre. 

«  De  cette  façon,  le  porteur  de  piastres  en  argent  ne  se  verra 
pas  privé  de  la  prime  qu'il  peut  obtenir,  par  rapport  à  l'or, 
sur  le  métal  que  ces  piastres  contiennent.  Et,  en  même 
temps,  la  République  sera  préservée  du  grave  danger  do 
manquer,  à  un  certain  moment,  de  la  monnaie  indispensable 
à  la  circulation.  En  même  temps,  et  malgré  le  respect  des 
droits  individuels  des  possesseurs  de  piastres-argent,  on 
continuera  de  démonétiser  ces  moyens  d'échange.  La  nation 
ne  tardera  pas,  ainsi,  à  constater  que  son  ancienne  monnaie, 
dont  la  valeur  variable  était  une  cause  de  troubles  généraux, 
a  été  substituée  par  une  autre  qui,  faite  d'un  métal  également 
apprécié'  par  tous  les  peuples  avec  lesquels  nous  sommes  en 
relations  commerciales,  donne  une  base  inébranlable,  ferme, 
au  change  international  et,  par  suite,  à  toutes  les  entreprises 
et  spéculations  légitimes. 

«  L'Exécutif  se  rend  parfaitement  compte  que  la  monnaie 
d'or  qui  sera  frappée,  comme  conséquence  de  la  mesure  pro- 
posée, ne  pourra  être  substituée,  dans  toutes  ses  fonctions, 
aux  piastres  exportées.  Mais  les  maux  prévus  auront  été  évi- 
tés, en  grande  partie,  par  cet'.e  mesure.  En  outre,  toutes  les 
dispositions  possibles  ont  été  prises  pour  activer  la  frappe 
de  monnaie  divisionnaire  d'argent  sur  une  vaste  échelle,  ce 
qui  complétera,  à  bref  délai,  l'ensemble  des  dispositions  exi- 
gées par  la  situation  monétaire  du  pays. 

«  Obéissant  à  ces  considérations,  Monsieur  le  Président  de 
la  République  a  décidé  que,  comme  j'ai  l'honneur  de  le 
faire,  le  Ministère  à  ma  charge  s'adresse  à  la  Chambre  et 
soumette  à  son  jugement  éclairé  le  projet  de  loi  ci-joint.  De 
mon  coté,  je  me  permets  de  vous  prier  de  vouloir  bien  le 
prendre  en  considération  dans  le  plus  bref  délai  possible  : 
car  l'opinion  publique  commence  à  manifester  une  certaine 
alarme  en  vue  de  la  possibilité  d'une  crise  monétaire  qu'il 
importe,  à  tous  égards,  de  prévenir.  » 

Voici  le  texte  du  projet  de  loi  : 

«  Article  unique.  —  L'exportation  de  monnaie  mexicaine 
d'argent,  pour  des  quantités  supérieures  à  dix  piastres,  sera 


j  soumise,  à  partir  de  la  promulgation  de  la  présent"  loi,  à  m 
I  droit  de  dix  pour  cent  (Kl  pour  100 ;  sur  la  valeur  Légale  do 
la  monnaie  exportée,  à  moins  que  l'on  ne  prouve  à  la  douane 
de  sortie,  au  plus  tard  trente  jours  après  la  date  de  l'expor- 
tation et  au  moyen  d'un  certificat  de  la  Commission  des 
Changes  et  Monnaies,  que  l'on  a  remis  à  celle-ci,  pour  la 
frappe,  de  l'or  en  barres  qui  ne  soit  pas  do  production 
nationale,  ou  en  monnaies  étrangères.  Cet  or  devra  remplir 
les  conditions  spécifiées  dans  l'article  second  du  décret  du 
22  décembre  1905  et  sa  valeur  devra  être  •'■quivalcnte  à  celle 
de  la  somme  exportée,  à  raison  de  soixante-quinze  centigram- 
mes d'or  pur  pour  une  piastre. 

«  Le  délai  de  trente  jours  sera  accordé  aux  exportateurs, 
moyennant  une  caution  que  fixera  le  bureau  de  douane. 
Cette  caution  sera  définitivement  gardée  si,  à  l'expiration  du 
délai,  la  preuve  exigée  r.'est  pas  présentée. 

«  En  recevant  l'or  des  exportateurs  d'argent  mexicain, 
la  Commission  des  changes  et  monnaies  leur  délivrera,  après 
essai  officiel,  un  certificat  qui  constatera  la  remise.  Elle  leur 
remboursera  le  montant  de  celle-ci  en  monnaies  d'or,  si  elle 
en  a  de  frappées,  ou  on  certificats  de  dépôts,  tels  '|u'elle  est 
autorisée  à  en  émettre  en  vertu  dudit  décret  du  22  décembre 
1905. 

Les  effets  de  cette  loi  pourront  être  suspendus  à  n'importe 
ouel  moment  par  décret  de  l'Exécutif.  » 

Dans  sa  séance  du  15,  et  sur  la  proposition  des  Commis- 
sions des  Finances,  la  Chambre  a  voté,  d'urgence,  le  projet 
de  loi  ci-dessus. 

M.  J.-Y.  Limantour  assistait  à  la  séanc1'.  Avant  le  vote,  il 
a,  dans  un  long  discours,  expliqué  le  but  du  projet  de  loi  et 
les  raisons  qui  l'ont  inspiré. 

Grâce  à  la  hausse  de  l'argent  et  au  labeur  de  la  Commis- 
sion des  Changes  et  Monnaies  —  a  dit  en  substance  le 
Ministre  —  la  substitution  de  l'argent  par  de  l'or  s'est 
ciï'ectuée  beaucoup  plus  rapidement  qu'on  ne  l'avait  espéré. 
Actuellement,  le  Mexique  possède  un  stock  d'or  de  plus  de 
50  millions  de  piastres.  Ce  n'est  donc  pas  la  crainte  que  le 
numéraire  vienne  à  manquer  pour  les  grandes  transactions, 
qui  ont  motivé  le  projet  de  loi.  Mais  il  convient  d'empêcher 
que  les  monnaies  d'argent,  indispensables  pour  les  trans- 
actions locales,  soient  envoyées  à  l'étranger  par  les  spécula- 
teurs. Il  faut  aussi  empêcher  une  diminution  sensible  des 
quantités  en  espèces,  existant  en  dépôt  dans  les  Banques  et 
servant  de  garantie  à  la  circulation  des  billets.  Or,  à  la 
faveur  de  la  hausse  de  l'argent,  la  spéculation  pourrait  pro- 
voquer une  semblable  diminution.  C'est  précisément  ce 
dernier  danger  que  la  loi  tend  à  éviter  —  tout  en  respectant 
les  droits  des  possesseurs  de  piastres  —  en  autorisant  ces 
derniers  à  exporter  librement  leurs  monnaies,  moyennant 
un  dépôt  équivalent,  en  valeur,  à  la  quantité  d'argent 
exportée  à  l'étranger. 

De  cette  façon,  les  existences  qui  servent  de  base  à  la  circu- 
lation fiduciaire  ne  seront  pas  taries. 

Quant  à  la  disette  de  monnaie  divisionnaire,  l'Etat  y  pour- 
voit. Par  son  ordre,  on  procède  à  la  frappe,  à  l'étranger,  de 
plusieurs  millions  de  piastres,  en  pièces  de  50  centavos.  On  a 
ordonné  la  fabrication  de  quantités  considérables  de  mon- 
naies de  moindre  valeur.  «  Bref,  a  dit  M.  Limantour,  dans 
trois  ou  quatre  mois,  nous  espérons  avoir  en  monnaies  divi- 
sionnaires, de  différentes  valeurs,  toute  la  quantité!  que  pour- 
raient exiger  les  opérations  intérieures.  » 

La  Chambre  a  accueilli  le  discours  par  des  applaudisse- 
ments. Comme  nous  le  disons  plus  haut,  le  projet  de  loi  a  été 
voté  d'urgence  et  sans  discussion. 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  été  quelque  peu 
irrégulière,  mais  la  tendance  n'en  reste  pas  moins  en- 
courageante dans  l'ensemble. 

Mercredi,  on  paraissait  espérer  pour  hier  une  dimi- 
nution du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre, 
mais  en  même  temps  on  faisait  circuler  le  bruit  que 
la  Banque  de  France  pourrait  bien,  le  même  jour, 
élever  le  taux  de  ses  avances  de  3  1/9  à  4  0/0  l'an. 
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Toutefois,  rien  de  nouveau  n'a  été  à  signaler,  ni  à 
Paris,  ni  à  Londres. 

Sur  le  Marché  officiel,  la  Rente  3  0/0  française  est 
très  ferme,  et  elle  reste  au  même  cours  au  comptant  et 
à  terme.  (Grande  fermeté  aussi  des  actions  de  nos  six 
grandes  Compagnie  de  Chemins  de  fer  français. 

Sur  le  Marché  en  Banque,  bonne  tenue  des  Mines 
d'or  Sud- Africaines. 

Allemagne.  —  Bien  que  la  tension  monétaire  ait  un 
peu  diminué,  le  marché  financier  de  Berlin  continue  à 
manquer  d'activité  et  de  fermeté. 

Les  organes  du  Centre  attaquent  vivement  la  poli- 
tique nnancière  du  Chancelier  de  Bûlow,  qu'ils  disent 
avoir  conduit  à  l'augmentation  des  dépenses,  de  la 
Dette  publique  et  aux  déficits  budgétaires. 

En  1906,  les  émissions  publiques  de  l'Allemagne  se 
sont  élevées  au  total  de 2.813  millions  de  marks,  contre 
3.106  millions  en  1905.  La  cherté  de  l'argent  a  été  la 
principale  cause  de  cette  diminution. 

Les  industries  sont  toujours  prospères. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  de  la  Banque 
d'Angleterre  s'est  améliorée  dans  la  dernière  huitaine. 
Aussi  envisage-t-on  l'éventualité  d'une  diminution  pro- 
chaine du  taux  de  l'escompte. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1906,  les  recettes 
publiques  ont  été  de  98.098.298  liv.  st.,  en  augmenta- 
tion de  1.750.680  liv.  st.  sur  celles  de  la  même  période 
rie  1903.  Pendant  cette  période,  le  gouvernement  a  su 
éviter  l'émission  de  nouveau:;  bons  du  Trésor. 

Le  Bankers  Magazine  a  constaté  que,  depuis  dix  ans, 
l'année  1904  exceptée,  les  cours  des  principales  actions 
de  la  Bourse  n'ont  pas  touché  un  niveau  aussi  bas 
qu'en  1900. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  a  commencé  l'année 
en  bonne  tendance,  surtout  aux  Chemins  espagnols  et 
aux  valeurs  de  traction. 

La  situation  monétaire,  très  tendue  à  la  fin  de  dé- 
cembre, semble  vouloir  s'améliorer. 

L'industrie  sidérurgique  est  toujours  en  très  bonne 
situation  en  Belgique. 

A  la  Bourse,  les  actions  des  charbonnages  sont  rede- 
venues lourdes,  sans  cause  apparente. 

Le  capital  de  premier  établissement  des  chemins  de 
fer  belges  s'élevait,  en  1905,  à  2.275  millions  de  francs. 
Dans  cette  année,  leur  recette  nette  s'est  élevée  à 
9?. 059.062  francs.  . 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  commence  l'année 
sur  une  assez  grande  fermeté  et  le  marché  reste  orienté 
vers  la  hausse. 

Le  cours  du  change  a  baissé  de  1  0/0  depuis  le 
1er  janvier. 

L'exercice  financier  de  Î905,  dont  on  connaît  les 
résultats  définitifs,  a  été  très  satisfaisant.  11  est  resté 
un  excédent  de  recettes  de  661199.444  pesetas. 

Hollande.  —  Pour  l'exercice  1907,  les  dépenses  sont 
estimées  à  183.971.269  llorins  et  les  recettes  ;'i  177 
millions  740.765  llorins,  laissant  un  déficit  de  8  mil- 
lions 230.50'i  llorins. 

Italie.  —  Le  marché  financier  est  toujours  dans  une 
situation  assez  précaire  à  la  suite  de  la  guerre  faite 
par  des  syndicats  puissants  à  certains  groupes  de  va- 
leurs. .Mais,  à  La  lin  de  190<>,  le  crédit  public  de  l'Italie 
est  plus  affermi  que  jamais. 

On  va  demander  au  Parlement  des  mesures  pour 
réglementer  et  diminuer  l'émigration  dont  L'augmenta- 
tion devient  inquiétante  et  dangereuse.  Les  émigrants 
italiens  ont  été  au  nombre  Été  726.000  en  1905;  on  en 
comptera  100.000  «le,  plus  en  190»;. 

La  grève  des  travailleurs  des  ports  semble  toucher 
à  sa  fin. 

Roumanie,  Ba  1905-1906,  la,  production  du  pé- 
trole a  été  de  681»'495.915  kilos,  contre  5:10.526.989 
kilos  en  1904-1005. 

La  récolte  en  blé  de  l'année  1906  a  été  de  40.126.507 
hectolitres,  contre  36.  'i  12.  "/  Ti  hectolitres  en  1905. 


Russie.  —  Nous  publions,  page  61,  les  dépenses  et 
recettes  du  Trésor  pendant  les  huit  premiers  mois  de 
l'année. 

Brésil.  —  Nous  publions,  page  61,  lesLettes  de  quel- 
ques Etats  du  Brésil  qui  ont  accusé  leur  situation  finan- 
cière. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  onze  premiers  mois  de  1906, 
l'exportation  des  marchandises  a  été  de  1.607  693.000 
dollars  et  l'importation  a  été  de  1.186.036.000  dollars, 
laissant  aux  exportations  un  excédent  de  421.657.000 
dollars. 

Le  Gouverneur  de  la  Californie  persiste  dans  sa 
résolution  de  diriger  ses  écoles  comme  il  l'entend. 

Le  marché  de  New- York  est  satisfaisant  :  on  re- 
marque surtout  la  fermeté  des  valeurs  sidérurgiques. 

Chine.  — En  1905,  les  recettes  des  douanes  maritimes 
ont  été  de  9.335.678  haikwan  taëls,  contre  8.887.666  en 
1905.  Les  entrées  et  les  sorties  de  navires  sont  en  sen- 
sible augmentation,  par  rapport  à  1905. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  retenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  2Sfr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  tt.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1S9"Î 


Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr,). 

"  "i  fr.  20) 

HoUande3  % 


Hellénique  4  %  1887  (net  10 1 


Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  S  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  96  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


3  janvier 
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FRANCE 


La  Politique.  —  Les  affaires  du  Maroc.  —  La  rentrée  des  GhMtâKes. 

Le  généralissime  marocain,  l'invincible  KlGuebbas, 
s'est  enfin  décidé,  en  utilisant  de  grands  dévoue- 
ments, à  faire  exécuter  les  ordres  de  son  illustre 
maître,  le  Sultan. 

A  son  avis,  la  mission  de  confiance  que  lui  avait 
value  son  titre  de  ministre  de  la  (Inerre  était  termi- 
née :  sans  coup  férir,  avec  une  lenteur  admirable,  il 
avait  conduit  sa  mahalhi  de  Fez  à  Tanger.  11  passa 
donc  le  commandement  au  célèbre  LI  Bagtlali,  mais 
il  suivit  les  péripéties  du  combat  de  la  terrasse  d'une 
maison  située  à  bonne  distance.  Bien  lui  en  a  pris, 
car  son  suppléant  a  été  blessé  ou  a  cru  l'être. 

La  mahaQa  commença  l'attaque  de  Ziaat  samedi 
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matin,  5  janvier,  à  on/2  heures  ;  niais  ce  ne  fut  que  le 
lendemain,  dans  l'après-midi,  après  que  El  Guebbas 
eut  obtenu  de  la  légation  de  France  qu'un  officier 
algérien  vint  pointer  les  canons  que  la  casbab  de 
Raisouli  fut  prise.  Celui-ci  et  ses  partisans  étaient 
déjà  loin.  Malgré  les  sommations  de  son  grand-chef, 
El  Bagdali  s'est,  jusqu'à  présent,  refusé  à  les  pour- 
suivre. 

D'après  certaines  informations  ,  Raisouli  aurait 
demandé  asile  à  la  tribu  des  Oued  Rass  ;  le  cheik  de 
cette  tribu  négocierait  avec  El  Guebbas  les  conditions 
de  la  capitulation  de  l'aventurier. 

Les  navires  français  et  espagnols  sont  ton  jours  en 
rade  de  Tanger,  el  y  resteront  probablement  jusqu'à 
ce  que  la  police  soit  organisée,  c'est-à-dire  jusqu'au 
commencement  du  mois  prochain.  Les  officiers  fran- 
çais et  espagnols  qui  doivent  former  les  cadres  sont 
désignés. 

C'est  la  Banque  marocaine  qui  devra  fournir  au 
Maghzen  les  fonds  nécessaires  à  la  réorganisation  de 
la  police  ;  mais,  comme  il  est  probable  que  cette  Ban- 
que ne  fonctionnera  pas  encore  le  mois  prochain, 
la  France  et  l'Espagne  feraient,  en  attendant,  les  pre- 
mières avances. 


■wk.  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  mardi  matin,  8 
janvier,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  fait  connaître  l'état 
des  affaires  marocaines  d'après  lus  dépêches  qu  il  a  reçues  de 
notre  représentant  à  Tanger. 

Le  général  Picquart,  ministre  de  la  Guerre,  a  fait  connaître 
le  résultat  de  son  voyage  d'inspection  en  Tunisie  pour  l'étude 
des  travaux  destinés  à  compléter  la  défense  de  la  colonie. 

M.  Briand,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  des  Beaux- 
Arts,  a  entretenu  le  Conseil  de  la  question  du  renouvellement 
du  privilège  do  l'Opéra. 

Conformément  aux  propositions  faites  d'accord  par  les  mi- 
nistres de  l'Instruction  publique  et  des  Finances,  le  Conseil  a 
autorisé  l'affectation  des  bâtiments  du  séminaire  de  Sainl- 
Sulpice  à  l'agrandissement  du  musée  du  Luxembourg,  dont 
les  locaux  sont  devenus  tout  à  fait  insuffisants. 

D'une  manière  générale,  les  bàliments  des  archevêchés,  des 
évèchés,  des  séminaires  seraient  affectés  à  des  services  d'en- 
seignement ou  à  la  création  de  musées  locaux. 

M.  Briand  a  fait  connaître  qu'il  déposerait  à  bref  délai  le 
projet  de  loi  qu'il  vient  de  préparer  et  qui  a  pour  objet  d'a- 
broger les  parties  qui  subsistent  encore  de  la  loi  du  15  mars 
1850,  dite  loi  Falloux.  On  sait  que  ces  dispositions  encore 
existantes  concernent  l'enseignement  secondaire. 

M.  Briand  déposera  ensuite  un  projet  tendant  à  substituer 
au  baccalauréat  un  diplôme  de  fin  d'études. 

Entin,  M.  Briand  déposera  un  projet  ayant  pour  objet  de 
mieux  assurer  l'application  do  la  loi  de  1886  en  ce  qui  con- 
cerne l'obligation  de  l'enseignement  primaire. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  l'ordre  des  travaux  par- 
lementaires. 

Au  Sénat,  c'est,  on  le  sait,  la  discussion  du  budget  qui  va 
occuper  les  séances  immédiatement  après  la  constitution  du 
bureau. 

A  la  Chambre,  on  a  quelque  difficulté  pour  alimenter  les 
délibérations,  vu  l'absence  de  questions  prêtes  à  être  mises  à 
l'ordre  du  jour.  On  commencera  par  le  projet  de  loi  sur  l'a- 
bolition de  la  peine  de  mort  dont  le  rapport  est  fait,  puis  sur 
le  projet  relatif  an  blanc  de  céruse  revenu  du  Sénat.  Enlin, 
il  reste  deux  ou  trois  interpellations  en  suspens.  Cela  suffira 
pour  organiser  les  travaux  jusqu'à  ce  que  les  Commissions 
en  exercice  aient  déposé  de  nouveaux  rapports. 

De  son  coté,  le  Gouvernement  va  activer  l'élaboration  des 
divers  projets  de  loi  qu'il  a  annoncés  dans  sa  déclaration 
d'octobre  dernier.  Après-demain  jeudi  les  ministres  se  réuni- 
ront en  Conseil  de  cabinet  pour  examiner  le  projet  sur  les 
conseils  de  guerre  et  un  important  projet  de  loi  relatif  à  l'or- 
ganisation et  au  fonctionnement  de  la  télégraphie  sans  fil. 

La  session  ordinaire  de  1907  a  été  ouverte,  conformé- 
ment à  la  Constitution,  le  8,  premier  mardi  de  janvier. 

Au  Sénat,  comme  d'usage,  la  séance  a  été  levée  après  le 
discours  du  président  d'âge  et  renvoyée  au  jeudi.  Rompant 
avec  les  traditions,  la  Chambre  des  députés  a  l'ait  de  même. 


Le  Schah  de  l'erse,  Mouza!lèr-ed-Dinc,  est  mort,  à 
Téhéran,  dans  la  nuit  du  8  au  9  janvier.  Son  lils  aîné,  Mo- 
hammed Ali,  né  le  21  juin  1872,  lui  succède. 

•wv  Ees  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
jeudi  matin,  10  janvier,  à  l'Elysée  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  entretenu  le 
Conseil  des  mesures  à  prendre  pour  atsurer  l'exploitation  de 
la  télégraphie  sans  fil. 

La  Commission  interministérielle,  réorganisée  sur  une  hase 
plus  étendue,  se  réunira  la  semaine  prochaine  pour  arrêter 
un  projet  de  réglementation. 

M.  Guyot-Dessaigne,  garde  des  sceaux,  a  été  autorisé  à 
déposer  sur  le  bureau  de  la  Chambre  un  projet  de  loi  por- 
tant abrogation  des  articles  414  et  'i  15  du  Code  pénal,  concer- 
nant les  atteintes  à  la  liberté  du  travail. 

Enfin,  le  ministre  des  Colonies  a  fait  connaître  au  Conseil 
la  situation  financière  de  l'Indo-Chine.  D'accord  avec  le  mi- 
nistre des  Finances,  il  a  indiqué  les  mesures  qu'il  se  propose 
de  prendre  pour  améliorer  celte  situation.  Il  réorganisera 
notamment,  en  le  fortifiant,  le  contrôle  financier. 

w».  Le  Sénat  et  la  Chambre  des  députés  ont  procédé 
aujourd'hui,  10  janvier,  à  l'élection  de  leur  Bureau. 

Au  Sénat,  M.  Antonin  Dubost  a  été  réélu  président  par 
221  voix  sur  385  votants.  A  la  Chambre,  M.  Brisson  a  été 
réélu  par  338  voix  sur  421  votants. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BUDGET  DE  1907 

devant   le  Séna 


Le  projet  de  budget  pour  l'exercice  1907,  que 
l'iionorable  M.  Poincaré  avait  déposé  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  des  députés  le  20  juin  1900, 
s'établissait  ainsi  : 

Francs 

Recettes   4.010.922.535 

Dépenses   4.010.301.234 

Excédent  de  recettes   H2 1.301 


Les  crédits  ouverts  parla  loi  de  finances  de  1906, 
ne  s'élevaient  qu'à  la  somme  de  3.709.192.067  fr. 
Les  dépenses  de  l'exercice  1907  se  présentaient 
donc  avec  une  augmentation  de  o01.109.167  fr. 
sur  celles  de  1906  et  à  cette  somme  il  fallait  encore 
ajouter  42.887.327  fr.  de  dépenses  insciites  au 
budget  de  1906  et  non  renouvelées  en  1907. 

Il  s'agissait,  en  fin  de  compte,  de  faire  face  à 
343.996.494  fr.  de  dépenses  nouvelles  dont  voici 


le  détail  : 

Francs 

Dépenses   extraordinaires    de  la   Guerre  à  — 

régulariser  {Affaires  du  Maroc)   193.240.200 

Dépenses  exceptionnelles  du  programme  de 

1907   50.725.700 

Exécution  de  programmes,  de  lois  votées  et 

augmentations  diverses   95.995.594 

Service  de  l'emprunt  des  obligations  amortis- 
sables à  créer   4.035.000 

Total  égal   3'i3.W6.  'i04 


M.  Poincaré  proposait  alors  d'équilibrer  le  bud- 
get de  1907  avec  un  relèvement  d'impôts  de 
109.563.000  francs  et  une  émission  d'obligations 
amortissables  du  Trésor  (fonds  d'emprunt),  de 
244  millions  de  francs. 

La  Commission  du  budget  de  la  Chambre  des 
députés  n'admit  pas  la  combinaison  de  M.  Poin- 
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caré  qui  avait  l'avantage  de  liquider,  d'un  seul 
coup  toutes  les  dépenses  extraordinaires  de  1906 
et  1907,  mais  qui  présentait  certains  inconvé- 
nients que  M.  Gauthier,  rapporteur  général  de  la 
Commission  sénatoriale  des  finances  a  ainsi  résu- 
més dans  le  très  intéressant  rapport  sur  le  budget 
de  1907,  qui  vient  d'être  distribué  au  Sénat  : 

En  premier  lieu,  elle  avait  l'inconvénient  de  cou- 
vrir, par  des  ressources  d'emprunt,  50  millions  de 
dépenses  qualitiées  d'exceptionnelles,  mais  qui,  sans 
présenter  le  caractère  permanent  de  la  majeure  partie 
des  dépenses  ordinaires,  se  reproduisent  pourtant  tous 
les  ans,  sous  des  formes  diverses  et  variées,  et  doivent 
être,  de  ce  fait,  couvertes  par  les  ressources  ordinaires 
du  budget. 

Elle  avait  ensuite  celui  d'imposer  au  seul  budget  de 
1907  des  charges  qui,  logiquement,  devaient  être  ré- 
parties entre  plusieurs  exercices  et  de  donner  au  pays 
l'impression  d'un  accroissement  énorme  et  subit  des 
dépenses  d'Etat. 

Elle  avait  enfin  le  défaut  d'être  incomplète  et  de 
s'arrêter  à  mi-chemin.  A  tenter,  en  effet,  une  liquida- 
tion de  ce  genre,  il  aurait  fallu,  pour  qu'elle  produisit 
tous  ses  effets,  l'étendre,  en  plus  des  244  millions  de 
la  Guerre  et  des  dépenses  exceptionnelles,  aux  350 
millions  à  300  millions  d'obligations  à  terme,  créées  au 
cours  des  dernières  années,  et  qui,  le  plus  souvent  re- 
nouvelées à  leur  échéance,  peuvent  devenir  une  cause 
de  gêne  pour  le  Trésor. 

La  Commission  du  budget,  estimant  que  les 
inconvénients  de  la  combinaison  Poincaré  dépas- 
saient ses  avantages,  en  avait  déjà  modifié  les 
dispositions  essentielles,  quand  l'honorable  M.  Jo- 
seph Gaillaux  fut  chargé  du  ministère  des  Finances. 

La  tâche  du  nouveau  ministre  n'était  certes  pas 
des  plus  faciles  ;  n'ayant  plus  le  temps  nécessaire 
pour  élaborer  un  nouveau  projet  de  budget,  il 
s'efforça  de  tirer  le  meilleur  parti  possible  de  celui 
de  son  prédécesseur,  et,  dans  une  lettre  adressée, 
le  4  novembre,  au  président  de  la  Commission  du 
budget,  il  exposa,  avec  sa  clarté  habituelle,  dans 
quelles  conditions  il  pourrait  s'associer  à  l'ensem- 
ble des  décisions  de  la  Commission  «  sans  ris- 
quer de  compromettre  la  marche  régulière  des 
services  » . 

Après  des  concessions  réciproques,  la  Commis- 
sion, d'accord  avec  le  Gouvernement,  appliqua  à 
l'exercice  1906  en  cours  128  millions  des  dépenses 
extraordinaires  nécessitées  par  les  affaires  du 
Maroc  et  reporta 25  autres  millions  à  emprunter  aux 
exercices  futurs.  Le  budget  de  1907  se  trouva  ainsi 
allégé  de  153  millions  et  le  déficit  à  couvrir 
par  l'emprunt  que  M.  Poincaré  évaluait  à  244  mil- 
lions, se  trouva  finalement  ramené  à  62.40Q.00Q  fr. 

Mais  la  Chambre  des  députés  modifia  à  son  tour 
les  propositions  de  la  Commission  du  budget  : 
d'une  part,  en  augmentant  les  dépenses  de  2i  mil- 
lions 229.369  francs  et  en  supprimant  25.942.000  fr. 
des  recettes  prévues:  soit  une  différence  de  50  mil- 
lions 171.369  francs  ;  et,  d'autre  part,  en  diminuant 
les  dépenses  projetées  de  12.237.831  francs  et  en 
créant  37.790.200  francs  de  ressources  nouvelles. 

L'équilibre  du  budget  fut  enfin  obtenu  à  l'aide 
de  24.334.900  francs  de  recettes  exceptionnelles  qui 
ne  se  représenteront  plus [dans  l'avenir  et  de  62  mil- 
lions 400.000  francs  d'obligations  du  Trésor  :  il  se 
traduisit  par  les  chiffres  suivants  : 

Francs 

Pcccites   8.886.872,278 

Dépenses   3.8»;  .'.m .  889 

Excédent  de  Keccttcs   87. 881 


La  Commission  des  finances  du  Sénat  a  mis  le 
plus  grand  empressement  à  remplir  la  tâche  qui 
lui  incombe,  car  le  budget  de  1907  ayant  été  voté 
par  la  Chambre  le  16  décembre,  M.  Gauthier, 
rapporteur  général  de  la  Commission,  a  pu  déposer 
son  rapport  dans  la  séance  du  29  :  il  était  donc 
matériellement  impossible  que  le  budget  fut  pro-* 
mulgué  avant  la  fin  de  l'année  comme  on  l'avait 
un  moment  espéré. 

La  Commission  sénatoriale,  présidée  par  l'ho- 
norable M.  Magnin,  a  tenu,  malgré  le  peu  de 
temps  dont  elle  disposait,  à  examiner  avec  soin  les 
dépenses  et  les  recettes  prévues  au  budget  «  en 
raison  même,  dit  le  rapporteur,  des  difficultés 
qu'avait  présentées  son  élaboration,  et  des  graves 
problèmes  financiers  qu'il  contenait  en  germe  ». 


Ce  sont  surtout  les  résolutions  hâtives  prises  en 
dernière  heure  par  la  Chambre  pour  équilibrer  le 
budget  que  la  Commission  sénatoriale  s'est  efforcée 
de  corriger  car,  en  principe,  elle  a  accepté  les 
grandes  lignes  du  budget  voté  par  la  Chambre. 

Pour  en  donner  une  idée,  il  nous  suffira  de  re- 
produire les  observations  que  l'article  19  de  la  loi 
de  finances  —  frappant  les  Compagnies  d'assu- 
rances contre  l'incendie  d'une  taxe  progressive 
dont  nous  avons  analysé  les  conséquences  dans 
nos  deux  derniers  numéros  —  a  suggérée  s  à  la  Com- 
mission : 

La  graduation  proposée  —  dit  M.  Gauthier  —  sou- 
lève des  objections  Je  divers  ordres. 

Pour  l'apprécier  nettement,  il  faut  en  faire  l'appli- 
cation. Nous  faisons  celte  application  aux  quatre  prin- 
cipales, aux  quatre  plus  riches  Compagnies  d'assu- 
rances. Ensemble,  elles  assurent  un  capital  de  plus  de 
70  milliards.  Elles  payent,  au  droit  actuel  de  G  francs, 
une  somme  totale  de  420.0- 10  francs.  Elles  paieraient, 
avec  la  taxe  graduée, huit  fois  plus  ou  3.259.000  francs; 
soit  par  million  une  taxe  moyenne  de  46  francs.  Leur 
bénéfice  industriel  a  été,  en  19i)5,  de  6. 250. 000  francs. 
La  taxe  actuelle  représente  0.7  0/0  de  ce  bénéfice.  La 
taxe  nouvelle  représente  52  0/0. 

Les  dividendes  distribués  la  même  année  par  les 
quatre  Compagnies  ont  été  au  total  de  8.500.000 
francs.  La  taxe  de  6  francs  représentait  environ  5  0/0 
de  ce  dividende,  la  nouvelle  taxe  représenterait  38  0/0. 

Nous  avons  pris  pour  base  des  calculs  qui  précèdent 
la  taxe  moyenne  de  46  francs  que  paieraie  t  réelle- 
ment les  quatre  Compagnies  d'assurances  visées  plus 
haut. 

Or,  cette  taxe  est  de  90  francs  par  ni  illion  pour  le 
dix-huitième  milliard. 

Des  quatre  Compagnies  visées  plus  haut,  assurant 
chacune  plus  de  18  milliards,  nous  prenons  pour  exem- 
ple, d'une  part,  celle  que  la  moyenne  des  douze  dernières 
années  a  le  plus  favorisée  au  point  de  vue  des  béné- 
fices réalisés,  et  d'autre  part  celle  qui  a  été  la  plus 
maltraitée. 

La  plus  favorisée  a  fait  un  bénéfice  industriel  de 
1.825.000  francs  et  a  distribué  un  dividende  de  2  mil- 
lions 220.000  francs,  soit  par  million  de  capital  assuré 
loi  francs  de  lienélice  industriel,  el  123  francs  de  divi- 
dende. La  taxe  de  90  francs  par  million  pour  le  dix 
-huitième  milliard  représenterait  89  0/0  du  bénéfice 
industrie]  réalisé  sur  ce  million  et  730/0  du  dividende 
qu'il  aurait  fourni. 

La  moins  favorisée  a  réalisé  un  bénéfice  industriel 
de  1.100.000  francs  et  a  distribué  un  dividende  de 
1. 261.000  francs,  soit,  par  million  décapitai  assuré,  un 
bénéfice  industriel  de  64  francs  et  un  dividende  de 
70  francs  :  la  taxe  île  90  francs  absorberait,  dans  ce 
cas  et  au  delà,  tout  le  bénéfice  industriel,  voire  même 
tout  le  dividende. 
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Ce  qui  revient  à  dire  que  la  taxe  proposée  oppose- 
rait une  barrière  infranchissable  au  développement 
des  plus  importantes  Compagnies  françaises  d'assu- 
rance contre  l'incendie.  Ce  n'est  assurément  pas  ce 
qu'a  voulu  la  Chambre  des  députés. 

A  supposer  même  que  les  Compagnies  françaises 
voulussent  lutter  contre  l'impossible,  elles  se  heurte- 
raient aux  Sociétés  étrangères  qui  viendraient  fatale- 
ment s'installer  sur  notre  territoire,  et  qui,  n'ayant  à 
payer  que  6,  10  ou  15  francs  par  million  pour  ie  pre- 
mier, le  deuxième  ou  le  troisième  milliard  assuré, 
pourraient  offrir  à  la  clientèle  des  primes  plus  avanta- 
geuses et  évinceraient  leurs  concurrents  indigènes  du 
marché  des  assurances. 

Finalement,  la  Commission  a  relevé  à  10  fr.  la 
taxe  fixe  de  6  fr.  créée  par  la  loi  du  13  avril  1898, 
puis  elle  a  porté  de  0  fr.  400  à  0  fr.  044  par  1 . 000 
francs  le  droit  annuel  du  timbre  établi  sur  les 
contrats  d'assurance  contre  l'incendie,  et  de  10  à 
11  0/0  le  droit  obligatoire  et  annuel  d'enregistre- 
ment sur  le  montant  des  primes.  Elle  a  ainsi 
augmenté  de  3.500.000  fr.  les  charges  si  lourdes 
qui  pèsent  déjà  surles  assurances  contrel'incendie, 
mais  elle  a  supprimé  le  principe  de  la  progressi- 
vité, qui  aurait  irrémédiablement  ruiné  les  Com- 
pagnies françaises. 

*** 

Après  diverses  modifications  du  même  genre,  la 
Commission  sénatoriale  a  réduit  les  prévisions  de 
:'.l .:  139. 050  fr.  pour  les  recettes  et  de  2. 693. 080  fr. 
pour  les  dépenses  ;  pour  combler  la  différence, 
elle  propose  de  porter  à  91 .400.000  fr.  le  produit  à 
fournir  par  les  obligations  du  Trésor  que  la  Cham- 
bre avait  fixé  à  62.400.000  fr.  et  le  budget  de  1907 
serait  ainsi  équilibré  par  : 

Francs 

Recettes   3.834.033.233 

Dépenses   3.e^.i;41.209 

Excédent  de  recettes   392.014 


Il  est  évidemment  très  regrettable  que  l'équi- 
libre ne  soit  pas  obtenu  à  l'aide  des  seules  ressour- 
ces ordinaires,  mais  la  Commission  sénatoriale  ne 
pouvait  mieux  faire  et  il  convient,  d'ailleurs,  de 
remarquer  que  les  plus-values  de  recettes  de  1907 
diminueront  probablement  le  chift're  des  obliga- 
tions du  Trésor  qu'il  faudra  émettre  pour  combler 
le  déficit  de  l'exercice  et  que,  dans  les  crédits  ou- 
verts pour  1907,  il  existe  environ  80  millions  de 
dépenses  d'ordre  exceptionnel,  qui  ne  se  reprodui- 
ront pas  les  années  suivantes. 

Mais  on  ne  doit  pas  oublier  que  les  ressourcesde 
la  France  ne  sont  pas  inépuisables  et  que,  à  vou- 
loir les  mettre  trop  à  l'épreuve,  on  risquerait  — 
ainsi  que  l'honorable  M.  Gauthier  l'observe  si 
judicieusement  —  de  les  tarir.  «  Une  trop  forte 
compression  de  la  matière  imposable  la  ferait 
s'affaisser  ou  s'évader.  » 

Depuis  quelques  années,  le  Parlement  a  réalisé 
plusieurs  réformes  d'ordre  social  qui  l'honorent, 
mais  qui  se  traduisent  par  des  augmentations 
considérables  de  dépenses  et,  déjà,  un  certain 
nombre  des  derniers  budgets  n'ont  pu  être  équili- 
brés qu'à  l'aide  d'emprunts  plus  ou  moins  dégui- 
sés. 

«  Notre  situation  financière  —  ajoute  le  rappor- 
teur général  —  exige  donc  beaucoup  d'attention 
et,  plus  encore,  de  circonspection.  Elle  n'est  nul- 
lement compromise  pourtant  et  pourrait  être  rapi- 
dement améliorée  par  une  gestion  prudente  des 
deniers  publics. 


«  Pour  que  cette  gestion  donne  les  résultats 
qu'on  est  en  droit  d'en  attendre,  il  faut  qu'elle  se 
traduise  par  la  recherche  voulue  de  toutes  les  éco- 
nomies réalisables,  par  un  contrôle  incessant  et 
sévère  des  dépenses,  et  par  une  administration 
éclairée  et  un  aménagement  raisonné  de  nos 
recettes. 

«  Le  crédit  public  est  une  des  forces  de  notre 
pays  ;  l'atteindre  ou  le  diminuer  serait  atteindre  et 
diminuer  du  même  coup  notre  puissance  et  notre 
patrimoine  national.  » 

On  ne  saurait  mieux  dire  et  nous  souhaitons 
que  ces  sages  paroles  soient  entendues  de  tous  les 
partis  politiques,  car  avec  des  budgets  en  déficil 
permanent  il  sera  très  difficile  —  pour  ne  pas  dire 
impossible  —  de  réaliser,  sans  danger  pour  le  cré- 
dit de  la  France,  les  réformes  économiques  et 
sociales  inscrites  dans  le  programme  de  la  majo- 
rité parlementaire. 

Edmond  Théry. 


Du  Régime  des  Transports  en  commun  à  Paris 


Les  thèses  pour  le  doctorat  sont  généralement  inté- 
ressantes en  ce  sens  qu'elles  constituent  une  sommi 
de  recherches  documentaires  dont  le  public  tire  tou- 
jours profit.  Celle  que  M.  Armand  Mossé  vient  de 
passer  avec  un  brillant  succès  devant  la  Faculté  de 
droit  de  l'Université  de  Paris  appartient  à  cette  caté- 
gorie non  seulement  parce  qu'elle  est  toute  d'actualité, 
mais  aussi  parce  qu'elle  contient  une  série  d'observa- 
tions très  judicieuses  sur  des  faits  oubliés  par  noire 
génération,  et  une  analyse  historique  du  Régime  des 
'Transports  en  commun  dans  Paris  qu'un  économiste 
de  profession  n'aurait  pas  mieux  présentée. 

La  thèse  de  M.  Armand  Mossé  est  divisée  en  quatre 
parties  :  Dans  la  première  il  rappelle  l'origine  de  la 
constitution  des  réseaux  actuels  :  Omnibus,  Tramways, 
Métropolitain,  Chemins  de  fer  de  ceinture  et  Bateaux, 
et  voici  le  chapitre  spécial  qu'il  consacre  à  la  Compa- 
gnie générale  des  Omnibus  : 

En  1850,  il  y  avait  à  Paris,  à  la  suite  d'un  certain  nombre 
de  transformations,  de  fusions  qui  s'étaient  opérées  parmi 
elles,  dix  entreprises  d'omnibus  qui  desservaient  un  par- 
cours d'environ  200  kilomètres  :  telle  était  la  situation  des 
moyens  do  transports  en  commun  dans  Paris  au  moment  où, 
sous  le  patronage  do  l'Administration  municipale,  va  s'opérer 
une  transformation  capitale  :  à  la  multiplicité  va  succéder 
l'unité  ;  à  la  concurrence,  le  monopole. 

Plus  encore  qu'en  1828,  les  Pouvoirs  publics  se  préoccr- 
paient,  à  cette  époque,  d'embellir  la  capitale.  Le  baron 
Haussmann,  le  filleul  du  prince  Eugène,  alors  préfet  de  la 
Seine,  s'appliquait  à  faire  exécuter  un  vaste  programme  de 
travaux  publics.  On  achevait  le  Louvre  ;  on  construisait 
l'Opéra.  Paris  se  couvrait  de  monuments,  de  mairies,  d'éco- 
les, de  casernes.  On  perçait  de  larges  avenues  ;  le  réseau  des 
voies  urbaines  s'étendait  de  toutes  parts  ;  bientôt  même,  on 
allait  voir  craquer  la  vieille  enceinte  de  la  capitale,  et  Paris 
déborder  dans  sa  banlieue.  Peux  grands  services  publics 
semblaient  dès  lors  nécessaires  :  l'éclairage  et  les  transports; 
on  estima  qu'il  était  impossible  d'y  pourvoir  avec  un  régime 
de  liberté  et  de  concurrence,  qui  n'eût  pas  apporté  un  égal 
désintéressement  à  desservir  tous  les  quartiers  parisiens,  et 
que  l'exploitation  en  devait  être  confiée  à  des  Sociétés  mono- 
polcuses  placées  sous  le  contrôle  des  Pouvoirs  publics.  C'est 
ainsi  que  fuient  signés  les  contrats  de  1854  pour  les  trans- 
ports, de  1855  pour  le  gaz. 

«  Il  y  a,  disait  le  préfet  de  police  dans  son  mémoire  à  la 
Commission  municipale,  dans  une  grande  capitale  telle  que 
Paris,  un  immenr.e  besoin  de  transport  à  bas  prix.  11  existe 
entre  tous  les  quartiers  une  étroite  solidarité  de  relations  de 
;  toute  nature.  Le  régime  de  la  concurrence,  qui  rencontre  !e 
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grandes  difficultés  dans  l'état  de  la  voirie,  ne  donnerait  pas 
satisfaction  à  cet  intérêt,  parce  qu'il  desservirait  certains 
quartiers  et  pas  d'autres.  Le  mieux  est  donc  de  constituer 
nne  seule  Compagnie,  qui,  avec  de  moindres  frais  généraux, 
produira  le  transport  au  plus  bas  prix,  qui,  par  unité  de 
direction,  établira  la  solidarité  dans  un  service  appelé  à 
rayonner  en  tous  sens,  qui  sera  en  mesure  d'exécuter  dans 
une  certaine  proportion  les  transports  onéreux  que  réclamera 
l'intérêt  public.  » 

C'est  ainsi  que  fut  constituée  la  Compagnie  Générale  des 
Omnibus,  dans  laquelle  vinrent  se  fusionner  les  entreprises 
de  transport  alors  existantes.  La  nouvelle  Société  fut  approu- 
vée par  décret  du  22  février  1855.  Ses  statuts  furent  rédigés 
par  MM.  Moreau-Chaslon,  représentant  l'Entreprise  Géné- 
rale des  Omnibus  ;  Gaudart  de  Saint-lames,  de  Gaucourt  et 
A.  de  Coincy,  liquidateurs  des  Daiues-Réunies  ;  de  Jarnac, 
directeur  des  Favorites  ;  Guy  Delettrez,  représentant  les 
Béarnaises  :  Lasson,  agissant  pour  les  Citadines;  Bûcher, 
pour  les  Constantines  ;  Salvalito,  pour  les  Tricycles  ;  Blanc, 
pour  les  Hirondelles-Parisiennes  ;  Yerdier,  pour  les  Excel- 
lentes. 

Une  convention  passée  avec  le  préfet  de  police,  agissant  au 
nom  de  la  Ville  de  Paris,  en  date  du  7  juillet  1854,  concédait 
pour  une  durée  de  trente  ans  à  ladite  Société,  le  droit  exclu- 
sif de  faire  circuler,  en  stationnant  sur  la  voie  publique,  les 
voitures  employées  au  transport  en  commun  dans  Paris,  aux 
clauses  et  conditions  énumérées.  La  concession  avait  été 
sanctionnée  par  une  délibération  de  la  Commission  munici- 
pale approuvée  par  un  décret  impérial  du  15  août  1854. 

L'objet  de  la  Société,  d'après  l'article  1er  des  statuts,  était 
l'exploitation  : 

1°  De  toutes  les  voitures  de  transport  en  commun  dans 
Paris,  dites  omnibus  ; 

2°  De  tous  les  services  de  transport  ou  commun  accessoires 
ou  de  banlieue  qui  auraient  pour  objet  l'exploitation  dudit 
cahier  des  charges  ou  qui  se  rattacheraient  au  service  prin- 
cipal ; 

3°  Et  de  tous  autres  modes  de  transport  en  commun,  et 
notamment  de  tous  services  d'omnibus  sur  voie  ferrée,  ainsi 
que  de  tous  services  qui  seraient  exigés  par  M.  le  préfet  de 
police,  conformément  aux  articles  0  et  8  du  cahier  des 
charges . 

Le  fonds  social  se  composait  du  matériel  des  Compagnies 
fusionnées,  dont  il  fut  dressé  inventaire,  et  des  droits  leur 
appartenant  en  vertu  de  leur  concession.  Cela  représentait 
un  capital  de  12.00  '.000,  soit  3.208.971  fr.  20  pour  l'apport 
matériel  et  8  731.028  fr.  80  de  valeur  industrielle.  11  fut  di- 
visé en  24.000  (1)  actions  de  500  fr.  La  Société  émit,  en  ouf rc, 
pour  4  millions  d'obligations. 

La  Société  se  mit,  dès  lors,  à  exploiter  les  lignes  des  an- 
ciennes Compagnies  fusionnées  ;  mais  des  modifications  et 
des  suppressions  pour  cause  de  double  emploi  durent  être 
opérées  ;  on  l>S5r>,  25  lignes  seulement  étaient  mises  en  exploi- 
tation, formant  un  réseau  d'environ  150  kilomètres. 

A  cette  époque,  elle  s'adjoignit  un  double  service  de  ban- 
lieue, qui  se  divisait  eu  : 

1°  Service  de  banlieue  des  messageries  des  environs  de 
Paris,  dont  le  réseau  fut  combiné  en  vue  de  l'ensemble  de 
l'exploitation  et  de  la  circulation  générale  des  omuibus  daus 

Paris  : 

2'  Service  de  petite  banlieue  —  ou  accessoire  des  lignes 
d'omnibus  —  dont  le  point  de  départ  était  situé  aux  barrières 
de  Paris  et  avec  lesquelles  les  omnibus  urbains  établirent 
line  correspondance. 

Paris,  était  en  effet,  circonscrit  à  Cette  époque,  par  la  vieille 
enceinte  de  l'octroi,  commencée,  en  1082,  pour  garantir  le 
privilège  de  la  Ferme  générale  et  achevée  sous  le  Consulat. 
Au  delà  de  ses  boulevards,  lits  extérieur»,  s'étendait  une  zone 
périphérique  qui  comprenait  sur  la  rive  gauche  de  la  Seine  : 
(irenelle,  Vaugirard  Plaisance,  Moutrouge,  Montsouris,  la. 
Glacière,  la  route  d'Italie,  les  Deux-Moulins,  la  cité  Dieu,  la 
(lare. 

Sur  La  rive  droite  :  l'.ercy,  (maronne,  Montr  Miil,  Ménil- 
iii. jutant,  lielleville,  Ici  Bultes-Ghauoiont,  la  Villctto, la  Cha- 


'1)  Cliillre  qui  fut  porté  à  34.0110,  dont  0.000  autorisées  par 

décret  du  io  ootobre  ihôij  et  4.030  par  celui  du  18  décem- 
bre lt-5«. 


pelle,  Montmartre,  les  Batignolles,  Courcclles  et  Monceau, 
Passy  et  Auteuil,  la  Muette  et  le  Ranelagh. 

Les  travaux  d'agrandissement  entrepris  à  cette  époque 
dans  la  capitale  devaient  avoir  pour  conséquence  de  désagré- 
ger le  noyau  central  de  la  population  et  de  la  refouler  vers 
les  quartiers  excentriques  (1)  C'est  à  cette  époque  que  Paris 
s'annexa  les  localités  suburbaines  et  recula  ses  limites  jus- 
qu'aux fortifications.  Ce  fut  eflectué  par  la  loi  du  6  juin  1859. 

Cette  extension  de  Paris  ne  pouvait  rester  sans  influence  sur 
l'organisation  des  transports  en  commun .  En  effet,  dès  le 
mois  de  juin  1800,  un  nouveau  traité  fut  signé  avec  la  Com- 
pagnie des  Omnibus,  portant  augmentation  de  la  durée  de  la 
concession  et  réorganisant  les  réseaux. 

Des  modifications  furent  introduites  dans  les  statuts  de  la 
Société,  approuvées  par  le  décret  du  5  juin  1800. 

Ce  traité  de  1860  est  encore  celui  qui  régit  les  rapports  en- 
tre la  Compagnie  Générale  et  la  Ville  de  Paris. 

Un  tableau  A,  annexé  au  traité,  énumérait  les  lignes,  dont 
le  chiffre  s'élevait  à  85.  Il  indiquait  les  points  de  stationne- 
ment terminus,  les  itinéraires,  les  bureaux,  les  lignes  en 
correspondance,  la  longueur  et  la  durée  des  trajets,  celle  du 
service,  le  nombre  de  voitures  sur  chaque  ligne. 

Il  s'est  produit  un  certain  nombre  de  modifications  dans 
les  réseaux,  soit  à  la  suite  de  la  transformation  de  certaines 
lignes  d'omnibus  en  lignes  de  tramways,  ou  bien  encore  pos- 
térieurement à  la  création  du  Métropolitain,  pour  insuffisance 
de  trafic.  Actuellement,  le  nombre  des  lignes  desservies  par 
des  omnibus  est  de  43. 

Dans  le  matériel,  il  faut  citer  comme  changements  princi- 
paux :  d'abord  l'augmentation  du  nombre  des  placos  des  voi- 
tures. La  Compagnie  mit  successivement  en  circulation  des 
voitures  de  20  et  de  30,  puis  de  40  places  (elle  possède  actuel- 
lement 33  lignes  desservies  par  des  omnibus  à  30  places,  10 
par  des  omnibus  à  40  places)  ;  puis  la  transformation  des 
impériales,  qui  furent  rendues  accessibles  aux  femmes;  enfin, 
la  mise  en  circulation  des  omnibus  automobiles,  dont  la  pre- 
mière ligne  fut  inaugurée  le  11  juin  1906. 

Au  point  de  vue  de  l'effectif  du  matériel  de  la  Compagnie, 
elle  possédait  en  1854,  369  voitures  et  3.285  chevaux.  En  1905, 
le  nombre  moyen  des  omnibus  mis  en  service  par  jour  était 
de  669,  et  celui  des  chevaux,  de  9.992.  La  moyenne  des  kilo- 
mètres parcourus  par  chaque  voiture  est  de  93.847. 

Le  nombre  de  voyageurs  transportés,  qui  était  de  34  mil- 
lions en  1854,  est  en  1905,  de  114.557.809,  soit  46U  voyageurs 
par  voiture  et  par  jour,  ou  30  voyageurs  en  moyenne  par 
course,  ce  qui  donne  un  produit  moyen  de  0,1873  par  voya- 
geur, et  de  0,9359  par  kilomètre-voiture. 

Ce  chapitre  donne  une  idée  suffisante  de  la  partie 
historique  de  la  thèse  de  M.  Armand  Mossé,  qui  re- 
monte, d'ailleurs,  à  la  seconde  moitié  du  XVIIe  siècle, 
c'est-à-dire  ù  la  création  des  premiers  moyens  de 
transports  urbains  parisiens  :  les  Carrosses  à  S  sols, 
autorisés  par  lettres  de  patentes  enregistrées  par  le 
Parlement  le  2î  février  1662. 

Dans  la  seconde  partie,  l'auteur  analyse  le  caractère 
général  du  monopole  actuel  de  la  Compagnie  des  Om- 
nibus et  examine  la  situation  qui  lui  a  été  faite  par  les 
concessions  des  Tramways  et  du  Métropolitain  II  passa 
en  revue  les  principales  de  ces  concessions  et  déter- 
mine ainsi  la  situation  respective  de  l'Etat,  du  dépar- 
tement de  la  Seine  et  de  la  Ville  de  Paris  vis-à-vis  de 
la  Compagnie  des  Omnibus  et  la  nature  du  grand  pro- 
cès pendant  devant  les  tribunaux  entre  cette  Société 
et  la  Ville. 

La  troisième  partie  traite  du  fonctionnement  général 
des  transports  en  commun  dans  Paris,  c'est-ù  dire  des 
rapports  qui  existent  entre  les  diverses  entreprises 
concessionnaires  et  les  Pouvoirs  publics  :  Ktat,  Dépar- 
tement, Ville,  préfecture  de  police,  lise,  etc. 

La  quatrième  et  dernière  partie  est  consacrée  à  la 
situation  dans  laquelle  se  trouveront  les  Sociétés  exis- 


(1)  La  populatiou  parisienne  comptait  1.700.000  habitants 
en  1860.  Elle  dépasse  aujourd'hui  3.000.001).  11  faut  remar- 
quer, toutefois,  «pie  cette  augmentation  s'est  produite  dans 
les  quartiers  de  la  périphérie  seulement.  Ceux-ci  ont  vu  leur 
population  quadrupler  et  au  delà.  Dans  le  centre,  au  con- 
traire, les  quatre  premiers  arrondissements  de  Paris  ont 
perdu  la  moitié  de  leur  effectif. 
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tantes  vis-à-vis  de  l'autorité  concédante,  soit,  par  suite 
de  l'expiration  normale  des  concessions,  soit  par  suite 
de  l'application  d'une  des  clauses  de  déchéance  pré- 
vues par  les  cahiers  des  charges. 

Après  avoir  donné  quelques  détails  intéressants  sur 
le  régime  des  transports  en  commun  en  Angleterre,  en 
Italie,  en  Suisse  et  en  Allemagne,  et  résumé  les  tra- 
vaux de  la  Commission  spéciale  instituée  en  1904,  par 
le  ministre  des  Travaux  publics,  pour  élaborer  un 
projet  de  réorganisation  générale  des  omnibus  et  tram- 
ways dans  l'aris  et  le  département  de  la  Seine  —  tra- 
vaux qui  n'ont  encore  abouti  à  aucune  solution  pra- 
tique —  M.  Armand  Mossé  arrive  aux  conclusions  de 
sa  thèse. 

Il  constate  que  «  plusieurs  réformes  sont  nécessaires 
à  la  fois  pour  le  public,  qui  réclame  des  moyens  de 
transport  nombreux,  rapides  et  à  bon  marché;  et  pour 
les  Compagnies  à  qui  il  convient  de  ne  pas  imposer 
une  exploitation  déficitaire. 

«  C'est  d'abord  un  remaniement  général  des  réseaux 
qui  s'impose.  Il  serait  bon,  en  effet,  de  leur  donner  une 
certaine  homogénéité;  d'éviter  l'incohérence  et  l'enche- 
vêtrement des  lignes  aux  mains  de  Compagnies  diver- 
ses, les  doubles  emplois  ;  il  importe  également  de  ne 
pas  laisser  aux  mains  d'une  même  Compagnie  l'exploi- 
tation onéreuse  de  trop  de  lignes  sans  tralic.  » 

L'achèvement  du  Métropolitain,  qui  constitue,  pour 
Paris,  le  moyen  de  transport  en  commun  le  plus  par- 
fait, exigera,  en  effet,  une  revision  complète  des  lignes 
actuelles  d'omnibus.  Voilà  le  problème  !  Comment  le 
résoudre  à  la  satisfaction  do  tous  ?  En  combinant  ces 
lignes  de  manière  a  ce  qu'elles  soient  comme  le  prolon- 
gement naiurel  des  divers  tronçons  du  réseau  métro- 
politain ;  c'est-à-dire  en  leur  traçant  des  itinéraires 
courts,  à  départs  fréquents  que  la  généralisation  des 
omnibus  automobiles  pourra  rendre  à  la  fois  très  rapi- 
des et  très  bon  marché. 

M.  Armand  Mossé  ne  goûte  guère  cette  solution  finale, 
car  il  est  oppose  au  monopole  des  omnibus.  «  Le  jour, 
dit-il,  où  la  population  parisienne  sera  assurée  de 
trouver  dans  ses  tramways  et  son  Métropolitain  des 
moyens  de  transport  rapides,  commodes  et  bon  mar- 
eké,  qu'importe  que  les  omnibus  disparaissent  ?  Ou 
plutôt  qu'importe  qu'on  laisse  à  tout  entrepreneTir 
privé  la  liberté  de  faire,  à  ses  risques  et  périls,  le 
transport  des  voyageurs  en  commun  '?...  Qu'on  laisse 
faire.  Si  le  besoin  s'en  fait  sentir,  nombreux  seront  les 
exploitants  qui  prétendront  y  faire  face  ;  s'il  ne  se  ma- 
nifeste pas,  que  sert  d'y  vouloir  subvenir  ?  » 

Mais  alors  Paris  retomberait,  au  point  de  vue  des 
transports  en  commun,  dans  le  régime  de  l'anarchie 
que  l'administration  impériale  avait  précisément  voulu 
prévenir  en  instaurant  le  monopole  des  Omnibus  ! 
Certains  quartiers  seraient,  en  effet,  complètement 
délaissés  ;  par  contre,  il  deviendrait  impossible  de  cir- 
culer dans  certaines  rues  où  la  concurrence  des 
autobus  se  porterait  de  préférence.  Tout  le  monde 
aurait  donc  à  soutfrir  d'une  liberté  qui  présenterait,  à 
tous  égards,  beaucoup  plus  d'inconvénients  que  le 
monopole,  sans  apporter  au  public  les  avantages 
qu'une  sage  réglementation  peut  toujours  lui  pro- 
curer. - 

Cette  réserve  faite  —  et  elle  a  son  importance  — 
nous  reconnaîtrons  volontiers  que  la  thèse  de  M.  Ar- 
mand Mossé  a  des  qualités  de  style  et  d'exposition  que 
l'on  rencontre  rarement  dans  les  ouvrages  de  ce  genre. 
Elle  est  intéressante  d'un  bout  à  l'autre  et  nous  parait 
mériter  les  éloges  qu'elle  a  obtenus  de  la  Faculté. 

Edmond  Théry. 


LE  RECENSEMENT  DE  1306 


Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  les  résultats  du 
recensement  auquel  il  a  été  procédé  le  4  mars  1906. 

Effectué  tous  les  cinq  ans  depuis  le  commencement 
du  dernier  siècle,  le  dénombrement  de  la  population 
fésidente,  c'est-à-dire  tous  les  individus  présents  ou 


absents  ayant  leur  domicile  de  droit  dans  la  commune, 
présente  une  importance  considérable.  C'est,  en  effet, 
cette  population,  que  l'on  nomme  aussi  légale  ou 
officie. Ile,  qui  sert  de  base  à  l'assiette  de  l'impôt  et  à  la 
fixation  du  nombre  de  députés  par  arrondissement  ou 
de  conseillers  municipaux  par  commune. 

D'après  les  opérations  effectuées  le  h  mars  der- 
nier, le  chiffre  total  de  la  population  s'élève  à  39  mil- 
lions 252.267  habitants. 

En  1901,  il  avait  été  évalué  à  38.961.94S.  Il  s'est 
donc  produit,  de  1901  à  1906,  un  accroissement  de 
290.322  habitants. 

L'accroissement  constaté  pendant  la  période  quin- 
quennale précédente  (1896-1901)  avait  été  de  444.613 
habitants  ;  l'augmentation  de  1901  à  1906  est  donc 
sensiblement  inférieure. 

D'autre  part,  le  chiffre  de  la  population  comporte, 
pour  la  dernière  période  décennale  (1896  à  1906)  un 
accroissement  de  734.935  habitants,  alors  que,  de  1891 
à  1901,  l'a  jgmentation  n'avait  été  que  de  618.753. 

Ces  résultats,  d'ailleurs  prévus  d'après  ceux  du 
mouvement  annuel  delà  population,  sont  moins  favo- 
rables que  ceux  constatés  il  y  a  vingt-cinq  ans  (1881), 
où  l'accroissement  avait  été  de  766.260,  et  il  y  a  vingt 
ans  (1886),  où  la  population  s'était  accrue  de"o45..S5.">. 
Mais  ils  sont  supérieurs  à  ceux  de  1891  et  de  1896, 
années  où  l'auementation  de  la  population  n'avait  été 
que  de  124.289  et  de  175.027  habitants. 

Ces  nombres  ne  concernent  que  les  départements 
métropolitains,  y  compris  la  Corse.  Il  convient  d'y 
ajouter  les  recensements  spéciaux  effectués  par  MM.  les 
Ministres  de  la  guerre  et  de  la  marine  et  qui  compren- 
nent 84.968  individus  français,  ce  qui  porte  le  total 
de  la  population  française  à  39.337.235  habitants  en 
laissant  à  part  la  population  fixée  en  Algérie,  aux  co- 
lonies, dans  les  pays  de  protectorat  et  à  l'étranger. 

En  ce  qui  concerne  les  étrangers  résidant  en  France, 
leur  nombre  est  de  1.009.415. 

Depuis  1886,  où,  pour  la  première  fois,  le  recensement 
de  la  population  étrangère  a  été  officiellpment  cons- 
taté', il  s'est  produit  une  diminution  importante  de 
cette  population,  qu'on  peut  attribuer  aux  effets  de  la 
loi  du  26  juin  1889  sur  la  nationalité. 

Cette  législation  a  imposé  la  qualité  de  Français, 
sans  faculté  d'option  ou  de  répudiation,  à  des  catégo- 
ries d'étrangers  qui,  autrefois,  résidaient  en  France, 
parfois  plusieurs  générations,  sans  supporter  la 
charge  du  service  militaire. 

Voici  un  tableau  du  mouvement  de  la  population 
étrangère  depuis  1851  : 

Etrangers  résidant  en  France,  nombre  et  proportion 

Nombre       Populalion  Proportion 

des  légale  des 

étrangers     deluFrance  étrangers 


1851   379.289  35.783.170  1.06  % 

1861   506.381  37. 4/i6. 313  1.35 

1866    655.036  38. 192. "64  1.72 

1872   740.668  36.102.921  2.05 

1876   801.754  36.905.788  2.17 

1881   1.001.090  37.672.048  2.66 

1886   1.115.214  38.218.903  2.91 

1891   1.101.798  3s. 343. 192  2.87 

1896   1.027.491  38.517.332  2.66 

1901   1.037.778  38.961.915  2.66 

1906   1.009.415  39.252.267  2.57 


En  1886,  le  nombre  des  étrangers  était,  on  le  voit,  de 
1.115.214;  il  a  diminué  depuis  cette  époque  de  105.799, 
alors  que  la  population  totale  s'est  accrue  de  1.033.364 
unités.  La  décroissance  du  nombre  des  étrangers  rési- 
dant en  France  a  commencé  à  se  faire  sentir  en  1896, 
où  le  nombre  des  étrangers  a  diminué  de  74.307  sur 
1X91  et  de  87.723  sur  1886.  Puis,  après  un  léger  relè- 
vement en  1901  (10.287  en  plus),  la  diminution  con- 
tinue ;  elle  a  été  en  1906  de  28.363  unités. 

Contra' rement  à  ce  qui  s'est  produit  parfois  anté- 
rieurement, l'accroissement  de  la  population  totale, 
qui  est  de  290.322  habitants,  n'a  pas  été  influencé  par 
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l'appoint  de  la  population  étrangère,  puisque  celle-ci 
est  en  diminution  pour  1906. 

Bien  que  l'augmentation  de  la  population  ne  se  fasse 
sentir  que  dans  trente-deux  départements,  l'année  190G 
marque  cependant  une  halte  dans  la  diminution  de  la 
population  par  département,  puisqu'en  1896  on  comp- 
tait 24  départements  seulement  en  progression,  contre 
63  en  diminution  et,  en  1901,  '25  départements  en  pro- 
gression, contre  62  en  diminution.  En  1906,  ces  chiffres 
sont  de  32  pour  la  progression  et  de  55  pour  la  décrois- 
sance. On  est  revenu  ainsi  aux  résultats  constatés 
en  1*91. 

Voici  quelle  était  la  situation  des  12  principaux 
départements,  lors  des  deux  derniers  recensements  : 


Population  comparée  des  12  principaux  départements 
en  1901  et  1906 
(Population  légale) 


Départements 

19<>I 

19C6 

Diff.  en  1906 

3  669.930 

3.848.618 

-f  l"/8.088 

1.866.991 

1.895.861 

+ 

28.867 

Pas-de-Calais  

955.301 

1.012.466 

+ 

57.075 

853.883 

863.879 

+ 

9.996 

Rhône  '  

843.179 

S5S.907 

+ 

15.728 

Gironde  

821.131 

823.925 

+ 

2.794 

Finistère  

773.014 

795.103 

+ 

22.089 

Bouches-du-Rhône  . . . 

734.347 

765.198 

+ 
+ 

31.571 

Seinc-ct-Oise  

707.325 

749.753 

42.428 

I  oire-lnférieure  

661.971 

6S6.748 

+ 

1.777 

647.633 

043.913 

3.690 

620.360 

613.377 

6.983 

La  principale  cause  de  la  décroissance  de  la  popu- 
lation dans  de  trop  nombreux  départements  est  l'at- 
traction qu'exercent  les  grands  centres. 

En  effet,  alors  que  le  chiffre  total  de  l'augmentation 
de  la  population  générale  n'est  que  de  290.322  habi- 
tants, la  population  des  villes  comptant  plus  de  30.000 
âmes  s'est  accrue  de  223.072  personnes. 

Quinze  villes  comptent  plus  de  100.000  âmes  : 

Population  comparée  des  15  principales  Villes  de  France 
en  1901  et  1906 
(Population  légale) 


Villes  1901  1906  Diff.  en  1900 

Paris    2.714.008  2.763.393  +  49.325 

Marseille   491. ICI  517.498  -f  26.337 

Lyon    459.090  472.114  -f  13.015 

Bordeaux   '.   256.638  251.947  —  4.691 

Lille    210.696  205.002  —  5.094 

Toulouse.   149.841  149.438  —  403 

SaiûMEtiennê   140.559  140.788  +  229 

Nice   105.109  131.232  -+-  29.123 

Nantes    132.990  133.217  +  257 

Le  Havre    130.190  132.430  +  2.231 

Ronbaix   124.305  121.017  -  3.348 

Rouen   116.310  118.459  +  2.143 

Nancy..    .."   102.559  110.570  -+-  8.011 

Reims   108.385  109.853  4-  ,  1.474 

Toulon  '.   101.602  103.549  4-  1.947 


Ainsi  que  cela  avait  été  constaté  antérieurement, 
l'accroissement  de  population  des  grandes  aggloméra- 
tions continue  de  se  produire  au  détriment  des  cam- 
pagnes par  un  déplacement  de  la  population  rurale 
vers  les  centres  industriels  et  commerciaux. 

Il  convient  de  signaler  cependant  un  ralentissement 
dans  l'augmentation  de  la  population  des  villes  de 
80.000  ames  et  au-dessus.  Cet  accroissement  avait  été 
de  458.376  personnes  en  1001  :  il  n'est  plus  que  de 
323.072  en  1906,  alors  que  l'augmentation  de  la  popu- 
lation totale  s'élève  à  290.322.  En  1901  l'accroissement 
de  la  population  générale  (444  .618)  était  quelque  peu 
Inférieur  celui  de  la  population  'les  grands  centres  ; 
il  est  supérieur  pour  1906. 

Tout' lois,  certaines  villes  contribuent  encore  pour 
une  part  considérable  à  l'accroissement  constaté  dans 
le  dépa:  leinent  tout  entier.  Ainsi,  sur  l'augmentation 
de  population  de  10.794  habitants  afférente  aux  Alpes- 
Maritimes,  Nice  est  comprise  à  elle  seule  pour  29.123; 
de  même,  Marseille  forme  un  accroissement  de  26.337 
habitants  sur  les  31.571  en  plus  du  département  des  j 


Bouches-du-Rhône  ;  Lyon  compta  pour  13.015  habitants 
dans  l'augmentation  de  15.728  du  Rhône.  Sur  les 
178.688  habitants  en  plus  du  département  de  la  Seine, 
Paris  entre  pour  49.325  habitants. 

Même  dans  certains  départements  où  la  population 
est  en  décroissance,  les  centres  urbains,  au  contraire, 
sont  en  progression. 

Les  36.222  communes  de  France  se  répartissent 
ainsi  qu'il  suit  au  point  de  vue  de  leur  population  : 

Nombre  de  communes  ayant  une  population  au  dessous 


De       50  habitants   158 

51  à      100  —    1.065 

101  2tio  _    4.589 

201  300  —    5.248 

301  400  —    4.300 

401  500  —    3.354 

501  1.000  —    9.706 

1.001  1.500  —    3.348 

1.501  2.000  —    1.727 

2.001  2.500  —    743 

2.501  3.000  —    552 

3.091  3.500  —    320 

3.501  4.000  —    200 

4.001  5.000  —    209 

5.001  10.000  —    361 

10.001  20.000  —    153 

20.001  habitants  et  au-dessus   129 


Total   36.222 


Le  nombre  des  communes  dont  la  population  ne 
dépasse  pas  500  habitants  est  de  18.714,  soit  un  peu 
plus  de  la  moitié  du  nombre  total. 

En  y  ajoutant  les  14.781  communes  dont  la  popula- 
tion est  de  501  à  2.000  habitants,  on  arrive  au  chiffre 
de  33. 495,  soit  plus  des  onze  douzièmes  des  communes 
de  France.  Cette  proportion  existait  déjà  lors  dos 
recensements  antérieurs;  mais,  en  comparant  les  résul- 
tats du  recensement  de  1906  à  ceux  de  1901,  on  cons- 
tate, ici,  encore  une  fois,  la  diminution  de  la  popula- 
tion rurale  au  profit  de  la  population  urbaine.  Ainsi  le 
nombre  des  très  petites  communes,  celles  ayant  moins 
de  400  habitants,  qui  est  de  15.360,  comporte  une  au  g 
mentation  de  373  communes,  de  1901  à  1906,  et  cette 
augmentation  porte  sur  toutes  les  catégories  indiquées 
dans  cette  limite  au  tableau  ci-dessus.  Par  contre,  on 
constate  une  diminution  également  constante  pour 
toutes  les  catégories  du  nombre  des  communes  de  401 
à  2.500  habitants  qui  est  tombé  de  19.230  à  18.878,  soit 
une  différence  en  moins  de  352  communes.  Or,  comme 
le  total  des  communes  ne  s'est  accru  que  de  30  unités 
entre  les  deux  dénombrements,  l'augmentation  du 
nombre  des  très  petites  communes,  celles  de  moins  do 
400  habitants,  provient  exclusivement  de  la  diminution 
de  leur  population  ;  c'est  à  la  même  cause  qu'il  con- 
vient d'attribuer  la  diminution  des  communes  de  LOI 
à  2.500  habitants,  qui  rentrent  encore  dans  la  caté- 
gorie des  communes  rurales  et  que  la  décroissance  de 
leur  population  a  fait  passer  dans  une  catégorie  infé- 
rieure. 

A  partir  de  2.501  habitants,  on  trouve  des  augmen- 
tations pour  les  catégories  de  2.501  à  3.000,  de  4.001  à 
5.000,  de  10.001  à  20.000  et  au  delà  de  20.000  habitants. 
Les  diminutions  de  certaines  catégories  intermédiaires 
sont  sans  importance;  elles  résultent  du  déclassement 
d*>s  communes  qui  passent  à  une  catégorie  plus  élevée. 
En  effet,  les  communes  au-dessus  de  2.501  habitants, 
dont  le  total  était  de  1.975  en  1901,  sont  aujourd'hui  au 
nombre  de  1.984,  soit  une  augmentation  de  9  com- 
munes. 

Telles  sont  les  données  que  nous  fournit  le  premier 
rapport  officiel  sur  les  résultats  du  recensement  de 
i960.  D'autres  détail»  seront  encore  publiés,  qui  nous 
permettront  de  nous  rendre  un  compte  plus  exact  de  la 
situation.  Mais,  dès  maintenant,  deux  faits  intéressants 
sont  à  constater  :  en  premier  lieu,  l'accroissement  de 
la  population  coïncide  avec  une  diminution  do  l'élé- 
ment étranger;  en  second  lieu,  un  arrêt  s'est  produit 
dans  la  diminution  de  la  population  par  département, 
en  môme  temps  qu'un  ralentissement  dans  l'augmen- 
tation de  la  population  des  villes. 
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Souhaitons,  en  terminant,  qu3  ce  mouvement  d'émi- 
gration des  campagnes  au  profit  des  grands  centres,  que 
l'on  déplore  depuis  si  longtemps,  s'atténue  encore 
dans  les  prochaines  années. 

Georges  Bourgarel. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  du 
Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  convoquée  pour  le 
S  décembre,  n'a  pu  se  tenir  à  cette  date  en  raison  du 
nombre  insuffisant  de  titres  déposés.  Elle  n'a  eu  lieu 
que  le  22  décembre,  sous  la  présidence  de  M.  Sébastien 
de  Xeufville,  président  du  Conseil  d'administration. 
Etaient  présentes  ou  représentées  5.836  actions. 

Si  l'exercice  1905-1906,  clos  le  31  octobre  dernier, 
n'accuse  pas  de  nouveaux  progrès,  il  n'en  est  pas  moins 
satisfaisant,  surtout  si  l'on  prend  en  considération 
qu'il  a  été  troublé  par  des  grèves,  et  que,  d'autre  part, 
il  s'est  signalé  par  le  remboursement  de.  quelques  gros 
crédits.  Voici,  au  reste,  comme  s'est  établi  le  bilan  en 
fin  d'exercice.  Nous  le  comparons  au  précédent  : 

Bilan  au  31  octobre 


19  S 


1900 


Actif  (En  francs) 

Caisse   3 1? .  587  20  307 . 180  50 

Portefeuille   6.240.000    »  5.183.0C0  ». 

Immeubles   554.803  73  G97.682  28 

Accrédités   92.450.208  96  83.376.345  07 

Associations  ouvrières   250.882  13  184.057  83 

Billet»  non  renouvelés   20.408.875   »  23.509.625  »» 

Crédit  Foncier  : 

Compte  capital   3.750.000    »  3.750.000  » 

—     courant.   7.268  12  78.519  29 

Débiteurs  divers   352.352  21  635.005  50 

Frais  généraux   191.936  24  193.518  79 

Crédits  : 

Réalisés   92.714.175    »  85.780.125  » 

A  réaliser   30.786.525    »  32.273.075  » 

Total de  l'actif   248.024.613  59  235.028.134  20 

Passif 

Capital  social   5.000.000   »  5.000.0W  >. 

Réserve  statutaire   5.240.100    »  5.380.000  .. 

Billets  : 

Des  accrédités   92.807.975   »  84.726.625  » 

Des  associations  ouvrières.  157.200  »  75.000  » 
Crédit  Foncier  : 

Compte  billets  échus   13.745.700    ».  19.945.950  »» 

Comptes  intérêts  à  valoir..  146.276  35  115.000  » 

Règlements  litigieux   3.611  49  1.285  04 

Créditeurs  divers   6.263.096  56  5.612.034  34 

Crédits  en  cours   123.500.700   »>  117.053.200  »> 

Profits  et  pertes   1.160.054  19  1.119.039  88 

Total  du  passif   258.024.613  59  235.028.134  26 


En  1905-1906,  une  légère  diminution  des  bénéfices  a 
eu  lieu  sur  l'exercice  précédent  et  même  sur  l'exercice 
1903-19  '4  ;  mais  les  résultats  obtenus  sont  quand  même 
supérieurs  à  ceux  de  1902-1903,  qui  n'avaient  atteint 
que  1.085.649  fr.  05. 

En  somme,  les  comptes  définitifs  du  dernier  exer- 
cice, rapprochés  de  ceux  de  1904-1905,  se  présentent 


ainsi 


Exercices 


1904-1905  1905-1906 
(En  francs) 

Bénéfices  figurant  au  bilan... .. .    1.160.054  19   1.119.039  88 

A  déduire  : 

Frais  généraux   191.936  2't      193.518  79 

Bénéfices  nets   968.117  95     '925.521  09 


Ces  bénéfices  ont  été  répartis  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 


190i-l£0j 


1905-1906 


(En  francs) 

Provision  portée  au  compte  règle- 
ments litigieux  (liquidation  de 

l'a.  lia  ire  des  Canaux  Agricoles)  50.000  »> 

Dividende  de  15  fr.  par  action. . .  750.000  »» 

Réserve  statutaire   140.000  » 

Caisse  des  employés   10.C00  »» 

Report  à  nouveau   18.117  95 

Sommes  égales  aux  bénéfices 

nets   968.117  95 


40.000  »» 
750.000  » 
120.000  » 
10.000  ». 
5  521  09 


925.521  09 


Pendant  le  cours  de  l'exercice,  la  Société  a  dû  ache- 
ter deux  immeubles  et  elle  n'en  a  vendu  aucun,  de 
sorte  qu'au  31  octobre  dernier,  son  domaine  se  compo- 
sait de  9  maisons  et  hôtels  figurant  au  bilan  pour 
697  .682  fr.  28,  contre  55*. 803  fr.  73  au  31  octobre  1905. 

On  sait  qu'une  transformation  dans  l'administration 
de  la  Société  eut  lieu  en  1894,  et  il  est  à  ce  propos 
intéressant  de  rappeler  les  opérations  contractées  par 
elle  au  cours  des  vingt  années  antérieures  à  1905-1906. 

Nombre 
de 

Années                    crédits  ouverts  Sommes 

(Francs) 

1885-  1 88G                             21  1.926.500 

1886-  1887                             14  2.240.000 

18S7-1888                             18  3  929.000 

1888-  1889                             27  2.949.000 

1889-  1890                             27  3.935.750 

1890-  1891                               31  4.269.600 

1891-  1892                             69  9.938.000 

1892-  1893                             77  10.389.000 

Pendant  les  quatre  années  antérieures,  les  crédits 
ouverts  s'étaient  établis  ainsi  : 

Nombre 
de 

Années  crédits  ouverts  Sommes 

(Francs) 

1881-  1882    236  92.857.000 

1882-  1883   179  54.325.000 

1883-  1884   94  12.r44.000 

1884-  1885....   52  12.088.000 

On  voit  par  ces  deux  tableaux  combien,  pendant  la 
période  que  nous  venons  d'examiner,  les  affaires  de  la 
Société  avaient  périclité.  Toutefois,  dès  qu'une  reprise 
dans  l'industrie  du  bâtiment  fut  signalée,  la  situation 
se  modifia,  et  voici  comment  se  sont  établies,  depuis 
cette  époque,  les  opérations  du  Sous-Comptoir  des 
Entrepreneurs  : 

Nombre  Nombre 
de  crédits  de  crédits 

Années       ouverts       Sommes      éteints  Sommes 

(Francs)  (Francs) 

1893-  1894...  122  14.339.700  60  9.021.100 

1894-  1895...  112  9.833.100  79  7.855.200 

1895-  1896...  284  23.695.300  90  9.074.fc'00 

1896-  1897...  419  40.106  450  190  10.199.900 

1897-  1898...  384  36.571.950  208  17.732.450 

1898-  1899...  407  41.653.420  184  19.982.350 

1899-  1900...  261  32.673.400  246  39.353.620 

1900-  1901...  369  87.029.950  364  33.608.100 

1901-  1902...  352  37.128.000  359  31.572.850 
19(2  1903...  348  40.339.200  344  37.172.600 
1903-1904...  417  39.068.000  331  31.209.200 
1901-1905...  328  30.994.200  363  38.888.900 
1905-1906...  277  3D  840.500  359  38.288.000 

Les  crédits  ouverts  sont,  en  1905-1906,  en  diminution 
de  51  comme  nombre  sur  1904-1905  et  en  augmentation 
de  846.300  francs  comme  somme.  Quant  aux  crédits  en 
cours,  ils  se  chiffrent  par  1.048,  en  diminution  comme 
nombre  de  82  crédits,  et  de  6.447.500  francs  comme 


46 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


somme.  Voici  comment  se  décomposent  ces  crédits 
pour  les  deux  derniers  exercices  : 

Crédits  en  cours 
au  31  octobre 


1905 

N'excédant  pas  50.000  francs   511 

De   50.001  à  100.000     —    240 

De  100.001  à  «00.000     —    296 

De  300.001  à  500.000     -    51 

De  500.001  francs  et  au-dessus   32 

Totaux   1 . 130 


1906 

m 

25G 
285 
62 
22 


1.048 


Depuis  sa  constitution,  qui  remonte  à  l'année  1848, 
le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  a  passé  par  di- 
verses phases.  Jusqu'au  31  octobre  1857,  il  distribua  à 
ses  actionnaires  un  dividende  de  6  0/0  du  capital  no- 
minal. Depuis,  et  jusqu'en  1880-1881,  les  dividendes 
varièrent  entre  4  et  16  fr.  Ils  furent  de  18  fr.  en  1881- 
188:2:  de  20  fr.  en  1882-1883;  de  18  fr.  en  1883-1884; 
de  16  fr.  en  1884-1885;  de  15  fr.  en  1885-1886;  de  14  fr. 
par  an  de  1886-188?  à  1891-1892  inclus.  Pendant  les 
quatre  exercices  suivants,  aucun  dividende  ne  fut  ré- 
parti à  cause  des  responsabilités  financières  encourues 
par  le  Sous-Comploir  des  Entrepreneurs  dans  l'ancienne 
affaire  des  Canaux  Agricoles  qui  remontait  à  1877,  et  à 
laquelle  il  avait  prêté  son  concours.  Mais  à  partir  de 
1896-1897,  l'ère  des  dividendes  fut  de  nouveau  ouverte. 
En  effet,  la  Société  distribua  5  fr.  par  action  pour  1896- 
1897;  7  fr.  pour  1897-1898;  10  fr.  pour  1898-1899;  12  fr. 
pour  1899-1900  ;  14  fr.  pour  chacun  des  deux  exercices 
suivants,  et  15  fr.  pour  les  quatre  dernières  années. 

En  résumé,  la  marche  des  affaires  du  Sous-Comptoir 
des  Entrepreneurs  qui  n'est,  en  réalité,  qu'un  intermé- 
diaire entre  le  Crédit  Foncier  de  France  et  les  emprun- 
teurs qui  appartiennent  à  la  corporation  du  bâtiment, 
cette  marche,  disons-nous,  apparaît  maintenant  comme 
normale,  et  quant  à  la  liquidation  complète  de  l'affaire 
des  Canaux  Agricoles,  elle  est  proche.  En  effet,  le  pré- 
sident de  l'assemblée  générale  du  22  décembre  dernier 
a  dit,  en  réponse  à  une  question  qui  lui  était  posée  par 
un  actionnaire,  que  le  prélèvement,  pour  l'amortisse- 
ment de  ce  chapitre  —  prélèvement  qui  n'a  été,  cette 
année,  que  de  40.000  fr.,  au  lieu  de  50.000  fr.  en  1904- 
1905  —  serait  probablement  encore  moindre  l'année 
prochaine,  et  que  dans  deux  ans  le  Conseil  d'adminis- 
tration n'aurait,  à  ce  propos,  plus  rien  à  demander  aux 
actionnaires. 

A.  Lechenet. 


La  Prochaine  session  du  Conseil  Municipal  de 
Paris.  —  Le  Conseil  Municipal  de  Paris  sera  convo- 
qué pour  le  21  janvier,  en  vue  d'une  session  extraor- 
dinaire qui  promet  d'être  des  plus  laborieuses.  En 
dehors  de  la  question  du  Gaz,  sur  laquelle  le  rapport 
de  M.  Dcsplas  est  prêt,  le  Conseil  Municipal  devra  sta- 
tuer sur  la  question  du  régime  futur  de  l'électricité  et 
sur  celle  de  la  régie  intéressée  des  eaux. 

(Sofia  le  président,  M.  Chautard,  a  annoncé  dans  le 
discours  par  lequel  il  a  clos  la  session  de  1900  : 
"  l'étude  des  combinaisons  financières  qui  permet- 
«  Iront  1'éxéculion  des  grands  travaux  indispensables 
«  au  développement  et  à  l'essor  économique  de  Paris  ». 
La  question  de  la  Conversion  de  la  dette  municipale 
4  0/0  et  d'un  emprunt  de  travaux,  va  donc  être  de  nou- 
veau posée  au  cours  de  cette  session. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et 
des  Grands  Express  Européens.  —  L'option  que 
cette  Compagnie  avait  consentie  sur  son  Imtcl  d  is- 
tende a  été  levée. 

Ainsi  la  Compagnie  continue  à  poursuivre  l'exécu- 


tion du  programme  qu'elle  s'est  tracé.  On  sait,  en 
effet,  que  cette  entreprise  a  résolu  de  se  borner  à 
l'exploitation  de  ses  services  proprement  dits,  services 
dont  l'importance  augmente  chaque  jour,  ainsi  qu'en 
témoigne  la  progression  constante  des  recettes  de  ses 
voitures. 

A  propos  de  ces  dernières,  dont  les  chiffres  pour  la 
troisiènis  décade  de  décembre  n'ont  pas  encore  été 
publiés,  rappelons  que,  du  1er  au  20  décembre  1906. 
elles  se  sont  établies  à  17.810.506  francs,  contre 
16.224.726  francs  pendant  la  même  période  de  1905, 
d'où  une  augmentation  de  1.585.780  francs  pour  1906. 

On  sait  que  l'exercice  1905  s'était  déjà  signalé  par 
une  augmentation  de  recettes  des  voitures  de  1.683.004 
francs  sur  1905. 

Crédit  Industriel  et  Commercial.  —  Nous  appre- 
nons que,  dans  sa  séance  du  8  janvier  1907,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  a  appelé  dans  son  sein, 
M.  Paul  Desvaux,  précédemment  directeur  de  la  Société. 

Il  a  nommé  le  même  jour,  directeur  de  la  Société, 
M.  Charles  Picot,  ancien  Inspecteur  des  Finances,  qui 
était  attaché,  depuis  plusieurs  années  déjà,  à  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  en  qualité 
d'Inspecteur  général. 


Société  d'Électricité  de  Paris.  —  L'assemblée 

générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
29  décembre  19(>6.  Elle  a  approuvé  les  comptes  de 
l'exercice  1905-1906  qui  lui  étaient  soumis.  Voici  le 
bilan  au  30  juin  1906  qui  lui  a  été  présenté,  que  nous 
comparons  ù  celui  du  30  juin  1905  : 

Bilan  au  30  juin 

1905     '  '  ïtioe 

Actif  (En  francs) 

Actionnaires   9.900.114  64  1.250.000  » 

Caisse  et  banque   1.494.408  79  3.077.933  68 

Avances  et  débiteurs  divers...  50.876  54  454.367  15 

Approvisionnements   860  08  H  0.840  73 

Portefeuille   5.500.000    »  5.748.410  75 

Premier  établissement  : 

1°  Dépenses  générales   102.695  75  129.270  96 

2°  Terrains   1.125.012  90  1.805.115  87 

3°  Installation  de  l'usine  élec 

trique  de  Saint-Denis   12.608.155  G9  12.936.534  05 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  du  compte  intérêts.  887  93  »  » 

Total  de  l'actif   :iQ.783.012  32  25 .502.473  19 

Passif 

Capital    (100.000    actions  de 

250  fr.)   25.000.000    »  25.000.000  » 

Créditeurs  divers  (entrepre- 
neurs et  fournisseurs)   5.783.612  32  63.585  88 

Bénéfices  nets    »»  438.887  31 

Total  du  passif   30  7K3.612  32   25  502.473  19 

Comme  on  le  voit  dans  les  bilans  ci-dessus,  l'exer- 
cice 1904-1905  s'était  soldé  par  une  perte  de  887  fr.  93. 
Au  contraire,  l'exercice  1905-1906  accuse  comme  béné- 
fices nets  un  montant  de  438.88'/  fr.  31. 

Cette  somme  ressort  du  compte  de  Profits  et  Pertes 
ci-après  : 

l'rancs 

Crédit  — 
Produits  industriels  nt  bénéfices  sur  ventes  di- 
verses  205.914  47 

Intérêts,  escomptes  divers  et  loyers  des  terrains.    177.247  14 

Total  du  crédit  •   473.161  61 

Débit 

Report  de  l'exercice  précédent   887  93 

frais  généraux  d'administration  et  d'abonnement 

an  timbre  des  actions   33.886  37 

Solde  créditeur   438.887  31 

Somme  égale   473.101  81 

Celle  année  encore,  et  malgré  les  bénéfices  nets 
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accusés  plus  haut,  il  n'a  pas  été  proposé  de  dividende, 
le  Conseil  ayant  décidé  de  reporter  à  nouveau  la  somme 
de  438.887  fr.  31  laissée  disponible. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  a  fait,  au  cours  du 
dernier  exercice,  des  progrés  notables.  Elle  a  com- 
mencé à  doubler  ses  installations  et  à  étendre  son 
champ  d'action  par  de  nouveaux  contrats.  Enfin,  elle 
a  obtenu  de  bons  résultats  bien  qu'elle  fût  encore  dans 
la  période  de  mise  en  train,  et  elle  a  en  cela  confirmé 
les  prévisions  que  formulait  précédemment  son  Conseil 
d'administration. 

A  tout  bien  considérer,  on  peut  dire  que  cette  Société 
est  en  bonne  situation.  Bientôt,  en  effet,  son  usine  de 
Saint-Denis  sera  une  des  plus  puissantes  du  monde, 
et  elle  pourra  se  placer  au  premier  rang  de  celles  de 
l'Europe,  aussi  bien  par  sa  capacité  de  production  que 
par  la  perfection  de  ses  installations  et  de  son  outil- 
lage.   

Banques  Mexicaines.  —  L'exercice  190(3  a  été  ex- 
trêmement favorable  aux  banques  mexicaines.  L'acti- 
vité industrielle  et  commerciale  qui  régne  au  Mexique 
leur  a  procuré  un  courant  d'affaires  considérables  et 
le  taux  de  l'intérêt,  qui  n'a  pas  cessé  d'être  très  élevé, 
a  contribué  largement  à  accroître  leurs  bénéfices. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  et  les  banques  de 
son  groupe,  la  Banqué  de  Guam/jualo  et  la  Banque  de 
l'Etal  de  Mexico,  ont  été  particulièrement  favorisées 
par  cette  situation.  Les  ressources  nouvelles  provenant 
de  leur  augmentation  de  capital  ont  été  utilisées  d'une 
manière  très  rémunératrice,  et  les  résultats  de  l'exercice 
écoulé  ont  été  des  plus  satisfaisants  :  la  Banque  Cen- 
trale Mexicaine  vient  en  effet  d'annoncer  que  son 
dividende  serait  porté  de  10  à  11  piastres.  Le  dividende 
des  Banques  de  Guanajuato  et  de  l'Etat  de  Mexico 
sera  au-si  très  vraisemblablement  augmenté  et  porté 
de  9  à  10  piastres,  soit  25  fr.  environ.  Un  acompte  de 
43  piastres  ou  13  fr.  50  est  d'ailleurs  payable  dès  main- 
tenant pour  chacune  de  ces  trois  banques. 

Le  tableau  suivant  montre  que  le  rendement  des 
banques  mexicaines  est  encore  fort  élevé  et  que  le 
public  peut  y  trouver  des  placements  rémunérateurs  : 

Taux  de 
capita- 
Coxu's  lisation 


Dividende 
$      Fr.  c. 

Banque  Nation,  du  Mexique.  18  ou  46  08 
Banque  de  Londres  et  Mexico  12  30  96 
Banque  Centrale  du  Mexique 

(en  tablant  sur)   11      28  38 

Banque  de  Guanajuato  (d°  >..  10  25  80 
Banque  de  l'Estado  de  Mexico 

(en  tablant  sur)   10      25  80 


1.003 


390 


4.65 
4.55 

5.87 
6.60 


390  6.60 


On  remarquera  que  la  Banque  de  Guanajuato  et  la 
Banque  de  l'Etal  de  Mexico,  qui  rapportent,  coupon 
attaché,  un  intérêt  de  près  de  7  0  0,  sont  particulière- 
ment attrayantes  aux  cours  actuels  et  présentent  des 
cliances  très  certaines  de  plus-value,  si  l'on  songe  qu'à 
un  taux  de  capitalisation  de  6  0/0  correspondrait  pour 
chacune  d'elles  le  cours  de  435  fr. 


Port  de  Bahia.  —  Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit 
jours,  que  les  obligations  5  0/0  or  de  la  Société  Conces- 
sionnaire des  Bocks  cl  Port  de  Bahia  venaient  d'être 
introduites  sur  le  marché  de  Paris.  Aux  renseignements 
que  nous  avons  déjà  publiés  sur  cette  entreprise,  nous 
croyons  devoir  ajouter  les  suivants  : 

Pendant  la  dernière  période  quinquennale  1901-1905, 
le  chiffre  des  importations  du  port  de  Bahia  s'est  accru 
dans  la  proportion  de  20  0/0.  Il  a  dépassé  100  millions 
et  demi  de  francs  en  1905,  d'après  les  relevés  officiels. 

Le  produit  des  taxes  et  droits  que  la  Compagnie  est 
autorisée  à  percevoir  représenterait,  en  tablant  sur  les 
chiffres  du  trafic  actuel  et  sans  tenir  compte  dos  aug- 
mentations à  prévoir,  une  recette  brute  de  3.782.000  fr. 

Comme  les  frais  d'exploitation  sont  limités  par  l'acte 
de  concession  à  30  0/0,  le  produit  net  affecté  exclusi- 


vement au  service  des  obligations  de  [a. Société  Conces- 
sionnaire serait  d'environ  2.<;i7.O00  IV.  et  suffirait  seul 
à  l'assurer  intégralement.  Mais  il  faut  se  souvenir  que 
ces  titres  jouissent  en  outre  de  la  garantie  effective  du 
Gouvernement  fédéral,  sous  la  forme  d'un  impôt  spé- 
cial ad  valorem  de  2  0/0  or  sur  la  totalité  des  importa- 
tions du  port.  Aussi,  en  se  reportant  aux  chiffres  que 
nous  venons  de  citer,  voit-on  que  l'impôt  aurait  rap- 
porté en  1905  une  somme  supérieure  à  2  millions. 

On  se  trouve  donc  en  présence  d'un  ensemble  Se 
prévisions  de  plus  de  4  millions  et  demi  de  francs, 
alors  que  la  charge  totale  annuelle  des  obligations  Se 
la  Société  Concessionnaire  des  Docks  el  Port  de  Bahia 
est  inférieure  à  2  millions  et  demi. 


Brasseries  et  Tavernes  Zimmer.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu 
lieu  le  29  novembre.  Le  bilan  arrêté  en  tin  d'exercice 
social  1905-1900,  clos  le  30  septembre  I9Ô6,  s'établit 
ainsi  comparé  au  précèdent  : 

Bilan  au  30  septembre 

19ÔT"  '"~ 

Actif  (En  francs) 

Fonds  de  commerce                     2.000.000   »  2.000.0GO  » 

Marchandises   77.476  50  76.109  95 

Effets  à  recevoir   15.575  20  .      17.7S5  35 

Loyers  d'avance   28.116  66  28.116  66 

Débiteurs  divers   11.469  50  15.153  35 

Espèces  en  banque   224.068  55  202.162  10 

Caisse   14.569  65  18.939  40 

Acompte  de  dividende   59.186  50  53.646  80 

Timbre   1.419  50  1.364  » 

Cautionnement   1.555   »  1.423  » 

Frais  de  premier  établissement .  1    >>  »  » 

Béfection  des  établissements   13.132  45  73.755  55 

Obligations   29.905  20  29  905  20 

Total  de  l'actif  '  2 .476 .425  71  2.518.331  36 

Passif 

Capital  social    (22.000  actions 

delOOfr.)   2.200.000    »  2.200.000  » 

Créditeurs  divers   29.184  40  43. 404  20 

Réserve  légale   48.440  41  57.667  55 

—     extraordinaire   2.232  55  2.232  56 

Loyers  dus   12.025  50  12.025  50 

Bénéfice  net   184.542  85  203.001  55 

Total  du  passif   2.476.425  71   2.518.331  36 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1905-1906  sont  en  aug- 
mentation de  18.458  fr.  70  sur  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent. Rappelons  que  ceux-ci  étaient  déjà  en  plus-value 
de  8.710  fr.  60  sur  ceux  de  l'exercice  1903-1901. 

Voici  la  répartition  qui  a  été  proposée  aux  action- 
naires et  que  nous  comparons  a  celle  qui  avait  été 
fixée  pour  l'exercice  1904-1905  : 

Exercices 
1904^405^1905^90)  i 

Répartition  (Kn  francs) 

Réserve  légale   9.227  15  10  150  05 

Tantièmes   12.627  60  18.227  35 

Dividende   148.500    »  143.000  » 

Amortissement  sur  travaux  de  ré- 
fection  14.188  10  28.755  55 

Réserve  extraordinaire   »  2.868-60 

Sommes  égales  aux  bénéfices  nets.    184.542  85  203.001  55 

Ainsi  qu'il  ressort  de  la  répartition  ci- dessus,  le  di- 
vidende, qui  était  de  6  fr.  75  en  1904-1905,  a  été  fixé  à 
6  fr.  50  pour  le  dernier  exercice.  La  raison  en  est  aux 
comptes  «  Amortissement  pour  travaux  de  réfection  » 
et  «Réserve  extraordinaire  »,  qui  ont  reçu  des  sommes 
supérieures  à  celles  qui  avaient  été  affectées  pour 
l'exercice  précédent. 

D'après  le  rapport  du  Conseil  d'Administration, 
l'exercice  1905-1906  ne  s'est  signa'é  par  aucun  fait 
marquant  ;  la  durée  du  monopole  des  bières  de  Nu- 
remberg, accordé  à  la  Société  par  son  fournisseur  à  la 
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suite  de  longues  négociations,  a  été  prolongée.  Certains 
autres  avantages  ont  été  accordés  avec  cette  proroga- 
tion. D'autre  part,  les  travaux  de  réfection  de  la 
«  Brasserie-Restaurant  »  du  boulevard  Montmartre, 
dont  le  bail  a  été  prorogé  l'an  dernier  de  1913  à  1927, 
ont  été  terminés. 

Selon  le  même  document,  le  chiffre  d'affaires  au 
cours  du  dernier  exercice  n'a  pas  varié  sensiblement. 
En  effet,  les  recettes  des  établissement  de  détail,  qui 
étaient  de  1.113.049  francs  en  1904-1905  et  de  1  mil- 
lion 120.484  francs  en  1903-1904,  ont  été  de  1.109.357 
francs  en  1905-1906.  Quant  aux  ventes  en  gros,  qui 
s'étaient  chiffrées  par  190.660  francs  en  1903-1901  et 
par  212.480  fr.  65  en  1904-1905,  elles  se  sont  établies  à 
219.276  francs  en  1905-1906. 

Rappelons  qu'au  cours  de  l'exercice  1901-1905,  des 
modifications  avaient  été  apportées  dans  la  direction 
de  la  Société,  et  que  ces  modifications  avaient  permis 
au  Conseil  d'Administration  de  réaliser  les  améliora- 
tions matérielles  ainsi  que  les  réformes  économiques 
qui  lui  paraissaient  nécessaires  à  la  prospérité  de  la 
Société. 

Mines  de  Zinc  duGuergour.  —  La  concession  dite 
de  Boukdema,  qui  était  en  instance,  vient  d'être  accor- 
dée à  la  Société  des  Mines  de  Zinc  du  Guergour.  Cela 
porte  à  quatre  le  nombre  des  concessions  exploitées 
par  la  Société. 

Comme  toujours,  pendant  la  période  de  l'hiver,  on 
est  forcé  d'interrompre  les  travaux  à  l'extérieur.  On 
continue,  à  l'intérieur,  les  travaux  préparatoires  pour 
la  campagne  prochaine  et  on  prépare  la  construction 
de  nouveaux  fours  de  calcination. 

On  procède,  en  outre,  aux  études  pour  l'installation 
d'une  laverie  destinée  à  traiter  les  terres  calaminaires 
et  à  procurer  ainsi  un  supplément  notable  de  produc- 
tion et  de  recettes. 

L'exploration  du  grand  amas  dans  la  zone  inférieure 
récemment  reconnue  se  poursuit.  Le  puits  de  recon- 
naissance a  atteint,  en  plein  minerai,  la  profondeur  de 
28  mètres  au-dessous  du  travers-banc. 

Il  y  a  à  la  mine  un  stock  de  1.100  tonnes  de  minerai 
calciné,  qui  sera  transporté  dès  le  début  de  la  bonne 
saison. 

Un  chargement  de  2.000  tonnes  vient  d'être  débarqué 
à  Anvers. 

Le  dernier  cours  du  10  janvier  est  de  850  francs. 


The  De  Mello  Brazilian  Rubber  Company.  — 

On  annonce  l'introduction  prochaine,  sur  le  marché  de 
Paris,  des  actions  d'une  importante  affaire  de  caout- 
chouc brésilienne. 

La  Société  dont  il  s'agit,  «  The  De  Mello  Brazilian 
Rubber  Compani/  »,  a  été  constituée  au  commencement 
de  l'année  dernière,  au  capital  de  495.000  liv.  st.,  soit 
12.375.000  fr.,  représenté  par  225.000  actions  privilé- 
giées d'une  livre  et  270.000  actions  ordinaires  de  la 
même  valeur  nominale.  Sur  les  225.000  liv.  st.  de  ca- 
pital privilégié,  il  a  été  conservé  50.000  liv.  st.  à  la 
souche.  Les  apports  ont  été  rémunérés  en  actions  or- 
dinaires. 

Les  actions  privilégiées  qui  seront  négociées  sur  le 
marché  de  Paris  sont  entièrement  libérées  et  au  por- 
teur; elles  viennent  de  toucher  un  dividende  intéri- 
maire à  raison  de  7  0/0  l'an.  Elles  ont  droit  à  un  pre- 
mier dividende  cumulatif  do  7  0/0,  puis,  après  un  divi- 
dende de  7  0/0  payé  aux  actions  ordinaires,  elles  vien- 
nent au  même  rang  que  ces  dernières  dans  la  réparti- 
tion du  dividende  complémentaire. 


Rendement  des  impôts.  — L'Administration  des  finances 
vient  de  publier  le  rendement  des  impôts  pour  le  mois  de  dé- 
cembre 1906. 

Le  rendement  des  impôts,  revenus  el  monopoles  s'élévc 
pour  1'  mois  dernier  à  la  somme  de  262.815.500  fr.  Ce  chiffre 
accuse  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  une  plus- 
value  de  14.408.400  fr.   et  représente,  par  comparaison  avec 

les  recouvrements  effectués  pendant  La  période  correspon- 
dante d"  100.")  une  diminution  de  4.W.0G0  fr. 


Par  rappjrt  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-va- 
lue sur  : 

L'enregistrement,  4.455.000  fr.  ;  l'impôt  sur  les  opérations 
de  Bourse,  28.000  fr.  :  les  douanes,  7.132.000  fr.  ;  les  contri- 
butions indirectes,  771.800  fr.  ;  les  contributions  indirectes 
(monopoles),  729.000  fr.  ;  les  postes,  2.483.100  fr.  ;  les  télé- 
graphes, 606.800  fr.  ;  les  contributions  et  avances  pour  tra- 
vaux télégraphiques  et  téléphoniques,  613.300  fr. 

Il  y  a  moins-value  sur  : 

Le  timbre,  825.500  fr.  ;  l'impôt  de  4  0/0  sur  les  valeurs  mo- 
bilières, 90.000  fr.;  les  huiles  minérales,  153.000  fr.  ;  les  sels, 
318.000  fr.;  les  sucres,  985.000  fr.  ;  et  les  téléphones,  102.100 

francs. 

Par  rapport  aux  recDuvrements  du  mois  de  décembre  1905, 
il  y  a  augmentation  sur: 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  115  500  fr.  ;  l'impôt 
de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  301.500  fr.  ;  les  contribu- 
tions indirectes,  2.249.000  fr.  ;  les  sels,  60.000  fr.  ;  les  contri- 
butions indirectes  (monopoles),  671.000  fr.  ;  les  télégraphes, 
815.800  fr.  ;  les  téléphones,  232.500  fr.  ;  les  contributions  et 
avances  pour  travaux  télégraphiques  et  téléphoniques,  721.400 
francs. 

Il  y  a  diminution  sur  : 

L'enregistrement,  235.500  fr.  ;  le  timbre,  2.878.000  fr.  ;  les 
douanes,  1.750.000  fr.  ;  les  huiles  minérales,  705.000  fr.  ;  les 
sucres,  520.000  fr.  :  o1.  les  postes,  4.075.800  fr. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  . 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserves  (  Loi  du  17  ma.'  1834 

"  kFi-T,!.  {  Ex-banques  département. 

mobiUres)  Loi  du  '9  juin",857  , 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3  janvier 


2.664  814.211 

990-438.808 


3. 6b5. 253.020 

9.076.184 
(ils.  6:18 -2:6 
ES. 720  336 
158-600 
848.259  608 
1.737.000 
64.700 
215.588-113 
399.401-08: 
180.000.000 
10. 000- 000 
2.980.750 
99-627  213 
100.000.000 
4.000. 000 
27.524.505 

3S-436 
8.407-444 

153-7r»7-8i9 


6.423  233  104 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
092  69». 675 
49-468  365 
8  633.598 
244  879  323 
481- 4(  6  891 
83  394.853 
11.0H7  111 
2.272.363 
2.767  167 
221.613  249 


10  janvier 


2.657-336.150 
988  881.982 


3.6;6  278.132 

206-412 
5f3.784.833 
58. 749.354 
254.974 
642.701.115 
1.350.000 
107.300 
202.4*1-116 
416.356  087 
180-000-000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.2)3 
100. 000. 000 
4. 000. 000 
27  533-277 

274-024 
8-407. 444 
116.945.672 


6.072. 027  709 


182.500.000 
8.002-313 
10-000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000. 000 
8.407.444 
4. 931  898  9S0 
39  493  507 
9. 193. Obi 
168. 297-864 
489.739.683 
68-791927 
7-368. 719 
3-283.577 
2.767.167 
123  175.723 


Total   6.423.233.104    6. 072. 027-709 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


15  janv. 

14  janv. 

12  janv. 

H  janv. 

10  janv. 

1903 

1901 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.002  7 

4-399.5 

4  439.6 

1.753.1 

4,934.9 

Encaisse  or  

2.503.8 

2  3513 

2.859  8 

2.868.8 

2  657.4 

—     argent .... 

1.091.3 

1.099-3 

1.0*5  1 

1  064  6 

988.9 

Portefeuille  

787.7 

852.1 

690  3 

834.1 

1  255.5 

Avances  aux  partie. 

464.1 

485  9 

507.2 

507  4 

61S.8 

—     &  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

86.7 

112-6 

118.7 

*3;o 

168. 3 

—  partie. 

405. 8 

(14  6 

,ii  s 

611-1 

558.5 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.net9(milliers  fr) 

1.9H7.7 

2.500-0 

1.797.4 

2.719.0 

3. 009.5 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  8  janvier,  tous  les  services  de  la  Chambre 
syndicale  des  Agents  de  change,  y  compris  le  secrétariat 
général,  sont  transférés  au  Palais  de  la  Bourse. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  décembre  1906  : 

Dépôts  de  fonds   3.990.626  04 

Retraits  de  fonds   6.'.).'.4.881  02 

Excédent  de  dépôts   2.964.254  98 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  31  décembre  1906: 
ïl.565.248  fr.  28. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
décembre  190G  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  69.401  fr.  85; 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.285.078  fr.  (>3. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  décembre  1906  s'est  élevé  à  17.893.365 fr.  33. 


En  voici  la  répartition  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   8.796.700  19 

Caisse  nationale  d'épargne   6.597.570  20 

Fonds   provenant  des    Sociétés  de  secours 

mutuels   2.199.190  19 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 

responsabilités  des  accidents  du  travail)   299.844  75 

Total  égal   17.893.365  33 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  30  novembre  1906 


Reçu  des  déposants  : 

Paris   2.386  vers. (dont      6221«"vers.)  1.224.549  42 

Départem"  85.110     —  (  —     7.457     —  1.072.130  74 

Ensemble.  87.496  8.079  Si .293. 680  16 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.228.106  51 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  do 

capitaux  réservés   1.521.809  61 

Ensemble   2.749.91G  12 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   621.417  » 

aux  noms  de  5.846  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   45. 969.015  » 

réparties  entre  336.744  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   2.251.309  72 

Elle  a  placé  : 

1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  2.282.624.  11 

2"  En  obligations  du  Trésor   6.000.000  » 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C"0 
du  10  au  16  décembre  1906  (50"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


<£  en 
■~  -<1> 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

il 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

9"i5 

f85 

53.055 

51.109 

+ 

1  946 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.432 

8  640 

8-isO 

477  950 

454  720 

+ 

23. 230 

—   Chemins  Algériens 

513 

231 

185 

11  719 

9.S19 

+ 

1.900 

Nord  

3.765 

5.161 

5.139 

245  789 

239.032 

+ 

6  757 

5.856 

3.36^ 

3  298 

193.567 

184.886 

+ 

8.681 

Orléans  

7.312 

*.7«i 

4  m 

243  458 

231. 917 

+ 

11  541 

Est  

4.939 

3.99'. 

3  794 

202.879 

191.269 

+ 

11.610 

Midi  

3.830 

1.939 

2  028 

111  988 

110.526 

+ 

1  462 

898 

222 

167 

10  463 

9.045 

+ 

1.418 

Bône-Guelma  

1.386 

302 

167 

13  157 

10.437 

+ 

2.700 

296 

78 

64 

3.949 

3  693 

-r 

236 

Lignes  Algériennes .  . 
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99 

81 
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5  074 

+ 

117 

103 

24 

24 

1.415 

1  390 

+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  semaine  a  été  active,  et  les  dispositions  sont 
restées  bonnes,  en  dépit  de  quelques  mouvements  pro- 
voqués par  des  allégements  d'acheteurs  en  bénéfice. 

Lundi  on  a  procédé,  sur  le  Marché  à  terme,  au  déta- 
chement des  coupons  venant  ii  l'échéance  du  1er  jan- 
vier. Cette  circonstance  n'a  pas  produit  beaucoup 
d'impression  sur  la  Cote.  Par  contre,  on  s'est  beaucoup 
intéressé  à  la  détente  monétaire  que  l'on  signalait 
comme  se  produisant  à  l'étranger,  notamment  à 
Londres.  Celte  détente  a  amené  la  Bourse  à  entrevoir, 
à  brève  échéance,  une  réduction  du  taux  de  l'intérêt  à 
la  Banque  d'Angleterre.  Jusqu'à  présent,  toutefois, 
cet  Etablissement  n'a  cru  devoir  rien  changer  encore  à 
ses  conditions. 

Quant  aux  craintes  manifestées  mercredi  à  propos 
d'un  relèvement  possible  du  taux  des  avances  à  la 
Banque  de  France,  elles  étaient  vaines. 

Il  convient  de  noter  qu'au  «  comptant  »,  les 
échanges  ont  été  particulièrement  suivis,  et  souvent 
ce  Marché,  pour  satisfaire  les  demandes,  a  dû  avoir 
recours  au  «  terme  ».  Ce  fait  prouve  donc  que  les 
remplois  de  coupons  de  janvier  s'effectuent  avec  la 
même  régularité  que  d'ordinaire  à  la  même  époque. 

ir  ir  La  Mente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à 
95  fr.  52  1/2  il  y  a  huit  jours  s'inscrit  à  95  fr.  72  1/2. 
Au  comptant,  elle  est  à  95  fr.  72,  contre  95  fr.  20. 

La  Bente  Amortissable  3  0/0,  que  nous  laissions  à 
95  fr.  70  au  comptant,  se  retrouve  ainsi. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  plutôt  hésitants. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
clôture  à  79  fr.  15,  au  lieu  de  79  fr.  50  ;  Tunisien 
3  0/0  1892,  462  francs,  ex-coupon  de  3  fr.  75,  contre 
463  fr.  avec  coupon  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  465  francs  ; 
il  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  411  franc,  contre  414  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
demandées  par  les  portefeuilles. 

Les  Obligations  4  0/0  IS6'6  restent  à  536  francs,  con- 
tre 535  francs  ;  Obligations  3  0/0  1S69,  459  francs,  au 
lieu  de  457  francs  ;  Obligations  3  0/0  1871,  402  francs, 
ex-coupon  de  6  francs  ;  elles  restaient,  jeudi  dernier, 
à  405  fr.  50  avec  coupon. 

L'Obligation  1S99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
finit  à  414  francs. 

Rappelons  que  des  tirages  auront  lieu  le  15  janvier 
pour  les  Obligations  Ville  de  Paris  1869  ;  le  10/2U  jan- 
vier pour  les  Obligations  Ville  de  Paris  1 87 1  ;  le  22 
janvier  pour  les  Obligations  Ville  de  Paris  1S92. 

+(.  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
s'inscrivaient  à  4.035  francs,  sont  à  4.025  francs  après 
4.075  francs  au  plus  haut. 

Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers, 
pour  la  seconde  semaine  du  premier  semestre  de  1907, 
s'élèvent  pour  notre  grand  établissement  de  crédit  à 
3  009.552  fr.  72. 

■£  +  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  692  fr.,  ex-coupon  de  15  fr.  d'acompte  de  dividende 
détaché  en  liquidation. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu 
des  échanges  suivis. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1S79,  que  nous  lais- 
sions à  506  fr.,  finit  à  505  francs  ;  Communales  2  60  0/0 
1879,  477  francs,  contre  480  fr.  ;  Obligations  Fonciè- 
res 3  0/0  1903, 499  francs  ;  elles  finissaient  à  499  fr.  50 
la   semaine   dernière  ;   Obligations  Foncières  1S95, 

465  francs,  au  lieu  de  466  fr.  25  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1S92,  457  fr.,  ex-coupon  de  6  f  r.50  ; 
Obligations  Communales  3  0,0  1906,  503  francs. 

L'Obligation  2  60  0/0  Communales    IS99  reste  à 

466  francs. 
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Prochain  tirage:  IL  janvier,  Obligations  Foncières 
1903. 

ir  ir  Les  Sociétés  de  Crédit  ont  conservé,  en  général, 
une  allure  très  satisfaisante. 

La  banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  reste  à  1.575  fr., 
ex-coupon  de  20  francs  ;  nous  la  laissions,  la  semaine 
dernière,  à  1.600  francs  avec  coupon. 

On  sait  que  le  privilège  de  souscription  aux 
•25.000  actions  nouvelles  accordé  aux  actionnaires  de 
cet  établissement,  à  titre  irréductible,  a  expiré  le  10 
'anvier. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  traite  à  1.238  francs,  au  lieu 
de  1.224  francs. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  666  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'est  avancé  de 
696  francs  à  710  francs.  On  parait  croire  que  le  divi- 
dende que  proclamera  cette  Société,  pour  1906,  sera  de 
30  francs,  au  lieu  de  27  fr.  50  en  1905. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  était  à  818  francs 
la  semaine  dernière.  Elle  clôture  à  813  francs,  ex-cou- 
pon de  15  francs  détaché  lundi. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à 
673  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  se  retrouve  à*  271  fr.,  ex-coupon  de 
12  fr.  50,  contre  28'i  fr.  avec  coupon. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  131  fr.,  au  lieu 
de  132  francs. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  s'échangeait 
la  semaine  dernière  à  930  fr.,  est  à  950  fr. 

Le  bilan  de  cette  dernière  Société,  arrêté  au  30  no- 
vembre dernier,  accuse  sur  celui  dressé  au  31  octobre, 
les  principales  variations  suivantes  :  Augmentations  : 
Portefeuille,  527.065  fr.;  Avances  sur  titres,  1.102.147 
francs.  Diminutions  :  Caisse  et  Banque,  3.655.710  fr.; 
Compte  report,  1.333.239  fr.;  Rentes,  actions,  etc., 
300.205  fr.;  Comptes  courants  garantis,  3.344.400  fr.; 
Crédit  sur  garanties,  3.525.326  fr.;  Correspondants  débi- 
teurs, 6.593.251  fr.;  Comptes  de  dépôts,  486.044  fr.; 
Comptes  d'encaissement,  21.970  fr.;  Effets  à  payer, 
1.874.143  fr.  Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice, 
les  bénélices  nets  s'élèvent  à  2.432.471  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  traite  à  1.334  fr.,  contre 
1.330  francs. 

La  Benle  Foncière,  agitée  de  nouveau,  est  à  540  fr. 
au  lieu  de  548  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  deman- 
dées à  166  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  recherchées  à  465  fr.  25,  ex-cou- 
pon. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  très  fermes. 

Le  Nord,  qui  a  détaché  20  francs,  clôture  à  1.771 
francs;  Lyon,  1.323  fr.,  contre  1.315  fr.;  Orléans, 
1.360  fr.,  au  lieu  de  1.313  fr.;  Est,  875;  il  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  870  fr.  ;  Midi,  1.110  fr.,  ex-coupon 
de  25  francs,  contre  1.111  fr.  avec  coupon.;  Ouest,  845 
francs,  contre  837  francs. 

Pour  les  cinquante  premières  semaines  de  1906 
(du  1"  janvier  au  6  décembre  |,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent  sur 
celles  de  la  même  période  de  1905,  les  augmentations 
suivantes  :  Paris-Lyon,  23.230.000 fr.  ;  Nord,  0.757.000 
francs;  Ouest,  8.681.000  fr.  ;  Orléans,  11.541.000  fr.  ; 
Ksi,  11.610.000  fr.;  Midi,  1.462:000  fr. 

H-  ir  Le  comparl  imenl  des  actions  des  Entreprises 
Industrielles  et  Commerciales  a  été  diversement  traité. 

L'action  de  Ja  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  qui 
restait  à. 840  fr.,  se  relrouve  à  31k  fr. 

Lraction  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  519 
francs,  contre  515  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
s'échange  a  327  fr.,  ex-coupon  de  7  fr.  50;  elle  restait 
ii  233  francs  avec  coupon.  Abandonnant  l'ancien  tracé 
5  la  placé  de  La  Trinité,  la  ligne,  au  lieu  d'emprunter 
les  rues  Blanche,  Pi  galle  et,  Itoudon,  suivrait  les  rues 
de  <  Shàteaudun,  Fléchier,  Nol  re-1  >ame-de-Lorette,  place 
Saint-* leorges,  rue  Henri-Jjemonhier  et  FrOcliot,  place 


Pigalle  et  passage  de  l'Elysée-des-Beaux-Arts.  Ce  nou- 
veau tracé  serait  plus  favorable  au  trafic. 

La  Thomson-Houston  s'est  avancée  de  748  fr.  à  769 
francs,  pour  finir  à  758  fr.  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways  en  reprise  à  170  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  A  ord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
se  retrouve  à  297  fr.  à  terme  et  à  300  fr.  au  comptant. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  est  à  423  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  114  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique finit  à  228  francs,  contre  225  fr.  ;  actions 
ordinaires  des  Messageries  Maritimes,  283  fr. ,  contre 
277  francs  ;  actions  des  Chargeurs  Béunis,  660  fr.  au 
comptant  ;  elles  finissaient  à  675  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  que  nous  lais- 
sions à  635  francs,  encore  à  638  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  étaient  revenues  à  245  fr,,  clôturent  à  259  fr. 

Les  Obligations  '6  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  à  630  francs,  Obligations  4  1/2  0/0,  500  fr.  50. 
contre  502  fr.  50. 

L'action  Suez  se  traite  à  4.520  francs,  ex-coupon 
de  55  francs,  au  lieu  de  1.510  francs  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

Les  Omnibus,  sont  à  890  francs  sans  changement, 
après  875  au  plus  bas. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  52e  semaine 
de  1906  (du  22  au  31  décembre),  s'élèvent  à  912.927  fr.  55, 
contre  972.762  fr.  25  pendant  ia  même  semaine  de 
1905.  Du  le'-  janvier  1906  au  31  décembre  écoulé,  les 
recettes  totales  atteignent  le  montant  de  44.384.072 fr.  10, 
au  lieu  de  43.884.715  fr.  00,  soit  en  augmentation  de 
499.356  fr.  50  sur  l'année  1905. 

Les  actions  Voitures  à  Paris  sont  à  217  francs,  au 
lieu  de  249  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit  à 
290  francs. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  très  bien 
comportés  dans  l'ensemble.  Quelques-uns  sont  même 
en  forte  plus-value. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  cotait  84  fr.  85  il  y  a 
huit  jours,  finit  en  hausse  à  87  fr.  45. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  que  nous  lais- 
sions à  94  fr.  52  1/2,  est  à  95  fr.  50,  ex-coupon. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  94  fr.  75,  ex- 
coupon  trimestriel  de  1  fr.,  au  lieu  de  95  fr.  70.  Le 
change,  en  Espagne,  est  à  7.90  0/0. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  101  fr.  50,  ex-cou- 
pon de  2  francs.  Ce  fonds  est  maintenant  inscrit  à 
la  Cote  officielle  sous  la  rubrique  de  :  Rente  Italienne 
3  3/4  0/O  jusque  fin  1911,  et  3  1/2  0/O  ensuite. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  plus  hésitants. 

Le  S  0/0  1906  libéré  finit  à  88  fr.  70,  au  lieu  de  89  40; 
S  O/0  1906  libéré  de  68  010,  88fr.27,  contre  89  fr.  10; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  64  fr.  25,  ex-coupon  trimes- 
triel de  75  centimes,  au  lieu  de  65  fr.  60  avec  coupon  ; 
fttme  3  O/0  1896,  63  !ï.  15,  contre  63  Ir.  50. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0,  qui  vient  de  détacher 
un  coupon  de  2  0/0,  esl  à  SI  francs,  alors  que  nous  la 
laissions,  la  semaine  dernière,  à  86  fr.  05  avec  coupon. 

La  Rente  Ottomane  Uni /ire  f  0/0  finit  à  95  fr.  15,  an 
lieu  de  95  fr.  10. 

ir  ir  L'action  de  la  Banque  I.R.  P.  des  Pays-Autri- 
chiens est  ferme  à  519  fr. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  686  fr., 
s'inscrit  à  682  fr. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  110  francs  à  terme,  et  à 
141  francs  au  comptant. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  232  fr.,  au 
lieu  de  228  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.138  fr.  au  comptant, 
recherchée  ainsi, 
j     Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  attire  de  nou- 
veau 1  attention. 

La  Banque  de.  Londres  et  de  Mexico  est  à  688  francs 
au  comptant,  contre  075  francs. 
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La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.008  fr., 
au  comptant. 

La  Banque  Central/'  Mexicaine  est  à  486  fr.,  ex- 
•coupon  de  15  fr.  48  nets  d'impôt,  à  valoir  sur  le  divi- 
dende de  1906.  Elle  cotait  jeudi  dernier  498  fr.  avec 
coupon. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  bien 
tenues  à  389  francs,  et  celles  de  la  Banque  de  l'Etat 
de  Mexico  à  389  francs. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
sont  demandées  à  470  francs. 

Les  Obligations  du  Port  de  Bosario  sont  fermes  à 
491  francs. 

Pour  le  mois  de  décembre,  les  recettes  du  Port  de 
Bosario  se  sont  élevées  à  535.866  fr.  Les  recettes  des 
onze  premiers  mois  s'étant  chiffrées  par  6.412.757  fr., 
les  recettes  totales  de  l'année  1906  s'établissent  ;'i 
6.948.623  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont 
été  recherchées,  tout  d'abord,  mais  elles  ne  conservent 
pas  leurs  hauts  cours. 

Les  Andalous  sont  à  25ô  fr.,  contre  259  fr.  ;  Nord  de 
l'Espagne  287  fr.,  sans  variation  ;  Saragosse,  445  fr., 
contre  444  fr. 

Les  recettes  de  ces  trois  Compagnies,  du  1er  janvier 
1906  au  16  décembre,  présentent,  sur  celles  de  la  même 
période  de  19u5,  les  variations  suivantes  :  Augmenta- 
tions :  Madrid- Saragosse,  4. 740.436  pesetas  ;  Nord  de 
l'Espagne,  4.544.914  pesetas.  Diminutions  :  Andalous, 
717.400  pesetas. 

La  Sosnoivice,  qui  clôturait  à  1.262  fr.  est  à  1.240  fr. 
au  dernier  moment  ;  Briansk,  316  fr.,  comme  jeudi 
dernier. 

Le  Bio-Tinto  s'est  montré  de  nouveau  mouvementé. 
En  définitive,  il  finit  à  2.288  francs,  contre  2.268  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  est  bien  tenue  à 
374  fr.,  contre  371  fr.;  action  privilégiée,  378  fr. 

L'Obligation  5  0  0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  est  recherchée  à  454  fr. 

Dans  le  discours  annuel  du  Président  de  l'Etat  de 
Espiro-Santo,  l'on  relève  ce  qui  suit  : 

«  Le  chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas  a  pris  une 
«  extension  remarquable  et  ne  tardera  pas  à  réunir 
«  l'Etat  de  Espirito-Santo  à  celui  de  Minas,  en  traver- 
«  sant  des  zones  fertiles  où  sont  déjà  localisés  de  nom- 
«  breux  colons  qui  se  livrent  à  l'agriculture.  Cette  voie 
«  ferrée  donnera  une  impulsion  considérable  à  l'agri- 
«  culture  et  au  commerce  de  l'Etat.  » 

Rappelons  que  les  obligations  5  0/0  de  cette  Compa- 
gnie jouissent  d'une  double  garantie,  savoir  :  une  ga- 
rantie trentenaire  en  or  du  Gouvernement  Fédéral 
Brésilien,  et  tout  l'actif  de  la  Société. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Echanges  actifs  sur  le  Marché  en  Banque,  cette  semaine. 
Cependant,  dans  la  tenue  de  la  Cote  il  y  a  eu  encore  à  enre- 
gistrer un  peu  d'irrégularité,  ce  qui  d 'empêche  pas  nombre 
de  valeurs  de  clôturer  en  hausse. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  99  fr.  10,  au  lieu  de  97  fr.  40,  il  y  a 
huit  jours;  Argentin  4  0/0  Mixte,  89  fr.  70,  contre  88  fr.  35. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  est  ;i  75  fr.  47 
ex-coupon  de  0  fr.  72  1/2,  contre  76  fr.  45  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  52  fr.  85,  contre  52  fr.  50; 
Mexicain  :ï  0/0  Intérieur,  &i  fr.  75  ex-coupon  de  0  fr.  77  1/2, 
contre  35  fr.  60  avec  coupon. 

La  Rente  Chilienne  b  lf-2  0/0  est  bien  demandée  à  94  fr.  95. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Baltia  clôturent  à 
454  francs.  On  sait  que  le  port  de  Bahia  est  le  débouché  na- 
ture] d'une  immense  région  en  plein  développement,  et  que 
son  mouvement  de  navigation  lui  assigne  la  troisième  place 
parmi  les  grands  ports  du  Brésil,  ce  qui  veut  dire  qu'il  vient 
immédiatement  après  Santos  et  Bio-de-Janeiro. 

La  Banque  Privée  de  Lyon  se  traite  à  509  fr.  50. 

La  Banque  de  Commerce  de  l'Azo  ff-Don  restcà  1.505  francs. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
Talent  439  francs. 


Les  obligations  5  0/0  des  Docks  du  Port  de  Bain",  sont  de- 
mandées à  455  fr.  50. 

Les  obligations  do  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  cotent  42!)  francs. 

Le  Cape  Copper  s'inscrit  à  208  fr.  50  ex-coupon  de  17  fr.  55, 
contre  227  francs  avec  coupon. 

La  Tltarsis  reste  à  222  fr.  50,  contre  225  francs. 

La  Harpener  vaut  1.650  francs,  contre  1.618  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

Les  premières  Bourses  de  1907  voient  l'action  New  Eggp- 
tian  toujours  ferme  à  43  francs,  et  plus  pour  les  petites  cou- 
pures. Les  dernières- nouvelles  reçues  de  sa  filiale,  la  Soudan 
Development  and  Exploration  C°,  sont  des  plus  encoura- 
geantes. Vu  l'extension  considérable  que  prend  rie  jour  en 
jour  son  service  de  navigation  sur  le  Nil,  la  Direction  a  dù 
commander  quatre  nouveaux  chalands,  ce  qui  portera  le 
nombre  des  bateaux  à  vingt,  dont  six  steamers,  et  tous  sont 
continuellement  employés.  Les  autres  branches  de  cette  So- 
ciété font  également  de  bons  progrès.  1 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  finissent  à  790  francs 
contre  810  francs. 

Les  Usines  Maltzof  cotent  1.039  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  s'échangeait  à  1 .  i85  francs, 
reste  à  1.498  fr. 

Les  Aciéries  du  Donetz  clôturent  à  840  francs. 

La  Doubowaia-Balka  se  traite  à  1.340  francs,  au  lieu  de 
1.310  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  finit  à  355  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  se  retrouve  à 
4<J5  francs. 

L'action  Huanchaca  est  à  128  fr.  50,  contre  133  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  termine 
à  723  francs,  contre  765  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  vaut  6.798  francs  :  elle  s'échangeait  à 
6.684  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  recherchée  à 
280  fr.  50.  Les  travaux  avancent  avec  toute  la  célérité  possible, 
mais  on  sait  qu'en  attendant,  les  actions  touchent  un  intérêt 
statutaire  de  12  fr.  50  par  an,  dont  le  premier  semestre  échoit 
en  mars  prochain. 

L'action  du  Syndicat  Minier  finit  à  165  francs,  très  ferme. 

Les  diverses  entreprises  minières  dont  cette  Société  prépare 
l'axploitation  ou  dans  lesquelles  elle  est  intéressée  se  présen- 
tent, dit-on,  en  très  bonnes  conditions.  D'autre  part,  les  ingé- 
nieurs composant  le  Comité  technique  du  Syndicat  Minier 
examinent  de  nouvelles  affaires  dont  plusieurs  pourront  vrai- 
semblablement être  mises  en  train  avant  la  fin  du  premier 
exercice  social.  Ainsi  cet  exercice,  tout  en  ayant  réalisé  des 
bénéfices  que  l'on  prévoit  être  assez  satisfaisants  pour  per- 
mettre la  répartition  d'un  dividende  do  12  à  14  francs,  semble 
devoir  assurer  au  Syndical  Minier  tout  un  faisceau  de  par- 
ticipations et  cela  au  moment  où  les  prix  élevés  des  métaux 
favorisent  tout  particulièrement  les  affaires  minières. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  se  tient  à  129  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  s'insciivent  à 
308  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  traitent  à 
80  francs. 

Les  actions  de  la  British  Molgbdénite  C°  sont  fermes 
à  55  francs.  Rappelons  que  cette  Compagnie,  dont  les  gise- 
ments sont  situés  en  Norvège,  base  son  prix  de  vente  sur  le 
cours  de  3.500  fr.  la  tonne,  alors  que  le  molybdène  vaut 
18.000  francs  la  tonne. 

L'action  Photographie  animée  a  un  marché  des  plus  actifs 
à  31  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour -coing  est  de  nouveau 
demandée  ;  elle  reste  à  300  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  samedi,  les  porteurs  de  ces 
titres  ont  à  toucher,  le  10  courant,  contre  remise  du  cou- 
pon nc  2,  10  francs  bruts  par  titre,  soit  9  fr.  60  nets. 

L' Union  des  Tramways  est  recherchée  à  85  francs. 

Les  Mines  de  Gucrgour  sont  à  850  francs. 

Les  actions  de  la  Compania  Minera  El  Reg  sont  en 
reprise  à  117  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé.  —  De  nouvelles  averses  sont  tombées  cette  semaine; 
elles  ont  fait  disparaître  la  neige  qui,  dans  la  plupart  des 
régions,  recouvrait  les  champs.  Les  terres  sont  maintenant 
saturées  d'eau  et  ce  fait  cause  de  grandes  appréhensions  à  la 
culture  qui  redoute  les  effets  désastreux  d'une  série  de  gels 
et  de  dégels.  Il  faut  donc  souhaiter  que  la  pluie  cesse  bien- 
tôt, mais  que  le  froid  n'effectue  son  retour  que  lorsque 
l'humidité  aura  pénétré  profondément' dans  le  sol.  La  sur- 
face étant  ainsi  assainie,  les  rigueurs  de  la  température  seront 
moins  funestes  aux  jeunes  blés. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


13  déc. 
1906 

20  déc. 
1906 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  37 

23  87 

22  87 

23  12 

17  53 

17  88 

17  79 

17  76 

17  53 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

22  43 

22  59 

22  68 

22  59 

22  87 

15  58 

15  58 

15  56 

15  64 

15  75 

14  22 

14  20 

14  15 

14  68 

14  47 

15  55 

15  49 

15  99 

15  Si 

15  61 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  , 

New- York  , 

Nous  n'avons  encore  aucun  changement  à  signaler  dans  la 
situation  commerciale.  Les  détenteurs  ne  sont  nullement 
pressés  de  vendre  et  se  refusent  à  accorder  la  moindre  con- 
cession; les  meuniers  qui  parviennent  difficilement  à  placer 
leurs  farines,  continuent  à  temporiser  clans  l'espoir  d'obtenir 
tôt  ou  tard  de  meilleures  conditions. 

A  Paris,  à  la  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est  traité 
que  peu  d'affaires  aux  prix  suivants  :  blés  roux  de  choix, 
23  25  à  . .  . .  ;  bonne  qualité,  22  75  à  23  . .  ;  qualité  moyenne. 
22  25  à  22  50  ;  blés  blancs,  22  75  à  23  23,  les  100  kilos,  gares 
de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  ont  été  assez 
actives  durant  les  dernières  séances,  mais,  les  offres  étant  à 
peu  près  égales  aux  demandes,  les  cours  ne  se  sont  pas  sen- 
siblement modifiés  : 

27  déc. 
23  87 


Courant. . . 
Février.. . . 
Mars-avril 
4  de  mars. 
4  de  mai  . . 


25 


3  janv. 

22  87 

23  12 
23  25 
23  37 
23  37 


10  janv. 
23  12 
23  12 
23  25 
23  37 
23  37 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines-fleur. 

tendance  indécise 


Los  affaires  sont  peu  importantes  et  la 


Courant . . . 
Février. . .  . 
Mars-avril 
4  de  mars.. 
4  de  mai  . . 


27  déc. 
29  .. 

30 


3  janv. 
29  12 
29  37 
29  62 

29  87 

30  .. 


10  janv. 
20  37 
20  02 

29  87 
20  87 

30  12 


Les  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  prix  sont  inchangés. 
Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  52  francs  les  157 
kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net  100kil.,net 

Marques  de  ctioix   52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  1*"  quinzaine  de  jan- 
vier 1907,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  laquin- 
zaine  précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  083 

Fiais  île  panification   13  179 

Total   45  202 


Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3536,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7072,  soit  0  fr.  71. 

Éléments  de  la  taxe  officieuse  :  3  dixièmes  de  farines  de 
choix,  2  dixièmes  premières  marques,  3  dixièmes  ordinaires,. 
2  dixièmes  farines-fleur.  Le  prix  des  farines-fleur  de  Pans 
est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour  «  frais  accessoires  ». 

Avoine.  —  Le  stock  du  marché  réglementé  n'est  encore 
que  de  31.250  quintaux.  Cet  approvisionnement,  qui  est  la 
propriété  de  seulement  quelques  personnes,  ne  semble  pas 
devoir  beaucoup  s'augmenter  en  janvier;  malgré  les  hauts 
prix  actuels,  la  culture  n'offre  que  des  quautités  insigni- 
fiantes, ce  qui  nous  autorise  à  supposer  que  l'estimation 
officielle  de  la  dernière  récolte  est  fortement  exagérée.  Le 
découvert  no  pourra  donc  pas  effectuer  des  livraisons  réelles 
et  devra  pour  se  libérer  subir  une  fois  de  plus  les  exigences 
des  haussiers.  Il  peut  arriver  cependant  que  les  intéressés 
trouvent  parmi  les  grains  étrangers,  dont  les  arrivages  sont 
toujours  abondants,  des  lots  susceptibles  d'être  admis  au 
marché  de  Paris. 

Les  premières  séances  de  la  nouvelle  année  ont  été  très 
calmes. 

27  décemb.    3  janvier   10  janvier 

Courant   20  87  20  62  20  37 

Février   20  75  20  37 

Mars-avril   20  75  20  62 

4  de  mars   U)  87  20  87  20  62 

4  de  mai   20  62  20  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à. 
l'hectolitre. 

Au  marché  libre  d'hier  on  a  pratiqué  pour  les  avoines  in- 
digènes :  noires  de  choix,  21  75  à  22  25;  belle  qualité,  21  25 
à  21  50:  qualité  ordinaire,  21;  grises,  20  50  à  20  75  :  rouges, 
20  50;  blanches  ou  jaunes,  19  ..  à  19  25,  les  100  kilos  par 
wagon  complet. 

En  délivré  Paris,  on  tenait  les  avoines  exotiques  :  blanches 
de  Russie,  18  25  à  18  50;  noires,  19  25;  Irlande,  20  75  a  21; 
Suède,  21  à  21  25. 

Seigle.  —  La  baisse  survenue  en  décembre  a  eu  pour 
conséquence  une  nouvelle  diminution  des  offres;  sui  les 
places  de  province  les  transactions  sont  à  peu  près  nulles. 

A  Paris,  sur  le  marché  réglementé,  l'exiguïté  du  stock 
(500  quintaux)  a  facilité  l'étranglement  du  découvert  qui 
cependant  était  peu  important.  La  liquidation  de  décembre 
s'est  faite  à  18  75  au  lieu  de  17  75  pour  novembre.  En  ce  mo- 
ment règne  le  plus  grand  calme  : 

27  déc.      3  janv.      10  janv. 

Courant   17  75         17  75        17  50 

Février   17  75         17  75 

Mars-avril   17  75         17  75 

4  de  mars   17  75         17  75         17  75 

4  de  mai   17  73         17  75 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  69  à  72  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


i::  déc.i20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 1 10 janv 

1906 

1906 

1906 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

24  37 

23  75 

23  62 

23  62 

22  02 

21  77 

22  22 

21  86 

21  69 

22  25 

21  s, 

22  25 

22  .. 

22  .. 

22  36 

21  57 

21  84 

21  60 

21  96 

21  78 

21  81 

21  63 

21  36 

21  31 

22  56 

22  06 

22  37 

22  12 

21  93 

38  25 

38  25 

38  25 

85  40 

85  40 

Paris  (roux  88")  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

La  mise  en  œuvre  des  betteraves  étant  terminée,  les  varia- 
tions de  la  température  n'ont  plus  d  influence  sur  le  rende- 
ment OH  sucre. 

i  lans  plusieur  i  endroits,  Eabricants  et  cultivateurs  ont  déjà 
entamé  des  pourparlers  au  sujet  des  futurs  contrats.  Les 
prix  offerts  ;ï  l'agriculture  sont  peu  rémunérateurs,  mais  on 
prévoit,  à  tort  ou  à  raison,  qu'ils  seront  bientôt  rolcvés. 
Nombreuses,  en  effet,  sont  les  personnes  qui  croient  que  la 
distillerie  fera  une  sérieuse  concurrence  à  la  sucrerie,  ce  qui. 
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obligera  les  fabricants  de  sucre  à  payer  la  betterave  plus 
cher  que  ne  le  comporterait  le  cours  pratiqué  sur  les 
4  d'octobre 

La  situation  commerciale  ne  s'est  guère  modifiée.  Nous 
lisons  dans  la  Circulaire  des  Fabricants  de  sucre  : 

«  Les  cours  ont  un  peu  lléchi  sur  les  places  européennes; 
mais  il  n'ont  pas  varié  aux  Etats  Unis.  Pour  le  moment  et 
pour  quelques  mois  encore,  le  marché  de  l'Union  peut 
compter  sur  les  arrivages  de  Cuba,  où  plus  de  la  moitié  des 
usines  étaient  en  marche  dès  la  dernière  décade  de  décembre. 

Le  grand  déficit  de  la  production  de  la  Louisiane  est  com- 
pensé par  un  assez  gros  excédent  du  sucre  de  betterave 
américain,  un  nouvel  excédent  de  la  production  do  Porto- 
Rico  et  d'autres  centres  producteurs  de  sucre  de  canne.  » 

A  Paris,  on  a  coté  en  clôture  : 

27  déc.    3  janv.  lOjanv. 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   2G  62      26  37      26  37 

Février   26  62      26  62 

4  de  mars   27  50      27  25      27  25 

4  de  mai   27  87      27  62      27  62 

4  d'octobre   27  50 

Roux  88°  disponible   23  75      23  62      23  62 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent 
de  57  50  à  58  les  100  kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  Le  stock  du  marché  réglementé  s'accroît  régu- 
lièrement ;  il  est  abtuellement  de  19.150  pipes  de  620  litres, 
contre  3.725  à  la  même  date  de  1906,  8.450  en  1905  et 
6.775  en  1904.  La  tendance  est  calme,  mais  soutenue  : 

27  déc.  3  janv.  10  janv. 

Courant                    41  50  41  62  41  75 

Février   42  12  42  12 

Mars-avril   42  62  42  62 

A  de  mai                  43  87  43  62  43  87 

4  premiers   38  87  38  62 

3  d'octobie   37  87  37  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


"Vins.  —  Les  affaires  sont  à  peu  près  nulles  sur  le  marché 
parisien.  Les  prix  ne  varient  pas  ;  on  cote  les  produits  de 
1906:  Bas -Bourgogne,  35  à  40  fr.  ;  Cher,  25  à  30;  Touraine, 
23  à  28;  Algérie,  13  à  20  ;  Aramon,  11  50  à  16  ;  Montagne, 
13  à  18  :  Minervois,  16  à  21  ;  Roussillon,  11  50  à  30,  l'hecto- 
litre, nu,  en  entrepôt. 

Les  vins  de  soutirage  valent  de  75  à  100  fr.  ;  les  Bordeaux 
ordinaires  de  110  à  140  et  les  Màcon  ordinaires  de  110  à  110, 
la  pièce  de  225  litres,  y  compris  le  fût  et  les  droits  de  régie. 

L'inactivité  règne  également  en  province.  Nous  trouvons 
dans  le  Moniteur  Vinicole  un  aperçu  des  prix  actuellement 
pratiqués  dans  les  diverses  régions  : 

Gard  :  0  fr.  90  à  1  fr.  10  le  degré-hectolitre  pour  les  bons 
vins  courants  de  la  nouvelle  récolte  et  0  fr.  80  pour  les  pro- 
duits de  1905. 

Hérault  :  Par  parties  isolées  de  0  fr.  80  à  0  fr.  90  le  degré. 

Aude  :  De  0  fr.  85  à  1  fr.  le  degré  en  bons  vins  courants  ; 
les  produits  de  choix  sont  plus  chers. 

Roussillon  :  Les  prix  sont  de  0  fr.  80  à  0  fr.  90  pour  les 
qualités  ordinaires. 

Armagnac  :  On  a  traité  de  2  à  2  fr.  25  le  degré  avec  reti- 
raison  prochaine. 

Tarn  :  1  fr.  10  le  degré. 

Tarn-et-Garor.ne  :  30  fr.  la  barrique. 

Gascogne  :  On  a  fait  les  prix  de  25  à  30  fr. 

Poitou  :  Les  cours  se  tiennent  aux  environs  de  25  à  30  fr. 
la  pièce  de  270  litres. 

Touraine  :  De  30  à  40  fr.  les  250  litres. 

Loir-et-Cher  :  On  a  payé  30  fr.  la  pièce  de  bons  vins  de  9  à 
10  degrés. 

Bourgogne:  Les  1906  se  cotent  en  ordinaires  de  50  à  65  fr. 
la  pièce  ;  en  grands  ordinaires,  de  80  à  90  fr.  ;  en  passe-tout- 
grains,  de  120  à  150  fr.  ;  les  petits  bons  vins,  de  180  à  250  fr.  ; 
et  les  vins  fins  à  partir  de  200  jusqu'à  900  fr. 


Algérie  :  Qn  a  traité  difficilement  au  prix  de  0  fr.  55  à 
0  fr.  65  le  degré.  De  beaux  vins  ont  obtenu  de  0  fr.  70  à 
0  fr.  75  le  degré. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


13  déc. 
1906 

20  déc. 
1906 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  25 

40  ",5 

41  25 

40  .. 

39  .. 

38  42 

39  82 

40  44 

38  73 

38  27 

41  .. 

42  25 

43  .. 

41  25 

40  50 

39  68 

40  93 

41  25 

39  68 

39  06 

29  12 

31  11 

32  54 

30  97 

30  83 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

La  circulaire  de  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  donne 
les  modifications  de  la  situation  statistique  pendant  les  six 
premiers  mois  des  quatre  dernières  saisons  (1er  juillet- 
31  décembre)  : 

1903-04       1904-05       1905-06  1906-07 


Stocks  au  début 
de  la  campagne 
en  Europe  et 
aux  Etats-Unis 

Importations  des 
6  Ie"  mois  

Totaux. .-. 
Livraisons  des 
6  Ie"  mois. .. . 

Stocks  au  31  déc. 

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  31 
décembre  

Stock  de  iiio  . . . 

—  Santos. 

—  Bahia . 

Approvis  i  o  n  n  e- 
ment  visible 
universel  au 
31  décembre., 
contre,  au  30 
novembre .... 

Différence  au  31 
décembre  


(En  tonnes  de  1.000  kilos) 


578.070 
572.490 


632.290 
494.820 


586.060 
484.360 


507.410 
570.030 


1.150.560   1.127.110   1.070.420  1.077.440 

511.880  502.010  493.180  498.560 
638.680      625.100      577.240  578.880 


69.530  68.060 

38.880  25.410 

73.060  153.530 

1.530  3.230 


67.830  125.040 

17.290  33.650 

80.410  129.120 

2.820  3.700 


821.680 

823.530 


825.330 
833.510 


745.590 
772.290 


870.450 
825.030 


—  1.850   —   8.180   —  26.700   +  45.420 


La  comparaison  avec  les  années  précédentes  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  à  la  date  du  1"  janvier  :  124.860  ton- 
nes sur  1905;  45.120  sur  1904;  48.770  sur  1903;  96.120  sur 
1902. 

Jamais  le  stock  mondial  n'a  eu  une  telle  importance  ;  le 
plus  élevé  constaté  précédemment  est  celui  du  1"  novembre 
1904,  853.850  tonnes,  lequel  est  inférieur  de  16  600  tonnes  à 
l'approvisionnement  actuel. 

Les  marchés  européens  sont  toujours  dépourvus  d'activité 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

13  déc. 
1906 

20  déé. 
1906 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
1907 

lOjanv 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

68  87 

67  75 

68  .. 

69  12 

69  69 

63  02 

61  51 

62  49 

64  35 

64  69 

New-York  

53  73 

51  61 

51  96 

54  18 

54  30 

Le  4  janvier,  le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine 
était  de  8.282.000  balles,  contre  7.154.000  à  la  même  date  de 
la  saison  1905-1906,  8.119.000  en  1904  1905  et  7.239.000  en 
1903-1904. 

L'approvisionnement  général  s'élevait  à  4.684.000  halles, 
dont  4.066.000  de  cotou  américain,  contre  4.629.0:0.  dont 
4.044.000  de  coton  américain  à  pareille  époque  de  la  cam- 
pagne 1905-1906. 

Xavier  Gikartïot 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  9  janvier  1907. 
Les  finances  allemandes.  --Le  budget  de  la  Prusse.  —  La  gestion 
linanciere  de  M.  de  Bulovv.  —  Les  émissions  en  1906.  —  La  Bourse- 
Le  marché  monétaire. 

Le  chancelier,  prince  de  Bûtow,  a  ouvert  aujour- 
d'hui la  session  du  Landtag  prussien  par  un  discours 
sans  grand  relief.  La  majeure  partie  était  un  pa- 
négyrique de  la  situation  financière  de  l'Empire. 

Immédiatement  après,  M.  de  Rheinhaben.  ministre 
des  Finances,  présenta  à  la  Chambre  des  Députés  de 
Prusse  le  projet  de  budget,  qui  se  balance  par  3  mil- 
liards 187.109.000  marks,  sans  déficit. 

Il  exposa,  lui  aussi,  que  le  résultat  de  la  gestion 
financière  de  19l  6  est  brillant  et  que  la  situation  éco- 
nomique est  excellente. 

Ce  n'est  pas  le  hasard  de  l'inspiration  qui  a  amené 
M.  de  Bulovv*  à  insister  sur  le  bon  état  de  nos  finan- 
ces. Il  a  répondu,  sans  s'en  donner  l'air,  aux  vives 
attaques  dont  sa  gestion  financière  est  l'objet  dans  la 
presse  conservatrice. 

Nous  ne  pouvons  nous  mêler  aux  polémiques  électo- 
rales de  l'Allemagne.  Tout  le  monde  sait  aussi  que 
les  attaques  faites  contre  un  adversaire  au  cours 
d'une  période  électorale  contiennent  immanquable- 
ment une  part  d'exagération  et  d'injustice. 

Cela  posé,  il  me  parait  cependant  instructif  de  repro- 
duire ce  que  les  organes  du  Centre  reprochent  au 
chancelier  dans  son  administration  financière. 

L'énorme  augmentation  des  dépenses  publiques  et 
de  la  Dette  publique  sont,  prétendent-ils,  le  fait  de  la 
politique  de  M.  de  Biïlow.  Ainsi,  de  1893  à  1898,  sous 
le  baron  de  Marschall,  la  dépense  totale  pour  les  Colo- 
nies n'avait  pas  dépassé  30  millions  de  marks.  Aujour- 
d'hui, on  dépense  annuellement  pour  les  Colonies  bier. 
près  de  210  millions  de  marks.  Depuis  l'arrivée  aux 
affaires  du  prince  de  Bulovv,  les  Colonies  ont  coûté  à 
l'Empire  ^63  millions  de  marks  ;  pour  se  les  procurer, 
il  a  fallu  recourir  aux  emprunts  pour  713  millions  de 
marks. 

Sous  le  gouvernement  de  M.  de  Biilow,  la  Dette  pu- 
blique s'est  accrue  de  1.700  millions  de  marks,  ce  qui 
constitue  une  moyenne  annuelle  de  200  millions  de 
marks.  Le  budget  annuel  de  la  Marine  a  augmenté 
de  136  millions  de  marks,  et,  par  lui  seul,  la  Dette 
publique  s'est  trouvée  augmentée  de  7i00  millions  de 
marks. 

Dans  ses  attaques,  le  Centre  n'a  '  manqué  de  se 
faire  une  arme  précieuse  de  l'élévation  du  taux  de 
l'escompte  de  la  Reichsbànk  à  7  0/0  :  ce  sont  les  conti- 
nuels besoins  d'argent  du  gouvernement  qui  ont  con- 
duit la  Banque  de  l'Empire  à  cette  nécessité.  Et  cette 
pénurie  du  Trésor  survient  dans  l'année  même  où  le 
Reichstag  a  voté  180.000.000  de  nouveaux  impôts  an- 
nuels !  Malgré  cet  appoint,  le  budget  clôturera  avec  un 
gros  déficit,  et  le  déficit  prévu  pour  le  prochain  budget 
est  encore  plus  grand.  Pour  l'exercice  qui  va  finir,  les 
Etats  confédérés  auront  à  payer  près  de  00  millions  de 
marks  de  contributions  matriculaires  non  couvertes. 
Enfin,  pour  équilibrer  le  prochain  budget,  il  faudra 
émettre  un  emprunt  de  plus  de  250  millions  de  marks  et 
le  consortium  financier  qui  a  pris  Le  dernier  emprunt  n'a 
pas  encore  réussi  à  le  placer  tout  entier. 

Voilà  le  réquisitoire!  Il  semble  bien  qu'il  n'a  pas 
beaucoup  exagéré  le  mal.  En  tous  cas,  les  journaux  du 
Chancelier  n'ont  pas  encore  répondu. 

Je  vous  envoie,  par  le  même  courrier,  la  statistique 
des  émissions  publiques  faites  en  Allemagne  en  1906. 
Leur  total  est  inférieur  à  celui  de  l'année  190")  et  il 
faut  attribuer  cette  diminution  :'i  la  cherté  de  l'argent 
pendant  le  deuxième  semestre.  Cette  cherté  a  arrêté 
l'essor  des  émissions,  au  moins  des  émissions  de  titres 
à  Intérêt  fixe,  terrain  déjà  mal  influencé  par  l'échec 
des  emprunts  allemands  et  prussiens.  La  proportion 


des  émissions  d'actions  dans  le  total  général  a,  au 
contraire,  augmenté  :  elle  a  passé  de  22.9  0/0,  l'année 
précédente,  à  33.9  0/0  en  1906.  L'essor  industriel  et  La 
création  de  nouvelles  Sociétés  par  actions  exDliquent 
assez  cette  dernière  augmentation. 

Si  la  situation  du  marché  monétaire  s'améliore, 
nous  assisterons,  au  commencement  de  cette  année,  à 
toute  une  floraison  d'émissions  déjà  préparées  et  an- 
noncées :  émissions,  introductions  à  la  Bourse,  aug- 
mentation de  capital,  chaque  banque  a  une  opération 
prête  à  être  lancée.  On  n'attend  qu'un  retour  des  dispo- 
nibilités monétaires. 

Sur  le  marche  financier,  on  constate,  comme  l'année 
dernière,  peu  de  transactions,  mais  une  assez  grande 
fermeté.  Depuis  quelques  jours,  les  affaires  semblent 
s'être  concentrées  dans  le  compartiment  des  actions 
charbonnières  où  les  achats  sont  nombreux  et  la  hausse 
sensible:  les  actions  de  nos  grands  charbonnages 
semblent  être  devenues  les  directrices  et  les  soutiens 
de  la  Bourse. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbànk  ne  laisse  guère 
prévoir  un  abaissement  du  taux  de  son  escompte.  Les 
rentrées  d'or  y  sont  insignifiantes  et  les  demandes  aug- 
mentent, surtout  de  la  part  de  l'Etat.  La  circulation 
des  bons  du  Trésor  est  actuellement  de  263  millions 
de  marks. 

La  situation  des  industries  reste  invariablement 
bonne,  sans  aucun  indice  de  réaction.  On  assure  de 
tous  les  centres  industriels  que  la  situation  actuelle 
n'a  aucun  rapport  avec  celle  de  1900  et  qu'un  revire- 
ment n'est  pas,  comme  alors,  fatal,  parce  que  l'essor 
d'aujourd'hui  a  des  bases  sérieuses,  saines,  sans  aucun 
caractère  de  spéculation. 


Informations  ÈOBiipes  et  Financières 

BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1906 


1905 


31  Jéc 

Dil.22  déc. 

31  déc. 

Wf.I3déc. 

663.017 

—  70-656 

803. 525 

-  83.396 

51.269 

+  1.2i2 

17.829 

-  1.399 

14  136 

-  16-462 

9  689 

-  18.765 

1.33S  937 

+  149  384 

1.227.615 

+  195-870 

+220  266 

204  346 

+130.131 

262  697,-1-  67  837 

214  8.(0 

+  48.777 

121  568 

-  5.881 

98.791 

-  0.943 

ISO. 000 

non  mod. 

ISO. 060 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.77.3.898 

+294  907 

1.636.679 

+  232.473 

632.88:! 

+  48  0.38 

630.807 

+  16  328 

64  571 

+  2-705 

44  323i  +  1.47* 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

i 

Réserve 
1  de  billets 

Taux 
de 
l'esc. 

0/0 

7 

novembre  

743 

1.431 

483 

1  183 

73 

-  153 

6 

15 

778 

1.390 

550 

1.168 

67 

-J-  67 

» 

23 

809 

1.349 

•386 

l.i43 

52 

+  13 

» 

30 

766 

1.396 

591 

1.171 

69 

—  99 

t 

746 

1 3rô 

56.3 

1  us 

►  58 

--  91 

» 

15 

"47 

1.39.3 

393 

1.111 

72 

—  99 

n 

23 

736 

1.487 

605 

1.19» 

*i 

-  192 

7 

;:i 

665 

1.776 

653 

1.339 

283 

-  572 

M 

Les  Emissions  en  Allemagne  en  1906.  —  Comme  elle 
fait  pour  chaque  année,  la  llazc'te  de  Francfort  vient  de 
publier  la  statistique  des  émissions  faites  en  Allemagne  pen- 
dant l'année  écoulée. 

Leur  total  pour  1906  s'est  élevé  à  'l  Ht:!.:;  millions  de  marks, 
contre  8.106.4  millions,  clnllre  définitif  des  émissions  en  1005 
et  1.8X8.8  millions,  en  1904.  Les  conversions  no  sont  pas 
comprises  dans  ces  totaux. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Le  tableau  suivant  donne  la  classification  de  ces  émissions 
avec  la  comparaison  des  années  précédentes  : 


Empr.  d'Etat  allem. 

—  étrangers  

—  de  Villes .... 
Obi.  hypoth.  allem. 
*  —  "  —  étrang. 
Autres  obligations. . 
Act.  des  Banques.. . 

—  de  Ch.  de  fer. . . 

—  Industrielles... 

Total  

Dont  : 

Obligations  

Actions  


1903 


343.36 
136.25 
340.48 
4(11.59 

20.39 
253.67 

33.06 
116  31 
195.33 


1904 


1005 


(Millions  de  marks! 

2813  87  454.68 

87.24  676.39 

216.77  418.35 

467.38  513.02 

21.34  5.62 

199.24  331.31 

201.45  203.44 

68.91  11.00 

267.60  492.52 


1906 


GG8.97 
L63.61 
420.71» 
330.36 
0.77 
25^.29 
289.77 
42.40 
624.28 


1.912.44    1.813.80   3,108.49  2.813.30 


1.567.74 
344.70 


1  275.84   2.399.47  1.856.79 
537.96      707.02      956  51 


Les  émissions  de  Tannée  1906  se  répartissent  ainsi,  par 
semestre  : 

1"  semestre  1906  2"  semestre  190G 


Empr.  d'Etat  allem. 

—  étrangers  

—  de  Villes  

Obi.  hypoth.  allem. 

—  —  étrang. 
Autres  obligations.. 
Act.  des  Banques. . . 

—  de  Ch.  de  fer.. 

—  Industrielles... 


Total. 


Valeur 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

nomin. 

au  cours 

nomin. 

au  cours 

( 

Millions  de  marks) 

(•.28.00 

627.90 

40.00 

41.07 

150.08 

145.11 

18.64 

18.50 

284.57 

282.18 

146.36 

147.63 

250.36 

250.86 

80.50 

80.00 

6.75 

6.77 

21K.57 

217.24 

39.50 

40.05 

12~.85 

183.38 

78.39 

106.39 

23.10 

27.01 

14.18 

15.45 

231.15 

334.26 

209.39 

290.02 

1.921 .03 

2.074.19 

626.96 

739  11 

La  récolte  de  1906.  en  Allemagne. —  L'Office  de  statis- 
tique vient  de  publier  la  statistique  du  rendement  desprinci- 
pales récoltes  en  1906  avec  comparaison  du  rendement  de 
1905.  Ces  chiffres  expriment  des  tonnes  : 

1906  1905 

Blé   3.939.563  3.699.882 

Seigle   9.625.738  9.606.827 

Orge  d'été   3.111.109  2.921.953 

Avoine   8.431.379  6.546.502 

Pommes  de  terre   42.936.702  48.323.353 

Trèfle   11.912.720  9.505.132 

Luzerne   1.698.998  1.459.750 

Prairies   28.732.930  26.265.417 

Sauf  pour  les  pommes  do  terre,  tous  les  rendements  de 
1906  sont  supérieurs  à  ceux  de  1905. 


L'Émigration  par  Brème  en  1906.  —  Des  Brenner 
Sachrichten  :  Le  port  de  Brème  a  vu  s'embarquer  pour  le 
Xouveau-Monde  un  total  de  208.343  émigrants  pendant  l'année 
1906.  Ce  chiffre  est  le  plus  élevé  qui  ait  jamais  été  atteint.  En 
particulier,  pendant  l'année  1905,  le  nombre  des  émigrants 
atteignit  186  856  seulement. 

La  majeure  partie  de  ce  formidable  contingent  est  fourni 
par  l'AutriclicTIongrie  et  surtout  par  la  Russie;  cependant, 
l'appoint  allemand  a  atteint  16.653  personnes,  tandis  que 
l'année  précédente  il  atteignait  14.845  unités  seulement. 


Courrier  rt*»  lu  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  10  janvier  1907. 

Séance  sans  entrain  et  sans  fermeté,  toujours  à  cause  des 
appréhensions  que  cause  la  situation  monétaire.  La  plupart 
des  compartiments  ont  fini  sur  un  léger  recul.  Seules,  les 
actions  des  charbonnages  ont  réagi  contre  le  mouvement 
général  et  ont  fini  en  progrès. 

Les  fonds  d'Etats  ont  été  peu  soutenus. 

Les  actions  des  grandes  banques  ont  cédé.  On  a  remarque, 
aussi,  la  faiblesse  des  actions  des  Compagnies  de  navigation 
maritime  et  des  valeurs  métallurgiques. 

On  a  coté  le  3  (i/o  (  Joasolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50; 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


La  situation  monétaire.  —  Les 
émissiun  de  Bons  du  Trésor. 


Londres,  8  janvier  1907. 

finance-  nationales.  —  Nouvelle 
—  Le  stock-Exclian"e  en  1006. 


Une  amélioration  très  appréciable  s'est  produite 
dans  la  position  de  la  Banque  d'Angleterre  au  cours 
de  la  dernière  huitaine.  L'excédent  des  rentrées  d'or 
de  l'étranger  a  atteint  003.000  liv.  et.,  et  d'autre  part, 
015.000  liv.  st.  ont  l'ait  retour  de  la  circulation  inté- 
rieure. Par  contre,  le  montant  des  billets  en  circula- 
tion a  augmenté  de  249.000  liv.  st.,  de  sorte  que  l'ac- 
croissement net  de  la  réserve  a  été  ramené  à  9îJ!J.000 
livres  sterling. 

Par  suite  des  paiements  des  dividendes  et  des  cou- 
pons, des  emprunts  faits  à  la  Banque,  et  aussi  do  ce 
t'ait  que  l'argent  nécessité  pour  les  besoins  de  fin  d'an- 
née est  maintenant  sans  emploi,  le  marché  monétaire 
s'est  trouvé  abondamment  pourvu  de  capitaux  dispo- 
nibles. Le  résultat  a  été  que  le  loyer  de  l'argent  a 
baissé,  aussi  bien  le  taux  des  prêts  que  le  taux  d'es- 
compte, le  niveau  moyen,  pour  le  bon  papier  à  trois 
mois,  était  descendu  à  5  1/10  0/0,  tandis  que  les  avan- 
ces hebdomadaires  pouvaient  se  traiter  à  4  1/4  0/0.  Ce 
sont  là  des  signes  indéniables  d'amélioration. 

Il  est  vrai  que  les  traites  anglaises  escomptées  par 
la  Banque  de  France  tombent  à  échéance  en  mars,  et 
que,  d'autre  part,  il  est  possible  que  de  nouveaux  char- 
gements d'or  soient  expédiés  vers  la  République  Argen- 
tine et  le  Brésil  dans  un  avenir  plus  ou  moins  pro- 
chain ;  mais  les  demandes  de  métal  jaune  pour  l'Egypte 
semblent  être  maintenant  satisfaites,  et  on  peut  penser 
que  la  cherté  des  reports  imposés  sur  les  valeurs  amé- 
ricaines lors  de  la  dernière  liquidation  produira  sur 
New- York  un  effet  salutaire,  et  que  cette  dernière 
place  évitera  de  mettre  le  marché  anglais  dans  l'em- 
barras. 

On  conçoit,  dans  ces  conditions,  qu'on  ait  pu  envi- 
sager déjà  l'éventualité  d'une  réduction  du  taux  de  son 
ebcompte  par  la  Banque  d'Angleterre.  Mentionnons 
pourtant  que,  de  l'avis  de  quelques  journaux  financiers 
anglais,  il  importe,  en  vue  de  la  grande  activité  com- 
merciale et  des  demandes  d'or  auxquelles  il  semble 
que  l'on  doive  s'attendre  an  printemps,  que  le  taux 
officiel  de  l'escompte  à  Londres  ne  soit  réduit  que 
progressivement  et  avec  la  plus  grande  circonspection. 

Vous  trouverez  plus  loin  le  détail  des  recettes  et  des 
dépenses  publiques  pendant  les  neuf  premiers  mois  de 
l'exercice  en  cours.  Les  résultats  acquis  sont  des  plus 
favorables.  Il  convient,  d'ailleurs,  de  faire  observer 
que  l'excédent  des  recettes  est  dû,  non  seulement  à  un 
surplus  des  recettes  réelles  sur  les  prévisions,  mais 
encore  aux  économies  réalisées  dans  les  dépenses  des 
différents  ministères.  Actuellement,  en  effet,  les  recet- 
tes sont  de  1.497.703  liv.  st.  supérieures  à  celles  qui 
ont  été  effectuées  pendant  les  neuf  premiers  mois  de 
l'exercice  19U5-1900,  tandis  que  les  dépenses  sont  de 
3.297.007  liv.  st.  inférieures  au  chiffre  correspondant 
de  l'année  dernière. 

Il  se  peut  que  certaines  dépenses  aient  été  retardées, 
ainsi  que  cela  a  eu  lieu  effectivement  pour  le  service 
de  la  Dette  nationale. 

Mais  il  convient,  dans  tous  les  cas,  de  rendre  cette 
justice  au  Trésor  :  qu'il  a  su  éviter  pendant  les  neuf 
derniers  mois  l'émission  de  bons  nouveaux.  Le  mon- 
tant de  ceux-ci  n'a  pas  dépassé,  en  effet,  500.000  liv.  st., 
alors  que  2  millions  de  livres  sterling  de  bons  anciens 
ont  été  remboursés,  de  sorte  qu'il  y  a  actuellement 
une  diminution  de  i.500.000  liv.  st.  dans  le  montant 
des  bons  existants. 

A  la  fin  de  1905,  le  montant  des  bons  nouveaux  était 
de  4.500.000  liv.  st.,  et  il  atteignait  13.500.000  liv.  st.  à 
la  fin  de  décembre  1904. 
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C'est  hier,  7  janvier,  qu'ont  été  reeues,  à  la  Banque 
d'Angleterre,  ïes  souscriptions  à  2  millions  de  livres 
sterling  de  Bons  du  Trésor  à  trois  mois,  émis  en  rem- 
placement de  ceux  tombant  à  échéance  le  12  janvier. 
Le  montant  total  des  souscriptions  a  atteint  4.374.000 
livres  sterling.  Les  souscripteurs  à  99  liv.  st.  3  1/2  d. 
recevront  55  0/0  ;  au-dessus  de  ce  prix,  les  demandes 
seront  intégralement  servies.  Le  taux  moyen  ressort 
ainsi  à  3  liv.  st.  17  sh.  9  1/4  d. 

Le  Banhers'  Magazine  vient  de  publier  ses  statis- 
tiques annuelles  relatives  aux  fluctuations  des  cours 
an  Stock-Exchange  pendant  l'année  qui  vient  de 
s'écouler.  Il  faut  reconnaître  que  les  résultats  n'ont 
pas  été  des  plus  favorables.  Jamais,  depuis  dix  ans, 
l'année  1904  seule  exceptée,  les  325  types  de  valeurs 
dont  le  Bankers'  Magazine  enregistre  les  variations 
n'ont  vu  des  cours  aussi  bas  qu'en  1906.  Il  faut  dire 
cependant  que  l'année  s'est  terminée  sur  une  légère 
reprise  qui,  depuis  le  20  novembre  jusqu'au  18  dé- 
cembre, a  rendu  une  plus-value  de  1.556.000  liv.  st. 
aux  titres  considérés,  qui  valent  nominalement  2  mil- 
liards 868.932,000  liv.  st.,  et  sur  le  marché  3  mil- 
liards 20.500.000  liv.  st.  Si  la  comparaison  se  fait  avec 
les  chiffres  d'octobre  1906,  l'amélioration  atteint  même 
une  quarantaine  de  millions  de  livres  sterling. 

A  lin  décembre  1905,  la  valeur  des  325  types  consi- 
dérés était  de  3.077.000.000  liv.  st.,  d'où  il  ressort,  pour 
l'année  1906,  une  dépréciation  d'environ  57  millions  de 
livres  sterling. 
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Les  Recettes  budgétaires   pendant  le  3e  trimestre 

1906-1907.  —  Voici  un  état  sommaire  des  recettes  budgé- 
taires totales  (Echiquier  et  taxes  locales),  encaissées  du 
1"  juillet  au  31  décembre  1906  : 

Recettes  du  3e  trimestre  Différence 

'    1905^06        ïyÔTTo7  1906-1907 

(Livres  sterling) 

Douanes   9.440.108  8.758.8*8  -  681.280 

Accises   10.741.000  10.891.000  +  150  000 

Impôt  foncier   4.094.000  4.669.000  -+-  575. 0Q0 

Timbre   2.200.000  2.120.000  -  80.000 

Impôt  sur  les  terres .. .  »  »  » 

—    surlesprop.bât.  110.000  90.000  —  20.000 

Incomo-tax   2.230.000  2.200  000  —  30.U00 

Postes    4.470.000  4.450.000  —  20.000 

Télégraphes   1.070.000  1.070.000  — 

Domaine  de  la  Couronne  180.000  170.000  -  10.000 
Recettes  du  Canal  de 

Snezetdivers   896  12.887  +  11.991 

rjivers   366.930  571.220  -+-  204.296 

Total  des  recettes. . . .        1)02. 934   35.002.941   +    100. 0"7 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  budgétaires 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  c'est- 
à-dire  depuis  le  1"  avril  jusqu'au  81  décembre  1906,  avec 
les  chiffres  comparatifs  de  l'année  dernière  : 

Recettes  des  9  1er"  mois  Différence 

19054)6       1906-07  1906-1907 

(Livres  sterling) 

Douanes   26.165.8i7  25.497.873  -  667.974 

Accises    '  '    26.792.851  26. 853. «89  -4-  60.838 

Impôt  foncier   12.788^889  14.574.893  +1.788.054 

Timbre   0.030.000  5.83>>.0i)0  —  194.000 

Impôt  .-ur  l-s  I.tp:s...  50.000  50.000 

_   sur  lesprop.  bât.  460.000  390.000  —  70.000 

[BCOme-tax   7.490.000  7.657.000  ■+■  167.000 

Postes   11.300  000  ll.ft8Q.O0Q  +  230.0:0 

rélégraplies   3.150.000  3. 2. ".0  000  h  100.000 

DomainedeliGouronne  370.000  390.000  -+-  20.000 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  divers   6)9.205  694.570  +  15.866 

Divers   L07SK870  1.374.268  +  301.398 

Total  des  recettes....   96.8t7-.612  98.098.298    i  1.750.681 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  Janvier  1907 


Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 


Billets  crées.. . 


Total  


4S.520-000 


JS.ri20.000 


ACTIF 

Dette  Cxe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.482  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  4!"!. 000 

Comptes  particuliers.  47  127.000 

Billetsàsept  jours,  etc.  41  000 


Total   71.620  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 
11-015.100 
7.434-900 
30. 670 .000 

4.-;.  520. 000 


Liv.  st. 

17.359.000 
32.842.000 
20.435.000 
984.000 


Total   71. 620- 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours] 

Dépôts 

Dispon.  dudép 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Ta  us 

de 
l'esc 

% 

22  novembre  . 

31.138 

28  224 

52. 923 

49  490 

21.364 

40  32 

6 

29  »   

33.263 

28  099 

52  525 

46  828 

23.614 

44  92 

» 

6  décembre  . . 

32.902 

28  410 

51.112 

46.C53 

22  942 

44  84 

13  »   

32  799 

28  501 

48.331 

43  474 

22.748 

47  02 

» 

20  »   

29.990 

27  733 

51.073 

49.316 

19.713 

38  54 

» 

27  »   

29  064 

28.795 

50  337 

49.5S2 

18  719 

37  13 

» 

3  janvier  

30.282 

29.0*4 

58. 722 

57.034 

19  688 

33  50 

n 

10  

31.634 

28.0û5 

53.544 

53.201 

21.419 

39  97 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  10  janvier  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  une  amélio- 
ration de  1.372.000  liv.  st.  de  son  encaisse.  Le  fait  que  la 
Banque  n'a  pas  réduit  son  taux  officiel  détermine  une  certaine 
hésitation  pendant  la  séance. 

La  clôture  s'opère  pourtant  au-dessus  des  plus  bas  cours 
pratiqués. 

Les  Consolidés  oscillent  entre  87  1/16  et  8'  3  16. 

L'Italien  4  0/0  s'inscrit  à  100  3/4;  l'Extérieure  Espagnole 
est  en  progrès  à  94;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  94. 

Les  valeurs  cuprifères  sont  irrégulières  :  Rio-Tinto,  89  3/4; 
Anaconda,  15  06;  Tharsis,  8  68. 

Dans  le  marché  sud-américain,  les  Péruviens  ne  conser- 
vent pas  la  totalité  des  précédentes  avances.  Les  Fonds  bré- 
siliens et  argentins  se  maintiennent  bien. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  199  1/2;  l'Erie  à  44  3/8,  et  le 
Louisville  à  147  1/2;  YAtchison  à  109  7/8,  et  le  Nor/olk 
à  93  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  janvier  1907. 

La  situation  de  la  place.  —  I .os  Banques.  —  Le  marclié  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

Notre  marclié  à  terme  a  commencé  l'année  en  excel- 
lente tendance,  .surtout  en  chemins  espagnols  et  en 
valeurs  de  traction,  qui  se  traduit  par  une  forte  hausse 
des  titres  de  ces  deux  groupes.  La  situation  monétaire, 
très  tendue  à  la  lin  du  mois  de  décembre  dernier  semble 
vouloir  s'améliorer  et  La  spéculation  croit  pouvoir 
escompter  une  période  d'argent,  si  non  bon  marché,  au 
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moins  obtenable  à  des  conditions  plus  favorables.  Le 
bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  de  jeudi  dernier  accuse 
d'importantes  rentrées  d't»r  et  le  taux  d'escompte  sur 
le  marché  libre  est  tombé  largement  en  dessous  de  la 
cote  officielle.  En  Amérique  également,  l'argent  au  jour 
le  jour  s'offre  en  quantité  suffisante  et  seulement  à 
Berlin,  on  n'envisage  pas  l'avenir  sans  quelques  res- 
trictions. En  effet  la  Banque  de  l'Empire  a  été  mise  à 
contribution  à  la  fin  de  décembre  pour  des  sommes 
qui  dépassent  tout  ce  qui  s'est  déjà  vu,  et  on  dit  que 
les  rentrées  depuis  le  jour  de  l'an  ne  répondent  pas  à 
l'attente  des  directeurs. 

Comme  nous  l'avons  dit,  les  chemins  espagnols  sont 
«n  forte  hausse,  surtout  sur  les  achats  pour  compte  de 
l'arbitrage  de  Paris,  ce  qui  a  permis  à  notre  spéculation 
locale,  par  trop  chargée  antérieurement,  d'alléger  ses 
positions  dans  une  proportion  importante,  tout  en 
réalisant  un  notable  bénéfice. 

En  valeurs  de  traction,  le  Métropolitain  de  Paris  est 
en  hausse  sur  l'augmentation  des  recettes,  qui  permet- 
tent de  prévoir  un  dividende  favorable,  et  plus  en 
rapport  avec  son  cours  que  les  autres  années.  La  Pari- 
sienne Electrique  et  les  llailways  et  Electricité,  qui  ont 
rétrogradé  à  la  fin  de  l'année  dernière  sur  les  difficultés 
qu'ont  rencontrées  les  petits  spéculateurs,  très  nom- 
breux ici,  à  proroger  leurs  positions,  sont  en  bonne 
reprise 

Les  actions  de  Banques  sur  le  marché  au  comptant 
sont  en  bonne  tendance.  L'année  1906  a  été  favorable 
aux  opérations  des  banques,  et  la  cherté  de  l'argent 
dans  le  dernier  trimestre  influencera  favorablement  les 
bilans.  La  Banque  de  Bruxelles  monte  à  1.116,  la 
Banque  Internationale  varie  peu  à  537  50,  la  Banque 
Nationale  est  ferme  à  4.550,  Banque  de  Reports  et 
Fonds  Publics  et  de  "épôls  740,  Crédit  Général  Liégeois 
702  50,  Société  Générale  part  de  réserve  4.000. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  1.240.  Pour 
la  première  quinzaine  de  janvier,  la  Caisse  a  bonifié  à 
ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  un  intérêt  de 
4  83  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour 
cette  période  comporte  une  somme  de  198  millions  de 
francs. 

Les  avis  sur  la  situation  de  notre  marché  des  pro- 
duits de  l'industrie  sidérurgique  continuent  à  être  très 
favorables  ot  la  grande  activité  de  la  demande,  aussi 
bien  pour  l'exportation  que  pour  l'intérieur  du  pays, 
ont  permis  d'augmenter  les  prix  de  plusieurs  articles, 
sans  que  cette  hausse  ait  eu  la  moindre  influence  sur 
l'ardeur  des  acheteurs.  Il  semble  que  les  besoins  du 
pays,  au  moins,  sont  encore  loin  d'être  couverts,  et  si 
notre  industrie  n'était  pas  principalement  une  indus- 
trie exportatrice,  on  pourrait  envisager  encore  une  très 
longuo  période  d'activité  extraordinaire. 

En  Allemagne,  également,  le  travail  ne  se  ralentit 
pas.  La  consommation  intérieure  continue  à  prendre 
presque  la  totalité  de  la  production,  et  les  usines  ne 
peuvent  fournir  à  l'exportation  que  des  quantités  rela- 
tivement minimes. 

En  Angleterre,  ce  sont  principalement  les  ordres  pour 
l'exportation  qui  alimentent  les  hauts  fourneaux  ainsi 
ue  les  producteurs  des  demi-produits,  et  la  production 
u  pays  ne  suffit  plus  pour  couvrir  toutes  les  de- 
mandes. Le  commerce  se  voit  forcé  de  prendre  dans 
les  magasins  publics  des  quantités  de  plus  en  plus 
grandes  de  fonte  et  les  stocks  chez  Connal  sont  revenus 
à  un  niveau  normal. 

Des  Etats-Unis,  les  avis  renseignent  toujours  une 
activité  fiévreuse  et  de  gros  achats  en  rails  et  matériel 
de  chemins  de  fer  quelquefois  pour  des  périodes  très 
éloignées.  Malgré  cela,  les  journaux  spéciaux  commen- 
cent à  faire  des  réserves  au  sujet  de  l'avenir.  De  nou- 
veaux hauts  fourneaux,  qui  seront  mis  en  marche 
incessamment,  augmenteront  la  production  de  fonte 
au  delà  des  besoins  actuels.  Par  contre,  il  est  à  sup- 
poser que  les  besoins  de  la  consommation  sont  main- 
tenant couverts  pour  quelque  temps.  La  cherté  de 
l'argent  et  le  commencement  de  la  campagne  pour 
l'élection  du  président,  pourraient  bien,  d'après  YIron 
Age,  influencer  l'avenir. 


Nous  avons  eu  à  constater,  à  plusieurs  reprises,  le 
trop  grand  calme  qui  règne  sur  le  marché  des  titres 
de  ce  groupe  à  notre  Bourse.  Depuis  la  dernière  quin- 
zaine de  décembre,  la  situation  a  complètement 
changé.  On  achète  de  tout  sans  discernement,  sur  des 
bruits  de  dividende  qui  demandent  à  être  contrôlés. 
Que  l'année  190G  ait  été  favorable  à  l'industrie  du  fer, 
cela  ne  peut  pas  être  discuté,  et  nous  l'avons  constaté 
trop  souvent  pour  changer  d'avis  maintenant.  Nous 
prévoyons  aussi  que  1907,  au  moins  en  partie,  sera 
très  bon.  Mais  sans  vouloir  être  prophète  de  malheur, 
il  nous  semble  que  nous  sommes  maintenant  "arrivés 
au  sommet  de  l'activité  et  de  la  prospérité  et  que  le 
printemps  prochain  nous  apportera,  sinon  un  revire- 
ment complet,  mais  au  moins  une  forte  diminution  de 
la  demande. 

En  charbonnages,  on  est  devenu  subitement  très 
lourd  et  on  cherche  vainement  les  raisons  de  cette  fai- 
blesse. Aucune  défaillance  ne  se  fait  jour  sur  le  mar- 
ché de  la  houille,  et  on  sait  par  expérience  que  l'effer- 
vescence y  dure  encore  quand  les  fers  sont  déjà  en 
décroissance.  Pendant  la  grande  activité  de  la  sidérur- 
gie, les  stocks  de  charbon  ont  été  consommés  et  il  faut 
toujours  un  certain  temps  pour  les  rétablir.  Mais  avant 
la  reconstitution  de  ces  stocks,  les  charbonniers  res- 
tent maîtres  du  marché  et  des  prix.  L'année  190G  se 
soldera  pour  tous  les  bons  charbonnages  avec  de  très 
gros  bénéfices, et  il  est  à  présumer  que  1907  sera  encore 
plus  favorable.  En  outre,  il  est  probable  que  la  pro- 
duction de  la  houille  est  arrivée  à  peu  près,  dans  le 
monde  entier,  à  son  chiffre  le  plus  élevé  pour  toute  une 
période  d'années.  Une  forte  baisse  du  charbon,  même 
en  cas  de  crise  industrielle,  n'est  donc  pas  à  craindre. 
L'industrie  de  la  houille  a  perdu  beaucoup  de  ses  dan- 
gers, et  un  placement  en  actions  de  ce  groupe  n'offre 
plus  les  mêmes  aléas  qu'il  y  a  quelques  années. 

Le  marché  des  Rentes  congolaises  est  devenu  de 
plus  en  plus  actif.  Depuis  notre  dernier  bulletin,  le 
3  0/0  a  gagné  trois  points  et  demi  à  81  50  et  le  4  0,0 
amortissable  un  point  à  94.  Les  titres  des  entreprises 
industrielles  et  commerciales,  par  contre,  sont  en  réac- 
tion sur  des  réalisations  de  bénéfice. 


Les  Chemins  de  fer  en  1905.  —  Dans  le  compte  rendu 
des  opérations  des  chemins  de  fer,  pendant  l'exercice  1905, 
qui  vient  d'être  déposé  à  la  Chambre  par  M.  Liebacrt,  nous 
relevons  les  renseignements  que  voici  : 

«  Le  montant  du  capital  de  premier  établissement  (lignes, 
stations,  dépendances,  matériel)  s'élevait,  le  31  décembre 
1905,  à  plus  de  2.275  millions.  En  1905,  la  recette  nette  des 
chemins  de  fer  s'est  élevée  à  92.659.062  fr.  ;  par  kilomètre 
exploité,  la  recette  nette  a  été  de  22.893  fr.  10  et  par  train- 
kilomètre  de  1  1/3  environ.  Les  pensions,  les  secours  et  les 
rentes  alloués  aux  ouvriers  des  chemins  de  fer  et  à  leurs 
familles  se  sont  élevés,  en  1895,  à  4.721.534  fr.  La  longueur 
des  lignes  exploitées,  au  31  décembre  1905,  était  de  4.047  kilo- 
mètres. 

Le  matériel  comprenait  :  3.349  locomotives;  2.331  tenders; 
8.947  voitures  de  voyageurs  et  72.220  wagons  à  marchan- 
dises. La  consommation  du  charbon  pour  les  chemins  de  fer 
s'est  élevée,  en  1905,  à  1.700. 000  tonnes,  représentant  une 
valeur  de  31  millions  de  francs.  » 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  janvier  1907. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  trêve  des  confiseurs  ne  fait  sentir  son  influence 
que  d'une  façon  relative,  car  elle  n'a  pas  fait  disparaî- 
tre le  projet  de  loi  sur  les  Associations,  dont  libéraux 
et  conservateurs  voudraient  être  débarrassés  pour  dif- 
férents motifs.  M.  Maura,  notamment,  serait  très  en- 
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mryé  de  prendre  le  pouvoir  avant  que  ce  problème  ait 
reçu  une  solution,  quelle  qu'elle  soit,  mais  l'émiette- 
ment  du  parti  libéral  est  tel  qu'on  peut  craindre  qu'il 
lui  soit  impossible  de  mener  à  bien  pareille  entreprise. 
Si,  finalement,  nous  voyons  surgir  un  Cabinet  Cana- 
lejas,  appuyé  par  M.  Moret,  on  essaiera  de  rouvrir  les 
Chambres  pour  le  discuter,  mais  ce  dernier  étant  ab- 
sent, il  n'y  a  pas  moyen  de  savoir  ce  qu'il  pense  à  ce 
sujet.  En  attendant,  il  se  pratique  déjà  des  démarches 
pour  ajourner  la  réouverture  des  Chambres  qui  avait 
été  convenue  pour  le  21  courant. 

Le  problème  des  octrois  est  d'une  autre  espèce  que 
celui  des  Associations  et.  le  parti  conservateur  n'a  au- 
cun inconvénient  à  rechercher  le  moyen  de  les  rempla- 
cer. Pour  le  moment,  on  sait  déjà  que  le  député  dési- 
gné pour  étudier  le  projet  du  Ministre  des  Finances 
s'en  est  complètement  séparé  et  la  Commission  en 
masse,  moins  un  seul  de  ses  membres,  a  adopté  le  pro- 
jet de  son  rapporteur.  Cela  fait  faire  la  grimace  à 
M.  Navarjo  Pie  ver  ter,  mais,  tout  en  lui  accordant  que 
cette  élimination  de  son  projet  est  humiliante  pour  lui, 
il  ne  peut  s'en  étonner.  Nous  ne  connaissons  pas  en 
détail  ce  que  vaut  le  projet  de  la  Commission,  mais 
nous  savons  déjà  que  celui  du  Ministre  enlève  aux 
communes  la  plupart  de  leurs  revenus,  sans  compen- 
sation, ce  qui  leur  rendrait  la  vie  impossible  et,  dans 
ces  conditions,  tous  les  députés  ruraux  et  une  partie 
de  ceux  des  grandes  villes  sont  contraires  au  système 
proposé. 

M.  Navarro  Ileverter  a  l'intention  de  liquider  la  to- 
talité des  pagarès  de  Ultramar  en  circulation,  et  de 
convertir  la  Dette  amortissable  et  la  Dette  Extérieure. 
Ce  sont  de  grands  projets  dont  la  réalisation  semble 
trop  lointaine  pour  que  ce  soit  lui  qui  les  mette  en 
pratique. 

L'ensemble  des  opérations  de  notre  Bourse  a  pré- 
senté un  caractère  de  fermeté  presque  ininterrompue. 
Le  2  courant  la  Dette  intérieure  a  détaché  un  coupon 
de  80  centimes,  dont  elle  en  regagna  20  le  même  jour; 
quelques  réalisations  de  bénéfices  lui  liront  perdre  10 
centimes  le  3  et  10  autres  le  4;  toutes  les  offres  ayant 
été  absorbées,  le  cours  est  revenu  à  81  30  et  reste 
très  ferme  avec  bonne  tendance,  sans  pouvoir  assurer 
que  les  tentatives  annoncées  pour  arriver  à  83  le  31 
mars  soient  couronnées  de  succès.  Il  est  presque  cer- 
tain que,  dans  les  conditions  actuelles,  les  cours  se 
maintiendront,  mais  il  y  aura,  semble-t-il,  deux  obs- 
tacles à  la  hausse  de  l'Intérieure  :  l'un  est  l'arbi- 
trage qu'elle  permet  avec  l'Amortissable,  qui  n'est  pas 
à  la  parité;  il  est  vrai  que  l'Amortissable  est  menacée 
de  conversion  et  il  y  aura,  en  ce  cas,  quelques  diffi- 
cultés à  lui  faire  atteindre  le  cours  de  102  50,  mais, 
si  elle  reste  aux  environs  du  pair,  le  4  0/0  ne  pourra 
pas  aller  très  loin,  puisqu'il  y  aura  avantage  à  en 
vendre  pour  acheter  du  5  0/0.  D'une  façon  ou  de 
l'autre,  on  dirait  que  la  hausse  de  ces  titres  se  contre- 
carre mutuellement,  jusqu'à  ce  qu'on  soit  fixé  d'une 
façon  certaine  sur  la  question  de  conversion  de  l'Amor- 
tissable. 

La  clôture  de  la  séance  s'est  faite  sur  une  impres- 
sion de  fermeté  et  le  marché  reste  encore  orienté  vers 
la  hausse.  Cependant,  en  y  regardant  bien,  on  s'aper- 
çoit i j ne  le  ternie,  qui  clôture  à  81  50,  ne  comprend 
que  l'équivalent  de  l'intérêt  couru  pendant  le  mois, 
depuis  qu'on  a  détaché  le  coupon. 

Les  titres  de  Sociétés  ont  eu  un  marché  assez  suivi, 
à  cause  du  remploi  des  dividendes  et  des  coupons. 
Actions:  Banque d'Espagne,  43'i  ;  llijpidhécairc,  211  75; 
Tabacs,  i00j  Hispano-Anterieaino,  158;  Espagnole  de 
Cn-dit,  pair  ;  Explosifs,  282  ;  Sucfieres  préférences, 
72;  ordinaires,  40  25;  A  lias-  Ifornos,  2G3  ;  Daro-Fel- 
guera,  48  50  ;  Alcoholera,  faibles  à  00;  Chamberi,  102. 

Obligations  :  Trésor,  100  05  ;  Ville,  de  Madrid,  6  0/0, 
101  ;  3  0/0,  (.H  ;  4  0/0,  8.3  50;  Sucrières,  08  75;  Madri- 
lèna  de  Electricidad,  95;  CJiamb&ri,  03  50  ;  Sevillana 
de  Eleetrindad,  07  35;  Sa.ragos.se,  série  C,  03. 

Le  cours  du  ch%que.ia  baissé  de  1  0/0  depuis  le  31  dé- 
cembre ;  le  papier  esl  abondant,  ce  qui  B  permis  au 
Trésor  fie  ne  rien  négocier,  ou  à  peu  près,  car  son  in- 


tervention a  été  réduite  à  une  somme  minime,  et  il  a 
augmenté  de  2.4  millions  ses  disponibilités  de  métal 
jaune,  ce  qui  les  porte  à  une.  somme  globale  de  54,7 
millions,  desquels  il  faut  retrancher  lb  millions  poul- 
ie paiement  du  coupon  de  Y  Extérieure  au  1er  courant. 

Le  montant  des  négociations  connues  a  été  le  sui- 
vant : 

Francs       Livres  sterling 


2  |anvier. 

3  '  — 

4  — 

5  — 


188.000 
50.000 
75  000 

418.000 


1.000 
3.000 
1.500 
3.500 


Totaux. 


731.000 


9.000 


Le  total  de  ces  affaires  est  au-dessous  de  la  réalité, 
tout  en  tenant  compte  que  le  moment  des  grands  achats 
est  passé.  La  tendance  est  plutôt  à  la  baisse,  à  cause 
des  fortes  exportations  de  minerais  et  de  primeurs. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

17  déc.    24  déc.    31  déc.    7  janv 

4  0/0  Intérieure   81  30      81  50      82  . .      81  35 

5  0/0  Amortissable   100  . .      99  50     100  10     100  60 

Banque  d'Espagne   440  ..     441  ..     442  ..     435  .. 

—     Hypothécaire...     218  50    218  50 

Comp.  Fefm.  des  Tabacs     400..  400..     400..  389  50 

Chèques  sur  Paris                9  20  8  80       8  95  7  90 

—         Londres ...      27  57  27  47      27  45  27  19 

Gédules  hypoth.  4  0/0    100  90     101  . .  100  60 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  ci-après  :  —  argent  0.7  millions; 
-+-  escomptes  12  millions  ;  +  avances  et  crédits  6  ; 
-(-circulations;  +  comptes  courants  14. 

En  attendant  que  nous  ayons  entre  les  mains  les 
chiffres  définitifs  de  l'exercice  il  est  intéressant  de 
comparer  les  différences  des  principaux  chapitres  du 
bilan  de  la  Banque,  fin  décembre  1005  et  1006. 


1906 


1905 


'  Argent 
Escompte . . . 


605.000.000  570.000.000  +  35.000.000 

277.000.000  247.000.000  -t-  30.COO.000 

Circulation....    1.524.000.(00  1.550.000.000  —  26.000.000 

Comptes  cour"      504.0u0.000  541.000.000  —  37.000.0CO 

L'augmentation  de  l'encaisse-argent  a  été  beaucoup 
moins  considérable  qu'en  1005;  la  circulation  a 
diminué  aussi  mais  on  dirait  que,  pour  le  moment, 
elle  est  moins  compressible  ;  depuis  1002  elle  a  perdu 
110  millions. 


et  Fi 


Le  budget  espagnol  de  1905.  —  Nous  avons  donnéd^jà 
dans  notre  n°  747  du  4  mai  dernier,  les  résultats  provisoires 
du  budget  espagnol  de  1905.   Voici  maintenant  les  cliitïres 
définitifs,  que  vient  de  publier  la  Gaccta  tic  Madrid  : 

Pesetas 

Loecttes  prévues   1.034.746.331 

Recettes  perçues   970.564.809 

Leste  à  recouvrer  à  transférer  à  l'exercice  1906  64.1KL522 

Dépenses  prévues   i'ii'i  .082.551 

Dépenses  effectuées   933.591.443 

Leste  à  payer  à  transférer  à  l'exercice  1906..  30.491.108 

Recettes  prévues  provenant  des  exercices  clos  50.O17.08H 
Dépenses  qffectuéeB  sur  des  exercices  clos   26.861.610 

Kxcédent  des  recettes  sur  les  dépenses   29.156.078 
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En  résumé,  le  compte  du  budget  de  1905  se  présente 
comme  suit  : 

Exercice  190.') 

Recettes   970.5<>4.809 

Dépenses   933.591.443 

Excédent  des  recettes   36.973. 886 

Exercices  clos 

Recettes   5G. 017. 688 

Dépenses   26.8G1.C10 

Excédent  des  recettes   89.156'. 078 

Excédent  total  des  recettes  sur 
les  dépenses   66.139.444 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  9  janvier  1907. 
La  tenue  du  marché  continue  à  s'améliorer  quoique  les 
affaires  ne  soient  pas  nombreuses.  Le  change  sur  Paris  est 
à  8  56.  Le  -J  0/0  Intérieur  clôture  à  81  40  ex-coupon. 


HOLLANDE 


Le  Budget  des  Pays-Bas  pour  1907.  —  D'après  les 
renseignements  récemment  publiés  par  le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels,  les  dépenses  des  Pays-Bas  seraient  esti- 
mées, pour  l'exercice  1^07,  à  185.971.269  llorins,  et  les  recettes 
à  177.740.765  fl.,  laissant  donc  un  déficit  de  8.230.504  11. 
Toutefois  il  y  a  lieu  de  déduire  de  cette  dernière  somme 
5. 02-"). 550  fl.  à  réaliser  par  voie  de  crédit  pour  être  consacrés 
à  des  travaux  publics  productifs,  savoir  :  chemins  de  fer, 
1.480.000  fl.;  téléphones,  1.240.000  fl.  ;  exploitation  des 
chemins  de  l'Etat,  1.612.050  fl.  :  aménagement  des  domaines 
de  l'Etat,  93.500  fl.  :  avances  aux  communes  pour  la  construc- 
tion d'habitations  ouvrières,  60C.000  A.  Le  déficit  budgétaire 
se  trouve  ainsi  ramené  à  3.204.954  fl..  que  le  ministre  des 
Finances  propose  de  couvrir,  dans  une  certaine  mesure, 
par  le  maintien  de  l'augmentation  temporaire  de  10  centimes 
additionnels  des  impôts  sur  le  revenu  et  sur  les  patentes. 
De  cette  façon  le  solde  déficitaire  de  l'exercice  1907  s'établirait 
à  deux  millions  de  florins  environ. 

Voici  les  résultats  de  la  liquidation  des  budgets  depuis  1892  : 

Années  Excédents  Déficits 

(florins' 

1892   1.974.248  - 

1893   —  8.118.106 

1894   1.645.603  — 

1895   —  839.105 

1896   1.323.580  — 

1897   —  2.542.3P0 

1898   -  2.974.480 

1899   1.209.361  — 

1900   1.229.897  — 

1901   1.043.320  — 

1902   —  1.013.045 

1903   2.286.860  — 

1904  •   —  4.481.001 

1905    733.028  — 

Totaux   11.445.897  19.968.127 

Le  déficit  final  pour  la  période  de  1892  à  1905  s'élève  donc 
à  s. 522.230  florins,  mais  il  provient  de  dépenses  extraordi- 
naires consacrées  principalement  à  des  travaux  productifs, 
et  il  est  certain  que  ces  dépenses  ont  rapporté  au  pays  sensi- 
blement plus  que  le  déficit  accusé  ci-dessus. 

Plusieurs  projets  de  loi  financiers  ont  été  déposés  à  la 
Chambre;  ils  proposent  une  augmentation  des  droits  d'enre- 
gistrement des  Sociétés  anonymes  ce  coopératives,  une  aug- 
mentation des  droits  de  timbre  sur  effets,  uno  augmentation 
des  droits  d'accises  sur  le  sucre  et  les  alcools.  Les  droits  sur 
ces  derniers  seraient  portés  de  68  llorins  à  90  florins  par  hec- 
tolitre, donnant  un  accroissement  annuel  di'  recettes  estiméà 
7.200.000  florins. 


ITALIE 


LA  SITUATION* 


Rome,  9  janvier  1907. 
Prospérité  des  finances  publiques.      Marasme  des  Hourses.  —  La 
question  de  l'émigration.  —  La  réorganisation  du  service  des  Che- 
mins de  fer. 

L'année  1906  a  clôturé  en  laissant  les  finances  publi- 
ques de  l'Italie  dans  une  excellente  situation.  C'esl  l'an- 
née où  l'Italie  a  pu  effectuer  la  conversion  de  la  Dette, 
événement  mémorable,  le  plus  considérable,  disent  les 
Italiens,  depuis  que  le  pays  a  refait  son  unité.  C'est 
l'année  qui  a  couronné  les  laborieux  et  intelligents 
efforts  de  tous  les  Gouvernements  précédents  pour 
refaire  au  royaume  une  prospérité  financière.  Aujour- 
d'hui, après  le  succès  de  sa  conversion,  le  crédit  de 
l'Italie  est  définitivement  assis.  Elle  peut  compter 
parmi  les  grandes  Puissances  non  seulement  politiques 
mais  financières. 

Si  l'état  des  finances  publiques  s'affirme  toujours 
meilleur,  par  des  plus-values  de  recettes  et  des  aug- 
mentations du  rendement  des  impôts,  la  tenue  de  la 
Bourse  de  Rome  est,  par  contre,  assez  précaire.  La 
faiblesse  et  la  tendance  à  la  baisse  dominent  dans  tous 
les  compartiments  :  c'est  l'héritage  de  1906.  Les  atta- 
ques dirigées  csntre  notre  marché  financier  par  les 
puissants  syndicats  qui  ont  commencé  leurs  manœu- 
vres par  la  guerre  aux  actions  de  la  «  Terni  »  ont 
complètement  désemparé  la  Bourse.  Elles  y  ont  tué  — 
et  pour  longtemps,  peut-être  —  la  confiance,  l'initia- 
tive et  le  goût  des  affaires  saines.  Sur  ce  terrain,  l'an- 
née 190b'  aura  laissé  plus  qu'une  simple  trace  :  elle 
aura  creusé  une  profonde  ornière. 

Dans  le  domaine  parlementaire,  l'année  1900  aura 
été  assez  féconde  ;  elle  aura  vu  éclore  des  lois  et  des 
projets  de  lois  utiles  au  pays;  parmi  les  plus  impor- 
tantes est  celle  du  rachat  des  chemins  de  fer.  Le  Gou- 
vernement s'occupe  maintenant,  avec  uno  ardeur 
louable,  de  l'organisation  de  ces  réseaux  qu'il  a  reçus 
en  assez  mauvais  état.  Il  a  reconnu  que  l'organisation 
de  ces  chemins  de  fer  ne  répond  plus  aux  exigences 
de  la  vie  contemporaine  ;  il  aura  d'autant  moins  de 
peine  à  procéder  à  une  réorganisation  que  le  Parle- 
ment parait  disposé  à  voter  tous  les  crédits  qu'on  de- 
mandera dans  ce  but.  La  Commission  générale  du 
budget  a  déjà  donné  son  approbation  à  une  dépense  de 
910  millions  de  lire  pour  cet  objet. 

Une  autre  question  de  la  plus  haute  importance, 
dont  le  Gouvernement  se  préoccupe  beaucoup  et  au 
sujet  de  laquelle  le  Parlement  aura  à  voter  de  nou- 
veaux textes  législatifs,  est  celle  de  l'émigration.  On 
commence  à  s'inquiéter  de  la  croissance  ininterrompue 
de  l'émigration  italienne  ;  la  contagion  s'est  répandue 
du  midi  au  centre  du  pays  :  elle  menace  déjà  le  nord. 
Des  régions  entières  ont  vu  émigrer  tous  leurs  habi- 
tants, principalement  en  Amérique.  Si  l'on  n'arrive 
pas  à  enrayer  le  mouvement,  toute  la  main-d'œuvre 
de  l'Italie  s'en  ira  au  dehors.  Cette  manie  d'émigration 
a  commencé  en  1876  ;  cette  année-là,  100.000  Italiens 
quittèrent  le  sol  natal.  Depuis,  le  chiffre  a  augmenté 
d'année  en  année  :  en  1905,  le  nombre  des  émigrants 
avait  été  de  726.000  ;  pour  1906,  on  en  comptera  au 
moins  100.000  de  plus. 

Ce  n'est  pas  toujours  un  mal  pour  l'Italie.  Beaucoup 
de  ces  émigrants  y  reviennent  après  quelque  dix  ans, 
ayant  amassé  un  pécule  au  dehors.  Les  autres  y  en- 
voient de  l'argent,  et  l'on  évalue  à  plus  de  ^5  millions 
de  lire  les  subsides  que  les  émigrants  envoient  annuel- 
lement aux  leurs  qui  sont  restés.  Mais  il  y  a  le  revers 
de  la  médaille.  Les  Italiens  émigrés  rapportent  dans  le 
pays  des  éléments  de  ruine  et  de  décadence  :  la  tuber- 
culose et  l'alcoolisme. 

Il  en  résulte  un  dépérissement  de  la  race,  que  cons- 
tatent les  conseils  de  revision,  forcés  chaque  année, 
parait-il,  «l'augmenter  le  nombre  des  mises  en  réforme. 
M.  Yilari  disait  dernièrement  :  »  L'Amérique  nous 


co 
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prend  notre  sang  le  plus  généreux.  On  ne  laisse  entrer 
aux  Eta's-Unis  que  les  individus  valides,  utiles,  forts, 
et  on  nous  renvoie  des  malades  au  moral  ou  au  physi- 
que, des  êtres  condamnés  ou  inutiles.  » 

Depuis  ma  dernière  lettre  a  éclaté  à  Gênes  et  à  Li- 
vourne  une  grève  des  gens  de  mer  qui  a  complètement 
désorganisé  les  transactions  maritimes.  Aujourd'hui 
on  peut  prévoir  la  fin  imminente  de  ce  mouvement 
que  je  ne  vous  signale  que  pour  annoncer  sa  cessation. 


La  Valeur  de  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes  en  1906.  —  D'après 
l'Economista  d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de 
Banques  et  Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  com- 
pensation de  fin  décembre  1906,  s'élevait  à  3.740.800.000  lire, 
présentant  ainsi  une  diminution  de  88.500.000  lire  sur  la 
valeur  au  l"r  janvier  1906. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  à  la  fin  de  chaque  mois  la 
valeur  de  Bourse  des  titres  considérés,  permet  de  suivre  les 
variations  de  cours  durant  l'année  qui  vient  de  s'écouler  : 

Nombre   Valeur  Valeur 
Dates  de  titres  nominale   de  Bourse 


Fin  décembre   1905   241 

—  janvier      1906   » 

—  février        —   » 

—  mars           —    » 

—  avril           —   » 

—  mai             —   » 

—  juin            —   » 

—  juillet         —    » 

—  août           —  .......  » 

—  septembre    —    » 

—  octobre        —    » 

—  novembre    —    » 

—  décembre     —   » 

Différence  pour  l'année   » 

—  maximum  en  plus.  » 

—  minimum  en  moins  » 


En  milli 
2.337.8 


ons 
3 
3 


de  lire 
.829.3 
.925.0 
031.3 
032.8 
.937.8 
834.4 
.929.6 
.932.2 
.858.6 
.879.9 
.758.8 
16.9 
.740.8 
88.5 
203.5 
112.4 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  9  janvier  1907. 

Le  marché  est  assez  faiblement  tenu.  Les  réalisations  do- 
minent dans  tous  les  compartiments,  aussi  bien  aux  fonds 
d'Etats  qu'aux  valeurs  industrielles.  On  a  fini  sur  des  cours 
en  léger  recul. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  ..  ;  les  Méditer- 
ranée, 447  ..;  Banque  Nationale,  1.304. 


ROUMANIE 


L'Industrie  du  Pétrole  en  1905  1906.  —  Un  récent 
rapport  du  Service  des  mines  de  Roumanie  montre  que  la 
production  du  pétrole  dans  ce  pays  n'a  cessé  de  progresser 
d'une  façon  rapide  au  cours  de  ces  dernières  années. 

La  marche  ascendante  do  la  production  du  pétrole  de 
1001-1902  à  1905-1906,  ressort  du  tableau  ci-après: 

Années  Production 

(Kilos) 

1901-  1902    298.138.691 

1902-  1903   32'i.  7J15.862 

1903-  1904    412.89J.202 

1901-1905'   530.526.989 

1905  1906.   081.495.915 

Du  premier  au  dernier  de  ces  cinq  exercices,  l'accroisse- 
ment de  l.i  production  atteint  la  proportion  de  129  0/0.  Dans 
les  totaux  annuels,  la  part  des  propriétés  de  l'Etat  ne  compte 
respectivement  que  pour  17.356,  25.322,  29.505,  38.946  et 
53.540  millions  de  kilogrammes,  chiffres  relativement  intimes. 
La  totalité  du  pétrole  roumain  est  produite  par  quatre 
départements  :  l'raliova,  Dàmbovitza,  Buzeu  et  BaCRU;  les 
trois  derniers  pour  des  quantités  peu  considérables,  étant 


donné  que  sur  681.495.915  kilogrammes,  en  1905-1906,  le 
département  de  Prahova  en  a  produit  à  lui  seul  près  de  632 
millions.  Il  existe  actuellement  701  puits  produisant  du 
pétrole,  le  personnel  employé  à  l'exploitation  a  été,  en  1905- 
1906,  de  8.678  individus.  Les  conduites  de  pétrole  sont  au 
nombre  de  viugt-sept  et  ont  une  longueur  de  341  kilomètres. 

L'exportation  du  pétrole  roumain  et  de  ses  dérivés  a  pris  un 
essor  considérable  de  1901-1902  à  1905-1906;  ci-après  les 
quantités  livrées  à  l'étranger  : 

Années  Exportations 

(Kilogr.) 

1901-  1902   63.237.973 

1902-  1903   81  294.294 

1903-  1904   138.421.964 

1904-  1905   155.963.130 

1905-  1906   211.980.357 

Du  premier  au  dernier  de  ces  cinq  exercices,  l'accroisse- 
ment ressort  à  235  0/0.  Les  pays  qui  ont  reçu  ces  211.980.357 
kilogrammes  en  1905-1906  sont*  : 

Quantités' 
(Kilog.) 

France   101.664.442 

Angleterre   37.100.978 

Allemagne   31.167.341 

Autriche-Hongrie   17.981.560 

Turquie   13.621.920 

Bulgarie...   4.118.066 

Norvège   2.751.480 

Italie   2.059.134 

Serbie   707  138 

Russie   575.261 

Belgique   158. 700 

Pays-Bas   50.147 

Suisse   23.790 

Total   211.980.357 

Gomme  nature  de  produits,  la  répartition  a  été  la  suivante  : 
pétrole  brut,  38.980.580  kilogrammes  ;  pétrole  lampant, 
120.181.002;  benzine,  41.578.749;  huiles  minérales,  5.014.538; 
résidus,  6.219.488;  total,  211.980.357  kilogrammes. 


Statistique  agricole  de  1906.  —  Le  Ministère  de  l'Agri- 
culture de  Roumanie  a  publié  récemment  la  statistique  agri- 
cole de  1906,  avec  l'évaluation  de  la  production  des  récoltes 
d'été.  Voici,  en  résumé,  les  renseignements  fournis  par  ce 

document  : 

La  surface  ensemencée  en  blé  a  été  de  2.022.843  hectares, 
ayant  donné  une  production  do  40.126.507  hectolitres,  soit 
19.8  hectolitres  à  l'hectare.  Tant  comme  surface  ensemencée 
que  comme  production,  l'année  1906  est  la  plus  riche  qui 
ait  été  observée  jusqu'ici. 

En  1905,  la  récolte  avait  été  de  36.412.747  hectolitres;  elle 
n'avait  été  que  de  18.937.153  hectolitres  en  1904. 

Le  seigle  a  été  cultivé  sur  une  étendue  de  183.929  hectares 
et  a  produit  3.136.484  hectolitres,  soit  17.1  hectolitres  à 
l'hectare. 

En  1905,  la  culture  du  seigle  a  donné  2.587.854  hectolitres 
pour  161.900  hectares  et,  en  1904,  la  récolte  a  été  faible, 
n'ayant  produit  que  755.511'  hectolitres  pour  une  étendue 
cultivée  de  133.659  hectares,  c'est-à-dire  à  poinc  5.8  hectoli- 
tres à  l'hectare. 

La  culture  de  Y  or  (je  a  été  faite  sur  558.700  hectares  et  a 
donné  une  production  de  11.819.133  hectolitres,  dépassant 
celle  de  1903,  qui  était  de  10.471.888  hectolitres,  la  plus  forte 
des  cinq  années  précédentes.  C'est  en  Dohrodja  que  se  fait 
la  culture  la  plus  étendue. 

En  1906,  la  surface  cultivée  à  été  de  208.793  hectares  et  la 
production  de  \. 046.218  hectolitres,  soit  19.4  hectolitres  à 
l'hectare.  Dans  les  districts  'les  plaines  du  Siret  et  du 
Prutta,  la  production  a  été  de  3.553.725  hectolitres  ou  21.6 
à  l'hectare  ;  la  production  des  plaines  du  Danube  est  do 
3.089.657  hectolitres  ou  24.2  à  l'hectare;  celle  des  Carpathes 
do  Munténic,  de  667.463  hectolitres  ou  20.6  à  l'hectare,  et 
enfin,  dans  les  Carpathes  de  Moldavie,  de  462.075  hectolitres 
ou  18.8  à  l'hectare. 

Ïj avoine,  cultivée  sur  une  étendue  de  381.914  hectares,  a 
produit  9.220.485  hectolitres,  dépassant  la  production  de 
1004,  bien  que  la  surface  ensemencée  ait  été  plus  petite  de 
45.787  hectares.  La  production  moyenne  dos  cinq  dernières 
années  a  été  de  19,7  hectolitres  à  l'hectare;  eu  1905,  on  a 
obtenu  une  moyenne  de  24.1  hectolitres  à  l'hectare. 
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L'année  1906  n'a  nullement  été  favorable  à  la  culture  du 
colza.  On  n'en  a  pu  cultiver  que  30.587  hectares  ayant  pro- 
duit 219.578  hectolitres,  la  plus  grande  partie  en  Dobrodja, 
alors  qu'en  19()5  l'étendue  ensemencée  a  été  de  251.584  hec- 
tares et  la  production  de  2.80:3.287  hectolitres. 

La  récolte  du  lin  a  été  de  201.110  hectolitres  pour  23.540 
hectares  ensemencés,  soit  8.5  hectolitres  à  l'hectare.  La  plus 
grande  culture  de  lin  se  fait  en  Dobrodja.  En  1906,  il  a  été 
ensemencé  13.745  hectares  et  la  production  a  été  de  86.502 
hectolitres,  soit  6.3  à  l'hectare.  Mais  la  plus  grande  produc- 
tion a  été  donnée  par  les  districts  des  plaines  du  Danube,  où 
l'étendue  cultivée  de  7.443  hectares  a  produit  89.970  hectoli- 
tres, soit  12.1  à  l'hectare,  le  double  de  la  production  obtenue 
en  Dobrodja. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  8  1"'  mois  de  1906.  —  Des  états  provisoires 
que  le  Ministère  des  Finances  a  reçus  ces  caisses  de  son 
ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il  résulte  que, 
pendant  les  8  premiers  mois  de  1900,  les  recettes  et  les  dé- 
penses du  Trésor  russe  ont  atteint  les  chiffres  ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   1.414.949.000 

Dépenses  payées   1 . 316 . 861 . 000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   737 . 993 . 000 

Dépenses  payées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1906    560.739.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1906  et  1905,  pour 
les  8  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 
I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1906   1.414.949.000 

—  de  1905   1.295.987.000 

Soit,  pour  les  8  premiers  mois  de  1906,  une 
différence  en  plus  de   118.962.000 

Dépenses  effectuées  en  1906   1.316.861.000 

—  en  1905   1.194.785.000 

Soit,  pour  les  8  premiers  mois  de  1906,  une 

différence  en  plus  de   122.076.000 

IL  —  Budget  extraordinaire 

En  1906,  les  recouvrements  des  8  premiers 

mois  se  sont  élevés  à   737.993.000 

En  1905,  ils  avaient  été  de   716.841.000 

Soit,  pour  1906,  une  différence  en  moins  de...  21.152.000 

Les  dépenses  effectuées  pendant  les  8  premiers  mois  pré- 
sentent : 

Roubles 

Pour  1906,  un  total  de   560.739.000 

—   1905,      —    788.866.000 

Soit,  pour  1906,  une  diminution  de   228.127.000 

Le  chiffre  des  dépenses  extraordinaires  (560.739.000  r.) 
comprend, entre  autres:  211.9  millions  de  r.  —  remboursement 
d'effets  à  court  terme  du  Trésor  émis  en  1905  et  1906  et 
53.2  millions  de  roubles  —  secours  aux  populations  souffrant 
de  la  disette. 

En  outre,  pendant  les  8  premiers  mois  do  1906,  il  a  été 
acquitté  des  dépenses  imputables  sur  les  budgets  de.  1905  et 
des  années  précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur 
les  crédits  non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres 
ci-après  représentent,  pour  les  années  1906  et  1905,  le  total 
des  dépenses  des  8  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur 
acquittement,  ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui 
de  l'exercice  en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  8  premiers  mois 
de  1906.  sur  les  exercices  1905)  1904,  etc.,  et,  pour  les  8  pre- 
miers mois  de  1905,  sur  les  exercices  1904,  1903,  etc.)  : 

1906  1905  •  Diff.enlOOO 

Dépeuses  :  (En  milliers  de  roubles) 

ordinaires   120.715       108.534        -f  12.181 

extraordinaires.       91.666         46.264       +  45.402 

212. 3S1        T5T798       -f  57.583 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Les  Dettes  des  Étals  du  Brésil.  —  Voici  d'après  les 
chiffres  publiés  par  le  Messager  de  Saint-Paut,  les  Dettes 
de  quelques  États  du  Rrésil  qui  ont  publié  leur  situation 
financière  : 

Dette  Dette  Dette 

extérieure     intérieure  flottante 


Etats 


(Liv.  st.) 

Sao-Paulo   6.303.200 

r    ™.            S  55.658.000fr. 

Minas  Geraes  j  21.000  lv.  st. 

Bahia   1.586.900 

Pcrnainhuco   990.000 

Rio-de-Janciro   »> 

Amazonas   687.635 

Para   1.411.728 

Rio-Grande  do  Sul. . .  » 

Parana   800.000 

Sainte-Catherine   » 

Geara   » 

Rio-Grande  do  Norte  » 

Parahyba   » 


(Milreis) 
2.489:000  6.506:597 

38.473  700    30.000  000 


12.056  900 
24.922  700 
28.38y  200 

7.362  000 
71  935 

7.502  450 

1.359  952 
15  298 
413  119 
1.012  132 


8.326  203 
lOti  595 
4.604  982 
12.174  929 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  novembre  et  pour  les  onze  premiers  mois  des  six 
dernière.;  années  : 

Marchandises 
Novembre       Exportation     Importation  Balance 


1901   136.455.639 

1902   125.200.618 

1903   160.268.538 

1904   157.679.570 

1905   170.328  000 

1906   182.509.000 

Onze  mois 

1901   1.328.434.321 

1902   1.212.693.530 

1903   1.309.933.517 

1904   1.305.738.274 

1905   1.427.252.000 

1906   1.607.693.000 


(En  dollars) 
72.566.307 
85.386.170 
77.006.310 
95. 157. 6^6 
98. 284.000 

119.690.000 

800.490.639 
874.959.883 
917.725  693 
939.345.370 
.078.001.000 
.186.036.000 


I 

+ 
+ 
+ 


63.889.332 
39.814.448 
83.262.228 
62.521.914 
72.044.000 
62.819.000 


-f  527.943.000 
-+-  337.733.647 
+  392.207.824 
+  366. 393.001 
+  349.251.000 
+  421. 657.000 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Novembre 

Or 

Argent 

(En  dollars) 

1901  

+ 

8 

860.822 

-f  1.892.769 

1902  

5 

261.412 

+  1.563.905 

1903  

10 

377.540 

+  3.511.336 

1904  

+ 

16 

098.991 

+  953.171 

1905  

4 

066.000 

+  1.055.000 

1906  

6 

971.000 

+  1.498.000 

Onze  mois 

1901  

+ 

1 

069.458 

+  22.556.727 

1902  

8 

829.202 

+  20.024.430 

1903  

5 

155.220 

+  12.198.839 

1904  

+ 

26 

294.655 

-f  22.328.479 

2 

139.000 

4-  18.071.000 

1906  

103 

131.000 

+  13.609.000 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1906-07  (juillet-novembre  1906), 
les  recettes  ont  atteint  272.648.000  dollars  et  les  dépenses 
256.873.000  dollars,  soit  un  excédent  de  recettes  de  15.775.C00 
dollars.  Voici  le  détail  : 

Becettes 

5  premiers       5  premiers 

mois  de  mois  de 

1905-1906  1906-1907 
(En  dollars) 

Douanes   124.9"6.000  136.166.000 

Revenus  intérieurs   105.347.000  115.037.000 

Divers   16  256 .000       2 1  4  45 . 000 

Total   2 'di.  509. 000  272.648.000 


62 
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Dépensa* 

Civiles  et  diverses   56.551.000  56.292.000 


Guerre   44.  764. 000  50.077.000 

Marine   'i9.928.C0O  40.785.000 

Indiennes   6.103.000  7.766. (.00 

Pensions...   61. 526. 000  59.757.00» 

Travaux  publics   28.3H9.C00  30.641.000 

Intérêts   1 1 . 929  000  1 1 . 555 .000 


Total   259.170.000  256.873.000 


Le  Alarché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  9  janvier  1907. 

Dans  son  message  annuel  à  la  législature  de  l'État,  le 
Gouverneur  de  Californie  dit  que  jusqu'à  ce  que  les  tribu- 
naux américains  aient  décidé  que  la  Californie  n'a  pas  le 
droit  d'agir  ainsi,  l'État  se  réserve  le  droit  de  diriger  ses 
écoles  conformément  aux  lois  existantes,  mais  de  la  façon 
qui  lui  semblera  la  meilleure  sans  manquer  le  moins  du 
monde  de  respect  au  Gouvernement  des  Étais-Unis  ni  aux 
citoyens  d'aucune  nation  étrangère. 

Après  un  début  indécis,  le  marché  termine  en  reprise, 
sous  l'influence  de  la  fermeté  des  valeurs  industrielles. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atclrison.  107  ./'.  ;  Milwaukee,  151  1/4;  Erie,  43  ./.  ; 
Reading ,  136  3/4;  Canadian  Pacific,  193  5/8;  Illinois 
Central,  163  1/2;  Louisville,  143  5/8:  X.-Y.  Central,  133  ./.  ; 
Union  Pacific,  179  7/8,  Pennsyloanïa,  140  1/8. 


Î3EXIQDE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présentait,  au  31  oc- 
tobre demie*,  la  situation  suivante  : 
Existences  . 


en  Porte-    Capital  Circula- 
Banques  caisse  feuille     social  lion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa"  Mexico  9. 81!». 2  48.317.7  32.000.0  33.337.1  27475.3 
Londres- Mexico  3.888.4  42.279.5  21.500.0  17.110.5 

Centrale   214.9  7.999.1  21.000.0  »  5.440.5 

Mexic.Com.Ind.  27.1  2.718.5  10.000.0  »>  3.584.8 

Internationale..  29.3      353.6   5.000.0  »  1.340.8 

Agric.  et  Hypot.  0.8  13.058.1   2.000.0  »  » 

Yucatèque(Yuc)  1.096.2  7.353.4  12.000.0  3.202.5  241.3 

Mercantile(Yuc)  70.6  5.349.7   6.000.0  1.949.8  6.4 

Orientale  (Mexic)  1.394.5  6.135.8   6.000.0  4.128.1  124.0 

Jalisco   769.4  6.857.0   6.000.0  1.650.5  285.2 

Minié»(Chihua.)  614.5  4.069.8   5.000.0  4  394.8  97.8 

Mcrcantile(Vcr.)  945.4  5.172.7   3.000.0  3.410.9  64.6 

Etat  de  Mexico.  538.1  3.944.6   3.000.0  1.828.5  470.1 

Guanajuato  ....  388.9  3.541.3   3.000.0  1.612.6  92.5 

Mercautile(Mont.)    281  8  4.389.1    2.500.0  1.792.2  52.3 

Nuevo  Léon  . . . .  253.0  3.706.3   2.000.0  2.536.3  129.1 

Durango   241.(5  3.350.5   2.000.0  1.388.9  206.2 

Coahuila   99.6  1.523.9   1.600.0  1.224.0  80.3 

Sonora   324.4  1.699.3   1.500.0  2.409.4  31.1 

Occidentale....  324.0  5.267.3   1.500.0  1.882.6  165.3 

San  Luis  Potosi.  367.7      775.8   1.100.0  1.961.2  229.1 

Hidalgo   116.0  2.395.4    1.000.0  820.4  290.4 

Oaxaca   449.7  1.426.0   1.000.0  991.5  7.7 

Tabasco   405.7  2.381.7   1.000.0  850.6  41.2 

Tamaulipas  ....  294.9      979.3   1.000.0  1.089.2  41.7 

Campâehe   403.8  1.335.1   1.000. 0  760.6  0.5 

Morelos   283.8  1.694.8    1.000.0  900.5  2.8 

Qfuerotaro   376.2  2.221.0    1.000.0  1.096.5  539.0 

Zacatecas   202.2  1.631.7    1.000.0  802.8  58.9 

Miclioacan   119.6  1.467 .%      600.0  678.7  13.0 

Agnascalientes  .  451.6     440.1     ooo.O  798.7  59.1 

Chiapas   183.9        57.4      500.0  278.9  4.6 

Gum»0   254.2      307.6      500. 0  212.6  2.7 

Comm"  (Chili.).  15.1  >>         200.0   »  52.7 


Totaux   25247.7  194201.9  158100.0  95108,7  41232.5 

loi.  30sept.l906  27084.4  19(1285.0  158100.0  94861.5  40153.0 

—  81  eet».  11905  72298.0  158718.6  126000.0  92933.7  27178.5 

—  :;i  —   1904  72115.7  137813.:;  109600.0  81852.7  6236.5 

—  31  —  1903  57311.0  129107.4  105850.0  84272.7  7561.7 

—  31  -  1898  38107.3    42592.8    48500,0  54294.1  1901.5 
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CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d  aim  s 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  ta- 
bleau des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant 

le  troisième  trimestre  de  1906  : 


Navigation 


Ports 

Recettes 

Entrées 

Sorties 

(Haikwan  taëls)  (Tonneaiix) 

*î4y,  loi 

OziLu  wa  îiiçtuo.  ...... 

OO,  IKK) 

lO,o40 

1  nul  0#ST 

AO-j,0  44 

4'  'o,  vol 

Cliefou.  . .  =.  «  • . . 

<o/3t/,OOU 

i;n.}  QOO 

o  t£,oa& 

l4/,OÏ4 

1(1'  rtOfl 

jo.y  /  / 

o,  /io 

58, 104 

C  Ko  b  i 

fi  fïlA 

uû  OQ.fi 

88,368 

Chau^ska  

iDjO.JO 

— .j  t\-jc 

/.i,U /O 

*)  0Q7 

159,906 

iov),yuo 

1  laillvL'OU  * 

ouo,oso 

oU4,~oo 

0-)1  fiOft 

775,165 

777,54.» 

AXTViVin 

lUU,4oO 

/i)0,oiv» 

51,038 

54S,9ï8 

544,459 

277,698 

853,390 

853,380 

Siï&û&tlà&ï  

O    orv  ^  Afin 

3,332,096 

2,133,8n9 

2,226,103 

49,326 

56,186 

56,606 

249,588 

72,630 

65,602 

199,445 

152,289 

151,783 

21,253 

8,319 

8,011 

SantiiHo  

3o,650 

6,940 

7.31Î) 

247,491 

161.0s; 

160.411 

223.213 

341,590 

348,566 

374,657 

339,592 

339,347 

811.878 

714.530 

713,900 

28,801 

117,693 

117,413 

47.413 

122,993 

122.993 

140.990 

56.412 

56,379 

72,386 

94,843 

93,551 

Pakhoï  

27,962 

17,462 

17,462 

85,046 

86,318 

101.821 

468 

114,187 

1,735 

228 

53,147 

2,649 

2,617 

411 

» 

5,396 

Total  

9,335,678 

9,957,599 

10,055.912 

Total  en  1905.. 

.  8,887,666 

8,965,745 

8,992,431 

La  totalité  des  recettes  pour  les  36  ports  s'élève  donc  à 
9.335.678  hkw.  taèls,  contre  8.887. b66  hkw.  taèls  pendant  le 
3"  trimestre  1905,  soit  une  augmentation  de  448.012  hkw.  taèls. 
Les  ports  qui  ont  les  principales  plus-values  à  enregistrer 
sont  :  Nioulchouang,  Chinwangtao.  Tientsin,  Chefou,  Kiaot- 
chaou,  Chungking,  Kiukiang,  Chiukiang,  Shanghaï,  Ningpo. 
Swatow,  et^lengtzu.  Par  contre,  les  ports  suivants  accusent 
les  diminutions  les  plus  sensibles  :  Ilankéou,  Wuhu,  Kong- 
moon,  Wuchow,  Kiungchow  et  Lappa. 

Parmi  les  articles  importés,  l'opium  est  en  diminution  de 
près  de  1.000  piculs.  Les  lilés  de  coton  anglais  et  indiens 
n'enregistrent  pas  de  changement,  appréciable  ;  mais  les  lilés 
japonais  bénéficient  de  plus  de  50.000  piculs. 

11  y  a  une  diminution  dans  les  importations  de  pétrole, 
les  envoi^  d'Amérique  étant  tombés  de  31  millions  à  18  mil- 
lions de  gallons.  Pas  de  variation  sensible  dans  les  impor- 
tations de  pétrole  de  Sumatra.  Il  y  a  accroissement  considé- 
rable pour  le  pétrole  de  Bornéo,  dont  les  arrivages  ont 
atteint  4.812.000  gallons,  chiffre  supérieur  aux  importations 
de  pétrole  russe. 

Les  exportations  de  thé  se  sont  élevées  dte'  72P7.684  à 
919(836  piculs,  mais  celles  de  soie  sont,,  par-  contre,  pins 
faibles  de  25.000  piculs. 

La  navigation  a  été  particulièrement  active,  avec  20.013.511 
tonneaux  (entrées  et  sorties),  contre  17.958.176  tonneaux 
pour  le  3"  trimestre  1905,  soit  une  augmentation  de  2.05&.835 
tonneau»,  dont  991.869  pour  les  entrées  et  1.063.481  pour 
les  sorties. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Production  «le  Décembre  des  Mines 
TraiisvaaJiennes 


La  production  totale  de  décembre  des  Mines  Transvaa- 
lienues  s'est  élevée  à  550. 167  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de 
2.336.961  liv.  st.,  contre  533.378  onces  (-2.265.625  liv.  st.)  eu 
novembre 

C'est  une  augmentation  de  16.704  onces  d'or  fin,  d'un  mois 
à  l'autre. 


LE    CHAMP  JVOR 


A  rassemblée  générale*  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie, du  22  décembre  11)06,  le  président,  M.  Montfort,  a  rap- 
pelé le  sérieux  accident  survenu  dans  la  section  Est  de  la 
mine,  en  juillet  1905.  Il  s'agissait  d'un  éboulement,  suivi 
d'une  venue  d'eau  importante  qui  a  beaucoup  gêné  l'exploi- 
tation pendant  plusieurs  mois  et  occasionné  de  grandes 
dépenses  sans  compensation.  Les  conséquences  de  cet  acci- 
dent ont  été  :  travail  irrégulier,  dépenses  anormales,  qui  se 
sont  fait  sentir  sur  les  six  premiers  mois  de  l'exploitation  et 
en  ont  affaibli  la  production. 

La  quantité  de  minerai  broyé  pendant  l'année  a  été  de 
59  568  tonnes,  et  l'or  produit  a  donné  une  recette  de  110.137 
livres  sterling  14  sh.  3  d.  A  cette  somme,  il  faut  ajouter 
5. '."'.o  liv.  st.  6  sh.  4  d.  provenant  du  traitement  des  slimcs 
anciennes,  ce  qui  donne  une  recette  totale  de  116.098  liv.  st. 
7  pence. 

La  Compagnie  a  eu  beaucoup  de  peine  à  se  procurer  la 
main-d  œuvre  nécessaire  aux  travaux,  et  elle  n'a  pu  obtenir 
•  me  9D7  n.jirs  en  moyenne  sur  la  mine,  ce  qui  n'a  pas  permis 
de  mettre  en  marche  plus  de  50  pilons. 

Pour  se  conformer  aux  prescriptions  du  Conseil  d'hygiène, 
on  a  dû  construire  un  nouvel  hôpital  dont  le  coût  s'est  élevé 
à  238  liv.  st.  9  sh.  10  d.;  ajouter  du  matériel  pour  traiter  les 
slimes  accumulées  en  même  temps  que  les  slinies  courantes 
(ce  qui  diminue  les  frais  de  traitement)  ;  enfin,  installer  une 
pompe  électrique  pour  épuiser  l'eau  et  pouvoir  utiliser  de 
nouveau  l'air  du  compresseur  à  l'abatage  et  au  développe- 
ment. 

Il  a  été  fait  4.278  pieds  de  développement,  comprenant  des 
galeries,  travers-bancs,  montages  et  descenderies,  qui  ont 
mis  en  vue  32  268  tonnes  de  minerai  pour  le  moulin. 

La  recette  totale  provenant  du  broyage,  de  la  cyanuration 
et  du  traitement  des  slimes  a  été  de  25.614  onces  d'or  fin  855, 
d'une  valeur  de  107.793  liv.  st.  19  sh.  3  d.  En  y  ajoutant  les 
ventes  de  sous-produits  et  des  remboursements  divers,  on 
arrive  à  une  recette  totale  de  110.137  liv.  st.  14  sh.  3  d. 

La  dépense  par  tonne  broyée  a  été  de  33  sh.  0  d.  9,  dont 
l'importance  s'explique  par  le  travail  irrégulier  et  fort  coû- 
teux effectué  pendant  la  première  moitié  de  l'exercice. 

Une  amélioration  sensible  s'est  produite  depuis  la  clôture 
de  l'exercice  La  Société  a  environ  30.000  liv.  st.  disponibles. 
Sur  cette  somme,  15.000  liv.  st.  serviront  à  rembourser  le 
montant  des  obligations  encore  en  circulation  ;  les  autres 
15.IJH0  liv.  st.  pourront  être  distribuées  aux  actionnaires  au 
commencement  du  printemps. 

On  peut  compter  que  l'exploitation  de  la  mine,  y  compris 
le  traitement  des  slimes,  durera  encore  trois  ans  envirou  et 
rapportera  70.000  liv.  st.  au  moins  ;  mais  on  peut  tabler  sur 
une  réparthion  totale  d'environ  12  fr.  50  par  action. 


Hendecson's  Transvaat  Estâtes,  Limited 


La  treizième  assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  s'est  tenue  à  Londres  le  14  décembre.  C'est  lord 
Oranmore,  ôlù  président  depuis  l'impression  du  rapport,  qui 
présidait  la  réunion. 

Le  bilan  de  cette  année  accuse  surtout  une  augmentation 
assez  importante  des  valeurs  en  portefeuille  et  une  diminu- 
tion des  débiteurs.  Les  valeurs  à  prix  coûtant  ou  au-dessous 
y  figurent  pour  537.000  liv.  st.,  contre  253.000  liv.  st.  l'année 
précédente.  Ce  changement  est  le  résultat  d'un  droit  d'option 
que  la  Compagnie  avait  sur  des  actions  de  la  Daggafontein 
Oold  Mining  Company,  appartenant  à  la  Hendersons  Con- 
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solidatcd  Corporation.  Au  30  juin  l'.iOÔ,  la  Hendersons 
Consolidaled  Corporation  devait  264.000  liv.  st.  à  la  Compa- 
gnie. Cette  dernière  a  pensé  que  la  meilleure  voie  à  suivre 
était  de  lui  acheter  ses  actions,  car  les  grands  travaux  d'ex- 
ploration accomplis  sur  la  propriété  de  la  Daggafontein  Gold 
Mining  Company  donnent  bon  espoir  pour  l'avenir. 

Les  bénéfices  nets  de  1905-1906  sont  un  peu  au-dessous  de 
25.000  liv.  st.,  contre  16.000  liv.  st.  l'année  précédente.  Au 
lieu  do  déclarer  un  dividende,  la  Compagnie  a  jugé  plus  pru- 
dent de  conserver  l'argent  en  caisse,  vu  l'état  de  transition 
du  gouvernement  du  Transvanl  et  l'incertitude  qui  règne  au 
sujet  de  l'effet  que  produira  la  nouvelle  Constitution  sur  un 
avenir  prochain. 

Pour  ce  qui  concerne  la  Consolidaled  South  Rand  Mines 
Deep  à  laquelle  la  Compagnie  avait,  en  1902,  vendu  773 
claims  pour  la  somme  de  375.000  liv.  st.,  la  rapport  constate 
qu'on  n'a  fait  aucuns  travaux  sur  cette  propriété  pendant 
l'année,  et  le  Comité  s'est  décidé  à  vendre  les  actions  qu'il 
possédait  de  cette  Compagnie.  La  vente  a  produit  60.000 
livres  sterling  et  la  Compagnio  aura,  pendant  cinq  années, 
le  droit  de  racheter  80.000  de  ces  actions  à  peu  près  au  prix 
de  vente. 

Les  propriétés  de  la  Compagnie  sont  considérables.  On  y 
a  fait  des  essais  de  culture  de  coton  dont  on  connaîtra  bien- 
tôt le  résultat,  et  il  est  question  de  vendre  les  deux  tiers  d'une 
importante  propriété  pour  une  somme  de  100.000  liv.  st.  au 
comptant.  L'affaire  n'est  pas  terminée,  mais  le  Conseil  est 
d'avis  de  l'accepter  en  raison  du  système  qui  consiste  à  éta- 
blir une  situation  financière  solide. 


Informations  diverses 


The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helder,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Robert*  Victor  Diamonds.  —  Résultats  de  décembre  : 
G. 938  loads  lavés,  ayant  donné  4.858  carats  équivalant  à 
70  carats  par  100  loads. 

The  African  and  European  Investment  Company  Li- 
mited. —  L'agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue  du 
Helder,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Rapport  de  la  semaine  terminée  le  15  novembre.  —  La 
galerie  d'accès  inférieure  de  la  «  Snyman's  Drift  »  a  atteint 
maintenant  236  pieds.  Le  filon  exposé  dans  ces  chantiers  est 
étroit,  mais  sur  toute  sa  longueur  il  accuse  des  teneurs  sa- 
tisfaisantes à  la  battée.  Les  descenderies  creusées  sur  le 
reef  de  la  colline  n°  7  ont  suivi  le  filon  à  des  profondeurs  de 
10  à  20  pieds  et  des  dispositions  sont  prises  pour  exposer  et 
développer  davantage  d'une  façon  méthodique  cette  nouvelle 
découverte  qui  ajoute  beaucoup  aux  perspectives  de  cette 
ferme. 


The  Vereeniging  Estâtes,  Limited  et  The  Great  Eas- 
tern  Collieries,  Limited.  —  L'Agence  de  Paris  de  The 
African  and  European  Investment  Company,  Limited,  15, 
rue  du  Helder,  représentant  sur  le  Continent  The  Vereeni- 
ging Estâtes,  Limited,  informe  que  la  production  de  charbon 
de  cette  dernière  Compagnie,  pendant  le  mois  de  décembre,  a 
été  de  24.690  tonnes. 

La  même  Agence,  représentant  sur  le  Continent  The  Great 
Eastern  Collieries  Limited,  communique  le  càblogramme 
suivant  : 

«  Production  de  charbon  en  décembre,  16.400  tonnes  ». 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  janvier  1907. 
Ce  n'est  que  demain,  au  plus  tôt,  que  nous  recevrons  com- 
munication du  rendement  total  des  mines  d'or  transvaa- 
liennes  pour  le  mois  de  décembre.  En  même  temps,  on 
procédera  à  la  réponse  des  primes  de  la  liouidation  de 
mi-janvier.  Or,  bien  qu'il  faille  tenir  compte  des  fêtes  de 
«  Christmas  »,  la  production  de  décembre  ne  pourra  man- 
quer d'être  satisfaisante,  et  quant  à  la  liquidation  qui  va 
avoir  lieu,  elle  sera  certainement  des  plus  faciles. 

On  reste  donc  très  ferme  sur  toute  la  ligne,  et  en  bonnes 
dispositions. 
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Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  23/32,  termine  à  ce  cours. 

La  Transvaal  Gold/ields  est  à  1  5/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  9/16.  n 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  19/32,  contre  4  1/2,  il 
v  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  7  3/32  ;  elle  se  traitait  à 
6  15/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
è  4  27/32,  comme  la  semaine  dernière. 

L'Angelo,  est  à  3  1/2;  New  Cornet,  1  7/8;  elle  restait  à 
1  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  5  1/8. 

Il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  que  cette  Compagnie,  comme 
ÏAngclo,  la  Driefontein  et  la  Cornet,  sera  certainement  à 
même  de  reprendre  le  paiement  de  ses  dividendes  dès  le  mois 
de  juin. 

La  Langlaagte  Estate  vaut  2  9/16^ 

La  City  and  Suburban  cote  3  7/8. 

La  Jubilee  est  à  2  liv.  La  Driefontein  cote  2  5/16.  La 
Village,  qui  restait  à  3  15/16,  se  retrouve  à  4  5/16.  La 
Jumpers  cote  2  1/16.  LaMeyer  and  Charlton  s'échange  à 
4  1/2. 

La  Ferreira  finit  à  20  3/4. 
LaModderfontein  cote  6  25/32. 
La  Durban  Roodepoort  cote  1  3/16. 
La  Ginsberg  clôture  à  15/16.  Treasury,  1  1/16. 
La  May  Consolidated  se  traite  à  2  13/16. 
La  Robinson  Gold,   qui  finissait   à  8  1/4,  s'échange  à 
8  1/2. 

La  Randfontein  vaut  1  27/32. 

La  Glencaim  reste  à  15/16;  la  Geldenhuis  Estate  est  à 
3  11/16  ;  elle  cotait  ce  cours,  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Ryn  cote  3  1/4. 

Le  dernier  dividende  de  10  0/0,  qui  vient  d'être  déclaré,  ne 
représente  pas  la  totalité  des  profits  réalisés  pendant  le 
semestre.  D'après  les  calculs  établis,  cette  Compagnie  aurait 
pu  aisément  distribuer  15  pour  cent.  Elle  n'a  pas  cru 
devoir  le  faire,  en  raison  de  l'incertitude  qui  règne  sur  la 
question  de  la  main-d'œuvre  chinoise.  La  Van  Ryn  emploie, 
comme  on  sait,  exclusivement  cette  main-d'œuvre,  et  il  est 
tout  naturel  qu'elle  s'en  soit  préoccupée. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  1/4,  contre  8  livres  il  y  a  huit 
j  ours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
lleriot  cote  4  liv.  La  Wolhuter  teste  à  2  11/16.  La  Roode- 
poort United  Main  Reef  clôture  à  1  7/8. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  traite  à  12  3/4,  contre  12  1/4  il  y  a  huit  jours. 
La  Knights  Deep  vaut  2  1/16. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  11/16.  La Cinderella  Deep 
liait  à  2  3/8.  La  Robinson  Deep  cote  5  lj2.UAngeio  Deep 
est  à  13/16;  Glen  Deep,  2  1/4.  La  Niget  Deep  s'échange  à 
5/16.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  5  1/4,  contre  5  livres  la 
semaine  dernière. 

La  Lawilaagte  Deep  termine  à  2  3/8.  La  N ourse  Mines 
cote  2  7/8.  La   Village  Deep  clôture  à  2  7/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  5/16. 

La  Roodcport  Central  Deep  vaut  13/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  3/16. 

Jumpers  Deep,  1  3/4,  contre  1  7/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  6  livres. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  11/8. 

La  South  Geldenhuis  Deep  linità  11/16.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  3  3/4.  La  Gcduld  finit  à  2  5/8.  La  Jupiter  se  tient 
a  1  1/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
Umd  Agency  s'échange  a  15/32;  Rhodcsia  Gold/ields,  1/4. 
La  Rhodcsian    Danket  est  à  2  1/4.  La  Shcba  s'inscrit 

a  8/0. 

La  Rand  Collicrics  cote  1  1/2.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Inveslmcnt  clôture  à  2  liv. 

La  Transvaal  l'roprielary ,  est  à  1/2. 

La  Van  Dyk  l'roprielary  cote  1  !)/l(i. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  13/16;  la  Vereemging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  1/8;  YAfrican  and  European  Investmeni  à 


1  5/16  ;  la  Sicazieland  Corporation  à  7/16;  Greal  Eastern 
Collieries  3/16;  South  Ajrican  Rreweries,  2  1/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  13  3/4,  contre 
1211/18  il  y  a  huit  jours. 

Un  câblogramme  annonce  que  cette  Compagnie  a  lavé, 
pondant  le  mois  de  décembre,  407.072  loads  provenant  de  la 
mine,  et  80.515  provenant  de  la  couche  supérieure.  La  pro- 
duction s'est  élevée  à  118.056  carats,  contre  110.165  carats  en 
novembre.  Mais  il  convient  de  remarquer  que,  par  suite  des 
fêtes  de  la  Noël  et  du  jour  de  l'an,  le  nombre  des  journées 
de  travail  en  décembre  a  dû  être  forcément  moindre  que  le 
mois  précédent. 

La  Roberts  Victor  Diamond,  est  en  hausse  à  13  3/i. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  10  janvier  1907. 

Le  Marché  Sud-Africain  parait  décidément  être  sorti  de  sa 
léthargie,  et  le  fait  est  qu'il  a  donné  lieu,  tous  ces  jours  der- 
niers, à  des  échanges  suivis  et  intéressants. 

En  somme,  les  Mines  d'or  se  sont  reprises,  et  leur  ten- 
dance, en  dépil  des  réalisations  que  produit  forcément  tout 
mouvement  en  avant,  reste  très  encourageante. 

L'Angelo  s'échange  à  88  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  ù  120  fr.  ..,  contre 
111  fr.  50;  East  Rand  à  128  fr.  ..,  au  Lieu  de  119  fr.  50; 
Cltartered  à  46  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  184  fr.  50;  elle  restait  à  172  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,   qui  était  à  515  fr.,  s'inscrit  à  530  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  39  fr.  50. 

La  Geduld  clôture  à  07  fr.  75,  contre  65  fr.  25. 

•La  Crown  Deep  s'échange  à  320  fr.,  au  lieu  de  312  fr.  ... 

Les  actionnaires  de  celte  Compagnie  sont  convoqués  en, 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  15  mars  prochain  à 
Johannesburg.  Les  livres  de  transferts  seront  clos  du  15  au 
21  mars  inclusivement. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  95  fr.  75. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  40  50,  reste  à  39  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  156  fr.,  contre  134  fr.  50. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
est  convoquée  pour  le  13  mars  à  Johannesburg.  Les  livres 
de  transferts  seront  clos  du  13  au  19  mars. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  30  fr.,  contre  26  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  69  fr.  50 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  68  fr.  75,  clôture 
à  72  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investmeni  est  à  36  fr.  25. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  38  fr.  50,  contre  35  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  93  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  32  fr. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  217  fr.  50,  au  lieu  de  216  fr.  . . 
la  semaine  dernière. 

La  RobinsonDeep,  reste  à  139  fr.  50,  au  lieu  de  130  fr.  50. 

Comme  on  l'a  déjà  annoncé,  cette  Compagnie  travaille 
maintenant  avec  300  pilons.  Ou  peut  donc  s'attendre,  de  ce 
fait,  à  une  prochaine  augmentation  de  la  production  et  des 
bénéfices. 

La  Rose  Deep  est  à  113  fr.,  contre  86  fr. 

Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  15  mars,  a  Johannesburg.  Les  livres  do 
transferts  seront  clos  du  15  au  21  mars  inclusivement. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  110  fr.  ..  ;  elle  cotait 
107  f>\,  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  35  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  95  fr.  ...contre  91  francs,  la 
semaine  dernière. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  634  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
et  à  460  fr.  ..  l'action  de  préférence,  se  retrouve  respective- 
ment à  641  fr.  50  et  a  475  fr.  50. 

La  Jagersfontein  s'échange  a  207  fr.,  contre  257  fr.  . .. 


V Administrateur -Gérant  :  Gkoroks  Boukoarkl. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


.2  £ 
75 '5 


PRINCIP.  CHAPITRES 


a- ci  y. 


5  p-œ 
a  22  S 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 


1906 
1906 
1906 
1907 


18  janvier.  I  2.803|  î  .062, 

3  janvier.. .  2.665;  99d| 

ÎO  janvier...  2.657  981 

17  janvier.  .1  2.6191  99l! 


4  783 
5.o93 
4.9<5 
4.916 


601  !l  042 

5H5  1.5."  6 

558  1  255 

530  11  238 


508 
617 
620 
602 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

6  janvier.. . 
22  décembre 
31  décembre 

7  janvier.. . 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


790 

277 

1  894 

C99 

221 

1  851 

632 

199 

2.22o 

687 

2:: 

2  007 

656 

1 

m 

112 

6 

Tnfi 

1 

4S7 

80 

7 

816 

1 

674 

356 

7 

683 

1 

408 

197 

7 

1906 

janvier.  .1 

63 

22 

188 

90 

152 

1906 

2.1 

décembre 

64 

20 

197 

93 

165 

74 

1906 

31 

décembre 

59 

19 

192 

78 

157 

80 

1907 

7 

janvier.  .  1 

64 

-0 

189 

86 

151 

77 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1905 

18  novembre  i 

143 

19 

199 

» 

1906 

22  seplembr. 

137 

17 

188 

• 

» 

» 

1906 

20  octobre.  .  | 

137 

18 

189 

> 

■ 

» 

1906 

17  novembre 1 

145 

1> 

190 

» 

m 

ANGLETERRE 


1905 

18  novembrel 

77 

11 

1906 

22  «eptprnbr.l 

70 

10 

1906 

20  octobre... 1 

75 

10 

1906 

17  novembre 

s; 

10 

Banques  d'Irlande 

m 

158 

177 
185 


Encaisse 

0  g 

PRINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

S  '§ 

iSo. 

rn  T  y 

ai 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

C/coui 
et  dépi 
particul 

3  3  O 

2-,  S  ° 

19C6 
1906 
1906 
1907 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

7  janvier.. .  Il  .131 
23  décembre  11- 17a 
31  décembre  11.  168 

7  janvier...  11.  170 


304 

1  1-844 

21! 

685 

04  1 

29Ô 

1.942 

215 

777 

1(4 

296 

2.0X1 

244 

872 

803 

297 

I  1.962 

256 

803 

93  1 

BELGIQUE 

1906    11  janvier.. 


1907  3  janvier. 
1907    iô  janvier. 


Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale) 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1906 
1906 
1906 
1907 


5  janvier.. .  1 
22  décembre, 
29  décembre 

5  janvier....  I 


376 
376 
385 
386 


1906   18  janvier... 

771 

1  710 

1-028 

830 

» 

4 

1906  30 

1906    3  janvier.. 

757 

72S 

1.243 

989 

0 

1906  10 

1907    10  ianvii  r.  . 

791 

» 

717 

1  178 

X21 

» 

6 

1906  20 

1907   17  janvier... 

80  i 

1  700 

110O 

748 

GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906 
1906 
1907 
1907 


13  janvier. . . 
29  décembre 
5  janvier.  . 
12  janvier.. . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1905 
1906 
1906 
1906 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 

lécembrc 


20 

30  novembre 
10  décembre 


ITALIE 

1 9   S  20  décembre]  43 

novembre  43 

décembre.  43 

décembre  I  43 

NORVÈGE 


—  Banque  de  Sicile 


Banque  de  Norvège 


1905 

30  novembrel 

39 

a 

91 

11 

53 

1906 

30  seplembr.  1 

13 

103 

II 

4  1 

1906 

31  octobre. . .  1 

44 

100 

15 

49 

1906 

30  novembre^ 

44 

96 

13 

49 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

» 

» 

1905 

27 

décembre 

27 

40  1 

37S 

11 

113 

24 

» 

» 

» 

1906 

12 

décen  bre 

28 

35  l 

379 

8 

121 

24 

» 

» 

» 

1906 

19 

décembre 

28 

33  | 

380 

8 

122 

2i 

» 

• 

1906 

26 

décembre 

28 

35  l 

382 

10 

124 

23 

i'/. 

4X 
VA 


1  97 

21 

702 

70 

603 

40 

108 

!8 

717 

75 

6i9 

44 

•110 

18 

733 

M 

t55 

44 

1  106 

17 

737 

76 

623 

51 

190  5   27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

1906   13  décembre 

Î6 

1C 

46 

75 

29 

19 

190C   20  décembre 

27 

10 

45 

75 

29 

20 

1906   21  décembre 

27 

11 

43 

75 

29 

19 

1905 

31  décembiei 

129 

167 

1  s 

47 

1(1  1 

1  5 

1906 

31  octobre  . 

124 

170 

3 

53 

■10  1 

6 

1906 

30  novembre 

129 

» 

179 

10 

48 

12  1 

6 

1906 

31  décembre! 

■135 

» 

172 

1  8 

52 

H  1 

!  6 

571  1 

1.558 

583 

682 

132 

606  1 

1.520 

SIS 

579 

lil 

f.05 

1.624 

5:'S 

578 

112 

600  1 

1.530 

542 

589 

111 

167 

152 

1  608 

15 

178 

136 

139 

145 

570 

14 

151 

165 

139 

145 

587 

12 

158 

164 

140 

144 

1  584 

14 

159 

161 

1905   20  décembre 

613 

94 

969 

176 

358 

47  | 

190  6    30  novembre 

717 

120 

1182 

171 

434 

66 

1906    10  décembre 

720 

l?n 

1  160 

150 

4!8 

60 

19  0  6  20  décembre 

723 

124 

1.140 

173 

407 

■46  1 

|  139 

14 

324 

77 

1  134 

23  1 

!  158 

14 

339 

82 

134 

•21 

159 

14 

340 

78 

134 

21 

1  161 

14 

343 

78 

I  137 

2i 

2 

70 

3S 

4? 

7 

2 

C9 

41 

57 

4 

2 

70 

40 

56 

3 

2 

70 

41 

57 

4 

454 
4  y, 
ii 
4  x 


1905   31  octobre.. .  | 

0 

1 

132  1 

95 

35 

14 

1906   31  août .  ... 

î 

1 

127 

119 

36 

14 

19  0  6  30  septembre 

1 

1 

132 

117 

34 

14 

1906    31  octobre...  1 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

» 

1  I! 
1 

2 


■■  s* 


66 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


PR1NCIP.  CHAFITKES 


c  ce  z 


II 


ROCMANI 

E  —  I 

tanque 

1 

Natio 

nale 

1006     6  janvier.. 

1  "8 

1 

Il  240 

100 

24 

5 

190  6   22  décembre I  8i 

1 

260 

128 

31 

5 

1006   23  décembre)  8:i 

1 

255 

123 

31 

5 

1907     5  janvier. . 

1  83 

1 

I  253 

111 

32 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 

190  5   29  décembre!  1.985 

1  8r7 

!  3.1*1 

I  414 

64.3 

930 

7 

1906   21  décembre 

2.341 

125 

3  179 

■187 

520 

757 

190  6  29  décembre 

2.. (47 

126 

3  174 

4*9 

32;) 

724 

û 

1907     5  janvier... 

1  2  333 

1  118 

3.290 

471 

53  J 

~9A 
i  —  i 

RUSSIE  - 

-  Banque  de  Finlande 

1905   15  décembre 

1  23 

9 

91 

19 

40 

2i 

» 

1906    13  novembre 

28 

1 

89 

33 

39 

19 

190  6   30  novembre 

27 

1 

90 

31 

42 

21 

» 

1906   15  décembre 

1  27 

1 

91 

31 

43 

SERBIE 

—  Banque  Nationale 

190  5   30  novembre 

I  11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

1906    30  septembr. 

11 

8 

3i 

1 

6 

11 

6 

1906   31  octobre.  . 

11 

8 

36 

1 

5 

4  1 

b 

190  6   30  novembre 

1  11 

S 

33 

2 

5 

10 

6 

SUÈDK 

—  Banque  Royale 

19  0  5   30  novembre 

95 

5 

232 

64 

150 

42 

5 

190  6    30  sepiembr. 

98 

3 

278 

59 

183 

15 

5 

1906   31  octobre... 

100 

3 

264 

71 

201 

13 

5  V, 

1906   30  novembre 

100 

3 

21,3 

62 

179 

12 

6 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1906    13  janvier... 

1C7 

240  | 

1.397 

238 

57 

5 

19C6    29  décembre 

110 

9 

241 

1.326 

289 

45 

1906     5  janvier.  . 

110 

10 

242 

1.326 

289 

45 

1907    12  janvier... 

111 

12  1 

239  1 

1.526 

289 

45 

TOTAUX 

1906    18  janvier... 

9  768, 2. 731  1 

18  853 

5  613 1 

7.459 

2-291I 

1906     3  janvier.. . 

!0  02912.6531 

19.413 

6  134 

S.  377 

2-205 

» 

1907    10  lanvier.. 

10. 002.1 2. 631 

1».81S 

6  125 

8.245 

2.47»| 

1907   1  ]  janvier...  ; 

10.0791 

2.6491 

19.543 

5.9C0 

7.766 

2.278 

s 

TOTAUX 

aux 

31  décembre 

1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607  115.906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752  - 

S  821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

19J4  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiée  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


12déc 

19  d 

éc. 

26  déc. 

[2  janv. 

9  janv. 

lOjativ. 

47 

96 

47 

97 

47 

97 

47  97 

47  98 

48  .. 

Anvers  

100 

27 

100 

35 

100 

41 

100  43 

100  47 

100  43 

109 

109 

109 

109  . 

109  ■ 

108  50 

9 

65 

9 

2:, 

9 

8  60 

8  05 

8  .. 

81 

15 

81 

10 

81 

15 

S!  20 

81  23 

81  25 

100 

25 

100 

.il 

100 

31 

100  40 

100  12 

100  40 

Bucharest  

100 

7.) 

100 

*o 

10') 

90 

101  07 

101  03 

101  05 

22 

85 

22 

82 

22 

83 

22  8". 

22  81 

22  82 

SI 

25 

81 

10 

81 

20 

81  20 

81  27 

81  23 

99 

85 

99 

87 

99 

87 

99  82 

99  92 

99  98 

99 

§9 

100 

04 

100 

07 

100  11 

100  }8 

100  20 

l.lHbonno  

5i5 

516 

546 

50 

511  50 

545  50 

5i6  .. 

25 

47 

25 

M 

25 

47 

20  47 

25  42 

28  43 

9 

35 

9 

10 

8 

77 

8  55 

7  90 

7  80 

Rome  ..'  

99 

s  i 

99 

s< 

99 

90 

99  85 

99  90 

99  97 

Salnt-Péter:ihourg 

37 

II 

37 

71 

37 

79 

37  76 

37  80 

37  78 

Vienne  (a  vue)  — 

95 

% 

95 

16 

95 

51 

95  53 

95  63 

95  61 

[1  S  mois)  . . . 

95 

10 

95 

i6 

95 

51 

95  53 

95  03 

95  61 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne ...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


4  % 

4  % 

i  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argeut 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnol 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


6  % 

4  % 

5  % 
%  % 
3  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


20  déc. 

27  déc . 

3  janv. 

lûjanv. 

17janv. 

206  .. 
122  .. 
103  30 

206  .. 
103  50 

2C6  . 
12!  69 
103  50 

206  12 
121  81 
103  37 

206  .. 
121  81 
103  37 

458  50 
540  .. 
260  .. 

460  .. 
540  .. 
2b0  .. 

46!  30 
540  .. 
260  •■ 

464  .. 
540 
260  .. 

464  .. 
54'' 
260  .'. 

25  23 
25  255 
0  3<p 
0  12pr 
p  12d 
520-.. 

25  235 

25  26 
0  5up 
0  06|*r 
0  îyp 
519  50 

25  20 
25  225 
0  56p 
0  06pr 

5)8  50 

25  185 

25  21 
0  44p 
pair 
0  25p 
518  50 

25  1RS 
25  21 
0  50p 

0  Orip 

0  25i) 
518  .. 

3437  .. 
117  . 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .  . 
27  5C 

3437  .. 
118  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
119  .. 

80  65 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
118  .. 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  - 
116  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 

Vaieurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or) 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (û.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (mHreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyo.j... 
Etats-Unis  (doll...  or) 
Mexique  (piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilieis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shan(jhii)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


23  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


20  déc.  27  déc 


1  232 
25  235 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  45 

0  99 

2  62 

1  .. 
22  82 


25  93 
5  19 
2  61 
2  20 
1  51 
1  63 

1  70 

2  55 

3  87 


1  232 
25  235 

1  04 
0  99 
0  92 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  45 
0  99 

2  62 
1 

22  83 


25  93 
5  19 
2  61 
2  20 
1  49 
1  63 

1  70 

2  55 

3  87 


3. janv.  lOjanv.  17janv. 


1  229 
25  195 

1  04 
0  99 
0  92 
0  92 

2  08 
1 

5  45 

0  99 
2  62 

1  . 
22  83 


26  06 
5  19 
2  61 

9  9() 

î  18 
1  62 

1  69 

2  56 

3  88 


1  230 
25  21 

1  04 
0  99 
0  92 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  45 

0  11!) 

2  t>3 

1  .. 

22  85 


26  06 
5  19 
2  61 

2  20 
1  44 
1  62 
1  69 
2"  56 

3  88 


1  230 
25  21 

1  04 
0  99 
0  92 
0  92 

2  08 
1 

5  47 

0  99 
2  63 

1  -. 
22  85 


26  12 
3  19 
2  61 
2  20 
1  41 
1  62 

1  69 

2  56 

3  81 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  17  janvier  L907 

IOO  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  65 

—  Anglais   99  c» 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   9ft  5Q 

—  Espagnols   92  S0 

—  Grecs   92  16 

—  Hollandais   <)9  86 

—  Italiens   '  9»  94 

—  Portugais   96  78 

—  Boumains   9s  95 

—  /lusses   98  49 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   luO  13 

Pièces  à' Egypte   100  25 

—  des  Etats-Unis ...  luO  28 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  /tëp.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   74  60 

—  du  Brésil   37  0i 

Pièces  des  Inde*   100  1 9 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   51  94 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  33 

En  Angleterre   100  31 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  4i 

En  Belgique   100  50 

En  Espagne   107  75 

En  Grèce   108  50 

En  Hollande   100  14 

En  Italie   100  66 

En  Portugal   103  32 

En  Roumanie   101  05 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  23 

En  Turquie   99  87 

En  Egypte   97  75 

Aux  Etats-Unis   99  78 

Au  Mexique   98  85 

En  Hépubl.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   131  01 

Au  Brésil   175  30 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   194  53 


NUMERAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  17  janvier  1007. 
Sur  les  places  étrangères,  la  détente  monétaire  se  prolonge 
et  s'accentue;  cette  situation  a  été  constatée  aujourd'hui  par 
l' abaissement  à  5  0/0  do  taux  de  la  Manque  d'Angleterre. 
Sur  noire  place,  le  niveau  de  l'éflcompte  liors  banque  se 
maintient  à  11  (1/0,  niais  la  cherté  des  reports  a  amen.'  La 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Banque  de  France  à  porter  à  4  0/0  le  taux  de  ses  avances. 

Notre  cote  des  changes  ne  présente  que  des  modifications 
insignifiantes.  Après  quelques  oscillations  sans  importance, 
nous  retrouvons  à  leurs  cours  de  jeudi  dernier  la  devise  hol- 
landaise, le  papier  sur  Berlin  et  sur  "Vienne.  De  même,  la 
peseta  se  maintient  à  404,  sans  changement.  Le  milreis  por- 
tugais gague  2  points.  Le  rouble  clôture  à  200  à  trois  mois 
et  265  25  à  vue. 

Le  chèque,  qui  s'était  relevé  un  peu  au-dessus  du  pair, 
retombe  en  clôture  à  25  21.  sur  la  mesure  prise  par  la  Banque 
d'Angleterre.  Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  franc 
belge  et  la  lire  italienne  reculent  de  6  centimes  :  la  devise 
suisse  est  stationnaire. 

Le  New-York  recule  d'un  demi-point  sous  l'influence  de  la 
détente  monétaire  signalée  aux  Etats-Unis. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

singapoure   

Hong-Kong  

Shanghaï  

BomLav  

Calcutta  

Alexandrie  


19  déc. 


2/0  5/16 

2/4  -, 

2/2  15/16 

3/0  7/S 

1/4  3/16 

1/4  3/16 

96  m 


15  i~/32 
14  ti  32 
49  3  S 

TJ/9  ./• 
31  13, 16 


26  déc 

2  janvier 

9  janvier 

16  janvier 

2/0  3/8 

2/0 

7/16 

2/0 

7/16 

2/0  3/8 

2/4  ../.. 

2  4 

3/32 

2/4 

1  s 

2/4  3/16 

212  15/16 

2/3 

./.. 
•/• 

23 

1/4 

2/2  13/16 

3/0  1/8 

3/1 

3/1 

./• 

3  0   5  n 

l  i  32 

14 

1/8 

1/4 

l'8 

i  i  y,  32 

1/4  5/32 

1/4 

5/32 

i  ; 

1/8 

1/4  5/32 

96  7  8 

97 

• 

91 

1  16 

97  1/4 

15  17  32 

15 

1/2 

15 

1/2 

15   1  2 

14  3/16 

14 

1/32 

13  H  16 

13  U.  32 

49  9.16 

49 

3/8 

49 

1/2 

49   1  8 

77/3  •/. 

77  9 

/- 

77  9 

71/9  ./• 

32  5/16 

32 

7/16 

32 

1/8 

31  9/16 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 
Bio-Janeiro  — 

Vatparaiso  

Buenos-Ayr"  or 

Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 

Le  yen  japonais  recule  de  1/16,  tandis  que  le  dollar  des 
Détroits  progresse  de  la  même  quantité.  La  baisse  du  métal 
blanc  influe  sur  les  devises  chinoises,  qui  sont  en  baisse  de 
7,16  pour  le  Hong-Kong  et  de  3/8  pour  le  Shanghai. 

La  roupie  subit,  à  Bombay  et  à  Calcutta,  une  nouvelle 
hausse,  due  à  ce  que  l'Australie  ne  peut  en  ce  moment  en- 
voyer de  l'or  dans  l'Inde  comme  elle  le  fait  à  cette  «poque  de 
l'année,  en  raison  du  mauvais  temps  qui  a  retardé  la  tonte 
de  la  laine,  ce  qui  nécessite  maintenant  des  fonds  pour  le 
paiement  de  ce  produit.  Les  ventes  de  tirages  du  Conseil  de 
l'Inde  ont  été.  cette  semaine,  de  10  millions  de  roupies,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  change  égyptien  progresse  de  3/16,  ce  qai  met  Londres 
à  l'abri  de  toute  demande  d"or  de  ce  côté. 

Le  Rio  est  immobile  à  151/2;  le  Valparaiso  fléchit  jus- 
qu'aux environs  de  13  1/2  pence.  Le  peso-or  argentin  perd 
3  8  et  se  tient  aux  environs  du  gold  point. 

A  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair  ;  les  Etats-Unis 
n'ont  même  plus  la  possibilité  d'acheter  du  métal,  et  tous  les 
arrivages  vont  à  la  Banque  d'Angleterre. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marche  libre,  pour  la  semaine 
du  3  janvier  au  10  janvier,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 

Afrique  du  Sud.  ..€  276.000 
Bombay   1 13.000 


Sorties 


Bombay . 
Colombo  , 


110.650 
13.750 


Indes  occidentales. 

Brésil  

Afrique  occidentale 

Australie  

Détroits  


32.000 
18.000 
7.0  0 
6.000 
3.ÛO0 


Total   455.000 


Total. 


124.400 


Pour  le  mois  de  décembre,  les  évaluations  de  la  douane 
anglaise  donnent  les  résultats  suivants  : 


Importations 


Exportations 


Amérique  du  Sud.i 

France  

Inde  

Australie  

Afrique  occidentale 

Allemagne  

Brésil  

Pays-Bas. 


2.0O8.000 
1.530.000 
177.000 
172.000 
87.000 
47.000 
34.000 
26.000 


Egypte  

Argentine . . . 

Brésil  

Inde  

Suède  

Etats-Unis  . . 
Autres  pays. 


£  1 


140.000 
S80.0  «J 
736.000 
251.(00 
50.000 
40.000 
91.0L0 


Autres  pays   115.000 

Total   4.196.IKJ0 


La  circulaire  Pixley  et  Aboli  donne,  pour  le  mouvement 
total  comparé  de  l'or  en  1905  et  1006,  les  chiiïres  suivants  : 

1905  1006 

(Livres  sterling) 

Importations   38.567.895  46.042.590 

Exportations   30.8v0.942  42.617.267 

Excédent  des  Imporiations       7.738.053  3.425.323 

L'argcnt-ii létal  perd  plus  d'un  demi-point,  sur  la  réduction 
des  demandes  de  l'Inde. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevêi  s, 
pour  la  semaine  du  3  au  10  janvier,  à  33.480  liv.  st.,  dont 
6.700  liv.  st.  en  piastres  mexicaines.  Ce  sont  les  seuls  envois 
qui  aient  eu  lieu  depuis  le  1er  janvier,  en  1906,  les  exp  >rta- 
tions,  du  1"  au  10  janvier,  avaient  été  de  747.200  liv.  st. 

Pour  les  années  1905  et  1606,  les  mouvements  totar.  \  nt 
été  les  suivants  pour  le  marché  de  Londres  : 

19C5  1900 

(Livres  sterling) 

Importations   12.992.014   17. 2*8.  Ut 

Exportations    14.561.677  18.865.285 

Excédent  des  exportations.       1.519.663  1.577.222 
Escompte  hors  Banque  : 


Places 

20  déc. 

27 

déc. 

3 jauv. 

10  janv. 

17 

janv. 

3  1/1 

3 

_  im 

3  ./. 

3  ./. 

3 

6  ./.. 

6 

5  1/4 

4  7/8 

4 

h  16 

5  7/8 

5 

7/8" 

5  •/• 

5  1/4 

5 

./• 

New- York 

time 

money) . 

8  ./. 

7 

./■ 

7  ./. 

6  ./.. 

5 

1/2 

Total   3.188.000 


Aujourd'hui,  17  janvier,  la  Banque  de  France  a  élevé  à 
4  0/0  le  taux  de  ses  avances,  fixé  à  3  1/2  0/0  depuis  le 
26  mai  1900  ;  le  taux  de  l'escompte  n'a  pas  été  modifié. 

Le  même  jour,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  à  5  0/0 
le  taux  de  son  escompte,  fixé  à  6  0/0  depuis  le  17  octobre 
dernier. 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  dÉMISSION 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  est  en  diminution 
de  8.268.000  fr.;  il  est  sorti  par  les  guichets  6.341.000  fr.  à 
à  Paris  et  2.247.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  reçu 
380.000  fr.  de  Bàle  et  il  a  été  envoyé  60.000  fr.  à  La  Canée. 

L'argent  est  en  augmentation  de  1.960.000  fr.  :  la  circu» 
lation  a  prélevé  59.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.919.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  est  venu  100. 000  fr.  d'Alger  et  il  est 
sorti  1.000.0U0  de  francs  pour  le  Sénégal. 

Les  autres  chapitres  du  bilan  sont  en  diminution  :  19  mil- 
lions pour  la  circulation,  22  millions  pour  les  comptes  cou- 
rants. 17  millions  pour  le  portefeuille  et  18  millions  pour  les 
avances.  Le  chiffre  de  ce  dernier  chapitre  reste  supérieur  à 
600  millions  et  dépasse  de  près  de  100  millions  le  solde 
correspondant  de  l'année  dernière.  Il  est  évident,  comme 
nous  l  avons  déjà  fait  observer,  que  nombre  de  spéculateurs 
ont  profité  de  l'écart  existant  entre  le  taux  officiel  des 
avances  et  celui  pratiqué  aux  liquidations  de  la  Bourse, 
pour  employer  en  reports  les  fonds  obtenus  à  la  Banque 
sur  garantie  de  titres.  La  mesure  prise  aujourd'hui  par  le 
Conseil  général  de  la  Banque,  et  consistant  à  élever  de 
1/2  0/0  le  taux  des  avances,  mettra  un  frein  à  ce  genre 
d'opérations.  Comme,  d'autre  part,  le  taux  de  l'escompte  n'a 
pas  été  modifié,  le  petit  commerce  ne  souffrira  aucun  dom- 
mage . 

On  no  peut  qu'approuver  la  Banque  d'avoir  ainsi  marqué 
une  fois  do  plus  la  distinction  qu'elle  fait  entre  les  légitimes 
demandes  basées  sur  des  opérations  réelles  et  les  besoins 
d'une  spéculation  qu'il  est  de  son  devoir  de  chercher  à  res- 
treindre dés  qu'elle  tend  à  s'exagérer. 

La  situation  de  la  Banque  d' Angleterre  se  détend  après 
l'échéance,  mais  la  circulation  dépasse  encore  de  416  millions 
la  limite  légale  ;  c'est  dire  qu'il  reste  beaucoup  à  faire  :  il  a 
été  encaissé  73  millions  d'espèces  et  213  millions  de  billets  : 
les  comptes  courants  diminuent  de  133  millions,  le  portefeuille 
de  266  millions  et  les  avances  de  159  millions. 
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Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Sorties 


Entrées 

Achat  en  barres .  £  440  000 
Aigles  des  Et.-Unis  41.000 
Excéd.  des  sorties..  1.051.000 


Amérique  du  Sud  .£  1. 512.000 
Singapourc   20.000 


Total  des  entrées  1.532.000      Total  égal   1.532.000 

L'excédent  des  expoetations  est  de  2G  millions  ;  la  circula- 
tion ayant  rendu  39  millions,  l'encaisse  s'accroît  de  13  mil- 
lions, pendant  que  la  circulation  diminue  de  17  millions.  Les 
comptes  courants  décroissent  de  78  millions  et  le  portefeuille 
de  73  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'élève  à  45.29  0/0.  Devant  cette  amélioration  et  la  détente 
monétaire  survenue  à  New-York,  la  Banque  n'a  pas  cru 
devoir  imposer  plus  longtemps  au  commerce  anglais  la 
charge  excep  ionnelle  d'un  taux  d'escompte  de  6  0/0. 

La  circulation  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  décroît  de 
19  millions,  son  portefeuille  de  09  millions  et  ses  avances  de 
11  millions;  les  comptes  courants  ont  versé  12  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  mis  en  circulation  5  millions  d'or 
et  4  millions  de  billets;  les  comptes  courants  diminuent 
de  8  millions  et  le  portefeuille  de  32  millions. 

Les  variations  du  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  sont 
peu  importantes. 

A  la  Banque  d'Italie,  il  est  entré  3  millions  d'or  et  4  mil- 
lions d'argent;  la  circulation  décroit  de  20  millions,  le  porte- 
feuille de"  11  millions  et  les  avances  de  14  millions;  les 
comptes  courants  ont  versé  14  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  6  millions  d'or  et  mis  en  cir- 
culation 8  millions  d'argent  et  116  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  diminuant  de  18  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  •précieux  à  Neic-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations  _ 

Or 

Du  22 

Depuis  le 

Du  22 

Depuis  le 

au  29  déc. 

1"  janvier 

au  29  déc. 

1er  jam  ier 

Grande-Bretagne 

50.000 

59.542.847 

» 

» 

99.395 

15.131.548 

12.342.702 

Autres  pays  

290.410 

6.774.146 

210.731 

8.082.399 

Totaux  1906.. 

390.410 

6.824.140 

310.126 

95.098.996 

—  1905.. 

250.U00 

38.039.777 

88.729 

16.426.971 

—  1904.. 

1.143.833 

107085.411 

149.239 

10.508.005 

Argent 

1.553 

Grande-Bretagne 

1.167.785 

45.027.974 

» 

France   

» 

1.611.200 

» 

4.503 

15.803 

10 

Autres  pays. . . . 

550 

235.361 

23.453 

2.883.089 

Totaux  1906.. 

1.168.335 

40.890.428 

23.453 

2.889.155 

—  1905.. 

2.609.222 

39.Q70i837 

34.461 

4.163.916 

—  1904.. 

099.555 

37.304.836 

101.786 

1. 261.78ti 

Banques  Associées  de  New-York 
( En  millions  de  dollars) 

Dé-  Porte-  Surplus 
pots    feuille  |  réserve 


1900  13  janv, 

1906  29  déc . , 

1907  5  janv. 
1907  12  janv, 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

178.:! 

83.8 

53.0 

179.3 

71.4 

53.7 

172.9 

77.3 

53.7 

177.0 

83.3 

53.7 

997.2  1.005.0  +  12.8 
981. 3jl.  (133.0,+  5.4 
1.000.6:1.049.7  +  0.1 
1.008.9  1.048.8  -r-  8.0 


Les  n  onvements  d'or  à  New-York  pendant  l'année  1900  se 
soldent  par  un  exoédéntâimpo^auonale88miilions  de  dollars, 
contre  un  surplue  d'exportations  do  23  millions  en  1905  et  do 
97  millions  eu  l«0i{  on  voit  l'importance  du  drainage  exercé 
pai  lei  I  itatB-Unifl  sur  les  places  européennes;  par  contre,  les 
exportations  d'argent  sont  en  plus-value  sensible,  malgré 
la  reprise  des  achais  du  gouvernement  américain. 

La  situation  di  s  Bmiqucs  associées  de  New-York  s'est 
notablement  améliorée;  la  réduction  du  portefeuille  en  face 
de  l'accroissement  des  dépôts  esl  un  symptôme  favorable  à 
retenir. 


Trésor  des  Etats-Unis 


30  nov. 
1906 


31  déc. 
1906 


Encaisse  :  Millions  de  dollars 

Or                                                         890.9  894.4 

Argent  Barres                                            0.9  0.8 

—     Monnaies                                      488.4  487.2 

Total  de  l'encaisse   L38ÔTF  "1.382.4 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                      350.2  348.8 

Certificats  d'or                                         573.0  580.4 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                476.9  474.4 

Total  de  la  circulation                1.400.1  ^  1.403.6 

Dépots  dans  les  Banques  nationales.         145.6  158.8 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  largement  accru  ses  dépôts 
dans  les  Banques  nationales  pour  faire  face  à  la  crise  moné- 
taire, ce  qui  n'a  pas  empêché  son  encaisse-or  de  grossir 
encore  de  quelques  millions  de  dollars. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Eu- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1905  9  déc  . . 

108.0 

263.5 

10.6 

372.0 

87.9 

387.5 

1906  24  nov.. 

148.8 

271.0 

18.9 

404.4 

26.1 

4*2.0 

1906  1  «  déc  . . 

148.0 

292.0 

15  0 

401.9 

38.7 

451.3 

1906  8  déc  . . . 

150.2 

285.3 

11.7 

411.5 

53.5 

445.9 

L'encaisse  de  la  Banque  du  Japon  reste  à  peu  près  sta- 
tionnaire;  l'accroissement  du  portefeuille  porte  exclusivement 

sur  le  papier  japonais. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  taux  de  l'Escompte  en  Europe 

L'escompte  en  France  eu  1906  est  resté  fixé  invariablement 
au  taux  de  3  0/0  ;  c'est  le  taux  le  plus  bas  de  tous  les  marchés 
européens,  ainsi  qu'on  pourra  s'en  rendre  compte  par  le 
tableau  que  nous  avons  tiré  des  renseignements  fournis  par 
notre  confrère  le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  : 

Taux  moyen  annuel  31  déc. 

Pays  1901   1902   ïMi'  19o4   1905   1906  1900 

Fiance   3.  >»  3.  »  3.  »  3.  »  3.  »  3.  »  3.  •> 

Angleterre   3.72  3.33  3.75  3.30  S.  »  4.27  6.  » 

Allemagne   4.10  3.32  3.84  4.22  3  81  5.  »  7.  » 

Autriche   4.08  8.55  3.50  3.50  3.70  4.33  4.5D 

Russie   5.67  5.07  4.65  5.38  5.63  7.27  7.50 

Italie   5.  »  5.  »  5.  »  5.  »  5.  »  5.  »  5.  » 

Belgique   3.28  3.  »  3.17  3   »  3.18  3.84-  4.  » 


Fiappe  de  monnaies  d'argent  mexicaines 

La  Commission  des  changes  et  monuaios  du  Mexique 
avait  décidé'  récemment  do  faire  frapper,  aux  Etats-Unis, 
pour  un  million  do  piastres  de  pièces  de  20  cenlavos. 

Le  journal  Le  Mexique  annonce  que1  le  Gouvernement  a 
ratifié  celto  décision  et  a  obtenu  le  consentement  du  Gouver- 
nement américain.  En  conséquence,  poursuit  noire  confrère, 
la  Commission  vient  de  conclure  des  contrais  avec  les  Hôtels 
des  Monnaies  do  Denver  et  la  Nouvelle  Orléans,  pour  la 
frappe  de  500.000  piastres,  en  vigésimos,  dans  chacun  do 
ces  établissements. 

Rappelons  que,  le  mois  dernier,  l'Hôtel  des  Monnaies  do 
San  Francisco  a  été  chargé  de  frapper  pour  6  millions  de 
piastres,  en  pièces  de  50  cenlavos. 

Par  les  soins  do  la  Commission,  l'argent  nécessaire  à  la 
Frappe  do  toutes  ces  pièces  a  été  expédié  à  ces  trois  Hôtels 
de  monnaie. 

Prochainement,  un  nouveau  contrat  sera  conclu  pour  la 
fiappe  d'une  grandi;  quantité  de  pièces  de  dix  centarcs. 
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Les  monnaies  commandées  devront  être  expédiées  au 
Mexique  a  mesure  qu'il  on  aura  été  fabriqué  une  certaine 
quantité.  Les  envois  se  font  par  express,  aussi  rapidement 
-que  possible. 


Les  Monnaies  des  colonies  françaises  et  des  pays 
de  protectorat 

Du  très  intéressant  rapport  présenté  à  l;i  Chambre  des 
députés  par  la  Commission  du  budget  des  monnaies  et  mé- 
dailles pour  1907,  nous  extrayons  les  renseignements  sui- 
vants, qui  concernent  les  monnaies  des  colonies  françaises 
et  des  pays  de  protectorat. 

Les  colonies  et  les  pays  de  protectorat,  à  l'exception  de 
l'Indo-Chine  et  des  établissements  de  l'Inde  ont  le  régime 
monétaire  de  la  métropole,  et  le  franc  y  constitue  l'unité  do 
compte. 

Mais  il  a  été  souvent  nécessaire  de  tenir  compte  d'une 
situation  géographique,  de  relations  commerciales  ou  de  cou- 
tumes locales,  et  dans  plusieurs  colonies,  les  monnaies  fran- 
çaises ne  sont  pas  seules  à  avoir  cours  légal. 

Les  pièces  en  nickel  de  25  centimes  n'ont  pas  jusqu'à  ce 
jour  été  introduites  en  Algérie  et  dans  les  colonies  françaises. 

Algérie.  — La  circulation  monétaire  en  Algérie  est  soumise 
aux  mêmes  lois  et  règlements  qu'en  France. 

Cependant  les  monnaies  d'or  y  sont  très  rares  ;  les  paie- 
ments de  sommes  importantes  sont  effectués  à  l'aide  de  billets, 
non  de  la  Banque  de  France,  mais  de  la  Banque  d'Algérie 
qui.  d'après  la  loi  du  5  juillet  1900,  peut  émettre  des  coupures 
de  1.000  francs,  500  francs,  50  francs  et  20  francs,  jusqu'à 
concurrence  de  150  millions  de  francs. 

Les  monnaies  d'argent  y  sont  fort  répandues;  depuis  quel- 
ques années,  le  trésorier  général  et  les  payeurs  principaux 
de  l'Algérie  ont  à  plusieurs  reprises  demandé  des  remises  de 
pièces  d'argent.  Ainsi,  depuis  dix  ans,  il  a  été  envoyé  en 
Algérie  pour  8.050.000  francs  de  pièces  de  5  francs,  et  de 
1899  à  191)5,  pour  6.092.000  francs  de  pièces  do  2  francs, 
1  franc  et  50  centimes. 

Afrique  occidentale.  —  Sur  les  côtes  occidentales  d'Afrique, 
la  poudre  d'or  servait  autrefois  aux  échanges  et  était  la  prin- 
cipale monnaie.  Chaque  indigène  avait  une  petite  balance  à 
fléau  et  l'unité  de  poids  était  le  mitkal  dont  la  valeur  cor- 
respondait à  peu  près  à  4  grammes  ou  à  24  graines  de  bombax 
ou  encore  144  graines  de  riz  non  décortiqué  ;  la  poudre  d'or 
était  renfermée  dans  des  plumes  de  vautour. 

Les  cauris  et  les  manilles  étaient  aussi  employés  comme 
monnaies  ;  le  cauri  est  un  petit  coquillage  et,  suivant  les  ré- 
gions, il  en  faut  de  1.700  à  2.500  pour  faire  une  piastre  ;  la 
"manille  est  un  anneau  en  étain  et  cuivre  qui  affecte  la  forme 
d'un  bracelet  et  vaut  environ  23  centiir.es. 

Actuellement  au  Sénégal  le  régime  monétaire  est  celui  de 
la  métropole  ;  le  montant  des  pièces  d'argent  de  cinq  francs 
envoyées  au  Sénégal  depuis  dix  ans  atteint  9.700.000  francs. 
La  Banque  de  l'Afrique  occidentale  dont  le  siège  est  à  Paris 
a  obtenu  le  privilège  d'émettre  dans  la  colonie  des  billets  au 
porteur,  remboursables  à  présentation  et  ayant  cours  légal; 
elle  a  des  agences  à  Saint-Louis,  Conakry,  Porto-Novo, 
Grand  Bassani  et  Kayes.  Il  convient  aussi  de  "rappeler  qu'en 
vertu  d'une  ordonnance  du  17  août  1825,  il  a  été  frappé  30.000 
francs  de  monna:es  de  bronze  qui  sont  spéciales  au  Sénégal 
et  qui  diffèrent,  quant  au  diamètre  et  au  poids,  des  monnaies 
nationales. 

Les  populations  de  Tombouctou  et  de  Niamey  sont  à  peine 
accoutumées  à  nos  monnaies  nationales  ;  dans  la  boucle  du 
Niger,  il  y  a  des  régions  où  les  indigènes  continuent  à  em- 
ployer le  cauri  et  comptent  de  800  à  1.000  coquillages  pour 
un  franc  ;  il  ne  saurait  être  question  de  leur  faire  accepter 
des  monnaies  fiduciaires  telles  que  les  billets  de  la  Banque 
de  l'Afrique  occidentale. 

Dans  la  Guinée,  on  a  introduit  des  pièces  françaises  de 
20  francs  et  des  livres  sterling  ;  aussi  le  taux  des  monnaies 
anglaises  e-<t-il  fixé  par  le  gouverneur.  Mais  c'est  surtout 
notre  monnaie  d'argent  qui  circule.  Dans  les  dix  années  qui 
viennent  de  s'écouler,  il  a  été  dirigé  vers  la  Sénégambic  plus 
de  8.330.000  francs  en  écus  français  de  cinq  francs  ;  de  1899  à 
1905,  M.  le  trésorier-payeur  de  Conakry  a  reçu  de  la  métro- 
pole 3.370.000  francs  en  pièces  françaises  d'argent  pour  assu- 
rer le  paiement  des  dépenses  de  construction  du  chemin  de 
fer  de  Conakry  au  Niger.  Les  indigènes  qui,  autrefois,  n'ac- 


ceptaient que  les  monnaies  anglaises  s  habilitent  peu  à  peu 
aux  monnaies  françaises  d'argent. 

A  la  Côte  d'Ivoire,  la  monnaie  d'or  anglaise  est  admise  par 
tolérance  dans  les  caisses  publiques.  Mais  les  indigènes 
n'emploient  pas  les  monnaies  européennes  ctéchangcntencoie 
l'ivoire  et  le  caoutchouc  contre  des  marchandises,  de  la  pou- 
dre d'or,  des  manilles  ou  des  cauris.  Néanmoins,  de  1890  au 
1e'  octobre  1906,  il  a  été  envoyé  dans  la  colonie  3.970. 000  fr. 
en  pièces  do  cinq  francs. 

Au  Dahomey,  les  monnaies  françaises  et  les  billets  do  la 
Banque  de  l'Afrique  occidentale  ont  seuls  cours  légal.  Cepen- 
dant, les  livres  sterling  sont  admises  par  tolérance  dans  les 
caisses  du  Trésor,  où  elles  n'existent,  d'ailleurs,  qu'en  très 
faible  quantité.  Avant  1902,  les  monnaies  d'argent  étrangères 
circulaient  en  grand  nombre  dans  la  colonie,  et  les  indigènes 
les  préféraient  aux  monnaies  françaises  auxquelles  ils  n'étaient 
pas  encore  accoutumés  :  mais  un  arrêté  du  31  mai  189 i  a 
édicté  des  peines  contre  les  indigènes  qui  refusaient  des 
pièces  d'argent  française  s  ;  en  outre,  •  un  arrêté  du  gouver- 
neur, en  date  du  13  février  190.2,  a  établi  sur  les  monnaies 
étrangères  un  droit  d'importation  de  25  0/0.  Grâce  à  ces  me- 
sures et  à  la  mise  en  circulation  de  pièces  de  1  franc  et  de 
0  fr.  50  nationales  (2.132.000  francs  de  1895  à  1902),  ainsi  que 
pièces  de  5  francs  (3.200.000  francs  depuis  dix  ans),  les  indi- 
gènes se  sont  familiarisés  avec  nos  monnaies.  Toutefois,  ils 
acceptent  difficilement  la  pièce  de  2  francs  et  celle  de  5  francs 
dont  les  valeurs  leur  semblent  trop  élevées  pour  leurs  be- 
soins. Leurs  achats  sont,  en  effet,  généralement,  de  minime 
importance,  et  ils  se  servent  souvent,  pour  les  régler,  de  cau- 
ris dont  la  valeur  est  de  4.000  pour  un  franc. 

Au  Congo  et  au  Moyen  Congo  la  circulation  est  à  peu  près 
exclusivement  composée  de  monnaies  nationales.  A  Libre- 
ville, toutefois,  les  livres  sterling,  dont  la  valeur  légale  est 
déterminée  par  arrêtés  de  l'Administration  locale,  sont  accep- 
tées par  le  Trésor.  Dans  ces  deux  colonies,  à  défaut  d'une 
monnaie  fiduciaire  locale,  les  billets  de  la  Banque  de  France 
circulent  en  assez  grande  quantité. 

Dans  la  région  du  Tchad,  les  essais  d'introduction  de  mon 
naie  française  n'ont  pas  encore  donné  des  résultats  apprécia- 
bles. Les  indigènes  n'acceptent  que  les  lhalers  de  Marie- 
Thérèse  et  le  Trésor  se  voit  dans  l'obligation  d  approvision- 
ner de  ces  monnaies,  le  trésorier-payeur  du  Moyen  Congo. 
Le  thaler  est  compte  pour  3  francs  dans  les  paiements. 
Néanmoins  les  envois  d'écus  français  au  Congo  depuis  dix 
ans  représentent  5.175.000  francs. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  situation  monétaire  géné- 
nèrale  s'améliore.  En  liquidation  du  15  janvier,  les 
reports  ont  été  plus  faciles  qu'au  cours  de  la  précé- 
dente, et  d'autre  part  la  Banque  dC 'Angleterre  vient  de 
réduire  son  taux  d'escompte  de  6  à  5  0/0  l'an.  Par 
contre,  toutefois,  la  Banque  de  France  a  porté  le  taux 
sur  ses  avances  de  3  1/2  à  4  0/0  l'an.  Et  comme, 
d'autre  pari,  le  budget  de  1907  comporte  l'examen  et  la 
discussion  de  diverses  questions  délicates,  la  Bourse, 
en  définitive,  se  montre  hésitante  et  même  lourde  sur 
la  Rente  3  0/0  française. 

Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
reste  assez  tendue.  On  a  la  certitude,  maintenant,  que 
les  embarras  de  la  Reichsbank  viennent  en  grande  par- 
tie des  demandes  du  Trésor.  Les  besoins  d'argent  du 
Gouvernement  étant  encore  grands  et  un  emprunt 
étant  actuellement  impossible,  on  songe  à  une  émis- 
sion de  bons  du  Trésor  4  0/0  à  4  ans  d'échéance. 

En  1906,  la  production  du  fer  a  augmenté  de  300/0; 
celle  du  charbon  de  40  0/0;  celle  de  l'acier  de  20  0/0. 

L'émigration  par  Hambourg  s'est  élevée,  en  190G,  à 
178.483  personnes,  le  chiffre  le  plus  haut  qu'on  ait 
enregistré. 

Angleterre.  —  La  Banque  d'Angleterre   vient  de 
réduire  le  taux  de  son  escompte  de  G  0/0  à  5  0'0. 
En  19u0,  les  importations  se  sont  élevées  à  607  mil- 
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lions  897.893  liv.  st.,  en  augmentation  de  7.7  0/0  sur 
celles  de  1905  ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  375 
millions  672.913  liv.  st.  en  augmentation  de  13  0/0. 

Les  naviresentrés  dans  les  ports  anglais,  en  1906,  jau- 
geaient 41,959.000  tonneaux,  contre  39.996.010  en  1905; 
les  navires  sortis  jaugeaient  54.298.000  tonneaux,  con- 
tre 49.623.000.  Plus  de  la  moitié  des  navires  entrés  et 
sortis  portaient  le  pavillon  anglais. 

Autriche.  —  Les  relations  entre  l' Autriche-Hongrie 
et  la  Serbie  sont  toujours  tendues. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'est  guère  favo- 
rable et  déprime,  un  peu,  les  bonnes  dispositions  de  la 
Bourse. 

Le  dividende  de  la  Banque  Austro-Hongroise  pour 
1906  est  fixé  à  90.40  couronnes,  eontre  70.20  couron- 
nes Tannée  précédente. 

L'essor 'industriel,  en  Autriche-Hongrie,  se  poursuit. 
Les  métallurgies,  surtout,  travaillent  activement. 

Belgique.  —  La  liquidation  de  mi-janvier  s'est  passée 
dans  (les  conditions  favorables. La  situation  monétaire 
.  s'est  améliorée  aussi. 

Au  comptant,  les  affaires  sont  actives  dans  tous  les 
groupes. 

Les  marchés  du  fer  et  de  la  houille  sont  toujours 
dans  une  situation  satisfaisante.  Sur  le  marché  de 
Bruxelles  les  actions  des  charbonnages  se  sont  alourdies. 

Espagnr.  —  Dans  quelques  jours  on  saura  à  quoi 
s'en  tenir  sur  la  réouverture  du  Parlement  et  l'avenir 
du  Cabinet  Vega  de  Armijo.  Actuellement,  il  y  a  des 
chances  pour  que  les  Chambres  ne  soient  convoquées 
qu'au  printemps. 

On  s'attend  à  une  liquidation  avantageuse  de  l'exer- 
cice 1906.  Les  douanes  seules  ont  donné  une  plus-value 
de  20  millions  de  pesetas. 

La  tenue  de  la  Bourse  de  Madrid  continue  à  s'amé- 
liorer. 

Grèce.  —  La  consommation  du  sucre  augmente 
d'année  en  année.  L'importation  de  ce  produit  s'est 
élevée,  en  1905,  à  6. 417. -458  ocques,  valant  2.887.852 
francs,  contre  5.792.650  ocques,  valant  2.696.698  fr., 
en  1904. 

Russie.  —  Les  recettes  ordinaires  fournissent,  pour 
l'année  entière,  2.265  millions  de  roubles,  soit  241  mil- 
lions de  plus  qu'en  1905.  Au  total,  l'exercice  financier 
1906  doit  laisser  un  excédent  de  recettes  de  2t3millions 

de  .roubles. 

Amérique.  —  Brésil.  L'accord  est  complètement 
fait  entre  tous  les  Etats,  relativement  à  la  valorisation 
du  café. 

Etais- Unis.  —  En  1906,  les  opérations  du  Clearing- 
House  des  Etats-Unis  se  sont  élevées  à  159.868.641.000 
dollars,  contre  148.909.448;Q00  dollars  en  1905. 

Le  marché  financier  de  New- York  est  agité,  mais  en 
somme  assez  ferme. 

Mexique.  —  En  1905-1906.  les  recettes  ordinaires  se 
sont  élevées  à  102.750.000  piastres,  contre  93.210.000 
en  1994 -4905  ;  elles  dépassent  les  prévisions  de  14  mil- 
lions 650.000  piastres. 

Les  dépenses  ordinaires  ont  atteint  79.'i70.0C0  pias- 
tres, contre  79.150.000. 

I.a  Dette  publique  du  Mexique  s'élevait,  au  30  juin, 
à  446.760  000  piastres,  contre  Vil. 290. 000  piastres  un 
an  auparavant. 

Républiijue  Argentine.  —  Dans  les  9  premiers  mois 
de  1908,  l'importation  s'est  élevée  à  197. 815.514  pias- 
tree-or,  en  augmentation  de  41.064.054  sur  les  neuf 
mêmes  mois  de  1905  ;  l'exportation  s'est  élevée  à 
229.631-261  piastres,  en  diminution  de  22.'i7S.S72. 

Asie.  Perse.  En  1904-4905,  importations  se 
sont  élevées  à 319.914.613  piastres,  contre  385.086.158 
eu  1908-1904:  les  exportations  se  sont  élevées  à  247 
millions  961.340  piastres,  contre  234.774.S94. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  <5c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  repenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Gonsolidésanglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1907.  —  Les  Conseils  de  guerre.  — 
Les  Compagnies  de  discipline.  —  L'Assistance  judiciaiie.  —  Le 
Régime  des  aliénés.  —  Les  Jeux  de  hasard.  —  L'Impôt  sur  le  revenu. 

Le  Sénat  a  abordé  l'examen  du  budget  de  1907,  ven- 
dredi 11  janvier,  aussitôt  après  l'installation  du  nou- 
veau bureau,  ou  plutôt  de  l'ancien,  car,  sauf  trois  se- 
crétaires, tous  les  membres  de  1900  ont.  été  réélus. 

La  discussion  a  été  ouverte  par  M.  Raymond  Poin- 
caré. 

On  attendait  fort  l'intervention  de  l'ancien  ministre 
et  cette  attente  ne  fut  certes  pas  un  seul  instant  déçue. 
M.  Poincaré  a  tenu  à  mettre  tout  d'abord  son  suc- 
cesseur et  ami,  M.  Gaillaux,  en  dehors  des  criti- 
ques que  lui  suggère  le  budget  de  1907.  De  ce  budget, 
le  ministre  actuel  n'est  pas  le  père  :  il  n'y  faut 
voir  que  le  produit  ■<  d'initiatives  diverses,  dont  le 
Gouvernement,  peut-être,  n'a  pas  toujours  eu  à  applau- 
dir le  concours  ». 

La  place  nous  fait  défaut  pour  que  nous  puissions 
analyser  ce  discours.  Disons  seulement  que  M.  Poin- 
caré a  tenu  à  justilier  la  façon  dont  il  avait  conçu  et 
préparé  ce  budget  de  1907  que  la  Commission  de  la 
Chambre  a  tant  modifié. 

La  discussion  s'est  poursuivie  et  terminée  le  lende- 
main samedi  après  une  intervention  de  M.  (iaulhier, 
rapporteur  général  de  la  Commission,  et  une  réponse 
de  M.  Gaillaux,  ministre  des  Finances,  ;'i  M.  Poincaré. 

M.  Caillaux  a  rappelé  que  le  budget  de  1907,  si 
cahoté,  si  remanié,  est  moins  l'œuvre  de  tel  ou  tel  mi- 
nistre que  le  résultai  d'initiatives  et  d'efforts  divers,  et 
parfois  même  divergents.  Gela  est  dû  aux  difficultés 
de  la  situation  financière,  et  M.  Gaillaux,  tout  en  re- 
merciant M.  Poincaré  de  l'avoir  personnellement  mé- 
nagé, regrette  que  son  èminent  prédécesseur  se  soit 
montré  un  pan  dur  pour  la  Commission  du  budget  de 
la  Chambre. 
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w.  Le  11  janvier,  le  Séaut  a  abordé  la  discussion  générale 
du  budget. 

■vw  Le  11  janvier,  la  Chambre  s'est  occupée  d'un  projet  de 
loi  de  M.  Let'as.  tendant  à  la  nomination  d'une  Commission 
chargée  do  faire  une  enquête  sur  l'industrie  do  la  chaussure  en 
France.  Finalement,  ce  projet  a  été  renvoyé  à  la  Commission 
du  travail. 

*«~».  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
samedi  matin,  12  janvier,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Falliéres. 

Le  Conseil  a  repris  la  discussion  du  projet  sur  les  conseils 
de  guerre.  11  s'est  mis  d'accord  sur  la  suppression  des  conseils 
de  guerre  permanents  en  temps  de  paix  et  sur  les  principes 
de  l'organisation  de  l'action  disciplinaire. 

lia  chargé  les  ministres  do  la  Justice,  de  la  Guerre,  de  la 
Marine  et  le  sous-secrétairc  d'Etat  à  la  guerre  de  lui  sou- 
mettre à  sa  prochaine  réunion  un  texte  définitif,  conforme 
aux  résolutions  adoptées. 

Le  Conseil  a  adopté  le  projet  de  loi  supprimant  les  Com- 
pagnies de  discipline. 

Pour  les  militaires  qui  se  seront  rendus  coupables  de 
fautes  caractérisées  contre  la  discipline,  ce  projet  institue 
des  sections  d'amendement  où  les  militaires  ne  pourront  être 
envoyés  qu'après  qu'on  aura  épuisé  contre  eux  toutes  les 
peines  disciplinaires. 

Lî  régime  des  sections  d'amendement  sera  le  même  que  le 
régime  intérieur  des  corps  de  troupes.  Les  soldais  porteront 
l'uniforme  de  l'infanterie. 

Enfin,  les  sections  d'amendement  devront  tenir  garnison 
sur  le  territoire  de  la  France  métropolitaine,  à  l'exception 
li^s  sections  d'amendement  des  troupes  algériennes  et  des 
troupes  coloniales  stationnées  aux  colonies. 

•w».  Le  12  janvier,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  géné- 
rale du  bndget  et  voté  le  budget  du  Ministère  de  l'Intérieur. 

-wv  Le  14  janvier,  le  Sénat  a  voté  les  budgets  des  Minis- 
tères du  Commerce,  du  Travail,  des  Travaux  publics  et  des 
Colonies. 

~»  Le  14  janvier,  la  CL  ambre  a  adopté  un  projet  de  lo 
complétant  et  modifiant  les  articles  3  et  12  de  la  loi  du  10 
juillet  1901  sur  l'assistance  judiciaire.  Elle  a  ensuite  délibéré 
sur  la  proposition  de  loi  relative  au  régime  des  aliénés. 

-vw  Le  15  janvier,  le  Sénat  a  adopté  un  projet  do  loi  auto- 
risant le  Gouvernement  général  de  l'Afrique  Occidentale  fran- 
çaise à  contracter  un  emprunt  de  100  millions.  Il  a  voté 
ensuite  les  budgets  des  Postes  et  Télégraphes,  des  Affaires 
étrangères  et  des  Beaux -Arts. 

-wv  Le  1T>  janvier,  la  Chambre  des  députés  a  discuté  les 
interpellations:  1"  de  M.  Lasies  sur  les  procédés  employés 
par  l'Administration  pour  la  reprise  des  biens  de  l'Eglise  et 
sur  les  prétentions  qu'elle  émet  de  s'emparer  des  caisses  dio- 
césaines de  retraites  ecclésiastiques  ;  2°  de  M.  Lemire  sur  le 
sort  des  caisses  de  secours  pour  ecclésiastiques  âgés  et  infir- 
mes. Ordre  du  jour  pur  et  simple. 

-wv  Le  16  janvier,  le  Sénat  a  voté  les  budgets  de  la  Justice, 
de  l'Imprimerie  nationale  et  de  l'Agriculture. 

-wv  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis, 
hier  matin  17  janvier,  sous  la  présidence  de  M.  FaUières. 

M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  a  soumis  au  Conseil, 
qui  l'a  approuvée,  la  circulaire  qu'il  va  adresser  aux  préfets 
pour  les  inviter  à  appliquer  rigoureusement  les  dispositions 
de  la  loi  interdisant  les  jeux  de  hasard. 

Les  demandes  de  dérogation  qui  pourraient  être  faites  par 
les  villes  d'eaux  feront  l'objet  d'un  examen  ultérieur. 

Le  Conseil  a  ensuite  repris  l'étude  de  la  question  des  con- 
seils de  guerre.  Il  a  adopté  les  principes  d'un  projet  qui  lui 
a  été  exposé  par  MM.  le  général  Picquart  et  Chéron,  après 
entente  avec  les  ministres  de  la  Ji.stice  et  de  la  Marine. 

Le  texte  définitif  du  projet  sera  arrêté  au  cours  du  Conseil 
de  samedi  prochain. 

M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  annoncé  qu'il  saisi- 
rait, à  la  fin  de  la  semaine  prochaine,  le  Conseil  des  mi- 
nistres de  son  projet  d'impôt  sur  le  revenu. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

m  près    la  Guerre 


I.  —  Résumé  de  l'Histoire  du  Japon 
jusqu'au  traité  de  Simonosaki 

La  guerre  victorieuse  du  Japon  contre  la  Russie 
a  incontestablement  placé  l'Empire  du  Soleil  le- 
vant au  rang  de  première  puissance  ;  mais  avant 
d'examiner  les  avantages  politiques  et  économi- 
ques que  cette  nation  cherchera  à  retirer  de  la  si- 
tuation prépondérante  qu'elle  occupe  dé&ormais 
en  Extrême-Orient,  il  est  nécessaire  de  résumer 
son  histoire  à  grands  traits,  et  de  rappeler  les  évé- 
nements qui  ont  en  quelque  sorte  provoqué  la 
dernière  guerre. 

La  dynastie  à  laquelle  l'empereur  actuel  Mutsu- 
hito  appartient  règne  sur  le  Japon  —  d'après  la 
nouvelle  légende  nipponne  —  depuis  ^.500  ans  en- 
viron. Cette  dynastie  fut  dépouillée  du  pouvoir  ef- 
fectif, vers  le  XII8  siècle  de  notre  ère,  par  de  puis- 
sants seigneurs  qui  prirent  le  titre  de  shogun  et 
qui  gouvernèrent  le  pays  à  la  manière  des  maires 
du  palais  sous  nos  derniers  rois  mérovingiens. 

Après  une  période  troublée,  qui  dura  jusqu'à  la 
fin  du  XYP  siècle,  un  shogun  de  génie,  Yeyas, 
institua  un  puissant  régime  féodal  et  donna  au 
Japon  une  institution  politique  et  sociale  qui  s'est 
maintenue,  presque  intégralement,  jusqu'en  1868. 

D'après  cette  constitution,  l'Empereur,  ou  Mi- 
kado, dont  la  puissance  n'était  cependant  que  spi- 
rituelle, était  nominalement  propriétaire  de  tout 
le  territoire,  et  le  shogun  lui  même  devait  lui  de- 
mander  l'investiture  de  sa  fonction  ;  mais  cette 
investiture  n'était  qu'une  simple  fiction,  car  la 
fonction  de  shogun  se  transmettait  héréditaire- 
ment dans  la  même  famille,  et  le  titulaire  possé- 
dant le  pouvoir  effectif  disposait  à  son  gré  des  ter- 
res et  des  charges  de  la  cour  du  Mikado. 

Au-dessous  de  la  famille  impériale  et  de  la  fa- 
mille shogunale,  venaient  les  Daïmios,  ou  grands 
seigneurs  féodaux,  et  après  eux  les  Hattamata  et 
les  Samouraïs,  qui  constituaient  une  sorte  de 
noblesse  royale  des  Daïmios. 

Les  Daïmios  n'avaient,  de  leur  côté,  qu'un  droit 
perpétuel  d'administration  et  de  jouissance  de  leurs 
domaines,  dont  la  propriété  appartenait  théorique- 
ment au  Mikado;  mais  ils  s'en  considéraient 
comme  les  véritables  propriétaires  et  ils  en  trans- 
mettaient des  parcelles  à  des  vassaux  qui  deve- 
naient également  des  usufruitiers  perpétuels. 

Le  shogun,  le  Mikado  et  sa  cour,  les  Daïmios  et 
leurs  seigneurs  vassaux,  vivaient  des  impôts  pré- 
levés, d'une  manière  plus  ou  moins  arbitraire,  sur 
les  paysans  et  les  commerçants. 

Au  point  de  vue  social,  le  Japon  féodal  était  divisé 
en  huit  castes  héréditaires  et  fermées  ;  les  quatre 
premières,  dites  castes  privilégiées,  avaient  seules 
le  droit  de  porter  des  armes  et  des  vêtements  de 
luxe. 

Les  paysans  appartenaient  de  père  en  fils  aux 
seigneurs  des  terres  sur  lesquelles  ils  vivaient  et 
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dont  ils  étaient  justiciables.  Ils  ne  pouvaient  quit- 
ter leur  village,  ni  se  marier  sans  la  permission 
de  leur  seigneur  et  n'étaient  que  les  fermiers  des 
terres  qu'ils  cultivaient  et  dont  ils  avaient  l'usu- 
fruit héréditaire,  moyennant  une  redevance  en 
nature  qui  variait  selon  les  seigneurs  et  selon  les 
provinces. 

La  Constitution  de  Yeyas  fermait  farouchement 
le  Japon  aux  étrangers;  tous  ceux  qui  étaient 
dans  le  pays  furent  relégués  dans  le  petit  îlot  de 
Deséma  et,  sauf  quelques  Hollandais,  tolérés  seu- 
lement dans  cet  îlot,  au  prix  de  mille  vexations, 
nul  Européen,  sous  peine  de  mort,  ne  put  fouler  le 
sol  du  vieux  Nippon.  La  Constitution  défendait 
également,  sous  peine  de  mort,  aux  Japonais  de, 
quitter  l'empire. 

Mais,  le  6  décembre  1868,  le  Mikado,  reprenant 
le  pouvoir  effectif,  proclama  l'abolition  du  shogu- 
nat  et  du  régime  féodal  japonais,  donna  solennel- 
lement audience,  à  visage  découvert,  aux  repré- 
sentants des  puissances  étrangères  réunies  à 
Tokio,  et  déclara  le  Japon  définitivement  ouvert 
au  commerce  étranger. 

Or,  avant  d'en  arriver  à  cette  révolution,  les 
puissances  étrangères  avaient  dû  faire  parler  la 
poudre  : 

En  1854,  les  Hottes  du  commodore  américain 
Ferry  et  de  l'amiral  anglais  Stirling  pénétrèrent 
dans  la  baie  de  Yédo  et  obtinrent,  manu  militari, 
les  premières  concessions  ;  en  1857,  les  Etats-Unis 
imposèrent  au  shogun  Yesada  l'établissement 
d'une  légation  à  Yédo,  mais  le  shogun  et  le  prince 
Hikone,  son  premier  ministre,  qui  avaient  signé 
le  traité,  furent  assassinés  par  deux  patriotes  qui 
expédièrent  la  tête  du  ministre  au  Mikado  avec 
cette  inscription  :  «  Ceci  est  la  tête  d'un  traître  qui 
«  a  violé  les  lois  saintes  du  Japon  en  admettant 
«  les  étrangers  dans  le  pays  ». 

Des  attaques  contre  les  étrangers  se  produi- 
saient journellement,  et  le  gouvernement  shogunal, 
dont  l'autorité  et  le  prestige  avaient  été  considéra- 
blement affaiblis  par  l'arrivée  des  Européens, 
était  dans  l'impuissance  de  punir  les  coupables. 

Le  7  mai  1863,  les  marins  français,  sous  les 
ordres  de  l'amiral  Jaurès,  débarquèrent  à  Yoko- 
hama, et  le  20  juillet  suivant  notre  escadre  bom- 
barda les  forts  japonais  de  Simonosaki.  Le  15  août, 
l'escadre  anglaise  canonna  la  ville  de  Kayosima  ; 
enfin,  le  7  septembre,  les  escadres  combinées, 
franco-anglo-hollandaise,  prirent  et  détruisirent 
tous  les  forts  et  magasins  militaires  de  Simono- 
saki. 

Le  Japon  dut  céder  et  subir  la  loi  des  plus  forts 
et,  chose  singulière,  ce  furent  les  partisans  les 
plus  farouches  de  l'isolement,  c'est-à-dire-  les 
adversaires  acharnés  de  la  politique  tolérante  du 
shogun,  qui  devinrent  les  plus  ardents  apôtres  de 
la  révolution  qui  devait  si  profondément  trans- 
former l'état  politique  et  social  du  vieux  Nippon. 

La  chute  du  shogunal  eut  pour  conséquences 
immédiates  l'abolition  du  régime  féodal,  la  restau- 
ration du  Mikado  —  brusquement  devenu  le  repré- 
sentant effectif  du  nouveau  régime  —  et  l'accepta- 
tion absolue  de  la  civilisation  européenne  par  la 
grande  majorité  de  la  classe  privilégiée  japonaise. 

Pourquoi  cette  cla-sse  privilégiée  accepta-t-elle 
aussi  facilement  la  révolution  ?  Parce  qu'elle  avait 
compris  que,  le  .lapon  ne  pouvait  plus  résister  à 
L'action  puissante  de  cette  civilisation  européenne, 
qu'elle  ignorait  jusqu'alors,  et  qu'elle  se  rendit 


enfin  compte  qu'elle  serait  la  première  à  bénéficier 
du  changement  de  régime. 

En  effet,  le  nouveau  gouvernement  accorda  des 
titres  et  des  pensions  héréditaires  à  tous  ceux, 
nobles  ou  manants,  qui  l'aidèrent  à  renverser  le 
shogunat,  puis  il  racheta,  contre  des  pensions 
perpétuelles  et  transmissibles,  les  droits  hérédi- 
taires des  Daïmios,  de  leurs  vassaux,  de  la  caste 
militaire  des  Samouraïs  et  de  la  caste  des  prêtres 
Shintoïstes,  dépossédés  par  la  révolution. 

Mais  la  liquidation  financière  du  régime  féodal 
fut  très  laborieuse,  car  les  finances  des  Daïmios 
et  du  gouvernement  shogunal  étaient  dans  une 
situation  déplorable  au  moment  de  la  révolution. 

Avec  une  très  réelle  habileté,  les  anciens  Daïm\os 
et  grands  seigneurs  vassaux,  devenus  ministres, 
conseillers,  préfets,  généraux,  amiraux,  etc.,  du 
gouvernement  mikadonal,  organisèrent  le  nouveau 
régime.  Ils  firent  appel  à  des  spécialistes  étran- 
gers :  ingénieurs,  militaires,  marins,  professeurs, 
universitaires,  jurisconsultes,  administrateurs, 
banquiers,  etc.,  et  s'efforcèrent  de  s'assimiler  le 
plus  rapidement  et  plus  fidèlement  possible  leurs 
leçons  pour  les  adapter  ensuite  aux  habitudes  et 
au  tempérament  de  leurs  compatriotes. 

Les  anciennes  castes  privilégiées,  devenues  la 
classe  dirigeante  du  nouveau  Japon,  n'adoptèrent 
la  civilisation  européenne  que  pour  mieux  dé- 
fendre leur  pays  contre  les  étrangers  pour  lesquels 
elles  ont,  d'ailleurs,  conservé  toute  bur  haine  et 
leur  mépris.  Le  gouvernement  japonais  congédia 
les  spécialistes  européens  dès  qu'il  put  se  passer 
d'eux,  ce  qui  arriva  après  la  promulgation,  parle 
Mikado,  de  la  constitution  du  11  février  1889,  qui 
donna  au  Japon  un  semblant  de  monarchie  consti- 
tutionnelle. 

Nous  disons  un  semblant  de  monarchie  consti- 
tutionnelle, parce  que  la  fameuse  constitution  du 
11  février,  légèrement  modifiée  en  1!)00,  laisse  au 
Mikado  et  à  ses  ministres,  irresponsables  devant 
le  Parlement,  un  pouvoir  presque  absolu. 

La  vérité,  c'est  que  le  Japon,  sous  l'apparence 
d'un  Etat  démocratique,  est  gouverné  par  une 
oligarchie  issue  de  l'ancienne  noblesse  héréditaire, 
dont  les  membres  occupent  toutes  les  places  dans 
le  conseil  privé,  les  ministères,  la  chambre  des 
pairs,  l'armée,  la  marine,  l'administration  centrale, 
les  ambassades,  l'administration  provinciale,  la 
magistrature  et  l'université. 

Les  quatre  grands  clans  de  l'ancien  régime 
féodal  conservent  une  influence  décisive  sur  tous 
les  actes  du  gouvernement  mikadonal.  D'ailleurs, 
des  le  lendemain  de  la  révolution,  en  1869,  le 
Mikado  avait  créé  9  rangs  honorifiques,  et.  depuis 
1884,  une  nouvelle  noblesse  héréditaire  a  été  ins- 
tituée, comprenant  à  peu  près  toute  l'ancienne 
noblesse  féodale,  ainsi  que  quelques  roturiers  de 
distinction. 

Cette  nouvelle  noblesse,  qui  n'a  pas  de  privi- 
lèges apparents,  mais  qui,  par  cela  même,  les  a 
presque  tous,  a  cinq  grades  :  les  princes,  les  mar- 
quis, les  comtes,  les  \  icomtejs  et  les  barons. 

La  chambre  des  pairs  es1  composée  des  membres 
de  la  famille  impériale,  de  tous  les  princes  el  mar- 
quis âgés  de  plus  de  25  ans,  des  ci  un  les,  vicomtes 

<•[  barons  de  l'Empire  ayanl  atteinl  leur  vingt- 
cinquième  année  et  élus  par  leurs  égaux  ;  de 
membres  âgés  de  30  ans  an  moins,  nommés  à  vie 
par  le  Mikado,  pour  leurs  services  ou  leur  savoir, 
et,  enfin,  de  i5  membres  âgés  au  moins  de 
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.30  ans,  élus  par  les  15  habitants  les  plus  impo- 
sés des  districts  d'administration,  et  dont  l'élection 
est  approuvée  par  l'Empereur.  Le.  nombre  de  ces 
deux  catégories  réunies  ne  doit  pas  dépasser  celui 
des  membres  de  la  noblesse. 

D'après  la  nouvelle  loi  de  1900,  la  chambre  des 
députés  doit  avoir  379  représentants.  Pour  être 
électeur,  il  faut  avoir  25  ans  et  payer  au  minimum 
10  yens  de  contributions  directes  ;  on  peut  être 
député  sans  payer  aucune  contribution,  mais  il 
faut  avoir  au  moins  trente  années.  La  moitié  en- 
viron des  députés  japonais  sont  des  propriétaires 
agricoles,  et  ce  sont,  paraît-il,  les  meilleurs,  car 
le  niveau  moral  des  politiciens  japonais  laisse 
beaucoup  à  désirer. 

Pour  être  véridique,  nous  devons  ajouter  que 
ces  politiciens  n'ont,  en  fait,  aucune  influence  sur 
la  politique  extérieure  du  gouvernement.  Ce  sont 
les  anciens  clans  féodaux,  devenus  la  classe  diri- 
geante, qui  mènent  le  Mikado  et  le  pays.  C'est 
cette  classe  qui  a  voulu  et  préparé  la  guerre  contre 
la  Chine  en  1894,  qui  a  voulu  et  préparé  la  guerre 
de  1904  contre  la  Russie. 

En  1894,  le  Japon  n'a  pas  déclaré  la  guerre  à  la 
Chine  dans  l'espoir  de  s'en  emparer,  comme  les 
nations  européennes  l'ont  fait  pour  leurs  colonies. 

Trop  à  l'étroit  sur  leur  territoire,  qui  ne  suffit 
plus  à  nourrir  une  population  déjà  trop  dense,  et 
qui  s'augmente  de  500.000  individus  par  année, 
les  Japonais  visaient  d'abord  la  Corée,  pays  vague- 
ment tributaire  du  Céleste-Empire  et  dont  leurs 
ancêtres  s'étaient  déjà  emparés  vers  la  fin  du 
XVIe  siècle. 

Ils  visaient  la  Corée  et  ils  voulaient  y  devancer 
les  Russes  avant  que  le  Transsibérien  —  dont  la 
construction  était  commencée  depuis  le  19  mai 
1891  —  n'arrivât  à  son  point  terminus,  Vladi- 
vostok, sur  le  Pacifique,  à  150  kilomètres  seule- 
ment de  la  frontière  coréenne. 

Une  fois  maîtres  de  la  Corée,  qui  ne  se  trouve 
qu'à  200  kilomètres  de  leurs  cotes  et  de  la  pres- 
qu'île du  Leaotong,  qui  commande,  avec  Port- 
Arthur,  le  golfe  du  Petchili, les  Japonais  pouvaient 
espérer  prendre  la  direction  politique  de  la  Cour 
de  Pékin  et  associer,  par  des  liens  étroits  d'inté- 
rêts communs  à  l'égard  des  étrangers,  les  desti- 
nées du  Céleste -Empire  à  celles  de  l'Empire  du 
Levant. 

Ce  programme  a  été  nettement  formulé  dans  la 
presse  et  au  Parlement  japonais,  en  1892  et  1893, 
pendant  le  ministère  du  marquis  Ito,  qui  prépa- 
rait le  Japon  à  la  guerre.  Il  eut  un  commence- 
ment d'exécution  après  les  défaites  de  l'armée 
chinoise,  mais  on  ne  sait  comment  il  fut  contre- 
carré par  l'intervention  de  la  Russie,  à  laquelle 
vinrent  se  joindre  la  France  et  l'Allemagne. 

Nous  devons  indiquer,  en  passant,  que  le  mar- 
quis Ito,  l'homme  des  clans  par  excellence,  est 
l'homme  d'Etat  le  plus  illustre  et  le  plus  habile 
du  Japon.  11  a  souvent  visité  l'Europe  dont  il  con- 
naît presque  toutes  les  capitales,  et  c'est  lui  qui 
est  le  véritable  père  de  la  constitution  de  1889  et 
de  l'alliance  anglo-japonaise  de  1902. 

Le  traité  de  Simonosaki  fut  une  immense  dé- 
ception pour  le  peuple  japonais,  qui  espérait  bien, 
grâce  à  ses  victoires,  s'implanter  au  cœur  du  Cé- 
leste-Empire. L'intervention  delà  Russie  obligea, 
en  effet,  le  gouvernement  du  Mikado  à  se  conten- 
ter de  l'île  de  Formose  et  d'une  indemnité  de 
guerre  de  943  millions  de  francs. 


L'opinion  publique  japonaise  se  montra  tn:s 
irritée  des  conditions  du  traité  de  paix  ;  le  Mikado 
et  ses  conseillers  durent  cependant  s'incliner, 
parce  que  le  -lapon  n'était  pas  alors  en  mesure  de 
risquer  une  nouvelle  guerre  contre  la  Russie  : 
mais,  pendant  les  années  1890  et  1897,  le  gouver- 
nement japonais  lit  voter  par  la  Diète  impériale 
un  formidable  programme  d'expansion  militaire 
et  maritime  dont  nous  parlerons  plus  loin  et  qui 
fut  le  prélude  de  l'audacieuse  guerre  de  1904. 

[Fin.)  Edmond  Théry. 
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L'année  1906  a  été,  pour  l'industrie  du  fer  et  de 
l'acier  en  Allemagne,  une  année  merveilleuse,  mirabilis 
annus.  Il  semble  que  l'on  ait  atteint  le  maximum  de  ce 
que  peut  donner  l'effort  continu,  énergique,  appuyé 
sur  la  science,  sur  la  technique,  et  sur  une  organisation 
puissante.  Les  résultats  financiers  ont  été  brillants  ; 
ils  ne  l'ont  pas  été  au  même  degré  pour  toutes  les 
entreprises  :  les  plus  favorisées,  naturellement,  ont  été 
celles  qui  possèdent  à  la  fois  la  matière  première  et 
les  moyens  de  transformation  tout  au  moins  en  mi- 
ouvrés,  sinon  en  produits  finis  de  la  grosse  métallur- 
gie. C'est  une  évolution  extrêmement  intéressante  que 
celle  qui  aboutit  à  la  création  d'entreprises  mixtes, 
qui  deviennent  indépendantes  non  pas  au  point  de  vue 
du  débouché,  mais  au  point  de  vue  de  l'approvision- 
nement, qui  échappent  aux  Uuctuations  du  marché 
pour  leurs  matières  premières  et  qui  n'ont  pas  à  crain- 
dre de  retards  dans  les  livraisons  de  charbon,  de 
coke,  de  fonte.  La  constitution  d'unités  puissantes,  qui 
sont  des  groupements  en  profondeur,  peut  avoir  des 
conséquences  sérieuses  pour  les  Synd'cats  de  la 
houille,  de  la  fonte,  de  l'acier.  Nos  lecteurs  savent 
qu'il  s'est  produit  des  fissures  clans  le  Syndicat  rhénan- 
westphalien  de  la  houille  ;  la  situation  des  entreprises 
qui  ne  sont  que  des  charbonnages  est  devenue  difficile, 
car  elles  supportent  seules  toutes  les  entraves  du  con- 
trat syndical,  alors  que  les  mines  alliées  à  des  usines 
sidérurgiques  ont  une  liberté  d'action  que  n'ont  pas 
prévue  les  fondateurs  du  Syndicat.  Le  renouvellement 
de  l'Union  des  aciéries,  qui  doit  se  faire  avant  le 
1er  juillet  1907,  exigera  des  négociations  vraisembla- 
blement longues  et  ardues. 

Dans  ces  conditions,  lorsque  l'attention  se  porte  sur 
le  mouvement  industriel  de  PAllemagne,  une  monogra- 
phie consacrée  à  l'un  des  grands  établissements  sidé- 
rurgiques, qui  emploie  près  de  7.000  ouvriers,  est 
instructive;  elle  permet  de  suivre  en  quelque  sorte,  à 
l'intérieur,  le  développement  dont  nous  connaissons 
surtout  les  côtés  extérieurs,  les  résultats  apparents. 
M.  Rabins  a  écrit  ce  chapitre  d'histoire  économique  de 
18i6  à  1906,  que  représente  V  Aachener  Hùtlen  Aktien 

Yerein  in  Rôle  Erde  :  au  jourd'hui,  c'est  un  ensemble 
dont  les  aciéries  se  trouvent  dans  les  environs  d'Aix- 
la-Chapelle,  le-  mines  de  fer  et  les  hauts  fourneaux 
eu  Lorraine  et  au  Luxembourg,  les  charbonnages  en 
Westphalie.  Les  différentes  parties  en  sont  dispersées  ; 

le  coût  du  transport  est  donc  une  préoccupation  cons- 
tante. 

Ce  n'est  que  graduellement  que  l'union  des  hauts 
fourneaux  et  forges  de  Itole  Erde  est  arrivée  à  la  pros- 
périté ;  les  débuis  en  ont  été  modestes  et  même  mal- 
heureux. Comme  dans  beaucoup  de  pays,  la  construc- 
tion des  chomins  de  fer  a  été  le  grand  stimulant  de  la 
sidérurgie  1 1  )  qui,  pendant  longtemps,  ne  fut  pas  en 

(1)  De  183G  -h  1810,  il  a  été  mis  eu  exploitation  4  578  kilo- 
mètres,  dont  l  •'•t:iblissomi>nt  et  l'entretien  ont  absorbé  879. 08J 
tonnes  de -fer ;  la  quantité  moyenne  nécessaire  à  la  cousom- 
I  {nation  totale  par  tète  d'habitant  a  progressé  de  ô.ô  kilo- 
grammes ea  18.1i  à  12.5  kilogrammes  en  1815. 
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mesure  de  fournir  des  quantités  aussi  considérables. 
Alors  que  depuis  1800,  l'Angleterre  fabriquait  sa  fonte 
avec  le  charbon  et  le  coke,  l'Allemagne  en  était  encore 
au  bois;  il  est  vrai,  que  la  qualité  était  supérieure, 
mais  le  prix  deux  fois  plus  considérable.  On  était  mieux 
outillé  au  point  de  vue  de  la  transformation  delà  fonte, 
dont  il  fallait  importer  de  grandes  quantités  qui,  jus- 
qu'en 1844,  entrèrent  en  franchise. 

En  1840,  trois  usines  seulement  fabriquaient  des 
rails  en  Allemagne,  elles  étaient  tellement  accablées  de 
commandes  qu'elles  négligeaient  toutes  les  autres 
branches  de  la  fabrication.  En  1845,  quelques  indus- 
triels d  Aix-la  Chapelle.  Jacques  Piedbœuf.  fabricant 
de  chaudières,  Hugo  Talbot,  fabricant  de  wagons, 
Xeumann  et  Esser,  fabricants  de  machines,  résolurent 
d'établir  un  laminoir  destiné  à  leur  fournir  les  fers 
dont  ils  avaient  besoin  chacun  dans  sa  spécialité,  le 
reste  devait  être  vendu  sur  le  marché.  La  Société  Pied- 
bœuf  et  C°  fut  créée  au  capital  de  110.000  thalers,  une 
propriété  nommée  Rote  Erde  achetée  à  proximité 
d'Aix-la-Chapelle  et  une  usine  construite  sur  le  type 
anglais.  La  mise  en  marche  eut  lieu  le  11  mai  1847. 
La^Révolution  de  1848  crée  une  panique  et  fait  arrêter 
le  travail  jusqu'en  1828.  Les  circonstances  étaient, 
d'ailleurs,  des  plus  défavorables,  la  consommation  du 
fer  avait  fléchi  de  4.340.000  quintaux  en  1S47  à  2  mil- 
lions 56S.862  quintaux  en  1849,  en  même  temps  que  les 
prix  s'effondraient.  Lorsque  le  laminoir  fut  remis  en 
activité,  il  avait  passé  en  d'autres  mains,  la  raison  so- 
ciale devenue  EL  Ruetz  et  Compagnie,  Société  en  com- 
mandite, l'avait  acheté  127.000  thalers,  mais  une  fois 
do  plus,  la  fortune  était  hostile,  on  ne  tarda  pas  à  se 
trouver  en  pleine  crise  économique  ;  les  droits  sur  la 
fonte  furent  relevés  en  1S54,  la  matière  première  im- 
portée de  Belgique  coûta  davantage  et  la  fabrication 
des  barres  devint  peu  rémunératrice. 

Le  31  décembre  1860,  K.  Ruetz  et  C°  entrèrent  en 
liquidation  ;  l'entreprise  fut  cédée  à  J.  Talbot  et  C°, 
qui  l'agrandirent  en  achetant  les  ateliers  de  laminage 
et  de  tféâierie  de  la  Société  métallurgique  de  Rote 
Erde  pour  70.000  thalers.  Le  22  octobre  1804,  J.  Talbot 
fonda  la  Société  par  actions  «Union  des  Forges  d'Aix- 
la-Chapelle  »,  au  capital  de  425.000  thalers  (1.275.000 
marks)  en  actions  de  500  thalers  au  porteur.  Dans  les 
apports,  le  terrain  ligura  pour  32.570  thalers,  les  cons- 
Iructions  pour  58.159  thalers,  le  laminoir  et  autres 
immeubles  pour  125. 6(11  thalers.  Des  modifications 
furent  introduites  dans  la  fabrication  du  fer  ;  les  fours 
à  puddler  produisirent  de  1.050  à  1.540  kilogrammes 
par  douze  heures,  en  cinq  ou  sept  charges  ;  en  1866- 
1867,  il  y  eut  en  activité  41  fours  à  puddler,  7  trains 
:ï  laminer,  6  marteaux-pilons,  3  fours  à  coupoles  et  1 
four  à  flammes  servaient  à  fondre  la  fonte  ;  en  1868, 
la  production  fut  de  2.112.270  kilos  de  mi-ouvrés, 
14.222.108  kilos  de  produits  Unis.  L'Union  des  Forges 
ne  produisait  pas  elle-même  sa  fonte,  elle  devait 
l'acheter  et  cela  en  dehors  de  la  région,  notamment  du 
Rhin  et  de  la  Wcstphalie,  du  Luxembourg,  et  pour  la 
fonderie  de  l'Ecosse.  Le  fer  luxembourgeois  n'était  pas 
soumis  au  droit  d'entrée  qui  grevait  l'importation  et 
qui,  réduit  de  15  marks  en  1865  à  10  marks  en  1868,  à 
5  marks  en  1870,  devait,  disparaître  en  1873.  Les  ou- 
vriers étaient  en  grande  partie  des  Belges,  qui  connais- 
saient le  puddlage. 

En  1872  1873,  faute  d'ouvriers,  il  fallut  se  résoudre 
à  restreindre  la  production.  Le  prix  de  revient 
dépendait  du  coiït  des  matières  premières,  notam- 
ment de  celui  de  la  houille  de  Wcstphalie,  de  la  fonte 
de  qualité  de  Siogen  Nassau  que  les  usines  rhé- 
nane-, concurrentes  se  procuraient  meilleur  marché, 
lîolo  Fnlo  participa  dune  à  la  fondation  du  chemin  do 
fer  de  (onction  qui  réunit  les  mines  do  <  Iran  nberg, 
llouigen,  Morsbach  avec' la  gare  des  marchandises  à 
Rote  Erde,  les  usines  et  les  gares  de  Stolberg;  il  prit 
70.000  thalers  sur  tes  000.000  thalers  d'actions,  en 
échange  de  la  fourniture  des  rails  et  petits  fers  à  cette 
Compagnie  de  chemins  de  fer. 

La  position  géographique  des  forges  de  Rôle  Erde, 
à  la  périphérie  ouest  du  Zollverein,  n'était  pas  des 


meilleures  ;  le  débouché  le  meilleur  marché  à  l'étran- 
ger était  par  Anvers  ;  la  région  d'Aix-la  Chapelle  était 
un  consommateur  assuré  pour  les  fers  de  Rote  Erde, 
qui  fabriquait  des  rails,  des  barres,  des  tôles,  des  ban- 
dages, du  fil.  De  1864-1865  à  1872-1873,  les  dividendes 
ont  varié  de  12  à  3  0/0  (une  fois  12  1/2,  deux  fois  10, 
deux  fois  9,  etc.).  La  crise  qui  suivit  l'essor  de  1872- 
1873  porta  préjudice  à  l'entreprise.  La  tentation  de 
créer  de  nouveaux  établissements,  d'agrandir  les  an- 
ciens fut  stimulée  par  la  demande  croissante,  par  les 
prix  élevés  obtenus.  D'autre  part,  le  renchérissement 
des  matières  premières,  la  détérioration  de  la  qualité 
du  charbon,  du  coke,  de  la  fonte  (déjà,  en  1872,  on 
recueille  des  plaintes  à  ce  sujet),  l'insuffisance  des 
fours  à  puddler  anciens  pesèrent  lourdement,  sur  les 
résultats  de  Rote  Erde,  qui  n'avait  pas  amélioré  son 
installation  et  qui  souffrait  d'un  manque  d'ouvriers 
exercés,  malgré  le  relèvement  des  salaires. 

Au  moment  où  les  affaires  étaient  le  plus  actives,  il 
fallut  procéder  à  des  extinctions  de  fours  et  introduire 
le  procédé  Bessemer.  Les  frais  généraux  grandirent  de 
23  0/0  en  1872-1873,  le  prix  de  revient  de  36  0/0,  le 
prix  de  vente  de  28  0  0.  Sur  une  livraison  de  5.500  t. 
de  rails  (août  2.000  t.  achetées),  il  y  eut  une  perte  de 
240.000  marks,  soit  16  0/0  du  capital;  les  stocks  en 
magasin  et  les  comptes  créditeurs  grossirent  dans  des 
proportions  inquiétantes.  Le  21  février  1874,  les  action- 
naires décidèrent  l'augmentation  du  capital  de  1  mil- 
lion 500.000  marks  à  2.100.000  marks  ;  le  30  juin,  on 
constata  qu'il  avait  été  perdu  906  000  marks,  et  cela 
durant  la  période  prospère  qui  avait  précédé  le  krach. 
Un  procès  fut  engagé  contre  le  directeur. -qui  fut  con- 
damné à  payer  à  la  Société  91.581  marks  de  dommages 
et  intérêts. 

La  situation  était  critique,  il  y  avait  une  dette  de 
2  1/4  millions  de  marks  obligations  et  banquiers), 
l'outillage  suranné,  défectueux  avait  besoin  d'une  ré- 
fection complète,  la  confiance  des  acheteurs  en  la  qua- 
lité du  produit  était  ébranlée,  les  prix  étaient  devenus 
peu  rémunérateurs,  la  concurrence  formidable.  La 
tâche  dont  on  chargea  M.  Adolphe  Kirdorf  comme 
directeur  commercial"  M.  Jules  Magéry  comme  direc- 
teur technique  fut  donc  des  plus  lourdes,  surtout  en 
présence  d'une  crise  qui  dura  cinq  ans,  de  1873  à  1878. 
La  baisse  des  prix  atteignit  25  0/0  en  1874,  13  à  26  0/0 
en  1875  ,  6  à  13  0/0  en  1876.  Le  prix  de  -s  ente  tomba 
au-dessous  du  prix  de  revient  pour  la  fonte  ci  le  fer  ; 
beaucoup  d'usines  continuèrent  à  travailler,  afin  de  ne 
pas  licencier  un  personnel  d'ouvriers  exercés  qu'elles 
avaient  eu  de  la  peine  à  constituer  (1).  Rote  Erde  vendit 
en  1874-75,  12.438.949  kilogrammes  de  produits  finis 
pour  2.748.843  marks,  contre  14  240.359  valant  4  mil- 
lions 73.509  marks  en  1873-74,  soit  une  différence  de 
12  1/2  0/0  en  poids,  de  32  1/2  0/0  en  valeur. 

A  dater  du  1er  janvier  1877,  tous  les  droits  sur  les 
fers  furent  supprimés,  ce  qui  détruisit  la  protection  de 
20  marks  contre  les  fers  belges  et  anglais  ;  les  usines 
situées  près  de  la  frontière  eurent  davantage  à  souffrir. 
En  1876-4877,  la  somme  obtenue  sur  la  vente  des  pro- 
duits fabriqués  à  Rote  Erde  fut  de  18  0/0  inférieure  à 
celle  de  l'exercice  antérieur.  La  crise  atteignit  sa  plus 
grande  intensité  en  1877-1878;  il  y  eut  une  décrois- 
sance dans  les  constructions  de  chemins  de  fer  :  775 
kilomètres  en  1S78,  2. 49B  kilomètres  en  1875,  la  con- 
sommation du  fer  36.9  lui.  par  tête.  Il  devenait  de 
plus  en  plus  difficile  et  onéreux  d'obtenir  des  com- 
mandos ;  malgré  tous  les  inconvénients  d'un  arrêt  de 
la  production,  il  fallu I  s'y  décider,  d'autant  plus  que 
l'installation  des  convertisseurs  liesseiner  avait  été 
défectueuse.  La  clientèle,  dans  les  périodes  de  dépres- 
sion, est  plus  exigeante;  elle  ne  donne- que  des  ordres 
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restreints  qui  portent  sur  une  variété  d'articles  ;  il  faut 
les  prendre  pour  ne  pas  rompre  d'anciennes  relations. 
Le  nombre  des  ouvriers  tomba  de  930  en  1873  à  550  en 
1875,  pour  remonter  à  1.000  seulement  en  1880.  Les 
salaires  baissèrent  au-dessous  de  750  marks.  Les  débi- 
teurs pavèrent  mal.  La  faillite  du  Dr  Stronsberg  et 
d'autres  coûtèrent  plus  de  209.000  marks  qu'il  fallut 
amortir. 

Les  nouveaux  directeurs  Kudorf  et  Maçéry  n'hésitè- 
rent pas  à  prendre  des  mesures  énergiques  :  afin  de 
regagner  la  confiance  de  la  clientèle,  d'assurer  la  bonne 
renommée  de  Rote  Erde,  ils  firent  briser  et  refondre  la 
plus  grande  partie  des  produits  fabriqués  qui  encom- 
braient l'usine  et  dont  la  qualité  était  défectueuse;  le  1er 
obtenu  de  la  sorte  fut  excellent  et  il  fut  aussitôt  très 
recherché.  On  s'attacha  à  fabriquer  les  articles  pour 
lesquels  il  y  avait  de  la  demande,  en  négligeant  les 
rails  de  fer,  qu'on  abandonne  définitivement  en  1878. 
La  baisse  des  prix  eut  pour  conséquence  d'augmenter 
la  consommation  du  fer  dans  l'exploitation  des  mines 
et  dans  les  constructions,  dans  les  chantiers  maritimes 
et  dans  les  travaux  publics. 

La  baisse  des  prix,  d'autre  part,  obligea  les  direc- 
teurs à  rechercher  les  économies,  à  éviter  tout  gaspil- 
lage, à  poursuivre  l'introduction  de  tous  les  perfec- 
tionnements techniques,  à  trouver  dans  la  diminution 
du  prix  de  revient  et  dans  l'accroissement  de  la  pro- 
duction une  compensation  indispensable.  Avec  beau- 
coup de  courage,  dans  les  moments  les  plus  difficiles, 
ils  procédèrent  à  des  installations  nouvelles,  à  des 
reconstructions  et  à  des  agrandissements.  Nous  serions 
enlrainé  trop  loin  si  nous  voulions  décrire  en  détail 
toutes  les  améliorations  qui  eurent  pour  conséquence 
de  faire  baisser  en  quelques  années  les  frais  généraux 
de  124.000  marks  à  83.000,  en  même  temps  que  la  pro- 
duction progressait  de  13  millions  de  kilos  à  33  mil- 
lions. De  1875  à  1879,  le  prix  de  revient  par  tonne  de 
produits  fabriqués  baissa  de  11  marks  en  même  temps 
que  les  salaires  fléchissaient  de  15  marks.  Ce  n'est  pas 
que  le  salaire  moyen  des  ouvriers  employés  ait  fléchi, 
mais  grâce  à  une  meilleure  organisation,  à  l'introduc- 
tion de  machines,  on  put,  avec  moins  d'ouvriers, 
obtenir  des  quantités  supérieures.  La  production  par 
tète  d'ouvrier,  de  1874  à  1881,  progressa  de  19.154  kilos 
à  31.301  kilos,  soit  de  63.4  0/0.  La  direction  de  Rote 
Erde  réussit  à  diminuer  les  stocks  de  marchandises 
qui  se  trouvaient  à  l'usine  et  à  faire  rentrer  les 
créances  de  la  Compagnie.  Comme  les  actions  se  trou  - 
vaient réparties  entre  un  petit  nombre  de  personnes 
au  courant  des  affaires,  ce  fut  avec  des  avances  des 
actionnaires  que  l'on  réussit  à  maintenir  l'affaire  à 
Ilot.  Le  tableau  suivant  est  intéressant  : 

Créan-  Avances 
Obliga-    Dû  aux      ciers-      des  ac- 
Capital        tions    banquiers    divers  tionnahes 

(En  marks) 

1873-74.    2.100.000     300.000     900.000   1.000. 000  » 

1875-7ti     2.100.000     271.000     166.000      309.486  329.314 

1879-80.    1.5'i0.000     610.000     145.079      495.659  400.000 

En  1879,  la  créance  des  actionnaires  fut  transformée 
en  une  dette-obligations.  Ce  ne  fut  qu'en  1879  qu'ayant 
réalisé  un  bénéfice  de  270. 000  marks,  la  Compagnie 
distribua  un  dividende  de  4  0/0,  de  5  0/0  en  1X79-1880. 
En  1877,  le  capital-actions  fut  réduit  de  2.100.000 
marks  à  1.540.000  marks.  La  réorganisation  de  l'en- 
treprise était  terminée  en  1880,  lorsque  Rode  Erde  se 
décida  à  ach<  ter  au  propriétaire  du  brevet  allemand 
de  la  fabrication  de  l'acier  Thomas,  le  droit  de  l'em- 
ployer moyennant  une  somme  de  90.000  marks  et  une 
redevance  de  2..">0  par  tonne  d'acier  ;  en  1894,  le  brevet 
tomba  dans  le  domaine  public.  L'introduction  du  pro- 
cédé Thomas  eut  un  double  avantage  qui  résulta  de 
l'utilisation  de  la  fonte  luxembourgeoise,  meilleur 
marché,  et  dont  le  transport,  à  destination  d'Aix-la- 
Chapelle,  était  moins  onéreux  que  le  prix  payé  par  les 
usines  rhénanes  et  westphalicnnes.  L'avantage  pouvait 
être  estimé  entre  2  mk  50  et  1  mk.  30  par  tonne  de 


fonte,  ce  qui  équivalait  à  3  rnk.  12,  ou  1  mk.  02  par 
tonne  de  produits  fabriqués. 

L'introduction  du  procédé  Thomas  eut  pour  consé- 
quence de  réduire  et  môme  de  supprimer  l'emploi  des 
fontes  étrangères  ;  de  plus,  Rote  Erde  pouvant  s'appro- 
visionner de  matières  premières  dans  de  bonnes  con- 
ditions put,  en  trois  ans,  tripler  sa  production  et  la 
porter  de  30.000  tonnes  en  1881,  à  500.000  tonnes  en 
1883. 

(A  suivre.)  Arthur  lî  affalovich. 


LE  BUDGET  RUSSE 


Pendant  une  quarantaine  d'années,  de  1801  à  190O, 
le  budget  de  l'exercice  nouveau  a  été  promulgué  à 
Saint  Pétersbourg  le  premier  jour  de  l'armée;  il  était 
accompagné  du  l'apport,  adressé  par  le  ministre  des 
Finances  à  l'Empereur  et  dont  lecture  avait  été  donnée 
au  Conseil  de  l'Empire;  celui-ci  avait  examiné  et  dis- 
cuté, dans  le  trimestre  antérieur,  les  propositions  des 
différents  départements  de  l'Etat.  Le  budget  de  1900 
est  le  dernier  qui  ait  été  élaboré  et  sanctionné  dans  les 
conditions  anciennes.  La  dissolution  de  la  première 
Douma  en  juillet  1900  n'a  pas  permis  de  lui  soumettre 
le  budget  de  1907,  qui  sera  présenté  à  la  nouvelle 
Douma  le  20  février/5  mars  prochain.  Sans  la  disso- 
lution, le  projet  eût  été  déposé  le  1er  octobre  1900  à  la 
Douma  et  au  Conseil  de  l'Empire;  la  discussion  par 
la  Douma  eût  été  terminée  le  P"-  décembre,  puis  serait 
venue  celle  du  Conseil  de  l'Empire. 

Les  lois  fondamentales  de  l'Empire  ont  prévu  l'éven- 
tualité de  pourvoir  aux  dépenses  et  do  percevoir  les 
impôts,  en  attendant  le  vote  du  budget.  Le  principe 
accepté,  c'est  non  pas  la  mise  en  vigueur  d'un  budget 
arbitrairement  établi,  mais  le  maintien  du  dernier 
budget  régulièrement  promulgué,  modifié  seulement 
par  les  lois  nouvelles;  il  faut  y  ajouter,  conformément 
à  l'article  110  des  lois  fondamentales',  la  répartition 
des  dépenses  en  douzièmes  provisoires 

Les  Assemblées  russes  se  réunissant  le  5  mars,  on 
suppose  qu'il  leur  faudra  quatre  mois  pour  achever 
l'examen  du  budget  de  1007.  Il  a  donc  été  nécessaire 
de  préparer  les  douzièmes  provisoires  pour  le  premier 
semestre,  sur  la  base  de  l'article  110  :  le  budget  de 
1900  avait  été  de  2.511  millions  de  roubles,  il  en  a  été 
réduit  3.500.000  roubles  en  cours  d'exercice,  d'autre 
part  il  a  été  ajouté  64.500.000  roubles,  à  savoir  : 
44.393.811  roubles  pour  le  service  des  emprunts  con- 
tractés en  1906,  —  1.024.126  roubles  pour  réorganisa- 
tion du  Conseil  de  l'Empire,  allocations  aux  membres, 
frais  d'impression,  etc.,  —  3.965.053  roubles,  dépenses 
provoquées  par  la  réduction  du  temps  de  service  mili- 
taire, —  1.215.499  roubles,  amélioration  des  conditions 
de  service  des  gardes  frontières,  — 1.595.728  roubles, 
amélioration  du  service  de  la  gendarmerie,  —  2.700  000 
roubles,  organisation  agraire  des  populations  rr raies, 
—  3.000.000  de  roubles,  subvention  à  la  Banque  des 
paysans,  —  511.024  roubles,  subventions  à  des  Compa- 
gnies de  navigation  en  Extrême-Orient  et  en  Crète,  — 
3.428.571  roubles,  renforcement  de  l'effectif  de  la  police 
à  cheval,  —  024.410  roubles,  renforcement  de  la  police 
rurale  en  Pologne,  —  538.943  roubles,  dépenses  du 
Ministère  de  l'Intérieur,  etc. 

Après  un  examen  complet,  le  Conseil  des  Ministres 
a  fixé  à  642.975.579  roubles  le  montant  des  trois  dou- 
zièmes du  1er  janvier  au  1er  avril  1907.  Les  dépenses 
ont  été  comprimées  le  plus  possible,  jusqu'à  approba- 
tion du  budget  définitif. 

Le  montant  total  du  budget  étant  de  2.571  millions 
900.000  roubles,  le  douzième  est  de  214.325.193  roubles. 
Le  budget  ordinaire  de  1906  comportait.  2.018  mil- 
lions de  roubles  de  dépenses  ordinaires,  493  millions 
de  dépenses  extraordinaires. 

Le  ministère  des  Finances  a  publié  en  même  temps 
le  projet  de  budget  qui  sera  soumis  à  la  Douma  et  au 
Conseil  de  l'Empire.  Les  recettes  ordinaires  sont  éva- 
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luécs  à  2.175  millions  de  roubles,  soit  une  plus-value 
de  147.1  millions  sur  1906;  les  dépenses  ordinaires  à 
2.173.4,  soit  un  accroissement  de  440.7  millions.  L'aug- 
mentation la  plus  considérable  (45.G  millions)  incombe 
à  la  dette  publique  :  le  monopole  de  l'alcool  demande 
23  millions  de  plus  pour  les  dépenses  d'exploitation  ; 
il  y  a,  en  outre,  à  payer  18  millions  de  roubles  d'alcool, 
vu  l'accroissement  de  la  consommation.  Il  est  prévu 
28.G  millions  de  plus  pour  les  chemins  de  fer  (ouver- 
ture de  nouvelles' lignes,  renchérissement  du  combus- 
tible, des  salaires)  —  5  1/2  millions  pour  l'amorce  de 
l'introduction  de  l'enseignement  obligatoire.  La  colo- 
nisation intérieure  demande  0  millions  de  plus,  l'orga- 
nisation agraire  4.5  millions  de  plus.  L'amélioration 
de  l'ordinaire  des  soldats  et  la  réduction  de  la  durée  du 
service  militaire  imposent  une  surcharge  de  12  mil 
lions.  D'autre  part,  les  dépenses  du  ministère  de  la 
Marine  sont  réduites  de  23  millions,  notamment  pour 
la  construction  des  navires  et  les  travaux  des  ports. 
Les  antres  administrations  de  l'Etat  demandent  14 
millions. 

Le  communiqué  du  ministère  des  Finances  fait 
observer  que,  malgré  le  relèvement  des  dépenses,  mal- 
gré la  situation  économique  défavorable  de  beaucoup 
de  gouvernements  atteints  par  la  mauvaise  récolte, 
malgré  la  suppression  des  payements  du  rachat  des 
paysans  (dégrèvement  qui  représente  32  millions  sur 
1906.  -r.l  sur  1905,  85  sur  1904),  le  projet  de  budget  or- 
dinaire se  solde  par  un  léger  excédent  de  recettes  de 
1.6  millions. 

C'est,  d'une  part,  la  conséquence  de  la  progression 
naturelle  des  recettes  ;  de  l'autre,  la  conséquence  d'un 
effort  de  comprimer  les  dépenses  et  de  les  restreindre 
à  l'indispensable.  Il  a  été  impossible  de  créer  de  nou- 
velles ressources  par  le  relèvement  d'anciennes  taxes 
ou  la  création  de  nouveaux  impôts,  le  concours  des 
assemblées  représentatives  étant  devenu  nécessaire. 

La  principale  source  de  contributions,  pour  faire 
face  aux  crédits  nouveaux,  se  trouve  dans  le  monopole 
de  l'alcool,  —  on  en  estime  la  plus-value  à  104.6  mil- 
lions ;  la  consommation  est  majorée  de  10  0/0  sur  ce 
qu'elle  fut  en  1905,  or,  pendant  les  neuf  premiers  mois 
de  1906,  la  plus-value  est  de  15  0/0. 

Parmi  les  autres  recettes,  on  attend  les  plus-values 
suivantes:  14  millions  des  chemins  de  fer,  10.8  des 
douanes,  10  5 des  sucres,  8.7  des  patentes  du  commerce 
et  de  l'industrie,  8.2  du  pétrole,  5.9  de  la  Banque  de 
l'Etat,  4.5  des  télégraphes  et  téléphones,  3.0  de  l'affer- 
mage des  terrains  pétrolifères,  3.0  des  postes,  etc. 

Los  dépenses  extraordinaires  pour  1907  comprennent 
124.2  millions  pour  les  frais  de  la  guerre  russo-japo- 
naise et  de  ses  suites,  soit  266  millions  de  moins  qu'en 
1906  —  48.8  millions  pour  les  travaux  de  chemins  de 
fer,  y  compris  3  millions  pour  le  commencement  de  la 
ligne  de  l'Amour,  Irtensk-Pokrowskaja  —  61.1  mil- 
lions pour  secours  aux  populations  éprouvées  par  la 
mauvaise  récolte  —  7.5  millions  pour  avances  à  des 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  4  millions  pour  indem- 
nités à  des  propriétaires  du  droit  de  licence  pour  la 
vente  de  l'alcool  et  53  millions  pour  le  remboursement 
de  bons  du  Trésor  émis  en  Allemagne  à  la  tin  de  1905. 
Cela  donne  un  total  de  298.0  millions  pour  1907. 

Pour  couvrir  ces  dépenses,  il  va  l'excédent  prévu  du 
budget  ordinaire  1.6  millions,  les  dépots  perpétuels  à 
la  Banque  de  Russie  4.8  millions,  le  solde  du  budget 
de  1906,  soit  environ  65  millions.  Ces  55  millions  res- 
tent disponibles  après  que  le  déficit,  de  1905,  EOit  158 
millions,  et  celui  de  1906, soit  481  millions,  ont  été  cou- 
verts a  l'aide  «le  l'excèdent  du  budget  ordinaire  de  1906 
et  des  différente*  opérations  de  crédit  pour  19Q6  (em- 
prunt extérieur  et  émission  de  rentes  intérieures). 

Il  est.  donc  prévu  pour  1907  une  opération  de  crédit  ; 
le  montant  on  dépendra  des  circonstances.  Si  la  ren- 
trée des  impôts  se  fait  comme  en  1900;  si  le  vote  des 
nouveaux  impôts  préparés  par  le  .Ministère  des  Fi- 
nances a  lieu  en  temps  utile,  il  es!  vraisemblable 
qu'une  partie  de  l'insuffisance  de  1907  sera  atténuée. 
Même  dans  un  temps  normal,  il  eut  été  difficile  de 
demander  au  budget  ordinaire  de  couvrir  les  124  mil- 


lions de  roubles  de  dépenses  de.  liquidation  et  les  01 
millions  de  secours  aux  populations  éprouvées  par  la 
disette. 

Voici  comment  se  composent  les  budirets  de  1900 
et  1907: 

Recettes  Dépenses 


Ordinaires  

Extraordinaires. 


1906 


(En  millions) 
2.175  2.027.9 
297  483.1 


1907 


1906 


(En  millions) 
2.173.4  2.032.7 
298.0  478.3 


2A 


2  511.0 


2.472.0  2.511.0 


Les  résultats  provisoires  du  budget  de  1906  permet- 
tent d'établir  le  tableau  que  voici  pour  les  rentrées  du 
budget  ordinaire  en  millions  de  roubles. 


Différences 


Janvie  r  . . . 
Février  . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet 

Aoû  L  

Septembre. 
Octobre. . . 
Novembre. 


1906 

1905 

en  plus 

197.:. 

187.1 

10.4 

179.1 

155.9 

23.2 

154.8 

148.0 

6.8 

157.8 

185  5 

22.3 

190.5 

161.2 

29.3 

167.5 

îKi.e 

5.9 

164.8 

15(5.9 

7.9 

202.9 

189.7 

13.2 

198.3 

189.0 

9.3 

20f>.9 

173.1' 

32.8 

209.1 

169.7 

39.4 

2.028.2 

1.827.7 

200.5 

On  suppose  que  les  recettes  globales  ordinaires  de 
1900  s'élèveront  à  2.265  millions  de  roubles,  les  dépen- 
ses à  2.051  millions,  ce  qui  laisserait  un  excédent  de 
214  millions,  soit  218.5  avec  les  reliquats  de  budgets 
clos.  Les  recettes  extraordinaires  ont  été  de  1.6  mil- 
lions, dépôts  perpétuels  ;  704.5,  produit  de  l'emprunt 
5  0/0;  35  millions,  produit  de  rentes  4  0  0  :  335.9  mil- 
lions, produit  de  bons  à  courte  échéance;  5.3  millions, 
recettes  diverses  ;  ensemble  1.082.3  millions.  Les  dépen- 
ses extraordinaires  comprennent  482.7  millions  pré- 
vus dans  le  budget;  444.8  millions,  remboursement  des 
bons  émis  en  19^5  et  1906  ;  5. S  millions,  timbres  étran- 
gers sur  l'emprunt  19013  ;  80  millions,  pour  les  popula- 
tions éprouvées  par  la  disette  en  dehors  des  30  mil- 
lions prévus  dans  le  budget  de  1906;  8  millions  avan- 
cés aux  propriétaires  lésés  par  les  troubles  ;  soit  538.0 
millions.  Déplus,  il  faut  ajouter  62  millions  aux  dé- 
penses de  la  guerre  russo-japonaise,  dont  25  millions 
de  plus  que  prévus  pour  l'entretien  des  prisonniers  de 
guerre  au  Japon. 

Les  recettes  ordinaires  et  extraordinaires  de  1900 
ont  été  de  3.352  millions,  les  dépenses  de  3.139  mil- 
lions ;  soit  un  surplus  de  213  millions,  dont  158  mil- 
lions sont  au  déficit  de  1905,  et  il  reste  disponible 
55  millions. 

Une  note  du  communiqué  ministériel  indique  qu'il 
a  été  émis  en  obligations  à  court  terme: 

o)  En  Allemagne,  640.350.000  M.,  dont  il  a  été  réa- 
lisé en  1905  et  ajouté  aux  recettes  extraordinaires  : 
bons  5  1/2  0/0,  324  millions  de  marks:  5  1,2  0/0,  20 
millions  de  marks;  les  autres  296.350.000  marks  ont. 
été  réalisés  en  1906;  il  faut  y  faire  rentrer  Il  t.  500. 000 
marks  émis  à  la  tin  de  l'année  ; 

b)  En  Franée,  en  1906,  207  millions  de  francs  ; 

r)  En  Russie,  en  1906,  117.500.000  roubles. 

Il  a  été  amorti,  en  1905,  32.400  000  marks:  en  1900, 
48t. 750.000  marks,  207  millions  de  francs,  117..Î00.00O 
roubles.  Au  début  de  1907,  il  a  été  remboursé,  pour 
compte  de  1900,  M.750.000inarks.  Il  reslecn  circulation 
1 14.500.000  marks  (52.978.905  roubles),  contre  lesquels 
on  peut  opposer  l'cxcédenl  du  budget  ordinaire  de  1906. 

L'impression  qui  ressort  de  ces  chiffres,  c'est  que  la 
Russie  se  dégage  lentement  des  embarras  considéra- 
bles que  lui  ont  créés  la  guerre,  les  troubles  intérieur-, 
la  sucession  de  mauvaises  récoltes.  La  guerre  et  les 
liquidations  d'une  partie  des  dépenses  qu'elle  a  en- 
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traînées  ont  coûté  2  milliards  188  millions  de  roubles, 
les  secours  aux  populations  éprouvées  par  la  disette 
200  millions  de  roubles.  Pour  l'aire  face  à  ce  surcroit 
effroyable  de  charges, là  Russie  s'est  procuré  1.73'i  mil- 
lions de  roubles  à  l'aide  d'emprunts  intérieurs  et  exté- 
rieurs, elle  a  couvert  le  reste  par  l'encaisse  disponible 
du  Trésor  qui  était  de  381  millions  de  roubles  au 
pr  janvier  190'»  et  par  les  plus-values  du  budget  ordi- 
naire pendant  ces  trois  années.  Au  début  de  1907,  le 
total  de  la  dette  flottante  russe  atteignait  52  millions 
de  roubles  (moins  de  136  millions  de  francs),  et  encore 
la  contre-partie  cxiste-t-elle  dans  les  caisses  du  Trésor. 
Ces  267  millions  de  francs,  bons  5  1/2  émis  à  Paris, 
sont  remboursés  à  l'heure  actuelle. 

Il  est  indispensable,  comme  le  disait  le  Journal  des 
Débais,  que  la  mémo  résistance  que  par  le  passé  soit 
opposée  aux  ambitions  des  grands  départements 
dépensiers  de  l'Etat  et  que  l'on  se  pénètre  de  l'idée 
qu'il  est  des  périodes  où  la  compression  des  dépenses 
est  une  nécessité.  L'amélioration  de  la  condition  des 
populations  rurales,  l'introduction  progressive  de 
l'instruction  obligatoire,  d'autres  réformes  indispen- 
sables vont  absorber  beaucoup  de  millions.  On  ne  sau- 
rait tout  faire  à  la  fois,  si  l'on  ne  veut  porter  atteinte 
à  l'élasticité  du  budget,  qui  est  indispensable  dans  un 
pays  demeuré  essentiellement  agricole. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ   ANONVME   DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 


Si  l'exercice  1904-1905  de  cette  Société  avait,  au 
point  de  vue  des  travaux  effectués,  répondu  aux  espé- 
rances formulées  par  le  Conseil  d'administration  dans 
son  rapport  sur  l'exercice  précédent,  il  n'en  avait  pas 
été  tout  à  fait  de  même  en  ce  qui  concernait  les  proûts 
réalisés.  Cet  état  de  choses  a  persisté  pendant  l'année 
sociale  1905-1906  qui  a  pris  fin  le  31  juillet  dernier,  et 
dont  il  a  été  rendu  compte  à  l'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le  10  courant. 
Voici,  en  effet,  comment  s'est  établi  le  «  Compte  de 
Profits  et  Pertes  »  que  nous  comparons  au  précédent  : 

QOMPTH  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1904-1905  1905-1906 

Produits  (En  francs) 

RénéGces  des  ateliers   862.509  19   1.080.507  75 

Intérêts  et  commissions   4!)2.270  95      G86.453  G5 

Bénéfices  du  portefeuille    728.424  95          »  » 

Exercice  clos   »                 2.024  93 

Total  des  produits   2.083.205  03  1.768.986  33 

Charges 

Frais  d'administration   279.449  51  309.379  39 

Frais  d'études   34.943  34  28.761  68 

Intérêts  des  obligations  et  primes 

de  remboursement   400.371  73  391.612  04 

Intérêts   dos    bons  décennaux 

primes  de  remboursement   294.614  90  332.926  40 

Droits  de  transmission  sur  les 

actions   21.286  36  »  » 

Exercice  clos   15.056  75  »  » 

Frais  litigieux   1.867  80  »  » 

Amortissements  divers   179.880  21  05.852  73 

Exposition     internationale  de 

Liège   12.496  27  » 

Bénéfices  nets   843.2*9  22  640.414  09 

Sommes  égales   2.083. 205  09   1.768.946  33 

Aux  bénéfices  qui  reportent  de  l'état  ci-dessus,  il 
faut  ajouter  les  reports  des  exercices  précédents.  On 
obtient  alors  les  soldes  disponibles  suivants  : 


Exercices 
1904-1-..05  1905-1906 

(En  francs) 

Bénéfice!»  nets   853.239  22      610.414  09 

Plus  : 

Reports  des  exercices  précédents.      227.184  35      224  978  83 
Soldes  disponibles   L070  423  57      865J92  02 

Ces  sommes  ont  été  réparties  ainsi  : 

Exercices  

'  1904-1905  1905-1906 

Répartitions  (En  francs) 

Réserve  statutaire   12.1G1  96  3?.0Î0  70 

Dividende  de  32  fr.  50  par  actiou 
pour  1904  1905  et  de  30  fr.  pour 

1905-1906   68&.500    »  630.000  » 

Conseil  d'administration   100.652  32  61.674  44 

Fonds  de  prévoyance   20.130  46  12.334  88 

Report  à  l'exercice  suivant   224.978  83  129.362  90 

Total  égal  au  solde  dis-  , 
pénible   1.070.423  57      865.392  92 

Les  profits  de  l'exercice  1905-1906  n'ont  permis,  ainsi 
qu'on  le  voit,  qu'une  répartition  de  30  francs,  en  dimi- 
nution de  2  fr.  50  sur  celle  des  deux  exercices  précé- 
dents qui,  il  est  vrai,  étaient  en  progression  de  7fr.50 
sur  celle  des  années  1902-1903  et  1901-1902,  alors 
que,  d'autre  part,  pour  les  deux  exercices  1900-1901  et 
1899-1900,  aucun  dividende  n'avait  été  déclaré,  les  bé- 
néfices réalisés  ayant  dû  être  consacrés,  en  dépit  de 
l'opposition  d'un  important  groupe  d'actionnaires,  à 
couvrir  la  dépréciation  considérable  du  portefeuille.  Il 
faut  se  souvenir,  en  effet,  que  pour  assurer  l'extension 
de  son  exploitation,  la  Société  anonyme  de  Travaux  de 
Dyle  à  Bacalan  a  dû,  comme  beaucoup  d'autres  entre- 
prises similaires,  prendre  des  participations  dans  plu- 
sieurs entreprises,  dont  la  Société  du  Haut-Volga,  qui 
ont  eu  ii  soufrir  de  la  crise  industrielle  qui  a  sévi  pen- 
dant si  longtemps  et  dont  elle  était  devenue,  par  suite, 
actionnaire  et  créancière.  En  outre,  en  janvier  1902,  un 
incendie  s'était  déclaré  dans  les  usines  de  «  Dyle  », 
incendie  qui  avait  eu  pour  conséquence  de  réduire 
considérablement,  d'une  année  à  l'autre,  le  chiffre 
d'affaires. 

Heureusement,  cette  période  difficile  n'a  pas  duré  et, 
ainsi  qu'on  l'a  vu  plus  haut,  la  Société,  en  19051906,  a 
réalisé  217.998  tV.  56  de  plus  de  bénéfices  dans  ses  ate- 
liers qu'en  1904-1905,  et  194.182  fr.  70  de  profits  de 
plus  provenant  des  intérêts  et  des  commissions.  Mais 
les  profits  du  portefeuille,  qui  figuraient  pour  728  mille 
424  fr.  95  dans  les  comptes  de  1904-1905  ont  disparu 
cette  fois.  Il  faut  observer  à  ce  propos  que  la  Société 
s'est  forcément  ressentie  de  ce  fait  que  la  Société  du 
Haut- Volga  n'a  pas  déclaré  de  dividende.  Les  bénéfices 
réalisés  par  cette  dernière  entreprise,  malgré  les  trou- 
bles qui  ont  ocensionné  un  arrêt  de  plusieurs  mois 
dans  la  marche  de  ses  ateliers,  aurait  pu  distribuer  un 
dividende  de  5  0/0  à  ses  actions  privilégiées,  mais  ses 
actionnaires  ont  décidé,  en  assemblée  générale,  de 
surseoir  pour  le  moment  à  toute  répartition  et  de 
reporter  à  nouveau  le  solde  bénéficiaire.  En  résumé, 
et  tous  comptes  faits,  les  profits  nets  de  l'exercice 
1905-1906  ont  été  inférieurs  de  202.825  fr.  13  à  ceux 
de  l'exercice  précédent,  et  pour  distribuer  les  30 
francs  de  dividende  annoncés  plus  haut,  a-t-il  fallu 
réduire  le  report  à  l'exercice  1906-1907,  qui  est  en  dimi- 
nution de  95.615  fr.  93  sur  celui  reporté  à  l'exercice 
1905-1900. 

La  situation  de  la  Société,  en  fin  d'exercice  social 
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1905-190(3,  se  compare  ainsi  avec  celle  au  31  juillet 
1905  : 

Bilan  au  31  juillet 

1905  1906 

Actif  (En  francs) 
Immeubles  et  outillage  non 

amortis   8.401.809  71  8.581.459  70 

Matériel  et  mobilier   585.978  60  585.978  60 

Marchandises  en  magasins   1.055.517  02  2.012.791  03 

Travaux  en  cours  d'exécution.  1.616.574  90  2.410.680  37 
Argent  en  caisse  et  chez  les 

banquiers   1.519.379  08  2.072.990  87 

Comptes  débiteurs  divers   7.292.202  26  9.723.142  04 

Valeurs  en  portefeuille   7.110.129   »  3.211.192  85 

Cautionnements   221.100  50  241.584  80 

Cautionnements  des  adminis- 
trateurs  125.000    .■  125.000  » 

27.927.691  07   28.964.S20  26 
Passif 

Capital  actions   10.500.000   »    10.500.000  » 

Obligations  de  500  fr.  inscrites 

pour  la  valeur  actuelle  des 

annuités  à  courir  calculée  au 

taux  effectif  de  l'emprunt. . .     7.354.996  83     7.185.617  44 
Bons  décennaux   de    500  fr. 
inscrits  pour  la  valaur  ac- 
tuelle de  10  annuités  en  1904- 

1905  et  de  9  annuités  en  1905- 

1906  à  courir,   calculée  au 

taux  effectif  de  l'emprun.t. . .  4.938.895  86  4.577.787  86 
Fonds  de. réserve  statutaire...        629.875  81        672.037  77 

Fonds  de  prévoyance   81.889  21        102.019  67 

Comptes  créditeurs  divers   3.026.202  29     4.716.778  55 

Cautionnements  faits  par  les 

banquiers   200.407  50       220.786  05 

Cautionnement  des  administra- 
teurs  125.000   »        125.000  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   843.239  22       640.414  09 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent. :    227.184  35       224.978  83 

27.927.091  07   28  964.820  26 


A  l'actif,  le  chapitre  :  «  Valeurs  en  portefeuille  »,  a 
notablement  diminué  par  suite  de  nouvelles  réalisa- 
tions, l'extension  des  affaires  ayant  nécessité  l'accrois- 
sement du  fonds  de  roulement.  Ce  portefeuille  contient 
encore  des  actions  de  ]a.S&ciété  du  Haut-Volga  sur  les- 
quelles, en  raison  de  ce  qui  a  été  dit  plus  haut,  il  ne 
sera  rien  encaissé  par  la  Société  Dyle  el  Bacalan  pour 
l'exercice  en  cours.  Néanmoins,  et  tout  bien  considéré, 
la  situation  industrielle  de  cette  dernière  entreprise 
s'améliore  très  sensiblement,  et  la  preuve  est  que  son 
carnet  décommandes,  ainsi  que  le  stipule  le  rapport 
présenté  par  le  Conseil  d'administration  h  l'assemblée 
générale  annuelle  du  10 courant,  dépasse  27.500.000  fr., 
soit  11 1/2  millions  de  plus  que  l'année  dernière. 

L'assemblée  générale  a  approuvé  le  bilan  ainsi  que 
les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  et  voté  la  réparti  • 
tion  du  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration. Elle  a  aussi  donné  à  ce  dernier  tous  pouvoirs 
d'emprunter,  aux  clauses  et  conditions  qu'il  détermi- 
nera, jusqu'à  concurrence  de  la  somme  effective  de  10 
millions  do  francs,  soit  par  voie  de  bons  et  d'obliga- 
tions, soit  autrement.  Elle  a,  en  outre,  réélu  M.  I!ev, 
administrateur  sortant,  ratifié  la  nomination,  comme 
administrateurs,  de  MM.  Paul  (îravier  el  Dubail,  et 
nommé  MM.  I.onvet  et  Systermans,  commissaires  des 
comptes  pour  l'exercice  1900-1907.  Enfin,  cllea  donné, 
en  tant  que  besoin,  les  autorisations  nécessaires  à 
MM.  Fontaine  de  I.avelcyo  et  Rcy,  administrateurs  de 
diverses  Sociétés  en  rapports  d'intérêts  avec  la  Société 
J >yle  et  bacalan. 

A.  Lechenet. 
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Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Après 
l'exercice  du  droit  de  préférence  réservé  aux  action- 
naires pour  la  souscription  des  25  000  actions  nou- 
velles, le  solde  des  titres  restant  disponibles  est  ré- 
parti ainsi  qu'il  suit  entre  les  souscriptions  soumises 
à  réduction  : 


1  action  aux  demandes  des  porteurs  de 


34  à   66  actions 
67  à   99  — 
3  -  100  à  133  — 

et  ainsi  de  suile  à  raison  de  3  0/0  sur  le  chiffre  d'actions 
anciennes  possédées,  sans  tenir  compte  des  fractions. 

Rappelons  que  c'est  aujourd'hui,  18  janvier,  qu'ex- 
pire le  dernier  délai  fixé  pour  le  versement  complé- 
mentaire de  850  francs  par  action. 


Crédit  Foncier  Argentin .  —  Le  Crédit  Foncier 
Argentin,  Société  anonyme  française,  au  capital  de 
25  millions  de  francs  (divisé  en  50.000  actions  de  500 
francs,  libérées  de  moitié  et  nominatives  jusqu'à  leur 
complète  libération),  constitué  par  les  soins  du  Comp- 
toir National  d/Escompte,  de  la  Société  Générale  et  de 
la  Maison  de  Banque  Ernesto  Tornquist  et  C»,  de  Bue- 
nos-Aires,  procède  à  l'émission  de  (50.000  obligations 
4  0/0  de  500  fr.,  rapportant  un  intérêt  annuel  de  20  fr., 
avec  coupons  payables  les  1"  janvier  et  1er  juillet  de 
chaque  année. 

Les  titres  seront  émisa  470  fr.,  jouissance  dulcrjan- 
vier  1907.  La  souscription  est  ouverte  à  Paris  :  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris,  à  la  Société  Générale,  à  la 
Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie . 
Elle  sera  closé  le  samedi  26  janvier  1907. 

Le  Crédit  Foncier  Argentin  a  pour  objet  principal  de 
faire,  dans  la  République  Argentine,  soit  pour  elle- 
même,  soit  en  participation  ou  pour  le  compte  de 
tiers,  toutes  opérations  de  prêts  hypothécaires  et 
d'avances  sur  garantie  hypothécaire. 

En  vue  de  profiter  de  l'expérience,  des  relations  et  de 
l'organisation  d'une  Société  depuis  longtemps  établie 
dans  le  pays,  le  Crédit  Foncier  Argentin  a  passé  des 
accords  pour  une  exploitation  en  commun  avec  la  So- 
ciété Anonyme  Industrielle  et  Pastorale  Belge  Sud- 
Américaine,  qui,  de  son  côté,  désirait  s'assurer,  par 
une  entente,  contre  les  effets  de  la  concurrence  que 
pouvait  lui  créer  le  Crédit  Foncier  Argentin. 

La  Société  Pastorale  a  été  fondée  en  1894  et,  dès  ses 
débuts,  elle  s'est  spécialisée  dans  les  opérations  hypo- 
thécaires. Grâce  à  la  prudence  apportée  par  son  Comité 
de  direction  en  Argentine  dans  le  choix  de  ses  place- 
ments, les  résultats  de  son  exploitation  ont  toujours 
été  satisfaisants,  et  son  bilan  ne  porte  la  trace  d'au- 
cun mécompte,  tant  au  poinl  «le  vue  du  paiement  des 
intérêts  sur  les  prêts  consentis  que  de  leur  rembour- 
sement. 

La  moyenne  des  dividendes  sur  les  actions  ordinai- 
res de  cette  Société,  pour  les  dix  dernières  années, 
ressort  à  16,40  0/0.  Depuis  1903,  le  dividende  sur  ces 
actions  ;i  été  do  41  fr.  50  c.  par  titre  libéré  de  250  fr. 

Ses  réserves  s'élèvent,  d'après  son  dernier  bilan  au 
::o  juin  L906,  à  2.452.829  fr.  74  c,  ce  qui  représente 
23  6/0  de  son  capital  versé. 

Suivant  les  accords  intervenus  avec  le  Crédit  Foncier 
Argentin,  la  Société  Pastorale  a  mis  à  la  disposition 
de  celui-ci,  sans  aucune  rétribution,  son  organisation 
i\  Ruenos-Aircs  et  ses  relations  ;  elle  s'est,  en  outre, 
engagée,  jusqu'au  MO  juin  1934,  terme  statutaire  de  son 
existence^  à  limiter  à  un  maximum  do  trente-cinq 
millions  de  francs  ses  placements  hypothécaires  dans 
la  République  Argentine.  Tan.1  que  ce  montant  n'esl 
pas  atteint,  la  Société  Pastorale  et  le  Crédit  Foncier 
Argentin  on1  droil  :  la  première  ô  un  tiers  el  le  second 
à  deux  tiers  de  tous  les  placements  hypothécaires 
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offerts  à  l'une  ou  l'autre  de  ces  deux  Sociétés,  niais,  au 
delà  de  ce  chiffre,  le  Crédit  Foncier  Argentin  prend  la 
totalité  des  placements  proposés. 

En  vertu  de  ces  arrangements,  le  Crédit  Fon  ■ier  Argen- 
tin continue  donc  en  quelque  sorte  la  Société  Pastorale 
et  fonctionne  en  Argentine  avec  la  même  organisation 
et  sou*  une  même  direction,  dont  la  valeur  est  attestée 
par  les  résultats  de  douze  années  d'exploitation  sans 
aucun  mécompte. 

Pour  réaliser  les  diverses  opérations  prévues  dans 
son  objet  social,  le  Crédit  Foncier  Argentin  peut  émet- 
tre des  obligaiions,  dont  le  montant  ne  doit  pas  être 
supérieur,  sauf  le  cas  d'obligations  d  une  nature  spé- 
ciale prévues  à  L'article  22  des  statuts,  à  cinq  fois  le 
chiffre  du  capital  social.  Les  obligations  ainsi  créées 
ont  comme  garantie  générale  l'ensemble  des  opérations 
hypothécaires  que  la  Société  effectue  dans  les  condi- 
tions de  sécurité  établies  par  ses  statuts. 

L'article  23  des  statuts  détermine  que  les  prêts  hypo- 
thécaires consentis  par  le  Crédit  Foncier  Argentin  ne 
peuvent  être  faits  qu'en  première  hvpothèque  et  ne 
doivent  pas  dépasser  les  deux  tiers  de  la  valeur  des 
biens  hypothéqués. 

L'estimation  des  biens,  qui  sert  de  base  pour  le  prêt, 
est  établie  par  les  soins  de  la  Société,  laquelle  s'en- 
toure, avec  le  concours  de  son  Comité  local,  de  tous 
les  renseignements  nécessaires,  fournis  par  des  enquêtes 
et  des  expertises,  afin  d'évaluer  les  biens  donnés  en 
garantie  d'après  leur  valeur  intrinsèque'  ou  leur  rende- 
ment dégagé  de  tout  élément  spéculatif.  Sur  cette  esti- 
mation, la  Société  prête  une  somme  qui.  dans  la  pres- 
que totalité  des  cas.  ne  dépasse  pas  50  0  0,  et  en 
supposant,  bien  entendu,  que  les  renseignements  sur 
la  situation  de  l'emprunteur,  son  honorabilité  et  son 
crédit,  soient  également  satisfaisants. 

Les  prêts  hypothécaires  réalisés  par  la  Société,  pen- 
dant son  premier  -emestre  d'exploitation  en  Argentine, 
se  sont  élevés  au  chiffre  de  23.810.000  francs,  auxquels 
viendront  s'ajouter  15.250.000  francs  en  nouveaux 
prêts  déjà  consentis  par  le  Conseil  d'administration. 

Ces  prêts  hypothécaires  sont  stipulés  en  francs,  afin 
de  soustraire  le  paiement  des  intérêts  et  le  rembourse- 
ment du  capital  aux  risques  éventuels  du  change.  Ils 
sont  divisés  entre  un  grand  nombre  d'emprunteurs  et 
portent,  d  une  part,  sur  des  immeubles  urbains  placés 
presque  tous  dans  le  centre  même  de  la  ville  de  Bue- 
nos-Aires,  et.  d'autre  part,  sur  de  nombreuses  proprié- 
tés rurales  situées  à  proximité  de  chemins  «le  fer.  dans 
les  provinces  les  plus  fertiles,  celles  où  la  valeur  de  la 
terre  peut  être  déterminée  avec  le  moins  d'aléas  et  en 
dehors  «le  toute  spéculation. 

Le  développement  rapide  du  Crédit  Foncier  Argentin 
est  en  relation  directe  avec  les  progrès  réalisés  par  la 
République  Argentine  dans  l'exploitation  des  richesses 
de  son  sol.  à  la  faveur  d'excellentes  récoltes. 

Ces  progrès  se  sont  manifestés  par  une  augmenta- 
tion constante  de  la  surface  des  terres  ensemencées, 
qui  a  triplé  dans  ces  dix  dernières  années,  et  par  la 
création  de  nouvelles  lignes  de  chemins  de  fer  ainsi 
que  de  nouveaux  ports  destinés  à  faciliter  l'exporta- 
tion des  produits  agricoles. 

Ce  sont  là  des  faits  qui  déterminent  normalement 
une  demande  plus  active  de  capitaux,  principalement 
sous  la  forme  de  prêts  hypothécaires  ;  ils  influent,  par 
conséquent,  dans  un  sens  favorable  sur  les  opérations 
du  Crédit  Foncier  A  rgentin  et  justifient  l'émission  d'un 
emprunt  par  obligations. 


Chemin  de  fer  Portugais  du  Val  de  Vouga.  — 

Le  Crédit  Foncier  et  Agricole  de  l'Algérie  ouvre,  le 
23  courant,  ses  guichets,  à  Paris  et  à  Marseille,  à  la 
souscription  publique  à  un  emprunt  de  10  millions  de 
francs  destiné  à  la  construction  du  Chemin  de  fer 
Portugais  du  Val  de  Vouga. 

Les  20.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0  net  représen- 
tant cet  emprunt  seront  émises  au  prix  de  402  fr.  50 
chacune.  Elles  jouissent  d'une  garantie  d'intérêt  du 
Portugal. 

D'après  le  prospectus  d'émission,  la  Compagnie 


Française  pour  la  Construction  et  l'Exploitation  de 
Chemins  de  fer  à  l'Etranger  a  obtenu  du  Gouverne- 
ment portugais  la  concession  des  lignes  de  chemins  de 
fer  dit  du  Val  de  Vouga,  qui  doivent  relier  Vizeu, 
centre  industriel  et  administratif  important,  à  la  lipn«î 
de  Porto  à  Lisbonne.  En  partant  «le  Vizeu,  la  ligne 
suit  pendant  85  kilomètres  environ  une  vallée  fertile, 
puis  se  divise  en  deux  branches  issues  d'une  station 
commune  dans  le  voisinage  de  Carveiro,  pour  se 
diriger,  l'une  vers  Espinho,  station  de  la  ligne  de 
Porto  à  Lisbonne,  de  la  Compagnie  Royale  des  Che- 
mins de  fer  Portugais,  située  à  19  kilomètres  au  sud 
de  Porto,  et  l'autre  vers  Aveiro,  port  et  centre  com- 
mercial d'une  certaine  importance  situe  sur  la  même 
ligne  à  44  kilomètres  plus  au  sud. 

D'après  le  décret  de  concession,  la  longueur  totale 
des  lignes  serait  d'environ  170  kilomètres,  qui  se 
répartissent  par  parts  sensiblement  égales  entre  la 
ligne  Vizeu-Carveiro  et  les  deux  tronçons  aboutissant 
à  la  ligne  Porto  à  Lisbonne,  tronçons  par  lesquels  la 
Compagnie  commencera  sa  construction. 

Ce  chemin  de  fer  dessert  dans  une  zone  de  10  kilo- 
mètres de  chaque  côté  de  la  ligne  20  communes  comp- 
tant ensemble  393.000  habitants.  En  tenant  compte 
des  contrées  avoisinantes,  la  population  desservie  se 
trouve  portée  à  environ  089.000  habitants., 

La  région  comporte  des  mines  de  cuivre,  d'arsenic, 
d'étain,  non  exploitées  faute  de  moyens  de  transport  : 
des  fabriques  de  laines,  de  pâtes  de  bois,  de  porce- 
laines, des  tanneries,  meuneries,  verreries,  etc.,  ainsi 
qu'un  très  important  trafic  «l'engrais  maritime--  et  de 
conserves  de  poissons.  Il  y  a,  Je  plus,  deux  stations 
thermales  et  balnéaires  fréquentées  par  l'élite  de  la 
population  du  Portugal. 


Port  de  Bahia.  —  Nous  indiquions,  il  y  a  huit 
jours,  les  garanties  dont  étaient  revêtues  les  obliga- 
tions 5  0  0  or  de  la  Compagnie  Concessionnaire  des 
Docks  et  Port  de  Bahia  récemment  introduites  sur  le 
Marché  de  Paris,  et  qui  ont  obtenu  un  si  favorable 
accueil.  Il  est  intéressant,  maintenant,  de  donner  «ruel- 
(rues  explications  sur  le  mécanisme  de  la  garantie 
accordée  par  le  Gouvernement  brésilien. 

Comme  on  le  sait,  cette  garantie  est  constituée  par 
un  impôt  de  2  0/0  or  sur  les  importations  totales  du 
Port  de  Bahia,  dont  le  produit  est  affecté  au  paiement 
d'un  intérêt  de  6  0  0  or,  sur  toutes  les  sommes  dépensées 
pour  la  construction  et  l'installation  du  port.  Il  ne 
s'agit  nullement  d'un  forfait  susceptible  d'aléas.  Cha- 
que catégorie  de  dépenses  se  calcule  d'après  des  prix 
de  bases  unitaires ,  minutieusement  déterminés  à 
l'avance  de  concert  avec  l'Administration  fédérale  et 
d'accord  avec  elle.  Il  n'y  a  plus,  par  suite,  qu'à  multi- 
plier chacun  de  ces  prix  unitaires  par  le  cube,  officiel- 
lement constaté,  des  travaux  correspondants,  pour 
obtenir  la  somme  exacte  à  laquelle  s'applique  la  ga- 
rantie. 

Ainsi  donc,  tout  mécompte  à  provenir  d'erreurs  de 
prévisions  ou  de  difficultés  techniques  imprévues  parait 
être  écarté  pour  la  Compagnie.  Et  comme,  d'autre  part, 
celle-ci  a  traité  à  forfait,  pour  l'exécution  des  travaux, 
avec  des  entrepreneurs  de  premier  ordre  et  largement 
cautionnés  d'ailleurs,  comme  ces  forfaits  sont  basés 
précisément  sur  les  prix  unitaires  susdits,  elle  est, 
de  ce  côté,  à  l'abri  de  tout  aléa.  • 


The  De  Mello  Brazilian  Rubber  Company,  li- 
mited.  —  Nous  avons  annoncé,  précédemment,  que 
les  actions  de  cette  Société  allaient  être  incessamment 
introduites  sur  le  Marché  de  Paris.  Aux  renseigne- 
ments déjà  publiés  sur  cette  affaire  il  convient  d'ajou- 
ter ce  qui  suit  : 

La  De  Mello  Brazilian  Ptubber  Company,  Limited  est 
une  Société  anonyme  anglaise  constituée,  il  y  a  un 
an,  pour  continuer  l'exploitation  d'une  plantation  de 
caoutchouc,  au  Brésil,  déjà  existante,  et  dont  il  lui 
était  fait  apport. 
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Son  capital  a  été  iixé  à  495.000  liv.  st.,  dont  225.000 
livres  sterling  en  225. 00U  actions  privilégiées  de  1  li- 
vre sterling  et  270.000  liv.  st.  en  270.000  actions  ordi- 
naire de  1  liv.  st.  chacune. 

Les  270.000  actions  ordinaires  ont  été  remises  au 
fondateur,  M.  de  Mello,  en  rémunération  du  domaine 
qu'il  a  cédé  à  la  Compagnie.  Sur  les  225.000. actions 
privilégiées,  175.000  ont  ont  été  mises  en  souscription. 
Il  a  été  prélevé  sur  le  capital  espèces  de  175.000  liv.  st. 
ainsi  obtenu,  une  somme  de  47.000  liv.  st.  pour  paie- 
ment des  marchandises,  du  matériel  et  des  frais  de 
constitution  ;  le  fonds  de  roulement  ressort  donc  à 
128.000  liv.  st.  et  il  est  resté,  à  la  souche,  50.000  ac- 
tions privilégiées. 

Les  droits  respectifs  des  deux  catégories  d'actions,  à 
la  répartition  des  bénéfices,  ont  été  ainsi  fixés  :  l'action 
privilégiée  a  droit  à  un  premier  dividende  cumulatif 
de  7  0/0  ;  c'est-à-dire  que,  si  les  bénéfices  d'une  année 
sont  insuffisants  pour  en  assurer  le  paiement  de  ce 
dividende,  il  doit  être  complété  sur  les  bénéfices  de 
l'année  suivante,  avant  que  ceux-ci  fassent  l'objet 
d'une  répartition  quelconque.  Après  attribution  de  ce 
premier  dividende,  les  actions  ordinaires  reçoivent  à 
leur  tour  un  intérêt  de  7  0/0.  Le  surplus  des  bénéfices 
esta  répartir  entre  toutes  les  actions  sans  distinction 
de  catégorie. 

Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  du  Nouvel  An. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  suivants. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances  : 

Au  grade  de  commandeur  : 
M.  Neymarck  (Alfred),  publi Ciste.  Officier  du  10  janvier  1894. 

Au  grade  de  chevalier: 

MM. 

Le  Bourdais  des  Touches  (Marie-Louis-Jean),  conseiller 

référendaire  à  la  Cour  des  Comptes,  chef  du  cabinet  du 

Ministre  des  Finances. 
Rouget  (Victor),  sous-directeur  de  la  Banque  de  V 'Algérie  ; 

31  ans  de  pratique  financière,  dont  19  ans  à  la  Banque  de 

l'Algérie. 

Stern  (Edgard-Salomon),  banquier  à  Paris.  Administrateur 
-de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  de  diverses 
Sociétés  financières;  32  ans  de  pratique  financière  :  a 
puissamment  contribué,  par  son  initiative,  à  développer 
les  relations  commerciales  et  industrielles  de  la  France  à 
l'étranger. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Affaires 
étrangères  : 

Au  grade  d'offeier  : 

MM. 

Klobukowski  (Antony  Wladislas;,  ministre  plénipotentiaire, 
chargé  de  l'agence  et  du  consulat  général  de  France  au 
Caire.  Chevalier  du  1er  mars  1 884 . 

De  Ricdermann  (Albert),  vice-président  do  la  régie  générale 
des  chemins  de  fer,  administrateur  de  la  Société  de 
construction  des  chemins  de  fer  indo-chinois.  Chevalier  du 
18  février  1874. 

Duboardieù  (Louis-Charles-Clémcnt),  directeur  des  finances 
tunisiennes.  Chevalier  du  14  décembre  1900. 

Au  grade  de  chevalier  : 

MM. 

Feraldi,  négociant  à  Athènes,  président  de  la  Chambre  de 
commerce  française  d'Athènes  et  du  Piréc  :  services 
dévoués  rendus  aux  intérêts  français  en  Crèco. 

Cal  (Puul-Alon/o-André),  directeur  général  de  la  Société 
minière  et  métallurgique  de  l'enarroya;  30  ans  de  pratique 
industrielle. 

HeDriot  (Gabriel-Marie-Eugène),  directeur  de  la  Banque  de 
Vlndo-Chme  à  Shanghai  :  services  exceptionnels  rendus 
aux  Intérêts  français  eu  Chine. 

Itoy  (Alexis),  directeur  des  Compagnies  ottomanes  de  chemins 

de  (et  Jonctiori'Salonique-Conttantinople  et  Smyme~Cas- 

saba  et  prolongements  :  l,'X,  uns  de  pratique  industriel  le  el 
commerciale.  Services  dévom's  aux  n-uvres  françaises  en 
Orient. 


Sur  la  proposition  du  Ministre  de  l'Intérieur  : 
Av.  grade  d'officier  : 

MM. 

Gers  (Paul),  publiciste  à  Paris.  Chevalier  du  31  décembre  1897. 
Avoude  (Jérôme  Amédée-Théodore),  publiciste  à  Paris.  Che- 
valier du  26  juillet  1897. 

Nous  adressons  nos  vives  félicitations  aux  nouveaux- 
promus  et  en  particulier  à  notre  excellent  confrère 
M.  Alfred  Neymarck  qui  reçoit  la  juste  récompense 
de  ses  remarquables  travaux. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Voici  le  résumé 
des  opérations  des  Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  : 

I.  —  Opérations  complémentaires  de  l'année  1900 

Départements.  —  Du  21  au  31  décembre  1906 

(Résultats  parvenus  postérieurement  au  31  décembre 

Dépôts  de  fonds  Fr.      3.330.558  98 

Retraits  de  fonds   11.923.659  28 

Excédent  de  retraits   8.573.100  30 

Excédent  de  dépôts  de  l'année  190G   50.138.348  58 

Intérêts  liquidés  provisoirement  au  profit 
des  Caisses  d'épargne  pour  leurs  fonds  en 
dépôt  pendant  l'année  1906   111.635.415  » 

Augmentation,  pour  Tannée  1906,  des  fonds 
des  Caisses  d'épargne  en  dépôt  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations   61 .497.066  42  : 

Capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  qui  font  partie  du  porte- 
feuille provenant  de  l'emploi  des  fonds  des  Caisses  d'épargne,* 
et  qui  ont  été  appelées  au  remboursement  pendant  l'année, 
30.972.863  fr. 

II.  —  Opérations  de  Vannée  1907 
Paris.  —  Du  1er  au  10  janvier  1907 

Dépôts  de  fonds   569.749  80 

Retraits  de  fonds   184.366  47 

Excédent  de  dépôts   3b5.383  33 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  l,r  au  10 
janvier  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  822.990  fr.  61; 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.(53. 738  fr.  2i. 

Voici  le  relevé  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  l'année  1906  pour  le  compte  des  divers  services  delà 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  : 

Francs 

Janvier   18.991.438  12 

Février   9.266.405  02 

Mars   9.241.428  42 

Avril   9.647.995  27 

Mai   10.435.429  37 

Juin   11.599.234  13 

Juillet   17.025.991  35 

Août   18.0)2.079  92 

Septembre   17.175.654  77 

Octobre   20.681.454  09 

Novembre   19.137.439  74 

Décembre   17.893.365  33 

Soit  au  total   179.107.915  53 

Voici  maintenant  la  décomposition  de  ces  achats  : 
Désignation  des  services 

pour  Lesquels  Montant  des 

les  achats  ont.  élé  effectués  achats 

Caisses  d'épargne  ordinaires   79.248.180  08 

Caisse  national»!  d'épargne   71.359.419  67 

fonds  provenant  des  Sociétés  de  Secours  mu- 
tuels  26.911.112  66 

fonds  de  garantie  (Loi  du  9  avril  189.S  sur 

les  responsabilités  des  accidents  du  travail)  1.199.395  97 

Caisse  d'assurances  en  cas  d'accidents   263.890  82 

Caisse  d'assurances  en  cas  do  décès   123.9116  38 

Total  égal   17!».  107.915  63 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 
Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  ù  recevoir  à  ce  jour 

I  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger.. 

!  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve   

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

RiWvpk  \  Loi  du  17  mai  1834 
-SS fi-».  S  Ex-banques  département, 
mobiles)  Loi  du1,  juinH1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


10  janvier 


17  janvier 


2.657  336.150 

2.649  128.051 

988  881.982 

990  Jsi2  592 

3- 046  27S 

132 

3.639 

970-644 

206 

412 

133. 632 

5:  3  784 

833 

506 

624.897 

58-74^ 

354 

58 

749  354 

2'4 

974 

111  449 

042.701 

115 

672 

170  093 

1.350 

000 

1 

014  000 

107 

300 

192.700 

202.471 

116 

200 

18u029 

416.356 

087 

400 

677. i 98 

180.000 

000 

180 

000.000 

10.000 

000 

10 

000-000 

2.980 

750 

2 

980.750 

99.627 

213 

99 

623  722 

100.000 

000 

100 

000.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

27. 533 

277 

27 

558.966 

274 

024 

316.707 

8.407 

444 

8 

407.444 

672 

121 

692.059 

b  072  H27 

709 

6  U34 

436  039 

182.500.000 

182.500.000 

8.002.313 

8 

002.313 

10.000.000 

10-000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9-125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8 

407-444 

4  931  898  960 

4.9)5 

7u8.950 

39  493  5U7 

29 

732  382 

9.193.051 

8  528.507 

168  297 

Stii 

149  922  222 

4S9.739  683 

462  674  122 

68.79i 

927 

73.092.074 

7.368 

719 

5 

566  997 

3-283-577 

4 

069.207 

2-767 

167 

2 

767  167 

123  175 

723 

157 

358  901 

6  072. u27 

709 

6- 034. 436. 039 

To'.al  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


22  janv. 

21  janv. 

19  janv. 

18  janv. 

17  janv. 

1903 

lyoi 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4  43t. S 

4.366.8 

4  432  9 

4.782.3 

4  915.7 

Encaisse  or  

2.51)8.8 

2  341. 6 

2- 67M 

2.863. 1 

2.649.1 

—     argent .... 

1.092.3 

MOI. 7 

1.C98  3 

1  062.3 

980  X 

Portefeuille  

727- 1 

840.1 

675  3 

1.042  6 

1  237.6 

Avances  aux  partie. 

45»  8 

494  0 

509. 5 

5u5  8 

600  8 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

106  4 

195.5 

128  5 

192.1 

119  9 

—  partie. 

463.6 

376  2 

509  1 

601. 4 

612.6 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.netsfmilliers  frï 

2  237  5 

3  118.5 

2  020.8 

2. 120. 8 

3.723  1 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 
du  17  au  23  décembre  1906  (51'  semaine; 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


4)  M 

i-  U 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

II 

la  semaine 

des  années 

Différence 

2.  K 

P 

19C6 

19C6 

1905 

1906 

1905 

2.916 

1.066 

1.058 

54.120 

52.167 

+ 

1  953 

9.451 

8.y3iH8.8lO 

486.880 

463  530 

+ 

23  350 

513 

232 

183 

il  951 

10-002 

+ 

1949 

3.765 

5.063 

5.216  250  852 

244.278 

+ 

6  574 

5.857 

3.383  3.428 

197.569 

loS-314 

+ 

9.255 

7.312 

4.906  4.743  248  364 

236.600 

+ 

!1  704 

4.952 

4.316 

3.8561207. 195 

195.125 

+ 

12.070 

3.830 

2  047 

2.0821114  (136 

112  609 

+ 

1  427 

898 

221 

192 

10  673 

9  236 

1.437 

1.386 

259 

218 

13  416 

10.675 

+ 

2.741 

296 

100 

83; 

4  049 

3  776 

+ 

273 

925 

110 

89 

5- 067 

5  163 

96 

103 

27 

24 1 

1.412 

1.4151  + 

27 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  9  janvier,  1rs  12.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  1/2  0/0,  n"  42001  à  54000,  <lc  la  Compagnie  française  / 


dos  Chemins  de  fer  de  la  province  de  Santa-f'é  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sons  la  même  rubrique  (tue  les  obligations  anciennes 
4  1/2  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  1/2  0/0  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
42.000  à  34.000. 


du 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  mardi,  et, bien 
que  les  reports  aient  encore  été  élevés,  ils  ont  témoi- 
gné d'une  détente  très  appréciable  des  capitaux.  En 
effet,  l'argent  a  pu  s'obtenir  à  5  0/0  l'an  et  même  à 
4 1/2  0/0. 

Il  est  certain  que  le  Marché  aurait  pu,  en  raison  de 
cette  circonstance,  se  montrer  bien  inlluencé.  Toute- 
fois, comme  le  budget  de  1907  n'est  pas  encore  voté  et 
qu'il  comporte  l'examen  et  la  discussion  de  diverses 
questions  délicates  d'ordre  financier,  la  Bourse  s'est 
plutôt  tenue  sur  une  certaine  réserve. 

Mardi  également,  on  a  reparlé  d'une  réduction  pos- 
sible du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre  pour  cette 
semaine, et  °nfait  cet  Etablissement  a  ramené  hier  son 
taux  de  6  0/0  à  5  0/0.  Mais  en  raison  de  ce  qui  a  été 
dit  plus  haut,  cette  mesure  n'a  pas  produit  l'effet  que 
l'on  était  en  droit  d'espérer,  d'autant  plus  que  l'on 
apprenait  en  même  temps  que  la  Banque  de  France 
venait  d'élever  le  taux  sur  ses  avances  de  3  1/2  à  40/U 
l'an. 

if  it  La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  s'est  alourdie. 
On  a  reparlé  de  l'impôt  sur  le  revenu,  et  l'on  a  semblé 
craindre  que  les  coupons  de  nos  Fonds  Nationaux  ne 
soient  diminués,  de  façon  directe  ou  indirecte.  En  tous 
cas,  le  «  comptant  »  a  été  moins  bien  tenu  que  précé- 
demment. 

A  terme,  le  3  0/0  Perpétuel,  qui  restait  à  95  fr.  721.2, 
s'inscrit  à  95  francs.  Au  comptant,  il  cote  94fr.95, 
au  lieu  de  95  fr.  72  1/2. 

La  Rente  Amortissable  3  0/0  est  aux  environs  de 
95  fr.  45  au  comptant,  au  lieu  de  95  fr.  10. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  79  fr.  75,  contre  79fr.  15  ;  2'unisien  3  0/0  1892, 
402  fr.50,  contre  462  fr.  ;  Indo-Chine  31/2  0/0,  462  fr.  ; 
il  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  465  fr.  ;  Indo-Chine 
3  0/0  1902,  aux  environs  de  416  francs,  mais  délaissé. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  restent 
fermes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  539  fr.  50, 
contre  536  francs  ;  Obligations  3  0/0  ÎS69,  aux 
environs  de  459  fr.  ;  Obligations  3  0/0  187 1,  403  fr.  75; 
elles  restaient,  jeudi  dernier,  à  402  francs. 

L'Obligation  IS99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
finit  à  417  francs. 

Rappelons  que  des  tirages  auront  lieu  le  20  janvier, 
pour  les  lots,  pour  les  Obligations  Ville  de  Paris  187 î  ; 
le  22  janvier  pour  les  Obligations  Ville  de  Paris  1892. 

M  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
clôturaient  à  4.025  francs,  sont  à  4.020  francs. 

Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers, 
pour  la  troisième  semaine  du  premier  semestre  de  1907, 
s'élèvent  pour  notre  grand  établissement  de  crédit  à 
3  723.130  fr.  34. 

fr  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  690  fr.,  au  lieu  de  692  francs. 

La  situation  de  notre  Grand  Etablissement  Hypo- 
thécaire au  30  novembre  accuse,  sur  la  situation  au 
31  octobre,  une  augmentation  de  7  millions  de  francs 
dans  les  prêts  hypothécaires,  et  de  10  millions  dans 
les  prêts  communaux. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours demandées  en  raison  des  avantages  qu'elles 
offrent  comme  placement  solide,  et  des  lots  qu'elles 
comportent. 
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L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  finissait  à 
505  francs,  clôture  à  504  francs  ;  Communales  2  60  0/0 
1879,  485  francs,  contre  477  fr.  ;  Obligations  Fonciè- 
res 3  0/0  1  903,  496  fr.  50;  elles  finissaient  à  499  francs 
la  semaine  dernière  ;  Obligations  Foncières  1895, 
470  fr.  50,  au  lieu  de  468  francs  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  459  fr.  50;  Obligations  Commu- 
nales 3  0/0  1906,  501  francs. 

L'Obligation  2  60  0/0  Communales  1899  finit  à 
470  francs. 

-fr  -fr  Les  Sociétés  de  Crédit  ont  été  un  peu  irrégu- 
lières. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.575  fr.,  est  à  1.565  fr.  Le  droit  de  souscription  par 
préférence  aux  nouvelles  actions  que  cette  Société 
vient  d'émettre  est  expiré  depuis  le  10  courant. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.238  fr.,  sans  variation. 

La  Société  Générale  est  à  son  même  cours  de  666  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  qui  était  passé  à 
710  fr.,  se  retrouve  à  709  fr. 

Cet  Etablissement  a  ouvert,  le  14  courant,  un  nou- 
veau bureau  de  quartier  dans  Paris.  Ce  bureau,  dé- 
signé par  les  lettres  A.  J.,  a  été  établi,  50,  rue  d'Auteuil. 

Par  suite  de  cette  création,  le  nombre  des  agences 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  dans 
Paris  et  la  banlieue,  se  trouve  porté  à  45,  sans  compter 
la  succursale  de  la  place  de  l'Opéra. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  803  fr.  Elle 
clôturait  à  813  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à 
670  francs,  contre  673  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  s'inscrit  à  265  francs,  au  lieu  de  271  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  133  fr.,  au  lieu 
de  131  francs. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  se  traitait 
la  semaine  dernière  à  950  fr.,  est  à  945  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.335  fr.,  contre 
1.330  francs. 

La  Bente  Foncière,  une  fois  de  plus  mouvementée, 
finit  à  549  fr.  au  lieu  de  540  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  recher- 
chées à  166  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  463  fr.  50. 

•fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  plus  hésitantes. 

Le  Nord,  qui  restait  à  1.771  francs,  est  à  1.751  fr.  ; 
Lyon,  1.320  fr.,  contre  L.323  fr.  ;  Orléans,  1.370  fr.,  au 
lieu  de  1.360  fr.;  Est,  870;  il  finissait,  la  semaine  der- 
nière, à  875  fr.  ;  Midi,  1.096  fr.,  contre  1.110  fr.  ;  Ouest, 
842  francs,  contre  845  francs. 

Pour  les  cinquante-et  une  premières  semaines  de 
1900,  les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies 
accusent  sur  celles  de  la  période  correspondante  de 
1905,  les  augmentations  suivantes  :  Paris-Lyon,  23 mil- 
lions 350.000  fr.  ;  Nord.  6.574.000  fr.  ;  Ouest,  9.255.000 
francs;  Orléans,  11.704.000  fr.  ;  Est,  12.070.000  fr.  ; 
Midi,  1.427.000  fr. 

jf  fr  Le  groupe  des  actions  des  Entreprises  Indus- 
trielles et  Commerciales  a  été  animé. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  est  à  339  fr.,  au  lieu  de  344  fr. 

L'action  du  Mel.ropoU.lain  de  Paris  se  retrouve  à 
522  fr.,  au  lieu  de  519. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
clôture  à  228  fr.,  au  lieu  de  227  fr. 

La  Thomson-Uouslon,  qui  finissait  à  758  fr.,  s'inscrit 
ii  700  francs.  Les  recettes  totales  des  iilialcs  de  cette 
Compagnie,  pour  l'année  1906,  présentent  sur  celles  de 
1905 les  différences  suivantes:  Augmentations  :  Chemins 
de  fer  Nogeni  lit,  253.418  fr.;  Tramways  Electriques  et 
Omnibus  de  Bordeaux,  143.841  fr.  05  ;  Tramways  de 
Mceet  du  Littoral,  3  Si. %Bi  fr.  55;  Tramways  de  Rouen, 
86.259  fr.  85  ;  Tramways  d'Amiens,  127.786  fr.  20  ;  So- 
ciétè  Versai lla.ise  de  Tramways  Electriques,  20.958 
francs 80;  Tramways  Algériens,  61.488  fr.  50.  Diminu- 


tions :  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays,  165. 469 
francs  20.  Les  actions  de  cette  dernière  Compagnie 
sont  à  172  fr.,  contre  170  fr. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  296  fr.  à  terme. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  est  à  416  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  144  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique finit  à  225  francs,  contre  228  fr.  ;  actions 
ordinaires  des  Messageries  Maritimes,  276  fr.,  contre 
283  francs  ;  actions  des  Chargeurs  Béunis,  695  fr.  au 
comptant  ;  elles  finissaient  à  t>60  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  restait  à  638 
francs,  est  à  639  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  clôturaient  à  259  fr.,  finissent  à  250  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  à  639  francs,  Obligations  4  1/2  0/0,  500  francs, 
contre  500  fr.  50. 

L'action  Suez  se  traite  à  4.515  francs,  au  lieu  de 
4.520  francs. 

Pour  la  première  décade  de  janvier,  les  recettes  du 
Canal  se  sont  établies  à  2.960.000  francs,  contre 
3.440.000  francs  pendant  la  même  décade  de  1906. 

Les  Omnibus,  sont  à  865  fr.,  contre  890  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  lrc  semaine 
de  1907  (du  1er  au  7  janvier),  s'élèvent  à  895.889  fr.  35, 
contre  929.192  fr.  10  pendant  la  même  semaine  de 
1906. 

Les  actions  Voitures  à  Paris  sont  à  251  francs,  au 
lieu  de  247  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit  à 
288  francs. 

-fr  -fr  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  accusé  de 
bonnes  dispositions;  toutefois  les  plus  hauts  cours 
conquis  n'ont  pas  été  conservés  partout. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  cotait  87  fr.  45  il  y  a 
huit  jours,  finit  à  87  fr.  60. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  clôture  ii  94  fr.  10. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  94  fr.  70,  à 
son  même  cours.  Le  change,  en  Espagne,  est  à  7.8û  0/0. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  101  fr.  20. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  plus  calmes. 

Le  S  0/0  1906  libéré  finit  à  88  fr.  40,  au  lieu  de  88  70; 
.0'  O/0  1906  libéré  de  68  010,  87fr.95,  contre  88  fr.  27; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  63  fr.  90,  au  lieu  de  64  fr.  25  ; 
Russe  3  0/0  1S96,  62  fr.  50,  contre  63  fr.  15. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0,  se  retrouve  à  84  fr.  35 
au  lieu  de  84  francs. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  finit  à  96  fr.  25,  au 
lieu  de  95  fr.  15. 

■fr  -fr  L'action  de  la  Banque  I.R.  P.  des  Pays-Autri 

chiens  se  retrouve  à  512  fr.  On  persiste  à  dire  que  le 
dividende  de  1906  sera  de  26  couronnes  ou  27  fr.  30 
net  d'impôt. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  C82fr., 
s'inscrit  à  694  fr. 

La.  Banque  d'Athènes  finit  à  139  francs  à  tonne,  et  à 
1 40  fr.  25  au  comptant. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  232  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.136  fr.  au  comptant, 
demandée  ainsi. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  a  été  de  nouveau 
actif. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  682  francs 
au  comptant,  contre  i'>88  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.000  fr., 
au  comptant. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  :'■  V.tu  fr.  au 
lien  de  '186  francs. 

Les  actions  de  La  Banque  de  Guanajualo  sont  ferme  - 
;'i  392  fr.,  et,  celles  de  la  Baïu/w  de  l'Etat  de  Mexico 
■:.  395  francs. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
l  sont  fermes  \  470  francs. 
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Les  Obligations  du  Port  de  Rosario  sont  demandées  à 
492  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont 
montrés  bien  tenus. 

Les  Andalous  sont  à  260  fr.,  contre  256  fr.  ;  Nord  de 
l Espagne  292  fr.,  au  lieu  de  287  fr.  ;  Saragosse,  452  fr. 
contre  445  fr. 

Les  recettes  de  ces  trois  Compagnies,  du  1er  janvier 
190b  au  23  décembre,  présentent,  sur  celles  de  la  même 
période  de  19u5,  les  variations  suivantes  :  Augmenta- 
tions :  Madrid  Saragosse,  4.  737.839  pesetas  ;  Nord  de 
l'Espagne,  4.502.746  pesetas.  Diminutions  :  Andalous, 
715.287  pesetas. 

La  Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.246  fr.  est  à  1.260  fr. 
en  clôture;  Bjïansk,  311  fr.,  contre  316  fr. 

Le  Rio-Tinlo  a  été  de  nouveau  demandé.  Il  est  passe 
de  2.288  fr.  à  2.357  fr.  pour  clôturer  à  2.337  fr. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  est  ferme  à 
367  francs;  action  privilégiée,  373  francs. 

Pour  la  troisième  décade  du  mois  de  décembre  1906, 
les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  ont  at- 
leint  le  montant  de  633.429  fr.,  contre  560.225  fr.  pen- 
dant la  même  décade  de  1905.  Il  s'ensuit  que,  pour 
l'année  190(i,  les  recettes  totales  se  sont  chiffrées  par 
18.4i3.935  fr.,  contre  16.784.951  fr.  en  1905,  soit 
une  augmentation  de  1.658.984  fr.  d'une  année  à 
l'autre. 

Les  obligations  nouvelles  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Victoria  à  Minai  ont  été  très  recherchées.  Elles  s'ins- 
crivent à  459  fr.  75. 

On  a  vu,  par  le  discours  prononcé  récemment  par  le 
Président  de  l'Etat  de  Espirito  Santo,  l'importance 
que  la  nouvelle  ligne  est  appelée  à  prendre.  C'est  ce 
qui  explique  le  soin  qu'a  pris  le  Gouvernement  fédéral 
brésilien  d'accorder  une  garantie-or  aux  obligations 
de  cette  entreprise,  garantie  qui,  jointe  à  celle  que 
possèdent  ces  titres  sur  les  biens  de  la  Société  au 
Brésil,  en  fait  de  très  intéressantes  valeurs  de  placs- 
ment. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  sur  ce  Marché,  ont  été  actifs  cette  semaine, 
mais  la  tendance  est  demeurée  de  nouveau  irrégulière,  de 
sorte  que  des  variations  de  cours  ont  été  à  enregistrer  dans 
les  deux  sens. 

Le  Brésil  à  0\0  1895  est  à  99  fr.  10,  comme  il  y  a  huit  jours  ; 
Argentin  4  0/0  Mixte,  90  fr.  20,  contre  89  fr.  70. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  75  fr.  62, 
contre  75  fr.  47. 

Le  Mexicain  r,  ojo  Intérieur  vaut  52  fr.  90,  contre  52  fr.  85; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur,  34  fr.  90  contre  34  fr.  75. 

La  Rente  Chilienne     1/2  0/0  est  bien  tenue  à  94  fr.  75. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Balda  finissent  à 
456  francs. 

La  Banque  Privée  de  Lyon  se  tient  à  510  francs. 
Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don  sont 
à  1.499  francs. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
cotent  439  francs. 

Les  obligations  .5  o/o  des  Docks  du  Port  de  Bahia  sont 
fermes  à  458  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Kord  du  Brésil  Unissent  à  'i28  francs. 

Le  Cape  Copper  clôture  à  204  fr.  50,  contre  208  fr.  50. 

La  Tharsis  vaut  224  francs,  contre  222  fr.  50. 

La  llarpener  finit  à  1.644  francs,  contre  1.650  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  New  Egyptien  est  demandée  à  42  fr.  25.  A  ce  cours' 
ces  titres  donnent,  sur  la  base  du  dernier  dividende,  un 
revenu  de  7  1/2  0,0.  Aussi,  l'on  escompte  que  la  distribution 
des  rapports  et  bilan  du  dernier  exercice,  qui  doivent  pa- 
raître prochainement,  sera  le  signal  pour  un  nouveau  mou- 
vement. Les  résultats  obtenus  par  la  Compagnie  depuis  sa 
création  sont  considérables  ;  en  quelques  années,  elle  a  mis 
en  valeur,  au.  moyen  de  remblayages  et  de  barrages  sur  le 
Nfl,  de  vastes  étendues  de  terrains  autrefois  improductifs. 
Les  dernières  nouvelles  reçues  d'Egypte  annoncent  non  seu- 


lement que  les  prix  des  terrains  se  maintiennent,  mais  qu'ils 
tendent  à  devenir  plus  élevés  encore,  de  sorte  que  la  New 
Egyptian  C"  peut  attendre  avec  confiance  le  moment  oppor- 
tun pour  la  réalisation  des  terrains  de  culture  et  à  bâtir  qu'elle 
possède. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'échangent  à  812  fr. 
contre  790  francs. 

Les  Usines  Maltzof  se  retrouvent  1.047  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  clôturait  à  1.485  francs, 
reste  à  1.428  francs,  ex-coupon  de  30  roubles. 

Les  Aciéries  du  JDonetz  sont  à  835  francs. 

La  Doubowaia-Balka  se  tient  à  1.385  francs,  au  lieu  de 
1.340  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  cote  355  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Bailway  est  à  4<;ô  fr. 

L'action  Huancliaca  clôture  à  120  fr.  50,  contre  128  fr.  50, 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  termine 
à  723  francs,  contre  723  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  cole  6.6!),')  francs  :  elle  valait  6.798  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  demandée  à 
282  francs. 

liappelons  que  c'est  en  mars  prochain  que  sera  mis  en 
paiement  l'intérêt  intercalaire  de  5  0/0  auquel  a  droit  ce  titre. 
On  sait,  en  effet,  que  les  actionnaires  n'ont  pas  à  attendre  la 
lin  des  travaux  pour  obtenir  une  rémunération  de  leur  capi- 
tal, rémunération  qui  s'accroîtra  dès  l'achèvement  des  ins- 
tallations. 

L'action  du  Syndicat  Minier  finit  à  166  francs,  do  nouveau 
très  ferme. 

Voici  dix  mois  environ  que  ce  titre  est  négocié  sur  notre 
marché  et,  durant  cette  période,  ses  cours  n'ont  cessé  de  pro- 
gresser. Introduite  à  110  francs  environ,  l'action  Syndicat 
Minier  a  donc  gagné  depuis  lors  plus  de  50  francs,  soit 
50  0/0  de  son  capital.  Ce  mouvement  de  hausse  a  été  soutenu 
par  les  renseignements  successivement  publiés  sur  l'activité 
de  la  Société.  11  faut  observer,  à  ce  sujet,  que  cette  Société 
dont  l'objet,  comme  on  sait,  est  d'apporter  le  concours  de 
ses  capitaux  et  de  son  expérience  aux  entreprises  indus- 
trielles susceptibles  de  se  développer,  s'est  jusqu'ici  exclusi- 
vement intéressée  à  des  affaires  minières  qui  sont  déjà  (pour 
celles  en  exploitation)  ou  seront  (pour  celles  en  préparation) 
favorisées  par  la  hausse  des  métaux. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  finit  à  129  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fê  s'échangent  à 
306  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  tiennent  à 
84  fr.  50. 

Les  actions  de  la  British  Molgbdénite  C°  sont  demandées 
à  54  fr.  25. 

L'action  Photographie  animée  a  un  marché  des  plus  actifs 
à  32  francs. 

On  fait  remarquer  que  cette  entreprise  est  si  heureuse- 
ment conçue,  qu'elle  réunit  tous  les  avantages  de  son  indus- 
trie sans  en  avoir  les  inconvénients  commerciaux  ou  autres. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour -coing  est  de  nouveau 
recherchée  ;  elle  reste  à  299  fr.  50. 

L' Union  des  Tramways  est  demandée  à  84  fr.  25. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  vient  de  nommer  che- 
valier de  la  Légion  d'honneur  M.  Haardt,  banquier  à 
Bruxelles.  M.  Haardt  est  issu  d'une  des  plus  vieilles  familles 
de  Belgique. 

C'est  à  l'initiative  et  à  la  persévérance  de  M.  Haardt  que 
le  département  du  Nord  doit  déjà  la  ligne  importante  de 
tramways  Lille-Roubaix-Tourcoing  et  qu'il  sera  doté,  dans 
quelque  temps,  d'un  Central  électrique  qui  répandra  la  force 
et  la  lumière  jusque  dans  le  Pas-de-Calais.  - 

Les  Mines  de  Guergour  sont  à  830  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment,  la  concession  do 
Boukdema  vient  d'être  accordée  à  cette  Compagnie,  ce  qui 
porte  à  quatre  le  nombre  des  concessions  qu'elle  exploite. 

Les  actions  de  la  Compania  Minera  El  Rcg  sont  fermes  à 
112  fr.  25. 

Les  conditions  d'exploitation  de  cette  mine  paraissent  se 
présenter  encore  plus  favorablement  qu'on  ne  l'avait  prévu. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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17  jamier  1907. 

Blé.  —  Durant  la  dernière  huitaine,  la  température  a  été 
encore  exceptionnellement  douce,  mais  les  averses  ont  été 
beaucoup  moins  fréquentes  et  moins  abondantes  que  précé- 
demment. Dans  plusieurs  régions,  le  vent  a  provoqué  une 
évaporation  rapide  de  l'humidité  qui  subsistait  à  la  surface 
du  sol  depuis  de  longues  semaines  ;  dans  ces  conditions,  les 
agriculteurs  ont  pu  commencer  à  préparer  leurs  terres  en 
vue  des  semailles  de  printemps. 

Les  nouvelles  relatives  aux  céréales  d'hiver  sont  générale- 
ment satisfaisantes.  Les  jeunes  blés,  même  ceux  qui  ont  été 
semés  tardivement,  ne  semblent  pas  avoir  souffert  des  der- 
nières gelées.  Malheureusement,  il  en  est  ainsi  pour  les  mau- 
vaises herbes  dont  le  développement  devient  inquiétant.  Les 
mulots  et  les  limaces  sont  aussi  nombreux  qu'auparavant,  si 
l'on  en  juge  d'après  leurs  déprédations. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

20  déc. 
190b 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

17janv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  87 

22  87 

23  12 

23  12 

17  8S 

17  79 

17  76 

17  53 

17  51 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

22  59 

22  68 

22  f9 

22  87 

22  93 

Budapest  

15  58 

15  56 

15  64 

15  75 

15  43 

14  20 

14  15 

14  68 

14  47 

14  51 

15  49 

15  99 

15  82 

15  61 

15  70 

Nous  n'avons  encore  rien  d'intéressant  à  signaler  au  sujet 
de  la  situation  commerciale  de  l'article.  Les  détenteurs  se 
bornent  à  servir  les  demandes  qui  leur  sont  faites,  lesquelles 
sont,  d'ailleurs,  très  restreintes,  car  la  meunerie  n'achète  que 
les  quantités  strictement  nécessaires  pour  assurer  la  marche 
de  ses  usines.  Son  abstention  s'explique  par  la  mévente  des 
farines  et  par  l'espoir  dans  lequel  elle  s'entretient  d'obtenir 
de  fortes  concessions  au  printemps. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  offres 
ont  été  assez  libérales  ;  néanmoins,  H  ne  s'est  pas  traité 
beaucoup  d'affaires.  On  a  pratiqué  :  blés  roux  de  choix, 
23  25  à  23  50;  bonne  qualité,  23  . .  à  v.  .  -  ;  qualité  movenne. 
22  25  à  22  50  ;  blés  blancs,  22  75  à  23  25,  les  100  kilos,  gares 
de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marche''  réglementé,  les  transactions  ont  été  peu 
actives  ces  jours-ci  et  les  prix  ont  oscillé  dans  des  limites  très 
étroites. 

3  janv. 

22  87 

23  12 
23  25 
23  37 
23  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Courant. . . 
Février.. . . 
Mars-avril 
4  de  mars. 
4  de  mai  . . 


10  janv. 
23  12 
23  12 
23  25 
23  37 
23  37 


17  janv. 
23  12 
23  12 
23  12 
23  25 
23  12 


Farines-fleur.  —  Les  affaires  sont  languissantes  et  la 
tendance  incertaine  : 

3  janv.  lO  janv.  17  janv. 

Courant   29  12  29  37         Ï9  25 

Février   29  37  29  62         29  37 

Mars-avril    29  62  29  87         29  62 

4  de  mars   29  87  29  87         59  87 

4  de  mai   30  . .  30  12         30  12 

Les  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  prix  sont  inchangés. 
Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  52  francs  les  157 
kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

157  ki).,  net   100  kil.,  net 


Marques  de  choix... 
Premières  marques. 
Bonnes  marques. . . . 
Marques  ordinaires. 


52  25 
52  .. 
50  75 
49  50 


33  28 
33  12 
32  32 
:il  62 


Conditions  :  h'  nac  dé  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  on  à  30  jours  sans  escompte. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  2*  quinzaine  de  jan- 
vier 1907,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine pi'écédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  116 

Frais  de  panification   13  179 

Total   45  295 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  333S,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7076,  soit  0  fr.  71. 

Éléments  de  la  taxe  officieuse  :  3  dixièmes  do  farines  de 
choix,  2  dixièmes  premières  marques,  3  dixièmes  ordinaires, 
2  dixièmes  farines-ileur.  Le  prix  des  farines-fleur  de  Pans 
est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour  «  frais  accessoires  ». 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

20  déc. 
1906 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

J7janv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

23  75 

23  62 

23  62 

23  37 

21  77 

22  22 

21  83 

21  69 

21  92 

Bruxelles  

21  8/ 

22  25 

22  .. 

22  .. 

22  .. 

21  57 

21  84 

21  60 

21  96 

21  84 

Prague   

21  ;  1 

21  63 

21  36 

21  31 

21  42 

22  OB' 

22  37 

22  12 

21  93 

22  12 

New-York(moscovad) 

38  25 

38  25 

35  40 

£5  40 

34  26 

Les  pourparlers  relatifs  aux  contrats  de  betteraves  se 
poursuivent  difficilement.  Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  les 
cultivateurs  estiment  que  les  prix  qui  leur  sont  oll'erts  sont 
insuffisants.  Non  sans  raison,  ils  se  refusent  à  admettre  que 
le  prix  de  la  betterave  doive  s'établir  en  prenant  pour  base 
le  cours  actuellement  pratiqué  sur  les  4  d'octobre. 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  est  dépourvu  d'acti- 
vité. On  a  coté  eu  clôture  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Février  

4  de  mars  

4  do  niai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 


3  janv. 

lOjanv. 

17  janv 

26  37 

26  37 

26  .. 

26  62 

26  62 

26  12 

27  25 

27  25 

26  62 

27  62 

27  62 

27  12 

27  50 

27  12 

23  62 

23  02 

23  37 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  il/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  en  baisse  de  0  fr.  50.  Les  pains 
valent  de  57  à  57  50  les  100  kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  Sur  le  marché  de  Pari?,  les  arrivages  se  pour 
suivent  ;  le  stock  s'élève  à  19.325  pipes  de  620  litres,  contre 
seulement  3.725  à  la  mémo  date  de  1906,  8.575  eu  1905  et 
6.825  en  1904. 

La  plupart  des  engagements  sur  décembre  ayant  été 
liquidés  avant  la  fiu  du  mois,  le  cours  de  compensation  s'est 
établi  à  41  50,  alors  qu'à  liu  novembre  les  vendeurs  à  décou- 
vert avaient  dû,  pour  se  libérer,  payer  42  et  42  25. 

Actuellement,  les  affaires  sont  calmes,  mais  les  haussiers 
soutiennent  la  cote.  Ou  attend  impatiemment  la  publication 
de  la  statistique  concernant  le  mois  de  décembre. 

3  janv.  10  janv.  17  janv. 

Courant   41  62  41  75  41  62 

Février   42  12  42  12  41  87 

Mars-avril   42  62  42  62  42  62 

4  do  mai   43  62  43  87  43  50 

4  premiers   38  87  88  62  38  75 

3  d'octobie   37  87  37  62  37  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100". 

Voici  les  cours  moyens  mensuels  de  l'année  1906  :  janvier, 
39  ..  ;  février,  39  50;  mars,  39  64;  avril,  40  10;  mai,  41  52; 
juin,  42  88;  juillet,  44  77;  août,  46  37;  septembre,  45  46; 
octobre,  43  45;  novembre,  41  49;  décembre,  41  55. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinieole  apprécie  de  la  manière 
suivante  la  situation  générale  de  nos  vignobles  : 

«Jusqu'à  ce  jour  les  rigueurs  de  l'hiver  ne  se  sont  fait  sen- 
tir que  par  intervalles.  La  neige  de  décembre  a  disparu  et 
des  pluies  sont  tombées.  A  certain  point  de  vue,  il  n'y  aurait 
pas  à  s'en  plaindre,  car  les  réserves  d'eau  qui  s'accumulent 
dans  le  sous-sol  pourront  être  utiles,  principalement  dans 
nos  régions  méridionales  où  la  sécheresse  est  souvent  intense 
pendant  les  mois  chauds  ;  nous  en  avons  encore  eu  un  exem- 
ple l'an  dernier.  Le  retard  que  les  pluies  et  la  neige  peuvent 
occasionner  dans  les  travaux  n'a  pas  grande  importance  à 
une  époque  de  repos  pour  la  végétation;  si  des  journées  se 
trouvent  perdues,  il  est  facile  de  les  rattraper  d'ici  le  prin- 
temps. 

Mais  une  température  variable,  souvent  trop  doucç  et 
trop  humide  pour  la  saison  risque  d'avoir  des  conséquences 
fâcheuses  sous  d'autres  rapports.  Elle  n'est  guère  favorable 
aux  soutirages  qui  se  font  actuellement  dans  bien  des  régions  ; 
il  faudrait  un  froid  sec  pour  faciliter  l'éclaircissement  des 
vins  nouveaux  et  l'élimination  des  mauvais  ferments.  Des 
conditions  climatériques  contraires  à  celles  qui  règncnl 
maintenant  seraient  également  nécessaires  pour  la  destruc- 
tion des  larves  et  des  champignons.  » 

Nous  ne  sommes  pas  encore  sortis  de  la  période  de  calme 
annuelle,  mais  on  estime  que  la  reprise,  dont  divers  symptô- 
mes commencent  à  si  manifester  çà  et  là,  ne  se  fera  plus 
longtemps  attendre. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


20  déc. 
1906 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

17janv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  75 

41  25 

40  .. 

39  .. 

36  25 

39  82 

40  44 

38  73 

38  27 

35  17 

42  25 

43  .. 

41  25 

40  50 

37  50 

40  93 

41  25 

39  68 

39  06 

35  94 

31  11 

32  54 

30  97 

30  83 

29  40 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne  1906-1907,  c'est- 
à-dire  du  1"' juillet  au  11  janvier,  les  recettes  de  Rio  et  Santos 
sesmt  élevées  à  12.885.000  sacs  de  60  kilos,  contre  7.986.000 
durant  la  période  correspondante  de  la  saison  1905-1906, 
7.914.000  en  1904-1905,  8.323.000  en  1903-1904,  8.619.000  en 
1902-1903  et  11.036.000  en  1901-1902. 

Nous  publions  d'autre  part  une  information  relatant  l'ac- 
cord complémentaire  survenu  entre  les  trois  Etats  brésiliens 
co-signataires  du  convenio  de  Taubaté. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

20  déc. 
1906 

27  déc. 
1906 

3  janv. 
i907 

lOjanv. 
1907 

17janv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

67  75 

68  .. 

69  12 

69  62 

66  50 

61  51 

m  49 

64  35 

64  69 

63  07 

New-York  

51  61 

51  96 

54  18 

54  30 

52  01 

Le  11  janvier,  le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine 
était  do  8.717.000  balles,  contre  7.397.000  à  la  mémo  date  de 
la  saison  1905-1906,  8.377.000  en  1904  1905  et  7.503.000  en 
1903-1904. 

L'approvisionnement  général  s'élevait  à  4.829.000  balles, 
dont  4.183.000  de  coton  américain,  contre  4.633.000,  dont 
3.993.000  de  coton  américain  à  pareille  époque  do  la  cam- 
pagne 1905-1906. 

Le  huitième  rapport  des égreneurs  a  été  publié  le  mercredi, 
9  courant,  à  New-York.  Il  donne  le  chiffre  de  11.750.000 
balles  comme  représentant  les  quantités  égrenées  au  31  dé- 
cembre 1906.  Ce  chiffre  se  compare  avec  celui  do  9.721.000 
balles  à  fin  1905.  En  somme,  ce  rapport  confirme  les  prévi- 
sions de  la  grande  majorité  des  intéressés.  D'autre  part,  en 
admettant  qu'il  reste  autant  à  égrener  qu'à  la  même  époque 
de  la  saison  précédente,  et  en  tenant  compte  du  peu  d'empres- 
sement témoigné  par  nombre   d'égreneurs   à  fournir  des 


renseignements,  on  est  amené  à  conclure  que  la  production 
pourrait  s'établir  aux  environs  du  chiffre  de  13  millions  de 
balles. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


Le   Havre  (Buenos- 
AyresensumUlOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  Kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 


20  déc. 
1900 


Fr. 

208  50 


5  on 

5  82 


27  déc. 
1900 


Fr. 
215  . 


5  75 
5  67 


3  janv. 
1907 


Fr. 
197  .. 


5  82 
5  75 


LOjanv. 
1907 


Fr. 

197  50 


5  87 
5  70 


Tjanv. 
191 17 


Fr. 
194  .. 


5  70 
5  72 


MM.  Helmuth,  Schwart/e  et  G'",  de  Londres,  viennent  de 
publier  un  rapport  sur  le  mouvement  des  laines  en  1906. 
Nous  en  extrayons  les  chiffres  suivants  relatifs  à  l'Europe  : 

Importations 


Australie  

Gap  

La  Plata  

Diverses  

Totaux  

Livraisons 

Australie  

Gap  

La  Plata  

Diverses   

Totaux  

Stocks  (au  31  décembri 

Australie  

Cap  '. 

La  Plala  

Divers  

Totaux  


1904 

1905 

1906 

(En  milliers  de  balles) 

1.423 

1.693 

1.741 

206 

219 

229 

443 

448 

442 

518 

520 

035 

2.590 

2.880 

3.047 

1 . 426 

1.087 

1.750 

205 

222 

231 

451 

447 

440 

527 

519 

611 

2.(509 

2.875 

3.032 

67 

74 

65 

11 

8 

6 

9 

10 

12 

40 

40 

64 

127 

132 

147 

Soies.  —  En  raison  des  fêtes  du  nouvel  an,  les  affaires 
ont  été  beaucoup  moins  actives  sur  le  marché  de  Lyon  pen- 
dant la  dernière  quinzaine.  Néanmoins,  la  fermeté  a  conti- 
nué à  prévaloir  ;  quelques  nouvelles  plus-values  ont  même 
été  enregistrées  : 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu:  Grèges:  Cévennes,  extra, 
14/16,  62  fr.  le  kilo  ;  Italie,  1"  ordre,  13/15,  59  fr.  le  kilo  : 
Piémont,  1"  ordre,  14/16,  18/20,  60  fr.  le  kilo  ;  Brousse,  bon 
2»  ordre,  11/13,  13/15,  55-56  fr.  le  kilo  ;  Syrie,  2'  ordre,  9/11, 
56  fr.  50  le  kilo. 

Après  une  activité  aussi  prolongée  et  un  relèvement  aussi 
important  de  la  cote,  il  est  permis  de  se  demander  si  les  di- 
vers marchés  ne  vont  pas  entrer  dans  une  période  d'inacti- 
vité et  si,  dans  ce  cas,  les  hauts  prix  atteints  seront  main- 
tenus. 

A  cette  question,  le  Bulletin  des  Soies  répond  : 
«  Les  détenteurs  ne  sont  nullement,  inquiets;  ils  conservent 
toute  leur  confiance  dans  la  fermeté  de  la  cote,  confiance  ba- 
sée sur  la  classement  de  la  matière  première  qui  est  passée 
en  grande  partie  dans  les  mains  des  employeurs.  D'autre 
part,  on  estime  que  la  production  des  mois  prochains  eu 
Europe  et  dans  le  Levant  est  engagée  dans  des  contrats  à 
livrer  pour  le  compte  des  mêmes  employeurs;  enlin,  les  con- 
tingents à  attendre  de  l'Extrême-Orient  jusqu'à  la  récolte 
prochaine  sont  peu  importants.  Ce  sont  là,  semble-t-il.  des 
facteurs  qui  devront  continuer  à  agir,  même  peudant  une  pé- 
riode d'accalmie  prolongée  de  la  demande.  » 

Les  dix-huit  principales  conditions  européennes  ont  en- 
registré, pendant  1  année  1906,  2-4.210.000  kilos  en  chiffre 
rond,  contre  22.951.541  kilos  en  1905  et  22.959.~/44  kilos  en 
1904,  soit  un  excédent  de  1.255.000  kilos  environ  sur  la 
moyenne  des  deux  années  précédentes  ». 

Xavier  Gihapiiot 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  16  janvier  1907. 

Les  finances  de  la  Prusse.  —  Le  nouveau  projet  de  loi  minière.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Les  industries. 

Dans  ma  dernière  lettre  je  n'ai  pu  que  vous  signaler 
en  trois  lignes  l'ouverture  du  Landtag  prussien  et 
l'exposé  financier  du  ministre  du  Trésor,  M.  de  PJiein- 
haben.  D'après  lui.  les  recettes  de  l'Etat  ont  augmenté 
et  la  situation  financière  est  satisfaisante.  L'exercice 
1905  a  été  plus  avantageux  que  celui  de  !!J04,  et  l'exer- 
cice courant  serait  encore  meilleur  si  on  n'était  pas 
forcé  d'employer  l'excédent  des  recettes  à  une  augmen- 
tation extraordinaire  du  matériel  des  chemins  de  fer. 
L'exercice  1907  prévoit  une  augmentation  des  dépen- 
ses, surtout  en  ce  qui  concerne  les  appointements  de 
certaines  classes  d'employés  et  d'ouvriers. 

Il  a  annoncé  le  dépôt  de  divers  projets  de  loi  concer- 
nant l'agrandissement  du  réseau  des  chemins  de  fer  et 
l'établissement  du  Monopole  de  l'Etat  pour  l'exploita- 
tion du  sel  et  du  charbon.  Voici,  d'après  les  informa- 
tions qui  circulent,  les  principales  dispositions  du 
projet  de  loi  sur  les  mines  : 

Toute  mine  de  charbon  ou  tout  gisement  de  potasse 
qui  sera  dorénavant  découvert  appartiendrait  à  l'Etat 
qui  pourrait  en  concéder  l'exploitation  à  une  Compa- 
gnie ou  à  un  particulier  pendant  une  période  déter- 
minée, soit  contre  une  certaine  redevance  pendant  une  , 
dizaine  d'années,  soit  contre  un  pourcentage  annuel 
sur  le  profit  net  de  la  mine. 

La  concession  serait  accordée  sous  la  forme  d'un 
contrat  emphytéotique  d'une  durée  de  20  à  50  ans,  de 
manière  à  permettre  au  Trésor  de  fixer,  au  terme  du 
contrat,  de  nouvelles  conditions  de  redevance  ou  de 
prendre  à  son  compte  l'exploitation  de  la  mine. 

Ainsi  l'Etat  prussien,  qui  a  déjà  dans  l'industrie  de 
l'extraction  de  la  potasse  une  situation  prépondérante, 
grâce  aux  gisements  dont  il  est  propriétaire,  cherche 
par  la  nouvelle  loi  à  acquérir  une  situation  également 
prépondérante  dans  l'industrie  de  l'extraction  de  la 
houille. 

Si  la  situation  des  finances  de  la  Prusse  a  pu  être 
décrite  sous  de  belles  couleurs,  il  n'en  va  pas  tout  à 
fait  de  même  des  finances  de  l'Empire. 

Il  est  avéré  maintenant  que  les  embarras  de  la 
Rekhsbank  sont  dus,  en  grande  partie,  aux  demandes 
continuelles  du  Trésor  impérial  et  à  l'impossibilité  où 
se  trouvait  le  Trésor  de  se  procurer  ailleurs  les  fonds 
dont  il  avait  besoin. 

Dans  l'état  actuel  du  marché  monétaire,  tout  nouvel 
emprunt  était  impossible.  Et  puis  le  demi-échec  du 
dernier  n'était  guère  encourageant.  Cependant,  le  Gou- 
vernement impérial  est,  maintenant  encore,  dans  la 
nécessité  de  se  procurer  promptement  des  disponibili- 
tés. Aussi  les  projets  naissent-ils  de  partout.  Celui  au- 
quel on  semble  vouloir  s'arrêter  serait  l'émission  de 
bons  du  Trésor  à  quatre  ans  d'échéance.  Dans  les  deux 
premièresannées,  ces  bons  rapporteraient  h  0/0  et  après* 
H  1/2  0/0.  L'Administration  du  Trésor  se  réserverait  la 
facidté  de  les  convertir  en  emprunt  3  1/2  0/0. 

La  situation  du  marché  monétaire  ne  s'améliore 
guère;  les  rentrées  à  la  Hcichsbanh  se  font  bien  plus 
lentement  qu'on  n'aurait  cru.  Naturellement,  on  inter- 
prète toujours  ce  fait,  comme  un  indice  do  la  prospé- 
rité: économique  du  pays,  mais  l'embarras  n'en  subsiste 
pas  moins.  L'escornpie  libre  reste  fixe  au  taux  de 
5  1/2  0/0,  qui  est  aussi  le  taux  de  l'argent  au  jour  le 
jour. 

On  avait  espéré,  qu'immédiatement  après  le  Jour  de 
l'An,  La  Seehandlung  mettrait  d'importantes  disponi- 
liiés  sur  Le  marché  cl  l'on  a  été  fort  déçu  que  cette  es- 
pérance ne  se  soit  pas  réaliser!.  L'on  a  été  moins  déçu 
du  maint ien  du  taux  de  l'escompte  de  la  Reichsbank  à 
7  0/0.  La  Direction  a  fait  savoir,  qu'au  cas  où  elle  au- 


rait commis  l'imprudence  d'abaisser  le  taux  de  son  es- 
compte, elle  aurait  été  forcée  de  le  relever  au  bout  de 
quelques  jours.  Après  cette  déclaration,  on  s'attend 
bien  à  ce  qu'il  ne  se  produise  aucun  changement  dans 
le  taux  de  l'escompte  pendant  le  mois  de  janvier. 

La  situation  des  industries  continue  à  être  excellente. 
Le  Ministre  des  Finances,  dans  son  discours  au  Land- 
tag a  fait  remarquer,  qu'en  1906,  la  production  du  fer 
avait  augmenté  de  30  0,0,  celle  du  charbon  de  40  0/0 
et  celle  de  l'acier  de  20  0/0.  L'élan  ne  s'est  pas  ralenti, 
dans  la  nouvelle  année. 

Le  cartel  du  fer  et  celui  du  charbon  vont  arriver, 
tous  deux  à  expiration  ;  on  travaille  activement  à  leur 
renouvellement.  Les  négociatious  sont  assez  laborieu- 
ses :  elles  aboutiront,  cependant,  malgré  les  préten- 
tions exagérées  de  certains  membres  des  deux  Syndi- 
cats. Il  faut  qu'elles  aboutissent  car,  aujourd'hui, 
toute  la  vie  économique  de  l'Empire  gravite  autour  de 
ces  deux  Syndicats. 


ânes  et  ï 


BILAN  DE  LA  BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue . . 
Divers  


1907 


7  janv. 

DU.31  déc. 

722.8<%i 

+  57.858 

54  054 

+  2  785 

23  m 

+  9-026 

-212  384 

157.711 

-126  XI 1 

260.727 

-   1  970 

ilb  m 

-  5-171 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1. 605.530 

-170.368 

546.792 

-106  091 

64.353 

-  218 

1906 


6  janv.  |M.31déc. 


854  0321+  50.507 

18  588 1+  759 

19  960  +  10.271 
1.035  KUfi— 191.809 

113  892'-  90.454 
195. 050,-  19-780 
91.167  -  7.62i 


180.000  non  mod. 
64.81»  non  mod. 
1.515.3061—141.373 
524.496  -106  311 
43  879.-  4i0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

1 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

l'esc. 

0/0 

778 

1.390 

550 

1 

168 

67 

+  67 

6 

23  »   

809 

1.349 

586 

1 

143 

52 

+  13 

» 

30  »   

766 

1.396 

591 

1 

171 

69 

-  99 

» 

746 

1  376 

565 

1 

115 

58 

-  91 

» 

747 

1.395 

595 

1 

1!1 

72 

—  99 

n 

736 

1.487 

605 

1 

190 

64 

-  192 

7 

31  »   

665 

1.776 

653 

1 

339 

285 

—  572 

» 

723 

1  605 

547 

1 

126 

158 

—  333 

» 

L'Émigration  par  Hambourg  en  1906.  —  Dans  notre 
dernier  numéro,  nous  avons  publié  la  statistique  de  l'émigra- 
tion par  Brème  en  1906.  Voici  les  chiffres  de  l'émigration  par 
Hambourg  : 

L'émigration  par  le  port  de  Hambourg  a  atteint  en  1006  le 
chiffre  de  173.48:1  personnes,  chilTre  le  plus  haut  qui  ait 
encore  été  enregistré.  Sur  ce  nombre,  il  n'y  avait  que  20.037 
Allemands,  dont  il  faut  défalquer  les  simples  voyageurs  au 
nombre  de  9.100  et  2.136  personnes  se  rendant  dans  les 
en  unies  allemandes  de  l'Afrique.  Le  nombre  véritable  des 
émigrants  allemands  ne  serait  d«nc  que  de  8.821. 

Parmi  les  émigrants  originaires  de  l'étranger,  71 .221 
venaient  de  Russie:  4.114  se  sont  rendus  eu  Angleterre,  ti. 932 
d  ms  la  République  Argentine  et  60.928  aux  États-Unis.  Le 
nombre  des  émigrants  hongrois  a  été  de  28  283,  presque  tous 
pour  les  États-Unis,  et  celui  des  émigrants  autrichiens  de 
86.647,  dont  lu  majeure  partie  a  fait  route  également  pour  les 
États-Unis.   

Les  Caisses  d'épargne  en  Prusse.   —  A  la  lin  de 

l'aimée  1905,  les  dépôts  dans  les  caisses  d'épargne  do  la 
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Prusse  s'élevaient  à  8.293,6  millions  do  marks,  en  augmen- 
tation de  534  millions  eur  le  total  des  dépôts  au  31  décem- 
bre 1904. 

A  la  fin  de  1900,  les  dépôts  s'élevaient  à  3.281,5  millions  de 
marks  et,  à  la  fin  de  1870  à  495,6  millions. 

En  1905,  le  nombre  des  livrets  a  été  de  10.6i2.907,  dont 
0.58  0/0  à  peine  dépassaient  10.000  marks.  De  3.000  à  10.000 
marks,  on  en  comptait  484.792. 

Les  petits  livrets  ont,  naturellement,  dominé.  De  1  à  60 
marks,  on  en  a  compté  2.042.560:  de  60  à  150  marks, 
1.522.035  ;  de  150  à  300  marks.  1.359.724  ;  de  300  à  600  marks, 
1.576.299  ;  de  600  à  3.000  marks,  2.095.025. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  janvier  1907. 

Une  légère  amélioration  de  la  situation  monétaire  a  bien 
disposé  le  marché  financier  qui,  après  un  moment  d'hésita 
tion,  est  devenu  ferme  et  a  gardé  sa  fermeté  jusqu'à  la  fin. 

Les  fonds  d'Etats  allemands  et  étrangers  se  sont  bornés  à 
conserver  leurs  cours  précédents.  Les  valeurs  métallurgiques 
et  charbonicres  et.  en  général,  toutes  les  valeurs  industriel- 
les ont  principalement  profité  de  la  hausse. 

Les  actions  des  banques,  un  peu  moins  soutenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé- 87  30  ;  Lots  Turcs  147  50; 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  janvier  1907. 

La  situation  monétaire.  —  La  Chambre  de  Compensation  de  Lon- 
dres. —  Le  commerce  extérieur  en  1006.  —  L'industrie  cotonnière. 

Malgré  l'incertitu  le  où  l'on  se  trouve  encore  quant 
aux  retraits  d'or  éventuels  qui  peuvent  être  effectués  à 
la  Banque  d'Angleterre,  à  destination  du.  Brésil  ou  de 
la  République  Argentine,  voire  même  de  la  Russie,  on 
continue  à  escompter  la  prochaine  réduction  du  taux 
officiel  de  l'es  ompte  à  Londres.  Le  paiement  des  cou- 
pons de  janvier  a  permis  en  effet  au  marché  de  liqui- 
der la  totalité  des  emprunts  consentis  par  la  Banque  à 
la  fin  du  mois  dernier. 

D'autre  part,  le  dernier  bilan  publié  par  le  grand 
établissement  de  crédit  anglais  accuse  une  augmenta- 
tion de  1.739.000  liv.  st.  à  la  réserve  totale,  qui  atteint 
prés  de  21  1  2  millions  de  livres  sterling,  grâce  aux 
rentrées  de  la  circulation  intérieure  et  malgré  les 
retraits  pour  l'étranger.  Pour  les  mêmes  raisons,  l'en- 
caisse totale  s'est  accrue  de  1.371.000  liv.  st.  Pendant 
la  huitaine,  les  mouvements  d'or  avec  l'extérieur  ont 
fait  perdre  à  la  Banque  54.000  liv.  st.:  elle  a  reçu, 
en  effet,  5.000  liv.  st.  de  l'Australie  et  acquis  691.000 
livres  sterling  en  barres,  tandis  qu'elle  a  livré  750.000 
livres  sterling,  dont  740.000  pour  l'Amérique  du  Sud 
et  10.000  pour  l'Egypte.  Le  montant  des  billets  en  cir- 
culation est  tombé  de  29.044.260  à  28.685.445  liv.  st., 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  passé 
de  33  1  2  à  40  0  0.  Ce  rapport  n'était  que  de  33  1/20/0 
à  pareille  époque  de  l'année  dernière. 

La  Chambre  de  Compensation  de  Londres  vient  de 
publier  le  chiffre  de  ses  opérations  pendant  l'exercice 
précédent.  Ces  résultats  sont  très  satisfaisants,  dépas- 
sant tous  les  totaux  enregistrés  jusqu'ici.  Le  volume 
des  opérations  s'est  élevé  à  12.711.344.000  liv.  st., 
contre  12.287  .936.000  liv.  st.  en  1905.  Ce  chiffre  com- 
prend à  la  fois  les  compensations  des  effets  sur 
Londres  et  sur  la  province. 

Les  compensations  d'effets  sur  Londres  ont  atteint 
11. 719. 021. OOu  liv.  st.,  contre  11.355.250.000  en  1905, 
soit  une  avance  de  303.771.000  liv.  st.  Celles  des  effets 
sur  l'intérieur  ont  été  de  992. 313. 000  liv.  st.,  en  gain 
de  .  59.628.000  liv.  st.  sur  1905.  La  proportion  de 


l'avance  est,  on  le  voit,  beaucoup  plus  marquée  sur 
ces  dernières.  Elle  témoigne  de  l'activité  qui  a  régné 
dans  les  centres  industriels  et  commerciaux. 

Les  progrès  très  sensibles  enregistrés  par  le  com- 
merce extérieur  durant  les  onze  premiers  mois  1906  8e 
sont  poursuivis  pendant  le  mois  «le  décembre. 

Les  importations  se  sont  élevées,  au  cours  de  ce 
dernier  mois,  à  54.673.982  liv.  st.,  en  augmentation 
de  1.553.496  liv.  st.  ou  2.9  0/0  sur  le  chiffre  de  l'année 
précédente;  les  exportations  ont  atteint  31.409.1/5 
livres  sterling,  accusant  une  plus-value  de  2.756.981 
livres  sterling,  soit  9.6  0/0. 

En  ce  qui  concerne  l'année  1906  tout  entière,  les  im- 
portations arrivent  à  un  total  de  607.987  893  liv.  st., 
enregistrant  ainsi  un  accroissement  de  42.967  976  liv. 
sterling  ou  7.6  0/0  sur  les  chiffres  de  1905,  tandis  que 
les  exportations,  avec  375.072.913  liv.  st.  sont  en  aug- 
mentation de  45.850.209  liv.  st.,  soit  13  0/0. 

Parmi  les  articles  d'importations  qui  sont  en  plus- 
value,  on  trouve  d'abord  la  catégorie  de  produits  d'ali- 
mentation, boissons  et  tabacs,  qui  bénéficie  de  6.929.891 
livres  sterling.  Il  convient  toutefois  de  signaler  une 
diminution  très  appréciable  pour  les  grains  et  farines, 
due  à  la  fois  à  une  réduction  des  quantités  de  blés 
importées  et  à  une  baisse  des  prix  de  cette  céréale.  Les 
importations  de  viande,  de  beurre,  etc.,  sont  par 
contre  en  plus-value  sensible,  par  suite  d'une  augmen- 
tation des  quantités  en  même  temps  que  d'une  hausse 
des  prix. 

Les  importations  de  matières  premières  et  produits 
mi-manufacturés  gagnent  23.402.462  liv.  st.,  accrois- 
sement qui  semble  dû  surtout  à  une  forte  élévation  des 
prix.  C'est  ainsi  que  pour  le  coton,  les  quantités  im- 
portées sont  tombées  de  19.674.960  cwt  à  17.923.049 
cwt..,  alors  que  la  valeur  s'est  accrue  de  52.370.878  à 
50. 125.104  liv.  st.  De  même,  pour  la  laine,  alors  que 
les  importations,  en  quantités,  passaient  seulement  de 
91.932.587  lbs  à  99.891.750  lbs,  elles  s'avançaient,  en 
valeur,  de  26.648.737  à  30.540.421  liv.  st.  La  même 
remarque  s'applique  aussi  au  jute  qui,  gagnant  26.000 
tonnes,  soit  9.8  0/0  en  quantités,  bénéficiait  en  valeur 
de  non  moins  de  2.598.310  liv.  st.,  soit  45.2  0/0.  Les 
importations  de  cuivre  et  d'étain  sont  également  en 
avance  sensible. 

Aux  exportations,  la.  principale  augmentation  porte 
sur  les  produits  manufacturés  qui,  sur  un  accroisse- 
ment total  de  45.850.299  liv.  st.,  figurent  pour  non 
moins  de  36.535.497  liv.  st.,  Si  l'on  fait  exception  pour 
les  appareils  électriques  et  divers  autres  articles  se 
rattachant  à  cette  catégorie,  on  observe  que  tous  les 
groupes,  parmi  les  produits  manufacturés,  enregistrent 
une  plus-value.  Les  exportations  de  fer  et  d'acier  ont 
bénéficié  notamment  de  8.054.125  liv.  st.,  grâce  à  des 
chargements  importants  de  fonte  à  destination  des 
Etats-Unis.  Les  machines  gagnent  également  3.472.367 
livres  sterling  sur  les  chiffres  de  1905,  cet  accroissement 
se  répartissant  entre  tous  les  genres,  exception  faite 
toutefois  des  machines  à  coudre  et  du  matériel  pour 
exploitations  minières.  L'exportation  des  locomotives  à 
destination  de  l'Amérique  du  Sud  s'est  avancée  notam- 
ment de  824.805  à  1.547.093  liv.  st.  Dans  la  catégorie 
des  nouveaux  navires,  il  y  aune  plus-value  de 3.253.492 
livres  sterling,  dont  2.750.000  liv.  st.  pour  les  navires 
de  guerre.  L'accroissement  des  cotonnades  et  filés  de 
coton,  qui  atteint  7.591.550. liv.  st.,  doit  être  attribué  à 
une  augmentation  des  prix  bien  plus  qu'à  une  aug- 
mentation des  quantités  exportées.  Pour  les  filés  de 
coton,  par  exemple,  il  y  a  eu,  pour  un  accroissement 
de  1.1  0/0  en  quantités^  une  plus-value  de  14.7  0/O,  et 
pour  les  cotonnades.  6.4  0/0  en  valeur  pour  1  0/0  en 
cruantités.  Notons,  enfin,  des  augmentations  également 
appréciables  pour  les  exportations  de  laine  filée,  de 
ciment,  d'automobiles,  de  cycles,  de  wagons,  etc.. 

En  somme,  on  voit,  d'après  ce  qui  précède,  que 
l'année  1906  a  été  des  plus  satisfaisantes  pour  le  com- 
merce extérieur.  L'accroissement  considérable  enre- 
gistré par  les  produits  manufacturés  montre  qu'elle 
i  a  été  également  prospère  pour  l'industrie  anglaise. 

Voici  en  particulier,  en  ce  qui  concerne  l'industrie 


88 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


cotonnière,  quelques  renseignements  qui  font  ressortir 
les  résultats  très  favorables  obtenus  au  cours  de 
l'année  qui  vient  de  s'écouler. 

L'exportation  des  cotonnades,  qui  était  de  6  mil- 
liards 196.783.900  yards  en  1905,  est  arrivée  à  6  mil- 
liards 261  295.000  yards  en  1906;  elle  n'avait  pas 
dépassé  5.591.822.000  yards  en  1904. 

Les  exportations  de  filés  de  coton  se  sont  avancées 
de  205.100.500  lbs  en  1905  à  207.378.100  lbs  en  1906  ; 
elles  avaient  été  seulement  de  163.901 .400  lbs  en  1904. 

La>  prospérité  de  cette  industrie  s'accuse  d'ailleurs 
très  nettement  par  le  fait  suivant  :  En  l'espace  de 
18  mois,  dix-huit  nouvelles  filatures,  avec  1.637.355 
broches,  utilisant  du  coton  égyptien,  ont  été  mises  en 
marche;  huit  filatures  nouvelles,  avec  595.000  broches, 
l'ont  été  partiellement;  enfin,  il  a  été  construit  14  au- 
tres usines,  représentant  1.440.0u0  broches.  Ajoutons 
encore  que,  parmi  les  filatures  utilisant  le  coton  amé- 
ricain, 15,  avec  1.265.000  broches,  ont  été  mises  en 
marche;  11,  avec  1.002.000  broches,  l'ont  été  partielle- 
ment; 31,  avec  2.561.000  broches,  sont  en  construc- 
tion; 3  autres,  finalement,  sont  encore  à  l'état  de 
projet.  Signalons,  pour  terminer,  que,  en  ce  qui  con- 
cerne 90  Sociétés  qui  ont  publié  leurs  bilans,  le  divi- 
dende moyen  distribué  en  1906  a  été  de  9  2/3  0/0, 
chiffre  qui  jusque  là  n'avait  encore  jamais  été  atteint. 


et  Minci 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  décembre  1906  : 

Importations  Exportations 
Valeur    dcc.  05 


Dit}',  sur 
Valeur  déc.  05 


Produits  alimentaires 
boissons  et  tabacs  . . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   22.921   +  2.800 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .    12.352   —  141 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   176   +  11 


(En  milliers  de  livres  sterling) 
19.225   —  1.117      1.726   4-  67 


3.531    +  473 
25.567   -f  2.247 
585   —  30 


Total.. 


54.674    +  1.553     31.409   +  2.757 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  dé- 
cembre pendant  ces  trois  dernières  années  ainsi  que  les  résul- 
tats totaux  des  douze  mois  de  1906  avec  ceux  des  douze  mois 
de  1905  et  1904  : 

Marchandises 


Export.  Itéex- 
Impor-  britan-  por- 
tations  niepics  tations 


Mét.  précieux 

Expor-  Ex- 
tations  Impor-  porta- 
tolales  talions  lions 


Déc.  1906. 

—  1905. 

-  1904. 


(Milliers  de  livres  sterling) 

54.674    31.40')     7.746   39.155   5.191  4.224 

5  5.120  28.652     7.098  85.745   3.431  5.251 

52.845   28.072     6.440   34.512   4.958  4.295 


Différence  .mi 
déc.  1906  par 
rapport  à  : 

1905   +1.553  +2.757  +    658  +  3.410  -4-1700  —1027 

1904   -1-1.828  +3.337  +1.306  f'i.O'iS  +  238  —  71 

12  mois  : 

1906   007. 983  375.673 

1905    565.020  329.810 

1904   551.039  800.711 


85.163  400.830  63  331  61.488 
77.780  407.590  51.560  45.39! 
70.804  871.01b  45.564  46.808 


Différ.pour  les 
douze  mois  par 
rapport  à  : 

1905   4-42968  +45853  +  73*3  +53240+11771  f  10O91 

1904   -1  56949  +74961  +14859  +89831+ 17767+15179 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  B'ovaume-Uni  pendant  lo 
mois  de  décembre  1906,  avec  les  chiffres  correspondants 
pour  1905  et  1904  : 

Entrées    Sorties 

Pavill.    Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britarm'  étranger  Totaux 


Déc.  : 
1900. . 
1905.. 
1904.. 


2.392 
2.303 
2.30S 


(En  milliers  de  tonneaux) 
1.023      3.415      2. 058  1.565 


12  mois  : 
1906....  29.147 
1995....  27.994 
1904....  27.807 

Dilf.  pour 
les  douze 
mois  1900 
par  rapport 
à  1905. .  +1152 

1904..     •+- 1340 


903 
910 

12.812 
12.002 
12.135 


+  810 
+  077 


3.205 
3.219 


41.959 
39.996 
39.942 


2.050 
2.634 


1.438 
1.340 


35  446  18.852 
32.762  16.851 
31.893  10.573 


+1902  -^2684 
+2017  +3553 


-1992 
2279 


4.223 
4.094 
3.974 

54.298 
49.623 
48.466 


+4675 
+5832 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

17  Janvier  1907 


Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIF 

Billets  créés   49.508.000 


Total   19  uOS-000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisée». 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7-434.900 

31  O5S.0C0 


Total   49-508.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14-553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.52S.O0O 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5  8*  "î  ■  000 

Comptes  particuliers.  41  002.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  64  000 


Total   07.904  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.457.000 

Portefeuille  et  avances  29.913.000 

Billets  en  réserve   21  489.000 

Or  et  argent  monnayés  1. lui. 000 


Total.. 


61.964.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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29  novembre. . 

33.263 

28.099 

52.525 

46  828 

23.614 

44  92 

6 

6  décembre  . . 

32  902 

28  410 

51.112 

46  (  53 

22  942 

44  84 

» 

13  «   

32  Î99 

28  50! 

48.331 

13  474 

22.74S 

47  02 

20   

29.990 

27  733 

51.073 

49.316 

19.713 

38  54 

» 

27  »   

29  064 

28.795 

50  337 

49.582 

1S  719 

.17  13 

30.282 

23.0t4 

58.122 

57.034 

19  088 

33  50 

» 

10  

31.054 

28.0*5 

53.514 

80  201 

21.419 

39  97 

n 

17  »   

3i.i03 

28-019 

49.829 

45  370 

22  594 

45  29 

0 

Le  Stock-Exchange  en  1906.  —  Voici,  d'après  les 
chiffres  fournis  par  le  Bunkers'  Magazine,  les  valeurs  mon- 
suolles  de  Bourse  pour  1900,  de  325  types  de  valeurs  dont 
le  journal  anglais  suit  les  variations  : 


Fin  décembre  1905,  valeur   3.077X00.000 

—  janvier  1906  —    3. 100. 000. 000 

—  février  —  —    3.099  000. 00o 

—  mars  —  —    3.(87.000.000 

—  avril  —  —    3.075.000.0CO 

—  mai  —  —    3. 063. 000.  »X0 

—  juin  —  —    — 

—  juillet  —  —    3.018.000  C00 

—  août  —  —  ■   3. 050.  CO.  1.000 

—  septembre  —  —    3.021.000.000 

—  octobre  —  —    2. 980.000. 0C0 

—  novembre  —  —    8.018.000.000 

—  décembre  -  —    3.O20.0W0.00O 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 
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Courrier  de  la  Uourse  de  Londres 


Londres,  17  janvier  1907. 

Le  Stock-Exchaage  est  favorablement  influencé  par  la  dé- 
tente monétaire  et  par  la  décision  prise  par  la  Banque  d'An- 
gleterre, qui  a  réduit  de  6  à  5  0/0  le  taux  de  son  escompte. 

Les  i Consolidés  se  maintiennent  autour  de  8?  5/10. 

L'Italien  4  0/0  s'inscrit  à  100  3/4;  l'Extérieure  Espagnole 
se  retrouve  à  93  63;  le  Tara  unifié  est  très  demandé  à  94  1/2. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio  est  très  ferme  à  92  93. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  plus  calmes. 

Dans  le  marché  sud-américain,  les  Péruviens  enregistrent 
de  sérieux  progrès  ;  les  Brésiliens  accentuent  leurs  meilleures 
dispositions.  Les  Fonds  et  Chemins  Argentins  sont  calmes. 

Les  Chemins  anglais  ne  conservent  pas  la  totalité  des 
avances  précédentes.  Les  Chemins  américains  reperdent  du 
terrain,  en  sympathie  avec  les  cours  de  New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  196  1/2;  VErie  à  42  3/4,  et  le 
Louisville  à  147  1.2;  VAtckison  à  110  37,  et  le  Norfolk 
à  92  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  16  janvier  1907. 

Le  csm  Tomis  aust  o-hongrois.  —  Le  marché  monétaire.  — 
La  Banque  ■  ustro-Longroise.  —  L'essor  des  industries. 

Connue  les  négociations  relatives  au  compromis 
austro-hongrois  se  poursuivent  au  milieu  des  mêmes 
querelles  irritantes,  le  baron  Banffy  a  remis  en  ques- 
tion une  proposition  qu'il  avait  déjà  faite  —  et  qui  avait 
été  écartée.  Pourquoi,  dit-il,  discuter  sur  la  part  que 
chaque  partie  de  l'Empire  payera  des  dépenses  com- 
munes de  l'armée,  discussion  qui  envenime  toutes  les 
négociations?  No  serait-il  pas  plus  simple  de  faire 
supporter  a  chacun  des  pays  la  dépense  d'entretien  de 
la  partie  de  l'armée  fixée  sur  son  territoire  ?  Chacun 
des  pays  aurait  ainsi  fourni  sa  quote-part  en  nature. 
L'administration  commune  de  l'armée  serait  purement 
militaire,  et  l'entretien  de  la  troupe  serait  affaire  des 
deux  ministres  de  la  défense.  Le  baron  Banffy  désire 
voir  cette  idée  discutée  dans  les  négociations  actuelle- 
ment en  cours.  Cette  solution  aurait  cet  avantage  que 
la  question  de  la  répartition  des  fournitures  militaires, 
qui  en  ce  moment  envenime  le  débat,  serait  résolue; 
seulement  la  Hongrie  serait  beaucoup  plus  chargée,  et 
il  parait  invraisemblable  qu'elle  veuille  y  consentir. 
Une  grande  difficulté  resterait  d'ailleurs,  celle  de 
la  répartition  des  dépenses  extraordinaires  de  l'arme- 
ment. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  proposition  sera  sérieusement 
examinée,  cette  fois*,  et  peut-être  tarira-t-on,  par  là, 
une  source  de  graves  conflits. 

Le  vote  d'un  emprunt  serbe  à  faire  en  France,  les 
commandes  d'artillerie  du  Gouvernement  serbe  au 
Creusot  n'ont  pas  amélioré,  comme  vous  pouvez  penser, 
les  relations  entre  la  Serbie  et  l' Autriche-Hongrie. 
Les  agents  austro-hongrois  se  vengent  de  leur  échec 
en  répandant  par  l'Europe  les  nouvelles  sensation- 
nelles que  vous  connaissez  déjà,  sur  la  Serbie  et  son 
roi;  la  presse  austro-hongroise  se  venge  par  des  atta- 
ques d'une  vivacité  extrême.  Dans  un  de  ses  derniers 
numéros,  le  Pester  Lloyd  démontrait  que  dans  les  dix 
dernières  années  la  Serbie,  pour  ses  grandes  com- 
mandes militaire-,  pour  ses  chemins  de  fer,  a  systé- 
matiquement écarté  l'industrie  austro-hongroise,  même 
lorsq  e  ses  offres  étaient  plus  avantageuses  que  celles 
des  autres  pays.  Le  Pester  Lloyd  en  conclut  à  la  né- 
cessité de  demander,  dans  le  prochain  traité  de  com- 
merce, que  la  part  de  l'industrie  austro-hongroise, 
dans  les  fournitures  publiques  de  la  Serbie,  soit  exac- 
tement précisée. 


Le  marché  financier  de  Vienne  qui  parait  animé  de 
dispositions  favorables,  est  légèrement  déprimé  par  la 
tension  du  marché  monétaire.  Malgré  tout,  sa  tenue 
est  bonne. 

A  la  dernière  séance  du  Conseil  de  direction  delà 
Banque  Austro-Bongroise,  on  a  renoncé,  pour  le  mo- 
ment, à  tout  abaissement  du  taux  de  l'escompte,  à 
cause  de  la  cherté  des  devises  et  du  montant  assez 
important  de  billets  soumis  à  l'impôt  qui  se  trouve 
encore  t  n  circulation.  Ce  montant  est  encore  do  14  mil- 
lions 104. (J00  couronnes. 

L'année  1906  a  été  extrêmement  favorable  à  la  Man- 
que Austro-Hongroise  Celle-ci  y  a  réalisé  un  bénéfice 
net  de  21.189.070  couronnes,  ce  qui  constitue  une  aug- 
mentation de  7.922.460  couronnes  sur  le  b<  néfice  ne1  de 
l'année  précédente.  Le  dividende  a  été  fixé  à  90.40  cou- 
ronnes par  action,  soit  0.45  0/0,  contre  70.20  pour 
1905.  La  part  revenant  à  l'Etat  pour  sa  participation 
aux  bénéfices  s'élève  à  6.102.920  couronnes,  contre 
2.141  308  couronnes,  en  1903,  et  1.798.361  couronnes, 
en  1904. 

Ce  n'est  pas  seulement  au  taux  élevé  de  l'escompte 
que  la  Banque  doit  ce  remarquable  essor  de  ses 
bénéfices  :  c'est  surtout  à  l'essor  économique  et  plus 
particulièrement  industriel  de  l'Autriche-Hongrie,  pen- 
dant l'année  dernière.  Ce  mouvement  parait  vouloir 
s'accentuer  encore  en  1907.  En  1906,  on  a  vu  se  créer  en 
Hongrie  15  usines  nouvelles  avec  un  capital  de  premier 
établissement  d'environ  20  millions  de  couronnes  :  les 
trois  quarts  sont  des  entreprises  textiles.  D'anciennes 
usines  ont  augmenté  leur  capital  social  pour  environ 
5  millions  de  couronnes. 

L'Autriche  n'a  publié  aucune  statistique  sur  cet 
objet,  mais  on  peut  admettre  que  ses  fabriques  se  sont 
développées  dans  la  même  proportion. 

Ce  développement  n'a  pas  toujours  été  profitable  au 
consommateur,  s'il  faut  en  croire  M.  de  Montecucoli, 
le  chef  de  l'amirauté  autrichienne.  Celui-ci  a  cité  à  la 
Délégation  autrichienne  les  prix  de  l'industrie  de 
l'acier  fondu  dans  l'année  1903  et  a  fait  constater  l'aug- 
mentation de  25  0/0  subie  par  les  prix  des  fournitures 
livrées  à  la  marine.  D'autres  preuves  ont  été  fournies 
par  le  comte  à  l'appui  de  ses  plaintes.  C'est  ainsi  que 
pour  les  mêmes  matériaux  qui  constituent  la  cuirasse 
de  ses  navires,  la  marine  autrichienne  paie  aujour- 
d'hui 2.700  couronnes  au  lieu  de  1  000  couronnes  en 
1893.  Si  l'on  compare  ces  prix  à  ceux  que  paient  les 
Américains  pour  la  construction  de  leurs  cuirassés,  on 
constate  que  ces  navires  reviennent,  en  ce  qui  concerne 
la  cuirasse  seule.  9.450.000  couronnes  plus  cher  aux 
Autrichiens  qu'aux  Américains  ! 

Il  va  de  soi  que  les  consommateurs  civils  payent  lss 
mêmes  plus-value-  que  la  marine.  On  en  conclut  que 
l'essor  des  industries  n'a  guère  profité  qu'à  un  petit 
nombre  de  fabricants. 


La  Banque  austro-hongroise  en  1906.  —  Notre  cor-  ' 
rcs pondant  de  Vienne  nous  a  donné,  dans  la  lettre  que  nous 
publions  ci-dessus,  les  chiffres  du  bilan  de  la  Banque  austro- 
hongroise  en  1906.  Nous  croyons  utile  d'ajouter  ce  tableau 
de  répartition  du  bénéfice  net,  comparativement  à  l'exercice 
antérieur  : 

Couronnes  Couronnes 

Le  bénéfice  net  s'élève  à   21.189.069  13.^66.609 

sur  lecpiel  les  actionnaires  reçoivent 
4  0/0  du  capital  de  210  millions  de 

couronnes   8.400.000  8.400.000 


4.866.609 

1.278.906 

486.661 
97.332 

4.282.616 

Les  actionnaires  reçoivent  encore  2  0,0  sur  ce  reste,  soit 
£.200:000  cour.,  et  les  deux  administrations  de  l'Etat  une 
somme  égale.  Le  dividende  atteignant  dès  lors  6  0/0,  le  der- 
nier solde  de  2.854.381  couronnes  se  partage  à  raison  d'un 
tiers  ou  951.460  cour,  aux  actionnaires  et  deux  tiers  ou 
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1. £02. 920  cour,  à  l'Etat.  Ce  dernier  touchera  cette  année  une 
part  bénéficiaire  de  6.102.920  cour.,  dont  3.498.366  cour,  ou 
environ  57.32  0,0  pour  l'Autriche  et  2.604.554  cour,  ou 
42.(38  0/0  pour  la  Hongrie.  La  part  bénéficiaire  de  l'Autriche 
avait  été,  pour  1905,  de  1.351.053  cour.,  celle  de  la  Hongrie 
de  787.255  couronnes. 


Les  récoltes  en  1906.  —  Ea  l'année  1906,  les  récoltes 
de  l'Autriche-Hongrie  ont  donné  les  rendements  suivants  : 

Blé,  15.8  millions  de  quintaux  (+  1  million  par  rapport  à 
1905)  ;  seigle,  25.2  millions  de  quintaux  (-+-  0.3)  ;  orge,  16.5 
millions  de  quintaux  (+  1.2j  ;  avoine,  22.4  millions  (-f-  4.4)  ; 
maïs,  4.4  millions  (comme  en  1905). 

Toute  la  surface  ensemencée  a  été  moindre  qu'en  1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  16  janvier  1907. 

Bourse  calme,  mais  les  cours  sont  restés  assez  soutenus, 
surtout  clans  les  valeurs  industrielles. 

Les  actions  de  nos  chemins  de  fer  ont,  seules,  marqué 
quelque  faiblesse. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  693  50  ;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Lsenderbank,  472  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  janvier  1907. 

La  liquidation.  —  Les  Banques.  —  Le  marché  sidérurgique 
et  les  charbonnages. 

La  liquidation  de  mi-janvier  s'est  passée  chez  nous 
dans  des  conditions  assez  favorables,  et  si  nos  institu- 
tions de  crédit  ont  légèrement  élevé  le  taux  du  report, 
les  sommes  mises  à  la  disposition  du  marché  ont  sufli 
largement  à  la  demande.  Depuis,  la  situation  moné- 
taire semble  s'être  améliorée  et  on  peut  envisager  le 
prochain  avenir  avec  plus  de  confiance. 

Notre  spéculation  locale,  qui,  déjà  avant  la  liquida- 
tion, a  procédé  à  d'importants  allégements  dépositions 
à  la  hausse,  a  continué  ce  travail  pendant  les  premiers 
jours  de  la  semaine.  Si  antérieurement  les  ventes  ont 
porté  principalement  sur  les  Chemins  espagnols,  on 
profite  maintenant  des  hauts  cours  pour  liquider  les 
gros  bénéfices  sur  le  Rio-Tinto.  Si  la  situation  moné- 
taire continue  à  s'améliorer,  rien  ne  s'opposera,  au 
moins  chez  nous,  à  une  reprise  importante  des  cours. 

Au  comptant,  les  affaires  sont  actives  dans  tous  les 
groupes,  avec  tendances  diverses  ;  la  mode  n'est  pas, 
pour  le  moment,  favorable  à  l'achat  des  charbonnages 
et  favorise  plutôt  les  affaires  sidérurgiques  et  les  tram- 
ways, et,  à  la  Bourse,  la  mode  a  peut-être  un  rôle  aussi 
prépondérant  que  dans  les  magasins  de  nouveautés. 

Kn  Tramways,  tout  est  à  la  hausse,  et  on  ne  sait 
plus  où  l'on  va  s'arrêter.  Le  dernier  exercice,  certaine- 
ment, a  été  favorable  et  de  nombreuses  augmentations 
de  dividendes  sont  en  perspective.  Mais  si,  aux  cours 
actuels,  l'avenir  n'est  déjà  trop  largement  escompté, 
c'est  une  Question  qui  demande  à  être  discutée  pour 
chaque  allai rc  à  part,  et  il  nous  manque  ici  la  place 
pour  entrer  dans  les  détails. 

Le  groupe  des  actions  de  Banques  est  plus  actif  que 
depuis  longtemps.  L'année  1900,  avec  ses  nombreuses 
affaires  industrielles  et  avec  le  taux  d'intérêt  élevé  au- 
quel dos  institutions  de  crédit  ont  pu  placer  leurs  dis- 
ponibilités, a  été  certainement  favorable  pour  les  en- 
treprises bancaires,  et  les  bilans  se  solderont  souvent 
avec  des  augmentations  nolabh.s  de  bénéfices,  qui  per- 
mettront de  l'aire  plus  large  la  part  des  actionnaires. 

Lu  Caisse  Générale  de  lie  po  il  s  cl.  de  Dépôts  bonifie  à 
ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour  la  deuxième 


quinzaine  de  janvier,  un  intérêt  de  4.79  0/0  net.  L'en- 
semble des  opérations  pour  cette  période  comporte  une 
somme  de  190  millions. 

La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique  reste  toujours  excessivement  favo- 
rable, et  il  n'y  a  pas  la  moindre  indication  d'un  chan- 
gement de  tendance.  Le  travail  pour  le  premier 
semestre  de  l'année  en  cours  est  assuré  pour  toutes  les 
usines.  La  rareté  des  fers  bruts  et  des  demi-produits 
est  aussi  grande  que  jamais,  et,  si  la  situation  du  mar- 
ché monétaire  continue  à  s'améliorer,  on  peut  prévoir 
encore  une  période  assez  longue  de  très  grande  acti- 
vité. Ici,  comme  à  la  Bourse  des  valeurs,  la  question 
argent  jouera  pendant  quelques  mois  un  rôle  prépon- 
dérant, car  il  est  évident  que  des  difficultés  monétaires 
entraveraient  considérablement  les  transactions  indus- 
trielles. 

Nous  n'avons  pas  de  nouvelles  intéressantes  des 
divers  centres  de  l'industrie  du  fer.  On  travaille  beau- 
coup, jusqu'à  la  limite  de  capacité  de  produire.  On  ne 
cherche  pas  de  nouveaux  ordres  qu'on  ne  pourrait  exé- 
cuter que  pour  des  livraisons  à  longue  échéance.  Il 
nous  semble  aussi  que  la  consommation  observe  une 
plus  grande  retenue  et  attend  la  tournure  que  pren- 
dront les  affaires. 

Les  titres  de  ce  groupe,  traités  à  notre  Bourse,  ont 
été  actifs  pendant  la  dernière  huitaine.  Aujourd'hui, 
la  clôture  se  fait  en  réaction  sur  des  réalisations  de 
bénéfices. 

Rien  n'est  changé  non  plus  sur  les  marchés  de  la 
houille,  aussi  bien  chez  nous  que  chez  nos  voisins 
d'Allemagne  et  d'Angleterre.  La  température  très  douce 
de  l'hiver  fait  certainement  du  tort  aux  qualités  à 
l'usage  domestique.  Mais  si  les  classés  sont  d'une  vente 
plus  difficile,  les  charbonnages  se  rattrapent  large- 
ment sur  les  qualités  industrielles,  qui  s'enlèvent  aus- 
sitôt extraites,  et  à  des  prix  qui  vont  constamment  en 
montant  pour  les  quantités  non  engagées  par  contrats. 
Du  reste,  la  situation  n'est  pas  dans  tous  les  bassins 
exactement  la  même.  Ou  dit  que  le  Borinage  fait  des 
concessions  pour  les  qualités  domestiques  livrables 
dans  un  certain  rayon,  près  de  la  nier,  où  la  concur- 
rence anglaise  est  à  craindre.  Mais  comme  le  Borinage 
produit  surtout  du  charbon  gras  ou  à  longue  flamme, 
ces  ristournes  ne  pourront  s'appliquer  qu'à  une  très 
petite  quantité  de  l'extraction.  Dans  le  Centre,  par 
contre,  on  a  augmenté  les  prix,  depuis  le  Ie*  janvier, 
de  cinquante  centimes.  A  Charleroi  et  à  Liège,  on  n'a 
rien  à  vendre  ;  on  ne  fait  donc  pas  de  prix.  . 

La  lourdeur  s'est  encore  accentuée  en  titres  de  ce 
groupe  à  notre  Bourse;  mais  les  affaires  sont  devenues 
plus  actives,  et,  aux  bas  prix,  la  demande,  est  de  nou- 
veau assez  active. 

En  valeurs  congolaises,  les  titres  des  Sociétés  indus- 
trielles et  commerciales,  après  des  variations  diverses, 
clôturent  à  peu  près  au  même  niveau  qu'il  y  a  huit 
jours.  En  Rente  3  0/O,  les  hauts  cours  de  la  semaine 
dernière  ont  amené  quelques  olïres  qui  font  baisser  le 
tilre  à  80  francs.  Le  4  0/u  amortissable,  avec  des  trans- 
actions suivies,  se  tient  aux  environs  de  9i  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  U  janvier  1907. 

La  Situalion.  —  La  Bourse.  —  La  Hatique  d'Espagne. 
Lè  Commerce  extérieur. 

D'ici  à  deux  ou  trois  jours  nous  saurons  à  quoi  nous 
en  tenir  au  sujet  de  la  réouverture  des  Chambre  et  de 
la  vie  du  Cabinet  Vega  de  Armijo.  qui  va  être,  sans 
doute,  remplaça  par  M.  Montero  Bios.  Les  paris  sont 
ouverts  pour  et  contre  l'enterrement  fie  la  loi  sur  les 
associations,  niais,  présentement,  il  y  a  beaucoup  do 
chances    pour    que   les  Chambres  restent  fermées 
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jusqu'au  printemps  :  c'est  plus  pratique  pour  avoir  du 
repos. 

Les  zélateurs  de  la  transformation  des  octrois  crient 
à  tue-tête  contre  le  retard  apporté  à  l'application  de 
cette  réforme:  mais  une  chose  est  la  théorie  et  une 
autre  la  pratique.  Le  Ministre  des  Finances  et  les 
Commissions  qui  interviennent,  à  divers  titres,  dans 
cette  importante  question  se  renvoient,  mutuellement, 
les  accusations  ;  mais  cela  ne  fait  pas  avancer  la 
îjesogne.  La  Commission  de  la  Chambre  des  députés  a 
déclaré,  avec  raison,  qu'elle  entend  l'aire  œuvre  durable 
et  qu'elle  y  travaille,  ce  qui  est  très  vrai;  elle  devra 
peiner  beaucoup  pour  trouver  le  moyen  de  rendre  aux 
Conseils  municipaux  les  ressources  qu'il  faut  leur 
enlever.  Il  n'y  a  pas  de  doute  que  le'  Ministre  des 
Finances  a  agi  très  légèrement  en  soumettant  aux 
Chambres  un  projet  insuffisamment  étudié,  mais  il 
voulait  s'attacher  la  gloire  d'avoir  fait  disparaître  cet 
impôt,  sachant  très  bien  que  les  difficultés  seraient 
pour  son  successeur. 

Le  résultat  budgétaire  de  1906  n'est  pas  arrêté  défi- 
nitivement, mais  le  Ministre  des  Finances  a  annoncé 
qu'il  s'attend  à  une  liquidation  avantageuse.  Les 
douanes  ont  donné  une  plus-value  de  20  millions, 
l'impôt  sur  les  revenus  G  millions,  les  droits  réels 
5  millions.  La  bonne  récolte  de  190(5,  en  faisant  cir- 
culer de  l'argent  dans  les  campagnes,  a  permis  aux 
travailleurs  d'acheter  plus  de  tabac  et  les  recettes  de 
la  ferme  ont  augmenté  de  quelques  millions,  dont  on 
trouvera  la  trace  au  moment  de  liquider  l'exercice. 

Le  marché  a  voulu  s'emballer  et,  dans  sa  séance  de 
mardi  dernier,  le  i  0/0  a  gagné  20  centimes  sur  le 
cours  de  clôture  de  lundi,  soit  de  81  35  à  81  55,  au 
comptant  ;  à  terme,  il  cotait  81  50,  mais  la  fin  n'a  pas 
répondu  à  ce  beau  commencement  et  il  a  été  néces- 
saire de  perdre  cinq  centimes,  au  comptant.  Aujour- 
d'hui, nous  avons  fermé  à  81  80.  Il  semble  très  "clair 
qu'une  hausse  qui  ne  peut  pas  résister  à  quelques 
ventes  de  peu  d'importance  n'a  rien  de  solide  et  que 
nous  allons  assister  à  une  nouvelle  série  de  travaux 
d'Hercule  pour  arriver  ù  82  50  ou  83  le  31  mars,  si  on 
y  arrive,  car  la  situation  de  la  place  ne  semble  pas 
avoir  changé  depuis  l'autre  jour. 

Le  5  0/0  continue  sa  marche  ascendante  et  gagne 
0  20  0/0  pendant  la  semaine  :  il  ne  faut  pas  perdre  de 
vue  qu'il  encaissera  dans  un  mois  un  coupon  de  1  0/0 
et  qu'il  n'a  pas  pu  recouvrer  encore  son  cours  de 
102  50  0,  0  ;  aussi  semble-t-il  difficile  que  l'Intérieure 
puisse  monter  beaucoup  si  on  peut  avoir  de  l'Amor- 
tissable au  pair  ou  un  peu  moins.  Ce  qui  contribue  à 
maintenir  le  cours,  c'est  que,  pour  le  moment,  les 
affaires  industrielles  n'ont  pas  augmenté  et  les  dispo- 
nibilités vont  s'employer  en  fonds  d'Etat  et  dans  les 
quelques  valeurs  qui  inspirent  confiance  aux  capita- 
listes. C'est  en  ce  moment  que  commencent  les  distri- 
butions de  dividendes  ;  les  remplois  de  fonds  favori- 
sent la  bonne  tenue  des  valeurs,  et  l'ensemble  reste 
ferme,  quoique  sans  grande  animation. 

Les  actions  des  grands  Etablissements  de  Crédit  ont 
regagné  une  partie  du  dividende  :  Banque  d'Espagne, 
438  ;  Hypothécaire,  213  ;  Tabacs,  passent  de  389  à  392  ; 
Hispano-Americano,  145  :  Espagnole  de  Crédit,  10J  50. 

Sucrières  :  préférences,  72  50  ;  ordinaires,  40  50  ;  ce 
compartiment  est  un  peu  plus  animé  sur  la  nou- 
velle que  les  fabriques  libres  sont  sur  le  point  de 
s'entendre  avec  le  Syndicat  pour  régulariser  la  pro- 
duction. Si  cela  arrive,  les  prix  actuels  pourront  être 
dépassés  dans  une  certaine  mesure.  Explosifs,  de  289 
à  291;  Construcciones  Melaliras,  offertes  à  75;  Altos- 
Hornos,  de  Bilhao,  256;  Duro-Felguera,  'j8  50;  Cham- 
beri,  105  ;  Xord- Espagne,  64  25. 

Obligations  :  Trésor.  100 35;  Sucrières,  99  70;  Duro- 
Felguera,,  97  ;  Madrilèna  de  Eleclricitad,  97  ;  Cham- 
ben,  95:  Mediodia,  de  Madrid,  95;  Sevillana,  97  50  ; 
Valladolid-A  riza,  106;  Campano,  96. 

Les  affaires  en  devises  étrangères  ontété  traitéesaux 
environs  de  108  0  0;  il  y  a  eu  quelques  fortes  deman- 
des, mais  les  ventes  du  Trésor,  en  remettant  en  cir- 
culation une  partie  du  produit    des  douanes,  ont 
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Livres  sterling 

425.0(iD 

6.000 

125.000 

2.000 

517.000 

5.400 

100. 000 

1.000 

225.000 

1.800 

525.000 

2.000 

des  cours  de  clôture  desprinci- 
place  pendant  les  quatre  der- 


24  déc. 

31  déc. 

7  janv. 

14  janv. 

81  50 

82  .. 

81  85 

81  50 

99  50 

îoo  10 

100  60 

100  80 

441  .. 

442  .. 

435  .. 

437  50 

2i2  .. 

213 

400 

400 

389  50 

392  .. 

8  80 

8  95 

7  S0 

7  80 

27  47 

27  45 

27  19 

27  18 

100  90 

101  .. 

100  60 

101  60 

empêché  toute  élévation  des  cours.  Les  sommes  négo- 
ciées sont  les  suivantes  : 


7  janvier  

8  —   

9  —   

10  —   

11  —   

12  —   

Voici  la  comparaison 
pales  valeurs  de  noire 
nières  semaines  : 

4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  . 

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Gédules  hypoth.  4  0/0  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  —  escomptes,  3  millions  ; 
+  circulation,  5. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  en  novembre 
1906  présente  un  excédent  des  exportations  sur  les  im- 
portations: les  expéditions  ont  atteint  86  millions  et 
les  arrivages  72  ;  métaux  précieux  non  compris  ni  à 
l'arrivée  ni  au  départ.  D'après  les  évaluations  provi- 
soires, le  total  des  importations  des  onze  mois  a  été  de 
799  millions  et  celui  des  exportations  de  915  ;  comme 
d'habitude,  les  matières  premières  forment  la  plus 
grande  partie  des  exportations:  45  0/0;  dans  ce  chif- 
fre, les  minerais  entrent  pour  une  moitié.  L'exporta- 
tion d'argent  monnayé  a  diminué  de  18  millions  en 
1904,  à  demi-million  en  1906;  l'importation  est  tombée 
de  5  millions  en  1904  à  2,6  en  1906. 

Le  volume  des  transports  expédiés  par  mer  est  en 
progrès  notable  sur  celui  de  l'année  1905  :  12.569.911 
tonnes  au  lieu  de  10.877.389  ;  à  l'importation,  il  a  lié— 
chi  :  4.069.864  tonnes  au  lieu  de  4.267.049  en  1905,  ceci 
est  dû  à  la  rapide  diminution  des  arrivages  de  céréa- 
les. Dans  leur  ensemble,  les  résultats  connus  sont  assez 
satisfaisants. 


Mutions  ÉGQiiips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Bu  i"  janvier  au  31  décembre  {52  semaines] 

LIGNES 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Keus  

San  Juan  de  Las 

Abaaesas  

Almansa-Valenee. 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 


Kilom 
expl 

1903 

1904 

1905 

1906 

2.070 
784 
88 
1G4 

112 

499 

72.026.564 
22  028.US3 
1  196.515 
1.426.920 

2.831.494 
15- 343. 055 

71.089.982 
22-551  861 
U2S.384 
1  496.031 

2.706-83! 
16.119  809 

70  588  508 
22.862.571 
1.097  563 
1.700  862 

2.755.462 
13.622.108 

76  926.709 
22.1)72.789 
Î.09*  829 
1-695-84S 

3.006.735 
16.225  046 

3.681 

11.7.  .-,2.63. 

115092.910 

!lih21  073 

1-21027.056 

1.067 

3.630 
310 

21  H2.93Û 

103039. 466 
4.232  787 

22.172.672 

103888.101 
4  55s  629 

20  994-536 

103309. 9Sl 
4.810  546 

2U-302.60S 
» 

5  C39.Ô22 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  16  janvier  1907. 

La  tenue  du  marché  continue  à  s'améliorer  quoique  les 
affaires  ne  soient  pas  nombreuses.  Le  change  sur  Paris  est 
à  8  55.  Le  -i  0/0  Intérieur  clôture  à  81  40  ex-coupon. 
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Grèce.  Russie  et  Amérique 


GRÈCE 


L  importation  du  sucre  en  1905.  —  D'après  les  rensei- 
gnements publiés  par  le  Moniteur  Officiel  du  Commerce,  la 
consommation  du  sucre  en  Grèce  augmente  d'année  en 
année.  L'importation  de  ce  produit  s'est  élevée,  et»  1905,  à  un 
total  de  6  417.453  ocques,  représentant  une  valeur  de  2  mil- 
lions 887.852  francs,  contre  5.792.65G  ocques,  valant  2.696.G96 
francs,  en  lftOi.  Le  principal  fournisseur  du  marché  grec  est 
l'Autriclie-Hongrie,  dont  la  part  dans  les  importations  faites 
en  1905  se  monte  à  6.3(52.064  ocques.  L'Egypte  vient  en 
seconde  ligne  (19.8o6  ocques  en  1905);  puis  la  Russie  qui, 
pendant  cette  même  année,  en  a  livré  19.331  ocques.  Le 
sucre  russe  est  employé  en  Grèce  —  de  même  d'ailleurs 
qu'en  Turquie  —  parles  petits  fabricants  de  friandises  orien- 
tales. Les  autres  pays  ayant  expédié,  en  1905,  du  sucre  dans 
le  royaume  sont:  l'Italie  (11.087  ocques),  la  Roumanie  (3.144 
ocques),  la  Turquie  (1.722  ocques),  la  Grande-Bretagne  (155 
ocques)  et  enfin  la  France  (85  ocques). 

La  production  de  l'unique  fabrique  grecque,  établie  en 
Thessalie,  est  consommée  dans  l'intérieur  du  pays  :  elle  se 
chiffrait,  en  1905,  par  1.200.000  ocques.  Cette  fabrique  est 
tout  particulièrement  favorisée  par  le  Gouvernement  hellé- 
nique; elle  est  exemptée  des  taxes  et  des  impôts,  et  se  trouve 
protégée  par  le  droit  sur  le  sucre  étranger  à  son  entrée  en 
Grèce.  Toutefois,  le  développement  de  la  production  sucrière 
grecque  est  très  réellement  entravé  par  la  difficulté  que  l'on 
rencontre  à  étendre  la  culture  de  la  betterave,  dont  s'occupe 
peu  volontiers  la  population. 


RUSSIE 


La  situation  budgétaire.  —  Voici,  d'après  un  communi- 
qué officiel,  comment  se  présentent  les  résultats  budgétaires 
provisoires  relatifs  à  l'exercice  1906  : 

Les  rentrées  des  recettes  ordinaires  pour  les  onze  pre- 
miers mois  ont  été  de  2.038  millions  de  roubles,  soit  une 
plus-value  do  200  millions  de  roubles  par  comparaison  avec 
1905.  Les  recettes  du  mois  do  décembre  sont  évaluées, 
d'après  les  rentrées  des  mois  correspondants  de  1905  et  1904, 
à  environ  227  millions  de  roubles. 

En  résumé,  les  recettes  ordinaires  fournissent  pour  l'année 
entière  2.265  millions  de  roubles,  soit  241  millions  de  plus 
qu'en  1905. 

Les  dépenses  ordinaires,  après  tous  les  changements  de 
crédits  effectués  dans  le  budget  de  1906  et  après  paiement 
des  dépenses  non  prévues  par  le  budget,  et  notamment  de 
22  millions  pour  le  scrvi.ee  des  emprunts  de  1906  et  de  20 
millions  pour  autres  besoins,  se  montent  à  2.051  millions 
de  roubles,  ce  qui  donne  un  excédent  des  recettes  ordinaires 
sur  les  dépenses  de  même  nature  de  216  millions  de  roubles. 

Il  est  rentré,  en  1906,  1.072.000.000  de  roubles  de  re- 
cettes extraordinaires*  dont  704.ooo.oo0  de  roubles  de  la 
réalisation  de  l'emprunt  1906,  35.000.000  de  roubles  de  la 
réalisation  de  la  Rente  intérieure,  336.ooo.ooo  par  la  créa- 
tion d'obligations  à  court  terme.  Les  dépenses  extraordi- 
naires de  1906  s'élèvent  à  1.088. 000. 000,  dont  445  millions 
pour  le  remboursement  des  obligations  à  court  terme  de 
1905  et  1906;  1!0  millions  pour  secours  aux  populations 
éprouvéi«<  parla  disette,  'i07  millions  pour  liquidation  des 
dépenses  île  guerre  au  Japon. 

En  résumé,  l'exéculion  du  budget  de  1906  a  donné  :  re- 
cettes, 8  863.000.000  ;  dépenses,  8.180.000.000,  soit  un  excé 
dent  de  218  millions.  Après  couverture  du  déficit  de  1905,  il 
reste  un  reliquat  de  58  millions  de  roubles  qui  est  employé 

a  couvrir  une  partie  des  dépenses  extraordinaires  de  1007. 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Valorisation  du  café.  —  On  lit  dans  le  journal  lx 
Brésil  :  L'accord  complémentaire  entre  les  trois  Etats  cosi- 
gnataires du  convenio  de  Taubaté  a  été  enfin  signé  à  Nic- 
therohy  entre  les  délégués  des  trois  Etats.  A.  partir  du 
1"  janvier,  Minas  et  Rio  devaient  percevoir  la  surtaxe  de 
3  francs  par  sac  de  café,  comme  Sao  Paulo  le  faisait  déjà 
depuis  le  1"  décembre.  Par  celte  nouvelle  convention,  le  prix 
minimum  garanti  aux  planteurs  est  de  7  milreis  l'arrobc  de 
15  kilogrammes,  soit  28  milreis  le  sac  de  60  kilogrammes, 
au  lieu  du  minimum  de  32  milreis  prévu  par  le  convenio. 

Ce  minimum  primitif  a  été  reconnu  pour  le  moment  inac- 
cessible, à  la  suite  de  l'effort  considérable  qu'a  déjà  dù  faire 
l'Etat  de  Sao  Paulo,  rien  que  pour  empêcher  les  cours  de 
s'eflondrer  complètement  sous  l'avalanche  des  entrées  do 
l'énorme  récolte  en  cours.  Il  a  donc  fallu  réduire  ce  mini- 
mum auquel  était  subordonnée  l'application  de  la  surtaxe  de 
3  francs,  faute  de  laquelle  il  n'y  avait  pas  d'emprunt  ni,  par 
conséquent,  dévalorisation  possible. 

Il  a  été  stipulé,  dans  ces  nouvelles  clauses  additionnelles  au 
convenio,  que  le  produit  de  la  surtaxe  ne  pourra  être  employé 
à  aucune  autre  fin  qu'à  relever  le  prix  du  café,  et  qu'il  res- 
tera déposé  jusqu'à  sa  future  affectation,  en  temps  opportun, 
à  une  opération  collective  des  trois  États  contractants. 

Finalement,  il  a  été  convenu  que  les  récentes  opérations 
effectuées  par  le  Gouvernement  pauliste,  dans  le  but  de  sou- 
tenir les  prix  du  café,  courront  exclusivement  pour  le  compte 
de  l'État  de  Sao  Paulo. 

L'accord  étant  fait  entre  les  Etats  intéressés,  il  s'agissait 
de  s'entendre  avec  le  Gouvernement  de  l'Union  pour  obtenir 
de  lui,  en  faveur  de  l'opération  de  crédit  projetée  par  eux,  la 
garantie  autorisée  par  le  Congrès.  M.  Albuquerque  Lins, 
secrétaire  des  finances  de  Sao  Paulo,  a  sollicité  cette  garantie 
pour  un  nouvel  emprunt  de  valorisation  de  5.C00.000  de 
livres  sterling,  qui,  avec  les  3.000.000  de  livres  sterling  déjà 
empruntées  pour  son  compte  par  Sao  Paulo  et  avec  une 
émission  ultérieure  de  2.000.000  de  livres  sterling,  compléte- 
rait un  total  de  10.000.000  de  livres  sterling  que  les  trois 
Etats  estimeraient  suffisant  pour  mener  à  bon  terme  le  plan 
de  «  valorisation  »  de  Taubaté. 

Le  Gouvernement  pauliste  continue  à  acheter  sur  le  pied 
de  20.000  sacs  do  café  par  jour,  au  prix  de  4  $  800  les  dix 
kilogrammes  du  type  iv  4.  Du  1er  au  15  décembre,  la  surtaxe 
de  3  francs  lui  a  produit  une  somme  de  1.882.873  francs,  co 
qui  correspond  à  une  exportation,  dans  cette  quinzaine,  d'un 
peu  plus  de  600.000  sacs. 


CANADA 


Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
avec  les  chiffres  comparatifs  de  décom- 


cn  décembre  1906, 
bre  1905  : 


I  >écembre 
1906  1905 


(En.  dollars) 

Montréal   140.852.680  118.036.034 

Toronto   115.750.975  96.479.590 

Winnipeg   56.393.591  42.227.883 

Ottawa   13.877.949  11.387.760 

Vancouver   15.092  995  8.368.345 

Québec   8.873.517  8.299.866 

Halifax   8.496  821  7.521.442 

Hamilton   8.067.847  6.576.421 

London   5.363.312  4.773.884 

St.  John   5.079.780  4.485.632 

Victoria   4.53i.2'.0  3.183.224 

Calgary   6.727. 188 

Edmoiiton...   3.937.722   »  ■ 

ïolal   382.381.707  811.840.081 


On  voil,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  do 
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71. 041. CSG  dollars  en  faveur  do  décembre  1006,  ce  qui  corres- 
pond à  un  accroissement  de  22.8  0/0. 

Nous  donnous  ci-après  les  résultats  pour  l'année  100G  tout 
entière,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  1005  : 

1006  1005 

(En  dollars 

Montréal   1.533.506.700  1.324.314.227 

Toronto   1.213.785.776  1.047.41)0.701 

Winnipe"!   504.585.914  363.868.179 

Ottawa."    135.866.735  120.891.876 

Vancouver   132.606.858  88.i60.391 

•     ouébec   02.034.123  87.30?.2O5 

Halifax   92.468.040  89.251.562 

Hamilton   78.480.620  68.385.601 

London   57.863.782  50.429.511 

st  John   60.012.818  52.836.338 

Victoria   45.615.615  30.800.464 

Calgary   3).  288. 235  » 

Edmonton   20,083  178  » 

Total   3.949.796  571     3.330.122.'  50 

Il  y  a  eu  ainsi,  en  faveur  de  l'année  1906,  un  accroissement 
du  619.674  521  dollars,  ce  qui  représente  une  augmentation 
de  18. G  0  0  sur  les  chiffres  de  1005. 


ETATS -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Clironicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  décembre  1006,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
décembre  1905  : 

  Décembre   

1006  1005 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  < non  compris  New-York:. .  1.104.420  1.126.764 

Nouvelle  Angleterre   819 . 716  809 . 067 

Centre-Ouest   1.455.852  1.425.265 

Pacifique   408.495  332.911 

Autres  Etats  de  l'Ouest   410.503  372.008 

Midi   730.216  090.160 

5.037.238  4.763.174 
New- York   9  227.895  9.689.513 

Total  général   14.265.138  14.452.687 

On  voit  qu'il  y  a  en  décembre  1906  une  moins-value  de 
187.554.000  dollars  sur  les  chiffres  de  décembre  1005,  ce  qui 
correspond  à  une  diminution   de  1.3  0/0. 

Voici  maintenant  la  résultat  des  opérations  des  Clearing- 
Houses  des  Etats-Unis  pendant  toute,  l'année  1006,  avec  les 
chilïres  comparatifs  de  1905  : 

1005  1005 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  fnon  compris  New-York)..  13.537.233  12.250.820 

Nouvelle-Angleterre   9  445.734  8.689.729 

Centre-Ouest   16.043. 501  14.738.125 

Pacifique...   4.153.637  3.473.024 

Autres  Etats  de  l'Ouest   4.351.264  3.915.084 

Midi   7. COI. 443  7.020.616 

55.132.812  50.087.388 
New-York   104.675.829  93.822.060 

Total   159.808.641  143.009.448 

Ces  chiffres  montrent  qu'il  y  a  eu,  en  faveur  de  1906,  une 
augmentation  de  15.809.193.000  dollars,  ce  qui  correspond  à 
un  accroissement  de  11  0/0. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  16  janvier  1907. 
Après  avoir  fait  preuve  ai:  début  de  dispositions  satisfai- 
santes, le  marché  termine  en  tendance  irrégulière. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchhon.  105  3/4;  Milwaukee,  153  3/4;  Erie,  39  7/8; 
Readinq,  133  1/8;  Canadian  Pacific,  189  5/8;  Illinois 
Central,  165  ./.  ;  Louiwille,  142  1/S;  A'.- Y.  Central,  13)  1/8; 
Union  P  mific,  179  1/2,  Pënnsylvania,  135  3/8. 


M  EX I QUE 

L9  Budget  de  1905-1906.  —  D'après  un  rapport  pré- 
senté récemment  au  Congrès  mexicain  par  M.  l.iinantônr, 
ministre  des  finances,  l'exercice  1905-1906  a  donné  les  résultats 
suivants  : 

Les  recottes  ordinaires  se  sont  élevées  à  102.750.000  piastres, 
contre  03.210.000  en  1004  19 J5  et  87  millions  en  1908-1904,011, 
non  compris  les  produits  dus  à  l'emprunt,  à  loi  970. 000 
piastres,  contre  02.670.000;  elles  déliassent  de  14.650.000 
piastres  les  prévisions.  Les  dépenses  ordinaires  ont  atteint  le 
total  de  79.470.000  piastres,  contre  70.150.000;  l'excédent 
obtenu  est,  par  suite,  de  22.500.000  piastres,  contre  12. 9^0.000 
en  1001-1005  et  10.090.(  00  en  1903  1904;  c'est  le  plus  élevé 
qu'on  ait  constaté  jusqu'ici.  Il  y  a  eu  4.400  000  piastres  de 
recettes  extraordinaires  et  22.520.000  de  dépenses  extraordi- 
naires, dont  10.910.000  pour  le  remboursement  des  certificats- 
or  pour  les  ports  de  Salina-Cruz,  Manzanillo  et  Coatza- 
coalcos  :  c'est  l'excédent  du  budget  ordinaire  qui  parfait  la 
différence.  Tout  compte  fait,  il  reste  ainsi  un  excédent  de 
4.3SO.0O0  piastres. 

La  plus-value  réalisée  pendant  l'exercice  est  due  surtout 
aux  droits  d'entrée,  qui  ont  rendu  46.120.000  piastres,  contre 
38.920.000  en  1904-1905  et  26.390.000  en  1001-1002.  Les  recettes 
du  Timbre  ont  passé  de  12.000.000  à  13.850.000  piastres  ; 
celles  dues  aux  '  entreprises  industrielles,  aux  propriétés  de 
l'Etat  et  à  la  loterie  de  3.420.000  à  4.050.000  piastres. 

Les  principales  dépenses  ont  été  les  suivantes  : 

1905-06  1904-05 
(En  piastres) 

Dette  publique   25.250.000  26.201.000 

Armée  et  marine   14.650.000        14.' 30.000 

Administration   11.470.000       11  510.000 

L'encaisse  est  ele  62. 350. 000  piastres,  contre  57.300.000,  dont 
4.850.000,  contre  5.610.000  dans  les  caisses  publiques,  et 
57.490.000,  contre  51.680.000  dans  les  banques.  Au  Banco 
Nacional  ele  Mexico,  l'Etat  a  un  dépôt  de  24.630.000  piastres  ; 
il  en  a  un  à  la  Banque  d'Angleterre  de  0.08n.000  piastres  et 
d'autres  clans  plusieurs  banques  anglaises.  A  la  Commission 
du  Change  et  de  la  Monnaie,  iL  a,  eu  vue  de  la  réforme 
monétaire,  11.750.000  piastres. 

La  Dette  publique  du  Mexique  s'élevait,  à  la  date  du 
30  juin  dernier,  à  446.760.000  piastres,  contre  441.200.0(0  un 
an  auparavant,  dont  313.526.000  de  Dette  extérieure  et 
132.373.000  piastres  de  Dette  intérieure.  La  Dette  llottante  se 
chiffre  à  860.405  piastres. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Nous  avons  donné,  clans 
notre  numéro  779,  du  14  décembre  dernier,  quelques  rensei- 
gnements généraux  sur  le  commerce  extérieur  de  la  Bépu- 
blique  Argentine  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1906. 

Voici,  pour  compléter  ces  renseignements,  le  détail  des 
importations  et  des  exportations  pendant  la  période  consi- 
dérée : 

Importations  Différence 
par  rapport 
Neuf  premiers      à  1905 
mois  1906         (9  mois) 


(Piastres-or) 


Animaux  vivants   1.373.649 

Articles  alimentaires   13.061.276 

Tabacs   3.647.412 

Boissons   8.760.277 

Produits  textiles   44.066.462 

Huiles   5.556.006 

Produits  chimiques   5.704.839 

Teintiu-es  et  couleurs  .. .  .  1.167.978 

Bois  et  dérives   4.043.071 

Papier  et  dérivés   3.399.705 

Cuirs  et  dérivés   1.778.647 

Fer  brut  et  manufacturé..  24.927.264 

Métaux  divers   (i. 068. 438 

Produits  agricoles   11.797.431 

Matériel  de  locomotion  ...  24.431 .003 

Céramiques   15.265.007 

Constructions   15.000.452 

Electricité   2.199.859 

Divers   4.073.608 

Totaux   197.315.514  +41664.054 


+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
4- 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 

+ 
+ 


Cl 0.508 
2.75C.721 
202.889 
2. 080. 443 
5.107.135 
1.135.107 
613.279 
135.411 
639.345 
367.094 
406.128 
7.072.416 
1.903.168 
599.799 
8.325.910 
5  147. K64 
3.119  215 
541.302 
001.372 


94 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Exportations  Différence 
par  rapport 
Neuf  premiers      à  1905 
mois  1906       (9  mois) 


(En  piastres-or) 

I.  Produits  de  l'élevage  : 


2.6a5.3o8 

3.393.287 

79.717.711 

5 

641.514 

6.371.353 

1 

499.295 

967.102 

+ 

8S.211 

II.  Produits  agricoles  : 

Matières  premières  

121.028.345 

11 

481.739 

3.279.959 

655.566 

2.573.026 

+ 

101.435 

III .  Produits  forestiers 

4. 771. 885 

197.161 

IV.  Produits  des  mines  

187.807 

33.086 

V.  Produits  de  la  chasse.. 

702.330 

+ 

187.795 

VI.  Produits  divers ... 

2.376.285 

+ 

45.335 

Totaux  

224.631.261 

22.478.872 

Parmi  les  pays  fournisseurs,  c'est  l'Angleterre  qui  vient 
en  tète,  avec  69.160.935  piastres,  eu  augmentation  de  17  mil- 
lions 421.263  piastres  sur  le  -chiffre  de  la  période  correspon- 
dante de  1905  ;  puis  arrivent  l'Allemagne,  les  Etats-Unis,  la 
France,  l'Italie. 

Les  principaux  pays  acheteurs  sont  l'Angleterre,  avec 
31.260.840  piastres,  en  diminution  de  2.G96.207  piastres, 
l'Allemagne,  avec  29.183.93)  piastres;  puis  la  France,  la 
Belgique,  les  Etats-Unis  et  le  Brésil. 


ASIE 


PERSE 

Le  nouveau  shah  de  Perse.  —  Mouzaffer  eddine,  shah 
de  Perse,  est  mort  le  9  janvier,  laissant,  pour  lui  succéder, 
Mohammed  Ali  Mirza,  son  fils  aîné. 

Mouzaffer  eddine,  qui  était  monté  sur  le  trône  en  1896, 
après  la  mort  tragique  de  son  père  Nasr  eddine,  était  né  le 
25  mars  1854.  Il  n'avait  donc  que  cinquante-deux  ans.  Au 
cours  de  son  règne,  qui  fut  assez  court,  il  avait  réussi  à 
vaincre  les  résistances  d'un  clergé  fanatique  et  tout  puis- 
sant, pour  donner  à  la  Perse  des  institutions  constitution- 
nelles . 

Le  nouveau  shah,  Mohammed  Ali  shah,  sixième  souverain 
de  la  dynastie  des  Kadjars,  est  né  le  21  juin  1872. 

De  son  mariage  avec  une  cousine,  fille  du  prince  Naïeb 
Saltaneh,  ministre  de  la  guerre,  il  a  eu  plusieurs  enfants. 
L'ainé,  Ilossein  Ali  Mirza  Etezad  Saltaneh,  semble  naturel- 
lement désigné  comme  le  nouveau  prince  héritier.  Il  faut 
toutefois  un  décret  du  souverain  notifié  aux  puissances 
présentées  à  Téhéran  pour  confirmer  cet  ordre  de  suc- 
cession. 

Les  opinions  les  plus  diverses  ont  été  émises  sur  la  per- 
sonne du  nouveau  souverain  de  la  Perse.  On  s'accorde,  tou- 
tefois, à  le  représenter  comme  fort  économe  et  instruit. 

Pendant  les  dernières  semaines  de  la  maladie  de  Mouzaffer 
eddine,  le  prince  héritier  a  montré  l'intérêt  très  vif  qu'il  por- 
tait  aux  affairas  de  l'Etat  en  apportant  divers  amendements 
au  projet  de  Constitution,  projet  qui  fut  accepté  définitive- 
ment il  y  a  à  peine  quelques  jours. 


La  Situation  économique.  —  D  après  les  statistiques 
contenues  dans  un  récent  rapport  du  Ministre  de  Belgique 
à  Téhéran,  la  valeur  des  importai  ions  et  exportations  réunies 
se  serai!  élevée,  pour  la  période  du  21  mars  1904  au  20  mars 
1905,  à  667.875.958  krans. 

L'écart  entre  le  chiffre  des  importations  et  celui  des  expor- 
tations reste  toujours  très  élevé,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau 
ci  après  : 


Années  Importation  Exportation  Différence 
(En  krans) 

1900-  1901   255.380.057  147.323.156  108  066  892 

1901-  1902   c98.577.216  150.597.757  147  979.459 

1: 02-1903   272.384.934  156.333.724  87.051  210 

1903-  1904.....  385.036.158  254.774.594  130.261.654 

1904-  1905   319.914.613  217.961.340  101.953  273 


Cet  écart  entre  la  valeur  des  importations  et  celle  des  ex- 
portations est  la  cause  principale  de  l'abaissement  continuel 
du  change  qui,  s'il  se  poursuit,  pourrait  atteindre  le  crédit  du 

pays. 

Le  tableau  suivant,  fourni  par  la  Banque  impériale,  donne 
la  valeur  du  cours  du  change  pendant  l'année  1905  : 

1"  trimestre   100  francs  =  250.00  krans 

2e       —    100  francs  =  237.33  krans 

3°       —    100  francs  =  227.33  krans 

*       —    100  francs  =  233.50  krans 

La  valeur  d'unité  monétaire,  le  kran,  était,  il  y  a  une  tren- 
taine d'années,  égale  à  celle  du  franc.  On  ne  peut  l'évaluer 
actuellement  à  plus  de  42  1/2  centimes.  Cotte  dépréciation 
doit  être  considérée  comme  la  conséquence  de  la  balance  dé- 
favorable annuelle  du  commerce  et  de  l'état  stationnaire  de 
l'industrie  et  de  l'agriculture. 

Des  exportations  considérables  de  krans  ont  été  effectuées, 
principalement  vers  la  Bussie.  Le  kran,  déprécié  par  le 
change  et  abaissé  ainsi  au-dessous  de  sa  valeur  métallique, 
y  était  converti  en  lingots  et  vendu  comme  tel,  laissant  un 
bénéfice  considérable.  On  pi'étend  même  que  l'exode  des 
krans  persans  vers  l'étranger  aurait  atteint  plusieurs  mil- 
lions de  tomans  au  cours  de  cette  période. 

La  petite  quantité  d'argent  en  circulation,  diminuée  encore 
par  l'habitude  qu'ont  beaucoup  de  Persans  d'enfouir  leur 
fortune,  au  lieu  de  la  placer  en  banque,  rend,  en  ce  moment, 
les  transactions  commerciales  très  difficiles. 

La  valeur  des  importations,  qui  s'élevait  à  la  somme  de 
385.036.158  krans  pendant  l'année  1903-1904,  est  tombée  à 
349.914.613  krans  en  l'année  1994-1905,  soit  une  diminution 
de  35.121.545  krans  pour  cette  dernière  année. 

Le  tableau  suivant  montre  la  part  prise  par  les  principaux 
pays  fournisseurs  : 

Différence 

1908-04         1904-05      en  1904-05 


(en  krans) 

Bussie   1S4.732.373  169.979.355  —14.753.018 

Empire  britannique.  128.401.253  119.695.710  —  8.705.543 

France   21.956.156  17.142  870  —  4.813.286 

Turquie   10.440.113  10.773.700  -+-  333.587 

Autriche   12.075.761  10.709.766  —  1.365.995 

Allemagne   5.944.810  6.668.983  -+-  724.173 

Afghanistan   6.426.058  4.913.867  —  1.512.191 

Italie   2.747.279  3.533.778  -h  786.499 

Etats-Unis  d'Amér.  6.401.071  1.531.839  —  4  869.232 
Pays-Bas  et  Indes 

néerlandaises   1.945.8-40  1.478.343  —  4G7.497 

Belgique   1. 402.921  1.184.199  —  218.722 


La  Bussie  et  l'Angleterre  qui,  en  1903-19()'i,  ont  vendu  pour 
313.133.626  krans  de  leurs  produits,  n'ont  atteint  en  Î904- 
1905  que  289.675.C05  krans.  Les  transactions  des  autres  pays 
se  chiffrent  à  60. 43!). 548  krans,  contre 71 .902.532  krans  pen- 
dant l'année  précédente.  <>n  peut  se  convaincre  que,  quel  que 
soit  le  chiffre  de  leurs  importations  réunies,  la  Bussie  et 
l'Angleterre  restent  les  maîtres  du  marché  persan,  dont  ils 
détiennent  ensemble  83  0/0  du  mouvement  commercial  d'im- 
portation. 

Des  diminutions  relevées  dans  le  tableau  ci-dessus,  la  plus 
sensible  est  celle  subie  parla  France,  qui,  comparativement 
au  chiffre  de  ses  importations  en  1903-1904  ,  21.958.156 
krans,  a  perdu  4.813.286  krans,  soit  environ  22  0/0.  D'autre 
part,  l'écart  de  4.869.232  krans  constaté  en  moins  BUT  les 
importations  des  Ktals  Unis  d'Amérique  ne  doit  pas  être 
pris  en  grande  considération,  car  le  chiffre  do  6.401.071 
krans  atteint  en  L908  L904  est  dû  spécialement  à  une  impor- 
tation exceptionnelle  de  lingots  d'argent  fournis  a  la  Perse  à 
concurrence  de  6.266.055  krans. 

Les  importations  d'Allemagne  et  d'Italie  continuent  à  pro- 
gresser. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Nous  avons  annonce  brièvement,  il  y  a  huit  jours,  la  pro- 
duction globale  des  mines  transvaaliennes  pour  le  mois  de 
décembre.  En  voici  maintenant  le  détail  : 

Le  rendement  total  du  mois  de  décembre  s'est  élevé  à  329.521 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  20.040 
onces  d'or  tin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total:  560.167  onces  d'or  Un  (17.111  kilos  844),  d'une  valeur  de 
2.336.901  liv.  st.  (58.425.025  fr.),  contre  533.373  onces  d'or  fin 
(16.589  kilos  500),  d'une  valeur  de  2.265.625  livres  sterling 
(50.640.625  fr.  pour  le  mois  de  novembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  515.193  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  18.180  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre  : 


1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

(En  onces] 

Janvier  . . . 

70.340 

192.934 

278.867 

357.214 

411.256 

Février  . . . 

81.405 

187.977 

282.436 

351.052 

389.283 

104.127 

208.456 

299.625 

385.575 

424.773 

Avril 

119.588 

218.900 

297.470 

385.394 

420.407 

138.602 

224.409 

306.586 

400.149 

441.930 

142.780 

223.167 

299.913 

396.188 

456.014 

Juillet..  .. 

149.179 

242.070 

298.825 

401.121 

473.385 

Août  

162.750 

262.569 

301.113 

410.859 

489.787 

Septembre. 

170. 802 

267.513 

301.131 

399.536 

486.522 

Octobre  . . . 

179.660 

275.664 

313.928 

397.868 

521.397 

Novembre.. 

182.749 

272.107 

324.011 

407.056 

515.193 

Décembre  . 

189.537 

278.111 

349.889 

414.421 

529.521 

Total....  1.591.519  2.858.867  3.653.794  4.700.433  5.559.534 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois  1903  1904  1905  1906 
(En  onces) 

Janvier    6.345  9.957  12.044  17.382 

Février   8.536  7.066  12.759  18.385 

Mars   9.009  8.617  14.248  18.950 

Avril    8.971  8.476  13.772  18.776 

Mai   9.716  7.894  16.246  19.260 

Juin    10.153  8.306  16.129  19.961 

Juillet   9.573  9.015  18.384  18.408 

Août   9.349  11.164  17.722  19.328 

Septembre   8.654  11.155  16.951  18.589 

Octobre   8.880  11.697  17.659  19.212 

Novembre   7.706  12.156  17.701  18.180 

Décembre   7.351  12.375  17.173  20.646 


115.243   117.878   190.788  223.133 

Notons  que  depuis  l'année  1901 ,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  la  production  de  décembre,  qui  dépasse 
de  10. 794  onces  celle  de  novembre  et  de  9.558  onces  la  pro- 
duction mensuelle  la  plus  forte,  comprend  des  réserves  d'or 
se  montant  à  19.115  onces  portées  au  compte  de  Profits  et 
Prîtes  par  certaines  Compagnies  et,  par  conséquent, 
annulées. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 

La  Com/>aqnic  Française  de  Mines  d'or  et  de  i Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  càblo- 

i 


gramme  établissant  la  situation  de  la  main-dVuvre  de  cou- 


leur au  31  décembre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois  •  9.843 

Libérés   0.789 

Employés  à  lin  décembre   81.231 

Augmentation  sur  le  mois  do  novembre   3.054 

Arrivés,  mais  non  encore  répartis  fin  décembre.  537 

Chinois 

Employés  au  30  novembre   53.004 

Décédés  en  décembre   58 

Rapatriés  pendant  ce  même  mois   lb 

Malades   41 

Employés  à  fin  décembre   52.889 


A  noter  que  dans  la  situation  de  la  main-d'œuvre  indi- 
gène, il  n'est  pas  tenu  compte  des  noirs  employés  par  le 
groupe  Robinson. 

Un  correspondant  spécial  du  Johannesburg  Leader  vient 
de  déclarer  qu'il  était  chargé  d'une  communication  par  le 
Gouvernement  portugais  :  «  Si  le  Transvaal,  dit-il,  désire 
qu'on  continue  à  lui  fournir  de  la  main-d'amvie,  il  faut  qu'il 
remplisse  ses  devoirs  vis-à-vis  de  Delagoa  Tîay  en  assurant 
à  cette  province  l'égalité  en  afiaire  de  commerce  et  de  chemins 
de  fer.  Si  le  Transvaal  ne  reconnaît  pas  ces'  devoirs,  les 
autorités  portugaises  sont  prêtes  à  dénoncer  le  modus 
Vivendi.  Donner  à  la  Colonie  du  Cap  et  au  Natal  des  tarifs 
de  préférence  et  en  excepter  Delagoa  Bay  est  considéré 
comme  une  infraction  au  modus  vivendi.  »  Le  susdit  corres- 
pondant ajoute  que  le  Gouvernement  portugais  espère  toute 
justice  du  Gouvernement  responsable  du  Transvi'.al. 


CITY  AND  SUBURBAN 


D'après  les  avis  reçus  de  Johannesburg,  il  serait  question 
de  céder  la  partie  inférieure  de  la  concession  de  la  City  and 
Suburban  à  une  Compagnie  voisine.  On  sait  que  le  territoire 
do  la  City  forme  un  triangle  dont  la  partie  inférieure,  par 
suite  de  son  étroitesse,  rend  assez  onéreuse  son  exploitation. 
On  ignore  encore  à  quelle  condition  la  cession  aura  lieu, 
mais  on  peut  avancer  que  la  transaction  ne  pourra  être  que 
profitable. 

Il  faut  cependant  retenir  que,  par  suite  de  cette  cession 
éventuelle,  la  durée  de  la  mine  se  trouvera  diminuée,  à 
moins  que  le  Conseil  d'administration  ne  décide  d'acquérir  le 
bloc  de  terrains  contigus  connus  sous  le  nom  do  Lark  Syn- 
dicale ;  cela  dépendra  naturellement  du  prix  que  les  pro- 
priétaires de  ces  terrains  demanderont.  On  croit  savoir  crue 
des  démarches  ont  déjà  été  faites  dans  ce  sens. 


Informations  diverses 


The  Africa.i  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Heldcr,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Les  développements  sur  la  Snyman's  Drift  continuent  à 
être  satisfaisants,  surtout  dans  le  niveau  inférieur.  Le  filon 
y  est  étroit,  mais  les  essais  à  la  battée  accusent  des  teneurs 
allant  de  12  à  40  chvts.  Des  dispositions  sont  actuellement 
prises  pour  étendre  les  travaux  de  prospection  sur  la  ferme 
contiguë  Zandrivier,  qui  appartient  aussi  à  cette  Compa- 
^n'e,  le  travail  exécuté  sur  la  Snyman's  Drift  ayant  fourni 
aux  ingénieurs  der.  renseignements  précieux  concernant  les 
liions  clans  le  voisinage.  La  prospection  se  poursuit  active- 
ment sur  les  fermes  diamantifères  des  districts  de  Pretoria 
et  de  Zoutpansberg,  la  découverte  de  quelques  dépôts  d'allu- 
vions  diamantifères  ayant  été  signalée  du  dernier  district. 


Simmer  Deep.  —  Cette  Compagnie  se  procure  de  la 
main-d'œuvre  chinoise  pour  ses  travaux  d'exploitation  et  de 
développement. 


Robinson  Deep.  —  Une  grande  activité  règne  dans  cette 
mine  ;  le  moulin  entier  est  en  marche. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres.  le  16  janvier  1907. 

La  liquidation  do  mi-janvier  s'est  signalée  par  des  reports 
encore  élevés,  mais  la  publication  des  rendements  de  décem- 
bre a  produit  la  meilleure  impression.  Ces  rendements  cons- 
tituent, eu  ell'et,  un  nouveau  record  dont  le  Marché  tient 
compte.  Cependant,  ou  ne  clôture  pas  au  plus  haut,  en  rai? ou 
de  l'allure  signalée  dans  les  autres  compartiments  du  Marché 
Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  23/32,  termine  à  1  7/8. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  5/ 10. 

La  General  Minivg  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  i  11/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  23/32,  contre  i  19/32,  il 
y  a  huit  jours. 

La  Iiand  Mines  se  retrouve  à  7  3/32  ;  elle  se  traitait  à 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  VEast  Rand  clôture 
è  4  29/32,  contre  4  27/32  la  semaine  dernière. 

VAngèto,  est  à  3  1/4;  New  Cornet,  1  5/8  ;  elle  restait  à 
1  7/8  a  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  7/8. 

La  Langlaagte  Estate  vaut  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  cote  4  livres. 

La  Jubilee  est  à  2  liv.  La  Driefontein  cote  2  7/16.  La 
Village,  qui  restait  à  4  15/16,  se  retrouve  à  4  7/16.  La 
Jumpers  cote  2  1/2.  La.Meyer  and  Charlton  s'échange  à 
4  1/2. 

La  Ferreira  finit  à  20  3/4. 
La  Modderfontein  cote  6  7/8. 
La  Durban  Roodepoort  cote  1  1/8. 
La  Ginsberg  clôture  à  1  livre.  Treasury,  1  5/16. 
La  May  Consolidated  se  traite  à  2  15/16. 
La  Robinson  Gold,   qui  finissait   à  8  1/2,  s'échange  à 
8  7/8. 

La  Randfontein  vaut  1  15/16. 

La  Glencaim  reste  à  29/32;  la  Geldenhuis  Estate  est  à 
3  11/16  ;  elle  cotait  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Rijn  cote  3  9/32. 

La  Crown  Reef  reste  à  81/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  5/16.  La  New 
Heriot  cote  4  liv.  La  Wolhuter  reste  à  2  13/16.  La  Roode- 
poort United  Main  Reef  clôture  à  1  7/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
56  traite  à  12  1/2,  contre  12  3/4  il  y  a  huit  jours. 

Les  rendements  du  mois  dernier  de  cette  Compagnie 
montrent  un  nouveau  progrès  dans  la  valeur  du  minerai 
broyé  qui  a  été  de  3i  sh.7  d.,  contre  3:1  sh.  10  d.  Naturelle- 
ment, le  profit  mensuel  s'en  est  favorablement  ressenti. 

La  KnightS  Deep  vaut  2  3/32. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  3/4.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  11/16.  La  Robinson  Deep  cote  5  7/16.  VAngeio  Deep 
est  à  13/16;  Glen  Deep,  2  7/16.  La  Nigel  Deep  s'échange  à 
5/16.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  5  1/4,  comme  la  semaine 
dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  3/8. 

Grâce  â  la  mise  en  fonctionnement  de  10  pilons  supplé- 
mentaires, les  broyages  de  décembre,  dans  cette  mine,  ont 
laissé  un  bénéfice  de  10.150  liv.  st.,  alors  que  ceux  de  no- 
vembre n'atteignaient  que  9.350  liv.  st.  et  ceux  d'octobre 
8.400  liv.  st. 

La  Bourse  Mines  cote  2  13/16.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  9/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/4. 

La  Roodcport  Central  Deep  vaut  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  1/8. 

Jumpers  Deep,  1  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  dernier  rapport  de  cette  Compagnie  concernant  l'exer- 
eice  clos  le  30  septembre  dernier  accuse  un  bénéfice  annuel 
de  27.602  liv.  st.,  en  augmentation  de  5.981  liv.  st.  sur  le 
bénéfice  de  l'exercice  précédent. 

En  ajoutant  au  bénéfice  de  l'exercice  le  solde  reporté  de 
l'exercice  précédent,  on  obtient  un  total  disponible  de  109.287 
livres  sterling.  Après  divers  prélèvements  pour  les  travaux 
effectués  pendant  l'année  ainsi  que  pour  l'achat  des  freeholds 
de  la  propriété,  une  .somme  de  69.766  liv.  si.  f.  élé  reportée  à 
nouveau.  Dans  ces  chiffres  tt'esl  pas  comprise  la  réserve  d'or 


de  la  Compagnie  qui  atteignait  au  30  septembre  1.215  onces 
d'or  d'une  valeur  de  5.105  liv.  st. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  15/16. 

la  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  3/16. 

La  South  Geldenhuis  Deep  finit  à  1  liv.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  3  11/16.  La  Geduld  finit  à  2  11/10.  La  Jupittr  se 
tient  à  1  7/32. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
lond  Agency  s'échange  à  10/3;  Rhodesia  Goldfields,  1/4. 

La  Rhodcsian  Rannet  est  à  2  5/16.  La  Sheba  s'inscrit 
à  8/3. 

La  Rand  Collieries  cote  1  5/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 
La  Transvaal  Proprietary,  est  à  1/2. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  9/10. 

L'East  Rand  Mining  est  à  17/8;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  1/4;  VAfrican  and  European  Investment  à 
1  5/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2  ;  ureat  Eastern 
Collieries  5/16;  South  African  Rreweries,  1  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3/4,  contre 
13  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Viclor  Diamond,  est  en  hausse  à  13  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  janvier  1907. 

Le  Marché  Sud-Africain  a  fait  preuve,  cette  semaine,  d'une 
certaine  activité  ;  toutefois,  on  ne  clôture  pas  aux  plus 
hauts  cours  reconquis. 

LSAngelo  s'échange  à  83  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  115  fr.  ..,  contre 
120  fr.  ..  ;  East  Rand  à  118  fr.  50,  au  lieu  de  128  fr.  ..  ; 
Charter ed  à  46  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  177  fr.  50;  elle  restait  à  184  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,   qui  était  à  530  fr.,  s'inscrit  à  524  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C'*  se  retrouve  à  37  fr.  . . . 

La  Geduld  clôture  à  04  fr.  ..,  contre  07  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  313  fr..  au  Heu  de  320  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  83  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  39  75,  reste  i\  41  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  167  fr.  75,  conlre  150  fr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  29  fr.  25,  contre  30  fr. 

La  Eanglaante  Eslatc  est  à  67  fr.  75. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  72  fr.  50,  clôture 
à  70  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  34  fr.  75. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  38  fr.  75,  contre  38  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrosc  cote  89  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  224  fr.  50,  au  lieu  de  217  fr.  50 
1k  semaine  dernière. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  134  fr.  50,  au  lieu  de  139  fr.  50. 

On  constate  une  forte  augmentation  dans  les  bénéfices  do 
décembre,  qui  s'élèvent  à  45.313  liv.  st.,  contre  39.874  liv.  st. 
en  novembre  et  33.578  liv.  st.  en  août. 

La  Rose  Deep  est  à  108  fr.,  contre  113  fr. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  108  fr.  50  ;  elle  cotait 
110  fr.,  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  36  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (KniglU's)  s'inscrivent  à  92  fr.  ..,  contre  95  francs,  la 
semaine  dernière. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  a  641  fr.  50,  l'action  ordinaire 
et  à  175  fr.  50  l'action  do  préférence,  se  retrouve  respective- 
ment à  686  fr.  . .  et  à  483  fr.  ... 

Le  rapport  et  le  compte  rendu  de  la  dernière  assemblée 
gé' Vraie  de  la  De  Reers  font  ressortir  la  situation  do  celte 
entreprise  sous  un  jour  particulièrement  favorable.  Les  bé- 
néfices, dit  le  président,  «  doivent  augmenter  si  les  demandes 
<.  de  diamant  se  mainliennent  régulièrement.  En  fait  elles 
«  ont  augmenté  considérablement  depuis  le  30  juin  dernier.  » 

La  Juger  s  fonte  in  s'échange  à  202  fr.  59,  contre  267  fr. 


L'AdtflitoistrateW-Géfant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Tresse,  10,  rue  du  Croissant.—  Slmart,  imp. 
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a  partir  du  i"  de  chaque  mois 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


ci  c3 
~  'o 


PRINCIP.  CHAPITRES 


e-aî  o 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 


1906 
1906 
1907 
1907 


25  janvier.  I  2.8511  1.058, 

10  janvier.. .  2.651  989| 

17  janvier...  2.619  991 

24  janvier.  .1  2.6521  988] 


i.72l 
4.9.<5 
4.916 
4.833 


541 

.-.58 
536 
513 


1.000 
1  255 
1  238 
1.213 


492 
620 
602 
580 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 
15  janvier.. . 
31  décembre 
7  janvier.. . 
15  janvier.. . 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1906 

15  janvier.  . 

70 

25 

195  1 

1  85 

148 

1906 

31  décembre 

59 

19 

192 

78 

157 

1907 

7  janvier. 

64 

i.0 

189 

86 

151 

1907 

15  janTier. . . 

71 

22 

193  1 

81 

146 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angletern 

1906 

25  janvier... 

8!1 

707 

1.1S2 

931 

1907 

10  janvier. . . 

791 

■  1 

717 

1  178 

821 

1907 

17  janvier. . . 

804 

» 

700 

1.100 

748 

1907 

21  janvier. . . 

840 

696 

1.017 

698 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1905 

18  novembre 

143 

19 

199 

» 

» 

1906 

22  septembr. 

137 

17 

188 

» 

■ 

1906 

20  octobre.  . 

137 

18 

189 

» 

1906 

17  novembre 

145 

18 

196 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1905 

18  novembre 

77 

11 

175 

■ 

» 

1906 

22  septembr. 

70 

10 

158 

m 

» 

1906 

20  octobre.. . 

75 

10 

177 

» 

R 

1906 

17  novembre 

81 

10 

185 

a 

70 
80 
77 
70 


^5; 

30! 

1.716 

1  698 

l.lli 

107 

632 

199 

2.220 

816 

1  674 

356 

6S7 

217 

2  007 

6*3 

1.408 

197 

765 

242 

1.823 

1  699 

1.233 

125 

DATES 


1906 
1906 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1906 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


PRINCIP.  CHAPITRP.S 


~  3.53 


O  3  O 
2<£  " 


g  g  S 


I1 

139 

310  I 

1.757 

207 

596 

51 

1 

168 

296 

2.081 

244 

872 

104 

! 

170 

297 

1-962 

256 

803 

93 

Il 

172 

301  1 

1.88! 

2:5 

709 

71 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

15  janTier. 
31  decembi 
7  janvier. 
15  janvier. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

18  janvier.. . 
3  janvier.. . 
10  janvier. . . 
i7  janvier.. . 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


20  janvier.. . 
29  décembre 
12  janvier. . . 
19  janvier  . . 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


20  janvier. . . 

5  janvier.. . 
12  janvier.. . 
19  janvier.. . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


ZI 


454 

4  y, 
4  y, 

i'A 


100 

22 

692 

65 

598 

39 

4 

■110 

18 

733 

84 

t55 

44 

4 

106 

17 

737 

76 

623 

51 

4 

107 

17 

733 

65 

623 

50 

4 

1906     4  janvier.. . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

8 

190C   20  décembre 

27 

10 

45 

75 

29 

20 

2 

1906   27  décembre 

27 

il 

43 

75 

29 

19 

190^     4  janvier... 

28 

10 

44 

76 

29 

19 

i 

1905   31  décembre 

129 

167 

8 

47 

10  il  5 

1906   31  octobre  . . 

124 

170 

3 

53 

10  1  6 

190  6    30  novembre 

129 

» 

179 

10 

48 

12  1  6 

1906   31  décembre 

135 

172 

8 

52 

H   II  6 

376 

577 

1.554 

594 

681 

123  1 

386 

605 

1.530 

542 

589 

111 

385 

605 

1.534 

542 

586 

105 

385 

608 

1.530 

54b 

579 

104 

167 

153 

5S5  1 

1  10 

173 

131 

139 

145 

587 

12 

158 

164 

140 

144 

584 

14 

159 

161 

140 

146 

574  1 

1  13 

155 

160 

4  y, 

4.4 


1905   31  octobre. . . 

2 

1 

132 

95 

35 

14 

■ 

1906   31  août .  ... 

1 

1 

127 

119 

36 

14 

190  6   30  septembre 

1 

1 

132 

117 

34 

14 

1906   31  octobre... 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

» 

1905   20  décembre 

613 

94 

969 

176 

358 

47  I 

5 

190  6   30  novembre 

717 

120 

1 

182 

171 

434 

66 

5 

1906   10  décembre 

720 

120 

1 

160 

159 

418 

60 

5 

1906  20  décembre 

723 

124 

1 

140 

173 

407 

46  1 

5 

1905  20  décembre 

139 

14 

324 

77 

134 

23 

5 

190  6   30  novembre 

158 

14 

339 

82 

134 

21 

5 

1906   10  décembre 

159 

14 

340 

78 

134 

21 

5 

1906  20  décembre 

161 

14 

343 

78 

137 

21 

5 

1905 

20  décembre 

43 

2 

70 

3S 

48 

7 

5 

S 

4 

1906 

30  novembre 

43 

2 

69 

41 

57 

4 

5 

» 

6 

1906 

10  décembre 

43 

0 

70 

40 

56 

3 

5 

» 

5 

1906 

20  décembre 

43 

2 

70 

41 

57 

4 

5 

5 

NORVÈGE 

—  Banque  de  Norvège 

1905 

30  novembre 

39 

» 

93 

11 

53 

1  | 

1  5 

» 

1906 

30  septembr. 

43 

» 

103 

11 

49 

4 

1  5 

» 

1906 

31  octobre. . . 

44 

100 

15 

49 

2 

i  sy. 

» 

n 

1906 

30  novembre 

44 

» 

96 

13 

4'd 

2  i.  BJS 

PORTUGAL 

—  Banque  de  Portugal 

1905 

27  décembre 

27 

40  1 

378 

H 

113 

24  ; 

» 

1906 

12  décen-bre 

28 

35 

379 

8 

121 

24  | 

» 

» 

1906 

19  décembre 

28 

35 

380 

8 

122 

24 

• 

■ 

1906 

26  décembre 

28 

35 

382 

10 

124 

23  su 

9S 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1906 

6  janvier.. .  1 

78 

1 

1  240 

{  » 

100 

24 

5 

1906 

22  décembre] 

Si 

1 

260 

128 

31 

5 

lfK'6 

2J  décembre | 

83 

1 

215 

1  * 

123 

31 

5 

1907 

5  janvier.. .  ' 

83 

1 

1  233 

1  * 

111 

32 

5 

1906 
1906 
1907 
1907 


14  janvier.. . 
29  décembre 
3  janvier.. . 
14  janvier.. . 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

87  II  3.212 


1.9031 

2..U7 
2  333 
2-361 1 


126 
118 
123  I 


3.1M 
''•290 
3.183 


453 

719 

932  1 

4.s9 

529 

471 

330 

724 

496 

52S 

747  1 

7 

4? 


RUSSIE  —  Banaue  de  Finlande 


1905   15  décembre 

23 

I  91 

19 

40 

21 

1906   15  novembre 

28 

1 

89 

33 

39 

19 

190  6   30  novembre 

27 

1 

90 

31 

42 

21 

1906   15  décembre 

27 

1 

1  91 

31 

43 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

30  novembre! 

11 

9  1 

39 

6 

6 

11 

6 

1906 

30  septembr. 

11 

8 

37 

1 

6 

M 

6 

1906 

31  octobre.  .1 

11 

*> 

36 

î 

5 

11 

6 

1906 

30  novembre! 

11 

8  i 

33 

2 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


19  0  5   30  novembre 

95 

5 

I  232 

64 

150 

12 

190  6  30  septembr. 

98 

3 

278 

59 

185 

15 

1906   31  octobre... 

100 

3 

26  i 

71 

201 

13 

1906  30  novembre 

100 

3 

233 

62 

179 

12 

5  V, 
6 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 

13  janvier... 

107 

13 

|  240 

1  1.397 

238 

57 

5 

19C6 

29  décembre 

110 

9 

241 

1.326 

289 

45 

5  v, 

1906 

5  janvier.. . 

110 

10 

242 

1.5^6 

289 

45 

oV. 

1907 

12  janvier... 

111 

12 

1  239 

1  1.526 

289 

45 

0% 

TOTAUX 

1906 

25  janvier.. . 

9  817 

2.754 

18-533 

5. 815 

7.308 

2.209 

9 

1906 

10  janvier.. . 

10.00212-621 

19.543 

6-125 

8.245 

2.479 

1907 

17  janvier. . . 

10.079 

2.649 

19.443 

5.9C0 

7.766 

2.278 

» 

1907 

24  janvier. . . 

10. 21412. 686 

19.077 

5.792 

7-401 

2.171 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2  821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6-147 

4.129 

» 

19J4  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17. 349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam   

Anver3  

Athènes  

Barcelone  ........ 

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Const->nîinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

l.lHbonne  

Londres   

«fl^drid  

nome  

Salnt-Péter:ibourg 

Vienne  (i<  vue)  

—     (4  3  mois).. . 


19  déc. 

26  déc. 

|2  janv. 
i  

9  janv. 

16janv. 

23janv. 

47  97 

47  97 

i 

47  97 

47  98 

48  .. 

46  .. 

100  35 

100  41 

100  43 

100  47 

100  43 

100  41 

109  • 

109  .. 

109  . 

109  •■ 

108  50 

108  30 

9  23 

9  .. 

8  60 

8  03 

8  . . 

8  30 

81  10 

81  15 

81  20 

81  25 

81  25 

81  25 

100  51 

100  31 

100  40 

100  42 

100  40 

100  36 

100  80 

100  90 

101  07 

lui  1), 

101  05 

101  05 

22  K2 

22  83 

22  85 

22  81 

22  82 

22  82 

m  io 

81  20 

81  ;5 

81  27 

81  28 

81  28 

99  87 

99  87 

99  82 

99  92 

99  98 

1(  o  .. 

100  04 

100  07 

100  11 

100  18 

KiO  20 

ton  n 

546  . . 

546  30 

54  4  50 

545  50 

546  .. 

545  .. 

28  17 

25  '.7 

25  47 

25  12 

25  45 

25  45 

0  10 

8  75 

8  58 

7  90 

7  80 

8  05 

99  87 

99.  90 

99  85 

9!)  90 

99  97 

KKI  (12 

37  71 

37  79 

37  76 

37  80 

37  78 

37  7H 

35  46 

95  51 

95  53 

95  63 

95  61 

95  61 

95  46 

95  51 

95  53 

95  65 

95  m 

95  61 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne .    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  ..  — 

Valeurs  à  vue 


Plus 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. ...  — 

Matières  d'or  et  d'argeul 

Or  en  barre  (le  kil.l . . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900"') 
Couronnes  de  Suéde   


moins 

6  % 

4  % 

5  % 
3  lÂ  % 

5  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


27  déc. 

3 janv. 

lûjanv. 

lïjanv. 

24janv. 

206  . 
122  . 
103  50 

2C6 
12!  69 
103  50 

206  12 
121  8l 
103  37 

206  .. 
121  81 
103  37 

206  06 
121  72 
103  44 

460  .. 
540  .. 
260  .. 

46!  50 
540  .. 
260  .. 

464  .. 
540  .. 
260  .. 

464  .. 
542  .. 
260  .. 

463  .. 
542  .. 
260  .. 

25  235 

25  26 
0  5op 
0  06pr 
0  19p 
519  50 

25  20 
25  225 
0  3i'P 
0  06pr 
0  19p 
518  50 

25  185 
25  21 
0  44p 

pair 
0  25p 
518  50 

25  lc'5 

25  21 
0  50p 
0  06p 
0  25p 
518  .  ■ 

25  20 
25  255 
0  44p 
0  06p 
0  25p 
518  . . 

3437  .. 
118  30 

S0  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
119  .. 
80  65 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
118  .. 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  • 
116  30 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 

3437  .. 
115  .. 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyo.) . . . 
Etats-Unis  (doll.~. .  or) 
Mexique  'piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shanjbjï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franci 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

27  déc. 

3  janv. 

lOjanv. 

17janv. 

24jonv. 

1  234 

1  23° 

1  229 

1  230 

1  230 

1  229 

25  22 

25  235 

25  135 

25  21 

25  21 

25  22 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  02 

0  92 

0  92 

0  92 

0  93 

1  » 

0  82 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  n 

1  .. 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

5  60 

5  k'z 

5.45 

5  45 

5  47 

5  47 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  62 

2  62 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  . 

1  . 

1  .. 

1  -. 

1  .. 

22  78 

22  83 

22  85 

22  85 

22  85 

22  82 

23  92 

25  93 

26  06 

26  06 

26  12 

26  12 

5  18 

5  19 

5  19 

5  19 

5  19 

5  19 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  49 

1  48 

1  44 

1  41 

1  41 

2  84 

1  63 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  68 

1  70 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

?  55 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  87 

3  88 

3  88 

3  84 

3  83 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  24  janvier  1907 

IjOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  14 

En  Angleterre   100  . . 

En  Autriche- Hongrie  ...  100  43 

En  Belgique   100  i  i 

En  Espagne   107  79 

En  Grèce   108  50 

En  Hollande   100  14 

En  Italie   10(1  OU 

En  Portugal   103  32 

En  Roumanie   101  05 

En  Russie   101  54 

En  «ui'sse   100  25 

En  Tun/uie   99  79 


En  Egypte  

Aux  ktals-IJnis  , 

Au  Mexique  

En  Bépubl.  A  rgevJine  . 

Au  CAtlt  i 

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


97 
99 
98 
907 

134 

175 
99 
100 
195 


Billets  A llemands   99  56 

—  Anglais   100  . 

—  Austro-Hongrois .  99  55 

—  Belges   99  56 

—  Esjiagnols   92  60 

—  Grecs   92  16 

—  Hollajidais   99  86 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   96  78 

—  Roumains   98  95 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   luO  21 

Pièces  d'Egi/p/e   100  25 

—  det  Ètats-Driis..-  loO  28 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   74  60 

—  du  Brésil   57  04 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  2fi 

—  de  la  Chine   51  21 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  24  janvier  1007. 
La  détente  continue  ;ï  s'accentuer  sur  les  marchés  moné- 
taires. Notre  cote  des  changes  manifeste  une  tendance  géné- 
ralement ferme  ;  La  devise  allemande  Bail  exception  et  pord 
!)  centimes  a  la  suite  de  La  baisse  rapide  de  l'escompte  hors 
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banque  à  Berlin.  Par  contre,  le  florin  hollandais  et  la  cou- 
ronne austro-hongroise  progressent  de  C  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid  rétrograde  légèrement;  le  Lis- 
bonne maintient  la  hausse  acquise  il  y  a  huit  jours.  Le 
rouble  à  trois  mois  est  figé  à  260  ;  le  versement  clôture  à  265. 

Le  chèque  sur  Londres  s'avance  de  1  point  1/2,  le  taux  do 
l'escompte  hors  banque  s'étant  un  peu  raffermi  à  Londres. 
Le  papier  sur  la  Belgique  regagne  le  terrain  perdu  la  semaine 
précédente  ;  les  autres  devises  de  l'Union  latine  n'ont  pas 
varié. 

Le  New-York,  après  quelques  fluctuations,  revient  aux 
environs  du  pair  à  518;  momentanément  au  moins,  tout 
danger  de  tension  parait  écarté  de  ce  côté. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 

9  janvier 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  — 
Hong-Kong  — 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  h 
00  jours  de  vue 
Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos-.Vyr''(or 

Or  en  barres  . . 
Argent  en  barres 


26  déc 


2/0  3/8 
2/4  ../.. 
2/2  15/16 
3/0  7/8 


1/4 

1/4 
96 


3/32 
5/32 


n/32 

3/16 
9/16 

77/3  ■/ 
32  5/16 


49 


janvier 


2/0 
2/4 
2/3 
3/1 
1/4 
1/4 
97 


15 
14 
49 

77/9 
32 


7/16 
•3/32 
•  /•• 
•/• 
1/8 
5  32 


1/2 

1/32 

3/8 

/• 
7/16 


2/0 
2/4 
2/3 
3/1 
1/4 
V* 
91 


7/ 16 

1/8 

1/4 

•  /• 

1/8 

1/8 

1/16 


15  1/2 
13  H/16 
49  1/2 

77/9  ■/. 
32  1/8 


16  janvier 


2/0  3/8 
2/4  3/16 
2/2  13/16 

3/0  5/8 


1/4 
1/4 
97 


/32 
5/32 
1/4 


15  1/2 
13  17/32 
49  1,8 


77/9 
31 


•/ 

9/16 


23  janvier 


2/0  3/S 
2/4  1/8 
2/2  11/16 


3/0 
1/4 
1/4 
97 


1/2 
5/32 
5/32 

m 


15  1/2 
13  7/16  , 
49  1/8 

77/9  ./. 
31  7/16 


Nous  retrouvons  le  yen  japonais  au  même  cours  que 
jeudi  dernier,  tandis  que  le  Singapoure  perd  la  légère  hausse 
acquise  la  semaine  précédente.  Les  devises  chinoises  fléchis- 
sent toutes  deux  de  1/8,  restant  toujours  dans  la  dépendance 
des  fluctuations  du  métal  blanc. 

Le  change  indien,  toujours  recherché,  se  maintient  à  un 
cours  élevé  et  de  nature  à  attirer  l'or  dans  la  péninsule.  Il  a 
été  adjugé  hier  10  millions  de  roupies  de  tirages  du  Conseil 
de  l'Inde,  chiffre  égal  à  celui  des  semaines  précédentes. - 

La  devise  égyptienne  est  ferme  à  77  1/4;  on  commence  à 
escompter  le  retour  à  Londres  des  souverains  envoyés  dans 
Ja  vallée  du  Nil  au  cours  de  ces  derniers  mois,  mais  le 
change  n'est  pas  encore  assez  élevé  pour  se  prêter  à  cette 
opération. 

Le  milreis  brésilien  s'immobilise  à  15  1/2,  et  de  petites 
quantités  d'or  quittent  toujours  Londres  pour  Rio.  Le  Valpa- 
raiso  continue  à  décliner  lentement,  et  le  peso-or  à  Buenos- 
Ayres  reste  favorable  aux  importations  d'espèces  en  Argen- 
tine, situation  normale  à  cette  époque  de  l'année. 

Le  marché  do  l'or  en  barres  à  Londres  est  des  plus  calmes, 
en  l'absence  de  tout  acheteur  autre  que  la  Banque  d'An- 
gleterre. Les  monnaies  étrangères  sont  cotées  76/4,  à  leur 
parité  avec  le  lingot. 

Li  s  mouvements  d'or  sur  le  marche-  libre,  pour  la  semaine 
du  10  au  17  janvier,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud. .  .£ 

Bombay  

Afrique  occidentale 

Total  


613.000 
63.000 
2.000 

078.000 


borties 

Bombay  £ 

Calcutta  

Colombo  

Total  


114.500 
25.000 
2.500 

TÏ2.U00 


L'argent-métal  est  lourd  sous  l'influence  de  l'offre  de 
piastres  mexicaines,  dont  la  valeur  en  or  est  actuellement 
inférieure  â  celle  du  métal  blanc  qu'elles  contiennent  ;  on 
signale  aussi  des  ordres  de  vente  venus  d'Extrême-Orient. 
D'autre  part,  on  compte  sur  une  prochaine  reprise  des  achats 
de  l'Inde. 

Les  exportations  de  mêlai  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  10  au  17  janvier,  à  191.130  liv.st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  224.610  liv.  st.,  contre 
1.227.200  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  190G. 
Escompte  hors  Banque 


Places 

27  déc. 

3  ./. 

6  ../.. 

5  7/8 

New- York  (time 

7  ./• 

3 janv. 

10  janv. 

17  janv. 

24  janv. 

3  ./. 

3  ./. 

S  ./. 

3  ./.. 

5  1/4 

4  7/8 

4  11/16 

4  7/8 

5  ./• 

5  1/4 

5  ./. 

4  1/2 

7  ./. 

6  ./. 

5  1/2 

5  ./. 

Le  18  janvier,  les  Banques  (l'émission  suisses  ont  abaissé 
à  5  0/0  leur  taux  d'escompte,  fixé-  à  5  1/2  0/0  depuis  le 
23  octobre  dernier. 

Le  22  janvier,  la  Manque  de  l'Empire  d'Allemagne  a  ramené 
le  taux  de  l'escompte  de  7  â  6  0/0  et  celui  des  avancer  de  8  à 
7  0/0,  les  conditions  précédentes  étaient  pratiquées  depuis  le 
18  décembre. 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d  ÉMISSION 

La  Banque  de  France  a  accru  son  encaisse-or  de  2.662.000 
francs.  La  circulation  a  prélevé  2.260.000  francs  à  Paris  et 
rendu  4.070.000  francs  dans  les  succursales;  les  achats  de 
matières  ont  été  de  738.000  francs  et  les  ventes  de  386.000  fr.; 
il  a  été  reçu  500.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  est  en  diminution  de  3.095.000  francs.  Le  public 
a  pris  3.185.000  francs  à  Paris  et  versé  988.000  francs  en 
province.  Il  est  venu  52.000  francs  du  Maroc  et  50.000  francs 
d'Oran  :  il  est  sorti  1  million  de  francs  pour  la  Belgique. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  83  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  23  millions,  le  portefeuille 
de  25  millions  et  les  avances  de  22  millions,  ce  dernier 
compte  influencé  par  l'élévation  du  taux  de  l'intérêt.  Le 
Trésor  a  versé  82  millions  à  son  crédit. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  103  millions  d'espè- 
ces et  184  millions  de  billets,  ce  qui  laisse  encore  la  circula- 
tion de  111  millions  au-dessus  de  la  limite  légale.  Les  comptes 
courants  sont  en  augmentation  de  16  millions  ;  le  portefeuille 
décroit  de  175  millions  et  les  avances  de  72  millions.  Les 
bons  du  Trésor,  bien  qu'en  diminution  de  37  millions,  s'élè- 
vent encore  à  289  millions,  contre  205  millions  en  1906.  Le 
Trésor  est  donc  pour  une  part  dans  les  embarras  de  la 
Reichsbank.  Bien  que  la  situation  soit  encore  loin  d'être 
brillante,  la  Direction  du  grand  institut  d'émission  allemand 
n'a  pas  cru  devoir  imposer  plus  longtemps  au  commerce  la 
lourde  charge  d'un  taux  d'escompte  de  7  0/0. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 


Achat  en  barres . .  £ 
Australie  


618.000   Amérique  du  Sud  .  £ 
7.000   Excéd.  des  entrées  . 


275.000 
350.000 

Total  des  entrées     625.000      Total  égal   626.000 

Les  importations  nettes  atteignent  9  millions  et  la  circula- 
tion intérieure  a  rendu  27  millions  d'espèces  et  4  millions  de 
billets.  Les  comptes  courants  particuliers  diminuent  de  83 
millions  et  le  portefeuille  de  50  millions;  le  Trésor  a  versé 
73  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'améliore  de  nouveau  et  atteint  48  92  0/0,  contre  45  29  0/0 
la  semaine  dernière. 

La  situation  de  la  Banque  d'Autrirlie-Hongrie  continue  à 
s'alléger  ;  il  est  entré  2  millions  d'or,  4  millions  d'argent  et 
81  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé 
31  millions;  le  portefeuille  se  dégonfle  de  94  millions  et  les 
avances  de  22  millions. 

Les  mouvements  du  bilan  de  la  Banque  de  Belgique  ont 
moins  d'amplitude  ;  les  comptes  courants  particuliers  ont 
prélevé  11  millions,  mais  le  Trésor  public  a  de  son  côté  versé 
13  millions  ;  les  autres  variations  sont  insignifiantes. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  quelques  millions  d'argent  et 
de  billets  ;  le  portefeuille  est  en  diminution  de  7  millions  et 
les  comptes  courants  augmentent  de  4  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  est  en  moins- 
valuc  de  10  millions,  et  son  portefeuille  de  4  millions. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  encaissé  8  millions  d'or, 
5  millions  d'argent  et  105  millions  de  billets,  ses  comptes 
courants  ont  versé  25  millions  et  les  avances  augmentent  de 
23  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1906  20  janv. 

1907  5  janv. 
1907  12  janv. 
1907  19  janv. 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

190.0 

84.1 

52.7 

172.9 

77.3 

53.7 

177.6 

83.3 

53.7 

192.6 

86.5 

53.6 

Dé- 
pôts 


Porte-  Surplus 
feuille  i  réserve 


1.029. 41. 025. 6!+  16.8 
l.t  00.61.049.7  +  0.1 


1.008. 9'1. 048. 8 
1.042.4  1.064.0 


+  8.6 
-+-  16.5 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  té- 
moigne d'une  détente  monétaire  réelle  sur  le  marché  améri- 
cain; l'écart  entre  le  portefeuille  et  les  dépôts  se  resserre 
considérablement. 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du29dé.0t> 
au  5  jv  07 

Depuis  le 
1er  janvier 

Du29dé.06 
au  5  jv.  07 

Depuis  le 
1er  janvier 

Grande-Bretagne 
France 

» 
» 

» 

» 
» 

» 

» 

Autres  pays  

6.00C 

6.000 

109.247 

106.980 

Totaux  1907. . 

—  1906.. 

—  1905.. 

6.000 
518.000 
2.356.370 

6.000 
518.000 
2.356.370 

109.247 
26.276 
32.100 

106.980 
26.276 
26.478 

Argent 

Grande-Bretagne 

531.434 

» 

272.124 

» 

» 
» 

» 
» 

» 

'  547 

547 

100.384 

100.329 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

531.981 
1.109.494 
755.921 

272.671 
1.109.494 
671.081 

100.384 
42.947 
29.699 

100.329 
42.947 
6.575 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1905  23  déc  . . 

110.9 

275.6 

9.3 

407.8 

86.6 

427.9 

1906   8  déc  . . 

150.2 

285.3 

11.7 

411.5 

53.5 

445.9 

1906  15  déc  . . 

148.7 

283.7 

7.1 

419.1 

57.6 

442.5 

1906  22  déc  . . 

146.6 

299.4 

10.1 

424.4 

80.5 

441.2 

Les  escomptes  ont  repris  plus  d'activité  à  la  Banque  du 
Japon,  dont  la  situation  de  trésorerie  reste  satisfaisante. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  janvier  1907  : 

l"janv.  1905  1"  janv.  1906  l«janv.!907 

En  dollars 

Monnaies  d'or ....  649 . 548 . 528  654 . 168 .025     692 . 623 . 564 

Dollars  d'argent . .  80.039.395  83.736.227  580.395.199 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  102.891.327  110.029.365  85.377.835 

Certificats-or   466.739.689  480.939.019  407.817.025 

—       argent.  468.017.227  463.960.485  124.120.t8j 

Billots  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   10.940.054  8.274.884  6.000.829 

Billets  des  Etats- 
Unis   342.287.027  343.202.091  341.908.353 

Billets  des  Banque' 

Nationales......  449.157.278  527.173.475  585.056.585 

Total          2.569.621.125  2.671.543.571  2.883.900.328 

La  population  des  Etals-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  évaluée  à  79.799.(K)0  ha- 
bitante et  1k  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  l,r  janvier  1006,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  :;l  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906  la  population  était 
évaluée  ;i  83.900.01X3  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82. 

.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  est  évaluée  à  85.307.000 

habitants,  ot  la  proportion  est  do  33  doll.  78. 


Les  Monnaies  des  colonies  françaises  et  des  pays 
de  protectorat 

(Suite)  (1) 

Côte  française  des  Somalis.  —  Avant  l'établissement  de  la 
France  sur  cette  côte,  nos  monnaies  nationales  y  étaient 
inconnues.  Les  roupies  de  l'Inde  et  les  pièces  de  commerce 
autrichiennes,  connues  sous  le  nom  de  thalers  de  Marie- 
Thérèse  ou  thalaris,  étaient  les  principales  monnaies  em- 
ployées par  les  indigènes. 

La  circulation  légale  comprend  aujourd'hui  les  monnaies 
nationales,  les  roupies  de  l'Inde  et  les  thalaris.  Le  taux  de 
conversion  de  ces  deux  dernières  monnaies  est  fixé  par  des 
arrêtés  du  gouverneur  de  la  colonie,  d'après  leur  cours  com- 
mercial. Toutefois,  il  vient  d'être  décidé  tout  récemment,  sur 
la  proposition  du  gouverneur,  que  l'accès  du  Trésor  serait 
fermé  aux  roupies.  L'inspection  des  colonies  avait  émis,  au 
mois  de  novembre  1905,  l'opinion  que  la  même  mesure  pour- 
rait être  prise  en  ce  qui  concerne  les  thalaris  ;  mais,  aux 
termes  des  conventions  diplomatiques  passées  avec  les  sultans 
de  Tadjourah  et  de  Gobad,  leurs  coutumes  doivent  leur  être 
payées  en  thalers.  En  présence  du  désir  exprimé  par  l'ins- 
pection des  colonies,  le  gouverneur  a  fait  offrir  au  sultan 
de  Tadjourah  sa  coutume  en  argent  français.  Mais  le  sultan 
a  immédiatement  retourné  ce  numéraire  à  Djibouti  en  deman- 
dant à  la  place  des  thalers,  seule  monnaie,  a-t-il  dit,  qui  lui 
permet  de  faire  des  transactions  avac  les  caravanes  venant 
d'Abyssinie.  Dans  ces  conditions,  il  a  été  reconnu  que  le 
Trésor  devait  continuer  à  recevoir  les  thalers. 

Depuis  dix  ans,  il  a  été  envoyé  400.000  francs  on  écus 
français  à  la  côte  française  des  Somalis. 

Mayotle  et  les  Comores.  Depuis  1853,  Mayotte  est  une 
véritable  colonie  française  et,  en  1833  le  Gouvernement  a 
estimé  qu'il  y  avaic  lieu  do  rendre  applicable  à  cette  île  les 
lois,  décrets  et  ordonnances  du  régime  monétaire  de  la  métro- 
pole, mais  en  donnant  un  pouvoir  libératoire  illimité  aux 
monnaies  divisionnaires  d'argent  et  en  autorisant  l'émission, 
de  bons  de  caisse  (décret  du  27  août  1883).  Les  roupies  de 
l'Inde,  qui  pendant  de  si  longues  années,  avaient  été  reçues 
dans  les  caisses  publiques  concurremment  avec  les  monnaies 
de  l'Union  latine  ont  alors  cessé  d'avoir  cours  légal  ;  elles 
ont  peu  à  peu  disparu  de  l'île. 

Mais,  aux  Comores,  qui  n'ont  été  mises  sous  le  protectorat 
de  la  France  qu'en  1886,  on  trouve  en  circulation  des  roupies 
indiennes  dont  le  taux  est  fixé  tous  les  trois  mois  par  le 
gouverneur  de  Mayotte,  quelques  pièces  de  5  francs  frappées 
en  1890  à  l'effigie  du  sultan  Saïd-Ali,  des  sous  de  Zanzibar 
appelés  markets,  enfin  des  sous  comoriens,  pièces  de  5  et  10 
centimes,  frappées  en  1890-1891  et  1901  par  la  Monnaie  de 
Paris  pour  le  compte  du  Sultanat  de  la  Grande  Comore. 

Madagascar .  La  pièce  de  5  francs  d'argent  française  est 
depuis  longtemps  la  monnaie  légale  à  Madagascar;  les  indi- 
gènes recherchent  surtout  les  pièces  à  l'effigie  de  Louis- 
Philippe  ou  celles  à  l'Hercule  frappées  avec  les  coins  gravés 
par  Dupré  pendant  la  Révolution.  Depuis  dix  ans  le  Gouver- 
nement a  envoyé  à  Madagascar  33.734.000  francs  écus  de 
cinq  francs. 

L'appoint  des  payements  se  faisait  à  peu  près  exclusive- 
ment en  fragments  de  la  pièce  de  5  francs  qui  étaient  acceptés 
à  raison  de  27  grammes  pour  une  pièce  do  5  francs.  Cette 
monnaie  coupée  a  été  retirée  de  la  circulation  par  arrêté  du 
gouverneur  général  en  date  du  12  janvier  1900. 

Après  l'occupation,  nos  monnaies  divisionnaires  nationales 
et  notamment  un  très  grand  nombre  de  pièces  do  20  centimes 
ont  été  introduites  dans  l'île  ;  beaucoup  d'objets  se  vendent 
et  bien  des  petits  services  se  payent  20  centimes  :  les  pièces- 
de  20  centimes  eu  argent  très  appréciées  sont  conservées  et 
parfois  enfouies  par  les  indigènes.  Le  besoin  de  nouvelles 
monnaies  divisionnaires  commence  à  so  faire  sentir. 

L'île  ne  possède  aucun  établissemout  de  crédit  privilégié  ; 
on  n'y  trouve  ni  pièces  d'or,  ni  billets  de  banque.  Les  plus 
grosses  sommes  sont  payées  en  écus  de  5  francs,  ce  qui 
cause  une  certaine  gène  et  crée  de  petites  difficultés. 

La  Réunion.  Avant  1879,  la  monnaie  nationale  était  fort 
rare  ;ï  La  Réunion;  c'était  uue  véritable  marchandise  qui  se 
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vendait  plus  ou  moins  cher,  suivant  le  cours  du  change  sur 
l'Europe.  La  circulation  monétaire  était  assurée  par  des 
quadruples  espagnols,  des  quadruples  mexicains,  desmohurs 
ou  roupies  d'or,  des  piastres  espagnoles,  des  roupies  indien- 
nes et  le  cours  de  ces  monnaies  étrangères  était  ofliciellement 
fixé. 

Par  décret  du  2  avril  1879,  toutes  les  pièces  étrangères  en 
-circulation  à  la  Réunion  furent  démonétisées  et  le  régime 
monétaire  français  fut  appliqué  dans  la  colonie;  un  pouvoir 
libératoire  illimité  fut  attribué  aux  monnaies  divisionnaires 
•d'argent  et  la  création  de  bons  de  caisse  du  Trésor  fut 
autorisée. 

En  1884,  le  change  s'éleva  subitement  de  3  1/2  à  17  0/0  ;  la 
monnaie  française  redevenue  objet  de  commerce  obtint  une 
prime  de  10  à  12  0/0  ;  toutes  les  espèces  métalliques  en  cir- 
culation furent  accaparées  soit  par  des  spéculateurs  qui  trou- 
vaient bénéfice  à  les  exporter,  soit  par  des  commerçants  qui 
les  utilisaient  à  défaut  d'autres  moyens  de  remise  pour  régler 
leurs  dettes  envers  la  métropole  ;  elles  disparurent  presque 
•complètement. 

Des  arrêtés  du  gouverneur  visant  le  décret  du  2  mai  1879 
ont  alors  autorisé  l'émission  de  bons  de  caisse  de  0  fr.  50, 
1,  2,  3,  50  et  100  francs,  garantis  par  une  réserve  en  numé- 
raire constituée  dans  les  caisses  du  trésorier  général  chargé 
de  leur  émission. 

Les  bons  de  caisse  de  0  fr.  50,  1  et  2  fr.  ont  été  remplacés 
par  des  jetons  de  nickel  de  0  fr.  50  et  1  franc  (décret  du 
14  janvier  1897^  et  ont  cessé  d'avoir  cours  le  25  avril  1898 
(décret  du  27  mars  1898). 

Des  pièces  de  billon  de  0  fr.  10  et  de  0  fr.  05  spéciales  à 
la  Réunion  et  n'ayant  ni  le  poids  ni  le  diamètre  des  pièces 
de  la  métropole  ont  été  frappées  jusqu'à  concurrence  do 
15.000  francs. 

Une  banque  locale  jouit  du  privilège  d'émettre  des  billets 
au  porteur  remboursables  à  présentation  ;  mais  ces  billets 
-subissent,  par  rapport  aux  espèces  métalliques,  une  dépré- 
ciation qui  suit  le  cours  du  change  et  qui  est  actuellement 
d'environ  14,50  0/0. 

Depuis  1898,  les  officiers  et  fonctionnaires  du  cadre  métro- 
politain sont  payés  en  numéraire  ayant  cours  dans  la  mé- 
tropole; il  a  été  envoyé  jusqu'en  1906  environ  735.000  francs 
d  ecus  en  argent. 

(.4  suivre.) 

FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  te  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  nst  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  X  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  o  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  $  %  %  1891  


16  janvier 


95  22 
88  .. 
99  45 

100  .. 
498  . 

92  50 

94  75 
263  .. 

A4  90 

96  35 

101  40 
91  .. 
69  95 
86  10 

93  40 
64  .. 
84  40 

101  50 
93  30 

95  95 


96  25 

„8I  25 
515  . . 

104  65 
128  50 
215  .. 
101  75 
52  65 
93  .. 
71  .. 


<o> 
•  t-t 
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31  74 
35  20 

24  86 
33  33 
19  92 

30  83 

23  69 

25  78 

31  63 

24  09 

27  02 
3u  33 
23  31 

28  68 
23  35 
21  33 
21  10 

29  .. 

32  77 
23  99 


24  06 
21  81 
20  60 
26  16 
32  12 
14  33 
20  33 
20  05 
31  .. 
2C  28 


a.  o 


3  13 

2  84 

4  02 

3 

5  02 

3  19 
1  22 
3  87 

3  16 

4  15 
3  70 

3  29 

4  28 

3  49 

4  28 
4 

4  73 
3  4 

3  05 

4  16 


23  janvier 


94  85 
87  t'O 
99  45 

100  .. 
485  .. 

92  50 

95  05 
263  .. 

94  80 

96  .  . 

101  50 

91  . 
70  40 
86  90 

92  75 
63  85 
84  95 

100  50 
98  .. 

97  12 
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31  61 

35  12 

24  86 
33  33 
19  40 

30  83 

23  76 

25  78 

31  60 

24  .. 

27  06 
30  33 
23  47 
23  96 
23  19 
21  28 
21  24 

28  71 

32  66 

25  28 


24  11 
21  81 
20  56 
26  12 
32  19 
14  06 
20  10 
20  45 
30  66 
20  28 
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3  16 

2  85 


02 


5  15 

3  19 

4  20 
3  87 

3  16 

4  10 
3  69 

3  29 

4  27 
3 
4 


4  14 
4  58 
4  87 
3  83 

3  10 

7  11  , 

4  90  f 
4  89  1 

3  26 

4  92 


Europe.  —  France.   La  diminution  du  taux  de 
l'escompte  à  la  Banque  Impériale  d'Allemagne  a 
duit  bon  effet  sur  le  Marché,  mais  les  questions  finan- 
cières en  cours  ont  t'ait  que  la  Bourse,  surtout  hier, 
s'est  tenue  sur  une  certaine  expectative. 

On  s'est  tout  naturellement  beaucoup  occupé  des 
Renies  Françaises  qui  n'ont  toutefois  pas  enregistré 
de  gros  mouvements. 

Le  Marché  des  Mines  cVor  Sud- A  fric  aine  s  s'est  montré 
bien  tenu.  Il  reprend  de  son  activité. 

On  ne  parle  pas  encore  de  la  liquidation  de  On  jan- 
vier, mais  on  croit  qu'elle  sera  aisée. 

Allemagne.  —  La  Reichsbank  a  abaissé  le  taux  de  son 
escompte  de  7  0/0  à  6  0/0,  après  avoir  pu  retirer  de  la 
circulation  tous  les  billets  soumis  à  l'impôt. 

La  Bourse  de  Berlin  a  été  bien  impressionnée  par 
cette  mesure  et  la  fermeté  y  est  revenue. 

Les  Chemins  de  fer  prussiens  ont  réalisé,  en  1900, 
une  recette  totale  de  1.729  1/4  millions  de  marks,  qui 
a  laissé  un  bénéfice  net  de  681  millions  de  marks,  ce 
qui  représente  un  intérêt  de  7.3  0/0. 

Angleterre.  —  L'amélioration  de  la  situation  moné- 
taire, qui  a  permis  d'abaisser  le  taux  de  l'escompte  de 
la  Banque  d'Angleterre  à  5  0/0,  se  maintient.  L'or 
envoyé  en  Egypte  va,  d'ailleurs,  reprendre  le  chemin 
de  l'Angleterre  et  les  besoins  d'or  de  l'Amérique  du 
Sud  semblent  être  satisfaits. 

A  la  fin  de  décembre,  il  y  avait  en  construction,  en 
dehors  des  navires  de  guerre,  481  navires  d'un  tonnage 
total  de  1.166.989  tonnes. 

La  Bourse  de  Londres  s'est  maintenue  ferme. 

Espagne.  —  Le  Cabinet  Vega  de  Armijo  parait  de- 
voir rester  encore  quelques  jours  aux  affaires. 

Les  partisans  de  l'expansion  au  Maroc  s'efforcent  de 
créer  un  courant  d'affaires  avec  ce  dernier  pays,  mais 
jusqu'ici  sans  grand  résultat. 

La  Bourse  de  Madrid  vient  de  bénéficier  d'une  vi- 
goureuse impulsion  sous  l'abondance  des  capitaux  qui 
cherchent  à  s'employer. 

Les  monnaies  d'or  frappées  depuis  1870  forment  un 
total  de  205.718.785  pesetas. 

Italie.  —  Une  nouvelle  baisse  des  actions  «  Terni  » 
a  encore  déprimé  les  Bourses  italiennes.  La  Xuova 
Antologia  se  félicite  de  cette  baisse  qui  doit  assainir  le 
marché  et  enrayer  les  effets  de  la  spéculation. 

Toutes  les  recettes  publiques  sont  en  grande  aug- 
mentation. Du  1er  juillet  au  31  décembre,  les  impôts  et 
recettes  publiques  ont  donné  830.613.021  lire,  en  aug- 
mentation de  34  1/2  millions  par  rapport  à  la  même 
période  de  1905-1906. 

Amérique.  —  Bolivie.  L'importation,  en  1905,  s'est 
élevée  à  55.739.083  francs,  en  augmentation  de 
13.465.117  francs,  sur  1904.  L'exportation  a  été  de 
83.591.874  francs,  en  augmentation  de  20.661.822  fr. 

Brésil.  —  En  1905,  les  importations  se  sont  élevées  à 
32.739.584  liv.  st,  contre  26.720.376  iiv.  st.  en  1904. 
Les  exportations  se  sont  élevées  à  44.653.844  liv.  st. 
contre  39.439.030,  en  1904. 

Etats-Unis.  —  L'importance  des  affaires  traitées,  en 
1906,  à  la  Bourse  de  New- York,  au  cours  des  valeurs 
en  bourse,  a  été  de  2i.049.024.UOO  dollars  ;.les  actions 
figurent,  à  elles  seules,  pour  23.303.000.000  de  dollars. 

La  Bourse  de  New-York  montre  des  tendances  très 
irrégulières. 

Mexique.  —  Dans  les  3  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  1906-1907,  les  importations  se  sont  élevées  à 
50.920.045  piastres,  en  augmentation  de  12.019.010 
sur  la  même  période  de  l'exercice  précédent  ;  les  expor- 
tations ont  été  de  53. 707. 801  piastres,  en  diminution 
de  5.980.877.  Dans  les  exportations  figurent  pour 
27. 284.234  piastres  de  métaux  précieux. 
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Asie.  —  Japon.  Dans  les  10  premiers  mois  de  1906, 
les  exportations  se  sont  élevées  à  337.044.961  yens,  en 
augmentation  de  83.347.553;  les  importations  se  sont 
élevées  à  356. 921. 0?4 yens,  en  diminution  de  65.534.285. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  affaires  du  Maroc.  —  Publication  à  Y  Officiel 
de  l'acte  d'Algésiras.  —  Le  Budget  de  1907  au  Sénat.  —  Suppres- 
sion des  Conseils  de  guerre.  —  Le  régime  des  aliénés. 

La  France  et  l'Espagne  viennent  d'adresser  aux 
puissances  signataires  de  l'acte  d'Algésiras  une  nou- 
velle note  concertée,  qui  porte  la  date  du  22  janvier. 

La  note  du  5  décembre,  préalablement  notifiée  aux 
états  signataires,  exposait  les  raisons  qui  avaient  dé- 
terminé la  France  et  l'Espagne  à  envoyer  des  navires 
de  guerre  à  Tanger. 

Dans  celle  du  22  janvier,  les  gouvernements  fran- 
çais et  espagnol  constatent  que  le  gouvernement  ma- 
rocain, ouvrant  enfin  les  yeux  à  la  gravité  des  cir- 
constances, s'est  décidé  à  porter  remède  à  l'état  de 
choses  qu'il  avait  laissé  s'établir. 

Grâce  à  l'effort  déployé  au  cours  de  ces  dernières 
semaines,  la  situation  de  la  ville  et  de  sa  banlieue 
cesse  de  causer  les  inquiétudes  qui  nécessitaient  la 
présence  des  bâtiments  de  guerre  envoyés  dans  les 
eaux  de  Tanger.  La  France  et  l'Espagne  ayant  atteint 
le  but  immédiat  qu'elles  se  proposaient  par  leur  mani- 
festation commune,  peuvent  envisager,  dès  mainte- 
nant, le  rappel  très  prochain  de  leurs  escadres. 

Mais,  fidèles  à  la  pensée  qui  a  dicté  leur  interven- 
tion, les  deux  gouvernements  estiment  que  la  mission 
dont  ils  ont  assumé  la  charge  ne  serait  accomplie 
qu'en  partie  s'ils  n'obtenaient  pas  la  prompte  organi- 
sation de  la  police. 

La  France  et  l'Espagne,  investies  à  cet  effet  d'un 
mandat  particulier,  sont  désireuses  de  faire  tout  ce  qui 
est  dans  leur  pouvoir  et  dans  leur  droit  pour  prêter 
leur  assistance  au  maghzen.  Elles  ont  donc  pris  toutes 
les  dispositions  qui  leur  incombaient  pour  répondre 
aux  obligations  qu'elles  ont  assumées  dans  l'intérêt 
commun  des  étrangers  au  Maroc  et  de  l'empire  chôri- 
fien.  Elles  comptent  que  le  gouvernement  du  Sultan 
voudra  bien  remplir  â  son  tour  les  engagements  qu'il 
a  contractés  vis-à-vis  des  puissances,  donner  au  minis- 
tre de  la  guerre  ou  à  son  délégué  des  instructions  en 
vue  de  la  prompte  réunion  du  comité  des  règlements, 
choisir  les  officiers  marocains  affectés  au  commande- 
ment des  nouveaux  corps  et  faciliter  le  recrutement 
et  le  fonctionnement  normal  de  la  police. 


v^»,  Le  17  janvier,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du 
budget  do  l'Agriculture. 

Le  17  janvier,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  la 
proposition  de  loi  relative  au  régime  des  aliénés. 

-v~  Le  18  janvier,  le  Sénat  a  terminé  l'examen  du  budget 
de  l'Agriculture  et  abordé  celui  de  la  guerre. 

Le  18  janvier,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion 
des  interpellations  relatives  à  la  magistrature  ;  elle  la  re- 
prendra vendredi  25. 

Los  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sout  réunis 
samedi  ,ni,Lill>  111  janvier,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  laitières. 

M.  I'iclion,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  fait  connaître 
an  Conseil  qu'il  (Sttit  entièrement  d'accord  avec  le  Gouverne- 
ment espagnol  sur  les  tenues  d'une  note  concertée,  qui 
CQnsUta  la  situation  actuelle  au  Maroc,  le  succès  de  l'inter- 
vention commune  des  deux  puissances  pour  le  rétablissement 
do  l'ordre  et  l'organisation  de  la  police. 

Celte  noir  a  ('•li'  télégraphiée  à  tous  les  représentants  de 
l'Espagne  el  rie  la  France  auprès  des  gouvernements  signa 
(aires  do  l'Acte  d  A Ij  ésii as,  pour  être  remise  à  ces  (louver- 
nemcnls. 


M.  Henry  Chéron,  sous-secrétaire  d'Etat  à.  la  Guerre,  a 
exposé  le  texte  définitif  du  projet  relatif  à  la  suppression  des 
Conseils  de  guerre.  Ce  projet  a  été  déposé  lundi  sur  le  bureau 
de  la  Chambre. 

<*»•*  Le  19  janvier,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  dn 
budget  de  la  Guerre. 

-w».  Le  Journal  Officiel  du  20  janvier  a  publié  le  décret 
portant  promulgation  de  l'acte  général  de  la  Conférence  inter- 
nationale d'Algésiras. 

-vw  Le  21  janvier,  le  Sénat  a  commencé  la  discussion  du 

budget  de  la  Marine. 

Le  21  janvier,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  la 
proposition  de  loi  relative  au  régime  des  aliénés. 

*»»>  Les  ministres  et  sous- secrétaires  d'État  se  sont  réunis 
mardi  matin  22  janvier,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

M.  Clemenceau  a  entretenu  ses  collègues  d'une  proposition 
de  loi  tendant  à  la  suppression  de  la  déclaration  exigée  par 
la  loi  de  1881  pour  les  réunions  publiques.  Ce  projet,  tout 
en  supprimant  totalement  la  formalité  de  la  déclaration,  la 
laisse  facultative  pour  les  ministres  du  culte  qui  désireraient 
bénéficier  de  la  loi  du  2  janvier  1907. 

Le  Conseil  a  approuvé  le  projet  de  convention  qui  lui  a 
été  soumis  par  les  ministres  des  Colonies,  des  Finances  et 
des  Affaires  étrangères  et  qui  est  destiné  à  assurer  l'achève- 
ment du  Chemin  de  1er  du  Yunnam. 

-wv  Le  22  janvier,  le  Sénat  a  voté  les  budgets  de  l'Instruc- 
tion publique,  des  Cultes,  de  la  Marine,  des  Finances,  des 
Monnaies  et  Médailles. 

*»*  Le  22  janvier,  la  Chambre  a  adopté  le  projet  de  loi 
relatif  au  régime  des  aliénés. 

*vv  Le  23  janvier,  le  Sénat  a  commencé  l'examen  do  la  loi 
de  finances. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Economique  et  financière 

DU 

JAPON 

après    la  GruerreO 


II.  —  Les  suites  du  traité  de  Simonosaki 

L'Extrême-Orient  est  devenu,  à  cause  de  ses 
richesses  latentes,  de  la  passivité  de  ses  habitants, 
et  grâce  aussi  au  développement  extraordinaire  de 
la  marine  à  vapeur  et  de  la  télégraphie  sous- 
marine,  un  centré  d'attraction  où  toutes  les  puis- 
sances de  race  européenne  viennent  converger. 

11  ne  s'agit  plus  de  simples  questions  commer- 
ciales :  c'est  vers  la  possession  du  sol  et  la  domi- 
nation cll'ective  des  populations  indigènes  que  se 
porte  l'ellort  des  nations  européennes  auxquelles 
il  faut  aujourd'hui  ajouter  les  Etats-Unis  d'Amé- 
rique, devenus  maîtres  des  Philippines  à  la  suite 
de  leur  guerre  victorieuse  contre  l'Espagne, 

Les  Anglais,  en  dehors  de  leur  grand  empire  des 
Indes,  occupent  Singapour,  Hong-Kong  et,  depuis 
1S!W,  ils  ont  obtenu  sur  la  terre  ferme,  en  face  de 
leur  port  do  Victoria,  un  territoire  de  1  032  kilo- 
mètres carrés  et  se  sont  installés  dans  la  forte 
position  navale  de  Weï-IIaï-Wcï,  sur  le  point  ex- 
trême du  Chan-tong,  munie  d'un  port  excellent 
qui  lui  permet  de  l'aire  la  police  du  golfe  de  Petchili, 
c'est-à-dire  de  la  route  maritime  de  Pékin. 


(11  Voir  l'Économiste  Européen,  n"  784. 
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L'Allemagne,  dont  les  intérêts  commerciaux  en 
Extrême-Orient  ont  pris  depuis  quinze  ans  une 
extension  considérable,  a  profité  de  son  interven- 
tion en  faveur  de  la  Chine  contre  le  Japon  victo- 
rieux, pour  prendre  possession,  depuis  1897,  de  lia 
magnifique  baie  de  Kiao-Tcheou  qui  lui  assure  la 
possession  virtuelle  de  la  province  du  Ghan-tong. 

Depuis  1899,  et  grâce  à  leurs  victoires  sur  l'Es- 
pagne, les  Américains  sent  installés  aux  Philip- 
pines, en  face  de  notre  grande  colonie  de  lTndo- 
Ghine,  à  400  kilomètres  de  Formose,  à  600  kilomè- 
tres de  Hong-Kong. 

La  Hollande  n'a  rien  obtenu  de  la  guerre  sino- 
japonaise  ;  avec  Sumatra,  Java,  Bornéo  et  les  au- 
tres îles  de  la  Malaisie,  elle  exerce  cependant  sa 
souveraineté  sur  des  territoires  ayant  une  super- 
ficie quarante  fois  supérieure  à  celle  de  la  métro- 
pole, et  une  population  de  '28  à  30  millions  d'ha- 
bitants. 

Quant  à  la  France,  elle  possède  ou  elle  protège, 
dans  la  merde  Chine,  la  Cochinchine,  l'Annam, 
le  Tonkin,  le  Cambodge  et  le  Laos,  ayant  une  super- 
ficie égale  à  celle  de  la  métropole  et  une  population 
de  plus  de  20  millions  d'habitants. 

En  outre,  nous  avons  obtenu,  après  la  guerre 
sino-japonaise,  des  droits  sur  File  d'Haïnan,  dont 
l'occupation  par  une  autre  puissance  pourrait  être 
une  menace  pour  l'Indo-Chine,  et  nous  avons  pris 
possession  de  la  baie  de  Hang-Tchéou-Wan,  tout 
à  fait  au  sud  de  la  province  chinoise  du  Kouang- 
Toung.  / 

Mais  la  puissance  européenne  qui  a  le  plus  pro- 
fité de  la  guerre  sino-japonaise  de  1894-1895,  .c'est 
incontestablement  la  Russie. 

Puissance  demi-orientale,  la  Russie,  après  avoir 
solidement  assis  sa  position  en  Europe,  s'est  tour- 
née vers  ces  riches  contrées  de  l'Extrême-Orient, 
dont  les  déserts  glacés  de  la  Sibérie  et  le  massif 
central  asiatique  semblaient  devoir  la  séparer 
toujours. 

L'annexion,  en  1858,  au  territoire  sibérien,  des 
vastes  régions  de  l'Amour  et  de  l'Oussourie,  étendit 
la  domination  des  tsars  de  la  Baltique  ;i  la  mer 
du  Japon.  La  fondation  de  Vladivostok,  sur  le 
Pacifique,  en  face  du  Japon,  à  150  kilomètres  de 
la  frontière  nord  de  la  Corée,  remonte  seulement 
à  1860. 

Mais  la  baie  de  la  Corne  d'or,  au  fond  de  laquelle 
se  trouve  Vladivostok,  n'est  libre  de  glaces  que 
pendant  huit  mois  de  l'année,  et  l'action  de  la 
Russie  en  Extrême-Orient  aurait  été  lente  et  peu 
efficace  sans  la  construction  de  cette  gigantesque 
voie  ferrée  qui  s'appelle  le  Transsibérien,  et  dont 
nous  avons  cependant  exagéré  l'importance  écono- 
mique et  surtout  stratégique. 

Pendant  près  de  trente  années,  la  question  du 
Transsibérien  fut  étudiée  et  examinée  sous  toutes 
les  formes  par  le  Gouvernement  russe.  Enfin,  le 
1?  mars  1891,  un  ukase  du  tsar  Alexandre  III  en 
décida  la  construction  et,  le  19  mai  suivant,  le 
tsarévitch  Nicolas,  qui  venait  précisément  de 
visiter  le  Japon,  où  un  fanatique  Samouraï  avait 
failli  l'assassiner,  inaugurait  à  Vladivostok  les 
travaux  de  la  première  section  dite  la  section 
oussourienne. 

Une  notice  russe,  qui  accompagnait  l'exposition 
des  plans  du  Transsibérien  à  notre  Exposition 
universelle  de  1900,  disait  : 

«  Cette  entreprise  nous  apparaît  comme  un  des  ! 
événements  historiques  les  plus  importants  du 


siècle  qui  va  s'écouler,  non  seulement  pour  notre 
patrie,  mais  aussi  pour  le  monde  entier.  » 

Cette  appréciation  du  rôle  international  du 
Transsibérien  a  été  confirmée  par  les  faits,  car 
c'est  à.  partir  du  moment  où  sa  construction  com- 
mença que  s'ouvrit  au  .Japon  la  violente  agitation 
politique  qui  aboutit,  en  1894,  à  la  guerre  contre 
la  Chine. 

Les  ingénieurs  russes  avaient  reconnu  que  le 
tracé  du  Transsibérien  par  l'Amour,  primitive- 
ment adopté,  présenterait  les  plus  grandes  diffi- 
cultés d'exécution  et  qu'un  passage  à  travers  la 
province  chinoise  de  la  Mandchourie  procurerait 
une  réduction  de  parcours  de  550  kilomètres  et 
une  économie  considérable  de  temps  et  d'argent. 

La  guerre  sino-japonaise  éclata  en  1894  et  nous 
avons  dit  le  service  capital  que  la  Russie  rendit  à 
la  Chine  pendant  les  négociations,  qui  se  termi- 
nèrent le  17  juin  1895  par  le  traité  de  Simonosaki. 
La  diplomatie  russe  en  profita  pour  réglerla  ques- 
tion du  Transsibérien,  et  dès  le  mois  d'octobre 
suivant  le  comte  Cassini,  ambassadeur  de  Russie 
à  Pékin,  obtint  le  droit  de  faire  passer  la  grande 
ligne  russe  par  la  Mandchourie  et  d'occuper  mili- 
tairement cette  province  pour  en  protéger  les 
travaux. 

Ce  coup  de  théâtre  exaspéra  les  Japonais,  car, 
avec  le  nouveau  traité,  les  Russes  devenaient 
maîtres,  tant  au  point  de  vue  militaire  qu'au  point 
de  vue  commercial,  de  cette  Mandchourie,  objet  de 
leurs  secrètes  convoitises,  de  cette  marche  de  la 
Chine  dont  le  traité  de  Simonosaki  les  avaient 
expulsés,  eux  vainqueurs  des  Chinois! 

On  peut  affirmer  que  c'est  à  partir  de  cette  épo- 
que que  la  guerre  qu'ils  ont  engagée  au  commen- 
cement de  1904  contre  la  Russie  fut  résolue  et 
nous  verrons  comment  le  gouvernement  mikado- 
nal  s'y  est  préparé  pendant  huit  années  consé- 
cutives. 

L'article  3  du  traité  Cassini  réservait  encore 
aux  Russes  le  droit  de  construire, en  Mandchourie 
une  ligne  se  détachant  du  Transsibérien  et  allant 
aboutir,  d'une  part,  à  la  ligne  chinoise  de  Tien- 
Tsin-Pékin  et,  d'autre  part,  à  Nieu-Tchwang, 
port  à  traité  situé  à  l'extrème-nord  du  golfe  du 
Petchili. 

Au  mois  de  septembre  1897,  les  Allemands  oc- 
cupaient un  peu  brutalement  Kiao-Tchéou,  et  les 
Russes  profitèrent  de  la  terreur  que  la  présence 
de  la  flotte  allemande  dans  le  golfe  du  Petchili 
provoqua  à  la  cour  de  Pékin  pour  se  faire  octroyer 
à  bail,  les  15  mars  et  15  avril  1898,  Port- Arthur 
et  Talien-Wan,  au  sud  de  la  presqu'îlede  Léatong. 

L'Angleterre  protesta  énergiquement. . .  et  mit 
la  main  sur  l'excellente  baie  de  Weï-Haï-V\reï, 
qu'elle  a  conservée  depuis. 

Voilà,  sans  parler  encore  du  Japon,  la  position 
respective  des  puissances  de  race  européenne 
autour  du  Céleste-Empire,  autour  de  cette  proie 
inerte  et  colossale  dont  chacune  d'elles  veut  tirer 
profit. 

Au  commencement  d'août  1898,  à  propos  du 
traité  Cassini,  dont  les  stipulations  ne  furent 
divulguées  qu'à  cette  époque ,  la  guerre  faillit 
éclater  entre  l'Angleterre  et  la  Russie.  Heureuse- 
ment, l'Angleterre  céda  sur  tous  les  peints  et 
retira  les  prétentions  qu'elle  avait  formulées  rela- 
tivement aux  chemins  de  fer  concédés  aux  Russes 
et  aux  provinces  chinoises  du  Nord  que  la  Russie 
enfermait  dans  sa  sphère  d'influence   Mais, 
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pour  combattre  l'influence  russe ,  l'Angleterre 
prêta  l'appui  de  son  crédit  au  Japon  ;  ses  chan- 
tiers maritimes  lui  construisirent  de  puissants 
navires  de  guerre,  et,  finalement,  le  30  janvier 
1902,  elle  signait  avec  le  gouvernement  du  Mikado 
ce  fameux  traité  d'alliance  qui  l'obligeait  à  inter- 
venir directement  dans  la  lutte ,  si ,  dans  une 
guerre  soutenue  par  le  Japon  contre  une  puissance 
quelconque,  en  faveur  de  l'indépendance  et  de  l'in- 
tégrité territoriale  de  la  Chine,  le  Japon  était  atta- 
qué par  une  ou  plusieurs  autres  puissances. 

Ce  qui  revient  à  dire  que,  si,  dans  la  dernière 
guerre,  une  nation  européenne  quelconque  avait 
voulu  se  joindre  à  la  Russie,  l'Angleterre  devait 
immédiatement  venir  au  secours  du  Japon  «  et 
poursuivre  la  guerre  de  concert  avec  lui,  pour  ne 
conclure  la  paix  qu'après  un  accord  mutuel  ». 

La  lecture  des  journaux  japonais  des  mois  de 
février  et  mars  1902  ne  laisse  aucun  doute  sur 
l'excitation  que  la  publication  du  traité  d'alliance 
du  30  janvier  a  produite  sur  l'esprit  de  la  popula- 
tion japonaise  !  Ce  fut  le  coup  de  fouet  décisif,  et 
le  gouvernement  mikadonal  n'a  attendu  la  fin  de 
l'année  1903,  pour  formuler  les  réclamations  qui 
aboutirent  à  la  guerre,  que  parce  que  ses  arme- 
ments, sa  flotte  et  les  détails  de  sa  mobilisation 
n'ont  été  prêts  qu'à  cette  époque. 

Voilà  donc  un  premier  résultat  de  la  compéti- 
tion des  nations  de  l'Europe  pour  l'exploitation  de 
la  Chine  ;  mais  ce  résultat,  pour  fâcheux  soit -il, 
n'est  rien  à  côté  des  conséquences  que  le  réveil 
économique  de  la  Chine,  provoqué  par  les  Japo- 
nais, sa  transformation  politique  et  sociale  d'après 
le  modèle  de  la  civilisation  occidentale,  aura  fata- 
lement pour  les  grandes  nations  industrielles  de 
l'Europe. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LA  RICHESSE  DE  L'ANGLETERRE 


Le  fardeau  de  la  taxation  s'alourdit  sur  le  contri- 
buable dans  tous  les  pays;  la  notion  même  de  l'impôt, 
de  sa  raison  d'être,  de  son  objet,  se  modifie  ou  se 
pervertit;  l'impôt  devient  de  plus  en  plus  un  instru- 
ment de  fiscalité  socialisante 

Dans  ces  conditions,  la  connaissance  approximative 
de  ce  que  peut  représenter  la  richesse  nationale,  non 
pas  la  richesse  latente,  celle  que  les  générations  à 
venir  découvriront  et  mettront  en  œuvre,  offre  un  in- 
térêt majeur.  Si  l'on  possédait  des  notions  précises  sur 
le  montant  de  cette  richesse  on  le  rapprochant  des 
sommes  nécessaires  au  maintien  de  l'Etat,  on  pourrait 
se  rendre  compte  du  prélèvement  réel  opéré  annuelle- 
ment sur  les  ressources  industrielles.  En  comparant 
les  données  dans  le  temps,  on  verrait  quelles  sont  les 
catégories  qui  progressent,  celles  qui  sont  en  recul.  Il 
ne  faut  pas  croire,  en  effet,  que  l'ascension  illimitée, 
l'essor  continu  sans  réaction  soit  devenu  la  régie  ;  les 
guerres  peuvent  être  suivies  do  périodes  de  prospérité 
apparente  pour  des  causes  qui  ont  été  souvent  analy- 
sées, mais  elles  n'en  ont  pas  moins  appauvri  les  bel- 
ligérants et,  dans  une  certaine  mesure,  l'ensemble  des 
nal  ions. 

Si  nous  considérons  l'Angleterre  et  que  nous  écou- 
tions les  doléances  des  hommes  compétents,  nous  au- 
rons l'impression  que  nos  voisins  d'outro-Mauohc  ont 
trop  dépensé,  que  les  sacrifices  imposés  par  la  guerre 
du  Transvaal  ont  été  extrêmement  lourds,  que  les 
contributions  publiques  et  Incales  en  sont  arrivées  à 
restreindre  la  faculté  d'épargne.  Dans  quelle  mesure 
ces  doléances  sont-elles  fondées?  11  n'est  pas  facile  «le 


le  savoir.  Une  discussion  récente  à  la  Société  Royale 
de  Statistique  à  Londres  nous  apporte  quelques  élé- 
ments d'appréciation. 

Elle  a  été  pi'ovoquôe  par  un  mémoire  de  MM.  Wil- 
liam Harris  et  Kenneth  A.  Lake,  intitulé:  «  Estimâtes 
of  the  réalisable  wealth  of  the  United  Kingdow  based 
mostly  on  the  Estate  Duty  returns.  »  (Evaluation  de 
la  richesse  du  Royaume-Uni  établie  principalement 
sur  les  statistiques* des  droits  de  succession)  (1). 

Les  espèces  d'or  et  d'argent  occupent  une  place  insi- 
gnifiante dans  la  richesse  d'un  pays.  On  a  estimé  les 
dépôts  dans  les  banques  et  chez  les  banquiers  du 
Royaume-Uni  à  20  milliards  de  francs  ;  le  total  de  la 
monnaie  métallique  ne  dépasse  pas  3.175  millions  de 
francs,  dont  un  tiers  peut  se  trouver  dans  les  mains 
des  ouvriers  et  des  petits  commerçants.  Les  banques 
ont,  en  caisse,  de  la  monnaie  comme  réserve,  mais  ils 
en  conservent  le  moins  possible  pour  éviter  la  perte 
d'intérêt;  l'argent  qui  dort  ne  rapporte  rien.  Le  solde 
au  crédit  du  déposant  n'existe  en  numéraire  et  en  bil- 
lets que  pour  une  très  faible  proportion.  La  monnaie, 
disent  MM.  Harris  et  Lake,  est  un  moyen  d'échange, 
un  dominateur,  un  instrument  de  mesure  ;  ce  n'est 
pas  toute  la  richesse  d'un  pays,  ni  même  une  portion 
notable. 

Des  statisticiens  anglais  ont  essayé  de  calculer  la 
fortune  britannique  en  passant  du  revenu  national  au 
capital  national  en  capitalisant  au  denier  vingt  ou  à 
un  autre  multiple  les  milliards  auxquels  peuvent  mon- 
ter les  revenus  de  la  population.  C'est  le  procédé 
dont  se  sont  servis  MM.  Reclus  clans  leur  nouvelle 
Géographie  universelle  et  M.  le  docteur  Talandier, 
député  de  la  Seine,  pour  arriver  à  500  milliards  de 
francs  comme  représentant  l'ensemble  des  capitaux 
possédés  par  les  Français.  Les  statisticiens  anglais  ont 
procédé  avec  plus  de  rigueur  :  ils  ont  distingué  les 
différentes  catégories  de  revenus  et  ont  cherché  à  ap- 
pliquer à  chacun  un  multiple  approprié.  C'est  assez 
facile  pour  la  cédule  A  (maisons  et  propriétés  fon- 
cières), pour  la  cédule  C  (valeurs  mobilières  indigènes, 
étrangères  et  coloniales),  mais  il  n'en  est  pas  de  même 
pour  la  cédule  D  (bénéfices  industriels  et  commerciaux). 
On  a  voulu  estimer  le  capital  employé  dans  les  affaires 
au  moyen  d'un  multiple  des  bénéfices.  Les  auteurs  de 
la  communication  que  nous  résumons  sont  d'avis  que 
c'est  une  erreur  et  qu'en  le  faisant,  on  risque  de  consi- 
dérer comme  capital  le  crédit  de  la  maison  de  com- 
merce, la  valeur  de  sa  signature  sur  des  effets  de 
commerce,  qui  constituent  des  engagements.  Il  ne 
manque  pas  d'entreprises  et  de  professions  lucratives, 
dans  lesquelles  le  capital  est  très  modeste,  sinon  nul, 
el  qui,  cependant,  rapportent  des  profits  considérables 
soumis  à  l'income-tax. 


(1)  M.  de  Fovillc,  dans  un  remarquable  volume  de  statistique 
raisounée  et  comparative,  La  France  Economique,  dont  il 
faudrait  souhaiter  une  édition  nouvelle,  donne  du  revenu  na- 
tional la  définition  que  voici  :  L'ensemble  des  ressources 
dont  disposent  annuellement  pour  leurs  besoins  courants, 
pour  leurs  plaisirs  ou  pour  l'épargne,  les  millions  d'indi- 
vidus dont  se  compose  la  population.  Le  revenu  du  commer- 
çant ne  comprend  pas  toutes  les  recettes  encaissées  par  lui, 
mais  seulement  la  portion  de  ces  recettes  qui  lui  reste  pour 
son  usage,  particulier  quand  il  a  payé  toutes  les  dépenses 
nécessitées  par  son  commerce;  les  bénéfices  d'une  Société  in- 
dustrielle, commerciale  ou  autre  ne  passent  à  l'état  de  revenus 
individuels  qu'après  qu'ils  ont  été  distribués  aux  ayants 
droit;  les  revenus  en  nature  sont  des  revenus  qu'il  faut  me- 
surer par  la  valeur  des  produits  annuellement  consommés  ; 
pour  les  propriétaires  de  la  maison  habitée  par  eux,  c'est  la 
valeur  locative  de  celle-ci.  Dans  une  foule  de  cas,  le  revenu 
d'une  famille  ou  d'un  particulier  se  compose  de  morceaux' 
détachés  des  revenus  d'autrui. 

En  1887.  M.  de  Foville  évaluait  le  revenu  national  entre 
20ul  25  milliards,  éjuant  au  capital  national,  il  comprend  les 
fortunes  privées  et  le  capital  de  la  France  (forêts  do  l'Etat, 
bois  communaux,  édifices  publics,  Hotte,  arsenaux,  chemins 
de  fer,  musées,  etc.).  Mais  il  faut  tenir  compte  des  dettes.  Les 
fortunes  particulières,  en  1887,  montaient  a  200  milliards;  le 

capital  national,  tout  compris,  pouvait  être  de  n  ÎHO  mil- 
liards. (Chapitre  XXVIIÎ  de  La  France  Economique,  édition 

de  1H87.) 
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MM.  Harris  et  Lake  ont  été  amenés  à  se  servir, 
comme  base  d'un  calcul  d'ensemble,  de  la  masse  des 
successions  annuellement  taxées.  Suivant  la  méthode 
décrite  par  M.  de  Foville,  ils  ont  cherché  à  déterminer 
le  rapport  existant  entre  la  masse  annuelle  des  muta- 
tions et  le  montant  total  des  fortunes  privées.  Ce  rap- 
port n'est  autre  que  le  nombre  d'années  qui  représente 
la  survie  movenne  des  héritiers  du  de  cnjus.  M.  de  Fo- 
ville a  pris  trente-cinq  ans.  Les  deux  auteurs  de  la 
communication  s'arrêtent  à  vingt-neuf  ans  (1). 

En  1905- 1900,  le  nombre  de  successions  taxées  a  été 
de  62.845,  pour  un  montant  de  272.172.947  liv.  st. 
(6.804  millions  de  francs);  au  multiple  cela  donne 
7.893.015.403  liv.  st.  (197.325  millions  de  francs).  Cette 
somme  peut  être  considérée  comme  la  mesure  extrême 
de  la  fortune  des  individus  soumis,  en  Angleterre,  aux 
droits  de  succession.  Il  faut  y  ajouter  la  fortune  de 
ceux  qui  meurent  en  laissant  moins  de  100  liv.  st. 
(2.500  fr.),  et  cette  fortune  consiste  principalement  en 
mobilier  garnissant  sept  millions  de  maisons;  M.  Harris 
et  son  collaborateur  supposent  que  ce  mobilier  vaut, 
en  moyenne,  25  livres  (625  fr.),  soit  un  total  de  175 
millions  de  livres  (4.375  millions  de  francs);  ils  leur 
attribuent  également  200  millions  de  livres  (5 milliards 
de  francs)  sur  les  226  millions  déposés  dans  les  Caisses 
d'épargne,  160  millions  liv.  st.  (4  milliards  de  francs) 
constituant  les  dépôts  des  Sociétés  mutuelles  de  pré- 
voyance (y  compris  les  ïrades  Union),  une  portion  de 
la  monnaie  en  circulation,  42  millions  sur  127  millions 
de  livres.  Mais  c'est  entrer  dans  le  domaine  de  la  con- 
jecture. Parmi  les  personnes  qui  échappent  à  l'impôt 
sur  les  successions,  il  en  est  qui  possèdent  quelque 
fortune,  en  dehors  du  mobilier,  notamment  dans  les 
campagnes.  En  Irlande,  on  compte  417.000  fermiers  ; 
un  sur  huit  laisse  une  succession  soumise  aux  droits. 
En  résumé,  la  fortune  globale  des  classes  moins  aisées 
serait  de  827  millions  de  livres  (20.675  millions  de 
francs)  qu'il  faudrait  aujouter  aux  197.325  millions  in- 
diqués plus  haut  (2). 

Le  morceau  de  résistance,  ce  sont  les  7.688  millions 
de  livres,  obtenus  en  multipliant  par  29  le  renflement 
moven  des  droits  de  succession  en  1903-1901, 19Ù4-1905, 
1905-1906. 

La  fortune  des  classes  les  plus  pauvres  vient  s'y 
ajouter  avec  827  millions  de  livres  ;  les  dîmes  capita- 
lisées 62  millions  ;  le  numéraire  dans  les  bureaux  de 
poste  et  autres  institutions  5  millions  ;  le  mobilier  et 
les  œuvres  d'art  ne  payant  pas  de  droits  100  millions  ; 
les  réserves  des  polices  d'assurances70  millions  ;  actions 
du  Canal  de  Suez  31  millions;  fortune  des  Corporations 
da  la  Cité  19.3  millions  ;  fortune  des  commissaires  ecclé- 
siastiques, charités,  collèges,  etc.,  72  millions;  muta- 
tions entre  vifs  non  déclarées  117  millions  ;  propriété 
de  l'Etat,  arsenaux  et  flotte  50  millions  ;  matériel  de 
l'armée  20  millions;  parcs,  édifices  du  gouvernement 
100  millions  ;  propriété  privée  de  la  Couronne  10  mil- 
lions ;  duchés  de  Cornwall  et  Lancaster  3.6  millions  ; 
forets  12  millions.  Nous  sommes  en  présence  d'un  total 
de  9.206.960.284  livres  sterling. 

Et  la  dette  publique,  qui  représente  environ  790  mil- 
lions de  livres  sterling  ?  La  plupart  do  ceux  qui  ont 
cherché  à  évaluer  la  fortune  publique  ont  été  d'avis 
qu'il  y  avait  lieu  d'en  opérer  la  déduction.  MM.  Harris 
et  Lake  se  demandent  s'il  en  est  ainsi  tout  au  moins 
pour  les  Consolidés,  que  l'Etat  n'est  pas  obligé  de  rem- 
bourser et  qui  constituent  une  annuité,  que  le  gouver- 
nement peut  réduire,  si  les  circonstances  le  permettent, 

(1)  De  10fi0  à  1901,  la  couronue  d'Angleterre  a  passé  dix 
fois  à  un  nouveau  souverain,  cela  donne  vingt- quatre  ans  en 
moyenne.  Pour  la  France,  de  Hugues  Capot  à  Louis  XVI,  la 
moyenne  a  été  de  vingt-cinq  ans  huit  mois.  Pour  807  pairs 
d'Angleterre,  morts  dans  les  deux  der  niers  siècles,  la  tenue 
moyenne  a  été  de  vingt-huit  ans,  pour  497  morts  au  xix"  siècle 
de  trente  années  et  trois  mois. 

(2)  Mobilier  175  million»,  dépôts  dans  les  Caisses  d'épargne 
200  millions,  dans  les  Sociétés  de  prévoyance  100  millions, 
argent  en  caisse  42  million?,  marchandises,  outillage  agricole 
250  millions. 


après  une  date  déterminée.  La  situation  est  différente 
pour  une  dette  qui  se  trouve  dans  les  mains  de  déten- 
teurs étrangers  et  qui  est  amortissable  u  échéance  fixe. 
En  traitant  les  Consolidés  comme  une  rente,  payable 
aux  détenteurs  qui  peuvent  la  transmettre  à  aautres, 
on  peut  supposer  que  l'intérêt  en  est  d'environ  20  mil- 
lions de  livres  sterling  et  qu'il  est  perçu  au  milieu  des 
impôts.  Le  détenteur  reçoit  la  rente,  par  l'intermédiaire 
du  Trésor,  du  public  redevable  de  l'impôt  (1). 

La  question  est  délicate,  compliquée.  Si  l'on  consi- 
dère les  Consolidés  comme  richesse,  que  doit-on  faire 
avec  les  valeurs  mobilières  et  immobilières  achetées, 
créées  grâce  à  l'émission  de  cette  renie  perpétuelle  ? 
Peut-on  faire  état  des  actions  de  Suez,  du  domaine  do 
l'Etat  ?  Ne  faudrait- il  pas  tout  au  moins  défalquer  les 
Consolidés  possédés  par  des  étrangers  '! 

Il  y  a  lieu  de  se  préoccuper  de  l'évasion  du  paiement 
sur  les  droits  de  succession.  A  la  mort  du  testateur,  les 
exécuteurs  doivent  obtenir  l'homologation  du  testa- 
ment; ils  sont,  sous  des  peines  déterminées,  obligés  de 
déclarer  la  valeur  entière  de  la  fortune  ;  la  déclaration 
est  faite  sous  serment  ;  les  estimations  sont  soumises 
à  la  vérification  d'experts.  Le  testateur  peut  éviter  les 
droits  posthumes  par  des  dons  entre  vivants.  Mais  si 
les  dons  entre  vifs  ne  sont  pas  antérieurs  d'une  année 
au  moins,  ils  sont  soumis  aux  droits  de  succession. 
Dans  les  dix  dernières  années,  ils  se  sont  élevés  à  13 
millions  et  demi  (2) . 

En  1894,  M.  Harris,  se  fondant  sur  les  droits  de  suc- 
cession, avait  estimé  la  richesse  de  l'Angleterre  à  8.587 
millions  de  livres,  le  montant  annuellement  soumis 
étant  de  235  millions  par  an.  En  multipliant  par  29, 
au  lieu  de  36  comme  il  l'avait  fait,  il  arrive  à  6.815  mil- 
lions pour  1893,  contre  7.688  millions  pour  la  moyenne 
des  trois  dernières  années.  L'accroissement  de  richesse 
aurait  donc  été  de  800  millions  en  douze  ans  ou  72 
millions  de  livres  (moins  de  deux  milliards  de  francs) 
par  an.  La  population  a  augmenté  de  4.500.000  habi- 
tants durant  ces  douze  ans  (3). 

M.  Harris  craint  qu'il  y  ait  un  ralentissement  mar- 
qué dans  les  progrès  de  la  fortune  privée  en  Angle- 
terre. Il  ajoute  que  M.  de  Foville,  dans  une  brochure 
récente,  a  constaté  la  même  tendance  pour  la  France. 

Dans  une  série  de  tableaux,  nous  trouvons  le  détail 
des  données  sur  lesquelles  les  deux  auteurs  ont  tra- 
vaillé. Ils  ont  établi  une  estimation  de  la  valeur  du 
mobilier  garnissant  les  maisons  et  logements  dans  le 
Royaume-Uni,  d'après  la  valeur  du  loyer  annuel.  Ils 
se  sont,  fait  aider  par  un  taxateur  jurè-commissaire- 
priseur,  qui  avait  étudié  la  question  pour  le  fisc  an- 
glais (Estate  Duty  Department).  Le  total  est  de  599 
millions  de  livres  (4). 

M.  Chiozza  Money,  membre  du  Parlement  anglais, 
dans  le  cours  de  la  discussion,  a  rendu  un  hommage 
mérité  au  labeur  entrepris  par  MM.  Harris  et  Lake, 
mais  il  ne  leur  a  pas  ménagé  les  critiques.  Tout  d'abord 
il  leur  reproche  d'avoir  omis  le  nom  des  statisticiens, 
qui  ont  essayé  de  résoudre  le  problème  de  l'estimation 
de  la  fortune  publique  et  privée  par  d'autres  méthodes 
et  ensuite,  d'avoir  été  trop  durs  dans  l'appréciation  des 
travaux  antérieurs.  L'évaluation  du  mobilier,  après 

(1)  La  Rente  française,  écrit  encore  M.  de  Foville,  est  une 
valeur  très  positive  pour  le  rentier  ;  c'est  pourquoi  elle  doit 
figurer  dans  l'évaluation  du  montant  cumulé  des  fortunes 
individuelles.  Mais  ce  qui  est  une  richesse  pour  le  créancier 
est  tout  le  contraire  d'une  richesse  pour  le  débiteur. 

(2)  Les  donations  entre  vifs  sont  moins  fréquentes  en  An- 
gleterre qu'en  France;  la  liberté  do  tester  est  plus  grande  en 
Angleterre.  L'usage  de  doter  les  filles  n'y  est  pas  universel. 

(3)  Cola  donnerait  207  livres  (5,173  fr.)  par  tête  qui  rappor- 
terait 175  fr.  par  an,  3  fr.  40  par  semaine,  45  centimes  "par 
jour. 

('i)  3.277.075  maisons,  d'un  loyer  annuel  de  0  livres  en 
moyenne,  renfermeraient  un  mobilier  de  18  liv  st.  chacune, 
2.622.182  d'un  loyer  de  12  liv.  st.,  un  mobilier  de  40  liv.  st. 
Quant  aux  très  forts  loyers,  il  y  en  aurait  1.673  entre  700  et 
1.(100  liv.  st.  avec  un  mobilier  de  5.500  liv.  st.,  1.696  au-des- 
sus de  1.000  avec  un  mobilier  de  6.000.  Ce  sont  des  évalua- 
tions bien  conjecturales' 
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décès,  se  fait  avec  une  déduction  considérable  :  le  fisc 
prend  une  autre  base  que  le  propriétaire  du  mobilier, 
et  il  y  aurait  lieu,  sans  doute,  de  relever  les  chiffres 
de  l'expert  qui  a  établi  les  moyennes  citées  par  M.  Har- 
ris,  tout  au  moins  à  partir  d'un  certain  chiffre. 
M.  Chiozza  Money  rappelle  qu'il  a  évalué  le  capital 
engagé  dans  le  commerce  à  1.850  millions  de  livres. 
Le  pesssimisme  des  auteurs  de  la  communication  pro- 
vient en  partie  de  ce  qu'ils  ont  pris  pour  point  de 
comparaison  des  années  dans  lesquelles  les  Consolidés 
ont  valu  112  (avant  1900)  et  86  (actuellement).  Il  est 
mort  moins  de  millionnaires  en  1903-1906  qu'en  1900- 
1903.  Un  fait  qui  frappe  l'attention,  c'est  le  montant 
relativement  peu  considérable  de  richesse  accumulée, 
de  fortune  acquise  en  comparaison  du  revenu  national. 
Il  ne  se  ferait  pas  suffisamment  d'épargnes  et  l'on 
dépenserait  trop. 

M.  Coghlem  a  critiqué  la  méthode  même,  qui  con- 
siste à  estimer  la  richesse  d'un  pays  à  l'aide  d'un 
multiplicateur  plus  ou  moins  arbitraire  appliqué  au 
rendement  des  droits  de  succession.  Le  coefficient  29 
lui  parait  inférieur  à  la  réalité.  Ceux  qui  procèdent 
comme  M.  Harris  supposent  que  le  montant  moyen 
de  la  fortune  de  chaque  personne  morte  est  équivalent 
au  montant  moyen  possédé  par  chaque  personne 
vivante  ;  si  cela  était  exact,  une  estimation  de  la  for- 
tune globale  s'obtiendrait  en  prenant  l'ensemble  des 
fortunes  laissées  dans  une  année  déterminée,  en  le 
multipliant  par  le  nombre  des  vivants  et  en  le  divi- 
sant par  le  nombre  des  personnes  mortes.  En  procé- 
dant ainsi,  la  valeur  de  la  fortune  dans  le  Royaume- 
Uni  passant  par  les  mains  du  fisc,  multipliée  par 
5?  1/2,  représenterait  le  total.  Le  coefficient  de  57  1/2 
donnerait  un  résultat  tout  à  fait  exagéré.  Avec  le  coef- 
ficient de  29,  on  suppose  que  la  plus  grande  partie  de 
la  fortune  est  possédée  par  des  gens  ayant  plus  de 
cinquante  ans,  que  le  taux  de  mortalité  est  de  34.5  par 
mille. 

Les  calculs  peuvent  être  faussés  par  une  diminution 
de  la  mortalité  ou  par  une  épidémie.  Si  l'on  compare 
la  période  de  1900-1902  avec  celle  de  1903-1905,  on 
trouve  dans  la  première  2.159.699  décès,  dans  la  se- 
conde 2.044.847,  soit  une  diminution  de  5.31  0/0. 

On  a  beaucoup  discuté  sur  le  multiplicateur  29, 
qu'on  a  été  généralement  d'accord  pour  trouver  trop 
bas.  M.  Bailey,  au  sujet  des  gens  n'ayant  pas  10  livres, 
a  rappelé  que  La  «  Prudential  Assurance  Company  », 
dans  sa  branche  ouvrière,  avait  encore,  en  1905,  des  po- 
lices représentant  159.683.000  livres,  appartenant  à 
16.050.OtX)  polices,  sur  lesquelles  il  se  paie  des  primes 
hebdomadaires  de  1  3/4  penny  (moins  de  25  centimes) 
par  semaine.  Le  fisc  n'en  aura  rien.  Il  ne  serait  pas 
exact  d'attribuer  aux  ouvriers  et  aux  salaires  en  géné- 
ral la  presque  totalité  des  dépôts  dans  les  caisses 
d'épargne.  M.  Bernard  Mallet  a  rappelé  les  discus- 
sions de  la  Société  de  Statistique  de  Paris,  en  1899, 
auxquelles  MM.  Coste  et  Besson  prirent  part;  ils  arri- 
vèrent à  la  conclusion  que  la  durée  d'une  génération 
en  France  était  de  trente-trois  ans;  c'est  là-dessus  que 
l'on  s'est  appuyé  pour  choisir  le  multiplicateur. 

haï cotwûiunication  de  MM.  llarris  et  Lake,  suivant 
le  major  Oraigio,  vice-président  honoraire  de  la  Société 
Royale  de  Statistique,  renferme  des  points  qui  peuvent 
donner  matière  à  des  controverses  et  à  de;-;  opinions 
contradictoires;  les  deux  auteurs  ne  peuvent  avoir  la 
préluniion  d'avoir  fait  autre  chose  (pie  d'apporter  des 
élément. -s  de  discussion,  ils  sont  loin  d'avoir  épuisé  le 
sujet. 

Arthur  Rwtaeovïch. 


LE  RACHAT  DE  L'OUEST 


Le  vote  émis  récemment  par  la  Chambre  des  dépu- 
tés sur  la  question  du  rachat  de  l'Ouest  n'a  pas  mis 
fin  aux  discussions  que  soulève  la  thèse  du  rachat  des 
chemins  de  fer. 

Il  convient  d'abord  de  faire  remarquer  que  la 
question  n'est  qu'à  moitié  tranchée  en  ce  qui 
concerne  le  réseau  de  1  Ouest  lui-même,  l'opinion 
de  la  Chambre  pouvant  ne  pas  être  partagée  par  le 
Sénat.  Les  arguments  invoqués  par  les  adversaires  du 
rachat  semblent  avoir,  en  effet,  dans  le  pays  de  nom- 
breux défenseurs.  Il  suffirait,  pour  s'en  convaincre,  de 
se  reporter  aux  remarquables  délibérations  prises,  en 
1900,  par  107  Chambres  de  Commerce  ou  Chambres 
consultatives,  qui,  toutes,  sans  exception,  se  sont 
montrées  hostiles  au  projet  de  rachat  de  i'Ouest  et  du 
Midi. 

Plus  récemment  encore  (le  10  décembre  dernier),  les 
présidents  des  Chambres  de  Commerce,  réunis  en  as- 
semblée, après  avoir  entendu  une  déclaration  de  la 
Chambre  de  Commerce  de  Lille,  protestant  contre  le 
rachat  des  chemins  de  fer  et  leur  exploitation  par 
l'Etat,  l'ont  approuvée  à  l'unanimité.  Ils  ont  en  même 
temps  exprimé  leurs  regrets,  en  ce  qui  concerne  le  cas 
particulier  de  la  Compagnie  de  l'Ouest,  de  ce  que  les 
Pouvoirs  publics  semblent  vouloir  procéder  avec  tant 
de  hâte  à  cette  opération,  dont  les  résultats  financiers 
et  économiques  sont  au  moins  douteux. 

C'est  d'ailleurs  ce  danger  du  rachat  au  point  de  vue 
financier  que  M.  Auguste  Souchon,  professeur  à  la 
Faculté  de  droit,  s'est  efforcé  de  faire  ressortir,  au 
cours  d'une  conférence  fort  intéressante,  organisée  par 
la  Fédération  des  Industriels  et  des  Commerçants  fran- 
çais :  «  Au  lendemain  du  rachat,  il  faudra  que  l'Etat 
fasse  des  frais  énormes  en  matériel  d'exploitation  ou 
en  amélioration  de  lignes.  Ces  frais,  on  les  a  estimés 
tantôt  à  250  millions,  tantôt  à  500  millions,  ce  qui 
n'est  pas  médiocre  preuve  de  la  façon  dont  les  chiffres 
peuvent  danser  dans  une  affaire  pareille.  Et  qu'il 
s'agisse  de  250  millions  ou  de  500  millions,  c'est  tou- 
jours à  la  bourse  des  contribuables,  sous  une  forme 
ou  sous  une  autre,  qu'il  faudra  faire  appel...  Une 
autre  question,  qui  ne  manque  pas  d'intérêt,  est  celle 
de  l'amortissement.  Les  Compagnies  de  chemins  de 
fer  amortissent  leur  passif.  Quand  ce  passif  sera  devenu 
le  passif  de  l'Etat,  qu'adviendra-t  il?  Comme  amortis- 
seur, l'Etat  a  fait  ses  preuves  :  elles  sont  dans  l'histoire 
financière  tout  entière  du  XIXe  siècle  ..  Enfin,  en  ce 
qui  concerne  les  avances,  jugées  trop  considérables, 
faites  annuellement  à  certaines  Compagnies  par  l'Etat, 
celui-ci,  après  le  rachat,  retrouvera  en  difficultés  dans 
son  exploitation  les  pertes  qu'il  solde  aujourd'hui  en 
garanties  d'intérêt.  Si  la  Compagnie  de  l'Ouest  rému- 
nère insuffisamment  son  capital,  c'est  pour  des  rai- 
sons profondes  qui,  quel  que  soit  le  mérite  qu'on  attri- 
bue à  l'exploitation  de  l'Etat,  n'auront  pas  disparu  du 
jour  au  lendemain  parce  que  c'est  l'Etat  qui  exploi- 
tera ». 

D'ailleurs,  à  côté  de  ce  point  de  vue  purement  finan- 
cier, une  autre  question  se  pose.  Les  griefs  qu'a  pu 
engendrer  l'exploitation  des  chemins  de  fer  par  des 
Compagnies  privées  n'auront-ils  plus  de  raison  d'être 
quand  cette  exploitation  sera  faite  par  l'Etat  lui- 
même?  La  réponse  à  celle  question,  dont  l'importance 
ne  saurait  être  mise  en  doute,  a  été  développée  d'une 
façon  à  la  fois  très  nette  et  très  documentée  par 
M.  Alfred  Mange,  le  très  distingué  chef  adjoint  de 
l'exploitation  des  Chemins  de  fer  d'Orléans,  à  l'issue 
de  l'un  des  derniers  déjeuners  mensuels  donnés,  sous 
la  présidence  de  M.  André  Lebon,  pur  la  Fédération 
des  Industriels  et  des  Commerçants  français:  M.  Mange 
s'est  attaché  spécialement  à  mettre  en  relief  les  carac- 
téristiques de.  l'exploitation  des  chemins  de  tV>r  par 
l'Etat  dans  les  principaux  pays  européens.  H  tait 
ressortir  que  partout,  en  Allemagne,  en  Autriche- 
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Hongrie,  en  Danemark,  en  Belgique,  le  gouvernement 
qui.  au  moment  du  rachat,  avait  pris  l'engagement 
d'exploiter  les  chemins  de  fer,  non  dans  un  but  fiscal, 
mais  au  mieux  des  intérêts  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie, n'a  tenu  nulle  part  ses  promesses.  Puis  il  nous 
met  en  garde  contre  la  suppression  de  tout  frein  à 
l'omnipotence  de  l'exploitant  et  de  toute  garantie  pour 
le  public.  11  nous  montre  que  les  procédés  adminis- 
tratifs et  bureaucratiques  de  l'Etat  ont  partout  renchéri 
l'exploitation,  tout  en  indisposant  le  public,  qui  ne 
peut  plus  ni  réclamer,  ni  obtenir  justice,  l'Etat  se 
proclamant  irresponsable  dans  la  plupart  des  cas. 

D'autre  part,  pour  satisfaire  aux  exigences  crois- 
santes du  budget,  non  seulement  les  réductions  de 
tarifs  et  les  améliorations  de  service  ont  été  ajournées, 
mais  même,  cl  ans  la  plupart  des  pays,  les  tarifs  ont 
été  relevés  ou  grevés  d'impôts  supplémentaires. 

Enfin,  la  politique  est  intervenue  dans  l'exploitation 
des  chemins  de  fer,  tant  au  point  de  vue  de  la  conces- 
sion de  tarifs  avantageux,  de  l'établissement  de  nou- 
velles stations,  de  la  création  de  nouveaux  trains,  que 
de  l'avancement  du  personnel.  M.  Mange  fait  encore 
observer,  en  terminant,  que  les  inconvénients  de 
l'exploitation  d'Etat  sont  d'autant  plus  accentués  que 
le  pouvoir  central  est  plus  soumis  à  l'influence  du 
Parlement.  Notre  pays  se  trouve  donc  dans  une  situa- 
tien  particulièrement  défavorable  pour  tenter  l'aven- 
ture. 

Quoi  qu'il  en  soit,  par  son  vote  du  7  décembre  der- 
nier, la  Chambre  des  députés  s'est  montrée  favorable 
au  rachat  du  réseau  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  Il 
nous  reste  à  attendre  maintenant  la  décision  du  Sénat. 

Georges  Bourgarel. 


Société  des  Raffinerie  et  Sucreries  Say 

Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Financiè- 
res »,  V Economiste  Européens,  le  28  décembre  dernier, 
publié  le  bilan  de  l'exercice  social  1905-190(3  de  la 
Société  des  Raffinerie  et  Sucreries  Say  clos  le  30  sep- 
tembre dernier  Ce  bilan  se  soldait  par  un  excédent 
bénéficiaire  net  de  517.616  fr.  38,  qui  ressortait  du 
compte  d'amortissement  et  d'attributions  ci-après  ; 

Crédit  Ea  firmes 
MoDtant  de  la  rédaction  de  500  francs  à  200 
francs  de  la  valeur  nominale  des  70.500  ac- 
tions anciennes   22.950.000  » 

Prime  de  30  francs  sur  les  114.750  actions  de 

priorité  c'-mises   344.250  » 

Prévision  pour  pertes  sur  sucres   3.321.036  30 

Prévision  pour  pertes  sur  créance  H.  Say   1.701.227  55 

Versement  des  administrateurs   2.955.000  » 

Liquidation  Cronier   1.164.777  35 

Obligations  amorties  pendant  l'exercice   408.500  » 

Bénéfices  d'exploitation  de  la  raffinerie,  char- 
ges financières  déduites   81.602  40 

Ensemble   32.92^.393  60 

Débit 

Créance  sur  la  liquidation  H.  Say  etC"   26.178.623  17 

Pertes  sur  les  liquidations  de  sucres  et  bette- 
raves  179.973  27 

Pertes  sur  les  sucreries   2.401.688  95 

Solde  des  grosses  réparations  aux  sucreries. .  89.401  47 

Amortissement  statutaire  des  sucreries   1.440.130  95 

Amortissements  extraordinaires  aux  sucreries.  382.370  55 

—  —            à  la  Raffinerie.  1.350.099  59 

—  sur  divers  comptes   330.489  27 

Solde  en  excédent   517.616  38 

Montant  égal   32.926.393  60 

Ainsi  que  nous  le  laissions  prévoir,  ce  solde  n'a 
pas  été  réparti  aux  actionnaires.  Toutefois,  depuis  la 
clôture  de  l'exercice,  à  ce  >ohle  est  venue  s'ajouter  une 
somme  de  507.359  fr.  62,  acompte  de  la  liquidation 
Cronier,  ce  qui  l'a  port*  à  1.024.976  fr.  Observons  qu'il 
reste  encore,  de  ce  chef,  une  dernière  répartition  à 
recevoir,  mais  elle  ne  pourra  être  faite  par  le  liquida- 
teur, M.  Lemarquis,  avant  un  certain  délai. 


Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
de  la  Société  des  Raffinerie  et  Sucreries  Say  h  L'assem- 
blée générale  des  actionnaires  du  27  décembre  men- 
tionne que  l'exercice  du  lcr  octobre  1905  au  30  sep- 
tembre 1906  ne  peut  être  envisagé  que  comme  la 
liquidation  d'un  passé  très  douloureux.  On  pourrait 
aussi  le  considérer  comme  un  exercice  de  réorganisa- 
tion, en  raison  des  mesures  nouvelles  qui  ont  été 
adoptées.  L'entreprise,  en  effet,  a  été  divisée  en  quatre 
services  :  1°  le  raffinage  ;  2°  les  sucreries  et  le  maté- 
riel ;  3°  l'administration,  le  contrôle  et  le  service  de 
caisse;  4°  le  service  commercial.  Ces  quatre  services 
sont  confiés  à  trois  administrateurs,  MM.  Délissier, 
Letort,  Tinardonet  ù  M.  de Tenimerman, qui,  ancienne- 
ment administrateur,  reste  directeur.  Cette  organisa- 
tion laisse  à  chaque  service  l'initiative  utile,  sous  le 
contrôle  d'un  Comité  composé  des  quatre  mêmes  direc- 
teurs, et  sous  réserve  des  décisions  du  Conseil  d'admi- 
nistration qui  pourra  décider  de  toutes  les  modifica- 
tions que  sembleront  rendre  nécessaires  les  résultats 
de  l'expérience.  En  tous  cas,  la  Société  n'a  plus  un  chef 
omnipotent  comme  du  temps  de  M.  Cronier,  et  c'est 
ce  qui  la  met  en  état  de  ne  plus  voir  se  renouveler  les 
durs  mécomptes  avec  lesquels  il  lui  a  fallu  compter. 

En  ce  qui  regarde  l'exploitation  même,  le  rapport 
fait  remarquer  que,  pendant  le  dernier  exercice,  la 
crise  sucrière  n'a  pas  encore  pris  fin,  et  que  l'écart  entre 
le  sucre  brut  et  le  raffiné  a  été  insuffisant  pour  laisser 
tout  le  bénéfice  normal  auquel  l'industrie  sucrière  a 
droit,  étant  tenu  compte  des  lourdes  charges  qu'elle 
a  à  supporter.  Celle  des  patentes,  par  exemple,  qui 
était  de  87.848  fr.  02  en  1905,  pour  la  raffinerie,  s'est 
trouvée  presque  quadruplée  en  1906,  à  321.646  fr.  81. 
Toutefois,  la  campagne  sucrière  qui  s'achève  et  dont 
il  sera  rendu  compte  à  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale annuelle,  fournira,  en  France,  une  production 
de  sucres  bruts  inférieure,  selon  les  évaluations,  de 
30  0/0  à  la  précédente.  Si  la  demande  mondiale  des 
sucres  reste  active,  on  peut  donc  espérer  que  les  stocks 
reviendront  promptement  à  la  normale. 

Pendant  l'exercice,  la  Société  a  procédé  à  des  rema- 
niements de  comptes  qui  ressortent  du  bilan  que  nous 
rapprochons,  en  raison  des  modifications  qu'il  com- 
porte, de  celui  du  30  septembre  1905  : 

Bilan  au  30  septembre 

1905    ~~       '  1906~~~ 

Actif  (En  francs) 

Caisse,  banquiers  et  fonds  eu 

report   1.822.676  97      3.637.569  41 

Portefeuille   812.935  35         662.014  69 

Certificats  d'exportation,  cou-  , 

pons  de  taxes,  etc   »       »  534.219.14 

Comptes  d'acheteurs  de  raffi- 
nés et  de  mélasse  Sav   1. 951. 116  67      2.1 "6.930  80 

Comptes  et  débiteurs  divers  1.856.606  70      2.322.912  48 

Droits  payés  au  Trésor  sur 

actions  (à  recouvrer)   »        »         167 . 896  76 

Sucres  et  approvisionnements 

en  usine   7 . 002 . 240  55      7 . 153 . 423  78 

Sucres  bruts  en  entrepôt... .  5.936.837  50      4.989.800  » 

Immobilisations  et  apports 

amortissements  déduits,..  40.157.672  15     37.785.978  60 

Installations  et  acquisitions 
nouvelles  amortissements 

déduits)   18.135.710  19     16.879.864  01 

Créance  sur  la  liquidation 

Henry  Say  et  Cic   26.178.622  67             •  » 

Comptes  des  sucreries  : 

Caisse   69.552  03          52.300  74 

Fonds  publics  (rente  3  0/0  à 

Ardres,   9.286  35           9.286  35 

Banquiers   »        »           26.022  62 

Effets  à  recevoir   »        »            5.315  95 

Comptes  et  débiteurs  divers.  718.966  59         252.872  88 

Avances  à  la  culture  et  frais 

sur  la  campagne  prochaine  2.802.189  02      1.087.013  60 

Marchandises  diverses,  ma- 
tériel de  rechange,  etc   1.455.882  30      1.708.307  85 

Profits  et  Pertes  : 

Insuffisance    des  réserves 
pour  couvrir  les  pertes  et 

amortissements   15.121  63             »  ■> 

Total  do  l'actif   108.925.410  67     79.429.729  66 


108 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Bilan  au  30  septembre 
1905  1901) 

Passif  (En  francs) 

Capital-actions   38.250.000    »     15.300.010  » 

—          de  priorité. . .  »        »     22.9j0.t  00  » 

Capital-obligations   27.627.000   »     27.218.500  » 

Warrants  sur  sucres  en  en- 
trepôts (239.100  sacs)   6.069.0C0  » 

Comptes  d'avances  banquiers  8.033.264  25             »  » 

Comptes  et  créanciers  divers  9.905.819  90      2.769.260  83 

Effets  à  payer   10.211  35 

Institutions  de  prévoyance, 

caisse  de  retraites   1.110.592  50      1.222.832  60 

Régie  (droits  à  payer)   10.641.592  50      8.481.237  50 

Droits   dus  au  Trésor  sur 

actions  et  obligations   »>        »          34.905  02 

Intérêts   et  amortissements 

acquis  aux  obligations   377.775    »         351.087  20 

Prévisions  pour  pertes  sur 
sucres,  liquidations  et  bette- 
raves campagne  prochaine  3.321.036  30             »  » 

Compte  réserve  pour  diffé- 
rences dont  la  liquidation 
Henry  Say  et  C'*  a  été  dé- 
bitée.  1.701.227  55 

Comptes  sucreries  : 

Banquiers   834.806  55 

Effets  à  paver   428.932  99        204.668  60 

Comptes  et  créditeurs  divers  614. lo7  38         379.561  47 

Solde  à  appliquer   »        »         517.616  38 

Total  du  passif   108.925.416  67     79.429.729  76 


Ainsi  établi,  le  bilan  au  30  septembre  1906  laisse  la 
Société  avec  des  moyens  d'action  largement  suffisants 
pour  une  bonne  exploitation.  Et  comme  pendant  l'exer- 
cice écoulé  la  «  Raffinerie  »  a  fonctionné  avec  sa  régu- 
larité et  sa  perfection  habituelles;  comme,  d'autre 
part,  les  sucreries  ont  eu  un  fonctionnement  excellent 
au  point  de  vue  industriel,  bien  entendu,  car  les  marchés 
de  betteraves  conclus  en  1905,  en  pleine  hausse  des 
sucres,  les  a  laissées  en  déficit,  —  on  peut  dire  que 
la  Société  des  Raffinerie  et  Sucreries  Say  est  en  me-  I 
sure  de  reprendre  sa  carrière  productive  interrompue 
par  la  crise  qui  a  bouleversé  les  affaires  sucrières  et 
qui  a  eu  pour  elle  de  si  tristes  conséquences. 

L'assemblée  générale  du  27  décembre  a  approuvé  les 
comptes  qui  lui  étaient  soumis;  elle  a,  en  outre,  donné 
quitus  de  leur  gestion  aux  membres  du  Conseil  d'ad- 
ministration et,  notamment,  à  MM.  Dorizon,  de  Tem- 
merman  et  Leroux,  administrateurs  démissionnaires, 
le  premier  se  retirant  par  suite  de  ses  importantes 
fonctions  de  directeur  de  la  Société  Générale  qui  l'ab- 
sorbent de  plus  en  plus.  Enfin,  elle  a  réélu,  comme 
administrateurs  pour  six  ans,  MM.  Dejardin-Verkinder 
et  Pevtel,  nommé  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1900-1907,  MM.  Du  Vivier  de  Streil  et  Favc- 
reaux,  et  donné  à  chacun  des  membres  du  Conseil 
d'administration  les  autorisations  prévues  par  l'ar- 
ticle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1807,  en  ce  qui  concerne 
toutes  les  opérations  qu'ils  pourront  avoir  à  traiter 
avec  la  Société  des  Raffinerie  et  Sucreries  Say,  pour 
eux-mêmes,  et  les  Sociétés  ou  Etablissements  de  crédit 
dont  ils  font  partie. 

Ajoutons  qu'avant  d'ouvrir  La  séance,  le  président  du 
Conseil  d'administration,  M.  Peytel,  a  rappelé  que, 
dans  ces  derniers  temps,  il  avait  été  dit  que  la  Société 
se  trouvait  dans  une  situation  embarrassée,  qu'elle  se- 
rait dans  la  nécessité  de  recourir  à  une  émission  d'o- 
bligations ou  d'actions,  et  même  de  diminuer  le  capital 
tel  qu'il  a  été  reconstitué.  Puis  il  a  a  jouté  :  «  .le  vous 
'i  déclare  que  c'est  absolument  inexact,  et  que  la  Iluf- 

fnierie  a  tous  les  fonds  nécessaires  pour  conduire 
«  ses  affaires  dam  les  mêmes  conditions  qu'autrefois.  » 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  douze  mois  de  l'année  1900. 

D'après  les  chiffres  officiels,  les  importations  en 
France  du  1er  janvier  au  31  décembre  1900,  se  sont 
élevées  h  5.229.425.000  fr.,  contre  4. 778. 908.000  fr. 
en  1905,  et  les  exportations  à  5.043.665.0C0  fr.,  contre 
4.800.807.000  fr.  Les  importations  pendant  Tannée 
1906  ont  donc  été  supérieures  aux  exportations  de 
185.760.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


IMPORTATIONS 


ANNEE 
1906 


1905 


Dillérence 
pour  1906 
(Milliers  de  francs) 


Objets  d'alimentation.  954.092  822.915 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   3.336.334  3.087.320 

Objets  fabriqués   938.999  868.673 

Totaux  ... 


5.229.425  4.778.908 


-+-  131.177 

+  249.014 
+  70.326 

4-  450.517 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

Totaux  


731.011 

1.370.854 
2.560.626 
381.174 


780.542      —  49.531 


1.337.972 
2.410.743 
337.610 


4-  32.882 
4-  149.883 
4-  43.564 


..    5.043.665     4.866.867  4-176.798 

(*)  Dont  33.810.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  32.484.000  francs 
en  1905. 

Le  mouvement  de  nos  échanges  en  1906  a  donné  de 
bons  résultats.  En  effet,  l'augmentation  de  nos  impor- 
tations, qui  se  chiffre  par  450.517.U00  fr.  sur  1905  com- 
prend pour  249.014.000  fr.  de  matières  nécessaires  à 
l'industrie,  ce  qui  témoigne  des  besoins  de  nos  usines 
et  de  leur  activité.  Nous  devons  toutefois  observer  que 
l'augmentation  des  importations  des  objets  fabriqués 
se  chiffre  par  70.326.000  fr.,  ce  qui  est  l'indice  d'une 
lutte  plus  difficile  contre  la  concurrence  étrangère,  et 
que  cdle  des  objets  d'alimentation  est  de  131.117.000 
francs,  notre  production  indigène  n'ayant  pas  suffi  à 
nos  besoins  dans  une  aussi  large  proportion  qu'en 
1905. 

D'autre  part,  tous  les  chapitres  de  nos  exportations 
sont  en  augmentation,  sauf  ceux  relatifs  aux  objets 
d'alimentation,  et  pour  les  mêmes  causes  de  produc- 
tion déficitaire.  Si,  aux  importations,  il  y  a  augmen- 
tation de  70.320.000  fr.  pour  les  objets  fabriqués, cette 
augmentation  est  plus  que  contre-balancée  par  celie 
des  exportations,  qui  se  chiffre  par  149.883.000  fr., 
sans  compter  une  plus-value  de  70.326.000  fr.  poul- 
ies colis  postaux,  représentant  vraisemblablement  des 
objets  fabriqués  pour  la  majeure  partie. 


et 


Le  Rendement  des  Impôts.--  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  dé- 
cembre 1906.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
262.868.700  fr.,  soit  en  plus-value  do  14.498.700  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  mais  on  diminution 
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de  5.018.200  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  décembre 
1905,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

 Pi  ronces 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  décembre 

budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement                         +  4.455.000  —  235.500 

Produits  du  timbre                   -     .825.500  —  2.878.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 +       28.000  +  115.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             —       90.000  +  301.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  ... .    +   7.132.000  —   1. '750. 000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                +      771.800  +  2.249.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes           —      153.000  —  705.000 

Sels                                      —      248.000  +  60.000 

Sucres                                    —      9e5.000  —  520.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         +   4.113.400  —  1.655.700 

Différence  pour  190G. ...   +  14.498.700  —  5. 018. 200 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  l'exercice 
1906  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  aux 
produits  de  l'année  précédente  : 

 Différences  

Par  rapport 

aux  Sur 
évaluations  l'année 
budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement   +  15.212.000   —  16.892.000 

Produits  du  timbre   -f  16.089.500   +  13.422.500 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   -I-      880.500   +  218.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   6.987.500   +  5.554.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   +  44.005.000   +  33.871.000 

Contributions  indirectes  ^ sucres 

et  sels  non  compris)   +      351.200    +  2.267.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes ... .    —   1.554.000   —  1.840.000 

Sels   —      730.000  — 

Sucres  ,  —   2.054.300   +  13.878.000 

Produits  de  monopoles  (allu-' 

mettes,  tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +44.119.3(30   +  1.489.300 

Différence  pour  1906. . . .    +122.706.700   +  51.968.800 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  décembre,  de  12.433.680  fr.,  en  di- 
minution de  1.316.720  fr.  sur  les  prévisions  et  de 
259.420  fr.  sur  les  recettes  de  décembre  1905. 

Pour  l'année  1906,  ces  «  produits  et  revenus  du 
domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  »,  ont  donné 
55.352  francs  de  plus  qu'il  n'avait  été  prévu,  et  3mil- 
322.006  fr.  de  plus  également  que  ceux  obtenus  pen- 
dant l'année  1905.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  17  avril  dernier,  disons  qu'à  la  date  du  1er  janvier, 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  554  mil- 
lions 371.196  fr.,  et  les  rôles  émis  à  573.477.700  fr. 
et,  en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.045.141.500 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'élevaient 
à  958.046.400 fr.,  et  les  recouvrements  effectués  ayant 
atteint  1.008.528.500  fr.,  la  différence  en  plus  aux 


recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus,  s'est 
chill'rée  par  50.  i82;100  fr. 

Pour  l'année  1905,  les  recouvrements  ne  s'étaient 
élevés  qu'à  981.886.000  francs,  soit  une  diO'èrence 
de  26.642.500  francs  en  faveur  de  1906.  Disons  encore 
qu'en  1906,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
1.785.100  francs,  soit  1.70  pour  mille,  contre  1.760.300 
francs  en  1905,  ce  qui  représentait  1.73  pour  mille. 


Le  Nouvel  Emprunt  Serbe.  —  D'après  les  rensei- 
gnements que  nous  avons  été  à  même  d'obtenir,  l'émis- 
sion du  nouvel  Emprunt  du  Royaume  de  Serine 
4  1/2  0/0  or,  dont  on  s'est  entretenu  déjà  à  diverses 
reprises,  aura  lieu  très  prochainement. 

Cet  emprunt  sera  représenté  par  190.000  obligations 
de  500  fr.  Il  sera  amortissable  dans  un  délai  maximum 
de  cinquante  années,  soit  par  voie  de  rachats  au- 
dessous  du  pair,  si  les  cours  le  permettent,  soit,  en 
cas  contraire,  au  moyen  de  tirages  semestriels.  Chaque 
obligation  de  ce  nouvel  emprunt  rapportera  un  intérêt 
annuel  de  22  fr.  50,  qui  sera  payé  en  or,  au  choix  des 
porteurs,  et  dans  les  établissements  qui  auront  été 
.désignés  à  Paris,  à  Belgrade,  à  Bruxelles  et  à  Genève. 
Ce  paiement  s'effectuera  semestriellement,  soit  11  fr.  25 
le  2/15  avril  et  11  fr.  25  le  2/15  octobre  de  chaque  an- 
née. Ajoutons  que  les  obligations  et  coupons  du  nou- 
vel emprunt  seront  exempts  de  toutes  taxes  ou  rete- 
nues, ainsi  que  de  tous  impôts  existants  ou  futurs  en 
Serbie. 

L'annuité  affectée  au  service  de  l'intérêt  et  de  l'amor- 
tissement de  l'emprunt  atteindra  le  montant  de 
4.800.000  francs  or,  qui  sera  versé  par  l'Administration 
autonome  des  monopoles  de  Serbie.  En  effet,  en  dehors 
de  l'engagement  direct  du  Gouvernement  royal  serbe, 
et  en  conformité  de  la  loi  du  14/27  décembre  1906, 
article  3,  cet  emprunt  est  spécialement  garanti  par  les 
excédents  de  recettes  nettes  de  V Administration  auto- 
nome des  Monopoles,  après  le  service  des  emprunts, 
visés  par  les  lois  des  8/20  juillet  1895  et  26  juillet/8 
août  1902.  Ces  excédents,  en  1906,  ont  dépassé  la 
somme  de  14  millions  de  francs. 

L'émission  se  fera  avec  le  concours  de  la  plupart,  de 
nos  grands  Etablissements  de  crédit.  La  souscription 
aura  lieu,  en  effet,  à  la.  Banque  Impériale  Ottomane,  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à  la  Société 
Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France,  à  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
chez  MM.  Hoskier  et  Cie,  à  la  Société  Financière 
d'Orient,  et  dans  les  sièges  ou  agences  de  ces  Eta- 
blissements. 

Comme  il  est  aisé  de  le  prévoir,  l'opération  qui  va 
avoir  lieu,  recevra  le  plus  favorable  accueil,  et,  à  ce 
propos,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  mentionner  que  les 
souscriptions  par  correspondance  seront  reçues  avant 
la  date  qui  sera  fixée  pour  l'émission,  mais  seulement 
pour  des  quantités  de  10  obligations  et  au-dessus. 


La  Régie  intéressée  du  Gaz  à  Paris.  —  La  dis- 
cussion du  rapport  de  M.  Desplas  au  nom  de  la  pre- 
mière Commission  sur  l'exploitation  du  service  du 
Gaz  en  régie  intéressée  et  sur  le  mode  de  désignation 
de  la  Société  qui  sera  appelée  à  assurer  l'exploitation 
a  commencé  lundi  à  l'Hôtel-de-Yille.  Elle  se  terminera 
probablement  aujourd'hui,  car  l'accord  semble  s'être 
fait  sur  le  rapport  de  M.  Desplas. 

La  plupart  des  articles  du  projet  de  convention  et 
du  cahier  des  charges  particulières  y  annexé,  ont  été 
adoptés  lundi. 

Une  discussion  s'élèvera  certainement  au  sujet  de 
l'article  relatif  à  l'admission  du  gaz  à  l'eau,  contre 
laquelle,  on  le  sait,  s'est  prononcé  le  Conseil  d'hygiène. 

La  Commission  a  ainsi  prévu  l'emploi  éventuel  du 
gaz  à  l'eau  : 

Pourra  être  également  autorisée  par  arrêté  du  Préfet  de 
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la  Seine  la  distribution  du  gaz  d'huiles  lourdes,  du  gaz  dit 
gaz  à  l'eau,  enrichi  ou  non,  mais  ces  gaz  ne  pourront 
être  mélangés  au  gaz  provenant  de  la  distillation  de  la 
houille  dans  une  proportion  telle  que  la  teneur  en  oxyde  de 
carbonne  dépasse  en  aucun  point,  ni  à  aucun  moment,  15  0/0 
en  volume. 

Le  Préfet  de  la  Seine  fixera,  la  Société  entendue,  le  mode 
de  vérification. 

Les  techniciens  affirment,  en  se  basant  sur  l'exem- 
ple d'un  nombre  considérable  de  grandes  villes  étran- 
gères et  même  françaises,  que  l'on  peut  aller  sans  in- 
convénient à  une  proportion  de  20  0/0. 

Parmi  les  modifications  acceptées  par  la  première 
Commission,  la  plus  importante  consiste  à  charger 
directement  la  Ville  de  Paris  de  pourvoir,  soit  par  des 
prélèvements  sur  les  dépenses  d'exploitation,  soit  par 
des  emprunts,  aux  dépenses  de  premier  établissement. 

La  grande  bataille  se  livrera  sur  la  façon  dont  sera 
choisi  l'adjudicataire. 

Le  rapporteur,  tout  en  marquant  la  préférence  de  la 
première  Commission  pour  l'adjudication  pure  et  sim- 
ple restreinte  aux  cinq  demandeurs  retenus,  laisse  le 
Conseil  municipal  libre  de  faire  instituer  un  concours 
devant  la  Commission  spéciale  d'admissibilité  formée 
par  le  Préfet  de  la  Seine. 

Enfin,  une  question  qui  à  son  importance,  est  celle 
de  la  compétence  du  Conseil  d'Etat  pour  la  ratification 
du  contrat.  Les  légistes  sont  divisés  là-dessus  ;  cer- 
tains pensent  que  l'homologation  du  Conseil  d'Etat  est 
suffisante;  certains  autres  croient  qu'il  faut  aller  de- 
vant le  Parlement. 

Mais  si  cette  dernière  hypothèse  est  finalement  ad- 
mise, comme  il  ne  s'agira  que  d'une  loi  d'intérêt  local 
ne  soulevant  plus  aucune  question  de  principe,  on  es- 
time qu'il  serait  possible  d'en  obtenir  le  vote  en  deux 
mois  environ. 


Les  Projets  de  Conversion  des  Obligations  4  0  0 
de  la  Ville  de  Paris.  —  On  se  souvient  que  le  projet 
de  conversion  et  d'emprunt  présenté  à  la  fin  de  l'année 
dernière  au  Conseil  municipal  par  M.  Chautard  et 
contre  lequel  le  Préfet  de  la  Seine  et  le  rapporteur 
général  du  budget  de  Paris  avaient  formuié  diverses 
objections  a  été  renvoyé  à  l'étude  de  la  V  Commis- 
sion. 

Celle-ci  vient  de  décider  qu'elle  ferait  un  nouveau 
rapport  sur  cette  question  et  a  chargé  M.  Desplas  du 
dossier. 

Nous  croyons  savoir  que,  de  son  côté,  l'Administra- 
tion a  étudié  diverses  autres  combinaisons  financières 
en  vue  de  l'exécution  de  travaux  scolaires  et  de  distri- 
bution d'eau  reconnus  comme  ayant  un  véritable 
caractère  d'urgence. 


Le  Futur  régime  de  l'Electricité  à  Paris.  — 

La  première  Commission,  après  avoir  entendu  les 
délégués  des  Syndicats  de  l'alimentation,  ceux  des 
Syndicats  des  ouvriers  électriciens  et  M.  Victor  Popp, 
qui  a  présenté  un  nouveau  projet,  entendra  demain 
M.  Félix  Roussel,  qui  lui  lira  le  rapport  qu'il  a  pré- 
paré. On  pense  que  la  discussion  pourra  avoir  lieu  au 
cours  de  la  semaine  prochaine. 


Crédit  Foncier  Argentin.  —  Ainsi  que  nous 
l'avons  annoncé  dans  notre  précédent  numéro,  la 
Banque  de  Paris  <•/  des  Pays-Bas,  le  Comptoir  Xuiional 
d'/iscompte  de  Paris,  la  Société  Générale  et  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie  mettent  en 
souscription  publique  demain,  36  janvier,  (50.000  obli- 
gations 4  0/0  de  500  fr.,  du  Crédit  Foncier  Argentin. 

Ces  60.000 titres  font  partie  d'une  émission  de  100.000 
obligations  dont  la  création  aété  décidée  par  le  Conseil 
d'administration  dans  sa  séance  du  11  décembre  1900, 
conformément  aux  articles  22  cl  .'!0  des  statuts. 

Les  nouvelles  obligations  sont  au  nominal  de 500  l'r., 
et  elles  sont  productives  d'un  intérêt  annuel  de  20  l'r., 


payable  en  deux  coupons  semestriels  de  10  fr.  les 
1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année. 

Ces  titres  seront  amortis  en  cinquante  ans,  à  partir 
de  1910,  par  voie  de  tirages  au  sort  annuels  ou  par  voie 
de  rachats  en  Bourse  si  les  titres  sont  cotés  au-dessous 
du  pair.  Les  tirages  auront  lieu  dans  la  seconde  quin- 
zaine de  novembre,  et  le  remboursement  des  titres 
s'effectuera  en  même  temps  que  le  paiement  du  coupon 
de  janvier.  L'amortissement  de  tout  ou  partie  de  l'em- 
prunt pourra  se  faire  par  anticipation,  à  dater  du 
1er  janvier  1920.  L'emprunt  est  soumis  à  l'impôt 
français. 

Les  obligations  du  Crédit  Foncier  Argentin  sont 
créées  jouissance  du  1er  janvier  1907,  et  émises  à  470 
francs,  payables  70  fr.  en  souscrivant  et  400  francs  à 
la  répartition  qui  aura  lieu  du  2  au  6  février  prochain. 

Le  Crédit  Foncier  Argentin  a  été  constitué  en  1900, 
mais  il  profite  dès  ses  débuts,  nous  l'avons  dit,  de 
l'expérience  et  de  l'organisation  d'une  Société  fonc- 
tionnant depuis  plus  de  douze  années  dans  le  pays  :  la 
Société  Pastorale  Belge  Sud- Américaine. 

En  vertu  des  arrangements  intervenus  entre  les 
deux  Sociétés,  le  Crédit  Foncier  Argentin  continue,  en 
quelque  sorte,  la  Société  Pastorale  (dont  les  opérations 
seront  limitées  au  chiffre  actuel  de  ses  prêts),  et  fonc- 
tionne en  Argentine  avec  la  même  organisation  et 
sous  une  même  direction. 

Observons  que  la  Société  Pastorale,  fondée  en  1894, 
a  obtenu  de  son  exploitation  des  résultats  toujours 
normaux  et  que  son  bilan  ne  porte  la  trace  d'aucun 
mécompte,  ni  au  point  de  vue  du  paiement  des  inté- 
rêts sur  les  prêts  consentis,  ni  au  point  de  vue  de  leur 
remboursement. 

Rappelons,  d'autre  part,  que  le  développement  rapide 
du  Crédit  Foncier  Argentin  est  en  relation  directe  avec 
les  progrès  réalisés  par  la  République  Argentine  dans 
l'exploitation  des  richesses  de  son  sol,  à  la  faveur 
d'excellentes  récoltes,  et  que  ces  progrès  se  sont  mani- 
festés par  une  augmentation  constante  de  la  surface 
des  terres  ensemencées,  qui  a  triplé  dans  ces  dix  der- 
nières années  par  la  création  de  nouvelles  lignes  de 
chemins  de  fer,  ainsi  que  de  nouveaux  ports  destinés 
à  faciliter  l'exportation  des  produits  agricoles. 

En  somme,  l'appel  au  public,  qui  est  fait  actuelle- 
ment, est  assuré  d'un  réel  succès. 


La  Banque  d'État  du  Maroc.  —  Les  statuts  de  la 
Banque  d'Etat  du  Maroc  ont  été  signes  le  22  courant  à 
la  Banque  de  France.  Le  Comité  -des  statuts,  présidé 
par  le  gouverneur  de  la  Banque  de  France,  dans  ses 
réunions  des  jours  précédents  et  clans  celle  qui  a  eu 
lieu  le  même  jour,  a  réglé  toutes  les  questions  relatives 
aux  formalités  à  accomplir. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires,  qui  doit  se 
réunir  à  Paris,  sera  incessamment  convoquée. 


Chemin  de  fer  Portugais  du  Val  de  Vouga.  — 

C'est  le  29  courant  que  sera  close  la  souscription  mi- 
verte  par  le  Crédit  Foncier  cl  Agricole  d'Algérie  aux 
20.000  obligations  de  500  fr.  nominal  de  la  Compagnie 
Française  pour  la  Construction  et  l'Exploitation  de 
Chemins  de  fer  à  VEtranger,  qui  serviront  à  la  cons- 
truction de  la  ligne  de  Ch  emin  de  fer  du  Vai  de  Vov»ga 
(Portugal),  et  dont  nous  avons  déjà  parlé  il  y  a  huit 
jours. 

La  notice  relative  à  cette  émission  mentionne  que, 
par  convention  du  25  avril  1905  et  par  décret  du  17 
mars  1900,  homologués  par  la  loi  du  20  décembre  P906 
insérée  au  Diario  do  Governo  du  2'i  décembre  L906,  le 
gouvernement  portugais  garantit  à  la  Compagnie  le 
complément  de  recettes  annuelles  nécessaires  pour 
fournir  une  rémunération  de  5  0/0  au  capital  de  cons- 
truction fixé  a  Êorfail  a  20  contos  de  reis,  Boit  i H. 000 
francs  par  kilomètre,  sans  toutefois  que  le  débours  de 
l'Etat  puisse  déjiasser  600  milreis,  soif  3.880 fr'.  par 
kilomètre. 

Une  fois  le  réseau  complet  en  exploitation,  la  ga- 
rantie  de  l'Etal  pourra  s'élever  annuellement  à  102 
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contos  de  reis,  soit  566.100  fr.  Elle  s'élèvera  à  environ 
51  contos  de  reis,  soit  288. 050  fr.,  lorsque  les  deux 
tronçons  à  la  construction  desquels  le  produit  du  pré- 
sent emprunt  doit  être  affecté  seront  mis  en  exploita- 
tion. Cet  emprunt  de  10  millions  nécessite  une  annuité 
s'élevant  au  maximum  à  427.450  fr.  60,  en  tenant 
compte  de  l'amortissement  au  pair. 

La  longueur  prévue  pour  cette  partie  du  réseau  étant 
de  85  kilomètres,  cette  annuité  représente  5.028  fr.  80 
par  kilomètre  ;  le  maximum  de  la  garantie  kilomé- 
trique de  l'Etat  s'élevant  à  3.330  fr.,  il  suffirait  d'une 
recette  kilométrique  nette  de  1.698  fr.  80  pour  assurer 
le  service  des  obligations.  Or,  les  lignes  similaires 
desservant  au  Portugal  et  ailleurs  des  contrées  moins 
favorisées  donnent  une  recette  kilométrique  nette  d'au 
moins  7.500  fr.  On  voit  que  la  marge  est  considérable. 
Observons  que  tous  ces  calculs  sont  effectués  au  change 
de  5  fr.  55  environ  le  milreis. 

La  notice  à  laquelle  nous  nous  reportons  observe 
qu'il  y  a  lieu,  de  plus,  d'insister  sur  les  points  sui- 
vants : 

1°  La  garantie  du  gouvernement  est  donnée  pour  99 
ans,  alors  que  la  dette  obligataire  sera  remboursée  en 
75  ans  ; 

2°  Dans  l'état  actuel  de  la  concession,  les  nouvelles 
obligations  qui  seraient  émises  pour  l'achèvement  du 
réseau  ne  pourront  pas  excéder  10  millions  de  francs 
et,  par  suite,  le  chiffre  de  garantie  kilométrique  sur 
lequel  on  a  raisonné  plus  haut  n'est  pas  susceptible 
d'être  diminué. 

Enfin,  il  est  observé  que  les  nouveaux  titres,  au  prix 
de  462  fr.  50,  cours  d'émission,  rapportent  20  fr.  nets, 
se  capitalisant  ainsi  à  4  32  0/0,  sans  tenir  compte  delà 
prime  de  remboursement  au  pair,  qui  n'est  pas  moin- 
dre de  37  fr.  50  par  obligation. 

Ajoutons  que  le  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie est  ainsi  composé  :  M.  L.  Le  Chatelier,  cheva- 
lier de  la  Légion  d'honneur,  ingénieur  en  chef  des 
Ponts  et  Chaussées,  président  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise de  Constructions  Mécaniques  (Anciens  Etablisse- 
ments Cail\  ;  M.  Buhot,  chevalier  de  la  Légion  d'hon- 
neur, vice-président  du  Conseil  d'administration  du 
Crédit  Foncier  et  Agricole  de  V Algérie;  M.  Piicardo 
O'Neill,  ingénieur  à  Lisbonne,  administrateur  du 
Crédit  Foncier  Portugais  (Credito  Predial  Porluguez); 
M.  A.  de  Vieira,  chevalier  de  la  Légion  d'honneur,  in- 
génieur des  Ponts  et  Chaussées  ;  M.  Hubert  Laroze,  à 
Paris;  M.  Piobaglia,  chevalier  de  la  Légion  d'honneur, 
ingénieur  en  chef  des  Services  des  Chemins  de  fer  de 
Ceinture  de  Paris.  Directeur  :  M.  R.  Godfernaux,  che- 
valier de  la  Légion  d'honneur,  ingénieur  des  Arts  et 
Manufactures. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Andalous.  — 

Le  projet  de  Convenio  présenté  par  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Andalous  à  ses  obligataires  ayant  été 
définitivement  homologué  le  9  décembre  dernier, 
ï Association  nationale  des  Porteurs  français  de  Va- 
leurs étrangères  a  adressé,  ces  jours  derniers,  aux 
porteurs  une  circulaire  pour  les  convoquer  en  assem- 
blée générale  le  31  janvier  courant  à  l'effet  d'élire  le 
premier  Conseil  d'administration  de  la  Société  Civile 
ou  Syndicat  des  Obligataires. 

Cette  circulaire  indiquait  aux  porteurs  les  forma- 
lités qu'ils  avaient  à  remplir  pour  assister  ou  se  faire 
représenter  à  cette  assemblée,  et  leur  faisait  connaître 
dans  quelles  conditions  seront  opérés:  le  règlement  de 
la  portion  restée  en  suspens  sur  les  coupons  échus  du 
1er  février  190ô  au  1er  décembre  1906  et  l'échange  des 
titres  actuels  contre  des  obligations  à  revenu  fixe  et 
variable. 

En  vue  de  l'assemblée  du  31  janvier,  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  a  été  désignée  pour  recevoir 
les  dépôts  de  titres  appartenant  aux  obligataires  dési- 
reux d'assister  à  cette  assemblée.  C'est  aujourd'hui, 
25  janvier,  qu'expire  le  délai  accordé  pour  effectuer 
ces  dépots.  Observons  que  les  récépissés  de  dépôt 
d'obligations  dans  un  Etablissement  de  crédit  sont 
reçus  en  représentation  des  obligations  elles-mêmes. 


Le  Central  Electrique  du  Nord.  —  On  a  introduil 
mercredi,  sur  le  Marché  en  Banque,  les  actions  de 
capital  de  la  Société  Le  Central  Electrique  du  Nnrtl. 
Tout  d'abord  traitées  à  112  fr.,  ces  actions  clôturent  à 
117  francs. 

Cette  Société  a  un  capital  social  de  5  millions  de 
francs  représenté  par  00.000  actions  de  100  fr.  chacune. 
Il  existe  en  outre  50.000  parts  de  fondateur  sans  dési- 
gnation de  valeur  et  10.000  obligations  de  500  francs 
4  1/2  0/0. 

Le  Central  Electrique  du  Nord  a  pour  objet  d'ex- 
ploiter toutes  usines  d'électricité,  tant  pour  la  produc- 
tion de  la  force  motrice  que  de  l'éclairage.  Il  peut 
construire  tout  matériel  utilisé  dans  les  entreprises  de 
transport.  En  application  de  son  objet  social,  il  vient 
d'édifier  dans  le  département  du  Nord,  à  Wasquehal, 
une  splendide  usine  productrice  d'énergie  électrique. 

Wasquehal  est  située  non  loin  des  charbonnages,  au 
bord  du  canal  de  Roubaix,  au  centre  du  groupement 
formé  par  les  trois  villes,  Lille,  Roubaix  et  Tourcoing. 

Grâce  à  son  emplacement  privilégié,  le  Central  Elec- 
trique obtient  la  matière  première,  le  combustible, 
facilement  et  à  bon  marché.  D'autre  part,  au  cœur 
d'une  agglomération  de  plus  de  600.000  habitants  où 
les  industries  les  plus  importantes  de  la  France  se 
développent  avec  succès,  ses  débouchés  sont  assurés, 
grâce  à  la  modicité  du  prix  de  vente  de  sa  produc- 
tion. 

L'usine  de  Wasquehal  fournira  le  courant  au  che- 
min de  fer  électrique  Lille,  Roubaix  et  Tourcoing,  aux 
tramways  de  Roubaix  et  Tourcoing,  aux  industries 
d'alentour,  et  pourra  fournir  l'éclairage  à  toutes  les 
villes  et  communes  du  département  du  Nord. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  est  com- 
posé de  techniciens  spécialistes  en  matière  d'électri- 
cité :  M.  A.  Descubes,  président  de  VElectrique  Lille- 
Boubaix-Tourcoing ,  ancien  député  ;  M.  L.  Francq, 
ingénieur  ;  M.  J.  Ryex,  ingénieur  ;  M.  Ryndzunsky, 
ingénieur,  administrateur  délégué  ;  M.  S.  Schoenbrunn, 
administrateur  de  VElectrique  Lille-Boubaix-Tour- 
coing  ;  M.  Kervyn  de  Meerendré,  propriétaire. 


Automobiles  Jean-Bart.  —  La  Société  anonyme 
française  de  Construction  de  Voitures  Automobiles 
Jean-Bart  (anciens  Etablissements  Prosper  Lambert), 
dont  les  actions  se  traitent  sur  le  marché  en  banque, 
au  comptant,  aux  environs  de  120  francs,  a  été  cons- 
tituée, en  août  dernier,  au  capital  de  1.500.000  francs, 
divisé  en  15.000  actions  de  10U  francs,  dont  12.000  pri- 
vilégiées et  3.000  ordinaires  ;  les  premières,  souscrites 
en  numéraire  et  entièrement  libérées,  possèdent  un 
droit  de  préférence  de  5  0/0  avant  que  le  même  intérêt 
ne  soit  servi  aux  actions  ordinaires.  La  Société  Jean- 
Bart  s'est  rendue  propriétaire  des  anciens  Etablisse- 
ments Prosper  Lambert  moyennant  le  paiement  d'une 
somme  de  575.000  francs  et  l'attribution  de  3.000  ac- 
tions ordinaires  à  M.  Lambert.  De  ce  fait,  elle  est  en 
possession  d'un  important  immeuble,  nouvellement 
construit,  dans  lequel  sont  installés  les  usines,  les 
ateliers,  les  bureaux,  les  magasins,  etc.,  plus  trois 
maisons  d'habitation,  le  tout  occupant  une  superficie 
de  7.000  mètres  et  sis  à  Nanterre,  route  Nationale  de 
Paris  à  Cherbourg,  toute  l'installation,  l'outillage,  le 
stock  de  marchandises  en  magasin  (stock  d'une  valeur 
de  200.000  francs). 

La  nouvelle  Société  s'est  entourée  de  personnes  pos- 
sédant toutes  une  grande  compétence  en  matière  auto- 
mobile. 

Le  Conseil  d'administration  est  présidé  par  M.  J.  Ma- 
lesset,  juge  au  Tribunal  de  commerce,  membre  du 
Conseil  supérieur  des  Colonies,  propriétaire  des  Fon- 
deries d'Art  (ancienne  maison  Thiébaut  frères1,  des 
Fonderies  de  Bronzes  d'Art  (anciens  Etablissements 
Monz)  et  administrateur  des  Usines  Darracq. 

L'exploitation  industrielle  est  placée  sous  la  direc- 
tion de  M.  Ragon,  ingénieur  de  l'Ecole  Centrale  des 
Arts  et  Manufactures,  expert  en  matière  automobile 
auprès  des  tribunaux. 


112 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Xa  Société  Je  Voitures  Automobiles  Jean-Bart  vient 
d'obtenir,  au  Salon  de  l'Automobile,  une  médaille  de 
vermeil.  Son  carnet  de  commande,  des  plus  chargés, 
lui  assure  la  vente  de  sa  production  pour  une  longue 
période. 

Formée  en  août  1906,  les  statuts  de  la  Société  pré- 
voient que,  par  exception,  le  premier  exercice  prendra 
fin  au  31  janvier  1907  (Exercice  de  six  mois). 

Or,  les  résultats  obtenus  dans  ce  laps  de  temps  rela- 
tivement très  court  sont  tels  que  l'assemblée  générale, 
qui  se  réunira  après  la  clôture  de  l'exercice,  pourra 
décider,  assure- t-on,  la  distribution  d'un  dividende 
important. 

Canadian  General  Mining.  —  La  Canadian  Géné- 
ral Mining  Company,  Limited,  dont  les  actions  se  trai- 
tent sur  notre  marché  en  banque  au  comptant  à  55  fr., 
est  une  Société  anonyme  dont  le  siège  est  à  Paris,  4, 
rue  Drouot.  Elle  est  au  capital  de  60.000  liv.  st.,  divisé 
en  50.000  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.  et  de  10.000 
actions  de  fondateur  de  1  liv.  st.  également. 

Cette  Société,  formée  le  18  février  1905,  a  pour  but 
l'exploitation  de  deux  mines  de  mica,  situées  au  Ca- 
nada, l'une  Comté  de  Berthier,  province  de  Québec, 
l'autre  même  province,  Comté Charlevoix,  la  première 
dite  Maisonneuve  et  la  seconde  Pied  des  Monts. 

On  sait  que  le  mica  est  une  matière  relativement 
rare,  surtout  employé  comme  isolant  en  électricité.  Il 
est  également  employé  pour  les  poêles  à  combustion 
lente,  pour  faire  des  verres  de  lampes,  des  regards  de 
fours,  sous  forme  de  micanite,  comme  calorifuge,  etc. 

Les  déchets  de  mica,  broyés  et  transformes  en  pou- 
dre s'emploient  dans  l'industrie  du  papier  peint  et  dans 
la  fabrication  des  fleurs  artificielles. 

Son  débouché  de  beaucoup  plus  important,  est  dans 
l'industrie  électrique.  On  peut  dire  qu'il  est,  jusqu'à  ce 
jour,  le  seul  isolant  connu  pouvant  résister  à  de  hauts 
voltages.  Le  mica  blanc  ou  muscovite  est  le  plus  iso- 
lant de  toutes  les  espèces  connues,  par  conséquent  le 
plus  recherché  et  celui  dont  le  prix  est  le  plus  élevé.  Il 
est  rare  sur  le  marché. 

L'emploi  de  l'énergie  électrique  se  répandant  de  plus 
en  plus,  le  marché  du  mica  a  suivi  la  même  progres- 
sion. Le  Canada  et  les  Indes  sont  les  deux  pays  pro- 
ducteurs du  mica  par  excellence. 


Port  de  Baliia.  —  Les  obligations  5  0/0  or  de  la 
Compagnie  Concessionnaire  des  Docks  et  Port  de  Bahia, 
introduites  le  2  janvier  sur  le  marché  de  Paris,  sont 
toujours  l'objet  de  bonnes  demandes.  Elles  se  tiennent 
maintenant  à  459  fr. 

Ces  titres,  en  raison  de  la  garantie  qui  leur  est 
affectée  et  qui  est  constituée  par  un  impôt  de  2  0/0  or 
sur  les  importations  totales  du  port  de  Bahia,  sont 
intéressants.  La  province  de  Bahia  est,  d'ailleurs,  une 
des  plus  riches  des  Etats-Unis  du  Brésil.  Elle  a  satis- 
fait intégralement  au  service  des  intérêts  de  sa  dette 
en  or,  sans  user  envers  le  gouvernement  brésilien  en 
1900  d'un  moratorium,  c'est-à-dire  sans  avoir  recours, 
pour  le  paiement  du  coupon,  à  la  Bente  Funding  Loan. 

Rappelons  en  outre  que,  pour  la  construction  et 
l'installation  du  port,  tout  mécompte  à  provenir  d'er- 
reurs de  prévisions  ou  de  difficultés  techniques  impré- 
vues  parait  être  écarté  pour  la  Compagnie,  en  raison 
des  arrangements  intervenus  avec  l'Administration  fé- 
dérale. Et  comme,  d'autre  part,  la  Compagnie  a  traité 
à  forfait,  pour  l'exécution  des  travaux,  avec  des  entre- 
preneurs de  premier  ordre  et  largement  cautionnés 
d'ailleurs,  comme  ces  forfaits  sont  basés  précisément 
sur  les  prix  unitaires  susdits,  elle  est,  de  ce  côté,  à 
l'abri  de  tout  aléa. 


Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  en  Russie 
(Makeevka).  —  Cette  Compagnie  a  réuni  ses  action- 
naires en  assemblée  générale  annuelle  le  27  décembre 
1900,  à  l'effet  de  leur  présenter  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1905-1006.  Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux 


intéressés ,  et  que  nous  rapprochons  de  celui  de- 
l'exercice  antérieur  • 

Bilan  au  30  juin 


1905 


1906 


Actif 

Caisse,  banque,  portefeuille... 

Portefeuille  de  titres  

Prêts  et  avances   1 

Primes  à  amortir  sur  obliga- 
tions 4  1/2  0/0   1 

Constructions  générales   20 

Mobilier  général,  approvision- 
nements, magasins  généraux  5 

Débiteurs  divers   4 

Frais  de  constitution  de  la 
Société  

Frais  de  recherches  de  mine- 
rais et  autres  

Frais  de  premier  établissement 
et  d'installation   1 

Modification  de  marchés  de 
minerais  de  fer   1 

Modifications  des  conventions 
de  transport  avec  les  houil- 
lères de  Makeevka   1. 

Profits  et  pertes  exercices  an- 
térieurs..  4. 

Profits  et  pertes  :   perte  de 

.    l'exercice   ■ 


(En  francs) 
266.557  41  859. 
322.238  98  248. 
201.357  29  1.301. 

949.010  »  1.949 
515.763  48  21.319. 


.568.375  58 
.057.177  54 

70.454  28 

391.635  95 

,485.035  76 

.591.387  3S 


6.053 
4.439 

70. 

401 

1.487 

1.583 


f06  65 
083  43 
177  27 

910  » 
671  16 

955  88 
243  83 

454  28- 

105  91 

633  70 

837  61 


919.952   »     1.919.952  »■ 
244. 0C5  91     4.244.005  91 
»    »     1.126.637  73 


Total   43.582.951  56   47.005.275  21: 


Passif 

Capital  (39.000  actions)   16.000.000  » 

Obligations  4   1/2  0/0  (19C0- 

1935)   14.002.500  » 

Intérêts  courus,  mais  échus, 

sur  obligations  4  1/2  0/0. . . .  127.748  80 

Obligations  amorties   997.500  » 

Provisions  pour  créances  liti- 
gieuses  132.459  89 

Créditeurs  divers   11.913.071  38 

Profits  et  pertes   409.671  49 


16.000.000  lo- 
is. 775.000  » 

125.673  23 
1.225.000  » 

541.107  20- 
15.338.494  78 


Total   43.582.951  56   47.005.275  21 


Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux  der- 
niers exercices  ressortent  des  tableaux  ci- dessous  : 


exercice  1904-1905 
Produits 

Bénéfices  sur  ventes  de  divers  produits.. 


Charges 

Charges  financières  et  d'administration. 

Impôts  en  France  

Pertes  diverses  et  différence  de  change. 
Solde  créditeur  


francs 
2.190.185  72. 


1.669.848  02 
73.926  76 
36.739  45 
409.671  49 


Somme  égale   2.190.185  72 


Exercice  1905-1906 

Francs 

Charges  — 
Excédent  des  charges  financières  et  d'adminis- 
tration sur  les  bénéfices  industriels   1.027.320  88' 

Impôts  en  France   78.071  61 

Pertes  diverses  et  différence  de  change   21.245  24 

Solde  débiteur   1.126.637  73 


En  raison  de  la  perte  signalée  pour  l'exercice  1 99.5- 
1906,  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  la  Société  se 
trouve  maintenant  débiteur  de  5.370.643  fr.  64. 

Le  rapport  du  Conseil  fait  ressortir  qu'en  ce  mo- 
ment les  I rouilles  et  les  grèves  ont  à  peu  près  cessé,  et 
que,  d'autre  part,  on  peut  constater  une  amélioration 
du  côté  de  la  situation  politique.  Aussi,  la  main-d'ou- 
vre  ne  fait-elle  pas  défaut. 

Malgré  tout,  Inactivité  commerciale  laissant  encore  à 
désirer,  les  ateliers  ne  travaillent  qu'à  une  allure  qui. 
est  loin  d'être  en  rapport  avec  les  charges  financières 
el  avec  l'outillage  de  la  Société.  Si  la  situation  actuelle 
ne  s'améliore  pas  sensiblement,  on  peut  donc  craindre 
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que  l'exercice  1900-1907  ne  soit  pas  encore  satis- 
faisant. 

Toutefois,  la  Société  semble  être  en  mesure  de  pro- 
fiter largement  de  la  reprise  industrielle  dès  qu'elle  se 
manifestera.  Elle  est  en  particulier  parfaitement  ou- 
tillée pour  fabriquer  la  tôle  galvanisée  qui  constitue 
la  plupart  des  toitures  en  Russie,  et  qui  offre  par  cela 
même  d'importants  débouchés  à  ses  produits. 


The  De  Mello  Brazilian  Rubber  Company.  — 

Les  actions  privilégiées  de  cette  Compagnie  ont  été 
introduites  mercredi  sur  le  marché  en  banque  au 
cours  de  50  francs.  Elles  se  sont  élevées  ensuite  à  54 
francs,  et  Unissent  à  52  fr.  50. 

Ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit,  la  hausse  incessante  du 
caoutchouc  devait  attirer  l'attention  sur  les  entre- 
prises de  caoutchouc,  et  notamment  sur  la  De  Mello 
Brazilian  Rubber  Company.  Il  est  intéressant,  à  ce 
sujet,  d'indiquer  les  productions  des  grandes  Compa- 
gnies qui  exploitent  ce  produit,  et  les  résultats  qu'elles 
obtiennent. 

Production 

Compagnies  du  caoutchouc  Bénéfices 

Kilos  Francs 

De  Mello  Brazilian  Rubber  Cy  538.000  2.450.000 

Sultanats  du  Haut-Oubanghi.  147.000  750.000 

Ekela  Kadei  Sangha   112.030  675.000 

Haute  Sa.ngha..   98.000  4Î0.000 

Lobay   80.000  700.000 

M'Poko   80.000  600.000 

Haut-Oqoue   30.0(0  450.000 

Haut  Congo   60.C00  342.000 

On  voit,  par  ce  qui  précède,  le  rang  qu'occupe  la 
Société  The  de  Mello  Brazilian  Rubber  Company  dans 
l'industrie  du  caoutchouc. 

Les  documents  que  nous  avons  sous  les  yeux  et  qui 
concernent  cette  entreprise,  rappellent  tout  d'abord 
que,  grâce  au  développement  de  l'industrie  en  général, 
et  plus  spécialement  de  l'électricité  et  de  l'automobi- 
lisme,  les  emplois  du  caoutchouc  se  sont  multipliés,  et 
que  les  prix  de  ce  produit  ont  doublé  en  peu  de  temps, 
ce  qui  met  les  possesseurs  d'anciennes  plantations  en 
posture  favorable.  Or,  M.  de  Mello  comptait  parmi 
ceux-ci.  En  quinze  ans,  sa  plantation  a  en  effet  atteint 
le  chiffre  de  360.000  arbres  couvrant  280.000  hectares 
de  terrain  près  de  la  rivière  d'Acre,  non  loin  de  Ma- 
naos,  territoire  naguère  contesté  entre  le  Brésil  et  le 
Chili.  Pendant  dix  ans,  les  arbres  n'ont  été  l'objet 
d'aucune  exploitation,  pour  éviter  leur  affaiblissement 
par  une  mise  en  valeur  prématurée,  mais  dès  que  l'ex- 
ploitation a  commencé,  elle  a  montré  un  développe- 
meni  suivi,  la  production  étant  passée  de  196.000  kilos 
en  1901  à  539.000  kilos  en  1906. 

Sous  son  ancienne  forme,  la  Société  n'avait  guère  le 
moyen  de  se  procurer  les  ressources  dont  l'emploi  per- 
mettait un  nouvel  accroissement  de  la  production. 
Mais  grâce  aux  capitaux  obtenus  par  la  transforma- 
tion de  l'affaire,  les  promoteurs  espèrent  arriver  à  une 
production  annuelle  de  1  million  et  même  de  1.500.000 
kilos,  dont  l'écoulement  leur  paraît  aisé,  le  caoutchouc 
De  Mello  comptant  parmi  ceux  qui  font  prime  sur  le 
marché. 

Les  bénéfices  ne  pourraient  que  se  ressentir  favora- 
blement d'un  tel  accroissement  d'activité.  Ils  attei- 
gnaient 903.168  fr.  en  1902  et,  après  deux  exercices 
pendant  lesquels  l'exploitation  a  été  gênée  par  les 
troubles  survenus  au  Brésil,  ils  sont  passés  à  1. 494. 108 
francs  en  1905  et  à  2.450.000  fr.  environ  en  1900.  Or, 
le  dividende  de  7  0/0  aux  actions  privilégiées,  prévu 
par  les  statuts,  nécessite  301. (XX)  fr.,  et  celui  des  actions 
ordinaires  473.000  fr.,  soit  ensemble  774.000  fr. 

Le  siège  de  la  Société  est  à  Londres,  Salisbury 
House,  London  Wall.  E.  G.,  et  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Mines  d'or  et  de  V Afrique  du  Sud,  qui  as- 
sure le  service  financier  de  la  Société  pour  la  France, 
en  est  également  le  représentant  auprès  de  l'Adminis- 
tration du  Timbre. 


Notons  que  le  Conseil  d'administration  se  compose 
de  MM.  Charles  Steel,  Bernard  Wise,  James  O.  Callen- 
der,  Walter  B.  Hopkins,  à  Londres;  Lazare  Weiller, 
Max  Duchanoy,  Charles  Mascart,  à  Paris,  et  Sébastiao 
Francisco  de  Mello,  à  Manaos  fPrésil). 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  ]  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

mobiles    Ex-banques  département. 

mobil^res  {  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


17  janvier 


2. 649. 128. 051 
990  812  592 


3.639  970  644 

133.632 
506.624.897 
So.749  351 
111. 449 
672.170  093 
1  014  000 
192. 700 
200.180-029 
400.677.i98 
180.000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.628  722 
100. 000. 000 
4.000-000 
27.558-986 

316.707 
8.407.444 
121.fc92.059 


6-034  436  039 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9-125-000 
4.000-000 
8-407-444 
4.915. 708.950 
29-732  382 
8  528-507 
149  922  222 
462. 674  122 
73.092.074 
5-566  997 
4- 069.207 
2-767.167 
157.358  901 


6.034.436.039 


24  janvier 


2.651  790.520 
987  747.419 

3.639  537.970 

35- 088 
507. 156. 592 
58  739-881 
149  893 
646-370-404 
909.000 
171  200 
187.744-459 
391  255  319 
180-000.000 
10.000-000 
2-980-750 
99.624.757 
100.000-000 
4.000.000 
27  591-939 

367.976 
8.407.444 
121-554  536 


.9*6928  293 


182.500.000 
8.002.313- 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.833  152  12b 
23  763  041 
8. 899. 004 
231  648.981 
441.070  569 
72.260.499 
4.514  208 
4-821-740 
2.767.167 
139  015  448 


5.986.928-293 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


29  janv. 

28  janv. 

26  janv. 

25  janv. 

24  janv. 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.426.0 

4.338.5 

4. 308. 8 

4-782-3 

4-833.1 

Encaisse  or  

2.511-8 

2  343.1 

2.692.7 

2-853-8 

2.651.8 

—     argent .... 

1.094.3 

1.103  6 

1.101  4 

1  037.6 

9S7-7 

Portefeuille  

761-6 

937  3 

639  1 

999. 6 

1-212-7 

Avances  aux  partie. 

412.4 

478.4 

498.8 

489. 1 

578.0 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

103.3 

202.2 

226. 3 

270.4 

231-  6 

—  partie. 

467.9 

459  1 

484  1 

731. 1 

513  3 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

2.155-8 

3  062.3 

2-315-2 

3-596.1 

4-453.7 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  7  janvier  et  comme  suite  à  l'avis  ir  G719  du 
30  juin  1906,  la  Rente  Italienne  d'un  montant  nominal  de 
8. 100. 434.840  lire  do  capital,  est  inscrite  à  la  Cote  officielle 
sous  la  rubrique  «  Italie  3  3/4  0/0  jusqu'à  fin  1911  et  31/2  0/0 
ensuite  ». 

Les  transactions  s'effectuent,  au  comptant  et  à  terme, 
sur  la  nouvelle  base  de  3  3/4  0/0. 

Négociations  à  terme  par  1.875  fr.  de  rente  et  les  multiples. 

Les  opérations  déjà  engagées  en  liquidation  du  15  janvier 
doivent  être  considérées  comme  effectuées  et  passées  à  raison 
de  1 .875  fr.  de  rente  3  3/4  0/0  pour  2.000  fr.  de  rente  4  0/0. 

Jusqu'à  l'échange  des  titres  qui  doit  avoir  lieu  dans  le 
courant  du  mois  prochain,  les  livraisons  s'effectueront  en 
titres  anciens  5  0/0. 

Les  Opérations  de  la  Chambre  de  Compensation  des 
Banquiers  de  Paris.  —  Le  Bulletin  de  statistique  vient  de 
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publier  un  tableau  indiquant  le  montant  des  effets  présentés 
à  la  compensation  à  la  Chambre  de  compensation  des  Ban- 
quiers de  Paris  et  la  proportion  dans  laquelle  les  effets  com- 
pensés et  les  effets  non  compensés  mais  réglés  par  mandats 
entrent  dans  ce  montant.  Ce  tableau  comprend  les  résultats 
obtenus  de  1872  à  190G.  Il  permet  de  constater  la  progression 
des  opérations,  qui  est  très  sensible.  En  1872-1873  les  effets 
présentés  à  la  compensation  représentaient  un  total  de 
1.602.584.727  fr.  ;  en  1875-1876  le  chiffre  s'élevait  à  2  mil- 
liards 213  724.860  francs,  en  1880-1881  à  4.084.534.785  fr., 
en  1890-91  à  6.008.883.202  francs. 

Depuis  cette  date,  l'augmentation  du  montant  des  opéra- 
tions a  été  à  peu  près  constante,  comme  on  pourra  s'en  ren- 
dre compte  par  les  chiffres  suivants  : 

Montant  Effets 
des  effets         Effets      non  compensés 
présentés  àla    compensés  réglés 
compensation         —  par  mandats 

(En  milliers  de  francs) 


1891-1892... 
1832-1893... 

1893-  1894. . . 

1894-  1895... 

1895-  1896. . . 

1896-  1897.., 

1897-  1898. . . 

1898-  1899. . . 
189sM900... 

1900-  1901... 

1901-  1902... 

1902-  1903.., 

1903-  1904.., 

1904-  1905... 

1905-  1906. . . 


4.868.810 
4.715.231 
5.379.348 
6.143.529 
7.351.991 
7.549.527 
8.545.811 
9.567.528 
10.655.997 
10.663.949 
9.964.741 
10.816.293 
11.832.576 
13.886.789 
17.855.120 


3.889.616 
3.823.776 
4.360.175 
5.527.627 
4.916.794 
4.874.062 
5.571.125 
6.245.628 
6.948.486 
7.201.849 
7.353.534 
8.022.989 
8.559.814 
10.276.465 
13.491.627 


979.194 
891.455 
1.019.173 
615.902 
2.435.197 
2.675.464 
2.974.Ô86 
8.831.900 
3.707.511 
3.462.100 
2.611.207 
2.793.304 
3.272.762 
3.610.323 
4.363.392 


Quant  aux  opérations  mensuelles  de  1905-1906,  elles  ont  été 
les  suivantes  : 


Mois 


Avril  1905.. 
Mai  1905  . . . 
Juin  1905  . . 
Juillet  1905. 
Août  1905 . . 
Sept.  1905. . 


Effets  présentés 

Francs 
1.181.462.310 
1.460. k 13. 803 
1.288.904.898 
1.338.114.477 
1.307.980.105 
1.341.564.109 


Mois        Effets  présentés 


Oct.  1905.... 
Nov.  1905  . . . 
Déc.  1905.... 
Janv.  1906.. . 
Févr.  190*. . . 
Mars  1906. . . 


Francs 
1.603.870.536 
1.683.615.955 
1.614.230.136 
1.903.637.453 
1.601.753.339 
1.529.573.040 


Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris.  —  La 

Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris  vient  d'arrêter 
son  bilan  à  la  date  du  81  décembre  1906. 

Voici  le  résumé  des  opérations  de  l'année. 

Cette  Caisse  a  reçu  : 

En  300.615  versements,  dont  32.482  nouveaux,  la  somme 
de  36.685.711  fr.  79. 

En  2.653  transferts-recettes  provenant  de  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  1.503.294  fr.  08. 

En  153.999  parties  d'arrérages  de  l'entes  appartenant  aux 
déposants,  la  somme  de  1.057.062  fr.  25. 

En  7  versements  provenant  d'amortissement  de  rentes 
appartenant  aux  déposants,  la  somme  de  6.000  fr. 

En  intérêts  capitalisés  pour  le  compte  do  ses  déposants, 
la  somme  de  3.104.938  fr.  61. 

Elle  a  remboursé,  par  contre  : 

En  165.396  retraits,  dont  27.718  pour  solde,  la  somme 
de  38.768.938  fr.  15. 

En  1.934  transferts-paiements  envoyés  à  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  842.052  fr.  38. 

Elle  a,  en  outre,  versé  à  la  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse,  en  133  placements  effectués  pour  le  compte 
de  ses  déposants,  la  somme  de  45.790  francs. 

Elle  a  acheté  au  nom  de  5.294  déposants  142.128  fr.  de 
rente,  qui  ont  coûté  4.641.107  fr.  23. 

Au  81  décembre  1!X)6,  Le  solde  dû  par  la  Caisse  d'épargne 
de  Paria  à.  635.491  déposants  s'élève  à  115.350.778  fr.  85. 

Par  suite,  le  nombre  des  livrets,  qui  était  de  632.310  au 
1"  janvier  1906,  a  augmenté,  dans  l'année,  de  3.181  ; 

Et  le  solde  dû  aux  déposants,  qui  était,  au  1"  janvier  1906, 
de  117.366.880  fr.  30,  a  diiuinué,  dans  l'année,  de  2.016.101 
francs  45. 

Les  inscriptions  de  rentes  dont  la  Caisse  d'épargne  est 
restée  dépositaire  s'élèvent,  en  nombre,  à  39.022,  pour  1  mil- 
lion 71.538  fr.  de  rentes  8  O/0  et  8  0/0  amortissable,  repré- 
sentant, au  cours  moyen  du  31  décembre,  un  capital  de 
34.027.695  fr.  02. 


L'Octroi  de  Paris  en  1906.  —  Les  produits  de  l'octroi 
de  Paris  pendant  le  mois  de  décembre  se  sont  élevés  à  14 
millions  435.681  francs,  offrant  une  ijlus-value  de  971.186 
francs  sur  le  mois  de  décembre  1905.  Par  rapport  aux  éva- 
luations budgétaires,  l'augmentation  est  de  719.381  francs. 

Les  recettes  de  toute  l'année  ont  atteint  110.843.959  francs, 
offrant  une  plus-value  de  2.343.859  francs  par  rapport  aux 
évaluations  budgétaires. 

Deux  mois  seulement  ont  été  inférieurs  aux  évaluations 
budgétaires  :  mai,  de  276.275  francs  et  septembre  de  15.945 
francs.  Tous  les  autres  mois  offrent  des  plus-values  variant 
de  60.000  francs  à  264.000,  507.000,  517.000  et  720.000  francs. 

Pendant  l'exercice,  les  alcools  ont  produit  22  millions, 
offrant  une  augmentation  de  864.500  francs  sur  l'exercice 
1905;  les  autres  liquides  :  15  millions,  offrant  une  augmen- 
tation de  633.000  francs  ;  les  comestibles  :  36  millions,  offrant 
une  augmentation  de  578.000  francs  ;  les  bois  à  ouvrer  : 
3.658.000  francs  offrant  une  augmentation  de  125.000  francs; 
les  fourrages  :  5.234.000  francs,  offrant  une  augmentation  de 
452.000  francs  ;  les  objets  divers  :  2.297.000  francs,  offrant 
une  augmentation  de  23.000  francs. 

Les  combustibles  ont  produit  14  millions  et  demi,  en  dimi- 
nution de  147.000  francs  sur  1905,  et  les  matériaux  : 9.080.000 
francs,  en  diminution  de  8.000  francs,  etc. 

Les  augmentations  totales,  déduction  faite  des  diminutions, 
de  1906  sur  1905  sont  de  2.793.000  francs. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O) 

du  24  au  31  décembre  1906  (52e  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

nèt 
loit 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P 

'1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

1.148 

1182 

55.268 

53.350 

+ 

1.918 

Paris-Lyon-Méditer. . 

9.451 

9.23ii 

9.697 

496.110 

473.227 

+ 

22.883 

—   Chemins  Algériens 

513 

215 

244 

i2  166 

10.246 

+ 

1.920 

3.765 

5.392 

5.049 

257  042 

249  853 

+ 

7-189 

5.857 

3.901 

4.111 

201.470 

192.425 

+ 

9.045 

7.312 

5.896 

5.836 

254.260 

242.496 

+ 

11.764 

Est  

4.952 

4.821 

4.311 

212-016 

199.436 

+ 

12.580 

Midi  

3.830 

2.181 

2.318 

11b. 217 

114.928 

+ 

1.289 

898 

252 

230 

10  925 

9.467 

1.458 

1.386 

259 

211 

13  675 

10.886 

+ 

2.7S9 

296 

73 

80 

4. 123 

3  836 

267 

Lignes  Algériennes  . . . 

925 

110 

99 

5.177 

5  262 

So 

103 

29 

31 

1.471 

1-446 

+ 

25 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


La  tendance  du  marché  a  été  contrariée,  cette  se- 
maine, par  l'attitude  de  nos  Fonds  Nationaux  influen- 
cés par  les  commentaires  auxquels  donne  lieu  le  projet 
d'impôt  sur  le  revenu  auquel  travail  notre  Ministre 
des  Finances.  Non  pas,  toutefois,  que  nos  Rentes 
Françaises  aient  été  beaucoup  agitées,  mais  elles  n'en 
ont  pas  moins  eu  à  enregistrer  des  variations  de  cours 
qui  témoignent  d'un  certain  flottement. 

La  Banque  Impériale  a" Allemagne  &  réduit  mardi  son 
taux  d'escompte  de  7  à  (>  0/0.  Cette  mesure,  qui  vient  a  prés 
celle  que  la  Banque  d'Angleterre  a  prise  la  semaine 
dernière,  est  la  preuve  indubitable  d'une  détente  mo- 
nétaire qui  ne  fera  que  s'accentuer  si  la  situation  de 
New-York  n'empire  pas. 

■fr  -fr  La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à 
terme  à  95  francs,  est  revenue  à  94  fr.  57  1/2;  elle  clô- 
tura à  9'i  fr.  75  après  s'être  reprise  an  moment  à 
(.>r>  fr.  02  i/2.  Au  comptant,  on  a  rétrogradé  «le  il'i  fr.  95 
à  94  fr.  -ri.r>  pour  remonter  à  '.t'i  710  e1  finir  à  ce  cours. 

La  Rente  Amortissable  3  0/0,  'ill(>  nous  laissions  à 
95  Fr.  15  an  comptant,  à  touché  9l~>  francs.  Kilo  rc- 
monte  à  !)!">  fr.  75. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  un  peu  dis- 
cutés. 

L Emprunt  2  i/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonhin 
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est  à  79  fr.  50,  contre  79  fr.  75  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
463  francs,  contre  ï62  fr.  50;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
459  fr.  ;  il  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  4G2  fr.  ;  Indo- 
Chine  3  0,  0  1902,  411  fr.  50. 

■#  *  Les  Obligations  de  La  Ville  de  Paris  ont  été 
animées  et  soutenues. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  542  fr.  75, 
contre  530  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  1869,  à  452  fr.50; 
Obligations  3  0  0  1871,  403 francs;  elles  restaient,  jeudi 
dernier,  à  403  fr.  75. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
se  retrouve  à  417  francs. 

*  Les   actions  rte  la  Banque  de  France,  qui 
restaient  à  4.020  francs,  sont  à  4.025  francs. 

Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers, 
pour  la  quatrième  semaine  du  premier  semestre  de  1907, 
s'élèvent  pour  notre  grand  établissement  de  crédit  à 
4.453. 704  fr.  29. 

i;  if  Le  Crédit  Foncier  de  France  s'échange  à 
680  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  tou- 
jours un  marché  très  suivi,  demandées  qu'elles  sont 
pour  les  placements  à  long  terme. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  restait  à 
504  francs,  clôture  à  501  francs  ;  Communales  2  60  0/0 
187&.  485  fr.,  sans  changement;  Obligations  Fonciè- 
res 3  0/0  1903,  499  francs  ;  elles  finissaient  à  496  fr.  50 
la  semaine  dernière  ;  Obligations  Foncières  4895, 
470  fr.  25,  au  lieu  de  470  fr.  50  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0  0  1892,  458  francs;  Obligations  Commu- 
nales 3  0/0  1906,  504  francs. 

L'Obligation  2  60  O/0  Communales  1S99  finit  à 
466  francs,  au  lieu  de  470  francs. 

Prochains  tirages  :  5  février  :  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1879;  Communales  3  0/0  1880;  Com- 
munales 3  0/0  1891;  Communales  2  60  0/0  1892. 

if  -fr  Les  Sociétés  de  Crédit  ont  eu  à  enregistrer, 
quelques-unes  du  moii:s,  un  certain  tassement,  mais 
on  les  retrouve  au  rternier  moment  en  bonne  allure. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'échange  à 
1.565  francs  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.238  fr., 
se  retrouve  à  1.232  francs. 

La  Société  Générale  cote  666  francs,  sans  variation. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  est  à  709  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  802  fr., 
au  lieu  de  803  francs. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote 
son  même  cours  de  670  fr.  On  laisse  entendre  que 
cet  Etablissement  maintiendra  son  dividende  pour 
1906  à  13  fr.  75  et  reportera  à  nouveau  son  solde  de 
bénéfices  d'un  million  de  francs  environ. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  s'inscrit  à  266  francs,  au  lieu  de  265  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  son  même  cours 
de  433  francs. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  se  traitait 
la  semaine  dernière  à  945  fr.,  est  à  944  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.321  fr.,  contre 
1.335  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  est  à  1.357  francs.  Cette 
banque  et  les  principales  Sociétés  de  crédit  de  Paris 
viennent  de  prendre  une  participation  de  1  million  de 
livres  sterling  dans  un  Emprunt  siamois  de  3.000.000 
de  livres  4  1/2  0/0  à  placer  dans  la  clientèle  à  98  50. 
Le  reste  de  l'emprunt  est  souscrit  à  raison  de  1  million 
de  livres  par  l'Angleterre,  de  750.000  livres  par  l'Alle- 
magne et  de  250.000  livres  par  le  Danemark. 

La  Bente  Foncière,  de  nouveau  mouvementée,  finit  à 
529  fr.  au  lieu  de  5i9  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  163 
francs  h  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  recherchées  à  464  fr. 

ir  -jr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 


Chemins  de  fer  se  sont  montrées  un  peu  irrégulières. 

Le  Nord,  qui  clôturait  à  1.751  fr.,  est  à  1.750  fr.  ; 
Lyon,  1.315  fr.,  contre  1.320 fr.;  Orléans,  1.351  fr.,  au 
lieu  de  1.370  fr.;  Est,  874;  il  finissait,  la  semaine  der- 
nière, à  870  fr.  ;  Midi,  1.100  fr.,  contre  1.096  fr.  ;  Ouest, 
849  francs,  contre  842  francs. 

Pendant  l'année  1907,  les  recettes  de  nos  six  gran- 
des Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent  sur  celles 
de  l'année  1905,  les  augmentations  suivantes  :  Paris- 
Lyon,  22.883.000  fr.  ;  Nord,  7.189.000  fr.  ;  Ouest,  9  mil- 
lions 045.000  fr.  ;  Orléans,  11.764.000  fr.  ;  Est,  12  mil- 
lions 580.000  fr.;  Midi,  1:230.000  fr. 

if  Le  groupe  des  actions  des  Entreprises  Indus- 
trielles et  Commerciales  a  été  diversement  traité. 

L'action  de  la   Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  finit  à  328  fr.,  contre  339  fr. 
■  L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  passée  de 
522  fr.  à  523. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
vient  de  progresser  de  228  francs  à  249  francs. 

La  Tlwmson-Eouston,  que  nous  laissions  à  760  francs, 
reste  à  757  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud)  est  revenue  de  172 francs  à  108  francs. 

La  grève  qui  a  éclaté  mardi  semble  devoir  ne  pas 
durer. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Aord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  293  fr.  à  terme. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  gagne  21  francs  à 
437  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  145  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique clôture  à  223  francs,  contre  225  fr.  ;  actions 
ordinaires  des  Messageries  Maritimes,  280  fr. ,  contre 
276  francs  ;  actions  des  Chargeurs  Béunis,  671  fr.  au 
comptant  ;  elles  finissaient  à  695  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  s'échangeait 
à  639  francs,  est  à  654  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Baffinerie  C.  Say, 
qui  clôturaient  à  250  fr.,  finissent  à  252  fr, 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé 
sont  demandées  à  640  francs,  Obligations  4  1/2  0/0, 
500  francs,  contre  500  francs. 

L'action  Suez  se  traite  à  4.500  fr.  au  comptant. 

Pour  les  deux  premières  décades  de  janvier  1907, 
les  recettes  du  Canal  s'établissent  à  6.020.000  francs, 
contre  6.170.000  francs  pendant  la  même  période 
de  1906  et  7. 350. 000  fr.  en  1905. 

Les  Omnibus,  ont  repris  de  865  francs  à  899  francs, 
pour  finir  à  890  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  seconde 
semaine  de  1907,  se  sont  établies  à  868.243  fr.  40,  con- 
tre 830.460  fr.  65  pendant  la  même  semaine  de  1906, 
d'où  une  augmentation  de  37.782  fr.  75  pour  l'année 
en  cours.  Du  1er  au  14  janvier,  les  recettes  totales  pour 
1907  se  chiffrent  par  1.797.435  fr.  50,  en  plus-value  de 
71.085  fr.  50  sur  celles  de  la  même  période  de  1906. 

Les  actions  des  Voitures  à  Paris  se  traitent  à  248  fr., 
au  lieu  de  251  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  cote 
289  francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  se  sont  montrés 
généralement  fermes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  cotait  S7  fr.  60  il  y  a 
huit  jours,  finit  cependant  à  87  fr.  40. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Bescision),  clôture  à  94  fr.  50, 
contre  94  fr.  40. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  95  fr.  12  1/2, 
au  lieu  de  9'i  fr.  70. 

La  Bente  Italienne  se  retrouve  à  101  fr.  30  au  comp- 
tant. 

Les  Fonds  Busses  ont  une  tenue  satisfaisante. 

Le  S  0  0  1906  libéré  finit  à  88  fr.  32,  au  lieu  de  88  W; 
5'  0/0  1906  libéré  de  68  0/0,  87fr.75,  contre  87  fr.  95; 
Busse  3  0/0  1891-1894,  63  fr.  90,  sans  variation; 
Busse  3  0/0  1896,  02  fr.  70,  contre  62  fr.  50. 
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La  Renie  Serbe  Unifiée  4  0/0,  s'inscrit  à  85  fr.  10, 
au  lieu  de  84  fr.  35. 

La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0  finit  à  96  fr.  75,  au 
lieu  de  96  fr.  25. 

ir  -fr  La  Banque  I.R.  P.  des  Pays- Autrichiens  cote 
511  francs.  On  laisse  entendre  que  cette  Société  songe 
à  augmenter  son  capital  social. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  694  fr., 
s'inscrit  à  696  fr.  Quelques  réalisations  d'acheteurs  en 
bénéfice  se  sont  produites  qui  ont  été  de  suite  absorbées. 

La  Banque  d  Athènes  finit  à  13S  francs  à  terme,  et  à 
139  francs  au  comptant,  contre  139  fr.  et  140  fr.  25  il  y 
a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  232  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.140  fr.  au  comptant, 
recherchée  ainsi. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  a  donné  de  nou- 
veau lieu  à  de  bons  échanges. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  687  francs 
au  comptant,  contre  682  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.000  fr., 
au  comptant. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  492  fr.  au 
lieu  de  490  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  recher- 
chées à  392  fr.  50,  et  celles  de  la  Banque  de  l'Etat  de 
Mexico  à  394  francs. 

Les  Obligations  du  Port  de  Rosario  ont  été  recher- 
chées à  491  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  mon- 
trent un  peu  hésitantes. 

Les  Andalous  sont  à  258  fr.,  contre  260  fr.  ;  Nord  de 
l'Espagne  289  fr.,  au  lieu  de  292  fr.  ;  Saragosse,  451  fr. 
contre  452  fr. 

Pour  l'année  1906,  les  recettes  des  trois  principales 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  espagnoles  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  1905  :  Augmenta- 
tions :  Madrid- Saragosse,  4.688.705  pesetas  ;  Nord  de 
l'Espagne,  4.017.401  pesetas.  Diminutions  :  Andalous, 
692.284  pesetas. 

La  Sosnoivicc,  qui  avait  déjà  repris  à  1.260  fr.,  se  re- 
trouve à  1.279  fr.  Briansk,  308  fr.,  au  lieu  de  311  fr. 

Le  Rio-Tinlo,  par  suite  de  réalisations,  a  reperdu  Je 
cours  de  2.300  fr.  pour  le  reconquérir  de  nouveau  et 
s'inscrire  à  2.330  fr.  Au  dernier  moment,  il  est  à  2.323 
francs,  contre  2.337  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  est  à  370  fr., 
contre  367  fr.;  action  privilégiée,  38C  fr.  au  lieu  de  373 
francs. 

Pour  la  première  décade  de  janvier  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  chiffrent  par  425.976  fr.,  contre 
377.787  fr.  pendant  la  même  décade  de  1906.  D'où  une 
augmentation  de  48.189  fr.  pour  1907. 

Les  obligations  nouvelles  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Victoria  à  Minai  sont  demandées  à  463  fr.  50. 

il  convient  de  rappeler  que  ces  titres,  qui  ont  un 
gage  général  sur  tous  les  biens  de  la  Société  situés  au 
Brésil,  possèdent  en  outre  une  garantie  kilométrique 
en  or  du  gouvernement  brésilien.  De  plus,  il  ne  faut 
pas  perdre  de  vue  que  cette  ligne,  qui  a  son  point  de 
dépari  à  Port-Victoria,  se  dirige  vers  la  ville  de  Pe- 
canha  et,  de  là,  vers  la  ville  de  Diamantina,  centre 
minier  important  et  région  de  grande  production  de 
café  de  l'Etat  do  Minas-Ceraès,  soit  une  longueur  de 
700  kilomètres.  Toute  la  zone  qu'elle  traverse  est  très 
peuplée,  ce  qui  lui  assure  une  exploitation  intense. 

■ 

MARCHÉ  EN  BANQUE 


liien  qu'un  pou  irrégulier  par  suite  dos  impressions  di- 
verses ressenties  sur  ln  Marché  Officiel,  lo  Marché  en  Ban- 
que a  eu,  dans  son  ensemble,  une  tenue  satisfaisante. 

Le  Brésil  ■->  0\0  1  «<).'>  reste  à  fr.  20,  contre  99  fr.  10; 
Argentin  4  0(0  Mixte,  90  fr.  30,  contre  90  fr.  20. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  cote  75  fr.  02, 
Cfimme  il  y  a  huit  jours. 


Le  Mexicain  .5  0/0  Intérieur  finit  à  53  fr.  20,  contre 
52  fr.  S0;  Mexicain  S  0/0  Intérieur  84  fr.  90,  sans  change- 
ment. 

La  Rente  Chilienne  4  Ifs  0/0  est  soutenue  à  94  fr.  65. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAsoff-Don  co- 
tent 1.520  francs. 

Les  obligations  .5  0/0  des  Docks  du  Port  de  Bahia  sont 
recherchées  à  459  francs. 

Le  Cape  Copper  s'inscrit  à  210  francs,  contre  204  fr.  50. 

La  Tharsis  s'échange  à  223  fr.  50,  contre  224  francs. 

La  Harpener  est  à  1.G47  francs,  contre  1.644  francs  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  de  la  New  Egyptian  se  tient  à  42  francs.  Le  rapide 
développement  des  entreprises  de  cette  Compagnie,  joint  à  la 
prudence  dont  a  fait  preuve  le  Conseil  d'administration  dans 
les  diverses  opérations  qui  ont  été  engagées,  ne  peut  man- 
quer de  produire  d'excellents  résultats. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  finissent  à  808  fr.,. 
contre  812  francs. 

Les  Usines  Maltzof  se  tiennent  à  1.044  francs. 

L'action  Dniepr ovie une,  qui  finissait  à  1.428  francs, 
reste  à  1.425  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  cotent  840  francs. 

La  Doubowdia-Balka  est  à  1.330  francs,  au  lieu  de  1.335 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  finit  à  352  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  reste  à  465  fr. 

L'action  Huanchaca  s'échange  à  123  fr.  50,  contre  120  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  clôture 
à  710  francs,  contre  723  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  se  tient  à  6.606  francs:  elle  cotait 
6.695  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Austerlitz  est  recherchée  à 
283  fr.  50. 

L'action  du  Syndicat  Minier  s'inscrit  à  167  fr.  50,  de  nou- 
veau très  ferme.  On  annonce  que  les  expéditions  ont  com- 
mencé aux  mines  de  fer  et  manganèse  de  Castanviels  qu'ex- 
ploite la  Société  dans  le  département  de  l'Aude.  Les  livrai- 
sons se  font  à  raison  de  50  tonnes  par  jour  en  gare  de 
Caunes  et  les  dispositions  nécessaires  sont  prises  pour  aug- 
menter ce  chiffre  progressivement. 
L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  clôture  à  129  fr.50- 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  se  traitent  à 
301  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  82  francs. 
Les  actions  de  la  British  Molybdcnite  C3  sont  recherchées 
à  52  fr.  50. 

D'après  l'avis  des  spécialistes  les  plus  autorisés,  les  aciers 
au  nickel-molybdène  sont  tout  indiqués  pour  l'industrie  de 
la  construction  et  aussi  pour  la  fabrication  du  matériel  de 
guerre.  En  outre,  on  a  vu,  au  dernier  Salon  do  l'Automo- 
bile, les  constructeurs  de  châssis  employer  des  tôles  en  acier- 
nickcl-molybdène. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber,  introduite  mercredi 
à  45  francs,  est  demandée  à  52  fr.  50. 

L'action  Photographie  animée  commence  à  devenir  rare  ; 
elle  finit  à  33  fr.  25.  On  dit  que  toutes  les  actions  négociées 
en  France  bénéficieraient  du  vote  do  la  prochaine  assemblée 
générale  conférant  des  droits  privilégiés  de  dividende  à.  une 
partie  du  capital. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix- Tourcoing  est  do  nouveau 
demandée  ;  elle  finit  à  295  francs. 

L'Union  des  Tramways  est  récherchée  à  84  fr,  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord,  qui  a  débuté  mer- 
credi, jour  d'introduction  de  celle  valeur,  à  115  francs,  clô- 
ture à  117  francs. 

Les  Mines  de  Gucrgour  clôturent  à  815  francs. 

Les  actions  do  la  Compinna  Minera  El  Rey  sont  deman- 
dées à  110  francs. 

On  sait  que  cette  affaire  est  placée  sous  un  patronage  très- 
honorable,  ce  qui,  pour  une  jeune  entreprise,  esl  toujours  là 
première  des  garanties  à  demander.  Kn  second  lieu,  elle  a  été 
étudiée  par  Un  ingénieur  dont  le  nom  fait  autorité  :  M.  de 
Catolin,  dont  Le  rapport  peul  être  proposé  comme  un  modèle 
du  genre. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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24  janvier  1907. 

Blé.  —  Le  temps  est  resté  doux  et  pluvieux  pendant  la 
première  partie  de  la  semaine  sous  revue,  puis  le  froid  a 
fait  sa  réapparition.  Durant  les  deux  dernières  nuits,  il  a 
gelé  d'une  manière  intense.  Le  Bureau  central  météorolo- 
gique signale  comme  probable  une  accentuation  de  la  baisse 
du  thermomètre. 

11  est  vivement  à  désirer  que  ce  régime  rigoureux  persiste, 
car  il  aura  pour  heureux  effets  l'anéantissement  des  mau- 
vaises herbes  et  la  destruction  de  la  vermine  qui  infeste  les 
champs.  On  croit  généralement  que  les  céréales  en  terre  sont 
suffisamment  développées  pour  résister  aux  attaques  de 
l'hiver  ;  il  n'en  aurait  pas  été  de  même  si  l'abaissement  de 
la  température  s'était  manifesté  une  quinzaine  plus  tôt,  c'est- 
à-dire  à  un  moment  où  les  terres  étaient  encore  saturées 
-d'humidité. 

Prix  du  BIè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


27  déc. 
19C6 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

1"/ janv. 
1907 

24janv. 
i907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

22  87 

23  12 

23  12 

23  12 

17  79 

17  70 

17  53 

17  51 

17  96 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  37 

22  68 

22  59 

22  87 

22  93 

22  87 

15  56 

15  64 

15  75 

15  43 

15  43 

14  15 

14  68 

14  47 

14  51 

14  89 

15  99 

15  82 

15  61 

15  70 

15  16 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Toujours  peu  d'affaires  sur  les  marchés  de  province.  Ache- 
teurs et  vendeurs  observent  la  même  réserve.  Les  premiers 
continuent  à  escompter  de  fortes  concessions  pour  le  prin- 
temps ;  les  seconds  sont  persuadés  que  la  meunerie  sera 
bientôt  contrainte  de  faire  des  approvisionnements  impor- 
tants. Dans  ces  conditions,  les  prix  ne  sont  soumis  qu'à  des 
variations  insignifiantes. 

A  Paris,  a  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  transac- 
tions ont  été  encore  très  restreintes.  On  a  pratiqué  :  blés 
roux  de  choix,  23  25  à  23  50;  bonne  qualité,  23  . .  à  . .  ..  ; 
qualité  moyenne.  22  50  à  22  75  ;  blés  blancs,  22  75  à  23  50, 
les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  réglementé  est  dépourvu  d'activité,  mais  sa  ten- 
dance reste  ferme. 

10  janv.     17  janv.    24  janv. 

Gourant   23  12         23  12         23  12 

Février   23  12         23  12         23  12 

Mars-avril   23  25         23  12         23  12 

4  de  mars   23  37         23  25         23  37 

4  de  mai   23  37         23  12         23  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  transactions  sont  toujours  languis- 
santes. Voici  les  cours  : 

10  janv.      17  janv.     24  janv. 

Courant   29  37         29  25         29  37 

Février   29  62         29  37         29  62 

Mars-avril   29  87         29  62         29  87 

4  de  mars   29  87         29  87         29  87 

4  de  mai   30  12         30  12         30  12 

Le3  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  prix  sont  inchangés. 
Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  52  francs  les  157 
kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

157  kiL.net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 


les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1007,  soit  du 
1"  octobre  au  31  décembre.  Voici  les  chiffres  principaux 
do  ce  tableau  : 

Trois  premiers  mois       1905  1906    1906-1907  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  469.651      564.474   4-  94.828 

Production   1.200.973   1.339.912   +  48.939 

Importations   32.628       41.608   ■+■  9.040 

Total  des  ressources.  1.793.252  1.046.054  +  ir.-j.802 

A  déduire  : 

Exportations   87.176  92.084  -+-  4.908 

Livraisons   850.567  791.093  —  59.474 

Total   937.743      883.177   —  154 .5di 

Stock  au  31  décembre   855.509   1.062.877   4-  207.868 

Contre,  au  30  novembre..       742.636      902.292   +  159.656 

Différ.  au  31  décembre  . . .    +112.873  +160.585  4-  47.712 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  1er  octobre  1900,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif do  153.303  hectolitres  (89.978  à  la  même  date  de  1905), 
et  dont  la  production,  durant  les  trois  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne, est  évaluée  à  114.057  hectolitres,  supérieure  de  65.885 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  do  la  saison 
précédente  (48.172). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.225.855  hectolitres  (1.242.801),  accuse  une 
diminution  de  16.946  hectolitres,  ou  1.3  0/0.  On  constate  une 
augmentation  de  48.939  hectolitres,  soit  3.6  0/0,  dans  le  ren- 
dement total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  47S.987  hectolitres,  contre  433.943  en  décembre  1005,  soit 
en  plus  45.044  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  33.408  hectolitres,  au  lieu  de 
28.552.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  284.994  hec- 
tolitres, ont  été  inférieures  de  7.534  à  celles  de  décembre  1905 
(292.518). 

Le  stock  s'est  accru  do  160.585  hectolitres,  contre  seule- 
ment 112.873  en  1905. 

Malgré  son  caractère  plutôt  défavorable,  cette  statistique 
n'a  déterminé  aucun  mouvement  sur  le  marché  de  Paris. 
Voici  les  cours  : 

10  janv.     17  janv.      24  janv. 

Courant   41  75  41  62  41  62 

Février   42  12  41  87  42  12 

Mars-avril   42  62  42  62  42  75 

d  de  mai   43  87  43  50  43  75 

4  premiers   38  62  38  75  38  75 

3  doctobio   37  62  37  62  37  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Vins.  —  Les  vins  nouveaux  ayant  passé  par  l'épreuve  des 
premiers  froids,  se  sont  dépouillés  d'une  façon  assez  com- 
plète. Il  est  donc  possible  maintenant  de  se  rendre  compte 
de  leur  qualité  et  de  l'avenir  qui  leur  est  réservé. 

Le  Moniteur  Vinicole  a  déjà  terminé  son  enquête. 

La  place  nous  fait  défaut  pour  que  nous  puissions  repro- 
duire ses  appréciations  particulières  à  chacune  des  régions. 
Voici  ses  conclusions  : 

«  En  résumé,  dans  la  plupart  des  régions  du  vignoble 
français,  la  qualité  des  vins  de  1906  est  excellente.  On  est 
presque  tenté  de  la  trouver  trop  belle  :  le  degré  alcoolique 
élevé  masque  quelquefois  un  peu  le  bouquet  ;  il  a  facilité  de 
plus  la  dissolution  des  éléments  tauniques.  C'est  là  évidem- 
ment une  garantie  de  conservation  ;  mais,  à  la  première 
impression  tout  au  moins,  il  en  résulte  une  certaine  rudesse. 
La  couleur,  chez  quelques-uns  provenant  de  régions  trop 
échauffées  pendant  ce  dernier  été,  manque  de  vivacité,  elle 
est  un  peu  foncée  et  tire  déjà  sur  celle  des  -uns  rancio.  Do 
ce  côté  il  y  aura  donc  quelques  précautions  à  prendre  pour 
ces  sortes.  Mais  l'ensemble  est  celui  d'une  bonne  réussite  : 
avec  le  temps,  le  moelleux  désirable  se  développera  dans  la 
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plupart  des  vins  bien  constitués,  et  on  peut  affirmer  que  les 
produits  fins,  destinés  à  se  faire  en  fûts,  puis  en  bouteilles, 
seront  de  garde  et  fourniront  une  bonne  carrière.  » 


Prix  du  Sucre  sur  les  pi'incipaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


27  déc. 

3  janv.  ilOianv. 

17janv. 

24janv. 

1906 

1907 

1907 

1907 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

23  62 

23  62 

23  37 

23  25 

22  22 

21  83 

21  69 

21  92 

21  90 

22  25 

22  .. 

22  .. 

22 

22 

21  84 

21  60 

21  96 

21  84 

22  08 

21  63 

21  36 

21  31 

21  42 

21  31 

22  37 

22  12 

21  93 

22  12 

22  06 

38  25 

35  40 

35  40 

34  26 

Paris  (roux  88*). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg. .,  

New-York^moscovad) 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1906-07 
(1er  septembre  au  31  décembre),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
sampagne  précédente  : 

1905-06  1906-07 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Reprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 

Total  des  ressources  


313. G52 
928.129 
11.973 
1.720 


429.875 
668  722 
23.107 
2.730 


1.255.474  1.124.434 


Consommation  

Fabricalion  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   


205.002 
147 
25 
4.029 
168.344 


200.316 
225 
397 
3.244 
81.068 


12 
1.509 


2. 251 
1.749 

274 


Total  du  mouvement 


Stock  au  31  décembre  

contre,  au  30  novembre  

Différence  au  31  décembre. 


379.073 

289.527 

876.401 

834.907 

734.088 

796.381 

+  142.313 

+  38.526 

Durant  le  dernier  mois,  la  production  a  été  de  seulement 
94.670  tonnes,  contre  224.642  en  décembre  1905  ;  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  2.584  tonnes,  au  lieu  de  2.598 
l'année  précédente  ;  les  ressources  générales  se  sont  accrues 
de  97.928  tonnes,  contre  227.782. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obliga- 
tions d'admission  temporaire,  a  été  de  44.884  tonnes,  contre 
47.094  ;  les  exportations  n'ont  atteint  que  11.533  tonnes,  au 
lieu  de  36.057;  le  total  du  mouvement  est  ressorti  à  59.402 
tonnes,  contre  85.469. 

Le  stock  s'est  augmenté  de  38.526  tonnes,  au  lieu  de 
142.313  en  1905. 

A  Paris,  sur  le  marché  des  sucres  blancs  n°  3,  cette  statis- 
tique n'a  pas  été  Considérée  comme  favorable.  la  tendance 
est  restée  lourde  et  inactive.  On  a  coté  en  clôture  : 

10  janv.  17  janv.  24  janv. 

Blanc  n°  3  :                           —  —  — 

Courant   26  37  26  . .  26  . . 

Février   26  62  26  12  26  12 

4  de  ma»   27  25  26  62  26  62 

4  do  mai   27  62  27  12  27  .. 

4  d'octobre   27  50  27  12  27  . . 

Roux  88"  disponible   23  62  23  37  23  25 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Los  prix  des  raffinés  sont  inchangés.   Les  pains  valen 
il.'  67  à  57  50  les  100  kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Soies.  —  Sur  le  marché  de.  Lyon,  le  volume  des  transac- 
tions a  subi  iiiv  nouvelle  et  forte  réduction  pendant  la  der- 
n  .  p  huitaine.  Après  l'extrême  animation  qui  a  régné  durant 


le  quatrième  trimestre  de  l'année  1906,  cette  accalmie  s'ex- 
plique tout  naturellement,  et  elle  n'implique  en  rien  une 
diminution  de  la  consommation. 

Le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries  fait  remarquer  certaines 
anomalies  entre  les  cours  des  diverses  provenances  : 

«  C'est  ainsi  que  les  filatures  de  Canton  ont  beaucoup  plus 
monté  depuis  six  mois  que  les  autres  provenances  et  ont 
atteint  des  prix  disproportionnés  ;  de  même,  dans  presque 
toutes  les  provenances,  mais  particulièrement  dans  les  fila- 
tures  du  Japon,  les  titres  fermes  ont  été  cotés  aussi  cher  et 
même  parfois  plus  cher  que  les  titres  fins.  Il  se  peut  que  ces 
inégalités  soient  dues  à  une  rareté  réelle,  à  des  exigences 
spéciales  de  la  consommation  ;  mais  un  travail  de  nivellement 
de  la  cote  semble  devoir  être  le  premier  résultat  de  l'accalmie 
plus  ou  moins  prolongée  des  affaires.  S'opèrera-t-il  par  un 
relèvement  des  sortes  retardataires  ou  par  une  faiblesse  des 
sortes  en  avance  ?  Ce  qu'on  peut  constater  quant  à  présent, 
c'est  que,  bien  que  noire  place  ait  été  influencée  par  un  de 
ces  brusques  changements  d'attitude  dont  le  marché  de 
Yokohama  donne  assez  souvent  le  spectacle,  les  prix  des 
sortes  d'Europe  et  du  Levant  n'en  ont  pas,  jusqu'à  présent, 
été  pratiquement  impressionnés  et  que  les  employeurs  en 
quête  d'une  qualité  déterminée,  se  heurtent  toujours  à  une 
très  grande  pauvreté  des  stocks  à  la  vente.  Vu  les  prix  élevés, 
il  est  d'ailleurs  peu  probable  que  les  employeurs  fabricants 
aient  dépassé,  pour  leurs  achats  de  matières  premières,  les 
quantités  nécessaires  à  l'exécution  des  commissions  d'étoffes 
et  constitue  des  approvisionnements  de  prévision.  Il  est  donc 
permis  d'espérer  un  courant  d'affaires  pour  la  fin  de  la 
campagne.  » 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Cévennes  extra, 
14/16,  63  à  64  fr.  ;  Italie  1"  ordre,  13/15,  59  fr.  :  Piémont, 
1"  ordre,  18/20,  61  fr.  :  Brousse  petit  1"  ordre,  13/15, 56  fr.  ; 
Syrie  2e  ordre,  9/11,  57  à  58  fr. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  ctC",  les 
stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  15  janvier,  à  17.461  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  10.924  au  31  décembre,  et  15.058  au  15  décembre. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
12.414  tonnes,  dont  7.662  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  241  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  700  du  Chili, 
1.600  de  l'Australie  et  2.211  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  11.877  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  inférieures  do 
537  tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponib'e. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


27  déc. 
1906 

3  janv 
1907 

10  janv. 
1907 

17  janv. 
1907 

24  janv. 
1907 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

*  sh. 

107  10  . 

105  • 

108  ..  . 

107  . 

106  1S 

109  ..  . 

106  7 

6 

108  ir.  ■ 

107  15 

108  . . 

196    .  . 

191  15 

189  10  . 

189  .. 

192  18 

196  15  • 

192  5 

190  5  . 

190  . 

192  10 

20  l  :i 

20 

20  •■ 

20  . 

20  . 

20    .  . 

1!)  17 

6 

19  17  6 

19  17 

6 

19  18 

9 

ï&  5  ■ 

28  2 

6 

27  17  6 

■r,  2 

6 

27  2 

6 

62  1 

62 

1 

60  9 

63 

4 

59 

2 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)  1 2  janv. 

Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   279  25 

—  Chili,  1'"  marques   281  75 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage  285  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton   288  . . 

—  en  cathodes   29!)  .. 

Élain  Banka   517  . . 

Plomb,  marques  ordinaires   56  25 

Zinc  de  Silosio   76  50 


19  janv. 
Fr. 
284  25 

288  .. 

289  .. 
293  .. 
305  . . 
508  50 

56  .. 
74  50 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  23  janvier  1907. 

Les  élections  au  «  Reiclistag  ».  —  La  contusion  des  partis.  — 
L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  la  «  Reichsbank  ».  — 
Plaintes  au  sujet  des  traités  de  commerce. 

Nous  sommes  à  la  veille  des  élections  et  la  confusion 
des  partis  semble  être  aussi  grande  qu'au  début  de  la 
période  électorale. 

Ce  n'est  pas  seulement  dans  le  pays,  mais  dans  les 
sphères  gouvernementales,  elles-mêmes,  que  régne 
cette  contusion.  On  parait  exagérer  quand  on  dit  que 
le  gouvernement  lui-même  ne  sait  pas  au  juste  quel 
est  le  parti  gouvernemental  et  c'est  pourtant  l'exacte 
vérité.  Nous  en  avons  pour  preuve  le  dernier  discours 
du  prince  de  Biilow,  au  diner  du  Comité  colonial 
allemand. 

La  dissolution  du  Reichstag  ayant  été  faite  à  propos 
d'une  question  coloniale,  M.  de  Bùlow  se  devait  de 
soutenir  la  nécessité  d'une  politique  coloniale.  Il  n'y  a 
pas  manqué  :  il  a  déclaré  que  la  puissance  et  la  gran- 
deur de  l'Allemagne  étaient  attachées  au  développe- 
ment de  son  empire  extérieur.  On  l'a  cru  sur  parole, 
sans  se  demander  ce  que  le  Cameroun  et  le  territoire 
des  Herreros  avaient  jusqu'à  présent  donné  de  gloire 
et  de  prospérité  à  l'Empire.  Mais  après  les  questions 
coloniales,  M.  de  Bitlow  a  bien  dû  aborder  les  ques- 
tions intérieures.  Il  y  a  fait  des  déclarations  intéres- 
santes. Les  ennemis  du  gouvernement  actuel  sont  le 
Centre  catholique  et  le  Socialisme.  C'est  contre  eux 
que  doivent  voter  tous  les  bons  Allemands.  Des  fron- 
tières du  Centre  aux  confins  du  Socialisme  s'étendent 
des  gtoupes  divers  que  le  gouvernement  souhaite 
d'unir  pour  former  une  majorité  gouvernementale,  qui 
tiendrait  les  deux  ailes  extrêmes  en  respect.  Ces  dépu- 
tés, que  le  Chancelier  voudrait  voir  se  grouper  en  un 
solide  faisceau,  forment,  à  la  vérité,  deux  partis  bien 
opposés  :  les  conservateurs  et  les  libéraux.  Mais  M.  de 
Bùlow,  en  veine  d'optimisme,  espère  les  pouvoir  réu- 
nir toujours  contre  la  coalition  du  Centre  et  de  l'ex- 
trême-gauche.  Dans  le  pays,  nul  ne  partage  cet 
optimisme.  Et  du  fait  que  M.  de  Bùlow  ne  trouve  à 
atteler  an  char  île  l'Etat  que  deux  chevaux  qui  tirent 
chacun  lans  un  sens  différent,  on  conclut  qu'il  ne  voit 
nulle  part  aucune  majorité  sur  laquelle  il  pourra  s'ap- 
puyer. Les  organes  d'opposition  en  sont  tout  joyeux  ; 
les  organes  gouvernementaux  annoncent  sérieusement 
qu'au  cas  où  cette  éventualité  se  réaliserait,  le  gouver- 
nement dissoudra,  une  fois  de  plus,  le  Reichslarj. 

L'événement  de  la  semaine  est  l'abaissement  du  taux 
de  l'escompte  de  la  Reichsbank,  de  7  0/0  à  6  0/0.  Cette 
mesure  a  été  accueillie  partout  avec  un  véritable  sen- 
timent de  soulagement.  Depuis  le  18  décembre,  depuis 
plus  d'un  mois,  ce  taux  d'escompte  faisait  peser  un 
lourd  impôt  sur  les  transactions.  A  la  fin  de  1899, 
quand  la  Reichsbank  fut  forcée  de  relever  le  taux  de  son 
escompte  à  7  0/0,  elle  le  ramena  à  0  0/0,  le  12  janvier 
suivant  La  Reichsbank  a  pu  procéder  à  cet  abaisse- 
ment, parce  qu'elle  n'a  plus  en  circulation  de  billets 
soumis  à  l'impôt.  A  la  fin  de  décembre,  il  en  circulait 
pour  plus  de  572  millions  de  marks.  Il  est  impossible 
d'émettre  aucune  opinion  sur  l'avenir  de  la  situation 
monétaire  de  la  heiehsbank,  parce  que  cette  dernière 
n'est  pas  seulement  soumise  aux  demandes  du  com- 
merce et  de  l'industrie,  mais  aux  exigences  du  Trésor. 
Pour  le  moment,  la  Reichsbank  se  trouve  avoir  es- 
compté 2:51  millions  de  bons  du  Trésor,  dont  20  mil- 
lions seulement  ont  été  mis  sur  le  marché. 

Somme  toute,  le  président  Koch  a  pu  faire  ressortir, 
au  Conseil  de  direction,  tenu  hier,  que  les  rentrées 
sont  plus  favorables,  qu'une  réserve  de  billets  franche 
d'impôt  a  déjà  été  obtenue  par  la  Banque,  mais  que  la 
situation  reste  malgré  cela  encore  ,  tendue  cependant, 


ln  n'a  pas  voulu  attendre  plus  longtemps  pour  réduire 
oe  taux  de  l'escompte  do  1  u/0. 

Les  dispositions  du  marché  monétaire  international 
ont  influe,  aussi,  sur  la  décision  de  la  Reichsbank.  Ge 
sont  ces  dispositions  qui  ont  déjà  fait  procéder  ù 
l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque  d'An- 
gleterre. 

Le  marché  financier  a  été  bien  impressionné  par 
cette  mesure,  c'est-à-dire  que  la  tendance  générale  s'est 
raffermie,  mais  sans  qu'on  ait  retrouvé  l'activité  qui 
faisait  défaut  depuis  plusieurs  jours. 

Les  industries  sont  toujours  en  pleine  activité  et 
grand  rapport.  Et  cependant,  on  a  à  enregistrer  bien 
des  plaintes  des  industriels.  Ce  sont  les  Chambres  de 
Commerce  qui  se  sont  faites  les  intermédiaires  de  ces 
plaintes  auprès  du  Ministre  du  Commerce  île  Prusse. 

Elles  se  plaignent  que  les  traités  commerciaux  con- 
clus il  y  a  deux  ans  par  l'Allemagne  avec  certains 
pays  ont  été  préjudiciables  à  l'industrie  allemande. 
La  Chambre  de  Commerce  de  Bonn  fait  ressortir  que 
certains  manufacturiers  ontmême  été  obligés  de  trans- 
porter leur  industrie  à  l'étranger.  Des  cas  identiques 
d'émigration  sont  signalés  par  les  Chambres  de  Bres- 
lau,  Magdebourg,  Solingen  et  Casse!'.  Des  usines  de 
produits  chimiques  ont  été  transportées  en  Rus.sie,  en 
Autriche  et  en  Suisse.  Ces  Chambres,  sans  critiquer 
les  tarifs  protectionnistes,  demandent  que  les  avanta- 
ges concédés  à  l'industrie  et  à  l'agriculture  soient  ré- 
partis plus  justement. 


Informations  Éconiips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1907 


la  janv. 


805.345 
57.896 
33-540 

98a  173 
9S-767 


Dit.7  janv 


+  82-480 
+  3.842 
10.378 
-140.41)0 
57.944 
230.994  -  29.738 
116.409  +  9.012 


180.000 
64.814 
1.458.371 

539.237 
67.502 


non  mod. 
non  mod. 
-146.959 
+  12.943 
+  3-149 


1906 


13  janv.  Bif.Gjanv 


925  799]+  71. 767 


22.190 

32  404 
891.197 

85  786 
163  864 

99  045 


180.000 
64.814 
1.372  715 

558.681 


+  3  602 
+  12.444 
-144- 109 

-  28.106 

-  31  186 
+  7-878 


non  mod. 
non  mod. 
—142  591 
H-  34  185 


44  075i  +  190 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


23  novembre 

30  » 

7  décembre 

15  

23    ..  .... 

31  » 

7  janvier... 
15    »  .... 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taus 

de 
l'esc. 

0/0 

809 

1.349 

586 

1.143 

52 

+  13 

6 

766 

1.396 

591 

1.171 

69 

-  99 

» 

746 

1  376 

565 

1.115 

58 

-  91 

» 

747 

1.395 

593 

1.111 

72 

-  99 

736 

1.487 

605 

1.190 

64 

—  192 

665 

1.776 

653 

1.339 

283 

723 

1  605 

547 

1.126 

158 

—  333 

» 

805 

1.458 

559 

986 

100 

-  89 

» 

Les  financiers  allemands  en  Turquie.  —  La  Natiotia l 
Review  donne  dans  un  de  ses  derniers  articles  un  aperçu 
suivant  de  l'activité  des  financiers  allemands  dans  l'empire 
turc  : 

Les  opérations  si  rémunératrices  de  l'unification  de  la  Dette 
ottomane  en  1903-1904  furent  menées  à  bien  par  les  groupes 
français  et  allemands  agissant  ensemble. 

Au  nom  de  la  Deutsche  Bank  et  de    son  groupe  fut 
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achetée  pour  six  millions  de  francs  la  ligne  de  chemin  de  fer  j 
d'Haïdar-Pacha  à  Ismid,  soit 92 kilomètres,  qui  appartenait  au  I 
gouvernement  turc,  mais  dont  l'exploitation  avait  été  confiée 
à  une  Compagnie  anglaise. 

En  même  temps,  l'Allemagne  obtenait  la  prolongation  de 
la  ligne  d'Angora,  487  kilomètres. 

Puis  vint  la  concession  pour  la  construction  de  la  ligne 
Salonique  à  Monastir  219  kilomètres. 

Trois  ans  plus  tard  une  ligne  d'embranchement  d'Eskish- 
chir  à  Koniah,  distance  i45  kilomètres,  s'ajoutait  aux  lignes 
déjà  exploitées. 

Le  chemin  de  fer  d'Anatolic  et  la  ligne  Salonique -Monastir 
sont  sous  le  contrôle  de  la  Deutsche  Bank  qui  est  largement 
représentée  dans  la  direction. 

L'argent  reçu  par  ces  deux  Compagnies  sous  forme  de  ga- 
rantie kilométrique  est  de  plus  de  200.000  livres  sterling  par 
an,  ce  qui  s'ajoute  à  la  somme  totale  empruntée  par  les  che- 
mins de  fer. 

Il  semble  maintenant  que  l'Allemagne  veuille  poursuivre 
ses  succès  en  Mésopotamie  et  sur  les  bords  du  golfe  Persique. 


L'Impôt  du  Timbre  en  1906.  —  En  190G,  l'impôt  sur  le 
Timbre,  sur  les  effets,  a  donné  un  rendement  total  de  15  mil- 
lions 590.212  marks,  soit  une  augmentation  de  1.419.759  marks 
ou  10.02  0/0  sur  le  rendement  de  1905. 


Les  Chemins  de  fer  de  1  Etat  prussien  en  1906.  —  Le 

réseau  exploité  par  l'Etat  prussien  comprend  actuellement 
33.822  kilomètres  dont  21.308  représentent  des  lignes  princi. 
pales  et  13.184  des  lignes  secondaires.  Le  compte  «  capital  » 
de  ces  chemins  de  fer  est  évalué  à  9.173  millions  de  marks 
(près  do  11  1/2  milliards  de  francs),  soit  261.243  marks  par 
kilomètre.  Le  matériel  d'exploitation  comprend  15.3G8  loco- 
motives, 28.723  wagons  à  voyageurs,  7.580  fourgons  à  bagages 
et  324. G18  trucs  pour  marchandises. 

Pendant  l'exercice  écoulé,  ces  chemins  de  fer  ont  transporté 
787  1/4  millions  de  personnes.  Recettes:  459  1/4  millions  de 
marks.  Ils  ont  transporté  en  outre  plus  de  278  millions  de 
tonnes  de  marchandises,  non  compris  16  1/4  millions  de 
tonnes  transportées  gratuitement.  Recettes  :  1.146  1/4  millions 
de  marks.  Les  recettes  totales,  pour  le  transport  des  voya- 
geurs et  des  marchandises,  se  sont  donc  élevées  à  1.720  1/4 
millions  de  marks  (environ  2 milliards  161  millions  de  francs). 
La  recette  kilométrique  moyenne  a  été  de  50.051  marks  contre 
47.223  l'année  antérieure. 

Les  dépenses  totales  se  sont  élevées  à  1.018  1/3  millions  de 
.marks,  dont  472  1/3  millions  pour  rétribution  du  personnel. 
Parmi  les  dépenses  pour  le  matériel,  il  a  été  consacré  180 
millions  de  marks  à  l'entretien  et  au  renouvellement  du  ma. 
tériel  roulant. 

Les  bénéfices  pour  l'année  écoulée  sont  donc  de  681  millions 
de  marks  (b51  millions  de  francs),  ce  qui  représente  un  inté- 
rêt de  7.32  0/0  du  capital.  L'exploitation  des  chemins  de  fer 
constitue  donc  une  affaire  exceptionnelle  pour  l'Etat  prus- 
sien.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  janvier  1907. 

L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  La  Reichsbanh ;  a 
donné  de  la  solidité  aux  cours,  mais  n'a  pas  rendu  sua  activité 
au  Marché.  On  est  resté  sans  affaires,  quoique  dans  la  plupart 
des  compartiments  on  ait  clôturé  sur  des  plus-values. 

Lesactions  métallurgiques  ont  profité  surtout  do  l'améUo- 
ration  des  tendances.  Les  actions  charbonnières  ont  Uni, 
aussi,  sur  une  légère  hausse.  Les  autres  actions  industrielles 
bien  tenues. 

L'escompte  libre  est  à  4  5/8  0/0.  L'argent  pour  la  liquida- 
tion, à  C  0/0. 

On  a  coté  le  .1  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50; 
Lombards      50.  Clôtuie  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  22  janvier  1907. 

Le  tremblement  de  terre  de  la  Jamaïque.  —  La  situation  monétaire. 
—  Nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor.  —  Les  conditions  du 
travail  en  1906. 

La  nouvelle  du  tremblement  de  terre  de  la  Jamaïque 
a  causé  ici  une  émotion  bien  légitime.  Des  renseigne- 
ments complémentaires  arrivent  chaque  jour,  mais  ils 
sont  souvent  contradictoires.  Néanmoins,  le  funèbre 
bilan  de  la  catastrophe  de  Kingston  parait  être  défini- 
tivement de  400  morts. 

On  a  commenté  ici,  très  A'ivement,  l'incident  sur- 
venu dans  cette  dernière  ville  entre  le  gouverneur  an- 
glais de  la  Jamaïque,  sir  Alexander  Swettenham,  et 
l'amiral  américain  Davis.  Les  journaux  ont  dû  vous 
tenir  au  courant  de  cet  incident,  qui  a  été  déterminé 
par  deux  faits  :  1°  Les  salves  tirées  par  l'escadre  amé- 
ricaine devant  Kingston,  malgré  les  objections  du 
Gouverneur  qui  estimait  que  ces  coups  de  canon  in- 
tempestifs effraieraient  une  population  rendue  ner- 
veuse par  la  catastrophe  ;  2°  le  débarquement  de 
marins  américains  dont  le  Gouvernement  a  refusé  le 
concours,  jugé  par  lui  inutile  pour  le  maintien  de 
l'ordre  et  les  secours  aux  victimes. 

Il  semble  que,  toutefois,  cet  incident  n'aura  aucune 
suite  au  point  de  vue  diplomatique.  Le  Gouvernement 
américain  serait  disposé,  en  effet,  à  n'y  attacher  au- 
cune importance,  et  l'on  espère  que  les  relations  n'en 
resteront  pas  moins  cordiales  entre  l'Angleterre  et  les 
Etats-Unis. 

L'amélioration  très  sensible  survenue  pendant  la 
huitaine  précédente  dans  la  situation  de  la  Banque 
d'Angleterre  explique  la  mesure  prise  par  cet  Etablis- 
sement, qui  a  réduit  de  6  à  5  0/0  le  taux  de  son  es- 
compte. Le  dernier  bilan  accuse,  en  effet,  une  augmen- 
tation de  1.174.000  liv.  st.  de  la  réserve  totale,  qui  at- 
teint maintenant  22.593.449  liv.  st.  De  plus,  la  circu- 
lation réelle  a  diminué  de  666.070  liv.  st.,  tandis  que 
l'encaisse-or est  passée  de  31. 564. 000  à  32.162.824  liv.  st. 
Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est  avancé 
de  40  à  45  1/2  0/0. 

L'année  dernière,  à  pareille  époque,  alors  que  le  taux 
officiel  était  seulement  de  4  0/0,  l'encaisse-or  était  de 
30.975.515  liv.  st.  ;  la  réserve,  de 21.011.360  liv.  st.,  et 
le  rapport  de  celle-ci  aux  engagements,  de  42  7,  8  0/0. 

La  Banque  s'est,  d'ailleurs,  efforcée  de  reprendre 
le  contrôle  du  marché  d'une  façon  effective.  Elle  a, 
à  cet  effet,  emprunté  des  agents  japonais  une  par- 
tie des  fonds  placés  par  ces  derniers  sur  le  marché. 
En  outre,  le  paiement  des  impôts,  et  en  particulier  de 
Vincome-tax,  est  venu  réduire  encore  les  disponibilités, 
de  sorte  que,  malgré  le  remboursement  de  Bons  du 
Trésor  que  doit  effectuer  le  Chancelier  de  l'Echiquier, 
la  Banque  d'Angleterre  pourra  facilement  continuer  à 
gouverner  le  marché  sans  imposer  désormais  au  com- 
merce et  à  l'industrie  la  charge  du  taux  de  6  0  0. 

Le  Slalisl  évalue  à  47  millions  de  liv.  st.  la  somme 
totale  des  impôts  qui  seront  encaissés  par  le  Trésor 
dans  les  onze  semaines  comprises  entre  le  12  janvier 
et  le  31  mars.  Par  contre,  les  dèboursésdo  l'Echiquier, 
y  compris  5  millions  de  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor, 
seraient  d'environ  36  millions  de  liv.  st.  seulement.  La 
différence,  soit  11  millions  de  liv.  st.,  devra  èirc  cou- 
verte par  les  disponibilités  du  marché.  Dans  ces  con- 
ditions, le  taux  de  5  0/0  semble  être  parfaitement  suf- 
fisant pour  garantir  la  réserve  do  La  Banque. 

Il  convient  de  faire  remarquer,  d'autre  part,  que  l'or 
envoyé  en  Egypte  va  commencer  à  reprendre  le  che- 
min de  l'Angleterre;  en  outre,  les  besoins  de  l'Améri- 
que du  Sud,  notamment  du   Brésil,  semblent  être 

 mentanément  satisfaits,  et  l'on  ne  croit  pas  que  de 

nouvelles  expéditions  aient  lieu  avant  le  mois  pro- 
chain. Les  probabilités  «le  nouveaux  transferts  d'or  au 
compte  «lu  Conseil  de  l'Inde  disparaissent  graduelle- 
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ment  à  mesure  que  l'on  s'avance  dan9  la  nouvelle 
année.  Il  ne  reste  plus,  pour  l'instant,  que  le  facteur 
américain,  et  encore,  les  dangers  de  ce  côté  se  sont 
atténués  déjà  beaucoup  ;  l'argent  est  devenu  plus  abon- 
dant à  New- York,  grâce  à  la  réduction  des  avances 
des  banques,  et  aux  rentrées  de  la  circulation  inté- 
rieure. 

En  somme,  l'avenir  s'annonce,  au  point  de  vue  mo- 
nétaire, sous  un  jour  favorable  ;  et  cela  explique  que 
l'on  ait  pu  envisager  l'éventualité  d'une  nouvelle 
réduction  prochaine  du  taux  officiel  de  l'escompte. 

Notons  ici  que  l'amélioration  qui  s'est  manifestée 
sur  le  marché  monétaire  de  New-York  n'a  pas  suffi 
pour  dissiper  les  craintes  auxquelles  a  donné  nais- 
sance la  situation  difficile  que  Wall-Street  vient  de 
traverser,  et  la  tenue  du  Stock- Echange  s'est  trouvée 
affectée  par  la  baisse  des  valeurs  américaines  ;  les 
nouvelles  rassurantes  qui  ont  été  reçues  aujourd'hui 
ont  réussi  à  atténuer  quelque  peu  l'appréhension,  mais 
il  faut  s'attendre  pour  quelque  temps  encore  à  une 
grande  réserve  de  la  part  du  public  relativement  aux 
titres  industriels  des  Etats-Unis. 

C'est  demain,  23  courant,  que  la  Banque  d'Angleterre 
doit  recevoir  les  soumissions  à  ï  million  de  livres 
sterling  de  Bons  du  Trésor  à  six  mois,  émis  en  rem- 
placement d'une  partie  des  1.500.000  liv.  st.  tombant 
à  échéance  le  23.  Les  nouveaux  bons  seront  datés  du 
28  janvier  1907. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Board  of  Trade,  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  de  décembre  dernier,  n'enregistre  pas  de  chan- 
gement bien  appréciable  sur  ces  mêmes  conditions 
pendant  le  mois  de  novembre.  On  observe,  toutefois, 
une  légère  amélioration  dans  l'ensemble. 

Envisageant  les  271  associations  ouvrières  qui  pu- 
blient des  rapports,  comprenant,  au  total,  597.198 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  de  décembre 
1906,  29.212  ouvriers  sans  travail,  ou  4.9  0/0,  au  lieu 
de  4.5  0/0  à  la  fin  de  novembre  190G  et  de  4.9  0/0  à  la 
fin  de  décembre  1905. 

Les  changements  survenus  dans  les  salaires  se  sont 
toustraduitspardesaugmentations.Lenombre  total  des 
travailleurs  touchés  par  ces  variations  a  été  de  129.400; 
celles  ci  ont  eu  pour  résultat  final  une  augmentation 
de  8.400  liv.  st.  environ  par  semaine.  Les  modifications 
de  salaires  survenues  pendant  le  mois  précédent  avaient 
touché  160.000  travailleurs,  et  le  résultat  avait  été  une 
avance  d'environ  3.600  liv.  st.  par  semaine.  En  décem- 
bre 1905,  les  variations  de  salaires  avaient  touché 
26.400  ouvriers,  et  elles  avaient  eu  pour  résultat  une 
augmentation  de  6G0  liv.  st.  par  semaine.  Vingt  nou- 
veaux différends  ont  éclaté  en  décembre,  contre 
vingt-et-un  en  novembre  et  quinze  en  décembre  1905. 
Le  nombre  total  des  travailleurs  affectés  en  décembre 
1906  par  les  différends,  anciens  et  nouveaux,  a  été  de 
12.030,  soit  30.009  de  moins  qu'en  novembre  1906  et 
1.034  de  plus  qu'en  décembre  1905. 


Et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  Janvier  1907 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   50  966  000 


Total   50  966.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etaf... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Total. 


Département  des  opérations  de  banque 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Liv.  st. 
14.553.000 

3.556.000 

8  149.000 
40  672.000 
62  000 


Total   07. 592  000 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434-900 
32. 516. 000 

50.966.000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.459.000 

Portefeuille  et  avances  27. 927. 000 

Billets  en  réserve   23  120.000 

Or  et  argent  monnayés  1.086.000 


Total   67.592  000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

i  au  x 

ue 
l'esc. 

% 

6  décembre  . . 

32.902 

28  410 

51.112 

46  053 

22  942 

44  84 

6 

13  »   

32  799 

28  501 

48.331 

43. 474 

22.748 

47  02 

» 

20  •  

29.996 

27  733 

51.073 

49.316 

19.713 

38  54 

29  064 

28.795 

50-337 

49.582 

18  719 

37  13 

» 

3  janvier  

30.282 

29.044 

58.722 

57.034 

19  688 

33  50 

» 

10  »   

31.654 

28.085 

53.544 

50  201 

21.419 

39  97 

» 

17   

32  163 

28-019 

49.829 

45  370 

22  594 

45  29 

5 

33  602 

27.846 

49.421 

43.386 

24.206 

48  91 

n 

Constructions  navales.  —  D'après  les  renseignements 
fournis  par  le  dernier  rapport  trimestriel  du  Lloyd's  Regi&ter 
of  Shipping,  il  y  avait  en  construction,  fin  décembre,  en 
dehors  des  vaisseaux  de  guerre,  481  navires,  d'un  tonnage 
total  de  1.166.989  tonnes. 

Voici,  le  détail,  par  catégories,  des  navires  en  construction 
fin  décembre  1905  et  1906  : 

31  décembre  1906   31  décembre  1905 
Nombre   Tonnage    Nombre  Tonnage 

(Tonnes  (Tonnes 

Navires  à  vapeur  :                anglaises)  anglaises) 

Acier                            443      1.149.676  485  1.350.279 

Fer                                 2              900  1  500 

Bois  et  composés  ...»              »  1  60 

Total   445  1.150.576  487  1.350.839 

Navires  à  voiles  : 

Acier   18          14.799  12  2.940 

Fer   »              »  »  » 

Bois  et  composés .. .  18            1.614  16  1.977 

Total   J«[         16.413       28  4.917 

Ensemble   48J_     1.166.989      515  1.355.756 

Le  tonnage  des  navires  en  construction  est  de  98.000  tonnes 
inférieur  au  chiffre  de  fin  septembre,  qui  lui-même  était  in- 
férieur de  144.000  tonnes  à  celui  de  fin  juin  1906.  On  voit  ainsi 
qu'en  l'espace  de  six  mois  il  y  a  eu,  dans  le  tonnage  des 
navires  en  construction,  une  diminution  de  non  moins  de 
242.000  tonnes.  Un  fait  analogue  avait  été  observé  déjà  en 
1902.  où,  entre  mars  et  septembre,  on  constata  une  diminu- 
tion de  240.000  tonnes  ;  mais  la  différence  la  plus  sensible 
fut  observée  en  1884,  où,  en  six  mois,  le  tonnage  des  navires 
en  construction  tomba  de  789.957  tonnes  à  480.579  (fin  juin). 

En  ce  qui  concerne  la  répartition  du  tonnage  entre  les 
chantiers  de  construction,  à  la  fin  de  1906,  la  prépondérance 
revient  aux  chantiers  de  la  Glyde,  avec  251.761  tonnes  pour 
Glasgow,  contre  283.780  à  la  fin  de  1905,  et  158.479  tonnes 
pour  Greenock,  contre  219.555  tonnes  l'année  précédente. 
Newcastle  vient  ensuite  avec  215.026  tonnes,  au  lieu  de 
253.894;  puis  Sunderland,  avec  178  475  tonnes,  contre  174.109, 
et  Belfast,  avec  174.770  tonnes,  contre  194.510. 

La  majeure  partie  du  tonnage  est  destinée  au  Royaume- 
Uni;  cette  portion  s'élève,  en  effet,  à  775.123  tonnes.  La  dif- 
férence, 391.861  tonnes,  se  répartit  comme  suit  :  39.739  tonnes 
pour  les  colonies  anglaises  ;  66.315  tonnes  pour  l'Allemagne; 
diverses  contrées  se  partagent  le  surplus. 

Durant  le  quatrième  trimestre  1906  il  a  été  commencé  la 
construction  de  200  navires,  représentant  un  tonnage  de 
352.183  tonnes,  et  il  a  été  lancé  231  navires,  d'un  tonnage 
global  de  448.881  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  janvier  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  250.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

L'amélioration  de  la  situation  monétaire  internationale  et 
la  reprise  en  Amérique  exercent  une  influence  favorable; 
toutefois  les  transactions  ne  sont  pas  très  actives. 

Les  Consolidés  oscillent  entre  87  7/16  et  87  3/16. 
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"L'Italien  4  OjO  s'inscrit  à  100  3/4;  l'Extérieure  Espagnole 
termine  à  94  1/4;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  96. 

Les  valeurs  cuprifères  sont  soutenues;  Iiio-Tinlo  91  1/2; 
Anaconda,  14  5/16  ;  Tharsis,  8  9/16. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  et  les  valeurs  rhodésiennes 
sont  l'objet  d'un  bon  courant  de  demandes. 

Dans  le  marché  sud-américain,  les  fonds  argentins  et  bré- 
siliens restent  sans  changement  appréciable.  Les  Chemins 
américains  sont  mieux  tenus. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  191  1/2;  VErie  à  40  5/8,  et  le 
Louisville  à  146  1/2  ;  VAtchison  à  107  5/8,  et  le  Norfolk 
à  91  ./.. 

ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  21  janvier  1907. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  Frappes  de  métaux  précieux. 

Pour  esquiver  le  mécontentement  de  la  majorité  des 
libéraux  et  dans  le  but  de  voir  venir  avant  d'user  le 
ministère  Montero  Rios,  on  a  décidé  le  maintien  du 
cabinet  Vega  de  Armijo,  au  moins  pour  quelques 
jours.  Les  Chambres  ont,  par  conséquent,  repris  leurs 
travaux,  qui  sont  nombreux,  car  le  ministre  des  Finan- 
ces a  livré  à  lui  seul  seize  projets,  quoique  d'importance 
très  inégale.  Celui  des  octrois,  qui  est  en  ce  moment 
un  dérivatif,  est  déjà  rapporté,  mais  il  se  passera 
quelque  temps  avant  que  la  Commission  du  budget  le 
livre  au  bureau  de  la  Chambre  pour  en  entamer  la 
discussion,  car  les  conservateurs  ont  déjà  annoncé 
qu'ils  retiendront  ledit  projet  jusqu'à  la  limite  ex- 
trême du  délai  autorisé  par  le  règlement.  Le  projet 
modifiant  les  rapports  du  Trésor  et  de  la  Banque  d'És- 
pagne  et  l'organisation  de  celle-ci  est  prêt  à  subir  le 
feu  de  la  discussion,  mais  celle-ci  durera  bien  un 
mois,  à  la  Chambre  seulement.  Le  régime  des  sucres, 
que  M.  Navarro  Reverter  a  tant  d'intérêt  à  voir  modi- 
fier, est  à  la  merci  des  pourparlers  entre  les  fabricants 
libres  et  le  trust;  si  les  négociations  aboutissent,  le 
trust  n'aura  plus  auran  intérêt  à  l'implantation  d'un 
nouveau  régime  ;  si  elles  échouent,  les  fabricants  libres 
empêcheront  la  loi  de  passer. 

Les  partisans  de  l'expansion  espagnole  au  Maroc 
s'efforcent  de  créer  un  courant  d'affaires  avec  ce  der- 
nier pays  et  réalisent  des  efforts  méritoires  pour  y 
parvenir,  mais,  jusqu'à  présent,  on  remarque  plus 
d'indifférence  que  d'enthousiasme. 

L'abondance  des  capitaux  qui  vont  s'employer  de 
préférence  dans  les  valeurs  d'Etat  a  permis  de  donner 
aux  cours  de  notre  place  une  vigoureuse  impulsion, 
dont  l'honneur  revient  au  marché  du  comptant,  qui  a 
absorbé  tous  les  paquets  à  lui  offerts,  d'où  une  amé- 
lioration constante  du  prix  pratiqué  qui  se  traduit  par 
25  centimes  de  hausse  net  en  sept  jours  et  fait  rega- 
gner au  A  0/0  presque  tout  le  coupon  détaché  il  y  a 
trois  semaines.  C'est  très  beau  et  maintenant  tout  le 
monde  se  met  haussier  sans  limite.  Cependant, comme 
aux  cours  actuels  le  h  0/0  ne  produit  que  3fr.  90,  peut- 
être  finira-t-on  par  réfléchir  qu'il  faudra  s'arrêter  un 
moment  ou  l'autre,  vu  que  les  capitaux  aiment  en 
général  à  être  rémunérés,  mais,  actuellement,  il  n'y  a 
qu'à  suivre  le  courant  et  à  pousser  toujours.  Les  suites 
de  cette  campagne  sont  difficiles  à  prévoir;  il  y  a  en- 
core marge  pour  la  hausse,  si  l'on  veut,  mais,  enfin, 
il  arrivera  un  moment  où  elle  devra  s'arrêter  ;  il  s'on- 
Sllivra  une  paralysation  d'affaires  et  nous  assisterons, 
probablement,  à  une  réédition  des  travaux  entrepris 
tannée  dernière  pour  défendre  les  cours  et  qui  abou- 
tissaient à  payer  des  reports  fantastiques.  Seulement 
il  faut  s':  dire  que  si  les  capitalistes  continuent  ;'i  dé- 
laisser les  titres  industriels  il  n'y  aura  rien  d'extraor- 
dinaire 6  ce  (TU6,  par  La  force  des  choses,  les  cours  de 
la  Dette  publique  se  maintiennent  à  un  prix  élevé. 


La  Dette  amortissable  a  fait  preuve  d'aussi  bonne 
contenance  que  la  Dette  intérieure  et  a  gagné  aussi 
30  centimes  pendant  la  semaine  ;  elles  ne  sont  pas 
encore  à  la  parité  puisque  l'Amortissable  rapporte 
3  96  0/0.  Au  moment  du  tirage  elle  s'alourdit  un  peu  à 
cause  du  risque  du  remboursement  au  pair,  mais,  après 
le  tirage  elle  a  repris  sa  fermeté. 

Pour  finir,  disons  que  le  report  a  été  de  5  à  7  fr.  50, 
fin  courant  et  qu'on  a  déjà  ouvert  celui  de  février  à  82. 

La  tendance  reste  bonne  en  clôture,  malgré  l'effet 
déprimant,  causé  par  une  plus  grande  demande  de 
francs,  et  l'arbitrage  d'Intérieure  contre  Amortissable. 

Le  marché  des  valeurs  a  été  assez  brillant;  les  ac- 
tions de  la  Banque  d'Espagne  ont  faibli  un  peu  à  436, 
mais  reviennent  à  438  ;  Hypothécaires  fermes  ;  Tabacs 
lourds  sur  l'impression  que  les  exigences  de  l'Etat 
dans  les  participations  et  dans  l'Administration  des 
Monopoles  aboutiront  à  une  diminution  des  recettes 
de  la  Compagnie  ;  Hispano-Américano  à  152  gagnant 
9  0/0;  Espagnole  de  Crédit  à  100  fr.  75  ;  Explosifs  pas- 
sent de  290  à  296;  Sucriéres  mieux  tenues  un  moment, 
sur  l'espérance  d'un  accord  entre  les  intéressés  ;  pré- 
férences à  69  et  ordinaires  à  38  ;  valeurs  métallurgi- 
ques animées;  l'annonce  que  le  Conseil  des  Altos  Hor- 
nos  ne  veut  pas  augmenter  le  dividende  de  1906,  fait 
reculer  ces  titres  jusqu'à  252,  [ensuite  ils  reviennent  à 
257  ;  Duro  Felguera  faible  à  48  ;  Construcciones  Mélali- 
cas  faibles  à  74  ;  Résineras  152. 

Les  valeurs  d'électricité  sont  très  fermes.  Chamberi 
109  ;  Mediodia  97  ,  obligations  Madrid  faibles  à  cause 
du  retard  apporté  au  paiement  des  arrérages  du  1er 
courant,  retard  qui  donne  lieu  à  des  craintes  sur  l'état 
des  finances  de  la  Ville;  Sucriéres  99  85;  Chamberi 
96;  Hydraulique  Sqntillana  99  40  ;  Madrilena  97 '50.'; 
Ouest  de  l'Espagne,  2  e  émission  40  0/0;  C  an  franc  98. 

Les  affaires  de  change  ont  été  assez  nombreuses 
pour  donner  lieu  à  une  reprise  du  cours,  qui  finit  à 
108  1U  0/0  ;  ce  n'est  pas  beaucoup,  mais  cela  a  causé  de 
l'inquiétude  ;  le  ministre  des  Finances  a  déclaré  qu'il 
connaissait  le  moyen  de  le  faire  baisser  au  cours  pré- 
cédent et  même  plus  ;  le  total  des  négociations  con- 
nues dépasse  2.000.000  de  francs  et  25.000  liv.  st. 

Voici  la  comparaison  dos  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 


31  déc. 

7  janv. 

14  janv. 

21  janv. 

82  .. 

81  35 

81  50 

81  75 

100  10 

100  60 

100  80 

100  10 

Banque  d'Espagne  

442  .. 

435  .. 

437  15 

439  .. 

—  Hypothécaire... 

212  .. 

213  .. 

214  50 

Comp.  Ferai,  des  Tabacs 

400  '. . 

389  50 

392  .. 

391  50 

Chèques  sur  Paris  

8  95 

7  90 

7  80 

8  10 

—         Londres  . . . 

27  25 

27  19 

27  18 

27  32 

Cédules  hypolh.  4  0/0  . . 

101  .. 

100  00 

101  60 

101  95 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  différences  ci-après:  +  argent,  3  millions;  — 
escomptes,  7;  -f-  avances,  7,  —  circulation,  5  ;  -f- 
comptes  courants,  4. 

La  Monnaie  de  Madrid  a  fait  le  relevé  des  frappes 
effectuées  depuis  quelques  années. 

Celles  de  monnaies  d'or  ont  atteint,  depuis  1870,  Le 
chiffre  de  920.013.985  pesetas;  l'année  où  le  travail  fut 
plus  actif,  1878,  la  frappe  s'éleva  à  2u5. 718. 785  pesetas, 
dont  la  majorité  provenait  de  la  refonte  des  quadru- 
ples. • 

La  frappe  de  monnaies  d'argent  faite  depuis  L878  a 
atteint  1.830.589.807  pesetas,  dont  266  millions  envi- 
ron de  refontes.  Dans  ce  total,  les  diverses  sortes  de 
disques  métalliques  entrent  pour  les  sommes  suivantes  : 


5  pesetas   1 .052. 187  480  pesetas 

2  pesetas   150.319.538  — 

i  peseta   109.5','.  ii'.r, 

0  50    12.537.724  - 


Le  billon  l'orme  un  total  assez,  respectable  :  58  mil- 
lions 722.21:!  pesetas.  Actuellement,  grâce  à  l'augmen- 
tation du  nombre  d'habitants  e1  au  développement  des 
transactions  quotidiennes,  on  n'est  plue  aussi  incom- 
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mode  par  la  niasse  de  cette  monnaie  gui  s'est  épar- 
pillée, quand  elle  inondait  le  marché  il  y  a  vingt  ans. 
Si  les  Chambres  approuvent  le  projet  de  fabrication  de 
monnaies  de  0  ;?5  en  nickel,  nul  doute  que  le  public 
sera  satisfait  de  cette  mesure. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  SI  décembre  (5$  semaines) 
LIGNES 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas   

Almansa-Valence. 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid- Saragosse 
Barcel.-France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 


IKilom 
|  expl 

1903 

1904 

1905 

1906 

2.070 
784 
88 
1G4 

m 

499 

72. 026. 564 
22  028.083 
1  196.515 
1.426.920 

2.831  494 
15. 543  055 

71.089.982 
22.551  861 
1.128.384 
1  496.031 

2.706.831 
16.119  802 

70  588  508 
22.862-571 
1.097.563 
1.700.862 

2.755-462 
15-022. 108 

76  926.709 

22.072.789 
1.09H  829 
1.695  948 

3.006.735 
16  225  046 

3-681 

113052.63:1 

113(192.910 

114627  D73 

121027  056 

1.067 

3.630 
310 

21  «2. 930 

103039  466 
4.232  787 

22.172  672 

103888  101 
4.558.629 

20  994.530 

103309.981 
4.810.546 

20.302.608 

1C7998.683 
3  039.622 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  23  janvier  1907. 

M.  de  Armijo,  président  du  Conseil  des  ministres,  a  remis 
aujourd'hui  au  roi  la  démission  du  Cabinet. 

La  Bourse  de  Madrid,  qui  était  fermée  hier  en  raison  delà 
fête  du  roi,  n'a  pas  été  sensiblement  affectée  par  la  chute  du 
ministère.  Le  change  sur  Paris  est  à  8.05.  Le  4  0/0  Intérieur 
est  traité  à  81  90- 


ITALIE 


LA  SITUATIOA 


Rome,  23  janvier  1907. 

Les  actions  de  la  «  Terni  ».  —  L'assainissement  de  la  Bourse.  — 
Augmentation  des  recettes  publiques.  —  Les  dépôts  aux  Caisses 
d'épargne. 

Un  petit  événement  qu'on  estimait  insignifiant,  vient 
d'avoir  une  répercussion  assez  sérieuse  sur  notre 
Bourse.  L'amiral  Mirabello,  ministre  de  la  marine, 
vient  d'ajourner  sine  die  la  visite  qu'il  avait  promis  de 
faire  aux  Aciéries  de  Terni.  Immédiatement,  ce  fut  une 
nouvelle  déroute  sur  les  c$urs  de  la  Terni.  Et  vous 
savez  que  la  baisse  de  la  Terni  signifie,  depuis  pas  mal 
de  temps,  la  baisse  de  toutes  nos  valeurs  en  Bourse. 

La  remise  de  cette  visite  n'avait  pourtant  rien  que 
de  naturel.  On  a  fait  comprendre  au  ministre  l'inoppor- 
tunité de  cette  visite  alors  qu'on  n'avait  pas  encore 
jugé  le  procès  d'agiotage  qui  doit  avoir  lieu  prochai- 
nement à  Gênes  à  la  suite  des  manœuvres  de  bourse 
pratiquées  précisément  sur  les  titres  de  la  «  Terni  ». 

Mais  le  parti  de  la  baisse  qui  reste  puissant  dans  les 
Bourses  italiennes  a  voulu  exploiter  cet  événement  à 
son  avantage.  Il  y  a  réussi  et  depuis  le  18  janvier, 
notre  marché  financier  est  de  nouveau  désemparé. 

Dans  cette  situation  de  nos  Bourses  on  a  fort  remar- 
qué un  article  de  la  Nuova  Aulologia,  qui  se  félicite 
sans  restriction  de  cette  baisse  des  valeurs,  estimant 
que  cette  réaction  et  cette  dépression  sont  le  correctif 
inévitable,  nécessaire  des  excès  de  la  spéculation,  et 
qu'elles  assainiront  le  marché.  En  continuant  leur 
course  à  la  hausse,  les  Bourses  italiennes  fussent  sim- 
plement allées  au-devant  d'une  catastrophe  financière. 
Examinons,  en  effet,  les  tableaux  que  publie  réguliè- 
rement Y Economisla  d'flatia  de  la  valeur  nominale  et 
de  la  valeur  en  Bourse  de  211  titres  qui  concernent  les 
plus  grandes  Sociétés  anonymes  de  l'Italie. 


Qu'y  voyons-nous  ?  La  valeur  nominale  de  241  titres 
était,  fin  décembre  1900,  de  2.3:57.808.000  lier.  La  va- 
leur en  bourse,  3.829.270.000  lire;  fin  mars  1900, 
h. 032. 800. 000  lire;  fin  décembre,  3.740.800.000  lire. 

A  partir  de  mars,  les  cours  ont  commencé  a  réagir. 
C'est  fort  heureux  ! 

Il  était  absurde  de  croire  que  les  bénéfices  réels  des 
industries  italiennes  étaient  tels  qu'ils  pouvaient  pres- 
que doubler,  au  31  mars  1900,  la  valeur  effective  des 
titres  de  Bourse,  quand  on  sait  que  beaucoup  d'entre 
eux  ont  été  créés  en  nombre  bien  plus  considérable 
que  n'autorisait  l'inventaire. 

On  revient  à  la  réalité.  Encore  une  fois  :  c'est  fort 
heureux,  car  il  est  de  l'intérêt  des  industries  de  créer 
de  puissantes  réserves  au  lieu  de  couriir  après  de 
hauts  dividendes  et  des  cours  exagérés. 

L'année  politique  a  commencé  dans  un  grand  calme, 
sans  qu'on  ait  encore  soulevé  aucune  question  irritante. 
L'année  financière  s'annonce  favorablement.  Dans  le 
premier  semestre  de  l'exercice  courant,  c'est-à-dire  du 
1er  juillet  au  31  décembre  1906,  les  principales  recettes 
de  l'Etat  se  sont  élevées  à  830.613.021  lire  ce  qui  a 
constitué  une  augmentation  de  34  1/2  millions  de  lire 
sur  les  recettes  du  même  semestre  de  l'exercice  pré- 
cédent. Par  rapport  aux  prévisions  budgétaires,  l'aug- 
mentation des  recettes  a  été  de  54  millions  de  lire. 
Toutes  les  branches  de  recettes  —  sauf  l'impôt  foncier 
—  ont  contribué  à  cette  augmentation  ;  la  plus  forte 
augmentation  (15  1/2  millions  de  lire)  provient  des 
douanes,  a  la  suite  des  plus  fortes  importations  de 
céréales,  de  coton  brut  et  de  machines.  L'impôt  sur  les 
affaires  a  donné  une  plus-value  de  rendement  de 
4  1/2  millions  de  lire. 

Toutes  ces  données  constituent  d'heureux  indices 
de  réveil  économique  du  pays  et  du  développement  de 
l'industrie  nationale.  L'industrie  cotonnière  est  sur- 
tout en  grand  essor. 

S'il  en  fallait  encore  une  preuve,  on  la  trouverait 
dans  la  progression  des  dépôts  aux  Caisses  d'épargne. 
Au  30  septembre  1906,  le  montant  des  dépôts  dans  les 
Caisses  postales  du  royaume  s'élevait  à  1 . 152 .  8u2 . 593 
lire  sur  5.253.228  livrets. 

Par  rapport  au  crédit  des  déposants,  au  31  décembre 
1905,  l'accroissement  des  dépôts  à  épargne  jusqu'au 
30  septembre  1906  donne  le  chiffre  de  6.033.450  lire. 


■  Mormatioiis  Icoiioipc  et  Financières 

La  Valeur  de  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  Nous  avons  donné 
dans  notre  numéro  783  la  valeur  de  Bourse  globale  des 
actions  des  principales  sociétés  et  banques  italiennes.  Voici 
notre  tableau  habituel  qui  en  analyse  les  détails. 

Ces  actions  de  Banques  et  Sociétés  italiennes,  résultant  des 
prix  de  compensation  de  fin  décembre,  valaient  3.740.757.946 
lire  et  présentaient  une  augmentation  de  29.812.936  lire  sur 
la  valeur  résultant  à  la  fin  du  précédent  mois  de  novembre. 

En  groupant  les  différentes  valeurs  selon  la  nature  des  en- 
treprises qu'elles  représentent,  on  a,  à  fin  décembre,  lés 
différences  suivantes  : 


Valeur 
fin  dôc.  1906 


Différ.  sur 
fin  nov.  1906 


En  lire 

Etablissements  de  crédit  869.398.000  +  8.102.000 

Sociétés  de  transports. . .  880.812.000  -+-  3.290.000 

Mines  et  métallurgie   473.979.100  -t-  13.215.780 

Gaz  et  électricité   236.019.500  —  739.500 

Industries  du  sucre   208.903.000  -H  8.474.000 

Compagnies  des  Eaux.. .  99.551.000  4-  652.600 

Produits  chimiques   120.843.000  +  664.000 

Tissages  et  filatures   281.265.000  -)-  6.608.000 

Moulins   60.878.000  +  928.000 

Automobiles   92.ld7.500  —  13.076.500 

Entreprises  immobilières  123.076.246  —  295.49't 

Industries  diverses   293.925.000  +  1.990.000 


3.740.757.946 


29.812.93G 


Sans  la  dépréciation  survenue  sur  les  titres  Automobiles, 
l'augmentation  de  valeur  ci-dessus  eût  été  de  42  millions. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Grèce,  Russie  et  Amérique 


Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Voici  les  recettes  d'ensemble 
des  chemins  de  fer  de  l'Etat  du  1"  juillet  au  31  décembre  1906  : 

Exercice  Exercice 

1906-07(1)   1905-06  (1)  Différences 

Long'  exploit.,  en  kilom.      13.086         13.049  +  37 
J^gC0ttos  çij^  lirs  * 

Voyageurs'  80.527.934   74.489.934  +6.037. 999 

Bagages  et  chiens             3.738.409     3. 307. 569  +  430.839 

Marchandises,  grande 
vitesse  et  petite  vi- 
tesse accélérée             23.649.162  22.115.792  -f  1.533. 369 

Marchandises,  petite  vi- 
tesse                          99.106.198   94.012.390  +5.093.807 

Totaux                 207.021.793  193.924.686  +13096.016 


Recettes  kilométriques.         15.820         14. 861    +  959 
'  —  —   


La  Production  des  Mines  italiennes.  —  D'après  les 
statistiques  établies  par  le  Corps  royal  des  Mines,  le  maxi- 
mum de  la  production  fut  atteint  en  1899  avec  une  valeur  de 
91.392.468  lire;  depuis,  c'est  la  production  de  1905  qui  s'est 
rapprochée  le  plus  de  ce  chiffre.  Elle  a  été  de  5.265.072 
tonnes,  avec  une  valeur  de  88.942.669  lire.  . 

Le  nombre  des  ouvriers  employés  à  l'industrie  minière  va 
croissant.  En  1904  le  chiffre  en  était  de  62.385  ;  en  1905  on  en 
comptait  63.990. 

La  production  du  soufre  brut  a  été,  en  1905,  de  568.927 
tonnes,  pour  une  valeur  de  53.209.136  lire.  La  Sicile  seule  est 
représentée  dans  ce  chiffre  pour  536.872  tonnes.  La  quantité 
de  soufre  raffiné  en  1905  fut  de  183.774  tonnes  et  celle  de 
soufre  broyé  de  180.676  tonnes. 

De  même  que  dans  les  exercices  précédents,  il  y  eut  une 
légère  diminution  dans  la  production  des  minerais  de  plomb, 
de  zinc  et  d'argent;  de  191.354  tonnes  en  1904,  elle  est  descen- 
due à  187.034.  Toutefois,  à  la  suite  de  nouvelles  améliora- 
tions survenues  dans  les  prix  des  métaux  respectifs,  la  valeur 
totale  desdits  minerais  a  été  de  24.899.068  lire,  chiffre  supé- 
rieur de  951.151  lire  à  celui  de  1904. 

La  quantité  de  plomb  produite  par  les  établissements  de 
Pcrtusola  et  de  Montoponi  et  dans  la  petite  fonderie  d'argent 
Belluno,  fut  de  19.077  tonnes,  de  la  valeur  de  6.212.179  lire, 
avec  une  diminution  de  4.398  tonnes  et  de  586.298  lire. 

La  diminution  de  production  en  plomb  de  l'usine  de  Pcrtu- 
sola  a  eu  pour  conséquence  naturelle  une  notable  diminu- 
tion dans  la  production  de  l'argent,  qui  de  24.943  kg.,  de  la 
valeur  de  2.367  19k  lire  en  1904,  est  descendue  à  20.215  kg., 
de  la  valeur  de  2.001.268  lire  en  1905. 

La  production  du  minerai  de  fer  en  1905  a  été  de  366.616 
tonnes,  de  la  valeur  de  5.138.338  lire,  présentant  une  dimi- 
nution en  quantité  de  42.844  tonnes,  et  en  valeur  de  157.704 
lire.  La  production  provient  en  grande  partie  de  l'île  d'Elbe. 

En  1905,  la  production  de  la  fonte  a  été  de  143.079  tonnes 
de  la  valeur  de  11.898.942  lire,  en  augmentation  de  53.739 
tonnes  et  de  4.186.197  lire.  La  plus  forte  partie  provient  des 
hauts  fourneaux  de  Portoferraio  et  à  ceux,  à  coke,  de  Piom- 
bino,  qui  ont  commencé  à  fonctionner  en  février.  Les  hauts 
fourneaux  de  Lombardie  n'ont  produit  que  4.555  tonnes. 
Enfin,  pour  les  minerais  de  cuivre,  dont  les  statistiques  se 
bornent  aux  productions  principales,  1905  donne  unchill're 
de  149.035  tonnes,  de  la  valeur  de  2.980.945  lire,  contre 
157.103  tonnes  en  1904,  de  la  valeur  de  3.086.401  lire. 


Courrier  de  lu  Bourse  de  Home 


Rome,  23  janvier  1907. 

Séance  sans  aflaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  Légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée, 447  ..;  Banque  Nationale,  1.304. 

(1)  Non  compris  les  lignes  Varesc-Porto-Ccrosio,  Itoma- 
Viterbo,  Roma-Albano-Nettitno  et  C'rignolaSlaziouc-Citta. 


AMÉRIQUE 


BOLIVIE 

Le  Commerce  Extérieur  en  1905.   —   D'après  les 

renseignements  fournis  par  le  consul  de  Bolivie  à  Saint- 
Nazaire,  le  commerce  international  de  la  Bolivie  en  1905 
s'est  élevé  à  139.330.957  fr.  54.  Comparé  avec  celui  de  1904, 
qui  était  de  105.205.817  fr.  52,  il  donne  une  augmentation 
de  34.126.940  fr.  02  en  faveur  de  1905. 

Le  mouvement  commercial  d'importation  en  1905  a  atteint 
un  chiffre  de  55.739.083  fr.  14,  avec  un  poids  de  84.250.661 
kilos,  donnant  également  une  augmentation  de  13.465.117 
francs  94  sur  l'année  1904,  qui  était  de  42.273.965  fr.  20. 

Les  pays  qui  figurent  à  la  tète  des  importations  sont  les 
suivants:  Allemagne,  Angleterre,  Chili,  Pérou,  Etats-Unis 
d'Amérique,  liépublique  Argentine,  lYance,  Italie,  Belgique, 
Espagne  et  Equateur.  Les  autres  n'arrivent  pas  à  200  mille 
francs. 

Les  douanes  où  peuvent  se  vérifier  ces  importations  sont  : 
Antofagasta,  Arica,  Mollendo  vià  La  Paz  (Pacilique),  Puerto 
Suarez  (Silcomayo),  Tarija,  Eupéza  vià  Argentine,  Villa 
Bclla,  Villa  Rica  et  Bahéa  (Amazones). 

Le  commerce  d'exportation  en  1905  a  été  de  83.591.874  fr.  40, 
avec  un  poids  de  47.371.371  kilos,  donnant  une  augmentation 
de  20.661.822  fr.  08  sur  l'année  1901,  qui  avait  donné  un 
chiffre  de  62.930.052  fr.  32. 

Les  exportations  consistent  dans  les  articles  suivants,  dont 
la  valeur  commerciale  s'établit  comme  suit  : 

Francs 

Etain   52.410.281  90 

Gomme  élastique   14.652.146  » 

Argent   7.705.020  » 

Cuivre   4.945.176  50 

Bismuth   3.012.408  »> 

Or   82.400  » 

En  plus,  le  plomb  antimoine  Wol- 

frans,  cobalt,  coca,  quinquina  et 

café   784.442  » 

83.591  874  40 


Les  contrats  des  chemins  de  fer  à  construire,  récemment 
signés  à  La  Paz  avec  les  Etats-Unis,  sont  un  gage  de  la 
prospérité  future  de  la  Bolivie. 


BRESIL 

Le  Commerce  extérieur  en  1905.  —  D'après  les  statis- 
tiques officielles  publiées  par  la  Brazilian  Rcview,  le  com- 
merce du  Brésil  a  atteint  le  chiffre  de  1.185.201:142  milreis- 
papier  en  1905  (77.393.428  liv.  st.)  contre  1.305.020:063  milrcis 
(66.159.412  liv.  st.)  en  1904. 

Les  importations  se  sont  élevées  à  499.585:161  inilreis- 
papier  (32.739.584  liv.  st.)  en  1905,  contre  528.477:041  milreis- 
papier  (26.720.376  liv.  st.)  en  1904. 

Voici,  par  catégories,  le  détail  des  importations  pendant  les 
deux  années  sus-indiquées  : 

Importations  (Valeur  c.  a.  f.) 

Valeur  en  milreis-pap.   Valeur  en  liv.  sterl. 


1904 


1905 


1904  1805 

Animaux  viv.        —  — 

et  autres             3.189:768  4.884:778  161.632  313.807 

Matières  prem.    89.808  768  76.727  788  4.537.181  5.031.863 

Objets  manuf..  241.054  371  216.413  289  12.185.540  14.203.319 
Substances  ali- 

 ntaiivs...  178.534  982  156. '.M  18  71'.'  9.030.770  10.281.062 


Total  dos  mar- 
chandises.... 512.587  889  454.944  574  25.915.423  29.830.051 

Espèces  et  bil- 
lets do  banque  15.889  152  44.590  587  804.953  2.909.933 

Total  général..  528.477:041  499.585:161  26.720.376  32.739.584 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


Voici  comment  se  répartissent  ces  importations  entre  les 
principaux  pays  : 

Valeur  en  milreis-pap.  Valeur  en  liv^stcrL 

1904  1904  1103 

Allemagne          04.977:184  60.550:156  3.285.429  3.973.321 

Répub.  Argent.   52.708  914   53.562  659  2.666.503  3.511.141 

Autr. -Hongrie.     9.996  816     7.890  898  504.889  519.209 

Belgique.  ....    16.608  378   16.604  628  839.820  1.086.772 

Etats-Unis....    57.114  305   47.092  562  2.884.775  3.082.570 

France                45.813  047   40.837  581  2.316.773  2.686.868 

Gr.-Bretagne . .  142.262  447  120.889  158  7.190.367  7.931.245 
Poss.  angl.  et 

pays  de  prot.     20.572  708   17.566  375  1.044.948  l.lo3.011 

Espagne..             4.179  579     3.281  963  212.413  214.518 

Hollande              2.182  464     2.006  466  110.017  130.367 

Italie                 18.640  493   15.324  395  942.259  993.994 

Portugal             37.609  934   33.395  971  1.898.170  2.183.974 

Suède  et  Norv.     5.418  133     5.744  032  274.010  380.114 

Suisse                  4.035  036     3.526  713  203.678  231.892 

Uruguay             25.100  410   22.516  026  1.269.306  1.471.428 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  683.615:981  milreis- 
papier  (44.653.844  liv.  st.)  en  1905,  contre  776.543:022  milreis- 
papier  (39.439.036  liv.  st.)  en  1904. 

Le  tableau  suivant  donne,  par  catégories,  le  détail  des 

exportations  pendant  les  années  1904  et  1905  : 

Exportations  (Valeur  f.  o.  b.) 

Valeur  en  milreis-pap.  Valeur  en  liv.  sterl. 

1904      ^    1005  1904  1905 

Animaux  et 

leurs  prod.  .    52.5i?9:087   32.205:411  2.648.S77  2.082.8?8 

Minéraux            IX. 592  5(15   15.102  170  937.985  984.807 

Végétaux           705.245  766  638.149  025  35.843.274  41.575.468 

Total  des  mar- 
chandises.... 776.367:418  685.456:606  39.430.136  44.643.113 

Espèces  :  or  et 

argent                 175:60'i        159:375  8.90O  10.731 

Total  général..  776.543:022  685. 615:981  39.439.036  44.653.844 


Voici  comment  se  répartissent  ces  exportations  entre  les 
principaux  pays  : 

Valeur  en  milreis-pap.   Valeur  en  liv.  sterl. 

"  1904~~"  "^1905 


Allemagne  ....  108.272:428  102.884:024 

Répub.  Argent.  22.136  714   20.421  973 

Autr. -Hongrie.  21.560  566   22.822  831 

Belgique   12.918  072   13.867  081 

Etats-Unis  ....  390.430  987  285.301  324 

France   39.504  434   49.903  076 

Gr.-Bretagne  . .  126.152  288  125.671  425 
Poss.  angl.  et 

pays  de  prot. .  3.399  191     3.680  674 

Espagne   1.757  114    2.208  446 

Hollande   14.986  401   19.949  689 

Italie   7.320  188     6.198  014 

Portugal   6.839  716     3.971  039 

Suède  et  Norv.  268  720       502  841 

Uruguay   11.305  992   11.207  362 


1904 

5.492.875 
1.116.064 
1.105.522 
656.354 
19.872.077 
1.998.831 
6.374.696 

172.333 
90.019 
764.314 
373.313 
345.848 
13.563 
570.033 


1905 

6.750.116 
1.361.644 
1.532.399 
903.808 
18.360.449 
3.265.708 
8.208.833 

239.378 
145.362 
1.324.517 
414.270 
261.539 
33.869 
729.789 


La  navigatio.1  en  1905.  —  Voici,  par  nationalité,  le 
nombre  de  navires  ayant  fréquenté  les  ports  brésiliens  en 
1905,  avec  les  chiffres  comparatifs  pour  1904  : 


N'ombre 

de  navires 

Tonnage 

Pavillons 

~Î9ÔY' 

Î9Ô5 

1904 

1905 

Entrées 

Brésilien  

13.452 

13.062 

4.589.544 

5.107.613 

1.792 

1.833 

3.661.010 

3.940.624 

737 

762 

1.730.375 

1.863.134 

392 

373 

829. 526 

831.170 

316 

267 

147.189 

104.264 

168 

207 

363.301 

442.971 

Norvégien  

141 

152 

110.507 

130.491 

Austro-Hongrois. 

110 

110 

184.231 

182.215 

299 

306 

263.880 

324.813 

Total  .  ,. 

17.407 

17.072 

11.872.563 

12.927.295 

Sortie» 

Brésilien   13.444  13.053  4.584.541  5.105.696 

Anglais   1.790  1.823  3  660.990  3. 932. 382 

Allemand   747  768  1.724.616  1.871.550 

Français   391  374  829.654  831  278 

Argentin   314  269  139.017  105.099 

Italien   165  207  362.809  440.075 

Norvégien   136  159  106.937  132.610 

Austro- Hongrois  110  109  183.678  181.21)7 

Divers   295  302  261.737  326.311 

Total   17  392"    17.064      11.858.979  12.926.298 

Par  ordre  d'importance,  les  principaux  ports  brésiliens 
sont  les  suivants  :  Rio-de-Janciro,  avec  un  mouvement  total 
(entrées  et  sorties),  de  5.236.768  tonnes;  Santos,  2.838.622 
tonnes  ;  Bahia,  2.206.057  tonnes  ;  Recife,  1.794.615  tonnes  ; 
Belem,  1.273.133  tonnes  ;  Manaos,  443.657  tonnes. 


ÉTATS-UNIS 


Les  Opérations  à  la  Bourse  de  New-York  en  1906. 

—  D'après  les  chiffres  publiés  par  le  Commercial  and 
Financial  Chrdnicle,  voici  quelle  a  été,  par  catégories  de 
valeurs,  l'importance  des  allaires  traitées  à  la  Bourse  de 
New-York  pendant  les  deux  dernières  années  : 

1905  1906 


Valeur  Valeur 
nominale  de  bourse 


Valeur  Valeur 
nominale   de  bourse 


•  (Milliers  de  dollars) 

Actions             24.400.097  21.295.724  24.843.525  23.393.102 

Obligations  : 

Ghem.  de  fer..-     815.716      768.300  605.554  590.834 

Gouvernera...         1.189         1.273  1.810  1.988 

d'Etats                 207.514      191.798  67.589  61.694 

Valeurs  bancai- 
res                          858         2.071  728  1.406 

Totaux           25.425.374  22.259.166  25.519.206  24.049.024 


Ce  tableau  fait  ressortir  la  prépondérance  des  actions 
parmi  les  titres  traités  ;  en  effet,  sur  une  valeur  de  24.049 
millions  de  dollars,  les  actions  figurent  à  elles  seules  pour 
23.393  millions  de  dollars. 

Les  statistiques  ci-après,  qui  donnent,  en  quantité  et  en 
valeur,  l'importance  des  affaires  traitées  en  actions  depuis 
1887,  reflètent  donc  bien  les  transactions  effectuées  à  la  Bourse 
de  New-York  pendant  ces  vingt  dernières  années  : 

Nombre  Valeur  Valeur 

Années  d'actions        approximative  moyenne 

(Dollars) 

1887  -  84.914.616  4.508.778.899  61.1 

1888    65.179.106  3.539.519.143  62.5 

1889   72.014.600  4.059.231.891  61.0 

1890   71.282.885  3.977.664.193  60.2 

1891   69.031.689  3.812.247.419  57.1 

1892   85.875.092  4.874.014.262  63.5 

1893   80.977.839  4.550.260.916  60.3 

1894   49.075.032  3.094.942.769  64.2 

1895    66.583.232  3.808.338.604  60.3 

1896   54.654.096  3.329.969.940  65.2 

1897   77.324.172  4.973.553.065  67.0 

1898   112.699.957  8.187.413.985  72.7 

1899   176.421.135  13.429.291.715  78.6 

1900   138.380.184  9.249.285.109  69.2 

1901   265.944  659  20.431.960.551  79.0 

1902   188.503.403  14.218.440.083  79.9 

1903   161.102.101  11.004.083  001  73.2 

1904..:   187.312.065  12.061.452.399  69.9 

1903   263.081.156  21.295.723.688  87.3 

1906   284.298.010  23.393.101.482  94.2 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  c'est  en  1906  que  l'activité 
de  la  Bourse  de  New-York  a  été  la  plus  considérable,  avec 
284.298.010  actions,  contre  263.081.156  en  1905.  et  seulement 
101  102.101  en  1903.   

Le  Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  23  janvier  1907. 
Le  président  Roosevelt,  dans  un  message  spécial  au  Con- 
grès, soumet  un  projet  de  législation  «  à  l'effet  d'aider  la 
navigation  et  le  commerce  américain  en  encourageant  la 
construction  de  forts  vapeurs  à  grande  vitesse  et  l'ouverture 
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de  lignes  maritimes  allant  vers  l'Amérique  du  Sud  et  vers 
l'Orient  ». 

Après  un  début  indécis,  le  marché  termine  en  reprise, 
sous  l'inlluence  de  la  fermeté  des  valeurs  gazières  et  d'éloc- 
lectricité.  La  nervosité  de  ces  derniers  jours  a  disparu.  Les 
Chemins  sont  en  reprise.  Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  105  ./.  ;  Milwaulcee,  ISO  . / .  :  Erie -,  40  ./.  ; 
Reading,  128  1/2;  Canadian  Pacific,  180  1/2;  Illinois 
Central,  164  ./.  ;  Louismlle.  139  1/2;  X.-Y.  Central,  130  3/8; 
Union  Pacific,  176  1/4,  Pennsylvania,  135  1/2. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1906-1907 
(juillet-septembre  1906)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Trois  premiers  mois 

Difï'ér.  en 
1906  1905  1906 

(En  piastres) 

Matières  animales   4.739.176  4.084.068  +  655.108 

—  végétales....  6.582.754  6.012.009  +  570.745 

—  minérales....  16.411.071  10.172.410  +6.238.661 

Textiles   7.027.720  5.617.448  +1.410. 272 

Produits  chimiques....  2.048.079  1.755.708  +  292.370 

Boissons,  Spiritueux. . .  1.652.364  1.851.009  —  198.644 

Papiers  et  applications  1  268.999  1.331.771  —  62.771 

Machines  et  accessoires  6.247.335  4.472.769  +1.774.566 

Véhicules   1.709.946  743.707  -t-  966.238 

Armes  et  explosifs   943.147  1.039.399  —  96.252 

Divers   2.289.448  1.820.134  •+-  469.314 

Totaux   50.920.045  38.900.435  +12.019.610 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  9.342.049  10.061.447  —  718.698 

—  végétaux   13.751.812  15.201.479  —1.449.667 

—  animaux....  2.571.305  2.818.697  —  247.392. 

—  manufacturés  634.366  672.544  —  38.178 

Divers   183.335  170.926  +  12.409 

Métaux  précieux   27.284.234  30.823.585  —3.539.351 

Total   53.767.801   59.748.678  —5.980.877 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
septembre  et  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1906-1907  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Septembre  —  — 

(En  piastres) 

1905   13.339.609  18.515.757 

1906   19.189.483  16.343.614 

Différences  absolues...    +  5.849.873      -  2.172.142 
Différ.  proportionnelles   +  43.85  %       —  11.73  % 

Trois  premiers  mois 

1905-  1906   38 . 900 . 435         59 . 748 . 677 

1906-  1907    50.920.045  53.767.800 

Différences  absolues...    +12.019.610       -  5.980.877 
Différ.  proportionnelles   +  30.89  %       —  10.01  % 


Les  capitaux  étrangers  au  Mexique.  —  L'exposé  des 
motifs  du  projet  de  budget  pour  1907-1908,  qui  vient  d'être 
présenté  au  Parlemsnt  mexicain  et  sur  lequel  nous  revien- 
drons par  la  suite,  contient  des  renseignements  inté- 
ressants sur  l'introduction  des  capitaux  étrangers  au  Mexique, 

L'apport  de  ces  capitaux,  pendant  l'année  1905-1906,  n'a 
pas  été  inférieur  à  86.500. 000  piastres,  se  réparlissanl 
comme  suit  : 

Piastres 

Valeurs  de  banques   57.600.000 

—  hypothécaires   2.000.000 

—  industriélteB   9,900.000 

Affaires  minières   7. 500. OUI) 

—  de  propriété  foncière   3.500.000 

Chemins  de  fer   6-000. 00') 

80. 500. 000 


Il  convient  d'ailleurs  d'ajouter  à  ce  montant  les  capitaux 
étrangers  placés  ici  sous  forme  de  machines,  d'apport  de 
marchandises,  de  même  que  les  sommes  alï'ectées  au  paie- 
ment de  dettes  antérieures,  les  fonds  provenant  de  la  vente 
d'autres  sortes  de  valeurs  ou  de  la  vente  de  bons  du  Gouver- 
nement ou  des  Etals. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 

du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  d'octo- 
bre 1906  comparés  à  ceux  d'octobre  1905  : 

Octobre  1906  Octobre  1905 
(En  yens) 

Exportations   51.195.419  29.218.431 

Importations   32.486.670  29.267.039 


58.486.070 


Total   83.682.089 

Excédent  des  importations         »  49.208 
—        exportations.  18.708.749   

Dix  premiers  mois 
1906"  1905~~  Différence 

Exportations   337.044.961   253.697.408  +83.347.553 

Importations   356.921.024   422.455.309  —65.534.285 

Total   693.965.985   676.152.717  +17.813.268 

Excéd.  des  importât.     19  876.063  168.757.901 


Formose 

Octobre  1906  Octobre  1905 

Exportations   1.182.145  1.082.121 

Importations   1.205.579  914.640 

Total   2.387.724  1.996.761 


Dix  premiers  mois 
"      1906  1905~~  Différence 

Exportations   8.452.111      9.609.034  —  1.156.923 

Importations   10.806.828      9.316.634  +  1.490.194 

Total    19.258.939     18.925.668  +  333.271 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 


Espèces  et  métaux  précieux 
Octobre  1906 


Octobre  1905 


Exportations  :  Or  

—  *  Argent 


Argent . . . 


Excédent  des  exportations 
—  importations 


1.062.000 

1.250.000 

8.081 

749 

1.300. 869 

409.135 

92.905 

651.247 

376-307 

190.367 

Dix  premiers  mois 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  iniport. 


1906 

18.007.596 
2.788.109 

30.100.096 
10.146.785 


1905 


Différence 


10.064.909  +  7.342.687 
1.415.711  +  1.372.398 


19.169.712  +16.930.884 
9.136.889  ■+-  1.009.946 


2&. 161 .176  16.225.431 
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LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


LES  RENDEMENTS  DES  MINES  TRANSVAALIENNES 

en  décembre 


Voici  le  tableau  des  rendements  particuliers  de  décembre 
pour  les  principales  Mines  d'or  transvaalieunes.  Nous  les 
rapprochons  de  ceux  de  novembre  : 

Rendements  Bénéiices 

Novenib.    Déc.    Novemb.  Dec. 

Onces  d'or  fin  Liv.  st. 

Aneelo    11.889  13.372  21.669  26.130 

Bonanza   2.443  2.179  4.099  5.0C0 

Buflelsdoorn  Estate..  »  564  »  788 

Ca-on    18.260  18.310  36.684  36.774 

Citvand  Suburban..  9.621  9.633  10.145  16.541 

Consolidated  Langl..  6.692  6.753  7.111  7.206 

Crown  Deep   11.856  12.024  20.650  21.550 

Crown  Reef   10.648  10.756  22.500  22.410 

DriefonteinCons.M..  7.168  7.510  5.888  0.039 

Durban  Roodepoort  .  4.474  4.448  6.300  » 

Durban-Roodep.Deep  4.208  4.133  2.050  1.950 

Ferreira         ..   13.082  12.786  29.423  29.968 

Ferreira  Deep   13.160  13.470  33.450  34.100 

French  Rand   6.593  6.555  5.146  5.074 

Geldenhuis  Deep  ... .  10 . 009  9 . 854  12 . 550  13 . 400 

Geldenhuis  Estate...  6.916  6.775  14.706  13.649 

Ginsber"   2.490  2.373  1.977  1.580 

Glencairn.'.   5.058  4.922  6.890  6.093 

Glen  Deep   7.106  7.377  10.200  10.350 

Glvnn's  Lydenburg..  1  484  1.430  »  4.109 

Jubilee   »  1-273  »  7.149 

Jumpers   5.314  5.413  7.042  7.027 

JumpersDeep   6.904  6.913  3.400  3.450 

Knight'sDeep   11.285  11.473  17.065  17.655 

Lancaster   4.560  4.948  2.877  5.771 

Lancaster  West   2.253  2.675  1.916  3.330 

Lan^laagte  Deep   9.465  10.047  9.350  10.150 

Langlaagte  Estate.  .  9.769  10.079  14.400  15.000 

May  CoSsolidated  . . .  5.921  5.842  12.259  12.292 

Meyer  and  Cbarlton  .  5.444  5.848  10.244  11.009 

New  Cornet   8.00U  7.722  8.926  8.917 

New  Goch    7.277  8.080  7.314  10.0G5 

NewHeriot'.   4  363  5.043  7.207  10.423 

New  Kleinfontein  . . .  12.910  13.154  19.020  20.998 

New  Modderfontein..  6.437  6.615  7.289  7.668 

New  Primrose   7.596  7.535  16.104  16.099 

New  Rietfontein  . . . .  9.280  8.985  16.138  16.343 

New  UnifiedM.R...  2.595  2.501  1.064  991 

Nigel    4.151  4.183  7.382  7.508 

Nigel  Deep   1.802  1.942  1.093  1.176 

Nourse  Mines   12.382  12.806  16.450  16.850 

North  Randfontein . .  6.217  6.226  8.200  8.400 

PorgesRandfontein..  6.361  6.406  9.200  11.000 

Princcss  Estate   3.748  3.695  4.103  4.216 

Robinson   21.327  20.768  57.937  57.953 

Robinson  Centr.  Deep  10.825  11.143  31.492  31.744 

Robinson  Deep   18.306  20.241  39.874  45.313 

Robinson  Randfont  .  5.844  5.813  6.600  7.000 

Roodep.  Central  Deep  2.994  2.987  2.592  2.456 

Roodepoort  U.  M.  R.  5.851  5.584  7.651  7.575 

Rose  Deep   10.025  10.045  12.200  12.150 

Salisbury   1.620  »  2.300 

Simmer  and  Jack....  24.640  24.659  47.427  46.197 

Simmer  and  Jack  East  10.802  11.312  5.219  9.577 

South  Randfontein...  5.341  5.702  3.400  5.400 

Tr&nsvaalG.M.Estat.  4.551  4.446  »  6.415 

Van  Rvn   9.806  9.876  18.133  19.313 

Village  Deep   8.096  8.518  6.464  8.630 

Village  Main  Reef .. .  14.907  15.876  23.182  26.119 

Windsor   1.239  1.390  perte 592  23 

Witwatersrand  Gold  10.779  10.093  15.015  15.202 

Ainsi  qn'on  le  voit,  do  nouveaux  progrés  ont  encore  été 

réalisés,  YAngelo,  la  Robinson  Deep,  la  Simmer  and  Jack 

East,  la  New-Goeh,  la  Village  Main  Reef  se  sont  particu- 
lièrement fait  remarquer. 


La  production  dos  mines  d'or  rbodésionnes  s'est  élevée,  pour 
le  mois  do  décembre  1900,  à  48.329  onces.  Voici  le  rendement, 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésionnes  depuis  1901  jus- 
qu'à fin  novembre  1906  : 


1901 


1902 


1903 


11)0'/ 


1905 


1906 


Onces     Onces     Onces     Onces     Onces  Onces 


Janvier. 
Février. 
Mars. . . 
Avril. . . 

Mai  

Juin  . . . 
Juillet  . 
Août . . . 
Septem. 
Octobre 
Novem . 
Déccm . 


10.787 
12.237 
14.289 
14.998 
14.469 
14.863 
15.651 
14.734 
13.958 
14.503 
16.487 
15.174 


15.955 
13.204 
16.891 
17.559 
19.698 
15.842 
15.226 
15.747 
15.164 
16.849 
15.923 
16.210 


16.245 
17.090 
19.626 
20.727 
22.137 
22.166 
23.571 
19.187 
18.741 
17.918 
15.714 
18.750 


19.359 
18.673 
17.776 
17.862 
19.425 
20.403 
24.339 
24.669 
26.029 
24.919 
26.183 
28  100 


32.531 
30.131 
34.927 
33.268 
31.382 
35.256 
34.693 
35.765 
35.785 
33.883 
32.861 
37.116 


42.950 
38.037 
44.574 
42.323 
46  729 
47.664 
48.485 
50.127 
48.410 
45,644 
48.503 
48.329 


172.000   194.268   231.872   207.737   407.548  56L775 

Observons  que  les  mines  rhodésionnes  ont  commencé  leur 
exploitation  on  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze  mois,  s'éleva  à  62.303  onces,  et  celle  do 
1900  se  chiffra  par  91.640  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  2.365.459  onces. 


IVIines  d'Or  Australiennes 

Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  —  En 

décembre  1906,  la  production  d'or  de  cette  colonie  s'est 
élevée  à  51.649  onces,  contre  37.951  onces  en  décembre  1905. 
La  production  totale  de  l'année  s'est  élevée  à  562.344  onces, 
représentant  une  valeur  do  2.204.918  liv.  st.,  contre 
520.436  onces,  d'une  valeur  de  2.093.936  liv.  st.  en  1905. 


La  Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud. 

—  La  production  d'or  s'est  élevée  en  1906  à  302.556  onces 
d'une  valeur  do  1.078.066  liv.  st.,  contre  328.747  onces  d'une 
valeur  de  1.105.013  liv.  st.  en  1905. 


La  Production   d'or  de   l'Australie  occidentale.  — 

L'agent  général  do  l'Australie  occidentale  a  reçu  avis  que 
pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  31  décembre,  il  a  été 
exporté  117.922  onces  d'or.  Pendant  la  même  période,  il  est 
entré  à  la  succursale  do  la  Monnaie  Royale,  à  Perth, 
330.968  onces,  ce  qui  donne,  pour  le  trimestre,  une  produc- 
tion totale  de  448.890  onces  d'or  fin. 


La  Production  de  l'Or  dans  l'Australie.  —  La  produc- 
tion de  l'or  dans  toute  l'Australie  s'est  élevée  à  3.964.643 
onces,  d'une  valeur  de  16.650.058  liv.  st.,  contre  4.141.748 
onces,  d'une  valeur  de  17.002.429  liv.  st.,  en  1905.  Dans  ce 
chiffre,  l'Australie  occidentale  entre  pour  1.794.542  onces  en 
1900,  contre  1.955.316  onces  en  1905- 


Informations  diverses 


The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'agence  do  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Holdor,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Roberts  Victor  Diamonds,  Limited.  —  Un  càblogramme 
reçu  de  Johannesburg  informe  que  les  opérations  de  sondage 
dans  le  but  de  déterminer  l'étendue  de  la  mine  se  poursui- 
vent en  ce  moment,  et  que  dans  un  trou  de  sonde  creusé 
entre  les  mines  nu  1  et  3,  du  yellow  ground  (terre  diaman- 
tifère jaune)  a  été  rencontré  à  la  profondeur  de  50  pieds,  et 
flu  blue  ground  (terre  diamantifère  bleue)  à  la  profondeur 
de  132  pieds.  La  profondeur  totale  du  trou  de  sonde  est 
actuellement  de  152  pieds. 
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Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  janvier  1907. 

Les  Mines  d'or  Sud-Africaines,  d'abord  très  fermes,  ont 
ensuite  été  influencées  par  la  tendance  du  reste  du  Marché, 
mais  après  avoir  rétrogradé  sur  leurs  plus  hauts  cours,  elles 
finissent  fermes  quand  même . 

**^<  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  7/8,  termine  à  1  29/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  3/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  11/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  5/8,  contre  4  23/32,  il 
y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  7  3/16  ;  elle  se  traitait  à 
7/32  la  semaine  dernière. 

sic**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
à  4  27/32,  contre  4  29/32  la  semaine  dernière. 

UAngelo,  est  à  3  5/16;  New  Cornet,  1  3/4  ;  elle  restait  à 
1  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  7/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  11/10. 

La  City  and  Suburban  cote  3  3/4. 

La  Jubilee  est  à  2  liv.  La  Driefontein  cote  2  7/16.  La 
Village,  qui  restait  à  4  7/16,  se  retrouve  à  4  5/16.  La 
Jumpers  cote  2  1/2.  L&Meyer  and  Charlton  s'échange  à 
4  1/2. 

La  Ferreira  finit  à  20  3/4. 

La  Modderfontein  cote  6  7/8. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/4. 

La  Ginsberg  clôture  à  15/16.  Treasury,  1  1/8. 

La  May  Consolidated  se  traite  à  2  13/16. 

La  Robinson  Gold,   qui  finissait   à  8  7/8,  s'échange  à 

3/4. 

La  Randfontein  vaut  1  29/32. 

La  Glencaim  reste  à  7/8;  la  Geldenhuis  Estate  est  à 
3  5/16  ;  elle  cotait  3  11/16  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Ryn  cote  3  1/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  liv.,  contre  8  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
Heriot  cote  4  liv.  La  Wolliuter  reste  à  2  5/8.  La  Roode- 
poort United  Main  Reef  clôture  à  1  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  traite  à  12  3/4,  contre  12  1/2  il  y  a  huit  jours. 

Cette  Société  mettra  en  paiement  le  4  février  son  dividende 
de  40  0/0,  soit  8  shillings  par  action,  déclaré  en  décembre 
dernier.  Ce  dividende  sera  payé  contre  remise  du  coupon 
nu  11,  après  déduction  de  la  retenue  habituelle  de  1  shilling 
par  livre  sterling  représentant  l'impôt. 

La  Knights  Deep  vaut  2  1/8. 

La  Robinson  Deep  cote  5  1/2. 

La  mise  en  marche  de  l'effectif  complet  du  moulin  de  300 
pilons  s'est  traduite  en  décembre  par  une  sensible  augmenta- 
tion des  bénéfices  de  cette  Compagnie. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  11/16.  La  Cinderella  Deep 
Unit  à  2  5/8.  h'Angelo  Deep  est  à  3/4  ;  Glen  Deep,  2  7/16. 
La  Nigei  Deep  s'échange  à  5/16.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  3/8,  contre  5  1/4  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  3/8. 

La.  Bourse  Mines  cote  2  13/16.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  11/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  5/16. 

Le  dividende  de  10  0/0  déclaré  en  décembre  par  cette  Com- 
pagnie sera  payé  à  partir  du  4  février  à  raison  de  2  shillings 
par  action,  moins  les  impôts,  contre  remise  du  coupon  n°  11. 

La  Roodeport  Central  Deep  est  à  13/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  8/16. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1  11/16,  contre  1  3/4  il  y  a  huit 
jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  7/8. 

( '.<■{{<:  Compagnie  convoque  ses  actionnaires  en  assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  27  mars,  à  Johannesburg.  En 
mêrno  temps,  cette  Compagnie  annonce  qu'elle  mettra  en  paie- 
ment le  4  février  son  dividende  de  40  0/0,  soit  8  shillings  par 
action,  contre  remise  du  coupon  ir  4. 

La  Simmcr  and  Jack  East  reste  à  1  3/16. 

La  South  Geldenliuis  Deep  finit  à  15/16.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  .'1/4.  La  Qcduld  finit  à  2  5/8.  La  Jupiter  se 
tient  à  1  1/16. 


1      #**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  9/6  ;  Rhodesia  Goldfields,  1/4. 
La  Rkodesian  Ban/iet  est  à  2  5/16.  La  Sheba  s'inscrit 

à  8/0. 

La  Rand  Collieries  cote  1  5/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  3/4. 

h' East  Rand  Mining  est  à  17/8;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  3/16  ;  VAfrican  and  European  Investment  à 
1  5/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2  ;  Great  Eastern 
Collieries  5/16;  South  African  Dreweries,  1 15/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3/8,  contre 
12  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond,  est  ferme  à  12  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  24  janvier  1907. 

Le  Marché  Sud-Africain  est  demeuré  actif  cette  semaine, 
et  il  a  pu  enregistrer  de  nouvelles  avances.  Ces  avances, 
cependant,  n'ont  pas  été  tout  à  fait  conservées,  par  suite  des 
dispositions  générales  de  la  place.  On  clôture  ferme  cependant. 

L'Angelo  s'échange  à  85  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  117  fr.  ..,  contre 
115  fr.  ..  ;  East  Rand  à  122  fr.  ..,  au  lieu  de  118  fr.  50; 
Chartered  à  46  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  183  fr.  . .  ;  elle  restait  à  177  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  524  fr.  50,  s'inscrit  à  525  fr.  ... 
Cette  Société  convoque  ses  actionnaires  en  assemblée  géné- 
rale pour  le  22  mars  prochain.  Elle  mettra  en  paiement,  a 
partir  du  4  février,  son  dividende  de  150  0/0  déclaré  en  dé- 
cembre. Ce  dividende  sera  payé  à  raison  de  30  shillings  par 
action,  contre  remise  du  coupon  n°  19.  Il  convient  de  rappe- 
ler que  tous  les  coupons  présentés  par  des  porteurs  français 
sont  soumis  à  une  retenue  de  1  shilling  par  livre  sterling 
pour  droits  et  impôts  français. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  37  fr.  25. 

La  Gedidd  clôture  à  66  fr.  . .,  contre  64  fr.  ... 

La  Crown  Deep  s'échange  à  323  fr.,  au  lieu  de  313  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  86  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  41  75,  reste  à  ce  cours. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  137  fr.,  contre  167  fr.  75. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  31  fr.,  contre  29  fr.  25. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  70  fr.  . . . 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  70  fr.  25,  clôture 
à  70  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  34  fr.  ... 

La  New  Goch  se  retrouve  à  38  fr.  . . ,  contre  38  fr.  75  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  90  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  75. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  225  fr.  . . ,  au  lieu  de  224  fr.  50 
la  semaine  dernière.  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le 
28  mars  prochain  à  Johannesburg.  Les  livres  de  transferts 
seront  clos  du  28  mars  au  3  avril  inclusivement.  Cette  Com- 
pagnie annonce,  d'autre  part,  que  le  dividende  de  11  0/0, 
déclaré  en  décembre  dernier,  sera  mis  en  paiement,  à  partir 
du  4  février,  à  raison  de  11  shillings  par  action.  Ce  dividende 
sera  payé  contre  remise  du  coupon  n°  24. 

La  Robinson  Deep,  reste  a  134  fr.  ..,  au  lieu  de  134  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  110  fr.,  contre  108  fr. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  110  fr.  ..  ;  elle  cotait 
108  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

Le  coupon  n°  11  de  cette  Compagnie  sera  payable  à  partir 
du  31  janvier  courant,  à  raison  de  4  shillings  nets  par  action. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  36  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  93  fr.  . . ,  contre  92  francs,  la 
semaine  dernière. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  a  686  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
et  à  483  fr.  . .  l'action  de  préférence,  se  retrouve  respective- 
ment à  692  fr.  . .  et  à  487  fr.  50. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  25!»  fr.  ..,  contre  262  fr.  50. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  — Slmart,  Imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 
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ALLEMAGNE  —  Banques  locales 
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ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 
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AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 

190  6  23  janvier.. , 

1907  7  janvier.., 

1907  15  janvier. . 

190"  23  janvier.., 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1906  25  janvier.. . 

1907  10  janvier.. . 
190"  17  janvier.. . 
1907  24  janvier. . . 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

190  6  27  janvier. 

190"  12  janvier. 

1907  19  janvier. 

1907  23  janvier 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906 
1907 
1907 
190  7 


1905 
1906 
1906 
1906 


27  janvier.. . 
12  janvier.. . 
19  janvier.. . 
26  janvier. . . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


20  décembre  I 
30  novembre! 
ÎO  décembre 
20  décembre' 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


4X 


105 

23 

698 

67 

591 

36 

4 

106 

17 

737 

76 

623 

51 

4 

107 

17 

733 

65 

623 

50 

4 

406 

17 

730 

63 

609 

49 

4 

1906     4  janvie: .. . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

190C  20  décembre 

27 

10 

45 

75 

29 

20 

1906   27  décembre 

27 

il 

43 

75 

29 

19 

1907     4  janvier... 

28 

1C 

44 

76 

29 

19 

1905 

31 

décembre 

129 

167 

8 

47 

10  I 

1  5 

1906 

'Ai 

octobre  . . 

124 

170 

3 

53 

10  l 

6 

1906 

30 

novembre 

129 

» 

179 

10 

48 

12  1 

6 

1906 

31 

décembre 

135 

172 

8 

52 

11  I 

1  6 

376 

580 

1 

554 

594 

678 

123  1 

385 

605 

1 

534 

542 

586 

105 

385 

608 

1 

530 

5iô 

579 

104 

385 

611 

1 

528 

549 

577 

103 

167 

154 

586 

11 

167 

128 

150 

144 

584 

14 

159 

161 

140 

146 

K74 

13 

Î55 

160 

140 

145 

566 

13 

151 

156 

613 

94 

969 

176 

358 

47  1 

717 

120 

M  82 

171 

434 

66  1 

720 

120 

I  160 

159 

418 

60 

723 

124 

1.140 

173 

407 

46  I 

1905 

20 

décembre 

139 

14 

324 

77 

134 

23  II 

1906 

30 

novembre 

158 

14 

339 

82 

134 

21  ' 

1906 

10 

décembre 

159 

14 

340 

78 

134 

5Î  !| 

1906 

20 

décembre 

161 

14 

3i3 

78 

137 

21  >j 

4* 

4H 
4.4 
4J4 


1905  31  octobre.. . 

1 

132 

9" 

35 

14 

1906   31  août .... 

ï 

1 

127 

119 

36 

14 

190  6  30  septembre 

1 

1 

132 

117 

34 

14 

1906   31  octobre... 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

» 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1905 
1906 
1906 
1906 


20  décembre 
30  novembre 
10  décembre 
20  décembre 


43 

o 

70 

38 

48 

43 

2 

69 

41 

57 

43 

2 

70 

40 

56 

3 

43 

2 

70 

41 

57 

4 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


190  5   30  novembre 

39 

93 

11 

53 

1  1 

1906   3U  septembr. 

43 

103 

11 

49 

1906   31  octobre... 

44 

100 

15 

49 

1 

1906   30  novembre 

44 

96 

13 

4'i 

2  II 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


11 

» 

n 

1905 

27 

décembre 

27 

40  | 

378 

11 

113 

24 

» 

» 

■ 

1906 

12 

décenbre 

28 

35 

379 

8 

121 

24 

M 

n 

9 

1906 

19 

décembre 

28 

35 

380 

8 

122 

24 

n 

* 

» 

» 

1906 

26 

décembre 

28 

33  1 

382 

10 

124 

23 

5  y. 


il! 


ICO 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


t.  -3 

G*3 


l'IUNT.lP.  CHAPITUES 
oo  £  B 


=  -9-=. 


O  3  O 


CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


M  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


iec6 

6 

janvier.. .  1 

78 

1 

240 

m 

100 

24 

1906 

■M 

décembre  1 

84 

1 

260 

» 

128 

31 

1906 

29 

décembre] 

83 

1 

255 

123 

31 

1907 

5 

janvier.. .  1 

83 

1 

253 

» 

111 

32 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 
1907 
1907 
1907 


21  janvier. . 
5  janvier... 
14  janvier.. , 
îi  janvier... 


1.912 

9! 

1  3.38j 

1  440 

734 

991  1 

2. 353 

118 

3  290 

1  471 

530 

724 

2  381 

123 

496 

528 

757 

2.371 

127 

!  3.i35 

1  r.os 

3^8 

699  1 

8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905 

15 

décembre 

23 

2 

91 

■19 

40 

21 

1906 

13 

novembre 

28 

\ 

89 

33 

39 

19 

1906 

30 

novembre 

27 

1 

90 

31 

42 

21 

1906 

15 

décembre 

27 

1 

91 

31 

43 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905   31  décembre 

12 

9 

37 

2 

5 

10 

6 

1906    31  octobre.  . 

11 

8 

36 

1 

5 

11 

6 

1906    30  novembre 

11 

8 

33 

2 

5 

10 

6 

1906   31  décembre 

11 

8 

30 

3 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 

31 

décembre  | 

95 

s 

j  257 

86 

181 

20 

1906 

31 

octobre.. .  1 

100 

3 

264 

71 

201 

13 

1906 

30 

novembre 

100 

3 

2?3 

62 

179 

12 

1906 

31 

décembre 

10) 

3 

282 

76 

215 

20 

5K 

5V„ 
6  " 
6 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 

27  janvier... 

1  106 

13 

233 

1 

403 

248 

61 

S 

1907 

12  janvier.  . 

111 

12 

239 

1 

526 

2K9 

45 

3 

19C7 

19  janvier. . . 

111 

13 

23S 

i 

363 

291 

62 

5 

1907 

26  janvier... 

1  112 

13 

234 

1 

363 

291 

62 

5 

TOTAUX 


1906 
1906 
1907 
1907 


1  février. 
17  janvier. 
24  janvier.. 


■  9  893,2.785 
10-07912.649 
10  214|2.686 


31  janvier... ilO. 299i2.713 


18  481 

5  815 

7.278 

2.230 

19.443 

6 -KO 

7.766 

2.278 

* 

19.077 

5  792 

7- 401 

2.171 

19.036 

5.950 

7-231 

2.037 

TOTAUX   aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2. 821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre  . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiée  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


26  déc. 

2  janv. 

9  janv. 

lOjanv. 

23janv. 

30janv. 

Amsterdam  

47 

97 

47 

97 

47 

98 

48  .. 

48 

A» 

02 

Anvers  

100 

41 

100 

43 

100 

47 

100  43 

100 

il 

100 

38 

109 

109 

109 

108  50 

108 

50 

108 

50 

9 

8 

60 

H 

03 

8  .. 

8 

30 

8 

80 

81 

15 

81 

20 

81 

23 

81  25 

81 

25 

81 

30 

100 

31 

100 

ifl 

100 

42 

100  40 

100 

36 

100 

35 

100 

90 

101 

07 

101 

03 

101  05 

101 

05 

100 

58 

Const^ntinople  

22 

83 

22 

85 

22 

81 

22  82 

22 

S2 

22 

7  S 

81 

81 

il 

81 

27 

81  23 

81 

28 

81 

32 

99 

87 

99 

99 

92 

99  98 

KO 

100 

100 

117 

100 

11 

100 

\£ 

100  20 

100 

ii 

100 

23 

l,lnbonno  

546 

50 

544 

50 

545 

50 

546  .. 

m 

544 

25 

11 

25 

17 

25 

12 

25  45 

25 

45 

25 

48 

Madrid  

8 

23 

8 

53 

7 

90 

7  «o 

H 

0  . 

8 

50 

Rome  

99 

■m 

99 

85 

99 

90 

99  97 

1(10 

02 

100 

02 

Salnt-Péter:tbou  ru 

37 

19 

37 

7d 

37 

80 

37  78 

37 

7N 

37 

82 

Vienne  (à  vue)  

95 

B 

95 

95 

63 

95  61 

95 

«Il 

95 

58 

(4  3  mois).. . . 

95 

51 

95 

53 

95 

65 

95  M 

95 

61 

95 

58 

Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papitr roo/l 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb.-Forto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


% 


au  pair 
3437  » 
218  89 


3  jau 


2(6 
12!  69 
103  30 


40!  30 
540  .. 
260  .- 


25  20 
25  225 
0  3iip 
0  06pr 
0  19p 
518  50 


3437  -. 
119  .. 

80  65 
25  !45 

20  60 

40  .. 

27  50 


iûjanv 


206  12 
121  8i 
103  37 


464  •  • 
540  .. 
260  .. 


25  185 

25  2! 
0  44p 
pair 
0  25p 
51S  50 


3437  .. 
118  .. 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 


17janv.  24janv 


206 
121  81 
103  37 


464  .. 
542  . . 
260  .. 


25  185 
25  21 
0  50p 
0  Oop 
0  25p 
518 


3437 
110  30 
81'  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 


206  06 
121  72 
103  44 


463 
542 
260 


25  20 
25  225 
0  44p 
0  06p 
0  23p 
518  .. 


3437  .. 
115  . 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 


3ijaiiv. 


205  94 
121  75 
103  50 


461  50 
542  .. 
260  .. 


25  195 

25  22 
0  41p 
0  12p 
0  31p 
518  50 


3437  .. 
115 

80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  imark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ifl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or)... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyD.) . . . 
Etats-Unis  (doll.'. .  or) 
Mexique  piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)   

Brésil  imilieis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbangbjï)(taèl  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


3  janv. 

lOj'inv. 

17janv. 

24janv. 

31janv 

1  234 

1  229 

1  230 

i  m 

1  229 

1  22 

25  22 

25  135 

25  21 

25  21 

25  22 

25  22 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  93 

0  02 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  08 

2  C8 

2  08 

2  08 

2  0s 

1  » 

1 

1  -. 

1 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  45 

5  45 

5  47 

5  47 

5  47 

1  » 

0  99 

0  99 

0  ;9 

0  99 

0  99 

2  67 

•i  62 

ï  t3 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  . 

1  -• 

1  ■ 

1  .. 

1 

22  78 

22  83 

22  85 

22  85 

22  82 

22  78 

23  92 

26  1)6 

26  06 

26  12 

26  12 

26  12 

5  18 

5  19 

5  19 

5  59 

5  19 

o  18 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  48 

1  44 

1  41 

1  41 

1  40 

2  84 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  88 

3  88 

3  84 

3  83 

3  82 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  :!1  janvier  1907 
100  francs 


en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  44 

En  Angleterre   100  •  • 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  41 

En  Espagne   108  34 

En  Grèce   108  50 

En  Hollande   100  14 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   103  32 

En  Roumanie   100  35 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   100  . . 

En  Egypte   97  75 

aux  titats-Unis   100  .. 

Au  Mexique   98  85 

En  ftépubl.  Argentine  ..  227  23 

Au  Chili   135  .  • 

Au  Brésil   175  30 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   195  52 


lOO  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  56 

—  Anglais   100  • 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  59 

—  Espagnols   92  30 

—  Grecs   92  16 

—  Hollandais   99  86 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   96  78 

—  Roumains   99  45 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   99  69 

—  Turcs   100  .. 

Pièces  A' Egypte   100  25 

—  des  États-Unis.. ■  loO  .. 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  liép.  Argent.  44  . . 

—  fax  Chili   74  07 

—  du  Brésil   57  04 

Pièces  des  Indes   100  89 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   51  07 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  ;;i  janvier  1007. 
La  devise  hollandaise  recule  de  1J  l'enlinies  ;  le  papier  sur 
Berlin,  par  contre,  progresse  de  •'>  centimes,  regagnant  nue 
partie  du  terrain  perdu  la  semaine  dernière.  Le  change 
austro  hongrois  s'avance  de  o  centimes  et  retrouve  ses  cours 
du  commencement  du  mois. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


!.'{•] 


La  peseta  ûéchit  do  2  points  1/2;  la  prime  sur  l'or  à 
Madrid  n'est  cependant  encore  que  de  8  30  0/0-  A  Lisbonne, 
le  milreis  est  statiouuairo  à  542.  Le  rouble  à  trois  mois,  à  200, 
ne  varie  pas  :  le  versement  se  négocie,  en  clôture,  à  265. 

Le  chèque  sur  Londres  ne  s'est  écarté  du  pair  que  de  fort 
peu  au  cours  de  la  semaine  ;  la  balance  des  paiements  s'équi- 
libre à  peu  près  exactement  entre  la  France  et  l'Angleterre. 
Les  banques  françaises  continuent  à  entretenir  sur  le  mar- 
ché de  Londres  des  sommes  considérables,  placées  en  escomp- 
tes et  en  avances,  mais  elles  ne  les  accroissent  pas  pour  le 
moment. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  s'amé- 
liore un  peu  ;  par  contre,  le  papier  sur  l'Italie  et  la  Suisse 
recule  de  6  centimes. 

Le  New- York  est  en  hausse  d'un  demi  point  par  suite  de 
la  baisse  du  càble-transfert  sur  Londres;  on  signale  de  la 
part  de  la  spéculation  américaine  de  nouvelles  tentatives  de 
recours  au  crédit  européen,  contre  lesquelles  le  marché  dc 
Londres  a  toujours  à  se  tenir  en  garde.  , 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos- Ayic-  or 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


janvier 


2/0 
2/4 
2/3 
3/1 

1/4 

1  4 

97 


7/16 
3/32 

'■{■' 
1/8 
5/32 
•  /• 


77/9 
32 


9  janvier 


2/0 
2/4 
2,3 
3/1 
1/4 
1/4 
97 


7/10 

1/8 

1/4 

./■ 

1/8 

1/8 

1/16 


16  janvier 


2/0  3/8 
2/4  3/16 
2/2  13/16 


3/0 
1/4 
1/4 
97 


5/8 
o/32 
5/32 
1/4 


•/• 
9/16 


23  janvier 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/2  H/16 


3/0 
1/4 
1/4 
97 


1/: 

5/32 
5/32 
1/4 


77/9 
31 


■  /• 
7/16 


3û  janvier 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/2  11/16 


3/0 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

R/32 

5/32 

i  ; 


15  1/2 
13  11/32 

48  7/8 

77/3  /. 
31  5/16 


15  1/2  15  1/2  15  1/2  15  1/2 
Il  1/32  13  11 '16  13  17/32  13  7/16 
49  3/8      49  1/2     49  1/8      49  1/8 

/.    77/9    ./.  77/9 
7/16    32   1/8  31 

Le  yen  japonais  et  le  dollar  des  Détroits  n'ont  pas  quitté 
les  cours  auxquels  ils  se  tenaient  il  y  a  huit  jours.  De  même, 
les  devises  chinoises  n'ont  subi  que  des  variations  de  faible 
importance,  en  raison  de  la  stabilité  du  métal  blanc  :  le  Hong- 
Kong  est  en  recul  de  1/8. 

L'argent  reste  très  cher  dans  l'Inde,  et  le  changeest  toujours 
demandé  ;  la  péninsule  achète  de  l'or  en  Egypte  et  en  Aus- 
tralie. Il  a  été  adjugé  hier  10  millions  de  roupies  de  tirages 
du  Conseil  de  l'Inde,  chiffre  égal  à  celui  des  semaines  précé- 
dentes. 

Le  chèque  sur  Londres  à  Alexandrie  reste  immobile  à 
97  1/4,  et  l'or  ne  tend  pas  encore  à  refluer  vers  Londres. 

Le  milreis  brésilien  est  figé  à  15  1/2;  le  Valparaiso  pour- 
suit son  lent  mouvement  rétrograde  et  perd  3/32.  Le  peso-or 
argentin  recule  de  1/4,  ce  qui  tend  à  ralentir  les  envois  d'or 
de  Londres  à  Buenos-Ayres. 

Aucune  modification  à  signaler  sur  le  marché  de  l'or  en 
barres  à  Londres,  où  le  cours  reste  au  pair.  Les  mouvements 
de  métal  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine  du  17  au  24  jan- 
vier, ont  été  les  suivants  : 


Entrées 
Afrique  du  Sud. .  .£ 

Australie  

Nouvelle-Zélande . . 


Total . 


307.000 
143.000 
18.000 

408.000 


Sorties 

Bombay  i  122.000 

Singapoure   20.000 

Madras   3  500 

Calcutta   2.500 

Total   148.000 


L'argent  métal  a  subi  un  mouvement  dc  reprise  vers  le 
commencement  de  la  semaine,  sur  les  achats  du  Continent 
et  des  bazars  de  l'Inde  ;  en  clôture,  les  ventes  de  la  spécula- 
tion pèsent  sur  les  cours,  qui  finissent  en  baisse  de  1/8. 

Les  exportations  de  inétal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  17  au  24  janvier,  à  71.900  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  296.510  liv.  st.,  contre 
1.615.700  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 


dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

3  janv. 

3  ./. 

B  ./• 

New-York  (time 

money)  

7  ./. 

L0 

janv. 

17  janv. 

2S 

janv. 

31  janv. 

3 

•/• 

3  •/• 

3 

•/•• 

3  ./. 

4 

7/8 

4  11/10 

4 

7/8 

4  3/4 

5 

1/4 

5  ./. 

4 

1/2 

4  1/2 

6 

•/• 

5  1/2 

5 

•/. 

5  3/8 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi  celte  semaine 
une  réduction  de  5.845.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  guichets 
7.892.000  fr.  à  Paris  et  1.194.000  fr.  dans  les  WCCHTSales.  Les 
entrées  dc  matières  se  sont  élevées  à  2.055.001]  fr.  et  les  sorties 
à  413.000  fr.  :  il  a  été  reçu  de  Bâle  1.039.000  fr.  et  envoyé  à. 
la  Canée  40.000  francs. 

L'argent  est  en  diminution  de  2.043.000  francs. 

La  circulation  a  prélevé  1.547.000  fr.  à  Paris  et  versé 
3.180.000  fr.  en  province  ;  il  est  venu  50.000  fr.  d'Alger;  il 
est  sorti  1.680.000  fr.  pour  le  Sénégal,  45.000  fr.  pour  la 
Suisse  et  2  millions  pour  la  Belgique. 

L'échéance  de  fin  de  mois  influe  sur  le3  autres  chapitres 
à  l'exception  des  avances,  qui  fléchissent  de  13  millions,  tou- 
jours par  suite  de  l'élévation  du  taux  d'intérêt;  la  circulation 
progresse  de  193  millions,  les  comptes  courants  de  45  mil- 
lions, le  portefeuille  de  232  millions.  Le  Trésor  a  prélevé 
33  millions.  Nous  donnons  plus  loin  Je  compte  rendu  de 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  s'est  réunie  aujour- 
d'hui. 

La  Banque  d' Allemagne  voit  sa  situation  s'améliorer  de 
nouveau  et  a  réussi  à  l'amener  sa  circulation  en  dedans  dc  la 
limite  légale,  en  faisant  rentrer  dans  ses  caisses  77  millions 
d'espèces  et  108  millions  de  billets.  Le  portefeuille  commer- 
cial est  réduit  de  107  millions  et  les  avances  dc  57  millions  ; 
le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  se  dégonfle  dc  38  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 

Achat  en  barres . . £  445.000 

Continent   5.000 

Paris   5.000 


Sorties 
Amérique  du  Sud  .£ 
Excéd.  des  entrées . 


310.000 
1  '.5.000 


Total  des  entrées     455.000      Total  égal. 


Î55.000 


L'excédent  des  importations  est  dc  pi'ès  'c  4  millions;  la 
réserve  profite  de  plus  de  12  millions  de  rentrées  par  la  cir- 
culation, ce  qui  porte  à  16  millions  l'accroissement  de  l'en- 
caisse; la  circulation  fiduciaire  ne  varie  pas.  Le  portefeuille 
grossit  de  33  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de 
39  millions  et  celui  du  Trésor  de  9  millions.  La  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  passe  de  48  91  à  48  31  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  voit  sa  situation  se  ren- 
forcer de  nouveau;  il  est  rentré,  entre  les  deux  derniers 
bilans,  2  millions  d'or,  3  millions  d'argent  et  03  millions  de 
billets  ;  le  portefeuille  décroît  de  42  millions  et  les  avances  de 
9  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  varie  peu,  et  sa 
circulation  diminue  de  3  millions.  Le  portefeuille  est  en 
moins-value  de  14  millions,  la  Banque  continuant  à  vendre 
du  papier  sur  l'étranger  pour  combattre  le  change  défavo- 
rable. Le  Trésor  a  prélevé  10  millions  sur  son  compte  cou- 
rant, et  les  particuliers  2  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  repris  à  la  circulation  intérieure 
3  millions  d'argent,  et  2  millions  de  billets  ;  les  .comptes 
courants  ont  versé  3  millions  et  le  portefeuille  diminue  de 
2  millions.  Le  Trésor  dispose  actuellement  à  la  Banque  de 
54  millions  en  or  et  de  103  millions  en  billets. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  il  a  été-  remboursé  8  millions 
de  billets  ;  le  portefeuille  décroit  de  4  millions,  malgré  une 
entrée  de  4  millions  de  papier  sur  l'étranger,  et  les  avances 
fléchissent  de  pareille  somme. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  indique  une  entrée  de  10 
millions  d'or,  4  millions  d'argent  et  50  millions  de  billets.  Les 
comptes  courants  ont  versé  9  millions  et  il  a  été  remboursé 
48  millions  d'avances.  Le  compte  courant  du  Trésor  est  en 
plus-value  de  12  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 


Banques  Associées  de  Xeic-York 
(En  millions  de  dollars) 


 . — 

En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

1906  27  janv. 

1907  12  janv. 
1907  19  janv. 
1907  26  janv. 

193.0 
177.6 
192.6 
190.9 

84.0 
83.3 
86.5 
85.4 

52.3 
53.7 
53.0 
53.5 

Dé- 
pôts 


Porte-  Surplus 
feuille  i  réserve 


1.047.1  1 .041.1;+  15  8 
1.008.9,1.048.8.+  8.0 
1.042. 4  1. 064.04-  18.5 
1.067.0  1.080. 0|-t-  15.0 


i3e 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


La  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  serait  à 
peu  prés  équivalent  à  celui  de  l'année  dernière,  si  le  porte- 
feuille ne  restait  supérieur  aux  dépôts  ;  bien  que  l'excédent 
tende  à  se  réduire,  il  n'en  est  pas  moins  l'indice  d'une  situa- 
tion qui  yeut  à  tout  moment  redevenir  dangereuse. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevo-York 
(En  dollars) 


Exportations 

 Importations 

Or 

Du  5 
au  12  jauv 

Depuis  le 
1er  janvier 

Du  5 
au  12  janv 

Depuis  le 
1"  janvier 

Grande-Bretagne 

365 

365 

Autres  pays  

210.815 

216.815 

40.467 

147.447 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

210.815 
16.000 
2.718.130 

216.815 
534.000 
4.824.500 

40.832 
34.377 
26.826 

147.812 
60.653 
53.304 

Argent 

Grande-Bretagne 

659.315 

931.439 

» 

» 
» 

» 

Autres  Pa3"s  

"  300 

"  847 

80.543 

180.872 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

659.615 
904.915 
709.317 

932.286 
2.014.409 
1.380.30S 

80.543 
18.7/8, 
7.046 

180.872 
61.725 
13.621 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  11    Rapport  du  directeur  des  Monnaies  et  Médailles 

M.  Arnauné,  directeur  de  V Administration  des  mon- 
naies et  médailles,  a  récemment  publié  son  onzième  rap- 
port annuel  au  Ministre  des  Finances,  Gomme  les 
précédents,  il  a  pour  objet  de  réaliser  l'engagement  pris 
par  le  Gouvernement  de  la  République  dans  la  conven- 
tion de  l'Union  monétaire  latine  du  6  novembre  1885, 
de  centraliser  et  de  porter  à  la  connaissance  des  autres 
Gouvernements  «  tous  les  documents  administratifs  et 
statistiques  relatifs  aux  émissions  de  monnaie,  à  la 
production  et  à  la  consommation  des  métaux  précieux, 
ii  la  circulation  monétaire,  à  la  contrefaçon  et  à  l'alté- 
ration des  monnaies  ».  Ce  rapport  contient,  à  côté  de 
tous  les  renseignements  qui  ont  pu  être  recueillis  sur 
la  législation  monétaire,  li  s  frappes,  la  consommation 
industrielle  et  la  production  des  métaux  précieux  à 
L'étranger,  les  détails  les  plus  complets  sur  les  opéra- 
lions  de  la  Monnaie  de  Paris  pendant  l'année  1905. 

La  production  monétaire  de  la  Monnaie  de  Paris  a 
été  importante  en  1905  comme  en  1904.  Les  frappes 
d'or  fi  ançais  ont  atteint  plus  de  198  millions  de  francs. 
Les  émissions  de  pièces  divisionnaires  d'argent  se  sont 
élevées  à  11  millions  de  francs.  11  a  fallu  également 
assurer  la  frappe  des  8  millions  de  pièces  de  25  centi- 
mes en  nickel  prévue  par  la  loi  du  31  mars  1903  et 
fournir  pour  200.000  fr.  de  pièces  françaises  de  bronze. 
De  plus,  de  nombreuses  fabrications  coloniales  ou 
étrangères  fil  a  été  frappé  plus  de  00  millions  de  pièces 
de  celle  nature),  ont  donné  à  nos  ateliers  une  activité 
infiniment  supérieure  à  ce  qu'elle  fut  pendant  les  quinze 
premières  années  de  la  Régie.  Kn  employant  une  for- 
mule empirique  proposée  par  M.  de  Foville,  on  trouve 
(pie  le  travail  de  la  Monnaie,  pendant  les  dix  dernières 
années  pour  lesquelles  on  possède  actuellement  des 
statistiques  complètes,  est  représenté  par  les  nombres 
ci-après  : 


in;  m. 
1897. 
1 898. 
1809. 
1900. 


227 

:w 
2 

197 
164 


1901 . 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 


I6"i 
187 
202 
189 
223 


La  pi  i. duel  imi  de  1905  représente  environ  quatre  fois  | 
la  production  moyenne  de  fa  période  1880-1895.  j 


Le  service  des  médailles  prend  chaque  année  plus 
d  importance,  grâce  surtout  au  talent  des  graveurs  et 
la  publicité  donnée  à  leurs  œuvres. 

Les  opérations  de  l'exercice  1905  peuvent  se  résumer 
ainsi  : 

Francs 

Recettes   5.002.743  64 

Dépenses  du  service  adminis- 
tratif et  du  service  d'exploi- 
tation  2.435.298  57 

Excédent   2.5b7.447  07 

Cet  excédent  se  décompose  comme  suit  :  263.787  fr.  66, 
excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  représentant 
le  bénéfice  total  de  la  fabrication  des  monnaies  fran- 
çaises et  étrangères,  des  médailles,  des  poinçons  de  la 
garantie,  etc.  ;  1.772.306  fr.  14,  produit  net  de  l'émis- 
sion des  monnaies  de  bronze  et  de  nickel  ;  488.522  i'r.  23, 
plus-value  nette  résultant  de  la  fabrication,  au  moyen 
d'écus,  de  monnaies  divisionnaires  d'argent  ;  42.829  fr. 
04,  bénéfice  net  sur  l'affinage  des  écus  aurifères. 

Le  rapport  publie  les  documents  relatifs  aux  quatre 
pays,  qui,  avec  la  France,  constituent  l'Union  latine, 
ainsi  que  des  renseignements  sur  les  principaux  Etats 
étrangers  ne  faisant  pas  partie  de  cette  Union. 

Il  nous  est,  on  le  conçoit,  impossible  de  résumer  la 
partie  statistique,  très  ample,  et  très  documentée;  nous 
ne  pouvons  que  constater  une  fois  de  plus  que  le  rap- 
port français  fait  fort  bonne  figure  à  côté  de  celui  du 
J  hrecteur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  et  qu'ils  se 
complètent  réciproquement  d'une  manière  très  heu- 
reuse. 


La  Circulation  monétaire  en  Allemagne 

Voici  les  chiffres  officiels  de  la  valeur  totale  des  pièces 
frappées  dans  les  Monnaies  de  l'Empire  jusqu'au  31  décembre 
dernier  et  en  circulation  à  cette  date,  déduction  faite  des 
pièces  retirées,  comparativement  aux  chiffres  de  1905: 

En  circulai  ion  au 

Frappées   Retirées  31  déc.  06    31  déc.  05 


Or  

Argent . , 
Nickel  . 
Cuivre. . 


4.387.122 
858.777 
79.111 
18.000 


(Milliers  de  marks) 


58.096 
35.730 
372 
5 


4.329.025 
823.048 
78.73» 
18.595 


4.164.819 
777.563 
74.28i 
17.434 


Totaux..     5.343.6i0     94.203     5.219.407  5.034.100 


La  Circulation  monétaire  de  l'Autriche-Hongrie 

Au  31  décembre  1906,  la  circulation  monétaire  de  l'Au- 
triche-Hongrie était  la  suivante  : 

Couronnes 

Monnaie  d'or   280.0f0.000 

—      d'argent   76. 000. 0^0 

Billets  de  banque   1.982.037.740 

Petite  monnaie  d'argent   206.880.000 

Nickel  et  bronze   74.675.420 

Total   2.619.593.100 


Au  30  juin  1892,  le  total  de  cette  circulation  n'avait  été  que 
do  1.643. 2531284  couronnes.  L'augmentation  entre  les  deux 
dates  est  donc  de  60  0/0. 


Les  Monnaies  des  colonies  françaises  et  des  pays 
de  protectorat 

{Suite)  (1) 

Kouvcllc  Calédonic.  l  es  monnaies  nationales  ont  seules 
cours  à  la  Nouvelle-Calédonie. 

Dans  les  dix  ans  qui  viennent  de  s'écouler,  les  écus  de  5  fr. 
expédiés  dans  celte  colonie  représentent  une  somme  totale  de 
2.280.000  francs. 

Les  pièces  d'or  sont  rares.  Une  banque  avait  obtenu  en 

(1)  Voir  l'A'  onomiste.  Furopéen,  n"'  784  et  785. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


1.3.'} 


1874  le  privilège  d'émettre  des  billets  au  porteur  rembour- 
sables à  vue  (décret  du  14  juillet  1874)  ;  elle  a  cessé  ses  opé- 
rations en  1877  et  le  privilège  dont  elle  jouissait  a  été  transmis 
à  la  Banque  de  l'Indo-Cliine  qui  a  élabli  une  succursale  à 
Nouméa. 

Aucune  émission  de  bons  de  caisse  comme  à  la  Réunon 
n'a  d'ailleurs  été  autorisée. 

Tahiti  et  dépendances.  Le  décret  du  9  mars  1880  a  rendu 
applicable  dans  nos  possessions  de  l'Océanie  le  régime  mo- 
nétaire métropolitain.  Toutefois,  par  dérogation  à  l'article  5 
de  la  loi  du  14  juillet  1866,  les  monnaies  divisionnaires  y  ont 
cours  légal  sans  limitation  de  quantité.  Des  bons  de  caisse 
en  papier  émis  par  le  Trésor  circulent  à  Tahiti  concurrem- 
ment avec  les  bons  de  la  Caisse  agricole,  établissement  qui 
fonctionne  à  Papeetc  sous  le  patronage  de  l'administration 
locale.  Les  bons  de  celte  Caisse  sont  acceptés  par  les  parti- 
culiers. Le  Trésor  les  reçoit  au  cours  du  mois  puis  en  exige 
le  remboursement  le  dernier  jour  du  mois. 

Une  succursale  de  la  Banque  de  l'Iudo-Chine  fonctionne  à 
Papeete  depuis  le  mois  de  décembre  1905.  Un  de  ses  pre- 
miers actes  a  été  de  refuser  les  bons  de  la  Caisse  agricole, 
se  fondant  sur  les  articles  1  et  2  du  décret  constitutif  de  la 
Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  accorde  à  celle-ci  le  privilège 
exclusif  d'émettre  des  billets  remboursables  à  vue  et  au  por- 
teur. Dans  ces  conditions,  le  retrait  des  bons  de  la  Caisse 
agricole  s'impose  et  est  actuellement  à  l'étude,  ainsi  qu'un 
projet  d'émission  à  Tahiti,  où  le  numéraire  national  est  très 
rare,  de  bons  de  caisse  métalliques. 

11  circule  à  Tahiti  un  grand  nombre  de  pièces  chiliennes 
et  péruviennes  qui  sont  acceptées  en  paiement  par  les  parti- 
culiers mais  ne  sont  pas  reçues  par  le  Trésor.  Un  décret  du 
20  octobre  1906  vient  de  prohiber  l'introduction  des  pièces 
chiliennes  anciennes  de  10  et  20  centavos  au  titre  de  500  mil- 
lièmes. 

Depuis  dix  ans,  l'Administration  a  mis  en  circulation  à 
Tahiti  des  pièces  de  5  fr.  en  argent  représentant  environ 
700.000  francs. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  rb?enu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi  : 
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3  14 

Consolidés  anglais  (ch. f .  25  fr.  20). 

87 

,-0 

35 

12 

2 

s", 

87 

50  33 

2  87 

Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

99 

4a 

24 

86 

4 

02 

99 

50  24 

87 

4  02 

100 

33 

33 

3 

100 

5u 

33 

50 

2  93 

Bulgarie  5  %  18%  

19 

40 

5 

13 

4S7 

50 

19 

50 

5  12 

Danemark  3  %  1897  

92 

50 

30 

83 

3 

25 

92 

35 

30 

78 

3  24 

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 

95 

05 

23 

76 

4 

20 

94 

90 

23 

72 

4  21 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

263 

25 

78 

3 

87 

263 

25 

78 

3  87 

94 

80 

31 

60 

3 

16 

95 

15 

31 

75 

3  15 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

96 

24 

1 

16 

95 

75 

23 

94 

4  18 

101 

50 

27 

06 
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69 

101 

■r, 

13 

3  68 

91 

30 

33 

3 

2!) 

90 

75 

30 

28 

3  30 

70 

40 

23 

47 
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2" 

70 

03 

23 

35 
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Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

86 

90 

28 

96 

3 
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87 

06 

29 

02 

3  44 

92 

75 

23 

19 

4 

32 

94 

23 

50 

4  25 

63 

85 

21 

2S 

4 

69 

64 

21 

33 

4  66 

Suéde  3  >;  %  1895  

84 

95 

21 

24 

4 

70 

84 

55 

21 

14 

4  73 

100 

50 

28 

71 

3 

48 

10! 

28 

85 

3  46 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

98 

32 

66 

3 

06 

98 

50 

32 

83 

3  04 

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
EXTRA -EUROPÉENS 

97 

12 

24 

28 

4 

11 

96 

so 

24 

22 

4  12 

Argentin  4  %  1900  

96 

45 

24 

11 

4 

il 

97 

10 

24 

27 

4  12 

87 

25 

21 

81 

4 

68 

87 

21 

73 

4  59 

514 

20 

56 

4 

87 

516 

20 

64 

4  8i 

104 

50 

26 

12 

3 

83 

10  i 

50 

26 

12 

3  83 

Etat3-Unis  4  %  1925  (à New-York) 

128 

75 

32 

19 

3 

10 

123 

32 

25 

3  10 

Japon  5  °/s  (à  Londres)  

211 

14 

06 

7 

il 

21D 

25 

14 

01 

7  28 

102 

2» 

40 

4 

90 

102 

20 

40 

4  90 

53 

17 

2)1 

45 

4 

89 

53 

22 

20 

47 

4  88 

Québec  3  %  1894  

92 

3(1 

66 

3 

26 

91 

60 

30 

53 

3  27 

Uruguay  3  '/,  %  1891  

71 

20 

28 

4 

92 

71 

20 

28 

4  92 

Europe.  —  France.  La  Liquidation  viont  l'avoir 
lieu.  L'argent  n'a  pas  été  réellement  exigeant,  les  re- 
ports s'étant  effectués  entre  4  et  4  1/2  0/0  au  Parquet, 
et  aux  environs  de  5  1/2  0/0  sur  le  Marché  en  Banque. 
Sur  la  Renie  3  0/0  française  le  taux  de  prolongation  a 
été  relativement  élevé,  puisqu'on  a  coté  24  et  35  cen- 
times. 

Au  point  de  vue  des  échanges  proprement  dits,  le 
Marché  a  été  plutôt  calme  cette  semaine.  Quant  à  ses 
dispositions,  elles  restent  satisfaisantes  au  fond,  en 
dépit  des  variations  de  cours  qu'enregistre  la  Cote. 

Allemagne.  —  Les  élections  pour  le  Reichstag  sem- 
blent devoir  ramener  un  Centre  fortifie  et  le  parti 
socialiste  diminué.  Ce  n'est  qu'un  petit  succès  pour  le 
gouvernement,  qui  avait  fait  la  dissolution  contre  le 
Centre. 

Le  marché  financier  de  Berlin  est  resté  assj  dé- 
primé cette  semaine,  surtout  au  compartiment  des 
rentes. 

La  situation  des  industries  continue  à  être  satisfai- 
sante. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1900-1907',  les  Che- 
mins de  fer  prussiens  ont  encaissé  1.714.757.000 
marks,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  117.529.000 
marks  sur  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

Angleterre.  —  On  remarque  une  nouvelle  améliora- 
tion dans  la  situation  monétaire  de  la  Banque  d'An- 
gleterre. Mais  la  situation  du  marché  monétaire  de 
New-York  est  telle  qu'on  pourrait  avoir  à  compter  avec 
un  prochain  exode  d'or. 

La  Ville  de  Londres  a  actuellement  une  dette  de 
105.602.301  liv.  st. 

La  production  de  la  houille,  qui  avait  été  de  230  mil- 
lions 128.936  tonnes  en  1905,  a  beaucoup  augmenté  en 
1906.  La  suppression  de  la  taxe  d'exportation  n'a  pas 
été  étrangère  à  cette  augmentation. 

Autriche.  —  A  la  suite  d'attaques  dirigées  contre 
lui,  M.  Polonyi,  ministre  de  la  Justice  du  Cabinet 
hongrois,  va  donner  sa  démission,  sans  entraîner, 
comme  on  l'avait  cru  d'abord,  la  démission  de  tout  le 
Cabinet. 

La  Chambre  autrichienne,  arrivée  au  terme  de  son 
mandat,  s'est  séparée. 

Le  marché  linancier  de  Vienne  a  montré  depuis 
quelque  temps  une  certaine  fermeté. 

En  1906,  les  Sociétés  nouvelles  créées  en  Hongrie 
représentent  un  capital  de  130.010.000  couronnes, 
contre  134  millions  de  couronnes  en  1905. 

Belgique.  —  Le  marché  ù  terme  a  été  bien  soutenu 
jusqu'aux  deux  dernières  Bourses  qui  ont  été  plus 
lourds. 

La  situation  des  marchés  sidérurgiques  et  charbon- 
niers reste  toujours  très  favorable.  A  la  Bourse,  les 
titres  de  ce  compartiment  restent  calmes,  avec  une 
nuance  de  réserve. 

Espagne.  —  La  désunion  du  parti  libéral  a  jbligé 
M.  Maura  à  accepter  le  pouvoir.  On  ne  sait  encore  ce 
qu'il  adviendra  maintenant  des  projets  financiers  #  du 
précédent  ministère.  On  croit  à  des  demande-;  de  crédit 
pour  les  marines  marchande  et  militaire. 

Le  projet  de  loi  sur  les  associations  a  vécu. 

L'argent  pour  la  liquidation  a  été  abondant  et  bon 
marché .  A  la  Bourse,  les  dispositions  à  la  hausse  ne 
se  sont  pas  maintenues. 

Hollande.  —  Les  chantiers  maritimes  de  la  Hol- 
lande, au  nombre  de  70,  ont  construit,  en  1906, 670  na- 
vires divers,  y  compris  6  torpilleurs  pour  la  flotte 
néerlandaise. 

Nous  publions,  page  156,  un  rapport  sur  les  mines 
aux  Indes  néerlandaises. 
Roumanie.  —  M.  Paianu,  chef  du  service  •■d'Indus- 
I  trie  au  ministère  des  Domaines  a  publié  un  rapport  sur 
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la  situation  actuelle  de  l'industrie  en  Roumanie,  rap- 
port que  nous  analysons,  page  156. 

Amérique.  —  Brésil.  La  Dette  extérieure  consolidée 
du  Brésil  s'élève  à.  71.061.477  liv.  st.;  la  Dette  inté- 
rieure à  537.929  contos-papier  et  73.373.127  contos-or, 
la  Dette  flottante  à  224.322  contos-papier. 

La  Dette,  en  1900,  a  augmenté  de  8.9  0/0  pour  la 
Dette-or  et  diminue  de  5.4  0/0,  pour  la  Dette-papier. 

Etats-Unis.  —  Pour  les  six  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  19U6-1907,  les  recettes  ont  atteint  328.161.000 
dollars  et  les  dépenses  303.410.000  dollars . 

Le  marché  financier  de  New- York  montre,  pour  le 
moment  des  dispostions  hésitantes.  Les  baissiers 
semblent  prendre  le  dessus. 

Mexique.  —  Les  recettes  prévues  au  budget  de  1907 
sont  de  98.835.000  piastres;  les  dépenses  sont  évaluées 
ii  92.960.592  piastres.  Sans  un  excès  de  prudence  on 
aurait  pu  établir  le  chiffre  des  recettes  à  un  niveau 
supérieur. 

Asie.  — Japon.  Dans  les  onze  premiers  mois  de  1906, 
les  exportations  ont  été  de  8.966.614  yens,  en  diminu- 
tion de  1.234.037;  les  importations  ont  été  de  11.617.420 
yens  en  augmentation  de  1.323.520. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Lie  Budget  de  190"i.  —  Les  affaires  du  Maroc.  — 
organisation  du  réseau  de  l'Etat. 

Durant  trois  jours  et  trois  nuits  le  budget  a  fait  la 
navette  entre  le  Sénat  et  la  Chambre.  De  part  et  d'autre 
on  faisait  preuve  d'une  telle  intransigeance  que  toute 
entente  semblait  impossible.  Mais,  avant-hier  dans  la 
soirée,  le  spectre  du  second  Douzième  provisoire  est 
apparu  simultanément  au  Luxembourg  et  au  Palais- 
Bourbon.  Sénateurs  et  députés  ont  compris  que  l'heure 
des  concessions  était  venue.  Le  budget  a  fait  un  der- 
nier aller  et  retour  sur  son  parcours  habituel,  puis  il 
s'est  dirigé  vers  l'Imprimerie  Nationale.  Nous  le  re- 
trouvons dans  le  Journal  Officiel  d'aujourd'hui.  Il  se 
résume  ainsi  : 

Recettes  totales  Fr.  3.834.222.273 

Dépe  nses  totales   3 . 833 . 825 . 305 

Excédent  de  recettes  Fr.  396.968 


•va^.  Le  24  janvier  le  Sénat  a  poursuivi  l'examen  île  la  loi 

de  financés. 

~w  Le  24,  la  Chambre  a  voté  une  proposition  de  loi, 
adoptée  par  le  Sénat,  ayant  pour  objet  de  modifier  l'article  310 
du  Code  civil  (Divorce). 

w.  Le  2r>,  le  Sénat  a  voté  la  loi  de  finances  après  avoir 
apporté  des  modifications  importantes  au  texte  de  la  Chambre. 

-wv  ].n  '.>'>,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  des  interpel- 
lations relatives  à  la  magistrature. 

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  matin,  26 
janvier,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  La 
séance  s'est  prolongée  jusqu'à  midi  et  demi,  en  raison  du 
grand  nombre  de  questions  à  examiner. 

Le  ministre  dos  AU'aires  étrangères  u  entretenu  le  Conseil 
des  affaires  du  Maroc. 

Il  a  fait  c  tnnaître  notamment  les  réponses  faites  par  les 
fidiiM  mements  signataires  de  l'acte  d'Algésiras  à  la  notifica- 
tion commune  qui  rient  «le  leur  être  faite  par  la  France  et 
par  fEspagne,  et  qui  a  pour  conclusion  l'organisation  de  la 
polio  an  Maroc  et  le  retrait  des  escadres  stationnant  dans 
les  eaux  de  'langer. 

Ces  répOMl  I  ont  «'lé  des  plus  satisfaisantes.  Les  Etats  qui 
on!  Ptçu  comiiiuiiicalion  de  la  noie  ont  unanimement  approuvé 
le  ii':-olul  ions  poi  dis  à  -  leur  connaissance  et  l'altitude  prise 
BU  cour.s  ili  nette  affaire  pat  les  Gouvernements  de  Paris  cl 
d  Madrid. 

I,'-  Ministre  do  la  Guerre  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sidant de  la  République  an  décret  portant  création  d'une 


inspection  générale  des  écoles  militaires,  chargée  d'assurer  à 
ces  établissements  l'unité  de  direction. 

M.  Barthou  a  soumis  au  Conseil  le  projet  de  loi  dont  il  a 
annoncé  l'élaboration  lors  de  la  discussion  du  rachat  de  la 
Compagnie  de  l'Ouest,  et  qui  a  pour  objet  de  régler  l'organi- 
sation et  le  bon  fonctionnement  du  réseau  d'Etat. 

Le  projet  accorde  au  réseau  d'Etat  la  personnalité  civile  et 
l'autonomie  financière  sous  l'autorité  du  Ministre  des  Tra- 
vaux publics. 

Le  Ministre  des  Finances  a  informé  le  Conseil  qu'il  termi- 
nait en  ce  moment  la  préparation  de  son  projet  d'impôt  sui- 
te revenu.  Le  Conseil  a  décidé  de  commencer  l'examen  de  ce 
projet  dans  sa  réunion  du  samedi  2  février  prochain. 

■vw  Le  28  le  Sénat  a  voté  les  projets  de  loi,  adoptés  par  la 
Chambre,  portant  règlement  définitif  des  budgets  des  exer- 
cices 1900  et  1901. 

■v**  Le  28  la  Chambre  a  discuté  la  loi  de  finances  modifiée 
par  le  Sénat. 

-wv  Le  29  le  Sénat  et  la  Chambre  ont  apporté  de  nouvelles 
modifications  au  budget.  Le  30,  l'accord  a  pu  se  faite. 

Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
jeudi  matin,  31  janvier,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

M.  Caillaux  a  annoncé  à  ses  collègues  qu'il  allait  com- 
mencer l'élaboration  du  projet  de  budget  pour  l'exercice  1908, 
de  manière  à  en  saisir  la  Chambre  dans  le  plus  bref  délai 

possible. 

Le  Garde  des  Sceaux  a  fait  savoir  qu'il  soumettrait  pro- 
chainement au  Conseil  un  projet  destiné  à  régler  le  statut 
d'association  des  fonctionnaires.  Ce  projet  s'inspirera  en 
grande  partie  des  principes  contenus  dans  le  projet  qui  avait 
été  préparé  par  le  précédent  Cabinet. 

Le  Conseil  s'est  entretenu  de  la  question  de  l'extension  de 
la  loi  de  1884  sur  les  Syndicats  professionnels. 

Sur  la  demande  du  Ministre  des  Finances,  le  Conseil  a  dé- 
cidé de  tenir  une  réunion  spéciale  a  la  fin  de  la  semaine  pro- 
chaine, pour  examiner  le  projet  d'impôt  sur  le  revenu. 

M.  Viviani,  ministre  du  travail,  a  entretenu  le  Conseil  de 
la  question  des  retraites  ouvrières. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Icononripe  et  financière 
JAPON 

a  p  i*  è  s    la    Gr  u.  erre  W 


II.  —  Les  suites  du  traité  de  Simonosaki 

(Swift?) 

Au  lendemain  du  traité  de  Simonosaki,  la  Diète 
impériale  vota  avec  enthousiasme  tous  les  pro- 
jets relatifs  aux  dépenses  extraordinaires  ga- 
gées par  des  emprunts  publics  et  par  l'indem- 
nité de  guerre,  mais  elle  changea  cependant  d'atti- 
tude sur  la  question  des  nouveaux  impôts.  Sans 
entrer  dans  le  détail  des  péripéties  parlementaires, 
qui  coûtèrent  la  vie  à  trois  ou  quatre  ministères 
japonais  erj  moins  de  trots  années,  il  nous  suf- 
fira de  dire  que  la  Diète,  après  avoir  voté,  en 
1896,  une  partie  seulement  des  augmentations 
de  recettes  demandées  par  le  gouvernement  mou 
veaux  droits  d'enregistrement,  nouvelle  taxe  sur 
les  affaires,  augmentation  de  l'impôt  sur  le  saké 
(vin  de  riz)  el  création  du  monopole  des  tabacs  : 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°*  784  et  785. 
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soit,  au  total,  33.570.000  yens  de  ressources  ordi- 
naires nouvelles),  finit  par  accepter,  pendant  sa 
session  de  1899-1900  :  l'augmentation  de  l'impôt 
foncier  qui  avait  provoqué  les  plus  grandes  résis- 
tances, un  nouveau  relèvement  de  l'impôt  sur  le 
revenu,  sur  le  saké,  sur  le  chôyu,  sur  les  recettes 
du  tabac,  des  postes  et  télégraphes,  un  nouveau 
droit  de  tonnage  et  enfin  l'impôt  sur  les  billets 
convertibles  de  la  Banque  du  Japon.  Cette  nou 
velle  saignée  arrachait  aux  contribuables  japonais 
42.0&-000  yens  d'impôts  nouveaux  à  ajouter  aux 
33.570.0u0  yens  votés  en  1890,  soit,  au  total, 
73. 590.000  yens,  ou  205  millions  de  francs. 

Pour  indiquer  l'importance  du  sacrifice,  il  nous 
suffira  de  rappeler  que  les  recettes  fiscales  pro- 
prement dite>  de  l'exercice  1893-1891,  qui  précéda 
immédiatement  la  guerre  contre  la  Chine,  ne  don- 
nèrent effectivement  que  69.930.924  yens,  tandis 
qu'elles  étaient  prévues  pour  172.020.765  yens  dans 
le  budget  de  1903-1904. 

Le  relèvement  de  l'impôt  foncier,  voté  en  1899, 
ne  devait  durer  que  pendant  cinq  années  —  1899 
à  1903  inclus.  —  Le  gouvernement,  dans  le  but 
déclaré  d'augmenter  encore  la  puissance  de  la  ma- 
rine militaire  japonaise,  voulait  maintenir  ce  re- 
lèvement jusqu'à  l'exercice  1913-1914  et  il  en  fit 
la  proposition  à  la  Diète  avec  le  budget  1902-1903. 
La  Diète  impériale  refusa  de  voter  cette  proposi- 
tion et  fut  dissoute.  Le  gouvernement  revint  à  la 
charge  pendant  la  session  de  1903,  mais  la  Diète, 
tout  en  reconnaissant  la  nécessité  de  l'augmenta- 
tion des  forces  de  la  marine  de  guerre,  et  tout  en 
adhérant  aux  constructions  nouvelles,  refusa  en- 
core de  maintenir  le  relèvement  de  l'impôt  foncier 
et  le  gouvernement  dut,  cette  fois,  s'incliner  devant 
la  volonté  de  la  Diète  et  demander  à  l'emprunt  les 
crédits  nécessaires  pour  les  nouveaux  cuirassés 
commandés  en  Angleterre. 

Ce  qui  avait  motivé  la  résistance  de  la  Diète, 
c'est  que  l'agriculture  japonaise,  loin  d'avoir  béné- 
ficié du  développement  prodigieux  de  l'industrie 
et  du  commerce  de  l'Empire,  constaté  pendant  les 
dix  dernières  années,  semblait,  au  contraire,  avoir 
beaucoup  souffert  de  latransformation  économique 
qui  enrichissait  surtout  les  industriels,  les  com- 
merçants et  les  banquiers. 

Mais  l'opposition,  tout  en  refusant  le  maintien 
des  impôts  extraordinaires  qui  pesaient  sur  la  terré, 
ne  songeait  nullement  à  critiquer  la  politique  ex- 
térieure du  gouvernement,  et  on  peut  affirmer  que 
les  nouvelles  charges  que  le  pays  a  subies  entre 
1896  et  1904,  pour  préparer  «  la  revanche  »,  ont  été 
supportées  sans  murmure. 

Le  programme  militaire  de  1896,  qui  s'appellera 
dans  l'histoire  du  Japon,  le  Programme  de  la  re- 
vanche de  Simonosaki,  a  été  augmenté  dans  la 
suite,  mais  il  était  à  peu  près  achevé  vers  la  fin  de 
1903,  au  moment  où  le  Japon  a  adressé  ses  pre- 
mières réclamations  à  la  Russie  relativement  à  la 
Corée  et  à  la  Mandchourie. 

Pour  y  faire  face,  le  gouvernement  japonais 
releva  progressivement  le  budget  ordinaire  de  son 
Ministère  de  la  Guerre  de  32  millions  de  francs, 
chiffre  de  l'exercice  1893-1894,  à  102  millions  de 
francs  pour  l'exercice  1903-1904  ;  et  le  budget  or- 
dinaire de  la  marine  militaire,  de  13  millions  de 
francs  en  1893  1894,  à  99  millions  de  francs  en 
1903-1904 

Mais  cette  augmentation  —  qui  n'était  que  le 
résultat  de  la  nouvelle  organisation  de  la  défense 


au  point  de  vue  des  effectifs  —  fut  bien  inférieur»; 
aux  dépenses  extraordinaires  que  les  ministres 
du  Mikado  consacrèrent  à  la  fabrication  du  nou- 
veau matériel  de  guerre,  de  l'équipement,  des 
munitions,  et  à  la  création  d'une  puissante  Hotte 
militaire. 

En  effet,  d'après  les  budgets  japonais  que  V An- 
nuaire financier  et  économique  du  Japon  publie 
avec  une  rare  précision,  les  dépenses  extraordi- 
naires des  Ministères  de  la  Guerre  et  de  la  Marine 
pendant  les  huit  années  qui  ont  précédé  la  guerre 
russo-chinoise,  ont  été  les  suivantes  : 

Dépenses  extraordinaires  du  Japon  pour  les  Ministères 
de  la  Guerre  et  de  la  Marine,  de  189(5-07  à  1903-04 
(En  yens) 


Exercices 

Guerre 

Marine 

1898-1897  

30.629.000 

12. £54.000 

1897-1898  

31.402.000 

40.851.000 

lK!t8-lb99  

21.338.000 

47.338  000 

1899-1900  

18.974.000 

47.084.0o0 

1900-1901   

38.714.000 

41.384.000 

1901-1902   

20.948.0C0 

24.494.00u 

1902-1903   

10.272.U00 

15.2G3.000 

19U3-1904  

7.529.000 

14.588.000 

177.804.COO 

243.836.00U 

Soit  un  total  de  1.087.320.000  fr.,  dont  458  mil- 
lions 740.000  fr.  pour  la  guerre  et  628.580.000  fr. 
pour  la  marine  militaire,  sans  compter  —  nous  le 
répétons  —  les  dépenses  ordinaires  des  deux  dé- 
partements qui,  n'étant  que  de  45  millions  de 
francs  avant  la  guerre  sino-japonaise  de  1894, 
avaient  été  progressivement  portées  au  chiffre 
de  201  millions  de  francs  dans  le  budget  de 
1903-1904. 

Pendant  ce  temps  le  Gouvernement  russe,  sem- 
blant ignorer  les  préparatifs  que  son  ambassadeur 
à  Tokio  lui  signalait  cependant  avec  persistance 
—  et  dont  la  presse  japonaise  ne  faisait  d'ailleurs 
point  mystère  —  ne  songea  ni  à  renforcer  sa  Hotte 
d'Extrême-Orient,  ni  à  concentrer  sur  les  frontières 
de  la  Mandchourie  une  armée  suffisante  pour  tenir 
les  Japonais  en  respect. 

Parfaitement  renseigné  par  un  habile  service 
d'espionnage,  le  gouvernement  du  Mikado,  à  la  fin 
de  1903,  connaissait,  à  un  homme  près,  les  forces 
de  terre  et  de  mer  dont  les  Russes  disposaient  en 
Mandchourie  et  à  Port-Arthur  et  il  s'était  par- 
faitement rendu  compte  qu'en  cas  de  guerre  en 
Corée  ou  clans  le  sud  de  la  Mandchourie,  le  Trans- 
sibérien ne  pourrait  leur  apporter  que  des  secours 
très  limités. 

Le  caractère  de  l'alliance  anglo-japonaise,  tel 
qu'il  résulte  de  la  convention  signée  à  Londres  le 
30  janvier  1902,  aurait  dû  pourtant  avertir  le  gou- 
vernement russe  du  danger  qui  le  menaçait.  Il 
suffit,  en  effet,  de  lire  le  texte  des  trois  premiers 
articles  de  cet  acte  pour  n'avoir  aucun  doute  sur 
les  intentions  des  deux  parties  contractantes  : 

Article  premier.  —  Les  parties  contractantes  ci- 
dessus  ayant  reconnu  de  part  et  d'autre  l'indépen- 
dance de  la  Chine  et  de  la  Corée,  déclarent  n'avoir 
absolument  aucune  visée  agressive  contre  l'un  ou 
l'autre  de  ces  deux  pays. 

Etant  donnés  cependant  leurs  intérêts  spéciaux, 
ceux  de  la  Grande-Bretagne  se  rapportant  princi- 
palement à  la  Chine,  tandis  que  le  Japon,  indé- 
pendamment des  intérêts  qu'il  possède  en  Chine 
a,  tant  politiquement  que  commercialement  et  in- 
dustriellement, des  intérêts  particuliers  en  Corée, 


136 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


les  parties  contractantes  conviennent  qu'il  sera 
admissible  de  part  et  d'autre  de  prendre  les  me- 
sures qui  pourront  être  indispensables  afin  de 
sauvegarder  ces  intérêts,  dans  le  cas  où  lesdits 
intérêts  seront  menacés  soit  par  l'action  agressive 
d'une  autre  puissance  quelconque  ou  par  des  trou- 
bles se  produisant  en  Chine  ou  en  Corée  et  néces- 
sitant l'intervention  de  l'une  ou  de  l'autre  des 
parties  contractantes,  pour  protéger  les  vies  et  les 
biens  de  leurs  sujets. 

Art.  2.  —  Au  cas  où  la  Grande-Bretagne  ou  le 
Japon,  dans  un  but  de  défense  de  leurs  intérêts 
respectifs,  comme  il  a  été  indiqué  ci-dessus,  se 
trouveraient  engagés  dans  une  guerre  avec  une 
autre  puissance,  l'autre  partie  contractante  res- 
tera rigoureusement  neutre  et  s'emploiera  de 
toutes  ses  forces  à  empêcher  d'autres  puissances 
de  se  joindre  aux  hostilités  entreprises  contre  son 
allié. 

Art.  3.  —  Si,  dans  le  cas  précité,  une  ou  plu- 
sieurs puissances  s"associaient  aux  hostilités 
contre  cet  allié,  l'autre  partie  contractante  vien- 
drait à  son  secours  et  mènerait  la  guerre  de  con- 
cert avec  lui,  pour  ne  conclure  la  paix  qu'après 
accord  mutuel. 

Les  principes,  dont  l'alliance  anglo-japonaise  se 
réclamait,,  étaient  nettement  exposés  dans  les  pré- 
liminaires de  la  convention  dans  lesquels  l'Angle- 
terre et  le  Japon  affirmaient  être  «  uniquement 
animés  du  désir  de  maintenir  le  statu  </uo  et  la 
paix  générale  en  Extrême-Orient  »  et  se  décla- 
raient plus  spécialement  intéressés  à  maintenir 
l'indépendance  et  l'intégrité  territoriale  de  l'em- 
pire de  Chine  et  de  la  Corée,  et  à  assurer  au  com- 
merce et  à  l'industrie  de  toutes  les  nations  les 
mêmes  avantages  dans  ces  deux  pays. 

Or,  la  politique  que  le  gouvernement  russe 
poursuivait  en  Corée  et  en  Mandchou  rie  était  con- 
traire aux  engagements  pris  à  l'égard  du  Japon 
quand,  par  le  traité  de  Simonosaki,  ce  pays  rétro- 
céda à  la  Chine  la  presqu'île  de  Leaotong,  alors 
occupée  par  son  armée  victorieuse. 

La  prise  en  possession  de  Port- Arthur,  l'occu- 
pation permanente  de  la  Mandchourie  par  la 
Russie  et  les  nouvelles  concessions  qu'elle  ve- 
nait d'obtenir  de  la  cour  de  Séoul  grandirent 
encore  la  haine  de  la  classe  dirigeante  japo- 
naise contre  la  Russie,  haine  qui  remontait  d'ail- 
leurs à  une  époque  bien  antérieure  au  traité  de 
Simonosaki,  puisque  depuis  la  prise  en  posses- 
sion de  l'Amour  et  de  l'Oussourie  par  les  Russes, 
et  la  création  du  port  de  Vladivostok  en  1  S(îO,  les 
deux  pays  avaient  toujours  eu  des  difficultés  dont 
la  principale  fut  naturellement  la  question  co- 
réenne. 


[A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  PRUSSIEN  DE  1907 


La  Prusse  établit  son  budget  sans  y  faire  outrer  les 
dépenses  militaires,  ni  navales,  ni  les  recettes  des 
douanes,  des  tabacs,  de  certaines  catégories  du  timbre. 
On  retrouve  ces  dépenses  BOUS  une  antre  forme,  dans 
les  contributions  mûtriculaires  qui  peuvent  être  envi- 
sagées comme  l'impôt -direcl  de  l'Empire,  impôt  de 
répartition,  et  on  retrouve  les  recettes  dans  les  alloca- 
tions versées  par  l'Empire.  L'assiette  sur  laquelle 
repose  le  régime  financier  dé  la  Prusse  est  beaucoup 


plus  large  que  celle  de  l'Empire,  et  alors  que  celui-ci 
s'est  trouvé  dans  des  situations  difficiles,  obligé  de 
recourir  à  des  emprunts  répétés,  la  Prusse  s'est  remise 
assez  promptement  du  choc  que  les  crises  économiques 
lui  avaient  infligé.  Une  portion  considérable  du  budget 
prussien  est  liée  à  l'exploitation  des  chemins  de  fer,  des 
salines,  mines,  hauts  fourneaux,  forêts,  loteries  qui 
constituent  soit  le  domaine  de  l'Etat,  soit  des  droits 
régaliens  exercés  par  lui. 

Les  prévisions  de  l'année  fiscale  1907-08,  comparées 
à  celles  de  1906-07  ont  été  établies  comme  suit  : 

1906 


1807 


Recettes  ordinaires  : 
Ministère  de  l'Agriculture  : 


Domaines . 
Forêts. 


30.027.800 
111.150.000 


Moins  fonds  de  la  liste  civile. 


lU.17?.80i 
7.719. 


28.463.700 
104.740.000 

133.203.700 
7.719.296 

133.458.504  1*5.484.404 

Ministère  des  Finances  : 

Contributions  directes   2:4.181.200  2 13. 633. 800 

—  indirectes....  111.757.000  99.980.3C0 

•Loterie   119.198.300  110.939.700 

Banque  do  l'Etat   4.457.100  4.029.300 

Monnaie   862.600  1.013.600 

490.456.200  459.596.700 

Ministère  du  Commerce  et  de 
l  Industrie  : 
Mines,  salines,   hauts  four- 
neaux  214.790.180  226.379.390 

M inistèredes  Ti 'ava uv publics  : 
Administration  des  chemins 

de  fer   1 .945.500.554  1.740.868.203 

Dotations   et  Administration 

générales  ft,n'>ncière$   183. £84. 063  180.335.105 

Recettes  de  l'Administration 
d'Etat,  y  compris  95.850.000 
marks  du   Ministère  de  la 

Justice   188.919.749  177.680.594 

Total   3.187.109.250  2.910  344.390 

Dépenses  ordinaires  : 
Ministère  de  l'Agriculture  : 

Domaines    7.868.170  7.687.400 

Forêts   4b. 630.000  44.334.000 

Total   54.498.170  52.051.400 

Ministère  des  Fin/incc."  : 

Contributions  directes   19.133.900  18.677.800 

-  indirectes....  42.489.820  39.140.300 

Loterie   109.065.850  101.518.200 

Monnaie   532.010  546.450 

Total   171.82l.5SO  159.882.7. 0 

Ministère  des  Travaux  publics  1.222.968.631  1.072  620.430 
Ministère  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  : 
Mines,  hauts  fourneaux,  sa- 
lines : 

a)  Frais  d'exploitation. . .  220.775.640  201. 083.57(1 

b)  Frais  d'administration  5.056.140  4.733.430 

Total   225.831.780  a05.017.0CO 

Dotations    et  Administration 
financières  : 

Complément  de  la  liste  civile  8.0O0. noo  8.000. 0C0 

Dette  publique   264. £81.021  252.707.944 

Amortissement   46. 588.0(14  41.241.096 

Rente    1.894.400  1.460.000 

Frais  de  gestion   1.128.097  1.10*. 008 

Landtag."   1.999.830  1.9r6.090 

Contributions  matricukires.  189  415.408  136. 715.902 

Apanages,  rentes   87.8X0. 142  86.270.676 

Amortissement    des  mines 

Hibernia  et  llercynia   593.074  36.485 

Total   551.210.139  5:12.537.402 

Administration  d'Etat  : 

Ministère   d'Etal   20.H99.96l  24.064.881 

Affaires  élran^res   545.400  545.400 

Finances   143.400. 311  144. 805.485 

Commerce   16  796.719  15.647.959 

Travaux  publics   311.125.741  37.8',8.737 

Justice.  .                             '  134.150.001»  1 30. 89 i. 000 
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1907  1906 

Intérieur                                102.817.240  92.971.250 

Agriculture                             8I.166.744  32.077.448 

Instruction  publique                  178.719.586  171.371.07!) 

Arsenal.....                                  168. GO»  1'  4.928 

Total   670.855.340  650.491.770 

Dépenses  ordinaires   2. 9u3. 191.640  2.073.400.752 

—      extraordinaires   283.917.010  236.943.644 

Dépenses  totales  8.1x7.109.350  2.910.3'.4.39G 

Les  prévisions  de  1907  sont  établies  avec  une  ma  jo- 
ration .le  -270.704.854  marks,  dont  2,29.790.888  marks 
sur  h  budget  ordinaire,  46.973.900  marks  sur  le  budget 
extraordinaire.  On  trouve  les  majorations  suivantes  : 
Recettes  Dépenses 
(Marks) 

Administrations .indus-  ,  w4  -48  g51  ordinaires 

tnelles  de  1  Etat  ....  2ol.876.741  j    i0MSA-){)  extraordin. 

Dotations  et  adminis- 
tration générale  des 

finances   3.648.958      18.C78.737  ordinaires 

»,  ,.      ..r,.  ,    „  non        i    20.303  570  ordinaires 

Administration  dEtat.    11.239.155  s     g. 005.810  extraordin. 

L'excédent  des  exploitations  industrielles  de  l'Etat 
est  estimé  devoir  donner  une  plus-value  de  1}.  128. 101) 
marks,  résultant  de  78.808.710  plus-value  ;  moins- 
vaine  1.740.550.  De  ces  excédents,  54.284.159  marks 
proviennent  des  chemins  de  fer,  dont  on  évalue  les 
recettes  à  204.032.351  marks  de  plus  qu'en  .1906.  On 
attend  un  excédent  de  10  millions  de  marks  de  plus 
qu'en  1906  aux  contributions  (il  millions  de  marks  à 
l'impôt  sur  le  revenu  de  plus,  500.000  de  moins  à  l'im- 
pôt complémentaire  sur  les  fortunes).  Le  produit  des 
impôts  indirects  est  supérieur  de  8. 427.000  marks,  — 
H. 776.000  marks  de  plus-value  de  recettes,  3.349.520 
marks  de  plus  de  dépenses  ;  parmi  les  plus-values 
figurent  S. 533. 000  marks,  part  de  la  Prusse  aux  re- 
cettes de  l'Empire  provenant  de  l'impôt  sur  les  succes- 
sions. La  dernière  réforme  fiscale  de  l'Empire,  destinée 
à  fournir  "200  millions  de  marks  de  ressources  nou- 
velles, comprend  un  impôt  sur  les  successions,  dont  il 
revient  net  48  millions  de  marks  à  l'Empire,  qui  doit 
abandonner  au  moins  un  tiers  du  rendement  de  ces 
droits  aux  Etats  particuliers  (1). 

L'excédent  des  prêts  est  en  plus-value  de  4  millions, 
des  domaines  de  1.383.000  marks.  Pour  les  mines, 
salines,  hauts  fourneaux,  malgré  l'addition  d'une  mine 
de  sel  (Hercynia),  qui  doit  donner  2.085.000  marks,  il 
y  a  une  moins-value  prévue  de  1.008.990  marks,  par 
suite  d'un  accroissement  des  dépenses  d'extension  et 
de  réfection. 

La  dette  publique  exige  14.361.125  marks  de  plus, 
dont  11.573.079  marks  pour  les  intérêts,  2.832.956  marks 
pour  l'amortissement  :  dans  cette  plus-value  pour 
l'amortissement,  il  y  a  220.800  marks  que  l'Etat  doit 
consacrer  à  l'amortissement  de  l'achat  de  la  saline 
Hercynia.  Quant  aux  dépemes  extraordinaires,  il 
incombe  186  millions  aux  chemins  de  fer,  14  aux 
exploitations  industrielles  de  l'Etat,  83  millions  aux 
administrations  de  L'Etat. 

La  dette  publique  de  l'Etat  s'élève  : 

1905  1906  1907 

3  1/2  Consolidés   5.497.961.850   5.497.500.150  5.806.894.500 


3  0/0  — 

Bons  du  Trésor. . 

Actions,  obliga- 
tions des  Che- 
mins de  fer — 

Dette  dos  territoi- 
res annexés  à 
la  Prusse  


.480.107.000 
105.000.000 


1.010.085.800 
145.000.C00 


1.616.074.600 
145.000.000 


105.05j.173      111.848.177  108.572.919 


3.22<470 


3.181.932 


3.135.395 


7.197.053.093   7.373.616.059  7.764.677.414 


(1,  Les  successions  allant  aux  enfants  ou  à  l'épousa  sur- 
vivants ont  été  complètement  exemptées  du  droit  d'Empire, 


La  dette  publique  a  augmenté  de  550  millions  de 
marks  depuis  1905,  dont  399  millions  de  marks  3  1  /20/0 
(dont  il  a  été  émis  300  millions  de  marks  en  1906  avec 
un  insuccès  partiel),  130  millions  8  0/0  et  40  millions 
on  bons  du  Trésor. 

L'Economiste  Allemand  a  publié  le  budget  net  (pro- 
duits des  impôts  sans  les  frais  de  perception,  des 
domaines,  forêts,  mines,  salines,  loteries,  chemins  de 
fer,  sans  les  frais  d'exploitation).  Les  chiffres  du 
budget  de  prévision  sont  des  eh  i  ti  res  bruts. 

Exercices 


1907 


1906 


Recettes                      (Millions  de  marks) 

Impôts  directs   234.8  224.6 

—      indirects   67.7  59.3 

Domaines  et  forêts   08.5  63.6 

Loterie   9.5  9.4 

Banque  d'Etat   4.4  4.0 

Monnaie   0.3  0.5 

Mines   16.3  17.8 

Chemins  de  fer   218.8  214.9 

Trésor   10.1  10.3 

Intérêts  de  capitaux   6.4  4.7 

Bedevance  de  la  Beichsbank  et  béné- 
fice de  la  Caisse  Centrale  des  Asso- 
ciations  3.4  6.4 

Total   640.2  015.5 

Dépenses 

Contributions  matriculaires   14.9  15.2 

Dette  publique   35.3  32.5 

Complément  de  la  liste  civile   8.0  8.0 

Coût  du  Landtag   1.9  1.9 

Apanages,  rentes   4.2  4.2 

Fonds  provincial   48  3  48.3 

Dépenses  d'administration   447.1  42-).  1 

Budget  extraordinaire   80.5  76.3 

Total   040.2  H 15. 5 


Dans  l'ouvrage  récent  qu'il  a  consacré  aux  finances 
communales  de  la  Grande-Bretagne,  de  la  Franco  et  de 
la  Prusse,  M.  Richard  de  Kaufmann  donne  pour  l'an- 
née 1902  en  marks  le  ta'jleau  que  voici  : 


Dépenses  Impôts 
brutes       et  redevances 
Grande-Bretagne         —  — 
41.961.000  habit. 

Etat   3.561.099.800  2.905.093.180 

Autorités  locales.  3.043.300.000  1.351.454.220 


Bar  tête 
Dép.  Impôt5 

84.80  09.23 
72.53   32  21 


6 . 604 . 39!) .  800  4 . 250 .547. 40'  )    157  3^  1 01, 4  4 


France  : 
38.961.945  hab. 

Etat  2.974.409.000  2.368. 9;2. 000  76.34  00.^0 

Administrations 

communales....  1.128.345.000     731.200.0C0  S8.9G  18.77 

4 . 102 . 754 . 000  3.100.122.000  105.30  79.51 


Prusse  : 

34.472.509  hab. 
Part  de  la  Prusse 

aux  dépenses  de 

l'Empire   1.052.163.080     551.975.520)  1M  QK 

Dépenses  d'IStat.  2.441.558.510  418.555.650! 
Autorités  locales  1.152.400.000     494.482.721  33.43 


28.15 

14.35 


4.040.121.596  1  465.013.891    134.78  42.50 


Le  budget  prussien,  lorsqu'on  y  fait  rentrer  sa  part 
des  dépenses  de  l'Empiré,  est  grossi  par  l'énorme  budget 
brut  des  chemins  de  fer.  Pour  rendre  la  comparaison 
possible  entre  les  charges  supportées  par  les  contri- 
buables des  trois  pays,  M.  Kaufmann  a  dû  se  livrer  à 
différentes  déductions,  dont  le  mécanisme  est  indiqué 

chaque  Etat  restant  libre  de  les  frapper  ou  non.  Les  droits 
sont  de  4  0/0  pour  toute  part  d'héritage  recueillie  par  le  père 
ou  la  mère,  les  frères  et  sœurs,  nièces  ou  neveux,  0  0  0  pour 
les  grands-parents,  beaux-parents,  beaux-enfants,  petits-ne- 
veux, enfants  naturels  reconnus,  adoptés  et  descendants, 
8  0/0  pour  oncles  et  tantes,  10  0  0  dans  tous  les  autres  cas. 
sauf  pour  les  fondations  ecclésiastiques,  philanthropiques, 
qui  paient  5  0,0  seulement. 
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dans  son  second  volume  et  dont  nous  nous  sommes 
Jiornés  à  reproduire  les  conclusions  filiales. 

La  discussion  du  budget  prussien  a  été  très  courte 
cette  année,  par  suite  de  l'approche  des  élections  géné- 
rales pour  le  Reichstag.  Le  ministre  des  Finances, 
M.  de  Rheinbaben,  a  t'ait  ressortir  la  situation  très  fa- 
vorable dans  laquelle  se  trouvent  les  finances  du 
royaume.  Le  budget  de  1905-1906  a  donné  une  plus- 
value  de  recettes  de  48  millions,  contre  un  dépassement 
de  dépenses  de  45  millions  de  marks;  il  y  a  eu  des  plus 
values  sur  les  forêts,  sur  les  impôts  indirects.  Les  che- 
mins de  fer  ont  donné  45  millions,  au  lieu  de  13  mil- 
lions de  plus-value  prévue.  L'année  1906  a  été  brillante 
pour  la  vie  industrielle,  a  dit  M.  de  Rheinbaben  ;  dans 
presque  routes  les  branches,  les  commandes  ont  été 
si  considérables  qu'on  a  eu  de  la  peine  à  y  suffire.  Le 
travail  a  été  abondant.  La  production  du  fer  a  pro- 
gressé de  3U  0/0,  celle  du  charbon  de  39  0/0,  celle  de 
l'acier  de  20  0  0.  Cet  accroissement  de  production  a 
trouvé  son  principal  débouché  à  l'intérieur;  il  ne  s'est 
pas  porté  sur  l'exportation,  qu'il  faut  se  garder  de  né- 
gliger, car  on  s'en  apercevrait  lors  du  lléchissement  de 
l'activité  présente. 

On  a  beaucoup  souffert  de  l'insuffisance  des  moyens 
d'exploitation,  de  circulation,  qui  n'ont  pas  été  à  la 
hauteur  de  l'essor  économique.  On  n'a  pu  en  prévoir  la 
grandeur,  et,  en  outre,  la  sécheresse  de  l'année  1906  a 
fait  chômer  la  navigation  intérieure  plus  tôt  que  d'ha- 
bitude. Le  ministre  des  Finances  a  considère  comme 
son  premier  devoir  d'augmenter  les  moyens  d'exploita- 
tion aussi  vite  que  possible.  Il  a  accordé,  sur  les  excé- 
dents de  1906.  50  millions  pour  cet  objet.  Dans  les 
deux  dernières  années,  près  de  500  millions  furent  dé- 
pensés pour  l'accroissement  du  matériel  roulant.  Dans 
l'intérêt  du  trafic,  il  y  eut  un  dépassement  de  71  mil- 
lions de  marks  dans  le  budget  extraordinaire  des  che- 
mins de  fer  pour  les  constructions.  Les  chemins  de  fer 
donneront  une  recette  de  149  millions  de  marks  de 
plus  que  les  provisions  del906.Le  surplus  des  dépenses 
est  de  113  millions.  Il  restera  .36  millions  d'excédent, 
'26  de  moins  que  les  prévisions  pour  les  chemins  de  fer. 
L'excédent  total  du  budget  de  19u6  est  de  37  millions. 

En  ce  qui  concerne  1907,  le  Ministre  a  bon  espoir. 
La  vie  économique  semble  saine.  Le  Ministre  espère 
qu'on  réussira  à  renouveler  le  Syndicat  des  Aciers  et  à 
maintenir  ceiui  du  charbon  :  grâce  à  eux,  dans  une 
période  ascendante,  dit-il,  les  prix  se  sont  maintenus 
dans  des  limites  désirables.  Antérieurement,  lors  d'une 
production  en  plus-value,  les  prix  étaient  poussés  ar- 
tificiellement, et  ensuite,  lorsqu'un  affaiblissement 
avait  lieu,  il  fallait  congédier  des  milliers  d'ouvriers. 
Il  faut  demander  aux  deux  grands  Syndicats  de  com- 
prendre qu'ils  ont  à  tenir  compte  de  l'intérêt  général, 
non  pas  seulement  de  leurs  propres  intérêts. 

M.  de  Rheinbaben  reprend  la  thèse  qu'il  a  dévelop- 
pée f année  dernière,  sur  la  nécessité  de  faire  état  de 
reculs  possibles  dans  le  rendement  des  exploitations 
industrielles,  de  l'accroissement  possible  des  dépenses 
dont  le  fardeau  retombe  sur  les  impôts  directs  et  in- 
directs, lesquels  sont  eux-mêmes  susceptibles  de  de- 
meurer stationnaires  ou  de  reculer.  L'esprit  d'économie 
s'impose,  le  gouvernement  prussien,  dit  le  Ministre 
des  Finance»  s'est  rendu  compte  que  les  appointe- 
ments de  certaines  catégories  de  fonctionnaires  de- 
vaient être  relevée,  qu'il  fallait  faire  disparaître  des 
inégalité»!  En  premier  lieu,  il  faut  s'occuper  .lu  per- 
sonnel des  chemins  de  fer  ;  avec  un  accroissement  de 
10.4  0/0  du  trafic  les  marchandises,  la  dose  du  travail 
a  augmenté  clans  de  fortes  proportions.  Les  agents  de 
la  sûreté,  gendarmes  et  hommes  de  police,  voient  aussi 
augmenter  leur  solde,  puis  les  douaniers,  auxquels  le 
nouveau  tarif  impose  un  surcroit  de  besogne  et  de  res- 
ponsahililé.  (  ;'e,|  un  accroissement  do  40  millions  de 
marks  pour  le  bu  Iget,  au  profit  des  employés  les  ser- 
vices extérieur  .  [j  faudra  penser,  en  1908,  aux  fonc- 
tionnaires du  service  intérieur:  en  attendant,  on  pré- 
voit un  fonds  le  ecours  de  8  millions.  Les  améliora- 
tion-, dont  profitent  les  fonctionnaires  inférieurs  ne 
peuvent  être  limitées  à  ceux-ci;  il  faudra  s'occuper 


J  des  fonctionnaires  supérieurs.  On  procède  à  une  en- 
quête concernant  le  montant  des  indemnités  de  loge- 
ment. Le  relèvement  du  «  standard  of  lil'e  »,  rend  né- 
cessaire un  supplément  d'indemnité. 

A.  Raffalovich. 


La  Banque  de  France  en  1906 


Les  actionnaires  de  la  Banque  de  France  ont  tenu 
hier,  31  janvier,  leur  assemblée  générale  annuelle,  sous 
la  présidence  de  M.  Pallain,  gouverneur,  pour  entendre 
la  lecture  du  compte-rendu  des  opérations  et  procéder 
au  renouvellement  partiel  du  Conseil  général. 

L'important  document  que  constitue  le  rapport  de 
la  Banque  débute  chaque  année  par  le  tableau  résumé 
des  principaux  événements  survenus  dans  le  monde 
financier  ;  cette  fois,  il  empruntait  un  intérêt  plus 
grand  encore  que  de  coutume  aux  circonstances  parti- 
culières qui  ont  fait  de  la  Banque,  au  cours  des  der- 
niers mois  de  1906,  l'arbitre  de  la  situation  monétaire 
internationale. 

Après  avoir  rappelé  sommairement  les  embarras 
causés  aux  marchés  européens  par  des  demandes 
inaccoutumées,  l'honorable  Gouverneur  s'est  exprimé 
ainsi  : 

«  Dans  cette  situation,  nous  avions  un  double  de- 
i<  voir  :  nous  devions,  d'une  part,  assurer  au  marché, 
«  tant  à  l'intérieur  qu'à  l'extérieur,  les  ressources  né- 
«  cessaires  pour  empêcher  une  hau>se  des  changes 
«  dont  la  répercussion  sur  notre  pays  eût  été  inévita- 
«  ble;  nous  avions,  d'autre  part,  l'obligation  de  ne  pas 
«  favo^ser  la  spéculation  que  ne  manque  pas  de  pro- 
«  voquer  un  grand  mouvement  d'affaires,  et  qui  ris- 
«  que,  si  elle  n'est  pas  avertie  à  temps,  de  se  dénouer 
«  par  une  crise.  La  Banque  de  France  a  rempli  ce 
«  double  rôle  dans  la  mesure  où  il  lui  était  permis  de 
«  le  faire. 

«  Adoptant  une  politique  monétaire  à  laquelle  jus- 
«  qu'ici  les  événements  ont  donné  raison,  nous  avons, 
«  par  l'escompte  de  papier  anglais,  procuré  à  la  place 
«  de  Londres  les  sommes  nécessaires  pour  franchir 
«  cette  passe  difficile. 

«  Nous  ne  donnions  ainsi  notre  or  qu'à  bon  escient, 
«  et  avec  la  certitude  de  le  diriger  sur  les  points  où 
«  son  action  devait  être  efficace,  là  où  vraiment  nous 
«  avions  intérêt,  au  point  de  vue  même  du  commerce 
«  de  la  France,  à  conjurer  une  crise  possible. 

«  La  Banque  de  France  a  donc  rempli  sa  fonction 
«  essentielle,  qui  est  de  régulariser  et  de  modérer  le 
«  taux  de  l'escompte  sur  le  marché  national;  elle  a 
«  obtenu  ce  résultat  par  des  moyens  divers,  mais  no- 
te tamment  et  surtout  par  un  procédé  nouveau  qui, 
ci  d'ailleurs,  a  rencontré  l'approbation  générale  ;  l'èten- 
«  due  de  ses  ressources  lui  a  permis  de  ne  pas  limiter 
«  son  action  au  seul  marché  français;  les  difficultés 
»  venaient  de  l'extérieur;  c'est  à  leur  source  même 
«  qu'elle  est.  allée  les  conjurer  et  assurer,  su<-  la  place 
«  de  Londres,  la  stabilité  et  la  modération  du  taux  de 
v  l'escompte  à  Paris.  Cette  extension  de  l'influence  de 
«  la  Banque  de  France  ne  peut  être  envisagée  qu'avec 
«  faveur,  puisqu'elle  fournit  un  nouveau  témoignage 
«  du  développement  e1  du  rayonnemenl  de  la  puji  sance 
«  financière  du  pays.  » 

Le  Gouverneur  aensnite  fait  observ  er  que,  jusqu'ici, 
«  la  constitution  d'un  portefeuille  sur  l'étranger  n'avait 
»  été  envisagée  par  les  banques  d'émission  que  comme 
«  un  moyen  de  défendre  les  réserves  métalliques  en  cas 
«  d'élévation  des  Changes.  La  puissance  de  notre  stock 
<(  d'or  nous  a  permis  d'y  voir,  au  contraire,  le  moyen 
«  de  tenir  momentanément  à  la  disposition  d'un  pays 
<c  voisin  et  ami,  les  ressources  métalliques  nécessaires 
«  pour  échapper  ;'i  une  tension  monétaire  qui  aurait 
«  pu  nous  obliger  rapidement  nous-mêmes  à  prendre 
«  des  mesures  défensives». 

Il  n'as!  pas  douteux  que  la  politique  inaugurée  par  la 
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Banque  de  France  marque  une  date  dans  l'histoire  des 
marchés  monétaires.  Elle  fournit  d'ailleurs  un  nouvel 
argument  à  opposer  à  ceux  qui  ne  voudraient,  voir 
dans  l'encaisse  des  banques  d'émission  qu'une  masse 
improductive  qu'il  ne  faut  pas  souhaiter  voir 
s'accroître. 

«  On  a  parfois  reproché  aux  stocks  métalliques,  a 
«  dit,  à  ce  sujet,  le  Gouverneur,  d'immobiliser  des 
«  capitaux  dans  un  emploi  improductif.  Si  l'on  veut 
«  bien  réfléchir  que  notre  réserve,  par  sa  présence 
«  dans  nos  caisses,  a  procuré,  à  plusieurs  milliards  de 
«  papier  de  commerce  circulant  en  France,  un  taux 
«  d'escompte  inférieur  de  3,  parfois  de  4  0/0  à  celui  de 
«  pays  voisins,  on  est  conduit  à  constater  que,  grâce  à 
«  elle,  un  profit  matériel,  singulièrement  appréciable, 
«  a  été  assuré  au  commerce,  à  l'industrie  et  à  l'agri- 
«  culture  du  pays.  » 

On  nous  permettra  d'ajouter  que  ce  n'est  pas  seule- 
ment aux  époques  de  tension  que  ce  reproche  adressé 
aux  stocks  métalliques  est  mal  fondé.  En  temps  normal, 
l'encaisse  est  la  réserve  de  la  circulation  métallique,  et 
le  gage  nécessaire  de  la  circulation  fiduciaire.  S'il  est 
vrai  que  les  espèces  et  les  billets  placés  entre  les  mains 
de  chaque  individu  soient  pour  lui  improductifs,  au  sens 
étroit  du  mot,  il  n'en  est  pas  de  même  dans  l'ensemble 
du  pays,  pour  lequel  la  monnaie,  outil  indispensable  de 
la  circulation  des  richesses,  est  productive,  tout  comme 
une  route  ou  une  ligne  de  chemin  de  fer,  par  l'écono- 
mie de  peines  qu'elle  permet  de  réaliser  dans  le  règle- 
ment des  transactions.  La  réserve  nationale  constituée 
dans  les  caisses  de  la  Banque  a  sa  part  dans  cette  pro- 
ductivité, puisqu'elle  est  une  des  bases  nécessaires  de 
l'édifice  monétaire  du  pays.  Au  surplus,  ce  n'est  pas 
au  moment  où  l'Angleterre  s'inquiète  de  l'exiguïté  de 
ses  ressources  métalliques  et  s'ingénie  à  trouver  le 
moyen  de  les  renforcer,  qu'il  conviendrait  de  faire  le 
procès  des  grosses  encaisses. 

La  masse  des  opérations  productives  de  la  Banque 
a  été  de  22  milliards  858  millions,  chiffre  le  plus  élevé 
qui  ait  jamais  été  atteint.  L'augmentation  sur  l'année 
1905  est  de  3  milliards  9 'i 4  millions  ;  elle  se  répartit 
entre  toutes  les  branches  de  l'activité  de  la  Banque,  à 
l'exception  des  effets  remis  à  l'encaissement,  qui  sont 
en  légère  diminution. 

En  outre,  la  Banque,  conformément  aux  obligations 
que  lui  impose  la  loi,  a  eff<  ctué  gratuitement,  pour  le 
compte  du  Trésor  public,  des  recettes  et  des  paie- 
ments s'élevant  à  8  milliards  851  millions;  elle  a  en- 
caissé pour  157  millions  de  mandats,  placé  des  bons 
du  Trésor  et  payé  à  ses  guichets  les  coupons  de  rente, 
le  tout  sans  rémunération. 

L'encaisse,  par  suite  des  circonstances  signalées  plus 
haut,  a  diminué  de  270  millions  au  cours  de  l'exercice; 
le  maximum  de  \  milliards  53  millions  a  été  réalisé  le 
20  avril;  la  moyenne  de  3  milliards  937  millions  se 
décompose  en  2  milliards  882  millions  d'or  et  1  mil- 
liard 49  millions  d'argent. 

La  circulation  fiduciaire  a  atteint  son  maximum  le 

3  janvier,  avec  4  milliards  (.)05  millions;  le  minimum 
a  été  de  4  milliards  405  mdlions  et  la  moyenne  de 

4  milliards  408  millions,  sur  lesquels  727  millions  seu- 
lement, soit  15  01  0/0  du  total,  étaient  représentés  au 
bilan  par  «les  opérations  productives.  La  limite  de 

5  milliards,  élevée  à  5  milliards  800  millions  par  la  loi 
du  9  février  1906,  n'a  été  dépassée  qu'à  l'échéance  de  fin 
décembre,  non  comprise  dans  l'exercice  qui  est  clos  le 
24  décembre,  mais  cet  accroissement  de  l'émission  n'a 
fait  que  démontrer  l'utilité  et  l'urgence  de  la  mesure 
prise  par  les  pouvoirs  publics. 

Le  mouvement  des  caisses,  recettes  et  paiements 
réunis,  a  été  de  243  milliards  29  millions,  dont  189  mil- 
liards 233  millions  pour  les  virements  ;  en  1905,  ce 
mouvement  avait  été  de  224  milliards  29  millions. 

Le  taux  de  l'escompte,  grâce  aux  mesures  sages  et 
habiles  prises  par  la  Banque,  a  été  maintenu  toute 
l'année  à  3  0/0,  alors  qu'il  s'élevait  jusqu'à  0  0/0  à 
Londres  et  7  0/0  à  Berlin.  A  l'étranger,  le  taux  moyen 
de  l'année  avarié  entro  3  8'i  0/0  en  Belgique  et  5  15  0/0 
en  Allemagne. 


Il  a  été  escompté,  à  Paris  et  dans  les  succursales, 
20.464.594  effets  pour  13  milliards  981  millions;  le 
portefeuille  moyen  a  atteint  897.700.000  fr.,  contre 
040.500.0UO  fr.  en  1905.  La  valeur  moyenne  des  effets 
escomptés  ressort  à  083  fr.  et  leur  échéance  moyenne  à 
24  jours.  Les  effets  de  100  fr.  et  au-dessous  forment 
toujours  une  proportion  importante  du  total  des 
escomptes  :  48  0/0  à  Paris. 

Les  effets  reçus  à  l'encaissement  ont  été  au  nombre 
de  2.725.929  pour  une  somme  totale  de  5lil.088.000  fr. 

Le  montant  des  opérations  d'avances  sur  titres  a 
atteint  2  milliards  657  millions,  soit  une  augmentation 
de  374  millions;  le  solde  moyen  s'est  élevé  à  519  mil- 
lions, contre  484.400.000  fr.  en  1905. 

Le  mouvement  total  des  comptes  courants  et  des 
comptes  de  dépôts  de  fonds,  comprenant  les  versements 
et  les  retraits,  a  été  de  216  milliards  41  millions,  en 
accroissement  de  18  milliards  822  millions,  avec  un 
solde  moyen  de  581.300.000  francs.  Le  nombre  des 
comptes  de  toute  nature  a  progressé  de  71.179  à  77.159. 

Il  a  été  délivré  des  billets  à  ordre,  virements  et  chè- 
ques déplacés,  pour  4  milliards  858  millions,  dont  94  0/0 
sans  commission  ni  rémunération  d'aucune  sorte. 

Les  encaissements  d'effets  à  Paris  ont  porté  sur 
0.350.500 effets  pour  0  milliards  685  millions.  La  recette 
la  plus  forte  de  l'année  s'est  élevée  à  277.532.000  francs 
répartis  entre  339.924  effets  présentés  à  90.924  domi- 
ciles. 

En  fin  d'exercice,  le  service  des  dépôts  de  titres,  à 
Paris  et  dans  les  succursales,  avait  la  garde  de  11  mil- 
lions 439.839  titres  appartenant  à  92. E  08  déposants  et 
ayant  une  valeur  au  cours  de  7  milliards  233  millions. 
Le  portefeuille  moyen  par  déposant,  abstraction  faite 
du  Syndicat  des  Agents  de  change,  s'élevait  à  57.952 
francs . 

11  a  été  exécuté  93.180  ordres  de  Bourse,  pour  une 
somme  de  581.155.000  fr. 

Les  opérations  des  succursales  ont  suivi  la  marche 
ascendante  générale  ;  les  plus  importants  de  ces  établis- 
sements sont  ceux  de  Lyon,  Marseille,  Lille,  Le  Havre 
et  Bordeaux. 

Il  a  été  ouvert  un  nouveau  bureau  auxiliaire  à  Ivry- 
sur-Seine,  et  le  nombre  des  places  bancables  a  été 
porté  de  423  à  447,  par  suite  de  l'installation  du  ser- 
vice d'encaissement  dans  un  certain  nombre  de  loca- 
lités. 

Le  total  des  bénéfices  de  l'exercice  a  été  de  02  mil- 
lions 777.799  fr.  ;  les  frais  et  les  impôts  ont  ;ibsorbé 
27.714.150  fr.,  dont  5.332.528  fr.  pour  la  rede  van ce  sur 
la  circulation  productive;  il  est  resté  un  bénéfice  net 
partageable  de  35.003.643  fr.,  qui  a  permis  la  distri- 
bution d'un  dividende  net  de  150  fr.  par  action  ;  les 
réserves  ont  reçu  3.800.0CO  fr.  De  plus,  la  Banque 
ayant  obtenu  à  l'Exposition  de  Milan  le  Grand  Prix 
pour  l'ensemble  de  ses  institutions  patronales  et 
mutuelles,  a  voulu  commémorer  cette  haute  récom- 
pense et  y  associer  le  personnel  tout  entier  par  une 
allocation  exceptionnelle,  destinée  à  doubler  le  traite- 
ment du  mois  de  décembre  pour  tous  l3s  agents,  tant 
titulaires  qu'auxiliaires  ;  il  a  été  prélevé  dans  ce  but 
900.000  fr.  sur  les  bénéfices  nets. 

Les  182.500  actions  de  la  Banque  se  répartissent 
entre  29.107  actionnaires,  dont  9.5(:5  touchent  leur 
dividende  à  Paris  et  19  542  dans  les  succursales. 

Après  avoir  entendu  le  rapport  présenté  au  nom  des 
censeurs  par  M.  Delaunay-Belleville,  l'assemblée  a 
élu  régent  pour  trois  ans  M.  Paui  Mirahaud,  en  rem- 
placement de  M.  Vernes,  décédé  ;  régent  pour  cinq  ans, 
M.  de  Grétry,  trésorier-payeur  général,  en  remplace- 
ment de  M.  Tessandier,"  trésorier-payeur  général, 
admis  à  faire  valoir  ses  droits  à  la  retraite.  Elle  a 
réélu  censeur  pour  trois  ans  M.  Delaunay-Belleville, 
et  régents  pour  cinq  ans  MM.  Balsan  et  Joûcla-Pelous. 

Georges  Bourgarel. 
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LE  NOUVEL  EMPRUNT  SERBE  4  1/2  0/0 


Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  VEconomiste  Européen  a  annoncé,  il  y  a  huit 
jours,  l'émission  prochaine  du  nouvel  Emprunt  Serbe 
4  1/2  O/O  or,  dont  il  avait  été  déjà  parlé  auparavant 
à  diverses  reprises.  La  date  de  cette  émission  a  été 
fixée  depuis,  et  la  souscription  sera  ouverte  le  9  février 
courant  et  close  le  même  jour.  Toutefois,  d'ici  là,  les 
souscriptions  par  correspondance  seront  acceptées, 
mais  seulement  pour  des  quantités  de  dix  obligations 
et  au-dessus. 

L'Emprunt  nouveau  est  représenté  par  190.000  obli- 
gations 4  1/2  0/0  or  de  500  fr.  nominal,  amortissables 
dans  un  délai  maximum  de  50  ans,  par  voie  de  ra- 
chats au-dessous  du  pair  quand  les  cours  le  permettront 
ou,  dans  le  cas  contraire,  par  tirages  semestriels  qui 
auront  lieu  le  2/15  février  et  le  2/15  août  de  chaque 
année.  Les  obligations  désignées  par  le  sort  seront 
remboursées  en  or  à  500  fr.,  deux  mois  après  soit,  res- 
pectivement, les  2/15  avril  et  2/15  octobre  suivants. 

Les  obligations  dont  il  s'agit  et  qui  rapporteront 
22  fr.  50  par  an,  auront  leurs  intérêts  payables  par 
moitié,  soit  11  fr.  25  le  2/15  avril  et  11  fr.  25  le  2/15 
octobre  de  chaque  année.  Elles  sont,  ainsi  que  leurs 
coupons,  exemptes  de  tous  impôts,  taxes  ou  retenues 
existants  ou  futurs  en  Serbie. 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé  à  94  0/0,  soit  470  fr. 
par  obligation,  et  les  souscripteurs  peuvent,  choisir 
entre  deux  manières  de  libération  :  la  libération  immé- 
diate et  la  libération  échelonnée.  Pour  la  libération 
immédiate,  ils  auront  à  verser  10  0/0,  soit  50  fr.  par  obli- 
gation, en  souscrivant,  et  84  0/0,  ou  420  fr.,  à  la  répar- 
tition, du  15  au  20  février.  Pour  la  libération  éche- 
lonnée, les  paiements  auront  lieu  comme  suit  :  10  0/0, 
soit  50  fr.  par  obligation,  en  souscrivant;  24  0/0,  ou 
120  fr.,  à  la  répartition  du  15  au  20  février  ;  60  0/0,  ou 
300  fr.,  au  plus  tard  le  15  avril. 

L'Emprunt  ost  fait  en  vertu  do  la  loi  du  14  27  dé- 
cembre 1900.  En  dehors  de  l'engagement  direct  du 
Gouvernement  Roval  Serbe  et  conformément  au  para- 
graphe 2  de  ladite 'loi,  il  a  pour  gage  spécial  lesrecettes 
nettes  Ae  Y  Administration  Autonome  des  Monopoles  de 
Serbie,  disponibles  après  le  service  des  Emprunts  visés 
par  les  lois  des  8/20  juillet  1895  et  26  juillet/8  août 
1902.  Le  paragraphe  2  auquel  nous  venons  de  faire 
allusion  s'exprime  ainsi  : 

«  Le  présent  Emprunt  est  exempté  à  tout  jamais  de  tous 
impôts  et  taxes  présents  ou  futurs  va  Serbie. 

«  Le  Gouvernement  Royal  Serbe  affecte  comme  sages  à  la 
garantie  du  présent  Emprunt  1rs  excédents  des  recettes 
nettes  de  l'Administration  autonome  des  Monopoles,  prove- 
nant tant  des  bénéfices  nets  des  Monopoles  et  du  Timbre, 
dont  la  gestion  est  confiée  à  cette  Administration,  que  des 
revenus  des  Douanes,  devant  lui  être  versés  par  les  agences 
dépendant  du  Ministère  des  Finances,  conformément  à  la  loi 
du  8/20  juillet  1895. 

«  Sous  le  mot  «  excédents  »  seront  compris  toules  les 
sommes  qui  resteront  disponibles  entre  les  mains  de  l'Admi- 
nistration des  Monopoles,  .aiuès  (pie  celle-ci  aura  assuré  le 
service  île  la  Rente  4  0/0  Unifiée  et  autres  Emprunts  visés 
par  la  loi  précitée  de  juillet  1895  et  de  l'Emprunt  5  0/0  émis 
conformément  à  la  loi  du  26  juillet/8  août  1902. 

<.  L'Administration  des  Monopoles  sera  tenue  de  remettre 
les  sommes  nécessaires  au  paiement  de  l'annuité  du  présent 
Emprunt  a  la  Société  Financière  d'Orient,  à  Paris,  désignée 
pour  recevoir  ces  tonds.  A  cet  effet,  elle  adressera  à  cet  Eta- 
blissement tout  le  surplus  du  produit  net  de  ses  recettes, 
jusqu'il  concurrence  du  moulant  intégral  nécessaire  pour 
servir  ta  prochaine  échéance  venant  à  tenue  sur  le  préseul 
Emprunt,  après  qu'auront  été  assurés  les  services  des  pré- 
cédents Emprunts  gagés  sur  les  mêmes  receltes  et  dont  une 

échéance  arriverait  antérieurement  a  terme. 

«  Les  remises  devront  être  eut iere'iien I  complétées  BU  plus 
tard  quinze  jours  avant  l'échéance  de  chaque  coupon  semes- 
triel. . 

<.  L'Administration  des  Monopoles,  suivant  .accord  avec  la 
direction  de  la  Dette  publique,  sera  tenue  de  procéder  régu 
liéremont  aux  remises  ainsi  déterminées.  Elle  s'y  engagera 


pour  toute  la  durée  du  présent  Emprunt  en  contresignant  le 
présent  contrat.  » 

Il  convient  de  rappeler  que  Y  Administration  auto- 
nome des  Monopoles  de  Serbie  a  été  établie  en  vertu  de 
la  loi  du  8/20  juillet  1895.  Elle  administre  en  toute 
indépendance  les  monopoles  suivants  :  Monopoles  du 
Tabac,  du  Sel,  du  Pétrole,  du  Papier  à  cigarettes,  des 
Allumettes,  ainsi  que  les  recettes  du  Timbre  et  des 
Taxes  sur  les  boissotis.  En  outre,  les  Recettes  des 
Douanes  sont  également  versées  à  la  Caisse  de  cette 
Administration.  A  cet  elfet,  la  Direction  des  Douanes 
remet  tous  les  dix  jours  ses  recettes  nettes  à  Y  Admi- 
nistration des  Monopoles.  D'autre  part,  il  faut  se  sou- 
venir que  le  Conseil  de  Y  Administration  des  Monopoles, 
dans  lequel  les  porteurs  de  titres  ont  deux  représen- 
tants, est  obligé  par  la  loi  du  14  27  décembre  1906,  à 
employer  ses  recettes  nettes,  après  les  services  énu- 
mérés  plus  haut,  au  paiement  des  coupons  échus  et 
des  obligations  sorties  du  présent  emprunt,  aucune 
remise  ne  pouvant  être  faite  au  gouvernement  des 
surplus  lui  revenant,  qu'après  provision  faite  intégra- 
lement des  annuités  affectées  aux  différents  emprunts 
contractés  par  la  Serbie. 

Ceci  dit,  il  est  intéressant  d'examiner  quelle  a  été  la 
marche  des  opérations  de  Y  Administration  autonome 
des  Monopoles  de  Serbie.  Or,  pour  l'année  1900,  voici 
les  résultats  accusés  : 

Encaissements  de  V Administration  autonome 

(En  Francs) 

Monopole  du  tabac   15.598.800 

—  du  sel   5.041.891 

—  du  pétrole   M. 403. 56(1 


Douanes . 
Impôt  de  l'Obrt. 
Timbre 


8.955.502 
629.597 
5.712.195 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   1.255.323 

797.926 


—       des  allumettes 


Total    des    recettes   brutes  (suivant  tableaux 

mensuels  publiés)   41.399.800 

A  déduire  : 

Débours  pour  achat  de  matières   3.535.293 

—      pour  frais  généraux,  agio  et 

commissions   4.111.759 


Recettes  nettes. 


,  Emploi  des  recettes 
Service  de  la  Dette  : 
Rente  Serbe  -i  0/0  Unifiée,  exercice  1906. 
Emprunt  .5  OjO  or  des  Monopoles  190-2.. 

Lots  Serbes  1881  

Lois  Tabacs  1888  

Intérêts  de  V Emprunt  Russe  


7.617.049 
33  752.751 


15.0S9.600 
3.300.0Û0 
1.390.850 
267.750 
187.500 


Total  payé   20.2:35.700 

Surplus  non  nécessaire  au  Service  de  la  Dette 
(applicable  dorénavant  comme  cage  à  la  ga- 
rantie du  nouvel  Emprunt  4  1/2  0/0   13.517.051 


Total  égal  aux  recettes  nettes. 


84.763.751 


Si  nous  passons  maintenant  aux  recettes  réalisées 
par  l'Administration  Autonome  depuis  sa  création, 
nous  arrivons  aux  chiffres  suivants  (en  francs)  : 


Années 


1896.. 
L8  17., 

1808.. 

1899.. 
IHOO  . 
1901. . 
1  102.. 
1908.. 
1904. . 
1905. 
191 16.. 


Recettes 

nettes 


18.014 
17.996 
30.779 
24.180 
25.708 
23.887 
25  215 
28.442 
81.785 
32.57U 
83.752 


.■700 
.870 
.21(1 
150 
.  768 
.770 
.227 

'.m 

.804 
.961 
.76/ 


Montants 

employés 
pour  le  service 
do  la  Dette 


16 
17 

n 

17, 
17 
16 
16, 

20. 
20, 
20, 
20, 


751 
197 
818 
564 
<\s> 
91  i 
81 1 1 
224 
205 
224 

285 


.920 
.037 
.788 
i«»0 
.070 
.150 
.H'  10 
.000 
.200 
.000 
.700 


Excédents 
Surplus 
non  nécessaire 
au  service 
de  ta  Dette 


1.862.780 
799.833 
3.405.428 
0.505  550 
8.826.098 
0.923.620 
8.324.227 
8.218.603 
11.580.604 
12  846.961 
18.517.051 
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Depuis  l'année  1898,  un  seul  exercice,  1901,  avait 
laissé  à  désirer,  mais  le  recul  signalé  alors  n'était  pas 
particulier  à  la  Serbie.  On  sait,  en  elï'et,  que  les  prin- 
cipaux pays  de  l'Europe  —  y  compris  la  France  et 
l'Allemagne-  avaient  vu  leur  recettes  budgétaires  di- 
minuer au  cours  de  cette  année  de  crise  générale.  Cette 
crise  passée  —  elle  n'en  était  pas  une  pour  la  Serbie, 
puisque  ses  excédents  étaient  encore  importants  —  ce 
pays  a  repris  sa  marche  en  avant,  ce  qui  lui  permet 
d'accuser  maintenant  une  situation  des  plus  prospères. 

Et  il  faut  alors  observer  ceci  :  en  1906,  les  excédents 
de  recettes  de  V Administration  Autonome  des  Mo7iopoles 
de  Serbie  ont  accusé  une  nouvelle  progression,  puis- 
qu'ils se  sont  établis  à  13.017.051  fr.  Or,  la  somme  né- 
cessaire au  service  de  l'intérêt  et  de  l'amortissement 
du  nouvel  emprunt  ne  s'élève  qii'à  4.800.000  fr.  par  an, 
gagés  sur  les  excédents  que  nous  venons  de  spécifier. 
On  voit,  par  suite,  la  marge  qui  existe,  sans  tenir 
compte,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  de  l'enga- 
gement direct  du  Gouvernement  royal  de  Serbie. 

En  résumé,  la  nouvelle  émission  est  des  plus  inté- 
ressante. Il  faut  surtout  prendre  en  considération  cette 
circonstance  :  que  supérieurem?nf  garantis.  les  nou- 
veaux titres,  entièrement  libérés  à  la  répartition,  cons- 
tituent pour  les  souscripteurs  un  placement  à  4.78  0/0, 
non  compris  la  prime  d'amortissement.  L'opération 
qui  va  avoir  lieu  est  donc  assurée  d'un  grand  succès, 
et  il  faut  rappeler,  à  ce  propos,  que  le  dernier  Emprunt 
Serbe,  qui  a  eu  lieu  le  26  février  1803,  portait  sur 
120. OuO  obligations,  et  que  90.0UO  souscripteurs  ont 
produit  des  demandes  pour  plus  de  300.000  obligations. 
Ajoutons  que  ceux  qui  ont  accordé  à  cette  époque  leur 
confiance  au  gouvernement  serbe  n'ont  pas  à  le  regretter 
aujourd'hui,  puisque  les  titres  qu'ils  ont  pu  souscrire 
alors,  au  prix  de  450  fr.,  valent  actuellement  498  fr.  ! 

A.  Leghenet. 


Informations  Économipes  et  Mmm 


Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  français 
en  1906.  —  Ainsi  qu'il  a  coutume  de  le  faire  au  début 
de  chaque  nouvelle  année,  notre  éminent  confrère 
M.  Alfred  Neymarck  vient  de  publier,  dans  le  Rentier, 
ses  statistiques  des  émissions  et  des  remboursements 
opérés  par  nos  six  Grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  au  cours  de  l'exercice  clos  le  31  décembre  1900. 
Ces  statistiques,  ainsi  que  les  commentaires  qui  les 
accompagnent,  offrent  un  grand  intérêt.  Nous  les  résu- 
mons donc  comme  d'ordinaire. 

Voici,  en  premier  lieu,  le  nombre  de  titres  vendus 
par  nos  grandes  Compagnies  pondant  l'année  1906  écou- 
lée, avec  l'indication  de  leur  produit  : 

Nombre  d'obligations  Prix 

vendues  moyen  Produits 

Compagnies       3  0/0      2  1/2     ventes  ventes 

Francs  Francs 

Est   04.883  .»  442  73  15.443.751 

—    »  12.0Û0  422  66  5.071.920 

Lyon   2.598  »  463  791  1.204.928 

—    »  1.711  425  548  728.113 

Midi   8.477  »  442  288  3.749.278 

—    »  599  407  76  244.248 

Nord   2.279  »  472  986  1.077.935 

—    »  1.496  426  158  637.532 

Orléans   55.830  »  440  049  24.594.000 

—    »  9.121     412  609  3.763.000 

Ouest   19.027        »         434  64  8.346.000 

—    ■>  5 . 35(  »     399  14       2 . 1 37 . 000 

Totaux...    123.154     30.277  "  66.997.705 

Les  123.154  Obligations  3  0/0  ont  produit  54.415.893 
francs  et  les  3».277  Obligations  2  1/2  0/0,  12.581.813 
francs.  En  190."),  il  avait  été  émis  117.870  Oblgations 
3  0/0  pour  53.961.543  fr.,  et  51.201  Obligations 
2  1/2  0/0  pour  21.228.218  fr.  (Juant  aux  prix  moyens 


de  vente  obtenus,  ils  se  sont  établis  d'une  façon  un  peu 
irrégulière,  ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  suivant  : 

Cours  moyens  de  ventes 


Obligat.  3  0/0 


OWigat.  '2  1/2  0/0 


Est  

Lyon . . . 
Midi  . . . 
Nord . . . 
Orléans , 
Ouest . . 


En  1905 

458  75 

455  i:  5 

456  316 
463  090 

456  9/6 

457  10 


En  1906 
442  73 
463  791 
442  288 
472  986 
440  049 
438  64 


En  1905 
415  69 

411  022 

412  291 
425  361 

413  769 

414  20 


En  1806 
432  66 
4*6  548 
407  76 
426  158 
412  609 
399  44 


Pour  les  Obligations  3  0/0,  les  prix  de  vente  ont 
varié,  en  1906,  de  438  à  472  fr.  en  chiffres  ronds,  d'où 
un  prix  moyen  de  450  francs,  inférieur  de  9  francs  au 
prix  moyen  de  1905.  Pour  les  Obligations  2  1/2  0/0,  les 
prix  de  vente  ont  varié  de  399  à  426  fr.,  soit  un  prix 
moyen  de  415  fr.  Or,  en  1905,  les  prix  avaient  varié  de 
411  fr.  à  425  fr.,  soit  un  prix  moyen  de  418  fr. 

Voici,  depuis  1895,  le  nombre  d'Obligations  2  1/2  0/0 
vendues  par  chaque  Compagnie  : 

Obligations  2  1/2  O/O  vendues  depuis  1895 
Années        Est.     Lyon     Midi     Nord     Orléans  Ouest 


1895  

1896   » 

1897   8.860 

1898   27.860 

1899   16.220 

1900   18. 7H» 

1901   20.2-50 

1002   17.520 

1903   13.120 

1904   14.940 


1905. 


14.800 


1906   12.0U0 


31.162 
33.831 
55.835 
45.896 
40.441 
29.621 
50.888 
18.242 
30.725 
13.429 
1.711 


35.387 
36  256 
75.586 
27.3fc0 
12.930 
10.647 
6.219 
4.646 
1.989 
599 


7.164 
27  208 
21.688 
36.700 
28.303 
19.791 
8.577 
8.815 
6.611 
4.389 
1.496 


25.864 
*4.802 
49.328 
72.679 
74.675 
159.809 
26.786 
20.986 
18.837 
15.193 
11.294 
9.121 


65.502 
67.998 
81.328 
74.987 
37.42) 
11.608 
14.314 
5.930 
5.200 
5.350 


Si  on  totalise  les  chiffres  ci-dessus,  on  trouve  que, 
depuis  1895,  nos  six  Grandes  Compagnies  ont  placé 
1.779.842  Obligations  2  1,  2  0/0. 

En  regard  des  titres  émis  par  nos  Grandes  Compa- 
gnies en  1905,  il  convient  de  mentionner  les  amortis- 
sements auxquels  ces  entreprises  ont  procédé  au  coure 
de  la  même  année.  Ces  amortissements  ont  porté  sur 
313.252  obligations  diverses  pour  un  capital  de 
156.587.000  francs. 

Obligations  remboursées 


Compagnies 
Est  


Lyon. 

Midi  ! 
Nord'. 


Orléans 


Ouest 


Totaux. 


Nature 

3  % 

2  %  % 
diverses 

diverses 

3  % 

2  V2  % 

3  % 

2  ys  % 

diverses 

3  % 

2  %  % 
diverses 

3  % 

2  >2  % 
diverses 


Montant 

Nombre 

remboursé 

Francs 

37 

385 

18.692.500 

1 

520 

760.000 

6 

051 

3.476.250 

89 

793 

44.896.500 

3 

469 

1.734.500 

1 

S98 

993.750 

26 

190 

12.790.500 

2 

693 

942.000 

37 

854 

18.588.000 

1 

717 

782.500 

986 

489.000 

49 

322 

25.661.000 

7 

000 

3.500.000 

154 

192.500 

44 

284 

22.142.000 

3 

101 

1.550.500 

335 

389. "00 

313.252 

156.587.000 

En  lf05,  il  avait  été  remboursé  308.385  obligations 
pour  158.521.900  francs.  Ajoutons  que  depuis  lb85, 
seulement,  le  montant  total  des  remboursements  effec- 
tués a  été  de  2  milliards  105  millions  de  francs,  se 
décomposant  de  la  manière  ci-dessous  : 


Moyenne 

Total 

annuelle 

(Millions  de  francs') 

De  1885  à  1891  

450.0 

64.3 

De  1892  à  1898  

732.8 

10'.. 6 

De  1899  à  1903  

670.0 

131.0 

153.8 

153.8 

En  1905  

158.5 

158.5 

En  1906  

156.6 

156.6 
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Eu  somme,  en  1906,  nos  six  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  remboursé  156  millions  et  demi  de 
francs  d'obligations,  alors  qu'elles  en  ont  placé  seule- 
ment pour  67  millions.  Le  montant  des  remboursements 
dépasse  donc  les  ventes  de  près  de  90  millions.  Encore, 
à  ces  156  millions  et  demi  de  francs,  conviendrait-il 
d'ajouter  près  de  6  millions  et  demi  de  remboursement 
effectués  sur  leurs  actions  parles  Compagnies  de  Y  Est, 
du  Midi,  Au  Nord,  de  Y  Ouest  et  de  Y  Orléans. On  sait  que 
ce  n'est  qu'à  partir  de  cette  année  que  le  Lyon  com- 
mencera l'amortissement  de  ses  actions. 

J  u  sons  encore,  avec  M.  Alfred  Neymarck,  que,  depuis 
1885,  les  Compagnies  ont  placé  dans  leur  clientèle, 
sans  nuire  à  l'ascension  du  crédit  de  l'Etat  et  aux  cours 
des  rentes  qui  ont  pu  atteindre  et  dépasser  le  pair, 
9.586.096  obligations  pour  un  capital  de  4  mil- 
liards 83  millions  de  francs,  et  qu'elles  ont  amorti, 
pendant  ce  temps,  sur  leurs  anciens  et  leurs  nouveaux 
emprunts,  2  milliards  321  millions  de  francs  ! 

Notre  distingué  confrère  arrive,  à  la  tin  de  son  étude, 
à  des  conclusions  que  nous  allons  résumer  : 

De  1905  à  1906,  la  baisse  des  Obligations  de  Chemins 
de  fer  a  été  à  peu  près  la  même  que  celle  des  Rentes 
3  0/0  perpétuelle  et  3  0/0  amortissable.  Les  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  se  sont  donc  procuré  les  capi- 
taux à  des  conditions  aussi  avantageuses  pour  elles 
que  si  l'Etat,  possesseur  des  réseaux,  avait  émis  des 
rentes.  D'autre  part,  toutes  les  Obligations  de  Chemins 
de  fer  sont  atteintes  par  de  multiples  impôts  qui  attei- 
gnent les  titres  mobiliers  et  dont  les  Rentes  sur  l'Etat 
sont  exemptes.  En  conséquence,  c'est  un  avantage 
pour  l'Etat  de  ne  pas  être  tout  à  la  fois  possesseur  de 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  et  bailleur  de  fonds. 

La  seconde  conclusion  est  la  suivante  : 

Au  fur  et  à  mesure  que  nous  nous  rapprocherons  de 
la  lin  dos  concessions,  dont  l'échéance  est  fixée  comme 
suit  :  Est,  1954;  Lyon,  1958;  Midi,  1960;  Nord,  1950; 
Orléans,  1956;  Ouest,  1956;  les  remboursements  se- 
ront, chaque  année,  de  plus  en  plus  nombreux.  Cinq 
ans  environ  avant  la  fin  des  concessions,  toutes  les 
actions  et  toutes  les  obligations  auront  été  rembour- 
sées ;  il  n'y  aura  plus  ni  actionnaires,  ni  obligataires, 
mais  seulement  des  porteurs  d'actions  de  jouissance, 
qui  auront  à  se  partager  la  portion  d'actif  déterminée 
par  les  conventions  et  par  les  statuts,  le  surplusdevant 
faire  retour  à  l'Etat. 

Conséquemment  nul  besoin  pour  l'Etat,  qui  a  pour 
lui  la  perpétuité  et  la  durée,  de  se  presser  pour  rache- 
ter les  Compagnies  et  s'imposer  de  lourdes  charges  et 
courir  le  risque  de  charges  imprévues  qui,  en  fin  de 
compte,  retomberaient  sur  le  contribuable,  puisque 
tous  les  réseaux  qu'il  voudrait  racheter  aujourd'hui  lui 
feront  retour,  sans  bourse  délier,  à  l'expiration  des 
concessions. 

Enfin,  une  troisième  conclusion  se  dégage  : 

A  ne  considérer  que  le  côté  budgétaire,  financier  et 
fiscal,  l'Etat  n'a  vraiment  pas  intérêt  à  changer  sa 
situation  de  nu-propriétaire  pouvant,  à  un  moment 
déterminé,  entrer  en  partage  de  bénéfices  avec  les 
Compagnies  dans  la  p-oportion  de  2/3  des  bénéfices 
pour  lui,  et  1/3  seulement  pour  les  Compagnies,  con- 
tre celle  de  propriétaire,  effectif,  qui  aurait  à  supporter 
tous  les  risques,  toutes  les  charges,  et  serait  obligé  de 
paver  immédiatement  ce  qui  ne  lui  coûtera  rien  à 
parti)- de  1950,  1954,  1956,  1958,  1960,  c'est-à-dire  dans 
un  délai  de  43  à  53  ans. 


La  Régie  intéressée  du  Gaz  à  Paris.  —  La  dis- 
cussion du  projet  de  contrat  et  du  cahier  des  charges 
de  la  future  régie  du  Gaz  continue  avec  lenteur  à 
l'Hôtel  de  Ville. 

Il  est  néanmoins  probable  que  la  discussion  se  ter- 
minera lundi. 

Le  rapporteur  et  L'Administration  semblent  confiants 
dans  |c  vote  final  en  faveur  des  projets  élaborés  par  le 
Préfet  et  rapportés  avec  quelques  amendements  de 
détail  par  la  1™  Commission. 


Le  Futur  régime  de  l'Electricité.  —  l  e  rapport 

de  M.  Félix  Roussel  sur  le  futur  régime  de  l'électricité 
va  être  distribué  et  la  discussion  doit  commencer  mer- 
credi prochain. 

Il  est  à  prévoir  que  ce  débat  occupera  une  longue 
série  de  séances. 

Tout  en  acceptant  comme  base  l'accord  intervenu 
entre  le  Consortium  des  secteurs  et  la  Société  d'études 
Schneider-Mildé,  le  rapport  demande  quelques  mo- 
difications de  forme  et  de  fond  au  contrat. 


La  Question  des  Assurances  contre  l'incendie. 

—  Voici  les  articles  de  la  Loi  de  finances  votée  par  le 
Parlement  le  31  janvier,  qui  concernent  les  assurances 
contre  l'incendie. 

Art.  5.  —  En  sas  de  la  taxe  annuelle  de  G  fr.  par  million 
établie  par  la  loi  du  13  avril  1898,  il  est  institué  une  taxe  de 
12  fr.  par  million  sur  le  capital  assuré  par  les  Compagnies 
et  Sociétés  d'assurances  françaises  et  étrangères.  Cette  taxe 
est  réduite  à  3  fr.  par  million  pour  les  Compagnies  et 
Sociétés  qui  justifient  que  l'ensemble  des  capitaux  assurés 
par  elles  ne  dépasse  pas  1  milliard;  elle  est  réduite  à  6  fr. 
par  million  pour  les  Compagnies  et  Sociétés  qui  justifient 
que  l'ensemble  des  capitaux  assurés  par  elles'  est  compris 
entre  1  et  3  milliards. 

Sont  et  demeurent  exempts  de  cette  taxe  les  capitaux 
assurés  aux  caisses  départementales  et  aux  Sociétés  d'assu- 
rances mutuelles  agricoles  constituées  aux  tenues  de  la  loi 
du  5  juillet  1900,  ainsi  que  les  capitaux  réassurés  parlcsdites 
caisses  ou  Sociétés. 

Art.  6.  —  La  taxe  établie  par  l'article  précédent  ne  vise 
pas  le  contrat  d'assurance.  Elle  s'ajoute  aux  frais  généraux 
de  l'assureur,  qui  ne*  pourra  en  aucun  cas  la  récupérer  sur 
l'assuré,  sauf  en  ce  qui  concerne  les  Sociétés  d'assurances 
mutuelles  contre  l'incendie  constituées  conformément  aux 
termes  du  décret  du  22  janvier  1868. 


Crédit  Foncier  Argentin.  —  L'émission  de  (10.000 
obligations  4  0/0  du  Crédit  Foncier  Argentin  a  eu  un 
plein  succès  ,  elle  donne  lieu  à  la  répartition  suivante  : 
Les  souscripteurs  de  1  à  3  titres  reçoivent  1  obligation 

—  de  4  à  5  —  2  — 

—  de  6  à  8  —  3  — 

—  de  9  à  10         —  4  — 
au-dessus,  42  0/0,  —  toute  fraction  égale  ou  supérieure 
à  0  50  donne  droit  à  une  obligation. 


Chemin  de  Fer  Electrique  Souterrain  Nord- 
Sud.  —  La  Compagnie  du  Chemin  de  Fer  Electrique 
Souterrain  Nord- Sud  de  Paris  poursuit  activement 
l'exécution  de  son  réseau,  tant  au  point  de  vue  des 
formalités  législatives  et  administratives  qu'au  point 
de  vue  de  la  construction  des  voies  souterraines. 

Le  nouveau  tracé  simplifié  de  la  Seine  à  la  gare 
Saint-Lazare,  dont  on  annonçait  au  mois  de  juillet 
dernier  la  déclaration  d'utilité  publique,  a  été  ap- 
prouvé définitivement  par  l'Administration  municipale 
le  29  décembre  1906,  et  l'adjudication  des  travaux  a 
eu  lieu  le  24  janvier  dernier. 

Le  22  janvier,  la  Chambre  a  voté  la  loi  approuvant 
le  parcours  de  la  gare  Saint-Lazare  à  la  place  des  Ab- 
licsses,  par  la  rue  de  Châteaudun  et  la  place  Saint- 
Georges.  Le  tronçon  île  La  place  des  Aobesses  à  La 
Mairie  du  dix-huitième  arrondissement,  dont  la  con- 
cession définit ive  a  été  accordée  en  juillet  1906,  est 
soumis  actuellement  au  contentieux  de  la  Ville. 

Enfin,  le  Conseil  municipal  s'intéresse  à  une  nou- 
velle ligne  desservant  la  porte  de  Clichy  cl  formanl 
embranchement  delà  ligne  déjà  en  construction  de  la 
gare  Saint-Lazare  à  la  porte  Saint  Ouen.  L'enquête 
d'utilité  publique  est  ouverte  depuis  le  7  janvier  jus- 
qu'au 0  février. 

En  ce  qui  concerne  l'état  matériel  'les  travaux,  toute 
la  partie  desservant  la  rive  gauche  est  en  pleine  exé- 
eution.   Il  en  est  de  même  de  la  ligne  allant  de  La  gare 
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Saint-Lazare  à  la  porte  Saint-Ouen.  Les  installations 
pour  la  traversée  de  la  Seine  sont  très  avancées.  En 
un  mot,  la  plus  grande  partie  du  réseau  est  en  cons- 
truction, et,  même  sur  d'assez  grandes  longueurs,  le 
souterrain  est  déjà  voûté. 

En  même  temps  que  les  travaux  s'avancent,  les 
dépenses  se  précisent,  et  il  est  possible  de  se  rendre 
compte  plus  exactement  des  perspectives  financières 
de  la  Société. 

Les  calculs  établis  l'année  dernière  se  basaient  sur 
l'emploi  d'un  capital  total  de  80.000.000  de  francs.  Le 
trafic  que  l'expérience  permet  de  prévoir,  de  54.000.000 
de  voyageurs  rapportant  en  moyenne  0.17  par  unité, 
permettait,  amortissements  et  prélèvements  de  pré- 
voyance déduits,  d'assurer  à  ce  capital  une  rémunéra- 
tion minima  de  5.50  0/0  environ. 

Or,  ces  données  ont  subi,  depuis  lors,  une  modifica- 
tion importante.  Grâce  à  un  cahier  des  charges  extrê- 
mement sévère,  qui  est  maintenant  accepté  par  tous 
les  entrepreneurs,  les  dépenses  d'établissement  ne  dé- 
passeront pas,  selon  toute  probabilité,  70.000.000,  au 
lieu  de  80.000.000.  Il  s'ensuit  qu'on  peut  envisager, 
pour  les  actions,  une  rémunération  de  6  0/0  environ 
dès  le  début  de  l'exploitation. 

En  attendant,  jusqu'à  l'ouverture  du  réseau,  les  ac- 
tions touchent  un  intérêt  intercalaire  de  'à  0/0.  Il  est  à 
remarquer  que  le  service  de  celui-ci  est  très  léger  pour 
la  Société,  car,  étant  encore  en  possession  de  la  plus 
grande  partie  de  son  capital,  elle  en  retire  un  intérêt 
qui  suffit  presque  entièrement  au  paiement  de  son 
coupon.  C'est  ainsi  que  celui  de  1906  ne  lui  a  coûté,  en 
réalité,  que  100.000  francs. 


Port  de  Bahia.  —  Aux  renseignements  que  nous 
avons  donnés  précédemment  sur  cette  entreprise,  nous 
croyons,  devoir  ajouter  ce  qui  suit,  et  qui  résume  ce 
qui  a  été  déjà  dit. 

La  concession,  dont  la  Compagnie  Concessionnaire 
des  Docks  el  Port  de  Bahia  est  titulaire,  pour  l'exécu- 
tion des  travaux  d'amélioration  et  l'exploitation  des 
Docks  et  du  Port,  est  déterminée  par  quatre  décrets 
successifs  du  gouvernement  fédéral,  aux  dates  des 
3  janvier  1891,  23  janvier  1900,  6  juin  1905  et  21  août 
1906. 

Aux  termes  de  ces  décrets,  dont  chacun  confirme, 
précise  et  complète  le  précédent  —  le  dernier  en  date 
ayant  pour  ob  jet  l'approbation  des  études  définitives  et 
dé  la  série  de  prix  complète  des  matériaux  en  vue  du 
commencement  des  travaux  —  la  Compagnie  est  char- 
gée de  l'exécution  d'un  programme  considérable,  dont 
le  coût  total  est  évalué  à  56.234.000  francs  et  qui  aura 
pour  résultat  de  mettre  le  Port  de  Bahia,  déjà  excep- 
tionnellement avantagé  par  la  nature,  au  niveau  des 
grands  ports  modernes  les  mieux  outillés  et  les  plus 
accessibles.  C'est  ainsi  qu'il  offrira  aux  plus  grands 
steamers  des  profondeurs  de  9  m.  50  aux  plus  basses 
eaux. 

En  ce  qui  concerne  l'exploitation,  la  Société  en  a  la 
concession  exclusive  jusqu'en  1972,  avec  faculté  de 
percevoir  à  son  profit  des  taxes  d'accostage  et  de  séjour, 
des  droits  de  quais  et  de  manutention  \capatazias),  des 
droits  de  magasinage,  de  warrantage,  de  consigne  et 
d'entrepôt,  des  tarifs  de  remorquage  et  de  pilotage, 
etc.  etc.. 

Elle  tirera  profit,  en  outre,  de  l'exploitation  de  la 
forme  de  radoub  et  de  la  location  des  terrains,  vastes 
et  bien  situés,  que  la  construction  des  digues  et  quais 
va  permettre  de  gagner  sur  la  mer. 

A  ce  monopole  d'exploitation  est  jointe  une  garantie 
effective  d'intérêts  dont  les  conditions  sont  déterminées 
par  le  décret  du  G  juin  1005,  et  qui  assure,  pendant 
toute  la  durée  de  la  concession,  un  intérêt  de  6  0/0, 
payable  en  or,  sur  la  totalité  des  sommes  qui  auront 
été"  effectivement  dépensées  pour  rétablissement  du 
Port. 


Compania  Minera  El  Rey.  —  Pour  ne  laisser 
place  à  aucune  ambiguïté,  il  a  para  utile  au  Comité 


de  Paris  du  Conseil  d'administrali OQ  de  préciser  la  si- 
tuation actuelle  de  l'entreprise. 

Il  résulte  d'une  lettre  de  son  représentant  qui  nous 
est  communiquée,  que  les  résultats  des  premiers  tra- 
vaux concordent  bien  avec  les  appréciations  des  ingé- 
nieurs et  les  dépassent  môme  de  telle  sorte  qu'on  peut 
attribuer  aux  actions  privilégiées,  seules  introduites 
officiellement  sur  le  marché  de  Paris,  une  base  indus- 
trielle solide  et  des  perspectives  d'avenir. 

Mais  le  programme  de  développement  progressif  et 
rationnel  adopté  par  l'Administration  exige  un  délai 
assez  long  pour  la  mise  en  valeur  complète  et  intensive 
des  vastes  gisements  de  la  Société. 

Jusqu'à  son  accomplissement  intégral,  les  titres  de 
deuxième  rang,  actions  ordinaires  ou  parts  de  fonda- 
teur, ne  sauraient  prétendre  à  une  rétribution. 

Il  importait  de  préciser  ces  points  atin  que  les  por- 
teurs d'actions  ordinaires  ou  parts  de  fondateur  qui 
ont  pu  être  négociées  sur  le  marché  ces  temps  derniers, 
sachent  nettement  à  quoi  s'en  tenir,  n'escomptent  pas 
une  rémunération  immédiate,  et  qu'aucune  confusion 
ne  puisse  s'établir  avec  les  droits  des  actions  privilé- 
giées, auxquelles  un  dividende  de  6  0/0  est  attribué 
avant  tout  partage  des  bénéfices. 


Ganadian  General  Mining  Company,  limited. 

—  Ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment,  cette 
Compagnie,  dont  les  actions  se  traitent  sur  notre  mar- 
ché en  banque  au  comptant,  a  son  siège  à  Paris,  4, rue 
Drouot,  et  elle  a  été  formée  le  18  février  1905,  dans  le 
but  d'exploiter  deux  mines  de  mica,  situées  au  Canada, 
l'une  Comté  de  Berthier,  province  de  Québec,  l'autre 
même  province,  Comté  Charlevoix,  la  première  dite 
Maisonneuve  et  la  seconde  Pied  des  Monts. 

Ces  deux  mines  produisent  du  mica  blanc  dit  mos- 
covite, de  très  belle  qualité  et  en  feuilles  de  toutes 
dimensions. 

Le  prix  du  mica  varie  non  seulement  d'après  sa 
qualité  mais  aussi  d'après  les  dimensions  des  feuilles 
obtenues  par  le  clivage.  Dans  les  quelques  mines  de 
mica  qui  existent  les  grandes  feuilles  se  trouvent  dans 
une  proportion  irrégulière.  Ces  grandes  feuilles  peu- 
vent atteindre  des  prix  considérables. 

A  Maisonneuve  et  à  Pied  des  Monts  la  qualité  du 
mica  extrait  est  fort  belle  et  très  pure  ;  mais  le  tout- 
venant  donne,  comme  il  est  naturel,  des  feuilles  de 
toutes  dimensions,  depuis  le  déchet  bon  à  fabriquer  de 
la  poudre,  jusqu'à  des  feuilles  de  20,  25  et  30  centimè- 
tres de  côté. 

La  mine  Pied  des  Monts  à  produit,  dans  les  premiers 
travaux  des  feuilies  de  mica  atteignant  jusqu'à  80  et 
90  centimètres.  Un  seul  cristal  pesant  700  livres  pro- 
venant de  ces  travaux  a  été  vendu  6.000  dollars.  Il  faut 
retenir,  toutefois,  que  c'est  là  une  trouvaille. 

La  Compagnie,  dans  les  calculs  qu'elle  fait  sur  la 
valeur  de  ses  mines,  ne  tient  nullement  compte  des 
produits  de  dimensions  exceptionnelles  quoique  les 
grandes  feuilles  se  trouvent  couramment  dans  une 
proportion  de  10  à  20  0/0.  Elle  se  base  sur  les  échan- 
tillons de  tout-venant,  et  sur  cette  base,  d'après  les 
prix  pratiqués  par  la  Compagnie  Westinghouse,  elle 
évalue  son  mica  à  un  prix  moyen  de  2.000  fr.  la  tonne, 

Le  prix  de  revient  par  tonne  de  mica  est  de  300  fr. 
environ  y  compris  les  frais  de  transport  en  Franco  qui 
sont  de  91  fr.  par  tonne.  L'extraction  du  mica  effectuée 
à  ce  jour  a  donné  une  moyenne  de  8  0/0  de  mica  par 
tonne  d'extraction. 


Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Electri- 
ques. —  Cette  Compagnie  vient  de  se  constituer  au 
capital  de  2  millions  de  francs,  divisé  en  actions  de 
100  fr.  nominal.  Elle  a  pour  objet  le  service  de  fiacres 
automobiles  dans  Paris,  mais  les  voitures  qu'elle  em- 
ploiera appartiennent  au  type  mixte  que  l'on  a  pu 
voir,  du  reste,  au  dernier  Salon  de  l'Automobile,  au 
stand  de  la  Société  Kriéger.  Ces  voitures  emploieront 
un  moteur  à  essence  comme  source  d'énergie  et  utili- 
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seront  l'électricité  pour  transmettre  l'énergie  aux  i 
roues.  Ce  type  de  voitures  a  un  rendement  plus  élevé 
que  les  voitures  ordinaires;  il  est,  par  suite,  plus  éco- 
nomique. D'autre  part,  grâce  à  l'emploi  d'un  essieu- 
moteur  avant,  les  voyageurs  ne  ressentiront  aucune 
trépidation  ;  des  lampes  électriques  fonctionneront  à 
volonté. 

Le  coût  d'achat  des  fiacres  automobiles  actuellement 
en  circulation  dans  Paris  est,  en  moyenne,  de  7.000  fr. 
l'un  ;  les  voitures  de  la  Compagnie  Parisienne  des 
Taxaulos  Electriques  coûteront  environ  11.000  fr.  Ce 
supplément  de  prix  sera  compensé  par  une  prolonga- 
tion de  durée,  7  ans  minimum  contre  5  pour  les  an- 
ciennes voitures,  et  par  une  économie  de  0  fr.  02  par 
kilomètre  parcouru.  Leur  élégance  et  leur  confortable 
est  également  un  avantage  marqué,  car  ils  permettront 
à  la  Société  de  recruter  sévèrement  les  conducteurs  et 
de  satisfaire  les  désirs  de  la  clientèle. 

Le  garage  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Electritjues  sera  situé  en  plein  centre  de  Paris,  rue  de 
La  Boètie,  et  aura  la  même  direction  que  la  Société  des 
garages  Kriéger  et  Brasier. 

Les  promoteurs  de  l'affaire  ont  évalué  leurs  prévi- 
sions sur  un  bénéfice  de  11  francs  seulement  par  voi- 
ture et  par  jour  de  sortie,  tous  amortissements  déduits, 
alors  qu'il  semble  que  le  chiffre  de  15  francs  ne  devrait 
constituer  qu'un  minimum.  Et  comme  la  Société  doit 
acheter  150  voitures,  soit  un  déboursé  total  de  1  mil- 
lion 650.000  francs,  ce  qui  laissera  350.000  fr.  comme 
fonds  déroulement;  comme,  d'autre  part,  chaque  voi- 
ture sortira  335  jours  par  an,  la  Compagnie  réaliserait 
par  an  un  bénéfice  de  3.685  fr-ancs  par  voiture,  soit, 
pour  les  150  qu'elle  possédera,  un  profit  total  de 
552.000  francs  en  chiffres  ronds.  La  répartition  des 
bénéfices  pourrait  alors  se  faire  sur  les  bases  sui- 


vantes : 

En  francs 

5  0/0  à  la  réserve  légale   28.000 

5  0/0  do  dividende  aux  actions   100.000 

Total  .'  128.000 

Solde   424.000 

Dont  10  0/0  au  Conseil   42.000 

Reste   382  .OCO" 

60  0/0  aux  actions   22!).  Oui) 

40  0/0  aux  parts  de  fondateur   153.000 


D'après  ces  calculs  approximatifs,  l'action  serait 
donc  susceptible  de  recevoir  un  dividende  de  18  fr.  50, 
alors  qu'il  reviendrait  7  fr.  60  à  chaque  part  de  fonda- 
teur. 

Disons  encore  que  la  Compagnie  Parisienne  des 
Taxautos  Electriques  a  comme  promoteurs  :  la  Société 
Française  pour  VIndustrie  et  les  Mines  ;  la  Compagnie 
Parisienne  des  Voilures  électriques,  Procédés  Krieger  ; 
et  la  Société  des  Garages  Krieger  et  Brasier. 

Les  actions  de  cette  entreprise  ont  été  introduites 
mardi  sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris  au  comptant, 
au  cours  de  125  francs.  Elles  sont  maintenant  à!27fr. 


Société  Hellénique  du  Canal  de  Corinthe.  — 

Dans  son  rapport  à  l'assemblée  générale  des  obliga- 
taires du  27  novembre  1900,  le  Comité  de  Défense  des 
Obligataires  de  la  Société  Jlelléni(fuc  du  Canal  de  Co- 
rinthe avait  avisé  les  intéressés  que  la  vente  du  Canal 
de  Corinthe  devait  avoir  lieu  le  16  décembre  suivant. 
Mais  le  Gouvernement  hellénique  a  fait  voter,  le  13 
décembre  dernier,  une  loi  réglant  les  formalités  de 
transfert  du  Canal,  et  a  demandé  au  groupe  financier 
de  remettre  la  vente  du  Canal  à  trois  mois. 

Artu  LE  PREMIER,  —  En  cas  d'adjudication  forcée  du  Canal 
Maritime  de  Corinthe  avec  toutes  ses  dépendances,  ainsi 
que  son  matériel  d'exploitation  de  toute  espèce  et  de  ses  im- 
meubles mentionnés  dans  le  sixième  paragraphe  de  l'article  5 
de  la  loi  du  17  novembre  186!),  conformément  aux  disposi- 
tions du  deuxième  paragraphe  de  l'article  2  de  la  loi  du  27 
mars  lfcOO,   l'adjudicataire  est  tenu,  dans  l'espace  d'une 


année  à  partir  de  la  remise  par  le  notaire  de  l'acte  d'adjudi- 
cation, de  fonder  une  Société  anonyme  hellénique  ayant  son 
siège  à  Athènes,  à  laquelle  seront  transférés  tous  les  droits 
dérivant  de  l'adjudication. 

Les  statuts  de  la  Société  et  le  transfert  seront  approuvés 
par  décret  royal,  à  partir  delà  publication  duquel  la  nouvelle 
Société  est  de  plein  droit  et  irrévocablement  substituée  à  tous 
les  droits  et  à  toutes  les  obligations  prescrits  par  la  loi  du 
17  novembre  1869,  modifiée  et  complétée  par  les  lois  du  31 
mars  1882,  du  20  février  1884,  du  27  mars  1890  et  par  tous 
les'  décrets  royaux  publiés  pour  l'exécution  desdites  lois, 
comme  si  la  concession  eût  été  faite  directement  par  l'Etat  à 
cette  Société. 

Jusqu'au  moment  du  transfert  à  la  nouvelle  Société  du 
Canal  de  Corinthe,  du  privilège  du  Canal  avec  ses  dépen- 
dances, annexes,  terres  et  matériel  d'exploitation  de  toute 
espèce  par  l'adjudicataire,  la  Société  actuelle  du  Canal  de 
Corinthe  continuera  provisoirement  son  exploitation,  pour 
compte  de  l'adjudicataire,  contre  rendement  de  comptes.  La 
nouvelle  Société  est  tenue  de  continuer  l'exploitation  sans  la 
moindre  interruption. 

Article  2.  —  Lors  de  la  vente  aux  enchères,  conformément 
au  deuxième  paragraphe  de  l'article  2  de  la  loi  du  27  mars 
1890,  du  privilège  du  canal  avec  ses  dépendances,  annexes 
et  matériel  d'exploitation  de  toute  espèce,  l'adjudicataire  est 
tenu,  pour  que  l'adjudication  soit  faite  en  son  nom,  de  re- 
mettre au  notaire,  au  même  moment,  un  récépissé  de  la 
Caisse  publique  ou  un  certificat  de  dépôt  de  la  Banque 
Nationale  de  Grèce,  pour  le  montant  total  du  prix  d'adjudi- 
cation ou  de  lui  verser  cette  somme  au  comptant. 

La  notification  pour  la  totalité  des  porteurs  d'obligations 
hypothécaires,  qui  doit  être  faite  au  notaire,  et  la  production 
des  documents  à  l'appui,  conformément  à  l'article  938  de  la 
procédure  civile,  peuvent  être  aussi  faites  par  unedes  parties 
contractantes  lors  de  la  conclusion  de  l'emprunt,  sur  produc- 
tion d'une  copie  seulement  de  l'acte  de  l'emprunt.  A  la  suite 
do  ces  formalités,  la  totalité  des  obligations  sera  comprise 
dans  le  procès-verbal  de  collocation. 

Le  paiement  de  la  somme  revenant  à  chaque  obligataire, 
sur  le  produit  de  l'adjudication,  est  effectué  par  ordre  du 
notaire,  contre  présentation  qui  lui  sera  faite  de  l'obligation. 
Après  inscription  sur  l'obligation,  au  moyen  d'un  timbre,  du 
paiement  ainsi  effectué,  elle  sera  rendue  au  titulaire,  en  fa- 
veur duquel  sont  réservés  tous  droits  envers  la  Société, 
contre  laquelle  la  procédure  d'exécution  a  été  dirigée. 

La  sommation  du  notaire  aux  obligataires  pour  la  présen- 
tation de  leurs  titres,  à  la  fin  d'encaisser  la  somme  leur 
revenant  sur  le  produit  do  l'adjudication,  est  faite  par  la 
publication,  deux  fois  par  mois,  dans  deux  journaux  quoti- 
diens d'Athènes  et  de  Paris,  pendant  une  année  à  partir  du 
jour  où  le  procès-verbal  de  collocation  ne  peut  plus  être  atta- 
qué. Passé  ce  délai,  la  prescription  commence  à  courir  contre 
tout  droit  des  obligataires  qui  n'avaient  pas  présenté  leurs 
titres.  Passé  le  délai  de  la  prescription,  le  solde  disponible 
du  produit  de  l'adjudication,  qui  doit  être  déposé  à  la  Caisse 
publique,  sera  réparti  au  prorata  entre  les  obligataires  ayant 
présenté  leurs  titres. 

Article  3.  —  Cette  loi  entre  en  vigueur  à  partir  du  jour 
de  sa  publication  dans  le  Journal  Officiel. 

Cette  loi  présentant  le  double  avantage  d'abréger  le 
délai  dans  lequel  la  propriété  irrévocable  du  Canal 
sera  acquise  à  la  future  Société  et  de  simplifier  les  for- 
malités de  transfert  et  la  procédure  de  liquidation,  le 
groupe  financier  a  cru  devoir  accepter  la  remise  de  la 
vente  qui  lui  était  proposée  par  le  Gouvernemenl  hel- 
lénique. 

Il  faut  observer  que,  d'autre  part,  cette  prorogation 
permettra  aux  porteurs  retardataires  d'adhérer,  jus- 
qu'au 1"  mars  1907,  à  la  combinaison  adoptée  par 
rassemblée  générale  des  obligataires  du  27  novembre 
dernier,  en  profitant  de  la  bonification  accordée  par  le 
groupe  financier.  Ces  nouvelles  adhésions  devront  être 
adressées  au  Comité  de  Défeme,  5,  rue  (iaillon,  où  des 
formules  son!  tenues  à  la  disposition  des  porteurs. 
Quant  aux  obligataires  qui  ont  déjà  envoyé  leur  adhé- 
sion, leur  engagement  sera  maintenu,  sauf  avis  con- 
traire de  leur  pari. 
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Le  Comité  de  Défense  adressera,  en  temps  opportun, 
ù  tous  les  adhérents,  les  indications  et  formules  néces- 
saires pour  opérer  le  dépôt  de  leurs  titres,  qui  devra 
être  effectué  dans  les  caisses  du  Comptoir  National 
d'Escompte-  de  Paris  avant  le  1er  mars  1907. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 
Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  h  recevoir  à  ce  jour 

.  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  •  Effets  Etranger.. 

\  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve   

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adniinistrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  t  Loi  du  n  mai  1834 
"  vf.  T™  {  Ex-banques  département. 
mob.Uresf  Loj  du^9  juin»l85,  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  au  dernier  semestre  

Divers  


■>i  janv;er 


31  janvier 


2.651  790.520 

2-645 

943.043 

987  747 

4i9 

SS5 

7Ù5  202 

3  039  i37 

970 

3.631 

650 

246 

3o 

088 

(9 

107. 156 

592 

G71 

418 

.  -v> 

58  73ÎÎ 

881 

874 

iK3l 

149 

893 

1C6 

Sou 

646.370 

404 

714 

961 

UjO 

909 

dOO 

860 

non 

171 

200 

2!  5 

1  AA 

187.744 

45!) 

186 

053 

i.1  i 

391  255 

319 

380 

024 

o  iO 

180.000 

OCO 

180 

000 

AAA 

10.000 

000 

10 

000 

UUU 

2.980 

750 

2 

980 

iOU 

99.624 

99 

624 

<0  i 

100.000 

ôoo 

100 

000 

AiîA 
UUU 

4.000 

000 

4 

000 

AAA 
UUU 

27  5S1 

y39 

27 

675 

A  -n 

U  1Ï7 

367 

976 

843 

-i  7*7 

8.407 

444 

8 

407 

444 

121.554 

536 

i  37 

3J8 

317 

-  m  28 

293 

6  215 

i65 

4^6 

182.500.000 

182.500 

000 

8.002 

313 

8 

002 

313 

10.000.000 

10.000 

000 

2.980 

750 

2.980 

750 

9-125.000 

9 

125 

000 

4.000-000 

4.000 

000 

8-407-444 

8 

407 

444 

4.833  152 

125 

5.026  533 

055 

23  763  041 

20-697 

075 

8.899.004 

8 

8*2 

321 

231. 648. 981 

198 

155 

467 

441.070  569 

449  344 

m 

72.260 

49'J 

10s 

522 

677 

4-514 

208 

3.961 

195 

4-821 

740 

5 

7S3 

996 

2.767 

167 

2 

767 

167 

139  013 

448 

165 

512 

357 

3.986.928 

^93 

6.215.163 

426 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

—  à  l'Etat.... 
Coœpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  frl 


5  février 

4  féviier 

2  février 

1  février 

31  janv. 

1903 

1904 

1905 

1906 

iy07 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.475.9 

4- 384. 5 

4  457.6 

4.831-7 

5. 026. 5 

2. 513. 8 

2  348-8 

2. 698. 7 

2.848.3 

2-645.9 

i.094  6 

739  4 

1.106  3 

1100  5 

1  054.7 

985- 7 

818.0 

791  0 

1.105.5 

1445.3 

459  3 

486.4 

531.0 

495.4 

566.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

110  3 

147-4 

202  2 

119. 1 

198.1 

433  9 

425  8 

526  7 

697.1 

557  8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3  682  4 

3  914-7 

2.381.7 

3. 672. 2 

4.940.5 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'") 
du  1"  au  7  janvier  1907  (1"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Q>  'fi 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

■si 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

p 

1907 

S* 

1907 

19C6 

1907 

1906 

Etat  

2.916 

8Ï8 

849 

m 

849 

+ 

9 

Paris-Lyon-Méditer. . 

9.451 

—  Chemins  Algériens 

513 

Nord  

3.765 

4-275 

4.433 

i"433 

138 

Ouest  

5.857 

3.086 

3  014 

3.0S6 

3.014 

+ 

72 

Orléans  

7.312 

3-845 

3  664 

3.845 

3.664 

+ 

181 

Est  

4.S62 

3.460 

3  405 

3  460 

3.403 

+ 

55 

3.830  1  859 

1.816 

1  839 

1816 

+ 

43 

898 

188 

168 

188 

16S 

+ 

20 

1.3S6 

236 

174 

236 

174 

+ 

62 

Ouest-Algérien  

296 

66 

58 

66 

58 

8 

Lignes  Algériennes .  . 

925 

59 

59 

39 

59 

103 

21 

23 

21 

23 

2 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  nvec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  janvier  1!J07  : 

Dépôts  de  fonds   2.870.645  4'.i 

Retraits  de  fonds   4.409.885  32 


Excédent  de  retraits. . . .     1. .",33. 239  83 
Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  20  janvier  1207  : 

1.147.856  fr.  50. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 

janvier  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.156.606  fr.  25; 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.045.188  fr.  13. 


d  U 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché   Financier  de  Paris 


La  tendance  générale  du  Marché  est  demeurée  irré- 
gulière cette  semaine,  avec  des  échanges  plutôt  calmes. 
Cependant  la  réponse  des  primes,  qui  a  eu  lieu  mer- 
credi, nous  a  valu  pendant  cette  journée  une  certaine 
animation. 

Hier,  nous  avons  procédé  à  notre  liquidation  de  fin 
janvier.  Elle  a  eu  lieu  avec  des  taux  de  report  qui  ont 
varié  de  4  à  4  1/2  0/0  l'an  au  Parquet.  Quant  aux  dispo- 
sitions de  la  place,  elles  restent  toujours  bonnes  au 
fond  en  dépit  de  certaines  variations  de  cours  dues  à 
des  nivellements  de  positions. 

fr  fr  La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  a  particulière- 
ment attiré  l'attention  en  raison  des  questions  en 
suspens.  Elle  a  eu  quelques  allées  et  venues  sans 
très  grande  ampleur  toutefois. 

Ce  fonds,  qui  restait  il  y  a  huit  jours  à  94  fr.  75,  a 
repris  un  moment  à  95  fr.  35.  Il  finit  à  95  fr.  12  fin 
février,  avec  24  et  35  centimes  de  report. 

Au  comptant,  on  cote  95  francs  au  lieu  de  94  fr.  75. 

La  Rente  Amortissable  3  0/0,  qui  cotait,  jeudi  der- 
nier, 95  fr.  75  au  comptant,  se  retrouve  à  90  fr.  10. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  calmes. 

U  Emprunt  2  1/20/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  est  à 
79  fr.  50,  sans  changement  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
464  francs,  contre  463  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
458  fr.  ;  nous  le  laissions,  la  semaine  dernière,  à  459 
francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  413  fr. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
de  nouveau  de  bons  échanges. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  finissent  à  540  francs, 
contre  542  fr.  25  ;  Obligations  3  0/0  1S69,  à  452  fr.25; 
Obligations  3  0/0  1871,  403  francs;  elles  clôturaient, 
jeudi  dernier,  à  ce  cours. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  416  francs. 

Les  prochains  tirages  annoncés  sont  les  suivants  : 
5  février,  Ville  de  Paris  1875  ;  10  février,  Ville  de 
Paris  1876. 

M  fr  Les  actions  de  la  Ranque  de  France,  sont 
à  4.005  francs,  au  lieu  de  4.025  francs. 

Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers, 
pour  la  cinquième  semaine  du  premier  semestre  del907, 
s'élèvent  pour  notre  grand  établissement  de  crédit  à 
4  940.519  fr.  78. 

fr  -fr  Le  Crédit  Foncier  de  France  est  à  680  fr.  Les 
opérations  de  notre  grand  établissement  hypothécaire 
ne  cessent  de  se  développer  dans  toutes  les  branches. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  de  transactions  animées. 

h' Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  clôturait  à 
501  francs,  finit  à  503  fr.  75  ;  Communales  2  60  0/0 
1879,  sans  changement  à  485  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  498  fr.  50;  elles  restaient  à  499  francs  la 
semaine  dernière  ;  Obliqalions  Foncières  1S9S,  473 
francs  50,  au  lieu  de  470  fr.  25  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0  0  1892,  459  francs;  Obligations  Commu- 
nales  3  0/0  1906,  504  francs. 
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L'Obligation  2  60  0/0  Communales  1899  reste  à 
470  francs,  au  lieu  de  466  francs. 

Rappelons  que  le  5  courant  auront  lieu  des  tirages 
sur  les  titres   suivants  :    Obligations  Communales 

2  60  0!0  1879;  Communales  3  0/0  1880;  Communales 

3  0/0  1S9I  ;  Communales  2  60  0/0  1892. 

ir  it  Les  Sociétés  de  Crédit  se  sont  montrées  irré- 
gulières. 

La  hanque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  se  traite  à 
1 .555  francs,  contre  1.565  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.239  fr., 
se  retrouve  à  1.241  francs. 

La  Société  Générale  s'échange  à  667  francs,  au  lieu 
de  66b'  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  est  à  712  francs  ; 
il  cotait,  jeudi  dernier,  709  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  795  fr., 
contre  803  francs. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote 
670  francs.  Nous  la  laissions  précédemment  à  ce  cours. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  s'inscrit  à  270  francs,  au  lieu  de  266  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  ferme  à  133  francs. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  s'échangait 
la  semaine  dernière  à  944  fr.,  est  à  949  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.330  fr.,  contre 
1.321  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  clôture  à  1.359  francs 
en  bénéfice  de  2  francs. 

La  Rente  Foncière,  a  un  peu  repris,  en  passant  de 
529  francs  à  540  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  162 
francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  demandées  à  461  fr.  50. 

■jr  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  soutenues. 

Le  Nord,  qui  cotait  1.750  fr.,  est  à  1.756  fr.  ; 
Lyon,  1.322  fr.,  contre  1.315 fr.;  Orléans,  1.355  fr.,  au 
lieu  de  1.351  fr.;  Est,  879  fr.  50;  il  finissait,  la  semaine 
dernière,  à  874  fr.  ;  Midi,  1.096  fr.,  contre  1.100  fr.; 
Ouest,  845  francs,  contre  849  francs. 

Pour  la  première  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
nos  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  même  semaine 
de  1906  :  Augmentations:  Ouest,  72.000  fr.;  Orléans, 
181.000  fr.  ;  Est,  55.000  fr.  ;  Midi,  43.000  fr.  Dimi- 
nutions :  Nord,  158.000  fr.  Les  recettes  du  Paris-Lyon 
manquent. 

jf  ♦  Le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  et  Com- 
merciales a  été  quelque  peu  négligé. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  reste  à  334  fr.,  contre  328  fr. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  523  francs, 
comme  jeudi  dernier. 

Le  Directeur  administratif  des  travaux  du  Métropo- 
litain vient  de  déclarer  nu  Conseil  municipal  que  la 
ligne  n°  4  de  la  Porte-Clignancourt  au  Ghâtelet  pour- 
rait être  mise  en  service  vers  la  fin  de  novembre  de 
cette  année. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud, 
qui  était  à  249  fr.,  cote  249  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons 
al'  «  Information  »  publiée  plus  haut.  , 

La  Thomson-Eouston,  qui  était  à  757  francs,  finit  à 
752  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  est  à  170  francs,  contre  168  francs. 

La  grève  des  ouvriers  et  employés  de  cette  Compa- 
gnie, qui  avait  éclaté  le  22  janvier,  n'a  pas  encore  pris 
lin. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
é  1er  triques  du  h  or  d  et  de  t'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
Clôture  à  298  fir.  a  terme,  et  à  297  fr.  au  comptant. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  gagne  13  francs  à 
429  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  146  francs. 


L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, qui  était  à  228  francs,  finit  à  230  fr.  ;  actions 
ordinaires  des  Messageries  Maritimes,  276  francs,  au 
lieu  de  280  francs  ;  actions  des  Chargeurs  Réunis, 
672  francs  au  comptant  ;  elles  cotaient  671  francs  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  clôturait  à 
654  francs,  cote  668  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  s'inscrivaient  à  250  francs,  clôturent  à  240  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  recherchées  à  640  francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0, 
500  francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  Suez  se  retrouve  à  4.500  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Omnibus,  qui  valaient  899  francs,  s'inscrivent  à 
885  francs  au  15  février. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  troisième 
semaine  de  1907,  se  sont  établies  à  835.144  fr.  35,  con- 
tre 843.658  fr.  05  pendant  la  même  semaine  de  1906, 
d'où  une  augmentation  de  8.513  fr.  70  pour  l'année 
en  cours.  Du  1er  au  21  janvier,  les  recettes  totales  pour 
1907  se  chiffrent  par  2  561 .  494  fr.  35,  en  plus-value  de 
79.599  fr.  20  sur  celles  de  la  même  période  de  1906. 

Les  actions  des  Voitures  à  Paris  se  tiennent  à  245 fr., 
au  lieu  de  248  francs. 

L'action  de  la  Société  VEclairage  Electrique  finit 
à  294  francs,  contre  289  francs. 

•jt  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  diverse- 
ment traités. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  était  à  87  fr.  40  jeudi 
dernier  cote  86  fr.  90. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision),  s'échange  à 
93  fr.  70,  contre  94  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  95  fr.  15,  au 
lieu  de  95  fr.  12  1/2. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  102  fr.  à  terme. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  actifs  et  demandés. 

Le  S  0/0  1906  libéré  clôture  à  89  fr.  90,  au  lieu  de 
88  fr.  32;  Russe  3  0/0  1S91-1S94,  64  fr.  25,  au  lieu 
de  63  fr.  90;  Russe  3  0/0  1896,  62  fr.  95,  contre 
62  fr.  70. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0,  s'inscrit  à  84  fr.  85, 
au  lieu  de  85  fr.  10. 

Au  sujet  du  nouvel  Emprunt  Serbe,  nous  nous  repor- 
tons à  l'article  que  nous  publions  plus  haut. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/O  est  à  97  fr.  10,  au 
lieu  de  96  fr.  75. 

*  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  clô- 
ture à  517  francs,  contre  511  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  cote  694  francs  ;  elle 
restait  à  696  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  137  francs  à  terme 
et  à  140  francs  au  comptant,  contre  138  fr  et  139  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à  233  francs, 
contre  232  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.13S  fr.  au  comptant, 
demandée  ainsi. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  a  enregistré  des 
transactions  suivies. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  690  francs 
au  comptant,  contre  687  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.000  fr., 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Centrale  mexicaine  se  retrouve  à  490  fr. 
au  Lieu  de  492  francs. 

Les  actions  do  la  Banque  de  Guanajualo  sont  bien 
tenues  à  892  francs,  e1  ceMes  de  la  Banque  de  l'Etat  de 
Mexico  à  393  francs. 

Les  Obligations  du  Porl  de  Rosario  restent  deman- 
dées à  496  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus 
hésitantes. 

Les  Andalous  clôturent  à  252  fr.,  contre  258  fr.  ; 
Nord  île  l'Espagne.  288  l'r.,  au  lieu  de  2S9  fr.  ;  Sam- 
gosse,  447  fr.,  contre  451  fr. 

La  Sosnowice,  qui  s'était  déjà  relevée  à  1.279  fr.r  a 
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coté  1.376  fr.  et  se  retrouve,  en  clôture,  à  ce  cours. 
Briansk,  328  t'r.,  au  lieu  de  308  fr. 

Le  Rio-Tinto,  après  avoir  de  nouveau  reperdu  le 
cours  de  2.300  fr.,  a  repris  à  2.309  fr.,  pour  rétro- 
grader à  2.265  fr.  par  suite  d'allégements,  et  finit  à 
2.285  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  finit  à  3(59  fr., 
contre  370  fr.;  action  privilégiée,  380  fr.  sans  change- 
ment. 

Les  obligations  nouvelles  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Victoria  à  Mina.,  sont  fermes  à  459  francs. 

Possédant  les  garanties  que  l'on  sait,  dont  une  ga- 
rantie-or kilométrique  du  gouvernement  brésilien, 
donnant  un  rendement  de  plus  de  5  1/4  0/0  aux  cours 
actuels,  et  ayant  en  outre  un  coupon  de  2  1/2  0/0,  soit 
de  12  fr.  50,  qui  viendra  à  échéance  le  15  mars,  c'est-à- 
dire  dans  six  semaines  environ,  ces  titres  continuent  à 
se  montrer  intéressants. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  é*é  assez  actifs  sur  ce  Marché  tous  ces 
derniers  jours,  et,  à  terme,  la  liquidation  de  fin  de  mois,  qui 
a  eu  lieu  nier,  n  a  pas  donné  lieu  à  de  gros  mouvements. 

Notons  ctue  l'argent,  pour  les  reports,  s'est  obtenu,  en 
moyenne,  dans  les  environs  de  5  1/2  0/0  l'an. 

Le  Brésil  ô  0/0  1895  est  à  99  fr.  ..,  contre  99  fr.  20; 
Argentin  4  0/0  Mixte,  89  fr.  95,  contre  90  fr.  30. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  75  fr.  25, 
contre  75  fr.  62  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  53  fr.  45,  contre 
53  fr.  20;  Mexicain  3  0!0  Intérieur  34  fr.  42,  au  lieu  de 
34  fr.  90. 

La  Rente  Chilienne  4  1/2  0/0  est  recherchée  à  94  fr.  45. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
s'inscrivent  à  1.535  francs. 

L'obligation  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
cote  477.  Rappelons  que  cet  Institut  a  été  fondé  en  1903,  au 
capital  de  5  millions  de  francs,  par  un  groupe  belgo-égyp- 
tien,  auquel  s'est  joint  dans  la  suite  un  groupe  iinancier 
français. 

Il  a  été  réparti  l'an  dernier  un  dividende  de  7  fr.  25  par 
action  libérée  de  125  francs.  Les  prêts  hypothécaires,  à  la 
date  du  31  décembre  19U0,  représentent  de  22  à  23  millions 
de  francs.  Ils  ont  été  consentis  en  moyenne  à  7.5  0/0,  à  des 
propriétaires  ruraux,  et  excèdent  rarement  20  à  25.000  francs, 
ce  qui  réduit  sensiblement  les  risques  encourus. 

Les  obligations  ô  0/0  des  Docks  du  Port  de  Bahia  sont 
demandées  à  460  francs. 

Le  Cape  Copper  s'échange  à  207  fr.  50,  contre  210  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  218  fr.  50,  contre  223  fr.  50. 

La  Uarpener  termine  ;i  1.640  francs,  contre  1.647  francs  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  New  Egyptian  est  demandée  à  42  fr.  50.  Les  der- 
niers courriers  reçus  d'Egypte  et  du  Soudan  ont  apporté  à  la 
New  Egyptian  Company  de  très  bonnes  nouvelles.  Non  seu- 
lement les  récentes  opérations  de  la  New  Egyptian  Company 
ont-elles  été  des  plus  satisfaisantes,  mais  les  progrès  accom- 
plis en  ces  derniers  temps  par  sa  filiale  la  Soudan  Develop- 
ment and  Exploration  C°  sont  de  nature  à  lui  apporter  un 
appréciable  contingent  de  bénéfices.  Les  personnes  qui  sui- 
vent attentivement  les  affaires  de  ''Egypte  et  du  Soudan  com- 
prendront facilement  le  grand  avenir  qui  est  réservé  aux 
Sociétés  qui,  comme  la  New  Egyptian  Company,  ont  puis- 
samment contribué  au  développement  de  ces  pays. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  821  fr., 
contre  808  francs. 

Les  Usines  M a Itzof  cotent  1.048  francs. 

L'action  Dnieprovienne,  qui  était  à  1.428  francs,  est  à 
1 .425  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  se  retrouvent  à  850  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  reste  à  1.305  francs,  au  lieu  de  1.380 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  s'échange  à  348  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Raitway  clôture  à  458  fr. 

L'action  Huanohaca  finit  à  123  fr.  . .,  contre  123  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  finit 
à  695  francs,  contre  710  francs  il  y  a  huit  jours. 


La  Part  de  Monaco  clôture  à  6.228  francs:  elle  co'uiit  6.606 
francs  la  semaine  dernière. 

L'action  do  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Mai/asins  Publics  de  Paris- Auslerlilz  est  demandée  à 
284  fr.  50. 

L'action  du  Syndicat  Minier  s'est  avancée  à  167  fr.  50. 
Parmi  les  diverses  entreprises  minières  dont  s'occupe  le 
Syndical  Minier,  les  gisements  de  Castanviels  (fer  et  man- 
ganèse) sont,  on  le  sait,  en  pleine  exploitation.  La  Société 
s'organise  pour  porter  sa  production  journalière  à  150  puis 
200  tonnes.  Ce  sera  l'affaire  de  quelques  semaines.  Dès  main- 
tenant, les  livraisons  varient  enhv  00  et  Vi  tonnes  par  jour. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  s'inscrit  à  129  fr.50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Eè  se  tiennent  à 
299  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  ii  82  francs. 

Le  marché  de  l'action  British  Molybdénite  continue  à  l'aire 
preuve  de  fermeté  à  54  francs. 

On  attend,  très  prochainement,  l'avis  que  les  premières 
livraisons  des  mines  do  Norvège  ont  été  effectuées,  car  la 
batterie  a  dû  être  complètement  équipée  dans  le  courant  de 
janvier.  Les  premières  livraisons  pourraient  donc  commencer 
à  se  faire  pendant  le  mois  de  février  et  ces  premières  livrai- 
sons devront  comporter  un  bénéfice  immédiat,  attendu  que 
la  molybdénite  est  un  minerai  d'un  prix  de  vente  extrême- 
ment élevé  pour  un  prix  de  revient  relativement  modique. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber  est  bien  tenue  ;ï 
46  fr.  50. 

L'action  photographie  animée  commence  à  devenir  rare 
elle  finit  à  33  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour coing  estde  nouveau 
recherchée;  elle  reste  à  296  francs. 

L' Union  des  Tramways  est  demandée  à  83  fr.  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à  122 
francsSO;  elle  fut  introduite  à  114  francs.  Il  résulte  des  études 
faites  par  des  ingénieurs  compétents  que  la  production  des 
usines  ne  paraît  pas  devoir  être  inférieure  à  45  millions  de 
kilowatts-heure.  Les  ressources  nécessaires  à  la  réalisation 
de  ce  programme  ne  seront  pas  supérieures  à  celles  dont 
dispose  le  Central  Electrique  du  Nord. 

Les  dépenses  d'exploitation  prévues  ne  devant  pas  dépasser 
1.360.000  francs,  et  les  recettes  ne  paraissant  pas  devoir  être 
inférieures  à  2.388.000  francs,  le  bénéfice  d'exploitation  s'élè- 
verait à  plus  d'un  million.  Ce  bénéfice,  après  prélèvement 
des  charges  annuelles,  serait  ramené  à  778.000  francs,  soit  à 
plus  de  15  0/0  du  capital-actions. 

L'action  Automobiles  Jean-Barl  est  à  119  francs. 

Il  faut  rappeler  que  la  Société  de  Voitures  Automobiles 
Jean  Bart  vient  d'obtenir,  au  Salon  de  l'Automobile,  une 
médaille  de  vermeil.  Son  carnet  de  commandes,  des  plus 
chargés,  lui  assure  la  vente  de  sa  production  pour  une  longue 
période. 

Formée  en  août  1906,  les  statuts  de  la  Société  prévoient 
que,  par  exception,  le  premier  exercice  prendra  fin  au  31  jan- 
vier 1907  (Exercice  de  six  mois).  Or,  les  résultats  obtenus 
dans  ce  laps  de  temps  relativement  très  court  sont  tels  que 
l'assembléé  générale,  qui  se  réunira  après  la  clôture  de  l'exer- 
cice, pourra  décider,  assure-t-on,  la  distribution  d'un  dividende 
important. 

Les  Mines  de  Guergour  finissent  à  805  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  la  Compania  Minera  El  Rcy 
sont  bien  tenues  à  109  fr.  50. 

La  Tclemarken  Copper  continue  à  avoir  un  marché  très 
soutenu  à  55  fr.  25.  On  attend,  d'un  jour  à  l'autre,  la  décla- 
ration officielle  du  dividende,  qui,  ainsi  qu'on  l'a  annoncé, 
sera  fixé  sur  un  taux  de  15  0/0  l'an. 

On  annonce  que  M.  Mac  Cully,  le  fondateur  de  la  Tele- 
marken  Copper,  est  actuellement  sur  les  mines  d'Aamdal, 
afin  de  passer  les  contrats  de  vente  du  minerai.  On  laisse 
entendre  que  ceux-ci  seront  conclus  à  des  prix  extrêmement 
avantageux,  car  il  convient  de  rappeler  que  le  cuivre  de  la 
Tclemarken  Copper  se  vend  5  liv.  st.  plus  cher  que  le  «  Stan- 
dard »  qui  est,  comme  ou  sait,  pris  comme  base  des  cours 
habituels. 

La  Canadian  General  Mining,  qui  cotait  55  fr.  la  semaine 
dernière,  est  à  56  francs.  • 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé.  —  Un  nouveau  changement  des  conditions  atmosphé- 
riques vient  de  se  produire.  Alors  que  l'on  prévoyait  la 
continuation  du  froid,  le  thermomètre  s"est  brusquement 
relevé,  le  dégel  s*est  effectué  en  quelques  heures,  des  pluies 
abondantes  sont  tombées  dans  la  plupart  des  régions. 

Ces  modifications  incessantes  de  la  température  commen- 
cent à  inquiéter  la  culture  qui  redoute  pour  ses  blés  d'au- 
tomne semés  tardivement  les  alternatives  de  gel  et  de  dégel. 
Par  contre,  les  producteurs  ont  constaté  avec  satisfaction  que 
les  dernières  gelées  ont  été  efficaces  ;  elles  ont  arrêté  les 
mauvaises  herbes  dans  leur  croissance  et  anéanti  les  animaux 
nuisibles  qui  infestaient  les  champs. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

17janv. 
1907 

24janv. 
1907 

31janv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  87 

23  12 

23  12 

23  12 

24  75 

17  7fi 

17  53 

17  51 

17  96 

18  19 

16  50 

16  50 

16  50 

16  37 

16  37 

22  59 

22  87 

22  93 

22  87 

23  06 

15  64 

15  75 

15  43 

15  43 

15  54 

14  68 

14  47 

14  51 

14  89 

14  92 

15  82 

15  61 

15  70 

15  16 

16  14 

La  situation  dos  marchés  de  province  ne  varie  pas.  Les 
détenteurs  se  refusent  à  consentir  la  moindre  concession 
à  la  meunerie  qui  restreint  de  plus  on  plus  ses  achats  en 
raison  de  la  mévente  des  farines. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est 
encore  traité  que  peu  d'affaires  aux  prix  suivants  :  blés 
l'oux  de  choix,  23  25  à  23  50;  bonne  -qualité,  23  . .  à  . .  . .  ; 
qualité  moyenne:  22  50  à  22  75;  blés  blancs,  22  75  à  23  50, 
les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  à  terme  a  été  très  animé  ces  jours  derniers. 
Bien  que  le  stock  ait  progressé  depuis  le  31  décembre  de 
59.500  à  79.000  quintaux,  le  courant  du  mois,  à  la  suite  de 
nombreuses  demandes  du  découvert,  s'est  inscrit  en  forte 
plus-value.  Aujourd'hui,  la  liquidation  de  janvier  s'est  faite 
a  24  75.  On  a  coté  en  clôture  : 

17  janv.     24  janv.    31  janv. 

Courant   23  12         23  12         24  75 

Février   23  12         23  12         23  37 

Mars-avril   23  12         23  12         23  37 

4  de  mars   23  25         23  37         23  37 

4  de  mai   23  12        23  37        23  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  transactions  sont  toujours  des  plus 
limitées  et  ne  modifient  pas  la  cote  d'une  manière  appréciable  : 


Courant . . . 
Février. . .  . 
Mars-avril 
4  de  mars.. 
4  de  mai . . 


17  janv. 
29  25 
29  37 

29  62 
'.9  87 

30  12 


24  janv. 
29  37 
29  02 
29  87 

29  87 

30  12 


31  janv. 
29  37 
29  62 

29  87 

30  .. 
30  37 


Les  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Malgré  les  nombreuses 
difficultés  qu'elle  éprouve  dans  le  placement  de  ses  produits 
la  meunerie  de  la  région  de  Paris  maintient  ses  prix. 

Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  52  francs  les  157 
kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

lî.7kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  mai  ques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  [0  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte.  ' 

Avoine  —  Pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne 
1900-1907  '  1"  août  :;1  décembre),  les  importations  d'avoine 


ont  été  de  2.519.306  quintaux,  dont  400. 6S8  d'Algérie,  169.305 
de  Tunisie  et  1.202.678  de  Russie. 

Durant  la  période  correspondante  de  la  saison  1905  19C6, 
les  entrées  n'avaient  été  que  de  1.454.902  quintaux,  dont 
142.895  d'Algérie,  46.019  de  Tunisie  et  953.195  de  Russie. 

Depuis  le  1er  janvier,  les  arrivages  ont  été  très  suivis,  et 
cet  afflux  de  la  marchandise  exotique  a  occasionné  un  flé- 
chissement marqué  des  prix. 

Au  commencement  du  mois  on  supposait  que  le  découvert 
ne  pourrait  effectuer  de  livraisons  réelles  et  devrait,  pour  se 
libérer,  subir  une  fois  encore  les  exigences  des  haussiers. 
On  se  trompait. 

Les  vendeurs  ont  pu  s'approvisionner  en  avoines  de  Hol- 
lande et  d'Irlande,  dont  des  lots  importants  ont  été  admis  au 
marché  réglementé.  Le  stock  qui,  au  1"  janvier,  était  de 
seulement  28.500  quintaux,  a  progressé  jusqu'à  42.500  quin- 
taux. Nombre  de  filières  ont  été  mises  eu  circulation;  beau- 
coup d'acheteurs  ont  préféré  revendre  que  de  prendre 
livraison.  D'où  la  baisse. 

La  liquidation  s'est  faite  aujourd'hui  à  19  75,  contre  22  45 
à  fin  décembre. 

17  janvier  24  janvier  31  janvier 

Courant   20  12  19  87  19  75 

Février   20  12  20  12  lu  »7 

Mars-avril   20  37  20  25  20  12 

4  de  mars   20  50  20  37  20  37 

4  de  mai   20  12  20  12  20  .. 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  lui.  à. 
l'hectolitre. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  les  affaires 
ont  été  plus  limitées.  Pour  traiter,  les  détenteurs  ont  dû 
accorder  des  concessions  variant  de  25  à  75  centimes.  On  a 
pratiqué  :  noires  de  choix,  21  à  21  75;  belle  qualité,  20  50 
à  20  75:  qualité  ordinaire,  20  25  à  20  50;  grises,  20  à  20  25: 
ronges,  19  75;  blanches  ou  jaunes,  18  25  à  18  75. Les  100  kilos, 
par  wagon  complet,  gares  d'arrivée  ou  sur  bateaux  Paris. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


o  janv. 
1907 

lOjanv. 
1907 

17janv. 
1907 

24janv. 
1907 

31  janv. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  62 

23  37 

23  25 

22  62 

21  8d 

21  69 

21  92 

21  90 

21  40 

22  .. 

22  .. 

22 

22 

21  75 

21  60 

21  96 

21  84 

22  08 

21  96 

21  36 

21  31 

21  42 

21  ;  l 

21  .. 

22  12 

21  9.5 

22  12 

22  06 

21  81 

35  40 

85  40 

34  26 

34  26 

34  26 

Paris  (roux 
Londres . . . 
Bçuxelles. . 
Amsterdam 

Prague   

Hambourg. 
New-York(inoscovad) 

Les  pourparlers  engagés  entre  fabricants  et  cultivateurs 
au  sujet  des  contrats  de  betteraves  traînent  en  longueur. 
D'ailleurs,  les  intéressés  se  refusent  généralement  à  fournir 
le  moindre  renseignement.  On  ne  peut  donc  encore  prévoir 
quelle  sera  l'étendue  des  ensemencements  de  1907.  La  ten- 
dance de  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  est  toujours 
lourde  et  inactive.  On  a  coté  eu  clôture  : 

17  janv.    24  janv.   31  janv. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant  

Février  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88u  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  raflinés,  la  consommation  se  montre  très  réservée  dans 
ses  achats,  par  suite  de  la  faiblesse  des  sucres  bruts.  La  raf- 
finerie a  baissé  ses  prix  de  50  centimes. 

(  )n  cote  les  khi  kilos,  en  disponible,  par  wagon  complet 
(5.000  kilos  au  moins)  et  suivant  marques  aux  usines  : 

Sucres  casses,  en  cartons  de  5  kilos,  rangés,  59  à  59  50;  en 
cartons  de  un  kilo,  60  50  a  61  ;  eu  caisses  de  50, à  60  kilos; 
59  50  à  60;  en  caisses  de  25  à  30  kilos,  60  à  60  50  ;  en. caisses 
de  10  kilos,  60  50  à  61.  Raffinés  en  pains,  56  50  à  57. 

Cours  pour  l'exportation,  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
les  JOO  kilos,  à  Paris,  droits  déduits:  cubes,  ;  0  50  ;  pains, 
28  50. 


20  .. 

26  .. 

25  37 

26  12 

26  12 

25  37 

20  02 

26  62 

25  87 

27  12 

27  .. 

1:0  37 

27  12 

27  .. 

26  87 

23  37 

23  25 

22  62 
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Alcool.  —  Les  haussiers  n'ont  pas  pu  soutenir  plus  long- 
temps les  cours.  Des  offres  suivies  se  sont  produites  ces 
jours-ci  qui  ont  occasionné  une  baisse  sensible. 

17  janv.  2î  janv.  31  janv. 

Courant   41  63  41  02  39  87 

Février   41  87  42  12  40  37 

Mars-avril   42  62  42  75  40  87 

4  de  mai   43  50  43  75  42  12 

4  derniers   38  75  38  75  38  19 

3  d'octob.e   37  62  37  G2  37  . . 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 

Le  stock  parisien  est  de  19.925  pipes  do  020  litres,  contre 
seulement  4.200  à  la  même  date  de  1900;  8.350  en  1905  et 
5  eu  1904.   

Vins.  —  Le  calme  reste  la  note  dominante,  mais  on  signale 
çà  et  là  quelques  affaires  qui  semblent  indiquer  une  pro- 
chaine reprise. 

A  Bercy,  on  cote  les  Aramon  de  12  à  16  fr.  ;  les  Minervois 
de  16  à  21  fr.  :  les  Roussillon  de  11  à  30  fr.  ;  les  Montagne 
de  13  à  18  fr.  On  achète  quelques  produits  du  Centre  ;  on 
trouve  des  vins  du  Cher  de  25  à  30  fr.  et  des  Touraine  de  23 
à  28  fr.  Les  vins  d'Algérie,  de  bonne  qualité,  sont  assez  bien 
tenus,  de  14  à  22  fr.  Ces  prix  s'entendent  à  l'hectolitre  nu,  en 
entrepôt.  Les  Bordeaux  bons  ordinaires  et  les  Mûcon  ordi- 
naires valent  de  110  à  140  fr.  la  pièce.  On  fait  des  vins  de 
soutirage  de  75  à  100  fr.,  suivant  qualité. 

Voici,  d'après  les  renseignements  fournis  par  le  service 
des  Contributions  indirectes  et  celui  des  Douanes,  comment 
s'établit  le  chiffre  de  la  consommation  soumise  aux  droits 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1900-1907 
(1er  septembre-31  décembre). 

Les  quantités  devins  sorties  des  chais  des  récoltants(droits 
garantis  ou  acquittés),  ont  été  de  15.238.047  hectolitres  ;  le 
stock  existant  chez  les  marchands  en  gros  (16.212,977),  s'est 
accru  depuis  le  1"  septembre  de  1.200.611  hectolitres;  l'écou- 
lement des  vins  français  a  donc  été  de  15.238.047  —  1.200.641 
=  14.037.403  hectolitres. 

D'autre  part,  l'excédent  des  importations  sur  les  exporta- 
tions a  été  de  1.693.911  —  905.679  =  788.232  hectolitres.  La 
eonsommatiou  payante  totale  s'est  donc  élevée  à  14.037.406 
+  783.232  =  15.825.033  hectolitres. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

3  janv. 
1907 

lOjanv. 
i907 

17janv. 
1907 

2'ijanv. 
i907 

31  janv. 
i907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  (Buenos- 

AyresensuinUlOOk. 

197  .. 

197  50 

194  .. 

189  .. 

188  .. 

Roubaix  (qualité  pei- 

gnée) le  kilog  

5  82 

5  87 

5  70 

5  92 

5  82 

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

5  75 

5  70 

5  72 

5  85 

5  62 

Soies.  —  A  Lyon,  comme  d'ailleurs,  sur  tous  les  marchés 
européens  de  la  matière  première,  la  période  d'inactivité  se 
prolonge.  Il  n'y  a  cependant  rien  de  changé  dans  la  situa- 
tion de  l'industrie  de  la  soie,  dont  le  travail  est  assuré  pour 
de  longs  mois.  C'est  pourquoi  il  est  permis  d'espérer  que  Ips 
esprits  reprendront  bientôt  leur  sang-froid. 


De  même  qu'une  exagération  de  la  liaus.se  aurait  compro- 
mis tôt  ou  tard  cette  industrie,  de  même  une  détente  trop 
brusque  pourrait  exercer  une  influence  très  préjudiciable  aux 
intérêts  de  la  fabrique  de  soieries  qui  depuis  peu  de  temps 
seulement  pont  faire  accepter  sur  ses  tissus  la  hausse  cor- 
respondante qu'elle  a  subie  sur  ses  matières. 

Les  impressions  recueillies  en  dernière  heure  dénotent  une 
amélioration  dans  l'orientation  des  cours. 

Grèges  Cévennes,  1"  ordre,  14/1(5,  60  le  kil.  ;  Italie  petit 
1"  ordre,  19/14,  59  fr.  ;  Piémont,  1"  ordre,  18/20,  61  fr.  ; 
Brousse,  2'  ordre,  14/17,  54-55  Er. 

En  ce  qui  concerne  le  moulinage,  l'activité  ne  se  démeni 
pas  et  la  tenue  des  prix  de  façon  reste  bonne. 

Le  marché  de  l'étoffe  conserve  une  certaine  activité,  notam- 
ment pour  les  étoffes  légères  auxquelles  la  mode  réserve 
toujours  ses  faveurs. 

Los  perspectives  pour  la  saison  de  printemps  restent  bon- 
nes et  les  courriers  des  centres  do  consommation  confirment 
ces  dispositions  par  de  nouvelles  demandes. 


A  Londres,  la  première  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1907  s'est  ouverte  le  15  janvier.  Les  quan- 
tités disponibles  pour  ces  ventes  sont  les  suivantes:  Nou- 
velle-Galles du  Sud,  35.500  balles;  Queensland,  12.500; 
Victoria,  29.000;  Australie  Méridionale,  13.400;  Australie 
Occidentale,  15.000  ;  Tasmanie,  100  ;  Nouvelle-Zélande,  37.000  ; 
total  de  l'Australasic,  142.50J  ;  Colonie  du  Cap,  9.E0J;  total 
général,  152.000  balles. 

Les  laines  mérinos  réalisent  pleinement  la  parité  des  der- 
nières enchères  et  les  pièces  en  suint  s'adjugent  même  parfois 
en  faveur  des  vendeurs. 

Les  croisées  fines  et  moyennes  obtiennent  aussi  les  pleines 
cotes  antérieures,  tandis  (pie  les  communes  ont  gagné  pour 
la  plupart  un  demi-denier. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool. . 
New- York. 


i  janv, 
i907 


Fr. 

69  12 
64  35 
54  18 


lOjanv. 
1907 


Fr. 

69  62 
64  69 
54  30 


17janv.  24janv.  31janv. 
i907      1907  1907 


Fr. 

66  50 
63  07 
52  01 


Fr. 
68  12 
64  35 
53  33 


Fr. 
66  50 
64  12 

52  30 


Le  25  janvier,  le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine  était 
de  9.560.000  balles,  contre  7.811.000  à  la  même  date  delà 
saison  1905-1906,  8.783.000  en  1904-1905  et  8.020.000  en  1903- 
1904. 

L'approvisionnement  général  s'élevait  à  4.926.0CO  balles, 
dont  4.271.000  de  coton  américain,  contre  4.488.000,  dont 
3.822.000  de  coton  américain,  à  pareille  époque  de  la  cam- 
pagne 1905-1906. 

Le  neuvième  et  avant-dernier  rapport  du  Census  a  été 
publié  mercredi  23  courant  à  New-York.  Il  donne  le  chiffre 
de  12.167.000  balles  comme  représentant  les  quantités  égre- 
nées au  16  janvier  1907.  Ce  chiffre  se  compare 'avec  celui  do 
9.988.111  balles  à  la  même  date  de  1906. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

3  janv. 
1907 

10  janv. 
1907 

17  janv. 
1907 

2i  ianv 
1907 

31  j  mv. 
1907 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

105    .  . 

108  ..  - 

107   .  . 

106  13  . 

lOfi  10  . 

106  7  6 

108  15  . 

107  13  ■ 

108  . .  . 

107  15  . 

Etain  :  disponible. . 

191  15  . 

189  10  . 

189  ..  . 

192  ie  . 

190    .  . 

—      à  3  mois  

192  5  . 

190   5  . 

190    .  . 

192  10  • 

190  10  . 

Plomb  anglais  :disD. 

20  . 

20  .. 

20    .  . 

20  . 

19  15  . 

—    espagnol  :  — 

19  17  6 

19  17  6 

19  17  6 

19  18  9 

19  12  6 

Zinc  :  disponib.'e. . 

28  2  6 

27  17  6 

27   2  6 

27  2  6 

Ï7    .  . 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

62  1 

60  9 

61  4 

59  2 

36  U 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)  lOjanv. 

Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires..   284  25 

—  Chili,  lr"  marques   288  .. 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage  289  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton   293  . . 

—  en  cathodes   305  .. 

Étain  Banka   508  50 

Plomb,  marques  ordinaires   56  .. 

Zinc  de  Silésie   74  50 


iojanv. 

Fr. 
283  .. 
287  .. 
290  .. 
292  .. 
305  50 
511  .. 

56  .. 

75  .. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  30  janvier  1907. 

Les  élections  au  «  Reichstag  »  et  leur  signification.  —  Le  Centre 
renforcé.  —  Les  industries.  —  La  situation  monétaire.  —  Les 
chemins  de  fer  prussiens. 

Je  ne  crois  pas  utile  de  m'appesantir  sur  les  résul- 
tats des  élections  pour  le  Reichstag,  car  vos  journaux 
ont  dû  vous  en  entretenir  longuement. 

Le  gouvernement  avait,  dans  la  Chambre  qu'il  a 
dissoute,  deux  partis  ennemis  :  le  Centre  et  les  Socia- 
listes. Il  a  mené  toute  la  campagne  électorale  contre 
le  Centre,  abandonnant  pour  ainsi  dire  les  Socialistes 
à  eux-mêmes.  Il  en  est  résulté  ceci  :  les  Socialistes 
ont  subi  un  grave  échec  et  le  Centre  est  revenu  aussi 
fort  et  nombreux  qu'autrefois.  Y  a-t-il  là  pour  le  gou- 
vernement une  victoire  ou  une  défaite?  Je  m'en  remets 
à  votre  appréciation.  Le  gouvernement,  naturellement, 
a  chanté  victoire,  comme  si  le  Centre  n'était  un  dan- 
ger pour  lui,  qu'avec  le  renfort  des  voix  socialistes. 
Et  pourtant,  devant  ce  résultat  des  élections,  le  gou- 
vernement va  être  forcé  de  renoncer  au  plus  cher  de 
ses  vœux:  la  constitution  d'une  majorité  gouverne- 
mentaled'où  devaient  être  exclus  à  lafoisle  Gentreetles 
Socialistes.  Le  Centre  revient  trop  puissant  pour  qu'on 
puisse  le  négliger.  Son  nombre  va  même  en  faire, 
comme  dans  le  Parlement  défunt,  le  pivot  de  la  majo- 
rité. Dans  ces  conditions,  on  peut  prédire  que  le 
Chancelier  de  Bùlow  ne  le  heurtera  ni  ne  le  boudera. 
Il  est  trop  souple  pour  ne  pas  finir  par  s'entendre  avec 
lui.  Le  Centre  doit  avoir  précisément  le  même  désir  de 
s'entendre  avec  le  Chancelier,  car  il  n'a  aucun  intérêt 
à  l'acculer  à  la  nécessité  de  chercher  une  majorité  à 
gauche.  Si  l'on  arrive  donc  à  un  compromis  sur  la 
question  des  colonies,  il  n'y  aura  vraisemblablement 
rien  de  changé  aux  rapports  du  Reichstag  avec  le  gou- 
vernement —  rien  qu'une  opposition  socialiste  dimi- 
nuée. C'est  cela  que  le  gouvernement  envisage,  sans 
doute,  comme  une  victoire. 

Pour  ce  qui  est  de  l  échée  même  des  socialistes,  on 
l'explique  par  ce  fait  qu'aux  précédentes  élections,  un 
grand  nombre  d'électeurs  avaient  voté  pour  eux  sans 
partager  leur  doctrine,  uniquement  pour  faire  échec 
aux  candidats  gouvernementaux.  Les  victoires  passées 
des  socialistes  nous  apparaissent  maintenant  comme 
une  manifestation  du  mécontentement  qu'inspirait  la 
politique  de  l'Empereur.  Cette  fois  les  mécontents,  au 
lieu  de  se  porter  vers  le  socialisme,  qu'ils  craignaient 
évidemment  de  rendre  trop  puissant,  ont  voté  pour  les 
libéraux. 

Et  maintenant,  il  est  impossible  de  faire  un  pronos- 
tic quant  à  l'avenir  et  à  la  durée  de  ce  Reichstag.  Le 
Chancelier  va  travailler  consciencieusement  à  s'y  faire 
une  majorité;  on  a  la  quasi  certitude  qu'il  y  arrivera. 
Mais  on  a  aussi  la  certitude  qu'au  cas  où  il  n'y  arri- 
verait pas,  une  nouvelle  dissolution  ne  tarderait,  guère. 

La  bourse  de  Berlin  est  restée  sans  grand  entrain. 
L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  la  Reichsbank 
n'a  décidément  pas  eu  sur  le  marché  l'influence  salu- 
taire qu'on  pouvait  espérer.  Et  pourtant  cet  abaissc- 
sement  avait  été  accompagné  des  commentaires  les 
plus  propres  à  inspirer  conliance  dans  l'avenir  :  amé- 
lioration de  la  situation  de  lu  Reichsbank,  augmenta- 
tion de  l'encaisse  métallique,  reconstitution  de  sa 
réserve  de  billets  libres  d'impôt.  Mais  d'autres  préoc- 
cupations n'ont  cessé  de  peser  sur  le  marché  et,  en 
premier  lieu,  la  situation  assez  agitée  du  marché 
financier  dfi  New- York.  Les  luttes  de  la  période 
électorale  n'ont  pas  été,  non  plus,  pour  pousser  aux 
affaires. 

Le  marché  îles  rentes  allemandes  a  BUrtOUl  marqué 
de  la  faiblesse.  Les  emprunts  H  (I/O  de  l'Empire  et  de  la 
l 'russe  Kuiit  pri ncipalement  délaissés.  On  sait  que  la 
Prusse  dispose  encore  d'un  reliquat  (le  100  millions  de 


marks  de  son  dernier  emprunt  31/20/0.  On  assure  qu'elle 
ne  le  mettra  pas  sur  le  marché.  La  situation  financière 
de  la  Prusse  ne  l'exige  pas,  dit-on.  Beaucoup  croient 
qu'on  ne  l'émet  pas  parce  que  le  moment  n'est  guère 
favorable  à  une  émission  ou  plutôt  qu'on  veut  laisser 
la  place  libre  pour  un  emprunt  impérial  dont  le  besoin 
se  fait  sentir  davantage 

Rien  de  nouveau  à  dire  de  la  situation  des  indus- 
tries :  l'activité  n'a  diminué  nulle  part  et  nos  grandes 
usines  sont  toujours  abondamment  pourvues  de  com- 
mandes. Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  diverses 
statistiques  qui  témoignent  des  progrès  industriels  de 
l'année  qui  vient  de  finir.  Celle  qui  commence  promet 
la  continuité  de  cet  essor,  surtout  pour  les  mètallur- 
gies,  les  charbonnages  et  les  Compagnies  de  naviga- 
tion maritime. 

Je  vous  enverrai,  la  prochaine  fois  sans  doute,  le 
bilan  des  recettes  de  nos  chemins  de  fer.  Pour  cette 
fois,  je  ne  veux  donner  qu'un  chiffre  bien  caractéris- 
tique. Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  1906- 
1907  (1er  avril-31  décembre),  les  Chemins  de  fer  prus- 
siens ont  encaissé  1.414.757.000  marks  ce  qui  constitue 
une  augmentation  de  117.5J9.000  marks  sur  la  même- 
période  de  l'exercice  antérieur. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1907 

1906 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

24  janv. 

Ml.  15  jv. 

23  janv.  |«9.  13  jv. 

1   

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


867.521  +  62. 176 
61  583 1+  3  6S7 
40-107+  b-567 
900  468  -  85  705 
34,9S0  -  45  677 
200  523  —  3b. 471 
119  033  r  2.53U 


180. 000  non  mod. 

64.814|non  mod. 
.372.223,-  83  348 
558. 2531—  0  984 

68  041  1  +   0  539: 


978  605 
2  !  9!« 
38  701 
838. 67« 
52  515 
1  U  154 
94  409 


180.0f0 
64.814 
1.301  667 
577. 398 


47  lïO'  + 


52  806 
1  806 
6.297 
52.iS8 
33.271 
19  710 
4.686 


non  mod 
non  mod' 
-  71  04o 
+  18  71? 


3.K-2 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

j  Réserve 
1  de  billets 

Taus 

de 
l'esc. 

0/0 

30  novembre  

786 

1.396 

591 

1 

171 

69 

-  99 

6 

7  décembre-  

746 

1  316 

565 

1 

115 

58 

-  91 

» 

15  »  

747 

1  395 

595 

1 

1!1 

72 

—  99 

» 

23  »   

736 

1.4S1 

605 

1 

1911 

6i 

-  192 

31  »   

665 

1.776 

653 

1 

339 

285 

■ 

723 

1  609 

547 

1 

126 

158 

-  333 

7 

15  »   

SUS 

1.458 

559 

986 

lf:0 

-  89 

t     »  • 

24   

867 

1.372 

£58 

9U0 

55 

+  70 

C 

La  production,  1  importation  et  l'exportation  du  char- 
bon en  1906.  —  Le  tableau  suivant  indique  la  quantité  de 
charbon  produite  en  Âllemagse,  en  1906,  avec  la  comparaison 
de  la  production  des  années  précédentes  : 


Houille  

Lignite  

Coke  

Briquettes  

L'augmentation, 
produits. 


190G 


186.479.685 
5U.S85.1S9 
'20. 2(40.5  72 
14.500.851 


19(15 

(Tonnes) 
121.29S.ti07 
52.512.002 
16.858.824 
13.009.682 


1904 


120.815.503 
48. 035. 080- 
13.831.168 
11.418.467 


19C0,  a  été  importante  pour  tous  les 
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Le  tableau  suivant  donne  la  statistique  de  l'importation  et 
de  l'exportation,  eu  milliers  de  tonnes: 

1908  1905  1904 

Imp.    Exp.       Imp.     Exp.      Imp.  Exp. 

Hatriïïe      .  9.22  19.55  9.40  18.10  7.30  18.00 

Lignite...'..  8.43  0.02  7.94  0.02  7.67  0.02 

Coke   0  57  3.42  0.71  2.76  0.55  2.72 

Briquettes..  0.16  1.09  0.19  0.94  0.12  0.92 

En  additionnant  l'importation  et  la  production  et  en  re- 
tranchant l'exportation,  on  arrive  à  établir,  comme  suit,  la 
consommation  nationale  (les  dépôts  non  compris)  : 

1906  1905 

(Milliers  de  tonnes) 

Houille   12o.l5  112.54 

Coke   17.41  14.31 

Lignite   64.75  60.43 

Bnquettes   13.57  12.26 


La  Flotte  hambourgeoise.  —  De  la  Gazette  de  Francfort  : 

Le  nombre  des  naviivs  attachés  au  port  do  Hambourg  s'est 
encore  accru  pendant  le  cours  de  l'année  1900. 

En  1903,  les  voiliers  étaient  au  nombre  de  347.  jaugeant 
ensemble  255.173  tonnes;  les  vapeurs,  au  nombre  de  5Cf>, 
jaugeant  ensemble  918  822  tonnes. 

En  1907,  les  voiliers  sont  au  nombre  de  457,  jaugeant 
265.458  tonnes  (avec  un  recul  de  tonnage  de  G. 630  tonnes 
sur  1906,  bien  que  plus  nombreux):  les  vapeurs  sont  au 
nombre  de  662,  jaugeant  1.167.523  tonnes. 

Cette  augmentation  de  la  ilotte  liambom-geoise  suit  tou- 
jours son  cours,  puisqu'au  1er  janvier  1907,  il  y  avait  en 
construction  37  vapeurs  d'un  déplacement  total  de  226  mille 
50  tonnes. 


Le  Rendement  du  Timbre  en  Allemagne.  —  Les  ré- 
sultais des  neuf  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1906-07  ne 
sont  guère  favorables  :  ils  accusent  une  certaine  dépression 
comparativement  à  l'exercice  précédent.  Le  Timbre  du 
transfert  n'a  produit,  du  1er  avril  au  31  décembre  1906,  que 
12.514.688  marks,  soit  une  diminution  de  3.367.896  marks 
par  rapport  à  la  même  période  de  1905.  La  cherté  de  l'argent 
a  aussi  paralysé  les  émissions  intérieures  et  les  introductions 
de  valeurs  étrangères.  Le  rendement  du  Timbre  sur  les 
valeurs  nouvellement  émises  ou  introduites  en  Allemagne, 
pendant  lu  période  sus-indiquée,  n'était,  en  effet,  que  de 
23.675.275  marks,  soit  une  augmentation  relativement  modeste 
de  2.998.433  marks  sur  la  période  correspondante  de  1905. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Berliu 


Berlin,  31  janvier  1907. 

Malgré  la  dépression  de  la  Bourse  de  New- York,  le  marché 
a  débuté  sur  de  bonnes  tendances  dans  tous  les  comparti- 
ments. Mais  au  cours  de  la  séance  on  a  tléchi  et  la  clôture 
s'est  effectuée  sur  des  dispositions  plus  lourdes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50; 
Lombards  34  50  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  janvier  1907. 

La  situation  rnonéuiie.  —  Le  Stock-Bxchange  —  La  dette  de  Lon- 
dres. —  La  production  de  la  houille  en  1005-1903. 

Le  dernier  bilan  accuse  une  amélioration  nouvelle 
de  la  position  de  la  Banque  d'Angleterre.  Grâce  à  la 
fois  aux  arrivages  de  l'extérieur  et  aux  rentrées  de  la 
circula'  ion.  l'encaisse  métallique  est  parvenue  au  chiffre 
de  33.601  ..">.'•")  liv.  «t.,  au  lieu  de  32. 162.824  la  semaine 
précédente,  tandis  que  la  réserve  s'est  avancée  de 


20.598.449  à  24.205.525  liv.  st.  Le  montant  des  billets 
en  circulation  s'est  en  mémo  temps  abaissé  de  28  mil- 
lions 019.3/5  à  27.846.000  liv.  st.,  de  sorte  que  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  a  pu  atteindre 
48  7/8,  contre  seulement  45  1/4  huit  jours  auparavant. 

Si  Ton  observe  que  l'an  dernier,  à  pareille  époque, 
alors  que  le  taux  officiel  était  de  4  0/0,  la  réserve  de  la 
Banque  ne  dépassait  pas  22.613.705  liv.  st.,  et  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements,  4!  0/0,  on  recon- 
naîtra que  la  situation  actuelle  du  grand  établissement 
anglais  est  particulièrement  satisfaisante.  Ajoutons 
encore  que  ïeSiatist  estime  que  les  arrivages  de  l'étran- 
ger dans  la  huitaine  en  cours,  ainsi  que  ceux  qui  auront 
lieu  ensuite  et  les  rentrées  de  la  circulation  intérieure 
pourront  élever  jusqu'à  29  millions  de  livres  sterling 
environ  la  réserve  de  la  Banque  d'Angleterre  vers  le 
milieu  du  mois  prochain.  Un  tel  niveau  permettra  sans 
nul  doute  à  la  Banque  de  procéder  à  une  nouve  le  ré- 
duction de  son  taux  d'escompte.  D'ailleurs,  si  elle  n'a 
pas  pris  encore  cette  décision,  c'est  qu'elle  désire  très 
probablement  renforcer  le  plus  possible  sa  position,  de 
façon  à  pouvoir  envisager  sans  crainte  l'avenir  immé- 
diat. Une  certaine  appréhension  règne  toujours,  en 
effet,  en  ce  qui  concerne  les  besoins  éventuels  de  New- 
York. 

Le  secrétaire  du  Trésor  des  Etats-Unis  a  annoncé 
qu'il  demandait  le  remboursement,  du  1er  février  au 
4  mars,  des  sommes  qu'il  avait  déposées  dans  les  Ban- 
ques nationales.  Or,  ces  sommes  se  chiffrent  par  près 
de  6  millions  de  livras  sterling.  Il  se  pourrait,  dans 
ces  conditions,  que  les  expéditions  de  métal  jaune  de 
Londres  sur  New -York,  qui  n'avaient  pas  eu  lieu,  l'an- 
née dernière,  avant  le  mois  d'avril,  fussent  commen- 
cées, cette  année,  dès  le  mois  de  mars.  En  somme, 
c'est  la  situation  américaine  qui  parait  devoir  dominer 
le  marché  monétaire  de  Londres  et  guider  la  Buiu/ue 
d'Angleterre  dans  l'abaissement  de  son  taux. 

Les  difficultés  d':  règlement  que  l'on  prévoyait  au 
Stock-Exchange  ont  pu  Être  écartées  grâce  aux  ventes 
nombreuses  qui  ont  été  effectuées  pendant  les  jours 
précédents.  Les  positions  à  faire  reporter  ont  été  beau- 
coup moins  importantes  qu'on  ne  l'avait  cru  tout 
d'abord,  et  le  taux  des  reports  a  été  moins  élevé  qu'à 
la  liquidation  dernière.  Sur  les  chemins  américains, 
les  acheteurs  ont  dû  un  moment  payer  de  7  à  8  0/0  ; 
mais  la  majeure  partie  des  reports  s'est  faite  de  6  à 
7  0/0.  C'est  là  évidemment  une  constatation  réconfor- 
tante, surtout  après  les  craintes  peut-être  un  peu  exa- 
gérées dont  quelques-uns  des  grands  journaux  finan- 
ciers anglais  s'étaient  faits  l'écho. 

D'après  les  statistiques  préparées  par  le  County 
Council,  la  ville  de  Londres  a  actuellement  une  dette 
de  105.602.301  livres  sterling  (2.640.575.525  francs). 
48  0/0  de  ce  total  ont  servi  à  l'établissement  des  distri- 
butions d'eau,  à  la  construction  de  lignes  de  tramways, 
d'habitations  ouvrières  et  à  l'extension  de  l'éclairage 
électrique.  Les  intérêts  et  l'amortissement  de  la  dette 
ci-dessus  se  sont  élevés  à  5.637.502  livres  (140.093.755 
francs)  en  1906.  La  dette  a  été  augmentée  de  1  mil- 
lion 238.763  livres  (30.969.075 francs)  l'année  dernière. 
Comparée  aux  années  précédentes,  cette  augmentation 
est  relativement  faible. 

Les  renseignements  officiels  que  l'on  possède  ac- 
tuellement sur  la  production  de  la  houille  dans  le 
Royaume-Uni  permettent  d'escompter  un  chiffre  par- 
ticulièrement élevé  pour  l'année  1906.  Cette  production, 
qui  n'a  cessé  de  grandir  depuis  1873,  époque  à  laquelle 
elle  était  de  130  millions  de  tonnes,  avait  atteint,  en 
1905,  230.128.956  tonnes,  soit  3.700.064  tonnes  de  plus 
qu'en  1904. 

Le  nombre  des  ouvriers  employés  en  1905  a  été  de 
8'i3.418  travaillant  au  fond  et  à  la  surface  et  de 
678.858  travaillant  au  fond  seulement.  Ce  dernier 
chiffre,  divisé  par  celui  de  la  production  totale  sus- 
in  iiquée,  donne  à  l'extraction  une  moyenne  de  354 
tonnes  par  homme;  cette  moyenne  était  de  353  tonnes 
par  homme  en  t9()4. 

Pour  la  quantité  produite,  c'est  l'Angleterre  qui  vient 
en  tête,  avéc  164.980.090  tonnes  ;  puis  l'Ecosse,  avec 
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35. 839. 297  tonne»  :  le  Pays  de  Galles,  avec  35. 219. 212 
tonnes.  La  production  de  l'Irlande  n'a  pas  dépassé 
90.335  tonnes  en  1905. 

L'extraction  de  la  houille  a  été  favorisée,  en  1900, 
par  l'absence  de  grèves  sérieuses,  par  la  régularité  du 
travad  et  l'abondance  des  commandes;  il  semble  donc 
que  Ion  doive  s'attendre  à  une  augmentation  considé- 
rable. Le  chiffre  des  exportations  reflète,  d'ailleurs, 
parfaitement  cette  augmentation  de  la  production. 

Il  convient  de  dire  ici  que  la  mesure  prise  récem- 
ment par  le  gouvernement  anglais,  en  supprimant  la 
taxe  d'exportation  sur  le  charbon,  n'a  pas  dû  être  com- 
plètement étrangère  aux  progrès  de  l'industrie  houil- 
lère. Cette  taxe  avait  été  établie  par  le  gouvernement 
britannique  lors  des  difficultés  causées  par  la  guerre 
Sud-Africaine.  Elle  était  fixée  à  1  sh.  par  tonne  de 
charbon  exporté,  d'une  valeur  intrinsèque  supérieure 
à  6  sh.  Depuis  son  application,  cette  taxe  a  produit  au 
Trésor  anglais  environ  11  millions  de  liv.  st.  ;  mais 
par  contre,  il  faut  reconnaître  qu'elle  a  apporté,  dans 
l'état  des  cours,  une  perturbation  regrettable. 

Nous  ne  reviendrons  pas  ici  sur  les  polémiques  nom- 
breuses auxquelles  donna  naissance  l'établissement  de 
cette  taxe  d'exportation  ;  nous  dirons  seulement  que 
c'est  à  cette  mesure  que  les  Anglais  attribuent  le  relè- 
vement des  ventes  de  charbon  allemand  durant  ces 
dernières  années. 

C'est  pour  cette  raison  d'ailleurs  qu'ils  ont  accueilli 
avec  une  telle  satisfaction  la  suppression  de  cette 
charge,  qui  a  cessé  d'être  appliquée  le  1er  novembre 
dernier. 


Informations  Écomps  et  Ywâm 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

31  Janvier  1907 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  6t. 

Billets  créés   El. 450- 000 


Total   51  «0.000 


ACTIF  LiV.  8t. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015-100 
Rentes  immobilisées.  7. 434-900 
Or  monnayé  et  lingots  3:i.000  000 

Total  ~El.i'yj"ÔÔ0 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.511.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  122  000 

Comptes  particuliers.    42  240. 000 

Billetsàsept jours, etc.        54  000 


Total   G9.540  000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.459.000 

Portefeuille  et  avances  2^.210.000 

Billets  en  réserve   23  591.000 

Or  et  argent  monnayés  12511. 000 


Total   69. 54 'J- 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

JÈUÏ 

de 
l'esc 

% 

13  décembre  . . 

32  799 

28  50! 

48.331 

43  47  1 

22  74S 

47  02 

6 

20  »   

23  996 

27  733 

51.073 

49.316 

19.713 

38  54 

» 

21  »   

29  064 

28.795 

50  337 

49.582 

18  719 

37  13 

3  janvier  

30.282 

29.0*4 

58.122 

57.034 

19  688 

33  50 

10   

31.051 

2S.05 

53. 514 

o)  201 

21  419 

39  97 

» 

17  »   

32-163 

28  019 

49  829 

45  370 

22  591 

45  29 

5 

24  »   

33  602 

27  816 

49  421 

43  3H6 

24  206 

4S  '.il 

» 

31  »   

31  250 

27  859 

51362 

44-699' 24. 841 

43  31 

n 

Les  Bons  du  Trésor.  —  Le  23  janvier  ont  été  reçues,  à 
le  Banque  d'Angleterre,  les  souscriptions  à  1  million  de 
livres  sterling  'le  lions  du  Trésor  à  0  mois  émis  en  rempla- 
cement 'l'une  partie  'le  ceux  tombant  à  échéance  le  2H  cou- 
rant. Le  moulant  loin  I  îles  souscriptions  a  atteint  3  millions 
777.000  liv.  st.;  les  souscripteurs  à  98  liv.  st.  5  sh.  6  d.  ont 
reçu  environ  M»  0,0;  au-ilessus  de  ce  prix,  les  demandes  ont 
éUS  Intégralement  servies.  Le  prix  moyen  ressort  à  98  liv.  st. 


5  sh.  G  d.  53,  ce  qui  correspond  à  un  taux  d'escompte  de 
3  liv,  st.  8  sh.  10  d.  94. 
Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  bons  actuellement 

existants  : 

Temps  Montant  Date 
Mon-  à  courir   sous-  démis- 
Echéance   tant  en  mois     crit  sion 


Ta 'ix  moyen 
d'émission 


1907 

Liv.  st. 

Liv.  st. 

11  févr. 

2.500.000 

G 

1  J.532.000 

25févr. 

1.000.000 

6 

5.98LOO0 

1-5  mars 

1 .000.000 

G 

4.866.000 

28  mars 

1.000  000 

6 

3.702.000 

12  avril 

2.00J.000 

3 

4.374  000 

22  j  uin 

2.413.000 

6 

5.580.000 

29  juin 

1.800.0O3 

G 

4.074.000 

28  juil. 

1.003.000 

G 

3.777.000 

13.213.000 

7  aoùtlOQG 
20  août  1906 
lOscpt.lOOG. 
24 sept.  19  G. 

7  janv.1907. 
17déc.  1906. 
24  déc.  190G. 
23janv.l907. 


Liv.sh.  d. 
2  19  7.1i 


2  15 

2  18 

3  a 
3  17 
3  19 
3  19 
3  8 


5 

8.32 
5 . 35 
9.29 
5.28 
1.04 
10.94 


A  ces  13.213.0 10  liv.  st.,  il  convient  d'ajouter  4.047.000  liv. st., 
montant  pris  par  les  divers  départements  ministériels,  ce  gui 
porte  à  17.260.000  liv.  st.  le  montant  total  des  bons  actuelle- 
ment existants. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  31  janvier  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
dor  signalés  à  la  Banque  d'Augletene  se  soldent  par  un 
excédent  de  145.000  liv,  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

La  bonne  impression  laissée  par  les  conditions  relative- 
ment faciles  de  la  dernière  liquidation  et  les  nouvelles  plus 
rassurantes  de  New- York  exercent,  une  influence  favorable 
sur  la  tenue  du  Stock-Exchange. 

Les  Consolidés  oscillent  autour  de  87  1/16. 

L'Italien  j,  ojo  s'inscrit  à  100  3/4;  l'Extérieure  Espagnole 
termine  à  94;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  95  3/4. 

Les  valeurs  cuprifères  sont  peu  actives:  Rio-Tinto  90  3/4: 
Anaconda,  14  1/8;  Tharsis.  s  l  2. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  et  les  valeurs  ihodésiennes 
sont  l'objet  d'un  certain  courant  de  dém  unir-.. 
^  Dans  le  marché  sud-américain,  les  Pévuvii  ns  conservent 
l'avance  précédente.  Brésiliens,  Fonds  et  Chemins  A  rgentins 
n'enregistrent  pas  de  changement  appréciable. 

Les  Chemins  américains  sont  irréguliers. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  187  1/8;  VErie  à  36  1/8,  et  le 
Louisville  à  143  ./.  ;  VAtcltison  à  105  ./.,  et  le  yorfolk 
à  87  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  30  janvier  1907. 
Le  Cabinet  hongrois.  —  Les  marchés  financier  et  monétaire.  — 
Le  Giro  et  Kassenvciein  do  Vienne.  —  Les  relations  avec  la 
Serbie. 

Nous  avons  failli  avoir,  en  Hongrie,  une  crise  mi- 
nistérielle. Un  journal  de  Buda-Pesth  a  fait,  au  sujet 
de  M.  Polonyi,  ministre  de  la  justice  hongrois,  de 
telles  révélations,  que  sa  démission  et  même  celle  de 
tout  le  Cabinet,  paraissait  assurée.  Ces  révélations 
ont  été  reconnues,  dans  La  suite,  sinon  tout  à  fait 
inexactes,  du  moins  grandement  exagérées.  On  com- 
mençait à  se  rassurer  sur  le  sort  de  M.  Polonyi  quand 
il  fut  tout  à  coup  prouvé  que  M.  Polonyi  avait  eu  des 
relations  très  suivies  avec  la  baronne  Schœnberger 
une  espionne  avérée  que  certains  avaient  intérêt  à 
entretenir  auprès  de  1  Empereur.  Tous  les  attires  mi- 
nistres ont  manifesté  aussitôt  l'indignation  que  l'on 
peut  s'imaginer.  Dès  lors,  le  maintien  de  M.  Polonvi 
au  ministère  paraissait  impossible  même  :'i  ses  amis. 
Mais  il  s'en  ira  seul,  sans  provoquer  le  <lépart  du 
Cabinet  entier.  On  ne  cherche  plus  qu'un  prétexte 
avouable  à  sa  retraite,  mais  il  doit  résigner  ses  fonc- 
tions, cette  semaine,  encore. 

Lundi  a  eu  lieu  la  séance  de  clôture  de  la  Chambre 
autrichienne.  Avant  de  se  séparer,  la  Chambre  a  rapi- 
dement voté  quelques  projets  de  loi,  au  nombre  des- 
quels ligure  l'acte  ûnal  de  la  Conférence  d'Algésiras.  A 
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la  fin  de  la  séance,  le  président  a  récapitulé  toute 
l'œuvre  de  cette  Chambre. 

Elle  a  vu  quatre  ministères  en  quatre  années  :  M.  de 
Kœrber,  puis  MM.  de  Gautsch,  de  Hohenlohe  et  de 
Beck  ;  cinq  sessions  des  Délégations  ;  360  projets  gou- 
vernementaux expédiés,  11.0U0  interpellation,  47.000 
pétitions. 

Cette  énumération  a  soulevé  à  plusieurs  reprises  des 
rires  homériques,  chacun  sachant  que  l'œuvre  de  cette 
législature  est  quasi-nulle  et  que  cette  Chambre  ne 
s^est  signalée  que  par  son  impuissance. 

Dans  cette  dernière  séance,  la  Chambre  autrichienne 
a  encore  adopté  la  loi  concernant  le  développement  de 
la  marine  marchande  et  la  nouvelle  convention  avec 
le  Lloyd. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  exposé,  à  ce  propos,  la 
politique  maritime  et  commerciale  de  l'Autriche,  qui 
doit  non  seulement  développer  sa  marine  marchande, 
mais  conquérir  sur  l'Adriatique  la  position  répondant 
à  la  furce  de  la  monarchie  et  à  son  avenir  économique. 

Après  une  assez  longue  période  de  dépression,  le 
marché  financier  de  Vienne  semble  retrouver  de  l'acti- 
vité <  t  de  la  fermeté.  Il  a  été  entraîné  à  ce  revirement 
par  la  meilleure  tenue  des  actions  industrielles  qui  se 
sont  faites  les  soutiens  du  marché.  Des  centres  indus- 
triels comme  des  grandes  banques  arrivent  constam- 
ment de  bonnes  nouvelles  :  la  dépression  ne  pouvait 
donc  s  éterniser.  A  noter,  en  passant,  que  les  ressources 
dont  disposent  actuellement  les  grandes  banques  de 
l'Autriche  s'élèvent,  dépôts  et  capital  social,  à  plus  de 

4  milliards  de  couronnes. 

L'argent  est  assez  abondant  et,  malgré  les  deman- 
des pour  la  liquidation,  les  disponibilités  ont  été  suffi- 
santes. Sur  le  marché  libre,  l'escompte  se  maintient 
à  4  3/-S  0/0. 

A  l'augmentation  du  dividende  distribué  par  la 
banque  austro-hongroise  que  nous  avons  signalée  pré- 
cédemment, il  faut  joindre  un  autre  indice  d'activité 
et  de  progrès  financiers  :  l'augmentation  du  dividende 
de  la  Chambre  de  Compensations  de  Vienne  (Giro  und 
Kassenvr  rein).  Elle  donne  pour  1906,  0  0/0,  contre 

5  0/0  l'année  précédente.  Ce  n'est  pas  encore  un  record, 
car  pour  1899  elle  avait  distribué  6.57  0/0;  c'est  pour- 
tant un  notable  progrès.  Les  bénéfices  nets  de  l'année 
ont  atteint  515.414  couronnes,  en  augmentation  de 
182.342  couronnes  sur  ceux  de  l'année  1905. 

Les  relations  politiques  et  commerciales  avec  la 
Serbie  n'ont  pas  changé  depuis  ma  dernière  lettre.  Un 
instant  on  avait  pu  croire  que  la  Serbie  se  soumettrait 
aux  exigences  de  l' Autriche-Hongrie  qui  demandait 
qu'il  fut  stipulé  dans  le  nouveau  traité  de  commerce 
que  la  Serbie  ferait  à  l'industrie  austro-hongroise  pour 
au  moins  20  millions  de  couronnes  de  commandes, 
chaque  année.  La  Serbie  s'est  montrée  rebe.'le  à  cette 
clause. 

Elle  veut  bien  promettre  des  commandes  pour  ses 
chemins  de  fer  et  son  armement,  mais  refuse  de  rien 
stipuler  par  traité  ce  qu'elle  considère  comme  olfensant 
pour  sa  dignité.  La  vérité  est  que  la  Serbie  a  fini  par 
trouver  de  nouveaux  débouchés  pour  son  exportation 
ce  qui  lui  permet  d'attendre  L'Autriche,  elle  aussi,  se 
déclare  prête  à  attendre  :  elle  veut  voir  venir  le  premier 
pas  de  Belgrade. 

Si  la  Serbie  faisait  préalablement  en  Autriche  la 
commande  du  matériel  des  chemins  de  fer,  de  wagons, 
de  locomotives  et  de  rails  dont  elle  a  besoin,  les  négo- 
ciations du  nouveau  traité  seraient  favorablement  in- 
fluencées et  menées  rapidement  à  bonne  fin.  On  espère 
que  les  choses  se  passeront  ainsi. 
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Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'État  austro- 
hongrois.  —  Los  Chemins  de  fer  'le  L'État  aastro-hongrois 
ont  eu  en  1906.,  une  longueur  do  1.866  kilomètres. 

Les  recettes  provenant  des  voyageurs  ont  été  do  20.2  mil- 
lions de  couronnes,  en  augmentation  de  1  million  de  couron- 


nes sur  celles  do  1905.  Les  recettes  provenant  des  marchan- 
dises se  sont  élevées  à  52.5  millions  de  couronnes,  en  aug- 
mentation de  3  millions. 

Ces  chiffres  seront  rectifiés  car,  pour  1906,  on  n'a  encore 
que  les  totaux  provisoires. 


La  Caisse  d'épargne  postale  d'Autriche.  —  A  la  fin 

de  1906,  le  nombre  dos  déposants  était  do  2.00'i.487,  contre 
1.900.194  à  la  fin  de  1905.  Fin  1906  le  montant  des  dépôts 
était  de  213  millions  de  couronnes,  contre  209  millions  à  la 
fin  de  1905. 

L'augmentation  dos  dépôts  a  été,  en  somme,  peu  considé- 
rable. Cola  s'explique  par  ce  fait  qu'en  1906  toutes  les  Caisses 
d'épargne  de  l'Empire  avaient  augmenté  le  taux  de  leur  in- 
térêt tandis  que,  seule,  la  Caisse  d'épargne  postale  conti- 
nuait à  pa\er  3  0/0. 


Les  Sociétés  nouvelles  en  Hongrie,  en  1906.  —  En 

Hongrie,  d'après  les  chiffres  publiés  par  le  Pester  Llyod,  les 
Sociétés  nouvelles  créées  en  1906  représentent  un  capital  do 
130.010.000  couronnes,  contre  134  millions  de  couronnes 
en  1905.  En  joignant  à  ce  capital  do  130  millions  de  cou- 
ronnes 84.250.000  couronnes  représentant  les  augmentations 
de  capitaux  de  118  Sociétés  (en  K05,  77.230.000  couronnes1, 
et  en  déduisant  du  total  4.150.000  couronnes  de  réductions 
de  capitaux  pour  d'autres  Sociétés,  nous  arrivons  à  une 
augmentation  globale  du  capital  placé  dans  les  Sociétés  par 
actions  do  210.193.000  couronnes. 


Courrier  <le  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  30  janvior  1907. 

Peu  d'affaires  et  peu  d'entrain.  Cependant,  on  n'a  constaté 
aucun  fléchissement  des  cours. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  693  50;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Lamdorbank,  472  . .  ;  les  Chemin*  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  Si  TUAT  ION 


Bruxelles,  29  janvier  1907. 
Le  marché.  —  Les  valeurs  sidérurgiques.  —  Les  charbonnages. 

La  dernière  quinzaine,  notre  marché  à  terme  est 
resté  assez  soutenu  jusqu'aux  deux  dernières  Bourses, 
où  les  offres  en  valeurs  espagnoles  et  la  faiblesse  per- 
sistante du  marché  de  New- York  incitaient  notre  spé- 
culation à  des  ventes  qui  ont  lourdement  pesé  sur  les 
cours  des  titres  favoris. 

La  situation  sur  le  marché  monétaire  international 
continue  à  s'améliorer,  et  si  on  ne  peut  pas  espérer 
pour  bientôt  un  retour  aux  taux  d'escompte  d'il  y  a  un 
an,  les  banques  d'émission  sont  suffisamment  à  l'aise 
pour  permettre  d'envisager  l'avenir  avec  confiance.  La 
seule  ombre  au  tableau  est  la  situation  en  Amérique, 
où  les  émissions  annoncées  par  les  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  portent  sur  des  chiffres  fantastiques. 

Les  Chemins  espagnols  sont  en  vive  réaction  depuis 
la  formation  du  ministère  Maura.  La  Bourse  craint 
qu'il  n'accepte  pas  intégralement  les  plans  de  ré- 
formes financières  de  l'ancien  Gouvernement  libéral. 
La  forte  reprise  du  change  sur  Paris  à  Madrid,  bien 
qu'elle  n'ait  rien  d'extraordinaire,  après  la  grande 
baisse  depuis  un  an,  est  une  autre  expression  de  la 
méfiance  actuelle  au  sujet  de  l'avenir.  Le  point  princi- 
pal, nous  semble-t-il,  est  la  position  trop  chargée  de 
notre  spéculation  à  la  hausse,  dont  nous  n'avons  cessé 
de  parler  depuis  quelque  temps. 

Le  Ri(>-Tinlo  a  eu  des  mouvements  divers  pour  clô- 
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tarer  aujourd'hui  en  forte  réaction.  Le  marché  du 
cuivre,  à  Londres,  bien  qu'un  peu  plus  faible,  n'a  rien 
perdu  de  son  activité  ni  de  sa  confiance  dans  le  main- 
tien des  prix  très  élevés  du  métal.  Mais  la  baisse  des 
titres  similaires  à  New- York  ne  pouvait  pas  rester  sans 
influence,  d'autant  que  les  avis  sur  l'avenir  probable 
de  l'industrie  en  général  sont,  depuis  quelques  se- 
maines, beaucoup  plus  réservés. 

Des  valeurs  de  traction,  on  ne  s'occupe  presque 
plus.  Les  bonnes  recettes  du  Métropolitain  de  Paris 
semblent  offrir  moins  d'intérêt  à  la  spéculation,  trop 
occupée  ailleurs  pour  le  moment. 

Au  comptant,  les  actions  de  Banques  sont  fermes 
sur  la  perspective  des  dividendes  à  détacher  sous  peu 
et  qui  marquent  un  progrès  important  depuis  un  an. 

Le  bilan  de  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de 
Dépôts  qu'on  vient  de  publier  est  le  meilleur  que  cette 
institution  ait  publié  depuis  sa  fondation,  en  1875.  Le 
compte  de  profits  et  pertes  se  solde  avec  un  bénéfice 
net  de  £.738.035  fr.,  permettant  la  distribution  d'un 
dividende  de  12  0/0,  ou  de  60  fr.,  contre  50  fr.  l'année 
dernière.  En  outre,  le  fonds  de  réserve  reçoit  une  nou- 
velle dotation  de  300.000  fr.,  qui  le  porte  à  la  somme 
de  5.648.462  fr.,  soit  56  0/0  du  capital  nominal.  Ce 
fonds  de  réserve  est  investi  en  Rente  3  0/0  belge  et 
reste  en  dehors  de  la  gestion  ordinaire  des  affaires  de 
la  Caisse.  Pendant  l'année  dernière,  les  versements 
pour  comptes  chèques  ont  porté  sur  une  somme  de 
1.029  millions  de  francs,  les  versements  pour  compte 
de  quinzaine  à  313  millions  de  francs,  les  opérations 
d'escompte,  tant  en  Belgique  qu'à  l'étranger,  sur 
754  millions,  les  prêts  sur  titres  sur  2.584  millions  de 
francs.  Ces  chiffres  indiquent  suffisamment  l'impor- 
tance de  la  Caisse  de  Reports  comme  Banque  de  Dépôts 
sur  notre  place. 

La  situation  sur  les  marchés  internationaux  des 
produits  de  l'industrie  sidérurgique  n'a  pas  changé 
depuis  quinze  jours.  Les  affaires  sont  partout  très 
actives  pour  livraisons  pendant  le  premier  semestre 
de  l'année  en  cours,  mais  la  réserve  est  plus  grande 
au  sujet  de  l'avenir. 

La  question  de  la  périodicité  des  crises  industrielles 
est  à  Tordre  du  jour  dans  tous  les  journaux  financiers 
et,  si  on  ne  peut  pas  en  déduire  une  conclusion  sur  la 
probabilité  d'une  crise  imminente,  cette  discussion 
donne  à  rétléchir.  La  cherté  de  l'argent,  les  cours  très 
élevés  de  tous  les  titres  industriels,  la  hausse  de  la 
matière  première,  comme  des  articles  fabriqués  depuis 
six  mois,  les  crises  locales  sur  les  Bourses  italiennes 
et  à  Buenos-Ayres  peuvent  être  regardés  comme  pré- 
curseurs d'un  mouvement  rétrograde.  Par  contre,  il 
est  certain  que  la  spéculation  en  marchandises  n'a  pas 
joué  de  rôle  prépondérant,  et  que  les  stocks  n'ont 
nulle  part  l'importance  exagérée  qu'ils  avaient,  par 
exemple,  en  1900.  Avec  l'organisation  actuelle  de  la 
production  du  fer,  concentrée  partout  entre  les  mains 
de  puissants  syndicats,  a  été  créée  une  soupape  de 
sûreté  qui,  si  elle  ne»  peut  pas  éviter  les  crises,  les  em- 
pêchera toujours  d'être  aussi  violentes  et  d'aussi  longue 
durée  que  dans  le  passé.  Après  une  grande  période  de 
prix  ascendants,  on  arrive,  forcément,  à  un  moment  où 
la  consommation  se  rétrécit  par  suite  de  la  cherté  des 
marchandises.  Dans  le  passé,  ce  moment  coïncidait 
toujours  avec  l'accumulation  de  grandes  provisions  en 
secondes  mains,  et  la  liquidation  de  ces  stocks  ame- 
nait des  prix  avec  lesquels  la  production  no  pouvait 
lutter.  Au  jourd'hui,  il  est  probable  qu'une  crise  pro- 
prement dite  pourra  être  évitée.  Certainement  on  bais- 
sera, mais  seulement  jusqu'au  point  où  la  consomma- 
tion pourra  de  nouveau  reprendre  ses  achats.  La 
Liquidation  de  stocks  non  existants  ne  peut  pas  peser 
sur  le  marché  et  ne  pourra  pas  le  désorganiser  comme 
en  1901. 

Les'  titres  de  ce  groupe  traités  à  notre  Bourse  ont 
611  des  marchés  très  calmes  pendant  la  dernière  quin- 
zaine. L«s  capitalistes  sont  très  réservés,  les  cours 
actuels,  en  effet,  n'offrant  plus  beaucoup  de  marge  a  la 
hausse,  et  la  capitalisation  n'est  pas  bien  tentante  non 
plus. 


Le  marché  de  nos  actions  de  Charbonnages  est  sou- 
tenu également  avec  très  peu  d'affaires.  Sur  le  marché 
de  la  houille,  la  situation  reste  florissante  et  la  hausse 
officielle  des  prix  à  l'adjudication  du  printemps,  à 
moins  d'une  extraordinaire  réaction  sur  le  marché 
sidérurgique,  n'est  pas  douteuse.  Les  prix  delà  houille 
résisteront  plus  facilement  à  une  réaction,  parce  qu'ici 
les  besoins  sont  absolus  et  ne  peuvent  pas  être  différés 
à  un  moment  plus  favorable.  L'extraction  du  charbon 
n'a  pas  augmenté  depuis  cinq  ans  dans  la  même  pro- 
portion que  la  production  du  fer,  pendant  que  la  con- 
sommation, par  suite  du  machinisme  de  notre  siècle, 
progresse  toujours.  La  production,  par  contre,  trouve 
ses  limites  dans  la  rareté  de  la  main-d'œuvre,  qui  de- 
mande un  temps  très  long  de  préparation  et  d'éduca- 
tion et  dans  le  temps  très  long  qu'il  faut  pour  l'instal- 
lation de  nouveaux  puits.  La  preuve  éclatante  est, 
qu'en  Belgique,  où,  depuis  cinq  ans,  l'extraction  est 
restée  absolument  stationnaire,  et,  malgré  les  efforts 
désespérés  faits  par  nos  charbonnages  d'augmenter  leur 
production,  nous  sommes  au  même  point  qu'en  1900. 
Pour  faire  face  à  l'augmentation  de  la  consommation, 
on  f  st  forcé  d'avoir  recours  à  l'étranger,  et  la  Belgique 
qui,  auparavant,  exportait  du  charbon,  est  mainte- 
nant devenue  un  pays  importateur  de  combustibles. 

En  valeurs  Congolaises  les  dispositions  restent  favo- 
rables. On  néglige  pour  le  moment  les  rentes  de  l'Etat 
pour  acheter  des  titres  des  Sociétés  commerciales, 
principalement  les  parts  Kassaï,  qui  sont  en  forte 
hausse,  sur  le  bruit  de  leur  introduction  sur  le  marché 
de  Paris. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  le  2S  janvier  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  désunion  du  parti  libéral  a  obligé  M.  Maura  à 
accepter  le  pouvoir  ava.pt  le  temps  fixé.  Le  chef  des 
conservateurs  aurait  tenu  à  être  précédé  pendant  deux 
ou  trois  mois  par  un  Cabinet  demi-militaire,  dont  la 
mission  se  serait  bornée  à  rétablir  l'ordre  matériel. 

L'héritage  est  lourd  :  au  point  de  vue  financier,  les 
initiatives  deM.Navaro  Revertcr  promettent  de  donner 
du  fil  à  retordre  à  son  successeur  M.  Osma.  Heureuse- 
ment, pour  celui-ci,  on  ne  peut  pas  dire  qu'il  est  par- 
tisan des  octrois  sous  leur  forme  actuelle,  mais  les 
politiciens,  qui  ont  pris  pour  drapeau  ladite  réforme 
ne  laisseront  pas  de  répéter  que  les  octrois  n'ont  pas  été 
abolis,  parce  qu'on  n'a  pas  voulu,  ce  qui  est  inexact. 

Bien  que  les  idées  de  M.  Osma  soient  connues,  il 
convient  d'attendre  un  peu  pour  lui  laisser  le  tempe 
de  se  retourner,  car  depuis  son  précèdent  passage  au 
ministère  des  Finances,  il  y  a  eu  quelques  change- 
ments dans  la  situation  générale  ;  il  est  probable  quils 
n'influeront  pas  sur  son  esprit,  au  moins  de  façon  à  lui 
imposer  une  complète  rectification  de  principes. 

Ltant  donné  les  idées  connues  de  M.  Maura,  relative- 
ment à  l'importance  de  la  marine  marcha  mie  et  mili- 
taire, il   n'y  aura  rien  d'extraordinaire  à  ce  nue  les 

futures  Chambres  soienl  saisies  de  demandes  de  cré- 
dits pour  favoriser  le  développement  de  l'une  et  de 
l'autrt  . 

Le  projet  de  loi  sur  le  régime  des  Associations  a 
vécu,  à  La  grande  satisfaction  de  la  pluparl  des  cana- 
Legistas,  dont  le  chefavail  inscrit  sur  son  drapeau  cette 
question  pour  paraître  plus  avancé  que  le  reste  du 
parti  libéral. 

La  spéculation  se  disposai!  à  continuer  la  hausse, 
mais  les  réalisations  de  bénéfices  l'ouï  arrêté  un  mo- 
menl  ;  pendant  qu'elle  absorbait  ions  les  titres  M111 
ç-enaienl  sur  le  marché,  elle  a  de  obligée  de  laisse] 
tranquillele  l  0/0,  qui  esl  passé  seulement  de  81756 

SI  950  O,  e!  sur  ces  et  1 1  rH'a  1 1  es,  la  chuledu  Cabinel  Libè- 
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ral  a  causé  un  peu  d'incertitude  au  marché.  Ce  n'est  pas 
que  la  Bourse  veuille  du  mal  au  nouveau  ministre  des 
Finances,  mais  elle  se  demande  si,  dans  les  rapports 
avec  la  Banque  d'Espagne,  il  s'inspirera  des  mêmes 
principes  qu'à  son  précédent  passage  aux  affaires.  Or, 
à  cette  époque,  il  estimait  que  la  Banque  devait  vendre 
du  4  0/0  qu'elle  détient  en  portefeuille,  et  comme  de- 
puis deux  ans  il  n'y  a  pas  eu  un  titre  vendu,  il  peut 
obliger  la  Banque  à  réaliser  plus  de  70  millions  de 
pesetas,  ce  qui  influera,  sans  doute,  sur  le  marché  des 
capitaux  en  diminuant  l'argent  disponible.  Aussi, 
peut-on  croire  que  la  tendance  de  la  place  sera  indécise 
tant  qu'il  n'y  aura  pas  quelque  indication  exacte  rela- 
tive au  plan  que  se  propose  de  suivre  M.  Osma. 

Les  travaux  de  la  liquidation  sont  commencés  de- 
puis lundi  dernier  et  l'argent  se  montre  très  accom- 
modant pour  les  reports  qui  se  font,  en  moyenne,  à 
22  centimes  1/2  :  la  plus  grande  partie  des  positions 
est  déjà  reportée  et  il  n'y  a  pas,  en  ce  moment,  à  crain- 
dre une  élévation  du  loyer  de  l'argent. 

Avec  l'arrivée  de  M.  Osma  au  ministère  des  Finances, 
il  était  naturel  que  les  actions  de  la  Banque  d'Espagne 
perdissent  quelque  peu  de  leur  prix  ;  elles  étaient  à 
439  il  y  a  huit  jours,  à  135  avant-hier  et  à  434  au  jour- 
d'hui. Les  autres  valeurs  industrielles  ont  conservé, 
en  général,  leurs  cours.  Tabacs,  un  peu  faibles  à  388  ; 
Hypothécaires,  très  fermes  à  220  ;  Hispano-Américano, 
150;  Explosifs,  très  animés,  gagnent  et  perdent  les 
cours  de  300  et  finissent  à  297  ;  Espagnole  de  Crédit, 
101  ;  les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  qui  se  traî- 
naient péniblement  à  G9  50  et  39  se  remettent  brusque- 
ment à  74  25  et  à  41  ;  les  porteurs  escomptent  l'appui 
que  M.  Maura  a  laissé  offrir  par  ses  proches  à  la  sus- 
dite industrie  pour  la  sortir  du  mauvais  pas  où  elle 
s'est  fourvoyée,  mais  il  faut  savoir  en  quoi  consistera 
cet  appui  ;  Èlectricidad  de  Chamberi,  97;  Altos  Marnas 
à  249,1a  spéculation  avait  trop  poussé  sur  cette  valeur; 
Duro  Felguera  mieux  tenue  qu'avant  à  48  50;  Résine- 
ras 155  francs. 

Madrilena,  97  50  ;  Hidraulica  Sanlillana,  99  40  ; 
Sevillana,  97  75;  Sucrières,  100;  Trésor,  100  80. 

Les  arbitrages  en  valeurs  de  chemins  de  fer  et  en 
Intérieure,  joints  aux  demandes  normales,  ont  amené 
une  reprise  de  1  20  0/0  sur  le  prix  du  chèque  :  de 
108  05  à  109  25.  Le  Trésor  est  venu  en  aide  au  mar- 
ché, sans  quoi  le  cours  aurait  été  sensiblement  plus 
élevé  :  on  ne  peut  pas  dire  qu'il  y  ait  une  aggravation 
dans  l'état  du  marché  monétaire,  qui  n'est  ni  mieux, 
ni  plus  mal  qu'il  y  a  huit  jours.  Les  amis  de  M.  Sal- 
vador ont  voulu  faire  croire  que  l'entrée  de  M.  Osma 
va  causer  une  hausse  du  change  :  M.  Osma  n'était  pas 
partisan  de  l'intervention  du  Trésor  sur  le  marché, 
mais,  auparavant,  le  ministre  des  Finances  n'avait  à 
sa  disposition  qu'une  partie  des  recettes  de  douanes, 
au  lieu  qu'actuellement,  il  dispose  de  plus  de  120  mil- 
lions en  or  par  an,  qu'il  est  obligé  de  négocier  en 
grande  partie,  vu  qu'il  en  a  besoin  pour  les  dépenses 
budgétaires. 

Le  total  des  négociations  connues  a  été  de  3.500.000 
francs  et  de  40.000  liv.  st. 

Aujourd'hui,  la  séance  a  été  très  animée,  mais,  bien 
qu'il  y  eût  des  offres  abondantes,  les  demandes  l'ont 
emporté  :  les  cours  extrêmes  ont  été  de  108  90  et  109  35  ; 
la  clôture  s'est  faite  à  108  25. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

7  janv.  14  janv.  21  janv.  28janv. 

4  0/0  Intérieure   81  35      81  50      81  75      81  95 

5  0/0  Amortissable   100  60     100  80     101  10     100  2.") 

Banque  d'Espagne   435  ..     437  15     439  ..     434  .. 

—     Hypothécaire...  212..  212..  214  50  220  .. 

Comp.  Fenn.  des  Tabacs  389  50  392  . .  391  50  388  . . 

Chèques  sur  Paris   7  90  7  80  8  10  9  25 

—         Londres . . .  27  19  27  18  27  32  27  55 

Cédules  hypoth.  4  0/0  ..  100  60  101  60  101  35  102  25 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  suivantes:  -f"  argent,  2.7  millions;  -f- 
avances,  7;  —  escompte, &;  -f-  comptes  courants,  4. 


Mntions  taips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas 

Du  1"  au  7  janvier  (/'"  semaine) 


LIGNES 

Ki!om 
expl 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

2.113 

1.049.357 

1  137  741 

1  057.352 

1. 167. 248 

Asturies,  Galice. . . 

741 

342  694 

41*. 674 

33x.(,ll) 

333  023 

Valence  à  Utiel. .. 

88 

26.441 

17.795 

24  952 

15  444 

Lérida-Reus  

103 

23.423 

28.707 

28  Ï86 

35-8C3 

San  Juan  de  Las 

112 

41  638 

45  647 

43.662 

43.086 

Almansa-Valence. 

524 

2:;8  934 

292  561 

284  459 

285  444 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.6X1 

1  721 .488 

1.941  126 

1  737.221 

1  880.048 

1.067 

3U3  080 

486.613 

384  964 

360.577 

Madrid-  Saragosse 

Barcel. -France. . 

3.630 

1. 312.586 

1.629  741 

1.699.310 

1.725-657 

Sud  de  l'Espagne.. 

310 

67.310 

81  083 

77.028 

77.789 

M.  de  Madariaga.  —  N< jus  apprenons  avec  plaisir  que 
M.  Rogelio  de  Madariaga,  ancien  directeur  de  Espana  Eco- 
nomica  y  Financiera  et  fondateur  de  la  Estafe'a  Hispano- 
Amer  icainc,  vient  d'être  chargé  par  la  Banque  d' Espagne 
d'une  mission  d'étude  sur  l'organisation  des  Banques  d'émis- 
sion étrangères  et  toutes  les  questions  qui  s'y  rattachent,  à 
l'effet  de  créer  un  service  qui  s'occupera  de  tous  les  problèmes 
se  rapportant  à  la  circulation  fiduciaire,  à  la  monnaie,  à  la 
Banque  et  à  la  richesse  générale. 

Les  connaissances  économiques  de  M.  de  Madariaga  le  dé- 
signaient parfaitement  à  ce  choix  flatteur. 


Le  nouveau  Cabinet  espagnol.  —  La  crise  ministérielle 
suscitée  par  la  démission  du  Cabinet  libéral  de  M.  Vega  y 
Armijo  a  été  de  courte  durée.  M.  Maura,  à  qui  le  roi  avait 
confié  la  mission  de  constituer  un  nouveau  ministère,  a  réussi 
en  vingt-quatre  heures  à  mener  à  bien  sa  tâche. 

Voici  la  composition  du  nouveau  Cabinet  : 

MM.  Maura   Président  du  Conseil  ; 

Allendesalazar   Ministre  des  Affaires  étrangères; 

La  Cierva   Ministre  de  l'Intérieur  ; 

de  Osma  y  Seuil   Ministre  des  Finances; 

Besada   Ministre  des  Travaux  publics; 

Lono   Ministre  de  la  Guerre  ; 

Fernandez  y  Ni  no...  Ministre  de  Marine; 

Rodriguez  San  Pedro.  Ministre  de  l'Instruction  pu- 
blique ; 

Marquis  de  Figueroa.  Ministre  de  la  Justice. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  31  janvier  1907. 

L'état  de  siège  a  été  proclamé  a  Valence,  où  persiste  l'agi- 
tation causée  par  la  grève. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  reste  soutenue. 

Le  change  sur  Paris  est  ;ï  8  50.  Le  U  010  Intérieur  est 
traité  à  81  95. 


HOLLANDE 


Les  Constructions  navales  en  1905.  —  D'après  les 
renseignements  que  vient  de  publier  le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce,  les  différents  chantiers  de  constructions,  en 
Hollande,  au  nombre  de  76,  ont  construit  ensemble,  au  cours 
de  l'année  1905,  070  bateaux  de  types  divers  :  cargos,  voi- 
liers, remorqueurs,  chalutiers,  bateaux  à  moteur,  chalands 
de  nier  et  de  rivière,  dragues,  citernes,  élévateurs,  yachts,  etc  ; 
y  compris  aussi  6  torpilleurs  pour  la  flotte  néerlandaise. 

Dans  ce  total,  les  livraisons  à  l'étranger  sont  représentées 
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par  175  unités.  Les  principaux  pays  ou  grandes  Sociétés 
acheteurs  sont  les  suivants  :  l'Allemagne  avec  84  unités 
(remorqueurs,  dragues,  chalands,  etc.)  ;  la  Belgique,  29  uni- 
tés ;  l'Angleterre,  11  unités  ;  puis  la  République  Argentine, 
qui  a  demandé  aux  chantiers  néerlandais  10  dragues  ;  le 
Siam,  10  chalands  ;  le  canal  de  Suez,  G  dragues  ;  l'Autriche, 
6  dragues,  la  France,  5  chalutiers. 


La  Navigation  en  1905.  —  Voici,  d'après  les  statisti- 
ques officielles,  quelques  renseignements  concernant  le  mou- 
vement de  la  navigation  dans  les  ports  néerlandais  pendant 
l'année  1905  : 

Entrées  Sorties 

Nombre  Nombre 

de  de 
navires    Tonnage     navires  Tonnage 

Milliers  Milliers 
,      de  tonnes  de  tonnes 

Mouvement  total 
{navires  chargés  et 


sur  lest)  : 
Pavillons  : 

Néerlandais   3.778       9.209         3.912  9.281 

Etrangers   9.431      24.020         9.386  23.875 

Totaux   13.209      33.229       13.298  33.156 


Navires  à  vapeur 
(chargés  et  sur  lest)  : 
Pavillons  : 

Néerlandais   3.375  9.015  3.401  9.074 

Etrangers   8.949  23.370  8.884  23.212 

Totaux   12.324  32.385  12.285  32.286 


navires  chargés  : 
Pavillons  : 

Néerlandais   3.537       8.R09         3.219  7.199 

Etrangers   8.705      23.253         5.621  11.219 

Totaux   12.242      32.062         8.840  18.418 


Ajoutons  que  les  deux  principaux  ports  néerlandais  sont 
Rotterdam,  avec  un  mouvement  total  (entrées  et  sorties)  de 
14.979  navires  et  44.076  tonnes,  et  Amsterdam,  avec  3.670 
navires  et  8.969  tonnes. 


Les  Mines  aux  Indes  Néerlandaises.  —  Le  rapport 
officiel  sur  le  fonctionnement  des  mines  dans  les  Indes  néer- 
landaises pendant  l'exercice  1904-1905  contient  des  rengeigne- 
ments  intéressants  que  nous  résumons  ci-après  : 

La  production  en  lUain  des  mines  du  gouvernement,  dont 
les  principales  sont  situées  dans  les  îles  de  Banca  et  de  Billi- 
ton,  a  atteint  148.987  piculs  (8  868  tonnes),  contre  185.691 
piculs  (11.053  tonnes)  en  1903-1904  et  171.213  piculs  (10.191 
tonnes)  en  1902-1903. 

La  principale  mine  de  charbon  est  celle  d'Ombilin,  près 
de  Sawah  Lœuto,  qui  appartient  au  gouvernement.  Elle  a 
produit,  en  11)04,  207.280  tonnes,  qui  ont  été  presque  en 
entier  employées  dans  le  pays  par  les  chemins  do  fer,  les 
tramways  et  le  service  du  port  de  Emmahaven.  Il  existe  un 
certain  nombre  de  Compagnies  particulières,  tant  à  Bornéo 
que  dans  les  autres  îles  de  l'Archipel. 

L'industrie  du  pétrole  est  florissante.  La  production  a 
atteint,  en  1004,  1  600  millions  de  litres  d'huile  brute  environ. 
11  existe,  tantâ  Java  qu'à  Madœra,  36  concessions  en  exploi- 
tation. 

Sur  les  48  concessions  de  mines  i'or  et  d'argent,  neuf  sont 
en  exploitation.  Redjang  Lebong  arrive  en  tête  avec  1.274 
kilos  d'or  et  6.758  kilos  d'argent,  estimés  à  4.590.385  fr. 

Los  mines  de  diamant  de  Sumatra  et  de  Bornéo  sont  toutes 
entre  les  mains  des  Chinois.  A  Landak  (Bornéo),  on  a  extrait 
720  carats.  La  plus  grosse  pierre  pesait  2'i  carats.  Les  rap- 
ports des  antres  mines  ont  été  insigniliants. 

Parmi  les  autres  minéraux,  il  convient  de  citer  encore  : 
L650  tonnes  de  minerai  de  manganèse  extraites  à  Rliripang 
et  ;i  l'enggn'iig  1 1  jjo'jakarta}  ;  504  mètres  cubes  de  chaux  à 

Sojrwarna;  5.000  tonnes  de  ciment  produites  à  Semarang. 


ROUMANIE 


L'industrie  en  Roumanie.  —  Au  moment  où  une  ère 
nouvelle  s'ouvre  pour  l'industrie  roumaine,  par  suite  de  l'ap- 
plication du  nouveau  tarif  douanier,  il  convenait  de  faire  en 
quelque  sorte  le  bilan  de  la  situation  industrielle  actuelle, 
afin  de  pouvoir  apprécier  les  résultats  qui  seront  obtenus  de 
la  mise  en  vigueur  des  nouvelles  taxes.  Cette  enquête  a  été 
faite  par  M.  Paianu,  chef  du  service  de  l'Industrie  au  mi- 
nistère des  Domaines,  qui  a  publié  récemment,  à  ce  sujet, 
un  travail  très  intéressant  et  très  documenté,  qu'analyse 
ainsi  le  Cunerul  Financiar  : 

Après  un  aperçu  historique  de  l'industrie  dans  le  passé  de 
la  Roumanie,  M.  Paianu  s'occupe  de  la  grande  industrie 
moderne,  c'est-à-dire  des  établissements  possédant  un  capi- 
tal fixe  d'au  moins  50.000  fr.,  occupant  25  ouvriers  et  possé- 
dant des  machines  perfectionnées. 

Ces  industries  se  divisent  en  trois  grands  gronpes  : 

1"  Les  établissements  encouragés  par  l'Etat  en  vertu  de 
la  loi  d'encouragement  de  l'industrie  nationale  de  1887  ; 

2°  Les  industries  qui  pourraient  bénéficier  des  avantages 
de  cette  loi,  mais  auxquelles  ils  ont  été  refusés  parce  qu'elles 
sont  favorisées  par  l'abondance  dans  le  pays  des  matières 
premières  dont  elles  ont  besoin  ; 

3°  Les  industries  créées  par  l'Etat  avant  un  capital  fixe  de 
50.000  fr. 

Les  fabriques  suivantes  font  partie  de  la  première  catégo- 
rie, c'est-à-dire  celles  bénéficiant  des  avantages  de  la  loi  pour 
la  protection  de  l'industrie  nationale  : 

127  fabriques  de  constructions  de  toutes  espèces,  occupant 
10.990  ouvriers,  disposant  d'une  force  motrice  de  8.310  che- 
vaux, ayant  un  capital  fixe  de  35.016.233  fr.  et  un  capital 
roulant  de  33.921.166  fr.  La  valeur  de  la  production  annuelle 
est  de  30.730.002  IV.  : 

49  fabriques  de  textiles  et  de  vêtements,  avec  5.449  ou- 
vriers, 2.507  chevaux  vapeur,  14.045.584  fr.  de  capital  fixe  et 
9.375.545  fr.  de  capital  roulant.  Valeur  annuelle  de  la  pro- 
duction, 18.682.370  fr. 

35  fabriques  de  produits  alimentaires,  occupant  2.172  ou- 
vriers, disposant  d'une  force  motrice  de  4.611  chevaux- 
vapeur,  d'un  capital  fixe  de  26.604.744  fr.  et  d'un  capital  rou- 
lant de  13.615.636  fr.  La  valeur  de  la  production  annuelle  est 
de  19.255.303  francs. 

11  entre  encore  dans  cette  catégorie  7  fabriques  de  cellulose 
et  de  papiers  et  14  fabriques  do  cartonnages  et  lithographies 
avec  2.587  ouvriers  et  une  force  motrice  de  4.783  chevaux- 
vapeur.  Leur  capital  fixe  est  de  13.443.615  fr.  et  le  capital 
roulant  de  5.671.116  fr.  La  valeur  de  la  production  annuelle 
est  de  7.732.911  francs. 

L'industrie  chimique  jouit  aussi  des  avantages  de  la  loi 
industrielle.  On  trouve  en  effet  55  fabriques  de  produits 
chimiques,  parmi  lesquelles  les  plus  grandes  raffineries  de 
pétrole  de  L'Europe.  Elles  emploient  2.264  ouvriers  et  2.025 
chevaux-vapeur;  elles  ont  un  capital  lixe  de  16.433.823  fr. 
et  un  capital  roulant  de  19.390.041  fr.  La  valeur  de  la  produc- 
tion annuelle  est  de  25.019.574  francs. 

Enfin,  sont  aussi  protégées  les  deux  usines  électriques  de 
Sinaia  et  Campina,  avec  5.500.000  fr.  de  capital  fixe,  500.000 
francs  de  capital  roulant,  4.800  chevaux-vapeur,  60  ouvriers 
et  600.000  fr.  do  production  annuelle. 

l'ont  partie  de  la  deuxième  catégorie,  des  industries  ni' 
bénéficiant  pas  des  avantages  de  la  loi  : 

86  glands  moulins  employant  2  218  ouvriers  et  11.027 
chevaux-vapeur,  possédant  un  capital  fixe  de  32.551.934  fr.,  un 
capital  roulant  de  20.125.699  fr.  et  produisant  annuellement 
une  valeur  de  76.190.688  francs. 

28  distilleries  d'alcool,  avec  1.355  ouvriers,  1.421  chevaux- 
vapeur,  un  capital  fixe  de  12.700.114  fr.,  un  capital  roulant 
do  8.8X2.000  fr.  et  une  production  annuelle  eu  valeur  de 
5.242.429  francs. 

12  fabriques  de  bière,  occupant  858  ouvriers  et  disposant 
de  1.426  chevaux-vapeuiv  Le  capital  fixe  investi  est  de  9  mil- 
lions 420.000  fr.  La  valeur  de  leur  production  annuelle  est  de 
4.805.650  fraucs. 

Il  faut  encoro  ici  compter  le  troisième  groupe  d'industries, 
celles  créées  par  L'Etat  : 

On  y  compte  52  établissements,  occupant  9.742  ouvriers, 
disposant  do  9  230  chevaux -vapeur,  possédant  un  capital  fixe 
de  38.482.897  fr.  et  ayant  une  production  annuelle  en  valeur 
de  84.22i.810  francs.' 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

Les  Dettes  du  Brésil.  —  Voici,  d'après  les  chiffres  pu- 
bliés par  le  Brésil,  l'état  comparé  de  la  Dette  de  l'I'nion  a 
la  fin  de  1906  et  de  1905  : 

1°  Dette  extérieure  consolidée 

1906  1905 

(  Livres  sterling) 

1883  4 1/2  0/0    3.367.000  3.27.000 

1881  \  lit  0/0  !   '..823.300  4.823.300 

18S9  4  0.5    '    18.388.2  0  18.388.200 

1893  5  o/o'   a. 388. 100  m 

1^  5  0  0    7.331.600  7.331.600 

1898  5  0/0  Funding   8.613.717  8.613.617 

1901  4  0/0  Rescision   15.649.560  14.051.920 

1903  5  0/0  fort  Works   8.500.000  5.500.000 

1906  5  0/0  Lloyd  Brazileiro   1.100 .000  » 

71.061.477  65.303.837 

L'augmentation  de  la  Dette  extérieure  en  1900  est  de  5  mil- 
lions 697.640  liv.  st. 

2°  Dette  Intérieure  consolidée  en  or 

Emprunt  1879  4  1  2  0/0,  20.548  contos 
or,  soit   2.311.650  2.311.050 

Total  de  la  Dette  consolidée  or.   73.373.127  67.675.487 


3°  Dette  Intérieure  papier 

Contos  Contos 

Apolices  5  0  0                                          483.428  483.428 

Apolices  4  0/0                                                119  119 

Emprunt  1897  6  0/0                                    37 . 082  47 .557 

Emprunt  1903  5  0/0  de*  travaux  du  port:.     17.300  17  300 

Total  de  la  Dette  Intérieure  papier...    537.929  548.404 

4°  Dette  flottante 

Bons  du  Trésor  31  mars  1905   »  17 

Dépôts  des  Caisses  d'épargne   167.191  173.871 

—  du  Mont  de  Piété   679  837 

—  divers  or   19.057  823 

—  divers  papier   37.395  59.564 

Total  de  la  Dette  flottante  or  et  papier.   224.322  235.112 

Papier-monnaie  en  circulation  au  15  no- 
vembre dernier   664.998  672.951 

En  réduisant  l'or  en  papier  et  le  papier  en  or  au  ebange 
fixe  de  15  pence  par  milreis  on  a  : 

Dette  totale  en  1906 

Liv.  st.  Contos 

Dette  consolidée  or   73.374.127  1.173.970 

—  consolidée  papier   »  537.929 

—  flottante  or.   2.143.893  34.302 

—  flottante  papier   2.337.187  37.395 

77.854.210  1.783.596 

Dette  totale  en  l'J0:> 

Dette  consolidée  or                           67  .674.487  1.082.808 

—  consolidée  papier                            »  548.404 

—  flottante  or                                    92.648  1.482 

—  flottante  papier                          3.722.763  59.504 

71.490.898  1.692.258 


La  dette  générale  de  l'Union  brésilienne  a  donc  augmenté 
en  1906  de  6.363.312  liv.  st.  ou  8.90  0/0,  et,  réduite  en 
papier,  de  91.338  contos  ou  5.40  0/0.  Le  chiffre  de  la  Dette 
par  téte  d'habitant  est  de  4  liv.  st.  4  ou  105  fr. 


Le  Commerce  extérieur  pendant  les  neuf  premiers 
mois  1906.  —  Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  par  la 
lirazilian  Revictc,  quelles  ont  été  les  importations  et  les 


exportations  du  Brésil  pendant  les  neuf  premiers  mois  des 
six  dernières  années,  non  compris  le  mouvement  des  métaux 
précieux": 

Importations 

Années                                 Milreis  papier  Liv.  st. 

1901                                      318.790:629$  14.963.100 

1902                                     342.361  859  16.ii20.541 

1903                                     345.623  124  17.227.120 

1904                                     370.354  538  18.510  527 

1905                                    321.098  543  20.799.042 

190Ô                                  337 .934  i  83  22 . 923 . 454 

Exportai  ions 

Années                               Milreis  papier  Liv.  st. 

1901                                    572.812:865$  26.423.804 

1902                                    526.269  254  26.07K.539 

1903...                                 522.374  951  25.9(2.938 

1904                                   5 47.370  337  27.444.990 

1905                                   467.703  001  29.995.770 

1906  ■ . . .       498 . 091  472  33 . 772 . 707 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  six  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1900-07  (juillet-décembre  1906), 
les  recettes  ont  atteint  328.461.0t0  dollars  et  les  dépenses 
303.410  000  dollars,  soit  un  excédent  de  recettes  de  25.051.000 
dollars.  Voici  le  détail  : 

Recettes 

6  premiers  6  premiers 

mois  de  mois  de 

1905-1906  1906-1907 
(En  dollars) 

Douanes                            149.869.000  164.807.000 

Revenus  intérieurs              128.56S.000  138.021.000 

Divers                                 18.422.000  25.033.000 

Total   291x850.000  328.461.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   64. 80V 000  65.02V000 

Guerre   50.997.000  56.775  000 

Marine   59.347  X00  48.499  000 

Indiennes   6.770.000  9.169.C00 

Pensions   72.464.000  70.506.000 

Travaux  publics   34.458.(00  35.485.000 

Intérêts   15.261.000  17.900.000 

Total   304.102.000  303.410.000 


L'année  fiscale  coïncidant,  dans  beaucoup  de  pays,  avec 
l'année  civile,  il  peut  être  intéressant,  dans  un  but  compa- 
ratif, de  donner  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  aux 
Etats-Unis  pendant  les  années  entières  1905  et  1906  : 

Recettes 

Année  1905      Année  1906 

(En  dollars) 

Douanes   280.023.000  315.595.000 

Revenus  intérieurs   240.146.000  259.115.000 

Divers   42.463.000  51.808.000 

Total   562  632.000  626.518.0CO 

Dépenses 

Civiles  et  diverses......  127.281.000  120.223.000 

Guerre   95.067.000  99.437.000 

Marine   114.194.000  100.108.000 

Indiennes   14.313.C00  15.145.000 

Pensions   141.896.000  139.126.000 

Travaux  publics   50.832.000  67.047.000 

Intérêts   27.901.0C0  26.949.000 

Total   571.484.000  568.035.000 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu,  en  1C06,  une  di- 
minution de  3. 449.000  dollars  dans  les  dépenses,  en  même 
temps  qu'une  augmentation  de  63.886.000  dollars  dans  les 
recettes  sur  les  résultats  de  1905. 
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Le  Marché  Financier  de  ÎV'ew-York 


New- York,  30  janvier  1907. 
Les  membres  du  Congrès  pour  la  Californie,  après  une  con- 
férence de  deux  heures  à  la  Maison  Blanche,  ont  annoncé 
qu'ils  ont  discuté  avec  MM.  Boosevclt.  Root  et  Melcaft  des 
questions  importantes  relatives  à  la  situation  des  Japonais 
sur  la  côte  du  Pacifique  et  que  tout  fait  prévoir  une  solution 
satisfaisante. 

A  Wall-Street,  le  marché  débute  avec  des  dispositions  hé- 
sitantes. Par  la  suite,  la  tendance  générale  est  affectée  par 
le  bruit  que  la  Cie  Atchison  se  propose  d'émettre  98  millions 
de  dollars  en  «  convertible  bonds  ».  D'autre  part,  les  baissiers 
répondent  à  nouveau  des  bruits  fâcheux  sur  certaines  mai- 
sons, contribuant  ainsi  à  l'alourdissement  de  la  cote.  Le 
marché  clôture  d'une  façon  irréguhèrfc. 

Les  chemins  sont  calmes.  Voici  les  derniers  cours. 

Atchison,  100  ./.;  MMwaukee,  146  1/4;  fine,  34  3/8; 
Reading,  120  7/8;  Canadian  Pacific,  180  1/2;  Minois 
Centrai,  162  ../.;  Lomsvîlle.  134  3/4;  N.  Y.  Central,VM  1/4; 
Union  Pacific,  169  1/2,  Pennsylvanie!,,  130  1/4. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présentait,  au  30  no- 
vembre derniei,  la  situation  suivante  : 

Existences 

en        Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social  tion  Dépôts 

(En  milliers  de  piastres) 

Nationa" Mexico   9.493.0  47.908.2  32.0Û0.0  34.031.6  23257.8 

Londres-  Mexico   3 . 662 . 9  41 . 698 . 6  21 . 500 . 0  17 . 049 . 6 

Centrale       ....      167.5   7  «88.9  21.000.0  »  5.562.2 

Mexic  Com.Ind.        68.2   3.042.2  10.000.0  »  3.653.5 

Internationale..  32.8  326.4  5.000.0  »  1.520.5 
A<n-ic.  et  Hypot.         1.1         »  2.000.0 

Yucatèque(Yuc)    1.036.1  12.595.8  12.000.0  3.179.7  509.9 

Mercantile(Yuc)       25.8   8.534.9   6.000.0  2.127.1  6.4 

Orientale  (Mexic)  1.092.0   5.362.9   6.000.0  4.190.8  123.6 

Jalisco        ....       753.4   5.419.0   6.000.0  1.593.7     307. L 

Miniè"(Chïhua.)      603.0   6.904.8   5.000.0  4.387.3  66.6 

MercantilefVer.)      976.0   4.200.0   3.000.0  3.367.3  75.5 

Etat  de  Mexico.      438.5  5.602.5   3.000.0  1.859.4  437.4 

Guanaiuato  . . . .       318.5   3.930.4   3.000.0  1.657.7  130.6 

Mercantile(Mont)    174  9   3.495.3   2.500.0  1.762.4  88.1 

Nuevo  Léon  . . . .      231.1   4.441.4   2.000.0  2.488.7  91.4 

Durango                 241.9   3.727.2   2.000.0  1.374.7  200.0 

Coahuila                   79.7   3.493.6   1.600.0  1.281.2  67.8 

Sonora    "...        308.8   1.681.7   1.500.0  2.480.6  57.6 

Occidentale.....      279.0   1.684.9   1.500.0  1.937.2  218.4 

San  Luis  Potosi.      399.8   5.288.1    1.100.0  1.968.7  182.9 

Hidalgo                    93.1      772.3   1.000.0  800.5  336.2 

Oaxaca                    285.6   2.457.8   1.000.0  996.0  43.5 

Tabasco                  105.4   1.460.8   1.000.0  793.7  27.1 

Tamaulipas  . . . .      302.1   2.478.3   1.000.0  1.121.8  44.0 

Campèche                409.6      957.1    1.000.0  761.9  0.5 

Morelos                   111.6   1.308.7   1.000.0  931.4  3.4 

Ouoretaro                 77.9   1.678.3   1.000,0  1.165.2  181.0 

Zacatecas                154.8   2.295.5   1.000.0  784.6  62.0 

Michoacan               132.3   1.660.3      600.0  556.3  15.5 

Aguascalientes  .      370.0   1.642.8      600.0  829.5  47.2 

Chiapas                   180.4      468.4      500.0  290.8  9.8 

Guerrero                 241.8       79.9      500.0  246.4  3.1 

Gomra"  (Chili.).  7.1      302.1      200.0   »_  58.9 

Totaux           22857.2  194790.8  158100.0  96017.0  87394.1 

Tôt  3l0Ct.  1906   25247.7  194201.9  158100.0  95108.7  41232.5 

_   30nov.l905   69180.0  162522.0  129100.0  91918.1  27842.6 

_   80  —  1904   74585.2  141897.4  109600.0  83368.5  5975.9 

_   30  —  1903   58473.8  L80588.6  105850.0  84254.1  7760.7 

_   30  —  1898  39565.3  56813.1   49000.0  53739.6  1640.1 


Le  Projet  do  budget  pour  1907.  —  D'après  les  rensei 
gnements  que  vient  de  publier  le  journal  Le  Mexique,  Le 
( iouviTiiciaeiil  mexicain  aurait  établi  avec  une  grande  pru- 
dence BOll  projet  de  budget  pour  1907. 

il  m  prévoit,  en  effet,  comme  receites,  qu'une  somme  de 
98.835.000  piastres,  et  rien  ne  permet  de  supposer  que  les 
résultats  de  l'exercice  prochain  puissent  être  moins  satis- 
faisiinls  que:  ceux  du  dernier,  alors  que  les  recottes  nor- 
males avaient  atteint  101 .972.624  piastres.  Bien  au  contraire  : 
tout  permet  d'envisager  l'avenir  avec  confiance,   car  on 


promet,  pour  l'année  prochaine,  un  apport  considérable  de 
capitaux  étrangers  et,  au  point  de  vue  industriel  et  commer- 
cial, l'activité  semble  devoir  être  encore  plus  grande  qu'elle 
ne  l'a  été  l'année  dernière. 

Les  dépenses  sont  évaluées  à  92.960.592  piastres  02,  ce  qui 
laisserait  encore,  pour  le  prochain  exercice,  un  excédent  de 
5.868.404  piastres  98.  Mais  comme,  d'autre  part,  le  Gouver- 
nement diminue  de  ce  chiffre  une  somme  de  5  millions  de 
piastres,  montant  des  réductions  de  taxes  et  des  augmenta- 
tions d'appointements  pour  lesquelles  il  a  demandé  à  la 
Chambre  les  autorisations  nécessaires,  l'etcédent  prévu  est 
de  868.404  piastres  98. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  no- 
vembre 1906  comparés  à  ceux  de  novembre  1905  : 

Novembre  1906  Novembre  1905 


Excédent  des  importations 


(En  yens) 

42.653.903 

31.298.275 

30.061.909 

32.212:649 

72.715.812 

63.510.924 

>> 

914.374 

12. 591.994 

Onze  premiers  mois 


1906 


1905 


Différence 


370.733.188  284.995.683  +94.737.505 
386.858.374   454.667.958  —67.809.584 


Exportations .... 
Importations  

Total   766.591.562   739.063.641  +26.927.921 

Excéd.  des  importât. 


7.125.186   169. «72. 275 


Formose 

Novembre  1906  Novembre  1905 


Exportations 
Importations . 


495.116 

826.924 


Total. 


1.322.040 


591.617 

977.267 

1.5H8.884 


Onze  premiers  mois 
1906  1905 


Différence 


Exportations   8.966.614     10.200.651  —  1.234.037 

Importations   11.617.420     10.293.9U0  +  1.323.520 

Total    20.584.034     20.494.551  +  89.483 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  'précieux 

Novembre  1906  Novembre  1905 


Exportations  :  Or  

—  Argent  


Importations  :  Or  

—  Argent 


importations 


g 

015.035 

1.894.813 

12.010 

219.379 

516.137 

412.485 

20.585 

1.243.263 

1 

4Î)0.323 

42.056 

(  )nze  premiers  mois 
1906  Ï905~ 


Dilférenco 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  — 

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  iniport. 


20.022.631  12.059.222  +  7.963.409 
2.800.11!)      1.635  090  -j  1.165.029 


36.616.233  19.581.697  +17.034.536 
10.167.370     10.380.102  +  212.782 


28.960.858     12.21-7. 487 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  journée  de  huit  heures  au  Witwatersrand 


Sous  ce  titre,  notre  confrère  la  Reçue  Sud-Africaine  publie 
ce  qui  suit  : 

«  D'après  les  renseignements  qui  nous  parviennent,  le 
système  de  la  journée  de  huit  heures,  ou  plutôt  du  travail 
effectif  pendant  cinquante  heures  par  semaine,  semble  devoir 
être  adopté  peu  à  peu  par  les  Compagnies  du  Witwatersrand. 
A  la  suite  de  lVxpérionce  faile  à  la  Wolhuter  ainsi  qu'à  la 
Xe'.v  Uuified,  la  décision  de  faire  un  essai  à  la  Knights  Deep 
montre  que  les  mines  du  groupe  de  la  Goldfields  sont  entrées 
dans  cette  voie,  du  moins  en  principe.  On  dit  aussi  que  les 
administrateurs  de  la  Rand  Mines  avaient  décidé  de  com- 
mencer l'expérience  à  partir  du  1"  janvier,  ce  qui  semble 
indiquer  que  la  question  a  dù  déjà  être  suffisamment  étudiée 
par  les  directions.  Elle  semble  en  tout  cas  favorablement 
résolue  pour  ce  qui  concerne  les  entrepreneurs,  les  expé- 
riences faites  les  autorisant  à  croire  que  l'efficacité  du  travail 
sera  en  raison  directe  de  la  prolongation  du  repos. 

«  Mais  il  est  à  considérer  d'autres  questions  qu'il  est  diffi- 
cile à  un  directeur  de  négliger.  On  ne  doit  pas  oublier,  par 
exemple,  que  les  équipements  actuels  ont  été  prévus  pour  un 
travail  de  dix  heures.  Il  est  plus  difficile  à  la  machine  qu'à 
l'homme  de  se  prêter  à  des  modifications  provenant  de  pro- 
grès manuels  qui  ne  pouvaient  être  prévus  mécaniquement. 
Il  faudra  donc  un  complément  de  matériel  pour  suffire  aux 
besoins  accrus  et  se  manifestant  dans  un  espace  de  temps 
plus  faible. 

«  Enfin,  examinant  la  question  à  un  autre  point  de  vue,  le 
système  peut  n'avoir  que  des  inconvénients  relativement 
négligeables  pour  les  mines  qui  ont  déjà  effectué  des  travaux 
de  développement  considérables,  mais  celles  qui  ne  sont  pas 
à  cet  égard  au  même  degré  d'avancement,  doivent  l'envisager 
dans  des  conditions  toutes  différentes. 

«  Quoi  qu'il  en  soit,  le  mouvement  est  établi  maintenant 
et  la  réforme  va  se  généraliser  peu  à  peu  ;  mais  la  mise  en 
pratique  sera  d'autant  plus  facilitée  que  chacun  y  mettra  du 
sien.  Les  experts  les  mieux  placés  pour  bien  juger  de  la 
situation  ne  craignent  pas  de  dire  qu'une  collaboration  franche 
et  loyale  de  la  main-d'œuvre  est  tout  à  fait  possible  en  vue 
d'aplanir  les  difficultés  pratiques  que  les  mises  à  exécution 
pourraient  rencontrer.  L'état  d'esprit  des  ouvriers,  qui  n'a 
jamais  été  mauvais,  serait  encorebien  amélioré  par  l'adoption 
des  huit  heures.  » 


RHODESIA  EXPLORATION 


Le  rapport  de  cette  Compagnie,  pour  l'exercice  social  clos 
le  30  juin  dernier,  mentionne  que  le  capital  nominal,  ayant 
été  augmenté  de  5.000  liv.  st.  s'élève  actuellement  à  257.000 
livres  sterling.  Le  capital  émis  atteint  252.731  liv.  st.,  soit 
une  augmentation  da  2.500  liv.  st.  La  Compagnie  possédait, 
au  30  juin,  une  encaisse  de  17.850  liv.  st.  ;  29.036  liv.  st.  pla- 
cées en  fonds  d'Etat  coloniaux  et  étrangers  ;  34.206  liv.  st.  en 
prêts  à  court  terme;  des  claims  miniers,  fermes,  etc.,  pour 
34.966  liv.  st.  ;  des  actions  et  obligations  pour  400.837  liv.  st. 
évaluées  au  prix  d'achat;  des  stands,  constructions,  etc., 
pour  4.359  liv.  st.  et  des  approvisionnements,  matériel,  etc., 
pour  5.104  liv.  st. 

La  portion  du  portefeuille  cotée  à  la  Bourse  avait,  au  30 
juin,  une  valeur  de  185.838  liv.  st.,  contre  188.055  liv.  st. 
montant  du  compte  sur  les  livres.  La  partie  non  cotée  ligure 
au  bilan  pour  212.781  liv.  st.  évaluation  très  inférieure  au 
prix  d'achat.  Les  filiales  doivent  05.181  liv.  st.  et  le  compte 
de  réserve  générale  s'élève  à  350.000  liv.  st.  La  Ayrshire 
Company  a  remboursé  50  0/0  de  sa  dette  obligataire,  qui  at- 
teint maintenant  117.200  liv.  st.,  ce  qui  soulage  en  proportion 
la  Compagnie  de  sa  garantis  de  3  1/2  0/0  en  ce  qui  concerne 
l'intérêt  d»-s  obligations  de  la  Ayrshire.  Aucun  changement 
n'est  à  signaler  à  propos  du  Consolidated  African  Copper 
Trust,  si  ce  n'est  qu'il  convient  de  rappeler  la  formation  en 
Compagnie  de  YEdmuudian.  La  Scoltish  Mashonaland  a  réa- 
isé un  bénéfice  de  24.808  liv.  st.,  ce  qui  lui  a  permis  d'étein- 

1 


1.7) 


dre  une  dette  de  16.478  liv.  st.  et  de  reporler  8.330  liv.  st.  à 
nouveau. 

Les  progrès  réalisés  par  la  Compagnie  portent  surtout  sur 
des  travaux  de  développement  et  d'exploitation  des  propriétés 
dans  lesquelles  elle  est  intéressée  ;  mais  la  situation  défavo- 
rable qui  a  prévalu  pour  toutes  les  affaires  de  l'Afrique  du 
Sud  et  la  dépression  soutenue  qui  en  fut  la  cause  ont  entravé 
non  seulement  les  réalisations  de  bénéfices,  mais  encore  les 
entreprises  nouvelles.  P^n  résumé,  le  compte  de  profits  et 
pertes  accuse  un  profit  de  9.966  liv.  st.  qui,  ajouté  aux 
104.242  liv.  st.  reportées  à  nouveau,  porte  à  114.209  liv.  st.  le 
solde  créditeur  de  ce  compte.  En  raison  de  la  situation  géné- 
rale, les  administrateurs  considèrent  qu'il  est  sage  de  créer 
une  réserve  destinée  à  amortir  les  pertes  possibles  ;  c'est  la 
raison  pour  laquelle  ils  ont  porté  à  cette  réserve  une  somme 
de  110.213  liv.  st.,  ce  qui  laisse  un  solde  de  3  996  liv.  st.  à 
reporter  à  nouveau.  Les  administrateurs  pensent  aussi  que  la 
Compagnie  pourrait  ('tendre  avantageusement  ses  opérations 
en  dehors  de  la  llhodésie,  et  ils  se  proposent  de  demander  à 
ce  sujet  l'approbation  des  actionnaires  à  un  projet  de  ]  lace- 
ment plus  avantageux  que  ceux  offerts  actuellement  par  les 
entreprises  de  l'Afrique  du  Sud. 


Informations  diverses 


The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'Agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helder,  cornm unique  les  renseignements  suivants  : 

«  L'ingénieur-conscil  a  visité  la  ferme  «  Snyman's  Drift  » 
et  a  recommandé  un  plan  pour  le  développement  complé- 
mentaire de  la  mine.  La  deuxième  galerie  ascendante  qui  a 
maintenant  306 pieds  sera  prolongée,  d'autres  galeries  d'accès 
seront  creusées  au-dessous  des  galeries  actuelles  et  des  com- 
munications seront  établies  au  moyen  de  descenderies  afin 
d'organiser  une  bonne  ventilation.  Un  gîte  de  quartz  encou- 
rageant a  été  localisé  sur  la  Colline  Daltons.  Le  filon  qui 
accuse  des  teneurs  élevées  à  la  battée  est  d'une  couleur  bleue 
et  porte  par  endroits  de  l'or  visible.  Cette  nouvelle  décou- 
verte est  en  cours  de  développement  et  des  renseignements 
seront  donnés  ultérieurement  sur  son  étendue  et  sa  valeur  ». 

Convocations  d'Assemblées  générales.  —  Voici  l'énu- 
mération  des  assemblées  générales  convoquées  ces  derniers 
temps  : 

20  février  :  Knight  Central,  Limited;  26  février  :  Premier 
{Transvaal)  Diamond  M'ming  ;  7  mars  :  Apex  Mines;  Bo- 
nanza;  13  mars:  Durban  Roodepoort  Deep:  Geldenhuis 
Deep  ;  Paarl  Central  ;  15  mars  :  Rose  Deep  :  Crown  Deep  ; 
20  mars  :  Rand  Mines,  Limited:  Geldenhuis  Estate  : 
22  mars  :  Fcrreira  Gold  Mining  ;  French  Rand  ;  27  mars  : 
Robinson  Central  Deep  ;  28  mars  :  Robinson  Gold  Mining. 


Paiements  de  Dividendes.  —  4  février  :  Rose  Deep, 
2  shillings  par  action,  div.  n°  11;  Robinsoji  Gold,  11  sh.  par 
action,  div.  n°  29;  Robinson  Central  Deep,  8  sh.  par  action, 
div.  a"  4;  New  Moddcrfontein,  4  sh.  par  action,  div.  n°  1  ; 
Geldenhuis  Deep,  4  sh.  par  action,  div.  n°  14;  French  Rand, 
1  sh.  par  action,  div.  n°  1;  Ferreira  Gold,  30  sh.  par  action, 
div.  n°  26;  Crown  Deep,  8  sh.  par  action,  div.  n°  11;  11  fé- 
vrier :  Rand  Mines,  3  sh.  par  action,  div.  n°  7. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  janvier  1907. 
La  liquidation  des  Mines  d'or  a  eu  lieu  lundi.  Elle  s'est 
effectuée  dans  des  conditions  satisfaisantes.  Le  taux  moyen 
des  reports  a  été  de  8  0/0  environ. 

Néanmoins  on  est  resté,  dans  l'ensemble,  un  peu  indécis, 
le  reste  du  Marché  s'étant  laissé  plutôt  impressionner  par 
les  avis  de  New- York. 

**#  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  7/8,  termine  à  1  13  16. 
La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  1/4. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  5/8. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  17, 32,  contre  i  23/32,  il 
y  t.  huit  jours. 


IGO 


La  Itand  Mines  se  retrouve  à  7  1/8;  elle  se  traitait  à 
7  3/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 

à  4  23/32,  contre  à  27/32  la  semaine  dernière. 

L'Angelo,  est  à  3  7/16;  New  Cornet,  1  5/8  ;  elle  restait  à 
1  3/4  il  v  a  huit  jours. 

La  Ca'son  vaut  4  13/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  5/8. 

La  City  and  Suburban  cote  3  3/4. 

La  Jubilee  est  A  2  liv.  La  Driefontein  cote  2  1/2.  La 
Village,  qui  restait  à  4  5/16,  se  retrouve  à  4  1/4.  La 
Jumpers  cote  2  1/2.  LaMeyer  and  Charlton  s'échange  à 
4  1/2. 

La  Ferreira  finit  à  20  3/4. 
La  Modderfontein  cote  6  13/16. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/4. 
La  Ginsbcrg  clôture  à  15/16.  Treasury,  1  1/16. 
La  May  Consolidated  se  traite  à  2  3/4. 
La  Robinson  Gold,   qui  finissait   à  8  3/4,  s'échange  à 
ce  cours. 
La  Randfontein  vaut  1  27/32. 

La  Glencairn  reste  à  13/16;  la  Geldenhuis  Estate  est  à 
3  7/ 16  ;  elle  cotait  3  5/16  il  y  a  huit  jours. 
La  Van  Ryn  cote  3  1/8. 

Le  président  de  la  General  Mining  a  expliqué  à  l'assem- 
blée extraordinaire  de  cette  Compagnie,  laquelle  contrôle 
comme  on  sait  la  Van  Ryn,  que  le  Conseil  d'administration 
n'a  pas  voulu  distribuer  tous  les  bénéfices  afin  de  constituer 
une  réserve  espèces.  Les  fonds  ainsi  réservés  serviront,  plus 
tard,  soit  à  acheter  des  tube-mills  et  autre  machinerie,  soit 
à  couvrir  les  dépenses  que  pourrait  nécessiter  l'importation  de 
nouveaux  Chinois.  Los  fonds  constitués  dans  ce  but  s'élèvent 
d'ores  et  déjà  à  une  somme  de  20.000  liv.  st.  environ. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  liv.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
Heriot  cote  4  liv.  La  Wolliuter  reste  à  2  9/16.  La  Roode- 
poort United  Main  Reef  clôture  à  1  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  traite  à  12  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Une  dépêche  de  Johannesburg,  en  date  du  23  courant,  an- 
nonce que  le  puits  de  la  Crown  Deep  avait  atteint  la  limite 
de  la  propriété  de  la  South  Rand  et  qu'un  soudage  effectué 
à  cet  endroit  a  intersecté  la  série  du  filon  Main  Reef,  à  une 
distance  de  109  et  169  pieds  à  partir  de  la  limite  nord  de  la 
South  Rmd. 

ha.  Knights  Deep  vaut  21/8. 

La  Robinson  Deep  cote  5  7/16. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  11/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  21/32.  h'Angeio  Deep  est  à  13/16  ;  Glen  Deep,  2  3/8. 
La  Nigei  Deep  s'échange  à  5/16.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  3/8,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  frais  d'exploitation  de  cette  dernière  Compagnie  se  sont 
légèrement  aggravés  ;  mais  cette  aggravation  s'est  trouvée 
plus  que  compensée  par  l'amélioration  du  rendement  par 
tonne  D'autre  part,  il  a  été  broyé,  pendant  Je  trimestre  clos 
h'  :;i  décembre,  2.0U0  tonnes  de  plus  que  le  trimestre  précé- 
dent. Finalement,  le  bénéfice  s'est  élevé  à  100.200  liv.  st., 
contre  95.090  liv.  st. 

Ajoutons  qu'au  31  décembre,  la  réserve  d'or  était  de  4.835 
onces,  contre  4.925  onces  au  30  septembre. 

La  Lan<itaayte  Deep  termine  à  2  1  4. 

L:<  iïourse  Mines  cote  2  11/16.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  5/8. 

La  Rose  Deep  vaut  4  7/16. 

La  Roodcport  Central  Deep  est  à  13/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  8/16. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
.  La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  15/16. 

La  Simmer  and  Jack  Easl  reste  ;'i  1  1/16. 

La  South  Geldenhuis  Deep  finit  à  1  livre.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  3  5/8.  La  Geduld  finit  à  2  9/16.  La  Jupiter  se 
tient  â  1  1/16. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agenoy  s'échange  à  H/6;  Rhodesia  Goldfields,  Il 't. 
La   Rhodesian  Uanhct  est  à  2  5,32.   La  Sheba  s'inscrit 

à  7/6. 

La  Rand  Collicrics  cote  1  1/2.  La  Transvaal  and  Dclagoa 
Ray  Investment  clôture  à  2  liv. 


Mines  d'or 


La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  7/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  113/16;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  9/32  ;  VAfrican  and  European  Investment  à 
11/4;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2;  Kreat  Eastern 
Collieries  1/4;  South  Ajrican  Breiveries,  1  13/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3/8,  sans 
changement  sur  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Vic'or  Diamond,  est  ferme  à  12  1/2. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  31  janvier  1907. 
Nous  venons  do  procéder  aujourd'hui,  sur  le  Marché  Sud- 
Africain,  à  la  liquidation  de  fin  janvier,  et  elle  n'a  présenté 
rien  de  bien  particulier. 

L'argent,  pour  les  reports,  a  pu  s'obtenir  dans  les  environs 
de  6  1/2  0/0  l'an.  Quand  aux  dispositions,  elles  restent  très 
satisfaisantes,  au  fond,  bien  que,  pour  le  moment,  on  soit 
plutôt  calme  comme  affaires. 
VAngelo  s'échange  à  87  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  113  fr.  ..,  contre 
117  fr.  . .  ;  East  Rand  à  118  fr.  . . ,  au  lieu  de  122  fr.  . .  ; 
Cliarlered  à  46  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  179  fr.  50  ;  elle  restait  à  183  fr.  . . 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,   qui  était  à  525  fr.  ..,  s'inscrit  à  519  fr.  ... 

Cette  Compagnie  est  une  de  celles  dont  l'exploitation 
justifie  toutes  les  espérances.  On  en  a  vu  une  preuve  dans  le 
fait  que  le  dividende  de  1906  s'est  élevé  à  300  0/0  contre 
262  0/0  en  1903  et  250  0/0  en  1904. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  36  fr.  25. 

La  Geduld  clôture  à  62  fr.  75,  contre  66  fr.  ... 

La  Crown  Deep  s'échange  à  322  fr.,  au  lieu  de  312  fr.  . .. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  86  fr.  . . . 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  41  75,  reste  à  42  francs. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  150  fr.,  contre  137  fr.  ... 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  30  fr.,  contre  31  fr.  . .. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  67  fr.  25. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  70  fr.  75,  clôture 
à  70  fr.  . . . 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  3i  fr.50. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  cQ  fr.  .23,  contre  38  fr.  . .  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  80  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  32  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  223  fr.  50,  au  lieu  de  225  fr.  . . 
la  semaine  dernière. 

Cette  Compagnie  se  place  au  second  rang,  immédiatement 
après  la  Simmer  and  Jack,  au  point  de  vue  de  l'importance 
du  tonnage  de  minerai  broyé.  Mais,  en  ce  qui  concerne  le 
chiftre  des  bénéfices  mensuels,  c'est  elle  qui  détient  sans 
contredit  la  première  place  parmi  les  mines  du  Rand.  Les 
bénéfices  du  mois  de  décembre  ont,  en  effet,  atteint  le  chiffre 
de  57.953  liv.  st.,  alors  qu'à  la  Simmer  and  Jack  ils  n'ont 
été  que  de  46.197  liv.  st.  Ajoutons  que  la  Robinson  a  obtenu 
ce  brillant  résultat  avec  un  outillage  de  210  pilons  seulement, 
alors  que  la  Simmer  travaille  avec  320  pilons. 

La  RobinsonDeep,  reste  à  139  fr.  50,  an  lieu  de  134  fr-  ... 

La  Rose  Deep  est  à  111  fr.  50,  contre  110  fr. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  106  fr.  50;  elle  cotait 
110  fr.  ..,  la  semaine  dernière. 

Les  rendements  de  cotte  Compagnie  enregistrent,  depuis 
quelques  mois,  des  progrès  très  sensible?.  Nous  rappellerons 
notamment  m1"'  h's  bénéfices  du  mois  de  décembre  ont  atteint 
26.119  liv.  st.,  contre  23.182  liv.  st.,  en  novembre  et  20.500  liv. 
sterling  en  juillet, 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  35  fr.  75. 
Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  91  fr.  ..,  contre     francs,  la 
semaine  dernière- 
La  De  Beers,  qui  clôturait  à  692  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
et  à  i87  fr.  50  l'action  do  préférence,  se  retrouve  respective- 
ment à  692  fr.  ..et  à  482  fr.  ... 
La  Jagcrsfontein  s'échange  à  266  fr.  50,  contre  259  fr.  ... 


L'Administrateur  G>  mut  :  Gkorgks  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  1G,  rue  du  Croissant- —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O-cL 
«•a  3 


O  3  O 


Ils 
%  :  g 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1B07 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


février, 
janvier, 
janvier, 
février. 


2.8*81 
2-652 
2.616 
2.6*71 


4. 736 
4.833 
5  026 
4.843 


526 
513 
55? 
553 


92  i 
1  213 
1.445 
1  176 


ALLEMAGNE  —  Baniue  de  l'Empire 


janvier, 
janvier, 
janvier, 
janvier. 


883 
765 
825 
801 


310 
242 
260 
253 


1.655  II  632 

1.823  699 

1.115  I  698 

1  7£5  II  644 


1.056 
1.233 
1  126 
1.173 


502 
F80 
567 
580 


125 
68 
115 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1906 

23  janvier.  . 

74 

26 

193 

90 

149 

67 

1907 

1  janvier... 

64 
71 

LO 

189 

86 

151 

77 

1907 

15  janvier. 

22 

193 

81 

146 

70 

1907 

23  janvier. . . 

74 

23 

192 

85 

142 

66 

» 

ANGLETERRE 

Banque  d'Angleterre 

1906 

S  février. . . 

839 

» 

706 

1.045 

833 

• 

4 

1907 

24  janvier.  . 

840 

696 

1  on 

69.S 

5 

1907 

.31  janvier. . 

*56 

!  69! 

J.  056 

731 

» 

1907 

1  février... 

887 

1  699 

1.029 

726 

5 

1905 
1906 
1906 
1906 

1905 
1906 
1906 
1906 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


novembre 
septembr. 
octobre.  . 
novembre 


143 
137 
137 
145 


19 
17 
18 
18 


199 
188 
189 
19C 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


novembre)  77 

septembr.  70 

octobre...  75 

novembre  81 


11 
10 
10 
10 


174 
158 
177 
185 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
taire 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
fiduc 

PRINCIP.  CHAPITRBS 


o  ?  o 
3^  oj  o 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1 

142 

315 

|  1.800 

140 

572 

45 

1 

172 

301 

1.88! 

2:5 

709 

71 

1 

174 

304 

1.818 

234 

667 

62 

1 

169 

304 

1  1  926 

204 

746 

61 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 

31  janvier, 
la  janvier. 

23  janvier. 
31  janrier. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1  février  . . . 
17  janvier... 

24  janvier.. . 
31  janvier.. . 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1906 
1906 
1906 
1907 


31  janvier. . .  I 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier.. .  I 


11.3 

150 

8 

45 

8 

129 

179 

10 

48 

12 

135 

» 

172 

8 

52 

11 

119 

» 

158 

47 

10 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

1906  3  février. 

1907  19  janvier. 
190  7  26  janvier. 
1907     2  février. 

ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


A 

1905 

27 

décembre  | 

27 

40  1 

378 

H 

113 

24 

» 

» 

■ 

1906 

12 

décembre 

28 

35 

379 

8 

121 

24 

I) 

» 

■ 

1906 

19 

décembre 

28 

35 

380 

8 

122 

24 

» 

1906 

26 

décembre 

28 

35  1 

382 

10 

124 

23 

4Ji 

4  y, 

4  54 


108 

23 

709 

55 

605 

40 

4 

107 

17 

733 

65 

623 

50 

4 

106 

17 

730 

63 

609 

49 

4 

106 

17 

763 

57 

638 

49 

4 

1906     4  janviei.. . 

15 

1-i 

38 

72 

26 

13 

190C   20  décembre 

27 

10 

45 

75 

29 

20 

1906   27  décembre 

27 

11 

43 

75 

29 

19 

1907     i  janvier... 

28 

1C 

44 

76 

29 

19 

5 
6 

I  6 


1906    3  février... 

376 

580 

1 

553 

582 

675 

110 

1907    19  janvier.. . 

385 

611 

1 

528 

549 

577 

103 

1907   2i  janvier.. . 

385 

605 

1 

534 

542 

586 

105 

1907     2  lévrier  . . 

385 

612 

1 

530 

543 

576 

102 

1% 

4* 
4-4 


1905   31  décembre) 

1 

i 

•126 

|  98 

33 

15 

190  6    30  septembre 

1 

i 

132 

117 

34 

14 

1906   31  octobre... 

1 

i 

132 

117 

35 

16 

1906   31  décembre' 

2 

i 

129 

1  119 

34 

18 

» 

167 

154 

588 

i 

167 

128 

140 

146 

574 

13 

155 

160 

140 

145 

566 

13 

151 

156 

140 

145 

568 

11 

146 

166 

1905 

31 

décembre  | 

622 

98 

1.005 

185 

40! 

72 

1906 

10 

décembre  | 

720 

120 

i  160 

159 

418 

60 

1906 

20 

décembre  | 

723 

124 

1-140 

173 

407 

46 

1906 

31 

décembre 

724 

124 

1-188 

166 

429 

53 

1905 

20 

décembre  i 

139 

14 

324 

77 

134 

23  il 

1906 

30 

novembre 

158 

14 

339 

82 

1.34 

21 

1906 

10 

décembre 

159 

14 

340 

78 

134 

21 

21  i, 

1906 

20 

décembre  ! 

161 

14 

343 

78 

137 

1905 

20 

décembre  1 

43 

2 

70 

3S 

48 

1906 

30 

novembre 

43 

2 

69 

41 

57 

4 

1906 

10 

décembre 

43 

2 

70 

40 

56 

3 

1906 

20 

décembre  1 

43 

2 

70 

41 

1  57 

4 

190  5   30  novembre 

39 

» 

93 

11 

53 

1  ! 

1906   3u  septembr. 

43 

103 

11 

49 

1906   31  octobre... 

44 

100 

15 

49 

i 

190  6   30  novembre 

44 

• 

96 

13 

49 

2  i 

5  S 

» 


m 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 


PRINCIP.  CHAPITKES 


3  O.S 

;  ~  - 

_o-o  :ç 


-■-  c 
o  3  o 


S  3-5 

cS  — 


«I 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1P06 

27  janvier.. . 

1  1 

234 

83 

24 

5 

1907 

5  janvier... 

83 

233 

ili 

32 

5 

1907 

IN  janvier. .. 

83 

1  i 

246 

104 

31 

5 

1S07 

26  janvier. . . 

1  82 

245 

97 

32 

5 

RUSSÏE  —  Banque  de  l'État 
H 


1906 

29  janvier.. . 

1.9361 

S3 

3.1^3 

1907 

14  janvier... 

2. 361 

123 

3.185 

1907 

21  janvier... 

2  3711 

127 

3.135 

1907 

29  janvier... 

2.383' 

134 

3.107 

427 

728 

900  II 

8 

496 

528 

747 

~% 

0.:. 

528 

699  1 

1% 

4SI 

518 

671  li 

1% 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905 

13 

décembre. 

23 

0 

91 

19 

40 

21  1 

3» 

1906 

13 

novembre 

28 

1 

89 

33 

39 

19 

1906 

39 

novembre 

27 

1 

90 

31 

42 

21 

1906 

15 

décembre : 

27 

1 

91 

31 

43 

21  1 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

31  décembre 

i  ^2 

9 

37 

0 

5 

10 

6 

1906 

31  octobre.  . 

il 

8 

36 

1 

5 

11 

6 

1906 

30  novembre 

M 

S 

33 

2 

e$ 

10 

6 

1906 

31  décembre 

H 

8 

30 

3 

5 

10 

6 

SUÈDE 

—  Banque  Royale 

1905 

31  décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

5H 

1906 

31  octobre.. . 

100 

3 

264 

71 

201 

13 

5'„ 

1906 

3H  novembre 

100 

3 

253 

62 

179 

12 

6  " 

1906 

31  décembre 

101 

3 

2S2 

76 

215 

20 

0 

SUISSB  - 

Banques  d'Émission 

1906 

3  février... 

1C6 

12 

236 

1.403 

248 

fil 

5 

1907 

19  janvier.. . 

11! 

13 

238 

1 . 563 

291 

62 

3 

1907 

26  janvier... 

112 

13 

234 

1.563 

291 

62 

5 

1907 

2  février. . . 

111 

11 

234 

1.563 

291 

62 

5 

TOTAUX 


1906 
1907 
1907 
1907 


1  février.. . 
24  janvier... 
31  janvier... 

7  février. .  . 


I  9  905,2.787 
10.21412. 686 
10  29912.713 


18  477 

5-514 

7.116 

2.180 

19.077 

5.792 

7.401 

2. 171 

19.056 

5.950 

7. £31 

2.037 

» 

19.066 

5  7:  0 

7.398 

2.105' 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607 

115.906 

9-505 

8.514 

4.171 

n 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15-708 

10.580 

8-172 

4.827 

H 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2  321 

16-215 

9.656 

6.939 

4-178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2-930 

16.539 

9.857 

6-147 

4.129 

» 

19J4  31  décembre  . 

9  811 

2. 753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre  . 

9-683 

2.713 

19-000 

9.854 

8.546 

4.675 

a 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  de»  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur*  Paris,  de 


2janv. 

9  janv. 

lOjanv. 

23janv. 

30  j  a 

IV. 

(i  fév. 

47 

97 

47 

98 

48 

48 

48 

02 

4S 

01 

Anvers  

1(10 

43 

100 

47 

100 

43 

100 

41 

100 

38 

100 

32 

•109 

109 

108 

50 

108 

:>o 

108 

50 

108 

50 

Barcelone   

8 

60 

8 

03 

8 

8 

M 

8 

80 

9 

10 

SI 

20 

81 

25 

81 

25 

81 

23 

SI 

30 

81 

25 

106 

40 

1011 

42 

100 

40 

100 

36 

100 

35 

100 

"0 

Bucnarest  

MM 

07 

101 

05 

10) 

05 

101 

05 

100 

58 

luo 

58 

22 

«"> 

22 

81 

22 

!,2 

22 

B2 

22 

78 

'»2 

80 

Francfo;-».  

M 

£5 

81 

Stî 

81 

23 

SI 

28 

81 

32 

81 

22 

Gène:;  

99 

82 

99 

92 

99 

98 

KO 

lot» 

23 

ICO 

05 

100 

1 1 

100 

18 

KKl 

-0 

ion 

17 

100 

100 

18 

l,l«tjonr.o  

r>u 

30 

545 

50 

556 

545 

Londres   

25 

M 

25 

12 

25 

45 

25 

45 

25 

15 

25 

n 

Vi'.drtd  

8 

53 

7 

90 

80 

8 

o; 

8 

50 

8 

78 

Rome  

99 

8 , 

99 

00 

99 

01 

100 

02 

100 

n  > 

100 

07 

■S.iiTit-P^'irihoiira 

37 

76 

37 

M 

37 

78 

37 

78 

37 

82 

37 

76 

Vienne  {><  vue) 

95 

53 

95 

C. 

95 

t,i 

95 

fil| 

95 

5Xi 

95 
95 

51 

—     ^-i  :t  mois) — 

95 

53 

95 

«5 

M 

il 

95 

(il 

93 

581 

51  , 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJeudi  de  Pari»  sut 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier c»n/t 

Allemagne ...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—    versem".  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique . . 

Italie  

Suisse  i 

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


5  % 

i  % 


3  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900'») 
Couronnes  de  Suéde  


lOjanv. 

lTjanv. 

24janv. 

3Ijauv. 

7  fév. 

206  12 
121  8l 
103  37 

206  • , 
121  81 
103  37 

206  06 
121  72 
103  44 

205 
121  75 
103  50 

2C6  19 
121  81 
103  57 

464  .. 
340  .. 
260  .. 

46  4  . . 
542  .. 
260  .. 

463  .. 
542  .. 
260  .. 

4GI  50 
542  .. 
260  .. 

460  .. 
543  .. 
260  .- 

25  185 

25  2! 
0  i4p 
pair 
0  25p 
518  50 

25  IfS 

25  21 
0  50p 
0  Orip 

u  25p 
51S  .. 

25  20 
25  225 
0  44p 
0  0*p 
0  25b 
518  -. 

25  195 

25  22 
0  41p 
0  12p 
0  31p 
518  50 

25  215 

25  24 
0  37p 
0  12p 
0  19p 
519  50 

3437  .. 
118 
80  62 
25  145 
20  60 
40  =. 
27  50 

3437  . 
116  SO 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3 '.37  .. 
115  . 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  5C 

3437  .. 
115  .. 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
116  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or; 
]  Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  tfl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.j 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 
Egvpte  (liv.  égyD.) . . . 
Etats-Unis  (doll...  or) 
Mexique  piastre  arg.) 
Hépub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (miîreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sh»nghiï)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


lOjanv. 

17janv. 

24janv. 

31  janv. 

7  fév 

1  234 

1  230 

i  m 

1  229 

1  224 

1  23 

25  22 

25  21 

25  21 

25  22 

25  -2 

25  24 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  92 

0  92 

0  93 

0  1:2 

0  92 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  ■ 

5  60 

5  45 

5  47 

5  47 

5  47 

5  47 

1  » 

0  99 

0  ;9 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  t3 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1 

1  . 

1  .. 

1 

1  -. 

22  78 

22  85 

22  83 

22  82 

22  78 

22  S0 

23  92 

26  06 

26  54 

20  5* 

26  54 

26  01 

5  18 

5  19 

5  î9 

5  19 

5  18 

5  18 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  44 

1  41 

1  il 

1  40 

1  42 

2  84 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

?  56 

2  56 

7  47 

3  88 

3  81 

3  ^3 

3  82 

3  82 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  7  février  1907 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  36 

En  Angleterre   99  93 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  45 

En  Belgique   100  37 

En  Espagne   108  60 

En  Grèce   108  50 

En  Hollande   100  14 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   103  32 

En  Roumanie   100  £5 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  12 

En  Turquie   99  92 

En  Eqypte   99  62 

aux  Etats-Unis   100  09 

Au  Mexique.   98  85 

En  Républ.  Argentine  - .  227  25 

Au  Chili   133  0H 

Au  Brésil   175  30 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  74 

En  Chine   195  52 


Billets  Allemands   99  ,ï 

—  Anglais   100  07 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  63 

—  Espagnols   92  (8 

—  Grecs   92  10 

—  Hollandais   99  86 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   96  78 

—  Roumains   99  45 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   99  88 

—  Turcs   luO  08 

Pièces  d'Egi/pte   100  34 

—  des  Etats- Unis...  99  91 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   73  13 

—  du  Brésil   57  04 

Pièces  des  Index   100  F9 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   51  32 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  7  février  1007. 
La  hausse  est  générale  sur  notre  cote  des  changes;  Laplu- 
pai'l  dis  devises  étrangères  présentent  de  stnsibles  plus- 
values. 

Le  florin  hollandais  gagna  25  centimes,  le  rodoùBmark  6t  la 
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couronne  autrichienne,  6  centimes  chacun  ;  toutes  ces  devises 
ont  subi  de»  fluctuations  plus  nombreuses  qu'à  l'ordinaire. 

Le  versement  sur  Madrid  a  également  subi  des  alterna- 
tives de  hausse  et  de  baisse  qui  se  soldent  par  une  perte  de 
1  1/2  point.  Le  Lisbouue  est  sorti  de  son  immobilité  pour 
s'avancer  d'un  point.  Le  rouble  à  trois  mois  se  stéréotype  à 
260  ;  le  versement  s'établit  en  hausse  à  265  26. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  un  saut  brusque  jusqu'à 
25  26,  revient  en  clôture  à  25  24,  en  progrès  de  deux  centi- 
mes; cette  hausse  est  attribuée  à  des  achats  de  titres  de  che- 
mins de  fer  américains  et  de  l'emprunt  siamois  effectués  par 
le  marché  de  Paris. 

A  l'exception  de  la  lire  italienne,  qui  reste  à  12  centimes 
au-dessous  du  pair,  les  devises  de  l'Union  latine  progressent 
de  4  centimes  pour  le  franc  belge  et  de  12  centimes  pour-  le 
papier  sur  la  Suisse. 

gagne  un  point  ;  la  baisse  du  câble- 
jointe  à  la  hausse  du  chèque  sur 
un  moment  la  parité  du  dollar  à 
520  1/2,  chiffre  laissant  une  forte  marge  aux  exportations 
d'or.  Les  inquiétudes  que  les  Etats-Unis  ont  causées  aux 
marchés  europét-us  depuis  six  mois  ne  paraissent  pas  devoir 
se  dissiper  bientôt,  et  les  Américains  cherchent  continuelle- 
ment à  obtenir  des  capitaux  de  ce  côté  de  l'Atlantique  en  y 
transférant  des  titres  ou  du  papier  de  finance. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Le  New- York  à  vue 
transfert  à  New- York 
Londres  ici,  a  amené 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Ningapoure   

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Pvio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Bàeno8-Ayf*'(or) 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


9  janvier 


2/0  7/16 

2/4  1/8 

2/3  1/4 

m  -i 

1/4  1/8 

\n  1/)! 

07  1/10 


15  1/ 
13  11  H6 
49  1/2 

77/9  /■ 
■ii  178 


16  janvier 


2/0  3/8 
2/4  3/16 
2/2  13/16 
3/0  5/8 
1/4  5/32 
1/4  5/32 
97  1/4 


15  1/2 
13  17/32 
49  1,8 


17/9 
31 


•/• 
9/16 


23  janvier 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

2/2  11/16 

3/0  1/2 

1/4  5/32 

1/4  5/32 

97  1/4 


15  1/2 
13  7/16 
49  1/8 

77/9  ./. 
31  7/16 


3û  janvier 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

2/2  H/16 

S/0  3/8 

1/4  5/32 

1/4  5/32 

97  1/4 


15  1/2 
13  11/32 
48  7/8 

77/3  /. 
31  5/16 


6  février 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

2/2  7/8 

3/U  3/8 

1/4  5 '32 

1/4  5/32 

97  1/8 


15  1/2 
13  9/16 
49  ./. 

Z7/9  ■/. 
31  11/16 


La  devise  japonaise  et  celle  du  Gouvernement  des  Détroits 
conservent  les  cours  de  jeudi  dernier.  L'amélioration  du 
cours  de  l'argent  se  répercute  sur  le  Hong-Kong,  qui  pro- 
gresse de  3/16,  tandis  que  le  Shanghai  reste,  par  exception, 
insensible  à  celte  influence. 

Le  change  iudien  reste  recherché  à  5/32  au-dessus  du  pair  ; 
les  Banques  de  Bombay  et  de  Calcutta  maintiennent  leur 
taux  d'escompte  à  0  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde  a  adjugé  hier 
des  tirages  pour  10  millions  de  roupies,  comme  la  semaine 
précédente.  Voici  les  cours  des  adjudications  du  mois  de  jan- 
vier, qui  ont  atteint  le  total  de  58.645.213  roupies. 

Transferts 
Traites  télégraphiques 
(Eu  roupies) 

  17.796.955 

  1.517.258 

  »  26.914.000 

  »  12.417.000 


1.4  3/32.. 
1.4  1/8.., 
1.4  5/32. 
1.4  3/16. 


Total. 


19.314.213 


19.331.000 


Le  change  égyptien  fléchit  de  1/8  et  revient  presque  au 
point  d'entrée  de  l'or  à  Alexandrie;  aussi  le  marché  de 
Londres  s'étonue-l-il  quelque  peu  d'avoir  reçu  du  métal  de 
cette  provenanc  ;  il  craint  qu'un  mouvement  inverse  ne 
vienne  à  se  produire. 

Le  milrels  brésilien  est  immuable  à  151/2;  le  peso  chilien 
regagne  7/32  sur  a  baisse  des  semaines  précédentes.  Le 
peso-or  argentin  reste  dans  les  cours  élevés  à  49  pence  ;  la 
prime  de  l'or  est  au  taux  légal  de  127  27. 

L'or  reste  au  pair  à  Londres,  mais  la  Banque  d'Angleterre 
a  du  soutenir  la  concurrence  des  Américains  pour  les  achats 
de  barres:  grâce  au  bas  cours  du  câble-transfert,  quelques 
envois  ont  été  dirigés  vers  New- York.  Les  monnaies  étran- 
gères restent  à  76/4. 


Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  24  au  31  janvier,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Australie  

Indes  occidentales. 

Total  


905.000 
143.000 
15.1)00 

1.153.000 


Bombay.. 
Calcutta. . 
I  iolantn . 

Total. 


Sorties 


120.25D 
25.000 
2  500 

153.758 


Le  marché  de  l'argent  métal  s'est  montré  assez,  irrégulier  ; 
les  mouvements  se  soldent  par  une  hausse  do  3/8  ;  les  bazars 
indiens  ont  effectué  quelques  achats. 

Les  exportations  de  inétal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées 
pour  la  semaine  du  24  au  31  janvier,  à  276.300  liv.  st.  dont 
50.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  le'  janvier,  à  572.810  liv.  st.,  contre  2.687.300 
livres  sterling  pour-  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 

Places        10  janv.  17  janv.  24  jaav.  31  janv.i  7  févr. 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


3  ./. 

4  7/8 

5  1/4 

6  ./. 


t./.  13./.. 
4  11/16  4  7  8 


5  ./. 
5  1/2 


i  t/a 


5  ./. 


3  ./. 

4  3/4 

4  1/2 

5  3/8 


2  7/8 
4  11/16 

4  5/8 

5  1/2 


Le  5  février,  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  ramené  à 
7  0/0  son  taux  d'escompte,  fixé  à  7  1/2  0/0  depuis  le  20  sep- 
tembre dernier. 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue,  cette 
semaine,  de  693.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  1.672.000 
francs  à  Paris  et  versé  1.682.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il 
a  été  vendu  pour  327.000  fr.  de  matières:  il  a  été  reçu 'de 
Suisse  1.010.000  fr- 

L'argent  est  en  augmentation  de  159,000  fr.  ;  il  est  sorti 
par  les  guichets,  à  Paris,  824.'00fr.  et  €ntré  on  province 
1.633.000  fr.  ;  il  a  été  envoyé  400.(  00  fr.  en  Suisse,  200.000 
francs  en  Algérie  et  50.000  fr.  au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  se  dégonfle  de  183  millions  et  le 
portefeuille,  de  269  millions  ;  les  comptes  courants  particu- 
liers ont  relire  5  millions,  le  Trésor  38  millions  ;  lesavances 
grossissent  de  13  millions. 

La  Banque  d'Allemagne,  qui  a  en  circulation  30  mil- 
lions d'espèces  et  50  millions  de  billets  à  l'occasion  de 
l'échéance  de  fin  janvier,  retombe  dans  l'impôt  sur  la  circu- 
lation ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  54  millions  ;  le 
portefeuille  et  les  avances  s'accroissent  tous  deux  de  47 
millions  ;  les  bons  du  Trésor  diminuent  de  32  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  . .  £     735.000   Amérique  du  Sud  .  £     140  000 
EgyPte   603. 000   Excéd.  des  entrées .  1.198.000 

Total  des  entrées  1.338.000      Total  égal   1.338.0i0 

Les  importations  d'or  forment  la  presque  totalité  de  l'ac- 
croissement de  l'encaisse,  qui  est  de  31  millions  ;  la  circula- 
tion fiduciaire  s'accroît  de  3  millions.  Les  comptes  courants 
particuliers  diminuent  de  27  millions,  tandis  que  le  Trésor  a 
versé  49  millions  à  son  crédit.  Le  portefeuille  est  en  moins- 
value  de  5  millions,  et  la  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements s'élève  à  -49  66  0/0. 

L'échéance  de  fin  de  mois  a  fait  sortir  de  la  Banque  d' Au- 
triche-Hongrie 5  millions  d'or  et  108  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  ont  prélevé  30  millions  et  le  portefeaille 
s'est  accru  de  79  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  n'a  pas  varié,  mais  la 
circulation  est  en  plus-value  de  33 millions  et  le  portefeuille 
de  29  millions,  malgré  une  sortie  de  3  millions  de  papier 
sur  l'étranger  ;  les  comptes  courants  diminuent  de  6  mil- 
lions. 

Aucune  variation  intéressante  si^nate  dans  le  bilan  de 
la  Banque  d'Espagne. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  lepurtefenii'e  fléchit  de  5  mil- 
lions pendant  que  les  avances  s'accroissent  de  10  millions 

Le  bilan  de  fin  d'année  de  la  Èanquc  d'Italie,  qui  vient 
d'être  publié,  fait  ressortir  une  augmsntatfifta  de  48  millions 
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dans  la  circulation,  de  22  millions  dans  le  portefeuille  et  de 
7  millions  dans  les  avances  ;  il  a  été  prélevé  7  millions  sur  le 
solde  des  comptes  courants. 

La  Banque  de  Russie  a  rci;u  de  la  circulation  intérieure 
12  millions  d'or,  7  millions  d'argent  et  28  millions  de  billets  ; 
les  comptes  courants  diminuent  de2i  millions,  le  portefeuille 
de  18  millions  et  les  avances  de  28  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations  __ 

Or 

Du  12 
au  19  janv 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  12 
au  19  janv 

Depuis  le 
1er  janvier 

Grande-Bretagne 

» 
» 

» 
» 

» 

» 

365 

Autres  pays  

256.800 

473.615 

94.036 

241.433 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

256.800 
2.000 
2.942.932 

473.615 
536.000 
7.767.432 

94.036 
58.358 
52.959 

241.848 
119.011 
106.263 

Argent 

Grande-Bretagne 

242.883 

1.171.322 

» 

1.022 

» 

1.022 

» 

Autre»  pays  — 

1.000 

1.847 

30.167 

211.039 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

243.883 
1.507.039 
828.080 

1.176.169 
3.521.448 
2.208.478 

31.189 

123.572 
25.001 

212.061 
185. 2^7 
38.622 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

1B06  3  févr . 

192.5 

84.0 

52.0 

1.061.4 

1.057.4 

1907  19  janv. 

192.6 

86.5 

53.6 

1.042.41.064.0 

1907  24  janv. 

196.9 

85.4 

53.5 

1.O67.0  1.086.0 

1907   2  févr  . 

197.8 

84.0 

53.2 

1.076.71.097.8 

Surplus 
réserve 


L.l 
+  18.5 
+  15.6 
-t-  12.0 

La  situation  dos  Banques  associées  de  New-York  ne 
serait  pas  défavorable,  si  ce  n'était  l'excédent  du  portefeuille 
sur  les  dépôts  ;  la  spéculation  dont  il  dénote  l'existence 
cherche  toutes  les  occasions  d'utiliser  les  capitaux  que  l'Eu- 
rope veut  bien  mettre  à  sa  disposition. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Saucrbcck  vient  de  nous  faire  parvenir  ses  index- 
numbêr,  calculés  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour 
l'année  1906. 

Voici  d'abord,  d'après  l'émincnt  statisticien,  les  index-num- 
bers  annuels  des  prix  des  45  catégories  de  marchandises,  la 
moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  représentée 
par  100  : 


1878-87    79 

1886-1895   6< 

18H0-1899    66 

1896-1905   68 


1884. 
1889. 
1898. 
1894 . 
180.-,. 
1896. 


76 
72 
68 
03 
62 
61 


1897. 
1898. 
L899. 
1900. 
L901. 
1902. 
L903. 
1904. 
1905. 
191 16. 


62 
64 
C8 
75 
70 
69 
09 
70 
72 
77 


L'index-number  est  de  cinq  pointe  plus  élevé  que  celui  de 
l'année  précédente,  soit  77  contre  72,  et  il  est  de  23  0/0  au- 
ittS  de  celui  de  la  période-type,  qui  est  équivalent  à  la 
moyenne  des  26  années  écoulées  de  1853  à  1877  ;  ajoutons  qu'il 
rst  do  11  0/0  au-dessus  de  la  moyenne  de  la  décade  1890-1899, 
qui  représente  le  chiiïre  la  plus  bas  pour  dix  années.  L'index- 
IDumJb  r  de  1900  est  en  outre  le  plus 'élevé  depuis  1833. 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


1889  Décembre..  73.7 

1895  Février  ....  60,0 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre 

1904  — 

1905  Septembre 

—  Octobre  . . 

—  Décembre 

1906  Janvier   75.2 

—  Février  ....  75.0 


68. 4 
70.9 
72.4 
73.2 
74.9 


1900  Mars   75.7 

—  Avril    76.5 

—  Mai   77.1) 

—  Juin   76.9 

—  Juillet   76.4 


Août . 
Septembre. 

Octobre  

Novembre. . 
Décembre . , 


76.7 
77.5 
78.5 
78.6 
79.7 


Ces  chiffres  montrent,  comme  pour  l'année  précédente,  un 
accroissement  sensible  ;  on  arrive  ainsi,  entre  les  chiffres  de 
1905  et  ceux  de  1906,  pour  le  mois  de  décembre,  à  une  diffé- 
rence de  5  0/0  en  faveur  de  1906. 

Pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  la  viande,  le  beurre, 
le  cuivre  et  le  charbon  furent  surtout  en  augmentation  de 
prix  ;  pour  les  autres  articles,  il  n'y  a  pas  eu  de  changement 
très  appréciable. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  pre- 
mières, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la 
moyenne  de  1867-77  étant  100)  : 

Produits 
alimentaires 


1878-87  (moyenne).., 
1886-95  (moyenne). . 
1896-1905  (moyenne) 

1895  Février  

1896  Juillet  

1900  Juillet  

1904  Décembre  

1905  Décembre  

1900  Janvier   

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  

—  Juin   

—  Juillet  

—  Août  ,. 

—  Septembre  

—  Octobre  

—  Novembre  

—  Décembre  


84 
71 
67 
63.8 
60.0 
71.2 
69.1 
68  7 
08.8 
68.3 
69.1 
09.5 
68.9 
69.1 
68.7 
68.2 
68.0 
68.9 
67.0 
68.4 


Matières 
premières 
76 
66  ' 
69 
57.0 
58.6 
79.8 
72.3 
79.4 
79.9 
79.9 
80.5 
81.7 
83.0 
82.7 
82.0 
82.» 
84.0 
85.6 
87.1 
87.9 


Les  produits  alimentaires  sont  très  peu  au-dessous  des 
chiffres  de  décembre  1905;  mais  les  matières  premières  sont 
d'environ  8  1/2  0/0  au-dessus,  et  leur  index-number  est  le 
plus  haut  qui  ait  été  enregistré  depuis  le  commencement  de 
1880,  alors  qu'il  était  à  89.  Comparativement  à  la  moyenne 
des  dix  années  1896-1905,  l'augmentation  a  touché  fort  peu  les 
produits  alimentaires,  qui  ne  sont  que  de  2  0/0  plus  haut, 
mais  les  matières  premières  se  retrouvent  à  19  0/0  au-dessus 
de  cette  moyenne,  tandis  que  la  différence  avec  le  niveau  le 
plus  bas,  en  1895,  arrive  à  près  de  31  0/0. 

La  situation  des  six  groupes  distincts  de  marchandises  se 
compare  comme  suit  : 


Produits  : 

végétaux  (blé, 
etc.)  

anim.  (viande, 

etc.)  

Sucre,  café  et 

thé  

Minéraux   

Textiles  

Matières  prem"' 

diverses  

La  plupart  des  céréales  ont  conservé  des  prix  modérés  au 
cours  de  l'année  dernière,  et  les  cours  de  fin  décembre  1906 
sont  légèrement  plus  bas  que  ceux  de  fin  1905  ;  les  pommes 
de  terre  et  le  riz  sont,  par  contre,  en  hausse.  Le  bœuf,  le 

 utofl  el  le  beurre  sont  en  légers  progrès,  mais  lo  porc, 

iprès  la  hausse  de  1905,  se  retrouve  à  un  niveau  sensible- 
ment plus  bas.  Le  sucre  et  le  thé  sont  eu  légère  hausse,  le 
café  est  au  contraire  en  baisse. 

Parmi  les  minéraux,  la  fonte  Gleveland  s'est  élevée  de 
54  sh.  à  02  sh.  par  tonne;  l'hématite,  de  72  à  80  sh.  Le 
cuivre  standard,  qui  valait  99  1/2  liv.  si.  la  tonne  à  la  lin  de 


1886-  1896- 
1895  1905 

1905 

Dec. 

1906 
Déc. 

Différence 
1906 

(Moyennes) 

63  61 

62.5 

62.0 

-   1  0/G 

82  82 

89.1 

88.1 

-   1  0/0 

08  50 
71  82 
61  61 

45.5 
96.3 
75.9 

46.7 
112.7 
80.8 

+  2  1/2 
4-  17  0/0 
+   0  0/0 

67  67 

71.2 

77.3 

+   8  1/2 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


165 


1905,  s'inscrit  à  105  1/4  liv.  st.  fin  190G,  après  avoir  atteint, 
•  en  décembre  dernierl  107  1/2  liv.  st.,  cours  le  plus  haut 
depuis  1872.  L'étain  était  coté  101  liv.  st.  par  tonne  au  com- 
mencement de  1900;  il  arrivait  à  215  liv.  st.  en  mai,  cours 
qui  jusqu'alors  n'avait  jamais  encore  été  atteint;  il  revenait 
à  164  liv.  st.  en  juillet  pour  s'inscrire  a  193  1/2  liv.  st.  à  la  fin 
de  1906.  Le  plomb  s'est  avancé  de  17  3/4  liv.  st.  par  tonne  à 
20  1/4  liv.  st. 

Eu  ce  qui  concerne  la  houille,  les  qualités  pour  usage  do 
mestique  sont  demeurées  à  un  cours  modéré  pendant  l'année 
presque  tout  entière  ;  puis  une  hausse  est  survenue  vers  la 
fin  de  l'année,  portant  les  prix  à  19/6  d.  par  tonne,  contre 
16, 6  d.  à  la  lin  de  1H05.  La  valeur  moyenne  de  la  houille 
d'exportation  ressort  à  10/11  d.  la  tonne,  contre  10/7  d.  en 
1905  et  16/9  d.  en  1900;  le  "  Xewcastle  Steam  »  s'est  élevé 
toutefois  do  9,9  d.  ù  12/6  d.,  et  le  «  Welsh  »,  do  12/6  d. 
à  16/9  d. 

Dans  le  groupe  des  textiles,  le  coton  américain  est  passé 
de  6.24  d.  par  livre  à  la  tin  de  1905  à  5.60  d.,  en  prévision 
d'une  récolte  très  abondante.  La  lin  est  quelque  peu  plus 
bas,  le  chanvre  et  la  laine  sont  en  légère  hausse  ;  la  soie  et 
surtout  le  jute  sont  à  des  cours  beaucoup  plus  élevés  qu'en 
décembre  1905. 

Parmi  les  matières  premières  diverses,  les  peaux,  le  cuir, 
le  suif,  l'huile  de  palme,  les  nitrates  et  les  bois  sont  en  aug- 
mentation ;  l'huile  de  lin  est  en  légers  progrès  ;  le  pétrole  se 
retrouve,  par  contre,  à  des  cours  un  peu  plus  bas. 

Comparativement  aux  périodes  '  antérieures,  il  convient 
d'observer  que  le  groupe  des  minéraux  et  celui  des  textiles 
se  trouvent  à  un  niveau  beaucoup  plus  élevé  que  la  moyenne 
des  vingt-huit  dernières  années,  tandis  que  la  valeur  des 
produits  alimentaires  est  normale,  même  modérée. 

L'arr/ent  a  été  très  demandé  pour  l'Inde,  et  les  quantités 
expédiées  ont  été  les  plus  considérables  qui  aient  été  atteintes 
jusqu'ici  (pour  une  valeur  d'environ  15  millions  de  livres  st.), 
bien  que  la  valeur  totale  des  chargements  ait  été  un  peu  plus 
élevée  en  1857  et  en  1859,  alors  que  le  cours  du  métal  se 
trouvait  être  le  double  de  celui  de  1906 (près  de  62  d.  l'once). 
Des  achats  ont  été  également  effectués  pour  le  compte  des 
États-Unis  et  do  la  France.  Le  prix  de  l'argent  a  atteint 
33  d.  1/8  l'once  en  novembre,  cours  le  plus  haut  depuis  1893. 

Les  prix  et  index-numbers  ont  été  les  suivants  :  (60  d.  84 
l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1886-1895   40d.l/4  =66.2 

—  1896-1905   27   1/8  =  44.6 

—  1893    35   5/8  =  58.6 

—  1902    24   1/16  =  39.6 

—  1905    27  13/16  =  45.7 

—  19D6...   30  7/8  =  50.7 

Fin  Novembre  1902  (cours 

lopins  bas)   21  11/10  =35.6 

—  Décembre  1904    28  3/8  =  46.6 

—  Mars  1905    25  13/16  =  42  4 

—  Décembre  1905    30    ./.  =  49.3 

—  Novembre  1906  1  32    ./.  =  52.6 

—  Décembre  1900    32   5/16  =  53.1 

La  production  de  l'or  a  atteint  environ  77  millions  de 
livres  sterling  en  1905,  et  elle  a  probablement  dépassé  80  mil- 
lions délivres  sterling  en  1906. 

Le  taux  de  l'escompte  a  été  beaucoup  plus  élevé. 

Le  taux  moyen  privé  pour  le  meilleur  papier  sur  les  trois 
marchés  de  Londres,  Paris  et  Berlin,  a  été  au-dessus  do 
3  1/2  0/0,  contre  2  1/2  0/0  en  1905  et  3  3/4  0/0  en  1900. 

* 

*  * 

L'année  qui  vient  de  s'écouler  a  été:  très  satisfaisante  au 
point  do  vue  du  commerce  en  général.  La  reprise,  qui  s'était 
manifestée  au  cours  de  l'année  précédente,  non  seulement 
s'est  accentuée  encore  en  1903,  mais  elle  s'est  généralisée. 
Partout,  en  Europe  (et  même  en  Russie),  en  Amérique,  aux 
Indes,  en  Extrême-Orient,  en  Australie,  se  manifestent  les 
preuves  d'un  développement  rapide  et  d'une  grande  prospérité. 

Dans  le  Itoyaume-L'ni,  bien  qu'il  est  évident  que  certaines 
branches  aient  eu  à  souffrir  de  l'augmentation  des  prix  de  la 
matière  première,  il  serait  difficile  de  trouver  des  industries 
de  quelque  importance  dont  les  bilans  accusent  des  résultats 
défavorables.  L'industrie  cotonnière,  l'industrie  lainière,  l'in- 
dustrie du  tel  et  les  constructions  de  machines,  les  chantiers 


de  constructions  naya'.os,  sont  toutes  dans  une  situation  sa- 
tisfaisante. 

Le  commerce  extérieur,  qui  atteint  1.068  millions  de  livres 
sterling  (non  compris  124  millions  de  livres  sterling  <l<-  métaux 
précieux),  dépasse  de  96  millions  de  livres  sterling  le  record 
des  trois  années  précédentes. 

En  Allemagne,  l'activité  industrielle  a  bénéficié  d'une  très 
grande  expansion,  et  le  très  vif  mouvement  des  affaires  s'est 
poursuivi  aux  Etats-Unis. 

Les  récoltes  de  céréales  ont  été  bonnes  dans  la  plupart  des 
contrées  (excepté  en  Russie);  celles  des  Etats-Unis  ont  été 
plus  aboudantes  que  toutes  les  précédentes.  La  production  du 
sucre  demeure  importante;  celle  du  café  est  presque  exces- 
sive ;  la  récolte  de  coton  américain  est  très  importante  et  la 
production  do  la  laine  s'accroît  sans  cesse.  La  production  du 
fer  n'a  jamais  été  aussi  forte  ;  l'année  dernière,  les  Etats-Unis 
ont  produit  plus  de  24  millions  de  tonnes,  l'Allemagne  plus 
de  12  millions,  la  Grande-Bretagne  plus  do  9  millions  de 
tonnes. 

En  Bourse,  les  valeurs  de  premier  ordre  ont  été  affectées 
par  les  nombreuses  demandes  de  capitaux  en  vue  d'emplois 
plus  rémunérateurs,  par  les  demandes  spéciales  d'or  et  par 
les  taux  élevés  qui  en  ont  été  la  conséquence.  Les  Consolidas 
se  sont  inscrits  en  moyenne  à  1  1/2  0,0  au-dessous  du  niveau 
de  l'année  précédente  (88  1/4  contre  89  3/4). 

Si  l'on  envisage  l'avenir,  il  ne  faut  pas  oublier  que  le  cours 
de  beaucoup  de  matières  premières  est  maintenant  très  élevé, 
et  que,  pour  certains  produits,  cet  état  de  choses  semble  de- 
voir être  attribué  à  la  spéculation  ;  de  telle  sorte  qu'une  réac- 
tion pourrait  facilement  se  produire.  Cependant,  l'examen  des 
conditions  actuelles,  dans  le  monde  entier,  ne  permet  d'ap- 
préhender nullement  un  danger  immédiat.  Partout,  les  in- 
dustries sont  encore  très  occupées,  et,  si  l'on  peut  ajouter  foi 
aux  rapports  émis,  la  production,  dans  beaucoup  de  branches, 
est  engagée  déjà  pour  une  bonne  partie  de  l'année.  Il  est, 
d'ailleurs,  fort  possible  que  l'on  ne  soit  qu'au  milieu  d'un 
grand  mouvement  et  que  l'activité  présente  se  poursuive 
pendant  un  certain  temps  encore. 


La  frappe    des   monnaies    au  Mexique 
pendant  l'exercice  fiscal  1905-1906 

Des  chiffres  fournis  parle  Bulletin  île  Statistique  fiscale,  ré 
cemment  publié  par  le  Gouvernement  mexicain,  il  résulte  que 
le  montant  des  monnaies  frappées  au  Mexique,  du  l"  juillet 
au  30  juin  1906,  a  été  de  'il. 272. 600  piastres,  au  lieu  de  16  mil- 
lions 428  658  piastres  en  1904-1905,  soit  une  augmentation  de 
30.843.942  piastres. 

Voici  la  répartition  do  ces  monnaies  frappées,  comparative- 
ment aux  chiffres  de  l'exercice  précédent  : 


Exercices 


1904-  1095 . 

1905-  1 9Ù6. 


Or 


818.988 
41.776.500 


Argent 


Bronze  Nickel 


(En  piastres) 
15.501.365  108.305 
5.079.000  182.100 


Différences  ...  +40.957.512  —10.422.365 


235. 000 
73.795  +235.000 


Voici,  dans  un  but  de  comparaison,  quelles  ont  été,  pen- 
dant les  onze  derniers  exercices,  les  quantités  monnayées 
respectivement  en  or,  argent  et  bronze  : 


Exercices 

Or 

Argent 

Bronze 

'  Totaux 

1895-96  

565.786 

22.P34.788 

36.525 

23.237.059 

1896-97 

453.474 

19.296.009 

32.250 

19.781.733 

1897-98  

459.219 

21.427.057 

31.600 

21.917.876 

1898-99 

715.882 

20.184.117 

10.694 

20.910.693 

1899-1800.. . 

598. (  86 

18.102.630 

23.010 

18.723.726 

1900-01   

544.279 

18.290.390 

28.040 

18.862.70:> 

1901-02 

791.382 

24.509.850 

14.100 

25.315.332 

1902-03   

713.146 

26.438.350 

49.038 

27.200.53i 

1903-04 

921.545 

22.025.450 

93.524 

23.040.519 

1904-05 

818.988 

15.501.365 

108.305 

16.428.658 

1905-06  , 

41.776.500 

5.079. 000 

S 182. 100 

47.272.600 

/235.C0O  nickel 

Dans  le  total  afférent  à  l'exercice  1905-1900  figure  la  somme 
de  235.000  piastres  représentant  le  montant  de  la  frappe  de 
nickel. 
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Situation  financière  générale 


•  Les  Monnaies  des  co'onies  françaises  et  des  pays 
d-j  protectorat 

(Suit?)  (1) 

Antilles  françaises.  L'ordonnance  du  30  août  1826  a  intro- 
duit à  la  Guadeloupe  et  à  la  Martinique  le  franc  comme 
unité  de  compte  et  unité  monétaire  ;  elle  a  interdit  tout 
compte  en  livres  coloniales  ou  en  monnaies  étrangères- 
Néanmoins,  des  anciennes  monnaies  d'or  et  d'argent  natio- 
nales (pièces  de  48,  24.  6  et  3  livres)  et  des  pièces  portu. 
gaises  et  espagnoles  ont  continué  à  être  utilisées. 

C'est  à  la  suite  du  décret  du  23  avril  1855  que  les  monnaies 
ayant  cours  en  France  ont  été  seules  admises  dans  la  circu- 
lation; ks  simples  particuliers  emploient  encore — il  con- 
vient de  le  noter  —  pour  de  petites  transactions,  des  pièces 
de  bronze  de  10  centimes  et  5  centimes,  aux  effigies  de 
Charles  X  et  de  Louis  Philippe,  démonétisées  en  France 
depuis  plusieurs  années. 

Dans  chacune  de  ces  colonies  des  Antilles  a  été  fondée  une 
banque  locale  qui  effectue  des  opérations  d'escompte  et 
d'avances,  qui  a  le  privilège  d'émettre  des  billets  de  1.000  fr., 
de  500  fr.,  de  100  fr.,  de  25  fr.  et  5  fr.,  et  qui  est  sous  la 
surveillance  du  Gouvernement. 

Pour  défendre  les  encaisses  métalliques  de  ces  banques  et 
pour  maintenir  dans  la  circulation  une  quantité  suffisante  de 
monnaie,  des  bons  de  caisse  de  1  fr.  et  de  50  centimes  en 
papier  ont  été  créés  en  1855;  ces  bons  en  papier,  qui  se 
détérioraient  facilement  par  l'usage,  ont  été  remplacés  par 
des  bons  de  caisse  en  niekel  à  la  Martinique  (1897)  et  à  la 
Guadeloupe  (19'>3> 

Le  cours  forcé  des  billets  des  banques  locales  n'existe  pas 
en  droit  mais  en  fait,  car  ces  établissements  de  crédit  ont  la 
faculté  de  rembourser  leurs  billets  en  bons  de  caisse  qui 
n'ont  cours  que  dans  la  colonie  ;  les  billets  subissent,  par 
rapport  aux  espèces  métalliques,  urre  dépréciation  égale  au 
taux  du  change  (actuellement  1  0/0  à  la  Martinique  et  4  0/0 
à  la  Guadeloupe. 

Aux  Antilles  françaises,  les  importations  sont  de  beaucoup 
supérieures  aux  exportations  ;  le  papier  sur  France  est  rare 
et  cher  ;  les  mandats-poste  sont  frappés  d'une  taxe  qui  est 
toujours  maintenue  à  un  taux  légèrement  supérieur  au  cours 
commercial  du  change  pour  éviter  l'afflux  dans  les  caisses 
du  Trésor  d'une  monnaie  fiduciaire  locale  dépréciée  ;  aussi  le 
commerce  essaye-t-il  de  solder  ses  remises  à  l'extérieur  par 
des  exportations  du  numéraire  métropolitain  mis  en  circu- 
lation dans  la  colonie  ;  le  numéraire  métropolitain  l'ait  natu- 
rellement prime. 

Avant  1898,  le  Trésor  effectuait  aux  Antilles  tous  ses  paye- 
ments en  monnaie  fiduciaire  locale  et  les  espèces,  métalliques 
étaient  fort  rares.  En  18,8,  le  Ministre  des  Finances,  tenant 
compte  des  plaintes  des  officiers  et  fonctionnaires  du  cadre 
métropolitain,  ordonna  de  les  payer  en  numéraire  national. 
De  1896  à  1900  il  a  été  envoyé  à  la  Guadeloupe  3  520.000  fr. 
en  pièces  d'argent  de  5  fr.  et  à  la  Martinique  2.300.000  fr. 

Cependant  à  la  Guadeloupe,  depuis  1903,  les  soldes  et 
traitements  des  officiers  et  fonctionnaires  du  cadre  métropo- 
litain sont  payés  do  nouveau  en  monnaie  fiduciaire  locale 
avec  des  indemnités  de  change  (art.  82  de  la  loi  de  finances 
du  31  mars  1003;. 

La  Guyane.  Les  monnaies  françaises  d'or  et  d'argent  ont 
seuls  cours  en  Guyane. 

''ne  banque  focale  a  le  privilège  d'émettre  des  billets  au 
porteur  remboursables  à  présentation. 

Depuis  1819,  le  commerce  local  emploie  souvent  de  préfé- 
rence à  la  monnaie  de  billon  nationale  d'anciennes  pièces  de 
10  centimes,  frappées,  pour  cette  colonie  sous  Louis  X VU I 
et  connues  sons  le  nom  de  sous  marqués. 

Le  Département  des  Finances  et  celui  des  Colonies  étu- 
dient actuellement  les  mesures  à  prendre  pour  démonétiser 
les  sous  marqués. 

IU  Saint-Pierre  et  Miquelon.  C'est  un  arrêté  du  7  juillet 
WSU  qui  a  implanté,  à  Saint-Pierre  et  Miquelon,  le  régime 
Bios  tain  métropolitain.  Toutefois,  les  relations  fréquentes 
de  ces  îles  avec  l'Amérique  et  l'Angleterre  ont  l'ait  admettre!, 
dans  les  transactions  entre  particuliers  et  dans  les  opéra- 
tions de  ri  eettflS  ri  ie  dépenses  du  budget  local  de  la  colonie, 

.  (1)  Voir  ['Economiste  Européen,  n°"  784  à  780. 


les  monnaies  d'or  et  d'argent  des  Etats-Unis,  les  doublons 
espagnols,  ainsi  que  les  monnaies  d'or  anglaises  et  mexi- 
caines. Le  taux  de  conversion  en  francs  de  ces  monnaies 
étrangères  est  fixé  par  des  arrêtés  du  Gouvernement  de  la 

colonie. 

La  présence,  dans  la  caisse  du  trésorier-payeur  de  Saint- 
Pierre  et  Miquelon,  d'une  quantité  considérable  de  monnaies 
étrangères,  dont  la  valeur  réelle  est  très  inférieure  à  la  va- 
leur nominale,  constitue  un  danger  pour  les  finances  locales. 
Afin  d'enrayer  l'afflux  de  ces  monnaies  et  de  diminuer  leur 
stock,  l'administration  des  établissements  de  Saint-Pierre  et 
Miquelon  a  pris,  le  6  juin  1906,  un  arrêté  exécutoire,  à  partir 
du  1"  juillet  suivant,  dont  les  dispositions  sont  les  sui- 
vantes : 

L'accès  du  Trésor  et  des  Caisses  publiques  sera  fermé  au 
dollar  en  argent  ;  les  dépenses  de  solde  et  les  dépenses  de 
matériel  seront  payées,  les  premières  1/3  en  argent  français 
et  2/3  en  or  étranger,  les  secondes  intégralement  en  or  étran 
ger,  à  moins  de  stipulations  contraires.  De  plus,  à  partir  du 
1er  janvier  1906,  les  taxes  de  consommation  et  les  droits 
d'octroi  de  mer  devront  être  acquittés  en  argent  français. 

Depuis  1889,  il  a  été  envoyé  à  Saint-Pierre  et  Miquelon 
environ  650.000  francs  de  pièces  d'argent  de  5  francs. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  S.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  ;ï  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Loudres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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36  78 
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96  05 

24  01 
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102  5i  ' 

27  33 
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23  30 

4  29 

86  80 

23  93 

3  45 

94  25 

23  56 

4  24 

04  60 

21  53 
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84  85 

21  21 

4  71 
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3  44 

98  50 

32  83 
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96  90 

24  22 

4  12 

96  60 
85  60 

r.iti  . . 

104  SO 

129  . 

211  S0 
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24  15 
21  40 
2P  64 
26  20 
32  25 
14  10 
20  40 
20  65 
30  01 
20  28 

4  Î4 
4  67 
4  84 
3  81 

3  10 
7  09 

4  90 
4  85 

3  26 

4  92 

Europe.  —  France.  —  Ce  roarcké  a  été  irreguliei 
cette  semaine,  surtout  au  cours  do  la  séance  d'hier.  On 
attendait  de  connaître  le  projel  de  notre  ministre  dea 
Finances  relatif  à  l'impôt  sur  le  revenu,  o|    le  résumé 

Je  rr  projel  n'a  été  cjMflHyuniqué  ou'apjrèa  la  clôture  du 
Marché,  i'ar  suite,  toutes  sortes  de  bruils  ont  été  mis 
eu  circulation  qui  uni  provoqué  des  mouvements  par- 
lois  sensibles,  ruais  en  lin  de  séance,  on  était  mieux. 

Au  point  il''  vue  des  disponibilités,  la  place  esl  Ion 
jours  bien  pourvue,  et  les  dispositions  générales  sc- 
caieill  |ilul(ii  bonnes» 

Allemagne.  —  Les  élections  de  ballottage  ont  accen- 
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tué  la  défaite  des  socialistes  et  ont  renforcé  le  Centre 
catholique. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'est  améliorée 
malgré  l'augmentation  des  demandes  d'escompte  à  la 
Beichsbank.  Le  taux  de  l'escompte  libre  se  maintient 
à  4  5/8  0  0. 

La  production  du  fer  brut,  en  1906,  s'est  élevée  ;'i 
12.4  millions  de  tonnes,  contre  10.9  millions  en  1905. 

En  1906,  la  production  de  la  bière  a  été  de  70  mil- 
lions d'hectolitres,  contre  69  millions  en  1905. 

Les  progrès  industriels  de  l'Allemagne  s'accentuent 
toujours,  surtout  pour  les  charbonnages  et  les  métal- 
lurgies. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  monétaires  se  sont 
légèrement  resserrées;  malgré  cela  la  situation  de  la 
Banane  d'Angleterre  est  satisfaisante.  La  réserve 
dépasse  maintenant  25  millions  de  livres  sterling. 

L'abaissemt  nt  du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque 
d'Angleterre  dépend  maintenant  de  la  situation  à  New- 
York  et  de  ses  demandes  d'argent. 

80  (i  0  des  navires  construits  en  1906,  en  Angleterre, 
étaient  destinés  à  ce  pavs  lui-même.  La  Hotte  anglaise 
a  augmenté  de  76 i  OuO  tonnes. 

La  production  de  l'or  de  l'Australie,  en  1906,  a  été 
de  3.470.900  tonnes. 

Betgique.  —  Le  marché  à  terme  a  été  actif  pendant 
la  dernière  huitaine. 

La  situation  du  marché  sidérurgique  res'e  bonne  et 
les  industriels  ne  souhaitent  que  la  continuation  de 
l'activité  actuelle,  tout  en  étant  réservés  en  ce  qui  con- 
cerne l'avenir. 

Les  charbonnages  sont  activement  occupés  et  les 
titres  de  ce  groupe  ont  haussé  à  la  Bourse. 

En  valeurs  congolaises,  le  marché  reste  irrégulier. 

Espagne.  —  Les  élections  générales  sont  fixées  au 
mois  d'avril. 

La  question  religieuse  est  enterrée  pour  le  moment. 

Malgré  l'ignorance  ou  l'on  reste  des  projets  financiers 
de  M.  Osma,  la  fermeté  des  cours,  à  la  Bourse,  ne  se 
dément  pas.  Le  cr'tirs  du  change  a  des  tendances  à 
l'amélioration  après  avoir  légèrement  haussé  sous 
l'influen'-e  de  demandes  importantes. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  l'or  a  diminué  de 
2  millions  de  pesetas. 

Grève.  —  Dans  le  troisième  trimestre  de  1906  l'im- 
portation a  été  de  36.110.176  drachmes,  en  diminution 
de  83.853  dr.  par  rapport  à  la  môme  période  de  1905  ; 
l'exportation  a  été  de  37.440.833  drachmes,  en  augmen- 
tation de  9.043.725. 

Italie.  —  Le  président  du  Conseil,  M.  Gioiitti,  vient 
de  remporter  un  important  succès  personnel  dans 
l'élection  de  M.  Marcora  à  la  présidence  de  la  Chambre. 

Le  gouvernement  se  propose  d'entrer  dans  la  voie 
de  la  réforme  du  système  des  impôts.  On  annonce 
qu'il  commencera  par  le  dégrèvement  du  pétrole. 

Nous  publions,  page  188,  un  extrait  du  rapport  du 
Directeur  général  des  Chemins  de  fer  sur  les  résultats 
de  l'exploitation  de  la  première  année  par  l'Etat.  Ces 
résultats  sont  satisfaisants. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  budget  de  1907  s'établit 
comme  suit,  d'après  le  Brazilian  Beview.  Recettes: 
83.490  contos-or  et  247.347  contos-papier,  contre  res- 
pectivement 83.0  35 et  240  193  contos  en  1906.  Dépenses  : 
52.224  contos-or  et  315.448  contos-papier,  contre  res- 
pectivement 48.311  et  286.348  en  1906. 

Chili.  —  Le  Chili  possède  actuellement  5  millions  de 
bétes  à  laine.  L'élevage,  dans  toutes  ses  espèces,  y  est 
prospère. 

Costa-Kiea.  —  Cette  République  a  une  dette  exté- 
rieure de  11.699.625  colons-or  (2  fr.  44)  dont  le  service 
est  suspen  lu  et  une  dette  intérieure  de  7.579.370  co- 
lons. Le  budget  de  1907  s'équilibre  à  7.332.164  colons 
aux  recettes  et  aux  dépenses. 

Etals-Unis.  —  Au  31  décembre  1906,  la  Dette  publi- 
que était  de  935.071.777  dollars,  l'encaisse  du  Trésor 
non  comprise. 

Dan3  les  six  premiers  mois  de  1906-1907,  les  recettes 


publiques  se  sont  élevées  à  328.461.117  dollars  et  les 
dépenses  à  3U3.410.209  dollars,  soit  un  excédent  de 
recettes  de  25.050.908  dollars. 

Asie.  —  Japon.  D'après  les  données  officielles,  le 
budget  de  Ï900-1907  est  Jixé  aux  chiffres  suivants: 
Dépenses  et  recettes  s'équilibrent  à  4 94. 704.707  yens. 
Ces  chiffres  accusent  sur  ceux  <\c.  l'exercice  précédent 
une  augmentation  de  60  millions  de  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Réformes  au  Ministère  dos  Affaires  étrangères. 
—  L'impôt  sur  le  revenu. 

M.Pichon  a  saisi  le  Couseil  des  ministres  d'un  projet 
relatif  à  la  réforme  de  l'administration  centrale  du 
Ministère  des  Affaires  étrangères.  Ce  projet  modifie 
d'une  part  la  répartition  des  affaires  et  ['organisation 
du  travail,  en  supprimant  la  séparation  arbitraire  et 
surannée  maintenue  trop  longtemps  entre  les  ques- 
tions politiques  et  les  questions  économiques.  11  aiuri- 
nuc  d'autre  part  le  personnel  en  précisant  ses  attribu- 
tions et  ses  responsabilités,  en  augmentant  son  travail 
et  assurant  en  échange  aux  agents  un  traitement  qui 
permette  à  tous,  sans  distinction  de  fortune,  d'occuper 
les  postes  du  département. 

Le  décret  n'apporte  aucuns  augmentation  de  crédits 
et  n'en  amorce  aucune;  il  se  tient  exactement  dans  les 
chiffres  du  décret  Ribot  du  12  mai  1890,  décret  orga- 
nique de  l'administration  centrale  du  Ministère  des 
Affaires  étrangères.  Le  nombre  des  directeurs,  chefs 
de  division,  sous-directeurs,  chefs  et  sous-chefs  de 
bureau,  est  ramené  aux  chiffres  légaux.  Le  nombre 
des  secrétaires,  attachés  d'ambassade  et  consuls  est 
sensiblement  réduit. 

Après  avoir  été  examiné  par  le  Ministre  des  Finances 
auquel  il  est  soumis,  ce  décret  sera  transmis  au  Con- 
seil d'Etat  pour  être  ensuite  promulgué  dans  la  forme 
ordinaire. 

La  révision  des  postes  de  l'étranger  fera  l'objet  des 
études  d'une  Commission  qui  sera  incessamment  réunie 
et  dont  feront  partie  un  certain  nombre  de  membres 
dû  Parlement  dont  les  noms  seront  prochainement 
publiés. 

La  conséquence  de  cette,  réforme  sera  de  réduire  de 
20  0/0  l'effectif  du  personnel  de  l'administration  cen- 
trale. Les  économies  ainsi  réalisées  permettront  d'aug- 
menter certains  traitements  extrêmement  faibles. 


-»~«.  Les  Ministres  et  sous-Socrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
mardi  matin.  5  février  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fal- 
lières. 

M.  Briand,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  clos  Cul- 
tes, a  fait  approuver  par  le  Conseil  le  texte  de  la  formule 
que  les  préfets  devront  employer  en  ce  qui  concerne  les  baux 
de  location  des  établissements  religieux  appartenant  à  l'Etat. 

Le  Garde  des  sceaux  a  entretenu  le  Conseil  du  projet  de 
loi  qu'il  avait  été  chargé  de  préparer  sur  les  Associations  de 
fonctionnaires.  Les  bases  en  ont  été  arrêtées  et  la  rédaction 
définitive  sera  soumise  à  l'approbation  du  Conseil  à  l'une  de 
ses  prochaines  séances. 

M.  Pichon  a  saisile  Conseil  d'un  projet  relatif  à  la  réforme 
de  l'Administration  centrale  du  ministère  des  Affaires  étran- 
gères . 

Les  ministres  ont  décidé  de  se  réunir  jeudi  matin,  7  cou- 
rant, à  l'Elysée,  pour  aborder  l'examen  du  projet  d'impôt 
sur  [<>  revenu  qui  leur  sera  soumis  par  M.Caillaux,  ministre 
des  Finances. 

•w».  Mardi  5  février,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion 
des  interpellations  do  MM.  Argelios  et  Guillemet.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

Los  Ministres  et  sous-Secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
jeudi  matin  7  février,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallicres. 

La  séance  a  été  exclusivement  consacrée  à  l'examen  du 
projet  d'impôt  sur  le  revenu  préparé  par  M.  Caillaux. 

Ce  projet,  qui  a  été  approuvé  à  l'unanimité,  a  été  déposé 
dans  1  après-midi  sur  le  bureau  de  la  Chambre. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Éeonomipe  et  Financière 

DU 

JAPON 

après    la    Guerre  (') 


III.  —  La  Guerre  Russo-Japonaise 

Vers  la  fin  de  1903,  et  après  de  premières  négo- 
ciations engagées  sans  résultat  entre  Tokio  et 
Saint-Pétersbourg,  relativement  à  la  Corée  et  à  la 
Mandchourie,  le  gouvernement  japonais  adressa 
au  gouvernement  russe  un  mémorandum  dont 
voici  l'analyse  : 

I.  En  ce  qui  concerne  la  Corée,  le  Japon  ne  peut 
permettre  que  la  péninsule  ou  une  partie  de  la 
péninsule  tombe  dans  les  mains  d'une  autre  puis- 
sance, surtout  dans  celles  de  la  Russie,  pour  les 
raisons  suivantes  : 

1°  Pour  la  sécurité  du  Japon  et  pour  d'autres 
considérations  politiques  ; 

2°  A  cause  de  la  prépondérance,  des  intérêts 
industriels  et  commerciaux  du  Japon  dans  la 
presqu'île. 

II.  En  ce  qui  concerne  la  Mandchourie,  le 
Japon  ne  peut  pas  permettre  que  la  Mandchourie 
soit  occupée  d'une  façon  permanente  par  la 
Russie  : 

1°  A.  Parce  que,  à  considérer  cette  affaire  dans 
ses  rapports  avec  la  question  coréenne,  le  Japon 
doit  sauvegarder  ses  droits  vitaux  et  légitimes  en 
Corée  ; 

A'.  Parce  qu'il  est  nécessaire  d'éviter  les  me- 
naces dangereuses  au  point  de  vue  d'une  invasion 
du  Japon,  que  cette  occupation  constituerait; 

2°  Parce  que  le  Japon  a  en  Mandchourie  des 
droits  reconnus  par  traités  et  des  intérêts  qu'il 
doit  maintenir  ; 

3°  Parce  qu'il  est  nécessaire  que  le  principe  de 
la  porte  ouverte  et  celui  de  l'égalité  soient  mainte- 
nus et  que  ces  principes  seraient  considérés  comme 
eu  péril  si  la  Mandchourie  était  abandonnée  à 
l'occupation  russe  ; 

4°  Parce  que  le  Japon,  entre  toutes  les  puis- 
sances, est  tenu  de  maintenir  l'indépendance  de 
l'empire  chinois  ; 

5"  Parce  que  le  prestige  du  .lapon  diminuerait 
aux  yeux  des  Chinois  s'il  laissait  faire  la  Russie, 
en  dépit  des  engagements  qu'il  a  pris  vis-à-vis  de 
la  Chine. 

Or,  ce  qui  donnait  à  ce  mémorandum  une  forme 
particulièrement  grave,  c'est  qu'en  réclamant 
l'évacuation  delà  Mandchourie  cl  le  maintien  du 
statu  qvo  en  Corée  et  du  principe  de  la  porte 
ouverte  dans  le  nord  de  la  Chine,  le  Japon  s'ap- 
puyait sur  l'esprit  et  la  lettre  de  l'alliance  anglo- 
japonaise,  tels  qu'ils  sont  définis  par  l'accord 
signé  à  Londres  le  :>()  janvier  l!)0'2,  dont  nous 
avons  reproduit  les  trois  principaux  articles. 

Ce  gouvernement  russe  ne  s'en  inquiéta  pas 
plus  qu'il  ne  s'était  inquiété  de  l'accord  lui-même, 


'1)  Voir  l' Economiste  Européen  n0»  IH'i  h  786. 


ou  des  armements  à  outrance  du  Japon  et  il  lit 
traîner  les  choses  en  longueur.  Le  gouvernement 
du  Mikado,  poussé  par  l'opinion  publique  japo- 
naise, devint  alors  impératif  et  la  presse  anglaise, 
sans  distinction  de  parti  politique,  ayant  pris  fait 
et  cause  pour  les  réclamations  du  Japon,  parla 
ouvertement  de  la  guerre  qui  se  préparait.  Le 
gouvernement  russe,  persuadé  qu'il  ne  s'agissait 
que  d'un  bluff' et  se  croyant  bien  renseigné  sur  les 
véritables  intentions  des  Japonais,  continua  à  faire 
la  sourde  oreille. 

Le  samedi,  26  décembre  1903,  dans  la  discussion 
du  budget  des  affaires  étrangères  au  Sénat,  M.  Del- 
cassé  déclara  formellement  qu'à  sa  connaissance 
—  et  il  était,  en  effet,  en  contact  permanent  avec 
le  gouvernement  russe  —  rien  ne  permettait 
d'ajouter  foi  aux  nouvelles  alarmantes  qu'on  pro- 
pageait à  l'étranger. 

Le  Times  (et  avec  lui  toute  la  grande  presse 
anglaise  accueillit  avec  déférence  les  affirmations 
rassurantes  de  notre  ministre,  mais  il  ajouta 
immédiatement  que  des  renseignements  puisés  à 
bonne  source  lui  donnaient  une  opinion  contraire. 
Et  le  Tintes  avait  raison,  puisque  trois  jours  plus 
tard,  le  mardi,  29  décembre,  une  dépèche  officielle 
de  Tokio  annonçait  la  publication  de  quatre 
décrets  du  gouvernement  japonais  en  vue  d'éven- 
tualités exceptionnelles.  Le  premier  de  ces  décrets 
accordait,  en  elfet,  des  crédits  illimités  au  gouver- 
nement pour  la  défense  militaire;  le  deuxième 
renforçait  le  contrôle  officiel  sur  le  chemin  de  fer  de 
Séoul  àFusan  ;  le  troisième  remaniait  l'organisa- 
tion des  quartiers  généraux  militaires  impériaux, 
ën  temps  de  guerre  ;  le  quatrième  créait  un  comité 
de  la  guerre  pour  le  temps  de  la  guerre.  , 

Il  paraissait  donc  incontestable  que  si,  d'une 
part,  la  Russie  désirait  et  espérail  encore  une  solu- 
tion pacifique  du  conflit,  d'autre  part,  le  Japon 
était  bien  décidé  à  ne  lui  faire  aucune  concession 
et,  le  cas  échéant,  à  risquer  la  guerre. 

Malgré  ces  actes  significatifs,  et  toujours  dominé 
par  l'idée  que  les  Japonais  «  ne  faisaient  tout  ce 
bruit  que  pour  obtenir  le  plus  de  concessions  pos- 
sibles en  Corée  »,  le  gouvernement  russe  continua 
à  opposer  aux  réclamations  du  Japon  la  force 
d'inertie  qui  lui  avait  si  bien  réussi  jusqu'alors. 

Les  choses  traînèrent  en  longueur  pendant  tout 
le  mois  de  janvier  1904,  mais  le  7  février  suivant, 
après  la  remise  d'un  ultimatum  auquel  le  gouver- 
nement russe  ne  répondit  pas  immédiatement,  les 
Japonais  prirent  l'initiative  d'une  rupture  défini- 
tive et, 'sans  au  li  e  avertissement,  leur  flotte,  dans 
la  nuit  du  S  au  !>  février,  attaqua  Port-Arthur  et 
torpilla  deux  grands  cuirassés  russes. 

[]  n'y  avait,  celte  l'ois,  plus  de  doute  possible: 
c'était  bien  la  guerre  et,  dès  le  début  des  hosti- 
lités, on  put  se  convaincre  immédiatement  que  si 
le  Japon  avait  consacré  tous  ses  efforts  et  employé 
toutes  ses  ressources  à  la  préparer,  la  Russie, 
n'ayant  aucune  idée  d'agression  a  l'égard  du  Japon 
ou  de  la  Chine,  e1  ne  soupçonnanl  pas  de  danger 
immédiat,  n'étail  pas  prête  à  soutenir  La  lutte:  il 
lui  fallul  a  la  hâte  organiser  sa  défense  el  envoyer 
ses  armées  par  la  longue  voie  du  Transsibérien.... 
et  on  sait  aujourd'hui  les  déceptions  que  ce  mode 
de  transport  donna  à  l'état-  ma  jor  russe. 

Mettant  à  profit  son  avance,  La  flotte  japonaise 
concentre  aussitôt  ses  efforts  sur  Port  -  Arthur  afin 
de  détruire  ou  d'immobiliser  les  navires  russes  et 
conquérir  ainsi  La  maîfrfôe  de  la  mer.  Les  tenta- 
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tires  de  fermeture  de  la  passe  se  multiplient  ;  les 
attaques  se  précipitent;  le  11  avril,  le  Peiropavlosk, 
le  plus  puissant  des  cuirassés  de  la  marine  russe, 
battant  pavillon  de  l'amiral  Makaroff,  atteint  par 
une  torpille,  faute  avec  son  équipage;  le  3  mai  les 
Japonais  réussissent  à  obstruer  complètement  la 
passe  en  sacrifiant  huit  vapeurs-brûlots  :  ils  ont 
ainsi  accompli  la  première  partie  de  leur  pro- 
gramme. 

Pendant  ce  temps,  les  troupes  japonaises,  après 
avoir  effectué  sans  peine  un  débarquement  sur  la 
cote  orientale  de  Corée,  et  avoir  installé  leurs  bases 
d'opération  aux  bouches  même  du  Yalou,  derrière 
lequel  les  Russes  étaient  massés  avaient,  le30avril, 
livré  combat  à  l'armée  du  général  Zassoulitch,  qui 
formait  l'avant-garde  de  Kouropatkine.  Après  trois 
journées  de  bataille,  Zassoulitch  fut  vaincu  et  l'ar- 
mée de  Kuroki  passa  le  Yalou  pour  aller  occuper 
Feng-Hoang-Tcheng. 

Il  ne  rentre  pas  dans  le  cadre  de  cette  étude  de 
parler  longuement  de  cette  guerre  sanglante  qui  a 
exactement  duré  dix-neuf  mois  et  qui  a  été  mar- 
quée par  des  traits  d'héroïsme  dont  les  deux  nations 
ont  le  droit  d'être  hères. 

Nous  devons  cependant  constater  que,  du  côté 
japonais,  l'état-major  général  et  le  commandement 
supérieur  des  forces  de  terre  et  de  mer  montrèrent 
par  leur  habile  direction,  la  hardiesse  et  la  sûreté 
de  leurs  mouvements  et  leur  esprit  de  décision, 
une  science  stratégique  vraiment  remarquable. 

Ils  s'étaient  évidemment  préparés  de  longue 
main  à  cette  grande  guerre  de  revanche ,  ils  con- 
naissaient donc  à  fond  le  terrain  oû  les  opérations 
allaient  se  dérouler  et  la  maîtrise  de  la  mer, 
acquise  dès  le  début  des  hostilités,  leur  permit  de 
ravitailler  et  de  renforcer  leurs  armées  et  leur 
flotte  absolument  comme  ils  auraient  pu  le  taire 
sur  leur  propre  territoire. 

D'autre  part,  nous  nous  sommes  tous  trompés 
en  France  sur  l'importance  des  ressources  mili- 
taires dont  les  Russes  disposaient  en  Mandchourie 
vers  la  fin  de  l'année  1903,  et  sur  les  services  réels 
que  la  voie  unique  du  Transsibérien,  interrompue 
par  le  lac  Baïkal,  devait  leur  rendre.  On  se  rend 
compte,  maintenant,  que  les  conditions  de  la  lutte 
étaient  manifestement  inégales  et  sans  formuler 
de  critiques  inutiles  à  l'égard  du  grand  état-major 
russe,  on  peut  se  demander  pourquoi  les  hommes 
d'Etat  qui  gouvernaient  alors  la  Russie,  et  qui 
n'ignoraient  rien  de  ce  qui  se  passait  au  Japon, 
n'ont  pas  cherché  à  s'entendre,  coûte  qive  coûte, 
avec  Je  Mikado,  au.  lieu  de  le  laisser  s'allier  à 
l'Angleterre,  et  d'exposer  ainsi  la  Russie  à  une 
guerre  inévitable  qui  pouvait,  d'un  seul  coup,  lui 
faire  perdre  en  Extrême-Orient  les  avantages 
extraordinaires  d'une  situation  prépondérante 
qu'elle  avait  mis  un  si  grand  nombre  d'années  à 
conquérir. 

Pour  en  finir  avec  ces  événements  malheureux 
il  nous  suffira  de  rappeler  que  Port-Arthur,  après 
une  résistance  de  huit  mois,  dut  capituler  le 
\"  janvier  1905;  le  général  (îrippenberg,  comman- 
dant de  l'aile  droite  russe,  prévoyant  que  le  corps 
de  siège  commandé  par  Nogi  allait  apporter  un 
puissant  renfort  aux  Japonais,  reprit  l'olfensive  et 
attaqua  Sandepou.  11  l'ut  battu  par  les  Japonais  : 
le  23  février,  ceux-ci  prirent  à  leur  tour  l'offensive 
et  commencèrent  une  série  de  batailles  qui  se  ter- 
minèrent le  10  mars  par  la  prise  de  Moukden. 

IJattus  sur  terre,  les  Russes  reportèrent  leur  es- 


poir sur  la  flotte  de  la  Baltique  qui,  partie  de  Krons- 
tadt le  10  octobre,  sous  les  ordres  de  l'amiral  Rod  - 
jestvensky,  arrivait  le  10  avril  à  K'amranh  après 
un  voyage  fertile  en  incidents:  On  sait  le  triste 
sort  qui  l'attendait  le  25  mai  dans  la  mer  du  Japon  ; 
le  désastre  de  Tsouhima  est  encore  présent  à 
toutes  les  mémoires. 

Malgré  ce  nouveau  désastre,  la  liussie  ne  s'était 
pas  avouée  vaincue  :  le  général  Liniévitch  rempla- 
çant Kouropatkine  s'employait  sous  Kbarbine,  à 
reconstituer  une  nouvelle  armée,  mais  cette  lutte 
effroyable  qui  avait  coûté  tant  de  \ies,  qui  avait 
failli  provoquer  une  conflagration  générale,  qui 
avait  amené  les  pires  désordres  en  Russie,  avait 
déjà  trop  duré  et  toutes  les  nations  désiraient  voir 
mettre  fin  à  ces  hécatombes  monstrueuses. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 

PAUL  BLA^CHGT 


Nous  avons  le  profond  chagrin  d'annoncer  à  nos 
lecteurs  la  mort  de  notre  excellent  collaborateur 
M.  Paul  Blanchot,  qu'une  cruelle  maladie  vient  de 
ravir,  à  l'âge  de  45  ans,  à  l'affection  des  siens  et  de 
tous  ceux  qui  Pont  connu. 

Il  avait  été  de  la  fondation  de  l'Economiste  Euro- 
péen. Dès  le  début,  il  avait  su  montrer  pour  ces  fonc- 
tions de  secrétaire  de  la  rédaction,  qui  exigent  tant  de 
difficiles  qualités,  de  rares  aptitudes.  Et,  jusqu'au  jour 
où  la  mort  l'arrêta,  il  accomplit  sa  tâche  quoti- 
dienne avec  une  ardeur  joyeuse,  une  simplicité 
cordiale,  une  intelligence  parfaite,  qui  l'avaient  fait 
profondément  aimer  do  nous  tous. 

Nous  adressons  à  ceux  qui  le  pleurent,  à  sa  veuve, 
à  ses  quatre  enfants,  à  sa  famille,  l'expression  émue 
de  notre  vive  sympathie,  espérant  qu'ils  trouveront 
dans  les  regrets  laissés  par  l'ami  très  sur,  par  le 
confrère  si  apprécié,  un  soulagement  â  leur  grande 
douleur. 


Cotmcil  oî  îoreign  Bondholders 


Le  33e  rapport  annuel  du  Couwil  of  Ihe  Corporation 
of  foreign  Bondholders  vient  de  paraître.  Il  nous  four- 
nit d'intéressants  renseignements  sur  les  travaux  eil'ec- 
tués  pendant  la  période  allant  du  1er  octobre  1905  au 
31  décembre  1906. 

Voici,  d'abord,  d'après  les  statistiques  du  Councif, 
quels  ont  été,  pendant  les  quinze  dernières  années,  le 
montant,  en  principal,  des  emprunts  des  pays  en  défaut, 
complet  de  paiement  et  celui  des  intérêts  arriérés  : 


Montant 

Intérêts 

de  la  Dette 

arriérés 

(Eu  livres 

sterling) 

1891-1S02   

21.321.57? 

22.670.033 

1898-1894  

34.110.34  ! 

1S(I'i-1S<)5  

26.085.468 

1895  1896  

  53.5C6.442 

30.*33.!<62 

18!)H-18'.)7  

  49.1W.617 

33.353  OdO 

28.. '.03. 51 7 

25.093.0*6 

1899-19  0  

40.363. 183 

25.000.5s5 

v.K.o-inm  

87.318.672 

2.">. 07.")  8t  2 

1901-10  >2  

38.473.092 

27.fift0.6fi" 

1903-1904  

  39.4'Mi  024 

29.079.219 

28.5^:<  958 

28.8sn.:o» 

On  voit  qu'après  avoir  dépassé,  en  1891-4S93, 
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l'énorme  total  de  Gl  millions  de  livres,  le  capital  des 
emprunts  en  souffrance  s'est  maintenu,  jusqu'en  1896- 
1897,  aux  environs  de  50  millions  ;  il  a  subi  depuis 
lors  une  diminution  considérable  ;  en  1901-1902,  il  a 
atteint  de  nouveau  43  millions,  chiffre  qui  n'avait  pas 
été  constaté  depuis  1897-98,  mais  il  s'est  abaissé  en 

1903-  04  à  39.400.024  liv.  st.,  et  à  31.184.929  liv.  st.  en 

1904-  05,  pour  retomber  à  15.932.476  liv  st.  en  1905-06. 
Le  total  des  intérêts  arriérés,  qui  en  1901-1902  avait 

progressé  à  28.472.092  liv.  st.,  en  augmentation  de  près 
de  3  1/2  millions  de  livres  sterling  par  rapport  à  1900- 
1901,  est  revenu,  en  1902-03,  à  27.650.605  liv.  st.,  grâce 
à  certains  paiements  effectués  par  le  Venezuela  ;  il  est 
remonté,  en  1903-04,  à  29.079.219  liv.  st.  pour  descendre 
en  1904-05  à  28.583.558  liv.  st.,  et  se  retrouver  en  légère 
augmentation  en  1905-06,  à  28.889.509  liv.  st. 

Voici,  à  l'heure  actuelle,  comment  se  compose  la 
liste  noire  du  Council  : 

Montant  Intérêts 
de  la  dette  arriérés 

(Livres  sterling) 

Cosla-Bica   2.000.000  750.000 

Anciens  Etals  confédérée   2.418  800  7.020.614 

Guatemala   1.482.800  474.496 

Honduras   5 . 398 . 570  15 . 754 . 399 

Louisiane   184.432  » 

Mississipi   1.400.000  4.884.000 

Virginie  occidentale   3.047.874  » 


15.932.476  28.889.509 

Malgré  les  efforts  faits  par  le  Council,  ces  chiffres 
sont  encore  considérables  et  les  pertes  causées  par  les 
faillites  partielles  des  Etats  s'élèvent,  en  additionnant 
le  capital  et  les  intérêts,  à  pins  de  1.120  millions  de 
francs  ;  si  l'on  constate,  cependant,  qu'en  1891-1892,  elles 
atteignaient  8o. 027.356  liv.  st.  ou  2.075.683. 900 fr.,  on  voit 
tout  le  service  rendu  par  celte  institution  et  si  l'on  ob- 
serve que  la  diminution  subie  en  1905-1906,  par  rap- 
porta 1904-1905,  est  de  14.945.502  liv.  st.,  ou  près  de 
374  millions  de  francs,  on  voit  qu'il  y  a  lieu  de  consi- 
dérer comme  particulièrement  satisfaisants  les  résul- 
tats acquis  au  cours  de  la  dernière  année. 

La  majeure  partie  de  cette  diminution  provient  du 
règlement  des  cédules  provinciales  argentints,  dont  le 
montant  n'était  pas  inférieur  à  14.458.853  liv.  st.  Ce 
règlement  n'a  d'ailleurs  été  effectué  qu'après  de  labo- 
rieuses négociations,  qui  n'ont  pas  duré  moins  de 
quinze  années.  C'est,  en  effet,  seulement  en  1906  qu'une 
base  l'entente  fut  trouvée  entre  le  gouvernement  et 
MM.  Baring  Brothers  et  C°  ;  un  décret  fut  alors  publié, 
le  18  août,  conviant  en  assemblée,  à  la  Plata,  pour  le 
26  novembre  de  la  même  année,  les  porteurs  de  cédules. 

Voici  quel  était  le  mode  dérèglement  proposé  par  le 
gouvernement  argentin  : 

La  Province  devait  émettre  des  obligations  nouvelles 
donnant  un  intérêt  de  3  0/0,  qui  serait  porté  à  3  1/2  0/0 
cinq  ans  après.  Un  fonds  d'amortissement  cumulatif 
de  1  2  O  0  serait  créé,  dont  les  opérations  commence- 
raient au  bout  de  dix  ans.  Cent  pesos-papier  de  cédules 
seraient  échangés  pour  6  liv.  st.  12  sh.  et  cent  pesos- 
papier  de  coupons  (dont  l'échéance  devait  être  anté- 
rieure au  2  janvier  1907),  pour  3  liv.  st.  6  sh.,  le  tout 
remboursable  en  nouvelles  obligations.  Les  cédules-or 
et  les  cédules  de  la  série  E,  détenues  en  Europe,  ainsi 
que  leurs  coupons,  devaient  être  converties  en  obliga- 
tions nouvelles  respectivement  à.  des  taux  doubles  des 
taux  précédents. 

Ces  propositions  furent  prises  en  considération  et 
par  le  comité  dus  porteurs  de  cédules,  et  par  le  Coun- 
cil, qui,  tout  on  regrettant  que  la  Province  n'ait  pas 
fait  une  offre  meilleure,  plus  en  rapport  avec  sa  situa- 
tion prospère,  résolurent  de  recommander  aux  por- 
teurs de  cédilles  d'accepter  l'arrangement  proposé. 

Le  résultai  l'ut  le  suivant  :  les  porteurs  de  9î  mil- 
lions de  pesos  environ  de  cédules  votèrent  en  faveur 
du  iV'glenjent  qui  leur  était  soumis;  les  porteurs  d'en-  I 
viron  5  millions  de  pesos  votèrent  contre.  Cette  faible  | 
minorité  suffit  cependant  pour  que  le  quorum  requis  < 
par  la  loi  du  mois  d'août.  1905  ne  fût  .pas  atteint  ;  et 


l'assemblée  des  porteurs  de  cédules  fut  ajournée  au  11 
décembre,  le  vote  des  porteurs  présents  devant  être 
cette  fois  définitif,  quel  que  soit  le  montant  repré- 
senté. Les  propositions  du  gouvernement  argentin 
furent  acceptées  à  une  grande  majorité.  La  question 
peut  donc  être  considérée  comme  réglée  déliniti- 
vement. 

Cet  arrangement  est  évidemment  plus  favorable  que 
celui  qui  avait  été  préconisé  en  1902-1903,  mais  il  f.mt 
reconnaître,  par  contre,  que  la  situation  actuelle  de  la 
République  Argentine,  ainsi d'ailleur-  que  delà  province 
de  Buenos-Ayres,  est  bien  différente  de  ce  qu'elle  était 
alors. 

Plusieurs  bonnes  récoltes  consécutives  ont  aug- 
menté considérablement  la  prospérité  du  pays,  et  la 
capacité  de  supporter  le  fardeau  de  la  dette'  des  cé- 
dules s'est  naturellement,  pour  la  Province,  accrue  en 
proportion. 

La  comparaison  suivante  des  cours  des  obligations 
gouvernementales  en  1902  et  en  193  >  montre  d'ailleurs 
combien,  en  ces  dernières  années,  s'est  relevé  le  crédit 
de  l'Argentine  : 

1902  1906 


Emprunt  5  0/0  de  1884 
—      4  1/20/0.... 


Cours 

Cours 

Cours 

'Cours 

le  plus 

le  plus 

le  plus 

le  plus 

haut 

bas 

haut 

bas 

88  3/4 

72  1/2 

102  3/4 

99  1/2 

78  1/2 

68 

100 

94 

70  1/2 

56 

93  1/4 

85 

60  1/2 

49 

82  1/4 

75  1/2 

Empr.  extér.  3  1/2  0/0 

Les  nouvelles  obligations  provinciales  3—3  1/2  0/0, 
qui  doivent  être  échangées  contre  des  cédules,  ont 
récemment  atteint  le  cours  de  65,  voire  même  66, 
chiffre  que  n'a  pas  atteint,  en  1902,  le  cours  moyen  des 
obligations  4  0/0. 

En  ce  qui  regarde  la  Province  elle-même  les  quatre 
principales  sources  de  revenus,  c'est  à-dire  :  les  con- 
tributions directes,  la  taxe  sur  la  production,  la  taxe 
sur  les  licences  et  la  taxe  sur  le  papier  timbré  n'avaient 
donné,  en  1903,  que  13  millions  de  pesos-papier.  Ces 
mêmes  recettes  sont  estimées,  dans  le  projet  de  budget 
provincial  pour  1907,  devoir  produire  environ  20  mil- 
lions de  pesos-or,  soit  une  augmentation  de  plus  de 
50  0/0. 

A  côté  de  la  question  des  cédules  de  la  province  de 
Buenos-Ayres,  il  convient  de  signaler  également  le 
règlement  de  la  dette  des  municipalités  argentines,  qui, 
en  1904-1905,  s'élevait  à  793.600  liv.  st.  en  principal  et 
à  714.220  liv.  st.  en  intérêts. 

Mais  d'autres  débiteurs  américains  sont  toujours 
défaillants  :  Costa-Rica,  qui,  en  1904-1905,  devait 
2  millions  de  livres  sterling  en  principal  et  600.000 
livres  sterling  en  intérêts,  doit  toujours  ses  2  millions  ; 
seulement,  les  intérêts  ont  été  portés  à  750  (MM)  liv.  st. 
Il  sembla,  l'année  dernière,  que  cette  République  était 
décidée  à  modifier  son  attitude  vis-à  vie  de  ses  créan- 
ciers. Après  des  négociations  laborieuses,  MM.  Speyer 
et  Co  étaient  parvenus  à  obtenir  un  arrangement  pro- 
visoire pour  le  règlement  de  la  Dette;  mais  le  pouvoir 
législatif,  qui  devait  ratifier  cel  accord,  y  mit  des  con- 
ditiôns  telles  que  les  pourparlers  furenl  rompus 

La.  Dette  des  anciens  Etats  confédrtés  est  restée  de 
2.41S.800 liv.  st.,  avec 7.026.614  liv.  st.  d'intérêts,  contre 
0.857.298  liv.  st.  l'année  dernière. 

Le  Gnalemmla,  qui  est  en  faillite  pour  la  sixième 
lois  depuis  181)9,  n'a  l'ait  aucune  proposition.  La  dette 
demeure  au  chiffre  de  1.482.800  liv.  si.,  avec  1/4.496 
livres  sterling  d'intérêts,  <  \x&  385.328  liv.  st. 

Voilà  trente-trois  ans  que  le  Honduras  ne  paye  plus, 
et,  cela  explique  le  chiffre  éievé  des  intérêts  accumulés, 
qui  atteignenl  15.754.399  liv.  st.,  soil  près  du  triple  du 

montant  de  la  délie  en    principal,  qui  esl  de  •  »  898.570 

livres  sterling. 

[,'tlrnouny,  le  Mcaraqva,  le  Paraguay,  le  Venezuela, 
mil  continué  à  s'acquitter  régulièrement  ;  il  en  est  de 
me   pour  la  Colombie,  bien  que  cette  contrée  se  res- 
sente encore  de  la  période  de  troubles  qu'elle  vient  de 
traverser. 
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Le  chemin  de  fer  de  Salvador  continue  à  prospérer  ; 
le  gouvernement  lui  paye  régulièrement  chaque  année 
des  subsides,  qui  s'élèvent  à  24.000  liv.  st. 

Le  gouvernement  de  V Equateur  continue  aussi  à 
fournir  les  fonds  nécessaires  au  service  des  chemins  de 
fer  de  Guayaquil  et  de  Quito.  Toutefois,  sous  l'influence 
des  bmits  défavorables  qui  ont  été  répandus  dans  le 
courant  de  l'année  dernière,  le  cours  des  obligations 
des  séries  ordinaires  est  tombé  de  94  à  55,  bien  que  les 
obligations  des  séries  spéciales  n'aient  pas  été  affectées 
sensiblement. 

En  ce  qui  concerne  Saint- Domingiie,  les  Etats-Unis 
n'ont  pris  encore  aucune  décision,  bien  que  le  gouver- 
nement ait  continué  à  percevoir  les  droits  de  douanes, 
et  à  déposer  dans  une  banque  de  New- York  les  55  0/0 
des  sommes  ainsi  encaissées. 

Enfin,  relativement  à  la  Turquie,  il  est  intéressant 
de  signaler  que  les  recettes  de  1905-1906  ont  été  les  plus 
fortes  qui  aient  été  obtenues  depuis  la  création  du 
Conseil  de  la  Dette. 

Telles  sont  les  principales  remarques  que  l'examen 
du  rapport  du  Cvuneil  of  foreign  bondholders  nous 
permet  de  faire.  On  voit,  en  somme,  que  l'exercice 
1905-1906  a  été  particulièrement  fécond  en  résultats. 

Georges  Boupgarel. 


Les  profits  accusés  par  ces  deux  bilans  rassortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DES  TABACS  DES  PHILIPPINES 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
en  assemblée  générale  annuelle,  le  5  janvier,  pour 
recevoir  communication  des  comptes  relatif  à  l'exer- 
cice qui  a  pris  fin  le  31  décembre  1905.  Rappelons  une 
fois  encore  que,  par  suite  du  retard  involontaire  que 
cause  l'éloignement  du  siège  social  de  l'exploitation 
même,  les  résultats  définitifs  de  chaque  exercice  ne 
peuvent  être  communiqués  que  douze  mois  environ 
après  la  clôture  de  ce  même  exercice. 

Voici  donc  le  bilan  arrêté  à  la  susdite  date  du  31 
décembre  1905,  rapproché  du  précédent  : 

Exercices 

1904~~     ~  1905 

Actif  (En  pesetas) 

Caisse   3.189.064  68      1.857.444  87 

Actions  de  la  3*  série  non 

émises   52.500.000   »     52.500.000  » 

Comptes  débiteui  s   6. 469. 713  87      7.577.104  84 

Administration  générale  aux 

Philippines  :  immeubles, 

fabriques,  etc.,  etc   49.233.360  75     44.954.646  49 

Contrat  de  tabacs  en  Europe  7.397.741  08  7.778.806  93 
Marchandises  en  Europe,  en 

Amérique  et  en  transit....       7.239.691  27      6.i48.624  97 
Dépenses  d'installation,  mo- 
bilier et  autres,  cempti  s 

amortissables   333.099  80         277.383  88 

Dépôts  en  çarde  et  en  garan- 
tie  11.300.560    »     10.936.145  » 

Totaux   I37.597-*31  45  132.030.246  98 

Passif 

Capital   75.000.000   »  75.000.000  >» 

Obligations   20.690.000   »  19.535.000  » 

Réserve  statutaire   18.000   »  18.000  » 

Comptes  créditeurs   28.197.643  78  25.785.879  77 

Coupons  à  payer   1 .256.509  94  753.551  64 

Dépôts   11.300.560   >.  10.936.145  » 

Profits  et  pertes   1.128.517  73  1.670  57 

Totaux   IS7.597.231  45    132.030.240  98 


COMPTE  Dli  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1004 


1905 


Crédit 

Bénéfice  brut   

A  ajouter  : 
Report  de  l'exercice  précédent . . 


Débit 

Frais  généraux  

Amortissement  des  frais  d'inslal 

lation  et  autres  comptes  . . 
Bénéfices  disponibles  

Sommes  égales  


(En  pesetas) 
1.219.842  75     877.348  55 


8.836  42 

»  » 

.    1.228.679  17 

8?7.»48  55 

840.022  69 

801.039  23 

74.638  75 

74.638  75 

314.017  73 

1.670  57 

.    1.22&.679  17 

877.34m  55 

Tout  naturellement,  pour  l'exercice  19U5,  et  en 
présence  de  tels  résultats,  il  n'a  pu  être  question  d'une 
répartition  de  dividende.  Déjà,  l'année  dernière,  pour 
procéder  à  une  répartition  de  25  pesetas  par  action,  il 
avait  fallu  opérer  un  prélèvement  de  814.500  pesetas 
sur  la  réserve  statutaire.  Mais,  pour  1905,  tout  prélè- 
vement était  impossible.  Rappelons  les  répartitions 
auxquelles  la  Société  a  procédé  depuis  sa  constitution, 
qui  remonte  à  1881  : 


Exercices 
■82 ... . 


1881 
1883 
1884 
1*85 
18rf6 
1887 
1888 
1*89 
1890 
1891 
1892 
1893 


Divi- 

Cours 

Divi- 

Cours 

dendes 

moyen 

dendes 

moyen 

par 

des 

Exercices 

par 

des 

an 

actions 

an 

actions 

75  fr.  .» 

598 

1894  

42  p.  50 

671 

17  50 

603 

18«5  

42  50 

689 

12  50 

505 

1896  

45  » 

;'.98 

12  50 

445 

1897.  

45 

582 

12  50 

474 

1898  

35  » 

543 

35 

495 

1899.. 

37  50 

644 

35 

5  .4 

1900  

45  » 

663 

40  » 

718 

1901  

45 

682 

40  » 

764 

1902  

45 

7:S4 

40 

716 

35 

718 

40 

646 

1904  

25 

642 

40  » 

649 

1905  

»  » 

544 

Cours  actuel 

360 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  très  bref 
comme  d'ordinaire,  explique  néanmoins  les  causes 
successives  qui  ont  arrêté  la  prospérité  de  l'entreprise, 
à  savoir  :  la  guerre  des  Philippines,  avec  toutes  les 
conséquences  du  changement  de  nationalité,  la  pertur- 
bation profonde  occasionnée  dans  la  vie  du  pays  et  le 
phénomène  complexe  du  change  :  change  international 
d'une  part,  change  de  l'archipel  avec  la  péninsule 
d'autre  part,  aggravés  tous  les  deux  par  la  modification 
du  système  monétaire  de  l'ancienne  colonie,  modifica- 
tion à  laquelle  est  venue  s'ajouter  l'amélioration  du 
change  en  Espagne.  Il  faut  observer,  en  effet,  que  le 
capital  social  de  la  Compagnie  Générale  des  Tabacs 
des  Philippines  est  placé  en  articles  qui,  pour  la  plu- 
part, se  cotent  en  or.  Une  grande  partie  des  bénéfices 
se  réalisent  également  en  or.  Il  s'ensuit  que  la  trans- 
formation de  cet  or  en  monnaie  espagnole  a  été  de 
moins  en  moins  avantageuse  pour  la  Compagnie  au 
fur  et  à  mesure  que  cette  monnaie  se  rapprochait  du 
pair.  D'où  des  différences  continuelles,  différences  qui, 
en  1905,  ont  absorbé  les  bénéfices  industriels. 

Au  sujet  des  difficultés  diverses  dont  il  vient  d'être 
parlé,  le  Conseil  d'administration  s'est  exprimé  ainsi  : 

«  Cependant,  sans  que  notre  capital  s'en  soit  ressenti,  nous 
avons  pu  faire  supporter  par  les  produits  de  nos  affaires 
pendant  les  années  prospères,  les  pertes  occasionnées  à  la 
Compagnie  au  cours  des  dernières  années  par  les  effets  di- 
rects et  indirects  de  l'insurrection  et  de  la  guerre  ainsi  cuie 
par  la  substitution  de  la  domination  américaine  à  la  domina- 
tion espagnole,  les  pertes  dues  aux  oscillations  du  change  et 
les  pertes  résultant  de  sinistres  extraordinaires,  non  suscep- 
tibles d'être  couverts  par  une  assurance  et  qui,  par  une  coïn- 
cidence malheureuse,  sont  survenues  pendant  une  période  si 
funeste.  C'est  là  un  résultat  assez  éloquent  par  lui-même 
pour  que  vous  puissiez  comprendre  quels  ont  été  les  pio- 
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doits  de  nos  affaires  dans  le  passé  et  quels  ils  pourraient  être 
dans  l'avenir,  si  les  circonstances  se  développaient  dans  un 
sens  favorable.  » 

Quant  à  ce  qui  s'est  passé  plus  particulièrement  en 
191)5,  disons  que,  pendant  cette  année,  la  vente  du  pro- 
duit fabriqué  a  été  déprimée,  notamment  par  suite  de 
l'incendie  d'une  fabrique  aujourd'hui  reconstruite. 
D'un  autre  côté,  la  Compagnie  a  eu  à  compter  pour 
l'écoulement  de  ses  produits  sur  les  principaux  mar- 
chés, avec  le  surcroit  de  protection  accordé,  dans  la  plu- 
part des  pays,  aux  industries  nationales;  néanmoins, 
elle  a  pu  augmenter  sa  consommation,  et  elle  étudie 
d'ailleurs  les  moyens  de  l'améliorer  et  de  la  développer. 

Les  sucres,  qui  sont  une  des  branches  d'exploitation 
de  cette  Compagnie,  ont  trouvé  les  marchés  européens 
et  américains  fermés  devant  eux.  Le  Japon  seul  leur 
était  ouvert,  mais  il  ne  l'est  plus. 

En  compensation  de  ce  qui  précède,  il  faut  dire  que 
le  traitement  des  alcools  a  pu  être  repris,  et  que  l'on 
espère  que  cette  industrie  pourra  se  soutenir.  D'un 
autre  côté,  un  nouveau  contrat  a  été  passé,  pour  la 
fourniture  des  feuilles,  avec  la  Compagnie  fermière  de 
la  péninsule;  quelques  prix  ont  dû  être  baissés  pour 
soutenir  la  concurrence  des  tabacs  de  qualité  inférieure 
à  ceux  des  Philippines,  mais  l'augmentation  des  quan- 
tités compense  le  rabais  des  prix. 

On  sait  que  cette  entreprise  a  pour  objet  l'exploita- 
tion du  monopole  de  la  fabrication  des  tabacs,  leur 
vente  sur  le  continent  du  Royaume  et  l'importation  des 
tabacs  dans  les  colonies  portugaises  d'Afrique.  Elle  a, 
en  outre,  la  faculté  de  contracter  toutes  opérations 
commerciales,  industrielles  et  financières  se  rattachant 
directement  ou  indirectement  aux  concessions  de  la 
Société;  de  consentir  toutes  ouvertures  de  crédit,  tous 
emprunts,  avances,  émissions  de  titres  s'y  rapportant. 
Elle  peut  aussi  s'adonner  à  l'exploitation  de  toutes  in- 
dustries accessoires,  avec  l'approbation  du  gouverne- 
ment. Aussi  les  principales  branches  de  son  activité 
sont-elles  constituées  par  la  préparation  et  le  com- 
merce des  tabacs,  par  l'exploitation  de  grandes  pro- 
priétés agricoles  et  de  services  de  navigation,  par  la 
fabrication  du  sucre  et  de  l'alcool  et,  enfin,  par  le  com- 
merce d'importation  et  d'exploitation.  Avec  un  tel 
champ  d'action  devant  elle,  la  Compagnie  Générale  des 
Tabacs  des  Philippines  qui,  en  1906,  a  encore  eu  à 
pàtir  du  change,  peut  espérer  voir  bientôt  des  jours 
meilleurs,  d'autant  plus  que  sa  situation  financière  est 
bonne. 

A.  Lechenet. 


LE  BUDGET  DE  1907 


Le  Journal  Officiel  a  promulgué,  dans  son  numéro 
du  31  janvier  1907,  la  loi  portant  fixation  du  budget 
général  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  1907. 
Ce  budget  se  résume  ainsi  : 

Recettes  totales  Fr.   3 . 834 . 222 . 273 

Dépensés  totales   3.833.s;>:).3()5 

Excédent  de  recettes..  390.968 
Voici  le  détail  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exer- 
cice : 

Dépensés 
Finances  :  Dette  consolidée 

Hontes  8  0/0   0  '3. RIO. 080 

Dette  remboursable  à  terme  ou  par  annuités..  28S.H7t.928 
Dette  viagère.   285.841.556 

Total  de  la  Dette  publique..,,  1.235.528.961 

Pouvoirs  publies   19.. -137.500 

Service  général   46.808.598 

Frais  de  régie,  de  perception  cl  d'exploitation 

des  impôts  et  revenus  publies   225. 303. 920 

Remboursements  et  restitutions,  non-valeurs  et 

primes....   33,rlQ:),000 

Total  général  du  Ministère  des  finances,  1. '557. 541, 88$) 

Justin;   88.719.250 

Affaire»  étrangère»   19. 110.000 

Intérieur   104.068.146 


Guerre  : 

Troupes  métropolitaines   609.829.233 

Troupes  coloniales   33. 848^390 

Constructions  neuves  et  appro- 
visionnements de  réserve   22.001.776 

Dépenses  extraordinaires   54.246.740 

Marine  

Instruction  publ.,  Beaux- Art!  et  Cultes  : 
Service  de  l'Instruction  publique   261. 367.546 

Service  des  Beaux-Arts   17.464.524 

Service  des  Cultes   507. 130 

Commerce  et  Industrie  : 
Commerce  et  Industrie  ; 

Travail  et  Prévoyance  sociale  

Colonies  

Agriculture  : 

Service  général    31.263.546 

Frais  de  régie,  de  perception  et 

d'exploitation  des  impôts  et 

revenus  publics.   13.03tt.000 

Remboursements,  restitutions  et 

non- valeurs   12.000 

Travaux  publics,  Postes  et  Télégraphes  : 
Dépenses  ordin.  (Trav.  publics)  82.799.670 
Dépenses  extraord.        —  3  56.334.800 

2e  section  I  Postes  ei  Télégraphes)  290.030.085 

Total  général  des  dépenses  

Recettes 

Impôts  et  revenus   

Produits  de  monopoles  et  exploitations  

Produits  et  revenus  du  Domaine  

Produits  divers  . 

Ressources  exceptionnelles  

Recettes  d'ordre  


779.986.139 
312.169.819 
279.339.200 


56.490.803 
12.549.019 
109.473.739 


45.215.146 


519.164.555 

3.833.825.305 

2.654.270.8?0 
841.730.835 
57.515.918 
68.710.030 
108. 364.900 
101  713.069 

Total  général  des  recettes  pour  la  France..  3.832.305.6iS 
Produits  recouvrables  en  Algérie  : 

Impôts  et  revenus   1.125 

Monopoles  et  exploitations   954.400 

Produits  divers   151.100 

Recettes  d'ordre   807.000 


Total  des  recettes  (Algérie).      1.916.625  1.910.025 
Total  général  des  recettes.,.  3. 831. 222. 27 3 

En  dehors  du  budget  proprement  dit,  le  Journal  Offi- 
ciel donne  le  tableau  des  budgets  annexes,  dont  les 
recettes  et  les  dépenses  s'équilibrent.  En  voici  le  détail  : 

Francs 

Monnaies  et  médailles   i .872. 100 

Imprimerie  Nationale.   7.585.050 

Légion  d'honneur   16.297.651 

Caisse  des  invalides  de  la  marine..  18.740.285 

Fcole  centrale   759.640 

(  înemin  de  fer  et  port  de  la  Réunion.  4.253.500 

Chemins  de  fer  de  l'Etat   58.025.000 

Caisse  nationale  d'épargne   44.190.239 

Total   1. '.4. 723.405 

Voici  maintenant  les  budgets  de  prévision  votés  de- 
puis ÎS93  : 

Budgets  de  prévision 

i  En  francs) 


Années 

Recel  les 

Dépenses 

Exc.  prévus 

1893  

3.357.350.404 

8.857.1»?. 182 

153.272 

1894  

3.439.031 ,032 

3. i89.020.628 

10.409 

8.424. 174.250 

8.424.008,086 

160.220 

1896  

3.898.511.841 

S.&93. 1*9.081 

322.760 

1897.  

3.885.705.145 

8.385. 867. 484 

337.061 

«.434.113.183 

8/418.418.898 

094.788 

1899  

3.477.Î61.840 

8.477.575.585 

186. £05 

1900  

3.547.9(2.981 

8.547.8*58.008 

69.973 

1901  

3.554.602.862 

8.5*4.854.212 

248.650 

1902  

3.602.405.408 

3.602. 838.214 

132.224 

1903  

8.528/486.845 

8.528.897.807 

89.038 

1904  

8.5B5.8f0.fi86 

8.565.219.928 

170.058 

:t  628.075.0t4 

3.638. 058;766 

21.249 

îont;  

8.709. 241. C03 

8.709. 192.067 

49  436 

8.834.222.278 

3.888.825.808 

396.908 

Comparé  au  budget  de  prévision  de  (906,  le  budget 
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de  1907  présente  une  augmentation  de  124.980.770  l'r.  aux 
recettes  et  124.633.338  i'r.  aux  dépenses. 

Au  point  de  vue  des  crédits  votés,  les  diminutions 
et  les  augmentations  se  présentent  ainsi  pour  chaque 
service  : 

Augmentation 


Finances  

Justice  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Cuerre  

Marine  

Inst.  publ.,  Beaux-Arts,  <  adtes 

Commerce,  Industrie  

Travail  et  prévoyance  sociale. . 

Colonies   

Agriculture  

Travaux  publics,  Postes  ot  Té- 
légraphes  


Totaux. 


1  liminution 


Francs 


Augmentation  nel  te. 


P24. 63:3.238  fiants 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  c*est  le  ministère 
de  la  Guerre  qui  donne  lieu  à  la  plus  forte  augmenta- 
tion de  dépenses;  sur  cet  accroissement  de  plus  de 
61  millions  de  francs,  les  constructions  neuves  et 
approvisionnements  de  réserve  figurent  pour  plus  de 
22  millions  et  les  dépenses  extraordinaires  pour  en- 
viron 27  millions. 

Il  convient  de  signaler  également  une  diminution 
de  près  de  \'ô  millions  de  francs  à  la  Marine,  et,  par 
contre,  une  augmentation  d'environ  12  millions  et  demi, 
due  à  la  création  d'un  ministère  nouveau,  celui  du 
Travail  et  de  la  prévoyance  sociale,  dont  les  attribu- 
tions ont  été  enlevées  au  ministère  du  Commerce  et  de 
l'Industrie. 

E.  B. 


Ls  Projet  d'Impôt  sur  le  Revenu 


Le  ministère  des  finances  a  communiqué  hier,  jeudi,  la 
note  suivante  : 

Le  projet  d'impôt  sur  le  revenu  préparé  par  M.  Oail- 
laux  a  été  approuvé  à  l'unanimité  ce  matin  par  le 
Conseil  des  ministres  et  déposé  cet  après-midi  sur  le 
bureau  de  la  Chambre. 

Voici  les  grandes  lignes  du  projet  telles  qu'elles  se 
dégagent  de  l'exposé  des  motifs. 

Après  avoir  montré  que  notre  système  d'impôts 
directs  a  fait  son  temps,  que  les  peuples  qui  nous  en- 
tourent ont  tous  réformé  leur  fiscalité  en  substituant 
aux  taxes  assises  sur  les  signes  extérieurs  de  la 
richesse  des  impôts  frappant  le  revenu  véritable,  après 
avoir  décrit  les  deux  systèmes  types  d'impôt  sur  le 
revenu  :  le  système  anglais  comportant  l'impôt  par 
cédules  et  le  système  allemand  impliquant  l'impôt 
global,  M.  Caillaux  établit  longuement  que  nous  ne 
pouvons  calquer  la  réforme  à  entreprendre  en  France 
ni  sur  la  formule  anglaise,  ni  sur  la  formule  alle- 
mande. Nous  ne  pouvons  adopter  lerégime  anglais  tel 
qu'il  se  comporte  parce  que  le  morcellement  des  for- 
tunes et  des  revenus  en  France  est  si  prononcé  que 
nous  ne  saurions,  sous  peine  de  nous  heurter  à  des 
impossibilités,  accorder  les  larges  exemptions  à  la 
base  dont  nos  voisins  font  bénéficier  les  petits  revenus 
et  qui  sont  la  pierre  angulaire  de  leur  système, 

Nous  pouvons  encore  moins,  pour  bien  des  raisons, 
copier  l'impôt  sur  le  revenu  prussien,  qui  atteint  tous 
les  revenus  à  partir  de  1.125  francs,  sans  aucune  dis- 
tinction. Le  Ministre  conclut  donc  que  les  nécessités  de 
nos  budgets,  la  division  des  revenus  dans  notre  pays, 
l'obligation  où  nous  sommes  et  où  nous  voulons  nous 
tenir  d'exempter  largement  les  revenus  du  travail 
quand  ils  répondent  à  un  minimum  d'existence,  toutes 
ces  raisons  nous  commandent  de  rechercher  un  régime 


d'impôts  sur  le  revenu  approprié  aux  traditions,  aux 
mœurs,  à  la  répartition  des  fortunes  dans  notre  pays. 

M.  Caillaux  croit  l'avoir  trouvé  en  proposant  de 
juxtaposer  des  impôts  réels  sur  toutes  les  catégories  de 
revenus  et  un  impôt  personnel  global. 

Aux  lieu  et  place  des  anciennes  contributions  qui 
disparaissent,  le  projet  de  loi  institue  des  impôts  sur 
toutes  les  catégories  de  revenus,  frappant  les  revenus 
des  capitaux  immobiliers  ou  mobiliers  au  taux  de 
4  0/0,  les  revenus  industriels  et  commerciaux  au 
taux  de  .'!  50  0/0,  les  revenus  du  travail  au  taux 
de  3  0/0. 

Ces  taxes  sont  assises  sur  les  revenus  nets  évalués 
d'après  les  modes  qui  paraissent  le  mieux  appropriés 
à  chaque  matière  imposable.  Ainsi  les  revenus  fon- 
ciers sont  appréciés  par  commune,  au  vu  des  baux, 
des  actes  de  vente,  par  comparaison,  etc.  L'imposition 
est  combinée  de  telle  sorte  qu'elle  aboutit  à  un  dégrè- 
vement considérable  au  profit  des  propriétaires  ru- 
raux. Un  mécanisme  très  particulier  de  déductions  sur 
le  revenu  net,  grossit  encore  l'allégement  dont  bénéfi- 
cient les  petits  propriétaires. 

Les  revenus  des  industriels  et  des  commerçants  sont 
appréciés  directement  par  les  agents  du  Fisc.  Les 
contribuables  ne  sont  tenus  de  déclarer  leurs  prolits  et 
de  produire  leurs  livres  de  commerce  que  quand  ils 
contestent  les  chiffres  auxquels  est  parvenu  le  contrô- 
leur des  contributions  directes. 

Enfin,  les  revenus  du  travail  sont  connus  au  moyen 
de  déclarations  généralement  demandées  aux  em- 
ployeurs. Ils  profitent  d'une  large  exemption  à  la  base, 
qui  est  fixée  selon  la  population  des  communes  entre 
1.250  francs  au  minimum  et  2.500  francs  au  maximum. 

Le- mode  d'imposition  des  valeurs  mobilières  fran- 
çaises est,  en  principe,  maintenu.  Toutefois,  par  des 
réformes  introduites  dans  l'assiette  des  droits  de 
timbre  et  de  transmission,  le  ministre  demande  20  mil- 
lions de  plus  à  cette  catégorie  de  revenus  sans  aug- 
menter les  impôts  qui  pèsent  sur  les  valeurs  de  père 
de  famille  à  petit  revenu. 

En  ce  qui  concerne  les  valeurs  étrangères,  le  régime 
de  l'abonnement  qui  motivait  des  protestations  si  fon- 
dées du  monde  des  affaires,  est  supprimé.  Toutes  les 
valeurs  ont  libre  accès  sur  le  marché  français  moyen- 
nant le  paiement  préalable  d'un  droit  de  timbre  de 
2  0/0  calculé  sur  la  valeur  nominale.  Elles  payent,  en 
outre,  l'impôt  sur  le  revenu  au  taux  de  5  0/0.  Nulle 
distinction  n'est  faite  entre  les  valeurs  industrielles  et 
les  fonds  d'Etat  étrangers. 

Le  titre  de  Rente  française  continue  à  être  exempt  : 
le  coupon  n'est  pas  réduit.  Mais  le  ministre  établit  for- 
tement qu'il  ne  saurait  être  question  d'affranchir  les 
possesseurs  de  revenus  constitués  en  fonds  d'Etat  de 
l'impôt  sur  les  revenus  pas  plus  que  de  l'impôt  global. 
Il  propose  donc  de  les  fixer  à  raison  des  arrérages 
qu'ils  recueillent,  sans  qu'ils  aient  besoin  de  les  décla- 
rer, ses  agents  ayant  toute»  facilités  pour  évaluer  le 
montant. 

L'impôt  global  que  propose  le  Ministre  est  le  cou- 
ronnement naturel  d'un  régime  où  toutes  les  catégo- 
ries de  revenu  sont  séparément  évaluées  et  imposées. 
N'atteignant  que  les  possesseurs  de  plus  de  5.0U0  fr. 
de  revenu,  c'est-à-dire  500.000  personnes  sur  10  mil- 
lions de  contribuables,  comportant  un  tarif  progressif 
qui,  partant  de  0.20  0/0,  ne  dépasse  en  aucun  cas 
4  0/0,  l'impôt  complémentaire  qui  fournira  120  millions 
au  budget  apparaît  comme  une  taxe  de  rectification 
indispensable. 

Grâce  au  soin  que  prend  le  Ministre  de  donner  à 
l'impôt  réel  sur  les  revenus,  dans  chacune  des  caté- 
gories qu'il  frappe,  une  assiette  particulière  aussi 
exacte  que  possible,  l'Administration  est  à  même  de 
totaliser  les  revenus  des  contribuables  sans  avoir  à 
leur  demander  autre  chose  que  la  déclaration  de  leurs 
valeurs  mobilières.  Cette  déclaration  obligatoire  n'en- 
traine  d'ailleurs  ni  inquisition,  ni  arbitraire.  Elle 
doit  être  acceptée  si  l'on  n'a  pas  la  preuve  de  son 
inexactitude.  L'Administration  prend  cependant  des 
garanties,  d'une  part,  en  fortifiant  et  en  étendant  son 
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contrôle  sur  les  Banques  et  Sociétés  de  crédit  ;  d'autre 
part,  en  prévoyant  des  amendes  rigoureuses  en  cas  de 
fraude. 

On  peut  résumer  à  grands  traits  la  réforme  considé- 
rable que  le  gouvernement  propose  en  disant  qu'elle 
allège  les  charges  qui  pèsent  sur  la  terre,  qu'elle  dimi- 
nue le  poids  de  l'impôt  qui  atteint  les  salariés,  tous 
ceux  qui  travaillent,  qu'elle  obtient  ces  résultats  en 
réalisant  la  pleine  équité  fiscale  entre  toutes  les  caté- 
gories de  ressources,  et  en  imposant  à  la  richesse 
acquise,  sous  forme  d'un  impôt  personnel  atteignant 
l'ensemble  du  revenu,  un  léger  supplément  de  charges. 


MûFMiis  foiips  eî  Financières 


Le  Régime  futur  du  gaz  à  Paris.  —  La  discus- 
sion du  projet  d'exploitation  en  régie  intéressée  s'éter- 
nise par  suite  de  l'obstruction  de  l'extrême-gauche  du 
Conseil  municipal  qui,  à  propos  de  chaque  article, 
soulève  des  incidents. 

Néanmoins,  grâce  à  la  ténacité  du  rapporteur, 
M.  Desplas,  on  est  venu  à  bout  du  vote  de  tous  les 
articles  de  la  convention,  sauf  ceux  relatifs  au  per- 
sonnel et  tous  les  articles  du  cahier  des  charges  sont  à 
présent  également  adoptés. 

Il  est  à  prévoir  que  les  questions  relatives  au  per- 
sonnel seront  réglées  lundi. 

Restera,  pour  en  finir  avec  le  texte  de  la  convention, 
à  statuer  sur  le  chiffre  de  la  redevance  à  la  Ville  à 
partir  duquel  pourrait  jouer  la  rémunération  complé- 
mentaire de  la  future  Société  de  régie  intéressée. 
M.  Navarre  demande  qu'il  soit  porté  de  20  millions  de 
francs,  chiffre  que  propose  la  Commission,  à  23  mil- 
lions de  francs.  Mais  il  est  presque  certain  que  son 
amendement  ne  sera  pas  admis. 

Enfin,  il  restera  à  décider  de  quelle  façon,  après 
avoir  accepté  le  projet  de  convention  et  le  cahier  des 
charges,  les  cinq  demandeurs  retenus  par  la  Commis- 
sion spéciale  d'admissibilité  seront  admis  à  soumis- 
sionner. 

L'idée  d'une  ad  judication  pure  et  simple  est  toujours 
défendue  par  nombre  de  conseillers  qui  estiment  que 
c'est  là  le  mode  le  plus  simple  et  le  plus  correct  de 
procéder  ;  mais  d'autres  tiennent  pour  une  sorte  de 
concours  devant  la  commission  spéciale  d'admissi- 
bilité. 

La  procédure  a  évidemment  une  grande  importance; 
mais  il  est  difficile,  en  l'état  actuel,  de  prévoir  celle 
qui  sera  préférée  par  le  Conseil  municipal. 

Sa  délibération  sera  ensuite  soumise  au  Conseil 
d'Etat. 


Le  Régime  futur  de  l'électricité  à  Paris.  — Les 

conclusions  du  rapport  que  vient  de  faire  adopter 
M.  Félix  Roussel  par  la  première  Commission  sur  le 
régime  futur  de  l'électricité  établissent  une  sorte  de 
douhle  traité  :  un  pour  un  régime  transitoire  et  un 
pour  le  régime  définitif. 

La  Ville  accorderait  aux  secteurs  qui,  au  lieu  de 
traiter  séparément,  contracteraient  vis-à-vis  d'elle  une 
obligation  collective  et  solidaire,  une  prorogation  de 
concession  de  six  années,  commençant  le  1er  novembre 
1907  et  finissant  le  décembre  1913.  Mais  les  tarifs 
seraient  abaissés  pour  les  abonnés  dès  le  l«*  novembre 
prochain,  bien  que  la  Ville  laisse  une  certaine  latitude 
jusqu'au  1*J  janvier  1908  en  ce  qui  concerne  la  fourni- 
ture du  courant  aux  abonnés  nouveaux. 

Le  tarif  serait  de  80  centimes  le  kilowatt  du  lv  jan- 
vier 1908  au  .'il  décembre  1910.  A  partir  du  l"r  janvier 
1911,  ic  tarif  maximum  du  courant  destiné  à  l'éclairage 
serait  abaissé  à  7n  centimes. 

Le  régime  définitif,  qui  est  assuré  par.  une  Société 
nouvelle  formée  par  le  consortium  des  secteurs  et  la 
Société  d'études  Schneider-Mildé,  aurait  une  durée  de 
viri^'t  ans,  du  I"  janvier  1914  au  30  juin  1984,  Cette 


Société  nouvelle  s'engagerait  à  construire  deux  usines 
neuves,  dont  une  immédiatement. 

Les  deux  usines  seraient  situées  :  l'une  au  nord  de 
Paris  ;  l'autre  au  sud-ouest,  au  bord  de  la  Seine,  et 
raccordées  à  la  voie  ferrée. 

C'est  l'usine  du  sud-ouest  qui  serait,  d'après  les 
propositions  de  M.  Félix  Roussel,  établie  de  suite,  de- 
façon  à  pouvoir  livrer  le  courant  le  1er  janvier  1914. 
Un  amendement  de  M.  Sauton  demande  qu'elle  soit  en 
fonction  dès  le  1er  janvier  1911. 

Quand  à  l'usine  du  nord,  la  Ville  déterminerait  la 
date  de  sa  construction  ;  mais  elle  se  réserve  la  faculté 
de  substituer  à  cette  seconde  usine  une  adduction 
d'énergie  hydraulique,  celle  du  Rhône  par  exemple. 

Tout  le  matériel  employé  devra  être  de  fabrication 
française. 

La  concession  prévoit  l'établissement  de  400  kilo- 
mètres de  canalisations  nouvelles  dont  100  devront 
être  établis  avant  le  1er  janvier  1910  et  le  surplus  à 
raison  de  100  kilomètres  par  an  en  1910,  1911  et  $912. 

La  discussion  de  ce  rapport  aura  lieu  sans  doute 
après  les  jours  gras. 


Emprunt  Serbe  4  1/2  O/O.  —  Nous  avons  déjà 
parlé  de  l'Emprunt  Ai/2  ujO  que  la  Serbie  va  émettre 
demain  9  février,  et  qui  sera  offert  au  cours  de  94  0/0, 
soit  470  francs  par  obligation,  rapportant  22  fr.  50  par 
an.  C'est  un  placement  à  4.78  U/0,  sans  compter  la 
prime  de  remboursement.  Ces  titres  sont  gagés  par  les 
excédents  de  l'Administration  autonome  des  Monopo- 
les, qui  ont  atteint  en  1906,  13.500.000  francs,  tandis 
qu'il  n'en  faut  que  4.8C0. 000  francs  pour  servir  ce  nou- 
vel emprunt  en  intérêts  et  amortissement. 

On  ne  s'est  peut-être  pas  assez  rendu  compte,  dans  le 
public,  de  ce  qu'est  l'Administration  autonome  des 
Monopoles,  qui  signe  ce  titre  concurremment  avec  le 
gouvernement  lui-même,  et  qui  s'engage  directement, 
à  y  appliquer  le  surplus  de  ses  recettes,  surplus  qui 
représentent  trois  fois  la  valeur  de  l'annulé. 

Cette  Administration  autonome  des  Monopoles  a  été 
instituée  en  1895.  Elle  a  donc  déjà  douze  ans  d'exis- 
tence, pendant  lesquels  sa  situation  a  continué  à  s'af- 
fermir et  ses  recettes  à  s'accroître.  Voici,  en  effet,  ce 
qu'a  été  la  marche  progressive  de  ses  recettes  de  1890 


à  1906  : 

1896 

18.614.700 

1902 

25.215.227 

1897 

17.^96.870 

28.442.663 

18'.  18  , 

20.779.216 

190! 

31.735.804 

1899  

24.130.450 

1905  

32,570.961 

1900  . 

25.708.76H 

1906  

33.752.751 

1901  .  . 

23.837.770 

On  sait  que  le  Conseil  d'Administration  qui  dirige 
cette  importante  et  si  prospère  institution  comprend 
parmi  ses  membres  deux  représentants  des  porteurs, 
qui  envoient  périodiquement  des  comptes  rendus  de 
l'état  des  recettes  et  des  dépenses,  ainsi  que  de  tout  ce 
qui  concerne  la  marche  générale  des  affaires  financières. 
Ces  rapports  qui,  autrefois,  pouvaient  laisser  encore 
quelques  points  sur  lesquels  un  doute  étail  possible, 
sont  devenus  aujourd'hui  entièrement  satisfaisants  à. 
tous  les  égards. 

La  Serbie  est  peut-être  aujourd'hui  l'un  des  pays 
qui  ont  leurs  finances  dans  le  meilleur  état,  et  dont  le 
budget  est  établi  non  seulement  sur  une  base  d'équi- 
libre réel,  mais  même  avec  certains  excédents  dépas- 
sait ce  qui  était  attendu. On  voit  donc  que  les  porteurl 
de  litres  de  cet  Kmprunt  font  un  placement  donnant 
les  meilleures  perspectives  d'augmentation  de  capital. 


Agence  Fournier.  —  L'assemblée  générale  des  ac- 
tionnaires de  la  Société  de  l'Agence  Fournier  a  eu  lieu 
hier,  7  février,  au  siège  social,  1,  rue  de  la  Bourse, 
sous  la  présidence  de  .M.  Dupuy-DÎitemps.  Les  béné- 
fices nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  165.109  fr.  41, 
,  ontre  LOS. 305  fr.  en  L906. 

Après  avoir  consacré  4S.(i6'i  fr.  à  des  amortisse- 
ments, ['assemblée  a  décidé  la  distribution  d'un  divi- 
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dende  de  55  fr.  aux  actions  privilégiées  et  de  30  fr. 
aux  actions  ordinaires,  sous  déduction  tics  impôts. 
Une  somme  de  5.151  fr.  a  été  reportée  à  nouveau. 
MM.  Dupuy-Dutemps,  Saint-<  lermain  et  Violet,  ad- 
ministrateurs sortants,  ont  été  réélus;  M.  Claude 
Goujat  a  été  nommé  commissaire  des  comptes. 

Ces  résultats  font  le  plus  grand  honneur  au  direc- 
teur de  l'Agence  Fournie);  notre  excellent  confrère 
M.  Armam  1  Ma  ver. 


Compagnie  Industrielle  des  Procédés  Raoul 

Pictet.  —  Les  bénéfices  bruts  du  dernier  exercice  de 
cette  Société  sont  restés  à  peu  de  chose  près  les  mêmes 
que  ceux  de  l'exercice  précédent.  Voici,  d'ailleurs,  le 
bilan  établi  au  :>1  décembre  1906,  date  de  clôture  de 
l'année  sociale,  que  nous  comparons  à  celui  établi  au 
31  décembre  1905  : 

Bilan  au  31  décembre 
1905  1006 

Actif  (En  francs) 
Propriétés  commerciales  et  in- 
dustrielles   667.707  83  6:38.707  Fb 

Immeubles  rue  d'Ail. -magne   79.S99  50  79.399  50 

Amortissement  d'actions   136. 8C0    »  17 2 . 575  » 

Encaisse,  rentes  françaises,  ac- 
tions et  obligations.'.   130.087  55  147.891  30 

Effets  en  portefeuille   -216.762  40  222.792  45 

Matériel  d'exploitation   79.377  60  74.901  » 

Matières  premières  et  marchan- 
dises  38.418  20  40.932  60 

Lovers  et  assurances  d'avance. .  5.170  35  5.060  33 

Mobilier   500   »  500  » 

Débiteurs  divers   396.983  07  368.262  05 

Total  de  l'actif   1.751.206  52  1.751.022  70 

Passif  ' 

Capital   1.350.C00   »  1.350.000  » 

Réserve  légale   119.425  51  121.337  78 

Effets  à  payer   38.854  85-  34.356  80 

Soldf»  de  coupons  à  paver   3.156  25  3.189  37 

Créditeurs  divers  '.   184.093  33  176.387  75 

Bénéfices  disponibles   55.676  58  65.751  » 

Total  du  passif   1 .751  206  52   1.751.022  70 

Les  bénéfices  disponibles  accusés  par  les  bilans  ci- 
dessus  ressortent  des  Comptes  de  Profits  et  Pertes 
ci-après  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1905   ~  îoblT" 

Froduits  (En  francs) 

Bénéfices  sur  chlorures,  marchan- 
dises générales  et  divers   30.427  18     32.037  42 

Bénéfices  sur  anhydride  sulfureux  et 

machines   159.682  35   162.243  35 

Bénéfices  sur  intérêts  et  escomptes . .  10.355  38     10.473  95 

Total  des  produits   200.464  91  2(4.784  72 

Charges 

Frais  g.'n.-raux   30.499  42  27.135  68 

Publicité  ,   20.097  60  16.636  20 

Contentieux   5.964  75  5.362  45 

Commissions   28. (-94  20  25.378  70 

Voyages   5.004  80  5.954  85 

Administrateurs   6.330   »  6.740  » 

Personnel   30.170  50  30.916  70 

Service  technique   15.073  48  19.084  80 

Amortissements  snr  divers   2.502  75  2.255  30 

Bénéfices  de  l'exercice   55.527  41  65.320  04 


200.464  91    204.784  72 


Pour  avoir  les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  le 
bilan,  il  convient  d'ajouter,  aux  bénéfices  des  deux 
derniers  exercices,  les  montants  réservés  précédem- 
ment, soit  149  fr.  17  pour  1005  et  430  fr.  90  pour  1906, 
ce  qui  donne  alors  les  soldes  disponibles  cités  plus 
haut,  soit  55.676  fr.  58  pour  1905  et  05.751  fr.  pour 
l'année  qui  vient  de  prendre  fin. 

L'augmentation  du  solde  bénéficiaire  va  permettre 


au  Conseil  d'administration  de  proposer  à  l'assemblée 
générale,  qui  se  tiendra  le  '•)  mars  prochain,  d'augmen- 
ter le  dividende  en  le  portant  à  8  fr.,  contre  5  fr.  45  en 
1905.  Ce  dividende  absorbera  environ  30.000  fr.  D'un 
autre  côté,  une  somme  de  '25.000  francs  environ  sera 
all'ectée  aux  fonds  de  réserve  et  d'amortissement,  et  le 
reste  sera  reporté  à  nouveau . 

Au  cours  du  dernier  exercice,  la  Société  a  pu  réduire 
dans  d'assez  sensibles  proportions  ses  frais  généraux 
et  sa  publicité.  Ces  réductions,  d'ailleurs,  marquent 
simplement  le  retour  à  un  taux  normal  ;  en  effet,  le 
rapport  du  Conseil  présenté  ii  la  dernière  as-embléo 
générale  mentionnait  une  sensible  élévation  des  sus- 
dites dépenses  et  en  expliquait  la  cause  en  s'exprimant 
ainsi  : 

«  Les  perfectionnements  apportés  à  nos  machines 
et  les  nouvelles  bases  sur  lesquelles  nous  avons  dû 
établir  nos  ventes  d'anhydride  et  de  soufre  nous  ont 
obligés  à  refondre  nos  catalogues  et  à  faire  une  publi- 
cité dont  le  résultat  s'est  fait  sentir  sur  l'exercice  cou- 
rant. Nous  aurions  pu  répartir  cette  publicité  sur 
plusieurs  exercices,  mais  nous  avons  pensé  qu'il  était 
plus  sage  de  ne  pas  en  grever  l'avenir.  » 

Comme  on  le  voit,  ce  ne  devait  être  là  qu'une  cir- 
constance passagère  et  le  dernier  exercice  semble 
bien  l'avoir  prouvé. 

Banque  Hypothécaire   Franco -Argentine.  — 

Comme  le  montre  le  rapport  présenté  à  l'assemblée 
générale  du  10  novembre  dernier,  les  opérations  de  la 
"  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine  »  ont  pris 
une  rapide  extension.  La  mise  en  culture  de  terres 
nouvelles  exige,  en  effet,  un  apport  incessant  de  capi- 
taux et  les  demandes  de  prêts  se  font  de  jour  en  jour 
plus  nombreuses. 

Pour  y  subvenir,  la  Banque  a  émis  des  obligations 
4  0/0.  Ces  titres  ont  pour  gage  les  prêts  hypothécaires 
réalisés  qui,  remboursables  en  or,  représentent  une 
valeur  fixe,  à  l'abri  des  fluctuations  du  change.  Les 
avances  ne  sont  consenties,  d'autre  part,  que  pour  les 
00  0/0  au  maximum  de  la  valeur  des  immeubles. 

En  dehors  des  prêts  hypothécaires,  les  obligations 
ont  un  gage  supplémentaire  dans  le  capital  de  25  mil- 
lions de  francs. 

En  ce  qui  concerne  les  actions,  elles  ont  reçu,  pour 
le  premier  exercice,  un  dividende  de  4  0/0  et  la  Bourse, 
en  les  faisant  bénéficier  dès  maintenant  d'une  prime 
de  75  fr.,  montre  qu'elle  compte  sur  une  plu— value 
importante.  On  ne  saurait  s'en  étonner,  si  l'on  consi- 
dère que  la  Société  Hypothécaire  Belge- Américaine, 
après  une  progression  ininterrompue,  distribuait  pour 
l'exercice  1905  un  dividende  de  17  25  0/0. 


Société  Prowodnik.  —  La  Société  Proirodnik 
l  Son  été  des  Fabriques  Russes  pour  ta  production  des 
articles  de  Caoutchouc,  Gulla-Percha  et  de  Télégraphie) 
a  été  constituée  en  1888,  par  ukase  impérial,  au  eapi- 
talde3.500.OOO  roubles,  porté  dernièrementà  7 .000. V  00 
de  roubles.  Elle  a  pourJmt  la  fabrication  de  tous  les 
objets  en  caoutchouc  et  principalement  des  *  galo- 
ches »,  qui  représentent  environ  70  0/0  de  son  chiffre 
d'affaires.  Elle  produit,  en  outre,  des  bandages  pour 
véhicules,  articles  de  toilette,  jouets,  instruments  chi- 
rurgicaux, vêtements  imperméables,  linoléum  et,  en 
général,  tous  les  articles  où  le  caoutchouc  est  utilisé. 

Pour  la  vente  de  ses  produits,  la  Société  ne  compte 
pas  moins  de  soixante-dix  succursales  réparties  dans 
les  centres  principaux  de  l'Empire  russe,  et  des  dépôts 
à  Paris,  à  Berlin  et  à  Vienne. 

Habilement  dirigée  au  point,  de  vue  industriel  et 
commercial,  et  très  prudemment  au  point  de  vue  finan- 
cier, elle  a  développé  ses  affaires  avec  une  rapidité  re- 
marquable. Le  chiffre  d'affaires,  qui  atteignait  déjà 
37  millions  de  francs  en  1905,  s'est  élevé  à  &3  mil- 
lions en  /.906'. 

Son  outillage  est  composé  des  machines  les  plus 
parfaites  que  la  France,  l'Allemagne,  l'Angleterre  et  la 
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Suisse  ont  pu  fournir.  Une  attention  particulière  est 
donnée  aux  besoins  du  personnel  à  la  disposition  du- 
quel la  Société  a  mis  des  habitations  confortables  à 
bon  marché,  un  hôpital  et  une  crèche,  ce  qui  lui  a  per- 
mis d'éviter  les  grèves  dont  la  plupart  des  industries 
russes  ont  souffert  récemment. 

Prowodnik  possède,  à  Riga,  des  usines  comprenant 
400  corps  de  bâtiments  couvrant  255.000  mètres  carrés 
et  occupant  0.000  ouvriers  et  250  employés. 

Elles  produisent  plus  de  10  millions  de  paires  de 
galoches  par  an  et  ne  suffisent  pas  aux  demandes,  la 
galoche  étant  la  chaussure  de  la  grande  majorité  du 
peuple  russe. 

La  situation  financière  de  la  Société  fait  ressortir  les 
points  suivants  : 

Au  Ie1'  janvier  1906,  les  réserves  dépassaient  4  millions 
de  roubles  pour  un  capital  de  3. 500.000  roubles,  mais 
en  estimant  les  terrains  à  leur  valeur  réelle  et  les 
stocks  de  matières  premières  à  leurs  prix  de  facture, 
le  montant  de  ces  réserves  diverses  aurait  été  supé- 
rieur de  plus  de  moitié.  En  y  ajoutant  les  prélève- 
ments de  prévoyance  que  la  Direction  se  proposera 
d'effectuer  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1906,  le  total 
des  réserves  atteindra  le  chiffre  de  6.800.000  roubles. 

Le  capital  vient  d'être  doublé,  donnant  ainsi  au 
fonds  de  roulement  la  puissance  nécessitée  par  l'ex- 
pansion des  affaires. 

Les  bénéfices  de  1906  ont  dépassé  1.800.000  roubles, 
soit  plus  de  50  0/0  du  capital  ancien,  de  sorte  que 
même  si  l'augmentation  du  capital  ne  produisait 
aucun  accroissement  de  bénéfices,  ceux-ci  représente- 
raient encore  plus  de  25  0/0  du  capital  à  rémunérer. 

Le  dividende  de  12  0/0  ou  32  francs  qui  sera  pro- 
posé à  la  prochaine  assemblée  paraît  donc  un  mini- 
mum pour  l'avenir  et  il  semble  pouvoir  être  élevé 
d'autant  plus  aisément  que  les  réserves  sont  déjà  con- 
sidérables. 

Compagnie  Concessionnaire  des  Docks  et  Port 
de  Bahia.  —  Nous  disions,  précédemment,  que  la 
concession  dont  la  Compagnie  Concessionnaire  des 
Bocks  et  Port  de  Bahia  est  titulaire,  pour  l'exécution 
des  travaux  d'amélioration  et  l'exploitation  des  Docks 
et  du  Port,  est  déterminée  par  quatre  décrets  successifs 
du  gouvernement  fédéral,  aux  dates  des  3  janvier  1891, 
23  janvier  1906.  6  juin  1905  et  21  août  1906.  Nous 
devons  aujourd'hui  ajouter  que  le  Port  de  Bahia  est  le 
débouché  naturel  d'une  région  plus  vaste  que  l'Europe 
et  qui  comprend  notamment  les  Etats  de  Minas  Geraes 
et  de  Bahia.  Aussi,  malgré  la  médiocrité  de  ses  instal- 
lations, vient-il  au  troisième  rang,  après  Rio  ctSantos, 
comme  importance  de  trafic.  Une  fois  le  programme 
d'amélioration  actuellement  en  cours  d'exécution  ter- 
miné, il  faut  s'attendre  à  un  développement  remar- 
quable du  mouvement  général  du  port.  En  ne  tablant 
que  sur  la  moyenne  obtenue  pendant  les  quinze  der- 
nières années,  on  arrive  à  un  chiffre  de  recettes  de 
2.647.000  fr.  Si  l'on  ajoute  à  cette  somme  le  montant 
de  l'impôt  douanier  de  2  0/0  affecté  en  garantie  aux 
obligations,  on  obtient  4.638.000  fr..  total  de  beaucoup 
supérieur  au  service  d'intérêt  ef  d'amortissement  des 
obligations  qui  sont,  en  outre,  gagées,  rappelons-le, 
sur  tout  l'actif  de  la  Compagnie. 


The  Da  Mello  Brazilian  Rubber  Company, 
Limited.  on  .nous  communique  la  dépêche  sui- 
vante : 

Conseil  d'administration  de  Mello  Brazilian  Rubber  Cy 
iri'autorisc  à  vous  aviser  que  notre  maison  do  Manaos  a  reçu 
J.-ltro  accompagnant  1)5.000  Kilos  caoutchouc  et  annonçant 
arrivée  M.  I"  Mello  même  semaine  avec  300.000  kilos  Bup- 
idêmentairee.  —  liâmes,  secrétaire. 

L'envoi  des  800000  kilos  qui  descendent  l'Amazone 
sur  l'un  des  steamers  de  la  Compagnie  est  le  plus  im- 
portant qui  ait  été  fait  jusqu'à  ce  jour  par  une  entre- 
prise de  caoutchouc. 

Au  chiffre  des  envois  ci-dessus  il  faut  ajouter  les 
138.000  kilos  livrés  au  coure  du  premier  trimestre. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves   (  Loi  du  11  ma,'  ^ 

iwS.ii  \?.L  l  Ex-banques  département. 
mobiUres}  Loj  dn\  juin'l857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


31  janvier 


2.645  945.043 
985- 105. 202 


3.631.650-246 

f.9.972 
671.418.525 
£8.874  331 
1C6  239 
714-961  016 
860.000 
215.100 
186.055-237 
380.024.873 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.624  757 
100.000.000 
4.000.000 
27.675-079 

853477 
8.407.444 

137.398.377 


6  215  165  426 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
.026  533.055 
20-697  075 
8  812.321 
198  155  467 
449-344  605 
108. 022.67 7 
3.961.195 
5.783.996 
2.767.167 
165.512  357 


février 


2. 646. 63*. 691 
985.864  292 


3t32.502.984 

192.206 
£01.448.861 
58-874.331 
88.724 
615.671.780 
274.000 
236.600 
183.310.323 
395.b20.006 
180.000.000 
10. OOO.OOO 
2.980.750 
99.624.757 
100. 000. 000 
4.000.000 
27  677.530 

874  627 
8.407.444 
122.480.434 


i. 944  465.362 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9-125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4  843  488.000 
21.460  132 
8.386-841 
1< 0.100. 704 
481.524  848 
71.189.910 
3  572  440 
6-701.212 
2.767.167 
120.258  538 


Total   6-215.165.426    5  944-465.362 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


12  février 

11 féviier 

9  février 

8  février 

7  février 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.376.8 

4.305.4 

4. 372. 5 

4.736.5 

4-M3.5 

Encaisse  or  

2  5i6.6 

2.348-7 

2.754.2 

2.848.2 

2-646.6 

—     argent .... 

1.091.4 

1.105.8 

1-103.1 

1  058.1 

985.9 

Portefeuille  

660.9 

776  2 

620.4 

921.0 

1.176.1 

Avances  aux  partie. 

437-1 

481  0 

501.3 

497.7 

579.1 

—      à  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

105.3 

145.3 

193  8 

209.6 

160.1 

—  partie. 

388.5 

40!)  2 

563  2 

526.0 

552.7 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets (milliers  frl 

3-327.0 

4.232.3 

2.783.1 

3  367-5 

5.826.6 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  linances  en  date  du  19  janvier  1907,  l 'intérêt  di  s 
bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  21  janvier  1907  inclu- 
sivement : 

Al  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois; 
A  2  3/4  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  six 
mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  six  mois  à  un  au. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  4  février  présent  mois,  les  12.500  obligations 
nouvelles  de  500  francs  i  0/0,  n°-  37501  à  50000,  do  la  Société 
d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice  sout  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Os  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  dos  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  noire  marché,  se  trouve  porté  de  37.500 
à  50.00C. 


Depuis  le  4  lévrier  présent  mois,  les  L2.000  obligations 
nouvelles  de  500  francs  4  0/0,  u-  12001  à  24000,  de  la  Coin- 
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pagine  Général?  d'Eclairage  de  Bordeaux  sont  admises  aux 
négociations  de  La  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  siu  notre  marché,  se  trouve  porté  de  1*2.000 
à  21.000.   

Depuis  le  4  février  présent  mois,  les  19.000  obligations 
nouvelles  de  500  francs  4  0/0,  n°4  31001  à  50000,  de  la  Banque 
Hypothécaire  Franco-Argentine  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  31.000 
à  50.000. 


Depuis  le  G  lévrier  présent  mois,  les  30.000  actions  nou- 
velles de  100  fr..  libéréts  et  au  porteur,  n°*  50001  à  80000,  de 
la  Compagnie  des  Tréfileries  du  Havre,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  50.000  à  80.000. 

Les  actions  a-'  1  à  50000  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante  :  «  Capital  porté  à  8.0O0.C00  de  francs  par 
délibérations  des  assemblées  générales  des  1"  et  28  décem- 
bre 1006.  >. 


Depuis  le  G  février  présent  mois,  les  6.174  actions  nou- 
velles de  500  fr.,  libérées  et  au  porteur,  n"*  70001  à  76174,  do 
la  Société  Française  des  Nouvelles  Galeries  Réunies,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partit  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  noire  marché,  se  trouve  porté  de  70.000  à  76.174. 

Les  actions  n"  1  à  70000  doivent  être  munies  des  deux 
estampilles  suivantes  :  «  Société  anonyme  au  capital  de 
35. 000.000  de  francs  »  et  «  Société  anonvmo  au  capital  de 
39.000.000  de  francs.  » 

Par  suite  de  l'émission  à  •257  fr.  50  de  50.000  actions  nou- 
velles de  250  fr.  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
motrice,  dont  la  souscription,  ouverte  du  2  au  18  février 
présent  mois,  est  réservée  par  préférence  au>?  anciens  ac- 
tionnaires, à  raison  d'une  action  nouvelle  pour  deux  actions 
anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  11  février 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux 
rubriques  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  6  février  présent  mois,  les  10.COO  actions  nou- 
velles de  500  fr.,  libérées  et.  au  porteur,  n"  40001  à  50000,  de 
la  Compagnie  Générale  du  Gaz  pour  la  France  et  l'Etranger, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse  au  comptant. 

Os  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes, 
jusqu'au  paiement  du  solde  du  dividende  afférent  à  l'exercice 
1906-1907. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  40.000  à 
50.000. 

A  partir  de  la  même  date,  les  actions  n"',  1  à  40CO0  ne 
sont  plus  négociables  qu'en  litres  nouveaux,  coupon  n°  51 
attaché. 

Depuis  le  6  février  présent  mois,  les  actions  et  les  obliga  * 
lions  4  1/2  0/0  de  l'Est-Lumière  (Compagnie  d'Electricité  de 
l'Est-Parisien)  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
do  la  Cote. 


00. 000  actions  de  100  fr.,  entièrement  libérées  etau  porteur, 
jouissance  décembre  1900,  ex-coupon  u"  1. 

Les  actions  n°"  1  à  40000  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante  :  •<  Capital  porté  à  G  millions  divisé  en  G0. 000 
actions  de  100  fr.  Décision  de  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire du  29  juin  1905  ». 

Et  14. C01  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  n"'  1  â  14000! 
émises  à  475  fr.  ;  remboursables  au  pair  en  25  années,  de 
1905  à  1030,  par  tirages  au  sort  semestriels  en  mai  et  no- 
vembre, sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir 
do  1910. 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  moitié  loi"  janvier 
et  1er  juillet. 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1907. 

Siège  social  à  Alfortvillc  (Seine). 

Service  des  titres  et  des  coupons 
Générale,  rue  de  Provence,  54. 


Paris,  à  la  Société 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  décembre  1906 

Reçu  des  déposants  : 

Paris         302.770  vers. (dont  11. 1131°"  vers.) 

Départem"463.429     —  (  —   29.093  — 

Ensemble .  7G6 .199  40. 206 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères  

Payé  à  leurs  héritiers. 


8  966.494  52 
5.259.808  52 

14.226.303  04 


8.738.594  .33 


Remboursements  do 
capitaux  réservés   1.223.653  30 

Ensemble   9.962.247  63 


209.529 


Los  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à. . . . , 
aux  noms  de  1 .910  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   46.178.574  » 

réparties  entre  338.179  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   50.236.876  98 

Elle  a  placé  : 

En   obligations  départementales  et  commu- 
nales .'   58.581.767  19 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  janvier  1907  : 

Dépôts  de  fonds   7.366.260  38 

Retraits  de  fonds   9.466.919  94 


Excédent  de  retraits   8.100.669  56 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  31  janvier  1907: 

3.248.516  fr.  06. 
Capitaux  employés  en  acbats  de  rentes,  du  21  au  31 

janvier  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.536.211  fr.  43; 

2e  .Four  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3  720.247  fr.  45. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C») 
du  8  au  14  janvier  1907  (2"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètre! 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p' 1907 

1907 

19C6 

1907 

1906 

2.916 

919 

908 

1.777 

1.757 

+ 

20 

Paris-Lyon-Méditer. . 

9.535 

8.630 

8  340 

16  600 

16.110 

+ 

490 

—   Chemins  Algériens 

171 

383 

323 

+ 

40 

Nord  

3.765 

»59l 

4  53» 

8  869 

8.967 

98 

Ouest  

5.851 

3  129  3  019 

6  215 

6.(163 

+ 

152 

Orléans  

7. 212 

4.105 

3  993 

7.9-ïU 

7  637 

+ 

293 

Est  

«.862 

3.6S7, 

3  482 

7.097 

6. 887 

+ 

210 

Midi  

3.831) 

1 -4-K2, 

1 . 900 

3  841 

3.716 

+ 

125 

898 

17s 

1.73 

366 

341 

+ 

25 

1.3S6 

■m 

146 

458 

321 

+ 

137 

Ouest-Algérien  .... 

296 

64 

64 

131 

12  i 

+ 

8 

Lignes  Algériennes .  . 

925 

Sij 

64! 

142 

I2i 

19 

lo3t 

21 1 

20  ! 

43 

44 

1 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  Bourse  de  Paris  a  témoigné,  cette  semaine,  d'une 
certaine  incertitude,  par  suite  des  nouvelles  contra- 
dictoires qui  nous  arrivaient  de  New-York.  Toutefois, 
ces  nouvelles  ayant  été  plus  satisfaisantes  par  la  suite, 
on  s'est  montré  généralement  mieux  disposé  au  fond. 

En  raison  de  l'amélioration  nouvelle  de  l'encaisse- 
or  de  la  Banque  d'Angleterre,  on  a,  dès  mardi,  laissé 
entrevoir  que  cet  Etablissement  serait  amené,  sous 
peu,  à  réduire  de  nouveau  le  taux  de  son  escompte. 
Cette  semaine,  cependant,  rien  n'a  été  modifié  à  Lon- 
dres sous  ce  rapport. 

Les  questions  en  suspens  ici  n'avaient  pas  encore 
reçu  de  solution  au  moment  de  la  clôture  de  la  Bourse 
d'hier.  On  savait  seulement  que  le  Conseil  des  minis- 
tres, dans  une  réunion  supplémentaire,  s'était,  dans  la 
même  journée,  occupé  du  projet  d'impôt  sur  le  revenu 
préparé  par  le  ministre  des  Finances,  mais  on  igno- 
rait encore  la  teneur  de  ce  projet  dont  les  lignes  prin- 
cipales, disait-on,  ne  seraient  connues  qu'après  la 
fermeture  du  Marché.  C'est  au  reste  ce  qui  a  fait  qu'au 
cours  de  la  séance  la  cote  a  été  tiraillée. 

ir  *  La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  a  attiré  de  nou- 
veau l'attention  du  Marché.  Elle  finissait,  il  y  a  huit 
jours,  à  95  fr.  12  1/2  à  terme.  Elle  est  passée  depuis  à 
96  fr.  05  et  clôture  à  95  fr.  67  1/2. 

Au  comptant,  on  s'est  montré  un  peu  hésitant  tout 
d'abord,  mais  on  finit  à  95  fr.  90  au  lieu  de  95  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  un  peu  irréguliers. 

L' Emprunt  2  12  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  reste 
à  78  fr.  25  ex-coupon,  contre  79  fr.  50  ;  Tmdsièn 
3  0/0  1892,  m  fr.  50,  contre  464  francs  ;  Indo-Chine 
3  1/2  0/0,  456  fr.  ;  nous  le  laissions,  la  semaine  der- 
nière, à  458  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr.  50. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
légèrement  hésitantes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  532  fr.  50  ex- 
coupon, contre  540  francs;  Obligations  3  0/0  1869, 
448  fr. 50  ex  coupon;  Obligations  3  0/0  1871,  404  fr.; 
elles  finissaient,  jeudi  dernier,  à  403  francs. 

U  Obligation  IS99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
clôture  à  417  fr.  50. 

Prochain  tirage  :  11  février,  Ville  de  Paris  1876. 

M  #  Les  actions  de  la  Banque  de  France  s'échan- 
gent à  4.000  fr.,  contre  4.005  fr.  la  semaine  dernière. 

■fc  *  Le  Crédit  Foncier  de  France  est  calme  à 
675  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  précédemment,  un  marché  actif. 

L' Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  restait  à 
503  fr.  75,  finit  à  504  francs;  Communales  2  60  0/0 
1879,  485  fr.  50  au  lieu  de  485  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  010  1  903,  494  fr.  50,  ex-coupon,  contre  498  fr.  50  la 
semaine  dernière  ;  Obligations  Foncières  1895,  475  fr., 
contre  4/0  fr.  25;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  180  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0 
1906,  509  francs,  gagnant  5  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'inscri- 
vent à  4(38  francs  ;  nous  les  laissions  à  470  francs 
jeudi  dernier. 

ir  ir  Lee  Sociétés  de  Crédit  ont  été,  quelques-unes 
tout  au  moins,  mouvementées  dans  la  séance  d'hier. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  clôture  à  1.530 
francs,  au  lieu  de  1.555  francs,  après  1 .520  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.241  francs,  finit 
ù  1.225  fr.  après  1 .218  francs. 

Le  bilan  de  cet  Etablissement  au  31  décembre  der- 
nier accuse  sur  celui  au  30  novembre  les  variations 
avivantes.  Augmentations  :  Espèces,  42.393.584  francs; 
Portefeuille,  51.480.519  fr.;  Avances  sur  garanties  et 
report  s,' 8. 301. 900  fr.;  Titres  en  portefeuille,  2.894.585 
Iran  ex  ;  Dépôts  à  vue,  i.  792.336  fr.;  Comptes  courants 
créditeurs,  89.430.714  fr.:  Acceptations,  3.333.641  fr.; 
bons  à  échéance  fixe,  356.44â  tv.  Diminutions  :  Comptes 


courants  débiteurs,  17.787.527  fr.;  Comptes  d'ordre  et 
Divers,  4.133.979  francs. 

La  Société  Générale  se  traite  à  667  francs,  sans 
changement. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  qui 
finissait  à  712  francs,  se  retrouve  à  7C0  francs  au 

comptant. 

La  situation  de  cet  Etablissement  au  31  décembre 
présente,  sur  celle  du  mois  précèdent,  les  variations 
ci-après:  Augmentations  :  Caisse,  16.695.746  fr.  ;  Por- 
tefeuille, 31.548.872  fr.  ;  Beports,  6.691.544  fr.  ;  Titres, 
759.117  fr.  ;  Avances,  2.386.421  fr.  ;  Débiteurs  par 
acceptations,  5.726.729  fr.  ;  Comptes  de  chèques  et 
Comptes  d'escompte,  37. 984. 439  fr.  ;  Comptes  courants 
créditeurs,  7.355.991  fr.  Diminutions:  Effets  à  l'en- 
caissement, 3.562.438  fr.  ;  Comptes  courants  débiteurs, 
5.937.714  fr.  ;  Participations  financières,  2.803.298  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  785  fr.  ;  nous 
la  laissions  à  795  francs. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  670  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  se  traite  à  272  francs,  au  lieu  de  270  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  ferme  à  132  francs. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  s'échangeait 
la  semaine  dernière  à  949  fr.,  e-t  à  900  Ir. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  traite  à  1.330  fr.,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  clôture  à  1.350  francs 
contre  1.359  francs. 

La  Rente  Foncière  est  hésitante  à  538  francs,  contre 
540  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  bien 
tenues  à  160  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la- Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  recherchées  à  403  francs. 

>  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  se  sont  montrées  fermes. 

Le  Nord,  qui  finissait  à  1.756  fr.,  est  à  1.763  fr.; 
Lyon,  1.325  fr.,  contre  1.322 fr.;  Orléans,  1.355  fr.,  au 
lieu  de  1.300  fr.;  Est,  884  francs  ;  il  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  879  fr.  50;  Midi,  1.099  fr.,  contre  1.096 
francs  ;  Ouest,  847  francs,  contre  845  francs. 

Pour  les  deux  premières  semaines  de  1907,  les  recet- 
tes de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  sur  celles 
de  la  même  période  de  1906  les  variations  suivantes  : 
Augmentations:  Paris-Lyon,  490.000  francs;  Ouesl, 
152.000  fr.  ;  Orléans,  293.000  fr.  ;  Est,  210.000  fr.  ; 
Midi,  125.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  98.000  fr. 

>f  -fr  Le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  et  Com- 
merciales a  été  plutôt  calme  au  point  de  vue  des  varia- 
tions de  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  reste  à  328  fr.,  contre  334  fr. 

inaction  du  Métropolitain  de  Parisest  à  500  francs, 
au  lieu  de  523  francs. 

On  semble  croire,  en  Bourse,  que  cette  Compagnie 
répartira,  pour  1900,  un  dividende  de  20  francs,  connue 
pour  l'exercice  1904,  et  contre  19  francs  en  1905. 

Pour  le  mois  de  janvier  1907,  les  recettes  île  ce1  te  Com- 
pagnie s'élèvent  à  3.201.251  fr.,  contre  2.502  982  fr.  75 
en  janvier  1906. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud, 
qui  était  à  249  fr.,  cote  248  francs. 

La  Thomson-Eouslon,  qui  était  à  752  francs,  linit  à 
753  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  166  francs,  contre  168  francs. 

Aucune  entente  n'est  encore  intervenue  entre  cette 
Compagnie  et  ses  employés  et  ouvriers.  La  grève  con- 
tinue donc. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  ci  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont) 

termi  ï       fr.  à  terme,  h  a  299  Er.  au  comptant. 

Cette  Société,  comme  on  sait,  a  été  créée  pour  ex- 
ploiter le  puissant  groupe  d'industries  électriques  créé 
a Jeuimonl  parla  Ctvmpagnie  Générale  de  Railtoays  et 
|  d'Electricité  et  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
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des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques.  Au 
.bout  de  deux  années  d'exploitation,  il  a  fallu  tripler 
les  ateliers  de  Jeumont,  surchargés  de  commandes  ; 
aussi  l'extension  rapide  prise  par  ces  établissements 
parait-elle  assurer  un  brillant  avenir  à  la  filiale  de  la 
Parisienne  Electrique  et  de  la  Compagnie  de  Railways 
et  d'Electriciié. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  que  nous  laissions 
à  429  francs,  se  retrouve  à  430  francs. 

UOmnium  Lyonnais  s'inscrit  a  112  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  323  francs. 

Les  50. (M}0  actions  nouvelles,  émises  au  prix  de 
"257  fr.  50  par  la  Société  a" Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  sont  exclusivement  réservées,  par  pré- 
férence, aux  actionnaires  actuels  de  la  Société  dans  la 
proportion  de  une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes. 

Ce  droit  doit  être  exercé  avant  le  18  février  1907. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, qui  était  à  230  francs,  finit  à  232 fr.  ;  actions 
ordinaires  des  Messageries  Maritimes,  278  francs,  au 
lieu  de  276  francs  ;  actions  des  Chargeurs  Réunis, 
•670  francs  au  comptant  ;  elles  cotaient  672  francs  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  clôturait  à 
668  francs,  cote  670  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  clôturaient  il  y  a  huit  jours  à  240  francs,  sont  à 
246  francs. 

Les  Obligations  5  O'O  des  Chemins  de  fer  de  Santa- Fê 
sont  demandées  à  639  francs  ;  Obligations  4  1/2  Q/0, 
oOO  francs. 

Les  recettes  brutes,  pendant  le  mois  de  décembre 
1906,  du  réseau  exploité  par  cette  dernière  Compagnie 
(1.502  kilomètres)  se  sont  élevées  à  1.472.800  francs, 
contre  1.756.190  francs  en  décembre  1905. 

L'action  Suez  est  à  4.5^5  francs,  contre  4.500  fr.  la 
semaine  dernière. 

Pour  le  premier  mois  de  l'année  1907,  les  recettes  du 
Canal  de  Suez  se  sont  élevées  à  9.250.' 00  francs,  contre 
9. 754. 21 't  francs  en  1905  et  11.256.742  francs. 

Les  Omnibus,  qui  cotaient  899  francs,  restent  à 
872  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  quatrième 
semaine  de  1907,  se  sont  établies  à  780.649  fr.  20,  con- 
tre 797.913  fr.  25  pendant  la  même  semaine  de  1906, 
d'où  une  diminution  de  17.264  fr.  05  pour  l'année 
en  cours.  Du  1er  an  28  janvier,  les  recettes  totales  pour 
1907  se  chiffrent  par  3.342.143  fr.  55,  en  moins-value  de 
96.863  fr.  25  sur  celles  de  la  même  période  de  1906. 

Les  actions  des  Voitures  à  Paris  se  tiennent  à  263 fr., 
au  lieu  de  245  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  294  fr.  50,  contre  294  francs. 

Nous  avons  à  diverses  reprises  signalé  l'activité  de 
cette  Société.  Nous  pouvons  au  jourd'hui  préciser  davan- 
tage en  indiquant  que  le  chiffre  des  commandes  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  1906-1907  dépasse  de  plus  du 
double  celui  de  la  même  période  de  l'exercice  antérieur. 

ic  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  montrés 
d'abord  généralement  fermes,  mais  ils  ont  étéplus 
mous  par  la  suite. 

Le  4  01 0  Brésilien  1889,  qui  cotait  86  fr.  90  jeudi 
dernier  cote  84  fr.  90. 

U Argentin  4  n/0  1896  (Rescision),  se  traite  à 
93  fr.  85.  contre  93  fr.  70. 

La  f&nfe  Extérieure  Espagnole  reste  à  94  fr.  70,  au 
lieu  de  95  fr.  15. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  102  fr.  55  à  terme. 

Les  Fonds  Hwses  ont  été  très  fermes. 

Le  .5  0  0  1906  libéré  s'est  élevé  de  89  fr.  90  à  90  fr.  90 
pour  rester  à  90fr.35;  Russe30,0  1891-1894.  64 fr.  35, 
au  lieu  de  6'i  fr.  25;  Russe  3  0/0  1896,  63  fr.  05, 
contre  62  fr.  95. 

La  Renie  Serbe  Unifiée  4  0/0,  s'inscrit  à  84  fr.  37, 
au  lien  de  84  fr.  85. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/O  est  à  96  fr.  75,  au 
lieu  de  97  fr.  10. 


*  ir  La  Banque!.  R.  P.  des  f'ays-Autricliicns  clô- 
tura à  517  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  reste  à  694  francs; 
elle  cotait  694  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  ;'i  136  francs  à  terme 
et  à  138  francs  au  comptant,  contre  137  fr  et  140  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  u  233  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  du  Nord  flnit  à  1.140  fr.  au  comptant, 
recherchée  ainsi. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  s'est  toujours 
montré  actif. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à  686  francs 
au  comptant,  contre  690  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.004  fr., 
au  comptant,  au  lieu  de  1.000  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  retrouve  à  492  fr. 
au  lieu  de  490  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  fermes 
à  393  francs,  et  celles  de  la  Banque  de  l'Etat  de  Mexico 
à  389  francs. 

Les  Obligations  du  Port  de  Rosario  sont  recherchées 
à  498  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
un  peu  moins  bien. 

Les  Andalous  clôturent  à  248  fr.,  contre  252  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  282  fr.,  au  lieu  de  288  fr.  ;  Sara- 
gosse,  440  fr.,  contre  447  fr. 

Pour  les  deux  premières  semaines  de  1907,  les  re- 
cettes des  trois  principales  Compagnies  de  chemins  de 
fer  espagnols  présentent,  sur  celles  des  deux  premières 
semaines  de  1906,  les  augmentations  suivantes  :  Ma- 
drid-Saragosse,  145.555  pesetas;  Nord  de  l'Espagne, 
75.748  pesetas;  Andalous,  767  pesetas. 

La  Sosnowice  est  montée  de  1.376  fr.  à  1.420  fr.  ; 
elle  finit  à  1.390  francs. 

La  Briansk  est  calme  à  324  fr.,  contre  328  francs. 

Le  Rio-Tnito,  qui  finissait  à  2.285  francs,  a  pro- 
gressé à  2.363  francs  et  clôture  à  2.333  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  s'échange  à 
370  francs,  contre  309  francs  ;  action  privilégiée, 
38  >  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Du  Ie1'  au  20  janvier  1907,  les  recettes  de  la  Compa- 
gnie Internationale  des  Wagons-LUs  et  des  Graiuls 
Express  Européens  se  sont  élevées  à  893.333  francs, 
contre  801.840  francs  pendant  la  même  période 
de  1906,  soit  pour  l'année  en  cours  une  plus-value  de 
91.493  francs. 

Cette  Compagnie  vient  de  signer  plusieurs  contrats 
très  importants. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria 
à  Mina*  demeurent  actives  et  fermes  à  459  francs. 

Ces  titres  constituent  un  placement  qui  s'établit  à  près 
de  5  1/2  0  0  sans  tenir  compte  de  la  prime  d'amortisse- 
ment. Piappelons  que  les  garanties  dont  ils  sont 
revêtus  se  décomposent  ainsi  :  garantie  kilométrique- 
or  du  gouvernement  brésilien,  et  garantie  générale 
sur  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de  la  Compagnie  situés 
au  Brésil. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  s'est  occupé  assez  activement  sur  ce  Marché,  cette 
semaine,  et  les  Valeurs  Industrielles  Russes  ont  été  parti- 
culièrement actives. 

Le  Brésil  5  0/0  4895  a  détaché  mardi  son  coupon  semes- 
triel. Il  flnit  lourdement  à  95  fr.  47.  Argentin  4  0/0  Mixte, 
89  fr.  90,  contre  89  fr.  95. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  flnit  à  75  fr.  32, 
contre  75  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  ô  0/0  Intérieur  s'échange  à  53  fr.  70,  contre 
53  fr.  45;  Mexicain  3  0!0  Intérieur  34  fr.  92,  au  lieu  de 
34  fr.  42. 

La  Rente  Chilienne  5  lfi  0/0  est  demandée  à  94  fr.  70. 
Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
se  traitent  à  1.558  francs. 
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L'obligation  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
vaut  477  francs. 

Cette  institution  a  dû,  en  fin  1903,  dès  la  deuxième  année 
de  son  existence,  porter  son  capital  de  5  à  10  millions  de 
francs,  afin  de  pouvoir  faire  face  aux  nombreux  prêts  qui  lui 
étaient  demandés.  Le  premier  exercice  a  donné  un  bénéfice 
disponible  de  13  0/0  du  capital  appelé;  le  second,  un  bénéfice 
net  de  20  0/0,  et  celui  qui  vient  de  prendre  fin  le  31  décembre 
dernier,  un  bénéfice  de  22  0/0  environ  du  capital  appelé,  qui 
est,  comme  on  sait,  divisé  en  actions  nominatives  de  500  fr. 
libérées  seulement  de  25  0/0.  Le  solde  de  75  0/0  n'est  pas  des- 
tiné aux  opérations  sociales.  Il  constitue  une  réserve  extraor- 
dinaire de  garantie  toujours  réalisable  et  qui  vient  doubler 
le  gage  des  obligations  émises  en  contre-partie  des  prêts  hy- 
pothécaires. Ces  derniers  n'excèdent  d'ailleurs  jamais  G0  0/0 
de  la  valeur  en  gage.  Aux  cours  actuels,  les  obligations  rap- 
portent plus  de  4  1/4  0/0. 

Les  obligations  ô  0/0  des  Docks  du  Port  de  Bahia  sont 
recherchées  à  460  francs. 

Le  Cape  Copper  se  tient  à  239  francs,  après  2'ii  fr.  au  plus 
haut,  contre  207  fr.  50. 

La  Tltnrsis  termine  à  229  fr.  50,  après  235  francs,  contre 
218  fr.  50. 

La  Harpener  clôture  à  1.661  francs,  contre  1.640  francs  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  New  Egyptian  e.st  ferme  cetle  semaine,  avec  un 
bon  courant  de  transactions,  à  42  fr.  50  les  coupures  de 
25  titres  et  44  francs  les  unités.  On  a  les  meilleures  nouvelles 
d'une  des  filiales  de  la  New  Egyptian  C'°,  la  Mènzaleh  Canal 
Navigation  Company,  dont  les  travaux  se  poursuivent  avec 
succès.  Quand  ces  travaux  seront  terminés  et  que  le  Canal 
qui  reliera  le  lac  Mènzaleh  au  Canal  de  Suez  sera  creusé,  il 
est  à  prévoir  qu'une  hausse  importante  se  fera  sentir  sur  les 
titres  de  la  Mènzaleh  Company  et  par  suite  sur  ceux  de  la 
New  Egyptian. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  valent  838  francs, 
contre  821  francs. 

Les  Usinas  Maltzof  s'échangent  à  1.061  francs. 

L'action  Dnieprovicnne,  qui  finissait  à  1.428  francs,  est  à 
1.484  francs. 

Les  Aciéries  du  Bonetz  cotent  880  francs. 

La  houbowàia-Balka  est  à  1.450  francs,  au  lieu  de  1.305 
francs  il  y  a  huit  jours.  ' 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  reste  à  360  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railwny  est  à  458  fr. 

L'action  Huanchaca  s'échange  à  124  fr.  ..,  contre  123 fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  se 
tient  à  733  francs,  contre  695  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  s'inscrit  à  6.012  francs:  elle  cotait  6.228 
francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlilz  est  recherchée  à 
283  fr.  50. 

C'est  le  Ie'  mars  prochain  que  ces  litres  vont  détacher  un 
coupon  semestriel  de  0  fr.  25.  Tout  indique  que,  lorsque  les 
travaux  seront  achevés,  leur  dividende  sera  notablement 
supérieur  à  l'intérêt  intercalaire  de  5  0/0  actuellement  assuré, 
et  l'on  sait  que  les  entreprises  de  ce  genre,  à  raison  du  carac- 
tère de  stabilité  de  leurs  bénéfices,  se  capitalisent  toujours  à 
un  taux  bien  inférieur  à  5  0/0. 

L'action  Syndicat  Minier  consolide  à  168  francs  ses  pré- 
cédentes étapes  de  hausse.  L'un  dys  administrateurs  espa- 
gnols de  la  Société,  M.  le  marquis  de  Vadillo,  vient  d'être 
nommé  par  le  Cabinet  Mania  gouverneur  de  Madrid. 

L'action  des  Charbbnnages  de  Laviana  clôture  a  128  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Hunta-t'è  Unissent  à 
293  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  '/Animer  restent  à  82  fr.  50. 

Le  marché  de  L'action  British  Molybdéniie  continue  à  faire 
preuve  de;  fermeté  ù  53  francs. 

L'action  De  Met  lu  Brazilian  Itubber  est  recherchée  à 
~fl  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  est  de  nouveau 
bien  tenue;  elle  reste  à  294  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxaulos 
Electriques  est  demandée  à  129  francs. 

On  fait,  remarquer  qu'un  des  éléments  de  réussite  commer- 
ciale do  cette  Compagnie  réside  dans  la  réduction  de  ses  frais 
généraux  par  BU'te  do  son  entente  avec  les  Curages  Krièger 


et  Brasier  qui  lui  fourniront  ses  voitures  et,  de  plus,  sa 
direction,  son  personnel,  son  contrôle,  etc.  Par  suite,  aucune 
période  d'installation  ni  d'essais;  tout  devra  marcher  dès  le 
premier  jour.  Ajoutons  que  le  garage  est  rue  de  la  Boétie,  en 
plein  centre,  et  que  toute  perte  de  temps  pour  venir  aux 
stations  ou  aller  remiser  est  évitée. 

Les  actions  de  la  Photographie  animée,  se  traitant  à 
32  fr.  25. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
cette  Société  tenue  à  Londres,  le  4  février  1907,  a  voté  la 
conversion  de  30.000  actions  ordinaires  en  actions  privilé- 
giées. Ces  actions  privilégiées  ont  droit,  avant  toute  réparti- 
tion, à  6  0/0  de  dividende  et  participent  ensuite  dans  tout 
excédent  de  bénéfices  au  même  titre  que  les  70.000  actions 
formant  le  complément  du  capital.  Le  vote  de  l'assemblée 
assure  ainsi  aux  actions  privilégiées,  en  tous  temps,  6  0/0  de 
dividende  de  plus  qu'aux  actions  ordinaires.  En  conséquence, 
un  dividende  de  10  0/0  sur  les  actions  ordinaires  assurerait 
16  0/0  aux  actions  privilégiées. 

L'Union  des  Tramways  est  recherchée  à  83  francs.  Cette 
entreprise  a  pris  une  grande  part  dans  la  constitution  du 
Central  Electrique  du  Nord. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à  127 
francs,  contre  122  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  travaux  d'aménagement  des  usines  se  poursuivent 
avec  une  très  grande  activité,  de  manière  à  ce  que  dès  la 
mois  de  mai  prochain,  la  fourniture  du  courant  puisse  être 
effectuée.  Les  premières  demandes  auxquelles  il  faudra  donner 
satisfaction  sont  celles  du  tramway  qui  dessert  Roubaix-Tour- 
coing, et  celles  du  chemin  de  fer  électrique  Lille-Roubaix- 
Tourcoing,  dont  un  tronçon  sera  mis  en  exploitation  à  cette 
date.  Ces  deux  entrepiises  seules  consommeront  plus  de 
9  millions  de  kilowatts-heure  par  an. 

On  fait  remarquer  qu'à  supposer  que  le  bénéfice  de  cette 
année  ne  soit  pas  supérieur  à  celui  de  l'exercice  antérieur,  le 
montant  attribué  au  capital  ne  serait  quand  même  pas  infé- 
rieur à  400.000  francs,  soit  8  0/0  de  sa  valeur  nominale. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  à  117  francs. 

On  sait  que  cette  Compagnie,  constituée  en  août  dernier, 
s'est  rendue  propriétaire  des  auciens  Etablissements  Prosper 
Lambert.  D2  ce  fait,  elle  est  en  possession  d'un  important 
immeuble,  nouvellement  construit,  dans  lequel  sont  installés 
les  usines,  les  ateliers,  les  bureaux,  les  magasins,  etc.,  plus 
trois  maisons  d'habitation,  le  tout  occHpant  une  superficie  de 
7.000  mètres  et  sis  à  Nanterre,  route  Natioeale  de  Paris  à 
Cherbourg,  toute  l'installation,  l'outillage,  le  stock  de  mar- 
chandises en  magasin  (stock  d'une  valeur  de  200.000  francs. 

Les  Mines  de  Guergour  s'échangent  ù  820  francs. 

Les  travaux  de  mise  en  exploitation  de  celte  mine  se  pour- 
suivent très  activement.  Ils  confirment  sa  richesse. 

Les  actions  privilégiées  de  la  Compania  Minera  El  Rey 
sont  recherchées  à  103  francs. 

Il  existe  35.000  actions  privilégiées  et  35.000  actions  ordi- 
naires. Elles  ont  droit  à  un  intérêt  de  6  0/0  payé  bien  en- 
tendu tout  d'abord  aux  actions  privilégiées,  et  les  bénéfices 
en  excédent  sont  répartis  dans  la  proportion  de  60  0/0  à 
partager  entre  les  deux  catégories  d'actions,  le  solde  de 
40  0,0  étant  réservé  aux  porteurs  de  parts. 

La  Tclcmarken  Copper  se  montre  active  a  59  fr.  50. 

La  Canadian  General  Mining,  qui  valait  56  francs  la  se- 
maine dernière,  s'inscrit  à  33  francs. 

D'après  les  communications  fuites  parles  ingénieurs  de  la 
Compagnie,  les  exploitations  se  poursuivent  malgré  l'hiver 
sur  tous  les  points  attaqués,  quoique  avec  une  intensité 
moins  grande  que  durant  la  belle  saison,  les  gros  rende- 
ments no  pouvant  être  en  marche  qu'à  ce  moment-là. 

Toutefois,  on  confirme  qu'une  quatrième  perforatrice 
est  en  marche  à  Maisonneuve  au  deuxième  puits  dil  de  l'Ob- 
servatoire, et  qu'au  puits  de  la  décharge,  outre  le  travail  en 
galerie,  en  poursuit  l'approfondissement  de  telle  façon  que, 
au  moment  où  les  installations  électriques  que  l'on  projette 
d'effectuer  dès  le  printemps  seront  prêles,  la  Compagnie 
pourra  immédiatement  mettra  en  fonctionnement  sept  per- 
foratrices fonctionnant  utilement.  Les  ingénieurs  confirmentj 
d'autre  part,  qu'au  fur  el  à  mesure  des  approfondissements 
le  mica  de\  Lent  pins  beau  de  qualité. 


Voir  les  Tableaux  des  fours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


7  février  1907. 

Blé.  —  Los  conditions  atmosphériques  se  sont  encore  une 
fois  complètement  modifiées.  Depuis  plusieurs  jours  la  tem- 
pérature est  très  basse  ;  il  gèle  non  seulement  pondant  la 
nuit,  niais  aussi  pendant  la  journée. 

La  culture  ne  se  plaint  pas  de  ce  froid  rigoureux.  Elle 
estime  «ine  la  neige  qui  est  tombée  pendant  que  le  thermo- 
mètre effectuait  sa  descente  est  assez  abondante  pour  protéger 
les  champs. 

Les  producteurs  ne  sont  pas  cependant  tout  à  fait  rassurés  ; 
ils  craignent  que  le  régime  actuel  ne  persiste  pas  et  que  les 
blés  retardataires  n'aient  à  souffrir  de  l'inconstance  du  temps. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

lOjanv. 
1907 

17  janv. 
1907 

2'(janv. 
1907 

31jauv. 
1907 

7  févr. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

23  12 

23  12 

24  75 

23  37 

17  53 

17  51 

17  90 

18  19 

18  28 

Anvers  

16  £0 

16  50 

16  37 

16  37 

16  37 

22  87 

22  93 

22  87 

23  06 

23  21 

15  75 

15  43 

15  43 

15  54 

15  54 

14  47 

14  51 

14  89 

14  92 

15  01 

15  61 

15  70 

15  16 

16  14 

16  30 

La  situation  des  marchés  de  province  est  toujours  la  môme. 
Les  apports  sont  peu  nombreux,  mais  suffisants  pour  couvrir 
la  demande  qui  reste  excessivement  limitée.  La  meunerie  se 
montre  de  plus  en  plus  réservée:  elle  juge  que  les  prix  sont 
beaucoup  trop  élevés  par  rapport  à  ceux  de  la  farine. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires 
ont  été  assez  régulières.  On  a  pratiqué  :  blés  roux  de  choix, 
23  25  à  23  50  ;  bonne  qualité,  23  . .  à  23  25  ;  qualité  moyenne, 
22  50  à  22  75  ;  blés  blancs,  22  75  à  23  50,  les  100  kilos,  gares 
de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  à  terme  est  assez  actif  et  sa  tendance  reste 
orientée  vers  la  fermeté.  On  a  coté  en  clôture  : 


as 


Courant. . . 

Mars  

Mars-avril 
4  de  mars. 
4  de  mai  . . 


:ï  janv. 
23  12 


31  janv. 
24  75 


23  12         23  37 
23  37         23  37 
23  37         23  12 
Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


février 
23  37 
23  37 
23  37 
23  37 
23  12 


Farines-fleur.  —  Les  transactions  sont  plus  actives  et  la 
tendance  meilleure.  Voici  les  derniers  cours  : 


Courant  

Mars  

Mars-avril  . . 
4  de  mars... . 
4  de  mai  


24  janv. 
29  37 


31  janv. 
29  37 


février 
30  .. 
30  12 
30  25 
30  25 
3J  62 


29  87         29  87 

29  87         30  . . 

30  12         30  37 

Les  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Los  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autre 
marques  en  disponible  : 

157  kiL,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix  ...  52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  L0  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de.  2  kilos  pour  la  \"  quinzaine  de  février 
1907,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panilication  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  138 

Frîiis  de  panification   13  179 

Total   15  317 


de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualiti  revient  à 
0  fr.  3540,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7(.8'\  soit  0  fr.  7 1 . 

Eléments  de  la  taxe  officieuse  :  3  dixièmes  de  farines  de 
choix,  2  dixièmes  premières  marques,  8  dixièmes  ordinaires, 
2  dixièmes  farines-llcur.  Le  prix  des  farines-fleur  do  Paris 
est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour  <•  frais  accessoires  ». 


Seigle.  —  On  se  rappelle  qu'en  décembre,  à  la  suite  d'im- 
portants arrivages  de  grains  exotiques,  une  baisse  marquée 
avait  eu  lieu.  En  janvier,  les  importations  ont  été  beaucoup 
moins  fortes  qu'on  ne  l'avait  escompté  et  comm<'  les  offres 
eu  marchandise  indigène  étaient  très  rares,  les  piix  de  l'arti- 
cle se  sont  relevés. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  les  acheteurs 
ont  dû  payer  18  francs  le  quiutal,  gares  d'arrivée  Paris  ou 
usines  environnantes;  c'est  le  plus  haut  prix  payé  sur  le 
marché  libre  depuis  le  commencement  de  la  campagne. 

Durant  le  mois  dernier,  les  transactions  ont  éié  à  peu  près 
nulles  sur  le  marché  réglementé,  dont  le  stock  ne  comporte 
plus  que  250  quintaux.  Voici  la  cote  : 

21  janv.  31  janv.  7  févr. 

v  Courant                   17  50  18  ..  17  75 

Mars   ....  17  75 

Mars-avril                17  75  17  75  17  J5 

4  de  mars                 17  75  17  75  17  75 

4  de  mai  ....... .       17  75  17  75  17  75 

LeslOOkilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  69  à  72  kil.  à 
l'hectolitre.  

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

lOjanv. 

17janv. 

24 janv. 

31janv. 

7  f(. 

vr. 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

F 

r. 

23  62 

23  37 

23  25 

22  62 

22 

87 

21  69 

21  92 

21  90 

21  40 

21 

53 

22  .. 

22  .. 

22 

21  75 

21 

75 

21  96 

21  84 

22  08 

21  96 

21 

84 

21  31 

21  42 

21  ;l 

21  .. 

21 

New-York(moscovad) 

21  93 

22  12 

22  06 

21  SI 

22 

35  40 

34  26 

•34  26 

34  26 

34 

26 

La  baisse  des  prix  du  sucre  rond  très  dificile  la  conclusion 
des  contrats  de  betteraves,  surtout  dans  les  endroits  où  la 
sucrerie  se  trouve  être  en  concurrence  avec  la  distillerie. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  est  toujours  lourde  et 
inactive. 

24  janv.   31  janv.    7  févr. 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   26  . .      25  37      25  62 

Mars   25  75 

4  de  mars   26  62      25  87      26  12 

4  de  mai   27  . .      26  37      26  50 

4  d'octobre   27  . .      26  87      26  87 

Roux  88"  disponible   23  25      22  62  .... 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

L'article  26  de  la  loi  portant  fixation  du  budget  général  des 
dépenses  et  recettes  de  l'exercice  1907  a  porté  de  un  franc  à 
deux  francs  par  100  kilos  la  taxe  de  raffinage. 

Les  raffineurs  ont  décidé  de  ne  pas  comprendre  cette  taxe 
clans  les  prix.  Les  raffinés  en  pains  valent  maintenant  de 
55  50  à  56  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 


Alcool.  —  Une  réprise  que  rien  ne  justifiait  s'est  produite 
ces  jours-ci,  mais  elle  a  été  reperdue.  On  cote  maintenant. 


24  janv. 

31  janv. 

7  févr. 

41  62 

39  87 

39  87 

42  12 

40  K7 

40  25 

Mars-avril  

42  75 

40  87 

4D  62 

4  de  mai  

43  75 

42  12 

41  62 

38  75 

38  12 

3*  12 

37  62 

37  .. 

37  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Le  rendement  étant  de  123  kilos  de  pain  par  100  kilos 
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Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

10  janv. 
1907 

17  janv. 
1907 

24  janv. 
1907 

31janv. 
Ï907 

7  févr. 
1907 

F>\ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santos  good 

39  .. 

36  25 

38  75 

39  25 

39  75 

38  27 

35  17 

36  87 

37  34 

38  73 

40  50 

37  50 

38  75 

39  50 

40  50 

Hambourg  

39  OG 

35  94 

38  12 

39  50 

40  .. 

New- York  (Rio  n°  7) 

30  83 

29  40 

31  40 

31  40 

31  69 

Durant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907, 
c'est-à-dire  du  1er  juillet  au  31  janvier,  les  recettes  de  Rio  et 
Santos  se  sont  élevées  à  13.842. 0C0  sacs  de  60  kilos,  contre 
8.209.000  durant  la  période  correspondante  de  la  saison 
1905-1906,  8.315.000  en  1904-1905,  8.558.000  en  1903-1904, 
9.008.000  en  1902-1903  et  11.542.000  en  1901-1902. 

La  circulaire-  de  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  donne 
les  modifications  de  la  situation  statistique  pendant  les  sept 
premiers  mois  des  quatre  dernières  saisons  (1"  juillet- 
31  janvier}  : 

1903-04       1904-05       1905-06  1906-07 


Stocks  au  début 
de  la  campagne 
en  Europe  et 
auxEtats-Unis 

Importations  des 
7  1ers  mois .... 

Totaux . . . 

Livraisons  des 
7  1ers  mois. .. . 

Stocksau31  janv. 

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  31 
janvier  

Stock  de  Rio  . . . 

—  Santos. 

—  Bahia . 

Appi'ovis  i  o  n  n  e- 
ment  visible 
universel  au 
31  janvier. . . . 
contre,  au  31 
décembre  

Différence  au  31 
janvier  


(En  tonnes  de  1.000  kilos) 


578.070 

632.290 

586.060 

507.410 

664.450 

576.660 

564.650 

720.380 

1.242.520 

1.208.950 

1.150.710 

1.227.790 

606.970 

582.420 

580.420 

611.590 

035.550 

626. 53 J 

570.290 

616.200 

01.470 

56.580 

54.740 

72.400 

34.290 

25.160 

12.410 

3f).240 

61.120 

92.880 

63.590 

169.650 

1 .880 

2.410 

3.000 

3.710 

794.310 

803.460 

704.030 

897.200 

821.680 

825.330 

755.590 

870. 450 

—27.370 

—  21.870 

—  41.560 

+  26.750 

Rappelons  que  jamais  le  stock  mondial  n'a  eu  une  telle 
importance  ;  le  plus  élevé  a  été  celui  du  1"  novembre  1904 
quâ  comportait  £53 . 850  tonnes,  soit  43.350  tonnes  de  moins 
que  l'approvisionnement  actuel. 

Les  marchés  européens  sont  toujours  iuactifs.  L'énormité 
du  stock  et  l'incertitude  relative  au  plan  de  valorisation  ren- 
dent toute  opération  très  aléatoire.  La  consommation  n'achète 
qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins  ;  la  spéculation  n'ose 
________________ 

Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicolc  nous  fournit  les  rensei- 
gnements suivants  sur  la  valeur  des  produits  de  1906  dans 
les  principales  régions  : 

Bouches  dn-Rhùne  :  On  paye  entre  7  et  10  fr.  l'heclo,  selon 
qualité. 

Gard:  Les  cours  sont  toujours  de  0  90  à  1  fr.  pour  les  bons 
vins  ;  au-dessous,  l'on  ne  rencontre  guère  que  des  sortes  très 
ordinaires  ou  défectueuses. 

Hérault:  lions  vins  rouges  de  0  fr.  90  à  1  fr.  le  degré  ; 
Animon  rosi',  Aramon  lUauc,  de  0  fr.  90  à  1  fr.;  Bourret,  Pic- 
poul,  de  1  fr.  10  à  1  fr.  25  :  produits  secondaires,  rouges  et 
blanCS,  de  O  fr.  7.5  à  0  fr.  85  le  degré  nu  à  la  propriété. 

Aude:  La  propriété  demande  (Je  0  fr.  95  à  1  fr.  pour  les 
bons  vin*  ordinaires  donnant  toute  satisfaction. 

Houspillait  :  On  traite  toujours  des  II»  degrés  à  10  1/2 degrés 
à  8  ou  9  fr.  et  des  1 1  degréi  à  9  ou  10  fr.  Les  12  degrés  se  font 
sous  les  11  :i  12  fr.  et  les-  ordinaires  dans  les  13  fr.  Les 
beaux  13  1/2  à  14  degiés  valent  de  15  à  18  fr.,  suivant  cru  et 
qualité. 


Armagnac  :  On  fait  encore  les  prix  de  2  à  2fr.  25  le  degré 
avec  retiraison  prochaine  ;  de  2  fr.  15  à  2  fr.  25  livrable  sur 
toute  la  campagne. 

Languedoc  :  Dans  le  Tarn,  on  parle  de  1  fr.  à  1  fr.  10  le 
degré,  et,  dans  le  Tarn-et-Garonne,  il  y  a  eu  des  affaires  à. 
30  fr.  la  barrique. 

Gascogne  :  De  25  à  40  fr.  la  barrique. 

Bordelais  :  Vins  blancs  ordinaires  à  2  fr.  le  degré,  la  bar- 
rique ;  vins  rouges  titrant  11  à  11  degrés  5,  de  200  à  210  fr.  le 
tonneau,  logé  en  l'ùts  neufs  ;  vins  titrant  10  degrés,  à  partir  de 
25  fr.  la  barrique. 

Dordogne  :  On  a  traité  des  vins  de  plaine  blancs  et  rouges 
entre  25  et  27  fr.  50  la  barrique  nu  et  des  vins  de  côte  de  30  à 
35  fr.  suivant  mérite. 

Poitou  :  Quelques  achats  aux  prix  de  24  et  25  fr.  la  pièce 
de  270  litres  pour  les  petits  vins  de  8  à  9  degrés  et  de  27  à 
30  fr.  pour  les  titres  supérieurs. 

Nantais  :  On  cote  les  Muscadet  nouveaux,  premier  choix, 
de  80  à  90  fr.;  les  deuxième  choix,  de  70  à  75  la  barrique, 
logé  en  fûts  neufs  ;  les  Gros-Plants  nouveaux,  premier  choix, 
de  40  à  50  fr.;  deuxième  choix,  do  25  à  35  fr.;  le  tout  soutire 
à  la  propriété. 

Touraine  :  De  30  à  40  fr.  les  250  liti-es  en  vins  rouges  or- 
dinaires. 

Sologne  :  Vins  de  9  à  10  degrés,  de  30  à  35  fr.  les  228  litres 
nu,  et  de  35  à  40  fr.  les  10  à  11  degrés. 

Côtes  Châlonnaiscs  :  On  a  payé  des  vins  blancs  nouveaux, 
pour  être  champagnisés,  au  prix  de  62  à  65  fr.  la  feuillette  de 
114  litres,  fût  compris,  et  des  vins  rouges  nouveaux  de  38  à 
40  fr.  la  pièce  de  228  litres,  et  les  1905  de  25  à  30  fr. 

Jlourr/ogne  :  Ordinaires,  de  50  à  65  fr.  la  pièce  ;  grands 
ordinaires,  de  80  à  90  fr.;  passe-tous-giains,  de  120  à  150 fr.; 
petits  bons  vins,  de  180  à  250  fr.  ;  vins  tins,  à  partir  de  200 
j  usqu'à  900  fr. 


Soies.  —  Le  marché  de  Lyon  n'a  pas  encore  présenté 
beaucoup  d'activité  durant  la  dernière  huitaine  Toutefois,  du 
côté  des  prix,  le  sentiment  est  meilleur;  ou  s'est  ressaisi  et 
la  résistance  à  la  dépression  des  cours  qui  s'est  organisée 
semble  avoir  trouvé  un  point  d'appui  assez  solide  sur  la  base 
des  cotations  actuelles. 

On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  l,r  ordre,  14/16,  61  fr.  le  kilo  ;  Gévennes, 
2e  ordre,  12)14,  57  50-58;  Italie,  1"  ordre,  13/15,57;  Piémont, 
1"  ordre,  18/20,  61;  Brousse,  2'  ordre,  13/15,  55;  Syrie,. 
1«  ordre,  9/11,  58;  Syrie,  2"  ordre,  10/12,  56. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  dise 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponib.'S. . 


Glascow 
Fonte  disponible.. 


■  10  janv. 
1  1907 

17  janv. 
1907 

21  janv 
1907 

31  janv. 
1907 

7  févr. 
19C7 

£  sh.  d 

t  sh.  d. 

i  sh.  d. 

i  sh.  d. 

«  sh.  d. 

108  ..  . 

107  • 

106  15  . 

106  10  . 

107  10  . 

les  ls  . 

•107  15  ■ 

108  .  . 

107  15  . 

108  10  - 

189  10  . 

189  ..  . 

192  1»  . 

190  . 

192  15  - 

190  3  . 

190  . 

192  10 

190  10  • 

192    .  . 

20  .. 

20   .  . 

20  . 

19  15  . 

19  12  6 

19  17  6 

19  17  6 

19  18  9 

19  12  6 

19  13  9 

•27  17  6 

27  i  « 

27   2  6 

£1  . 

2€   .  . 

60  9 

03  4 

59  2 

56  11 

57  - 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     26  janv.  2  fév. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   283  ..  283  .. 

—  Chili,  1—  marques   287..  28  >  50 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage      2H0  . .  288  tO 

—  en  lingots  propres  au  laiton   292  . .  292  . . 

—  en  cathodes   305  50   

Ètain  Banka...   511  ..  507  5» 

Plomb,  marques  ordinaires   56  ..  55  nO 

Zinc  de  Silésie   75  ..  74  50 

Xaviei  (Uhahoot 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  6  fêvçier  1907. 

Les  élections  pour  le  «  Reichstag  ■>.  —  Fermeté  de  la  Bonne.  — 
Le  marché  moaé'.aire.  —  Importations  et  exportations  d  or. 

Aujourd'hui,  le  Rekhstag  allemand  est  au  complet. 
Les  élections  d.  ballottage  ont  eu  lieu  hier  :  elles  ont 
fortifié  davantage  la  position  du  Centre  et  diminué 
encore  le  contingent  des  socialistes.  Ces  derniers  ont 
perdu  à  peu  prés  la  moitié  des  sièges  qu'ils  avaient 
dans  l'ancienne  Chambre.  Ils  reviennent  43  après 
avoir  été  79- 

Le  Centre  catholique  compte  actuellement  166  mem- 
bres. Même  av^c  l'appoint  des  voix  socialistes,  il  ne 
constitue  pas  encore  la  majorité.  C'est  sans  doute  cela 
que  le  Gouvernement  appelle  avoir  remporté  la  victoire 
aux  élections.  Mais  il  n'en  reste  pas  moins  inquiet  de 
l'avenir,  car  le  Centre  représente  le  groupe  le  plus 
compact  et  le  plus  nombreux  du  Parlement  ou  il  sera, 
malgré  tout,  l'arbitre  des  destinées. 

La  première  i  encontre  entre  ce  Beichslag  et  le  Gou- 
vernement sera  prochaine,  car  l'ouverture  est  fixée  au 
19  février.  Naturellement,  on  ne  sait  encore  rien  des 
projet^  du  chancelier,  mais  ses  journaux  officieux  ne 
font  connaître  que  des  propositions  de  lois  économi- 
ques. Il  est  cependant  fort  probable  qu'on  parlera  un 
peu  politique,  qu'on  cherchera  à  résoudre  la  fameuse 
question  des  crédits  coloniaux. 

La  Bourse  a  bien  accueill  le  résultat  des  élections 
et  y  a  répondu  par  une  hausse  assez  sensible.  Il  est 
vrai  que  la  fermeté  n'y  est  pas  un  fait  nouveau  et  que 
toute  la  semaine  ie  marché  financier  a  été  heureuse- 
ment impressionné;  nos  fonds  d'Etat  eux-mêmes  — 
chose  rare  —  ont  i  et.  ouvé  de  meilleurs  cours  :  le  3  0/0 
d  Empire  vers  87,  ei  le  3  1/2  0/0  vers  98. 

On  continue  à  assurer  que  tout  emprunt,  soit  de  la 
Prusse,  soit  de  1  Empire  est  encore  ajourné  à  long- 
temps. Quant  au  consortium  des  banquiers  qui  ont 
pris  les  derniers  emprunts  publics,  il  subsiste  toujours 
et  a  encore  en  portefeuille,  dit-on.  pour  80  millions  de 
marks  d'emprunt  allemand  et  pour  40  millions  d'em- 
prunt prussien.  Mais  il  les  conserve  et  ne  manifeste 
aucune  hâte  de  s'en  défaire. 

En  attendant,  pour  parer  aux  besoins  d'argent  immé- 
diats qui  >c»\i  pressants,  on  s'arrêtera  à  une  émission 
de  bons  du  Trésor  dont  on  étudie  le  mode,  de  concert 
avec  la  Reirhsbctnk. 

La  situation  du  marché  monétaire  semble  avoir  béné- 
ficié d'une  augmentation  de  disponibilités.  Néanmoins  la 
lieirhsbauli  a  été  soumise  à  tant  de  demandes  que  son 
encaisse métil  iqnea  diminué  de  ;24  millions  de  marks, 
tandis  que  sa  circulation  de  billets  soumis  à  l'impôt 
se  trouve  de  nouveau  portée  à  22  millions  de  marks. 

Dans  ces  conditions,  l'escompte  sur  le  marché  libre 
n'a  pu  se  maintenir  à  son  précédent  niveau  et  a  baissé 
légèrement  à  4  5/8  0/0.  Mais  l'argent  au  jour  le  jour 
reste  abondant. 

L'année  dernière  aura  été  favorable  h  l'Allemagne  au 
point  de  vue  des  entrées  d'or. 

A  l'heure  actuelle,  nous  avons  le  total  des  importa- 
tions et  exportations  d'or  pendant  tout  1900.  Les 
importations  ont  été  de  360.870  000  marks,  contre 
348.850.00ii  marks  en  190f>;  les  exportations  ont  été  de 
92.18&.0110  marks,  contre  69.300.000  en  1905.  Ainsi 
l'excédent  des  importations  sur  les  exportations  ressort 
h  368  790.0  0  marks  pour  1900,  contre  179.550.000 
eu  1905. 

La  provenance  des  importations  d'or  a  été  la  sui- 
vante: de  Russie,  166.4  millions  de  marks  ;  d'Angle- 
terre, 111.7  millions  de  marks;  d'Autriche-Hongrie, 
18  millions. 

On  connait  aussi  —  et  je  vous  les  ai  envoyées 
—  toutes  les  principales  statistiques  industrielles  de 
l'année  écoulée.  E'.les  montrent,  par  des  chiffres  précis, 


que  la  prospérité  y  a  encore  été  plus  grande  qu'on 
n'avait  supposé.  Cette  constatation  a  plus  qu'un 
intérêt  rétrospectif,  car  l'essor,  non  seulement  con- 
tinue, mais  s'accentue.  Les  industriels  laissent  les 
théoriciens  faire  des  calculs  sur  le  temps  plus  ou  moins 
long  que  peut  durer  encore  ce  mouvement  et  conti- 
nuent à  porter  la  production  maximum.  Et  encore 
peuvent-ils  à  peine  suffire  aux  commandes. 

La  tenue  en  Bourse  des  valeurs  industrielles  — 
surtout  des  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  — 
correspond  à  cet  essor  des  affaires. 


es  et  f 


BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


1907 

1906 

31  janv. 

DU 

24  jv. 

31  janv. 

23  jv. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

843. 304 

24.217 

954  238 

_ 

24.367 

«3-S58 

+ 

1.975 

24.507 

511 

9  53  j 

30.572 

S  990 

28.711 

S3S  131 

+ 

37-466 

844. 967 

+ 

6.2»8 

92.416 

+ 

38  3 56 

71  612 

+ 

19.WH 

174  782 

25-714 

127  175 

16-9J9 

114  m 

4-537 

89  371 

5.03» 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

ISO. 000 

non  mod. 

180.01'G 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.81* 

non  mod. 

1  411.818 

-f- 

39. 595 

1.324  22! 

+ 

22  556 

Autres  engagements  à  vue . . . 

515.044 

43  209 

505  t 20 

71  778 

64-482 

3-559 

47  is3 

+ 

3 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 
l'esc. 

0/0 

746 

1  376 

565 

1.115 

58 

--  91 

6 

15  »   

747 

1  395 

595 

1.111 

72 

—  99 

n 

7:i6 

1.487 

605 

1.190 

64 

—  192 

s 

31     »  .   

665 

i.776 

653 

1.339 

285 

—  572 

» 

723 

1  6' 5 

547 

1.126 

158 

—  333 

7 

15  »   

805 

1.458 

559 

986 

1C0 

-  89 

» 

24  »   

867 

1.372 

558 

900 

55 

+  70 

6 

31  »   

843 

1.412 

515 

938 

92 

-  22 

» 

La  Production  et  la  Consommation  de  la  Bière  en 
Allemagne.  —  Voici  quel  a  été,  dans  les  dernières  années 
pour  l'ensemble  de  l'Empire,  le  montant  de  la  production 
totale  de  la  bière  et  du  produit  net  de  l'impôt,  y  compris 
les  droits  de  douane  : 

Territoires  Wiirtem-  Alsace- 
soumis  Bavière  berg       Bade  Lorraine 
au  régime  régime  régime    régime  régime- 
Exercices     commun  spécial  spécial    spécial  spécial 

Production  de  la  bière  (on  1.000  hectolitres) 

Î902-03              42.226     17. 331      3.792      2.967  1.148 

1903-04              43.3(54     17.3*4      3.752      3.045  1.222 

19U4-05               44.190     17.779      3.701      3.082  1.278 

Produit  net  de  L'impôt  (en  marks) 

1902-  03   38.608     34.520      8.733      7.812  3  637 

1903-  04    39.033     33.854      8.571      7.648  3.878 

1904-  05   39.193     34.496      8.192      7.660  4.053 

Le  commerce  extérieur  et  la  consommation  se  chiffrent 
comme  il  suit  pour  le  territoire  douanier  de  l'Empire  (y 
compris  le  Grand-Duché  de  Luxembourg)  : 

ConsomOD 

Production  Importa-  Exporta-  présumée 
Exercices  totale         tion        tion  totale 

(1.000  hectolitres) 

19!  r2-03                      67.699         581         794  67  486 

1903  04                         68.976         693         819  68.850 

1904-05                       70.211         604         86  i  69  981 


184 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Le  Dénombrement  des  animaux,  en  Prusse.  —  On  a 

procédé,  le  1er  décembre  dernier,  au  dénombrement  des 
animaux  en  Prusse.  Il  a  donne  les  résultats  suivants  : 

En  1906         En  1904 

Chevaux   3.021.087  2.964.408 

Bœufs   1 1 .6-  0.672  11.156.133 

Chèvres   5.426.851  5.660.529 

Porcs   15 . 334 . 762  12. 563 . 899 


La  Production  du  fer  brut  en  1906.  —  En  1906,  la 
production  totale  du  fer  brut  dans  l'Empire  s'est  élevée  à 
12.4  millions  de  tonnes,  contre  10.9  millions,  en  1905  et 
10.1  millions,  en  1904. 

Pour  1906,  voici  le  détail  de  celte  production  :  for  fondu  : 
2.108.648  tonnes;  fer  Besscmer  :  482,740;  fer  Thomas  : 
8.088.534;  Acier  :  943.573;  fer  puddlé  :  854.536. 


Courriel*  de  la  Course  de  Berlin 


Berlin,  7  février  191)7. 
La  fermeté  a  dominé  sur  le  marché.  Tous  les  comparti- 
ments ont  été  bien  tenus,  même  celui  des  fonds  d'Etats 
allemands. 

Les  valeurs  financières  et  industrielles  ont  eu  de  bonnes 
tendances,  surtout  les  actions  des  grandes  banques. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  assez  irrégu- 
lières ;  mais,  eu  fin  de  bourse,  ont  généralement  clôturé  sur 
des  plus-values. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50 
Lombards  3i  50.. Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  février  1907. 

La  situation  monétaire.  —  Les  constructions  navales  en  I00G.  — 
Les  exportations  de  charbon.  —  Le  commerce  du  Ooninionwealtli. 

Les  disponibilités  du  marché  se  sont  trouvées  sensi- 
blement réduites,  au  cours  delà  semaine  précédente, 
par  la  rentrée  des  impôts,  les  besoins  habituels  de  lin 
cle  mois  et  les  opérations  de  règlement  au  Stock- 
Exchange.  Cependant,  si  les  conditions  actuelles  sem- 
blent peu  favorables  à  une  réduction  du  taux  officiel 
de  l'escompte  qu'on  avait  pu  un  moment  espérer,  il 
faut  reconnaître  que  la  position  de  la  Banque  d'Angle- 
terre demeuie  très  satisfaisante. Le  dernier  bilan  accuse 
un  accroissement  de  635.000  liv.  st.  de  la  réserve,  qui 
arrive  maintenant  à  près  de  25.000.000  de  liv.  st.  Le 
montant  des  banknotes  de  la  réserve  est  en  plus-value 
de  471.675  liv.  st.  qui,  avec  celle  de  12.405  de  la  circu- 
lation réel  e,  forme  l'augmentation  de  184  080  liv.  st.  du 
pouvoir  d'émission. 

L'encaisse  métallique  est  passée  de  33.601.525  à 
3i.249.49fj  liv.  st.  par  suite  dos  rentrées  de  la  circula- 
tion intérieure  et  des  arrivages  de  l'étranger.  Au  cours 
de  la  huitaine  précédente,  la  Banque  n'a  livré  que 
5.000  liv.  st.  pour  le  continent  et  .'310.000  pour  L'Amé- 
rique du  Sud  ;  o 1 1  < :  a  reçu  5.000  liv.  st.  de  Paris  et  acquis 
44o.00Û  liv.  st.  d'or  en  barres.  Le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  s'est  maintenu  sans  changement 
appré.-iuble  à  î-S  3/8  0/0  ;  il  n'était  que  de  42  1  /2  0/0  à 
pareille  époque  de  l'année  dernière. 

En  ce  qui  concerne  l'éventualité  d'un  abaissement 
du  taux  de  l'escompte  à  Londres,  le  Slalisi  est  d'avis 
que  cette  réduction  dépendra  principalemi  ni  de  la 
situation  monétaire  à  New  York. 

Il  semble,  en  effet,  qu'il  faille  s'attendre  sous  peu  ù 
la  reprise  des  expéditions  de  métal  jaune  à  destination 
de  cette  dernière  place.  Toutefois,  si  ces  demandes 
américaines  pouvaient  êlre  retardées  jusqu'au  mois  do 


mars,  la  position  de  la  Banque  pourrait  être  alors 
suffisamment  forte  pour  rendre  possible  l'abaissement 
du  taux  officiel. 

Dans  tous  les  cas,  il  est  un  autre  facteur  qu'on  ne 
saurait  non  plus  passer  sous  silence  :  nous  voulons 
parler  des  opérations  de  l'Echiquier,  toujours  impor- 
tantes à  pareille  époque.  D'après  le  Slatist,  en  effet, 
l'encaisse  du  Trésor  doit,  à  la  fin  de  Tannée  fiscale  eu 
cours,  être  de  f  01.000  liv.  st.  plus  élevée  qu'au  31  mars 
1900,  alors  qulTTle  atteignait  10  millions  et  demi  de 
livres  sterling.  Comme  elle  ne  se  chiffrait  que  par 
4  millions  de  livres  sterling  la  semaine  précédente, 
c'est  donc  7  millions  de  livres  sterling  que  le  Gouver- 
nement doit  recevoir  avant  le  31  mars,  et  dont  la  ma- 
jeure partie  devra  être  fournie  par  le  marché. 

Les  statistiques  qui  sont  publiées  pou  à  peu,  relati- 
vement à  1906,  confirment  que  cette  année  a  ^té  une 
période  de  prospérité  pour  la  plupart  des  branches  in- 
dustrielles. 

En  ce  qui  concerne  les  constructions  navales,  en 
particulier,  le  rapport  annuel  du  Lloyd's  Réguler  mon- 
tre que  l'année  qui  vient  de  s'écouler  a  été  une  année 
de  record  pour  les  chantiers  du  Royaume  Uni.  Il  a  été 
lancé  en  effet,  en  1906,  886  navires  marchands,  d'un 
tonnage  de  1.828.343  tonnes,  contre  795  en  1905,  avec 
un  tonnage  de  1.623.168  tonnes.  Il  a  été  lancé  en 
outre  29  vaisseaux  de  guerre,  d'un  déplacement  de 
108.450  tonneaux. 

Sur  le  tonnage  représenté  par  les  navires  de  com- 
merce construits  dans  le  Royaume-Uni  en  1906,  envi- 
ron 80  0/0,  soit  1.457.262  tonnes,  étaient  destinés  à  ce 
pays  lui-même.  En  tenant  compte  des  pertes  et  des 
achats  effectués  à  l'étranger,  il  y  a  eu,  pour  la  marine 
marchande  anglaise,  un  accroissement  net  d'environ 
764.000  tonnes. 

Il  est  à  remarquer  que  99.9  0/0  du  tonnage  total  ont 
été  construits  en  acier,  et  que  les  navires  à  vapeur 
figurent  pour  99  0/0  de  ce  même  total. 

De  même  qu'en  1905,  c'est  le  district  de  Newcastle 
qui  occupe  le  premier  rang  parmi  les  principaux  cen- 
tres de  constructions  nava  es,  avec  385.987  tonnes. 
Puis  viennent,  par  ordre  d'importance,  Glasgow 
(330.213  tonnes),  Sunderland  (326.701  tonnes),  Gree- 
nock  (238.457  tonnes),  Middlesbrough  (147. 857  ton  nés), 
Belfast  (146  231  tonnes),  et  Hartlepool  (144. 6L3 tonnes  . 

Je  vous  ai  signalé,  dans  ma  dernière  correspondance, 
que  l'année  1906  avait  été  également  favorable  à  l'in- 
dustrie houillère  dans  le  Royaume-Uni.  On  peut,  dès 
maintenant,  en  trouver  une  preuve  dans  les  statisti- 
ques publiées  par  les  douanes  anglaises  relatives  aux 
exportations  de  charbon.  Ces  exportations  ont  atteint, 
en  eil'et,  pour  le  pays  tout  entier,  55.597.771  tonnes, 
contre  47.476.7i)7  tonnes  en  1905.  soit  une  augmenta- 
tion de  8.123.064  tonnes,  ou  de  17  0/0. 

En  ce  qui  concerne  les  ports  du  canal  do  Bristol, 
l'augmentation  n'est  pas  inférieure  à  3.357.697  tonnes, 
avec  23.412.534  tonnes  en  1906,  contre  20.054.337 
tonnes  en  1905. 

Les  statistiques  officielles  concernant  le  commerce 
du  Conimonwcalth  pendant  l'année  dernière  n'ont  pas 
encore  été  publiées.  Toutefois,  les  renseignements  que 
l'on  possède  actuellement  permettent  de  s'attendre  à 
une  année  exceptionnelle.  On  estime,  en  eiïet,  que  les 
exportations  ne  seront  pas  inférieures  à  09  millions  de 
livres  sterling  el  que  les  importations  atteindront  en- 
viron 46  millions  de  livres  sterling.  Il  y  aurait  ainsi 
une  balance  de  23  millions  de  liv  res  sterling  en  faveur 
des  exportations,  lise  poul  que  quelques  modifications 
soient  apportées  à  ces  prévisions,  mais  il  n'en  reste 
pas  moins  acquis  actuellement  que,  grfiCO  à  la  fois  à 
une  augmentation  des  quantités  exportées  (principa- 
lement laine,  viande  et  beurre)  et  à  une  élévation  des 
prix,  Les  chiffres  de  l'année  dernièro  constitueront  un 
record. 

La  production  de  l'or  est  estimée  à  3.470.000  onces. 

Les  exportations  de  beurre  des  ports  australiens  sur 
Londres  ont  atteint,  pendant  la  période  comprise  entre 
le  I"'  juillet  et  le  18  décembre,  15.678  tonnes,  contre 
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l'2.516  tonnes  pendant  la  période  correspondante  de 
1905. 

Il  est  à  noter  également  le  développement  de  l'in- 
dustrie dans  le  Queensland. 


et  K 


BILAN  DE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 

7  Février  1907 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  crées   52. 616. 000 


Total. 


52  616.000 


ACTIF 

Dette  Exe  de  i'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Total. 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  .... 

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 

14.553.000 


3.608. 000 

li  091.000 
41  163-000 
45  000 


Total   "0  460  000 


Liv.  st. 

11.015.100 
7-434-900 

34-166.000 

52.616.000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 
la  Banque)   15-451. 000 


Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


29.0  U. 000 
U  6h7.000 
1-308-000 


70.460.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  i  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc 

% 

.20  décembre . . 

29. 996 

27  733 

51.073 

49.316 

19.713 

38  54 

6 

27  »   

29  06  i 

28.793 

50  337 

49.582 

18  719 

37  13 

» 

3  janvier. . . . 

•J0.2o2 

2). OU 

58.722 

57.1.34 

19  6ï8 

o3  50 

10  «   

3L654 

2S.U-5 

53-5  il 

50  201 

21  419 

39  97 

» 

i7  »   

:;2i63 

28  019 

4». 829 

4?.  .370 

22  594 

45  29 

5 

2i  »   

33  60J 

27  846 

49  421 

43  3*6 

24-206 

48  91 

» 

31  »   

34. 230 

27  «9 

51  362 

44.099 

24  841 

48  31 

» 

7  février  

35  474 

27  849! 52  2oi 

14  585 

23.975 

49  66 

» 

Le  Commerce  de  Sierra-Leone  en  1905.  —  D'après  le 
rapport  que  vient  de  pub  ier  le  gouvernement  anglais,  voici 
comment  s'établit  le  tableau  du  commerce  général  de  la 
colonie  pour  les  quatre  dtrnières  années  : 

Importations  Exportations 

(Liv.  sterling) 
19C2    625.934  403.517 

1903   100.826  4 IN. 631 

1904   717/286  484.870 

1905   702.648  563.150 

Les  principaux  articles  importés  ont  été  les  suivants  : 

1904  1905 

(Liv.  st.) 

Tissus  de  coton   165.690  204. 730 

Tabacs    30.971  25.729 

Articles  de  mercerie   28.347  27.724 

Farine  fin  baril   21.331  16.333 

Combustibles   21.519  14  618 

Quincaillerie   IN. 483  19.436 

Gin   16.473  15.227 

Provisions   15.721  16.040 

Rhum   14.110  15.039 

Sel   13.169  13.840 

Bois  de  construction. . .  10.106  8.897 

Les  principaux  ariicles  d'exportation  sont  les  amandes  de 
palme,  le  caoutchouc,  la  noix  de  kola,  l'huile  de  palme,  le 
gingembre,  le  piassava,  la  gomme  copal. 

Les  pays  qui  font  le  commerce  le  plus  important  avec  la 
colonie,  sont  :  le  Royaume-Uni,  avec  74  0/0  des  importations 
et  35  0/1'  des  exportations  ;  l'Allemagne,  avec  12  0/0  des  im- 
portations et  46  0/0  d"s  exportations,  les  colonies  anglaises; 
puis  les  États-Unis  et  la  France. 


Ajoutons  qu'il  est  entré  en  1905,  dans  les  ports  de  la 
colonie,  1.735  navires  jaugeant  ensemble  1.616.271  tonnes, 
dont  1.257  anglais  (1.267.178  tonnes). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  février  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un 
excédent  des  entrées  sur  les  sorties  do  1.198.000  liv.  st. 

Les  meilleures  nouvelles  de  Wall-Street  exercent  une  in- 
fluence favorable  sur  la  tenue  du  Stock-Excliange. 

Les  Consolidés  se  maintiennent  à  87  1/8. 

L'Italien  A  OjO  s'inscrit  à  100  3/4;  Y  Extérieure  Espagnole 
termine  à  94;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  96  ./.. 

Parmi  les  valeurs  de  cuivre,  le  bruit  do  l'augmentation 
probable  de  sa  production  se  répercute  sur  le  Rio-Tinlo,  qui 
ariivo  à  92  7/8;  YAnaconda  se  traite  à  14  5/16;  la  Tharsis 
à  9  1/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  s'alourdissent  partiellement 
en  clôture  sur  quelques  offres  du  Continent. 

Dans  le  marché  sud-américain,  les  fonds  Brésiliens  se 
trouvent  affectés  par  le  bruit  qu'un  nouvel  emprunt  n'aurait 
pas  l'appui  des  grandes  n  aisons  de  Londres. 

Les  Chemins  américains  terminent  en  reprise.  Voici  les 
derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific,  187  3/4;  Erie  à  35  3/8,  Louhville, 
138  1/2;  YAtckisox,  105  3/8,  Norfolk,  88. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  5  février  1907. 

Le  marclié  à  terme.  —  La  situation  monétaire.      Les  valeurs 
de  traction.  —  Les  valeurs  de  charbonnages. 

Notre  marché  à  ternie  a  été  peu  actif  pendant  la 
dernière  huitaine.  La  tendance  a  été  très  irregulière, 
la  plus  grande  partie  des  transactions  se  faisant  pour 
compte  des  professionnels,  pendant  que  le  public  se 
tenait  assez  réservé. 

La  situation  monétaire  internationale  se  présente 
aujourd'hui  un  peu  m<  illeure.  De  grandes  rentrées  d'or 
à  la  Banque  d'Angleterre  sont  signalées  pour  le  cou- 
rant du  mois  de  lévrier  et  la  spéculation  croit  pouvoir 
escompter  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte  pour 
jeudi  prochain.  Cependant  le  dernier  bilan  de  la  Ban- 
que Allemande  se  présente  dans  des  conditions  peu 
satisfaisantes,  et  pourra  peut-être  influencer  les  déci- 
sions du  Conseil  d'administration  de  la  banque  an- 
glaise. 

Les  Chemins  espagnols  ont  eu  un  marché  très  ner- 
veux. D'abord  très  fermes,  les  cours  rèactionnent  au 
commencement  de  la  semaine  sur  un  bulletin  de  re- 
cettes moins  favorable  de  la  Saragosse  et  sur  la  nou- 
velle de  fortes  gelées  en  Espagne  qui,  craint-on,  fera 
beaucoup  de  tort  aux  plantations  dans  le  sud.  Le  Nord 
de  l'Espagne,  par  contre,  reste  très  soutenu,  sur  les  pro- 
babilités d'un  dividende  pour  l'exercice  en  cours.  Delà 
question  politique,  on  ne  s'en  occupe  plus,  les  décla- 
rations de  M.  Maura  permettant  de  prévoir  l'applica- 
tion d'un  programme  financier  ne  s'écartant  pas  de 
beaucoup  de  celui  de  son  devancier.  Aujourd'hui  on 
clôture  en  reprise  sur  des  rachats  pour  compte  de 
l'arbitrage  de  Paris. 

Le  Bio  Tinlo  continue  à  faire  des  mouvements  de 
hausse  et  de  baisse  assez  amples,  tantôt  sous  l'in- 
fluence des  tendances  lourdes  de  la  Bourse  des  valeurs 
de  New- York,  tantôt  sur  la  fermeté  du  marché  du  cui- 
vre, qui  se  maintient  presque  à  son  niveau  le  plus 
élevé.  Les  stocks  visibles  du  cuivre,  d'après  la  circu- 
laire Merton,  sont  en  diminution  importante  à  la  fin 
de  janvier.  On  dit  que  c'est  l'Amérique  qui  a  racheté 
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une  partie  du  métal  qu'elle  avait  vendu  en  Europe.  La 
consommation  européenne,  par  contre,  se  tient  très 
réservée. 

Les  valeurs  de  traction  sont  très  calmes  et  les  varia- 
tions de  cours  insignifiantes,  malgré  les  propositions 
favorables  à  nos  trusts  d'électricité  pour  l'éclairage  de 
Paris  et  malgré  l'augmentation  importante  des  recettes 
du  Métropolitain  rie  Paris. 

Nos  actions  de  Banque  sur  le  marché  du  comptant 
sont  bien  tenues,  escomptant  l'augmentation  du  divi- 
dende pour  le  dernier  exercice  et  la  belle  situation 
qu  affirmeront  les  bilans  qui  seront  bientôt  publiés. 

Cuis  e  Gênëraie  de  Reports  et  de  Dépôts,  t. 390.  Pour 
la  première  quinzaine  de  février,  la  Caisse  a  bonifié  à 
ses  déposants  en  compte  de  quinzaine  un  intérêt  de 
4  34  n/0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour 
cette  période  comporte  une  somme  de  210  millions  de 
francs. 

Aucun  changement  n'est  intervenu  dans  la  situation 
des  marchés  des  produits  de  1  industrie  sidérurgique. 
Nous  ne  pouvons  que  répéter  que  tout  marche  à 
souhait  en  Europe,  et  que  nos  industriels  ne  deman- 
dent que  le  maintien  des  affaires  à  la  hauteur  actuelle. 
Mais,  plus  que  jamais,  on  est  réservé  au  sujet  de  l'ave- 
nir à  cau-e  de  l'Amérique,  qui  continue  à  nous  adres- 
ser des  nouvelles  à  la  fois  contradictoires  et  très  in- 
décises. Personne  ici  n'a  pris  au  sérieux  les  bruits  de 
guerre  entre  les  Etats-Unis  et  le  Japon,  lancés  par  les 
journaux  jaunes  de  l'Amérique,  et  même  la  Bour-e  de 
New-Ybrk  ne  parait  pas  y  avoir  attaché  beaucoup 
d'atte, ition.  Pour  le  moment,  cette  dernière  est  occu- 
pée d'alléger  ses  positions  et  de  ramener  les  cours  à 
un  niveau  permettant  peut-être  aux  acheteurs  euro- 
péens de  prendre  une  partie  de  la  quantité  énorme  de 
titres  dont  on  préparc  l'émission.  Et  toute  la  question 
est  là.  Certainement,  les  Etats-Unis  marchent  à  pas  de 
géant  dans  le  chemin  du  progrés;  mais,  malgré  les 
richesses  énormes  de  la  grande  République,  les  capi- 
taux du  pays  sont  insuffisants  à  toutes  les  demandes. 
Il  faut  que  l'épargne  de  l'Europe  aille  à  son  secours, 
sans  quoi  il  peut  y  avoir  arrêt  dans  l'exécution  du 
programme  des  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer,  et  l'industrie  sidérurgique  s'en  ressentira.  Elle  est 
arrivée  aujourd'hui  à  un  tel  degré  de  développement 
que  tous  les  ordres  de  chemins  de  fer  suffiront  tout 
juste  à  l'occuper.  S'il  y  a  le  moindre  ralentissement 
de  ce  côté,  il  y  aura  un  surplus  de  production  qu'on 
cherchera  probablement  à  écouler  sur  le  marché  inter- 
national pour  pouvoir  maintenir  les  prix  dans  le  pays. 
On  appelle  cela  le  dumping,  et  nous  en  avons  vu  les 
conséquences  en  1901  et  1902,  où  les  offres  américaines 
ont  désorganisé  le  marché  international,  pendant  que 
les  prix,  dans  le  Zollvcrcin,  ont  été  maintenus  presque 
sans  changement. 

11  faut  donc  continuer  de  surveiller  attentivement  le 
marché  américain.  La  baisse  des  valeurs  à  la  Bourse 
de  New-York,  aussi  désagréable  qu'elle  soit  aux  spécu- 
lateurs à  la  hausse,  n'a  donc  que  très  peu  d'importance 
si  elle  ne  vise  qu'à  ramener  les  cours  des  bons  titres  à 
un  prix  plus  intéressant  pour  les  portefeuilles  euro- 
péens. Mais  il  ne  faut  pas  de  secousse  ;  il  ne  faut  pas 
de  ces  baisses  violentes  qui  sèment  la  méfiance  et 
empêcheront  les  nouveaux  capitaux  de  venir. 

Le  marché  des  titres  de  ce  groupe  à  notre  Bourse  est 
assez  lourd.  Les  offres  ne  trouvent  que  difficilement 
contre-partie  et  les  cours  réactionnent  dans  une  pro- 
portion importante.  Comme  nous  l'avons  dit,  rien 
dans  la  situation  de  notre  industrie  ne  justifie  la 
baisse.  Mais  on  voit  moins  bien  dans  l'avenir  et  les 
acheteurs  se  réservent. 

Dans  h  marché  de  nos  actions  de  Charbonnages, 
p:ir  contre,  c'est  la  reprise  qui  a  encore  fait  des  pro- 
grès depuis  huit  jours.  La  période  de  froid  que  nous 
traversons  a  dissipé  les  dernières  appréhensions  qu'on 
avait  encore  au  sujet,  de  l'avenir,  et  on  ne  discute  plus 
la  probabilité  de  la  hausse  des  prix  de  la  houille  à 
l  ad  indication  du  printemps,  mais  seulement,  sou 
quantum,  bans  le  courant  du  présent  mois,  quelques 
bilans  seront  publiés  et,  d'après  les  évaluations  de  la 


Bourse,  les  porteurs  des  titres  n'auront  pas  à  se  plaindre- 
Si  l'on  peut  encore  escompter  la  hausse  des  prix  et 
l'augmentation  des  bénéfices  et  des  dividendes  pour 
l'exercice  en  cours,  on  trouvera  que  les  cours  actuels 
ne  sont  nullement  exagérés  et  que  le  capitaliste  y 
trouvera  son  compte,  même  avec  le  taux  élevé  où  se 
trouve  l'argent. 

En  valeurs  Congolaises  le  marché  est  très  irrégulier. 
Des  titres  des  Compagnies  commerciales,  chacune  suit 
sa  voie  indépendamment  de  l'autre  et,  pendant  que  la 
part  Kassaï  reste  ferme,  l'ordinaire  Katanga  reactionne. 
Les  Rentes  de  l'Etat  Indépendant  ont  un  marché 
suivi,  sans  variation  intéressante  des  cours.  La  Com- 
mission de  notre  Chambre  des  Représentants  a  com- 
mencé la  discussion  des  lois  organisant,  notre  future 
colonie.  La  solution  s'impose  et  se  trouvera  aussitôt 
qu'on  s'y  attachera  sérieusement,  et  c  est  le  cas  main- 
tenant. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  'i  février  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  élections  générales  auront  lieu  sans  doute  an 
mois  d'avril,  de  façon  à  ce  que  les  Chambres  puissent 
commencer  leurs  travaux  au  mois  de  mai.  La  besogne 
ne  manque  pas,  d'autant  plus  que  M.  Maura  veut  pré- 
senter un  budget  contenant  quelques-unes  des  modifi- 
cations réclamées  par  l'opinion  publique. 

La  question  religieuse  est  enterrée,  du  moins  pour  le 
moment,  car  s'il  est  vrai  que  M.  Maura  ne  cache  pas 
ses  sympathies  pour  la  Cour  de  Rome,  il  n'a  pas  cru 
devoir  donner  aux  ultras  de  son  entourage  une  partici- 
pation dans  le  pouvoir;  plus  tard,  peut-être,  le  fera-t- 
il,  et  recommencera- t-on  la  discussion. 

Le  parti  libéral  s'.agite  pour  obtenir  le  plus  de  sièges 
qu'il  pourra  dans  la  future  Chambre;  mais  ce  qui  est 
plus  difficile  à  réaliser,  c'est  la  distribution  de  ces 
sièges  entre  les  différents  groupes  de  ce  parti  ;  il  est  à 
craindre  que,  même  dans  l'opposition,  il  tarde  long- 
temps à  prendre  un  semblant  de  cohésion  :  cette  divi- 
sion est  avantageuse  pour  le  parti  conservateur. 

Il  est  fortement  question  d'une  alliance  électorale 
entre  les  socialistes  et  les  républicains;  les  uns  et  les 
autres  y  trouveraient  certainement  des  avantages. 

Malgré  les  réalisations  de  bénéfices  et  l'attente  à  la- 
quelle donne  lieu  l'ignorance  où  l'on  est  des  plans  fi- 
nanciers de  M.  Osma,  la  fermeté  des  cours  ne  s'est  pas 
démentie;  le  fait  est  d'autant  plus  à  remarquer  que  la 
place  de  Barcelone  n'a  pas  été  aussi  agissante  que 
dans  ces  derniers  temps.  Le  4  0/0  n'a  pas  bougé  des 
environs  de  82  0/0,  ce  qui  représente  une  hausse  ap- 
préciable pour  le  •mois  écoulé  ;  les  reports  n'ont  pas  dé- 
passé 30  centimes,  et  encore  ce  taux  n'a  été  appliqué 
qu'un  seul  jour;  la  plus  grande  partie  des  opérations 
a  été  traitée  à  0.2-21/ "2  et.  les  retardataires  payent  25 
centimes.  C'est  une  preuve  qu'actuellement  l'état  de  la 
place  s'est  un  peu  assaini,  mais  il  faut  un  concours  de 
circonstances  heureuses  pour  que  la  spéculation,  qui 
s'est  assez  lourdement  chargée,  puisse  entreprendre 
une  nouvelle  campagne  de  hausse. 

Le  5  0/0  est  toujours  bien  tenu  au-dessus  de  101  0/f> 

et  la  proximité  du  coupon  contribue  à  sa  1er  té  :  il  a 

encore  plus  de  100  «le  marge  avant  d'être  à  la  parité 
avec  le  4  0/0;  aussi  l'arbitrage  entre  les  deux  valeurs 
continue,  et  dans  la  séance  d'aujourd'hui,  qui  s'est 
distinguée  par  une  grande  fermeté  dans  les  cours  pra- 
tiqués, c'est  l'Amortissable  qui  a  été  le  plus  demandé. 

Les  actions  de  la  Banque  a  Espagne  ont  faibli  encore 
un  peu  cette  semaine  ;  le  Conseil  d'administration  de 
ladite  Société  a  eu  une  entrevue  avec  le  Ministre  des 
Finances  qui  n'a  pas  de  mauvais  vouloir  personnel 
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envers  la  Banque,  mais  qui  se  trouve  en  présence  d'une 
situation  de  laquelle  les  deux  parties  ont  intérêt  ;'i 
sortir  ;  en  clôture,  le  cours  a  repris  et  elles  sont  très 
demandées. 

Banque  Hypothécaire  très  ferme,  en  hausse  notai  de 
à  la  suite  de  la  bonne  liquidation  de  l'exercice  ;  Tabacs 
un  peu  plus  fermes  mais  sans  se  décider  à  reprendre 
des  cours  plus  hauts,  tant  que  les  prétentions  du  Tré- 
sor au  sujet  du  timbre  ne  seront  pas  connues  définiti- 
vement. 

Nouvelle  reprise  des  actions  de  la  Compagnie  Su- 
crière,  sur  l'imminence  de  la  signature  du  contrat 
entre  les  deux  groupes  de  fabriques  :  on  escompte  cette 
formalité  pour  ce  soir  ou  pour  demain  et  dans  cet 
espoir  les  actions  ont  repris  de  hauts  cours  ;  85  50  0/0 
les  préférences  et  45  0/0  les  ordinaires  ;  il  faudra 
attendre  la  publication  du  contrat  de  partage  de  la 
fabrication  pour  calculer  la  part  de  bénéfice  qui  revien- 
dra à  la  Société  générale  sucrière.  En  tout  cas  et  si  les 
deux  parties  contractantes  arrivent  à  un  accord,  ce 
sera  au  dam  des  intermédiaires  qui  retiennent  pour 
eux,  depuis  de  longs  mois,  toutes  les  réductions  de 
prix  consenties  par  les  fabriques  pour  se  faire  concur- 
rence. 

Banco  Hispano-Américano  à  149  50  ;  Espagnole  de 
Crédit,  lui  50;  Résineras  156  ;  Banco  de  Castitla,  69  ; 
Electricidad  de  Chamberi,  106;  dito  Mediodia,  de  Ma- 
drid, 93  ÔO;  Altos  Hornos,  de  Bilbao,  255  après  257; 
Duro  Felguera,  48  50;  cette  dernière  Société  ne  par- 
vient pas  à  se  débarrasser  des  difficultés  multiples  qui 
l'enserrent  ;  elle  embrasse  trop  peut-être,  pour  le  mo- 
ment, et  il  y  apparence  que  les  apports  ont  été  estimés 
à  un  prix  trop  élevé  :  Xord-E>pagne,  65  ;  Soufrière  det 
Coto  de  Hellin,  au  pair. 

Obligations  :  Trésor.  100  75  0/0  ;  le  retard  apporté  au 
paiement  des  arrérages  des  titres  de  la  Ville  de  Madrid  a 
mal  impressionné  ce  marché  qui  reste  un  peu  lourd  : 
3  0  0,  à  68  0/0  ;  4  0/0,  à  84  0/0  ;  5  0/0,  à  95  0/0  ;  4  1 12  0/0, 
à  94  50  0  0  ;  Madrilèna  de  Eleclricilad,  98  ;  Mediodia, 
de  Madrid,  98  50  ;  Eabrica  del  Norte,  94  ;  Nord  Es- 
pagne, 97;  Sucrières,  100;  Conslrucciones  Meta  liras, 
94  25  0/0  ;  Ouest  de  V Espagne  2e  émission  40  0/0  ;  Hy- 
draulique Santillana,  99  4'JO/O;  Duro- Felguera,  97. 

Le  cours  du  change  a  été  ramené  aux  environs  de 
108  50  0  0,  par  les  ventes  du  Trésor  qui  a  négocié 
800. 000  fran  es  mardi  dernier  et  400.000  en  movenne 
les  autres  jours.  Les  demandes  de  la  spéculation  et  du 
commerce  étaient  suffisamment  importantes  pour 
absorber  tout  ce  qui  a  été  offert  par  le  marché  libre.  La 
hausse  passagère  à  laquelle  nous  avons  assisté  a  mis 
en  relief  une  fois  de  plus  qu'il  sera  très  difficile  de 
constituer  une  grande  réserve  d'or  en  retenant  une 
partie  du  produit  des  douanes,  car  aussitôt  que  le 
Trésor  diminue  les  ventes,  le  papier  devient  rare.  En 
réalité  120  millions  d'or,  à  peu  près,  font  la  navette 
entre  les  recettes  des  Douanes,  le  compte  du  Trésor  et 
les  caisses  des  commerçants  et  des  industriels  ;  il  ne 
s'agit  donc  pas  de  peser  sur  le  change  mais  de  rendre 
au  marché  ce  qu'il  a  besoin. 

Le  total  des  sommes  négociées  et  publiées  a  été  le 
suivant  : 


Francs 

Livres  sterling 

4C0.00O 

6.000 

29  —   

1.375.000 

(i.000 

30  —   

4.200 

31  —   

900.000 

3.500 

7.000 

'1.350.000 

26.700 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  les  réserves  de 
métal  jaune  ont  diminué  rie  2  millions:  -f- argent, 
1  million  ;  -  escomptes  commerciaux,  1  ;  +  avances  et 
crédits,  3.3;  +  circulation,  1;  —  comptes  courants,  6. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  :  ' 
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5  0/0  Amortissable 

100  80 

101  10 

100 

25 

101 

25 

437  15 

439  .. 

434 

437 

—  Hypothécaire... 

212  .. 

211  50 

220 

221 

Comp.  Fena.  des  Tabacs 

392  .. 

391  50 

388 

381 

7  80 

8  10 

9 

25 

8 

65 

—        Londres  . . . 

27  18 

27  32 

27 

55 

27 

40 

Gédules  hypoth.  4  0/0  . . 

101  60 

101  35 

102 

25 

102 

30 

Mormioiis  Écoiips  ei  Fiuancières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  au  Vi  janvier  [2  semaines) 


TTfvTT«  |Ki!ora 
LIGNES  jex[)l 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Alinansa-Valence. 
Total  Nord  de  l"Esp. 

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

-2.113 
741 
88 
1G3 

112 

324 

2.239.834 
m  479 
50.791 
54.524 

90.594 
E39.ÛÏ8 

2.4Ï0  221 
884.284 
33  636 
58-271 

101  10! 
596.619 

2  379.274 
791  1«7 
46  19;. 
11. 403 

93.177 
616.605 

2- ".48. 096 
737  184 
33.732 
74.480 

92  204 
603.270 

3.681 

3.6U.45G 

4.I2S  432 

4  000.621 

.  ÛSS.1-66 

1.067 

3.650 
310 

630. 318 

3  350.405 
142.211 

784.593 

3.513.080 
176.541 

112  cMè 

2.503.442 
176  586 

748-663 

2  647. 998 
163.426 

C'oarrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


.  Madrid,  le  7  février  1907. 
Les  recouvrements  du  Trésor  pour  le  mois  de  janvier  1907 
sont  en  diminution  de  douze  millions  et  demi  sur  ceux  de 
janvier  190(>. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  reste  soutenue. 
Le  change  sur  Paris  est  à  8.75.  Le  -i  0/0  Intérieur  est 
traité  à  82. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant le  troisième  trimestre  de  1906.  —  Voici  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  le  troisième  tri- 
mestre de  190C.  Ces  résultats  sont  comparés  à  ceux  de  1905  : 


Importations 

(En  drachmes) 

3'  trimestre  1906    36.110.176 

—       1905    36.194  029 


Différence   —  83.853 


Exportations 

(En  drachmes 

3"  trimestre  1906    37.440.833 

—       1905    28.397.108 

Différence   +  9.043.725 


Les  droits  d'entrée  perçus  ont  été  les  suivants  : 

(En  drachmes-papier) 

3°  trimestre  1906    9.672.238 

—       1905    8.586.555 


Différence   -1-1.0^5.683 


(En  drachmes-or 

3«  trimestre  1900    1.343.000 

—       1905   1.278.170 


Différence   ■+      69  iS30 
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Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quels 
•ont  été,  pendant  le  troisième  trimestre  des  trois  dernières 
années,  les  produits  des  monopoles  de  l'Etat  grec  : 

Cartes 

3e  trimestre  Sel         Pétrole   Allumettes   à  jouer 


1904. 
1905. 
1906. 


(En  drachmes-papier) 

711.622   1.402.805      509.853  74.055 

742.262   1.245.240      486.398  64.653 

714.495   1.213.515      503.406  70.441 


Mouvement  de  la  Navigation.  —  Lo  tableau  suivant 
indique  le  mouvement  de  la  navigation  de  la  Grèce  pendant 
le  troisième  trimestre  des  aimées  1906  et  1905  : 


3e  trim.  1905 

Nombre 

de  Ton- 
navires  na<je 


3»  trim.  1905 

Nombre 

de  Ton- 
navires  nage 


Différ.  en  1906 


Nombre 

de 
navires 


Ton- 
nage 


Entrées.  1.806  1.618.544  1.891  1.307.880  —  85  -+310.664 
Sorties.    1.783  1.275.394   1.709  1.271.842    +  84   —  3.552 


ITALIE 


LA  SITUATION* 


Rome,  6  février  1907. 

La  situation  poliiique.  —  Le  marché  financier.  —  Les  dégrèvements 
d'impôts.  —  Réformes  dans  l'organisation  des  chemins  de  fer. 

Aucun  changement  à  .signaler  dans  la  situation 
financière  ou  parlementaire.  La  majorité  sortie  des 
dernières  élections  est  encore  fortement  constituée 
malgré  les  efforts  des  groupes  d'opposition  pour  pren- 
dre une  plus  grande  inlluence  sur  les  affaires.  On  se 
doute  bien  que  ce  Cabinet  ne  sera  pas  éternel.  Cepen- 
dant on  n'escompte  pas  sa  chute  à  bref  délai,  surtout 
après  le  grand  succès  personnel  que  M.  Giolitti  vient 
de  remporter  dans  l'élection  du  nouveau  président  de 
la  Chambre. 

Il  s'agissait  de  remplacer  M.  Biancheri,  qui  avait 
donné  sa  démission  pour  raison  d'âge.  M.  Giolitti 
s'était  engagé  à  fond  sur  la  candidature  de  M.  Mar- 
cora,  bien  que  celui-ci  soit  le  représentant  d'opinions 
sensiblement  plus  avancées  que  les  siennes.  L'entre- 
prise pouvait  être  périlleuse,  une  grande  partie  de  la 
Chambre  n'étant  rien  moins  que  gagnée  aux  idées  de 
M.  Marcora.  Mais  par  fidélité  à  M.  Giolitti,  la  grande 
majorité  des  députés  a  voté  pour  M.  Marcora,  dont  la 
victoire  consolide  fortement  la  situation  du  premier 
ministre  et  de  tout  le  groupe  ministériel. 

Une  légère  amélioration  s'est  produite  dans  la  situa- 
tion du  marché  financier.  La  liquidation  de  fin  janvier 
s'est  effectuée  dans  de  meilleures  conditions  que  les 
précédentes.  Le  taux  des  reports  ne  s'est  jamais  élevé 
au-dessus  de  5  0/0.  En  dépit  de  cette  amélioration,  la 
tenue  générale  n'est  guère  satisfaisante  et,  comme  au- 
paravant, c'est  encore  la  tenue  précaire  des  actions 
Terni  qui  déprime  toute  la  place. 

Il  est  évident  que  la  prochaine  session  du  Parlement 
verra  se  développer —  et  qui  sait?  peut-être  aboutir  — 
plusieurs  réformes  financières.  Il  est  une  chose  sur 
laquelle  tout  le  monde  est  d'accord  :  c'est  qu'une  ré- 
forme du  système  tributaire  italien  s'impose.  Il  est  si 
incohérent,  si  vexatoire,  si  injuste  dans  sa  répartition 
qu'il  est  nécessaire  d'y  apporter  des  changements  ra- 
dicaux. 

Plusieurs  trouvent  le  moment  actuel  Lien  choisi  pour 
cette  réforme  :  les  caisses  de  l'Etat  sont  pleines  d'excé- 
dents de  recettes  et  par  surcroit  la  dernière  conversion 
•le  la  Rente  a  valu  au  Trésor  une  économie  annuelle 
d'au  moins  20  millions.  Les  mêmes  rappellent  les  pro- 


messes formellement  faites,  jadis  par  tous  les  mi- 
nistres, qu'on  procéderait  à  cette  réforme  quand  on 
aurait  ramené  l'équilibre  dans  le  budget.  Alors,  qu'at- 
tend-on encore  puisque  chaque  exercice  se  solde  par 
d'importants  excédents  de  recettes  ? 

Les  exhortations  de  la  presse  entière,  de  toute  opi- 
nion, sont  si  pressantes  que  le  Cabinet  sera  forcé  de 
donner  à  l'opinion  publique,[sinon  une  satisfaction  en- 
tière du  moins  un  commencement  de  satisfaction.  L'on 
peut  donc  s'attendre  à  un  prochain  débat  sur  ce  sujet 
au  Parlement. 

Au  surplus,  on  apprend  déjà,  de  source  bien  infor- 
mée, que  le  Gouvernement  annoncera,  dans  le  courant 
de  la  semaine  prochaine,  le  dégrèvement  des  droits  de 
douane  sur  le  pétrole,  en  destinant  à  cette  réforme  la 
somme  de  3  à  4  millions  qui,  ajoutée  aux  sommes  né- 
cessaires pour  les  dégrèvements  des  finances  commu- 
nales et  provinciales,  formeront  à  peu  près  les  20  mil- 
lions destinés  parle  ministre  du  Trésor  aux  dégrève- 
ments des  contribuables. 

M.  Giolitti  a  annoncé  au  Parlement  le  prochain 
dépôt  d'un  projet  de  loi  concernant  l'organisation 
définitive  de  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat. 
Disons,  à  ce  propos,  que  le  Comm.  Bianchi  vient  de 
publier  un  rapport  sur  la  première  année  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  par  l'Etat.  Après  s'être 
excusé  de  n'avoir  pu  accomplir  bien  des  réformes  en 
si  peu  de  temps,  le  Directeur  général  a  ajouté  qu'il 
faut  tenir  compte  que,  depuis,  les  produits  du  trafic 
ont  augmenté  de  31  millions  et  demi,  que  l'on  a  dû 
pourvoir  à  des  besoins  beaucoup  plus  grands  motivés 
par  l'Exposition  de  Milan,  et  que  le  travail  a  été,  cette 
année,  au  moins  de  12  0/0  supérieur  à  celui  de  l'année 
passée,  et  cela,  avec  les  mêmes  moyens  qu'avaient  les 
Compagnies. 

Malgré  tout  cela,  l'Administration  s'étant  mise  à 
l'œuvre  de  suite,  a  pu  réussir  à  augmenter,  pour  la 
campagne  d'automne,  le  matériel  roulant  de  360  loco- 
motives, 572  voitures,  183  fourgons  pour  bagages  ;  à 
acheter  3.351  wagons,  à  en  louer  2.800  et  à  accroître, 
dans  une  centaine  de  gares,  la  capacité  des  rails  de 
service  pour  8.000  wagons  dont  2.600  utiles  pour  Le 
chargement  et  le  déchargement  des  marchandises. 

D'autre  part,  continue  le  comte  Bianchi,  il  n'était 
pas  possible  que  la  nouvelle  Administration  pût  pro- 
céder à  tous  les  travaux  urgents  avant  d'avoir  ouvert 
une  enquête  sommaire  sur  l'état  du  matériel,  sur  sa 
bonté  et  utilité,  sur  le  nombre  et  la  qualité  des  véhi- 
cules à  remplacer  et  sur  les  employés  existant  dans 
toutes  les  gares. 

Les  réformes  et  travaux,  nécessaires  pour  satisfaire 
aux  exigences  d'un  trafic  double  de  celui  qu'avaient 
les  trois  réseaux  pendant,  l'exercice  1904-1095.  deman- 
dent une  quinzaine  d'années  pour  être  conduits  à  bon 
terme  et  exigent  une  somme  fort  importante  que  l'on 
peut  récupérer  à  la  condition  que  les  produits  aug- 
mentent dans  la  proportion  de  1.200  lire  par  année  el 
par  kilomètre,  comme  cela  s'est  vérifié  dans  ces  der- 
nières années  ;  en  mettant  ensemble  les  intérêts  rela- 
tifs et  les  amortissements  au  bilan  de  la  voie  ferrée  et 
conservant,  au  versement  des  produits  nets  au  Trésor, 
une  valeur  moyenne  de  peu  inférieure  à  celle  que  le 
Trésor  lui-même  a  eu  à  recevoir  des  trois  Compagnies 
en  1904-1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  6  février  1907. 

Séance  sans  affaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus;  les  actions  industrielles,  plus  lirMlanlcs. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  ..  ;  les  Méditer- 
ranée, i47  . .  ;  Banque  Nationale,  1 .804. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  projet  de  Budget  pour  1907.  —  Voici,  d'après  la 
Braziltan  heview,  comment  s'établissent  les  prévisions  des 

recettes  et  des  dépenses  pour  l'année  1907  ;  nous  donnons 
en  même  temps  les  chiffres  de  1906  à  titre  comparatif  : 

RECETTES 

1907  1906 

é7T~  '  TTïI 

En  or    papier  En  ni'  papier 
(En  contos) 

Droits  d'importation            80.350   115.610  80.050  113.010 

—  de  navigation                  400           10  400  10 

Recettes  intérieures               1.5G1     70.863  1.460  70.379 

Droits  d'exportation                 »         1.826  »  » 

—  de  consommation  et 

accises                                 »       35.050  »  35.450 

Recettes  extraordinaires...        714      7.926  614  7.006 
Remboursement  du  papier- 
monnaie                               »         4.200  »  3.150 

Fonds  de  garantie                   311      0.574  410  7.500 

—  d'amortiss.  pour  les 

obi.  de  rescision..        160      1.658  160  1.658 

—  d'amortiss.  pour  la 

dette  intérieure. . .                 3.030  ■>  2.030 

Totaux           83.490   247.347  83. 005  2i0.193 

DÉPENSES 

Justice  et  intérieur                    10     31.380  9  29.138 

Affaires  étrangères                1.951      1.486  1.320  2.2"G 

Marine                                1.305     35.024  607  31.604 

Guerre                                   100     58.893  100  48.607 

Travaux  publics                   6.413     82.214  4.239  78.921 

Finances                            42.442   100.481  21.976  95.742 

52.224   315.478  48.311  286.348 


Avec  ces  chiffres,  le  projet  de  budget  se  présente  comme 
suit  : 

Or  Papier 
(En  milreis) 

Recettes   83.496:281  247.346:999 

Dépenses   52.224:248  315.478:638 


Las  voies  ferrées  au  Brésil.  —  Au  1er  janvier  1906,  il 
existait  13.780  kilomètres  de  voies  ferrées  en  trafic  se  dis- 
tribuant comme  suit  : 

États  Kilom . 

1.  Minas  Gcraes   3.842,822 

2.  Sao-Paul)   3.789,569 

3.  Rio-de  Janeiro   2.487,^32 

4.  Rio-Grande  do  Sul   1.650.276 

5.  Bahia   1.310,838 

6.  Parana   833,720 

7.  Pernambuco   792,228 

8.  Ceara   513,725 

9.  Espirito-Santo   336,014 

10.  Ala-oas   265,841 

11.  Parahyba   243,775 

12.  District  Fédéral  '   173,633 

13.  Santa-Catharina   163,340 

14.  Rio-Grande  do  Norte   154,824 

15.  Para   142,000 

16.  Maranhao   78,000 

Total  ".  16.780,842 

appartenant  à  : 

l'Union  fédérale   7.620.910 

aux  Etats   6.110,556 

à  diverses  Compagnies   3.049,376 

10.  "80.842 

Des  Chemins  de  fer  appartenant  à  des  Compagnies,  1.347 
kilomètres  jouissent  de  la  garantie  d'intérêts. 

Les  Ktats  d'Amazonas,  de  Sergipe,  de  Piauhy,  de  Goyaz  et 
de  Matto-Grosso  ne  figurent  pas  dans  la  nomenclature  ci- 
dessus,  ne  possédant  pas,  du  reste,  en  1900,  de  voies  ferrées 
appréciables. 


CHILI 

L'élevage  au  Chili.  —  Le  Gouvernement  chilien  vient  dé- 
faire exécuter  et  de  publier  un  relevé;  général  de  l'élevage 
dans  le  pays. 

Cette  statistique,  malheureusement  incomplète,  ne  com- 
prend pas  les  provinces  de  Tarapaca,  Tacna,  Antofagasta, 
Valdivia,  Chiloe  et  le  territoire  de  Magellan,  dont  les  relevés 
ne  sont  pas  encore  parvenus  au  Ministère  de  l'Industrie  et 
des  Travaux  publics. 

Cette  omission  n'a  aucune  importance  pour  les  trois  pre- 
mières provinces,  absolument  impropres  à  la  culture  ou  à 
l'élevage  ;  elle  est  regrettable  surtout  pour  celle  de  Yaldiria 
où  des  Sociétés  d'élevage  importantes  sont  en  voie  de  création 
(principalement  «  la  Sociedad  Ganadera  Chile  y  Argentina  » 
et  la  «  Sociedad  Ganadera  y  Commercial  General  San 
Martin  »),  et  le  territoire  de  Magellan  où  l'élevage  a  déjà 
acquis  une  grande  importance. 

D'après  ce  relevé,  la  quantité  d'animaux  domestiques  des 
espèces  ci-après  dénommées  se  décompose  ainsi,  sauf  com- 
plément ultérieur  : 

Animaux  des  espèces  : 

Chevaline,  asine  et  «muletière   098.880 

Bovine   2.477.064 

Ovine   2.405.584 

Caprine....  ;   461.1)08 

Porcine   287  612 

Si  on  ajoute  à  ces  chiffres,  pour  l'espèce  ovine,  celui  de 
2.500.000  tètes,  auquel  se  monte  l'évaluation  approximative 
de  l'élevage  du  mouton  daus  le  territoire  de  Magellan,  le 
Chili  posséderait  un  total  de  près  de  5  millions  de  bètes  à 
laine. 


COSTA  -  RICA 


Situation  économique.  —  La  République  de  Costa-Rica, 
dont  la  population  ne  dépasse  pas  334.297  habitants,  soit 
7  par  kilomètre  carré,  a  une  dette  extérieure  de  11.690.625 
colons-or  (le  colon-or  vaut  2  fr.  44)  dont  le  service  est  sus- 
pendu, et  une  dette  intérieure  de  7.579.370  colons.  Les  éva- 
luations budgétaires  pour  1900-1907  fixent  les  receltes  à 
7.332.164  colons  et  les  dépenses  à  7.331.195,  contre  respec- 
tivement 6.207.844  et  5.876.551  colons  pour  l'exercice  précé- 
dent. 

La  principale  source  des  revenus  est  constituée  par  les 
droits  de  douane,  qui  ont  rendu  3.790.000  colons  en  1905- 
1906,  et  les  spiritueux,  qui  ont  donné  1.426.000  colons  pen- 
dant le  même  exercice.  Quant  aux  dépenses,  elles  se  répar- 
tissent comme  suit  :  instruction  publique,  culte  et  fomento, 
1.020.000  colons;  législature,  87.000  ;  gouvernement  et  jus- 
tice, 673.000  ;  police,  54.100  ;  affaires  étrangères,  00.000; 
guerre  et  marine,  040.000  ;  finances,  237.000  ;  travaux  publics, 
088.000;  frais  de  perception,  792.000;  chemins  de  fer, 325.000; 
postes  et  télégraphes,  302.000;  dette  publique,  567.000. 

Le  mouvement  commercial  pour  1905  s'est  élevé  à  68  mil- 
lions 744.100  francs,  dont  26.924.700  francs  d'importations  et 
42.183.546  francs  d'exportations.  Les  premières  accusent  sur 
l'année  précédente  une  augmentation  de  12.34  0/0  et  les 
secondes  une  plus-value  de  20.43  0/0.  Les  principaux  pays 
importateurs  sont  en  première  ligne,  les  États-Unis,  dont  la 
part  a  été  de  40.88  0/0  en  1905,  contre  52.20  0/0  en  1904  ;  la 
Grande-Bretagne,  19.73  et  19.27  respectivement  ;  l'Allema- 
gne, 12.90  et  13.50,  et  la  France,  5.24  0/0. 

Costa-Rica,  on  le  sait,  est  un  pays  producteur  de  café,  dont 
il  a  exporté  18.047.539  kilogrammes  en  1905,  mais  il  produit 
et  vend  aussi  des  bananes,  du  cacao,  le  cèdre,  l'acajou,  le 
caoutchouc,  la  nacre,  les  cuirs,  les  métaux  précieux  et  les 
épices.  L'exportalions  des  bananes,  un  article  dont  la  con- 
sommation tend  à  se  développer,  est  quasi  monopolisée  par 
les  États-Unis,  qui  absorbrat  les  trois  cinquièmes  de  la  pro- 
duction de  Costa-Rica,  le  reste  allant  à  l'Angleterre. 

Quant  au  change,  il  s'est  maintenu  à  peu  près  stable  à 
109.20  0/0  de  prime  sur  Londres  à  90  jours. 
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ÉTATS-UNIS 

La  Detts  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  31  décembre  1906,  935.071.777  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  9.257.652 
dollars  sur  le  mois  de  novembre  1906. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   922.717.880 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  1.118.765 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   400.232  208 

Total   1.324.068.853 

Balance  c'e  caisse  du  Trésor   388.997.076 

Montant  net  de  la  Dette   935.071.777 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.121.986.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  el  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.121.986.869 

Fonds  ordinaires  1 

Dépôts  à  la  Banque  nationale  >  356.987.965 

Trésor  des  Philippines  ) 

Total   1.628.974  834 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 239.977.758  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
388.997.076  dollars. 


ASIE 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  six  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1906-07  (juillet-décembre  1906), 
les  recettes  ont  atteint  328.461.117  dollars  et  les  dépenses 
303.410  209  dollars,  soit  un  excédent  de  recettes  de  25.050.908 
dollars.  Voici  le  détail  : 

Recettes 

6  premiers  6  premiers 

mois  de  mois  de 

1905-1906  1906-1907 
(En  dollars) 

Douanes   149.869.000  164.807.000 

Revenus  intérieurs   128.568.000  138.621.000 

Divers   18.421.000  25.033.000 

Total   29li.858.000  328.461.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   64.800.000  65.026.000 

Guerre   59.997.000  56.775.000 

Marine   59.346.C00  48.499.000 

[ndiennes   6.771.000  9.169.LO0 

Pensions   72.464.000  70.557.000 

Travaux  publics   34.457.(  00  35.484.000 

Intérêts   15 . 261 . 000  17 . 900 . 000 

Total   304.096  000  303.410.000' 


Le  Marché  l'inaîiciei*  de  New-York 


New- York,  6  février  1907. 

La  commission  d'étude  des  tarifs  américains,  envoyée  en 
Allemagne-,  s'est  mise  d'accord  pour  arrêter  les  bases  d'un 
traité  de  réciprocité  (pie  l'on  tenterait  de  faire  rectifier  par  le 
Sénat  a  partir  du  4  mars,  moment  oi'i  les  républicains  auront 
la  majorité  nécessaire. 

A  Wall  Street,  le  marché  débute  avec  de  fermes  disposi- 
tions sur  les  indications  favorables  venues  des  principales 
places  européennes.  L'opinion  prédomine  que  les  réformes 
monétaires  seront  adoptées  pendant  la  saison  en  cours. 
Après  un  moment  d  hésitation  déterminé  par  le  bruit  d'une 
émission  de  60  millions  de  dollars  de  La  Compagnie  Missouri 
Pacific,  la  majeure  partie  de  la  c^le  clôture  avec  de  fermes 
tendances. 

Lee  chemins  finissent  en  progrès.  Voici  les  derniers  COUTS  : 
Atàhison,  101  8/4;  Mllvoaukete,  147  ./.;  Srie,  84  1/4; 
Reading,  121   1/8;    Canadian  Pacifie,  180  3/4;  Illinois 
Central,  157  12;  Louisville,  135  1/2;  N.  Y.  Central,  128  1/8; 
Union  Pacific,  172  5/8,  Pcnnsylonnin,  130  1/8. 


JAPON 

Budget  pour  1906-1907.  —  Voici,  d'après  les  chiffres 
officiels  publiés  par  le  Département  des  Finances,  comment 
s'établit  le  budget  du  Japon  pour  l'exercice  fiscal  1906-1907  : 

Les  recettes  ordinaires  sont  évaluées  à  392.532.477  yens  et 
les  recettes  extraordinaires  à  102.172.2:0  yens,  soit  au  total 
494.704.707  yens.  D'autre  part,  les  dépenses  sont  estimées  au 
même  chiffre  comme  total,  se  divisant  en  355.592.943  yens 
de  dépenses  ordinaires  et  139.111.764  yens  de  dépenses 
extraordinaires. 

Tant  aux  recettes  qu'aux  dépenses,  ces  chiffres  accusent 
sur  ceux  de  l'année  financière  1905-1906  une  augmentation  de 
60  millions  de  yens,  mais  par  rapport  à  1903-1904  la  diffé- 
rence est  bien  plus  considérable.  En  effet,  pour  cet  exercice, 
les  recettes  tant  ordinaires  qu'extraordinaires  s'élevaient  à 
260.220.75S  yens  et  les  dépenses  à  249.596.131  yens.  C'est  la 
conséquence  de  la  guerre  avec  la  Russie,  occasionnant 
d'énormes  débours  pour  réfections  diverses,  surtout  au 
budget  do  la  guerre.  On  en  jugera  mieux,  d'ailleurs,  par  la 
comparaison  des  chiffres  des  trois  exercices  et  que  voici  : 

Recettes  ordinaires 

Exercice      Exercice  Exercice 
1903-04       1905-06  1906-07 

(En  yens) 

Impôts   146.163.363  242.967.587  251.980.332 

Revenus  du  timbre   14. 169.180   29.504.048  27.408.831 

Entreprises  de  l'Etat  et 
revenus   du  domaine 

public   55.702.067   90.352.560  104.699.937 

Virement  des  intérêts  des 

dépôts   3.458.003     4.290.833  3.911.516 

Virement   du  fonds 

d'amortissement  de 

l'emprunt  émis  pour 

les  travaux  publics  de 

Formose   l.a'0.000    1.742.595  2.044.321 

Recettes  diverses   3  337.187     2.209.870  2.487.540 

Totaux   224.180.6Vt9  37 1.<  167.496  3^2. 532. 477 

Recettes  extraordin  a  ires 

Vente  des  biens  de  l'Etat  1.051.265  745.506  14.247.405 
Contributions  des  admi- 
nistrations locales  aux 

travaux  publics   1.088.800  833.308  792.998 

Emprunts  publics   6.881.256  43.350.000  79.843.242 

Virement  de  l'indemnité 

chinoise  (18°5)    9.514.215  72.347 

Virement  du  fonds  fores- 
tier  1.864.944  550.907  2.151.934 

Emprunts  temporaires 

(bons  du  Trésor)   2.500.000  1.600.000 

Excédent   de  l'exercice 

précédent   8.1)4.693  11.968.086  1.768.261 

Recette  de  l'indemnité 

chinoise  (1900)    2.105.3:9  3.066.636  2.048.395 

Recettes  diverses .......  2.919.597  454.416  1.319.995 

Totaux   36.040.059   62.641.263  102.172.230 

Totaux  généraux..  260  ^20.758  433.708.756  49 L 704. 707 

De  1903  1904  à  1906-1907  il  y  a  donc  augmentation  des 
recettes  de  284.4S3.949  yens,  résultant  en  grande  partie  de 
l'application  de  la  loi  des  contributions  de  guerre 

Voici  la  répartition  des  dépenses  entre  les  différents  minis- 
tères pour  les  mêmes  exercices  : 

Dépenses  ordinaires 

Exercice      Exercice  Exercice 
1908-04       1905-06  1900-07 

(En  vens) 

Liste  civile   3.(0i.000     8.000.000  3.000  000 

Affaires  étrangères   2.718.644     2.*38.468  2.723.087 

Intérieur   10..88JL.787    9.488.5KB  9.815.043 

Finances   63.945.142  108.5.1  H75  219.468*86 

Armée   89.8S5.888    I8.*75.008  50.460.384 

Marine   21.530.237    18.821. 856  2n.914.078 

Justice   10.741.7.(1    10  188; 006  10.262.911 

Instruction  publique .. ,  6.078.574    4.698.223  5.000.851 

Agriculture  et  Commerce  2.922.711    2>oi..rno  3.H86.289 

Communications   20.589.690   21.008.522  V2.022.41!) 

TotallX   i69.761.iM4  I94.2H2.787  Hft5  592.94 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Question  de  la  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  date  des  élections  au  Transvaal  a  été  fixée  au  "2.")  février, 
et  d'après  nue  dépèche  de  Johannesburg  parvenue  récem- 
ment, une  revision  minutieuse  de  la  liste  des  candidats  a 
donné,  pour  les  résultats  à  espérer,  les  prévisions  suivantes: 

Parti  Ilet  Tolk,  S8 ;  nationalistes,  5;  parti  du  travail,  3; 
total,  41. 

Progressistes,  29  ;  indépendants  votant  avec  les  progres- 
sistes sur  les  questions  vitales,  6  ;  total,  28. 

On  compte  sur  une  majorité  eu  faveur  de  la  main-d'œuvre 
chinoise, les  chefs  du  parti  bocr  eux-mêmes  se  déclarant  main- 
tenant en  sa  faveur.  Voici  une  lettre  que  notre  confrère  la 
Revue  Sud- Africaine  reçoit  d'un  de  ses  correspondants  de 
l'Afrique  du  Sud  sur  ce  sujet,  et  que  nous  croyons  devoir 
reproduire  : 

«  La  déclaration  de  principe  que  viennent  de  faire  les  chefs 
du  parti  boer  au  sujet  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  écrit 
notre  correspondant,  est  la  confirmation  des  prévisions  faites 
depuis  bien  longtemps  dans  les  milieux  bien  informés.  On 
avait  prévu  de  longue  date  que  l'élément  boer  prendrait 
conscience  de  ses  réels  intérêts  et  que,  tout  en  sauvant  la 
face,  il  se  rangerait  du  côté  de  ceux  qui  assurent  à  l'industrie 
minière  les  conditions  nécessaires  à  sa  prospérité.  Seule,  en 
effet,  l'industrie  minière  peut  empêcher  la  colonie  de  retomber 
au  rang  de  territoire  à  pâturages  avec  une  population  clair- 
semée et  un  budget  insuffisant. 

«  L'installation  des  mines,  et  la  plus-value  considérable 
qui  en  est  résultée  pour  les  terrains,  a  suffisamment  démontré 
à  la  population  boer  les  avantages  toujours  croissants  qu'elle 
pourra  retirer  du  développement  de  l'industrie,  et,  malgré  le 
tapage  fait  par  les  agitateurs  socialistes,  le  nouveau  gouver- 
nement du  Transvaal  ne  pourra  pas  faire  moins  que  de 
maintenir  la  main-d'œuvre  chinoise  jusqu'à  ce  qu'il  puisse 
seconder  efficacement  l'industrie  dans  ses  efforts  pour  ouvrir 
de  nouvelles  sources  d'approvisionnement. 

*  Les  dividendes  distribués  à  la  fin  de  l'année  écoulée 
convaincront  le  public  européen  que  les  actions  minières  du 
Rand  constituent  toujours  un  bon  placement,  et  il  faut  pré- 
voir que  son  intérêt  se  portera  de  nouveau  sur  cette  catégorie 
de  titres.  C'est  pourquoi  nous  envisageons  l'avenir  avec 
confiance  et  nous  conseillons  à  tous  nos  amis  de  profiter  de 
chaque  réaction  (laquelle  doit  invariablement  se  produire 
après  une  hausse)  pour  effectuer  des  achats. 

«  11  faut  également  considérer  que  les  appareils  de  forage 
tels  que  Gordon  Drills  et  autres  sont  encore  susceptibles  de 
perfectionnements,  qui,  non  seulement  rendront  la  question 
de  la  main-d'œuvre  moins  aiguë,  mais  encore  tendront  à 
réduire  le  coellicient  d  exploitation.  » 

Enfin,  une  dépêche  de  Pretoria  mentionne  que,  dans  un 
nouveau  discours  prononcé  à  l'Hôtel  do  Ville,  sir  Richard 
Solomon,  ancien  attorney  général  et  concurrent  de  sir  Percy 
Fitzpatrick  pour  la  circonscription  de  Pretoria,  a  déclaré  que 
les  Chinois  devraient  être  rapatriés  un  jour,  mais  qu'il  ne 
pouvait  s'engager  aujourd'hui  à  renvoyer  les  coolies  à  l'ex- 
piration de  leurs  contrats,  car  cette  question  doit  cire  traitée 
en  tenant  compte  des  besoins  des  mines.  Le  rapatriement  et 
le  remplacement  doivent  aller  ensemble.  En  d'autres  termes, 
le  rapatriement  d'un  contingent  de  Chinois  doit  être  accom- 
pagné par  l'embauchage  d'un  nombre  égal  de  nègres.  A  cet 
efTct,  sir  Richard  Solomon  propose  la  nomination  d'une 
Commission  d'enquête  pour  étudier  les  moyens  d'augmenter 
la  main-d'œuvre  indigène. 


GLEN  DEEP 


Le  courrier  de  Johannesburg  nous  a  apporté  dernièrement 
le  rapport  et  les  comptes  de  cette  Compagnie  pour  l'exercice 
clos  le  30  septembre  1906.  Il  ressort  de  ces  documents  que 
l'exploitation  minière  a  laissé,  pendant  l'exercice  clos  le  30 
septembre  1906,  un  bénéfice  de  370.509  liv.  st.,  contre  316.G15 
livres  sterling  l'année  précédente.  Avec  les  31.175  liv.  st. 
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reportées  do  l'exercice  antérieur,  le  total  disponible  s'est 
élevé  à  401.744  liv.  st.  Sur  ce  montant,  le  dividende  de 
35  0/0  distribué  pendant  l'année  a  absorbé  318.500  liv.  st.  et 
le  solde  a  été  affecté  par  les  frais  d'administration,  tes  im- 
pôts, etc.  La  Compagnie  a  dépensé,  es  outre,  2.118  liv.  st. 
en  travaux  do  premier  établissement.  Il  convient  d'ajouter 
que  la  réserve  d'or  de  la  Compagnie  s'élevait,  au  30  septem- 
bre, à  4.905  onces  d'or  fin  d'une  valeur  de  20.686  liv.  st. 

Pendant  l'exercice  1906,  le  moulin  a  fonctionné  avec  ses 
120  pilons,  alors  que  l'année  précédente  une  moyenne  de  101) 
pilons  seulement  «'la.it  en  marche.  Aussi  le  tonnage  broyé 
s'est  il  élevé  à  242.106  tonnes,  soit  une  augmentation  de 
50.264  tonnes  sur  l'année  précédente.  Grâce  à  cette  augmen- 
tation des  broyages,  il  a  été  possible  de  réduire  de  1  sh. 
6  d.  395  par  tonne  les  frais  d'exploitation.  Mais,  le  rendement 
par  tonne  ayant  diminué  de  4  sh.  1  d  926,  il  en  est  fil  ale- 
ment  résulté  une  diminution  du  2  sh.  8  d.  dans  le  bénéfice 
par  tonne  de  minerai  broyé.  Néanmoins,  par  suite  de  l'ac- 
croissement du  tonnage  broyé,  le  bénéfice  total  de  l'exercice 
a  fait  ressortir  une  augmentation  de  51.647  liv.  st. 

Le  rapport  du  directeur  contient  des  indications  intéres- 
santes au  sujet  des  travaux  de  développement.  Tandis  que 
la  teneur  du  «  South  Recf  »  s'est  légèrement  améliorée,  celle 
du  «  Main  Réel  Leader  »  a  sensiblement  baissé.  Mais  le  pré- 
sident a  fait  remarquer  que  la  teneur  du  «  Main  Reef  Leader» 
était  si  extraordinaircment  élevée  les  années  précédentes,  que 
le  fléchissement  constaté  cette  année  n'a  rien  qui  puisse 
causer  des  inquiétudes  sérieuses  au  sujet  de  la  mine. 

Il  a  été  développé,  pendant  l'année  1906,  551.417  tonnes  de 
minerai  d'une  teneur  à  l'essai  de  9  penny  weights.  Le  total 
du  minerai  développé,  à  la  fin  de  l'exercice,  atteignait  1  mil- 
lion 444.998  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  10  dvvts  1  se 
répartissant  ainsi  :  «  Main  Recf  Leader  »  777.170  tonnes  ; 
«  South  Reef»  667.828  tonnes. 

Il  convient  de  mentionner  que  l'on  a  recherché,  mais  sans 
succès,  le  filon  de  minerai  pyriteux  qui  avait  été  rencontré 
dans  un  certain  nombre  de  mines  voisines. 

Conformément  à  la  politique  adoptée  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, deux  tube-niills  ont  été  installés  à  la  mine  en 
février  et  mars  dernier.  Grâce  à  ces  nouveaux  appareils,  la 
mine  a  pu  broyer  une  plus  grande  quantité  de  minerai  et 
extraire  une  plus  grande  proportion  d'or.  Le  Président  a 
déclaré  que  les  tubes-mills  avaient  augmenté  d'environ 
30  pilons  la  capacité  de  broyage  du  moulin,  qui  serait  main- 
tenant équivalente  à  celle  d'un  moulin  de  150  pilons.  La 
quantité  do  minerai  pouvant  être  broyé  par  mois  atteindrait 
maintenant  23.500  tonnes,  au  lieu  d'une  moyenne  de  20.167 
tonnes  obtenue  l'année  dernière.  A  la  vérité,  d'après  les 
derniers  rendements  mensuels,  la  Compagnie  a  fait  depuis 
quelques  mois  des  progrès  sensibles.  Les  bénéfices  du  mois 
de  décembre  se  sont  élevés,  en  effet,  à  34.100  liv.  st.,  contre 
33.450  liv.  st.  en  novembre  et  32.650  liv.  st.  en  octobre. 


Informations  diverses 


The  Great  Eastern  Collieries,  Limited  —  L'Agence  de 
Paris  de  The  African  and  European  Inve.stment  Company, 
Limited,  représentant  sur  le  Continent  The  Great  Eastern 
Coliieries,  Limited,  communique  le  cdblogramme  suivant 
reçu  de  Johannesburg  en  date  du  1"  courant  : 

«  Production  de  charbon  en  janvier  :  16.200  tonnes  ». 

The  Vereeniging  Estâtes,  Limited.  —  L'Agence  de 
Paris  de  The  African  and  European  lnvestment  Company, 
Limited,  représentant  de  The  Vereeniging  Estntes,  Limited, 
informe  que  la  production  de  charbon  de  cette  dernière 
Compagnie,  pendant  le  mois  de  janvier,  a  été  de  21.720  tonnes. 


Revue  neodomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  6  février  1907. 
Bien  que  notre  liquidation  de  medio  février  commence 
samedi  prochain  par  la  réponse  des  primes,  on  ne  s'est  pas 
beaucoup  occupé  cette  semaine  sur  le  Marché  des  Mines 
d'or  sud-africaines.  On  semble  vouloir  attendre  les  élections 
qui  auront  lieu  le  25  courant  au  Transvaal,  bien  qne  per- 
sonne ne  doute  qu'elles  soient  favorables  à  l'industrie 
minière. 
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Mines  d'or 


***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char 
tered,  qui  était  à  1  7/8.  termine  à  1  13/16. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  11/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  5/8. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  17/32,  contre  4  23/32. 
La  Rond  Mines  se  retrouve  à  7  3/32  ;  elle  se  traitait  à 

7  1/8  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
c.  4  21/32,  contre  4  23/32  la  semaine  dernière. 

V  Angelo,  est  à  3  1/2;  New  Cornet,  1  11/1G  ;  elle  restait  à 
1  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  3/4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  5/8. 

La  City  and  Suburban  cote  3  13/16. 

La  Driefoutein  cote  2  3/4. 

La  mine  a  rencontré  pendant  l'année  1906,  une  zone  pau- 
vre et  la  teneur  du  minerai  broyé  a  considérablement  baissé. 
Mais  cette  période  d'épreuves  paraît  toucher  à  sa  fin.  On 
avait  toujours  prévu  que  la  zone  pauvre,  une  fois  franchie, 
on  retrouverait  dans  les  niveaux  profonds  du  minerai  plus 
riche.  Les  résultats  des  derniers  travaux  du  développement 
ont  montré  que  ces  espérances  étaient  fondées. 

La  Jubilee  est  à  2  liv.  La  Village,  qui  restait  à  4  1/4, 
se  retrouve  à  h  1/16.  La  Jumpers  cote  2  11/10.  La  Meyer 
and  Charlton  s'échange  à  4  5/8. 

La  Ferreira  finit  à  20  3/4.  La  Modderfontein  cote  6  11/16. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/4.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  15/16.  Treasury,  1  1/16.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  2  13/16. 

La  Robinson  Gohl,  qui  finissait  à  8  3/4,  s'échange  à 
ce  cours. 

Les  indications  reçues  de  Johannesburg  permettent  de  pré- 
voir que  le  bénéfice  de  cette  Compagnie  pendant  l'exercice 
1907  atteindra  60.000  liv.  st.  par  mois,  contre  52.000  liv.  st. 
en  1906.  Dans  ces  conditions,  il  est  permis  d'envisager  comme 
probable  une  augmentation  de  dividende  pour  l'exercice  en 
cours. 

La  Randfontein  vaut  1  7/8.  La  Glencaim  reste  à  27/32;  la 
Geldenhuis  Estate  est  à  3  7/ 16  ;  elle  cotait  ce  cours  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  1/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  83/8,  contre  8  liv.  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
Heriot  cote  3  7/8.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  3/4. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/2. 

Suivant  le  rapport  des  administrateurs  de  cette  Compa- 
gnie, un  nouveau  filon  pyriteux  aurait  été  découvert  il  y  a 
près  d'un  an.  Ce  filon  est  contigu  au  Main  Reef  et  au  Main 
Reef  Leader.  D'après  le  rapport  de  l'ingénieur,  on  avait,  au 
31  octobre  dernier,  effectué  728  pieds  d'avancement  en  gale- 
rie sur  ce  filon  qui  a  donné  sur  divers  points  une  teneur  de 

8  dwts  sur  une  épaisseur  de  60  pouces.  Les  développements 
exécutés  sur  ce  filon  ont  mis  à  jour  28.000  tonnes  de  minerai 
d'une  teneur  de  7.36  dwts  et  on  en  a  broyé  10.000  tonnes. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  traite  à  12  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Knights  Deep  vaut  2  1/8. 
La  Robinson  Deep  cote  5  3/8. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  13/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  25/32.  L' Angelo  Deep  est  à  15/16  ;  Glen  Deep,  2  3/8. 
La  Nigei  Deep  s'échange  à  5/16.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  5/8,  contre  5  3/8  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1,4. 

La  Mourse  Mines  cote  2  3/4.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  1/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  5/8. 

La  Roodcport  Central  Deep  est  à  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  3/16. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  15/16. 

I  a  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  1/8. 

La  South  Geldenhuis  Deep  finit  à  1  livre  La  Witwatersrand 
Deep  cote  3  11/16.  La  Geduld  finit  à  2  1/2.  La  Jupiter  se 
tient  à  1  livre. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  8/0;  Rhodesia  Goldfields,  1/4. 

La  Rhodcsian  lianhet  est  â  2  1/8.  La  Shcba  s'inscrit 
à  7/0. 


La  Rand  COtlieries  cote  1  5/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investiraient  clôture  à  2  liv. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  7/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  113/16;  la  Vercemging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  3/16  ;  ÏA/rican  and  European  Investmeni  à 
1  l'4  ;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2;  ^reat  Eastern 
Collieries  5/16;  South  Ajrican  Rrewerics,  1  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3/8.  sans 
changement  sur  il  y  a  huit  jours. 

La  Robert  s  Victor  Diamond,  est  ferme  à  11  livres. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  7  février  1907. 

Notre  Marché  sud-africain  est  demeuré  calme  cette  semaine, 
mais  soutenu  dans  l'ensemble.  On  se  rend  compte  qu'il  attend 
les  indications  que  peut  lui  fournir,  dans  un  temps  peu 
éloigné,  la  place  de  Londres. 

Mardi,  5  février,  il  a  été  détaché  des  dividendes  sur  onze 
Compagnies.  Aujourd'hui,  un  encore  a  été  détaché. 

L' Angelo  s'échange  à  88  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  115  fr.  50,  contre 
113  fr.  ..;  East  Rand  à  119  fr.  ..,  au  lieu  de  118  fr.  ..  ; 
Chartered  à  46  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  180  francs  ;  elle  restait  à  179  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  519  fr.  avec  coupon,  s'inscrit  à 
488  fr.  50,  ex-coupon  de  35  fr.  75. 

La  French  Rand,  qui  vient  de  détacher  un  coupon  de 
1  fr.  18,  s'échange  à  30  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  37  fr.  25. 

La  Geduld  clôture  à  62  fr.  25,  contre  62  fr.  7.">. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  312  fr.,  ex-coupon  de  9  fr.  56. 
contre  322  fr.  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  79  fr.  50,  ex-dividende  de 
9  fr.  65,  au  lieu  de  86  fr.  avec  coupon. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  42  fr.,  reste  à  38  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  152  fr.  50,  ex-coupon  de 
4  fr.  73,  contre  150  francs  avec  coupon. 

La  Durban  Roodepoort  Deep'  reste  à  30  fr.,  sans  change- 
ment. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  67  fr.  25,  ex-coupon  de  2  fr.  50. 
contre  67  fr.  25  avec  coupen. 

Si  l'on  se  reporte  au  dernier  rapport  de  la  Compagnie,  la 
durée  de  la  mine,  par  suite  de  l'absorption  de  la  Block  B. 
ne  serait  pas  inférieure  à  26  ans. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  70  fr.  avec  cou- 
pon, clôture  à  07  fr.  . .,  ex-coupon  de  5  fr.  43. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investmcnt  est  à  32  fr.  25. 

La  Neiv  Gock  se  retrouve  à  26  fr.  50,  contre  36  fr.  25  il  \ 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  88  francs. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  32  fr.  75. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  212  fr.  50,  ex  coupon  de 
18  fr.  83,  au  lieu  de  223  fr.  . .  avec  coupon  la  semaine  der- 
nière. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  135  fr.  50,  ex-coupon  de  4  fr.  18, 
au  lieu  de  139  fr.  50  avec  coupon. 

La  Rose  Deep  est  à  110  fr.  50,  ex-dividende  de  2  fr.  38,  au 
lieu  de  111  fr.  50  avec  coupon. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  104  francs,  ex-coupon 
de  5  fr.  03  ;  elle  cotait  106  fr.  50  la  semaine  dernière,  avec 
coupon. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  3'i  fr.  50,  ex-coupon  de  1  fr.  19. 

Bien  que  les  bénéfices  de  cette  Compagnie  atteignent  à 
l'heure  actuelle  un  chiffre  inconnu  jusqu'à  ce  jour,  on  peut 
s'attendre  à  ce  que  le  niveau  actuel  soit  dépassé  le  jour  oii 
les  tubo-mills  entreront  en  activité.  Le  coupon  n°  9  sera  payé 
à  partir  du  7  février,  à  raison  de  1  fr.  195  net  par  action. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighl's)  s'inscrivent  à  93  fr.  . .,  contre  91  francs,  la 
semaine  dernière. 

La  De  Heers,  qui  clôturait  à  692  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
et  à  182  fr.  ..  l'action  de  préférence,  se  retrouve  respective- 
ment à  692  fr.  50  et  à  483  fr.  50. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  258  fr.  50,  contre  256  fr.  50. 

L'Admitlùtrateur-Oérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


o  g 

75  <2 


5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


-  O.S 

-  -  -  '- 


o  —  o 


-  s)  ~ 
'-  >  c 
<  -  h 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 

1905 
1906 
1906 
1906 


FRANCE 

15  février.. .  |  2.8*6 
31  janvier. 
7  février. 
14  février. 


Banque  de  France 


6 '.6 
2617 
2.643 


1-056, 
988 
986 
984 


4  719 
4.843 
4.833 
4.193 


497 

558 
553 
512 


882 
1.445 
1  176 
1  158 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


7  février  .. 
23  janvier.  . 
31  janvier... 

7  février. . . 


880 

3)2 

1  599 

82S 

260 

1.715 

801 

253 

1  7€S 

809 

255 

1.702 

621 
698 
644 
619 


989 
1  126 
1-173 
l.ilô 


496 
567 
580 
£63 


68 
68 
115 
74 


xi  o. 

3§ 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  janvier.  .  59  21 

15  janvier...  71  22 

23  janvier.  74  23 

31  janrier...  63  i.0 

ANGLETERRE  — 

15  février.. .  |  85:1 
31  janvier..  «56 
7  février..  887 
li  février. . .  I  881 

ANGLETERRE 


16  décembre 
20  octobre.  . 

17  novembre 
15  décembre 


146 
137 
145 
145 


18 
18 
18 
18 


ANGLETERRE  — 


16  décembre)  72 
20  octobre...  75 

17  novembre'  81 
15  décembre  7'J 


163  84  142 

193  81  146 

192  85  142 

160  83  143 

Banque  d'Angleterre 

702  989  858 
695  1.056  731 
699  1.029  726 
691  1.004  715 
Banques  d'Ecosse 
199 
189 
196 
197 

Banques  d'Irlande 

163 
177 
185 
175 


DATES 


Encaisse 

Jg 

métallique 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

PEINCIP.  CHAF'ITRES 


os! 


5  s  S 



«î  g  9 

1  gis 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1906  8  février... 

1907  24  janvier.. . 
1907  31  janvier... 
1907  7  fé virer. . . 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  National» 


1906 

31  janvier.. .  I 

113 

150 

8 

45 

8 

1906 

30  novembre 

129 

179 

ÎO 

48 

12 

1906 

31  décembre 

135 

» 

172 

8 

52 

11 

1907 

31  janvier.. .  1 

119 

» 

158  1 

47 

10 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

1906  10  février... 

1907  26  janvier.. . 
1907  2  février... 
1907  9  février... 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1905 

31 

décembre 

lil 

14 

331 

77 

141 

1906 

10 

décembre 

159 

14 

340 

78 

134 

1906 

20 

décembre 

161 

14 

343 

78 

137 

1906 

31 

décembre 

161 

14 

347 

81 

140 

1906 

7 

février.  ■ . 

1 

146 

315  1 

1  l-7£6 

153 

531 

44 

1907 

23 

janvier. . . 

1 

174 

304 

1.818 

234 

667 

62 

1907 

31 

janvier.  . 

1 

169 

30i 

1  926 

204 

746 

61 

1907 

7 

fé  nier. . . 

1 

no 

304  I 

1.885 

2-n 

711 

61 

118 

26 

688 

86 

590 

?9 

106 

17 

730 

63 

609 

49 

Ui6 

17 

763 

57 

638 

49 

107 

18 

721 

65 

604' 

50 

1906     4  janvier.. . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

190C   20  décembre 

27 

10 

45 

73 

29 

20 

1P0  6   27  décembre 

27 

il 

43 

75 

29 

19 

1907     *  janvier.. . 

28 

1C 

44 

76 

29 

19 

1906   10  février... 

376 

578 

1.559 

589 

677 

115  1 

1907   2o  janvier.. . 

385 

603 

1.534 

542 

576 

105 

1907     2  février  . . 

385 

612 

1-530 

543 

576 

5  02 

1907     9  février... 

385 

607 

1.535 

543 

573 

102 

3  o 


4H 
i% 
4X 
l'A 


1% 
4* 


1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

IS  | 

190  6  30  septembre 

1 

1 

132 

117 

34 

14 

1906   31  octobre.. . 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

1906  31  décembre 

2 

1 

129 

119 

34 

18  i 

167 

154 

576 

9 

16  i 

1?2 

140 

145 

566 

13 

151 

156 

140 

145 

568 

11 

146 

166 

140 

143 

550 

11 

142 

154 

1905 

31 

décembre  | 

622 

98 

1.005 

185 

401 

72  i 

1906 

10 

décembre 

720 

120 

1  160 

159 

4!8 

60 

1906 

20 

décembre 

723 

124 

1.140 

173 

407 

46 

1906 

31 

décembre' 

724 

124 

1-188 

166 

429 

53  1 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1905 

31 

décembre 

43 

2 

70 

37 

47 

1906 

10 

décembre 

43 

2 

70 

40 

56 

3 

1906 

30 

décembre 

43 

2 

70 

41 

57 

4 

1906 

31 

décembie 

43 

2 

70 

40 

57 

5 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


190  5   30  novembre 

39 

93 

11 

53 

1906   30  septeir.br. 

43 

103 

11 

49 

1906   31  octobre... 

44 

100 

15 

49 

1906   30  novembre 

44 

96 

13 

49 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poi tupa! 


• 

1906 

10 

janvier.. . 

27 

39  1 

382 

9 

110 

23 

» 

» 

1906 

19 

décembre 

28 

35  l 

380 

8 

122 

2i 

» 

1906 

26 

décembre 

28 

35 

382 

10 

124 

23 

» 

1907 

9 

janvier. . . 

28 

35  1 

3S6 

J 

128 

22 

22  11  5 

21  H  5 

21  i  5 

21  i  5 


}   F  " 

2  li  5% 


II 
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BATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


«'S 


r  "2 


i'RINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


3-1) 

ta  «3 

5:1 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1P06 

3  février. . . 

u 

4  1 

232 

SI 

24  1 

5 

1907 

18  janvier. . . 

1 

246 

|  S 

104 

31 

5 

1907 

26  janvier. . . 

I 

i  ! 

215 

97 

32 

5 

1907 

2  lévrier. . . 

î  i 

242 

1  ï 

94 

31  1 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 

5  février .. . 

1.950 

S6  | 

3. 

130  1 

420 

715 

839  1 

1907 

21  janvier... 

2. .(71 

127 

3 

135 

ro5 

528 

699 

t907 

29  janvier.. . 

2  383 

l."4 

107 

481 

518 

671 

1907 

5  février . . . 

2-391 

139  1 

3." 

163  II 

482 

512 

661  1 

8 

7)4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905 

15 

décembre 

23 

9 

91  I 

19 

40 

21  1 

1906 

1". 

novembre 

28 

1 

89 

33 

39 

19 

II 

19C6 

30 

novembre 

27 

1 

90 

31 

42 

1  21 

1906 

15 

décembre 

27 

1 

91  1 

31 

43 

21  1 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905   31  décembre  1  12 

9 

37 

0  j 

5 

10 

6 

1906   31  octobre.  . 

11 

8 

36 

5 

11 

6 

190  6    30  novembre 

11 

8 

33  ; 

2 

.5 

10 

6 

1906   31  décembre 

11 

8 

30 

3  1 

0 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905  31  décembre 

|  95 

S 

257 

86 

181 

20 

5« 

1906   31  octobre... 

100 

3 

264 

71 

201 

13 

51/. 

1906    30  novembre 

I  100 

3 

2r,3 

62 

179 

12 

6  " 

1906  31  décembre 

!  101 

3 

282 

76 

213 

20 

6 

SUISSE  - 

-  Banques  d'Émission 

1606    10  février... 

106 

12 

233 

1.403 

248 

61 

iv* 

1907    26  janvier... 

112 

■13 

234 

1.563 

291 

62 

5 

1907     2  février. . . 

111 

11 

234 

1 .363 

291 

62 

5 

1907     9  février..  . 

111 

12 

231 

1-563 

291 

62 

i  5 

TOTAUX 

1906     8  février.. . 

9  905 i 2. 784 

18  299 

5.455 

6.959 

2.0931 

» 

1907   31  janvier..'. 

10.2991 

2.713 

19.056 

5.95» 

7.531 

2.0571 

1907     7  février... 

10  299  2.712 

19.(166 

5.7l0 

7.398 

2.1051 

1907   14  février.. . 

10.297i2.7U  1118.868 

5.728 

7-213 

2.Û28' 

TOTAUX  aux 

31  décembre 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

* 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

19J4  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

n 

1905  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent le»  dépôt»,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


9  janv. 

I6janv. 

23janv. 

30janv. 

6  fév. 

|l3  fév. 

47  98 

48  .. 

48  .. 

48  02 

48  01 

47  97 

Anvers  

100  '.7 

100  43 

100  41 

100  38 

100  32 

100  27 

109  ■• 

108  50 

108  50 

108  50 

108  50 

108  50 

Barcelone   

8  03 

8  -. 

8  30 

8  80 

9  10 

9  . 

81  23 

81  25 

81  23 

81  30 

81  25 

81  20 

106  42 

100  40 

100  36 

100  35 

loo  30 

100  22 

03 

101  05 

101  05 

•100  58 

100  58 

100  55 

22  81 

22  82 

22  82 

22  78, 

22  80 

22  81 

Francfort  

81  27 

81  23 

81  28 

81  32 

81  22 

81  23 

99  92 

9!)  98 

KO  •• 

100 

1110  03 

100  04 

10.)  18 

1(10  20 

ion  n 

100  23 

100  18 

100  01 

l.lnhonno  

545  30 

516  .. 

545  .. 

544  .  ■ 

548  50 

543  50 

25  42 

25  45 

25  45 

25  « 

25  47 

25  48 

Mfe.rtrid  

7  90 

7  80 

8  05 

S  50 

8  75 

8  75 

Rome  

99  90 

99  97 

100  02 

RIO  02 

100  07 

100  06 

Salrit^Pét«r:ihoiir9 

37  80 

37  78 

37  7N 

37  82 

37  76 

37  75 

Vienne  Ci  vue)  — 

96  63 

95  61 

95  61 1 

95  58 

95  51 

95  52 

—     (à  3  mois)  . . . 

95  63 

95  M 

95  61 

95  58 

95  51 

95  52 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sut 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papitr coo.-l 

Allemagne...  — 

Vienne.    — 

Espagne   — 

—    versem.  — 

Lisb.-Forto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


PlUB 


Valeurs  à 
Londres   


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New-York. 


vue 


Chèque 


4  % 

5  % 
3  % 
3  % 


au  pair 
3437  » 


llatières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  fie  kil.) . . 
Argent  id.  (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


1 /janv. 

24janv. 

3!janv. 

7  fév. 

!i  fév. 

206  .. 
121  81 
103  37 

206  06 
121  Ï2 
103  44 

205  94 
121  75 
103  5u 

2(6  19 
12!  81 
103  57 

206  25 
121  94 
103  57 

46  4.. 
542  .. 
260  .. 

463  .. 
542  .. 
260  .. 

461  50 
542  .. 
2b0  .. 

460  .. 
543  .. 
260  .. 

460  50 
543  .. 
260  .. 

25  ire 

25  21 
0  50p 
0  06  p 
0  25p 
518  .. 

25  20 
25  225 
0  44p 
0  OOp 
0  25p 
518  .. 

25  195 

25  22 
0  41p 
0  12p 
0  31p 
518  50 

25  215 

25  24 
0  37p 
0  i«p 
0  19p 
519  50 

25  24 
25  263 
0  31p 
0  06p 
0  09p 
520  50 

3437  .. 
116  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
115  . 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . . 
27  50 

3437  .. 
115  .. 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  . 
116  au 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
117  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

17janv. 

24janv. 

3!janv. 

7  fév. 

14  fév. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

A  230 

1  229 

1  224 

1  23 

1  23 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  21 

25  22 

25  22 

25  24 

25  26 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  92 

0  93 

0  32 

0  92 

0  92 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  083 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

5  17 

5  47 

5  47 

5  47 

5  47 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

-i  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1  . 

1 

Turquie  (liv.  turq.).. . 

22  78 

22  85 

22  82 

22  78 

22  80 

22  81 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyo.) . . . 

25  92 

26  54 

26  5  4 

26  54 

26  01 

26  01 

Etats-Unis  (dollf. .  or) 

5  18 

5  l9 

5  19 

o  18 

5  18 

5  18 

Mexique  i  piastre  arg.j 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  41 

1  41 

1  40 

1  42 

i  42 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

?  56 

2  56 

2  56 

Chine(siaogbai)(taëlarg.) 

7  47 

3  81 

3  83 

3  82 

3  82 

3  83 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  14  février  1907 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  36 

En  Angleterre   99  82 

En  Autriche- Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  31 

'En  Expagne   108  60 

En  Grèce   108  50 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   100  32 

En  Boumanie   100  55 

En  Bussie   101  54 

En  Suisse   100  09 

En  Turquie   99  87 

En  Eqyple   99  64 

Aux  Etats-Unis   99  62 

Au  Mexique   98  85 

En  Bépubl.  Argentine  ..  227  23 

Au  Chili   183  09 

Au  Brésil   175  30 

Aux  Indes   99  41 

Au  .layon   100  7i 

En  Chine   19.".  03 


Billets  Allemands   99  71 

—  Anglais   100  18 

-  Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   92  C8 

—  Grecs   92  10 

—  Hollandais   100  . . 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   96  78 

—  Roumains   99  45 

—  Busses   98  49 

—  Suisses   99  91 

—  Turcs   1U0  13 

Pièces  ftEqypte   100  36 

—  des  Etats-Unis...  100  38 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Bép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   75  13 

—  du  Brésil   57  04 

Pièces  dos  Indes   100  '  19 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   51  30 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  lî  février  1907. 

La  situation  dos  marchés  monétaires  n'a  subi  que  peu  de 
modifications  depuis  jeudi  dernier  ;  cependant,  la  coto  des 
changes  témoigne  d'une  balance  des  paiements  généralement 
moins  favorable  à  notre  pays;  la  hausse  ides  devises  étran- 
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gères  dénote  un  mouvement  de  capitaux  vers  l'extérieur. 

Le  florin  hollandais  gagne  G  centimes  et  le  reiëhsmark 
13  centimes:  le  papier  sur  Vienne,  stationnaire,  constitue  la 
seule  exception  à  la  fermeté  générale. 

Le  peseta,  après  avoir  fléclii  jusqu'à  458  50,  remonte  en 
clôture  jusqu'à  460  50,  en  amélioration  sur  la  semaine  pré- 
cédente; le  Lisbonne  est  immobile  à  543.  Le  rouble  à  trois 
mois  et  à  vue  garde  ses  cours  de  jeudi  dernier. 

Le  chèque  sur  Londres  finit  eu  hausse  de  2  points  1/2, 
après  s'être  tenu  à  25  27  pendant  plusieurs  jours.  Quant  aux 
devises  de  l'Union  latine,  elles  sont  en  progrès  de  6  centimes 
pour  la  Belgique  et  l'Italie,  et  de  10  centimes  pour  la  Suisse. 

Le  New-York  s'avance  d'un  point,  sur  la  hausse  du  chè- 
que et  la  baisse  du  câble-transfert  ;  le  cours  actuel  représente 
une  forte  prime  à  l'exportation  de  l'or;  il  est  à  souhaiter  que 
la  situation  aux  Etats-Unis  n'amène  pas  le  marché  de  New- 
York  à  rendre  cette  menace  effective. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  île  t  ue 
Bio-Janeiro  . 
Valparaiso  . . 
Buenos-.Yyi"(or) 

Or  en  barres 
Argent  en  barres 


16  janvier 


2/0  3/8 
2/4  3/16 
2/2  13/16 
3/0  5/8 
1/*  5/32 
1/4  5/32 
97  1/4 


15  1/2 
13  U/32 
49  18 


n/9 

31 


•/• 
9/16 


23  janvier 


30  janvier 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

2/2  11/16 

3/0  1/2 

1/4  5/32 

1/4  5/32 

97  1/4 


15  1/2 
13  7/16 
49  1/8 

Î7/9  ./. 
31  7/16 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

2/2  11/16 

3/0  3/3 

1/4  5/32 

1/4  5/32 

97  1/4 


15  1/2 
13  11/32 
48  7/8 

77/3  ■/. 
31  5/16 


6  février  13  février 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/4 
1/4 
97 


15 

13 
49 

77/9 


3/8 

1/8 

7/8 

3/8 

5 '32 

5/32 

1/8 


1/2 
9/16 
•/■ 
/• 


31  11/16 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

3/4 

1/2 

5'32 

5/32 

1/8 


15  1/2 
13  19/32 
49  1/4 

77/9  1/8 
31  13/10 


Aucune  variation  â  signaler  sur  le  yen  japonais.  Le  dollar 
des  Détroits  reste  à  une  fraction  au-dessus  du  pair.  Parmi 
les  autres  changes  d'Extrême-Orient,  le  Hong-Kong  perd  1/8, 
tandis  que  le  Shanghaï  progresse  de  la  même  quantité. 

Les  échanges  restent  actifs  avec  l'Inde,  et  depuis  un  mois, 
la  roupie  se  tient  à  5/32  au-dessus  du  pair.  Les  adjudications 
de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  sont  toujours  importantes  ; 
hier,  10  millions  de  roupies  ont  de  nouveau  été  offertes. 

Après  une  légère  hausse,  le  change  égyptien  revient  à  son 
cours  de  jeudi  dernier  ;  malgré  le  prix  peu  élevé  de  la  livre 
sterling  à  Alexandrie,  Londres  continue  à  recevoir  de  l'or  de 
cette  provenance. 

Le  milreis  brésilien  est  figé  à  15  1/2;  malgré  les  pronostics 
portés  il  y  a  quelques  semaines,  la  nouvelle  Caisse  de 
conversion  n'a  pas,  jusqu'ici,  absorbé  beaucoup  d'or  et  il  ne 
semble  pas  qu'elle  doive  troubler  beaucoup,  à  ce  point  de 
vue,  le  marché  de  Londres;  peut-être  cette  modération  est- 
elle  volontaire.  Le  Valparaiso  n'a  subi  que  de  petites  varia- 
tions; le  peso-or  argentin  s'élève  de  1/4  de  point,  ce  qui 
active  les  envois  d'or  à  Buenos-Ayres. 

La  concurrence' américaine  a  forcé  la  Banque  a" 'Angle- 
terre à  payer  l'or  en  barres  1/8  au-dessus  du  pair;  mais  à 
ce  prix,  elle  s'est  assuré  presque  tous  les  arrivages. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  31  janvier  au  7  février,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  306.000 

Bombav   128.000 

Brésil."   10.000 

Australie   12.000 

Indes  occidentales.  9.000 

Détroits   3.000 

Total  


Sorties 

Bombay  £  153.200 

Calcutta   10.010 

Madras   G. 250 


..     477.000  Total  

La  douane   anglaise  donne  les  chiffres  suivants 
l'ensemble  des  mouvements  d'or  du  mois  de  janvier  : 
Importations  Exportations 


169.450 
pour 


Afrique  du  Sud. . .  t  3. 069. 000 

France   73").  000 

Inde.   182.000 

Australie   117.000 

Indes  occidentales.  42.000 

Autres  pays   434.000 

Total   '1.579.000 


Brésil  £  1.651.000 


Argentine  

Inde  

France  

Autres  pays 

Total. . . . 


Lo  marché  de  l'argent  s'est  raffermi  sur  la  diminution  des 
offres,  quelques  achats  des  bazars  indiens,  et  la  croyance  en 
de  prochains  achats  du  Gouvernement  de  l'Inde. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  éle- 
vées, du  31  janvier  au  7  février,  à  341.600  liv.  st.,  dont 
40.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  I*'  janvier,  à  914.410  liv.  st.,  contre  2.614.500 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 

31  janv. 


1.257.000 
609.000 
170.000 
44.000 

3.731.000 


Places 

17  janv. 

24  janv 

Paris  

3  ./. 

4  11/16 

5  ./. 

5  1/2 

3  ./.. 

4  7/8 

4  1/2 

5  ./. 

New- York  (timo 
money)  

3  ./. 

4  374 

4  1/2 

5  3/8 


7  févr.  14  févr. 


2  7/8 
4  11/16 

4  5/8 

5  1/2 


3  ./. 

4  23/32 

4  5/8 

5  1/2 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  une  dimi- 
nution de  3.521.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  3.083.000 
francs  à  Paris  et  rendu  96.000  fr.  dans  les  succursales.  Les 
ventes  de  matières  se  sont  élevées  à  926.000  fr.  ;  il  a  été  reçu 
de  Suisse  432.000  fr.  et  il  est  sorti  40.000  fr.  pour  la  Canée. 

L'argent  est  en  diminution  de  1.605.000  francs.  Il  est 
entré  par  les  guichets  à  Paris  885.000  fr.  et  sorti  en  province 
700.000  fr.  Il  a  été  envoyé  1.590.000  fr.  au  Sénégal,  100.000 
francs  à  Oran  et  100.000  fr.  en  Suisse. 

Tous  les  autres  chapitres  sont  en  diminution,  à  l'exception 
du  compte  du  Trésor  qui  progresse  de  34  millions  ;  la  circu- 
lation fiduciaire  fléchit  de  48  millions,  les  comptes  particu- 
liers de  41  millions,  le  portefeuille  de  18  millions  et  les 
avances  de  17  millions  ;  ce  dernier  compte  a  été  réduit  de 
58  millions  depuis  le  bilan  précédant  l'élévation  du  taux 
officiel. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  10  millions  d'espèces 
métalliques  et  63  millions  de  ses  propres  billets,  de  sorte  que 
sa  circulation  redevient  inférieure  au  maximum  légal;  les 
comptes  courants  ont  retiré  25  millions  ;  le  portefeuille 
commercial  diminue  de  57  millions,  les  avances  de  41  mil- 
lions et  les  Bons  du  Trésor  de  16  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres . .  £     430 . 000 

Egypte   150.000 

Excéd.  des  sorties  .     555  000 


Sorties 

Amérique  du  Sud  .  £  1 . 135 . 000 


Total  des  entrées  1.135.000       Total  égal. 


1.135.000 


Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  14  millions;  d'autre 
part,  la  circulation  intérieure  a  versé  à  la  Banque  11  millions 
d'espèces  et  8  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  ont 
prélevé  25  millions  et  le  portefeuille  diminue  de  11  millions: 
les  rentrées  d'impôts  font  croître  de  19  millions  le  compte 
courant  du  Trésor.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engage- 
ments s'élève  à  50  30  0/0,  contre  45  91  0/0  l'année  dernière. 
La  situation  est  donc  excellente,  et  il  est  clair  que  la  crainte 
de  faciliter  les  sorties  d'or  pour  l'exportation  empêche  seule 
l'établissement  de  Threadneedle- Street  d'adoucir  de  nouveau 
ses  conditions  de  crédit. 

La  circulation  de  la  Banque  <?' Autriche-Hongrie  diminue 
de  41  millions  après  la  fin  de  mois  ;  les  comptes  courants 
ont  versé  23  millions,  et  le  portefeuille  décroît  de  35  mil- 
lions. 

Pour  la  même  raison,  la  Banque  de  Belgique  a  remboursé 
42  millions  de  billets  et  dégonflé  son  portefeuille  de  24  mil- 
lions de  papier  sur  la  Belgique,  le  papier  sur  l'étranger  res- 
tant stationnaire  avec  un  solde  de  129  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  livré  à  la  circulation  5  millions 
d'argent  et  5  millions  de  billets  ;  son  portefeuille  diminue  de 

3  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  seules  variations  du  bilan 
sont  les  réductions  suivantes  :  18  millions  à  la  circulation, 

4  millions  au  portefeuille  et  12  millions  aux  avances. 

Il  est  entré  dans  les  caisses  de  la  Banque  de  Russie 
8  millions  d'or  et  5  millions  d'argent;  d'autre  part,  la  circu- 
lation a  absorbé  56  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  chmi- 
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nue  de  6  millions  et  les  avances  de  10  millions.  L'or  dispo- 
nible à  l'étranger  s'élève  à  779  millions  ;  l'ensemble  des 
soldes  disponibles  du  Trésor,  à  Saint-Pétersbourg  et  dans  les 
trésoreries,  est  de  2i8  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importation* 

Or 

Du  19 

Depuis  le 

Du  26 

Depuis  le 

au  20  janv 

1er  janvier 

au  19  janv 

1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

„ 

» 

365 

» 

» 

» 

» 

Autres  pays  

855.970 

1.329.585 

48.584 

290.067 

Totaux  1907.. 

855.970 

1.329.585 

48.584 

290.432 

—  1906.. 

500.000 

1  036.000 

46 .  8f8 

165.869 

-  1905.. 

4.54.5.028 

12.312.460 

23.851 

130.114 

Argent 

1.738.137 

1.022 

(ïrande-Bretagne 

563.815 

» 

France  .  

» 

» 

» 

Autres  pays  

8.851 

10.698 

65.248 

276.287 

Totaux  1907.. 

572.660 

1.748.835 

65.248 

277.309 

—  1H06.. 

1.217.522 

4.738.970 

33.237 

218.534 

—  1905.. 

347.740 

2.556.218 

11.159 

49.781 

Banques  Associées  de  New-York 
(  En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
reserve 

190.9 
196.9 
197.8 
190.4 

80.3 
85.4 
84.0 
79.4 

51.5 
53.5 
53.2 
53.3 

1.061.0 
1.067.0 
1.070.7 
1.065.6 

1.002.0 
1.08G.0 
1.097.8 
1.099.4 

+  5.9 
+  15.6 
+  12.6 
-t  3.3 

1906  10  févr  . 

1907  26  janv. 
1907  2  févr  . 
1907   9  févr  . 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  fait  ressor- 
lir  une  diminution  brusque  du  surplus  reserve  et  un  nouvel 
accroissement  du  portefeuille  ;  en  somme,  les  symptômes 
restent  peu  favorables. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

121.7 

288.9 

13.2 

458.7 

91.7 

458.0 

146.6 

299.4 

10.1 

424.4 

80.5 

441.2 

148.4 

340.3 

8.7 

423.8 

108.2 

441.0 

148.8 

324.9 

10.7 

421.9 

96.1 

440.1 

1906   6  janv. 

1906  22  dec  . . 
1900  29  déc  . . 

1907  4  janv. 

Los  mouvements  de  l'échéance  de  lin  d'année  influent  sur  la 
circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon.  Le  taux 
4e  l'escompte  est  actuellement  de  6.57  0/0. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Production  de  l'or  dans  le  monde  en  1906 

L' Engineering  and  Mining  Journal,  de  New-York,  publie 
l'évaluation  suivante  de  la  production  do  l'or  pendant  l'année 
1906,  comparée  ù  celle  obtenue  on  1905  : 


1905 


Australasic  

Iude  

Canada  

Mcxicnte  

Kurtsie  

Rhodésie  

Transva  il  

Etats-Unis  

A'itrcs  prove- 
nances   

l'olaux  


85 
11 
14 
14 

22. 
7 

101. 
t*. 


.47) 
.924 
486 
.526 
.  1!»7 
.203 
225, 
180 


.779 
.308 
.833 
.855 
.  155 
.863 
.558 
.700 


1S06 

(En  dollars) 
82.851 .501 
10.665.074 
12. OOO. 0*  10 
15.430.000 
21.500.000 
10.201.327 

119.005.922 
97.155.201 


l  (ifférence 
en  1900 


3.119.218 
1.268.634 
2.486.833 
&3.145 
007. 155 
2.997.462 
18.380.864 
8.974.501 


34.151.823      35.250.000      +  1.098.177 


Certains  de  ces  chiffres  ne  sont  qu'approximatifs.  On  voit 
que  c'est  le  Transvaal  qui  arrive  en  tête,  avec  l'augmentation 
la  plus  forte.  Il  est  suivi  des  États-Unis  et  do  l'Australie. 
Ces  trois  pays  fournissent  à  eux  seuls  les  trois  quarts  envi- 
ron du  total.  Ensuite  vient  la  Russie;  les  données  qu'on  a  pu 
obtenir  sont  incertaines.  11  semble  toutefois  qu'elle  ait  pro- 
duit moins  qu'en  1905.  La  cinquième  place  appartient  au 
Mexique,  et  la  sixième  au  Canada,  qui  se  ressent  d'un  abaisse- 
ment, sans  doute  temporaire,  de  la  production  du'  Yukon. 


Le  Monnayage  des  principaux  pays 

Nous  extrayons  les  renseignements  suivants  du  onzième 
rapport  du  Directeur  de  la  Monnaie  au  Ministre  des  Fi- 
nances. 

Dans  les  précédents  rapports,  la  statistique  générale  du 
monnayage,  de  1851  à  1888,  dressée  par  le  Dr  Soetbeer,  était 
incomplète.  Le  tableau  ci-après,  qui  remonte  à  1880,  a  été 
établi  a  l'aide  de  renseignements  puisés  dans  les  rapports 
annuels  du  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis. 

Monnayage  de  l'or  et  de  l'argent 


«79  «ti7.373     404.049.085       +  34.782.372 


Années 

Or 

Argent 

Années 

Or 

Argent 

Millions  dedoll. 

Millions  de  doll. 

1880 

149.7 

84.6 

1893 

23 -'.4 

137.9 

1881 

136.7 

108.4 

1894 

227.9 

113.0 

1882. 

99.6 

110.7 

1895. . . . 

231.0 

121.6 

1883  ,  . 

104.8 

109.3 

1896 

195.9 

153.4 

1884  .... 

99.4 

95.8 

1897 

437.7 

167.8 

1885     . . 

95.7 

126.7 

1898 

39  .5 

149.3 

1886 

94.6 

124.8 

1899 

466.1 

1H6. 2 

1887 

124.9 

163.4 

1900 

354.9 

177.0 

1888 

134.8 

138.9 

1901 

248.0 

138.9 

1889 

168.9 

139.2 

1C02 

220.4 

193.7 

1890 

149.0 

151.0 

1903  .... 

240.5 

208.4 

1891  , 

119.5 

138.2 

1904 

455.4 

172.3 

1892 

172.4 

155.5 

Total.. 

5.355.8 

3.554.3 

C'est,  en  vingt-cinq  ans,  plus  de  27.8  milliards  de  francs 
pour  l'or  et  plus  de  18.4  milliards,  valeur  au  pair,  pour  l'ar- 
gent. 

Pour  chacune  des  quatre  années  1901,  1902,  1903  et  1904 
voici  comment  le  Directeur  des  Monnaies  des  Etats-Unis 
chiffre  les  fabrications  monétaires  en  ce  qui  concerne  l'or  : 


I.  —  Monnayage  de  l'or 
Pays  1901  1902 


1903 


1904 


(Milliers  de  dollars) 
Etats-Unis   101.735     47.185     43.864  233, 


Mexique  

Angleterre  

Australasic  

France  

Allemagne  

Russie  

Autriche-Hongrie . 

Espagne   

Japon   

Pays-Bas  

Suède  

Danemark  

Suisse  

Turquie  

Tunisie  

Pérou   

Brésil  

Perse  

Monaco  

Italie  

Norvège  


12 

48 
14 
28 
31 

3 


626 
672 
,228 
452 
149 
527 
,817 

988 
466 
.933 


816 
34.645 
55.542 
9.433 
20.887 
26.448 
5.708 
» 

15.101 

» 

610 


683 
48.315 
54.106 
17.199 
22.246 
27.740 
5.571 

» 

14.548 
208 


1 

53 
54 
30 
21 
10, 
9, 

31. 


402 
150 
736 
829 
'25 
434 
459 
547 
15 
180 


1. 


» 

)> 

» 

294 

930 

2.316 

77 

386 

296 

881 

4.246 

5. 688 

579 

» 

1 . 15S 

2.316 

395 

449 

543 

420 

10 

» 

8 

3 

14 

149 

43 

295 

» 

» 

193 

» 

23 

25 

» 

337 

» 

Totaux   248.091   220.405   240.497  455.427 

Eu  supposanl  ce  tableau  complet,  el  il  ne  l'est  pas  tout  à 
fait,  le  monnayage  de  l'or  ressortirait  à   un  pou  plus  de 

1  milliard  en  1901,  en  1902  et  en  1908.  Il  atteint  prés  de 

2  milliards  et  demi  en  1904. 
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Voici  le  tableau  correspondant  pour  l'argent  (valeurs  nomi- 
nales) :  * 

II.  —  Monnayage  de  l'argent 

Pays                   1901        1902       1903  1904 
(Milliers  de  dollars) 

Etats-Unis                        30.833     48.189     19.874  15.696 

Mexique                           21.822    24.087     27.2  8  19.343 

Angleterre                          4.188     33.951      2.619  3.036 

Inde  anglaise                     16.659      5.353     53.632  36.889 

France                               2.393      2.395         306  5.751 

AUe  magne                          7.149     10.497     14.313  15.422 

Eussie                               3.681      3.323      4.052  3.609 

Autriche  Hongrie                 3.604      7.570      4.734  639 

Espagne                                   »         502      2.046  2D.3o5 

Italie....   517      1.000  20 

Portugal                               611            »         421  248 

Pays-Bas                            1.377         220         362  1.286 

Norvège                                161         231         136  80 

Suède                                   73        136        202  379 

Danemark                                »            »         136  » 

Suisse                                   116            »         386  232 

Belgique                               579            »            »  619 

Crète                                    367            »            »  » 

Per*.e                                 4.693      7.901      7.046  2.9>-0 

Turquie                                   8         686      1.258  1.146 

Egypte                                    »            »         494  1.490 

Aby-sinie                               94            »         272  288 

Hong-Kong                       30.249    33.571      6.756  4.149 

Corée                                   299         210            »  58 

Japon                                   536         319         375  2.417 

Indo-Cninefran.-aise....      3.877      4.936     10.778  61 

Canada                                 420         354         311  » 

Terre-Neuve                             »            »          15  » 

Costa-Rica                               »            »          40  » 

Bolivie                               2.450            »            »  350 

Pérou                                    74          33         155  36 

Equateur                              368          49            »  2.615 

Guatemala                              3           »           »  » 

Honduras                               10          10            »  20 

Arabie                                     »            2            »  4 

Poss.  allem.  en  Afrique.         243          67            »  421 

Etablissent  des  Détroits         600         750     15.843  2.316 

Maroc                                 117        338      4.337  1.216 

Cevlan   »         133  195 

Siàm                                    86      2.552    11.577  1.318 

Chypre                                  »           »           »  » 

Guyane  anglaise                        5            »            5  » 

Venezuela                             226         393         600  579 

Indes  orient. hollandaises         402            »         402  402 

Curaçao                                12           »           »  101 

Colombie                                 »         460            »  » 

Iles  Philippines                        ..            »     17.439  4.308 

Chili                                       »            »            »  204 

Chine                                      »            »            »  16.582 

Lichtenstein                             »            »            »  30 

Panama                                   »            »            »  2.071 

San-Salvador                            »            »            »  I.OHO 

Serbie                                     »            <>            »  2.393 

Tunisie                                  »           »           »  116 

Totaux                    138.912   193.715   208.367  172.270 

Nous  arrivons  ainsi,  comme  valeur  totale  (au  pair),  en 
1901,  à  un  chiffre  d'un  peu  moins  de  700  millions;  en  1902, 
le  monnayage  de  l'argent  s'élève  à  près  de  970  millions  de 
francs  et  à  plus  d'un  milliard  de  francs  en  1903;  il  retombe  à 
un  peu  moins  de  900  millions  en  1904. 

Il  nous  reste,  pour  terminer,  à  indiquer,  autant  qu'on  peut 
le  faire  à  l'heure  présente,  les  opérations  de  l'année  dernière. 

Voici,  en  millions  de  francs,  les  résultats  auxquels  nous 
arrivons  : 

Monnayage  de  Vor  et  de  l'argent  en  1905 
Valeurs  nominales 

Pays                          Or      Argent  Total 

(Millions  de  francs) 

France                                     108.4      11.2  209.6 

Indo-Chine                                    „        19.8  19.8 

Ethiopie                                        „         0.1  0.1 

Maroc                                           »         2.7  2.7 

Venezuela                                    2.0       3.0  5.0 

Italie                                         0.3       4.0  4.3 

Suisse                                       2.0       1.6  0.6 

Allemagne                                 162.5      84.1  246.6 

Possessions  allem.  d'Afrique            »         3.1  3.1 

Angleterre                                 182.5       7.9  190.4 

Australie                                 282.5         »  282.5 


(Millions  de  francs) 

Inde  anglaise   »  454.0  454.0 

Autriche-Hongrie   41.5  0.5  42.0 

Ducats  autrichiens   8.7  »  "  8.7 

Thalers  de  Marie-Thérèse. . .  »  1.4  1.4 

Danemark   »  1.0  1.0 

Espagne   ■>  8.3  8.3 

Pays-Bas   .>  7.3  7.3 

Monnaies   néerlandaises  de 

commerce   0.7  »  0.7 

Indes  portugaises   »  28.4  28.4 

Russie   »  26.4  26.4 

Serbie   »  2.5  2.5 

Suède   »  0.2  0.2 

Turquie   38.4  3.7  42.1 

Canada   »  2.5  2.5 

Chili   »  4.8  4.8 

Etats-Unis  d'Amérique  (1904- 

1905)   400.0  45.0  445.0 

Costa-Rica   »  0.7  0.7 

Panama   »  7.0  7.0 

Ile*  Philippines   »  53.0  53.0 

Mexique  (1904-19Ô5)   2.1  40.3  42.4 

Pérou   4.5  0.3  4.8 

Japon  (1904-1905)   174.1  12.9  187.0 

Totaux   1.500.2  817.7  2.337.9 

De  quelques  rectifications  que  ce  tableau  puisse  éti"1  ulté- 
rieurement l'objet,  la  production  monétaire  de  l'année  1905 
sera  une  année  de  forte  production. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  retenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi: 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  189S  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  o  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Europe.  —  France.  On  n'a  que  peu  traité  en  général 
cette  semaine  ;  quelques  valeurs  spéciales,  comme  le 
Rio-Tinlo  par  exemple,  ont  été  très  actives. 

On  attendait  pour  hier  jeudi,  une  diminution  du 
taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre,  mais  il 
n'en  a  rien  été.  Quant  au  projet  d'impôt  sur  le  revenu, 
déposé  par  notiv  ministre  des  Finances,  il  a  eu  cette 
conséquence  :  qu'en  ce  moment  le  Marché,  tout  en  se 
tenant  bien  disposé  au  fond,  reste  plutôt  sur  l'expec- 
tative. 


19S 
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Allemagne .  —  Là  situation  du  marché  monétaire 
s'améliore  lentement.  On  ne  compte  pas,-  cependant, 
sur  un  prochain  abaissement  du  taux  de  l'escompte 
officiel.  L'escompte  libre  se  maintient,  à  4  1/2  0/0. 

Les  grandes  industrie»  sont  toujours  en  pleine  acti- 
vité . 

En  1906,  les  exportations  de  l'Allemagne  (les  métaux 
précieux  non  compris)  se  sont  élevées  à  6.123  millions 
de  marks,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  394 
millions  sur  l'année  19(  5  ;  les  importations  se  sont 
élevées  à  7. 851  millions  de  marks,  en  augmentation  de 
722  millions. 

Les  charbonnages  Hibernia  donnent,  pour  1906,  un 
dividende  de  14  0/0  contre  il  0/0,  pour  1905. 

Angleterre.  —  La  session  parlementaire  a  été  ouverte 
par  le  roi.  Le  discours  d'ouverture  a  montré  la  renais- 
sance de  la  fameuse  question  du  home  rule  irlandais. 

Il  subsiste  toujours  une  grande  incertitude  au  sujet 
de  l'avenir  du  marché  monétaire.  La  situation  de  la 
Banque  d'Angleterre  s'est  pourtant  améliorée  depuis 
plusieurs  jours. 

La  situation  des  différentes  branches  de  l'industrie 
continue  à  être  prospère. 

En  janvier,  les  importations  totales  de  marchandises 
ont  été  de  60.541.000  liv.  st.  contre  53.474.000  en  jan- 
vier 1906  ;  les  exportations  ont  été  de  43.864.000  liv.  st. 
contre  3S.221.000. 

Autriche.  —  La  fermeté  continue  à  la  Bourse  de 
Vienne. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'améliore  pro- 
gressivement :  les  demandes  d'argent  sur  la  place  sont, 
il  est  vrai,  peu  nombreuses. 

L'activité  règne  toujours  dans  les  sphères  indus- 
trielles. 

En  1906,  les  expéditions  de  la  Hongrie  en  Autriche 
ont  été  de  1.053  millions  de  couronnes  et  les  expédi- 
tions de  l'Autriche  en  Hongrie  ont  été  de  1.099.4  mil- 
lions. Il  en  est  résulté  un  solde  actif  de  44  millions  en 
faveur  de  l'Autriche. 

Espagne.  —  Les  valeurs  industrielles  sont  assez  bien 
tenues  à  la  Bourse  de  Madrid.  / 

En  1906,  l'importation,  sans  les  métaux  précieux,  a 
été  de  873  millions  de  pesetas  ;  l'exportation  a  été  de 
1.011  millions,  donnant  pour  cette  dernière  un  excé- 
dent de  133  millions,  en  chiffres  provisoires. 

En  1906,  les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à 
1.097.019.641  pesetas,  contre  1.027.056.159  pesetas  en 
1905. 

En  janvier  dernier,  les  recouvrements  du  Trésor  ont 
été  en  retard  de  12  1/2  millions  de  pesetas  sur  ceux  de 
janvier  1906. 

Amérique.  —  Chili.  Nous  publions,  page  221,  la 
statistique  de  la  récolte  des  céréales  de  1906. 

lin  19u6,  les  recettes  douanières  se  sont  élevées  à 
103.507.555  pesos-or  :  pour  les  importations,  41. 443.545; 
pour  les  exportations,  60.153.596;  le  surplus  pour  di- 
vers . 

Etals-Unis.  —  On  a  déposé  sur  le  bureau  du  Sénat 
un  projet  de  loi  tondant  à  venir  en  aide  au  marché 
monétaire,  par  l'émission  de  certificats  d'or  de  10  dol- 
lars, le  dépôt  des  recettes  douanières  dans  les  banques 
sous  La  garantie  d'obligations  du  gouvernement  et  l'au- 
torisation :'i  la  Banque  Nationale  d'émettre  mensuelle- 
ment 9  millions  de  dollars  do  billets,  au  lieu  de  3  mil- 
lions. 

Le  Trust  de  l'Acier  a  réalisé,  en  1900,  un  bénéfice 
dé  156.829.147  dollars,  contre  119.787.658  en  1905. 

Afèxique.  —  Les  six  grandes  banques  de  Mexico 
avuienl  <  n  caisse,  au  31  décembre,  37.434.720  piastres- 
espèces  et  5.569.198  piastres-billets; 

La  circulation  en  billets  s'élevait  à  52.401.74  I  piastres. 

tUpiil'Hi/ut'  Xrgi'nlinc.  —  Hn  1906,  les  exportations 
s':  sont  élevée,  :i  :i<.>i. ■_>.">(). 0()0  posos-or  et  les  importa- 
tions ;i  69.9(11.000  pesos-or.  Les  importations  de  mé- 
laux  précieux  auraient  atteint  18. 212.000  pesos-or. 

Asie.  —  Siam.  Le  budget  de  1906-1907  prévoit  54 


millions  700.000  ticaux  aux  recettes  et  54.430.438  ti- 
caux  aux  dépenses  (le  tical  vaut  1  fr  75).  Le  budget 
prévoit  une  dépense  extraordinaire  de  7.250.000  ticaux 
pour  construction  de  chemins  de  fer. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Retraites  ouvrières. 

On  se  rappelle  que  le  projet  voté  par  la  Chambre  et 
actuellement  soumis  au  Sénat  a  pour  objet  la  création 
de  pensions  constituées  en  principe  : 

Par  un  prélèvement  obligatoire  de  2  0^0  sur  le  sa- 
laire des  assujettis  (ouvriers  et  employés  de  l'indus- 
trie, du  commerce  et  de  l'agriculture)  ; 

Par  un  versement  égal  des  employeurs,  et  par  des  ma- 
jorations de  l'Etat  qui  ne  seraient  accordées  que  lorsque 
la  pension  de  retraite  produite  par  les  versements 
obligatoires  de  l'employé  et  de  l'employeur  serait  infé- 
rieure à  360  francs. 

La  Commission  sénatoriale  chargée  d'examiner  ce 
projet  vient  d'envoyer  un  questionnaire  aux  intéres- 
sés, les  présidents  dss  Chambres  de  commerce,  des 
Chambres  consultatives  des  arts  et  manufactures,  des 
Syndicats  professionnels  des  Fédérations,  Unions  et 
Sociétés  de  secours  mutuels,  des  Comices  agricoles, 
Chambres  d'agriculture,  etc.  Leurs  réponses  et  leurs 
observations  feront,  de  la  part  de  la  Commission  séna- 
toriale, l'objet  d'un  examen  approfondi. 

Voici  le  texte  du  questionnaire  : 

A.  —  1°  Etes-vous  partisan  :  du  prélèvement  obligatoire 
sur  le  salaire  ?  du  versement  obligatoire  des  employeurs  ?  des 

versements  égaux  des  salariés  et  des  employeurs? 

2"  Les  versements  imposés  aux  ouvriers  et  aux  patrons 
doivent-ils,  dans  votre  pensée,  être  proportionnels  aux  sa- 
laires ?  ou  fixés  par  journée  de  travail? 

3"  Etes-vous  d'avis  que,  dans  le  système  de  l'obligation, 
les  allocations  de  l'Etat  doivent  bénéficier  à  tous  les  assu- 
jettis sans  distinction?  ou  seulement  aux  assujettis  dont 
la  pension  résultant  des  versements  de  l'employeur  ou  de 
l'employé  serait  inférieure  à  360  francs,  à  l'âge  de  la  re- 
traite ? 

4"  Les  allocations  de  l'Etat  doivent-elles  être  accordées  : 
sous  formes  de  primes  annuelles  venant  s'ajouter  aux  ver- 
sements des  employeurs  et  des  employés?  sous  forme  de 
bonifications  d'intérêt?  ou  sous  forme  de  majorations  de- 
pensions  ? 

5"  Dans  le  système  de  l'obligation,  pensez-vous  que  l'ou- 
vrier devant,  aux  termes  du  projet  de  loi  voté  par  la  Chambre, 
subir  sur  son  salaire  une  retenue  pour  la  constitution  de  sa 
pension  do  retraite  pourra  —  même  avec  les  avantages  offerts 
par  l'article  12  —  continuer  à  supporter  la  charge  des  cotisa- 
tions nécessaires  au  fonctionnement  de  la  Société  de  secours 
mutuels  dont  il  fait  partie  et  qui  doit  l'assurer  contre  la  ma- 
ladie et  l'invalidité  ? 

6"  Etes-vous  partisan  du  système  de  la  capitalisation  ?  ou 
de  celui  de  la  répartition  ? 

B.  —  7°  Pré  l'ère/.- vous  au  régime  de  l'obligation  un  sys- 
tème basé,  comme  dans  la  loi  belge,  sur  la  prévoyance  libre 
et  la  mutualité,  avec  encouragement  de  l'Etat  et  comportant 
des  versements  facultatifs  des  salariés  el  des  employeurs  et 
des  encouragements  obligatoires  de  l'Etal  ? 

C.  — 8°  Pensez-vous  que,  soit  dans  un  système  d'obligation, 
soit  dans  un  système  de  liberté,  les  subventions  do  l'Etal 
doivont  s'appliquer  indistinctement  à  tous  les  modes  de  pré- 
voyance, et  <pie  les  intéressés  doivent  demeurer  libres,  a 
toute  époque  : 

Soit  d'appliquer  les  cotisations  et  subventions  à  d'autres 
modes  d'assurance  contre  les  risques  de  la  vie  ou  de  la  vieil- 
lesse ? 

Soit  d'affecter,  te  cas  échéant,  tout  ou  partie  du  capital 

Constitutif  de  leur  pension  de  retraite  à  l'acquisition  d'une 
maison,  d'un  jardin,  d'un  bien  de  famille  ou  à  tel  autre  usage 

indiqué  par  la  loi  ? 
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D.  —  0"  Dans  votre  pensée,  le  service  financier  doit- il  être 
confié  à  une  Caisse  centrale  unique  ? 

Ou  décentralisé  par  la  création  de  Caisses  régionales,  de 
Caisses  corporatives  ou  de  Caisses  libres  organisées  notam- 
ment par  les  Sociétés  de  secours  mutuels  pouvant  fonction- 
ner concurremment  avec  la  Caisse  centrale  ? 

E.  —  10»  Indiquer  les  répercussions  probables  du  prélève- 
ment et  du  versement  de  2  0/0  prévus  par  le  projet  de  la 
Chambre  :  a)  sur  les  salaires  et  sur  la  production  dans  votre 
profession  ;  b)  sur  la  marclie  générale  de  l'industrie,  du  com- 
merce et  de  l'agriculture. 

Comparer  cette  charge  à  celle  des  impôts  actuels. 


•ww  Les  7  et  8  février,  la  Chambre  a  discuté  l'interpella- 
tion de  MM.  Rouanet,  Meslier,  Wilm  et  Jaurès  sur  les  opé- 
rations financières  abusives  ou  illégales,  manœuvres  de 
bourse  ou  émissions  clandestines  de  valeurs  étrangères  qui 
sont  dirigées  contre  les  intérêts  de  la  République  et  de  la 
France.  Ordre  du  jour  pur  et  simple. 

wv  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
mardi  matin,  12  février,  en  Conseil,  à  l'Elysée,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Fallières. 

MM.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  et  Guyot-Dessaigne, 
garde  des  sceaux,  tous  deux  souffrants  de  la  grippe,  n'assis- 
taient pas  à  la  délibération,  ainsi  que  M.  Thomson,  ministre 
de  la  marine,  absent  de  Paris. 

La  séance  a  été  en  grande  partie  consacrée  à  l'expédition 
des  affaires  courantes. 

M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  a  entretenu  à  nouveau 
ses  collègues  de  la  question  des  retraites  ouvrières.  Il  leur  a 
fait  part  des  communications,  qu'avec  le  Ministre  des 
Finances,  il  compte  faire  très  prochainement  à  la  Commis- 
sion sénatoriale  chargée  de  l'examen  de  cette  question. 

M.  Briand,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  des  Cultes, 
a  rendu  compte  de  l'entrevue  qu'il  a  eue  avec  la  Commission 
du  Sénat  saisie  du  projet  déjà  voté  par  la  Chambre,  tenefant 
à  la  suppression  de  la  formalité  de  la  déclaration  pour  les 
réunions  publiques. 

La  date  du  prochain  Conseil  sera  ultérieurement  fixée. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


'  La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  W 


III.  —  La  Guerre  Russo-Japonaise 

Ce  fut  le  président  Roosevelt  qui  prit  l'initiative 
d'une  démarche  auprès  des  deux  puissances.  Le  8 
juin  1005,  il  présenta  aux  Gouvernements  japo- 
nais et  russe  une  note  les  invitant  à  entrer  en  pour- 
parlers pour  conclure  la  paix.  On  ne  crut  guère 
d'abord  au  succès  de  cette  tentative,  mais  le  Pré- 
sident des  Etats-Unis  avec  une  énergie  qu'aucun 
obstacle  ne  put  briser,  sut  se  faire  écouter  à  Saint- 
Pétersbourg  comme  à  Tokio  et,  le  5  août,  il  rece- 
vait à  Portsinouth  M.  Wi-tte  et  le  baron  Komura 
représentants  des  deux  pays  qui,  munis  de  pleins 
pouvoirs,  venaient  discuter  les  bases  de  la  paix. 

Dès  les  premières  entrevues,  les  Japonais  firent 
connaître  leurs  conditions  :  elles  étaient  au 
nombre  de  12  :  Reconnaissance  de  l'influence  pré- 
pondérante du  Japon  en  Corée;  Obligation  mu- 
tufdle  d'évacuer  la  Mandchourie  et,  pour  la  Russie, 
obligation  de  rétrocéder  à  la  Chine  tous  les  privi- 


'1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°s  784  ;ï  787. 


lèges  spéciaux  possédés  par  elle  :  Obligation  pour 
le  Japon  de  rétablir  la  souveraineté  et  l'adminis- 
tration chinoise  en  Mandchourie  ;  Obligation 
mutuelle  de  respecter  l'intégrité  territoriale  et 
administrative  de  la  Chine  et  le  principe  de  la 
porte  ouverte  ;  Cession  de  l'île  de  Sakhaline  ; 
Cession  des  baux  de  la  presqu'île  de  Leatong, 
y  compris  Port- Arthur,  Dabi  y  et  les  îles  Blonde  et 
Elliott  ;  Cession  à  la  Chine  des  Chemins  de  fer 
orientaux  chinois  ;  Régime  à  établir  sur  la  partie 
de  la  li^ne  principale  des  chemins  de  fer  sibériens 
passant  à  travers  la  Mandchourie  septentrionale  ; 
Remboursement  au  Japon  des  frais  de  guerre  ; 
Droit  de  pêche  sur  la  côte  sibérienne  au  nord  de 
Vladivostok,  dans  ladirection  delà  merde  Behring, 
Limitation  de  la  puissance  navale  russe  en 
Extrême-Orient  ;  et  Cession  des  navires  de  guerre 
russes  internés  dans  les  ports  neutres. 

On  crut  un  moment  que  ces  prétentions  exces- 
sives ne  permettraient  pas  de  trouver  un  terrain 
d'entente.  La  discussion  s'engagea  cependant  et 
huit  des  conditions  ci-dessus  énumérées  furent 
admises  en  principe  par  la  Russie  ;  mais  c'étaient 
les  moins  importantes,  car  on  avait  décidé  d'ajour- 
ner à  la  fin  des  négociations  les  clauses  sur  les- 
quelles il  semblait  impossible  de  s'entendre  :  c'est- 
à-dire  la  cession  complète  de  l'île  de  Sakhaline;  le 
paiement  d'une  indemnité  de  guerre  de  trois  mil- 
liards de  francs  ;  la  limitation  de  la  puissance 
morale  de  la  Russie  en  Extrême-Orient  et  la  ces- 
sion au  Japon  des  navires  de  guerre  russes  internés 
dans  les  ports  neutres. 

La  situation  paraissait  de  nouveau  sans  issue, 
car  les  Russes  déclaraient  qu'ils  ne  céderaient  pas 
un  pouce  de  territoire  et  ne  donneraient  pas  un 
kopeck.  C'est  alors  qu'intervint  le  président  Roose- 
velt :  il  obtint  la  renonciation  immédiate  des  Japo- 
nais aux  deux  derniers  articles  et  proposa  une 
transaction  :  la  Russie  céderait  Sakhaline  et 
les  Japonais  leur  en  revendraient  la  moitié, 
mais  la  Russie  n'accepta  comme  dernière  conces- 
sion que  de  céder  la  moitié  de  Sakhaline  et  de 
rembourser  les  dépenses  occasionnées  pour  l'entre- 
tien des  prisonniers.  Ce  sont  ces  dernières  condi- 
tions ajoutées  à  celles  qui  avaient  déjà  été  admises 
en  principe,  par  la  Russie,  que  les  représentants 
du  Japon  acceptèrent  le  20  août. 

On  a  dit  que  c'était  la  situation  financière  dans 
laquelle  le  Japon  se  trouvait  après  dix-neuf  mois 
de  guerre  qui  avait  décidé  le  Mikado  et  son  conseil 
privé  à  se  montrer  conciliants  à  l'égard  de  la 
Russie.  C'est  fort  probable,  car  si  ce  dernier  pays 
avait  eu  le  tort,  à  la  fin  de  1003,  de  ne  pas  être  en 
état  de  se  défendre  en  Mandchourie  contre  une 
agression  japonaise,  il  avait  au  moins  l'avantage 
de  posséder  des  ressources  suffisantes  pour  conti- 
nuer la  guerre. 

Le  Japon,  au  contraire,  ayant  l'idée  bien  arrêtée 
d'une  revanche  à  prendre  contre  un  puissant 
ennemi,  avait  eu,  pendant  huit  années  consécu- 
tives, l'unique  préoccupation  de  constituer  une 
armée  et  une  marine  assez  fortes  pour  pouvoir 
entrer  le  plus  tôt  possible  en  lutte  contre  cet 
adversaire.  Au  lieu  d'accepter  les  dépenses  mili- 
taires comme  une  sorte  de  prim  •  d'assurance 
contre  les  agressions,  il  les  avait  considérées 
comme  les  dépenses  principales  et  sa  situation 
financière  avait  dû  forcément  souffrir  de  cette 
conception. 

Nous  en  avons  une  preuve  évident"  par  un 
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récent  rapport  du  ministère  des  Finances  japonais 
qui  évalue  à  1 .982  millions  de  yens  ou  5. 120  mil- 
lions de  francs,  l'ensemble  des  dépenses  que  la 
guerre  a  coûté  au  Japon  ;  et  sur  cette  énorme 
somme  les  emprunts  figurent  pour  1.555  millions 
de  yens  ou  4  017  millions  de  francs. 

Si  l'on  observe  que  pendant  l'année  fiscale 
1902-1903,  les  recettes  ordinaires  du  buget  japonais 
ne  dépassaient  pas  570  millions  de  francs  on  com- 
prendra sans  peine  que  malgré  le  crédit  qu'il  avait 
trouvé  en  Angleterre  et  aux  Etats-Unis,  le  gouver- 
nement japonais  eût  le  plus  vif  désir  de  terminer 
une  lutte  sanglante  qui  dévorait  chaque  mois 
270  millions  de  francs  au  Trésor  national. 

Pour  continuer  la  guerre  il  aurait  fallu  s'engager 
plus  avant  encore  dans  la  voie  des  emprunts  exté- 
rieurs, conclus  avec  des  gages  spéciaux  à  des  taux 
de  plus  en  plus  élevés  et  aggraver  ainsi  le  poids 
déjà  si  lourd  des  charges  d'ordre  étranger  qui 
pesaient  sur  le  pays. 

N'était-il  pas  plus  sage  de  signer  une  paix  qui 
laissait  le  Japon  maître  de  la  Corée,  vaste  contrée 
au  sous-sol  riche  et  inexploité,  objet  de  ses 
constantes  convoises;  qui  lui  abandonnait  Port- 
Arthur,  le  Leatong,  la  moitié  méridionale  de 
Sakaline  avec  ses  pêcheries  ;  qui  lui  permettait 
d'accroître  son  influence  en  Chine  et  d'y  prendre 
définitivement  cette  prépondérance  économique 
et  politique  quelle  traité  de  Simonosaki  lui  avait 
enlevée,  qui  lui  donnait  la  moitié  méridionale  du 
chemin  de  fer  transmandchouri^n...  et  qui  l'élevait 
enfin  au  rang  tant  désiré  de  grande  puissance! 

Cependant,  l'annonce  que  le  Gouvernement  japo- 
nais avait  cédé  sur  la  question  de  l'indemnité  de 
guerre  provoqua  des  troubles  assez  graves  à  Tokio. 
Un  grand  nombre  de  journaux  protestèrent  contre 
la  paix  de  Po>tsmouth  en  prétendant  que  c'était 
la  plus  grande  humiliation  que  le  pays  eût  jamais 
subie  et  un  mouvement  populaire  s'organisa  pour 
empêcher  la  ratification  impériale  du  traité  provi- 
soire. 

Le  5  septembre  l'agitation  se  transforma  en 
émeute  :  la  populace  incendia  la  résidence  du  mi- 
nistre de  l'intérieur  et  détruisit  plusieurs  postes 
de  police  et  dix  églises  chrétiennes.  L'état  de  siège 
fut  immédiatement  proclamé  à  Tokio  et  grâce  aux 
mesures  énergiques  prises  par  le  Gouvernement 
pour  rétablir  l'ordre,  et  à  une  plus  juste  apprécia- 
tion donnée  par  la  presse  sur  les  avantages  réels 
que  le  traité  de  Portsmouth  assurait  finalement 
au  Japon  :  le  calme  revint  à  Tokio  et  la  populace 
ne  songea  plus  qu'à  fêter  le  retour  de  l'armée  vic- 
torieuse. 

En  acceptant,  contre  le  sentiment  national,  les 
seules  conditions  de  paix  qui  étaient  alors  possi- 
bles, l'empereur  Mutsuhito  s'est  comporté  comme 
un  souverain  vraiment  digne  de  ce  nom  et  ses  mi- 
nistres ont  agi  en  véritables  liommes  d'Etat:  nous 
pouvons  ajouter  qu'ils  ont  ainsi  servi  les  grands 
intérêts  de  leur  pays  d'une  inanM  l'e  beaucoup  plus 
efficace  que  si  leur  acte  n'avait  point  rencontré 
d'opposition,  car,  grâce  à  leur  énergie  clair- 
voyante, le  Japon  a  donné  au  monde  un  exemple 
de  courage  civique  dont  peut-être  aucun  pays  de 
race  blanche  ne  serait  plus  capable  aujourd'hui. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 
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Chemins  de  fer  —  Impôt  sur  le  Revenu 

Le  rapport  du  Ministre  des  Travaux  publics  sur 
l'exploitation  des  Chemins  de  fer  prussiens-hessois 
donne  d'intéressantes  informations.  La  longueur  du 
réseau  commun  a  été  de  : 

1905-06  1904-05 


(Kilomètres) 

Prusse   33  2ti8  32.643 

Hesse   1.224  1.179 

Total   34.492  33.822 


21.095  kilomètres  sont  à  une  voie,  contre 20. 57G  kilo- 
mètres en  190 i- 1905, 13.205  à  deux  voies,  47  à  trois  voies, 
140  à  quatre  voies,  5  à  cinq  voies.  Hors  de  Prusse,  le  ré- 
seau hessois  prussien  possède  en  Allemagne  3.981  kilo- 
mètres, 2.9  en  Autriche,  4.9  en  Hollande.  Les  Compa- 
gnies privées,  ainsi  que  les  Etats  étrangers,  possèdent 
2.745  kilomètres.  Le  capital  du  réseau  commun  est  éva- 
lué à  9.173  millions  de  marks,  contre  8.932  millions  de 
marks, soit  un  accroissement  de  2il  millions  de  marks; 
cela  équivaut  à  201.243  marks  par  kilomètre.  Le  maté- 
riel roulant  a  été  accru  en  19U5-1906  de  531  locomotives, 
1 .330  wagons  de  voyageurs,  1--5.96-"»  voitures'  de  mar- 
chandises, 358  de  bagages.  Il  a  été  dépensé  pour  les 
acquisitions  nouvelles  et  les  réfections  152  millions  en 
1905-1900,  130  millions  en  1904-1905.  Le  nombre  des 
locomotives  s'élève  à  15.303,  celui  des  wagons  de 
voyageurs  à  28.723,  des  marchandises  à  324  618,  des 
bagages  à  7.580.  Le  coût  d'acquisition  de  ce  matériel 
est  estimé  à  1.997  millions  ou  21  80/0  du  capital  total. 
Le  mouvement  a  été  en  1905-1900  de  413  millions  de 
kilomètres-trains,  de  16.428  kilomètres-essieux  ;  la 
force  moyenne  des  trains  a  progressé  d'un  exercice  à 
l'autre  de  39  à  40  essieux;  le  nombre  des  voyageurs  de 
719.7  millions  à  7S7.3  millions,  soit  9.4  0/0  : 

1905-06  1904-05 

(Millions  de  voyageurs) 

Première  classe   2.(58  2.49 

Seconde   77.58         71.60  1 

Troisième   3'<1.47  313.95 

Quatrième   356.32  322.83 

Billets  militaires   9.2  8.9 

L'an  dernier,  le  plus  fort  accroissement  avait  été 
pour  la  seconde  classe  ;  cette  année,  il  est  de  1»».:S7  0/0 
pour  la  quatrième;  il  en  sera  de  même  cette  année,  à 
cause  de  l'impôt  sur  les  billets  dont  le  Reichstag  a 
exempté  la  quatrième,  alors  qu'il  est  gradué  suivant 
Le  prix  du  billet  pour  les  autres  classes  (1). 

En  1905-1906,  la  troisième  classe  a  progressé  de 
8.7  0/0,  la  seconde  de  8.3  0/0,  la  première  de  7.5  0/0. 
Les  recettes  du  tralic  des  voyageurs  qui,  en  1904  1905, 
avaient  progressé  do  404  à  425  millions  de  marks,  sont 
de  459  millions,  soit  une  plus-value  de  7.9  0/0.  La 
plus-value  provient  à  la  fois  d'une  extension  du  réseau 
et  aussi  de  l'amélioration  économique,  des  salaires  et 
des  bénéfices  plus  élevés.  La  vente  des  billets  simples 
s'est  élevée  à  2 1  millions,  celle  des  In  lets  d'aller  el 
retour  à  215  millions;  les  billets c  mbinés  ont  rapporté 
14.5  millions  ;  86.1  0/0  des  recettes  du  tralic  des  voya- 


(1)  Voici  ln  tarif  de  cet  impôt  d'Empire  : 
Pour  un  coût  de  transport  de  : 

1"         2-  3. 


(Pfennisgs) 

20 

10 

5 

40 

20 

10 

80 

40 

20 

Au  dessus  do  50  marks  .... 

8 

4 

2 

Les  billets  de  chemins  de  for  sur  roule  qui  ne  portent  pas 
do  désignation  do  classe  sont  traités  comme  billets  de  troi- 
sième classe. 
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geurs  incombent  au  trafic  intérieur  (409  millions  do 
marks),  13.9  0/U  au  transit  et  au  trafic  avec  les  lignes 
étrangères  (GO  millions^  La  première  classe,  en  1905- 
1906,  a  rapporté  10.4  0/0  de  plus  qu'en  1904-1905  :  on 
attribue  cette  plus-value  au  nombre  plus  considérable 
de  voyageurs  russes.  L'accès  des  quais  dans  les  gares 
est  subordonné  à  la  prise  d'un  billet  de  10  pfennings  : 
il  en  a  été  vendu  2  Ô.7  millions  ;  les  suppléments  pour 
les  express  ont  donné  15  0/0,  les  billets  de  wagons-lits 
22  0/0  de  plus.  Ce  sont  là  des  indices  de  prospérité.  La 
distance  moyenne  par  voyageur  a  été  de  23.5  kilo- 
mètres et  le  prix  de  58  pfennings. 

Pour  les  marchandises,  le  nombre  des  tonnes  a 
atteint  278.6  millions,  en  progrès  de  9.8  0/0,  alors  que 
l'année  précédente  la  plus-value  avait  été  seulement 
de  4.3  0/0  ;  si  l'on  ajoute  16  millions  de  tonnes  trans- 
portées gratuitement,  on  arrive  à  294  millions.  Les 
recettes  ont  été  de  1.146  millions  de  marks,  en  plus- 
value  de  88  millions  ou  8.37  0/0,  alors  qu'en  19u4- 
1905  la  plus-value  avait  été  de  5.4  0,0.  Les  quantités 
transportées  ®nt  progressé  plus  que  les  recettes.  En 
1905-1906,  les  résolutions  prises  dans  la  Conférence 
générale  des  Chemins  de  fer  allemands  (décembre  1904 
ont  été  mises  en  vigueur:  notamment  des  modifica- 
tions dans  la  classification  ont  amené  des  abaisse- 
ments de  trafic.  A  dater  du  1er  juillet  1905,  les  arran- 
gements pris  avec  les  administrations  non  prus- 
siennes concernant  la  direction  du  trafic  ont  été 
appliqués.  La  part  des  marchandises  dans  le  total  des 
recettes  a  été.  en  19!>5-1S06,  de  Gfi.3  0/0;  celles  du  trafic 
intérieur  se  sont  élevées  à  785  millions  (68.5  0/0),  du 
transit  à  r'6l  millions. 

Les  recettes  du  trafic  global  s'élèvent  à  1.622  mil- 
lions, en  plus-value  de  8.24  0/0,  les  receltes  totales  à 
1.729  millions,  en  plus-value  de  129  millions  ou  8.08 
pour  cent;  elles  eussent  été  de  32  millions  supérieures 
si  la  poste  avait  payé  intégralement  les  services  du 
chemin  de  fer. 

La  recette  kilométrique  s'est  élevée  à  50.051  marks, 
contre  47.223,  soit  6  0,0  ou  2.828  marks  de  plus. 

Les  dépenses  globales  ont  progressé  de  8J  millions 
ou  8  39  0  0,  alors  que  la  progression  en  1904-1905  fut 
de  59  millions  ou  6.51  0/0.  Les  dépenses  du  personnel 
figurent  pour  Tiz  millions  ou  45  0/0,  les  dépenses  du 
matériel  pour  570  millions  ou  55  0/0.  Dans  les  dé- 
penses du  personnel,  il  entre  212  millions  d'appointe- 
ments, 27.3  millions  d  indemnités  de  logements,  155.3 
millions  de  salaires,  30.4  millions  d'institutions  phi- 
lanthropiques (y  compris  14  millions  de  pensions |. 
Parmi  les  dépenses  de  matériel,  110  millions  incom- 
bent au  matériel  d'exploitation,  90  au  combustible,  202 
à  l'entretien  et  au  renouvellement  de  la  voie  et  des 
gares,  80  millions  pour  la  superstructure.  Il  a  été  con- 
sommé 2«  16.531  tonnes  de  rails,  85.418  tonnes  de  petits 
fers.  179  millions  de  marks  ont  été  dépensés  pour  l'en- 
tretien et  le  renouvellement  du  matériel  roulant  et  des 
machines  dont  34  millions  pour  locomotives,  12.3  mil- 
lions pour  wagons  de  voyageurs,  23  millions  pour 
wagons  de  marchandises.  L'excédent  de  recettes  pour 
1905-1900  a  été  de  680  9  millions  de  marks  (au  lieu  de 
634  millions  prévus);  il  a  été  de  632  millions  en  1904- 
1905,  611  en  1903-1904,  541  en  1902  1903,  517  en  1901- 
1902,  564  en  19U0-1901,  545  en  1899-1900,  520  en  1898- 
1899.  La  plus-value  sur  1904-1905  est  de  48  millions  ou 
7.6  0/0.  alors  que  celle  de  1904-1905.  sur  l'exercice 
précédent,  avait  été  de  21  millions  ou  3.43. 

Le  tableau  suivant  indique  : 

1905-0   1904-5   1903-4   1902-3  1902-1 


0/0 


0/0 
C0.45 
7.17 


0/0 
59.75 
7.12 


0/0  0/0 
61.654  01.75 
6.41 


Le  coefficient  d'exploi- 
tation   60.02 

Le  rendement  sur  le 

capital   8.25      7.17      7.12  6.54 

Le  surplus  des  recettes  dépasse  d'environ  400  mil- 
lions de  marks  la  somme  nécessaire  au  service  de  la 
dette  en  1900-1907. 

Les  besoins  de  l'Etat  prussien  en  1907  comprennent  : 
231.100  tonnes  de  rails  au  prix  moyen  de  117  marks, 


soit  27.4  millions.  95.000  tonnes  do  petits  fers  à  163 
marks,  soit  10.3  millions,  129  700  tonnes  de  traverses 
en  fer  à  109  marks,  3  millions  de  traverses  en  bois. 
Les  dépenses  de  renouvellement  pour  la  superstructure 
sont  de  14.0  millions  supérieures  à  celles  effectuées  en 
1905.  Le  prix  de  base  des  rails  est  de  1  M.  94  supérieur 
ii  celui  de  1905,  pour  les  petits  l'ers  de  13  .M.  41,  pour 
es  traverses  en  fer  de  0.09  la  tonne.  Il  est  p'évu  l'achat 
de  580  locomotives  coûtant  37  millions,  800  voitures  de 
voyageurs  coûtant  16  millions,  8.200  voitures  de  mar- 
chandises pour  20.3  millions.  Les  dépenses  de  ce  chef 
dépassent  avec.  80  millions,  celles  de  1905  de  10  millions. 

Quant  au  combustible,  on  voit  : 


Quantités 


19(17 


1908 


Prix 
par  tonne 

19U7  1906 


(Tonnes)  (Marks) 

Houille   7.955.400   <i. 960. 400  11.06  11.07 

Briquettes  de  houille     1.133.000   1.073.7' O  12.45  12.42 

Coke   06.300       56.010  15.26  14.98 

Lignites  et  briquettes       111.100      123.900  11.24  11.22 

Il  y  a  une  augmentation  de  850.000  t.  pour  la  houille, 
de  10.000  t.  pour  le  coke.  Le  prix  a  peu  varié. 

Dans  la  discussion  du  budget,  les  conservateurs  ont 
approuvé  l'augmentation  du  matériel  roulant  ;  ils  con- 
sidèrent que  l'Etat  a  le  devoir  de  fournir  au  trafic  les 
ressources  suffisantes,  d'autant  plus  que  c'est  une  dé- 
pense productive  pour  l'industrie.  Ils  ont  gémi,  d'autre 
part,  sur  ce  que  les  chemins  de  fer  laissaient  si  peu 
d'excédent  disponible.  Ils  eussent  voulu  en  prendre 
davantage  leur  part.  Les  nationaux-libéraux  ont  fait 
observer  que,  malgré  les  brillantes  recettes  des  che- 
mins de  fer,  on  n'entendait  plus  parler  d'abaissement 
de  tarifs  ;  il  y  avait  lieu,  cependant,  de  diminuer  les 
frais  de  production  pour  l'industrie,  et  cela  ne  peut  se 
faire  que  sur  le  terrain  des  transports  (I).  D'autres 
membres  de  l'opposition  ont  blâmé  le  ministre  des  Fi- 
nances de  se  montrer  trop  prudent  dans  les  évalua- 
tions ;  il  en  résulte  desplus-values  que  l'on  s'empresse 
d'accaparer  pour  en  faire  des  fonds  de  réserve  pour 
des  objets  déterminés.  Ne  serait-il  pas  temps  de  cesser 
cette  politique  de  thésaurisation  ?  Quant  au  manque 
de  wagons,  la  cause  s'en  trouve  dans  une  mauvaise 
disposition  du  matériel.  Le  ministre  des  Finances  s'est 
défendu  contre  le  reproche  de  pessimisme  clans  l'éva- 
luation des  recettes  :  on  ne  saurait  parler  de  thésauri- 
sation en  présence  des  sommes  si  considérables  que 
l'on  consacre  au  renforcement  du  matériel  roulant  et 
moteur. 

* 
*  * 

L'an  dernier,  les  Chambres  prussiennes  ont  voté 
une  série  de  modifications  à  l'impôt  sur  le  revenu,  qui 
entrent  en  vigueur  et  qui  intéressent  les  contribuables, 
qui  ont  dû  faire  leur  déclaration  du  4  au  21  janvier 
1907.  Les  Sociétés  à  responsabilité  limitée  (2)  ayant 
leur  siège  en  Prusse  sont  assujetties  à  l'impôt,  en  tant 

l  i  M.  Friedberg  a  dit  que  lui  et  ses  amis  étaient  hostiles 
à  l'arrangement  concernant  les  tarifs  de  voyageurs  qui  a  r-té 
conclu  en  dehors  des  Chanibrps  prussiennes,  pt  cela  d'autant 
plus  que  l'introduction  de  l'impôt  d'Empire  sur  les  billets 
modifie  la  situation.  A  partir  du  Tr  mai,  les  billets  d'aller 
et  retour  disparaissent.  Les  voyageurs  pourront,  au  moment 
du  départ,  prendre  deux  billets  simples  dont  l'un  sera 
timbré  pour  le  retour. 

(2)  Il  existe  en  Allemagne  une  forme  de  Société  qui  tient  le 
milieu  entre  la  Société  commerciale  ordinaire  et  la  Société 
par  actions;  elle  s'appelle  Société  ;ï  responsabilité  limitée  et 
après  avoir  eu  quelques  années  d'immunité  fiscale,  elle  a  -'US 
englobée  dans  le  réseau  de  l'impôt  sur  le  revenu.  Elle  s'est 
beaucoup  développée;  elle  a  servi  à  des  fondations  de  famille 
'partage  entre  les  membres  d'une  famille,  des  intérêts  com- 
muns en  maintenant  l'affaire),  à  dos  entreprises  coloniales,  à 
l'exploitation  en  commun  de  procédés  industriels,  à  des  bu- 
reaux de  vente  pour  les  Syndicats.  Mais  elle  a  de  la  peine  à 
se  procurer  du  crédit  par  les  voies  habituelles,  excepté  lors- 
qu'elle comprend  des  membres  riches. 
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que  les  membres  ne  sont  pas  exclusivement  des  cor- 
porations publiques  en  Prusse-  ou  que  les  revenus, 
d'après  les  statuts,  ne  reçoivent  pas  une  destination 
philanthropique,  scientifique  ou  artistique.  Le  revenu 
de  ces  Sociétés  est  taxé  d'après  un  tarif  spécial.  La 
loi  nouvelle  a  modifié  les  dispositions  existantes  sur 
les  déductions  admises,  par  exemple  les  taxes  locales 
concernant  la  propriété  foncière,  l'industrie  et  les  mi- 
nes pour  un  montant  équivalent  à  la  taxe  d'Etat,  la 
prime  d'assurance  conclue  en  faveur  d'un  membre 
dépendant  du  ménage  jusqu'à  concurrence  de  600 
marks;  jusqu'ici,  la  prime  du  chef  de  famille  seule 
était  prise  en  considération.  La  différence  entre  revenu 
fixe  et  revenu  variable  des  personnes  physiques  dis- 
parait. 

La  taxe  est  calculée  sur  le  revenu  de  l'année 
antérieure  et  en  tant  qu'il  n'y  a  pas  de  résultat  annuel 
sur  le  rendement  présumé.  Pour  le  commerce,  l'indus- 
trie, les  mines,  la  règle  de  la  moyenne  triennale  n'est 
appliquée  que  si  le  redevable  tient  des  livres  de  com- 
merce. La  Commission  d'appel  décide  si  la  comptabi- 
lité est  suffisante,  après  avoir  entendu  un  expert.  Le 
revenu  des  personnes  juridiques  est  calculé  sur  le 
revenu  triennal  moyen.  Des  allégements  sont  accordés 
aux  redevables  entre  3.000  et  0.500  marks,  lorsqu'ils 
ont  des  enfants  mineurs.  L'article  23,  alinéa  troisième, 
oblige  les  employeurs  à  fournir  des  renseignements 
sur  les  personnes  employées  ayant  un  revenu  inférieur 
à  3.000  marks.  Les  réclamations  jusqu'à  3.000  marks 
sont  décidées  en  dernière  instance  par  la  Commission 
d'appel  sans  recours  au  tribunal  administratif  supé- 
rieur, qui  est  compétent  seulement  au-dessus  de  3.000 
marks.  La  perte  de  20  0/0  du  revenu  pendant  le  cours 
de  l'exercice  fiscal  permet  de  demander  un  dégrève- 
ment. 

Le  gouvernement  prussien  tient  beaucoup  à  l'arti- 
cle 23  (1).  On  a  eu  beau  protester  qu'il  n'était  entré 
dans  les  intentions  ni  de  la  Chambre  des  députés  ni 
de  celle  des  Seigneurs  de  Prusse  d'introduire  par  une 
vue  détournée  la  déclaration  obligatoire  pour  les  reve- 
nus inférieurs  à  3.000  marks.  C'était  saisir  le  revenu  à 
sa  source  par  une  déclaration  du  payeur.  La  faculté 
pour  les  autorités  chargées  d'établir  l'assiette  de  l'impôt, 
de  se  faire  donner  des  renseignements  devait  s'appli- 
quer à  des  cas  isolés,  ne  pas  constituer  une  pratique 
universelle.  La  Gazette  de  Francfort  a  été  d'avis  que 
le  législateur  prussien  n'avait  pas  voulu  simplifier  à 
ce  point  la  besogne  du  Fisc  ni  transformer  les  patrons 
en  auxiliaires  gratuits  de  l'état-civil.  Est-ce  que 
l'Administration  ne  confondait  pas  les  obligations 
imposées  aux  propriétaires  d'immeubles  relativement 
à  leurs  locataires  avec  celles  dos  chefs  d'industrie?  Elle 
a  fait  envoyer  à  ceux-ci  des  formules  imprimées  à 
remplir,  qui  constituent  à  la  fois  un  recensement  des 
personnes  et  un  cadastre  des  petits  revenus.  C'est  très 
commode  pour  les  agents  du  fisc,  mais  c'est  un  accrois- 
sement considérable  de  besogne  bureaucratique  poul- 
ies industriels. 

I/Ainnistralion  prussienne  ajoute  des  questions 
concernant  les  différentes  assurances  auxquelles  l'ou- 
vrier e-d  assujetti,  concernant  la  religion  et  le  lieu  de 


(1)  Voici  le  texte  de  l'article:  «  Les  propriétaires  d'immeu- 
bles habités  ou  leurs  représentants  ont  »  fournir  à  l'autorité 
de  l'état  civil  les  données  concernant  le  nom,  la  profession 
ou  le  métier,  la  date  et  lieu  (le  naissance  des  personnes  da- 
lueupant  dans  l'immeuble.  Les  chefs  de  ménage  ont  à  fournir 
mu  propriétaire  ou  à  son  représentant  les  renseiç&emen ta 
concernant  les  personnes  faisant  partiedu  ménage, y  compris 
li  iou8 -locataires  et  logeurs  à  la  nuit.  Quiconque  pour  sou 
i  âge  ou  daaa  l'exercice  de  sa  profession  ou  de  son  métier 
eni;  loie  d'autres  personnes  d'une  façon  continue,  moyennant 
lintemenl  OU  salaire,  est  tenu  de  fournir,  sur  la  demande 
de  autorité  compétente*  dans  le  délai  de  deux  semaines,  des 
.-••s.  eignemente  sur  le  revenu  desdites  personnes,  revenu  ne 
dépassant  p^is  8.000  marks.  La  même  obligation  s'élond  aux 
représentants  de  personnes  non  physiques  (Corporation). 
I  /employeur  est  responsable  de  l'exactitude  des  informations 
qu  il  est  appelé-  à  fournir  et  dont  lui-même  n'est  pas  en  me- 
sura de  contrôler  la  vérité,  il  s'expose  à  une  amende  de  875 

marks  s'il  ne  répond  pas  on  s'il  l'ail  une  réponse  erronée.  » 


naissance.  Les  adversaires  de  la  nouvelle  procédure 
inquisitoriale  ont  fait  valoir  que  les  listes  sont  dres- 
sées sans  la  participation  des  ouvriers  intéressés,  qui 
sont  hors  d'état  de  faire  valoir  les  raisons  qui  militent 
en  faveur  de  leur  inscription  dans  une  catégorie  moins 
imposée  que  celle  dans  laquelle  le  montant  de  leur 
salaire  nominal  les  a  fait  enregistrer  d'office.  Ne  vau- 
drait-il pas  mieux  étendre  à  tout  le  monde  l'obligation 
de  déclarer  son  revenu  et  abolir  la  limite  de  3.750  fr.  ? 

Dans  le  cours  de  la  discussion  du  budget  de  1907, 
l'orateur  du  Centre  a  déclaré  que  les  dispositions  obli- 
geant l'employeur  à  fournir  des  informations  au  Fisc 
sur  les  ouvriers  ayant  moins  de  3.000  marks  de  revenu 
soulevait  des  objections  :  il  en  résulte  des  inconvé- 
nients pour  l'industrie. 

M.  de  Rheinbaben  a  répondu  que  le  gouvernement 
ne  renoncerait  pas  à  l'article  23,  d'autant  plus  que  des 
dispositions  analogues  existent  en  Saxe,  en  Wurtem- 
berg, dans  le  duché  de  Bade.  Le  seul  moyen  d'établir 
la  justice  fiscale  entre  les  différentes  classes,  c'est  par 
l'égalité.  Il  est  faux  que  la  conséquence  de  l'application 
de  l'article  23  soit  d'aigrir  les  gens.  Le  ministre  des 
Finances  n'accepte  pas  la  proposition  de  ne  pas  dési- 
gner individuellement  les  ouvriers  par  leur  nom.  Ce 
serait  rendre  tout  l'article  illusoire  et  f  ^voriser  les 
grandes  villes.  La  nouvelle  loi  ne  doit  pas  seulement 
feindre  d'estimer  la  force  contributive  au  pays,  mais 
faciliter  la  connaissance  de  cette  force  contributive 
pour  chaque  commune.  Il  importe  pour  les  villes  dont 
la  dette  grandit,  de  pouvoir  saisir  les  contribables 
exempts  jusqu'ici.  Le  paragraphe  en  question  doit  y 
aider. 

Le  nombre  des  redevables  de  l'impôt  sur  le  revenu 
en  1906  est  de  4.675.199;  le  montant  de  l'impôt  de 
216.795.007  marks.  526.475  personnes  physiques  ont 
un  revenu  supérieur  à  3.000  marks.  Les  redevables  se 
répartissent  comme  suit  : 


Con- 

tribution 

Revenus 

Nombre 

Nombre 

à  l'impôt 

Marks 

/o 

/o 

900  à  3.O00  

4.145.054 

ou  88.73 

30  >» 

3.000  à  6.000... 

342.551 

7.33 

15.34 

6.000  à  9.500... 

90.236 

1.93 

9.03 

9.500  à  30.500.. 

74.755 

1.00 

17.22 

30.500  à  100.000 

15.760 

0.34 

13.45 

Plus  de  100.000. 

3.173 

0.07 

14.96 

Le  revenu  évalué  des  contribuables  s'élève  à  10  mil- 
liards 331.801.769  marks  (6.86  0/0  de  plus  qu'on  1905). 

Le  nombre  des  déclarations  contestées  a  fléchi  de 
25.9  à  25.2  0/0;  70  0/0  des  contributions  ont  abouti. 

Arthur  Raffaloyich. 


FORGES  ET  ACIÉRIES  DE  LA  MARINE 

et  d'Homécourt 


L'exercice  1905-1900,  clos  le  30  juin  dernier,  est  le 
troisième  qui  se  soit  écoulé  depuis  l'absorption  par  la 
Compagnie  des  Forges  et  Aciéries  d?  la  Mariai',  de  la 
Société  de  Vezin-Aulnoye,  propriétaire  des  usines  d'Ho- 
mécourt, en  Meurthe-et-Moselle,  de  Saint-Marcel  et 
Tilleul,  dans  le  Nord.  Cette  fusion,  décidée  par  ras- 
semblée générale  des  actionnaires  du  14  mars  1903,  a 
rendu  nécessaire  l'augmentai  ion  de  20  à  28  millions  de 
francs  du  capital-actions  de  la  Société  e1  la  création 
de  20  millions  de  francs  d'obligations  4  0/0  amortissa- 
bles en  trente  ans,  aussi  bien  pour  procéder  à  l'échange 
des  titres  de  la  Société  de  Vezin-Aulnoye  contre  ceux 
de  la  Société  des  Aciéries  de  la  Marine  <|iie  pour  déve- 
lopper l'outillage  des  nouveaux  établis  ements. 

Celle  fusion  a  été  profitable,  ainsi  que  l'on  s'en  ren- 
dra compte  par  les  chiffres  des  trois  exercices  écoulés 
depuis,  que  nous  comparons  ci-dessous  : 
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Bilan  au  30  juin  

1901  1905  1900 

Actif  (En  francs) 

Immeubles,  matériel  et 

mobilier   26.fs35.ti61   26.820.564   26. 820.564 

Acquisitions  et  travaux 
neufs  dans  les  usines 
moins  amortissements 

statutaires   2.424.240     2.599.143  3.004.232 

Forêts  eu  Sardaigne. . . .        110.192         96.890  76.500 
Chemin  de  fer  de  Porto- 
Botte  à  Santadi  (Sar- 
daigne)   17.500  »  » 

Approvisionnements  et 
marchandises  : 
Matières,  de  fabrica- 
tion et  d'entretien. .     8-289.331     8.367.983  10.568.371 
Produits  fabriqués  ou 
en  cours  de  fabrica- 
tion  9.948.777   11.031.644  11.835.097 

Débiteurs  divers  : 
Fournisseurs,  acomp- 
tes sur  fournitures 

à  recevoir   399.497       207.575  417.0:36 

Acheteurs   9.436.155   12.329.451  12.791.889 

Comptes  divers,  ban- 
quiers, cautionne- 
ments, etc   16. 080. 302   12.325.013  7.925.022 

"Valeurs  disponibles  : 

Caisse   560.055       664.269  567.254 

Portefeuille   720.572       497.560  1.008.039 

Titres  en  portefeuille, 
rentes,  actions  et  obli- 
gations   3.544.544     3.502.365  3.563.945 

Total  de  l'actif. . . .    78  3>6.H26   78.442.457  78.607.949 

Pizssif 

Capital  :  56.000  actions 
de  500  francs   28.000.000   28.000.000  28.000.000 

Obligations  :  48.000  à 
500  francs   24.000.0CO   24.000.000  24.000.000 

Fonds  de  réserve  statu- 
taire  2.268.069     2.562.914  2.800.000 

Compte  de  prévision 
pour    fabrication  en 

cours   650.000       650.000  050.000 

Réserve  spéciale  prove- 
nant de  l'émission  de 
5.875 actions  nouvelles, 
destinée  à  l'amortisse- 
ment des  immeubleset 

travaux  d'Homécourt.     3.613.125     3.613.125  3.613.125 

Fournisseurs...'.   1.461.668     1.974.012  2.504.240 

Acheteurs,  acomptes 

sur  livraisons  à  faire.     2. 925. Ko     3.097.318  2.166.188 
Comptes  divers,  dépôts, 
main-d'œuvre,  engage- 
ments, etc   9.050.727     S. 213. 773  8.453.763 

Profits  et  pertes  : 
Bénéfice  de  l'exercice 
(amortissement  mi- 
nimum statutaire  du 
premier  cinquième 
des  travaux  neufs  de 

l'exercice  déduit)..  .     9.896.809     6.139.970  6.363.825 
Solde  du  compte  de 
profits  et  pertes  de 

l'exercice  précédent.        450.808       190.845  56.808 
Total  du  passif. . . .    78. 3i6.826    78.442.457  78.607.949 

Des  comptes  ci-dessus  il  ressort  que  les  bénéfices, 
pendant  ces  trois  exercices,  ont  accusé  une  progression 
constante  d'autant  plus  appréciable  que  les  amortisse- 
ments extraordinaires  ont  toujours  été  en  augmentant. 
Voici,  en  effet,  comment  s'établit  le  Compte  de  Prolits 
et  Pertes  pour  ces  mêmes  exercices  : 

 ,  Exercices 

1903-04        1904-05      "  1905-06  ' 

Produits  En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice". .  5.896.899  6. 139.970  6.363.825 
A  ajouter    :  report  de 

l'exercice  précédent...  450.808       190.845  56.808 

Solde  disponible. . .     6.347.707     6.330.815     6.42 1.633 


Répartition 

Réserve  statutaire   294.844 

Amortissement  extraor- 
dinaire sur  acquisi- 
tions et  travaux  neufs 

Dividende  de  50  fr.  par 
action,  part  des  admi- 
nistrateurs, allocation 
accordée  par  le  Conseil 
d'administration  à  la 
Direction  et  au  person- 
nel administratif   3.437.778 

A  reporter  à  nouveau. . .  190.845 


237  086 


2.424.240     2.599.143  3.004.233 


8:437.778 
56.808 


375 . 555 
40.845 


Sommes  égales   6.347.707     6.330.815  6.420.633 


Le  dividende  pour  l'exercice  1905-1906,  fixé  ù  50  fr. 
comme  pour  les  deux  années  précédentes,  aurait  pu 
être  plus  élevé  si  le  Conseil  d'administration  n'avait 
pas  préféré  consacrer  aux  amortissements  extraordi- 
naires un  montant  de  3.004.283  francs  supérieur  de 
405.090  fr.  à  celui  qui  avait  été  réservé  en  1904-191)5. 
Ajoutons  que  ce  dividende  s'applique  aussi  bien  aux 
actions  anciennes  qu'aux  14.000  actions  nouvelles 
crées  en  19u3,  et  sur  lesquelles  10.125  avaient  été  attri- 
buées à  la  Société  de  Vezin-Aulnoye  en  représentation 
de  ses  apports,  et  rappelons  que  pour  l'exercice  1902- 
1903  le  dividende  des  actions  anciennes  n'avait  été  fixé 
qu'à  45  fr.  contre  50  fr.  en  1901-190:2. 

Dans  son  rapport  annuel,  le  Conseil  d'administration 
a  fait  remarquer  que  les  résultats  de  1905-1906  auraient 
été  meilleurs  encore  si  la  Société  avait  pu- profiter  d'une 
manière  plus  complète  de  la  hausse  qui  s'est  produite, 
vers  la  fin  de  1905,  sur  la  plupart  des  produits  de  la 
métallurgie.  Cette  hausse,  en  effet,  a  été  contrariée 
pour  la  Société  des  Forges  et  Aciéries  de  la  Marine  et 
d'Homécourt  par  celles  qu'ont  subies  les  charbons  et 
les  minerais  et,  en  outre,  par  de  fortes  livraisons  faites 
sur  des  marchés  anciens  à  bas  prix,  qu'elle  a  dû  exécu- 
ter dans  leur  intégralité.  Cette  hausse  des  produits  de 
la  métallurgie  n'avait  porté  que  sur  les  deux  derniers 
mois  de  l'exercice  écoulé,  mais,  ajoutait  le  rapport,  il 
y  a  lieu  d'espérer  qu'elle  se  maintiendra  et  que' la 
Société  pourra  profiter  de  cette  plus-value  en  même 
temps  que  de  l'augmentation  de  production  à  laquelle 
elle  a  à  faire  face. 

Pendant  l'exercice,  l'usine  de  Saiut-Chamond  a  ter- 
miné les  blindages  des  cuirassés  et  croiseurs  compris 
dans  le  programme  naval  de  M.  de  Lanessan;  elle  a 
exécuté  pour  l'armement  des  cuirassés  la  République, 
la  Justice,  Y  Ernest- Renan,  des  tourelles  et  des  canons 
de  tous  calibres.  D'autre  part,  le  ministère  de  la  Ma- 
rine a  commandé  à  l'industrie  les  blindages  et  canons 
pour  les  cuirassés  à  mettre  en  chantier. 

L'usine  d'Assailly  s'est  distinguée.  Sous  les  ordres 
de  son  directeur  qui  dirige  aussi  l'usine  de  Saint- 
Chamond,  elle  a  doublé  sa  production.  Les  bénéfices 
réalisés  par  les  fours  Martin,  les  laminoirs,  se  sont 
accrus  dans  la  même  proportion. 

L'usine  de  Rive-de-Gier ,  sans  avoir  son  plein 
travail,  a  été  plus  active  qu'auparavant.  Le  Boucan, 
Maubeuge  et  Hautmont,  qui  étaient  liés  par  des  mar- 
chés de  longue  haleine,  ont  moins  bénéficié  de  la 
hausse,  mais  leurs  résultats  n'en  ont  pas  moins  été 
satisfaisants. 

A  Homécourt,  le  cinquième  haut  fourneau  avait  été 
mis  à  feu  à  la  fin  de  l'année  1905  ;  sa  mise  en  marche 
a  été  achevée  depuis,  et  la  Société  a  commencé  la  cons- 
truction cl  un  train  à  tôles  épaisses  et  minces.  Un 
sixième  haut  fourneau  va  être  construit,  et  quand  il 
sera  achevé,  la  Société  des  Forges  et  Aciéries  de  la 
Marine  et  d'Homécourt,  avec  ses  quatre  hauts  four- 
neaux du  Boucan,  sera  le  plus  grand  producteur  d'acier 
de  France. 

En  rendant  compte  des  résultats  de  l'exercice  pré- 
cédent (1904-1905),  le  Conseil  d'administration  s'était 
fait  consentir,  à  l'assemblée  générale  de  1905,  un  cré- 
dit de  6  millions  de  francs  en  vue  des  constructions 
neuves  projetées.  Sur  ce  montant,  il  a  été  dépensé 
3.755.290  francs,  dont  l'amortissement  a  été  autorisé 
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par  les  actionnaires.  Le  solde  du  susdit  crédit  servira, 
avec  les  4  millions  de  francs  que  le  Conseil  a  deman- 
dés à  l'assemblée  générale  qui  a  eu  à  approuver  les 
comptes  de  1905-1906,  aux  nouvaux  travaux  neufs  en 
préparation. 

Au  rapport  communiqué  par  le  Conseil,  le  Président 
a  tenu  à  ajouter  quelques  observations.  Il  a  appuyé 
sur  ce  point  que  la  Société  venait  de  traverser  un 
exercice  intéressant.  Les  usines  du  Centre  ont  eu  un 
mouvement  très  considérable  qui  a  donné  des  résul- 
tats satisfaisants,  mais  ce  qu'il  importe  le  plus  de  rap- 
peler, c'est  que  les  usines  de  l'Est  ont  pris  un  déve- 
loppement remarquable.  «  C'est,  a-t-il  dit,  la  justifi- 
«  cation  de  la  mesure  que  nous  avons  prise,  il  y  a 
«  trois  ans,  en  acquérant  l'importante  usine  d'Homé- 
«  court,  avec  ses  concessions,  forges  et  laminoirs,  et 
«  tous  les  organes  qui  constituent  cette  usine  nous 
«  donnent  toute  satisfaction  ;  aussi,  estimons-nous 
«  que  cinq  hauts  fourneaux  nous  sont  nécessaires 
«  dans  cette  usine,  et  c'est  pour  cela  que  nous  vous 
«  proposons  la  construction  d'un  sixième  haut  four- 
«  neau,  afin  d'éviter  les  aléas  ;  une  fois  ce  résultat 
«  obtenu,  nous  n'aurons  plus  rien  à  craindre  ». 

A.  Lechenet. 


LE  PROJET  D'IMPOT  SUR  LE  REVENU 


Nous  avons  publié,  la  semaine  dernière,  la  note  com- 
muniquée par  le  Ministère  des  Finances  indiquant  les 
grandes  lignes  du  projet  d'impôt  sur  le  revenu.  La 
Commission  de  réforme  fiscale  chargée  d'examiner  ce 
projet  en  a  reçu  lundi  dernier  le  texte.  En  voici  un 
résumé. 

L'impôt  sur  le  revenu  se  substituerait  aux  cinq  caté- 
gories de  contributions  : 

1»  La  contribution  foncière  des  propriétés  bâties; 

2°  La  contribution  foncière  des  propriétés  non  bâties  ; 

3°  La  contribution  personnelle  mobilière  ; 

4°  La  contribution  des  portes  et  fenêtres  ; 

5°  La  contribution  des  patentes. 

Ces  cinq  contributions,  aux  termes  du  projet  nou- 
veau, seraient  supprimées  et  remplacées  : 

'  Par  un  impôt  général  sur  les  revenus  de  toutes 
catégories  ; 

Par  un  impôt  complémentaire,  qui  se  superposerait 
par  conséquent  à  celui-ci,  et  atteindrait  «  l'ensemble 
des  revenus  de  chaque  chef  de  famille  >». 

Ces  revenus  seraient  répartis  en  sept  catégories. 
Pour  les  trois  premières,  qui  comprendraient  :  Les 
revenus  des  propriétés  bâties  ;  Les  revenus  des  pro- 
priétés non  bâties  ;  Les  revenus  des  capitaux  mobiliers, 
le  taux  de  l'impôt  serait  fixé  à  quatre  francs  par  cent 
francs  de  revenus. 

Pour  les  deux  catégories  suivantes  qui  compren- 
drai, nt:  Les  bénéfices  du  commerce,  de  mndustrie 
et  des  charges  et  offices  ;  Les  bénéfices  de  1'explodalion 
agricole,  le  taux  de  l'impôt  serait  fixé  à  trois  francs 
cinquante  par  cent  francs  de  revenus. 

Pour  les  deux  dernières  catégories  qui  compren- 
draient :  Les  traitements  publics  et  privés,  salaires, 
pensions  et  rentes  viagères;  Les  revenus  des  professions 
libérales  cl  de  toutes  occupations  lucratives  non  dénom- 
mi  es  dans  les  précédentes  catégories,  le  taux  de  l'impôt 
serait  fixé  ù  trois  francs  par  cent  francs  de  revenus. 

Nous  n'examinerons  pas  de  quelle  façon  s'établit, 
dans  chacune  de  ces  catégories,  l'assiette  de  l'impôt  : 
nous  signalerons  seulement  ce  qui  concerne  les  capi- 
taux mobiliers  (3e  catégorie,  article  19). 

L'impôt  sur  le  revenu  des  capitaux  mobiliers  fi  ap- 
pliqiierâit  aux  dividendes,  arrérages  et  tous  autres 
produits  : 

l«  Dés  actions,  parts  de  fondateur,  obligations,  parts  d'in- 
térêts, commandites  et  emprunts  de  toute  nature  des  Sociétés 
et  collectivités  françaises  et  étrangères  désignées  respective- 


ment dans  les  articles  1  à  4  de  la  loi  du  20  juin  1872,  ainsi 
que  des  ventes,  emprunts  et  autres  eiîcts  publics  des  colonies 

françaises  ; 

2°  Des  rentes,  obligations  et  autres  effets  publics  émis  par 
les  Etats  étrangers  ; 

3°  Des  créances  hypothécaires,  privilégiées  et  chirogra- 
phaires  ; 

4°  Des  dépôts  de  sommes  d'argent,  à  vue  ou  à  échéance 
fixe,  quel  que  soit  le  dépositaire  et  quelle  que  soit  l'affectation 
du  dépôt  ; 

5°  Des  cautionnements  en  numéraire. 

Quant  à  la  rente,  ce  même  paragraphe  comporte  les 
dispositions  suivantes  : 

En  ce  qui  concerne  les  rentes,  obligations  et  autres  effets 
publics  émis  par  l'Etat  français,  le  titre  lui-même  demeure 
exempt  de  tout  impôt  spécial.  Les  particuliers  résidant  en 
France,  dont  la  fortune  comprend  des  valeurs  de  cette  na- 
ture, devront  acquitter  l'impôt  par  catégorie  sur  les  revenus 
qu'ils  en  tirent,  dans  des  conditions  à  prévoir  dans  un  règle- 
ment d'administration  publique  et  exclusives  de  tout  prélè- 
vement direct  sur  le  coupon. 

En  ce  qui  a  trait  à  l'impôt  complémentaire,  voici  les 
dispositions  qui  le  concernent  : 

Art.  57.  —  Chaque  chef  de  famille  est  imposable  tant  on 
raison  de  ses  revenus  personnels  que  de  ceux  de  sa  femme  et 
des  autres  membres  de  la  famille  qui  habitent  avec  lui. 

Toutefois,  l'imposition  est  établie  distinctement  : 

1°  Pour  les  femmes  séparées  de  biens  qui  ne  vivent  pas 
avec  leur  mari  ; 

2°  Pour  les  enfants  et  autres  membres  de  la  famille  qui 
tirent  de  leur  propre  travail  ou  possèdent  personnellement 
un  revenu  indépendant  de  celui  du  chef  de  famille. 

Art.  58.  —  Sont  affranchis  de  l'impôt  complémentaire  : 
1°  les  personnes  dont  le  revenu  imposable  n'excède  pas  5.000 
francs  ;  2°  les  ambassadeurs  et  autres  agents  diplomatiques 
étrangers  ainsi  que  les  consuls  et  agents  consulaires  étran- 
gers, mais  seulement  dans  la  mesure  où  les  pays  qu'ils  repré- 
sentent concèdent  des  avantages  analogues  aux  agents  diplo- 
matiques ou  consulaires  français. 

Art.  59. — L'impôt  complémentaire  est  assis  sur  l'ensemble 
des  revenus  acquis  par  chaque  contribuable  pendant  le  cours 
de  l'année  précédant  celle  de  l'imposition. 

Le  revenu  imposable  est  constitué  par  la  totalisation  des 
revenus  taxés  dans  chaque  catégorie  de  l'impôt  général,  y 
compris  les  revenus  exemptés  dans  certaines  d'entre  elles 
comme  n'atteignant  pas  le  minimum  imposable. 

Il  comprend,  en  outre,  s'il  y  a  lieu,  les  revenus  assujettis 
à  la  redevance  proportionnelle  des  min>'<. 

L'impôt  complémentaire  serait  établi  par  classes, 
conformément  au  tarif  que  voici  : 


Classes 
de  revenus 

Montant 

de 
l'impôt 

Classes 
de  revenus 

Montant 

de 
l'impôt 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

5.000  à 

5.500 

10 

18J01  à 

20.000 

380 

5.501  à 

6.000 

15 

20.0J1  à 

22.000 

440 

6.001  à 

6.500 

22 

22.001  à 

24.000 

515 

0.501  à 

7.000 

30 

24.001  à 

27.000 

610 

7.001  à 

7.500 

40 

27.001  à 

30.000 

725 

7.501  â 

8.000 

50 

30.001  à 

33.000 

850 

8.001  à 

8.500 

60 

33. OUI  à 

36. 000 

980 

8.501  à 

9.000 

75 

36.001  à 

39.010 

1.130 

9.001  à 

9.500 

90 

39.001  à 

48.000 

1.260 

9.501  à 

10.000 

110 

42.001  à 

46.000 

1.420 

10.001  à 

11.0(10 

130 

46.001  à 

50.0C0 

1.600 

11. OUI  à 

12.000 

150 

50.001  à 

55. (  00 

i.a  m 

12.001  à 

18.000 

180 

55.001  à 

(  .0.000 

2.000 

13.001  â 

Pi  000 

210 

60.001 

70.000 

2.300 

14.001  à 

15.000 

240 

70.001  à 

80.000 

2.700 

15.001  à 

16.000 

275 

80.001  à 

90  0  10 

3.150 

16.001  à 

18.000 

325 

90. 001  à 

îoo.ooo 

3.550 

Au-dessus  de  100.000  francs,  4  0/0  sur  le  revenu  total. 

Cet  impôt  serait  établi  d'après  les  déclarations  du 
contribuable.  Ces  déclarations  seraient  signées,  et  les 
signataires  devraient  «  affirmer  sur  l'honneur  qu'elles 
sont  faites  en  toute-  sincérité  et  conformément  aux 
prescriptions  de  la  loi  ». 
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Les  articles  suivants  visent  les  formalités  relatives 
à  l'acquittement  de  L'impôt, et  insistent  notamment  sur 
les  conditions  qui  seraient  faites  aux  Etablissements 
de  crédit  : 

Art.  81.  —  Les  Sociétés  de  crédit  françaises  qui  possèdent 
des  établissements  à  l'étranger,  et  les  Sociétés  étrangères 
établies  en  France  devront  tenir  au  siège  principal  de  la 
Société  en  France  des  répertoires  où  seront  mentionnés,  dans 
le  premier  mois  de  chaque  semestre,  pour  le  semestre  échu, 
soit  les  dépôts  de  litres  ou  dépôts  de  sommes  à  vue  effectués 
au  nom  de  personnes  domiciliées  en  France,  soit  les  comptes 
courants  de  chèques  ou  comptes  courants  de  toute  nature 
ouverts  au  nom  de  personnes  domiciliées  en  France,  dans 
leurs  établissements  à  l'étranger.  Ces  répertoires  devront 
indiquer  le  nom  et  le  domicile  des  titulaires  des  dépôts  ou 
comptes  et  la  nature  des  dépôts  ou  comptes. 

Les  préposés  de  l'enregistrement  sont  autorisés  à  prendre 
connaissance  de  ces  répertoires,  et,  sur  leur  réquisition,  les 
Sociétés  seront  tenues  de  leur  fournir,  dans  un  délai  d'un 
mois,  une  copie  certifiée  conforme  desdits  comptes  de  dépôts 
ou  comptes  courants. 

Tout  refus  de  communication  des  répertoires  et  des  copies 
de  comptas  sera  coustaté  par  procès-verbal  et  puni  d'une 
amende  de  100  francs  par  jour  de  retard  .à  dater  du  procès- 
verbal.  Toute  omission  d'inscription  aux  répertoires  dûment 
établie  sera  punie  d'une  amende  de  500  à  10.000  francs. 

Arl.  82.  —  Tous  banquiers  et  Sociétés  de  crédit  français, 
ainsi  que  tous  banquiers  et  Sociétés  de  crédit  étrangers  éta- 
blis en  France  devront  tenir,  dans  chacun  de  leurs  établisse- 
ments, un  répertoire  sur  lequel  ils  enregistreront,  jour  par 
jour,  tous  envois  soit  de  fonds,  soit  de  titres  ou  coupons  de 
valeurs  mobilières  adressés  à  l'étranger  par  des  personnes 
résidant  en  France  pour  y  être  déposés  ou  encaissés  chez  un 
banquier  ou  dans  un  Etablissement  de  crédit.  Le  répertoire 
indiquera  le  nom  et  le  domicile  du  propriétaire  des  fonds  ou 
valeurs,  le  montant  des  fonds,  la  désignation  du  banquier  et 
de  l'Etablissement  dépositaire. 

Les  préposés  de  l'enregistrement  sont  autorisés  à  prendre 
connaissance  de  ce  répertoire. 

Tout  refus  de  communication  du  répertoire  sera  constaté 
par  procès-verbal  et  puni  d'une  amende  de  100  francs  par 
jour  de  retard  à  dater  du  procès-verbal.  Toute  omission  d'ins- 
cription au  répertoire  ou  toute  inexactitude  dûment  établie 
sera  punie  d'une  amende  de  500  à  10.000  francs. 

* 
*  * 

Dans  un  examen  des  articles  du  projet  que  M.  Cail- 
laux  a  intercalé  entre  l'exposé  des  motifs  et  le  dispo- 
sitif se  trouve  indiqué  l'équilibre  de  la  réforme  projetée. 

Elle  aurait  pour  conséquence  de  retrancher  des  re- 
cettes annuelles  du  Trésor  une  somme  de  690  millions 
en  chiffres  ronds,  dont  voici  le  détail. 

1°  Suppression  de  la  contribution  foncière  (propriétés 
bâties)   91.000.000 

2°  Suppression  de  la  contribu- 
tion foncière  (propriétés  non  bâties)  105.000.000 

3°  Suppression  de  la  contribu- 
tion personnelle  mobilière   101.000.000 

4°  Suppression  de  la  contribu- 
tion des  portes  et  fenêtres   60.00,0.000 

5"  Suppression  de  la  contribu- 
tion des  patentes   138.000.000 

  501.000.000 

6°  Suppression  de  la  taxe  de 
'i  0/0  sur  les  revenu  des  valeurs 

mobilières  françaises   71.C00.000 

—       étrangères   9.000.000 

  80.000.000 

~°  Suppression  des  droits  de  timbre  et  de 
transmission  sur  les  valeurs  mobilières  fran- 
çaises et  étrangères   109.000.000 

Total  des  recettes  supprimées   690.0o0.000 

Pour  remplacer  ces  recettes,  le  projet  prévoit  l'éta- 
blissement d'un  ensemble  de  taxes  dont  le  ministre 
évalue  le  rendement  total  à  694  millions.  Savoir  : 


I.  —  Impôt  général  sur  les  revenus  par  catégorie  : 

1"  catégorie  (revenus  des  propriétés  bâties).  90.000.1,00 
2°  catégorie  (revenus  des  propriétés  non  bâ- 
ties) .   î 0.000. 000 

3"  catégorie  (revenus  des  capitaux  mobiliers)  : 

a)  Valeurs  mobilières  françaises.  71.000.000 

b)  —  —       étrangères.  86.000.010 

c)  Bonté  française   14.000.000 

d)  Créances,  Dépôts,  Cautionne- 
ments  3.000.0CO 

  124.OCO.000 

4e  catégorie  (revenus  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie)  128.000.000 

5"  catégorie  (bénéfices  agricoles)   21.000.000 

6°  catégorie  (traitements,  salaires,  pensions).  18.000.000 

1"  catégorie  (revenusdes  professions  libérales).  6.000.000 

II.  —  Impôt  complémentaire  sur  l'ensemble 

des  revenus     120.000.000 

III.  —  Remplacement  des  droits  de  timbre  et 
de  transmission  sur  les  valeurs  mobilières  par 

une  taxe  sur  le  revenu  des  mêmes  valeurs   131.000.000 

Total  des  recettes  nouvelles   t,94.0i  0.000 

La  réforme  se  traduirait  donc,  d'après  les  évaluations 
du  ministre  des  Finances,  par  une  augmentation  de 
recettes  de  4  millions.  «  Cette  somme,  dit  M.  Caillaux. 
dans  son  commentaire,  nous  paraît  être  le  minimum 
de  la  marge  qu'il  est  prudent  de  réserver  dans  une 
œuvre  fiscale  aussi  considérable.  » 

E.  B. 


Informations  É»mi(ps  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  13  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  jan- 
vier 1907.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
281.506.900  fr.,  soit  en  plus-value  de  37.206.000  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  20.905. 7U0  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  janvier  1906,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

 Différences  

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  janvier 

budgétaires  1906 
(En  francs) 

Enregistrement                         +  16.781.500  4-  10.697.000 

Produits  du  timbre                   +   1-572.500  +  142.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 +      160.000  +  162.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             +   1.170.000  +  904.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)           +   9.084.000  -f-  7.988.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                -f-   3.020.700  +  1.360.000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes           —      215.000  +  70.000 

Sels  ".                               —      145.000  —  35».000 

Sucres                                     -(-      550.000  -f  3.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                        +  5.827.300  —  62.800 

Différence  pour  1907. . . 37.206.000   -f  20.905.TÔ5 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  janvier,  de  4.834.000  fr.,  en  aug- 
mentation de  538.800  fr.  sur  les  prévisions  et  de 
823.200  fr.  sur  les  recettes  de  janvier  1906. 

Ajoutons  qu'en  ce-  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses; il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peu- 
vent, dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 
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Les  Caisses  d'épargne  en  1906.  —  Voici  la  situa- 
tion provisoire  en  1906,  d'après  les  résumés  sommaires 
produits  par  ces  établissements  : 

Au  31  décembre  1905,  il  existait  549  Caisses  en  acti- 
vité, avec  1.493  succursales  ou  bureaux  auxiliaires  et 
172  percepteurs  dont  elles  avaient  utilisé  le  concours, 
soit  au  total  2.214  établissements.  En  1906,  aucune 
Caisse  n'a  été  créée  ;  il  en  a  été  supprimé  2  ;  30  suc- 
cursales environ  ont  été  fondées,  ce  qui,  en  tenant 
compte  des  suppressions  et  des  transformations,  en 
porte  le  nombre  à  1.510.  Le  nombre  des  percepteurs 
participant  aux  opérations  des  Caisses  d'épargne  ne 
semble  pas  avoir  dépassé  170.  On  compterait,  dès  lors, 
au  total,  2.227  établissements. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  par  les  Caisses 
d'épargne,  quelle  est  approximativement  la  situation 
de  ces  Caisses  au  31  décembre  1906  : 

Livrets 

Livrets  Livrets 
ouverts  pendant  existant 
Années  l'année       au  31  déc. 

1906  (chiffres  provisoires)   484.761  7.492.487 

1905  (chiffres  définitifs)   489.793  7.557.133 

Diminution   5.032  64.046 

Augmentation   »  » 

Soit   1.02  0/0         0.85  0/0 

Crédits 

Versements   Remboursements  Solde 
effectués  en  espèces  dû 

pendantl'année    faits  pendant     aux  déposants 
par  les  l'année       •  au 

Années        déposants     aux  déposants  (1)    31  décembre 
1906  (chif- 
fres prov.)  755.038.180  74   772.571.949  65   3.438.223.971  41 
1905  (chif- 
fres déiin.)  76?.894.569  75   710.919.476  90   3.376.543.517  64 

Diminution    7.856.389  01  »         »  »  » 

Augmentât.  »         »     61.652.472  75       61.680.453  77 

Soit...  1.02  0/0  8.67  0/0  1.82  0/0 

Les  chiffres  qui  précèdent  représenteraient  ,  en 
moyenne,  pour  1906,  458  fr.  35  par  livret,  87  fr.  59  par 
habitant  et  190  déposants  par  1.000  habitants. 

En  1905,  la  moyenne  du  livret  était  de  446  fr.  80  et 
la  somme  moyenne  par  habitant  de  86  fr.  66  ;  on 
comptait  192  déposants  par  1.000  habitants. 

Il  résulte  des  chiffres  ci- dessus  que  le  nombre  des 
livrets  ouverts  en  19U6  a  été  inférieur  de  5.032,  soit  1.02 
p.  100  à  celui  des  livrets  ouverts  en  1905:  Le  nombre 
des  livrets  existant  au  31  décembre  1906  a  diminué,  de 
64.646  ou  0.!>5  p.  100  sur  celui  du  31  décembre  1905. 

Les  versements  effectués  en  1906  ont  été  inférieurs 
de  7.856.3S9  fr.  01  ou  1.02  p.  100  à  ceux  de  l'année  pré- 
cédente. Les  remboursements  ont  été  supérieurs  de 
61>52.472  fr.  75  ou  8.67  p.  100  à  ceux  de  1905. 

Le  solde  dû  aux  déposants  au  31  décembre  1906  est 
supérieur  de  61.680.453  ir.  77  ou  1.82  p.  100  à  celui  de 
1905. 

Les  rentes  achetées,  en  1906,  à  la  Caisse  des  dépôts 
et*  consignations  pour  les  Caisses  d'épargne  et  au 
compte  de  leurs  déposants,  sur  leur  demande  ou  d'of- 
fice pour  réduction  des  comptes  dépassant  le  maxi- 
mum, ont  absorbé  un  capital  de  23.480,260  fr.  85  con- 
tre 17.988.4:35  fr.  23  en  1905. 

Les  intérêts  provisoirement  liquidés  pour  1906  au 
prolit,  des  Caisses  d'épargne,  par  la  Caisse  des  dépôts 
et  consignations,  au  taux  de  3.25  p.  100,  s'élèvent  à 
111. <;:!."). 415  francs.  Ceux  que  ces  établissements  ont 
alloués  aux  déposants,  au  taux  de  3  ou  de  2.75  p.  100 
peuvent  être  évalués  à  100  millions  ;  le  surplus  forme 
les  bonifications  sur  lesquelles  les  Caisses  d'épargne 
imputent  leurs  dépenses  et  qui  doivent  servir  ensuite 
à  l'accroissement  de  leur  fortune  personnelle,  dont  le 

(1)  Ne  sont  pa6  compris  dans  ces  rihiffros  les  rembourse- 
nu  ni  'effectués  par  transferts,  par  versements  k  la  Caisse 
des  Retraites  pour  la  Vieillesse,  par  l'effet  de  la  prescription, 
non  plus  que  ceux  opérés  en  achats  de  rentes,  soit,  d'ollicc 
pour  p  (lin  I ion  des  comptes  dépassant  le  maximum,  soit  à 
la  demande  des  déposant^. 


montant  était,  au  31  décembre  1905,  de  166.497.492  fr.  58, 
laissés  en  compte  courant  à  la  Caisse  des  dépôts  et  con- 
signations à  concurrence  de  79.710.492  fr.  61,  qui  ont 
produit  environ  2.460.000  fr.  de  revenu. 


La  Régie  intéressée  du  Gaz  à  Paris.  —  Le  Con- 
seil municipal  a,  enfin,  statué  sur  le  projet  d'exploita- 
tion du  Gaz  et  admis  le  système  de  ia  Régie  inté- 
ressée. 

Ce  système  se  caractérise  en  ceci  que  la  Ville  de 
Paris,  devenue  propriétaire  de  la  totalité  de  l'outil- 
lage, usines,  canalisations,  etc.,  confie  ces  moyens  de 
production  à  une  Société  de  régie,  qui  fabriquera  le 
gaz  en  garantissant  au  personnel  certains  avantages, 
et  le  livrera  au  public  au  tarif  de  20  centimes  le  mètre 
cube.  L'éclairage  des  voies  publiques  et  des  édifices 
de  la  Ville,  du  département  et  des  Administrations 
publiques,  sera  assuré  au  prix  de  15  centimes  le 
mètre  cube.  Le  seul  gaz  admis  pour  le  moment  est  le 
gaz  de  houille. 

Les  frais  accessoires,  locations  de  compteur,  de 
branchements,  etc.,  sont  abaissés  de  40  0/0. 

Pour  assurer  cette  régie,  la  Société  qui  prendra  la 
suite  cle  la  liquidation  de  la  «  Compagnie  Parisienne 
d'Eclairage  et  de  Chauffage  par  le  Gaz»,  apportera  un 
capital-actions  de  30  millions  de  francs,  dont  5  mil- 
lions de  francs  constitueront  le  cautionnement  de  la 
gestion.  Ce  capital  recevra  une  rémunération  fixe  de 
5  0/0.  En  outre,  si  l'exploitation  est  prospère,  la  So- 
ciété de  Régie  recevra  une  partie  des  bénéfices  com- 
plémentaires d'une  redevance  fixe  de  20  millions  de 
francs.  Cette  allocation  complémentaire,  pour  être 
reçue  par  la  Société  de  Régie,  doit  être  possible  après 
que  la  Ville,  ayant  abaissé  —  ou  ayant  la  possibilité 
d'abaisser  —  le  prix  de  vente  d'un  demi-centime  par 
mètre  cube,  verrait  néanmoins  le  chiffre  de  son  béné- 
fice rester  supérieur  à  20  millions  de  francs  après  que 
la  rémunération  fixe  du  capital  du  Régisseur  aurait 
été  assurée. 

Ce  projet  va  être  soumis,  pour  acceptation  définitive, 
aux  cinq  demandeurs  qui  ont  été  retenus  par  la  Com- 
mission spéciale  d'admissibilité,  savoir  : 

MM.  Rouland  (appuyé  par  la  Eanque  du  Commerce 
et  de  l'Industrie),  de  Soubeyran  et  Courriot  (appuyés 
par  l'Union  Parisienne),  Elissen  (appuyé  par  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas),  A.  Dehaynin  (appuyé  par  Le 
Crédit  Industriel  et  le  Comptoir  d'Escompte),  Sociétés 
Gaz  et  Eau  et  Gaz  Continental  (appuyées  par  l'Union 
et  des  Banques  privées). 

Ceux  de  ces  demandeurs  qui  accepteront  le  projet 
de  convention  et  le  cahier  des  charges  y  annexé  com- 
paraîtront devant  cette  même  Commission  d'admissi- 
bilité et  lui  feront  connaître  le  rabais  qu'ils  acceptent 
sur  cette  redevance  complémentaire  qui,  pour  le  pre- 
mier million  de  francs  au-dessus  de  la  limite  de  20 
millions,  représente  150.000  francs  pour  la  Société  de 
Régie  intéressée.  Mais  ce  rabais  ne  serait,  d'après  ce 
qu'on  nous  a  déclaré  à  l'Hôtel  de  Ville,  qu'un  des  élé- 
ments du  choix  de  la  Commission.  Elle  apprécierait, 
outre  ce  rabais,  les  caractères  industriels  et  financiers 
des  divers  demandeurs. 

Son  choix  arrêté,  elle  le  fera  connaître  au  Conseil 
municipal  qui  l'homologuera  en  séance  publique,  après 
s'être  assuré  du  versement  des  5  millions  de  francs  du 
cautionnement. 

Ces  formalités  accomplies,  le  projet  de  contrat  sera 
renvoyé  à  l'examen  du  Conseil  d'Etat  qui,  en  vertu  de 
la  loi  de  1807,  devra  préparer  le  décret  d'approbation. 

On  estime  à  l'Hôtel  de  Ville  que  le  contrat,  ne  com- 
portant aucun  emprunt,  ne  nécessite  pas  l'intervention 
du  Parlement.   

La  Banque  d'Etat  du  Maroc.  Dans  une  réunion 
qui  a  BU  lieu  lundi  :i  la  Banque  de  France,  L'acte  nota- 
rié constatant  la  souscription  intégrale  du  capital  so- 
cial de  la  Banque  ri l'Etat  du  Marne  et  le  versement  du 
quart  de  ce  capital,  a  été  signé  par  les  fondateurs  delà 
Société  devant  M'"  Delormo  et  Bossy,  notaires  à  Paris. 
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Cette  formalité  est  la  dernière  de  celles  à  accomplir, 
aux  termes  de  la  loi  française,  avant  l'assemblée  géné- 
rale qui  constatera  la  constitution  délinitive  de  la  So- 
ciété. Cette  assemblée  a  été  immédiatement  convoquée 
pour  le  25  février  courant,  à  la  Banque  de  France  à 
Paris. 

L'arnin  El  Hadj  Idris  ben  Djelloun,  désigné  comme 
chef  du  groupe  marocain,  venu  à  Paris  pour  prendre 
part  à  l'accomplissement  des  formalités  de  constitu- 
tion de  la  Société,  assistait  à  cette  réunion. 

Crédit  Lyonnais.  —  Dans  sa  séance  du  13  février 
1907,  le  Conseil  d'administration  du  Crédit  Lyonnais  a 
décidé  de  proposer  à  la  prochaine  assemblée  générale 
des  actionnaires  la  distribution  d'un  dividende  de 
55  francs  par  action. 

Francs 

Les  profits  nets  de  l'excice  s'élèvent  à   34.607.448  70 
Le  dividende  de  55  francs  par  action 
exige   27.500.000  » 

Il  reste  à  reporter  à  nouveau   7.107.448  70 

Les  sommes  reportées  à  nouveau  des 
exercices  antérieurs  s'élèvent  à   20.361.768  86 

Ensemble   27.469.217  56 

Le  Conseil  d'administration  propo- 
sera aux  actionnaires  de  prélever  sur 

ce  chiïre  une  somme  de   25.000.000  » 

et  de  la  porter  aux  réserves.  Par  suite 
de  cette  écriture,  les  réserves  s'élève- 
ront à  125.000.000  de  francs,  soit  la 
moitié  du  capital  social. 

Une  somme  de   2.469.217  56 

demeurera  au  compte  des  sommes 
reportées  à  nouveau  des  exercices  pré- 
cédents. 

Le  dividende  de  55  francs  sera  distribué  comme  suit  : 
Un  acompte  de  25  francs,  le  25  mars  1907. 
Le  surplus,  soit  30  francs,  le  25  septembre  1907, 
moins  les  impôts. 

Emprunt  Serbe  4  12  O/O  1906.  —  L'émission  de 
l'emprunt  serbe  a  remporté  le  gros  succès  que  nous 
avions  prévu.  Voici  le  barème  de  répartition  : 

Il  est  réparti  de  : 

1  à   5  obligations   1  obligation 

6àl0        —    2  — 

11  à  15        —        .   3  — 

16-à  20        —    4  — 

et  au  delà  de  20  obligations  20  0/0,  toute  fraction 
donnant  droit  à  une  obligation  entière. 


Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  produc- 
tion et  le  Commerce  du  Raisin  de  Corinthe.  — 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  vient,  ré- 
cemment, en  remplacement  de  M.  Jean  G.  Pesma- 
zoglu,  son  président  et  administrateur  délégué  décédé, 
d'élire  à  l'unanimité  M.  Z.  C:  Matsas,  directeur  géné- 
ral de  la  Banque  d'Athènes,  comme  président,  et  M. 
Etienne  Franghiadi,  vice-président  de  ladite  banque, 
comme  administrateur  délégué. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  Electrique  sou- 
terrain Nord  Sud  de  Paris  et  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris.  —  La  Commission  sénato- 
riale des  chemins  de  fer  a  approuvé  les  rapports  de 
M.  Bonnefille,  concernant  :  1°  Une  modification  des 
tracés  de  la  ligne  Nord-Sud  (tube  Berlier)  ;  2°  le  pro- 
longement de  la  ligne  n°  3  du  Métropolitain  de  la  sta- 
tion de  Villiers  vers  la  porte  Champerret  ;  3°  l'établis- 
sement d'un  embranchement  de  la  ligne  n°  7  de  la 
station  de  Villiers  vers  la  place  du  Danube.  Ces 
rapports  ont  été  déposés  sur  le  bureau  du  Sénat. 


Compagnie  Algérienne.  —  Les  actionnaires  do 
cette  Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale pour  le  23  mars  prochain.  Voici  le  bilan  qui  leur 
sera  soumis,  que  nous  rapprochons  du  précédent: 

Bilan  au  31  décembre 

1905  11906 

Actif  (En  francs 

Caisses  et  banques                    4.933.805  91  4.507.013  06 

Effets  en  portefeuille                82.072.486  43  82.950.268  80 

Valeurs  diverses                          652.255  10  578.963  50 

Prêts  hypothécaires  et  sur 

nantissements                       12.374.423  07  15.532.93153 

Comptes  courants  et  corres- 
pondants                            1'». 315.585  H  16. 182.460  27 

Acquéreurs  d'immeubles              754.041  92  576.683  81 

Immeubles  urbains  et  Maga- 
sins généraux                        3.666.499  45  3.565.812  83 

Immeubles  ruraux                    4.416.342  05  4.350.667  21 

Divers                                     2.647.888  98  3.246.682  73 

Total                         126.433.428  02  131.491.483  74 

Passif 

Capital                                   25.000.000    »  25.000.000  » 

Réserve  statutaire                     1.626.884  51  1.750.031  10 

—     extraordinaire                4.500.000    »  4.500.000  » 

Provision   pour  amortisse- 
ments et  risques  en  cours         914.937  88  1.020.928  45 

Dépôts  en  compte  courant..     61.774.979  28  01.847.967  19 

Bons  à  échéance                      12.266.000   »  15.636.700  » 

Comptes  courants  et  corres- 
pondants                              6.503.404  97  0.359.712  56 

Effets  à  payer                          1.848.860  50  1.967.603  26 

Divers                                     2.582.240  50  4.102.365  98 

Caisse  de  prévoyance  du  per- 
sonnel ,                 975.204  36  1.092.348  40 

Dividendes  à  payer                       29.159  99  29.810  48 

Comptes  d'ordrê                       3.969.060  96  3.549.882  40 

Profits  et  pertes  : 
Report  des  exercices  anté- 
rieurs                               1.989.963  21  2.111.791  44 

Bénéfices  de  l'exercice               2.462  931  86  2.522.342.48 

Total                         126.433.428  02  131.491.483  78 


Il  sera  proposé  à  l'assemblée  une  répartition  de  40  fr. 
par  action  comme  pour  l'année  précédente. 

Comme  on  peut  le  voir  par  les  chiffres  ci-dessus,  les 
bénéfices  de  l'exercice  sont  encore  en  progression. 
Toutefois,  cette  progression  n'est  que  de  59.410  fr.  62 
sur  l'année  1905. 

Disons  encore  que,  d'une  année  à  l'autre,  le  montant 
de  l'encaisse  du  portefeuille-effets  n'a  que  très  peu 
varié,  mais  que  les  prêts  hypothécaires  et  sur  nantis- 
sement ont  gagné  3.158.508  fr.  46  d'une  année  à  l'autre. 
Quant  aux  comptes  courants  et  correspondants  crédi- 
teurs, ils  sont  en  plus-value  de  1.866.875  fr.  16. 

Du  côté  du  passif,  on  remarquera  que  les  Bons  à 
échéance  sont  en  augmentation  de  3.370.700  fr.  ;  les 
Comptes  divers  ont  aussi  progressé  de  1.520.125  fr.  48. 
En  outre,  les  réserves  statutaire  et  extraordinaire,  ainsi 
que  la  provision  pour  amortissements  et  risques  en 
cours,  ont  passé  de  7.141.822  fr.  39  en  1905  à  7.270.959 
francs  55. 

Société  Prowodnik.  —  Ainsi  qu'il  a  été  dit  précédem- 
ment, cette  Société  a  pour  objet  la  fabrication  de  tous  objets 
en  caoutchouc  et  principalement  des  «  galoches  ».  qui  repré- 
sentent environ  70  0/0  de  son  prix  de  vente.  Tandis  qu'en 
France  la  chaussure  dénommée  «  galoche  »  est  composée  de 
bois  et  de  cuir,  en  Russie  elle  est  toute  entière  en  caoutchouc 
et  affecte  diverses  formes  adoptées  par  presque  toutes  les 
classes  sociales.  La  Société  Prowodnik  a  70  succursales, 
réparties  dans  les  principaux  centres  de  l'Empire  russe,  et 
des  dépôts  à  Paris,  à  Berlin  et  à  Vienne.  Son  chiffre 
d'affaires,  qui  atteignait  déjà  37  millions  de  francs  en  1905, 
s'est  élevé  à  53  millions  en  1906.  Les  usines  de  Prowodnik 
produisent  plus  de  dix  millions  de  paires  de  galoches  par  an 
et  ne  suffisent  pas  aux  demandes.  La  situation  financière  de 
la  Société  parait  très  saine.  Après  les  prélèvements  effectués 
sur  les  bénéfices  de  1906,  ses  réserves  atteindront  un  chiffre 
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■supérieur  à  17  millions  de  francs.  Le  dividende  de  32  fr.  qui 
sera  proposé  à  la  prochaine  assemblée  pourrait  être  dépassé 
dans  les  futurs  exercices. 


Tanganyika  Concessions,  Limited.  —  Les  actions  de 
cette  Compagnie  viennent  d'être  introduites  sur  le  marché 
de  Paris.  Elles  se  négocient  à  136  fr.  50. 

Cette  Société,  dont  les  titres  ont  depuis  longtemps  un  mar- 
ché suivi  à  Londres,  fut  constituée  en  janvier  1899,  dans  le 
but  de  prendie  à  sa  charge  une  concession  située  en  Rhodé- 
sie  du  Nord  et  se  composant  : 

1°  Du  droit  de  délimiter  2.000  milles  carrés  et  d'y  faire,  à 
l'exclusion  de  tous  autres,  des  travaux  de  prospection  pour 
une  durée  de  deux  ans; 

2"  Du  droit  de  choisir  1.000  claims  miniers  dans  toute  la 
partie  de  la  Rhodésie  du  Nord. 

La  Chartered  devait  recevoir  35  0/0  et  la  Tanganyika 
05  0/0  de  tous  les  gisements  découverts.  La  Société  obtenait, 
en  outre,  le  droit  de  délimiter  une  ville  sur  le  lac  Tanga- 
nyika ou  tout  autre  point  où  serait  le  terminus  du  chemin 
dë  fer  du  Cap  au  Caire.  La  Société  avait  droit  à  la  moitié 
des  «  Stands  »,  la  Chartered  possédant  l'autre  moitié. 

A  titre  d'équivalent,  la  Tanganyika  s'engageait  à  dépenser 
20.000  livres  pour  développements  miniers  et  à  fournir  sur 
le  lac  un  vapeur  pour  la  pose  du  fil  télégraphique  du  Cap  au 
Caire. 

Des  expéditions  qui  eurent  lieu,  la  première  amena  la  dé- 
couverte de  la  mine  de  cuivre  «  Kansanslii  »,  et  deux  autres 
cfïectuées  au  sud  et  à  l'est  amenaient  successivement  la 
découverte  de  la  mine  d'or  «  Ituwé  »,  du  groupe  des  mines 
de  cuivre  «  Kolwezi»  et  de  la  mine  d'étain  «  Busanga  ». 

Enfin,  en  1902,  M.  Robert  Williams  obtenait,  pour  le 
compte  de  la  Société,  la  concession  du  chemin  de  fer  et  des 
gisements  miniers  de  Benguclla,  avec  le  droit  de  construire 
un  chemin  de  fer  allant  de  la  baie  Lobito  à  la  frontière  por- 
tugaise, ainsi  que  le  droit  exclusif  de  recherche  sur  une 
étendue  de  120.000  milles  dans  l'Angola  Portugais,  dans  le 
but  de  relier  le  chemin  de  fer  de  Benguclla  à  celui  du  Ka 
tanga  jusqu'aux  mines  de  la  Société. 


Clitters  United  Mines  \Etain).  —  Les  actions  de  celte 
Compagnie  se  négocient  sur  le  marché  libre  au  comptant 
aux  environs  de  37  fr.  Un  dividende  complémentaire  de 
9  pence,  portant  à  1  sh.  3  d.  la  répartition  afférente  à  l'exer- 
cice 190G,  sera  proposé  à  la  prochaine  assemblée  générale. 
On  annonce  que  la  Compagnie  prévoit  pour  l'année  1907  un 
dividende  s'élevant  à  3  ou  4  shillings  par  titre  ;  l'augmenta- 
tion du  dividende  est  calculée  sur  les  bases  suivantes  : 

1°  Pendant  l'année  1900,  les  niveaux  inférieurs  de  la  mine 
n'ont  pas  été  exploités  et  l'exploitation  a  été  limitée  au  mi- 
nerai extrait  des  niveaux  supérieurs  et  du  carreau  de  la 
mine. 

Les  niveaux  inférieurs  sont  reconnus  comme  étant  beau- 
coup plus  riches  en  étain,  et  ceux-ci  ne  seront  exploités  que 
cette  année  pour  la  première  fois  ; 

2"  La  capacité  du  matériel  de  broyage  a  été  considérable- 
ment augmentée,  de  sorte  que,  dans  l'année  courante,  on 
pourra  traiter'  une  quantité  beaucoup  plus  importante  de 
minerai  ; 

3°  La  Compagnie  pourra  produire  cette  année  une  quantité 
considérable  de  cuivre  en  dehors  des  minerais  d'étain,  de 
wolfram  et  d'arsenic  ;  ces  derniers  produits  commandent  ac- 
tuellement un  prix  très  élevé. 

La  Compagnie  atteindra,  dans  une  quinzaine  de  jours,  le 
niveau  de  150  «  fathoms  »  et  les  niveaux  do  100  et  de  170  se- 
ront atteints  dans  quelques  semaines. 

En  outre,  la  Compagnie  a  l'intention  de  créer  une  Compa- 
gnie subsidiaire  pour  l'exploitation  d'une  partie  do  cette  pro- 
priété qu'elle  ne  peut  exploiter  elle-même,  ce  qui  donnera  un 
b  'ur'lice  complémentaire. 


Société  de  Moteurs  à  Gaz  et  d'Industrie  automobiles 
(Marques  Otto).  —  Voici  les  résultats  de  la  dernière  émis- 
M  M  des  12.750  actions  privilégiées. 

Les  souscriptions  à  titre  irréductible  ont  absorbé  7.210 
actions. 


Il  a  été  souscrit  en  outre,  par  872  souscripteurs,  10.852 
actions  à  titre  réductible  qui  donnent  lieu  à  la  répartition 
suivante  : 

Les  souscripteurs  de  1  à  10  actions  reçoivent  la  totalité  de 
leur  demande. 

Les  souscripteurs  de  11  à  50  reçoivent  10  actions  et  25  0/0 
du  surplus. 

Les  souscripteurs  de  51  et  au-dessus  reçoivent  20  actions 
et  10  0/0  du  surplus  au-dessus  de  50. 
Toute  fraction  attribuée  donne  droit  à  une  unité. 


Hill  Top  Colliery,  Brick  and  Tile  (Société  des  Char- 
bonnages, Briqueterie  et  Tuilerie  de  Hill  Top).  —  C'est  le 
18  février  courant  que  les  actions  du  Charbonnage  de  Hill 
Top  seront  introduites  sur  notre  marché  en  Banque.  On  pré- 
sume que  le  cours  d'introduction  sera  de  37  fr.  50. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  , 


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobil.eres 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Loi  du  17  mai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


7  février 


14  février 


2.646.638  69! 

-i-o-io  11  /  -o  <y 

985.864 

292 

ÛQjÎ    OKO  JÏCO 

3.632.512 

984 

3.627.376.061 

192 

206 

DO-  !02 

£01.448 

861 

JtAl  ÇjCCÎ  -)îîft 

58-874 

331 

i>0  .  P  lu  .  iZD 

88 

724 

138.635 

615. 611 

780 

631-424  993 

274 

000 

274.100 

236 

tiOO 

279.700 

183.3U» 

323 

179. 138 .185 

393.820 

006 

382.941.343 

180.000 

ooo 

180.000.00C 

10.000 

000 

10.000-000 

2.980 

750 

2.980.750 

99-624 

757 

99.621  757 

100.000 

000 

100.000.000 

4.000 

000 

4.000.000 

27  677 

350 

27.681.035 

874 

627 

901.424 

8.407 

444 

8.407.444 

122.480 

434 

120. 629- 624 

5- 944  465-362 

5  902  280  701 

182.500.000 

182.500.000 

8.002.313 

8. 002.31 3 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8- 407. 444 

4.843  488  000 

4.794  917.005 

21-460  132 

20  012  103 

8  386.831 

8. 264.306 

160  100 

164 

193.8*6.937 

481- 524  848 

439.485.159 

71  189.910 

72.219.367 

3.472  440 

3  281  695 

6.701.212 

7-101.102 

2.767  167 

2  767.167 

120.258  538 

135.350.350 

5-944.463.362 

5  902.280.701 

Total..  ... 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


19  février 

18féviier 

16  février 

lôfévrier 

14  février 

1903 

1901 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.338.9 

4.297.2 

4. 311. 3 

4-719.4 

4  794.9 

2  526.5 

2.345.9 

2.813. 1 

2. 845.9 

2. 643  1 

—     argent .... 

1.098.0 

1.108  2 

1.102  4 

1  055.7 

984.2 

Portefeuille  

632.2 

771.7 

593.5 

881-6 

1.137.9 

Avances  aux  partie. 

437.3 

488  5 

493.0 

492.5 

562.1 

—  àTEtat.... 

180.0 

180. 0 

180  0 

180  0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

118.0 

131.2 

217  8 

204  7 

193  8 

—  partie. 

418.4 

433  3 

600  9 

497  4 

511.7 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(millier8  fr) 

3.633  5 

4.s0i  2 

3.073.9 

4.645-0 

6.299.6 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  7  février  présent  mois,  les  17.352  obligatious  con- 
cordataires nouvelles,  n°  50001  a  07852,  de  la  Société  Métal- 
lurgique de  l'Oural- Volga  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 
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Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations,  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  de  50.000  à  67.352. 

A  partir  de  la  même  date,  les  50.000  actions  de  ladite 
Société,  dont  la  valeur  nominale  a  été  réduite  de  500  francs 
à  150  francs,  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  do 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  social  réduit  à  7.500.000  fr. 
Valeur  nominale  de  l'action  réduite  à  150  francs.  Décision  de 
l'Assemblée  générale  extraordinaire  du  11  novembre  1905.  » 


Depuis  le  7  février  présent  mois,  les  50. 000  actions  do 
500  fr.,  libérées  de  250  fr.  et  nominatives,  du  Crédit  Foncier 
Argentin  sont  admises  au  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 
Siège  social  à  Paris,  rue  Bergera,  14. 
Services  des  titres  et  des  coupons,  au  Comptoir  National 
d'Escompte  et  à  la  Société  Générale. 


A  partir  du  11  février  présent  mois,  l'Emprunt 3 3/4  0/0 1906 
de  la  Pennsylvania  Company  ne  se  négociera  plus  qu'en 
titres  définitifs. 

En  liquidation  du  15  février,  les  livraisons  s'effectueront 
exclusivement  en  titres  définitifs. 


Depuis  le  7  février  présent  mois,  les  43.428  obligations 
nouvelles  de  500  fr.,  n0>  31661  à  75088,  de  l'Emprunt  Tunisien 
3  0/0  1902  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  îa  lre  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  dudit  Emprunt, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  31.660 
à  75.088. 


Depuis  le  14  février,  les  390  obligations  nouvelles  de 
500  francs  3  0/0,  n°»  4001  à  4390,  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  la  Limagne  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  do  4.000  à 
4.390. 

Par  suite  de  l'émission  au  pair  de  8.000  actions  de  priorité 
de  500  fr.  de  la  Société  des  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la 
Russie  Méridionale,  dont  la  souscription,  ouverte  jusqu'au 
20  février  présent  mois,  est  réservée  par  préférence,  pour 
moitié  aux  anciens  actionnaires,  sur  la  base  de  deux  actions 
nouvelles  pour  vingt-cinq  actions  anciennes,  à  titre  irréduc- 
tible. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  13  février 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront,  au  comp- 
tant, sous  deux  rubriques  distinctes  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 
"  Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  février,  les  livraisons  se 
feront  exclusivement  en  titres  non  estampillés  ; 

En  liquidation  du  28  février,  les  négociations  n'auront  lieu 
qu'en  actions  estampillées. 


Par  suite  de  l'émission  à  750  fr.  de  18.000  actions  nouvelles 
de  500  fr.  de  la  Société  Paris-France,  dont  la  souscription, 
ouverte  jusqu'au  23  février  présent  mois,  est  réservée  par 
préférence  aux  anciens  actionnaires,  à  raison  de  3  actions 
nouvelles  pour  7  actions  anciennes. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  16  février 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux 
rubriques  distinctes  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—   Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de 
vier  1907  :  2.458.518.034  fr.  62. 


j  an- 


Production  Houillère  du  Pas-de-Calaic  et  du  Nord 
pendant  les  années  1906  et  1905 

1906  1905 
Chiffres      Chiffres  Différence 
approxim.   définitifs  1906 


Bassin  du  Pas 

Dourges  

Courrières  

Lens  

Béthune  

Nœux  

Bru a y  

Maries  

Ferfay-Cauchy.. 
Ligny-lei-Aire . . 

Liévin  

Meurchin  

Carvin  

Ostricourt  

Drocourt  

La  Clarence  


{En 

■de-Calais  : 
989.480 
1.502.621 
3.030.258 
1.640.452 
1.425.209 
2.419.198 
1.459.053 
180.088 
159.968 
1.504.310 
365.323 
2 14  605 
40  i.  000 
469.410 
34.113 


tonnes) 

1.141.530 
2.408.681 
3.300.918 
1.732.728 
1.546.7*1 
2.962.76. 
1.437.832 
176.705 
142.438 
1.589.330 
408.328 
261.220 
453.000 
543.790 
37.220 


152.050 
906.063 
270.655 
92.276 
121.524 
56.434 
21.-21 
3.383 
17  530 
85.020 
43.005 
16.615 
49.000 
74.380 
3.107 


Totaux....    15.828.088  17  513.215  —1715.127 


Bassin  du  Nord  : 


Anzin  

Aniche  

Douchy   

Vicoigne  

Crespin  

Azincourt  

Thivencelles  

Escarpelle  

Flines-les-Raclv 

Totaux  


3.102 
1.552 
377 
115 
53 
96 
125 
693 
126 


.465 
.036 
.563 
.795 
.597 
.276 
.016 
.361 
.947 


3.296.969  — 
1.665.437  — 
380.065  — 
121.261  — 
80.285  — 
119.253  — 
135.569  - 
809.204  — 
121.797  + 


194.504 
113.401 
2.502 
5.466 
26.688 
22  977 
10.523 
115.843 
5.150 


6.213.086   6.7^9.840  —  486.754 


Pour   les  deux 
bassins   22.071.174  21.273.055  —2201.881 

Pendant  la  dernière  période  décennale,  la  production  do 
nos  deux  bassins  a  été  la  suivante  : 
Extraction 

Années  Tonnes  Années  Tonnes 


1897   18.942.196 

l>-98   19.955.280 

1899   20.510.S72 

1900   20.870.530 

1901   20.353.507 


1902  (grève).  18.986.931 

1903   22.919.609 

1904   22  713.003 

1905    24.278.055 

1906 (grève).  22.071.174 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C« 
du  15  au  21  janvier  1907  (3"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


—  ~ 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

if 

la  semaine 

des  années 

Di 

fférence 

lignes 

-§* 

P'  1907 

a  v 

1907 

19C6 

1907 

1906 

Etat  

2.916 

935 

94  i 

2.731 

2.701 

+ 

30 

Paris-Lyon-Méditer. . 

9.133 

8.7C0 

8.320 

25  3(10 

24.430 

+ 

870 

—   Chemins  Algériens 

513 

2ù5 

169 

568 

492 

+ 

76 

Nord  

3.763 

4. 555 

4.487 

13.424 

13.454 

30 

5.857 

3.151 

3  0:9 

9.366 

9.112 

+ 

224 

7.312 

4  283 

4  231 

12  235 

11.888 

+ 

347 

4.862 

3.6S3 

3  473 

10.780 

i0.3h(l 

+ 

420 

Midi  

3. 830 

2  062 

2.017 

5  H03 

5  731 

+ 

169 

898 

197 

163 

564 

51.5 

+ 

£9 

1.386 

211 

163 

669 

4°G 

+ 

179 

Ouest-Algérien   

296 

61 

58 

198 

181 

+ 

17 

Lignes  Algériennes  .  . 

923 

70 

66 

213 

1S9 

+ 

24 

Médoc.  ... 

1U3 

24 

24 

66 

67 

1 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché   Financier  do  Paris 


du 


Depuis  notre  dernière  «  Revue  hebdomadaire  »,  les 
échanges  se  sont  sensiblement  ralentis  sur  notre  Mar- 
ché dont  les  dispositions  sont  demeurées  irrégulières. 

La  raison  en  est  certainement  au  nouveau  projet 
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d'impôt  sur  le  revenu  dont  on  ne  peut  calculer  les  con-  j 
séquences  de  façon  précise.  On  reste  donc,  un  peu  de  I 
tous  côtés,  dans  l'attente,  et  quelques  rares  valeurs 
seules,  comme  le  Rio-Tinto  sur  le  Marché  officiel  qui 
profite  des  avis  fournis  par  New-York  sur  la  situation 
du  cuivre  en  Amérique,  se  montrent  animées.  Aujour- 
d'hui la  <<  réponse  des  primes  »  qui  a  eu  lieu  n'a  pas 
modifié  les  dispositions  générales. 

ir  *  La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  n'a  pas  été  très 
mouvementée.  On  la  retrouve  à  terme  à  95  fr.  40,  con- 
tre 95  fr.  67  1/2,  après  97  fr.  30  au  plus  bas. 

Au  comptant,  on  s'est  montré  plutôt  d'abord  très 
bien  tenu,  puis  ensuite  plus  hésitant.  On  reste  à 
95  fr.  30  au  lieu  de  95  fr.  90.  La  Caisse  a  continué  ses 
achats  quotidiens. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  peu  actifs. 

L'Emprunt  2  12  O/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  finit 
à  78  fr.  25,  sans  changement;  Tunisien  3  0/0  1892, 
463  francs,  contre  464  fr.  50;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
458  fr.  ;  nous  le  laissions,  la  semaine  dernière,  à 
456  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
donné  lieu  à  des  échanges  assez  suivis. 

Les  Obligations  A  O/'o  1865  sont  à  533  fr.  50,  contre 
532  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  1869,  461  francs;  Obliga- 
tions 3  0/0  1871,  403fr.50;  elles  finissaient,  jeudi  der- 
nier, à  'i(J4  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
clôture  à  419  fr. 

Prochain  tirage  :  25  février,  Ville  de  Paris  2  1/2  0/0 
190i  (Métropolitain). 

+c  ■$■  Les  actions  cle  la  Banque  de  France  s'inscri- 
vent à  3.950  fr.,  au  lieu  de  4.000  francs. 

Pour  la  semaine  du  8  au  15  février,  les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  6.199.678  fr.  82. 

•£  ir  Le  Crédit  Foncier  de  France  est  à  670  francs. 

La  situation  de  cet  Etablissement,  au  31  décembre 
dernier,  fait  ressortir  sur  celle  du  mois  précédent,  les 
variations  suivantes: 

Actif:  Augmentations  :  Espèces,  valeurs  diverses  et 
correspondants,  3.899.492  fr.  ;  Prêts  hypothécaires  et 
communaux,  8.8i7.(J02  fr.  ;  Diverses,  3.657.760  fr. 
Diminutions:  Semestres  d'annuités  échus,  3.202.471  fr.  ; 
Obligations  retirées  de  la  circulation,  39.500  fr.  ;  Im- 
meubles acquis  par  la  Société  à  la  suite  d'expropria- 
tions, 1.972.377  francs. 

Passif  :  Augmentations  :  Réserves  et  provisions, 
2.233.105  fr.  ;  Dépôts  en  comptes  courants,  1.277.185  fr.  ; 
Obligations  foncières  et  communales  en  circulation, 
37.053.542  fr.  Profits  et  pertes  nets,  664.639  fr.  Dimi- 
nutions :  Correspondants,  10.732.636  fr.  ;  Divers,  15  mil- 
lions 785.285  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  conservé 
un  bon  marché. 

\À  Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  que  nous  laissions 
à  504  francs;  finit  ;ï  502  fr.  50;  Communales  2  60  0/0 
1879,  487  francs  au  lieu  de  485  fr.  50;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  496  francs,  contre  494  fr.  50  la 
semaine  dernière  ;  Obligations  Foncières  189S,  479  fr., 
contre  475  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  458  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0 
1906,  504  fr.  50,  au  lieu  de  509  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'inscri- 
vent à  468  francs;  elles  finissaient  à  ce  cours  jeudi 
dernier. 

Prochains  tirages,  5  mars  :  Obligations  Foncières 
1879  et  1881, . 

■jr  ^  Des  variations!  ont  été  à  enregistrer  dans  le 
groupe  de  nos  grandes  Sociétés  de  Créait  qui  se  sont 
néanmoins  montrées  plus  calmes  dans  l'ensemble. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  à  1.527 
francs,  nu  lien  de  1.536  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.225  francs,  finit 
à  1.222  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve:  a  667  francs,  sans 
variation. 


La  situation  de  ce  dernier  Etablissement  au  31  dé- 
cembre dernier  accuse  sur  celle  au  30  novembre  les 
variations  suivantes.  Augmentations  :  Espèces,  25  mil- 
lions 804.686  fr.  ;  Reports,  7.466.258  fr.  ;  Comptes  de 
chèques,  254  812  fr.  ;  Dépôts  à  échéance  fixe,  601.900  fr.  ; 
Effets  à  payer,  16.120.464  fr.  ;  Comptes  courants  cré- 
diteurs, 25.395.148  fr.  ;  Bénéfices  nets,  833.543  fr. 
Diminutions  :  Portefeuille  commercial,  1.439.792  fr.  ; 
Portefeuille-titres,  374.805  fr;  Participations  finan- 
cières, 1.503.163  fr.  ;  Comptes  courants  débiteurs, 
1.259.819  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  clôture 
à  695  fr.  au  lieu  de  700  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  795  fr.  ;  nous 
la  laissions  à  785  francs. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  668  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  s'échange  à  271  francs,  au  lieu  de  272  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  ferme  à  130  francs. 
■  L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  s'échangeait 
la  semaine  dernière  à  960  fr.,  est  à  956  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  clôture  à  1.329  fr.,  au  lieu 
de  1.330  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  est  calme  à  1.350  francs 
sans  changement. 

La  Rente  Foncière  est  de  nouveau  hésitante  à  540 
francs,  contre  538  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  fermes 
à  160  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  463  francs. 

>  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  une  allure  satisfaisante  dans 
l'ensemble. 

Le  Nord,  qui  restait  à  1.763  fr.,  est  à  1.747  fr.; 
Lyon,  1.325  fr.,  comme  jeudi;  Orléans,  1.376  fr.,  au 
lieu  de  1.355  fr.;  Est,  889  francs  ;  il  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  884  francs;  Midi,  1.099  fr.,  à  son  même 
cours  ;  Ouest,  849  francs,  contre  847  francs. 

Pour  les  trois  premières  semaines  de  1907,  les  recet- 
tes de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  sur  celles 
de  la  même  période  de  1906  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Paris-Lyon,  870.000  francs;  Ouest, 
224.000  fr.  ;  Orléans,  347.000  fr.  ;  Est,  320.000  fr.  ; 
Midi,  169.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  30.000  fr. 

•+  ir  Le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles  et 

Commerciales  a  été  tiraillé. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  finit  à  321  fr.,  contre  328  fr. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  516  francs, 
au  lieu  de  520  francs. 

La  ligne  n°  7  de  la  place  du  Danube  au  Palais-Royal 
par  la  rue  Lafayette  sera  achevée  au  cours  de  cette 
année,  au  moins  sur  la  plus  grande  partie  de  son  par- 
cours. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud, 
qui  était  à  248  fr.,  cote  242  francs. 

La  lhomson-Houslon,  qui  était  à  753  francs,  finit  à 
752  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  168  francs,  contre  L66  lianes. 

Cette  Compagnie  a  pu  remettre  en  marche  une  grande 
partie  de  ses  voilures. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  iVord  et  de  F  Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
termine  à  290  fr.  à  terme,  et  à  294  fr.  au  comptant. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  qui  restait  à 
430  francs,  se  retrouve  ainsi. 

Le  projet  relatif  au  régime  de  l'électricité  dans 
Paris,  semble  être  favorable  pour  l'avenir  de  cette 
entreprise. 

U Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  142  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  ;ï  290  francs. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  s'échangeait  à 
670  francs,  cote  684  francs. 

Les  actions  ordinaires   de  la  Raffinerie  C.  Say, 
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qui  clôturaient  il  y  a  huit  jours  à  246  francs,  sont  à 
242  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  fermes  à  038  francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0, 
501  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  à  229  francs,  contre  229  fr.  ;  Chargeurs 
Réunis,  r>7<i  francs  au  comptant;  Messageries  Mari- 
times, 272  francs,  au  lieu  de  278.  Cette  dernière  Com- 
pagnie a  communiqué  mardi  la  note  suivante  : 

«  Le  cargo-boat  de  la  Compagnie  des  Messageries 
Maritimes  «  Laos  »,  arrivant  d'Indo-Chine  avec  un 
chargement  de  riz,  s'est  échoué  par  temps  de  brume 
sur  le  rocher  du  Four,  à  proximité  de  Saint-Nazaire. 
De  vains  efforts  ont  été  faits  dans  la  journée  de  diman- 
che pour  le  renllouer. 

«  Un  télégramme  reçu  ce  matin  an  siège  de  la  Com- 
pagnie annonce  que,  sous  l'action  de  la  houle,  le 
navire  s'est  brisé  en  deux  et  qu'il  est  complètement 
perdu.  L'équipage  a  été  recueilli  sans  aucun  accident 
de  personne.  >< 

L'action  Suez  est  à  4.515  francs,  contre  4.525  fr.  la 
semaine  dernière. 

Pour  les  quatre  premières  décades  de  1907,  les  recettes 
du  Canal  de  Suez  se  sont  élevées  à  12.480.000  fr.,  contre 
12.5S4.214  francs  en  1905  et  15.016.742  francs. 

Les  Omnibus,  qui  cotaient  872  francs,  restent  à 
875  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  cinquième 
semaine  de  1907,  se  sont  établies  à  793.087  fr.  10,  con- 
tre 848.216  fr.  45  pendant  la  même  semaine  de  1906, 
d'où  une  diminution  de  55.129  fr.  35  pour  l'année 
en  cours.  Du  1er  janvier  au  4  février  les  recettes 
totales  pour  1907  se  chiffrent  par  4.135.230  fr.  05,  en 
moins-value  de  151.992  fr.  60  sur  celles  de  la  même 
période  de  1906. 

Les  actions  des  Voitures  à  Paris  se  tiennent  à  252fr., 
au  lieu  de  263  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  294  francs,  contre  294  fr.  50. 

On  estime  que  cette  Société  sera,  vers  le  mois  d'avril 
prochain,  en  possession  des  nouveaux  ateliers  qu'elle 
construit  à  Paris  en  vue  de  pouvoir  répondre  à  son 
développement  d'affaires. 

-fc  -fc  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  irréguliers. 

Le  4  01 0  Brésilien  1889,  qui  finissait  à 84  fr.  90  jeudi 
dernier  cote  85  fr.  15. 

L' Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  traite  à 
93  fr.  35,  contre  93  fr.  85. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  94  fr.  87,  au 
lieu  de  94  fr.  70. 

La  Rente  Italienne  se  tient  ferme  à  103  fr.  à  terme. 

Les  Fonds  Russes  n'ont  pas  conservé  toute  leur 
avance  de  ces  derniers  temps. 

Le  3  0,0  1906  libéré  est  à  89  fr.  20,  contre  90  fr.  90; 
Russe  3  0  0  1891-1894,  63  fr.  05,  au  lieu  de  64  fr.  85; 
Russe  3  0/0  1896,  61  fr.  55,  contre  63  fr.  05. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0,  s'inscrit  à  84  fr.  40, 
au  lieu  de  84  fr.  37. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  est  à  96  fr.  92,  au 
lieu  de  96  fr.  75. 

ir  *  La  Banque  T.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  finit 
à  515  fr.,  au  lieu  de  517  fr. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  clôture  à  693  francs; 
elle  cotait  694  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  135  francs  à  terme 
et  à  136  francs  au  comptant,  contre  136  fr.  et  138  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange,  au  der- 
nier moment,  à  233  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.140  fr.  au  comptant, 
demandée  ainsi. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  a  de  nouveau 
attiré  l'attention. 

La  Banque  d«  Londres  et  de  Mexico  est  à  092  francs 
au  comptant,  contre  686  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.000  fr., 
au  comptant,  au  lieu  de  1.004  francs. 


La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  retrouve  à  491  fr. 
au  lieu  de  Ï92  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  bien 
tenues  à  390  (rancs,et  celles  de  la  Banque  de  l'Etal  de 
Mexico  h  393  francs. 

Les  Obligations  du  Port  de  Rosario  sont  demandées 
à  498  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
mieux. 

Les  Andaious  clôturent  à  251  fr.,  contre  248  fr.  ; 
Nord  de  i Espagne  289  fr.,  au  lieu  de  282  fr.  ;  Sara- 
gosse,  440  fr.,  contre  445  fr. 

Pour  les  trois  premières  semaines  de  1907,  les  re- 
cettes des  trois  principales  Compagnies  de  chemins  de 
fer  espagnols  présentent,  sur  celles  des  trois  premières 
semaines  de  1906,  les  augmentations  suivantes  :  Ma- 
drid-Saragosse,  63.774  pesetas  66;  Nord  de  i Espagne, 
152.386  pesetas  94;  Andaious,  10.143  pesetas. 

La  Sosnoivice  est  passée  de  1.390  fr.  à  1.420  francs, 
mais  elle  revient  à  1.406  fr. 

La  Briansk  est  soutenue  à  315  fr.,  contre  324  francs. 

Le  Rio-Tmlo  bien  impressionné  par  les  avis  de 
New-York,  est  monté  de  2.333  fr.  à  2.4:15  fr.  pour  finir 
à  2.419  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  s'échange  à 
369  francs,  contre  370  francs;  action  privilégiée, 
380  francs. 

Du  1e1'  au  31  janvier  1907,  les  recettes  de  la  Compa- 
gnie Internationale  des  Wagons-Lits  et  des  Grands 
Express  Européens  se  sont  élevées  à  1.375.495  fr. 
contre  1.276.637  francs  pendant  la  même  période 
de  1906,  soit  pour  l'année  en  cours  une  plus-value  de 
98.858  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria 
à  Mina:,  demeurent  actives  et  fermes  à  459  francs. 

Jouissant  d'une  double  garantie,  à  savoir  :  la  garan- 
tie or  kilométrique  du  gouvernement  brésilien  et  celle 
qu'elles  possèdent, conformément  aux  lois  brésiliennes, 
sur  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de  la  Compagnie  situés 
au  Brésil  avec  préférence  sur  toutes  autres  créances, 
ces  obligations  ont  en  outre  l'avantage  de  procurer  un 
rendement  élevé. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ce  Marché,  tout  comme  le  Marché  officiel,  a  été  agité  et, 
dans  les  dernières  séances,  irrégulier  au  point  de  vue  des 
échanges. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôture  à  95  fr.  75.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  89  fr.  90,  comme  il  y  a  ;huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  75  fr.  32, 
sans  changement  sur  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  70,  sans 
changement;  Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  67,  au  lieu  de 
34  fr.  92. 

La  Rente  Chilienne  4  1/2  0/0  est  recherchée  à  94  fr.  60. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
clôturent  à  1.540  francs. 

On  sait  que  la  situation  financière  de  cet  établissement  est 
des  plus  saines. 

L'obligation  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
est  à  477  francs. 

On  sait  que  le  Code  civd  égyptien  ne  reconnaît  pas,  comme 
le  nôtre,  l'existence  d'hypothèques  légales.  Il  ne  peut  donc 
se  produire  en  Egypte  d'hypothèque  occulte  qui  soit  préju- 
diciable aux  allaires  des  Sociétés  de  prêts  hypothécaires.  Ce 
fait  explique  en  partie  le  développement  pris  par  la  Caisse 
Hypothécaire  d'Égypte  qui,  pour  1906,  son  troisième  exer- 
cice, a  réalisé  des  bénéfices  plus  satisfaisants  encore  que 
ceux  de  1905.  Le  dividende  des  actions  sera  supérieur  aux 
6  0/0  répartis  l'an  dernier.  L'exercice  en  cours  s'annonce 
comme  très  favorable. 

Les  obligations  ô  0/0  des  Doc/.s  du  Port  de  Bahia  sont 
demandées  à  461  francs. 

A  partir  de  1922,  le  Gouvernement  Fédéral  s'est  réservé  la 
faculté  de  racheter  cette  concession.  Mais  cette  éventualité 
n'a  rien  que  de  très  rassurant  pour  les  obligataires,  puisque 
le  prix  du  rachat  sera,  aux  termes  de  la  loi,  calculé  de  façon 
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à  produire,  en  titres  de  la  dette  publique,  au  pair,  une  rente 
de  G  0/0  or  du  capital  effectivement  employé  dans  les  travaux 
et  non  encore  amorti. 

Le  Cape  Copper  se  traite  à  255  francs,  contre  239  francs. 

La  Tharsis  finit  à  241  francs,  contre  229  fr.  50. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.G53  francs,  contre  1.661  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  New  Egyptian  maintient  à  42  f r.  50  la  hausse  d'environ 
G  francs  acquise  depuis  quelques  mois.  Le  développement 
rapide  des  entreprises  de  cette  Compagnie  et  la  prudence 
dont  fait  preuve  le  Conseil  d'administration  sont  dénature  à 
produire  de  bons  résultats,  aussi  c'est  avec  une  grande  con- 
fiance qu'on  attend  la  publication  des  rapports  et  bilan  du 
dernier  exercice,  qui  doivent  paraître  prochainement.  Ou  sait 
que  cette  valeur  se  négocie  en  coupures  de  25,  de  10,  de  5  et 
en  unités. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'échangent  à  824  fr., 
contre  838  francs. 

Les  Usines  Maltzof  se  traitent  à  1.042  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  clôturait  à  1.484  francs,  est  à 
1.472  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  889  francs. 

La  Doubowaia-Balka  reste  à  1.414  francs,  au  lieu  de  1.450 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  est  à  350  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  clôture  à 
458  francs. 

L'action  Huancliaca  est  à  123  francs,  contre  124  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  se 
traite  à  680  francs,  contre  733  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  cote  6.006  francs  :  elle  valait  6.012  francs 
la  semaine  dernière.  On  dit  que  les  bénéfices  de  cette  Société 
ont  fléchi  de  deux  millions  de  francs  en  1900. 

L'action  de  la  société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Austerlitz  est  demandée  à 
287  francs. 

L'action  Syndicat  Minier  consolide  à  168  francs  ses  pré- 
cédentes étapes  de  hausse. 

On  donne  des  renseignements  satisfaisants  sur  les  résul- 
tats des  travaux  de  recherche  entrepris  dans  les  conces- 
sions de  blende  et  de  calamité,  dont  la  Société  s'est  assuré 
l'exploitation  en  Espagne  dans  la  province  de  Santander. 
Ces  concessions,  qui  sont  voisines  de  celles  bien  connues  de 
l'Asturienne  des  Mines,  promettraient,  d'ores  et  déjà,  d'être 
richement  minéralisées  et  d'alimenter  une  exploitation  pros- 
père. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  finit  à  130  francs. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fê  restent  à 
292  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  82  fr. 

Le  marché  de  l'action  British  Molybdénite  continue  à  faire 
preuve  de  fermeté  à  55  francs. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber  est  demandée  à 
51  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  est  de  nouveau 
recherchée;  elle  finit  à  296  francs. 

L'action  de  !a  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Electriques  est  demandée  à  130  fr.  50. 

On  sait  que  les  voitures  de  cette  Société  sont  d'un  type 
mixte  et  que  la  transmission  électrique  aux  roues  avant  de  la 
force  produite  par  un  moteur  à  essence  assure  le  confortable 
du  voyageur  et  permet  d'éviter  une  usure  trop  rapide  des 
pneumatiques  et  de  la  carrosserie.  Les  promoteurs  de  l'affaire 
ont  évalué  la  recette  brute  à  0  fr.  60  par  kilomètre,  pour  un 
parcours  quotidien  de  100  kilomètres  qui  est  couramment 
obtenu  par  les  fiaces  automobiles,  soit  60  fr.  par  jour. 

Les  actions  de  la  Photographie  animée  se  traitent  à 
32  fr. 

L'Union  des  Tramways  est  demandée  à  82  francs. 

On  dit  que  l'exercice  clôturé  le  31  décembre  dernier  per- 
mettrait la  répartition  d'un  dividende  qui  ne  serait  pas  infé- 
rieur à  G  1/4  0/0.  Le  cours  de  l'action  ne  semble  pas  être 
proportionné  à  ces  beaux  résultats. 

L'action  Central  hleclri.que  du  Nord  s'est  un  peu  alourdie 
à  119  fr.  50,  mais  on  la  recherche  ainsi  maintenant. 

On  observe  que  les  risques  inhérents  à  une  semblable  en- 
treprise sont  presque  nuls,  puisque  les  producteurs  d'énergie 
électrique  échappent  à  la  plupart  des  dangers  d'une  exploi- 
tiou  Industrielle,  en  général:  la  main-d'œuvre  y  est  limitée, 


la  mévente  impossible,  car  toute  la  production  est  vendue 
par  des  contrats  de  longue  durée,  la  progression  des  bénéfices 
doit  donc  logiquement  se  réaliser. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  clôture  à  119  francs. 

Le  premier  exercice  social  qui,  par  exception,  n'a  eu  qu'une 
durée  de  six  mois,  s'est  clôturé  le  31  janvier.  Il  permettra  la 
distribution  d'un  dividende  que  l'on  évalue  à  G  ou  7  francs 
par  action,  ce  qui  correspond  à  12  ou  14  francs  pour  une 
année  entière. 

Les  Mines  de  Guergour  s'échangent  à  825  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  la  Compania  Minera  El  Rcy 
sont  à  103  francs. 

La  Telemarken  Copper  se  montre  ferme  à  61  francs. 

La  Canodian  General  Mining,  qui  valait  56  francs  la  se- 
maine dernière,  s'inscrit  à  ce  cours. 

Celte  Compagnie  a  été  définitivement  autorisée  à  payer  les 
2.000  acres  de  terrain  dont  la  vente  en  bloc  avait  été  per- 
mise par  le  Gouvernement  à  son  profit. 

Ajouté  au  territoire  que  la  Compagnie  possédait  déjà,  ce 
domaine  est  considérable  ;  mais  ce  n'est  pas  pour  cette  rai- 
son exclusive  que  la  Compagnie  a  insisié  auprès  du  Gouver- 
nement et  renouvelé  ses  démarches  pendant  un  an  et  demi 
pour  aboutir.  C'est  qu'elle  estimait  que  c'est  en  son  entier  une 
propriété  minière.  En  tous  cas  elle  est  certaine  que  les  gise- 
ments «  mica  »  et  «  terres  rares  »  se  trouvent  disséminés  sur 
toute  l'étendue  de  son  territoire. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany-, Limited,  introduites  vendredi  au  cours  de  40  francs, 
clôturent  à  46  fr.  50. 

La  Nantes  Butter,  au  capital  de  100.000  liv.  st.,  divisé  en 
100.000  actions  de  1  livre  sur  lesquelles  35  000  sont  demeurées 
à  la  souche,  a  été  constituée  en  octobre  1906.  C'est  une  des 
rares  affaires  d'alimentation  qui  soi»  nt  basées  sur  de  nou- 
velles données  du  commerce  alimentaire,  suivant  des  procé- 
dés modernes  restés  jusqu'ici  à  peu  près  lettre  morte  dans 
ce  genre  d'entreprises.  Ce  n'est  point  une  beurrerie,  ni  une 
laiterie,  ni  une  entreprise  qui  fabrique  des  produits,  mais 
une  entreprise  de  transformation  et  d'importation  en  grand 
des  beurres  de  la  région  de  l'Ouest  de  la  France  dans  les 
principaux  centres  de  consommation,  notamment  Londres  et 
Paris. 

La  Société  dispose  d'une  usine,  sise  à  Nantes,  munie  de 
vastes  chambres  frigorifiques,  où  les  beurres  qu'elle  achète 
sont  traités  à  nouveau,  purifiés,  remalaxés,  et  où  ils  peuvent 
être  conservés  intacts  pendant  des  mois  entiers.  Comme  les 
cours  du  beurre  comportent,  d'une  période  de  l'année  à  une 
autre,  d'assez  grands  écarts,  le  bénéfice  de  la  Société,  qui 
consiste  dans  la  différence  entre  ses  prix  d'achat  et  de  vente, 
s'en  trouve  encore  accru. 

La  Nantes  Butter  est  outillée  pour  pratiquer  ce  commerce 
fructueux  sur  une  très  vaste  échelle.  Ses  débouchés  parais- 
sent assurés,  comme  ses  approvisionnements.  On  signale  no- 
tamment, à  ce  sujet,  un  contrat  passé  avec  l'importante  maison 
Weddel,  de  Londres,  par  lequel  celle  ci,  seul  agent  commer- 
cial de  la  Société  en  Angleterre,  se  réserve  la  priorité  de 
35.000  kilogrammes  de  beurre  par  semaine.  Le  président, 
interrogé  à  la  dernièie  assemblée  sur  ce  chiffre,  a  déclaré 
qu'il  devait  être  considéré  comme  un  minimum,  et  que  le 
ckiffrè  de  300. GC0  kilogrammes  par  semaine  devait  être  plus 
près  de  la  vérité. 

On  va  introduire  incessamment  les  actions  de  la  Grande 
Tuilerie  d'Ivry  (anciens  Etablissement*  Muller),  entreprise 
qui,  depuis  sa  création,  en  1*54,  occupe  une  situation  avan- 
tageuse dans  l'industrie  céramique. 

Le  capital  de  la  Suen  t,'  est  de  2.650.000  fr.,  divisé  en  26.500 
actions  de  100  fr.  M.  Muller,  le  fondateur  de  lu  maison,  est 
président  du  Conseil  d'administration. 

La  vogue  est  toujours  aux  valeurs  cuprifères,  et  cela 
s'explique  en  raison  des  bénéfices  qu'elles  uni  procurés  aux 
capitalistes  et  ceux  qu'elles  paraisseul  leur  réserver  encore 
par  la  suite,  à  cause  des  prix  du  métal  et  des  conditions  dans 
lesquelles  débute  l'exercice  1907. 

Ou  annonce  la  pm, •haine  introduction  sur  le  Marché  en 
lianque  an  comptant  d'une  mine  de  cuivre  de  Norvège  :  ht 
Melkedalen.  Cette  introduction  doit  avoir  lieu,  dit-on,  au 
cours  do  18  francs.  Ce  sera  un  titre  léger. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

14  février  1907. 

Blé.  —  Le  Ministère  de  l'Agriculture  a  publie  dans  le 
Journal  Officiel,  du  9  courant,  son  évaluation  des  récoltes 
en  terre  en  janvier,  d'après  les  rapports  des  professeurs  dé- 
partementaux d'agriculture.  Voici  le  résumé  des  renseigne- 
ments qui  concernent  le  blé. 

La  superficie  ensemencée  en  blé  d'hiver  est  évaluée  à 
6.296.592  hectares,  contre  6. 2^3  636  en  janvier  1906,  soit  une 
augmentation  de  12.956  hectares.  Mais  il  convient  d'observer 
que  le  Ministère  ne  donne  aucune  indication  pour  les  dépar- 
tements de  la  Lozère,  du  Gard  et  de  la  Corse,  qui,  Fan  der- 
nier, avaient  emblavé  respectivement  10.330,  36.723  et  15.930 
hectares,  au  total  63.003  hectares.  En  admettant  pour  ces 
trois  départements  une  superficie  égale  à  celle  de  la  campa- 
gne précédente,  l'augmentation  serait  de  75.959  hectares. 

L'échelle  des  cotes  de  la  condition  des  récoltes  est  la  sui- 
vante :  100  signifie  très  bon  ;  80,  bon  ;  60,  assez  bon  ;  50,  pas- 
sable; 30,  médiocre;  20,  mauvais.  Ceci  posé,  voici  la  compa- 
raison des  moyennes  régionales  des  deux  enquêtes  de  janvier 
1906  et  janvier  1907  : 
Régions 


Nord-Ouest 

Nord  

Nord-Est. . . 

Ouest  

Centre  

Est  

Sud-Ouest. . 

Sud  

Sud-Est 
Corse  


1906 

1907 

Différences 

66.1 

79.4 

+  13.3 

73.6 

79.» 

+  5.4 

77.5 

81... 

+  4.3 

72.7 

75.5 

+  2.8 

6S.8 

77.7 

+  8.9 

62.7 

76.8 

+  14.1 

60.5 

72.9 

-f  12.4 

69.5 

74.4 

+  4.9 

70.» 

70.» 

35.» 

Comme  on  le  voit,  l'état  de  culture  est  généralement  meil- 
leur qu'en  1906:  la  condition  moyenne  régionale  oscille  entre 
*/0  pour  le  Sud-Est  et  81.8  pour  le  Nord-Est.  Il  est  vrai  que 
les  notes  officielles  datent  de  deux  ou  trois  semaines  et  que 
depuis  les  jeunes  blés  ont  peut-être  souffert  des  variations 
incessantes  de  la  température  : 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


17janv. 

24janv. 

31janv. 

7  févr.ll4févr. 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

23  12 

24  75 

23  37 

23  37 

17  51 

17  96 

18  19 

18  28 

18  22 

16  50 

16  37 

16  37 

16  37 

16  50 

22  93 

22  87 

23  06 

23  21 

23  56 

15  43 

15  43 

15  5i 

15  54 

15  77 

14  51 

14  89 

14  92 

15  01 

15  23 

15  70 

15  16 

16  14 

16  30 

16  47 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Sur  les  marchés  de  province,  les  affaires  sont  toujours  très 
calmes.  Bien  que  les  producteurs  possèdent  maintenant  des 
disponibilités  assez  importantes,  les  offres  ne  sont  pas  plus 
abondantes  que  précédemment.  De  leur  côté  la  meunerie  et 
le  commerce  ne  s'approvisionnent  qu'au  jour  le  jour. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué' :  blés  roux  de  choix,  23  25  à  23  50  ;  bonne  qualité,  23  . . 
à  33  25  ;  qualité  moyenne,  22  50  à  22  75  ;  blés  blancs,  22  75 
à  23  50,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  à  terme  les  dispositions  sont  assez  actives. 
Voici  les  cours  : 

31  janv.    7  février    14  février 

Courant   24  75         23  37         23  37 

Mars   23  37         23  62 

Mars-avril   23  37         23  37         23  62 

4  de  mars   23  37         23  37         23  62 

4  de  mai   23  12         23  12         23  37 

Farines-fleur.  —  Les  affaires  sont  assez  régulières  et  la 
tendance  reste  orientée  vers  la  fermeté. 

31  janv.    7  février 
29  37 


Courant . . . 

Mars  

Mars-avril 
4  de  mars.. 
4  de  mai . . 


29  87 

30  .. 
30  37 


30  .. 
30  12 

30  25 
30  25 
30  62 


14  février 

29  87 

30  12 
30  12 
30  37 
30  62 


Les  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  Ou  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 

ir.V  kil.,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   .".  i  . .  33  12 

Bonnes  marques    50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  :ï 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


17janv. 
1907 

24  janv. 
i907 

31janv. 
1907 

7  févr. 
1907 

14  févr 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  25 

22  62 

22  87 

23  .. 

21  92 

21  90 

21  40 

21  53 

21  79 

22  .. 

22 

21  75 

21  75 

22 

21  84 

22  08 

21  96 

21  84 

22  36 

21  42 

21  31 

21  .. 

21  .. 

21  21 

22  12 

22  06 

21  81 

22  .. 

22  34 

34  26 

34  26 

34  26 

34  26 

34  26 

Paris  (roux  88*). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Nous  lisons  dans  le  Journal  des  Fabricants  de  sucre  ; 

«  En  ce  qui  concerne  les  marchés  de  betteraves  pour  1907- 
1908,  la  baisse  du  prix  du  sucre,  d'une  part,  la  hausse  des 
matières  premières  et  les  difficultés  de  la  main-d'œuvre, 
d'autre  part,  ne  semblent  point  justifier  un  relèvement  sen- 
sible du  prix  de  la  betterave  par  rapport  à  l'an  dernier,  et, 
d'après  les  apparences  actuelles,  il  est  à  présumer  que,  d'une 
façon  générale,  l'aire  consacrée  à  la  culture  de  la  plante  à 
sucre  se  maintiendra  dans  les  limites  de  l'an  dernier.  » 

Une  pétition  vient  d'être  adressée  par  un  groupe  très  im- 
portant de  fabricants  des  départements  du  Nord,  du  Pas-de- 
Calais,  de  l'Aisne,  de  l'Oise  et  de  la  Somme  au  président  du 
Syndicat  des  Fabricants  de  sucre  de  France. 

Cette  pétition,  qui  fait  ressortir  les  difficultés  dans  les- 
quelles se  débat  actuellement  la  sucrerie  française,  se  ter- 
mine par  le  vœu  suivant  : 

«  Les  soussignés,  fabricants  de  sucre,  expriment  le  vœu 
que  toutes  les  Sociétés  agricoles  de' la  région  betteravière  et 
le  Syndicat  des  Fabricants  de  sucre  se  rallient  à  la  proposi- 
tion de  M.  Aimé  Goubet,  président  de  la  Société  centrale 
d'Agriculture  du  Pas-de-Calais,  consistant  à  prélever  20  mil- 
lions sur  le  privilège  des  bouilleurs  de  cru  pour  les  appli- 
quer à  une  prime  sur  le  sucre  dénaturé. 

«  Sur  l'impôt  du  sucre  à  25  francs,  l'État  abandonnerait 
3  francs  pour  constituer  une  caisse  du  sucre  dénaturé,  ce  qui 
permettrait  de  le  livrer  à  16  francs  les  100  kilos  pour  le 
bétail.  » 

La  tendance  de  notre  marché  des  sucres  blancs  nu  3  est 
toujours  peu  satisfaisante.  On  a  coté  en  clôture  : 

31  janv.    7  févr. 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Mars  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 


25  37 

25  87 

26  37 
26  87 
22  62 


25  62 

25  75 

26  12 
26  50 
26  87 
22  87 


14  févr. 

25  62 

25  87 

26  12 
26  62 
26  37 
23  .. 


Alcool.  —  La  consommation  est  toujours  tués  réservée 
dans  ses  achats.  Quant  à  la  spéculation,  elle  est  beaucoup 
moins  entreprenante.  A  Paris,  on  a  clôturé  aux  cours  sui- 
vants : 

31  janv.       7  févr.       14  févr. 

Courant   39  87        39  87        39  50 

Mars   40  37         40  25         40  12 

Mars-avril   40  87         40  62         40  37 

4  de.  mai   42  12         41  62         41  50 

4  derniers   38  12         38  12         38  12 

3  d'octobie   37  ..         37  12         37  .. 

L'hectolitre  90%  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


214 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Vins.  —  Dans  la  plupart  des  régions  les  rigueurs  de 
l'hiver  ont  interrompu  les  communications.  Le  mouvement 
de  reprise  des  affaires  se  trouve  ainsi  retardé. 

A  Bercy,  les  cours  sont  à  peu  près  stalionnaires.  On  cote 
pour  le  gros,  la  marchandise  courante,  l'hecto  nu  en  entre- 
pôt :  Aramon  de  12  à  16  francs;  Montagne  de  13  à  18 francs; 
Minerveis,  de  16  à  21;  Roussillon,  de  11  fr.  50  à  30  francs; 
Cher,  de  25  à  30  francs  ;  Touraine,  de  23  à  28  francs  ;  Basse- 
Bourgogne,  de  3")  à  40  francs;  Algérie,  de  14  à  22  francs. 

Pour  le  demi-gros  et  le  détail  on  fait  les  vins  de  soutirage 
de  50  à  85  francs  la  pièce  dans  Paris  avec  droits  do  1  fr.  50 
par  hecto  ;  et  les  Bordeaux  bons  ordinaires  ainsi  que  les 
Mâcon,  de  110  à  140  francs  fût  et  droit  de  régie  compris. 


Soies.  —  A  Lyon,  le  plus  grand  calme  continue  à  régner. 
L'attitude  temporisatrice  des  acheteurs  s'accentuant  de  plus 
en  plus  dans  l'attente  de  concessions  dans  les  prix,  les  de- 
mandes sont  peu  nombreuses  et  les  pourparlers  laborieux. 
Les  transactions  enregistrées  sont  donc  réduites  aux  besoins 
immédiats  de  la  consommation  ;  quant  aux  prix,  ils  n'indi- 
quent pas  d'écarts  appréciables,  mais  témoignent  cependant 
d'un  peu  de  lourdeur. 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

Grèges  Gévennes,  l«r  ordre,  14/16,  61  fr.  le  kilo;  Italie, 
1"  ordre,  10/12,  61  fr.  50;  Piémont,  1"  ordre,  18/20,  61  fr.  ; 
Brousse,  1"  ordre,  13/15,  56  fr.  ;  Syrie,  1"  ordre,  9/11,  58- 
58fr.50:  Syrie,  2e  ordre,  9/11,  56  fr. 

En  ce  qui  concerne  le  marché  de  l'étoffe,  la  place  de  Paris 
continue  à  témoigner  de  bonnes  dispositions,  les  anciens 
stocks  ayant  été  écoulés  facilement  à  des  prix  rémunérateurs. 
Les  ordres  se  répartissent  sur  un  grand  nombre  d'articles, 
soit  en  teint  en  pièce,  soit  en  teint  en  fil. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres en  suint  ilOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 


17janv 
1907 


Fr. 

194  ; 


9/i 


'iplUV. 

1907 


Fr. 

189  .. 

5  92 

5  85 


31janv. 
1907 


Fr. 
188  .. 


5  82 
5  62 


7  févr. 
1907 


Fr. 


is;; 


5  90 
5  62 


14  févr. 
1907 


Fr. 
184  .. 


5  90 
5  62 


A  Londres,  la  première  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  19U7  qui  s'était  ouverte  le  15  janvier,  a  été 
close  le  30. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  comprenaient 
152.000  balles. 

Sur  ce  chiffre  les  acheteurs  ont  prélevé  149.000  balles,  dont 
03.000  pour  l'Angleterre,  73.000  pour  le  Continent  et  13.000 
pour  l'Amérique.  Il  est  resté  3.0(10  balles  qui  seront  repré- 
sentées aux  prochaines  enchères,  lesquelles  commenceront  le 
12  mars. 

Durant  toute  la  série,  l'assistance  a  été  nombreuse,  mais 
la  compétition  outre  les  divers  acheteurs  n'a  pas  élé  très  vive 

Au  début,  les  pris  n'accusèrent  pas  de  changements  appré- 
ciables sur  ceux  de  décembre.  Par  la  suite,  les  mérinos,  à 
l'exception  des  sortes  défectueuses,  progressèrent  lentement 
et  s'inscrivirent  finalement  en  plus-value  de  5  0/0  sur  la 
moyenne  de  décembre. 

Los  croisées  fines  et  moyennes  ont  obtenu  dès  les  premières 
.  i'umivs  les  pleines  cotes  antérieures,  puis  des  demandes 
suivies  pour  compte  américain  leur  procurèrent  une  av;ince 
de  5  à  7  0/0  qu'elles  conservèrent  jusqu'à  la  clôture. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  nu 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


reliés 


Le  Havre. 
Livornool. 
New-York 


I71ffnv. 
i907 

24  janv. 
1907 

811  anr. 
1901 

7  févr. 
1907 

14  févr 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

tu;  5H 

68  12 

66  50 

68  87 

68  50 

BU  (i7 

6/i  85 

64  12 

66  49 

06  20 

52  o  1 

53  :;:ï 

52  30 

53  16 

53  55 

Pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à- 
dire  du  1er  septembre  1906  au  31  janvier  1907,  le  mouvement 
de  la  récolte  américaine  a  été  de  9.831.000  balles,  contre 
7.988.000  balles  pour  la  période  correspondante  de  la 
saison  1905-1900,8.938.000  en  1904-1905  et  8.010.000  en  1903- 
1904. 

Le  1"  février,  l'approvisionnement  général  visible  s'élevait 
à  4.889.000  balles,  dont  4.248.000  de  coton  américain,  contre 
4.">00.000,  dont  3.799.000  de  coton  américain,  à  pareille  épo- 
que de  la  campagne  19u5-1906. 

Le  New  Orléans  Cotton  Exchange  établit  comme  suit  la 
position  statistique  du  coton  américain  : 

Milliers 
de  balles 

Approvisionnement  au  1"  septembre   853 

Reçu  en  cinq  mois   9.831 

Ensemble   10.684 

Approvisionnement  au  1"  février.   4.248 

Consommation  en  cinq  mois   6.436 

Consommation  de  la  campagne   12.750 

Livraison  des  sept  derniers  mois   6.314 


En  admettant  que  la  récolte  soit  de  13.500.000  balles,  il 
resterait  encore  à  recevoir  jusqu'au  31  août  3.669.0(0  balles. 
En  les  ajoutant  aux  4.248.000  balles  de  l'approvisionnement 
et  en  déduisant  les  6.314.000  balles  de  livraisons  à  la  consom- 
mation pendant  le  reste  delà  saison,  on  trouve  que  l'appro- 
visionnement visible  en  coton  américain  serait  au  lor  sep- 
tembre prochain  d'environ  1.600.000  balles,  contre  853.000 
en  1906. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  etC",  les 
stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  31  janvier,  à  13.991  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  17.461  au  15  janvier,  et  16  924  au  31  décembre. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
13.715  tonnes,  dont  8.769  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  1.459  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  600  du  Chili, 
750  de  l'Australie  et  2.137  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  17.185  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de 
3.470  tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol i — 
Zinc  :  disponible.  - 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


17  janv. 

lyo: 

24  janv. 
1907 

31  janv. 
1907 

7  févr. 
1907 

14  févr. 
1907 

£  Bbi  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

107    .  . 

106  13  . 

10K  !0  . 

107  10  . 

108  ..  . 

107  1S  • 

108  .  . 

107  15  . 

108  10  . 

109  . .  . 

18;)  ..  . 

192  m  . 

190    .  . 

192  15  . 

191  10  6 

190    .  ■ 

192  10  . 

190  10  . 

192  . 

190  15  t> 

20    .  . 

20  . 

19  15  . 

19  12  6 

19  12  6 

19  17  6 

19  18  9 

19  12  6 

19  13  9 

19  15  . 

27   2  0 

27  2  6 

L7   .  . 

26   .  . 

26  7  6 

63  4 

59  2 

se  u 

57  . 

56  10 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Los  100  kilos  à  l'acquitté)      2  fév.  9  févr. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires.   283  ..  281  50 

—  Chili,  1-  marques   285  50  285  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      288  50  287  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton   292  . .  291  . . 

—  en  cathodes   303  . .  303  .. 

Étain  Banka   507  50  505  50 

Plomb,  marques  ordinaires   55  50  55  50 

Zinc  de  Silésie   74  50  73  25 

Xavier  Ciraudot 
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LA  SITUATION 

Berlin,  le  13  février  1907. 

Le  nouveau  «  Reichstag  ».  —  La  majorité  gouvernementale.  —  I>e 
marché  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur.  —  Bilan  île  ta 
«  Hibernia  ». 

Dans  quelques  jours  s'ouvrira  la  première  session 
du  nouveau  Reichstay,  et  le  gouvernement  ne  sait  pas 
encore  où  il  cherchera  sa  majorité  et  sur  quels  partis 
il  s'appuyera.  Le  centre,  feignant  de  compter  pour  rien 
la  diminution  des  socialistes,  ses  alliés  dans  tous  les 
scrutins,  prétend  que  le  Chancelier  devra  d'abord 
traiter  avec  lui,  puisqu'il  est  numériquement  le  parti 
le  plus  fort.  La  presse  officieuse  déclare,  de  son  côté, 
que  le  Chancelier  peut  parfaitement  se  passer  du  centre 
et  même  gouverner  contre  lui. 

Il  ne  le  pourra  qu'à  une  condition  :  c'est  que  les  libé- 
raux et  les  conservateurs  siégeant  hors  du  centre 
soient  toujours  unis,  pour  fournir  au  Chancelier 
l'appui  d'une  majorité  conservatrice-libérale.  Il  faudra 
donc  que  le  chancelier,  par  sa  politique,  ne  mécontente 
ni  le~  conservateurs,  ni  les  libéraux.  L'entreprise  n'est 
pas  au-dessus  de  ses  moyens.  S'il  n'y  faut  que  du  tact 
et  de  la  souplesse,  M.  de  Biïlovv  y  réussira  certaine- 
ment. En  tous  cas,  les  projets  qu'on  fait  dans  les 
sphères  gouvernementales  pour  gouverner  sans  le 
centre  montrent  assez  qu'on  est  bien  résolu  à  se  passer 
de  Lui  et  que  son  influence  est  tombée  assez  bas. 

Nous  venons  de  passer,  à  la  Bourse,  par  plusieurs 
jours  d'atonie.  Les  affaires  ont  été  extrêmement  rares, 
niais  sans  que  les  tendances  aient  été  faibles.  C'est 
l'influence  du  marché  financier  de  New-York  qui  tend 
surtout  à  déprimer  le  nôtre.  Le  résultat  des  élections 
au  Reichstay  a  laissé  la  Bourse  à  peu  près  indiffé- 
rente :  elle  se  serait  félicitée  de  ce  résultat,  si  le  retour 
du  centre  et  des  conservateurs  n'était  d'un  mauvais 
augure  pour  le  changement  de  la  législation  boursière 
qu'elle  souhaite.  Les  éléments  hostiles  à  tout  change- 
ment semblent  être  renforcés  dans  le  nouveau  Parle- 
ment. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'améliore  lente- 
ment. Depuis  le  début  de  la  semaine,  les  disponibilités 
sont  redevenues  plus  abondantes  et  les  donneurs 
d'argent  se  tiennent  moins  sur  l'expectative.  Le  dernier 
bilan  de  la  Reichsbnnk  accuse  une  réserve  de  billets 
libres  d'impôt  de  45  1/2  millions  de  marks.  A  la  fin  de 
janvier,  elle  avait  en  circulation  pour  plus  de  22  mil- 
lions de  marks  de  billets  soumis  à  l'impôt.  L'amélio- 
ration est  donc  sensible;  mais  il  ne  faut  pas  oublier 
que  l'année  dernière,  à  pareille  époque,  la  Reichsbnnk 
avait  une  réserve  de  billets  libres  d'impôt  s'élevant  à 
344  millions  de  marks.  Aussi,  malgré  l'abaissement  du 
taux  de  l'escompte  libre,  qui  ne  dépasse  guère4 1/2  0/0, 
ne  faut-il  encore  compter  sur  aucune  diminution  du 
taux  de  l'escompte  officiel. 

Au  surplus,  la  Manque  de  l'Empire  est  toujours  fort 
sollicitée  par  le  gouvernement.  Lundi  dernier,  elle  a 
réescompté  pour  20  millions  de  marks  de  bons  du 
Trésor  qui  venaient  à  échéance  en  mars  et  avril  pro- 
chains. 

Les  grandes  valeurs  industrielles  sont  toujours 
fermement  tenues,  l'essor  des  industries  ne  se  démen- 
tant pas.  Les  usines  métallurgiques  sont  assurées,, 
entre  autres,  d'importantes  commandes  pour  le  compte 
des  chemins  de  fer  de  l'Etat  :  80  millions  de  marks 
de  matériel  neuf  prévu  au  budget  de  1907,  sans  comp- 
ter 140  kilomètres  de  rails. 

Je  vous  ai  envoyé,  par  ce  courrier,  la  statistique  de 
notre  commerce  extérieur  en  1907.  Vous  constaterez  que 
Lesprogn -s  effectués  aux  importât  ions  et  aux  ex  portations 
pendant  l'année  lîJoG,  bien  que  considérables,  ne  sont 
pas  aussi  importants  que  ceux  qu'a  vu  réaliser  Fan- 
née  1905.  Cela  donne  ;'i  triompher  à  ceux  qui  auguraient 
mal  de  l'influence   du  nouveau  tarif  douanier  sur 


l'avenir  de  nos  transactions.  Cependant,  les  progrès 
de  190C  sont  encore  tels  qu'on  aurait  mauvaise  grâce  a 
s'en  montrer  mécontent.  A  l'exportation,  l'augmenta- 
tion provenant  des  objets  manufacturés,  bien  qu'on 
n'ait  pas  encore  les  chiffres  définitifs,  parait  surtout 
considérable. 

Dans  le  domaine  économique,  la  question  à  l'ordre 
du  jour  est  la  conclusion  du  traité  de  commerce  avec 
les  Etats-Unis.  Les  pourparlers  durent  depuis  bien 
longtemps  et  l'on  ne  prévoit  pas  qu'ils  aboutissent 
bientôt.  Aussi  bien,  aHirme-t-on,  les  négociations  sont- 
elles  peu  avancées  et  n'cxistc-t-il  encore  que  des  bases 
de  discussion.  Le  stalu  quo,  qui  doit  expirer  à  la  fin 
de  juin,  devra  certainement  être  prorogé. 

On  vient  de  publier  le  bilan  de  la  Hibernia,  qui  peut 
donner  une  idée  générale  de  la  marche  et  de  la  situa- 
tion des  charbonnages  allemands,  en  1900.  Le  bénéfice 
réalisé,  cette  année,  a  été  de  15.078.073  marks,  contre 
10.516.490  en  1905.  L'augmentation  est  donc  de  h  mil- 
lions 561.490  marks.  La  Hibernia  donnera,  pour  190G, 
un  dividende  de  14  0/0,  au  lieu  de  11  0/0  pour  l'année 
précédente.   
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BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1907 


févr.  Blf.  31  jv. 


». 


.335 
«5. 456 
17.222 
893  081 


S.  031 
+  1-89* 
rV  7.687 
-  4",  050 
59.183  -  33  2n3 
162  19i  -  u  m 
117  215  +  2-813 


1906 


7  févr.  0:1.  31  jv. 


180.000 
64.814 
1. 361. 405 

495.174 
64.290 


non  mod. 
non  mod. 

-  50.413 

-  19  870 

-  192 


958  311 
23.178 
15  87i 

791.610 
54  0  i  7 

134  042 
»o  «51 


180.000 
64.814 
1.278  980 
497  036 


4.103 
b71 

6.884 
53.357 
16.995 
6  887 
3.520 


non  mod. 

non  mod. 

—  45  243 

-  8  584 


45  683 1—  1.500 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

747 

1.395 

593 

1.111 

72 

-  99 

6 

23  »   

736 

1.487 

605 

1.190 

64 

-  192 

D 

31  »   

665 

1.776 

653 

1.339 

285 

—  572 

» 

723 

1  605 

547 

1  126 

158 

-  333 

7 

15  »   

805 

i.458 

559 

986 

100 

-  89 

» 

24  >-   

867 

1.372 

£58 

900 

55 

+  70 

G 

31  »   

843 

1.412 

515 

938 

92 

—  22 

■ 

852 

1.361 

496 

S93 

59 

+  46 

» 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Empire  en  1906.  —  Ii 

résulte  des  rapports  de  toutes  les  Chambres  de  commerce 
qu'en  1000,  la  mise  en  vigueur  des  nouveaux  tarifs  douaniers 
n'a  eu  aucune  inlluence  sur  l'essor  des  industries  et  n'a  entravé 
en  rien  les  rapports  commerciaux  de  l'Allemagne  avec  l'étran- 
ger. Cependant  l'augmentation  de  l'exportation  n'a  pas  été 
aussi  considérable,  qu'en  1905,  comme  il  résulte  du  tableau 
suivant  : 

Exportation 

Avec  Sans 
les  métaux    Augmen-   les  métaux  Augmen- 
précieux       tation       précieux  tation 


1901 .... 
1902.... 
1903. . . . 
1904.... 
1905..'.. 
1806. . . . 


(Millions  de  marks) 

4513  »  4431 

4813  300  4078  247 

5130  317  5' «1 4  336 

5316  180  5223  209 

5842  52fi  5731  50S 

6244  402  6125  394 
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Comme  on  voit,  l'exportation  clos  marchandises  a  augmenté, 
en  1906,  de  394  millions  de  marks,  alors  qu'en  1905,  elle  avait 
augmenté  de  508  millions.  Il  est  certain  cependant  que  l'in- 
dustrie allemande  a  été  plus  florissante  en  1906  qu'en  1905. 

Le  tableau  suivant  donne  la  statistique  des  importations  . 

Importations 
Avec  Sans 
les  métaux   Augmen-   les  métaux  Augmen- 
précieux       tation       précieux  tation 

(Millions  de  marks) 

1901....  5710             »  5421  » 

1902....  5^06  96  56  31  210 

1903....  6321  515  6003  372 

1904...  6854  533  6354  351 

1905....  7436  582  7129  775 

1506....  8339  903  7851  722 

Ici  encore,  l'énorme  augmentation  constatée  en  1905  ne  s'est 
pas  renouvelée  en  1906.  Mais  la  différence  n'est  pas  aussi 
grande  que  pour  l'exportation. 


Le  budget  de  la  Prusse  pour  1907-1908.  —  Dans 
notre  numéro  du  11  janvier  dernier,  nous  avons  publié  les 
chiftres  du  budget  de  la  Prusse  pour  1907-1908,  tels  qu'ils 
avaient  été  annoncés  au  Landtag,  mais  sans  en  donner  les 
détails.  Une  communication  récente  nous  permet  de  les  fournir 
clans  le  tableau  suivant  : 

Recettes  ordinaires 

1907  1906 

(Marks) 

Ministère  de  l'Agriculture   133.458.504  125.484.404 

—  des  Finances   490.456.200  459.596.700 

—  du  Commerce  et  de 

l'Industrie   244.7P0.180  226.379.391 

—  des  Travaux  publics.  1.945.500.554  1.740.868.203 
Dotations   et  administrations 

générales  financières   183.984.003  180.335.105 

Recel  tes  de  l'Administration 
d'Etat  (y  compris  95.8Mi.000 
marks  du  Ministère  de  la 

Justice   188.919.749  177.660.394 

Totaux   3.187.109.250  2.910.344.396 

Dépenses  ordinaires 

Ministère  de  l'Agriculture   54.498.170  52.051.400 

—  des  Finances   171.821.580  159.882.750 

—  des  Travaux  publics  1.222.968.031  1 .072.6*0.430 

—  du  Commerce  et  de 

l'Industrie   225. 831. 180  205.017.000 

Dotations   et  administrations 

financières   551.216.139  532.537.402 

Administration  d'Etat   076.855.340  650.491.770 

Totaux   2.903.191  640  2.673.400.752 

Dépenses  extraordinaires....      283.917.610  236.943.644 

Totaux   3.187.109.250   2 . 910 . 344 . 396 


Les  recettes  ne  comprennent  pas  les  revenus  des  douanes, 
des  tabacs  et  de  certaines  catégories  du  timbre.  Dans  les  dé- 
penser ci-dessus  ne  figurent  pas  non  plus  les  dépenses  mili- 
taires et  navales,  qui  sont  incorporées  au  budget  de  l'empire. 


Courrier  de  la  Buur.se  de  Berlin 


Berlin,  14  février  1907. 

Les  inquiétudes  au  sujet  de  New-York  ayant  diminué,  le 
marché  est  redevenu  meilleur,  mais  sans  accuser  une  grande 
fermeté.  Les  fomis  d'Etats  allemands  et  étrangers  ont  été, 
Cependant,  assez  fermes;  les  russes,  seuls,  un  peu  hésitants. 

Les  valeurs  industrielles  oui  une  tenue  excellente,  sauf  les 
actions  des  métallurgie».  Les  actions  des  grandes  banques, 
sans  entr&il)  aucun. 

On  a  coté  le  :;  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  13  février  1907. 

Le  discours  du  Trône.  —  La  situation  monétaire.  —  Les  finances 
de  l'Echiquier.  —  Le  commerce  extérieur  en  janvier  1907. 

La  session  parlementaire  anglaise  a  été  ouverte  hier 
avec  le  cérémonial  habituel.  Le  Roi  loi-même  a  donné 
lecture  du  discours  du  Trône.  La  partie  consacrée  à  la 
politique  étrangère  est  très  brève,  aucun  événement 
sensationnel  n'étant  d'ailleurs  survenu  depuis  le  mes- 
sage que  le  souverain  a  adressé,  en  décembre,  à  la  fin 
de  la  session  extraordinaire  tenue  par  le  Parlement.  Le 
discours  rappelle  ensuite,  en  termes  émus,  la  catastro- 
phe de  la  Jamaïque,  avec  un  mot  aimable  à  l'adresse 
des  Etats-Unis.  Puis  vient  une  mention  du  voyage  de 
l'émir  d'Afghanistan  dans  l'Inde,  «  visite  qui  tend  à 
susciter  cette  harmonie  de  sentiments  qui  est  encore 
plus  importante  que  des  conventions  formelles  ».  A 
propos  de  l'Inde,  le  discours  du  Trône  ne  pouvait  né- 
gliger le  développement  pris,  depuis  quelques  mois, 
par  le  mouvement  national  hindou,  et  il  contient  une 
promesse  de  réforme,  vague  encore  sans  doute,  mais 
qui  pourrait  bien  se  préciser  dans  un  avenir  prochain. 
Toutefois,  la  partie  essentielle  est  celle  qui  traite  de  la 
politique  intérieure.  Le  Roi  signale  ainsi  la  campagne 
contre  les  lords  menée  par  le  gouvernement  : 

«  De  sérieuses  questions  affectant  la  marche  de  notre 
système  parlementaire  sont  nées  de  déplorables  diffé- 
rends entre  les  deux  Chambres.  Mes  ministres  exami- 
nent en  ce  moment  ce  sujet  important  afin  de  trouver 
une  solution  à  la  difficulté.  » 

Le  discours  se  termine  par  l'annonce  d'un  certain 
nombre  de  projets  de  loi  :  loi  antialcoolique,  réforme 
de  l'Université  irlandaise,  réglementation  du  travail 
dans  les  mines,  amélioration  des  logements  des  classes 
populaires,  réforme  de  l'armée,  etc.,  et,  enfin,  le  fa- 
meux projet  (  tendant  à  associer  davantage  le  peuple 
d'Irlande  à  la  gérance  de  ses  affaires  intérieures  et  à 
améliorer  de  diverses  laçons  le  système  de  gouverne- 
ment de  ce  pays  aux  points  de  vue  administratif  et  fi- 
nancier )>. 

C'est,  on  le  voit,  la  renaissance  de  la  grosse  question 
du  1  lui  m'  Rule. 

Il  subsiste  toujours  une  grande  incertitude  au  sujet 
de  l'avenir  do  marché  monétaire,  et  la  faiblesse  per- 
sistante du  change  de  New-Yori.  recommande  la  plus 
grande  prudence.  La  situation  do  la.  Banque  d'Angle- 
terre s'est  pourtant  améliorée  encore  sensiblement  au 
cours  de  la  huitaine  précédente.  Le  dernier  bilan  ac- 
cuse, en  effet,  dans  la  réserve  d'or,  une  augmentation 
de  1.134.000  liv.  st.,  due  entièrement  à  des  rentrées 
venant  de  l'étranger.  Depuis,  900.000  liv.  st.  lui  ont 
été  retirées,  il  est  vrai,  par  l'Amérique  du  Sud,  mais 
ce  vide^sera  aisément  comble  grâce  aux  chargements 
d'or  qui  sont  attendus  du  Cap.  Dans  tous  les  cas,  il 
convient  de  remarquer  que  la  réserve  d'or  s'élève 
actuellement  à  25. 970. 000  liv.  st.,  alors  qu'elle  ne  dé- 
passait pas  23. 79J .000  liv.  st.  l'an  dernier  à  pareille 
époque.  Il  semble,  toutefois, que  lu  i-'uuque  est  déridée 
à' ne  laisser  sortir  du  métal  jaune  iue  lorsqu'elle  dis- 
posera d'une  réserve  très  forte.  Or,  des  retraits  sont 
prévus  à  destination  des  Etats-Unis  et  de  l'Amérique 
au  Sud  ;  et  il  est  probable  qui  les  >ir<  tours  s'efforce- 
ront cette  année  d'éviter,  comme  l'année  dernière,  que 
la  réserve  ne  tombe  au-dessous  de  20  millions  de 
livres  sterling. 

(iràce  aux  encaissements  d'impôts,  la  Banque  con- 
servera vraisemblablement  le  contrôle  du  marché  jus- 
qu'à la  fin  de  mars.  Le  remboursement  des  Bons  du 
Trésor,  ensemble  2  1/2  millions  do  liv.  st., opéré  lundi, 
en  venant,  momentanément  augmenter  les  ressources, 
permettra  sans  doute  au  me  ch<  di  8e  Jiquider  cette 
semaine  vis-à-vis  de  la  Banque/  Mais  le  paiement  des 
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impôts  ne  tardera  pas  ensuite  à  lui  faire  demander  de 
nouveaux  prêts.  Les  encaissements  du  Trésor  pendant 
les  huit  dernières  semaines  de  l'exercice  financier  sont 
évalués  à  35  millions  de  liv.  st.,  et  ses  paiements,  y 
compris  5  millions  de  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor  ve- 
nant à  échéance,  à  30  millions  de  liv.  st.  Le  marché 
aura  donc  à  parfaire  la  dilférence  de  5  millions  de 
livres  sterling,  ce  qui  l'obligera  sans  aucun  doute  à 
avoir  recours  à  la  Banque  d'Angleterre. 

La  situation  continue  à  être  prospère  dans  presque 
toutes  les  branches  de  l'industrie  et  du  commerce, 
ainsi  que  le  montrent  fort  bien  les  statistiques  qui 
viennent  d'être  publiées  sur  le  commerce  extérieur 
pendant  le  mois  de  janvier. 

La  valeur  des  articles  importés  a  atteint,  en  effet, 
60.540.5i'8  Hv.  st.,  au  lieu  de  53.474.333  liv.  st.  en  jan- 
vier 19u0,  soit  un  accroissement  de  7.066.175  liv.  st.  ou 
13.2  0/0.  La  presque  totalité  de  cette  augmentation  i 
porte  sur  les  matières  premières  avec  6. 406. 992  liv.  st., 
et  parmi  elles,  les  textiles  seuls  entrent  pour  non  moins 
de  5.103.210  liv.  si  Les  importations  de  coton  accu- 
sent une  plus-value  de  2.783.991  liv.  st.  ;  les  importa- 
tions de  laine  et  autres  textiles  ont  augmenté  très  sen- 
siblement en  quantité  comparativement  à  celles  de  jan- 
vier de  l'année  dernière  Les  autres  matières  premières 
et  les  produits  alimentaires  enregistrent  des  augmen- 
tations légères,  mais  générales,  et,  en  ce  qui  concerne 
les  articles  entièrement  ou  mi-manufacturés,  il  y  a  ac- 
croissement de  553.184  liv.  st.  qui  porte  principale- 
ment sur  les  métaux,  le  cuir,  et  autres  articles  mi-ma 
nufacturés  importés  dans  le  but  d'un  achèvement  dans 
les  manufactures  anglaises. 

Les  exportations  pour  le  mois  de  janvier  1907  sont 
évaluées  à  35.070.607  liv.  st.,  au  lieu  de  30.774  811  en 
janvier  1906.  soit  une  plus-value  de  4.295.796  liv.  st., 
ou  13.9  0/0.  Les  chargements  de  produits  alimentaires 
accusent  une  légère  diminution.  En  ce  qui  concerne  les 
matières  premières  il  y  a  une  augmentation  de  618.100 
livres  sterling,  dont  471.919  liv.  st.  pour  la  houille, 
tandis  que  pour  les  articles  manufacturés,  les  expor- 
tations de  cette  année  sont  supérieures  de  3.550.720 
livres  sterling  à  celles  de  janvier  1906.  Le  fer  et  l'acier 
sont  en  plus-value  de  808  282  liv.  st.,  les  autres  métaux 
et  la  coutellerie,  de  347.571  liv.  st.;  les  machines,  de 
332.278;  les  navires,  de  430.642  liv.  st.  ;  les  cotonna- 
des, de  695.-i33  liv.  st..  et  les  autres  produits  textiles 
manufacturés,  de  507.411  liv.  st.  Tous  les  articles  ma- 
nufacturés, à  l'exception  des  produits  d'électricité  et 
des  articles  en  bois  seulement  sont  en  augmentation 
sur  les  exportations  de  janvier  1906. 


Informations  Économiiiiies  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Bonrd  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  janvier  1907  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur  Diff.  sur 

Valeur  janv.  06     Valeur  janv.  06 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . .     19.752   4-      47      1.494   —  16 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   26.887   +  6.467      3.881    +  618 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufàcturés..    13  650   +     553     29.151    +  3.551 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   252  —       1         545   +  143 

Total   60.541   ■+■  7.066    35.071   +  4.296 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  de  janvier  pen- 
dant les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Mét.  précieux 


Réex-  Expor-  Ex- 
por-    tations  Impor*  porta- 


IOxport 
Impor-  britan- 

tations  niques  tations   totales  talions  tions 


(Milliers  de  livres  sterling) 

Janvier  1907.    60.541    35.071     8.793   43.864   7.834  4.870 

—  1906.    53.474   30.775     7.446   88.5*21   4.481  5.115 

—  1905.    47.756   24.990     6.117   31.107   4.298  3.996 

Diff.  en  janv. 
190?  par  rap- 
port à  : 

1906   +7.066  +4.296  +1.347  +5.643  +2843  —  245 

1905   -4-1^785  +10081  +2.679  1-12760  +3026  —  874 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  df-ns  les  ports  du  Royaume -Uni  pendant  le 
mois  de  janvier  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1906  et  1905  : 

Entrées  Sorties 

Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann"  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


.j  anvier 


(En  milliers  de  tonneaux) 


1907.... 

2.284 

911 

3.196 

2.792 

1.562 

4.354 

1906. . . . 

2.335 

940 

3.281 

2.722 

1.494 

4.216 

1905.... 

2.142 

790 

2.933 

2.503 

1.216 

3.720 

Différ.  en 
janvier  1907 
comparati- 
vement à  : 
1906..     —  50 
1905..     -1-  141 


—  34 
+  121 


—  85 
+  263 


69 
2S8 


68 
345 


138 

633 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

14  Février  1907 

Département  des  opérations  d'émission 

actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées .  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  34  0S9  CCO 

Total   b2. 539^000 


passif        Liv.  st. 
Billets  crées   52.530.000 


Total   52  539.000 

Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique   

Comptes  particuliers. 

Billets  i  sept  jours,  etc. 

Total  


14.553.000 

3. 023. 000 

11  860.000 
40.171.000 
46  000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  ',4 

la  Banque)   15  451. 000 

Portefeuille  et  avances  28. 606. 000 

Billets  en  réserve   24  900.000 

Or  et  argent  monnayés  1.293.000 


70-253  000 


Total   70  253.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours] 

Dépôts 

Dispon.  dudép 
des  opérations 
de  Banque 

|  Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aui 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

27  décembre  . . 

29  064 

28.795 

50. 337 

49.582 

18  719 

37  13 

6 

30.2i>2 

29. OU 

58.722 

57.034 

19  658 

33  50 

s 

10   

31.054 

28.0.--5 

53. 544 

50  201 

21  419 

39  97 

17  »   

32  163 

28  019 

49.829 

45  370 

22  594 

45  29 

5 

24  »   

33  602 

27  846 

49  421 

43  386 

24  206 

48  91 

» 

31  »   

34.250 

27  859 

51  362 

44.o99 

24  811 

48  31 

» 

35  47  i 

27  949 

52  254 

il  485 

25  975 

49  66 

» 

14  »   

35.382 

27.639 

52.031 

44  060 

26.193 

50  29 

» 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  14  février  1907. 

Depuis  la  publication,  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
une  diminution  de  92.000  liv.  st.  de  l'encaisse. 

Au  Stock-Exchange,  le  marché  manifeste  de  bonnes  dispo- 
sitions. Le  principal  intérêt  continue  à  se  porter  sur  les  va- 
leurs diamantifères  et  les  mines  de  cuivre. 

Les  Consolidés  s'avancent  à  86  15/16. 

'L'Italien  4  0/0  s'inscrit  à  101  1/4;  Y  Extérieure  Espagnole 
termine  à  93  3/4  ;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  95  3/4. 

Les  valeurs  cuprifères  terminent  en  progrès  très  apprécia- 
bles :  Rio-Tinto,  94  7/8;  Anaconda,  15  7/16;  Tharsis,  9  5/16. 

Dans  le  marché  diamantifère,  la  De  Becrs  est  recherchée 
à  28  1/4. 

Les  mines  australiennes  et  les  mines  ouest-africaines  sont 
calmes. 

Parmi  les  valeurs  sud-américaines,  les  Péruviens,  Brési- 
liens et  Fonds  Argentins  sont  sans  changement  notable. 
Les  Chemins  américains  sont  en  légère  avance. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Canadian  Pacific,  189  3/8;  Erie  37  3/8,  Louïsville,  139  1/2; 
Atckison,  108  1/8,  Xorfolk,  89  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 


Vienne,  13  février  1907. 
Les  futures  élections.  —  Les  inetallurgies.  —  La  campagne 
des  céréales.  —  Les  traités  de  commerce. 

La  Chambre  autrichienne  a  fini  son  existence  au 
commencement  de  ce  mois  et,  quoique  les  élections 
pour  le  nouveau  tteichsraih  ne  doivent  avoir  lieu  qu'en 
mai  prochain,  l'agitation  électorale  bat  déjà  son  plein 
en  diverses  provinces  et  notamment  à  Vienne.  C'est 
que  toute  une  révolution  vient  d'être  opérée  dans  le  ré- 
gime électoral  de  l'Autriche  :  à  l'ancien  suffrage  cen- 
sitaire et  restreint  a  succédé  le  suffrage  universel.  La 
lutte,  dans  la  majeure  partie  des  collèges  électoraux, 
sera  entre  les  démocrates-socialistes  et  les  chrétiens 
socialistes.  L'ancien  mode  de  votation  a  donné  l'avan- 
tage aux  derniers.  Inutile  d'ajouter  que  les  premiers 
espèrent  triompher  par  le  nouveau  mode. 

En  Hongrie,  M.  Polonyi,  ministre  de  la  Justice,  a 
été  forcé  de  donner  sa  démission  à  la  suite  des  inci- 
dents que  j'ai  rapportés  dans  ma  dernière  lettre.  Son 
successeur  est  M  Antoine  Guenter,  qui  entre  au  mi- 
nistère sans  y  apporter  aucun  élément  nouveau. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  l'activité  comme  la  fermeté 
se  maintiennent  dans  la  moyenne.  Quant  à  la  situation 
du  marché  monétaire,  elle  s'améliore  lentement.  Il  est 
vrai  que  les  demandes  de  la  place  sont  assez  peu 
nombreuses.  La  situation  de  ces  deux  marchés  serait 
meilleure  sans  la  dépression  de  la  place  de  New-York 
que  nous  ressentons,  ici,  à  travers  la  Bourse  de  Berlin. 

Dans  les  sphères  industrielles,  la  situation  reste  in- 
variablement bonne.  Les  métalli'rgies3  surtout,  en- 
voient de  bons  rapports.  La  disette  de  fer  brut,  qui 
s'était  fait  sentir  un  instant,  a  complètement  disparu. 
Tour  tous  les  aulres  articles  que  livrent  les  métallurgies, 
les  demandes  sont  nombreuses  ;  pour  beaucoup  de  caté- 
gories, on  n'accepte  même  plus  les  commandes  qu'à 
des  dates  très  éloignées.  Les  commandes  que  l'Admi- 
nistration des  Chemins  de  fer  vient  de  faire  à  la 
métallurgie  prolongeront  encore  cetlc  situation. 

Cette  activité  des  usines,  jointe  à  un  brusque  retour 
du  froid,  nous  ont  valu,  à  Vienne  et  dans  toute  la 
Bas  '  Autriche,  une  petite  disette  de  charbon.  C'est 
vous  dire  assez  que  l'époque  est  bonne  aussi  pour  les 
i  harhoii nages.  Les  traités  venus  à  expiration  ne  sont 
plus  renouvelés  par  eux  qu'avec  d'importantes  majo- 
rations de  prix.  La  production  y  est  arrivée  au  maxi- 
mum et  l'on  se  plaint  maintenant  du  manque  d'ou- 
vriers. 


Mais  dans  une  autre  sphère  d'activité  on  a  d'assez 
grosses  déceptions.  La  campagne  de  céréales  de  1906- 
1907,  qui  s'était  annoncée  comme  très  productive,  ne 
tient  guère  ses  promesses.  Le  commerce  d'exportation 
comme  celui  de  l'intérieur  restent  languissants.  La 
guerre  douanière  avec  la  Serbie  cause  dans  cette  sphère 
d'assez  sérieux  dommages.  Ce  malaise  est  aggravé  par 
les  difficultés  de  transport,  surtout  en  Hongrie,  où 
l'organisation  pour  le  transport  des  céréales  par  voies 
ferrées  est  tout  à  fait  défectueux.  De  grandes  quantités 
de  blés  et  d'orge  destinées  à  l'exportation  nous  sont 
restées  pour  compte.  A  l'intérieur,  les  prix  de  l'avoine 
ont  beaucoup  haussé. 

La  Gonférence  douanière  austro-hongroise  s'est  réu- 
nie le  11  février  et  a  délibéré  sur  l'ouverture  prochaine 
des  négociations  avec  la  Roumanie  et  la  Bulgarie. 
Celles  avec  la  Serbie  sont  encore  remises  à  plus  tard. 
On  tient  à  attendre  la  prochaine  mise  en  adjudication 
à  Belgrade  des  fournitures  d'Etat  :  sel,  pétrole,  rails, 
objets  d'armement  et  d'équipement,  pour  voir  quel 
sera  le  résultat  pratique  pour  l'Autriche-Hongrie  des 
déclarations  de  la  dernière  note  serbe. 

Quoi  qu'il  en  soit,  d'ailleurs,  de  cette  dernière  ques- 
tion, il  est  certain  qu'actuellement  les  relations  entre 
les  gouvernements  autrichien  et  serbe  sont  des  plus 
courtoises.  M.  Simitch  vient  de  faire  une  visite  à 
M.  d'Aerenthal  et  la  conversation  a  été  empreinte,  de 
part  et  d'autre,  de  la  plus  grande  cordialité.  On  est 
donc  déjà  sur  la  voie  d'une  entente. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  la  statistique  des 
transactions  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  La  balance 
se  solde  par  un  actif  de  44  millions  de  couronnes  en 
faveur  de  l'Autriche.  Voilà  qui  pourra  rendre  les  Autri- 
chiens encore  plus  intransigeants  dans  la  question  de 
l'autonomie  douanière  de  la  Hongrie. 


Informations  Écoimipi;  et  Fiuaucières 


Le  Commerce  entre  !  Autriche  et  la  Hongrie  en  1906. 

—  En  1906,  les  expéditions  de  la  Hongrie  en  Autriche  se  sont 
élevées  à  1.053  millions  de  couronnes  et  les  expéditions  de 
l'Autriche  en  Hongrie  à  1.099.4  millions 

Il  en  résulte  un  solde  actif  pour  l'Autriche  de  4G.4  mil- 
lions de  couronnes  contre  14.4  millions  l'année  précédente. 

Dans  les  expéditions  de  Hongrie  en  Autriche  on  compte  : 
Matières  premières,  001. 9  millions  de  couronnes  ;  domi-fabri- 
qués,  78.2  millions  ;  objets  fabriqués,  372.9  millions. 

Dans  les  expéditions  d'Autriche  en  Hongrie  on  compte  : 
Matières  premières,  111  millions  de  couronnes  ;  demi-fabri- 
ques, 131.3  millions;  objets  fabriqués,  857.1  millions. 


Les  Chemins  de  fer  autrichiens  en  1905.  —  Le  Minis- 
tère des  Chemins  de  fer  vient  de  publier  la  statistique  dtili- 
nitive  des  chemins  de  fer  de  l'Autriche  pour  1905. 

Les  recottes  totales  de  l'exploitation  ont  été  de  732  millions 
de  couronnes,  en  augmentation  de  40  millions  ou  5.78  0/0 
sur  les  recettes  de  l'année  précédente.  Les  dépenses  d'exploi- 
tation ont  été  de  490  millions,  en  augmentai  ion  de  3.9  0/0. 

Les  bénéfices  de  L'exploitation  ont  donc  été  de  242  millions 
de  couronnes,  en  augmentation  de  22  millions. 

Le  taux  de  capitalisation  des  fonds  engagés  ressort  ainsi 
à  3.48  0/0.   


La  production  sucrière  en  Autriche.  —  D'après  les 
renseignements  fournis  par  le  «  Bulletin  hebdomadaire  do 
l'Industrie  du  Sucre  de.  Betterave  »,  il  existait,  en  Autriche, 
à  La  tin  de  décembre  L906,  27  usines  en  activité,  au  lieu 
de  39  durant  l'année  précédente,  et,  en  Hongrie,  11  usines 
contre  9. 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne,  le  total  de  la 
production  est  de  1.103.0011  tonnes,  contre  1.332.000  tonnes, 
soit  uno  diminution  ,  sur  le  dernier  exercice,  de  109.000 
tînmes. 

En  Hongrie,  lu  production  dè  la  dernière  campagne  a  été 
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de  -235.000  tonnes  au  lieu  de  218.000  tonnes  (différence  :  17.000 
tonnes). 

L'exportation  de  l'Autriche  n'a  atteint,  pendant  le  mois  de 
décembre  1906,  que  81.000  tonnes  au  lieu  de  103.000  tonnes 
en  1905,  et,  depuis  le  commencement  de  la  campagne,  le 
chiffre  est  de  303.000  tonnes  contre  337.000  dans  la  période 
correspondante. 

La  Hongrie  a  exporté,  depuis  le  début  de  la  campagne, 
92.000  tonnes  contre  109.000  tonnes  l'année  d'avant.  Les 
quantités  soumises  à  l'impôt  de  consommation  ont  été,  au 
mois  de  décembre,  de  44.000  tonnes  de  sucre  brut  contre 
42.000  dans  la  précédente  campagne. 

Le  résultat  constaté  pour  l'exercice  clos  est  de  189.000 
tonnes  contre  174.000  tonnes.  De  ces  quantités,  39.000  ton- 
nes appartiennent  à  la  Hongrie  (l'année  précédente  35.000 
tonnes). 

La  quantité  soumise  à  l'impôt  a  donc  été  particulière- 
ment élevée  au  cours  de  l'exercice  envisagé. 

Stocks  existant  en  Autriche  au  31  décembre 

1906  1905 

(Tonnes) 

Sucre  brut   573.000  696.000 

Sucre  raffiné   261.000  184.000 

Total   834. 000  880.000 


La  répartition  dans  les-  différents  pays  de  la  monarchie  est 
la  suivante  : 

1906  1905 
(Tonnes) 

Bohème   323.000  432.000 

Moravie  et  Silésie   152.000  159.000 

Hongrie   31.000  24.000 

Autriche   328.000         265  000 

Total   834.000  880.000 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  13  février  1907. 

Bourse  ferme,  quoique  les  affaires  aient  été  assez  rares. 
Tous  les  fonds  d'Etats  et  valeurs  industrielles  ont  fini  sur 
des  cours  soutenus. 

L'escompte  libre  a  été  de  4  1/8  0/0. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  693  50  ;  les  Lombards, 
175  50  :  la  Laenderbank,  472  . .  ;  les  Chemin*  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  Situation. 


Madrid,  le  11  février  1907 

La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Le  coniinerci'  extérieur. 


L'attention  publique  n'a,  pour  le  moment,  aucun 
sujet  qui  la  passionne,  et  il  faudra  attendre  l'époque 
des  élections  pour  glaner  quelques  nouvelles  relatives 
à  certaines  questions  intéressantes,  comme  le  régime 
commercial  avec  les  pays  étrangers,  les  rapports  du  < 
Trésor  et  de  la  Banque  d'Espagne,'  les  réformes  budgé- 
taires, etc. 

Malgré  la  bonne  volonté  de  la  spéculation,  elle  n'est 
pas  parvenue  à  pousser  le  4  0/0  autant  qu'elle  aurait 
voulu  ;  la  semaine  dernière,  elle  le  fit  arriver  à  82  10; 
il  revint  samedi  à  82  05;  mais,  aujourd'hui,  grâce  à 
L'abondance  de  l'argent,  elle  a  fait  coter  82  20  au  comp- 
tant et  82  30  0/0  à  terme,  à  la  grande  joie  des  repor- 
teurs. Les  petites  coupures  ont  une  prime  de  l  20  0/0  à 


cause  des  achats  de  la  petite  épargne  ;  mais  ces  opé- 
rations sont  insuffisantes  pour  alimenter  la  corbeille, 
qui  se  lamente  de  la  pénurie  des  affaires.  Ce  fait  ne 
doit  surprendre  personne,  et  durera  tant  que  le  public 
continuera  à  préférer  les  fonds  do  l'Etat  et  refusera 
d'acheter  des  valeurs  industrielles  :  il  y  a  déjà  une  ten- 
dance dans  ce  sens,  mais  elle  est  encore  trop  peu  im- 
portante pour  êire  prise  en  considération  ;  la  grande 
majorité  des  concurrents  à  la  Bourse  veut  ignorer  les 
valeurs  autres  que  les  titres  de  l'Etat,  et  tant  que  son 
éducation  ne  sera  pas  faite,  elle  opposera  aux  innova- 
tions une  résistance  invincible.  Il  faut  encore  ajouter 
que  la  différence  de  cours  entre  le  4  0/0  et  le  5  0/0,  qui 
est  très  ferme  et  dépasse  le  prix  de  101  65,  est  une  digue 
opposée  à  la  hausse  du  4  0/0,  car  il  y  a  toujours  une 
marge  de  1  0/0  pour  l'arbitrage. 

Les  valeurs  industrielles  ont  été  assez  bien  tenues, 
mais  sans  donner  lieu  à  des  transactions  importantes. 
Actions  Banque  d'Espagne  passent  de  437  à  434  ;  Hypo- 
thécaire, fermes  à  221  ;  Tabacs,  un  peu  lourds  à  39i  ; 
Hispano-Américano,  sans  changement  à  151  ;  Espa- 
gnole de  Crédit,  102;  Explosifs,  fermes  à  296;  Altos 
ïlornos,  de  Bilbao,  gagnent  1  25  à  253  50;  Duro  Pei- 
gnera, de  48  à  48  50  ;  Résineras,  157  50  ;  Etectricidad 
de  Chamberi,  de  106  à  108;  dito  Mediodia,  de  93  50  à 
95  ;  Banque  de  Castille,  70,  la  crainte  de  voir  s'évanouir 
encore  une  fois  l'espérance  d'un  accord  entre  les 
groupes  sucriers  a  fait  perdre  aux  actions  du  trust  une 
grande  partie  de  l'avance  obtenue  depuis  quelques 
jours  ;  les  préférences  clôturent  à  76  50  et  les  ordi- 
naires à  41.  Les  pourparlers  continuent,  mais  l'usine  de 
Yalladolid  refuse  de  signer  le  contrat  et  deux  autres 
font  des  difficultés  ;  Nord-Espagne,  65. 

Obligations  :  Trésor,  100  65;  Cnambéri,  96  50;  Me- 
diodia, 99  50  ;  Madrilena,  99  0/0  ;  Hydraulica  Santil- 
Inna,  99  ;  Valladoiid-Ariza-C,  95  ;  Ville  de  Madrid 
6  0/0,  102  ;  4  0/0.  84  50;  6'  0/0,  95  ;  4  ti2  0/0,  92  50  ; 
yard-Espagne,  95;  Saragosse,  95 

Le  cours  du  change  n'a  pas  dépassé  109  10  0/0  au 
plus  haut  et  108  55  au  plus  bas  ;  la  spéculation  tire 
parti  des  demandes,  assez  nombreuses,  et  le  Trésor 
négocie  tous  les  jours  3U0.000  francs  environ. _  Les 
ventes  connues  ont  atteint  pour  les  six  jours  3.425.000 
francs  et  15.000  liv.  st.  Il  n'est  pas  possible  de  dire 
qu'il  y  a  une  tendance  définie,  puisque  le  Trésor  est 
en  mesure  d'arrêter  une  hausse  éventuelle. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

21  janv.  28janv.   4  févr.  11  fc-vr. 

4  0/0  Intérieure   81  75      81  95      81  90      82  20 

5  0/0  Amortissable   101  10     100  25     101  25     101  60 

Banque  d'Espagne   439  ..     434  ..     437  ..     435  .. 

—  Hypothécaire...  214  50  220  ..  221..  220.. 
Comp.  Ferai,  des  Tabacs     391  50     388  . .     391    .     391  . . 

Chèques  sur  Paris   8  10       9  25       8  65     108  80 

—  Londres ...  27  32  27  55  27  40  27  48 
Cédules  hypoth.  4  0/0  . .     101  35     102  25     102  30     102  15 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  différences  ci-après:  —  argent,  4  millions;  — 
escomptes,  2.5  ;  +  avances,  12  ;  +  circulation,  4.7. 

Nous  connaissons  déjà  les  résultats  provisoires  du 
commerce  extérieur  de  l'Espagne  pour  1906  et  nous 
allons  les  analyser  sans  les  comparer  avec  ceux  des 
années  précédentes,  car,  à  la  suite  de  la  nouvelle  orga- 
nisation donnée  à  cette  statistique,  les  éléments  à  con- 
sidérer en  1906  ne  sont  pas  les  mêmes  qu'auparavant 
et  encore  faut-il  rappeler  qu'il  en  est  de  même  pour 
les  six  premiers  mois  de  1906,  vu  que  le  nouveau  tarif 
douanier  n'a  été  appliqué  qu'à  partir  du  1er  juillet 
dernier. 

Le  montant  du  commerce,  sans  les  métaux  pré- 
cieux, a  été  de  1.089  millions  :  878  à  l'importation  et 
1.011  à  l'exportation,  laissant  au  bénéfice  de  celle-ci 
un  solde  de  133  millions,  à  rectifier,  s'il  y  a  lieu  : 

Cette  différence  existe  malgré  une  importation  de 
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blé,  pour  plus  de  108  millions  de  pesetas  :  double  de  i 
la  moyenne. 

Les  trois  groupes  formant  l'ensemble  du  commerce 
sont  représentés  par  les  chiffres  suivants  : 


Matières  premières  

Produits  fabriqués   

—      alimentaires  . . 


Import.  Export. 

Millions  de  pesetas 
421  443 
229  241 
22?  327 


Il  est  à  remarquer  que  les  deux  premiers  chapitres 
sont  presque  balancés  ;  l'écart  se  présente  dans  les 
produits  alimentaires,  au  sujet  desquels  il  faut  cons- 
tater qu'avec  l'application  de  la  tariticationde  la  valeur 
en  or  il  y  a  une  diminution  de  92  millions  sur  la  va- 
leur des  produits  de  cette  catégorie  exportés  en  1905. 

Les  marchandises  qui  ont  fourni  le  plus  fort  contin- 
gent à  ce  commerce  ont  été  :  ù  l'importation  :  chai  bons 
et  houille,  2.400.000  tonnes  ;  péiroles  et  huiles  minéra- 
les, 52.000  ;  sésame  et  lin,  4O.0U0  ;  engrais  chimiques, 
274.000;  fécules  et  dextrin.es,  16.000;  coton  et  laine, 
34.000  t.;  9.036  chevaux,  juments  et  leurs  produits; 
19.258  mules  et.  mulets;  28.848  ânes;  29.551  vaches, 
veaux,  taureaux  et  bœufs  ;  42.298  porcs  ;  488. 960  chè- 
vres et  moutons  ;  blé  et  farine  de  blé,  541.000 1.  ;  légu- 
mes secs,  88.000  tonnes. 

A  l'exportation  :  minerais  de  fer,  9.811 .000  tonnes, 
de  cuivre,  1.189;  plomb,  178.000;  drogues  et  produits 
chimiques,  500.000  ;  laine  lavée  en  suint,  11.000;  bé- 
tail de  boucherie  et  de  trait,  18U.00O  têtes  ;  alfa  brut 
et  ouvré,  41.000  t.;  oignons,  103.000;  raisins  secs, 
20.000;  oranges,  393.000;  raisins  frais,  41.000  ;  huile 
d'olive,  18.000;  la  mauvaise  récolte  des  deux  années 
1905  et  1906  a  éprouvé  durement  cette  branche  de  l'ex- 
portation ;  les  envois  d'huile",  qui  atteignirent  51.000 
tonnes  en  1904,  tombèrent  à  34.000  en  1905;  le  chiffre 
de  1906  n'est  que  le  tiers  de  celui  de  1904  ;  vin  ordi- 
naire, 1.293.909  hectolitres,  au  lieu  de  1.919.021  en 

1905  ;  les  expéditions  vers  la  France  ont  été  de  310.000 
hectolitres  au  lieu  de  757.912  en  1905  ;  conserves  ali- 
mentaires, 26.000  tonnes.  On  voit,  en  somme,  d'après 
ces  chiffres,  que  le  mouvement  commercial  espagnol  en 

1906  a  été  satisfaisant,  quoiqu'il  ne  présente  aucun 
changement  dans  sa  composition  ni  dans  sa  direction. 


Mutions  Écoiiips  ei  Eiuancières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  au  SI  janvier  [3  semaines) 


nrvvj  IKi'.om 
LIGNES         |  eXp, 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturics,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lcrida-Keus  

San  Juan  de  Las 

Almansa  Valence. 
Total  Nord  de  l'Iisp. 

Andalous  

Madrid- Saragosse 
Barcel  -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

2113 
741 

88 
103 

112 

521 

3.427.811 
998.6M 
72  S2j 
86.004 

138-490 
81 î  7^9 

3.677.569 
I  321». 644 
49.6.5 
93  675 

154  9fi(i 
884  r0l 

3.688.448 
1  205  OU  1 
08  6.70 
112388 

1 14  658 
 943  511 

3  713  049 
1.103.561 
49.031 
11C  508 

137  106 
877  741 

3.681 

r,... 37. 120 

ti  :>'.<., 

(1  131  2  6 

5  993  556 

1 .067 

3.650 
310 

1.020.Ô50 

5  351. 967 
196  849 

1.174.434 

o  318  58S 
262  374 

1  1U8. 372 

5.649.403 
206593 

1  125  866 

5  416.260 
250  257 

190  i 

Or   236.319 

Argent   7.110.455 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le.  commerce  extérieur  pendant  les  onze  premiers  mois  des 
trois  années  1904  à  1900  : 

Importations  (Pesetas) 

1904  1905  1906 

Matières  premières. . .  R03.Cf90.781  290.475.310  380.077. 156 

Articles  fabriqués....  180. 841.688  188.786.897  209  070.432 

Produite  alimentaire».  117.680.581  250.382.788  209  811.301 


1905 

4G0.930 
6.304.154 


1908 

266.399 
5.065.305 


614.915.919   742.259.529  804.890.596 

Exportations  (Pesetas) 

Matières  premières...  451.605.649   478.557.519  411.788.380 

Articles  fabriqués....  229. 360. 2t>7   244.232.882  211.513.341 

Produits  alimentaires.  434.271. 008  368.838.819  292.245.678 


1.115.230.924  1091.629.220  915.547.405 

Or   145.123         111.247  169.493 

Argent   34.1i4.35i     14.921.510  6.176.181 


1.149.526.398  1106.661.977  921.893.079 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  années  1905 
et  1906.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  l'état  des  recettes 
du  Trésor  pendant  l'année  1906.  Voici  les  chiffres,  comparés 
à  ceux  obtenus  pendant  l'année  1905  : 


RECETTES 


Nature  des  recettes 


1905 


1906 


Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob   ls7.955.522  ..  190.063.327 

Contributions  industr. .. .  44.456.667..  45.615.100 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  122.201.149..  127.914.191 

des  droits  rovaux   18.9^3.326..  54.155.684 

démines....*   8.374.026..  8.944.240 

des  cédules  personnelles  9.335.8ci0..  9. 59.-). 861 

sur  paiements  de  l'Etat  3.727.489..  4.026.739 

sur  voitures  de  luxe...  943.973..  961.030 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   G. 382. 578  ..  6.366.837 

Droits  de  Douane   172.932.829..  192.715.482 

Impôt  : 

sur  le  sucre   23.564.342..  26.168.990 

sur  les  alcools   15.021.984..  15.233.945 

Droits  des  Consulats....  1.458.551..  1.933.178 

Impôt  : 

sur  le  sel   70.879.117..  73.306.780 

de  transit   20.474.758..  21.164.851 

Timbres   69.186.4J7  ..  71. "  36. 057 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  5.633.014..  6  213.243 

Tabacs   120.568.324  ..  133.250.177 

Allumettes   5.057.980  ..  5.036.962 

Loteries   30. 860.964  ..  44.676.210 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   3.405.110  ..  3.507.019 

Mines  d'Almaden   5.260  227..  6.796.638 

—    de  Linarès   647  390..  741  694 

Produit  des  canaux   1.762.597..  1.795.455 

Divers   2.670.000  ..  2.H70.000 

Hachât  du  service  milit..  7.304.214..  15.829.0C0 

Autres  ressources   28.989.654..  27.^06.541 


Total. 


1.027.056.159  ..  1.097.029.641 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu,  en  1906,  une 
augmentation  de  69.978.482  pesetas  sur  les  recettes  de  1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  14  février  1907. 

Encouragé  par  les  avis  favorables  des  principales  places 
étrangères,  le  Marché  de  Madrid  manifeste  de  bonnes  dispo- 
sitions. 

Le  change  sur  Paris  est  à  8  75  contre  8  80. 

Ld  4  (>lo  Intérieur   st  traité  a  82  45  contre  82  30. 


007.562.915   735.494.745  799.558.892 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

La  Récolte  des  céréales  en  1906.  —  La  section  de 
statistique  et  des  publications  et  informations  agricoles  au 
ministère  de  l'Industrie  et  de.-,  Travaux  publics,  au  Chili, 
vient  de  publier  le  relevé  par  commune  de  la  récolte  du  blé 
et  de  l'avoine  en  1906. 

La  récolte  du  blé  a  été  de  i. 293.497  quintaux  métriques 
pour  une  étendue  de  460.314  hectares  ensemencés  et  une 
quantité  de  semences  de  526.541  quintaux  métriques. 

Celle  de  l'avoine  a  été  de  978.004  quintaux  métriques  pour 
71.062  hectares  et  90.128  quintaux  métriques  de  semences. 

Ce  qui  représente  à  l'hectare  : 

Pom-  le  blé,  environ  114  kilogrammes  de  semences  et  un 
rendement  moyen  d'un  peu  plus  de  932  kilogrammes. 

Pour  l'avoine,  environ  126  kilogrammes  de  semences  et  un 
rendement  moyen  de  1.378  kilogrammes. 


Les  Recettes  douanières  en  1906.  —  D'après  les  sta- 
tistiques officielles  récemment  publiées,  les  recettes  douanières 
ont  atteint,  au  Chili,  en  1906,  103.507.555  pesos,  dont  41  mil- 
lions 443.545  pesos  pour  les  importations,  60.153.596  pesos 
pour  les  exportations,  et  le  surplus,  soit  1.910.413  pesos,  au 
titre  de  chapitres  divers. 

En  1905,  les  recettes  avaient  été  de  91.321.900  pesos,  dont 
32.265.679  pesos  pour  les  importations  :  57.127.954  pesos  pour 
les  exportations,  et  1.928.267  pesos  pour  les  recettes  diverses. 

En  comparant  les  recettes  des  deux  années  on  constate,  en 
faveur  de  190o,  une  augmentation  de  12.185.654  pesos,  ainsi 
répartie  :  9.177.866  pesos  pour  les  importations  et  3.025.642 
pesos  pour  les  exportations  :  il  y  a,  par  contre,  pour  les 
recettes  diverses,  une  diminution  de  17.854  pesos. 


ÉTATS  -  UNIS 


Les  Réformes  financières  aux  Etats-Unis.  —  M.  Aldrich. 
membre  de  la  Commission  sénatoriale  des  finances,  a  déposé 
le  12  courant  une  proposition  de  loi  tendant  à  venir  en  aide 
au  marché  monétaire 

Cette  proposition  autorise  l'émission  de  certificats  d'or  de 
10  dollars,  le  dépôt  des  recettes  douanières  dans  les  banques 
au  lieu  des  caisses  du  Trésor,  dépôt  sans  intérêt  et  sous  la 
garantie  d'obligations  du  gouvernement  ;  elle  accorde  enfin  à 
la  Banque  Nationale  le  pouvoir  d'émettre  mensuellement  un 
montant  de  9  millions  de  dollars  de  billets,  au  lieu  de  3  mil- 
lions de  dollars.   

Les  constructions  navales.  —  D'après  les  statistiques 
récemment  publiées  par  le  Commercial  America,  le  nombre 
des  chantiers  de  constructions  aux  Etals-Unis  se  serait 
abaissé  de  2188  en  1880  à  1.097  en  1904,  par  contre,  le 
capital  engagées  serait  considérablement  accru,  passant,  du- 
rant la  même  période,  de  20.980.000  à  121.624.000  dollars. 

Le  capital  moyen,  par  chantier,  s'est  avancé  de  9.580  à 
110.850  dollars.  Le  nombre  des  ouvriers  est  passé  do  21.345 
à  53.234,  et  le  nombre  des  ouvriers,  par  chantier,  d3  10  à  48. 
L'ensemble  des  salaires  s'est  accru  quelque  peu  plus  rapide- 
ment que  le  nombre  des  ouTriers,  arrivant  à  32.581.000  dol- 
lars contre  12.714.000.  Le  salaire  annuel  moyen  par  homme 
a  augmenté  de  2.7  0/0,  de  596  à  612  dollars.  Les  salaires 
annuels  moyens  payés  par  c!  aque  établissement  sont  passés 
de  5.810  à  29.700  dollars. 

La  valeur  totale  des  produits,  y  compris  les  travaux  de 
réparation,  s'est  avancée  de  36.800.000  à  82.709.000  dollars  en 
1904,  soit  une  augmentation  de  125  0/0. 

La  production  par  établissement  accuse  un  accroissement 
de  349  0/0,  avec  75.400  dollars,  contre  10.800. 

Il  est  intéressant  d'observer  que  la  production  par  ouvrier 
est  tombée  successivement  de  1.723  dollars  en  1880  à  1.555 
dollars  en  1890,  à  1.548  dollars  en  1900,  pour  revenir  à 
1.555  dollars  en  1904. 

Le  coût  des  matériaux  employés  dans  les  travaux  de 
construction  ou  de  réparation  est  passé  de  19.736.000  dol- 


lars en  1880  à  37.463.000  dollars  en  1904,  soit  une  plus- 
value  de  1)0  0/0. 

Cette  progression  des  matériaux  est  moins  forte  que  celle 
de  la  production,  la  proportion  des  matériaux  à  la  pro- 
duction ayant  été  respectivement  de  53.6  0/O  en  1880, 
41.9  0/0  en  1890  ,  44.9  0/0  en  1900  et  45.3  0/0  en  19M. 

La  remarque  qui  se  dégage  des  chiffres  précédents  est  que 
l'augmentation  des  capitaux  engagés  a  été  plus  rapide  que 
l'accroissement  en  valeur  do  la  production,  des  matériaux  em- 
ployés ou  du  montant  des  salaires.  C'est  ainsi  que  la  vuleur  de  la 
production  pour  1.000  dollars  de  capital  engagé  s'est  abais- 
sée de  1.754  dollars  en  18*0  à  681  dollars  eu  1904,  soit  une 
diminution  de  67  0/0.  En  ce  qui  concerne  les  matériaux 
employés,  les  chiffres  correspondants  ont  <;té  de  942  et  de 
308  dollars,  soit  un  abaissement  de  67  0/0.  Pour  les  salaires, 
la  réduction  n'a  pas  été  moindre  de  338  dollars,  avec  268 
dollars  en  1904,  contre  606  en  1880,  soit  une  diminution 
de  56  0/0.   

Les  bénéfices  du  Steel-Trust.  —  Les  résultats  complets 
de  l'exercice  190G  ont  été  communiqués  à  la  réunion  du 
Conseil  d'administration  tenue  le  29  janvier.  Voici  les 
chiffres  des  bénéfices  nets  trimestriels  réalisés  par  le  trust 
depuis  1903  : 

1903  1904  1905  1906 

(En  dollars) 

lftrimést".  25.068.707  13.445.232  23.i'25.8f6  36.634.490 
2»  —  ..  36.642.308  19.490.725  30.305.116  40.125.033 
3»  —  ..  32.422.956  18.773.932  31.240.583  38.114.624 
4'      —    ..    15.037.181   31.466.632   35.216.063  41.665.000 

Totaux...  109.171.152   73.176.521  119.787.658  15t. 529. 147 

On  voit  que  les  résultats  du  quatrième  trimestre  de  1906 
sont  les  plus  élevés  connus  jusqu'ici.  Quant  aux  profits  de 
Tannée  entière,  ils  dépassent  de  36.741.489  dollars  ceux  de 
l'exercice  précédent  et  de  83.352.626  dollars  ceux  de  1904. 

Les  bénéfices  nets  mensuels  s'établissent  comme  suit  : 


1903 


Janvier   7.425.775 

Février....  7.730.361 

Mars   9.912.571 

Avril   10.90\204 

Mai   12.744.324 

Juin   12  992.780 

Juillet   12.H84.6'<7 

Août   10918  174 

Septembre.  9.120.1H4 
Octobre....  7.675.141 
Novembre.  4.0-9.9'  il 
Décembre..  3.292.139 


1904 

(En 
2.868.213 
4.540.672 
6.036.346 
6.863.833 
6.256.518 
6.370.374 
6.344.771 
6.202.957 
6.226.204 
7.250.201 
7.117.418 
7.099.010 


1905 

dollars1) 
6.810.847 
6.629.463 
9  585.586 
9.037  925 
10.602.187 
10.665  0o4 
9.035.169 
10.986.0Ol 
11.218.513 
12.4  0.306 
11.827  215 
10.988.542 


1900 


11.8Ï6.375 
lo.958.275 
13.819.840 
12.5»  1.902 
14.011.601 
13  5ol. 530 
12.242.098 
13.15S.860 
12.71  <.666 
14.895  000 
13  482.000 
13.278  000 


Totaux   109.171.152   73.176.512   119.787.6  8  156.529.147 

Les  amortissements  ordinaires  pour  le  dernier  trimestre 
de  1906  sont  fixés  à  6.523  900  dollars,  et  les  amortissements 
extraordinaires  à  15.500.000  dollars,  contre  respectivement 
7.055.000  dollars  et  11  millions  de  dollars  pour  le  trimestre 
précédent. 

Les  dividendes  trimestriels  des  actions  sont  maintenus  aux 
chiffres  antérieurs  de  1  3/4  0/0  pour  les  actions  privilégiées 
et  de  1/2  0/0  pour  les  actions  ordinaires.  Ces  répartitions 
absorbent  6.304.919  dollars  pour  la  première  catégorie  d'ac- 
tions, et  2.541 .512  dollars  pour  la  seconde.  Après  déduction 
de  ces  sommes  et  de  celles  nécessaires  au  service  dos  obli- 
gations, il  reste  un  solde  à  nouveau  de  3.324.500  dollars. 

Le  carnet  de  commandes  au  31  décembre  dernier  constitue 
également  un  record  ;  on  pourra  en  juger  par  le  tableau  com- 
paratif ci  après,  qui  donne  le  chiffre  des  contrats  à  exécuter  à 
la  fin  de  chacun  des  trimestres  des  quatre  derniers  exercices  : 


l,r  trimestre. . . 
2"  — 
3"  — 
4°  — 


1903 


5.410.719 

4.666.578 
3.278.742 
3.215.123 


1904 


1905 


(Tonnes) 
4.136.961  5.507.530 
3.192.277  4.829.655 
3.027.433  5.868.377 
4.696.203  7.605.086 


1906 


7  018.712 
6.80".589 
7.936.884 
8.489.700 
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nlarché  Financier  de  Kew-York 


New-York,  13  février  1907. 

Le  Président  Roosevolt  a  l'ait  parvenir  aujourd'hui  au 
Congrès  un  message  Taisant  ressortir  Je  besoin  urgent  d'une 
législation  relative  aux  domaines  de  l'Etat  aux  Etats-Unis. 
Il  recommande  la  conservation  des  ressources  en  charbon  et 
des  autres  combustibles  existant  dans  les  territoires  appar- 
tenant à  l'Etat. 

A  Wall-Street,  les  perspectives  de  remèdes  efficaces  à  la 
situation  monétaire  et  la  fermeté  de  certains  groupes  se 
répercutent  sur  l'ensemble  du  marché. 

Less  chemins  finissent  en  progrès. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  104  5/8;  Milwaukee,  149  3/8;  Erie ,  36  3/4; 
Reading,  125  1/4;  Canadian  Pacific,  181  3/4;  Illinois 
Central,  159  1/4;  Louisville.  136  ./.  ;  X.-Y.  Central,  129  3/4; 
Union  Pacific,  176  ./.,  Pennsylvania,  132  1/2. 


MEXIQUE 


La  Situation  des  Banques  de  Mexico.  —  Voici,  d'après 
les  chiffres  publiés  par  le  journal  Le  Mexique,  quelques 
extraits  du  bilan  des  six  grandes  Banques  de  Mexico,  au 
31  décembre  dernier  : 

Existences  au  31  décembre  1906 
Banques  Espèces  Billets 

(En  piastres) 

Nationale   22.562.258  1.267.923 

De  Londres-Mexico    13.408.416  1.377.764 

Centrale   1 . 065 . 445        1 . 846 . 667 

Commerciale  Industrielle.  127.576  216.645 

Internat1' Hypothécaire...  .  162.266  749.740 
Agricole  Hypothécaire....  108.759  110.460 

Totaux   37.434.720  5.569.198 

Les  existences  en  espèces,  au  31  décembre,  se  décompo- 
sent comme  suit  : 


Or  

Piastres  

Monnaie  d'argent. 


Piastres 

23.717.353 
11.839.600 
1  877.767 

37.134.720 


En  ce  qui  concerne  la  circulation  des  billets,  les  chiflros 
au  31  décembre  s'établissent  comme  suit,  comparativement  à 
ceux  du  30  novembre  : 

Banques  31  décemb       30  novemb. 


Nationale  

Ue  Londres-Mexico 

Totaux.. 


(En  piastres) 
35.472.833  33.031.664 
16.988.908      17  049.628 


52.461.7U  51.081.292 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Dette  publique.  —  D'après  Lob  renseignements  publiés 
par  le  South  American  Journal,  le  service  de  la  Dette  na- 
tionale argentine  pour  l'année  1907  s'établit  comme  suit  : 

Pesos-papier  Pesos-or 


I  )ette  extérieure . 

—  intérieure. 
Divers  


20.791.708  22 
8.438.804  »  203.750  » 
10.741.132  75      2.260.931  57 


18 . 179. 936  75     38 . 296 . 380  79 

ICn  1900,  le  service  de  la  Dette  comprenait  18.105.398  pesos- 
papier  et  23.748.430  pesos-or. 


Le  Commerce  extérieur  en  1906.  —  D'après  une 
dépêche  récente  de  Buenos-Ayres,  le  commerce  extérieur  de 
la  République  Argentine  se  serait  élevé,  en  1906,  à  362  mil- 
lions 220.000  pesos-or,  dont  292.250.000  pesos-or  pour  les 
exportations  et  69.970.000  pesos-or  pour  les  importations.  La 
balance  du  commerce  s'établirait  amsi  à  222.280.000 pesos-or. 

Les  importations  de  métaux  précieux  auraient  atteint 
18.212.000  pesos-or. 


Les  Postes  et  Télégraphes  en  1906.  —  Le  nombre  des 

bureaux  de  poste  existant  dans  la  République  Argentine  à 
la  fin  de  1900  atteignait  2.010,  soit  82  de  plus  que  l'année 
précédente.  Le  mouvement  total  de  l'année  s'est  chiffré  par 
535.906.474  lettres,  soit  une  augmentation  de  35.518.611  sur 
1905,  ou  7.1  0/0.  Les  lettres  chargées  ont  atteint,  en  nombre, 
40  274,  et,  en  valeur,  4.511.596  pesos-papier.  Il  a  été  émis 
pour  6.035.733  pesos-papier  de  traites  postales  ;  il  a  été  émis, 
en  outre,  pour  244.683  pesos-papier  de  traites  internationales, 
et  il  en  a  été  payé  pour  279.848  pesos-papier.  Le  chapitre 
des  mandats  postaux  s'élève  à  770.436  pesos-papier.  Il  y  a 
eu,  pour  les  colis  postaux,  un  mouvement  de  289.171  colis, 
rien  qu'au  bureau  central. 
Le  nombre  des  employés  est  de  8.580. 

Les  lignes  télégraphiques  ont  une  longueur  de  24.358  kilo- 
mètres, avec  53.157  kilomètres  de  fils.  Le  mouvement  télé- 
graphique total,  pour  l'année,  a  été  de  9.413  014  messages. 

Les  recettes  de  ^Administration  des  Postes  et  Télégraphes 
ont  atteint  9.130.000  pesos,  dont  7.061.561  pesos  pour  les 
Postes  et  2.068.439  pesos  pour  les  Télégraphes.  Les  recettes 
prévues  au  budget  étaient  de  9.344.700  pesos. 

En  1905,  les  recettes  avaient  été  de  8.030.852  pesos,  ce  qui 
laisse,  en  faveur  de  1906,  une  augmentation  de  1.099. 148 
pesos. 

Le  montant  des  lettres  se  trouvant  au  bureau  central  le 
30  décembre  1906  était  de  3.621.527.  contre  2.731.060  â  la  date 
correspondante  de  1905. 


Le  Budget   municipal  de  Buenos-Ayres.   —  Voici, 

d'après  les  chiffres  contenus  dans  le  message  de  l'intendant 
municipal  de  Buenos-Ayres,  comment  se  décompose  le 
budget  de  1906  de  la  capitale  argentine,  qui  compte  mainte- 
nant jilus  d'un  million  d'habitants  : 

Pesos-papier 

Personnel   6.907.080  » 

Frais  généraux   6.805.000  » 

Subventions   1.345.800  ». 

Service  de  la  dette   2.932.407  10 

Budget  extraordinaire   451.639  57 

18.341.926  67 

Les  recettes  s'élèvent  à  19.662.600  pesos,  d'où  un  excédent 
de  1.320.073  pesos  à  importer  sur  1907.  Le  chapitre  de  la 
Dette  s'allège  de  l'emprunt  1903,  complètement  amorti  cette 
année,  mais  s'accroît  d'autre  part  du  service  à  faire  pouf 
l'emprunt  du  théâtre  Colon  :  ce  service  sera  de  280.000  pesos 
par  an. 


URUGUAY 


La  Situation  générale.  —  Des  différents  rapports  pré- 
sentés par  les  Administrations  du  gouvernement,  il  ressort, 
entre  autres  choses  que  tous  les  engagements  de  l'Etat  ont 
Ôté  remplis  intégralement  en  1900,  le  budget  est  ;Y  jour,  la  cons- 
truction du  port  de  Montevideo  a  avancé  et  offre  plus  de  sé- 
curité encore  aux  navires  ;  d  importantes  sommes  ont  été 
affectées  à  l'enseignement  primaire  et  secondaire,  ouvrant 
ainsi  de  nouveaux  horizons  à  l'activité  studieuse  de  la  jeu- 
nesse; les  routes  se  construisent  par  tronçons  comme  point 
de  départ  des  grandes  voies  qu'elles  doivent  amorcer;  1ns 
recettes  îles  douanes,  ressource  principale  du  fisc,  sont  esti- 
mées devoir  atteindre  pour  1906,  13  millions  de  piastres,  soit 
environ  1. '560.000  piastres  de  plus  qu'en  1905. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Minea  J'or 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  totnl  du  mois  de  janvier  s'est  élevé  à  520.080 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  17.549 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  537.038  onces  d'or  fin  (lli.722  kilos  154),  d'une  valeur  de 
2.283.741  liv.  st.  (57.003.525  fr.),  contre  550. 1G7  onces  d'or  fin 
(17.111  kilos  844),  d'une  valeur  de  2. 396. 901  livres  sterling 
(58.424.025  fr.)  pour  le  mois  de  décembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  529.521  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  20.64G  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Il  faut  remarquer  que  les  chifl'res  de  décembre  compre- 
naient des  réserves  d'or  pour  19.115  onces,  et  qu'il  n'y  a  pas 
eu  de  réserve  d'or  déclarée  en  janvier. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.901  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  à 
l'année  1902,  elle  a  donné  1.591.519  onces  : 


1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

192.934 

278.867 

357.214 

411.256 

520.089 

Février  . . . 

187.977 

282.436 

351.052 

889.283 

» 

208.456 

299.625 

385.575 

424.773 

218.900 

297.470 

385.394 

420.467 

Mai  

224.409 

306.586 

400.149 

441.936 

223.167 

299.913 

396.188 

456.014 

Juillet ..... 

242.070 

298.825 

401.121 

473.385 

262.569 

301.113 

410.859 

489.787 

» 

Septembre. 

267.513 

301.131 

899.536 

486.522 

» 

Octobre  . . . 

275.664 

313.928 

397.868 

521.397 

» 

Novembre.. 

272.107 

324.011 

407.056 

515.193 

» 

Décembre  . 

278.111 

349.889 

414.421 

529.521 

» 

Total. . . .  2.858.867  3.653.794  4.706.433  5.559.534  520.089 

"Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

(En  onces) 

Janvier  

6.345 

9.957 

12.044 

17.382 

i7.549 

Février  

8.536 

7.066 

12.759 

18.385 

Mars  

9.009 

8.617 

14.248 

18.950 

» 

Avril  

8.971 

8.476 

13.772 

18.776 

9.716 

7.894 

16.246 

19.266 

Juin  

10.153 

8.306 

16.129 

19.961 

» 

Juillet  

9.573 

9.015 

18.384 

18.408 

» 

Août  

9.349 

11.164 

17.722 

19.328 

» 

8.654 

11.155 

16.951 

18.589 

» 

Octobre  

8.880 

11.697 

17.659 

19.212 

)> 

7.706 

12.156 

17.701 

18.180 

Décembre . . . 

7.351 

12.375 

17.173 

20.646 

» 

115.243 

117.878 

190.788  : 

$25.133 

17.549 

Notons  que  depuis  l'année  1901 ,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fui,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  la  production  de  janvier  n'a  été  dépassée 
que  par  celles  des  mois  d'octobre  et  de  décembre  1906. 

En  raison  du  norul  re  moindre  de  jours,  des  fêtes  chinoises 
et  des  élections  législatives,  le  rendement  de  février  sera  sen- 
siblement inférieur. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  eàblo- 
gramme  établissant  la  situation  de  la  main-d'o:uvre  de  cou- 


leur au  31  janvier  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   10.070 

Libérés   7.734 

Employés  à  fin  janvier   83.567 

Augmentation  sur  le  mois  de  décembre   2.336 

Arrivés,  mats  non  encore  répartis  fin  janvier...  723 

Chinois 

Employés  au  31  décembre   52.889 

Arrivés  en  janvier  par  ie  steamer  «  Crawley  ».  2.121 

Décédés  en  janvier  '.   82 

ltapatriés  pendant  ce  même  mois   1.096 

Malades   4 

Employés  à  fin  janvier   53.832 


L.a  Production  d'Or  aux  Indes  en  1901» 


La  production  d'or  dos  mines  indiennes  s'est  établie  ainsi 
en  1906.  Nous  établissons  une  comparaison  avec  les  quatre 
années  précédentes  : 


Janvier   41.612  48.080  51.588  52.157  52.009 

Février    40.053  46.268  50.151  50.600  49.576 

Mars   41.575  48.434  51.634  52.688  49.040 

Avril   38.329  48.573  50.609  53.374  46.033 

Mai   28.093  48.971  51.242  52.174  48.515 

Juin   37.466  40.368  51.606  52.717  47.816 

Juillet   43.847  50.989  51.233  52.191  47.247 

Août   48.448  50.717  51.517  52.017  46.817 

Septembre   49.420  51.714  51.660  52.039  46.638 

Octobre   47.858  51.824  51.238  52.291  47.101 

Novembre  ....  48.332  52.016  51.664  M. 906  46.487 

Décembre   48.078  54.457  52.690  54.201  49.981 

Total.. . .  513.111  601.411  616.838  628.415  577.260 

Ainsi  qu'on  le  voit,  la  production  totale  pour  l'année  1906 
est  inférieure  de  51 . 155  onces  sur  celle  de  1905. 


JVEiries  d'Or  Australiennes 


La  Production  d'or  de  l'Australie  occidentale.  —  Pen- 
dant le  mois  de  janvier  45.337  onces  d'or  ont  été  exportées 
de  l'Ouest-Australie,  contre  40.909  onces  en  janvier  1906. 
D'autre  part,  116.901  onces  d'or  ont  été  déposées  à  la  succur- 
sale de  la  Monnaie  royale,  à  Perth,  pour  y  être  frappées, 
contre  113.456  onces  pendant  le  mois  correspondant  de  1906. 
C'est  donc,  pour  janvier  1907,  un  rendement  tolal  de  162.238 
onces,  d'une  valeur  de  689.140  liv.  st.,  conlre  154.365  onces 
d'une  valeur  de  655.705  liv.  st.  en  janvier  1906. 


La  Production  de  l'Or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  — 

La  production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée, 
en  janvier  dernier,  à  27.510  onces,  d'une  valeur  de  107.117 
livres  sterling  contre.  61.704  onces,  d'une  valeur  de  249. 82S 
livres  sterling  en  janvier  1906. 


Informations  diverses 


African  and  European  Investment  Company,  Limi- 
ted. —  L'ageuce  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue  du 
Ilelder,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Robcrts  Victor  Diamonds,  Limited.  —  Résultcts  de  janvier 
communiqués  par  câblogramme  :  Le  matériel  a  fonctionné 
pendant  18  jours  ;  9.493  loads  ont  été  lavés,  ayant  produit  7.424 
carats  équivalant  à  78,20  carats  par  100  loads.  Une  pierre  de 
50  carats  a  été  trouvée.  Les  lavages  ont  été  interrompus  pen- 
dant plusieurs  jours  au  l'ommencemcnt  du  mois  par  suite 


1902 


41.612 
40.053 
41.575 
38.329 
28.093 
37.466 
43.847 
48.448 
49.420 
47.858 
48.332 
48.078 


1903 


48.080 
46.268 
48.434 
48.573 
48.971 
40.368 
50.989 
50.717 
51.714 
51.824 
52.016 
54.457 


1904 

(En  onces) 
51.588 
50.151 
51.634 
50.609 
51.242 
51.606 
51.233 
51.517 
51.666 
51.238 
51.664 
52.690 


1905 


52.157 
50.660 
52.688 
53.374 
52.174 
52.717 
52.191 
52.017 
52  039 
52.291 
M.  906 
54.201 


1906 


52.009 
49.576 
49.040 
46.033 
48.515 
47.816 
47.247 
46.817 
46.638 
47.101 
46.487 
49.981 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


d  un  affaissement  du  terrain  et  de  l'obligation  où  l'on  s'est 
trouvé  d'abaisser  le  niveau  de  suspension  du  câble  de  bis- 
sage;  quelques  pluies  abondantes  ont  aussi  occasionné  de 
nouveaux  arrêts. 

Randfontein  Estâtes.  —  On  s'attend  à  ce  que  M.  J.  B. 

Eobinson  fasse  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  des  communications  importantes  au  sujet 
de  la  formation  de  Compagnies  nouvelles. 


Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  14  février  1907. 

La  liquidation  de  medio  février  a  été  agitée,  par  suite  d'al- 
légements forcés.  Quant  aux  reports,  ils  ont  été  plutôt  moins 
élevés.  Ou  a  fait  6  1/2  à  7  1/2  sur  la  Modderfontein,  la  Rand 
Mines  et  la  Randfontein  ;  6  à  9  0/0  sur  la  Goldfields;  5  à 
7  0/0  sur  YEast  Rand,  et  8  à  9  0/0  sur  le  reste. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char 
tered,  qui  était  à  1  13/16,  termine  à  1  23/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  3/16. 

La  Général  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  1/2. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  7/32,  contre  4  17/32. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  29/32  ;  elle  se  traitait  à 
7  3/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  VEast  Rand  clôture 
à  4  13/32,  contre  4  21/32  la  semaine  dernière. 

VAngelo,  est  à  3  5/16  ;  New  Cornet,  1  1/2  ;  elle  restait  à 
1  11/16  il  y  a  Huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  13/16. 

La  Langtaagte  Estate  clôture  à  2  1/2. 

La  City  and  Suburban  cote  3  11/16. 

La  Driefontein  cote  2  1/4. 

La  Jubilee  est  à  2  liv.  La  Village,  qui  restait  à  4  1/16, 
se  retrouve  à  4  livres.  La  Jumpers  cote  2  9/16.  La  Meyer 
and  Char  lion  s'écbange  à  4  5/8. 

La  Ferreira  finit  à  20  1/2.  La  Modderfontein  cote  6  9/16. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/4.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  7/8.  Treasury,  1  livre.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  2  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  3/4,  s'écbange  à 
ce  cours. 

La  Randfontein  vaut  127/32.  La  Glencaim  reste  à  13/16; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  3  3/8;  elle  cotait  3  7/16  il  y  a 
buit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  1/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  1/4,  contre  8  3/8  il  y  a  buit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
Heriot  cote  3  8/4.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  3/4. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  traite  à  12  1/2,  contre  12  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Knights  Deep  vaut  2  livres. 

La  Robinson  Deep  cote  5  1/4. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  3/4.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  5/8.  h'Angelo  Deep  est  à  27/32  ;  Glen  Deep,  2  1/4. 
La  Niget  Deep  s'échange  à  7/32.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  3/8,  contre  5  5/8  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1,8. 

La  Bourse  Mines  cote  2  5/8.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  1/2. 

La  Rose  Deep  vaut  4  3/16. 

La  Roodcport  Central  Deep  est  à  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  1/8. 

La  lumpers  Deep,  finit  à  1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  13/16. 

Le  moulin  de  cette  Compagnie  a  broyé  en  janvier  18.130 
tonnes  de  minerai,  contre  18.503  tonnes  en  décembre.  Le  ren- 
dement à  la  tonne  s'est  amélioré,  mais,  par  contre,  les  frais 
d'exploitation  se  sont  légèrement  aggravés.  Finalement,  le 
bénéfice  du  mois  de  janvier  s'est  établi  à  peu  de  chose  près, 
au  même  chiffre  qu'en  décembre. 

La  Sirnmer  and  Jack  East  reste  à  1  1/16. 

La  South  Geldenhuis  Deep  finit  à  1  livre.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  8  11/16.  La  Gcduld  finit  â  2  7/ 16.  La  Jupiter  se 
tient  li  15/16. 


**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  6/0;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 
La  Rhodesian  Baniiet  est  à  2  livres.  La  Sheba  s'inscrit 

à  6/6. 

La  Rand  Collieries  cote  1  5/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Inveslment  clôture  à  2  liv. 

La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  13/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  5/8;  la  Vereenigïng  Estâtes 
se  retrouve  à  1  3/32;  YAfrican  and  European  Investment  à 
1  1/4  ;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2  ;  '--reat  Eastern 
Collieries  1/4;  South  African  Breweries,  1  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3/8,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  RobertS  Victor  Diamond  est  bien  tenue  à  10  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  14  février  1907. 

Notre  Marché  a  eu,  tous  ces  derniers  jours,  les  yeux  fixé.- 
sur  Londres,  et  il  a  modelé  son  attitude  sur  celle  du  Stock- 
Exchange.  C'est  dire  qu'il  s'est  montré  lourd,  d'autant  plus 
qu'il  a  été  dit  que  les  rendements  de  février  laisseraient  à 
désirer.  Mais  c'est  là  un  fait  accidentel  dû  simplement  aux 
fêtes  chinoises  qui  tombent  dans  ce  mois  et  aux  élections 
législatives  qui  vont  avoir  lieu.  En  réalité,  on  clôture  en 
petite  reprise  sur  les  plus  bas  cours. 

UAngelo  s'échange  à  85  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  106  fr.  50,  contre 
115  fr.  50;  East  Rand  à  110  fr.  50,  au  lieu  de  119  fr.  ..  ; 
Char  tered  à  46  fr.  25. 

La  Rand  Mines  est  à  171  francs,  ex-coupon  de  3fr.58;  elle 
restait  à  180  fr.  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  488  fr.  50  s'inscrit  à  482  frarics. 

La  French  Rand  s'échange  à  28  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C'"  se  retrouve  à  35  fr.  75. 

La  Geduld  clôture  à  64  fr.  50,  contre  62  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  308  fr.,  contre  312  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  74  fr.  50,  au  lieu  de  79  fr.  50. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  38  fr.50,  reste  à  39  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  146  fr.  . .,  contre  152  fr.  50. 

Les  résultats  des  broyages  de  cette  Compagnie,  pour  jan- 
vier, indiquent  une  augmentation  sensible  du  tonmge  broyé. 
Cela  provient  sans  doute  de  la  mise  en  œuvre  des  tube-mills. 
Quoique  installés  l'année  dernière,  ces  appareils  ne  com- 
mencèrent à  fonctionner  régulièrement  que  cette  année  et  on 
prévoit  que  de  ce  fait  le  tonnage  broyable  s'élèvera  cette 
année  à  375.000  tonnes  environ.  Le  profit  moyen  par  tonne  a 
été  de  10  sh.  6  d.  pendant  le  dernier  exercice. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  27  fr.,  au  lieu  de 
30  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  64  fr.  . .,  contre  67  fr.  25. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  67  fr.,  clôture  à 
65  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  32  fr. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  ti6  fr.  ..,  contre  36  fr.  50  il  y 
a  buit  jours. 

La  New  Primrose  cote  88  francs. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  32  fr.  75. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  214  francs,  au  lieu  de 
212  fr.  50. 

La  RobinsonDeep,  reste  à  132  francs,  au  lieu  de  185  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  100  fr.  50,  au  lieu  de  110  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  101  fr.  50  ;  elle  cotait 
104  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  33  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighl's)  s'inscrivent  à  89  fr.  . .,  coutre  93  francs,  la 
semaine  dernière. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  692  fr.  50,  l'action  ordinaire 
est  montée  à  728  francs.  Clôture  710  francs.  Actions  privilé- 
giées, 483  francs. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  258  francs,  contre  258  fr.  50. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarkl. 


Pans.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  1G,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Éurope  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

22  février...! 

2.8601 

1.060i 

4  668 

542 

849 

484 

3 

1907 

7  février... 

2.647 

986 

4.833 

553 

1  176 

580 

3 

1007 

14  février. . . 

2.643 

984 

4.795 

512 

1  158 

563 

3 

1907 

21  février . . .  1 

2.645 

985! 

4.747 

518 

1.115 

558 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

1906 

1 5  février . . . 

921 

324 

1-543  1 

691 

968 

76 

5 

1907 

31  janvier.. . 

801 

253 

1.765 

641 

1-173 

115 

8 

1907 

7  février. . . 

809 

255 

1.702 

619 

1.116 

74 

6 

1907 

15  février  .. 

846 

267 

1.629  1 

682 

1  080 

88 

6 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1906 

7  férvier.  . 

62 

22 

167 

89 

139 

73 

» 

1907 

23  janvier. 

74 

23 

192 

85 

142 

66 

1907 

31  janTier. . . 

63 

Ï.0 

160 

83 

143 

69 

» 

1907 

7  février. . . 

63 

2i 

164 

92 

140 

73 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1906 

22  février. . . 

900 

» 

698 

1.G63 

896 

» 

4 

1907 

7  février... 

887 

699 

1.029 

726 

» 

5 

1907 

14  février. . . 

884 

» 

691 

1.004 

715 

1» 

5 

1907 

21  février. . . 

887 

691 

1.062 

813 

5 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1905 

16  décembre 

146 

1  18 

199 

» 

» 

1906 

20  octobre.  . 

137 

18 

189 

» 

I 

II 

1906 

17  novembre 

145 

18 

196 

» 

» 

» 

1906 

15  décembre 

145 

1  18 

197 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1905 

16  décembre 

1  12 

|  11 

163 

» 

» 

1906 

20  octobre. . . 

75 

10 

177 

1906 

17  novembre 

81 

10 

185 

» 

» 

» 

» 

1906 

15  décembre 

70 

1  10 

175 

m 

» 

Encaisse 

métallique 

o  ?J 

73 1 

Or 

Ar- 

rcul 
duci 

gent 

l 

PB1NCIP.  CHAPITRES 


o-S  es 


O  3  O 
3o2  g 


■  - 


^  3  « 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1906  15  février.  •. 

1907  31  janvier.  . 
1907  7  férrier... 
1907  15  février. . . 


1.152 

318  1 

1.705 

145 

465 

43 

1.169 

304 

1926 

204 

74b 

61 

1.170 

30i 

1.885 

227 

711 

61 

1.170 

306  1 

1.828 

215 

642 

57 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1906  4  janvier.. . 
190C  2fl  décembre 

1906  27  décembre 

1907  4  janvier. 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1906 

31  janvier...  1 

113 

150 

8 

45 

1906 

30  novembre 

129 

179 

10 

48 

1906 

31  décembre 

135 

» 

172 

8 

52 

1907 

31  janvier.. .  1 

119 

» 

158 

47 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1905 
1906 
1906 
1906 


31  décembre 

30  septembre 

31  octobre.. . 
31  décembre 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906   10  janvier. . . 

141 

14 

330 

76 

134 

190  6   20  décembre 

161 

14 

353 

78 

137 

1906   31  décembre 

161 

14 

347 

81 

140 

1907   10  janvier.. . 

161 

14 

346 

78 

139 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906   15  février  .. . 

123 

20 

693 

77 

578  I 

39 

1907   31  janvier... 

106 

17 

763 

57 

6H8 

49 

1907     7  févirer... 

107 

18 

721 

65 

604 

50 

1907   14  féviier. .1 

•103 

17 

730 

49 

590  1 

49 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

27 

10 

45 

75 

29 

20 

27 

11 

43 

75 

29 

19 

28 

1C 

44 

76 

29 

19 

4/, 

i% 


8  m  5 

12  6 

11  6 

10  I  6 


1906 

10  février... 

376 

578  1 

1 

559  1 

589 

677 

115 

1907 

25  janvier.. . 

385 

605 

1 

534 

542 

576 

105 

1907 

2  février  . . 

385 

612 

1 

530  : 

543 

576 

102 

1907 

9  février. . . 

385 

607  1 

1 

535  U 

543 

573 

102 

1906 

17  février... 

167 

155 

569 

9 

157 

118 

1907 

2  février... 

140 

145 

568 

11 

146 

166 

1907 

9  février. . . 

140 

145 

550 

11 

142 

154 

1907 

16  février... 

140 

146 

544 

11 

136 

155 

1906 

20  janvier.  .  1 

624 

99 

992 

176 

348 

41  1 

1906 

31  décembre 

724 

124 

i 

188 

166 

429 

53 

1907 

10  janvier  . . 

729 

124 

1 

177 

172 

394 

39 

1907 

20  j  anvier. . .  1 

733 

125 

1 

156 

181 

3/4 

39  1 

1906 

10  janvier. . . 

43 

2 

69 

37 

F 

6 

1906 

20  décembre 

43 

2 

70 

41 

57 

4 

1906 

31  décembre 

43 

2 

70 

40 

57 

5 

1907 

10  janvier. . . 

43 

2 

71 

41 

57 

7 

190  5   30  novembre 

39 

93 

11 

53 

1 

1906   30  septembr. 

43 

» 

103 

11 

49 

4 

1906   31  octobre... 

44 

■ 

100 

15 

49 

2 

1906  3S  novembre 

44 

96 

13 

49 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


454 

454 

4;4 


1 

1 

•126 

Il  98 

33 

15 

1 

1 

132 

1  117 

34 

14 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

2 

1 

129 

1  119 

34 

18 

H 

22  II  5 

21  H  5 

21  j  5 

21  8  5 


I  5 


1906 
1906 
1906 
1907 


10  janvier.. . 
19  décembre 
26  décembre 
9  janvier... 


27 
28 
28 
28 


39 

382  1 

110 

35 

380 

122 

35 

382 

J 

124 

35 

3S6  1 

128 

s  y. 


23  ;;  5  h 

24  II  5  H 

lift 


220 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


P1UNCIP.  CHAPITKES 


-  i-- 

O-OJ  O 


S™  C 
O  3  O 


O* 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1906 

10  février. . . 

1  1 

232 

83 

24 

5 

1907 

26  janvier.. 

1  S 

1 

215 

S 

91 

32 

5 

1907 

2  février. . . 

1  82 

1 

242 

94 

31 

5 

1907 

9  février. . . 

1  82 

!  1 

243 

95 

31 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 
1907 
1907 
1907 


5  février . . 
21  janvier.. 
29  janvier.. 

5  février. 


1.9501 
2.J71 
■2  3S3 
2.3911 


B6 
127 
134 
133  I 


3.130 

3.135 
3.107 
3.163 


I  420 

715 

839  1 

!  ros 

528 

699 

1  4SI 

518 

671 

1  482 

512 

t-61  1 

8 

'% 
'% 

7 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905 

15  décembre. 

23 

2 

91 

19 

40 

21  1 

1906 

13  novembre! 

28 

1 

89 

33 

39 

19 

19C6 

30  novembre! 

27 

1 

90 

31 

42 

21 

1906 

S5  décembre 1 

27 

1 

91 

31 

43 

21  1 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905   31  décembre 

12 

9 

37 

2 

5 

10 

6 

1906   31  octobre.  . 

11 

8 

36 

ï 

5 

11 

6 

1906    30  novembre 

11 

S 

33 

2 

5 

10 

6 

1906    31  décembre 

11 

8 

30 

3 

0 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 

31 

décembre  j 

95 

S 

257 

86 

181 

20 

1906 

31 

octobre. . .  | 

100 

3 

264 

71 

201 

13 

1906 

3fi 

novembre 

100 

3 

2?3 

62 

179 

12 

1906 

31 

décembre 

103 

3 

282 

76 

213 

20 

5* 

6  " 
6 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 

1907 
19C7 
1907 


10  février.. 
26  janvier.. 

2  lévrier. 

9  lévrier . . 


106 
112 
111 
11! 


12 

|  233 

1 

403 

248 

fil 

13 

234 

! 

363 

291 

62 

11 

234 

! 

363 

291 

62 

12 

1  231 

1 

563 

291 

62 

TOTAUX 


1906 

15  février.. 

.!  9  905,2.784 

18  299 

3.455 

6.959 

1907 

7  février.. 

.10. 29912.712 

19.066 

5.7!0 

7.398 

1907 

14  février.. 

.10. 29712. 711 

18-868 

5. /2* 

7.2(5 

1907 

21  février.. 

Il0.3i7f2.728 

18.666 

5.849 

7.107 

2- 093(1 
2.105 
2.0281 
2.025  I 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

1901  31  décembre  , 

1902  31  décembre  . 

1903  31  décembre  , 
19J4  31  décembre  . 
1S05  31  décembre 


8-211 

8-  770 
8.752 
8.995 
9  811 

9-  683 


2.607  115.906 


?  321 
2.930 
2.753 
2.713 


15.708 
16.215 
16.539 
17. 349 
19.000 


9.505 
10. 580 

9.656 
'9.857 

9.524 

9.854 


8-514 
8.172 
6.939 
6-147 
7.466 
8.546 


4.171 

4.827 

4.178 

4.129 

4  1 

4.675 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone   , 

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constintinople — 

Francfort  

Gènes  

Genève  . .   

Llsbormo  

Londres   

V[?.rtrld  

Rome  

Salnt-Pétcruhom-u 
Vienne  I»  vue) 
—     (43  mois;  . . 


lOjanv. 

23janv. 

30janv. 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

48  .. 

48  .. 

48  02 

48  01 

47  97 

47  97 

100  43 

100  41 

100  38 

100  32 

100  27 

100  26 

108  50 

108  50 

108  50 

los  30 

108  50 

108  50 

8  .. 

8  30 

8  80 

9  10 

9  . 

9  10 

81  25 

81  23 

81  30 

81  25 

81  20 

81  15 

100  40 

100  36 

100  35 

100  30 

100  22 

100  17 

101  05 

101  05 

100  58 

100  58 

100  55 

100  43 

22  82 

22  82 

22  78 

22  80 

22  81 

22  82 

xi 

Si  28 

81  32 

81  22 

81  23 

81  13 

99  98 

KO  •■ 

Lttû  .. 

100  05 

100  04 

100  04 

100  20 

lOil  17 

100  23 

100  18 

100  01 

99  97 

546  .. 

BMf  •■ 

544  .  • 

545  30 

543  50 

543  50 

25 

25  45 

25  45 

25  47 

25  48 

25  48 

7  80 

x  O  'i 

8  50 

8  75 

8  75 

8  90 

99  97 

100  02 

iOO  02 

100  07 

!00  06 

loi,  04 

37  78 

37  78 

37  82 

37  76 

37  75 

37  74 

'<",  (,i 

'95  61 1 

95  58 

95  51 

95  52 

95  46 

95  1,1 

95  61 

95  58 

95  31 

95  52 

95  16 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sui 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier  ton,! 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb.-Forto  . .  — 

St-Pétersb.  ..  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—   Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . . 
Argent  id.  (le  kit.)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suède   


moins 

5  % 


au  pair 

3437 
218  89 


24janv. 

31janv. 

7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

206  06 
121  72 
103  44 

205  94 
121  75 
103  50 

216  19 
12'  81 
103  37 

200  25 
121  94 
103  57 

2C6  25 
122  . 
103  62 

463  .. 
542  .. 
260  .. 

4lii  50 
542  .. 
260  .. 

460  .. 
543  .. 
260 

460  50 
543  . . 
260  .. 

419 
543  ■ . 
260  .. 

25  20 
25  225 
0  44p 
0  06p 
0  25p 
518  .. 

25  195 

25  22 
0  41p 
0  12p 
0  31p 
518  50 

25  215 

25  24 
0  37p 
0  12p 
0  Î9p 
519  50 

25  24 
25  265 
0  3  p 
0  06p 
0  09p 
520  50 

25  26 
25  285 
0  25p 
0  06p 
0  06b 
520  50 

3437  .. 
115  . 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .  . 

27  50 

3437  .. 
115  .. 
«0  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  • 
116  ou 

80  62 
25  145 

20  60 

40 

27  50 

3437  . 
117  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
117  .. 

8C  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


d  après  le  change 

24janv. 

31janv. 

7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 

1  234 

1  229 

1  224 

1  23 

1  23 

1  2:: 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  22 

25  22 

25  24 

25  26 

25  28 

Aut. -Hongrie  cour,  orj 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1  « 

0  93 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

Hollande  lû.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  083 

2  083 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

1 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

5  47 

5  47 

5  47 

5  47 

5  17 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  :9 

ïlussie  (rouble  or)  

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  t3 

2  63 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

1  .. 

1 

1 

1 

1  - 

Turquie  (liv.  turq.)... 

22  78 

22  82 

22  78 

22  80 

22  81 

22  81 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyu.) . . . 

25  92 

20  5$ 

26  54 

26  01 

26  01 

26  02 

Etats-Unis  (doll.. .  or) 

5  18 

5  19 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

Mexique  piastre  arg.j 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

Répu£i.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  41 

1  40 

1  42 

1  42 

1  42 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  0/ 

1  62 

1  62 

1  62 

i  62 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  56 

?  56 

2  56 

2  56 

2  56 

Chine(Sh'angbii)(taëlarg.) 

7  47 

3  83 

3  82 

3  82 

3  83 

3  83 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  21  février  1907 

IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  36 

En  Angleterre   99  74 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   108  93 

En  Grèce   108  50 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   100  32 

En  Roumanie   100  17 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   99  94 

En  Turquie   99  87 

En  Egypte   99  64 

Aux  Etats- lrms   99  62 

Au  Mexique   98  85 

En  Rëpubl.  Argentine  ..  227  2". 

Au  Chili   133  09 

Au  Brésil   175  30 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   195  03 


Billets  Allemands   99  74 

—  Anglais   100  26 

—  Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   91  80 

—  Grecs   92  10 

—  Hollandais   100  . . 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   96  78 

—  Roumains   99  83 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   100  06 

—  Turcs   100  13 

Pièces  d'Egqpte   100  36 

—  des  Etats-Unis..-  100  38 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Rëp.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   75  13 

—  du  Brésil   37  04 

Pièces  des  Indes   100 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   51  30 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  21  février  1007. 
La  situation  «1rs  marché  monétaires  n'a  pas  subi  do  sen- 
sibles moclilicfitiqns  depuis  la  Beinaine  dernière:  la  cote  a 
continué  cependant  de  témoigner  nue  balau.ee  des  paiement* 
généralement  moins  favorable  à  notre  pays. 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


Le  florin  hollandais  reste  à  "206  25  mais  le  reichsmark 
gagne  6  centimes  et  le  papier  sur  Vienne  avance  à  1(S3  G2. 

La  peseta  n'a  pas  conservé  le  cours  de  460  50  ;  elle  a  fléchi 
de  1  50  pour  la  semaine.  La  Lisbonne  reste  immobile  à  543. 
Le  rouble  à  trois  mois  et  à  vue  garde  ses  cours  de  jeudi 
dernier. 

Le  chèque  sur  Londres,  qui  avait  gagné  2  points  1/2  il  y  a 
huit  jours,  a  enregistré  nue  avance  de  deux  nouveaux  points 
à  25  285.  Quant  aux  devises  de  l'Union  latine,  nous  retrou- 
vons le  papier  belge  en  perte  de  25  cent.;  le  papier  italien 
sans  changement;  le  papier  suisse  en  bénéfice  de  0,06. 

Le  New- York  reste  à  520  50,  cours  qui  représente  une 
forte  prime  à  l'exportatiou  de  l'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  eue 

23  janvier 

3ù  janvier 

6  féi 

rier 

13  ft 

vrîer 

20  février 

Yokohama  

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2  0 

3/8 

2/0 

3/8 

Singapoure  — 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2  4 

1/8 

2/4 

1/16 

Hong-Kong  

2/2 

11/16 

2/2  11/16 

2/2 

7/8 

2  2 

3/4 

2/2 

3/4 

Shanghaï  

3/0 

1/2 

3/0 

3,8 

3/0 

3/8 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

Bombay  

1/i 

5/32 

1/4 

S,  32 

1/4 

5 '32 

1  4 

5 '32 

1/4 

5/32 

Calcutta  

1/4 

5/32 

1/4 

5/SJ 

1  4 

5/32 

1/4 

5/32 

1  4 

5/32 

97 

1/4 

97 

1/4 

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/8 

Valeurs  à 

90  jours  île  cite 

Rio-Janeiro  

15 

i/2 

15 

m 

15 

1/2 

15 

1/2 

15 

15/32 

13 

7/16 

13  11/32 

13 

9/16 

1S 

19<32 

13 

19,32 

Buenos- Ayr"  or 

49 

1/8 

48 

7/8 

49 

•/■ 

49 

1/4 

49 

5/16 

Or  en  barres  . . . 

77  '9 

. 

77/3 

h 

77/9 

•/• 

77/9 

1/8 

77/9 

1/8 

Argent  en  barres 

31 

7/16 

31 

5/16 

31 

11,16 

31 

13/16 

31 

13/16 

Le  yen  japonais  n'a  pas  subi  de  variation.  Le  dollar  des 
Détroits  perd  1/16,  tandis  que  les  autres  changes  d'Extrênie- 
Orientse  retrouvent  aux  mêmes  cours  que  jeudi  dernier. 

Les  échanges  sont  toujours  actifs  avec  l'Inde,  et  la  roupie 
se  maintient  à  5/32  au-dessus  du  pair.  Le  Conseil  de  l'Inde 
a  acheté  200.000  souverains  attendus  d'Egypte  le  4  mars. 

Le  change  égyptien  reste  aux  environs  du  point  d'entrée 
de  l'or  ii  Alexandrie  ;  aussi  le  marché  s'étonne-t-il  un  peu 
d'avoir  encore  reçu  de  l'or  de  cette  provenance. 

Le  milreis  brésilien  a  subi  une  très  légère  variation  à 
à  15  15/32.  Le  Valparaiso  est  resté  sans  changement  mais  le 
peso-argentin  a  perdu  près  de  1/4  de  point,  ce  qui  n'a  pas 
arrêté  les  envois  d'or  à  Buenos-Ayres. 

Grâce  à  la  concurrence  américaine,  la  Banque  d'Angle- 
terre s'est  encore  vue  obligée  à  payer  l'or  en  barres  1/8  au- 
dessus  du  pair. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  7  au  14  février,  se  sont  soldés  par  une  entrée  de  601.000  liv. 
sterling.  Voici  le  détail  de  ces  mouvements  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £     583.000   Bomba v  £  148.750 

Australie   10.000   Calcutta   42.500 

Afrique  occidentale  8.000 

Total   601.000  Total   191.250 

Le  marché  de  l'argent  conserve  sa  fermeté  :  la  plupart  des 
commandes  ont  été  faites  par  le  gouvernement  de  l'Inde. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  éle- 
vées, du  8  au  15  février,  à  900.000  liv.  st.,  dont  les  deux 
tiers  destinées  à  l'Inde.  Ce  chiffre  porte  le  total,  depuis  le 
1"  janvier,  à  1 .814 . 410  liv.  st. 

Escompte  hors  Banque 

31  janv.  7  févr 


Places 

24  janv 

3  ./.. 

4  7/8 

4  1/2 

New-York  (Urne 

money)  

5  ./. 

./. 

3/4 
1/2 


5  3/8 


2  7/8 
4  11/16 

4  5/8 

5  1/2 


li  févr. 

20  févr. 

3  ./. 

4  23/32 
4  5/8 

3  ./. 

4  3/4 
4  7/8 

5  1/3- 

5  1/4 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'eucai sac-or  de  la  Banque  de  France  présente  une  aug- 
mentation de  2.238.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  à 
Paris  1.291.(00  francs  et  a  rendu  en  province  3.998.000  fr.  Il 
a  été  vendu  509.000  francs  de  matières  et  reçu  de  Smvrne 
100.000  francs. 

L'argent  est  en  augmentation  de  968.000  francs.  Il  est  sorti 


parles  guichets  à  Paris  1.32Û5 000  francs  et  rentré  de  pro- 
vince 4.399.000  francs.  Il  a  été  envoyé  2  millions  en  Belgique, 
240.000  francs  en  Suisse:  138. 000  francs  sont  venus  des  colonies. 

Le  compte  du  Trésor  progresse  de  12  millions  ;  la  efvcular 
tion  fiduciaire  fléchit  de  48  millions,  les  comptes  particuliers 
augmentent  de  6  millions,  le  portefeuille  diminue  de  VA  mil- 
lions et  les  avances  de  5  millions. 

L'encaisse  métallique  de  la  Banqice  d'Allemagne  a  a  pi- 
menté de  49  millions;  la  circulation  fiduciaire  a  fléchi  de  73 
millions,  les  comptes  particuliers  ont  augmenté  de  63  mil- 
lions, le  portefeuille  a  fléchi  de  36  millions,  les  avances 
ont  augmenté  de  14  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  .  Sorties 

Achat  en  barres..*     479.000   Amérique  du  Sud  .£  100.000 

Egypte   150.000  Excéd.  des  entrées.  764.000 

Australie   205.000 

Allemagne   30.000 

Total  des  entrées     864.000      Total  égal   864.000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  19  millions.  La  circu- 
lation a  diminué  de  5  millions  ;  les  comptes  courants  ont 
augmenté  de  6  millions  et  le  portefeuille  a  progressé  de  82 
millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  s'élève 
à  49.78  0/0,  contre  44.60  il  y  a  un  an.  Malgré  un  léger  fléchis- 
sement par  rapport  à  la  semaine  dernière,  la  situation  reste 
donc  favorable,  et  si  l'Etablissement  de  Threadneedle-Strect 
n'adoucit  pas  ses  conditions  de  crédit,  c'est  pour  prévenir  les 
sorties  d'or. 

La  circulation  de  la  Banque  d' Auteiche-Hongrie  a  diminué 
de  43  millions  ;  les  comptes  courants  ont  perdu  12  millions 
et  le  portefeuille  59  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  vu  sa  circulation  regagner 
9  millions  ;  ses  comptes  courants  ont  décru  dt  16  millions  et 
le  portefeuille  de  14  millions. 

Pas  de  variation  sensible  à  la  Banque  de  Bulgarie.  La 
circulation  de  la  Banque  de  Danemark  a  diminué  de 
14  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  la  circulation  a  augmenté  de 
5  millions;  le  portefeuille  a  diminué  de.  3  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  principales  variations  du 
bilan  sont  les  réductions  suivantes  :  6  millions  à  la  circula- 
tion; (1  millions  au  portefeuille. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  préciexix  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

 Importations 

Or 

Du  26  janv 

Depuis  le 

Du  26  janv 

Depuis  le 

au  2  févr. 

1er  janvier 

au  2  févr. 

Ie'  janvier 

Crande-Bretagne 

365 

» 

» 

» 

» 

» 

Autres  pays  

1.000 

1.330.585 

65 . 735 

355.802 

Totaux  1907.. 

1.900 

1.330.585 

65.7*5 

356.107 

—     1906. . 

17.875 

1.053.875 

22.991 

188.860 

—  1905.. 

11.336.423 

23.648.883 

214.149 

344.263 

Argent 

Grande-Bretagne 

1.105.647 

2.843.784 

» 

1.022 

» 

» 

» 

Autres  pays  

891 

11.589 

34.675 

310.962 

Totaux  1907.. 

1.106.538 

2.855.370 

34.675 

311.984 

—  190ii.. 

1.876.299 

6.615.269 

14.214 

232.748 

—  1905.. 

938.045 

3.494.263 

5.763 

55.544 

Banques  Associées  de  Xeic-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1906  17  févr . 

1907  2  févr . 
1907   9  févr  . 
1907  16  févr  . 

183.5 
197.  S 
190.4 
192.2 

79.4 
84.0 
",9.4 
76.6 

51.0 
53.2 
53.3 
53.2 

1.048.6 
1.076.7 
1.065.6 
1.057.5 

1.052.4 
1.097.8 
1.099.4 
1.092.1 

+  5. S 
+  12. 6 
4-  3.3 
+  1.4 

\ 

228  L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  fait  ressortir 
une  légère  amélioration  du  surplus-réserve  et  une  diminu- 
tion de  7,3  millions  de  dollars  du  portefeuille. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1906 

La  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  monétaire 
vient  de  publier  son  rapport  sur  ses  opérations  relatives  à 
1906;  nous  en  extrayons  les  renseignements  suivants,  don- 
nant Le  détail  des  travaux  de  notre  Administration  des  Mon- 
naies pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler  : 

Valeur  nominale 
Pièces  Francs 
34. 289. 854     335.905.802  » 


Monnaies  françaises. . 
Autres  monnaies  : 

Indo-Chine  

Tunisie  


12.194.060 
2.115 


55.155.924  » 
3.100  50 


Totaux. 


46.486.029     391.064.826  50 


Les  Monnaies  françaises  se  subdivisent  en  : 
Nombre 


Or  : 
Pièces  de  : 
100  francs.  . . 
20  francs.  . . . 
10  francs.  . . . 


Valeur 
nominale 
Francs 


Montant  de  la 
fabrication 
Francs 


30.247  3.024.700 
14.613.010  292260.200 
3.665.353  36.653.530 


Argent  : 

Fièces  de  1  fr   1.908.100  1.908.100 

—         Ofr.  50.  2.679.144  1.339.572 

P.ronze  : 

Pièces  do   10  cent.  3.000.000 

—         5  cent.  8.394.00Û 


■331.938.430 


3.247.672 


300.000 
419.700 


i 


719.700 


Total  général. 


34.289.854 


335.905.802 


Voici,  maintenant,  le  détail  de  la  frappe  pour  Y  Indo-Chine  : 

Nombre   Valeur  au  pair  Total 
Argent  :  Francs  Francs 

Piècësdeipiastre.  10.194.060   55.047.924   »  \ 

Bronze  :  f  55.155.924 

Pièces  de  1/000"  de 
piastre   2.000.000  108.000 

La  frappe  de  1905  avait  été  de  19.76S.762  fr. 


Pour  la  Tunisie  on  a  frappé  : 

Nombre     Valeur  au  pair 

Or: 

Pièces  de  20  fr   23 

—  10  fr   83 

Argent  : 

Pièces  de  2  fr   303 

—  1  fr   703 

—  Ofr.  50..  1.003 


Francs 
460   »  ; 


606  » 
703  » 
501  50 


Total 
Francs 

1.290  » 
1.810  50 


Total  génél  al 


2.115 


3.100  50 


La  frappe  de  1905  avait  été  également  de  3.100  fr.  50. 

Comme  le  montre  ce  tableau,  il  a  été  fabriqué  en  1900  près 
de  332  millions  de  francs- de  monnaies  d'or  françaises.  C'est 
le  chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  été  atteint  à  la  Monnaie  de 
Paris  depuis  1859.  Les  ('missions  de  monnaies  divisionnaires 
se  sont  élevées  à  3.247.672  fr. 

D'un  autre  côté,  les  nombreuses  fabrications  de  monnaies, 
tant  coloniales  qu'étrangères,  confiées  à  noire  Administration 
des  monnaies  pondant  la  dernière  année,  ont  contribué  à 
donner  m  ses  ateliers  une  forte  activité.  Pour  apprécier  l'in- 
tensité de  la  fabrication,  il  faut  avoir  égard  6  trois  éléments  : 
le  poids  du  métal  monnayé,  le  nombre  des  pièces  livrées  ot 
leur  valeur.  Le  tableau  suivant  donne,  A  ce  triple  point  de 
vue,  la  situation  des  vingt-sept  premières  années  de  lu  régie  : 


Pièces  françaises,  coloniales  et  étrangères 


Années 


Poids 


Nombre  Valeur 


des  pièces  des  pièces  des  pièces 


1880. 
1881. 
1882. 
1883. 
1884. 
1885. 
1886. 
1887. 


(Milliers 
de  kilogr.) 


(Millions 
de  pièces) 


(Millions 
de  francs) 


20.  » 

9  ^ 

O  9 

79  3 

lo.o 

1  '-i  O 

293.6 

ou .  o 

1 7  '1 

106  8 

^9  9 

11  r; 
11.  1 

59.5 

8  9 

11  .O 

91 .9 

1 1  A 

O.Q 

163.9 

1<S  1 

ÎO .  1 

AQ  7 

198  5 

Oo.O 

i  ±o .  o 

99  Q 

19  K 
16.  t> 

75.1 

7  'A 

9i 

35.6 

fi 

9Q 

3f>  1 
OU.  1 

A^ 
4*0.  '» 

158.2 

26  2 

30  »- 

109.4 

17.5 

61... 

226.1 

46.» 

33.3 

351.3 

54.3 

158.» 

769.8 

62.5 

239.9 

905.» 

111.» 

344.5 

639.» 

97.9 

269.2 

590.» 

93.» 

140.3 

578.3 

62.6 

120.9 

503.» 

78.2 

126.8 

531.4 

126  7 

97.1 

649.3 

75.7 

167.3 

500.9 

59.7 

225.5 

472.8 

98.1 

239.4 

485.6 

46.5 

391.1 

1889  

1890  

1891  

1892  

1893  

1894  

1895  

1896  

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902   

1903  

1904  

1905  

1906  

La  combinaison  des  trois  facteurs  montre  que  la  produc- 
tion de  1906,  tout  en  restant  au-dessous  de  celles  des  années 
1896  et  1899,  est  sensiblement  égale  à  la  production  de  1905  : 
elle  représente  environ  quatre  fois  la  production  moyenne  de 
la  période  1880-1895. 

La  Frappe  des  monnaies  de  50  centimes  en  Bulgarie 

Par  suite  du  besoin  croissant  de  monnaie  divisionnaire 
en  Bulgarie,  le  Ministre  des  Finances  de  ce  pays  a  com- 
mandé la  transformation,  en  monnaies  de  50  centimes,  de 
2  1/2  millions  de  pièces  de  5  francs. 

Cette  transformation  doit  donner  à  l'Etat  un  bénéfice  de 
500.000  francs. 

Les  Monnaies  des  colonies  françaises  et  des  pays 
de  protectorat 

[Suite.)  (1) 

Indo-Chine.  <■  Deux  systèmes  monétaires,  dit  M.  Arnauné 
dans  son  ouvrage  :  La  Monnaie,  le  Crédit  el  le  Change,  sont 
juxtaposés  en  Indo-Chine.  Le  plus  ancien,  d'origine  indigène, 
n'est  plus  représenté  que  par  une  pièce  de  valeur  infime, 
mais  qui  répond  aux  besoins  des  Annamites  :  la  sapèque  de 
zinc  ;  l'autre,  d'importation  étrangère,  fournit  à  la  circulation 
la  monnaie  principale  du  pays  :  la  piastre  d'argent.  >. 

Les  sapèques  indigènes.  Suivant  quelques  historiens,  la 
monnaie  est  employée  en  Chine  depuis  plus  de  2.200  ans 
avant  Jésus-Christ  et  y  a  conservé  pendant  des  siècles  son 
état  primitif.  Ce  qui  est  certain,  c'est  l'usage  à  des  époques 
très  reculées  non  pas  de  monnaies  au  sens  propre  du  mot, 
mais  de  valeurs  d'échange  en  bronze  représentant  des  armes 
ou  des  outils.  Au  Ve  et  au  VI*  siècles  de  l'ère  chrétienne  on 
se  servait  encore  de  monnaies  ayant  la  forme  de  couteaux, 
avec  un  large  anneau  au  bout  du  manche  ;  peu  à  peu  on  sup- 
prima le  manche,  puis  la  lame,  on  augmenta  l'épaisseur  et 
l'anneau  resté  seul,  transformé'  en  une  rondelle  plate,  avec 
une  perforation  au  centre,  devint  la  sapèque. 

Les  sapèques  sont  des  pièces  rondes  percées  d'un  trou 
carré  dans  lequel  on  place  un  lien  de  jonc  pour  les  réunir  et 
former  «  des  ligatures  »  ;  leur  fabrication  a  toujours  été  ré- 
servée au  souverain  qui  les  obtenait  à  l'aide  non  pas  de 
La  frappe,  mais  de  la  foute.  Comme  le  zinc  est  de  mauvaise 
qualité,  les  sapèques  sont  fragiles,  se  brisent  en  tombant  à 
terre  et  sont  assez  rapidement  détruites.  Depuis  la  ferme- 
ture des  snpèquerios  où  elles  étaient  coulées,  elles  ne  se 

(1)  Voir  l'Economiste  Furopéen,  n-  784  à  787. 
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trouvent  plus  en  quantités  suffisantes  dans  certaines  régions, 
notamment  au  Tonkin. 

Le  Gouvernement  de  l'Indo-Ghine  a  écarté  comme  trop 
onéreuse  la  fabrication  de  nouvelles  sapèques  de  zinc,  mais 
a  crée  une  pièce  nouvelle  de  1/600""  de  zinc,  correspondant 
à  six  pièces  de  l  sapèque,  si  on  admet  le  taux  ancien  de  six 
ligatures  de  600  sapèques  par  piastre.  Cette  pièce  qui  est  en 
zinc  est  frappée  et  non  fondue,  conformément  aux  prescrip- 
tions du  décret  du  29  décembre  1904. 

Les  piastres.  Les  Français,  prenant  possession  de  l'Indo- 
Ghine,  se  servirent  tout  d'abord  de  piastres  mexicaines  pour 
payer  les  fournisseurs  chinois  ;  puis,  à  deux  reprises,  en 
1863  et  en  1877,  ils  mirent  en  circulation  des  monnaies 
divisionnaires  et  des  écus  ;  mais  ces  tentatives  d'introduction 
du  système  monétaire  français  échouèrent  et  la  nécessité  de 
conserver  le  système  de  la  piastre  fut  reconnue.  C'est  alors  que 
fut  instituée  la  piastre  française  dite  de  commerce  (décision 
ministérielle  du  24  décembre  1378),  frappée  par  la  Monnaie 
de  Paris. 

Le  franc  ne  circule  pas  en  Indo-Chine;  c'est  une  monnaie 
de  compte,  ce  n'est  pas  une  monnaie  réelle. 

Les  monnaies  d'argent  sont  :  la  piastre,  la  pièce  de  50  cen- 
tièmes, la  pièce  de  20  centièmes  et  la  pièce  de  10  centièmes. 

Les  monnaies  de  bronze  sont  :  la  pièce  de  1  centième  de 
jriastre  et  la  pièce  de  1  cinq  centième  de  piastre  ou  sapèque. 

La  monnaie  de  zinc  ne  comprend  que  la  pièce  de  1  six 
centième  de  piastre. 

Les  piastres  et  les  50  centièmes  peuvent  être  imposées  en 
payement  et  ont  un  pouvoir  libératoire  illimité  ;  les  20  cen- 
tièmes et  les  10  centièmes  ont  un  pouvoir  libératoire  limité  à 
2  piastres.  Ces  pièces  ont  été  bien  accueillies  et  toutes  les 
autres  en  argent  ont  perdu  la  qualité  de  monnaie  légale. 
(Arrêté  du  Gouverneur  général  du  3  octobre  1905.) 

Les  centièmes  et  cinq-centièmes  en  bronze  ont  un  pouvoir 
libératoire  limité  à  2  piastres. 

(Décrets  du  14  avril  1898  et  29  août  1905.) 

La  nouvelle  coupure  ùe  1/000'  en  zinc  a  cours  pour  l'ap- 
point de  la  piastre  et  parait  destinée  à  remplacer  peu  à  peu 
l'ancienne  sapèque  annamite.  Enfin,  les  billets  de  la  Banque 
de  l'Indo-Chine  ont  cours  légal  illimité  en  Indo-Chine.  (Décret 
du  20  février  1888.) 

Taux  du  change  de  la  piastre  en  sapèques.  Au  début  de 
l'occupation,  des  arrêtés  avaient  fixé  le  nombre  de  francs 
pour  lequel  les  barres  d'or  ou  d'argent  et  des  ligatures  de  sa- 
pèques annamites  seraient  reçues  dans  les  caisses  publiques  ; 
mais  depuis  le  31  décembre  1868,  les  monnaies  indigènes  ne 
sont  plus  acceptées  par  le  Trésor  français  en  payement  des 
impôts. 

Aucun  acte  émanant  des  autorités  françaises  ne  réglemente 
le  cours  de  la  ligature  annamite  entre  particuliers. 

Depuis  quelques  années,  la  rareté  relative  de  la  sapèque  a 
eu  pour  conséquence  la  hausse  de  la  ligature  par  rapport  à 
Ja  piastre.  Au  lieu  de  7,  8  et  même  9  ligatures  par  piastre, 
on  n'en  a  plus  compté  que  4  1/2  et  même  3  dans  certaines 
régions.  Mais  le  pouvoir  d'achat  de  la  sapèque  n'a  augmenté 
qu'au  regard  de  la  piastre  ;  les  prix  nominaux  des  marchan- 
dises et  denrées  n'ont  pas  baissé.  Qu'en  résultc-t-il  ?  Un  ren- 
chérissement de  la  vie.  Pour  une  piastre  l'indigène  reçoit  deux 
/ois  moins  de  ligatures,  ce  qui  entraîne  une  élévation  de  la 
valeur  de  la  sapèque  et,  cependant,  c'est  le  même  nombre  de 
sapèques  qu'il  donne  en  échange  des  objets  d'un  usage  jour- 
nalier. Ce  renchérissement  de  la  vie  a  provoqué  les  plaintes 
des  Annamites. 

{A  suivre.) 
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Europe.  —  France.  La  Bourse  a  été  mouvementée, 
-cette  semaine,  au  moins  dans  quelques-uns  de  ses 
-compartiments  spéciaux.  Dans  l'ensemble,  elle  s'est 
montrée  irrégulièjre  et  même,  au  dernier  moment,  un 
peu  nerveuse. 

La  liquidation  du  15  février  s'est  passée  facilement, 
avec  des  taux  de  reports  de  3  3/4  0/0  en  moyenne. 
L  argent  est  donc  toujours  abondant  ici.  i 

La  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  modifié,  hier,  le 


taux  de  son  escompte.  Au  reste,  cette  éventualité 
n'avait  pas  été  envisagée  cette  semaine. 

Le  Rio-Tinlo  a,  de  nouveau,  pris  une  avance  consi- 
dérable. Il  ne  clôture  cependant  pas  tout  à  fait  ù  son 
plus  haut  cours. 

Allemagne.  —  Le  19  a  eu  lieu  l'ouverture  solennelle 
du  nouveau  Reichstag.  On  ignore  encore  quelle  sera 
l'attitude  du  gouvernement  envers  le  centre. 

Le  marché  monétaire  manque  encore  d'élasticité.  La 
Reichsbank  raréfie  les  disponibilités  en  mettant  sur  le 
marché  les  bons  du  Trésor.  Les  besoins  d'argent,  du 
gouvernement  étant  toujours  pressants,  on  doit  s'at- 
tendre à  de  nouvelles  émissions  de  ces  bons. 

La  Reichsbank  distribuera,  pour  190<J,  un  dividende 
de  8.22  0/0,  contre  G.  12  0/0  pour  1905. 

Les  industries  sont  toujours  dans  une  situation 
brillante. 

Angleterre.  —  On  ne  prévoit  pas  encore  do  réduction 
du  taux  de  l'escompte  officiel  ;  cependant  la  position 
de  la  Banque  d'Angleterre  est  assez  satisfaisante. 

La  récolte  du  blé  de  1906  est  estimée  à  59.C-91.772 
bushels,  contre  58.902.499  en  1905  et  30.S80.240 
en  1904. 

Le  résultat  de  l'exploitation  des  chemins  de  1er,  dans 
le  second  semestre  de  1906,  a  été  très  satisfaisant. 

Nous  publions,  page  248,  la  statistique  des  Joint 
Stocks  Banks  métropolitaines. 

Belgique. —  Le  marché  à  terme  s'est  maintenu  dans 
la  dernière  quinzaine  en  très  bonne  tendance.  Le  Rio 
a  été  la  valeur  la  plus  activement  traitée  du  marché. 
Les  valeurs  de  traction  ont  été  peu  traitées,  mais  très 
soutenues.  On  est  ferme  en  charbonnages  comme  en 
valeurs  sidérurgiques. 

En  1906,  les  importations  se  sont  élevées  à  3  mil- 
liards 75.565.000  fr.,  contre  2.909.939.000  fr.  en  1905. 
Les  exportations  se  sont  élevées  à  2.441.182.000  fr., 
contre  2.292.657.000  fr. 

Bulgarie.  —  Les  revenus  nets  des  chemins  de  fer 
bulgares  se  sont  élevés,  en  1905,  à  11.124.398  francs  ou 
9  fr.  46  par  kilomètre,  laissant  un  bénéfice  net  de 
2.2  pour  100. 

Dans  le  premier  semestre  de  1906  les  importations 
ont  été  de  50.630.415  fr.  contre  60.259.099  dans  la  même 
période  de  1905  ;  les  exportations  ont  été  de  51.125.618 
francs,  contre  64.150.6(55. 

Espagne. —  On  continue  à  discuter  la  réorganisation 
du  parti  libéral  dont  M.  Moret  va  sans  doute  devenir 
le  chef. 

On  ne  connaît  encore  rien  des  projets  financiers  du 
cabinet  Maura. 

Les  négociations  pour  les  traités  de  commerce  avec 
l'étranger  sont  loin  de  reprendre. 

En  1906,  le  montant  des  émissions  nouvelles  a  été  de 
302  108.000  pesetas;  il  a  été  un  peu  inférieur  à  celui 
de  1905. 

Italie.  —  La  tenue  de  la  Bourse  de  Rome  s'est  amé- 
liorée dans  ces  derniers  jours. 

La  Chambre  a  nommé  une  commission  pour  étudier 
un  projet  de  loi  du  gouvernement  sur  la  réorganisation 
des  chemins  de  fer,  qui  est  la  question  la  plus  impor- 
tante du  moment. 

Le  budget  rectifié  et  définitif  de  l'exercice  1906-1907 
fixe  les  dépenses  à  1 .982.757.728  lire  et  les  recettes  à 
2.009.871.640. 

Amérique.  —  Étals-Unis.  Le  président  Roosevelt  a 
envoyé  au  Congrès  un  message  faisant  ressortir  le 
besoin  d'une  législation  relative  aux  domaines  de 
l'Etat. 

Mexique.  —  Le  capital  social  des  Banques,  qui  était 
de  720.600.000  piastres  au  30  juin  1905,  était  monté  à 
1/(6.600.000  piastres  au  30  juin  1906. 

Les  fonds  de  réserve  et  de  prévision  atteignaient,  au 
30  juin  1900,  la  somme  de  53.502.252  piastres. 

République  Argentine.  —  L'année  1906  a  fourni  le 
chilfre  le  plus  élevé  des  immigrants  :  252.536  personnes 
sont  arrivées  d'outre  mer.  Les  sorties,  en  1906,  ont  été 
de  60.000  environ. 
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FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  <5c  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  retenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi: 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétue!)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1S98  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  Vi  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3      %  1891  
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La  Politique.  —  Organisation  de  la  télégraphie  sans  (il.  —  La  sépa- 
ration des  églises  et  de  l'État.  —  Chemins  de  1er  indo-chinois.  — 
Les  inscrits  maritimes. 

Dans  une  de  ses  dernières  réunions,  le  Conseil  des 
Ministres  s'est  longuement  occupé  de  la  question  de 
la  télégraphie  sans  fil,  dont  le  conseil  supérieur  de  la 
défense  nationale  avait  été  saisi  antérieurement.  L'ac- 
cord en  principe  est  complet  entre  les  ministères,  et 
le  décret  constitutif  va  paraître  incessamment. 

Ce  décret  institue  une  commission  consultative  com- 
prenant, sous  la  présidence  d'une  personnalité  n'ap- 
partenant pas  aux  administrations  publiques  :  2  repré- 
sentants du  ministère  de  la  marine,  2  représentants  du 
ministère  de  la  guerre,  2  représentants  du  ministère 
des  postes  et  télégraphes,  1  représentant  du  ministère 
des  colonies,  1  représentant  du  ministère  des  affaires 
étrangères,  1  représentant  du  ministère  des  travaux 
publics,  1  secrétaire  pris  dans  l'administration  des 
postes  et  télégraphes. 

Le  principe  de  la  répartition  des  postes  entre  les 
divers  services  serait  le  suivant  : 

1°  Les  stations  côtières  ou  intérieures  spéciales  au 
service  commercial  sont  attribuées  au  service  des 
postes  et  télégraphes.  Les  emplacements  qui  leur  seront 
réservés  sur  les  côtes  sont  les  suivants  :  postes  extra- 
puissants  :  Oucssant,  Marseille  et  Alger  ;  postes  ordi- 
naires: Boulogne,  Le  Havre,  Saint-Nazaire,  la  Coubre, 
Nice,  le  cap  Corse  ; 

2°  Les  stations  côtières  spéciales  au  service  de  la 
marine  de  guorre  sont  attribuée»  au  ministère  de  la 
marine.  LfiS  emplacements  qui  leur  seront  réserves 
sont  les  suivants  :  postes  extrapuissnnts  :  Toulon, 
Bhzdrte  et  Oran  ;  postes  ordinaires:  Dunkcrque,  Cher- 
bourg, luest,  Lorient,  liochcfort.  et  Ajnccio.  En  outre, 
des  postes  secondaires  pourront  être  établis  dans  divers 
sémaphores  ; 

.'!"  Les  stations  spéciales  aux  communications  mili- 
taires sont,  attribuées  au  ministère  de  la  guerre; 


4°  Les  stations  spéciales  au  service  des  phares  et 
balises  sont  attribuées  aux  services  des  travaux  pu- 
blics. 

Pour  ces  deux  derniers  groupes  de  stations,  leurs 
emplacements  seront  déterminés  sur  la  demande  des 
administrations  intéressées. 

Enfin,  en  cas  de  mobilisation,  toutes  les  stations 
sans  exception  seront  soumises  à  l'autorité  des  dépar- 
tements de  la  guerre  et  de  la  marine. 


Le  14  février,  le  Sénat  a  renvoyé  à  la  Commission 
compétente  le  projet  de  loi  adopté  par  la  Chambre  relatif 
aux  réunions  publiques. 

-w».  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni,  samedi  matin,  16 
février,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  ministres  se  sont  entretenus  du  projet  destiné  à  régle- 
menter le  service  de  la  télégraphie  sans  fil. 

Les  ministres  de  la  Marine  et  des  Travaux  publics  se  sont 
mis  d'accord  sur  les  points  essentiels  de  ce  projet.  Il  ne  reste 
plus  qu'à  consulter  les  services  intéressés  du  M  nistère  de  la 
Guerre,  qui  vont  être  invités  à  faire  connaître  leur  avis. 

Le  ministre  des  Colonies  a  annoncé  qu'une  convention 
venait  d'être  signée  avec  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Indo-Chinois  pour  l'achèvement  de  la  ligne  de  Laokaî  à 
Yunnan-Sen.  Un  projet  de  loi  ratifiant,  cette  convention  va 
être  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre. 

Le  Président  du  Conseil  et  le  ministre  des  Cultes  ont  fait 
savoir  qu'ils  se  î-endraient,  dans  les  premiers  jours  de  la 
semaine  prochaine,  devant  la  Commission  du  Sénat  saisie 
du  projet  tendant  à  la  suppression  de  la  formalité  de  la 
déclaration  pour  les  réunions  publiques. 

y**>  Le  18  février  la  Chambre  a  repris  la  discussion  des 
interpellations  de  MM.  Argeliés  et  Guillemet  sur  la  situation 
financière.  Le  débat  s'est  terminé  par  le  vote  de  l'ordre  du 
jour  pur  et  simple. 

-»~v  Les  ministres  se  sont  réunis  mardi  matin,  19  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Ils  se  sont  entretenus  des  interpellations  de  MM.  Paul 
Meunier  et  Guieyssc  sur  la  question  religieuse. 

M.  Guyot-Dessaigne,  garde  des  sceaux,  a  fait  signer  un 
décret  prescrivant  des  examens  annuels  pour  lauditorat  au 
Conseil  d'Etat. 

Enfin,  M.  Gaston  Thomson,  ministre  de  la  Marine,  a  fait 
connaître  au  Conseil  les  grandes  lignes  et  les  répercussions 
financières  d'un  projet  de  loi  sur  l'augmentation  des  pensions 
des  inscrits  maritimes.  Le  projet  a  été  élaboré  conformément 
aux  déclarations  faites  par  le  ministre  de  la  Marine  devant 
le  Parlement,  en  prenant  comme  chiffre  de  base  pour  ces 
pensions  le  chiffre  de  3(50  francs. 

Ce  projet  va  être  soumis  à  l'examen  du  ministre  des  Fi- 
nances et  sera  déposé  prochainement  sur  le  bureau  de  la 
Chambre. 

19  février,  la  Chambre  a  discuté  les  interpellations 
de  MM.  Paul  Meunier  et  Guieysse  relatives  à  la  politique 
religieuse  du  Gouvernement.  Ordre  du  jour  de  contianec. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C" 

du  22  au  28  janvier  1907  (4'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation 
lignes 


des 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


3  8 


2.916 
9.433 
513 
3.765 
5.837 
7.312 
4.96. 
3.830 
898 
1.366 
296 
925 
103 


1907  1906 


872 
8. 200 

192 
4.307 
3.094 
4  374 
3.501 
1.881 

17'. 

m 

66 
78 
22 


893 
8  010 

135 
4  291 

3  110 

4  189 
3  381 


Recettes  brutes 
des  années 


p'  1907 

1907 

1906 

3.604 

3.594 

+ 

10 

33  500 

32.440 

+ 

1.060 

760 

627 

+ 

133 

17.731 

17.745 

14 

12  160 

12.252 

+ 

208 

532 

16  609 

16.077 

+ 

14.281 

13.741 

+ 

540 

7.764 

7  630 

+ 

134 

72 
243 

738 

666 

+ 

899 

656 

+ 

264 

2.10 

+ 

34 

291 

259 

92 

89 

89 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  O 


IV.  —  Le  Commerce  extérieur  japonais 

Pour  étudier  la  situation  économique  et  finan- 
cière d'un  pays  neuf,  tel  que  le  Japon  actuel,  il 
nous  faut  d'abord  examiner  avec  soin  les  mouve- 
ments de  son  commerce  extérieur  parce  que  la 
progression  et  la  nature  de  ses  échanges  avec 
l'étranger  pourront  nous  lonner  une  première  idée 
du  développement  de  sa  production  indigène. 

Voici,  en  premier  lieu,  un  tableau  résumant  les 
exportations  et  les  importations  commerciales 
japonaises,  depuis  1875  jusqu'à  nos  jours  : 


Commerce  extérieur  du  Japon  de  18")  à  1905  inclusivement 
(En  millier*  de  yens  de  2  fr.  58) 


Années 

Exporta- 
tions 

Importa- 
tions 

Balance 
commer- 
ciale 

Commen 
Valeur 

;e  total 

Par  tète 
d'habit. 

yens 

1875... 

18.611 

29.976 

—  11.365 

48.587 

1.43 

18S0. . . 

28.395 

36.627 

—  8.232 

65.022 

1.80 

1885./. 

37.147 

29.357 

+  7.790 

66.504 

1.76 

1890... 

56.603 

81.729 

—  25.126 

138.332 

3.42 

1895... 

136.112 

129.261 

+  6.8r.l 

265.373 

6.28 

1900. . . 

204  430 

287.262 

—  82.832 

491.692 

10.97 

1901... 

252.349 

255.817 

-  3.468 

508.166 

11.16 

1902. . . 

258  303 

271.731 

—  13  428 

530.034 

11.51 

1903... 

289.502 

317.136 

—  27.634 

606.638 

12.99 

1904... 

319.261 

371.361 

—  52.100 

680.622 

14.58 

1905. . . 

321.534 

488.538 

—167.004 

810.072 

16.88 

Si  nous  considérons  l'ensemble  du  commerce 
extérieur  japonais  par  période  quinquennale  nous 
constatons  qu'il  a  progresse  de  16.435.000  yens 
pendant  la  période  1875-1880  ;  de  1 .482  000  yens 
pendant  la  période  1880-1885;  de  71 .828.000  yens 
pendant  la  période  1885-1890;  de  127. 041  .000  yens 
pendant  la  période  1890-1895;  de  226.319.000  yens 
pendant  la  période  1895-1900,  et  enfin  de  318  mil- 
lins  3X0.000  yens  pendant  la  dernière  période 
1900-1905,  malgré  la  guerre  russo-japonaise  qui  a 
duré  pendant  toute  l'année  1904  et  plus  de  la 
moitié  de  l'année  1905. 

C'est  une  progression  qui  ne  se  retrouve  ni  aux 
Etats-Unis,  ni  dans  aucun  pays  de  l'Europe  et  elle 
indique  déjà  le  prodigieux  développement  écono- 
mique et  tinancier  dont  le  Japon  a  bénéficié  sur- 
tout depuis  sa  guerre  victorieuse  contre  la  Chine 
(lS'-Vi)  qui  lui  a  ouvert  les  marchés  de  l'Extrême- 
Orient. 

En  1895,  que  nous  prendrons  comme  date  de 
comparaison,  le  commerce  extérieur  japonais  re- 
présentait 6  yens  28  ou  16  fr.  20  par  tète  d'habitant. 
En  1905  cette  moyenne  annuelle  s'élève  à  16  yens88 
ou  43  fr.  55  par  habitant.  Or,  il  est  à  observer  que 
pendant  toute  cette  période  décennale  aucun  arrêt 
ne  s'est  produit  dans  l'augmentation  de  cette 
moyenne  annuelle  el  que  les  années  de  guerre 
190'i  et  1905  sont  en  forte  progression  sur  l'an- 
née 1903  qui  avait  été  considérée  cependant  comme 


'1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°*  784  à  788. 


une  année  très  favorable,  tant  pour  les  exporta- 
tions que  pour  les  importations 

De  sorte  ([Lie,  grâce  à  la  mise  hors  de;  combat  de 
la  flotte  russe  dès  le  début  des  hostilités,  les 
Japonais  ont  pu  commercer  avec  l'étranger 
pendant  toute  la  durée  de  la  guerre,  absolument 
comme  si  cette  guerre  n'avait  pas  eu  lien. 

La  maîtrise  de  la  mer  a  donc  eu,  au  point  de 
vue  économique  et  financier,  une  grande  impor- 
tance pour  le  Japon  car  elle  lui  a  permis  d'acheter 
au  dehors,  sans  grande  augmentation  de  prix,  le 
supplément  de  produits  alimentaires  et  les  articles 
spéciaux  nécessités  par  la  guerre  et  de  payer  ces 
achats  extraordinaires  avec  la  production  indigène 
qui  ne  s'est  pas  sensiblement  ralentie  pendant 
toute  la  durée  des  hostilités. 

L'  «  Annuaire  financier  et  économique  du 
Japon  »  publié  chaque  année  à  Tokio  par  les  soins 
du  ministère  des  Finances,  donne  pour  l'année 
1905,  l'appréciation  suivante  : 

«  En  dépit  de  l'absence  d'un  nombre  considérable 
d'hommes  vigoureux  qui  se  trouvaient  sur  les  champs 
de  bataille,  et  bien  que  la  population  eût  à  pourvoir 
d'approvisionnements  une  armée  immense  en  terri- 
toire d'outre-mer,  le  pays  a  été  capable  d'expédier  sur 
les  marchés  extérieurs  une  quantité  de  marchandises 
manufacturées  plus  grande  que  précédemment  et  — 
tout  en  payant  des  impôts  extraordinaires  de  guerre 
—  il  a  été  à  même  de  faire  des  achats  plus  considéra- 
bles à  l'étranger.  » 

Les  résultats  des  huit  premiers  mois  de  1906,  que 
nous  connaissons  actuellement,  prouvent  d'ail- 
leurs, d'une  manière  indubitable  que  la  grande 
guerre  de  190'i-1905  n'a  nullement  alfecté  la  puis- 
sance productive  du  Japon  :  en  effet,  du  1er  janvier 
au  31  août  1906,  les  exportations  japonaises  ont 
atteint  247.555.000 yens,  contre  seulement  194  mil- 
lions .947.000  yens  pour  la  période  correspondante 
de  1905,  soit  une  augmentation  de  52. 008. 000  yens 
ou  135.728.000  fr.,  tandis  que  les  importations 
sont  tombées  de  356.661.000  à  288.884.000  yens, 
ramenant  le  déficit  commercial  de  161  714.000  vens 
en  1905  à  seulement  41 .329.000  yens  pour  1906. 

Commerce  extérieur  japonais  avec  les  principaux  pays 
Années  1900  et  1905 
[Milliers  de  yens) 


Prin- 

Exportations japonaises 

Importations  au  Japon 

cipaux 
pays 

1895 

1905 

DiiTér. 
en  1905 

1895 

1905 

Différ. 
en  1005 

Chine...  . 
Inde  angl. 
lloug-Kg. 
Corée  .... 
Angleteri" 
France .  . 
Allemagn"' 
Italie  .... 
Belgique .. 
Et.-Un.A. 
Australie. 
Pays  div.. 

lotaux . 

9.135 
4.359 

18.363 
3.831 
7.883 

22.006 
3.340 
3  551 
132 

54.029 
1.281 
8.202 

91.682 
7.99* 
20.215 
26.619 
13.039 
27.227 
4.360 
8.095 
666 
94.009 
4.073 
16.551 

-f  89.547 
+  3.639 
+  1.852 
+  22.788 
+  5.15H 
+•  5.221 
-f  1.020 
+■  4.54> 
4-  534 
-f  39.9X0 
-|-  2.79i! 
-f-  8.349 

22.985 

12.002 
8.078 
2.925 

45.172 
5.180 

12.233 
148 
2.066 
9.276 
1.032 
8.164 

52.618 

90.22; 

1.129 
6.151 
115.380 
5.129 
42.580 
5n2 
11.002 
104.287 
6.001 
53.532 

-t-  29.633 
-t-  78.225 
—  6.949 
+  3.226 
-t-  70.208 
51 

-l-  30.347 
-+-  354 
-t-   8  936 
-t-  95.011 
-+-   4  969 
-t-  45.368 

|136.112 

321.534 

+185.422 

129.261 

488.538 

+359.277 

En  1895,  l'année  du  traité  de  Simonosaki,  le  Ja- 
pon exportait  9.135.000  yens  de  marchandises  en 
Chine  et  3.831 .000  yens  en  Corée:  soit  au  total 
12.966.000  yens.  En  1905,  malgré  la  guerre  contre 
la  Russie  qui  a  duré  jusqu'au  mois  d'août,  les  ex- 
portations japonaises  en  Chine  et  en  Corée  se  sont 
élevées  respectivement  à  98.682.000  et  26.619.000 
yens,  c'est-à-dire  aune  somme  totale  de  125.301.000 
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yens  représentantune  augmentation  de  112.335.000 
yens  ou  290  millions  de  francs,  par  rapport  à  Tan- 
née 1895. 

Cet  accroissement  prouve  donc  que  la  guerre 
victorieuse  contre  la  Chine  fut  pour  le  Japon,  no- 
nobstant l'intervention  delà  Russie,  un  grand  évé- 
nement économique  dont  nous  examinerons  plus 
loin  les  conséquences. 

Après  la  Chine,  c'est  dans  les  Etats-Unis  de 
l'Amérique  du  Nord  que  le  Japon  a  envoyé  le  plus 
de  produits,  mais  le  tableau  ci-dessus  démontre 
également  que  ce  sont  les  Etats-Unis  qui  ont  le 
plus  profité  du  réveil  économique  de  l'Empire  du 
Soleil  levant,  car,  entre  1896  et  1905,  les  importa- 
tions américaines  au  Japon  sont  passées  de  9  mil- 
lions 276.000  à  104.287.000  yens. 

En  1895,  la  balance  des  échanges  entre  le  Japon 
et  les  Etats-Unis  se  traduisait  par  un  excédent  en 
faveur  du  Japon  de  44.753.000  yens.  En  1905,  au 
contraire,  les  Japonais  ont  envoyé  aux  Etats-Unis 
94.009.000  yens  de  produits,  contre  104,287.000 
yens  d'importations  américaines  au  Japon  et  la 
balance  s'est  établie  par  un  excédent  de  10  mil- 
lions 278.000  yens  en  faveur  des  Etats-Unis,  tan- 
dis qu'en  1895,  c'était  le  Japon  qui  avait  la  balance 
favorable  avec  un  excédent  d'exportations  aux 
Ajtats-Unis  de  44.753.000  yens.  On  s'explique  ainsi 
qu'il  y  ait  eu  quelque  ingratitude  de  la  part  des 
Californiens  à  vouloir  exclure  les  enfants  japonais 
de  leurs  écoles. 

Ce  petit  incident —  auquel  le  bon  sens  et  l'esprit 
de  justice  du  président  Roosevelt  ont  enlevé  toute 
gravité  diplomatique  —  servira  encore  les  intérêts 
économiques  du  Japon  en  Extrême-Orient  car  les 
Américains,  déj  à  boycottés  par  les  Chinois,  n'y  sont 
pas  aimés  et  on  peut  être  certain  que  les  Japonais 
s'emploieront  désormais  à  les  faire  exécrer  par 
tous  les  peuples  de  race  jaune. 

Les  Indes  anglaises,  l'Angleterre  et  l'Allemagne 
ont  largement  profité,  entre  1895  et  1905,  des  nou- 
velles demandes  du  Japon  ;  mais  il  faut  cependant 
observer  qu'à  part  le  coton  et  les  machines-outils, 
les  fournitures  de  guerre  ont  fortement  contribué 
à  relever  leurs  chiffres  de  1905. 

Pendant  cette  période  décennale  la  France  a 
augmenté  de  5.221.000  yens  ses  achats  au  Japon 
alors  que  les  importations  japonaises,  d'origine 
française  ont,  en  1905,  diminué  de  51.000  yens  par 
rapport  aux  importations  de  1895.  La  vérité  nous 
oblige  à  dire  que  le  Japon  a  surtout  besoin  d'arti- 
cles dont  la  France  est  elle-même  tributaire  de 
l'étranger. 

En  remontant  jusqu'à  1873,  on  constate  que 
pendant  celte  période  de  32  années,  les  exporta- 
tions japonaises  ont  progressé  de  34  fois  pour 
l'Asie,  de  23  fois  pour  les  deux  Amériques  et  seu- 
lement de  5  l'ois  pour  l'Europe.  Cela  s'explique  par 
le  fait  que  le  commerce  japonais  a  atteint  avec 
L'Europe  un  développement  relativement  élevé  dès 
l'ouverture  du  Japon  tandis  que  les  demandes  de 
la  Chine,  de  la  Corée  et  des  divers  pays  de  l'Amé- 
rique ne  se  sont  produites  qu'àprès  la  création  de 
l'industrie  japonaise. 

Le  petil  tableau  suivant  nous  donnera  d'ail- 
leurs une  idée  1res  nette  de  la  rapidité  avec  laquelle 


le  Japon  a  su  transformer  son  ancien  régime  éco- 
nomique: 


1880 

189.-) 

1904 

Production  houillère.,  (tonnes). 
Usines   et   ateliers  à  vapeur 
(nombre). 

Force   motrice  de  ces  usines 
(chevaux-vapeur) . 
Chemins  de  fer  en  exploita- 

600. G00 
24 
1.50(1 
15* 

4.811.000 

2.  C31 
49.778 

3.  (587 

10.772.000 
5.450 
1C8.919 
7.556 

Ajoutons  que  le  tonnage  de  la  marine  mar- 
chande à  vapeur  japonaise,  qui  ne  dépassait  pas 
100.000  tonneaux  de  jauge  en  1890,  s'élevait  déjà 
à  873.588  tonneaux  en  1896,  pour  atteindre  finale- 
ment 939-594  tonneaux  en  1905. 

C'est  à  partir  de  l'année  1886  que  le  développe- 
ment de  l'industrie  japonaise  exerça  une  sérieuse 
influence  sur  le  commerce  extérieur  du  pays.  De 
1875  à  1885,  l'ensemble  des  exportations  et  des 
importations  avait  oscillé  entre  50  millions  et  67 
millions  de  yens.  Le  chiffre  de  1885  avait  été  exac- 
tement de  66.504.000  yens.  En  1890,  il  s'élevait  à 
138.332.000  yens  et  nous  le  trouvons  à  177.970  000 
yens  en  1893,  année  qui  précéda  la  guerre  sino- 
japonaise. 

Cette  guerre  victorieuse  eut,  ainsi  que  nous 
l'avons  déjà  dit,  une  très  grande  importance  éco- 
mique  pour  le  Japon,  puisqu'elle  lui  permit  — 
grâce  à  des  négociations  fort  intelligemment  con- 
duites par  sa  jeune  diplomatie  —  de  s'affranchir  du 
privilège  de  l'exterritorialité  qu'il  avait  dû  accor- 
der aux  nations  étrangères  au  moment  de  l'ouver- 
ture de  ses  ports. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LE  PROJET  DE  LOI  PRUSSIEN 

SUR  LES  MINES  DE  CHARBON  ET  DE  SEL 


L'Etat  prussien,  comme  propriétaire  de  mines  de 
charbon  et  de  sel,  comme  le  plus  grand  consommateur 
de  combustibles  et  comme  le  plus  grand  employeur  de 
main-d'œuvre,  en  même  temps  que  comme  représen- 
tant de  la  collectivité  des  intérêts  en  face  dégroupe- 
ments aussi  puissants  que  le  Syndicat  houiller  du 
Rhin  et  de  Westphalie,  se  trouve  dans  une  situation 
difficile,  délicate,  suivant  le  point  de  vue  auquel  il  se 
place.  Après  avoir  fait  l'éloge  du  Syndical  de  la  houille, 
après  avoir  rendu  hommage  à  sa  modération,  le  Gou- 
vernement prussien  s'est  trouvé  en  conflit  avec  lui,  et 
cela  d'une  façon  directe,  lorsque  la  résistance  de  la 
grande  industrie  et  de  la  haute  finance  a  fait  échouer 
le  projet  de  rachat  de  la  Compagnie  Hibernia,  lorsque 
les  tentatives  de  conciliation  dans  la  grève  de  janvier 
1905,  faites  par  l'Administration  gouvernementale,  se 
sont  heurtées  h  l'intransigeance  des  chefs  de  l'indus- 
trie minière,  lorsque  l'application  des  clauses  nouvel- 
les du  contrat  syndical  a  permis  de  fermer  des  mines 
et  d'en  transférer  la  participation  à  d'autres  mines, 
mieux  situées  ou  plus  riches.  Enfin,  il  y  a  en  l'activité 
croissante,  déployée  par  quelques  Sociétés  de  forage 
et  leurs  associés,  pour  s'assurer  des  droits  à  l'exploita- 
tion de  gisements  nouvellement  reconnus. 

Le  (iouvernement,  au  lieu  de  remanier  tout  d'un 
coup,  dans  son  ensemble,  la  législation  sur  les  mines, 
a  procédé  par  réformes  partielles  et  successives.  En 

L905,  il  présenta  deux  projets  de  loi  :  le  pre  ir  a  eu 

BOrj  poim  de  dépari  dans  un  phénomène  accessoire  qui 
a  accompagné  le  groupemenl  syndical  des  mines  e1  les 
conditions  nouvelles  de  production,  notamment  la  fer- 
meture anticipée  de  certaines  mines.  11  établit  les 
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règles  en  vertu  desquelles  une  mine  peut  être  aban- 
donnée d'une  façon  qui  diffère  très  nettement  de  ce 
qui  existait  auparavant.  Les  prescriptions  anciennes 
ont  été  suffisantes  tant  que  les  conditions  ne  se  sont 
pas  modifiées;  mais,  depuis  une  vingtaine  d'années, 
l'industrie  s'est  transformée,  concentrée,  syndiquée. 

Avec  la  réunion  de  plusieurs  grandes  entreprises,  la 
tendance  a  pu  prévaloir  d'exploiter  tout  d'abord  les 
mines  dont  la  mise  en  valeur  est  la  plus  lucrative. 
Une  clause  dans  le  contrat  syndical,  qu'on  a  appelée 
un  vice  de  construction,  incita  les  grands  charbonna- 
ges à  acquérir  des  mines  peu  rémunératrices  en  elles- 
mêmes,  afin  de  s'attribuer  leur  quote-part,  après  les 
avoir  fermées.  Les  dispositions  légales  en  vigueur  ne 
donnaient  aucun  moyen  de  s'opposer  à  cette  façon 
d'exploiter,  que  l'on  considéra  comme  préjudiciable  à 
l'intérêt  public.  C'est  pour  cela  que  l'on  compléta  le 
§  65  de  la  loi  prussienne  sur  les  mines  en  obligeant  le 
propriétaire  d'exploiter  la  mine  si  l'exploitation  pro- 
met un  bénéfice  et  si  des  motifs  supérieurs  d'intérêt 
public  s'opposent  à  l'interruption,  à  la  cessation  par- 
tielle ou  complète  de  l'exploitation. 

La  seconde  loi ,  amendant  le  Berggesetz,  fut  une 
conséquence  de  la  grève  île  1905  ;  elle  tendait  à  régle- 
menter législativement  une  partie  des  questions  sur 
lesquelles  s'était  livrée  la  bataille  entre  patrons  et  ou- 
vriers, en  19U5. 

Une  troisième  modification  dans  la  législation  mi- 
nière consista  dans  l'adoption  de  la  motion  présentée 
le  1er  avril  1905  par  le  député  conservateur  libéral 
Gamp,  en  vue  de  la  suspension  pour  cinq  ans  de 
l'octroi  de  concessions  minières.  Cette  motion  équiva- 
lait à  l'abandon  du  principe  de  la  liberté  minière  qui  a 
prévalu  depuis  quarante  ans.  Ici  encore  ce  sont  les 
modifications  survenues  dans  les  conditions  de  pro- 
duction ainsi  que  la  crainte  des  dangers  pouvant 
résulter  de  la  concentration  des  moyens  de  production 
qui  ont  fait  demander  un  amendement  du  Berggesetz. 

Pendant  longtemps  les  demandes  de  concession  se 
sont  tenues  dans  des  limites  modérées,  les  sondages 
ont  été  faits  suivant  les  besoins  ;  actuellement,  il  s'est 
créé  une  véritable  industrie  de  forage.  La  plus  impor- 
tante des  entreprises  de  cet  ordre  fut  l'Internationale 
Bohrgesellschaft,  à  Erkelenz,  qui,  seule,  se  fit  con- 
céder, en  deux  ans,  360  champs  miniers.  Aussitôt 
surgit  la  crainte  de  voir,  dans  un  temps  relativement, 
court,  toutes  les  concessions  possibles  de  gisements 
carbonifères  et  potassiques  se  trouver  en  mains  fermes; 
il  sembla  certain  que  le  Syndicat  de  la  Houille  gagne- 
rait une  inlluence  prépondérante  au  moment  de  la 
mise  en  exploitation,  ce  qui  rendrait  sa  puissance 
inébranlable  dans  l'avenir. 

La  motion  Gamp  donna  lieu  à  une  discussion 
animée;  elle  fut  adoptée  le  28  juin  avec  une  modifica- 
tion :  la  suspension  fut  limitée  à  deux  ans  au  lieu  de 
cinq  ans  jusqu'au  1er  juillet  1907)  et  elle  n'atteignit 
que  les  demandes  présentées  après  le  31  mars  1905. 

Comme  très  souvent,  la  nouvelle  disposition  eut  un 
effet  tout  à  fait  inattendu  du  législateur  :  les  conces- 
sions demandées  et  accordées  augmentèrent  considé- 
rablement de  valeur,  le  Syndicat  sVmpressa  de  pro- 
céder au  développement  de  puissanc-  que  l'on  entre- 
voyait dans  un  avenir  plus  ou  moins  éloigné.  Un 
consortium  d'industriels,  qui  prit  le  nom  de  Rheinisch 
Westfaelische  l'.ergwerksgesellschaft  mit  beschraenk- 
ter  Haftung  il  comprenait  les  principales  Compagnies 
minières  et  métallurgiques,  telles  que  Gelscnkirchen, 
Consolidation,  Deutscn  -Luxemburg,Sf  innés,  Fr.  Krupp, 
Thyssen),  achela  2Ô0  champs  carbonifères  pour  35  mil- 
lions de  marks  à  l'Internationale  Bohrgesellschaft, 
Compagnie  au  capital  d'un  million  de  marks.  Cette 
opération  mit.  une  entrave  1  l'agrandissement  éventuel 
de  la  propriété  de  l'Etat  dans  le  district  de  la  Ruhr. 

Le  contrat  de  vente  contint  la  clause  «  qu'il  y  aurait 
lieu  d'offrir  à  l'Etat  une  participation  de  10  0/0  dans 
la  Société  créée  pour  acheter  les  250  champs  carbo- 
nifères ».  Cela  correspond  à  peu  près  à  la  part  actuelle 
de  l'Etat  dans  la  production  houillère  de  la  Ruhr,  si  l'on 
y  comprend  l'Hibernia.  La  loi  Gamp  s'est  appliquée 


également  aux  concessions  de  sel  de  potasse,  dans  les 
provinces  prussiennes,  mais  non  pas  au  royaum 3  'le 
Hanovre,  qui  n'est  pas  régi  parla  législation  minière  'le 
la  Prusse  et  dans  lequel  il  y  eut  une  véritable  folio  :  la 
perspective  d'un  arrêt  dans  les  concessions  en  Prusse 
attira  l'attention  des  entrepreneurs,  des  spécula'eurs 
sur  le  Hanovre,  où  l'on  voulut  s'assurer  les  terrains 
riches  en  potasse.  Il  y  eut  une  chasse  aux  gisements  ; 
les  propriétaires  de  terrains  exigèrent  des  conditions 
très  onéreuses  pour  la  cession  du  droit  de  recherche  et 
d'exploitation  (1). 

La  .période  de  suspension  des  concessions  minières 
expire  le  30  juin  1907.  Il  fallait  donc  pourvoir  à  l'ave- 
nir dès  la  réunion  du  Parlement  prussien,  au  début  de 
1907,  et  à  cet  effet  le  Ministre  du  Commerce  a  déposé 
un  projet  de  loi  portant  modification  de  la  loi  «lu 
24  juin  l8ti5;  le  projet  contient  neuf  articles.  L'exposé 
des  motifs,  très  détaillé,  reprenant  les  arguments  mis 
en  avant  lors  de  discussions  récentes  au  Parlement, 
explique  pourquoi  le  Gouvernement  ne  considère  pas 
que  le  principe  de  la  liberté  de  l'exploitation  mini'  re, 
fondement  de  la  législation  en  vigueur,  soit  justifié 
pour  le  charbon  et  le  sel  de  potasse;  la  liberté  voulue 
parla  législation  pour  ces  deux  minéraux  est  quasi- 
ment exclue,  un  tiers  n'osant  pas  ou  ne  pouvant  pas 
entrer  en  concurrence  contre  les  Sociétés  de  forage 
toutes  puissantes  (2). 

Le  gouvernement  est  donc  arrivé  à  la  conclusion  de 
proposer  qu'à  l'avenir  le  percement  de  puits  et  l'extrac- 
tion de  la  houille,  du  sel  (sel  gemme,  sels  de  potasse, 
de  magnésium,  borax)  la  captation  des  eaux-mères 
soient  réservés  à  L'Etat,  mais  de  laisser  les  autres  mé- 
taux énumérés  dans  l'article  1er  de  la  loi  de  1865  sous 


(1)  Au  commencement  de  1906,  le  gouvernement  prussien, 
afin  de  renforcer  sa  position  dans  le  Syndicat  do  la  potasse, 
acheta  moyennant  30  millions  de  marks  payables  Je  30  j  nin  100(3 
la  mine  de  Hercynia,  près  de  Vienenburg. 

(2)  En  France,  les  mines  (métaux  et  houille)  no  peuvent 
être  exploitées  qu'en  vertu  d'un  acte  gouvernemental.  D'après 
la  loi  de  1810,  la  concession  d'une  mine  crée  une  propriété 
immobilière  nouvelle,  complètement  distincte  de  celle  de  la 
surface,  transmissible  comme  toute  autre  et  pouvant  donner 
lieu  à  de  nouveaux  droits  de  privilège  et  d'hypothèque-.  La 
concession  par  l'État  implique  un  droit  de  propriété  perpé- 
tuelle. Le  concessionnaire  ou  ses  ayants  droit  ne  peuvent 
être  expropriés  qu'avec  les  garanties  et  selon  les  formes  pres- 
crites pour  toutes  les  autres  propriétés.  Le  retrait  de  la  con- 
cession peut  cependant  être  prononcé  par  le  Ministre  des 
Travaux  publics  dans  certains  cas  précis  et  définis  (par  la  loi 
de  1838,  par  l'art.  49  de  la  loi  de  1810).  Il  est  interdit  de  di- 
viser ou  de  réunir  dés  concessions  sans  autorisation.  Les 
concessionnaires  de  mines  sont  tenus  de  payer  à  l'Etat  une 
redevance  fixe  et  annuelle  de  10  francs  par  kilomètre  carré 
de  la  superficie  concédée,  une  redevance  proportionnelle  au 
produit  de  l'extraction,  une  redevance  pour  l'exécutiou  de  la 
loi  sur  les  délégués  mineurs.  Les  mines  ne  peuvent  être  ex- 
ploitées qu'en  vertu  d'un  acte  de  concession  délibéré  en 
Conseil  d'Etat. 

En  Saxe,  la  liberté  minière  n'existe  que  pour  les  métaux  : 
le  charbon  et  les  pierres  appartiennent  au  propriétaire  'le  la 
surface  ;  le  sel  à  l'Etat.  L'exploration  est  libre,  mais  il  faut 
un  permis  do  recherche  renouvelable  tous  les  ans  ;  l'inven- 
teur a  droit  pendant  l'année  à  la  concession  de  ce  qu'il  a  dé- 
couvert ;  mais  le  champ  est  limité.  Le  terrain  minier  est 
soumis  à  une  taxe  et  l'exploitation  doit  être  coucessionnée. 
En  Autriche,  la  recherche  ne  peut  être  faite,  même  par  le 
propriétaire  du  sol,  sans  une  autorisation  administrative. 
En  Prusse,  elle  n'était  utile  que  lorsque  le  propriétaire  du 
sol  refusait  son  consentement  à  l'explorateur.  Les  conces- 
sionnaires ont  le  droit,  sous  le  contrôle  de  l'Administration 
et  moyennant  une  indemnité,  d'obliger  le  propriétaire  du  sol 
à  leur  concéder  le  terrain  nécessaire  à  l'exploration.  En 
France,  les  concessionnaires  sont  tenus  de  payer  aux  pro- 
priétaires du  sol  deux  indemnités  :  1°  une  redevance  an- 
nuelle résultant  du  droit  théorique  du  propriétaire  sur  le 
tréfonds;  2°  une  indemnité  due  pour  occupation  de  terrain 
résultant  de  travaux  postérieurs  à  la  concession. 
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le  régime  de  la  liberté  (1).  L'expérience  des  dernières 
années  a  montré  qu'il  est  nécessaire  et  désirable  de 
renforcer  l'influence  de  l'Etat  dans  le  domaine  des 
mines  de  sel  et  de  charbon,  dans  l'intérêt  de  la  sécurité 
d'un  approvisionnement  régulier  et  constant  du  marché 
sous  réserve  du  maintien  de  prix  raisonnables  pour  les 
consommateurs.  Cette  influence  plus  forte  ne  peut  être 
obtenue  et  conservée  par  l'Etat  que  s'il  étend  convena- 
blement sa  propre  production  de  sel  et  de  houille, 
laquelle  doit  progresser  parallèlement  à  la  production 
privée. 

L'Etat  a  cherché  à  arriver  au  but,  par  de  fortes 
dépenses,  en  essayant  d'acquérir  et  en  acquérant  des 
mines  bien  situées  déjà  exploitées  ou  des  gisements 
qui  n'étaient  pas  encore  exploités  par  les  particuliers. 
Cette  façon  de  procéder  a  eu  l'approbation  de  la  repré- 
sentation nationale  ;  les  lois  du  21  mars  1902,  du  G 
mars  190-ï,  19  juillet  1906,  ont  autorisé  l'achat  de  la 
mine  Gladbeck,  de  champs  carbonifères  dans  le  district 
rhônan-westphalien,  d'une  grande  partie  des  actions 
de  l'Hibernia  et  la  totalité  de  la  saline  Hercynia. 

L'essai  de  l'Etat  de  se  rendre  maître  de  la  totalité  de 
la  Société  Hibernia  a  échoué  devant  la  résistance  de 
l'industrie  privée  et  des  capitalistes  qui  sont  associés 
avec  elle.  Déjà  les  derniers  événements  semblent  laisser 
désirer  que  l'Etat  cherche  à  renforcer  son  influence  sur 
le  domaine  de  l'industrie  de  la  houille  et  du  sel,  en  se 
réservant  les  gisements  encore  disponibles  de  ces  mi- 
néraux par  voie  législative.  Cette  façon  de  procéder,  à 
un  point  de  vue  général,  doit  avoir  la  préférence,  en  ce 
qu'elle  répond  mieux  aux  principes  d'une  saine  poli- 
tique économique  que  si  l'Etat  laisse  d'abord  prendre 
gratuitement,  par  un  effet  de  ses  droits  souverains,  les 
minéraux  indispensables  aux  besoins  de  la  collectivité 
pour  ensuite  les  racheter  à  un  prix  qui  n'est  pas  en 
proportion  des  dépenses  qu'y  auront  faites  les  parti- 
culiers. 

En  ce  qui  touche  le  charbon,  il  suffit  d'indiquer  l'im- 
portance économique  de  ce  minerai  ainsi  que  l'in- 
fluence considérable  de  l'industrie  privée  dans  l'exploi- 
tation des  mines,  pour  recommander  à  la  collectivité 
la  propriété  de  l'Etat.  Pour  les  sels  de  potasse,  il  y  a 
encore  d'autres  considérations  :  l'Allemagne  possède 
une  sorte  de  monopole  naturel  pour  cet  article  d'impor 
tance  économique  essentielle.  Sur  le  terrain  écono- 
mique, la  suppression  de  la  faculté  d'accorder  des  con- 
cessions de  sel  et  de  sources  salées  ne  se  fera  pas 
sentir  ;  le  sel  ne  renchérira  pas. 

Quant  à  la  réserve  des  droits  de  l'Etat  pour  la  houille, 
il  ne  s'agit  en  aucune  façon  de  préparer  nt  de  fonder  le 
monopole  de  l'Elat.  Le  maintien  d'une  puissante 
industrie  privée  est  garantie  pour  un  temps  indéfini, 
grâce  aux  mines  privées  en  exploitation.  Le  projet  de 
loi  ne  doit  pas  intervenir  pour  entraver  ou  gêner  le 
développement  ultérieur  de  l'industrie  privée,  car  l'ar- 
ticle premier  prévoit  expressément  que  l'Etat  peut 
concéder  le  droit  de  recherche  et  d'exploitation  contre 
indemnité  et  pour  un  temps  ;  que  la  cession  à  d'autres 
personnes  ne  peut  se  faire  que  contre  indemnité.  C'est 
le  résultat  de  la  considération  que  l'Etat  doit  être  en 
mesure  de  tenir  compte  d'une  modification  survenue 
dans  les  conditions,  et  à  l'expiration  de  la  durée  des 
privilèges  ou  bien  prendre  en  main  l'exploitation  de  la 
mine  ou  L'affermer  de  nouveau  à  des  particuliers  ou  à 
des  Sociétés.  Une  application  prudente  de  ces  prin- 
cipes réalisera,  aussi  la  pensée  qu'il  s'agit  là  d'une 
réserve  non  pas  en  faveur  du  fisc,  mais  en  faveur  de 
la  collectivité. 

D'ailleurs,  naturellement,  la  détermination  aussi 
bien  «le  l'indemnité  (redevance)  que  de  la  durée  du 
droit,  d'exploitation  devra  être  laissée  à  tics  conven- 
tions spéciales  suivant  les  cas.  Il  n'y  a  pas  de  dispo- 
sitions nom i natives  applicables  à  tous  les  cas.  Il  fau- 
dra naturellement  aussi  mesurer  la  durée  du  droit 
d'extraction  OS$ez  longuement  pour  permettre  l'tmtortis- 


(1)  Or.  argp.nt,  mercure,  fer,  plomb,  cuivre,  étain,  zinc, 
COoalt,  nick  'I,  arsenic,  manganèse,  antimoine,  soufre,  mino- 
rait d'alnn  et  vitriol,  lignite  et  graphiLe. 


sèment  du  capital  dépensé,  avec  un  bénéfice  suffisam- 
ment rémunérateur.  La  question  de  savoir  dans  quelle 
forme  le  droit  pour  l'extraction  de  minerais  réservés  à 
l'Etat  pourra  être  cédé  à  des  tiers,  est  importante,  Ce 
n'est  que  dans  des  conditions  tout  à  fait  particulières 
que  la  constitution  d'un  droit  d'extraction  simplement 
octroyable  sera  considérée  comme  suffisante.  En  règle 
générale,  il  faudra  faciliter  au  concessionnaire  l'utili- 
sation du  crédit  réel  de  l'entreprise. 

Le  coût  d'une  installation  moderne  (houille  ou  sel  de 
potasse)  est  si  élevé  que  là  même  où  l'entreprise  est 
organisée  comme  Société  civile,  l'équipement  dépasse 
les  forces  des  membres  isolés.  Le  projet  de  loi  (arti- 
cle 5,  §  38  prévoit  que  l'Etat,  lorsqu'il  veut  faire  pré- 
valoir le  droit  d'exploitation  que  lui  réserve  l'article  1, 
§  2,  par  exploitation  propre  ou  par  cession  à  un  tiers, 
doit  acquérir  la  propriété  de  la  mine,  ce  qui  est  faci- 
lité par  un  document  du  ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  ;  les  dispositions  anciennes  relatives  au 
droit  de  recherche  et  à  la  concession  sont  abolies  pour 
la  houille  et  le  sel.  Le  droit  de  propriété  minière 
accordé  à  l'Etat  pourrait  faire  d'abord  l'objet  de  con- 
ventions obligatoires  entre  lui  et  des  tiers.  En  outre, 
ce  droit  de  propriété  d'Etat  pourra  être  grevé  d'un 
droit  d'extraction  réel,  de  façon  à  constituer  pour  celui 
au  profit  de  qui  l'inscription  a  lieu,  un  droit  transmis- 
sible  et  cessible  de  rechercher  les  minéraux  et  de 
les  exploiter,  suivant  le  plan,  d'après  les  dispositions 
du  Code  minier. 

Ces  dispositions  ont  pour  objet  de  rendre  possible 
au  titulaire  l'utilisation  du  crédit  réel,  car  il  peut  hypo- 
théquer le  droit  d'extraction,  mais  seulement  celui-ci, 
si  bien  qu'à  expiration  l'Etat  rentre  en  possession  de 
son  droit  de  propriété  sans  charges  ni  frais. 

Les  dispositions  que  nous  venons  de  résumer  sont 
importantes  en  ce  qu'elles  s'appliquent  à  des  produits, 
comme  la  houille  et  comme  les  sels  potassiques.  L'Al- 
lemagne a  produit  en  1906,  130.480.000  tonnes  de 
houille,  20  millions  de  tonnes  de  coke;  elle  a  consommé 
126  millions  de  tonnes  de  houille,  17  millions  de  ton- 
nes de  coke. 

En  1905,  le  débit  total  ramené  en  potasse  pure  a  été 
de  4.819.379 quintaux,  ayant  une  valeur  de  82  millions 
de  marks. 

Quelle  sera  l'influence  de  la  nouvelle  législation, 
qui  abolit  la  liberté  minière  pour  le  charbon  et  le  sel'.' 
On  a  vu  que  le  gouvernement  se  défend  de  toute  visée 
au  monopole;  il  veut  réserver  à  l'Etat  la  propriété  des 
gisements  encore  intacts,  avec  la  faculté  d'en  concéder 
l'exploitation  temporaire  à  l'industrie  privée,  contre 
paiement  de  redevances.  La  Gazelle  de  Francfort  a  fait 
observer  que  les  conditions  dans  lesquelles  les  nouvel- 
les entreprises  minières,  constituées  sous  le  régime  de 
la  nouvelle  législation,  auront  à  fonctionner,  différera 
de  celles  actuellement  en  vigueur.  D'une  part,  il  faudra 
faire  entrer  en  ligne  de  compte  le  paiement  annuel  à 
l'Etat  et  de  l'autre  le  montant  nécessaire  pour  amortir 
durant  la  concession  les  frais  d  installation  Les  béné- 
fices seront  forcément  moindres.  Quant  aux  Compagnies 
existantes,  leur  situation  n'est  pas  modifiée.  Les  So- 
ciétés de  forage  qui  ont  réalisé  de  si  grands  bénéfices 
voient  dorénavant  la  source  de  leur  fortune  se  réduire 
considérablement,  sinon  disparaître.  Elles  devront 
chercher  une  autre  orientation  et  travailler  hors  d'Al- 
lemagne. 

Arthur  Rakkalovigh. 


Aciéries,  Hauts  -  Foarneanx  cl  Forges  de  Tripac 


La  Société  des  Aciéries,  II  uils-Fournenux  cl  Forges 
de  Trignac,  qui  a  fait  tant  parler  d'elle  au  cours  de 
ces  dernières  années,  vient  d'entrer  dans  une  nouvelle 
phase  de  son  existence. 

Constituée  en  1890,  elle  axait  pour  objet  l'exploita- 
tion des  hauts-fourneaux,  fonderies  et  forges  propres 
à  la  fabrication  du  fer  et  de  l'acier,  sis  à  Trignac,  près 
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Saint-Xa/.aire  ;  l'exploitation  des  mines  de  fer  dites 
«  du  Bois,  de  la  Ferrière,  des  Aulnais  et  de  l'Oudon  », 
dans  l'arrondissement  de  Segré  (Maine-et-Loire),  et  des 
carrières  de  Chaudefonds,  arrondissement  d'Angers 
(Maine-et-Loire)' ;  enfin,  elle  pouvait  prendre  part  à 
toutes  les  opérations  se  rattachant  à  la  fabrication  du 
fer  et  de  l'acier,  s'intéresser  à  des  mines  de  houille 
ainsi  qu'à  toutes  autres  entreprises,  etc.  Malheureuse- 
ment, ses  débuts  coïncidèrent  avec  l'évolution  qui  se 
produisit  dans  la  métallurgie  française,  et  la  décou- 
verte des  procédés  «  Thomas  »,  qui  facilitaient  le  trai- 
tement des  fontes  phosphoreuses,  lui  fut  en  particu- 
lier funeste,  en  proxoquant  l'exode  de  la  sidérurgie 
frança'se  vers  l'Est,  près  des  mines  lorraines,  où  elles 
trouvaient  le  minerai  en  abondance  et  aussi  les  char- 
bons à  meilleur  compte,  puisqu'ils  n'avaient  pas  à 
supporter  des  frais  coùteuxde  transport. 

Le  capital  social  avait  tout  d'abord  été  fixé  à  12  mil- 
lions 1UO.000  francs.  Il  était  divisé  en  24.200  actions  de 
500  francs,  sur  lesquelles  24.000  furent  attribuées,  en- 
tièrement libérées,  aux  liquidateurs  de  la  Société  des 
Mines  de  fer  de  l'Anjou  et  des  Forges  de  Saint- Nazaire, 
en  représentation  des  mines  et  fonderies  énoncées 
plus  haut  et  dont  elles  faisaient  l'apport.  En  1895,  ce 
capital  de  12.100.000  francs  fut  ramené  à  8  millions  de 
francs  au  moyen  du  rachat  et  de  l'annulation  de  200 
actions  et  de  l'échange  des  autres  24.000  titres,  contre 
10.000  actions  nouvelles  à  raison  de  3  anciennes  con- 
tre 2  nouvelles.  En  1900,  le  même  capital  social  fut 
relevé  à  12  millions  de  francs  par  la  création  de  8.000 
autres  actions  nouvelles  de  5u0  francs  émises  à  550  fr., 
dont  la  souscription  fut  réservée,  par  préférence,  aux 
anciens  actionnaires.  En  outre,  il  fut  créé  8,000  parts 
bénéficiaires  donnant  droit  à  20  0/0  des  bénéfices  nets 
après  prélèvement  d'un  montant  de  5  0/0  à  affecter  à 
la  réserve  légale  jusqu'à  ce  qu'elle  ait  atteint  le  dixième 
du  capital,  et  de  la  somme  nécessaire  à  servir  aux 
actions  un  premier  dividende  de  5  0/0  à  titre  d'intérêt 
sur  le  capital  versé  Mentionnons  encore  que  la  Société 
a  émis,  en  1897,  11.500  obligations  5  0/0  rembour- 
sables en  3G  ans,  soit  de  1898  à  19&3. 

Voici,  depuis  sa  constitution,  les  répartitions  de 
dividendes  auxquelles  la  Société  a  procédé  : 

Dividendes     Cours  moyens 
Exercices  répartis         des  actions 

^Francs) 

1891   Néant  423  » 

1&92   Néant  405  » 

1S93   Néant  416  » 

1894   Néant        Pas  de  cours 

1895   Néant        Pas  de  cours 

1896    25   »  340  » 

1897   25   »  496  » 

1898   25   »  514  .. 

1899    35    »  532  » 

1900   Néant  540  » 

1901   15   »  361  » 

1902   Néant  343  » 

1903   Néant     .  243  » 

1904   Néant  155  » 

1905   Néant  124  » 

Cours  actuel.   130  » 

L'évolution  dans  la  sidérurgie  ;ï  laquelle  il  a  été  fait 
allusion  plus  haut  porta  gros  préjudice  à  la  Société 
des  Aciéries,  Hauts  Fourneaux  et  Forges  de  Trignac 
qui,  cependant,  put  réussir  à  faire  bonne  contenance 
en  spécialisant  sa  fabrication  dans  la  production  des 
fers  et  des  tôles  pour  coques  de  navires.  Mais,  entre 
temps,  elle  eut  à  compter  avec  diverses  déconvenues. 
Elle  se  vit  dans  la  nécessité  d'abandonner,  vu  leur  pau- 
vreté, les  mines  de  fer  de  Segré,  dont  elle  était  de- 
venue propriétaire,  par  voie  d'apport,  lors  de  sa  cons- 
titution. Klle  se  décida  à  faire  alors  venir  des 
minerais  espagnols,  mais  elle  eut  à  compter  avec  l'élé- 
vation des  prix  que  provoquait  constamment  l'épuise- 
ment des  gisements  de  Bilbao,  où  elle  se  fournissait. 
C'est  cette  circonstance  qui  l'amena  à  participer  à  la 
création  de  la  Société  des  Mines  de  fer  de  Beires,  cons- 
tituée sous  le  patronage  de  la  Société  Minière  de 


l'Espagne  Méridionale,  pour  exploiter  un  gisement  de 
minerais  de  fer  situé  à  Almeria,  en  Espagne.  Sa  parti- 
cipation primitive  n'avait  été  que  de  1.250.000  francs, 
mais  la  Société  de  Beires  ayant  eu  à  compter  avec 
des  embarras  de  toute  nature,"  et  ayant  vu  s'épuiser  ses 
ressources  pécuniaires,  la  Société  de  Trignac.  crut  pou- 
voir lui  consentir  des  avances  qui  dépassèrent  un  mil- 
lion de  francs. 

En  même  temps,  d'autres  circonstances  se  produi- 
saient, toutes  défavorables.  La  Société  avait  passé,  en 
Angleterre,  d'importants  achats  de  charbons  contrac- 
tés avec  une  maison  anglaise  qui  fit  faillite  et  qui  ne 
put,  par  suite,  remplir  ses  engagements.  D'où  perte 
pour  la  Société  de  Trignac,  qui  eut  à  subir  pour  son 
compte  la  hausse  du  combustible.  De  plus,  elle  pro- 
céda à  l'établissement  d'un  train  à  tôles,  du  coût  de 
1.800.000  francs,  destiné  à  la  fabrication  de  la  tôlerie 
de  six  navires,  dont  la  commande  devait  revenir  à  la 
Société  des  Chantiers  de  la  Loire,  clients  de  la  Société 
de  Trignac.  Mais  cette  commande  ne  vint  pas  ! 

En  somme,  voici  quelle  était,  à  la  fin  des  deux  an- 
nées 1904  et  1905,  la  situation  de  la  Société  : 

Bilan  au  31  décembre 

.1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Forges  (immeubles  et  matériel  13.609.805  18   13. 621.551  79 

Travaux  neufs   10.746  61  » 

Mines  et  minières  :  immeubles 

et  matériel   100.000    »        10O.00C  >■ 

Mobilier  :  siège  social  de  Tri- 
gnac   22.714  40         22.714  40 

Prime  do  remboursement  des 

obligations   645.110   »        633.280  ■> 

Approvisionnements   et  mar- 
chandises aux  forges,  mines 

et  minières   2.727.500  15     1.962.777  17 

Caisse  et  banques   310.371  84       283.002  41 

Portefeuille-effets   632.888  18       432.824  62 

Acheteurs   249.834  54     1.233.868  72 

Cautionnements,   retenues  de 

garanties  et  divers   258.168  67       413.615  » 

Avances  sur  garantie  aux  mi- 
nes de  Beires   1 . 072 . 375  45     1 . 149 . 435  20 

Participations   1.469.3C2  25     1.469.302  25 

Prolits  et  Pertes  : 

Solde  débiteur   543.291  57         56.858  29 

Total  de  l'actif   21.652.108  84  21.378.229  85 

Passif 

Capital  social   12.000.000   »  12.000.000  » 

Obligations   5.261.500   »  5. 17/. 000  » 

Réserve  légale   240.355  56  240.355  56 

—     spéciale   575.718  19  32.426  62 

Prévisions  pour  créances  dou- 
teuses  »  30.620  35 

Prévisions  pour  transforma- 
tions et  divers   1.587.127  92  1.587.127  92 

Effets  à  payer,  fournisseurs...  268  879  71  502.917  62 

Main-d'œuvre   62.074  50  76.743  45 

Comptes  divers   1.656.452  96  1.731.03S  33 

Total  au  passif   21.652.108  84   21.378  22j  85 

Quant  aux  opérations  industrielles,  elles  s'étaient 
soldées  ainsi  depuis  l'année  1898  :  - 

Bénéfices  Bénéfices 

Années                industriels  nets 

(En  francs) 

1898   1.176.225  15  673.152  85 

189)   1.944.062  62  1.407.86*34 

1900   perte  107.731  59  perte 625  179  48 

1901   1.596.742  77  1.161.262  95 

1902    550.791  84  148.383  64 

1903   536.431  20  99.667  57 

1904    perte  55.290  90  perte 637.985  26 

1905    357.889  12  perte  56.85S  29 

En  présence  de  cet  état  de  choses,  occasionné  par 
des  événements  divers,  la  Société  des  Aciéries,  Hmds- 
Fourneaux  et  Forges  de  Trignac  songeait  depuis  long- 
temps déjà,  à  une  combinaison  qu'elle  a  enfin  réussi  à 
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mener  à  bien,  et  qui  a  été  approuvée  par  une  assemblée 
générale  extraordinaire  qui  s'est  tenue  le  2  courant. 
Voici  les  bases  de  la  convention  intervenue  avec  une 
Société  nouvelle  qui  s'est  constituée  au  capital  de 
6  millions  de  francs  minimum. 

La  Société  de  Trignac  donne  à  bail  pour  neuf  ou 
douze  ans  ses  usines,  trois  de  ses  concessions  minières 
et  l'ensemble  de  son  organisation  industrielle  et  com- 
merciale. Par  contre,  elle  se  réserve  sa  créance  sur  la 
Société  de  Beires,  les  actions  de  cette  Société  ainsi  que 
celles  de  la  Société  Minière  de  l'Espagne  Méridionale 
qu'elle  possède,  et  la  concession  des  Aulnais. 

Le  bail  est  consenti  moyennant  un  loyer  de  300.000 
francs  par  an,  et  un  prorata  dans  les  bénéfices  de  la 
Société  fermière  comparable  à  celui  qui  serait  attribué 
à  des  parts  bénéficiaires.  La  Société  fermière  a  la 
faculté  de  résilier  le  bail,  pas  avant  le  30  juin  1909 
toutefois,  et  en  faisant  abandon  sans  indemnité  de 
î  million  500.000  francs  de  travaux  qu'elle  s'engage  à 
faire.  Elle  reprend  les  approvisionnements  de  la  Société 
de  Trignac  sur  la  base  de  l'inventaire  dressé  d'un 
commun  accord  au  31  décembre  1906. 

La  Société  fermière  aura  droit,  en  outre,  à  toute 
époque  au  cours  du  bail,  de  se  rendre  acquéreur  de  la 
totalité  des  biens  de  la  Société  de  Trignac,  moyennant 
le  payement  de  l'excédent  du  passif  sur  l'actif  de  ladite 
Société,  jusqu'à  concurrence  de  trois  millions,  et, 
moyennant,  en  outre,  la  remise  à  la  Société  de  Trignac 
de  24.000  de  ses  propres  actions  au  capital  nominal  de 
J25  fr.,  soit  une  action  nouvelle  par  action  ancienne 
de  500  fr.  de  la  Société  de  Trignac. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  du  2  février  a 
ratifié,  à  l'unanimité  et  sans  discussion,  la  convention 
qui  lui  était  soumise,  et  elle  a  donné  au  Conseil  d'admi- 
nistration toutes  les  autorisations  nécessaires  pour  en 
assurer  l'exécution.  Quand  au  service  de  l'intérêt  des 
obligations,  il  se  trouve  maintenant  assuré  par  la 
Société  Fermière,  de  même  que  le  remboursement  à 
500  fr.  conformément  au  tableau  d'amortissement, 
jusqu'au  jour  où  la  promesse  de  vente  sera  réalisée. 
Les  obligations,  à  ce  moment,  seront  toutes  rem- 
boursées à  500  fr.,  non  compris  la  portion  échue  du 
coupon. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN    JANVIER  1907 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  janvier  : 

MOIS  DE  JANVIER 

importations  1907  1906  Différences 

—  —  —  en  1907 

(Milliers  de  francs) 

ObjetB  d'alimentation.  80.518  04.206  +  10.312 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   267.916  325.983  —  58.007 

Objets  fabriqués   07.310  00.673  +  6.637 

Totaux   415.744       450.862      —  35.118 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  40.438  46.333  —  5.895 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   106.981  97.741  -4-  9.240 

Objets  fabriqués   179.832  170.809  +  9.0*3 

Colis  postaux  (*j   31.488  32.997  —  1.509 

Totaux   358.739       847.880      +  10.859 

(*)  Donl  2.865.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  dos 
de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.931.000  fr.  en 
janvier  1906. 

L'année  1907  débute  défavorablement  en  ce  qui  con- 
cerne nos  importations"  Biles  accusent,  en  janvier  der- 
nier, une   augmentation  de  16.312.000  fr.  en  objets 


d'alimentation,  ce  qui  prouve  que  notre  production 
indigène  a  été  plus  insuffisante  qu'en  janvier  1906.  En 
outre,  elles  dénotent  une  diminution  de  58.067.000  fr. 
en  matières  nécessaires  à  l'industrie. 

Par  contre,  le  chapitre  des  exportations  est  satisfai- 
sant, car  si  l'on  constate  une  diminution  de  5.895.000 
francs  pour  les  objets  d'alimentation,  il  y  a  augmen- 
tation de  9.240.000  fr.  pour  les  objets  fabriqués,  et  de 
9.023.000  fr.  pour  les  colis  postaux  qui  représentent 
vraisemblablement  aussi  des  objets  fabriqués  pour  la 
plus  grande  partie. 


et 


Les  Compagnies  de  Tramways  Français  et 
Algériens.  —  Le  Ministre  des  Travaux  publics  a 
publié  le  18  février  dans  le  Journal  officiel,  les  résul- 
tats (chifffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compa- 
gnies de  Tramways  français  pour  le  1er  semestre  de 
1906,  comparés  à  ceux  dû  1er  semestre  de  1905. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Iramways  ayant  une  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

1er  semestre 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  3.914  4.144 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  3.851  4.160 

Dépenses   d'établissement   au  30 

juin  Fr .  193 . 421 . 038   104 . 662 . 479 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  j uin  Fr .  5.375 . 114      5 . 882 . 320 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  4.902.657  5.404.192 

Produit  net  Fr.  412.457  17S.128 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  1.306           1 . 112 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.289  1.297 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  107  115 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Compagnie  des  Voies  ferrées  du 
Dauphiné  qui  utilise  aussi  l'électricité  par  fil  aérien. 
En  outre,  deux  Compagnies,  la  Société  des  Tramways 
de  la  Vienne  et  la  Société  des  Chemins  de  fer  économi- 
ques du  Nord  emploient  la  traction  animale,  mais 
pour  une  partie  de  leur  réseau  seulement.  Pour  la 
seconde  de  ces  deux  Compagnies  la  traction  animale 
n'est  utilisée  que  pour  le  réseau  de  l'Isère. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

 1er  semestre  

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  557  557 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  5«r8  558 

DépanSîS    d'établissement  au  30 

juin                                      Fr.  51.468.827  51.332.817 

Recettes  d'exploitation  du  l"  janvier 

au  30  juin  Fr.  2.330.(199  2.407.637 

Dépenses  d'exploitation               Fr.  1.760.196  I.Î89.249 

Produit  net  Fr.  569.908  618.38s 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  4.176  4.315 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  3.154  3.207 

Produit  net  par  kilomètre  Fr,  1.022  1.108 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 

par  lil  aérien,  sauf  ta  Société  du  Tramway  funiculaire 

de  Rives  à  Thonon  229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  roule  de  Paris  à 
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Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularié  à  Kéalmonl, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

27 amicays  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

\"  semestre 
1905  TÔOB 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  321  337 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.         v   334  340 

Dépenses  d'établissement    au  80 

juin  Fr.    47.994  599  48.582.365 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     3.034.(93      3.011 .730 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     2.165.6U6  2.146.701 

Produit  net  Fr.        868.487  865.029 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  9.084      '  8.858 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  6.484  6.314 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  2.600  2.544 

La  Société  du  Tramway  d'Epernay-Ay-Mareuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  <<  Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Département  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

1er  semestre 
1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  492  496 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  G79  683 

Dépenses   d'établissement  au  30 

juin  Fr.   224.573.838  223.562.674 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     24.732.695  26.056.886 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     19.204.164  20.395.953 

Produit  net  Fr.      5.448.531  5.660.933 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  33.425  38.151 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  28.401  29.862 

Produit  net  par  kilomètre....  Fr.  8.024  8.289 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways  ont  utilisé  en- 
core largement  la  traction  animale.  Ouant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent  :  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  déparlements  »  : 

Tramicays  pour  voyageurs  des  déparlements 

1"  semestre 

1903  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.            1.865  1.395 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs               Kil.            1.518  1.552 

Dépenses  d'établissement   au  30 

juin  Fr .    351 . 023 . 628  356 . 450 . 324 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  j  u  i  n                    Fr .     34.2 44. 845  25 . 685 . 1 97 

Dépenses  d'exploitation                    16.550.958  17.712.978 

Produit  net                                      7.693.887  7.972.219 

Recettes  par  kilomètre                           15.972  16.550 

Dépenses  par  kilomètre                          10.903  11.413 

Produit  net  par  kilomètre                        5.069  5.137 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 


tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

1"  semestre 
"^1905  19(0  ~ 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  6.049  6.929 

Moyenne  exploitée  y  compris  les  • 

parcours  communs   Kil.  6.940  7.299 

Dépenses   d'établissement   au  30 

juin  Fr.    868. 4SI. 930  794.599.659 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     59.716.846  63.043.770 

Dépenses  d'exploitation   44.7^3.581  47.449.073 

Produit  net   14.993.265  15.594.697 

Recettes  par  kilomètre   8.605  8.636 

Dépenses  par  kilomètre   6.444  6.501 

Produit  net  par  kilomètre   2.161  2.135 

Ajoutons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  indiqué,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  Quant  à  l'exploi- 
tation proprement  dite,  elle  accuse  une  fois  de  plus 
dans  l'ensemble,  une  certaine  amélioration. 

Quant  aux  Tramways  Algériens,  leur  situation,  pour 
le  1er  semestre  des  deux  dernières  années  se  compare 
ainsi  : 

Tramways  Algériens 

1er  semestre 
1905  1900 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin   Kil.  327  330 

Moyenne  exploitée  pendant  le  semes- 
tre v  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  329  332 

Dépenses     d'établissement    au  30 

juin  Fr.    29.196.122  29.412.104 

Recettes  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  30  juin  Fr.     2.090.187  2.156.405 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     1.510.908  1.536.839 

Produit  net  .....Fr.        573.279  619.566 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  6.353  6  4?5 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  4.611  4.629 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  1.742  1.8G6 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  30 
juin  190G  :  Bône-Guelma  et  prolongements  (Saint-Paul 
à  Randon),  11  kilomètres;  Société  des  Chemins  de  fer 
sur  roules  d'Algérie,  187  kilomètres;  Société  des  Tram- 
ways-Algériens (Alger  à  la  colonne  Voirol),  9  kilomè- 
tres; M.  Dalaise  (Alger  à  El  Biar!,  7  kilomètres;  Com- 
pagnie de  Biskra  et  de  l  Oued-Rihr,  11  kilomètres;  Com- 
pagnie des  Tramivays  électriques  d'Oran,  17  kilomè- 
tres. Ajoutons  que  la  Compagnie  des  Tramways  de 
Bùne  à  La  Calle  et  extensions,  comprend  88  kilomètres 
de  La  Calle  à  Bône. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Les  action- 
naires de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  se  sont 
réunis  le  16  février  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire, sous  la  présidence  de  M.  Gouin,  président  du 
Conseil  d'administration,  à  l'effet  de  consacrer  et  de 
rendre  définitive  l'augmentation  du  capital  social  porté, 
conformément  au  vote  de  l'assemblée  générale  du  17 
décembre  190G,  de  62  1/2  millions  à  75  millions  par 
l'émission,  au  prix  de  1.350  fr.,  de  25.000  actions  nou- 
velles de  Ô00  fr.  nominal  chacune. 

Le  rapport  du  Conseil,  dont  M.  Thors,  directeur  gé- 
néral, a  donné  lecture  à  l'assemblée,  s'exprime  en  ces 
termes  : 

Ces  25.000  actions  ont  été  souscrites  :  le  versement  des  500 
francs  représentant  le  capital  nominal  et  des  850  fr.  repré- 
sentant la  •prime  a  été  intégralement  effectué  sur  chamne 
d'elles. 

Suivant  acte  passé  devant  M«  Rossy,  notaire  à  Paris,  le  23 
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janvier  1907,  votre  Conseil  d'administration  a  déclaré  que  ces 
23.000  actions  nouvelles  avaient  été  intégralement  souscrites 
et  qu'il  avait  été  versé  en  espèces  sur  chacune  d'elles  la 
somme  de  1.350  fr. 

11  va  être  donné  lecture  de  cette  déclaration,  dont  vous 
avez  à  vérifier  et  à  constater  la  sincérité.  Les  pièces  à  l'appui 
de  cette  déclaration  sont  déposées  sur  le  bureau. 

Cette  formalité  est  la  dernière  restant  à  remplir  pour  que 
l'augmentation  de  capital,  décidée  par  votre  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du-  17  décembre  1900,  soit  définitive. 
Comme  conséquence,  l'article  6  des  statuts  entrera  en  vigueur 
dans  sa  nouvelle  rédaction  qui  est  la  suivante  : 

«  Le  capital  social  est  fixé  à  75  millions  de  francs  et  divisé 
en  150.000  actions  de  500  fr.  chacune.  >> 

Nous  vous  avons  fait  remettre  à  votre  entrée  dans  cette 
salle  le  texte  de  la  résolution  qui  va  vous  être  soumise  et  qui 
a  pour  objet  de  consacrer  définitivement  l'augmentation  du 
capital  de  la  Banque  et  de  fixer  ce  capital  à  75  millions  de 
francs. 

Après  lecture  de  la  déclaration  faite  par  le  Conseil 
devant  Me  Bossy,  notaire  à  Paris,  le  23  janvier  1907, 
l'assemblée  a  voté  à  l'unanimité  la  résolution  suivante  : 

L'assemblée  générale  extraordinaire,  après  vérification,  re- 
connaît la  sincérité  de  la  déclaration  faite  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration, suivant  acte  reçu  par  Me  Bossy,  notaire  à  Paris, 
le  23  janvier  1907,  de  la  souscription  des  25.000  actions  de 
500  fr.  chacune,  représentant  l'augmentation  de  capital  de 
12.500.000  fr.,  autorisée  par  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  17  décembre  1906,  et  du  versement  sur  chacune 
de  ces  actions  de  l'intégralité  du  capital  nominal  et  du  mon- 
tant de  la  prime. 

Elle  constate  que  cette  augmentation  de  capital  est  définiti- 
vement réalisée  et  que  le  capital  social  se  trouve  ainsi  fixé  à 
75.000.000  de  francs;  par  suite,  l'article  0  des  statuts  entre  en 
vigueur  dans  sa  nouvelle  rédaction  qui  est  la  suivante  : 

«  Le  capital  social  est  fixé  à  75  millions  de  francs  et  divisé 
en  150.000-  actions  de  500  fr.  chacune.  » 

L'assemblée  a;  en  outre,  donné  tous  pouvoirs  au 
porteur  d'une  expédition  du  procès-verbal  de  la  sus- 
dite délibération  pour  en  faire  les  dépôts  et  publica- 
tions prescrits  par  la  loi. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz.  —  C'est 
très  prochainement  que  notre  public  va  avoir  à  s'oc- 
cuper d'une  nouvelle  entreprise  brésilienne  :  la  Com- 
pagnie du  Chemin  de  fer  de  Goyaz,  concessionnaire  de 
la  ligne  de  Minas  à  Goyaz. 

Constituée  au  capital  de  28.'329.000  fr.,la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  a  son  siège  social  à  Rio- 
de-Janeiro,  capitale  du  Brésil,  et  son  Conseil  d'admi- 
nistration aune  représentation  à  Paris.  Concessionnaire 
d'une  ligne  de  chemin  de  fer  d'une  longueur  de  600 
kilomètres  environ,  allant  des  environs  de  la  ville 
d'Araguary,  dans  l'Etat  de  Minas-Géraès,  jusqu'à 
Goyaz,  capitale  de  l'Etat  du  même  nom,  elle  a  obtenu, 
en  outre,  du  gouvernement  fédéral  brésilien,  la  cons- 
truction d'une  deuxième  ligne  d'une  longueur  à  peu 
près  équivalente  à  la  première,  et  qui,  partant  de  la 
ville  de  Formiga,  dans  l'Etat  de  Minas,  ira  s'embran- 
cher a  la  ligne  principale  en  traversant  du  sud-est  au 
nord-ouest  la  plus  grande  partie  de  cet  Etat.  Disons 
de  suite  que  la  construction  de  la  ligne  est  assurée  par 
un  contrat  à  forfait  «avec  la  Société  Internationale  de 
Votes  ferrées  et  de  Travaux  publics. 

L'assemblée  générais  dos  actionnaires  de  la  Compa- 
gnie avait,  à  la  date  du  28  septembre  190(i,  autorisé  la 
création  de  200.000  obligations  hypothécaires.  C'est 
une  partis  '1"  ces  titres,  soit  50.000,  que  la  Compagnie 
va  nll'rir  a  nos  capitalistes  au  prix  de  440  fr. 

Ces  obligations  5  0/0  de  500  fr.  nominal,  pour  les- 
quelles la  cote  officielle  à  la  Bourse  de  Paris  sera 
demandée,  représentent,  au  prix  qui  vient  d'être  indi- 
qué, un  placement  de  5.68O/0,  non  compris  la  prime 
d'amortissement.  Elles  sont  remboursables  au  pair  en 
quatre-vingt-dix  ans,  <  I  la  Compagnie  s'en  interdit  la 
conversion  ou  le  remplacement  anticipé  avant  l'année 


1917,  sauf  le  cas  de  rachat  par  le  gouvernement  bré- 
silien. 

Elles  jouissent,  pendant  trente  ans,  d'une  garantie 
kilométrique  en  or,  accordée  par  le  gouvernement  bré- 
silien, par  privilège,  à  leur  service  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement. De  plus  elles  ont,  conformément  à  la  légis- 
lation en  vigueur  au  Brésil,  un  privilège  hypothécaire 
sur  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de  la  Compagnie  situés 
au  Brésil,  avec  préférence  sur  toutes  autres  créances. 

L'intérêt  de  25  fr.  par  an  de  ces  obligations,  créées 
jouissance  1er  mars  1907,  est  payable  semestriellement 
le  1er  mars  et  le  1er  septembre  de  chaque  année.  L'a- 
mortissement aura  lieu  par  tirages  annuels  qui  s'effec- 
tueront au  mois  de  novembre,  étant  entendu  que  les 
titres  sortis  seront  remboursés  le  15  mai  suivant.  Le 
paiement  des  coupons  et  des  obligations  amorties  se 
fera  :  à  Paris,  à  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie;  à  Bruxelles,  à  la  Caisse  de  Reports  et  de 
Dépôts  et  au  Crédit  Général  Liégeois;'  à  Anvers,  à  la 
Banque-  de  Reports,  de  Fonds  publics  et  de  Dépôts. 
Notons  ici  que  la  Compagnie  prend  à  sa  charge  tous 
les  impôts  brésiliens  présents  et  futurs  pouvant  frap- 
per les  coupons  de  ses  obligations,  et  qu'elle  a  demandé 
l'abonnement  à  l'Administration  du  Timbre  pour  les 
impôts  français,  de  façon  que  ses  titres  puissent  se 
négocier  et  circuler  en  France. 

Garanties  comme  nous  venons  de  le  dire  et  offrant 
un  rendement  des  plus  avantageux,  les  obligations 
5  0/0  de  la  Coin/  agnie  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  ne 
peuvent  qu'être  bien  accueillies  de  notre  public. 


Établissements  Duval.  —  Les  actionnaires  de  la 
Société  des  Etablissements  Duval  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire,  pour  le  U  mars  prochain, 
pour  examiner  les  comptes  du  dernier  exercice  clos  le 
31  décembre  dernier.  Voici  le  bilan  qui  leur  sera  soumis 
et  que  nous  comparons  à  celui  de  l'exercice  1905  : 

Bilan  au  31  décembre 

1905  1006 

Actif  (En  francs) 

Établissements  Duval   7.040.303  40  7.040.303  40 

Immeubles   5.443.928  30  5.443.928  30 

Espèces  en  caisse  et  en  banque  926.637    »  1.289.738  30 

Débiteurs  divers   275.079  10  399.737  45 

Loyers  d'avance   375.747  40  382.176  40 

Avances  sur  l'éclairage   27.009   »  22.354  » 

Primes  fit  frais  de  conversion 

des  obligations   253.447  50  230.642  50 

Stock  de  marchandises   1. C01. 308  00  744.884  65 

Total  de  l'actif   15.324. 120.30    15.5n3.765  >• 

Passif 

Capital-actions   4.511.500   »     4.511.500  » 

Obligations  4  0/0   4.244.500   »     4.193.500  » 

Intérêts  sur  obligations   48.870  20            »  •> 

Direction   109.049  75  » 

Sous  locations  d'avance   04.112  50         66.562  50 

Cautionnements   24.840   »»         25.220  » 

Divers  fournisseurs,  entrepre- 
neurs, etc   572.843  95     1.297.098  20 

Hypothèque    représentant  le 
solde  payable  eu  8  années 

sur  l'immeuble  de  Clichy. . .  400.000  »  »  » 
Réserves  : 

Légale   471.150    »  ) 

Extraordinaire  ■  3.649.506  94     5.005.897  80 

Immobilière   889.419  35  ) 

Dividende  restant  à  payer....  534.805  »  486.437.50 
lleliquat  des  bénéfices   8.488  80  7.049  » 

Total  du  passif   15.324.12(730    15.fS53.7H5  » 

D'après  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  les 
repas  servis  en  1900  dépassent  de  23  000  le  chiffre  de 
ceux  servis  au  cours  de  l'exercice  précédent.  Malgré 
tout,  les  bénéfices  ncls  accusent  uno  diminution  de 
119.000  fr.,  en  chiffres  ronds;  c'est  pour  cette  raison 
que  le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  proposer 
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aux  actionnaires  la  répartition  d'une  somme  de  80  fr., 
contre  90  fr.  pour  les  deux  années  précédentes. 

Notons  que  la  Société  des  Etablissements  Duval  va 
ouvrir  un  nouvel  établissement  à  la  Porte  Maillot. 
L'inauguration  en  aura  lieu  au  mois  do  mai  prochain. 
En  outre,  l'établissement  de  la  Place  des  Pyramides  a 
été  agrandi,  de  façon  à  donner  toute  satisfaction  à  la 
clientèle. 

Ajoutons  encore  que  la  situation  de  la  Société  est  très 
saine,  et  que  la  trésorerie  est  à  l'aise,  les  disponibi- 
lités surpassant,  en  effet,  les  exigibilités  de  plus  d'un 
million. 


Sucrerie  Centrale  «  Coloso  »  de  Porto-Rico.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  le 
29  décembre  dernier  en  assemblée  générale  annuelle. 
Le  bilan  qui  leur  a  été  soumis  se  compare  ainsi  avec 
le  précédent  : 

BILAN  AU  30  JUIN 
Î905~  1906  "~ 

Actif  (Francs) 

Primo   de  remboursement  des 

obligations   »       »  180.000  » 

Frais  de  constitution   56.720  50  186.787  95 

Domaine  et  matériel  d'exploita- 
tion : 

En  toute  propriété   1.300  000    »  1.756  131  15 

Domaine  hypothécaire   1.200. 000    »  1.200.000  « 

Nouveau  matériel   456.131  15  348.670  90 

Espèces  en  caisse   19.247  00  78.252  70 

Bétail,  magasin,  petit  matériel, 

approvisionnements   30.625  80  158.208  85 

Frais  de  culture  applicables  à 

l'exercice  suivant   95.403  95  124.366  95 

Matériel  en  cours  d'achat   »        »  205.600  » 

Recettes  à  encaisser  sur  produits 

fabriqués   331.845  80  454.102  40 

Droits  liscaux  à  récupérer,  inté- 
rêts échus  et  divers   18.694  74  14.832  6S 

Avances  à  divers  sur  cannes   219.062  50  318.778  10 

Débiteurs  divers   »        »  523.160  93 

Total  de  l'actif   3.727.737  74  5.549.892  61 

Passif 

Capital  (27  500  actions  de  100  fr.  i  2.750.000   »  2.750.000  » 

Obligations   »        »  2.250.000  » 

Réserve  légale   »        »  16.340  80 

Réserve  pour  amortissements. . .  »        »  145.589  44 

Créditeurs  divers   650.801  50  304.246  67 

Proûts  et  pertes,  solde  créditeur  320.936  24  83.709  70 

Total  du  passif   3.727.737  74   5.549.892  61 

Les  résultats  des  deux  derniers  exercices  rassortent 
des  Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
'^1!)0449ÔT'  1905-1906" 

Produits  (En  francs) 

Produits  de  l'exploitation   2.027.896  90   1.740.701  80 

Charges 

Charges  de  l'exploitation  et  frais 

généraux  à  Porto-Rico   1.662.480  30  1.613.794  20 

Charges  du  siège  social  et  diffé- 
rence do  change   38.480  36  43.197  90 

Bénéfices  nets   326.936  24  83.709  70 

Sommes  égales   2  027.896  90    1.740.701  80 


Aucun  dividende  n'a  été  réparti  pour  l'exercice  1905- 
1906, alors  que  pour  1904.-1905  la  répartition  aux  action- 
naires avait  été  de  (4  francs  par  action  de  100  francs 
nominal. 

Bien  que  la  Société  Centrale  «  Coloso  »  de  Porte-Iiico 
n'ait  pas  encore  terminé  complètement  ses  nouvelles 
installation»,  elle  a  pu,  au  cours  de  l'exercice  1905-1906, 
augmenter  sa  production.  En  effet  l'usine  a  travaillé 
39.324  tonnes  de  cannes  à  sucre  provenant  d'achats  ù 
divers  colons,  et  11.494  tonnes  récoltées  dans  le  domaine 


même  de  la  Compagnie,  soit  au  total  50.818  tonnes  de 
canne  à  sucre,  contre  40.508  tonnes  au  cours  de  l'exer- 
cice précédent.  D'un  autre  côté,  la  production  du  sucre 
accuse  aussi  d'assez  sensibles  progrès,  puisqu'elle  se 
chiffre  par  31.124  sacs  de  premier  jet,  et  4.845  sacs  de 
second  jet,  soit  un  total  de  35.969  sacs  pour  le  dernier 
exercice,  contre  32.170  sacs  pour  l'exercice  précédent. 
C'est  donc  une  plus-value  de  8.79W  sacs  en  faveur  de 
l'exercice  1905-1900,  ce  qui  représente  une  augmentation 
d'environ  12  0/0. 

Au  fond,  le  travail  de  l'usine  a  été  en  même  temps 
supérieur  en  quantité  et  en  qualité,  le  rendement  total 
en  sucre  étant  passé  de  7.95  à  8.10  0/0  du  poids  de  la 
canne  broyée  ;  et  l'amélioration  signalée  provient  pres- 
que tout  entière  de  la  progression  du  rendement  en 
premier  jet. 

En  fait,  la  Société  aurait  pu,  étant  donné  ses  condi- 
tions d'exploitation,  compter  sur  des  bénéfices  satisfai- 
sants si  trois  causes  extérieures  n'étaient  venues  con- 
trarier ses  résultats  définitifs. 

1°  La  cause  la  plus  importante  est  sans  contredit  la 
baisse  considérable  du  prix  du  sucre  survenue  aussi 
bien  sur  le  marché  de  New- York,  que  sur  les  marchés 
européens  ; 

2°  Le  faible  rendement  du  domaine  de  la  Compa- 
gnie. La  quantité  de  canne  produite  par  corde  a  ëtéy, 
en  effet,  inférieure  de  18  0/0  à  celle  de  l'exercice  pré- 
cédent ; 

3°  Le  retard  important  apporté  à  la  récolte,  retard 
qui  a  eu  pour  résultat  de  remettre  le  broyage  de  la 
canne  du  domaine  à  une  époque  où  la  teneur  on  sucre 
devient  inférieure  à  sa  teneur  normale. 

En  somme,  l'exploitation  pour  le  dernier  exercice  a 
donné,  comme  résultats,  un  bénéfice  brut  de  126.907 
francs  60,  soit,  après  déduction  des  frais  d'adminis- 
tration, un  bénéfice  net  de  83.701  fr.  7U. 

Sur  la  proposition  de  son  Conseil  d'administra- 
tion, l'assemblée  générale  a  décidé  de  porter  le 
su-dit  bénéfice  à  la  réserve  pour  amortissements.  Rap- 
pelons que  cette  réserve  avait  été  constituée  sur  les 
bénéfices  du  premier  exercice,  et  qu'elle  se  trouve 
portée  actuellement  à  229.299  fr.  14. 

Il  convient  de  rappeler  que  l'assemblée  générale 
extraordinaire,  convoquée  pour  le  23  décembre  1905, 
en  vue  de  l'augmentation  du  capital  social  de  cette 
Compagnie,  n'avait  pu  statuer  sur  cette  proposition,  le 
quorum  nécessaire  n'ayant  pas  été  atteint.  En  consé- 
quence, les  actionnaires  s'étaient  bornés  à  autoriser  le 
Conseil  d'administration  à  créer  4  500  obligations  de 
500  francs  5  0/0,  amortissables  en  45  ans,  â  émettre 
àu  prix  de  460  francs.  Ces  obligations  ont  été  réser- 
vées par  préférence  aux  anciens  actionnaires,  et  elles 
figurent  au  bilan  dressé  au  30  juin  dernier. 


Comité  de  défense  des  Obligataires  de  la  So- 
ciété Hellénique  du  Canal  de  Corinthe.  —  Ce 

Comité  vient  d'adresser  à  ses  adhérents  la  circulaire 
ci-dessous  : 

«  La  loi  réglant  les  formalités  du  transfert  du  Canal  de 
Corinthe,  dont  nous  vous  avons  fait  connaître  le  vote  par 
notre  circulaire  du  14  janvier  dernier,  est  entrée  en  vigueur 
le  29  décembre  1906,  jour  de  sa  publication  au  Journal  offi- 
ciel. 

«  D'autre  part,  la  date  de  la  vente  du  canal  a  été  fixée  au 
17  mars  prochain. 

<•  Ainsi  que  nous  vous  en  avons  informé  par  notre  précé- 
dente circulaire,  les  porteurs  adhérents  à  la  combinaison 
adoptée  par  l'assemblée  générale  des  obligataires  du  27  no- 
vembre 1906,  qui  désireront  profiter  de  la  bonification  con- 
sentie par  le  groupe  financier,  devront  déposer  ou  faire 
déposer  leurs  titres  dans  les  Caisses  du  Comptoir  National 
if  Escompte,  avant  le  1er  mars  1907.  Un  reçu  leur  sera  remis 
en  échange  de  ce  dépôt. 

«  En  conséquence  du  dépôt  ainsi  effectué,  le  groupe  finan- 
cier, s'il  est  déclaré  adj  udicataire,  assurera  la  réalisation  de  la 
combinaison  susVisée,  notamment  en  remettant  les  obliga- 
tions au  notaire  qui  aura  procédé  à  l'adjudication  du  canal 
et  en  les  produisant  à  la  liquidation  de  la  Société  en  Grèce. 
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«  Les  déposants  devront  recevoir  ensuite,  en  actions  au 
pair  de  la  Société  qui  sera  constituée  pour  le  rachat  et  l'ex- 
ploitation du  canal,  les  sommes  à  leur  revenir  clans  la  répar- 
tition du  prix  d'adjudication  et  de  l'actif  de  la  Société  Hellé- 
nique, ainsi  que  celle  représentant  la  bonification.  » 

La  circulaire  termine  en  disant  qu'une  fois  cette 
opération  effectuée,  les  obligations  devront  être  res- 
tituées aux  porteurs  pour  leur  permettre  d'exercer  le 
droit  éventuel  prévu  à  l'article  2  in  fine  de  la  loi  du  29 
décembre  1906. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

fi,  l  Loi  du  17  mai  1834  

réserves  1  Ex-banques  département. 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


14  février 


2  643  111 

579 

2.645.355.835 

984 

258 

482 

985.226  640 

3.627 

376 

061 

3.630 

582 

475 

66 

762 

784 

025 

467 

545 

258 

45  7 

743 

905 

870 

726 

58 

871 

282 

138 

635 

102 

610 

631 

424 

993 

59S 

583 

980 

274 

100 

159 

000 

279 

700 

215 

900 

179 

ISS 

18S 

173 

921 

359 

382 

941 

343 

383 

739 

463 

180 

000 

OOC 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

624 

757 

99 

624 

757 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

27 

681 

035 

27 

684 

453 

901 

424 

925 

202 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

120 

629 

624 

124 

063 

111 

5.902.280  701 


182-500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4-794  917.005 
20-012  103 
8.264.306 
193.866.937 
439.485.159 
72.219  367 
3.281  695 
7.101.102 
2.767.167 
135.350.350 


21  février 


,.862  389.721 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8. 407. 444 

.747. 335. 755 
18-839  989 
8  180-920 

205.014  993 

450-163  841 
68.235.268 
3.069  316 
7.566.272 
2.767.167 

126.200  689 


Total   5.902.280.701  5.862.3:9.721 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


26  février 

25  février 

23février 

22  février 

21  février 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation   

4-330.3 

4.271.8 

4.308.2 

4. 665. G 

4.747-3 

Encaisse  or  

2.533-6 

2-344.2 

2.820.9 

2.860  2 

2  6*5-3 

—     argent .... 

1.096.1 

1.107  7 

1  Î03.2 

1.059  6 

1.115.3 

Portefeuille  

702.3 

827.7 

595-1 

849  4 

985.2 

Avances  aux  partie. 

428  ii 

480.9 

483-5 

481-9 

557-7 

—  àTEtat.... 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

115.7 

148.1 

255.3 

195  2 

205.0 

—  partie. 

487. 0 

498  9 

583-1 

542.0 

518.4 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  (1/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.ncb(millier8  frl 

2.963  0 

4.802.9 

3.073-9 

4.986.0 

6.641.1 

Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  do  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  jan- 
vier 1907  :  2.458.518.084  fr.  62. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  18  février,  les  13.500  obligations  nouvelles  de 
500  fr.,  n"  O'.ldOl  à  112500,  formant  le  solde  définitif  de 
L'Emprunt  Hellénique  4  0/0  1902  des  Chemine  de  fer,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
tenue. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  dudit  Emprunt,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  99.000  à  112.500. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 

Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 

Consignations,  du  11  au  20  février  1907  : 

Dépôts  de  fonds   8.352.399  23 

Retraits  de  fonds   6.291.559  15 


Excédent  de  retraits   2.060.840  08 

Excédent  de  retraits,  du  1er  janvier  au  20  février  1907  : 
2.425.552  fr.  02. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
février  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.112.018  fr.  74; 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3  436.143  fr.  05. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  pendant  le  mois  de  décembre  1906  : 

Versements  reçus  de  295.591  déposants,  dont  40.600  nou- 
veaux  38.142.208  35. 

Remboursements  à  167.702  déposants,  dont 
23 . 559  pour  solde   39 . 162 . 436  53 

Rentes  achetées  à  1.035  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   904.893  » 

  40.067.329  53 

Excédent  de  retraits   1.925.121  18 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  décembre  1906  :  4.798.191. 


L'Octroi  de  Paris.  —  Les  produits  de  l'octroi  de  Paris 
pendant  le  mois  de  janvier  se  sont  élevés  à  la  somme  de 
7.803.848  fr.,  offrant  une  plus  value  de  277.448  fr.  sur  les 
évaluations  budgétaires. 

Pour  les  onze  mois  de  l'année  budgétaire  restant  à  courir, 
les  évaluations  sont  les  suivantes  :  février,  9.564.800  fr.  ; 
mars,  9.123.000  fr.  ;  avril,  .8.905.300  fr.  ;  mai,  8.161.700  fr.  ; 
juin,  8.248.100  fr.  ;  juillet,  7.779.600  fr.  ;  août,  7.561.900  fr.  ; 
septembre,  8.258.700  fr.  ;  octobre,  9.699.200  fr.  ;  novembre, 
10.627.800  fr.  et  décembre  14.542.900  fr.,  soit,  pour  les 
12  mois,  une  somme  de  110  millions  de  francs  que  doit  rap- 
porter l'octroi  de  Paris. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


Bien  qu'encore  irrégulière,  la'  Bourse  do  Paris  s'est 
montrée  plus  active  cette  semaine  dans  l'ensemble. 
Cependant,  une  fois  de  plus,  l'attention  s'est  portée 
d'une  façon  toute  particulière  sur  le  Rio-tinto  qui  a 
pris  une  nouvelle  et  importante  avance. 

La  liquidation  du  15  lévrier  a  eu  lieu  très  faci- 
lement. L'argent,  pour  les  reports,  a  été  obtcnable 
couramment  aux  en  virons  de  8  3/4  0/0  en  moyenne-, 

l 'ar  suite  des  avis  parvenus  de  Londres,  on  n'a  pas  eu 
àenvisager,  pour  cette  semaine,  une  di  mi  nul  ion  possible 
du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre.  On 
n'a  donc  été  aucunement  surpris  que  cette  Institution 
n'ait  rien  changé  à  ses  conditions  nier. 

•jf  -jf  La  Renie  3  0/0  Française  perpétuelle  a  été 
un  peu  mouvementée.  Elle  finit  bien  tenue  à  95  fr.  50 
j  1er  ,  au  lieu  de  1)5  fr.  M)  la  semaine  dernière. 

Au  comptant,  elle  se  retrouve  6  95  fr.  (>0,  contre 
95  fr.  MO. 

La  Ib'nlr  Amortissable  3  0/0  se  tient,  au  comptant, 
aux  environs  de  96  fr.  70,  sans  échanges  suivis.  C'est 
le  Lot  mars  prochain  que  sera  tirée,  sur  ce  fonds,  la 
série  appeler,  cette  année,  au  remboursement  au  pair. 
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Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  diversement  traités. 

L'Emprunt  2  1/2  0  0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  clô- 
ture à  77  fr.  25,  au  lieu  de  78  fr.  25  ;  Tunisien  3  0/0 
1892,  403  fr.  70,  contre  463  fr.  ;  Indo-Chine  3  i/2  0/0, 
460  fr.  ;  nous  le  laissions,  la  semaine  dernière,  à 
456  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
été  de  nouveau  animées. 

Les  Obligations  4  0/0  186S  finissent  à  531  75,  contre 
532  fr.  50';  Obligations  3  0/0  1869,  465  francs;  Obliga- 
tions 3  0  0  t871,  403fr.  35;  elles  clôturaient,  jeudi  der- 
nier, à  408  fr.  50. 

L' Obligation  IS99  2  0/0,  dits  du  Métropolitain, 
reste  à  417  fr. 

Prochain  tirage  :  25  février,  Ville  de  Paris  2  1/2  0/0 
I90  î  {Métropolitain). 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  se  retrou- 
vent ii  3.975  fr.,  au  lieu  de  3.950  francs. 

Pour  la  semaine  du  14  au  21  février,  les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  6.641.069  fr.  85. 

if  if  Le  Crédit  Foncier  de  France  que  nous  lais- 
sions la  semaine  dernière  à  670  fr.,  s'inscrit  au  der- 
nier moment  à  675  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  conservé 
un  marché  très  actif. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  IS79,  qui  restait  à 
502  fr.  50,  finit  à  505  francs;  Communales  2  60  0/0 
1879,  487  francs,  sans  changement  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  496  francs,  sans  variation  sur  la 
semaine  dernière  ;  Obligations  Foncières  1895,  476  fr., 
contre  479  francs;  Obligations  Communales  2  60  010 
1S92,  460  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0 
1906,  504  francs,  au  lieu  de  504  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  468  francs  ;  elles  finissaient  à  ce  cours  jeudi 
dernier. 

Prochains  tiracres,  5  mars  :  Obligations  Foncières 
l\:9ct  1885. 

ic  iç  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  irrégulières.  ' 

La  Banque  de  Paris  et  des  Paijs-Bas  finit  à  1.541 
francs,  au  lieu  de  1 .527  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.222  francs, 
finit  à  1.214  francs. 

Rappelons  que  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Société  a  décidé  de  répartir,  pour  l'exercice  1906,  un 
dividende  de  55  francs  contre  50  francs  en  1905. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  667  fr.,  comme 
précédemment. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  est  à 
688  contre  695  francs. 

On  croit  que  cet  Etablissement  sera  en  mesure 
d'élever  son  dividende  pour  l'exercice  clos  le  31  décem- 
bre dernier.  La  répartition  avait  été  pour  1905  de 
27  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôiure  à  808  fr.  ; 
nous  la  laissions  à  795  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  668  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  s'échange  à  274  francs,  au  lieu  de  271  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  bien  tenu  à  130  fr. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise,  qui  s'échangeait 
la  semaine  dernière  à  956  fr.,  est  à  955  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  clôture  à  1.324  fr.,  au  lieu 
de  1.329  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  est  soutenue  à  1.350  fr. 

La  Bente  Foncière  a  été  agitée.  Elle  a  fléchi  de  540 
francs  à  500  francs.  Clôture,  501  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  deman- 
dées à  158  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  fermes  à  464  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  bien  tenues. 


Le  Nord,  qui  finissait  ;'t  1.755  fr.,  est  à  1.747  fr.; 
Lyon,  1.340  fr.,  contre  1,325  ;  Orléans,  1.385  fr.,  au. 
lieu  de  1.376  fr.;  Est,  885  francs  ;  il  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  889  francs  ;  Midi,  l.lno  fr.,  au  lieu  de 
1.099  fr.  ;  Ouest,  850  francs,  contre  849  francs. 

Pour  les  quatre  premières  semaines  de  1907,  les  recet- 
tes de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  sur  celles 
ds  la  môme  période  de  1906  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Paris-Lyon,  1.060.000  francs;  Ouest, 
208.000  fr.;  Orléans,  534.000  fr.  ;  Est,  540.000  fr.  ; 
Midi,  134.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  14.000  fr. 

if  if  Dans  le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciales,  des  mouvements  en  sens  divers  ont  été 
à  enregistrer. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  finit  à  323  fr.,  contre  321  fr. 

inaction  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à 
513  francs,  au  lieu  de  516  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électriqui  Nord-Sud, 
qui  restait  à  242  fr.,  finit  encore  ainsi. 

La  Ihomson-Eouslon,  qui  cotait  753  francs,  finit  à 
749  francs. 

On  laisse  entendre,  dans  certains  milieux,  que  cette 
Compagnie  pourrait,  pour  1906,  fixer  son  dividende  à 
27  fr.  50,  contre  25  francs  en  1905. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  164  francs,  contre  168  francs. 

La  grève  est  virtuellement  finie. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Aord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
termine  à  293  fr.  à  terme,  et  à  295  fr.  au  comptant. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris  qui  finissait  à 
430  francs,  se  retrouve  à  439  fr.  On  laisse  de  nouveau 
entendre  que  la  discussion  engagée  au  Conseil  muni- 
cipal au  su  jet  de  l'électricité  dans  Paris  intéresse  cette 
Société  en  raison  du  nouveau  rôle  qu'elle  parait  être 
appelée  à  jouer. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  142  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  304  francs. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  se  traitait  à 
680  francs,  cote  685  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
que  nous  laissions  il  y  a  huit  jours  à  242  francs,  sont 
à  240  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  fermes  à  635  francs  ;  Obligations  i  1/2  0/0, 
499  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  à  233  francs,  contre  229  fr.  ;  Chargeurs 
Réunis,  676  francs  au  comptant;  Messageries  Mari- 
limes,  275  francs,  au  lieu  de  272  francs. 

L'action  5ui?;est  passée  de  4.525  francs  à  4.560  francs 
pour  finir  à  4.535  francs. 

Pour  les  cinq  premières  décades  de  1907,  les  recettes 
du  Canal  de  Suez  se  sont  élevées  à  15.760.C00  fr.,  contre 
15.440.000  francs  en  1906. 

Les  Omnibus,  qui  restaient  à  875  francs,  clôturent 
à  871  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  sixième 
semaine  de  1907.  se  sont  établies  à  756.860  fr.  50,  con- 
tre 786.371  fr.  85  pendant  la  même  semaine  de  1906, 
d'où  une  diminution  de  29.510  fr.  85  pour  l'année 
en  cours.  Du  1er  janvier  au  11  février  les  recettes 
totales  pour  1907  se  chiffrent  par  4.892.091  fr.  15,  en 
moins-value  de  181.503  fr.  45  sur  celles  de  la  même 
période  de  1906. 

Les  actions  des  Voilures  à  Paris  se  tiennent  à  253 fr., 
au  lieu  de  252  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  294  francs,  sans  changement. 

On  dit  de  nouveau  que  cette  dernière  Société  espère 
disposer  de  ses  nouveaux  ateliers  dès  le  mois  d'avril. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
demandées  à  498  francs.  On  attend  la  prochaine  mise 
en  exploitation  du  deuxième  kilomètre  de  quais. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés, quelques-uns  tout  au  moins. 


242 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Le  4  0/ 0  Brésilien  1889,  qui  clôturait  à  85  fr.  15  jeudi 
dernier  cote  85  fr.  75. 

Lï Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  se  traite  à 
93  fr.  35,  contre  93  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  95  fr.  02,  au 
lieu  de.  94  fr.  87. 

La  Rente  Italienne  est  bien  tenue  à  102  fr.  80  à 
terme. 

Le  Russe  S  0/  0  1906  libéré  finit  à  86  fr.  55  ;  Russe 
3  0/0  1891-1894,61  fr.  10;  Russe  3  0/0  1896,  59  fr.  75. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0,  s'échange  à  84  fr., 
au  lieu  de  84  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  OfO  est  à  97  fr.,  contre 
96  fr.  92  la  semaine  dernière. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  clô- 
ture à  515  fr.,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  se  retrouve  à  687  fr.  ; 
elle  cotait  693  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  cl  Athènes  s'échange  à  1 34  francs  à  terme 
et  à  135  francs  au  comptant,  contre  135  fr  et  136  francs 

11  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite,  au  dernier 
moment,  à  239  fr.,  au  lieu  de  236  fr. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.140  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  est  resté  animé. 

La  Banque  de  Londres  et,  de  Mexico  esl  à  695  francs 
au  comptant,  contre  692  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.006  fr., 
à  terme,  au  lieu  de  1.000  francs  au  comptant. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  492  fr.  au  lieu 
de  491  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuatô  sont  de- 
mandées à  388  francs,  et  celles  de  la  Banque  de  l'Etat 
de  Mexico  à  392  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols,  d'abord 
en  reprise,  sont  plus  calmes  ensuite. 

Les  Andalous  clôturent  à  250  fr.,  contre  251  fr.  ; 
Nord  de  CEspagne  286  fr.,  au  lieu  de  289  fr.  ;  Sara- 
gosse,  440  fr.,  contre  446  fr. 

Pour  les  quatre  premières  semaines  de  1907,  les 
recettes  de  ces  Compagnies  présentent  les  variations 
suivantes  sur  celles  de  la  même  période  de  1906  :  aug- 
mentations :  Andalous,  12.279  pesetas  ;  Madrid-Sara-  ) 
gosse,  19.981  pesetas.  Diminutions  \Nordde  CEspagne,  I 
27.936  pesetas. 

La  Sosnoioi.ee  a  fait  de  nouveaux  progrès  en  s'avan- 
çant  de  1.406  fr.  à  1.488  fr.  ;  elle  clôture  à  1.465  fr. 

La  Briansli,  que  nous  laissions  à  315  francs,  s'inscrit 
à  314  francs. 

Le  Rio- Tinto  toujours  bien  impressionné  par  les 
avis  de  New- York  sur  la  situation  du  cuivre  métal, 
est  monté  de  2.419 fr.  à  2.554  fr.  Clôture,  2.539  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  cote  370  francs, 
et  l'action  privilégiée,  380  francs. 

Pour  la  première  décade  de  février,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  477.625  fr.,  contre 
435.362  fr.  pendant  la  décade'correspondante  de  1906. 
Du  1er  janvier  au  10  février  1907,  les  recettes  totales 
s'élèvent  à  1.853.120  fr.  au  lieu  de  1.711.999  fr.  pen- 
dant la  même  période  de  1906,  d'où  une  augmentation 
de  141.121  fr.  pour  190?. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria 
à  Mina:,  ont  eu,  ces  derniers  jours,  un  marché  encore 
plus  actif  que  précédemment.  Elles  linissent  à  459  fr.50. 

Rappelons  que  le  coupon  semestriel  de  ces  titres,  de 

12  fr.  50,  vient  à  l'échéance  le  15  mars.  Disons  encore 
que  ces  obligations,  ont  comme  garantie,  non  seule- 
ment la  garantie  kilométrique  or  du  gouvernement 
brésilien  et  le  gage,  selon  la  loi  brésilienne,  sur  tous 
les  biens  de  la  Société  situés  au  Brésil,  mais  encore  les 
recolles  du  trafic  de  la  ligne.  Et,  à  ce  propos,  il  faut 
observer  que  la  ligne  de  Victoria  à  Minas  aura  700 
kilomètres  le  longueur,  et  qu'elle  desservira,  non  seu- 
lement la  ville  do  Diauiantina,  contre  minier  impor- 
tant et  région  de  grande  production  do  café  de  L'Etat 
do  Minas-i Jcraes,  mais  encore  toute  une  zone  très 
riche  au  point  de  vue  des  produits  du  sol,  et  par  cela 
même,  très  peuplée.  I 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ce  marché  est  demeuré  actif  tous  ces  jours  derniers,  aussi 
bien  au  comptant  qu'à  terme.  La  tendance,  toutefois,  a  été 
quelque  peu  irrégulière,  sur  quelques  valeurs  tout  au  moins. 

Le  Brésil  ô  0/0  1895  s'inscrit  à  95  fr.  90.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  89  fr.  45,  contre  89  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  b  0/0  finit  à  75  fr.  87, 
au  lieu  de  75  fr.  32  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  53  fr.  75,  contre 53  fr.  "/0; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  75,  au  lieu  de  34  fr.  65. 

La  Rente  Chilienne  4  1/2  0/0  est  demandée  à  D'i  fr.  65. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAsoff-Don 
linissent  à  1.560  francs. 

L'obligation  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
est  à  477  francs. 

Cotte  Société  utilise  uniquement  le  produit  de  ses  titres  à 
des  placements  hypothécaires  de  premier  rang,  à  l'exclusion 
de  toutes  opérations  d'un  caractère  immobilier.  Elle  s'est  in- 
terdit toutes  affaires  pouvant  avoir  de  près  ou  de  loin  une 
allure  spéculative.  Cette  ligne  de  conduite  explique  pour- 
quoi ses  obligations  ont  été  choisies  par  la  Commission  char- 
gée de  gérer  et  constituer  le  poitefeuille  de  garantie  pour 
l'amortissement  des  obligations  de  l'Etat  indépendant  du 
Congo,  connues  sous  le  nom  de  «  Lots  du  Congo  » .  Elles 
figurent,  en  effet,  dans  ce  portefeuille,  pour  2.45  0/0  du  mon- 
tant total,  soit  pour  une  somme  supérieure  même  à  celle  de 
la  Rente  Belge. 

Les  obligations  *  0/0  des  Docks  du  Port  de  Bahia  sont 
recherchées  à  463  francs. 

La  concession  accordée  à  la  Société  des  Docks  et  du  Port 
de  Bahia  s'éteud  jusqu'en  197.'. 

A  partir  de  1922,  le  Gouvernement  fédéral  s'est  réservé  la 
faculté  de  racheter  cette  concession.  Mais  cette  éventualité 
n'a  rien  que  de  très  rassurant  pour  les  obligataires,  puisque 
le  prix  du  rachat  sera,  aux  termes  de  la  loi,  calculé  de  façon 
à  produire,  en  titres  de  la  dette  publique,  au  pair,  une  rente 
de  6  0/0  or  du  capital  effectivement  employé  dans  les  travaux 
et  non  encore  amorti. 

Le  Cape  Copper,  très  recherché,  se  tient  à  278  fr.  50,  après 
même  293  francs,  contre  255  francs.  ■ 
.  La  Tharsis  reste  à  243  francs,  contre  241  francs. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.670  francs,  contre  1.653  francs  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  New  Egyptian  est  demandée  à  42  fr.  La  prospé- 
rité croissante  de  l'Egypte  et  sa  sécurité  complète  ont  donné 
depuis  quelque  temps  le  signal  pour  d'importants  place- 
ments. Aussi,  les  Sociétés  qui,  comme  la  New  Egyptian  C°, 
ont  apporté,  il  y  a  quelques  aimées,  leurs  capitaux  et  éner- 
gies et  ont  contribué  à  moderniser  les  cultures  dans  ce  pays, 
a  <  faciliter  l'industrie  et  à  fournir  des  moyens  de  transport 
pratique,  ne  peuvent  manquer  de  récolter  tous  les  fruits  de 
leurs  efforts. 

L'action  privilégiée  de  la  Providence  liussc  est  à  220  fr. 

Cette  Société  est  non  seulement  un  des  principaux  four- 
nisseurs de  Saint-Pétersbourg,  mais  elle  alimente  encore  pres- 
que exclusivement  les  petites  usines  de  laminage  qui  exis- 
tent à  Revel,  Liban,  Riga  et  Saint-Pétersbourg.  Enfin,  sa 
situation,  sur  le  bord  de  la  mer,  lui  a  permis  d'aborder  1rs 
marchés  d'exportation,  et,  de  ce  fait,  elle  peut  non  seule- 
ment profiter  de  la  hausse  actuelle  des  marchés  internatio- 
naux, mais  elle  est,  en  outre,  assurée  de  pouvoir  toujours 
faire  marcher  ses  usines  à  pleine  allure. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  812  fr., 
contre  894  francs. 

Les  Usines  Mallznf  sont  a  1.029  francs. 

L'action  Dnicprovicnne,  qui  cotait  1.484  francs,  s'inscrit  à 
1.488  francs. 

Les  Aciéries  du  Donelz  s'échangent  à  889  francs. 

La  Doubowata-liallia  liait  a  1.355  francs,  au  lieu  de  1.414 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  vaut  350  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Maslionaland  llailway  s'inscrit  à 
454  francs. 

L'action  Huanchaca  se  retrouve  à  122  fr.  50,  conlro  123  fr. 
L'action  de  la  Comjmgnie  Industrielle  du   Platine  se 
tient  à  (578  francs,  contre  680  francs  il  y  a  huit  jours. 
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La  Part  de  M onaco  s'échange  à  5.230  francs:  elle  cotait 
6.006  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  bien  tenue  à 
288  francs. 

L'action  Syndicat  Minier  se  représente  à  169  francs.  En 
possession  de  plusieurs  affaires  de  zinc,  de  cuivre,  de  plomb 
et  de  fer  manganèse,  dont  les  unes  sont  déjà  en  période  d'ex- 
ploitation et  dont  les  autres  sont  activement  mises  en  état  de 
produire,  le  Syndicat  Minier  semble  devoir  obtenir  des  résul- 
tats favorables  de  ses  premiers  exercices  sociaux. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  reste  à  130  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  cotent  280  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échangent  à 
82  francs. 

Le  marché  de  l'action  British  Molybdénite  continue  à  faire 
preuve  de  fermeté  à  52  francs. 

On  sait  que  l'emploi  du  molybdène  comme  métal  ternaire 
dans  les  aciers  au  nickel,  doit  prendre  une  grande  extension, 
en  raisoD  des  débouchés  très  nombreux  qui  s'ouvrent  aux 
aciers  au  nickel,  du  seul  fait  des  qualités  qu'ils  présentent 
au  point  de  vue  de  la  résistance  aux  chocs. 

Les  actions  des  Raisins  de  Corinthe  se  sont  vivement 
avancées  à  299  en  même  temps  que  les  parts  sont  passées  à 
70.  Cette  hausse  se  rattache  à  la  sensible  amélioration  de  la 
situation  du  marché  de  raisins  de  Corinthe  que  nous  avons 
signalée  précédemment  ;  la  dernière  récolte  ayant  été  médio- 
cre, la  Société  va  pouvoir  exporter  une  quantité  de  raisins 
évaluée  à  25  millions  de  livres  vénitiennes,  ce  qui  lui  procu- 
rera un  bénéfice  estimé  à  3  millions  et  demi  de  drachmes. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber  est  recherchée  à 
49  francs. 

L'exercice  1906  va  clôturer  à  la  fin  de  février  et  on  connaî- 
tra exactement  dans  le  courant  de  mars  l'importance  des 
bénéfices  réalisés.  Nous  avons  dit  que  la  production  évaluée 
lors  de  l'introduction  de  la  valeur  sur  le  marché  de  Paris  à 
538.000  kilos  de  caoutchouc  atteignait, en  réalité, 588.000  kilos; 
il  serait  possible  que  d'ici  la  fia  du  mois  nous  apprenions 
un  nouvel  envoi.  Quoi  qu'il  en  soit,  les  bénéfices,  primitive- 
ment évalués  à  2.500.000  francs,  atteindront  probablement 
-3.000.000  de  francs. 

L'action  Electrique  Lille-  Roubaix- Tourcoing  est  de  nouveau 
demandée;  elle  clôture  à  293  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Electriques  est  ferme  à  128  fr.  50. 

Les  promoteurs  de  l'affaire  ont  évalué  à  11  fr.  le  bénéfice 
par  voiture  et  par  jour.  Or,  ils  sont  assurés,  disent-ils,  de 
faire  sortir  leurs  véhicules  335  jours  par  an,  alors  que  le 
chiffre  de  300  jours  est  celui  qu'on  doit  adopter  pour  les 
autres  marques.  A  raison  d'un  bénéfice  de  11  fr.  par  jour 
et  de  335  jours  de  sortie  par  an,  chaque  voiture  gagnerait 
annuellement  3.685  francs  et,  comme  l'on  projette  de  mettre 
en  circulation,  dés  le  début,  150  voitures,  le  bénéfice  annuel 
atteindrait  553.000  fr. 

Les  actions  de  la  Photographie  animée  clôturent  à  32  fr. 

L'Union  des  Tramways  est  bien  traitée  à  80  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  plus  demandée  à 
121  francs. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  ferme  à  117  francs. 

Le  premier  exercice  social  de  la  Société  qui,  par  exception, 
n'a  eu  qu'une  durée  de  six  mois,  s'est  clôturé  le  31  janvier. 
Il  permettra  la  distribution  d'un  dividende  que  l'on  évalue  à 
6  ou  7  fr.  par  action,  ce  qui  correspond  à  12  ou  14  fr.  pour 
une  année  entière.  La  Société  est  donc  entrée  dès  sa  création 
dans  la  période  productive.  Mais  il  convient  de  faire  obser- 
ver, â  ce  sujet,  que,  si  elle  est  de  fondation  récente,  il  ne  s'agit 
point,  cependant,  d'une  affaire  nouvelle.  Elle  a  pris,  en  effet, 
la  suite  des  anciens  Etablissements  Prospcr  Lambert,  qui 
s'étaient  déjà  acquis  une  clientèle  importante. 

Les  Mines  de  Guergour  sont  à  825  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  la  Compania  Minera  El  Rey 
valent  103  francs. 

La  Tfdemarhen  Copper  se  montre  bien  tenue  à  59  francs. 

La  Canadian  General  Mining,  qui  valait  56  francs  la  se- 
maine dernière,  s'inscrit  à  66  francs. 

Le  rapport  des  directeurs,  présenté  le  14  février  à  l'assem- 
blée générale  des  actionnaires,  et  le  bilan  au  31  décembre 
1906  qui  l'accompagne,  confirment  les  bonnes  conditions  dans 
lesquelles  débute  cette  entreprise.  • 


Le  «  working-capital  »,  fonds  do  roulement,  est  trùs  élevé 
par  rapport  au  capital  total  ;  il  atteint,  en  effet,  70  0/0  du 
fonds  social  ;  10.300  livres  sont  encore  dans  les  caisses  de  la 
Compagnie,  sans  compter  les  sommes  à  provenir  des  options 
à  prime  sur  15.000  actions.  Les  propriétés  ne  figurent  que 
pour  17.200  livres,  soit  34  0/0  du  capital.  11  a  été  dépeôfté 
17.300  livres  en  constructions  diverses  et  en  développements; 
mais  la  Compagnie  a  déjà  produit  100  tonnes  de  mica  brut 
et  1  tonne  de  samaiskile. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Rcfrignrating  Com- 
pany, Limited,  qui  avaient  été  introduites  à  40  francs,  sont 
actuellement  à  48  fr.  50. 

Cette  Société  a  commencé  depuis  quelques  semaines  son 
exploitation  avec  plein  succès.  Dès  le  premier  mois  d'aflaircs, 
c'est-à-dire  en  décembre  1906,  ses  expéditions  atteignaient 
plus  de  15.000  kilogs  de  beurre  par  semaine,  bien  qu'on  en 
fût  encore  à  la  période  d'essais  et  de  préparation.  Il  faut  tenir 
compte,  pour  s'expliquer  la  rapidité  de  cette  mise  en  train, 
que  l'usine,  acquise  dès  la  constitution,  se  prêtait  merveilleu- 
sement aux  besoins  de  la  Société. 

Rappelons  que  sur  le  capital  de  100.000  liv.  st.,  en  aclions 
de  1  livre,  65.000  actions  seulement  ont  été  souscrites,  les 
autres  restant  à  la  souche  pour  les  besoins  futurs  du  fonds 
de  roulement. 

On  a  introduit,  jeudi  dernier,  les  actions  de  la  Grande 
Tuilerie  d'Ivry  (anciens  Etablissements  MullerjSLV.  cours  do 
150  francs.  On  clôture  aujourd'hui  à  165  francs. 

Le  Conseil  d'administration  comprend  MM.  Louis  et  Emile 
Muller,  officier  de  la  Légion  d'honneur;  Albert  Reynaud, 
chevalier  do  la  Légion  d'honneur,  professeur  à  l'Ecole  Cen- 
trale; Lucien  Ravel,  ingénieur;  Alfred  Lindeboon,  ingénienr 
des  arts  et  manufactures;  Marcel  Guillemoto,  directeur  com- 
mercial. 

L'action  Clitters  United  Mines  (Elain)  est  demandée  à  39 
francs. 

D'après  une  dépêche  de  Londres,  les  ventes  de  minerai 
effectuées  par  cette  Compagnie,  pendant  le  mois  de  janvier 
1907,  se  sont  élevées  à  2.976  liv.  st.  15  sh.  9.  On  annonce 
officiellement  qu'un  dividende  complémentaire  de  9  pence, 
portant  à  1  sh.  3  d.  la  répartition  afférente  à  l'exercice  1906, 
sera  proposé  à  la  prochaine  assemblée  générale  de  la  Clitters. 
De  plus,  on  fait  remarquer  que  la  Compagnie  prévoit,  pour 
l'année  1907,  un  dividende  s'élevant  à  trois  ou  quatre  shil- 
lings par  titre. 

Les  actions  de  la  Hill  Top  Colliery  ont  été  introduites 
cette  semaine  sur  le  marché  au  cours  de  37  fr.  50.  La  clô- 
ture s'est  faite  à  39  francs. 

L'exploitation  houillère  n'est  pas  la  seule  branche  que  la 
Société  doit  exploiter.  Dans  quelques  mois,  elle  sera, 
annonce  t-on,  à  la  tête  d'une  importante  fabrication  de  bri- 
ques et  autres  objets  de  poterie. 

L'action  de  la  Tanganyika  Concessions  s'échange,  à  terme, 
à  138  francs. 

Les  prospections  faites  depuis  1899  par  la  Tanganyika 
Concessions,  dans  la  province  du  Katanga,  ont  amené, 
comme  il  a  été  déjà  dit,  des  découvertes  intéressantes  de 
cuivre,  d'étain  et  d'or. 

L'Union  Minière  du  Haut-Katanga,  constituée,  en  octobre 
dernier,  par  la  Société  Générale  de  Belgique,  et  ayant  un 
fonds  de  roulement  de  10  millions  de  francs  entièrement 
souscrit,  a  été  créée  pour  l'exploitation  de  ces  gisements,  et 
la  Société  Tanganyika  y  est  intéressée  pour  45  0/0. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
[Prowodnik)  est  demandée  à  519  francs. 

Rappelons  que  le  capital  de  cette  Société  vient  d'être 
doublé,  donnant  ainsi  au  fonds  de  roulement  la  puissance 
nécessitée  par  l'expansion  des  affaires. 

Les  bénélices  de  1906  ont  dépassé  1.800.000  roubles,  soit 
plus  de  50  0/0  du  capital  ancien,  de  sorte  que  même  si  l'aug- 
mentation du  capital  ne  produisait  aucun  accroissement  des 
bénéfices,  ceux-ci  représenteraient  encore  plus  de  25  0/0  du 
capital  à  rémunérer. 

Le  dividende  de  12  0/0  ou  32  francs,  qui  sera  proposé  à  la 
prochaine  assemblée,  parait  donc  un  minimum  pour  l'avenir 
et  il  semble  pouvoir  être  élevé  d'autant  plus  aisément  que  les 
réserves  sont  déjà  considérables. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

21  février  1907. 

Blé.  —  Les  informations  concernant  la  situation  agricole 
sont  contradictoires.  Les  unes  nous  apprennent  que  les 
récoltes  ont  eu  grandement  à  souffrir  des  nombreuses  alterna- 
tives de  gel  et  de  dégel,  et  que  beaucoup  de  champs  devront 
être  retournés  dès  que  les  circonstances  le  permettront.  Ces 
renseignements  sont  exagérément  pessimistes. 

Il  en  est  d'autres  qui  signalent  que  les  jeunes  plants  ont 
assez  bien  résisté  jusqu'ici  et  que,  sauf  imprévu,  les  réense- 
mencements  seront  tout  à  fait  insignifiants. 

Avec  des  avis  aussi  opposés,  il  est  difficile  de  se  former 
une  opinion.  Cependant,  nous  inclinons  à  croire  que  les  dé- 
gâts occasionnés  par  les  rigueurs  de  l'hiver  ne  sont  pas  très 
graves. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

24janv. 
1907 

31  janv. 
1907 

7  févr. 
1907 

14  févr. 
1907 

21  févr. 
1907 

Fr. 

Fr. 

~  Fr." 

Fr. 

Fr. 

23  12 

24  75 

23  37 

23  37 

23  37 

17  96 

18  19 

18  28 

18  22 

18  11 

16  37 

16  37 

16  37 

16  50 

16  50 

22  87 

23  06 

23  21 

23  56 

23  50 

15  43 

15  54 

15  54 

15  77 

15  70 

14  89 

14  92 

15  01 

15  23 

14  75 

15  16 

16  14 

16  30 

16  47 

16  19 

Courant. . . 

Mars  

Mars-avril 
4  de  mars. 
4  de  mai . . 


21  février 
23  37 
23  37 
23  37 
23  37 
23  37 


kilos 


Au  point  de  vue  commercial,  il  n'y  a  rien  de  bien  intéres- 
sant à  signaler.  Dans  tous  les  départements  la  marchandise 
reste  peu  abondante,  mais  la  meunerie  qui  restreint  ses 
achats  au  strict  nécessaire,  trouve  •facilement  à  s'approvi- 
sionner quand  elle  consent  à  payer  les  prix  exigés  par  les 
détenteurs.  Ceux-ci,  d'ailleurs,  n'augmentent  pas  leurs  pré- 
tentions. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  en  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  25  à  23  50  ;  bonne  qualité,  23  . . 
à  23  25  ;  qualité  moyenne.  22  50  à  22  75  ;  blés  blancs,  22  75 
à  23  50,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  à  terme  les  dispositions  sont  calmes.  Voici 
les  cours  : 

7  février 
23  37 
23  37 
23  37 
23  37 
23  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  transactions  ont  été  très  limitées  ces 
jours  derniers,  mais  la  tendance  est  restée  soutenue.  On  a 
coté  en  clôture  : 

7  février 
30  .. 

so  ia 

30  25 
30  25 
30  62 

Les  100  kilos,  net.  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 

IfiV  kil.,net 

Marques  de  clioix   52  25 

Premières  marques   52  .. 

Bonnes  marques    50  75 

Marques  ordinaires   49  50 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  ollicieuse  du  prix  (te 
pevienf  du  pain  do  2  kilos  pour  la  2*  quinzaine  de  février 
1907,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
y.-.vw  précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Pris  du  quintal  Fr.     32  235 

Finis  de  panification   18  179 

Total   45  414 


Courant . . . 

Mars  

Mars-avril 
4  de  mars.. 
4  de  mai . . 


14  février 
23  37 
23  62 
23  62 
23  62 
23  37 


14  février 

29  87 

30  12 
30  12 
30  37 
30  62 


21  février 
29  62 
29  87 

29  87 

30  12 
30  37 


100  kil.,net 

33  28 
33  12 
32  32 
31  52 


Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3540,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  708),  soit  0  fr.  71. 

Éléments  de  la  taxe  officieuse  :  3  dixièmes  de  farines  de 
choix,  2  dixièmes  premières  marques,  3  dixièmes  ordinaires, 
2  dixièmes  farines-fleur.  Le  prix  des  farines-fleur  de  Parrs 
est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour  «  frais  accessoires  ». 

Seigle.  —  Le  Ministère  de  l'Agriculture  évalue  la  super- 
ficie occupée  par  le  seigle  à  1.210.608  hectares,  contre  1  mil- 
lion 255.438  en  1906,  soit  une  diminution  de  44.830  hectares. 
Mais  il  convient  de  tenir  compte  qu'aucune  indication  n'est 
fournie  pour  les  départements  de  la  Lozère,  du  Gard  et  de  la 
Corse,  qui,  l'an  dernier,  avaient  ensemencé  respectivement 
36.947,  2.260  et  1 .500  hectares;  au  total,  40.707.  Si  l'on  admet, 
pour  ces  trois  départements,  une  superficie  égale  à  celle  de 
la  campagne  précédente,  la  réduction  se  trouve  ramenée  à 
4.123  hectares. 

Voici  les  movennes  régionales  concernant  l'état  de  culture  - 


Régions 


1906 


1907 


Différences 


Nord-Ouest   75.5  83.8  -f  8.3 

Nord   79.»  80.»  +  L» 

Nord-Est   84.4  86.2  +  1.8 

Ouest   75.»  77.7  +  6.» 

Centre   71.7  8(1.5  +  8.8 

Est   67.7  77.7  +  10.» 

Sud-Ouest   67.8  74.4  ■]  6.6 

Sud   70.»  72.7  +  2.7 

Sud-Est   72.5  70.»  —  2.5 

Corse   50.»  »  » 

Commmë  on  le  voit,  toutes  les  régions,  sauf  celles  du  Sud- 
Est,  ont  un  état  de  culture  supérieur  à  celui  de  janvier  1906. 
Le  Centre,  qui  représente  la  plus  forte  région  de  production 
et  compte  232.773  hectares,  est  bien  partagé,  ayant  une 
moyenne  de  80.5,  supérieure  de  8.8  à  celle  de  1906.  L'Est,  qui 
vient  après  le  Centre  comme  importance  de  superficie,  a  une 
condition  de  77.7  seulement,  supérieure  néanmoins  de  10 
points  à  celle  de  l'an  dernier. 

Sur  les  divers  marchés  de  production,  les  offres  sont  tou- 
jours des  plus  limitées  et  les  prix  se  maintiennent  facilement 
à  leur  niveau  précédent,  soit  17  fr.  75  à  18  fr.  les  100  kilos, 
parité  Paris. 

Le  marché  réglementé  est  inactif  ;  les  cours  s'inscrivent 
nominalement. 

7  févr.      14  févr.     21  févr. 

Courant   17  75  17  75  17  75 

Mars   17  75  17  75  17  75 

Mars-avril   17  i5  17  75  17  75 

4  de  mars   17  75  17  75  17  75 

4  de  mai   17  75  17  75  17  75 

Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  do  69  à  72  lui.  à 
l'hectolitre. 

Avoine.  —  D'après  l'enquête  officielle,  la  superficie  ense- 
mencée en  avoine  d'hiver  serait  de  766.896  hectares,  contre 
758.383  hectares  l'an  dernier,  soit  une  augmentation  de  8.513 
hectares. 

En  janvier,  l'état  de  culture  était  favorable.  Voici  les  notes 
données  par  le  ministère  à  chaque  région  :  Nord-Ouest,  82,2; 
Nord,  76,6;  Nord-Est,  90;  Contre,  72,2;  Est,  70;  Sud-Ouest, 
75,5  ;  Sud,  70,5  ;  Sud-Est,  67,5. 

Ces  renseignements  n'ont  qu'une  valeur  très  relative,  car 
la  production  est  assurée  principalement  par  l'avoine  de 
printemps  qui,  en  1906,  occupait  une  surface  dépassant  trois 
millions  d'hectares,  c'est-à-dire  environ  quatre  fois  celle  de 
l'avoine  d'hiver. 

La  situation  commerciale  de  L'article  ne  s'est  pas  sensible- 
ment modifiée.  Les  prix  sont  cependant  plus  soutenus  en 
raison  de  la  rareté  des  offres  des  producteurs  français  et  de 
la  diminution  des  arrivages  de  produits  exotiques. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté 
les  avoines  indigènes,  aux  100  kilos,  par  wagon  complet  ou 
sur  bateaux,  Paris:  noires  de  choix,  21  25  à  21  50;  belle, 
qualité,  2D  75  â  21  ;  qualité  ordinaire,  20  25  à  20  50;  grises, 
20  25  ;  rouges,  20;  blanches  ou  jaunes,  18  50  a  19. 

Le  marché  reglémenté  esl  dépourvu  d'activité  depuis  une 
quinzaine.  Les  transactions  sont  très  espacées  et  elles  ne 
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déterminent  que  des  fluctuations  de  peu  détendue  clans  la 
cote. 

7  février     14  février    21  février 

Courant   20  12  20  12  20  12 

Mars   20  37  SO  37  20  37 

Mars-avril   20  37  20  50  20  37 

4  de  mars   £0  62  20  62  20  62 

4  de  mai   20  37  20  37  20  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à 47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


24janv. 
i907 

31janv. 
1907 

7  févr. 
1907 

14  févr. 
1907 

21  févr 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  25 

22  62 

22  87 

23  .. 

23  12 

21  90 

21  40 

21  53 

21  79 

21  90 

22 

21  75 

21  75 

22 

22  .. 

22  08 

21  96 

21  84 

22  àè 

22  36 

21  31 

21  .. 

21  .. 

21  21 

21  21 

22  06 

21  81 

22  .. 

22  34 

22  31 

34  26 

34  26 

34  26 

34  26 

33  11 

Paris  (roux  88*) 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officiel  a  publié  16  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  cinq  premiers  mois  Je  la  campagne  1906-07 
(1"  septembre  au  31  janvier),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
sampagne  précédente  : 

1905-06  1906-07 


Reprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Total  des  ressources. 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   


Total  du  mouvement 


Stock  au  31  janvier  

contre,  au  31  décembre  

Différence  au  31  janvier  


313.652 

429.875 

961.391 

673.562 

12.918 

28.645 

1.645 

3.104 

1.289.606 

1.135.186 

250.314 

247.383 

181 
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100 

766 

6.264 

4.834 

197.862 

90.342 

2.755 

2.861 

1.753 

1.974 

7 

274 

459.236 

348.677 

830.370 

786.509 

876.401 

834.907 

—  46.031 

—  48.398 

Durant  le  dernier  mois,  la  production  a  été  de  seulement 
4.840  tonnes,  contre  33.262  en  janvier  1906  ;  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  6.538  tonnes,  au  lieu  de  945 
l'année  précédente  ;  les  ressources  générales  se  sont  accrues 
de  10.752  tonnes,  contre  34.132. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obliga- 
tions d'admission  temporaire,  a  été  de  47.067  tonnes,  contre 
45.312  ;  les  exportations  n'ont  atteint  que  9.274  tonnes,  au 
lieu  de  29.518;  le  total  du  mouvement  est  ressorti  à  59.150 
tonnes,  contre  80.163. 

Le  stock  a  diminué  de  48.398  tonnes,  au  lieu  de  46.031 
en  1906. 

Notre  marché-  des  sucres  blancs  n°  3  est  encore  lourd  et 
inactif.  On  a  coté  en  clôture  : 


7  févr. 

14  févr. 

21  févr 

Blanc  n°  3  : 

25  62 

25  62 

25  75 

25  87 

25  87 

4  de  mars  

26  12 

26  25 

26  62 

26  62 

26  87 

20  37 

26  87 

Roux  88°  disponible  

22  87 

23  .. 

23  12 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1900-1907,  soit  du 
l°r  octobre  au  31  janvier.  Voici  les  chiffres  principaux 
de  ce  tableau  : 

Quatre  premiers  mois      1905-1900    1906-1907  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne                               469.651      5151.474    +  9/i.823 

Production                         1.564.834   1.592.426  27.593 

Importations                          39.105       52.706   -+-  13.601 

Total  des  ressources."  2.073."59Ô  2.209.606  +  130.016 

A  déduire  : 

Exportations   105.166  107.772  -4-  2.00c 

Livraisons   1.035.21s  1.007.170  —  28.048 

Total   1.140.384    1.114.042    —  25.142 

Stock  au  31  janvier   933.206   1.094.6H4   +161. 158 

Contre,  au  31  décembre..      855.509    1.062.877    +  207.368 

Diflér.  au  31  janvier   H-  77.697   -+-  31.787   —  45.910 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  1er  octobre  1906,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  153.303  hectolitres  (89.978  à  la  même  date  de  1905),  et 
dont  la  production,  durant  les  quatre  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne, est  évaluée  à  141.223  hectolitres,  supérieure  de  83.829 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  saison 
précédente  (57.394). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.451.203  hectolitres  (1.507.440),  accuse  une 
diminution  de  56.237  hectolitres.  On  constate  une  augmenta- 
tion de  27.592  hectolitres  clans  le  rendement  total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  263.552  hectolitres,  contre  280.338  en  janvier  1906,  soit 
en  moins  16.786  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  15.688  hectolitres,  au  lieu  de 
17.990.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  216.077  hec- 
tolitres, ont  été  supérieures  de  31.426  a  celles  de  janvier  1906 
(184.651). 

Le  stock  s'est  accru  de  31.787  hectolitres,  contre  77.697 
en  1906. 

Sur  le  marché  réglementé  de  Paris,  les  dispositions  se  sont 
raffermies,  grâce  à  cette  statistique.  On  a  côté  en  clôture  : 

7  févr.       14  févr.  21  févr. 

Courant   39  87         39  50         39  62 

Mars   40  25         40  12         40  12 

Mars-avril   40  62         40  37         40  37 

4  de  mai   41  62         41  50         41  62 

4  derniers   38  12         38  12         37  62 

3  d'octobie   37  12        37  . .         36  62 

L'hectolitre  90»,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/C 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Vins.  —  Les  communications  que  les  rigueurs  de  l'hiver 
avaient  interrompues  sont  maintenant  rétablies  dans  presque 
toutes  les  régions  vinicoles.  Aussi,  le  mouvement  de  reprise 
des  affaires  commence-t-il  à  se  dessiner. 

Nous  empruntons  les  renseignements  suivants  au  Moniteur 
Vinicole  : 

Dans  le  Bordelais,  les  petits  vins  et  les  vins  moyens  ne 
font  pas  encore  l'objet  de  transactions  très  suivies,  mais 
celles-ci  deviennent  plus  actives  sur  les  grands  vins  de  la 
dernière  récolte,  qui  sont  fort  appréciés. 

En  Bourgogne,  les  prix  ne  subissent  pas  grand  change- 
ment; on  cote  en  moyenne  les  1906  :  les  ordinaires  de  50  à 
65  fr.  la  pièce  de  228  litres  sans  fût;  les  grands  ordinaires  de 
80  à  90  fr.  ;  les  passe-tout-grains  de  120  à  150  fr.  ;  les  petits 
bons  vins  de  180  à  250  fr.  ;  les  vins  fins  de  200  à  400  fr.  ;  les 
cuvées  classées  de  300  à  600  fr.  ;  les  tètes  de  cuvées  de  700  à 
1.000  francs. 

Dans  le  Beaujolais-Màconuais,  les  transactions  paraissent 
être  plus  nombreuses  ;  les  cours  n'ont  guère  varié.  On  fait  : 
les  Beaujolais  de  100  à  150  fr.  la  pièce  pour  les  premiers 
choix  et  de  60  à  80  fr.  pour  les  seconds  choix  :  les  bas-Beau- 
jolais de  52  à  70  fr.  ;  les  Maçonnais  de  60  à  80  fr.  pour  les 
premiers  choix  et  de  45  à  55  fr.  pour  les  seconds  choix. 

Xavier  Girardot 
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LA  SITUATION 

Berlin,  le  20  février  1907. 

L'ouverture  du  «  Reichstag  ».  —  Le  discours  du  Trône.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Émission  de  Bons  du  Trésor.  —  Les  industries. 

Hier  matin  a  eu  lieu,  au  château  impérial,  la  séance 
de  réouverture  du  Reichstag.  L'Empereur  y  a  dé- 
ployé la  solennité  et  la  pompe  d'un  jour  de  triomphe, 
Il  a  lu  lui-même,  du  haut  d'un  trône,"  le  discours  d'ou- 
verture où  il  a  céléhré  sa  propre  victoire.  Pour  répon- 
dre au  vœu  de  la  nation,  a-t-il  déclaré,  le  nouveau 
Reichstag  reconnaîtra  comme  son  premier  devoir  de 
maintenir  et  d'affirmer  avec  intelligence  et  avec  éner- 
gie la  position  de  l'Allemagne  parmi  les  peuples  qui 
marchent  à  la  tête  du  monde  civilisé. 

Et,  brutalement,  il  a  tracé  ce  programme  des  pre- 
miers travaux  : 

«  Vous  aurez  d'abord  à  discuter  le  budget  de  l'Em- 
pire pour  1907,  les  crédits  affectés  au  Sud-Ouest- Afri- 
cain et  à  la  construction  du  chemin  de  fer  entre  Ket- 
manshop  et  Kubub. 

«  Ces  projets  de  lois  vous  seront  présentés  immédiate- 
ment et  dans  leur  forme  primitive,  sauf  quelques 
changements  sans  importance.  » 

On  peut  dire,  de  Guillaume  II  aussi,  qu'il  n'a  rien 
appris  ni  rien  oublié.  Le  discours  du  Trône  n'a  fait 
d'allusion  à  aucun  parti,  sauf  aux  socialistes  et  dans 
ces  termes  :  «  Les  grandes  lois  qui  protègent  les  fai- 
bles, dans  la  lutte  économique,  ont  été  faites  malgré 
la  résistance  de  ce  parti,  qui  se  donne  pour  le  vérita- 
ble représentant  des  intérêts  ouvriers  et  qui  n'a  rien 
fait  lui-même  pour  les  progrès  de  la  civilisation.  Tou- 
tefois, les  électeurs  de  ce  parti  se  comptent  encore  par 
millions.  » 

Comme  on  voit,  c'est  toujours  la  tactique  qui  a  servi 
an  cours  de  la  période  électorale  :  ne  pas  souffler  mot 
du  centre  et  porter  tout  l'effort  contre  le  socialisme. 

L'Empereur  n'a  dit  qu'une  phrase  au  sujet  de  la 
politique  extérieure  : 

«  La  situation  politique  générale  est  de  nature  à 
nous  donner  l'assurance  que  la  paix  sera  conservée. 
Mon  gouvernement  entretient  avec  nos  alliés  les 
rapports  cordiaux  d'autrefois  et  avec  les  autres  puis- 
sances de  bonnes  et  correctes  relations.  » 

Et  maintenant  reste  la  grande  question  :  Quelle  sera 
l'attitude  du  gouvernement  en  face  du  centre'?  La  lutte 
dure  toujours  ;  mais  reprendra-t-elle  tout  de  suite 
avec  acuité  ou  conciura-t-on  un  armistice? 

Depuis  huit  jours,  le  marché  financier  de  Berlin  est 
en  proie  à  l'atonie. 

Le  marché  monétaire  —  d'où  vient  cette  atonie  — 
manque  toujours  d'élasticité  et  d'aisance.  Les  disponi- 
bilités se  font  rares  dans  tous  les  domaines,  financiers 
et  industriels,  chose  qui  est  à  signaler  dans  le  mois  de 
février  où  elles  sont  généralement  abondantes.  Il  y  a, 
en  dehors  des  causes  générales  à  tous  les  pays,  des 
causes  particulières  à  cette  situation.  La  Reichsbank  a 
contribué  à  provoquer  cette  raréfaction  du  numéraire 
en  mettant  sur  le  marché  des  bons  du  Trésor  pour 
M)  millions  de  marks  environ.  La  SeeliandLung,  elle- 
même,  se  tient  sur  une  grande  réserve  et  ne  donne 
guère  de  capitaux  que  pour  la  fin  du  mois.  Mais  on  a 
l'impression,  qu'avant  peu,  il  viendra  de  ce  côté  de 
nombreuses  disponibilités.  Le  gouvernement  impé- 
rial, gêné  par  cette  situation  monétaire,  n'a  encore 
pris  aucune  résolution  définitive  sur  les  moyens  de  se 
procurer  les  fonds  dont  il  a  un  besoin  immédiat.  On 
croit  qu'il  projette  une  émission  de  lions  du  Trésor  à 
trois  ou  quatre  ans  de  date.  Il  ne  peut  songer  à  un 
emprunt  public  II  dispose  encore  de  f>0  millions  de 
crédit  sur  les  derniers  emprunts  voté* .  Il  émettra  des 
J)0U8  du  Trésor  pour  co  montant. 

La  Reichsbank  fait  annoncer  eon  dividende  pour 


l'exercice  dernier  :  elle  a  bien  travaillé  ;  elle  distri- 
bue pour  1906  8.22  0/0,  contre  6.12  0/0  pour  1905. 
L'assemblée  générale,  où  aura  lieu  la  fixation  défini- 
tive du  dividende,  est  fixée  au  4  mars. 

Les  banques  privées  paraissent  devoir  distribuer, 
aussi,  des  dividendes  supérieurs  à  ceux  de  l'année 
dernière.  La  Nationalbank  annonce  7  1/2  0/0,  contre 
7  0/0  précédemment.  Le  Creditanstalt  assure  une  aug- 
mentation par  rapport  à  l'année  dernière,  ainsi  que  la 
Norddeutsche  Bank  de  Hambourg.  Cette  augmentation 
sera  générale,  toutes  les  autres  ayant  profite  également 
des  circonstances  favorables. 

Dans  le  domaine  des  industries,  les  progrès  déjà 
signalés  continuent  et  s'accentuent  encore.  Cependant, 
la  situation  monétaire  entrave  visiblement  leur  essor, 
si  l'on  peut  dire  cela  d'industries  qui  ont  encore  des 
commandes  assurées  pour  de  longs  mois.  Mais  les 
nouvelles  commandes  arrivent  déjà  moins  nombreuses 
et  le  goût  de  nouvelles  installations  est  déjà  un  peu 
enrayé.  Ces  symptômes  sont  visibles  à  travers  la  pros- 
périté actuelle. 

Aujourd'hui,  les  marchés  charbonnier  et  sidérurgi- 
que accusent  tous  deux  une  grande  fermeté  :  usines 
très  occupées  et  prix  fermement  tenus.  Sur  le  marché 
charbonnier,  les  prix  ont  même  une  tendance  à  la 
hausse. 


Informations  hsmm  fit  EinauciÈres 


BILAN   DE  LA  BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autre3  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue . . 
Divers  


1907 


1906 


15  tévr. 

m.  7fév. 

15  févr. 

m.  7  fév. 

890  419 

+  39-081 

996.214 

+  37.873 

*7. 998 

+   2  542 

àT.-TSO 

+   2  572 

23.9.9 

r  6.737 

23210 

+  6.336 

863  911 

-  29  170 

774  3  ..s 

-  17- 252 

70.7S3 

+  11.602 

OU. 777 

+  6.160 

128.05"; 

-  3*.13i 

105.443 

-  28.597 

114.744 

-  2.471 

91.095 

+  5.245 

180. OCU 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.303.534 

—  57.871 

1.234. 845 

-  44-135 

545. 953 

+  50.779 

552  742  +  55. 706 

65. 572 

+  1.282 

46.449  +  766- 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


23  décembre 
31  » 

7  janvier  .. 
15    »  .... 

24  »  .... 
31  » 

7  février  . . , 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

736 

1.487 

605 

1.190 

64 

-  192 

6 

665 

1.776 

653 

1.339 

283 

—  572 

» 

723 

1  605 

547 

1  126 

158 

-  333 

7 

805 

1.458 

559 

986 

100 

-  89 

» 

867 

1.372 

558 

900 

55 

+  70 

6 

843 

1.412 

515 

938 

92 

-  22 

a 

852 

1  361 

490 

893 

59 

•+  16 

» 

890 

1 . 403 

046 

864 

71 

+  152 

» 

Le  Budget  de  l'Empire  pour  1907-1,908.— Le  nouveau 

Reichstag  aura  à  s'occuper,  au  début  de  sa  session,  du  projet 
de  budget  pour  1907-1908,  déposé  sur  le  bureau  de  l'ancien. 

Go  projet  de  budget  comporte,  en  dépenses  et  en  recettes, 
2.505.073.427  marks,  contre  2.397.324.105  marks  l'année 
précédente. 

Les  dépenses  se  répartissent  comme  suit  : 

lludget  ordinaire  :  2.296.499.417  marks,  dont  2  milliards 
24  380.557  marks  de  dépenses  permanentes,  et  272  millions 
118.800  marks  de  dépenses  transitoires. 

Rudf/ct  extraordinaire  :  268.N74.010  marks. 

Au  projet  de  budget  ordinaire,  les  dépenses  permanentes  et 
transitoires  de  l'Empire,  y  compris  li  s  dépenses  permanentes 
des  exploitations  industrielles  (postes  impériales  et  télé- 
graphes, imprimerie  impériale,   chemins  de  fer  d'Empire), 
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soat  portées  pour  un  total  de  2.396.499.417  marks,  supérieur 
aux  dépenses  correspondantes  de  l'exercice  précédent  de 
143.14i.739  marks. 

Cette  augmentation  de  dépenses  porte  pour  116. 282. 782 
marks  sur  les  dépenses  permanentes  et  pour 26.861.957  marks 
sur  les  dépenses  transitoires. 

Le  budget  extraordinaire,  atteignant  le  chiffre  de  2G8  mil- 
lions 574.010  marks,  dépasse  celui  de  l'année  précédente  de 
24.604.583  marks. 

Dans  les  recettes  ordinaires,  celles  provenant  de-;  douanes 
et  impôts  de  consommation  sont  évaluées  à  1.179.458.440 
marks  ;  celles  provenant  de  l'administration  des  chemins  de 
fer  sont  évaluées  à  117.875.000  marks. 

Les  dépenses  pour  l administration  de  l'armée  sont  por- 
tées à  739.825.497  marks  (-(-41.152.807)  ;  les  dépenses  pour 
la  marine  à  820.473.292  marks  (+ 19.599.633). 

Dans  la  lixation  de  ce  budget,  les  contributions  matrien- 
laires  dépassent  de  57.049.841  marks  les  répartitions  desti- 
nées à  les  couvrir,  et  on  a  dû  maintenir  cet  excédent  dans  le 
budget  pour  en  obtenir  l'équilibre  ;  comme  il  faut,  confor- 
mément à  l'article  3.  S  2  de  la  loi  relative  à  la  réforme  fis- 
cale du  3  juin  19o6,  suspendre  provisoirement  le  recouvre- 
ment sur  les  Etats  confédérés  de  l'excédent  des  contribu- 
tions matriculaires  au  delà  de  24.242.073  marks,  ces  Etals 
vont  voir  leurs  budgets  menacés,  pour  l'avenir,  de  nouvelles 
charges  qui  seront  d'autant  moins  faciles  à  supporter  que 
leurs  propres  dépenses  d'entretien  augmentent  d'année  en 
année.  Les  Etats  confédérés  ont  voulu  établir,  lors  de  la 
lixation  du  budget,  qu'ils  n'acceptaient  pas  de  prendre  à  leur 
compte  et  d'une  manière  durable  les  contributions  matricu- 
laires non  couvertes  qui  excéderaient  24.24  millions. 

On  devra  se  procurer,  par  voie  d'emprunt,  264.752.389 
marks,  pour  les  besoins  extraordinaires  de  l'Office  de  l'Inté- 
rieur, de  l'Armée,  de  la  Marine,  de  l'Administration  des 
Postes  et  des  Télégraphes,  de  l'Administration  des  Chemins 
de  fer,  des  Expéditions  d'Extrême-Orient  et  du  Sud-Est  de 
l'Afrique. 


Importations  et  Exportations  de  fer  de  l  Allemagne 
en  1906.  —  En  1906,  les  importations  de  fer  en  Allemagne 
M  -"lit  élevées  à  690.076  tonnes,  contre  322.907  tonnes  en 
1905;  les  exportations  se  sont  élevées  à  3.666.774  tonnes, 
contre  3.349.968. 

Voici  quelle  a  été  la  valeur  des  importations  et  exporta- 
tions de  fer  de  l'Allemagne  pendant  les  six  dernières  années  : 


Années 

Importât. 

Exportât. 

Excédent 

[Millions  de  mai* 

ks) 

190L... 

88.78 

679.71 

590.93 

1905.... 

63.13 

662.53 

599.40 

1904... 

60.94 

582.32  ' 

521.33 

1903.... 

56.31 

634.63 

578.32 

1902  ... 

51.33 

603.38 

551.55 

1901 .... 

66.56 

517.26 

450.70 

1900.... 

137.41 

479.31 

342.30 

1899.... 

107.54 

424.41 

316.90 

Le  Kassen-Verein  (Chambre  des  Compensations)  de 
Berlin  en  1906.  —  Voici  quels  ont  été,  depuis  six  ans,  les 
bilans  du  Kassen-vtrein  de  Berlin  : 

Encaisse-  Livraisons 
Opérations    •  monts  en 
Années  générales      d'effets  liquidation 


Millions  de  marks) 

1906  

.  ..  50.343 

18.659 

5.469 

21.091 

6.329 

190  i  

  40.893 

15.751 

4.739 

15.125 

5.047 

1902  

13.913 

4.643 

K01  

.  , ,  34.210 

12.604 

3.815 

41.858 

16.841 

4.730 

<>n  voit  que  les  chiffres  de  1936  sont  restés  au-dessous  de 
eeoa  de  1905,  qui  a  été  une  année  de  record. 

Le  taux  moyen  de  l'escompte  privé,  en  1906,  a  été  4.03  0/0, 
contre  2.84  0/0  en  1909  et  3.13  0/0  en  1904. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  21  février  1907. 

Séance  assez  maussade.  On  a  manqué  d'activité  et  surtout 
de  fermeté.  Les  réalisations  ont  dominé  et  la  clôture  s'est 
effectuée  sur  des  cours  en  recul. 

Les  fonds  allemands  ont  été  faiblement  tenus.  Les  fonds 
russes  ont  baissé. 

Les  valeurs  financières  et  les  actions  métallurgiques  et 
charbonnières  ont  enregistré  des  moins-values  sensibles. 

On  *  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  19  février  1907. 

La  situation  monétaire.  —  Les  finances  de  l'Echiquier.  —  La  culture 
des  céréales  en  1906.  —  Les  chemins  de  fer  anglais  pendant  le 
2e  semestre  1906. 

L'opinion  prédomine,  dans  la  presse  financière  an- 
glaise, que,  malgré  l'amélioration  de  la  réserve  de  la 
Banque  d'Angleterre,  cet  Etablissement  ne  procédera 
pas  à  une  réduction  du  taux  de  son  escompte,  tant  que 
l'on  ne  sera  pas  fixé  d'une  façon  plus  précise  sur  les 
besoins  réels  du  marché  américain. 

Malgré  les  sorties  importantes  d'or  qui  ont  eu  lieu 
pendant  la  huitaine,  à  destination  de  1  Amérique  du 
Sud,  la  position  de  la  Banque  n'en  demeure  pas  moins 
très  satisfaisante.  Lors  de  la  publication  du  dernier 
bilan,  la  réserve  atteignait,  en  effet,  26.193.166  liv.  st., 
en  augmentation  de  218.655  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  la 
semaine  précédente.  Il  est  vrai  que  cet  accroissement 
est  dû  exclusivement  aux  rentrées  de  l'intérieur.  La 
Banque,  qui  a  livré  1.135.000  liv.  st.  pour  l'Amérique 
du  Sud,  n'a  reçu  que  5*0. 000  liv.  st.,  dont  150.000  de 
l'Egypte,  et  le  reste  acquis  en  barre.  L'encaisse  métal- 
lique est  tombée  de  35.474.141  à  35.382.551  liv.  st.,  soit 
une  diminution  de  91.590  liv.  st.,  et  la  circulation 
réelle,  de  27.949.030  à  26.639.385,  soit,  en  moins, 
309.645  liv.  st.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments s'est,  par  contre,  accru,  passant  de  49  5/8  à 
50  1/4  0/0.  Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler  que 
l'année  dernière,  à  pareille  époque,  la  réserve  ne  dépas- 
sait pas  24.491.504  liv.  st.,  et  que  le  rapport  de  la  ré- 
serve aux  engagements  était  seulement  de  45  7/8  0  0. 

Le  marché  a  été  quelque  peu  appauvri  par  les  rem- 
boursements d'avances  échues  et  par  les  paiements  au 
Trésor.  Celui-ci  a  encaissé,  en  effet,  au  cours  de  la  se- 
maine précédente,  non  moins  de5.356.000  liv.  st., alors 
que  les  dépenses  se  sont  élevées  seulement  à  3.435.000 
livres  sterling,  laissant  ainsi  un  excédent  de  1.920-000 
livres  sterling  en  faveur  de  la  balance  de  l'Echiquier, 
qui  s'est  trouvée  portée  à  7.784.000  liv.  st.  D'après  le 
Statist,  les  encaissements  du  Trésor  atteindront  proba- 
blement, du  9  février  à  la  fin  de  mars,  une  somme  de 
29  millions  de  livres  sterling,  tandis  que  les  paiements 
n'excéderont  pas  26  millions,  laissant  ainsi  une  diffé- 
rence de  3  millions  de  livres  sterling  en  faveur  de 
l'Echiquier,  dont  la  balance  se  trouvera  être  ainsi  de 
I  l  millions  de  livres  sterling  environ,  après  le  rembour- 
sement des  Bons  du  Trésor  additionnels. 

Les  statistiques  officielles  concernant  la  culture  des 
céréales  dans  le  Royaume-Uni  pendant  l'année  1906 
viennent  d'être  publiées. 

La  superficie  cultivée  en  blé  a  été  de  1.755.696  acres, 
soit  41.299  acres,  ou  environ  2  0/0,  de  moins  qu'en 
1905.  Néanmoins,  cette  superficie  excède  encore  de 
près  de  120.000  acres  le  chiffre  moyen  des  cinq  années 
précédentes.  La  diminution  n'a  été  constatée  qu'en 
Angleterre,  excepté  même  dans  le  nord  et  le  nord- 
ouest.  Le  Pays  de  Galles  et  l'Ecosse  ont  gagné  respec- 
tivement 395  et  1.440  acres. 
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La  récolte  du  blé  en  1906  est  estimée  à  59.091.772 
bushels,  contre  58.902.499  en  1905 et  30.880.246  en  1901. 
On  voit  que  la  production  moyenne  a  été  satisfaisante, 
avec  33.66  bushels  par  acre,  contre  31.22  bushels  pour 
la  moyenne  des  dix  années  1896-1905. 

Pour  la  première  fois  depuis  1900,  la  superficie  cul- 
tivée en  orge  est  en  augmentation  sur  le  chiffre  de 
l'année  précédente.  A  vrai  dire,  la  superficie  en  culture 
en  1906  se  trouve  être  encore  de  90.000  acres  inférieure 
à  celle  de  1901,  mais  elle  est  néanmoins  supérieure  de 
37.574  acres,  soit  environ  2  0/0,  à  celle  de  1905.  Au 
cours  des  trente  dernières  années,  la  culture  de  l'orge 
a  perdu  660.000  acres,  et  elle  couvre  actuellement  une 
superficie  qui  diffère  peu  de  celle  du  blé.  L'accroisse- 
ment signalé  précédemment  en  1906  porte  surtout  sur 
l'Angleterre,  qui  a  gagné  29.421  acres  ;  l'Ecosse  et  le 
Pays  de  Galles  ont  bénéficié  respectivement  de  6.562 
et  de  1.591  acres. 

La  récolte  de  l'orge  a  atteint,  en  1903,  60.553.977 
bushels,  contre  58.110.064  bushels  en  1905  et  57.193.007 
bushels  en  1904.  La  production  moyenne  a  été  de 
34.58  bushels  par  acre,  alors  que  la  moyenne  de  la 
décade  1896-19U5  n'a  pas  dépassé  33.04. 

La  superficie  cultivée  en  avoine,  qui  a  perdu  seule- 
ment 8.450  acres,  ou  0.3  0/0,  sur  le  chiffre  de  1905, 
arrive  maintenant  à  3.042.926  acres,  ou  environ  i'i.000 
acres  de  moins  qu'eu  1902.  L'Angleterre  a  gagné  556 
acres,  tandis  que  l'Ecosse  et  le  Pays  de  Galles  ont 
perdu  respectivement  6.187  et  2.819  acres  sur  les 
chiffres  de  1905. 

La  récolte  de  l'avoine  a  été  de  123.383.857  bushels  en 
1906,  contre  116.436.887  en  1905  et  127.407.848  en  1904. 
La  production  mo}renne  est  très  satisfaisante,  avec 
40.55  bushels  par  acre,  comparativement  à  38.92,  chif- 
fre de  la  production  movenne  pour  les  dix  années 
1896-1905. 

Les  résultats  connus  jusqu'ici  sur  l'exploitation  des 
Chemins  de  fer  pendant  le  second  semestre  1906  sont 
des  plus  satisfaisants.  C'est  ainsi  que,  pour  15  Com- 
pagnies, représentant  un  capital  de  305.775.707  liv.  st., 
le  dividende  payé  n'-a  pas  été  inférieur  à  7.445.773 
livres  sterling,  soit  un  taux  moyen  de  4  liv.  st.  17  sh.  5  d. 
pour  cent  et  par  an.  Pour  la  période  correspondante  de 
1905,  le  dividende  distribué  était  de  7.299.807  liv.  st. 
pour  un  capital  de  304.675.212  liv.  st.,  ce  qui  repré- 
sente un  taux  moyen  de  4  liv.  st.  15  sh.  10  d.  0/0  et 
par  an. 

Pour  l'année  1906  tout  entière,  le  dividende  moyen 
ressort  à  4  liv.  st.  1  sh.  6  d.,  contre  seulement  3  liv.  st. 
18  sh.  3  d.  pour  l'année  1905. 

Les  recettes  brutes  pour  le  second  semestre  de  l'année 
dernière  excèdent  de  1.191.932  liv  st.  celles  de  la  période 
correspondante  de  1905,  mais  il  convient  de  remarquer 
que  les  deux  tiers  de  cette  augmentation  ont  été 
absorbés  par  un  accroissement  parallèle  des  dépenses 
d'exploitation,  de  sorte  que  les  recettes  nettes  ne  se 
sont  accrues  que  de  366.309  liv.  st. 

Pour  le  second  semestre  de  1905,  l'accroissement  des 
recettes  brutes  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1904  avait  été  de  1.068.609  liv.  st.,  dont  415.014 
livres  sterling  seulement  avaient  été  absorbées  en 
dépenses  d'exploitation,  de  sorte  que  l'augmentation 
des  recettes  nettes  avait  pu  atteindre  053.5C5  liv.  st. 


Informations  Économips  et  FiMcita 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

21  Février  1907 
Département  des  opérations  d'émission 


PAHHIP  I.iV.  8t. 

Billet»  créés   53. 702. 000 


Total . 


53.702.000 


A;:riK 

Dette  fixe  'le  l'Etat... 
Rente*  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingot» 

Total  


Liv.  st. 
11.015.100 
7-431.900 

38  232-000 

83.702  000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14. 553.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.655.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1  4.694. 000 

Comptes  particuliers.    42  4!)0-000 

Bilietsàseptjours.etc.        71  000 


Total   75-463  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.454-000 

Portefeuille  et  avances  32  •  50  5 . 000 

Billets  en  réserve   £6  081.000 

Or  et  argent  monnayés  1.424.000 


Total   75.463-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc- 

% 

3  janvier  

30.282 

29.014 

58.722 

57.034 

19  688 

33  50 

6 

10  » 

31. 654 

23.l\-5 

53.544 

50  201 

21  419 

39  97 

n 

17  »   

32 . î  63 

28-019 

49.829 

45  370 

22  594 

45  29 

5 

33  602 

27  846 

49  421 

43  3^6 

24.206 

48  91 

31  »>   

34.250 

27-859 

51  362 

44.o99 

24.841 

48  31 

» 

35. 474 

27  949 

52  254 

44  m 

25.975 

49  66 

» 

14  »   

35.382 

27.639 

52. 0H 

44  060 

26.193 

50  29 

» 

21  »   

36.676 

27.621 

57.184 

47-958 

27  505 

49  78 

Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  L,'Econo- 

mist  vient  de  publier  sa  statistique  sur  les  Joint  Stock  Banks 
Métropolitaines  pour  le  deuxième  semestre  de  1906. 

Ce  travail  comprend  15  Etablissements,  dont  5  fonctionnent 
exclusivement  à  Londres  et  10  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 

Voici  la  situation  de  ces  Banques  au  31  décembre  1906  : 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE  1906 

Dépôts  Capi- 
à  int.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
cour,  réserve  tations  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm. . 
London  Joint  Stock. . . 
Glyn,  Mills,  Gurrie. . . 
London  and  South- W. 
Martin's  


(En  milliers  de  liv.  st. 


29.368 
18.834 
14.884 
14.955 
2.966 


4.200 
2.960 
1.500 

2.010 
650 


1.320 
1.1)71 
1.437 
11 
35] 


17.456 
9.374 
6.444 
9.016 
1.857 


15.329 
il. 984 
9.570 
7.387 
l  .628 


Totaux  

Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds  

National  Provincial. . . 
London  and  Couuty . . 

I.  Ion  ( lity  and  Midi 

Barclay  and  (7°  

Union  and  Smilhs  

Parr's  and  Alliance. . . 
Capital  and  Counties  . 
Williams  Dracon's  . . . 
London  and  Pro\  incial 


81.007  11.310   4.790   44.147  45.898 


64.017 

6.802 

4.853 

42.094 

27.0S9 

54.332 

5.350 

649 

31.440 

27.604 

45.331 

3.550 

2 

723 

27.464 

20.612 

52.678 

6.286 

4.579 

32.774 

24.828 

45.469 

4.700 

205 

26.849 

21.946 

38.580 

4.705 

2 

729 

21.035 

20.95(1 

2;  1.386 

3.417 

4 

276 

18.895 

13.582 

32.701 

2. 125 

648 

19.238 

14.852 

11.855 

1.670 

727 

7.844 

5.3)4 

14.303 

2.225 

8.852 

7.441 

Totaux. , 


38S.058  41.130  21.389  235.985  184  148 


La  situation  de  ces  divers  postes,  au  31  décembre  1905,  était 
la  suivante  : 


Banques  parement 
métropolitaines  : 

London  ami  Westm.. 
I iondoii  Joint  Stock  . . 

Glyn,  Mills,  Currie. . . 
London  ami  South-W. 

.Martin's   


situation  AU  31 
Dépôts 

à  int. 

et  en 
compte 
cour. 


DÉCEMBRE  1905 

(Capi- 
tal Es-  En- 
verso           comptes  caisse 

et     Accep-     et  et 
réserve  tations  avances  titres 


(En  milliers  de  liv.  st.) 


26.1S8 
18.  «  92 
L5. 168 
14.460 
8.082 


'i .  2i  il  I 
2.94.0 
I  .500 
2.000 
(135 


.121 
.244 
.418 
4 

301 


14.879 
9.470 
5.188 
8.595 
1 .937 


14.742 
12.009 
11.465 
7.312 
1.593 


Totaux   78  110  11.275  8.798   40.014  47.121 
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Banques 
avec  succursales  : 

Llôyds   58.031  G.  152  3.893  37.570  35.038 

National  Provincial. . .  52.684  5.300  412  29.797  27.5-48 

London  and  Gountv . .  44.024  3.450  3.590  25.779  20.872 

London  and  City  Midi..  50.661  6.286  4.116  32.116  23.481 

Barclay  and  0    43.346  4.597  193  25.054  21.563 

Union  and  Smiths....  37.478  4.705  4.094  20.514  20.413 

Parr  s  and  Alliance. . .  31.087  3.417  3.826  18.612  15.050 

Capital  and  Counties. .  31.540  2.425  776  17.940  15.088 

Williams  Deacon  s  .. .  11.616  1.675  318  7.095  5.816 

London  and  Provincial  13.919  2.205  »  8.995  G. 914 


Totaux   374.386  40.212  21.250  223.472  181.789 


Voici,  comparativement  à  leurs  engagemenls  envers  le 
public,  représentés  sous  la  forme  de  dépôts,  comment  se  ré- 
partissent les  divers  chapitres  de  l'actif  des  Banques  métro- 
politaines pour  100  livres  sterling)  : 

31  décembre  

~HÎ905  Ï906 

0/  0/ 

/a  /o 
L.  s.  d.       L.  s.  cl. 

Encaisse   16   7  4  16   0  0 

Papier  à  vue  '.   14  12  2  13  19  1 

Placements   19  12  2  19   0  6 

Escompte  et  avances   58   4  6  59  12  8 

Propriétés   2  11  4  2   G  5 

111    7    6     110  18  8 

Les  bénéfices  semestriels  nets  ont  été  les  suivants  : 

30 juin     31  déc     £0  juin    31  déc. 
1905        1905        1906  1906 

'  (En  livres  sterling) 

London  and  Westminster.  200.700  174.200  193.500  215.600 

London  Joint  Stock            104.300  130.900  115.000  128.000 

London  and  South- West..    88.500  100.700     95.200  113,000 

Martin's                            23.500  26.200     25.300  29.100 

National  Provincial  (ann1-)      »  5^8.700       »  620.800 

London  and  Connty.          264.100  272. 9C0  294.000  325.000 

Lloyds  (annuels)                    »  708.400        »  830.800 

London  City  and  Midland  294.600  317.600  329.600  338. tOO 

Parrs  and  Alliance            194.700  207.400  206.200  222.400 

CapitalandCountieslann.)      »  297.700        »  335.900 

Williams  Deacon's..(  —  )      »  170.500        »  177.900 

London  and  Provincial. . .    94  900  97.900     98.600  102.900 

Voici  un  lahleau  des  dividendes  distribués.  Le  pourcentage 
est  calculé  par  an  : 

Banques  purement     30  juin  31  déc.  30  juin  31  déc. 

métropolitaines:        1905  1905  1906  1906 

o/  o/  ay  o/ 

/o  /o  Yo  /o 

London  and  Westminster.  13  13  13  13 

London  Joint  Stock  . .  ..  11  11  11  11 

London  and  South- West.  16  16  16  16 

Martin's   8  8  8  8 

Banques  avec  succursales  : 

Llovds   17  %       18  %      17  %      18  % 

National  Provincial   16  18  16  18 

London  and  Countv   20  20  20  20 

London  City  and  Midland  18  18  18  18 

Barclav  and  C°   15  15  15  15 

Union  "and  Smith   10  10  10  10 

Parrs   19  19  19  19 

Capital  and  Counties   18  18  18  18 

Williams  Deacons   12  %      12%      15  15 

London  and  Provincial  . .  18  18  18  18 


Courrier  <le  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  21  février  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  764.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  est  assez  irrégu- 
lière, sauf  pour  les  valeurs  cuprifères  qui  font  preuve  d'une 
grande  fermeté. 

Les  Consolidés  terminent  à  86  7/8,  contre  86  3/4. 

L'Italien  4  0/0  s'inscrit  à  101  1/4;  l'Extérieure  Espagnole 
finit  à  94  ./.  ;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  96  ./.. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères  1,6  Rio-Tinto   s'avance  à 


100  1/4;  YAnaconda  se  traite  à  15  1/8;  la  Tharsis  est 
à  9  3/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  maintiennent  les  précédentes 
plus-values. 

Dans  le  marché  sud-américain,  les  Péruviens,  Brésiliens 
et  Fonds  Argentins  sont  lourds. 
Les  Chemins  américains  sont  calmes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Canadian  Pacific,  191  1/2;  Brie  3G  3/4,  Louisville,  138  1/2; 
Atchison,  106  1/8,  Norfolk,  88  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  19  février  1907. 


Le  marché  à  terme.  —  Le  marché  monétaire. 

sidérurgiques. 


Valeurs 


Notre  marché  à  ternie  s'est  maintenu  pendant  toute 
la  dernière  quinzaine  en  très  bonne  tendance,  et  .si  une 
grande  partie  des  transactions  s'est  faite  pour  compte 
des  professionnels,  les  négociations  ont  toujours  été 
actives  et  dans  la  valeur  en  vedette,  le  Rio-Tinto,  les 
alïaires  à  la  Rourse  de  Bruxelles  ont  certainement 
influencé  la  tendance  sur  le  marché  international. 

L'amélioration  de  la  situation  sur  le  marché  moné- 
taire international  n'a  pas  fait  de  progrès.  Sans  doute 
les  variations  dans  les  bilans  de  la  Banque  d'Angle- 
terre et  de  la  Banque  de  France  sont  de  nature  à  faire 
croire  à  un  relâchement  du  taux  de  l'escompte  à  brève 
échéance.  Mais  à  New- York  la  situation  est  toujours 
très  embrouillée  et  en  Allemagne  la  Banque  de  l'Em- 
pire est  encore  très  serrée.  Avec  cela  nous  entrerons 
bientôt  dans  le  mois  de  mars,  où  la  haute  banque  doit 
se  préparer  pour  l'échéance  de  fin  de  trimestre  et  pour 
la  campagne  d'affaires  du  printemps. 

Le  marché  des  chemins  espagnols  a  perdu  beaucoup 
de  son  ampleur.  La  stabilité  du  change  sur  Paris  à 
Madrid  est  bien  de  nature  à  consolider  les  cours  qui, 
depuis  un  an,  ont  monté  dans  une  proportion  extraor- 
dinaire. Mais  cette  stabilité  ôte  à  la  spéculation  un  des 
atouts  de  son  jeu,  et  on  couche,  pour  ainsi  dire,  sur 
les  positions.  Pendant  la  dernière  quinzaine,  le  Nord- 
Espagne  a  été  plus-  favorisé  que  la  Saragosse,  nous 
croyons  même  qu'on  a  beaucoup  acheté  la  première  va- 
leur en  vendant  l'autre.  Depuis  le  convenio  conclu  entre 
ces  deux  Sociétés  il  doit  y  avoir  une  relation  entre  les 
cours  des  deux  actions.  La  spéculation  est  pour  le 
moment  d'avis  que  le  Nord  a  plus  de  marge  à  la  hausse 
que  la  Saragosse,  et  elle  opère  en  conséquence. 

Comme  nous  l'avons  dit,  le  Rio-Tinlo  a  été  la  valeur 
la  plus  active  de  notre  marché.  Cette  activité  s'est  tra- 
duite par  des  transactions  se  montant  à  des  chiffres 
très  importants  et  par  une  hausse  de  200  fr.  en  quinze 
jours.  Les  positions  à  la  hausse  sont  très  chargées  et 
chez  nous,  certainement,  il  n'y  a  plus  de  vendeurs  à 
découvert.  Le  marché  du  cuivre  à  Londres  et  à  New- 
York  n'a  presque  pas  varié  ces  derniers  temps.  Les 
avis  sur  l'avenir  sont  très  partagés.  On  dit  que  la  con- 
sommation américaine  est  très  active  et  absorbe  des 
quantités  énormes.  En  Europe,  par  contre,  elle  se 
tient  réservée,  n'achète  que  le  strict  nécessaire  et  vit 
autant  que  possible  sur  ses  provisions.  Il  n'y  a  pas  de 
cloute  que  la  hausse  du  cuivre  a  été  trop  violente  pour 
des  affaires  régulières,  et  les  prix  de  vente  des  articles 
fabriqués  ont  été  augmentés  dans  une  proportion  qui 
ralentit  la  consommation. 

Les  valeurs  de  traction  sont  peu  actives,  mais  très 
soutenues  aujourd'hui  en  clôture.  L'augmentation  des 
recettes  du  Métropolitain  de  Paris  et  l'affaire  d'éclai- 
rage en  perspective  à  Paris  n'ont  pas  pu  émouvoir  une 
spéculation  exclusivement  occupée  avec  le  Rio-Tinto. 

Au  comptant,  on  est  calme  en  valeurs  industrielles, 
ferme  en  Tramways. 
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Sur  les  marchés  des  produits  de  l'irdustrie  sidérur- 
gique, on  est  toujours  ferme,  mais  les  transactions 
sont  plus  limitées  qu'il  y  a  un  mois.  A  ce  moment  de 
l'année,  cette  accalmie  est  surprenante,  car  on  doit  se 
préparer  pour  la  campagne  du  printemps.  La  raison 
en  est  qu'on  a  de  la  méfiance  au  sujet  de  l'avenir.  La 
consommation  a  placé  ses  commandes  jusqu'à  la  fin 
du  trimestre  ;  après,  on  verra.  La  production,  par 
contre,  a  de  l'ouvrage  pour  deux  mois,  beaucoup 
d'usines  même  pour  trois  ou  quatre  mois,  et  si  on 
aimerait  peut-être  voir  arriver  les  ordres  pour  plus 
tard,  en  quantités  plus  importantes,  il  n'y  a  aucune 
raison  pour  aller  au  devant  de  l'acheteur  sous  forme 
de  concessions  de  prix.  Mais,  si  d'ici  quatre  semaines 
il  n'y  a  pas  de  revirement  complet  sous  ce  rapport,  il 
est  certain  que  le  marché  ne  tiendra  pas.  Non  pas  que 
la  situation  ne  soit  pas  absolument  saine  en  Europé  ; 
mais,  comme  nous  l'avons  dit  dans  nos  lettres  anté- 
rieures, c'est  l'Amérique  qui  nous  dirige,  et  là-bas  la 
situation  est  impossible  à  juger.  Tantôt  on  nous  parle 
de' concessions  de  prix  pour  les  fers  bruts  livrables 
dans  le  deuxième  semestre,  tantôt  de  grands  besoins  à 
contenter.  Pour  le  moment,  on  ne  peut  donc  faire 
aucun  pronostic.  Il  faut  attendre  les  événements. 

Les  capitalistes  nous  semblent  être  de  cet  avis,  car 
les  transactions  en  titres  sidérurgiques  à  notre  Bourse 
sont  très  calmes, et  l'offre  prévaut  presque  sur  toute  la 
ligne.  Les  cours  des  bonnes  valeurs  n'ont  perdu  que 
des  fractions.  Dans  quelques  valeurs  spéculatives  la 
secousse  a  été  plus  violente,  ce  dont  il  ne  faut  nulle- 
ment s'étonner. 

En  charbonnages  on  est  ferme.  Grâce  à  l'hiver  tardif, 
mais  non  moins  violent,  les  derniers  stocks  aux  char- 
bonnages ont  complètement  disparu,  et  les  nouveaux 
contrats  pour  les  qualités  à  l'usage  domestique  qui  se 
négocient  maintenant  pour  l'hiver  prochain  ne  seront 
renouvelés  qu'avec  une  hausse  des  prix.  Dans  trois  à 
quatre  semaines  aura  lieu  l'adjudication  de  printemps 
pour  nos  chemins  de  fer,  et  s'il  n'y  a  pas  encore  accord 
complet  entr^  charbonniers,  il  semble  que  la  grande 
majorité  penche  vers  une  hausse  deun  franc  par  tonne, 
mais  même  s'il  n'y  a  que  maintien  de  prix,  nos  char- 
bonnages ne  seront  pas  à  plaindre.  Le  bilan  que  vien- 
nentde  publier  lesProduitsauFlénupourl'exercice  1906 
rellète  très  bien  ce  qu'a  été  l'année  dernière  pour  les 
producteurs  de  houille.  Le  dividende  a  pu  être  porté 
de  200  fr.  à  350  après  dotation  convenable  des  réserves 
et  des  amortissements.  Si  l'on  tient  compte  de  ce  que  les 
prix  actuels  du  charbon  ne  sont  en  vigueur  que  depuis 
le  l''r  avril  dernier;  que, donc,  un  quart  de  la  produc- 
tion au  moins  a  été  vendu  à  des  prix  beaucoup  plus 
bas  que  ceux  en  cours,  on  peut  prévoir  que  l'année 
191)7  sera  encore  plus  fructueuse  que  sa  devancière. 
Pour  les  autres  charbonnages,  on  n'a  pas  encore  de 
chiffres  officiels.  Mais  officieusement, on  annonce  par- 
tout des  augmentations  dans  la  même  proportion  que 
celle  des  Produits  au  Flénu. 


Informations  ftoniiips  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  belge  en  1906.  —  Les  impor- 
tations, de  2  90!). 0:)!). 000  francs  en  1905,  se  sont  élevées  à 
3. 07."). 565. 000  francs  en  1906,  soit,  en  plus,  165. 626. 000  fr. 
ou  5.7  0/0. 

Les  exportations,  de  2.138. 657-. 000  IV.  en  1905,  sont  mon- 
tées à  2. 441  182.000  fr.  en  1906,  soit  une  augmentation  de 
2M.525  000  fr.  ou  11.3  0/0. 

Les  droits  de  douane  perçus  en  1905  s'étaient  élevés  à 
55.572.351  fr.  ;  ils  atteignent  56.266.2S5  fr.  eu  1900,  soit  une 
majoration  de  718.924  francs. 

Les  vins  tançais  avaient  atteint,  en  bouteilles  et  en  fris, 
en  1906,  une  valeur  de  34.271.003  fr.  et,  en  1906.  leur  valeur 
s'élève  à  26.144.600  fr.,.soit,  en  plus,  1.873.000  fr. 

Les  i m pocl :i I ions  françaises,  en  1905,  s'étaient  ('levées  à 

427.UHO00O franc»  —  elles  atteignent,  en  L90&,  488.647^000  Er., 
■oit  nne  augmentation  do  4.651.000  francs —  alors  que  les 


exportations  belges  vers  la  France  passent  de  352.297.000  fr. 
à  413.744.000  francs  en  1906  ou  61.447.000  francs  d'augmen- 
tation. 

D'autre  part,  l'Allemagne,  dont  les  importations  en  Belgi- 
que s'élevaient  à  318.694.000  francs  en  1905,  voit  ce  chifl're 
s'élever  à  348.574.000  francs,  soit  29.880.000  francs  d'aug- 
mentation et  les  exportations  de  Belgique  vers  l'Allemagne 
progressent  de  495.6b8.000  francs  à  535.485.000  ou  37.817.000 
francs  d'augmentation  pour  1906. 

Le  commerce  général  entre  la  France  et  la  Belgique  s'élève 
à  846.391.000  francs  et  entre  celle-ci  et  l'Allemagne,  le  chiffre 
atteiut  884.059.000  francs. 


BULGARIE 


La  Banque  Agricole  ds  Bulgarie  en  1905.  —  Le  capi- 
tal de  fondation  de  la  Banque  s'est  accru  de  962.928  fr.  :  en 

1904,  il  n'était  que  de  35.962.251  fr.  et  eu  1905  il  s'est  élevé 
à  30.833.251  fr.  Le  fonds  de  réserve  s'est  accru  de  857.670  fr.  : 
de  6.456.050  fr.  en  1904,  il  a  atteint  le  chiffre  de  7.313.720  fr. 
eu  1905. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  des  prêts  sur  garantie, 
il  y  a  eu  en  tout,  jusqu'au  31  décembre  1905,  235.559 contrats 
pour  une  somme  totale  de  46.269.349  fr.  ;  il  a  été  consenti, 
clans  le  courant  de  l'année,  23.078  prêts  pour  une  somme 
totale  de  6.661.620  fr.  ;  42.415,  pour  une  somme  de  7.073.5S0 
francs,  ont  été  complètement  remboursés.  Dans  le  couran 
de  l'année  1905,  ces  prêts  ont  diminué  do  21.058,  pour  une 
somme  totale  de  2.375  700  fr. 

Relativement  au  mouvement  des  prêts  sur  hypothèque  il 
y  avait,  au  31  décembre  1905.  10.810  prêts  pour  une  somme 
de  15.997.794  fr.  ;  il  a  été  conclu,  dan^  le  courant  de  l'année 

1905,  2.873  prêts  pour  une  somme  totale  de  4.984.383  fr.  et 
amorti  1.969  prêts,  pour  une  somme  totale  de  9.926.443  fr. 

Voici  maintenant  quel  a  été  le  mouvement  des  opérations  : 
dans  le  courant  de  l'année  1905  il  a  été  effectué  770.278  ope- 
rations  pour  une  somme  totale  de  1.180.778.370  fr.  En 
comparant  ces  nombres  à  ceux  de  l'année  1904,  un  trouve 
dans  celui  des  opéia!ions  une  différence  en  plus  de  80.699, 
et  dans  celui  des  valeurs  une  différence  en  moins,  pour 
l'année  1905,  de  142.050.473  fr.  ;  la  cause  de  cette  diminution 
provient  de  l'augmentation  pendant  l'année  1904  du  nombre 
des  opérations,  par  suite  de  l'ouverture  de  certaines  bran- 
ches dans  la  banque  et  de  la  clôture  de  certaines  autres;  ce 
changement  lui-même  n'a  été  qu'une  conséquence  des  chan- 
gements effectués  dans  la  comptabilité  de  la  banque  et  qui 
ont  eu  pour  objet  do  mettre  en  accord  les  comptes  des  an- 
ciennes caisses  agricoles  avec  les  exigences  de  la  loi  de  la 
Banque  Agricole  Bulgare. 


Exploitation   des  Chemins  de  fer  bulgares.  —  Les 

revenus  nets  dos  Chemins  de  1er  bulgares  (communications 
inférieures)  se  sont  montés,  en  l'année  1905,  au  total  de 
8.514.594  fr.  Ce  total  est  réparti  comme  suit  :  «  Sophia  » 
2.017.328  fr.  57,  «  ligne  centrale  »  2.195.012  fr.  79,  «  Roussé  » 
2.321.957  fr.  87,  «  Boussé-Tiroovo  »  732.304  fr.  64  et 
«  Bourgas  »  637.321  fr.  11.  A  cette  somme,  il  faut  ajouter: 
210.882  fr.  29  détaxes  complémentaires,  8.123  fr.  43  d'amendes 
sur  les  appointements  des  fonctionnaires  et  employés, 
18.279  fr.  10  d'amendes  prévues  dans  la  loi  sur  la  police  des 
chemins  do  fer,  9.695  fr.  8o  dû  la  vente  de  valeurs,  89,185  fr.  82 
de  loyer,  2.205.587  fr.  73  des  communications  avec  1rs  pays 
voisins  et  des  communications  internationales,  2.201  fr.  25 
de  la  Société  de  navigation  bulgare,  72.828  fr.  38  de  la 
Société  royale  privilégiée  de  navigation  sur  le  Danube, 
35.471  fr.  10  des  communications  directes  avec  la  Société 
hongroise  de  navigation  fluviale  et  maritime.  1.618  fr.  87 
des  communications  directes  bulgaro-hongroises  sur  le 
Danube,  1.488.590  fr.  63  de  La  récapitulation  de  la  ligne 
«  Sophia»,  112.119  Er.  10  «le  la  récapitulation  de  la  ligne 
«  Roussé»  et  710.991  fr.  Iode  la  récapitulation  de  la  ligne 
«  Bcmrgas»;  ce  qui  fait,  au  total:  11.124.898  fr.  38,  on 
9.461  fr.  par  kilomètre  dé  chemin  de  fer.  La  Direction  a 
encaissé,  en  outre,  pendant  cette  même  année  1905  : 
40.648  fr.  50  de  taxe  kilométrique  de  la  ligne  Sarembey- 
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Bélovo  pour  l'année  1904,  ainsi  que  pour  l'entretien  de  cette 
ligne  et  5.958  fr.  pour  l'entretien  de  la  même  ligne  pendant 
l'année  1905  ;  ou,  en  tout  :  46.571  fr.  30. 

Les  dépenses  des  Chemins  de  fer  s'élèvent  au  total  de 
7.594.0(58  fr.  50.  dont  :  548.547  fr.  29  sur  l'Administration 
centrale,  1.982.282  fr.  63  sur  la  circulation,  1.975.472  fr.  70 
sur  l'entretien,  3.039.938  fr.  4(5  sur  la  traction  et  le  reste 
sur  le  paiement  des  arriérés  du  personnel,  de  l'entretien  ou 
de  la  traction. 

Les  revenus  des  Chemins  de  fer  bulgares,  pour  l'année 
1905,  s'élèvent  donc  à  11. 124. 398  fr.  38  et  les  dépenses 
à  7.594.3t>8  fr.  50  ;  l'excédent  est  de  3.530.029  fr.  88,  ce  qui 
donne,  toutes  réductions  faites,  un  bénéfice  de  2  fr.  20  0/0. 

Administration  des  Ports  bulgares.  —  On  lit  dans  le 
Courrier  de  Sophia  : 

■<  Au  l"r  janvier  190G  la  valeur  des  ports  maritimes  bul- 
gares de  Varna  et  Bourgas  s'élevait  à  10.503.667  fr.  37,  dont 
8.039.62 j  fr.  83  pour  le  port  de  Bourgas  et  8.404. 040  fr.  54 
pour  le  port  de  Varna. 

Les  revenus  du  port  de  Bourgas,  pendant  l'année  1905,  se 
sont  montés  à  363.703  fr.  20  ;  ceux  du  port  de  Varna  se  mon- 
tent à  83.075  fr.  35  :  le  total  des  revenus  des  deux  ports  est 
donc  de  440.778  fr.  55.  D'autre  part,  les  dépenses  se  sont  éle- 
vées à  58.564  fr.  82,  dont  47.068  fr.  47  pour  le  port  de  Bour- 
gas et  11.496  fr.  35  pour  le  port  de  Varna.  Cette  somme  est 
répartie  de  la  manière  suivante  pour  les  deux  ports  :  28.185 
francs  01  pour  appointements  des  fonctionnaires  ;  799  fr.  34 
pour  frais  de  voyage  et  frais  journaliers;  322  fr.  40 pour  frais 
de  chancellerie  ;  90  fr.  94  pour  livres,  journaux,  revues  sur 
la  navigation  et  29.225  fr.  13  pour  objets  d'inventaire,  vête- 
ments des  marins  et  gendarmes,  frais  de  chauffage  et  d'éclai- 
rage, etc.  Si  nous  ajoutons  à  ces  chiffres  les  dépenses  sup- 
plémentaires, qui  s'élèvent  à  2.449  fr.  01  (toujours  pour  les 
deux  ports),  on  arrive  au  chiffre  de  61.013  fr.  83.  Comparant 
ce  dernier  chiffre  à  celui  des  revenus,  on  trouve  un  excédent 
de  385.764  fr.  72,  ce  qui  donne,  toutes  déductions  faites,  un 
bénéfice  net  de  2  fr.  ai  0/0.  » 


Le  Commerce  extérieur  pendant  le  Ie'  semestre  1906. 

—  D'après  les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées,  le 
commerce  extérieur  de  la  Bulgarie  pendant  les  six  premiers 
1906  a  atteint  au  total  101.755.033  francs,  contre  124  409.764 
francs  en  1905. 

Voici  la  part  respective  des  importations  et  des  exporta- 
tions : 

1905  1906 
(En  francs) 

Importations   60.250.099  50.630.415 

Exportations..   64.150.665  51.124.618 

Total   124.409.764  101.755.033 

Balance  du  commerce. .    -^3.891.560      -+-  494.203 


Parmi  les  principaux  articles  d'importation,  on  rencontre: 
le  caoutchouc,  la  gutta-percha  et  leurs  produits,  les  bois  tra- 
vaillés, les  articles  de  quincaillerie,  de  bijouterie,  les  matières 
textiles,  les  drogues  et  médicaments. 

A  l'exportation,  on  trouve  surtout  les  œufs,  qui  figurent 
pour  plus  de  20  millions  de  francs:  puis  les  céréales,  et  en 
particulier  l'orge,  les  fromages,  les  peaux,  les  bois  de  cons- 
tructions, etc. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  17  février  1907 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  Les  entreprises  d'éclairage. 

Nous  continuons  à  discuter,  paisiblement,  la  réor- 
ganisation du  parti  libéral  dont  uue  partie  veut 
proclamer  chef  M.  Moret.  C'est  la  solution  la  plus 
probable  et  il  y  a  toutes  sortes  de  probabilités  pour 
que  M.  Canalcjas  soit  éliminé  encore  une  fois  de  ce 
poste  auquel  il  parviendra  difficilement. 


Il  n'est  pas  possible  de  rien  dire  au  sujet  des  projets 
financiers  du  Cabinet  Maura,  car  ses  membres  gardent 
une  étroite  réserve  sur  ces  questions  ;  pour  s'entretenir 
la  main,  les  oisifs  l'ont  circuler  diverses  nouvelles  fan- 
taisistes, les  unes,  simples  déductions  des  autres. 
Parmi  les  questions  d'actualité  brûlante,  il  y  en  aune, 
celle  de  l'impôt  des  cedulas  personale»,  équivalant  en 
partie  à  l'impôt  mobilier  tram  ais,  que  M.  Navarro 
lieverter  lit  approuver  par  un  tour  de  passe-passe, 
avec  une  élévation  de  près  du  double  ;  en  principe,  il 
avait  été  convenu  que  l'augmentation  de  cet  impôt 
serait  combinée  avec  la  transformation  des  octrois, 
mais,  à  la  dernière  heure,  et  dans  le  but  de  ménager 
quélques  ressources  de  plus  à  son  budget  dont  il  avait 
laissé  ou  fait  augmenter  les  dépenses  inconsidérément, 
le  précédent  ministre  des  Finances  céda  à  la  tentation 
d'incorporer  aux  recettes  le  produit  du  susdit  impôt 
sans  compensation  et  sans  modifier  les  bases  des 
cotes.  Députés  et  sénateurs  votèrent  de  confiance  sans 
se  rendre  compte  de  ce  qu'ils  faisaient,  et  maintenant 
le  public  proteste  contre  l'application  de  cette  surtaxe. 

Les  négociations  commerciales  avec  l'étranger  ne 
sont  pas  près  de  reprendre  avec  succès  ;  les  conserva- 
teurs sont  aussi  loin  que  les  libéraux  de  penser  à  ac- 
corder des  réductions  de  tarifs,  mais  le  modus  vivendi 
avec  l'Allemagne  expire  clans  quatre  mois  et,  d'ici  là, 
il  faut  arriver  à  une  entente  ou  à  une  guerre  de  tarifs. 

La  Gacela  a  publié  une  loi  qui  intéresse  au  plus 
haut  degré  les  industries  étrangères,  car  elle  défend 
l'achat  des  produits  hors  d'Espagne  pour  des  ser- 
vices de  l'Etat  accordés  par  voie  d'enchères  :  c'était 
à  prévoir  après  les  restrictions  apportées  par  le  tarif 
douanier  aux  achats  faits  à  l'étranger  par  l'Etat,  les 
provinces  et  les  municipalités. 

Nous  avons  à  enregistrer  une  hausse  importante  du 
4  0/0  qui,  du  cours  de  8:2  30  lundi  dernier,  a  atteint 
sans  désemparer  82  95  0/0,  au  comptant,  samedi  der- 
nier; on  a  même  enregistré  le  cours  de  83  0/O  et  les 
petites  coupures  sont  demandées  à  83  90.  La  tendance 
e-t  bonne  et  les  enthousiastes,  voyant  la  fermeté  des 
cours  à  Barcelone  et  à  Paris,  escomptent  à  bref  délai 
le  cours  de  85  0/0,  ce  qui  peut  arriver,  puisque  toutes 
les  offres  sont  enlevées  à  peine  annoncées.  Samedi,  on 
a  commencé  à  traiter  des  opérations  fin  mars  à  83  20, 
soit  un  report  de  25  centimes. 

La  Dette  S  OjO  a  détaché  le  15  un  coupon  trimestriel  ; 
le  14,  elle  clôturait  à  101  85,  le  15  à  100  90  et  samedi  à 
101  10;  elle  a  donc  gagné  en  une  séance  25  centimes,  et 
comme  elle  est  très  demandée,  il  n'y  aura  rien  d'éton- 
nant à  ce  qu'elle  regagne  son  coupon  très  rapidement, 
bien  que  quelques  personnes  aient  fait  courir  le  bruit 
qu'elle  sera  convertie  à  bref  délai.  C'est  une  grosse 
opération  qui  portera  sur  1.700  millions  environ  de 
capital  et  qui  a  besoin  d'être  approuvée  par  les  Cham- 
bres. C'est  assez  dire  qu'elle  n'aura  pas  lieu  de  sitôt,  à 
moins  de  circonstances  très  favorables. 

La  clôture  d'aujourd'hui  s'est  faite  dans  les  mêmes 
conditions  que  les  précédentes  :  c'est-à-dire  grande  fer- 
meté sur  l'Intérieure,  qui  reste  à  83  10  au  comptant  et 
à  83  35  à  terme;  toutes  les  offres  ont  été  enlevées  sans 
retard  et  le  public  attribue  cette  poussée,  à  laquelle  on 
ne  s'attendait  pas,  à  des  emplois  de  fonds  pour  compte 
étranger;  la  Dette  amortissable  n'a  pas  bougé  à  cause 
de  réalisations  et  reste  un  peu  lourde,  mais  en  bonne 
tendance. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  sont  bien  tenues 
aux  environs  de  435;  Hypothécaire,  221  fermes;  Tabacs 
restent  un  peu  lourds,  à  391;  Hispano- -Américano,  15)  ; 
Altos  Hornos,  Bilbao,  253  fermes  ;  Duro  Felguera,  à 
47.7,  sans  changement;  l'émission  de  six  millions 
d'obligations,  faite  pour  rembourser  des  dettes  flot- 
tantes, a  pleinement  réussi;  Résineras,  157  papier.  Les 
pourparlers  entre  les  Sucreries  ayant  échoué,  les 
actions  du  trust  sont  lourdes;  mais  comme  il  y  a  un 
grand  nombre  d'opérations  traitées  fin  courant,  les 
intéressés  défendent  les  cours  pour  ne  pas  se  trouver 
avec  une  liquidation  désastreuse;  les  préférences  co- 
tent 75  et  les  ordinaires  40  0  0;  Eleclricidad  de  Cham- 
beri,  107;  Conslrucciones  Melalicas,  70;  Espagnole  de 
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Crédit,  102;  Mediodia,  de  Madrid,  96;  Azufrera  del 
Coto  de  Hellin,  100. 

Obligations  :  Trésor,  100  70;  Résultas  h  0/0,  85; 
Valladolid-Ariza,  106;  Sucrières,  101;  Cnambéri,  97  50; 
Canfranc,  96;  Compania  Sevillana,  96  50. 

Le  change  sur  l'étranger  a  été  tenu,  toute  la  semaine, 
entre  108  65  et  108  90,  assez  demandé  ;  le  Trésor  vend 
tous  les  jours  entre  200.000  et  300.000  francs  et  les  né- 
gociations connues  atteignent,  pour  les  six  jours,  les 
sommes  de  2.500.000  fr.  et  de  20.000  iiv.  st. 

La  tendance  est  à  la  fermeté,  à  cause  des  demandes, 
et,  pour  le  moment,  il  n'y  a  pas  d'apparence  d'une  dé- 
tente normale  du  prix. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

28janv.   4  févr.  llfévr.  18févr. 

4  0/0  intérieure   81  95      81  90      82  20      83  10 

5  0/0  Amortissable   100  25     101  25     101  60(1)101  10 

Banque  d'Espagne   434  ..     437  ..     435  ..     435  .. 

—  Hypothécaire...  220..  221..  220..  222.. 
Gomp.  Ferai,  des  Tabacs  388..  391  .  391..  392... 
Chèques  sur  Paris  ....  :  9  25  8  65  8  80  8  70 
—  Londres ...  27  55  27  40  27  48  27  47 
Cédules  hypoth.  4  0/0..  102  25  102  30  102  15  102  80 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  ci-après  :  -f-  écus,  3  millions  ;  — 
escomptes  commerciaux,  3  ;  —  avances,  4  ;  —  circula- 
tion, 8;  —  comptes  courants,  9;  le  Trésor  dispose  de 
71  millions  en  compte  courant  ordinaire  et  de  50  mil- 
lions en  or. 

La  consommation  de  fluide  électrique,  soit  comme 
force,  soit  comme  lumière  augmente  d'année  en  année 
et  promet  un  certain  avenir  aux  installations  bien 
faites  et  bien  administrées,  car  toutes  ne  le  sont  pas, 

Le  gaz  continue  à  être  employé  en  grande  échelle 
et  le  carbure  de  calcium  se  fait  une  clientèle  assez 
importante.  Aussi,  le  produit  de  l'impôt  perçu  sur 
cette  catégorie  s'est-il  élevé  de  3.527.828  pesetas  en 
1900,  à  5.493.271  en  1905,  soit  une  augmentation  de 
1.965.413  pesetas,  soit  de  près  de  400.000  pesetas  par 
an  en  moyenne. 

Dans  les  chiffres  de  1905  chaque  sorte  d'éclairage 
figure  dans  la  proportion  suivante  : 

Gaz   2  millions 

Electricité  .'. .      3.2  — 

Carbure   0.1  — 

Les  91  usines  à  gaz  existantes  ont  produit  99.369.368 
mètres  cubes  ;  1.721  usines  électriques,  disposant  de 
2.347  dynamos,  ont  produit  74.996.139  kilowats-heures 
et  8  fabriques  de  carbure  de  calcium  en  ont  produit 
4.247.137  kilogrammes. 

Le  principal  noyau  des  usines  à  gaz  est  dans  la  pro- 
vince de  Barcelone  :  32,  qui  ont  produit  43  millions  de 
mètres  cubes  ;  il  en  est  de  même  pour  l'électricité  :  487 
fabriques,  avec  535  dynamos,  qui  ont  fourni  7.187.978 
kilowats-heures;  les  61  installations  de  la  province  de 
Madrid  emploient  191  dynamos  et  ont  fourni  20.879.424 
kilowats.  C'est  encore  la  province  de  Barcelone  qui 
fournit  la  plupart  du  carbure  de  calcium  :  3  mil- 
lions 100.000  kilogrammes. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1°r  au  l2H  janvier  {4  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1904 

1905 

1906 

1907 

Word  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  .... 
Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

2413 
m 

88 
103 

112 
52  i 

4  659-105 
i. §97. 180 
90  703 
M.  393 

iSl>.883 
1.081  098 

4.910.929 
1.797. 62d 
65. 361 
120.301 

20 i  952 
1.127  164 

4  924.430 
1.585  84(i 
91  927 
144.752 

193  528 
1.266  739 

5. 721  513 
1  066.3H4 
74.181 
174.531 

231.007 
1.355.089 

San  Juan  de  La? 

Almftnaa  Valence. 
Total  .Nord  de  l'Eip. 

7..i()l  .902 

8  226.229 

8  207  215 

9  222  683 

i.Otil 

8.650 

310 

1.402. 032 

7.205.398 
245.134 

1.S68.S84 

7. 058  597 
351.842 

1  ISS  178 

7. 511. 980 
354. 862 

1  5C0  450 

8483.432 
335.877 

Madrid-Sarayossc 
Barccl. -France.  . 
Sud  de  l'EHpaano.. 

Les  nouvelles  émissions  en  1906.  —  Nous  relevons 
dans  la  Revista  de  Economia  y  Hacienda,  le  tableau  suivant, 
qui  donne  les  émissions  nouvelles  en  Espagne  pendant  l'année 
1206  : 

Emissions  Capital  émis   Nature  des  titres 


(Pesetas) 

Fonds  d'État   178.100.000 

Trésor  public   50.000.0(0 

Municipalités   16.762.750 

Députatio:is   7.216.500 

Eaux,  canaux  et  ports...  4.060.000 

—  13.250 
Ch.  de  fer  et  tramways..  16.250.000 

—  1.528.000 
Sociétés  minières   5.750  ,000 

—   500.000 

Electricité  et  gaz   1.935.000 

—    4.725.000 

Diverses   4.750.000 

—    10.517.500 

Total   302.108.000 


Amortissable 
Obligations 


Actions 

Obligations 

Actions 

Obligations 

Actions 

Obligations 

Actions 

Obligations 

Actions 


Le  montant  des  émissions  en  19C6  se  trouve  être  un  peu 
inférieur  à  celui  de  1905,  qui  atteignait  326.169.675  pesetas. 
Il  est  par  contre  notablement  supérieur  aux  chiffres  de  1904 
et  de  1903,  qui  étaient  respactivement  de  59. 158. £00  et  118  mil- 
lions 121. 50U  pesetas. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  21  février  1907. 

Sur  le  maréhé  de  Madrid,  la  tendance  générale  reste  indé- 
cise, mais  la  cote  conserve  cependant,  dans  la  plupart  des 
compartiments,  son  avance  des  derniers  jours. 

Le  change  sur  Paris  est  à  8  90. 

Le  4  0/0  Intérieur  est  traité  entre  82  90  et  82  95. 


(1)  Série  E,  non  série  F. 
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LA  SITUATION 


Le  maicbé  financier. 


—  Amélioration  des  cours 
des  chemins  de  fer. 


Rome,  20  février  1907. 

La  question 


J'ai  de  meilleures  nouvelles  à  vous  donner  de  la 
tenue  de  notre  Bourse.  La  baisse  qui  s'accentuait  de 
jour  en  jour  semble  enrayée,  au  moins  pour  le  mo- 
ment. Bien  mieux,  on  a  constaté,  dans  ces  derniers 
jours,  une  reprise  générale  des  cours.  La  fameuse 
lutte  que  vous  connaissez,  engagée  depuis  des  se- 
maines autour  des  actions  de  la  Terni,  semble  en  voie 
d'apaisement.  En  tous  cas,  les  actions  de  la  Terni  ont 
bénéficié  ces  jours  derniers  d'une  hausse  d'une  qua- 
rantaine de  francs  ;  comme  leur  baisse  avait  déprimé 
la  Bourse,  leur  hausse  l'a  consolidée  et  les  principales 
valeurs  du  marché  ont  réalisé  de  notables  progrès. 
Cette  amélioration,  coïncidant  avec  la  période  des 
réunions  d'actionnaires,  des  examens  cl  des  publica- 
tions de  bilans,  laisse  supposer  que  les  initiés  ont 
reçu  des  renseignements  satisfaisants  et  que  les  résul- 
tats du  dernier  exercice  économique  sont  favorables. 

Il  était  temps  que  cette  amélioration  vint  enfin,  car, 
d'après  YEconomista  d'/lalia,  la  valeur  de  Bourse  des 
actions  de  Banques  et  Sociétés  italiennes,  résultant 
des  prix  de  compensation  de  tin  janvier,  s'élevait  à 
3.810.383.746  lire,  et  présentait  uiie  diminution  de 
21.597.200  lire  sur  celle  résultant  à  la  lin  do  dé- 
cembre 190G. 

21  1/2  millions  de  diminution  dans  un  seul  moisi 
La  plus  grosse  perte  vient  du  groupe  des  valeurs  d'au- 
lumobiles.  lie  groupe,  qui  en  décembre  dernier  mar- 
quait une  diminution  de  plus  de  L3  millions,  a  subi 
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encore  en  janvier  une  perte  de  14  millions  et  demi 
environ. 

Le  cours  de  compensation  des  actions  de  la«  Terni  », 
qui  était  de  1.700  à  la  fin  de  décembre,  était  de  1.590  à 
fin  janvier.  La  reprise  l'a  reporté  depuis,  vers  1.600. 

Mais  la  grande  question  du  jour,  celle  qui  prime 
toutes  les  autres,  la  question  vitale,  est  celle  des  Che- 
mins de  fer.  Tout  le  monde  est  d'accord  qu'ils  sont 
devenus  un  instrument  qui  ne  répond  pas  du  tout  aux 
besoins  industriels  et  commerciaux.  Dans  toutes  les 
provinces  de  la  Péninsule,  malgré  les  efforts  du  gou- 
vernement et  de  l'administration,  nombre  d'établisse- 
ments menacent  de  fermer,  par  suite  du  manque  de 
matière  première  et  de  charbon.  En  même  temps,  pour 
compliquer  encore  la  situation,  d'énormes  quantités 
de  marchandises  sont  accumulées  à  Gênes  et  en  d'au- 
tres ports  et  ne  peuvent  être  évacuées,  faute  de  wagons 
et  de  l'encombrement  sur  les  lignes  de  chemins  de  fer. 

Le  gouvernement  a  dû  s'émouvoir  de  cette  situation 
et  surtout  la  Chambre.  Celle-ci  a  nommé  hier  matin, 
dans  ses  bureaux,  une  Commission  chargée  d'élaborer 
un  projet  de  loi  définitif  concernant  les  chemins  de 
fer.  L'opposition  avait  voulu,  un  instant,  porter  la 
question  sur  le  terrain  politique  ;  mais  telle  est  la 
gravité  du  sujet  qu'on  est  reste  exclusivement  sur  le 
terrain  technique. 

Cette  Commission  aura  à  examiner  le  projet  du  gou- 
vernement appelé  à  réglementer  d'une  manière  durable 
l'organisation  et  le  fonctionnement  des  chemins  de  fer 
italiens. 

Il  conserve  le  principe  de  l'autonomie  de  la  gestion 
des  chemins  de  fer,  d'accord  avec  les  principes  fonda- 
mentaux du  droit  public  relativement  à  la  responsa- 
bilité ministérielle.  Il  reconnaît  au  ministre  le  droit 
d'annuler  les  actes  illégaux  de  l'administration  et 
d'empêcher  l'exécution  des  délibérations  de  l'adminis- 
tration, au  cas  où  des  motifs  graves  l'exigeraient. 

Les  tarifs  et  les  horaires  seront,  d'ici  à  trois  ans,  mis 
en  coordination  avec  les  ordonnances  de  la  convention 
internationale  de  Berne  et  la  simplification  des  tarifs 
aura  lieu.  Tous  les  cinq  ans  on  fera  une  revi- 
sion générale  de  la  nomenclature  de  la  classification 
des  marchandises.  Sur  chaque  ligne,  il  y  aura  trois 
couples  de  trains-voyageurs  par  jour  jusqu'à  ce  que  le 
produit  brut  kilométrique  provenant  des  voyageurs  et 
des  transports  à  grande  vitesse  dépasse  9.000  francs. 
Après  il  y  en  aura  quatre. 

Ce  projet  de  loi  a  soulevé  de  nombreuses  opposi- 
tions. Mais  qu'il  soit  adopté  ou  non,  de  sa  discussion 
sortira  certainement  une  sensible  amélioration  de  la 
situation  actuelle. 

L'Italie  a  dressé  la  statistique  des  résultats  de  la 
rupture  économique  entre  l'Italieet  l'Espagne  survenue 
il  y  a  un  an.  D'après  notre  confrère,  on  constate  que 
dans  les  importatious  espagnoles  en  Italie,  il  y  a  eu, 
en  un  an,  une  diminution  pour  la  valeur  d'un  peu  plus 
de  deux  millions  de  francs. 

D'autre  part,  les  exportations  de  l'Italie  en  Espagne 
ont  diminué,  toujours  dans  une  période  d'un  an,  d'en- 
viron quatre  millions. 

C'est  donc  une  diminution  en  un  an  d'environ  six 
millions  de  francs  dans  les  échanges  entre  les  deux 
pays  parce  qu'ils  n'ont  pu  s'entendre  pour  la  stipula- 
tion d'un  traité  de  commerce  ni  même,  à  défaut  de 
traité,  d'un  modus  vivendi  économique. 


Informations  Éconoips  et  Financières 


L'Industrie  Automobile.  —  La  Rivista  Tecnica  publie 
une  intéressante  statistique  sur  l'industrie  automobile  en 
Italie. 

En  juillet  190-"»,  il  n'existait  environ  que  51  Sociétés,  avec 
un  capital  nominal  de  73  millions;  le  capital  effectif  excédait 
230  millions. 

Depuis  lors,  de  nombreuses  Sociétés  ont  augmenté  leur  ca- 


EUROPEEN.  -  Italie 


pital,  d  autres  se  sont  constituées,  surtout  pour  les  industries 
annexes  :  telles  que  carrosseries,  pneumatiques,  etc. 
^  Actuellement  on  peut,  sans  exagération,  affirmer  que  les 
Sociétés  d'automobiles  s'élèvent  au  nombre  de  cent,  avec  un 
capital  effectif  d'un  demi-million. 

L'importation  automobile,  en  cinq  années,  a  augmenté  de 
onze  millions;  l'exportation  de  plus  de  six  millions. 

L'importation  et  l'exportation  réunies  ont  atteint,  en  1905, 
18.450.000  lire,  représentes  par  1.662  voitures  automobiles, 
tandis  qu'en  1904  elles  ne  s'étaient  élevées  qu'à  6  millions 
avec  537  voitures. 

L'importation,  en  particulier,  a  augmenté  en  nombre  de 
503  0/0  et  en  valeur  de  1.100  0/0  ;  l'exportation,  au  point 
de  vue  du  nombre  des  voitures,  a  augmenté  de  7.600  0/0  et, 
au  point  de  vue  de  la  valeur,  de  17.816  0/0;  et  tout  cela 
depuis  l'année  1900,  dans  laquelle  la  valeur  de  205  voitures 
automobiles  importées  et  exportées  était  de  1 .2-40.000  lire. 

Pour  ce  qui  concerne  l'importation,  la  valeur  d'une  voiture 
est  toujours  allée  augmentant,  en  moyenne  de  6.000  lire  ;  la 
puissance  des  moteurs,  la  perfection  de  la  carrosserie  ont 
élevé  cette  moyenne  à  9.500  lire  dans  les  quatre  dernières  an- 
nées seulement. 

Pour  ce  qui  concerne  l'exportation,  après  une  période  de 
défiance,  qui  fit  baisser  la  valeur  moyenne  de  6.000  à  5.000 
lire,  peu  à  peu  l'industrie  nationale  gagna  du  terrain  et  la 
valeur  moyenne  monta  successivement  de  10.000  à  12.000  lire 
et  atteignit  enfin  14.000  lire. 


Le  Budget  rectifié  d6  l'exercice  1906-07.—  La  Gazzelta 
Vfficiale  a  publié  la  loi  qui  approuve  les  prévisions  rectifiées 
de  dépenses  et  de  recettes  pour  l'exercice  1906-07. 

Nous  résumons  ces  chiffres  dans  les  tableaux  qui  suivent  : 
Recettes  et  dépenses  effectives 


En  lire 

Piécettes   1.823.662.505 

Dépenses   1.773.996.118 


Excédent  de  recettes   49.666.387 


Construction  de  chemins  de  fer 

Recettes   » 

Dépenses   7.200.000 


Excédent  de  dépenses   7.200.000 


Mouvement  des  capitaux 

Recettes   119.108.821 

Dépendes   134.461. 297 


Excédent  de  dépenses   15.352.476 


Virements 

Recettes   67. 1C0. 313 

Dépenses   67.100.313 


Situation  générale 

Recettes   2.009.871.640 

Dépenses   1.982.757.728 


Excédent  de  recettes   27.113.91Ï 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  20  février  1907. 

Séance  sans  affaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus  ;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée, 447  ..:  Banque  Nationale,  1.304. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


ETATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chroniclc,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  janvier  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  jan- 
vier 1906  : 

janvier 
1906  1907 

(En  milliers  de  dollars) 

Outre  non  compris  New-York  . .  1.255.526  1.225.852 

Nouvelle Angleterre   947.037  1.016.042 

Centre-Ouest   1.433.264  1.532.892 

Pacitique   357.349  408.746 

Autres  Etats  de  l'Ouest   367.301  414.910 

Midi   722.823  774.475 

5.083.300  5.372.917 
Ne^v-Y-rk   11.238.200  9.637.670 

Total  généra!   16.321.500  15.010.587 

On  voit  qu'il  y  a  en  janvier  1907  une  diminution  de 
1.310.913.000  dollars,  soit  8.1  0/0,  sur  les  chiffres  de  jan- 
vier 1906.  

itlarché  Financier  de  New-York 


New-Yo<-k,  20  février  1907. 

Voici  les  bases  de  l'accord  conclu  entre  M.  Roosevelt  et  les 
autorités  de  San-Francisco  :  Tous  les  enfants  de  races  étran- 
gères âgés  de  moins  de  seize  ans  et  parlant  anglais  peuvent 
être  admis  dans  les  écoles  des  blancs.  Des  écoles  spéciales 
seront  créées  pour  les  enfants  d'origine  étrangère  qui  ne 
connaîtront  pas  suffisamment  l'anglais. 

Dans  une  confér  ence  qui  a  eu  lieu  hier  entre  M.  Roosevelt 
et  le  speaker,  M.  Cannon,  et  le  congressiste  "Watson,  il  a  été 
virtuellement  décidé  de  faire  un  eflort  pour  que  la  loi  sur  les 
subventions  à  la  marine  soit  votée.  La  Chambre  des  repré- 
sentants consacrera  probablement  ses  soirées  à  la  discus- 
sion de  ce  projet  de  loi. 

A  Wall-Street,  la  tendance  générale  reste  hésitante,  par 
suite  de  l'influece  de  la  question  japonaise  et  de  la  proximité 
de  deux  jours  de  chômage. 

Les  Chemins  sont  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  102  3/4;  Milwaukee,  146  3/8;  Erie,  34  7/8; 
Reading,  121  7/8;  Canadian  Pacific,  185  ./.  ;  minois 
Central,  159  ./.;  Louisville,  133  1/4;  X.-Y.  Central,  126  3/4; 
Union  Pacific,  172  ./.,  Pennsylvania,  129  1/2. 


MEXIQUE 


Les  Banques  mexicaines.  —  Nous  extrayons  de  l'exposé 
îles  motifs  accompagnant  le  projet  de  budget  présenté  par  le 
ministre  des  Finances  du  Mexique  les  considérations  sui- 
vantes relativement  aux  institutions  de  crédit  de  la  Répu- 
blique mexicaine  : 

«  Les  progrès  des  institutions  de  crédit  au  cours  du  der- 
nier exercice,  et  principalement  pendant  l'année  dernière, 
oili  ent  un  vif  intérêt. 

«  Le  capital  social  des  Banques  s'est  élevé  de  120.600.000 
piastres  —  somme  à  laquelle  il  s'élevait  au  30  juin  1905  —  à 
146.600.000  piastres,  représentant  l'ensemble  du  capital  de 
toutes  li  s  Banques  à.  concession  fédérale,  au  30  juin  L906. 
Or,  sur  ce  capital,  il  restait  à  verser,  en  1905,  0.116.182 pias- 
tres; en  1906.  cette  somme  était  réduite  à  i.904.483  piastres. 
Il  en  résulte  que  L'augmentation  de  capital,  effectivement 
versée  au  cours  de  L'année  économique  écoulée,  a  été,  en 
réalité,  de  27.841.699  piastres. 


«  Dans  l'ensemble,  les  fonds  de  réserve  et  de  prévision 
atteignaient,  au  30  juin  1906,  la  somme  de  53.502.252  piastres 
16  au  lieu  do  27.463.752  piastres  13  auxquels  ils  s'élevaient 
en  juin  de  l'année  antérieure,  ce  qui  représente  une  augmen- 
tation de  26.038.500.03  piastres.  Cette  augmentation  est  due, 
eu  grande  partie,  à  la  prime  obtenue  sur  la  souscription  des 
nouvelles  actions  émises  par  plusieurs  des  Banques  qui  accru- 
rent leur  capital. 

«  Les  valeurs  en  portefeuille,  prêts  sur  gages,  les  comptes 
débiteurs  et  autres  ont  continué  d'augmenter  dans  une  forte 
proportion^ 

«  Le  mouvement  de  la  circulation  des  billets  a  été  relati- 
vement faible  dans  la  période  de  juillet  1905  à  octobre  1906  : 
92.002.194  piastres  en  juillet  1905  ;  95.108.751  piastres  en  oc- 
tobre 1906.* 

«  Il  n'y  a  pas  lieu,  poursuit  le  ministre,  d'être  surpris  du 
manque  apparent  d'élasticité  dans  la  circulation  des  billets 
si  l'on  se  souvient  qu'une  grande  partie  des  Banques  ont 
pris,  récemment,  à  l'égard  du  gouvernement,  l'engagement  de 
ne  pas  augmenter  leur  émission  au  delà  de  certaines  limites 
et  dans  une  proportion  équivalente  à  l'augmentation  de  leurs 
existences  en  espèces  —  ce  qui,  vu  la  disette  de  numéraire,  a 
produit  les  résultats  que  l'on  constate  dans  le  volume  des 
billets  en  circulation. 

«  Si  l'on  compare,  maintenant,  le  montant  des  billets  avec 
les  existences  en  espèces,  on  note  que,  tandis  que  la  circula- 
tion du  papier-monnaie  a  passé,  dans  le  cours  de  la  période 
dont  il  s'agit,  de  quatre-vingt-douze  millions  à  quatre-vingt- 
quinze  millions,  les  espèces  ont  baissé  de  soixante-quatorze 
millions  à  soixante-sept.  La  marche  contraire  des  billets  et 
des  existences  en  espèces  n'a  pas  une  grande  importance, 
grâce  au  surcroît  de  solidité  des  autres  comptes  de.l'actif  des 
Banques  par  rapport  à  ceux  qui  forment  le  passif.  Soixante- 
sept  millions  de  piastres  en  espèces,  dont  quarante-deux  mil- 
lions en  or,  constituent,  en  fin  de  compte,  et  par  eux  seuls, 
une  garantie  de  premier  ordre  pour  les  quatre-vingt-quinze 
millions  en  billets  que  le  public  a  entre  les  mains.  Malgré 
cela,  la  diminution  des  espèces  est  un  fait  qu'on  ne  saurait 
laisser  passer  inaperçu,  afin  que,  s'il  arrivait  à  s'accentuer, 
on  puisse  prendre  à  temps  les  mesures  propres  à  remédier  à 
la  situation.  » 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Immigration  en  1906.  —  Les  statistiques  officielles 
que  vient  de  publier  le  gouvernement  argentin  accusent  une 
notable  augmentation  dans  l'arrivée  des  immigrants,  bien 
qu'on  ait,  abandonné,  depuis  quelques  années,  le  S5'stème  des 
passages  gratuits. 

L'année  1906  fournit  le  chiffre  d'immigrants  le  plus  élevé 
qu'enregistrent  les  statistiques  depuis  que  l'immigration 
s'est  dirigée  vers  l'Argentine  ;  252.536  immigrants  sont  arri- 
vés d'outremer.  En  1889,  avec  les  passages  gratuits,  218.744 
personnes  seulement  immigrèrent  dans  le  pays. 

Si  l'on  compare  les  entrées  de  1906  avec  celles  des  années 
antérieures,  on  remarque  le  mouvement  ascendant  des  chif- 
fres :  en  19<'i,  125.66?  immigrants  entrèrent  dans  le  pays  ; 
en  1905,  177.117  :  en  1906,  252.536.  On  voit  par  ces  chiffres 
qu'en  1900  l'immigration  l'ut  plus  que  double  de  celle  del90L 

Les  sorties  en  1906  se  montent  à  60.124.  Si  l'on  tient 
compte  que  la  sortie  est  un  phénomène  qui  doit  être  apprécié 
en  relation  avec  l'entrée,  ou  arrive  à  la  conclusion  qu'égale- 
ment sous  ce  rapport  l'année  1906  a  été'  meilleure. 

En  1906,  le  pourcentage  des  sorties,  par  rapport  aux  en- 
trées, est  de  23.80,  alors  que  dans  les  années  antérieures  il 
variait  de  24  20  eu  1905  jusqu'à  76.80  en  1902. 

Voici  comment  se  classent  les  immigrante  par  nationa- 
lités : 

127.578  Italiens  ;  79.2X7  Espagnols;  17.424  Russes  ;  4.277 
Autrichiens  ;  3.098  Français;  2.178  Allemands;  1.620  An- 
glais; 1.081  Monténégrins;  945  Grecs;  Hx.r>  Portugais  ;  608 
Brésiliens  et  503  Suisses.  Les  immigrants  d'autres  nationa- 
lités n'atteignent  pas  le  chiffre  de  f>00. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  J'or 
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MINES  D'OR 


Transvaal  Consolidated  Land 


LES  RENDEMENTS  DES  MINES  TRANSVAALIENNES 
en  janvier 


Voici  Le  tableau  dos  rendements  particuliers  de  janvier 
pour  les  principales  Mines  d'or  transvaaliennes  parvenus 
jusqu'ici  : 

Rendements  Bénéfices 

Décemb.    Jauv.  Décemb.  Janvier 

Onces  d'or  fin  Liv.  st. 

Angelo   13.872  13.372  _  26.130  24.912 

Bonanza   2.179  2.155  5.000  3.0i9 

Buflelsdoorn  Estate..  564  »  788  » 

Cason   I8.0IO  18.110  36.774  35.848 

City  and  Suburban..  9.633  »  16.541  » 

Consolidated  Laugl..  6.753  6.859  7.206  7.722 

Crown  Deep   12.02i  13.808  21.550  24.250 

Crown  Reef   10.756  10.751  22.410  22.545 

DriefonteinCôns.M..  7.510  7.592  6.039  5.727 

Durban  Roodepoort  .  4.448  »  »  » 

Durban-Roodep.Deep  4.133  4.209  1.950  2.150 

Ferreira    12.786  13.146  29.968  30.503 

FerreiraDeep   13.470  13.664  34.100  34.350 

French  Rand   6.5. 5  6.621  5.074  5.020 

Geldeuhuis  Deep  . . . .  9.854  10.392  13.400  13.650 

Geldenhuis  Estate...  6.775  6.641  13.649  13.921 

Ginsberg....'.   2.373  2.445  1.580  1.538 

Glencairn   4.922  5.152  6.093  6.174 

Glen  Deep   7.377  7.824  10.350  10.750 

Glvnn's  Lydenburg..  1.430  1  544  4.109  4.011 

Jubilee...   1.273  1.328  7.149  7.215 

Jumpers   5.413  5.796  7.027  7.490 

JumpersDeep   6.913  6.921  3.450  3.750 

Knight's  Deep   11.473  11.448  17.655  16.646 

Lancaster   4.948  4.964  5.771  5.918 

Lancaster  West   2.675  2.232  3.330  1.811 

Langlaagte  Deep   10.047  11.0:38  10.150  11.000 

Langlaagte  Estate.  .  10.079  10.194  15.000  15.500 

Mav  Consolidated .. .  5.842  5.874  12.292  11.991 

M.  ver  and  Chariton .  5.848  5.874  11.009  11.339 

New  Cornet   7.728  7.842  8.917  7.838 

New  Goch   8.0H6  7.852  10.065  8.681 

New  Heriot   5.043  3  900  10.423  4.703 

New  Kleinfontein  . . .  13.154  13.461  20.998  21.345 

X.'w  Modderfontein..  6.615  6.904  7.668  8.009 

New  Primrose   7.535  7.985  16.099  16.286 

New  Kietfontein  ....  8.985  9.679  16.343  17.056 

New  Unified  M.  R. . .  2.501  2.658  991  1.132 

Nigel   4.183  4.004  7.508  6.5(10 

Nigel  Deep....   1.942  1.910  1.176  1.032 

Nourse  Mines   12.806  13.059  16.850  17.000 

North  Randfontein . .  6.226  »  8.400  » 

Porges  Randfontein..  6.406  6.409  11.000  8.200 

Princess  Estate   3.695  3.929  4.216  5.176 

Robinson    20.768  22.090  57.953  60.468 

Robinson  Centr.  Deep  11.143  11.232  31.744  31.752 

Robinson  Deep. .  . .'.  20.241  20.047  45.313  40.939 

Robinson  Randfont  .  5.813  5.353  7.000  3.500 

Roodep.  Central  Deep  2.987  2.922  2.456  2.004 

Roodepoort  U.  M.  R.  5.584  5.659  7.575  7.292 

Rose  Deep   10.045  10.020  12.150  11.900 

Simrner  and  Jack. .. .  24.659  24.419  46.197  47.078 

Simmpr  and  Jack  East  11.312  11.081  9.577  9.000 

South  Randfontein...  5.702  5.648  5.400  4  500 

Transvaal  G.  M. Estât.  4.446  4.266  6.415  6  019 

Van  Rvn   9.876  10.304  19.313  19.772 

Village  Deep   8.518  9.050  8.630  8.750 

Village  Main  Reef..  15.876  15.400  26.119  24.155 

Windsor   1,390  1.383  23  207 

WUwaterarand  Gold  10.693  10.703  15.202  15.304 

Les  bénéfices  réalisés  ont  été  un  peu  irréguliers  le  mois 
dernier,  mais  on  remarquera  la  progression  des  profits  de  la 

Robinson  Gold.  Ouant  à  la  diminution  signalée  à  la  Robinson 
Deep,  elle  est  due  à  un  accident  qui  a  été,  du  reste,  réparé 
depuis. 


Tous  les  efforts  de  la  direction  de  cette  Compagnie  portent 
actuellement  sur  le  gisement  d'étaiu  découvert  depuis  plus 
d'un  an  dans  la  ferme  «  Grootfontein  ».  Mais  il  est  démontré 
que  quelques  fermes,  appartenant  également  à  la  Train  cm  L 
Land  et  situées  sur  le  Limpopo,  renferment  du  cuivre.  La 
Messina  Transvaal  Development  Company,  qui  se  trouve 
dans  le  voisinage  de  la  Transvaal  Land,  exploite  depuis  prés 
d'un  an  un  gisement  de  cuivre  très  intéressant  et  les  résul- 
tats obtenus  par  des  moyens  plus  que  sommaires  sont  fort 
encourageants.  Au  30  juin  dernier,  elle  avait  expédié  en 
Angleterre  248  tonnes  do  minerai  qui  ont  été  vendues  pour 
10  915  livres  sterling. 

Pendant  les  deux  mois  qui  ont  suivi  cette  période,  208 
autres  tonnes  ont  été  expédiées,  et  en  octobre,  une  nouvelle 
expédition  de  231  tonnes  a  été  effectuée.  Il  n'existe  aucune 
usine  de  traitement  sur  place.  La  Compagnie  s'est  bornée, 
jusqu'à  présent,  à  faire  un  tri  du  minerai  mis  en  vue.  Elle 
envoie  en  Angleterre  le  minerai  le  plus  riche,  c'est-à-dire 
ayant  une  teneur  de  45  à  62  0/0  de  cuivre,  et  elle  garde  le 
reste  pour  être  traité  sur  place,  plus  tard,  lorsqu'une  fonde- 
rie sera  érigée.  Pour  le  moment,  un  fait  semble  à  retenir  : 
c'est  que  la  région  du  Limpopo,  où  se  trouve  la  mine  de  la 
Messina  Copper  et  la  ferme  de  la  Transvaal'  Land,  est  riche- 
ment minéralisée  en  cuivre- 


South  African  Gold  Trust 


Les  bénéfices  nets  réalisés  par  cette  Compagnie  sur  ses 
opérations  de  l'année,  après  déduction  des  intérêts  échus  sur 
les  obligations  et  de  tous  les  frais  généraux,  se  traduit  par 
un  solde  créditeur  de  57.019  liv.  st.  17  sh.  8  d. 

Après  le  prélèvement  nécessaire  au  paiement  du  divi- 
dende sur  les  actions  privilégiées,  il  reste,  avec  le  solde  re- 
porté de  l'exercice  précédent,  un  solde  créditeur  de  74.682 
livres  sterling  18  sh.  4  d.  ;  mais,  en  raison  de  grosses  dépré- 
ciations sur  les  placements  et  l'amortissement  de  prêts  dou- 
teux qui  s'élèvent  à  364.456  liv.  st.  7  pence,  les  directeurs 
regrettent  qu'il  leur  soit  impossible  de  recommander  une 
répartition  aux  actions  ordinaires,  et  ils  proposent,  par  con- 
séquent, de  reporter  cette  somme  au  crédit  de  l'année  cou- 
rante. 


L'Avenir  de  la  Rhodésie 


Une  conférence  a  été  faite  à  Londres,  dans  ces  derniers 
temps,  par  un  ancien  habitant  de  Bulawayo,  M.  Edward 
H.  Miller,  qui  a  fourni  des  détails  très  intéressants  sur  la 
Rhodésie,  dont  la  superficie  est  d'environ  75.000  milles  car- 
rés ,  c'est-à-dire  à  peu  près  treize  fois  celle  de  l'Angle- 
terre . 

De  cette  vaste  étendue,  le  Matabeleland  occupe  70.835 
mille  carrés  et  le  Mashonaland  72.995,  c'est-à-dire  que  cha- 
cune de  ces  deux  provinces  a  moins  d'un  dixième  de  la 
superficie  totale  de  la  Colonie,  qui  est  située  tout  entière  sur 
le  grand  plateau  central  de  l'Afrique,  à  une  altitude  de  3.000 
à  6.000  pieds  au-dessus  du  niveau  de  la  mer. 

Le.  conférencier  a  notamment  fait  ressortir  l'importance 
de  la  Rhodésie  pour  les  produits  agricoles.  Elle  est,  selon 
lui,  capable  d'être,  dans  un  avenir  assez  rapproché,  le  gre- 
nier de  toute  l'Afrique  du  Sud. 

Passant  en  revue  les  productions  minières,  il  affirme  sa 
confiance  dans  le  maintien  ininterrompu  de  l'amélioration 
régulière  qui  peut  être  constatée  chaque  mois  depuis  le  début 
des  exploitations.   


Informations  diverses 


Premier  Diamond.  —  On  assure  que  l'administration  de 
la  Premier  Diamond  prend  des  mesuies  pour  augmenter 
encore  l'outillage  de  la  mine,  ce  qui  fait  prévoir  un  nouvel 
accroissement  de  la  m-odurtion. 


Les  Tube-Mills.  —  On  annonce  que  le  groupe  Farrar  a 
commandé  cinq  nouveax  tube-mills  et  que  d'autres  comman- 
des importantes  sont  attendues. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  février  1907. 
Après  s'être  tenu  de  nouveau  sur  l'expectative,  le  Marché 
sud-africain  s'est  subitement  repris  dans  la  journée  d'hier. 
Pendant  les  fêtes  du  jour  de  l'an  chinois  qui  ont  eu  lieu  les 
13,  14  et  15,  aucun  trouble  n'a  été  signalé,  et  l'on  s'est  mis 
immédiatement  â  escompter  le  résultat  des  élections  législati- 
ves qui  apparait  de  plus  en  plus  comme  devant  être  favorable 
à  1'induslrie  minière. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char 
tered,  qui  était  à  1  23/32,  termine  à  1  5/8. 

La  Transvaal  Goldjîelds  est  à  1  3/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  t  9/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  11/32,  contre  4  7/32. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  29/32  ;  elle  se  traitait  à 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
r.  4  19/32,  contre  4  13/32  la  semaine  dernière. 

L'Angelo,  est  à  3  7/16  ;  New  Cornet,  1  5/8;  elle  restait  à 
1  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  11/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  1/2. 

La  City  and  Suburban  cote  3  11/16. 

La  Driefontein  cote  2  1/4. 

La  Jubilee  est  à  1 15/16.  La  Village,  qui  restait  à  4  liv., 
se  retrouve  à  ce  cours.  La  Jumpers  cote  2  11/16.  L&Meyer 
and  Charlton  s'échange  à  4  1/4. 

La  Ferreira  finit  a  19  liv.  La  Modderfontein  cote  6  11/16. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  5/8.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  7/8.  Treasury,  1  livre.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  2  5/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  3/4,  s'échange  à 
8  7/16. 

La  Randfontein  vaut  1 13/16.  La  Glencairn.  reste  à  13/16; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  15/16  ;  elle  cotait  3  3/8  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  1/8. 

Les  rendements  de  celte  mine,  pour  le  mois  de  janvier 
1907,  marquent  un  nouveau  progrès  par  rapport  aux  mois 
précédents.  Le  bénéfice  s'est  élevé  à  19.772  liv.  st.,  contre 
19.313  liv.  st.  en  décembre,  et  18.133  liv.  st.  en  novembre. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  3/8,  contre  8  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
Heriot  cote  3  3/4.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  5/8. 

La  Wolhuter  reste  à  2  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  contre  12  1/2  il  y  a  huit  jours. 
La  Knights  Deep  vaut  2  1/16. 
La  Robinson  Deep  cote  5  5/16. 

Cette  Compagnie  n'a  réalisé  que  40.939  liv.  st.  de  bénéfices 
en  janvier,  contre  45.313  liv.  st.  en  décembre.  Un  avis  de  la 
Compagnie  informe  que  cette  diminution  est  due  à  un  acci- 
dent, qui  a  d'ailleurs  été  réparé  depuis,  mais  dont  l'effet 
s'est  fait  sentir  sur  les  résultats  du  mois. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  11/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  11/16.  L'Angeio  Deep  est  à  15/16  ;  Glcn  Deep,  2  5/16. 
La  Nigei  Deep  s'échange  à  1/4.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  1/2,  contre  5  3/8  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/4. 

La  Bourse  Mines  cote  2  5/8.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  9/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  7/16. 

La  Roodcport  Central  Deep  est  à  3/4. 

La  Durban  Hoodepoort  Deep  se  traite  à  11/8. 

La  Jumpers  Deep,  finit  â  1  11/16,  comme  il  y  ;i  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  1/2. 

Les  rendements  pour  janvier  sont  satisfaisants.  La  dimi- 
nution du  tonnage  broyé  a  été  compensée  par  une  améliora- 
tion de  la  teneur  du  minerai.  Finalement,  le  bénéfice  s'est 
maintenu  au  même  niveau  que  pour  le  mois  précédent. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  1/16. 

La  South  Geldenhuis  Deep  finit  à  1  Livre,  La  Witwatersrand 
Deep  cote  ::  11/16.  La  Gcduld  finit  à  2  9/16.  La  Jupiter  se 
tient  à  1  livre. 


***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  11/32  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 
La  Rhodesian  Banket  est  à  2  1/32.  La  Sheba  s'inscrit 

à  6/6, 

La  Rand  Collieries  cote  1  9/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  13/16. 

h' East  Rand  Mining  est  à  1  5/8;  la  Veeeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  1/8  ;  VAfrican  and  European  hivestmeni  à 
1  1/4  ;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/4;  South  African  Breweries,  1  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3/8,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  bien  tenue  à  10  1/2. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  février  1907. 

Notre  Marché  qui  est  demeuré  tout  d'abord  les  yeux  cons- 
tamment tournés  vers  le  Stock-Exchange  de  Londres,  a  prêté 
attention  aux  avis  qui  lui  étaient  fournis  d'Outre-Manche. 
Aussi,  après  s'être  montré  calme,  a-t-il  manifesté  par  la 
suite  des  dispositions  beaucoup  plus  satisfaisantes.  Au  der- 
nier moment,  cependant,  on  est  calme. 

UAngelo  s'échange  à  85  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  110  fr.  ..,  contre 
106  fr.  50;  East  Rand  à  116  fr.  ..,  au  lieu  de  110  fr.  50; 
Chartered  à  44  francs. 

La  Rand  Mines  est  à  175  francs,  elle  restait  à  171  fr.  il  y 
a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  482  fr.  . .  s'inscrit  à  483  francs. 
La  French  Rand  s'échange  à  30  francs. 
L'action  Goerz  et  G"  se  retrouve  à  36  fr.  75. 
La  Geduld  clôture  à  62  fr.  . . ,  contre  62  fr.  25. 
La  Crown  Deep  s'échange  à  312  fr.,  contre  308  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  74  fr.  75,  au  lieu  de  74  fr.  50. 
La  General  Mining,  qui  terminait  à  39fr.25,  reste  à  ce  cours. 
La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  154  fr.  50,  contre  146  fr. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  fr.  25,  au  lieu  de 
27  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  67  fr.  . .,  contre  64  fr. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  65  fr.  50,  clôture 
à  65  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated,  Investment  est  à  31  fr.  25. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  35  fr.  75,  contre  36  fr.  . .  il  y 
a  huit  jours. 
La  New  Primrose  cote  91  fr.  50. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  50,  ex-coupon  de 
de  2  fr.  40,  contre  32  fr.  75  avec  coupon. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  218  francs,  au  lieu  de 
215  francs. 

Les  résultats  du  mois  de  janvier  sont  pleinement  satisfai- 
sants Grâce  à  l'augmentation  du  tonnage  broyé  ainsi  qu'à 
l'amélioration  de  la  teneur,  les  bénéfices  se  sont  élevés  a 
60.039  liv.  st.,  contre  57.953  liv.  st.  en  décembre. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  134  fr.  50,  au  lieu  de  132  francs. 

La  Rose  Deep  est  à  111  francs,  au  lieu  de  100  fr.  50. 

La  Village  Maiti  Reef  termine  à  102  fr.  50  ;  elle  cotait 
101  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  34  fr.  50. 

Cette  Compagnie  a  broyé  en  décembre  160  tonnes  de  moins 
qu'en  janvier.  Néanmoins,  elle  a  réalisé  un  bénéfice  de 
47.078  liv.  st.,  contre  46.099  liv.  st.  Ce  résultat  a  été  obtenu 
grâce  à  la  réduction  des  frais  d'exploitation  qui  se  sont 
établis  le  mois  dernier  à  18  shillings. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  â  SX  fr.  ..,  ex-dividende  de 
3  fr.  57,  contre  8!)  francs,  avec  coupon,  la  semaine  dernière. 

La  Dr  llcrrs,  qui  clôturait  â  711)  fr.  ..,  L'action  ordinaire 
est  montée  à  756  francs.  Clôture  750  francs.  Actions  privilé- 
giées, 485  francs. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  269  fr.  50,  conl  te  258  fr. 


L'Administr.ateur-Oérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Slmart,  imp. 
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des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


«  -o  53 


o  3  o 


p  V  ■_ 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

1  mars.  . . . 

2.875 

1.054, 

4  773 

566 

986 

491 

1907 

14  février... 

2.643 

984: 

4.795 

512 

1  158 

EG3 

1907 

21  février. . . 

2.645 

985 

4.747 

518 

1  115 

518 

1907 

23  février  . . 

2.637 

98ô! 

4.929 

537 

1.352 

551 

ALLEMAGNE  —  Baniue  de  l'Empire 

1906 

23  février . . . 

912 

331 

1.500 

1  767 

1.004 

66 

1907 

7  février. . . 

809 

255 

1  702 

619 

1-116 

74 

1907 

15  février  . . 

846 

267 

1.629 

1  632 

1.080 

88 

1907 

"3  février. . 

878 

277 

1.534 

1  698 

1  088 

70 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1906 

Î5  février.  . 

66 

23 

172 

94 

137 

76 

1907 

31  janvier. 

63 

LO 

160 

83 

143 

69 

1907 

7  févriei . . . 

6i 

21 

164 

92 

140 

73 

1907 

15  février. .. 

69 

22 

163 

93 

138 

74 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1906 

932 

1  707 

1136 

931 

» 

1907 

14  février.. 

881 

691 

1-001 

715 

» 

1907 

21  février. . . 

917 

» 

691 

!  062 

313 

n 

1907 

28  février . . . 

918 

1  » 

1  697 

i.068 

831 

1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


ANGLETERRE 

décembre  i  146 
octobre.  .  I  137 
novembre  145 
décembre'  145 


Banques  d'Écosse 
Il  199 

189 

196 
Il  197 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


décembre 
octobre.. . 
novembre 
décembre 


TJ 


11 
10 
10 
10 


163 
177 
185 
175 


DATES 


5'- 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o  ■  1)  u 


3<£  g 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1906 

15 

février.  • . 

1 

152 

318 

1  1 

705 

145 

465 

43 

1907 

31 

janvier.  . 

1 

169 

304 

926 

204 

746 

61 

1907 

7 

îé  rrier. . . 

1 

no 

30  i 

88a 

257 

711 

61 

1907 

15 

février. . . 

1 

170 

306 

1  1 

828 

215 

642 

o"3 

3  « 


4  y, 

4  y, 

454 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


190  6   22  février  .. . 

114 

19 

683 

88 

585 

38 

4 

1907     7  févirer... 

107 

18 

721 

65 

604 

50 

4 

1907    14  féviier. . . 

103 

17 

730 

49 

590 

49 

4 

1907   21  féviier.. . 

104 

20 

716 

61 

£-92 

48 

4 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906     4  janvier.. . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

190C   20  décembre 

27 

10 

43 

75 

29 

20 

1906   27  décembre 

27 

11 

43 

75 

29 

19 

1907     i  janvier.. . 

28 

1C 

44 

76 

29 

19 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1906 

31  janvier.. .  | 

113 

150 

8 

45 

8 

1906 

30  novembre 

129 

179 

10 

48 

12 

1906 

31  décembre 

133 

» 

172 

8 

52 

11 

1907 

31  janvier.. .  1 

119 

158 

7 

47 

10 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1906   24  février... 

377 

586 

1 

546 

590 

634 

121  H 

1907     9  février  . . 

385 

607 

1 

535 

543 

573 

102 

1907   16  février.  - . 

385 

610 

1 

526 

552 

571 

100 

19  0  7   23  février..  . 

385 

615 

1 

518 

551 

570 

99 

i% 
4.4 
4  S 


GRÈCE 

1905  31  décembre; 
190  6  30  septembre 

1906  31  octobre.. . 
1906  31  décembre' 


Banque  Nationale 


1 

1 

■126 

98 

33 

15 

» 

1 

1 

132 

117 

34 

14 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

o 

1 

129 

119 

34 

18 

» 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


190  6   24  février... 

161 

154 

£62 

11 

155 

119 

1907     9  février... 

140 

145 

550 

11 

142 

154 

3 

1907    16  février. . . 

140 

146 

544 

11 

136 

135 

3 

1907   2i  février. . . 

140 

147 

536 

13 

131 

151 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1906 
1907 
1907 


1906 
1906 
1907 
1907 


31  janvier. 
10  janvier 
20  janvier. 
.  31  janvier. 


626 

ICO 

1.0C9 

172 

351 

46  1 

729 

124 

i  177 

172 

394 

39 

733 

125 

1.156 

181 

314 

39 

732 

129 

1173 

196 

376 

40  1 

1  151 

14 

3!9 

75 

131 

22  n 

161 

14 

347 

81 

140 

21 

161 

14 

346 

78 

139 

21 

1  161 

14 

33S  i 

80 

138 

21  ï 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 

20  janvier.  . 
31  décembre 
10  janvier.. . 
20  janvier.. . 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 

20  janvier.. .  |  43 
31  décembre  43 
10  janvier.. .  I 
20  janvier. . .  I 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


43 

2 

69 

35 

46 

6 

43 

2 

70 

40 

57 

5 

43 

2 

71 

41 

57 

7 

43 

2 

70 

40 

58 

6 

1906 

31 

janvier.. . 

40 

84 

13 

48 

1 

1906 

3G 

novembre 

44 

96 

13 

49 

1906 

31 

décembre 

44 

96 

15 

52 

î 

1907 

31 

janvier... 

44 

88 

14 

47 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

n 

1906 

17 

janvier. . . 

27 

40  I 
35  l 

380 

9 

109 

23 

» 

» 

1906 

26 

décembre 

28 

382 

10 

124 

23 

» 

» 

1907 

9 

janvier. . . 

28 

35 

3S6 

7 

128 

22 

• 

■ 

1907 

16 

janvier. .  • 

28 

35  l 

384 

6 

126 

22 

1% 


i  5  S 
Il  5H 

I  5l( 
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DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1P06 
1907 
1907 
1907 


.7  février.. 
*■;!  lévrier. . 

9  février.. 

16  férier.. 


76 

1  1 

228  I 

» 

8t 

[  24 

82 

1 

242 

94 

31 

82 

24.! 

93 

31 

82 

i  ! 

240  1 

96 

31 

e 

-a  o. 

E-i  _<D 


RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 

21  février.. . 

1 

9391 

107  | 

3.050 

1  438 

706 

808  1 

8 

1907 

5  février... 

2 

391 

139 

3  163 

1  482 

512 

661 

1907 

14  février.. . 

■> 

40  i 

144 

3.150 

!  .^02 

507 

661 

1907 

21  février. . . 

2 

i07l 

146  1 

3.153 

1  495 

505 

664  1 

7 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


19C6  "1  janvier... 

24 

93 

15 

40 

19 

1906    13  décembre 

27 

ï 

91 

31 

43 

21 

1907    15  janvier. . . 

27 

1 

89 

32 

43 

23 

!  1 

1907   31  janvier.. 

27 

1 

91 

31 

44 

24 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 

31  janvier  . .  j 

13 

9 

33 

3 

5 

8 

6 

1906 

30  novembre 

11 

S 

33 

2 

5 

10 

6 

1906 

31  décembre 

11 

8 

30 

3 

5 

10 

6 

1907 

31  janvier. . .  1 

12  1 

8 

31 

3 

0 

10 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1906    3i  janvier... 

95  1 

6 

218 

75 

140 

12 

5 

1906   3*i  novembre 

100 

3 

253 

62 

179 

12 

6 

1906  31  décembre 

10i 

3 

282 

76 

2I5 

20 

6 

1907   31  janvier.. . 

102  1 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906    24  février... 

107 

Î2 

229 

1 

403 

248 

61 

1907     9  lévrier... 

111 

12 

231 

1 

363 

291 

62 

190  7    16  février.. 

112 

12 

229 

! 

5  n  3 

291 

62 

190  7  23  féviier... 

113 

12 

227 

1 

563 

291 

62 

TOTAUX 


1906 
1907 
1907 
1907 


22  février. 
14  février. 
21  février. 
28  féviier. 


!  10.093(2.822 
110-29712-711 
10.34 
40.425  2 


.728 


18  038 

5.813 

6.979 

2.020 

19.868 

5.72S 

7.213 

2.028 

18.666 

5.849 

7.101 

2.025 

18.723 

5.939 

7.320 

1.998' 

• 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1900  31  décembre  . 

1901  31  décembre  . 

1902  31  décembre  . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  décembre  . 

1905  31  décembre . 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié:,  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

n 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

8.752 

2. 821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

8.995" 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


23janv. 

SOjanv. 

6  fév. 

|ia  fév. 

20  fév. 

27  t  <  v. 

«8 

48 

02 

48 

01 

47 

97 

47 

97 

4S  .  , 

Anvers   

100 

41 

100 

38 

100 

32 

100 

27 

100 

26 

100  18 

108 

50 

îos 

50 

108 

50 

108 

50 

108 

50 

108  50 

8 

30 

8 

80 

9 

!0 

9 

9 

10 

9  30 

8i 

2" 

81 

30 

81 

25 

81 

20 

81 

13 

81  15 

100 

30 

100 

35 

100 

30 

100 

22 

100 

17 

100  H 

■101 

05 

100 

58 

100 

58 

100 

55 

100 

45 
82 

10C  4.5 

22 

A  2 

22 

78 

22 

80 

22 

81 

22 

22  82 
81  13 

Francfort  

SI 

2» 

81 

32 

m 

22 

81 

2:i 

81 

13 

KO 

100 

100 

0'i 

100 

04 

100 

04 

100  03 

1  On 

ii 

100 

23 

100 

18 

100 

01 

99 

97 

9!)  91 

1,1,-tbormo  

545 

544 

545 

50 

543 

50 

543 

50 

544  5U 

25 

43 

25 

is 

SB 

17 

25 

18 

25 

18 

25  48 

8 

o; 

8 

50 

8 

ia 

8 

7., 

8 

■il) 

9  08 

Rom*  

100 

H2 

100 

02 

100 

o: 

!00 

06 

100 

0, 

100  03 

S.ilnt-P6ter:<bourg 

37 

78 

37 

82 

37 

:« 

37 

75 

37 

71 

37  76 

Vienne  (à  vue) 

95 

•ill 

95 

58 

95 

SI 

95 

52 

95 

16 

95  i., 

—     (à  3  moi») — 

95 

«il 

95 

58 1 

95 

51 

95 

BS 

95 

16 

95  43 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sut 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier eou.i 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique 

Italie  

Suisse  

New- York. . . 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


5  % 

4  % 

5  % 
5  % 
3  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnol; 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


7  lév 

Î4  fév. 

Jl  tcv. 

iO  I C v • 

205  94 
121  75 
103  50 

216  19 
12!  81 
103  57 

206  25 
121  94 
103  57 

206  25 
122  . 
103  62 

206  12 
121  94 
103  62 

461  50 
542  .. 
260  .. 

460  .. 
543  .. 
260  .. 

460  50 
543  . 
260  .. 

459  .. 
543  . . 
260  .. 

459  .. 
543  .. 
260  .. 

25  195 

25  22 
0  41p 
0  12p 
0  31p 
518  50 

25  215 

25  24 
0  37p 
0  12p 
0  19p 
519  50 

25  24 
25  265 
0  3!p 
0  06p 
0  09p 
520  50 

25  26 
25  285 
0  25p 
0  06p 
0  06b 
520  50 

25  263 
25  29 

0  25p 

0  12p 

pair 

521  .. 

3437  .. 
115  .. 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
116  âO 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .- 
117  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 

3437  . 
117  .. 

8C  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 

3437  .. 
118  25 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  5C 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 

leur  j 

pair  1 
'rancs  1 

Valeurs  en 

francs 

au 

change 

du 

jour 

d'après  le  change 

> 

D 

31janv. 

7 

fév. 

14 

fév. 

21 

fév. 

28 

fév. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or). 

1 

234 

1  22! 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25 

22 

25  22 

25 

24 

25 

26 

25 

28 

25 

29  ■ 

Aut.-Hongrie  cour,  or) 

1 

05 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

Belgique  (franc  or). . . 

1 

» 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1 

» 

0  92 

0 

92 

0 

92 

0 

92 

0 

92 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0  92 

0 

92 

0 

92 

0 

92 

0 

92 

Hollande  (fl.  or)  

2 

083 

2  08 

2 

08 

2 

083 

2 

083 

2 

081 

Italie  (lira)  

1 

» 

1  .. 

1 

1 

1 

1 

Portugal  imilreis  pap.) 

5 

60 

5  47 

5 

47 

5 

47 

5 

47 

5 

47 

Roumanie  (leu  or)... 

1 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

S9 

0 

99 

Russie  (rouble  or)  

9 

67 

2  63 

2 

63 

'/ 

(3 

9 

63 

2 

63 

Suisse  (franc  or)  

1 

» 

1  . 

1 

1 

ï 

1 

Turquie  (liv.  turq.). . . 

22 

78 

22  7S 

22 

80 

22 

81 

22 

81 

22 

82 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).,. 

25 

92 

26  54 

26 

01 

26 

01 

26 

02 

26 

02 

Etats-Unis  (doll...  or) 

5 

18 

5  18 

5 

18 

5 

18 

5 

20 

5 

21 

Mexique  piastre  arg.j 

2 

58 

2  61 

2 

61 

2 

61 

2 

61 

2 

61 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5 

» 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

Chili  (peso  or)  

1 

89 

1  40 

1 

42 

1 

42 

1 

42 

1 

40 

Brésil  imilreis  papier) 

2 

84 

1  62 

1 

62 

1 

62 

1 

62 

1 

62 

Indes  (roupie  argent). 

1 

68 

1  69 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

2 

58 

2  56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

Chine(Shanjhiï)(taëlarg.) 

7 

47 

3  82 

3 

82 

3 

83 

3 

83 

3 

82 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  28  février  1907 

IjOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  36 

En  Angleterre   99  73 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  43 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   108  93 

En  Grèce   108  50 

En  Hollande   100  04 

En  Italie.   100  12 

En  Portugal   100  32 

En  Roumanie   100  11 

En  Hus.iie   101  54 

En  Suisse   100  . . 

En  Turquie   99  79 


Billets  A  llemands   99 

—  Anglais   100 

—  Austro-Hongrois.  99 

—  Belges   99 

Espagnols   91 


Grecs . 
Hollandais. 
Italiens  .... 
Portugais.. 
Roumains.. 

Busses  

Suisses  1 

Turcs  


92 
99 
99 
96 
99 
98 
100 
100 


En  Egypte   99 

Aux  Etats- Unis   99 

Au  Mexique   98 

En  Bépubl.  Argentine  ..  227 

Au  Chili   135 

Au  Brésil   175 

Aux  Indes   99 

Au  Japon   100 

En  Chine   195 


Pièces  à'F.i/qpte   100  36 

—  des  Etats-I'nis..-  100  57 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Bép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   74  07 

—  du  Brésil   57  04 

Pièces  des  Inde»   100  59 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   51  13 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  28  février  1907. 
L'examen  attentif  de  noire  cote  des  changea  révèle,  depuis 
une  quinzaine  de  jours,  l'existence  d'exportations  de  capitaux 
assez  considérables.  Le  chique  sur  Londres,  qui  élait  déjà  en 
lia  tisse  sensible,  subit,  celle  .semaine,  un  nouveau  niouve- 
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ment  en  avant  d'un  demi-point  qui  le  rapproche  du  gold- 
point  de  sortie  ;  la  hausse  est  de  7  points  depuis  un  mois. 
Les  devises,  il  est  vrai,  se  maintiennent  au-dessous  du  pair, 
mais  cette  faiblesse  est  due  surtout  à  ce  que  le  change  sur 
Londres  est  eu  ce  moment  défavorable  à  plusieurs  places 
étrangères,  ce  qui  abaisse  la  parité  du  change  à  Paris. 

C'est  aiusi  que  l'Amsterdam  et  le  Berlin  reculent  respecti- 
vement do  13  et  c'e  6  centimes,  alors  que  le  change  sur 
Londres  permet  d'exporter  de  l'or  de  ces  deux  pays;  des 
envois  de  métal  ont  en  lieu  effectivement  de  Berlin  vers 
Londres. 

Le  versement  sur  Madrid  n'a  subi  que  de  faibles  oscilla- 
tions et  revient  au  cours  de  jeudi  dernier;  le  Lisbonne  est 
établi  à  543.  Le  rouble  à  trois  mois  est  stéréotypé  à  260;  à 
vue,  ou  cote  205. 

A  l'exception  du  franc  belge  qui  consolide  sa  récente  hausse 
les  devises  de  l'Union  latine  ont  fléchi  :  le  papier  sur  l'Italie 
recule  de  G  centimes,  et  le  franc  suisse  revient  au  pair,  qu'il 
avait  légèrement  dépassé. 

Le  New-York  reste  la  devise  la  plus  importante  de  toute 
la  cote  :  le  cours  de  521,  qui  représente  également  la  parité 
du  càble-transfert  sur  Londres,  est  supérieur  au  gold-point; 
on  signale  l'arrivée  à  Londres,  de  nouveaux  titres  américains, 
et  l'avenir  parait  encore  assez  obscur  de  ce  côté. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

isingapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  <le  vue 

Rio-Janeiio  

Valparaiso  

Buenos-Ayi-'*  or 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


30  janvier 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/2  11/16 
3/0  3/8 


J  4 
1/4 
91 


/32 
S  ,'32 
1  i 


15  1/2 
13  11/32 
48  7/ 

77/9  / 
31  5/16 


6  février 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

7/8 

3/8 

5  32 

5/32 

1/8 


1/2 
9/16 
•/ 

77/9  ■/. 
31  11,16 


15 
13 
49 


13  février 


2/0 
■1  \ 
2/2 
3/Ô 
i  4 
1/4 
97 


15 


3/8 

1/8 

3/4 

1/2 

5 '32 

5/32 

1/8 


1/2 
13  19 '32 
49  1/4 

77/9  1/8 
31  13/16 


20  février 


2/0  3  8 
2/4  1/16 
2/2  3/4 


3/0 
1/4 
1/4 
91 


1/2 

5/32 
5/3; 
1/8 


15  15/32 
13  19/32 
49  5/16 

17/9  1/8 
31  13/16 


27  février 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/16 

5/8 

3/8 

5/32 

1/8 

1/8 


15 
13 
49 

77/9 
32 


15/32 
3/8 
1/8 

•/• 
1/8 


La  devise  japonaise  et  le  dollar  des  détroits  restent  immo- 
biles aux  environs  du  pair.  Quant  aux  changes  chinois,  ils 
fléchissent  de  1/8,  à  Hong-Kong  aussi  bien  qu'à  Shanghaï, 
malgré  l'amélioration  des  cours  du  métal  blanc  en  fin  de 
semaine. 

L'argent  reste  très  cher  dans  l'Inde,  où  le  taux  de  l'escompte 
est  maintenu  à  9  0/0  depuis  près  de  trois  mois.  La  roupie 
est  toujours  recherchée,  bien  que  le  cours  du  transfert  télé- 
graphique ait  légèrement  fléchi  à  Calcutta.  Les  banques  in- 
diennes cherchent  à  faire  venir  de  l'or  d'Australie,  mais  elles 
rencontrent  de  ce  côté  la  concurrence  américaine,  qui  élève 
le  cours  du  métal  à  un  niveau  inabordable  pour  elles.  Le 
Conseil  de  l'Inde  a  procédé  hier  à  l'adjudication  de  12  millions 
de  roupies  de  traites  et  transferts,  chiffre  égal  à  celui  de  lo 
semaine  dernière. 

A  Alexandrie,  le  cours  de  la  livre  sterling  reste  pou  élevé, 
ce  qui  explique  les  demandes  d'or  adressées  au  marché  de 
Londres. 

Le  milreis  brésilien  se  retrouve  au  même  cours  que  la 
semairte  dernière.  Le  Valparaiso  continue  à  baisser  et  perd 
7/32.  Le  peso-argentin  fléchit,  mais  reste  encore  au-dessus  du 
point  où  il  est  possible  de  réaliser  un  profit  en  faisant  venir 
de  l'or  de  Londres. 

L'or  est  revenu  au  pair  à  Londres  et  la  Banque  d'Anqle- 
terre  a  pu  s'assurer  une  grande  partie  des  arrivages.  Lo 
cours  des  monnaies  étrangères  à  000  millièmes  s'est  élevé 
de  76/4  à  76/4  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  11  au  21  février,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Bombay  

Australie  

Nouvelle-Zélande. . 

Total  


Sorties 


3:16. 000 
76.000 
32.000 
12.000 

456.000 


Bombay 
Calcutta. 


Total. 


187  000 
13.000 


150.000 


L'argent  métal  a  reconquis  le  cours  de  32  pence,  grâce  aux 
achats  efieetuéa  par  le  gouvernement  de  l'Inde. 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  se- 
maine du  14  au  21  février,  se  sont  élevées,  à  302.500  liv.  st., 
dont  19.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le 
total,  depuis  le  l"r  janvier,  à  2.116.910  liv.  st.,  contre  3  mil- 
lions 596.600  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  do  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 

Places        31  janv.  7  févr.  11  févr.  20  févr.  27  févr. 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


8  ./. 
4  3/4 

4  7/8 

5  1/4 


2  7/8 
4  27/32 
4  7/8 


5  1/2 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  fléchi  de 
8.550  000  fr.  au  cours  de  cette  semaine.  La  circulation  a 
prélevé  9. 419.000  fr.  à  Paris  et  veisé  1.181.000  fr.  dans  lus 
succursales;  il  a,  de  plus,  été  vendu  pour  312.000  fr.  do 
matières  d'or. 

L'argent  est  en  diminution  de  412.000  fr.  ;  il  est  sorti  par 
les  guichets  à  Paris  "(08.000  fr.,  et  entré  en  province 
746.000  fr.  Il  a  été  expédié  500.000  fr.  au  Sénégal  et  140.000  fr. 
en  Suisse;  l'Algérie  a  envoyé  250.000  fr. 

Les  autres  postes  du  bilan  sont  sous  l'influence  des  opé- 
rations de  fin  de  mois  :  la  circulation  fiduciaire  s'accroît  do 
182  millions,  les  comptes  courants  de  19  millions  et  le  porte- 
feuille de  237  millions;  les  avances  fléchissent  de  4  millions  ; 
la  disparition  de  l'écart  entre  le  taux  ofticiel  et  celui  des 
reports  en  liquidation  amène  lo  remboursement  graduel  de 
sommes  importantes. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  s'améliore,  surtout 
du  fait  d'une  diminution  de  68  millions  dans  le  portefeuille 
de  Bons  du  Trésor.  D'autre  part,  il  est  entré  dans  les  caisses 
42  millions  en  espèces  et  35  millions  en  billets,  ce  qui  porte 
à  281  millions  la  réserve  de  la  circulation.  Le  solde  des 
comptes  courants  s'accroît  de  16  millions  et  le  portefeuille 
commercial  de  8  millions  ;  par  contre,  les  avances  décrois- 
sent de  18  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres . .  £     427 . 000 

Egypte   150.000 

Gibraltar   5.000 

Excéd.  des  sorties..  71.000 


Sorties 

Amérique  du  Sud  . £  453. 000 
Egypte   200.000 


Total  des  entrées     053.000       Total  égal. 


653. OtO 


L'excédent  des  sorties  est  peu  considérable  ;  après  compen- 
sation, avec  les  versements  de  la  circulation,  l'encaisse  s'ac- 
croît de  1  million  ;  il  est  sorti  6  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  6  millions  et  le  Trésor  7  mil- 
lions; le  portefeuille  augmente  de  18  millions.  La  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  est  de  47.22  0/0.  En  somme, 
le  bilan  est  peu  intéressant,  et  la  présence  de  l'échéance  de 
fin  de  mois  lui  ôte  toute  signification  précise  quant  à  la  situa- 
tion du  marché  monétaire,  qui  parait  cependant  s'être  allégée. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  remboursé  20  mil- 
lions de  billets  et  reçu  12  millions  de  ses  comptes  courants  : 
le  portefeuille  s'accroit  de  2  millions. 

Comme  il  arrive  toujours  à  cette  époque  de  l'année,  la  cir- 
culation intérieure  verse  des  sommes  assez  importantes  à  la 
Banque  d'Espaqne;  5  millions  d'argent  et  8  millions  de  bil- 
lets sont  ainsi  rentrés  cette  semaine.  Le  Trésor  a  versé  8  mil- 
lions; les  autres  comptes  ont  peu  varié. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  diminue  de  8  mil- 
lions, le  portefeuille  de  5  millions  et  les  avances  de  4  millions: 
les  comptes  courants  s'accroissent  de  4  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Italie  1  million  d'or  et  4  millions 
d'argent  ;  la  circulation  s'accroit  de  19  millions  et  les  comptes 
courants  de  15  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie  s'accroit  de  3  millions 
d'or  et  de  2  millions  d'argent,  la  circulation  de  3  millions  : 
les  comptes  courants  ont  retiré  7  millions  ;  les  autres  comptes 
ont  subi  de  faibles  variations.  Les  disponibilités  à  l'étranger 
s'élèvent  à  760  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


|  Exportations 

Importations 

Du  2  au 

Depuis  le 

Du  2  au 

Depuis  le 

9  février 

1"  janvier 

9  février 

1er  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

» 

» 

365 

Autres  pays  

43.500 

1.374.085 

79.838 

435.640 

Totaux  1007. . 

43.500 

1.374.085 

79.838 

436.005 

—  1906.. 

1.053.875 

70.417 

259.277 

—  1905.. 

3.648.982 

27.297.865 

63.422 

407.685 

Argent 

Grande-Bretagne 

533.877 

3.377.861 

1.022 

» 

» 

» 

» 

Autres  pays. . . . 

» 

lîî.589 

19.770 

330.732 

Totaux  1907.. 

533.877 

3.389.250 

19.770 

331.754 

—  1906.. 

1.452.845 

8.068.114 

94.667 

327.415 

—  -  1905.. 

624.980 

4.119.243 

41.120 

96.664 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
reserve 

1906  24  févr . 

1907  9  févr. 
1907  16  févr . 
1907  23  févr . 

185.6 
190.4 
192.2 
160.1 

80.1 
79.4 
76.6 
75.4 

50.8 
53.3 
53.2 
53.0 

1.042.3 
1.065.6 
1.057.5 
1.045.0 

1.049.3 
1.099.4 
1.092.1 
1.083.5 

+  5.1 
+  3.3 
+  4.4 
+  4.3 

La  situation  des  Banques  associées  de  Neiv-Yorh  n'indique 
pas  que  l'amélioration  signalée  sur  le  marché  des  valeurs  se 
soit  étendue  à  la  situation  monétaire  ;  en  face  de  dépôts  à  peu 
près  équivalents  à  ceux  de  l'an  dernier,  nous  ti'ouvons  un 
portefeuille  plus  élevé  de  34  millions  de  dollars  et  un 
surplus  reserve  très  réduit. 


Trésor  des  Etats-Unis 

31  déc.      31  janv. 
1906  1907 


Encaisse  :  Millions  de  dollars 

Or   894.4  902.6 

Argent  Barres   0:8  1.6 

—     Monnaies   487.2  493.2 

Total  de  l'encaisse   1.382.4  1.397.4 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   3Î8.8  345.5 

Certificats  d'or   580.4  617.6 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    474.4  469.4 


Total  de  la  circulation   1.403.6  1.432.5 


===    ■  — 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.         158. S  160.7 


Malgré  un  léger  accroissement  des  dépôts  dans  les  Banques 
nationales,  l'encaissc-or  du  Trésor  des  Etats-Unis  continue 
à  grossir;  il  est  regrettable  que  cette  accumulation  de  métal 
n'ait  pas  pour  conséquence  une  amélioration  de  la  situation 
monétaire  du  pays. 


Banque  du  Japon 
(Ku  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 

privés 

Dé],. du 
Trésor 

l'oi 

feuille 

Avances 

1906  20  janv. 

1907  4  janv. 
1907.12  janv. 
1907  19  janv. 

116.4 
148.8 
146.9 
145.1 

278.7 
324.9 

293.5 
297.9 

6.9 
10.7 
13.4 

9.5 

454.4 
421.9 
373.1 
866  S 

74.5 
96.  ! 
67.2 
67.8 

475. 7 

',',0  1 

409.  l 
404.7 

\m  situation  de  la  lianque  du  Japon  reste  à  pou  près  sla- 
tioniiain  ;  le  Trésor  continue  à  opérer  des  prélèvements  sur 
BOB  disponibilités  à  l'étranger,  ce  qui  réduit  d'autant  les 
comptai  courants  débiteurs  des  agences,  que  la  Banque 
réunit  aux  avances  dans  ses  bilans. 
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La  Circulation  monétaire  en  France 

Nous  détachons  les  renseignements  suivants  du  rapport 
annuel  de  la  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  moné- 
taire : 

L'importance  des  fabrications  n'a  pas  permis  à  ]a  Monnaie 
de  procéder,  en  1906,  à  des  refontes  de  pièces  d'or  légères 
aussi  considérables  que  pendant  les  années  précédentes."  Aussi 
n'a-t-il  pas  été  fait  usage,  l'an  dernier,  du  fonds  de  réserve 
créé  en  vertu  de  la  convention  internationale  du  29  octobre 
1897  pour  l'entretien  de  la  circulation  monétaire  d'or  et  d'ar- 
gent. 

On  s'est  borné  à  refondre  et  remplacer  274.910  francs  de 
pièces  d'or  diverses,  dont  la  réfection  a  coûté  3.061  fr.  25, 
imputés  sur  le  crédit  budgétaire  ordinaire. 

En  outre  de  cette  simple  réfection  d'or  monnayé,  la  Mon- 
naie a  frappé  avec  des  lingots  et  pour  le  compte  de  la  Banque 
de  France  3  024.700  francs  en  pièces  de  100  fr.,  291.985.300 
francs  en  pièces  de  20  fr.  et  30.633.520  fr.  en  pièces  de  10  fr. 

Dans  son  dernier  rapport,  la  Commission  de  contrôle  in- 
diquait que  l'Administration  des  Monnaies  avait  refondu, 
pendant  le  cours  de  l'année  1905,  5.O60.005  pièces  de  50  cen- 
times à  l'effigie  laurée  de  Napoléon  III.  Au  31  décembre  1905, 
2.380.861  de  ces  pièces  avaient  été  refaites:  l'opération  s'est 
achevée  en  1906,  et  les  2.679.144  pièces  ainsi  remplacées  ont 
nécessité  l'addition  de  524  kilogr.  496.621  d'argent  fin  d'une 
valeur  de  61.498  fr.  79. 

La  Commission  applaudit  à  une  opération  ayant  pour  objet 
de  restaurer  des  monnaies  sur  l'entretien  desquelles  elle 
avait  appelé  la  sollicitude  des  pouvoirs  publics. 

En  même  temps  qu'elle  effectuait  cette  frappe  de  pièces  de 
50  centimes,  l'Administration  des  monnaies  fabriquait  des 
pièces  de  1  franc  avec  le  métal  provenant  de  la  refonte  d'écus. 

Il  a  été  ainsi  émis,  en  1900,  1.908.100  francs  frappés  avec 
l'argent  provenant  de  la  refonte  d'une  somme  de  1.793.985 
francs  en  anciens  écus. 

C'est  donc  une  somme  de  1.793.985  francs  qui,  par  l'abais- 
sement du  titre  (835  millièmes  au  lieu  de  900),  a  produit 
1.9(8.100  francs  de  monnaie  divisionnaire.  La  dillérenco 
est  de  114.115  francs,  mais  les  frais  de  fabrication  montant 
à  20.997  fr.  34  la  réduisent  à   93.117  66 

Par  contre,  il  faut  ajouter  le  gain  résultant  de 
l'affinage  des  écus  aurifères  :  cet  affinage  a  coûté 
12.798  fr.  78  et  a  donné  6  kilogr.  167.104  d'or  fin, 
représentant  une  valeur  de  21.196  fr.  33,  soit  un 
boni  net  de   8.397  55 

L'opération  se  solde  donc  par  un  bénéfice  de..  101.515  21 
dépassant  5  0/0  de  la  valeur  nominale  des  pièces  frappées. 

L'examen  de  50.000  pièces  de  20  francs  prises  au  hasard 
daus  la  circulation  et  mises  à  la  disposition  de  la  Commis- 
sion par  la  Banque  de  France  a  permis  de  constater  que  la 
proportion  des  pièces  étrangères  est  de  16  0/0. 

Les  vérifications  antérieures  l'avaient  fait  ressortir  à  11.35 
en  1884,  16.35  en  1888,  17.69  en  1889,  16.57  en  1890,  16.17  eu 
1892,  10.57  en  1893,  19.89  en  1894,  10.93  en  1895,  18.06  en 
1896,  13.4  en  1897, 18.7  en  1898.  14.3  en  1899,  10  en  1900,  1901, 
1902,  17  en  1903  et  16  en  1904  et  1905.  « 

Les  opérations  de  pesée  ont  montré  que  la  part  proportion- 
nelle des  diverses  catégories  de  pièces  de  20  francs  françaises 


(lourdes,  bonnes  ou  légères)  serait  la  suivante  : 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort)  0.0  % 
Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance 

de  fabrication)   42.9 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance 

de  frai)   50.5 

Pièces  légères  (au-dessous  de  la  tolérance  de  frai)  6.6 


Total   100.0  % 


En  ce  qui  concerne  les  pièces  de  10  fr.,  la  proportion  des 
effigies  étrangères  est  minime  :  2  0/0.  Mais  les  émissions 
récentes  n'ayant  sans  doute  pénétré  que  très  faiblement 
dans  la  circulation  départementale,  nous  voyons  que  les 
pièces  françaises  y  sont  tombées  jusqu'à  concurrence  de 
03  0/0  au-dessous  de  la  tolérance  de  frai,  et   que  10.7  0/0 
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seulement  se  maintiennent  clans  les  limites  de  la  tolérance 
de  fabrication. 

Voici  le  résultat  des  classements  auxquels  ont  été  soumises 
les  1 .000  pièces  de  10  £r.  communiquées  par  la  Banque  do 
France. 

D'après  ce  tableau,  la  part  proportionnelle  des  diverses 
catégories  de  pièces  de  10  fr.  (lourdes,  bonnes  ou  légjres\ 
serait  la  suivante  : 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort).      0.0  0/0 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance 
de  fabrication)   10.7  — 

Pièces  bonnes  dans  les  limites  de  la  tolérance 
de  frai)   26.4  — 

Pièces  légères  (au-dessous  de  la  tolérance  de  frai)     62.9  — 


Total   100.0  0/0 

On  voit  combien  la  réfection  des  pièces  d'or  de  10  fr.  est 
désirable.  La  Commission  signale  cette  opération  à  la  solli- 
citude des  pouvoirs  publics,  en  souhaitant  qu'il  soit  possible 
au  Gouvernement  de  faire  ouvrir  les  crédits  destinés  à  l'assu- 
rer. Elle  émet,  en  même  temps,  le  vœu  que  les  ressources 
consacrées  à  la  refonte  des  pièces  de  50  centimes  légères 
soient  augmentées,  de  façon  à  faire  disparaître  de  la  circula- 
tion, dans  le  plus  bref  délai,  toutes  celles  qui  sont  tombées 
au-dessous  de  la  tolérance  de  frai. 

La  Commission  termine  son  rapport  par  les  constatations 
suivantes  : 

1°  Que  les  pièces  françaises  émises  en  190*3  par  l'Adminis- 
tration des  Monnaies  sont  droites  de  poids  et  de  titre  ; 

2°  Qu'il  en  est  de  même  des  pièces  frappées  pendant  la 
même  année  pour  l'Indo-Chine  et  la  Tunisie  ; 

3°  Que  les  résultats  des  constatations  opérées,  au  commen- 
cement de  1906,  sur  les  monnaies  émises  en  1905  sont  confir- 
més par  les  récentes  épreuves  sur  les  pièces  de  ce  dernier 
millésime  prises  dans  la  circulation. 


Les  réformes  monétaires  aux  États-Unis 

Nous  avons  publié,  dans  notre  numéro  du  15  février  der- 
nier, une  analyse  de  la  proposition  de  loi  déposée  le  12  du 
même  mois  par  M.  Aldrich,  membre  de  la  Commission  séna- 
toriale des  Finances,  et  tendant  à  venir  en  aide  au  marché 
monétaire. 

Une  dépèche  de  Washington  annonce  que  le  Sénat  a  rati- 
fié, par  40  voix  contre  14,  cette  proposition. 

Aux  termes  de  la  nouvelle  loi,  l'émission  de  certificats  de 
10  dollars-or  est  autorisée,  ainsi  que  l'emploi  de  coupures  de 
1,  2  et  5  dollars.  La  même  loi  autorise  le  dépôt  dans  les  ban- 
ques nationales  des  reçus  des  douanes  au  même  titre  que  les 
reçus  des  recettes  intérieures,  et  porte  de  3  à  9  millions  de 
dollars  le  montant  des  billets  de  la  Banque  nationale,  dont 
le  retrait  pourra  être  effectué  dans  un  délai  d'un  mois.  Les 
dépôts  nécessaires  seraient  équitablement  répartis  entre  les 
différentes  banques.  Le  secrétaire  du  Trésor  publiera  le 
1"  janvier  de  chaque  année  un  état  des  valeurs  requises  pour 
ces  dépôts. 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  février, 
qui  a  eu  lieu  hier,  s'est  passée  dans  le  plus  grand 
calme.  Les  reports  n'ont  nullement  été  excessifs.  On  a 
fait,  en  moyenne,  3  1/2  0/0  environ  au  Parquet,  4  1/2 
et  5  0/0  sur  le  Marché  en  Banque,  et  6  0/0  en  moyenne 
sur  les  valeurs  de  Mines  d'or  Sud-Africaines. 

Le  Bio  Tinto  a  été  de  nouveau  agité.  Après  une  sen- 
sible réaction,  il  reprend  de  nouveau.  Fonds  Busses 
fermes.  Au  fond,  les  dispositions  du  Marché  restent 
satisfaisantes. 

Allemagne.  —  Le  nouveau  Beichslag  s'est  réuni. 
Dès  la  première  séance  a  été  consommée  la  rupture 
entre  le  centre  et  le  Gouvernement. 

Le  chancelier  a  exposé  son  programme  dans  lequel 


figurent  l'épuration  de  la  situation  financière  de  l'Em- 
pire et  la  réforme  de  la  législation  de  Bourse. 

Le  marché  monétaire  de  Berlin  reste  déprimé  sous 
les  inquiétudes  qu'inspire  l'avenir,  malgré  l'améliora- 
tion du  statut  de  la  Reichsbank.  On  craint  un  resser- 
rement monétaire  pour  le  mois  de  mars. 

Les  industries  travaillent  encore  activement,  mais 
on  entrevoit  déjà  des  indices  de  réaction. 

Angleterre.  —  La  situation  de  la  Banque  d'Angle- 
terre s'est  encore  améliorée,  dans  la  dernière  huitaine. 
Cependant,  elle  a  décidé  de  ne  pas  encore  réduire  le 
taux  de  son  escompte. 

La  situation  du  Trésor  est  très  satisfaisante.  L'exer- 
cice en  cours  se  clôturera  par  un  important  excédent. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  mois  de  jan- 
vier montrent  que  la  situation  de  l'Angleterre  est  tou- 
jours des  plus  prospères  au  double  point  de  vue  indus- 
triel et  commercial. 

A  la  Bourse,  la  tendance  est  restée  hésitante  toute  la 
semaine. 

Autriche.  —  Les  difficultés  ont  recommencé  entre 
l'Autriche  et  la  Hongrie  au  sujet  de  la  question  du 
compromis  et  de  l'autonomie  douanière  de  la  Hongrie. 

La  Bourse  devienne  garde  une  attitude  assez  maus- 
sade. Les  actions  des  grandes  banques  elles-mêmes 
ont  baissé,  malgré  une  augmentation  sensible  le  leurs 
dividendes. 

La  situation  des  grandes  industries  reste  bonne. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  1906,  l'importation 
de  l'Autriche-Hongrie  s'est  élevée  à  2.046  millions  de 
couronnes,  en  augmentation  de  94.3  millions  sur  la 
même  période  de  1905.  L'exportation  s'est  élevée  à 
2.111  millions,  en  augmentation  de  150  millions. 

Belgique.  —  L'attention  du  marché  à  terme  est  ab- 
sorbée tout  entière  par  les  variations  du  Rio.  Les  autres 
valeurs  à  terme  n'ont  guère  changé. 

Les  actions  des  grandes  banques  sont  bien  tenues. 

En  charbonnages,  la  fermeté  a  persisté  ;  il  n'en  a  pas 
été  tout  à  fait  de  même  des  métallurgies. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  en  janvier  1906,  à  la 
Bourse  de  Bruxelles,  était  de  1.129,  représentant  une 
fortune  mobilière  de  11.677.474.000  fr. 

Espagne.  —  Le  parti  libéral  active  sa  réorganisation 
en  vue  de  la  réunion  des  Cortès. 

La  Bourse  de  Madrid  est  ferme.  La  Dette  perpétuelle 
a  atteint  des  cours  encore  inconnus.  La  Dette  amor- 
tissable a  évolué  dans  le  même  sens. 

Les  chiffres  définitifs  du  commerce  extérieur  de 
l'Espagne,  en  1905,  ont  été  les  suivants  :  importation, 
1.086  millions  de  pesetas,  contre  955  millions  en  1901; 
exportation,  992  millions  de  pesetas,  contre  956  mil- 
lions. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  En  1906,  la  longueur  des 
voies  ferrées  aux  Etats-Unis  était  de  186.687  milles  et 
les  recettes  brutes  avaient  atteint  2. 131. S06.699 dollars. 
En  1906,  les  circonstances  ont  été  favorables  aux 
chemins  de  fer:  ils  ont  encaissé  cette  année  224.CHj2.452 
dollars  de  plus  qu'en  1905. 

La  tendance  générale  de  la  Bourse  de  New- York 
reste  hésitante. 

Uruguay.  —  Les  chiffres  provisoires  des  recettes 
douanières  de  l'Uruguay,  en  1906,  ont  été  de  12.897.261 
pesos,  contre  11.496.742  en  1905. 

Asie.  —  Japon.  Le  budget  de  1907-190S  a  été  voté 
sans  discussion  par  la  Chambre.  Les  recettes  sont 
fixées  à  611.393.118  yens  et  les  dépenses  au  même 
chiffre. 

En  1906,  l'exportation  a  été  de  9.380.170  vens,  contre 
10.705.140  en  1905;  l'importation  a  été  de  12.306.944 
yens,  contre  10.963.877. 
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La  Politique.  —  Lie  scrutin  de  liste.  —  Le  recrutement  et  l'avance- 
ment des  magistrats.  —  La  séparation  des  églises  et  de  i'État. 

La  Commission  du  suffrage  universel  vient  d'arrêter 
le  texte  définitif  de  sa  proposition  de  loi  relative  à 
l'établissement  du  scrutin  de  liste  et  à  la  représenta- 
tion proportionnelle. 

Les  députés  seraient  élus  pour  six  ans,  au  scrutin 
de  liste.  Chaque  département  élirait  autant  de  députés 
qu'il  compterait  de  fois  25.000  électeurs;  chaque  frac- 
tion en  sus,  supérieure  à  5.000  électeurs,  donnerait 
droit  à  un  député  de  plus. 

Le  département  formerait  une  seule  circonscription  ; 
toutefois,  quand  le  nombre  des  députés  h  nommer 
serait  supérieur  à  10,  il  serait  divisé  en  plusieurs 
circonscriptions  qui  devraient  être  déterminées  par 
une  loi. 

Le  vote  aurait  lieu,  pour  le  surplus,  dans  les  con- 
ditions actuelles.  Cependant,  l'article  0  comporte  une 
innovation  assez  curieuse.  Aux  termes  de  cet  article, 
chaque  électeur  disposerait  d'autant  de  suffrages  qu'il 
y  aurait  de  députés  à  élire  dans  sa  circonscription  et 
il  serait  libre  d'accumuler  la  totalité  ou  plusieurs  de 
ses  suffrages  sur  un  même  nom. 

Afin  d'éviter  les  élections  partielles,  les  candidats 
non  élus  qui,  sur  chaque  liste,  arriveraient  immédiate- 
ment après  les  élus  seraient  considérés  comme  pre- 
mier, second,  troisième  suppléants.  En  cas  de  vacance 
par  démission,  décès  ou  toute  autre  cause,  les  sup- 
pléants seraient  appelés  ;'i  remplacer,  de  droit,  les  titu- 
laire de  La  même  liste,  h  la  seule  condition  qu'ils 
<  tinrent  ;'i  jouir  de  leurs  droits  politiques. 

Il  n'y  ;  i  u  r  :  i  i  t  lieu  :'i  procéder  ;'i  une  élection  complé- 
mentaire que  si,  plus  de  six  mois  avant  la  fin  d'une 
légi  Lature,  il  ne  se  trouvait  aucun  suppléant  suscep- 
tible d'être  proclamé  député. 

D'après  les  calculs  de  la  Commission,  le  nombre  des 


députés,  selon  le  nouveau  système,  se  trouverait  réduit 
à  490  environ. 
La  loi  serait  applicable  aux  départements  algériens. 


*»~v  Le  21  février,  la  Chambre  a  renvoyé  à  la  Commission 
compétente  un  projet  do  loi,  adopté  par  le  Sénat,  ayant  pour 
objet  la  répression  des  outrages  aux  bonnes  mœurs.  Aupa- 
ravant, elle  avait  voté  un  projet  de  loi  relatif  à  la  surveil- 
lance et  au  contrôle  des  Sociétés  de  capitalisation. 

<wv  Le  '22  février,  le  Sénat  a  voté  le  projet  de  loi,  adopté 
par  la  Chambre  des  députés,  tendant  à  autoriser  le  départe- 
ment de  la  Seine  à  s'imposer  extra  ordinairement  pour  le  ser- 
vice de  l'assistance  obligatoire  aux  vieillards,  infirmes  et 
incurables. 

Le  Sénat  s'est  ensuite  occupé  de  la  proposition  de  loi, 
adoptée  par  la  Chambre  des  députés,  concernant  les  Conseils 
de  prud'hommes. 

Le  22  février,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  des 
interpellations  relatives  à  la  réforme  de  la  magistrature  et 
aux  fraudes  sur  les  vins. 

-vv^.  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  matin, 
23  février,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  question  religieuse  à  pro- 
pos de  la  locatiou.  des  églises  de  Paris  appartenant  à  l'Etat. 

Le  garde  des  sceaux  a  fait  connaître  au  Conseil  les  dispo- 
sitions générales  d'un  projet  de  loi  qu'il  vient  d'élaborer  et 
qui  a  pour  objet  de  fixer  les  conditions  do  recrutement  et 
d'avancement  de  la  magistrature. 

Ce  projet  établit  pour  le  recrutement  des  magistrats  l'obli- 
gation de  certains  diplômes  d'études  juridiques  et  la  néces- 
sité d'un  stage.  L'avancement  est  soumis  à  des  conditions 
destinées  à  donner  aux  magistrats  des  garanties  contre  le 
favoritisme,  telles  que  :  fixation  d'une  certaine  durée  de 
fonctions,  inscription  à  un  tableau  d'avancement. 

Chaque  année,  les  premiers  présidents  et  procureurs  géné- 
raux adresseraient  à  la  chancellerie  leurs  propositions  d'avan- 
cement en  faveur  des  magistrats  de  leur  .ressort  après  avoir 
pris  l'avis  des  présidents  des  tribunaux  de  première  instance 
et  des  procureurs  de  la  République. 

Une  Commission,  composée  du  premier  président  de  la 
Cour  de  cassation,  du  procureur  général  près  la  même  Cour, 
de  quatre  membres  de  la  Cour  de  cassation,  des  quatre  direc- 
teurs au  ministère  de  la  Justice,  dresserait  la  liste  des  magis- 
trats susceptibles  d'avancement. 

Aucun  magistrat  ne  pourrait  être  promu  à  une  classe  plus 
élevée  qu'après  deux  ans  de  services  effectifs  dans  la  classe 
qu'il  occupe. 

Le  tableau  d'avancement  établi  par  la  Commission  spé- 
ciale servirait  d'indicateur  au  ministre  de  la  Justice  pour  les 
nominations  aux  postes  devenus  vacants  ;  mais  celui-ci  pour- 
rait, sous  sa  propre  responsabilité  et  en  toutes  circonstan- 
ces, faire  dos  choix  en  dehors  du  tableau  lorsqu'il  voudrait 
récompenser  des  mérites  exceptionnels  ou  des  services  signa- 
lés, à  condition,  toutefois,  que  le  magistrat  ait  accompli  uu 
stage  de  deux  années  au  moins  dans  le  grade  inférieur. 

Le  projet  de  loi  apporterait  également  des  modifications  en 
ce  qui  concerne  l'inamovibilité. 

Le  ministre,  lorsqu'il  jugerait  ulile,  après  avis  des  chefs 
de  la  Cour,  de  déplacer  un  magistrat  de  son  siège,  pourrait 
décider  ce  déplacement  par  décret,  mais  après  avis  conforme 
d'une  commission  spéciale  composée  du  premier  président  et 
du  procureur  général  de  la  Cour  de  cassation,  de  deux  con- 
seillers do  cette  Cour  et  d'uu  directeur  du  ministère  do  la 
Justice.  Go  déplacement  n'entraînerait,  pour  le  magistrat, 
aucun  changement  de  fonctions,  ou  diminution  de  traite- 
ment. 

Ajoutons  (pie  ce  projet  modifie  le  fonctionnement  des  Cours 
et  Tribunaux  sur  certains  points;  notamment  il  prescrit  que 
les  Cours  délibéreront  à  trois  conseillers  uu  lieu  de  cinq. 

Le  garde  des  sceaux  fera  connaître  a  la  Chambre  le  dépôt 
de  co  projet  de  loi  dans  sa  réponse  aux  interpellations  sur  la 
magistrature  actuellement  en  cours  de  discussion. 

~w  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  mardi  matin,  21' 
février,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  fallières. 

Le  Conseil  s'est  occupé'  des  questions  à  l'ordre  du  jour  du 
Parlement,  notamment  de  la  .loi   sur  la  suppression  de  la 
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déclaration  pour  les  réunions.  Le  Conseil  s'est  entretenu 
aussi  de  la  question  religieuse.  lo  gouvernement  a  l'ail  con- 
naitre  à  la  tribune  de  la  Chambre,  par  l'organe  du  ministre 
des  Cultes,  les  motifs  pour  lesquels  le  contrat  de  location 
proposé  par  l'archevêché  de  Paris  était  inacceptable.  Le 
Gouvernement  n'a  pas  à  prendre  l'initiative  de  propositions 
nouvelles  et,  en  l'absence  de  celles-ci,  le  StàtU  quo  sub- 
sistera. 

Le  Conseil  a  achevé  l'examen  du  projet  de  loi  sur  le  recru- 
tement et  l'avancement  des  magistrats  et  a  autorisé  le  garde 
des  sceaux  à  déposer  ce  projet  aujourd'hui  sur  le  bureau  de 
la  Chambre.  Une  disposition  complémentaire  a  été  intro- 
duite pour  soumettre  à  des  conditions  l'avancement  des 
magistrats  nommés  à  des  postes  de  directeurs  au  ministère 
do  la  Justice  ou  à  des  fonctions  dans  le  cabinet  du  garde  des 
sceaux,  de  manière  à  empêcher  le  favoritisme. 

Le  ministre  du  Travail  a  indiqué  au  Conseil  le  sens  des 
déclarations  qu'il  fera  vendredi  prochain  à  la  Chambre  en 
réponse  aux  interpellations  sur  l'application  de  la  loi  du 
repos  hebdomadaire. 

Le  ministre  de  l'Agriculture  a  fait  approuver  un  projet  de 
loi  étendant  aux  beurres  et  margarines  les  prescriptions 
de  la  loi  de  19C5  sur  les  fraudes  en  matières  alimentaires. 
Ce  projet  sera  déposé  aujourd'hui  sur  le  bureau  de  la 
Chambre. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  été  désigné  pour  repré- 
senter le  gouvernement  aux  réunions  organisées  le  17  mars 
à  Saint-Dié  par  la  Ligue  de  l'Enseignement  en  l'honneur  do 
Jules  Ferry, 

■ww  Le  25  et  28,  la  Chambre  a  continué  et  terminé  la  dis- 
cussion des  interpellations  relatives  à  la  réforme  do  la 
magistrature  et  aux  fraudes  sur  les  vins. 

■wv  Le  26,  le  Sénat  a  voté  après  lui  avoir  fait  subir  cer- 
taines modifications  le  projet  de  loi,  adopté  par  la  Chambre, 
relatif  aux  réunions  publiques. 

•wv  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis, 
jeudi  matin,  28  février,  en  conseil  de  cabinet,  au  ministère 
de  l'intérieur,  sous  la  présidence  do  M.  Clemenceau. 

M.  Pichon,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  fait  connaître 
les  conditions  dans  lesquelles  s'est  effectuée  la  prise  de  pos- 
session des  archives  de  l'ancienne  nonciature  à  Paris  par 
l'ambassade  d'Autriche-Hongrie. 

Il  a  renseigné  ensuite  le  conseil  sur  l'état  des  aflakes  exté- 
rieures en  cours,  et  notamment  sur  la  situation  au  Maroc. 
Il  a  fait  savoir  qu'un  accord  complet  s'était  établi  avec  l'Es- 
pagne pour  l'organisation  de  la  police  mixte  à  Tanger  et  à 
Casablanca. 

Puis  le  conseil  a  commencé  l'examen  du  projet  concernant 
le  statut  des  fonctionnaires. 

Les  ministres  ont  procédé  à  un  échange  de  vues  sur  les 
conséquences  juridiques,  politiques  et  sociales  de  ce  projet, 
dont  l'étude  seia  poursuivie  dans  une  réunion  qui  a  été  fixée 
à  mardi  matin. 

Un  conseil  des  ministres  se  tiendra  samedi  prochain  à 
l'Elysée. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C» 
du  2  9  janvier  au  4  février  1907  (5'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


E  y 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

s  S" 

1907 

5  " 

1907 

1906 

1907 

1906 

Etat  

2.916 

955 

950 

4.559 

4.545 

+ 

14 

Paris-Lyon-Méditer. . 

9.455 

8  450 

8. 350 

41.950 

40.790 

+ 

1.160 

—   Chem.ns  Algériens 

513 

162 

154 

922 

781 

+ 

141 

Nord  

3.765 

4.536 

4.618 

22.267 

22.363 

96 

Ouest  

5.857 

3.132 

3.159 

15  592 

15.411 

+ 

181 

4  C79 

4.085 

20  688 

20. 162 

+ 

526 

Est  

4.%. 

3.686 

3  636 

17.967 

17.377 

+ 

590 

Midi   

3.831) 

1  971 

1.995 

9  735 

9  626 

+ 

109 

Est-Algérien  

898 

156 

150 

894 

816 

+ 

78 

1.386 

231 

174 

1.130 

830 

+ 
+ 

300 

Ouest-Algérien  .... 

296 

62 

42 

325 

272 

53 

Lignes  Algériennes .  . 

925 

66 

73 

357 

332 

+ 

23 

Médoc  

1U3 

20 

23 

108 

112 

- 

t 

QUESTIONS   OU  JOUB 


La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  1 


IV.  —  Le  Commerce  extérieur  japonais 

Les  nouveaux  traités  consacrant  la  suppression 
de  l'exterritorialité,  et  celle  des  tribunaux  consu- 
laires et  des  municipalités  étrangères  dans  les 
ports  ouverts  qui  en  étaient  la  conséquence,  ont 
été  mis  en  vigueur  depuis  1890. . .  mais  les  étran- 
gers n'ont  pas  obtenu  le  droit  de  possession  des 
terres.  Us  ont  la  faculté  de  commercer  librement 
sur  tous  les  points  du  territoire  en  se  conformant 
aux  lois  du  Japon. . .  mais  ils  ne  peuvent  encore  y 
devenir  propriétaires  dans  le  vrai  sens  du  mot. 

En  1897,  deux  ans  après  la  signature  du  traité 
de  Simonosaki,  l'ensemble  du  commerce  extérieur 
japonais  atteignait  382  millions  de  yens  :  ce  qui 
revient  à  dira  qu'il  avait  augmenté  de  215  0/0  par 
rapport  au  chiffre  de  1893  et  de  575  0/0  par  rap- 
port au  chiffre  de  1885. 

Mais  nous  savons  que  la  progression  s'est  con- 
tinuée pendant  les  années  suivantes  puisque  le 
commerce  total  de  1905  a  dépassé  810  millions  de 
yens,  chiffre  quatre  fois  et  demi  plus  élevé  que 
celui  de  1893  : 

Commerce  extérieur  japonais  par  catégories 
de  Marchandises 


(En  milliers  de  yens) 

A.  —  EXPORTATION 


Catégories 
de 

marchandises 


Thé  vert  

Saké  claritié  

Cuivre  brut  et  raïïiué. 

Soies  grèges  

Déchets  de  soie  

Pongées  

Coton  filé  

Toiles  de  coton  

Cigarettes  

Charbon  de  terre.-... 

Tabletterie  

Allumettes  chimiques. 
Paillassons  et  nattes.. 
Porcelaines  et  faïences 
Tresse  de  paille  

Total  

Marchandises  diverses 


Différence 

1895 

19C0 

1905 

en  1905 

sur  1895 

8.452 

8.105 

10 

OO'i 

-4-  1.552 

415 

550 

4 

982 

-+-  4.567 

5.158 

12  726 

16 

048 

-+-  10.890 

47.86G 

44.657 

71 

844 

-+-  23.978 

2.863 

4.161 

6 

233 

-h     3  370 

8.354 

18.315 

28 

673 

-+-  20.319 

1.034 

20.589 

33 

246 

-+-   32  212 

4.367 

8 

928 

-+-  8.928 

116 

716 

3 

092 

-+-  2.976 

5.409 

13.704 

14 

268 

-+-  8.859 

1.520 

3.318 

5 

255 

-l-  3.735 

4.673 

5.761 

10 

361 

-t-  5.688 

3.461 

3.227 

5 

087 

-+-  1.626 

1.955 

2.472 

5 

324 

-I-  3.369 

1.388 

4.025 

3 

827 

-+-  2.439 

92. «64 

145.693 

227 

172 

■4-  134.508 

43.448 

58.737 

94.362 

-l-  50.914 

136.112 

204.430 

321 

534 

-h  185.422 

A  dix  ans  d'intervalle,  les  exportations  japo- 
naises ont  augmenté  de  185.422.000  yens,  soit 
environ  130  0/0.  Ce  sont  les  filés  de  coton,  les 
soies  et  les  pongées  qui  tiennent  la  tète  ;  mais  ce 
qui  a  surtout  grossi  le  total  des  envois  à  l'étranger 
c'est  la  production  de  la  petite  industrie,  dont 
quelques  articles  figurent  dans  le  tableau  ci-dessus 
et  dont  le  plus  grand  nombre  est  compris  dans  la 
rubrique  marchandises  diverses. 

Nous  verrons,  dans  les  chapitres  suivants  (Indus- 
trie et  Agriculture),  les  conditions  actuelles  de  la 


'1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°s  784  à  789. 
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production  japonaise  et  les  progrès  vraiment 
extraordinaires  qu'elle  a  réalisés  depuis  une 
dizaine  d'années.  Pour  le  moment,  contentons- 
nous  de  dire  que  les  Nippons  fabriquent  à  peu 
près  tous  les  articles  que  l'Europe  et  l'Amérique 
leur  fournissaient  exclusivement  autrefois,  y 
compris  les  montres,  les  pendules,  les  appareils 
électriques,  les  locomotives  et  les  bateaux  à  va- 
peur. 

Cependant,  l'outillage  japonais  n'est  pas  encore 
en  état  de  produire  tous  les  objets  dont  la  con- 
sommation indigène  a  besoin.  Malgré  le  dévelop- 
pement de  la  production  sidérurgique,  houillère, 
agricole  et  pétrolifère,  dont  nous  parlerons  plus 
loin,  le  Japon  —  eu  égard  à  l'augmentation  consi- 
dérable de  sa  population  et  à  l'accroissement 
de  son  bien-être  —  est  obligé  d'acheter  encore 
beaucoup  de  marchandises  à  l'étranger. 

En  voici  le  détail  par  principales  catégories  : 

Commerce  extérieur  japonais  par  catégories 
de  Marchandises 
{En  milliers  de  yens) 

B.  —  IMPORTATION 


Catégories 

Différence 

de 

1É95 

1S00 

1905 

en  1905 

marchandises 

sur  1895 

Machines  diverses. . . . 

3.492 

3.213 

12.324 

4- 

8.832 

407 

3.883 

9.951 

+ 

9.E44 

2.555 

4.425 

9  83' i 

+ 
+ 

7.275 

Riz  

4.357 

9.022 

47.981 

43.624 

8 

692 

4.012 

+ 
i- 

4.004 

4. 332 

£6.\607 

13.706 

9.324 

4.304 

14.163 

12.061 

4- 

7.757 

1.194 

1.641 

10.446 

+ 

9  252 

7.695 

25.424 

33.269 

+ 

24.574 

24.305 

58.500 

109.260 

84.955 

2.088 

5.718' 

13.498 

+ 

11.410 

3.120 

5  407 

21.429 

+ 

18.309 

853 

2.100 

5.465 

+ 
+ 

4.612 

94*i 

5.723 

11.360 

10.414 

4.701 

2. 648 

7.6ri0 

2.959 

Total  

64.407 

169.166 

321.2  :.2 

256. «45 

Marchandises  diverses 

64.854 

118.096 

16- .2*6 

+  102.432 

Total  général., . . 

129.261 

287.262 

488.538 

4-  359.277 

La  plus  grosse  augmentation  enregistrée  par  le 
tableau  précédent  porte  sur  le  coton  brut  :  109  mil- 
lions 260.000  yens  en  1905,  contre  24.305.000  yens 
en  1895.  C'est  une  des  preuves  les  plus  certaines 
du  développement  de  l'industrie  cotounière  au 
Japon.  En  effet,  pour  ne  parler  que  des  filés  de 
coton,  le  Japon ,  en  1895,  en  avait  importé  7.083.000 
yens  et  exporté  1.034.000  yens,  soit  une  diffé- 
rence de  6.049.000  yens  au  détriment  de  ses  fila- 
tures. En  1905,  nu  contraire,  l'exportation  des 
filés  de  coton  s'est  élevée  à  33.246.000  yens,  contre 
une  importation  d'à  peine  1 .702.000  yens.  Les 
filateurs  japonais  ont  donc  affranchi  leur  pays  du 
tribut  qu'il  payait  aux  filateurs  étrangers  et  ils 
sont  allés,  eux-mêmes,  Leur  faire  une  concurrence 
redoutable  sur  tous  les  marchés  de  l'Extrême- 
Orient. 

Après  le  coton  égrené  ou  brut,  la  plus  grosse 
augmentation  d'importation  revient  au  riz  47  mil- 
lions 881 .000  yens  en  1905,  contre  4.357.000  yens 
en  1895.  Mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  pendant 
l'année  1905  le  Gouvernement  japonais  a  dû  ache- 
ter, pour  la  subsistance  de  ses  armées  de  Mand- 
chourîe  et  de  Corée,  des  approvisionnements  con- 
sidérables ;i  l'étranger. 

Il  en  a  été  de  même  pour  l'année  1904,  au  cours 
de  laquelle  la  valeur  du  riz  importé  s'éleva  à 
59.792.000  yens  et  pour  l'année  1903  (51 . 100. 000 


yens)  qui  fut  à  la  fois  affectée  par  les  préparatifs 
de  la  guerre  et  par  la  très  mauvaise  récolte  de 
l'année  1902. 

Si  nous  examinons  les  résultats  des  trois  an- 
nées précédentes  :  1902,  1901  et  1900,  nous  cons- 
tatons que,  déduction  faite  des  exportations,  les 
importations  nettes  du  riz  au  Japon  ont.  été  en 
moyenne  de  7. 162.000  yens  par  année. 

Après  le  coton  et  le  riz  viennent  les  machines 
diverses,  fers  et  aciers  et  bateaux  à  vapeur  qui, 
groupés,  donnent  en  1905  une  augmentation  de 
36. 365. 000  yens;  c'est  la  preuve  que  l'outillage 
industriel  japonais  continue  à  se  développer....  et 
s'il  ne  fallait  pas  tenir  compte  des  envois  alimen- 
taires faits  aux  armées  en  campagne  nous  dirions 
aussi  que  l'augmentation  des  importations  de  fa- 
rines, de  fèves,  de  froment,  de  sucre,  de  pétrole, 
de  cuirs,  de  laines  et  de  draps,  prouve  que  les 
conditions  d'existence  de  la  population  japonaise 
est  en  voie  de  sérieuse  amélioration. 

Quant  aux  11.360.000  yens  de  tourteaux  que  les 
agriculteurs  japonais  ont  achetés  à  l'étranger  en 
1905,  contre  seulement  946.000  yens  en  1895,  ils 
démontrent,  à  n'en  pas  douter,  que  les  anciens 
procédés  de  culture  en  usage  sous  le  Japon  féo- 
dal, sont  en  train  de  disparaître  pour  faire  place 
aux  méthodes  nouvelles  importées  d'Europe  et 
d'Amérique,  que  le  gouvernement  du  Mikado  s'ef- 
force de  vulgariser  depuis  une  dizaine  d'années, 
grâce  à  un  enseignement  pratique  et  rationnel  et 
d'un  crédit  agricole  parfaitement  organisé. 

Au  point  de  vue  douanier,  le  Japon  a,  comme  la 
France,  deux  tarifs  :  un  tarif  général  qui  est  pro- 
tecteur à  très  haute  dose,  et  des  tarifs  convention- 
nels, à  base  plus  modérée  pour  certains  articles 
spéciaux  et  qui  sont  appliqués  à  la  France,  à  l'Al- 
lemagne et  à  la  Grande-Bretagne. 

Le  Japon  a  aujourd'hui  des  traités  de  commerce 
avec  presque  tous  les  pays  du  monde  civilisé  et 
il  a  dans  tous  ces  pays,  par  réciprocité,  le  traite- 
ment de  la  nation  la  plus  favorisée  en  matière  de 
tarifs  douaniers. 

Pour  les  tarifs  conventionnels  les  droits  d'entrée 
au  Japon  sont  payables  ad  valorem  et  se  calcu- 
lent d'après  le  prix  des  marchandises  au  lieu 
d'achat,  do  production  ou  de  fabrication,  en  y 
ajoutant,  avec  les  frais  de  commission  s'il  y  en  a, 
le  coût  de  l'assurance  et  du  transport  du  pays 
d'origine  au  port  de  débarquement. 

Les  vins  français  non  mousseux,  n'excédant  pas 
16°  d'alcool  pur,  payent  à  la  douane  japonaise  — 
d'après  le  tarif  conventionnel  applicable  à  la 
fiance  seulement  —  1  yen  242  par  hectolitre  ou 
3  fr.  20  s'ils  sont  en  barrique.  S'ils  sont  en  caisse 
de  12  bouteilles  contenant  plus  demi-litre  mais 
pas  plus  d'un  litre,  chaque  caisse  paie  0  760  yens, 
soit  environ  0  fr.  20  par  bouteille.  Quant  au  Cham- 
pagne, son  tarif  douanier  est  de  1  yen  550  par 
caisse  de  12  bouteilles,  c'est-à-dire  0  fr.  40  par 
bouteille. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 
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Avec  lord  Goschen  l'Angleterre  a  fait  une  grande 
perte.  Adversaire  du  socialisme,  il  eut  l'occasion  de 
déployer  ses  grandes  qualités  d'homme  d'Etat  dans 
plusieurs  postes  responsables  :  d'abord  sous  des 
ministères  libéraux;  plus  tard,  après  l'évolution  irlan- 
daise de  M.  Gladstone,  avec  le  parti  unioniste.  Il 
était  le  petit-iils  d'un  grand  libraire  de  Leipzig,  lié 
avec  Gœthe  et  les  écrivains  de  la  belle  période;  son 
père  avait  fondé  à  Londres  une  maison  de  commerce 
et  de  banque  (Fruhling  and  Goschen)  dans  laquelle  il 
entra  à  l'âge  de  21  ans,  après  avoir  terminé  ses  études 
universitaires  et  parcouru  les  principaux  pays  d'Eu- 
rope. M.  Goschen  a  réuni  la  Griindlichkeit  allemande 
avec  la  solidité  et  le  bon  sens  britannique  :  Anglais  de 
seconde  génération,  il  apporta  dans  sa  conception  de 
la  patrie  anglaise,  clans  ses  craintes  du  séparatisme 
irlandais  plus  d'impérialisme  que  beaucoup  de  ses 
amis  libéraux.  Mais  nous  n'avons  pas  à  retracer  ici  la 
•carrière  politique  de  lord  Goschen.  Nous  voulons  seu- 
lement rappeler  qu'on  lui  doit  un  remarquable  traité 
du  change  étranger  ;  il  a  eu  un  nombre  considérable 
d'éditions  en  anglais  et  l'honneur  d'être  traduit  en 
français  par  Léon  Say,  qui  fit  précéder  chacune  des 
deux  éditions  françaises  d'une  introduction  qui  est 
plus  qu'un  bref  commentaire. 

M.  J.  Blum,  directeur  du  Crédit  mobilier  autrichien, 
qui  fut  en  Egypte  directeur  de  l' Austro-Egyptienne, 
puis  sous-secrétaire  d'Etat  aux  finances,  a  publié  dans 
la  Nouvelle  Presse  Libre  quelques  souvenirs  person- 
nels sur  M.  Goschen,  montrant  le  rôle  joué  par  celui- 
ci  en  .187(5,  avec  M.  Joubert  comme  délégué  des  porteurs 
de  fonds  égyptiens.  Ce  fut  grâce  à  leurs  efforts  que 
l'on  finit  par  obtenir  en  J878  la  cession  des  biens 
domaniaux  du  Khédive  et  de  sa  famille,  lesquels  ser- 
virent de  gage  à  un  emprunt  (le  premier  emprunt  con- 
tracté avec  la  maison  Rothschild  par  l'Egypte).  M.  Blum 
-qui  eut  à  cette  époque  de  fréquentes  relations  avec 
M.  Goschen,  qui  fut  son  hôte  à  plusieurs  reprises, 
•exprime  toute  l'admiration  qu'il  a  ressentie  pour  lui  : 
culture  générale  étendue,  connaissance  pratique  des 
affaires,  faculté  de  démêler  les  questions  les  plus  em- 
brouillées. 

En  février  1892,  M.  Blum  fut  chargé  de  conférer  avec 
M.  Goschen  sur  la  réforme  monétaire  projetée  par 
l'Autriche-Hongrie.  Il  s'agissait  d'informer  le  gouver- 
nement et  la  haute  banque  des  intentions  que  l'on 
avait  à  Vienne  et  de  connaître  l'impression  produite 
sur  les  gens  compétents.  «  Les  vues  que  M.  Goschen 
m'exprima  alors  ont  été  d'une  assistance  considérable. 
M.  Goschen  a  approuvé  la  réforme  monétaire  et  déclaré 
que  l'Angleterre  la  voyait  avec  satisfaction.  Je  lui 
exposai  le  plan  et  m'efforçai  surtout  de  combattre  la 
double  crainte  qui  se  manifestait  à  Londres,  relative- 
ment d'une  part  à  de  gros  retraits  d'or,  de  l'autre  à  de 
grosses  ventes  d'argent  métal.  Je  lui  donnai  l'assurance 
et  je  le  répétai  à  M.  Lidderdale,  gouverneur  de  la 
Banque  d'Angleterre,  que  les  achats  d'or  que  l'Autriche- 
Hongrie  serait  amenée  à  l'aire  seraient  répartis  sur 
une  assez  longue  période,  que  l'on  s'efforcerait  de 
ménager  l'encaisse  des  grandes  banques  d'émission  et 
d'éviter  de  troubler  les  marchés.  M.  Goschen  fut  ras- 
suré par  mes  déclarations,  m'affirma  toutes  ses  sym- 
pathies et  me  donna  quelques  indications  très  pratiques 
qui  me  furent  très  précieuses.  » 

M.  Goschen  était  d'avis  que  le  seul  procédé  pour 
faire  que  le  papier  devint  égal  à  l'or,  c'est  d'en 
limiter  la  masse,  jusqu'à  ce  que  les  réserves  métalli- 
ques pussent  suffire  à  l'échange.  «  Les  procédés  par 
lesquels  la  réhabilitation  du  papier-monnaie  doit  avoir 
lieu  différeront  certainement,  suivant  les  circonstances 
différentes  de  nations  particulières.  Je  dois  faire 
remarquer  que,  tandis  que  les  théoriciens  peuvent  être 
extrêmement  positifs  et  avoir  une  confiance  absolue 
dans  leurs  principes,  des  hommes  pratiques  ne  seront 
pas  volontiers  dogmatiques  concernant  des  circons- 


tances et  des  conditions  dont  ils  n'ont  qu'une  connais- 
sance imparfaite  et  où  les  effets  de  l'application  des 
principes  peuvent  être  modifiés  par  beaucoup  d'élé- 
ments. »  (Lettre  particulière  de  M.  Goschen  du  12  octo- 
bre 1896.) 

M.  Goschen,  dans  la  pratique,  a  été  parfois  souple 
comme  un  opportuniste,  qui  ne  se  pique  pas  de  doc- 
trine économique.  Dans  les  premiers  jours  de  janvier 
1887,  il  accepta  la  succession  de  Lord  kandolph  Chur- 
chill comme  chancelier  de  l'Echiquier.  Dès  son  premier 
budget,  pour  réduire  d'un  penny  l'income-tax,  il  dimi- 
nue de  deux  millions  l'amortissement,  dont  le  chiffre 
avait  été  fixé  en  1875.  Comment  M.  Goschen  justifie-t-il 
sa  dérogation  aux  principes  de  l'amortissement  ? 

En  montrant  que  treize  ans  plus  tôt  le  budget  était 
dans  une  belle  période  d'élasticité,  alors  qu'en  1887  il 
était  stationnaire,  la  grande  masse  consommait  moins 
de  marchandises  payant  des  impôts  ;  on  n'avait  pas  le 
droit  d'imposer,  en  vue  de  l'amortissement,  des  efforts 
capables  d'entraver  les  classes  productrices.  M.  Gos- 
chen s'attira  les  plus  vives  critiques  de  M.  Gladstone, 
qui  demanda  quelles  garanties  on  avait  contre  une 
nouvelle  réduction  de  l'amortissement  :  «  Au  nom  des 
principes  conservateurs,  un  fonds  d'amortissement 
une  fois  établi,  doit  être  regardé  comme  sacré,  excepté 
dans  des  circonstances  très  graves  ».  M.  Goschen  eut 
la  main  plus  heureuse  en  faisant  sortir  de  la  Dette 
nationale  le  montant  de  la  Dette  locale  ;  il  créa  un 
fonds  nouveau  en  représentation  des  dettes  locales, 
pour  un  montant  de  iJ6.700.0u0  liv.  st.,  dont  27.7  mil- 
lions provenaient  du  remaniement  delà  Dette  publique 
et,  d'autre  part,  9  à  10  millions  avancés  sur  la  garantie 
du  Trésor  pour  certains  besoins  locaux.  Le  nouveau 
fonds  fut  un  3  0/0  garanti  contre  la  conversion  pen- 
dant vingt-cinq  ans.  De  1792  à  1887,  l'Etat  avança  aux 
autorités  locales  106.9  millions  de  livres  sterling,  dont 
12  millions  ont  été  perdus  par  le  Trésor. 

Ce  qui  a  rendu  M.  Goschen  plus  célèbre,  c'est  la 
conversion  de  la  Dette  3  0/0  en  2  3/4  0/0,  qui  est 
devenu  du  2  1/2  0/0.  L'opération  a  porté  sur  558  mil- 
lions de  livres\(13  milliards  950  millions  de  francs). 
L'économie  réalisée  fut  de  1.400.060  liv.  st.  (35  millions 
de  francs)  à  partir  de  1889  pendant  quatorze  ans  et  de 
2.800.000  liv.  st.  (70  millions  de  francs)  à  partir  de  la 
quinzième  année.  M.  Goschen  se  fonda  sur  les  précé- 
dents, notamment  sur  la  conversion  de  1844.  Goulbum 
justifia  la  mesure  par  quatre  considérations  :  l'attente 
générale  du  public,  l'abondance  de  capitaux  à  la 
recherche  de  placement  et  l'abaissement  du  taux  de 
loyer  de  l'argent,  l'état  florissant  des  revenus  publics, 
le  peu  de  volume  de  la  Dette  flottante. 

En  1844,  il  s'agit  de  250  millions  de  3  1/2,  qui  devin- 
rent du  3  1/4  et  puis  du  3  0/0.  Les  circonstances  furent 
éminemment  favorables  ;  la  Dette  flottante  anglaise,  en 
1887,  était  de  14  millions  de  livres  sterling,  le  Chan- 
celier de  l'Echiquier  empruntait  à  six  mois  à  1.62  0/0 
l'an.  M.  Goschen  eut  relativement  la  main  lourde  :  il 
écarta  toute  augmentation  du  capital  nominal,  il  offrit 
une  bonification  de  5  shillings  en  espèces  par  100  livres 
sterling  de  3  0/0  présentés  à  la  conversion  et  cela 
seulement  pour  les  catégories  de  la  Dette  auquelles  il 
devait  donner  un  préavis  de  douze  mois. 

Quant  aux  3  0/0  (produit  de  la  conversion  de  1844  et 
convertibles  à  tout  moment  depuis  1874),  il  n'accorda 
aucune  bonification  :  il  signifia  aux  porteurs  que,  si 
avant  le  20  du  mois  courant,  ils  n'avaient  pas  demandé 
le  remboursement  à  la  Banque  d'Angleterre,  ils  seraient 
considérés  comme  ayant  accepté  la  conversion. 

Pour  faire  marcher  la  conversion  des  trois  catégo- 
ries :  «  Consolidés  »,  «  Reduced  »  'et  «  New  Three  >, 
d'une  même  allure  et  assurer  la  création  immédiate 
d'un  fonds  unique,  M.  Goschen  a  imaginé  decontinuer 
à  tous  les  trois  le  taux  des  3  0/0  jusqu'au  5  avril  1889. 
Le  Chancelier  de  l'Echiquier  offrit  aux  banquiers  I  sh, 
6  pence  de  commission  par  100  liv.  ;-t.  de  Consolidés  ou 
de  «  New  Threes  »  présentés  à  la  conversion  par  leur 
entremise.  Cette  bonification  aux  intermédiaires  fut 
très  critiquée  au  Parlement.  Sur  592  millions  de  livres 
sterling  de  3  0/0,  473  millions  étaient  convertis  le  13 
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avril  1888.  Ce  jour-là,  les  2  3/4  nouveaux  garantis 
jusqu'en  1903,  —  que  la  Bourse  appelle  des  Goschens, 
cotèrent  de  99  3/4  à  100,  les  anciens  Consolidés  101; 
jusqu'au  mois  d'octobre  1889,  565  millions  furent  con- 
vertis, 5.775.000  restèrent  en  suspens,  19.^50.000  livres 
sterling  furent  remboursées  au  pair,  la  différence  avait 
été  absorbée  par  l'amortissement. 

Le  coût  de  la  conversion  s'éleva  à  3.000.000  de  livres 
sterling,  dont  2.000.000  de  livres  sterling  furent  payés 
sur  les  excédents  de  l'année,  1.000.000  de  livres  ster- 
ling ajoutés  au  capital  de  la  dette. 

Si  M.  Goschen  montra  de  la  faiblesse  en  rognant  sur 
l'amortissement,  la  manière  dont  il  a  conduit  la  con- 
version lui  a  valu  des  éloges  unanimes  :  «  Attention 
infatigable  à  maîtriser  les  détails,  connaissance  com- 
plète e,t  exacte  de  la  Cité  et  du  Money  Market,  connais- 
sance des  hommes  par  le  concours  desquels  l'opération 
devait  s'exécuter,  voilà  les  qualités  que  M.  Goschen  a 
su  mettre  en  œuvre.  »  C'est  le  jugement  porté  par  sir 
Thomas  Farrer,  adversaire  politique,  en  1890. 

M.  Goschen  a  voulu  assurer  aux  contribuables  an- 
glais le  bénéfice  d'uns  économie  de  1.400.000  Ht.  st.  en 
1889,  de  2.800.000  liv.  st.  en  1903.  Il  a  fait  une  conver- 
sion à  double  détente,  et  il  faut  avouer  que  la  seconde 
fois,  le  crédit  public  anglais  ne  s'est  pas  très  bien 
trouvé  de  l'amputation  décidée  en  1888.  La  baisse  de 
l'intérêt  des  Consolidés  a  coïncidé  avec  de  grands  be- 
soins d'argent,  résultant  de  la  guerre  du  Transvaal, 
avec  une  dette  flottante  très  enflée,  avec  un  budget  mal 
équilibré,  avec  une  rareté  de  l'argent,  c'est-à-dire  avec 
des  conditions  telles  que  ni  Goulburn  ni  Gladstone  ni 
Goschen  lui-même  n'auraient  osé  faire  une  conversion 
nécessitant  ie  consentement  des  porteurs. 


M.  Goschen  était  préoccupé  du  danger  et  des  incon- 
vénients que  peut  courir  l'Etat  lorsque  les  sources  du 
revenu  public  sont  trop  peu  nombreuses.  L'unification, 
la  simplification  de  la  taxation,  qui  représentent  la 
tendance  fiscale  depuis  1890,  n'ont  pas  semblé  à 
M.  Goschen  exemptes  de  désavantages.  Il  a  essayé  de 
réagir,  notamment  en  étendant  les  droits  de  timbre, 
en  prélevant  un  droit  de  1  pour  mille  sur  le  capital  des 
Compagnies  par  actions  nouvelles.  D'autre  part,  il  pro- 
céda à  des  relèvements  sur  les  droits  de  succession. 

On  a  reproché  à  M.  Goschen  d'avoir  été  pessimiste 
dans  ses  prévisions  budgétaires,  d'avoir  ajourné  des 
dépenses,  d'avoir  augmenté  les  subventions  aux  auto- 
rités locales. 

M.  Goschen  a  été  un  chancelier  de  l'Echiquier  ha- 
bile s'il  n'a  pas  fait  de  réformes  comparables  à  celles 
qui  assurent  la  gloire  de  Sir  Robert  Peel  et  de 
M.  Gladstone. 

Au  moment  de  la  crise  Baring,  M.  Goschen  oc- 
cupait ce  poste  et,  comme  M.  Rouvier  dans  des  cir- 
constances analogues,  il  prêta  un  appui  moral  aux 
arrangements  pris  par  la  haute  banque,  consciente 
de  sa  solidarité.  Il  avait  été,  très  jeune,  agent  de  la 
Banque  d'Angleterre  :  lorsqu'il  fut  nommé  membre  du 
Parlement  pour  la  Cité  de  Londres,  il  renonça  à  toute 
participation  active  aux  affaires,  mais  ne  continua 
pas  moins  à  en  suivre  le  développement  avec  une  at- 
tention soutenue.  En  décembre  1891,  M.  Goschen  fit 
connaître  son  plan  de  réforme  monétaire,  qui  fut 
beaucoup  discuté  et  dont  l'accueil  ne  fut  pas  du  tout 
Chaleureux.  H  proposa  que  la  Banque  d'Angleterre  l'ut 
autorisée  à  émettre  des  billets  d'une  livre,  l'émission 
au  del  i  du  chiffra  de  la  circulation  présenle,  38  mil- 
lion-, et  in  qu'à  50  millions,  étant  faite  pour  un  cin- 
quième contre  des  fonds  publics  et  pour  quatre  cin- 


quièmes contre  de  l'or  ;  au  delà  de  50  millions, 
l'émission  ne  pourra  être  faite  que  contre  de  l'or.  Dans 
les  temps  de  crise,  la  Banque  pourrait  avoir  la  per- 
mission d'augmenter  la  circulation  fiduciaire  à  condi- 
tion d'élever  considérablement  le  taux  d'escompte,  les 
bénéfices  de  l'escompte  allant  au  gouvernement  (1). 

M.  Goschen  exprima  l'avis  que  les  billets  d'une  livre 
retourneraient  moins  souvent  à  la  Banque  que  les 
billets  de  5  liv.  st.  La  combinaison  proposée  par  lui 
devait  rendre  inutile  à  l'avenir  la  lettre  de  la  Trésorerie 
suspendant  le  Bank  Act  de  1844. 

L'opinion  ne  fut  pas  favorable  à  la  suggestion  du 
Chancelier  de  l'Echiquier.  En  janvier  1892,  la  Chambre 
de  Commerce  de  Londres,  appelée  à  se  prononcer  sur 
le  plan  de  M.  Goschen,  au  sujet  de  l'accroissement  de 
la  réserve  métallique  et  de  l'émission  de  billets  d'une 
livre,  émit  un  vote  favorable  à  l'augmentation  de  la  ré- 
serve, mais  elle  rejeta,  par  51  contre  14  voix,  la  motion 
exposant  que  le  moyen  le  plus  désirable  à  cet  effet  était 
l'émission  de  billets  d'une  livre  ;  elle  adopta  un  amen- 
dement ainsi  conçu:  «  Dans  une  affaire  nationale  de 
cette  importance,  entraînant  non  seulement  des  ques- 
tions d'une  nature  compliquée  et  technique,  mais  encore 
des  conséquences  .qui  peuvent  atteindre  iargement  les 
intérêts  du  commerce  intérieur  et  extérieur,  la  Chambre 
est  d'avis  qu'aucun  changement  ne  doit  être  apporté 
qu'après  une  enquête  approfondie.  »  La  proposition 
fut  faite  alors  que  le  meilleur  moyen  d'établir  une  ré- 
serve métallique  était  celui  d'une  contribution  de  toutes 
les  Banques,  en  raison  de  leurs  engagements  à  l'égard 
des  déposants. 

Quinze  ans  s'écoulèrent  sans  que  la  question  des  ré- 
serves d'or  fut  mise  à  l'ordre  du  jour  d'une  façon  per- 
manente et  sans  qu'on  se  rapprochât  d'une  solution 
pratique.  L'idée  d'émettre  des  billets  d'une  livre  n'a 
plus  reparue;  elle  a  été  appliquée  par  la  Reichsbank 
pour  faire  refluer  vers  ses  caisses  des  pièces  de  10  et 
de  20  marks. 

A  Londres,  d'une  façon  sporadique,  les  grands  ban- 
quiers ont  parlé  de  la  nécessité  de  renforcer  l'encaisse 
métallique,  l'or  disponible.  Lord  Goschen,  l'an  dernier, 
lors  du  dîner  donné  en  l'honneur  du  cinquantième  an- 
niversaire de  le  National  Discount  Company  (11  juillet 
1906),  prononça  un  discours  dans  lequel  il  posa  nette- 
ment le  problème  et  en  indiqua  toute  l'importance  ;  il 
regretta  que  l'âge  lui  interdit  d'en  prendre  en  main  la 
solution. 

Ce  fut  la  dernière  apparition  en  public  de  lord  Gos- 
chen dans  La  City,  qui  lui  avait  ouvert  l'accès  de  la 
Chambre  des  Communes,  en  1863,  en  l'élisant  sans 
concurrent  comme  membre  du  parti  libéral  (2). 

Arthur  Raffalovich. 


(1)  Dans  sa  lettre  au  gouverneur  de  la  Banque  d'Angle- 
terre, M.  Goschen  rappelle  que  la  Banque  était  autorisée  à 
convertir  16. 430.000  liv.  st.  contre  des  fonds  publics.  Au  delà 
tous  les  billets  doivent  être  représentés  par  l'or.  De  1881 
à  1800,  le  moulant  moyen  de  l'or  dans  le  département  de 
rémission  l'ut  de  2 1.550. 000  liv.  st.  Si  l'on  ajoute  ce  total  aux 
1(3.450.000  liv.  st.,  on  obtient  08  millions  comme  moyenne  de 
l'émission  sous  le  régime  de  la  loi  de  1844.  M.  Goschen  n'y 
touchait  pas,  sauf  eu  autorisant  l'émission  de  billets  d'une 
livre  dans  les  mêmes  conditions  que  pour  les  gros  appoints 
on  circulation.  Au-delà  do  98  millions  il  autoriserait  l'émis- 
sion de  billets  d'une  livre  couverts  pour  80  0/0  en  or,  20  0/0 
en  fonds  d'Etat.  Si  une  somme  additionnelle  ('  tait  émise  à 
raison  de  80  0/0  contre  de  l'or,  l'augmentation  du  stock  or 
serait  de  20  millions,  portant  celui-ci  a  41  millions  et  demi. 
On  aurait  gagné  2(1  millions  dé  livies  en  or  et  accru  la  circu- 
lation purement  fiduciaire  seulement  de  5  millions  de  livres. 

(2)  En  1858,  M.  Goschen  devint  président  au  Board  of 
Trade,  eu  18/1.  premier  lord  de  l'Amirauté. 
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Nous  avons  publié,  le  18  janvier  dernier,  un  bref 
résumé  du  rapport  de  M.  Limantour,  ministre  des 
finances  du  Mexique,  sur  les  résultats  de  l'exercice 
1905-1906.  Le  dernier  courrier  nous  a  apporté  le  texte 
de  ce  rapport  en  même  temps  que  le  projet  de  budget 
pour  1907-1908,  et  ces  deux  documents  nous  permettent 
de  constater,  une  fois  de  plus,  l'excellente  situation 
financière  de  ce  pays. 

Le  message  présidentiel  lu  par  le  président  Diaz  à 
l'ouverture  du  Congrès,  nous  avait  déjà  informé  que  les 
recettes  publiques  avaient  dépassé  celles  de  1904-190.") 
de  plusieurs  millions  de  piastres  ;  que  le  produit  des 
droits  d'importaiion  avait  augmenté  de  7  millions  ; 
que  le  revenu  des  impôts  du  Timbre  n'avait  pas  été 
sensiblement  inférieur  à  la  somme  produite  par  ces 
impôts  pendant  l'année  fiscale  antérieure,  malgré  le 
dégrèvement  partiel  de  l'industrie  minière.  Le  rapport 
de  M.  Limantour  confirme  toutes  ces  observations 
et  nous  permet  de  fixer  toute  l'importance  des  résultats 
obtenus. 

Les  recettes  ordinaires  se  sont  élevées,  en  1905-1906, 
ù  101.972.62:3  piastres  et  les  dépenses  à  79.466.911 
piastres  ;  l'excédent  a  donc  atteint  22.505.712  pias- 
tres. L'année  1905-1900  continue  la  série  non  inter- 
rompue des  exercices  fiscaux  qui,  depuis  1895,  se  sol- 
dent par  des  excédents,  et  le  chiffre  obtenu  cette  fois 
dépasse  de  beaucoup  tous  ceux  observés  pendant 
cette  période.  On  s'en  rendra  compte  avec  le  tableau 
suivant  : 


Recettes 

Dépenses 

Excédent 

Pro- 

ordinaires 

ordinaires 

des 

por- 

Exercices 

en  espèces 

en  espèces 

recettes 

tion 

(En  piastres) 

/a 

1894-95 . . 

43.945.699 

41.372.000 

2  573.000 

7  00 

1895-96 . . 

50.52l.47ii 

45.070.123 

5.451.347 

12  11 

18>6-97 . . 

51.500.SU8 

48.330.505 

3.170.103 

6  25 

1897-98 . . 

52.697.984 

51.815.28-5 

882.698 

1  70 

1898-99 . . 

60.139.212 

53.499.541 

6.639.670 

12  41 

1899-1900 

64.V61.076 

57.944.687 

6.316.488 

10  90 

1900-01 . . 

62.998.804 

59.423.005 

3.575.798 

6  02 

1901-02 . . 

66.147.048 

63.081.513 

3.065.535 

4  86 

1902-03.. 

76.023.416 

08.222.522 

7.800.893 

11  43 

1908-04 . . 

86.473.800 

76.381.643 

10.092.157 

13  22 

1904-05 . . 

92.083.886 

79.152.795 

12.931.090 

16  33 

1905-06 . . 

101.972.62:; 

79.466.911 

22.505.712 

28  32 

Pendant  ces  douze  années  de  gestion,  les  recettes  ont 
donc  passé  de  43.945.699  à  101.972.623  piastres,  soit 
une  augmentation  de  58.026.924  piastres  ou  132  0/0, 
et  les  dépenses  de  41.372.000  piastres  à  79.466.911,  soit 
une  augmentation  de  38.094.911  piastres  seulement  ou 
92  0/0.  Un  tel  développement  des  recettes  publiques, 
qui  s'est  poursuivi  sans  fléchissement  depuis  douze 
années,  est  déjà  un  fait  important,  mais  on  ne  saurait 
trop  insister  sur  l'accentuation  de  ce  développement 
au  cours  des  quatre  dernières  années.  Il  est  évident 
que  les  réformes  effectuées  pour  outiller  le  pays  et 
assurer  son  essor  économique,  mesures  dont  l'effet  est 
toujours  lent  à  se  faire  sentir,  portent  en  ce  moment 
leurs  fruits. 

Le  tableau  que  nous  venons  de  reproduire  nous 
montre  encore  que  le  total  des  excédents  annuels, 
depuis  l'année  fiscale  1894-95,  s'élève  à  plus  de  80  mil- 
lions de  piastres.  Cette  somme,  on  le  sait,  a  servi  à 
constituer  une  réserve  dont  le  Mexique  a  longtemps 
refusé  de  se  démunir  :  elle  lui  a  permis  depuis  quatre 
années  de  réaliser  divers  travaux  publics  d'une  néces- 
sité urgi  nte  ;  mais  après  avoir  réglé  ces  dépenses,  le 
Trésor  avait  encore  en  caisse  le  30  juin  1906  une  somme 
de  62.350.142  piastres,  somme  supérieure  de  5  millions 
au  chiffre  des  réserves  constaté  lors  de  la  clôture  de 
l'exercice  précédent.  Cette  différence  est  très  impor- 
tante si  l'on  tient  compte  qu'il  a  été  payé,  au  cours  de 
la  dernière  année  économique,  plus  de  dix-sept  millions 
et  demi  de  piastres  pour  des  dépenses  extraordinaires 


qui,  d'après  les  lois,  doivent  être  payées  sur  les  réserves 
du  Trésor. 

Il  est  également  intéressant  de  faire  remarquer  que 
l'accroissement  des  existences  n'est  pas  dû  à  des  opé- 
rations spéciales,  de  crédit  ou  de  vente  de  valeurs.  Il 
n'est  iiue  le  résultat  du  rendement  exceptionnellement 
élevé  des  recettes  normales. 

Si  les  entrées  de  1905-06  sont  supérieures  à  celles  de 
l'exercice  antérieur,  elles  dépassent  aussi  le  chiffre  des 
évaluations,  comme  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Recettes 
(En  piastres) 


Provenance  des 
recettes 

Evaluations 
budgétaires 

Résultats 
obtenus 

Augmen- 
tation 

1°  Impots  sur  le  com- 
merce extérieur  

2°  Impôts  intérieurs 
perças  dans  la  Fé- 

36.682.000 

34.570.000 

9.396.000 
7.456.000 

48.842.230 

32.805.839 

10.063.503 
11.041.149 

+  12.160.260 

—  1.764.161 

+  667.503 
-+-  3.585.149 

3°  Impôts  intérieurs 
perçus  clans  le  dis- 

4°  Services  publics  et 

S8. 104.000 

102.752.751 

+  14.648.751 

Il  résulte  de  cette  comparaison  que  les  évaluations 
de  recettes  ont  été  faites  avec  la  plus  grande  modéra- 
tion. Ceux  des  services  qui  ont  contribué  le  plus  à 
l'augmentation  sont:  les  droits  d'importation,  les  con- 
tributions fédérales,  les  services  publics  et  revenus 
secondaires. 

Il  est  intéressant  de  rapprocher  ces  résultats  de  ceux 
obtenus  pendant  les  cinq  dernières  années  : 


Recettes 
(En  milliers  de  piastres) 


Provenance  des 
recettes 


1°  Impôts  sur  le  com- 
merce extérieur. . . . 

2"  Impôts  intérieurs 
perçus  dans  la  Fé- 
dération  

3f  Impôts  intérieurs 
'perçus  dans  le  dis- 
trict fédéral  

4°  Services  publics  et 
divers  


1901-02 

1902-03 

1903-04 

1904-05 

1905-06 

28.732 

34.784 

37.436 

41.029 

48.842 

28.405 

31.508 

32.556 

33.313 

32.806 

3.413 

3.616 

8.929 

9.441 

10.063 

5  595 

6.115 

7.553 

8.883 

11.041 

6b. 147 

76.023 

86.474 

92.666 

102.752 

Comme  il  est  facile  de  s'en  rendre  compte  par  les 
chiffres  que  nous  venons  de  reproduire,  ce  sont  les  im- 
pôts sur  le  commerce  extérieur  qui  constituent  la  prin- 
cipale recette  :  ils  représentent  à  eux  seuls  près  de  la 
moitié  des  revenus  ordinaires  du  Trésor.  Ils  se  compo- 
sent des  droits  de  douane  à  l'importation,  qui  ont 
donné  40.117.080  piastres,  des  droits  de  douane  à  l'ex- 
portation, qui  ont  produit  946.502  piastres,  de  divers 
droits  de  port,  de  patente,  de  navigation,  droits  consu- 
laires, etc.  Les  finances  du  Mexique  sont  donc  forte- 
ment intéressées  au  développement  du  commerce  exté- 
rieur. La  comparaison  des  résultats  obtenus  à  douze 
années  de  distance  nous  permet  de  nous  rendre  compte 
de  ce  développement. 

Commerce  extérieur  du  Mexique  en  1894-95  et  1905-06 
chiffres  d'ensemble 
(Milliers  de  piastres) 


Désignation 

1894-95 

1905-06 

Augmentations 
en  1905-06 

Exportations  

Total  

95.018 
66.411 

271.139 
220.650 

176.121 
154.239 

/a 

185 
232 

161.429 

491.789 

330.360 

i04 

Nous  avons  déjà  dit  que  les  dépenses  de  1905-1900  se 
sont  élevées  à  79.466.911  piastres,  contre  79.152.795 
piastres  pour  l'exercice  antérieur,  ce  qui  représente 
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une  augmentation  relativement  insignifiante  de  314.116 
piastres,  ou  0,395  0/0. 

Les  plus  fortes  augmentations  ont  été  affectées  au 
ministère  de  l'Instruction  publique  et  aux  Communi- 
cations et  Travaux  publics. 

Dans  le  service  des  Postes,  le  déficit,  résultat  de  la 
différence  entre  les  recettes  et  les  frais,  n'est  plus  que 
de  -227.000  piastres,  alors  qu'il  était  encore  de  520.000 
piastres  en  1901-1902.  Le  service  de  la  Dette  publique 
a  coûté  un  million  depiastres  de  moins  qu'en  1904-1905. 

Quant  à  la  diminution  des  dépenses  de  l'armée  et  de 
la  marine, 'relativement  à  celles  de  l'année  dernière, 
elle  n'a  pas  été  moindre  de  300.000  piastres. 

Nous  ne  suivrons  pas  M.  Limantour  dans  les  expli- 
cations données  sur  la  variation  de  chacun  des  chapi- 
tres des  dépenses;  nous  nous  contenterons  aussi  de 
signaler  simplement  la  statistique  fournie  pour  mon- 
trer que  le  coût  de  perception  des  recettes  a  consi- 
dérablement diminué,  passant  successivement  de 
7.83  0/0  en  1901-1902  à  7.18  0/0  en  1902-1903,  6.55  0/0 
en  1903-1904,  6.07  0/0  en  1904-1905,  pour  arrivera 
5.78  0/û  en  1905-1906. 

Les  prévisions  pour  l'exercice  prochain,  19C7-08,  ont 
été  établies,  comme  de  coutume,  d'après  les  résultats 
obtenus  pendant  le  dernier  exercice  : 

Piastres 

Les  recettes  sont  calculées  à   98.835.000 

Les  dépenses  à   92.966.595 

Différence  en  faveur  des  recettes  .  5.868.405 
Il  convient  toutefois  de  déduire,  de  cette 
dernière  somme,  le  montant  probable  des 
diminutions  d'impôts  et  des  augmenta- 
tions d'appointements,  de  soldes  et  de 
salaires,  soumises  par  projet  de  loi  spécial, 
à  l'approbation  de  la  Chambre,  montant 
qui  peut  être  évalué  à   5.000.000 

De  sorte  que  l'excédent  probable  des  re- 
cettes sur  les  dépenses  en  1907-08  s'établit  à  868.405 


En  ce  qui  concerne  les  recettes,  les  prévisions  dépas- 
sent de  8.761.500  piastres  l'évaluation  établie  pour  le 
budget  en  cours,  mais  sont  inférieures  de  3.137.623 
piastres  aux  recettes  effectives  de  1905-1906.  Ces  chif- 
fres montrent  que  les  calculs  ont  été  établis  avec  la 
plus  grande  modération,  et  il  est  probable  que  l'excé- 
dent en  faveur  du  Trésor  dépassera  le  chiffre  prévu. 
L'exposé  des  motifs  du  ministre  des  Finances  est, 
d'ailleurs,  de  nature  à  inspirer  confiance  ;  on  pourra  s'en 
convaincre  par  ces  déclarations  de  M.  Limantour  : 

«  Au  point  de  vue  économique  et  financier,  le  pro- 
chain exercice  fiscal  sera,  à  n'en  pas  douter,  la  conti- 
nuation de  1ère  de  prospérité  qui  règne  dans  la  Repu- 
blique depuis  la  création  du  nouveau  régime  moné- 
taire. Il  se  peut  que  des  facteurs  étrangers  à  ceux  qui 
ont  déterminé  le  présent  état  de  choses  interviennent 
l'année  prochaine.  Parmi  ces  facteurs,  il  en  est  (nous 
le  savons  par  expérience),  qui  exercent  une  influence 
sur  l'activité  et  l'importance  des  transactions,  comme 
l'insuffisance  ou  l'abondance  des  rècoltesdu  maïs  et  de 
blé,  le  volume  de  la  production  dans  certaines  indus- 
tries —  spécialement  des  mines  —  ou  l'état  plus  ou 
moins  florissant  des  marchés  étrangers.  Mais  aucun 
de  ces  facteurs  n'est  susceptible  de  troubler,  d'une 
façon  notaire,  les  conditions  générales  dans  lesquelles 
ont  lieu,  actuellement,  la  production  et  la  circulation 
de  la  richesse  nationale.  » 

Vous  n'ajouterons  rien  à  cette  conclusion:  les  résul- 
tats obtenus  sous  l'habile  administration  de  M.  Li- 
mantour sont  le  meilleur  des  gages  pour  l'avenir. 

GlîORGKS  BOUKGARKL. 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER  ÉLECTRIQUE 

NORD-SUD  DE  PARIS 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
électrique  Nord-Sud  de  Paris  se  sont  réunis  le  21  fé- 
vrier en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraordi- 
naire. La  première  avait  à  examiner  les  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  décembre  dernier,  et  la  seconde 
avait  à  approuver  les  modifications  de  forme  que  la 
Ville  de  Paris  et  le  Conseil  d'Etat  ont  demandé  d'ap- 
porter aux  statuts  de  la  Société  avant  la  publication 
du  décret  de  substitution  l'autorisant  à  prendre  la 
place  des  concessionnaires  primitifs. 

Les  comptes  soumis  à  l'assemblée  générale  ordinaire 


ne  sont  encore  que  rudimentaires.  Us  s'établissent 
ainsi  : 

Francs 

Actif  — 

Frais  de  premier  établissement   4.306.940  10 

Terrains  et  immeubles  pour  l'établissement 

des  dépôts,  ateliers,  remises  etc   1.128.282  75 

Terrains  achetés  à  titre  provisoire  pour  faci- 
liter l'établissement  de  la  ligne,  et  qui  doi- 
vent être  revendus   1 . 041 . 830  53 

Redevance  à  la  Ville  de  Paris   500.000  » 

Cautionnement   1 . 187 .212  40 

Débiteurs  divers   81.605  44 

Sommes  dans  les  banques   22.944.502  15 


Total   31.190.373  37 


Passif 

Capital-actions   30.000.000  ■> 

Créditeurs  divers   286.361  77 

Coupons  n°  1  restant  à  payer   4.011  C0 

Coupon  n°  2  îeprésentant  l'intérêt  intercalaire 

mis  en  paiement  en  janvier  dernier   900.000  » 


Total  égal   31. 1^0.37  3  37 


Dans  la  situation  ci-dessus,  les  terrains  et  immeubles 
sont  en  augmentation  de  1.111.084  fr.  49,  et  le  rapport 
mentionne  que  les  prix  auxquels  ont  été  payés  les  ter- 
rains et  immeubles  acquis  à  titre  provisoire  laissent 
espérer  que  leur  réalisation  s'effectuera  à  des  condi- 
tions avantageuses  ou,  tout  au  moins,  sans  perte. 
D'autre  part,  les  frais  de  premier  établissement  ont 
progressé  de  3.187.427  fr.  39  sur  le  chiffre  correspon- 
dant de  l'année  dernière,  mais  cette  augmentation 
provient,  pour  la  majeure  partie,  de  sommes  payées 
pour  les  travaux  exécutés  au  cours  de  l'année  1906. 
Quant  à  la  redevance  de  500. (  00  francs  à  la  Ville  de 
Paris  que  la  Société  paye  conformément  au  premier 
paragraphe  de  l'article  12  de  la  Convention  du  31  jan- 
vier 1904  elle  a,  comme  contre-partie,  de  même  que 
celles  prévues  aux  autres  paragraphes  dudit  article, 
d'un  ensemble  de  1.500.000  francs,  les  économies  qui 
seront  réalisées  dans  la  construction  en  évitant,  sur 
toute  la  longueur  du  parcours,  les  expropriations  ou 
les  travaux  de  reprise  en  sous-œuvre  des  immeubles. 

Au  passif  du  bilan  figure  une  somme  «le  900.000  fr. 
représentant  l'intérêt  intercalaire  de  3  0/0  l'an,  soit 
7  fr.  50  par  action,  qui  a  été  mis  en  paiement  en  jan- 
vier dernier.  Toutefois,  par  suite  du  placement  des 
disponibilités,  le  coût  réel  de  cet  intérêt  intercalaire  ne 
s'est  élevé  qu'à  100.000  francs  environ. 

Les  lignes  concédées  à  la  Société  et  déclarées  d'uti- 
lité publique  par  les  lois  du  3  avril  et  du  19juillet  1905 
comprenaient  la  ligne  principale,  depuis  la  porte  de 
Versailles  jusqu'à  la  place  des  Abbcsses,  d'une  longueur 
de  9.471  mètres, et  la  ligne  secondaire  de  la  gare  Saint- 
Lazare  à  la  porte  de  Saint-Ouen,  d'une  longueur  de 

2.962  mèt.  74.  Or,  les  travaux  à  peine  corn  nées  au 

mois  de  juin  dernier  sur  la  partie  rive  gauche  de  la 
ligne  principale, entre  la  Porte  de  Versailles  et  là  Seine, 
ont  rapidement  progressé,  de  telle  sorte  que  huit  sta- 
tions sur  treize  sont  en  cours  «l'exécution  à  des  degrés 
divers  d'avancement,  et  que  le  souterrain  couranfesl 
voûté  ou  en  voie  de  percement  sur  un  développement 
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total  de  près  de  deux  kilomètres.  Les  boucliers,  les 
machines  et  une  partie  des  voussoirs  en  fonte,  qui  ser- 
viront à  l'exécution  de  la  traversée  de  la  Seine,  atten- 
dent l'achèvement  prochain  des  maçonneries  de  la 
station  rue  de  l'Université,  qui  va  en  être  le  point  de 
départ,  pour  être  mis  en  œuvre  à  leur  tour. 

Sur  la  rive  droite,  deux  nouveaux  lots  de  travaux 
ont  été  adjugés  :  l'un  tout  récemment  :  c'est  celui  qui 
comprend  la  partie  de  la  ligne  principale  s'étendant 
de  la  Seine  à  la  rue  Saint-Lazare,  et  pour  lequel  il  a 
fallu  attendre  l'approbation  de  la  variante  par  les  rues 
Saint-Florentin,  Richepanse  et  Duphot  ;  l'autre,  qui 
s'applique  à  la  ligne  secondaire  de  la  gare  Saint-Lazare 
à  la  porte  de  Saint-Ouen,  a  pu  être  adjugé  dès  le  12 
juillet,  de  sorte  que  les  travaux  y  ont  été  déjà  entrepris 
et  sont  poussés  activement  entre  la  place  Clichy  et  la 
porte  de  Saint-Ouen.  II  ne  reste  plus  en  attente"  qu'un 
seul  lot,  concernant  le  surplus  de  la  ligne  principale 
entre  la  rue  Saint-Lazare  et  la  place  des  Abbesses,  et 
qui  comprend  la  variante  par  la  rue  de  Chàteaudun  et 
la  place  Saint-Georges,  objet  d'un  projet  de  loi  voté  le 
22  janvier  par  la  Chambre  des  députés  et  soumis 
actuellement  aux  délibérations  du  Sénat.  Le  projet 
d'exécution  est  à  l'examen  des  services  du  contrôle,  de 
sorte  qu'on  peut  en  espérer  l'approbation  au  cours  de 
la  prochaine  session  ordinaire  du  Conseil  municipal, 
et  l'adjudication  dans  deux  ou  trois  mois  au  plus.  Par 
suite,  dès  le  commencement  de  la  belle  saison,  les 
chantiers  se  trouveraient  ouverts  sur  l'ensemble  des 
deux  lignes. 

Comme  les  derniers  lots  ne  comportent  pas  de  causes 
de  retard  analogues  ou  à  celles  qui  résulte  de  la  tra- 
versée de  la  Seine  ou  à  celles  qu'on  a  rencontrées  sur 
divers  points  de  la  rive  gauche,  telles  que  la  recons- 
truction, suivant  un  autre  tracé,  du  collecteur  de  Vau- 
girard  ou  le  percement  des  trois  derniers  tronçons  du 
boulevard  Raspail  qui,  malgré  la  coopération  finan- 
cière de  la  Société,  n'ont  pu  être  encore  complètement 
effectués  par  ia  Ville  de  Paris,  on  est  en  droit  d'espé- 
rer, dit  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  qu'ils 
pourront  être  achevés  en  même  temps  que  les  autres 
ou  à  peu  près,  et  que  l'année  1908  verra,  ou  peu  s'en 
faudra,  l'achèvement  des  travaux  d'infrastructure. 

Los  emplacements  de  treize  stations  sur  la  rive 
gauche  et  de  cinq  sur  la  rive  droite,  soit  dix-huit  sur 
vingt-sept,  ont  été  définitivement  fixés  après  enquête; 
l'étude  des  escaliers  d'accès  et  de  sortie,  ainsi  que 
celle  des  galeries  de  communication  avec  les  stations 
métropolitaines  voisines  du  parcours  et  les  gares 
Montparnasse  et  Saint-Lazare,  a  donc  pu  être  abordée. 
Elle  sera  poursuivie  activement  de  manière  à  pouvoir 
entreprendre  ia  réalisation  de  ces  ouvrages  en  même 
temps  que  s'achèveront  les  souterrains  courants  et  le 
gros  œuvre  des  stations. 

En  dehors  des  lignes  dont  il  vient  d'être  parlé,  Ja 
Compagnie  a  obtenu  du  Conseil  municipal,  le  12  juillet 
1906,  la  concession  du  prolongement  de  sa  ligne  prin- 
cipale de  la  place  des  Abbesses  à  la  place  Jules- Joffrin 
(1.186  mètres;,  et,  dans  un  délai  de  cinq  ans,  elle  aura 
à  se  prononcer  sur  le  prolongement  complémentaire 
jusqu'à  la  porte  de  la  Chapelle,  à  l'entrée  de  la  Plaine- 
Saint-Denis,  prolongement  dont  la  concession  éven- 
tuelle lui  a  été  aussi  accordée  à  la  même  date.  Enfin, 
sur  la  demande  de  l'administration  et  à  la  suite  des 
vœux  émis  en  ce  sens  par  le  Conseil  général  de  la 
Seine  et  les  conseils  municipaux  de  Clichy,  Asnières 
et  Gennevilliers,  la  Compagnie  a  étudié  un  projet  in- 
téressant l'embranchement  de  sa  ligne  secondaire  de 
la  gare  Saint- Lazare  à  la  porte  de  Saint-Ouen,  qui 
s'en  détacherait  à  la  fourche  de  l'avenue  de  Saint- 
Ouen  pour  gagner  directement  la  porte  de  Clichy, 
après  un  parcours  de  1.500  mètres  dans  l'avenue  de 
Clichy.  L  avant-projet  de  cet  embranchement  a  été 
récemment  soumis  à  une  enquête  d'utilité  publique 
qui  a  donné  un  résultat  entièrement  favorable. 

Le  rapport  fait  ensuite  observer  que  si  les  action- 
naires ont  été  convoqués  dès  le  mois  de  février  1907, 
c'est  qu'il  s'agissait,  comme  il  a  été  dit  au  début,  d'ap- 
porter aux  statuts  diverses  modifications  demandées 


par  la  Ville  de  Paris  pour  permettre  la  substitution  de 
la  Compagnie  aux  concessionnaires  primitifs,  MM.  Ber- 
licr  et  Janicot.  Ces  modifications,  de  forme  seulement, 
ont  été  approuvées  à  l'unanimité,  de  même  que  toutes 
les  autres  résolutions  proposées  qui  avaient  trait  no- 
tamment à  l'approbation  des  comptes,  à  l'extension 
éventuelle  des  opérations  de  la  Société,  etc. 

En  somme,  le  rapport  présenté  aux  actionnaires,  à 
l'asssemblée  générale  du  21  février,  permet  de  se  rendre 
compte  des  conditions  favorables  dans  lesquelles  se 
développe  l'entreprise.  Et,  à  ce  propos,  quelques  détails 
sont  encore  à  fournir. 

Sur  les  sept  lots  qui  composent  l'ensemble  des  lignes 
actuellement  concédées,  six  ont  été  adjugés  à  des  prix 
faisant  ressortir  de  notables  rabais  sur  les  prix  de 
base  des  évaluations  faites  à  l'origine,  et  le  septième 
lot  sera  adjugé  sous  peu.  Sur  les  quatre  lots  de  la  Porte 
de  Versailles  à  la  Seine,  les  travaux  sont  en  pleine 
activité.  Plus  de  1.200  ouvriers  y  sont  occupés.  Sur  le 
cinquième  lot,  ils  sont  à  la  veille  d'être  commencés. 
Sur  le  lot  «  Gare  Saint-Lazare- Porte  de  Saint-Ouen  », 
les  travaux  sont  déjà  entrepris.  Sur  tout  ce  parcour-s, 
grâce  à  des  acquisitions  faites  à  des  conditions  avan- 
tageuses et  à  des  accords  intervenus  avec  la  Ville  de 
Paris,  la  ligne  ne  passe  plus  sous  aucun  immeuble. 
Enfin  son  exécution,  analogue  de  tous  points  à  celle  des 
lignes  métropolitaines  déjà  construites  ou  en  cours 
d'exécution,  est  confiée  à  des  entrepreneurs  ayant  déjà 
fait  leurs  preuves  dans  des  travaux  identiques. 

A.  Lechenet. 


Informations  ÉMips  et  limitas 
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grand  nombre  des  amendements  proposés  aux  articles 
du  projet  de  traité  que  M.  Félix  Roussel  a  soumis  au 
Conseil  municipal  fait  à  présent  envisager  une  discus- 
sion beaucoup  plus  prolongée  que  celle  qui  avait  été 
prévue  dès  l'abord. 

Les  deux  points  sur  lesquels  des  divergences  essen- 
tielles se  manifestent  ont  trait  aux  tarifs  de  vente  et 
aux  engagements  pour  la  construction  des  usines 
neuves. 

Le  projet  de  la  lre  Commission  ne  prévoit  la  cons- 
truction immédiate  que  d'une  usine  de  25.000  kilowatts 
de  puissance  et  a  journe,  après  une  enquête  approfon- 
die sur  la  possibilité  de  dériver  les  forces  hydrauliques 
du  haut  Rhône  par  un  transport  d'électricité,  la  cons- 
truction d'une  seconde  usine. 

Or,  plusieurs  conseillers,  et  le  Préfet  avec  eux, 
estiment  que,  même  en  envisageant  cette  future  ad- 
duction des  forces  hydrauliques,  il  est  indispensable 
de  construire  au  moins  deux  usines  (le  projet  Schnei- 
der-Mildé  en  proposait  trois).  On  parait  devoir  se 
mettre  d'accord  sur  ce  point.  On  construirait  deux 
usines  de  25.000  kilowatts  chacune. 

Mais  restera  à  régler  la  question  des  tarifs.  M.  Paul 
Escudier  a,  avec  plusieurs  de  ses  collègues,  demandé, 
par  un  amendement,  que  le  point  de  départ  de  la  tari- 
fication soit,  non  pas  80  centimes  le  kilowatt-heure, 
mais  70  centimes,  et  que,  dans  le  régime  définitif,  le 
prix  maximum,  soit  non  pas  60  centimes  pour  l'éclai- 
rage, mais  50  centimes.  C'est  à  ce  propos  que  le  dis- 
sentiment qui  s'est  manifesté  dans  la  l'e  Commission 
a  amené  le  rapporteur,  M.  Félix  Roussel,  a  offrir  sa 
démission.  Mais  on  espère  qu'il  ne  persistera  pas  dans 
cette  résolution. 

Certains  pensent  que  la  l'e  Commission  n'a  nulle- 
ment besoin  de  statuer  sur  l'amendement  ;  qu'elle  doit 
se  borner  à  exposer  au  Conseil  les  conséquences  sur  le 
contrat  (redevances  moindres  pour  la  Ville  ou  durée 
plus  longue  de  la  concession)  des  abaissements  de 
tarifs  sollicités  par  voie  d'amendement,  tout  en  per- 
sistant dans  la  tarification  proposée  par  le  rapport. 
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Elle  pourrait  ainsi  se  rallier  aux  vues  de  la  majorité 
du  Conseil. 

Il  est  évident  que,  si  de  1  fr.  50,  prix  actuel,  on 
passe  à  un  tarif  maximum  de  0  fr.  80  centimes  au  dé- 
but pour  la  lumière  et  qu'on  abaisse  ce  prix  ensuite  à 
0  fr.  70  et  à  0  fr.  60  centimes,  le  consommateur  pari- 
sien aura  une  situation  très  acceptable.  Comme  on  Ta 
fait  justement  observer,  il  ne  sera  frappé,  directement 
ou  indirectement,  pour  les  besoins  du  budget  munici- 
pal, que  de  11  0/0  environ  sur  sa  dépense  d'électricité, 
alors  que  l'abonné  au  gaz  continuera  à  supporter,  de 
ce  chef,  de  28  à  30  0/0  de  sa  dépense  de  gaz. 


La  Régie  intéressée  du  Gaz  à  Paris.  —  La  solu- 
tion est  prochaine,  en  dépit  d'incidents  qui  marquent 
la  tin  de  l'interminable  débat  qui  a  précédé  l'organi- 
sation de  la  future  exploitation  du  gaz  à  Paris. 

Le  cahier  des  charges  et  le  texte  du  projet  de  con- 
vention ont  été  soumis  aux  cinq  demandeurs  retenus 
par  la  Commission  spéciale  d'admissibilité.  Un  seul 
s'est  retiré,  M.  Ellissen. 

Les  quatre  concurrents  restant  en  présence  ont  été 
invités  à  fournir,  dans  un  mémoire  succinct,  un  aperçu 
de  la  façon  dont,  aux  points  de  vue  commercial,  indus- 
triel et  financier,  ils  se  proposeraient  d'appliquer  le 
contrat,  au  cas  où  le  choix  de  la  Commission  se  por- 
terait sur  eux.  Ces  quatre  mémoires  ont  été  remis  hier 
soir  jeudi  au  préfet  de  la  Seine  et  seront  examinés 
samedi  par  la  Commission  spéciale  d'admissibilité.  On 
pense  qu'elle  statuera  très  rapidement  après  cet  exa- 
men et  on  augure  que  sa  décision  sera  transmise  au 
Conseil  municipal,  pour  homologation,  au  cours  de  la 
session  extraordinaire  actuelle  qui  vient  d'être  proro- 
gée jusqu'au  samedi  9  mars. 


Emprunt  Bulgare.  —  Les  négociations  relatives 
à  l'emprunt  bulgare,  qui  avaient  été  suspendues  depuis 
plusieurs  mois,  ont  été  reprises  ces  jours-ci  à  Sofia  et 
menées  à  bonne  fin.  Le  contrat  d'emprunt  a  été  signé 
par  M.  Palakoff,  ministre  des  finances,  et  M.  Turettini, 
directeur  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  il 
devra  être  ratifié  par  le  Sobranié,  convoqué  demain  à 
cet  effet. 

L'opération  dont  il  s'agit,  et  dont  notre  marché  aura 
probablement  à  s'occuper  dans  la  deuxième  quinzaine 
de  mars,  porte  sur  un  capital  de  145  millions  de  francs 
4  1/2  0/0,  amortissable  en  GO  ans;  elle  est  destinée,  en 
partie,  à  la  conversion  des  emprunts  6  0/0  1888  et 
1880,  dont  le  montant  en  circulation  est  de  53  millions 
de  francs. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Le 

Conseil  d'administration  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris  proposera  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  9  avril  prochain  la  fixation  d'un  divi- 
dende de  30  fr.  par  action,  contre  27  fr.  50  distribués 
l'an  dernier. 


Banque  du  Maroc.  —  L'assemblée  générale  consti- 
tutive de  la  Société  anonyme  di'  la  Ranque  d'Elat  du 
Maroc  B'est  réunie  Le  25  Février,  à  la  Banque  de  France, 
sous  la  présidence  de  M.  Pallain. 

Toutes  les  résolutions  portées  i'i  l'ordre  du  jour  onl 
élé  adoptées  à  l'unanimité. 

L'assemblée  a  nommé  administrateurs  : 

MM.  Léopold  Renouard,  Arthur  FischeL  Julius 
If  iv.  1.'  baron  Baeycns,  Anie/quela  y  Nieto,  The  lion. 
Sidnev  l'eel,  Tito  Canovai,  l'Amin  cl  Hadj  Idris  ben 
Dielloun,  Van  Nierop,  da  Gunba,  Maurice  Verstraete, 
Wallenbcrg,  Joanny  Peylrcl  et  Gaston  Gutot. 

M.  d'Hérissé,  inspecteur  honoraire  des  succursales 
de  La  Banque  (|i  France,  B  été  désigné  comme  commis- 
saire. 

Ces  diverses  fonctions  ayant  été  dûment  acceptées, 
L'a  emblée  a  déclaré  la  Société  définitivement  consti- 
tufe  et  décidé  que  Les  réunions  fies  actionnaires  se 


tiendront,  comme  celles  du  Conseil  d'administration,  à 
Paris. 


Le  «  Figaro  ».  —  L'assemblée  générale  annuelle 
ordinaire  des  actionnaires  de  la  Société  du  Figaro  doit 
avoir  lieu  le  14  mars  prochain.  Nous  publierons  à  ce 
moment  un  compte  rendu  détaillé  de  cette  assemblée. 
Néanmoins,  nous  pouvons  dire  dès  maintenant  que  les 
brillants  résultats  obtenus  pendant  les  années  1908, 
1904  et  1905  se  sont  encore  trouvés  dépassés  en  1900. 
On  pourra  s'en  rendre  compte  par  les  chiffres  du  bilan 
au  31  décembre  1900,  que  nous  donnons  ci-dessous, 
comparativement  à  ceux  de  1905  : 

31  décembre 
"      1905      ~  ~1906 

Actif  (En  francs) 
Fonds  disponibles  (en  caisse  et 

en  banque)   498.167    »  ES32  266  28 

Recouvrements  à  effectuer   369.742  96  370.777  77 

Débiteurs  divers   149.624  82  91.099  37 

Immeubles   1.6U0.000   »  1.600.000  » 

Mobilier  et  installations  nou- 
velles  81.563  46  70.970  72 

Propriété  et  matériel  de  l'impri- 
merie                                ..  211.199  95  167.493  15 

Actionnaires   192.000   »  192.000  » 

Gérance   19.200   »  19.200  » 

Propriété  du  journal   1.200.000   »  1.200.000  »■ 

4.:;2t.498  19  4.243.807  29 

Passif 

Capital  social   1.200.000    »  1.200.000  » 

Dividendes  arriérés   58.673  31  53.818  73 

Emprunt  Crédit  Foncier   551.495  21  545.712  68 

Amortissement  Crédit  Foncier..  48.504  79  54.287  32 

Réserve  spéciale  Crédit  Foncier.  4.708    »  4.708  » 

Fonds  de  réserve   1.200.000   »  1.200.000  » 

Réserve  extraordinaire   111.324  22  117.338  54 

Créditeurs  divers   257.176  30  145.677  91 

Abonnements  à  servir   325.301  75  324  848  55 

Soldes  exercices  antérieurs. .....  94 . 603  50  94 . 943  45 

Profits  et  pertes   469.711  05  502.472  11 

4.321. 49S  19    4. 213. 807  .29 

Ces  chiffres,  on  le  voit,  accusent  une  amélioration  de 
tous  les  postes,  et  un  accroissement  sensible  des  béné- 
fices et  des  réserves. 

Les  fonds  disponibles  dépassent  de  3't.000  fr.  la 
somme  existant  en  banque  et  en  caisse  à  la  fin  de 
1905;  les  recouvrements  à  effectuer  sont  supérieurs 
d'un  millier  de  francs  et  les  débiteurs  divers  ont  été 
ramenés  de  149.524  fr.  à  91.099. 

L'année  dernière,  ce  dernier  poste  contenait  îles 
comptes  à  amortir  pour  52.807  fr.  ;  dans  le  bilan  au 
31  décembre  les  comptes  à  amortir  éventuellement  ne 
s'élèvent  qu'à  45,826  fr.  Fait  plus  remarquable  encore, 
les  créditeurs  divers  sont  tombés  d'une  année  à  l'autre 
de  257.170  fr.  à  145.677  et  le  total  des  exigibilités  qui 
s'élève  aujourd'hui  à  199.  490  fr.  est  inférieur  de  116.353 
francs  à  celui  constaté  à  la  fin  de  1905. 

L'excédent  des  disponibilités  sur  les  exigibilités  s'est 
enfin  augmenté  en  1900,  de  93.001  fr.  Et  si  L'on  exa- 
mine les  immobilisations  et  les  réserves  on  trouve  là 
encore  des  améliorations  évidentes,  puisque  les  pre- 
mières ont  été  réduites  par  les  amortissements  de 
54.099  fr.  e  t  les  secondes  ont  augmenté  «le  1 1 .083  fr. 


Compagnie  internationale  des  Wagons-Lits  et 
des  Grands  Express  européens.  —  Le  bruit  a  été 
mis  en  circulation,  ces  jours  derniers,  que  le  dividende 
de  eetle  Compagnie  pour  l'exercice  1906  serail  lixé  ù 
17  fr.  50.  Le  Conseil  de  la  Compagnie  ne  sera  appelé  à 
fixer  le  dividende  à  proposer  à  rassemblée  générale 
des  actionnaires  pour  l'exercice  1906  que  vers  le  milieu 
du  mois  prochain  et  il  n'est. pas  probable  que  ce  divi- 
dende, bien  qu'en  augmentation  sur  l'année  dernière, 
soit  de  17  fr.  •">(»,  comme  on  l'a  dit . 
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Banque  I.  R.  P.  des  Pays -Autrichiens.  —  Dans  1 
sa  séance  du  22  février,  le  Conseil  d'administration  de 
cette  Banque  a  approuvé  le  bilan  de  l'exercice  190G  qui 
lui  a  été  soumis. 

Le  bénéfice  brut  de  cet  exercice  s'élève  à  15.398.228 
couronnes  45.  Déduction  faite  des  frais,  impôts  et 
amortissements,  le  bénéfice  net  ressort  à  8.968.633  cou- 
ronnes 50,  y  compris  le  report  de  l'année  précédente 
de  654.763  couronnes  33. 

Le  Conseil  proposera  à  l'assemblée  générale  qui  est 
convoquée  à  Vienne  pour  le  26  mars  courant,  la  dis- 
tribution d'un  dividende,  pour  l'exercice  écoulé,  de  26 
couronnes  par  action,  soit  6  1/2  0/0,  et,  après  les  pré- 
lèvements statutaires,  de  doter  la  Caisse  de  retraite  de 
150.000  couronnes,  d'affecter  1  million  de  couronnes  à 
la  réserve  spéciale  et  enfin  de  reporter  à  nouveau  le 
solde  de  655.859  couronnes  46. 

Le  Conseil  proposera  aussi  à  l'assemblée  l'augmen- 
tation du  capital  social  de  100  à  130  millions  de  cou- 
ronnes, et  la  modification  aux  statuts  que  comporte 
cette  augmentation. 

Rappelons  que,  pour  l'exercice  1905,  le  dividende 
avait  été  fixé  à  60/0,  soit  24  couronnes  par  action. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

Dans  sa  séance  du  22  février,  le  Conseil  d'administra- 
tion de  cette  Compagnie  a,  sous  réserve  de  l'examen 
des  commissaires  des  comptes,  arrêté  le  compte  d'ex- 
ploitation de  l'exercice  1906  à  852.399  fr.  70,  toutes 
charges  déduites.  Ce  montant,  joint  au  report  à  nou- 
veau de  1905,  et  après  divers  amortissements,  laissera 
un  solde  disponible  de  1.173.108  fr.  08. 

Le  Conseil  proposera  à  l'assemblée  générale  des  ac- 
tionnaires d'affecter  ce  solde  à  l'emploi  suivant  : 

1°  Amortissement  de  179  actions  par  rachat  en 
Bourse  ; 

2°  Somme  nécessaire  pour  la  distribution  d'un  divi- 
dende brut  de  7  fr.  50  par  action. 

Le  solde  d'environ  695.000  francs  sera  reporté  à 
nouveau. 

Ce  dividende  est  le  même  que  celui  qui  avait  été 
fixé  pour  l'exercice  1905. 


Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  Produc- 
tion et  ls  Commerce  du  Raisin  de  Corinthe.  — 

Après  avoir,  dans  le  numéro  du  4  janvier  dernier, 
analysé  le  bilan  de  la  Société  Privilégiée  pour  favoriser 
la  Production  et  le  Commerce  du  Baisin  de  Corinthe, 
l'Economiste  Européen  faisait  ressortir  les  conditions 
très  favorables  dans  lesquelles  se  trouvait  cette  Société 
au  début  du  second  exercice. 

En  premier  lieu,  la  situation  financière  était  des 
plus  saines,  puisque,  après  avoir  organisé  toute  la 
partie  industrielle  de  l'entreprise,  après  avoir  amorti 
la  somme  nécessaire  à  l'achat  du  surplus  d'une  récolte 
surabondante  et  amorti  la  perte  sur  les  produits  indus- 
triels, la  Société  Privilégiée  disposait  d'un  actif  liquide 
de  10. 148.033  drachmes,  après  amortissement  de  10  0  0 
des  frais  de  premier  établissement,  distribution  de 
523.200  drachmes  aux  actionnaires  et  report  à  nouveau 
de  51.223  drachmes. 

En  second  lieu,  alors  qu'à  sa  fondation  elle  s'était 
trouvée  en  présence  d'une  récolte  surabondante 
'344.800.000  livres  vénitiennes)  aggravée  encore  par 
l'existence  d'un  très  fort  stock  de  raisins  appartenant 
k  l'Etat,  la  Société  abordait  le  nouvel  exercice  avec 
des  stocks  complètement  épuisés  et  des  perspectives 
très  favorables  dues  au  peu  d'abondance  de  la  récolte. 

Le  déficit  actuel  pour  l'exportation,  en  se  basant  sur 
la  moyenne  des  années  précédentes  (soit  250  millions 
de  livres  vénitiennes;,  est  évalué,  en  effet,  à  environ 
25  millions  de  livres  vénitiennes.  Pour  le  combler,  la 
Société  aura  à  prélever  pareille  quantité  sur  les  stocks 
de  raisins  provenant  ries  retenues. 

Or,  on  lit  dans  le  Levant  Herald  que,  profitant  de  la 
hausse  actuelle  des  prix  du  raisin  au-dessus  de  200 


drachmes,  la  Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  Pro- 
duction et  le  Commerce  du  Raisin  de  Corinthe  vient  de 
commencer,  conformément  à  l'article  17  de  la  conven- 
tion du  8  juillet  1905,  la  vente,  en  vue  de  l'exportation, 
d'une  partie  des  raisins  qui  lui  sont  remis  en  nature, 
à  titre  d'impôts,  par  les  exportateurs. 

<t  Les  bénéfices  que  la  Société  Privilégiée  retirera 
de  ces  ventes,  écrit  notre  confrère,  constituent  pour 
elle  une  source  supplémentaire  de  revenus  dont  il 
n'avait  pas  été  tenu  compte  dans  les  prévisions  faites 
jusqu'ici  sur  les  résultats  de  l'exercice  en  cours. 

«  La  Société  Privilégiée  est  tenue,  en  efi'et,  par  con- 
trat, de  céder  ù  la  Société  hellénique  de  vins  et  alcools 
au  prix  de  33  drachmes  les  1.000  livres  vénitiennes 
tout  le  stock  disponible  des  raisins  de  retenues.  C'est 
ce  cours  de  33  drachmes  qui  a  servi  de  base  aux  pré- 
visions de  l'exercice  actuel  et  sur  lequel  ont  été  d'ail- 
leurs, l'année  dernière,  liquidés  les  stocks  de  la  Société 
Privilégiée. 

«La  Société  étant  cette  année  dans  la  possibilité  d'en 
réaliser  une  partie  au  prix  de  200  drachmes  les  1.000 
livres  vénitiennes,  le  bénéfice  exceptionnel  que  lui 
assurent  ces  ventes  s'élève  par  suite  à  167  drachmes 
par  1.000  livres  vénitiennes  exportées.  Il  convient  tou- 
tefois de  remarquer  que  la  Société  Privilégiée  ne  reçoit 
sur  cette  somme  que  100  drachmes  environ  ;  le  surplus, 
67  drachmes  doit,  en  effet,  aux  termes  de  la  conven- 
tion du  8  juillet  1905,  être  porté  au  crédit  du  compte 
de  la  Banque  Vilicole,  ce  qui  n'en  constitue  pas  moins 
un  avantage  réel  pour  la  Société  Privilégiée,  dont  les 
disponibilités  se  trouvent  ainsi  augmentées. 

«  ha  Société  Privilégiée  perçoit,  en  outre,  par  1.000 
livres  vénitiennes  de  raisin  ainsi  exporté,  l'impôt  de 
3b  0/0  qui,  en  raison  de  la  situation  du  marché,  sera 
liquidé  en  espèces  sur  le  prix  de  115  drachmes,  soit 
40.25  drachmes  par  1.000  livres  vénitiennes  exportées. 

«  C'est  donc  un  gain  total  de  140.25  drachmes  par 
1.000  livres  vénitiennes  que  la  Société  Privilégiée  re- 
tire de  l'exportation  des  raisins  provenant  de  retenues. 

«  Les  ventes  portaient  déjà,  à  la  fin  dei'janvier,  sur 
5  millions  de  livres  vénitiennes  ce  qui  représente 
701.250  drachmes.  Les  bénéfices  supplémentaires  que 
la  Société  réalisera  sur  les  25  millions  de  livres  véni- 
tiennes que  le  déficit  des  stocks  de  raisins  disponibles 
pour  l'exportation  lui  permettra  vraisemblablement 
d'écouler,  s'élèveront  par  suite  à  3.500.000  drachmes 
environ.  » 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz. — L'in- 
troduction à  la  Bourse  de  Paris  des  obligations  hypo- 
thécaires 5  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Goyaz,  concessionnaire  de  la  ligne  de  Minas  à  Goyaz 
(Brésil),  a  eu  lieu  mardi,  au  cours  de  440 fr.  On  clôture 
à  441  fr. 

Observons  que  la  Compagnie,  aux  termes  de  son 
assemblée  générale  extraordinaire  du  28  septembre 
1906,  ne  peut  émettre  qu'un  nombre  d'obligations  tel 
que  leur  service  annuel  d'intérêt  et  d'amortissement 
ne  soit  pas  supérieur  au  montant  de  la  garantie  kilo- 
métrique accordée  pendant  trente  ans  par  le  Gouver- 
nement brésilien. 

Bappelons  que  cette  Compagnie,  constituée  au  capi- 
tal de  2S. 329.000 fr.,  a  son  siège  social  à  Rio-de-Janeiro, 
capitale  du  Brésil,  et  son  conseil  d'administration  a  une 
représentation  à  Paris.  Elle  est  concessionnaire  d'une 
ligne  de  chemin  de  fer  d'une  longueur  de  600  kilomè- 
tres environ,  qui,  partant  des  environs  de  la  ville 
d'Araguary,  dans  l'Etat  de  Minas-Géraès,  va  jusqu'à 
Goyaz,  capitale  de  l'Etat  du  même  nom.  Elle  a,  de 
plus,  obtenu  du  Gouvernement  fédéral  brésilien  la 
construction  d'une  deuxième  ligne,  d'une  longueur  à 
peu  près  équivalente  à  la  première,  et  qui,  partant  de 
la  ville  de  Formiga,  dans  l'Etat  de  Minas,  ira  s'em- 
brancher à  la  ligne  principale  en  traversant  du  sud- 
est  au  nord-ouest  la  plus  grande  partie  de  cet  Etat. 
Ajoutons  que  la  construction  de  la  ligne  est  assurée 
par  un  contrat  à  forfait  avec  la  Société  intsrnationale 
de  Voies  ferrées  et  de  Travaux  publics. 
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Au  cours  actuel,  les  obligations  qui  viennent  de  faire 
leur  apparition  représentent  un  rendement  de  5.66  0/0 
environ .  On  sait  que  la  Compagnie  a  pris  à  sa  charge 
tous  les  impôts  brésiliens  présents  et  futurs  pouvant 
frapper  les  coupons  de  ses  obligations,  et  qu'elle  a  de- 
mandé l'abonnement  à  l'administration  du  Timbre 
pour  les  impôts  français,  de  façon  que  ses  titres  puis- 
sent se  négocier  et  circuler  en  France.  En  outre,  elle 
s'est  interdit  la  conversion  ou  le  remboursement  anti- 
cipé des  susdites  obligations  avant  l'année  1917,  sauf  le 
cas  de  rachat  par  le  Gouvernement  brésilien. 


Nomination  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Par 

décret  en  date  du  25  février,  rendu  sur  la  proposition 
du  Ministre  des  Finances,  M.  Lenoir  (Alphonse-Paul), 
publiciste,  a  été  promu  au  grade  d'officier  dans  l'ordre 
national  de  la  Légion  d'honneur. 

Nous  adressons  nos  vives  félicitations  à  notre  ex- 
cellent confrère. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

I  Loi  du      mai  1834  

*\,  ?,  !„!„  1  Ex-banques  département, 
mobilières  |  Loi  dn\  juinH,157  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  , 

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


21  février 


2-643.35S.835 
985.226.640 


3- 630. 582. 4:5 

784.025 
457.743.905 
58.871-282 
102.610 
598.583. 980 
159HO0 
215  900 
173.921.359 
333-739.463 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.è24.757 
100.000-000 
4.000-000 
27  684  453 

925- 202 
8.407.444 
124.063-111 


.862  389.721 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.I25.OOO 
4.000.000 
8.407.444 
4.747.335.7."5 
18-839  989 
8  180.920 
203.014  993 
450-163  SU 
68  235.268 
3.069  316 
7.566.272 
2.767  167 
126.200  689 


28  février 


2.636.801.83» 
984  815.881 


3.621.620. 719 

17.637 
607.345.854 
58  172-775 
148.462 
686.046  016 

259'.0C0 
174. 486. 755 
378.856.591 
180.000.00C 
10  000. 000 
2.980.730 
99.624  757 
100.000-000 
4.000.000 
27.691-163 

1.403.326 
8.407.444 
140.560  937 


6- 101. 624  690 


182.500.000 
8. 002. 313 
10. ÔOO -000 
2.980-750 
9.125.000 
4. 000. 000 
8.407.444 
.929  354  270 
!7  743  823 
8.229.319 
198. 330. 260 
426- 41 3. 286 
111.123  893 
2  822  893 
8.171.654 
2.767.167 
171.630.614 


Total   5- 862. 839.721  6.101.624.690 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  àTEtat.... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(inilliers  M 


5  mai» 

3  mars 

2  mars 

1«'  mars 

28  février 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.401.0 

4. 389-0 

4-398.1 

4.772.7 

4  929.3 

2. 522. 3 

2.338  0 

2.805.7 

2-875  1 

2  636. 8 

1.094.3 

1.109.2 

1  102.1 

1.053  7 

984.8 

677. 8 

941.8 

672.2 

986.4 

1.351.7 

466  4 

510.1 

482.6 

482.6 

553  3 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

144.8 

un;  r, 

175.3 

172  a 

198.3 

418. 7 

477.6 

561-0 

565. 6 

537.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

n;iir 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.689  7 

4.405.8 

2. 602. 5 

4.513. 7 

6-766  3 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  %i  Février,  les  88.981  obligations  do  500  francs 
4  0/0  1005,  de  lu  Société  Ottomane  du  Chemin  do  fer  de 


Damas-Hamah  et  prolongements,   sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 
Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 

Cote. 

83.931  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  dites  Jonction  Bagdad, 
émises  à  440  francs,  remboursables  au  pair  par  tirages  au 
sort  anuels,  de  1906  à  1995,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  toute  époque. 

Depuis  le  25  février,  les  obligations  de  l'Emprunt  serbe 
4  1/2  0/0  or  190G,  d'un  montant  nominal  de  95  millions  de 
francs,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  savoir  : 
les  obligations  libérées,  au  comptant  et  à  terme,  et  les  obli- 
gations non  libérées  (170  francs  payés),  au  comptant  seule- 
ment. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

190.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  470  francs,  libé- 
rées intégralement  soit  à  la  répartition,  soit  au  plus  tard  le 
15  avril  prochain  ; 

-Amortissables  en  cinquante  ans  au  plus,  par  rachats  au- 
dessous  du  pair  ou  par  tirages  au  sort  semestriels  ; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  payables  par  semestre  les  15  avril 
et  15  octobre. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des- 
certificats  provisoires  au  porteur,  munis  d'un  coupon  intéri- 
maire de  3  fr.  75  à  l'échéance  du  15  avril  1907. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  :  à  la  Banque  Impériale 
Ottomane,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à  la 
Société  Générale,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à 
la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  à  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  chez  MM.  E.  Hoskier  et  C'' 
et  à  la  Société  Financière  d'Orient. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


En  raison  des  grosses  variations  de  cours  qui  ont  en 
lieu  clans  ces  derniers  temps  sur  quelques  valeurs  spé- 
ciales, comme  le  Rio-Tinlo,  il  fallait  s'attendre,  à 
l'approche  de  la  liquidation  de  fin  février,  à  d'assez 
importants  mouvements.  C'est  ce  qui  a  eu  lieu.  Tou- 
tefois, ces  mouvements  n'ont  nullement  altéré  les  dis- 
positions d'ensemble  du  Marché,  qui  restent  sasisfai- 
santes  au  dernier  moment. 

Les  conditions  de  reports  que  les  acheteurs  ont  dû 
subir  hier  n'ont  été  nullement  exagérées.  On  a  fait,  en 
effet,  en  moyenne,  3  1/2  0/0  environ,  ce  qui  prouve 
toujours  une  grande  abondance  de  capitaux.  Vers  la 
clôture,  cependant,  on  a  signalé  une  petite  tension, 
mais  qui  était  due  uniquement  à  la  discussion  de  cer- 
tains crédits. 

La  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  encore  modifié  son 
taux  d'escompte  cette  semaine.  Il  est  vrai  que  cette 
éventualité  n'avait  pas  été  envisagée. 

if  if  La  Renie  3  0/0  Française  perpétuelle  s'est 
montrée  bien  tenue. 

Kilo  clôture  à  96  fr.  lô  fin  mars  avec  22  H  'AS  cen- 
times 1/2  de  report,  contre  95  fr.  50  Qn  février  il  y  a 
huit  jours. 

Au  comptant,  elle  cote  95  fr.  SU, 

La   Rente  3  0/0  Amortissable 
comptant. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  calmes  au  point  de  vue 
des  échanges. 

L'Emprunt  f/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  reste 
a  76  fr.  su,  au  lieu  de  77  fr.  25;  Tunisien  3  0/0  1892, 
163  fr.  75,  sans  changemenl  ;  Tndo  Chine  3  1/2  O/O, 

459  fr.50;  nous  le  laissions,  le  Bemaine  dornière,  6 

460  francs  ;  Tndo  chine  3  0/0  1902,  411  fr. 

if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
de  nouveau  profité  d'un  bon  courant,  d'affaires. 

Les  Obligations  î  0/0  186b  clôturenl  è  581  fr.,  contre 
531  fr.  lô;  Obligations  3  0/0  1869,  474  francs;  Obliga- 
tions 3  0/0  1S71,  402  fr.  50;- elles  finissaient,  jeudi  der- 
nier, à  403  fr.  25. 


-ontre  95  fr.  GO. 
finit  à  96  fr.  77 


au 
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L'Obligation  1S99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
reste  à  419  fr. 

i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  à 
3.950  fr.,  au  lieu  de  3.975  francs. 

Pour  la  semaine  du  22  au  28  février,  les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  6.766.328  fr.  62. 

■jt  -jr  Le  Crédit  Foncier  de  France  est  bien  tenu  à 
G75  francs. 

Les  bénéfices  nets  de  cet  Etablissement,  pour  le  mois 
de  janvier,  se  sont  élevés  à  1.060.425  fr.  75. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent  re- 
cherchées par  les  petits  capitalistes  qui  trouvent  clans 
ces  titres,  en  dehors  de  la  sécurité  de  placement  qu'ils 
recherchent,  des  chances  considérables  de  lots. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  finissait  à 
505  francs,  clôture  à  503  francs  ;  Communales  2  60  0/0 
1879,  482  fr.  50,  contre  487  francs  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  496  francs,  comme  jeudi  dernier  ; 
Obligations  Foncières  1895,  475  fr.,  contre  476  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  459  fr.  75  ; 
Obligations  Communales,  3  0/0  1906,  503  francs,  au 
lieu  de  504  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  467  francs  ;  elles  finissaient  à  468  francs  jeudi 
dernier. 

Prochains  tirages,  5  mars  :  Obligations  Foncières 
1879  et  1885. 

i(  je  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  de  nouveau  irrégulières,  mais  elles  clôturent 
fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  1 .541  francs,  se  retrouve  à  1 .549  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.214  francs, 
clôture  à  1.218  francs. 

La  Société  Générale  est  à  671  fr.  ;  elle  cotait,  il  y  a 
huit  jours,  667  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  est  à 
700  contre  688  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  808  fr.  ; 
nous  la  laissions  à  ce  cours  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  665  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cet  Etablissement  a 
décidé  de  maintenir  le  dividende  de  l'exercice  à 
13  fr.  75  par  action,  soit  13  fr.  20  nets.  Toutefois  il  faut 
observer  que  les  40.000  actions  nouvelles  créées  l'an- 
née dernière  en  vue  de  l'augmentation  de  capital,  qui 
a  été  porté  de  80  à  100  millions  de  francs,  participent 
à  la  répartition  des  profits. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  s'échange  à  284  francs,  au  lieu  de  274  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  133  fr. 

L'action  de  la  Société  Marseillaise-,  qui  s'échangeait 
la  semaine  dernière  à  955  fr.,  est  à  950  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.335  fr.,  au  lieu 
de  1.324  francs. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine  est  à  1.341  fr. 

Cet  établissement  ne  peut  manquer  de  bénéficier  de 
l'expansion  économique  des  contrées  de  l'Extrême- 
Orient. 

La  Benle  Foncière,  de  nouveau  mouvementée,  a 
fléchi  de  501  francs  à  451  francs,  pour  rester  à  453  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  fermes 
à  156  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  463  francs. 

On  sait  que  cet  Etablissement,  créé  le  8  juin  1905 
sous  les  auspices  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  a 
pour  objet  principal  de  faire  par  lui-même,  en  partici- 
pation ou  pour  le  compte  de  tiers,  dans  la  République 
Argentine  ou  éventuellement  dans  l'Uruguay  et  le 
Paraguay,  toutes  opérations  de  crédit  hypothécaire. 

if  -jjr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  bien  tenues. 
Le  Nord,  que  nous  laissions  ii  1.747  fr.,  est  encore 


ainsi;  Lyon,  1.3G0  fr.,  contre  1.340;  Orléans,  1.375 
francs,  au  lieu  de  1.385  fr.;  Est,  890  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  885  francs  ;  Midi,  l.d97  fr.,  au 
lieu  de  1.100  fr.  ;  Ouest,  847  francs,  contre  850  francs. 

Pour  les  cinq  premières  semaines  de  1907,  les  recet- 
tes de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  sur  celles 
de  la  même  période  de  1906  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Paris-Lyon,  1.100.000  francs;  Ouest, 
181.000  fr.  ;  Orléans,  5*6.000  fr.  ;  Iisl,  590.000  fr.  ; 
Midi,  109.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  96.000  fr. 

•fa  -fa  Dans  le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles 
et  Commerciales  on  s'est,  en  général,  peu  écarté  des 
cours  précédents. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  s'échange  à  320  fr.,  contre  323  fr. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  515  francs, 
au  lieu  de  513  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud, 
qui  restait  à  242  fr.,  se  retrouve  à  239  fr. 

La  Ihomson-Houslon,  qui  cotait  749  francs,  finit  à 
746  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud]  est  à  160  francs,  contre  164  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  ISiord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont) 
est  bien  tenue  à  301  fr.  à  terme,  et  à  302  fr.  au  comp- 
tant.. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  restait  à  439  fr., 
se  retrouve  à  434  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  139  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  300  fr.  50. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  se  traitait  à 
685  francs,  cote  682  francs.  On  parle,  pour  1906,  d'un 
dividende  de  35  francs,  contre  30  francs  en  1905.  Il  n'y 
a  encore,  toutefois,  rien  d'officiel. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
que  nous  laissions  il  y  a  huit  jours  à  240  francs,  sont 
à  235  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  demandées  à  629  francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0, 
499  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  à  227  francs,  contre  233  fr.  ;  Chargeurs 
Béunis,  650  francs  au  comptant;  Messageries  Mari- 
times, 276  francs,  au  lieu  de  275  francs. 

L'action  Suez  est  passée  de  4.560  francs  à  4.620  francs 
pour  finir  à  4.615  francs. 

Les  Omnibus,  qui  clôturaient  à  871  francs,  se  re- 
trouvent à  870  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  septième 
semaine  de  1907,  se  sont  établies  à  782.835  fr.  35,  con- 
tre 811 .413  fr.  85  pendant  la  même  semaine  de  1906. 
Du  1er  janvier  au  18  février  les  recettes  totales 
pour  1907  se  chiffrent  par  5.674.926  fr.  50,  en  moins- 
value  de  210.081  fr.  95  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  259  francs,  au  lieu  de 
253  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à 
1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

L'action  de  la  Société  l  Eclairage  Electrique  se 
retrouve  à  294* francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  5  O/0  du  Port  de  Bosario  restent 
demandées  à  498  francs. 

•fc  -fc  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  se  sont  montrés 
irréguliers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1SS9,  qui  restait  à  85  fr.  75  jeudi 
dernier  cote  85  fr.  05. 

L'Argentin  4  0/0  tS96  [Bescision)  s'échange  à 
92  fr.,  contre  93  fr.  35. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  95  fr.  55,  au 
lieu  de  95  fr.  02. 

La  Bénie  Italienne  est  calme  à  103  fr.  15. 

Les  Fonds  Russes  sont  beaucoup  mieux. 

Le  Russe  5  0/0  1906  libéré  finit  à  89  fr.  10  contre 
86  fr.  55;  Russe  3  0/0  1891-1S94,  62  fr.  70;  Russe 
3  0/0  1896,  61  fr.  50. 
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La  Rente  Serbe  Unifiée  i  0/0,  s'échange  à  84  fr.  12, 
au  lieu  de  84  francs. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  i  0/0  est  à  97  fr.  25, 
contre  97  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  ferme  à  90  fr.  40. 

•jç  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
s'échange  à  512  fr..  au  lieu  de  515  fr.  Nous  nous  repor- 
tons à  t  «  Information  »  publiée  plus  haut. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  se  retrouve  à  700  fr.  ; 
elle  cotait  687  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  J36  francs  à  terme 
et  à  139  francs  au  comptant,  contre  134  fr  et  135  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  250  fr., 
au  lieu  de  239  fr. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.140  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  est  demeuré  actif. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  692  francs 
au  comptant,  sans  changement. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  clôture  à  1.022  fr., 
au  lieu  de  1.006  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  493  fr.,  contre 
492  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  fermes 
à  388  fr.  50,  et  celles  de  la  Banque  de  VElat  de  Mexico 
à  392  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  une 
allure  indécise. 

Les  Andalous  clôturent  à  248  fr.,  contre  250  fr.  ; 
Nord  de  i Espagne  289  fr.,  au  lieu  de  286  fr.  ;  Sara- 
gosse,  445  fr.,  contre  449  fr. 

Pour  les  quatre  premières  semaines  de  1907,  les 
recettes  de  ces  Compagnies  présentent  les  variations 
suivantes  sur  celles  de  la  même  période  de  1906  :  aug- 
mentations :  Andalous,  3.177  pesetas  ;  Madrid-Sara- 
gosse,  19.981  pesetas.  Diminutions  :  Nord  de  l'Espagne, 
231.946  pesetas. 

La  Sosnowice,  de  nouveau  en  reprise,  est  passée  un 
moment  de  1.465  fr.  à  1.495  fr.;  elle  reste  à  1.470  fr. 
Briansk,  313  fr.  contre  314  francs. 

Le  Rio-Tmlo  a  été  très  agité.  Il  a  progressé  une  fois 
de  plus  vivement  de  2.539  fr.  à  2.649  fr.,  mais  des 
allégements  l'ont  ramené  mardi,  et  d'un  jour  à  l'autre, 
à  2.536.  Il  s'inscrit,  au  dernier  moment,  à  2.625  fr. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  s'échange  à  375 
francs;  action  privilégiée,  380  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria 
à  Minai,  sont  passées  de  4591Ï.50  à  461  francs. 

Ces  obligations  ont  un  coupon  semestriel  de  12fr.50 
à  détacher  le  15  mars.  Rappelons  que  la  ligne  de  Vic- 
toria à  Minas  fait  partie  du  vaste  plan  conçu  par  le 
gouvernement  brésilien  pour  mettre  le  pays  entier  en 
état  de  tirer  partie  de  ses  immenses  richesses  natu- 
relles et  qu'elle  est  merveilleusement  placée,  puisque 
son  point  de  départ  est  Port-Vietoria. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  aelifs,  cette-,  semaine,  mais  la  cote  a 
été  i  régulière.  Les  valeurs  cuprifères,  notamment,  se  sont 
ressenties  des  fortes  variations  imprimées  au  Rio-Tinto  sur 
le  Marché  Officiel. 

Le  Brésil  .5  OjO  1896  finit  à  94  fr.  50.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  89  fr.  25,  contre  89  fr.  45  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  'i  0/0  reste  à  7G  fr.  70, 
au  lieu  de  75  fr.  87  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  :>  0/0  Intérieur  s'échange  à  53  fr.  07,  contre 
5:t  fr.  70;  Mexicain  3  0/0  Intérieur  84  fr.  00,  au  lieu  de 
34  fr.  75. . 

La  Rente  Chilienne  4  lj-2  0/0  est  bien  tenue  à  94  fr.  00. 

Les  actions  «le  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asa  If-Don 
cotent  l  .639  francs. 

L'obligation  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
reste  à  477  fraucB. 

Les  obligations  ■>  0/0  des  Docké  du  l'orl  de  Raina  sont 
demandées  à  405  francs. 


L'inauguration  officielle  des  travaux  du  Port  de  Bahia  a 
eu  lieu  le  12  novembre  1900.  C'est  de  ce  jour  qu'a  commencé 
à  courir  l'intérêt  de  6  0/0,  en  or,  garanti  par  les  décrets  de 
concession,  à  la  totalité  des  sommes  qui  seront  dépensées  en 
travaux. 

A  cette  date,  le  chiffre  des  dépenses  antérieures  et  prépa- 
ratoires, admis  officiellement  par  le  Gouvernement  brésilien 
comme  ayant  droit  à  la  garantie,  a  été  fixé  à  4.740.000  fr. 
L'impôt  de  2  0/0  sur  les  importations  destiné  à  assurer  l'in- 
térêt de  ce  capital  a  commencé  à  fonctionner. 

De  ce  fait  l'entreprise  est,  dès  aujourd'hui,  à  la  tète  d'une 
rente  annuelle  de  282.000  francs  jusqu'en  1972,  dont  la  capi- 
talisation assure  largement  les  intérêts  intercalaires,  jusqu'au 
moment  où  les  recettes  d'exploitation  provenant  des  droits 
et  taxes,  que  la  Société  est  autorisée  à  percevoir,  au  fur  et  à 
mesure  de  l'achèvement  des  travaux  partiels,  viendront 
apporter  leur  appoint  aux  revenus  du  capital-obligations. 

Eappelons  que  le  coupon  n°  1  des  obligations  or  de  la 
Compagnie  du  Port  de  Bahia  est  mis  en  paiement  à  partir 
d'aujourd'hui  1er  mars.  Ce  coupon  est  payable  à  raison  de 
11  fr.  78  net  :  à  la  Banque  Etienne  Muller  et  G'e,  à  Paris,  et 
à  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  Dépôts,  à  Bruxelles. 
Le  Cape  Copper  clôture  à  297  francs,  contré  278  fr.  50. 
La  Tharsis  s'échange  à  243  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Harpener  se  tient  à  1.650  francs,  contre  1.670  francs  il 
y  a  huit  jours. 
L'action  New  Egyptian  est  demandée  à  42  fr. 
Ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit,  les  Sociétés  qui,  comme  la  New 
Egyptian   °,  ont  apporté,  il  y  a  quelques  années,  leurs  capi- 
taux et  énergies  et  ont  contribué  à  moderniser  les  cultures 
en  Egypte,  à  y  faciliter  l'industrie  et  à  fournir  des  moyens 
de  transport  pratique,  ne  peuvent  manquer  de  récolter  tous 
les  fruits  de  leurs  efforts. 
L'action  privilégiée  de  la  Providence  Russe  est  à  220  f  r. 

L'usine  proprement  dite  de  la  Providence  Russe,  installée 
à  Sartana,  construite  sur  un  terrain  de  142  hectares  com- 
prend :  3  batteries  de  fours  à  coke;  4  hauts  fourneaux  munis 
d'appareils  américains  du  dernier  modèle,  pour  les  manu- 
tentions du  minerai;  une  aciérie  Thomas  avec  4  convertis- 
seurs de  14  tonnes  et  leurs  dépendances;  une  aciérie  Martin 
avec  3  fours  de  20  tonnes  ;  un  atelier  pour  le  laminage  des 
gros  profilés,  rails,  poutrelles  et  des  demi-produits,  blooms 
et  billettes,  nécessaires  aux  usines  de  transformation;  un 
atelier  pour  le  laminage  des  petits  fers,  ronds,  carrés,  pe- 
tites cornières  ;  un  atelier  pour  le  laminage  des  tôles. 

Tous  ces  ateliers  sont  largement  outillés  en  services 
annexes  tels  que  finissage,  ateliers  de  tours  à  cylindres, 
atelier  d'entretien.  A  signaler,  comme  fabrication  accessoire 
de  l'usine,  les  sous-produits  de  fours  à  coke  et  la  production 
de  goudron  encore  recherché  en  Russie  ainsi  que  la  fabrica- 
tion des  phosphates  agricoles. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  finissent  à  813  fr., 
contre  812  francs. 

Les  Usines  MaltzofxsieM  1.042  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  était  à  1.433  francs,  s'échange 
à  1.420  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  valent  889  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  s'inscrit  à  1.400  francs,  au  lieu  de 
1.355  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  cote  350  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  se  traite  à 
456  francs. 

L'action  Iluanchaca  est  à  124  francs,  contre  122  fr.  50. 

L'action  île  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  cote 
077  francs,  contre  G78  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  .">. 725  francs  :  elle  valait  5.250 
francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Austerlitz  est  bien  tenue  a 
288  fr.  50. 

Le  coupon  n-  1  de  cette  action  sera  payé  à  partir  du 
1"  mars  aux  guichets  «lit  Crédit  mobilier  Français,  à  raison 
de  0  fr.  25  soit  6  fr.  nets  au  nominatif  et  5  fr.  70  nets  au 
porteur.  Gomme  on  le  sait,  ce  revenu  est  assuré  pendant  la 
période  de  construction. 

Des  demandes  suivies  ont  porté,  celle  semaine,  l'action 
Syndicat  Minier  do  189  A  174  francs.  Les  nouvelles  publiées 
au  sujet  des  perspectives  des  mines  de  UeutaiUou  et  May  de 
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Bulard,  dont  le  Syndicat  Minier  s'est  assuré  l'exploitation 
par  contrat  régulier,  sont  favorables.  Cette  affaire,  comme  il 
a  été  déjà  dit,  est  en  pleine  exploitation  et  de  nouveaux  tra- 
vaux vont  être  entrepris  par  le  Syndicat  Minier  pour  accroî- 
tre sa  capacité  de  production. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  s'inscrit  à  127  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fê  valent  285  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  Unissent  à 
82  francs.  • 

Le  marché  de  l'action  Brilish  Molybdcnite  continue  à  faire 
preuve  de  fermeté  à  54  fr.  50. 

On  annonce  officiellement  que  le  tunnel  principal  de  la 
mine  atteint  maintenant  une  longueurr  de  483  pieds.  Ce  tunnel 
doit  recouper  le  gros  fiilon  affleurant  à  la  surface. 

Les  actions  des  Raisins  de  Corinthe  se  sont  vivement 
avancées  à  275  en  même  temps  que  les  parts  sont  passées  à 
69  francs. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber  est  recherchée  à 
45  francs. 

On  annonce  que  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Société,  pour  répondre  aux  besoins  croissants  de  son  exploi- 
tation dus  à  l'importance  de  ses  exportations,  a  décidé,  dans 
sa  séance  du  29  janvier  1907,  d'autoriser  l'émission  du  com- 
plément de  capital  de  la  Compagnie. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix- Tourcoing  est  très  bien 
tenue  ;  elle  cote  293  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Electriques  est  ferme  à  127  fr.  50. 

Cette  Compagnie,  grâce  à  un  heureux  dispositif  lui  per- 
mettant de  conjuguer  un  moteur  avec  une  transmission  élec- 
trique, a  pu  établir  un  type  définitif  de  voiture  qui  corrige 
tons  les  défauts  des  modèles  antérieurs  et  qui  répond  d'une 
manière  parfaite  aux  besoins  d'un  service  intensif  de  ville  en 
même  temps  qu'aux  desiderata  de  la  clientèle. 

Les  actions  de  la  Photographie  animée  s'inscrivent  à 
32  fr.  50. 

L'Union  des  Tramways  est  bien  tenue  à  79  francs. 
L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à 
120  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  a,  clans  sa 
séance  du  21  février,  décidé  la  distribution  d'un  acompte  de 
dividende  semestriel,  au  taux  de  15  0/0  l'an.  Ce  dividende 
sera  payable,  net  d'impôt,  le  15  mars  prochain.  Le  Conseil 
aurait  pu  distribuer  20  0/0.  Mais  il  a  préféré  se  réserver  des 
ressources  tant  pour  l'installation  d'une  nouvelle  batterie 
que  pour  la  poursuite  des  travaux  en  profondeur. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  ferme  à  115  francs. 

En  se  basant  sur  la  production  actuelle  de  ses  ateliers  — 
largement  alimentés  pour  une  longue  période  par  les  com- 
mandes déjà  enregistrées,  la  Société  réalise  un  bénéfice  net 
minimum  de  25.000  fr.  par  mois,  soit  300.000  fr.  par  an. 

Les  Mines  de  Guergour  clôturent  à  830  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  la  Compania  Minera  El  Rey 
sont  à  103  francs. 

La  Telemarken  Copper  se  montre  bien  tenue  à  57  fr.  50. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  a,  dans  sa 
séance  du  21  février,  décidé  la  distribution  d'un  acompte  de 
dividende  semestriel,  au  taux  de  15  0/0  l'an.  Ce  dividende 
sera  payable,  net  d'impôt,  le  15  mars  prochain.  Le  Conseil 
aurait  pu  distribuer  20  0/0,  mais  il  a  préféré  se  réserver  des 
ressources  tant  pour  l'installation  d'une  nouvelle  batterie 
que  pour  la  poursuite  des  travaux  en  profondeur. 

La  Can»dian  General  Mining  est  à  100  francs. 

Les  travaux  sont  concentrés  actuellement  à  la  mine  Mai- 
sonneuve,  où  l'on  développerait  un  filon  de  8  à  15  mètres 
d'épaisseur  sur  une  longueur  de  300  mètres. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited,  finissent  à  48  francs. 

Les  résultats  qu'obtient  cette  Compagnie  sont  extrêmement 
encourageants.  Le  service  de  ses  colis-postaux  quotidiens 
aux  petits  détaillants,  qui  n'absorbent  pas  moins  de  2.500 
kilos  de  beurre  par  jour,  tend  à  prendre  une  nouvelle  ex- 
tension. 

Les  expériences  qu'elle  a  faites  sur  les  procédés  particu- 
liers pour  la  conservation  des  œufs  ont  réussi  pleinement. 
Dès  le  commencement  du  printemps,  l'exportation  en  Angle- 
terre de  cette  nouvelle  denrée  sera  entreprise. 

Lei  actions  de  la  Grande  Tuilerie  d'Ivry  (anciens  Etablis- 
sements Muller)  sont  à  157  francs.  j 


L'action  Clittcrs  United  Mines  [Etaih]  est  demandée  à  36 
francs. 

Rappelons  qu'un  dividende  complémentaire  de  9  pence,  por- 
tant à  1  sh.  3  d.  la  répartition  afférente  à  l'exercice  1906,  sera 
proposé  à  la  prochaine  assemblée  générale.  La  Compagnie 
prévoirait  pour  l'année  1907  un  dividende  s'élevant  à  3  ou 
4  shillings  par  titre. 

Les  actions  de  la  Hill  Top  Colliery  ont  été  introduites 
cette  semaine  sur  le  marché  au  cours  de  37  fr.  50.  La  clô- 
ture s'est  faite  à  42  francs. 

La  Société  des  Charbonnage,  Briqueterie  et  Tuilerie  d.e 
Ilill  Top  a  été  incorporée  dans  les  Companies-actés  le  9 
juin  1906. 

D'après  le  prospectus,  otle  a  pour  triple  objet  l'exploitation: 
1°  du  charbonnage  de  Hill  Top,  au  lieu  dit  Springfield,  dont 
elle  est  devenue  propriétaire  par  un  acte  de  vente  consentie  en 
sa  faveur  par  son  dernier  propriétaire  ;  2°  des  terres  de  bri- 
queterie situées  au  même  endroit;  3°  des  terres  pour  tuiles 
et  poteries  situées  également  audit  endroit. 

Le  capital  social  est  quant  à  présent  fixé  à  60.000  liv.  st., 
représenté  par  60.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles 
20.000  sont  demeurées  à  la  souche  pour  former  la  réserve  de 
capital  de  la  Société  pour  les  agrandissements,  adjonctions 
ou  acquisitions  nouvelles. 

L'action  de  là  Tanganyika  Concessions  s'échange,  à  terme, 
à  138  fr.  50. 

On  évalue,  dit-on,  à  1.600.000  liv.  st.  paf  an  sa  participa- 
tion de  45  0/0  dans  l'Union  Minière  du  Ilaut-Katanga,  rien 
que  par  la  mise  en  valeur  do  dix  des  cent  mines  découvertes. 
Quant  à  la  mine  Kansanshi,  qui  reste  en  dehors  de  Y  Union 
Minière  et  dont  65  0/0  appartiennent  à  la  Tanganyika,  elle 
a  déjà  été,  annonce-t-on,  l'objet  de  travaux  d'exploitation 
étendus.  Le  minerai  aurait  donné,  à  l'analyse,  une  moyenne 
de  20  0/0  de  cuivre  et  de  3  grammes  d'or.  Le  prix  de  la  main- 
d'œuvre  et  du  matériel  pour  le  développement  se  monte  à 
22  shillings  par  pied. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
(Prowodnik)  est  demandée  à  522  francs. 

Rappelons  que  les  bénéfices  de  cette  entreprise  ont  dé- 
passé, en  1906,  1.800.000  roubles,  soit  plus  de  50  0/0  du 
capital  ancien,  qui  était  de  3.500.000  roubles,  et  qui  a  été 
porté  dernièrement  à  7.000.000  de  roubles.  Le  dividende  de 
12  0/0,  ou  32  francs,  qui  sera  proposé  à  la  prochaine  assem- 
blée, semble  donc  un  minimum  assuré  pour  l'avenir. 

Les  actions  Mines  de  cuivre  de  Melkedalen,  introduites 
récemment  sur  le  marché  libre,  se  négocient  entre  20  fr.  75 
et  21  fr.  50.  Cette  Société  avait  été  constituée  à  Londres,  en 
avril  1906,  au  capital  de  125.000  liv.  st.,  divisé  en  250.000  ac- 
tions de  10  sh.  (12  fr.  50)  chacune.  Sur  ces  250.000  actions, 
135.606  sont  actuellement  émises  et  entièrement  libérées, 
et  les  114.394  de  surplus  restent  provisoirement  à  la  souche- 

L'action  Fenris  Films  est  bien  tenue  à  35  fr.  50. 

—  Port  de  Para.  Les  obligations  5  0/0  or  première  hypo- 
thèque de  la  Société  du  Port  de  Para,  viennent  d'être  admises 
à  la  cote  officielle  du  «  Marché  des  Banquiers  en  Valeurs  au 
Comptant  ». 

Dès  leur  introduction,  ces  titres  ont  eu  un  marché  actif  au 
cours  de  467  à  468  fr. 

On  sait,  par  de  nombreux  exemples,  ce  que  vaut  la  con- 
cession d'un  grand  port  monopolisant  le  trafic,  à  l'importa- 
tion et  à  l'exportation,  d'une  immense  région  aussi  riche,  en 
produits  qu'eu  besoins  de  toutes  sortes,  et  dont  le  développe- 
ment progressif  constant  réclame  une  organisation  en  rap- 
port avec  ses  facultés  d'expansion.  Or,  dès  aujourd'hui,  les 
recettes  du  Port  de  Para  sont  telles  qu'après  avoir  fait  face 
au  service  complet  de  sa  dette  obligations,  la  Compagnie 
disposerait  d'un  excédent  de  plus  de  3.000.000  de  francs. 
C'est  une  constatation  de  nature  à  satisfaire  les  porteurs 
d'actions. 

On  fait  remarquer  qu'il  convient  d'ajouter  à  cette  situation 
présente  la  plus-value  à  attendre  des  travaux  neufs,  la  ga- 
rantie du  Gouvernement  Fédéral  Brésilien  et  aussi  la  certi- 
tude pour  la  Compagnie  d'une  exécution  parfaite  des  travaux, 
du  fait  de  contrats  à  forfait  passés  avec  la  maison  S.  Pear- 
son  et  Sons  et  la  Société  du  Creusot,  dont  les  noms  seuls 
rendent  superflu  tout  commentaire. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  h  Couvert  tire. 
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Blé.  —  Les  informations  relatives  à  la  situation  des  blés 
d'automne  sont  toujours  confuses  et  ne  permettent  pas  de 
discerner  l'importance  des  dommages  occasionnés  par  les 
rigueurs  de  l'hiver.  On  ne  sera  renseigné  à  cet  égard  qu'après 
la  reprise  de  la  végétation,  c'est-à-dire  quand  les  agricul- 
teurs pourront  inspecter  utilement  leurs  champs. 

Le  temps  humide  qui  règne  actuellement  contrarie  les  tra- 
vaux de  la  saison.  Les  chemins  étant  détrempés,  les  trans- 
ports d'engrais  s'effectuent  difficilement;  la  charrue  fonctionne 
mal  et,  par  suite,  les  labours  en  vue  des  ensemencements  de 
printemps  sont  peu  avancés.  Espérons  que  des  conditions 
atmosphériques  plus  favorables  permettront  bientôt  aux  pro- 
ducteurs de  regagner  ce  retard. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


31janv. 
1907 

7  févr. 
1907 

14  févr. 
1907 

21  févr. 
1907 

28  févr 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  75 

23  37 

23  37 

23  37 

22  95 

18  19 

18  28 

18  22 

18  11 

18  08 

16  37 

16  37 

16  50 

16  50 

16  50 

23  06 

23  21 

23  56 

23  50 

23  56 

15  5i 

15  54 

15  77 

15  70 

15  75 

14  92 

15  01 

15  23 

14  75 

14  87 

16  14 

16  30 

16  47 

16  19 

16  30 

Les  transactions  sont  toujours  très  calmes  en  province. 
Les  détenteurs  poursuivent  la  même  tactique  qui  consiste  à 
servir  les  demandes  qui  leur  sont  faites  pourvu  qu'ils  obtien- 
nent les  prix  pratiqués  depuis  plusieurs  mois.  De  leur  côté, 
les  acheteurs  ne  sont  nullement  disposés  à  traiter  pour  de 
grosses  quantités;  ils  estiment  que  le  niveau  des  cours  est 
plutôt  susceptible  de  s'abaisser  que  de  s'élever. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  25  à  23  50  ;  bonne  qualité,  22  75 
à  23  . .  ;  qualité  moyenne.  22  50  à  22  75  ;  blés  blancs,  22  75 
à  23  50,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé  le  calme  continu  à  dominer.  On 
a  coté  en  clôture  : 

14  février   21  février   28  février 

Courant   23  37         23  37         22  95 

Mais   23  62         23  37         23  12 

Mars-avril   23  62         23  37         23  25 

4  de  mars   23  62         23  37         23  37 

4  de  mai   23  37         23  37         23  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  dernièree  réunions  du  mois  n'ont 
pas  été  très  animées,  cependant  la  tendance  est  restée  satis- 
faisante : 

14  février   21  février    28  février 

Courant   29  87         29  62         29  40 

Mars   30  12         29  87         29  62 

Mars-avril   30  12         29  87         29  62 

4  de  mars   30  37         30  12         29  87 

4  de  mai   30  62        30  37        30  12 

Le3  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  ilisponible  : 

lï.Vkil.,net   100  kil.,  net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques    50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  do  iER  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  â  30  jours  sans  escompte. 


Villes 

31janv. 

7  févr. 

14  févr. 

21  févr. 

28  févr. 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88")  

22  62 

22  87 

23  .. 

23  12 

22  75 

21  40 

21  53 

21  79 

21  90 

22  05 

21  75 

21  75 

22 

22  .. 

22  12 

21  96 

21  84 

22  36 

22  36 

22  60 

21  .. 

21  .. 

21  21 

21  21 

21  47 

21  81 

22  .. 

22  34 

22  31 

22  62 

New-York(moscovad) 

34  26 

34  26 

34  26 

33  11 

33  11 

Nous  trouvons  dans  le  Bulletin  de  Statistique  et  de  Légis- 
lation comparée  des  renseignements  sur  la  campagne  1905- 
1906  qui,  malgré  leur  caractère  rétrospectif,  sont  très  inté- 
ressants. 

En  raison  de  la  faible  importance  de  la  pi'oduction  sucrière 
de  la  campagne  1904-1905  et  de  l'élévation  des  cours  du  sucre 
qui  en  avait  été  la  conséquence,  la  culture  de  la  betterave  a 
pris,  au  printemps  de  1905,  une  extension  considérable  : 
276.331  hectares  y  ont  été  consacrés,  contre  203.772  hectares 
en  1904,  soit  72.559  hectares  en  plus. 

D'autre  part,  sous  l'influence  de  conditions  atmosphériques 
favorables  à  la  levée  des  graines  et  à  la  végétation  de  la 
plante,  le  rendement  moyen  à  l'hectare  a  atteint  30.456  kilo- 
grammes au  lieu  de  22.915  kilogrammes  en  1904.  Différence 
en  plus  :  7.541  kilogrammes. 

Agissant  dans  le  même  sens,  ces  deux  causes  ont  eu  pour 
résultat  de  porter  le  poids  total  des  betteraves  mises  en 
œuvre  à  8.415.807.870  kilogrammes  en  1905-1906,  contre 
4.669.454.772  kilogrammes  en  1904-1905,  soit  une  augmenta- 
tion de  3.746.353.098  kilogrammes. 

Le  prix  moyen  des  matières  premières  s'élant  lui-môme 
relevé  de  2  fr.  38  (24  fr.  61  en  1905  au  lieu  de  22  fr.  23  en 
1904),  la  culture,  d'après  ces  données,  aurait  reçu,  durant  la 
dernière  campagne,  103.311.051  fr.  de  plus  que  pendant  la 
période  correspondante  (207.113.031  fr.,  contre  103.801.980  fr. 
en  1904-1905). 

En  appliquant  au  rendement  cultural  le  prix  moyen  des 
betteraves,  on  constate  qu'un  hectare  a  rapporté,  en  1905- 
19u6,  749  fr.  52,  contre  509  fr.  40  en  1904-1905,  soit  240  fr.  12 
en  plus. 

En  raison  de  l'abondance  des  racines,  un  certain  nombre 
d'usines,  qui  étaient  restées  inactives  pendant  la  campagne 
précédente,  ont  travaillé  de  nouveau  au  cours  de  la  campagne 
1905-1906.  Le  nombre  des  fabriques  en  activité  est,  en  effet, 
passé  de  270  à  292,  soit  22  en  plus. 

Ces  292  sucreries  actives  se  répartissent  eu  243  fabriques 
simples  et  en  49  usines  centrales,  auxquelles  sont  annexées 
108  râperies. 

Des  8.415.807.870  kilogrammes  de  betteraves  mises  en 
œuvre,  il  a  été  extrait  984.671.855  kilogrammes  de  sucre, 
exprimé  en  raffiné,  y  compris,  à  raison  de  5  0/0,  le  sucre 
contenu  dans  les  mélasses  expédiées  sur  les  distilleries,  à 
l'agriculture  et  à  l'étranger.  Cette  production  est  supérieure 
de  421.935.638  kilogrammes  à  celle  enregistrée  en  1004-1905 
(562.736.217  kilogrammes). 

Le  poids  des  pulpes  obtenues  dans  l'ensemble  des  fabriques 
et  des  râperies  s'est  élevé  à  3.799.321.308  kilogrammes. 

Au  prix  moyen  de  4  fr.  03  la  tonne,  ces  résidus  représen- 
tent, pour  les  fabricants,  une  valeur  de  15.811.265  fr.  Ils 
avaient  donné,  en  1904-1905.  8.438.103  fr.  (2.038.189.107  kilo- 
grammes au  prix  moyen  de  4  fr.  14). 

Ala  Bourse  de  Commerce,  les  affaires  en  sucres  blancs  n° 8 
sont  toujours  peu  actives. 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Mars  

4  do  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible  

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Los  prix  dos  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  do 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


1',  févr. 

21  févr. 

28  févr 

25  62 

25  75 

25  37 

25  87 

2")  87 

25  50 

26  12 

20  25 

25  75 

26  62 

26  62 

26  25 

26  37 

26  87 

26  75 

23  .. 

23  12 

22  75 
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Alcool.  —  Le  marché  à  terme  est  dépourvu  d'activité; 
toutefois,  l'offre  est  inférieure  à  la  demande,  et  les  cours  se 
maintiennent  facilement. 


14  févr. 

21  févr. 

28  févr 

39  50 

39  62 

40  37 

40  12 

40  12 

40  62 

40  37 

40  37 

40  75 

4  de  mai  

41  50 

41  62 

42  .. 

38  12 

37  62 

38  .. 

37  .. 

36  62 

36  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/C 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Vins.  —  Xous  lisons  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 
«  La  taille  est  avancée  dans  les  grands  crus  et  les  vigno- 
bles de  graves  du  Bordelais  ;  elle  l'est  moins  dans  les  palus. 
Un  mouvement  d'affaires  assez  actif  portant  sur  diverses 
années,  y  compris  la  dernière,  est  signalé  à  la  propriété 
girondine. 

Généralement  dans  le  Centre  nord,  les  travaux  du  vignoble 
ont  été  retardes  soit  par  les  gelées,  soit  par  la  pluie.  La 
taille  est  à  peine  commencée,  notamment  dans  le  Loir-et- 
Cher.  On  y  trouve  des  vins  blancs  de  1906,  bonne  qualité, 
dans  les  30  francs  la  pièce. 

En  Champagne,  les  travaux  ne  sont  pas  bien  avancés  non 
plus.  Les  vins  de  1906  ont  bien  supporté  les  froids  et  leur 
qualité  S'affirme  chaque  jour.  Ou  compte  généralement  que 
ces  produits  seront  excellents  et  tiendront  un  bon  rang. 

En  Bourgogne,  chaque  jour  développe  les  qualités  bril- 
lantes des  vins  fins  de  1906  qui  promettent  d'avoir  finesse, 
corps,  couleur  et  bouquet.  En  attendant  qu'il  soit  possible 
d'en  prendre  livraison,  on  recherche  les  1904  et  les  1903  qui 
deviennent  rares  et  tiennent  par  suite  des  cours  élevés. 

Dans  tout  l'Est,  il  a  fallu  très  fréquemment  interrompre, 
cet  hiver,  les  travaux  du  vignoble  auxquels  il  faudra  se 
mettre  activement  aussitôt  que  le  temps  le  permettra. 

Quant  aux  transactions,  elles  commencent  à  être  plus 
nombreuses,  surtout  dans  le  Beaujolais-Maconnais.  Elles 
portent  principalement  sur  les  vins  de  mi-coté  où  la  pro- 
duction, relativement  plus  abondante,  a  eu  pour  corollaire 
naturel  des  prix  moins  élevés  que  dans  les  crus  supérieurs 
des  coteaux.  » 

Voici,  d'après  les  renseignements  fournis  par  le  service 
des  Contributions  indirectes  et  celui  des  Douanes,  comment 
s'établit  le  chiffre  de  la  consommation  soumise  aux  droits 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907 
(1"  septembre-31  janvier)  : 

Les  quantités  de  vins  sortis  des  chais  des  récoltants  (droits 
garantis  ou  acquittés),  ont  été  de  18.693.560  hectolitres  ;  le 
stock  existant  chez  les  marchands  en  gros  (15.919.727),  s'est 
accru  despuis  le  1"  septembre  de  877.391  hectolitres  ;  l'écou- 
lement des  vins  français  a  donc  été  de  18.693.560  —  877.391 
==  17  816  169  hectolitres. 

D'autre  nart,  l'excédent  des  importations  sur  les  exporta- 
tions a  été"  de  2.092.958  —  1.057.715  =  1.035.243  hectolitres. 
La  consommation  pavante  totale  s'est  donc  élevée  à  17.816.169 
-h  1.0.35.243  =  18.851.412  hectolitres. 


Soies.  —  A  Lyon,  comme  d'ailleurs  sur  tous  les  autres 
marchés  européens,  le  calme  reste  la  note  dominante  ;  mais, 
malgré  l'insuffisance  des  transactions,  les  cours  sont  ferme- 
ment tenus.  Ceux  des  soies  ouvrées  s'inscrivent  même  en 
légère  plus-value  par  suite  de  la  rareté  et  du  ralentissement 
de  la  production  des  moulins  à  la  suite  des  gelées. 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Cévennes,  extra, 
14/16,  63  fr.  le  kilo;  France,  2*  ordre,  10/12,  58  fr.  ;  Italie, 
2«  ordre,  11/13,  60  fr.;  Piémont,  1»  ordre,  14/16,  60  fr.  ; 
Brousse,  1"  ordre,  16/18,  55  fr.  ;  Syrie,  1"  ordre,  9/11,  57- 
58  francs. 

Organsins  Cévennes,  extra,  23/25,  69  fr.  le  kilo  ;  France, 
2'  ordre,  24/26,  64  fr.  ;  Syrie,  1"  ordre,  19/21,  65  fr.  ;  Chine, 
1"  ordre,  40/45,  54  fr.  ;  Japon,  1"  ordre,  22/24  ,  65  fr. 

Le  moulinage  reste  très  occupé  et  abondamment  pourvu. 
Les  plaintes  de  retard  ou  d'insuffisance  de  production 
témoignent  de  la  difficulté  contre  laquelle  ont  à  lutter  les 
mouliniers  pour  suffire  à  la  consommation  dont  les  deman- 
des sont  toujours  pressantes  et  nombreuses.  Les  prix  d'ou- 
vraisons  sont  toujours  très  bien  tenus. 


En  filés  schappes,  la  note  ne  se  modifie  pas  ;  les  filatures 
sont  largement  pourvues  d'ordres  pour  leur  permettre  de 
maintenir  aisément  les  prix  actuels. 

En  fabrique,  l'animation  reste  vive,  notamment  pour  les 
tissus  légers,  mousselines,  unis  teints  en  pièce,  petites  nou- 
veautés, tulles,  gazes,  dont  la  demande  abondante  et  cons- 
tante provoque  un  contingent  élevé  d'affaires. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


31  janv. 
1907 

7  févr. 
1907 

14févr. 
1907 

21  févr. 
1907 

28févr. 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  25 

39  75 

39  25 

38  .. 

39  75 

37  34 

38  73 

37  96 

36  98 

38  27 

39  50 

40  50 

40  .. 

38  50 

39  75 

39  50 

40  .. 

39  37 

38  43 

39  37  • 

31  40 

31  69 

32  26 

31  40 

Si  54 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne  1906-1907, 
c'est-à-dire  du  1er  juillet  au  22  février,  les  recettes  de  Rio  et 
de  Santos  se  sont  élevées  à  14.652.000  sacs  de  60  kilos,  contre 
8.486.000  pendant  la  période  correspondante  de  la  saison 
1905-1906,  8.691.000  en  1904-1905,  9.019.000  en  1903-1904, 
9.659.000  en  1902-1903  et  12.429.000  en  1901-1902. 

A  la  date  indiquée,  les  arrivages  aux  deux  ports  dépas- 
saient donc  de  6.166.000  sacs  de  60  kilos,  soit  72,66  0/0,  ceux 
de  la  campagne  précédente. 

Cette  simple  constatation  montre  combien  difficile  est  la 
tâche  que  se  sont  imposée  les  Etats  caféiers  qui  ont  signé  le 
traité  de  Taubaté. 

Rappelons  que  les  trois  Etats  signataires  —  Rio-de-Janeiro, 
Minas  et  Sao-Paulo  —  se  sont  engagés  à  maintenir  sur  les 
marchés  nationaux  le  prix  minimum  de  55  à  65  fr.  or,  ou 
l'équi raient  en  monnaie  courante  du  pays,  par  sac  de  60 
kilos  du  type  américain  n°  7. 

Or,  cette  catégorie  vaut  actuellement  à  New-York  34  fr.  55 
les  50  kilos,  ou  41  fr.  40  les  60  kilos. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  etC",  les 
stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  15  février,  à  14.103  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  13.991  au  31  janvier,  et  17.461  au  15  janvier. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
12.002  tonnes,  dont  7.794  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  155  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.300  du  Chili, 
1.300  de  l'Australie  et  1.453  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  11.890  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  inférieures  de 
112  tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

31  janv. 
1907 

7  févr. 
1907 

14  févr. 
1907 

21  févr. 
1907 

28  féTr. 
1907 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh.  d. 

«  sh.  d. 

t  sh.  d 

£  sh.  d. 

t  sh.  c'. 

106  10  . 

107  10  . 

108  ..  • 

106  15  . 

108  15  . 

107  15  . 

108  10  . 

109  ..  . 

108   5  • 

109  15  . 

Etain  :  disponible. . 

190    .  . 

192  15  . 

191  10  6 

190  15  . 

191  ib  ■ 

—      à  3  mois  

190  10  . 

192  . 

190  1S  6 

189  15  - 

199  10  - 

Plomb  anglais:  diso. 

19  15  . 

19  12  6 

19  12  6 

19  15  . 

19  15 

—    espagnol  :  — 

19  12  6 

19  13  9 

19  15 

19  11  3 

19  11  3 

Zinc  :  disponib.'e. . 

ïl    .  ■ 

26   .  . 

26   7  6 

23  17  6 

26  ..  . 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

56  11 

57  . 

56  10 

5S  - 

54  6 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     16  févr.  23  fév. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  283  25  282  75 

—  Chili,  1"'  marques                          285  75  285  75 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      290  . .  290  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               293  . .  293  . . 

—  en  cathodes                                    304  . .  305  .. 

Étain  Banka                                             505  . .  508  50 

Plomb,  marques  ordinaires                          55  50  55  25 

Zinc  de  Silésie                                         73  . .  73  . . 

Xavier  Gikardot 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  février  1907. 

La  réouverture  du  «  Reichstag  ».  —  Rupture  du  Gouvernement  avec 
ie  Centre.  —  Le  marché  monétaire.  —  La  baisse  des  fonds  alle- 
mands. 

Ou  attendait  avec  impatience  l'élection  du  président 
du  lleiclistay,  car  elle  devait  donner  une  indication 
assez  nette  sur  les  tendances  de  la  majorité.  M.Spahn, 
candidat  du  Centre,  a  été  battu  ;  le  comte  Ugo  de  Stol- 
berg-Wernigerode  a  été  élu  par  214  voix.  Ainsi,  le 
Centre,  même  avec  l'appoint  des  socialistes  et  des 
Polonais,  ne  constitue  plus  qu'une  minorité.  La  majo- 
rité est  formée  des  conservateurs,  des  nationaux-  démo- 
crates et  des  démocrates. 

On  a  cru,  un  instant,  à  une  fusion  de  ces  trois  grou- 
pes :  elle  ne  s'est  pas  réalisée.  Chaque  groupe  a  décidé 
vouloir  garder  sa  liberté  d'action  et  l'autonomie  de  son 
organisation. 

Les  journaux  catholiques  considèrent  la  joie  que 
montre  le  Gouvernement  de  l'issue  du  vote  comme  une 
déclaration  de  guerre  au  Centre.  D'après  eux,  la  situa- 
tion est  bien  nette  :  le  Gouvernement  veut  se  consti- 
tuer une  majorité  en  dehors  du  Centre,  qu'il  est  décidé 
de  traiter  en  opposition.  La  chose  est  si  vraie  que 
M.  Rœren,  conseiller  au  tribunal  supérieur  de  Colo- 
gne, a  donné  sa  démission  de  cette  fonction.  M.  Rœren 
est  un  des  principaux  députés  du  Centre,  et  l'attitude 
nouvelle  de  son  parti  rendait  plus  que  difficile  sa  situa- 
tion au  service  de  l'Etat. 

Dans  ces  conditions,  on  pouvait  prédire  ce  que 
M.  de  Bûlow  ferait  à  la  première  séance  du  nouveau 
Reichstag,  qui  a  eu  lieu  le  24  février.  Il  a  brisé  nette- 
ment et  brutalement  avec  le  Centre,  déclarant  ne  plus 
vouloir  négocier  avec  un  parti  qui  a  oublié  de  défen- 
dre l'honneur  de  l'Empire  quand  il  était  engagé.  Puis, 
traçant  le  futur  programme  gouvernemental,  il  a  ajouté  : 
«  Il  importe  surtout  que  la  majorité  nouvelle  veuille 
faire  œuvre  positive,  et,  alors,  je  tiendrai  compte  de 
sa  composition.  Je  continuerai  à  protéger  pleinement 
l'agriculture,  à  favoriser  le  développement  de  l'indus- 
trie et  les  institutions  ouvrières  de  prévoyance  ;  je  ne 
détruirai  pas  de  mes  mains  une  politique  qui  a  fait  ses 
preuves  ;  mais,  à  côté  de  cela,  je  chercherai  à  satis- 
faire les  désirs  des  partis  bourgeois  de  gauche  en  ce 
qui  concerne  le  droit  de  réunion  et  d'association,  les 
économies  à  réaliser  au  moyen  de  simplifications  dans 
l'armée,  la  réforme  du  Code  pénal  et  des  dispositions 
qui  régissent  les  opérations  de  Bourse,  en  vue  de  per- 
mettre au  marché  allemand  de  soutenir  plus  facile- 
ment la  concurrence  des  Bourses  étrangères.  » 

Après  lui,  M.  Stengel,  ministre  des  finances  de  l'Em- 
pire, a  fait  un  exposé  de  la  situation  financière.  Les 
résultats  de  l'exercise  1905  ont  été  plus  favorables 
qu'on  ne  s'y  attendait.  Ceci  vient  principalement  de  ce 
que  les  recettes  douanières  ont  dépassé  de  90  millions 
les  prévisions  budgétaires.  L'exercice  1900  fait  prévoir 
également  des  résultats  satisfaisants.  Tous  les  impôts, 
sauf  le  droit  de  timbre  sur  les  billets  de  chemins  de 
fer,  atteindront  les  chiffres  d'évaluations.  L'impôt  sur 
le  sucre  produira  une  plus-value  de  8  à  9  millions  et 
les  recettes  de  la  Banque  de  l'Empire  dépasseront  de 
douze  millions  et  demi  les  évaluations. 

La  situation  pour  1907  parait  être  bonne.  Cepen- 
dant, la  loi  sur  les  pensions  militaires  et  les  protec- 
torats exigeront  des  crédits  plus  élevés. 

L'orateur  termine  en  disant  qu'il  faut  que  le  Reichstag 
s'efforce  d'assainir  l'état  financier  de  l'Empire. 

Sur  le  marché  financier,  on  constate  depuis  plusieurs 
jour-,  un  marasme  assez  accentué.  La  cause  unique 
est  la  crainte  d'une. nouvelle  tension  sur  le  marché 
monétaire.  Pour  le  moment,  les  offres  sont  suffisantes 
pour  les  demandes,  les  disponibilités  sont  assez  abon- 


dantes et  la  situation  de  la  Reichsbank  s'est  bien 
améliorée  par  l'augmentation  de  sa  réserve  de  billets 
libres  d'impôt.  Mais  en  dépit  de  ces  symptômes  favo- 
rables, dans  le  présent,  l'avenir  inquiète  beaucoup  — 
l'avenir  même  très  proche.  Ce  qui  préoccupe  le  plus,  ce 
sont  les  incessants  besoins  du  Trésor  et  ses  appels 
continuels  à  la  Reichsbank.  Aussi,  bien  que  les  dispo- 
nibilités pour  la  liquidation  soient  abondantes,  n'au- 
gure-t-on  rien  de  bon  pour  le  mois  de  mars  de  la 
situation  du  marché  monétaire. 

Les  fonds  d'Etat  allemands  sont  assez  faiblement 
tenus  ;  c'est  d'ailleurs  leur  sort  uniforme  depuis  un 
an.  Un  exemple  montrera  l'importance  de  la  baisse  de 
ces  fonds  :  la  Vereinsbank,  de  Nuremberg,  qui  avait 
placé  toutes  ses  réserves  en  rentes  allemandes,  a  subi, 
de  ce  fait,  une  perte  de  170.000  marks  dans  l'année 
1906.  La  mauvaise  tenue  persistante  de  nos  rentes  fait 
prévoir  de  plus  grandes  pertes  encore. 


Informations  Icoimips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1907 

1906 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

23  févr. 

llll 

lofév. 

23  févr. 

0:1 

lofév. 

921  Î57 

+ 

33.738 

1.018.410 

+ 

22.206 

70.4:6 

+ 

2  458 

27. 654 

96 

32.062 

+ 

8.1<>3 

28.069 

4.859 

870.847 

+ 

6.936 

803.632 

+ 

29.274 

561ï6 

14.599 

52  600 

8.577 

73  533 

5^24 

81  550 

23  895 

117.417 

+ 

2.673 

93.833 

+ 

2.737 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

nonmod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.274.917 

28  617 

1.200  279 

34. 566 

Autres  engagements  à  vue  . . . 

558.543 

+ 

12.590 

613.466 

+ 

60.724 

66.384 

+ 

Si-» 

47.199 

+ 

760 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


31  décembre 
7  janvier  .. 

15     »  .... 

24   

31  » 
7  février  . . . 

15  « 

23   


0 

t->  fcUO 

ation 

OQ 

^  co  90 

euille 

00 
0) 
O 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

°â 

73 

0) 

a 

et) 

l'esc. 

Cire 

O 

«g 
O 

Port 

< 

0/0 

665 

1.776 

653 

1.339 

283 

-  572 

6 

723 

1  605 

547 

1  126 

158 

-  333 

1 

805 

1.458 

559 

986 

ICO 

-  89 

» 

867 

1.372 

558 

900 

55 

+  70 

6 

843 

1.412 

515 

938 

92 

-  22 

» 

852 

1  361 

496 

S93 

59 

+  46 

» 

89Ù 

1  403 

546 

864 

71 

+  152 

924 

1.275 

558 

871 

56 

+  224 

■ 

Le  Budget  des  Colonies  allemandes  pour  1907-1908. 

—  Le  budget  pour  les  pays  de  protectorat  allemand  s'établit 
en  recettes  et  dépenses  à  113.014.528  marks,  contre  128  mil- 
lions 879.929  marks  l'exercice  précédent.  Eu  voici  la  décom- 
position : 

En  plus 
ou  en  moins 
par  rapport 
1007  à  1906 

(En  marks) 

Afrique  orientale   11.819.774  +  693.826 

Kumeroun   6.158.054  +  699.309 

Togo   2.078.340  —  937.898 

Afrique  Sud-Occidentale   77.471.900  —11.7/11  015 

Nouvelle-Guinée  allemande   1.515.225  •+•  '  20.985 

Caroliues,  Palau,  Mariannes  et 

iles  Marshall   462.441  -  177.924 

Samoa   785.594  +  16.914 

Kiao-Tchêou   13.278.200  -+  919.800 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


La  situation  économique  de  Hambourg  en  1906.  — 
M.  Jules  Lefaivre,  consul  général  de  Franoé,  a  publié  sur  le 
commerce  de  Hambourg,  ou  1900,  uu  rapport  dont  noua 
extrayons  le  passage  suivant  : 

Les  importations  ont  été  animées,  surtout  pour  lus  cafés, 
les  cacaos,  les  denrées  coloniales.  Pour  les  nitrates,  les 
transactions  ont  été  importantes,  les  cours  étant  en  hausse. 
Ces  affaires,  toutefois,  paraissent  avoir  atteint  leur  point 
culminant. 

Pour  les  fruits,  aussi  bien  les  fruits  du  Midi  que  les  fruits 
fléchés  américains  et  spécialement  de  Californie,  les  prix  se 
sont  relevés  dans  des  proportions  surpassant  toutes  les  pré- 
visions. Il  en  est  résulté  dos  pertes  pour  quelques  maisons 
intéressées. 

On  signale  également  des  relèvements  de  prix  anormaux 
pour  les  graisses  comestibles  et  la  plupart  des  huiles  spé- 
ciales, sauf  l'huile  de  lin,  dont  les  cours  sont  restés  bas 
toute  l'année. 

Les  métaux  demi-précieux  et  précieux  ont  également 
atteint  des  cours  que  l'on  n'avait  pas  vus  depuis  des  années. 
Le  cuivre,  malgré  l'accroissement  de  la  production,  est 
monté  au  taux  de  105  liv.  st.,  qu'il  n'avait  pas  atteint  depuis 
1888.  L'étain  est  monté  à  plus  de  200  liv.  st.  L'argent  attei- 
gnit le  17  novembre,  avec  33  1/8  p.,  son  cours  le  plus 
élevé  depuis  1893,  pour  redescendre  ensuite,  il  est  vrai,  au 
milieu  d'oscillations  assez  fortes.  Le  platine  avait  dépassé, 
dès  le  début  de  l'année,  le  cours  de  l'or  avec  la  cole  de 
2.900  marks,  et  continua  de  monter  jusqu'à  5.000  marks  le 
kilogramme. 

Le  commerce  des  céréales  a  été  l'une  des  branches  les 
inoins  favorisées  en  1900.  La  plupart  des  fourrages  ne  purent 
remonter  au  cours  de  l'année  précédente. 

L'industrie  des  sucres  se  trouva  en  présence  d'une  récolte 
d'une  abondance  tell-  qu'on  en  vit  rarement  une  pareille  ; 
néanmoins  l'atténuation  ou  la  disparition  de  la  concurrence 
russe  permit  d'écouler  rapidement  des  stocks  considérables. 

Les  affaires  d'exportation  se  sont  bien  développées,  grâce 
à  l'essor  économique  d'un  certain  nombre  de  marchés 
d'outre-mer. 

Dtb  symptôme  nouveau  et  assez  singulier,  c'est  le  change- 
ment incessant  do  personnel  qui  se  produit  parmi  les  ouvriers  : 
à  peine  arrivés,  les  ouvriers  quittent  le  travail  sans  aucun 
motif  apparent  et  vont  ailleurs.  Ce  phénomène  a  naturelle- 
ment aggravé  les  inconvénients  résultant  pour  l'industrie 
hambourgeoise  du  manque  de  bras  signalé  plus  haut.  La 
puissance  de  production  de  la  plupart  des  fabriques  s'en  est 
trouvée  singulièrement  réduite. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  28  février  1907. 
Séance  sans  tendances  favorables.  Les  réalisations  ont 
dominé  et  la  clôture  s'est  ellectuée  sur  des  cours  assez  faibles. 
Les  fonds  d'Etats  étrangers  ont  seuls  montré  des  dispositions 
fermes. 

Les  Consolidés  allemands  ne  sont  guère  changés. 

Les  actions  financières  et  les  valeurs  des  grandes  banques 
ont  presque  toutes  fini  en  recul. 

Les  actions  industrielles  ne  sont  guère  mieux  tenues;  les 
valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  se  sont  tassées. 

On  a  coté  le  H  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  34  50  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  février  1907. 

La  >ituation  monétaire.  —  Finances  de  ['Echiquier.  —  Le  budget  de 
la  guerre.  —  Les  élections  tiansvaaliennes.  —  Les  conditions  du 
travail  en  janvier  190"/. 

La  situation  de  ia  IJanijue  d'Angleterre  s'est  de  nou- 
veau améliorée  pendant  la  dernière  huitaine;  la  réserve 
s'est,  en  effet,  avancée  de  20.193.106  liv.  st.  à  27.505. 1-13 
tandis  que  l'encaisse  métallique  est  passée  de  35  mil- 


lions 382.551  à  36.676.238  liv.  st.  Cependant,  le  grand 
Etablissement  anglais  a  maintenu  à  5  0/0  le  taux  de 
son  escompte,  alors  que  l'an  dernier,  à  pareille  époque 
le  taux  était  seulement  4  0,0,  bien  que  la  réserve  ne 
dépassât  pas  26.554.691  liv.  st.,  et  que  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  lût  seulement  de  44  5/8  0/0, 
au  lieu  du  chiffre  actuel  de  48  0/0.  Cette  décision  de  la 
Banque  de  ne  pas  réduire  encore  le  taux  olïiciel 
d'escompte  a  pour  but  d'empêcher  les  sorties  d'or  beau- 
coup plus  que  de  favoriser  lus  entrées  de  métal  jaune; 
c'est  d'ailleurs  également  pourquoi  elle  s'efforce  de 
rarélier  l'argent  sur  Je  marché  libre,  déjà  très  appauvri 
par  la  rentrée  des  impôts. 

Les  chiffres,  qui  viennent  d'être  publiés  font  ressortir 
la  situation  ou  Trésor  comme  très  satisfaisante.  Il 
n'est  pas  douteux  que  l'exercice  en  cours  se  clôturera 
par  un  surplus  important.  Les  déboursés  du  Gouver- 
nement ne  s'élevaient,  la  semaine  dernière,  qu'à 
115  millions  de  liv.  st.,  contre  118  millions  de  liv.  st. 
à  pareille  époque  de  l'année  précédente,  et  la  différence 
de  3  millions  de  liv.  st.  parait  résulter  d'économies 
réalisées.  Déjà,  d'ailleurs,  le  Gouvernement  utilise  en 
partie  cet  excédent;  c'est  ainsi  que  lundi  dernier  il  a 
remboursé  encore  1  million  de  liv.  st.  de  Bons  du 
Trésor  échus. 

On  a  beaucoup  parlé,  pendant  ces  derniers  jours,  du 
projet  de  budget  de  la  guerre  pour  1907-1908,  qui  vient 
d'être  déposé  par  M.  Haldane.  Les  dépenses  sont  éva- 
luées à  27.700.000  liv.  st.,  contre  29.796.000  liv.  st. 
portées  au  budget  précédent,  soit  une  diminution  de 
2.036.000  liv.  st.. 

Les  dispositions  du  ministre  de  la  Guerre  ont  donné 
lieu  à  des  critiques  assez  sévères.  On  lui  a  reproché 
surtout  de  préconiser  une  réduction  de  l'effectif  de  la 
force  régulière.  Nous  n'entrerons  pas  ici  dans  ces  dis- 
cussions. Nous  nous  bornerons  à  signaler  que  M.  Hal- 
dane doit  présenter  prochainement  un  bill  relatif  à 
l'organisation  de  l'armée  territoriale,  et  de  nouvelles 
réserves  spéciales. 

Le  projet  ne  pourra  entrer  en  vigueur  que  graduel- 
lement, et  le  bill  renfermera  les  transitions  nécessaires. 

Les  élections  au  Transvaal  sont  maintenant  connues. 
Le  Slatist  constate  avec  satisfaction  les  résultats  de 
ces  élections.  Il  éot  d'avis  que,  puisque  l'Angleterre 
avait  décidé  de  donner  au  Sud  de  l'Afrique  un  gouver- 
nement autonome,  il  est  préférable  que  ce  soient  les 
Boers  qui  soient  appelés  à  gouverner  le  pays.  Il  fait 
remarquer  que  les  Anglais  du  Transvaal  auraient  pu 
élire  une  majorité  s'ils  n'avaient  pas  été  aussi  divisés. 
Il  ajoute  qu'il  est  essentiel  que  les  distinctions  de 
races  disparaissent  de  la  politique  et  que  la  formation 
d'un  Cabinet  par  les  Boers  y  aidera  probablement 
beaucoup. 

Dans  tous  les  cas,  on  est  persuadé  que  les  résultats 
des  élections  ne  peuvent  qu'être  favorables  à  l'indus- 
trie minière,  relativement  à  la  question  de  la  main- 
d'œuvre. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  en  janvier  ont 
montré  que  la  situation  du  Boyaume-Uni  était  toujours 
des  plus  prospères  au  double  point  de  vue  industriel  et 
commercial.  Le  dernier  rapport  du  Département  du 
Travail  du  Board  of  Trade,  sur  les  conditions  du  tra- 
vail pendant  le  mois  de  janvier,  confirme  ces  constata- 
tions satisfaisantes  Comparativement  à  la  situation 
en  janvier  1900,  on  observe,  en  effet,  une  amélioration 
dans  presque  toutes  les  branches  d'industrie. 

Envisageant  les  H2  associations  ouvrières  qui  pu- 
blient des  rapports,  comprenant,  au  total,  0i7.911 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  de  janvier 
1907,  25.990  ouvriers  sans  travail,  ou  4.2  0/0,  au  lieu 
de  4.9  0/0  à  la  fin  de  décembre  1906  et  de  4.7  0/0  à  la 
fin  de  janvier  1906.  Quarante  et  un  nouveaux  différends 
ont  éclaté  en  janvier,  contre  vingt  en  décembre  1906  et 
dix-sept  en  janvier  1906.  Le  nombre  total  des  travail- 
leurs touchés  en  janvier  1907  par  les  différends,  an- 
j  ciens  et  nouveaux,  a  été  de  22.382,  ou  10  352  de  plus 
;  qu'en  décembre  1900  et  11.424  de  plus  qu'en  janvier 
1906.  La  durée  totale  du  chômage  occasionné  pendant 
,  le  mois  de  janvier  1907  par  tous  les  différends  du  mois, 
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anciens  et  nouveaux,  a  été  de  1G7.100  jours  ouvrables, 
soit  34.200  de  moins  qu'en  décembre  1906  et  46.500  de 
moins  qu'en  janvier  1906. 

Les  modifications  de  salaires  survenues  en  janvier 
1907  ont  aiïecté  44Ô.400  personnes,  et  elles  ont  eu  pour 
résultat  net  une  augmentation  d'environ  20.000  liv.  st. 
par  semaine.  En  décembre  1906,  le  nombre  des  travail- 
leurs touchés  par  les  variations  de  salaires  avait  été  de 
129.400,  et  le  résultat  net  de  ces  variations  avait  été 
une  augmentation  de  8.400  liv.  st.  par  semaine.  En 
janvier  1906,  les  chiffres  correspondants  avaient  été 
120  000  et  3.570  liv.  st.  respectivement. 


Informations  Écomips  et  Financières 

Le  Commerce  extérieur  du  Honduras  britannique  en 

1905.  —  D'après  les  renseignements  que  vient  de  publier 
le  Moniteur  Officiel  du  Commerce,  le  commerce  général  du 
Honduras  anglais  s'est  élevé,  pendant  l'année  1905,  à  la 
somme  totale  de  3.709.810  dollars,  dont  1.876.560  dollars  à 
l'importation  et  1.835.250  dollars  à  l'exportation,  ce  qui  fait 
ressortir  une  plus-value  de  88.720  dollars  sur  le  mouvement 
général  de  1904,  qui  n'avait  atteint  que  3.621.190  dollars. 

Le  tableau  ci-dessous  contient  le  résumé  du  commerce 
général  de  cette  possession  pendant  les  six  dernières  années: 
Années         Importations    Exportations  Total 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 


1.198.772 
1.227.202 
1.227.803 
1.772.976 
1.757.319 
1.876.560 


(En  dollars) 
1.300.565 
1.378.598 
1.362.210 
1.853.181 
1.863.871 
1.835.2:0 


2.499.337 
2.605.800 
2.590.013 
3.626.157 
3.ii2l.l90 
3.711.810 


La  valeur  des  différentes  marchandises  importées  au  Hon- 
duras anglais,  pendant  les  années  1904  et  1905,  se  répartit 
ainsi  qu'il  suit  : 

Nature  1904  1905 


Produits  d'alimentation. 
Boissons,  bétail  vivant.. 

Matières  premières  

Objets  manufacturés... 
Numéraire  


(En  dollars) 
671.371  781.104 


Total. 


232.779 
758.577 
104.100 

1.757. 3  HJ  1.876.560 


102.696 
858.506 
124.846 


La  valeur  des  différentes  marchandises  exportées  du  Hon- 
duras anglais,  pendant  les  années  1904  et  1905,  se  répartit 
ainsi  qu'il  suit  : 

Nature  1904  1905 


Produits  d'alimentation. 
Boissons,  bétail  vivant.. 

Matières  premières  

Objets  manufacturés . . . 
Numéraire  


(En  dollars) 
360.381  393.857 


Total. 


1.039.110 
a-26.569 
12f\7l4 

1.863.871  1.8fô.2r>0 


.025.639 
2*2. 85  { 
248.ÎW8 


Les  principaux  pays  fournisseurs  sont  les  Etats-Unis, 
l'Angleterre  et  le  Mexique.  Ces  mêmes  pays  et  le  Honduras 
sont  également  les  principaux  pays  acheteurs. 

La  principale  industrie  du  pays  est,  jusqu'à  présent, 
l'exploitation  des  bois,  la  fabrication  du  sucre  et  l'exportation 
des  fruits. 

Les  principales  exportations  comprennent  les  bois  de  cèdre 
et  d'acajou,  les  fruits,  le  sucre,  les  noix  de  coco,  l'écaillé  de 
tortue  et  le  rhuin. 

Les  importations  consistent  principalement  en  cotonnades, 
quincaillerie,  bières,  spiritueux,  vins,  thé,  sucre,  tabac, 
farines,  viandes  et  généralement  les  provisions  d'alimentation 
< j 1 1 < *  I  "ii  ii''  produit  pas  dans  la  colonie. 

Lfl  monnaifl  en  usage  est  le  dollar  américain,  dont  la 
valeur  varie  entre  5  fr.  20  et  5  fr.  25  ;  le  numéraire  on  cours 
dans  la  colonie,  en  1905,  était  estimé  à  210.500  dollars. 

La  population,  lors  du  dernier  recensement,  en  1905,  était 
de  40.872  habitants,  soit  Une  augmentation  de  5.843  per- 
sonnes depuis  1001 . 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  Février  1907 


Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53. 773. 000 


Total   53. 773. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553-000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.631.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   I  i  980. 000 

Comptes  particuliers.    42  741.000 

Bilietsàseptjours,etc.        75  000 


Total   75-980  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (4 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434-900 
35-323.000 

53.773.000 


Liv.  st. 

15. 454. 000 
33.2:12.000 
25  S83.000 
1.406.000 


Total   75.980.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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Courrier  de  la  Ifonrse  de  Londres 

Londres,  28  février  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  71.000  liv.  st.  des  sorties  sur  les  entrées. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  est  assez  irrégu— 
lière,  mais  la  cote  se  maintient  dans  son  ensemble  aux  envi 
rons  des  cours  précédents. 

Les  Consolidés  terminent  à  87  5/16,  report  compris. 

L'Italien  4  0/0  s'inscrit  à  101  1/4;  V Extérieure  Espagnole 
finit  à  94  ./.  ;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  96  ./.. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinto  s'avance  à 
101  3/4;  l'Anaconda  se  traile  à  14  11/16;  la  Tharsis  est 
à  9  1/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  se  raffermissent  en  clôture  : 
les  mines  australiennes  sont  bien  ternies. 

Dans  le  marché  sud-américain,  les  Péruviens  et  les  Brc 
si  liens  sont  en  reprise  ;  les  Fonds  Argentins  sont  calmes. 

Les  Chemins  américains  teminent  en  légère  amélioration. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Canadian  Pacific,  190  3/4;  Erie  35  3/8,  Louisville,  134  ./.: 
Alchison,  105  3/8,  Norfolk,  88. 


AUTRICHE  -  HONGR  IE 


LA  SITUA  TION 


Vienne,  27  février  1007. 
La  qaeBtlon  du  Compromit.  —  Le  marché  financier.  —  Le  marche 
monétaire.  --  Les  Industriel. 

Les  difficultés  mil  recommencé  entre  l'Autriche  et  la 
Hongrie.  On  discute  de  nouveau  le  Compromis  ou, 
pour  mieux  dire,  l'autonomie  douanière  de  la  Hongrie 
-  qui,  d'ailleurs,  a  été  consacrée  déjà  par  les  Con- 
ventions de  lilOli.  Mais  c'est  une  discussion  que  les 
Hongrois  aiment  à  renouveler  toujours. 

Donc,  M.  Weckerlé,  rentré  d'un  voyage  à  Vienne.  ;i 
l'ait  à  la  Commission  de  la  Chambre  hongroise  dos  dé- 
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clarations  intéressantes.  Il  résulte  de  ces  déclarations 
que  les  deux  Cabinets  seraient  à  peu  près  d'accord  sur 
les  questions  de  la  Banque,  le  remboursement  du  bloc 
de  l'ancienne  rente  4.2  0/0,  sur  les  paiements  en  or  de 
la  Banque,  sur  la  forme  du  traité  de  commerce  ;  quant 
aux  questions  vitales,  c'est-à-dire  la  quote-part  res- 
pective de  chaque  Etat  pour  les  dépenses  communes  et 
la  ligne  de  douane,  on  n'a  pas  osé  y  toucher,  de  crainte 
d'arriver  tout  de  suite  à  une  rupture.  Maintenant,  il 
faudra  bien  qu'on  en  parle  et  l'accord  devra  se  faire 
rapidement,  ou  bien  la  rupture  sera  immédiate. 

Inutile  de  dire  qu'à  Vienne  on  a  fort  mal  accueilli 
ces  explications.  On  les  trouve  absolument  contraires 
à  ce  qu  on  espère  et  attend  ici.  Le  Tagblatt  déclare 
que  la  Hongrie  n'a  pas  le  droit  d'apporter  la  moindre 
modification  aux  clauses  du  tarif  douanier;  il  assure, 
en  outre,  que  le  Gouvernement  autrichien  ne  changera 
pas,  quoi  qu'il  puisse  arriver,  de  manière  de  voir  à  ce 
sujet.  S'il  en  était  autrement,  cela  équivaudrait  à  faire 
à  la  Hongrie  la  plus  importante  des  concessions  avant 
même  que  les  négociations  ne  soient  entamées,  et 
rendre  l'Autriche  sans  défense.  Quant  à  l'échéance  de 
Pâques,  on  aurait  certainement  tort  de  la  prendre  à  la 
lettre.  Si  l'on  arrive,  d'ici  là,  à  tracer  seulement  les 
grandes  lignes  d'une  entente,  il  est  certain  que  les 
négociations  seront  poursuivies,  et  on  aurait  tort  d'in- 
terpréter autrement  les  déclarations  faites  par  M.  Kos- 
suth. 

Aussi,  on  ne  peut  croire  que  le  terme  du  31  mars 
prochain  puisse  être  entendu  comme  la  date  d'une 
rupture  complète  entre  les  deux  Etats. 

En  tout  cas,  un  accord  ne  pourrait  être  conclu  qu'en 
principe  ;  les  détails  sont  beaucoup  trop  compliqués 
pour  qu'il  soit  possible  d'en  avoir  fini  en  quelques 
semaines.  On  comprend  donc  la  situation  ainsi  :  si 
d'ici  au  31  mars  on  ne  s'est  pas  mis  d'accord  en  prin- 
cipe, ou  si  on  ne  voit  pas  la  possibilité  d'une  entente 
prochaine,  la  Hongrie  fera  voter  par  son  Parlement  le 
tarif  douanier  autonome  et  les  traités  de  commerce 
avec  les  autres  puissances,  et  reprendra  jusqu'en  1917 
les  relations  avec  l'Autriche  sur  la  base  de  la  récipro- 
cité boiteuse  telle  qu'elle  est  pratiquée  depuis  1899. 

La  Bourse  de  Vienne  persévère  dans  son  attitude 
assez  maussade.  Les  transactions  y  manquent  de  tout 
entrain  et  les  cours  ne  sont  guère  soutenus.  On  craint 
à  la  fois  les  répercussions  de  New-York  et  de  Saint- 
Pétersbourg  et  tout  le  monde  se  tient  dans  une  sage 
réserve. 

Il  est  aussi  des  causes  locales  à  la  baisse  des  cours. 
La  décision  du  gouvernement  de  procéder  à  une  grande 
enquête  sur  les  conditions  de  l'exploitation  des  Che- 
mins de  fer  privés  a  causé  un  malaise,  d'abord,  une 
assez  forte  dépression,  ensuite,  sur  les  cours  de  leurs 
valeurs. 

Par  exemple,  on  est  fort  surpris  de  la  baisse  de  la 
plupart  des  actions  de  nos  grandes  banques.  Toutes 
accusent  pour  1906  des  dividendes  supérieurs  à  ceux 
de  1905.  La  Ltenderbank,  qui  a  été  une  des  premières 
à  publier  son  bilan,  annonce,  pour  1906,  un  bénéfice 
net  de  8.968.633  couronnes,  contre  7.036.773  couronnes 
en  1905  et  le  dividende  a  été  porté  de  6  0/0  à  6  1/2  0/0. 
Les  autres  grandes  banques  sont  en  aussi  bonne  pos- 
ture —  et  l'on  constate  pourtant  une  dépression  des 
cours  de  leurs  titres  ! 

On  a  cru  trouver  une  explication  dans  le  fait  que 
notre  Bourse  est  dans  la  dépendance  de  celle  de  Ber- 
lin et  règle  ses  mouvements  sur  celle-ci. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  ne  sont 
pas  très  abondantes.  On  ne  ressent  cependant  aucune 
gêne,  car  les  demandes  sont  réduites.  La  liquidation 
se  passera  sans  aucune  difficulté.  L'escompte  au  mar- 
ché libre  se  maintient  au  taux  de  4  1/8  0/0Î 

Les  industries,  surtout  celles  de  la  métallurgio,  con- 
tinuent a  se  montrer  prospères,  mais  déjà,  à  des  signes 
imperceptibles,  mais  qui,  généralement,  ne  trompent 
pas,  on  peut  prédire  la  dépression  qui  suit  toujours  ces 
périodes  de  grande  effervescence  La  hausse  des  prix 
de  la  matière  première  a  inauguré  ce  mouvement  de 
recul.  Les  esprits  avisés  prédisent  qu'il  continuera.  i 


Le  Commerce  extérieur  des  11  premiers  mois  de 
1906.  —  Du  1"  janvier  au  30  novembre,  l'importation  en 
Autriche-Hongrie  s'est  élevée  à  2.044.0  millions  de  couron- 
nes, en  augmentation  de  94.3  millions  sur  la  même  période 
de  1905.  L'exportation  s'est  élevée  â  2.111.9  millions  de  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  150.4  millions.  Le  solde  actif  est 
donc  de  07.3  millions  de  couronnes,  contre  11.2  millions, 
dans  la  même  période  de  1905. 

C'est  le  1er  mars  dernier  qu'a  été  inauguré  le  nouveau  tarif 
douanier.  De  cette  date  au  30  novembre,  l'importation  a  été 
de  1.532.7  millions  de  couronnes  et  l'exportation  de  1.712.1 
millions,  laissant  un  solde  actif  de  179.4  millions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  27  février  1907. 

Grande  hésitation  dans  tous  les  compartiments.  On  ne 
constate  ni  fermeté  ni  activité.  Les  valeurs  de  transport, 
principalement,  ont  fini  en  recul. 

Les  actions  des  grandes  banques  ont,  seules,  montré  quel- 
que résistance. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  093  50  ;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Lsenderbank,  472  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


L.4  SITUATION 


Bruxelles,  26  février  1907. 

La  situation  —  Le  marché  du  cuivre.  —  Les  valeurs  sidérurgiques. 
—  Les  charbonnages. 

L'attention  de  notre  marché  à  terme  s'est  portée 
presque  exclusivement  sur  le  Rio-Tinto,  dont  les  mou- 
vements extraordinaires  de  hausse  et  de  baisse  sont 
évidemment  un  danger  pour  la  solidité  du  marché. 

Le  marché  du  cuivre  à  Londres  n'a  eu  que  des 
fluctuations  très  modérées,  et  à  New-York  on  s'est 
contenté  de  maintenir  sans  changement  depuis  plus 
d'un  mois  le  cours  de  25  1/4.  Pour  nous  expliquer 
une  nouvelle  hausse  de  près  de  deux  cents  francs 
en  huit  jours,  terminée  par  une  baisse  de  plus  de 
cent  francs  dans  la  seule  Bourse  de  ce  jour,  nous 
sommes  forcés  de  la  chercher  dans  le  titre  même;  on 
évalue  le  prochain  dividende  à  75  shillings,  ce  qui 
représenterait  un  rendement  annuel  de  150  fr.  ou  en- 
viron 6  0/0  du  cours.  C'est  peu  pour  une  valeur  comme 
le  Rio-Tinto.  surtout  si  on  tient  compte  que  le  prix 
actuel  du  cuivre  est  trop  haut  pour  pouvoir  se  main- 
tenir. La  pénurie  momentanée  du  métal  n'est  qu'une 
conséquence  des  difficultés  passagères  dans  l'exploi- 
tation des  mines  de  cuivre  en  Amérique,  difficultés 
qui  disparaîtront  avec  le  retour  de  la  bonne  saison.  En 
outre,  le  prix  est  trop  élevé  pour  beaucoup  d't  mplois 
industriels,  et  depuis  deux  mois  déjà,  on  signale  la 
très  grande  réserve  que  s'impose  la  consommation  eu- 
ropéenne. La  situation  industrielle  en  général,  comme 
nous  allons  le  voir  en  parlant  des  valeurs  sidérurgi- 
ques, n'offre  plus  les  mêmes  aspects  d'avenir,  et  la 
plus  grande  prudence  s'imposedonc  pour  les  personnes 
qui  ont  à  traiter  ce  métal  qui  est  beaucoup  au  delà  des 
plus  hauts  prix  qu'on  n'a  jamais  eu  à  enregistrer. 

Des  autres  valeurs  du  marché  à  terme,  il  est  à  peine 
besoin  d'en  parler.  Les  cours  se  sont  maintenus  sans 
variations  importantes. 

La  situation  sur  le  marché  monétaire  international 
cause  également  des  soucis,  et  est  bien  faite  pour 
étonner.  Le  mois  de  février  n'a  pas  apporté  l'amélio- 
ration habituelle.  La  Banque  d' Angleterre  a  bien  pu 
augmenter  considérablement  son  stock  d'or,  mais  son 
portefeuille  se  maintient  à  un  chiffre  très  élevé,  et  son 
taux  d'escompte  de  5  0/0  a  été  appliqué  intégralement 
sur  le  marché  libre.  En  Allemagne,  les  rentrées  du 
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mois  de  février  n'ont  pas  suffi  pour  donner  un  aspect 
régulier  au  bilan  de  la  Banque  de  L'Empire,  et  pour  le 
mois  de  mars  on  connaît  les  grands  besoins  des  So- 
ciétés de  crédit  qui  ont  leurs  coupons  à  payer  en  même 
temps  que  sa  fin  est  marquée  par  une  échéance  indus- 
trielle très  importante. 

Au  comptant,  on  est  assez  calme,  et  sans  tendance 
bien  prononcée  dans  tous  les  groupes. 

Les  actions  de  Banques  sont  bien  tenues  par  suite 
de  l'annonce  d'une  augmentation  de  dividende  pour 
beaucoup  d'entre  elles. 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  a  boni- 
fié à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour  la 
deuxième  quinzaine  de  février,  un  intérêt  de  4  22  0/0 
net.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour  cette 
période  comporte  une  somme  de  208  millions. 

La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique  demande  à  être  surveillée  plus 
étroitement  que  jamais,  les  nouvelles  qu'on  reçoit  sur- 
tout de  l'Allemagne  commencent  à  envisager  sérieuse- 
ment la  fin  de  la  «  conjunctur  ».  Un  grand  journal 
rhénan,  qui  s'occupe  beaucoup  de  l'industrie  du  fer  et 
qui  d'habitude  ne  pèche  pas  par  un  excès  de  pessi- 
misme, parle  dans  sa  dernière  revue  d'une  diminution 
importante  des  nouveaux  ordres,  et  il  ajoute  que  les 
stocks  en  fer  bruts  commencent  à  se  former  en  pre- 
mière main.  La  semaine  dernière  déjà,  le  Syndicat 
lorrain-luxembourgeois  a  procédé  à  une  baisse  des  prix 
de  quatre  marks  pour  le  rayon  où  la  concurrence  an- 
glaise était  à  craindre.  Cette  mesure,  bien  que  légitime 
peut-être  en  soi-même,  était  de  nature  à  effrayer  la  con- 
sommation. Il  faut  bien  se  mettre  à  la  hauteur  de  la 
concurrence  étrangère,  mais  on  était  en  droit  de  croire 
que  les  usines  dans  l'intérieur  du  Zollverein,  protégées 
par  des  droits  d'entrée  exorbitants,  n'auraient  pas  besoin 
de  faire  des  rabais  pour  rester  maîtresses  sur  le  mar- 
ché. Si  on  tient  compte  des  frais  de  transport  et  des 
droits  d'entrée,  il  ne  nous  semble  pas  qu'il  puisse  y  avoir 
eu  une  grande  marge  entre  les  prix  du  Syndicat  et  les 
prix  des  warrants.  La  véritable  raison  de  la  baisse 
est  donc  plutôt  un  relâchement  de  la  demande  et  le 
besoin  de  l'attirer  par  des  prix  plus  favorables. 

La  situation  en  Amérique  est  bien  plus  difficile  à 
juger,  les  grands  trusts  faisant  l'impossible  pour  voiler 
l'état  véritable  des  affaires.  Les  journaux  spéciaux 
continuent  à  signaler  un  marché  étroit  pour  les  fers 
bruts  disponibles  ou  livrables  à  brève  échéance.  Mais 
on  ne  parle  plus  d'affaires  monstres  à  longue  échéance 
et,  pour  le  deuxième  semestre,  le  rabais  accordé  par 
les  hauts  fourneaux  des  Etats  du  Sud  ne  semble  pas 
avoir  beaucoup  encouragé  les  acheteurs.  Depuis  deux 
ans,  les  usines  américaines,  stimulées  par  la  inarche 
extraordinaire  des  affaires,  ont  augmenté  leurs  moyens 
de  production  et,  aujourd'hui,  on  peut  supposer  que  la 
capacité  de  produire  dépasse  les  besoins  de  la  consom- 
mation.A  cela,  viennent  s'ajouter  les  difficultés  moné- 
taires qui  ont  déjà  forcé  les  Compagnies  de  chemins  de 
fer  d'a  journer  l'exécution  d'une  grande  partie  de  leur 
programme  de  construction.  L'augmentation  de  la  pro- 
duction coïncidera  donc  avec  une  diminution  de  la 
consommation,  et  il  est  probable  qu'actuellement  nous 
avons  dépassé  le  point  culminant  de  l'activité  indus- 
trielle et  que  nous  sommes  plus  près  de  la  crise  pério- 
dique dont  d'éminents  économistes  français  ont  entre- 
tenu dernièrement  le  public  par  la  voie  des  journaux 
politiques.  En  appréciant  les  probabilités  «l'avenir,  il 
ne  l'ai  il  pas  oublier  que  le  contre  du  mouvement  ascen- 
sionnel ne  s'est  trouvé  ni  en  France,  ni  en  Angleterre. 
Ces  deux  pays  ne  pourront  souffrir  que  par  répercus- 
sion. Ces  booms  ont  été  en  Allemagne  et  aux  Etats- 
l.'nis,  et  leur  tableau  changerai  de  couleur,  s'ils  vou- 
laient bien  porter  leur  attention  de  ce  côté. 

Déjà,  la  semaine  dernière,  nous  avons  eu  à  conslater 
le  peu  d'activité  qui  règne  sur  notre  marché  des  titres 
du  groupe  sidérurgique.  Il  n'y  a  eu  aucun  cliangemcnl 
depuis  huit  jours.  Lee  offres,  sans  être  bien  impor- 
tantes, pèsent  sur  les  cours,  Les  acheteurs  étant  assez 
rares. 

En  charbonnages,  la  fermeté  l'emporte,  mais  égale- 


ment avec  un  nombre  de  transactions  très  limité. 
Les  dividendes  annoncés  pour  le  dernier  exercice  con- 
tentent bien  les  porteurs  de  titres,  surtout  ceux  qui  les 
possèdent  déjà  depuis  longtemps,  mais  le  public  ne 
montre  aucune  disposition  d'augmenter  son  porte- 
feuille. 

On  annonce,  pour  le  12  mars,  l'adjudication  de  prin- 
temps pour  nos  chemins  de  fer.  Il  sera  adjugé  environ 
600.000  tonnes  de  combustibles  de  toutes  qualités. 
Quant  aux  prix,  une  hausse  de  un  franc  sembte  cer- 
taine et  bien  justifiée  par  la  hausse  de  tous  les  produits 
de  l'industrie. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels  vient  de  publier  son.  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées'était  de  1.090  en  janvier  1906, 
de  1.129  en  octobre  1906,  de  1.127  en  janvier  1907. 

Comparant  les  chiffres  de  janvier  1UU7  à  ceux  de  janvier 
1897,  notre  confrère  donne  le  tableau  suivant  : 

Nombre  Valeur 
de  valeurs  au  cours  de 


Fonds  d'Etat,  provin- 
ces et  villes  

Obligations,  actions 
privilégiées,  actions 
à  revenu  fixe  

Obligations  à  revenu 
variable  

Banques,  assurances 
et  entreprises  immo- 
bilières  

Chemins  de  fer  et  ca- 
naux   

Tramways  et  chemins 
de  fer  économiques. 

Aciéries,  ateliers  de 
construction,  fabri- 
ques de  fer  et  hauts 
fourneaux  

Charbonnages  

Zinc,  plombs  et  mines 

Affaires  lanières  

Glaceries  et  industries 
verrières  

Affaires  diverses  

—  étrangères  


Totaux. 


fanvier 

Janvier 

Janvier 

Janvier 

1897 

1907 

1897 

1907 

(Milliers  de  francs) 

75 

95 

3.556.761 

4.980.154 

187 

262 

944.453 

1.404.058 

6 

11 

20.707 

33.912 

29 

50 

482.867 

792.254 

32 

33 

285.938 

340.410 

67 

140 

213.669 

910.868 

32 

115 

195.252 

611.714 

64 

110 

311.254 

'.184.484 

8 

23 

86.876 

327.872 

4 

18 

19.795 

72.825 

12 

22 

45.503 

95.087 

123 

219 

353.493 

735.799 

30 

29 

29r;.30G 

388.037 

669 

1.127 

6. 813. -il4 

11.677.474 

Au  31  décembre  1896,  les  669  valeurs  cotées  représentaient 
un  montant  total  de  6.813.414.000  francs. 

Dix  ans  après,  le  31  décembre  1906,  il  y  avait  1.127  va- 
leurs inscrites  à-  la  cote,  dont  les  cours  atteignaient  une 
somme  totale  de  11.677.474.000  francs. 

Entre  ces  deux  évaluations  de  la  fortune  mobilière,  il  y  a 
donc,  en  faveur  de  1906,  un  écart  de  4.86'i.060.000  francs, 
qui  représente  un  accroissement  de  71.40  0/0. 

Le  tableau  ci-après  donne,  pendant  les  onze  dernières 
aimées,  la  valeur  totale  des  titres  considérés,  en  même  temps 
que  les  introductions  et  les  radiations  faites  pendant  la  même 

période  :  .  , 

Montant  des 
introductions 
diminué  de  celui 
Montant  total    des  radiations    Montant  net 


Pin 

1896 

6.818 

1897  

7.386 

1898 

8.008 

8.H07 

1900  , 

8.361  1/2 

1901  

8.471 

1902. . . . 

8.607  1/2 

1903  

9.048 

1904, . . . 

9  774 

1905.... 

10.851 

1906. . . . 

11.677  1/2 

(Millions  de  francs) 

301 
534 
8(11 

344  1/2 
653 
143 
130 

8S*8  1/2 
537 

421  1/2 


7.085 

7.474 

7.946 

8.017 

7.818 

8.404 

8.918 

9  875  1/2 
10.324 
11.256 


1/2 


4.828  1/2 
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En  déduisant  de  la  fortune  mobilière  telle  qu'elle  est  éva- 
luée à  la  fin  de  1906,  soit  11.677  millions  1/2,  le  montant  des 
augmentations  de  capital  opérées  pendant  les  10  annéeos 
précédentes  déduction  faile  des  radiations,  soit  4.323  mil- 
lions 1/2,  on  obtient  le  chiffre  de  7.354  millions.  En  compa- 
rant ce  dernier  chiffre  avec  celui  de  6.813  millions,  repré- 
sentant la  fortune  mobilière  à  la  fin  de  1896,  on  trouve  ainsi 
une  différence  de  541  millions,  représentant  la  plus-value 
acquise  en  l'espace  de  ces  dix  années. 

En  189C),  pour  un  montant  total  de  6.800  millions  en  chif- 
fres ronds,  la  part  des  titres  à  revenu  fixe  s'élevait  à  4.500 
millions  ou  66  0/0  et  les  2.300  millions  restant  ou  33  0/0  seu- 
lement représentaient  la  part  de  la  commandite  industrielle. 

Aujourd'hui  la  composition  du  portefeuille  belge  est  tout 
autre:  les  proportions  sont  devenues  respectivement  6.400 
millions  ou  55  0,0  seulement  sur  les  placements  sédentaires 
et  5.300  millions  ou  45  0  0  pour  les  placements  de  comman- 
dite. 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  Pour  le  mois  de  jan- 
vier 1907,  les  importations  se  sont  élevées  à  1.745.691  tonnes, 
valant  277.038.000  fr.,  contre  1.658.089  tonnes,  valant  261 
millions  716.000  fr.,  pendant  le  mois  de  janvier  1908 

Pour  les  exportations,  cette  même  période  comporte  un 
chiffre  de  1.135.677  tonnes,  coûtant  166.696.000  fr.,  contre 
1.038.266  tonnes,  coûtant  160.072.000  fr.  en  1900. 

De  ces  chiffres  ressortent  un  accroissement  de  87.602 
tonnes,  ou  5.3  0/0,  et  de  15.322.000  fr.  ou  5.9  0/0  pour  les 
importations.  La  différence  pour  l'exportation  se  solde  pat- 
une  augmentation  de  6.624  000  fr.,  ou  4.1  0/0,  et  de  97.411 
tonnes  ou  9.4  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  en  janvier  s'élève 
à  4.816.899  fr.,  contre  4.745.598  fr.  en  1906,  ce  qui  établit 
une  différence  en  moins  de  1.5  0/0,  exactement  71.301  fr. , 

Dans  les  chiffres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  pour 
les  sommes  suivantes  (en  milliers  de  francs)  : 

Importations  1906  1905  Différence 

Allemagne   32.089  32.156  —  68 

Angleterre   26.057  22.671  +  3.382 

France   23.881  25.781  —  1.90<> 

Pays-Bas   17.383  16.721  +  602 

Exportations  1906  1905  Différence 

Allemagne   36.806  30.072  -f  6.734 

Angleterre   24.869  28.952  —  4.133 

France   39.945  39.414  +  531 

Pavs-Bas   17.907  15.564  +  2.343 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  25  février  1907 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur  de  l'Espagne  en  1905. 

L'approche  fies  élections  donne  un  regain  d'actualitù 
aux  travaux  de  réorganisation  du  parti  libéral,  bien 
qu'au  fond,  ces  travaux  soient  inspirés,  notamment,  par 
la  trentaine  d'anciens  ministres  qui  veulent  conserver 
leur  siège.  Cette  faiblesse,  qui  est  bien  humaine  em- 
pêche ces  Messieurs  de  prêter  une  oreille  attentive  aux 
doléances  de  ceux  de  leur  parti  évincés  dans  leurs  dis- 
tricts et  fait  croire  que  la  majorité  mauriste  sera  plus 
nombreuse  que  jamais. 

Le  ministre  des  Finances  travailla  à  l'élaboration  de 
certains  projets  qui  seront  rendus  publics  au  moment 
de  la  constitution  des  Chambres.  11  n'y  a  rien,  pour  le 
moment,  en  fait  de  négociations  commerciales  avec 
l'Allemagne;  au  moment  ou  après  la  signature  du  mo- 
dus  vivvndi,  le  gouvernement  germanique  proposa  au 


gouvernement  espagnol  de  continuer  les  négociations 
à  Berlin,  ce  dernier  répondit  qu'il  ne  pourrait  entrer 
en  pourparlers  utiles,  qu'autant  que  l'Allemagne  mo- 
difierait le  droit  de  douanes  sur  les  vins  et,  jusqu'à 
présent,  je  ne  crois  pas  que  le  cas  se  soit  présenté. 

Le  comptant  a  fini  par  s'imposer  à  la  spéculation  et 
si  vous  me  permettez  la  phrase  :  «  il  la  fait  marcher  ». 
Les  cours  de  la  Dette  perpétuelle  s'élèv'ent  à  une  hau- 
teur inconnue  ;  cette  fois,  on  peut  croire  qu'elle  est  en- 
train do  décrocher  le  cours  de  85  0/0  et,  à  bref  délai. 
De  83  10  lundi  dernier,  au  comptant,  elle  revint  en 
deux  jours,  par  suite  de  réalisations  à  82  00,  mais  une 
fois  ces  bénéfices  liquidés,  elle  a  rebondi  à  83,  83  20  et 
83  40  samedi  :  aujourd'hui,  elle  ferme  à  83  45.  Le  terme 
a  été  coté  20  centimes  plus  haut  que  le  comptant,  ce 
qui  nous  donne  pour  la  liquidation  de  mardi  83  65;  il 
s'en  faut  de  0.35  0/0  seulement  pour  arriver  ii  810/0 
et,  à  en  juger  par  les  enthousiastes,  une  fois  ce  cours 
atteint,  celui  de  85  0/0  sera  facile  à  enlever.  Ils  ont 
peut-être  raison  et,  d'autre  part,  dans  l'état  actuel  du 
marché,  il  serait  bien  inutile  de  risquer  des  observa- 
tions tendant  à  modérer  un  peu  la  vitesse  acquise. 

La  Délie  amortissable  a  évolué  dans  le  même  sens 
que  la  Perpétuelle,  de  101  25,  elle  est  descendue  à 

100  80,  pour  revenir  à  101  et  elle  clôture  aujourd'hui  à 

101  05;  elle  a  regagné  son  coupon  de  1  0/0  en  dix  jours. 
Les  personnes  impartiales  se  demandent,  ce  que  veut 

dire  ce  mouvement  ;  on  ne  trouve  pas  une  base 
logique  ;  pour  expliquer  ce  phénomène,  on  a  mis  en 
avant,  l'hypothèse  d'achats  pour  compte  de  congréga- 
tions expulsées  de  France  ;  en  tout  cas,  beaucoup  qui 
voudraient  vendre  se  retiennent  de  le  faire,  parce  qu'ils 
ne  savent  comment  employer  ensuite  leur  argent  et 
dans  ces  dernières  séances",  il  y  a  eu  à  peine  quelques 
ordres  de  vente. 

Le  marché  des  autre  valeurs  n'a  pas  été  moins  bien 
tenu.  Action  Banque  d'Espagne  passe  de  435  à  437  ; 
Hypothécaires  fermes  à  222;  Hispa.no- Aniéricano,  151; 
Espagnole  de  Crédit,  110  ;  Explosifs  en  hausse  ininter- 
rompue à  302  ;  Altos  Hornos,  Bilbao,  255  ;  Résineras, 
157  ;  Sucrières  :  préférences,  76  75  ;  dito  ordinaires, 
40  50  ;  Banco  de  Castilla,  71  ;  Nord-Espagne,  66  40, 
Duro  Felguera,  faibles,  47  50;  Chamberi,  107;  Medio- 
dia,  de  Madrid,  96:  Conslrucciones  Melalicas,  76;  Azu- 
frera  del  Colo  de  Hellin,  100. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid,  86  0/0  ;  Sucrières, 
100  50;  Miulrilena  de  Eleclricidad,  99  ;  Valladolid  <>, 
Ariza,  106;  Nord-Espagne  fCanfranc),95  75  ;  Cnambéri, 
98  0/0;  Mediodia  de  Madrid,  99  50;  Hidraulica  San- 
tillana,  99  60. 

Le  cours  du  change  a  varié  de  108  70  à  109  05,  assez 
demandé,  mais  le  Trésor  n'a  pas  eu  à  négocier  beau- 
coup ;  les  ventes  connues  ont  atteint  : 

Francs       Livres  sterling 

18  février   5C0.000 

19  —    885.000  5.000 

20  —    750.000 

21  —    1.135.000  6.000 

22  —    225.000  3.000 

23  —    625.000  3.500 

4.120.000  17.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

4  févr.    llfévr.   18  levr.  25fév. 

4  0/0  Intérieure   81  90      82  20      83  10      83  45 

5  0/0  Amortissable  .....  101  25  101  60  101  10  101  05 
Banque  d'Espagne   487  ..     435  . .     435  . .     436  50 

—    Hypothécaire.  .  .     221  ..     220  ..  222   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  391    .     391..     392..  395.. 

Chèques  sur  Paris   8  65       8  80       8  70       8  90 

—         Londres ...  27  40      27  48      27  47      27  55 

Cédilles  hypoth.  4  0/0  ..     102  30     102  15     102  80   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
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les  changements  ci-après  :  -f-  argent,  5  millions;  — 
avances,  3  ;  —  circulation,  7. 

Le  Commerce  extérieur  en  1905.  —  Le  tableau 
définitif  du  commerce  extérieur  espagnol  en  1905  donne 
les  résultats  suivants,  d'après  les  statistiques  officielles 
qui  viennent  d'être  publiées  : 

Importations.  Millions  de  pesetas 


Pavillon  espagnol 
—  étranger. 
Voie  terrestre  


366 
532 
188 


Total . 


1.086 


Dans  les  cinq  années  précédentes  ce  total  avait  été 
de  : 

Millions  Millions 
de  pesetas  de  pesetas 


19C0. 
1901. 
1902. 


986 
943 
921 


1903. 
1904. 


975 
955 


Il  y  a  une  augmentation  très  considérable  dans  ce 
commerce,  augmentation  qui  est  de  165  millions,  si 
on  compare  les  chiffres  de  1905  avec  ceux  de  1902. 

Même  observation  à  faire  pour  l'exportation  qui 
comprend  pour  19U5  : 


Exportations 


Pavillon  espagnol. 

—  étranger 
Voie  terrestre .... 


Millions  de  pesetas 

376 
471 
145 


Total. 


Pendant  la  période  quinquennale 
avait  été  de  : 

Millions 
de  pesetas 


992 
précédente 


elle 


1900. 
1901. 
1902. 


836 
790 
850 


1903. 
1904. 


Millions 
de  pesetas 

945 

956 


L'augmentation  de  1905  sur  1901  revient  à  202  millions. 

Si  nous  étudions  ce  commerce  par  groupe  de  mar- 
chandises, sans  tenir  compte  des  métaux  précieux,  des 
retours  et  des  expéditions  temporaires,  à  l'exportation 
et  à  l'importation,  nous  trouverons  les  résultats 
suivants  : 

Import.    Export.  Balance 


Matières  premières  . . 
Produits  fabriqués  .. 
Denrées  alimentaires 


(Millions  de  pesetas) 


437 
257 
354 


Tolaux  . 


1.048 


379.6 
242.8 
320.7 

943 


58 

—  15 

—  34 


Excédent  des  importations  :  107  millions. 

Le  commerce  des  métaux  précieux  n'a  pas  été  bien 
important;  il  a  porté  sur  011.3:10  pesetas  d'or  en  barres 
ou  monnayé  importé  et  58.160  exporté  :  à  l'importa- 
tion on  a  relevé  9.9  millions  de  métal  blanc,  en  barres 
ou  monnayé,  et  11.5,  dito,  à  l'exportation. 

Les  principaux  articles  importés  comprirent  : 

Millions  de  pesetas 


Blé  

Coton  en  laine  

<  lomlmhlibles  minéraux 


207 
104 
08 


A  eux  trois,  ces  produits  forment  plus  du  tiers  des 
importations.  Parmi  les  autres  articles  nous  trouvons  : 

Millions  de  pesetas 

Produits  chimiques   60 

Bois  (hiiiis  les  futailles)   43 

Machines  et  IcurB- pièces  séparées  56 


A  l'exportai  ion  le  plus 
;>ar  les  : 


jrt  contingent  était  fourni 


Millions  de  pesetas 

Minerais   190 

Métaux   137 

Fruits  frais  ou  secs   128 

Vins   .  78 

Tissus  de  coton   50 

Liège  brut  et  ouvré   39 

La  plus  grande  partie  de  ce  trafic  a  eu  lieu  par  voie 
maritime.  Le  nombre  des  navires  chargés  entrés  dans 
les  ports  espagnols  en  1905  a  été  de  9.432  à  vapeurs  et 
de  1.639  voiliers,  ayant  déchargé  ensemble  4  millions 
620.573  tonnes  de  1.000  kilogr.  Dans  la  même  année  il 
est  sorti  des  ports  espagnols  14.179  vapeur  et  1.916  voi- 
liers qui  chargèrent  12.427.889  tonnes.  Cette  énorme 
différence  en  faveur  de  la  sortie  est  due  aux  matières 
lourdes  :  les  minerais,  qui  entrent  dans  ce  total  pour 
10.556.772  tonnes  ou  près  de  cinq  sixièmes. 

Les  nations  qui  ont  pris  la  plus  grande  part  à  ces 
transactions  ont  été  : 

A  l'importation  : 

Millions  de  pesetas 

Allemagne   85 

Argentine   43 

Etats-Unis   119 

France   159 

Grande-Bretagne   168 

Portugal   38 

Russie   110 

Total   722* 

A  l'exportation  : 

Allemagne   36 

Cuba    73 

Etats-Unis   35 

France   207 

Grande-Bretagne   318 

Italie   46 

Portugal   42 

La  France  prend,  dans  l'ensemble  du  commerce 
espagnol,  366  millions  et  la  Grande  Bretagne  486,  soit 
en  tout  852  millions,  ou  près  des  9/10  de  ce  commerce; 
à  ce  point  de  vue,  la  situation  n'a  pas  changé  par 
rapport  aux  années  précédentes. 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 

Du  1"  au  1i  février  {6  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

2.H3 
741 
88 
1G3 

112 

524 

7  002.813 
2.111.128 
110  997 
165-673 

283.677 
i  699  650 

7.457  823 
2. 645. 821 

102.25.. 

181. 060 

310  887 
1.731.130 

7  312.981 
2  286  8rô 
134  389 
211.077 

288  475 
1.933  727 

1.339  892 
2.102  349 
93.692 
219.003 

297.130 
1  739. OU 

Almansa-Valence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

li  413  790 

12  449.603 

12.167  511 

11.791  017 

1.067 

3.650 
310 

2  228  513 

11.133.428 
355  033 

3.340  739 

10  850  S40 
525.112 

2.239  493 

11.490.082 
52S.057 

2  233  803 

11.001.186 
501.582 

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

Courrier  de  la  Bourse  <!«>  Madrid 


Madrid,  le  28  février  1907. 

Le  Comité  africaniste  a  rendu  visite  aux  ministres  d'État, 
des  Travaux  publics,  do  l'Instruction  publique  et  de  l'Inté- 
rieur qui  se  sont  montrés  partisans  résolus  de  l'établisse- 
ment de  succursales  de  la  Banque  d'Kspajîuc  à  Coûta,  Melilla 
et  Tanger. 

Le  change  sur  Paris  est  à  9  05. 

Le  ■',  0/0  Intérieur  est  traité  autour  de  8:1  40. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Chemins  de  fer  en  1906.  —  D'après  une  étude 
publiée  par  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  il 
ressort  que  l'année  1906  a  été  très  satisfaisante  pour  les 
Chemins  de  fer  des  Etats-Unis.  Relativement  à  134  lignes 
dont  on  connaît  actuellement  les  résultats,  et  représentant 
une  longueur  totale  de  186.687  milles,  les  recettes  brutes  se 
sont  élevées  à  2.131.306.699  dollars,  contre  1.907.241217 
dollars  en  190"),  soit  une  augmentation  de 224  062.452  dollars, 
ou  11.74  0/0.  La  longueur  totale  des  Cheminsde  fer  aux 
Etats-Unis  étant  de  210.000  à  215.00')  milles,  il  est  probable 
qu'on  arriverait  au  chiffre  de  240  millions  de  dollars,  si  l'on 
tenait  compte  d^s  25.000  ou  30  000  milles  pour  lesquels  les 
résultats  ne  sont  pas  encore  connus. 

Le  tableau  suivant  résume,  à  partir  de  1896,  les  résultats 
connus  d'une  façon  précise  : 

Lon-  Recettes  brutes 

An-  bre  de  ^  en  pour  l'année  pour  l'année  Différence 
nées  lignes   milles    mentionnée     précédente     en  plus 


1893.. 
1897.. 
1898.. 
1899. . 
1900.. 
1901.. 
1902.. 
1903.. 
1904.. 
1905.. 
1906.. 


196  148. 

192  154. 

190  157. 

168  156. 

171  157. 

157  172. 

147  170 

112  172. 

135  179. 

128  180. 

134  186. 


916 
9:0 
801  1 
958  1 
401  1 
879  1. 
395  1 
788  1, 
668  1 
398  1. 
687  2. 


879. f 22 
974.466 
050.895 
1-28.928 
216.924 
495.915 
542.725 
755.678 
773.338 
907.424 
131. 3u6 


(Eu  dollars) 
.029  877.303.035 
753  919.976.190 
033  973.247.319 
,916  1.027.612.030 
951  1.116.009.184 
408  1.352.987.005 
832  1.449.841.005 
,836  1.573.578.987 
778  1.762.201.391 
202  1.755.334.568 
699  1.907.244.247 


2.318.394 
54.490.563 
77.647.719 
101.316.886 
100.915.767 
143.017.801 
92.884.827 
182.099.849 
11.137.487 
152.039.634 
224.062.452 


Les  chiffres  sus  mentionnés  sont  incomplets,  puisque  les 
résultats  font  défaut  pour  un  certain  nombre  de  lignes.  On 
peut  toutefois  évaluer,  d'une  façon  approchée,  les  chiffres  se 
rapportant  au  réseau  complet.  C'est  ainsi  qu'on  peut  estimer 
à  240  millions  de  dollars  l'accroissement  des  receltes  brutes 
en  faveur  de  1906.  comparativement  à  celles  de  1905.  L'ac- 
croissement de  1905  peut  être  évalué  à  165  millions  de  dol- 
lars en  remontant  ainsi  d'année  en  année,  on  constate  une 
augmentation  de  10  millions  de  dollars  pour  1904  ;  de  210 
millions  de  dollars  pour  1903,  de  105  millions  de  dollars  pour 
1902,  de  155  millions  de  dollars  pour  1901.  de  120  millions  de 
dollars  pour  1900,  de  140  millions  pour  1899,  de  90  millions 
pour  1898,  de  75  millions  pour  1897.  On  arrive  ainsi,  pour  la 
période  de  dix  années  1896-1906,  à  un  accroissement  global 
de  1.325  million i  de  dollars  des  recettes  brutes.  En  d'autres 
termes,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  des  Etats-Unis  ont 
été,  en  1906,  de  1.325.01)0.000  de  dollars  supérieures  à  celles 
de  1896,  année  de  la  campagne  de  l'argent. 

Il  faut  reconnaître,  il  est  vrai,  que  les  conditions  ont  été 
particulièrement  favorables  aux  chemins  de  fer  pendant  l'an- 
née 1906.  Tontes  les  industries  ont,  en  clfet,  bénéficié  de  pro- 
grès croissants  et  ininterrompus,  contribuant  ainsi  dans  une 
large  mesure  au  développement  du  trafic  des  voies  ferrées. 
Les  récoltes  ont  été,  d'autre  part,  très  satisfaisantes.  Enfin, 
l'hiver  a  été  relativement  fort  peu  rigoureux,  évitant  ainsi 
aux  Compagnies  les  dépenses  nécessitées  ordinairement  par 
l'enlèvement  de  la  neige  et  en  même  temps  les  pertes  habi- 
tuelles en  cette  saison,  occasionnées  p>ar  une  interruption 
dons  le  trafic. 

Il  a  été  chargé,  dans  les  ports  des  Grands  Lacs,  37.513.589 
tonnes  de  minerai  de  fer  en  1906,  contre  33.476.904  tonnes 
en  1905,  et  seulement  21.226.664  tonnes  en  1904,  minerai  qui 
a  dû  naturellement  emprunter  les  voies  ferrées  pour  aller 
des  lieux  de  production  aux  ports  d'embarquement,  et  des 
ports  de  débarquement  aux  lieux  de  consommation. 

Le  trafic  a  été,  par  contre,  quelque  peu  affecté  par  la  sus- 
pension du  travail,  en  avril  et  la  première  moitié  de  mai, 
dans  les  mines  d  anthracite  :  toutefois,  le  transport  de  la 
hou  lie  a  présenté,  d'une  façon  générale,  une  .activité  très 


grande.  C'est  ainsi  que  les  chargements  de  houille  et  de 
coke,  amenés  par  les  lignes  de  Pensylvanie-Est,  de  Pilts- 
bourg  et  de  FErié,  se  sont  élevés  à  49.426.018  tonnes,  contre 
46.329.562  tonnes  en  1905,  et  seulement  40.245.935  tonnes 
en  1904. 

Le  trafic  a  été  également  fort  satisfaisant  pour  les  produits 
agricoles,  Les  bestiaux  et  le  coton. 

Il  est  à  noter  que  l'accroissement  des  recettes  s'est  mani- 
festé pendant  toute  l'année,  ainsi  que  le  montre  le  tableau 
suivant  : 

Recolles  brutes  mensuelles 
Nombre 

de  lignes      1906  1905  Différences 

(En  dollars) 

Janvier   117     152.980.485   126.555.852  +26.424.633 

Février    118     142.656.542   112.895.257  -h29.761.285 

Mars   114     159.258.890   143.978.440  +15.280.450 

Avril   111     136.685.537   128.005  775   +  8.679.762 

Mai   124     152  183.742   138.557.872  +13.625.870 

Juin   113     146.010.301    130.233  293  +15.777.008 

Juillet   117     168.930.461    148.013.565  +20.922.896 

Août   118     179.191.945   159.835.022  +19.356.923 

Septembre  ..     122     184.551.471   171.553.520  +12.997.951 

Octobre   119     198,733.329   179.405.367  +19.327.962 

Novembre...  123  18Ï.696.274  175.724.985  +10.971.289 
Décembre...       65      83.796.332     79.327.117   +  4.469.215 

On  remarquera  les  fortes  plus-values  enregistrées  en  jan- 
vier et  février,  qui  sont  surtout  les  conséquences  de  condi- 
tions météorologiques  exceptionnellement  favorables. 

11  peut  être  intéressant  de  donner,  en  terminant,  les  re- 
cettes des  principaux  groupes  de  Chemins  de  fer  en  1906, 
avec  les  chiffres  comparatifs  de  1905  : 

1906  1905 
(En  dollars) 


Groupe  du  Centre  et  du  Centre- 
Ouest   94.750.055 

—  du   Nord-Ouest  et  du 

Pacifique-Nord   366.298.838 

—  du  Sud   211.540.711 

—  de  la  région  houillère  .  109.586.534 

—  du  Sud-Ouest   448.678.619 

Trunk  Lines   536.551.316 

Totaux   1.767.406.073 


88.779.437 

318.617.762 
186.110.766 
107.757.270 
395.484.852 
48^.537.998 

1.585.288.085 


nlarché  Financier  de  New-York 


New- York,  27  février  1907. 

Il  a  été  décidé  de  n'accepter  aucune  soumission  pour  la 
construction  du  canal  de  Panama.  On  mande  au  Xeiv-York 
Herald  que  M.  Stevens,  ingénieur  en  chef  du  canal,  a  donné 
sa  démission. 

M.  Harriman  a  terminé  sa  déposition.  M.  Otto  Khun  de  la 
maison  Kuhn  et  Loeb  a  ensuite  rendu  compte  des  transac- 
tions importantes  effectuées  par  sa  maison  pour  l'Union 
Pacific. 

A  Wall-Strcet,  la  tendance  générale  est  favorablement 
iniluencée'au  début  par  le  vote  de  la  proposition  Aldrich  sur 
la  réforme  monétaire.  Plus  tard,  les  nouvelles  au  sujet  de 
l'enquête  contre  les  lignes  Harriman  affectent  la  majeure 
partie  de  la  cote.  Une  amélioration  partielle  se  produit  en 
dernière  heure. 

Les  Chemins  sont  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  101  ./.;  Milwaukee,  144  1/4:  Erie ,  33  3/8; 
Reading,  113  ./.  ;  Canadian  Pacific,  184  1/4;  Illinois 
Central,  155  ./.;  Louisville.  127  ./.  ;  .Y.-l".  Central,  124  1/4; 
Union  Pacific,  169  1/4,  Pcnnsylvania,  127  7/8. 


MEXIQUE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
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pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'aimée  fiscale  1906-1907 
(juillet-octobre  1900)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Quatre  premiers  mois_ 

Différ.  en 
1906-07        1905-06  1906-07 

(En  piastres) 

Matières  animales   0.380.518  5.181.247  +1.119.271 

—  végétales   8.549.079  8.269.773  +  279.305 

—  minérales....  23.442.145  14.525.201  +8.916.944 

Textiles   9.S7&.329  7.605.78L  -1-1.769. 547 

Prodxùts  chimiques. .. .  2.701.144  2.395.146  +  305.997 

Boissons,  Spiritueux...  2.083.174  2.358  214  —  275.039 

Papiers  et  applications  1.758.694  1.790.526  —  31.832 

Machines  et  accessoires  8  158.051  6.072.488  +2.085.563 

Véhicules   2.470.393  l.t  58.942  -hl. 41 1.450 

Armes  et  explosifs   1.250.144  1.323.095  —  72.951 

Divers   3.027.142  2.434.009  +  593.132 

Totaux   69.195.817   53.014.426  +16.181.390 

Exportation  s  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  12.132.377  12.985.772  —  853.395 

—  végétaux   18.528.856  20.282.606  —1.753.750 

—  animaux  ....  3.338.011  3.687.482  —  349.471 

—  manufacturés  884.442  891.003  —  6.561 

Divers   255.525  233.279  +  22.246 

Métaux  précieux   37.629.781  41.046.083  —3.416.302 

Total   72.768.992   79.126.225  —6.357.233 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'oc- 
tobre et  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  1906-1907  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Octobre  —  — 

(En  piastres) 

1905   14.113.991  19.377.547 

1906   18.275.771  19.001.191 

Différences  absolues. . .    +  4.161.780      —  376.356 

Différ.  proportionnelles    +  29.49  %  —  1.94% 
Quatre  premiers  mois 

1905-  1 90G                           53 . 014 . 426  79 . 126 . 225 

1906-  1907                           69.195.817  72.768.991 

Différences  absolues...    +10.181.390      -  6.357.233 
Différ.  proportionnelles   +  30.52  %       —   8.03  % 


URUGUAY 

Les  Recettes  Douanières.  —  Voici,  d'après  les  rensei- 
gnements qui  nous  parviennent  de  Montevideo,  les  chilïïes 
provisoires  des  recettes  douanières  de  l'Uruguay  pendant 
l'année  1006s  avec  les  résultats  comparatifs  de  1903,  1904 
et  1905  : 

1903  1904  1905  1906 

(En  pesos) 

Janvier   893.287       551.751       942.287  1.070.178 

Février    765.200       544.620       889.502  1.054.891 

Mars   1.011.363       890.497     1.206.078  1.519.709 

Avril   H.5.937       924.330       879.769  1.286.637 

Mai   821.480       035.235       804.309  968.219 

Juin   801.775       708.579       717.886  774.020 

Juillet   870.938        702.201     1.045.87!)  949.551 

Août   866.266       820.813     1.080  347  1.139.808 

SeptOB libre  ..      1.006.196        884.093     1.221.121  1.142.011 

Octobre   856.336       787.012       944.092  1.184.794 

N'acii, l.n-...  725.010  731.682  893.983  948.01)7 
Décembre..,       693.184       810.686       874.486  917.746 

Total.,.    10.321.831     9.011.271    11.496.742  12.897.261 

On  voil,  .1  après  ers  chiffres,  que  les  recettes  do  1900  ont 
été  de  1. 40D. 519  pesos  supérieures  à  celles  de  1905.  On  voit 
aussi  qu'il  l'>:xc.ep!ion  des  mois  de  juillet  et  de  septembre, 
aa  recettes  mensuelles  de  1900  ont  toutes  excédé  celles  de  1905. 


Nous  donnons  ci-après,   à  titre  comparatif,  les  recettes 
annuelles  des  douanes  de  la  République  depuis  1894  : 
Pesos 

1894   10.276.234 

1895   10.660.515 

1896   10.304.436 

1897   8.585.102 

1898   9.872.977 

1809   10.U04.425 

1900   9.433.268 

On  remarquera  les  chiffres  particulièrement  faibles  de  1897 
et  de  1904,  années  qui  furent  affectées  par  la  guerre  civile. 


Pesos 

1901.   9.654.797 

1902   9.849.689 

1903   10.321.831 

1904   9.011.271 

1905   11.496.742 

1906   12.897.261 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  eu  yens,  les  chiffres, 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant"  le  mois  de  dé- 
cembre 1906  comparés  à  ceux  de  décembre  1905  : 

Décembre  1906  Décembre  1905 
(Eu  yens) 

Exportations   43.758.261  36.537.927 

Importations   31.932.608  33.870.059 

Total   75.690.869  70.407.986 

Excédent  des  exportations    11. 825.653  2.667.868 

Douze  mois 

1906     ~      1905"""  Différence 

Exportations   423.668.929   321.533.610+102.135  319 

Importations   418.802.829   488.538.017  —69.735.188 

Total   842.471.758   810.071.627  +32.400.131 

Excéd.  des  importât.  »  167.004.407  » 

—        exportât.      4.866.100  »  >. 

-i  — 1  - 

Formosc 

Décembre  1906  Décembre  1905 

Exportations    419.853  504.49» 

Importations   749.617  669.975 

Total   1.169.47(7       1.174. 170 

Douze  mois 
1906     '       ïm~~  Différence 

Exportations   9.386.170     10.705.146  —  1.318.976 

Importations   12.366.944     10.963.877  +  1.403.067 

Total    21.753.114     21.669.023  +  84.091 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Décembre  1900  Décembre  1905 


—  Argent  

Importations  :  Or  

—  Argent  

Excédent  des  exportations 

—  importations 


2.961.000 

2.649.190 

686 

11.255 

405.594 

611.297 

22.000 

933.876 

2.534.092 

1.115.272 

Douze  mois 
1906  L905 


Différence 


Exportations  :  Or  

—  Argent 
Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


22.983.631  14.708.413  +  8.275.218 
2u.800.805      t. 646.844  +  1.154.461 


37.021.827  20.102.99f)  +16.828.832 
10.189.370     11.313.978  4-  1.124.608 


21. 426-. 761  15.152.216 
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MINES  D'OR 


Les  Élections  législatives  au  Transvaal 


Les  premières  élections  législatives  qui  ont  eu  lieu  au 
Transvaal  constituent  une  victoire  pour  les  partis  boers  ;  le 
Het  Yolk  et  le  parti  nationaliste  qui,  avec  leurs  allies  ou- 
vriers, sont  assurés  de  44  ou  45  sièges,  contre  24  ou  25  aux 
progressistes  ou  parti  anglais. 

T'n  ministère  constitué  de  membres  du  Het  Yolk  a  été 
formé. 

Le  général  Botha,  qui  commanda  avec  tant  d'éclat  l'armée 
boer,  est  premier  ministre  des  affaires  indigènes.  L'avocat 
de  Villiers,  un  autre  chef  de  l'armée  boer,  a  le  portefeuille 
de  la  justice. 

L'avocat  Smuts,  qui  comme  général  joua  aussi  pendant  la 
guerre  un  rôle  héroïque,  a  celui  de  secrétaire  colonial.  M.  Cul- 
liman  a  le  portefeuille  des  terres  et  des  travaux  publics. 
M.  Hull  a  le  portefeuille  du  Trésor,  et  M.  Bissik,  celui  des 
mines. 

Le  président  de  la  Chambre  sera  probablement  un  membre 
du  Het  Volk,  mais  il  devra  donner  sa  démission  de  député 
au  moment  de  son  élection  par  la  Chambre,  dont  constitu- 
tionnellement  il  ne  doit  pas  faire  partie. 

En  somme,  le  ministère  et  la  majorité  de  la  Chambre  sont 
presque  entièrement  composés  des  éléments  du  Hoot'd  Komite 
on  comité  principal  du  Het  Yolk,  c'est-à-dire  de  l'état-major 
de  l'ancienne  armée  des  burghers  qui  furent  les  héros  de 
Ladysmith,  de  Colenso,  de  Spionkopj  et  de  Mafeking  dans 
la  lutte  pour  l'indépendance. 

"L'Observer  écrit  à  ce  sujet  : 

«  Les  élections  transvaaliennes  ont  donné  aux  Boers  une 
«  majorité  sur  tous  les  autres  partis,  et  comme  chef  du  mi- 
><  nistère,  le  soldat  qui  combattit  l'Angleterre  détient  au- 
«  jourd'hui  le  pouvoir.  C'est  une  expérience  que  l'Angleterre 
■  seule  pouvait  tenter.  Après  avoir  vaincu,  nous  cédons. 
«  C'est  aux  Boers  à  respecter  notre  confiance.  » 

Bappelons  que  le  général  Botha  a  dit  récemment  aux  An- 
glais :  «  Votre  roi  sera  notre  roi  et  votre  drapeau  sera  notre 
«  drapeau.  >>  La  magnanimité  do  l'Angleterre  ne  peut  que 
fortifier  son  loyalisme. 

Le  comte  Selborne,  gouverneur  du  Transvaal,  a  semblé 
donner  un  contre-poids  à  la  majorité  boer  de  l'assemblée  lé- 
gislative en  nommant  les  quinze  membres  de  la  Chambre 
haute  au  Conseil  législatif  qui  aura  le  droit  de  veto  sur  les 
décisions  de  l'assemblée.  H  n'a  désigné,  en  effet,  que  quatre 
Boers,  mais  les  onze  autres  membres,  dit  le  correspondant 
du  Times  à  Johannesburg,  n'ont  aucune  autorité  ni  prestige 
pour  représenter  l'influence  anglaise.  On  annonce  même  que 
les  protestations  s'élèvent  contre  la  composition  de  ce  Con- 
seil législatif,  et  que  la  colonie  insistera  pour  qu'elle  soit 
modifié!;. 

Avec  la  constitution  du  premier  gouvernement  autonome 
du  Transvaal  a  coïncidé  samedi  l'ouverture  à  Londres  de 
l'exposition  sud-africaine.  Le  roi  Edouard,  qui  l'a  inaugurée 
en  compagnie  de  la  reine  et  de  la  princesse  de  Galles,  a  dit  : 

«  C'est  mon  ferme  et  vif  désir  de  voir  progresser  l'Afrique 
«  du  Sud  dans  la  voie  do  la  prospérité.  Comptant  sur  la  coo- 
«  pération  cordiale  de  tous  mes  sujets,  j'envisage  avec  con- 
«  liance  l'avenir  de  cette  partie  importante  et  intéressante  de 
«  mes  possessions.  Cette  exposition  nous  donne  la  preuve 
«  que  l'Afrique  du  Sud  est  non  seulement  riche  en  or  et  en 
»  diamants,  mais  qu'elle  possède  des  sources  encore  plus 
«  durables  de  prospérité  dans  les  ressources  de  l'agricul- 
«  ture. 

«  C'est  une  satisfaction  pour  moi  de  savoir  que  cette  ex~ 
"  position  résulte  des  efforts  combinés  des  divers  gouverne- 
«  ments  sud-africains.  Je  vois  dans  cette  action  commune 
«  une  preuve  de  plus  de  cette  unité  essentielle  de  l'Afrique 
«  du  Sud,  dont  la  réalisation  à  tous  égards  me  tient  au 
«  cœur.  » 


British  South  Africa  Company  (Chartered) 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Britixh  South 
Africa  Compati;;  {Chartered)  a  eu  lieu  lundi  25  février. 
Au  cours  de  cette  réunion,  le  président  a  déclaré  que  la 
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mort  de  M.  Alfred  Beit  était  une  grande  perte  pour  la  Cj:m- 
pagnie.  M.  Hochfort-Maguire  a  accepté  le  poste  de  vice-pré- 
sident et  la  Société  a  eu  la  chance  de  s'assurer  le  concours, 
en  qualité  d'administrateur,  de  Lord  Winchester,  l'un  de» 
pionniers  de  la  Rhodésie. 

Le  président  a  ajouté  que  les  espérances  formulées  l'an 
dernier  au  sujet  de  la  Rhodésie  se  sont  réalisées.  La  Rhodési': 
Méridionale  subvient  à  ses  besoins  et  il  y  aune  expansion 
constante  de  la  richesse  du  pays.  L'excédent  des  exportations 
sur  les  importations  peut  être  évalué  à  62.022  liv.  st.  Le 
nombre  des  insolvabilités  diminue  et  les  dépôts  postaux  ont 
augmenté  de  22.000  liv.  st.,  alors  que  dans  les  autres  parties 
de  l'Afrique  du  Sud  les  retraits  dépassent  les  dépôts.  L'excé- 
dent des  dépenses  sur  les  recettes,  comme  résultat  de  toutes 
les  opérations  de  la  Compagnie,  s'élève  à  105.000  liv.  st., 
contre  257.406  liv.  st.  l'an  dernier. 

Au  sujet  de  l'Union  douanière  sud-africaine,  la  Société  a 
posé  comme  condition  do  son  adhésion  que  sa  situation  à 
point  de  vue  soit  respectée. 

L'actif  liquide  atteint  825.000  liv.  st.,  contre  1.025.000 liv.  si. 
l'an  dernier.  Les  avances  s'élèvent  à  750.000  liv.  st.  Les  be- 
soins en  espèces  sont  évalués  à  200.000  liv.  st.,  non  compris 
les  engagements  pour  chemins  de  fer. 

Le  projet  «  Victoria  Falls  Power  »  est  si  récent  qu'il  est 
inutile  d'en  parler.  La  Compagnie  veut  que  le  courant  soit 
disponible  le  plus  tôt  possible. 

Les  mines  rhodésienuos  ont  produit  en  or,  plus  de 
2.000.000  de  liv.  st.  Le  pays  occupe  le  sixième  rang  parmi 
les  producteurs  et  il  n'est  que  de  12.000  onces  en  arrière  de 
l'Inde  et  de  la  Nouvelle-Zélande.  Beaucoup  de  mines  travail- 
lent bien  et  certaines  d'entre  elles  paient  des  dividendes. 
Tous  ces  facteurs  indiquent  le  progrès. 

Les  autres  branches  de  l'industrie  minière  ont  obtenu  de 
bons  résultats.  La  production  d'argent,  plomb  et  cuivre  a 
fortement  augmenté  et  pour  la  première  fois  il  a  été  exporté 
du  minerai  de  fer  chromé  (3.400  tonnes).  La  concession  dia- 
mantifère Willanghy  a  fait  parler  d'elle. 

Les  conditions  actuelles  de  la  main-d'ieuvre  indigène  dans 
la  Rhodésie  Méridionale  sont  satisfaisantes,  mais  les  appro- 
visionnements sont  insuffisants  pour  les  besoins  croissants 
des  industries.  Avec  une  meilleure  organisation  on  pourra 
obtenir  de  meilleurs  résultats. 

En  ce  qui  touche  l'avenir,  ce  qu'il  faut,  c'est  la  population  ; 
aussi  la  Compagnie  doit-elle  s'efforcer  d'attirer  les  colons. 
Les  industries  locales  doivent  être  stimulées.  Les  chemins 
de  fer  sont  prêts  à  accorder  des  facilités  pour  encourager 
toutes  les  initiatives  et  la  Compagnie  doit  coopérer  à  la  créa- 
tion de  nouveaux  trafics. 


Informations  diverses 


Jupiter  et  Simmer  West.  —  On  a  annoncé  récemment 
que  la  fusion  de  la  Jupiter  avec  la  Simmer  West  était  chose 
décidée.  Toutefois  on  n'a  pas  encore  été  avisé  officiellement 
de  la  date  de  l'assemblée  qui  doit  statuer  sur  cette  décision. 
On  sait  toutefois  que  la  fusion  se  fera  sur  la  base  suivante  : 
une  nouvelle  Société  sera  constituée  qui  acquerra  tout  l'actif 
de  la  Jupiter  et  de  la  Simmer  West. 

L'échange  des  titres  se  fera  sur  la  base  de  six  actions  de  la 
nouvelle  Compagnie  contre  cinq  actions  Simmer  West  et 
d'une  action  nouvelle  contre  une  action  Jupiter.  Etant  donné 
l'état  assez  avancé  du  développement  dans  les  deux  mines, 
on  pense  que  la  nouvelle  Compagnie  pourra  entrer  dans  l'ère 
de  production  dès  le  début  de  l'année  prochaine. 


Premier  Diamond  Company.  —  A  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  mardi  à  Johannesburg,  le 
président  a  annoncé  qne  les  bénéfices  de  1906  s'étaient  élevés 
à  673.3'i9  liv.  st.  Il  a  fait  remarquer  que  la  De  Beers  avait 
payé  au  Gouvernement  du  Cap,  pour  l'exercice  1906,  une 
somme  de  90.000  liv.  st.  pour  l'impôt,  alors  que  le  Premier 
Diamond  avait  payé  au  Gouvernement  du  Transvaal 
372.075  liv.  st.  Le  Conseil  d'administration  demande  au 
nouveau  Gouvernement  de  mieux  traiter  la  Compagnie.  Dans 
l'estimation  du  stock,  le  diamant  «  Cullinan  »  a  été  porté 
pour  la  somme  de  3.294  liv.  st. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  27  lévrier  1907. 
La  liquidation  de  fin  février,  qui  a  eu  lieu  lundi  a  été 
calme.  Le  taux  des  cours  a  été  à  peu  près  le  même  qu'au 
cours  de  la  liquidation  précédente,  c'est-à-dire  qu'il  a  varié, 
sur  la  plupart  des  valeurs  transvaaliennes,  entre  7  1/2  et 
8  1/2  0/0.  Dans  le  groupe  diamantifère  on  cote  6  à  8  0/0  sur 
la  De  Beers,  la  Premier  Diamond  et  la  Jagersfontein.  Enfin, 
sur  les  valeurs  rliodésiennes  on  a  fait  8  à  9  0/0. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char 
tered,  qui  était  à  1  5/8,  termine  à  1  9/16. 

La  Transvaal  Gold/ields  est  à  13/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  3/8. 

•La  Consolidated  Gold/ields  est  à  4  9/32,  contre  4  11/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  25/32  ;  elle  se  traitait  à 
6  29/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  Tu'East  Rand  clôture 
è.  4  17/32,  contre  4  19/32  la  semaine  dernière. 

L'Angeio,  est  à  3  7/16  ;  New  Cornet,  1  1/2  ;  elle  restait  à 
1  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  11/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  1/2. 

La  City  and  Suburban  cote  3  5/16. 

La  Driefontein  cote  2  3/16. 

La  Jubilee  est  à  1  7/8.  La  Village,  qui  restait  à  4  liv., 
se  retrouve  à  3 15/16.  La  Jumpers  cote  2  1/2.  La  Meyer 
and  Charlton  s'échange  à  4  1/4. 

La  Ferreira  finit  à  19  liv.  La  Modderfontein  cote  6  5/8. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  5/8.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  7/8.  Treasury ,  15/16.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  2  9/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  7/16,  s'échange  à 
8  5/8. 

La  Randfontein  vaut  1  25/32.  La  Glencairn  reste  à  15/16; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  15/16  ;  elle  cotait  ce  cours  il  y  a 
huit  jours. 

La  l'an  Ryn  cote  3  1/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  rapport  pour  le  trimestre  clos  le  31  décembre  accuse 
une  légère  diminution  des  bénéfices.  Le  moulin  a  broyé  pen- 
dant ce  trimestre  00.779  tonnes  de  minerai,  contre  61.063 
tonnes  le  trimestre  précédent.  Le  rendement  par  tonne  a  légè- 
rement fléchi  et  les  frais  d'exploitation  ont  eu  tendance  à 
s'aggraver.  Aussi  le  bénéfice  d'exploitation  n'a-t-il  été  que  de 
07.450  liv.  st.,  contre  09.037  le  trimestre  précédent.  11  con- 
vient cependant  d'ajouter  qu'à  la  fin  du  trimestre  la  réserve 
d'or  atteignait  5.339  onces  contre  3.794  onces  à  la  fin  du  tri- 
mestre précédent. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  5/16.  La  New 
Heriol  cote  '■'>  3/4.  La  Roodcpoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  5/8. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/8. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Knighls  Deep  vaut  2  1/16. 
-   La  Robinson  Deep  cote  5  1/4. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  11/16.  La  Cinderclla  Deep 
finit  à  2  11/16.  L'Angeio  Deep  est  à  15/16  ;  Glen  Deep,  2  1/4. 
La  Niget  Deep  s'échange  à  1/4.  La  ferreira  Deep  se  traite 
à  5  3/8,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/4. 

L».  Bourse  Mines  cote  2  5/8.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  1/2. 

La  Rose  Deep  vaut  4  9/16. 

La  Roodcport  Central  Deep  est  à  3/4. 

La  Durban  Roodcpoort  Deep  se  traite  à  11/8. 

La  Jumpers  Deep,  fiait  à  1  5/8,  contre  11/16  il  y  a  huit 
jours. 

Lfl  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  7/16. 

La  Simmcr  and  Jack  Hast  reste  à  1  livre. 

La  South  Geldenhuis  Deep  finit  à  llivro.La  Witwatersrand 
Deep  COU  8  1 1/10.  La  Qeduld  finit  à  2  5/16.  La  Jupiter  se 
lient  à  15/10. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  11/32  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 
La  Rhodesian  Bannct  est  à  1  29/32.  La  Sheba  s'inscrit 

à  6/0. 

La  Rand  Collieries  cote  1  9/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investmenl  clôture  à  2  liv. 

La  Van  Dyk  Proprielary  cote  1  13/16. 

L'East  Rand  Mining  est  àl  9/16;  la  Veeeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  1/8  ;  ÏAfrican  and  European  Divestmeni  à 
11/4;  la  Stcazieland  Corporation  à  7/16;  (Jreat  Eastern 
Collieries  1/4;  South  African  Breweries,  2  livres. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  liv.,  contre 
13  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  9  1/2. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  février  1907. 

Bien  que  .'es  nouvelles  reçues  à  propos  des  élections  légis- 
latives au  Transvaal  aient  été  considérées  comme  bonnes,  vu 
l'état  d'esprit  actuel  des  Boers,  on  n'a  que  peu  traité  sur 
notre  marché  sud-africain  cette  semaine. 

La  liquidation  de  fin  février  a  eu  lieu  aujourd'hui.  Les 
reports  se  sont  établis,  en  moyenne,  aux  environs  de 
6  0/0  l'an. 

L'Angeio  se  tient  à  84  fr.  50. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  109  fr.  ..,  contre 
110  fr.  ..  ;  East  Rand  à  114  fr.  ..,  au  lieu  de  116  fr.  ..  ; 
Chartered  à  41  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  170  fr.  50,  elle  restait  à  175  fr.  il  y 
a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  483  fr.  . .  s'inscrit  à  475  francs. 

La  Frcnch  Rand  s'échange  à  27  fr.  25. 

On  dit  que  sur  la  base  actuelle  des  bénéfices  qui  s'établis- 
sent aux  environs  de  5.000  liv.  st.  par  mois,  cette  Compagnie 
peut  espérer  pouvoir  distribuer  l'an  prochain  un  dividende 
de  2  shillings. 

L'action  Goerz  et  C''  se  retrouve  à  34  fiancs. 

La  Geduld  clôture  à  59  fr.  ..,  contre  62  fr.  ... 

La  Crown  Deep  s'échange  à  307  fr.,  contre  312  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenhuis  Estate  linit  à  70  francs,  au  lieu  de  74  fr.  75. 
La  General  Mining,  qui  terminait  à  :?.»  l'r.25,  reste  à  ;îS  fr.  25. 
La  Geldenliuis  Deep  s'échange  à  151  francs,  contre  154  fr.  50. 
La  Durban  Roodcpoort  Deep  reste  à  28  fr.  50,  au  lieu  de 
28  fr.  25. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  65  fr.  25,  contre  67  fr. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  65  fr.  ..,  clôture 
ainsi. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  31  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  35  fr.  25,  contre  35  fr.  75  il  y 
a  huit  jours. 
La  New  Primrose  cote  93  francs. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  30  fr.  75,  contre  31  fr.-50. 
La  Robinson  Gold   s'échange  à  224  fr.  50,  au  lieu  de 
218  franco 

La  moyenne  des  bénéfices  de  cette  Compagnie  paraît  devoir 
s'établir  désormais  entre  02.000  liv.  st.  et  05.000  liv.  st.  par 
mois.  Ou  semble  déjà  croire  qu'un  dividende  de  25  à  28  shil- 
lings pourra  être  distribué  pour  l'année  en  cours. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  L82fr,  50,  an  lieu  de  132  francs. 

La  Rose  Deep  est  à  115  fr.  50,  au  lieu  de  111  francs. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  100  francs  :  elle  cotait 
102  fr.  50. 

.  La  Simmer  and  Jack  clôture  a  '■'>'^  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  87  fr.  ..,  contre  88  francs. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  750  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  737  francs,  cx-couponde  22  fr.  05  détaché  le  22  février. 
Actions  privilégiées,  471  fr.  50,  ex-dividende  de  11  fr.  95, 
contre  485  francs  avec  coupon. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  264  fr.  ..,  contre  25$  fr. 


L'Aàmlnistrateur-Oôrant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Tresse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


vé.g 

3<B 


PRINCIP.  CHAPITRES 


g  3 -S 

a  2s 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 

1905 
1906 
1906 
1906 


mars. . . 
février, 
février, 
mars  . . 


2.892I  1.053, 

2.645  985| 

2  637  985 

2.62îl  982 


4. 735 
4.747 
4  929 
4.819 


513  !  8.0 

518  ,1  115 

537  1  352 

529  !  1.156 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


février. . . 
février. . . 
févier  .. 
février. . 


921 

846 
878 
846 


291 
267 
277 
207 


1  563 
1  629 
1.594 
1.675 


732 
682 
698 
661 


i  013 
1.080 
1.088 
1  135 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


23  février. 
7  févi  iei . 
15  février. 
23  février. 


70 
Go 
69 
71 


22 
21 

22 
i,3 


173 
164 
168 
173 


98 
92 
93 
94 


136 
140 
138 
137 


bot 
573 


138 
88 
70 

148 


78 
73 
74 
74 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


8  mars.. . 
21  février. 
28  février. 

7  mars . . . 


942 
917 
918 
902 


707 
691 
697 
679 


1.043 
1.062 
1  068 
1-111 


83 1 
313 
831 

882 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


16  décembre 
20  octobre.  . 

17  novembre 
15  décembre 


146 
137 
143 

145 


13 
18 
18 
18 


199 
189 
196 
197 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


16  décembre 
20  octobre. . . 

17  novembre 
13  décembre 


72 
75 
81 
79 


11 
10 
10 
10 


163 
177 
185 
173 


161 

153 

674 

10 

162 

120 

1907   16  février... 

140 

146 

544 

11 

136 

155 

3 

190  7   23  février... 

140 

147 

536 

15 

131 

151 

3 

140 

147 

550 

11 

134 

154 

Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

PBINCIP.  CHAPITRES 


O-oj  O 


d)   ?  JJ 

II! 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1906 

28  février.  .  | 

110 

153 

i 

47 

1906 

31  décembre 

135 

172 

8 

52 

1907 

31  janvier... 

119 

» 

158 

7 

47 

1907 

28  février.  .  1 

117 

» 

157 

3 

50 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906 

28  février.-. 

1 

155 

320 

754 

162 

Î10 

43 

1907 

15  férrier... 

1 

170 

306 

\'< 

828 

215 

642 

O  t 

1907 

23  février. . . 

1 

163 

308 

II 

798 

213 

615 

54 

1907 

28  février.  . 

1 

167 

309 

872 

228 

694 

56 

1906     1  mars  

108 

18 

685 

92 

r  612 

42 

1907    14  février... 

103 

17 

730 

49 

590 

49 

1907  2!  féviier... 

104 

20 

710 

61 

592 

48 

190  7    28  féviier.. . 

101 

19 

749 

"(4 

651 

51 

1906    13  janvier.. . 

16 

15 

37 

74 

26 

13 

190C   27  décembre 

27 

il 

43 

75 

29 

19 

1907     4  janvier.. . 

28 

10 

41 

76 

29 

19 

19  7    13  janvier.. . 

28 

10 

45 

76 

26 

20 

1906     3  mars  

377 

587  1 

1.541 

585 

682 

120  M 

1907   16  février... 

385 

610 

1.526 

552 

571 

100 

1907   23  février.. . 

385 

615 

1.518 

551 

570 

99 

385 

619  I 

1.509 

539 

569 

100 

IX 


8  II  5 

H  6 

10  6 

9  II  6 


1906   10  février  .. 

623 

ICO 

987 

167 

332 

40 

190  7   20  janvier  . . 

733 

125 

1 

156 

181 

374 

39 
40 

1907   31  janvier... 

732 

129 

1 

175 

196 

376 

1907   10  lévrier... 

731 

128 

1 

154 

180 

355 

35 

1906    31  janvier.  . 

141 

15  1 

317 

81 

132 

22  y 

1907   10  janvier.. . 

161 

14 

346 

78 

139 

21 

190  7  20  janvier.. . 

161 

14 

33S 

80 

138 

21  i 

1907  31  janvier.. . 

162 

14  1 

338 

80 

135 

22  S] 

454 

4K 
4  4 
4  S 


1906   31  janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

1906   31  octobre.. . 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

1906  31  décembre 

1 

129 

119 

34 

18 

1907  31  janvier.. 

2 

1 

125 

120 

33 

16 

» 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1906  31  janvier  . . 

43 

2 

70 

36 

47 

6 

4 

1907   10  janvier. . 

43 

2 

71 

41 

57 

7 

S 

190  7  20  janvier.. . 

43 

2 

70 

40 

58 

6 

» 

5 

1907   31  janvier... 

44 

2 

73 

41 

58 

1 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906   31  janvier.. . 

40 

84 

13 

48 

190  6   30  novembre 

44 

96 

13 

49 

1906   31  décembre 

44 

» 

96 

15 

52 

1907   31  janvier... 

44 

* 

88 

14 

47 

1  II 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1906 
1907 
1907 
1907 


24  janvier.. .  | 
9  janvier... 
16  janvier.. . 
23  janvier.. .' 


27 

8 

108 

24 

28 

35 

128 

22 

28 

35 

lil 

6 

126 

22 

28 

35  1 

7 

127 

22 

5* 

n 


5* 


290 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


l'BINCIP.  CHAPITKES 


ttJS  P. 

0  =  5 


_  û 


BOUMANIB  —  Banque  Nationale 


1006 

2i  février... 

!  -38 

1 

2?8 

89 

23 

5 

1907 

9  lévrier. . . 

1  82 

1 

243 

93 

31 

5 

1907 

16  février... 

82 

1 

210 

» 

96 

31 

5 

1907 

23  fgrrfar. . . 

1  82 

1 

241 

1Ù0 

30 

5 

1906 
1907 
1907 
1907 


1  mars. 
14  février. 
21  février. 

1  mars... 


RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


l.à63 
•2-401 
2  407 
2.416 


115 
144 

lit) 

14S 


3.039 
3  F3S 
M53 
3.14i 


Il  *Î9  1 

6*5 

817  1 

8 

H  .*02 

307 

661 

7 

495 

505 

664 

Il  500  1 

492 

648  1. 

7 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1906    15  février.. . 

24 

2 

92 

14 

40 

19C7    13  janvier... 

27 

1 

89 

32 

43 

1  M 

19C7   31  janvier.. 

27 

1 

91 

31 

44 

1907    13  février... 

27 

1 

92 

30 

45 

23  II  • 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1906 
1906 
1907 


31  janvier  . . 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier... 


13  9 

33 

3 

5 

8 

11  8 

33 

2 

5 

10 

11  8 

30 

3 

5 

10 

12    1  8 

31 

3 

5 

10 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906   31  janvier...  1 

98 

6 

91  S 

75 

[  110 

12 

5 

190  6   30  novembre 

100 

3 

233 

62 

179 

12 

6 

1906   31  décembre 

10! 

3 

382 

76 

215 

20 

6 

1907   31  janvier...  1 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 

3  mars  

106 

11  1 

230 

Il  1  -  4221 

239 

62 

i  V 

1907 

16  février.. . 

112 

12 

229 

1  1.563 

291 

62 

»  ï 

5 

19C7 

23  février.. . 

113 

12 

227 

1.363 

291 

62 

5 

1907 

114 

12  I 

227 

1  1.5631 

291 

62 

0 

TOTAUX 


1906 

10  125,2.790 

18  082 

5  662 

6.7171 

2.109, 

1 

1907 

21  février.. . 

10.34712.728 

19.666 

5.849 

7.107 

2.023 

m 

1907 

28  février.. 

10  425 ! 2. 76 i 

18-723 

5.939 

7.320 

1.998 

» 

1907 

7  mars  

10.372  2-759 

18.738 

5.935 

7.30o' 

2.Ù78' 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2. 821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-733 

17.349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1S05  31  décembre . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Le8  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
de»  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  lois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers   

Athènes  

Barcelone  ........ 

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constmtinople  

Francfort  

Oenes  

Oenéve  

Lisbonne  

Londres   

Yt'.drld  

Rome  

Saint-Pétersbourg 
Vienne  (a  vue) 
—     (4  3  mois)  . . 


30janv. 

6  fév. 

|13  fév. 

20  fév. 

27  fév. 

6  mars 

48  02 

48  01 

47  97 

47  97 

48  .. 

47  98 

100  38 
108  50 

100  32 

100  27 

100  26 
ION  50 

100  18 

100  20 

108  50 

•108  50 

108  50 

108  30 

8  80 

9  10 

9  .. 

9  10 

9  3û 

9  35 

81  30 

81  25 

81  20 

81  13 

81  15 

81  05 

Kio  33 

100  30 

100  22 

100  17 

100  11 

100  15 

100  58 

100  58 

100  55 

100  43 

100  45 

100  15 

22  78 

22  80 

22  81 

22  82 

22  82 

22  83 

81  32 

81  22 

81  23 

81  13 

81  13 

81  07 

100  ... 

100  05 

100  04 

L00  04 

100  03 

KO  05 

100  23 

100  18 

100  01 

99  97 

89  91 

99  96 

544  .  • 

345  30 

543  50 

343  50 

544  50 

644  50 

25  45 

25  ',7 

25  48 

25  48 

25  48 

2.1  SO 

8  50 

8  7a 

X  75 

8  90 

9  05 

9  .. 

100  02 

100  Il7 

100  06 

100  04 

100  03 

100  (16 

37  8S 

37  78 

37  75 

37  74 

37  76 

37  7  1 

95  58 

96  51 

98  52 

95  16 

M  (8 

98  16 

95  58 

95  Si 

95  52 

95  46 

95  43 

98  \i 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier coo/l 
Allemagne. . . 

Vienne .   

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  .. 

Valeurs  à  vue 

Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 


4  % 

4  X 

4  % 

moins 

5  % 
4  % 


5  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.   (le  kil.) . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9161»)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

2(6  19 
121  81 
103  57 

206  23 
121  94 
103  57 

206  25 
122  .. 
103  62 

206  12 
121  94 
103  62 

206  19 
122  12 
103  62 

460  .. 
543  .. 

ZDU  •  - 

460  50 
343  .. 

<£OU   .  . 

459  .. 
543  . . 
260  . . 

459  .. 
543  .. 
260  . . 

458  50 
543  .. 
260  . . 

.'5  215 
>5  24 
0  37p 
0  12p 
0  19p 
519  50 

25  24 
25  265 
0  3!p 
0  06p 
0  09p 
520  50 

25  26 
25  285 
0  23p 
0  06p 
0  06b 
520  50 

25  265 
25  29 

0  25p 

0  12p 

pair 

521  .. 

25  28 
25  305 

0  19p 

0  12p 

pair 

521  50 

1437  .. 
116  00 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  -. 
117  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
117  .. 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  501 

3437  .. 
118  25 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .  . 

27  50 

3437  .. 
117  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or) 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

Belgique  (franc  or)... 

Espagne  (peset.  pap.l. 

Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (û.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  1  nùlreis  pap.; 
Roumanie  (leu  or)... 
Russie  (rouble  or).... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 

Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyo.) . . . 
Etats-Unis  (doit.".,  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shanjbaï)(taël  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franci 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

7  fév. 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  233 

25  22 

25  24 

25  26 

25  28 

25  29 

25  30 

l  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  n 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

C  99 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  91 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  08 

2  083 

2  083 

2  081 

2  082 

1  » 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  47 

5  47 

5  47 

5  47 

0  47 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  t3 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  . 

1  -. 

1  -. 

1 

1  .. 

22  78 

22  80 

22  81 

22  81 

22  82 

22  82 

23  92 

26  01 

26  01 

26  02 

26  02 

26  01 

5  18 

5  18 

5  18 

5  20 

5  21 

5  21 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  42 

1  42 

1  42 

1  40 

1  37 

2  84 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

?  56 

7  47 

3  82 

3  83 

3  83 

3  82 

3  82 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  7  mars  1907 

IjOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  09 

En  Angleterre   99  67 

En  Autriche- Hongrie  ...    100  43 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   109  05 

En  Grèce   10.S  50 

En  Hollande   100  04 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   100  32 

En  Roumanie   100  15 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   1U0  . . 

En  Turquie   99  79 

En  Egypte   99  66 

Aux  Etats-Unis   99  43 

Au  Me.i  ique   98  85 

En  Rëpubl.  Argentine  ..  227  23 

Au  Chili   138  68 

Au  Brésil   175  30 

Aux  Indes   9!)  41 

Au  Japon   100  "i 

En  Chine   195  L'3 


Billets  Allemands   99  91 

—  Anglais   100  33 

Austro-Hongrois .  99  55 

—  Belges   99  si 

—  Espagnols   91  70 

—  Grecs   92  10 

—  Hollandais   99  96 

—  Italiens   99  98 

—  Portugais   96  76 

—  Roumains   99  85 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   100  . . 

—  Turcs   100  21 

Pièces  d'Eqi/pte   100  34 

—  des  Etals-Unis...  100  57 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   72  48 

—  du  Rre'sil   57  04 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   51  30 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  7  mars  1007. 
La  tendance  à  la  hausse  des  changea  se  mauifeslo  encore 
très  nettement  cette  semaine  sur  notre  place,  et  la  balance 
les  paiements  nous  devient  de  moins  en  moins  favorable.  La 
devise  hollandaise  et  le  papier  à  Irois  mois  sur  l'Allemagne 
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ont  repris  leur  mouvement  ascendant  interrompu  pondant 
quelques  jours  ;  le  change  sur  Vienne  seul  reste  immobile 
à  103  62. 

Le  cours  de  la  peseta,  influencé  par  des  causes  particulières 
à  l'Espagne,  ne  suit  pas  le  mouvement  général  do  hausse  et 
manifeste  de  la  lourdeur,  atténuée,  d'ailleurs,  par  l'impor- 
tance des  disponibilités  du  Trésor  espagnol.  Le  milreis  por- 
tugais est  stéréotype;  à  5'i3. 

Le  versement  sur  Saint-Pétersbourg  s'améliore  à  265  37. 

Le  chèque  sur  Londres  poursuit  son  mouvement  de 
hausse  et  se  rapproche  du  gold-point  de  sortie  avec  le  cours 
de  25  30  1/2  coté  en  clôture. 

Le  franc  belge  progresse  de  6  centimes*  les  autres  devises 
de  l'Union  latine  se  tiennent  au  même  niveau  que  jeudi  der- 
nier: Le  maintien  au  pair  du  change  suisse  est  remarquable 
à  cette  époque  de  l'année,  où  la  balance  des  paiements  est 
généralement  moins  favorable  à  nos  voisins. 

Le  New-York  fait  un  nouveau  pas  en  avant  à  521  50, 
hausse  provoquée  par  celle  du  chèque  sur  Londres,  et  par 
une  légère  baisse  du  càble-transfert. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

6  février 

13  février 

Tokohama  

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

singapoure   

2/4 

1/8 

2/4" 

1/8 

Hong-Kong  

2/2 

7/8 

2/2 

3/4 

Shanghaï  

3/0 

3/8 

3/0 

1/2 

1/4 

5 '32 

1/4 

5/32 

Calcutta  

1/4 

5/32 

1/4 

32 

97 

1/8 

97 

m 

Valeurs  à 

90  jours  'le  rue 

Rio-Janeiro  

15 

1  2 

15 

1/2 

Valparaiso  

13 

9/16 

13 

19/32 

Buenos-Ayr"  (or) 

49 

■/• 

49 

1/4 

Or  en  barres  . . . 

77/9 

•/• 

77/9 

1/8 

Argent  en  barres 

31 

11/16 

31 

13/10 

20  février 


2/0 
2/4 
2  2 
3/0 
1/4 
1  4 
97 


3/8 
1/16 
3/4 
1/2 
5/32 
5/32 
1/8 


15  15/32 
13  19,32 
49  5/16 

Î7/9  1/8 
31  13/16 


27  février 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/16 

5/8 

3/8 

5/32 

1/8 

1/8 


15  15/32 
13  3/8 
49  1/8 

77/9  ■/• 
32  1/8 


G  mars 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/2  11/16 


3/0 
1/4 
1/4 
97 


1/2 
1/8 
1/8 
3/16 


13/32 
1/8 
3/16 


77/9  ./. 
31  7/8 


Aucune  variation  à  signaler  sur  le  Yokohama  et  le  Singa- 
poure.  Le  Shanghaï  gagne  1/8  et  le  Hong-Kong  1/16,  tous 
deux  restant  au-dessous  de  leur  parité  avec  le  métal  blanc. 

Le  change  indien  est  toujours  très  demandé,  malgré  un 
fléchissement  de  1/32  dans  le  cours  du  transfert  télégraphi- 
que à  Bombay.  Le  Gouvernement  de  l'Inde  a  fait  poinçonner, 
cette  semaine,  500.000  liv.  st.  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre, 
ce  qui  porte  à  5.570.000  liv.  st.  le  total  des  sommes  mises 
en  réserve  à  son  compte.  Le  Conseil  de  l'Inde  a  mis  en 
adjudication,  hier,  10  millions  de  roupies  de  traites  et  trans- 
ferts. Pour  le  mois  de  février,  le  total  des  tirages  mis  en 
vente  s'est  élevé  à  54.018.îj90  roupies,  qui  ont  été  adjugées 
aux  cours  suivants  : 

Transferts 
Traites  télégraphiques 


1.4 
1.4 
VA 
1.4 


3/32. 
1/8.. 
5/32. 
3/16. 

Total. 


9.242.600 
153.900 


9.396.390 


34.664.000 
9.958.000 

44.622.000 


Le  change  égyptien,  grâce  à  une  hausse  de  1/16,  devient 
un  peu  plus  favorable  à  Londres. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  le  Rio  fléchit  de  1/16  et  le  "Val- 
paraiso de  1/4.  Le  peso-or  argentin,  par  contre,  se  raffermit, 
ce  qui  accroît  légèrement  le  bénéfice  des  importateurs  d'or  à 
Buenos-Ayres. 

A  Londres,  l'or  en  barres  est  resté  au  pair,  la  concurrence 
américaine  ayant  disparu  du  marché.  Les  monnaies  étran- 
gères sont  cotées  76/4  1/2,  au-dessus  de  leur  parité  avec  le 
lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  21  au  28  février,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £     557.000   Bombay  £  138.350 

Afrique  occidentale       8.000   Calcutta   40.000 

Brésil   4.000    Colombo  ....  2.000 


Total. 


569.000 


Total. 


180.350 


marché  de  piastres  mexicaines  ;  les  achats  de  l'Inde  ont  été 
assez  considérables. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  se- 
maine du  21  au  28  février,  se  sont  élevées,  à  314.350  liv.  st., 
dont  90.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le 
total,  depuis  le  1"'  janvier,  â  2.431.260  liv.  st.,  contre  3  mil- 
lions 794.910  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

7  févr. 

2  7/8 
4  11/16 

4  5/8 

5  1/2 

New-York  (time 

14  févr. 

2o  févr. 

27  févr. 

7  mars 

3  ./. 

3  ./. 

2  7/8 

2  7/8 

4  23/32 

4  3/4 

4  -27/32 

4  25/32 

4  5/8 

4  7/8 

4  7/8 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/2 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi  cette  semaine 
une  diminution  de  10.213.000  fr.,  due  exclusivement  aux  pré- 
lèvements de  la  circulation,  qui  ont  été  de  3.059.000  fr.  à 
Paris  et  de  7.151.000  fr.  dans  les  succursales. 

L'argent  diminue  de  2.636.000  fr.  La  circulation  a  prélevé 
1.916.000  fr.  à  Paris  et  versé  1.560.000  fr.  en  province;  il  a 
été  envoyé  2  millions  en  Belgique,  230.000  fr.  en  Suisse  et 
50.000  fr.  à  Oran. 

La  circulation  fiduciaire  décroit  de  110  millions,  les  comptes 
courants  des  particuliers  de  8  millions,  celui  du  Trésor  de 
57  millions,  et  le  portefeuille  de  196  millions.  Les  avances 
sont  en  augmentation  de  19  millions. 

La  lin  du  mois  n'a  exercé  qu'une  influence  modérée  sur  le 
bilan  de  la  Banque  à" Allemagne  ;  la  circulation  a  demandé 
42  millions  d'espèces  et  81  millions  de  billets,  et  les  comptes 
courants  ont  prélevé  37  millions  ;  on  relève  une  augmentation 
de  47  millions  au  portefeuille  commercial,  et  de  78  millions 
aux  avances,  dans  lesquelles  sont  compris  des  prêts  garantis 
par  des  effets  de  commerce.  La  réserve  de  billets  atteint 
129  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres .  .£     566.000   Inde  s.  500.000 

Australie   10.000   Amérique  du  Sud  . .  165.000 

Excéd.  des  sorties..  99.000 


L'argent  métal  reperd,  en  clôture  seulement,  le  cours  de 
32  t'j'.-qcc,  qu'il  avait  pu  maintenir  grâce  à  l'absence  sur  le 


Total  des  entrées     665.000      Total  égal   665. OuO 

L'excédent  des  exportations  n'est  que  de  2  millions  1/2  en- 
viron, mais  les  prélèvements  de  la  circulation  ont  porté  à 
10  mill  ions  la  diminution  totale  de  l'encaisse  ;  il  est  vrai  que, 
d'autre  part,  il  est  rentré  18  millions  de  billets.  Les  comptes 
courants  particuliers  ont  versé  43  millions  et  le  Trésor  10  rail- 
lions ;  le  portefeuille  s'accroît  de  51  millions,  et  la  proportion 
de  la  réserve  tombe  â  44.82  0/0,  par  suite  de  l'augmentation 
des  dépôts.  * 

L'échéance  de  fin  février  provoque  dans  le  bilan  de  la 
Banque  d' Autriche-Hongrie  des  augmentations  de  74  mil- 
lions à  la  circulation,  15  millions  aux  comptes  courants  et 
79  millions  au  portefeuille. 

Sous  la  même  influence,  il  a  été  mis  en  circulation  4  mil- 
lions d'espèces  et  39  millions  de  billets  par  la  Banque  Na- 
tionale de  Belgique;  son  portefeuille  se  gonfle  de  59  mil- 
lions, dont  10  millions  de  papier  sur  l'étoanger. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  dans  ses  caisses  i  millions 
d'argent  et  9  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  par- 
ticuliers ont  prélevé  12  millions,  mais  les  disponibilités  du 
Trésor  se  trouvent  portées  de  164  à  216  millions,  grâce  à 
l'accroissement  de  la  réserve  des  impôts. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  s'accroît  de  14 
millions;  les  autres  variations  du  bilan  ont  peu  d'importance. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  diminue  de  21  millions, 
les  comptes  courants  de  16  millions,  le  portefeuille  de  20  mil- 
lions et  les  avances  de  5  millions. 

La  Banque  de  Bussie  a  reçu  9  millions  d'or,  2  millions 
d'argent  et  9  millions  de  billets  :  le  portefeuille  diminue  de 
13  millions  et  les  avances  de  16  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants ont  versé  5  millions. 


292 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  Neio-York 
(En  millions  de  dollars) 

Surplus 
reserve 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

1906  3  mars 

182.7 

79.7 

50.9 

1.029.5 

1.040.8 

1907  16  févr . 

192.2 

76.6 

53.2 

1.057.5,1.092.1 

1907  23  févr . 

1S0.1 

75.4 

53.0 

1.045.0|l.083.5 

1907  2  mars 

189.1 

74.4 

52.8 

1.038.4  1.079.2 

+  5.0 
+  4.4 
+  4.3 
-t-  3.9 

La  seule  variation  de  quelque  importance  à  signaler  dans 
le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  consiste  dans 
la  réduction  du  portefeuille  et  des  dépôts,  celle-ci  malheu- 
reusement plus  faible  que  celle-là. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1906  27  ianv . 

1907  12  janv. 
1907  19  janv . 
1907  26  janv . 

128.5 
146.9 
145.1 
148.7 

281.4 
293.5 
297.9 
310.8 

5.6 
13.4 

9.5 
10.5 

458.1 
373.1 
366.4 
3Î7.8 

69.2 
67.2 
67.8 
84.8 

476.4 
409.1 
404.7 
400.5 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon 
s'accroissent  parallèlement;  l'encaisse  est  en  notable  plus- 
value  sur  le  chiffre  de  l'année  dernière. 
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Les  Prix  de  Gros  • 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne janvier  1907. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   79  1901. 

1887-1896   68  1902. 

1890-1899   66  1903. 

1897-1906   70  1904. 

1883   82  1905. 

1896    61     '  1906. 

1900   75 


70 
69 
69 
70 
72 
77 


Nombres  mensuels 


1889  Décembre . . 

73.7 

1900  Avril   

76.5 

1895  Février  .... 

60.0 

—  Mai  

77.0 

59.2 

76.9 

1900  -   

76.2 

—   Juillet   ,  ,  . 

76.4 

1901  Décembre.. 

C.8.4 

—  Août  

76.7 

1904  - 

70.9 

—  Septembre.. 

77.5 

1905  Décembre . . 

74.9 

—  Octobre  

78.5 

1900  Janvier  

75.2 

—  Novembre.. 

78.6 

—  Février  

75.0 

—  Décembre.. 

79.7 

—  Mars  

75.7 

1907  Janvier  . 

80.0 

l.'mdex-numbcr  accuse  ainsi,  pour  le  mois  do  janvier  1907, 
une  Légère  augmentation  nouvelle.  Les  mouvements  les  plus 
sensibles,  pendant  le  dernier  mois,  ont  été  une  baisse  très 
appréciable  pour  la  fonte,  et  une  nouvelle  hausse  de  la 
houille. 

Les  produits  alimentaires  se  retrouvent  à  un  taux  légère- 
ment plus  élevé,  dans  leur  ensemble,  par  suite  de  l'accrois- 
li  ment  des  prix  des  pommes  de  terre  et  du  lard. 

Le  cuivre  est  en  léger  progrès;  l'élain,  par  contre,  s'ins- 
crit â  an  Diveau  un  peu  inférieur. 

Le  coton  américain  et  la  soie  sont  en  hausse;  le  jute  est 
en  baisse,  particulièrement  pour  les  contrats  à  terme;  la 
laine  reste  ferme. 

Parmi  les  articles  divers,  le  suif  est  plus  faible,  tandis  que 
l'huile  de  palme  et  le  pétrole  sont  en  progrès. 

Jmi  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  pre- 
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Matières 

UllCil  Ul  1 1  GO 

premières 

84 

76 

70 

66 

67 

72 

63.8 

57.0 

60.0 

58.6 

65.8 

81.9 

71.2 

79.8 

68.7 

79.4 

68.8 

79.9 

68.3 

79.9 

69.1 

80.5 

69.5 

81.7 

(8.9 

83.0 

69.1 

82.7 

68.7 

82.0 

68.2 

82.9 

68.6 

84.0 

68.9 

85.6 

67.0 

87.1 

68.4 

87.9 

69.2 

88.0 

mières,  les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la 
moyenne  de  1867-77  étant  100)  : 


1878-87  (moyenne)  

1887-9(3  (movenne)  

1897-1906  (moyenne)  

1895  Février  

1896  Juillet  

1900  Février  

1900  Juillet  

1905  Décembre  

1906  Janvier  

—  Février.  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  

—  Juin  

—  Juillet  

—  Août  , 

—  Septembre  

—  Octobre  

—  Novembre  

—  Décembre  

1907  Janvier  

Voici  quels  sont,  pour  l'argent,  les  prix  et  «index-num- 
bers  »  :  (60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1  /2 
d'argent  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Décembre  1904  

—  Mars  1905  

—  Décembre  1905  

—  Janvier  1906.  

—  Février  1906   

—  Mars  1906  

—  Avril  1906   

—  Mai  1906   

—  Juin  190G  

—  Juillet  1906  

—  Août  1906  

—  Septembre  1906  

—  Octobre  1906  

—  Novembre  1906  

—  Décembre  1906   

—  Janvier  1907   


38  d. 3/4 

63.8 

27 

1/8 

44.6 

35 

5/8 

58.6 

24 

1/16 

39.6 

21 

11/16 

35.6 

28 

3/8 

46.6 

25 

13/16 

42.4 

30 

•/• 

49.3 

30 

3/16 

49.6 

30 

5/8 

50.3 

29 

15/16 

49.2 

30 

7/16 

50.0 

SI 

1/8 

51.2 

30 

3/16 

49.6 

30 

1/16 

49.4 

30 

7/8 

50.7 

31 

5/8 

52.0 

83 

7/16 

53.3 

32 

■/. 

52.6 

32 

5/16 

53.1 

31 

1/2 

51.8 

Les  Réfermes  monétaires  aux  États-Unis 

Nous  avons  publié',  dans  notre  numéro  du  1"  mars  dernier, 
une  analyse  de  la  proposition  de  loi  présentée  par  M.  Aldrich, 
membre  de  la  Commission  sénatoriale  des  finances,  et  ten- 
dant à  venir  en  aide  au  marché  monétaire. 

Nous  ajoutions  que  le  Sénat  avait  ratifié  cette  proposition 
par  40  voix  contre  14. 

Une  dépèche  de  Washington  annonce  que  la  Chambre  des 
représentants  a  adopté  à  son  tour  la  proposition  Aldrich,  par 
160  voix  contre  72. 

Cette  nouvelle  loi  monétaire  a  été  signée  le  4  courant  par 
le  président  Itooscvelt. 


Europe.  -  France.  Les  transactions  n'ont  pas  été, 
ces  jours  derniers,  aussi  importantes  que  sembleraient 
l'indiquer  les  variations  de  cours  signalées  d'une 
semaine  à  l'autre  ;  cependant  il  faut  bien  dire  que  sur 
quelques  valeurs  spéciales,  comme  le  llio-Tinto,  on 
s'est  occupé.  Néanmoins,  et  tous  comptes  faits,  la 
Bourse,  en  général,  ei  toul  en  n'abandonnant  rien  au 
fond  de  ses  bonnes  dispositions,  se  montre  plutôt  ré- 
servée. 

Nos  Rentes  françaises  n'onl  enregistré  que  peu  de 
mouvements.  Dans  le  compartiment  des  Fonds  lusses 
on  s'est  montré  ferme  quoique  un  peu  agité. 
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Allemagne.  —  L'avenir  du  marché  monétaire  cause 
de  l'inquiétude.  L'argent,  qui  avait  été  abondant  pour 
la  liquidation,  a  disparu,  depuis.  La  Reichsbank  est 
fort  sollicitée. 

Pour  1900,  la  Reichsbank  va  distribuer  à  ses  action- 
naires un  dividende  de  8.2  0/0,  contre  0.15  0/0,  divi- 
dende précédent.  Le  bénéfice  net  de  1906  a  été  de  40 
millions  de  marks,  contre  25  1/2  millions  en  1905. 

Bien  que  la  situation  actuelle  des  industries  se  main- 
tienne prospère,  il  se  manifeste  partout  des  indices  de 
réaction. 

En  Bourse,  les  valeurs  industrielles  manquent  de 
fermeté. 

Angleterre.  —  Le  budget  de  la  Marine  déposé  à  la 
Chambre  des  Communes  prévoit,  pour  1907-08,  une  dé- 
pense de  30.442.450  liv.  st.,  contre  31.809.500  liv.  st. 
pour  l'année  en  cours. 

Nous  publions,  page  312,  les  chiffres  de  la  production 
minérale  de  l'Angleterre  en  1906. 

L'industrie  minière  a  employé,  en  1906,  24.000  per- 
sonnes de  plus  qu'en  1905. 

A  la  Bourse,  la  tendance  de  ces  derniers  jours  a  été 
assez  irrégulière,  mais  la  cote  n'a  pas  sensiblement 
varié. 

Belgique.  — .Le  marché  à  terme  a  été  ferme  et  actif. 
La  situation  du  marché  des  produits  sidérurgiques 
n'a  pas  varié. 
Les  valeurs  de  traction  ont  été  en  vive  reprise. 
Les  charbonnages  sont  très  fermes. 
Fermes,  aussi,  toutes  les  valeurs  congolaises. 

Espagne.  —  On  ne  connaît  encore  rien  des  projets 
du  ministre  des  Finances  :  il  parait  avoir  préparé, 
entre  autres  lois,  celle  des  rapports  de  la  Banque 
d'Espagne  et  du  Trésor  et  celle  du  régime  des  alcools. 

La  liquidation  a  été  facile. 

La  Bourse  est  restée  ferme  cette  semaine. 

Le  Trésor  dispose  de  83  millions  en  compte  courant 
et  de  54  millions  en  or. 

Les  importations  françaises  en  Espagne  ont  aug- 
menté, en  1906,  de  16  millions  de  pesetas  par  rapport 
à  1905. 

Italie.  —  La  tenue  de  la  Bourse  de  Rome  s'est 
améliorée. 

En  1906,  l'importation  des  marchandises  a  été  de 
2^424.094.000  lire,  en  augmentation  de  359.521.000  lire 
sur  celle  de  1905.  L'exportation  a  été  de  1.835.852.000 
lire,  en  augmentation  de  104.937.000  lire. 

Le  budget  de  1907-08  prévoit  un  excédent  de  recettes 
de  55.500.000  lire. 

Nous  publions,  page  315,  un  résumé  de  l'exposé  de 
ce  budget  et  de  la  situation  financière  par  M.  Abignente, 
rapporteur  général  du  budget. 

Roumanie.  —  La  Banque  Nationale  de  Roumanie 
a  réalisé,  en  1906,  un  bénéfice  net  de  5.661.204  francs, 
supérieur  de  817.036  fr.  à  celui  de  1905.  Le  dividende 
est  fixé  à  148  fr.  50,  contre  128  lr.  90. 

Russie.  —  Les  ports  russes  ont  été  fréquentés,  en 
1905,  par  22.941  navires,  d'un  tonnage  total  de  21  mil- 
lions 637.453  tonneaux.  Le  mouvement  maritime  de 
1904  et  1905  a  été  inférieur  à  celui  de  1903,  surtout 
dans  la  Mer  Noire  et  la  Mer  d'Azof. 

Suisse.  —  En  1906,  l'importation  s'est  élevée  à 
1.418.600.828  fr.,  contre  1  379.aj0.723  fr.  en  1905. 
L'exportation  a  été  de  1.074.868.693  fr.,  contre  969  mil- 
lions 341.000  fr.  Les  métaux  précieux  ne  figurent  pas 
dans  ces  chiffres. 

En  1906,  les  recettes  douanières  se  sont  élevées  à 
62.156.390  fr.,  alors  que  le  budget  ne  prévoyait  que 
55  millions. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  Etats  de  Para  et  de  Manaos 
ont  exporté,  en  1906,  34.767.555  kilog.  de  caoutchouc. 

Canada.  —  Nous  publions,  page  317,  le  tableau  des 
compensations  des  banques  canadiennes,  en  janvier 
dernier. 


Chili.  —  En  1906,  la  production  du  tabac  a  été  éva- 
luée à  49.026.140  dollars.  L'exportation,  en  1906,  a 
de  36.691.985  dollars  contre  30.415.961  en  1905. 

Etals-Unis.  —  La  richesse  des  Etats-Unis  a  été  éva- 
luée à  107.104.211.917  dollars  contre  88. 517. 306. 775 
dollars  en  1900. 

En  1906,  l'immigration  s'est  élevée  au  total  dé 732.487 
personnes,  en  diminution  sensible  par  rapport  aux 
années  précédentes. 

Mexique.  —  En  1905,  les  chemins  de  fer  du  Mexique 
ont  encaissé  11.160.594  piastres  des  voyageurs,  et 
45.662.810  piastres  des  marchandises.  En  trois  ans,  le 
nombre  des  voyageurs  a  augmenté  de  près  d'un  tiers. 

Asie.  —  Indes-Anglaises.  Dans  le  1er  semestre  de 
1906,  les  chemins  de  fer  des  Indes-Anglaises  ont  réalisé 
une  recette  brute  de  9.400.328  liv.  st.,  en  augmentation 
de  345.218  liv.  st.  sur  celle  du  ler  semestre  de  1905. 

Japon.  —  Le  budget  de  1907-1908  a  été  adopté  sans 
discussion  par  le  Parlement.  Recettes  et  dépenses 
s'équilibrent  à  611.393.118  yens. 

Siam.  —  Le  budget  pour  1906-1907  prévoit  des  dépen- 
ses s'élevant  à  54.430.438 ticaux  et  des  recettes  s'élevant 
à  54.700.000  ticaux  (1  fr.  75). 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  éc  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891 


Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). 

'  lOfr.21 


Hellénique  4  %  1887  (net  10 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


27  février 


mars 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  télégraphie  >ans  fil.  —  Le  statut  des  fonction 
•  naires.  —  Le  repos  hebdomaire. 

Le  Journal  Officiel  du  6  courant  a  publié  un  décret 
relatif  à  l'établissement  et  à  l'exploitation  des  postes 
de  télégraphie  sans  fil  destinés  à  l'échange  de  la  cor- 
respondance officielle  ou  privée.  Ce  décret  est  accom- 
pagné d'un  arrêté  répartissant  les  attributions  de 
l'administration  centrale  des  postes  et  des  télégraphes 
en  ce  qui  concerne  la  télégraphie  sans  fil. 

Le  décret  classe  les  stations  radio -télégraphiques  en 
quatre  catégories  :  les  stations  côtières  ou  intérieures 
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spéciales  au  service  commercial,  les  stations  côtières 
spéciales  au  service  de  la  marine  de  guerre, les  stations 
spéciales  aux  communications  militaires,  les  stations 
spéciales  au  service  des  phares  et  balises. 

Ces  stations  sont,  selon  leur  catégorie,  entretenues 
et  exploitées  par  l'administration  des  postes  et  télé- 
graphes de  la  marine,  de  la  guerre  ou  des  travaux 
publics. 

Il  est  institué  auprès  du  ministre  des  travaux  publics 
une  commission  interministérielle  chargée  d'examiner 
les  emplacements,  les  conditions  techniques  afférentes 
à  toutes  les  stations,  les  réclamations  d'ordre  technique 
et  les  expériences  d'intérêt  général. 

Les  autorisations  d'installation  de  postes  privés  sont 
accordées  par  l'administration  des  postes  et  télégra- 
phes sur  avis  de  la  commission  technique. 

La  rédaction  de  ce  décret  a  été  précédée  d'une  entente 
sar  les  stations  qui  relèveront  de  leur  administration 
entre  les  ministres  de  la  guerre,  de  la  marine  et  des 
travaux  publics . 


-wv  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'État  se  sont  réunis 
samedi  matin,  5  courant  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

Ils  ont  continué  et  achevé  l'examen  du  projet  concernant 
le  statut  dos  fonctionnaires  dont  toutes  les  dispositions  ont 
été  approuvées.  Il  ne  reste  plus  à  rédiger  que  l'exposé  des 
motifs  qui  sera  soumis  samedi  prochain  au  Conseil  des 
ministres.  Le  projet  sera  ensuite  déposé  sur  le  bureau  de  la 
Chambre. 

M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  a  rendu  compte  de 
l'enquête  faite  par  le  professeur  Chantemesse  sur  l'épidémie 
de  variole  qui  s'est  produite  à  Dunkerque  et  il  a  indiqué  les 
mesures  prises  pour  enrayer  la  maladie. 

M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  a  entretenu  le  Conseil  des 
interpellations  sur  l'application  de  la  loi  relative  au  repos 
hebdomadaire  dont  la  discussion  doit  se  poursuivre  vendredi 
devant  la  Chambre.  11  a  fait  connaître  le  sens  des  déclara- 
tions qu'il  se  propose  d'apporter  à  la  tribune  en  réponse  aux 
inlerpellateurs. 

Enfin,  M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  fait 
approuver  par  le  Conseil  et  soumis  à  la  signature  du  Prési- 
dent de  la  République  un  décret  relatif  à  l'établissement  et  à 
l'exploitation  des  postes  de  télégraphie  sans  fil. 

-v~».  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'État  se  sont  réunis 
mardi  matin,  5  courant,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

Le  général  Picrpiart,  ministre  de  la  Guerre,  et  M.  Sarraut, 
sous-secrétaire  d'Etat  à  l'Intérieur,  n'assistaient  pas  à  la 
délibération. 

La  séance  a  été  en  grande  partie  consacrée  à  l'expédition 
des  affaires  courantes. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O" 
du  5  au  11  février  1907  (6'  BemaineJ 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

nèlres 
loités 

Uec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

1907 

M  ° 

1907 

1900 

1907 

1906 

Etat  

2.910 

908 

960 

5.527 

5.504 

+ 

23 

Paris-Lyon-Méditer. . , 

9.455 

8.590 

8.400 

50.540 

49.250 

+ 

1.290 

—   Chemins  Algériens 

513 

176 

130 

1.098 

911 

+ 

187 

Nord  

3  7'.. 

4.487 

4.410 

26 • 754 

26.773 

19 

5.  «57 

3.lii8 

3.180 

18. 760 

18.597 

+ 

•  103 

Orléans  

7.312 

3.914 

4.022 

24  002 

24.184 

+ 

418 

Est..:  

4.971 

3.731 

3  ti.il 

21.698 

21.038 

+ 

660 

1.894 
158 

1.880 

11  629 

11.512 

+ 

117 

Est-Algérien  

898 

93 

1032 

909 

+ 

143 

Bône-Guelma  

i  .-m 

252 

170 

1  382 

1.000 

+ 

382 

Oueil-Algérlen  

-m 

M 

47 

.18.1 

319 

+ 

65 

Lignes  Algériennes .  . 

923 

72 

61) 

429 

392 

+ 

37 

M8 

22 

22 

130 

134 

t 

QUESTIONS   DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

DES 

Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


Le  grand  mouvement  d'affaires  qui  a  marqué  la 
seconde  moitié  de  l'année  1906  a  été  favorable  aux 
principales  Sociétés  de  crédit  françaises  par  les 
bénéfices  qu'elles  ont  pu  retirer  de  rémission  et 
de  l'introduction  de  valeurs  particulièrement 
nombreuses.  Mais  il  aurait  été  possible,  d'autre 
part,  que  le  placement  de  nombreux  capitaux 
dans  des  emplois  définitifs  portât  préjudice  à  cette 
autre  branche  de  leur  activité  que  constitue  l'uti- 
lisation des  fonds  disponibles;  fort  heureusement 
pour  elles,  elles  ont  trouvé  de  ce  côté  de  nouveaux 
moyens  d'action  pour  suppléer  à  ceux  qui  pou- 
vaient leur  faire  défaut,  et,  dans  l'ensemble,  leur 
activité  commerciale  ne  s'est  pas  ralentie. 

CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


31  déc. 
1905 

30  Juin 
1906 

30  sept. 

190G 

31  oct. 

,1900 

30nov. 
1906 

31  déc. 
1906 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

3 

0 

4.4 

4.4 

7.2 

3.5 

4.8 

Effets  et  val.  diverses 

224 

7 

243.2 

209.8 

202.6 

227.7 

230.3 

23 

7 

26.3 

28.0 

28.2 

29.6 

30.6 

Prêts  fonciers  

2010 

1 

2019.2 

2035.7 

2037.2 

2042.1 

2048.4 

Prêts  communaux.. 

1579 

G 

1602.9 

1701.6 

1707.2 

1711.7 

1714.0 

Prêts  réalisés  avec 

le  capital  et  les  ré- 

57 

0 

57.2 

57.1 

57.2 

57.2 

57.4 

Gomptes  courants  et 

bons  à  terme  

75 

9 

75.3 

76.2 

79.2 

72.1 

73.4 

Oblig.  en  circulation: 

1933 

2 

1992.2 

1996.3 

1996.5 

2012.4 

2034.3 

1472 

8 

1463.6 

1586.9 

1535.5 

1535.6 

1550.8 

32 

0 

32.6 

32.6 

32.6 

32.7 

33.8 

Les  prêts  à  long  terme,  qui  forment  la  plus 
grande  partie  des  opérations  du  Crédit  Foncier, 
ont  subi,  dans  les  six  derniers  mois  de  190G,  une 
notable  augmentation.  Les  prêts  fonciers,  qui 
étaient  restes  stationnaires  en  1905  et  n'avaient 
gagné  que  9  millions  dans  le  premier  semestre  de 
l'an  dernier,  ont,  au  contraire,  progressé  de 
29  millions  de  juin  à  décembre.  Quant  aux  prêts 
communaux,  leur  marche  ascendante  s'est  accé- 
lérée du  fait  de  l'emprunt  de  10.")  millions  con- 
tracté  par  la  Ville  de  Paris  en  vue  de  L'achat  de 
l'actif  delà  Compagnie  Parisienne  du  Gaz.  Cette 
opération  a  eu  pour  contre-partie  une  émission 
d'obligations  communales  réservées  par  préfé- 
rence aux  porteurs  des  Communales  1880,  lor& 
de  l'échange  de  ces  derniers  titres.  Ce  sont  les 
versements  effectués  sur  cette  nouvelle  émission 
qui  grossissent  le  montant  des  obligations  com- 
munales en  circulation  ;  celui  des  obligations  fon- 
cières s'est  accru  des  derniers  versements  effectués 
sur  les  Foncières  f9Û3,  aujourd'hui  complète- 
ment libérées. 

Les  opérations  do  banque  proprement  dites  ne 
présentenl  que  des  mouvements  moins  intéres- 
sants: le  poste  *  effets  et  valeurs  diverses  »  est  le 
plus  important  et  aussi  celui  dont  les  mouvements 
ont  été  le  plus  étendus,  mais  la  diversité  des 
éléments  qui  le  composent  (portefeuille  commer- 
cial, portefeuille  de  titres,  reports,  etc.,)  ne  permet 
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pas  de  donner  à  ces  variations  une  signification 
précise. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


31  déc. 

30  juin 

30serit.!31  oçt. 

30  nov . 

31  déc. 

MBS 

190ri 

19(K'. 

1906 

1900 

190G 

Espèces  on  caisse  et 

171.6 

137.7 

149.2 

142.9 

123.2 

165.6 

Portef  ouille  commer- 

1029.3 

1185.7 

1133.2 

1125.5 

1086.6 

1138.1 

Avances  et  reports  . 

394.3 

501.9 

471.4 

471.7 

483.5 

491.8 

Portefeuille  valeurs 

et  participations. . 

6.4 

5.7 

6.1 

6.0 

6.2 

9.1 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

1546.6 

1796.8 

1719.7 

1714.2 

1657.1 

1751.3 

34.5 

28.2 

27.1 

26.7 

27.1 

27.5 

180.0 

151.2 

157.8 

174.0 

1G6.0 

169.3 

Les  dépôts  à  vue  du  Crédit  Lyonnais  ne  se  sont 
pas  maintenus  au  chiffre  très  élevé  qu'ils  avaient 
atteint  à  la  fin  de  juin  ;  les  prélèvements,  jusqu'à 
tin  novembre,  ont  atteint  140  millions,  mais,  au 
cours  du  mois  de  décembre,  un  excédent  de  verse- 
ments de  94  millions  a  ramené  à  40  millions  la  di- 
minution nette  de  ce  chapitre.  Ces  fluctuations 
sont  liées  en  partie  aux  grandes  opérations  d'émis- 
sion effectuées  au  cours  de  1900,  telles  que  l'Em- 
prunt Paisse  5  0  0;  peut-être  aussi  les  retraits  ont- 
ils  été  accélérés  par  le  renchérissement  de  l'argent, 
qui  a  pu  pousser  un  certain  nombre  de  capitalistes 
à  placer  directement  leurs  fonds  dans  des  emplois 
plus  rémunérateurs. 

Le  portefeuille  a  suivi  fidèlement  les  variations 
des  comptes  courants  à  vue;  l'accroissement  est 
de  109  millions  par  rapport  au  dernier  bilan  de 
1905.  Les  avances  et  reports  ont  subi  une  progres- 
sion presque  aussi  forte;  le  taux  élevé  de  l'argent 
aux  dernières  liquidations  de  l'année,  à  Paris  et  à 
Londres,  était  de  nature  à  encourager  les  place- 
ments de  ce  genre. 

Les  dépôts  à  terme  ne  varient  que  lentement; 
quant  aux  acceptations,  elles  présentent  une  plus- 
value  de  18  millions  sur  le  solde  au  30  juin,  mais 
restent  de  11  millions  moins  élevées  qu'à  la  fin  de 
l'année  précédente. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


31  déc. 

30  juin 

30  sept. 

31  oct. 

30 nov. 

31  déc. 

1905 

1906 

1906 

1900 

1906 

1900 

Espèces  en  caisse  et 

103.0 

77.3 

85.4 

73.1 

82.0 

98.7 

Portefeuille  commer- 

547.2 

634.2 

652.1 

619.9 

631.5 

652.9 

63.5 

57.2 

62.5 

49.6 

52.6 

59.3 

133.8 

140.9 

144.9 

154.9 

154.0 

156.4 

Portefeuillc  valeurs 

et  participations. . . 

21.7 

22.6 

24.2 

24.2 

23.6 

21.4 

Dépots  et  comptas  à 

vue. .   

838.9 

968.0 

965.8 

924.6 

913.5 

952.9 

DépôtB  à  terme  

63.1 

62.7 

63.7 

63.8 

64.6 

63.6 

124.1 

118.9 

135.4 

136.5 

138.3 

142.5 

La  marche  générale  des  dépôts  à  vue  présente  le 
même  aspect  au  Comptoir  National  qu'au  Crédit 
Lyonnais;  l'allure  du  portefeuille  est  également  la 
même  dans  les  deux  établissements.  L'accroisse- 
ment de  ce  dernier  chapitre  est  ici  de  105  millions  ; 
mais  les  avances  et  surtout  les  reports  n'ont  fourni 
qu'un  contingent  beaucoup  plus  faible  de  nouvelles 
affaires;  les  prêts  en  liquidation  fléchissent  même 
légèrement,  tandis  que  les  avances  sur  titres  ne 
gagnent  que  23  millions. 

Parmi  les  exigibilités,  les  acceptations  conti- 
nuent à  se  développer  d'une  façon  régulière,  mon- 


trant ainsi  l'extension  des  relations  du  Comptoir 
National  avec  les  pays  étrangers. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


31  déc. 

30  juin 

30sp[il. 

31  net. 

30  nov. 

31  déc. 

1905 

1900 

190d 

1906 

1900 

1900 

Espèces  en  caisse  et 

92.9 

77.7 

88.3 

90.2 

73.8 

99.6 

Portefeuille  conurnn'- 

414.6 

569.5 

570.5 

518  8 

569.6 

5ti8.2 

Reports   

47.4 

71.3 

60.0 

59.8 

56.1 

<;:;.6 

Prêts  et  avances  . . . 

153.3 

143.7 

136.0 

145.4 

142.2 

149.5 

Portefeuille  valeurs 

et  participations.. . 

111.9 

110.7 

115.0 

115.3 

113.3 

Dépôts  et  compt'  à  vue 

290.0 

309.4 

325.7 

327.8 

320.7 

320.9 

129.0 

126.2 

127.5 

127.8 

128.3 

128.9 

Effets  à  payer  

101.4 

87.7 

83.5 

90.4 

97.7 

113.8 

La  comparaison  des  soldes  des  principaux 
comptes  de  la  Société  Générale  au  30  juin  et  au 
31  décembre  de  l'année  dernière  ne  fait  ressortir 
que  des  différences  peu  importantes  ;  cet  établis- 
sement a  seulement  consolidé  les  progrès  réalisés 
au  cours  du  semestre  précédent,  et  qui  avaient  été 
considérables.  Il  faut  remarquer,  au  sujet  de  cette 
banque,  qu'elle  fait  figurer  à  part,  sur  ses  bilans, 
les  comptes  de  ses  correspondants  français  et 
étrangers,  non  compris  dans  notre  statistique,  et 
qui  s'élevaient,  en  fin  d'année,  à  580  millions  ;  cette 
distinction  n'existe  pas  dans  les  situations  publiées 
par  les  deux  Sociétés  précédentes  ;  de  là  une  exa- 
gération apparente  dans  l'écart  entre  les  dépôts  de 
ces  établissements  et  ceux  delà  Société  Générale  : 
ces  derniers  atteindraient  800  millions  si  on  y 
ajoutait  les  comptes  des  correspondants. 

Le  portefeuille  n'a  pas  sensiblement  varié,  mais 
si  on  y  ajoute  les  effets  réescomptés  par  la  Société, 
on  trouve  que  l'ensemble  du  papier  portant  l'endos 
ou  figurant  dans  le  portefeuille  de  la  Société  Géné- 
rale a  passé  de  656  millions  à  712  millions  entre  le 
30  juin  et  le  31  décembre. 


CRÉDIT    INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


31  déc. 

1905 

30  juin 
1906 

30  sept. 

31  oct. 
1900 

30  nov. 
1900 

31  déc. 
1906 

Espèces  en  caisse  et 

16.9 

23.1 

24.6 

24.4 

20.2 

24.0 

Portefeuille  commer- 

102.1 

134.0 

137.2 

124.7 

116.4 

130.1 

29.0 

38.2 

34.2 

35.8 

40.1 

26.1 

58.1 

71.3 

73.4 

76.7 

81.3 

83.9 

Portefeuille  valeurs  et 

participations  

7.4 

7.9 

7.8 

7.8 

7.8 

7.8 

Dépots  et  comptes  à 

147.0 

185.5 

195.4 

186.9 

177.9 

183.9 

Dépôts  a  terme  

36.1 

42.9 

40.0 

38.0 

40.4 

41.7 

Effets  à  payer  

20.3 

20.5 

20.3 

21.2 

21.2 

21.2 

Ainsi  que  chez  la  plupart  des  Sociétés  concur- 
rentes, le  solde  des  dépôts  à  vue  a  légèrement  fléchi 
au  Crédit  Industriel  au  cours  du  dernier  semestre  ; 
les  emplois  à  court  terme  ont  naturellement  suivi 
une  marche  parallèle,  la  diminution  des  reports 
compensant  l'accroissement  des  avances.  Mais 
l'ensemble  du  bilan  marque  cependant  un  progrès 
très  sensible  sur  celui  de  l'année  dernière,  et, 
abstraction  faite  des  variations  à  courte  période, 
les  chiffres  publiés  indiquent  un  progrès  régulier 
et  sûr  des  opérations  de  la  Société. 
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SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

{Millions  de  francs) 


31  déc. 

30  juin 

30  sept. 

31  oct. 

30  nov. 

31  déc. 

1905 

1906 

1906 

1906 

1906 

.1906 

Espèces  en  caisse  et 

6.3 

3.1 

4.3 

6.0 

2.4 

6.6 

Portefeuille  commer- 

54.3 

51.2 

42.6 

34.5 

35.0 

49.8 

8.5 

9.0 

11.4 

14.1 

12.8 

17.1 

Prèts  et  avances  

52.9 

5i.3 

73.1 

64.5 

58.8 

59.7 

Portefeuille  valeurs 

et  participations. . . 

9.6 

12.9 

13.3 

12.3 

11.9 

11.0 

Dépôts  et  comptes  à 

75.1 

71.7 

66.8 

64.8 

64.3 

69.2 

Dépôts  à  terme  

» 

» 

» 

» 

» 

» 

Effets  à  payer  

27.7 

29.1 

41.4 

28.6 

26.8 

32.4 

A  la  Société  Marseillaise,  les  dépôts  à  vue,  bien 
que  s'étant  relevés  au  mois  de  décembre,  restent 
en  moins-value  sensible  sur  le  chiffre  de  l'année 
dernière  ;  il  en  est  de  même  du  portefeuille  com- 
mercial. C'est  plutôt  vers  les  avances  et  les  reports 
que  l'activité  de  la  Société  semble  s'être  dirigée 
dans  ces  derniers  mois  ;  le  total  de  ces  deux  cha- 
pitres est  de  beaucoup  supérieur  à  celui  du  porte- 
feuille, contrairement  à  ce  qui  se  produit  dans  les 
Sociétés  précédentes.  L'équilibre  reste  d'ailleurs 
parfait  entre  les  exigibilités  à  vue  et  l'actif  dispo- 
nible ou  réalisable  à  court  terme. 

RECAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
{Millions  de  francs) 


I  l'opinion  d'après  laquelle  les  banques  françaises 
n'auraient  accru  qu'assez  faiblement  les  sommes 
mises  à  la  disposition  des  marchés  européens  ; 
elles  auraient  surtout  employé  leurs  fonds  sur 
place.  D'ailleurs,  elles  maintiennent  constamment 
l'équilibre  entre  les  capitaux  qui  leur  sont  confiés 
sous  condition  de  rester  exigibles  à  tout  instant, 
et  les  emplois  qui  leur  permettent  de  remplir  en 
tout  temps  cette  condition  ;  en  face  de  3  milliards 
278  millions  de  dépôts  à  vue  et  de  479  millions 
d'acceptations,  soit  3  milliards  757  millions,  on 
trouve  à  leur  bilan  394  millions  d'encaisse,  2  mil- 
liards 539  millions  de  portefeuille  commercial  et 
1.107  millions  d'avances  et  reports,  au  total 
4  milliards  040  millions.  On  ne  peut  donc  que 
constater,  une  fois  de  plus,  que  la  situation  offre 
aux  déposants  toute  sécurité. 

Edmond  Théry. 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Avances  el  reports.. 

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Dépots  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  


31  déc. 

1905 

30  juin 
1905 

30  sept. 
19u6 

31  oct. 
1906 

30  nov. 
1906 

31  déc 
1906 

390.7 

318.9 

351.8 

336.6 

301.6 

394.5 

2147.5 

2574.6 

2535.6 

2423.4 

2439.1 

2539.1 

940.8 

1087.8 

1066.9 

1072.5 

1081.4 

1107.4 

157.0 

159.8 

166.4 

165.6 

104.6 

162.6 

2897.6 

3322.1 

3273.4 

3218.3 

3133.5 

3278.2 

259.7 

260.0 

258.3 

256.3 

260.4 

261.7 

454.1 

407.4 

438.4 

450.7 

450.0 

479.2 

Bien  que  les  dépôts  à  vue,  pour  l'ensemble  des 
grandes  Sociétés  de  crédit,  aient  suivi,  au  cours 
du  dernier  semestre,  une  marche  rétrograde,  sui- 
vie, d'ailleurs,  d'un  nouveau  mouvement  de  pro- 
gression pendant  le  mois  de  décembre,  il  n'en  est 
pas  moins  vrai  que,  par  comparaison  avec  le 
bilan  de  clôture  de  l'exercice  1905,  il  y  a  sur  ce 
chapitre  une  plus-value  de  380  millions.  Elle  est 
due  en  grande  partie,  il  est  vrai,  à  ce  que  le  pro- 
duit des  grandes  opérations  d'émission  réalisées 
en  1900  est  partiellement  resté,  sur  notre  marché,  à 
l'état  de  fonds  disponibles  en  attendant  son  utili- 
sation définitive.  Sans  cet  appoint,  l'accroissement 
eût  été  beaucoup  plus  faible  ;  peut-être  même 
aurait-on  constaté  le  retrait  de  capitaux  attirés 
par  les  emplois  plus  productifs  qui,  en  ce  moment  , 
sollicitent  l'épargne  de  tous  côtés.  Quoi  qu'il  en 
soi»,  les  Sociétés  de  crédit  se  sont  trouvées  mu- 
nies de  fonds  plus  abondants  que  les  années  pré- 
cédentes. 

L'emploi  qu'elles  ont  fait  de  ces  sommes  s'est 
réparti,  suivant  une  proportion  qui  varie  peu, 
entre  les  escomptes  et  les  opérations  d'avances  et 
de  reports.  Queue  part  en  a  été  placée  à  l'étran- 
ger ?  Il  est  impossible  de  le  savoir  ;  cependant,  Le 
niveau,  généralement  bas  de  nos  changes  au 
cours  de  1906,  n'a  pas  révélé  de  courant  intense 
de  capitaux  vers  l'étranger  et  semble  corroborer 


Les  Cartels  et  les  Synflicats  en  Allemagne (1) 


Le  mouvement  de  concentration,  de  groupement  des 
entreprises  continue  presque  sans  interruption  en 
Allemagne  ;  il  porte  sur  l'ensemble  de  la  vie  écono- 
mique, mais  le  terrain  le  plus  favorable  s'en  trouve 
dans  les  branches  qui  produisent  des  matières  pre- 
mières, des  produits  mi-fabriquès,  des  articles  qui 
s'extraient  ou  se  fabriquent  par  grandes  masses,  qui 
ne  se  distinguent  pas  beaucoup  par  la  qualité.  Le 
groupement  est  moins  aisé  lorsque  l'on  se  trouve  en 
présence  d'articles  soumis  à  la  mode,  à  des  influences 
passagères,  dans  lesquels  la  part  individuelle  du  pro- 
ducteur et  aussi  le  goût  du  consommateur  peuvent 
jouer  un  rôle  plus  ou  moins  prépondérant.  Il  faut 
tenir  compte  aussi  de  ce  que  la  concurrence  est  plus 
difficile  à  susciter  dans  les  branches  d'industrie  qui 
absorbent  et  immobilisent  pour  une  seule  entreprise 
des  millions  de  marks  ;  une  aciérie,  une  mine  de 
charbon  ne  s'improvisent  pas  en  quelques  semaines. 

Les  formes  d'entente  semblent  multiples  lorsqu'on 
songe  que  l'on  connaît  en  Allemagne  l'existence  de 
350  à  400  cartels.  Cependant,  on  peut  les  ramener  à 
quelques  types  bien  caractérisés.  Tout  d'abord,  il  faut 
distinguer  les  ententes  assez  lâches  qui  ont  été  formées 
dans  un  but  déterminé,  soit  pour  déterminer  les  con- 
ditions de  vente,  escompte,  rabais,  échéances,  embal- 
lages, calcul  de  la  tare,  elc.  —  soit  celles  de  débouché, 
division  du  pays  en  circonscriptions  alïectécs  aux  dif- 
férents producteurs  —  soit  celles  de  la  production, 
quantités  que  chaque  membre  du  Syndicat  peut 
extraire,  transformer,  fabriquer  de  façon  à  équilibrer 
l'offre  et  la  demande,  soit,  enfin,  pour  déterminer  les 
prix  et  cela  directement,  non  plus  indirectement.  Ces 
différentes  ententes  ne  portent  guère  atteinte  à  l'auto- 
nomie des  associés.  Celle-ci  est  plus  directement 
enfreinte  dans  la  forme  plus  parfaite  d'entente,  qui, 
sans  être  encore  le  trust  américain  comportant  l'abdi- 
cation de  l'indépendance  et  île  la  personnalité  propre 
de  l'entreprise,  s'en  rapproche  en  ce  sens  que  les  fonc- 
tions extérieures,  en  quelque  sorte,  sont  remises  à  une 
organisation  commune,  centralisatrice  :  .celle  du  bureau 
de  vente. 

Dans  les  innombrables  éludes  qu'a  provoquées  le 

problè  des  ententes  de  producteurs,  on  a  examiné 

Lien  des  aspects  ;  on  s'est  inquiété  de  la  répercussion 
qu'elles  peuvent  avoir  ;  on  s'est  demandé  s'il  y  avait 
lieu  de  renforcer  l'appareil  gouvernemental  pour  sur- 
veiller, contrôler,  entraver  la  création  e1  le  fonction- 

(1)  Consulter  Berliner  Jahrbuch  far  Handel  und  Industrie 
liK)7,  —  et  puis  l'ouvrage  très  complet  de  Doniknwslcy,  l'In- 
fluence des  cartels  industriels  sur  Lo  commerce  ou  Allemagne 
(en  allemand,  chez  (iuslav  Fischer;  1007,  à  léua). 
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neinent  de  ces  coalitions  industrielles.  Mais  on  n'a  pas 
analysé  d'une  façon  bien  précise  les  relations  entre  le 
commerce  et  les  cartels.  Cependant,  la  question  en 
valait  la  peine.  La  lacune  a  été  comblée  par  M.  Boni- 
kowsky,  qui  vient  de  publier  près  de  quatre  cents 
pages  sur  ce  côté  du  problème. 

Lorsque  les  ententes  de  producteurs  se  sont  faites, 
une  des  raisons  mises  en  avant,  surtout  aux  Etats- 
Unis,  pour  les  justifier,  a  été  l'économie  que  l'on  pour- 
rait obtenir  sur  les  frais  généraux  par  la  diminution 
des  frais  de  réclame,  de  voyage.  Durant  la  période  de 
libre  concurrence,  ont  affirmé  les  producteurs,  ils 
avaient  eu  à  subir  la  tyrannie,  l'exploitation  des  com- 
merçants qui  avaient  habilement  profité  des  circons- 
tances pour  dicter  leurs  conditions,  imposer  des  prix 
de  plus  en  plus  bas.  L'heure  de  la  revanche  est  arri- 
vée, et  les  cartels  entendent  bien  profiter  des  avantages 
<le  la  situation.  Aux  réclamations  du  commerce,  on 
répond  que  la  consolidation  résultant  du  syndicat  et 
qui  tend  à  stabiliser  les  prix,  à  uniformiser  les  condi- 
tions de  vente,  de  paiement,  n'est  pas  désavantageux 
au  commerce,  elle  lui  donne  plus  de  sécurité  appa- 
rente et  met  tous  les  négociants  sur  le  même  pied.  Il 
est  vrai  qu'en  échange  le  commerce  perd  une  partie 
considérable  de  sa  liberté,  il  ne  peut  plus  débattre  les 
prix  comme  par  le  passé  ;  il  ne  trouve  pas  d'ingérence 
en  ce  qui  concerne  le  choix  de  ses  fournisseurs,  dans 
les  ententes  moins  serrées,  qui,  d'autre  part,  ne  lui 
donnent  pas  les  garanties  de  durée,  de  continuité  que 
semblent  offrir  les  syndicats  pourvus  de  bureaux  de 
vente.  C'est  de  ceux-ci  que  le  commerce  a  surtout  à  se 
plaindre.  Leurs  agissements  s'étendent  sur  toutes  les 
opérations  :  le  négociant  ne  peut  plus  discuter  le  prix 
ni  les  termes,  ni  choisir  son  fournisseur,  il  n'est  plus 
en  relation  avec  son  vendeur  ;  il  est  même  borné  dans 
le  choix  de  l'époque  où  il  peut  donner  sa  commande, 
dans  la  durée  et  l'importance  du  contrat,  le  choix  des 
marques.  On  lui  impose  même  d'opérer  seulement 
dans  une  circonscription  déterminée,  on  lui  dicte  les 
conditions  qu'il  peut  faire  à  ses  clients. 

Sous  le  régime  de  la  concurrence,  le  négociant  fai- 
sait des  affaires  en  propre,  pour  lui-même,  aA"ec  tous 
les  risques  attachés  à  la  liberté  ;  il  est  devenu  le  re- 
présentant attitré  du  Syndicat,  rémunéré  comme  un 
agent  ;  il  ne  court  plus  de  risques  que  sur  les  affaires 
laites  dans  la  sphère  limitée  qui  lui  a  été  laissée. 

Les  cartels,  d'ailleurs,  ont  réduit  les  facilités  de 
crédit,  imposé  là  où  ils  l'ont  pu  le  paiement  au  comp- 
tant ;  ils  se  sont  réservé  la  faculté  de  suspendre  les 
livraisons  dans  un  certain  nombre  de  cas  de  force  ma- 
jeure, alors  qu'ils  en  reconnaissaient  fort  peu  à  leurs 
clients  ;  de  [dus,  lorsque  l'activité  des  transactions  est 
très  grande,  on  a  constaté  que  la  qualité  laissait  sou- 
vent à  désirer.  La  stabilité  plus  grande  des  prix  n'est 
pas  toujours  un  fait  acquis,  définitif  ;  il  peut  survenir 
de  brusques  oscillations  lorsqu'il  convient  à  un  cartel 
d'entamer  la  lutte  contre  des  outsiders,  que  l'on  veut 
amener  à  capituler  ;  ces  fluctuations  risquent  de  faire 
beaucoup  de  tort  aux  négociants  qui  ont  en  magasin 
des  produits  ou  des  marchandises  achetés  à  des  cours 
plus  élevés.  Les  comptoirs  de  vente  procèdent  avec 
routine,  avec  moins  de  souplesse  et  moins  d'égards 
ue  ne  le  font  les  rouages  non  bureaucratiques  de  l'in- 
ustrie.  Le  commerçant  est  tenu  d'accepter  la  condi- 
tion de  s'approvisionner  exclusivement  chez  le  Syn- 
dicat; il  lui  est  interdit,  sous  peine  d'amendes  ou 
même  de  la  mise  à  l'index,  du  boycott,  d'acheter  ou  de 
vendre  des  articles  provenant  d'autre  origine  ;  il  est 
des  cartels  qui  accordent  les  prix  normaux  seule- 
ment à  ceux  qui  prennent  un  engagement  de  cette 
nature  (1). 

Les  négociants  se  plaignent  aussi  de  n'être  pas  mis 


(1)  Les  tribunaux  allemands  n'ont  pas  vu  avec  indulgence 
cette  clause  d'approvisionnement  exclusif.  Le  secrétaire  de 
l'Union  des  fabricants  de  munitions  de  guerre  ayant  menacé 
un  commerçant  d'une  mise  à  l'index  s'il  continuait  à  se 
fournir  cbez  d'autres,  fut  condamné  à  un  an  de  prison. 


sur  le  même  pied  que  d'autres  acheteurs  par  certains 
Syndicats.  C'est  ainsi  que  la  Centrale,  pour  l'utilisa- 
tion et  la  vente  des  alcools,  vend  directement  l'alcool 
dénaturé,  en  bouteille,  à  20  centimes  le  litre  aux  épi- 
ciers, tandis  qu'elle  le  fait  payer  en  fût  28  centimes  au 
commerçant  en  gros.  Le  Syndicat  des  sols  de  potasse 
a  de  même  différentes  catégories  de  prix  suivant  la 
qualité  des  acheteurs.  La  réunion  de  la  vente  en  une 
seule  main  a  bouleversé  les  anciennes  conditions.  Il 
est  des  Syndicats  qui  ont  trouvé  avantageux  de  cons- 
tituer à  côté  d'eux  des  espèces  de  corporations  com- 
merciales, fermées,  dans  lesquelles  ils  ont  admis  les 
anciens  négociants  en  gros  en  leur  accordant  des  parts 
calculées  d'après  leur  ancien  chiffre  d'affaires.  Le  rôle 
du  commerce,  qui  était  de  distribuer  les  produits  dans 
l'espace  et  dans  le  temps,  se  trouve  donc  de  plus  en 
plus  limité  ;  il  lui  reste  principalement  le  soin  de  pour- 
voir aux  demandes  différentes  suivant  les  saisons 
pour  les  combustibles, pour  prendre  un  exemple.  D'au- 
tre part,  il  s'est  formé  des  ententes  entre  les  négo- 
ciants, entre  les  consommateurs,  pour  se  défendre 
contre  les  prétentions  grandissantes  des  cartels. 

Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que,  malgré  leur  soli- 
dité apparente,  les  Syndicats  ne  sont  pas  à  l'abri  do 
dangers  provenant  des  intérêts  divergents  qui  existent 
dans  leur  sein,  où  l'égalité  n'existe  pas  entre  les  mem- 
bres. Cette  différence  de  force  pousse  irrésistiblement 
les  unités  puissantes  à  se  rendre  encore  plus  formida- 
bles, à  chercher  à  s'équiper  de  toutes  pièces,  de  façon 
à  être  bien  indépendantes  de  toute  influence  extérieure, 
si  jamais  on  en  revient  au  temps  où  chacun  lutte  pour 
soi.  C'est  en  vue  d'éventualités  de  cet  ordre,  et  aussi 
pour  acquérir  plus  de  poids,  plus  d'autorité  au  sein 
des  Syndicats  dont  elles  font  partie,  qu'on  voit  des'en- 
treprises  métallurgiques  puissantes  comme  le  Phénix, 
qui  produit  600.000  tonnes  d'acier  par  an,  absorber  un 
charbonnage  comme  le  Nordstern,  qui  extrait  2.000.00(1 
de  tonnesdecharbon  et  fabrique  500.000  tonnes  decoke. 
C'est  dans  le  même  ordre  d'idées  que,  malgré  l'existence 
d'un  bureau  de  vente  commun,  les  principales  aciéries 
allemandes  ont  cherché  à  s'attacher  individuellement 
une  grande  maison  du  commerce  des  métaux,  à  laquelle 
elles  peuvent  vendre  les  produits  laissés  en  dehors  du 
Syndicat  ;  de  cette  façon,  elles  sont  parées  en  cas  d'ac- 
cident et  n'ont  pas  besoin  de  se  préoccuper  de  la 
création  d'une  organisation  de  vente. 

En  1906,  la  formation  de  cartels  et  de  Syndicats  a 
continué  en  Allemagne,  elle  s'est  faite  avec  plus  de 
méthode.  On  remarque  l'intervention  de  centres  direc- 
teurs, qui  favorisent  et  préparent  l'organisation  :  un 
de  ces  centres,  c'est  le  Yerband  deutscher  Industrieller, 
qui  est  le  défenseur  attitré  des  cartels  et  qui  a  consti- 
tué un  département  spécial  pour  veiller  sur  eux.  Le 
succès  n'est  pas  le  même  dans  toutes  les  branches,  dans 
celles  des  cuirs,  par  exemple.  D'autre  part,  des  asso- 
ciations économiques,  fondées  dans  un  but  différent, 
servent  de  point  de  départ  à  des  ententes  limitées  dans 
leur  objet  ou  des  coalitions  tout  à  fait  réglementées 
(les  minotiers,  les  industriels  du  marbre,  les  installeurs 
d'électricité,  les  fabricants  de  courroies  de  transmis- 
sion, etc.). 

Les  Syndicats  d'artisans  ou  de  petits  fabricants  de- 
viennent souvent,  de  purement  professionnels  qu'ils 
étaient,  des  cartels  ayant  pour  objet  la  fixation  des 
prix  (les  corporations  de  cordonniers,  par  exemple,  qui 
ont  résolu,  en  1906,  de  relever  les  prix  de  10  à  15  0  0). 
Ce  n'est  pas  seulement  la  question  du  prix  qui  pré- 
occupe les  industriels  syndiqués  :  c'est  encore  l'acqui- 
sition et  l'exploitation  commune  de  brevets  et  de 
licences,  la  diminution  des  frais  dans  la  préparation 
des  projets.  Quelques  grandes  maisons  d'électricité  se 
sont  entendues  pour  avoir  une  représentation  com- 
mune en  Russie. 

La  nouvelle  législation  fiscale  de  l'Empire  a  stimulé 
l'action  des  cartels  ;  là  où  cela  a  été  possible,  c  est  au 
moyen  d'ententes  qu'on  a  cherché  à  se  décharger  sur 
le  consommateur  des  surtaxes  sur  la  bière,  sur  les 
cigarettes.  L'Association  des  brasseurs  de  Berlin,  qui 
remonte  à  1884,  a  supprimé  certaines  gracieusetés 
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faites  aux  débitants  (fourniture  gratuite  de  la  glace). 
Elle  a  voulu  imposer  aux  détaillants  un  relèvement  du 
prix  de  2  mk.  50  par  hectolitre  ;  mais,  rencontrant 
devant  elle  une  coalition  des  intéressés,  elle  a  dû  se 
contenter  de  1  mk.  20  pf . 

Il  y  a  eu  moins  de  luttes  entre  les  Syndicats  et  leurs 
clients  en  1906  ;  cependant,  on  pourrait  relever  un 
grand  nombre  de  conflits  entre  les  producteurs  et  les 
fabricants  de  produits  linis  (1). 

Dans  l'agriculture,  il  semble  plus  difficile  de  créer  et 
de  maintenir  des  cartels  :  les  frottements  entre  les 
intéressés  y  sont  plus  acerbes.  Dans  l'industrie  du 
sucre,  on  se  bat  entre  fabricants  de  sucre  et  raffineurs. 
Une  des  difficultés  pour  le  cartel  agricole  provient  de 
l'inégalité  dans  le  rendement  des  récoltes  ;  il  est  extrê- 
mement difficile  de  limiter  les  quantités  à  produire,  et, 
pour  se  mettre  en  mesure  de  concourir,  les  frais  de 
premier  établissement  ne  peuvent  pas  se  comparer  à 
ceux  de  l'industrie  sidérurgique  ou  minière. 

Parmi  les  commerçants  eux-mêmes,  il  s'est  créé  un 
certain  nombre  d'ententes  (notamment  pour  la  soie  et 
la  peluche),  qui  sont  entrées  en  relation  avec  les 
unions  de  fabricants.  Quelques  grands  Syndicats  ont 
favorisé  ces  arrangements  du  commerce.  H  en  est  qui 
ont  réuni  en  associations  à  responsabilité  limitée  les 
agents  qui  représentaient  individuellement  les  diffé- 
rentes entreprises  réunies  dans  un  Syndicat  ;  c'est  cé 
que  le  Slahlwerksverband  a  fait  pour  les  agents  des 
aciéries  allemandes  dans  les  différents  pays  étrangers. 
Le  Syndicat  du  charbon  avait  fondé  des  Sociétés  de 
venté  à  Brème,  Hanovre,  Magdebourg,  Dortmund,  Cas- 
sel,  Berlin,  qui  sont  liées  à  lui  par  des  contrats  ;  les 
anciens  négociants  en  gros  y  sont  intéressés  au  prorata 
de  leur  chiffre  d'affaires  ;  un  représentant  du  Syndicat 
est  à  la  tête  de  la  Société.  En  novembre  1906,  il  a  été 
fondé  à  Hambourg  le  Comptoir  Westphalien  de  Char- 
bon, au  capital  d'un  million,  dont  font  partie  tous  les 
anciens  négociants  en  houille  westphaliens,  et  auquel 
a  été  concédé  un  droit  exclusif  dans  le  district  de  Ham- 
bourg (X.  du  Hanovre,  Schleswig-Holstein,  Mecklem- 
bourg,  Lubeckj.  L'objet  principal  est  de  lutter  contre 
la  concurrence  anglaise. 

Parmi  ces  Sociétés  de  vente  de  charbon,  il  faut  citer 
la  Compagnie  Rhénane  de  Charbon  et  de  Navigation, 
à  Nulheim-sur-le-Rhin,  établie  en  1904.  La  Com- 
pagnie a  pris  à  elle  toutes  les  affaires  des  mem- 
bres, soigne  le  débit  direct  et  indirect  sur  le  Rhin  (sauf 
pour  la  France,  la  Belgique,  la  mer),  l'expédition  en 
Allemagne  du  Sud,  Suisse,  Tyrol,  Vorarlberg.  Les 
cédants  ont  vendu  navires,  outillage,  magasins,  fabri- 
ques de  briquettes;  le  bénéfice  est  réparti  d'après  un 
prorata.  Les  membres  sont  devenus  des  négociants  de 
seconde  main,  qui  ont  réglé  entre  eux  les  prix  de 
vente  et  imposé  des  conditions  au  détaillant. 

Remarquons,  en  terminant,  que  le  Syndicat  du 
Charbon  a  cessé  de  payer,  pour  le  second  semestre  de 
1906  et  le  premier  trimestre  de  1907,  des  bonifications 
;'i  l'exportation  des  produits  métallurgiques  (calculées 
d'après  le  charbon  et  le  coke  consommés). 

Le  Syndicat  a  acheté,  en  mars  1906,  en  France, 
remplacement  nécessaire  pour  emmagasiner  350. 000 
tonnes  de  charbon. 

Arthur  Kaffalovich. 


COMPAGNIE  DES  TRAMWAYS  DE  ROUEN 


Cette  Compagnie,  qui  est  une  de  nos  plus  anciennes 
entreprises  de  tramways,  a  obtenu,  pendant  l'exercice 
1906  clos  li:  :>l  décembre  dernier,  des  résultats  un  peu 
supérieurs  :'i  ceux  réalisées  en  1905,  ce  qui  lui  a  permis 
m r  sou  dividende  à  :!1  fr.,  en  augmentation  d'un 

Dans  w-rtains  CM,  les  transformateurs  ont  projeté  l'éta- 
btttssement  d'une  usine  ou  d'une  fabrique  commune,  qui  tour 
livrera  I':h  matières  premières  ;  par  exempte,  les  (dateurs  de 
laine  pr;  ignée  sont  menacés  dans  leur  cartel. 


franc  sur  le  précédent.  Voici,  au  reste,  les  comptes  qui 
ont  été  soumis  à  l'assemblée  générale  annuelle  qui 
s'est  tenue  le  2  courant.  Nous  les  comparons  à  ceux  de 
l'exercice  1905  : 

Bilan  au  31  décembre 

1905~    "  "  1906 

Actif  (En  francs) 
Dépenses  d'établissement  du 
réseau  : 

Immeubles   297.585  85  297.585  85 

Usines   2.131.032  31  2.172.472  79 

Voies  anciennes  et  nouvelles 
(ligne  aérienne  ,  feeders , 

etc.)   9.033.873  48  9.033.873  48 

Indemnités  et  frais  divers. .  291.134  23  203.330  28 
Voitures,  électriques,  dépôts, 

ateliers  et  stations   2.225.252  43  2.225.252  43 

Caisse  et  banquiers   248.808  79  281.347  31 

Cautionnement  et  rentes   530.668  95  569.648  94 

Débiteurs  divers   10.415  75  9.681  30 

Approvisionnements  divers. . .  222.051  13  233.708  71 

Comptes  d'ordre   43.971  40  40.598  63 

Acompte  sur  le  dividende ... .  364.140   »  362. 715  » 

15.398.934  32   15 .520. 214 ~7l 

Passif 

Capital-actions   12.138.000   »    12.090.500  » 

Capital-obligations   520.500    »  485.000  .  » 

Réserve  et  amortissements  : 

Réserve  statutaire   357.526  86  401.399  69 

Amortissement  des  obliga- 
tions  479.500    »  515.000  » 

Amortissement  du  capital..  362.000   »  409.500  » 

Compte  de  prévoyance   450.000    »  475.000  » 

Dépôts  divers ..."  ,   28 . 133  95  29 .024  » 

Créanciers  divers   81.496  86  89.616  66 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   877.456  59  922.873  07 

Report  de  l'exercice  précédent.  104.320  06  102.301  32 

15.398.934  32   15.520.211  74 

Les  bénéfices  accusés  dans  ces  deux  bilans  ressor- 
tent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices 

1905     ~    """Ï906  ~~~ 

Produite  (En  francs) 

Recettes  des  lignes   2.023.162  20   2.109.413  05 

Recettes  diverses   57.305  15       54.012  45 

Solde  du  compte  intérêts  et  divers         9.664  03       13.490  92 

Total  des  produits   2.090.131  38  2.176.916"42 

Charges 

Dépenses  d'exploitation   1.152.696  05  1.193.704  87 

Service  des  obligations   59.978  74       60.338  48 

Total  des  charges   1.212.674  79   1.254.043  35 

Bénéfices  nets  "       877.456  59      922.873  07 

2.090.131  38   2.176.916  42 

La  répartition  des  susdits  soldes,  augmentés  des 
reports  des  exercices  précédents,  a  eu  lieu  comme  suit  : 

 Exercices  

1905        "  1906 
(En  francs) 

Bénéfices  nets   877.456  59      922.873  07 

A  ajouter  :  report  de  l'exercice 
précédent   104.320  06      102.301  32 

Soldes  disponibles   981 .770  65   1.025.174  39 

Réserve  légale   43.872  83       46.143  65 

Amortissement  du  capital-actions  57.000    »        40.200  » 

Dotation  au  compte  de  pré- 
voyance  25.000   »       75.000  » 

Intérêt  à  5  0/0  sur  les  actions  de 

capital   606.900    »      604.525  » 

Dividendo  complémentaire  des 
actions  de  capital  et  de  jouis- 
sance, à  raison  de  5  ta,  pour 

1906  et  de  6  fr.  pour  1006   125.000    »       150.000  » 

Conseil  4'administcaJiioa   21.702  50      22.650  66 

Report  a  nouveau   102.301  32      80.055  08 

Total  égal  au  solde  disponible.      081.776  65   1.025.174  39 
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Fixé,  à  l'origine,  à  3.750.000  fr.  et  représenté  par 
7.500  actions  de  500  fr.  sur  lesquelles  7.000  furent 
attribuées  au  fondateur,  M.  Harding,  en  représentation 
de  ses  apports,  le  capital  de  cette  Compagnie  fut  suc- 
cessivement porté  à  7  millions  de  francs  en  1890,  au 
moyen  de  la  création  de  0.500  actions  de  500  fr.  ;  à 
10  millions  de  francs  en  1898,  par  suite  de  la  création 
de  6.000  actions  nouvelles  de  500  fr.  ;  et  à  12.500.000  fr., 
au  moyen  de  la  création  de  5.000  autres  actions  de 
500  fr.  Tous  ces  titres  sont  remboursables  à  600  fr. 
Les  tirages  s'effectuent  régulièrement  ;  les  rembourse- 
ments ont  lieu  au  moyen  de  prélèvement*  sur  les  béné- 
fices de  chaque  exercice. 

Jusqu'en  1895  inclus,  les  répartitions  aux  action- 
naires ont  été  des  plus  irrégulières.  On  s'en  rendra 
compte  par  le  tableau  ci-dessous  : 

Exercices     Dividendes  Exercices  Dividendes 


1879. 
1880. 
1881. 
188-2. 
1883. 
1884. 


Francs 

Francs 

25  » 

1885  

6  » 

25  » 

1880  

18  50 

20  85 

1887  

11  » 

8  » 

2  50 

néant 

2  » 

néant 

1890  ;ï  1895... 

néant 

Ce  n'est  que  quand  la  Compagnie  Française  pour 
l'Exploitation  des  Procédés  Thomson  Houston  se  fut 
rendue  propriétaire  de  la  plus  grande  partie  du  capital 
de  la  Compagnie  des  Tramways  de  Rouen,  et  qu'elle 
remplaça  la  traction  animale  par  la  traction  électrique, 
que  la  situation  de  cette  dernière  Compagnie  se  mo- 
difia ainsi  qu'en  témoignent  les  chiffres  suivants  : 


Recettes 

Cours  moyen 

nettes 

des  actions 

en  milliers 

depuis  leur 

de 

Dividendes 

inscription  à  la 

Exercices 

francs 

Francs 

Cote  officielle 

1896  

714 

25  » 

»  »> 

1897  

704 

25  » 

»  » 

1898  

729 

25  » 

768  » 

825 

27  50 

687  .. 

1900  

875 

27  50 

645  » 

864 

28  50 

582  » 

1902  

892 

29  50 

569  » 

924 

30  » 

578  » 

1904  

921 

30  » 

591  » 

928 

30  » 

620  » 

970 

31   »  Cours  actuel  628  » 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
que  pendant  l'exercice  1906,  et  sur  le  désir  qui  lui  en  a 
été  manifesté  à  plusieurs  reprises  par  la  municipalité 
de  Rouen,  la  Compagnie  a  étudié  un  projet  de  prolon- 
gement de  lignes  et  de  doublement  de  voies  qui  se 
résume  ainsi  :  1°  Prolongement  de  la  ligne  «  Eglise 
Saint-Sever-Gare-Rue  Verte  »  jusqu'à  la  barrière  Saint- 
Maur;  2°  prolongement  de  la  ligne  «  Rue  de  Lyons-La 
Forêt  »  jusqu'à  la  première  voûte  du  Chemin  de  fer  de 
l'Ouest  ;  3°  doublement  de  la  voie  dans  la  rue  d'El- 
beuf  ;  4°  participation  de  la  Compagnie,  à  des  condi- 
tions déterminées,  dans  les  expropriations  à  faire  par 
la  Ville  de  différents  immeubles  qui  gênent  actuelle 
ment  l'exploitation  de  ses  lignes,  rue  d'Elbeuf,  rue 
Verte,  rue  Beauvoisine,  rue  des  Boucheries-Saint 
Ouen  et  rue  des  Faulx.  Or,  la  Compagnie  a  l'espoir 

2ue  la  réalisation  de  ce  projet  lui  donnera  un  surcroit 
e  recettes  appréciable,  en  améliorant  sensiblement 
son  service,  et  elle  compte  faire  face  aux  dépenses  né- 
cessaires par  ses  propres  moyens,  pour  la  plus  grande 
partie  tout  au  moins,  à  l'aide  des  réserves  qu'elle  s'est 
constituées.  En  tout  cas,  la  Convention  signée  avec  la 
Ville  de  Rouen,  à  la  date  du  27  avril  1906,  a  été  ap 
prouvée  par  le  Conseil  municipal  de  cette  ville  et,  de 
ce  fait,  la  concession  de  la  Compagnie,  qui  prenait 
fin  en  1945,  se  trouvera,  ainsi  qu'il  a  été  entendu,  pro- 
longée jusqu'au  30  juin  195%  Il  reste  au  Conseil 
d'Etat  à  donner  son  approbation  à  la  Convention  dont 
il  vient  d'être  parlé,  mais  tout  laisse  croire  que  le  dé 
cret  l'approuvant  paraîtra  sous  peu. 


L'assemblée  générale  du  2  mars  a  ratifié,  à  l'unani- 
mité, les  comptes  qui  lui  étaient  soumis  ainsi  que 
toutes  les  résolutions  proposées  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, et  ce  dernier  a  annoncé  aux  actionnaires 
que  les  recettes  de  la  Compagnie,  du  1er  janvier  au  26 
février,  s'élevaient  à  314.447  fr.  55,  contre  306.871  fr.65 
pendant  la  même  période  de  1906.  L'augmentation  est 
minime,  puisqu'elle  ne  se  chiffre  que  par  7.575  fr.  90, 
mais  les  modifications  que  se  propose  la  Compagnie, 
d'accord  avec  la  Ville  de  Rouen,  paraissent  devoir  être 
très  profitables  à  son  exploitation. 

A.  Lechenet. 


LA  SIBÉRIE 


Il  s'est  produit  dernièrement,  à  la  Bourse  de  Londres, 
un  petit  krach  sur  certaines  valeurs  sibériennes.  On  a 
été  un  peu  surpris,  à  cette  occasion,  d'apprendre  qu'il 
existait  un  marché  de  ces  valeurs.  En  effet,  la 
Sibérie  ne  jouit,  en  Europe  et  en  France,  en  parti- 
culier, que  d'une  médiocre  réputation.  Ce  nom  évoque 
encore  chez  la  plupart  d'entre  nous  l'idée  d'inlinies  soli- 
tudes, difficilement  accessibles,  inhospitalières,  bonnes 
tout  au  plus  pour  les  déportés  que  le  Gouvernement 
russe  y  reléguait  naguère  pêle-mêle  avec  ses  exilés 
politiques. 

C'est  que,  sous  le  nom  de  »  Sibérie  »,  nous  avons 
le  tort  de  désigner  un  ensemble  de  régions  essentiel- 
lement différentes  entre  elles  et  dont  une  très  notable 
proportion  n'a  nullement  mérité  le  mauvais  renom 
qu'on  lui  fait  depuis  des  siècles. 

A  côté  de  régions  inclémentes,  il  est  une  autre  Si- 
bérie que  l'on  pourrait  comparer  au  Canada  pour  son 
climat,  ses  productions  et  ses  richesses.  C'est  cette 
zone  moyenne  de  l'Asie  septentrionale  qu'on  désigne 
communément  sous  le  nom  de  Sibérie  occidentale  ou 
de  «  Cisbaikalie  ». 

C'est  dans  cette  partie  de  l'Asie  russ£  que  la  popula- 
tion s'est  concentrée  le  plus  volontiers,  puisque,  sur 
un  total  de  8.200.000  habitants  environ  que  comptait 
en  1905  la  Sibérie  entière,  plus  de  6.300.000  habitaient 
la  Cisbaikalie,  et  que  la  Sibérie  occidentale  proprement 
dite  en  nourrit  5.500.000  environ  à  elle  seule. 

Quand  cette  région  sera  mieux  connue  elle  pourra 
devenir,  par  l'utilisation  de  ses  rev>ources  naturelles 
et  surtout  par  la  mise  en  valeur  du  sous-solun  centre 
d'exploitation  industriel  considérable. 

La  question  primordiale  qui  domine  le  problème 
sibérien  est  celle  des  voies  de  communications  et  des 
moyens  de  transport.  La  Sibérie  a  été,  pour  ainsi  dire, 
ignorée  du  monde  entier  jusqu'au  jour  uù  il  a  été  pos- 
sible de  la  traverser  par  le  Transsibérien.  L'établisse- 
ment de  cette  grande  voie  ferrée,  le  rôle  qu'elle  a  joué 
dans  la  guerre  russo-japonaise  ont  plus  fait  pour  la 
découverte  et  la  connaissance  de  ces  immenses  régions 
que  des  siècles  de  conquête  et  de  colonisation. 

Le  chemin  de  fer  transsibérien  couvre  au  total  5.372 
verstes  sur  le  territoire  russe  et  2  420  verstes  sur  le 
territoire  chinois.  Ainsi,  en  dix  ans,  tout  juste,  on  a 
construit  8.314  kilomètres  de  ligne  ferrée. 

La  ligne  passe  par  Tchebalinsk,  Ivourgane,  Petro- 
pawlowsk,  traversant  une  zone  fertile.  Elle  franchit 
ensuite  l'Irtyche  à  Omsk;  puis,  à  travers  les  steppes 
de  Baraba,  eile  rejoint  l'Obi  au  petit  village  de  Kri- 
vochtcho-Kovo,  laisse  de  côté  au  nord  Tomsk,  vers 
lequel  se  dirige  un  embranchement  de  90  kilomètres, 
parcourt  la  région  agricole  de  Mariinsk  et  de  Atchinsk, 
franchit  l'Yénisséi  à  Krasnoiarsk,  puis  inclinant  légè- 
rement vers  le  Sud  va  atteindre  Irkoutsk  et  la  rive 
ouest  du  Baikal.  Tel  est  le  tracé  de  la  ligne  dans  la 
région  Gisbaikalienne. 

En  1896,  avec  l'exploitation  d'un  simple  tronçon  de 
la  ligne, le  chemin  de  fer  transportait  déjà  417.000voya- 
geurs  et  14.420.000  pouds  de  marchandises.  En  1902, 
un  an  après  l'achèvement  des  travaux,  le  nombre  des 
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vovageurs  était  de  1.082. 000;  le  poids  des  marchan- 
dises de  "0  millions  de  pouds. 

Au  mois  de  juillet  1900,  ln  voie  sibérienne,  non  en- 
core complètement  terminée,  avait  déjà  transporté 
dans  les  riches  vallées  de  cette  région  plus  d'un  mil- 
lion de  colons  russes.  Les  céréales  y  réussissent,  en 
effet,  et  la  Russie  possède,  au  delà  de  l'Oural,  un  gre- 
nier d'abondance  qui  l'approvisionne  déjà  et  dont  la 
production  annuelle  varie  entre  250  et  300  millions  de 
pouds  (4  à  5  millions  de  tonnes). 

A  côté  de  l'agriculture  et  de  l'élevage,  la  Sibérie 
compte  dans  ses  forêts  un  autre  élément  de  richesse. 
Défendues  contre  l'extermination,  les  forêts  entrent 
pour  une  part  importante  déjà  dans  l'activité  indus- 
trielle du  pays. 

Indépendamment  de  la  construction  des  maisons  et 
du  chauiïage  domestique,  dont  il  constitue  l'élément 
à  peu  près  exclusif,  le  bois  est,  en  effet,  l'auxiliaire 
d'une  foule  d'industries. 

On  sait  déjà,  depuis  longtemps,  que  la  plupart  des 
régions  sibériennes,  et  tout  particulièrement  la  Sibérie 
occidentale,  contiennent  des  richesses  minières  im- 
portantes. Tous  les  minerais  précieux  semblent  s'être 
groupés  dans  le  sous-sol  de  cette  région,  qui,  des 
hautes  rampes  de  l'Altaï,  dévale  en  gradins,  puis  en 
plateaux  immenses  étalés  le  long  de  l'Irtyche. 

Ces  plateaux  sont  féconds  en  or,  en  platine,  en  argent, 
en  plomb,  en  cuivre,  en  fer,  en  pierres  précieuses,  et 
surtout  en  minerais  houillers,  anthracites  et  lignites. 
Sur  quelques  points  des  hautes  vallées  de  l'Irtyche,  le 
charbon  et  le  cuivre  se  succèdent  en  filons  pour  ainsi 
dire  entrelacés,  révélant  leur  présence  par  des  affleu- 
rements nombreux. 

Ces  richesses  minières,  à  vrai  dire,  étaient  soupçon- 
nées depuis  le  dix-huitième  siècle.  Dès  cette  époque, 
le  Gouvernement  russe  a  eu  ses  fonderies  de  fer  à 
Tomsk  et  jusque  sur  les  bords  de  l'Angora,  près 
dTrkoutsk.  Il  a  fait  exploiter  ensuite  les  mines  de 
plomb  argentifère  de  l'Altaï,  et  a  construit,  pour  traiter 
ses  minerais,  des  fonderies  où  il  a  employé  la  main- 
d'œuvre  pénale  ;  dès  cette  époque  aussi,  il  a  tiré  du 
cuivre  de  la  région  d'Akmalinsk  et  de  Karakalinsk. 
Mais  toutes  ces  exploitations  et  ces  tentatives  indus- 
trielles restaient  défectueuses  et  très  limitées. 

En  réalité,  il  n'y  a  pas  encore  bien  longtemps  que  le 
Sibérien  ne  recherchait  que  l'or  en  fait  de  minerai 
exploitable,  et  ne  prêtait  qu'une  médiocre  attention  à 
ce  qui  n'était  pas  ce  métal  précieux. 

Mais  la  Sibérie  contient  beaucoup  d'autres  métaux 
intéressants.  Le  plomb  argentifère  y  est  abondant  :  on 
y  a  découvert  le  manganèse  en  189.")  près  de  Karkara- 
linsk  ;  en  1897,  on  a  relevé  la  présence  du  cobalt,  delà 
cassitérite,  du  zinc,  du  nickel,  sur  plusieurs  points  de 
la  3teppc  Kirghise,  dans  la  haute  vallée  de  l'Irtyche.  A 
l'heure  actuelle,  de  sérieuses  prospections  se  poursui- 
vent dans  ces  régions  pour  reconnaître  la  valeur  de 
ces  découvertes.  Quant  aux  pyrites,  ils  abondent  et,  en 
maints  endroits,  sont  déjà  exploités  pour  les  métaux 
auxquels  ils  sont  associés. 

La  Sibérie  possède  d'abondants  et  nombreux  gise- 
ments de  houille,  d'anthracite  et  de  lignite.  L'exploi- 
tation en  est  concentrée  principalement  dans  trois 
régions:  dans  le  bassin  bouiller  de  Kouznietsk  ;  dans 
celui  de  Tcheremkovo  (gouvernement  d'Irkoustk)  et 
dans  les  steppes  Kirghises  du  district  d'Akmolinsk. 
Limitée  jusqu'à  présent  parles  énormes  dislances  qui 
séparaient  les  mines  des  points  de  consommation  et 
l'absence  de  moyens  de  transport,  l'exploitation  de  ces 
gisements  houillers  n'avait  pris  qu'un  très  faible  dé- 
veloppement. L'établissement  du  Transsibérien  a 
commencé,  de  ce  côté  également,  une  transformation 
intéressante. 

La  région  carbonifère  la  plus  rapprochée  de  l'Oural 
B*|  celle  îles  steppes  Kirghises  située  entre  le  cours  de 
l'Irtyche  el  le  sud  d'Akmolinsk.  Les  gisements  y  occu- 
pent généralement  des  dépressions  en  forme  de  vallées 
ei  cuvettes  encadrées  de  collines  peu  élevées.  Le  mi- 
lieu des  cuvettes  ent  souvent  occupé  par  un  lac  qui 
laisse  voir  des  argiles  schisteux  charbonneux^  Il  y  a 


plus  de  50  ans  que  l'on  connaît  certains  de  ces  gise- 
ments. 

Ces  champs  de  houille  se  caractérisent  par  une 
grande  réserve  de  minerai.  Les  couches  viennent  en 
beaucoup  d'endroits  affleurer  à  la  surface  du  sol,  ce 
qui  explique  à  la  fois  la  connaissance  ancienne  que 
les  autochtones  avaient  du  combustible  minéral  et  la 
réputation  médiocre  dont  a  joui  jusqu'à  présent  le 
charbon  kirghise.  La  houille  de  surface  est  soumise 
directement  et  incessamment  aux  actions  destruc- 
tives de  l'atmosphère  et  du  climat  qui  altèrent  peu  à 
peu  sa  constitution  primitive,  la  détériorent  et  l'appau- 
vrissent insensiblemet  au  profit  des  couches  infé- 
rieures. 

Or,  ce  charbon  extrait  des  horizons  supérieurs, 
ramassé  pour  ainsi  dire,  à  la  surface  du  sol  fut  pen- 
dant longtemps  le  seul  que  connussent  les  exploitants 
indigènes  et  les  marchés  sibériens  de  Semipalatinsk, 
d'Akmolinsk,  d'Omsk,  de  Tomsk  et  de  Tobolsk.  Et, 
par-dessus  le  marché,  son  triage  étant  la  plupart  du 
temps  très  imparfait,  il  se  présentait  mélangé  avec  des 
débris  des  schistes  houilliers  intercalés  entre  les  lits. 

Voilà  plus  qu'il  n'en  faut  pour  expliquer  la  réputa- 
tion défavorable  de  ce  charbon  kirghise.  Il  peut, 
cependant,  lutter  avec  les  autres  charbons  russes  au 
point  de  vue  de  la  qualité. 

Malheureusement,  le  charbon  kirghise  souffre  de  son 
éloignement  du  chemin  de  fer.  Il  n'a  pour  le  moment 
devant  lui,  comme  moyen  de  transport,  que  le  roulage 
ou  la  navigation  de  l'Irtyche,  ouverte  seulement  sept 
mois  chaque  année.  Mais,  du  jour  où  les  houillères 
Kirghises  seront  atteintes  par  une  voie  ferrée  qui  les 
reliera  au  réseau  sibérien,  la  situation  pourra  changer. 

Ainsi,  l'industrie  houillère  des  mines  apparaît  en 
Sibérie  comme  appelée  à  progresser  avec  le  dévelop- 
pement des  autres  richesses  de  ce  pays,  notamment 
celle  des  mines  de  cuivre. 

Le  minerai  de  cuivre  existe  en  abondance  dans  les 
steppes  kirghises  où  il  n'est  pas  rare  de  trouver  à  la  sur- 
face du  sol  de  nombreux  échantillons  des  combinaisons 
diverses  sous  lesquelles  il  se  présente.  Les  gisements 
les  plus  connus  sont  sit  ués  dans  le  district  d'Akmolinsk 
et  de  Karakalinsk.  Leur  minerai  se  présente  en  général 
au  milieu  de  calcaires  et  de  talcs  :  ce  sont,  pour  la  plu- 
part, des  azurites.  des  malachites,  des  galènes  cuivreu- 
ses, des  chalcopyrites,  très  rarement  du  cuivre  natif. 
Les  anciennes  exploitations  de  ces  gisements  avaient  été 
faites  à  ciel  ouvert  et  l'on  trouve  dans  la  steppe  d'im- 
menses trous  qui  proviennent  de  cette  exlraction  de 
cuivre  primitive. 

L'idée  que  l'on  se  faisait  de  l'éloignement  et  de  la 
stérilité  de  la  Sibérie  occidentale  est  donc  une  erreur. 
L'isolement  relatif  delà  steppe  a,  au  contraire,  des 
côtés  utiles  ;  c'est  un  avantage  au  point  de  vue  de  la 
main-d'œuvre,  car  la  population  kirghise,  paisible  el 
sobre,  isolée  des  agitations  européennes,  Ugèe  dans  ses 
traditions  patriarcales,  fournit  en  abondance  le  travail 
nécessaire  aux  diverses  exjùoitations. 

Georges  Bourgarel. 
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Le  Nouvel  Emprunt  japonais.  —  L'émission  de 
l'Emprunt  japonais  est  imminente. 

Il  s'agit  d'un  emprunt  5  0/0  de  2.3  millions  de  livres 
sterling  destiné  au  remboursement  îles  emprunts  G  0/0 
au  capital  de  22  millions  de  livres  sterling  émis  en 
1904  pendanl  la  guerre. 

Le  montant  de  cet  emprunt  réservé  à  la  place  de 
Paris  est  de  290  millions  de  francs  environ. 

L'émission  sera  faite  par  la  maison  de  Rothschild 
l'n'res,  un  peu  au-dessous  du  pair. 


La  Régie  intéressée  du  Gaz  à  Paris  —  Confor- 
mément à  la  décision  du  Conseil  municipal,  la  Coin- 
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mission  spéciale  d'admissibilité  a,  dans  une  séance  du 
5  mars,  désigné,  parmi  les  quatre  concurrents  restés  en 
présence,  celui  qu'elle  considère  comme  devant  être 
désigné  par  le  Conseil  municipal  comme  régisseur  in- 
téressé de  l'exploitation  du  Gaz.  Son  choix  s'est  porté 
sur  M.  Rouiand,  i'ingénieur  qui  fut  l'instigateur  de  la 
Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice  qui, 
depuis  le  l«f  janvier  1906,  a  été  substituée  à  la  Compa- 
gnie Parisienne  dans  le  service  des  communes  de  la 
banlieue.  Il  était  appuyé  par  la  Banque  française  pour 
le  Commerce  et  l'Industrie. 

Cette  décision  a  été  portée  à  la  connaissance  du  Con- 
seil municipal  par  un  rapport  succint  de  M.  G.  Des- 
plas,  dont  la  discussion  a  été  mise  à  l'ordre  du  jour 
de  la  séance  d'aujourd'hui  vendredi,  et  qui  conclut  à 
la  désignation  de  M.  Rouiand. 


L'Organisation  de  l'Electricité  à  Paris.  —  La 

première  Commission  du  Conseil  municipal,  après 
avoir  maintenu,  après  explications,  M.  Félix  Roussel 
comme  rapporteur  de  la  question  de  l'organisation  du 
régime  futur  de  l'électricité,  a  examiné  les  nombreux 
amendements  qui  lui  avaient  été  renvoyés  par  l'as- 
semblée communale. 

Elle  en  a  adopté  la  plus  grande  partie,  avec  quel- 
ques modifications  de  texte  et  elle  s'est  mise  d'accord, 
pour  leur  incorporation  au  futur  contrat,  avec 
M.  Sartiaux,  qui  continue  à  représenter  les  deman- 
deurs, MM.  Schneider  et  Mildé,  aussi  bien  que  les 
Secteurs  actuels. 

La  Commission  a  maintenu  le  tarif  de  vente  indiqué 
primitivement  à  son  rapport  ;  mais  elle  a  accepté  de 
soumettre,  à  titre  de  variante,  le  tarif  abaissé  proposé 
par  MM.  Escudier  et  Chassaigne-Goyon. 

On  espère  en  terminer  lundi  avec  cette  grosse  ques- 
tion et  l'Administration  prend,  dès  à  présent,  toutes 
ses  mesures  pour  la  ratification  sans  perte  de  temps 
des  décisions  définitives  que  doit  voter  le  Conseil  mu- 
nicipal. 

Emprunt  Bulgare.  —  Dans  sa  séance  du  6  courant, 
le  Sobranié  a  approuvé  le  contrat  relatif  à  l'emprunt 
dont  nous  avons  parlé  la  semaine  dernière. 


Banque  de  1  Union  Parisienne.  —  Les  action- 
naires de  celte  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  20  avril. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  cette  assem- 
blée la  distribution,  pour  l'exercice  1900,  d'un  divi- 
dende de  40  francs.  Un  acompte  ayant  été  payé  en 
janvier,  le  solde,  soit  25  francs,  serait  mis  en  paie- 
ment à  partir  du  1er  juillet. 

Rappelons  que  le  dividende  de  l'exercice  1905  avait 
été  fixé  à  35  francs,  et  que  les  bénéfices  nets,  après 
d'importants  amortissements,  se  chiffraient  par  4  mil- 
lions 482.455  fr.  5(5  qui  avaient  laissé,  après  les  prélè- 
vements statutaires  et  l'attribution  du  dividende  sus- 
mentionné, un  solde  à  reporter  à  nouveau  de  1  million 
646.267  fr.  77.  La  Société  disposait  donc  alors  d'un 
montant  de  12  millions  de  réserves,  qui  attestait  de  la 
forte  situation  prise  par  ce  grand  Etablissement, 
situation  qui  n'a  fait,  depuis,  que  s'affirmer  davantage 
encore.   

Société  Générale.  —  Le  Conseil  d'administration 
de  cette  Société  a  fixé  au  vendredi  29  mars  l'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires,  et  il  a  décidé  de 
proposer  d'arrêter  le  solde  à  répartir  pour  l'exercice 
1906  à  9  fr.  25  nets  par  action  libérée  de  250  francs, 
ce  qui,  avec  la  somme  de  6  fr.  25  distribuée  le  1er  oc- 
tobre dernier,  porterait  le  dividende  total  de  l'exercice 
clos  le  81  décembre  dernier  à  15  fr.  50  nets,  déduction 
faite  de  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu. 

Rappelons  que  le  dividende  de  l'année  1905  avait  été 
fixé  à  15  francs  nets,  comme  pour  1904,  bien  qu'il  y  ait 
eu,  en  1905,  à  rémunérer  500.000  actions  au  lieu  de 
900.000  Tannée  précédente. 


Crédit  Lyonnais.  —  l>ans  non  numéro  du  15  fé- 
vrier, l'Economiste  Européen  a  indiqué  brièvement  les 
résultats  obtenus  par  le  Crédit  Lyonnais  pour  l'exer- 
cice 19U(J,  et  annoncé  en  même  temps  que  le  Conseil 
d'administration  de  cet  Etablissement  proposerait  à 
l'assemblée  générale  annuelle  la  répartition  d'un  divi- 
dende de  55  francs,  en  augmentation  de  5  francs  sur 
celui  de  l'exercice  précédent. 

Cette  assemblée  générale  est  convoquée  pour  le 
20  courant.  Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre  der- 
nier qui  lui  sera  soumis.  Nous  le  comparons  à  celui 
dressé  au  31  décembre  1905  : 

Bilan  au  31  décembre 


1905 


1906 


Actif  (En  francs) 

Espèces  on  caisse  et  clans 

les  banques   171.554.052  82      165.581,388  57 

Portefeuille   1.030.060.878  G8   1.137.888.949  91 

Avances  sur  garanties  et 

reports   395.C85.193  93      492.518  789  24 

Comptes  courants   535.506.961  42      527.766.512  30 

Portefeuille  -  titres  I  ac- 
tions, bons,  obligations 

et  ventes)   5.446.754  89         9.069.569  75 

Comptes  d'ordres  et  di- 
vers  1.422.772  67         1.429. 762  75 

Immeubles   37.000.000   »        35.C00.000  » 


2.176.736.614  41  2.36^.254.972  65 

Passif 

Dépôts  et  bons  à  vue. . .  706.650.500  36  712.245.832  44 

Comptes  courants   8w. 272. 484  78  1.048.707.334  92 

Acceptions   180.559.616  46  169.340.383  49 

Bons  à  échéance   34.468.343  94  27.437.722  27 

Comptes  d'ordres  et  di- 
vers  4. 423. 9C0  01  6.554.48197 

Réserves  diverses   100.000.(00    »  100.000.000  - 

Capital entièrementversc  250.000.000  »  250.000.COO  » 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  28.505.547  94  34.607.448  70 
Reports  des  exercices 

précédents   16.856.220  92  20.361.768  86 

"  2.176.736.614  41  2.369.254.972  65 


Sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1905,  une  somme  de 
25  millions  de  francs  avait  été  prélevée  pour  la  répar- 
tition du  dividende  de  50  francs  par  action,  et  il  était 
resté  un  solde  de  3.505.547  fr.  94  qui  avait  été  ajouté 
aux  reports  des  exercices  précédents.  Pour  1906,  le 
dividende  de  55  francs  absorbe  27.500.000  francs,  et  il 
restera,  comme  solde,  7.107.448  fr.  70,  qui  porteront 
les  reports  des  exercices  antérieurs  à  27.469.217  fr.  56. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment,  le  Con- 
seil d'administration  proposera  de  prélever,  sur  ce 
montant,  25  millions  de  francs  qui  seront  portés  au 
Compte  de  Réserves.  Ce  compte  s'élèvera,  par  suite,  à 
125  millions  de  francs,  soit  la  moitié  du  capital  social. 
Le  reliquat  de  2.469.217  fr.  56  sera  reporté  à  nouveau. 

Nous  reviendrons  sur  les  opérations  de  ce  grand  Eta- 
blissement après  l'assemblée  générale,  lorsque  nous, 
aurons  connaissance  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration. Bornons-nous,  pour  le  moment,  à  constater 
que  les  résultats  obtenus  prouvent  que  pendant  l'année 
dernière  le  Crédit  Lyonnais  a  eu  à  compter  avec  un 
mouvement  général  d'affaires  encore  plus  important 
que  pendant  les  exercices  antérieurs. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  de  l'Administra- 
tion autonome  des  Monopoles  de  Serbie,  pour  le  mois 
de  janvier  dernier,  s'élèvent  à  2.946.000  fr.,  contre,  eu 
janvier  1906,  2.767,000  fr.,  soit  une  augmentation  de 
179.000  francs. 

Le  fonctionnement  de  cette  Administration  continue 
à  donner  toute  satisfaction  avec  des  excédents  qui, 
déjà  dans  l'année  1906,  ont  dépassé  d'environ  9  mil- 
lions tout  le  service  de  la  Dette,  y  compris  l'annuité  de 
4.800.000  fr.  affectée  à  un  nouvel  emprunt  4  1/2  0/0. 

Lors  du  dernier  emprunt,  dit  obligations  5  0/0  des 
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Monopoles,  émis  en  1903,  la  situation  générale  de  tré- 
sorerie à  Belgrade  était  très  obérée  ;  aussi  les  fonds 
produits  par  cet  emprunt,  environ  50  millions  de 
francs,  furent-ils  très  promptement  retirés  et  affectés  à 
la  liquidation  de  la  Dette  flottante  qui  avait  un  carac- 
tère d'urgence,  ne  permettant  pas  de  différer  les  règle- 
ments depuis  longtemps  attendus  et  plusieurs  fois 
retardés. 

Il  en  va  différemment  aujourd'hui  et,  sauf  un  paie- 
ment relativement  minime  de  7  millions  1/2  de  francs, 
effectué  à  notre  grande  Compagnie  métallurgique  du 
Creusot,  à  valoir  sur  les  commandes  de  canons,  tout 
le  reste  du  produit  de  l'emprunt  demeure  encore  pro- 
visoirement entre  les  mains  des  banquiers  émetteurs, 
jusqu'à  ce  que  le  Gouvernement  serbe  ait  pris  des  dé- 
cisions définitives  au  sujet  de  ses  travaux  de  chemins 
de  fer  et  matériel  roulant,  aussi  bien  qu'au  solde  de 
ses  commandes  militaires.  On  voit  que  la  situation 
obérée  du  temps  jadis  est  bien  changée  et  que  la 
Serbie  est  entrée  dans  une  ère  de  prospérité  et  de  déve- 
loppement économique  qui  ouvre  encore  de  larges 
horizons  pour  toutes  les  affaires  futures,  indus- 
trielles, minières,  créations  de  chemins  de  fer  secon- 
daires. 

On  commence  aussi,  en  effet,  à  se  rendre  compte  des 
richesses  du  sous-sol  en  Serbie.  Plusieurs  exploi- 
tations minières  viennent  d'y  commencer  des  tra- 
vaux intéressants.  On  a  trouvé  jusqu'à  présent  et  on 
commence  à  exploiter  des  mines  de  charbon,  d'or  et  de 
cuivre. 


Chemin  de  fer  de  Goyaz  (Brésil).  —  A  propos  de 
cette  Compagnie,  dont  les  obligations  hypothécaires 

5  0/0  ont  été  récemment  introduites  sur  le  marché  de 
Paris,  il  est  encore  intéressant  de  faire  remarquer  que, 
d'après  le  décret  de  concession,  le  contrôle  du  Chemin 
de  fer  est  confié  à  un  ingénieur  fiscal  et  à  ses  auxiliaires 
nommés  par  le  gouvernement.  L'examen,  ainsi  que 
l'arrêté  des  comptes  de  recettes  et  dépenses  pour  le 
paiement  des  intérêts  garantis,  sera  fait  par  le  person- 
nel compétent  fiscal  du  gouvernement.  De  plus,  le  pro- 
duit des  obligations  émises  par  la  Compagnie  doit  être 
versé  dans  un  établissement  de  banque  désigné  par  le 
gouvernement  brésilien,  lequel  garantit  un  intérêt  de 

6  0/0  or,  sur  les  sommes  ainsi  versées  et  dès  leur  ver- 
sement. En  outre,  les  capitaux  ne  doivent  être  retirés 
qu'au  fur  et  à  mesure  des  besoins  de  la  construction, 
sous  le  contrôle  de  l'ingénieur  fiscal  du  gouvernement. 

Si  Ton  rapproche  de  ce  qui  précède  la  double  ga- 
rantie dont  jouissent  ces  obligations  :  privilège  hypo- 
thécaire sur  tout  l'actif  et  les  biens  de  la  Compagnie 
situés  au  Brésil,  garantie  kilométrique  or  du  gouver- 
nement brésilien,  on  reconnaîtra  que  ce  sont  là  des 
titres  intéressants. 


Société  Lorraine  des  Anciens  Etablissements 
de  Dietrich  et  Gi,;.  —  Les  actionnaires  de  cette  So- 
ciété se  sont  réunis  en  assemblées  générales  ordi- 
naire et  extraordinaire  le  5  mars  courant. 

L'assemblée  générale  ordinaire  a  approuvé  les  comp- 
tes de  l'exercice  clos  le  30  septembre  1906,  qui  se  sol- 
daient par  un  bénéfice  de  2.037.418  fr.  19,  et  voté  la 
répartition  d'un  dividende  de  50  fr.  par  action. 

N'ont  droit  à  ce  dividende  que  les  actions  an- 
ciennes. 

Le  capital  nouveau  représenté  par  les  actions  créées 
jouissance  octobre  1906,  émises  en  juin  dernier,  n'a, 
en  effet,  pas  participé  aux  opérations  de  l'exercice 
1905-1906,  les  actions  n'ayant  été  libérées  qu'en  dé- 
cembre dernier. 

Le  bénéfice  de  2.037.  il8  fr.  19  correspond  ainsi  réel- 
lement à  un  capital  de  5.000.000  de  francs  et  conslitue 
un  rendement  de  -40  0/0  environ  des  sommes  versées. 

Le  dividende  de  50  fx.  par  action  ancienne  n'absor- 
bera M1"'  500.000  fr.,  et  il  restera,  compris  le  report  des  I 
exfrc.iws  antérieurs,  une  somme  globale  de  1  million 
096.660  fr.  19,  qui  sera  affectée  au  prélè vement  de  pré- 
voyance et  aux  amortissements. 


La  situation  financière  de  la  Société  de  la  Société  de 
Diétrich  sera,  par  suite,  très  notablement  renforcée  ; 
les  réserves  et  fonds  de  prévoyance  s'élèveront  à 
1.178.697  fr.  84  et  les  amortissements  passeront  de 
884.499  fr.  86  à  2.264.649  fr.  67. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  a,  sur  la  propo- 
sition du  Conseil  d'administration,  décidé  de  porter  le 
capital  social  de  7. 500.000 fr.  à  15  millions  par  la  créa- 
tion de  15.000  actions. 

Le  rapport  du  Conseil  explique  que  cette  augmenta- 
tion du  capital  a  pour  objet  la  création  de  Sociétés 
locales  créées  sous  le  régime  de  la  loi  du  pays  dans 
lequel  elle  s'établit,  avec  le  concours  d'éléments  puis- 
sants, industriels  et  financiers  de  ce  pays.  La  Société 
s'intéressera  dans  les  Sociétés  étrangères  ainsi  cons- 
tituées, d'une  façon  suffisamment  forte  pour  pouvoir, 
en  tout  état  de  cause,  Py  être  écoutée  et  suivie.  En 
même  temps,  elle  prendra  avec  lesdites  Sociétés  les 
arrangements  nécessaires  pour  lui  garantir  la  direction 
du  marché  des  ventes,  en  centralisant  elle-même  la 
production,  et  elle  prendra  les  dispositions  propres  à 
assurer  la  rémunération  de  l'apport  technique  et  com- 
mercial qu'elle  fait  ainsi  aux  Sociétés  issues  de  son 
concours . 

Lorsque  cela  sera  possible,  ajoute  le  Conseil,  et  c'est 
le  cas,  notamment,  pour  l'Italie  et  pour  l'Angleterre  — 
la  Société  Dietrich  s'efforcera,  afin  d'éviter  des  pertes 
d'un  temps  précieux,  de  s'entendre  avec  des  usines 
déjà  existantes. 


Nomination  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Nous 
avons  le  plaisir  de  relever  parmi  les  promotions  du 
Ministère  des  Affaires  étrangàres,  dans  l'ordre  de  la 
Légion  d'honneur,  celle  de  M.  de  Cerjat,  directeur  de 
la  Banque  Impériale  Ottomane. 

Nous  adressons  nos  très  vives  félicitations  au  nou- 
veau promu.  


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  28  février,  les  actions  de  la  Société  des  Messa- 
geries fluviales  de  Cochinchine  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
do  la  Cote. 

20.000  actions  de  100  fr.,  entièrement  libérées  et  au  porteur, 
jouissance  ex-dividende  1906,  coupon  n°  14  attaché. 
Siège  social  à  Paris,  rue  Taitbout,  43. 


Depuis  le  28  février,  les  80.000  actions  do  250  fr.,  entière- 
ment libérées  et  au  porteur,  de  la  Société  Cuivre  et  Pyrites, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant 
et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Taitbout,  20. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Compagnie  française 
do  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  nie  Taitbout,  20. 


Un  versement  do  100  fr.  (net  90  fr.  10  après  déduction  d'un 
coupon  de  0  fr.  90)  est  appelé  du  6  au  1G  mars  prochain  sur 
les  obligations  Communales  3  0/0  1900  non  libérées. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  11  mars  inclus,  lesdites  obligations  ne  seront  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  libérés  de  250  fr. 

En  liquidation  de  fin  mars,  les  livraisons  devront  s'cflcctuer 
en  titres  libérés  dudil  versement. 


Depuis  le  28  février,  les  G. 000  obligations  nouvelles  do  500 
francs  ri  0/0,  a"  BOOM  à  3G0G0,  de  la  Société  Immobilière 
Marseillaise,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"'  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  mémo  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

l'ar  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  nolro  marché,  se  trouve  porté  do  30.000  à  30.000- 
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Depuis  le  28  février,  les  1.200  obligations  nouvelles  de 
500  francs  4  0/0,  n°<  4801  à  0000,  de  la  Société  des  Chemins 
de  fer  et  Tramways  du  Var  et  du  Gard,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2°  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  4.800  à  6.000. 


Depuis  le  28  février,  les  30.000  obligations  nouvelles  de 
300  francs  4  1/2  0/0,  n"  70001  à  HKXI00,  de  la  Cumpagnie 
Générale  do  Chemins  de  fer  dans  la  province  de  Bucnos- 
Ayres,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lro  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  70.000 
à  100.000. 

Depuis  le  28  février,  lès  6.000  actions  nouvelles  de  250 
francs,  bbérées  et  au  porteur,  n°s  11001  à  2O000,  de  la  Société 
Métallurgique  de  l'Ariège,  sont  admises  aux  négociations  do 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1™  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  14.000  à  20.000. 

Lesdites  20.000  actions  ne  sont  négociables  qu'en  titres 
nouveaux,  teinte  bleue,  coupon  n°  1  attaché. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Société  Générale,  rue 
de  Provence,  54. 

A  partir  du  1er  mars,  les  actions  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Chemins  de  fer  Vénézuéliens  ont  cessé  d'être  négo- 
ciables à  la  Bourse. 


A  partir  du  11  mars,  les  obligations  nouvelles  de  la  Dette 
Ottomane  convertie  unifiée  4  0,0  ne  se  négocieront  plus  qu'en 
titres  définitifs,  divisés  et  numérotés  comme  suit  : 

383.500  titres  unitaires,  n"  1488127  à  1500000  et  1550001 
à  1921625. 

Et  10.000  titres  de  cinq  obligations,  n"  1500001  à  1550000. 
En  liquidation  du  15  mars,  les  livraisons  s'effectueront 
exclusivement  en  titres  définitifs. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  3  0/0 
série  A,  n1"  1  à  365000,  de  la  Société  Autrichienne  Hongroise 
privilégiée  des  Chemins  de  fer  de  l'État,  pourront  circuler  en 
titres  démunis  de  coupons. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  28  février  1907  : 


Dépôts  de  fonds  , 

Retraits  de  fonds  


7.072.150  02 
5.766.119  40 


Excédent  de  dépôts   1.300.030  62 

du  1"  janvier  au  28  février  1907  : 
en  achats  de  rentes,  du  21  au  28 


Excédent  de  retraits 
1.119.521  fr.  40. 

Capitaux  employés 
février  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  804.104  fr.  89. 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.080.933  fr.  57. 


L  Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  des  droits  d'octroi  de 
la  Ville  de  Paris  s'est  élevé,  pendant  le  mois  de  février,  à 
9.662. 135  fr.,  contre  9.660.170  fr.  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1906,  soit,  en  faveur  de  l'année  courante,  une 
augmentation  de  1.965  fr.  et  une  plus-value  de  97.336  fr.  sur 
les  évaluations  budgétaires. 


Depuis  le  commencement  de  l'année,  il  y  a  augmentation 
de  204.474  fr.  sur  1906  et  de  374.784  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserve*  {  Loi  du  11  m,ai  1834 
„5°frwl  \  Ex-banques  département. 

Réserve  immobilière  de  la  Banque 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation... 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lês  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  

Total  


28  lévrier 


2.636.804.838 
984  815.881 


3. 621. 620. 719 

»  17.637 

607.345-854 
58  172.775 
148.462 
686.046  016 

259'0C0 
174. 188. 755 
378.836.591 
180.000.00G 
10.000.000 
2.980.750 
99-624  757 
100.000-000 
4-000.000 
27.691.163 

1.405.326 
8.407.444 

140.560  937 


6.101.624  690 


182-500.000 
8. 002. 313 
10.QÔ0.000 
2. 980 -730 
9.123.000 
4.0DO.OOO 
8.407.444 
4.929  354  270 
17. 743  823 
8.229.319 
198.330.260 
426.415.286 
1H.123  893 
2  822  893 
8-171.654 
2.707.167 
171.650  614 


2-626.592.067 
982.179.478 


3-608.771.546 

65.161 
503.387-303 
58.838  071 
79-111 
593-025-720 
1.559  000 
238- 100 
179.239.974 
392  324.382 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.627.308 

100.000.000 
4.000.000 

27  692.251 

2.057.646 
8.407.444 
124.630.090 


.897  196-865 


.101-624.690 


182. 500. 000 
8.Q02.313 
10.000.000 
2. 980. 750 
9.125.000 
4.000-000 
,8.407.444 
4.  *9. 024. 930 
19.902  020 
8  472-804 
141. 574  313 
459-488  946 
69.538.733 
2-623  008 
9.443-385 
2.767.167 
139.3i4.050 


)7. 196.865 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


12  mais 

10  mars 

9  mars 

8  mars 

7  mars 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.329.6 

4.316.0 

4.349.0 

4.735.3 

4  819.0 

Encaisse  or  

2. 517. 2 

2.3335 

2.793.5 

2.892  2 

2  626.6 

—     argent .... 

1.094.7 

1.107  8 

1  100.3 

1.052  7 

982.2 

Portefeuille  

702.0 

755.3 

542.3 

819.9 

1.155.6 

Avances  aux  partie. 

442  9 

505  6 

488.1 

484.5 

571-5 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

199.9 

93.5 

143.  û 

142  6 

141-6 

—  partie. 

395.7 

442.2 

381-1 

512. 6 

529.0 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

3  00 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  frl 

4.052.3 

4.943.1 

3.085-7 

5.030-4 

7.385.7 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
eil'ectuées  pendant  le  mois  de  janvier  1907  : 

Versements  reçus  de  533.718  déposants,  dont  71.147  nou- 
veaux....:  60.926.846  26 

Remboursements  à  189.440  déposants,  dont 
28.464  pour  solde   41.330.197  03 

Rentes  achetées  à  1.055  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.107 .815  93 

  42.438.042  96 

Excédent  de  dépôts   18. 488.803  30 

Nombre  de  comptes  existant  nu  31  janvier  1907  :  4.840.874. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  fé- 
vrier 1907  :  1.931.296.099  fr.  06. 
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L'Exploitation  du  monopole  des  allumettes  chimiques 
en  1905.  —  En  1905,  les  recettes  de  toute  nature  se  sont 
élevées  à  35. 949. 407  fr.  08,  en  augmentation  de  591.772  fr.  G7 
sur  celles  de  1904. 

Les  dépenses  nettes,  compte  tenu  des  variations  survenues 
d'une  année  à  l'autre  dans  la  valeur  réelle  du  capital,  ont 
atteint  9.388.951  fr,  12,  en  augmentation  de  116.059  fr.  02  sui- 
tes dépenses  correspondantes  de  l'année  antérieure. 

De  sorte  que  le  bénéfice  a  été  de  26.560.455  fr.  96,  supérieur 
de  475.713  fr.  05  à  celui  de  1904. 

Les  ventes  se  sont  élevées,  en  1905,  à  35.471.984  fr.  50,  dont 
35.435.200  fr.  96  pour  les  ventes  en  France  et  36.723  fr.  54 
pour  les  ventes  à  l'étranger. 

Le  produit  des  ventes  indiqué  ci-dessus  s'entend  de  l'en- 
caissement net  réalisé  par  le  Trésor  ;  il  ne  comprend  pas  les 
remises  au  commerce  qui  se  sont  élevées,  pour  les  ventes  à 
l'intérieur,  à  6.736.314  fr.  64  et  qui  ont  été  prélevées  sur  les 
sommes  déboursées  par  les  consommateurs.  Ces  remises,  que 
se  sont  partagées  les  négociants  en  gros  et  les  détaillants, 
représentent  sur  le  tarif  de  vente  au  public  une  bonification 
moyenne  de  15.97  0/0,  dont  10  au  moins  ont  été  attribués 
aux  détaillants. 

La  consommation  moyenne  par  habitant  a  été,  pour  l'an- 
née 1905,  de  1.022  allumettes,  représentant  un  débours  de 
1  fr.  08,  dont  Oir.  91  sont  revenus  au  Trésor. 

Le  prix  moyen  des  ventes  a  été,  par  million  d'allumettes, 
de  893  fr.  89  pour  les  ventes  en  France  et  de  240  fr.  08  pour 
les  ventes  à  l'étranger. 

Les  manufactiu-es  d'allumettes  sont  au  nombre  de  six,  ap- 
partenant toutes  à  l'Etat:  elles  sont  situées  à  Pantin-Auber- 
villicrs,  Marseille,  Trélazé  (Maine-et-Loire),  Bègles  (Gironde), 
Aix-en-Provence,  Saintines  (Oiseu  Des  ateliers  de  construc- 
tion à  Limoges  sont  chargés  de  la  confection  d'une  partie  de 
l'outillage  de  ces  établissements. 

11  a  été  fabriqué  durant  l'année  1905  une  quantité  de 
38.960.282.860  allumettes,  supérieure  de  3.290.581.610  à  la 
fabrication  de  l'année  précédente. 

11  a  été  confectionné,  en  outre,  on  1905,  par  la  manufacture 
de  Pantin,  20.400  frottoirs  et  1.000  flacons  de  poudre  spéciale 
pour  alimenter  les  frottoirs. 

Le  personnel  commissionné  des  manufactures,  composé 
normalement  de  22  agents,  a  donné  lieu,  en  1905,  à  une  dé- 
pense de  99.402  fr.  42. 

Les  préposés  (chefs  de  section,  contremaîtres  et  contremaî- 
tresses, surveillants  et  surveillantes,  concierges  et  garçons  de 
bureau)  étaient,  fin  1905,  au  nombre  de  105,  dont  84  hommes 
et  21  femmes.  Les  émoluments  (gages  et  salaires)  de  ces 
agents  se  sont  élevés  à  237.394  fr.  69. 

Le  personnel  ouvrier  se  composait,  à  la  date  du  31  décembre 
1905,  de  614  hommes  et  de  1.305  femmes.  Les  salaires  de  ce 
personnel  ont  atteint  la  somme  de  2.928.234  fr.  76. 

Les  achats  de  matières  premières  ont  donné  lieu,  en  1905, 
à  une  dépense  de  2.888.308  fr.  88. 

Voici  un  tableau  synoptique  des  résultats  de  1904  et  1905: 

1904  1905 


Quantité  d'allumettes  vendues.  39.211.442.750  39.794.495.740 


llecettes  : 

(Francs) 

34.910.810  74   35.471.984  50 
446.823  67       477.422  58 

35.357.634  41 

35.949.407  08 

Dépenses  budgétaires  

9.539.545  47 

9.613.314  99 

Variations  du  capital  : 
Matières  premières  et  pro- 

I  m  meubles,  machines,  etc.. 

—  409J08  03 
+  675.762  » 

+   72.865  87 
+  151.498  » 

+  236. 653  97 

+  224.363  87 

Dépenses  m  îtes  

9.272.891  50 

9.388.951  12 

26.084.742  91 

26.560.455  90 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  janvier  1907 


Reçu  des  déposants  : 

Paris           10.937  vers. (dont   1.9221»" vers.)  6.104.381  47 

Départem"105.025     —  (  —    11.755     —  1.782.991  67 

Ensemble.  115.962                13.677  7.887.373  14 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes  \ 

viagères   1.023.248  13 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  'Remboursements  de 

capitaux  réservés  ,   1 . 682 . 997  73 

Ensemble   2.706.235  86 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   183.196  » 

aux  noms  do  1 . 568  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   45.805.915  » 

réparties  entre  334.485  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   9.018.070  19 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  4.949.445  70 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


Bien  que  les  échanges  aient  été  plutôt  restreints 
cette  semaine,  sauf  sur  quelques  valeurs  comme  le 
Bio-Tinlo,  la  Cote  a  enregistré  d'assez  nombreuses  va- 
riations de  cours,  dues  d'un  côté  aux  nouvelles  satis- 
faisantes venues  de  Russie,  et  de  l'autre,  à  celles 
plutôt  défavorables  qui  nous  sont  parvenues,  à  certains 
moments,  de  New- York. 

En  fait,  deux  courants  ont  été  signalés.  Mais,  tout 
en  se  tenant  sur  une  certaine  réserve,  la  Bourse  reste 
toujours  bien  disposée  au  fond,  ce  qui  s'explique,  du 
reste,  par  les  importantes  opérations  financières  en. 
préparation. 

+  +  La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  demeurée 
calme. 

Nous  la  retrouvons,  au  dernier  moment,  à  9G  fr.  17 
à  terme,  contre  96  fr.  10.  Au  comptant,  elle  est  à 
95  fr.  90,  contre  95  fr.  80. 

La  Rente  3  0,0  Amortissable  qui  clôturait  à  9G  fr.  77i 
au  comptant,  s'inscrit,  au  dernier  moment,  à  96  fr.90. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  sont  peu  écartés  de  leurs 
cours  précédents. 

L'Emprunt  2  7/2  0  0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  finit 
à  77  francs,  au  lieu  de  76  fr.  80  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
460  francs,  contre  463  fr.  75  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 

458  fr.  50;  nous  le  laissions,  la  semaine  dernière,  à 

459  fr.  50  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr.  25. 

ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Pai-is  ont 
eu,  comme  de  coutume,  un  marché  suivi. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'inscrivent  à  534  fr.  50, 
contre  531  "francs;  Obligations  3  0/0  1869,  466  fr.  50 
Obligations  3  0/0  1871,  403fr.50;  elles  Unissaient,  jeudi 
dernier,  à  402  fr.  50. 

L'Obligation  1S99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
linit  ù  415  fr.  75,  ex-coupon  de  5  francs,  contre  419 
francs  avec  coupon. 

Prochains  tirages:  15  mars,  Ville  de  Paris  1865; 
25  mars,  Ville  de  Paris  1899  {Métropolitain). 

■jç  -fc  Les  nelions  de  la  Banque  de  France  se  rc- 
trouvènl  a  8.975  fr.,  au  lieu  de  3.950  francs. 

Pour  la  semaine  du  1er  au  8  mars,  les  bénéfices 
nets  dos  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  7.355.739 fr.  46. 

•fc-  -fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  Boni 
à  675  francs  au  comptant. 
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SOTj 


La  situation  au  :!l  janvier  de  notre  Grand  Etablisse- 
ment Hypothécaire  accuse,  sur  celle  au  31  décembre, 
les  principales  variations  suivantes.  A  l'Actif  :  Augmen- 
tations :  Espèces,  Valeurs  diverses  et  Correspondants, 
6.752.662  fr.  ;  Prêts  hypothécaires  et  communaux, 
16.356.208  fr.  :  Semestres  d'annuités  échus,  13  millions 
6i7.874  fr.  Diminutions  :  Obligations  retirées  de  la 
circulation,  244.744  fr.  ;  Immeubles  acquis  par  la 
Société  à  la  suite  d'expropriations,  4.294  fr.  ;  Divers, 
37. 734.057  francs. 

Au  Passif  :  Augmentations  :  Réserves  et  provisions, 
723.451  fr.  ;  Dépots  en  comptes  courants,  686.734  fr. 
Diminutions  :  Correspondants,  18.691.466  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  et  Communales  en  circulation, 
671.807  fr.  ;  Divers,  S. 701. 775  fr.  Bénéfices  nets  du 
mois  :  1. 160. 426  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  sont 
montrées  actives,  toujours  recherchées  par  les  capitaux 
de  l'épargne. 

L Obligation  Foncière  3  0/0  1S79,  qui  restait  à 
503  francs,  clôture  encore  ainsi  ;  Communales  2  60  0/0 
1879,  477  fr.  50,  ex-coupon  de  6  fr.  50;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1903,  495  francs,  contre  496  francs  ; 
Obligations  Foncières  1S93,  474  fr.,  contre  475  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0,0  iS92,  460  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  501  francs  ex- 
coupon de  7  fr.  50,  contre  503  francs  avec  coupon. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  467  fr.  50  ;  elles  finissaient  à  467  francs  jeudi 
dernier. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  bien  tenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  à  1.572fr., 
au  lieu  de  1 .549  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.215  francs, 
clôture  à  1.218  francs. 

La  Société  Générale  est  à  670  fr.  ;  elle  finissait,  il  y 
a  huit  jours,  à  671  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  clôture 
à  690  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  800  fr.  ;  nous 
la  laissions  à  808  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  668  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  s'échange  à  282  francs,  au  lieu  de  284  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  131  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  qui  finis- 
sait la  semaine  dernière  à  950  fr.,  est  à  948  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  ferme  à  1.362  fr. 

Un  projet  de  loi  vient  d'être  voté  par  la  Chambre 
des  députés  qui  autorise  cet  établissement  à  porter, 
dès  à  présent,  la  limite  de  sa  circulation  fiduciaire  de 
150  à  200  millions.  Cette  limite  pourra  s'élever  ulté- 
rieurement à  300  millions  par  augmentations  succes- 
sives de  50  millions  et  sous  réserve  de  ne  les  réaliser 
qu'à  des  intervalles  de  deux  ans  au  minimum.  De  plus 
la  Banque  de  l'Algérie  est  autorisée  à  porter  son  capital 
social  de  20  à  25  millions  de  francs. 

La  Banque  de  i Indo-Chine  se  traite  à  1.340  fr. 

La  Bente  Foncière  a  repris  de  453  fr.  à  525  fr.  ;  elle 
clôture  à  500  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  bien 
tenues  à  152  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  finissent  recherchées  à  463  francs. 

On  sait  que  cet  Etablissement,  créé  le  8  juin  1905 
sous  les  auspices  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  a 
pour  objet  principal  de  faire  par  lui-même,  en  partici- 
pation ou  pour  le  compte  de  tiers,  dans  la  République 
Argentine  ou  éventuellement  dans  l'Uruguay  et  le 
Paraguay,  toutes  opérations  de  crédit  hypothécaire. 

if  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  fermes,  mais  avec  des 
transactions  limitées.  { 

Le  Nord,  que  nous  laissions  à  1.747  fr.,  est  à  1.750  | 
francs;  Lyon,  1.345  fr.,  contre  1.350;  Orléans,  1.370 


francs,  au  lieu  de  1.375  fr.;  Est,  890  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  ce  cours  ;  Midi,  1.104  fr.,  au 
lieu  de  1.097  fr.  ;  Ouest,  850  francs,  contre  847  francs. 

Pour  les  six  premières  semaines  de  1907,  les  recet- 
tes de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  sur  celles 
de  la  même  période  de  1906  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Paris-Lyon,  1.S90.000  francs;  Ouest, 
163.000  fr.  ;  Orléans,  418.000  fr.  ;  Est,  660.000  fr.  ; 
Midi,  117.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  19.000  francs. 

if  if  Dans  le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciales,  certaines  variations  de  cours  intéres- 
santes ont  été  à  relever. 

L'action  do  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  s'échange  à  317  fr.,  contre  320  fr. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  montée  de  515 
francs  à  538  fr.  pour  finir  à  529  francs. 

On  a  dit,  en  Bourse,  que  cette  Compagnie  distribue- 
rait, pour  l'exercice  19Ô0,  un  dividende  supérieur  à 
celui  réparti  pour  1905  qui  avait  été  de  19  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud, 
qui  finissait  à  239  fr.,  se  retrouve  à  240  fr. 

La  Ihomson-Eouslon,  qui  cotait  7'i6  francs,  s'ins- 
crit à  739  francs. 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  Française  pour 
l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-IJouslon  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le 
vendredi  29  mars  1907,  à  l'effet  d'entendre  le  rapport 
du  Conseil  d'administration  et  celui  des  commissaires 
sur  les  opérations  de  l'exercice  clos  au  31  décemûre 
1906,  et  fixer  le  montant  du  dividende. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramicays 
(Tramways-Sud)  est  à  165  francs,  contre  166  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Aord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  300  fr.  à  terme,  et  aussi  au  comptant  au  lieu 
de  304  fr.  et  302  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  cotait  434  fr., 
se  retrouve  à  432  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  139  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  a  progressé  de  300  fr.  50  à  315  fr.  ;  elle 
finit  à  310  fr. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  restait  à  682 
francs,  cote  680  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Baffinerie  C.  Say, 
que  nous  laissions  il  y  a  huit  jours  à  235  francs,  sont 
sans  changement. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  fermes  à-  625  francs  ;  Obligations  A  1/2  0/0, 
499  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlaiilique  s'échange  à  228  francs,  contre  233  fr.  ;  Char- 
geurs Réunis,  625  francs  au  comptant  ;  Messageries 
Maritimes,  268  francs,  au  lieu  de  276  francs. 

L'action  Suez,  poursuivant  son  mouvement  en  avant, 
est  passée  dé  4.615  francs  à  4.660  francs  ;  elle  clôture 
cependant  moins  bien  à  4.610  francs. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année  1907,  les  re- 
cettes du  Canal  se  sont  établies  à  19.058.700  francs, 
contre  18.240.046  francs  pendant  la  même  période  de 
1906  et  21.141.998  francs  en  1904. 

Les  Omnibus,  qui  restaient  à  870  francs,  se  re- 
trouvent à  845  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  huitième 
semaine  de  1907,  se  sont  établies  à  775.927  fr.  15,  con- 
tre 809 . 787  fr.  90  pendant  la  même  semaine  de  1906. 
Du  1er  janvier  au  25  février  les  recettes  totales 
pour  1907  se  chiffrent  par  6.450.853  fr.  65,  en  moins- 
value  de  243.942  fr.  70  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  254  francs,  au  lieu  de 
259  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  292  francs,  au  lieu  de  294  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
recherchées  à  498  francs. 

if  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  de  nou- 
veau irréguliers. 


306 


L^CONOMISÏE  EUROPEEN.  —  France 


Le  4  0/0  Brésilien  1SS9,  qui  restait  à  85  fi.  03  jeudi 
dernier  cote  85  fr.  75. 

L'Argentin  i  0/0  IS96  (Rescision)  se  traite  à 
92  fr.  15,  contre  92  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  95  fr.  80,  au 
lieu  de  95  fr.  55. 

La  Rente  Italienne  est  très  ferme  à  103  fr.  75. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  mouvementés. 

Le  Russe  5  0/0  1906  libéré  finit  à  89  fr.  20  contre 
89  fr.  10;  Russe  3  0/0  1S91-1S9A,  62  fr.  25;  Russe 
3  0/0  1896,  61  francs. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  A  0/0,  se  traite  à  84  fr.  10, 
au  lieu  de  84  fr.  12. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  est  à  96  fr.  90, 
contre  97  fr.  25  avec  un  coupon  de  2  francs  à  détacher 
en  liquidation  de  quinzaine. 

+  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
s'échange  à  513  fr.,  au  lieu  de  512  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  se  retrouve  à  701  fr.  ; 
elle  cotait  700  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  138  francs  à  terme 
et  à  139  francs  au  comptant,  contre  136  fr.  et  139  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  248  fr., 
au  lieu  de  250  fr. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.138  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  a  donné  lieu  à  de 
bons  échanges. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  679  francs 
au  comptant,  ex-coupon  de  8  piastres,  au  lieu  de  692 
francs  avec  coupon. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  ferme  à  1.010 
francs,  au  lieu  de  1.022  francs. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  493  fr.,  sans 
changement. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  deman- 
dées à  387  francs;  l'assemblée  générale  du  28  février  a 
voté,  pour  1906,  un  dividende  de  10  0/0,  contre  9  0/0 
l'année  précédente  ;  Banque  de  VEtat  de  Mexico  à 
390  francs. 

Los  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  de- 
meurées irrégulières. 

Les  Andalous  clôturent  à  248  fr.,  contre  248  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  289  francs,  sans  changement;  Sara- 
gosse,  442  fr.,  contre  445  francs. 

Pour  les  six  premières  semaines  de  1907,  les  re- 
cettes de  ces  Compagnies  présentent  les  variations 
suivantes  sur  colles  de  la  même  période  de  1906:  dimi- 
nutions :  Andalous,  3.692  pesetas  ;  Madrid-Saragosse, 
212.095 pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne,  231.936  pesetas. 

La  Sosnowice,  que  nous  laissions  à  1.470  fr.,  reste  à 
1.469  fr.  Briansk,  310  fr.  contre  313  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  été  une  fois  de  plus  très  mouvementé. 
Il  est  passé  de  2.625  fr.  à  2.770  fr.,  pour  réactionner  à 
2.575  fr.  et  clôturer  à  2.606  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  s'échange  à  374 
francs;  action  privilégiée,  386  francs. 

Pour  la  seconde  décade  de  février,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  493.084 
francs  contre  479.473  fr.  pendant  la  décade  correspon- 
nante  de  1906.  Du  1er  janvier  au  20  février,  les  recettes 
totales  des  voitures  atteignent  le  montant  de  2.340.80'i 
francs,  contre  2.11)1.472  fr.  pendant  la  même  période 
de  1900,  soit,  pour  l'année  en  cours,  une  augmentation 
de  455.332  francs. 

Les  Obligations  nouvelles  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Victoria  à  Mina:-,  sont  demandées  à  459  fr.  50.  Ce 
cours  comprend,  comme  on  sait,  un  coupon  de  12 fi}. 50 
;ï  l'échéance  du  1">  mars. 

L'exploitation  delà  partie  déjà  construite  delà  ligne 
permet  de  préjuger  ['importance  du  trafic  total  futur, 
lorsque  là  voie  ferrée  sera  entièrement  terminée.  nap- 
pclons  ;i  ce  propos  que  la  Compagnie  est  concession- 
naire d'Une  Ligne  d'une  longueur  île  700  kilomètres  en- 
viron, dont  le  point  de  départ  est  Port-Victoria,  et  quj 
se  dirige  vers  la  ville  de  Pecanha  et  de  là  sur  la  ville 
0o  biamantina,  centre  minier  important  et  région  de 
grande  production  de  café. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires,  sur  ce  Marché,  ont  été  actives,  notamment  au 
comptant.  A  terme,  on  s'est  plutôt  montre  réservé,  sur  un 
certain  nombre  de  valeurs  tout  au  moins. 

Le  Brésil  ô  0/0  1895  cote  95  fr.  60.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  88  fr.  85,  contre  89  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  77  fr.  17, 
au  lieu  de  76  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  vaut 53  fr.  62,  contre  53  fr.  67  ; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  60,  au  lieu  de  34  fr.  60. 

La  Rente  Chilienne  4  1/2  0/0  est  soutenue  à  94  fr.  52. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
Unissent  à  1.535  francs,  avec  un  coupon  de  106  francs  à  dé- 
tacher en  avril  prochain. 

L'obligation  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
s'échange  à  478  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  Hypotliécaires  du  Chemin  de  fer 
de  Goyaz  {Brésil)  restent  demandées  à  441  fr.  50,  avec  des 
échanges  très  actifs. 

Les  obligations  •?  0/0  des  Docks  du  Port  de  Jiahia  soat 
fermes  à  454  francs,  ex-coupon,  contre  465  fr.  avec  coupon. 

On  sait  que  Bahia,  ancienne  capitale  du  Brésil,  est,  après 
Rio-de-Janeiro,  la  ville  la  plus  importante  de  la  grande 
République  Sud-Américaine.  Sa  population  dépasse  265.000 
habitants.  Entièrement  éclairée  au  gaz  et  à  l'électricité, 
sillonnée  de  tramways  électriques,  admirablement  tenue  au 
point  de  vue  de  la  voirie  et  des  égouts  dont  elle  possède  un 
réseau  complet,  Bahia  offre  l'aspect  de  vie,  de  mouvement  et 
do  prospérité  des  grandes  métropoles  du  Nouveau-Monde, 
dont  elle  réunit  eu  outre  toutes  les  qualités  de  confort, 
d'hygiène  et  d'agrément. 

Les  statistiques  font  ressortir  que  la  mortalité  moyenne  y 
est  inférieure  à  1.8  0/0,  ce  qui  en  fait  une  des  villes  les  plus 
salubres  de  l'Amérique.  Au  surplus,  le  climat  de  la  ville  et 
de  l'Etat  de  Bahia  est  réputé  parmi  les  meilleurs  du  Nou- 
veau-Monde pour  sa  constance  et  sa  clémence. 

Jl  ne  manquait  à  Bahia,  pour  prendre  son  rang  parmi  les 
plus  belles  villes  des  deux  Amériques,  que  le  grand  port 
outillé  à  la  moderne,  dont  le  Gouvernement  fédéral  est  en 
train  de  la  doter.  Par  sa  situation  géographique  aussi  bien 
que  par  ses  conditions  économiques,  au  centre  et  à  l'abou- 
tissement naturel  des  régions  les  plus  riches  du  Brésil,  ce 
port,  desservant  une  ville  magnilique  et  hospitalière,  est  des- 
tiné, par  la  force  des  choses,  à  un  développement  considérable 
et  rapide. 

Le  Cape  Copper  s'inscrit  à  312  francs,  contre  297  francs. 

La  Tharsis  cote  2e5  francs,  contre  243  francs. 

La  Harpencr  reste  ;i  1.645  francs,  contre  1.650  francs  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  New  Egyptian  est  bien  tenue  à  42  fr. 

L'action  privilégiée  de  la  Providence  Busse  est  à  220  fr. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  813  fr., 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Mallzof  clôturent  à  1.038  francs. 

L'action  Dnieprovicnne,  qui  valait  1.400  francs,  reste  à 
1.420  francs. 

Les  Aciéries  du  Bonetz  sont  à  889  francs. 

La  Voubowdia-Balka  finit  à  1.340  francs,  au  lieu  de 
1.400  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  esta  350  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  se  tient  à 
'iT>(;  francs. 

L'action  Huanchaca  termine  à  129  fr.  50,  contre  124  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  vaut 
690  francs,  contre  677  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Part  de  Monaco  clôture  à  5.500  francs  :  elle  s'échut* 
geait  à  5.725  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  do  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Mayasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  ferme  à  288  fr.  50. 

I, 'action  du  Syndicat  Minier  est  passée  do  174  francs  à 
185  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  cAc  122  francs. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  .s'échangent  à 
269  francs. 

Los  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  terminent  à 
81  francs. 
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Le  marché  de  l'action  British  Molybdénite  continue  à  être 
bien  tenue  à  54  fr.  50. 

Les  actions  des  Raisins  de  Corinthe  Unissent  à  281  fr.  50, 
et  les  parts  restent  à  69  fr.  50. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber  est  demandée  à 
45  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour  coing  est  très  ferme 
à  292  francs. 

L'action  de  ia  Compagnie  Parisienne  des  Taxait  tos 
Electriques  est  demandée  à  120  francs. 

On  sait  que  cette  Société  met  en  service  des  fiacres  auto- 
mobiles d'un  type  dit  mixte  dans  lequel  le  moteur  n'a  d'autre 
rôle  que  la  production  d'électricité. 

L'emploi  de  celle-ci  permet  de  supprimer  les  organes  de 
changements  de  vitesse  et  de  transmission  mécaniques,  d'où 
une  simplification  notable  évidemment  favorable  à  l'abaisse- 
ment des  frais  d'entretien. 

Les  actions  de  la  Photographie  animée  finissent  à  31  fr.  75. 

L'Union  des  Tramways  est  recherchée  à  74  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  demandée  à 
118  francs. 

Cette  Société  va  constituer,  prochainement,  une  filiale  dont 
le  but  sera  uniquement  d'exploiter  les  usines  de  Wasquehal. 
Cette  création  aura  pour  conséquence  de  permettre  au  Centra l 
Electrique  du  Nord  d'étendre  considérablement  le  champ  de 
son  activité,  en  s'intéressant  à  différentes  entreprises  indus- 
trielles, comme  le  prévoit,  d'ailleurs,  son  vaste  objet  social. 

Par  suite  d'une  erreur  de  composition  que  nos  lecteurs 
auront,  du  reste,  rectifiée  d'eux-mêmes,  il  avait  été  parlé,  il 
y  a  huit  jours,>pour  cette  Société,  d'une  annonce  do  dividende 
qui  concernait  la  Telemarken  Copper. 

L'action  Automobiles  Jcan-Bart  est  forme  à  114  fr.  50. 

On  annonce  que  le  carnet  de  commandes  de  cette  Société 
est  garni  pour  de  longs  mois,  que  les  ordres  pour  livraison 
trop  prochaine  doivent  être  déclinés  en  attendant  que  la 
capacité  de  production  des  ateliers  ait  été  augmentée  et  que 
le  bénéfice  net,  actuellement  réalisé,  s'établit  sur  la  base  de 
300.000  fr.  par  an,  ce  qui  correspond  à  20  0/0  du  capital 
social.  Ces  renseignements  seront  confirmés  lors  de  la  pro- 
chaine assemblée  des  actionnaires,  qui  aura  à  prendre  con- 
naissance des  résultats  du  premier  exercice  clos  le  31  janvier. 

L'action  des  Automobiles  Eclair  est  demandée  à  130  fr. 

Les  Mines  de  Guergour  s'inscrivent  à  828  francs. 

On  sait  que  cette  Société  exploite  en  Algérie  deux  groupes 
de  gisements  de  calamine  d'une  teneur  moyenne  de  40  0/0  de 
zinc,  exploitables  en  grande  partie  en  simples  carrières  à  ciel 
ouvert,  par  conséquent  à  très  bon  marché.  Elle  ne  traite  pas 
le  minerai  et  se  borne  à  le  calciner  pour  lui  faire  perdre 
une  partie  de  son  poids,  ce  qui  élève  la  teneur  de  la  calamine 
transportée  en  Europe  à  plus  de  50  0/0. 

La  Telemarken  Copper  se  montre  recherchée  à  57  francs. 

Une  dépèche  de  Langesund,  en  date  du  3  mars,  mentionne 
que  l'exploitation  produit  maintenant  100  tonnes  par  jour  du 
meilleur  minerai  qui  ait  encore  été  extrait  de  la  mine. 

Avis  est  donné  que  le  coupon  n°  1  des  actions  au  porteur 
de  cette  dernière  Compagnie,  pour  le  dividende  intérimaire 
déclaré  au  taux  de  15  0/0  l'an  (libre  d'incoine-tax)  et  allèrent 
au  semestre  prenant  fin  le  31  décembre  1906,  sera  payable  le 
15  mars  1907,  à  la  Banque  Impériale  Royale  Privilégiée  des 
Pays-A.utrichi.zns,  succursale  de  Paris,  12,  rue  du  Quatre- 
Septcmbrc,  à  raison  de  1  fr.  875  par  action.  Les  porteurs  de 
Certificats  d'actions  nominatifs  seront  payés  au  siège  social 
de  la  Compagnie,  à  Londres,  43,  London  Wall  E.  C. 

La  Canadian  General  Mining  est  à  192  francs. 

Une  communication  du  Conseil  d'administration  vient 
d'être  faite,  d'après  laquelle  la  valeur  moyenne  de  la  tonne 
de  mica  serait  supérieure  aux  évaluations  primitives.  Des 
commandes  d'essai,  qui  seront  suivies  de  marchés  à  livrer 
sur  l'année  à  très  brève  échéance,  ont  été  passées  pour  des 
feuilles  de  mica  de  dimensions  moyennes,  qui  représentent 
environ  40  0/0  de  la  production,  à  des  prix  établissant  le 
prix  moyen  de  la  tonne  de  mica  à  3.200  fr.  au  lieu  de  la  pre- 
mière estimation  de  2.000  fr.  Si  ces  commandes  ont  une 
suite,  le  titre  progressera  certainement  encore. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Rcfrigcrating  Com- 
pany, Limited,  finissent  à  46  francs. 

L'adrriinistrateiir-délégué  de  la  Société  d'Importations  ali- 


mentaires a  fait  parvenir,  de  Londres,  à  son  agent  commer- 
cial de  Paris,  la  lettre  suivante  datée  du  25  février  : 

«  En  réponse  à  votre  demande,  je  suis  heureux  de  VOUS 
«  informer  que  les  ventes  de  notre  usine  à  Nantes  continuent 
«  à  aller  en  augmentant  et  que  nos  bénéfices  sont  des  plus 
«  satisfaisants. 

•  «  Je  crois  que  ces  bénéfices  ne  peuvent  que  progresser  et 
»  j'estime  que  d'ici  un  mois  ou  deux,  le  Conseil  serait  en 
«  mesure,  —  sauf  circonstances  imprévues,  —  d'annoncer  un 
«  acompte  de  dividende  d'environ  5  0/0.  » 

On  a  répandu  le  bruit  de  la  mort  de  M.  Peugeot,  adminis- 
trateur de  la  Société,  dont  la  situation  dans  le  inonde  indus- 
triel, l'expérience  consommée  des  affaires  sont  hautement 
prisées.  Or,  ce  n'est  pas  M.  Armand  Peugeot,  le  président  de 
la  Société  bien  connue  des  Automobiles  Peugeot  et  l'adminis- 
trateur de  la  Nantes  Butter,  qui  vient  de  mourir,  mais  un 
membre  do  sa  famille,  M.  Ernest  Peugeot. 

Les  actions  de  la  Grande  Tuilerie  d'Ivry  (anciens  Etablis- 
sements Muller)  cotent  157  francs. 

L'action  Clitlers  United  Mines  {Elain)  est  ferme  à  33  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Hill  Top  Colliery  sont  très  bien  tenues  à 
43  francs.  Rappelons  que  le  cours  d'introduction  de  ces  ac- 
tions était  de  37  fr.  50. 

L'Administration  de  la  Bill  Top  Colliery  Company  vient  de 
prendre  une  très  intéressante  mesure.  Eu  attendant  l'achève- 
ment du  tramway  qui  doit  relier  la  mine  au  chemin  de  fer, 
elle  vient  d'organiser  un  service  do  wagons  automobiles  qui 
transportent  ses  charbons  à  Nottingham,  où  ils  se  vendent 
2  ou  3  shillings  par  tonne  plus  cher  qu'à  Londres,  en  raison 
des  grands  besoins  de  cette  ville  industrielle.  Non  seulement 
la  Compagnie  réduit  de  ce  chef  ses  frais  d'exploitation,  mais 
elle  bénéficie  de  la  dillérence  des  prix.  Il  semble  que  le 
dividende  du  premier  semestre  s'en  ressentira. 

L'action  de  la  Tanganyika  Concessions  clôture,  à  terme, 
à  132  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russcs-Franraises 
(Prowodnik)  est  recherchée  à  515  francs. 

Rappelons  que  cette  Société  a  pour  objet  la  fabrication  de 
tous  les  objets  en  caoutchouc  et  principalement  des  «  galo- 
ches »  adoptées  sous  diverses  formes  par  presque  toutes  les 
classes  sociales  russes,  et  qui  représentent  environ  70  0/0  de 
ses  ventes. 

La  Société  Prowodnik  a  70  succursales,  réparties  dans  les 
principaux  centres  de  l'Empire  russe,  et  des  dépôts  à  Paris, 
à  Berlin  et  à  Vienne.  Son  chiffre  d'affaires,  qui  atteignait 
déjà  37  millions  de  francs  en  1905,  s-'est  élevé  à  53  millions 
en  1206.  Les  usines  de  Prowodnik  produisent  plus  de  dix 
millions  de  paires  de  galoches  par  an  et  ne  suffisent  pas  aux 
demandes. 

Les  actions  Mines  de  cuivre  de  Melkedalen  sont  très 
recherchées  à  22  francs. 

Rappelons  que  les  rapports  sur  cette  affaire  ont  été  faits 
par  :  le  docteur  Vogt,  professeur  de  minéralogie  et  de  mé- 
tallurgie à  l'Université  de  Christiania;  M.  Puntervald,  ingé- 
nieur du  Gouvernement  norvégien  pour  le  district  de  Melke- 
dalen; M.  Holman,  ingénieur  anglais  bien  connu,  et  enfin 
par  M.  Thomas  Rickard,  ancien  ingénieur  en  chef  des  Mines 
et  Usines  de  Pontpéan  et  ancien  ingénieur  des  Mines  de 
Pontgibaud. 

L'action  Fenris  Films  est  ferme  à  35  fr.  50. 

On  a  introduit,  cette  semaine,  au  cours  de  80  francs,  les 
actions  d'une  nouvelle  mine  cuprifère,  The  Sierra  Slorena 
Copper  Mines,  Limited.  Ces  nouvelles  actions  finissent  à 
113  francs. 

Cette  Société  vient  de  publier  dans  le  Bulletin  annexe  au 
Journal  Officiel  de  lundi  dernier,  les  statuts  et  tous  les  do- 
cuments concernant  sa  constitution,  pour  avoir  l'autorisation 
de  négocier  sur  le  Marché  en  Banque  les  80.000  actions  d'une 
livre  sterling  qui  forment  son  capital. 

Les  Obligations  r,  o/O  or  première  hypothèque  de  la  So- 
ciété du  Port  de  Para  clôturent  fermement  à  4i  G  francs. 

On  annonce  comme  prochaine  l'introduction,  sur  le  Marché 
de  Londres,  des  actions  de  préférence  de  cette  Société. 

Observons  que  le  mouvement  commercial  de  la  grande  ré- 
gion des  caoutchoucs,  titulaire  du  port  de  Para,  est  en  cons- 
tant développement. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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7  mars  1907. 

A  l'occasion  de  la  Mi-Carême,  les  affaires  sont  suspendues 
à  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris. 

Blé.  —  Le  temps  humide  a  fait  place  à  un  régime  moins 
défavorable.  La  culture  a  profité  des  récentes  belles  journées 
pour  reprendre  et  poursuivre  très  activement  les  travaux 
préparatoires  aux  ensemencements  de  printemps.  Le  retard 
initial  est  déjà  regagné  en  partie. 

Les  nouvelles  des  céréales  en  terre  sont  moins  contradic- 
toires que  précédemment,  et  de  leur  ensemble  se  dégage  une 
note  presque  optimiste.  Certes,  il  convient  d'attendre  la 
reprise  prochaine  de  la  végétation  pour  juger  de  l'étendue  des 
dommages  occasionnés  par  les  rigueurs  de  l'hiver,  mais, 
d'ores  et  déjà,  on  peut  prétendre  que  le  nombre  des  champs 
à  retourner  ne  sera  pas  sensiblement  supérieur  à  la  moyenne 
des  autres  années. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


7  févr.  !l4  févr. 

21  févr. 

28  févr. 

6  mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  37 

23  37 

22  95 

23  37 

18  28 

18  22 

18  11 

18  08 

17  82 

16  37 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

23  21 

23  56 

23  50 

23  56 

23  56 

15  54 

15  77 

15  70 

15  75 

15  51 

15  01 

15  23 

14  75 

14  87 

14  44 

16  30 

16  47 

16  19 

16  30 

15  9i 

Le  plus  grand  calme  continue  à  régner  sur  les  marchés  de 
province.  Comme  nous  l'avons  déjà  expliqué,  les  producteurs 
sont  entièrement  disposés  à  vendre  leur  marchandise,  mais 
ils  veulent  obtenir  les  pleins  prix  précédents.  De  son  côté, 
la  meunerie  restreint  le  plus  possible  ses  achats  dans  l'espoir 
que  la  baisse  se  produira  dès  que  les  perspectives  de  la 
future  récolte  seront  prise  en  considération  par  le  commerce 
et  la  spéculation. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  25  à  23  50  ;  bonne  qualité,  22  75 
à  23  . .  ;  qualité  moyenne,  22  50  à  22  75  ;  blés  blancs,  22  75 
à  23  50,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Durant  les  premières  réunions  du  mois,  le  découvert  a 
opéré  des  rachats  assez  importants.  Actuellement  la  ten- 
dance est  inactive. 

21  février  28  février 
23  37         22  95 


Courant  

Avril.  

Mai-juin  . . . 
4  de  mai . . . 
Juillet-août. 


23  37 


23  12 


G  mars 
23  37 
23  37 
23  37 
23  37 
23  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  affaires  sont  peu  actives;  l'offre 
contre-balance  la  demande  : 

21  février  28  février     6  mars 

Courant   29  62         29  40         29  62 

Avril   ....         29  75 

Mai-Juin   ....        30  12 

4  de  mai   30  37         30  12         30  37 

Juillet- Août   ....         30  50 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  dos  farines  de 
consommation  est  toujours  laborieuse.  L'épidémie  de  grippe 
qui  sévit  depuis  de  longues  semaines  n'est  pas  faite  pour 
Augmenter  La  consommation  du  pain.  La  boulangerie  se 
n  tu  le  S  passer  de  nouveaux  contrats  dans  l'espoir  d'obtenir 
bientôt  de  concessions.  Mais  pour  que  ses  souhaits  se  réali- 
sent il  faudrait  que  la  meunerie  parvînt,  elle-même,  à  s'ap- 
proVisionner  en  matière  première  dans  des  conditions  moins 
onéreuses.  I!ref,  la  baisse  ne  semble  pas  devoir  se  produire 

immédiatement. 


Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  52  francs  les 
157  kilos.  Ou  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

lEû  kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bounes  marques    50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 

1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Voici  quelles  ont  été  les  variations  du  prix  des  premières 
marques  pendant  l'année  1906  (les  100  kilos)  : 

1"  janvier,  33  75;  5  janvier,  33  12;  15  janvier, 33  75;  18  jan- 
vier, 34  39;  21  février,  33  75;  14  mars,  34  39:  26  mars,  35  05; 
4  avril,  34  39;  23  mai,  33  75;  27  juin,  34  39;  11  juillet,  35  05; 
8  août,  3i  39;  22  août,  33  75;  29  août,  33  12;  24  septembre, 
33  75;  10  octobre,  34  39;  7  novembie,  33  75;  28  novem- 
bre, 33  12. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  lre  quinzaine  de  mars 
1907,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  ia  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  190 

Frais  de  panification   13  179 

Total   45  3G9 

Le  rondement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3540,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7080,  soit  0  fr.  71. 

Éléments  de  la  taxe  officieuse  :  3  dixièmes  de  farines  de 
choix,  2  dixièmes  premières  marques,  3  dixièmes  ordinaires, 

2  dixièmes  farines-fleur.  Le  prix  des  farines-fleur  de  Pans 
est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour  «  frais  accessoires  ». 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

ViUes  7 


févr. 

14  févr. 

21  févr.|28  févr. 

G  mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  87 

23  .. 

23  12 

22  75 

23  25 

21  53 

21  79 

21  90 

22  05 

22  51 

21  75 

22 

22  .. 

22  12 

22  50 

21  84 

22  36 

22  36 

22  60 

22  73 

21  .. 

21  21 

21  21 

21  47 

21  73 

22  .. 

22  34 

22  31 

22  62 

22  87 

34  26 

34  26 

33  11 

33  11 

33  68 

Paris  (roux  88').. 

Londres  

Bruxelles  , . . . 

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

L'entente  entre  fabricants  et  cultivateurs  au  sujet  des 
contrats  de  betteraves  n'est  pas  encore  complète.  Voici, 
quelques  renseignements  que  nous  empruntons  au  Journal 
des  Fabricants  de  sucre  : 

«  Les  avis  concernant  les  marchés  de  betteraves  à  sucre 
ne  permettent  pas  encore  de  se  rendre  compte  de  l'impor- 
tance qu'auront  les  emblavements.  En  général,  les  prix  de 
betterave  offerts  et  pratiqués  par  la  fabrique  sont  un  peu 
plus  élevés  que  l'an  dernier  et  semblent  de  nature  à  inciter 
la  culture  à  augmenter  ses  emblavures,  lesquelles  avaient 
été  considérablement  réduites  l'an  passé.  Quant  à  donner  un 
chiffre  précis,  cela  est,  pour  l'heure,  matériellement  impos- 
sible. Notons  seulement  que,  d'après  diverses  feuilles  su- 
crières  étrangères,  on  admet  en  Angleterre  et  en  Allemagne 
qu'il  pourra  y  avoir  en  France  une  augmentation  allant 
jusqu'à  10  0/0. 

«  A  l'étranger,  les  marchés  de  betteraves  ne  sont  pas  ter- 
minés. Bien  que  les  prix  surpassent  quelque  peu  ceux  de 
l'an  dernier,  il  est  douteux  que  la  superficie  betteravière  de 
l'Europe  excède  sensiblement  celle  de  1906.  » 

Dînant  les  dernières  réunions  de  février,  notre  marché  des 
sucres  blancs  n°  8  a  fait  preuve  de  faiblesse.  Cette  mauvaise 
tenue  esl  ainsi  expliquée  par  La  Circulaire  des  Fabricants 
de  sucre  : 

«  La  réouverture  partielle  de  la  navigation  sur  l'Elbe  el 
ses  affluents  produit  toujours  nue  certaine  réaction,  parce 
qu'elle  rend  disponibles  pour  la  vente  de3  cargaisons  immo 

bilisées  cl  qui,  n'ayant  pu  être  livrées  à  Hambourg,  axaient 
été  rachetées  et  remplacées  par  des  lots  expédiés  par  la  voie 
de  terre.  Do  même  que  ces  rachats  déterminent  une  lian  se 
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momentanée,  le  dégel  cause  une  réaction  au  moins  pas- 
sagère. » 

La  Circulaire  nous  donne  ensuite  les  raisons  qui  justifient 
la  légère  reprise  survenue  en  dernier  lieu  : 

«  Les  nouvelles  de  Cuba  ont  annoncé  des  rendements  ma- 
nufacturiers un  peu  faibles  ;  des  bruits  de  nouveaux  troubles 
insurrectionnels,  non  confirmés  dans  la  suite,  ont  même  été 
répandus  par  un  télégramme  ;  de  plus,  les  cours  des  sucres 
bruts  ont  un  peu  haussé  à  New- York.  Dans  ces  conditions, 
les  prix  sont  redevenus  plus  fermes  en  Europe  aussi,  et  une 
bonne  partie  de  la  baisse  mentionnée  plus  haut  a  été  rega- 
gnée. » 

21  févr.   28  févr.   6  mars 

Blanc  n°  3  :  - 

Courant   25  75      25  37      25  87 

Avril   26  12 

4  de  mai   26  02      26  25      26  62 

Juillet-août   26  87 

4  d'octobre   26  87      26  75  .    27  . . 

Roux  88-  disponible   23  12      22  75      23  25 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


Hrix  du  Gafè  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


7  févr. 

14févr. 

21  févr. 

28févr. 

G  mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  75 

39  25 

38  .. 

39  75 

40  50 

38  73 

37  96 

36  98 

38  27 

38  27 

40  50 

40  .. 

38  50 

39  75 

40  75 

40  .. 

39  37 

38  43 

39  37 

39  .. 

31  69 

32  26 

31  40 

31  54 

37  68 

Le  Havre  (  Santos  good 

ave  rage)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  (Rio  n°  7). 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907, 
c'est-à-dire  du  l"  juillet  1906  au  28  février  1907,  les  recettes 
de  Rio  et  Santos  se  sont  élevées  à  14.871.000  sacs  de  60  kilos, 
contre  8.525.000  durant  la  période  correspondante  de  la  saison 
1905-1906,  8.750.0)0  en  1904-1905  ,  9.059.000  en  1903-1904, 
9.694.000  en  1902-1903. 

La  circulaire  de  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  donne 
les  modifications  de  la  situation  statistique  pendant  les  huit 
premiers  mois  des  quatre  dernières  saisons  (1"  juillet- 
28  février)  : 

1903-04      1904-05       1905-06  1906-07 


Stocks  au  début 
de  la  campagne 
en  Europe  et 
aux  Etats-Unis 

Importations  des 
8  1«"  mois  

Totaux. . . 
Livraisons  des 
8  1'"  mois  

Stocks  au  28  févr. 

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  28 
février  

Stock  de  Rio  . . . 

—  Santos. 

—  Bahia . 

Approvisionne- 
ment visible 
universel  au 

28  février  

contre,  au  31 
janvier  

Différence  au  28 
février  


[En  tonnes  de  1.000  kilos) 


578.070 
760.730 


632.290 
647.940 


586.060  507.410 
632.370    •  797.830 


1.3:38.800   1.280.230   1.218.430  1.305.240 
691.160      647.820      662.130  086.330 


647.640      632.910      556.300  618.910 


33.190  46.710 

39.820  19.76) 

58.940  82.760 

2.120  2.410 


49.450  80.380 

8.710  32.880 

55.940  168.650 

2.710  3.710 


786.710  734.550  673.110  904.530 
794.310      803.460      704.030  897.200 


—  7.600   —  18.9i0 


30.920   +  l.W.Q 


Les  marchés  européens  sont  toujours  inactifs.  L'accroisse- 
meDt  du  stock  mondial  et  l'incertitude  relative  au  plan  de 
valorisation  contribuent  à  rendre  les  spéculateurs  très  hési- 
tants. Disons  cependant  qu'une  reprise  assez  marquée  Tient 


do  se  produire  à  New- York,  laquelle  s'est  naturellement 
répercutée  sur  les  places  de  l'ancien  continent. 


Alcool.  —  Le  découvert  a  procédé  ces  jours  derniers  à 
des  rachats  qui  ont  relevé  sensiblement  le  niveau  de  la  Cote. 

21  févr.     28  févr.      6  mars 

Couraut   39  62         40  37         41  37 

Avril   ....         4 1  75 

4  de  mai   41  62         42  . .         43  . . 

4  derniers   37  62         38  . .         38  37 

3  d'octobie   36  62         36  87         37  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/C 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Soies.  —  Un  brusque  revirement  vient  de  se  produire  sur 
les  marchés  soyeux.  A  Lyon,  par  exemple,  on  a  constaté, 
durant  les  dernières  réunions,  une  forte  recrudescence  des 
transactions  qui  a  coïncidé  avec  une  amélioration  générale 
des  prix. 

Voici  comment  le  Bulletin  des  Soies  explique  ce  change- 
ment des  dispositions  : 

«  Les  demandes  s'étant  ralenties  en  janvier  —  ce  qui 
n'avait,  d'ailleurs,  rien  de  surprenant  après  les  grosses 
affaires  des  mois  précédents  —  immédiatement  certains  ache- 
teurs en  spéculation  ont  montré  de  l'inquiétude,  en  se  deman- 
dant si,  après  la  récolte  abondante  de  1906,  une  hausse  de 
25  à  30  0/0  était  justifiée  et  si  elle  ne  ferait  pas  obstacle  à 
l'activité  des  affaires  de  fabrique.  Il  a  suffi  d'un  réveil  des 
affaires  dont  le  signal  est  parti  de  l'Amérique  pour  retourner 
le  marché,  parce  qu'il  a  montré  aux  employeurs  que  les 
stocks  en  vente  n'étaient  pas  abondants  et  que  les  produc- 
teurs de  la  matière  première  réclamaient  des  délais  de  livrai- 
son imprévus.  De  là,  un  changement  à  vue  et  un  optimisme 
qui  est  peut-être  aussi  excessif  que  les  inquiétudes  précé- 
dentes ;  mais  ce  qui  est  certain,  c'est  que  la  consommation 
de  la  soie  est  très  large,  que  les  usines  de  filature  et  de  mou- 
linage  sont  engagées  dans  des  contrats  à  livrer  à  longue 
échéance,  que  les  disponibilités  en  soie  prêtes  sont  très  appau- 
vries et  que  les  marchés  d'origine  de  la  Chine  et  du  Japon 
ne  pourront  plus  y  ajouter  que  de  faibles  contingents  jus- 
qu'aux soies  nouvelles.  » 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grège  Cévennes, 
extra,  12/14,  15/17,  63  fr.  le  kilo;  1"  ordre,  12/14,  60  fr.  ; 
2»  ordre,  10/12,  58  à  59  fr.  ;  2e  ordre,  18, 20,  58  à  75  fr.  ;  Pié- 
mont extra,  10/12,  11/13,  62  à  63  fr.;  1»  ordre,  10/12,  61  fr.  ; 
Italie,  1"  ordre,  11/13,  70  fr.  ;  2'  ordre,  13/15,  59  fr.  ;  Syrie, 
1" ordre,  9/11,  58  à  59  fr.  ;  2e  ordre,  9/11,  56  à  57fr.  ;  Brousse, 
1er  ordre,  13/15,  56  à  57  fr.  ;  2e  ordre,  13/15,  55  fr. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  do  MM.  Merton  etC'e,  les 
stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  28  février,  à  13.483  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  14.103  au  15  février,  et  13  991  au  31  janvier. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
9.680  tonnes,  dont  2.945  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  1.669  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.400  du  Chili, 
850  de  l'Australie  et  2.S16  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  10.300  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de 
620  tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disD. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


7  févr. 
19C7 

lt  févr. 
1907 

21  févr. 
1907 

28  févr 
1907 

6  mars 
1907 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

107  10  . 

108  ..  • 

106  15  . 

108  13  . 

109  2  6 

108  10  . 

109  ..  . 

108  5  • 

109  15  • 

110   5  . 

m  B  . 

m  10  o 

190  15  . 

191  15  - 

191    .  . 

192  . 

190  15  ti 

189  15  . 

k'H  10  . 

190    .  . 

19  12  6 

19  12  6 

19  15  . 

19  15 

20  . 

19  13  9 

19  15 

19  il  3 

19  U  3 

19  17  6 

26   .  . 

26  7  6 

25  17  6 

26  ..  . 

Î6  2  6 

57  . 

56  10 

5f  . 

54  6 

54  11 

Xavier  Gikaroot 


310 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  G  mars  1907. 

La  o  Reichsbank  »  en  1906.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  indus- 
tries. —  Fin  probable  du  progrès  des  industries. 

Le  Beichstag  continue  la  discussion  du  budget,  qui 
sera  voté  dans  quelques  jours.  Les  débats  se  poursui- 
vent sans  incident  notoire  mais  tous  les  discours  ont 
encore  accentué  la  scission  du  Centre  et  des  conserva- 
teurs :  elle  paraît  définitivement  consommée.  Le  seul 
orateur  qui  ait  fait  allusion  à  un  prochain  rapproche- 
ment des  deux  groupes  a  été  désavoué  par  tous  les 
deux. 

L'avenir  du  marché  monétaire  inquiète  toujours. 
L'argent,  qui  avait  été  abondant  pour  la  dernière  liqui- 
dation, a  brusquement  disparu,  après.  En  ce  moment 
on  satisfait  assez  difficilement  aux  demandes.  On  assure 
que  ce  resserrement  vient  du  nombre  de  bons  du  Trésor 
que  la  Reichsbank  a  fait  absorber  au  marché. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  montre  que  cette 
banque  est  de  nouveau  fort  mise  à  contribution.  Aussi 
ne  faut-il  compter  sur  aucune  diminution  du  taux  de 
l'escompte.  Mars  est  un  mois  où  la  Reichsbank  est  tou- 
jours fort  sollicitée,  mais  cette  fois,  tout  particulière- 
ment. De  plus,  les  importations  d'or  sont  assez  mini- 
mes. 

Actuellement,  l'argent  au  jour  le  jour  est  recherché 
à  5  1/2  0/0;  plus  recherché  qu'offert.  La  Seehandlung 
n'a  pas  paru  sur  le  marché. 

La  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires  de 
la  Reichsbank  a  décidé  de  distribuer  pour  1906  un  divi- 
dende de  8  22  0/0  contre  6  15  0/0,  dividende  rjrécédent. 
Le  bénéfice  brut  de  l'année  1906  ressort  à  64.205.920 
marks  contre  45.247.285  en  1905  ;  le  bénéfice  net  a  été 
de  40.262.908  marks  contre  25.406.367.  Et  encore  la 
Banque  a-t-elle  perdu,  en  1906,  à  peu  près  800.000  marks 
pour  avoir  remboursé  des  billets  faux.  Comme  on  voit, 
l'essor  du  commerce  et  de  l'industrie  qui  a  caractérisé 
l'année  1906  a  eu  sa  répercussion  sur  les  bénéfices  de 
la  Reichsbank.  La  cherté  de  l'argent  a  particulièrement 
influé  sur  cette  augmentation.  La  moyenne  de  l'es^ 
compte  libre,  qui  avait  été  de  2  8  0/0  en  1905,  a  monté 
à  4  04  0/0  en  1906.  Quant  à  l'escompte  officiel,  sa 
moyenne,  en  1906,  a  été  de  5,149  0/0,  ce  qui  a  consti- 
tué une  augmentation  de  1,20  0/0  par  rapport  à  1905. 

Les  bilans  des  autres  banques,  que  l'on  connaît  à  cette 
heure,  ont  apporté  moins  de  satisfaction  au  marché. 
On  s'attendait  à  plus  de  bénéfices  dans  une  année  de 
prospérité  générale  et  l'impression  est  une  déception. 
On  a  été  surtout  ému  do  la  difficulté  qu'il  y  aurait  à 
réaliser  l'actif  actuel  des  banques  qui  sont  saturées 
d'effets  et  de  valeurs  industrielles.  Et  le  passé  inquiète 
encore  moins  que  l'avenir,  car  l'opinion  unanime  est 
que  l'activité  économique  a  touché  son  apogée  et  est 
même  déjà  sur  la  pente  de  la  réaction.  On  s'en  aper- 
çoit à  la  diminution  des  commandes  qui  arrivent  aux 
usines.  Celles-ci,  il  est  vrai,  en  sont  approvisionnées 
pour  longtemps  encore,  mais  il  est  hors  de  doute  que 
les  commandes  ne  se  renouvellent  plus  avec  l'inten- 
sité d'autrefois,  ce  qui  laisse  déjà  entrevoir  une  pé- 
riode d'activité  moindre.  Dans  lé  présent,  on  ne  res- 
sent, encore  aucun  effet  de  cette  réaction  ;  les  usinet 
travaillent  encore  au  maximum  de  leur  production  et 
voua  pouvez  voir,  par  lesdeux  statistiques  quejejoinsà 
cette  lettre  :  recettes  des  chemins  de  1er  et  production 
de  La  fonte,  pendant  le  mois  de  janvier,  que  l'essor 
économique  a  encore  augmenté.  N'empêche  que  cer- 
tains articles  pessimistes,  surtout  ceux  de  la  Gazelle 
<lc  Colaijnc,  mit  eu  une  profonde  répercussion  dans  le 
monde  économique,  parce  qu'ils  concordaient  non  pas 
seulement  avec  des  impressions,  mais  avec  des  déduc- 
tions assez  fondées.  A  quel  point  le  public  croit  à  un 
revirement  on  peut  s'en  rendre  compte  par  la  tenue 


assez  faible  des  actions  industrielles  en  Bourse.  L'an- 
nonce que  le  Gouvernement  présenterait  une  loi  ten- 
dant à  rouvrir  à  ces  valeurs  le  marché  à  terme  n'a  pu 
leur  rendre  leur  ancienne  fermeté. 


Informations  Écoiomipes  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1907 


28  févr. 


180.000 
64.814 
1.340.088 

529.141 
66.951 


»i(.23fév. 

-  32.988 
+  96 

—  22.071 
■h  37.262 
+  62.626 

9.162 


890  169 

70.552 
9.991 
908.109 
118.812 

64  371 

118.988  +  1.571 


nonmod. 
nonmod. 
+  65.169 
—  29.402 
t-  £67 


1906 


28  févr. 


969.537 
27.041 
9.132 
810.614 
110.646 
103. 749 
97.994 


180.000 
64.814 
1.250.272 
585  527 


Dil.  23fév. 

-  48.883 

-  613 

-  18.937 
+  6-982 
+  58.046 
+  22-199 
+  4.161 


non  mod. 
non  mod' 
+  49.99d 
-  27.93q 
5.1001+  90i 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


7  janvier 
15  »  . 
24  »  . 
31  » 

7  février 
15  »  . 
23  »  . 
28    »  . 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

1 

Taua 

de 
l'esc. 

0/0 

723 

1  605 

547 

1.126 

158 

-  333 

7 

805 

1.458 

559 

986 

100 

-  89 

» 

867 

1.372 

£58 

900 

55 

+  70 

6 

843 

1.412 

515 

938 

92 

—  22 

» 

852 

1  361 

491  i 

893 

59 

+  46 

» 

S9Û 

1.403 

546 

864 

71 

+  52 

» 

924 

1.275 

558 

871 

56 

+  224 

890 

1.340 

529 

908 

119 

+  103 

» 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Allemagne  en  janvier  1907. 

—  En  janvier  dernier,  les  Chemins  de  fer  prussiens  ont  fait 
une  recette  de  138.872.000  marks,  en  augmentation  de 
6.771.000  marks  sur  la  recette  de  janvier  1906. 

Tous  les  Chemins  de  fer  de  l'Empire  ont  réalisé  une  recette 
de  175.696.236  marks  ce  qui  constitue  une  augmentation  de 
8.458.759  marks  sur  la  recette  de  janvier  1907. 


Les  Industries  du  fer  en  janvier.  —  Dans  le  mois  de 
janvier  dernier  la  production  du  fer  brut,  en  Allemagne,  a 
été  de  1.062.152  tonnes  contre  1.018.461  tonnes  en  janvier  1906. 

Dans  le  même  mois  l'exportation  du  fer  s'est  élevée  à 
258.918  tonnes  contre  343.995  en  janvier  1900  et  l'importation 
du  fer  a  été  de  48.994  tonnes  contre  32.047. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  7  mars  1907. 
Marché  lourd  et  tendances  indécises.  I,a  clôture  s'est  effec- 
tuée sur  «les  dispositions  peu  favorables. 

Les  fonds  allemands  < m l  été  ma!  lenusel  ont  Uni  en  recul. 
Los  autres  fonds  d'Etats  sont  plus  termes. 

Les  valeurs  industrielles  ont  lléchi.  Les  actions  des  niétal- 
lurgies  et  des  charbonnages  accusent,  à  la  lin,  de  sensibles 
nioius-values. 

On  a  coté  le  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  3'i  5H.  Clôture  lourde. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  mars  1907. 

Les  élections  au  Guiinty  Gouncil  de  Londres.  —  Le  projet  de  budget 
de  la  Marine  pour  1901-1908.  —  La  situation  monétaire.  —  Les 
finances  de  l'Echiquier. 

On  a  vivement  commenté  cette  semaine  les  résultats 
des  élections  au  County  Gouncil  de  Londres,  qui  ont 
fait  gagner  non  moins  de  4G  sièges  au  parti  modéré. 
Soixante-seize  modérés  ont  été  en  effet  élus,  en  même 
temps  que  trente-neuf  progressistes,  deux  ouvriers, 
un  indépendant.  On  attribue  généralement  l'écrasante 
défaite  qu*ont  subie  les  progressistes,  en  dépit  d'une 
situation  bien  établie  depuis  de  longues  années,  à  la 
ferme  résolution  des  Londoniens  de  ne  point  laisser  les 
socialistes  prendre  pied  chez  eux. 

La  Chambre  des  Communes  a  voté  les  crédits  du 
budaet  de  la  Guerre,  adoptant,  pour  les  effectifs,  le 
chiffre  de  190. 000  hommes. 

Le  budget  de  la  Marine  a  été  déposé  à  la  Chambre 
des  Communes.  Les  dépenses  qu'il  prévoit  pour  l'exer- 
cice 1907-1908  s'élèvent  à  30.442.450  liv.  st.  contre 
31.869.500  pour  l'année  en  cours.  Il  faut  y  ajouter,  tou- 
tefois, des  frais  pour  travaux  divers,  qui,  cette  année, 
sont  compris  dans  le  budget  au  lieu  d'aller  grossir  les 
emprunts  à  faire.  Il  s'ensuit  que,  malgré  une  écono- 
mie apparente  de  1.427.091  liv.  st.,  le  ministre  des  Fi- 
nances n'aura  à  fournir  que  450.000  liv.  st.  de  moins 
que  l'an  dernier. 

Le  budget  indique  que  le  programme  des  construc- 
tions demandera  8. 100.000  liv.  st.  contre  9.235.000  pour 
1905-1906.  Il  porte  sur  trente-trois  bâtiments,  dont 
douze  torpilleurs  et  douze  sous-marins.  7.340.618  liv.  st. 
serviront  à  la  construction  déjà  commencée  et  759.382 
à  des  constructions  nouvelles,  dont  107.100  liv.  st. 
pour  un  croiseur,  307.482  pour  les  torpilleurs  et  sous- 
marins  et  344.800  pour  les  cuirassés.  Le  nombre  des 
hommes  est  réduit  de  129.000  à  128.000.  Du  1er  avril 
1906  au  31  mars  1907,  les  bâtiments  construits  et  prêts 
à  rejoindre  les  divisions  auront  été  de  25  :  quatre  cui- 
rassés, trois  croiseurs  cuirassés,  sept  torpilleurs  et 
onze  sous-marins.  Les  bâtiments  en  construction  au 
lcr  avril  1907  seront  au  nombre  de  50,  dont  5  cuirassés, 
7  croiseurs  cuirassés,  8  croiseurs,  12  torpilleurs  de 
première  classe,  12  sous-marins  et  1  yacht  royal. 

Les  milieux  financiers  ont  accueilli  avec  satisfaction 
le  vote  par  le  Sénat  et  la  Chambre  des  représentants 
des  Etats-Unis  dubill  Aldrich.  D'autre  part,  ils  ont  été 
très  favorablement  impressionnés  par  les  avis  reçus 
de  New  -York ,  laissant  entendre  que  le  nouveau 
secrétaire  du  Trésor  à  Washington  serait  autorisé  à 
opérer  des  dépôts  dans  les  banques  nationales.  L'en- 
caisse du  Trésor  américain  étant  d'environ  100  mil- 
lions de  dollars,  on  voit  que  le  dépôt,  dans  les  ban- 
ques nationales,  de  la  moitié  de  cette  somme  pourrait 
changer  complètement  l'aspect  du  marché  monétaire. 
C'est  ce  qui  explique  d'ailleurs  que,  bien  que  la  posi- 
tion de  la  Banque  d'Angleterre,  révélée  par  le  dernier 
bilan,  ait  été  un  peu  moins  forte  que  la  semaine  pré- 
cédente, on  ait  pu  envisager  la  possibilité  d'une  réduc- 
tion du  taux  officiel  de  l'escompte. 

La  réserve  du  grand  Etablissement  de  crédit  anglais 
ressort  à  27.294.433  liv.  st.,  contre  27.505.143  liv.  st. 
huit  jours  auparavant  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  est  descendu  lui-même  de  48  à  47  1/2  0/0. 
A  la  même  époque  de  l'année  dernière,  alors  que  le 
taux  était  seulement  de  4  0/0,  la  réserve  atteignait 
27.447.954  liv.  st.;  par  contre,  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  ne  dépassait  pas  43  1/8  0/0.  Pendant 
la  huitaine  précédente,  les  mouvements  d'or  avec 
l'étranger  se  sont  traduits  par  une  perte  de  71.000 
livres  stterling  pour  la  Banque.  Celle-ci  a  livré  453.000 
livres  sterling  pour  l'Amérique  du  Sud  et  200.000 


pour  l'Egypte,  tandis  que  les  entrées  n'ont  atteint  que 
582.000  liv.  st.,  dont  5.0U0  de  Gibraltar,  150.U0fj 
d'Egypte  et  le  reste  en  barres. 

lie  chancelier  de  l'Echiquier  vient  de  faire  une  inno- 
vation heureuse  en  publiant,  chaque  semaine,  avec  le 
montant  des  recettes  et  des  dépenses  du  Trésor,  le 
chiffre  des  Bons  du  Trésor  en  circulation,  avec  la  date 
de  leur  échéance.  Avant  le  dernier  remboursement  de 
Bons  du  Trésor,  pour  une  somme  de  1  million  de  livres 
sterling,  le  montant  des  Bons  en  circulation  était  de 
13.713.000  liv.  st.,  dont  3.000. 000  se  trouvaient  déte* 
nus  par  différents  départements  gouvernementaux,  et 
10.713.000  liv.  st.  entre  les  mains  du  public.  On  ne 
sait,  toutefois,  si,  sur  les  12.713.000  liv.  st.  fie  Bons 
restant  encore  en  circulation,  de  nouveaux  rembour- 
sements seront  effectués  au  cours  de  la  présente  année 
fiscale,  qui  se  termine  à  la  fin  du  mois  courant.  Dans 
tous  les  cas,  les  perspectives  s'annoncent  très  favora- 
bles pour  l'exercice  lyo7-1908. 

Le  fonds  d'amortissement  pour  1906-1907  s'élevait  à 
12.200.000  liv.  st.,  dont  6.500. 000  devaient  servir  à 
couvrir  des  dépenses  spéciales,  laissant  seulement 
5.700.000  liv.  st.  pour  l'amortissement  de  la  dette.  Si, 
comme  il  semble  probable,  la  plus  grande  partie  des 
dépenses  pour  travaux  spéciaux  est  couverte  par  les 
recettes  dû  prochain  exercice,  le  fonds  d'amortisse- 
ment pourra  atteindre,  pour  1907-1908,  10  millions  de 
livres  sterling  environ,  chiffre  auquel  il  y  aura  lieu 
d'a  jouter  le  surplus  provenant  de  l'année  "en  cours. 

D'après  le  Slalist,  les  indications  que  l'on  possède 
actuellement  permettent  d'envisager  l'amortissement 
d'environ  13  millions  de  livres  sterling  en  1907-1908. 

Il  s'est  tenu,  cette  semaine,  un  meeting  des  repré- 
sentants des  banques  faisant  partie  de  la  Chambre  de 
Compensation.  La  réunion  avait  pour  objet  de  dis- 
cuter une  des  propositions  formulées  par  plusieurs 
des  directeurs  de  banques  pour  la  publication  des 
bilans.  Jusqu'à  présent,  en  effet,  un  certain  nombre 
seulement  de  banques,  tant  de  Londres  que  de  l'inté- 
rieur, publiaient  leur  situation  mensuelle.  Au  moment 
des  arrêtés,  une  fois  par  mois,  il  était,  procédé  au  rappel 
d3  prêts  au  jour  le  jour  et  d'avances  dénonr-ables,  et  il 
pouvait  résulter  de  ce'fait  des  troubles  pour  le  marché. 

La  majorité  des  membres  présents  à  la  réunion  s'est 
prononcée  en  faveur  de  la  publication  mensuelle  d'un 
bilan  qui  représenterait  la  situation  moyenne  du  mois. 
Toutefois,  les  représentants  des  banques  n'ont  pu  se 
mettre  complètement  d'accord  et  la  discussion  a  été 
remise  à  une  date  ultérieure. 

Il  est  également  fort  probable  que  la  question  des 
réserves  recevra  aussi  une  solution  prochaine.  Dans 
tous  les  cas,  l'augmentation  des  réserves  métalliques 
des  banques  ne  pourra  se  faire  que  graduellement, 
afin  de  ne  pas  troubler  le  marché  ;  néanmoins,  celui-ci 
ne  pourra  manquer  de  s'en  ressentir  et,  étant  données 
les  conditions  actuelles,  cela  pourrait  bien  retarder 
encore  le  retour  au  bon  marché  de  l'argent. 


Informations  Écoiiomips  et  Financiita 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  Mars  1907 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53.043-000 


Total   53-045  000 


ACTIF 

Dette  Exe  de  i'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.013.100 
7-434-900 

34.595.0CO 


Total   53.045.000 


Déparlement  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-533.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.CS9.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   16  011.000 

Comptes  particuliers.  42  836. 000 

Billetsàsept jours, etc.  53  000 


Total   77  - 1(32  000 


Liv.  si. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (4 

la  Banque)   15-450-000 

Portefeuille  et  avances  35.303.000 

Billets  en  réserve   24  916.000 

Or  et  argent  monnavés  1.493.000 


Total. 


.162. 000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispoû.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

taux 
de 
l'esc 

% 

17 

janvier  

32.163 

28  019 

49.829 

45  370 

22  594 

45  29 

5 

24 

33  6Û2 

27  846 

49  421 

43.386 

24  206 

48  91 

31 

34.250 

27  859 

ai  362 

44.699 

24. 8 41 

48  31 

35  474 

27  949 

52. 254 

44.485 

25.975 

49  66 

» 

14 

»   

35.382 

27.639 

52.031 

44  060 

26.193 

50  29 

» 

21 

36.676 

27.621 

57.184 

47.958 

27.505 

48  01 

» 

28 

36  729 

21  f8ï 

57.721 

48.686 

27.294 

47  22 

a 

7 

mars  

36.fcS8 

27.162 

53.867 

50 ■ 733 

26.409 

44  82 

» 

Le  Commerce  de  la  Laine  au  Commonwealth  pen- 
dant le  2e  semestre  1906.  —  D'après  les  renseignements 
publiés  par  le  Moniteur  officiel  du  Commerce,  les  résultats 
relatifs  à  la  saison  lainière  dans  la  Confédération  austra- 
lienne pendant  la  seconde  moitié  de  1906  accusent  sur  la 
période  correspondante  de  l'année  précédente  une  augmenta- 
tion de  10.007  balles. 

En  décembre,  le  trafic  fut  considérable  ;  cependant  il  fléchit 
un  peu  en  Nouvelle-Galles  du  Sud,  puisque  l'on  constate  une 
diminution  de  31.866  balles  sur  1905. 

Voici,  d'ailleurs,  le  relevé  de  cette  demi  saison  par  Elals, 
de  juillet  à  décembre  : 

2e  semestre 


Nouvelle-Galles  du  Sud.., 

Victoria  

Queensland  

Australie  du  Sud  

Australie  occidentale  

Australie  

Nouvelle-Zélande  , 


Australasie 


Différence 

1905 

1906 

sur  19U5 

(Balles) 

489.667 

457.801 

—  31.866 

289.430 

293.136 

+  3.706 

68.449 

84.345 

-H  15.896 

109.867 

122.962 

+  13.095 

35.286 

36.000 

+  714 

992.699 

994444 

+  1.545 

120.729 

129.191 

+  8.462 

1.113.428 

1.123.435 

+  10.007 

La  Production  minérale  en  1906.  —  Un  résumé  préli- 
minaire du  Mines  and  Quarries  report  vient  de  paraître  :  il 
donne  les  chiffres  de  la  production,  en  1906,  des  principales 
mines  et  carrières  du  Boyaume-Uni  et  la  statistique  des 
ouvriers  employés. 

Ces  chiffres  ne  sont,  bien  entendu,  que  provisoires,  les 
renseignements  définitifs  ne  devant  être  publiés  qu'avec  le 
rapport  général,  qui  ne  parait  que  vers  la  fin  de  l'année. 
Néanmoins,  les  chiffres  qui  concernent  le  charbon  et  les 
minerais  de  cuivre,  de  plomb  et  de  zinc  peuvent  être  consi- 
dérés, dès  maintenant,  comme  sensiblement  exacts. 

Voici  ces  chiffres,  comparativement  à  ceux  de  1905  : 

1906  1905 
(En  tonnes) 

Barytes   7.199  4.034 

Argile  et  schiste   252.275  306.561 

Charbon   25l.ft50.8l)9  236.111.150 

Argil.-  réfractaire   2.971.173  2.847.122 

lioches  ignées   424  900 

Pyrites  de  fer   7.342  8.573 

Minerais  de  fer   8.209.880  7.860.969 

Pierre  a  chaux   32.816  33.167 

Huile  de  schiste   2.546.113  2.496.567 

Pétrole   10  46 

Sabla  et  grés   126.676  113.505 

Totaux   265.204. 7 ïtT  249.782.594 

Nombre  du  personnes  employées 

1906  1905 

Sous  hue   709.545  691.112 

A  la  surface   172.800  167.261 

H82.345  858.373 


L'industrie  minière  a  nécessité,  en  1906,  l'emploi  de 
24.000  travailleurs  de  plus  qu'en  1905,  et  ce  fait  est  dù  sans 
aucun  doute  à  l'accroissement  de  la  production  de  la  houille, 
qui  a  atteint  15  millions  de  tonnes  de  plus  qu'en  1905. 

Les  statistiques  du  commerce  et  de  la  navigation  ont 
d'ailleurs  montré  que  les  exportations  totales  de  charbon 
ont  dépassé  de  8.433.000  tonnes,  ou  17.7  0/0  celles  de  1905, 
les  chiffres  respectifs  étant  55.600.000  et  47.477.000  tonnes. 

En  déduisant  des  chiffres  de  production  ceux  des  exporta- 
tions, il  ressort  que  la  consommation  intérieure  a  atteint 
approximativement  195.451.000  tonnes  en  1006,  au  lieu  de 
188. 634. 020  tonnes  en  1905,  soit  une  augmentation  de 
6.817.000  tonnes,  ou  3.6  0/0. 

L'accroissement  sensible  des  exportations  de  charbon 
parait  avoir  été  occasionné,  dans  une  certaine  mesure,  au 
cours  de  l'année  dernière,  par  la  catastrophe  de  Gourrièrcs 
et  par  les  grèves  survenues  en  France  dans  certains  districts 
miniers. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  mars  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  99.000  liv.  st.  des  sorties  sur  les  entrées. 

Au  Stock-Exchange,  le  marché  manifeste  de  meilleures 
dispositions,  sur  les  avis  plus  favorables  de  New-York. 

Les  Consolidés  s'inscrivent  à  8-5  3/8. 

L'Italien  4  0/0  se  traite  à  101  3/4;  l'Extérieure  Espagnole 
arrive  à  94  1/2  ;  le  Turc  unifié  finit  à  95  3/  't. 

Les  valeurs  cuprifères,  sont  en  nouvelle  reprise  :  Rio-Tinlo, 
104  3/8;  Anaconda,  14  3,8;  Tharsis,  9  1/8. 

Les  valeurs  diamantifères  et  les  mines  d'or  sud-africaines 
sont  très  résistantes. 

Parmi  les  valeurs  sud-américaines,  les  fonds  Péruviens  et 
Brésiliens  hésitants. 

Les  Chemins  argentins  sont  plus  faibles  en  dépit 
bonnes  recettes. 

Les  Chemins  américains  sont  irréguliers. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Canadian  Pacific,  183  1/4;  Erie  32  1/8,  Louisville ,  125 
Atckison,  97  1/8,  Norfolk,  86. 


des 


■  /•; 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  5  mars  1907. 

Le  marché  international.  —  La  hausse  du  cuivre.  -  Les  valeurs 
sidérurgiques 

Notre  marche  ù  terme  a  été  très  ferme  et  très  actif 
pendant  la  dernière  huitaine.  En  dehors  du  Rio-Tinto, 
qui  a  conservé  son  grand  marché,  les  valeûrs  de  trac- 
tion ont  eu  également  des  transactions  importantes, 
pendant  que  les  Chemins  espagnols  sont  restés  très 
calmes  avec  des  variations  insignifiantes  de  cours. 

La  situation  sur  le  marché  monétaire  international 
ne  s'améliore  toujours  pas.  A  Londres,  la  Banque 
(l'Angleterre  continue  h  attirer  le  plus  d'or  possible  et 
se  prépare  activement  pour  l'aire  face  aux  retraits  d'or 
à  craindre  pour  New-York,  l'Amérique  du  Sud  et 
l'Egypte.  De  ce  côté,  on  pourrait  donc  envisager  l'ave- 
nir avec  confiance,  mais  la  situation  à  New-York  est 
une  menace  qui  pèse  sur  les  esprits.  En  Allemagne, 
également,  le  marché  monétaire  ne  montre  pas  les 
moindres  indices  d'un  relâchement. Si  nous  appliquons 
au  marché  allemand  la  théorie  des  précurseurs  de  crise 
dont  nous  avons  parlé  la  semaine  dernière,  nous  n'a- 
vons qu'à  examiner  les  bilans  do  la  Manque  allemande 
pour  y  trouver  les  indications  de  la  lin  de  la  grande 
prospérité  que  ce  pays  vient  de  traverser. 

Si  nous  prenons  comme  point  de  départ  les  bilans  à 
lin  lévrier,  c'est-à-dire  pour  une  période  de  l'année  où 
la  situation  est  assez  bonne  d'habitude,  nous  rcmar- 
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quons  jusqu'en  1905  une  augmentation  constante  de 
l'encaisse  et  une  diminution  du  portefeuille.  Fin  février 

1905,  l'encaisse  or  est  de  1.096  millions,  pour  descendre 
à  969  millions  en  1906  et  à  890  en  1907.  Par  contre,  le 
portefeuille  monte  de  685  millions  en  1905,  à  810  mil- 
lions en  1906  et  à  908  millions  en  1907.  Aussi  suggestifs 
sont  les  chiffres  du  compte  d'avances  sur  titres  (lom- 
bards). De  6'i  millions  en  1905,  il  monte  à  110  millions 
en  1906  et  à  118  millions  en  1907.  De  même  les  bilans 
des  grandes  banques  particulières  donnent  à  réfléchir, 
et  le  peu  de  liquidité  du  portefeuille  de  la  Disconto- 
bank,  qui  vient  de  publier  ses  comptes  à  fin  décembre 

1906,  ont  fait  mauvaise  impression  sur  la  Bourse  de 
Berlin. 

La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  n'a  pas  varié.  Chez  nous,  on  voudrait 
bien  voir  arriver  les  ordres  nouveaux  en  quantités 
plus  importantes,  d'autant  plus  que  les  ordres  en  car- 
nets n'occuperont  la  plupart  des  usines  que  jusqu'à  la 
fin  du  trimestre.  Les  prix  n'ont  pas  varié,  mais  quant 
à  l'avenir,  on  observe  la  plus  grande  réserve. 

En  Allemagne,  il  y  a  certainement  malaise,  malgré 
tout  ce  qu'on  dit  pour  encourager  les  acheteurs.  Le 
Syndicat  de  l'acier  maintient  ses  prix  d'autant  plus 
facilement,  que,  protégé  par  des  droits  d'entrée  exor- 
bitants, il  n'a  pas  à  craindre  la  concurrence  étran- 
gère, à  moins  d'une  forte  baisse  sur  le  marché  inter- 
national. Mais  la  cherté  de  l'argent  a  une  influence 
désagréable  sur  l'industrie  du  bâtiment,  et  les  nou- 
veaux ordres  en  traverses,  etc.,  se  font  attendre  mal- 
gré l'approche  de  la  bonne  saison.  On  se  rattrape  en 
partie  sur  le  matériel  de  chemins  de  fer  et  de  tram- 
ways, dont  les  prix  ont  été  tenus  relativement  bas  ; 
mais,  avec  l'augmentation  de  la  capacité  de  produire 
depuis  un  an,  cela  ne  suffira  pas  pour  occuper  toutes 
les  usines.  Cette  augmentation  de  la  capacité  de  pro- 
duire, d'un  autre  côté,  gêne  les  négociations  pour  le 
renouvellement  du  Stahlwerksverband,  et  si  on  peut 
encore  espérer  que  les  partis  s'entendront  à  la  fin,  il 
n'en  est  pas  moins  vrai  que  la  dissolution  de  ce  Syndi- 
cat désorganiserait  complètement  le  marché. 

La  situation  monétaire  a  également  une  influence 
fâcheuse  sur  les  affaires  aux  Etats-Unis  d'Amérique. 
Si  les  fers  bruts  sont  encore  recherchés  pour  prompte 
livraison,  on  cote  déjà  un  écait  de  prix  de  deux  à  trois 
dollars  pour  le  deuxième  semestre.  Les  Chemins  de 
fer,  qui  ont  passé  des  contrats  énormes  en  matériels 
divers  pour  l'année  en  cours,  rencontrent  les  plus 
grandes  difficultés  pour  se  procurer  les  fonds  néces- 
saires. Les  grandes  Compagnies  offrent  des  bons  à 
courte  échéance  à  un  taux  très  élevé  pour  attirer  les 
capitalistes  européens,  pendant  que  les  moins  impor- 
tantes sont  forcées  d'abandonner  leurs  programmes  de 
construction.  Ainsi,  la  Compagnie  de  Wabash  a  pure- 
ment et  simplement  annulé  une  commande  de  2.500 
wagons,  et  d'autres  suivront  sans  doute. 

Pour  revenir  à  notre  Bourse,  les  actions  du  Rio-Tinlo 
ont  encore  franchi  une  étape  importante  de  hausse, et 
en  suivant  les  cours  de  plus  en  plus  élevés,  on  se 
demande  avec  anxiété  où  l'on  veut  aboutir.  11  est  vrai 
que  le  cuivre  a  également  monté  depuis  huit  jours, 
mais  cela  seulement  sous  l'influence  de  l'Amérique. 
La  consommation  européenne  se  tient  de  plus  en  plus 
réservée  et  malgré  qu'on  nous  annonce  d'importantes 
expéditions  vers  les  Etats-Unis,  le  stock  visible  du 
standard  en  Europe  n'a  diminué  que  d'environ  500  ton- 
nes depuis  un  mois,  mais  dépasse  encore  de  plus  de 
5.000  tonnes  les  provisions  d'il  y  a  un  an,  quand  le 
cuivre  valait  trente  livres  de  moins  que  maintenant. 
Avec  le  retour  de  la  bonne  saison  il  est  plus  que  pro- 
bable que  les  mines  américaines  vont  se  remettre  à 
produire  le  cuivre  sur  une  très  grande  échelle,  et  avec 
une  consommation  limitée  par  des  prix  trop  élevés  on 
va  au  devant  des  pires  événements. 

Les  valeurs  de  traction  sont  en  vive  reprise,  entraî- 
nées par  la  hausse  du  Métropolitain  de  Paris.  Nous 
avons  parlé  depuis  plusieurs  mois  de  l'augmentation 
constante  de  recettes  dont  la  Bourse  ne  voulait  abso- 
lument pas  s'occuper. 


Au  comptant  il  n'y  a  que  peu  d'affaires  en  actions 
de  banques,  sans  variations  des  cours.  La  Caisse  géné- 
rale de  Reports  et  de  Dépôts  a  bonifié  à  ses  déposants 
en  compte  de  quinzaine  pour  la  première  quinzaine  de 
mars  un  intérêt  de  4.14  0/0  net.  L'ensemble  des  opéra- 
tions comporte  une  somme  de  215  millions. 

Moins  d'activité  dans  le  groupe  des  actions  de  tram- 
ways, qui  ont  beacoup  monté  depuis  quelques  mois  et 
où  le  besoin  de  réaliser  les  bénéfices  se  fait  sentir. 

Très  calme,  le  groupe  des  actions  sidérurgiques.  Ici 
les  prix  sont  en  général  trop  élevés,  si  on  envisage  la 
situation  moins  bonne  de  l'industrie  et  les  probabilités 
de  l'avenir. 

Par  contre,  les  charbonnages  sont  fermes  et  si  les 
affaires  ne  sont  pas  très  actives,  la  faute  en  est  prin- 
cipalement au  peu  d'importance  des  quantités  de  titres 
offerts  en  vente.  L'un  après  l'autre,  nos  charbonnages 
publient  leur  bilan  pour  l'exercice  1907.  Partout  nous 
pouvons  constater  une  augmentation  énorme  des  béné- 
fices et  des  dividendes.  Avec  cela  nous  nous  appro- 
chons de  l'adjudication  du  printemps  qui  aura  lieu 
dans  huit  jours,  et  qui,  d'après  l'avis  des  personnes  les 
plus  compétentes,  sera  marquée  par  une  hausse  d'un 
franc  en  moyenne  par  tonne. 

Les  valeurs  congolaises  sont  très  fermes  sur  des 
achats  pour  compte  français.  Le  bas  prix  de  la  Rente 
congolaise  3  010  attire  également  des  acheteurs,  pen- 
dant que  l'offre  est  assez  restreinte. 

r~i 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  4  mars  1907. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  espagnol  en  1905. 

Il  est  bien  difficile  de  rien  dire  de  nouveau  au  sujet 
de  la  politique  intérieure  espagnole  ;  l'approche  des 
élections  continue  à  occuper  l'esprit  des  hommes  poli- 
tiques et  chacun  essaye  de  gagner  les  bonnes  grâces  de 
M.  Maura,  pour  décrocher  un  siège  de  député  ou  de 
sénateur.  Les  libéraux  forment  deux  groupes  :  l'un,  le 
plus  nombreux,  est  celui  de  M.  Moret  ;  l'autre,  en  voie 
de  formation  et  qui  ne  comprend  qu'une  petite  partie 
des  anciens  ministres  du  parti  est  celui  du  maréchal 
Lopez  Dominguez. 

On  ne  sait  encore  rien  de  précis  au  sujet  des  projets 
du  ministre  des  Finances  ;  on  se  rend  compte  seule- 
ment qu'il  a  ébauché  entre  autres  lois  celle  des  rapports 
de  la  Banque  d'Espagne  et  du  Trésor  et  celle  qui  est 
relative  au  régime  des  alcools. 

La  presse  exprime  son  mécontentement  de  ce  que  ce 
sera,  très  probablement,  le  port  de  'Lisbonne,  au  lieu 
de  celui  de  Vigo,  qui  aura  la  préférence  pour  les  esca- 
les des  paquebots  venant  de  l'Argentine  et  attribue  ce 
fait  à  des  influences  étrangères;  cependant,  il  est  très 
facile  de  se  rendre  compte  que  les  causes  de  cette  ré- 
solution, non  définitive  encore,  doivent  être  cherchées 
dans  la  Péninsule  même. 

Pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  la  hausse 
a  été  arrêtée  et,  à  un  moment  donné,  il  y  a  eu  un  léger 
recul  de  15  centimes  sur  le  4  0/0.  De  83  45,  il  est  re- 
venu à  83  30  au  comptant,  mais  la  spéculation  veillait 
et  comme  les  ventes  sont  tombées  au  minimum  il  lui 
a  été  facile  de  regagner  les  15  centimes  perdus  et,  par- 
dessus le  marché,  de  pousser  les  cours,  mais  seule- 
ment un  moment  il  est  vrai,  jusqu'à  83  55. 

La  liquidation  a  été  des  plus  faciles,  car  les  établis- 
sements prêteurs  ont  accordé  des  conditions  très  lar- 
ges :  20  centimes  en  moyenne,  soit  moins  de  3  0/0,  et 
l'ensemble  du  marché  semble  être  prêt  pour  une  nou- 
velle envolée.  Il  n'y  a  pas  de  doute  que  les  spécula- 
teurs ont  la  partie  belle,  car  le  public  voyant  la  hausse 
et  la  fermeté  des  cours  sur  toutes  les  valeurs,  hésite  à 
vendre  du  4  0/0,  ne  sachant  comment  faire  remploi  de 
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son  argent.  Cela  explique  qu'il  ait  été  facile  tle  raré- 
fier le  titre  et  île  pousser  les  eotrrs.  Cependant,  et  sans 
donner  te  t'ait  pour  plus  significatif  qu'il  n'est  en  réa- 
lite, il  faut  dire  que  les  petites  coupures  de  500  et  de 
2.500  pesetas  de  capital,  qui  sont  celles  que  recherche 
l'épargne,  ne  font  plus  sur  les  grosses  coupures  qu'une 
prime  de  1/-2  0  0  au  lieu  de  ï  0  0,  ce  qui  semble  dé- 
montrer que  les  petits  capitalistes  hésitent  à  acheter 
aux  cours  actuels.  Il  serait  téméraire  d'en  déduire  que 
la  hausse  a  dit  son  dernier  mot  ;  mais,  tout  en  procla- 
mant que  la  rente  est  très  bien  tenue  et  qu  elle  a  toutes 
les  apparences  de  la  fermeté,  il  ne  faudrait  pas  con- 
clure, sans  discussion,  que  le  cours  de  Si  50  0/0  sera 
atteint  fin  mars  :  il  y  aura  peut-être  des  difficultés  : 
c'est  ainsi  qu'aujourd'hui  il  y  a  eu,  pendant  la  séance, 
une  légère  impression  de  faiblesse  à  cause  de  la  crainte 
de  réalisation  du  portefeuille  de  la  Banque  d'Espagne. 
Cependant  on  a  pu  remarquer  qu'il  y  avait  assez 
d'argent. 

L'amortissable  a  un  marché  soutenu,  mais  il  se  voit 
arrêté  dans  sa  hausse  par  la  crainte  de  la  conversion. 

Repoussé  pour  l'une  ou  l'autre  de  ces  raisons  du 
marché  des  fonds  de  l'Etat,  le  public  en  quête  de  pla- 
cement pour  ses  capitaux  a  été  attiré  vers  les  valeurs 
industrielles,  notamment  les  obligations  qui  lui  inspi- 
rent plus  de  confiance  à  cause  de  leur  garantie  spéciale. 
Aussi  les  quelques  valeurs  que  nous  traitons  ici  ont- 
elles  fait  preuve  d'une  grande  fermeté.  Actions  en 
Banque  d'Espagne,  à  437:  Hypothécaires,  22i:  Tabacs, 
395  :  Hispano-Américnno,  15150:  Espagnole  de  Crédit, 
109  50  ;  Explosifs,  310,  mais  les  réalisations  les  ramè- 
nent a  :!  »7  .x>:  Altos  Homos,  de  Biibao,  à  255  50:  Rési- 
neras, loi;  Duro  Felguera,  47  50,  lourdes;  Sucrières 
préférences,  70,  et  ordinaires  40  50;  Mediodia,  de 
Madrid,  98;  HiJraulica  Santillana,  l'iS;  Chamberi, 
108:  Construcciones  Metalicas,  73. 

Obligations  :  Trésor,  101;  Valladolid  d'Ariza,  107; 
Xord-Espagne  Canfranc  ,95  75;  Sucrières.  102:  Sladri- 
lena.  99  50:  Mediodia  de  Madrid,  98  50:  Duro  Fal- 
guera.  97  ;  Ville  de  Madrid,  4  0/0, 80  50 :  5  0  0,  95  50  0/0: 
6  0  8,  102  25. 

Le  cours  du  change  a  été  maintenu  pendant  la 
semaine  entre  les  extrêmes  de  108  90  et  109  10:  le 
Trésor  a  négocié  environ  3  millions  de  francs  qui  n'ont 
pas  suffi  à  ramener  le  prix  plus  en  arrière:  pour  justi- 
fier l'augmentation  des  demandes  on  a  allégué  l'exis- 
tence d'un  arbitrage  assez  suivi  avec  Paris. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  . . . 


11  Bjrcr. 

18  t'évr. 

2?.fév. 

4  mars 

8-2  -20 

83  10 

83  45 

83  45 

101  m 

101  10 

101  0f> 

101  .. 

435  .. 

435  .. 

436  50 

437  .. 

980  .. 

224  60 

391  .. 

si 

395 

393  50 

8  80 

8  70 

8  90 

8  96 

27  48 

27  47 

27  55 

27  54 

102  15 

1'  '2  80 

108  30 

—  Hypothécaire... 
Comp.  Farm,  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—  Londres... 
Cédules  hypoth.  4  0/0  .. 

Au  bilan  de  la  Bangue  d'Espagne,  nous  remar- 
quons les  changements  suivants  :  -(-  argent,  4  mil- 
lions :  —  circulation,  9  ;  —  comptes  courants,  12  ;  -+- 
avances,  3. 

Le  Trésor  dispose  de  83  millions  en  compte  courant 
et  de  il  millions  en  or. 

Le  commerce  franco-espagnol,  en  LM.\  a  compris 
notamment  les  articles  ci-après  :  l'Espagne  a  acheté  en 
Frano'  des  matériaux  ^pierres,  terres,  grès,  etc.,)  pour 
4  inilitnn-.  de  pesetas  ;  produits  chimiques  25  millions; 
laines  peignées  et  préparées  2  ;  soieries  ècrues  ou  tra- 
vai liées  11  :  bois  ordinaires  pour  constructions  6; 
bétail  i.:'.  ;  machines  et  pièces  séparées  non  dénommées 
•■<]'  t  s;   |  [,         tari  m   de  blé  16;  légWBM 

KBM  '-■  Lm  exportations  espagnoles  en  France  ont 
compris  spécialement  :  minerai  de  1er  5.9  millions  ; 
argent  eu  barres  lt  ;  laine  en  -unit  18.0;  soie  à  cou- 
dr>  :  li./e  on  bouchons  12  :  peaux  brutes  12;  oran- 
orang«?K  s,  vins  ordinaires  23  ;  safrau  7.8  ;  conserves 
alimentaires  6. 


Les  importations  françaises  eu  Espagne  ont  aug- 
menté, en  1905,  de  16  millions  de  pesetas  par  rapport 
à  1904  :  parmi  les  autres  puissances  qui  sont  dans  le 
même  cas.  nous  relevons:  Argentine  16  millions: 
Etats-Unis  17:  Roumanie  2S:  Russie  57;  possessions 
anglaises  en  Asie  15. 

Les  exportations  espagnoles  en  France  ont  diminué 
de  2.7  millions  :  vers  l'Allemagne  8  ;  Cuba  7  ;  elles  ont 
augmenté  :  vers  la  Belgique  7  ;  Etats-Unis  7  ;  Grande- 
Bretagne  8  :  Uruguay  5. 

En  déduisant  du  total  des  importations  françaises 
il  millions  à  titre  temporaire,  il  en  reste  148  qui  ont 
payé  21  3  millions  de  droits  de  douane. 


Mûiiatiûns  Mmmi  et  Financière 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  En  pesetas"! 

Du  /"  au  IS  février  [7  semaines) 


LIGNES 

1904 

19(6 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Uliel. .. 

Lerida-Reos  

San  Juan  de  Las 

Abaaesas  

Al  ni  ausa- Valence. 

Total  Nord  de  l"Esp. 

Andalous  

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

2-113 
741 

M 
103 

112 
>- 

s  î2i  -n; 
■2  stt.yn 

208. 317 

33:. 560 
.    _    i  i 

i 

M 

9  12:. m 

2  644  615 

irti  m 
2:0.54; 

371  031 
2.349  318 


9-101.027 
2.6W.310 
115.0*0 
266.5:0- 

367-914 
2  1S9.146 

:ï  .  68 1 

14  o!3  Sib 

!4  W7  161 

i.Oti: 

3.630 
310 

2  597-634 
12.929.SS6 

415  m 

2.74Ï  UI 

12  74i  687 
611.298 

2  o33  o:* 

I3.9S3.342 
623.155 

2  3:2  027 

13  670*212 
576.262 

Coarrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  7  mars  1907. 

Les  recettes  budgétaires  se  sont  élevées,  pour  les  deux 
premiers  mois  de  l'année  courante,  à  14i.243.430  pesetas, 
contre  1ÔÔ.172.82.">  l'année  dernière. 

Le  marché  de  Madrid  manifeste  de  bonnes  dispostions. 

Le  change  snr  Paris  se  maintient  aux  environs  de  9. 

Le  4  O'iO  Intérieur  est  traité  à  83  70. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  (>  mars  1907. 

Le  marché  financier.  —  La  situation  monétaire.  —  1.    budget  de 

190"-I9as.  —  La  question  des  chemins  de  1er. 

L'amélioration  que  j'avais  signalée  dans  la  tenue  de 
la  Bourse  a  continué.  Dans  ces  derniers  jours,  le  mar- 
che a  Qui  invariablement  ferme.  Serait-il  définitive- 
ment assaini  et  la  lutte  des  spéculateurs  prendrait-elle 
tin?  On  peut  l'espérer  sans  trop  y  croire,  cependant. 
Mais  ne  soyons  pas  pessimistes  et  constatons  franche- 
ment la  persistance  de  la  bonne  tenue. 

La  situation  du  Trésor  apparaît  bonne,  aussi,  dans 
les  dernières  statistiques  :  au  31  janvier,  aile  présen- 
tait, par  rapport  au  31  décembre,  une  amélioration  de 
3\.15l.'J.V.  liiv.  l'an-  les  sept  premiers  mois  de  l'exer- 
cice financier  en  cours  (juillet  1900-janvier  1907i,  les 
recouvrements  du  Trésor,  par  recettes  ordinaires  effec- 
tives du  budget,  se  sont  élevés  :l  1.  l:s0.7:?y.7lx  lire,  su- 
périeurs de  3t$.53L03S>  lire  à  ceux  de  la  période  corres- 
pondante de  l'exetvnv  précédent. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  le  tableau  de  notre 
commerce  extérieur  en  L«h;. 

La  valeur  des  marchandises  importées  s'est  élevée 
a  2.A24JNMJB46  lire  ;  la  valeur  des  exportations  a  été  de 
1-X.ij.s5j.  137  lire. 
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Aux  importations,  il  y  a  eu  une  augmentation  de 
3^9.521.143  lire;  aux  exportations,  l'augmentation  a 
été  de  104. 937.948  lire  sur  1905.  De  ces  chitïres  sont  ex- 
clus l'or  et  les  pièces  de  monnaie,  dont  on  a  importé 
pour  132.340.000  lire  et  dont  on  a  exporté  8.275.400, 
soit  une  diminution  de  37.224.100  lire  à  l'entrée  et  une 
augmentation  de  23.900  lire  à  la  sortie. 

Tous  les  détails  de  cette  statistique  sont  des  preuves 
de  la  situation  llorissante  de  l'industrie  italienne,  car 
en  1900,  il  a  été  importé  pour  200  millions  de  plus 
qu'en  1905  de  matières  premières  et  de  machines. 

La  Commission  générale  du  budget  avait  chargé 
M.  Ahiguente  de  faire  le  rapport  général  sur  le  budget 
de  1907-1908.  Nous  connaissons  ce  rapport  et  en  voici 
le6  principaux  points  : 

M.  Abiguente  a  déploré,  en  premier  lieu,  la  progres- 
sion des  dépenses  publiques,  mais  en  assurant  qu'elle 
n'a  nullement  ébranlé  jusqu'ici  l'équilibre  du  budget." 

Le  budget  en  lui-même  a  été  arrêté  aux  chiffres 
suivants  :  le  budget  de  prévision  pour  les  dépenses  du 
Trésor,  pendant  l'exercice  1907-1908,  est  arrêté  au 
total  de  7/1.171.657  lire  32  qui,  comparé  à  celui  du 
précédent  budget  des  dépenses,  présente  une  diminu- 
tion de  charges  de  85.489.810  lire  51  qui  provient,  en 
grande  partie,  de  la  récente  conversion,  laquelle  a 
réduit  d'environ  100  millions  les  frais  entraînés  par  le 
service  des  intérêts  de  la  dette  publique. 

A  noter  cependant  que  le  bénéfice  réel  tiré  par  le 
Trésor  de  la  conversion  n'est  que  de  20.253.591  lire  21, 
l'impôt  de  la  Richesse  Mobilière  sur  le  Consolidé  con- 
verti rapportant  beaucoup  moins. 

Le  rapporteur  général  du  budget  ne  pouvait  terminer 
son  travail  sans  parler  de  la  situation  financière  du 
pa}-s.  L'excédent  de  recettes  du  budget  qui,  au  30  juin 
1906,  avait  été  définitivement  arrêté  à  près  de  63  mil- 
lions, est  calculé  à  43.500.000  lire  pour  le  30  juin  1907, 
époque  à  laquelle  le  budget  de  1906-1907  sera  liquidé. 
Les  prévisions  pour  l'exercice  1907-1908  sont  de 
55.500.000  lire. 

Mais  il  y  a  l'envers  de  la  médaille.  M.  Abiguente  a 
joint  à  son  rapport  un  tableau  d'où  il  résulte  que  les 
dernières  lois  votées,  les  projets  déjà  déi^osès  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  représentent,  pour  le  budget, 
par  rapport  aux  prévisions  pour  l'exercice  1907-1908, 
les  augmentations  de  dépenses  suivantes  portant  sur 
cinq  exercices  consécutifs  : 

1907-  1908   40.8  millions 

1908-  1909   58.1  — 

1909-  1910   59.0  — 

1910-  1911   58.8  — 

1911-  1912   48.3  — 

M.  Abignenle  déclare  sans  ambages  que  si  l'on  ne 
s'arrête  dans  cette  voie  on  verra  l'ère  des  déficits  suc- 
céder à  celle  des  excédents. 

La  question  des  chemins  de  fer  a  été  traitée  à  fond. 
Jusqu  ici  la  gestion  de  l'Etat  n'a  apporté  au  public  au- 
cune des  améliorations,  même  les  plus  urgentes. 

Le  rapporteur  affirme  que  les  910  millions  votés  ne 
suffiront  pas,  et  que  des  sommes  plus  importantes; 
encore  seront  nécessaires.  D'autre  part,  il  sera  maté- 
riellement impossible  de  dépenser,  dans  le  délai  de 
quatre  ans,  ces  910  millions,  étant  donnée  la  produc- 
tion intensive  industrielle. 

Les  produits  nets  des  réseaux  italiens  qui,  en  1904- 
1905  (dernière  année  de  l'exploitation  privée),  étaient 
de  60.620.000  lire  et  de  59.250.000  lire  pendant  l'exer- 
cice 1905-1900,  ne  sont  plus  prévus  qu'à  47.500.000  lire 
pour  1907-1908  et  à  40.720.000  pour  1910-1911. 

Les  produits  bruts,  au  contraire,  sont  prévus,  pen-. 
dant  la  même  période,  avec  une  augmentation  allant 
de  343.230.000  lire  à  4G0  millions;  ainsi,  pour  une  pé- 
riode quinquennale,  les  dépenses  pour  les  chemins  de 
fer  non  seulement  absorberont  les  123  millions  d'aug- 
mentation dans  les  bénéfices  bruts,  mais  diminueront 
en  outre  de  20  millions  les  bénéfices  nets,  avec  une 
augmentation  des  charges  annuelles  de  143  millions. 


M 


et 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  l'année  1906 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS^ 

Année 

Diffé- 

Année 

Diffé- 

1900 

rence 
sur  1905 

1906 

rence 
sur  1905 

Qnïi'itnonY      T^AÏ^QAnc:  fit 
o  [Jll  1 1  Uc  1.1  A,  IJUlôûUUû 

41 

505 

—13.062 

127 

117 

+32.143 

rtuoc  ot  Tq  ntirs 

G2 

776 

+16.359 

14 

612 

+  1.817 

l'/irî  1 1  i  h  c  o  1 1 1  lïï  î  fi  11  fkG  Al'tl- 

r  lOuuiLs  uiiiuiivrujGoj  i\i  11 

cles  médicinaux,  résines 

et  Parfumeries  

78 

622 

-f-  437 

63 

666 

+  5.396 

Couleurs  et  articles  pour 

Teinturerie  et  Tannerie . 

36 

317 

-l-  2.972 

7 

862 

-f-  27 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

42 

407 

-1-  6.124 

71 

613 

+  362 

232 

621 

+23.764 

123 

822 

-1.-..038 

Laine,  Crins,  Poils  

118 

560 

+  9.'672 

32 

759 

—  2.975 

257 

879 

—15.975 

683 

678 

-t-63.820 

Bois  et  Paille  

131 

904 

+24.642 

76 

998 

+  4.045 

39 

322 

+  6.355 

24 

155 

2.791 

Peaux  

87 

725 

—12.722 

40 

369 

+  3.474 

Minéraux,  Métaux  et  leurs 

dérivés  

472 

790 

+150171 

64 

301 

+11.535 

Pierres,  Terres,  Poteries, 

Verres  et  Cristaux  

275 

148 

+45.729 

S3 

254 

—  3.950 

Céréales,  Fai'ine,  Pâtes, etc 

342 

208 

+51.144 

207 

594 

+  4.279 

Animaux,  Produits  et  dé- 

pouilles d'animaux  

151 

572 

—  5.547 

178 

168 

—19.911 

Objets  divers  

52 

712 

+12.059 

35 

882 

-  2.867 

Totaux  

2424.094 

+359521 

1835.852 

+104937 

132.346 

—37.221 

8 

275 

+  23 

2556.440 

+322297 

1844 

127 

— 1U4961 

La  Production  du  vin  en  1906  —  Le  CfierniM  J'inicolo 
Itatiano  vient  de  publier  les  statistiques  de  la  production  du 
vin  en  1906,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  la  période  quin- 
quennale 1901-1905. 

Movenne 


Provinces 


1901-1905 


1906 


(En  hectolitres) 

Piémont   4.537.000  3.716.000 

Lombardie   1. 670.000  1.539.C00 

Yénétie   2.143.000  2.599.000. 

Ligurie   304.000  300.000 

Emilie   3.672.00O  2.953.000 

Marches-Ombrie   3.314.000  2.470.000 

Toscane   3.983.0  0  3.280.000 

Latium   1.320.000  340.000 

Adriatique  Méridionale...  7.555.000  G. 590. 000 

Méditerranée  Méridionale.  3.999.000  2.798  OCO 

Sicile   3  2?.0.000  2.570.000 

Sardaigne   2 . 105 . 00O  £00 . 000 

Totaux   37. PIS. 000  30.055.000 


La  Production  minière  de  la  Sardaigne  en  1906.  — 

D'après  les  renseignements  recueillis  par-  l'Association  miné- 
ralogique  sarde,  la  production  minière  de  l'île  en  1906  s'éta- 
blit ainsi,  comparativement  aux  chiffres  de  1905  : 

1P05  1906 
(Chitt'res  (Chiffres 
officiels)  approximatifs) 


Minerais  de  plomb   38.693 

,          \  Calamine...  102.951 

Mm.  de  zinc  (  Blonde   26.507 

Minerais  de  cuivre   100 

—  d 'argent   17  » 

—  de  manganèse   2.400 

—  d'antimoine   1.021 

Totaux.   171.842 


Tonnes) 


44.000 
100.000 
30. (XX) 
75 
110 
1.900 
1.021 


177.101', 
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Il  y  aurait  ainsi,  d'après  ces  chiffres  une  augmentation  de 
5.300  tonnes  environ  de  la  production  minière  en  1906,  por- 
tant surtout  sur  les  minerais  de  plomb. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  6  mars  1907. 

Séance  sans  affaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus  ;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée. 447  ..;  Banque  Nationale,  1.304. 


ROUMANIE 


La  Banque  Nationale  de  Roumanie  en  1906.  —  D'après 
les  chiffres  contenus  dans  le  bilan  que  cet  établissement  vient 
de  publier  pour  l'exercice  1906,  les  résullats  se  traduisent 
par  un  bénéfice  net  de  5.661. 204fr.  65,  supérieur  de  817.636  fr.  65 
à  celui  de  1905,  résultats  brillants,  qui  permettent  de  distri- 
buer aux  actionnaires  un  dividende  de  148  fr.  50  au  lieu  de 
128  fr.  90  reçus  par  eux  l'année  dernière. 

Voici  l'évolution  des  bénéfices  de  la  Banque  Nationale  pen- 
dant les  six  dernières  années  : 

Années  Bénéfice  net  Dividende 


(En  francs) 

1901   4.672.825  49  124  85 

1902   4.551.662  20  121  95 

1903   4.631010  85  124  » 

1904   4.277.344  37  111  35 

1905   4.843.568   »  128  90 

1906   5.661.204  65  148  50 


En  attendant  le  compte  rendu  du  Conseil  sur  les  opérations 
de  la  Banque  au  cours  de  l'année  expirée,  nous  relèverons 
ici  la  situation  des  principaux  comptes  du  bilan. 

A  la  fin  de  1906,  la  réserve  métallique  était  de 83.575.330 fr.  01 
dont  82  609.999  fr.  56  or  et  714.336  fr.  91  argent;  les  traites  or 
sur  diverses  institutions  financières  de  premier  ordre  accu- 
saient un  chiffre  de  34.547.233  fr.  17.  Par  rapport  à  1905,  la 
réserve  or  et  les  traites  or  ont  augmenté  de  8.219.458  fr.  29. 

Le  portefeuille  roumain  et  étranger  de  la  Centrale  et  des 
succursales  se  chiffre  par  74  585.549  fr.  80,  contre  63  mil- 
lions 5('3.389  fr.  10  en  1905.  Les  prêts  sur  effets  publics  s'élè- 
vent à  10.079.400  fr.,  contre  4.777.300  fr.  Les  dépôts  libres 
ont  passé  de  81.044.490  fr.  en  1905  à  83.463.191  fr.  37  en 
1906.  Les  comptes  courants  se  sont  à  peu  près  maintenus  au 
niveau  précédent  (76.130.939  en  1906,  contre  76.608.700  fr. 
en  1905). 

Enfin,  les  billets  émis  par  la  Banque  accusent  le  chiffre  de 
291.085.330  fr.,  contre  273.901.520  fr.  en  1905. 


RUSSIE 


Mouvement  de  la  navigation  en  1905.  —  D'après  les 
renseignements  que  vient  de  publie?  le  Journal  de  la  Société 
de  statistique  de  Paris,  les  ports  russes  ont  été  fréquentés, 
en  1905,  par  22.941  navires,  d'un  tonnage  total  de  21.637.453 
tonneaux.  Voici  les  données  relatives  a  ce  mouvement  : 

Navires  chargés 

et  sur  lest  Navires  chargés 


Ton nage  Tonnage 

Années      Nombre         net  Nombre  net 

Entrées 

(Le  tonnage  net  est  exprimé  en  milliers  de  tonneaux) 

1905                11.466      iO.848.860  4.995  3.774.227 

1904                  11.729      11.311.197  5.379  4.015.566 

Différences      —  264      —  967.847  —384  —241.339 


Sorties 

1905   11.476      10.794.093  10.101  9.634.941 

1904   11.713      11.341.315  10.188  9.997.032 

Différences      —  237      —  547.222  —   87  —362.091 


Le  mouvement  maritime  pendant  ces  deux  années  est  infé- 
rieur à  celui  de  l'année  1903,  pendant  laquelle  le  total  des 
navires  à  l'entrée  et  à  la  sortie  des  ports  russes  avait  atteint 
36.494  bâtiments,  jaugeant  ensemble  30.687.500  tonneaux. 
Cette  diminution  porte  surtout  sur  les  ports  de  la  mer  Noire 
et  de  la  mer  d'Azoff. 


SUISSE 


Le  Commerce  extérieur  en  1906.  —  D'après  une  sta 
tistique  provisoire  établie  par  le  Département  fédéral  des 
douanes,  l'importation  en  Suisse,  en  1906,  s'est  élevée  à  1  mil- 
liard 418.609.828  fr..  contre  1.379. 850. 723 fr.  en  1905,  et  l'ex- 
portation à  1.074.868.693  fr.,  contre  969.341.005  fr.  en  1905, 
non  compris  les  métaux  précieux  monnayés  dont  l'importa- 
tion a  été  de  85.134.934  fr.,  contre  78.470.977  fr.  en  1905,  et 
l'exportation  de  28.490.899  fr.,  contre  38.501.751  fr.  en  1905. 

En  particulier,  il  a  été  importé  815.327  hectolitres  de  bois- 
sons, d  une  valeur  totale  de  21.180.000  fr.,  contre  2.240.201 
hectolitres,  pour  une  valeur  de  57.470.000  fr.  en  1905  et  288.008 
têtes  de  bétail  pour  une  valeur  de  58.040.000  fr.,  contre 
279.520  tètes,  pour  une  valeur  de  60.040.000  fr.  en  1905. 
L'exportation  de  l'horlogerie  a  été  en  1906  de  150.400.000  fr., 
contre  131.280.000  en  1905.  Celle  des  machines  s'est  élevée  à 
62.800.000  fr.,  contre  56.800.000. 


Les  recettes   douanières  en  1906.  —  On  lit  clans  le 

Genevois  : 

Le  chiffre  total  des  recettes  douanières  pour  l'année  1906 
était  attendu  avec  un  certain  intérêt.  On  sait,  en  effet,  que 
c'est  presque  la  seule  ressource  financière  de  la  Confédéra- 
tion et  la  base  de  son  budget.  Le  résultat  de  1906  présentait 
encore  un  autre  élément  d'intérêt;  il  devait  permettre  de  se 
rendre  compte,  dans  une  certaine  mesure,  de  l'influence  du 
nouveau  tarif  douanier  entré  en  vigueur  le  1"  janvier  de 
l'année  écoulée.  Dans  une  faible  mesure  seulement,  car  le 
résultat  de  1905,  comme  celui  de  1906,  a  été  faussé  par 
l'énorme  importation  des  derniers  mois  de  1905,  qui  a  eu  pour 
conséquence  une  diminution  dans  les  premiers  mois  de  1906. 
Ce  n'est  guère  que  cette  année,  ou  même  en  1908,  que  le 
nouveau  tarif  pourra  exercer  pleinement  ses  effets  sur  les 
recettes  douanières. 

Le  résultat  de  1900  s'est  élevé  à  62.156.390  fr.,  tandis  que 
le  budget  prévoyait  55  millions  seulement.  C'est  donc  pour 
la  Caisse  fédérale  une  plus-value  de  7.156.390  fr.  destinés  à 
améliorer  sensiblement  le  résultat  du  compte  d'Etat.  Le 
délicit  de  2.610.000  fr.  prévu  au  budget  de  1906  se  transfor- 
mera vraisemblablement  en  un  excédent,  surtout  si,  comme 
on  l'assure,  l'Administration  des  Postes  boucle  ses  comptes 
par  un  boni  assez  important. 

Seulement,  il  no  faut  pas  oublier  que  les  Chambres  ont 
voté,  dans  le  courant  de  1906,  des  crédits  supplémentaires 
s'ôlevant  au  total  à  11.407.875  fr.  L'exercice  a  prouvé  que  les 
crédits  supplémentaires,  surtout  ceux  qui  relèvent  du  Dépar- 
tement Militaire  et  du  Département  de  l'Intérieur,  ne  sont 
jamais  entièrement  dépensés  dans  l'année  courante  et  sont 
transférés  à  compte  nouveau.  C'est  là  l'inconnue  du  résultat 
de  l'exercice  1906. 

Mais  il  est  probable  qu  avec  les  7  millions  d'excédent 
des  recettes  douanières,  lo  boni  des  recettes  postales,  les 
diminutions  des  déponsos  et  les  crédits  votés,  mais  non 
dépensés,  l'exercice  bouclera  en  équilibre,  et  môme  avec  un 
léger  excédent. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Exportations  de  caoutchouc  de  Para  et  de  Manaos 
en  1906.  —  D'après  les  renseignements  publiés  par  le 
Moniteur  Officiel  du  Commerce,  les  quantités  de  caoutchouc 
de  toutes  qualités,  exportées  de  Para  et  de  Manaos,  pendant 
l'année  1906,  ont  été  les  suivantes  : 

Pour  Pour 
Qualités  l'Europe     les  Etats-Unis  .Total 


Fine   9.298.310 

Eatrenne   1.253.574 

Sernamby   3.22L944 

Caucho   4.799.623 

18.575.451 


(Kilogrammes 
7.406.171 
1.785.315 
5.469.419 
1.531.399 


16.704.481 
3.038.889 
8.692.963 
6.331.022 


15.992.304      34. 767. 355 


Le  stock  resté  à  Para,  au  31  décembre,  était  do  500.000 
kilogrammes. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  janvier  1907,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  janvier 
1900  : 

janvier 
1906  1Ë07 
(En  dollars) 

Montréal   129.415.413  131.000.000 

Toronto   109 . 757 . 368      1 15 . 920 . 789 

Winnipeg   35.506.258  44.620.387 

Ottawa   10.388.639  12.938.175 

Vancouver   8.292  718  13.402.453 

Halifax   •       8.624  473  8.057.571 

Québec   7.615.055         8. 191. 643 

Hamilton   6  337.825  7.001.820 

St.  John   5.013.481  5.768.012 

London   5.053.197  5.772.898 

Victoria   3 . 517 . 434         3 . 909 . 509 

Calgarv    »  5.576.115 

Edmoriton    »  3 . 506 . 000 

Total   329.521.861  357.183.257 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
27.661 .396  dollars  en  faveur  de  janvier  1907,  ce  qui  corres- 
pond à  un  accroissement  de  8.3  0/0. 


CUBA 

La  Production  du  Tabac  en  1906.  —  D'après  les  sta- 
tistiques publiées  par  la  revue  cubaine  El  Tabaco,  la  valeur 
de  la  production  du  tabac  (cigares,  cigarettes  et  tabac  en 
feuille;  est  estimée  à  49.026.140  dollars.  La  part  de  l'expor- 
tation, dans  ce  chiffre,  est  de  36.691.985  dollars;  celle  de  la 
consommation  locale,  de  12.334.155  dollars. 

Voici,  d'après  la  mémo  source,  quelle  a  été  la  valeur  des 
exportations  de  tabac  depuis  1900  : 

Dollars 

1900   19.514.111  45 

lyOl   20.551.761  92 

1902   21.223.292  17 

1903    25.125.471  92 

3904   26  776.726  65 

1906    30.415.961  16 

1006   36.691.985  75 

Le  chiffre  de  la  consommation  locale  avait  été  de  12.859.152 
dollars  en  1905  et  de  11.871.326  dollars  en  1904. 


É  TATS  -  UNIS 

Evaluation  delà  Richesse  aux  Etats-Unis.  —  D'après 
les  statistiques  établies  par  le  «  Census  Bureau  »,  et  que 
nous  empruntons  au  Commercial  America,  la  richesse  des 
Etats-Unis  est  évaluée  à  107.104.211.917  dollars,  chiffre  se 


rapportant  à  l'année  1904,  contre  88.517.306.755  dol.  on  1900, 
soit  un  accroissement  de  plus  de  20  0/0.  Parmi  les  différents 
Etats,  c'est  celui  de  New- York  qui  arrive  en  tête  avec 
14.769.000.000  dollars;  puis  viennent  la  Pennsylvanie,  l'Illi- 
nois  et  l'Ohio. 
Ces  chill'res  se  répartissent  comme  suit  : 

1900  1904 
(En  dollars) 

Propriété  immobilière   52.537.628.164  62.341.492  184 

Bétail   3.306.473.278  4.073.791.736 

Instruments  aratoires,  ma- 
chines agricoles,  etc   749.775.970  844.989.803 

Matériel  de  manufactures  et 

accessoires   2.541.056.639  3.297.754.180 

Espèces  et  lingots  d'or  et 

d'argent   1.677.379.825  1.998.603.303 

Chemins  de  fer,  tramways, 

navigation   3.495.228.359  4.840.546.909 

Divers   15.174.042.540  18.462  281.792 

88.517.306.775  107.104.211.917 


L'Immigration  en  1906.  —  D'après  les  chiffres  publiés 
par  le  Wall  Street  Journal,  le  nombre  das  immigrants  aux 
États-Unis  s'est  élevé,  pendant  l'année  1916,  à  1.215.684, 
contre  1.055.938  en  1905  et  732.487  en  1904. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  chiffres  men- 
suels d'immigration  pendant  les  trois  années  considérées  : 


1904 

1905 

1906 

28.528 

56.236 

51 . 127 

33.967 

67.105 

68.696 

78.225 

127.908 

133.245 

Avril  

91.323 

137.050 

150.397 

101.428 

127.511 

150.927 

75.433 

112.336 

119.900 

Juillet  

57.791 

76.194 

84.403 

59.773 

63.409 

81.592 

72.766 

78.941 

95.341 

75.325 

86.758 

99.974 

71.037 

61.374 

94.621 

62.657 

61.116 

85.466 

Totaux   

732.487 

1.055.938 

1.215.684 

Moyenne  mensuelle. 

61.040 

87.995 

101.307 

En  janvier  1907,  le  nombre  des  immigrants  a  atteint  54.417, 
contre  51.127  en  janvier  1906,  soit  une  augmentation  de  3.290 
personnes. 

i»Iarché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  6  mars  1907. 

Le  total  des  crédits  votés  pendant  la  session  n'atteint  pas 
un  million  de  dollars.  Il  y  aura  à  la  fin  de  1908,  au  lieu  du 
déficit  que  l'on  craignait,  un  surplus  dans  le  Trésor  de  20  mil- 
lions de  dollars.  La  session  du  Congrès  est  terminée. 

M.  Cortelyon  a  prêté  serment  comme  secrétaiie  du  Trésor. 

Les  deux  Chambres  ont  adopté  à  l'unanimité  le  rapport  sur 
le  bill  qui  limite  les  heures  de  travail  des  employés  de  che- 
mins de  fer. 

A  Wall-Street,  la  tendance  générale  du  marché,  hésitante 
au  début  à  la  suite  de  violentes  attaques,  se  raffermit  en  clô- 
ture sous  l'influence  de  hautes  interventions.  Le  bruit  court 
que  le  groupe  Harriman  aurait  obtenu  le  contrôle  des  lignes 
Reading. 

Les  Chemins  finissent  en  progrès. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  95  7,8;  Milwaukee,  143  3/8;  Erie,  31  7/8; 
Reading,  124  1/2;  Canadian  Pacific,  177  ./.  ;  Illinois 
Central,  150  ./.;  Louisville,  122  7/8;  N.  Y.  Central,  VU  .'/'.; 
Union  Pacific,  106  1/4,  Pennsylvania,  126  1/2. 


MEXIQUE 


Les  Chemins  de  fer  en  1905.  —  Nous  extrayons  de 
l'exposé  des  motifs  accompagnant  le  projet  de  budget  du  mi- 
nistre des  Finances  du  Mexique  pour  1907-19CS,  les  rensei- 
gnements suivants,  concernant  les  Chemins  de  fer  de  ce  pays. 

Voici  comment  s'établissent  les  recettes  effectuées  en  1905, 
provenant  des  voyageurs  et  des  marchandises  : 
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Receltes  Je*  Chemins  de  fer  mexicains  en  190 à 
Vovageurs  Marchandises 


N  ombre 


Produits 
Piastres 


Tonnes  Piastres 


Mexicano.....  1.033. 073  1.754.318     779.315.670  4. 293.81(1 

Tehuantepec. .     249.075  245.227     412.810.320  833.064 

Interoceanico.  1.419.141  1.029.017     814.943.000  4.411.809 

Xacional  de 

Mexico         1J5B9.9B8  2.316.433  1.787.884.000  8.393.759 

Central  Mexi- 
cano             3 . 371 . 281  4 . 934 . 486  3 . 481 . 974 . 024  20 . 816 . 478 

Hidalgo  v 

Nordeste...  342.030  295.123  300.455. 0C0  700.744 
Internacional 

Mexicano...     264.559  585  990  1.162.222.000  5.704.140 


Totaux...  8.239.0G7  ll.lli0.594  8.739  (  04.074  45.662.810 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  avait  été  de  7.187.401 
eu  1904  et  de  6.327.358  en  1903,  et  les  recettes  respectives,  de 
9.832.865  et  de  9.254.483  piastres. 

Il  avait  été  transporté,  en  outre,  8.237.526.806  tonnes  de 
marchandises  en  1904  et  7.573.765.953  en  1903;  les  recettes 
provenant  de  cette  source  avaient  été  respectivement  de  43  mil- 
lions 569.782  piastres  eu  1904  et  de  41.258.483  en  1903. 

«  En  trois  ans,  fait  remarquer  M.  Limantour,  le  nombre 
des  voyageurs  a  augmenté  de  près  d'un  tiers  et  celui  des 
tonnes  de  marchandises  a  passé  de  sept  millions  et  demi  à 
huit  millions  sept  cent  mille.  Les  revenus  bruts,  pour  trans- 
porter des  voyageurs  et  des  marchandises  dans  les  sept  Com- 
pagnies qui  ligurent  dans  le  tableau  ci-dessus,  ont  été  de  cin- 
quante millions  et  demi  de  piastres,  en  1903,  et  de  près  de 
cinquante-sept  millions  de  piastres,  en  1905. 

Les  données  que  l'on  possède  actuellement,  relatives  aux 
six  premiers  mois  de  1906,  sont  encore  plus  satisfaisantes,  et 
permettent  d'espérer  que  l'augmentation  de  Fanuée  dépassera 
de  beaucoup  celle  des  années  précédentes.  » 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  Chemins  de  fer  aux  Indes  anglaises  pendant  le 
1er  semestre  1906.  —  Les  principales  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  de  l'Inde  ont  publié  leurs  bilans  se  rappor- 
tant au  1»'  semestre  1906. 

Si  l'on  compare  dans  leur  ensemble  les  résultats  fournis, 
on  constate  une  augmentation  très  sensible  du  trafic  général. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  livres  sterling,  les  recettes  se 
rapportant  respectivement  aux  voyageurs  et  aux  marchan- 
dises, et  les  recettes  brutes  totales,  pour  le  l"  semestre  1900, 
avec  les  différences  sur  les  chiffres  de  la  période  correspon- 
dante de  1905  : 

1"  sein.  1900   Diff.  avec  1905 
Recettes  —  — 

(En  livres  sterling) 

Voyageurs   3.064.077      +  311.239 

Marchandises   6.160.089      +  227.134 

Diverses   176.162      +  6.845 

Brutes  totales   9.400.328     '+  545.218 

(La  conversion  en  livres  sterling  des  chiffres  précédents  a 
été  faite  au  change  de  1  liv.  st.  pour  15  roupies.) 

Il  est  intéressant  de  constater  que  l'augmentation  enregis- 
trée par  h  s  recettes  provenant  du  transport  des  voyageurs 
atteint  57  0/0  de  l'augmentalion  totale,  alors  que,  pour  lo 
premier  semestre  1905,  l'accroissement  des  recottes  pour  les 
marchandises  représentait  près  des  5/6  do  l'accroissement 
total. 

Le  tableau  ci-après  donne  les  recettes  brutes,  les  dépenses 
d'exploitation  et  les  recettes  nettes  qui  se  rapportent  au  pre- 
mier semestre  1906,  comparativemeni  aux  chilfres  de  la 
même  période  de  1905  : 

I  ;<'Ptli»s        Dépenses     Dépenses  Recettes 
Années  brulos      d'exploitation       %  nettes 

1" semestre  (En  livres  sterling) 

Ï906...  8.855.110  :î. 748. 196  41.90  5.106.914 
1900...      9.400.328       4.143.741        44.08  5.256.587 


Ce  tableau  monlre  que  les  résultats  se  l'apportant  au  pre- 
mier semestre  de  1906  sont  meilleurs  que  ceux  qui  ont  été 
acquis  pendant  la  même  période  de  1905. 


JAPON 

Le  Budget  pour  1907-1908.  —  D'après  les  nouvelles 
arrivées  de  Tokio,  le  budget  japonais  pour  1907-1908  a  été 
voté  sans  discussion  à  la  Chambre  des  Représentants. 

Nous  donnons  ci-après  les  chilfres  les  plus  importants  de 

ce  budget  : 

(en  yens) 

Recettes  ordinaires. . .    424.447.231 

—  extraordinaires   186.945.887 

Total   >il  1.393  Tîx 

Dépenses  ordinaires   412.154.163 

—  extraordinaires   199.238.955 

Total   611.393.118 


Une  dépense  extraordinaire  de  8.402.813  yens,  qui  n'est 
pas  comprise  dans  ces  chiffres,  figurera  dans  un  projet  de 
budget  supplémentaire  concernant  les  administations  du 
Kouaug-Toung  et  de  Sakhalino  et  les  chemins  de  fer  et  les 
Universités  de  Corée. 

Les  sources  de  recettes  de  l'Etat,  y  compris  les  emprunts, 
ont  augmenté,  relativement  à  l'année  financière  précédente, 
de  116.688.411  yens. 

Les  dépenses  du  département  de  la  guerre  sont  ainsi 
fixées  : 

Dépenses  ordinaires,  5S.663.788  yens,  c'est-à-dire  3.203.404 
yens  de  plus  que  dans  l'exercice  précédent  ; 

Dépenses  extraordinaires,  57.953.980  vens,,  c'est-à-dire 
56.276.638  yens  de  plus  qu'en  1906-1907. 

Les  dépenses  de  la  flotte  présentent  les  chiffres  suivants  : 

Dépenses  ordinaires,  33.414.695  yens,  ce  qui  constitue  une 
augmentation  de  4.500.622  yens  ; 

Dépenses  extraordinaires,  49.067.524  yens,  ce  qui  fait  une 
augmentation  de  38.453.070  yens. 

Les  dépenses  totales  de  l'armée  et  do  la  marine  sont  donc 
fixées  à  194.099.387  yens,  chiffre  supérieur  de  102.434.334 yens 
à  celui  de  l'exercice  précédent. 

Le  déficit  de  l'année  financière  1907-1908  est  de  186  mil- 
lions de  yens.  Il  sera  couvert  par  les  excédents  des  comptes 
du  département  de  la  guerre  et  d'autres  comptes  et  par  les 
emprunts.  L'augmentation  des  dépenses  est  surtout  causée 
par  les  besoins  de  l'armée  et  de  la  flotte.  Parmi  les  dépenses 
extraordinaires  de  l'armée  figurent  une  somme  de  22.004.301 
yens  pour  l'achèvement  de  l'armement  et  l'établissement  du 
service  de  deux  ans  dans  l'infanterie,  et  une  somme  de 
11.289.816  yens  pour  la  construction  de  casernes  destinées 
aux  quatre  divisions  nouvellement  créées. 

Ces  sommes  ne  sout  que  des  acomptes  sur  deux  crédits, 
dont  l'un  sera  réparti  sur  onze  exercices  et  l'autre  sur 
quatre.  Quant  aux  chiffres  concernant  la  Hotte,  ils  montrent 
que  le  Japon  dépensera  en  sept  ans  la  somme  de  251.577.102 
yens  pour  augmenter  sa  puissance  navale. 


SIAM 

Le  Budget  pour  1906-1907.  —  D'après  des  chiffres  de 
source  officielle,  le  budget  du  royaume  de  Siam,  pour  l'exer- 
cice financier  1906-1907,  prévoit  un  total  de  recettes  de 
54.700.000  ticaux  et  un  total  de  dépenses  de  54.430.438  ticaux 
(un  tical  vaut  actuellement  environ  1  fr.  75).  L'excédent  des 
recettes  sur  les  dépenses  s'élèverait  donc  à  269.562  ticaux. 
En  outre,  le  budget  prévoit  une  dépense  extraordinaire,  pour 
construction  de  chemins  do  fef,  île  7.250.000  licaux,  auxquels 
il  sera  faic  face,  en  partie,  au  moyen  des  fonds  proveuant  du 
récent  emprunt.  Eu  effet,  au  début  de  l'exercice,  le  fonds  de 
réserve  provenant  du  précédent  emprunt,  émis  en  1905,  ne 
s'élevait  plus  qu'à  3.713.024  ticaux,  somme  insuffisante  pour 
couvrir  les  dépenses  de  constructions  projetée». 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  c*'or 


MINES  D'OR 


Élections  législatives  au  Transvaal 


On  est  maintenant  définitivement  fixé.  Les  G9  sièges  de  la 
nouvelle  Chambre  transvaalienno  sont  répartis  comme  suit  : 

37  Boers  (Het  Volk]  ;  21  progressistes  (Conservateurs  an- 
glais) ;  6  nationalistes  (radicaux,  anglais)  ;  3  du  parti  du  tra- 
vail ;  2  indépendants. 

On  croit  que  les  nationalistes  et  les  représentants  des 
ouvriers  voteront  avec  les  Boers  qui  disposeraient  alors  de 
46  voix,  soit  une  majorité  de  23  votes  sur  un  total  de  69. 

Ce  résultat  est  décidément  bien  accueilli  sauf  par  les  impé- 
rialistes intransigeants  et  encore  leurs  critiques  se  bornent- 
elles  à  réserver  l'avenir.  Voici,  en  etfet,  ce  que  dit  le  Daily 
Express  : 

»  Si  désireux  que  nous  soyons  de  ne  rien  dire  qui  puisse 
«  pousser  aux  luttes  de  races,  nous  croyons  cependant  de 
«  notre  devoir  d'exprimer  le  doute  et  l'anxiété  que  le  résultat 
«  des  élections  fait  éprouver  au  peuple  anglais  pour  l'avenir 
«  de  la  Colonie  du  Transvaal. 

«  Il  est  étrange  de  voir  un  Cabinet  en  projet  avec,  pour 
«  premier  ministre,  le  général  Botha  et  M.  Smuts  comme 
«  secrétaire  colonial.  Nous  respectons,  en  M.  Botha,  l'homme 
«  et  le  général  et  nous  espérons  qu'il  pourra  résister  à  la 
«  pression  des  extrêmes  de  son  parti  qui  voudront  montrer 
«  qu'ils  connaissent  la  devise  :  «  le  butin  aux  vainqueurs  » 
«  que  les  Boers,  à  défaut  des  Anglais,  comprendront  bien. 

»  Ce  que  nous  voulons  surtout  faire  observer,  c'est  que  le 
«  Gouvernement  de  la  Métropole  a  mis  sa  propre  destinée 
«  entre  les  mains  du  parti  Het  Volk.  Dans  le  cas  où  ce  parti 
«  se  livrerait  à  un  acte  ou  suivrait  une  politique  directement 
«  hostile  aux  colons  anglais  ou  à  l'Empire,  rien  no  pourrait 
«  sauver  le  Gouvernement  libéral.  Il  serait  balayé  du  pou 
«  voir  par  l'unanime  volonté  populaire  ». 

Quant  aux  feuilles  libérales  anglaises,  c'est  un  concert  do 
louanges  à  l'adresse  du  Gouvernement  aDglais,  des  Boers  et 
surtout  du  général  Botha.  Quant  au  Times,  il  s'est  exprimé 
ainsi  : 

«  Les  élections  ont  incidemment  montré  ce  que  tout  le 
«  monde  pense  au  Transvaal  au  sujet  de  la  main-d'œuvre 
«  chinoise.  Cela  ne  ressemble  pas  à  ce  qu'en  pensent  le  Gou. 
»  vernement  de  la  métropole  et  ses  amis,  non  plus  qu'à  la 
«  révélation  qu'ils  espéraient  et  pour  laquelle,  a-t-on  dit  mé- 
<i  chamment,  ils  auraient  manipulé  le  système  électoral  au 
«  Transvaal.  Les  Boers,  aussi  bien  que  les  Progressistes, 

*  n'ont  pas  caché  qu'ils  n'avaient  pas  la  moindre  intention 
«  de  détruire  la  seule  main-d'œuvre  que  la  seule  grande 
«  industrie  de  la  Colonie  peut  se  procurer  pour  compenser  le 
«  déficit  de  la  main-d'œuvre  indigène.  La  défaite  sensation- 
«  nelle  de  M.  Creswell,  le  champion  de  la  main-d'œuvre 
«  blanche,  dans  une  circonscription  qu'il  avait  choisie  lui- 
«  même  et  dans  laquelle  il  était  en  concurrence  avec  un  très 
«  faible  opposant ,  montre  clairement  ce  qu'on  pense  à 
«  cet  égard  au  Transvaal.  Quelles  que  puissent  être  les  opi- 
«  nions  politiques  sur  d'autres  questions,  la  population  du 
«  Transvaal  est  douée  de  trop  de  sagacité  pour  ne  pas  com- 
«  prendre  que  tout  le  bien-être  économique  do  son  pays  est 
«  intimement  lié  à  la  prospérité  des  mines  et  que  cette  pros- 
«  périté  dépend  encore  pour  longtemps  de  la  main-d'œuvre 
«  chinoise.  Elle  n'a  pas  la  moindre  intention  de  rapatrier  de 
«  suite  les  Chinois  dont  elle  a  le  plus  urgent  besoin  dans  le 
«  seul  but  d'être  agréable  aux  sentiments  de  moralité  ou  aux 
«  passions  politiques  des  Badicaux  anglais.  » 

Traitant  la  question  à  un  autre  point  de  vue,  le  Standard 
a  dit  : 

«  Dans  le  cas  où  le  Gouvernement  impérial  tenterait  d'im- 
«  poser  sa  politique  à  la  Colonie  et  de  s'en  tenir  au  texte 
«  des  Lettres  patentes,  il  rencontrerait  la  résistance  combi- 
'<  née  de  Het  Volk  et  des  Progressistes.   On  ne  peut  donner 

•  l'autonomie  d'une  main  et  la  retirer  de  l'autre.  Les  deux 
«  partis  sont  d'accord  pour  admettre  que  le  facteur  repré- 
«  sente  par  Downing  Street  doit  être  éliminé.  Lord  Elgin 
«  pourra  faire  des  remontrances,  M.  Churchill  pourra  se 


«  livrera  des  rodomontades,  cela  a'empâchera  pas  la  Colo- 
«  nie  qu'ils  ont  émancipée  (Incontrôlé  impérial  de  suivn-  -a 
«  voie.  Les  ministres  pourront  envoyer  leurs  instructions 
«  aux  consuls  anglais  en  (mine  ;  mais,  si  le  Transvaal  veut 
«  importerde  la  main-d'œuvre,  il  en  trouvera  bien  le  moyen, 
«  selon  l'expression  de  sir  Henry,  Campbell  Banncrman,  et  il 
«  n'acceptera  pas  qu'on  lui  fasse  la  le<;on  relativement  à  la 
«  manière  dont  ces  étrangers  devont  être  traités.  » 

Il  reste  la  question  de  la  Chambre  Haute  que  le  Gouver- 
nement s'est  empressé  de  nommer  avec  l'intention  visible;  de 
créer  un  élément  compensateur  de  la  Chambre  des  Repré- 
sentants. Mais  comme  tous  les  membres  nommés  sont  des 
personnalités  inconnues  n'occupant  aucune  situation  en  vue 
dans  la  politique,  le  commerce,  la  linance  ou  l'agriculture,  on 
se  montre  très  mécontent. 

La  Rand  Daily  Mail  de  Johannesburg  «  craint  que  le  veto 
de  la  Chambre  Haute,  ainsi  composée,  contre  des  mesures 
approuvées  par  la  Chambre  Basse  et  proposées  par  M.  Smuts, 
sir  Percy  Fitzpatrick.  M.  de  Villiers  ou  sir  George  Farrar, 
ne  soit  considéré  comme  une  impertinence  plutôt  que  comme 
le  résultat  d'un  jugement  »  meilleur  ». 

Le  Transvaal  Leader  dit  que  «  l'unanimité  existe,  contre 
les  nominations,  dans  toutes  les  branches  du  commerce  et  de 
l'industrie.  Kilos  sont  considérées  comme  un  acte  d'arbitraire 
sans  importance  que  la  colonie  refusera  d'accepter  et  pour 
la  revision  duquel  elle  insistera.  Certains  noms  constituent 
une  impertinence  et  une  insulte.  On  ne  peut  se  représenter 
un  tel  Conseil  jugeant  les  actes  de  la  Chambre  Basse.  Cela 
revient  à  mettre  des  pygmées  politiques  pour  surveiller  les 
travaux  de  géants  ». 

En  somme  l'octroi  anticipé  de  l'autonomie  au  Transvaal 
tourne  à  l'avantage  de  l'industrie  minière,  contrairement  à 
ce  que  beaucoup  pensaient,  et  il  a  eu  pour  etfet  d'éliminer 
l'influence  politique  anglaise.  C'est  un  résultat  dont  les 
actionnaires  des  mines  d'or  transvaaliennes  doivent  se  féli- 
citer. En  tous  cas,  ainsi  que  l'a  observé  le  Statist,  il  est 
maintenant  prouvé  que  l'entente  existe  davantage  entre  la 
minorité  des  Anglais  et  la  majorité  des  Boers  qu'entre  les 
deux  fractions  de  la  communauté  britannique.  Il  était  dono 
désirable  que  les  Boers  gouvernassent  avec  la  minorité  des 
Anglais.   


Informations  diverses 


The  Vereeniging  Estâtes  Limited.  —  L'agence  de  Paris 
de  The  African  and  European  and  European  Invesment 
Company,  Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le 
Continent  The  Vereeniginy  Estâtes,  Limited,  informe  que  la 
production  de  charbon  de  cette  dernière  Compagnie,  pendant 
le  mois  de  février,  a  été  de  21.7G0  tonnes. 


The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helder,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Roberts  Victor  Diamonds.  —  Un  càblogramme  de  l'Afrique 
du  Sud  informe  que  cette  Compagnie  a  travaillé  en  février 
pendant  2i  jours,  qu'elle  a  traité  14.975  loads,  lesquels  lui 
ont  donné  11.654  carats  1/2  de  diamants  ;  soit  un  rendement 
do  77  carats  8  par  100  loads. 


The  Great  Eastern  Collieries.  Limited.  —  L'agence  de 
Paris  de  The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  continent 
The  Great  Eastern  Collieries,  Limited,  communique  le  càblo- 
gramme suivant,  reçu  de  Johannesburg  en  date  du  2  courant  : 

«  Production  de  charbon  en  février,  15.000  tonnes.  » 


Assemblées  générales.  —  Le  4  courant,  une  assemblée 
générale  extraordinaire  de  la  South  African  Gold  Trust  a  eu 
lieu  à  Londres. 

Hier,  7  mars,  ont  été  tenues,  à  Johannesburg,  les  assem- 
blées suivantes  :  Apex  Mines,  Bonanza. 

Voici  les  prochaines  assemblées  générales  annoncées  : 

13  mars.  —  Durban  Roodepoort  Deep,  Geldenliuis  Deep, 
Paarl  Central.  . 

14  mars.  —  Wolhuter  Deep,  South  Wolhuter,  City  Deep, 
South  City. 

15  mars.  —  flo.se  Deep,  Crown  Deep. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  G  mars  1907. 
Les  appréciations  favorables  émises  à  propos  des  élections 
législatives  qui  viennent  d'avoir  lieu  au  ïransvaal,  n'ont  pas 
empêché  le  marché  minier  de  s'alourdir  un  peu.  Il  est  vrai 
que  c'est  New-York  qui  a  donné,  cette  semaine,  le  ton  à  tout 
le  marché. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  9/16,  termine  à  1  17/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  13/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  1/2. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  9/32,  sans  changement. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  25/32  ;  elle  se  traitait  à 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  l>'East  Rand  clôture 
è.  4|7/16,  contre  4  17/32  la  semaine  dernière. 

ISAngelo,  est  à  3  5/16  ;  New  Cornet,  1  9/16  ;  elle  restait  à 
11/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  5/8. 

La  Lang'.aagte  Estate  clôture  à  2  1/2. 

La  City  and  Suburban  cote  3  11/16. 

La  Driefontein  cote  2  3/16. 

La  Jubilee  est  à  1  7/8.  La  Village,  qui  restait  à  3  15/16, 
se  retrouve  à  4  liv.  La  Jumpers  cote  2  1/2.  La  Meyer 
and  Charlton  s'échange  à  4  1/4. 

La  Ferreira  finit  à  19  1/4.  La  Modderfontein  cote  6  3/8. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  5/8.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  7/8.  Treasury ,  15/16.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  2  9/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  5/8,  s'échange  à 
9  1/8. 

La  Randfontein  vaut  123/32.  La  Glencairn  reste  à  25/32; 
la  Geldenlmis  Estate  est  à  2  15/16  ;  elle  cotait  ce  cours  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  livres. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  1/2,  contre  8  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
Heriot  cote  3  1/2.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  5/8. 

Cette  dernière  mine  souffre  particulièrement  en  ce  moment 
de  la  pénurie  de  main-d'œuvre.  Elle  a  essayé  de  recruter  de 
la  main-d'œuvre  en  dehors  de  la  Witwatersrand  Native 
Labour  Association,  mais  25  0/0  du  personnel  ainsi  recruté 
a  déserté. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Kniyhts  Deep  vaut  2  livres. 
La  Robinson  Deep  cote  5  3/8. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  11/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  5/8.  UAngelo  Deep  est  à  15/16  ;  Glen  Deep,  2  1/4. 
La  Nigel  Deep  s'échange  à  1/4.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  3/8,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/8. 

11  est  fortement  question  d'augmenter  l'outillage  do  cette 
Compagnie.  En  tous  cas,  les  bénéfices  actuels  laissent  entre- 
voir la  répartition  d'un  dividende  pfur  l'exercice  en  cours,  la 
dette  flottante  ayant  dù  être  amortie  sur  les  bénéfices  de  l'an- 
née dernière. 

Lr>  Sourse  Mines  cote  2  9/16.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  7/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  7/16. 

La  Roodcporl  Central  Deep  est  à  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  :ï  1  8/16. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1  5/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  7/16. 

la  Slmmer  and  Jack  East  reste  à  1  1/16. 

La  Soullt  Geldenlmis  Deep  finit  à  1  livre.  La  Witwatersrand 
Deep  c.te  :i  :!  S.  La  Qcduld  Enit  à  2  1/4.  La  Jupiter  se 
tient  à  15/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Aycncy  s  •.'•<•,!  lan^'o  a  11/32;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 


La  Rhodesian  Ranhet  est  à  1  13/16.  La  Sheba  s'inscrit 
à  6/0. 

La  Rand  Collieries  cote  1  1/2.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  luvestment  clôture  à  2  liv. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cole  1  3/4. 

h'East  Rand  Mining  est  à  1  1/2;  la  Vereniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1  3/32;  VAfrican  and  European  Investmenî  à 
1  3/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  7/16;  Great  Eastern 
Collieries  1/4;  South  African  Rreweries,  2  livres. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  1/2,  contre 
12  liv.  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  9  3/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  7  mars  1907. 

Le  Marché  Sud-Africain  s'est  montré  un  peu  hésitant 
cette  semaine.  Aussi  un  petit  tassement  est-il  à  signaler  dans 
la  Cote. 

UAngelo  se  tient  à  83  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  108  fr.  50,  contre 
109  fr.  . .  ;  East  Rand  à  112  fr.  50,  au  lieu  de  114  fr.  . .  ; 
Chartered  à  41  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  171  fr.  50,  elle  restait  à  170  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  475  fr.  . . ,  s'inscrit  à  480  fr.  50-. 

La  French  Rand  s'échange  à  29  fr. 

L'action  Goerz  et  C'*  se  retrouve  à  34  francs. 

La  Geduld  clôture  à  56  fr.  25,  contre  59  fr.  . .. 

La  Croivn  Deep  s'échange  à  308  fr.,  contre  307  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenlmis  Estate  finit  à  74  fr.  25,  au  lieu  de  76  francs. 
La  General  Mining,  qui  terminait  à  38  fr.25,  reste  à  37  fr.  25. 
La  Geldenlmis   Deep  s'échange    à    154  francs,  contre 
151  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  29  fr.  75,  au  lieu  de 
28  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  66  fr.  75,  contre  65  fr.  25. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  65  fr.  ..,  clôture 
à  64  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated,  s'échange  à  22  fr.  50,  ex- 
coupon n°  1  de  1  fr.  19. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  30  fr.  25. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  36  fr.  . . ,  contre  35  fr.  25  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  95  fr.  75,  ex-coupon  n°  17  de 
11  fr.  95,  contre  93  francs  avec  coupon. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  31  fr.  50,  contre  30  fr.  75. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  234  fr.  . . ,  au  lieu  de 
224  fr.  50. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  136  fr.  . .,  au  lieu  de  132  fr.  50. 
La  Rose  Deep  est  à  114  fr.  50,  au  lieu  de  115  fr.  50. 
La  Village  Main  Reef  termine  à  102  francs  ;  elle  cotait 
100  francs. 
La  Simmer  and  Jack  clôture  à  34  fr. 

On  annonce  que  sur  la  base  des  bénéfices  actuels,  le  divi- 
dende de  l'exercice  1907  serait  supérieur  à  3  shillings  par 
action,  contre  2  shillings  précédemment. 

Lorsque  les  tube-mills  qui  ont  été  récemment  commandés 
seront  installés  et  fonctionneront  d'une  façon  régulière,  on 
pourra,  dit-on,  entrevoir  une  répartition  de  4  shillings  par 
action. 

Les  actions  de  la  Witivatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighl's)  s'inscrivent  à  86  fr.  50,  contre  87  francs. 

La  moyenne  des  bénéfices  actuels  permet  de  compter  pour 
l'exercice  en  cours  sur  un  dividende  de  6  à  7  shillings  par 
I  action. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  737  fr.  ..,  l'action  ordinal r. 
finit  à  740  fr.  50.  Actions  privilégiées,  i68  francs,  contré 
471  fr.  50. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  2G0  fr.  ..,  contre  264  fr. 
L ' Adnûnistralev.r-G crant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  do  la  Presse,  tC,  rue  du  Croissant.—  Stnnirt,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


ri 

3« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3-^  'r 


a  5# 

aS.- 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1905 
1906 
1906 
1906 


15  mars  1  2.8951  1-048, 

28  février...   2.637  985 
7  mars  ....    2-627  982' 
14  mars  1  2.6141  981 


t.  ai 
4.929 
4-819 
4.792 


505 
537 
529 
509 


818 
1  352 
1  156 
1.143 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


7  mars  

23  février  . 
28  février. . 

7  mars  


919 
878 
846 
842 


290 
277 
267 
266 


1  545 
1  511 
1.675 
1.630 


719 
698 
661 
687 


1.024 
l-0a8 
1-135 
1  144 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


28  février.  . 
15  féTriei . . . 
23  février. . 
28  février.  , 


6ù 
69 
71 
57 


18 

22 

18 


156 
168 
173 

r,4 


91 
93 
94 
89 


135 
138 
137 
136 


492 
554 
573 
560 


70 

148 
S8 


82 
74 
74 
80 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


15  mars  I  953 

28  février...  1  918 

7  mars   902 

11  mars  I  839 


698 
697 
704 
69 1 


1-025 
1  068 
1  071 
1.005 


843 
831 
882 
S41 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


16  décembre 
20  octobre.  . 

17  novembre 
15  décembre 


146 
137 
145 
145 


18 
18 
18 
18 


199 
189 
196 
197 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1905 

16  dénembrel 

72 

11 

103 

1906 

20  octobre...) 

75 

10 

177 

1406 

|1  novernbre| 

81 

10 

185 

• 

» 

» 

1906 

15  décembre 

79 

10 

175 

M 

» 

DATES 


Encaisse 

métallique 

ati( 
iair 

Or 

Ar- 

rcul 
duc 

gent 

u 

1 

PRINCIP.  CHAPITRES 


US? 


08  C  2 

S  93  ~ 

«?3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1 90C 
1907 
1907 


13  janvier.. . 
27  décembre 
4  janvier. . . 
13  janvier.. . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1906  28  février 

1906  31  décembre] 

1907  31  janvier- 
1907  28  février. 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


152 

153 

568 

5 

165 

190  7   23  février... 

140 

147 

536 

15 

131 

140 

147 

550 

11 

134 

133 

144 

546 

9 

135 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1906 

20 

février  . . 

625 

1C2 

964 

179 

335 

1907 

31 

janvier.. . 

732 

129 

1 

175 

196 

376 

355 

1907 

10 

février .. . 

731 

128 

1 

154 

180 

1907 

20 

février. .,. 

730 

129 

1 

131 

190 

3j4 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906   10  février  .. 

lil 

14 

3!  2 

77 

13C 

190  7  20  janvier... 

161 

14 

33S 

80 

138 

1907   31  janvier.. . 

162 

14 

338 

80 

135 

1907    10  février..  . 

162 

14 

334 

79 

133 

121 
151 
154 
156 


42 
4u 

35 
35 


21 
21 

22 

90 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1906 

1 

155 

320 

719 

159 

486 

il 

1907 

23  février... 

1 

169 

308 

11 

798 

213 

615 

54 

1907 

28  février.  . 

1 

167 

309 

1 

872 

228 

694 

56 

1907 

1 

168 

310 

1  1 

826 

236 

662 

56 

4X 

4% 
i% 
*X 


1906     8  mars  

110 

18 

665 

100 

590 

12 

4 

1907   21  février... 

104 

20 

710 

61 

592 

48 

4 

190  7    28  féviier... 

101 

19 

749 

74 

651 

51 

4 

1907     7  mars  

106 

20 

708 

75 

609 

53 

4 

16 

15 

37  , 

74 

26 

13 

8 

27 

il 

43 

75 

29 

19 

7 

28 

10 

44 

76 

29 

19 

7 

28 

10 

45 

76 

26 

20 

7 

1  110 

153 

i 

47 

8 

5 

135 

172 

8 

52 

11 

6 

119 

» 

158 

•7 
l 

47 

10 

6 

1  117 

157 

3 

50 

9 

6 

1906 

10  mars  

i  377 

588 

1 

539 

590 

682 

115 

1907 

23  février.. . 

385 

615 

1 

518 

551 

570 

99 

1907 

385 

619 

1 

509 

539 

569 

100 

1907 

9  mars  

1  386 

618 

1 

516 

546 

568 

10) 

*X 

4X 

*.< 

*x 


1906 

31  janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

i  5 

« 

1906 

31  octobre.  -  - 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

1906 

31  décembre 

■1 

1 

129 

119 

34 

U 

» 

1907 

31  janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

1-i 

1906   10  février. . . 

43 

2 

68 

36 

46 

4 

4 

1907   20  janvier... 

43 

2 

70 

40 

58 

b 

1907   31  janvier. .. 

44 

2 

73 

41 

58 

» 

5 
5 

1907    10  février... 

44 

2 

71 

41 

56 

7 

NORVÈGE 

—  Banque  de  Norvège 

» 

1906    31  janvier... 

40 

» 

84 

13 

48 

190  6   30  novembre 

44 

» 

96 

13 

49 

n 

1906  31  décembre 

44 

96 

15 

52 

il 

1907   31  janvier... 

44 

88 

14 

47 

1906 
1907 
1907 
1907 


PORTUGAL 

24  janvier. 
9  janvier. 
16  janvier. 
23  janvier. 


—  Banque  de  Portugal 


27 

40 

375  II  8 

1C8  i 

28 

35 

386  U  7 

128  I 

28 

35 

384  fl  6 

126 

28 

35 

382  H  7 

127  1 

24 

22 
22 
22 


SX 
5>, 
5* 
SX 


5* 
§x 


322 


L'ECONOMISTE  EUROP1ÏEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


rencaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


5<c 


PRINCIP.  CHAPITUfeS 


3-g.â 

o  -1>  o 


O  3  O 

lis 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1006 

3  mars .  . . . 

2 

226 

91 

25 

1907 

16  février. . . 

1  M 

1 

240 

» 

96 

31 

1907 

23  février. . . 

I  82 

1 

241 

» 

100 

30 

1907 

2  mais.  .. . 

1  82 

1 

242 

m 

106 

30 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 

1 

9931 

123 

3.069 

657 

773  I 

8 

1907 

21  février... 

'  2 

407 

146 

3.153 

!  S 

505 

664  | 

7 

1907 

1  mars  

Ô 

416 

148 

3.14* 

500 

492 

64S  ( 

1907 

8  mars  .... 

5 

4>ll 

148 

3. nu 

1  490 

499 

650  1 

7 

RUSSIE  —  «anque  de  Finlande 


1906    15  février... 

24 

2 

92 

l4 

10 

18 

1907   15  janvier.. . 

27 

1 

89 

32 

43 

23 

1907   31  janvier.. 

27 

1 

91 

31 

44 

24 

1907    13  février.. . 

27 

1 

92 

30 

45 

23 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 

31  janvier  . .  1 

13 

9 

33 

3 

5 

8 

6 

1906 

30  novembre] 

11  1 

8 

33 

2 

5 

lu 

6 

1906 

31  décembrel 

11 

8 

30 

3 

10 

6 

1907 

31  janvier...  1 

12  1 

8 

31 

3  J 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906  31  janvier.. .  |  95 

1906  3fi  novembre  I  100 

1906  31  décembre  10! 

1907  31  janvier...!  102 


6 

218 

75 

MO 

12 

5 

3 

253 

62 

179 

12 

6 

3 

282 

76 

213 

20 

6 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 

1.4321  299 
1.363  291 


1906 

10  mars  

107 

10 

228 

1907 

23  février .. 

113 

12 

227 

1907 

2  mars  

114 

12 

227 

1907 

m 

12 

126 

1.563 
1.5921 


291 
269 


62 
62 
62 
58 


TOTAUX 


1906 

.110  15(1 1 2. 790 

17.963 

5-664 

6.748 

2.003/ 

1907 

28  février.. 

10. 425'2- 764 

18.723 

5.939 

7.320 

1-998 

1907 

7  mars  

40.37212. 759 

18.738 

5.935 

7.305 

2.Û78I 

1907 

ll^mars. . . . 

1 10- 34212.751 

18.495 

5.872 

7-170 

2.014' 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.636 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

19J4  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17.349 

9.524 

7.466 

4  144 

H 

1905  31  décembre  . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  leB  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiée  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27  fév. 

6  mars 

13  mars 

48  01 

47  '17 

47  97 

48  ■• 

47  98 

47  96 

Anvers  

100  32 

100  27 

100  26 

100  IN 

100  2d 

100  1 1 

108  50 

108  50 

ION  30 

108  50 

108  30 

107  50 

9  10 

9  . 

9  10 

9  30 

9  35 

9  60 

81  25 

S!  20 

81  13 

81  15 

81  05 

81  .. 

100  30 

100  22 

100  17 

100  11 

100  !5 

100  l.i 

Biicharest  

lOfl  58 

100  55 

100  1  i 

10C  45 

100  15 

100  45 

Qonat->n!inople  

22  80 

22  81 

22  82 

22  82 

22  83 

22  80 

81  22 

81  23 

81  13 

81  13 

8)  07 

81  05 

1110  05 

100  04 

101)  04 

100  03 

Il  0  05 

titO  oï 

100  18 

100  01 

99  97 

99  9) 

99  96 

99  98 

l.iHhonno  

545  50 

543  50 

543  50 

544  50 

544  50 

545  •  • 

25  47 

25  48 

25  {8 

25  48 

25.  50 

25  53 

VZ».urti!  

8  75 

s  75 

S  90 

9  lif. 

9  .. 

9  30 

Rome  

100  07 

1U5  oti 

100  04 

100  1(3 

100  (16 

100  06 

S,int-Pétr:r:<boiirg 

.'17  7b 

■■17  75 

37  74 

37  76 

37  74 

37  76 

Vtenni!  (a  Tufl  ... 

95  .51 

95 

95  '.6 

95  45 

95  46 

95  46 

—      (à  3  moi»;  . . . 

'.«5  :,i 

95  52 

95  56 

95  15 

95  12 

95  46 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pipier court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Plus 


4  % 

4  % 
4  % 
4  % 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.. . .  — 

Matières  d'or  et  d'argent. 

Or  en  barre  (le  kil.l . . . 
Argent  id.  (le  kil.) .... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916w)  . . . 

—  —  (nouv.  titre-:  900»') 
Couronnes  de  Suéde  


au  pair 
3437 
218  89 


14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

!4mars 

206  23 
121  94 
103  57 

206  25 
122  .. 
103  62 

206  12 
121  94 
103  62 

206  19 
122  12 
103  62 

206  37 
122  16 
103  62 

460  50 
543  . . 
260  .. 

459 
543  . . 
260  .. 

459  .. 
543  .. 
260  .. 

458  50 
543  .. 
260  .. 

437  50 
543  .. 
260  .. 

25  24 
25  265 
0  3!p 
0  06p 
0  09p 
520  50 

25  26 
25  285 
0  25p 
0  06  p 
0  06b 
520  50 

25  265 
25  29 

0  12p 
pair 
521  .. 

25  28 
25  305 

0  IQn 

0  12p 
pair 
521  50 

25  30 
25  325 
u  iyp 
0  12p 
0  06p 
521  50 

3437  .. 
117  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
117  .. 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
118  25 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . . 
27  50 

3437  .. 
117  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
115  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or; 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap  5. 
fii'èce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyD.)... 
Etats-Unis  (doll.. .  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shanjhai)itaël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

14mars 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  233 

1  234 

25  22 

25  26 

25  28 

25  29 

25  30 

25  32 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  91 

0  91 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  0S3 

2  083 

2  081 

2  082 

2  084 

1  » 

1  -. 

1 

1  . 

1  .. 

1  . 

5  60 

5  47 

5  47 

5  47 

5  47 

5  47 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  n 

1  ■• 

1 

1  .- 

1  . 

1  .. 

22  78 

22  SI 

22  81 

22  82 

22  82 

22  86 

25  92 

26  01 

26  02 

2G  02 

26  01 

25  99 

5  18 

5  18 

5  20 

5  21 

5  21 

5  21 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  42 

1  42 

1  40 

1  37 

1  36 

2  84 

1  62 

1  62 

1  62 

1  62 

1  61 

1  68 

i  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  62 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

?  56 

2  56 

7  47 

3  83 

3  83 

3  82 

3  82 

3  80 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  14  mars  1907 

IjOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
•  en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  .- 

En  Angleterre   99  59 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   109  05 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   100  04 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   100  32 

En  Boumanie   100  15 

En  Busnie   101  54 

En  Suisse   100  .  - 

Eu  Turquie   99  66 

En  Eqypte   99  73 

aux  Mats-Unis   99  43 

Au  Mexique   98  85 

En  Hépabl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   138  97 

Au  Brésil   173  29 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   196  5s 


Billets  Allemands   100.. 

—  Anglais   100  41 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   91  70 

—  Grecs   92  50 

—  Hollandais   99  96 

—  Italiens   99  98 

—  Portugais   96  76 

—  Roumains   99  85 

—  Busses   98  49 

—  Suisses   100  .. 

—  Turcs   100  34 

Pièces  ftEqi/ple   100  27 

—  des  ktats-Unis...  100  57 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Hep.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   71  95 

—  du  Brésil   56  69 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   51  . . 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  14  mars  1007. 

La  hausse  des  ofaaqges  se  poursuit  sur  notre  place;  elle 
si  encouragée  par  la  tension  monétaire  qui  s'est  manifestée 
xu  cours  de  cette  semaine' sur  plusieurs  marchés  étrangers, 
notamment  6  I ."mires. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Le  florin  hollandais  accentue  sa  reprise  par  suite  (le  l'élé- 
vation du  taux  officiel  à  Amsterdam;  le  reichsmark  progresse 
également,  bien  qu'avec  moins  de  vivacité  ;  seul,  le  change 
austro-hongrois  reste  calme. 

Le  versement  sur  Madrid  fléchit  de  nouveau  et  perd  un 
point  pour  la  semaine  ;  le  milreis  portugais  'reste  immuable 
à  543.  Le  rouble  à  trois  mois  se  maintient  à  2C0;  à  vue  la 
même  devise  se  négocie  à  264  75. 

Le  chèque  sur  Londres  présente  une  nouvelle  hausse  de 
2  points  ;  on  signale  des  exportations  d'or,  vers  l'Angleterre, 
où  la  situation  monétaire  est  toujours  sous  l'influence  des 
besoins  de  crédit  de  New- York. 

Nous  retrouvons  les  devises  de  l'Union  latine  au  même 
niveau  que  jeudi  dernier,  à  l'exception  du  franc  suisse  qui 
retombe  un  peu  au-dessous  du  pair. 

Le  New-York,  après  être  descendu  à  521,  regagne  en  clôture 
le  cours  de  la  semaine  dernière,  mais  la  parité  du  câble- 
transfert  est  plus  élevée  et  dépasse  522,  coure  très  supérieur 
au  gold-point  d'exportation. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Sinf:apnure  

Hong-Kong  

ShaDghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  (le  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos- Ayre'(or; 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


13  février 


2/0 
2/4 
2  1 
3/0 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
1/8 
3/4 
1/2 

5'32 

Ô/32 
1/8 


15  l'2 
13  19 '32 
49  1/4 

7/9  1/8 
31  13/ 1G 


20  février 


2/0  3  8 
2/4  1  16 

2/2  3/4 


3/0 
1/4 
1/4 
97 


1  2 

g  32 
5/3; 
1  S 


15  15  32 
13  19  32 
49  5  16 

H/9  1/8 
31  13  16 


27  février 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/4 
14 
97 


3/8 

1/16 

5/8 

3/8 

5/32 

1/8 

1/8 


15  15/32 
13  3/8 


49 

77,9 
32 


1/8 

iii 


G  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

2/2  11/16 

3/0  1/2 

1/4  1/8 

1/4  l  8 

97  3/16 


15  13/32 
13  1/8 
49  3/16 

77/9  /• 
31  7/8 


13  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

2/2  1/2 

3/0  1/4 

1/4  l'H 

1/4  1/8 

97  1/4 


15  11/32 
12  31/32 
49  5/16 

77/9  3/8 
31  11/16 


Parmi  les  changes  d'Extrême-Orient,  le  yen  japonais  et 
le  dollar  des  Détroits  n'ont  pas  subi  de  variations.  Les  devises 
chinoises,  au  contraire,  ont  éprouvé  l'influence  de  la  baisse 
du  métal  blanc  :  le  Hong-Kong  perd  3/18  et  le  Sanghaï  1/4. 

Le  change  indien,  toujours  très  demandé  par  suite  de 
l'abondance  des  récoltes  de  jute,  de  coton  et  de  riz,  se  tient 
à  1/8  au-dessus  du  pair.  La  péninsule  absorbe  de  l'or  venu 
d'Egypte  et  d'Australie,  et  de  plus  500.000  liv.  st.  d'or  ont  été 
poinçonnés  à  la  Banque  d'Angleterre  pour  le  compte  du 
Gouvernement  de  l'Inde. 

La  Banque  de  Bombay  a  ramené,  le  7  mars,  son  taux 
d'escompte  de  9  à  8  0/0,  et  les  adjudications  de  tirages  du 
Conseil  de  l'Inde  ont  été  réduites  cette  semaine  à  8  millions 
de  roupies. 

Le  change  égyptien  progresse  de  1/1G,  mais  est  encore  au- 
dessous  du  pair. 

Le  milreis  brésilien  perd  do  nouveau  1/16;  on  prévoit  à 
Londres  de  nouveaux  envois  d'or  dans  la  direction  de  Rio. 
Le  Valparaiso  fait  moins  bonne  contenance  et  perd  ln  cours 
de  13  pence,  ce  qui  ne  lui  était  pas  arrivé  depuis  huit  ans; 
la  prime  sur  l'or  est  de  plus  de  38  0/0. 

Le  Buenos-Ayres  progresse  de  1/8,  d'où  un  nouveau  bénéfice 
pour  les  importateurs  de  souverains  en  Argentine. 

A  Londres,  la  reprise  de  la  concurrence  américaine  sur  le 
marché  de  l'or  en  barres  a  forcé  lu  Banque  d'Angleterre  à 
élever  de  3/8  son  prix  d'achat  pour  s'assurer  la  possession 
des  arrivages  do  l'Afrique  du  Sud.  Les  monnaies  étrangères 
restent  au  cours  de  76/4  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  28  février  au  7  mars,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  731.000 

Australie   266.000 

Bombay   96.  OW 

Afrique  occidentale  77.090 

ludes  occidentales.  17.<X)0 

Total   1.187.000 


Sorties 


Bombay. 
Madras  . 


.£  154.550 
14.750 


Total. 


169.300 


Le  cours  de  l'argent  recule  de  3  16,  le  Gouvernement  de 
l'Inde  étant  à  peu  près  le  seul  acheteur;  c'est  sur  ses  besoins 
futurs  que  table  le  marché  à  terme  pour  soutenir  les  cours. 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  se- 
maine du  28  février  au  7  mars,  se  sont  élevées,  à  315.  400  liv. 
sterl.,  dont  56.500  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  2.746. 860  liv.  st.,  contre 
4.109.910  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière, 


Places 


Escompte  hors  Banque 

14  févr.  20  févr.  27  févr. 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (Unie 
money)  


3  ./. 

4  23/3i 

4  5/8 

5  1/2 


3  ./. 

4  3/4 
4  7/8 


1/ 


2  7/8 
4  27-3 

4  7/ S 

5  1/2 


mars  14  m;irs 


2  7/8 

4  ^5/32 

5  1/4 

5  1/2 


2  7/8 
5  1/16 

5  1/4 

6  ./. 


Le  12  mars,  la  Brmquc  Néerlandaise  a  élevé  à  6  0/0  son 
taux  d'escompte,  fixé  à  5  0/0  depuis  le  11  octobre  dernier. 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  une  dimi- 
nution de  12.813.000  fr.  dans  l'encaisse-or.  Il  est  sorti  par  les 
guichets  3.8G8.000  fr.  à  Paris  et  3.736.000  fr.  dans  les  succur- 
sales; il  a  été  vendu  pour  5.169.000  fr.  de  matières  et  envoyé: 
40.000  fr.  à  la  Canée. 

L'argent  diminue  de  1.261.000  fr.  La  circulation  a  versé 
642.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  1.644.000  fjr.  dans  les  succur- 
sales ;  il  est  venu  41.000  fr.  du  Maroc  ;  il  a  été  expédié 
150.000  fr.  en  Suisse  et  150.000  fr.  en  Algérie 

Les  rentrées  de  billets  se  sont  élevées  à  27  millions.  Les 
comptes  courants  particuliers  lléchissent  de  20  millions  ;  celui 
du  Trésor  de  23  millions  ;  le  portefeuille  de  13  millions  et  les 
avances  de  pareille  somme. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  décroit  de  5  millions 
et  la  circulation  de  25  millions.  Les  comptes  courants  ont 
versé  26  millions  et  le  portefeuille  augmente  de  9  millions, 
les  avances  diminuant  de  60  millions.  On  ne  prévoit  pas 
l'époque  d'une  réduction  du  taux  de  l'escompte. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  .  .£     827.000   Amérique  du  Sud  .  £  721.000 

Aigles  des  Et. -Unis     206.000   Inde   5UO.O0O 

France   78.000 

Australie   6.000 

Excéd. des  sorties..  104.000 

Total   1.221.000       Total   1.221.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  près  de  3  millions,  et  les 
entrées  et  sorties  par  la  circuh.tion  se  compensent  à  peu  près. 
La  circulation  fiduciaire  diminue  de  10  millions,  les  comptes 
courants  particuliers  de  66  millions,  le  portefeuille  de  41  mil- 
lions ;  le  Trésor  a  versé  31  millions.  La  proportion  de  la  ré- 
serve aux  engagements  s'élève  à  46.39  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  réduit  sa  circulation  de 
48  millions  et  son  portefeuille  de  32  millions;  ses  comptes 
courants  lui  ont  versé  8  millions;  le  bilan  dénote  toujours 
des  besoins  de  crédit  très  supérieurs  à  ceux  de  l'année  der- 
nière. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Xationalc  de  Belgique  &  millions 
d'espèces  et  41  millions  de  billets,  inutiles  à  la  circulation 
après  les  opérations  de  fin  de  mois;  le  portefeuille  diminue 
de  42  millions. 

Peu  de  variations  à  la  Banque  d'Espaqne  où  les  billets  en 
circulation  augmentent  de  7  millions,  ainsi  que  le  solde  des 
comptes  courants. 

Le  change  défavorable  a  fait  sortir  7  millions  d'or  des 
caisses  de  la  Banque  Néerlandaise,  en  même  temps  que  son 
portefeuille  étranger  diminuait  de  4  millions  ;  aussi  cet  éta- 
blissement vient-il  de  procéder  à  un  nouveau  relèvement  de 
son  taux  d'escompte. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  diminue  de 23 millions: 
les  comptes  courants  ont  versé  10  millions  et  le  Trésor  9  mil- 
lions. Les  disponibilités  à  l'étranger  lléchissent  de  4  millions 
mais  le  portefeuille  étranger  gagne  environ  2  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  5  millions  d'or  et  mis  en 
circulation  26  millions  de  billets  ;  ses  comptes  courants  ont 
prélevé  10  millions,  et  son  portefeuille  s'accroît  de  7  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neio-York 
(En  dollars) 


|  Exportations 

Importations 

Or 

Du  lb  au 

23  février 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du  16  au 

23  février 

Depuis  le 
1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

» 
» 

267.658 
44.831 

754.673 
89.837 

A  il  f  roc  riOT'C 

A-llllcb  pd\  b  .  .  ♦  . 

15.300 

» 

1.395.355 

95.200 
35.504 

95.200 
533.261 

Totaux  1007.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

15.300 
625.000 
945.031 

1.395.355 
3  633.375 
29.207.196 

443.193 
110.472 
221.485 

1.472.971 
385.338 
698.811 

Argent 

Grande-Bretagne 
France  

963.328 
137.000 

5.017.989 
137.000 

» 
» 

1.022 
» 

Autres  pays  

4.786 

24.375 

32.515 

383.933 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

1.105.114 
778.087 
1.039.206 

5.179.364 
10.169.935 
5.695.600 

32.515 
35.222 
52.222 

384.955 
374.362 
154.019 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1906  10  mars 

1907  23  févr . 
1907  2  mars 
1907   9  mars 


En-  Légal  Circu 
caisse  tenders  lation 


178.7 
1S0.1 
189.1 
185.5 


78.3 
75.4 
74.4 
71.6 


51.4 
53.0 
52.8 
52.3 


Dé- 
pôts 


Porte-  Surplus 
feuille  réserve 


1.001.91.019.6  + 
1.045.0  1.083.5  + 
1.038.4  1.079.2  + 
1.019.9  1.067. 0\i- 


3.9 
2.1 


La  situation  monétaire  à  New-York  est  toujours  difficile; 
Tact  Aldrich,  qui  vient  d'être  voté  par  le  Congrès,  pourra 
rendre  des  services,  mais  ce  n'est  qu'une  demi-mesure,  et  il 
faudrait  réformer  complètement  les  bases  de  la  circulation 
du  pays. 

Ba?iques  nationales  des  Etats-Unis 

12  nov.06  26janv.07 

(En  millions  de  dollars) 
'  Monnaies  d'or   117.1  119.8 

—  d'argent   11.7  12.4 

—  divisionnaires   12.0  13.3 

Certificats  d'or   205.5  229.5 

—  d'argent   67.8  79.3 

—  des  Clearing  houses . . .  68.2  67.4 

Total  de  l'encaisse   482.3  521.7 

Circulation   536.1  545.5 

Dépôts  publics   129.2  145.9 

Dépôts  privés  ..  4.289.8  4.115.7 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4.366.0  4.463.3 

Nombre  de  Banques   6.199  6.288 

Les  Banques  nationales  ont  sensiblement  renforcé  leur 
encaisse,  grâce  en  partie  aux  dépôts  effectués  par  le  Trésor, 
mais  la  diminution  des  dépôts  privés  et  l'accroissement  du 
portefeuille  est  l'indice  d'une  disproportion  inquiétante  entre 
les  besoin»  de  crédit  et  les  ressources  monétaires  de  l'Union. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Eu- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

1  lép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1906  8  févr.. 
1807  18  janv . 

1907  86  ]aav. 
1907  2  Un.. 

129.3 
145.1 
148.7 
153.7 

268.5 
297.9 
310.8 

826.7 

11.2 

9.5 
10.5 
8  6 

459.1 

866.  ! 
877.8 
379.5 

63.0 
67.8 
84.8 
98.6 

473.7 
404.7 
400.5 
399.4 

Les  opérations  de  la  Banque  du  Japon  reprennent  plus 
d'activité,  comme  en  témoigne  l'accroissement  de  son  por- 
te feuille  et  de  sa  circulation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  février  1907  : 

1"  janv.  1906  1"  janv.  1907  1«  févr.  1907 

En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  654.168.025     692.623.564  695.539.841 

Dollars  d'argent . .  83.736.227     580.395.199  83.173.040 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  110.029.365      85.377.835  120.408.163 

Certificats-or   480.939.019     467.817.025  617.564.689 

—       argent.  463.960.485     124. 120.'.  3  i  462.936.189 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   8.274.884       6.600.829  6.473.540 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.262.091     341.908.353  338.559.724 

Billets  des  Banque" 

Nationales   527.173.475     585.056.585  578.246.907 

Total          2.671.543.571  2.883.900.328  2.902.902.093 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1er  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1er  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  l«r  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1er  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de33doll.  78. 

Au  1er  février  1907,  la  population  est  évaluée  à  85.484.000 
habitants,  et  la  proportion  est  de  33  doll.  96. 


Les  Monnaies  des  colonies  françaises  et  des  pays 
de  protectorat 

(Suite)  (1) 

Taux  du  change  de  la  piastre  en  francs.  Le  budget  géné- 
ral de  lTndo-Chine  et  les  budgets  locaux  sont  aujourd'hui 
établis  en  piastres  ;  c'est  d'autant  plus  naturel  que  toutes- 
les  receltes  et  tous  les  payements  se  font  avec  des  piastres. 

Certaines  dépenses  de  lTndo-Chine  sont  pourtant  couvertes 
par  des  crédits  inscrits  en  francs  au  budget  de  l'Etat  fran- 
çais et  dans  la  comptabilité  publique  ;  il  faut  calculer  ce 
qu'elles  représentent  en  piastres,  puisqu'elles  sont  payées  aux 
créanciers  à  l'aide  de  la  monnaie  indo-chinoise,  c'est-à-dire 
en  piastres.  D'un  autre  côté,  l'Elat  français  est  créancier  de 
l'Indo-Chine;  il  exige  chaque  année  de  la  colonie  le  rembour- 
sement de  diveises  dépenses  :  le  contingent  de  l'Indo-Chine 
figure  en  francs  au  budget  de  la  métropole  et  est  remis  en 
piastres  par  la  colonie.  Enfin,  certaines  dépenses  du  budget 
de  l'Indo-Chine  sont  engagées  en  francs  ;  c'est  ainsi  que  les 
fournisseurs  de  marchandises  d'Europe  soumissionnent  en 
francs  les  prix  d'adjudication.  Il  est  donc  nécessaire  d'opérer 
la  conversion  tantôt  des  piastres  en  francs  et  tantôt  des  francs 
en  piastres. 

Cette  conversion  est  effectuée,  aux  termes  d'un  décret  du 
10  décembre  1887,  d'après  un  taux  fixé  le  25  do  chaque  mois 
par  arrêté  du  Gouverneur  général,  rendu  en  conseil  privé, sur 
la  proposition  du  trésorier  payeur,  et  qui  est  appliqué  à  par- 
tir du  premier  jpur  du  mois  suivant. 

Pour  la  préparation  du  budget,  on  a  admis  pendant  plu- 
sieurs années,  eu  vertu  d'une  fiction  que  la  piastre  valait 
constamment  4  francs  ;  au  jourd'hui,  ce  taux  conventionnel  a 
été  remplacé  par  un  taux  de  prévision  aussi  rapproché  que 
possible  du  taux  réel  delà  piaslic.  Ce  taux  de  prévision  a  été 
de  2  fr.  70  pour  le  budget  de  1897,  de  2  fr.  50  pour  celui  de 


(1)  Voir  YEconomiste.  Européen,  n0'  784  à  787  et  789. 
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1898,  de  2fr.  40  pour  ceux  de  1899,  1900, 1901, 1902,  deSfr.  20 
pour  celui  de  1903,  enfin  de  2fr.  pour  les  dépenses  et  2  fr.  12 
pour  les  recettes  de  190'i. 

Les  écarts  qui  se  produisent  entre  le  taux  admis  comme 
base  de  prévisions  budgétaires  et  celui  auquel  sont  réelle- 
ment exécutées  les  dépenses  en  francs  a  créé  parfois  des  dif- 
ficultés financières.  Ainsi,  en  1902,  les  prévisions  de  l'année 
en  cours  avaient  été  établies  avec  un  taux  de  conversion  de 
la  piastre  en  francs  fixé  à  2  fr.  40;  dans  les  derniers  mois 
de  l'année,  la  piastre  tomba  à  2  francs  et  même  au-dessous; 
le  nombre  des  piastres  à  verser  pour  payer  des  dépenses 
contractées  en  francs  augmenta;  les  charges  des  budgets 
coloniaux  devinrent  plus  lourdes  et  les  ressources  insuffi- 
santes. Une  Commission  chargée,  à  la  fin  de  1902,  par  le 
Ministre  des  Colonies,  d'étudier  la  répercussion  de  la  baisse 
de  la  piastre  sur  la  situation  économique  et  financière  de 
l'Indo-Chine,  recommanda  l'établissement  en  francs  du  bud- 
get général.  Mais  on  fit  remarquer  que  dans  le  courant  de 
l'année  le  montant  de  l'impôt  à  payer  par  le  contribuable  va- 
rierait avec  la  valeur  de  la  piastre  en  francs  et  en  raison  inverse 
de  cette  valeur,  ce  qui  provoquerait  de  nombreuses  et  inces- 
santes réclamations. 

Toutes  ces  difficultés  proviennent  de  la  dépréciation  de  la 
monnaie  indo-chinoise  ;  elles  disparaîtraient  immédiatement 
si  l'Indo-Chine  avait  une  monnaie  susceptible  de  s'échanger 
au  pair  avec  les  monnaies  européennes. 

Est-ce  possible  à  l'heure  actuelle? 

Il  y  a  une  vingtaine  d'années,  le  Gouvernement  local  de 
l'Indo-Chine  croyait  à  la  possibilité  de  1  introduction  de  l'or- 
«  Le  procédé  actuellement  étudié  par  l'Administration,  di- 
sait, le  12  août  1880,  le  directeur  de  l'intérieur  à  la  Chambre 
de  commerce  de  Saigon,  consisterait  à  faire  entrer  dans  la 
circulation  la  pièce  de  5  francs  en  or  et  ses  multiples  en  bil- 
lets de  banque  :  d'après  ce  système,  le  budget  ne  recevrait 
que  des  francs  et  ne  paierait  qu'avec  des  francs  ».  On  a 
objecté  l'impossibilité  de  maintenir  l'or  dans  la  circulation 
de  l'Extrême-Orient  :  il  est  immédiatement  transformé  en 
bijoux  ou  fondu  en  lingots;  envoyer  notre  monnaie  d'or  en 
Indo-Chine,  ce  serait,  a-t-on  dit,  «  la  jeter  dans  un  gouffre 
sans  fond  ». 

A  deux  ou  trois  reprises,  l'Administration  a  vainement 
essayé  d'introduire  en  Indo-Chine  la  pièce  de  5  francs  en 
argent.  Notre  vieil  écu  est  un  équivalent  de  la  monnaie  d'or 
parce  que  le  change  au  pair  en  France  est  garanti  par  l'Etat 
et  assuré  par  un  stock  considérable  de  métal  jaune  disponi- 
ble. Jamais  les  indigènes  ne  comprendront  et  n'admettront 
que  les  25  grammes  d'argent  de  l'écu  valent  deux  fois  ou 
deux  fois  et  demi  les  27  grammes  d'argent  de  la  piastre. 

Cependant,  l'Angleterre  est  arrivée  à  établir  la  parité  fixe 
de  la  roupie  indienne  d'argent  et  du  souverain  anglais  d'or 
par  des  mesures  qui  méritent  de  fixer  l'attention.  Aux  Indes, 
depuis  1893,  la  frappe  libre  de  l'argent  est  interdite  ;  la  rou- 
pie et  ses  sous-multiples  ne  sont  plus  frappés  pour  le 
compte  des  particuliers.  Les  souverains  et  demi-souverains 
britanniques  en  or,  les  roupies  et  les  demi-roupies  indiennes 
en  argent  ont  une  force  libératoire  illimitée. 

Ce  régime  monétaire  rappelle  celui  des  pays  de  l'Union 
latine  ;  mais  la  circulation  est  formée  principalement  d'or  en 
France  et  d'argent  aux  Indes  ;  en  outre,  la  frappe  de  l'argent 
est  interdite  au  Gouvernement  français  et  permise  au  Gou- 
vernement indien. 

{A  suivre.) 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  Freinte.  Une  fois  de  plus,  le  Marché  de 
Paris  a  été  tourmenté  cette  semaine,  en  raison  des 
mouvements  qui  se  sont,  produits  encore  sur  quelques 
valeurs  spéciales  comme  le  Ilio-Tinto.  Il  faut  dire,  à  ce 
propos,  qu'en  dehors  de  la  situation  de  la  Bourse  de 
New-York,  vers  laquelle  les  grands  marchés  euro- 
péens ont  les  yeux  tournés,  et  qui  n'est  pas  sans  laisser 
concevoir  certaines  craintes,  nous  avons  eu  à  compter 
ici  avec  une  position  de  place  assez  délicate,  et  qui  a 
provoqué,  avant  la  réponse  des  primes  qui  a  eu  lieu 


hier,  des  réalisations  précipitées  dont  toute  la  cote 
s'est  ressentie.  Au  dernier  moment  on  s'est  un  peu 
repris  et  l'allure  générale  est  plus  satisfaisante.  Il  se 
peut  cependant  que  la  séance  d'aujourd'hui  vendredi, 
qui  sera  consacrée  aux  reports,  provoque  encore  des 
mouvements  en  divers  sens. 

Allemagne.  —  La  situation  financière  de  l'Empire 
n'apparaît  pas  sous  un  jour  très  brillant.  On  annonce 
pour  1907  un  déficit  de  80  millions  de  marks.  On  peut 
prévoir  que  dans  quatre  ans  les  déficits  accumulés 
s'élèveront  à  plus  de  500.000.UOO  de  marks. 

La  Bourse  de  Berlin  est  peu  solide. 

Sur  le  marché  financier  on  constate  ton  jours  une 
assez  grande  rareté  des  disponibilités.  On  ne  peut  en- 
core prévoir  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte  offi- 
ciel. 

La  situation  des  banques  berlinoises,  à  la  fin  de 
1906,  accuse  de  sensibles  améliorations,  dans  cette 
année.  Leurs  bénéfices  ont  augmenté. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire  n'a 
pas  varié  et  la  Banque  d'Angleterre  ne  peut  encore  se 
départir  de  sa  politique  de  prudence. 

L'exercice  fiscal,  qui  va  se  terminer  à  la  fin  du  mois 
de  mars,  semble  devoir  être  des  plus  satisfaisants. 
Les  recettes  donneront  une  augmentation  et  les  dé- 
penses une  diminution,  par  rapport  aux  prévisions. 
On  prévoit  144.407.000  liv.  st.  aux  recettes  et  141  mil- 
lions 200.000  liv.  st.  aux  dépenses. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  le<<  impor- 
tations se  sont  élevées  à  113.463.000  liv.  st  ,  contre 
101.001.000,  dans  la  même  période  de  1906,  et  les 
exportations  à  85.363.000  liv.  st.,  contre  74.987.000. 

Autriche.  —  La  question  du  renouvellement  du 
compromis  austro-hongrois  est  toujours  au  premier 
rang  des  préoccupations  gouvernementales.  Les  négo- 
ciations n'avancent  que  très  péniblement  et  se  heur- 
tent à  des  difficultés  presque  insurmontables.  Les 
Hongrois  désirent  avoir  une  Banque  d'Etat  indépen- 
dante. 

Le  marché  financier  de  Vienne  est  resté  hésitant. 

Les  banques  viennoises  ont  réalisé  des  bénéfices 
satisfaisants  en  1906,  mais  se  plaignent  des  impôts  que 
le  Gouvernement  fait  peser  sur  elles. 

La  situation  des  grandes  industries  reste  satisfai- 
sante. 

Danemark.  —  A  la  fin  de  1905-1906,  la  Dette  pu- 
blique du  Danemark  s"élevait  à  239.6~<0.57i  cou- 
ronnes. 

Belgigue.  —  Le  marché  à  terme  a  été  très  mouve- 
menté. La  baisse  du  Bio  a  provoqué  une  lourdeur 
générale. 

On  constate  un  ralentissement  des  transactions  sur 
le  marché  des  produits  sidérurgiques. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  peut  compter 
l'exercice  1906  parmi  les  plus  prospères.  Les  bénéfices 
de  l'exercice  ont  atteint  11.792.182  francs;  le  dividende 
a  été  fixé  à  157  francs  par  action. 

Bulgarie.  —  M.  Petkoff,  président  du  Conseil  des 
ministres  de  Bulgarie,  a  été  assassiné  le  11  mars  der- 
nier. L'auteur  de  l'attentat  est  un  employé  de  la  Ban- 
que Agricole,  qui  a  agi  par  vengeance  personnelle. 

Espagne.  — Aucun  changement  à  signaler  dans  la 
situation  politique.  L'augmentation  continuelle  de 
l'émigration  inquiète  beaucoup  les  pouvoirs  publics. 

Le  marché  du  comptant,  à  la  Bourse  de  Madrid,  reste 
ferme. 

Les  recettes  budgétaires  des  deux  premiers  mois  de 
1907  se  sont  élevées  à  144.2S3.430  pesetas,  contre  155 
millions  172.825  dans  la  même  période  de  1906. 

Nous  publions,  page  348,  le  bilan  de  la  Banque  d'Es- 
pagne pour  1906.  Le  dividende  est  de  105  pesetas  par 
action. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  recettes  douanières  de 
1906  ont  été  de  147.413 :  386  milreis,  contre .232.035  :  979 
milreis  en  1905. 
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Étals-Unis.  —  En  1906,  l'exportation  des  Etats-Unis 
s'est  élevée  à  1.798.107.955  dollars,  contre  1.626.990.795 
dollars  en  1905.  L'importation  a  été  de  1.328.064.694 
dollars,  contre  1.179.144.550.  Les  métaux  précieux  ne 
sont  pas  compris  dans  ces  chiffres. 

La  Dette  publique  s'élevait  à  la  fin  de  janvier  à 
927.442.206  dollars,  l'encaisse  du  Trésor  non  comprise. 

Mexique.  —  Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'exer- 
cice, les  importations  se  sont  élevées  à  88.853.411  dol- 
lars en  augmentation  de  21.013.317  sur  celles  de  la 
même  période  de  l'exercice  précédent  ;  les  exportations 
à  96.141.670  dollars  (dont  50  millions  de  dollars  de  mé- 
taux précieux)  en  diminution  de  3.654.668. 

République  Argentine.  —  Nous  publions,  page  350,  les 
détails  du  budget  de  1907. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  retenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi: 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angla  is  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).  - 

Italie  3  75  %  n  3t  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  £  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (ranib.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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La  Politique.  —  Crédits  supplémentaires  pour  1906.  —  Grève  des 
électriciens  des  secteurs  de  Paris.  —  Le  rachat  de  l'Ouest.  —  Le 
statut  des  fonctionnaires.  —  Le  repos  hebdomaire.  —  Mort  de 
M.  Casimir-Perier. 

Le  ministre  des  finances  vient  de  saisir  la  Chambre 
d'un  cahier  de  crédits  supplémentaires  s'élevant  ;'i  150 
millions  287.027  francs. 

Toutefois  ce  chiffre  se  trouve  atténué  par  les  annu- 
lations proposées  dont  le  montant  s'élève  à  20.250.891 
francs.  Put  suite,  les  charges  supplémentaires  incom- 
bant, du  fait  de  ces  demandes,  à  l'exercice  1006  sont 
de  180.096.186  francs. 

Ce  chiffre  important  provient,  de  ce  qu'on  propose 
dans  le  rallier  des  crédits  en  question  de  régulariser 
les  dépense*  extraordinaires  de  la  guerre  qui  ont  dû 

être  enf/avées  dans  des  conditions  spéciales  au  cours 
de  1905  <  l  1906  et  qui  se  montent  à  120.634 .80:$  fr.  «8. 

Connue  Les  Chambres  .ont  déjà  précédemment  voté, 
SUT  l'exercice  1906,  dos  crédits  supplémentaires  s'éle- 
vant ;ï  86  millions,  il  en  résulte  (pie,  malgré  le  rende- 
ment exceptionnellement  favorable  dos  impôts  qui 


ont,  l'an  dernier,  fourni  une  plus-value  de  près  de  128 
millions,  l'exercice  190G  se  solde  actuellement  par  un 
déficit  de  68.218.390  francs. 

Parmi  les  dépenses  qu'il  y  a  lieu  de  signaler  dans  le 
dernier  cahier  de  crédits  supplémentaires  notons  : 
645.051  francs  pour  allocations  d'indemnités  aux  trou- 
pes détachées  pour  assurer  le  maintien  de  l'ordre  ; 
1 .034.680  francs  pour  frais  de  transport  par  voie  ferrée 
des  troupes  chargées  dans  le  second  semestre  de  main- 
tenir l'ordre  ;  4.0^0.301  francs  pour  allocation  d'une 
somme  globale  mensuelle  aux  sous-officiers  rengagés 
après  leur  sixième  année  de  service  ;  17.000  francs 
pour  indemnités  aux  commissaires  de  police  ;  670.000 
francs  pour  frais  de  poursuites  à  l'occasion  de  la  loi 
sur  la  séparation. 

■»~v  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  matin,  9 
mars,  à  l'Elysée  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Il  s'est  d'abord  occupé  de  la  grève  qui  a  privé  Paris  de 
l'éclairage  électrique.  M.  Clemenceau  a  fait  savoir  qu'il 
s'était  concerté  avec  le  préfet  de  la  Seine  et  le  gouverneur 
militaire  de  Paris  pour  assurer  —  au  besoin  par  l'emploi 
des  militaires  des  services  spéciaux  —  le  fonctionnement  des 
usines  d'électricité  et  la  distribution  de  la  lumière  et  de  la 
force. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  la  question  du  repos 
hebdomadaire  à  propos  des  interpellations  en  cours  à  la 
Chambre. 

Le  Conseil  a  décidé  de  s'opposer  formellement  à  la  propo- 
sition d'ajournement  de  rachat  de  l'Ouest,  adoptée  par  la 
Commission  sénatoriale  et  motivée  par  la  demande  d'ouver- 
ture de  nouvelles  négociations  avec  les  Compagnies  d'Orléans 
et  de  l'Ouest  en  vue  de  l'unification  du  réseau  de  l'Etat.  Le 
Cabinet  maintient  absolument  le  projet  de  rachat  de  l'Ouest 
et  insistera  devant  le  Sénat  pour  l'adoption  de  ce  projet  en 
engageant  sa  responsabilité  sur  le  vote. 

Le  Conseil  a  définitivement  approuvé  le  projet  de  loi 
relatif  aux  conditions  dans  lesquelles  les  fonctionnaires 
pourront  former  des  Associations  et  défendre  leurs  intérêts 
professionnels. 

-»~».  Lundi,  11  mars,  la  Chambre  a  discuté  une  interpella- 
tion de  M.  Jaurès  sur  l'intervention  du  Gouvernement  dans 
la  grève  des  électriciens.  Ordre  du  jour  de  confiance. 

-v~».  M.  Casimir  Périer,  ancien  président  de  la  République, 
est  mort  lundi  soir,  11  mars,  des  suites  d'une  angine  de  poi- 
trine, en  son  domicile  de  la  rue  Nitot. 

-wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  mardi,  12  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  fallières. 

Le  Conseil  a  arrêté  le  sens  des  déclarations  que  devaient 
faire,  à  la  Commission  sénatoriale  du  rachat  de  l'Ouest, 
MM.  Clemenceau,  Barthou  et  Caillaux. 

Le  Conseil  a  décidé  que  la  Commission  serait  avisée  non 
seulement  de  l'opposition  absolue  du  Gouvernement  à  toute 
motion  d'ajournement,  mais  de  la  décision  formelle  du  Ca- 
binet de  poser  la  question  de  confiance  devant  le  Sénat  sur 
la  question  du  rachat  de  l'Ouest. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C» 
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QUKSTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  O 


V.  —  L'Agriculture 

La  nature  du  sol,  au  .lapon,  n'est  pas  des  plus 
favorables  à  l'exploitation  agricole.  Certes,  il  faut 
reconnaître  que  les  terrains  d'origine  volcanique 
y  sont,  comme  partout  ailleurs,  très  productifs, 
mais  leur  superficie  y  est  relativement  peu  consi- 
dérable. 

D'autre  part,  avec  la  configuration  du  pays  à 
relief  très  élevé,  les  grandes  plaines  d'alluvions 
font  défaut.  Les  Japonais  ont  apporté  tous  leurs 
soins  à  remédier  à  l'ingratitude  de  la  nature.  Ils 
n'ont  laissé  dans  la  plaine  aucune  portion  inuti- 
lisée ;  ils  ont  réussi  même,  grâce  à  des  travaux 
pénibles,  nécessitant  souvent  une  patience  mer- 
veilleuse, à  défricher  les  flancs  des  montagnes 
jusqu'à  une  altitude  où  la  végétation  naturelle  ne 
serait  plus  possible. 

Les  sommets  boisés  ne  sont  pas  rares  au  centre 
de  l'Empire  ;  mais  ce  sont  surtout  les  îles  septen- 
trionales qui  sont  riches  en  forêts.  Celles-ci,  qui 
couvrent  une  superficie  de  7.162.367  chô  (6.803.170 
hectares),  sont  d'ailleurs  protégées  d'un  abatage 
immodéré  par  une  loi  forestière  en  vigueur  depuis 
1897. 

Parmi  les  productions  assez  nombreuses  que 
les  Japonais  retirent  de  leur  sol,  nous  citerons 
tout  d'abord  le  riz,  qui  constitue  le  fond  de  la 
nourriture  japonaise,  et  qui,  sur  une  surface  im- 
posée totale  de  13.98l.G88  chô  (13.866.129  hec- 
tares], occupe  à  lui  seul  une  superficie  de  2.831.809 
chô  (2.808.404  hectares). 

Voici,  d'après  les  statistiques  officielles,  quelles 
ont  été  les  surfaces  en  culture  avec  les  récoltes 
de  riz  correspondantes  durant  la  décade  1895-1904  : 

Production  du  riz  au  Japon  : 


Années 

Superficie 

Production  totale 

(Chô  =  99  ares  1?) 

(Koku  =  1  hectol.80) 

2.784.683 

39.960.798 

1896  

2.792.499 

36.240.351 

1897  

2.787.181 

33.039.293 

1898  

2.9îi.m 

47  387.666 

1899  

2.839.550 

39.698.258 

1900  

2  828.460 

41.466.422 

1901  

2.847.357 

46.914,434 

1902  

2.847.192 

36.932.266 

2.864.139 

46.473.298 

1904  

2.880.715 

51.430.221 

On  voit  que  la  récolte  de  1904  a  été  la  plus  belle 
que  le  Japon  ait  produite  jusque-là,  avec  51  mil- 
lions 430.221  kokus,  soit  un  peu  plus  de  92  mil- 
lions 1/2  d'hectolitres,  dépassant  sensiblement  la 
célèbre  récolte  de  1898,  qui  n'avait  atteint  que 
47.887.666  kokus. 

Nous  avons  fait  remarquer,  au  chapitre  du 
Commerce  extérieur,  que,  malgré  cette  abondance 
exceptionnelle,  les  exportations  avaient  subi  un 

'1)  Voir  l'Economiste  Européen  n"  784  a  790. 


ralentissement  très  appréciable,  alors  qu'il  y  a  eu 
augmentation  des  importations  du  riz  de  moindre 
qualité  de  l'étranger.  Nous  avons  dit  aussi  que  cet 
état  de  choses  était  attribuable  en  partie  aux  en- 
vois considérables  qui  ont  été  effectués  aux  armées 
de  Mandchourie.  Le  riz  japonais,  étant  très  supé- 
rieur comme  qualité  et  comme  valeur  nutritive  à 
celui  du  continent,  a  servi  exclusivement  à  l'ali- 
mentation des  troupes. 

Mais  il  est  également  d'autres  raisons  dont  l'in- 
fluence ne  saurait  être  mise  en  doute.  C'est,  pat- 
exemple,  l'aisance  où  se  trouvaient  les  cultiva- 
teurs, grâce  à  deux  années  exceptionnellement 
prospères.  N'étant  pas  pressés  de  vendre  toute  leur 
récolte,  ils  l'ont  conservée  en  attendant  une  hausse 
plus  accentuée  des  prix,  et  pour  leur  consomma- 
tion personnelle,  ils  ont  acheté  du  riz  d'importa- 
tion, vendant  pour  cela  leur  avoine  et  leur  orge  à 
des  prix  rémunérateurs.  Le  cours  du  riz  a  pu  at- 
teindre ainsi,  à  la  fin  de  1904,  un  taux  de  1.80 
yen,  supérieur  à  celui  de  la  tin  de  1903.  Il  convient 
de  citer  encore  la  constitution  de  vastes  approvi- 
sionnements de  riz  en  prévision  du  droit  d'impor- 
tation extraordinaire  de  15  0/0  ad  valorem,  qui  a 
été  établi  sur  ce  produit  en  1905. 

Parmi  les  pays  qui  ont  restreint  leurs  achats  de 
riz  en  1904,  vient  en  première  ligne  la  Russie 
d'Asie,  avec  17.621  yens,  contre  449.765  en  1903, 
différence  que  l'état  de  guerre  explique  suffisam- 
ment. En  ce  qui  concerne  les  Etats-Unis,  il  est  à 
remarquer  que  leurs  demandes,  qui  atteignaient 
encore  1.571.408  yens  en  1899,  n'ont  cessé  de  dé- 
croître chaque  année  pour  tomber  à  333.135  yens 
en  1904,  et  même  à  281.783  yens  en  1905.  Cette  di- 
minution continue  s'explique  par  les  progrès  qu'a 
réalisés  cette  culture  dans  le  Texas  et  dans  la 
Louisiane,  le  prix  du  riz  de  ces  Etats  étant  sensi- 
blement inférieur  à  celui  du  riz  japonais.  Les 
Américains  ont,  d'ailleurs,  ménagé  habilement  la 
transition  en  opérant  des  mélanges  des  deux 
espèces;  et,  maintenant,  les  Japonais  eux-mêmes, 
établis  à  San-Francisco,  consomment  du  riz  amé- 
ricain. 

*"'* 

Parmi  les  autres  céréales  qui  sont  cultivées  au 
Japon,  les  principales  sont  :  l'orge,  le  seigle  et  le 
froment. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  ces  trois  céréales, 
les  superficies  cultivées  et  les  récoltes  correspon- 
dantes en  1895  et  1904  : 


Orge  .... 
Seigle  .. . 
Froment 


Superf. 
cultivée 


1895 
Production 


(Chô*) 
654.1:.: 
672.166 
447.837 


iKoku*) 
8.541.122 
7.017.777 
3.978.941 


1904 


Superf. 
cultivée 


(Chô*) 
651.681 
690.069 
458.643 


Production 


(Koku*) 
8.927.025 
6.856.232 
3.8L8.991 


Chô  =  99  ares  1735.  Koku  =  1.8039. 


La  répartition  de  ces  cultures  n'a  pas  varié  beau- 
coup au  cours  de  la  décade  18954904.  Par  contre, 
il  convient  de  signaler  une  augmentation  très 
sensible,  depuis  1903,  des  importations  de  froment 
(240.050  vens  en  1902  et  4.767.839  en  1903)  et  de 
farines  (3.278.324  yens  en  1902  et  10.324.420  en 
1903).  Ces  importations,  sauf  une  diminution 
appréciable  de  celles  de  froment  en  1904,  se  sont 
d'ailleurs  poursuivies  jusqu'ici. 

Voici,  maintenant,  quelques  statistiques  se  rap- 
portant à  un  certain  nombre  de  produits  que  l'on 
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rencontre  également  sur  le  sol  japonais.  Nous 
avons  pris,  comme  termes  de  comparaison,  les 
chiffres  relatifs  aux  deux  années  1895  et  1904: 


Daïzou  (  sorte  de 
fève)  

Adzouki  (sorte  de 
lentille)  

Millet  italien  

Millet  

Sarrasin  

Colza  

Patates  douces  . . 

Pommes  de  terre 

Coton  non  égrené 

Chanvre  

Indigotier ....... 


1895 

1904 

Superf. 
cultivée 

Production 

Superf. 
cultivée 

Production 

(Chô*) 

(Koku*) 

(Chô*) 

(Koku*) 

431.240 

3.163.683 

446.844 

3.710.459 

105. G31 
217.277 
20.295 
175.992 
15S.*>58 
340.797 
23.314 
55.541 
22.050 
49.079 

615.675 
2.331.506 
213.066 
1.192.377 
969.917 
711.813.132 
44.273.903 
10.488.569 
3.306.784 
17.373.344 

126.028 
213.631 
33.899 
167.674 
145.553 
279.774 
47.286 
12.870 
15.717 
24.663 

730.097 
1.980.989 
374.390 
1.176.223 
1.019.960 
660.495.079 
81.820.412 
2.820.673 
2.727.233 
9.173.055 

(*)  Chô  =  99  ares  1735.  Koku  =  1  htl.  8039. 

On  voit,  d'après  ce  tableau,  que  la  culture  des 
patates  douces  tend  à  diminuer,  tandis  que  celle 
des  pommes  de  terre  a  doublé  en  l'espace  de  dix 
ans.  Il  convient  de  signaler  également  une  décrois- 
sance très  prononcée  de  la  superficie  cultivée  en 
ce  qui  concerne  quelques  cultures  industrielles, 
comme  le  coton,  le  chanvre  et  l'indigo. 

La  culture  maraîchère  est  très  avancée  au 
Japon  ;  on  trouve  en  abondance  les  primeurs  et 
les  fruits  dans  les  environs  des  grandes  villes. 

Le  thé  donne  lieu  à  un  commerce  important. 
Cependant,  et  bien  que  les  prix  aient  considérable- 
ment augmenté  au  cours  de  ces  dernières  années, 
la  superficie  consacrée  à  cette  culture  n'a  cessé  de 
décroître.  C'est  à  ce  point  même  que  le  gouverne- 
ment japonais  a  dû,  à  partir  de  1897,  accorder  une 
subvention  annuelle  pour  développer  la  culture  et 
l'exportation  de  ce  produit.  Mais  les  résultats  ne 
semblent  pas  avoir  répondu  à  son  attente.  En 
effet,  la  surface  plantée  en  thé  était,  en  189G 
(avant  la  subvention),  de  59.479  chô,  alors  qu'en 
1900,  elle  avait  diminué  d'un  sixième,  et  qu'elle 
n'était  plus  que  de  49.260  chô. 

La  décroissance  de  la  production  n'est  pas 
moins  significative,  ainsi  que  le  montre  le  tableau 


suivant  : 

Production 

Années 

du  thé 

(Kwan  =  3  kil.  75 

8.598.880 

1896 

8.500.393 

1897 

8.471.956 

1898 

8.441.718 

1899 

7.518.834 

Années 


1900. 
1901. 
19(12. 
1903. 
1904. 


Production 
du  thé 

(Kwan  =  3kil. 
7.612.188 
7.010.337 
6.783.428 
6.711.112 
7.051.025 


Dans  ces  conditions,  on  conçoit  que  la  Central 
Tca  Association  qui,  de  1897  à  1902  inclusivement, 
avait  reçu  une  subvention  annuelle  de  70. 000 
yens,  se  soit  vu  supprimer  cet  encouragement.  En 
1903,  ee  syndicat  reçut  encore  35.000  yens,  mais, 
en  1904  le  gouvernement,  prétextant  les  dépenses 
de  guerre,  supprima  complètement  la  subvention. 
Il  est  certain  que  lé  .lapon  pourrait,  par  cette  cul- 
ture  et  par  le  commerce  qui  en  résulte,  obtenir  de 
meilleurs  résultats.  Kn  premier  lieu,  les  cultiva- 
teurs devraient,  paraît-il,  faire  un  meilleur  choix 
des  espèces;  en  second  lieu,  les  brûleurs  de  thé 
devraient  soigner  davantage  la  manipulation  et  la 
pi  "punition  et  songer  qu'ils  ont  à  lutter,  sur  le 
marché  des  Etats-Unis,  avec  les  producteurs  de 
l'Inde  e|  de  Ceylan.  C'esl,  d'ailleurs,  dansée  but 
que  des  expériences  sont  faites,  dans  les  fermes 


nationales  d'essais,  relativement  aux  plants  de 
thé,  aux  méthodes  de  la  fabrication  et  à  l'économie 
de  l'industrie  du  thé. 

* 

*  * 

La  canne  à  sucre  ne  rencontre  pas,  au  Japon, 
des  conditions  d'existence  aussi  favorables  que  le 
thé.  Ce  n'est  guère,  en  effet,  que  dans  quelques 
terres  basses  de  la  région  méridionale  que  la  cha- 
leur est  assez  forte  pour  en  permettre  la  culture 
facile. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  quatre  der- 
nières années  dont  on  possède  actuellement  des 
statistiques  officielles,  la  production  totale  •  de 
sucre  (raffiné  et  non  raffiné)  : 


Années 


Sucre  produit 


(Km  =  0  kil.  6) 

1901   57.080.0f0 

1902   199.370.009 


Années 


Sucre  produit 


Kin  =  0  kil.  6i 

1903   2 -(4. 165. 000 

1904   165.810.004 


On  remarquera  les  variations  importantes  enre- 
gistrées par  les  chiffres  de  la  production  pendant 
les  quatre  années  considérées  :  Passant  de  57  mil- 
lions de  kins  (34.248  tonnes)  en  1901,  à  199  millions 
(119.622  tonnes)  en  1902,  elle  est  arrivée- en  1903  à 
284  millions  de  kins  (140.500  tonnes  )  pour  retomber 
à  166  millions  de  kins  (99.485  tonnes)  en  1904. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  production  indigène  est 
loin  de  suffire  à  la  consommation  et,  chaque  année, 
le  Japon  se  trouve  dans  l'obligation  d'en  demander 
à  l'étranger  pour  des  sommes  importantes.  Il  est 
toutefois  intéressant  de  signaler  les  fluctuations 
qui  se  sont  également  produites  dans  les  chiffres 
de  ces  importations,  au  cours  de  ces  dernières 
années,  ainsi  que  le  montre  le  tableau  suivant  : 


Années 


Valeur  du 
sucre  importé 


(Yens) 

1900   26.606.528 

1901   33.493.367 

1902   14.467.814 


Années 


A  aleur  du 
sucre  importé 


(Yens) 

19C3   20.966.031 

1904    23.043.008 


Il  convient  de  noter  que  la  faiblesse  des  impor- 
tations de  sucre  en  1902  s'explique  par  l'augmen- 
tation sensible  de  la  production  indigène,  qui  avait 
plus  que  triplé,  et  aussi  par  ce  fait  qu'en  1901,  une 
quantité  considérable  de  ce  produit  avait  été  im- 
portée en  prévision  de  la  nouvelle  taxe  de  2.80  yens 
par  picul,  au  lieu  de  1  yen  qui,  à  partir  du  Ie'  oc- 
tobre delà  même  année,  devait  grever  cette  mar- 
chandise à  l'entrée. 

A  l'heure  actuelle,  il  existe  au  .lapon  7  fabriques 
ou  raffineries  de  sucre,  dont  3  usines  à  vapeur.  La 
raffinerie  d'Osaka  semble  être  notamment  assez 
prospère. 

Le  tabac  est  également  l'objet  d'une  culture  im- 
portante. Voici  en  effet,  avec  la  superficie  cultivée, 
la  production  pendant  ces  dernières  années  : 


Années 


19(10. 
1901  . 
1902 . 
1903 . 
1901. 


Superficie  cultivi 


'Chô  —  99  ares  1785 
37.409 
22.903 
23.916 
30.076 
32 . 577 


Tabac  produit 


(Kwan  =  3  kil.  75) 
13.315.291 
8.484.874 
8. 340. 505 
11.500  790 
12.803.804 


le 
la 


Par  une  loi  qui  date  du  mois  de  mars  1904, 
Couveinement  s'est  réservé  le  monopole  de 
manufacture  du  tabac. 

Cette  loi  est  exécutoire  depuis  le  mois  de  juillet 
1904,  en  ce  qui  concerne  les  cigarettes,  el  depuis 
le  mois  d'octobre  1905,  en  ce  qui  concerne  le  tabac 
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coupé.  D'après  cette  loi,  la  culture  du  tabac  est 
laissée,  comme  auparavant,  à  l'initiative  des  pay- 
sans agriculteurs  ;  mais  c'est  le  gouvernement  qui 
en  distribue  lui-même  la  fabrication  entre  toutes 
les  manufactures  d'Etat  instituées  dans  l'Empire, 
après  avoir  acheté  la  feuille  aux  cultivateurs. 
Pour  l'exercice  fiscal  1903-1906,  les  profits  du  mo- 
nopole du  tabac  ont  été  supérieurs  à  32  millions 
de  yens. 

Les  importations  de  tabac  en  feuilles,  qui  étaient 
de  1.438.807  yens  en  1904,  sont  arrivées  à2.186.913 
yens  en  1905. 

Les  exportations  de  tabac  portent  presque  exclu- 
sivement sur  les  cigarettes,  qui  sont  dirigées  sur- 
tout vers  la  Chine  et  la  Corée.  Ces  exportations 
atteignaient  2.500.000  yens  en  1904  ;  elles  ont  dé- 
passé 3  millions  de  yens  en  1905. 


{A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


LE  FIGARO 


L'assemblée  générale  annuelle  ordinaire  des  action- 
naires de  la  Société  du  Figaro  a  été  tenue  le  14  mars, 
à  la  salle  des  anciens  élèves  des  Arts  et  Métiers,  rue 
Chauchat,  sous  la  présidence  de  M.  Prestat,  président 
du  Conseil  de  surveillance. 

Les  brillants  résultats  obtenus  pendant  les  années 
précédentes  se  sont  encore  trouvés  dépassés  en  1906, 
et  c'est  avec  une  satisfaction  unanime  que  les  action- 
naires ont  entendu  la  lecture  du  très  intéressant  rapport 
de  M.  Gaston  Calmette. 

Voici  les  chiffres  du  bilan  au  31  décembre  1906,  rap- 
prochés de  ceux  au  31  décembre  1905  : 

 31  décembre  

1905  1906 

Actif  (Eu  francs) 
Fonds  disponibles   en  caisse  et 

en  banque,   4E8.167    »  532  266  28 

Recouvrements  à  effectuer   369.742  96  370.777  77 

Débiteurs  divers   149.624  82  91.099  37 

Immeubles   1.600.COO    »  1.600.000  » 

Mobilier  et  installations  nou- 
velles  81.563  46  70.970  72 

Propriété  et  matériel  de  l'impri- 
merie  211.199  95  167.493  15 

Actionnaires   192.000   »  192. C0J  » 

Gérance   19.200    »  19.200  » 

Propriété  du  journal.   1.200.000    .»  1.200.000  » 

4.321.498  19  4.243.807  29 

Passif 

Capital  social   1.200.000   >.  1.200.000  » 

Dividendes  arriérés   58.073  31  53.818  73 

Emprunt  Crédit  Foncier   551.495  21  545.712  68 

Amortissement  Crédit  Foncier..  48.504  79  54.287  32 

Piéserve  spéciale  Crédit  Foncier.  4.708   »'  4.708  » 

Fonds  de  réserve   1.200.000    »  1.200.000  » 

Piéserve  extraordinaire   111.324  22  117.338  54 

Créditeurs  divers   257.176  36  145.677  91 

Abonnements  à  servir   325.301  75  324.848  55 

Soldes  exercices  antérieurs   94.603  r,0  94.943  45 

Profits  et  pertes   469.711  05  502 .472  11 

4.321 .498  19   4. 2 13. 8()7  29 

Comme  nous  avons  déjà  eu  l'occasion  de  le  constater, 
ces  chiffres  accusent  une  amélioration  de  tous  les  pos- 
tes, et  un  accroissement  sensible  des  bénéfices  et  des 
réserves. 

Les  fonds  disponibles  dépassent  de  34.000  fr.  la 
somme  existant  en  banque  et  en  caisse  à  la  fin  de 
1905;  les  recouvrements  à  effectuer  sont  supérieurs 
d*un  millier  fie  francs  et  les  débiteurs  divers  ont  été 
ramenés  de  149.524  fr.  à  91.099. 

L'année  dernière,  ce  dernier  poste  contenait  des 


comptes  à  amortir  pour  52.807  fr.  ;  dans  le  bilan  au 
31  décembre  les  comptes  à  amortir  éventuellement  ne 
s'élèvent  qu'à  45.826  fr.  Fait  plus  remarquable  encore, 
les  créditeurs  divers  sont  tombés  d'une  année  à  l'autre 
de  257.176  fr.  à  145.877  et  le  total  des  exigibilités  qui 
s  élève  aujourd'hui  à  199.496  fr.  est  inférieur  de  116. 353 
francs  à  celui  constaté  à  la  fin  de  1905. 

L'excédent  des  disponibilités  sur  les  exigibilités  s'est 
enfin  augmenté  en  1900,  de  93.061  fr.  Et  si  l'on  exa- 
mine les  immobilisations  et  les  réserves  on  trouve  là 
encore  des  améliorations  évidentes,  puisque  les  pre- 
mières ont  été  réduites  par  les  amortissements  de 
54.099  fr.  et  les  secondes  ont  augmenté  de  11.683  fr. 

D'autre  part,  depuis  cinq  ans,  le  Figaro  a  acquis  un 
matériel  nouveau,  comprenant  une  usine  électrique  de 
la  force  de  145  chevaux,  une  nouvelle  rotative  à  6, 
8,  10  à  12  pages  à  tirage  rapide,  une  nouvelle  chau- 
dière Delaunay-Belleville,  de  nombreuses  machines 
accessoires,  et  il  a  renouvelé  deux  fois  son  matériel  de 
composition  courante. 

Tout  ce  matériel  nouveau  a  occasionné  des  débours 
s'élevant  à  la  somme  totale  de  323.975  fr.  35,  sur  les- 
quels il  a  déjà  été  amorti  156.482  fr.  20;  de  sorte  qu'il 
ne  figure  plus  dans  les  livres  que  pour  167. 493  fr.  15. 
alors  que  sa  valeur  réelle  est  de  beaucoup  supérieure 
à  cette  somme  et  que  sa  valeur  de  production  est  infi- 
niment plus  grande,  puisque  l'imprimerie,  telle  qu'elle 
est  installée,  pourrait  réaliser  un  bénéfice  de  1.000  fr. 
par  jour  en  exécutant  uniquement  des  travaux  étran- 
gers au  Figaro. 

Pour  épuiser  cette  question  des  amortissements 
nous  croyons  intéressant  de  faire  un  relevé  de  tous 
ceux  qui  ont  été  opérés  depuis  l'entrée  en  fonctions  de 
la  gérance  actuelle  : 

Francs 

En  1902   on  a  amorti  pour   178.042  11 

1903  —  —    146.089  38 

1P04  —  -    144.427  54 

1905  —  —    105.820  91 

1306  —  —    125.849  69 

Soit  en  cinq  années  un  total  de   700.229  63 

comprenant,  en  dehors  du  matériel  et  de  la  propriété 
de  l'Imprimerie,  les  frais  d'installation  de  ce  matériel, 
la  transformation  et  les  agrandissements  des  locaux, 
du  salon  des  abonnés,  de  la  Librairie,  de  l'appartement 
réservé  aux  services  de  la  publicité,  des  sous-sols  de 
l'immeuble  donnant  dans  le  Faubourg  Montmartre,  de 
l'installation  du  Bureau  de  Londres  et  du  Pavillon  du 
Figaro  à  Deauville,  do  l'amortissement  du  mobilier 
et  de  l'amortissement  régulier  de  l'emprunt  au  Crédit 
Foncier. 

La  situation  de  la  Société  a  donc  sensiblement 
progressé. 

Voici  comment  se  présente,  pour  l'exercice  1906,  le 
compte  des  recettes  et  dépenses  proprement  dites  : 

Recettes 

Piécettes  des  différents  services  :  abonnements,  vente,  pu- 
blicité, tous  courtages  déduits,  librairie  du  Figaro  et  recettes 
diverses   3.505.075  22 

Les  recettes  avaient  été,  l'année  dernière,  de  3  mil- 
lions 488.581  fr.  ;  elles  ont  donc  bénéficié,  en  1906, 
d'une  augmentation  de  16.493  fr.  61.  Ces  recettes  ne 
sont  dues  à  aucune  cause  anormale,  à  aucune  cause 
imprévue  ou  accidentelle.  Elles  proviennent  unique- 
ment des  sources  régulières  qui  alimentent  le  journal: 
de  l'abonnement,  de  la  vente  au  numéro,  de  la  publi- 
cité et  des  affaires  de  librairie. 

Voici,  maintenant,  l'état  des  dépenses  : 

Dépenses 

Affranchissements,  messageries,  imprimerie,  rédaction, 
administration,  départ,  dépenses  diverses,  éclairage,  frais 
généraux,  invendus,  etc.".   2.8S3.P89  15 

Excédent  de  recettes   621.086  07 

à  ajouter  pour  diminution   de  la  dette  des 
abonnements   453  20 

Bénéfice   621.539  2". 

* 
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Le  total  des  dépenses  avait  été,  l'année  dernière,  de 
2.921.849  fr.  88.  Il  y  a  donc  eu,  en  1906,  une  diminu- 
tion de  37.860  fr.  73. 

Quant  aux  bénéfices,  ils  suivent  une  marche  ascen- 
dante, malgré  la  concurrence  toujours  plus  forte  de  la 
presse  quotidienne  à  cinq  centimes  et  malgré  les 
grandes  réformes  effectuées  par  notre  confrère. 

En  se  reportant  aux  cinq  dernières  années  de  l'ex- 
ploitation du  Figaro,  on  constate  que  cette  augmenta- 
tion des  bénéfices  est  continue.  Ils  ont  été  les  suivants, 
en  chiffres  ronds  : 

francs  Francs 


1901    155.000  1904. 

1902   427.000  1905. 

1903   431.000  1906. 


520.000 
569.888 
621.539 


Ce  qu'il  faut  noter,  parce  que  l'indication  est  encore 
plus  éloquente  et  plus  probante,  c'est  que  ces  bénéfices 
ne  proviennent  plus  des  économies  nécessaires  qui  ont 
été  apportées  dans  l'administration,  ni  de  la  suppres- 
sion des  contrats  que  la  gérance  a  pu  résilier  ;  ces  bé- 
néfices coïncident  avec  1  augmentation  des  recettes. 

Le  relèvement  de  ces  dernières  est  la  marque  la  plus 
incontestable  du  relèvement  de  l'entreprise. 

En  voici  le  relevé  : 

Francs 


Francs 

1902   2.980.000 

1903   3.148.0,0 

1904   3. 460. 000 


1905. 
1906. 


3.488.581 
3.505.075 


Les  amortissements,  qui  sont  chaque  année  prélevés 
sur  les  bénéfices,  permettent  de  maintenir  sans  lourde 
dépense  la  maison  tout  entière  et  son  important  ma- 
tériel en  constante  harmonie  avec  les  progrès.  Ils  dé- 
passent, cette  année  encore,  la  somme  considérable 
de  cent  vingt-cinq  mille  francs. 

Dans  le  rapport  très  applaudi  communiqué  aux 
actionnaires,  M.  Gaston  Calmette  s'est  expliqué  sur  ces 
transformations  et  ces  amortissements  : 

En  décembre  1901,  a-t-il  dit,  au  lendemain  dos  événements 
dont  vous  n'avez  pas  perdu  le  souvenir,  le  Figaro  n'était  pas 
le  maître  absolu  chez  lui  ;  il  n'avait  en  pleine  propriété  ni 
imprimerie,  ni  ateliers  de  composition,  ni  clicherie,  ni  ma- 
chines rotatives  à  vapeur  ;  il  n'avait  la  direction  ni  de  sa  pu- 
blicité commerciale  ni  de  sa  publicité  financière. 

Dès  les  premiers  mois  de  sa  nomination,  votre  gérant  a 
résilié  ces  traités  qui  nous  interdisaient  une  exploitation  com- 
plète plus  directe  et  par  conséquent  plus  productive  ;  il  a 
racheté  tous  les  contrats  Marinoni  et  autres,  constitué  une 
imprimerie,  acquis  des  machines,  installé  dans  les  sous-sols 
toute  une  usine  d'énergie  électrique,  productrice  de  lumière, 
de  chaleur  et  de  force  ;  et  s'il  a  l'honneur  de  vous  rappeler 
ces  transformations,  ces  achats  et  ces  réformes,  c'est  parce 
qu'il  pput  ajouter  aujourd'hui  que  tout  est  désormais  non 
seulement  payé  mais  amorti,  et  cela  par  le  seul  jeu  de  nos 
bénéfices. 

La  totalité  des  450.000  francs  versés  à  M.  Marinoni  pour  la 
réalisation  de  son  traité  et  l'acquisition  de  son  matériel 
d'imprimerie,  est  amortie  avec  l'exercice  1906. 

Après  ces  amortissements,  les  bénéfices  nets  se  sont 
élevés  : 

Années  Francs 

1902                               à  454.042  18 

1903                             —  431.358  46 

mi                             —  460:131  48 

1905                             —  469.711  05 

1906                             —  502.472  11 


Ensemble  


2.317.715  26 


et  les  actionnaires  ont  reçu  en  dividendes 


Années 
1902. . . 
1908... 
1904... 
1905.. . 
1006. . . 


Ensemble 


francs 

884.000  » 

864.000  » 

422.400  n 

422.400  » 

432.000  n 

2.04'i  800  â 


La  gérance  a  enfin  reconstitué  la  réserve  formant  la 
Dette  des  abonnements  Fr.   324.848  55 


constitué  une  réserve  extraordinaire  de. . .  117.338  54 
et  reporté  à  nouveau  un  bénéfice  réservé  de     94.943  45 

Ensemble  Fr .    212.281  99 


somme  appartenant  exclusivement  aux  actionnaires, 
de  même  que  le  fonds  de  réserve  de  1.20O.U00  francs 
égal  au  capital  social  et  dont  la  contre-partie  se  trouva 
dans  la  valeur  de  l'immeuble  occupé  par  le  journal. 

Ce  court  aperçu  en  dit  plus  que  bien  des  commen- 
taires sur  les  progrès  réalisés. 

Pour  revenir  à  l'exercice  dernier,  l'ensemble  des  amortisse- 
ments a  ramené  le  bénéfice  net  de  621.539  fr.  537 

à    502.472  11 

auquel  il  faut  ajouter   94  943  45 

report  de  l'exercice  1905,  ce  qui  donne  un  total 

disponible  de     597.415  56 

soit,  en  déduisant  les  10  0/0  de  la  gérance  sur 

502.472  fr.  10   50.247  21 

La  somme  nette  à  répartir  est  do   547  168  35 

Le  dividende  de  22  fr.  50  (au  lieu  de  22  fr.),  dont  les 
actionnaires  ont  voté  la  distribution,  absorbera  432.000 
francs.  Il  reste  ainsi  à  reporter  à  l'exercice  suivant 
une  somme  de  115.168  fr.  35,  supérieure  de  20.224  fr.  90 
au  report  à  nouveau  de  l'année  dernière. 

Comme  M.  Gaston  Calmette  le  constate  dans  la  con- 
clusion de  son  rapport,  «  un  journal  qui  donne  de  tels 
résultais  en  dépit  de  l'active  concurrence  de  ses  confrè- 
res, prouve  sa  force  vitale,  sa  force  morale,  la  qualité 
supérieure  de  sa  rédaction,  le  zèle  de  tous  ses  colla- 
borateurs et  de  tous  ses  employés,  et  aussi  les  liens 
d'estime  et  d'affection  qui  l'unissent  à  sa  brillante 
clientèle.  » 

Nous  ajoutons  qu'une  large  part  de  ces  succès  revient 
à  M.  Gaston  Calmette  dont  on  ne  saurait  assez  louer 
l'active  et  intelligente  direction. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


L'année  1906  a  été  pour  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  el  Commercial  particulièrement  favorable. 
Elle  s'est  distinguée  par  le  nombre  et  l'importance  des 
opérations  d'émission  ou  de  conversion  toutes  menées 
à  bonne  fin,  et  auxquelles  cette  institution  a  pris  part  : 
Effets  5  1/2  0/0  à  un  an  du  Trésor  JRusse;  Emprunt 
Russe  6'  0/0  1906;  Emprunt  de  Madagascar  3  0  0; 
Conversion  de  la  Rente  Italienne  ;  Conversion  des 
Obligations  Ottomanes  de  priorité  4  0/0;  augmentation 
du  capital  de  la  Banque  de  i Indo-Chine;  augmenta- 
tion de  capital  et  émission  d'obligations  4  0/0  de 
Y  Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerranéen;  émis- 
sions aussi  d'obligations  4  0/0  de  la  Compagnie  Géné- 
rale Française  de  Tramways;  d'obligations  3  1/2  0/0 
du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  faris,  et  ^'obliga- 
tions 4  0/0  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  el 
Force  Motrice;  échange  des  Obligations  Communales 
ISS0  du  Crédit  Foncier  de  France;  en  outre  quelques 
participations  industrielles  qui  paraissent  offrir  de 
sérieuses  chances  d'avenir.  Enfin,  il  ne  faut  pas 
oublier  qu'au  point  de  vue  des  affaires  de  banque? 
l'exercice  qui  a  pris  (in  Le  31  décembre  dernier  a  été 
favorisé  par  un  concours  de  circonslances  assez  rare 
qui  a  l'ait  que  l'argent,  sur  nuire  place,  tout  en  restant 
abondant,  a  été  presque  constamment  cher. 

Tout  ce  qui  précède  a  permis  à  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  el  Commercial,  de  développer 
considérablement  ses  opérations  courantes,  et  c'est  ce 
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développement  qui  L'a  amenée,  dans  le  courant  de 
L'année,  à  porter  son  capital  social  de  80  millions  à 
100  millions  de  francs,  sur  lesquels  un  quart  seulement 
reste  versé.  Le  bilan  au  31  décembre 1906,  qui  a  été  sou- 
mis à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
qui  s'est  tenue  le  12  courant,  est,  à  ce  propos  intéressant 
à  rapprocher  de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1905 


190G 


Actif  (En  francs) 

Espèces  : 

^"Ml  15.048.928  43 
A  la  Banque  de  France...         148.608  41  ^ 

Fonds  disponibles  dans  les 

banques  : 

En  France   1.432.155  80  1.911.499  99 

A  L'étranger   7.130.849  14  7.152.677  57 

Coupons  à  encaisser   3.282.576  03  3.466.288  07 

Effets  à  recevoir   108.331.495  16  130.145.160  54 

Reports   28 . 967 . 505  22  26 . 060 . 140  35 

Rentes,  actions   et  obliga- 
tions  7.433.232  05  7.820.600  06 

Avances  garanties   38.132.629  30  62.683.975  85 

Comptes  courants  débiteurs.  11.855.595  30  11.099.260  58 

Crédits  d'acceptation   19.978.333  34  21.156.666  68 

Paiements  faits  sur  intérêts 

et  dividendes  de  l'exercice.  751.055   »  951.005  » 

Immeuble  social   4.000.000    i>  4.000.000  » 

Versement  non  appelé   60.000.000   »  75.000.000  ». 

290.722.256  98  366.496.203  12 
Passif 

Capital    80.000.000   »  100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire.  8.000.000    »  10.000.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordi- 
naire  2.000.000   »  5.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  à  vue...  58.100.701  07  58.539.933  43 

Comptes  de  dépôts  à  préavis .  36 . 254 . 908    »  41 . 781 . 794  46 

Comptes  courants  créditeurs  88.693.413  03  125.279.982  42 

Acceptations  à  paver  sur  ga- 
ranties  19.978.333  34  21.156.666  68 

Acceptations  à  paver  sur  pro- 
visions  340 . 257  40  51 . 759  80 

Réescompte  du  portefeuille.  291.889  40  410.861  65 

Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs -estant  à  payer. .. .  33.242  51  38.784  38 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice ....  2 . 375 . 134  57  3 . 564 . 421  52 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent   654 . 377  66  671 . 998  78 

296.722.256  98   366.496.203  12 

Les  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre,  ont  donc  pro- 
gressé de  1.189.286  fr.  95,  et  les  résultats  définitifs  de 
l'exercice,  comparés  à  ceux  de  l'année  1905,  s'établis- 
sent comme  suit  : 

Exercices 
1905  1906 

Bénéfices  disponibles  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   2.375.134  37   3.564.421  52 

Report  de  l'exercice  précédent . .       65V  377  66      671 .998  78 

Totaux   3.Q29.512  03  4.236.420  30 

Répartition 

Dividende  de  13  fr.  75  par  action  2.200.000   ».  2.750.000  » 

Tantièmes  du  Conseil   157.513  45  256.442  15 

A  la  réserve  extraordinaire   »        »  1.000.000  » 

Solde  reporté  à  nouveau   671.998  78  229.978  15 

Sommes  égales   3.029.512  23   4.236.420  30 

Le  dividende  n'a  pas  varié  d'une  année  à  l'autre, 
mais  il  concerne,  pour  1906,  200.000  actions  et  non 
100.000  seulement  comme  en  1905.  D'autre  part,  il  est 
bon  de  faire  ressortir  que  les  40  000  actions  nouvelles 
émises  le  10  avril  dernier,  furent  réservées  aux  anciens 
actionnaires  dans  la  proportion  d'une  nouvelle  action 
pour  trois  anciennes,  et  qu'elles  ont  reçu  leur  coupon 
plein,  bien  que  n'ayant  que  2C5  jours  d'existence  ;  enfin, 
ajoutons  qu'en  dehors  de  cette  répartition  il  a  été  pré- 
levé sur  le»  profits  de  l'exercice  1  million  de  francs  qui 


a  été  porté  au  fonds  de  réserve  extraordinaire.  Par 
suite,  le  montant  total  des  réserves  de  la  Société  at- 
teint maintenant  16  millions  de  francs  pour  un  capital 
effectivement  versé  de  25  millions  de  francs,  ce  qui  re- 
présente une  proportion  de 64  0/0  de  ce  même  capital. 

Ce  qu'il  convient  d'observer,  c'est  que  la  Société  Gé- 
nérale de  Crédit  Industriel  et  Commercial  cherche 
surtout,  dans  ses  opérations  courantes  de  banque,  ses 
éléments  de  progrès  et  la  source  normale  de  ses  béné- 
fices. C'est  donc  dans  ce  but  qu'elle  a  précédemment 
agrandi  les  locaux  de  son  siège  social,  que  les  instal- 
lations viennent  d'y  être  complétées,  et  que  divers  ser- 
vices ont  été  renforcés.  D'un  autre  coté,  deux  bureaux 
de  quartier  ont  été  créés,  l'un  88,  avenue  de  F.retcuil, 
à  l'angle  du  boulevard  Garibaldi,  et  l'autre  202,  bou- 
levard Raspail,  et  n°  1,  rue  Dclambre,  de  sorte  que  la 
Société  compte  maintenant,  indépendamment  du  siège 
social,  28  guichets  dans  Paris,  la  banlieue  et  Versail- 
les. Ajoutons  que  l'ouverture  d'une  vingt-neuvième 
agence,  rue  de  Rome,  n»  54,  est  préparée.  Quant  à  la 
succursale  de  Londres,  bien  gérée  par  un  chef  expéri- 
menté et  prudent,  elle  a  été  dotée  de  ressources  plus  lar- 
ges, pour  lui  permettre  de  travailler  davantage  encore 
que  précédemment. 

Pendant  l'année  1906,  le  mouvement  général  des 
Caisses  a  atteint  près  de  17  milliards,  supérieur  de 
5.40  0/0  au  mouvement  de  1905,  et  l'augmentation  du 
portefeuille  commercial  a  été  de  1.67  0/0  pour  le  nom- 
bre d'effets  entrés  et  sortis,  et  de  23.29  0/0  pour  leur 
montant.  D'autre  part,  d'après  les  moyennes  journa- 
lières, les  comptes  de  dépôts  à  vue  ont  grossi  de  1.37 
pour  cent,  les  comptes  à  préavis  de  26.30  0/0,  et  les 
comptes  courants  créditeurs  de  25.65  0/0.  Les  ordres 
de  Bourse  ont,  de  leur  côté,  progressé  de  1.11  0/0,  les 
droits  de  garde  de  titres  de  5.54  0/0,  le  produit  des 
locations  de  coffres-forts  de  11.90  0/0  et  l'importance 
des  coupons  payés  de  12.33  0/0.  Enfin,  le  bilan  final  de 
l'exercice  se  totalise  en  plus-value  de  69.773.946  fr.  14 
sur  1905,  et  même,,  en  'tenant  compte  de  l'augmenta- 
tion de  capital  à  laquelle  il  a  été  procédé  et  de  certains 
dépôts  fortuits  qui  sont  venus  momentanément  grossir 
les  chiffres,  l'augmentation  est  sensible. 

Comme  d'ordinaire,  nous  allons,  dans  le  tableau  ci- 
dessous,  et  en  revenant  sur  les  chiffres  du  bilan,  éta- 
blir la  situation  de  la  Société  au  31  décembre  des  deux 
derniers  exercices  : 

Exercices 
1905  1906 

(En  francs) 
Exigibilités  immédiates 

Compte  do  dépôts  à  vue. . . .     58.100.701  07     58.539.933  43 

Comptes  courants  créditeurs 
en  France  et  ;'i  l'étranger.     88.693.413  03   125.279.982  42 

Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs non  réclamés   33.252  51  38.784  38 

Solde  de  dividende  de  l'exer- 
cice et  tantièmes  du  Con- 
seil 1.557.513  45      2.008.442  15 

Ensemble   148.384.870  06   185.r65.142  38 

Autres  exigibilités 

Comptes  de  dépôts  à  préavis 
et  échéances   36.254.908    »>     41.781.794  40 

Acceptations  à  paver  sur  ga- 
ranties et  sur  provisions. .     20  318.590  74     21.208.426  48 

Ensemble   56.573.498  74     62.990.:>20  94 


Disponibilités  immédiates 

En  caisse  au  siège  social,  à 
la  Banque  de  France  et 
dans  les  Banques  françai- 
ses et  étrangères   19.999.835  58  24.113.105  99 

Coupons  à  encaisser   3.282.576  03  3.466.288  07 

Effets  à  recevoir   102.321.495  16  130.145.160  54 

Reports   28.967.505  22  26.060.140  35 

Rentes,  actions  et  obliga- 
tions   7.433.232  05  7 . 820 . 600  06 

Ensemble   162.0o4.044  03  191. 605.295  01 
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Autres  disponibilités 

Avances  sur  titres  et  sur 

garanties    38. 132. 629  30  62.683.975  85 

Comptes  courants  débiteurs.  11.855.595  30  11.099.260  58 

Crédits  d'acceptation  garan- 
tis '   19.978.333  34  21.156.666  68 

Versements  non  appelés  sur 

les  actions   60.000.000    »  75.000.000  » 

Ensemble   129.966.557  94   169.939. 903 71 

L'ensemble  des  disponibilités,  qui  s'élève  à  301  mil- 
lions 545.198  fr.  12,  dépasse  les  exigibilités  de  plus  de 
112  millions  de  francs,  non  compris  les  immeubles  qui 
figurent  au  bilan  pour  4  millions  de  francs. 

La  situation  de  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  est,  en  somme,  des  plus  saines. 
Et  bien  qu'aucun  exercice  de  cet  Etablissement  n'ait 
encore  été  aussi  profitable  que  le  dernier,  bien  que  le 
Conseil  d'administration  ait  cru  devoir  se  montrer 
prudent  en  affectant  1  million  de  plus  aux  réserves  au 
lieu  d'augmenter  le  dividende,  on  est  en  droit  de  dire 
que  l'avenir  de  cette  institution  est  à  envisager  avec 
pins  de  confiance  que  jamais. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1907. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
28  février,  à  903  402.000  fr.  et  les  exportations  à 
801.581.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

DEUX  PREMIERS  MOIS 

importations                1907  1906  Différences 

_                        —  —  en  1907 

'Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  163.346  121.697  +  41.649 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie                    647.165  640.093  +  7.072 

Objets  fabriqués   152.891  139.490  +  13.401 

Totaux   963.402  901.280  +  62.122 

exportations 

Objets  d'alimentation.  81.602  91.688  -  13.086 

Matières  nécessaires  à                        .   „_„ 

l'industrie   228.460  204.096  4-  2'i.373 

Objets  fabriqués   42H.2C5  398.810  +  29.395 

Colis  postaux  i')   r.S.SOô  6o.213  —  L938 

Totaux   801.581       762.837      +  85.7*4 

C)  Dont  6.4*28.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  débourre  de  soie,  contre  6.153.000  fr.  en 
1906. 


Informations  Économiques  et  Financières 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  12  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  fé- 
vrier 1907.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
214.818.900  fr-,  soit  en  plus-value  de  9.107.200  fr. 
BUT  les  évaluations  budgétaires,  et  de  11. .'«1.900  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  février  1900,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences  

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  février 

budgétaires  1906 
(En  francs) 

Enregistrement                       -  5.287.500  -  2.669.500 

Produits  du  timbra                 +     9M5.COO  +  2.884.000 


(En  francs) 

Impôt  sur  les  opérations  do 
Bourse   +      140.000   +  298.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   —      3-0.000   +  143.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  ... .    +   7.721.000   -f  7.768.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   +   1.092.100   -f  4.509.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   —      101.000   +  83.000 

Sels   —      203.000  —  234.000 

Sucres   +      816.600   +  164.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  4.353.000  —  1.252.600 

Différence  pour  1907....    +  9.197.200  +  11.391.900 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  1907  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1906  : 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 
aux  2  1er"  mois 

évaluations      de  l'année 
budgétaires  1906 
(En  francs) 

Enregistrement   +11.544.000   +  8.027.500 

Produits  du  timbre   +   2.568.500  +  2. 724. 000 

Impôts  sur  les  opérations  de 
Bourse   +      300.000   +  460.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   +      790.000   +  1.048.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)   -+-  16.805.000   +  15.756.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   +  4.112.800   +  5.869.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  ... .    —      316.000   +  153.000 

Sels   —      348.000   -  592.000 

Sucres   +   1.366.600  4-  167.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  +   9.580.300   —  1.315.100 

Différence  pour  1907 ....    +  46 . 403 . 200   +  32 . 297 . 600 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  février,  de  5.429.800  fr.,  en  di- 
minution de  015.400  francs  sur  les  prévisions  et  de 
104.900  fr.  sur  les  recettes  de  février  1906. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1907,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  76.600  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  718.300  fr.  de  moins  que  ceux  de  la  même 
période  de  1906. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  :es  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses; il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peu- 
vent, dés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  mars,  et  de  même 
que  les  années  précédentes,  il  n'a  pas  été  possible 
d'établir  la  situation  du  recouvrement  des  contribu- 
tions directes  et  des  taxes  y  assimilées,  pour  lesquelles 
les  rôles  n'étaient  pas  encore  émis  dans  un  certain 
nombre  de  départements. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Les  action- 
naires de  cotte  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle,  pour  le  2:5  mars  courant.  Voici  le 
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bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  leur  sera 
soumis,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilau  au  31  décembre 

1905  1906 

Actif  (Eu  francs) 
Espèces  en  caisse  et  à  la 

banque   16.339.446  95  14.393.226  66 

Portefeuille  : 

Paris  et  province   24.786; 251  02  39.489.091  25 

Etranger   57 . 487 . 568  95  66 . 174 . 195  28 

Fonds  disponibles  dans  les 

Banques  à  l'étranger   1.846.697  18-  1.598.065  85 

^uccursîilcs  * 

Comptes  fixes   8.000.000    »  8.000.000  » 

Comptes  courants   34.442.986  63  89.612.^95  12 

Comptes  courants  des  syndi- 
cats  3.125.331  27  1.594.721  97 

Correspondants  et  comptes 

courants   167.799.400  33  206.686.033  46 

Reports   51. 740. 723  65  73.706.544  60 

Liquidation  au  31  décembre.  »  23.799.217  95 

Coupons  à  encaisser   1.326.786  23  112.033  87 

Avance?,  sur  garanties   2.293.133  85  2.411.562  54 

Fonds  d'Etats   12.840.308  43  17.840.351  68 

Actions  et  obligations   54.332.070  P0  64.674.440  70 

Participations  diverses   13.460.854  31  19.825.265  44 

Comptes  divers   11 . 626 . 703  04  7 . 767 . 999  53 

Immeubles  de  la  Société.. . .  2.801.734  45  7.951.299  24 

Mobilier   30.000   »  »  » 

464.279.997  24  645.636.305  14 
Passif 

Capital  social   62.500.000   »  62.500.000  » 

Réserve  légale   6.250.000    »  6.250.000  » 

Fonds  de  prévoyance  : 

Appartenant  "aux  action-  ] 

naires   22.800.000   »/  9,  ,fiq  lrp  Rq 

Appartenant  aux  adminis-  \  «ï.œo.i^  m 

trateurs  en  exercice   1.683.102  63 

Effets  à  payer   45.069.820  58  53.873.262  81 

^uccursjilGs  * 

Comptes  fixes   S.OGO.OuO   »  8.000.000  » 

Comptes  courants   34.442.986  G8  89.612.295  12 

Correspondants  et  comptes 
courants  : 

En  France   54.032.895  62/  Qoq  tw  ma  qo 

A  l'étranger   175.657.070  30^  A» 

Coupons  à  payer   19.160.622  69  17.049.941  49 

Liquidation  au  31  décembre  1.672.409  05  » 

Comptes  divers   13.573.458  48  23.059.832  12 

Profits  et  portes  : 
Bénélices  de  l'exercice....  10.804.882  65  22.678.778  73 
Report  de  l'exercice  précé- 
dent  8.632.748  31  9.951.519  85 

464.279.997  24   345.636.305  14 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ci-dessus  assor- 
tent des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 

Exercices  

1905  1906 

Produits  (En  francs) 

Commissions   4.471.781  11  6.832.230  05 

Intérêts  et  bénéfice  du  porte- 
feuille   5.401.262  45  7.583.249  93 

Reports   1 . 305 . 690  48  2 . 303 . 921  1 1 

Fonds  publics,  actions  et  obli- 
gations  2.475.999  12  8.922.906  92 

Bénéfices  des  succursales   1.030.939  60  8&J.077  38 

TotaL  des  produits. . . .    14.685.672  76   26.532.285  39 
Charges 

Abonnement  au  timbre,  impôts 
et  contributions   178.880  06       178.989  8'i 

Appointements,  gratifications  et 
frais  de  bureau   1.580.894  77     1 .744.789  85 

Ports  de  lettres,  dépèches,  pu- 
blicité, etc   244.398  67       221.827  13 

Amortissement  sur  immeubles     1.088.000   »  » 

Frais  d'entretien  des  immeu- 
bles et  du  mobilier  de  la 

Banque   75.782  06         51.179  69 

Fonds  de  secours  et  de  pré- 
voyance pour  les  employés..         £5.000  »         45.0C0  » 


(En  francs) 

Allocation  au  Conseil  d'admi- 
nistration  100.000   »        100.000  » 

Jetons  do  présence  des  cen- 
seurs et  commissaires   8.720   »          8.520  » 

Allocation  à  la  direction  et  au 

personnel  supérieur   569.114  55     1.503.200  15 

Bénéfices  nets   10.8OL882  65   22  678.778  73 

Sommes  égales   14.685.672  76   20.532.285  39 

Aux  bénéfices  nets  cités  plus  haut,  il  convient  d'ajou- 
ter les  reports  des  deux  exercices  précédents,  soit 
8.632.748  fr.  31  pour  1905  et  9.951.517  fr.  85  pour  1906, 
et  l'on  obtient  alors  des  soldes  disponibles  de  19  mil- 
lions 437.630  fr.  96  pour  1905  et  de  3"2 . 630 . '<!98  fr.  58 
pour  1906.  Quant  à  la  répartition  des  bénélices  qui 
sera  proposée  à  l'assemblée  générale  ordinaire,  elle 
s'établit  comme  suit,  comparée  à  celle  de  l'exercice 
1905  : 

Exercices 

1905  1906 

Répartition  (En  francs) 

Dividende  de  60  fr.  par  action.  7.500.000   »  7.500.000  » 

Conseil  d'administration   486.111  11  486.111  11 

Réserve    pour  constructions 

nouvelles   1.500.000  » 

Fonds  de  prévovance   »  15.000.000  » 

Report  à  nouveau   9.951.519  85  9.644.187  47 

Sommes  égales  aux  soldes 
disponibles   19.437.630  96   32.630.298  58 

Le  dividende  restera  donc  fixé  à  60  francs,  comme 
pour  l'exercice  précédent,  mais  il  sera  porté  au  fonds 
de  prévoyance  une  somme  de  15  millions  de  francs. 


La  Future  Régie  intéressée  du  Gaz  à  Paris.  — 

C'est  dans  sa  séance  du  vendredi  8  mars  que  le  Conseil 
municipal  a,  enfin,  et  après  un  débat  animé,  ratifié  le 
choix  du  régisseur  intéressé  auquel  sera  confié  l'exploi- 
tation du  gaz  de  Paris.  Le  vainqueur  de  ce  tournoi  est 
M.  Rouland,  cautionné  par  la  Banque  Française  -pour 
le  Commerce  et  l'Industrie. 

Le  projet  de  convention  et  le  cahier  des  charges 
particulières  de  l'exploitation  sont  à  présent  soumis  à 
l'examen  du  Conseil  d'Etat  en  vue  de  l'obtention  du 
décret  autorisant  la  Ville  à  payer  le  contrat. 

On  pense  que  les  formalités  prendront  environ  trois 
mois  et  que  la  prise  de  possession  du  nouveau  régis- 
seur s'effectuera  en  juin  ou  juillet. 


Le  Régime  futur  de  l'Electricité  à  Paris.  — 

L'examen  du  projet  de  concession  continue,  à  THôtel 
de  Ville,  avec  la  même  lenteur. 

La  grève  inopinée  des  ouvriers  électriciens,  qui  a 
été  si  mal  accueillie  par  l'ensemble  de  la  population 
parisienne,  n'a  pas  ému  ses  représentants  au  Conseil 
municipal  et  même  ceux  qui  siègent  à  l'extrême- 
gauche  ont  appuyé  les  déclarations  de  l'Administration 
quant  à  l'impossibilité  de  céder  à  une  semblable  pres- 
sion pour  modifier  les  conditions,  déjà  si  avantageuses, 
du  contrat  en  ce  qui  a  trait  aux  salaires  et  règlements 
dn  travail. 

Le  débat  porte,  en  ce  moment,  sur  la.  question  des 
tarifs  à  propos  desquels  une  pression  s'exerce  de  la 
part  d'un  groupement  de  gros  consommateurs. 

Mais  ceux  qui  se  préoccupent  des  nécessités  budgé- 
taires de  la  Ville  réagissent  énergiquement  contre  cette 
tendance  à  l'abaissement  des  tarifs  de  vente  et  sou- 
tiennent que  les  prix  de  huit,  sept  et  six  centimes 
rhecto  watt -heure  que  demande  la  lre  Commission  sont 
acceptables  comme  tarifs  maxima  et  il  semble  pro- 
bable qu'ils  seront  finalement  acceptés. 


Nomination  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas.  —  Nous  apprenons  avec  plaisir  que  M.  H.  Chabert, 
fondé  de  pouvoirs  de  la  Banque  de  Paris,  vient  d'être 
nommé  sous-directeur  de  cet  Etablissement. 
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Nouveaux  centimes  additionnels.  —  Conformé- 
ment au  vote  du  Conseil  général,  le  département  de  la 
Seine  est  autorisé  à  s'imposer  extraordinairement 
4  centimes  additionnels  au  principal  des  quatre  contri- 
butions directes.  Le  produit  en  sera  consacré  aux 
dépenses  de  l'assistance  obligatoire  mises  à  la  charge 
du  département  par  la  loi  du  14  juillet  1907. 

Pour  Paris,  indépendamment  de  l'imposition  pré- 
levée en  1907  en  vertu  de  l'article  21  de  la  loi  du 
9  avril  1893,  il  sera  perçu  en  1907,  sur  les  patentés  de 
la  circonscription  de  la  Chambre  de  Commerce,  une 
imposition  additionnelle  de  0  fr.  00373  par  franc  au 
principal  de  la  contribution  des  patentes. 

Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Nous  appre- 
nons que  le  marquis  de  Reverseaux,  ancien  ambassa- 
deur à  Vienne,  vient  d'être  nommé  administrateur  de 
la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 


Finances  Helléniques.  —  Du  Ier  janvier  au  31 
décembre  1906  (vieux  style),  les  recettes  des  revenus 
affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique  : 

Différence 

des  recettes  Eecettes 
Recettes      brutes  de  nettes 
brutes      1905  à  1906     de  1006 
En  drachmes:  —  —  — 

Sel   3.057.393   —      1.979  2.053.714 

Pétrole   6.123.015   —   327.930  5.617.866 

Allumettes   1.823.389   -+-     52.036  1.405.876 

Cartes  n  jouer   336.822   -+-     10.881  69.309 

Papier  à  cigarettes   2.921.378  »  2.634.469 

Tabacs   7.060.000  »  7.001.041 

Timbre   11.218.269   -+-   468.181  11.130.654 

Total   32.540.266   +   201.189  29.912.929 

Douane  du  Pirée   23.806.000   -+-4. 158.800  23.724.633 

Ensemble  (dr.)...    56.346.266   +4.359.989  53.637.562 

En  or  : 

Douane  du  Pirée   2.391.000   -f-   554.700  2.383.030 

Emeri  de  Naxos   808.397   -+-     65.911  805.702 

Ensemble  (on....     3.199.397   -+-   620.611  3.188.732 


Ci-dessous  le  total  général  des  revenus  affectés  en 
drachmes  papier,  rapproché  de  l'estimation  de  la  loi 
de  1898  : 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
de  1898       recettes  Différences 

(En  drachmes) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres   28.300.000   32.540.267  -+-  4.240.267 

Douane  du  Pirée   10.700.000  26.432.767  +15.732.767 

Emeri  de  Naxos   600.000       888. S83  -+-  288.883 

Ensemble   39.600.000   59.861.917  4-20.261.917 

Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values   28.900.000   33.429.150  -4-  4.529.150 

Total  pour  la  période 

correspondait t<  1  de  1 905  28 . 900 . 000   33.248.298  -4-  4.348.298 

liiirén-nco  en  plus  en 
1906...  (drach.  pap.).  180.852 

\  noter  que  dans  la  somme  afférente  à.  la  Douane 
du  Pirée  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des 
perceptions  en  or  converties  en  drachmes  aux  cours 
moyens  mensuels  du  change. 


Petit  Parisien.  —  Les  actionnaires  de  la  Société  Le 
Petit  Parisien  se  sont,  réunis  en  assemblée  générale  or- 
dinaire,  \<-.->,  lévrier,  sons  la  présidence  de  M.  Kegnault, 
arai  h  de  MM.  Pateau  e)  Vatel,  en  qualité  de  scruta- 
teurs. 

M.  Manceau  a  été  nommé  secrétaire.  %AYH  actions 
étaient  présentes  ou  représentées. 


Le  rapport  mentionne  que  d'après  l'inventaire  au 
31  décembre  1906,  le  compte  Profits  et  Pertes  se  solde 

comme  suit  : 

(En  francs) 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  1906  se  sont  — 
élevés  ii   4.124.881  28 

A  déduire  : 

Frais  généraux   620.661  58 

Porté  au  compte  Réserve  spé- 
ciale pour  amortissements 

éventuels   474.881  47    1.095.543  05 

Bénéfices  nets   3.029.341  23 


Le  compte  réserve  spéciale  pour  les  amortissements, 
au  31  décembre  1905,  s'élevait  1. 553.000  francs.  Il  se 
trouve  augmenté  d'un  prélèvement  sur  les  bénéfices  de 
l'exercice  écoulé  s'élevant  à  474.881  fr.  47,  ce  qui  fait 
un  total  de  2.027.881  fr.  ¥?-. 

Sur  cette  somme  il  a  été  prélevé  486.881  fr.  47  pour 
les  amortissements,  de  sorte  que  le  compte  réserve 
spéciale  ressort  actuellement  à  1.541.000  fr. 

Le  compte  mobilier  et  matériel  ne  figure  plus  au 
bilan  que  pour  1.000  fr. 

Conformément  à  l'article  61  des  statuts,  les  béné- 
fices indiqués  ci-dessus,  soit  3.029.341  fr.  23,  ont  été 
répartis  comme  suit  : 

Francs 

10  0/0  aux  gérants    302.934  10 

90  0/0  aux  actionnaires  et  porteurs  de  parts  bé- 
néticiaires   2.727.407  19 


Total  égal. 


3.029.341  23 


Le  dividende  de  l'exercice  1906  a  donc  été  fixé,  à 
l'unanimité,  à  58  francs  par  action  bénéficiaire,  ce  qui 
a  absorbé  2.726.000  francs. 

Le  surplus,  t. 407  fr.  13,  a  été  affecté  an  Compte 
Dividende  réservé. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  , 


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  {  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etal  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'admiriistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


2. 626. 592. 067 
9ti2.179.47S 


Total  ,. 

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

„,„,„„  1  Loi  du  17  mai  188â  

i îii  wf.  \  Ex-banques  département, 
mobiles)  Loi  du  b  juin'1857  

Héserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées 


3.608.771.5*6 

65-161 

503.387.303 
58.838  071 
79-lli 
593.025-720 
1.559-H00 

m  too 

179.iJ9.974 
392. 324. 382 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.308 
100. 000. 000 
4.000.000 
27  Ô92  251 

2.057.6*6 
8.407.444 
124.630.090 


li  mars 


2.613.778.938 
980  918  571 


mn  1%  si;:; 


Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  ï'fêsor,  créditeui 
Comptes  courants  de  Paris  , 


Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


182.500.000 
8. 002. 313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000. 000 
8.407.444 

.819  024  930 
19.902  020 
8  472-804 

141. 574  313 

459  488  "in 
69  538.733 
2.625  008 
9.443.385 
2.767167 

139. 3 i4  050 


5.897-190.865 


3.594.697.510 

41.044 

468.707.305 
63  485-614 
47.822 
610. 786. 777 
237.0CO 
259  900 
177.462-357 
382.413.2iG 
18Q.OO0.00Ç 
lO.OÔp.QÔO 
2-980.750 
99.625  820 
100-000-000 
4.000  000 
27.682-773 

2.108.665 
8-407.444 
123.878-346 


8  16  833  372 


18g- 500. 000 
8. 002  313 

îo.oqoooo 

9.Ï2J  600 
4.000.000 
8.407.444 

.791. 779. 120 
18  176  451 

8-256-539 
16L573.437 
435.343.515 
73.393  860 
2  i',9  423 
IU.081.31'5 
2.767.167 
124.966  015 


5.856-835.372 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


19  mai~ 

17  mars 

16  mar> 

IS  mar< 

14  niûr> 

1903 

1904 

1905 

1906 

îyo* 

m  ï  1 1  i  mm 

111 1 1 1 1  (1113 

m  i  1 1  i  nriR 

I111I11W11C 

millions 

OiO]  ions 

mit  lions 

Circulation  

4. 29r  S 

4  277-1 

4.337.6 

4.727.5 

4  791  -S 

2  536-3 

2.338  9 

2.777.4 

2. 895. 3 

2  613-8 

—     argent .... 

i.09is  5 

1.1C9  0 

1  099-8 

1.047  6 

990.9 

Portefeuille  

67il, 

761.4 

532.0 

817.8 

1.143-0 

Avances  aux  partie. 

441  s 

495  9 

479.9 

483.6 

559.8 

—     à  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

209.9 

133  1 

180.3 

162  6 

164.6 

—  partie. 

415  î 

431.0 

326-0 

584. 1 

SOS.  7 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

-1.432.7 

5-313.8 

3.4UC2 

5.420  8 

7.975.6 

L'Exploitation  du  Monopole  des  Tabacs  en  1905.  — 
Le  Bulletin  de  Statistique  du  ministère  des  Finances  a 
récemment  publié  les  résultats  de  l'exploitation  du  monopole 
des  tabacs  en  1904. 

Il  résulte  des  chiffres  fournis  que  les  recettes  de  toute  na- 
ture se  sont  élevées  à  402.004.ii04  fr.,  en  augmentation  de 
3.490.801  fr.  sur  celles  de  1904. 

Les  dépenses  nettes,  compte  tenu  des  variations  survenues 
dans  la  valeur  du  capital,  ont  atteint  81.374.161  fr.,  en  dimi- 
nution de  1.185.018  fr.  sur  les  dépenses  correspondantes  de 
l'année  antérieure. 

De  sorte  que  le  bénéfice  a  été  de  370.720.094  fr.,  supérieur 
de  4.675.820  fr.  à  celui  de  1904. 

Les  ventes  se  sont  élevées,  en  1905,  à  450.445.142  francs, 
contre  447.048.223  fr.  en  1904,  soit  une  augmentation  de 
3.396.919  francs. 

Ces  ventes  se  répartissent  comme  suit  : 

Francs  P.  % 

Cigares   52.998.305  95  11.77 

Cigarettes   64.324.483  27  14.28 

Scaferlatis   265.463.389  04  58.93 

Bfltes  et  carottes   14.311.763  97  3.18 

Poudre   53.347.200  40  11.84 

Total  450. 4 15. 142  63  100.00 

En  quantités,  les  ventes  de  1905  représentent  39.240.505.716 
kilogrammes,  contre  39.021.183.274  en  1904. 

Les  ventes  de  1904,  qui  se  présentaient  en  augmentation 
considérable  {plus  de  13  millions  de  francs)  sur  celles  de 
l'année  précédente,  déjà  favorisée,  se  sont  ainsi  non  seule- 
ment maintenues  en  1905,  mais  ont  encore  été  dépassées  de 
3.396.000  francs,  dépassement  dont  plus  de  la  moitié  s'est 
portée  sur  les  cigarettes,  c'est-à-dire  sur  l'une  des  espèces 
qui  laissent  le  plus  de  bénéfice  au  Trésor.  Si  l'on  considère, 
d'autre  part,  que,  pour  les  dix  premiers  mois  de  1906,  une 
nouvelle  et  importante  plus-value  de  7.321.000  francs  a  été 
réalisée  sur  les  résultats  de  la  période  correspondante  de 
1905,  on  est  amené  à  constater  que  la  situation  du  monopole 
est  aujourd'hui  des  plus  prospères. 

Suivant  leur  destination,  les  ventes  comparées  de  1905  et  de 
1904  se  classent  de  la  manière  suivante  : 

1905  1904 
Eu  francs) 

Ventes  à  l'intérieur  : 

Ventes  aux  débitants.....    440.418.409  90  437. 391. 466  16 

—     directes                      6.683.021  83  6.498.774  80 

Ventes  en  Corse                           372.007  64  367.350  66 

—  en  Algérie                         274.650  30  250.714  89 

—  à  l'étranger...                  2.696.992  96  2.539.917  07 

Total   450.445.li2  63    447.048.223  58 


1.004  grammes,  dont  120  pour  le  tabac  en  poudre  et  884  pour 
les  tabacs  à  fumer  et  à  mâcher.  La  somme  totale  consacrée 
à  la  consommation  du  tabac  s'et-l  ■'■levée  à  485.7k2.850  francs, 
soit  12  fr.  56  par  individu  (dont  11  fr.  56  sont  revenus  au  Tré- 
sor). La  consommation  moyenne  av;>it  été,  en  1904,  de  999 
grammes. 

Le  prix  moyen  des  ventes  a  été.  par  kilogramme,  de  11  fr.  50 
pour  les  ventes  à  l'intérieur  ;  de  8  fr.  57  pour  les  ventes  en 
Corse  ;  de  G  fr.  09  pour  les  ventes  en  Algérie  ;  de  9  fr.  13  pour 
les  ventes  à  l'étranger.  En  190i,  ces  prix  moyens  avaient  été 
respectivement  de  :  11  fr.  45,  8  fr.37.  0  fr.  02,  8  fr.  M. 

(A  suivre.) 


Le  nombre  des  débits  est  de  46.733,  en  accroissement  de 
129  sur  celui  de  l'année  précédente  ;  il  fait  ressortir  à  827  le 
nombre  moyen  d'habitants  approvisionnés  par  débit. 

Les  remises  accordées  aux  débitants,  c'est-à-dire  la  diffé- 
rence entre  le  prix  de  livraison  encaissé  par  le  Trésor  et  le 
prix  de  revente  aux  consommateurs,  se  sont  élevées,  dans  la 
métropole,  à  328  61.359  francs,  représentant  une  moyenne 
de  826  francs  par  débitant,  et,  par  rapport  au  chiffre  de  la 
vente,  une  moyenne  de  8  fr.  76  pour  100  francs. 

Le  taux  moyen  de  la  consommation  individuelle  a  été  de 


Le   Commerce    extérieur  du   Maroc    en    1906.  — 

D'après  les  renseignements  fournis  par  le  contrôle  des 
douanes  marocaines,  par  nos  agents  consulaires  et  par  le 
service  de  la  douane  algérienne,  il  résulte  que  le  mouvement 
commercial  du  Maroc  s'est  élevé  à  85.069.899  francs  en  1906, 
contre  78.642.893  en  1905,  soit  une  augmentation  de  6  mil- 
lions 427.006  francs. 

Le  tableau  comparatif  ci-après  indique,  pour  les  années 
1905  et  1906,  la  répartition  entre  les  différents  pays  du  com- 
merce maritime  au  Maroc  : 

Différence 
par  rapport 
1905  1906  à  1905 

France  et  Algérie   36.467.996  42.807.663  -^-6.339.667 

Angleterre   23.240.372  24.549.848  -1.309.476 

Allemagne   7.332.151  7.182.780  —  149.371 

Espagne   3.163.093  3.865.894  —  702.801 

Belgique   2.103.144  2.564.009  —  460.865 

Italie   1.837.021  1.675.118  —  161.903 

Autriche   475.627  484.804  -+■  9.177 

Etats-Unis   2.953.896  977.968  -1.975.903 

Portugal   119.722  55.206  —  64.510 

Pavs-Bas   60.460  19.407  —  41.053 

Egypte    708.842  587.801  -  121.041 

Turquie   »  48.271  —  48.271 

Suède  et  Norvège   10.055  100.932  -f  90.877 

Russie   »  15.427  +  15.427 

Autres  pays   170.514  134.776  —  35.7:38 

Totaux   78.642.893   85.069.899   -Hï.  427. 006 


Deux  faits  remarquables  apparaissant  dans  ce  tableau  : 
Le  premier  est  la  progression  du  commerce  avec  la  France. 
Elle  avait  déjà  été  considérable  en  1905  et  nous  avait  placés 
au  premier  rang  avant  l'Angleterre.  Elle  Test  davantage 
encore  en  1906  :  notre  part  a  dépassé  !a  moitié  du  total 
d'affaires  fait  par  le  Maroc  : 

Le  second  est  que  le  mouvement  du  commerce  avec  l'Alle- 
magne ne  répond  point  à  l'effort  politique  de  cette  puissance  : 
il  était  en  baisse  en  1905  ;  il  Test  encore  en  1906. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Après  s'être  tenu  tout  d'abord  calme,  saut'  sur  les 
valeurs  cuprifères,  le  Marché  de  Paris  s'est  un  peu 
animé,  mais  c'est  la  faiblesse  qui  Ta  emporté,  de  nou- 
veaux et  brusques  mouvements  sur  le  Rio-Tinto  ayant 
impressionné  l'ensemble.  En  fait,  nous  nous  sommes 
ressentis  des  nouvelles  qui  nous  parvenaient  des 
Bourses  étrangères,  mais  c'est  surtout  la  position  de 
notre  place  qui  nous  a  le  plus  préoccupés.  A  l'heure 
actuelle,  grâce  aux  réalisations  qui  se  sont  produites, 
surtout  hier  en  raison  de  la  réponse  des  primes  de 
quinzaine,  notre  Marché  se  trouve  allégé,  mais  il  reste 
encore  à  voir  ce  que  la  liquidation  qui  aura  lieu 
aujourd'hui  nous  réserve.  Notons,  toutefois,  qu'au 
dernier  moment,  les  dispositions  générales  sont  plus 
satisfaisantes. 
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if  if  Notre  Rente  3  0/0  Perpétuelle  a  légèrement 
rétrogradé. 

Il  y  a  huit  jours,  nous  la  laissions  à  96  fr.  17;  elle 
a  clôturé  hier  à  95  fr.  92,  après  95  fr.  75  au  plus  bas. 

Au  comptant,  elle  cote  95  fr.  87  au  lieu  de  95  fr.  90. 

La  fiente  3  OjO  Amortissable  s'inscrit,  au  dernier 
moment,  à  96  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  peu  actifs. 

h' Emprunt  2  1/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkin  finit 
à  77  fr.  25,  au  lieu  de  77  francs  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
459  fr.  50,  contre  460  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
457  fr.  ;  il  finissait,  la  semaine  dernière,  à  458  fr.  50  ; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  408  fr.  75. 

i^  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  leur  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  aux  environs 
de  535  francs!  Obligations  3  0/0  1869,  466  fr.  50; 
Obligations  3  0/0  1871,  403 francs;  elles  restaient,  jeudi 
dernier,  à  403  fr.  50. 

Y/Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  415  fr.  50,  contre  415  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui  15  mars,  Ville  de 
Paris  186H  ;  25  mars,  Ville  de  Paris  1899  {Métropoli- 
tain). 

if  if  Les  actions  de  la  Bangue  de  France  qui  se 
traitaient  ù  3.975  fr.,  sont  à  3.980  francs. 

Pour  la  semaine  du  9  au  15  mars,  les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  7.975.640 fr.  10. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  à  675  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  d'ordinaire,  des  échanges  très  suivis,  mais 
elles  ont  été  irrégulières. 

^Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  cotait  à 
503  francs,  clôture  à  502  fr.  50  ;  Communales  2  60  0/0 
1879,  476  francs,  au  lieu  de  477  fr.  50;  Obligcdions 
Foncières  3  0/0  1903,  491  francs,  contre  495  francs  ; 
Obligations  Foncières  1S95,  467  fr.,  contre  474  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  455  francs; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  496  francs;  elles 
finissaient  la  semaine  dernière  à  501  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  468  francs,  au  lieu  de  467  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  mars  :  Obligations  Foncières 
189-0  et  Communales  IS92. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  quelque  peu  mouvemntées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  finissait 
:ï  1.572  fr.,  se  retrouve  à  1.552  fr.,  après  1.538  fr.  au 
plus  bas. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.205  francs,  au  lieu  de 
1.218  francs. 

Rappelons  que  l'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  de  cet  Etablissement  est  convoquée  pour 
le  20  courant  k  Lyon. 

La  Société  Générale  est  à  070  fr.  au  comptant;  elle 
clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  reste 
à  085  francs.  Les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  9  avril.  Ainsi  que 
nous  l'avons  dit  déjà,  il  leur  sera  proposé,  pour  l'exer- 
cice 1906,  un  dividende  de  30  fr.,  en  augmentation  de 
2  fr.  50  sur  1905. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  794  fr.  ;  nous 
la  laissions  à  800  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  005  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
cl  l'Industrie  est  à  278  francs,' au  lieu  de  282  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  131  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise.,  qui  finis- 
sait la  semaine  dernière  à        fr.,  est  à  943  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.36!)  fr. 

La  Banqur  de  l'/ndo-Chine  se  traite  à  1  ..330  fr. 

La  Renie  Foncière  a  été  de  nouveau  discutée;  elle 
termine  à  405  francs,  perdant  .35  francs. 


Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  de- 
mandées à  150  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  restent  actives  à  463  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  plutôt  calmes. 

Le  Nord,  qui  cotait  1.740  francs,  est  à  1.750 
francs;  Lyon,  1.344  fr.,  contre  1.345  ;  Orléans,  1.365 
francs,  au  lieu  de  1.375  fr.;  Est,  885  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  890  fr.  ;  Midi,  1.100  fr.,  au 
lieu  de  1.104  fr.  ;  Ouest,  850  francs,  sans  changement. 

Pour  les  sept  premières  semaines  de  1907,  les  recet- 
tes de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  sur  celles 
de  la  môme  période  de  1906  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Paris-Lyon,  1.190.000  francs;  Ouest, 
266.000  fr.  ;  Orléans,  460.000  fr.  ;  Est,  750.000  fr.  ; 
Midi,  68.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  65.000  francs. 

if  if  Le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles  et 

Commerciales  a  été  diversement  traité. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en> 
liquidation,  s'échange  à  317  fr.,  sans  changement. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  finissait  à 
529  fr.;  s'échange  à  520  francs. 

L'action  du  "  Chemin  de  fer  électriqw.  Nord-Sud, 
que  nous  laissions  à  240  fr.,  se  retrouve  à  236  fr. 

La  Ihomson-Eouslon,  qui  cotait  739  fr.,  s'échange 
à  730  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  est  à  163  francs,  contre  165  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  VEst  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  294  fr.  à  terme,  et  à  292  fr.  au  comptant  au 
lieu  de  300  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  cotait  432  fr., 
se  retrouve  à  416  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  137  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  310  fr.  ;  elle  restait  ainsi  la  semaine 
dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  était  à  680 
francs,  cote  674  franc-,. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  se  traitaient  il  y  a  huit  jours  à  235  francs,  sont 
à  233  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  demandées  à  620  francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0, 
497  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique s'échange  à  226  francs,  contre  228  fr.  ;  Char- 
geurs Réunis,  640  francs  au  comptant;  Messageries 
Maritimes,  271  francs,  au  lieu  de  268  francs. 

L'action  Suez  s'inscrit  à  4.610  francs;  on  la  traitait 
à  4.610  fr.  jeudi  dernier. 

Pour  la  première  décade  de  mars,  les  recettes  du 
Canal  se  sont  élevées  à  3.  H0. 000  fr.,  contre  2.970.000. 
francs  en  1906  et  3.140.000  fr.  en  1905.  Du  1"  janvier 
au  10  mars  1907,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par 
22.498.700  fr.,  contre  21.210.646  fr.  en  1906  et  24  mil- 
lions 2 si. 998  fr.  en  1905. 

Les  Omnibus,  que  nous  laissions  à  845  francs,  se 
retrouvent     844  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  neuvième 
semaine  de  1907,  se  sont  établies  à  838.775  fr.  70,  con- 
tre SSH.257  fr.  75  pendant  la  même  semaine  de  1906. 
Du  1er  janvier  au  4  mars,  les  recettes  totales  pour 
1907  se  chiffrenl  par  7.289.629  fr.  35,  en  moins-value 
de  294.424  fr.  75  sur  celles  delà  même  période  de  1906. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  255  francs,  au  lieu  de 
254  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se- 
traite  à  287  francs,  au  lieu  de  292  francs. 

L'action  Cuivres  el  Pyrites  est  à  268  fr.  ô  tenue  et  à 
269  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
formes  à  497  francs. 

Les  recettes  du  Porl  de  Knsarin,  pour  les  deux  pre- 
miers mois  do  1907,  se  sont  établies  comme  suit  : 
janvier,  548.674  fr.;  février,  674.063  fr.  Ensemble, 
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1.222.737  francs.  Les  recettes  des  deux  premiers  mois 
de  1906  n'avaient  donné  que  661.213  francs.  L'augmen- 
tation pour  1907  est  donc  de  561.524  francs. 

ic  +  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  mou- 
vementés. 

Le  A  0 1 0  Brésilien  1889,  qui  clôturait  à  85  fr.  75  jeudi 
dernier,  cote  85  fr.  05. 

U Argentin  4  0/0  IS96  (Rescision)  s'inscrit  à  88  fr.  60, 
contre  92  fr.  15. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  un  peu  impres- 
sionnée par  les  bruits  de  maladie  du  Roi,  est  à 
95  francs,  au  lieu  de  95  fr.  80. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  17  1/2. 

Le  Russe  5  0  0  1906  libéré  finit  à  87  fr.  70;  Russe 
3  0/0  1891-1894,  61  fr.;  Russe  3  0/0  1896,  59  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  s'échange  à  83  fr.  40, 
au  lieu  de  84  fr.  10. 

ha.  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  est  à  96  francs, 
contre  96  fr.  90.  C'est  en  liquidation  de  quinzaine  que 
se  détachera  son  coupon  de  2  francs. 

it  -jr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens, 
qui  restait  à  512  fr.,  clôture  à  508  fr. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  se  retrouve  à  692  fr.  ; 
elle  cotait  701  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  132  francs  à  terme 
et  à  132  fr.  50  au  comptant,  contre  138  fr.  et  139  francs 

11  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  243  fr., 
au  lieu  de  248  fr. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.138  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  s'est  de  nouveau 
montré  actif. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  678  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  67.4  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  à  1.012  francs, 
au  lieu  de  1.016  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  491  fr.,  contre 
493  fr. 

Les  actions  delà  Banque  de  Guanajuato  sont  fermes 
à  387  francs  ;  Banque  de  VElat  de  Mexico  à  391  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  lourds. 

Les  Andalous  clôturent  à  236  fr.,  contre  248  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  285  francs,  au  lieu  de  289  ;  Sara- 
gosse,  433  fr.,  contre  442  francs. 

Pour  les  sept  premières  semaines  de  1907,  les  re- 
cettes de  ces  Compagnies  présentent  les  variations 
suivantes  sur  celles  de  la  même  période  de  1906  :  dimi- 
nutions :  Andalous,  61.030  pesetas;  Madricl-Saragosse, 
211.946  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne,  287.107  pesetas. 

La  Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.469  fr.,  a  fléchi  à 
1.374  fr.   Briansk,  291  fr.  contre  310  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  encore  été  très  agité.  Il  est  revenu 
de  2.606  francs  à  2.260  francs,  pour  coter,  au  dernier 
moment,  2.350  francs. 

L'action  ordinaire  des  Wagons-Lits  finit  à  370  fr.  ; 
action  privilégiée,  385  francs. 

Du  21  au  28  février,  les  recettes  des  voitures  de 
cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  390.348  francs 
contre  419.802  francs  pendant  la  décade  correspon- 
dante de  1906.  Du  1er  janvier  au  28  février,  les  recettes 
totales  des  voitures  atteignent  le  montant  de  2.737.152 
francs,  contre  2.611 .274  fr.  pendant  la  môme  période 
de  1906,  soit,  pour  l'année  en  cours,  une  augmentation 
de  125.878  francs. 

Les  Obligations  nouvelles  S  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Victoria  à  Minas  ont  donné  lieu  à  de  bonnes  deman- 
des. Ellea  clôturent  à  459  fr.  50,  avec  un  coupon  de 

12  fr.  50  à  détacher  aujourd'hui  15  mars. 
L'extension  prise  par  le  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 

Minas,  dont  on  a  relevé  récemment  la  constatation 
officielle,  ne  tardera  pas  à  porter  ses  fruits.  La  réu- 
nion de  l'Etat  de  Espirito-Santo  à  celui  do  Minas  fera 
bénéficier  la  Compagnie  d'une  plus-value  appréciable 
de  tralic,  dont  le  profit  constituera  une  augmentation 
de  garantie  pour  les  obligations,  qui  jouissent  déjà 
d'une  annuité  en  or  du  Gouvernement  Fédéral  Rré- 
silien. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  échange.?  ont  été  de  nouveau  suivis,  et  à  terme  même, 
sur  quelques  valeurs  spéciales,  comme  le  Cape  Copper,  on 
s'est  beaucoup  occupé,  la  tendance  laisse  a  désirer. 

Le  Brésil  .5  0/0  1895  reste  inactif.  Argentin  4  0/0  Mixte, 
86  fr.  90,  contre  88  fr.  85  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  cote  70  fr.  40,  au 
lieu  de  77  fr.  12  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  53  fr.  30,  contre  53  fr.  02; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  M  fr.  00,  sans  changement. 

La  Rente  Chilienne  ■'<  1/2  0/0  est  aux  environs  de  94  fr.  32, 
sans  échanges  suivis. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
restent  à  1.524  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à  520  franc3. 
Le  Conseil  d'administration  proposera  à  la  prochaine  assem- 
blée générale,  qui  aura  lieu  le  27  courant,  à  Lyon,  la  répar- 
tition, pour  l'exercice  1906,  d'un  dividende  de  25  francs  bruts 
par  action,  contre  22  fr.  00  en  1906. 

L'obligation  4  0/0  do  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
clôture  à  478  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  Hypothécaires  du  Chemin  de  fer 
de  Goyaz  (Brésil)  s'inscrivent  fermes  à  442  francs,  avec  des 
échanges  très  actifs. 

On  sait  que  cette  ligne  fait  partie  du  grand  réseau  trans- 
brésilien qui  perfectionnera  le  système  de  voies  ferrées 
auquel  le  président  Rodriguès  Alvès  et  son  ministre  des 
travaux  publics,  M.  Lauro  Millier,  ont  travaillé  si  active- 
ment. D'autre  part,  cette  ligne  se  divise  en  deux  parties  :  la 
première  va  de  la  ville  d'Araguary,  dans  l'Etat  de  Minas, 
jusqu'à  Goyaz,  capitale  de  l'Etat  du  même  nom,  et  la  seconde 
part  de  la  ville  de  Formiga,  dans  l'Etat  de  Minas,  pour 
s'embrancher  à  la  ligne  principale,  en  traversant  du  sud-est 
au  nord-ouest  la  plus  grande  partie  de  l'Etat  de  Minas.  Or, 
la  ligne  a  là  trois  points  d'attache  qui  lui  assurent  un  tratic 
des  plus  intenses.  Eufin,  rappelons  que  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Goyaz  s'est  interdit  la  conversion  ou  le 
remboursement  de  ses  obligations  avant  1917,  sauf  le  cas  de 
rachat  par  le  gouvernement  brésilien. 

Les  obligations  ô  0/0  des  Docks  du  Port  de  Bdhia  sont 
fermes  à  454  francs. 

La  rade  de  Todos-os-Santos,  qui  forme  le  port  naturel  de 
Bahia,  a  une  réputation  mondiale  très  méritée  de  beauté  et 
de  curiosité.  Très  heureusement  orientée,  abritée  contre  les 
mauvais  vents,  elle  forme  un  vaste  arc  de  cercle  de  plus  de 
trente  lieues  de  développement,  sur  la  partie  orientale  duquel 
la  ville  de  Bahia  s'étend  eu  amphithéâtre.  Elle  a  toujours 
été  fort  appréciée  des  marins,  qui  sont  unanimes  à  pro- 
clamer qu'elle  est  une  des  plus  sûres  et  des  plus  commodes 
de  la  côte  américaine.  Certains  d'entre  eux,  comme  l'amiral 
Mouchez,  la  préfèrent  à  la  rade  de  Rio.  Quand  elle  aura  été 
convenablement  aménagée  et  dotée  de  l'outillage  moderne, 
elle  pourra  prétendre  aux  plus  hautes  destinées  économiques 
et  commerciales. 

Le  Cape  Copper  cote  284  francs,  contre  312  francs. 

La  Tharsis  vaut  226  fr.  50,  contre  235  francs. 

La  Harpener  revient  à  1.595  francs,  contre  1.645  francs  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  New  Egyptian  est  recherchée  à  42  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  à  788  francs, 
contre  813  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  M'a Itzof  valent  1.021  francs,  perdant  17  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  s'inscrivait  à  1.420  francs, 
reste  à  1.395  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  terminent  à  839  francs. 

La  Doiibowaia-Balka  se  tient  à  1.370  francs,  au  lieu  de 
1.340  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  finit  à  325  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  cote  456  fr. 

L'action  Huanchaca,  que  était  à  121  fr.  50,  se  traite  à 
124  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  clô 
ture  à  603  francs. 

La  Part  de  Monaco  termine  à  5.500  francs:  elle  finissait 
à  5.725  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des. 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  ferme  à  284  fr.  50. 

Les  travaux  d'installation   se   poursuivent   d  une  façon 
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régulière,  et  tout  permet  de  croire  qu'ils  seront  terminés 
dans  les  délais  prévus. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laxiana  est  à  122  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  citent  275  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
81  fr.  50. 

Les  actions  des  Raisins  de  Corinthe  sont  à  277  francs, 
et  les  parts  clôturent  à  05  francs. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber  est  bien  tenue  à 
42  francs. 

L'action  Electrique  Lille- Roubo.ix-Tourcoing  est  très  ferme 
à  289  fianss. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Electriques  est  à  120  francs. 

Ces  titres  ont  témoigné  une  grande  résistance  dans  le  mou- 
vement général  de  tassement  qui  s'est  manifesté  ces  jours-ci 
en  Bourse. 

Il  faut  dire,  il  est  vrai,  qu'en  commençant  son  exploitation 
avec  150  voitures  eu  service,  la  Compagnie  des  Taxautos 
pourra,  en  même  temps,  prépai'cr  une  exploitation  ultérieure 
d'envergure  beaucoup  plus  grande.  Les  premières  entreprises 
similaires  vont  très  prochainement  tenir  leur  première  as- 
semblée générale;  on  sait  déjà  que  leurs  résultats  répondent 
aux  espérances  qui  avaient  été  conçues  à  l'origine  ;  on  ne  se 
trouve  donc  plus  en  présence  d'hypothèses.  La  Compagnie 
des  Taxautos  prend  place  ainsi  dans  cette  industrie  nouvelle, 
juste  au  moment  précis  où  l'on  peut  s'appuyer  sur  des  résul- 
tats acquis  et,  par  conséquent,  en  profitant  de  l'expérience  des 
autres. 

Les  actions  de  la  photographie  animée  valent  34  francs. 

La  direction  générale  de  cette  Société  vient  d'être  contiée  à 
M.  Cli.  Dupuis,  qui  a  récemment  abandonné  les  fonctions  de 
sous-directeur  des  Services  cinémathographiques  des  Établis- 
sements Pathé,  pour  donner  ses  soins  à  V  Animated  Plioto- 
groph  Company,  Limited. 

h' Union  des  Tramways  est  recherchée  à  70  fr.  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  demandée  à 
110  francs. 

La  création  d'une  Société  distincte  pour  l'exploitation  des 
usines  de  Wasquehal  a  été  favorablement  accueillie  sur  le 
marché.  Cette  constitution  sera  effectuée  avec  le  concours  de 
groupes  financiers  très  sérieux  de  Paris  :  le  nouvel  orga- 
nisme disposera  de  ressources  considérables  qui,  dès  l'abord, 
ne  seraient  pas  inférieures  à  9  millions  de  francs.  Les  con- 
séquences en  seront  favorables  pour  le  Central  Electrique 
du  Nord,  puisque  le  bénéfice  acquis  à  ce  jour,  et  qui  avait 
été  porté  en  réserve  pendant  la  période  de  construction  des 
usines,  pourrait  prochainement  être  attribué  aux  action- 
naires. Ainsi,  non  seulement  le  champ  d'activité  de  la 
Société,  qui  a  l'intention  de  s'intéresser  à  de  nouvelles  entre- 
prises d'électricité,  s'élargit,  mais  l'ère  des  dividendes  est 
rendue  plus  prochaine  pour  les  actions  de  capital  et  les  parts 
de  fondateur. 

L'action  Automobiles  Jean- Bar l  e.-t  ferme  à  116  francs. 

Le  premier  exercice  social  de  cette  Société,  clôturé  le  31  jan- 
vier dernier,  n'a  eu  qu'une  durée  de  six  mois.  On  dit  qu'il 
permettra  la  distribution  d'un  dividende  de  0  francs  environ. 

L'action  des  Automobiles  Eclair  est  demandée  à  132  fr. 

Cette  entreprise  a  trouvé  dans  l'exploitation  des  fiacres 
automobiles  une  formule  nouvelle.  Celle-ci  consiste  dans  la 
création  d'une  Société  coopérative  dès  à  présent  en  fonction- 
nement et  dont  les  adhérents  sont  déjà  nombreux,  avec  le 
concours  de  laquelle  elle  vend  chaque  aimée  à  chacun  de  ses 
wattmen  la  voiture  automobile  qu'elle  leur  confie.  La  Société 
réaliserait  finalement,  au  bout  de  trois  ans,  un  bénéfice  net 
de  050  fr.  par  unité  vendue. 

Les  Mines  de  Guergour  s'inscrivent  à  800  francs. 

L'amélioration  du  transport  du  minerai  qui,  actuellement, 
est  transporté  à  dos  de  chameaux  et  qui  pourra  prochaine- 
ment être  expédié  par  charrettes  sur  route  carrossable,  en 
attendant  le  petit  Decauville  que  la  Société  a  l'intention  de 
faire  établir  sur  cette  route  pour  relier  la  mine  à  la  voie 
forrée,  permet  d'envisager  une  production  de  15.000  tonnes 
pour  les  exercices  à  venir.  - 

La  TelumnrUc.ii  Copper  se  montre  recherchée  à  57  francs. 
Pour  le  second  Bemestro  de  M05  —  le  seul  pendant  lequel 
la  Tetemarken  < Upper  ait  exploité  ses  gisements —  lebéné* 
flce,  d'après  les  renseignements  qui  nous  sont  fournis,  cor- 
respondait h  un  bénéfice  annuel  de  20  0/0.  Par  mesure  do 


prudence,  la  Société  n'a  mis  en  répartition  qu'un  dividende 
semestriel  sur  la  base  d'un  taux  de  15  0/0  l'an. 

Or,  il  faudrait  observer  que  la  production,  pendant  ce 
semestre,  a  été  intérieure  de  plus  de  moitié  à  la  production 
normale  ;  que,  d'autre  part,  le  moulin  de  concentration  a 
fonctionné  dans  des  conditions  peu  satisfaisantes  en  raison 
de  la  vétusté  des  appareils  et,  enfin,  que  l'on  ne  disposait 
pas  de  tous  les  moyens  perfectionnés  de  l'abatage  que  l'on  a 
aujourd'hui.  En  outre,  les  prix  sur  lesquels  ont  été  basés 
les  marchés  du  cuivre  étaient  inférieurs  à  100  liv.  st. 

La  Canadian  General  Mining  est  à  183  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited,  finissent  à  44  francs. 

Cette  Société  doit  trouver  dans  le 'commerce  des  œufs  une 
abondante  source  de  profils  qui,  avec  ceux  qu'elle  réalise 
déjà  sur  les  beurres,  assureront  un  dividende  imposant  pour 
le  premier  exercice.  L'acompte  de  5  0/0  déjà  décidé  en  est  un 
gage  certain. 

La  situation  privilégiée  de  Nantes,  au  centre  d'un  pays 
agricole  où  la  production  laitière  et  celle  des  œufs  sont  éga- 
lement intenses,  commandait  à  la  Société  de  réunir  ces  deux 
branches  parallèles.  Les  procédés  frigorifiques  sont  aussi 
précieux  pour  la  conservation  des  œufs  que  pour  celle  des 
beurres  et  l'usine  de  la  Gloriette  se  trouve  adaptée  à  point 
pour  cette  double  industrie.  Du  fait  même  de  cette  installa- 
tion, la  Société  se  trouve  avoir  une  avance  appréciable  sur 
la  concurrence  et  les  débouchés  importants  qu'elle  s'est 
assurés  pour  l'exportation  des  beurres  lui  seront  d'une  égale 
utilité  pour  celle  des  œufs. 

L'action  Clittcrs  United  Mines  (Etain)  est  ferme  à  33  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Hill  Top  Colliery  sont  actives  à  47  fr.  50. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé,  l'Administration  de 
la  Hill  Top,  en  attendant  l'achèvement  du  tramways  qui  doit 
relier  la  mine  au  chemin  de  fer,  vient  d'organiser  un  service 
do  wagons  automobiles  qui  transportent  ses  charbons  à 
Nottingham,  où  ils  se  vendent  2  ou  3  shillings  par  tonne 
plus  cher  qu'à  Londres,  en  raison  des  grands  besoins  de  cette 
ville  industrielle. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
(Provcodnik)  est  recherchée  à  508  francs. 

Les  actions  Mines  de  cuivre  de  Melkedalen  sont  de- 
mandées à  20  fr.  25. 

On  annonce  que  l'exploitation  est  poussée  à  Mclkedalen 
avec  la  plus  grande  vigueur,  et  l'ingénieur  en  chef  de  la 
Compagnie,  qui  était  venu  en  Angleterre  pour  acheter  le 
matériel  nécessaire  à  l'augmentation  de  l'usine,  serait  reparti 
pour  veiller  à  sou  installation. 

L'action  Fenris  Films  est  demandée  à  35  fr.  50. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  s'inscrit  à 
117  francs. 

Il  existerait  dès  à  présent,  parait-il,  10.800  tonnes  de  mi- 
nerai sur  le  carreau,  et  06.250  tonnes  seraient  en  vue.  On  dit 
aussi  que  toute  la  machinerie  est  installée  et  fonctionne. 
Les  expéditions  pourraient  commencer  dès  que  ce  minerai 
aura  été  traité. 

Les  Obligations  ô  0j0  or  première  hypothèque  de  la  So- 
ciété du  Port  de  Para  clôturent  fermement  à  466  fr.  50. 

Cette  alTaire  est  certainement,  parmi  les  entreprises  d'uti- 
lité publique  au  Brésil,  une  de  celles  qui  méritent  le  plus 
d'attirer  l'attention.  En  effet,  le  mouvement  commercial  de  la 
grande  région  des  caoutchoucs,  tributaire  du  port  de  Para, 
est  en  constant  développement  et  contribue  à  clissor  ce  port 
comme  le  troisième  en  importance  des  Etats-Unis  fédérés  du 
Brésil,  immédiatement  après  Rio-de-lanciro  et  Santos. 


—  Mines  de  Cuivre  de  Nerva.  La  Banque  Franco- 
Espagnole,  dont  le  siègo  social  est  à  Madrid  avec  succursale 
à  Paris,  1,  rue  Suint-Georges,  procède  en  ce  moment  à 
l'émission,  par  vente  publique,  an  prix  de  55  francs,  des  ac- 
tions de  la  Société  des  Mines  de  Cuivre  de  Nerxa.  Cette 
('mission,  ouverlc  le  11  courant,  prendra  fin  le  18  mars,  et  la 
somme  de  55  francs  est  payable  ainsi  .  25  francs  en  souscri- 
vant, et  80  francs  à  la  répartition  du  25  au  30  mars. 

Les  statuts  de  cette  Société  ont  été  publiés  le  4  mars  dans 
le  Bulletin  Annexe  du  Journal  Of/iciet.  Nous  croyons  de- 
voir en  extraire  ce  qui  suit  : 

Le  capital  social  de  la  Société  est  de  20  millions  de  pesetas. 
Il  est  représenté  par  250.000  actions  de  60  pesetas  chacune 
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de  la  série  dénommée  série  A  et  par  15.000  actions  de 
500  pesetas  chacune  de  la  série  dénommée  série  B.  Ce  sont 
les  actions  de  la  série  A  qui  sont  mises  en  vente  actuel- 
lement. 
La  Société  a  pour  objet  : 

1°  L'exploitation  des  mines  qui  constituent  le  groupe 
minier  dénommé  Ratera  >■,  d'une  superficie  de  1.579.810 
mètres  carrés,  situées  dans  les  limites  municipales  de  Valde- 
verde  del  Camino,  province  de  Huelva  (Espagne)  ; 

2°  L'étude  et  s'il  y  a  lieu  l'acquisition  et  l'exploitation  du 
groupe  minier  dénommé  <<  Ghaparrita  »,  situé  sur  le  terri- 
toire de  la  commune  de  Xerva.  Les  mines  composant  ce 
groupe  couvrent  ensemble  une  superficie  de  400.000  mètres 
carrés  environ. 

3"  L'acquisition  et  l'exploitation  de  toute  autre  mine  par 
achat,  affermage  et  demande  de  concessions  que  la  Société 
pourrait  obtenir  dans  la  province  de  Huelva,  comme  dans 
n'importe  quelle  autre  de  l'Espagne  ou  de  l'étranger. 

La  Société  pourra  aussi  acquérir  toute  autre  propriété  que 
des  mines  dans  des  pays  où  elle  le  croirait  convenable.  Elle 
pourra  ainsi  établir  tous  les  moyens  qui  lui  paraîtront  les 
meilleurs  pour  la  fonderie,  l'enrichissement,  le  transport  et 
l'utilisation  de  toutes  sortes  do  minerais  et  autres  produits 
provenant  de  ses  mines  propres  ou  étrangères,  ou  en  général 
des  biens  qu'elle  pourrait  posséder  ou  louer.  L'objet  social 
comprend  par  conséquent  tous  contrats,  entreprises  et  opéra- 
tions qui,  directement  ou  indirectement,  se  rattachent  avec  ce 
qui  vient  d'être  dit. 

La  répartition  des  bénéfices  de  la  Société  doit  s'effectuer 
ainsi  : 

Sur  les  profits  il  sera  prélevé  5  0/0  pour  constituer  un 
fonds  de  réserve.  Il  sera,  en  outre,  prélevé  :  sur  le  surplus, 
une  somme  suffisante  pour  donner  5  0/0  aux  actions.  Sur  le 
surplus,  10  0/0  au  Conseil  d'administration.  L'excédent  sera 
réparti  aux  actions  à  titre  de  second  dividende;  toutefois, 
il  pourra  être  prélevé  sur  cet  excédent,  attribué  à  titre  de 
second  dividende,  des  sommes  destinées  à  des  réserves  spé- 
ciales ou  à  des  amortissements.  Enfin,  pendant  les  trois  pre- 
mières années  de  l'exploitation,  il  sera  payé  semestrielle- 
ment, les  1"  janvier  et  1"  juillet  de  chaque  année,  à  toutes 
les  actions  de  la  série  A,  émises  contre  espèces,  un  intérêt 
intercalaire  calculé  à  raison  de  4  0/0. 

—  Charbonnages  de  Kolozsvar.  On  annonce  la  prochaine 
introduction  sur  notre  marché  en  banque  des  actions  des 
Charbonnages  de  kolozsvar.  D'après  les  documents  publiés 
par  le  Journal  Officiel,  la  Compagnie  des  Charbonnages  de 
Kolozsvar  est  une  Société  anonyme  française  au  capital 
social  de  1.200.000  fr.  représenté  par  12.000  actions  de  100  fr., 
dont  7.200  à  souscrire  en  espèces  et  4.800  attribués  à  l'opé- 
ration . 

Ces  apports  consistent  en  758  frcischûrffe  situés  dans  les 
comitats  de  Kolozsvar  et  de  Zsolnok-Doboke,  en  Transylva- 
nie, au  nord-ouest  de  la  ville  de  Kolozsvar,  capitale  de  la 
Transylvanie.  Ces  freischûrfl'e  se  répartissent  en  trois  groupes 
d'un  seul  tenant  et  occupent  une  superficie  globale  de  40.000 
hectares. 

Les  trois  groupes  des  Charbonnages  de  Kolozsvar  ont  été 
dénommés  :  groupes  de  Szurduk,  Zsombor  et  Banffy-Hunyad, 
du  nom  des  localités  principales  auprès  desquelles  ils  se 
trouvent. 

Ces  charbonnages  ont  été  étudiés  par  différents  ingé- 
nieurs :  en  LJ05,  par  M.  Johanni,  ingénieur  des  mines  alle- 
mand et  directeur  général  en  retraite.  Postérieurement  aux 
visites  de  cet  ingénieur,  le  professeur  Schmidt,  i-ecteur  de 
l'Université  de  Bàle,  a  étudié  les  concessions  et  a  confirmé 
les  dires  de  M.  Johanni. 

Enfin,  en  février  1007,  une  mission  d'études  dirigée  par 
M.  Marquet,  ingénieur  civil  des  mines  à  Paris,  a  fait  une 
étude  complète  des  gisements. 

Les  conclusions  de  ces  différents  ingénieurs  portent  qu'on 
se  trouve  en  présence  de  richesses  minières  considérables  et 
<jue  les  conditions  d'exploitation  en  seront  fructueuses. 

Pour  l'instant,  la  Société  mettra  seulement  en  exploitation 
son  groupe  de  Szurduk,  qui  comporte  une  étendue  d'environ 
13.000  hectares  et  est  situé  à  proximité  de  la  station  de 
Szurduk,  laquelle  se  trouve  sur  la  ligne  du  chemin  de  for  de 
la  vallée  de  Szurduk. 

Les  conditions  d'exploitation  de  cette  concession  sont  iuté- 
jjssantes  :  d'abord,  en  raison  de  la  proximité  du  chemin  de 
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fer  et  ensuite,  parce  que  les  couches  de  combustible  se  pré- 
sentent à  ilanc  de  coteau  dans  des  conditions  très  accessible-. 

Les  ingénieurs  ont  reconnu,  dans  cette  concession,  trois 
couches  exploitables,  mais  deux  seulement  seront  mises  en 
03 livre  au  début  de  l'exploitation  ;  la  troisième  sera  tenue  en 
réserve.  L'épaisseur  de  ces  couches  est  deO  m.  80  en  moyenne. 

Elles  sont  très  régulières  et  se  présentent  avec  une  très 
faible  inclinaison;  pratiquement,  on  peut  les  considérer 
comme  des  couches  horizontales.  L'exploitation  se  fera  par 
galeries  sortant  au  jour  dans  des  conditions  fort  peu  oné- 
reuses. 

Le  combustible,  qui  appartient —  comme  tous  les  combus- 
tibles de  Hongrie  —  ;i  la  catégorie  des  lignites,  est  de 
lionne  qualité.  Il  fournit  environ  G. 000  calories  et  ne  contient 
que  3  à  4  0/0  de  soufre,  c'est-à-dire  qu'il  se  rapproche, 
comme  qualité,  des  charbonnages  de  la  région  de  Petrozseny 
et  de  Tatabanya,  qui  comptent  parmi  les  meilleurs  de  la 
Hongrie. 

D'après  les  documents  qui  nous  sont  communiqués,  la 
Société  serait  assurée  d'avance  des  débouchés  de  sa  produc- 
tion :  d'abord,  parce  qu'elle  a  passé  un  contrat  avec  le  prin- 
cipal marchand  de  charbons  de  Kolozsvar  et  ensuite  parce 
que,  à  l'heure  actuelle,  la  Hongrie  souffre  d'une  véritable 
disette  de  combustible  :  la  consommation  du  pays  est  de 
20  millions  de  tonnes  et  la  production  n'atteint  que  5  mil- 
lions de  tonnes  ;  il  faut  donc  demander  15  millions  à  l'im- 
portation. 

Les  mêmes  documents  mentionnent  qu'à  l'heure  actuelle 
les  lignites  de  la  qualité  de  ceux  de  la  Société  de  Kolozsvar 
se  vendent  couramment  26  à  30  couronnes  la  tonne,  rendue 
sur  les  lieux  de  consommation.  Si  l'on  compte  que  le  grand 
débouché  de  la  Société  sera  dans  la  région  de  Kolozsvar  et 
que  le  coût  de  transport  de  la  mine  à  la  gare  de  Kolozsvar 
n'est  que  de  3  couronnes  par  tonne,  cela  correspondrait  à  un 
prix  de  23  à  27  couronnes  sur  le  carreau  de  la  mine. 

Les  fondateurs  ne  se  sont  basés  que  sur  un  prix  de  14 
couronnes. 

D'autre  part,  le  prix  de  revient  à  la  tonne  ne  saurait  at- 
teindre 6  couronnes.  En  effet,  les  statistiques  officielles  mon- 
trent que  la  généralité  des  charbonnages  hongrois  exploitent 
aux  environs  de  5  couronnes  à  la  tonne  et,  en  outre,  il  existe 
dans  la  région  de  Kolozsvar  une  Société  en  exploitation, 
celle  d'Egérès,  qui  a  un  prix  de  revient  de  5  couronnes  50  à 
la  tonne,  malgré  que  ses  couches  soient  d'une  exploitation 
onéreuse,  en  raison  do  leur  faible  épaisseur  ;  elles  n'ont,  en 
effet,  que  0  m.  40  de  charbon  utile. 

Il  n'y  a  pas  à  craindre,  poursuit  la  notice  que  nous  ana- 
lysons, que  les  prix  du  charbon  subissent,  en  Hongrie,  une 
régression,  car  les  besoins  de  combustible  vont  sans  cesse 
grandissants,  par  suite  du  développement  continu  de  l'in- 
dustrie nationale;  la  pi-oduction  actuelle  ne  peut  faire  face  a 
la  consommation.  Des  enquêtes  très  sérieuses,  qui  ont  été 
faites  sur  place,  il  résulte  que  l'avenir  des  charbonnages 
hongrois,  en  général,  s'annonce  sous  des  auspices  favorables. 

La  production  de  la  Société  des  Charbonnages  de  Kolozsvar 
atteindra,  dès  cette  année,  une  trentaine  de  mille  tonnes  ;  elle 
sera  portée  aux  environs  de  80.000  pour  la  seconde  année  et 
de  150.000  pour  la  troisième. 

—  Compagnie  des  Houillères  d'Ujo-Mières.  A  l'assemblée 
générale,  qui  s'est  tenue,  à  Madrid,  le  2  mars  courant,  le 
président  a  annoncé  l'achèvement  à  peu  près  complet  des 
installations  perfectionnées  qui  vont  mettre  les  mines  sur  le 
pied  d'une  production  de  100.000  tonnes  immédiatement 
réalisable,  et  permettront  de  l'acheminer  très  rapidement 
vers  une  production  double.  La  Compagnie  possède,  d'autre 
part,  une  batterie  de  24  grands  fours  Koppers,  d'une  capa- 
cité de  cokéfaction  journalière  do  120  tonnes,  qui  lui  assure 
une  production  annuelle  de  30.000  tonnes  de  coke  de  pre- 
mière qualité.  Enfin,  elle  a  édifié,  sur  les  données  les  plus 
récentes,  un  lavoir  qui  permet  de  laver  800  tonnes  en  dix 
heures  et  dont  la  capacité  correspondrait,  le  moment  venu, 
avec  des  équipes  de  jour  et  de  nuit,  à  une  extraction  annuelle 
de  500.000  tonnes,  à  laquelle  la  Compagnie  arrivera  d'ici 
cinq  ans. 

Ces  installations  se  complètent  par  une  usine  de  sous- 
produits. 


Voir  les  Tableatix  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


14  mars  1907. 

■  Blé.  —  Au  grand  mécontentement  de  la  culture,  le  régime 
Humide  a  fait  sa  réapparition.  Des  averses,  plus  ou  moins 
abondantes  suivant  les  régions  sont,  tombées  ces  jours  der- 
niers; elles  ont  eu  pour  conséquence  un  arrêt  des  travaux 
préparatoires  aux  ensemencements  de  printemps  ou  tout  au 
moins  un  ralentissement  de  ces  opérations.  Au  lieu  de  di- 
minuer, le  retard  augmente. 

La  situation  des  blés  d'hiver  peut  êh*e  considérée  comme 
satisfaisante.  Il  est  maintenant  certain  que  le  nombre  des 
champs  à  retourner  ne  sera  pas  sensiblement  supérieur  à  la 
moyenne  des  précédentes  années.  A  mesure  que  la  végétation 
reprend,  on  se  rend  compte  que  les  plaintes  étaient  très  exa- 
gérées. Le  dégel  s'est  paifaitement  opéré  et,  en  somme,  l'hi- 
ver a  été  plus  clément  que  l'an  dernier,  surtout  dans  les  con- 
trées où  il  y  a  eu  de  la  neige. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


14févr. 

21  févr. 

28  févr. 

6  mars 

14mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  37 

22  95 

23  37 

23  12 

18  22 

18  11 

18  08 

17  82 

18  02 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

23  56 

23  50 

23  56 

23  56 

23  81 

15  77 

15  70 

15  75 

15  51 

15  93 

15  23 

14  75 

14  87 

14  44 

14  96 

16  47 

16  19 

16  30 

15  94 

16  40 

Nous  n'avons  encore  rien  d'intéressant  à  signaler  au  point 
de  vue  commercial.  En  province,  les  affaires  sont  toujours 
languissantes;  la  meunerie  ne  veut  pas  constituer  d'approvi- 
sionnements aux  prix  acluels. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  25  à  23  50  ;  bonne  qualité,  22  75 
à  23  . .  ;  qualité  moyenne,  22  50  à  22  75;  blés  blancs,  22  75 
à  23  50,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  le  ton  général  du  marché  est 
soutenu,  mais  les  transactions  enregistrées  sont  peu  impor- 
tantes, acheteurs  et  vendeurs  se  tenant  sur  la  réserve  : 
28  février 
22  95 


Courant  

Avril  

Mai-juin  .... 
4  de  mai .... 
Juillet-août. . . 


23  12 


b  mars 
23  37 
23  37 
23  37 
23  37 
23  12 


14  mars 
23  12 
23  37 
23  37 
23  25 
23  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines-fleur  est  dépourvu 
d'entrain;  les  offres  et  les  demandes  sont  limitées  : 


Courant  

Avril  

Mai-Juin . . . 
4  de  mai  . . . 
Juillet-Août 


28  février 
29  40 

ào  ià  ' 


6  mars 
29  62 

29  75  ' 

30  12 
30  37 
30  50 


14  mars 
29  37 
29  62 

29  87 

30  12 
30  37 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Los  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 


Marques  de  choix... 
Premières  marques. 

BouUes  marques  

Marques  ordinaires. 


157kil.,net 

52  25 
52  .. 
50  75 
49  50 


100  kil.,net 

33  28 
33  12 
32  32 
31  52 


Conditions  :  le  suc  de  159"  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Il  semble  que  les  quantités  de  seigle  détenues 
par  Les  producteur!   sont  insignifiantes.  La  demande,  qui 


cependant  est  très  faible,  ne  trouve  pas  de  contre-partie 
Dans  ces  conditions,  les  prix  pratiqués  n'ont  pas  grande  si- 
gnification. Ils  sont  d'ailleurs  inchangés  entre  17  fr.  50  et 
18  fr.  les  100  kilos,  parité  Paris. 

A  Paris,  les  vendeurs  exigent  18  et  18  25,  gares  d'arrivée 
Paris  ou  usines  environnantes,  par  lots  de  100  à  200  quin- 
taux ;  par  quantités  inférieures,  il  faut  payer  18  25  à  18  50. 

Le  marché  réglementé  est  toujours  dépourvu  d'intérêt.  On 
a  coté  en  clôture  : 

28  févr.      6  mars     14  mars 

Courant   17  75  18  25  18  25 

Avril   17  75  18  . . 

Mai-juin   17  75  17  75 

4  de  mai   17  75  17  75  17  75 

juillet-août  •  17  75  17  75 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  69  à  72  kil.  à 

l'hectolitre. 

Avoine.  —  Les  offres  sont  devenues  encore  plus  rares  sur 
les  marchés  de  province  ;  les  producteurs  sont  eux-mêmes 
acheteurs  d'avoines  de  semence.  Il  est  vrai  que  l'on  constate 
partout  une  diminution  marquée  de  la  consommation  en 
graineterie.  La  cherté  pousse  à  l'économie  ;  on  emploie  des 
succédanés,  tels  que  le  maïs,  l'orge  et  les  produits  mélassés. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  la  tendance  était 
ferme.  On  a  coté  les  avoines  indigèaes,  aux  100  kilos,  par 
wagon  complet  ou  sur  bateaux  :  noires  de  choix,  21  50  à 
22  . .  ;  belle  qualité,  21  . .  à  21  75  ;  qualité  ordinaire,  20  50 
à  20  75  ;  grises,  20  25  à  20  50  ;  rouges,  20  ..  à  20  25  ;  blanches 
ou  jaunes,  19  à  19  25. 

Depuis  le  commencement  de  mars,  les  dispositions  sont 
calmes  sur  le  marché  réglementé.  Voici  la  cote  : 

28  février     6  mars      14  mars 

Courant   19  87  20  62  20  37 

Avril   20  62  20  50 

Mai-juin   20  87  20  62 

4  de  mai   20  37  20  62  20  50 

Juillet-août   20  25  20  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes  1 

14  févr. 

21  févr. 

28  IV' vi'. 

6  mars 

14  mar* 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

23  12 

22  75 

23  25 

22  87 

21  79 

21  90 

22  05 

22  51 

22  62 

22  .. 

22  .. 

22  12 

22  50 

22  50 

22  36 

22  36 

22  60 

22  73 

22  73 

21  21 

21  21 

21  47 

21  73 

21  78 

22  34 

22  31 

22  62 

22  S7 

22  87 

New-York(moscovad) 

34  26 

33  11 

33  11 

33  68 

34  81 

Les  pourparlers  au  sujet  des  contrats  de  betteraves  se 
poursuivent,  mais  n'aboutissent  pas.  Ces  discussions  ne  peu- 
vent cependant  s'éterniser  ;  les  résolutions  définitives  sont 
prochaines. 

Voici  les  appréciations  de  la  Circulaire  des  Fabricants  sur 
le  marché  universel  du  sucre  : 

o  A  Cuba,  les  arrivages  on!  un  peu  diminué,  mais  on  ne 
sait  pas  encore  si  la  fabrication  a  subi  des  interruptions  ou 
si  les  moyens  do  transport  ont  fait  plus  ou  moins  défaut  pour 
l'expédition  des  sucres  dans  les  ports.  Quoi  qu'il  eu  soit, 
les  cours  du  sucre  brut  ont  un  peu  haussé'  aux  Ktats-Unis.  A 
Hambourg  el  à  Trieste  les  6u\  riers  des  porte  ont  montré  une 
certaine  effervescence  el  l'on  redoutait  des  grèves. 

La  statistique  anglaise  de  février  est  un  peu  moins  favora- 
ble aux  haussiers  que  celle  de  février  1906,  mais  plus  favo- 
rable  que  celle  de  février  1905.  Celle  d'Autriche  montre  un 
assez  gros  déficit  dans  les  exportations  par  rapport  à  celle  de 
février  19(6.  Les  exportations  allemandes,  elles  aussi,  ont  été 
déficitaires  en  février  1007.  Malgré  cela  les  idées  de  hausse 
ont  prévalu.  Ou  considère  que  la  consommation  continue  à 
être  normale. 
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A  Paris,  on  a  cote  en  clôture  : 

28  févr.  6  mars   14  mars 

Blanc  n°  3  :                           —  —  — 

Gourant                             25  37  25  ifl      25  50 

Avril   26  12      25  62 

4  de  mai                            26  25  26  62      26  2  i 

Juillet-août   26  87      26  37 

4  d'octobre                         26  75  27..      26  50 

Roux  88»  disponible                  22  75  23  25      22  87 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchanges.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  Ï00  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


Alcool.  —  Los  transactions  sont  peu  actives;  néanmoins  la 
tendance  reste  ferme. 

28  févr.      6  mars      14  mars 

Gourant   40  37        41  37        41  50 

Avril   41  75         41  87 

4  de  mai   42  . .         43  . .         43  . . 

4  derniers   38  . .         38  37         38  50 

3  d'octobie  ......      36  87         37  37         37  50 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/( 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Vins.  —  Nous  trouvons  dans  le  Moniteur  Vinicole  les 
renseignements  suivants  : 

«  Les  transactions  ne  sont  toujours  pas  très  nombreuses 
et  portent  sur  de  petites  quantités. 

En  Provence,  c'est  encore  le  calme  qu'il  faut  signaler;  les 
prix  se  maintiennent  cependant. 

Dans  le  Midi,  les  affaires  ne  prennent  pas  beaucoup  d'ani- 
mation. Dans  l'Hérault  on  signale,  pourtant,  quelquesventcs 
au  prix  de  9  fr.,  9  fr.  50  et  10  fr.  l'hectolitre,  suivant  degré 
et  qualité.  Dans  l'Aude,  les  achats  sont  plus  nombreux, 
mais  peu  importants  chacun.  On  traite  sur  la  base  de  0  fr.  90 
à  1  fr.  le  degré  pour  les  qualités  ordinaires  et  de  1  fr.  05  à 
1  fr.  10  pour  les  beaux  vins. 

Les  cours  ne  subissent  pas  grands  changements  dans  le 
Roussillon  :  des  vins  de  11°  à  11°5  ont  été  vendus  de  8  fr.  50 
à  9  fr.  l'hectolitre. 

En  Armagnac,  calme  persistant.  Le  commerce  ne  veut  pas 
se  charger  et  ne  fait  que  quelques  petits  achats  au  jour  le 
jour. 

Dans  le  Bordelais,  on  ne  signale  pas  encore  la  reprise  des 
affaires.  A  part  quelques  expéditions  plutôt  rares,  les  chais 
gardent  leurs  vins. 

Dans  les  Charenles,  les  transactions  sont  un  peu  plus 
actives.  On  expédie  des  quantités  de  cognac  assez  impor- 
tantes, surtout  pour  l'étranger. 

Dans  le  Poitou,  les  cours  sont  bien  tenus. 

Dans  le  Nantais,  les  prix  des  vins  de  la  dernière  récolte 
sont  fermes.  Les  Muscadets  valent  de  75  à  85  fr.  pour  les 
qualités  ordinaires  et  de  90  à  95  fr.  pour  les  supérieures,  la 
barrique,  logé,  en  fûts  neufs;  les  Gros- Plants  sont  vendus 
-30  fr.  au  moins,  la  barrique,  nu,  prise  à  la  propriété. 

En  Anjou,  les  affaires  deviennent  plus  faciles.  Les  vins 
blancs  courants  sont  faits  00  francs,  les  supérieurs  de  100  à 
120  francs  et  les  qualités  de  choix  jusqu'à  200  francs.  Les 
vins  rouges  valent  de  45  à  75  francs,  selon  choix. 

En  Touraine  et  dans  le  Loir-et-Gher,  le  mauvais  temps 
occasionne  des  difficultés  pour  les  transports  et  les  retirai- 
sons  à  la  propriété.  Les  bonnes  qualités  courantes  se  paient 
30  francs  minimum,  les  supérieures  de  60  à  100  francs  la 
pièce.  On  signale  une  certaine  détente  dans  les  prix  pour  les 
qualités  ordinaires. 

Dans  le  Beaujolais-Maconnais,  les  demandes  sont  plus 
nombreuses;  les  crus  classés  sont  fermement  tenus.  » 

A  Bercy,  les  cours  sont  à  peu  près  stationnantes.  On  cote 
pour  le  gros,  la  marchandise  courante,  l'hecto  nu  en  entre- 
pôt :  Aramon,  de  12  à  16  francs;  Montagne,  de  13  à  18  francs; 
Minervois,  de  16  à  31  francs  ;  lloussillon,  de  12  à  30  francs; 
Gher,  de 25  à  30  francs;  Touraine,  de  23  à  28  francs;  Basse- 
Bourgogne,  de  35  â  40  francs;  Algérie,  de  12  à  22  francs. 

Pour  le  demi-gros  et  le  détail  on  fait  les  vins  de  soutirage 
de  50  â  83  francs  la  pièce  dans  Paris  avec  droits  de  1  fr.  50 


par  hecto,  et  les  Bordeaux  bons  ordinaires  ainsi  que  les 
Màcon,  de  110  à  140  francs,  fût  et  droit  de  régie  compris. 


Prijc  du  Coton  sur  les  principaux  marcl 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


és 


14  févr. 
1907 

21  févr. 
1907 

28  févr. 
1907 

6  mars 
1907 

14mars 
1*7 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

68  50 

68  25 

70  12 

71  12 

m  12 

66  20 

65  £0 

66  31 

66  94 

04  74 

53  55 

51  61 

54  98 

55  78 

54  47 

Le  Havre  

Liverpool  

New-York  

Pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1900-1907, 
c'est-à-dire  du  l0'  septembre  1906  au  28  février  1907,  le  mou- 
vement delà  récolte  américaine  a  été  de  11.071.000  balles, 
contre  8. 708.000  durant  la  période  correspondante  de  la  saison 
1905-1906,  9.005.000  en  1904-1905  et  8.729.000  en  1903-1904. 

Le  1"  mars,  l'approvisionnement  général  visible  s'élevait  à 
4. 845. C00  balles,  dont  4.193.000  de  provcna.nce  américaine, 
contre  4.088.000,  dont  3.514.000  de  coton  américain  à  pareille 
époque  de  la  campagne  1905-1900. 

Les  divers  marchés  européens  sont  toujours  très  calmes, 
mais,  malgré  l'extrême  réduction  des  affaires,  leur  tendance 
est  à  la  hausse.  Certaines  personnes,  soi-disant  bien  infor- 
mées, prétendent  qu'un  grand  mouvement  spéculatif  se  pré- 
pare aux  Etats-Unis  et  que  les  prix  de  l'article  vont  bientôt 
progresser  avec  une  extrême  rapidité. 

Pour  partager  cette  manière  de  voir,  il  faudrait  ne  tenir 
aucun  compte  de  l'excédent  que  présente  actuellement  le  mou- 
vement de  la  récolte  américaine  sur  celui  des  années  précé- 
dentes ;  on  serait  contraint  d'admettre  que  la  filature  est 
dépouivue  de  matière  première;  enfin,  les  informations  fa- 
vorables concernant  l'augmentation  de  la  superficie  cultivée 
devraient  être  considérées  comme  fausses. 

Il  n'est  pourtant  pas  impossible  que  les  haussiers  réussis- 
sent à  pousser  les  cours,  car  beaucoup  de  consommateurs 
sont  persuadés  qu'une  forte  partie  do  la  dernière  production 
est  inutilisable  pour  la  filature. 


Soies.  —  Une  grande  animation  a  régné  cette  semaine  sur 
le  marché  de  Lyon.  Aux  demandes  nombreuses  des  consom- 
mateurs sont  venues  s'adjoindre  des  opérations  importantes 
effectuées  entre  détenteurs  et  intermédiaires. 

Les  prix  de  la  plupart  des  provenances,  tant  en  grèges 
qu'en  ouvrées,  continuent  à  progresser.  On  a  fait  en  dernier 
lieu:  Grèges  Cévennes,  1er  ordre,  11/13,  59-60  fr.  le  kilo; 
Piémont,  1"  ordre,  18/20,  62  fr.  ;  Italie,  1"  ordre,  10/12, 63 fr.; 
Brousse,  extra,  20/22,  57  fr.  50;  Syrie,  1"  ordre,  9/11,  58- 
59  francs. 

Organsins  Cévennes,  1"  ordre,  20/22,  69  fr.  le  kilo;  Italie, 
2"  ordre,  24/26,  68  fr.;  Syrie,  1"  ordre,  19/21,  66  fr.;  Canton, 
2"  ordre,  19/21,  66  fr.;  Chine.  1"  ordre,  40/45,  56  fr.  ;  Japon, 
1"  ordre,  20/22,  66  fr. 

L'industrie  du  moulinage,  bien  que  très  occupée,  ne  béné- 
ficie qu'imparfaitement  de  l'activité  des  affaires  ;  les  prix  de 
façon  ne  témoignent  pas  d'une  amélioration  biea  appréciable 
en  raison  des  demandes  qui  lui  sont  faites. 

Du  côté  de  l'étoffe,  l'animation  reste  assez  vive  pour  tous  les 
tissus  légers  en  général,  qui  prennent  une  place  de  plus  en 
plus  marquée  dans  la  consommation. 

Des  demandes  journalières  portent  sur  des  mousselines, 
voiles,  tulles,  dentelles,  taffetas,  etc.,  etc. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible  . 

Glascow 
Fonte  disponible. 


14  févr. 

21  févr. 

28  févr. 

6  mars 

14  mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

19C7 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

108  ..  ■ 

106  15  . 

108  15  . 

109   2  6 

108  15  . 

109  ..  . 

108   5  . 

1C9  15  . 

110   5  . 

109  10  . 

191  10  6 

190  15  • 

191  15  ■ 

191    .  . 

191  10  . 

190  LR  tî 

189  !5  ■ 

199  10  . 

190    .  . 

1S9  15  . 

19  12  6 

19  15 

19  15 

20  . 

20  .. 

19  15 

19  11  3 

19  11  3 

19  17  6 

19  17  6 

26  7  6 

25  17  6 

26  . 

16  2  6 

26   7  6' 

56  10 

5î 

54  6 

51  11 

51  . 

Xavier  Gikardot 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  13  mars  1907. 

Les  prochains  exercices  financiers.  —  Les  déficits  prévus.  —  Le 
marché  monétaire.  —  Le  bilan  de  la  «  Reiclisbank  ».  —  Les  in- 
dustries. 

Je  vous  ai  donné  des  indications  assez  précises  sur 
les  prévisions  de  l'exercice  financier  1007.  On  estimait 
les  recettes  à  1.326  millions  dee  marks  ;  les  dépenses 
à  1.386,  d'où  un  déficit  de  60  millions  de  marks. 

Ce  sont  les  chiffres  du  Gouvernement.  Mais  la  Com- 
mission du  budget  du  Reichslag,  dans  son  examen  de 
ces  chiffres,  a  constaté  qu'ils  procédaient  encore  d'un 
optimisme  exagéré.  Les  recettes  ont  été  majorées  de 
20  millions  de  marks  au  moins,  de  sorte  que  le  déficit 
à  prévoir  est  non  pas  de  60,  mais  de  80  millions  de 
marks. 

Comment  arriver  à  combler  ce  trou?  Les  uns  pré- 
conisent une  augmentation  des  contributions  matricu- 
laircs  des  Etats  confédérés,  sans  se  soucier  des  plaintes 
véhémentes  que  l'élévation  constante  de  ces  contribu- 
tions soulève  depuis  longtemps  dans  tous  ces  Etats. 
Les  autres  préféreraient  un  emprunt,  déjà  oublieux  de 
l'insuccès  du  dernier.  En  fin  de  compte  on  aura  recours 
à  ces  deux  moyens. 

Notez  que,  de  l'avis  de  tous  les  gens  compétents  ou 
bien  informés,  l'essor  des  industries  est  arrivée  à  son 
apogée  ;  déjà  même  apparaissent  des  signes  non 
trompeurs  de  réaction.  Dans  ces  conditions,  les  re- 
cettes qui  tiennent  à  l'activité  des  transactions,  celles 
des  Douanes,  des  Chemins  de  fer,  du  Timbre,  etc., 
subiront  un  inévitable  recul,  creusant  encore  le 
déficit. 

Avec  cela  certaines  dépenses  ne  cessent  d'aug- 
menter. Le  nouveau  Reichstag  ne  peut  manquer  de 
voter  les  suppléments  de  crédits  demandés  pour 
l'armée  et  la  marine.  Les  assurances  ouvrières  vont 
coûter  d'autant  plus  cher  au  budget  que  celles  des  em- 
ployés de  commerce  vont  venir'  s'ajouter  à  celles  des 
ouvriers.  On  estime,  avec  de  grandes  vraisemblances, 
qu'au  train  dont  vont  les  choses,  les  déficits  accumu- 
lés s'élèveront,  dans  quatre  ans,  à  500.000.000  de 
marks. 

Tous  les  contribuables  allemands  supportent  actuel- 
lement une  charge  totale  d'environ  6  milliards  de 
marks.  Us  la  trouvent  déjà  excessive.  Et  pendant  ce 
temps  l'unique  préoccupation  du  Gouvernement  est 
de  trouver  le  moyen  d'augmenter  encore  leurs  charges 
sans  trop  les  faire  crier. 

La  situation  du  marché  financier  est  restée  assez 
précaire,  dans  ces  derniers  jours.  Peu  d'animation, 
peu  de  fermeté  et  une  méfiance  toujours  plus  grande. 
Les  deux  causes  principales  de  cette  dépression  sont 
les  caprices  inquiétants  de  la  Bourse  de  New-York  et 
la  crainte  d'un  resserrement  des  disponibilités  moné- 
taires. Ces  dernières  craintes  viennent  surtout  de  la 
continuité  avec  laquelle  la  Rp.ichsbank  met  les  Bons  du 
Trésor  sur  le  marché  libre. 

La  Bourse  reste  à  peu  près  insensible  à  la  nouvelle 
que  la  législation  des  opérations  financières  serait 
bientôt  soumise  à  un  changement  sérieux.  S'il  faut  en 
croire  la  Gazette  Ûé  Cologne,  on  convoquerait  bientôt 
une  Commission  de  Bourse  afin  de  prendre  position 
vis-à-vis  de  la  réforme  boursière.  Si  le  gouvernement 
tient  sa  promesse,  la  nouvelle  loi  sur  les  Bourses  vien- 
dra prochainement  en  discussion  au  Bcischtag.  On 
appose,  dans  les  sphères  parlementaires,  que  l'on 
trouvera  une  majorité  pour  ta  réforme  parce  que  les 
intérêts  agricoles  no  seront  pas  touchés  par  cette  loi. 
On  aurait  donné  des  assurances  en  ce  sens  aux  agra- 
fions. 

Le  dernier  bilan  de  IscBelchtbank  accuse, cependant, 
une  amélioration  de  sa  situai  ion  monétaire.  L'encaisse 


métallique  a  augmenté  et  la  circulation  des  billets  a 
diminué.  La  réserve  des  billets  libres  d'impôt  s'élève 
présentement  à  127.752.000  marks,  en  légère  augmen- 
tation sur  le  chiffre  de  février  dernier,mais  en  sérieuse 
diminution  par  rapport  au  chiffre  de  la  même  époque 
de  1906.  La  provision  métallique  reste  inférieure  de 
80  millions  de  marks  à  celle  de  mars  1906. 

Dans  ces  conditions,  il  ne  saurait  encore  être  ques  - 
tion d'une  diminution  du  taux  de  l'escompte  officiel. 
Le  directeur  de  la  Reichsbank  a  même  fait  une  décla- 
ration très  nette  à  ce  sujet. 

Je  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  le  bilan  de  la 
situation  des  banques  berlinoises  en  1906.  Vous  cons- 
taterez qu'en  dépit  de  la  mauvaise  tenue  générale  de  la 
Bourse,  nos  grandes  banques  ont  profité  de  l'essor  in- 
dustriel qui  s'est  manifesté  dans  cette  année.  Elles  ont 
réalisé  de  beaux  bénéfices  et  plusieurs  ont  profité  des 
circonstances  favorables  pour  augmenter  leur  capital 
social  dans  d'assez  sensibles  proportions.  On  a  constaté 
qu'en  1906  les  grandes  banques  avaient  renoncé  à  leur 
ancienne  politique  d'extension  à  outrance  et  de  créa- 
tion de  nouvelles  succursales  ;  elles  semblent  ne  plus 
vouloir  augmenter  leurs  risques,  se  replier  sur  elles- 
mêmes  et  se  borner  à  l'émission  des  titres  des,  nou- 
velles affaires. 

Les  marchés  sidérurgique  et  charbonnier  sont  tous 
deux  en  très  bonne  situation.  Les  charbonnages  sont 
bien  occupés,  autant  par  les  commandes  de  la  consom- 
mation particulière  que  par  celles  des  industries. 

Sur  le  marché  sidérurgique,  les  cours  restent  orientés 
vers  la  hausse.  Les  usines  produisent  toujours  leur 
maximum. 
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BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1907 


1906 


7  mars 

Ml.  28fév. 

7  mars 

mi.  28fév. 

8S6  638. 

-  3. 531 

967.243 

—  2.294 

73. 612 

+  2.120 

27. 207 

+  166 

'.5-381 

1-  5-390 

16  529 

+  7.397 

914  871 

+    6  762 

819.375 

+  8.761 

70  628 

-  48  184 

67.945 

-  42. 701 

74  701 

+  10-330 

91  467 

-  12  282 

104. 3 

-  14.658 

85  685 

-  12.308 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.319.768 

-  20  318 

1.236  3H 

-  13.931 

o49.456 

-h  20  315 

575  237 

-  10.290 

25.183 

-  H  768 

19-tôO 

-  29.040 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
|  de  billets 

Taus 

de 
l'eec. 

0/0 

805 

1.458 

559 

986 

100 

-  89 

7 

24  »   

867 

1.373 

558 

900 

55 

+  70 

6 

31  ».   

843 

1.412 

515 

938 

92 

-  22 

» 

852 

1  361 

496 

893 

59 

+  46 

» 

15  »   

89Û 

1  403 

5ï6 

864 

71 

+  52 

» 

23  »   

924 

1-275 

558 

871 

56 

+  224 

» 

28   

890 

1.340 

529 

9(i8 

119 

4-  103 

887 

1  320 

519 

915 

71 

+  128 

» 

Les  Banques  de  Berlin,  en  1906.  —  Comme  chaque 
année,  La  Gazette  de  Francfort  vient  de  publier  une  étude 
sur  la  situation  des  banques  berlinoises  dans  l'année  précé- 
dente. 

Son  étude  pour  1906  s  porté,  comme  La  précédente;  sur  les 
i)  principales  banques  de  Berlin. 

<  >n  verni  que  les  banques  berlinoises  n'ont  pas  profité,  au- 
tiuil  qu'on  aurait  pn  lé  supposer,  du  grand  essor  industriel 
de  L908'.  C'est  que  pour  elles,  cet  essor  a  été  contrebalancé 
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par  le  marasme  continuel  des  bourses,  dans  cette  année. 
Cependant  la  comparaison  de  leur  situation,  en  190(5,  avec 
celle  de  l'année  précédente  est  tout  à  l'avantage  de  la  pre- 
mière. 

Voici  le  tableau  résumant  le  bilan  général  : 
(En  millions  de  marks) 


Capital 
rémunéré 

Réserves 

Bénéfices 
nets 

Dividend.% 

Noms 

1906 

contre 
1905 

1906 

contre 
1905 

1906 

contre 
1905 

1900 

contre 
1905 

Dtsch.  Bk. 
Disk.-Ges. . 
Dresd.  Bk. 
Darmst.Bk 
Scliaaffhs.. 

B.  Haudelsg 
Nat.  Bank. . 

C.  u.  Disko. 
MitteldKrB 

200.0 
180.0 
170.0 
161.0 
145.0 
100.0 
80.0 
85.0 
54.0 

+  20 

-+  20 

» 

■+-  20 
» 

» 

97.10 
50.15 
57.59 
29.50 

33.03 
29.  » 
12.02 
11.90 
7.  « 

+20.4 
+8.65 

» 

+8.30 

+0.80 
+0.59 
+0.47 

89.15 
21.94 
18.85 
13.07 
14.79 

la  85 

8.93 
7.22 

4.63 

+  1.89 
+0.96 
+0.43 
+0.03 
+0.9(1 
+1.13 
+1.39 
+0.17 
+0.22 

12.  « 

z.% 

9  » 
8.  » 

8- /S 
G.  » 
7.  % 
6.>i 

6+2 

)) 
)> 
)) 
)> 

+  X 

» 

» 

Total . . 

+  60 

327.2 

+39.3 

131.4 

+7.18 

8.79 

+  0.3 

La  situation  des  Banques,  envisagée  au  point  de  vue  des 
disponibilités,  donne  le  tableau  suivant  : 

(En  millions  de  marks) 


Engagements 

D'une  réalisation 
facile 

1906 

1905 

don- 
nant 
p»1906 

1006 

1905 

don- 
nant 
p-1906 

Acceptât" 
et  avals. 
Dépôts . . . 
Créancier' 

1002.0 
1210.7 
2290.2 

896.0 
1041.9 
19.9.4 

+  105 
+  168 
+  320 

Encaisse  . 
Effets  .... 
Reports  . . 
Titres .... 

465.9 
1382.4 
778.5 
377.3 

453.3 
1158.1 
711.6 
371.1 

+  12 

+  224 
+  66 
+  6 

Ensemble 

4503.1 

3907.4 

+  595 

3004.2 

2694.1 

+  310 

Ainsi,  à  la  fin  de  1906,  les  engagements  envers  les  tiers  ont 
augmenté  de  595.6  millions  de  marks.  L'actif  réalisable  a  aug- 
menté de  310.1  millions. 

Ce  dernier  tableau  montre  la  situation  de  ces  banques  sous 
une  autre  face  : 


Noms 

Dépôts 

Encaisse 
et  compte 
en  Banque 

Portefeuille 

1906 

conU'e 
1905 

1906 

contre 
1005 

1906 

contre 
1905 

Deutsche  Bank. . 
Diskonto  Gesells. 
Dresdner  Bank  . . 
Darmstadt  Bank. 

380.^3 
lïi9  01 
153.38 
1*7.25 
72  29 
94.84 

122.28 
20.88 

+39.97 
+35.55 
+43.33 
+19.47 
+13.48 

—  4.10 

+26.21 

—  5.10 

189.59 
78.50 
41.53 
48.46 

26.50 
26.78 
18.09 
29.38 
7.02 

+18.39 

—  3.14 

—  6.63 

—  5.74 
+  1.06 

—  5.32 

—  2.09 
+  4.80 
+  0.55 

540.41 
242.63 
175.88 
108.09 
66.41 
74.50 
65.22 
85.10 
24.27 

+79.83 
+Ù5.87 
+2-!.  86 
+13.13 
+  2.64 
+  5.07 
+  7.75 
+25.77 
+  0.40 

Banker  Handelsg 
National  Bank.. . 
C.  u.  Disko.  B.. 
Mitteld  Kr.  B  

Total  

1210.7 

+168- 8 

463.01 

+12.52 

1382.4 

+224.3 

Le  développement  des  chemins  de  fer  en  Allemagne. 
—  Parmi  les  documents  qui  sont  soumis  au  Reichslag  pour 
le  budget  des  chemins  de  fer  se  trouvent  ces  données  sur  les 
recettes  ordinaires  et  sur  les  dépenses  ordinaires  et  extraor- 
dinaires : 

Recettes       Dépenser  Dépenses 
ordinaires  extraord. 


Courrier  de  fa  9koitr.se  de  Berlin 


(En 

millions  de 

marks) 

1900  

1.394.3 

845.0 

86.4 

1901  

1.355.6 

851.9 

102.5 

1902  

1 .403.3 

876.8 

96.5 

1.529.6 

929.6 

87.0 

1904  

1.603.5 

989.1 

117.7 

1.732.7 

1.071.6 

128.9 

1906  

1.737.3 

1.072.6 

146.1 

1907  (prévisions) 

1.941.6 

1.222.9 

186.0 

Berlin,  14  mars  1907. 

Le  marché  est  assez  lourdement  tenu  et  l'on  a  clôturé  sur 
des  tendances  faibles  et  en  recul  assez  sensible. 

Les  Consolides  allemands  ont  été  peu  soutenus;  les  fonds 
d'Etats  étrangers,  un  peu  meilleurs. 

Les  actions  des  grandes  banques,  les  valeurs  sidérurgi- 
ques et  charbonnières  ont  enregistré  des  moiris-values  sen- 
sibles. 

L'escompte  hors  banque  a  monté  à  5  1/4  0/0. 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  mars  1907. 

La  situation  monétaire.  —   Les  finances  de  l'Echiquier.  —  Le  com 
merce  extérieur  en  février  1007. 

La  situation  monétaire  ne  s'est  pas  modifiée  sensi- 
blement durant  ces  derniers  huit  jours.  L'incertitude 
qui  continue  à  régner  relativement  aux  conditions  du 
marché  de  New-York  oblige  la  Banque  d'Angleterre  à 
ne  pas  se  départir  de  sa  politique  de  prudence.  Bien 
qu'il  semble  qu'on  puisse  escompter  d'excellents  résul- 
tats de  l'application  du  bill  Aklrich,  on  parait  être,  en 
effet,  convaincu  que  le  nouveau  secrétaire  du  Trésor 
n'effectuera,  dans  les  Banques  nationales,  les  dépôts 
provenant  du  produit  des  droits  de  douane  que  lors- 
que les  besoins  de  capitaux  seront  la  conséquence 
d'envois  de  numéraire  sur  l'intérieur  pour  le  mouve- 
ment des  récoltes,  de  façon  à  ne  pas  encourager  la 
spéculation.  Quoi  qu'il  en  soit,  la  «  Vieille  Dame  de 
Thread  Needle  Street  »  continue  à  exercer  son  contrôle 
sur  le  marché  anglais.  La  tâche  lui  est,  d'ailleurs, 
facilitée  par  les  encaissements  du  Trésor  et  par  les 
émissions  nouvelles,  qui  contribuent  dans  une  large 
mesure  à  raréfier  les  disponibilités.  Bien  que  le  gou- 
vernement doive  rembourser,  le  15  mars  prochain, 
pour  1  million  et  demi  de  Bons  du  Trésor  échus,  le 
Statist  est  d'avis  que  la  dette  du  marché  vis-à-vis  de 
la  Banque,  qui  est  déjà  d'environ  G  millions  de  livres 
sterling,  se  trouvera  encore  accrue  de  plusieurs  autres 
millions  avant  la  fin  du  mois,  et  qu'il  n'y  aurait  aucu- 
nement lieu  d'être  surpris  que  la  liquidation  ne  puisse 
être  complète  avant  La  mi-avril.  Il  ne  semble  donc  pas 
qu'on  puisse  espérer  avant  cette  date  un  abaissement 
du  taux  officiel  ou  une  baisse  du  prix  du  loyer. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  diminution  de  885.535  liv.  st.  à  la  réserve,  qui 
n'atteint  plus  maintenant  que  26.408.898  liv.  st.  Des 
sorties  assez  importantes  de  numéraire  ont  eu  lieu 
vers  l'intérieur.  D'autre  part,  les  mouvements  d'or 
avec  l'étranger  ont  causé,  pour  la  huitaine,  une  perte 
de  99.000  liv.  st.  La  Banque  a  reçu  566.000  liv.  st., 
dont  54.000  liv.  st.  de  l'Australie  et  le  reste  en  barres. 
Elle  a  expédié  165.000  liv.  st.  à  destination  de  l'Amé- 
rique du  Sud  et  transféré  500.000  liv.  st.  au  compte  du 
gouvernement  indien.  L'encaisse  métallique  est  tom- 
bée de  36.729.623  à  36.088.688  liv.  st.  et  le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  de  47  1/4  à  47  7  8  0/0.  A 
pareille  époque  de  l'année  dernière,  la  réserve  attei- 
gnait 27.822.269  liv.  st.,  et  la  proportion  de  la  réserve 
aux  engagements  était  de  47  0/0. 

D'après  les  renseignements  que  l'on  possède  actuel- 
lement, l'exercice  fiscal  qui  se  termine  à  la  'in  du  pré- 
sent mois  semble  devoir  être  des  plus  satisfaisants. 
Les  recettes  budgétaires  encaissées  du  1er  avril  1906  au 
2  mars  1907  ont,  en  effet,  atteint  128.317.000  liv.  st., 
contre  127.918.000  liv.  st.  pendant  la  période  corres- 
pondante de  l'année  précédente,  soit  une  augmentation 
de  429.000  liv.  st.  et  une  plus-value  de  1.223.000  liv.  st. 
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sur  les  estimations.  Eu  supposant  que  les  encaisse- 
ments qui  seront  effectués  au  cours  du  présent  mois 
soient  sensiblement  équivalents  aux  rentrées  opérées 
dans  la  même  période  de  l'année  passée,  soit  lo'  mil- 
lions 60.000  liv.  st.,  on  peutévaluer  à  1H. 407.000  liv.  st. 
le  montant  total  des  recettes  du  présent  exercice,  ce 
qui  représente  un  surplus  de  1.652.000  liv.  st.  sur  les 
estimations. 

D'autre  part,  en  même  temps  qu'on  observe  ainsi 
une  plus-value  des  recettes  budgétaires,  on  constate 
une  diminution  dans  les  dépenses.  Les  sommes  dé- 
boursées jusqu'au  2  mars  par  le  Trésor  ne  dépassent 
pas,  en  effet,  120.715.000  liv.  st.,  comparativement  à 
122.295.000  liv.  st.,  chiffre  de  la  période  correspon- 
dante de  l'année  précédente,  soit  une  réduction  d'un 
peu  plus  de  1.500.000  liv.  st.  Cette  différence  peut  être 
attribuée  en  partie  au  retard  apporté  dans  les  paie- 
ments à  faire  ;  mais  il  semble  qu'elle  soit  due  surtout 
à  des  économies  réelles.  C'est  pourquoi  l'Economist 
parait  admettre  que  les  dépenses  pour  l'exercice  se 
terminant  à  la  fin  du  mois  ne  dépasseront  pas  141  mil- 
lions 200.000  liv.  st.,  alors  que  les  estimations  budgé- 
taires prévoyaient  142.729.000  liv.  st. 

En  se  basant  sur  les  évaluations  ainsi  établies,  soit 
144.407.000  liv.  st.  pour  les  recettes  totales  probables 
et  1  il. 200.000  liv.  st.  pour  les  dépenses,  on  arriverait 
à  un  excédent  de  recettes  de  3.207.000  livres  sterling, 
résultat  des  plus  flatteurs  pour  le  Trésor  britannique. 

La  situation  commerciale  du  Royaume-Uni  continue 
à  être  très  satisfaisante.  Les  chiffres  du  commerce  ex- 
térieur en  février  dernier  accusent,  en  effet,  de  nou- 
veaux progrès  sur  ceux  de  février  1900,  qui  déjà  mon- 
traient un  accroissement  important  sur  ceux  de  fé- 
vrier 1905. 

Les  importations  sont  en  plus-value  de  5.400.000 
livres  sterling  sur  celles  de  février  1900,  soit  11.4  0/0; 
pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  l'avance  est 
de  12.402.269  liv.  st.,  ou  12.3  0/0. 

L'examen  détaillé  fait  ressortir  un  décroissement 
inaccoutumé  de  231.667  liv.  st.  du  chapitre  des  arti- 
cles alimentaires  et  boissons  aux  importations. 

Un  mouvement  satisfaisant  est  la  moins-value  de 
219.000  liv.  st.  des  importations  de  produits  manufac- 
turés. 

L'avance  principale  des  importations  porte  sur  les 
matières  premières  et  articles  semi-manufacturés,  en 
hausse  de  5.838.000  liv.  st.  Le  coton  y  figure  pour 
4.148.0001.  st.  en  valeur  et  1.252,000quint. en  quantité. 
Les  laines  y  entrent  pour  183.000  en  valeur  et  plus  d'un 
million  de  livres  comme  quantité.  On  trouve  encore 
des  accroissements  de  6.000  liv.  st.  sur  le  charbon,  de 
57.000  sur  les  minerais  de  fer,  de  206.000  sur  ceux 
d'autres  métaux,  de  71.000  sur  les  bois,  de  337.000  sur 
les  matières  textiles  diverses,  de  77.000  sur  les  huiles 
et  graines  oléagineuses,  de  165.000  sur  les  peaux  et 
cuirs,  de  12.000  sur  les  matières  pour  la  fabrication  du 
papier.  Les  matières  premières  diverses  ont  décru  de 
423.000  liv.  st. 

Les  exportations  sont  en  plus-value  de  3.302.000 liv.  st. 
sur  celles  de  février  1906,  soit  un  accroissement  de 
11.5  0/0.  Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'année, 
L'augmentation  sur  la  période  correspondante  de  1906 
est  de  7.598.018  liv.  st.,  ou  12.7  0/0. 

Parmi  les  exportations,  on  enregistre  une  plus-value 
insignifiante  de  70.875  liv.  st.  sur  le  chapitre  des  arti- 
cles alimentaires,  boissons  et  tabacs.  Les  matières 
premières  sont  en  augmentation  de  811.537  liv.  st., 
dont  555.000  sur  le  charbon.  Les  quantités  exportées 
ne  dépassent  néanmoins  que  de  500.000  tonnes  environ 
celles  de  février  1906  et  l'avance  est  due  en  partie  à  la 
hausse  des  prix. 

Ce  sont  aussi  les  articles  manufacturés  qui  forment 
la  plus  grande  partie  de  l'accroissement  des  exporta- 
tions. .  Ils  y  contribuent  pour  6.847.000  liv.  st.  Les 
produits  de  coton  figurent  pour  676.000  liv.  st. 

Les  lainages  sont  en  plus-value  de  74.000  liv.  st., 
les  produits  d'autres  Icxliles  de  232.000  liv.  st.  Une 
élévation  générale  des  achats  étrangers,  principalement 
des  Etats-Unis,  de  l'Inde  et  du  Japon,  à  causé  les 


accroissements  de  498.000  liv.  st.  des  produits  de 
et  d'acier  et  de  313.000  liv.  st.  de  ceux  d'autres  méta 


fer 

.  métaux. 

Les  machines  exportées  ont  accru  de  146.000  liv.  st., 
grâce  surtout  aux  expéditions  sur  l'Amérique  du  Sud. 
En  hausse  également  la  coutellerie  et  quincaillerie  pour 
30.000  liv.  st.,  les  articles  d'habillement  pour  63.000, 
les  produits  chimiques  pour  187.000,  les  peaux  et  cuirs 
fabriqués  pour  20.000,  le  papier  pour  44.000,  les  articles 
manufacturés  divers  pour  121.000. 

Le  transit  accuse,  pour  le  mois,  une  amélioration 
de  1.430.000  liv.  st.  ou  18  0/0. 
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Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53.001-000 


Total   53  00  i.  000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 


Liv.  st. 

11.015.100 
7-434-900 


Or  monnayé  et  lingots  34.554-000 
Total   53.004-000 


Département  des  opérations  de  banque 

Liv.  st.  ACTIF 
14.553-000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.112-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   17  282-000 

Comptes  particuliers.  40  203.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  58  000 


Total   75- 788  000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15-450-000 

Portefeuille  et«.vances  33.651.000 

Billets  en  réserve   22  258.000 

Or  et  argent  monnayés  1.429.000 


Total   7  j.  788- Of  0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorlies  df.us  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  février  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1906  et  190.")  : 

Entrées  Sorties 

l'avili,     l'avili.  Pavill.  Pavill. 

brilauu"  étranger  Totaux  britann'  étranges?  Totaux 


Février 
1907... 
1906... 
1905... 

2  premiers 

mois  : 
1907.... 
1906.... 
1905.... 

Diff.  poul- 
ies deux  1«" 
mois  1907 

par  rapport 
&  1908..  - 
1905..  - 


(En  milliers  de  tonneaux) 


2.071 
2.010 
1.988 


4.355 
4.345 
4.075 


10 

280 


797 
790 
766 


1.709 
1 .736 
1.556 


—  2S 
+  153 


2.868 
2.800 
2.698 


6.06i 
6  082 
5  632 


18 

183 


2. 5!  16  1.5-28 
2.541  1.329 
3.452  1.241 


5 .  :!88 
B.264 
1.066 


8  090 
2.828 
S  168 


126 

m 


267 
632 


4.124 

3.870 
3.693 


S.  478 
8.087 
7.414 


4-  392 
-(-1065 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche -Hongrie 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  février  1907  : 

Importations  Exportations 

DitT.  sur  Diff.  sur 

Valeur   févr.06     Valeur  févr.  06 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs .. .    16.340   —    232      l.c89   +  77 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  24.016  +  5.833      3.900   +  811 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .    12.346   —     219     26.363   -f  2.347 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   225   -f      13         415   -f  67 

Total   52.927   +  5.400     32.073   +  3.302 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  de  février  pen- 
dant les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Février  1907.    52.927   32.073     9.425  41.499   4.793  5.236 

—  1906.    47.527   28.771     7.995  36.766   7.669  3.851 

—  1905  .    42.823  25.26'.)     7.619   32.888   5.299  2.857 

Diff.  en  février 
1907  par  rap- 
port à  : 

1906   +5.400  +3.302  +1.429  +  4.732  —2875  -(-1384 

1905  -hl0103  +6.804  +1.806  4-8.610  —  506  +2378 

2  P"  mois  : 

1907   113.463  67.143  18.219  85.363  12.118  10.105 

1906   101.001  59.545  15.441  74.987  12.150  8.956 

1905    90.579  50.258  13.7d3  63.992   9.598   G. 853 

Différ.  pour  les  f 
2  1""  mois  par 
rapport  à  : 

1906  -4-12462  +  7598  +2.777  +10375-   32  +1.139 

1905   +22884  +1G885  +4.485  +  21370+2519  +3.252 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  SITUA  TION 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  14  mars  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  lOi.000  liv.  st.  des  sorties  sur  les  entrées. 

Au  Stock-Exchange,  les  ventes  forcées  et  les  avis  dépri- 
mants des  places  étrangères  se  répercutent  sur  l'ensemble. 

Les  Consolidés  réactionnent  à  85  3/16. 

L'Italien  4  0/0  s'inscrit  à  102  ;  l'Extérieure  Espagnole  ter- 
mine à  94  1/3;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  95. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinlo  décline  à  85  3/4  ; 
YAnaconda  se  traite  à  13  7/8;  la  Tharsis,  8  5/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  et  australiennes  sont  résis- 
tantes. 

Dans  le   compartiment    sud-américain,    les  Péruviens, 
Brésiliens,  Fonds  et  Chemins  Argentins  perdent  du  terrain. 
Les  offres  de  New-York  déprécient  les  Chemins  américains. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Canadian  Pacific,  179  1/2;  Erie  30  3/4,  Louisville,  124  ./.; 
A tch ison,  96  ./.,  \orfolk,  86. 


Vienne,  13  mais  1907. 

Le  Compromis  austro-hongrois.  —  Les  exigences  des  Hongrois.  — 
La  question  rte  la  Banque.  --  Le  marché  linancier. 

Les  Gouvernements  de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie 
paraissent  uniquement  préoccupés,  à  l'heure  actuelle, 
de  la  question  du  compromis.  La  situation  est  très 
tendue  et  les  négociations  très  difficiles.  «  Un  accord 
n'est  pas  encore  impossible  »,  a  déclaré  dernièrement 
M.  Wekerlé,  président  du  Conseil  de  Hongrie.  C'est  la 
parole  la  plus  rassurante  qu'on  ait  entendue  dans  ces 
dernières  semaines  ! 

Parmi  les  questions  qui  semblent  insolubles,  vient, 
en  première  ligne,  celle  de  la  durée  du  compromis. 
Les  Hongrois  ne  veulent  pas  se  lier  pour  plus  de  dix 
années  et  les  Autrichiens  ne  veulent  pas  entendre  par- 
ler d'un  compromis  qui  pourrait  cesser  avant  vingt 
ans.  Sur  ce  point  spécial,  chacune  des  deux  parties  est 
restée  inébranlable  dans  sa  volonté  et  parait  ne  pas 
devoir  céder  clans  la  suite.  Alors,  comment  s'en  tirera  - 
t-on  ? 

On  a  abordé,  dans  le  début,  la  discussion  des  points 
les  moins  irritants,  et  encore  n'est-il  pas  très  sûr  qu'on 
soit  tombé  d'accord  sur  ces  points. 

D'après  les  communiqués  officiels,  les  pourparlers 
ont  porté  sur  des  questions  financières,  les  tarifs  des 
chemins  de  fer,  les  affaires  vétérinaires.  Les  questions 
les  plus  difficiles  n'ont  pas  été  encore  touchées.  Cepen- 
dant, on  assure,  de  certains  côtés,  qu'un  rapproche- 
ment s'est  déjà  fait  sur  la  prolongation  du  privilège  de 
la  Banque  commune  austro-hongroise,  sur  la  percep- 
tion des  impôts  différents  dans  les  deux  Etats,  sur  l'al- 
cool, le  sucrej  la  bière  et  le  pétrole.  Enfin, on  se  serait 
entendu  sur  le  remboursement  du  bloc  hongrois  de  la 
Rente  4.2  réduite  à  4. 

Sur  la  question  de  Banque,  les  Autrichiens  auraient 
cherché  à  convaincre  les  Hongrois  des  immenses 
avantages  qu'ils  retirent  de  la  communauté  de  la 
Banque.  La  séparation  équivaudrait  pour  la  Translei- 
thanie  à  la  perte  du  taux  d'intérêt  peu  élevé,  au  ren- 
chérissement, en  particulier,  du  crédit  hypothécaire  et 
à  l'aggravation  de  la  situation  en  ce  qui  concerne  le 
change.  Y  aurait-il  bien  réellement,  en  Hongrie,  des 
hommes  qui,  tout  en  s'inspirant  des  principes  de  l'éco- 
nomie politique,  n'arrivent  pas  à  se  rendre  compte  de 
cette  réalité  ? 

En  réponse  à  ces  observations,  les  journaux  hongrois 
ont  publié  le  projet  du  baron  Banffy  réclamant  la  cons- 
titution d'une  banque  hongroise  absolument  indépen- 
dante. 

Mais  quand  on  aurait  même  résolu  tous  les  problèmes 
énumérés  plus  haut,  resteraient  les  questions  les  plus 
irritantes  et  depuis  longtemps  insolubles  :  les  questions 
militaires,  la  langue  hongroise  du  commandement 
dans  les  régiments  magyars  de  la  Hongrie  et  aussi 
l'augmentation  du  contingent  annuel.  Les  Autrichiens 
auraient  désiré  que  ces  questions  fussent  comprises 
dans  les  négociations  du  compromis  économique,  mais 
la  Hongrie  s'y  refuse  absolument. 

La  Zeit,  de  Vienne,  semble  exprimer  l'opinion  au- 
trichienne tout  entière  en  déclarant  qu'en  Autriche 
tous  le9  partis  sont  unanimes  à  reconnaître  que  la 
question  se  pose  ainsi  :  Un  bon  compromis  ou  rien  du 
tout,  tout  gouvernement  devant  forcément  s'en  tenir  à 
cette  manière  de  voir.  Si  l'on  se  rend  bien  compte,  en 
Hongrie,  d'une  telle  situation  de  fait,  les  négociations 
seront  rendues  plus  faciles. 

Depuis  quelques  jours,  le  marché  financier  de  Vienne 
semble  se  ralïermir,  mais  il  avait  été  fort  éprouvé  par 
la  méfiance  qu'inspirent  à  tout  le  public  ces  négocia- 
tions pour  le  renouvellement  du  compromis.  Xi  à 
Vienne,  ni  à  Budapesth  on  ne  croit  à  un  accord  final 
et  les  rentes  des  deux  pays  en  ont  souffert. 
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Les  banques,  bien  qu'elles  annoncent  des  dividendes 
satisfaisants,  n'ont  pas  brillé  par  leur  solidité.  A  la  fin 
du  dernier  exercice,  toutes  les  réunions  d'actionnaires 
ont  retenti  de  plaintes  contre  les  impôts  qui  grèvent  ces 
établissements.  Le  Fremdenblatl  publie  à  ce  propos  une 
statistique  édifiante.  Les  six  plus  importantes  banques 
de  Berlin  qui,  en  1906,  ont  réalisé,  ensemble,  un  béné- 
fice net  de  111  millions  de  marks,  ont  payé  à  l'Etat,  en 
impôts  de  toutes  natures,  6.5  millions  de  marks,  soit 
environ  6  1/2  0/0.  Les  sept  plus  importantes  banques 
viennoises,  qui  ont  réalisé  ensemble  un  bénéfice  net 
de  G'2.3  millions  de  couronnes,  ont  dû  verser  à  l'Etat 
9.3  millions  de  couronnes,  ce  qui  représente  15  0/0. 
Les  banques  de  Vienne  sont  donc  près  de  trois  fois 
plus  imposées  que  les  Banques  de  Berlin. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  n'a  guère 
changé  ou,  pour  mieux  dire,  ne  s'est  guère  améliorée. 

Les  disponibilités  sont  peu  abondantes,  mais  les  de- 
mandes non  plus  ;  ce  qui  évite  toute  difficulté.  L'es- 
compte hors  banque  se  maintient  à  4  1/2  0/0.  A  la 
Banque  austro-hongroise,  l'escompte  des  billets  aug- 
mente sans  cesse  dans  des  proportions  sensibles. 

La  situation  des  industries  reste  satisfaisante.  Les 
industries  textiles,  charbonnières  et  métallurgiques 
sont  surtout  bien  occupées  et  travaillent  avec  des  bé- 
néfices satisfaisants.  En  janvier  1907,  les  aciéries 
autrichiennes  ont  expédié  422.200  quintaux,  ce  qui  cons- 
titue une  augmentation  de  50.626  quintaux  sur  jan- 
vier 1906. 


Transactions  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  —  Ea 

janvier  1906,  les  envois  de  Hongrie  en  Autriche  se  sont 
élevés  à  72.5  millions  de  couronnes  (+1.2  millions  par  rap- 
port à  janvier  1906)  ;  les  envois  d'Autriche  en  Hongrie  se 
élevés  à  74.9  millions  de  couronnes  (+  14.8  millions).  Il  en 
résulte  pour  1  Autriche,  un  solde  actif  de  3.4  millions  de 
couronnes,  à  la  place  d'un  solde  passif  de  11.2  millions,  en 
janvier  1906. 


Crédits  pour  les  Chemins  de  fer  hongrois.  —  Pour  le 
rachat  du  nouveau  matériel  et  pour  l'extension  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat,  le  Gouvernement  demandera  prochainement 
des  crédits,  90  millions  de  couronnes,  et  300  millions  de  cou- 
ronnes dans  quelques  années,  pour  diverses  améliorations 
aux  chemins  de  fer  de  l'Etat. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  13  mars  1907. 

Bourse  faiblement  tenue  dans  tous  les  compartiments, 
mais  surtout  aux  fonds  d'Etats. 

Les  actions  industrielles  ont  toutes  reculé. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  693  50  ;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Lœnderbank,  472  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


DANEMARK 


La  Dette  publique  du  Danemark.  —  A  la  lin  de  l'exer- 
cice 1905-1906,  la  Dette  publique  du  Danemark  s'élevait  â 
239.670.571  couronnes,  dont  68.443.321  couronnes  pour  la 
Dette  intérieure  et  171 .287 .250  pour  la  Dette  extérieure,  se 
décomposant  comme  suit  : 

Belle  intérieure 

Couronnes 


Dette  consolidée   60.278.000 

Etante  £  autre  intérêt   1.080*899 

Dette  remboursable   670.550 

Rente  à  auti «  intérêt   5.840.130 

Rente  par  acomptes   596.897 

Italie  sans  intérêt   1.445 


Total   68.443.331 


Dette  extérieure 


Emprunt  3  0/0  Hanovre   183.250 

—  3  1/2  0/0  1900  France   11.000.000 

—  3  1/2  0/0  1901  France   30.715.000 

—  3  0/0  1894  France   66.326.000 

—  3  0/0  1897  France   63.000.800 


Total   171.227.250 


Dette  totale   239.670.571 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  12  mars  1907. 

La  situation.  —  Les  valeurs  cuprifères.  —  Le  marché  sidérurgique. 

—  Les  charbonnages 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  mouvementé  pen- 
dant la  dernière  huitaine,  sous  l'influence  des  sauts 
extraordinaires  des  cours  du  Rio-Tinto.  La  baisse  de 
ce  titre  a  amené  une  certaine  lourdeur  dans  les  autres 
groupes,  où,  du  reste,  les  affaires,  la  plupart  du  temps, 
n'ont  eu  qu'une  importance  très  relative. 

La  première  fois,  depuis  plusieurs  mois,  nous  avons 
à  constater  une  baisse  sur  ie  Rio-Tinto,  malgré  la 
grande  fermeté  du  cuivre  à  Londres  aussi  bien  qu'à 
New- York.  Il  y  a  quinze  jours,  nous  avons  relevé  le 
fait  extraordinaire  de  la  grande  stabilité  des  cours  du 
métal,  pendant  que  le  Rio-Tinto  montait  de  plus  de 
[>00  francs.  Cette  contradiction  flagrante  expose  suffi- 
samment tout  ce  qu'il  y  avait  d'artificiel  dans  les  mou- 
vements de  Bourse.  On  peut  être  certain  que,  mainte- 
nant que  les  valeurs  cuprifères  perdent  presque  journel- 
lement du  terrain  à  toutes  les  Bourses  de  valeurs  où 
on  en  traite,  la  consommation  européenne,  qui  s'abs- 
tient depuis  longtemps  de  tout  achat  de  métal,  ne  s'est 
pas  mise  subitement  à  combler  les  vides  dans  les  ma- 
gasins, s'il  y  en  a.  IL  est  plus  probable  que  les  grands 
faiseurs  américains,  qui  procèdent  actuellement  (plus 
ou  moins  forcés)  à  la  liquidation  de  leurs  engagements 
en  titres,  cherchent  à  faciliter  cette  tâche  en  mainte- 
nant fermes  les  cours  du  métal  par  quelques  achats  sur 
un  marché  très  étroit. 

Les  Chemins  Espagnols  ont  été  plus  faibles  sur  la 
nouvelle  de  la  maladie  du  Roi  et  sur  une  reprise  du 
change  sur  Taris,  à  Madrid,  au-dessus  de  109.  Les  re- 
cettes, également,  laissent  à  désirer  depuis  le  commen- 
cement de  l'année.  En  outre,  nous  entrons  maintenant 
dans  la  période  du  jeu  du  coupon,  et,  comme  la  Bourse 
l'a  évalué  à  un  taux  trop  élevé  et  peu  compatible  avec 
une  gestion  sérieuse  des  affaires,  il  va  y  avoir  des  mé- 
comptes qui  pourraient  nous  amener  quelques  ventes 
provoquées  par  la  mauvaise  humeur. 

En  valeurs  de  traction  on  est  soutenu,  mais  peu 
actif. 

Les  nouvelles  des  marchés  internationaux  des  pro- 
duits de  l'industrie  sidérurgique  sont  toujours  très 
contradictoires.  Chez  nous,  il  y  a  certainement  un 
ralentissement  des  transactions,  et  nous  en  trouvons 
la  confirmation  dans  cette  réunion  des  directeurs 
d'aciéries  à  Charlcroi,  où  ceux-ci  se  sont  engagés  de 
n'accepter  pendant  un  mois  aucun  ordre  en  dessous 
des  prix  actuels.  La  mesure  en  soi  a  du  bon,  si  nous 
étions  assez  forts  pour  diriger  le  marché  international. 
Mais  n'oublions  pas  que  si  le  Syndicat  allemand  main- 
tient sans  changement  ses  prix  dans  le  pays,  il  fera 
toutes  les  concessions  à  l'exportation,  du  moment 
qu'il  sentira  le  pays  incapable  de  consommer  toute  la 
production . 

Le  Syndicat  allemand  de  l'acier,  dans  sa  dernière 
séance  mensuelle,  constate  la  bonne  situation  actuelle, 
dont  il  espère  le  maintien.  La  consommation  du  pays 
s'est  bien  développée  et  les  Etala  ont  placé  d'impor- 
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antes  commandes  en  matériel  de  chemins  de  fer.  Il 
semble  cependant  que  ce  tableau  soit  trop  favorable. 
Il  ne  fait  pas  état  de  la  situation  monétaire  très  diffi- 
cile qui  entrave  les  alïaires.  Une  des  grandes  banques 
berlinoises  qui  vient  de  publier  son  rapport  pour  le 
dernier  exercice,  par  contre,  fait  les  plus  grandes  réser- 
ves au  sujet  de  l'avenir,  et  cela  principalement  à  cause 
de  la  situation  monétaire. 

En  Angleterre,  la  baisse  nouvelle  des  warrants 
influence  défavorablement  les  affaires.  L'écart  de 
revient  de  la  fonte  aux  hauts  fourneaux  aux  prix 
actuels  des  minerais  et  du  coke  avec  le  prix  des  war- 
rants serait  absolument  inexplicable  s'il  n'y  avait  pas 
les  stocks  dans  les  magasins  publics  qui  se  montent 
encore  à  environ  500.000  tonnes.  Les  détenteurs  cher- 
chent à  s'en  défaire  en  vendant  six  shillings  en  dessous 
du  prix  des  fabricants.  Aujourd'hui  les  hauts  fourneaux 
sont  encore  couverts  par  les  contrats  en  cours.  Apr^'s, 
c'est-à-dire  dans  trois  ou  quatre  semaines,  on  verra. 

De  l'Amérique,  c'est  toujours  la  même  chose.  Le 
marché  est  à  court  de  livrable  en  fers  bruts,  mais, 
pour  le  deuxième  semestre  de  l'année,  on  peut  avoir  la 
marchandise  avec  des  rabais  considérables.  On  tra- 
vaille activement  à  l'exécution  des  ordres  en  carnets, 
de  crainte  de  les  voir  annuler,  si  le  marché  monétaire 
ne  reprend  pas  bientôt. 

A  notre  Bourse,  nous  devons  constater  la  même 
accalmie  des  transactions  en  titres  de  ce  groupe.  Les 
cours,  en  général,  sont  en  légère  réaction  depuis  huit 
jours.  L'offre  est  tou  jours  peu  importante,  le  public 
espérant  une  reprise  des  affaires  et  surtout  la  bonne 
influence  des  dividendes  sur  les  cours  par  un  exercice 
qui  a  été  fructueux. 

En  charbonnages  on  est  également  très  calme,  on 
maintient  à  peine  la  reprise  des  cours  de  la  semaine 
antérieure.  A  l'adjudication  de  ce  jour  pour  nos  che- 
mins de  fer,  les  prix  ont  été  augmentés  de  deux  francs  par 
tonne,  alors  qu'on  ne  s'attendait  qu'à  un  franc.  Ce  fait 
n'a  eu  aucune  influence  sur  la  Bourse  d'au  jourd'hui. 
La  situation  du  marché  de  la  houille  ne  justifie  pas 
cette  réserve,  mais  on  craint  une  répercussion  de  la 
baisse  éventuelle  des  titres  sidérurgiques  sur  les  char- 
bonnages. Il  est  évident  que  les  prix  des  qualités  in- 
dustrielles ne  pourraient  pas  se  maintenir  à  leur 
niveau,  s'il  y  avait  baisse  en  fer.  Mais  la  baisse  ne 
toucherait  qu'un  seul  compartiment  de  la  production, 
alors  que,  par  exemple,  pour  les  qualités  à  l'usage 
domestique,  après  l'hiver  que  nous  venons  de  passer 
et  qui  a  complètement  vidé  les  magasins,  l'hiver  pro- 
chain les  prix  se  maintiendront  facilement,  s'ils  ne 
sont  pas  augmentés. 


Informations  Éconoinips  et  Financières 


La  Banque  Nationale  de  Belgique  en  1906.  —  Le 
rapport  présenté  par  le  gouverneur  de  la  Banque  Sationale 
de  Belgique  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  constate 
que  les  résultats  de  l'exercice  1906  rangent  celui-ci  au  nombre 
(Îe3  plus  prospères.  Cependant,  malgré  l'activité  des  affaires, 
le  taux  de  l'escompte  n'a  pas  dépassé  4  1/2  0/0,  mais  cette 
modicité  relative  des  conditions  du  crédit  n'a  pas  été  sans 
rendre  difficile  le  maintien  de  l'encaisse  à  son  niveau  normal, 
et  la  prime  du  change  sur  Paris  s'est  élevée  jusqu'à  4  1/20/0, 
ce  qui  a  permis  à  la  spéculation  d'établir  un  drainage  de 
numéraire  très  défavorable  à  la  Belgique. 

Au  Si  décembre  1906,  l'encaisse  de  la  Banque  s'élevait  à 
124.185.128  fr.,  comprenant  103.871.160  fr.  d'or,  10.500.67,') fr. 
en  pièces  de  5  fr.  et  9.717.293  h.  de  monnaies  d'appoint  et 
de  billon.  A  la  même  date,  la  circulation  fiduciaire  atteignait 
770.423.340  fr.  ;  la  moyenne  annuelle  de  ce  compte  a  passé 
de  677  à  702  millions.  Le  mouvement  total  des  caisses,  en 
recettes  et  paiements,  a  été  de  34  milliards  245  millions. 

Les  opérations  des  comptes  courants  particuliers  ont  donné 
lieu  à  un  mouvement  total  de  24  milliards  344  millions  ;  la 
moyenne  des  soldes  a  été  de  68.817.000  fr. 

Il  a  été  escompté,  au  cours  de  l'exercice,  4.388.858  effets  sur 
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la  Belgique  pour  3.405.998.10:;  fr..  et  21.034  effets  sur  l'étran- 
ger pour  849.51X.700  fr.  Au  31  décembre,  le  portefeuille  s'éle- 
vait à  597.370.407  fr.,  dont  144.911.090  fr.  en  elTets  sur 
l'étranger.  L'échéance  moyenne  des  efTets  escomptés  a  été;  da 
44  jours.  Les  titulaires  de  comptes  courants  ont  de  plus  remis 
à  l'encaissement  464.777  ell'ets  pour  11.658.362  francs. 

Les  avances  sur  nantissement  de  fonds  publics,  effectuées 
au  cours  de  l'année,  se  sont  élevées  à  251.132.468  fr.  ;  le  sold<: 
en  fin  d'exercice  était  de  48.766.438  fr.  Le  taux  de  l'intérêt, 
pour  ce  genre  d'opérations,  est  resté  fixé  toute  l'année  à  3  0/0. 

Il  a  été  délivré  535.451  accréditifs  pour  une  somme  de 
1 .634  millions. 

Les  dépots  volontaires  s'élevaient,  au  31  décembre,  à  763 
millions  713.746  francs,  sur  lesquels  525.023.820  fr.  consis- 
taient en  dépôts  à  découvert  ;  ces  derniers  appartenaient  à 
8.405  déposants. 

Les  relations  de  la  Banque  avec  l'Etat  sont  toujours  nom- 
breuses. Le  compte  courant  du  Trésor  a  donné  lieu  à  un 
mouvement  total  de  5.311.733.852  fr.  ;  son  solde  moyen  s'est 
élevé  à  15.856.000  fr.  Le  Trésor  avait,  de  plus,  au  31  décem- 
bre, des  fonds  publics  en  dépôt  pour  une  somme  de  2.083 
millions.  La  Banque  a  payé  2.939.255  coupons  de  valeurs 
garanties  par  l'Etat  ;  elle  a  également  reçu  en  dépôt  les  fonds 
de  la  Caisse  générale  d'épargne  et  de  retraite. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  ont  atteint  11.792.182  fr.  ;  le  divi- 
dende a  été  fixé  à  157  fr.  par  action,  et  la  réserve  a  reçu 
1.079.527  fr.  Le  Trésor  a  perçu,  tant  sous  forme  d'impôts 
qu'à  titre  de  partage  des  bénéfices,  la  somme  totale  de  7  mil- 
lions 339.508  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  11  mars  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  gouvernement  conservateur  a  eu  gain  de  cause 
dans  les  élections  provinciales  Conseils  généraux). 
C'était  un  résultat  prévu  et  il  en  sera  de  même  le  mois 
prochain  pour  les  élections  législatives. 

A  part  ce  fait,  l'ensemble  de  la  situation  du  pays  ne 
présente  aucun  changement  ;  tout  est  tranquille  et  il 
n'y  aura  un  peu  d'animation  qu'à  l'ouverture  des 
Chambres,  qui  doivent  étudier  plusieurs  affaires  d'in- 
térêt général  dont  on  parlera  à  ce  moment.  L'émigra- 
tion est  un  thème  qui  est  venu  fort  à  propos  pour  rom- 
pre un  peu  la  monotonie  de  la  dernière  semaine  et  nos 
confrères  de  la  grande  presse  ont  reproduit  toutes  les 
considérations  sociales  auxquelles  donne  lieu  l'exode 
des  populations.  Malheureusement  toutes  les  bonnes 
paroles  ne  tiennent  pas  contre  le  fait  brutal  de  la  mi- 
sère qui  règne  dans  nombre  de  régions  et  qui  est  diffi- 
cile à  résoudre,  car  s'il  est  vrai  que  le  sol  de  la  Pénin- 
sule est  très  riche  et  pourrait  produire,  normalement, 
plus  qu'il  ne  produit,  il  ne  faut  pas  oublier  que  ce  ré- 
sultat devra  être  obtenu  par  une  culture  intensive,  non 
extensive,  attendu  qu'une  bonne  partie  de  la  superficie 
de  l'Espagne  est  formée  par  des  terrains  stériles  ou  à 
peu  près  ;  en  outre,  il  y  a  lieu  d'y  ajouter  quelques 
millions  d'hectares  de  steppes.  Au  fond,  on  peut  dire 
que  presque  tout  le  terrain  labourable  est  déjà  employé 
et  qu'il  n'y  a  qu'à  lui  faire  rendre  davantage.  Pour 
compléter  et  faciliter  cette  mise  en  œuvre,  il  faut  re- 
boiser, et  c'est  ce  que  l'on  demande  depuis  longtemps, 
mais  les  habitudes  de  déboisement  sont  si  bien 
ancrées  dans  les  mœurs  qu'il  y  aura  beaucoup  à  faire 
avant  que  les  habitants  des  campagnes  prêtent  leur 
concours  à  cette  œuvre  nationale. 

Le  marché  a  été  assez  animé  pendant  la  semaine  et 
la  lutte  entre  la  hausse  à  perte  de  vue  et  la  résistance 
à  aller  si  vite,  a  amené  des  variations  relativement 
élevées  dans  les  cours  de  l'Intérieure  :  83  45,  83  70, 
83  40  et  au  jourd'hui  83  45;  l'écart  entre  les  cours  ex- 
trêmes a  été  de  30  centimes  ;  voilà  trois  lundis  que  le 
4  0/0  clôture  au  même  prix. 
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Le  marché  du  comptant  a  été  ferme  tous  les  jours, 
à  un  degré  plus  ou  moins  marqué  suivant  l'abondance 
de  l'argent  mais  les  titres  offerts,  peu  nombreux,  ont 
été  absorbés  et  la  tendance  reste  assez  bonne.  Le  public 
continue  à  se  demander  quel  peut  être  le  motif  de  cette 
hausse  si  persistante  et  en  dépit  de  l'opinion  si  caté- 
goriquement émise  par  quelques  publicistes,  croit 
qu'il  y  a  quelques  achats  pour  compte  des  congréga- 
tions religieuses  ;  en  tout  cas,  ce  qu'on  peut  dire  c'est 
qu'elles  ont  un  portefeuille  parmi  des  valeurs  indus- 
trielles. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  marquée  par  un  peu 
de  faiblesse  de  l'intérieure  ;  on  croit,  non  sans  raison, 
que  la  Banque  d'Espagne  vendra  plus  ou  moins  vite 
un  certain  nombre  de  millions  de  son  portefeuille  de 
4  0/0  et  quoique  la  Bourse  soit  en  mesure  de  les  absor- 
ber très  rapidement,  ces  capitaux  manqueront  pour 
pousser  les  cours,  ce  qui  fait  prévoir  un  tassement  de 
ceux-ci.  L' Amortissable  a  été  ferme,  mais  ne  parvient 
pas  à  dépasser  le  prix  de  101  fr. 

Le  marché  des  autres  valeurs  a  été  bien  tenu  en  gé- 
néral :  actions.  Banque  d'Espagne,  aux  environs  de 
437;  Hypothécaire,  225;  Castilla,  70;  Hispano-Améri- 
cano,  )51  50;  Espagnole  de  Crédit,  109;  Mediodia,  de 
Madrid,  101;  Chambcri,  110;  Construcciones  Melalicas, 
73;  Altos  Hornos,  254;  Explosifs,  309  50;  Sucrières 
préférences,  77,  dito  ordinaires,  41. 

Obligations  :  Madrid,  3  0/0,  68  ;  5  0/0,  97  25  ;  4  0/0, 
87;  4  1/2  0/0,  93  ;  6  0/0,  102  25;  Madrilena  de  Electri- 
cidad,  i00;  Chamberi,  99  25;  Mediodia,  100  25;  Can- 
franc,  96  25  ;  Sucrières,  103  ;  Valladolid-Ariza,  107  ; 
Hidraulica  Santillana,  99  85;  Ouest  de  l'Espagne,  2e 
émission,  40  0/0. 

Le  cours  du  change  a  été  de  108  95  au  plus  bas  et  de 
109  25  au  plus  haut.  Le  Trésor  négocie  tous  les'  jours 
et  contient  la  hausse,  qui  aurait  été  considérable  sans 
cela.  Le  gros  du  public,  forcément  simpliste,  qui  a  vu 
descendre  le  change  sans  motif  apparent,  n'admet  pas 
qu'il  puisse  remonter,  quoique  les  demandes  qui  ont 
motivé  la  hausse  soient  réelles.  Pour  lui,  la  monnaie 
espagnole  doit  valoir  le  pair,  et  si  le  cours  du  change 
vient  à  reprendre  encore  un  peu,  on  accusera  le  Mi- 
nistre des  Finances  d'être  au-dessous  de  sa  mission. 
Il  est  inutile  de  parler  des  causes  externes  qui  ont  in- 
fluencé favorablement  le  prix  du  change  et  dont  la 
disparition  ou  l'amoindrissement  pourrait  très  bien 
amener  une  réaction  ;  on  veut  les  ignorer. 

Le  montant  des  négociations  connues  a  été  le  sui- 
vant : 

Francs       Livres  sterling 


4  mars   490.000  11.500 

5  —    800.000  » 

<;     —    675.000  4.000' 

7     —    1.125.000  7.250 

H     —    575.000  5.000 

9     —    875. 0U0  4.000 


4.540.000  31.750 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  desprinci- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 


18  févr. 

25fév. 

4  mars 

11  mars 

4  0/0  Intérieure  

83  10 

83  45 

83  45 

83  45 

101  10 

101  05 

101  .. 

101  .. 

Banque  d'Espagne  

435  .. 

436  50 

437  .. 

436  50 

—  Hypothécaire... 

2  22  .. 

224  50 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

392  .. 

395  '.. 

393  50 

393  75 

8  70 

8  90 

8  95 

9  15 

—         Londres  . . . 

27  47 

27  55 

27  54 

27  62 

Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

102  80 

103  30 

lu:;  iO 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  Hian</fiiienls  ci-après  :  —  argent,  1,4  millions; 
—  escompte  commerciaux,  1,5;  —  avances  et  crédits,  2; 
-+-  circulation,  7,8;      comptes  courants,  6. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  au  $S  février  (S  semaines) 


LIGNES 

Kiiom 
expl 

190i 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 
Ancien  réseau  .... 

.i  »  t  1 1  î ■  1 1 1  «; 

-A    l  il  1  1  <      ■   1              1    ■  •  . 

Valence  à  Utiel. . . 

2-113 

88 
103 

112 

324 

9.405.387 

-   o  .  t  ■  J\i  1 

191  904 
240.931 

380.877 
2  348-725 

9. 894. 331 

139.822 
244-298 

418.078 
2.347.002 

9  892. 653 

0.110  OiO 

182  574 
277-5Î0 

389  144 
2.627  298 

10. 644  052 

0  Aon  o-*o 

1  U8U  2o2 

132.767 
305.978 

421.940 

2  569.024 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.(581 

15  442.7-26 

16  42C 121 

16.486  032 

17  154  013 

1.06' 

3.630 
310 

2.954.064 

15-007.235 
480.773 

3.151.178 

14  557  322 
702.373 

3  635.833 

15.494.325 
731.770 

2  941. 221 

» 

666.609 

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

La  Banque   d'Espagne  en  1906.    —  Le  rapport  de 

l'Administration  de  la  Banque  d'Espagne  pour  1906  a  été 
approuvée  par  l'assemblée  générale  des  actionnaires.  Il  faut 
constater  une  diminution  de  la  circulation  qui  atteignait,  le 
31  décembre  1906,  1.524  millions;  en  1908,  elle  était  de  1.550 
et  en  1904,  de  1.599,  soit  une  différence  de  75  millions  en 
moins  ;  ce  fait  mérite  d'être  mentionné,  car  en  remontant  à 
l'année  1901  nous  voyons  qu'elle  atteignait  1.638  millions: 
la  politique  du  remboursement  des  dettes  a  porté  ses  fruits, 
quoique  les  billets  n'entrent  que  pour  une  petite  partie  dans 
les  paiements  faits  à  la  Banque. 

Les  escomptes  commerciaux  sont  en  progrès  sur  1905, 
433  millions  au  lieu  de  410:  les  escomptes  sur  la  place  sont 
aussi  en  avance  de  12  millions  :  229  lin  décembre  1906,  au 
lieu  de  217  fin  1905. 

Le  mouvement  des  comptes  courants  a  été  de  18.374  millions, 
en  nouvelle  diminution  sur  celle  déjà  constatée  en  1905.  Il 
est  intéressant  de  comparer  la  décroissance  de  ce  compte 
depuis  quelques  années  : 

1900   19.460  millions   1?04   19.534  millions 

1901   19.131      —       1905   18.683  — 

1902   18.738      —       1906   18.374  — 

1903   19.545  — 

La  différence  entre  1903  et  1906  est  de  1.171  millions,  ce  qui 
n'a  rien  d'extraordinaire  si  on  réfléchit  qu'il  n'y  a  eu  dans 
ces  derniers  temps  aucune  opération  importante  ayant  donné 
lieu  à  des  grands  mouvements  de  capitaux. 

Les  avances  faites  contre  garantie  de  valeurs  mobilières, 
d'effets  de  commerce  et  de  marchandises  se  sont  élevées  à 
127  millions,  en  augmentation  de  8  millions  sur  1905;  il  y  a 
eu  aussi  augmentation  sur  les  crédits  personnels  qui  ont 
disposé  de  209  millions  8  de  plus  qu'en  1905;  à  la  lin  de 
1906,  les  titulaires  de  ces  comptes  pouvaient  disposer  de  93 
millions. 

L'encaissc-argent  a  passé  de  570  millions  à  604;  l'augmen- 
tation est  très  inférieure  à  celle  des  années  précédentes. 
Le  solde  des  principaux  comptes  était  le  suivant  : 

Escomptes   579  millions 

Crédits  personnels   302  — 

Prêts  sur  -valeurs   196  — 

Portefeuille   354  — 

Circulation   1.524  — 

Comptes  courants   511  — 

Les  bénéfices  nets  ont  atteint  55-802.732,  qui  ont  servi 
jusqu'à  concurrence  de  31,5  millions  à  payer  un  divi- 
dende de  105  pesetas  par  action,  13,5  millions  do  frais. 
8,20  millions  d'impôt. 


Courrier  de  la  ISourse  do  Madrid 


Madrid,  lo  14  mars  1907. 

Une  réunion  du  corps  diplomatique  et  des  délégués  du 
Sultan  a  eu  lieu  hier. 'Les  délégués  chérifiens  ont  demandé 
qu'il  lût  répondu  aux  réserves  et  aux  interprétations  du 
Gouvernement  marocain  concernant  l'acte  d'Algésiras.  Le 
doyen  du  corps  diplomatique,  le  comte  Martens  Ferrao,  a 
répondu  que  le  traité  en  question  est  entré  intégralement  en 
vigueur  le  l"  janvier  dernier. 

A  la  Bourse  di;  Madrid,  la  tendance  générale  est  quelque 
peu  affectée  par  les  indications  peu  favorables  des  principaux 
marchés  étrangers.  Le  Change  sur  Paris  est  à  9  30.  Lo  ',  ojo 
Intérieur  «  si  traité  à  8:',  55. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Les  Recettes  douanières  en  1906.  —  Voici,  d'après  les 
chiffres  que  vient  de  publier  le  Brazilian  Reviexv,  quelles 
ont  été  les  recettes  douanières  du  Brésil  pendant  l'année 
19(IG,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  l'JOô  : 

1905  1905 

(En  milreis) 

Manaos   15.637: 299$000  11.564:3493000 

Para  27  473  922  COO  26.047  997  000 

Maranhao   4.100  659  0U0  4.978  267  000 

Parnahyba   992  3:38  000  1.107  416  000 

Fortaleza   4.724  903  000  4.286  307  000 

Xatal       '   349  425  000  305  894  000 

Parahyba   1.3o4  481  000  1.012  530  000 

Recife.   19.127  633  000  20.261  019  000 

Maceio    2.090  132  000  1.963  686  000 

Aracaiu   348  386  000  346  171  000 

Bahia   15.315  767  000  16.619  667  000 

Victoria.'   427  284  000  436  743  C00 

Rio-de-Janeiro   87  059  185  000  82.746  371  000 

Sintos   43  586  379  000  36.797  853  000 

Parana^ua   2.414  964  000  1.686  805  000 

Florianopolis   1.458  681  000  1.219  695  000 

Rio-Grande   9.092  758  0)5  9.283  028  000 

Porto  Alecre    9.078  020  000  8.231  519  000 

Urwmava'ua   1.201  359  000  1.269  392  000 

Liviamènto   255  020  000  357.534  000 

Corumba   1.384  392  000  1.511  680  OLP 

Total   247.413:38BS00Q     232 .035: 979^000 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a,  en  faveur  de  1906, 
une  augmentation  de  15.377:4u7  milreis.  Les  ports  qui  enre- 
gistrent la  plus-value  la  plus  sensible  sont  :  Santos,  Manaos, 
Fortaleza,  Parahyba,  Rio-de-Janeiro,  Porto  Alegre,  etc.. 


ÉTATS-UNIS 

Le    Commerce    Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 

les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  décembre  et  pour  les  douze  mois  des  six  dernière.; 
années  : 

Marchandises 
Décembre       Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1901   136.941.539      79.929.271  -f  57.012.368 

1902   147.992.403      94.356.987  +  53.635.41o 

1903   174.819.566      77.763.634  -f-  97.050.93^ 

1904   145.253.259      96.566.759  -f-  48.686.L00 

1905   199.738  520     101.142.799  +  98.595.721 

1906   190.264.113     134.803.708  +  55.400.405 

Douze  mois 

1901   1.465.375.860     880.419.910  +  58'.  .955.950 

1902   1.360.685.933     969.316.870  -h  391.369.063 

1903   1.484.753.083    995.494  327  -f  489. 258. 75(5 

1904   1.451.318.740  1.035.909.190  +  415.409.550 

1905    1  626.990.795  1.179.144.550  +  447-.846.245 

1906   1.798.107.955  1 . 321 . 0d4 . 694  +  477.043.261 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Décembre  Or  Argent 

(En  dollars) 

1901   -f  1.952.601  -f  1.934.849 

1902   -f  666.476  +  2.845.589 

1903   —  15.765.642  +  4.430.998 

1904   -f  10.166.643  +  1.861.706 

1905   —  1.360.349  +  3.503.403 

1906   —  5.850.429  +  1.363.770 

Douze  mois 

1901   +  3.022.059  +  24.491.576 

1902   —  8.162.726  -f  22.870.019 

1903   —  20.920.862  +  16.635.834 

1904   +  36.408.593  -f  24.048.203 

1905   —  3.498.938  -f  21.573.967 

1906   —  108.990.369  +  14.685.444 


La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 


atteignait,  le  31  janvier  1907,  927.442.206  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  7. 02!). 571 
dollars  sur  le  mois  de  décembre  1906. 
La  dette  se  divise  comme  suit  : 


'Eu  dollars] 
922.020.560 
1.095.746 

:  ;09.(  134.100 

Total   1.822.150.412 

Balance  de  caisse  du  Trésor   394.708.206 


Dette  portant  intérêt  , 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt.., 
Dette  ne  portant  pas  intérêt  


Montant  net  de  la  Dette  . 


927.442.206 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.134.700.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  cl  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 


Réserve  or  

Fonds  de  réserve  

Fonds  ordinaires  

Dépôts  à  la  Banque  nationale. 
Trésor  des  Philippines  


fEn  dollars) 
150.000.0C0 
..  1.134.700.869 
186.518.292 
160.054.952 
. .  4.200.304 

Total   1.636.074.417 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 241.366.211  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
394 . 708 . 200  dollars .   

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  sept  pre- 
miers mois  do  l'année  fiscale  1906-07  (juillet  190'i-janvieiT907), 
les  recettes  ont  atteint  383.698.617  dollars  et  les  dépenses 
351.237.450  dollars,  soit  un  excédent  de  recettes  de  32.461.167 
dollars.  Voici  le  détail  : 

Recettes 

7  premiers 


mois  de 
1905-1906 


/  premiers 
mois  de 
1906-1907 


Douanes   

Revenus  intérieurs . 
Divers  


(En  dollars) 
176.759.000  193.993.318 
148.343.000  158.697.038 
22.547.000  31.008.261 


Total. 


347.649.000  383.698.617 


Civiles  et  diverses. 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics  . . 
Intérêts  


Dépenses 

76.749.000 
58.669.000 
68.756.C00 
7.742.000 
83.329.000 
38.668.C00 
17.109.000 


76.334.169 
64.684.828 
57.213.999 
9.864.354 
81.020.345 
42.820.260 
19.299.495 


Total. 


351.022  000  351.237.450 


On  voit  que  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes" sont  supérieures  de  36.049.000  dollars  à 
celles  des  sept  premiers  mois  de  1905-1906,  tandis  que  les  dé- 
penses n'excèdent  que  de  215.000  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


i»Iarché  Financier  de  Xew-York 

New-York,  13  mars  1907. 

M.  Cortelyou,  secrétaire  du  Trésor,  a  annoncé  aujourd'hui 
que  les  30  millions  de  dollars  déposés  dans  les  banques  en 
septembre,  par  son  prédécesseur,  M.  Shaw,  et  qui  devaient 
être  retirés  en  février,  resteraient  pour  le  moment  dans  les 
banques.  Il  a  réaffirmé  la  déclaration  de  M.  Schaw  que  le 
Gouvernement  ne  se  montrerait  pas  pressant  et  que  les  ban- 
ques pourraient  conserver  ces  sommes  jusqu'à  ce  que  la 
situation  exige  leur  remboursement. 

Une  profonde  perturbation  règne  à  Wall-Street.  Le  prin- 
cipal motif  de  la  panique  paraît  la  dénonciation  de  reports- 
par  certaines  banques,  en  prévision  d'importants  besoins 
pour  demain,  notamment  50  millions  pour  la  C'<  Pennsylva- 
nia  et  15  millions  pour  le  dividende  du  Standard  Oil. 

Les  Chemins  sont  faibles. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  90  5/8;  Milwaukee,  138  1/2;  Erie,  28  3/4; 
Reading,  113  5/8  ;  Canadian  Pacific ,  171  1/2  ;  Illinois 
Central,  141  ./.;  Louisville,  116  3/4;  N.-Y.  Central,  117  1/2; 
Union  Pacific,  145  1/4,  Pemisylvania,  121  7/8. 
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MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1900-1907 
(juillet-novembre  1906)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Cinq  premiers  mois 

Différ.  en 
190G-07        1905-06  1906-U7 

(En  piastres) 

Matières  animales   8.256. 721  6.554.439  +  1.702.282 

_      végétales..;  11.204.843  11.080.2^2  +  124.091 

-  minérales....  39.183.648  19.(155.916  +10.127.731 

Textiles    11.410.705  9.365.386  -+-  2.045.319 

Produits  chimiques. . . .  3. 492.963  2.900.279  +  592.684 

Boissons,  Spiritueux...  2.752.262  2.8*7.841  -  135.628 

Papiers  et  applications  2.332.793  2.254.097  +  78.696 

Machines  et  accessoires  11 .418.812  7.549.819  +  3.888.992 

Véhicules    3.380.715  1.331.328  -h  2.049.387 

Armes  et  explosifs   1 . 630 . 538  1 . 720 . 212  -      89 . 673 

Divers  .....    3 . 769 . 410  3 . 140 . 475  -+-  628.935 

Totaux   83.853.411   67.840.094  +21.013.317 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ....  15. 555 .540  15 . 053 . 672  +    501 . 868 

_       végétaux   24.901.996  24.7^)3.961  +  198.035 

-  animaux....  4.221.378  4.482.271  -  260.893 

-  manufacturés  1.140.593  1.062.515  +  78.078 

Divers    311.569  296.526  +  15.043 

Métaux  précieux   50.010.594  54.197.393  -4.186.799 

Total   96.141.670   99.796.338  —3.654.668 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
novembre  et  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  1906-1907  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 

Novembre  —  — 

(En  piastres) 

-1005    14.825.668  20.670.113 

Soft,"".;/.;   19.657.593  23.372.678 

Différences  absolues...    +  4.831.926      +  2.702.565 

Différ.  proportionnelles  +  32.59  %  +  13.07  % 
Cinq  premiers  mois  : 

1905-  1906    67.840.094  99.796.338 

1906-  1907.!   88.853.411  96.141.670 

Différences  absolues...    +21.013.317      -  3.654.668 
Différ.  proportionnelles   +  30.97  %       —   3.66  % 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  pour  1907.  —  Voici,  d'après  les  renseigne- 
ments publiés  par  le  Soutli  American  Journal,  comment 
s'établit  le  budget  définitif  pour  1907;  nous  reproduisons 
également,  à  titre  comparatif,  les  chiffres  de  1906  : 

1906  1907 

Dépenses  ordinaires  (Pesos-papier) 

Congrès  national   2.953.970  4.123.320 

Intérieur    19.379.180  24.304.930 

Extérieur  ètcnlt».   1.351.480  1.580.260 

Finances    9.568.800  11.336.716 

Dette  publique   18.105.398  19. 179.937 

Justice  et  instruction  publique....  21. 451. 247  28.152.338 

Guerre                   .    17.035.819  18.493.098 

Marine    12.680.248  14.500.070 

Agriculture  '.   4. 185.542  5.198.548 

Travaux  publics  ."   17.043.228  21.054.944 

l'eus.  I  dnx-rs   5.274.435  8.000  000 


1906  1907 
(Pesos-or) 

Extérieur -et  culte                                3Î7.021  676.781 

Dette  publique                                23.748.430  23.25?.  390 

Marine                                                13.008  17.088 

Travaux  publics                              1 . 675 . 600  500 .  0C0 

Totaux                     25 . 794 . 059  24 . 450 . 259 

Dépenses  extraordinaires 

En  obligations  Pesos-or      3.020.000  3.412.950 

—   Pesos-papier     36.028.487  11.930.910 

Les  recettes  destinées  à  couvrir  les  dépenses  seront  four- 
nies dans  les  proportions  suivantes  par  les  diverses  sources 
de  revenus  : 

Recettes  ordinaires 

1906  1907 

(Pesos-papier) 

Alcool                                       15.000. CC0  15.500.000 

Tabac                                     13.000.000  15.300.000 

Allumettes                                    2.500.000  2.5O0.000 

Bières  '                         1.800.000  2.500.000 

Sociétés  d'assurance                        400.000  400.000 

Cartes                                         140.000  140.000 

Boissons  artificielles                         15.000  5.000 

Service  sanitaire                        6.100.000  7.100.000 

—     loi  3967                                 600.000  » 

Taxes  de  terrains                         2.100.000  4.500.000 

Patente                                      2.100.000  2.300.000 

Papier  timbré                              7.500.000  8.800.000 

Traction                                      600.000  700.000 

Postes                                       G .  000 . 000  6 . 500 . 000 

Télégraphes                               2.000.000  2.100.000 

Exploitations  forestières                  250.000  100.000 

Ventes  et  locations  de  terrains      1.600.000  2.600.000 

Eventuels  et  amendes                      600.000  600.000 

Chemins  de  fer                          7.000.000  9.500.000 

Taxes  sanitaires                             450.000  600.000 

Banque  Nationale   288.000 

Province  de  Cordoba                        400.000  150.000 

—  de  Tucuman                      144.000  59.319 

—  de  Mendoza                           »  50.000 

—  de  Santa- Fé                          »  150.000 

—  d'Entre-Bios                          ».  100.000 

Divers                                      1.635.000  1  512.040 

Totaux                        72.222.000  83.766.359 

1906  1907 
(Pesos-or) 

Importations                             38.000.000  50.000.000 

Additionnels                               2.500.000  » 

Magasinage                                 1.700.000  2.000.000 

Phares  et  bouées                           300.000  320. 000 

Visites  sanitaires                             47.000  50.000 

Ports  et  môles                             1.764.000  2.000.000 

Grues                                           300.000  450.000 

Droits  consulaires                           370.000  500.000 

Statistiques  et  timbres                    400.000  450.000 

Divers  et  amendes                        30.ooo  25.000 

Province  do  Buenos-Ayres  ... .      1.000.784  986.878 

—  d'Entre-Bios   330.589 

—  de  Santa-Fé   220.457 

Mendoza   29.396 

Banque  Nationale                           348.232  348.232 

Totaux                        47.340.458  57.^30.105 


Recettes  extraordinaires 

1906  1907 

Loi  n"  4064  («hemins  de  fer)  : 

Pesos-or    3.020.000  2.412.950 

Pesos-papier   39.718.S19 

Divorces  : 

IVsos-or   2.807.581 

Peeos-papiev..   s. 75s. 637  11.930.910 


Totaux   130.029.347  155.924.107 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  février  s'est  élevé  à  473.785 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  17.757 
■onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  493. 542  onces  d'or  fin  (15.350  kilos  636),  d'une  valeur  de 
2.096.434  liv.  st.  52.410.850  fr.),  contre  537.638  onces  d'or  fin 
(16.722  kilos  154),  d'une  valeur  de  2.283.741  livres  sterling 
(57.093.525  fr.)  pour  le  mois  de  janvier,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  520.089  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  17.549  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  à 
l'année  1902,  elle  a  donné  1.591.519  onces  : 

1903         1904         1905        1906  1907 
(En  onces) 

Janvier  ...  192.934  278.867  357.214  411.256  520.089 

Février...  187.977  282.436  351.052  389.283  475.785 

Mars   208.456  299.625  385.575  424.773  » 

Avril   218.900  297.470  385.394  420.467 

Mai   224.409  306.586  4%.  149  441.936  » 

Juin    228.167  299.913  396.188  456.014 

Juillet   242.070  298.825  401.121  473.385  » 

Août   262.569  301.113  410.859  489.787  » 

Septembre.  267.513  301.131  399.536  486.522  » 

Octobre...  275.664  313.928  397.868  521.397 

Novembre..  272.107  324.011  407.056  515.193  » 

Décembre.  278.111  349.889  414.421  529.521  » 

Total. . . .  2.858 . 867  3 . 653 . 794  4 . 706 . 433  5 . 559 . 534     995 . 874 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187. 631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1903  1904       1905       1906  1907 
(En  onees) 

Janvier    6.345  9.957  12.044  17.382  17.549 

Février   8.536  7.066  12.759  18.385  17.757 

Mars   9.009  8.617  14.248  18.950  » 

Avril   8.971  8.476  13.772  18.776 

Mai   9.716  7.894  16.246  19.266 

Juin   10.153  8.306  16.129  19.961 

Juillet   9.573  9.015  18.384  18.408 

Août   9.349  11.164  17.722,  19.328 

Septembre   8.654  11.155  16.951  18.589 

Octobre   8.880  11.697  17.659  19.212 

Novembre   7.706  12.156  17.701  18.180 

Décembre   7.351  12.375  17.173  20.646  » 

115.243    117.878   190.788   225.133  35.306 


Notons  que  depuis  l'année  1901 ,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Ainsi  qu'il  avait  (Hé  prévu,  la  production  totale  de  février 
est  en  diminution  sur  celle  de  janvier.  Cette  diminution  se 
cliillre,  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  par  44.304  onces. 
La  raison  en  est,  tout  d'abord  que  février  est  le  mois  le  plus 
court  de  l'année  et  que,  de  plus,  il  y  a  eu  à  compter  avec  le 
jour  du  nouvel  an  chinois  qui  a  occasionné  trois  jours  de 
fête,  et  aussi  avec  les  élections  législatives. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  cablo- 
grammo  établissant  la  situation  de  la  main-d'a;uvre  de  cou- 
leur au  28  février  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   10.673 

Libérés   «  578 

Employés  à  fin  février   87.662 

Augmentation  sur  le  mois  do  janvier   4.095 

Arrivés,  mais  non  encore  répartis  fin  février  ...  726 

Chinois 

Employés  au  31  janvier   53.828 

Décédés  en  février   60 

Malades  ....  32 

Employés  à  fin  février   53.736 


JVIin.es  d'Or»  Australiennes 


Production  de  l'Or  dans  l'Australie  occidentale.  — 

La  production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale  s'est  élevée, 
pour  le  mois  de  février  dernier,  à  134.193  onces,  d'une  valeur 
de  569.912  liv.  st.,  contre  142.427  onces,  d'une  valeur  de 
604.989  liv.  st.  en  février  1906. 


Production  d'or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction de  l'or  s'est  élevée  en  février  1907,  à  39.636  onces 
d'une  valeur  de  162.679  liv.  st.,  conh-e  32.708  onces  d'une 
valeur  de  130.693  liv.  st.  en  février  1006. 


Informations  diverses 


Compagnie  de  Mozambique.  —  Le  Comité  de  Paris  de 
la  Compagnie  de  Mozambique  a  reçu  du  siège  social  à 
Lisbonne  le  télégramme  suivant,  envoyé  par  le  gouverneur 
du  Territoire  :  «  Très  riche  dépôt  d'or  dans  formation  schis- 
teuse «  Revue  >>  très  près  «  Winifred  »,  de  nature  nouvelle 
dans  contrée  semblable  aux  placers  d'Amérique;  s'étend  sur 
un  mille  et  demi;  pépites  d'or  de  plus  de  4  onces  ont  été 
trouvées;  25  mètres  superficiels  ont  donné  3  kilos  d'or; 
échantillons  envoyés  Johannesburg  pour  expertise.  » 


Modderfontein  Gold  Mining.  —  Il  est  question  d'aug- 
menter encore  l'outillage  de  cette  Compagnie,  qui  dispose  déjà 
de  100  pilons.  Ce  nombre  va  être  porté  très  prochainement  à 
120.  Les  frais  nécessités  par  cette  augmentation  pourront  être 
facilement  couverts  par  les  bénéfices  d'exploitation,  sans  ré- 
duire le  dividende.  Au  surplus,  il  convient  de  mentionner 
que  la  qualité  du  minerai  développé  dans  les  nouveaux  ni- 
veaux parait  sensiblement  supérieure  aux  résultats  indus- 
triels actuellement  obtenus.  On  se  montrerait,  à  Johannes- 
burg, très  optimiste  sur  les  perspectives  d'avenir  de  cette 
entreprise. 

Assemblées  générales 

20  mars.  —  Rand  Mines,  Limited  ;  Gcldenhuis  Esta'c, 
New  Kleinfontein,  New  Primrose,  Witwatersrand  Gold  Mi- 
ning, New  Rietfontein,  Glencairn  Gold  Mining,  Consolida- 
ted Langlaagte,  Langlaagte  Royal  Gold  Mining,  New 
United  Main  Reef,  New  Spes  Rona,  Randfontein  Deep. 

22  mars.  —  Ferreira  Gold  Mining,  French  Rand,  Mod- 
derfontein Extension. 

27  mars.  —  Robinson  Central  Deep. 

28  mars.  —  Robinson  Gold  Mining,  East  Rand  Propric- 
tary,  Angclo  Gold  Mines,  Driefontein  Consolidated,  Cason 
Gold  Mines,  New  Cornet,  H.  F.  Company. 

5  avril.  —  Brakpa?i  Mines,  Transvaal  Consolidated  Land. 
24  avril.  —  Windsor  Gold  Mines. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  13  mars  1907. 
La  liquidation  de  niedio  mars,  qui  a  eu  lieu  lundi,  s'est 
distinguée  par  des  reports  assez  élevés.  On  a  coté  en  effet,  en 
moyenne,  entre  6  1/2  et  7  1/20/0  l'an  ;  aussi  s'est-on  tenu  tout 
d'abord  sur  la  réserve.  Mais  le  général  Botha,  le  chef  du 
nouveau  ministère  transvaalien,  ayant  déclaré  dans  un  ban- 
quet qui  a  eu  lieu  à  Pretoria,  que  le  nouveau  Cabinet,  loin 
de  nuire  à  l'exploitation  des  mines,  emploiera  tous  ses 
efforts  à  encourager  et  à  soutenir  cette  exploitation,  on  s'est 
montré  plus  actif  et  mieux  disposé. 

jj.**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  17/32,  termine  à  1  1/2. 
La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  1/8. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4 13/32,  contre  4  9/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  25/32  ;  elle  se  traitait  à 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
à  4  15/32,  contre  4  7/1G  la  semaine  dernière. 

L'Angelo,  est  à  3  1/3  ;  New  Cornet,  1  9/16;  elle  restait 
ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  7/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  5/16. 

Les  comptes  présentés  à  la  dernière  assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie  montrent  que  l'exploitation 
de  la  mine  a  laissé  en  1906  un  bénéfice  de  153.088  liv.  st.,  soit 
une  augmentation  de  38.757  liv.  st.  par  rapport  à  1905.  La 
distribution  du  dividende  de  20  0/0  a  absorbé  94.000  liv.  st.; 
l'impôt  sur  les  bénéfices  a  atteint  10.110  liv.  st.,  et,  après 
divers  amortissements,  il  a  été  reporté  à  nouveau  45.883  liv.  st. 

La  City  and  Suburban  cote  3  5/8. 

La  Driefontein  cote  2  1/16. 

La  Jubilee  est  à  1  3/4.  La  Village,  qui  restait  à  4  liv., 
se  retrouve  à  3  15/16.  La  Jumpers  cote  2  9/16.  La  Meyer 
and  Cliarlton  s'échange  à  4  1/4. 

Cette  Compagnie  négocie  actuellement  l'acquisition  d'un 
bloc  de  claims  situé  au  sud  de  ses  propriétés  et  connu  sous 
le  nom  de  «  Lark  Syndicate  ». 

La  Ferreira  finit  à  19  livres.  La  Modderfontein  cote  69/16. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  1/4.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  7/8.  Treasury,  7/8.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  2  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  1/8,  s'échange  à 
9  livres. 

La  Randfontein  vaut  1  23/32.  La  Glencairn  reste  à  25/32; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  cotait  2  15/16  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  1/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  1/4,  contre  8  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4.  La  New 
Heriot  cote  3  3/8.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  5/16. 

La  Wolhuler  reste  à  2  1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Knights  Deep  vaut  2  1/16. 

La  Robinson  Deep  cote  5  3/8. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  5/8.  La  Cinderella  Deep 
finit  â  2  1/2.  L'Angelo  Deep  est  à  29/32  ;  Glen  Deep,  2  3/16. 
La  Niget  Deep  s'échange  à  1/4.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  1/4,  contre5  3/8  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  â  2  1/8. 

Lp.  Nourse  Mines  cote  2  1/2.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  7/16. 

La  Uo.se  Deep  vaut  4  1/2. 

La  Roodcporl  Central  Deep  est  à  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  1/8. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1  9/16,  contre  15/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  53/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  livre. 

La  South  Oeldenhuis  Deep  finit  à  1  livre.  La  Witwatersrand 
Deep  cote  3  3/8.  La  Qcduld  finit  à  2  3/16.  La  Jupiter  se 
tient  à  7/8. 


***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  11/32  ;  Rliodesia  Goldfields,  1/8. 
La  Rhodesian  Banket  est  à  1  11/16.  La  Sheba  s'inscr 

à  6/0. 

La  Rand  Collieries  cote  1  7/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Ray  Investment  clôture  à  2  liv. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  3/4. 

h'East  Rand  Mining  est  à  1  1/2;  la  Vereniging  Estâtes 
se  retrouve  à  1 1/16;  YAfrican  and  European  Investment  à 
1  3/16  ;  Ja  Swazieland  Corporation  à  7/16;  Great  Eastern 
Collieries  3/16;  South  Afriean  Breweries,\  15/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  1/4,  contre 
12  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  9  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  14  mars  1907. 
D'abord  indécises  sur  Londres,  les  Mines  d'or  Sud-Afri- 
caines se  sont  reprises  par  la  suite,  et  elles  finissent  très 

soutenues. 

On  est  bien  impressionné  par  ce  fait  :  que  la  main-d'œuvre 
indigène  est  beaucoup  plus  facile  que  précédemment. 
L'Angelo  se  tient  à  80  fr.  50. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  114  fr.  ..,  contre 
108  fr.  50;  East  Rand  à  117  fr.  50,  au  lieu  de  112  fr.  50; 
Charlered  à  41  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  176  fr.  ..,  elle  restait  à  171  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  475  fr.  ..,  s'inscrit  à  478  francs. 

La  French  Rand  s'échange  à  27  fr. 

L'action  Goerz  et  G"  se  retrouve  à  33  francs. 
'    La  Geduld  clôture  à  57  fr.  ..,  contre  56  fr.  25. 

La  Crowti  Deep  s'échange  à  310  fr.,  contre  308  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  74  fr.  75,  au  lieu  de  74  fr.  25. 
La  General  Mining,  qui  terminait  à  37  fr.25,  reste  à  36  fr. 
La  Geldenliuis   Deep  s'échange  à  154  francs,  sans  chan- 
gement. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  fr.  50,  au  lieu  de 
29  fr.  75. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  63  fr.  ..,  contre  66  fr.  75. 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  64  fr.  ..,  clôture 
à  63  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated,  s'échange  à  21  fr. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  30  fr.  50. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  34  fr.  50,  contre  36  fr.  ..  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  95  fr.  75,  sans  changement. 
La  Robinson  Ra?idfontcin  vaut  30  fr.  25,  contre  31  fr.  50. 
La  Robinson  Gold   s'échange  à  234  fr.   ..,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

Bien  qu'elle  ait  broyé  en  février  2.600  tonnes  de  moins 
qu'en  janvier,  la  Robinson  a  réalisé  le  mois  dernier  un 
bénéfice  de  60.461  liv.  st.,  contre  60.039  liv.  st.  en  janvier.  Ce 
résultat  a  pu  être  obtenu  grâce  à  l'amélioration  de  la  teneur 
du  minerai  broyé. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  136  fr.  . . ,  sans  changement. 

La  Rose  Deep  est  à  115  fr.  50,  au  lieu  de  114  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  101  fr.  50  ;  elle  cotait 
102  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  34  fr. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  85  fr.  75,  contre  86  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  740  fr.  50,  l'action  ordinaire 
finit  à  687  fr.  . . .  Actions  privilégiées,  457  francs,  contre 
468  francs. 

On  avait  parlé  d'un  projet  relatif  à  l'amortissement  des 
obligations  de  cette  Compagnie,  mais  le  président,  M.  Karl 
Meyer  se  trouvant  en  ce  moment  en  Afrique,  la  question  ne 
sera  discutée  qu'à  son  retour. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  248  fr.  50,  contre  2(!'i  fr. 


L'Ail niinistraleur-G&rant  :  Gkouqks  Bouroakel. 


Pans.  —  Imprimerie  de  la  I'resse,  10,  rue  du  Croissant.  — Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3-g.S 

o-Jd S 


O  3  O 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

22  mars  I 

2.901 

1-051. 

4  661 

533 

775 

493 

3 

1007 

1  mars  .... 

2-621 

982i 

4.819 

529 

1  156 

573 

3 

1907 

14  mars  

2.614 

981 1 

4.792 

509 

1.143 

560 

3 

1907 

2.610 

980 

4.137 

538 

1  102 

569 

3% 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

1906 

955 

301 

1.537 

1  801 

1.028 

87 

S 

1907 

28  février. . 

846 

267 

1.675 

661 

1.135 

14S 

6 

1907 

842 

266 

M,  0 

1  687 

1  144 

88 

6 

1907 

8£0 

272 

1.638 

I  769 

1  ■  1S6 

1C5 

ii 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1906 

28  février.  . 

6G 

18  I 

156 

91 

135 

82 

» 

1907 

15  février... 

69 

22 

168 

93 

138 

74 

» 

1907 

23  février. 

71 

£.3 

173 

94 

137 

74 

» 

1907 

28  février. . . 

57 

18  1 

154 

89 

136 

80 

n 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1906 

22  mars  

966 

» 

702 

1  068 

8S3 

» 

4 

1907 

H02 

• 

704 

1  071 

8S2 

1907 

14  mars  

809 

» 

69  i 

»  005 

SU 

» 

1907 

21  mars  

903 

1  » 

701 

4.092 

915 

> 

5 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1905 

13  janvier.. . 

135 

1$ 

187 

■ 

m 

» 

1906 

17  novembre 

145 

18 

196 

» 

» 

1906 

15  décembre 

145 

18 

197 

m 

» 

1906 

12  janvier.  . 

134 

18 

185 

* 

m 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1905 

13  janvier.. . 

67 

11 

155 

n 

m 

» 

1906 

17  novembre 

81 

10 

183 

• 

» 

1906 

15  décembre 

10 

ns 

» 

f> 

» 

1906 

12  janvier.. . 

1  75 

1  10 

165 

» 

• 

» 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1906 

15 

1 

159 

322 

1 

634 

163 

479 

39 

4  y, 

1907 

28 

février.  . 

1 

167 

309 

1 

872 

2:8 

694 

56 

4  y, 

4  % 

1907 

7 

1 

168 

310 

1 

82C 

23  i 

662 

56 

1907 

15 

1 

167 

312 

1 

802 

237 

636 

57 

l'A 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1906 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


190b 
1907 
1907 
1907 


1906 
1906 
1906 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

28  février. . . 
31  décembn 
31  janvier. . 
23  février.  . 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

17  mars. 

2  mars. 

9  mars. 
16  mars. 


625 

1(2 

964 

179 

335 

42 

732 

129 

1 

175 

196 

376 

40 

731 

128 

1 

154 

180 

35  i 

35 

730 

129 

1 

131 

190 

3j4 

35 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 

20  février  . . 
31  janvier. . , 
10  février .. 
20  février. . 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 

20  février  . . 
31  janvier. . . 
10  février. .  . 
20  lévrier. . . 


141 

15 

310 

78 

132 

162 

14 

338 

80 

135 

162 

14 

334 

79 

133 

162 

14 

330 

84 

134 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  février. . . 
31  janvier. . . 
10  lévrier. . . 
20  février. . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31 

PORTUGAL 

7  février. 
23  janvier. 
30  janvier. 

6  février. 


1906   15  mars  

111 

18 

671 

76 

572 

41 

1907  28  féviier. . . 

101 

19 

749 

74 

651 

51 

1907     7  mais  .... 

106 

20 

7u8 

75 

G09 

53 

1907    14  mars  

103 

19 

712 

64 

609 

53 

—  Banque  de  Portugal 


27 

40 

368 

9 

108 

28 

33 

382 

7 

127 

28 

35 

381 

6 

127 

28 

33 

378 

6 

126 

22 
22 
22 
23 


janvier.. . 

40  i 

84 

13 

48 

1 

2 

novembre 

44 

» 

96 

13 

49 

décembre 

44 

96 

15 

52 

■> 

janvier.. . 

44  1 

88 

14 

47 

2 

190  6   20  janvier... 

16 

15 

37 

74 

26 

13 

190G     4  janvier. . . 

28 

1C 

44 

76 

29 

19 

1907    )3  janvier.. . 

28 

10 

45 

76 

26 

20 

190  7   20  janvier... 

28 

11 

44 

79 

25 

20 

110 

153 

4 

47 

8 

135 

» 

172 

S 

52 

11 

119 

» 

158 

7 

47 

10 

117 

» 

157 

3 

50 

9 

1906   17  mars  

377 

592 

1.532 

585 

679 

114 

1907    2  mars  

385 

619 

1.509 

539 

569 

10) 

386 

618 

1-316 

546 

56S 

101 

1907   16  mars  

386 

621 

1.513 

541 

564 

101 

152 

152 

565 

9 

163 

\n 

140 

147 

550 

11 

134 

154 

133 

144 

546 

9 

135 

156 

130 

145 

547 

12 

144 

156 

43 

o 

69 

36 

47 

4 

44 

2 

73 

41 

58 

t 

44 

2 

71 

41 

56 

7 

44 

2 

69 

41 

56 

7 

4.4 
4* 


1906 

31  janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

1906 

31  octobre.. . 

1 

1 

132 

117 

35 

16 

1906 

31  décembre 

•> 

1 

129 

119 

34 

i6 
là 

1907 

31  janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

» 

20  y  5 
22   H  5 

tm 


Sa 


351 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Kncais.se 
métallique 


DATES 


PKINCIP.  CHAPITRES 


ROUMANIE  —  Banque  National© 


1906 

10  mars  

m  î 

»    1  92 

23 

5 

1907 

23  février.. . 

1  à 

î 

m 

100 

30 

5 

1907 

2  mais.  .. . 

!  1 

i 

m  I 

••>  106 

30 

5 

1907 

9  mars  

i 

247  II 

•    1  113 

31 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 

1.093 

123 

3.069 

1  454 

657 

773  1 

8 

1907 

21  février . . . 

2.  1.07 

146 

3 . 1 53 

1  495 

505 

664 

1907 

1  mais  

2  416 

348 

3.141 

■.ni) 

492 

H4S 

1907 

8  mars  .... 

2.421 

148 

3.170 

1  490 

499 

650  1 

7 

RUSSIE  —  «anque  de  Finlande 


1906   28  février... 

23 

2 

93 

16 

40 

1907   31  janvier.. 

27 

1 

91 

31 

44 

P  II  1 

1907   13  février . . . 

27 

1 

92 

30 

45 

23  5 

190  7   28  février. .. 

27 

2 

95 

29 

48 

21   II  S 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 

31  janvier  . .  1 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

6 

1906 

30  novembre] 

11 

8 

1>3 

2 

5 

10 

6 

1906 

31  décembre 

11 

8 

30 

3 

5 

10 

6 

1907 

31  janvier...  1 

12 

8 

31 

3 

3 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906  31  janvier...! 

190  6  30  novembre 

1906  31  décembre  j 

1907  31  janvier...! 

SUISSE 


98 

6 

218 

75 

140 

12 

5 

100 

3 

253 

62 

179 

12 

6 

101 

3 

282 

76 

215 

20 

6 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

Banques  d'Émission 


1906 

107 

11 

227 

l'.436 

228 

59 

1907 

2  mars  

114 

12 

227 

1.563 

291 

62 

1907 

114 

12 

226 

1.592 

269 

58 

1907 

16  mars  

113 

12 

225 

1.592 

269 

58 

TOTAUX 


1906 
1907 
1907 
1907 


22  mars. 
7  mars. 
14  mors. 
21  mars. 


ÎO  195 î 2. 812 
10.37212.759 
10.342|2.751 
10.28012.743 


17.845 
1S.73S 
18.493 
18.333 


5.813j 

5.935 
5.872 


6.631 
7.305 
7.170 


5.9751  7-097 


2.001, 
2-078! 
2.0141 
1.963 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

?  821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décen.bre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17  319 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

;> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  public;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


13  fév. 

20  1. 

V. 

27  U 

!V. 

6  mars 

13  mars 

20mars 

47 

97 

47 

97 

48 

47 

98 

47  96 

47 

88 

Anvers  

100 

27 

100 

26 

100 

18 

100 

20 

100  17 

101» 

15 

Athènes  

108 

50 

108 

50 

108 

SU 

m 

50 

107  50 

107 

50 

9 

9 

lll 

9 

30 

9 

35 

9  60 

9 

90 

81 

20 

81 

13 

81 

15 

8i 

05 

81  .. 

80 

:id 

100 

22 

100 

17 

100 

11 

100 

15 

100  13 

100 

10 

Bucriarest  

100 

160 

45 

101. 

45 

100 

15 

100  45 

100 

45 

22 

61 

22 

82 

22 

82 

22 

83 

22  86 

22 

87 

Francfort  

81 

23 

81 

13 

81 

13 

81 

07 

81  03 

80 

9:1 

100 

04 

100 

lli 

100 

03 

110 

',7 

100  01 

100 

03 

100 

01 

99 

'17 

99 

91 

90 

96 

99  98 

100 

05 

l.lsbonno  

513 

50 

543 

50 

B  i  4 

30 

514 

5il 

545  .  - 

518 

50 

25 

is 

25 

IS 

25 

48 

25 

50 

25  53 

25 

55 

Mf.drtd  

X 

75 

8 

!I0 

"o 

06 

9 

9  30 

9 

30 

Borne  

:oo 

m, 

100 

01 

100 

03 

100 

M 

100  06 

100 

05 

3alnt-Péter:ibourg 
Vienne  [I  vu'-; 

37 

7:, 

37 

74 

37 

76 

37 

74 

37  76 

37 

95 

52 

95 

;e 

95 

i.i 

95 

46 

95  16 

95 

•is 

—     (i  3  mois)  . . . 

95 

52 

95 

46 

95 

95 

12 

95  46 

95 

58 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pipier  con/t 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

—    versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  ..  — 

Valeurs  à  \ue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Jlalières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suède  


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


5  % 


% 
% 
% 
% 

au  pair 
3437  » 
218  89 


21  fév. 

28  fév. 

7  mars 

limais 

21  mars 

206  25 
122  ■ 
103  62 

206  12 
121  91 
103  62 

206  19 
122  12 
103  62 

206  37 
122  16 
103  62 

206  62 
122  19 
103  62 

4;,9  . . 
543  ■  ■ 
260  .. 

459  .. 
543  .. 
260  .. 

458  50 
543  .. 
260  .. 

457  50 
543  .. 
260 

454  .. 
540  . . 
260  -- 

25  26 
25  285 
0  25p 
0  Orip 
0  U6b 
520  50 

25  265 

25  29 
0  25p 
0  12p 

52l'  •  ■ 

25  28 
25  305 
0  19p 
0  12p 

524 '50 

25  30 
25  325 
0  19p 
0  12p 

521  50 

25  305 
25  33 
0  I9p 

0  06p 

1  |  (iQn 
U  Uî*p 

522  50 

3437  .. 
117  . 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 

118  25 
80  62 

25  145 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
117  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
115  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
113  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

21  fév. 

28  fév. 

7  niai'3 

14mars 

21mars 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  23 

1  23 

1  233 

1  234 

1  234 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  28 

25  29 

25  30 

25  32 

25  33 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  92 

0  92 

0  91 

0  91 

0  91 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  083 

2  081 

2  082 

2  084 

2  0S(, 

Italie  (lira)  

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

5  47 

5  47 

5  47 

5  47 

5  4d 

Roumanie  (leu  or)... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  ■- 

1  -. 

1 

Turquie  (liv.  turq.)... 

22  78 

22  81 

22  82 

22  82 

22  86 

22  85 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.) . . . 

25  92 

26  02 

26  02 

26  01 

25  99 

25  99 

Etats-Unis  (doïlf. .  or) 

5  18 

5  20 

5  21 

5  21 

5  21 

5  21 

Mexique  -piastre  arg.j 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

Képub.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  42 

1  40 

1  37 

1  36 

1  33 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  62 

1  62 

1  62 

1  61 

1  60 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  69 

1  69 

1  69 

1  62 

1  62 

2  58 

2  56 

2  56 

?  56 

2  56 

2  56 

Chine(Shangliiï)(taëlarg.) 

7  47 

3  83 

3  82 

3  S2 

3  80 

3  67 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  21  mars  1007 

IjOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  .. 

En  Angleterre   99  57 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   110  13 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   99  87 

En  Italie   IO11  06 

En  Portugal   103  70 

En  Roumanie   100  45 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  09 

En  Turquie   99  06 

En  Egypte   99  73 

Aux  États-Unis   99  4:1 

Au  Mexique   98  85 

En  Ilépubl.  Argentine  ■■  227  25 

Au  Chili   14»  10 

Au  Brésil   177  50 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  ~  i 

En  Chine   203  54 


Billets  Allema?ids   100.. 

—  Anglais   lllû  (3 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  81 

—  Esi>agnols   90  80 

—  Grecs   92  50 

—  Hollandais   100  13 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   96  30 

—  Roumains   99  55 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   99  91 

—  Turcs   Iu0  34 

Pièces  d'Egypte   100  27 

—  des  Etats-Unis..-  100  57 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  llép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   70  37 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   19  13 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  21  mars  1907. 
Le  cours  des  devises  élran<,'èros  a  poursuivi  cotte  semaine 
sa  marche  ascendante  ;  1"  florin  hollandais  progresse  do 

25  centimes  et  S'élève  au-dessus  du  pair;  le  chaupe  allemand, 
eu  hausse  moins  rapide,  gagne  centimes,  La  couronne 
austro-hongroise,  par  contré,  reste  stationnâire. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Le  versement  sur  Madrid  continue  à  faiblir,  sous  l'in- 
fluence des  besoins  de  change  provoqués  en  Espagne  par  la 
prochaine  échéance  d'avril.  Le  Lisbonne  rétrograde  do 
3  points  à  540. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  avoir  atteint  25  34  1/2  au 
cours  de  la  semaine,  clôture  à  25  33,  cours  sullisant  pour 
amener  des  exportations  d'or  prélevé  dans  la  circulation. 
Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  la  lire  italienne  est  en 
hausse  de  G  centimes,  et  le  franc  suisse  perd  3  centimes  ;  la 
devise  belge  est  stationuaire. 

Le  dollar  fait  de  nouveaux  progrès,  en  raison  de  la  hausse 
de  notre  chèque  sur  Londres  et  de  la  baisse  du  càble-trans- 
fert  consécutive  aux  récents  événements  du  Stock-Exchange 
de  New-York;  la  parité  s'établit  à  plus  de  523  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure   

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  eue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos- Ayr"(or) 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


!0  février 


2'0  3  8 

2/4  1/16 

2/2  3/4 

3/0  1/2 

|/4  o  32 

1/4  5/32 

97  1  8 


15  15/32 
13  19/32 
49  5/16 

71/9  1/8 
31  13/16 


27  février 


2/0  3/S 

2/4  1/16 

2/2  5/8 

3/0  3/8 

1/4  5/32 

1/4  1/8 

97  1/8 


15  15/32 
13  3/8 
49  1/8 

77/9  •/• 
32  1/8 


6  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

2/2  11/16 

3/0  1/2 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  3/16 


15  13/32 
13  1/8 
49  3/16 

77/9  /. 
31   7  8 


13  mars 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/16 

1/2 

1/4 

l'K 

1/8 

1/4 


15  11/32 
12  31/32 
49  5/16 

77/9  3/8 
31  11/16 


20  mars 


2'0 
2/4 
z  I 
2/11 
1/4 
1/4 
97 


3/S 

1/8 

5/8 

•  /• 

5 '32 

5/32 

1/4 


15  9/32 
12  11 '16 
49  1/4 

77/9  3/4 
30  3,  4 


Nous  retrouvons  le  Yokohama  à  son  cours  de  jeudi  der- 
nier ;  le  Singapourc  subit  une  petite  hausse  de  1/16.  Quant 
aux  changes  chinois,  ils  sont  entraînés  par  la  rapide  réaction 
du  métal  blanc  :  le  Hong-Kong  rétrograde  de  7/8  et  le  Shang- 
haï de  1  point  1/4. 

Le  change  indien  a  été  sensiblement  moins  recherché  dans 
les  premiers  jours,  mais,  en  clôture,  on  cote  une  hausse  de 
1/32.  Le  montant  des  tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  mis  en 
adjudication  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre, 
a  été  réduit  cette  semaine  de  8  à  5  millions  de  roupies. 

A  Alexandrie,  le  chèque  sur  Londres  reste  stationuaire,  à 
1/4  de  point  au-dessous  du  pair. 

Le  Rio  recule  de  3/32  ;  ramené  à  vue,  le  cours  du  milreis 
est  maintenant  à  peu  près  exactement  au  cours  légal  de 
15  pence.  Le  Valparaiso  fléchit  rapidement.  Le  peso-or 
argentin  perd  une  partie  de  sa  hausse  de  la  semaine  dernière. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  havres  s'élève  maintenant  à 
3/4  penny  au-dessus  du  pair.  Cependant,  les  Américains  ne 
profitent  pas  de  l'avantage  que  le  cours  très  bas  du  câble- 
transfert  offre  aux  importateurs  d'or,  et  laissent  la  Banque 
d'Angleterre  acheter  des  barres  sur  le  marché.  Les  monnaies 
japonaises  sont  cotées  7G/4  1/2:  les  monnaies  françaises, 
américaines  et  allemandes  se  négocient  à  76/5. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  7  au ;14  mars,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Australie  


Sorties 


76.ono 

G.  000 


Bombay.. 
Calcutta .. 
Colombo  . 


.£  116.800 
40.000 
8.500 


Total. 


382.000 


Total. 


170.300 


Pour  le  mois  de  février,  la  douane  anglaise  donne  les 
chiffres  suivants  pour  les  entrées  et  les  sorties  d'or: 


Importations 

Afrique  du  Sud...*  1.878.000 

Egypte   750. 000 

Australie   453.000 

Inde    210.000 

Allemagne   131.000 

Antres  pays   W)1  000 

Total   3.723.000 


Exportations 

Argentine  £  1 

Brésil  

Inde  

Egypte  

Etats-Unis  

Autres  pays  

Total  "i 


020.000 
877.000 
691.000 
200. 000 
155.000 
£4.000 

087.000 


L'argent-métal,  qui  n'est  plus  que  faiblement  soutenu  par 
les  achats  de  l'Inde,  fléchit  rapidement  et  perd  le  cours  de 
31  pence. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  semaine 


du  7  au  14  mars,  se  sont  élevées  a  1 510.600  liv.  st..  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3.257.260  liv.  st..  contre 
4.514.010  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 

Places 


80  févr. 

37 

févr . 

7 

mars 

14  mars 

21 

mars 

3  ./. 

o 

7/8 

2 

7/8 

2  7/8 
5  1/16 

3 

•/• 

4  3/4 

4 

27/32 

4 

25/32 

5 

5/16 

4  7/8 

4 

7/8 

5 

1/4 

5  1/4 

5 

5/8 

5  1/4 

5 

1/2 

5 

1/2 

6  ./. 

5 

1/4 

Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
moncy)  

Le  17  mars,  la  Banque  Nationale  de  Belgique  a  porté  à 
5  0/0  son  taux  d'escompte,  Jixé  à  4  0/0  depuis  le  12  décembre 
dernier. 

Aujourd'hui,  21  mars,  la  Banque  de  France  a  ('levé  son 
taux  d'escompte  à  3  1/2  0/0,  le  taux  des  avances  restant  fixé 
à  4  0/0;  la  dernière  modification  remontait  au  26  mai  1900  ; 
à  cette  date,  le  taux  de  l'escompte  avait  été  abaissé  de  31/2 
à  3  0/0.   

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  dÉMISSION 

Le  Conseil  général  de  la  Banque  de  France  vient  de  déci- 
der l'élévation  du  taux  de  l'escompte  de  3  à  3  1/2  0/0.  Le 
cours  élevé  du  chèque  sur  Londres,  qui  se  tient  depuis  une 
quinzaine  aux  environs  du  gold-poiat  d'exportation,  était  de 
nature  à  provoquer  le  drainage  de  l'or  et  à  détériorer  la  cir- 
culation monétaire  ;  en  outre,  il  indiquait  que  le  loyer  des 
capitaux  sur  la  place  do  Paris  n'était  plus  en  équilibre  avec 
les  taux  pratiqués  sur  les  marchés  étrangers.  Ces  considéra- 
tions justifient  amplement  la  mesure  prise  aujourd'hui,  car 
il  faut  remarquer  que  la  situation  s'est  complètement  modi- 
fiée depuis  le  commencement  de  l'hiver,  alors  que  les  efforts 
de  la  Banque  arrivaient  à  maintenir  la  stabilité  du  taux  de 
l'escompte.  Ace  moment,  la  balance  des  paiements  nous  était 
favorable,  et  aucun  exode  de  capitaux  ne  tendait  à  se  pro- 
duire; aujourd'hui,  au  contraire,  le  cours  des  changes  étran- 
gers s'est  élevé  à  un  niveau  qu'il  n'avait  pas  atteint  depuis  la 
lin  de  1899,  c'est-à-dire  précisément  depuis  la  dernière  mesure 
défensive  prise  par  la  Banque . 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  qu'il  est  dans  les  attribu- 
tions de  celle-ci  de  veiller  sur  l'or  répandu  dans  la  circula- 
tion aussi  bien  que  sur  ses  propres  réserves. 

Le  bilan  d'aujourd'hui  fait  ressortir  une  réduction  de 
3.329.000  francs  dans  l'encaisse  or  ;  la  circulation  a  prélevé 
4.423.000  i'r.  à  Paris  et  versé  3.405.000  i'r.  dans  les  succursa- 
les ;  les  ventes  de  matières  se  sont  élevées  à  2.311.000 
francs. 

L'argent  est  en  diminution  de  379.000  francs  ;  il  est  sorti 
par  les  guichets,  à  Paris.  2.730.000  francs,  et  entré  en  pro- 
vince 2.921.000  fr.  En  outre,  il  a  été  envoyé  470.000  fr.  en 
Suisse  et  100.000  fr.  en  Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  55  millions  et  le 
portefeuille  de  41  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé 
29  millions,  et  le  solde  des  avances  s'accroît  de  9  millions. 

Il  est  entré  24  millions  d'espèces  et  12  millions  de  billets 
dans  les  caisses  de  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  ;  les 
comptes  courants  augmentent  de  82  millions,  le  portefeuille 
de  42  millions,  les  avances  de  23  millions.  Le  portefeuille  de' 
bons  du  Trésor  tombe  de  93  à  69  millions  ;  la  réserve  de  bil- 
lets s'élève  à  208  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  .  .*  478.000   Amérique  du  Sud  .£  460.000 

France   136.000   Exced.  des  entrées .  217.000 

Aigles  des  Et. -Unis  51.000 

Allemagne   7.000 

Gibraltar   5.000 

Total   677.000      Total   677.000 

L'excédent  des  importations  ?st  de  5  millions  ;  les  sommes 
absorbées  par  la  circulation  réduisent  à  4  millions  l'accrois- 
sement do  l'encaisse.  La  circulation  fiduciaire  augmente  de 
7  millions,  les  comptes  courants  de  87  millions  et  le  porte- 
feuille de  74  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements s'abaisse  à  44  31  0,0. 
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A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  les  seuls  mouvements 
notables  consistent  en  une  diminution  de  24  millions  dans 
les  billets  et  de  26  millions  dans  le  portefeuille. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 
4  millions  d'espèces  et  4  millions  de  billets;  les  dépôts  dimi- 
nuent de  11  millions  ;  une  diminution  de  7  millions  dans  le 
portefeuille  belge  est  compensée  par  un  accroissement  égal 
des  effets  sur  l'étranger. 

La.  Banque  d'Espagne,  a  reçu  3  millions  d'argent  et  3  mil- 
lions de  billets  ;  les  comptes  courants  diminuent  de  5  millions 
et  le  portefeuille  de  4  millions. 

Depuis  quinze  jours,  la  Banque  Néerlandaise  a  perdu 
10  millions  d'or,  mais  l'élévation  du  taux  de  l'escompte  a 
ramené,  depuis  le  dernier  bilan,  des  changes  plus  favorables. 
L'augmentation  de  9  millions  dans  le  portefeuille  porte  ex- 
clusivement sur  le  papier  hollandais. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  d.  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations  _ 

Or 

'Du  23  fév. 
au  2  mars 

Depuis  le 
1er  janvier 

Du  23  fév. 
au  2  mars 

Depuis  le 
1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

» 

754.673 
89.837 

Allemagne  

Autres  pays  

2.956 

1.398.311 

4L  903 

95.200 
575.164 

Totaux  1907.. 

—  1906.: 

—  1905, . 

2.956 
1-5.000 

» 

1.398.311 
3.648.375 
29. -207. 196 

41.903 
114.038 
44.309 

1. 614. 874 
449.976 
743.120 

Argent 

Grande-Bretagne 
France  

1.468.723 

6.486.7121 
137.001 

» 
» 

1.022 

» 

1.000 

Ï.O0U 

» 

Autres  pays  

7.240 

31.615 

25.665 

410.598 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  190.").. 

1.476.963 
1.000.810 
1.107.938 

6.656.327 
11.170.745 
6.803.538 

26.665 
102.220 
167.426 

411.620 
476.582 
: '.21.445 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

1906  17  mars 

180.5 

77.6 

50.9 

1.008.9 

1.025.4 

1907   2  mars 

189.1 

74.4 

52.8 

1.038.4 

1.079.2 

1907   9  mars 

185.5 

71.6 

52.3 

1.019.9 

1.067.0 

1907  16  mars 

18S.4 

70.6 

51.6 

1. 004. 0  1.053.6 

Surplus, 
reserve 


3.0 

Tous  les  chapitres  du  bilan  des  Banques  associées  de 
New-York  sont  en  diminution  ;  les  dépôts  et  le  portefeuille 
lléchissent  à  peu  prés  de  la  même  somme:  le  surplus  reserve 
.s'améliore  un  peu. 

Trésor  des  Etats-Unis 

31  janv.     23  fév. 
1907  1907 

Encaisse:  Millions  de  dollars 

Or   902.6  912.1 

Argent  Barres   1.6  2.4 

-     Monnaies    493_2  493.8 

Total  de  l'encaisse   1.397.4  1.408.8 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   345.5  345.9 

Certificats  d'or   617.6  001.5 

—        d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   409.4  471.0 

't  otal  do  la  circulation   1.432.5    _  1.418.4 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.         160.7  150.5 

Ces  retraits  des  dépôts  dans  les  Banques  nationales  se 
compensent  à  peu  pies  avec  l'accroissement  de  l'cncaisse-or 
du  Trésor  des  Etals-Unis;  la  circulation  de  certificats  d'ot 
présente  une  réduction  sensible. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1906  17  févr.. 

127.2 

246.6 

23.7 

472.6 

39.3 

492.1 

1907   2  févr.. 

153.7 

325.7 

8.6 

379.5 

98.0 

399.4 

1907  9  févr.. 

151.0 

328.7 

8.2 

375.3 

102.4 

398.2 

1907  10  févr.. 

150.1 

318.6 

9.3 

368.3 

91.2 

397.6 

La  Banque  du  Japon  a  réduit  sa  circulation  et  son  por- 
tefeuille ;  la  part  du  papier  sur  l'étranger  dans  ce  dernier 
compte  reste  à  peu  près  constante  aux  environs  de  22  mil- 
lions de  yens,  au  lieu  de  8  millions  pour  le  bilan  de  l'année 

dernière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Nouvelles  Pièces  belges  de  50  centimes 

Le  Moniteur  belge  vient  de  publier  un  arrêté  royal  qui 
modifie  quelque  peu  le  type  connu  des  monnaies  d'argent 
belges  de  cinquante  centimes.  Elles  seront  dorénavant  frap- 
pées à  l'effigie  du  roi,  la  tête  regardant  à  gauche  ;  elles  por- 
teront, à  l'avers,  la  légende  «  Léopold  II,  roi  des  Belges  >> 
ou  «  Leopold  II,  Koning  der  Belgen  »,  et,  au  revers,  l'indica- 
tion do  la  valeur  et  le  millésime  entourés  d'une  couronne 
formée  d'une  branche  de  chêne  et  d'une  branche  de  lierre. 
Ces  pièces  seront  frappées  en  virole  cannelée.  Les  frais  de 
fabrication  sont  fixés,  alliage  compris,  à  3  fr.  25  le  kilo- 
gramme de  pièces  de  50  centimes.  Les  frais  de  confection  des 
coins  de  monnayage  et  de  vérification  du  poids  et  des  em- 
preintes des  pièces  de  50  centimes  sont  à  la  charge  du  direc- 
teur de  ia  fabrication. 


Le  Monnayage  en  Allemagne 

Le  Reichsanzeiger  vient  de  publier  le  tableau  suivant  qui 
donne  le  montant  des  frappes  de  monnaies  effectuées  en 
Allemagne,  en  1900,  et,  en  même  temps,  le  total  net  de  la 
circulation  monétaire  dans  l'Empire,  à  la  fin  de  1906  : 

Frappes  Betraits(l)  Total  net 
Monnayage  jusqu'à   jusqu'à  auSldéc. 
en  1906     fin  1906  'fin  1906  1906 
Pièces  d'or  :  (Milliers  de  marks) 

De  20  marks   159.718   3.670.591  21.348 


De  10  marks . . 
Ensemble . 


12.529      710.530  36.748 


3.649.243 
679.782 


172.247   4.387.121   58.096  4.329.025(2) 


Pièces  d'argent  : 

De    2  marks  

De    1  mark  

De  50  pfennigs. . . 

2.135 
17.769 
10.801 
31.020 

205.175 
261.881 
254.983 
130.738 

101 
166 
108 
35.354 

205.073 
261.715 
254.875 
101.384 

Ensemble  

61.733 

858.777 

35.729 

828.047 

Pièces  de  nickel  : 
De  10  pfennigs. . . 
De   5  pfennigs. . . 

2.763 
1.750 

52.764 
26.347 

334 

38 

52.429- 
26.310 

Ensemble  

4.513 

79.111 

3?2 

7S.739 

Pièces  de  bronze: 

407 
755 

7.038 
11.562 

3 
2 

7.035 
11.559 

En  lemble. . . . 

1 . 102 

18.000 

5 

18.594 

Les  Prix  de  Gros 

SI.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  inde.v-numbcr, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne février  1!K)7. 


(1)  Ces  retraits  sont  totalisés  depuis  1872. 

(2)  Sur  co  chiffre,  il  a  été  frappé  à  titre  particulier  3  mil- 
liards 89.455.090  mark.i. 
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La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
Tûici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


Prix     Iiidex-nurnber  i 


1878-87    79 

1887-1896    68 

1890-1899    66 

1897-1906    70 

1883    82 

1896   61 

1900   75 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 


70 
09 
69 
70 
72 
77 


Nombres 

mensuels 

1889  Décembre 

.  73.7 

1906  Mai  

77.0 

1895  Février  ... 

.  60.0 

76.9 

.  59.2 

70.4 

1900  —   

76.2 

76.7 

1901  Décembre  . 

.    68. 4 

—  Septembre. . 

77.5 

1904  — 

.  70.9 

—  Octobre  

78.5 

1905  Décembre . 

.  74.9 

—  Novembre.. 

78.0 

1906  Janvier  . . . 

75.2 

—   Décembre . . 

79.7 

—   Février  . . . 

.  75.0 

1907  Janvier  

80.0 

.  75.7 

80.7 

—  Avril 

.  76.5 

Durant  le  mois  dernier,  le  fer  et  le  jute  seuls  ont  manifesté 
de  la  faiblesse.  Le  blé,  le  riz  et  le  porc  ont  été  plus  fermes, 
et  les  thés  de  moindre  qualité  ont  enregistré  une  avance 
sensible.  Le  cuivre  et  l'étain  ont  vu  leurs  prix  s'élever,  le 
cuivre  notamment,  à.  108  3/4  liv.  st.  par  tonne,  atteignant 
même  en  mars  110  liv.  st.,  cours  le  plus  liant  coté  depuis 
1872.  Le  coton  a  été  un  peu  plus  cher,  et  la  laine  est  demeu- 
rée ferme.  Parmi  les  autres  articles,  le  suif,  l'huile  de  palme 
et  l'huile  d'olive  sont  en  hausse. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  pre- 
mières, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la 
moyenne  de  1867-77  étant  100)  : 

Produits 
alimentaires 


1878-87  i  moyenne).. . 
1887-96  i  moyenne). . . 
1897-1906  (moveniie). 

1895  Février  

1896  Juillet  

1900  Février  

1900  Juillet  

1905  Décembre  

1906  Janvier   

—  Février.  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  

—  Juin   

—  Juillet  

—  Août  

—  Septembre  

—  Octobre  

—  Novembre  

Décembre  

Janvier  

Février  


1907 


84 
70 
67 
63.8 
60.0 
65.8 
71.2 
68.7 
68.8 
68.3 
69.1 
69.5 
68.9 
69.1 
68.7 
68.2 
08.0 
68.9 
67.0 
08.4 
69.2 
09.5 


Matières 
premières 
76 
66 
72 
57.0 
58.6 
81.9 
79.8 
79.4 
79.9 
79.9 
80.5 
81.7 
83.0 
82.7 
82.0 
82.9 
84.0 
85.6 
87.1 
87.9 
88.0 
88.9 


Une  certaine  nervosité  a  pu  être  observée  en  ces  derniers 
-temps  par  suite  de  la  tendance  plus  faible  du  fer  et  en  con- 
séquence des  affaires  américaines,  mais,  dans  l'ensemble,  le 
commerce  continue  à  être  très  actif  partout,  bien  que  les 
prix  des  matières  premières  aient  atteint  un  niveau  élevé. 

Voici  quels  sont,  pour  l'argent,  les  prix  et  «index-num- 
bers »  :  (60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 
d'argent  =  100)  : 


Movenne  1887-1896  

—  1897-1908  

—  1893   

—  1902   

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Décembre  1904  

—  Mars  1905  

—  Décembre  1905  

—  Janvier  1906..  

—  Février  1900   

—  Mars  1900..  

—  Avril  1906   

—  Mai  1906   

—  Juin  1900   

—  Juillet  1506  

—  Août  1006  


Prix 
38  d.  3/4 

27  1/8 
35  5/8 

24  1/16 

21  11/16 

28  3/8 

25  13/16 
30  ./. 
30  3/16 
30  5/8 

29  15/10 

30  7/16 

31  1/8 
30  3/16 
30  1/16 
30  7/8 


Index-numbers 
03.8 
44.6 
58.6 
39.6 

35.6 
40.6 
42.4 
49.3 
49.6 
60. 3 
49.2 
50.0 
51.2 
49.6 
49.4 
50.7 


Septembre  1*  '00 
Octobre  1900. . . . 
Novembre  1906. . 
Décembre  1906  .. 
Janvier  1907 
Février  1907 


31 

32 


5/8 

7/16 

•/• 

5/16 

1/2 

1/8 


=  52.0 
=  53.3 
—  52.6 
=  63.1 
=  51.8 
=  52.8 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi: 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  i  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  4. 

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  .  i  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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o° 

mars 
a) 

■a  a 

a) 
ti  " 

|  Revenu^ 
0/0  1 

2( 

•—  t-t 

S  3 

mars 
■a  o 
« 

Revenu  ] 
0/0  l 

95  82 

31  94 

3  13 

95  05 

31  68 

3  15 

86  25 

34  50 

2  89 

86  70 

34  68 

2  88 

100  .. 

25  . . 

4 

100  .. 

25  .. 

4  .. 

100  50 

33  50 

■i  98 

100  50 

33  50 

2  98 

490  .. 

19  44 

5  14 

490  . 

19  44 

5  14 

92  50 

30  85 

3  24 

92  50 

30  83 

3  24 

95  ?5 

23  79 

4  20 

95  35 

23  84 

4  19 

262  .. 

25  68 

3  89 

258  .. 

25  29 

3  95 

30  93 

3  29 

92  35 

30  78 

3  2i 

95  20 

23  80 

4  20 

95  03 

23  78 

4  20 

103  25 

27  52 

3  63 

102  75 

27  40 

3  64 

80  60 

28  St> 

3  46 

^6  60 

28  86 

3  46 

69 

23 

4  31 

69  .. 

23  .. 

4  34 

83  12 

28  3"? 

3  52 

84  60 

28  20 

3  54 

92  50 

23  13 

4  32 

92  50 

23  13 

4  ?,i 

60  52 

20  17 

4  95 

t>  . 

20  66 

A  84 

83  90 

20  97 

4  76 

83  45 

2u  86 

4  79 

100  70 

28  77 

3  47 

KO  70 

28  77 

3  47 

98  75 

32  91 

3  03 

98  .. 

32  66 

3  06 

96  .. 

24  ■ . 

4  16 

94  17 

23  54 

4  2i 

91  50 
85  .. 
502  50 
103  95 
123  50 
214  50 
100  .. 
53  30 

22  90 
21  25 
20  10 
25  99 
32  37 
14  30 
20  .. 
20  50 

4  36 
4  70 
4  97 
3  86 

3  08 
7  . 

D  •  • 

4  87 

90  .. 

85  .. 
500  . 
103  35 
130  .. 
214  • 

ion 

53  10 

22  50 
21  25 
20  .. 
25  84 
32  50 
14  26 
20  05 
20  42 

4  44 

4  70 

5  .  - 
3  87 

3  07 
7  01 

4  98 
4  89 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  du  15  lévrier, 
qui  a  eu  à  compter  avec  des  taux  de  report  variant  de 
4  à  4  1/2  0/0  l'an,  a  donné  lieu  à  de  nouveaux  allége- 
ments de  positions  et,  par  suite,  à  des  mouvements  de 
cours  importants  sur  certaines  valeurs  spéciales, 
comme  le  Rio-Tinlo. 

La  Banque  de  France  a  élevé  hier  le  taux  de  son 
escompte  de  3  à  3  1/2  0/0.  Cette  mesure  n'a  pas  pro- 
duit de  réel  effet  sur  le  marché.  Au  reste,  en  dépit  de 
cette  circonstance  et  malgré  aussi  l'approche  de  la  fin 
du  trimestre,  les  disponibilités  restent  toujours  très 
grandes  ici. 

Allemagne.  —  Les  effets  de  la  crise  américaine,  ag- 
gravée par  la  méfiance  qu'inspirent  l'avenir  des  grandes 
industries  allemandes  et  le  resserrement  continuel  des 
disponibilités  monétaires,  se  sont  fait  durement  sentir 
ù  la  Bourse  de  Berlin. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  est  fort  peu  satis- 
faisant :  le  chiffre  des  billets  à  l'escompte,  qui  n'avait 
augmenté  que  de  2  millions  de  marks  dans  la  deuxième 
semaine  de  mars  1906,  a  augmenté  de  34  millions  dans 
la  même  semaine  de  1907.  Par  contre,  le  stock  métalli- 
que qui,  à  cette  époque  de  l'année  dernière,  avait  aug- 
menté de  37.7  millions  de  marks,  n'a  augmenté,  cette 
fois,  que  de  18.7  millions. 

Les  affaires  de  la  Reichsbank  ont  atteint,  en  1906,  le 
chiffre  global  de  279.218  millions  de  marks. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire,  encore  déli- 
cate, parait  s'être  cependant  quelque  peu  améliorée. 
Une  émission  de  nouveaux  Bons  du  Trésor,  pour  un 


358 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


montant  de  1  million  de  livres  sterling,  doit  avoir  lieu  1 
le  22  courant  en  remplacement  d'un  semblable  mon- 
tant arrivant  à  échéance  le  28  mars. 

Les  résultats  de  l'exploitation  des  chemins  de  fer  de 
l'Ecosse,  pendant  le  second  semestre  1906,  sont  assez 
peu  satisfaisants  :  le  montant  total  des  dividendes  affé- 
rents aux  actions  ordinaires  ne  dépasse  pas  657.950 
livres  sterling,  au  lieu  de  823.083  liv.  st.  l'année  pré- 
cédente. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  de  Bruxelles  a  été 
très  mauvais  pendant  la  dernière  huitaine  ;  sur  le  mar- 
ché au  comptant,  les  affaires  ont  manqué  d'ampleur. 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  1907,  les 
importations  se  sont  élevées  à  3.226.251  tonnes,  valant 
543.876.000  fr.,  contre  3.220.594  tonnes,  valant  539  mil- 
lions 410.000  fr.  en  1906. 

Pour  les  exportations,  cette  même  période  comporte 
un  chiffre  de  2.279.133  tonnes,  valant  357.666.000  fr., 
contre  2.272.936  tonnes,  valant  358.033.000  fr.  pendant 
les  deux  premiers  mois  de  i960. 

Espagne.  —  On  se  préoccupe  vivement  du  manque 
de  pluie.  On  craint,  en  cas  de  persistance  de  la  séche- 
resse, qu'une  grande  partie  des  récoltes  ne  soit  perdue. 

Le  marché  des  valeurs  a  été  assez  agité  pendant  la 
semaine  par  suite  des  indications  peu  encourageantes 
venues  des  places  étrangères. 

Le  gouvernement  a  décidé  de  proroger  jusqu'au 
1er  juillet  les  50  millions  de  Bons  du  Trésor  échéant  le 
ler  avril. 

Italie.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice 
courant,  c'est-à-dire  du  1er  juillet  1906  au  28  février 
1907,  les  principales  recettes  de  l'Etat  se  sont  élevées 
à  1.103.244.852  lire,  chiffre  supérieur  de  42.588.350 
lire  à  celui  atteint  dans  la  même  période  de  l'exercice 
précédent. 

La  Bourse  de  Rome  est  sans  affaires.  Après  la 
baisse  des  jours  précédents,  on  s'est  légèrement  raf- 
fermi. 

Roumanie.  —  Pendant  le  premier  trimestre  1906,  les 
importations  roumaines  se  sont  élevées  à  138.574 . 468 
francs,  contre  58. 453".  000  fr.  pendant  la  période  cor- 
respondante de  1905,  et  les  exportations  à  63.400.000 
francs,  contre  27.507.000  fr.  Ces  augmentations  consi- 
dérables sont  dues  à  la  mise  en  vigueur  du  nouveau 
tarif  douanier,  et  à  la  bonne  récolte  de  l'année. 

Le  projet  de  budget  pour  l'exercice  1907-1908  fixe  les 
recettes  à  249.975.  'j50  fr.,  en  plus-value  de  3  millions 
de  francs  sur  le  chiffre  des  dépenses. 

Amérique.  —  Canada.  Les  sommes  compensées 
par  les  banques  canadiennes  en  février  1907  s'élèvent 
à  288.817.787  dollars,  contre  282.085.312  en  février 
1906,  soit  une  augmentation  de  6.732.475  dollars,  ou 

2.4  0/0. 

Etats-Unis.  —  Les  opérations  des  Clcaring-IIouses 
des  Elals-Knis  ont  attoint  11.792.954.000  dollars  en 
'février  1907,  contre  12.477.038.000  dollars  en  février 
1900,  soit  une  diminution  de  684.084.UO0  dollars,  ou 

5.5  0/0. 

La  production  de  la  fonte  aux  Etats-Unis  est  éva- 
luée si  25.307.191  tonnes  en  1906.  Elle  n'avait  été  que 
de  22.992.380  tonnes  en  1905. 

Mexique.  —  Le  budget  de  la  Dette  publique,  pour 
l'année  1907-1008,  s'élève  à  26.489.873  piastres,  soit 
293.800  piastres  de  moins  que  le  crédit  affecté  ù  ce 
chapitre  dans  le  budget  actuellement  en  vigueur. 

République  Argentine.  —  Le  vignoble  argentin,  qui 
no  comptait,  en  1895,  que  85.459  hectares,  couvre  ac- 
tuellement 5î.  275  aeotaxes,  soit  une  augmentation  do 
59  0/0  en  dix  ans.  Los  provinces  de  Mendoza  et  de 
San  Juan  sont  les  deux  grands  centres  de  la  produc- 
tion vinicule. 

Uruguay,  D'après  les  statistiques  établies  par  la 
Chambre  de  Commerce  de  Montevideo,  Le  montant 
total  des  opérations  de  Course  en  valeurs  publiques, 

durant  ['année  1906,  s'est  élevé  à  81.875.718  pesos, 


représentant   une  valeur  nominale   de  140.343.976 

pesos. 

Asie.  —  Indes  Anglaises.  Le  projet  de  budget  pour 
1906-1907  présente  un  excédent  de  874.000  liv.  st.,  les 
recettes  étant  évaluées  à  86. 495.000  liv.  st.  et  les  dé- 
penses à  85.621.000  liv.  st. 

Perse.  —  Le  gouvernement  a  signé  la  concession 
créant  une  banque  nationale  au  capital  de  15  millions 
de  thomans.  Cette  bancrue  possède  le  droit  exclusif 
d'émettre  des  billets  de  banque  d'ici  cinquante  ans. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  statut  des  fonctionnaires.  —  Mort  de  M.  Mar- 
celin Berthelot.  —  La  catastrophe  de  1'  «  Iéna  «. 

M.  Guyot-Dessaigne,  garde  des  sceaux,  a  déposé  sur 
le  bureau  de  la  Chambre  le  projet  de  loi  relatif  aux 
associations  de  fonctionnaires. 

Dans  l'exposé  des  motifs  le  ministre  de  la  Justice 
dit  que  parmi  les  questions  qui  sollicitent  plus  parti- 
culièrement l'attention  du  gouvernement,  aucune  n'est 
liée  plus  intimement  à  la  bonne  marche  des  services 
publics  que  celle  du  statut  des  fonctionnaires. 

Le  gouvernement  est  donc  résolu  à  autoriser  ces 
associations  à  se  constituer  librement  avec  faculté 
d'ester  en  justice,  d'acquérir  à  titre  onéreux,  de  possé- 
der, d'administrer  des  cotisations,  de  recevoir  des  dons 
et  legs,  de  présenter  directement  au  ministre  les  vœux 
se  rattachant  à  leurs  intérêts  professionnels  et  de 
poursuivre  devant  la  juridiction  compétente  l'annula- 
tion des  mesures  prises  contrairement  aux  lois  et  aux 
règlements. 

Mais,  en  raison  de  la  liberté  et.  des  garanties  qui 
seront  assurées  par  la  loi  aux  fonctionnaires  civils,  les 
fautes  contre  la  discipline,  les  agitations  qui  porte- 
raient atteinte  à  la  marche  normale  des  services  de 
l'Etat,  ne  pourront  être  tolérées,  et  il  a  paru  légitime 
de  prévoir  des  sanctions  contre  les  cessations  simul- 
tanées et  concertées  de  service. 

Les  pénalités  prévues  pour  ces  délits  vont  de  la 
révocation  à  l'emprisonnement  (six  jours  à  six  mois) 
pour  la  provocation  à  la  grève. 


w  Le  Président  de  la  République,  accompagné  par  le 
Président  du  Conseil  et  le  Ministre  de  la  Guerre,  a  quitté 
Paris  vendredi  soir,  15  mars,  à  7  h.  25,  se  rendant  à  Toulon, 
où  il  a  assisté  le  lendemain  aux  funérailles  des  victimes  de 
la  catastrophe  du  cuirassé  Yléna  (12  mars  —  118  morts).  Il 
est  rentré  à  Paris,  dimanche  malin,  on  mémo  temps  que  le 
Président  du  Conseil  et  les  Minisires  de  la  Guerre  et  delà 
.Marine. 

-~v  L'illustre  chimiste  Marcellin  Berthelot.  professeur  au 
Collège  de  France,  membre  de  l'Académie  française,  do  l'Aca- 
démie des  sciences  et  de  l'Académie  de  médecine,  sénateur 
inamovible,  ancien  ministre,  grand-croix  de  la  Légion  d'hon- 
neur,  est  mort  lundi  soir.  18  mars,  à  l'âge  de  quatre-vingts 
ans,  au  palais  do  l'Institut,  où  il  habitait  en  qualité  de  se- 
crétaire perpétuel  do  l'Académie  des  sciences.  Sa  femme  ve- 
nait d'expirer  quelques  instants  auparavant.  Ses  obsèques, 
qui  seront  nationales,  seront  Célébrées  lundi  prochain  25. 

•wv  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
mardi  malin,  19  mars,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  do 
M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  décidé  de  faire  des  funérailles  nationales  à 

M.  Marcellin  Berthelot. 

Conformément  a  la  volonté  exprimée  par  l'illustre  savant, 
les  obsèques  seront  purement  civiles. 

Los  obsèques  de  Mme  Berthelot  seront  célébrées  OB  mémo 
temps  que  celles  do  son  mari;  il  n'y  aura  qu'un  seul  COrtègC 
funèbre. 

M.  Thomson,  ministre  de  la  Marine,  a  communiqué  au 
Conseil  les  premiers  résultats  de  l'enquête  ouverte  à  la  suito 
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de  la  catastrophe  de  Yléna  et  il  a  indiqué  le  sens  des  décla- 
rations qu'il  se  propose  de  l'aire  en  réponse  aux  diverses  in- 
terpellations déposées  soit  au  Sénat,  soit  à  la  Chambre. 

Enfin,  le  Conseil  a  autorise''  le  ministre  de  la  Guerre  à  dé- 
poser sur  le  bureau  de  la  Chambre  un  projet  de  loi  portant 
suppression  des  compagnies  de  discipline  qui  seront  rem- 
placées par  des  sections  d'amendement  installées  dans  des 
îles  métropolitaines,  telles  que  les  îles  d'Oléron,  Porque- 
rolles,  etc. 


QUESTIONS  DU  JOUR 

La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  1 


V.  —  L'Agriculture 

Le  développement  de  l'industrie  du  celluloïd 
pendant  ces  dernières  années,  en  augmentant  l'em- 
ploi du  camphre  et  en  en  faisant  élever  le  prix,  ne 
pouvait  manquer  de  provoquer  un  accroissement 
considérable  de  la  culture  du  camphrier.  Jusqu'au 
1er  octobre  1903,  la  vente  et  la  culture  du  camphre 
furent  complètement  libres  au  Japon.  Mais  la  pro- 
duction eamphrière  était  devenue  alors  si  impor- 
tante qu'elle  faisait  une  concurrence  désastreuse 
au  camphre  de  Taïwan,  et,  pour  relever  les  prix 
de  ce  produit,  le  gouvernement  résolut  d'appliquer 
à  tout  l'Empire  le  régime  de  monopole  qui,  jus- 
qu'à  la  date  sus-indiquée,  n'avait  été  appliqué  qu'à 
Formose.  L'Etat  japonais  a  donc  maintenant  le 
monopole  de  la  vente  du  camphre  brut  et  de  l'huile 
de  camphre  ;  une  fois  manufacturés,  ils  sont  ache- 
tés par  lui  à  des  prix  réglés  par  la  loi,  et  ensuite 
vendus  à  un  taux  fixe.  Il  peut  même,  suivant  les 
cas,  restreindre  la  production.  Les  recettes  prove- 
nant du  monopole  du  camphre  ont  dépassé  1  mil- 
lion de  yens  en  lî)0r,-l<)06. 

Voici  les  chiffres  de  la  production  eamphrière  au 
Japon  pendant  les  cinq  années  1900-1901  : 

Camphre 
Années  produit 
—  Yens 

1900   1.258.536 

1901   1. £05. 228 

1902   1.999.962 

On  remarquera  l'écart  considérable  qui  existe 
entre  le  chiffre  de  1903  et  celui  de  1904. 

Les  exportations  de  camphre  ont  atteint  3  mil- 
lions 168.197  yens  en  1904  et  -2.566.233  yens 
en  1905. 

Pour  en  terminer  avec  les  cultures  du  Japon, 
nous  mentionnerons  encore  diverses  espèces  d'ar- 
bres à  vernis,  dont  les  produits  ne  dépassent 
guère,  d'ailleurs,  les  besoins  locaux. 

Voici,  en  particulier,  quelques  statistiques  con- 
cernant la  production  de  la  laque  : 

Production  Production 
Années  de  la  laque      Années         de  la  laque 


Camphre 
Années  produit 
—  Yens 

1903   1.958.779 

1904»   532.234 


1895. 
190' i. 
1901. 


Kwan- 3  kil.75) 
40.231 
33.710 
42.374 


1902.. 
1903.. 
1904.. 


K\van  =  3  kil.75) 
41.351 
52.201 
50.341 


'1)  Voir  l' Economiste  Européen  n°*  784  à  790  et  792. 


Enfin,  les  îles  de  Sikok  et  de  Kiou-Siou  récol- 
tent chaque  année  de  la  cire  végétale,  qui  donne 
lieu  à  un  commerce  assez  actif  :  1.100.000  yens 
d'exportations  en  1904  ;  800. 000  yens  en  190.").' 

* 

*  * 

Cet  exposé  nous  montre  que  les  Japonais  ont  su 
tirer  de  leur  sol  des  productions  nombreuses. 

Malheureusement,  les  procédés  de  culture  sont 
souvent  encore  primitifs,  et  l'on  ne  saurait  Irop 
louer  l'intelligente  initiative  du  gouvernement 
mikadonal,  qui  s'est  efforcé,  au  cours  de  ces  der- 
nières années,  d'implanter  dans  le  pays  les  prin- 
cipes scientifiques  appliqués  aujourd'hui  dans  les 
contrées  agricoles  européennes.  Améliorer  les 
terres  par  tous  les  moyens  possibles,  notamment 
en  facilitant  l'irrigation,  encourager  l'usage  des 
machines  et  autres  procédés  agricoles,  multiplier 
les  conseils  pratiques  grâce  à  de  nombreux  éta- 
blissements d'expériences,  l'Etat  japonais  n'a  rien 
négligé  pour  provoquer  un  rendement  plus  rému- 
nérateur. C'est  également  dans  ce  but  qu'il  a  pro- 
mulgué, en  1900,  une  loi  qui  favorise  d'une  façon 
toute  spéciale  les  entreprises  coopératives  de  crédit, 
d'achat,  de  vente  et  de  production,  et  qu'il  a  fondé 
lui-même  des  établissements  de  crédit  agricole. 

Parmi  ces  derniers,  nous  citerons  la  Banque 
Hypothécaire  du  Japon,  la  Banque  de  Défriche- 
ment et  de  Colonisation  du  Hokkaïdo  (Yéso), 
ainsi  que  des  banques  d'agriculture  et  d'industrie. 

La  Banque  Hypothécaire  du  Japon,  créée  par 
une  loi  de  1896,  est  une  Société  anonyme  par 
actions,  au  capital  de  10  millions  de  yens,  et  dont 
les  principales  opérations  consistent  à  faire,  sue 
hypothèque  de  biens  immeubles,  des  avances  à 
long  terme  et  à  un  taux  d'intérêt  aussi  minime  que 
possible.  C'est  un  établissement  central  de  crédit 
hypothécaire. 

La  Banque  de  Défrichement  et  de  Colonisation 
du  Hokkaido,  qui  est  également  une  Société 
anonyme  par  actions,  au  capital  de  3  millions  de 
yens,  a  été  fondée,  d'après  une  loi  de  1899,  en  vue 
de  procurer  des  crédits  pour  les  travaux  de  défri- 
chement et  de  colonisation  du  Hokkaïdo,  au 
moyen  de  prêts  à  long  terme  et  à  un  taux  d'intérêt 
minime,  sur  hypothèque  d'immeubles,  et  en  four- 
nissant des  capitaux  dans  les  mêmes  conditions, 
sur  nantissement  de  produits  agricoles  et  d'actions 
et  obligations  de  Sociétés. 

Les  banques  d'agriculture  et  d'industrie  sont 
fondées,  dans  chaque  département,  comme  établis- 
sements de  crédit  local  prêtant  à  long  terme  et  à 
taux  d'intérêt  minime  ;  elles  sont  donc  des  auxi- 
liaires du  Crédit  foncier  central,  dont  elles  com- 
plètent le  fonctionnement. 

Ces  établissements,  dont  la  fondation  est  régie 
par  une  loi  de  1896,  sont  des  Sociétés  anonymes 
par  actions,  dont  les  capitaux  doivent  être  d'au 
moins  200.000  yens  pour  chaque  Société.  Le  terri- 
toire du  Hokkaïdo  tout  entier  et  chaque  départe- 
ment constituent  en  principe  une  circonscription 
de  banque. 

Pour  bien  montrer  l'intérêt  porté  par  le  gouver- 
nement à  ces  établissements,  ajoutons  qu'une  loi 
de  1896  sur  l'assistance  aux  banques  agricoles  et 
industrielles  autorise  les  autorités  préfectorales  à 
souscrire,  dans  une  proportion  déterminée  des 
fonds  prévus  dans  le  budget,  les  actions  des  ban- 
ques d'agriculture  et  d'industrie  situées  dans  leur 
circonscription  administrative. 
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Nous  avons  mentionné  précédemment  la  loi  de 
1900  sur  les  entreprises  coopératives,  qui  a  encou- 
ragé la  formation  des  Sociétés  agricoles.  Disons 
ici  que  ces  Sociétés,  formées  suivant  les  disposi- 
tions de  la  loi  sur  les  Sociétés  agricoles,  sont  de 
trois  sortes  :  celles  qui  sont  organisées  par  le  gou- 
vernement du  Hokkaïdo  et  les  départements,  cel- 
les qui  sont  organisées  par  les  arrondissements, 
et  celles  qui  sont  organisées  par  les  villes,  bourgs 
et  villages.  Ces  Sociétés  agricoles  sont  constituées 
comme  personnes  morales  dans  tout  le  pays. 

On  voit,  d'après  ce  qui  précède,  la  sollicitude 
apportée  par  l'Etat  dans  les  questions  de  crédit 
agricole  qui  est,  à  l'heure  actuelle,  parfaitement 
organisé  au  Japon.  Cependant,  le  gouvernement  a 
compris  que  l'agriculture  japonaise  réclamait 
autre  chose  qu'un  appui  purement  financier.  Il 
s'est  rendu  compte  qu'il  lui  fallait  encore  s'effor- 
cer de  remplacer  les  anciens  procédés  de  culture 
parles  méthodes  scientifiques  d'Europe  et  d'Amé- 
rique. Et  c'est  dans  ce  but  qu'il  a  créé  des  établis- 
sements d'expériences,  comme  la  «  Ferme  natio- 
nale d'Essais  >-•  de  Tokio,  qui  a  maintenant  des 
succursales  à  Kiou-Siou,  Sikok  et  dans  le  Tohok, 
et  où  on  se  livre  à  toutes  les  recherches  pouvant 
intéresser  l'augmentation  et  l'amélioration  des 
produits  agricoles.  En  outre,  l'établissement  de 
Fermes  d'essais  départementales  a  été  encouragé 
au  moyen  de  subventions,  de  sorte  qu'il  en  existe 
aujourd'hui  dans  la  plupart  des  départements. 

Les  résultats  des  expériences  effectuées  dans 
les  Fermes  d'essais  ont  été  incorporés  dans  un 
certain  nombre  de  lois  qui  sont  destinées  à  conju- 
rer les  dommages  que  pourrait  subir  l'agriculture. 
Nous  citerons,  à  titre  de  curiosité  :  la  «  Loi  pour 
éviter  et  faire  disparaître  les  maladies  et  insectes 
nuisibles  »,  la  «  Loi  préventive  des  maladies  du 
bétail  »,  la  «  Loi  sur  l'application  des  engrais  ». 
Ces  simples  énoncés  montrent  suffisamment  que 
le  gouvernement  mikadonal  n'a  pas  craint  de 
s'immiscer  jusque  dans  les  moindres  détails  pour 
arriver  au  succès  de  l'œuvre  de  réforme  qu'il  a 
entreprise. 

I /importance  au  Japon  de  l'industrie  agricole, 
qui  occupe  plus  de  60  0/0  de  la  population  entière, 
justifie,  d'ailleurs,  la  vigilante  attention  du  gou- 
vernement. Des  progrès  ont  été  déjà  réalisés  grâce 
à  l'influence  de  cette  bienveillante  sollicitude.  <  )n 
peut  en  donner  comme  preuve  la  demande  de  plus 
en  plus  active  des  engrais  artificiels  depuis  les  dix 
dernières  années. 

Il  faut  dire,  en  effet,  que,  pendant  longtemps, 
le  .lapon  s'est  contenté  des  engrais  indigènes, 
parmi  lesquels  les  engrais  de  poissons  jouaient 
un  rôle  important.  A  l'heure  actuelle,  ces  engrais 
do  poissons  sont  encore  en  faveur,  puisque  la  pro- 
duction annuelle,  qui  est  en  moyenne  de  10  mil- 
lions de  yens  (dont  7/10 au  moins  sont  fournis  par 
L'île  de  Yéso),  nécessite  encore  des  importations 
relativement  considérables  :  en  1902,  les  statisti- 
ques de  la  Douane  accusaient  8  millions  de  kgs  de 
sarlines  séchoes,  importées  de  Corée,  représen- 
ta^ une  valeur  de  153.000  yens,  et  20.700.000  kgs 
de  tourteaux  d'huile  de  poissons,  importés  de  Si- 
bérie, pour  une  valeur  de  1.450.000  yens. 

A  ci") lé  do  ces  engrais  de  poissons,  on  faisait 
aussi  très  largement  usage  de  tourteaux  de  fèves 
et  de  pois,  de  haricots,  de  colza. 

Ce  n'est  que  peu  â  peu  qu'on  a  eu  recours  aux 
engrais  chimiques. 


Quoi  qu'il  en  soit,  c'est  surtout  depuis  1895  que 
les  importations  de  fertilisants  étrangers  ont  pris 
une  réelle  importance,  et  ces  importations  n'ont 
cessé  de  croître,  depuis  cette  époque,  d'une  façon 
extrêmement  rapide.  C'est  ainsi  que  la  valeur  des 
engrais  importés,  qui  n'était  que  de  946.004  vens 
(2. 142.240  fr.)  en  1895,  a  atteint,  en  1905,  22.168.818 
yens  (57.195.552  fr.). 

Les  principaux  engrais  qui  sont  importés  sont 
les  tourteaux,  le  sulfate  d'ammoniaque,  les  phos- 
phates et  les  nitrates.  C'est  la  Chine  qui  fournit 
les  tourteaux  ;  les  nitrates  proviennent  pour  un 
tiers  des  Etats-Unis,  et,  pour  le  surplus,  de  divers 
pays,  et  notamment  du  Chili.  Les  phosphates  de 
chaux  et  le  sulfate  d'ammoniaque  sont  presque 
monopolisés  par  l'Angleterre. 

La  production  indigène  de  phosphates  s'accroît 
également  ;  mais  les  fabricants  reçoivent  telle- 
ment de  demandes  qu'ils  ne  peuvent  y  suffire  : 
aussi  leur  industrie  est-elle  des  plus  prospères. 

•** 

Tout  en  apportant,  ainsi  que  nous  venons  de  le 
voir,  les  plus  grands  soins  au  développement 
scientifique  de  l'agriculture  proprement  dite,  le 
gouvernement  japonais  ne  négligeait  rien  pour 
encourager  l'élevage.  Dans  le  but  d'améliorer  les 
races  de  chevaux  et  de  bétail,  il  a  établi  des  pâtu- 
rages d'Etat,  où  étalons  et  taureaux  sont  élevés, 
puis  mis  à  la  disposition  des  propriétaires -éle- 
veurs . 

Les  recensements  effectués  depuis  1895  ont 
donné  les  résultats  suivants  : 


Années 


1895. 
1000. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Espèce  bovine 


Nombre 

1.136.278 

1.261.214 

1.282.341 

1. «75. 331 

1.286.116 

1.200.135 


Espèce  chevaline 


Nombre 

1.530.603 

1. 541. 073 

1.533.173 

1.51F). 108 

1.523.745 

1.390.01" 


Il  y  avait,  en  outre,  en  1904,  2.769  moutons, 
67.972  chèvres  et  191.952  porcs. 

Ajoutons  que  la  volaille  pullule  au  Japon,  où 
elle  est  une  des  principales  ressources  d'alimenta- 
lion. 

Mais  l'élevage  de  beaucoup  le  plus  important 
est  celui  du  ver  à  soie.  La  production  des  cocons, 
qui  était  de  2.258.1?:}  kokus  (1  koku  =  1  kil.8039) 
en  1895,  s'est  accrue  depuis  d'une  façon  à  peu  près 
continue  ;  elle  a  atteint , en  L904,  2.825.676  kokus. 
Les  Japonais  se  sont  mis  résolument  à  l'école  des 
Européens,  encouragés,  d'ailleurs,  dans  cette  voie 
par  le  gouvernement.  Celui-ci  a  créé,  à  cet  elfet, 
deux  [nstituts  d'Etal  pour  La  vulgarisation  dos 
méthodes  scientifiques  séricicoles.  Des  corporations 
locales  ont  aussi  ouvert  des  écoles  ou  des  instituts 
d'apprentissage,  e1  apportent  ainsi  dos  perfection- 
nements à  La  sériciculture. 

En  outre,  le  gouvernement  a  établi,  en  ISlHi,  à 
Yokohama,  uno  chambre  de  conditionnement  où 
les  soies  sont  soumises  à  une  inspection  rigou- 
reuse. 

Los  exportations  de  soie  grège,  qui  étaient  de 
47.866.257 yens  en  1805,  atteignaient,  en  1005,  le 
chiffre  de  71.843.755  yens.  Laçroduction  de  La  soie 
n'es!  pou i  ta ni  p.-is  de  celles  qui  pou  von l  augmenter 
rapidement,  car  le  mûrier  qui  en  est  la  base  est 
d'une  croissance  assez  lente.  Sa  culture  convient, 
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il  est  vrai,  tout  spécialement  aux  aptitudes  des 
classes  agricoles  japonaises,  en  même  temps  que 
Je  climat  et  le  sol  du  pays  lui  sont  favorables. 
Aussi,  avec  les  encouragements  donnés  par  le 
gouvernement,  la  plantation  du  mûrier  fait  cha- 
que année  des  progrès  très  frappants. 


La  pêche  est  très  active  sur  toutes  le?  côtes.  Les 
bateaux  de  pèche  en  usage  au  Japon  ont  consisté 
jusqu'à  ces  derniers  temps  en  des  canots  non  pon- 
tés, qui  ne  pouvaient  guère  s'éloigner  au  large.  Ce 
n'est  que  tout  récemment  que  l'on  a  commencé  à 
employer  des  embarcations  pontées,  permettant  la 
pêche  en  haute  mer.  Pour  encourager  cette  pêche, 
le  gouvernement  a  promulgué,  en  1898,  la  «  Loi 
d'Encouragement  à  la  pèche  en  haute  mer  »,qui  ac- 
corde des  primes  d'encouragement.  Les  résultats 
de  cette  loi  se  sont  fait  sentir  déjà  d'une  façon  très 
satisfaisante,  notamment,  en  ce  qui  concerne  la 
pêche  du  phoque. 

Le  tableau  suivant  montre  bien  la  progression 
constante  des  produits  de  la  pèche  au  cours  de  ces 
dernières  années  : 


Années 

Poissons  frais 

Poissons  conservés 

(en  j'en  s) 

(en  yens) 

23.72*3.306 

20.801.339 

1806  

27.302.524 

24.155.239 

1897  

30.955.157 

29.740.358 

1898  

34.572.267 

26.190.400 

39.717.372 

31.678.766 

44.935.081 

33.003.299 

1901  

42.826.850 

30  075.953 

1902  

44.245.254 

28.658.952 

1S03  

40.866.444 

29.570.312 

1904  

42.663.233 

31.726.659 

En  1900,  3.338.600  personnes  se  livraient  à  la 
profession  de  pêcheurs  ou  exerçaient  un  métier  se 
rattachant  à  la  pèche;  les  bateaux  de  pêche  étaient 
alors  au  nombre  de  398.857.  C'est  depuis  peu  de 
temps  seulement  que  le  Japon  s'occupe  de  recher- 
cher des  débouchés  pour  ses  poissons  salés,  fumés 
ou  conservés  dans  l'huile,  et  il  n'est  pas  douteux, 
par  suite  de  l'abondance  du  poisson  sur  toutes  les 
côtes,  qu'un  avenir  important  est  réservé  à  l'ex- 
portation de  ces  articles. 

Les  Japonais  préparent  également,  principale- 
ment avec  le  hareng  et  la  sardine,  une  huile  de 
poisson  dont  l'exportation  a  atteint  environ  750.000 
vens  en  1904  et  1905. 

Nous  avons  vu.  au  cours  de  cet  exposé  des  prin- 
cipales productions  agricoles  du  Japon,  les  efforts 
du  Gouvernement  pour  améliorer  les  conditions  de 
l'agriculture.  Cependant,  bien  que  nous  ayons 
montré  que  des  progrès  indéniables  ont  été  déjà 
réalisés,  il  est  évident  que  des  résultats  sérieux 
ne  pourront  être  atteints  qu'au  bout  d'un  certain 
nombre  d'années. 

La  transformation  des  anciens  procédés  de  cul- 
ture est  lente  et  nécessite  des  dépenses  considéra- 
bles; nous  avons  signalé,  notamment,  la  progres- 
sion des  importations  d'engrais.  Parallèlement, 
dessommps  importantes  ont  été  également  dépen- 
sées pour  Tachât  d'outils  et  de  machines  agricoles. 
Or,  ce  n'est  pas  du  jour  au  lendemain  que  l'on  peut, 
en  agriculture,  récupérer  les  avances  faites  à  la 
terre. 

D'autre  part,  nous  avons  indiqué  précédemment 
comment,  poussé  par  les  nécessités  du  moment, 


le  Gouvernement  avait  dû  augmenter  ses  revenus 
d'une  façon  considérable  et  dans  quelle  proportion 
en  particulier  l'impôt  foncier  s'était  trouvé  accru. 
De  38.602.8(18  yens  en  1895-1896,  il  était  arrivé,  en 
effet,  à  46.873.086  yens  en  1903-1904. 

Une  telle  augmentation  de  charges,  jointe  à  un 
accroissement  de  dépenses  d'exploitation,  devait 
naturellement  paraître  bien  lourde  à  la  classe 
agricole.  Ajoutons  encore  que  les  salaires  des  OU* 
vriers  avaient  également  progressé  d'une  façon 
très  rapide.  Le  salaire  journalier  moyen,  qui  était 
seulement  de  0,185  yen  en  1895,  atteignait  0,313 
yen  en  1903;  de  même  les  gages  annuels  du  gar- 
çon cultivateur, qui  ne  dépassaient  pas  :.!!  ,930  yens 
en  1895,  s'étaient  avancés  à  37,980  yens  en  1903. 

Avec  un  sentiment  très  louable  de  dévouement 
patriotique,  la  population  agricole  supporta  cepen- 
dant sans  murmure  cet  accroissement  de  charges. 
Elle  supporta  de  même  les  taxes  extraordinaires, 
qui  furent  votées  à  l'occasion  de  la  guerre  avec  la 
Russie,  et  qui  portèrent  l'impôt  foncier  de  46  mil- 
lions 873.086  yens  en  1903-1904  à  60.9:59.781  yens 
en  1904-1905  et  à  82.284.112  yens  en  1905-1906. 

Toutefois,  des  plaintes  s'élevèrent  lorsqu'il  fut 
question  de  maintenir  ce  relèvement  de  l'impôt, 
qui  devait  cesser  d'être  appliqué  ledern'ier  jour  de 
l'année  suivant  le  rétablissement  de  la  paix.  Ces 
plaintes  trouvèrent  un  écho  à  la  Diète,  et  le  gou- 
vernement rencontra  une  opposition  très  vive  à 
son  projet  de  maintien  de  ces  taxes  extraordinai- 
res, dont  la  continuation  fut  cependant  votée  au 
budget  de  1906-1907. 

Il  semble  bien,  toutefois,  que  l'agriculture  japo- 
naise ne  tardera  pas  à  être  allégée  d'une  partie  du 
lourd  fardeau  qu'elle  supporte  depuis  quelques 
années  ;  d'autre  part,  elle  entre  maintenant  dans 
une  période  oû  elle  va  commencer  à  recueillir  les 
fruits  de  ses  avances  à  la  terre.  Une  ère  de  pros- 
périté paraît  donc  devoir  s'ouvrir  pour  les  agricul- 
teurs, à  la  condition,  toutefois,  que  la  paix  soit 
assurée  d'une  façon  durable. 

(.4  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Crise  américaine  et  les  Chemins  de  fer 


Ea  crise,  qui  vient  do  sévir  à  la  Bourse  de  New- 
York  a  eu  sa  repercussion  sur  toutes  les  places 
européennes.  L "effondrement  des  cours  à  YVall-Street, 
les  bruits  alarmistes  qui  en  ont  été  la  conséquence 
et  l'appréhension  d'une  tension  monétaire,  par  suite 
de  la  possibilité  d'expéditions  d'or  de  l'autre  côté 
de  l'Atlantique,  ont  été  autant  de  causes  qui  ont 
profondément  ému  les  grands  marchés  du  Continent. 
Il  y  a  ou,  plusieurs  jours  durant,  un  affolement  général, 
qui  s'est  traduit  par  une  dépression  sensible  de  la 
cote,  occasionnant  des  pertes  fort  importantes. 

Bien  qu'on  ne  puisse  dire  encore  que  tout  danger 
soit  maintenant  conjuré,  il  faut  reconnaître  pourtant 
que  les  conditions  du  marché  sont  moins  mauvaises 
qu'elles  ne  l'étaient  la  semaine  dernière.  L'accalmie 
qui  s'est  produite  a  permis  d'envisager  la  situation 
avec  plus  de  sang-froid  et  l'on  a  pu  voir  qu'on  avait 
attaché  une  importance  disproportionnée  aux  bruits 
inexacts,  ou  pour  le  moins  très  exagérés,  qui  ont  été 
mis  en  circulation  au  point  de  vue  financier  comme  au 
point  de  vue  politique. 

L'attitude  de  New-York  reste,  pour  le  présent, 
le  facteur  qui  exerce  une  inlluence  prépondérante  sur 
ta  physionomie  des  principales  places  européennes. 


362 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Et  nous  sommes  ainsi  amené  à  examiner  les  condi- 
tions du  marché  américain. 

Le  tableau  suivant  donne,  par  catégories  de  valeurs, 
l'importance  des  affaires  traitées  à  la  Bourse  de  New- 
York  au  cours  de  l'année  dernière  : 


Valeur 
nominale 


Valeur 
•le  Bourse 


Actions  

Obligations  : 

des  Chemins  de  fer  . . 

du  Gouvernement  

d'Etats  

Valeurs  bancaires  

Totaux  


(Milliers  de  dollars) 
24.843.525  23.393.102 


605.554 
1.810 

67.589 
728 


590.834 
1.988 
61.694 
1.406 


25.519.206 


24.049.024 


Ce  tableau  fait  ressortir  la  prépondérance  des  actions 
parmi  les  titres  traités.  D'autre  part,  étant  donnée 
l'importance  considérable  des  valeurs  de  chemins  de 
1er,  sur  le  marché  des  titres  d'outre-Atlantique,  on 
conçoit  que  l'attention  se  soit  portée  plus  particulière- 
ment sur  les  variations  de  ce  groupe. 

Il  n'est  pas  douteux  que  l'orientation  de  Wall-Street 
a  été  soumise,  dans  une  plus  ou  moins  large  mesure,  à 
l'influence  de  divers  facteurs,  comme  le  resserrement 
monétaire  qui,  depuis  de  longues  semaines  déjà,  se 
fait  sentir  en  Amérique,  et  aussi  l'accroissement  d'ac- 
tivité de  la  spéculation  qui,  en  venant  augmenter  les 
besoins  de  numéraire,  a  rendu  plus  vive  encore  la 
tension  de  l'argent.  Mais  on  ne  saurait  nier  que  la 
lutte  qui  s'est  engagée  entre  le  Gouvernement  des 
Etats-Unis  et  les  grandes  Sociétés  de  chemins  de  fer  a 
beaucoup  contribué  à  la  dépression  de  la  cote  améri- 
caine. Cette  politique  gouvernementale  ne  fait  d'ail- 
leurs que  traduire  l'opinion  publique  qui,  hostile  à 
l'égard  des  grands  trusts  industriels,  accuse  les 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  de  faciliter 
Feur  existence  grâce  à  des  réductions  de  tarifs  et  des 
faveurs  particulières  réservées  à  ces  puissantes  orga- 
nisations. De  là,  la  question  de  la  réglementation  des 
chemins  de  fer,  qui  a  tenu  une  si  large  place  dans  la 
politique  intérieure  des  Etats-Unis  pendant  ces  trente 
dernières  années. 

Le  but  que  semble  vouloir  poursuivre  le  gouverne- 
ment est  qu'aucune  Compagnie  de  chemins  de  fer  ne 
puisse  créer  ou  lever  aucun  capital  sans  l'assentiment 
du  Ministère  ou  celui  du  Congrès.  Or,  aux  Etats-Unis, 
où  la  concurrence  à  outrance  est  la  base  des  affaires, 
il  peut  paraître  injuste  de  ne  pas  permettre  aux  che- 
mins de  fer,  contraints  à  lutter  entre  eux,  de  se  pro- 
curer îles  capitaux  au  moment  et  de  la  façon  qui  leur 
semblent  particulièrement  convenables. 

l  ue  étude  de  la  question,  publiée  récemment  par  le 
Statut,  s'efforce  de  montrer  que  l'opinion  publique  a 
été  bien  sévère  pour  ces  Sociétés  américaines.  On  ne 
saurait  nier,  en  effet,  que  l'industrie  des  chemins  de 
1er  a  contribué  plus  qu'aucune  autre  au  grand  accrois- 
sement de  prospérité  dont  les  Etats-Unis  ont  bénéiicié 
au  cours  de  ces  dernières  années. 

«  Si  les  chemins  de  fer  de  ce  pays,  écrit  le  StOtist, 
avaient  affecté  à  l'acquisition  «le  moyens  de  transport 
supplémentaires  la  part  qui  leur  revenait  dans  l'ac- 
croissement de  la  richesse  nationale,  ils  auraient,  dans 
les  dix  dernières  années,  dépensé  plus  de  5  milliards 
«le  dollars  en  voies  nouvelles,  stations  et  matériel  ; 
mais,  grâce  à  leurs  méthodes  meilleures,  ils  ont  pu 
faire  l'ace  à  une  augmentation  do  tralic  de  108  0/0,  en 
au"tnentant  de  230/0  seulement  leurs  dépenses  do  ca- 
pital. C'est-à-dire  qu'avant  réduit  ces  dépenses  à  moins 
de  2.300  millions  de  dollars,  ils  ont  économisé  à  peu 
près  8  milliards. 

«  Ces  :i  milliards  0û1  aidé  au  développement  d  autres 
industries... 

«  Et  poursuit  le  Statisl,  c'est  l'industrie  à  laquelle  la 
nation  est  redevable  de  cel  avantage  énorme  qu'on  a 
L'air  d'avoir  choisie  pour  lui  imposer  une  législation 
quelque  peu  rigoureuse,  ci  dont  la  crainte  empêche  les 


chemins  de  fer  de  trouver  l'argent  devenu  indispen- 
sable ». 

M.  James  J.  Hill  a  affirmé  récemment  que  les  che- 
mins de  fer  des  Etats-Unis  avaient  besoin  de  se  procu- 
rer plus  de  1.100  millions  de  dollars  annuellement  pen- 
dant plusieurs  années.  S  ils  y  parvenaient  pendant  les 
cinq  années  avenir,  ce  qui  est  douteux,  ils  arriveraient 
juste  à  suffire  à  l'accroissement  de  leur  trafic  pendant 
la  prochaine  décade. 

Le  tableau  suivant  montre  les  progrès  réalisés  dans 
l'établissement  des  voies  ferrées  ;  il  fait  ressortir  en 
même  temps  l'accroissement  continu  du  trafic  au  cours 
de  ces  dernières  années  : 

Longueur 

des  Recettes 

voies  ferrées  Voya-  Recettes  des 

en  exploi-  geùrs-    Tonnes-  des  voya-  marchan- 

Années       tation  milles      milles      geurs  dises 

(Milles)  (Millions  d'unités)  'Milliers  de  dollars) 

1885....  122.110  9.134  49.152  200.884  49.152 

1890....  157.976  12.522  79.193  272.321  79.893 

1895....  179.154  12.609  -  S8.568  260.930  88.568 

1900....  191.455  16.313  141.162  331.403  141.162 

1901....  194.455  17.790  148.959  360.703  148.959 

1902....  197.381  19.707  156.624  396.513  156.624 

1903....  204.668  20.895  171.290  428.710  171.290 

1904....  212.349  22.108  172.613  455.062  172.613 

1905....  214.833  23.906  187.376  484.929  187.376 

En  vingt  années,  la  longueur  des  voies  ferrées  a  donc 
doublé,  le  trafic  a  progressé  de  262  0/0,  les  recettes  des 
voyageurs  de  141  0/0  et  les  recettes  des  marchandises 
de '281  0/0. 

Le  tableau  comparatif  ci-après  résume,  d'ailleurs, 
ces  données  et  montre  la  progression  considérable  de 
ce  trafic,  dont  la  densité  actuelle  est  telle  qu'elle 
s'oppose  à  la  marche  régulière  du  transport  des  mar- 
chandises des  lieux  de  production  aux  ports  d'embar- 
quement : 

Longueur  Unités 
des  Unités  de  trafic 

Années         voies  ferrées       de  trafic  (1)       par  mille 

(Milles) 

1885                      122.110  58.285.568.000  477.320 

1895                      179.154  101.176.854.000  564.748 

1905                      214.836  211. 282. 042. 000  983.462 

Accroissement  en 

1905  sur  1895..  +  35.682  +  110,105.188.000  +  418.714 

%        ...  +19.9%  +      108.8%  +72.8% 
Accroissement  en 

1895  sur  1885. .  +57.044  +    42.891.286.000  +  87.428 

%        ...  +46.7%  +       73.6%  +18.3% 


Ces  chiffres  expliquent  suffisamment  la  nécessité, 
pour  les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  de  construire 
des  voies  nouvelles  et- d'améliorer  les  voies  déjà  exis- 
tantes. C'est,  en  somme,  la  grande  prospérité  de  ces 
entreprises  qui  les  a  acculées  à  une  situation  difficile, 
la  fatalité  ayant  voulu  que  ces  besoins  de  capitaux  se 
fissent  précisément  sentir  au  moment  où  le  marché  de 
l'argent  se  trouvait  aux  prises  avec  de  grosses  diffi- 
cultés. 

Une  amélioration  semble  s'être  produite  dans  la 
situation  monétaire  à  la  suite  du  vote  de  L'act  Aldrich 
et  cela  ne  peut  (pue  contribuer  à  ramener  les  esprits 
vers  une  orientation  meilleure.  Il  n'en  es|  pas  moins 
vrai  que  la  question  des  voies  ferrées  conserve  une 
très  grosse  importance, et  qu'on  ne  saurait  suivre  avec, 
trop  d'attention  les  incidents  de  la  lutte  qui  s'est 
engagée  entre  le  ( Jouvernenient  américain  et  les 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer. 

Georges  Bourgarel. 

(1)  Tonnes  de  marchaiiilisi  s  et  nombre  de  voyageurs  trans- 
portés sur  l'espace  d'un  mille. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiance 


363 


BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 


Lors  de  l'assemblée  générale  du  10  mars  190G,  le 
Conseil  d'administration  de  la  Banque  Suisse  et  Fran- 
çaise avait  eu  la  satisfaction  d'annoncer  que  les  béné- 
fices nets  de  l'exercice  1905  s'étaient  élevés  à  984.630 
francs  00,  en  augmentation  de  420.718  fr.  63  sur  ceux 
de  l'exerc'ice  précédent.  Mais  par  suite  des  deux  grosses 
faillites  Cronier  et  Herzog,  survenues  au  cours  de 
l'année  sociale,  le  Conseil  avait  demandé  de  prélever, 
sur  les  susdits  profits,  une  somme  do  500.000  francs,  en 
amortissement  de  la  moitié  des  montants  qui  étaient 
dus  à  la  Société.  Par  suite,  le  dividende  resta  fixé  à 
4  0  0  sur  le  capital,  comme  pour  1904. 

Pendant  l'exercice  1906,  clos  le  81  décembre  dernier, 
aucun  incident  de  la  même  nature  ne  s'est  produit,  et 
comme  les  profits  réalisés  ont  été  un  peu  supérieurs  à 
ceux  de  1905,  le  Conseil  a  cru  pouvoir  augmenter  d'un 
pour  cent  la  part  des  actionnaires,  qui  a  été,  par  con- 
séquent, fixée  à  25  francs,  au  lieu  de  20  francs.  Cette 
augmentation  s'explique  d'autant  mieux  que  le  solde 
des  pertes  provenant  des  deux  faillites  que  nous  ve- 
nons de  rappeler,  peut  être  considéré  comme  récupéré. 
C'est  ce  qui  ressort  des  explications  fournies  par  le 
Président  du  Conseil  d'administration. 

La  Société  avait  été  engagée  dans  l'affaire  Cronier, 
dont  on  a  souvenir,  pour  500.000  fr.  A  l'amortissement 
de  ce  montant,  il  avait  été  affecté,  sur  les  profits  de 
1506,  250.000  fr.  Depuis,  la  Banque  Suisse  et  Française 
a  reçu,  en  espèces,  184.460  fr.  70  et  2.548  actions  pri- 
vilégiées de  100  fr.  nominal  des  Raffineries  d'Egypte, 
qui  combleront  probablement  la  différence  entre  la 
somme  reçue  en  espèces  et  les  250.000  fr.  dus,  et  sur 
lesquelles  même  un  boni  est  à  espérer. 

Dans  l'affaire  Herzog,  les  chiffres  sont  à  peu  près  les 
mêmes.  Les  engagements  de  la  Banque  Suisse  et  Fran- 
çaise étaient  de  500.000  fr.  et  il  avait  été  également 
consacré  250.000  fr.  aux  amortissements.  En  représen- 
tation du  solde,  la  Banque  a  reçu  60.090  fr.  45  en 
espèces  et  elle  a  à  toucher,  pendant  quatre  ans,  par 
annuités,  240.920  fr.  75,  soit,  au  total,  301.011  fr.  20. 
De  plus,  il  lui  a  été  remis  20  actions  de  5.000  marks  et 
22  actions  de  1.000  marks  de  la  nouvelle  Société 
Herzog,  soit  environ  150.000  fr.,  sans  compter  40  parts 
de  fondateur  et  sept  dixièmes  de  part  bénéficiaire. 
De  sorte  qu'un  boni  semble  encore  assuré  ici. 

Dans  ces  conditions  donc,  la  Banque  Suisse  et  Fran- 
çaise a  jugé  qu'elle  .était  libre  de  ses  bénéfices  de 
f'exercice  1900,  et  c'est  la  raison  pour  laquelle  elle  a 
décidé  une  augmentation  de  dividende.  Au  reste,  voici 
les  comptes  qui  ont  été  soumis  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  12  courant.  Nous  commençons  par  le  bilan 
arrêté  au  31  décembre  dernier  et  que  nous  comparons 
n  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1905  190c. 

Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 

que  de  France   2.295.423  44  3.525.594  73 

Portefeuille-effets   17.404.158  20  22.160.819  85 

Portofcuille-titros  factions,  obli- 
gations)   1.204.911  76  1.542.437  24 

Participations  financières   486. 506  55  858.851  70 

Reporta   5.055.616  80  13.630.861  40 

Agents  de  change  et  coulissiers 

titres  à  livrer)   2.374.714   »  282.490  25 

Comptes  débiteurs  avec  «aran- 

tfea   15.072.065  03  19.439.821  S2 

C.ouiptes  courants  et  corres- 
pondants  15.717.007  17  19.862.461  67 

Coupons  à  encaisser   1.687.844  93  1.929.784  85 

Mobilier  et  coffres- torts   101.711  48  139.941  18 

Comptes  d'ordre  et  divers  ....  118.099  59  113.653  37 

Versement  non  appelé  sur  ac- 
tions nouvelles   »  2. 500.000  » 

61.518.659  05   S5. 986. 718  06 


Bilan  au  31  décembre 


1905 


1906 


Passif  (En  francs) 

Capital   10.000.000   »  15.000.00u  » 

Réserve  légale   1.000.00O    «  1.000.000  » 

Fonds  de  prévoyance   106.087  75  350.006  » 

Réserve  pour  amortissements.  1.300.000  »  1.800.066  » 
Agents  do  Change  et  coulissiers 

(  ti  très  à  lever)   1 . 587 . 780  60  1 . 195 . 1 67  30 

Comptes  courants  créanciers..  37.318.406  92  50.679.253  21 

Acceptations   8.667.898  37  14.501.307  30 

Dividendes  restant  à  payer...  1.430  74  1.876  79 

Comptes  d'ordres  et  divers....  308.952  87  477.550  91 
Primo  de  50  t'r.  sur  émission 

d'actions   nouvelles,  moins 

frais  d'émission   »  365.999  90 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   984.630  06  1.301.367  10 

Report  de  l'exercice  précédent  243.465  74  184.189  55 

61.518.659  05  85.986.718  06 


Les  résultats  définitifs  de  l'exercice,  ainsi  que  la 
répartition  décidée,  le  tout  rapproché  des  comptes  de 
l'exercice  1905,  se  sont  établis  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

1905  1906 

Résultats  définitifs  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   984.636  06   1.031.367  10 

Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent  243.465  74      184.189  55 

Soldes  disponibles   1.228.101  80   1.215.556  65 

Répartition 

Réserve  légale   »  62.422  40 

Allocation  au  fonds  de  pré- 
voyance  143.912  25  446.422  50 

Amortissement  extraordinaire . .  500.000    »  » 

Dividende  dj  5  0/0  en  1906,  con- 
tre 4  0/0  en  1905    400.000   »  500.000  » 

Amortissement  du  compte  «  Mo- 
bilier et  Coffres-forts  »   »  14.94118 

Report  à  nouveau   184.189  55  191.770  57 

Sommes  égales   1,228.101  80   1.215.556  65 


La  caractéristique  de  l'année  1906  a  été  la  constante 
continuité  du  développement  de  la  Banque  Suisse  et 
Française  dans  les  différentes  branches  de  son  acti- 
vité, et  notamment  dans  le  mouvement  de  ses  comptes 
courants. 

C'est  sur  les  affaires  courantes  de  banque  que  se 
sont  particulièrement  portés  les  efforts  de  la  Société, 
et  les  résultats  donnés  par  ces  affaires  se  sont  surtout 
fait  apprécier  dans  les  derniers  mois  de  l'année.  En 
même  temps,  la  Banque  Suisse  et  Française  s'appli- 
quait à  étendre  encore  davantage  ses  anciennes  et  ex- 
cellentes relations  avec  ses  correspondants  de  Suisse 
et  de  l'étranger,  et  c'est  ce  qui  l'a  amenée  à  prêter  son 
concours  au  Gouvernement  suisse  pour  le  placement 
en  France  de  son  dernier  Emprunt  de  55  millions 
d'obligations  des  Chemins  de  fer  fédéraux,  qui  a  ob- 
tenu, d'ailleurs,  un  plein  succès. 

La  progression  des  opérations  de  la  Banque  Suisse 
et  Française  l'a  amenée,  en  1906,  à  augmenter  son 
capital  en  le  portant  de  10  à  15  millions  de  francs,  au 
moyen  de  la  création  de  10.000  actions  nouvelles  de 
500  francs,  portant  jouissance  du  1er  janvier  dernier, 
et  dont  la  souscription  fut  réservée  aux  anciens  ac- 
tionnaires au  cours  de  550  francs,  pavables  175  francs 
le  10  juillet  1906,  125  francs  le  30  novembre  dernier  et 
250  francs  le  31  mars  courant,  soit  avec  une  prime  de 
50  francs,  qui  a  permis,  après  défalcation  des  frais 
d'enregistrement  et  d'émission,  d'affecter  305.999  fr.  90 
au  fonds  de  prévovance,  qui  s'est  trouvé  ainsi  porté  à 
446.422  fr.  50. 

Daus  le  bilan,  à  l'actif,  deux  chapitres  attirent  par- 
ticulièrement l'attention  :  le  portefeuille-titres  et  les 
participations  financières,  qui  sont  en  légère  ausmen- 
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tation.  Le  rapport  fait  remarquer  que  cette  augmenta- 
tion provient,  pour  le  portefeuille-titres,  d'achats  de 
titres  de  premier  ordre,  réalisables  à  tout  moment,  et, 
pour  les  participations  financières,  de  l'intérêt  pris 
dans  deux  affaires  industrielles  françaises.  Quant  aux 
autres  valeurs  qui  constituaient  le  portefeuille-titres  et 
le  compte  de  participations  financières,  elles  sont  res- 
tées les  mêmes,  à  peu  de  chose  près,  et  la  réserve 
d'amortissement,  constituée  il  y  a  quelques  années, 
parait  rester  suffisante  pour  parer  aux  risques  pos- 
sibles. 

Au  sujet  de  l'extension  des  affaires  de  la  Société,  le 
rapport  laisse  entendre  qu'il  faut  prévoir  l'insuffisance, 
à  brève  échéance,  des  locaux  occupés  par  la  Banque 
Suisse  et  Française  dans  l'immeuble  qu'elle  a  actuelle- 
ment en  location.  Et  comme  en  raison  de  l'occupation 
des  étages  supérieurs  de  cet  immeuble,  cet  Etablissement 
se  trouve  dans  l'impossibilité  de  s'agrandir  sur  place, 
le  Conseil  d'administration  s'est  préoccupé  de  cette 
situation,  et  un  groupe,  composé  de  quelques-uns  des 
administrateurs  et  d'amis  de  La  Banque,  s'est  rendu 
propriétaire  des  terrains  faisant  l'angle  de  la  rue  La- 
favette  et  de  la  rue  Pillet-Will,  en  face  de  l'immeuble 
actuel.  Une  Société  civile  a  été  constituée  sous  la 
dénomination  de  Société  Immobilière  Lafayelte,  et  il  a 
été  examiné  la  possibilité  d'édifier  un  immeuble  dans 
lequel  le  nombre  d'étages  nécessaires  à  la  Banque 
Suisse  et  Française  lui  serait  réservé  et  dont  les  plans 
seraient  arrêtés  d'accord  avec  elle.  La  Banque  a  con- 
senti en  principe  de  devenir  le  principal  locataire  de  la 
nouvelle  Société,  par  un  bail  à  longue  échéance,  et  avec 
promesse  de  vente.  Grâce  à  cette  combinaison,  elle 
pourrait  sans  autre  charge  que  ses  aménagements 
intérieurs,  avoir  une  installation  pouvant  répondre  aux 
éventualités  de  l'avenir. 

Par  suite  des  versements  échelonnés  sur  les  nou- 
velles actions  émises  en  190G,  la  Banque  Suisse  et 
Française  n'a  pu  encore  réellement  profiter,  pour  ses 
opérations,  de  l'augmentation  de  capital  à  laquelle  elle 
a  procédé,  mais  tout  laisse  présumer  qu'en  raison  de 
l'activité  qu'elle  ne  cesse  de  déployer,  elle  sera  à  même 
de  répartir,  pour  1907,  aux  30.000  actions  qui  repré- 
sentent actuellement  son  capital  social,  un  dividende 
au  moins  équivalent  à  celui  qu'elle  a  réparti,  pour  1906, 
aux  20.000  actions  anciennes  qui,  seules,  avaient  droit 
de  participer  aux  résultats  de  cet  exercice. 

A.  Lechenet. 
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Le  Futur  régime  du  Gaz.  —  Le  concessionnaire 
de  la  régie  intéressé  du  Gaz  à  Paris.  M.  Rouland,  et  la 
Banque  Française  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  s'oc- 
eupent  activement  de  la  formation  de  la  Société  qui, 
d  après  le  contrat,  devra  être  substituée  à  M.  Rouland. 

Le  dossier  de  l'affaire  a  été  transmis  par  le  Préfet  de 
la  Seine  au  Ministère  de  l'Intérieur  et  envoyé  par  ce 
dernier  au  Conseil  d'Etat.  On  ne  prévoit  aucune  objec- 
tion du  côté  de  l'Administration.  La  prise  de  posses- 
sion de  la  nouvelle  Société  semble  donc  pouvoir  se 
faire  le  1«  juillet.   


Le  Régime  futur  de  l'Electricité.  —  Il  est  assez 
difficile,  a  cause  de  la  longueur  de  la  discussion  et  de 
[a  multiplicité  des  amendements  ajoutés  au  texte  de 
la  Commission,  de  se  faire  une  idée  exacte  de  ce  que 
sera  le  régime  futur.  Nous  y  reviendrons  dès  que  le 
texte  définitif  du  contrat  sera  publié. 


Un  nouveau  projet  de  conversion  partielle  de 

la  dette  de  la  Ville  de  Paris.  —  Avant  de  quitter 
définitivement  l'Hôtel -de  Ville  pour  la  Chambre  des 
députés,  M.  Chautard  a  tenu  à  reprendre,  sous  une 
autre  forme,  la  proposition  de  conversion  do  la  partie 
de  la  dette  constituée  par  des  obligations  4  0/0  qu'il  a 
vu  écarter  cet  été. 


La  nouvelle  combinaison  que  préconise  M.  Chautard 
repose  toujours  sur  la  conversion  des  emprunts  muni- 
cipaux de  1865,  1875  et  187(5  ;  mais  elle  laisse  en  dehors 
l'emprunt  de  1869  qui  sera  amorti  en  juillet  1909. 

Ce  projet  comporterait  pour  son  exécution  la  créa- 
tion, en  vue  de  la  vente  eu  de  l'échange  des  obligations 
actuelles,  de  2.517.000  titres  nouveaux. 

D'après  M.  Chautard,  1.572.000  de  ces  titres  seraient 
directement  remis  aux  porteurs  des  obligations  1865. 
1875  et  1876,  sans  soulte.  Us  seraient  simplement 
échangés  sur  le  prix  de  base  de  333  fr.  pour  les  obliga- 
tions nouvelles.  La  Ville  remettrait  trois  de  ces  obli- 
gations nouvelles,  d'une  valeur  nominale  de  400  fr.. 
contre  deux  titres  anciens  valant  nominalement  500 
francs  ;  c'est-à-dire  que  le  capitaliste  recevrait  1.200 
francs  de  valeur  nominale,  contre  1.000  fr.  de  valeur 
nominale.  Mais  on  sait  que  le  type  4  0/0  actuel  des 
obligations  de  la  Ville  se  cote  aux  environs  de  335  fr. 

M.  Chautard  suppose  que  l'obligation  nouvelle  se 
cotera  au  bout  de  peu  de  temps  aux  environs  de  375 
francs;  il  est  assez  difficile  de  dire  s'il  a  tort  ou  raison, 
personne  n'ayant  encore  pu  prophétiser  la  situation 
îles  marchés  financiers. 

Mais,  en  admettant  que  rechange  envisagé  se  pour- 
suive sans  difficulté,  ce  qui  est  "fort  possible  si  la 
situation  de  place  est  favorable  à  l'opération,  il  restera 
à  émettre  945.000  titres. 

Cette  seconde  partie  de  la  vaste  combinaison  que 
propose  d'exécuter  M.  Chautard  est  évidemment  réali- 
sable avec  la  merveilleuse  clientèle  qu'a  su  créer  et 
conserver  l'incomparable  richesse  de  la  Ville  de  Paris 
et  l'habile  gestion  de  ses  finances  ;  mais  cet  appel  au 
crédit  ne  risque-t-il  pas  de  se  trouver  gêné  par  la 
coexistence  d'une  conversion  qui  atteindra  précisé- 
ment une  portion  aussi  grande  de  cette  clientèle  des 
capitalistes  confiants  dans  le  crédit  de  la  Ville  de  Paris  ? 
Les  porteurs  d'obligations  converties  resteront-ils  des 
souscripteurs  des  nouvelles  obligations  ? 

Les  nouvelles  obligations  de  400 fr.  de  valeur  nomi- 
nale, portant  intérêt  à  2  1/2  0/0,  mais  remboursables 
en  99  ans,  soit  avec  lots, soit  avec  une  prime  de  100  fr., 
seraient,  pour  la  portion  qui  resterait  à  placer  après 
les  échanges,  vendues  ferme  à  un  consortium  des  So- 
I  ciétés  de  crédit,  qui  aurait  à  écouler  ces  945.000  titres. 

Cette  vente  ferme  se  ferait  au  prix  net  de  365  fr. 

M.  Chautard  prévoit  aussi  qu'au  lieu  d'une  vente 
ferme,  le  consortium  des  Sociétés  de  crédit  pourrait 
n'acheter  que  la  moitié  du  stock,  avec  option,  pendant 
un  an,  sur  le  reste,  mais  au  prix  de  370  fr. 

il  y  aurait  quatre  tirages  par  an.  avec  lots  impor- 
tants variant  de  1  million  de  francs  à  1.000  fr.  L'opé 
ration  est  des  plus  importantes,  on  le  voit.  Cette 
proposition  a  été  renvoyée  à  l'étude  de  la  première 
Commission. 


Crédit  Lyonnais.  —  L'assemblée  générale  du  Crédit 
Lyonnais  a  eu  lieu  à  Lyon  le  20  courant. 

Toutes  les  propositions  du  Conseil  ont  été  votées  à 
l'unanimité. 

Les  réserves  ont  été  portées  de  100  ;'i  12-")  millions. 
Le  dividende  a  été  fixé  à  55  fr.  par  action,  payables 
comme  suit  : 

26  francs,  le  2.">  mars  courant. 

•'!0    —     le  2.")  septembre  prochain. 

bô  franc>,  moiDS  les  impùts. 
MM.  Masson  et  Bethcnod  ont  été  réélus  adminis- 
trateurs. 

MM.  des  Vallières,  Lé  Myre  de  Vilcrs,  Pierre  Tresca 
et  Théodore  Vautier  ont  été  nommés  commissaires. 

Avant  le  vote  des  comptes,  M.  Mazerat,  président 
du  Conseil  d'administration,  a  prononcé  l'allocution 
suivante,  reproduite  par  notre  excellent  confrère 
{'Information  : 

Messieurs, 

«  Les  rapports  dont  vous  venez  d'entendre  la  lec- 
ii  turc  vous  ont  fait  connaître  l'.i  uginentntion  que 
«  nous  vous  proposons  d'apporteT  dans  le  chiffre 
d  de  votre  dividende.  Nous  sommes  heuieux  de  pou- 
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«  voir  ainsi  donner  satisfaction  à  un  désir  qui  nous 
«  a  été  souvent  exprimé.  Augmenter  le  dividende 
«  est  toujours  un  acte  important  ;  il  ne  faut  l'ac- 
«  complir  que  lorsqu'on  a  l'espérance  fondée  de 
«  pouvoir  maintenir  ainsi  le  progrès  qui  a  été  réa- 
«  Usé  ;  cette  espérance  doit  reposer  tout  d'abord  sur 
«  les  bons  résultats  de  l'exploitation  ;  il  faut  en  ou- 
«  ire  que  ces  résultats  aient  été  obtenus  pendant  un 
«  temps  suffisamment  long  pour  que  l'on  puisse 
«  avoir  confiance  dans  leur  durée. 

«  Aujourd'hui,  çe  qui  peut  permettre  d'espérer  la 
«  continuation  dé  résultats  satisfaisants,  c'est  la 
<c  certitude  de  plus  en  plus  confirmée,  de  plus  en 
«  plus  manifeste  des  services  rendus  par  les  socié- 
«  tés  de  crédit  et  l'utilité  de  leur  rôle  dans  l'organi- 
«  sation  financière  du  pays. 

«  A  ce  sujet,  permettez-moi  de  rappeler  à  vos  sou- 
«  venirs  un  fait  assez  récent  ;  vers  la  fin  de  l'année 
«  dernière,  tous  les  marchés  financiers  étaient  trou- 
«  blés;  sur  quelques-uns  d'entre  eux.  l'escompte, 
«  avait  été  porté  à  un  taux  exceptionnel.  Seul,  le 
«  marché  de  Paris  n'avait  pas  été  atteint,  les  dispo- 
«  nibilités  étant  abondantes,  notamment  dans  les 
«  caisses  des  établissements  de  crédit. 

«  Cette  situation  permit  à  la  Banque  de  France 
«  de  prendre  des  dispositions  dont  l'effet  fut  des 
«  plus  heureux  ;  elle  coupait  court  à  la  crainte 
«  d  une  hausse  de  l'escompte  en  France  ;  ce  fut 
«  un  grand  service  rendu  aux  intérêts  français. 
«  Le  commerce  et  l'industrie  purent  se  procurer  à 
«  des  conditions  avantageuses  les  capitaux  néces- 
«  saires  à  leurs  opérations. 

«  Les  établissements  de  crédit,  grâce  à  leur  forte 
«  situation  .  contribuèrent  puissamment  à  rendre 
«  possible  la  décision  prise  par  la  Banque  de 
«  France.  . 

te  Sur  tous  les  points  où  les  établissements  de  cré- 
«  dit  ouvrent  des  succursales,  ils  apportent  dans 
«  un  délai  plus  ou  moins  long,  suivant  les  circons- 
«  tances,  l'abaissement  du  taux  de  l'intérêt  ;  ils  ap- 
«  portent  aussi  un  outillage  financier  et  des  moyens 
«  de  crédit  qui  facilitent  dans  ces  contrées  les  pro- 
«  grès  de  la  richesse,  de  la  prospérité. 

«  Malgré  les  difficultés  qu'il  rencontre  sur  sa 
«  route,  le  Crédit  Lyonnais  poursuit  son  œuvre  avec 
h  persévérance.  Doté  de  la  nouvelle  constitution 
«  financière  que  vos  suffrages  vont  —  je  n'en  doute 
h  pas  —  lui  donner,  disposant  de  125  millions  de 
»  réserves  et  de  250  millions  de  capital  social,  éta- 
it bli  sur  des  bases  en  rppport  avec  l'étendue  des 
«  opérations  auxquelles  il  est  appelé  à  participer, 
«  appuyé  sur  une  organisation  matérielle  pujs- 
«  santé,  secondé  par  un  personnel  - dévoué  et  expé- 
«  rimenté,  jouissant  d'un  crédit  qu'un  long  passé 
«  lui  a  justement  mérité,  votre  établissement  pos- 
«  sède  une  situation  qui  est  le  résultat  de  beaucoup 
«  de  travaux,  d'efforts  et  de  sacrifices.  Il  la  conser- 
«  vera  s'il  reste  pénétré  des  principes  qui  ont  jus- 
ii  cm'à  présent  inspiré  sa  conduite  et  s'il  demeure 
«  fidèle  aux  traditions  de  prudence,  de  sagesse  et 
«  de  prévoyance,  dont  son  regretté  fondateur,  M. 
'i  Henri  Germain,  lui  a  légué  l'héritage. 

«  C'est  dans  cette  voie  que  nous  avons  orienté  la 
«  marche  de  notre  Société  ;  c'est  dans  cette  voie  que 
h  nous  continuerons  à  diriger  ses  efforts.  » 


Banque  Privée  Lyon-Marseille.  —  Les  action- 
naires de  la  Banque  Privée  Lyon -Marseille  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  ordinaire,  à  Lyon,  au 
Palais  du  Commerce,  pour  le  mercredi  27  mars  1907, 
;'i  onze  heures  du  matin. 

Le  dividende  qui  sera  proposé  à  l'assemblée  sera  de 
50/0,  contre  4  1/2  0/0  pour  le  dernier  exercice,  soit 
25  fr.  au  lieu  de  22  fr.  50. 

Les  actionnaires  peuvent  déposer  leurs  titres  à 
l'acence  de  la  Banque  Privé?,  a  Paris,  3,  rue  Pillet- 
Will  ;  aujourd'hui,  22  mars,  est  le  dernier  délai  accordé 
pour  ce  dépôt. 


Banque  de  1  Union  Parisienne.  —  Les  action- 
naires de  cet  Etablissement  sont  convoqués  pour  le 
vendredi  3  mai  en  assemblée  générale  ordinaire.  Voici 
le  bilan  qui  leur  sera  soumis,  et  que  nous  comparons 
au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1906  1906 

Actif  (En  francs 

Actionnaires                           15.OCO.000    »  » 

Espèces  en  caisse  et  â  la 

Banque  de  France                  7.521.430  95  7.415.915  90 

Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir                  31. 8*3.548  80  33.248.065  65 

Bentcs, actions,  obligations    24.190.426  85  26.717.896  35 

Coupons  en  caisse                        448 . 44'.»  04  133.757  84 

Prêts  sur  litres                        5.415.411    »  7.954.457  31 

Participations  financières...      8.847.132  20  11.007.850  70 

Reports                                  20.812.368  65  34.975.003  03 

Comptes  courants                   61  475. 110  94  07.589.507  29 

Comptes  divers  et  comptes 

d'ordre                                1.021.500  81  1 .462.087  94 

Agents  de  change  (ventes  au 

comptant;                             2.895.849  20  1.034.194  90 

Immeubles  :  5  et  7,  rue  Chau- 

chat  et  14,  rue  Le  Peletier.      1.988.100  50  1.983.108  30 

Terrains                                     681.131  90  511.134  65 

Mobilier                                    90.522  45  130.980  80 

Frais  augmentation  capital 

social                                      516,400  70  510.400  70 

189.73S.4Hi  fô  194.734.871  08 
Passif 

Capital                                   60.000.000   »  60.000.000  » 

Réserve  légale                            141.448  49  363.571  20 

Réserve  spéciale                      10.000.000   »  10.000.000  » 

Effets  à  paver                         45.092.571  99  39.771.131  57 

Coupons  à  payer                        853.957  39  1.304.660  24 

Comptes  courants                    63.529.753  38  72.089.099  04 

Comptes  divers  et  comptes 

d 'ordre                                 1 . 602 . 363  20  1 . 117 . 51 2  89 

Agents  de  change  achats  au 

comptant)                              2.502.792  70  1.704.842  10 

Profits  et  pertes  : 

Solde  reporté  de  l'exercice 

précédent                             526.084  89  1.640.267  77 

Bénéfices  de  l'exercice             5.488.854  51  6;735.786  21 

189.738.410  55  1W4.7H4.871  C8 


Les  bénéfices  accusés  dans  ces  deux  bilans  ressor- 
tent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »,  dont  voici 
le  détail  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1905 


19(0 


Crédit  (En  francs) 

Intérêts,  escompte  et  produit  des 

reports   1.990.109  S0  3.468.515  81 

Bénéfices  sur  portefeuille,  parti- 
cipations et  divers   3.330.879  61  2.840.77  4  44 

Commissions,  changes,  services 

divers   1.445.037  65  2.126.390  85 

Total   0.772.087  O0  8.435.681  10 

Débit 

Amortissements  : 
Solde  des  frais  de  constitution 
de  1904  et  droits  de  mutation, 

immeuble  rue  Le  Peletier.. .  110.879  50  » 
Travaux   d'appropriation  des 

immeubles   10.430  45  288.210  01 

Coffres-forts  et  mobilier   20.315  40  40.942  75 

Droits  d'abonnement  au  timbre 

des  actions   24.000   »  35.700  » 

Impôts  et  contributions   51.753  43  80.182  70 

Frais  généraux   1.003.457  77  1.254.853  37 

Solde  bénéficiaire   5.48S.844  51  6.735.780  21 

Total   0.772.087  06  8.435.0*1  10 


Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  se  solde  donc, 
pour  1906,  par  un  excédent  bénéficiaire  de  6.735. 78G 
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francs  21,  en  augmentation  de  1.246.941  fr.  70  sur 
l'année  précédente.  Cet  excédent  permettra  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  40  fr.  par  action,  ce  qui  laissera 
un  solde  de  2.735.415  fr.  14  à  reporter  à  nouveau.  Pour 
1005,  le  dividende  avait  été  fixé  à  35  fr.  seulement. 

Le  rapport  des  Commissaires  des  comptes  fait  ob- 
server que  l'estimation  des  valeurs  composant  le  Por- 
tefeuille a  été  faite  sur  le  cours  du  31  décembre,  quand 
ce  cours  s'est  trouvé  être  le  plus  bas  du  mois,  ou  sur  la 
moyenne  des  cours  de  décembre,  quand  cette  moyenne 
a  été  inférieure  au  cours  du  31.  Les  valeurs  non  cotées 
ont  été  portées  pour  des  prix  qui  ne  semblent  pas 
pouvoir  laisser  de  mécompte. 

Si  l'assemblée  générale  approuve  la  distribution 
d'un  dividende  de  40  fr.,  l'ensemble  des  réserves  s'élè- 
A'era  à  12.921.369  fr.  02,  constituées  comme  suit  :. 

Repoité  à  nouveau,  2.219.008  fr.  45;  Réserve  légale 
(y  compris  le  prélèvement  de  1906),  702.360  fr.  57; 
Réserve  spéciale,  10.000.000  de  francs  ;  au  total  : 
12.921.369  fr.  02. 


Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 

—  Les  comptes  qui  seront  présentés  aux  actionnaires 
de  cette  Société,  convoqués  en  assemblée  générale 
pour  le  29  mars  courant,  font  ressortir  un  bénéfice  net 
de  10.423.632  fr.  57,  supérieur  de  1 .933.970  fr.  28  à 
celui  de  l'exercice  précédent,  qui  était  lui-même  en 
plus-value  de  1.866.959  fr.  51  sur  celui  de  1904. 

Voici  le  bilan  qui  sera  soumis  à  l'assemblée  générale 
et  que  nous  comparons  à  celui  de  1905  : 

Bilan  au  31  décembre 


1905 


1906 


Actif  (En  francs' 

Caisse  et  banque   95.545.635  11      102.664.953  72 

Portefeuille   380.258.150.32 

Effets  à  l'encaissement.  36.233.299  78 

Reports   47.532.974  40 

Coupons  à  encaisser   16.780.796  97 

Rentes  et  actions,  bons 

et  obligations   46.70G.4G5  57 

Avance  sur  garanties ...  153 . 510. 790  32 

Participations  industriel- 
les et  commerciales  et 
participations  financiè- 
res  64.928.034  35 

Immeubles   16.874.846  74 

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes 

courants  divers   259.393.069  44 

Appels  différés  sur  ac- 
tion  125.000.000  » 

Acompte  de  dividende..  3.125.000  » 


526.926.461  02 
43.384.123  94 
64.139.654  01 
15.152.091  63 

49.168.196  50 
150.435. 165  94 


63.474.424  43 
23.939.725  13 


1.245.889.063 


302.780.444  94 

150.000.000 
3.750.000  « 

1.495.835.241  26 


Passif 

Capital   250.000.000   »  300.000.000  .. 

Réserve   26.303.501  52  36.727.984  63 

Domptes  de  chèques....  291.151.636  66  323.087.783  41 

Dépôts  à  échéance  fixe.  .  126.016.100  >.  128.938.100  » 

Effets  à  payer   103.348.234  04  115.395.894  31 

Comptes  de   banque  à 
l'étranger  et  comptes 

courants  divers   440.085.968  82  580.583.915  78 

Intérêts  et  dividendes  à 

payer  aux  actionnaires  404.581  68  497.860  » 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice.  8.489.662  29  10.423.632  57 

Peport   de  l'exercice 

précédent   89.377  99  180.070  51 

1.245.889.063   »   1.495.885.841  26 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  les  reports  des  excr- 
eio  précédents,  soit  180.070  fr.  M  pour  1906,  el 
B8.87Î  fr.  90 pour  1905,  on  obiieni  nn solde  disponible 
respectif  de  10.603.708  fr.  us,  pour  190(3,  contre 
8.579.040  fr.  28pour  l'exercice  précédent. 

Lo  Conseil  d'adniinistralion  proposera  à  l'assemblée 


de  lixer  Je  solde  du  dividend 


m  proi 

6  a  !»  ï 


r.  T>  par  action.  Un 


acompte  de  dividende  de  6  fr.  25  ayant  déjà  été  mis  en 
paiement  le  1er  octobre  1906,  le  dividende  total  pour  le 
dernier  exercice  sera  donc  de  15  fr.  50  nets  par  action, 
au  lieu  de  15  fr.  en  1905.  Cette  augmentation  a  lieu 
bien  que  le  dividende  s'applique,  pour  1906,  à  6U0.00U 
actions,  le  capital  ayant  été,  au  cours  de  l'exercice, 
porté  de  250  millions  à  300  millions  de  francs.  Rappe- 
lons à  ce  sujet,que  pour  1905,  le  dividende  était  resté  fixé 
au  même  niveau  que  pour  1904,  quoique  il  y  ait  eu  à 
rémunérer  alors  500.000  actions,  contre  400.000  actions 
en  1904,  par  suite  également  d'une  augmentation  de 
capital  effectuée  au  cours  de  l'année  sociale. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et 
des   Grands  Express-Européens.  —  Le  Conseil 

d'administration  de  cette  Compagnie  a  décidé  de  pro- 
poser à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires, 
qui  aura  lieu  le  16  avril,  un  dividende  de  6  1/2  0/0, 
soit  de  16  fr.  25  par  action,  en  augmentation  de  1  fr.  25 
sur  l'exercice  précédent,  tout  en  réservant  des  sommes 
importantes  aux  amortissements. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris.. 
Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. 

Avances  sur  titres  à  Paris  , 

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  , 

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital . 

Réserves  \  Loi  du  17  mai  1834 
mobil  n-L  J  Ex-banques  département, 
momifies  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


14  mars 

21  mars 

J.OIO.  i  ;<>..M(5 

o  iî^o  tint 

9S0  918  511 

980.538.S21 

3.594-697.510 

3.590.9^9.323 

44.044 

544-347 

4fi8.707.305 

454.790-987 

63-485.614 

65.557-988 

47.822 

66-683 

610.7S6.777 

381.470. 733 

237-000 

259- 9U0 

237.900 

177.462-357 

182.611.851 

382.413.240 

385.917.701 

180.000.000 

180.QOO.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.625  820 

99.625.820 

100.000.000 

100. 000. 000 

4.000-000 

4.000.000 

27.692.773 

27  693.408 

2.108.665 

2.128.344 

8.407.444 

8.407.444 

123.878.346 

123.809.911 

5-8 36.835  372 

;..^2o  «33-196 

182.500.000 

182.500.000 

8. 002. 313 

8.Q02.313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980-750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8-407.444 

8.407.444 

4.791.779  120 

4.737.537.050 

[8  1?.;  451 

18-271  915 

8.236.539 

8  274.571 

164.573.437 

159  298  965 

435.343  545 

471. 937. 881 

7.1.393  860 

65  743.579 

2  479  423 

2-317  593 

10.08i.3U5 

10. 700. 423 

2.767.167 

2.767.167 

124.966  015 

118  948.541 

5.856.835.372 

5'.  820. 833. 196 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat... . 
Coinpt.  cour.  Trésor 

pnrtic. 

Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Béu.nCtH(millierB  fr) 


26  mais 

24  mars 

23  mars 

22  mars 

21  mars 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

mllliom 

millions 

millions 

millions 

4.272.9 

4. 227. 2 

1.297.1 

1.661  '. 

4  737.fi 

2.526.2 

2.354.5 

2.768.1 

2.901  5 

2  610.4 

1.09'.)  7 

1.113  4 

1  lOi.O 

1.050  8 

980.5 

680  7 

710.2 

512.7 

774.7 

1.101.8 

439  5 

494  0 

475.9 

485.1 

568.5 

180.0 

1MI  II 

180  0 

180.0 

180.0 

236.9 

194  3 

228.4 

981  1 

159.3 

3!  17  2 

428. 5 

499.6 

535.2 

537.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  S  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
8.572.1 

4.701.5 

5.687.2 

3.642.6 

5.907.3 
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Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  vient  de  fixer  à  00  shil- 
lings par  action  ordinaire  le  solde  du  dividende  pour 
l'exercice  1906  ;  ce  dividende  se  trouve  donc  porté  à 
5  liv.  st.  10  shillings.  Voici  les  repartitions  qui  ont  été 
faites  pour  les  neuf  derniers  exercices  : 


Acomptes  Suides 

de  de  Dividendes 

Années        dividendes    dividendes  totaux 

sh.  p.  sh.  p.  liv.  st.  s.  p. 

18'J7                      20.0  20.0  2     0  0 

1898                      20.0  27.6  2     7  6 

1899                      35.0  45.0  4     0  0 

1900                      40.0  45.0  4     5  0 

1901                      35.0  37.6  3   12  6 

1902                      22.6  27.6  2   10  0 

1903                      32.6  37.6  3   10  0 

1904                      32.6  37.6  3   10  0 

1905                      40.0  40.0  4     0  0 

19116                      50.0  60.0  5   10  0 


La  répartition  pour  1900  dépasse  de  1 1/2  livre  ster- 
ling celle  de  1903  ;  c'est  la  plus  forte  répartition  à 
laquelle  la  Compagnie  ait  procédé  jusqu'ici.  Rappelons 
qu'au  moment  de  la  déclaration  de  l'acompte  de 
50  shillings  on  évaluait,  d'ores  et  déjà,  le  dividende 
total  de  1906  à  5  livres  sterling  minimum. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché   Financier  de  Paris 

La  liquidation  du  15  mars,  qui  a  eu  lieu  vendredi, 
s'est  effectuée  sans  trop  grandes  secousses,  avec  des 
reports  variant  en  moyenne  entre  4  et  4  1/2  0  0.  De 
nouvelles  et  importantes  réalisations  ont  cependant 
été  signalées,  et  elles  ont  valu,  une  fois  de  plus,  à  la 
cote  de  brusques  variations  de  cours.  Néanmoins,  en 
dépit  des  pertes  subies  par  une  certaine  partie  de  la 
spéculation,  le  Marché  de  Paris  a  de  nouveau  prouvé 
combien  est  çrrande  sa  force  de  résistance.  Et  cepen- 
dant la  situation  monétaire  des  places  étrangères  est 
toujours  là  qui  nous  préoccupe.  Heureusement,  les 
disponibilités  sont  toujours  tellement  importantes  ici, 
bien  que  la  Banque  de  France  ait  porté  hier  son  taux 
d'escompte  de  3  a  3  1/2  0, 0.  et  la  confiance  du  public, 
en  général,  est  toujours  si  grande,  qu'il  y  a  lieu  de 
croire  que  les  embarras  des  autres  marches  ne  nous 
toucheront  jamais  que  peu  ! 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  ont  été  indécises. 

Le  3  0  0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  95  fr.  92, 
a  détaché  samedi  son  coupon  trimestriel  de  75  centi- 
mes. Il  a  coté,  depuis.  94  fr.  75  ex-coupon,  et  finit  à 
94  fr.  85. 

Au  comptant  on  cote  94  fr.  90,  ex-coupon  également, 
au  lieu  de  95  fr.  87  avec  coupon. 

La  Renie  3  0  0  Amortissable  finit  à  95  fr.  90  au 
comptant,  au  lieu  de  96  fr.,  avec  son  coupon  trimes- 
triel de  75  centimes  à  détacher  le  2  avril  prochain. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  hésitants. 

L  Emprunt  2  I  2  0  0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  finit 
à  76  fr.  90,  au  lieu  de  77  fr.  25  :  Tunisien  3  0  0  1892. 
458  fr.  50,  contre  459  fr.  50;  Indo-Chine  3  il 2  0/0, 
460  francs;  il  finissait,  la  semaine  dernière,  à  437  fr.  ; 
Indo-Chine  3  0  0  1902,  407  francs. 

if  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont 
montrées  un  pe\i  irrégulières. 

Les  Obligations  A  0/0  1865  finissent  à 523  francs; 
Obligations  3  0  0  1, 86 9,  470  francs  ;  Obligations  3  0/0 
1811,  4<>2  fr.  25;  elles  cotaient,  jeudi  dernier,  403  fr. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'échange  à  414  francs,  contre  415  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Prochain  tirage  :  25  mars.  Ville  de  Pa'ris  IS99  Mé- 
tropolitain). 

ïr  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
s'échangeaient  à  3.980  fr.,  sont  à  4.040  francs. 

Pour  la  semaine  du  16  au  21  mars,  les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  8.572.078 fr.  95. 


if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  à  0<>5  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
actives;  au  reste  ces  titres  restent  toujours  des  plus 
plus  recommandables  pour  les  capitalistes. 

L'Obligation  Foncière  3  0:0  1879,  qui  restait  à 
502  fr.  50,  clôture  à  502  francs;  Communales  2  60  0/0 
/<979,  4S0  francs,  au  lieu  de  470  francs;  Obligations 
Foncières  3  0,0  1903,  492  francs,  contre  491  francs; 
Obligations  Foncières  1S93,  467  fr.  25,  au  lieu  de  467 
francs;  Obligations  Communales  2  60  0  0  4892,  458 
francs;  Obligations  Communales  3  0,  0  1906,  490  fr.  ; 
elles  finissaient  la  semaine  dernière  à  ce  cours. 

Les  Obligations  2  60  0  0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  467  francs,  au  lieu  de  468  francs. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui  22  mars  :  Obliga- 
tions Foncières  1S9J  et  Communales  1892. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  bien  tenues  dans  l'ensemble. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  1.552  fr.,  se  retrouve  à  1.546  francs. 

Le_  Crédit  Lyonnais  est  h  1.210  francs,  au  lieu  de 
1.205  francs. 

La  Société  Générale  est  à  070  fr.  au  comptant;  elle 
clôturait,  il  y  a  huit  jours,  ainsi. 

Le  Comptoir  Xational  d'Escompte  de  Paris  reste 
à  683  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  79'î  fr.  ;  elle 
cotait  794  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  664  fr.  50. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  277  francs,'  au  lieu  de  278  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  132  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  que  nous 
laissions  la  semaine  dernière  à  943  fr.,  est  à  950  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.379  fr. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  se  traite  à  1.325  fr. 

La  Rente  Foncière  a  coté  un  moment  450  francs  ; 
elle  reste  à  403  francs  au  lieu  de  405  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  de- 
mandées à  147  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0.0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  recherchées  à  463  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  donné  lieu,  à  terme,  qu'à  des 
échanges  restreints. 

Le  Nord,  qui  restait  à  1.750  francs,  est  à  1.747 
francs;  Lyon,  1.350  fr.,  contre  1.344  ;  Orléans,  1.369 
francs,  au  lieu  de  1.365  fr.;  Est,  885  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  ce  cours;  Midi,  1.09a  fr..  au 
lieu  de  1.100  fr.  ;  Ouest,  846  francs,  contre  850  francs. 

Pour  les  huit  premières  semaines  de  1907,  les  recet- 
tes de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  sur  celles 
de  la  même  période  de  1900  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Paris-Lyon,  1.030.000  francs;  Ouest, 
2S8.000  fr.  ;  Orléans,  603. 000  fr.  ;  Est,  860.000  fr.  ; 
Midi,  01.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  90.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  actives,  et  elles  ont  eu  à  enregistrer  des  variations 
de  cours  parfois  appréciables. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  que  nous  laissions  à  317  francs,  s'échange 
à  312  francs. 

inaction  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  finissait  à 
520  fr.,  s'échange  à  523  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Xord-Sud, 
est  à  238  francs,  au  lieu  de  236  francs. 

La  Ihomson-Eouston,  qui  cotait  730  fr.,  s'échange 
à  734  francs. 

D'après  le  rapport  des  Commissions  des  comptes,  les 
bénéfices  de  cette  entreprise,  pour  l'exercice  1906, 
s'élèvent  à  4.203.941  fr.  11,  somme  dans  laquelle  le 
revenu  du  portefeuille  entre  pour  2.027.520  fr.  02  et 
les  bénéfices  industriels  pour  2.176.421  fr.  09.  Après 
déduction  de  l'intérêt  des  obligations  4  0.0,  divers 
frais  généraux  et  amortissements,  le  profit  net  de 
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l'exercice  l'J06  ressort  à  2.439.269  fr.  67.  Le  Conseil 
d'administration  a  décidé  de  iixer  à  27  fr.  50  le  divi- 
dende pour  1906  au  lieu  de  25  fr.  pour  1905. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  est  à  170  francs,  contre  163  francs. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  proposer, 
pour  l'exercice  1906,  un  dividende  de  10  fr.,  égal  à 
celui  de  1905,  bien  que  les  bénéfices  se  soient  élevés  à 
1.231.304  fr.  68,  contre  1.113.618  fr.  66  en  1905.  Cette 
mesure  de  prudence  est  motivée  par  la  grève  qui  a 
éclaté  en  janvier  et  février,  et  qui  peut  avoir  une 
répercussion  sur  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  i\ord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumonl) 
clôture  à  295  fr.  à  terme,  et  à  291  fr.  au  comptant  au 
lieu  de  294  fr.  et  292  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  cotait  416  fr., 
se  retrouve  à  427  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  136  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chaufiage  et 
Force  Motrice  est  à  306  fr.  ;  elle  restait  à  310  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  était  à  674 
francs,  cote  669  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  s'échangeaient  il  y  a  huit  jours  à  233  francs,  sont 
à  2'i5  francs. 

Les  Obligations  6*  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  fermes  à  620  francs  ;  Obligations  â  1/2  0/0, 
497  fr.  75. 

Les  recettes  brutes  de  l'exploitation  pour  les  deux 
premiers  mois  de  l'année  s'élèvent  à  3.511.200  francs, 
contre  3.520.740  fr.  pendant  la  même  période  de  1906. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique s'échange  à  225  francs,  contre  226  fr.  ;  Char- 
geurs Réunis,  665  francs  au  comptant;  Messageries 
Maritimes,  272  francs,  au  lieu  de  271  francs. 

L'action  Suez  s'échange  à  4.600 francs  ;  on  la  traitait 
à  4.610  fr.  jeudi  dernier. 

Pour  la  seconde  décade  de  mars,  les  recettes  du 
Canal  se  sont  élevées  à  3.390.000  fr.,  contre  3.620.000 
francs  en  1906  et  3.890.000  fr.  en  1905.  Du  1er  janvier 
au  20  mars  1907,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par 
25.888.700  fr.,  contre  24.830.6i6  fr.  en  1900  et  28  mil- 
lions 171.998  fr.  en  1905. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  iléchi  de  844  francs  à 
770  francs  pour  finir  à  801  francs. 

Pour  la  dixième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  ont  atteint  le 
montant  de  842.503  fr.  25,  au  lieu  de  926.974  fr.  20 
pendant  la  même  semaine  de  1906.  Du  1er  janvier 
au  11  mars,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  8  mil- 
lions 132.132  fr.  60,  en  diminution  de  378.895  fr.  70 
sur  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  253  francs,  au  lieu  de 
255  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  285  francs,  au  lieu  de  287  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  259  fr.  à  terme  et  à 
259  fr.  56  au  comptant. 

Les  Obligations  '6  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
il  493  fr.  50. 

■je  -jf  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  diver- 
sement traités. 

Le  A  0/0  Brésilien  1889,  qui  clôturait  à  85  fr.  05  il  y  a 
huit  jours,  cote  81  fr.  60. 

I  ;,i  rgentin  A  0/0  IS06  [Rescision)  s'échange  à  87  fr.  50, 
contre '88  fr.  60. 

La   Renie  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 

95  Ira  lies,  cote  95  fr.  20. 

La  Renie  Italienne  est  à  102  fr.  55,  au  lieu  do 
103  fr.  17  1/2  jeudi  dernier. 

I,-  Butte 6  0/0  190(1  libéré  finit  à  88  fr.  60;  Russe 
3  0/0  1 89 i- 1894,  61  fr.  90;  Russe  UO/O  1896,  60  fr.  5(1. 

La  Unité  Sa  be  Unifiée  A  0/0  s'échange  à  82  fr.  80, 
au  Liea  de  83  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  A  0/0  est  à  94  fr.  05, 
en  coupon  de  O'n  délaclié  mardi,  contre  96  francs 
avec  coupon. 


^  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 

qui  restait  à  508  francs,  clôture  ainsi,  avec  un  coupon 
de  27  fr.  50  à  détacher  dans  les  premiers  jours  d'avril. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  est  passée  de  692  fr. 
à  704  francs;  elle  clôture  à  697  francs.. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  131  francs  à  terme 
et  à  130  francs  au  comptant,  contre  132  fr.  et  132  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  244  fr.T 
au  lieu  de  248  fr. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.140  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  a  conservé  un 
bon  courant  d'affaires. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  663  francs 
au  comptant. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  à  1.016  francs, 
contre  1.012  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  493  fr.,  au  lieu 
de  491  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  deman- 
dées à  387  francs.  Une  assemblée  générale  des  action- 
naires est  convoquée  pour  le  6  avril.  Ordre  du  jour  : 
modification  de  l'acte  constitutif  nt  des  statuts.  Les 
actionnaires  désirant  se  faire  représenter  peuvent  dé- 
poser leurs  actions  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  est  à  392  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  lourdes. 

Les  Andalous  clôturent  à  230  fr.,  contre  236  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  276  fr.,  au  lieu  de  285  fr.  ;  Sara- 
gosse,  413  fr.,  contre  433  francs. 

Pour  les  huit  premières  semaines  de  1907,  les  re- 
cettes de  ces  Compagnies  présentent  les  variations 
suivantes  sur  celles  de  la  même  période  de  1906:  dimi- 
nutions :  Andalous,  94.662  pesetas;  3Iadrid-Saragosse, 
320.330 pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne,  176.632  pesetas. 

La  Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.374  fr.,  a  Iléchi  à 
1.340  fr.  pour  finir  à  1.385  fr.  ;  Briansk,  304  fr.  contre 
291  francs. 

Le  Rio-Tinlo  a  encore  été  très  mouvementé.  De 
2.350  francs  il  est  revenu  au-dessous  de  2.300  francs, 
mais  clôture  à  2.473  francs  sur  l'annonce  du  solde  de 
dividende  dont  nous  parlons  plus  haut  dans  ncs  «  In- 
formations Economiques  et  Financières  ». 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  375;  actions  privilégiées,  385  francs. 

Pour  la  dernière  partie  du  mois  de  février,  qui  n'a 
compris  que  huit  jours,  les  recettes  des  voitures  ont 
été  de  390.348  francs  au  lieu  de  419.802  francs  en  1906. 
Pour  les  deux  premiers  mois  de  1907,  les  recettes  totales 
atteignent  le  montant  de  2.737.152  francs,  contre 
2.611.274  francs  en  1906,  soit  une  augmentation  de 
1 25. 878  francs  pour  1907. 

Ainsi  que  nous  le  disons  plus  haut  dans  nos  «  Infor- 
mations Economiques  et  Financières  »,  le  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  a  décidé  de 
répartir,  pour  l'exercice  1906,  un  dividende  de  16  fr.  25 
contre  15  francs  en  1905. 

L'obligation  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  a  détaché  le  15  courant  son  coupon  trimestriel 
de  12  fr.  50.  Elle  finit  à  440  francs,  ex-coupon  qui 
semble  devoir  être  rapidement  regagné,  car  ce  titre  se 
signale  par  la  double  garantie  attachée  à  son  service  : 
annuité  or  du  gouvernement  fédéral  brésilien  et  droit 
de  préférence  sur  tout  l'actif  et  les  biens  de  la  Compa- 
gnie situés  au  Brésil. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Lo  Marché  en  Banque  a  été  agité  tout  comme  le  Marché 
Officiel,  par  suite  d'allégements  do  positions  auxquels  on  a 
procédé,  en  particulier  sur  les  actions  cuprifères. 

Lo  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  91  fr.  10.  Argentin  4  0j0 
Mixte,  80  fr.  25,  contre  80  fr.  !)0  il  y  a  huit  jours. 

Lu  Rente  Intérieure  Espagnole  0/0  finit  à  70  fr.  32,  au 
lieu  de  70  fr.  40  il  y  a  huit  jouis. 

Lo  Mexicain  ■'<  ojO  Intérieur  est  a  53  fr.  10,  contre  53  fr.  30 
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Mexicain  3  0/0  Intérieur  Si  fr.  (30 ;  il  était  à  ce  cours  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  4  1(3.  0/0  se  tient  à  94  fr.  52. 

Les  actions  de  la  Manque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
s'échangent  à  1.547  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à  517  fr.  50. 

L'obligation  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
finît  à  478  fr.  50. 

Les  Obligations  S  OjO  Hypothécaires  du  Chemin  de  fer 
de  Goyaz  [Brésil)  sont  recherchées  à  442  fr.  50. 

11  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler  que,  d'après  le  décret 
de  concession,  'e  contrôle  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  est 
confié  à  un  ingénieur  fiscal  et  ses  auxiliaires  nommés  par  le 
gouvernement.  L'examen,  ainsi  que  l'arrêté  des  comptes  de 
recettes  et  dépenses  pour  le  paiement  des  intérêts  garantis, 
sera  fait  par  le  personnel  compétent  fiscal  du  Gouvernement. 
De  plus,  le  produit  des  obligations  émises  par  la  Compagnie 
doit  être  versé  dans  un  établissement  de  banque  désigné  par 
le  gouvernement  brésilien,  lequel  garantit  un  intérêt  de  6  0/0 
or  sur  les  sommes  ainsi  versées  et  dès  leur  versement.  En 
outre,  les  capitaux  ne  doivent  être  retirés  qu'au  fur  et  à 
mesura  des  besoins  de  la  construction,  sous  le  contrôle  de 
l'ingénieur  fiscal  du  gouvernement. 

On  sait  que  la  ligne  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  fait  partie 
du  grand  réseau  transbrésilien  qui  perfectionnera  le  système 
de  voies  ferrées  qui  est  l'œuvre  du  président  Bodriguès  Alvès 
et  d<  son  ministre  des  Travaux  publics.  D'autre  part,  cette 
ligne  se  divise  en  deux  parties  :  la  première  va  de  la  ville 
d'Araguary,  dans  l'État  de  Minas,  jusqu'à  Goyaz,  capitale  de 
l'État  du  même  nom,  et  la  seconde  part  de  la  ville  de  For- 
miga,  dans  l'Etat  de  Minas,  pour  s'embrancher  à  II  ligne 
principale  en  traversant  du  sud-est  au  nord-ouest  la  plus 
grande  partie  de  l'État  même  de  Minas.  Or,  la  ligue  a  là  trois 
points  d  attache  qui  lui  assurent  un  trafic  des  plus  intenses. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Docks  du  Port  de  Dahia  sont 
actives  à  455  francs. 

Le  Port  naturel  de  Bahia  a,  dès  maintenant,  une  grosse 
importance  économique.  On  sait  qu'il  tient  la  troisième 
place,  après  Rio  et  Santos,  parmi  les  ports  du  Brésil. 

Son  mouvement,  très  considérable  et  en  progression  con- 
tinue, présente,  en  outre,  un  caractère  spécial  et  de  haut 
intérêt  :  celui  d'une  fixité  remarquable. 

Le  Port  de  Bahia  ignore  les  llucluations  brusques,  qui, 
sur  d'autres  points,  font  varier  dans  de  grosses  proportions 
les  statistiques  annuelles. 

En  1891,  le  tonnage  total  à  l'entrée  représentait  1.239.310 
tonnes  pour  1.435  bateaux. 

En  1901,  il  était  de  1.254.076  tonnes,  et  en  1905  de  1  mil- 
liou  318.348  tonnes  pour  1.925  bateaux.  Si  on  ajoute  le  ton- 
nage des  sorties  à  celui  des  entrées,  on  obtient  2.479. 2K0  ton- 
nes pour  1891,2  509.352  tonnes  pour  1901  et  3.636.690  tonnes 
pour  1905. 

Dans  ce  chiffre  ne  sont  pas  compris  le  cabotage  et  les 
services  fluviaux  qui,  bien  qu'échappant  aux  statistiques, 
représentent  un  mouvement  considérable  et  un  appoint  de 
trafic  important. 

Ces  chiffres  montrent  que  Bahia  a  une  valeur  considérable 
au  point  de  vue  maritime,  et  il  est  hors  de  doute  que,  le  jour 
où  un  outillage  perfectionné  et  des  conditions  d'accès  et  de 
manutention  exceptionnellement  favorables  lui  permettront 
de  donner  à  la  navigation  toutes  les  satisfactions  qui  lui 
manquent  aujourd'hui,  ce  port  deviendra,  par  la  force  des 
choses,  un  des  plus  fréquents,  sinon  le  principal,  de  la  côte 
sud-américaine. 

Le  Cape  Copper  vaut  270  fr.  50,  contre  234  francs. 

La  Tharsis  est  à  218  francs,  au  lieu  de  226  fr.  50. 

La  Harpener  se  traite  à  1.566  francs,  contre  1.595  francs 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  New  Eqyptian  est  demandée  à  42  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  â  763  francs, 
contre  788  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Usines  Maltzof  valent  1.015  francs,  au  lieu  de  1.021 
francs. 

L'action  Dniéprovicnne,  qui  valait  1.395  francs,  cote 
1.830  francs. 

Los  Aciéries  du  Donetz  se  tiennent  à  889  francs. 

La  Doubowàia-Balka  est  à  1.329  francs,  au  lieu  de  1.D70 
francs  il  y  a  huit  jours. 


L'action  privilégiée  Haut-Volga  s'inscrit  à  820  francs. 
L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  liailway  reste  450  fr. 
L'action  Iluanchaca,  qui]  linissait  à  124  fr.  50,  s'échange 
à  123  fr.  50. 

L'action  do  la  Compagnie  Industrielle  du  platine  cote 
587  francs  au  lieu'do  t03  francs. 

La  Part  de  Monaco  reste  à  5.580  francs:  elle  s'échangeait 
à  5.500  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  do  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Auslerlilz  est  bien  tenue  à 
285  francs. 

L'action  des  Charbonnages  de  Laviana  finit  à  122  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à  264  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  81  fr.  75. 

Les  actions  des  Raisins  de  Corinthe  valent  268  francs, 
et  les  parts  se  traitent  à  64  francs. 

L'action  De  Mello  Brazilian  Rubber  est  à  39  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tour coing  est  ferma 
à  289  francs. 

Les  négociations  plus  suivies  dont  ce  titre  est  actuelle- 
ment l'objet  se  justifient  par  l'activité  qui  préside  à  la  mise 
en  état  du  réseau. 

Déjà  les  rails  sont  presque  complètement  posés  sur  une 
étendue  de  15  kilomètres,  do  Lille  à  Leers.  Dans  le  courant  du 
mois  de  mars  seront  entamées  les  lignes  de  Hemm  à  Bou- 
baix  et  de  Leers  à  Boubaix,  de  manière  à  ce  qu'elles  soient 
en  exploitation  dès  le  prochain  été. 

On  sait  que,  pendant  la  période  de  construction,  un  intérêt 
de  4  0/0  est  assuré  à  ces  actions. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Electriques  est  bien  tenue  à  120  francs. 

On  fait  remarquer  que  les  calculs  sur  lesquels  a  été  basé 
le  rendement  à  prévoir  de  l'action  Taxautos  Electriques  sont 
en  dessous  de  la  moyenne  réalisée  pratiquement  dans  l'ex- 
ploitation des  fiacres  électriques  à  Paris. 

L'Union  des  Tramicays  est  ferme  à  71  francs. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à 
115  francs. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  recherchée  à  117  fr. 

L'action  des  Automobiles  Eclair  est  demandée  à  130  fr. 

Les  prévisions  de  recettes  des  diverses  branches  d'activité 
de  l'entreprise  font  que  l'on  évalue  de  divers  côtés,  en 
tablant  sur  les  résultats  déjà  acquis,  le  dividende  probable 
entre  14  et  15  francs.  On  ajoute  que,  grâce  à  sa  combinaison 
de  coopérative,  qui  lui  permet  de  vendre  légulièrement, 
chaque  année,  ses  fiacres  taximètres  à  leur  conducteur,  la 
Société  n'aura  pas  à  supporter  de  lourds  amortissements 
annuels,  et  qu'une  fois  les  charges  initiales  amorties  dans  le 
délai  de  trois  ans,  le  disponible  supplémentaire  devenu  libre 
représenterait  environ  10  francs  par  action. 

Les  Mines  de  Guergour  clôturent  à  800  francs. 

La  Tclemarken  Copper  se  tient  bien  à  57  francs,  ex-coupon 
de  1  fr.  875  détaché  vendredi  dernier. 

La  Canadian  General  Mining  finit  à  187  francs. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigcrating  Com- 
pany, Limited,  clôturent  à  41  francs. 

Lundi  dernier  la  .Vantes  Butter  a  offert  un  banquet  à  tous 
ses  agents  commerciaux  pour  fêter  les  résultats  déjà  obtenus. 

A  ce  banquet,  que  présidait  le  directeur  de  l'usine  frigori- 
fique de  la  Société,  à  Nantes,  M.  Burgeliu,  et  où  le  Conseil 
d'administration  était  représenté  par  M.  E.  W.  Simpson, 
administrateur-délégué,  et  par  le  secrétaire  M.  Acton  Dodds, 
quelques  paroles  chaleureuses  furent  échangées.  Le  chef  des 
services  commerciaux,  M.  Eluère,  s'inspirant  de  la  devise 
et  des  armes  nantaises  de  la  Société,  la  compara  «  à  un 
navire,  dont  le  vent  du  succès  gonfle  à  plein  les  voiles  ».  Et 
M.  Burgelin  put  parler  «  des  résultats  que  nous  avons  déjà 
obtenus  et  qui  nous  permettent  de  compter  sur  un  prodi- 
gieux développement,  sur  une  merveilleuse  extension,  dont 
tout  le  monde  ici,  a-t-il  dit,  en  s'adressant  aux  courtiers, 
devra  ressentir  les  bienfaits  ». 

L'action  Clilters   United  Mines  {Etain)  est  à  33  fr.  50. 

La  Bill  Top  Colliery  est  à  46  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à  IV  In- 
formation »  que  nous  publions  à  la  suite  de  notre  «  Marché 
en  Banque  ». 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Fran'-aises 
{Prouodnik,  est  ferme  à  522  francs. 
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Les  actions  Mines  de  cuicre  de  Mclkedalen  sont  de-  ' 
mandées  à  17  fr.  75. 

Le  développement  de  la  mine  a  été  l'objet  de  tous  les  soins 
de  l'ingénieur  en  chef  de  la  Compagnie,  et  on  se  trouverait 
aujourd'hui,  grâce  aux  travaux  faits,  en  présence  d'une 
réserve  considérable  de  minerai,  dont  la  teneur  augmenterait 
au  fur  et  a  mesure  qu'on  attaque  les  niveaux  inférieurs  de  la 
mine. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  est  bien 
traitée  à  117  francs. 

On  fait  remarquer  que,  d'ici  à  la  fin  de  l'année,  des  expédi- 
tions régulières  de  minerai  traité  auront  lieu  et  permettront 
la  distribution  d'un  dividende  pour  le  second  semestre  de 
l'exercice  en  cours.  On  laisse  entendre  que  le  dividende 
escompté  pour  l'exercice  1908  est  de  12  fr.  50  au  moins. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  est  ainsi  composé: 
MM.  Horace  Newington,  avocat,  12,  Coloman  street,  Londres; 
Ernest  T.  Evans,  2,  Basinghall  avenue,  Londres,  secrétaire  : 
S.  R.  Adcock.  métallurgiste  de  la  St  Helens  Smelting  G° 
Limited,  Atlas  Court,  St  Helens  ;  A.  S.  Piews,  fondeur,  3, 
Gore  Street,  Piccadilly,  Manchester;  auditeurs  :  MM.  Crewdson 
Jonutt  et  Howard,  Bassisshau  House  Basinghall  street, 
Londres  :  banquiers  :  Manchester  and  Liverpool  District 
Banking  C°,  Limited,  Cornhill,  Londres. 

Les  Obligations  5  0/0  or  première  hypothèque  de  la  So- 
ciété du  Port  de  Para  cotent  408  fr. 

On  sait  que  le  Port  de  Para  occupe  une  situation  privilé- 
giée parmi  les  grands  centres  d'importation  et  d'exportation 
de  l'Etat  fédéral  du  Brésil.  Avant  même  l'intervention 
du  groupe  qui  vient  d'en  prendre  la  concession,  le  mou- 
vement de  ce  port  accusait  une  progression  constante  et  consi- 
dérable d'année  en  année.  Ainsi  le  revenu  des  douanes  pro- 
venant de  l'importation  seulement  s'était  élevé  de  18  millions 
de  francs  environ  en  1902  à  plus  de  43  millions  en  1905. 

L'ensemble  des  travaux  qui  constitue  le  programme  de  la 
Société  exercera  probablement  son  influence  sur  le  trafic 
du  port,  mais  il  convient  d'ajouter  que  certains  faits  d'ordre 
économique  intérieur,  telle  que  la  jonction  de  voies  ferrées 
existantes,  mais  non  encore  reliées  entre  elles  et  convergeant 
vers  le  Port  de  Para  sont  susceptibles,  à  brève  échéance,  de 
grossir  les  recettes. 

Le  Port  de  Santos  rapporte  à  ses  actionnaires  un  bénéfice 
de  12  millions,  celui  de  Manaos,  quoique  de  construction 
toute  récente,  distribuera,  paraît-il,  pour  l'exercice  en  cours, 
lin  dividende  correspondant  à  14  0/0. 

Les  Min?  s  de  cuivre  de  Ncrva  sont  à  55  fr. 

On  annonce  que  la  souscription  aux  actions  de  cette  Société 
et  qui  a  pris  lin  le  18  mars  courant,  a  obtenu  un  grand 
succès. 

A  la  suite  des  rapports  émanant  d'ingénieurs  réputes, 
comme  MM.  Stewart  et  Hill,  ingénieurs-conseils  de  la  United 
Alcali,  M.  Hill  ayant  rempli  en  outre  à  Rio-Tinto  les  fonc- 
tions d'ingénieur  principal,  ainsi  que  de  M.  Valat,  ancien 
ingénieur  divisionnaire  de  la  Compagnie  duBoléo,  et  M.  Fer- 
nau,  ancien  ingénieur  de  la  Campagnie  du  Rio-Tinto,  et 
d'autres  ingénieurs  espagnols  réputés,  le  programme  d'ex- 
ploitation a  pu  être  modifié,  et,  selon  les  rapports  de  ses 
ingénieurs,  les  mines  seront  en  état  de  production  intensive 
dans  les  premiers  mois  de  1900. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  anciens  tilablisse- 
ments  de  Diétrich  sont  actives  à  885  fr. 

I.  émission  des  nouvelles  actions  représentant  l'augmenta- 
tion du  capital  votée  par  la  dernière  assemblée  générale  s'est 
effectuée  dans  de  bonnes  conditions. 

Les  anciens  actionnaires  à  qui  la  souscription  était  réser- 
vée ont  fait  usage  de  leur  privilège,  qui  leur  permettait  de 
souscrire  au  prix  de  725  fr.  Rappelons  que  pour  le  dernier 
exercice  de  cette  Compagnie  il  a  été  réparti  50  fr.  par  titre. 

Les  actions  de  la  Compagnie  a" Ujo-Mières  sont  fermes 
à  15  fr.  25, 

A  1  ;n-< m, Idée  générale  îles  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le 
2  courant,  le  président  de  la  Compagnie  d- Ujo-Mières  a  fait 
defl  déclarations  que  nous  résumons  ainsi: 

•  Le  premier  exercice  de  la  Société  a  été  mis  activement  à 
profit  pour  L'équipement  complet  des  puits  qui  vont  pouvoir 
entrer  d.-s  mainlenanl  en  pleine  exploitation  productive. 
L'extraction  de  débul  pou  n'a  facilement  fournir  100.000  tonnes 
[a  première  anée  et  200.000  tonnes  l'année  suivante. 

D'autre  part,  grâce  â  sa  batterie  de  24  grands  fours  Kop- 
peis,  qui  vienneiil  d'être  allumés,  la  Société  peut,  à  l'iieure 


actuelle,  produire  journellement  120  tonnes  d'un  coke  de  pre- 
mière qualité,  qui  a  son  écoulement  certain  et  rémunérateur 
auprès  des  grandes  exploitations  métalturgiques  de  la  région. 

«  On  peut  donc  considérer  que  les  houillères  de  Ujo-Mières 
sont  entrées,  à  l'heure  actuelle,  dans  la  période  des  bénéfices.  » 


—  Cltarbon  nages  de  Kolozsvar.  —  La  Société  des  Char- 
bonnages de  Kolozsvar,  dont  nous  avons  parlé  il  y  a  huit 
jours,  semble  être  appelée  à  prendre  rang  parmi  les  affaires 
industrielles  intéressantes  de  Hongrie,  et,  malgré  qu'on  ne 
prévoie  qu'une  extraction  de  150.000  tonnes,  le  peu  d'impor- 
tance du  capital  social  parait  être  une  garantie  que  ce  capital 
sera  rémunéré  largement. 

Il  faut  remarquer,  à  titre  de  comparaison,  que  la  Société 
de  Salgo-Tarjan,  qui  extrait  700.000  tonnes  par  an,  a  un 
capital  de  14  millions  de  couronnes;  qu'  Urikany,  qui  extrait 
350. C00  tonnes,  a  un  capital  de  10  millions  ;  c'est-à-dire  que 
la  part-  de  capital  rapportée  à  la  tonne  extraite  est  de  20  cou- 
ronnes pour  Salgo-Tarjan  et  de  28  couronnes  pour  Uri- 
kany. La  Société  drs  Churbonnages  de  Kolozsvar,  avec  son 
capital  de  1.200.000  francs  et  son  extraction  prévue  de  150.000 
tonnes,  n'aura  à  rémunérer  que  8  couronnes  par  tonne.  C'est 
là  un  point  qui  attire  l'attention. 

Il  faut  ajouter  qu'à  l'heure  actuelle  les  Compagnies  de 
Salgo-Tarjan  et  d' Urikany  sont  susceptibles  de  rémunérer 
leur  capital  entre  20  et  30  6/0. 

Il  convient  de  dire  encore  que  les  condftions  d'exploitation, 
dans  la  région  de  Kolozsvar,  sont  meilleures  que  dans  la 
région  de  Petroszeny,  où  se  trouvent  situées  les  concessions 
de  Salgo-Tarjan  et  d'Urikany,  puisque,  dans  la  région  de 
Petroszeny,  il  y  a  plus  de  10.000  ouvriers,  et  il  a  fallu  élever 
notablement  le  taux  des  salaires,  car  les  ouvriers,  réunis  en 
masse,  ont  pris  conscience  de  leur  force. 

Au  contraire,  dans  la  région  de  Kolozsvar,  on  ne  compte 
qu'une  seule  mine  en  exploitation  :  c'est  Egeres,  où  il  n'y  a 
guère  que  300  ouvriers.  La  Société  de  Kolozsvar  n'emploiera 
que  600  ouvriers,  qui  seront  recrutés  sur  place  et  n'auront 
aucune  liaison  avec  les  ouvriers  du  bassin  de  Petroszeny, 
lesquels  se  trouveront  à  cinq  cents  kilomètres  de  leurs  cama- 
rades. 

Dans  ces  conditions,  il  est  indiscutable  que  le  salaire  sera 
beaucoup  moins  élevé  dans  le  bassin  de  Kolozsvar  et  que 
le  prix  de  revient  sera  très  inférieur  à  celui  de  la  région  de 
Petroszeny. 

—  Util  Top  Colliery,  Brick  and  Tile  Company,  Limited. 
(Société  des  Charbonnages,  Briqueterie  et  Tuilerie  de  Bill 
Top).— M.  Samuel  Alsop,  président  de  l'Association  Nationale 
des  Directeurs  de  Charbonnages  en  Angleterre,  et  ingénieur- 
conseil  et  directeur  de  l'exploitation  de  la  Hill  Top  Colliery 
Company,  a  adressé,  à  la  date  du  12  mars  1907  aux  directeurs 
de  cette  Compagnie  le  rapport  suivant  : 

«  J'ai  l'honneur  de  vous  informer  que  les  travaux  de  déve- 
loppement des  couches  de  charbon  «  Coombe  »  et  «  Top 
llard  »  s'exécutent  conformément  aux  plans  que  je  vous  ai 
soumis  et  approuvés,  et  je  suis  persuadé  que  sous  peu  nous 
extrairons  1.000  tonnes  par  semaine. 

«  Les  matériaux  pour  la  construction  du  tramway  condui- 
sant au  Grand  chemin  do  fer  (Créât  Northern  Raihvay)  seront 
livrés  dans  quelques  semaines.  Quand  il  sera  fait,  nous  pour- 
rons fournir  le  marché  do  Londres,  où  des  acheteurs  deman- 
dent nos  charbons.  Entre  temps,  et  en  attendant  l'achève- 
ment du  tramway,  nous  vendons  dans  les  districts,  dans  le 
voisinage  des  carrières,  à  des  prix  donnant  un  profit  plus 
élevé  que  celui  qu'on  peut  obtenir  à  Londres.  Les  marchands 
locaux  demandent  plus  de  charbon  que  nous  ne  pouvons  en 
fournir  dans  ce  moment,  de  prends  donc  des  arrangements 
pour  expédier  le  charbon  à  ces  marchands  par  des  wagons- 
moteurs,  ainsi  que  pat  des  voitures  à  traction  de  chevaux. 

«  Le  prix  de  vente  de  noire  rharhon  esl  1res  élevé,  ce  qui 

probablement  restera  ainsi,  ei  maintenant  que  nous  pouvons 
augmenter  notre  extraction,  je  ne  vois  rien  qui  puisse  empê- 
cher l'obtention  d'un  bon  dividende  prochainement; 
«  Votre  dévoué, 

<c  Signé:  Samuel  Ai. soi',  ingénieur  des  Mines.  >» 
M.  N.  A.  C.  M.,  etc. 

"  ■   0 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  SUT  la  Couverture. 
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Blés.  —  Il  y  a  un  mois,  les  informations  qui  parvenaient 
des  divers  centres  agricoles  étaient  pour  la  plupart  défavo- 
rables. Elles  nous  apprenaient  que  les  récoltes  avaient  eu 
grandement  à  souffrir  des  nombreuses  alternatives  de  gel  et 
dégel. 

A  ce  moment,  nous  estimions  que  ces  renseignements 
étaient  pessimistes  à  l'excès  et  nous  inclinions  à  croire  que 
les  dégâts  occasionnés  par  les  rigueurs  de  l'hiver  n'étaient 
pas  très  graves. 

Nous  étions  dans  le  vrai.  Les  plaintes  ont  cessé:  tout  le 
monde  s'accorde  maintenant  à  reconnaître  que  la  situation 
générale  des  blés  d'automne  est  favorable;  le  nombre  des 
champs  qui  devront  être  retournés  est  insigniliant. 

Les  agriculteurs  ne  sont  pas  cependant  satisfaits.  L'humi- 
dité persistante  contrarie  les  ensemencements  de  printemps. 
Souhaitons  que  le  beau  temps  vienne  bientôt  faciliter  ces 
opérations. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest . . 
Chicago . . . 
New-York 


21  févr. 

28  févr. 

6  mars 

14mars 

21mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

22  95 

23  37 

23  12 

22  62 

18  11 

18  08 

17  82 

18  02 

17  79 

16  50 

16  50 

10  50 

16  50 

16  75 

23  50 

23  56 

23  56 

23  81 

23  81 

15  70 

15  75 

15  54 

15  93 

15  93 

14  75 

14  87 

14  44 

14  96 

14  47 

16  19 

16  30 

15  94 

16  40 

16  01 

Les  marchés  de  pi'ovince  sont  peu  fréquentés,  les  produc- 
teurs étant  retenus  à  la  ferme  par  de  nombreuses  occupa- 
tions. Pourtant,  dans  certains  rayons,  les  offres  ont  été  plus 
libérales  que  précédemment.  Mais  la  meunerie  juge  insuffi- 
santes les  concessions  qui  lui  sont  faites  et  limite  ses  achats 
au  strict  nécessaire. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :blés  roux  de  choix,' 23  25  à  . .  ..  ;  bonne  qualité,  22  75 
à  23  ..  ;  qualité  moyenne.  22  25  à  22  50;  blés  blancs,  22  50 
à  23  25,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  nouvelles  favorables  des 
récoltes  ont  provoqué  un  fléchissement  de  la  cote  : 

6  mars      14  mars     21  mars 

Gourant   23  37         23  12         22  62 

Avril   23  37         23  37    •     23  . . 

Mai-juin   23  37         23  37         23  25 

4  de' mai   23  37         23  25         23  12 

Juillet-août   23  12         23  12  23.. 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Gomme  ceux  du  blé,  les  cours  des  fari- 
nes-fleur se  sont  tassés  : 

6  mars 


Gourant 

Avril  

Mai-Juin . . . 
4  de  mai  . . . 
Juillet- Août 


29  02 

29  75 

30  12 
30  37 
30  50 


14  mars 
29  37 
29  62 

29  87 

30  12 
30  37 


21  mars 
29  12 
29  37 

29  87 

30  12 
30  12 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 

157  kfl.,  net  100kil.,net 

52  25  33  28 

52  . .  33  12 

50  75  32  32 

49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  2*  quinzaine  de  mars  j 


Marques  de  choix.. . 
Premières  marques. 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. 


1907,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.  32  141 

Frais  de  panification   13  179 

Total   45  320 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  lr"  qualité  revient  à 
0  fr.  3540,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7080,  soit  0  fr.  71. 

Éléments  de  la  taxe  officieuse  :  3  dixièmes  de  farines  de 
choix,  2  dixièmes  premières  marques,  3  dixièmes  ordinaires, 
2  dixièmes  farines-fleur.  Le  prix  des  farines-fleur  de  Pans 
est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour  «  frais  accessoires  ». 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


21  févr.  1 28  févr. 

0  mars 

14  mar*  |21  mar 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

22  75 

23  25 

22  87 

23  12 

21  90 

22  05 

22  51 

22  62 

22  93 

22  .. 

22  12 

22  50 

22  50 

22  75 

22  36 

22  60 

22  73 

22  73 

22  88 

21  21 

21  47 

21  73 

21  78 

21  73 

22  31 

22  62 

22  87 

22  87 

22  87 

33  11 

33  11 

33  68 

34  81 

Paris  (roux  88e)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1900-07 
(1"  septembre  au  28  février),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
sampagne  précédente  : 

1905-06  1900-07 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Beprises  

Production   

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 

Total  des  ressources  


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations   

Expéditions  do  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   


Total  du  mouvement 


Stock  au  28  février  

contre,  au  31  janvier  

Différence  au  28  février.. 


313.652 

429.875 

970.462 

676  0:i6 

16.753 

32.203 

2.111 

3.614 

1.302.978 

1.141.728 

293.065 

289.739 

228 

312 

261 

1.014 

8.521 

6.160 

222.112 

106.898 

3.131 

3.513 

1.956 

2.191 

7 

312 

529.281 

410.139 

773.697 

731.589 

830.370 

786.509 

—  56.673 

—   5 1 .  :  120 

Durant  le  dernier  mois,  la  production  a  été  de  seulement 
2.474  tonnes,  contre  9.071  en  février  1906  ;  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  3.558  tonnes,  au  lieu  de  3.835 
l'année  précédente  ;  les  ressources  générales  se  sont  accrues 
de  6.532  tonnes,  contre  13.372. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obliga- 
tions d'admission  temporaire,  a  été  de  42.356  tonnes,  contre 
42.751  ;  les  exportations  n'ont  atteint  que  16.556  tonnes,  au 
lieu  de  24.250;  le  total  du  mouvement  est  ressorti  à  61.462 
tonnes,  contre  70.045. 

Le  stock  a  diminué  de  51.920  tonnes,  au  lieu  de  50.073 
en  1906. 

Voici  les  cours  pratiqués  sur  notre  marché  des  sucres 
blancs  n"  3  : 

6  mars   14  mars   21  mars 

Blanc  n°  3  :  - 

Gourant   25  87      25  50      25  87 

Avril   26  12      25  62      26  . . 

4  de  mai   26  62      26  25      26  50 

Juillet-août   26  87      26  37      25  75 

4  d'octobre   27..       26  50      26  75 

Roux  88"  disponible   23  25      22  87      23  12 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
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Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  190S-1907,  soit  du 
1"  octobre  au  28  février.  Voici  les  chiffres  principaux 
de  ce  tableau  : 

Quatre  premiers  mois      1905-1906    1906-1907  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  débat  de  la  cam- 
pagne  469.651      561.474    +  94.823 

Productica   1.756.705   1.7i4.717   —  1.988 

Importations..   53.883       6 't.  176   -+-  10.293 

Total  des  ressources.  2 .280. 239  2.883.367  +  103.128 

A  déduire  : 

Exportations   126.589  126.513  —  76 

Livraisons   1.232.916  1.187.078  —  45.838 

Total   1.359. 505   1. 313.591    —  45.914 

Stock  au 28  février   920.73'»    1.069  776   +  149.042 

Contre,  au  31  janvier  . . .        933.206   1.09 4. 604   +  161.453 

Différ.  au  28  février   —  12.472   —  24.888   —  12.416 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  1er  octobre  1906,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  153.303  hectolitres  (89.978  à  la  même  date  de  1905),  et 
dont  la  production,  durant  les  cinq  premiers  mois  de  la  cam- 
pag  ,  est  évaluée  à  158.950  hectolitres,  supérieure  de  98.092 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  saison 
précédente  (60.858). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.597.767  hectolitres  (1.695.847),  accuse  une 
diminution  de  100.080  hectolitres.  On  constate  une  diminu- 
tion de  1.988  hectolitres  dans  le  rendement  total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  173.761  hectoliti-es,  contre  206. 649  en  février  1906,  soit 
en  moins  32.8S8  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  18.741  hectolitres,  au  lieu  de 
21.  423.  Lr,s  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  179.908  hec- 
tolitres, ont  été  inférieures  de  17.790  à  celles  de  février  1906 
(197.698.. 

Le  stock  a  subi  une  réduction  de  24.888  hectolitres,  contre 
12.742  en  1906. 
Sur  le  marché  réglementé,  les  dispositions  sont  calmes  : 
6  mars      14  mars      21  mars 

Courant   41  37        41  ?Q        41  25 

Avril   41  75         41  87         41  75 

4  de  mai   43  . .         43  ..         42  87 

4  derniers   38  37         38  50         38  25 

3  doctobie   37  37        37  50        37  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/C 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100". 


Vins.  —  Partout  où  la  température  et  l'état  des  terres  le 
permettent,  on  poursuit  les  travaux  viticoles  avec  activité. 
Le  Moniteur  Vinicole  nous  apprend  que  la  taille  est  à  peu 
près  terminée,  mais  que,  sauf  en  quelques  vignobles  algé- 
riens, on  ne  signale  encore  aucun  réveil  de  la  végétation  de 
la  vigne. 

Les  changements  brusques  de  température,  les  variations 
incessantes  du  baromètre  ne  sont  pas  des  conditions  favo- 
rables aux  soutirages  des  vins.  Un  régime  plus  égal  serait  à 
désirer. 

Les  affaires  ne  sont  toujours  pas  actives.  Elles  ne  repren- 
dronl  qu'après  les  soutirages,  car  souvent  L'acheteur  estime 
plus  avantageux  de  se  munir  de  vins  bien  dépouillés,  plutôt 
que  de  Liquides  Chargés  de  lies.  On  attendra  sans  doute  aussi 
la  fin  de  la  période  d'incertitude  due  aux  risquoï  de  gelées 
printaniércH. 

A  Bercy,  Les  cours  sont  à  peu  pn's  slationnaires.  On  cote 
pour  le  gros,  la  marchandise  courante,  l'hecto  nu  en  entre- 
pôt :  Ara  mon,  do  12  à  16  francs  ;  Montagne,  do  13  à  18  fr.  ; 
Minervois,  de  16  fi  31  fr.  ;  Roussillon,  do  12  à  30  fr.  ;  Cher, 
de  25  à  30  fr.  ;  Touraino,  do  23  a  28  fr.  ;  Basse-Bourgogno, 
de  :;."»  :i  4o  francs  ;  Aigrie,  de  12  à  22  fr. 


Pour  le  demi-gros  et  le  détail,  on  fait  les  vins  de  soutirage 
de  50  à  85  fr.  la  pièce  daus  Paris  avec  droits  de  1  fr.  50  par 
hecto,  et  les  Bordeaux  bons  ordinaires,  ainsi  que  les  Mâcon, 
de  110  à  140  fr.,  fût  et  droit  de  régie  compris. 


Soies.  —  A  Lyon,  le  volume  des  transactions  s'est  encore 
développé  cette  semaine.  Les  demandes  importantes  de  la 
consommation  et  les  nombreux  échanges  entre  détenteurs  et 
intermédiaires  ont  occasionné  une  nouvelle  progression  des 

cours. 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Cévcnnes,  extra. 
14/16,  64  fr.  le  kilo;  Italie,  1"  ordre,  11/13,63  fr.  ;  Piémont, 
2"  ordre,  18/20,  62  fr.  ;  Brousse,  1"  ordre,  13/15,  58  fr.  :  Syrie, 
1"  ordre,  11/13,  58  fr.  50. 

Organsins  Cévennes,  1er  ordre,  19/21,  22/24,  70  fr.  le  kilo; 
Italie,  2"  ordre,  24/26,  68  fr.;  Syrie,  1"  ordre,  19/21,  67  fr. 

La  nouvelle  situation  de  l'industrie  de  la  soie  n'est  pas 
sans  danger.  C'est  du  moins  l'avis  des  journaux  spéc'aux. 
Nous  lisons  dans  le  Bulletin  des  Soies  : 

«  On  peut  dire  que  personne,  pas  plus  la  filatui-e  et  le 
moulinage  que  le  commerce  des  soies  et  la  fabrique  de  soie- 
ries, n'a  intérêt  à  voir  se  continuer  une  progression  de  la 
cote  qui  est  pour  tout  le  monde  plutôt  un  sujet  d'inquiétude 
que  de  satisfaction.  On  est  préoccupé  de  la  répercussion 
qu'elle  pourra  avoir  sur  les  prix  des  cocons  frais  à  la  pro- 
chaine récolte  et  de  l'avenir  qu'elle  prépare  pour  la  campagne 
soyeuse  1907-1908  ;  mais  ce  sont  là  des  inquiétudes  d'un 
avenir  qui  n'appartient  à  personne  et  qui  dépend  de  circons- 
tances que  nul  ne  peut  prévoir,  soit  du  côté  de  la  récolte., 
soit  du  côté  de  la  consommation  de  l'étoffe.  Ce  qui  est  acquis, 
quant  à  présent,  c'est  que  la  consommation  ne  faiblit  pas  et, 
par  une  rencontre  très  peu  fréquente,  elle  favorise  à  la  fois 
l'étoffe  et  le  ruban,  les  fabriques  européennes  et  les  fabriques 
américaines.  D'autre  part,  les  demandes  de  matières  pre- 
mières se  heurtent  à  des  existences  très  appauvries  dans  tous 
les  genres.  »  t 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


21févr. 

S8févr. 

6  mars 

14nvars 

21  mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

39  '5 

40  50 

39  .. 

38  50 

36  98 

38  27 

38  27 

37  34 

36  87 

38  50 

39  75 

40  75 

40  25 

38  43 

39  37 

39  .. 

38  50 

37  50 

31  40 

34  54 

37  68 

35  40 

33  68 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Bio  n°  7). 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne  1906-1907, 
c'est-à-dire  du  1er  juillet  1906  au  15  mars  190/,  li  s  recettes 
de  Bio  et  Santos  se  sont  élevées  à  15.530.000  sacs  de  00  kilos, 
contre  8.726.000  pendant  la  période  correspondante  de  la  suis,  m 
1905-1906,  9.010.000  en  1904-1905,  9.310.000  en  1903-1904, 
10.241.000  en  1902-1903  et  13.000.000  en  1901-1902. 


Cuivre. —  D'après  la  statistique  do  MM.  Merton  et  G",  les 
stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  15  mars,  à  13.279  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  13.488  au  28  février,  et  14.103  au  15  février. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
12.993  tonnes,  dont  6.875  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  232  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.400  du  Chili, 
1.000  de  l'Australie  et  3.576  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  18.197  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  do 
204  tonnes  aux  importations. 


Cours  officiels  dus  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     9  mars  16  mars 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires.               290  ..  291  .. 

—  Chili,  1—  marques                          294  ..  295  .. 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage      293  50  298  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton               304  50  803  . . 

—  en  cathodes                                    316  50  314  .. 

Étain  Banka                                          516  . .  515  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                        56  25  56  .. 

Zinc  de  Silésio                                         73  ..  73  .. 

Xavier  GiHAnooT 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  20  mars  1907. 

La  Bourse  de  Berlin.  —  Le  marché  monétaire.  —  La  «  Rcichs- 
bank  ».  —  Une  nouvelle  législation  de  la  Bourse-  —  Les  Compa- 
gnies de  navigation  maritime. 

La  Bourse  de  Berlin  vient  de  passer  par  bien  des 
agitations  :  à  certains  moments  elle  a  paru  complète- 
ment démoralisée  et  désorganisée.  Aujourd'hui,  elle 
n"est  pas  encore  remise  de  ces  secousses  :  les  affaires 
sont  rares  et  la  fermeté  nulle.  Elle  a  la  physionomie 
des  mauvais  jours. 

La  cause  de  cette  perturbation  estpresqu'uniquement 
la  crise  du  marché  financier  de  New-York.  Mais  il  faut 
ajouter  que  les  effets  de  cette  crise  américaine  ont  été 
rendus  plus  sensibles  par  la  situation  déjà  inquiète  de 
notre  propre  marché  ébranlé  par  la  méfiance  qu'inspi- 
rent l'avenir  des  grandes  industries  et  le  resserrement 
continuel  des  disponibilités  monétaires. 

On  discute  infiniment  sur  cet  avenir  des  industries. 
Ceux  qui  prouvent  que  l'essor  économique  durera  encore 
bien  longtemps  sont  aussi  nombreux  que  ceux  qui  en 
prédisent  la  fin.  C'est  cette  impossibilité  de  se  faire 
une  opinion  exacte  qui  inquiète  précisément  le  public 
et  sème  la  défiance. 

L'avenir  du  marché  monétaire  n'est  pas  moins  incer- 
tain. On  est  surpris  de  voir,  malgré  la  cherté  de  l'ar- 
gent, un  grand  nombre  de  villes  procéder  hâtivement 
à  des  emprunts  et  l'on  en  conclut  avec  quelque  raison 
que  les  sphères  officielles,  prévoyant  de  ce  côté  de  plus 
grandes  difficultés  et  une  plus  grande  cherté  encore, 
s'empressent  de  devancer  ces  prévisions. 

Ce  qu'a  été  la  tenue  de  la  Bourse  de  Berlin,  dans  ces 
derniers  temps,  on  le  verra  par  cette  comparaison  des 
cours  de  nos  grandes  valeurs  directrices  : 

2  janv.    9  mars   13  mars  18  mars 

3  %  %  Consolidé  allcm.  98  £0  98  55  98  25  98  10 

3  %  Consolidé  allemand  87  20  85  80  84  65  84  50 

Deutsche  Bank   243  20  240  30  236  75  234  50 

Disconto-Komm   187  20  182  25  178  90  175  » 

Darmstœdter   140  90  136  40  133  80  132  » 

Dresdner  Bank   159  20  155   »  151  20  148  » 

Nordd.  Lloyd   132  10  127  90  122  80  124  » 

Bochumer   242  40  233  20  225   »  223  » 

Laura   243  50  234   »  226  50  223  » 

Gelsenkirchen   222  70  208  30  199  50  197  » 

Harpcner   213  80  215  60  209  50  207  » 

Siemens  et  Halske   182    »  173  £0  168  25  170  » 

4  %  Russcn,  v.  1902....  81  60  78  60  76  60  76  30 

IL  est  à  noter  cependant  qu'au  moment  où  je  vous 
écris  tout  parait  se  raffermir. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  justifie  d'ailleurs 
toutes  les  impressions  pessimistes.  Alors  que  dans  la 
deuxième  semaine  de  mars  1906,  le  chiffre  des  billets  à 
l'escompte  n'avait  augmenté  aue  de  2  millions  de 
marks,  il  a  augmenté  dans  la  même  semaine  de  1907 
de  34  millions.  Par  contre,  le  stock  métallique  qui,  à 
cette  époque  de  l'année  dernière,  avait  augmenté  de 
37.7  millions  de  marks  n'a  augmenté  cette  fois  que  de 
18.7  millions.  Kn  somme,  le  dernier  bilan  de  la 
Reichsbank  est  un  des  plus  défavorables  "qu'elle  ait 
publiés  à  cette  date.  Et  maintenant  se  pose  la  ques- 
tion de  savoir  si  la  Reichsbank  ne  devra  pas  procéder 
à  une  élévation  du  taux  de  son  escompte.  On  se 
demandait,  il  y  a  un  mois,  quand  la  Banque  l'abaisse- 
rait :  on  se  demande  maintenant  si  elle  ne  sera  pas 
contrainte  de  l'élever. 

Bien  ne  prouve  mieux  à  quel  point  sont  défavora- 
bles les  tendances  de  la  Bourse,  que  le  fait  qu'elle  est 
restée  insensible  au  dernier  discours  qu'a  prononcé  le 
chancelier  à  la  Société  d'Agriculture. 

M.  fie  Bûlow  a  été  amené  à  parler  de  la  législation 
de  la  Bourse  et  là.  dans  ce  milieu  d'agrariens,  il  a  dé- 
claré ([tie  l'agriculture  n'avait  rien  à  gagner  aux  entra- 


ves mises  aux  transactions  loyales  de  la  Bourse.  Per- 
sonne, a-t-il  dit,  n'a  intérêt  à  ce  que  les  Bourses  alle- 
mandes soient  en  état  d'infériorité  par  rapport  à  celles 
de  Paris  et  de  Londres,  que  le  capital  allemand  émigré 
à  l'étranger,  que  les  petites  banques  soient  écrasées 
par  les  grandes,  que  le  taux  de  l'intérêt  reste  si  élevé. 
La  Bourse  est  un  outil  économique  de  première  im- 
portance qu'il  faut  soigner.  Dans  d'autres  pays  où  l'on 
a  davantage  le  sentiment  de  la  solidarité  économique, 
les  divers  éléments  coopèrent  au  bien-être  général. 

Pour  se  rattraper,  le  chancelier  a  déclaré,  dans  la 
suite  de  son  allocution,  qu'il  ne  revendiquait  rien  tant 
que  l'honneur  d'être  traité  de  chancelier  agrarien. 

Je  vous  ai  dit  que  l'effet  produit  par  ces  déclarations 
a  été  quasi  nul  à  la  Bourse.  En  tout  autre  temps,  la 
Bourse  eût  montré  sa  satisfaction  par  une  hausse  sen- 
sible. Mais  il  semble  que,  dans  la  circonstance,  le 
chancelier  ait  travaillé  lui-même  à  amoindrir  la  portée 
de  ses  promesses  par  une  menace  aux  grandes  ban- 
ques. On  assure,  en  effet,  et  de  bonne  source,  que  le 
gouvernement  étudierait  un  projet  de  loi  qui  forcerait 
les  grandes  banques  à  employer  une  notable  partie  de 
leurs  dépôts  à  l'achat  de  rentes  allemandes. 

La  Compagnie  de  Navigation  Hambourg- Amerika 
vient  de  publier  son  bilan  pour  1906.  Il  est  très  satis- 
faisant. Elle  a  réalisé  10  millions  1/2  de  marks  de 
bénéfice  net,  contre  12  millions  1/2  en  1905.  Le  divi- 
dende a  été  fixé  à  10  0/0,  comme  pour  l'année  der- 
nière. 

Le  Norddeutscher  Lloyd  n'a  pas  eu  un  exercice 
moins  favorable. 


«H 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


1907 


1906 


13  mars 

Dif.7  mars 

15  mars 

D!f.7mars 

9115.420 

+  18-782 

1.005.035 

+  37.792 

74.532 

■t-  1.860 

29.074 

+  1.867 

24.455 

+  9.074 

23.592 

-\-  7.063 

948. 921 

+  31  050 

822.139 

+  2.764 

83.865 

+  13.237 

69  229 

+  1.284 

55  191 

-  19.510 

105  732 

+  14  265 

105.174 

+  Sii 

81  06S 

-  4.620 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.310-439 

-  9  3:9 

1.229  619 

-  6.722 

615.587 

-h  66.131 

641  190 

+  65-953 

26.713 

+   1  535 

20.244i+  1.184 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or  ! 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taus 

de 
l'esc. 

0/0 

867 

1.372 

558 

900 

55 

+  70 

6 

31  »   

843 

1 .452 

515 

938 

92 

—  22 

» 

852 

1  361 

49;; 

$93 

59 

-1-  46 

» 

890 

1.403 

546 

864 

71 

+  52 

924 

1-275 

558 

871 

56 

+  224 

» 

28  »   

890 

1.340 

529 

PIS 

119 

-4-  103 

887 

1  320 

5Î9 

915 

71 

+  12S 

15  ■  

905 

1.310 

615 

949 

84 

+  187 

» 

La  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  en  1908. —  Con- 
trairement aux  prévisions  qui  avaient  été  formées  de  divers 
côtés,  l'entrée  en  vigueur  des  nouveaux  tarifs  douaniers  n'a 
pas  arrêté  la  marche  ascendante  des  affaires  de  la  Reichs- 
bank, qui  ont  atteint,  en  l'JOij,  un  chiffre  global  de  270  mil- 
liards 218  millions  de  marks.  Le  taux  de  l'escompte,  qui  a 
dû  être  porté  à  7  0/0  à  la  fin  de  l'année,  ce  qui  ne  s'était  pas 
produit  depuis  1890,  a  été  en  moyenne  de  5.13  0/0,  contre 
3.82  0/0  en  1805. 

La  circulation  moyenne  des  billets  s'est  élevée  à  1.387  mil- 
lions de  marks  ;  la  limite  normale  d'émission  a  été  dépassée 
17  fois,  et  le  maximum  de  la  circulation  soumise  à  l'impôt 
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a  atteint  572  millions  de  marks.  L'encaisse,  dont  la  moyenne 
a  été  de  890.965.000  marks,  s'élevait,  au  31  décembre,  à  665 
millions  17.000  marks,  dont  481.381.000  marks  d'or  et  le  reste 
en  thalers  d'argent  et  monnaies  divisionnaires. 

Le  mouvement  total  des  comptes  coui-ants,  en  versements 
et  prélèvements,  a  été  de  245  milliards  622  millions  de  marks, 
dont  51  milliards  190  millions  pour  les  caisses  de  l'Empire 
et  des  Etats  confédérés.  Le  solde  moyen  des  comptes  s'est 
élevé  à  277  millions  pour  les  comptes  particuliers  et  de  180 
millions  pour  ceux  des  caisses  publiques  ;  il  se  répartit  entre 
23.387  titulaires. 

Les  transferts  de  fonds  de  place  à  place,  pour  compte 
de  tiers,  se  sont  élevés  à  37  milliards  264  millions  de  marks. 

Quant  au  service  des  compensations  sur  place,  qui  a  été 
étendu,  cette  année,  à  la  ville  de  Munich,  il  a  réglé,  cette 
année,  dans  13  places,  pour  42  milliards  de  marks  de 
créances. 

Il  a  été  escompté  5.047.823  effets  sur  l'Allemagne  pour 
10.213.755.489  marks  et  37.668  effets  sur  l'étranger  pour  291 
millions  852.850  marks.  Il  y  avait  en  portefeuille,  au  31  dé- 
cembre, 585.230  effets  formant  un  total  de  1.340.802.296 
marks  ;  la  moyenne  de  l'année  a  été  de  989  millions.  De 
plus,  les  escomptes  de  valeurs  amorties  ou  remboursables  à 
terme  fixe,  y  compris  les  bons  du  Trésor,  se  sont  élevés  à 
993.009.467  marks,  et  il  a  été  pris  à  l'encaissement  134.628 
effets  pour  157.447.625  marks. 

Les  opérations  d'avances  sur  titres,  effets  de  commerce, 
métaux  précieux  et  marchandises  ont  porté  sur  un  total  de 
2.773.191.475  marks,  pour  un  solde  moyen  de  83,631.000 
marks. 

Les  dépôts  libres,  en  fin  d'exercice,  étaient  au  nombre  de 
294.032  pour  une  valeur  de  3.231  millions  ;  les  encaissements 
effectués  au  cours  de  l'année  pour  le  compte  des  déposants 
se  sont  élevés  à  123.013.680  marks. 

Le  total  des  produits  bruts  de  l'année  a  été  de  64.205.920 
marks  ;  les  dépenses  d'administration  ont  atteint  16.906.462 
marks  :  l'annuité  à  l'Etat  prussien  pour  le  rachat  de  l'ancienne 
Banque  de  Prusse  1.865.730  marks;  l'impôt  sur  la  circula- 
tion 3.692.350  marks  ;  il  a  dû,  de  plus,  être  mis  en  réserve, 
par  prélèvements  sur  les  bénéfices,  740.000  marks,  pour  cou- 
vrir la  perte  résultant  d'une  ancienne  falsification  de  billets 
de  l.OOtt  marks,  dont  le  type  a  été  retiré  de  la  circulation.  Le 
bénéfice  net  de  40.262.908  marks  a  permis  la  distribution 
d'un  dividende  égal  à  8.22  0/0  du  capital  nominal,  après  dé- 
duction de  la  part  revenant  à  l'Etat.  Ce  dividende  a  été  ré- 
parti entre  18.564  actionnaires,  dont  16.532  de  nationalité 
allemande  et  2.032  étrangers,  çes  derniers  possédant  environ 
18  0/0  du  capital  social. 

Le  nombre  des  places  bancables  était  de  470  au  31  décem- 
bre 1906.  


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  21  mars  1907. 

Après  un  bon  début,  les  cours  se  sont  tassés  et  l'on  a  fini 
sur  des  tendances  hésilantes. 

Les  fonds  allemands  ont  été  peu  demandés.  Aux  fonds 
étrangers,  on  n'a  pas  constaté  de  changement. 

Les  valeurs  de  banques,  les  actions  métallurgiques  et 
charbonnières  ont  fini  en  recul. 

A  la  clôture,  tout  était  au-dessous  de  la  clôture  précédente. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Loubards  84  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  19  mars  1907. 
La  situation  monétaire.  —  Nouvelle  émission  «le  Rons  du  Trésor.  — 
L'industrie  du  fer  en  1906.  —  Les  chemins  de  fer  de  l'Ecosse 
pendant  le  2'  semestre  1906.  - 

Le  l'ail  le  plus  Intéressant  de  la  huitaine  a  été  la 
dèblclede  Wall  Street,  dont  la  répercussion  s'est  l'ait 
lourdement  sentir  sur  notre  place. 

Au  point  de  vue  monétaire,  il  semble  que  les  grosses 


ventes  effectuées  à  New-York  ont  quelque  peu  éclairci 
la  situation.  Elles  ont  tout  d'abord  réduit  considéra- 
blement les  prêts  et  les  dépôts  des  banques  américaines, 
et  elles  ont  en  outre  déterminé  le  secrétaire  du  Trésor 
des  Etats-Unis  à  ne  pas  retirer  encore  les  6  millions  de 
livres  sterling  de  dépôts,  dont  avis  de  retrait  avait  été 
déjà  donné  aux  banques.  D'autre  part,  on  croit  que  le 
Trésor  mettra  h  la  disposition  du  marché  une  partie 
des  20  millions  de  livres  sterling  de  son  encaisse. 

Il  convient,  en  outre,  d'ajouter  que  le  public  anglais 
a  profité  de  la  baisse  pour  acheter,  de  même,  d'ailleurs, 
que  les  capitalistes  du  Continent,  des  valeurs  améri- 
caines, et  que  New- York  va  se  trouver  en  conséquence 
créditeur  de  sommes  importantes. 

Néanmoins,  les  conditions  du  marché  monétaire  sont 
toujours  délicates.  «  Comme  nous  approchons  delà  fin 
du  trimestre,  fait  observer  YEconomist,  et  que,  d'autre 
part,  on  ne  sait  pas  encore  quel  sera  le  degré  d'effica- 
cité des  mesures  prises  parle  secrétaire  du  Trésor  des 
Etats-Unis,  il  semble  qu'il  serait  téméraire  de  compter 
à  présent  sur  une  amélioration  soutenue  de  la  situa- 
tion monétaire,  et  qu'au  contraire,  tout  fait  prévoir 
que  le  taux  de  l'argent  ne  faiblira  pas  d'ici  quelque 
temps.  » 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  amélioration  appréciable.  La  réserve  dépasse  de 
nouveau  26  millions  et  demi  de  livres  sterling,  par 
suite  des  rentrées  de  la  circulation  intérieure.  Pendant 
la  huitaine,  les  mouvements  de  métal  jaune  avec 
l'étranger  ont  enlevé  104.000  liv.  st.  à  la  Banque.  Celle- 
ci  a  livré  521.000  liv.  st.  pour  l'Amérique  du  Sud  et 
transféré  au  compte  du  Conseil  de  l'Inde  500.000  liv.  st. 
Elle  n'a  reçu  que  1.117.0U0  liv.  st.  dont  18.000  de  la 
France,  206.000  en  pièces  américaines,  6.000  de  l'Aus- 
tralie et  le  reste  acquis  en  barres.  Le  montant  des 
banknotes  de  la  réserve  est  en  accroissement  de  342.720 
le  pouvoir  d'émission  ayant  décru  de  41.110,  et  la  cir- 
culation réelle  de  386.830.  Le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  s'est  avancé  de  44.82  à  46.39  0/0. 

La  Banqiie  d'Angleterre  recevra  le  vendredi  22  cou- 
rant des  soumissions  à  1  million  do  livres  sterling  de 
bons  du  Trésor  destinés  à  remplacer  ceux  qui  seront 
échus  le  28  courant.  Ils  seront  datés  du  28  mars  et  rem- 
boursables le  28  septembre  1907. 

En  vous  donnant,  dans  une  correspondance  précé- 
dente, les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  Royaume- 
Uni  pendant  l'année  1906,  je  vous  signalais  la  part 
très  importante  prise  par  les  produits  manufacturés, 
qui  bénéficient  à  eux  seuls  de  la  majeure  partie  de 
l'augmentation  constatée  sur  les  résultats  de  1905. 

Les  rapports  que  l'on  possède  actuellement,  concer- 
nant un  certain  nombre  d'aciéries  et  de  Sociétés  de 
construction,  permettent  de  dire  que  l'année  passée  a 
été,  en  particulier,  des  plus  favorables  à  l'industrie 
du  fer.  En  ce  qui  concerne  neuf  Sociétés,  dont  on  con- 
naît les  résultats,  les  bénéfices  n'ont  pas  été,  on  effet, 
inférieurs  à  L.407.388 liv.  st.,  contre  1.218.956  m  L905, 
ce  qui  représente  une  augmentation  de  non  moins  de 
15.4  0/0. 

Les  renseignements  qui  viennent  d'être  publics  sur 
les  résultats  de  l'exploitation  des  chemins  de  fer  de 
l'Ecosse,  pendant  le  second  semestre  1906,  n'offrent 
malheureusement  pas  le  même  caractère  sati.- faisant. 

Le  montant  total  des  dividendes  afférents  aux  actions 
ordinaires  ne  dépasse  pas  657.960  liv.  st.,  au  lieu  de 
823.083  liv.  st.  l'année  précédente,  ce  qui  correspond  à 
un  pourcentage  de  2  9/  L6,  contre  S  i  i  L60/0, 

Pour  Les  cinq  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer,  les  recettes  brûles  ont  atteint,  pour  le  deuxième 
semestre  1906,  0.090. 016  liv.  st.,  soit  une  augmentation 
de  62.329  liv.  st.;  par  contre,  les  dépenses  d'exploita- 
tion sont  en  accroissement  de  189.109  liv.  st.,  avec 
3.338.451  liv.  st.,  de  sorte  que  les  recettes  nettes  ont 
diminué  de  120. SU)  liv.  st.,  avec.  2.751.595  liv.  st. 

Deux  Compagnies  seulement  ont  vu  augmenter  leurs 
ivcctles  ncit.es,  et  d'ailleurs  d  utne  quantité  peu  impor- 
tante ;  ce  sont  le  Créai  North  of  Scolicmd,  qui  gagne 
709  liv.  st., et  le  lliqhland',  qui  bénéficie  de  1.228  lîy.  8 1 
Le  Caleilunian  perd  29.987  liv.  st.,  le  Glasgow  and 
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South  Western,  12.38/  liv.  st.,  et  le  North  Brilish, 
86.493  liv.  st. 

En  ce  qui  regarde  les  dépenses,  il  y  a  eu  surtout 
accroissement  dans  le  coût  du  combustible,  soit 
10.5  0/0,  tandis  que  les  salaires  augmentaient  de 
1.9  0/0  et  les  dépenses  pour  le  matériel  de  8.2  0/0. 

Relativement  à  la  répartition  des  recettes,  le  chiffre 
le  plus  important  provient  du  transport  des  voya- 
geurs, avec  2.409.410  liv  st.,  soit  une  plus-value  de 
26.259  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  l'année  précédente  ;  le 
transport  des  matières  minérales  a  produit  1.075.252 
livres  sterling,  soit  une  augmentation  de  281.803 
livres  sterling;  les  recettes  provenant  du  tratic  des 
autres  marchandises  sont  en  diminution  de  9.607 
livres  sterling,  avec  1.614.855  liv.  st. 


Informations  Économigiies  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 

14  Mars  1907 


Département  des  opérations  d'émission 
PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   53.085.000 


Total   53. 


.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434-900 

34.635-000 

53.US5.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.132.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   16.510.000 

Comptes  particuliers.  43.676  000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  86  000 

Total  Ts-o"  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.450.000 

Portefeuille  et  avances  Jb.i03.00Q 

Billets  en  réserve   25.025.000 

Or  et  argent  monnayés  1.499.000 


Total. 


78.577.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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Les  Entreprises  de  Gaz  dans  le  Royaume-Uni  en 
1905-1906.  —  Les  rapports  qui  viennent  d'être  publiés  par 
les  Sociélés  gazières  montrent  que  de  nouveaux  progrès  ont 
été  réalisés  au  cours  du  dernier  exercice.  Les  rapports  des 
Compagnies  privées  se  terminent  au  31  décembre  1905;  ceux 
des  autorités  municipales  au  31  mars  1900  et,  dans  les  deux 
cas,  on  peut  observer  un  accroissement  très  sensible  de  la 
production. 

Dans  les  douze  mois  auxquels  se  rapportent  leurs  rapports, 
les  Compagnies  privées  ont  produit  95.061. 098. 000  pieds  cubes 
de  gaz  de  houille,  comparativement  à  91.593.123.000  pieds 
cubes  l'année  précédente  et  1 4 . 7( >2. -584 .000  pieds  cubes  de 
gaz  à  l'eau,  contre  13. 718.857. 000  pieds  cubes. 

La  production  des  municipalités  a  atteint  au  total  00  mil- 
lions lC0.8Si.OOO  pieds  cubes  de  gaz  do  houille  et  4.O74.275.00O 
pieds  cubesde  gaza  l'eau, contre  respectivemenl5K.302.053.000 
et  5.033.043  O1  0  pieds  cubes  durant  l'exercice  précédent. 

Le  tableau  suivant  donne  sur  L'exploitation  gazière  dans 
le  jRoyaumti-Uni  quelques  statistiques  générales  se  rappor- 
tant aux  dix  dernières  années  : 


Charbon  traité      Gaz  produit         Nombre  de 
(milliers  (millions  de  consommateurs 

détonnes)        pieds  cubes]  [milliers) 

Compa-  Munici-  Compa-  Munici-  Compa- M  un  ici  - 
gnies    palilés    gnics     palités     gnies  palités 

1905   8.722  5.758  109.823  05.081  2.813  2.250 

1904    8.673  5.022  105.311  03.33.5  2.588  2.148 

1903   8.528  5.673  101.490  02.717  2.385  2.045 

1902    8.520  5.589  99.076  60.902  2.197  1.970 

1901   8.580  5.522  97.386  59.300  2.048  1.872 

1900   8.426  5.479  94.809  57.138  1.945  1.767 

1899   8.321  5.289  91.794  55.300  1.817  1.067 

1898   7.958  4.883  86.705  51.441  1-670  1.578 

1897    7.963  4.652  84.040  48.652  1.549  1.475 

1896   7.681  4.614  80.015  47.026  1.439  1.406 

Le  capital  versé  des  Compagnies  privées,  à  la  fin  de  1905, 
s'élevait  à  70.005. 7.26  liv.  st.  et  le  capital-obligations  à  14  mil- 
lions 176.599  liv.  st.,  tandis  que,  pour  les  municipalités,  les 
sommes  empruntées  pour  leurs  entreprises,  qui  étaient  do 
38.512.295  liv.  st.  au  31  mars  1905,  arrivaient  à  39.401.890 
livres  sterling  au  31  mars  1906. 

Les  recettes  des  Compagnies  ont  atteint  17.617.598  liv.  st., 
et  leurs  dépenses  13.410.307  liv.  st.,  laissant  un  revenu  net 
de  4.207.291  liv.  st.  Les  recettes  des  entreprises  de  gaz  des 
municipalités  se  sont  élevées  à  9.036.107  liv.  st.  ;  leurs  dé- 
penses ont  été  de  7.085.710  liv.  st.  ;  après  paiement  îles  inté- 
rêts et  autres  charges,  ces  entreprises  ont  donné  un  bénéfice 
de  798.210  liv.  st.,  ce  qui  représente  un  accroissement  de 
7.760  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  1904-1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  21  mars  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  217.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  est  en  reprise. 
Les  indications  plus  rassurantes  de  New-York,  les  nouvelles 
satisfaisantes  de  Russie,  la  tenue  meilleure  du  Rio  et  de  la 
De  Beers  font  bonne  impression. 

Les  Consolidés  arrivent  à  85  1/2. 

Ultalien  4  0/0  s'inscril  à  101  1/2;  l'Extérieure  Espagnole 
termine  à  93  1/2  ;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  92  3/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinto  remonte  à  95  1/2; 
YAnaconda  se  traite  à  13  1/4;  la  Tharsis,  8  3/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  irrégulières  et  inactives. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens,  béné- 
ficient d'une  nouvelle  avance;  les  Brésiliens  et  Fonds  Argen- 
tins sont  calmes.  Les  Chemins  argentins  sont  lourds  en 
dépit  des  bonnes  x'ecettes. 

Les  Chemins  américains  montrent  cle  meilleures  disposi- 
tions. Voici  les  derniers  cours  : 

Canadian  Pacific,  177  1/2;  Erie  3o  1/4,  Louisville,  121  ./.; 
A  te/tison,  95  1/8,  Norfolk,  80. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  19  mars  1907. 

Le  marché  à  terme.  —  Les  valeurs  sidérurgiques.  —  Les  char- 
bonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  mauvais  pendant  la 
dernière  huitaine.  Un  vent  de  baisse  a  souillé  dans  tous 
les  groupes,  et  les  cours  exagérés  que  la  spéculation  a 
mis  des  mois  à  pousser  à  leur  hauteur  sont  tombés  à 
un  niveau  qui,  pour  quelques-unes  des  valeurs  les  plus 
en  vue,  pourrait  de  nouveau  tenter  les  capitalistes. 

Pendant  la  première  partie  de  la  semaine  dernière 
on  ne  s'est  occupé  que  du  Rio-Tinto  qui,  sous  l"s  offres 
énormes  pour  compte  de  Paris,  a  tombé  jusqu'au  des- 
sous de  2.300  fr.  Les  ventes  forcées  une  fois  terminées, 
on  put  reprendre  d'une  centaine  de  francs  ;  mais  pour 
la  huitaine,  la  perte  se  chiffre  encore  à  2(J0  fr.  Quant  à 
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l'avenir  il  reste  incertain.  Il  faudrait  connaître  d'abord 
la  situation  exacte  du  marché  du  cuivre,  sur  lequel  les 
avis  sont  très  partagés.  Aujourd'hui,  en  clôture,  circu- 
lait le  bruit  que  le  dividende  pour  le  deuxième  semestre 
vient  d'être  lixé  à  trois  livres,  ce  qui  donnerait  pour 
l'exercice  entier  5  liv.  10  ou  environ  G  0/0  du  cours.  Ce 
dividende  reste  largement  en  dessous  des  évaluations 
de  la  Bourse,  mais  il  est  possible  que  les  porteurs  le 
trouvent  suffisant. 

Les  chemins  espagnols  et  principalement  la  Sara- 
gosse  ont  fait  l'objet  de  grosses  ventes  pour  compte  de 
Paris  qui  ont  fait  baisser  le  cours  de  ce  titre  jusqu'en 
dessous  de  400.  La  clôture  d'aujourd'hui  est  en  reprise 
à  414.  Pour  justifier  la  baisse  on  parlait  d'abord  d'un 
dividende  de  13  pesetas  et  d'une  exécution  d'acheteurs 
défaillants.  Aujourd'hui  on  disait  que  le  dividende 
pourrait  bien  être  de  18  pesetas. 

Les  valeurs  de  traction  ont  été  moins  actives,  mais 
nullement  touchées  par  la  tendance  générale.  Le  Métro- 
politain de  Paris  surtout  a  encore  fait  l'objet  de  bons 
achats  basés  sur  l'augmentation  constante  des  recettes. 

Les  affaires  sur  notre  marché  du  comptant  ont 
manqué  d'ampleur.  La  situation  très  serrée  du  marché 
monétaire,  qui  a  forcé  notre  Banque  Nationale  à  aug- 
menter le  taux  de  son  escompte  d'un  pour  cent,  doit 
forcément  effrayer  les  capitalistes  et  les  offres  en  titres 
de  toute  nature  ne  trouvent  que  difficilement  contre- 
partie. 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  a  bonifié 
à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour  la 
deuxième  quinzaine  de  mars,  un  intérêt  de  4  20  0/0 
net.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour  cette 
période  comporte  une  somme  de  212  millions  de  francs. 

La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  n'a  pas  varié  depuis  huit  jours.  Chez 
nous,  les  prix  ne  sont  que  nominaux  faute  de  trans- 
actions de  quelque  importance.  Après  l'entente  entre 
nos  aciéries  dont  nous  avons  parlé  la  semaine  der- 
nière, il  ne  pouvait  pas  en  être  autrement.  La  consom- 
mation, suffisamment  pourvue  pour  le  moment,  ne 
sent  aucun  besoin  d'engager  l'avenir  qui  semble  incer- 
tain. Du  reste,  nous  jouons  un  rôle  trop  secondaire 
sur  le  marché  international  pour  pouvoir  influencer  la 
tendance  et  nous  n'avons  qu'à  attendre  comment  se 
comportera  l'étranger. 

Ouant  à  l'Allemagne,  il  y  a  indiscutablement  à  la 
Bourse  de  Berlin  un  grand  malaise.  L'argent  au  jour 
le  jour  est  très  recherché  ;  l'escompte  privé  se  tient  à 
un  taux  se  rapprochant  de  plus  en  plus  du  taux  ofû- 
ciel  dé  la  Banque  de  l'Empire  et  on  craint  de  grandes 
difficultés  pour  la  lin  du  trimestre.  En  outre,  le  nombre 
de  .personnes  importantes  prévoyant  la  fin  de  la  con- 
joncture et  le  commencement  du  recul  augmente  tous 
les  jours.  D'abord,  M.  Kirdorf,  président  de  la 
Gelsenkirchen,  qui  n'ose  pas  se  prononcer  ouvertement, 
mais  dont  la  phrase  à  ce  sujet  à  l'assemblée  des  action- 
naires ne  peut  pas  cacher  son  pessimisme.  Après  vient 
la  Deutsche  Bank  qui,  dans  son  rapport  annuel,  parle 
nettement  de  la  fin  de  la  période  ascendante  et  du 
besoin  de  se  recueillir  et  de  diminuer  les  dépenses  pour 
constituer  par  l'épargne  les  nouveaux  capitaux  néces- 
saires au  progrès  de  l'industrie.  Finalement,  nous 
avons  eu  le  rapport  de  la  Société  pour  l'industrie  du 
f  or  Buderus,  qui  prévoit  déjà  la  concurrence  créée  par 
l'augmentation  de  la  capacité  de  produire  arrivant 
juste  au  moment  où  la  consommation  doit  forcément 
se  ralentir.  Ouanfaux  avis  favorables,  nous  n'avons 
entendu  aucune  voix  autorisée,  excepté  le  Syndicat  de 
l'Acier,  qui  n'a  aucune  raison  de  décourager  les  ache- 
teurs. 

Ei)  Amérique,  nous  avons  eu  celte  semaine  plusieurs 
éancea  de  panique  à  la  Bourse  de  New-York,  où  les 
actions  des  meilleure.  Compagnies  de  chemins  de  fer 
Ont  baissé  dans  une  proportion  clfrayantc.  On  a  re- 
pris sur  les  plusbas  cours,  des  capilalistesétant  venus 
à  la  rescousse  du  marché.  Mais  qu'est-ce  qui  reste  du 
programme  des  grands  travaux  à  exécuter  cl  qui  de- 
vaient o.-cuper  l'industrie  du  fer  encore  pour  île  longs 
mois'.'  Comment  fora-t-on  pour  se  faire  de  l'argent 


sur  un  marché  qui  n'en  dispose  pas  et  qui  doit  déjà 
des  sommes  énormes  à  l'étranger?  Il  faut  égale- 
ment tenir  compte  des  conséquences  des  inondations 
dans  la  vallée  de  l'Ohio  où  à  Pittsburg  se  trouve  le 
centre  le  plus  important  de  l'industrie  du  fer.  Beau- 
coup d'aciéries  ont  été  forcées  d'arrêter  le  travail  et, 
pour  le  Steel  Trust  seul,  on  annonce  que  26  hauts 
fourneaux  sont  hors  feu.  Il  y  a  là  des  pertes  énormes 
dont  l'effet  se  fera  sentir  sous  peu.  Si  les  besoins  ont 
été  réels,  il  faut  compter  avec  la  perte  par  suite  de 
l'impossibilité  d'exécuter  les  ordres  en  carnets.  Dans  le 
cas  contraire,  l'arrêt  du  travail  doit  être  bien  accueilli 
par  les  entrepreneurs.  A  la  Bourse  des  valeurs  à  New- 
York,  on  ne  semble  pas  être  fixé  d'une  façon  bien  pré- 
cise. On  est  bien  en  reprise,  mais  la  baisse  du  commen- 
cement de  la  semaine  dernière  ne  s'est  faite  que  sur  la 
question  monétaire. 

Lourdeur  générale  en  titres  de  ce  groupe  à  notre 
Bourse.  Les  acheteurs  manquent,  et  les  offres  d'une 
importance  minime  ont  une  influence  exagérée  sur  les 
cours. 

Nous  avons  déjà  annoncé  la  semaine  dernière  qu'à 
l'adjudication  pour  nos  chemins  de  fer,  il  y  a  une 
hausse  de  deux  francs  par  tonne  pour  toutes  les  qua- 
lités, soit  le  chiffre  le  plus  élevé  qu'il  a  été  possible  de 
prévoir.  En  examinant  les  soumissions,  on  peut  encore 
constater  que  l'étranger  s'est  tenu  presque  complète- 
ment à  l'écart  et  que  les  quantités  offertes  correspon- 
dent presqu'exactement  à  la  demande,  chose  qui  ne  se 
produit  que  très  rarement.  L'Etat  n'aura  donc  d'antre 
choix  que  d'accepter,  et  nos  charbonnages  se  sont 
assurés,  au  moins  pendant  le  prochain  trimestre,  des 
bénéfices  encore  de  beaucoup  supérieurs  à  ceux  de 
l'année  dernière.  Malgré  cette  bonne  situation,  les 
actions  île  nos  charbonnages  sont  en  baisse.  Le  publie 
craint  probablement  l'influence,  sur  le  marché  de  la 
houille,  de  la  diminution  de  l'activité  dans  l'industrie. 
En  tout  cas,  les  acheteurs  font  défaut  comme  partout 
ailleurs,  et  des  offres  de  quelques  titres  au  mieux 
amènent  bien  souvent  des  cours  qui  frisent  la  panique. 


et 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  Pendant  les  deux  pre- 
miers mois  do  l'année  1907,  les  importations  se  sont  élevées  à 
3.220.251  tonnes,  valant  543.876.000  fr.,  contre  £220.594 
tonnes,  valant  539.410.000  fr.  pendant  les  deux  premiers  mois 
de  1906 

Pour  les  exportations,  cette  même  période  comporte  un 
chiffre  de  2.279.133  tonnes,  coûtant  357. 060. 000  fr.,  contre 
2.272.936  tonnes,  coûtant  358.033.000  fr.  pendant  les  deux 
premiers  mois  de  1906. 

De  ces  chiffres  rossortent  un  accroissement  de  5.637 
tonnes,  ou  0.2  0/0,  et  de  4.400.000  fr.  ou  0.8  0/0  pour  les 
importations.  La  différence  pour  l'exportation  se  solde  par 
une  diminution  de  307.000  francs,  ou  0.1  0/0,  et  de  6.197 
tonnes  ou  0.3  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  pendant  les  deux 
premiers  mois  de  cette  année  s'élève  à  9.400.28-5  francs, 
contre  9.508.360  fr.  en  1900,  ce  qui  établit  une  différence 
en  moins  de  1  0  0,  exactement  98. 0"<2  t'r. 

Dans  les  cuiflfres  cilés,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  pour 
les  sommes  suivantes  : 

Importations 


Allemagne  

Angleterre  

France  

Pays-Bas  

Exportations 

Allemagne  

Angleterre  

France  

Pays-Bas  


1907 

1906 

Différence 

(en 

milliers  fe  francs)  . 

48. 6« 

54.887 

—  5.714 

51.989 

44.878 

+  7.295 

(16. 170 

P5.184 

4-  1.042 

{©."780 

IM.71I7 

4*  1.933 

190? 

1903 

1  Hftércnoô 

81.228 

94.054 

-  12.823 

18.087 

60.710 

-12.079 

71.788 

OS. 912 

-\-  2.873 

87.580 

87.271 

j-  289 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  18  mars  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Pour  le  moment,  le  plus  vif  des  sujets  de  préoccupa- 
tion est  le  manque  de  pluie;  pour  peu  que  celle-ci  se 
fasse  attendre,  une  grande  partie  des  cultures  seront 
perdues  et  la  récolte  tombera,  peut-être,  à  la  moitié 
de  celle  de  1906;  ajoutons  que  de  pareilles  différences 
ne  sont  pas  rares,  mais  qu'elles  n'en  sont  pas  moins 
toujours  grosses  de  conséquences. 

A  la  demande  des  centres  hispano-marocains,  le  mi- 
nistre des  Finances  a  pris  des  mesures  pour  faciliter 
le  passage  et  le  sé  jour  des  navires  espagnols  dans  les 
ports  marocains  alin  d'augmenter  le  mouvement  com- 
mercial de  l'Espagne  avec  le  Mogrheb;  en  même  temps, 
on  a  mis  en  adjudication  de  grands  travaux  destinés  à 
donner  au  port  de  Melilla  une  importance  considé- 
rable . 

Le  marché  de  Y  Intérieure  a  été  assez  agité  pendant 
la  semaine;  les  mauvaises  nouvelles  venues  des  places 
étrangères  y  ont  contribué,  mais  il  ne  faut  pas  se 
dissimuler  que  la  hausse  presque  ininterrompue  de 
cette  valeur  demandait  un  peu  de  répit  pour  la  classer 
tout  à  fait.  Cependant  et  en  dépit  des  circonstances,  la 
Dette  intérieure  susnommée  est  passée  de  83  45  à 
83  75,  pour  revenir  à  83  70,  à  83  65  et  clôturer  aujour- 
d'hui à  83  50;  le  terme  est  au  même  niveau  que  le 
comptant  ou  à  peu  prés.  Les  affaires  sont  restreintes 
et,  quoique  la  tendance  reste  bonne,  on  peut  remar- 
quer une  certaine  lourdeur  ;  après  cela,  il  faut  tenir 
compte  que  les  haussiers  feront  des  pieds  et  des  mains 
pour  j>ousser  le  comptant  au  moins  à  84  0/0  d'ici  à  la 
lin  du  mois;  ils  ont  huit  jours  pour  cela,  en  déduisant 
les  fêtes,  et  s'ils  peuvent  gagner  cinq  centimes  par 
séance,  ce  qui  est  bien  modeste,  ils  seront  heureux. 

Le  Gouvernement  a  décidé  de  proroger  jusqu'au 
1er  juillet  les  50  millions  de  Bons  du  Trésor  échéant 
le  1er  avril.  Cette  mesure  semble  indiquer  que  le  mi- 
nistre est  disposé  à  émettre  de  la  Dette  pour  rembour- 
ser ces  bons  et  quelques  pagarès  en  plus,  car  ce  n'est 
pas  la  peine  de  faire  une  émission  pour  une  somme 
aussi  minime.  Ce  sera  regrettable,  car  le  Trésor  a  une 
encaisse  suffisante  pour  retirer  ces  50  millions  et  pour- 
rait, à  la  lin  de  l'année,  en  retirer  50  autres,  ce  qui 
n'augmenterait  pas  le  chiffre  de  la  Dette  en  circula- 
tion. Ceci  est  une  hypothèse  vraisemblable,  mais  ce 
n'est  pas  la  réalité  et,  à  ce  titre,  il  convient  d'attendre 
la  suite  des  événements.  • 

Pour  ce  qui  concerne  la  fin  de  la  séance  d'aujour- 
d'hui, nous  dirons  qu'elle  a  été  empreinte  de  lourdeur, 
tant  à  la  suite  de  la  mauvaise  tenue  de  notre  place 
qu'à  cause  de  rumeurs  qui  ont  circulé  au  sujet  de 
l'état  de  santé  du  Roi,  qui  est  indisposé,  en  effet, 
depuis  quelques  jours,  mais  dont  le  malaise  ne  semble 
pas  devoir  dépasser  les  proportions  d'une  attaque  de 
grippe. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  assez  bril- 
lant, et  quelques-unes  sont  en  progrès  sur  les  cours 
d'il  y  a  huit  jours  :  Banque  cl Espagne,  de  43G  à  438; 
Tabacs,  de  393  à  398;  Hispano-Américano,  fermes  à 
151  50;  Espagnole  de  Crédit,  108  25;  Altos  Ilornos, 
de  Iiilbao,  de  256  à  260;  Explosifs,  .'509;  Résineras, 
159;  cette  Société  très  importante  exportait  les  quatre 
cinquièmes  de  sa  production,  et  la  baisse  du  change 
l'a  atteinte  très  rhirement  dans  ses  revenus  ;  le  marché 
des  titres  des  Sucriéres  est  très  délaissé  :  préférences, 
à  77  50  ;  ordinaires,  à  41  25  ;  Union  Aleoholera  perd 
2  0/0  à  87  50;  Elcc.tricidad  de  Chambcri,  100;  Medio- 
dia,  100;  Hydraulique  Santillana,,  127  ;  Nord  Espagne, 
66  20.  ! 

Obligations:  Trésor,  loi  05;  Duro  Felguera,  97  50;  ) 


Ville  de  Madrid:  3  0/0,  69  ;  4  0/0,  88;  6  0/0,  102  25; 
4  1/2  0/0,  97;  Chamberi,  97  50;  Mediodia,  100  ;  Hy- 
draulique Santillana,  99  75  ;  Madrilèna,  100  ;  Su- 
crières,  102  75;  Arizas,  107  50;  Saraqosse  C,  97  75; 
Canfranc,  96. 

La  tension  du  change,  qui  a  débuté  samedi  à  110  50, 
donne  lieu  à  de  vives  critiques  contre  la  spéculation  et 
contre  le  Ministre  des  Finances.  Il  y  a,  à  n'en  pas  dou- 
ter, des  personnes  qui  estiment  qu'une  nouvelle  hausse 
du  change  est  possible  et  prennent  des  mesures  en 
conséquence,  mais  en  ce  qui  concerne  le  moment  ac- 
tuel il  n'y  a  pas  non  plus  de  doute  qu'aux  achats  de  lin 
de  trimestre,  il  faut  ajouter  les  demandes  extraordi- 
naires causées  par  la  baisse  du  Ilio-Tinto  qui  a  un  bon 
nombre  d'amateurs  à  Madrid  qui  devaient  bien  payer 
les  différences...  dans  la  mesure  du  possible.  En 
outre,  les  demandes  de  la  place  de  Barcelone  qui  a 
à  payer,  elle  aussi,  de  grosses  différences  et  cotait 
le  change  plus  haut  qu'à  Madrid,  laissaient  à  nos 
spéculateurs  une  marge  de  bénéfice  appréciable  dont 
ils  ont  essayé  de  profiter.  Le  public  se  demande  pour- 
quoi le  Ministre  des  Finances  ne  met  pas  plus  de  tira- 
ges à  la  disposition  du  marché  afin  d'éviter  les  à-coups. 
En  fait,  le  Trésor  négocie  tous  les  jours  plus  ou  moins, 
mais  il  ne  vend  pas  au  marché  tout  ce  que  produisent 
les  douanes  :  depuis  le  commencement  de  l'année,  le 
compte  or  de  l'Etat  est  passé  de  50  à  55  millions,  mal- 
gré les  ventes  quotidiennes.  On  sait  très  bien  que 
M.  Osma  n'est  pas  partisan  d'intervenir  sur  le  marché 
du  change  qu'il  veut  laisser  libre,  mais  il  faut  consi- 
dérer aussi  que  le  pays  n'a  pas  de  réserve  d'or  et  que 
les  valeurs  remises  aux  douanes  en  paiement  des  droits 
d'importation  ne  sont  pas  remplacées  dans  la  circula- 
tion :  si  le  Trésor  arrêtait  ses  négociations  du  change 
pendant  une  semaine  sans  qu'aucun  autre  facteur  ne  vint 
troubler  l'équilibre  du  marché,  nous  verrions  la  prime 
de  l'or  à  15  0/0.  C'est  parce  qu'on  n'a  pas  voulu  se  ren- 
dre compte  des  causes  externes  qui  ont  amené  la  dé- 
tente du  prix  du  change  en  Espagne  qu'il  y  a  une  opi- 
nion tout  à  fait  erronée  à  ce  sujet;  les  personnes  qui 
peuvent  faire  autorité  dans  ces  questions  devraient 
prendre  la  peine  de  s'en  occuper  et  de  rappeler  à  tous 
que  la  crise  monétaire  espagnole  n'est  pas  résolue  quoi 
qu'on  en  pense.  Aujourd'hui,  l'ouverture  a  eu  lieu  à 
110  45  et  la  clôture  à  110  60,  les  demandes  se  poursui- 
vant sans  qu'on  ait  satisfait  tous  les  preneurs,  parce 
que  les  porteurs  se  tiennent  sur  la  réserve  espérant  de 
meilleurs  cours. 

Le  montant  des  négociations  connues  a  été  le  sui- 
vant : 

Francs       Livres  stesling 

11  mars   325.000  3.000 

12  —    675.000  1.600 

13  —    1.175.000  .6.100 

14  —    630.000 

15  —   :  575.000  4.000 

16  —    1.225.ÛU0  10.000 

Totaux   4.605.000  24.700 

L'augmentation  du  chiffre  des  demandes  de  samedi 
est  la  meilleure  preuve  de  la  réalité  d'un  découvert. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  noire  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

25  fév.    4  mars  11  mars  1S  mars 

4  0/0  Intérieure                   83  i5      83  45  83  45      83  50 

5  0/0  Amortissable             101  05     101  . .  101  . .     100  85 

Banque  d'Espagne              436  50     437..  436  50     437  50 

—     Hypothécaire   224  50   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs    395..     393  50  393  75  397.. 

Chèques  sur  Paris                8  90       8  95  9  15      10  60 

—         Londres ...      27  55      27  54  27  62      28  02 

Cédules  hypoth.  4  0/0                     103  30  103  40     103  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  ci-après  :  -+-  argent,  2,8  millions; 
—  circulation,  3;  —  comptes  courants,  4  ;  —  escomptes 
commerciaux,  3. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  i"  au  SS  février  [8  semaines) 


T  Tr*  \TC 

Kilom 

expl. 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Aucien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 

88 
1C3 

112 

524 

9.405.387 
2.874.90! 
191  904 
240. 931 

3S0.877 
2-348.725 

9.894.331 
3.376.591 
139.822 
244-2t»8 

418.078 
2.347.002 

9  892.653 
3.116  813 
1S2  574 
277.  SL0 

389  144 
2  627  298 

10.644  052 
3  080.252 
132.767 
305.978 

421.940 
2  569.024 

San  Juan  de  Las 

Ahnansa- Valence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

15  442-726 

16  420  121 

16.486  H32 

17  154  013 

1.067 

3.830 
310 

2.954.064 

15.007.235 
480.773 

3.151  i78 

14.557  322 
702.373 

3  C35.S33 

16. 330. 125 
731-770 

2.941.221 

16.092  905 
666.609 

Madrid-  Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  21  mars  1907. 

Le  président  du  Conseil  a  continué  qu'une  entrevue  nurait 
lieu  entre  le  roi  Edouard  YI1  et  Alphonse  XIII  à  Carthagène 
entre  le  5  et  le  10  avril. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  est  favora 
hlement  influencée  par  les  avis  plus  encourageants  adressés 
par  les  principales  places  étrangères. 

Le  change  sur  Paris  est  à  9  30.  Le  ojo  Intérieur  est 
traité  à  83  65. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  20  mars  1907. 

La  situation  politique.  —  .Nouvelle  baisse  à  la  Bourse.  —  Les  che- 
mins «le  fer.  —  Un  article  de  M.  Luzzatti  sur  la  Banque  de 
France. 

La  Chambre  vient  de  se  séparer  sans  qu'il  soit  sur- 
venu aucun  des  remaniements  ministériels  auxquels 
on  aurait  pu  s'attendre.  On  assure,  que  dans  la  suite, 
M.  Gioljtti  se  bornerait  à  pourvoir  aux  Ministères  ac- 
tuellement vacants.  Après  Pâques,  le  Président  du  Con- 
seil se  présentera  donc  devant  le  Parlement  avec  un 
Cabinet  complet  et  appuyé  sur  la  même  majorité. 

On  a  évité,  aussi,  la  grande  bataille  parlementaire 
sur  laquelle  comptait  l'opposition  à  propos  du  dégrève- 
ment du  pétrole  et  de  l'attribution  des  écoles  à  l'Etat. 
On  assurait  que  l'opposition  comptait  sur  la  discus- 
sion de  ces  deux  questions  pour  faire  échec  au  Minis- 
tère. 

(  )r,  aux  termes  de  l'ordre  du  jour  fixé  hier,  cette  dis- 
cussion a  été  renvoyée  après  les  vacances  de  Pâques. 

Un  renvoi  de  ce  genre  indique,  à  tout  le  moins,  que 
la  Chambre  n'attribue  pas  à  cette  discussion  une  im- 
portance et  une  urgence  aussi  grandes  qu'on  s'efforçait 
de  le  l'aire  croire. 

Voilà  donc  la  Chambre  partie  pour  plus  d'un  mois. 
La  raison  pour  laquelle  elle  prend  quarante  jours  de 
vacances  est,  selon  un  membre  influent  de  la  majorité, 
que  le  Roi  part  avec  deux  ministres  pour  la  Grèce  dans 
la  première  quinzaine  d'avril  et  qu'il  sera  de  retour  à 
Rome  seulement  après  le  21  avril.  Or,  lo  Rod  tient  tou- 
jours ti  être  dans  la  capitale  le  jour  de  l'ouverture  de 
la  Chambre. 

L'amélioration  du  marché  financier,  que  je  vous 
avais  signalée  dans  ma  dernière  lettre,  ne  so  poursuit 
pas  comme  on  aurait  pu  l'espérer.  Toute  la  cote,  sans 
exception,  est  en  baissa  depuis  plusieurs  jours.  Mais 
il  faut  chercher  les  causes  de  ce  nouveau  marasme 
dans  la  situation  internationale  au  moins  autant  (pie 
dan  La  ituation  de  notre  place.  Notre  parti  à  labaisse, 
qui  n'a  pas  désarmé,  ;ij  naturellement,  profité  de  ces 
Circonstances  dans  toute  la  mesure  de  ses  moyens. 


Il  essaye  maintenant  de  semer  la  méfiance  par  une 
habile  mise  en  œuvre  des  plaintes,  hélas,  trop  fondées, 
que  suscite  partout  la  désorganisation  de  nos  chemins 
de  fer.  Toute  l'opposition  politique  marche  sur  le 
même  terrain  et  publie  que  l'Administration  des  Che- 
mins de  fer  prépare  simplement  la  ruine  de  l'Italie. 

La  part  de  l'exagération  et  de  la  passion  politique 
mises  de  côté,  il  faut  bien  reconnaître  qu'au  lieu  de 
s'améliorer  le  service  des  voies  ferrées  empire  conti- 
nuellement. Voilà  bientôt  deux  ans  que  le  réseau 
italien  est  passé  à  l'Etat  et  au  lieu  de  constater  un 
acheminement  vers  une  amélioration,  amis  et  adver- 
saires se  trouvent  d'accord  pour  avouer  qu'au  con- 
traire la  désorganisation  a  empiré  et  que  la  crise  n'a 
jamais  été  aussi  aiguë  qu'à  présent. 

C'est  la  question  la  plus  grave  du  moment,  d'autant 
plus  grave  qu'on  n'y  voit  pas  de  remède,  l'origine  du 
mal  venant  de  l'indiscipline  du  personnel  et  le  gouver- 
nement continuant  à  n'avoir  sur  lui  aucune  action 
efficace. 

La  baisse  des  valeurs  de  transport  a  donc  été  im- 
portante et  a,  naturellement,  eu  sa  répercussion  sur  la 
tenue  de  tous  les  autres  fonds.  La  Terni,  comme  on 
peut  s'en  douter,  a  été  fort  ébranlée  aussi. 

Un  article  de  M.  Luzzatti,  dans  le  Corriere  délia  Sera, 
a  eu,  ici,  l'importance  d'un  véritable  événement  finan- 
cier. M.  Luzzatti  a  tiré  du  dernier  rapport  de  M.  Geor- 
ges Pallain,  gouverneur  de  la  Banque  de  France,  tous 
les  enseignements  qu'il  comporte  pour  l'Italie.  En 
France,  dit  M.  Luzzatti,  on  a  vu,  dans  ces  derniers 
temps,  augmenter  les  recettes  des  chemins  de  fer,  le 
commerce  international,  les  revenus  du  Fisc  ;  en 
même  temps  s'élevaient  les  prix  de  la  plus  grande 
partie  des  produits,  des  métaux  en  particulier,  et  les 
salaires  des  grandes  industries.  Or,  comme  toutes  les 
banques  d'émission  ont  élevé  le  taux  de  l'escompte,  le 
gouverneur  de  la  Banque  de  France  ne  pouvait  pas  ne 
pas  se  demander  s'il  devait  hausser  l'escompte  de  son 
Institut,  régulateur  des  centres  monétaires,  et  s'il 
pouvait  se  désintéresser  de  ce  qui  survenait  dans  les 
marchés  voisins. 

M.  Pallain  tenta  avec  succès,  une  fois  encore,  l'ex- 
périence de  ne  pas  élever  l'intérêt  de  l'escompte  de  la 
Banque  de  France,  de  chercher  en  même  temps  d'aider 
le  marché  anglais  à  sortir  des  difficultés.  La  Banque 
de  France  se  servit  du  portefeuille  étranger  pour  es- 
compter des  effets  anglais  en  transférant,  en  même 
temps,  l'or  en  Angleterre  et  en  tempérant  de  cette 
façon  les  conditions  de  ce  marché.  Ainsi  non  seule- 
ment la  Banque  d'Angleterre  put  respirer,  mais,  de 
plus,  le  marché  français  n'étant  pas  assailli  de  de- 
mandes s'entrecroisant  d'argent  put  maintenir  l'es- 
compte à  «'5  0/0,  au  grand  bénéfice  du  commerce  et  de 
la  production. 

C'est  ainsi  que  la  l^anquc  de  France,  qui  avait  une 
réserve  métallique  au  81  décembre  1905  de  trois  mil- 
liards neuf  cent  trente-cinq  millions  et  demi,  tout  en 
la  réduisant  de  270  millions  au  31  décembre  1006,  res- 
tait le  plus  grand  dépôt  d'or  et  d'argent  en  Kurope, 
surtout,  d'or. 

Et  M.  Luzzatti  propose  cet  exemple  aux  banques 
d'émission  de  l'Italie  pour  le  moment  prochain  où  les 
billets  seront  échangés  à  caisse  ouverte  contre  des 
espèces  métalliques. 


Informations  Économiauec  et  Financières 


Les  Principales  recettes  de  l'Etat.  —  Dans  les  huit 
premiers  mois  de  l'exercice  courant,  c'est-à-dire  du  1"  juil- 
let 1906,  au  98  février  1907,  les  principales  recettes  de  l'Etat 
so  sont  élevées  à  1.108. 844,852  lire,  chiffre  supérieur  de 
V2..r)HK.!t.r)0  lire  à  celui  atteint  dans  La  même  période  de 
l'exercice  précédent. 

('.munie  on  le  voit  par  le  lahleau  comparatif  suivant  do  la 

susdite  période,  entre  les  deux  exercices,  presque  toutes  les 
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principales  branches  de  recettes,  sauf  l'impôt  foncier,  ont 
contribué  à  cette  augmentation,  dans  une  plus  ou  moins 
large  mesure. 

Recouvrements 
juillet- février  Différences 
1907  sur  1905-1906 

(En  lire) 

Droits  sur  les  affaires   177.530.447      +  1.428.927 

Impôt  foncier   60.695.545      —  4.176.693 

—  sur  le  bâtiment   62.410.186      +  246.747 

—  sur  la  richesse  mobil. .     190.4-8.441      +  6.221.775 

Taxe  de  fabrication   98.756.902      +  6.060.656 

Douanes,  droits  maritimes...     204.683.364      +  21.849.680 

Droits  d'octroi   51.472.888      —  244.430 

Tabacs   156.974.244      +  3.913.343 

Sels   51.975.386      —  188.613 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries      54.875.949      4-  3.176.958 

1.103.244.852      4-  42.588.350 


Le  commerce  de  1  Italie  avec  les  Etats-Unis. —  D'après 
les  données  fournies  par  la  Chambre  de  commerce  italienne 
à  New-York,  l'importation  des  produits  italiens  aux  Etats- 
Unis,  durant  le  mois  de  décembre  1906,  a  atteint  le  chiffre 
de  5. 216.0U0  dollars,  contre  3.013.241  dollars  dans  le  même 
mois  de  l'année  précédente,  d'où  une  augmentation  de  plus 
de  2.200.000  dollars. 

Voici  les  différentes  variations  que  présentent  les  princi- 
paux articles  : 

L'importation  des  agrunti,  toujours  en  diminution,  fut  de 
12.900  dollars  contre  93.185  en  1905  ;  celle  des  fromages,  de 
352.000  dollars  contre  233.219.  La  valeur  des  vins  italiens 
s'élève  à  172.000  dollars  contre  96.586. 

L'importation  de  la  soie  grège  donne  la  valeur  de  1  mil- 
lion 766.000  dollars  contre  1.159.164  ;  le  soufre,  58.909  dollars 
contre  137.048. 

L'exportation  des  Etats-Unis  en  Italie  s'est  élevée,  dans  le 
même  mois  de  décembre  19Û6,  à  8.501.000  dollars  ;  celle  du- 
même  mois  de  H'05  fut  de  5.370.500  dollars. 

L'exportation  du  coton  brut  a  atteint  le  chiffre  de  5  mil- 
lions 458.000  dollars  contre  3.824.447  ;  celle  de  l'huile  de  coton, 
94.919  dollars  contre  27.383;  celle  du  pétrole,  1G3.318  dollars 
contre  144.321. 

L'exportation  du  blé  s'est  élevée  à  1  million  87.000  dollars, 
alors  qu'en  décembre  1905  elle  ne  fut  que  de  284.881  dol- 
lars. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  20  mars  1907. 

Séance  sans  aflaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus  ;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  ..  ;  les  Méditer- 
ranée, 447  ..;  Banque  Nationale,  1.304. 


ROUMANIE 


Le  Commerce  extérieur  pendant  le  premier  trimestre 

1906.  —  Le  service  de  la  statistique  du  ministère  des  finan- 
ces vient  de  publier  les  chiffres  relatifs  au  commerce  exté- 
rieur de  la  Roumanie  pendant  les  trois  premiers  mois  de 
l'année  1906. 

Selon  ces  données,  les  importations  roumaines  se  sont 
élevées  pendant  cotte  période  à  138.574.468  fr.,  contre  58 
millions  933.000  fr.  pendant  la  période  correspondante  de 
1905,  soit  une  augmentation  de  80 . 000 . 000  de  francs  environ, 
et  les  exportations  à  63  400.000  fr.,  contre  27.507.0C0  fr.  en 
1905,  soit  une  augmentation  de  35.911.000  fr.  Le  chiffre  total 
du  commerce  extérieure  roumain  a  donc  passé  de  85.960.000 
francs  en  1905,  à  201.984.000  fr.  en  1906,  soit  une  augmen- 
tation de  plus  de  116  millions  de  francs. 

Cette  augmentation  considérable  provient  surtout,  poul- 


ies importations,  do  la  mise  en  vigueur  du  nouveau  tarif, qui 
a  eu  lieu  le  16  février  dernier  et  en  vue  duquel  les  négo- 
ciants roumains  ont  fait  d'importants  approvisionnements 
selon  l'ancien  tarif. 

Quant  à  l'augmentation  de  l'exportation  elle  provient  de  la 
bonne  réculte  de  l'année. 

Par  spécialités,  l'on  a,  à  l'importation  on  1906,  pour  les  fils 
et  les  tissus  do  coton  38.700.000  fr.,  contre  11.819.000  fr.  en 
1905;  les  métaux,  22.694.000  fr.,  contre  10  millions  de  francs 
on  1905;  la  laine  et  tissus  en  laine,  17.800.800  fr..  contre 
5.200.000  fr.  en  1905,  les  machines  de  toutes  sortes,  17.OW.000 
de  francs,  contre  3.480.000  fr.  en  1905. 

On  a  exporté  en  1906,  30.000.000  de  francs  de  blé,  contre 
10.427.000  fr.  en  1905  ;  9.438.000  fr.  do  maïs,  contre  431.000 
francs  en  1905;  9.420.000  fr.  d'orge,  contre  1.500.060  fr.  en 
1905,  etc.,  etc. 

Le  Projet  de  budget  pour  1907-1908.  —  Le  projet  do 
budget  pour  l'exercice  1907-1908  fixe  les  recettes  à  249.975.456 
francs,  en  plus-value  de  3  millions  de  francs  sur  le  chiffre  des 
dépenses.  Les  principales  de  celles-ci  sont  les  suivantes  : 

Différences 
sur  1906-19O7 

(En  francs) 

Dette  publique   84.950.023  +  1.599. C00 

Caisse  des  dotations   9.798.000  +  10.0o0 

Ministères  : 

de  la  Guerre   48.669.400  +  4.120. C00 

des  Finances   27.640.357  4-     100 -000 

des  Cultes  et  de  l'Instruction.  30.181.100  +  2.410.000 

de  l'Intérieur   22.997.399  +  725.000 

des  Travaux  publics   7.910.000  +  700.000 

de  la  Justice   6.407.260  +  86.539 

des  Aflaires  étrangères   1.941.075  16.252 

des  Domaines   5.248.978  +  270.903 

Conseil  des  Ministres   56.750  — 

Crédits  extraordinaires   1.175.000  —  52.220 

Totaux   246.975.456     -t-  9.986.218 


Le  budget  do  l'exercice  en  cours  fixait  les  dépenses  à 
230.989.234  francs. 

L'Exportation  du  Pétrole  roumain  en  1906.  —  La 

statistique  de  l'exportation  générale  de  1906  enregistre  un 
progrès  de  50  0/0  sur  celui  de  1905,  qui  lui-même  a  été  supé- 
rieur de  33  0/0  à  celui  de  1904. 

Divisés  par  catégories  de  produits,  voici  quels  sont  les 
chiffres  totaux  de  l'exportation  poiir  1906,  comparés  à  ceux 
de  1905,  en  tonnes  : 

1905  1906 

Pétrole  brut   39.513  53.374 

—  lampant   118.134  196.641 

—  benzine   46.699  71.114 

L'augmentation  de  l'exportation  de  1906  provient  seulement 
du  pétrole  lampant  et  de  la  benzine,  car  l'exportation  du  pé- 
trole brut  a  une  très  faible  croissance.  Calculé  d'après  le 
pourcentage,  l'exportation  du  pétrole  raffiné  a  augmenté  en 
1906  de  66.5  0/0  sur  l'année  1905  et  l'exportation  de  la  benzine 
de  52  0/0. 

La  valeur  totale  des  produits  pétrolifères  exportés  en  1906 
est  de  26  millions  de  francs,  contre  14  millions  en  1905. 

La  valeur  totale  des  produits  pétrolifères  exportés  par  la 
Roumanie  de  1879  à  ce  jour  s'élève,  d'après  un  tableau  publié 
par  le  Moniteur  du  pétrole,  à  S8. 605.849  fr. 

Le  même  journal  a  publié  également  des  données  statisti- 
ques sur  les  capitaux  étrangers  qui  sont  entrés  en  Roumanie 
ces  derniers  temps  dans  les  exploitations  de  pétrole. 

Les  capitaux  totaux  engagés  dans  le  pétrole  de  Roumanie 
étant  évalués  à  185  millions  et  la  valeur  du  pétrole  brut  do 
1906  étant  évaluée  à  40  millions  de  francs,  cela  donnerait  un 
bénéfice  brut  de  22  0/0  sur  le  capital.  Les  capitaux  qui  ont 
été  engagés  dans  cette  industrie  en  1906  sont  évalués  à  60 
millions  de  francs. 
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S.iint-Pétérsbourg,  10  mars  1907. 
La  réunion  de  la  nouvelle  Douma.  —  La  modération  -y  domine.  — 
La  constitution  du  bureau.  —  La  déclaration  ministérielle. 

La  seconde  Douma  vient  de  se  réunir. 

Elle  a  inauguré  ses  travaux  par  l'élection  du  bu- 
reau. Ce  n'a  été  qu'une  formalité,  mais  rien  qu'à  la 
façon  dont  elle  y  a  procédé  il  a  été  visible  pour 
tous  que  la  nouvelle  Assemblée  allait  apporter  dans 
ses  délibérations  une  méthode,  une  modération,  un 
sérieux  qui  avaient  un  peu  fait  défaut  à  la  pre- 
mière. Elle  a  moins  l'air  d'une  assemblée  révolu- 
tionnaire et  plus  l'air  d'une  assemblée  législative. 
Entre  les  éléments  turbulents  et  subversifs  de  droite 
et  de  gauche,  le  centre  forme  un  bloc  qui  paraît  dé- 
cidé à  travailler  dans  la  paix  et  pour  l'ordre. Comme 
il  renferme  les  meilleurs  esprits  de  l'assemblée, 
comme  il  est  numériquement  le  plus  nombreux,  son 
influence  sera  prépondérante.  Jusqu'ici  on  ne  peut 
donc  que  bien  augurer  de  l'avenir  des  travaux  légis- 
latifs. 

C'est  grâce  à  la  sagesse  de  ce  bloc  du  centre  qu'on 
a  pu  déblayer  tout  de  suite  le  terrain  de  toutes  les 
questions  irritantes  qui  étaient  capables  de  faire 
naître  un  conflit  entre  l'assemblée  et  le  gouverne- 
ment. Ce  n'est  pas  que  la  majorité  et  le  ministère 
actuel  nourrissent  l'un  pour  l'autre  une  tendresse 
exagérée.  Ils  ne  se  font  même  pas  d'illusion  sur 
leurs  sentiments  réciproques.  Mais  tous  deux  ont 
montré  cette  sagesse  de  faire  abstraction  de  ces 
sentiments  personnels  pour  travailler  en  commun 
au  meilleur  avenir  de  l'Empire.  C'est  ainsi  que  tou- 
tes les  propositions  agressives  de  la  droite  et  de  la 
gauche  et  parmi  elles,  la  question  de  l'amnistie  ont 
été  enterrées  sous  l'ordre  du  jour  pur  et  simple,  ce 
qui  a  tout  de  suite  créé  un  terrain  d'entente  entre 
le  gouvernement  et  la  majorité. 

M.  Golovine,  qui  a  été  élu  président,  résume  en  lui 
les  doubles  aspirations  d'ordre  et  de  progrès  de  l'as- 
semblée. C'est  lui  qui  a  dit  un  jour  au  congrès  des 
Zemstvos  :  «  Nous  autres,  sommes  des  hommes  d'or- 
<(  dre  ;  nous  devons  désirer  le  développement  pro- 
«  gressif  de  notre  pays.  Comment  ne  frémirions- 
<(  nous  pas  devant  la  révolution?  Comment  ne  nous 
«  unirions-nous  pas  contre  elle,  afin  de  lui  chercher 
«  une  issue  paisible  ?  Il  ne  s'agit  pas  de  faire  le  pro- 
«  ces  du  gouvernement.  Il  s'agit  d'étudier  et  de  ré- 
«  soudre  le  problème  de  la  représentation  natio- 
«  nale.  »  Si  la  Douma  en  l'élisant  a  voulu  prouver 
qu'elle,  aussi,  approuvait  ce  programme,  il  n'y  a 
qu'à  s'en  féliciter. 

Jusqu'ici  la  Douma,  tout  en  travaillant,  a  fait  peu 
de  besogne  :  d'abord  parce  que  les  premiers  jours 
doivent  être  fatalement  consacrés  à  la  vérification 
des  pouvoirs,  ensuite  parce  qu'un  fâcheux  accident 
l'a  privé  de  sa  salle  des  délibérations.  L'écroulement 
du  plafond  de  la  salle  des  séances  a  rendu  pendant 
plusieurs  jours  la  Douma  errante  et  inactive.  Et 
dans  cette  circonstance,  encore,  elle  a  donné  la  me- 
sure de  sa  pondération  ot  de  sa  sagesse  en  s'abste- 
nant  de  toute  manifestation  intempestive  et  de 
toute  récrimination  injuste. 

Cependant  la  Douma  a  trouvé  un  nouveau  local 
et  son  bureau  étant  constitué  elle  pourra,  à  sa  pre- 
mière réunion,  entendre  la  déclaration  ministérielle 
que  lira  M.  Stolypine.  Avant  la  lecture,  on  en  con- 
naît déjà  les  principales  parties,  Le  ministère  n'y 
paraît  pas  animé  de  moins  lionnes  intentions  que  la 
Douma  elli  même.  En  vertu  du  droit  qu'il  tient  de 
la  Constitution,  M.  Stolypine  tracera.,  à  rassemblée 
le  cadre  de  son  travail.  Son  programme  est  vaste  et 
aboutit  à  la.  transformation  de  l'Empire  en  Etat 
constit  ni  ionnel. 

D'après  des  indices  .assez  sûrs,  il  trouvera  lion 
accueil  devanl  la  Douma.  Lfl  droite  et  les  modérés 
lui  ont  déjà  promis  leur  approbation.  Los  cadets  ont 


annoncé  qu'ils  demanderaient  l'ordre  du  jour  pur 
et  simple.  Quant  aux  socialistes  ils  pratiqueront 
simplement  l'abstention. 


Le  télégraphe  nous  a  transmis  les  passages  principaux  de 
la  déclaration  ministérielle  lue  le  19  mars  dont  notre  corres- 
pondant nous  a  parlé. 

Il  débute  par  la  déclaration  que  le  gouvernement  juge 
nécessaire,  dans  son  travail  ultérieur,  de  prendre  en  consi- 
dération les  exigences  de  la  vie  et  d'amender  en  conséquence 
les  lois  et  les  projets  de  loi.  C'est  pourquoi  le  gouvernement 
a  basé  tous  les  projets  présentés  à  la  Douma  sur  une  même 
idée  générale,  celle  de  réaliser  les  principes  qui  doivent  être 
l'expression  des  relations  nouvelles  de  droit  résultant  des 
réformes  récentes.  «  Notre  patrie,  dit  la  déclaration,  doit  être 
transformée  on  Etat  constitutionnel.  Il  faut  consacrer  des 
dispositions  nouvelles,  définir  ot  déterminer  les  droits  de 
l'Etat  et  des  personnes,  éliminer  les  antinomies  et  les  inter- 
prétations arbitraires  de  la  part  des  particuliers  et  des  fonc- 
tionnaires. 

«C'est  pourquoi  le  gouvernement  a  jugé  nécessaire  do  pré- 
senter une  série  de  projets  de  loi  établissant  le  nouveau 
régime  en  Russie.  » 

Une  longue  partie  est  destinée  au  programme  des  mesures 
à  prendre  pour  l'amélioration  du  sort  des  ouvriers.  Le  gou- 
vernement assurera  la  pleine  liberté  d'action  aux  prties 
intéressées,  aux  entrepreneurs  et  aux  ouvriers  ainsi  que  la 
liberté  des  grèves  économiques.  Il  popose  aussi  des  assu- 
rances pour  les  ouvriers  vieux  et  malades,  l'assistance  médi- 
cale aux  invalides,  la  défense  du  travail  de  nuit  et  dans  les 
souterrains  aux  femmes  et  aux  enfants,  la  diminution  des 
heures  de  travail  pour  tous  les  ouvriers. 

La  déclaration  parle  ensuite  de  mesures  de  développe- 
ment de  voies  ferrées.  Le  gouvernement  projette  un  chemin 
de  fer  do  l'Amour,  pour  créer  une  voie  ferrée  ininterrompue 
entre  la  Russie  d'Europe  et  l'Extrême  Orient. 

Outre  la  législation  relative  aux  paysans,  le  gouvernement 
prépare  une  série  de  projets  tendants  à  réaliser  les  principes 
du  manifeste  du  30  octobre  1905  qui  ne  sont  pas  encore  tra- 
duits en  lois. 

La  liberté  de  conscience,  celle  de  la  correspondance,  l'in- 
violabilité de  la  personne  ne  sont  pas  encore  réglées  par  la 
législation  russe. 

Le  gouvernement,  dans  le  but  d'assurer  la  tolérance  reli- 
gieuse, a  cru  nécessaire  de  reviser  la  législation,  afin  d'établir 
quelles  modifications  devrait  subir  cette  législation,  en  con- 
formité du  manifeste  du  30  octobre  1905. 

Mais,  auparavant,  le  gouvernement  a  dû  établir  fermement 
que  le  principe  de  l'Etat  chrétien,  dans  lequel  la  religion 
orthodoxe  est  privilégiée,  doit  être  la  base  de  toutes  les  mo- 
difications législatives. 

Pourtant,  les  droits  de  l'Eglise  orthodoxe  ne  devront  pas 
porter  atteinte  aux  droits  des  autres  religions. 

Enfin,  la  déclaration  se  termine  en  appelant  l'attention  de 
la  Douma  sur  la  nécessité  de  procéder  immédiatement  à 
l'étude  du  budget,  car  «  la  situation  de  la  Russie  exige  des 
économies  et,  d'autre  part,  les  réformes  appellent  des  dé- 
penses ». 

Les  revenus  du  budget  sont  réduits,  à  cause  de  l'abroga- 
tion des  payements  rédomploires  de  la  part  dos  paysans  pour 
leurs  terres,  et  aussi  à  cause  de  l'augmentation  des  paye- 
ments des  intérêts  des  emprunts  faits  à  l'étranger.  Le  minis- 
tre des  finances  proposera  do  nouveaux  Impôts. 

Le  développement  de  l'Etat  aussi  bien  que  celui  dos  per- 
sonnes privées  connaît  des  périodes  d'expansion  très  renfor- 
cée. Le  changement  radical  de  notre  régime  on  li!05  a  ouvert 
une  do  ces  périodes.  11  a  créé  de  nouvelles  exigences  dans  la 
vie  de  l'Etat. 

Une  guerre  malheureuse  a  été  cause  de  nouvelles  dépenses 
pour  l'armée  et  pour  la  [lotte.  Quelle  que  soit  la  tendance 
qu'on  ait  à  maintenir  la  paix,  quelle  que  soit  la  nécessité  do 
L'apaisement  pour  le  pays,  si  nous  voulons  garder  notre 
puissance  militaire  ot  la  dignité  de  notre  patrie,  si  nous  ne 
consentons  pas  à  perdre  la  place  que  nous  avons  parmi  les 
grandes  puissances,  mais  no  pouvons  pas  reculer  devant  des 
dépenses  que  nous  impose  le  grand  passé  de  la  Russie.  Le 
caractère  extraordinaire  de  ces  exigences  impose  des  ressources 
extraordinaires. 
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AMERIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banque?  canadiennes 
en  février  1907,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  février 
lfXHJ  : 

  Février  

1906       """"""  liÔr 

(En  dollars) 

Montréal   121.910.224  107. 654. 099 

Torouto   88.736.612  91.039.861 

W'iuuipeg   26.272.887  33.177.890 

Ot'awa   8.885.325  10.575.758 

Vancouver   7.563  087  12.601.515 

Halifax   6.758.412  6.183.544 

Québec   6.131.620  6.713.126 

Hamilton   4.782.286  6.108.414 

St.  John   4.112.407  4. 48*. 578 

London   4.044.435  4.526.180 

Vie  toria   2 . 888 . 017  3 . 7 50 . 822 

Càlgary.....   »  5.229.950 

Edmonton  : . .   .»  3.286.615 

Total   282.085.312  288.817.787 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
6.732.475  dollars  en  faveur  de  février  1907,  co  qui  corres- 
pond à  un  accroissement  de  2.4  0/0. 


È  TATS -UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  février  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  février 
1906  : 

Février 


1906 


1907 


Centre  non  compris  New-York). 

Nouvelle  Angleterre  

Centre-Ouest  

Pacifique.  

Autres  Etats  de  l'Ouest  

Midi  


(En  milliers  de  dollars) 
997.689  1.002.181 


New- York 


734.741 
1. 199.128 
312.177 
309.910 
598.061) 

4.152.614 
8.324.424 


746.639 
1.338.400 
370.248 
357.059 
646.017 

4:461.444 
7.331.510 


Total  général   12.477.038  11.792.95'i 

On  voit  qu'il  y  a  en  février  1907  une  diminution  de 
684.084.000  dollars,  soit  5.5  0/0,  sur  les  chiffres  de  février 
1906.  _____ 

La  Production  de  la  fonte  en  1906.  —  La  production  do 
la  fonte  aux  Elats-Unia  pour  1906,  est  évaluée,  d'après  les 
statistiques  officielles,  à  25.307.191  tonnes.  Si  l'on  rapproche  ce 
chiffre  de  celui  de  1897,  où  la  production  annuelle  de  la 
fonte  ne  dépassait  pas  9.652.680  tonnes,  on  voit  qu'en  l'es- 
pace de  dix  ans,  la  production  a  augmenté  de  non  moins 
de  162  0/0  ;  comparativement  aux  chiffrés  de  1905,  l'accrois- 
sement delà  production  est  de  2.314.811  tonnes,  10  0/0. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  quantités  de  fonte  pro- 
duites pendant  les  dix  dernières  années,  montre  que  la  pro- 
gression a  été  presque  sans  interruption  depuis  1897  : 

Production 


Années 

1"  semestre 

2e  semestre 

annuelle 

1897 

(En  tonnes 

4.403.476 

5. 219. 204 

9.652.680' 

1898 

5.8Ï9.703 

5.904.231 

11.773.934 

1899   

6.28U67 

7.331  536 

13.620.703 

19C0 

7.642.569 

6.146.673 

13.789.212 

1901  

7.674.613 

8.203.741 

15.878.354 

Î902 

8.808.F>74 

9.012.733 

17.821.307 

190$ 

9.707.367 

8.301  885 

18.009.252 

1904 

8.173.438 

8.323.595 

16.497.033 

1905 

Il  163.175 

11.829.205 

22.992.380 

1906     .  , 

12.602.901 

12.704.290 

25.307.191 

Ces  chiffres  font  bien  ressortir  l'augmentation  croissante  de 
la  production  de  la  fonte,  qui  n'a  été  interrompue  qu'en  1904. 
Ajoutons  que  la  consommulion  a  augmenté  parallèlement  à 
la  production,  c-î  qui  explique  que  celle-ci,  malgré  son  im- 
portance, n'a  pu  satisfaire  toutes  les  demandes. 

A  la  fin  de  1906,  27  hauts  fourneaux  nouveaux  étaient  en 
voie  de  coush  uction. 

îtlarclié  Financier  de  IVew-York 


New-Yovk,  20  mars  1907. 

Le  banquier  de  New-York,  M.  isaac  Seligman,  a  eu  au- 
jourd'hui une  entrevue  avec  le  président  Roosevelt  qui  lui  a, 
parait-il,  déclaré  qu'il  était  tout  prêt  à  faire  son  possible 
pour  rétablir  la  conliance  dans  les  cercles  financiers,  mais 
qu'il  ne  voyait  pas  ce  qu'il  pouvait  faire,  attendu  qu'il  ne 
pouvait  laisser  aux  législateurs  des  Etats-Unis  la  responsa- 
bilité de  leur  attitude  à  l'égard  des  Compagnies  de  Chemins 
de  fer,  attitude  qu'il  regrettait.  Le  président  a  ajouté  que 
M.  Corlelyou  avait  toute  sa  confiance  et  qu'il  n'intervien- 
drait pas  dans  ses  affaires  de  trésorerie. 

Une  légère  amélioration  s'est  manifestée  à  Wall-Street. 
Bien  que  les  dispositions  du  marché  se  soient  montrées  quel- 
que peu  irrégulières  en  clôture,  la  tendance  générale  a  été 
résistante.  Les  intentions  de  M.  Roosevelt  dans  la  question 
des  chemins  de  fer  produisent  une  bonne  impression. 

Les  Chemins  américains  finissent  en  reprise.  Voici  les- 
derniers  cours  : 

Atchison,  91  1/2;  Hilwaulcee,  130  1/2;  Erie,  29  1/2; 
Reading,  102  5/8;  Canadian  l'acific ,  171  1/4;  Illinois 
Central,  143  ./.  Louisville,  117  3/4;  S.  Y.  Central,  118  ./.; 
Union  Pacific,  135  ./.,  Pennsylvania,  122  1/8. 


MEXIQUE 

La  Dette  publique.  —  Nous  extrayons  de  l'exposé  des 
motifs,  accompagnant  le  projet  de  Ludget  pour  1907-1908  pré- 
senté par  M.  Limantour,  le  passage  suivant,  relatif  à  la 
dette  publique  du  Mexique: 

«  Le  budget  de  la  dette  publique  pour  l'année  1907-1908 
s'élève  à  2G. 489.873  piastres,  soit  293.800  piastres  de  moins 
que  le  crédit  affecté  à  ce  chapitre  dans  le  budget  actuellement 
en  vigueur. 

«  La  dette  payable  en  monnaie  étrangère  figure,  dans  le 
projet  pour  les  mêmes  sommes  que  dans  le  budget  de  cette 
année,  déduction  faite  du  crédit  pour  frais  de  concentration 
et  d'envoi  de  fonds,  et  pour  différences  de  change  pour  le 
service  de  ladite  dette.  Pour  ce  crédit,  une  somme  de  1  mil- 
lion 500  000  piastres  n'est  plus  nécessaire,  comme  on  le  pen- 
sait. Il  suffira  de  1.2C0. 000  piastres. 

«  Le  service  de  la  dette  payable  en  monnaie  mexicaine 
comporte  plusieurs  changements.  Le  premier  se  rapporte  à 
la  dette  intérieure  amortissable  du  3  0/0.  Pour  le  prochain 
exercice  fiscal,  le  montant  de  cette  dette  sera  réduità  moins  de 
46. 500.000  piastres  en  raison  du  paiement  de  terrains  sans 
titre,  effectue  avec  des  titres  du  3  0/0. 

«  Dans  le  même  sens,  c'est-à-dire  dans  le  sens  d'une  réduc- 
tion, sont  modifiés  les  crédits  relatifs  aux  intérêts  de  l'em- 
prunt de  l'Etat  de  Vera-Cruz  et  du  premier  emprunt  émis 
par  l'Etat  de  Tamaulipas  pour  l'assainissement  des  villes  de 
Vera-Cruz  et  Tampico.  Enfin,  le  crédit  annuel  destiné  au 
paiement  de  la  dette  contractée  par  la  Municipalité  de  la  Ca- 
pitale, en  faveur  de  la  Banque  Nationale  de  Mexico  —  est 
supprimé  en  raison  de  l'extinction  complète  de  cette  dette  — 
le  solde  ayant  été  complètement  payé  en  juillet  1906.  Pour 
les  dettes  laissées  par  les  anciennes  municipalités  du  District 
Fédéral,  il  ne  faudra  que  10.000  piastres  au  lieu  des  20.000 
piastres  inscrites  dans  le  budget  en  vigueur. 

«  Comme  augmentation  figure,  en  première  ligne,  l'annuité 
relative  aux  bons  de  la  5e  série  de  la  dette  intérieure  amor- 
tissable —  car  la  quantité  de  ces  bons,  mise  en  circulation, 
augmente  de  jour  en  jour,  en  raison  des  émissions  auxquelles 
donne  lieu  la  construction  de  tronçons  de  chemins  de  fer 
subventionnés.  On  prévoit  que.  l'année  prochaine,  il  y  aura 
pour  près  de  12.000.000  de  piastres  de  bons  de  la  5;  série, 
dont  il  faudra  payer  les  intérêts. 

«  Parmi  les  chapitres  de  la  Dette  publique  figurent,  pour  la 
première  fois  :  les  crédits  exigés  pour  le  service  des  intérêts 
de  l'emprunt  local  de  Véracruz.  pour  l'assainissement  de 
Coatzacoalcos  ;  de  l'emprunt  local  du  Sinaloa:  pour  les  tra- 
vaux analogues  effectués  à  Mazatlan,  et  de  l'emprunt  local 
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de  Tamaulipas,  pour  le  second  contrat  d'assainissement  de 
Tampico  —  contrat  en  vertu  duquel  les  travaux  prévus  dans 
le  premier  contrat  sont  étendus  au  reste  de  la  localité. 

«  Les  crédits  pour  rentes  ne  comportent,  en  fait  de  modi- 
fications, que  celles  motivées  par  l'extinction  ou  la  création 
de  pensions. 

«  La  diminution,  dans  les  deux  parties  dont  se  compose  le 
budget  des  Finances,  représente  au  total  une  somme  de 
394.239  piastres.  »   

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Culture  de  la  Vigne.  —  Le  vignoble  argentin,  qui  ne 
comptait,  en  1895,  que  35.459  hectares,  couvre  actuellement 
(1905)  52. 275  hectares,  soit  une  augmentation  de  59  0/0  en 
dix  ans.  Les  provinces  de  Mendoza  et  de  San  Juan  sont  les 
deux  grands  centres  de  la  production  vinicole  en  Ai'gentine 
et  comptent  respectivement  23.000  et  13.000  hectares,  four- 
nissant une  production  totale  de  2  millions  d'hectolitres. 
Cette  expansion  tend,  d'ailleurs,  à  s'accroître  de  jour  en  jour 
en  même  temps  que  les  prix  de  vente  s'élèvent.  Les  résultats 
déjà  acquis  permettent  de  prévoir  que  ces  deux  provinces 
produiront  bientôt  assez  de  vin  pour  la  consommation  argen- 
tine et  pour  offrir  à  l'exporlation  un  aliment  appréciable. 
Déjà,  d'ailleurs,  l'importation  des  vins  français  en  fûts,  qui 
s'élevait,  en  1885,  à  2.515.150  piastres  or  (63  millions  de 
francs),  est  tombée,  en  1904,  à  52.074  hectolitres,  d'une  va- 
leur de  264.098  piastres  or  (6.600.000  francs). 


URUGUAY 

Le  nouveau  Ministère.  —  Voici  la  composition  du  nou- 
veau ministère  : 

MM. 

Intérieur   Alvaro  Guillot. 

Finances   Blas  Vidar. 

Travaux  publics   Jean  Lamolle. 

Affaires  étrangères   Jacob  Yerella. 

Guerre   Edouard  Vasquez. 

Instruction  publique   Terra. 

Les  Opérations  de  la  Bourse  de  Montevideo  en  1906. 

—  D'après  les  renseignements  fournis  par  le  rapport  annuel 
de  la  Chambre  de  Commerce  de  Montevideo,  le  montant  total 
des  opérations  de  Bourse  en  valeurs  publiques,  durant  l'an- 
née 1906,  s'est  élevé  à  81.375.718  pesos,  représentant  une 
valeur  nominale  de  140.343.976  pesos.  Comparativement  aux 
chiffres  de  1905,  il  y  a  une  diminution  de  10.077.743  pesos 
pour  le.  montant  des  affaires  traitées  avec  une  diminution 
correspondante  de  48.198.573  pesos  en  valeur  nominale. 

Le  tableau  ci-après  donne  le  montant  des  opérations  effec- 
tuées pour  les  principales  valeurs. 

Montant.  Valeur 
Valeurs  des  opérations  nominale 

(En  pesos) 

Dette  consolidée  3  1/2  0/0   38 . 321 . 961  53 . 734 . 912 

Dette  intérieure  4  0/0   212.803  250.250 

Dette  amortissable,  2"  série  .. .  2.367.844  4.517.808 

Certificats  du  Trésor  6  0/0....  344.322  354.057 

Emprunt  brésilien  5  0/0   354.820  365.000 

Emprunt  de  conversion  5  0/0.-  9.602.522  10.212.132 

Dédales  A   234.335  283. 7G0 

Obligations  hypothécaires  E...  1.952.202  2.028.200 

Actions  Banque  hypothécaire..  26.911.331  67.554.000 

Actions  Banque  Italienne   490.377  365.700 

En  1906,  les  transactions  ont  été  surtout  actives  en  mars 
et  juillet;  par  contre,  les  mois  de  septembre  et  de  décembre 
ont  été  extrêmement  calmes. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  situation  budgétaire.  —  Le  Bulletin  de  statistique  du 
Ministère  des  Finances  vionl  de  publier,  en  ce  qui  concerne 
les  IikI<-h  anglaises,  les  chiffres  du  projet  de  budget  pour 
L906-07,  des  évaluations  budgétaires  révisées  pour  1905-06  et 
des  comptes  pour  1904-05. 

Ces  Chiffres  sont  établis  en  livres  sterling,  d'après  le  cours 


administratif  de  1  shilling  4  fixé  pour  la  roupie,  la  valeur  de 
la  livre  sterling  représentant  ainsi  15  roupies  exactement. 
recettes  en  1904-05,  1905-06  et  1906-07  (prévisions) 

Evaluations 
Comptes      revisées  budgétair" 
de  1904-05   de  1905-06   de  1900-07 

Impôts  (Milliers  de  livres  sterling) 

Impôt  sur  les  terres   18.954  19.029  19.764 

—  sur  l'opium   6.021  5.490  4.831 

—  sur  le  sel   5.355  4.337  4.400 

Timbre   3  738  3.868  3.971 

Accise   5.353  5. 653  5.817 

Douanes   4.362  4.325  4.464 

Autres  droits   6.669  6.822  6.358 

Total   50.452  *     49.524  49.605 

Autres  recettes 

Intérêts  de  capitaux   840  945  853 

Postes   1.576  1.659  1.727 

Télégraphes   898  914  938 

Monnaies   206  305  202 

Administrations  civiles. .  1.547  1.534  1.534 

Produits  divers   690  735  651 

Chemins  de  fer   24.023  24.658  26.155 

Irrigation   3.071  2.952  3.250 

Autres  travaux  publics..  538  525  516 
Recettes  du  département 

militaire   961  1.078  1.064 

Recettes  totales   84.812         84.829  86.495 

dépenses  en  1904-05,  1905-06  et  1906-07  (prévisions) 

Frais  de  change   et  de 

perception   8.569  8.770  9.057 

Service  des  intérêts   1.647  1.418  1.279 

Postes   1.520  1.558  1.601 

Télégraphes   902  1.068  1.155 

Monnaies   118  121  139 

Administrations  civiles. .  12.400  13.143  14.283 

Dépenses  civiles  diverses  4.265  4.300  4.324 
Fonds  de  secours  en  cas 

de  famine   1.000  1.000  1.000 

Chemins  de  fer   21.917  22.632  23.925 

Irrigation   2.786  2.909  2.993 

Autres  travaux  publics..  5.766  6.442  6.864 

Armée   20.176  19.440  19.847 

Travaux  de  défense  (Loi 

de  1902)   128  192  232 

Total   S  1.194  "      82.993  *  86.699 

A  ajouter  : 
Excédents  des  budgets 

provinciaux   609  573  30 

A  déduire  : 
Déficits    des  budgets 
provinciaux    U6^  MU  1.10* 

Total  net  des  dépenses.      81.357        83.074  85.621 

Excédent  de  recettes. . .        3.450  1 . 755   874 

On  voit  ainsi  que  le  projet  de  budget  pour  1906-1907  pré- 
sente un  excédent  de  874.000  liv.  st.,  les  recettes  étant  éva- 
luées à  86.495.000  liv.  st.  et  les  dépenses  à  85.621.000  liv.  st. 


PERSE 

Création  d'une  Banque  nationale  en  Perse.  —  La 

concession  créant  une  Banque  nationale  au  capital  de  quinze 
millions  de  thomans  a  été  signée.  Toutes  les  recettes  gouver- 
nementales hypothéquées  seront  recueillies  et  toutes  les 
dépenses  payées  pour  compte  du  Gouvernement  par  la 
Banque,  qui  aura  pleins  pouvoirs  pour  contracter  des  hypo- 
thèques, des  emprunts  intérieurs  ou  extérieurs  avec  droit  de 
priorité  sur  toute  autre  institution  qui  pourrait  offrir  des 
conditions  semblables  en  matières  d'entreprises  minières, 
pêcheries  de  perles,  dans  le  golfe  Persiquo,  construction  de 
routes  et  do  voies  ferrées.  La  Banque  aura  le  droit  d'émettre 
des  billets  de  banque  quand  la  Banque  Impériale  de  Perse 
cessera  ses  opérations,  par  suite  d'expiration  de  sa  conces- 
sion ou  pour  toute  autre  cause.  Un  arrangement  spécial  va 
être  conclu  entre  la  Banque  et  le  Gouvernement,  en  vertu 
duquel  OS  dernier  emprunte  à  la  Banque  deux  millions  do 
thomans  à  9  0/0,  payables  par  moitié  avant  Le  21  mars  et  par 
moitié  après  celte  date, 

l,a  Banque  Impériale  de  l'erse  possède  le  droit  exclusif 
d'émettre  des  billets  de  banque  d'ici  cinquante  ans. 
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MINES  D'OR 


La  Situation  au  Sud  de  l'Afrique 


Dans  notre  «  Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines 
d'or  de  Londres  »  d'il  y  a  huit  jours,  nous  avons  fait  allu- 
sion aux  déclarations  que  venait  de  faire  le  général  Botha,  le 
chef  du  nouveau  ministère  transvaalien,  dans  un  banquet 
qui  lui  avait  i-té  offert  à  Pretoria. 

A  ce  banquet,  le  général  Botha  a  dit  que  les  intérêts  anglais 
étaient  en  sûreté  aux  mains  du  nouveau  cabinet.  Le  Trans 
vaal  est  soucieux  de  l'honneur  du  drapeau  anglais  devenu  le 
sien  et  profondément  reconnaissant  de  la  contianco  que  lui  a 
témoignée  le  Gouvernement  anglais  en  lui  donnant  une  cons- 
titution libre.  Les  Boers  n'oublieront  jamais  cette  générosité; 
le  ministère  travaillera  de  tout  son  pouvoir  à  faire  une  Afri- 
que du  Sud  unie  et  il  tiendra  toutes  les  promesses  faites 
avant  les  élections.  Le  général  dément  le  bruit  qui  a  couru 
qu'il  chercherait  à  faire  du  tort  aux  mines.  Au  contraire, 
a-t-il  déclaré,  le  ministère  consacrera  tous  ses  efforts  à 
encourager  et  à  aider  l'industrie  minière  ;  mais  il  désire 
aussi  que  le  pays  soit  exploité  dans  toute  l'étendue  du  terri- 
toire, et  il  se  montrera,  par  conséquent,  hostile  à  toute  com- 
binaison qui  aurait  pour  but  d'arrêter  l'exploitation  dans  une 
partie  ou  l'autre  du  pays.  Au  sujet  de  la  main-d'œuvre,  le 
ministère  ne  prendra  aucune  mesure  extrême  ni  maintenant, 
ni  plus  tard.  Quant  à  l'idée  de  réduire  les  indigènes  à  une 
sorte  de  servilité  dans  les  mines,  il  la  répudie  de  toutes  ses 
forces;  on  encouragera,  au  contraire,  les  indigènes  à  devenir 
des  ouvriers  utiles  et  contents.  Le  général  a  terminé  en 
disant  que  le  ministère  ne  pratiquera  pas  une  politique 
d'obstruction  ni  de  critique,  mais  poursuivra  une  voie  de 
progrès  persévérants. 

Sir  Richard  Solomon,  après  avoir  félicité  le  général  Botha 
de  son  discours  qui  montre  le  désir  d'union,  de  paix,  de  pros- 
périté pour  le  pays  l'a  prié  de  transmettre  à  l'Angleterre  ce 
message  :  t  Nous  apprécions  la  grande  confiance  que  S.  M. le 
Roi  place  en  nous  ;  le  Gouvernement  et  le  Parlement  se 
feront  une  gloire  de  la  justifier  ». 

Il  convient  d'ajouter  que  le  discours  du  général  Botha  a 
produit  par  tout  le  pays  une  excellente  impression  et  est 
regardé  dans  les  cercles  miniers  comme  devant  beaucoup 
contribuer  à  rendre  la  confiance  au  monde  financier.  Les 
journaux  du  Gap  sont  unanimes  à  le  louer. 


La  Production  minérale  dans  la  Rhodésie 


argent, 
tonnes  ; 
tonnes  ; 


La  British  South  Africa  Company  (Chartered)  annonce 
la  production  minérale  suivante  pour  la  Rhodésie  pendant  le 
mois  de  février  : 

Rhodésie  méridionale.  —  Or,  40.482  onces; 
0.838  onces;  plomb,  53  tonnes;  charbon,  1(1.451 
cuivre,  8  tonnes;  minerai  de  fer  chromé,  1.005 
wolfram,  1  tonne;  minerai  d'antimoine,  50  tonnes. 

Rhodésie  du  Xord-Ouest.  —  571  tonnes  de  minerai  prove- 
nant de  la  mine  Broken  Ilill,  teneur  à  l'essai  50  0/0,  ont  été 
exportées  en  février;  en  outre,  230  tonnes  de  minerai  ont  été 
exposées  pour  être  soumises  à  l'échantillonnage.  On  signale 
le  départ  de  cette  mine  de  M.  Richard  Davey,  qui  vient  en 
Angleterre  pour  activer  l'expédition  des  pièces  de  la  fonderie 
qui  doit  être  érigée  à  la  Sorthern  Copper.  La  fusion  sur  place 
de  divers  minerais,  zinc,  cuivre  et  plomb,  économisera  des 
frais  de  transport  considérables. 

On  signale  de  la  East  Gwanda  Mines  l'expédition  de 
25  tonnes  de  mattes  de  cuivre  :  c'est  la  douzième  consignation. 


La  taille  des  Diamants 


Le  projet  qui  consiste  à  organiser  la  taille  des  diamants 
dans  l'Afrique  du  Sud,  a  dit  récemment  notre  confrère  La 
Revue  Sud- Africaine,  excite  un  intérêt  considérable  dans  ce 
pays  qui  fournit  la  presque  totalité  de  la  consommation  dans 
le  monde  entier,  au  moins  05  0/0. 


Parmi  les  objections  que  ce  projet  rencontre  jusqu'à  pré- 
sent, il  y  a  celle  provenant  des  salaires  qui,  dans  l'Afrique 
du  Sud,  seraient  doubles  de  ceux  payés  en  Hollande,  la 
patrie  do  la  taille  du  diamant,  qui  emploie  17.000  ouvriers, 
lesquels  sont  payés  à  raison  de  3  liv.  st.  par  semaine. 

Ainsi  que  la  Revue  l'a  expliqué  à  plusieurs  reprises,  la 
consommation  tond  plutôt  à  augmenter,  et  ce  sont  principa- 
lement les  Etats-Unis  qui  en  absorbent  le  plus.  Mais  comme 
le  droit  du  diamant  brut  n'est  que  de  10  0/0,  tandis  que  celui 
du  diamant  fini  est  infiniment  plus  élevé,  on  parle  de  l'orga- 
nisation d'une  industrie  de  la  taille  en  Amérique. 

Mais  il  est  un  autre  obstacle  qui  rendra  probablement  plus 
difticilo  la  réalisation  de  ce  projet  avant  du  moins  quelques 
années:  c'est  le  contrat  passé  par  la  De  Beers  avec  le  Syn- 
dicat de  Londres.  Cet  obstacle  est  assurément  le  plus 
sérieux,  mais  il  n'est  pas  insurmontable. 


JS/1  i  n  g  s  d'Or*  Australiennes 


La  production  des  mines  australiennes.  —  Une  dimi- 
nution appréciable  est  signalée  dans  la  production  des  mines 
d'or  australiennes.  Elle  ressort  de  la  dernière  statistique  pu- 
bliée par  l'Association  des  Directeurs  de  Mines  : 
Nombre  Nombre 
d'ouvriers      de  tonnes  Rendement 
Années  employés        traitées        en  onces 

18D8   13.066  762.082  948.564 

1900   16.747  1.289.345  1.580.950 

1902   17.825  1.888.950  1.871.037 

1903   17.329  2.160.656  2.064.801 

1904   16.848  2.432.171  1.913.835 

1905   16.832  2.643.423  1.840.656 

1906  (6  mois)....  16.736  1.373.042  865.451 

Le  rendement  moyen,  qui  était  de  0.69  onces  en  1905,  a 
fléchi  à  0.65  onces  en  1906.  Il  convient  de  faire  observer  que 
cette  diminution  a  coïncidé  avec  des  économies  do  frais  d'ex- 
ploitation auxquelles  il  a  été  procédé  dans  la  plupart  des 
principales  mines.  Ces  économies  auraient  donc  influencé, 
dans  une  certaine  mesure,  l'exploitation  elle-même.  Il  faut 
dire  aussi  qu'il  existe,  en  Australie,  une  question  de  la  main- 
d'œuvre,  abondante,  mais,  par  contre,  organisée  en  syndicats 
qui  imposent  une  échelle  de  salaires  qui  finira  par  être  une 
grande  gêne.  Les  anciens  contrats  passés  pour  la  main-d'œuvre 
existent  bien  encore,  mais  les  syndicats  cherchent  à  en  faire 
modifier  la  législation.  Bref,  la  crainte  d'une  crise  existe  déjà 
depuis  quelque  temps,  et  elle  a  été  de  nouveau  exprimée  à 
une  conférence  qui  a  réuni  dernièrement  les  membres  de 
l'Association  des  directeurs  et  ceux  de  la  Chambre  des  Mines 
de  l'Australie  occidentale. 


Informations  diverses 


Rose  Deep.  — Les  correspondances  qui  arrivent  de  Johan- 
nesburg font  toutes  prévoir  une  amélioration  prochaine 
dans  les  rendements  de  cette  Compagnie.  Il  semblerait, d'après 
ces  correspondances,  que  les  travaux  de  développement 
soient  à  la  veille  de  sortir  de  la  zone  pauvre.  La  Direction 
serait  bientôt  à  même  d'envoyer  au  moulin  la  même  qualité 
de  minerai  qu'autrefois.  Natui-ellement,  les  bénéfices  men- 
suels se  ressentiront  de  cet  état  de  choses.  En  tout  cas,  une 
chose  parait  certaine,  c'est  que  la  période  critique  que  la 
Rose  Deep  a  traversée  semble  toucher  à  sa  fin  et  que  l'on 
serait  en  droit  de  s'attendre  à  une  prochaine  amélioration. 


Village  Deep.  —  D'après  les  nouvelles  apportées  par  le 
dernier  courrier,  les  négociations  pour  la  fusion  de  cette 
Compagnie  avec  la  Turf  Mines  se  poursuivent  activement.  Les 
derniers  travaux  de  développement  effectués  ont  permis  de 
constater  que  la  partie  Ouest  de  la  Village  Deep  est  la  plus 
richement  minéralisée.  D'autre  part,  dans  le  cinquième  et  le 
sixième  niveaux  de  la  partie  Est,  les  résultats  des  essais 
continuent  à  être  très  bons  ;  de  sorte  que  la  situation  de  cette 
entreprise,  qui  était  jusqu'à  présent  médiocre,  se  présente 
maintenant  sous  un  jour  plus  favorable. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  mars  1907. 
Bien  que  nous  approchions  de  notre  liquidation  de  fin  mars, 
qui  commencera  demain  par  la  «  Réponse  des  Primes  »,  le 
Marché  sud-africain  n'a  pas  été  des  plus  actifs.  Les  nouvelles 
qui  parviennent  de  Johannesburg  sont  cependant  des  plus 
encourageantes,  notamment  en  ce  qui  a  trait  à  l'emploi  des 
nouvelles  perforatrices  «  Gordon  ». 

jjc**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
ter ed,  qui  était,  à  1  1/2,  termine  à  1  7/16. 
La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  1/8. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  11/32,  contre  4  13/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  G  25/32  ;  elle  se  traitait  à 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 

à  4  13/32,  contre  4  15/32  la  semaine  dernière. 

UAngelo,  est  à  3  1/16  ;  New  Cornet,  1  1/2  ;  elle  restait 
à  1  9/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  7/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  cote  3  5/16. 

La  Driefontein  cote  1  15/16. 

La  Jubilee  est  à  1  3/4.  La  Village,  qui  restait  à  3  15/16, 
se  retrouve  ainsi.  La  Jumpers  cote  2  liv.  st.  ex-dividende  de 
7  shillings,  contre  2  9/16  avec  coupon.  La  Meyer  and  Charlton 
s'échange  à  4  1/4. 

Les  rendements  de  cette  dernière  Compagnie  pour  le  mois 
de  février  accusent  une  diminution  d'un  millier  de  livres  en 
ce  qui  concerne  le  chiffre  des  bénéfices,  qui  s'élève  à  10.470 
livres  sterling,  contre  11.339  liv.  st.  !e  mois  précédent. 

La  Ferreira  finit  à  18  3/4.  La  Modderfontein  cote  6  9/16. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  1/4.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  7/8.  Treasury,  7/8.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  2  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  livres,  s'échange  à 
ce  cours. 

La  Randfontein  vaut  1 11/16.  La  Glencairn  reste  à  25/32; 
la  Geldenliuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  était  ainsi  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  2  15/16. 

La  Crown  Jleef  reste  à  8  5/<S,  contre  8  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  1  1/8.  La  New 
Heriot  cote  3  1/4.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  7/10. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/16. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Knights  Deep  vaut  2  15/16. 
La  Robinson  Deep  cote  5  1/4. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  5/8.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  7/16.  llAngelo  Deep  est  à  7/8;  Glen  Deep,  2  livres 
ex-div'dende  de  1  sh.  6  pence,  contre  2  3/16  avec  coupon. 
La  Nigei  Deep  s'échange  à  1/4.  La  Ferreira  Deep  se  traite 
à  5  1/K,  contre  5  1/4  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/8. 

La  Bourse  Mines  cote  2  5/16,  ex-dividende  de  2  sh. 
6  pence,  contre  2  1/2  avec  coupon.  La  Village  Deep  clôture 
à  2  3/8. 

lia  Rose  Deep  vaut  4  3/8. 

La  Roodeport  Central  Deep  est  à  9/16. 

\m  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  1/16. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1  1/2,  contre  19/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  5/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  livre. 

La  South  Geldenliuis  Deep  finit  à  1  livre.  La  Oeduld  finit  à 
2  1/K.  La  Jupiter  se  tient  à  7/8. 

La  Wilwalersrond  Deep  cote  3  3/8. 

Les  bénéfices  actuellement  réalisés  par  cette  Compagnie 
laissent  entrevoir  un  dividende  de  8  shillings  pour  l'exercice 
en  cours,  m  qui,  aux  cours  actuels,  représenterait  un  revenu 
d'environ  12  0/0. 


**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  11/32  ;  Rhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rltodcsian  Baniiet  est  à  1  9/16.  La  Shcba  s'inscrit 

à  5/9. 

La  Rand  Collieries  cote  1  1/2.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Ray  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  11/16. 

VEast  Rand  Mining  est  à  1  1/2;  la  Vereniging  Estales 
se  retrouve  à  1  liv.  ;  VA/rican  and  European  Investment  à 
1  3/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  7/16;  Great  Eastern 
Collieries  3/16;  South  A/rican  Rreweries,  1  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  7/8,  contre 
12  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  8  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  mars  1907. 

Bien  que  s'étant  un  peu  ressenties  de  l'état  général  du 
Marché,  les  Mines  d'or  sud-africaines  restent  généralement 
sans  grandes  variations  sur  la  clôture  d'il  y  a  huit  jours. 

LÎAngelo  se  tient  à  79  fr.  . . . 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  111  fr.  ..,  contre 
114  fr.  . .  ;  East  Rand  à  114  fr.  50,  au  lieu  de  117  fr.  50  ; 
Chartered  à  41  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  172  fr.  50,  elle  restait  à  176  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  474  fr.  50,  s'inscrit  à  478  francs. 

La  Frcnch  Rand  s'échange  à  26  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  32  fr.  50. 

La  Geduld  clôture  à  53  fr.  50,  contre  57  fr.  . . . 

La  Crown  Deep  s'échange  à  307  fr.,  contre  310  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  74  fr.  ..,  au  lieu  de  74  fr.  75. 
La  General  Mining,  qui  terminait  à  35  fr.  50,  reste  à  36  fr. 
La  Geldenliuis   Deep  s'échange  à  155  francs,  au  lieu  de 
154  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  fr.  . . ,  au  lieu  de 
28  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  59  fr.  25,  contre  63  fr.  . . . 
La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  63  fr.  ..,  clôture 
à  62  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'échange  à  21  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  30  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  33  francs,  contre  34  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

Les  rendements  do  celte  Compagnie,  en  février,  n'ont  pas 
été  satisfaisants.  Le  bénéfice  du  mois  ne  s'est  élevé  qu'à 
4.878  liv.  st.  contre  8.681  liv.  st.  en  janvier  et  10.065  liv.  st. 
en  décembre.  11  semble  que  la  mine  n'est  pas  encore  entrée 
dans  la  période  d'exploitation  normale,  si  l'on  eu  juge  par 
les  fluctuations  de  ses  profits. 

La  New  Primrose  cote  95  fr.  75,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robi7ison  Randfontein  vaut  29  fr.  25,  contre  80  fr.  25. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  228  fr.  50,  contre  234  fr. 
il  y  a  huit,  jours. 

Il  esta  remarquer  que  les  réserves  d'or  de  la  Robinson 
ont  augmenté  en  janvier.  Elles  se  sont  établies  en  effet  à 
17.108  onces  au  lieu  de  13.471  onces  à  la  fin  du  trimestre  de 
L'année  dernière. 

La  Robinson  Deep ,  reste  à  131  fr.  ..,  au  lien  de  136  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  110  fr.  50,  au  lieu  de.  115  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  99  fr.  50  ;  elle  cotait 
105  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  84  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witivatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  84  fr.  50,  contre  85  fr.  75. 

La  De  Reers,  qui  clôturait  à  687  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  604  fr.  ...  Actions  privilégiées,  449  fr.  50,  contre 
4C>8  francs. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  2'i8  fr.  50,  comme  il  y  a  huit 
jours. 


L'Administrateur-Gôranl  :  Georges  Bourqarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.—  Stmart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  Ô.3 
CJ  tj  S 


<:  g 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1007 

1907 


29  mars  1  i. 

14  mar.-  ....  2.614 
21  mars..  ..  2.610 
28  mars  I  2.6ÛI 


9231  1.05(1 
fil  4'  9S1| 
980 

980| 


i  loi 
4.792 

4  745 


600  I  864 
509  1.143 
538  1  102 
652  11. 222 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1906  23  mai- 

1907  1  mais. 
1907  15  mars. 
1907  23  mars. 


983 
842 
8(0 
Sï2 


310 
266 

276 


1.576  II 
M,  0 

1  b3S 
1.6S0  II 


797 
687 
769 
825 


1.028 
1  144 
1.186 
1-235 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1007 
1907 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

15  mars. . . 
28  février. 
7  mars.  . 
la  mars.. . 


29  mars.. 
14  mars. . 
21  mars.. 
28  mars.. 


65 

21 

SI  ! 

91 

133 

57 

18 

89 

136 

60 

19 

96 

i:;-. 

63 

£0 

95 

134 

SRRB  —  Banque  d'Angleterre 

961 

712 

Il  090 

919 

8)9 

n 

69 1 

M  005 

841 

9.>3 

» 

7(K 

I.  012 

II.  076 

915 

855 

» 

"31 

945 

560 
569 
£63 


72 
88 
1<5 
87 


S  4 
80 
81 
87 


3 
3 

VA 
3  }4 


1906 
1906 
1906 
1907 

1906 
1906 
1906 
1907 


ANGLETERRE  — 

13  janvier...)  135  18 
17  novembre  145  18 
15  décembre  145  18 
12  janvier.  .  I    134  18 

ANGLETERRE  — 


13  janvier...! 

11  novembre 
15  décembre 

12  janvier... I 


11 
10 
10 
10 


Banques  d'Ecosse 

187 
1*6 
197 
185 


155 
185 
17'i 
165 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
iaire 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

PB1NCIP.  CHAPITRES 


o-oj  3 


5  ~  -t> 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1906    15  mars  

1 

159 

322 

|  1.694 

163 

459 

39 

1907   i%  février.  . 

1 

167 

309 

1.872 

2:8 

694 

56 

1907     7  mars  

1 

168 

310 

1  82C 

235 

662 

56 

1907    15  mars  

1 

167 

312 

I  1.802 

237 

636 

57 

4H 

4)4 
4  % 
4  H 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


190  6   22  mars 

110 

18 

1  664 

72 

Î65 

40 

4 

1907     7  mars  

106 

20 

ÏU6 

75 

609 

53 

4 

1907    14  mais  

103 

19 

712 

64 

609 

5:i 

4 

105 

20 

1  702 

67 

605 

55 

5 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906    13  févrie:... 

17 

17 

34 

76 

24 

13 

8 

190  7    27  janvier. . . 

28 

11 

44 

79 

25 

20 

7 

1907     4  février. . . 

28 

11 

44 

81 

25 

20 

1907    13  février. . . 

29 

12 

44 

80 

25 

19 

7 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1906 

28  février .  .  I 

110 

153 

4 

17 

8 

5 

1906 

31  décembre 

135 

172 

8 

52 

11 

6 

1907 

31  janvier. .  • 

119 

» 

158 

i 

47 

10 

S 

1907 

28  février.  .  1 

117 

» 

157 

3 

50 

9 

6 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


377 

596  | 

1 

527 

585 

679 

113 

1907     9  mars  

386 

618  i 

1 

516 

546 

568 

10' 

1907    16  mars  

386 

621 

1 

513 

541 

564 

101 

19  0  7   23  mars  

386 

626  1 

1 

509 

535 

563 

117 

GRECB  —  Banque  Nationale 

1906  31  janvier. .. 

1906  31  octobre.. . 

1906  31  décembre 

1907  31  janvier. . 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1 

•123 

101 

33 

14 

!  1 

1 

132 

117 

35 

16 

1 

129 

119 

34 

lu 

1  2 

1 

125 

120 

35 

10 

1906   24  mars  — 

152 

152 

562 

10 

161 

1907     9  mars  

133 

144 

546 

9 

135 

130 

145 

547 

12 

141 

1907   23  mars  

130 

145 

535 

11 

140 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1906   28  février  . . 

627 

ira 

974 

171 

355 

47  I 

1907   10  février. . . 

731 

12S 

1 

154 

180 

354 

35 
35 

190  7    20  lévrier  . . 

710 

129 

1 

131 

190 

3  >4 

190  7   28  février. . . 

728 

131 

1 

147 

181 

364 

38  1 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


28  février  .. 
10  février. . 
20  février. . 
28  février. . 


141 

15 

3!S 

79 

139 

162 

14 

334 

79 

133 

il  H 

162 

14 

330 

84 

134 

%  \ 

162 

14 

333 

82 

135 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


28  février  . 
10  février. . 
20  février. . 
28  février. . 


43 

2 

71 

35 

48  | 

4 

44 

2 

71 

41 

56 

44 

2 

69 

41 

56 

7 

44 

2 

71 

40 

58  i 

S 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906 

31  janvier.. . 

% 

n  I 

84 

13 

48 

1 

• 

» 

1906 

33  novembre 

M 

86 

13 

49 

» 

1906 

31  décembre 

96 

13 

5° 

» 

1907 

31  janvier.;. 

1  kà 

:  i 

88 

14 

47 

■> 

d'Irlande 

PORTUGAL 

—  Banque  do  Portugal 

n 

» 

n 

1  * 

1906 

7  février. . . 

27 

40  I 

3bS 

9 

168 

22 

» 

1  » 

1907 

23  janvier. . . 

28 

1 

382 

127 

•;•) 

n 

n 

1  * 

1907 

30  janvier. .  • 

28 

381 

K 

127 

22 

» 

» 

• 

1907 

6  février. . . 

28 

35  1 

378 

6 

126 

23 

<% 

•  i 
4S 


121  j|  3 

156  i  5 

156  6 

154  II  b 


Il  SX 

I  5  >\ 

i  BS 

2  H  ?Î4 


M    5  S 

i  ss 

I  5 '4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  y 


~  -3 


1NCIP.  CHAPITRES 


=•8.-3 


g  a  .53 

5  ° 
^fe  s 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1006 

17  mars  

i 

226 

» 

90 

24 

1  5 

1907 

2  mars  

:|  1 

i 

242 

106 

30 

1907 

9  niais.  .. 

1  1 

i 

247 

u:s 

31 

1907 

16  mars  

i 

245 

116 

30 

1  5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 

21 

1 

961 

128 

3.021  1 

479 

623 

736  | 

8 

1907 

8 

421 

148 

3.170 

490 

499 

650 

7 

1907 

14 

mars  

ô 

126 

147 

3  160 

485 

487 

655 

1907 

21 

mars  .... 

2 

430 

153 

3.138  1 

489 

492 

639  1 

7 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1P06   2S  février... 

23 

0 

93 

16 

40 

20  I 

1 

1907   31  janvier.. 

27 

1 

91 

31 

44 

24 

5 

1907    15  février. . . 

27 

1 

92 

30 

45 

23 

!  ! 

190  7   28  lévrier... 

27 

2 

95 

29 

48 

24  1 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906 
1906 
1907 
1907 


28  février...) 
31  décembre] 
31  janvier...! 
28  février...! 


96 
101 
102 
104 


6 

224 

91 

153 

14 

5 

3 

282 

76 

213 

20 

6 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

6 

247 

78 

189 

16 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906   24  mars  

110 

11 

228 

1.436 

228 

59 

1907     9  mars  

114 

12 

227 

1.563 

291 

62 

1907    16  mars  

114 

12 

226 

1.592 

269 

58 

113 

11 

225 

l  1.625 

271 

58 

TOTAUX 


1906 

29 

mars. .. 

.  .[10  217 

2.833 

17.908 

5. 928 

6.749 

1.942/ 

1907 

14 

..10.342 

2.751 

18.495 

5. 872 

7  170 

2.014 

1907 

21 

mais.. . 

..llO.2S0 

2-745 

18-333 

5.975 

7.097 

1 .963 

1907 

28 

mai  s.. . 

.  -  '10  324 

2.783 

18.561 

8.254 

7-471 

2.Ù34; 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

M 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2. 821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.  «7 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone   . .   

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constmtlnople  

Francfort  

QéncH  

Genève  

Lisbonne  

Loudret   

Vie  drld  

Rome  

Salnt-Pètcnihouro 
Vienne  (li  vuo) 
—     (a  3  mois)  . . 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


1906   28  février... 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

1906   31  décembre 

11  1 

S 

30 

3 

5 

10 

6 

1907    31  janvier... 

12 

8 

31 

3 

5 

lu 

6 

190  7   28  février... 

13  1 

8 

31 

3 

5 

10 

6 

20  fév. 

27  fév. 

6  mars 

13  mars 

20inai'8 

27mars 

47  97 

48  .. 

47  98 

47  96 

47  SS 

47  'x; 

100  26 

100  18 

100  20 

100  17 

100  15 

100  'JS 

108  50 

108  50 

108  50 

107  50 

107  50 

107  50 

9  10 

9  3u 

9  35 

9  60 

9  90 

li  60 

81  13 

81  15 

81  05 

81  .. 

80  90 

8!  !0 

100  17 

100  H 

100  15 

100  l.i 

100  10 

100  25 

100  4.» 

100  45 

100  15 

100  43 

100  45 

100  75 

22  82 

22  82 

22  83 

22  86 

22  85 

22  83 

SI  13 

81  13 

81  07 
11 0  05 

81  08 

80  93 

81  10 

100  04 

100  03 

100  01 

100  03 

100  13 

99  97 

99  91 

99  96 

99  98 

mil  05 

100  22 

5  43  50 

544  50 

544  50 

545  .  • 

548  50 

548  . . 

25  48 

25  48 

25  50 

25  53 

25  53 

23  S  ; 

8  90 

9  05 

9  .. 

0  30 

9  :io 

Il  23 

loo  04 

100  03 

100  06 

ioo  oo 

100  05 

100  12 

37  74 

37  76 

37  74 

37  76 

37  77 

37  86 

95  16 

95  45 

95  46 

95  46 

95  U 

95  70 

95  46 

95  1.1 

95  42 

95  46 

95  58 

93  70 

Valeurs  à  trois  mois 


Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—  versem.  — 
List). -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 


Matières  d'or  et  d'argeut 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  .(le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnol 
Aigles  des  Etats-Uni: 
Impér.  Russie  (titre  :  Ç 
—  —  (nouv.  titr 
Couronnes  de  Suéde 


Plus 

28  fév. 

7  mars 

!4mars 

21mars 

28mars 

i  V. 
*  7© 

9nfi  io 

jLKIO   1  L 

Ont:  01 

20b  62 

206  25 

à.  <t£ 
*  70 

LSI  1 

A  OO  10 
1--  LZ 

A  OO  ÂC 

lss  lo 

122  19 

122  06 

4  % 
4  % 

103  62 

IVO  OS 

A  l\'J  .iO 

lUo  os 

103  37 

459 

458  50 

40  1  OU 

L 10 

4  % 

543 

543  .. 

543  .. 

540  .. 

540  .. 

4  % 

260  .. 

260  .. 

260  .. 

260  .. 

260  .. 

r>i  A  î  ne 

5  % 

25  265 

25  28 

25  30 

25  305 

25  27 

25  29 

25  305 

25  325 

25  33 

25  295 

4  % 

0  25p 

0  19p 

0  19p 

0  I9p 

0  22p 

5  % 

0  12p 

0  12p 

0  12p 

0  06p 

0  19p 

o  % 

pair 

pair 

0  06p 

0  09p 

0  25]> 

5  % 

521  . . 

521  50 

521  50 

522  50 

521  50 

au  pair 

3437  » 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

118  25 

117  50 

115  50 

113  50 

113  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

16»)  ... 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

3 :  900n) 

40  . . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (û.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 

Extra-Européens 
Egvpte  (liv.  égyo.) . . . 
Etats-Unis  (doll.". .  or) 
Mexique  i piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  i  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shanjbaij(taëlarg.) 


=  03  S 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


Ci 

28  fév. 

7  mars 

14mars 

21mars 

28mars 

1  234 

1  23 

1  233 

1  234 

1  234 

1  232 

25  22 

25  29 

25  30 

25  32 

25  33 

25  27 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  92 

0  91 

0  91 

0  91 

0  91 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  081 

2  082 

2  084 

2  086 

2  083 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  - 

5  60 

5  47 

5  47 

5  47 

5  40 

5  40 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1 

1  .. 

22  78 

22  82 

22  8  2 

22  86 

22  85 

22  85 

25  92 

26  02 

26  01 

25  99 

25  99 

26  99 

5  18 

5  21 

5  21 

5  21 

5  21 

5  21 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  40 

1  37 

1  36 

1  33 

1  :(4 

2  84 

1  62 

1  62 

1  61 

1  60 

1  60 

1  68 

1  69 

1  69 

1  62 

1  62 

1  62 

2  58 

2  56 

9  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  82 

3  82 

3  80 

3  67 

3  60 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  28  mars  1907 

1«00  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  10 

En  Angleterre   99  73 

En  Autriche-Hongrie...  100  45 

En  Belgique   100  22 

En  Espagne   111  61 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   100  - 

En  Italie   100  19 

En  Portugal   103  70 

En  Roumanie   100  75 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   99  06 

En  Egypte   99  73 

Aux  Etats- Unis   99  43 

Au  Mexique   98  85 

En  Be'publ.  Argentine  ■■  227  2." 

Au  Chili   141  04 

Au  Brésil   177  50 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   207  50 


Billets  Allemands   99  90 

—  Anglais   100  27 

Austro-Hongrois .  99  55 

—  Belges   99  78 

—  Espagnols   89  60 

—  Grecs   92  50 

—  Hollandais   1C0  .. 

—  Italiens   99  81 

—  Portugais   96  30 

—  Roumaiîis   99  25 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   Iu0  34 

Pièces   Egypte   100  27 

—  des  Elats-Cnis...  100  57 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  llép.  Argetit.  44  . . 

—  du  Chili   70  89 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  2fi 

—  de  la  Chine   43  19 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  2<S  mars  1907. 
L'élévation  du  taux  dVs.  omiite  de  la  Banque  de  France, 
qui  o  été  aussitôt  suivie  d'un  mouvement  analogue  dans  li' 
taux  du  marché  libre,  a  produit  sur  la  cote  des  changes  son 
oflïîl  ordinaire;  nous  trouverons,  en  eflet,  aujourd'hui,  toutes 
les  devises  en  réaction  sen Bible. 
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Le  florin  hollandais  perd  37  centimes;  le  change  allemand 
recule  de  13  centimes,  ce  qui  est  peut-être  l'indice  du  rapa- 
triement d'une  partie  des  capitaux  français  employés  à  Ber- 
lin. La  devise  austro-hongroise  faiblit  également;  Vienne  a 
envoyé  de  l'or  à  Berlin  et  à  Londres. 

Le  versement  sur  Madrid  rétrograde  de  6  points  ;  l'inter- 
vention du  Trésor  et  de  la  Banque  a" Espar/ne  s'exerce 
moins  vigoureusement  en  ce  moment.  Le  milrcis  portugais 
se  maintient  à  540. 

Le  rouble  à  trois  mois  est  stéréotypé  à  2G0  ;  le  versement 
se  négocie  à  264. 

Le  chèque  sur  Londres  perd  3  points  1/2  par  suite  de  la 
diminution  de  l'écart  entre  l'escompte  hors  banque  ici  et 
en  Angleterre.  Les  devises  de  l'Union  latine  reculent  de 
3  centimes  pour  la  Belgique,  de  6  centimes  pour  la  Suisse  et 
de  13  centimes  pour  l'Italie. 

Le  Xe\v-York  perd  son  avance  do  la  semaine  dernière, 
mais  le  cours  du  càble-transfert  reste  très  défavorable  à 
Londres  et  la  situation  monétaire  en  Amérique  reste  assez 
obscure. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre"(or 

Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 


27  février 


2/0  3  8 

2/4  1/16 

2/2  5/8 

3/0  3/8 

1/4  5/32 

1/4  1/8 

97  1/8 


15  15/32 
13  3/8 
49  1/8 

Ï7/9  ./. 
32  1/8 


6  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

2/2  11/16 

3/0  1/2 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  3/16 


15  13,32 
13  1/8 
49  3/16 

77/9  /. 
31  7/8 


13  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

2/2  1/2 

3/0  1/4 

1/4  l'S 

1/4  1/8 

97  1/4 


15  11/32 
12  31/3; 
49  5/16 

77/9  3/8 
31  11/16 


20  mars 


2/0 
2  4 
2,1 
2/11 
1/4 
1/4 
97 


3/8 

1/8 

5/8 

•  /• 

5/32 

5/32 

1/ 


15  9'32 
12  11  16 
49  1/4 

7/9  3/4 
30  3,4 


27  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/S 

2/1  1/4 

2/10  3/8 

1/4  5/32 

1/4  5/3:! 

97  5/16 


15  7/32 
12  27/32 
48  15/16 

77/10  1/8 
30  13/16 


Les  devises  chinoises  restent  sous  l'influence  de  la  dépres- 
sion du  métal  blanc,  dont  le  cours  ne  s'est  amélioré  qu'en 
clôture  ;  le  Hong-Kong  perd  3/8  et  le  Shanghaï  5/8.  Ceux  des 
changes  d'Extrême-Orient  qui  ne  sont  pas  liés  au  prix  de 
'argent  n'ont  pas  subi  de  variations. 

Le  change  indien  reste  ferme  en  raison  de  la  diffficulté 
d'obtenir  de  l'or  en  Australie  et  en  Egypte  :  le  taux  de  l'es- 
compte est  toujours  très  élevé  dans  la  péninsule.  Le  montant 
des  tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  mis  hier  en  adjudication 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre,  a  été,  comme 
la  semaine  dernière,  de  5  millions  de  roupies. 

Le  change  égyptien  accentue  son  mouvement  en  faveur  de 
Londres  et  progresse  de  1/16,  mais  en  restant  au-dessous  du 
pair. 

Le  milreis  brésilien  rétrograde  de  1/16  :  ramené  à  vue,  il 
.se  trouve  maintenant  un  peu  au-dessous  du  cours  adopté 
par  la  Caisse  de  conversion  pour  l'échange  des  billets.  La 
baisse  du  peso  chilien  subit  un  temps  d'arrêt  ;  le  cours 
d'aujourd'hui  est  en  reprise  de  5/32  sur  celui  de  la  semaine 
dernière.  La  devise  argentine  rétrograde  de  5/16  et  ne  laisse 
plus  de  bénéfice  aux  importateurs  d'or. 

L'or  en  barres  a  poursuivi  son  mouvement  de  hausse  sur 
le  marché  de  Londres;  les  Américains  se  sont  départis  de  la 
réserve  qu'ils  avaient  observée  jusqu'ici  et  ont  acheté  une 
partie  des  arrivages  de  la  semaine,  le  reste  étant  dirigé  vers 
la  Banque  ;  la  situation  de  celle-ci  lui  permet  d'ailleurs  de 
renoncer  pour  le  moment  à  accaparer  tous  les  envois  du 
Cap.  Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes  se  négocient 
uniformément  à  76/5. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  14  au  21  mars,  ont  été  les  suivants  : 


pèsent  d'autre  part  des  ordres  dû  vente  pour  compte  de  la 
Chine  ;  le  métal  est,  par  suite,  tombé:  à  30  7/16,  pour  se  rele- 
ver, il  est  vrai,  en  fin  de  semaine. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  semaine 
du  14  au  21  mars,  se  sont  élevées  à  429.700  liv.  st.,  dont 
9;!. 310  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  lor  janvier,  à  3.686.960  liv.  st..  contre  4.761.910 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Entrées 
Afrique  du  Sud  .  ..1 

Australie  

Bombay  

Brésil  

Indes  occidentales. 


Total. 


479.000 
139.000 
62.000 
17.000 
17.000 

714.000 


Sorties 

Bombay  .  £ 

Madras   


Total. 


117.564 
8.750 


126.314 


Places 


27  févr 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


14  mars  21  mars  28  mars 


3  ./. 
5  5/16 

5  5/8 

5  1/4 


3  1/2 
5  1/32 
5  1/2 

5  1/2 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se- 
maine une  diminution  de  6.262.000  francs.  La  circulation  a 
prélevé  7.442.000  fr.  à  Paris  et  versé  1.189.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  a  été  vendu  pour  259.000  fr.  de  matières,  et 
il  est  venu  de  Suisse  250.000  fr. 

L'argent  est  en  réduction  de  977.000  francs  ;  il  est  entré 
par  les  guichets  516.000  fr.  à  Paris  et  57.000  fr.  en  province: 
il  est  venu  d'Algérie  360.000  fr.  D'autre  part,  il  a  été  envové 
1.2C0.000  fr.  en  Belgique,  250.000  fr.  en  Suisse,  250.000  fr.  à  la 
Côte  d'Ivoire,  140.000  fr.  en  Algérie,  50.000  en  Guinée  et 
20.000  fr.  au  Sénégal. 

Parmi  les  autres  chapitres,  la  circulation  fiduciaire  aug- 
mente de  8  millions,  les  comptes  courants  de  114  millions, 
le  portefeuille  de  120  millions  :  les  avances  diminuent  de 
6  millions.  La  fin  du  mois  commence  à  exercer  son  influence 
sur  le  bilan. 

La  Reichsbank  a  reçu  16  millions  d'espèces,  mais,  d'autre 
part,  a  mis  en  circulation  52  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  augmentent  de  56  millions,  le  portefeuille  commer- 
cial de  79  millions  et  les  bons  du  Trésor  de  21  millions  ;  les 
avances  perdent  18  millions.  La  situation  est  très  chargée, 
surtout  en  raison  de  la  proximité  de  l'importante  échéance 
de  fin  mars;  le  moindre  événement  fâcheux  forcerait  la 
Banque  à  relever  le  taux  de  l'escompte  à  7  0/0,  ce  qu'il  ne 
sera  peut-être  même  pas  possible  d'éviter  si  rien  d'anormal 
ne  survient. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres  .  .£.  466.000 

France   201.000 

Autriche   9.000 


Sorties 

Malte  £ 

Amérique  du  Sud  . . 

Sin^apoure  

Mexique  

Gibraltar  

Excéd.  des  entrées. 


Total . 


676.000 


Total 


30.000 
27.000 
20.000 
11.000 
8.000 
580.000 

676. 100 


Les  achats  de  l'Inde  n'ont  pas  en  ce  moment  assez  d'im- 
portance pour  soutenir  les  cours  de  l'argent,  sur  lesquels 


Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  l'i  millions,  mais, 
d'autre  part,  la  circulation  a  pr  lové  12  millions  d'espèces  et 
30  millions  de  billets,  ce  qui  réduit  la  réserve  de  5S  millions. 
Les  comptes  courants  ont  retiré  16  millions  et  le  Trésor  15 
millions;  le  portefeuille  s'accroît  de  30  millions.  La  propor- 
tion de  la  réserve  aux  engagements  s'abaisse  à  40.96  0/0. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  reçu  3  millions  d'es- 
pèces et  10  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  versé 
3  millions,  le  portefeuille  diminue  de  i  millions. 

La  circulation  a  versé  à  la  Banque  d'Espagne  5  millions 
d'argent  et  4  millions  de  billets  :  les  comptes  courants  ont 
prélevé  6  millions;  les  avances  sur  titres  présentent  une 
augmentation  de  16  millions. 

L'exode  de  l'or  est  enrayé  à  la  Banque  Néerlandaise,  à 
laquelle  la  circulation  a  pris  12  millions  en  billets:  le  porte- 
feuille diminue  de  4  millions  et  les  avances  de  2  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Italie  continue  à  fléchir  légè- 
rement; la  circulation  augmente  do  16  millions  et  le  porte- 
feuille de  10  millions,  par  suite  des  besoins  de  l'échéance  de 
mars. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaisse  de  métal  jaune  s'accroît 
\  de  façon  régulière;  la  circulation  diminue  de  22  millions:  le 


388 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


solde  des  comptes  courants  s'accroît  de  4  millions  et  le  por 
tefeuille  de  5  millions;  les  remboursements  d'avances  dépas 
sent  les  prélèvements  de  16  millions.  Les  disponibilités  i 
l'étranger  atteignent  729  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


[  Exportations 

Importations 

Or 

Du  2  mars 

Depuis  le 

Du  2  mars 

Depuis  le 

au  9  mars 

1er  janvier 

au  9  mars 

1"'  jam  ier 

(~1  î'ïi  nrlp-T-irff'flfnf* 

VU  UllUC   iJl  V.  LU. 

»> 

» 

754.673 

» 

» 

» 

89.837 

Allemagne   

95.200 

303.915 

1.702.226 

44.697 

619.861 

Totaux  1907. . 

303.915 

1.702.226 

44.697 

1.559.571 

—  1906.. 

4.000 

3  652.375 

31.653 

481.629 

—  1905.. 

1.000 

29.2U8.196 

73.095 

816.215 

Argent 

Grande-Bretagne 

1.065.405 

7.552.117 

» 

1.022 

France  

137.000 

» 

» 

1.000 

Autres  pays  

» 

31.615 

51 .304 

461.902 

Totaux  1907.. 

1.065.405 

7.721.732 

51.304 

462.924 

—  1906.. 

1.026.522 

12.197.267 

19.980 

496.562 

—  1905.. 

684.776 

7.488.314 

54.298 

375.743 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

1906  24 

mars 

182.4 

77.2 

51.4 

1907  9 

mars 

185.5 

71.6 

52.3 

1907  16 

mars 

183.4 

70.6 

51.6 

1907  23 

mars 

183.0 

70.3 

50.9 

Dé- 
pôts 


Porte- 
feuille 


Surplus 
réserve 


1.013.1  1.029.3  +  0.4 

1. 019. 9Î1. 067.0+  2.1 

1.001. 01.053.6  +  3.0 

1.002.1  1.050. Oj-f  4.7 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  dénote  une 
légère  amélioration,  que  les  nouveaux  dépôts  annoncés  par  le 
Secrétaire  du  Trésor  tendront  à  accentuer,  si  la  spéculation 
ne  vient  pas  une  fois  de  plus  troubler  la  situation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Monnaies  des  colonies  françaises  et  des  pays 
de  protectorat 

(Suite.)  (1) 

Ce  n'est  pas  seulement  dans  la  circulation  intérieure  aux 
Indes  que  la  roupie  indienne  vaut  16  pence  anglais  et  le 
souverain  anglais  15  roupies  indiennes.  C'est,  en  outre,  dans 
les  relation:-  de  l'Angleterre  et  de  l'Inde.  Los  lettres  de 
change  tirée*  sur  l'Inde  en  roupies  équivalent  aux  lettres  de 
change  tirées  sur  l'Angleterre  en  livres  sterling  au  pair  de 
1  roupie  pour  16  pence  et  de  15  roupies  pour  1  livre  ster- 
ling. 

Comment  Le  débiteur  indien  peut-il,  avec  des  roupies  d'ar- 
gent, obtenir  des  remisés  sur  l'Angleterre  au  même  prix  que 
si  la  roupie  était  réellement  une  monnaie  d'or  .'  C'est  qu'en 
fait  —  il  faut  bien  le  remarquer  —  il  n'est  jamais  acculé  à 
l'obligation  <b  se  libérer  par  une  exportation  de  monnaie.  La 
balance  des  comptes  avec  l'Angleterre  est  en  général  favo- 
rable à  l'Inde;  Les  créances  de  l'Jnde  sont  au  moins  égales 
a  ses  dettes,  et,  eu  fin  de  compte,  malgré  de  petites  oscilla- 
tions, toul  EO  règle  par  nu  solde  créditeur  en  faveur  de 
l'Inde  .  Lorsque  des  diflicultés  passagères  surgissent,  des 
tirages  par  anticipation  dispensent  d'exporter  du  numéraire. 

Si  la  balance  des  comptes  avec  l'Angleterre  cessait  d'être 
favorable  à  l'Inde,  il  pourrait  y  avoir  des  variations  dans  Je 
cours  de  la  roupie;  aussi  le  gouvernement  del'ludc  a-l-il 

donné  au  rli.m:-  de  la  roupie  l'appui  d'une  puissante  résrrw 
(1)  Voir  V  Economiste  Européen,  n"  78»  à  787  ,  78!)  et  792. 


de  métal  jaune  ;  il  a  constitué  une  provision  de  monnaies  d'or 
qui  s'élevait,  au  31  mars  1905,,  à  10.981.000  livres  sterling  et, 
avec  les  bénéfices  réalisés  sur  la  frappe  des  roupies,  un  capi- 
tal qui,  placé  en  consolidés  et  autres  valeurs  sterling,  attei- 
gnait 3.478.000  livres  sterling  au  31  mars  1905. 

11  ne  nous  parait  pas  encore  possible  de  régulariser  la 
valeur  de  la  piastre  par  des  moyens  analogues  à  ceux  qui 
ont  procuré  à  l'Inde  anglaise  le  bénéfice  d'une  parité  fixe  de 
la  roupie  en  monnaie  sterling. 

L'Indo-Chine  reçoit  en  effet  des  pays  à  étalon  d'argent  une 
assez  forte  partie  de  ses  importations  et  leur  envoie  la  ma- 
jeure partie  de  ses  exportations.  Ses  opérations  commerciales 
avec  la  métropole  rcpiésentent  environ  47  0/0  des  importa- 
tions et  seulement  27  0/0  des  exportations.  La  France  n'a  pas 
actuellement  les  moyens  d'exercer  sur  le  change  de  la  piastre 
une  influence  régulatrice  comparable  à  celle  de  l'Angleterre 
sur  le  change  de  la  roupie  indienne. 

Il  convient  donc  de  laisser  simplement  les  Annamites  s'ha- 
bituer peu  à  peu  au  régime  monétaire  nouveau  qui  résulte 
de  la  création  de  la  piastre  du  commerce  et  de  la  lente  et 
progressive  disparition  de  l'ancienne  sapèque. 

Inde.  La  roupie  indienne  et  ses  subdivisions  sont  les  seules 
monnaies  employées  dans  nos  possessions  de  l'Inde.  Elle  y 
constitue  l'unité  de  compte. 

En  vertu  des  traités  passés  en  1815  entre  le  Gouvernement 
anglais  et  la  France,  le  commerce  du  sel  dans  les  possessions 
françaises  de  l'Inde  a  été  concédé  à  l'Angleterre,  moyennant 
une  redevance  annuelle  de  4  lacks  de  roupies  (un  million  de 
francs)  payable  par  trimestre  à  Pondichéry.  Ce  sont  les 
paiements  de  cette  redevance  appelée  reatc  de  l'Inde,  qui. 
alimentent  en  roupies  la  caisse  du  trésorier-payeur  de  nos 
établissements  de  l'Inde. 

Avant  1385,  le  cours  légal  de  cette  monnaie  était  invariable- 
ment fixé  à  2  fr.  40  ;  l'écart  considérable  qui  existait  entre  ce 
cours  et  le  cours  commercial  était  une  cause  de  difficultés 
sans  nombre.  Une  amélioration  sensible  fut  apportée  à  cet 
état  de  choses  par  le  décret  du  13  septembre  1884,  aux  termes 
duquel  le  taux  de  la  roupie  devait  être  fixé  par  arrête''  du 
gouverneur,  au  mois  de  novembre  de  chaque  année,  pour 
l'année  suivante,  d'après  la  moyenne  des  cours  eifectifs  du 
change  pendant  les  douze  mois  précédents.  Mais  l'application 
de  ces  dispositions,  laissant  encore  subsister  un  écart  très 
appréciable  entre  le  cours  légal  et  le  cours  commercial  de  la 
roupie,  il  a  été  décidé  que  le  taux  officiel  de  la  roupie  serait 
déterminé  le  25  de  chaque  mois  pour  le  mois  suivant.  Ce 
cours  reste  invariablement  fixé  depuis  1900  à  1  fr.  67.  Cette 
stabilité  est  une  conséquence  de  la  réforme  monétaire  accom- 
plie en  1899  aux  Indes  anglaises  et  qui  a  substitué,  dans  ces- 
possessions,  l'étalon  d'or  à  l'étalon  d'argent. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  a  une  succursale  à  Pondichéry  ;. 
celte  succursale  émet  des  billets  au  porteur  dont  la  valeur 
est  indiquée  en  roupies.  Ces  billets  ont  cours  légal  dans  la 
colonie  ;  ils  sont  remboursables  à  présentation. 

En  réalité,  dans  les  établissements  français  de  l'Inde,  la 
roupie  constitue  à  la  fois  la  monnaie  de  compte  et  la  mon- 
naie réelle  ;  les  autres  monnaies,  françaises  ou  étrangères,  ne 
sout  que  des  marchandises  dont  la  valeur  varie  suivant  la 
loi  de  L'offre  et  de  la  demande». 

Le  décret  du  17  octobre  1895  a  prescrit  d'établir  non  plus 
en  francs,  mais  en  roupies,  les  budgets  des  établissements 
français  de  l'Inde.  Cette  mesure  a  été  piise  parce  que  le 
taux  de  conversion  des  francs  en  roupies  variait  fréquem- 
ment, ce  qui  entraînait  d'assez  sérieuses  difficultés  dans  ce 
pays  où  la  seule  monnaie  eu  usage  était  non  pas  le  franc 
mais  la  roupie. 

(.4  suivre.) 

La  Frappe  des  Monnaies  en  Russie  en  1906 

11  résulte  des  statistiques  actuellement  connues  qu'il  a  été 
frappé,  en  1906,  pour  LfjO  roubles  de  monnaies  d'or.  Le  ta- 
bleau ci-après  donne  comparativement  les  sommes  frappées 
en  monnaies  d'or  pendant  les  dix  dernières  années  vpièces 
de  15  roub.,  7  1/2  roub.,  H»  roub.  et  5  roub.)  : 

Monnaies  d'or 
Roubles  Roubles 

1897-1900 . . .  1.185.068.182  19Û4   20.325.225 

  61.27(1.320  ]<.)().')   » 

19C2    61.896.185       '    190<>...   150 

1903...   53.910.660 
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Il  a  été  frappé,  en  outre,  on  pièces  de  37  1/2  roub.,  pour 
8.437  1/2  roub.  en  1902,  et  375  roub.  en  1903  et  1904. 

Voici  maintenant  le  détail  de  la  frappe  des  monnaies  d'ar- 
gent et  de  cuivre  en  1906,  avec  les  chiffres  comparatifs 
de  1905  : 

Monnaies  d'argent 

Valeur  nominale 
'      1905      "  1906 

a)  Pièces  au  litre  de  900  millièmes  :  Roubles 

Pièces  de  1  rouble   20.515   ■>       45.710  » 

—  de  50  kopeks   »       »        5.004  50 

Total   20. 515    »   50.714  50 

b'  Pièces  au  litre  de  500  millièmes  : 

Pièces  de  20  kopeks                     2.200.002    »  3.000.002  » 

—  de  15      —                         3.600.001  50  3. 300. C01  50 

—  de  10      —                         2.500.001    »  1.750.001  » 

—  de   5      —                           500.000  95  200.000  50 

Total    8.800.005   45   8.250.005  » 

Monnaies  de  cuivre 

Pièces  de  3  kopeks                         100.000  »  170. 000  30 

—  de  2      —                             300.000  »  125.000  20 

—  de  1      —                           230.000  »  200.000  10 

Total   R&i.OftO    »       ''05  000  60 


Les  Mouvements  d'or  aux  États-Unis  en  1906 
Le  Daily  Eanker,  de  New-York,  publie  les  tableaux  ci- 
dessous,  qui  donnent  le  détail  des  importations  et  des  expor- 
tations d'or  des  Etats-Unis  en  1905  et  190G  : 

Importations 

1905  1906 
(En  dollars; 

De  France                                    4.265.993  17.198.791 

D'Allemagne                                         .»  4.880.531 

Du  Rovaume-Uni                           9.150.485  67.302.216 

Du  Canada                                   18. 602. 4^0  27.926.768 

De  l'Amérique  centrale                   1.459.454  1.938.095 

Du  Mexique                                13.295.882  13.312.722 

Des  Indes  occidentales                    1.027.798  5.454.486 

De  l'Amérique  du  Sud                     1.623.275  5.468.137 

Du  Japon                                        391.823  498.282 

De  l'Australie                                   1.625  11.412.286 

De  tous  les  autres  pays                     454.600  187.063 

Totaux   50.203.405  !55.579.3Sn 

Exportations 

En  France   25.352.522  » 

En  Allemagne   11.287  7  674 

Au  Royaume-Uni.   26.750  '294  211 

Au  Canada   2.802.707  14.586.029 

Aux  Indes  occidentales   5. 404.411  768.734 

A  tous  les  autres  pays  de  l'Amé- 
rique du  Nord   3.234.944  21.561.879 

A  l'Amérique  du  Sud   8.008.400  4.119.887 

A  Hong  Kong   35.725  22.020 

Au  Japon   1.664.470  5.345.113 

A  tous  les  autres  pays   255.250  3.700 

Totaux   46. sors.  S66     46  709.176 

Le  total  des  importations  n'avait  plus  été  aussi  élevé  depuis 
1898,  où  il  atteignit  158.163.000  dollars.  L'ensemble  des 
mouvements  en  1906,  qui  est  de  202.288.000  dollars,  n'a  été 
dépassé  qu'en  1904,  où  il  fut  de  206.113.0fJ0  dollars. 


itnation  Fi 


Europe.  —  France.  L'approche  de  la  liquidation  de 
fin  mars  nous  a  encore  valu  des  allégements  anticipés, 
de  sorte  que  la  cote  a  de  nouveau  été  mouvementée. 
Le  Marché,  cependant,  reste  plus  calme  dans  l'ensem- 
ble, aucun  changement  dans  le  taux  de  l'escompte 
n'ayant  été  signalé  hier  ni  à  Londres,  ni  à  Paris. 

Aujourd'hui  vendredi  et  demain,  la  Bourse  de  Paris 


va  être,  pour  ainsi  dire,  livrée  à  elle-même,  par  suite 
des  chômages  plus  ou  moins  complets  des  autre-, 
marchés  financiers.  Il  faut  espérer  qu'aucun  incident 
ne  se  produira,  et  que  nous  pourrons  procéder,  dans 
un  certain  calme,  à  notre  réponse  des  primes  qui  s'ef- 
fectuera demain.  C'est  mardi  seulement  que  l'on  s'oc- 
cupera des  reports,  lundi  étant  jour  férié  ici. 

Al'emagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  semble  se  res- 
saisir et  bien  que  les  mêmes  motifs  d'inquiétude  sub- 
sistent, on  s'est  raffermi  sur  toute  la  ligne. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  res- 
tées assez  rares,  mais  cependant  sans  causer  d'em- 
barras. 

La  réforme  des  lois  de  Bourses  qu'avait  annoncée  le 
Chancelier  ne  sera  pas  discutée  dans  cette  session  du 
lleichstag. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  la  produc- 
tion du  fer  brut  a  été  de  2.040.343  tonnes,  contre 
1.954.455  tonnes  pour  les  mêmes  mois  de  1906. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  reste  toujours 
précaire  et  la  Banque  d'Angleterre  est  toujours  mise 
fortement  à  contribution.  Cependant,  depuis  la  publi- 
cation de  son  dernier  bilan,  les  entrées  d'or  l'empor- 
tent sur  les  sorties.  Elle  annonce  pour  le  10  avril 
un  dividende  de  4  liv.  10  sh.  0/0. 

Le  projet  de  tunnel  sous  la  Manche  a  été  définitive- 
ment enterré  par  le  Parlement  et  le  Gouvernement  an- 
glais. 

Il  y  a  eu  amélioration  générale  du  travail  pendant  le 
mois  de  février. 

Le  total  des  bons  du  Trésor  actuellement  en  circu- 
lation est  de  10.173.000  liv.  st. 

Autriche.  —  Les  négociations  pour  la  conclusion  du 
compromis  austro-hongrois  ont  recommencé,  mais  les 
prétentions  hongroises  semblent  devoir  rendre  tout 
accord  impossible.  Il  ne  reste  que  peu  d'espoir  d'ar- 
river à  une  entente. 

La  Banque  austro-hongroise  a  dû  venir  au  secours 
des  places  de  Londres  et  de  Berlin.  Elle  a  expédié  à 
Londres  250.000  liv.  st.  d'or  et  à  Berlin  18  millions  de 
marks  d'or. 

L'augmentation  de  l'émigration  hongroise  cause  des 
inquiétudes. 

La  Bourse  de  Vienne  montre  des  dispositions  assez 
fermes. 

Espagne.  —  Le  manque  de  pluie  et  l'émigration  con- 
tinuent à  être  les  deux  grands  soucis. 

Depuis  longtemps,  la  Bourse  de  Madrid  piétine  sur 
place.  Les  transactions  y  sont  rares,  bien  que  la  fer- 
meté persiste. 

Le  cours  du  change  a  des  tendances  à  s'élever. 

La  campagne  betteravière  accuse  une  augmentation 
de  la  production  par  rapport  à  la  précédente. 

Une  entrevue  aura  lieu  le  10  avril,  à  Carthagéne, 
entre  le  roi  Edouard  VII  et  Alphonse  XIII. 

Roumanie.  —  Une  véritable  révolte  agraire  désole 
certaines  provinces  de  la  Boumanie,  en  raison  du  prix 
élevé  auquel  les  propriétaires  louent  la  terre  aux  fer- 
miers. Le  premier  elt'et  de  ce  soulèvement  des  paysans 
a  été  un  changement  de  ministère.  Le  nouveau,  d'un 
caractère  libéral,  a  été  constitué  par  M.  Demeter 
Stourdza. 

La  Chambre  a  ratifié  le  traité  de  commerce  franco- 
roumain. 

Suède.  —  Les  opérations  de  la  Banque  Royale  de 
Suède  augmentent  depuis  plusieurs  années.  A  Ta  fin  de 
1906,  son  encaisse  était  de  74.400.000  couronnes  dont 
71.900.000  en  or. 

Amérique.  —  Chili.  En  1906,  les  recettes  doua- 
nières du  Chili  se  sont  élevées  à  103. 507.555  pesos, 
dépassant  celles  de  1005  de  12.185.860  pesos. 

Etats-Unis.  —  Il  existait,  en  1905-1906,  1.732  fila- 
tures de  coton,  avec  25.811.681  broches. 

Une  légère  amélioration  s'est  produite  à  la  Bourse 
de  New-York  ;  la  tendance  générale  est  plus  résis- 
tante. 
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Mexique.  —  Dans  le  deuxième  semestre,  les  recettes 
des  douanes  se  sont  éleA'ées  à  25.804.349  piastres  ; 
l'augmentation,  par  rapport  au  même  semestre  de 
l'année  précédente,  a  été  de  4.475.804  piastres. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1905-190(5,  les  Indes  ont 
produit  4.908  balles  de  coton  de  400  lbs  chacune. 
L'augmentation  sur  l'année  précédente  a  été  de 
43.3  0/0. 

Dans  l'exercice  190G-1907,  la  culture  de  la  canne  h 
sucre  aux  Indes  a  donné  un  rendement  de  2.2:23.400 
tonnes  anglaises  de  sucre  brut. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  ic  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch .  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1SS7  (net  10  fr.  20)' 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  . . . 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3      %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  ;ï  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


20  mars 


95  05 
86  70 

iuo  .. 

100  50 

490  .. 
92  50 
95  35 

258  .. 
9 
9: 

102  75 
!>S  60 
09  .. 
84  80 
92  50 
62  .. 
83  45 

100  70 
98  .. 
94  17 


0î 


90  .. 

85  .. 
500  . 
103  35 
130  .. 
214  ■ 
100  25 

53  10 


31  68 
34  68 
25  .. 
33  50 

19  44 
30  83 
23  84 
25  29 
30  78 
23  78 

27  40 

28  S6 
23  .. 
28  20 
23  13 

20  66 
20  86 
28  77 

32  66 
23  54 


22  50 
21  25 
20  .. 
25  84 
32  5o 
14  26 
20  05 
2H  42 


(2° 


3  15 
2  8S 

2  98 
5  1 

3  2 

4  19 
3  93 

3  2 

4  20 
3  04 

3  46 

4  34 

3  5i 

4  32 
4  84 
4  79 
3  47 

3  06 

4  24 


4  44 

4  70 

5  • 
3  87 

3  07 
7  01 

4  98 
4  89 


27  mars 


^  o 


91  62 
86  . 
99  50 

100  .. 

90  .. 

92  50 
94  20 

248  50 

91  25 

94  40 
102  35 

80  95 
68  b0 
85  2» 

92  50 
62  40 

81  67 
99  50 

95  .. 

93  25 


90  .. 

83  30 
490  . 
103  35 
130  .. 
214  .. 
100 

52  70 


31  56 
34  40 
24  87 
33  33 

19  44 
30  83 

23  55 

24  36 
30  41 
23  60 

27  26 

28  98 

22  87 
28  40 

23  13 

20  80 
20  42 
28  42 

32  66 
23  31 


à© 


3  16 

2  9n 

4  02 

3  .- 

5  14 

3  24 

4  20 
4  10 

3  28 

4  23 
3  60 

3  45 

4  37 

3  52 

4  32 
4  85 
4  89 
3  87 

3  06 

4  29 


4  44 

4  80 

5  10 
3  87 
3  07 
7  01 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'intervention  de  la  France  au  Maroc.  —  L'assas- 
sinat du  docteur  Mauchamp.  —  La  loi  sur  le  repos  hebdomadaire 
devant  Ja  Chambre.  —  Discours  prononcé  à  Lyon  par  M.  Caillaux, 
ministre  des  finances.  —  Funérailles  de  Berthelot. 

Le  gros  événement  de  cette  semaine  est  l'interven- 
tion militaire  de  la  France  au  Maroc,  en  réponse  à 
l'assassinat  du  docteur  Mauchamp,  directeur  du  dis- 
pensaire français  de  Marakcch. 

La  France  a  montré  la  mesure  de  sa  longanimité 
dans  l'Acte  d'Algosiras;  aussi  la  décision  prise  par  son 
gouvernement  n'a-t-elle  rencontré  que  des  approba- 
tions dans  tout  le  monde  civilisé. 

La  ville  d'Oudjda  est  située  dans  la  plaine  d'Angad, 
sur  i;i  grande  vallée  qui  conduit  de  Fez  à  Tlcmccn.  hlle 
est  le  centre  de  transactions  commerciales  considéra- 
bles avec  TA  lgéric,  et  reste  la  seule  ville  importante 
demeurée  fidèle  au  Maglizen.  Son  occupation  par  les 
troupes  du  général  Lyantoy  a  toutes  les  chances  d'im- 
pressionner le  Sultan  et  de  le  rappeler  au  respect  de 
ne  obligations  envereun  pays  qui  no  demande  qu'à 
vivre  pacifiquement  avec  ses  voisins. 

I  tons  le  dèbal  qui  a  eu  Lieu  à  la  Chambre  le  2<i  mars, 
Ions  tes  membres  du  Parlement  ae  sont  unis  pour  la 
<li^iiii«'  de  notre  politique  extérieure:  ils  ont  voté  à 
('unanimité  L'ordre  du  jour  approuvant  tes  déclarations 
du  gou\ '■riicii.enl  ci  coiuplanl  sur  .sa  fermeté  pour  as- 
BUrer  la  i  curité  de  nos  concitoyens  au  Maroc. 


~w  Des  nouvelles  de  Tanger,  parvenues  le  23  mars, 
annoncent  que  le  docteur  Mauchamp,  qui  dirigeait  le  dispen- 
saire français  de  Marakcch,  a  été  assassiné  par  des  indigènes. 

Lapidé  par  la  foule,  le  docteur  Mauchamp  a  presque 

immédiatement  succombé  à  ses  blessures. 

■w».  Au  lendemain  de  l'assassinat  du  docteur  Mauchamp, 
l'agent  consulaire  à  Marakcch,  M.  Lennox,  s'est  vu  bloqué 
dans  sa  maison  par  une  foule  en  délire  qui  proférait  des  cris 
de  mort.  Des  coups  de  feu  ont  été  tirés  d'une  fenêtre  de 
l'Agence  consulaire^;  deux  indigènes  ont  été  tués  et  deux 
blessés. 

•v~  Dans  sa  séance  du  22  mars,  la  Chambre  en  a  terminé 
avec  les  interpellations  relatives  à  l'application  de  la  loi  sur 
le  repos  hebdomadaire. 

L'ordre  du  jour  suivant,  déposé  par  M.  Sarrien,  au  nom  de 
la  délégation  des  gauches  et  accepté  par  le  gouvernement,  a 
été  voté  par  277  voix  contre  61  : 

«  La  Chambre,  résolue  à  maintenir  intacts  les  principes 
essentiels  de  la  loi  sur  le  repos  hebdomadaire,  confiante  dans 
le  gouvernement  pour  en  faire  une  application  largement 
libérale,  prenant  acte  de  son  engagement  de  proposer  les 
modifications  nécessaires  à  la  loi,  en  temps  utile  pour  qu'elles 
puissent  être  discutées  avant  la  fin  de  la  présente  session,  et 
repoussant  toute  addition,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

-vv~  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  est  arrivé  samedi 
à  Lyon;  Le  lendemain,  24  mars,  un  grand  banquet  lui  a  été 
oftert  par  la  Fédération  radicale  autonome  du  Rhône  et  la 
Fédération  radicale-socialiste  de  Lyon  et  du  Rhône.  A  l'issue 
du  banquet,  M.  Caillaux  a  prononcé  un  important  discours 
où  il  est  entré  dans  le  détail  de  sa  politique  financière  dont 
l'impôt  sur  le  revenu  est  la  base. 

2")  mars.  Le  Gouvernement  de  la  République  a  fait  à 
M.  Marcellin  Berthelot  d'imposantes  funérailles.  M.  et 
Mme  Berthelot  ont  été  ensevelis  côte  à  côte  au  Panthéon. 

•wv  Un  Conseil  extraordinaire  des  ministres  a  eu  lieu  le 
dimanche  24  mars,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières,  à  l'oc- 
casion de  l'assassinai  du  docteur  Mauchamp.  Sur  la  propo- 
sition du  ministre  des  Affaires  étrangères,  le  Conseil  a  décidé 
de  procéder  à  l'occupation  provisoire  d'Oudjda. 


QUESTIONS  DU  JOUR 

La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  1 


VI. 


L'Industrie 


Les  légendes  rapportées  en  Europe  par  les  Por- 
tugais, qui,  pendant  longtemps,  avaient  exploité 
For  au  .lapon,  avaient  entretenu  en  Occident, 
durant  de  longues  années,  cette  idée  que  ce  pays 
était  d'une  richesse  prodigieuse  en  gisements 
aurifères.  Cependant,  s'il  faut  reconnaître  aujour- 
d'hui que' le  merveilleux  «  Zipangu  »  n'est  pas  la 
terre  de  l'or  par  excellence,  on  ne  saurait  nier  que 
les  richesses  minérales  de  toutes  sortes  y  sont 
extrêmement  importantes. 

Avant  la  Révolution  de  1868,  les  minés  étaient 
exploitées  d'une  façon  rudimentaire,  et  leur  pro- 
duction étûitplutôt  médiocre.  Depuis,  dans  le  but 
d'améliorer  et  de  développer  cette  branche  d'in- 
dustrie, le  gouvernement  fit  venir  des  ingénieurs 
él rangers  el  exploita  les  ressources  minières  pour 
son  propre  compte.  Plus  tard,  ces  mines  d'Klat 


(1)  Voir  Y  Economiste  Européen  n<"  784  à  790,  79a  el  7', 
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furent,  pour  la  plupart,  vendues  à  des  particuliers. 
Ce  fut  alors  que  le  gouvernement,  poursuivant 
son  œuvre  de  développement  minier,  promulgua, 
en  1890,  la  Loi  sur  le  régime  des  mines,  rpui  a  été 
remplacée,  au  mois  de  juillet  1905,  par  une  nou- 
velle loi  minière. 

L'Annuaire  financier  et  économique  du  Japon 
nous  apprend  que,  d'après  cette  nouvelle  légis- 
lation, ceux  qui  désirent  exploiter  des  mines  sont 
tenus  d'avoir  un  permis,  soit  de  recherches,  soit 
d'exploitation,  que  délivre  le  ministre  de  l'Agricul- 
ture et  du  Commerce,  mais  dont  celui-ci  a,  sui- 
vant les  cas  prévus  par  la  loi,  le  droit  d'annuler 
ou  de  suspendre  les  effets. 

En  ce  qui  concerne  l'organisation  minière,  le 
pays  est  divisé  en  cinq  grandes  circonscriptions 
qui  ont  chacune  un  bureau  d'inspection  des  mines. 
Le  délai  valable  de  recherches  est  fixé  à  deux  ans 
à  partir  du  jour  de  l'enregistrement  du  permis. 
L'étendue  d'une  concession  minière  doit  être  au 
moins  de  50.000  tsuho  (160. 290  mètres  carrés) 
pour  la  houille  et  de  5.000  tsubo  (16.529  mètres 
carrés j  pour  les  autres  produits  minéraux,  sans 
pouvoir  cependant,  dans  aucun  cas,  dépasser 
600.000  tsubo  (1.983.480  mètres  carrés).  Les  su- 
jets japonais  et  toute  personne  civile  constituée 
suivant  les  lois  impériales  ont  le  droit  d'exploita- 
tion minière  ;  par  conséquent,  les  étrangers  mêmes 
peuvent  s'intéresser  à  ces  entreprises,  en  se  fai- 
sant admettre  comme  membres  ou  actionnaires 
de  Sociétés  minières. 

La  loi  relative  à  l'hypothèque  sur  les  mines, 
connexe  à  la  nouvelle  loi  minière,  a  été  promul- 
guée eu  mars  190.").  Elle  permet  à  tous  ceux  qui 
sont  détenteurs  de  droits  de  mines  de  créer  une 
«  masse  minière  »,  destinée  à  servir  de  gage  à 
l'hypothèque.  Cette  «  masse  minière  »  se  compose 
des  éléments  suivants,  qui  sont  la  propriété  du 
concessionnaire  : 

1.  Le  droit  de  mine  ; 
.  2.  Le  terrain  et  les  travaux  y  effectués  ; 

3.  La  superficie  et  le  droit  d'usage  du  terrain  ; 

4.  Le  droit  de  location  d'objets  divers,  si  le  bail- 
leur y  consent; 

5.  Les  machines,  instruments,  véhicules,  ba- 
teaux à  vapeur  ou  à  voiles,  bœufs,  chevaux  et 
autres  accessoires. 

Ces  lois  ne  peuvent  que  contribuer  au  dévelop- 
pement de  l'industrie  minière,  qui,  en  dix  ans,  a 
rélalisé  déjà  de  très  grands  progrès.  Quelques 
statistiques  nous  renseigneront  suffisamment  à 
cet  égard  : 

Nombre  des  autorisations  de  recherches  et  d'exploi- 
tation des  mines.  Etendue  des  concessions. 


Recherches 

Exploitation 

Années 

Nombre 

Etendue 

Nombre 

Etendue 

d'autori- 

des 

d'autori- 

des 

sations 

concessions 

sations 

concessions 

Tsubo 



Tsubo 

1893  .... 

3.072 

88-2.650.358 

4.276 

284.807.204 

1896  .... 

3.411 

945.875.570 

4.882 

273.895.962 

1897  .... 

4.143 

1.518.0X4.652 

5.123 

445.408  492 

1898  .... 

3.950 

1.652.228.849 

5.270 

495.840.293 

1890  .... 

3.995 

1.702.748.427 

5.280 

555.391.044 

1900 .... 

5.184 

2.185.560.080 

5.380 

."89.778.353 

1901  .... 

6.859 

2.680.328.613 

5.724 

704.974.325 

1902  .... 

6  407 

2.480.928.646 

5.908 

788.150.282 

1903  .... 

5.850 

2.280.040.226 

5.858 

838.495.514 

1904  .... 

5.014 

2.028.500.074 

5.700 

863.001.802 

On  voit  ainsi  qu'en  l'espace  de  dix  ans,  l'étendue 


des  concessions  d'exploitation  a  plus  que  triplé. 
Si  l'on  remarque,  d'autre  part,  que  sur  les  si;:; 
millions  601 .8l>2  tsubo  qui  représentent  l'étendue 
des  concessions  d'exploitation  en  1904,  les  mines 
non  encore  exploitées  figurent  pour  le  chiffre  de 
467.492.330  tsubo,  il  semble  bien  qu'on  puisse 
escompter,  dans  un  avenir  plus  ou  moins  prochain, 
un  accroissement  considérable  de  la  production 
minière.  Déjà,  d'ailleurs,  les  chiffres  de'  1904,  qui 
sont  les  derniers  fournis  par  les  statistiques  olfi- 
cielles,  accusent,  pour  nombre  de  matières  miné- 
rales, une  augmentation  très  sensible  sur  ceux  de 
1895,  que  nous  avons  pris  comme  termes  de  com- 
paraison : 


Production  minérale  comparée  en  1895  et  1904 


1895 

1904 

Différence 
en  1904 

Or  

.Mommé 

239.041 

736  137 

-f  497.096 

Cl" 

19.272.544 

10.328.575 

—  2  943.969 

31.850.887 

53.538.368 

+21.081.481 

Plomb  . 

d° 

3.241  032 

3.004.3*1 

—  236.651 

Fer  

6.879.300 

10.171.5'  0 

+  3.292.194 

Fer  sulfureux.  d° 

1.686.510 

0.630.138 

+  4.949.619 

Kin 

2.805.729 

708.558 

—  2.097.171 

Man^auèse. 

..  d° 

28.520.001 

7.207.712 

—21.312.349 

4.810.835 

10.772.064 

+  5.9M.229 

25.884.250 

42.645.002 

+16.760.812 

Koku 

149.497 

1.073.640 

+  924.143 

En  1904,  la  production  des  matières  minérales 
a  atteint  58.459.494  yens.  L'exploitation  minière, 
qui  occupait,  en  1896,  118.517  ouvriers,  en  em- 
ployait 164.858  en  1904,  dont  88.330  dans  les 
mines  houillères,  69.133  dans  les  mines  métalli- 
fères et  le  surplus,  soit  7.395,  dans  les  autres 
mines. 

Certains  produits  minéraux  donnent  lieu  déjà  à 
une  exportation  importante.  Ainsi,  le  cuivre  brut 
et  raffiné,  dont  les  envois  à  l'étranger  ne  dépas- 
saient pas  5.157.667  yens  en  1895,  a  vu  ce  chiffre 
s'élever  à  16.048.452  yens  en  1905. 

Les  exportations  de  soufre  se  sont  avancées 
également  de  296.136  yens  en  1895  à  971.921  yens 
en  1905. 

En  ce  qui  concerne  la  houille,  la  valeur  de  l'ex- 
portation, qui  était  de  5.409.112  yens  en  1895, 
était  arrivée  progressivement  à  19.260.503  yens 
en  1903.  Elle  est  tombée  à  14.828.093  yens  en 
1904  et  14.267.867  yens  en  1905.  En  même  temps, 
et  malgré  l'augmentation  continue  de  la  produc- 
tion indigène,  les  importations  de  houille,  qui 
étaient  de  853.080  yens  en  1895,  de  1.972.923 
yens  en  1903,  passaient  brusquement  en  1904  à 
12.199.885  yens.  En  1905,  la  valeur  de  la  houille 
importée  atteignait  encore  5.464.722  yens. 

Tout  en  reconnaissant  que  les  progrès  de  l'in- 
dustrie japonaise  aient  pu  contribuer  dans  une 
certaine  mesure  à  cette  augmentation  énorme  de 
la  consommation,  il  faut  en  chercher  la  cause 
principale  dans  la  constitution  d'approvisionne- 
ments par  l'Etat.  Bien  que  le  charbon  japonais 
soit  difficilement  utilisable  à  l'état  pur  pour  les 
navires  de  guerre,  il  est  employé  à  cet  usage  en 
mélange  avec  du  charbon  anglais  ;  et  ce  fait  expli- 
que l'accroissement  des  envois  de  houille  de  l'An- 
gleterre à  destination  du  Japon,  au  moment  de  la 
guerre  russo-japonaise,  envois  qui,  de  1.675.495 
yens  en  1903,  sont  passés  à  11.269.952  yens  en 
1904  et  5.457.705  yens  en  1905. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  signaler  que  le  Gou- 
vernement  mikadonal   n'a  cessé  d'étudier  les 
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moyens  de  rendre  la  houille  japonaise  utilisable 
dans  les  chaufferies  des  navires  de  sa  flotte,  ce 
qui  lui  procurerait  une  notable  économie  et  une 
indépendance  précieuse  en  temps  de  guerre.  Il 
semble  avoir  réussi  en  adoptant  des  briquettes 
comprimées,  pour  la  fabrication  desquelles  des 
machines  spéciales  ont  été,  il  y  a  quelques  mois, 
expédiées  de  France. 

Malgré  l'augmentation  considérable  de  la  pro- 
duction pétrolifère  au  Japon,  elle  est  encore  insuf- 
fisante pour  les  besoins  de  la  consommation.  Les 
importations,  qui  avaient  été  particulièrement 
fortes  en  1904,  avec  18.201 .490  yens,  sont  reve- 
nues en  1905  à  un  chiffre  plus  normal,  avec 
12.001  .'262  yens.  Ce  sont  les  Etats-Unis  qui  sont 
le  principal  fournisseur  de  pétrole  au  Japon,  avec 
11.152.271  yens  en  1904,  et  7.039.965  yens  en 

1905.  La  Russie  d'Asie  arrive  en  second  lieu. 

La  fabrication  du  sel  marin  est  maintenant 
régie  par  une  loi,  devenue  exécutoire  le  1er  janvier 

1906,  qui  a  reconnu  au  gouvernement  le  monopole 
de  la  vente.  Une  fois  fabriqué,  le  sel  est  acheté 
par  l'Etat  à  des  prix  réglés  par  la  loi  et  vendu 
ensuite  par  Lui  aux  marchands  en  gros,  à  un  taux 
fixe.  Les  recettes  provenant  de  ce  monopole  ont 
atteint  16.239.667  yens  en  1905-1906;  elles  sont  éva- 
luées à  26.274.831  yens  pour  l'exercice  1906-1907.  La 
superficie  des  salines,  qui  était  de  7.507  chô  en 
1895,  atteignait  8.063  chô  en  1904,  et  leur  produc- 
tion, relativement  aux  deux  années  considérées, 
est  passée  de  5.995.052  à  6.920.995  kokus. 

* 
*  * 

On  a  pu  se  rendre  compte,  par  ces  quelques 
données,  des  progrès  qui  ont  été  réalisés  au  cours 
de  ces  dernières  années  dans  l'exploitation  des 
richesses  minérales  du  Japon.  Les  résultats  sont 
encore  plus  frappants  en  ce  qui  concerne  l'indus- 
trie propement  dite. 

De  bonne  heure,  cette  industrie  a  pris  au  Japon 
une  certaine  importance  et  les  vieilles  traditions 
nationales  ne  se  sont  pas  encore  perdues.  Les 
bronzes  artistiques,  les  laques,  les  porcelaines, 
les  armes,  les  papiers  constituent  autant  d'indus- 
tries qui  sont  encore  actives,  et,  dans  ces  divers 
articles,  ce  sont  les  Japonais  qui  ont  été  les  maî- 
tres et  les  initiateurs  des  peuples  occidentaux. 

Cependant,  après  la  révolution  de  1868,  une 
transformation  complète  s'opéra  dans  l'industrie 
japonaise,  conséquence  des  fréquentes  et  nom- 
breuses relations  qui  s'établirent  par  la  suite  avec 
les  pays  de  l'Occident,  line  ère  industrielle  nou- 
velle fut  inaugurée,  qui  substitua  à  une  industrie, 
jusqu'alors  purement  familiale,  tout  un  système 
de  fabrication  au  moyen  d'usines  et  de  machines 
de  tous  genres. 

Le  gouvernement  fit,  d'ailleurs,  tous  ses  efforts 
pour  encourager  l'emploi  de  La  machinerie  dans 
I'  s  manufactures,  et  il  construisit  des  ateliers  et 
usines  modèles. 

L'une  des  industries  actuellement  lés  plus  pros- 
pères esl  L'industrie  du  coton.  11  suffirait  d'en 
donner  comme  preuve  la  grosse  augmentation 
enregistrée  par  les  importations  de  coton  brut,  qui 


sont  passées  de  24.305.000  yens  en  1895  à  109  mil- 
lions 260.000  yens  en  1905.  Ces  résultats  sont, 
d'ailleurs,  confirmés  par  le  tableau  suivant  : 


Ail  I16CS 

Nombre 

des 
Etablis- 
sements 

Capital 
engagé 

Moyenne 
journalièrc 
des 

.broches 
employé*  ss 

Quantité 
de 
coton 
employé 

Produc- 
tion 

ae 
coton 

11  LU 

(Yens) 

(Kwan) 

(Kwan) 

1894.... 

45 

13.308.080 

476.123 

17.179.274 

14.020.008 

1895.... 

47 

16.392.058 

5i8.73(i 

il. 771. 346 

18.437.011 

1890.... 

61 

22.8H0.709 

692.384 

21.803. 618 

20.585.485 

1897.... 

74 

36.414.728 

768.328 

32.C68.243 

26.184.120 

1898.... 

77 

42.342.0x0 

1.027.817 

42. 544. 6f  6 

32.163.239 

1899.... 

83 

33.023.317 

1.170.327 

42. 962, < 06 

43.052.402 

1900.... 

80 

35.908.512 

1.144.027 

38.323.770 

32.419.641 

1  01.... 

81 

3o. 690. 567 

1.181.762 

38.681.886 

33.115.829 

1902.... 

80 

34.459.082 

1.301.  Un 

44.286.547 

38.458.917 

1903. . . . 

76 

34.4U5. 329 

1.2  0.347 

4^.521.389 

89.120.772 

1904.... 

74 

34.699.554 

1.306.198 

40.157.040 

31.569  itO 

Ainsi,  de  1894  à  1S04,  le  nombre  des  filatures  de 
coton  s'est  élevé  de  45  à  74,  représentant  une  aug- 
mentation de  capital  de  21.391.524  yens.  La 
moyenne  journalière  des  broches  employées  est 
arrivée  à  1.306.198,  contre  476.123,  soit  un  accrois- 
sement de  830-075,  tandis  que  la  production  de 
coton  filé  passait  de  14.620.008  à  34.569.430  kwan, 
accusant  une  augmentation  de  19.949.422  kwan. 

Cet  accroissement  de  la  production  de  filés  de 
coton  explique  la  diminution  continue  des  impor- 
tations de  cet  article, qui  sont  tombées  de  11.372.000 
yens  en  1890  à  1 . 701  867  yens  en  1905,  en  même 
temps  que  l'augmentation  progressive  des  exporta- 
tions, qui,  de  7.720  yens  en  1892,  sont  passées  à 
4.029.425  en  1896.  pour  arriver  à  33.246.402  yens 
en  1905. 

Ajoutons  que  pour  le  coton  filé,  c'est  la  Chine 
qui  est  le  meilleur  client  du  Japon,  avec  28.693.913 
yens;  puis  viennent  la  Corée,  avec  3.252.992  yens, 
Hong-Kong,  avec  938.569  yens,  et  enfin  les  Philip- 
pines, avec  340.36!)  yens. 

Les  filés  de  coton  ne  sont  d'ailleurs  pas  le  seul 
article  qui,  dans  cette  branche  d'industrie,  offre 
un  tel  développement.  D'après  les  statistiques 
officielles,  la  valeur  totale  de  la  production  de  l'in- 
dustrie textile  a.  atteint,  en  1904,  129.295.099  yens, 
au  lieu  de  95.667.919  yens  en  1895,  après  être  arri- 
vée à  un  maximum  en  1900,  avec  178.172.629  yens. 
La  diminution  continue  du  nombre  des  ouvriers, 
qui  est  passé  de  1.042.866  en  1895,  à  621.723  en 
1904  indique,  d'une  façon  très  nette,  le  remplace- 
ment progressif  de  la  main-d'œu\ re  par  des  ma- 
chines. 

La  fabrication  des  étoiles  et  de  la  flanelle  de 
coton  n'est  pas  sans  importance,  comme  le  mon- 


trent  les  chiffres  ci-après  : 

Années 

Etoffa  de  coton 

Flanelle  de  coton 

Quant  ité 

Valeur 

Quantité 

Valeur 

(Tan) 

(Yens) 

(Tan) 

(Yens) 

1895.... 

55.704.523 

28.987.678 

2.075  274 

7.203.116 

1896.... 

55  526.947 

25.704.589 

2.058.551 

7.350.208 

1897. . . . 

52  961.189 

27.843.088 

2.138.072 

7.718.444 

1898.... 

55.700  i  05 

3''.  150.594 

2.744.629 

9.089.006 

1899.... 

63.740.6H2 

85.626.568 

4  4,45.  137 

8.893.904 

1900.... 

73.109.5S2 

42  298.418 

2. M9I  993 

9.720.599 

1901,  . . 

63.097.345 

641.051 

2:887.880 

8.230.132 

1902.... 

66.775.147 

85.682.888 

3.290.893 

10.968.426 

1903.... 

59.252.254 

81 .000.398 

3.752.572 

10.623.410 

1904. . . . 

65.282.727 

84.288.081 

3.508.091 

10.932.890 

En  1904,  le. lapdii  a  exporté  pour  668.768  yens 
d'étoffes  de  coton,  el  pour  7ir>.  i57  yens  de  flanelle 
de  coton.  En  l!)or>,  les  chiffres  étaient  respective- 
ment de  669.784  et  de  878.686  yens. 
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Parmi  les  autres  articles  de  coton  sortant  des 
manufactures  japonaises,  il  convient  de  citer  les 
toiles  de  coton  (calicot,  shirting,  etc.),  qui  figurent 
à  l'exportation  pour  8.9'37.5il  yens  en  190$,  ainsi 
que  les  couvertures  de  coton,  dont  il  a  été  exporté, 
la  même  année,  pour  508.037  yens. 

(A  sicivrc.)  Edmond  Théry. 


Les  Grèves  à  Berlin  en  1905  et  en  1906 


Les  deux  dernières  années  ont  été  marquées,  en 
Allemagne,  par  une  recrudescence  de  conflits  du  tra- 
vail. Si  l'on  se  borne  à  Berlin,  on  constate  que  le  nom- 
lire  des  grèves  a  été  de  332  en  1904,  de  323  en  1905,  de 
298  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1900,  —  celui  des 
maisons  atteintes  de  3.284  en  1904,  de  1.772  en  1905, 
2.425  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1900  ;  enfin,  celui 
des  ouvriers  a  été  de  17.923  en  1904,  31.906  en  1905, 
20.720  en  1906  (neuf  moisi.  Quant  au  résultat,  voici 
le  tableau  pour  les  ouvriers  : 

Succès  Succès 
complet     partiel  Echecs 

Wft4    112  86  118 

1905  (I)   84  91  122 

1906  (neul'  mois)   73  97  134 

Quant  aux  lock-out,  ils  ont  compris  pour  les  neuf 
premiers  mois  : 

190't     5  lock-out  avec  8.762  ouvriers; 

1905  12  lock-out  avec  36.665  ouvriers  (dont  26.080  ouvriers 

dans  4  usines  d'électricité)  ; 

1906  10  lock-out  avec  4.852  ouvriers. 

Ce  qui  caractérise  l'année  1906,  c'est  que  les  grèves 
ont  inlligé  des  chômages  forcés  aux  corps  de  métier 
connexes,  et  que  les  grèves  ont  abondé  dans  le  groupe 
du  métal,  du  bois,  du  bâtiment  et  dans  celui  des 
employés  de  commerce. 

En  automne  1905,  il  éclata  dans  l'industrie  électrique 
un  conflit  qui  finit  par  englober  près  de  MO.000  ou- 
vriers. Depuis  quelque  temps  déjà  une  certaine  fer- 
mentation s'était  fait  remarquer  dans  les  établisse- 
ments et  usines  de  cette  branche  d'industrie  (2). 

En  1934,  il  a  surgi  des  conllits  sur  des  questions  de 
salaire  et  de  discipline  intérieure  de  nature  à  mettre  à 
l'épreuve  la  patience  des  chefs  d'industrie.  En  ce  qui 
concerne  le  salaire,  l'objet  du  litige  a  porté  sur  le  tra- 
vail aux  pièces.  Les  adversaires  ont  prétendu  que  l'ou- 
vrier habile  et  exercé,  acceptant  de  faire  un  travail 
dans  des  conditions  déterminées,  pesait  sur  la  rému- 
nération de  ceux  qui,  moins  habiles,  mettraient  plus 
de  temps  à  exécuter  la  même  pièce. 

Voici  comment  on  procédait  :  on  offrait  à  un  ou- 
vrier ou  à  un  groupe  d'ouvriers  une  tâche  à  un  prix 
de  ...  que  le  contremaître  trouvait  raisonnable;  l'ou- 
vrier voulait  davantage.  Comme  il  s'agissait  d'une 
contestation  de  fait,  il  était  facile  de  contrôler  la  capa- 
cité de  l'ouvrier  et  le  temps  qu'il  fallait.  Mais  l'ou- 
vrier vovait  dans  ce  fait  un  alïront  et  il  y  avait  ainsi 


(1)  Pour  les  12  mois  écoulés  du  1er  octobre  100.">  au  30  sep- 
tembre 1906,  il  y  eut  346  grèves  dont  156,  où  45  0/0,  ont  com- 
plètement échoué,  112,  ou  32  0/0,  ont  eu  un  succès  partiel, 
78,  ou  23  0/0,  ont  eu  un  succès  complet.  Généralement,  ce 
que  la  statistique  enregistre  comme  succès  partiel  se  coin 
pose  de  concessions  plutôt  insignifiances  des  employeurs. 

(2)  L'industrie  électrique  exige  encore  aujourd'hui  beau- 
coup do  précision;  on  doit  exécuter  les  pièces  d'après  des 
dessins  et  il  est  presque  impossible  d'élaborer  un  tarif 
comme  celui  qui  détermine  la  rémunération  dans  d'autres 
branches.  A  ce  point  de  vue,  les  idées  des  ouvriers  et  celles 
des  chefs  d'industrie  électrique  ont  différé  considérablement. 
Il  s'est  agi  d'un  litige  qui  n'a  pas  porté  seulement  sur  l  ac 
croissement  du  salaire,  mais  sur  une  méthode  différente  de 
rémunération. 


conflit  entre  l'évaluation  du  contremaître  et  la  préten- 
tion de  l'ouvrier,  et  les  camarades  de  celui-ci  se  décla- 
raient solidaires  pour  le  prix  fort  qu'il  réclamait.  H 
en  fut  de  même  pour  les  questions  de  discipline. 
Il  y  eut  de  véritables  complots  pour  se  débarrasser 
de  contremaîtres  consciencieux;  des  ouvriers  furent 
mis  à  l'index  et  exclus  du  syndicat  professionnel 
pour  avoir  dit  la  vérité.  Cela  dura  pendant  des 
mois.  Le  mouvement  gréviste,  qui  éclata  en  appa- 
rence d'une  façon  soudaine,  était  comme  le  dernier 
chaînon  d'une  série  de  prétentions  soulevées  depuis 
18  mois;  la  tension  linit  par  devenir  trop  forte  et 
beaucoup  de  raisons  militèrent  pour  que  les  Sociétés 
acceptassent  la  lutte  plutôt  que  de  tolérer  des  pertur- 
bations continuelles  dans  le  travail. 

Le  21  septembre,  une  grève  partielle  éclata  dans  les 
ateliers  de  la  Deutsche  lelcpliungesellschafl  K .  Stock 
and  C°,  chez  VAllgemeine  Gesellschafl  et  chez  Siemens 
et  Halske.  La  Société  allemande  des  téléphones  réussit 
à  s'arranger  avec  ses  ouvriers.  Il  n'en  fut  pas  de  mémo 
dans  les  autres  cas.  Les  ouvriers  magasiniers  de  la 
fabrique  des  câbles  Obcrspree  de  l'A.  E.  G.  réclamè- 
rent un  relèvement  du  prix  de  l'heure  ;  les  tourneurs 
devis  des  Wernerwerke  (Siemens  et  Halske)  deman- 
dèrent le  relèvement  de  15  0/0  sur  le  travail  aux 
pièces.  Les  administrations  de  ces  deux  Société-; 
étaient  disposées  à  faire  des  concessions;  elles  vou- 
laient porter  le  prix  de  l'heure  pour  les  magasiniers  à 
33  pfennings,  avec  promesse  d'améliorations  ulté- 
rieures, tandis  que  pour  les  tourneurs  de  vis  on  con- 
cédait 5  0/0  de  plus.  Sur  ce  point,  les  dires  des  ouvriers 
diffèrent  de  ceux  de  la  direction  ;  mais  c'est  un  détail. 
Les  ouvriers  décidèrent  de  maintenir  la  grève,  et  cela 
à  l'encontro  du  Conseil  des  Syndicats  professionnels 
ouvriers. 

La  réponse  des  deux  Compagnies  fut  immédiate  ; 
elles  fermèrent  successivement  tous  leurs  ateliers,  y 
compris  ceux  de  la  fabrication  des  lampes  à  incan- 
descence (1),  dont  le  personnel  décida  de  faire  œuvre 
de  solidarité  sociale  avec  les  locked  out.  Les  ouvriers 
s'adressèrent  au  Gewerbericht  (Tribunal  industriel1, 
en  vue  de  la  conciliation,  mais  les  Compagnies  refu- 
sèrent toute  négociation  officielle,  en  se  déclarant 
prêtes  à  des  pourparlers  privés,  officieux,  avec  les 
Comités  ouvriers  de  leurs  ateliers,  sous  la  présidence 
de  M.  de  Schulz,  fonctionnaire  municipal.  Ces  pour- 
parlers eurent,  lieu  ;  trois  membres  du  Comité  central 
de  la  grève  et  les  avocats-conseils  des  Compagnies  y 
prirent  part,  sans  qu'on  réussit  à  s'entendre.  Les 
chauffeurs  et  les  mécaniciens  des  usines  d'électricité 
de  Berlin,  qui  fourni-saient  le  courant  pour  l'éclai- 
rage et  la  traction,  déclarèrent  faire  cause  commune 
avec  leurs  camarades  condamnés  au  chômage. 

L'Union  des  Industriels  du  métal  à  Berlin  ferma  son 
bureau  de  placement  et  annonça,  qu'éventuellement, 
elle  dénoncerait,  le  contrat  de  travail  dans  ses  ateliers 
pour  le  14  octobre  ;  c'était  porter  à  09.000  le  nombre 
d'ouvriers  et  d'ouvrières  en  grève  volontaire  ou  forcée. 

La  perturbation  amenée  dans  la  fourniture  du  courant 
a  été  de  courte  durée.  Les  usines  d'électricité  de  Berlin 
ont  pu  reprendre  assez  vite  leur  fonctionnement,  à  l'aide 
d'ouvriers  nouveaux,  sous  la  protection  do  la  police. 
La  grève  coïncidait,  d'ailleurs,  avec  le  renvoi  des  sol- 
dats de  la  classe,  qui  ont  trouvé  emploi  à  Berlin.  Les 
organes  conservateurs  ont  émis  l'opinion  que  le  Gou- 
vernement ne  devait  pas  tolérer  l'arrêt  de  certains 
rouages  indispensables  de  la  vie  moderne,  par  ordre 
de  la  «  Sozialdemokratie  »,  et  qu'il  lui  incombait  d'as- 
surer le  fonctionnement  des  stations  centrales  d'élec- 
tricité. A  côté  des  ouvriers  eux-mêmes  dont  les  res- 
sources vont  s'épuiser,  ceux  qui  sont  le  plus  durement 
frappés,  ce  sont  les  commerçants  de  détail  dans  les 
quarliers  mûriers. 

Les  ouvriers  de  Berlin  essavèrent  d'organiser  la 


(1)  I.c  salaire  des  tourneurs  de  vis  moutait.cn  moyenne 
à  62  pf.  1/3  l'heure.  Lcs>  uyriërs  réclamèrent  la  fixation  A\ 
la  journée  de  travail-,  huit  heures;  la  suppression  de! 
heures  supplémentaires. 
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résistance,  ils  provoquèrent  un  grand  nombre  de  réu- 
nions publiques  (vingt-cinq  le  5  octobre),  qui  discutè- 
rent la  question  du  lock-out  et  le  concours  prêté'  aux 
patrons  par  les  autorités,  qui  tirent  des  collectes  ;  ils 
convoquèrent  un  meeting  de  commis  pour  condamner 
l'intervention  des  ingénieurs,  employés  de  commerce 
comme  «  streikbrecher  ».  Les  chefs  des  associations 
professionnelles  ne  cessaient  de  donner  des  avis  de 
modération.  Le  Conseil  municipal  fut  saisi  de  deux 
motions  présentées  par  les  socialistes,  tendant  l'une  à 
faire  accorder  500. 000  marks  de  secours  aux  ouvriers 
subissant  le  lock-out  et  l'autre  à  empêcher  l'emploi 
de  pompiers  dans  le  service  de  l'électricité.  Les  mo- 
tions furent  retirées  par  leurs  auteurs,  le  12  octobre, 
afin  d<  ne  pas  troubler  les  négociations  en  cours.  Le 
13  octobre,  il  y  eut  des  meetings  des  tourneurs  du 
Wcrnerwerk  (Siemens)  et  des  magasiniers  de  l'usine 
des  câbles  de  l'A.  E.  G.  Les  chefs  des  ouvriers  conseil- 
lèrent la  reprise  du  travail,  bien  que  les  directeurs  des 
usines  n'eussent  fait  aucune  concession  en  dehors 
de  la  promesse  de  ne  pas  sévir.  Les  tourneurs,  par  326 
voix  contre  147,  décidèrent  la  reprise  du  travail;  les 
magasiniers,  par  138  contre  91,  ne  la  décidèrent  que 
le  14  dans  la  matinée.  Leurs  représentants  annoncè- 
rent au  Verband  der  Melallindustrieller  que  la  grève 
était  terminée.  Cette  nouvelle  fit  abolir  la  décision  de 
fermer  les  fabriques.  Le  16  octobre,  le  travail  reprit 
dans  tous  les  établissements  de  l'A.  E.  G.  et  de  Sie- 
mens et  Halske. 

Le  Yorwaerts  publia,  durant  la  lutte  engagée,  des 
articles  d'une  extrême  violence.  Les  éléments  plus 
modérés  lui  reprochèrent  de  faire  de  la  tactique  doc- 
trinaire, de  semer  le  mécontentement  et  de  négliger  le 
sort  des  ouvriers  compromis  dans  un  conflit  avec  des 
Sociétés  extrêmement  puissantes,  appuyées  par  les 
employeurs  du  métal.  Lors  de  la  grève  de  la  Ruhr  au 
début  de  1905,  la  sympathie  générale  n'avait  pas  fait 
défaut  aux  mineurs,  qu'elle  soutint  dans  leurs  reven- 
dications, et  cette  sympathie  eut  pour  résultat  de  faire 
voter  par  le  Landtag  quelques  lois  dont  l'effet  final 
sera,  sans  doute,  différent  de  ce  qu'en  attendaient  les 
promoteurs.  On  ne  retrouva  pas  l'opinion  publique 
dans  des  dispositions  aussi  bonnes  pour  les  électri- 
ciens ;  or,  l'appui  de  l'opinion  publique  est  un  élémsnt 
indispensable,  lorsqu'il  s'agit  de  faire  prévaloir  des 
revendications. 


(A  suivre.) 


Arthur  Raffalovigh. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  Y  Economiste  Européen  du  22  mars  a  briève- 
ment rendu  compte  do  l'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  du  Crédit  Lyonnais  qui  avait  eu  lieu 
Tax  ant-veille,  et  il  a  reproduit  les  très  intéressantes 
déclarations  qu'avait  faites  M.  Mazerat,  président  du 
Conseil  d'administration.  Il  nous  reste  maintenant  à 
passer  en  revue  le  rapport  qui  a  été  soumis  aux  inté- 
ressés et  à  résumer  les  chiffres  qu'il  contient. 

Tout  d'abord  il  convient  de  constater,  ainsi  que  le 
Laissaient  pressentir  du  reste  les  profits  réalisés  pen- 
dant, l'exercice,  que  IcCrédil  Lyonnais  a  vu  le  mouve- 
ment de  ses  affaires  de  nouveau  progresser  en  1906, 
ainsi  qu'en  témoigne  l'état  suivant  : 

Exercices 

iao5~ 

l'ortefm'dle  :  — 

Nombre  d'effets  entrés  pen- 
dant l'année   10.427.423 

Montant  des  effets  entrés 
pendant  l'année         Fr.   M .089.580. 987 

CoupotU  a  l'encaissement  : 

Noinl.ro  do  coupons   H8.241.9f>0 

Montant  des  coupons..  Fr.  880.107.358 
Nombre  de  comptes  : 

Nombre  de  comptes  au  8] 
décembre   416.980 


1906 

20.033.501 
15.478.719.188 

90.851.664 
!U3.!)21.'.)88 

&8S.806 


Les  chiffres  ci-dessus  accusent  donc,  d'une  année  à 
l'autre,  d'importantes  augmentations,  à  savoir  :  nom- 
bre d'effets  entrés  pendant  l'année,  606.138;  montant 
des  effets  entrés,  1.439. 168. 201  fr. ;  nombre  découpons 
à  l'encaissement,  2.609.714;  montant  des  coupons, 
24.724.630  fr.  ;  nombre  de  comptes,  21.976.  Ces  chiffres 
témoignent  de  l'activité  qu'ont  déployée  tous  les  ser- 
vices du  Crédit  Lyonnais  et,  en  ce  qui  regarde  ces  ser- 
vices, il  nous  faut  entrer  dans  certains  détails. 

Les  agences  des  départements,  aussi  bien  celles  du 
réseau  le  plus  ancien  que  celles  du  réseau  le  plus  ré- 
cent, ont  poursuivi  avec  persévérance  l'œuvre  à  la- 
quelle elles  se  sont  consacrées  depuis  plusieurs  an- 
nées :  affermir  de  plus  en  plus  leur  situation  dans  les 
localités  où  elles  se  sont  établies,  étendre  leurs  rela- 
tions, compléter  leur  clientèle,  tirer  le  meilleur  parti 
possible  des  éléments  d'affaires  qu'elles  rencontrent 
dans  leurs  périmètres  respectifs.  Elles  arrivent  ainsi, 
peu  à  peu,  à  constituer  un  A'aste  réseau  qui  embrasse 
en  France  toutes  les  localités  de  quelque  importance, 
et  qui  fait  profiter  l'ensemble  du  pays  des  facilités  fi- 
nancières résultant  de  services  de  banque  bien  orga- 
nisés. 

Il  faut  observer  que  ces  mêmes  facilités  sont  offertes 
à  la  population  parisienne  au  moyen  des  bureaux 
auxiliaires  qui  desservent  tous  les  quartiers  de  la  ville, 
même  les  plus  éloignés.  Ces  bureaux,  par  suite  de  la 
création  de  celui  qui  a  été  installé  avenue  Rosquet  et 
de  celui  ouvert  dans  le  faubourg  du  Temple,  sont  main- 
tenant au  nombre  de  49,  et  ils  ont  toujours  comme 
point  d'attache  et  centre  de  direction  l'établissement 
du  boulevard  des  Italiens,  qui  partage  son  activité 
entre  les  affaires  de  la  place  de  Paris  et  celles  de  l'é- 
tranger qui  prennent,  de  jour  en  jour,  une  importancj 
plus  grande  et  qui  accusent,  par  suite,  un  ensemble 
d'affaires  de  plus  en  plus  considérable. 

Dans  les  agences  étrangères,  il  y  a  à  signaler  un 
fait  général  dont  il  avait  été  déjà  parlé  brièvement  à 
l'assemblée  du  24  mars  1906  :  il  s'agit  de  la  concur- 
rence qui  devient  de  plus  en  plus  grande.  Il  a,  en  effet, 
été  procédé,  dans  différents  pays  où  le  Crédit  Lyon- 
nais était  installé,  à  des  créations  de  nouvelles  ban- 
ques qui,  par  leur  intervention,  rendent  les  affaires 
plus  difficiles  et  occasionnent  l'abaissement  des  con- 
ditions. 

Dans  le  cours  de  l'exercice,  les  agences  égyptiennes 
ont  fait  en  sorte  de  maintenir  le  courant  de  transac- 
tions qui  leur  est  acquis  depuis  longtemps.  A  Cons- 
tantinople,  l'agence  dans  cette  ville  a  pris  possession 
du  nouveau  local  où  elle  devait  se  transférer  et  elle 
est  satisfaite  des  conditions  de  sa  nouvelle  installa- 
tion. Enfin,  en  Espagne,  les  diverses  agences  ont  pour- 
suivi leurs  opérations  dans  le  domaine  des  affaires 
d'escompte,  où  s'exerce  principalement  leur  activité. 
Quant  à  l'agence  de  Londres,  elle  continue  à  jouer  un 
rôle  important  dans  les  opérations  internationales  et 
elle  y  trouve  la  rémunération  de  son  activité  et  de  ses 
capitaux. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
aussi  que  les  travaux  entrepris  depuis  plus  de  deux 
ans  au  siège  social  de  Lyon  sont  à  peu  près  terminés 
et  que  le  but  que  le  Crédit  Lyonnais  s'était  proposé 
est  atteint.  Les  dispositions  des  bureaux,  tant  au 
point  de  vue  du  travail  intérieur  que  des  rapports 
avec  le  public,  répondent  aux  prévisions  formulées, et 
le  fonct  ionnement  du  siège  social  gagnera  à  celte  amé- 
lioration de  ses  installai  ions  matérielles. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  a,  tout  na- 
turellement, traité  de  la  question  monétaire,  en  faisant 
observer  que  le  maintien  du  taux  de  l'escompte  de  la 
Bangutt  de  France  à  3  0/0,  alors  que  les  autres  Man- 
ques d'Europe  ont,  à  certains  moments,  élevé  leurs 
conditions  d'escompte  dans  des  proportions  très  im- 
portantes, a  favorisé  les  intérêts  du  commerce  fran- 
çais en  même  temps  qu'il  affirmait  la  puissance 
financière  de  noire  pays.  Mais  bien  que  la  Banque  de 
France  n'ait  rien  onangé  à  ses  conditions,  le  resserre- 
ment d'argent  qui  s'est  fait  sentir  sur  la  plupart  des 
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marchés  étrangers  a  facilité  les  emplois  de  fonds  du 
Crédit  Lyonnais  et  les  a  rendus  plus  avantageux. 

Ceci  dit,  quelques  chiffres  sont  à  produire  pour 
faire  ressortir  les  progrès  réalisés  par  le  Crédit  Lyon- 
nais pendant  la  dernière  période  quinquennale  : 

Mouvement  du  Portefeuille  commercial 

Nombre  dos  ollets   Montant  des  effets 
entrés  entrés 
Exercices  pendant  l'année      pendant  Tannée 

(En  francs) 

1902   17.602.451  11.976.034.609 

1903   18. 654. 531  12.700.298.242 

1904   19.143. 17S  13.603.048-721 

1905   19.427.423  14.039.550.987 

1906   20.033.561  15.478.719.188 

Le  mouvement  des  coupons  remis  au  Crédit  Lyonnais 
par  sa  clientèle  pendant  ladite  période  est  tout  aussi 
intéressant  : 

Coupons  à  l'encaissement 

Nombre  do  coupons  Montant 
Exercices  pendant  l'année  des  coupons 

(En  francs) 

1902    77.073.478  750.685.460 

1903    82.912.386  808.733.927 

1904    86.379.790  841.109.209 

1905    88.241.950  889.197.358 

1906    90.851.664  913.921.988 

D'autre  part,  voici  le  relevé  des  dépôts  divers  de  la 
clientèle  et  des  «  acceptations  »  du  Crédit  Lyonnais  : 

Dépots  ^t     Comptes       Accepta-      Bons  à 
Exercices     bons  à  vue    courants         tions  échance 

(En  milliers  de  francs) 

1902                555.421       669.779       123.590  28.162 

1903               572.927       799.147         75.179  19.765 

1904                709.867       954.826         93.211  42.456 

1905               706.650       855.272       180.559  34.468 

1906               712.246     1.048.707       169.340  27.437 

Quant  aux  autres  chapitres  du  bilan,  ils  se  résument 
comme  suit  : 

Comptes  Avances 
Portefeuille         courants       sur  garanties 
Exercices       commercial         débiteurs        et  reports 

(En  milliers  do  francs) 

1902   801.698  369.436  423.122 

1903    836.231  354.430  524. S09 

1904   1.025.347  478.680  537.031 

1905   1.030.060  535.567  395.685 

1906   1.137.889  527.766  492.518 

Nous  devons  rappeler,  en  terminant,  que  les  béné- 
fices du  Crédit  Lyonnais,  pour  l'exercice  1906,  se  sont 
élevés  à 34.007.448  fr.  70,  contre  28.505.547  fr.  9i  en 
1505.  Le  solde  reporté  des  exercices  précédents  étant 
de  20.361 .768  fr.  86,  le  montant  disponible  à  répartir 
aux  actionnaires  pour  l'exercice  clos  le  31  décembre 
dernier  a  atteint,  par  suite,  54.969.217  fr.  56,  mais  le 
Conseil  d'administration  n'a  prélevé,  sur  ce  total,  que 
27.500.0W  francs,  pour  la  répartition  du  dividende  de 
55  francs  par  action,  au  lieu  de  50  francs  en  1905,  et 
sur  le  solde,  25  millions  de  francs  ont  été  affectés  aux 
réserves  diverses,  de  sorte  que  le  reliquat  ù  reporter  à 
nouveau  est  de  2.409.217  fr.  56. 

Les  réserves  proprement  dites  du  Crédit  Lyonnais 
s'élèvent  donc  maintenant  à  125  millions  de  francs, 
soit  la  moitié  du  capital  social  et,  comme  le  fait  re- 
marquer le  Conseil  d'administration,  elles  assurent  de 
plus  en  plus  l'avenir  de  ce  puissant  Etablissement. 

A.  Lechenet. 


LA  CIRCULATION  MONÉTAIRE  DES  ÉTATS-UNIS 


De  nouveau,  les  Etats-Unis  ont  fait  parler  d'eux  sur 
les  marchés  européens.  On  se  souvient  que,  vers  la  fin  de 
l'été  dernier,  la  raréfaction  du  crédit  sur  les  places 
américaines  amena  le  Secrétaire  du  Trésor  à  prendre 
des  mesures  spéciales  pour  venir  en  aide  au  marché  : 
d'abord,  il  encouragea  les  banques  à  importer  de  l'or 
d'Europe  en  mettant  à  leur  disposition,  dès  le  jour  de 
rembarquement,  l'équivalent  du  métal  acheté,  c'est-à- 
dire  prenant  à  son  compte  la  perte  d'intérêts  durant  la 
traversée  ;  mais  le  drainage  d'or  ainsi  établi  ne  pouvait 
convenir  aux  centres  européens,  qui  ne  tardèrent 
pas  à  prendre  des  mesures  défensives.  Devant  le  ren- 
chérissement exceptionnel  du  crédit  ainsi  provoqué  et 
l'ostracisme  qui  commençait  à  frapper  le  papier  de  fi- 
nance américain  dans  les  centres  européens,  M.  Shaw 
modifia  ses  dispositions;  il  se  résolut  à  puiser  dans  la 
réserve  d'or  du  Trésor  et  à  en  mettre  une  partie  à  la 
disposition  des  Banques  nationales,  n'exigeant  comme 
garantie,  au  lieu  d'obligations  des  Etats-Unis,  que  des 
titres  d'emprunts  municipaux  et,  par  la  suite,  des  titres 
admis  comme  placement  des  Caisses  d'épargne  dans 
les  Etats  de  New- York  et  de  Massachusetts.  Les  dépôts 
du  Trésor  dans  les  banques  furent  ainsi  portés  gra- 
duellement de  84  à  161  millions  de  dollars,  et  les  im- 
portations d'or  cessèrent. 

A  cette  époque,  nous  avons  exposé  aux  lecteurs  de 
ï Economiste  Européen  (1)  le  mécanisme  du  marché 
monétaire  de  New- York  et  les  causes  des  resserrements 
périodiques  qui  sévissent  sur  cette  place.  Au  jourd'hui, 
malgré  les  mesures  prises  par  le  Secrétaire  du  Trésor, 
malgré  l'adoption  de  Vact  Aldrich  destiné  à  faciliter  la 
distribution  du  crédit,  la  situation  monétaire  de  New- 
York  demeure  une  continuelle  menace  pour  la  tran- 
quillité des  marchés  de  l'Europe  ;  la  nouvelle  tension 
du  change,  qui  a  accompagné  l'effondrement  des  cours 
à  Wall  Street,  nous  amène  à  examiner  de  nouveau  les 
raisons  de  cet  état  de  choses  et  les  remèdes  à  y  appor 
ter. 

Rappelons  d'abord  que  deux  causes  ont  contribué  à 
grossir,  depuis  un  an,  les  besoins  de  crédit  dans 
l'Union:  l'accroissement  de  la  production  agricole  et 
industrielle  et  des  transactions  commerciales  d'une 
part,  et,  de  l'autre,  f.e  développement  de  la  spéculation 
sur  le  marché  de  New- York. 

De  1905  à  1906,  la  production  de  blé  a  passé  de  693 
à  735  millions  de  bushels  ;  la  récolte  de  mais,  de  2.708 
millions  à  2.927  millions  de  bushels  ;  la  récolte  d'avoine, 
de  953  à  965  millions.  La  production  de  la  fonte  s'est 
élevée  de  23  à  25  millions  de  tonnes,  et  celle  du  cuivre 
de  902  à  950  millions  de  tonnes.  Voilà  pour  les  progrès 
de  l'agriculture  et  de  l'industrie.  Quant  à  ceux  de  la 
spéculation,  ils  sont  démontrés  par  ce  fait,  que  les 
opérations  du  Stock-Exchange  de  New- York  ont  porté 
sur  284  millions  de  titres  sur  le  seul  marché  des  actions 
contre  263  millions  en  1905;  en  même  temps,  les  com- 
pensations, dans  les  clearing-houses  de  tout  le  terri- 
toire, ont  progressé  de  144  à  160  milliards  de  dollars. 

Cet  accroissement  des  transactions  de  toutes  sortes 
ne  pouvait  aller  sans  une  augmentation  correspondante 
des  moyens  de  paiement  :  espèces  métalliques,  monnaie 
fiduciaire  et  soldes  de  comptes  courants.  Avant  d'exa- 
miner si  ces  deux  derniers  éléments  étaient  suscep- 
tibles d'une  extension  suffisante,  voyons  d'abord  quelle 
était  l'étendue  des  réserves  métalliques  qui  en  sont  le 
support  indispensable. 

Au  31  août  1906,  c'est-à-dire  au  début  des  difficultés 
monétaires,  et  avant  l'intervention  du  gouvernement, 
le  Trésor  avait  en  caisse  831  millions  de  dollars  d'or 
et  497  millions  d'argent  ;  à  la  même  époque,  les  Ban- 
ques Nationales  possédaient  121  millions  de  dollars 
d'or  et  23  millions  d'argent.  Le  total  des  réserves  mé- 
talliques atteignait  donc  1.472  millions  de  dollars,  soit 
environ  7  milliards  6-50  millions  de  francs,  dont  près 

i     (1)  Voir  n°  770  du  12  octobre  1906,  page  452. 
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de  5  milliards  en  or.  La  circulation  totale  du  papier 
émis  par  le  Trésor  et  les  banques  et  se  trouvant  dans 
le  public,  était  d'environ  1.400  millions  de  dollars;  si 
on  v  ajoute  4  milliards  200  millions  de  dollars  de  dé- 
pôts dans  les  Banques  Nationales,  on  arrive  à  un  pas- 
sif total  de  5.000  millions  de  dollars,  environ  29  mil- 
liards de  francs,  appuyé  sur  une  réserve  métallique 
globale  à  peu  près  égale  au  quart  de  cette  valeur. 

Evidemment,  cette  proportion  n'a  rien  d'excessif  ; 
elle  est,  néanmoins,  plus  favorable  que  celle  qu'on 
rencontre  en  d'autres  pays,  notamment  en  Allemagne. 
De  plus,  si  l'on  considère  que  la  majeure  partie  du 
passif  est  formée  de  soldes  de  comptes  courants,  et 
que  l'usage  courant  de  la  compensation  permet  de 
réduire  l'importance  de  la  réserve  d'espèces,  on  aper- 
çoit la  possibilité  d'accroître,  au  moins  momentané- 
ment et  pendant  une  période  de  crise,  les  moyens  de 
paiement  par  le  simple  jeu  du  crédit  intérieur  et  sans 
avoir  à  faire  appel  à  la  bonne  volonté  de  l'étranger. 

Ce  point  acquis,  supposons,  pour  un  instant,  que  la 
circulation  monétaire  des  Etats-Unis,  en  1900,  ait  été 
réglée,  comme  dans  tous  les  grands  pays,  par  une  ban- 
que d'émission  unique,  concentrant  dans  ses  caisses 
la  presque  totalité  de  l'énorme  réserve  métallique  du 
pays.  On  peut  déjà  remarquer  qu'elle  se  serait  trouvée 
dans  une  situation  privilégiée  du  fait  de  la  production 
de  l'or  sur  le  territoire  national,  et  que,  par  cette  seule 
cause,  et  sans  tenir  compte  des  importations  possi- 
bles, son  encaisse  se  serait  accrue  automatiquement 
de  près  de  40  millions  de  dollars  dans  les  cinq  derniers 
mois  de  l'année. 

Devant  la  montée  des  demandes  de  crédit,  les  Ban- 
ques nationales,  rendues  à  leur  rôle  unique  de  banques 
de  dépôts,  auraient  vu,  ainsi  que  cela  s'est  passé  dans 
la  réalité,  la  limite  de  leurs  ressources  rapidement 
atteinte.  Elles  auraient  eu  alors  recours  à  la  banque 
centrale  d'émission,  lui  réescomptant  une  partie  de 
leur  portefeuille  et  recevant  d'elle,  en  échange,  des  bil- 
lets destinés  à  leur  permettre  l'extension  de  leurs  opé- 
rations. La  banque  d'émission,  centralisant  ainsi  les 
demandes  de  crédit,  aurait  eu,  sur  leur  nature  et  leur 
volume,  toutes  les  données  nécessaires  pour  fixer 
le  taux  de  son  escompte  et  avertir  efficacement  la 
spéculation,  si  elle  l'avait  jugée  excessive.  L'impor- 
tance de  son  encaisse  lui  permettait,  d'ailleurs,  d'ac- 
croître sa  circulation  dans  une  large  mesure,  sans  en 
compromettre  la  solidité,  et  de  fournir  aux  Banques 
nationales,  par  le  jeu  automatique  de  l'escompte,  les 
ressources  nécessaire*  pour  faire  face  à  toutes  les  de- 
mandes légitimes,  sans  laisser  tomber  leur  réserve 
au-dessous  des  limites  légales  actuelles. 

C'est  ainsi  que  les  choses  se  passent  dans  la  vieille 
Europe,  qui  depuis  longtemps  se  trouve  bien  de  ce 
régime.  Au  lieu  de  cela,  qu'avons-nous  vu?  On  s'est 
ingénié  à  fournir  aux  Banques  nationales  les  moyens 
de  maintenir  leurs  réserves  au  niveau  normal.  Pour 
cela,  il  a  bien  fallu  puiser  dans  la  réserve  centrale 
constituée  par  l'encaisse  du  Trésor;  mais,  à  défaut  de 
la  liaison  créée  pâr  l'escompte,  dans  les  autres  pays, 
entre  les  banques  privées  et  la  banque  d'émission,  on 
a  agi  sans  données  certaines  sur  l'importance  du 
secours  nécessaire;  au  reste,  Te  Trésor,  dont  les 
moyens  d'action  sont  limités  par  la  loi,  n'a  pu  pousser 
ce  'secours  très  loin  et  on  a  du  aller  chercher  à 
l'étranger  un  complément  de  ressources.  Autre  défaut: 
le  Trésor  n'avait  aucun  moyen  de  contrôle  sur  l'emploi 
des  sommes  ainsi  confiées  aux  banques,  tandis  qu'une 
banque  centrale,  par  ta  discrimina! ion  du  papier  pré- 
sente h  l'escompte,  peut  restreindre  à  bon  escient  le 
crédit  de  ceux  de  ses  clients  qui  se  livrent  à  des  opé- 
rations dangereuses.  Enfin,  le  Trésor,  en  remplacement 
des  fonds  qu'il  avançait,  ne  recevait  pas  de  papier  de 
comme]  ce,  ce  qui  <  fil  contribué  à  pourvoir  aux  besoins 
normaux;  il  recevait  des  titres,  et  son  action,  de  ce 
côté,  ne  pouvait  aboutir  qu'à  soutenir  1rs  cours  de  cer- 
taines valeurs  a  revenu  fixe,  ce  qui  restait  sans  utilité 
directe. 

L'expérience  des  derniers  mois  a,  mieux  que  jamais, 
mis  en  évidence  les  défauts  du  régime  'le  la  circula- 


tion monétaire  en  Amérique.  Ce  régime  a  eu  sa  raison 
d'être  lors  de  sa  fondation,  alors  qu'il  fallait  soutenir 
le  crédit  de  l'Etat  au  milieu  de  la  crise  intérieure  la 
plus  grave  ;  mais,  aujourd'hui  que  les  Etats-Unis, 
sortis  victorieusement  des  difficultés  passées,  offrent 
l'exemple  d'une  prospérité  presque  sans  égale,  ils 
reconnaissent  eux-mêmes  la  nécessité  de  renoncer  à  un 
système  que  condamnent  à  la  fois  la  théorie  et  l'expé- 
rience. En  aucun  pays,  il  n'existe  un  pareil  isolement 
des  réserves  métalliques  par  rapport  aux  besoins  de  la 
circulation.  Les  gouvernements  qui  ont  voulu  se 
réserver  le  droit  exclusif  d'émettre  de  la  monnaie  de 
papier,  ont  au  moins  reconnu  la  nécessité  de  créer  un 
organisme  spécial  :  une  Banque  d'Etat  dont  le  rôle  est 
précisément  de  créer  un  contact  entre  ces  réserves  et 
la  circulation,  au  moyen  des  opérations  d'escompte 
auxquelles  un  Trésor  d'Etat  ne  peut  se  livrer.  Aux 
Etats-Unis,  rien  de  semblable,  puisque  les  Banques 
nationales  ne  peuvent  disposer  par  un  procédé  auto- 
matique des  réserves  d'espèces  du  Trésor  et  que, 
d'autre  part,  elles  ne  peuvent  émettre  de  billets  gagés 
par  leur  portefeuille  commercial. 

La  création  d'un  organisme  central  est  d'une  néces- 
sité urgente  ;  c'est  à  cette  conclusion  qu'aboutissent, 
d'ailleurs,  nombre  d'études  entreprises  aux  Etals-Unis 
même,  notamment  par  la  Chambre  de  Commerce  de 
New- York.  Les  objections  qu'elle  soulève  ne  sont  pas 
irréfutables  ;  beaucoup  naissent  de  la  crainte  de  voir 
un  des  grands  centres  américains  acquérir,  par  la  pos- 
session du  siège  central  de  la  Banque,  la  prépondé- 
rance sur  tous  les  autres.  Ces  tiraillements  sont  inhé- 
rents à  l'organisation  fédérale  du  pays;  nous  en  avons 
déjà  eu  l'exemple  en  Suisse,  lors  de  la  création  de  la 
Banque  Nationale;  mais  ils  ne  constituent  pas  une 
difficulté  insoluble.  Quant  à  la  question  du  crédit 
public,  il  est  certain  que  le  système  actuel  procure  au 
Trésor  une  grosse  économie  ;  le  gouvernement  a  pu 
placer  près  de  000  millions  de  dollars  d'obligations 
à  2  0/0,  alors  que  le  taux  normal  de  son  crédit  n'est 
pas  éloigné  de  4  0/0;  c'est  un  bénéfice  de  12  millions 
de  dollars  par  an  environ,  auquel  il  faudrait  renoncer. 
Outre  qu'une  compensation  partielle  résulterait  des 
taxes  payées  par  la  nouvelle  banque  et  des  services 
de  Trésorerie  que  le  gouvernement  ne  manquerait  pas 
de  lui  demander,  le  sacrifice  n'est  pas  assez  lourd  pour 
amener  une  grande  nation  à  renoncer  aux  bienfaits 
d'une  circulation  normale. 

Il  faudra,  d'ailleurs,  bon  gré  mal  gré,  adopter  tôt  ou 
tard  une  solution  de  ce  genre.  L'act  Aldrich  que  vient 
de  voter  le  Congrès,  constitue  certainement  un  progrès 
mais  ce  n'est  qu'une  mesure  d'attente.  Une  réforme 
complète  s'impose;  seule,  elle  permettra  à  l'Union  de 
développer  son  crédit  par  ses  propres  ressources,  sans 
menacer  perpétuellement  l'équilibre  des  marchés  euro- 
péens. 

O.  Roulleau. 
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Les  Chemins  de  fer  et  les  Tramways  français. 

—  Le  Ministère  des  Travaux  publics  vient  de  publier 
la  situation  des  Chemins  de  fer  français  au  31  dé- 
cembre 1900.  Nous  relevons  dans  cette  statistique  les 
résultats  généraux  suivants  : 

Au  31  décembre  19U0,  la  longueur  des  lignes  d'in- 
térêt général  exploitées  s'élevait  à  'i0.005  kilomètres, 
contre  39.820  kilomètres  au  81  décembre  1905.  Ces 
lignes  se  décomposent  ainsi  : 

:î.").'i20  kilomètres  pour  les  grands  réseaux; 
1.944      —      pour  les  réseaux  secondaires; 
2.780      —      pour  le  réseau  d'Etat; 
.'{28      —      pour  les  chemins  non  concédés  ; 
288      —      pour  les  chemins  industriels  divex'Si 

'iQ  ( )i).r>  kilomèties. 

La  longueur  dos  lignes  d'intérêt  général  concédées 
définitivement  en  1900  se  chiffre  par  489  kilomètres, 
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dont  il  faut  déduire  223  kilomètres  de  concessions 
éventuelles  et  de  chemins  classés.  11  s'ensuit  que  la 
longueur  des  lignes  d'intérêt  général  concédées,  qui 
était  de  43.558  kilomètres  au  81  décembre  1905,  est 
passée  à 43.834  kilomètres  au  31  décembre  1900. 

En  ce  qui  concerne  les  lignes  d'intérêt  local,  la  lon- 
gueur exploitée  au  31  décembre  dernier  était  de  7.371. 
kilomètres  sur  9.03(i  kilomètres  concédés.  Au  31  dé- 
cembre 1905,  on  comptait  6.881  kilomètres  en  exploi- 
tation sur  8.629  kilomètres  concédés. 

La  longueur  des  lignes  de  tramways  pour  voyageurs 
et  marchandises,  exploitée  au  81  décembre  1905,  était 
de  4.808  kilomètres.  Il  a  été  ouvert  à  l'exploitation,  en 
1906,  315  kilomètres,  de  sorte  que  la  longueur  exploi- 
tée au  31  décembre  dernier  atteint  5.123  kilomètres. 

Les  concessions  nouvelles  se  sont  chiffrées,  en  1900, 
par  856  kilomètres,  moins  2  kilomètres  provenant  de 
déclassements.  Il  s'ensuit  que  la  longueur  concédée, 
qui  s'établissait  à  6.425  kilomètres  au  31  décembre 
1905,  est  passée  à  7.279  kilomètres  au  31  décembre  der- 
nier. 

Enfin,  pour  les  tramways  pour  voyageurs  et  messa- 
geries ou  pour  voyageurs  seulement,  la  longueur,  qui 
atteignait  2.003 kilomètres  au  31  décembre  1905,  s'élève, 
au  31  décembre  1906,  à  2.044  kilomètres,  par  suite  de 
l'ouverture  à  l'exploitation,  en  1906,  de  41  kilomètres, 
déduction  faite  de  3  kilomètres  provenant  te  déclasse- 
ments. Comme  il  a  été  concédé,  en  1906,  10!  kilomè- 
tres, dont  il  faut  déduire  3  kilomètres  en  raison  de 
déclassements,  la  longueur  concédée,  qui  était  de  2.319 
kilomètres  au  31  décembre  1905,  est  passée  à  2.419  kilo- 
mètres au  31  décembre  dernier. 


Société  Hellénique  du  Canal  de  Corinthe.  — 

L'Association  Nationale  des  Porteurs  français  de  Vu- 
Leurs  étrangères  vient  d'être  informée  que  Je  canal  de 
Corinthe  a  été  adjugé,  le  17  mars  dernier,  pour  la 
somme  de  400.000  fr.,  au  groupe  financier  qui  s'est 
constitué  pour  le  rachat  du  canal  d'accord  avec  le 
Comité  de  Défense. 

La  combinaison  adoptée  par  l'assemblée  générale 
des  obligataires  du  27  novembre  1906  va  donc  être 
mise  à  exécution  et  une  nouvelle  Société  pour  l'exploi- 
tation du  canal  va  être  prochainement  constituée. 

Les  porteurs  adhérents  a  cette  combinaison,  qui  ont 
déposé  leurs  titres  dans  les  caisses  du  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  avant  le  6  mars,  recevront  des 
actions  au  pair  de  ladite  Société,  à  concurrence  des 
sommes  à  leur  revenir  dans  la  répartition  du  prix 
d'adjudication  et  de  l'actif  de  la  Société  Hellénique, 
ainsi  que  de  celle  représentant  la  bonification  con- 
sentie par  le  groupe  financier. 

En  ce  qui  concerne  les  obligataires  qui  n'ont  pas 
effectué  ce  dépôt,  ils  seront  encore  admis  à  procéder  à 
l'échange  de  leurs  obligations  contre  des  actions  de  la 
nouvelle  Société,  mais  ils  ne  profiteront  pas  de  la  boni- 
lication  susvisèe.  Pour  exercer  ce  droit,  ils  devront 
déposer  leurs  litres,  dans  un  délai  qui  sera  ultérieure- 
ment indiqué,  aux  caisses  du  Comptoir  National 
d'Escompte,  et  adresser,  en  outre,  leur  adhésion  au 
Comité  de  Défense,  5,  rue  Gaillon,  Paris.  Quant  aux 
obligataires  qui  préféreront  toucher  en  espèces  leur 
quote  part  de  l'actif  de  la  liquidation,  un  avis  leurfera 
savoir  les  formalités  qu'ils  auront  à  remplir  pour  la 
production  de  leurs  titres  et  l'encaissement  des  sommes 
a  leur  revenir. 

Les  Omnibus  de  Paris.  —  Le  Préfet  de  la  Seine  a 
saisi  Je  Conseil  niunicip.il  de  deux  mémoires  relatifs  à 
la  réorganisation  des  Omnibus.  Le  premier  propose 
l'organisation  d'un  concours  entre  les  constructeurs 
pour  déterminer  un  type  d'auto-bus  qui  serait  imposé 
au  futur  service. 

Le  second,  sur  lequel  nous  reviendrons  avec  plus  de 
détails,  propose  une  série  de  conditions  en  vue  de  l'éta- 
blissement d'un  cahier  des  charges-type  qui  servirait 
de  base  à  une  mise  en  adjudication'  restreinte  de  la 
nouvelle  entreprise. 


La  discussion  de  ces  mémoires  aura  lieu  au  cours 
de  la  prochaine  session. 


Comptoir  National   d'Escompte  de  Paris.  — 

C'est  le  9  avril  que  doit  se  tenir  l'assemblée  générale 

annuelle  des  actionnaires  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris.  Les  comptes  qui  seront  présentés  par 
le  Conseil  d'administration  pour  l'exercice  social,  clos 
le  31  décembre  dernier,  se  comparent  ainsi  avec  ceux 
arrêtés  au  31  décembre  1905  : 

Bilan  au  31  décembre 

190.")  19013 

Actif  (Eu  francs) 

Espèces  en  caisse  et  en 

banque                          102.951.308  39  98.743.700  53 

Portefeuille                        547.221.110  43  052.898.883  30 

Reports                               63.531.450  44  59.257.897  07 

Correspondants  (effets  à 

l'encaissement  i                   57.042.433  33  53.215.976  33 

Comptes  courants  débi- 
teurs                             114.555.788  03  118.775.954  97 

Pentes,  obligations  et 

valeurs  diverses                14.230.656  67  14.628.520  51 

Participations  financière        7.487.148  70  6.817.320  04 

Avances  garanties               133.835.425  37  156.302.686  83 

Comptes  débiteurs  rar 

acceptations                     124.213.459  58  145.753.517  22 

Agences  hors  d'Eurôpcs         8.546.119  23  11.337.381  69 

Comptes  d'ordre  et  di- 
vers                                24.138.053  97  18.908.119  18 

Immeubles..,                      13.087.609  94  14.259.770  » 

Total                    1.211.431.120  98  '  1 . 350 . 9:>9 .  7o3  67 

Passif 

Capital                               159.000.000    »  150.nro.000  » 

Réserve                              18.854.747  20  19.43J.005  70 

Comptes  de  chèques  cl 

comptes  d'escompte...      512.670.899  32  527.807.496  27 

Comptes  courants  crédi- 
teurs                             328.292.937  67  424.691.464  55 

Bons  à  échéance  fixe....        63.117.174  30  63.632.529  60 

Acceptations                       124. 122.846  28  142.518.448  87 

Comptes  d'ordre  et  di- 
vers                                 5.266.396  09  12. 781. 8*8  32 

Compte  des  actionnaires            198.283  95  290.295  62 

Profits  et  pertes  de  l'exer- 
cice                                  8.908.842  17  9.807.604  74 

Total                    1.211.  431.120  98  1 .350.!  50.733  67 


D'une  année  à  l'autre,  les  profits,  établis  pour  1906  à 
9.807.604  fr.  74,  après  un  prélèvement  de  139.816  fr.  40 
en  faveur  de  la  réserve  immobilière  ont  augmenté  de 
898.762  fr.  57.  Aussi  le  Conseil  d'administration  pro- 
posera-t-il  aux  actionnnaires  un  dividende  de  30  fr. 
par  action  au  lieu  de  27  fr.  50  pour  l'exercice  précé- 
dent. La  répartition  s'effectuera  donc  de  la  manière 
suivante.  Nous  la  rapprochons  de  la  précédente,  eu 
observant  que  celle-ci  avait  porté  sur  9.107.126  fr.  12, 
montant  qui  comprenait  les  bénéfices  de  l'exercice 
1(J05  et  la  somme  portée  au  compte  des  actionnaires  : 


Exercices 


1905 


1906 


(En  francs) 

Réserve  statutaire   445.442  10  490.380  25 

Dividende  de  30  fr.  à  300.000  ac- 
tions, contre  27  fr.  50  en  1905.  8.250.000    ..  9.000.000  » 

Conseil  d'administration   48.170   •>  90.861  20 

Parts  de  fondateur   73.218  40  138.109  05 

Report  à  nouveau   290.295  62  88  254  24 


9.107.126  12   9.S07.P01  74 


Observons  que  les  Commissaires  des  comptes  esti- 
ment que  cette  augmentation  du  dividende  est  justifiée 
pleinement  par  la  situation  actuelle  de  la  Société. 


The  Land  Bank  of  Egypt.  —  Depuis  le  23  mars, 
les  obligations  4  0/0  de  The  Land  Bank  of  Egxjpt  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 
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Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote.  Il  s'agit  des  90.000  obligations  de  500  fr. 
4  0/0,  émises  le  8  octobre  190(5  à  475  fr.,  libérées  et  au 
porteur,  remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort 
annuels  en  juin,  en  75  ans  au  plus  tard,  de  1907 
à  1981  ; 

Leur  intérêt  annuel  est  de  20  fr.,  nets  d'impôts, 
payables  par  moitié  les  1er  janvier  et  1er  juillet. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  est  fait  à  Paris, 
à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  de  Dépôts. 

The  Land  Bank  Egypt  a  pour  objet  principal  de 
prêter  sur  hypothèques,  aux  propriétaires  d'immeu- 
bles en  Egypte,  des  sommes  remboursables,  soit  à  long 
terme  par  annuités,  soit  à  court  terme,  avec  ou  sans 
amortissement  ;  faire  i'acquisition  de  créances  hypo- 
thécaires, d'ouvrir  des  crédits  en  comptes  courants  sur 
hypothèques. 

Elle  a  été  constituée  par  décret  khédivial  du  10 
janvier  1905  au  capital  de  500.000  liv.  st.,  repré- 
senté par  95.000  actions  ordinaires  de  5  liv.  st.  cha- 
cune et  5.000  parts  de  fondateur  de  5  liv.  st.  chacune. 
Les  95.000  actions  ordinaires  ont  été  émises  avec 
une  prime  de  0  liv.  st.  10  sh.,  au  profit  du  fonds 
de  réserve. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  des  action- 
naires du  4  novembre  1905  a  voté  l'augmentation  du 
capital  social  de  500.000  liv.  st.  à  1  million  de  livres 
sterling  par  la  création  de  100.000  actions  nouvelles 
de  5  liv.  st.  chacune.  Ces  actions  ont  été  émises  à 
7  liv.  st.,  soit  avec  une' prime  de  2  liv.  st.  par  titre  au 
profit  du  fonds  de  réserve.  Le  capital  social  se  trouve 
donc  être  actuellement  de  1  million  de  livres  sterling 
et  la  réserve  extraordinaire  de  247.500  liv.  st. 

La  Land  Bank  of  Egypt  a  obtenu,  au  moment  de  sa 
création,  le  droit  d'émettre  des  obligations  au  por- 
teur, pour  un  montant  égal  à  cinq  fois  le  capital 
versé,  et  ce  par  dérogation  spéciale  à  la  délibération 
ministérielle  publiée  au  Journal  officiel  du  6  mai  1899, 
disposant  que  les  Sociétés  anonymes  ne  peuvent  émet- 
tre d'obligations  pour  une  somme  excédant  le  capital 
versé. 

Toutefois,  cette  prérogative  n'a  été  accordée  à  la 
Land  Bank  of  Egypt  par  le  Gouvernement,  qu'aux 
conditions  suivantes,  qui  constituent  un  surcroit  de 
garantie  pour  les  porteurs  de  ces  obligations  : 

1°  Le  montant  des  obligations  ne  peut,  en  aucun 
cas,  excéder  le  montant  des  engagements  des  emprun- 
teurs hypothécaires  (art.  14  des  statuts)  ; 

2°  Un  relevé  des  prêts  hypothécaires  elfectués,  dressé 
par  les  grefliers  conservateurs  des  hypothèques  près 
les  tribunaux  mixtes,  doit  être  annexé  au  bilan  sou- 
mis annuellement  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires, ainsi  qu'un  état  dressé  par  la  Banque,  indi- 
quant le  montant  des  sommes  recouvrées  sur  lesdits 
prêts  (art.  14  des  statuts). 

I )c  cette  façon,  les  obligataires  ont  la  certitude  ab- 
solue que  le  montant  intégral  des  obligations  est  tou- 
jours représenté  par  des  créances  hypothécaires. 

La  Land  Bank  of  Egypt  n'émet  dès  obligations  qu'en 
représentation  d'avances  déjà  faites,  c'est-à-dire  que  la 
contre-valeur  des  obligations  émises  doit  servir  à  rem- 
bourser les  crédits  qu'elle  doit  tout  d'abord  se  procu- 
rer pour  l'aire  face  aux  demandes  d'avances  qu'elle 
reçoit  et  non  à  se  créer  des  disponibilités  pour  faire  ces 
avances. 

La  Ltind  /tank  a  adopté  pour  principe,  par  prudence 
et  SUTCrolt  de  sécurité,  do  ne  consentir  des  prêts  que 
Bur  dos  domaines  ruraux  en  pleine  exploitation  ou  sui- 
des immeubles  de  rapport  des  villes  du  Caire  et  d'Alexan- 
drie. 

Enfin,  il  faut  dire  aussi  que  les  prêts  sont  tou  jours 
garantis  par  des  hypothèques  de  premier  rang;  ils 
correspondent  en  général  à  50  0/0  maximum  de  la  va- 
leur des  biens  affectés  à  leur  garantie. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  Les  action- 
naires de  celte  Société  se  sont  réunis  lo  23  courant  en 


assemblée  générale  annuelle  pour  recevoir  communi- 
cation des  comptes  relatifs  à  l'exercice  1906,  clos  le 
31  décembre  dernier,  et  que  nous  avons  publiés  dans 
nos  «  Informations  Economiques  et  Financières  »  du 
15  mars. 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  adoptées  à  l'una- 
nimité : 

1.  L'assemblée  générale  approuve,  dans  toutes  leurs  par- 
ties, le  rapport  et  les  comptes  de  l'exercice  1006,  tels  qu'ils 
sont  présentés  par  le  Conseil  d'administration  ; 

Décide  de  prélever  sur  les  bénéfices,  en  vertu  de  l'article 
47  des  statuts,  une  somme  de  15  millions  de  francs,  dont 
90  0/0  seront  portés  au  crédil  du  compte  Fonds  de  prévoyance 
appartenant  aux  actionnaires  et  10  0/0  au  crédit  du  compte 
Fonds  de  prévoyance  appartenant  aux  administrateurs  en 
exercice  ; 

Et  fixe  à  60  francs  par  action  le  montant  du  dividende  pour 
l'exercice  1906  ; 

Un  acompte  de  20  francs  sur  le  dividende  ayant  été  payé 
le  1er  janvier  dernier,  le  solde,  soit  40  francs  par  action,  sera 
payé  à  partir  du  1"  avril  1907,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finances. 

2.  L'assemblée  générale  élit  : 

MM.  H.  Bamberger,  le  chevalier  de  Bauer,  le  comte  do 
Camondo  et  M.  Demachy,  administrateurs  pour  six  ans. 

3.  L'assemblée  générale  élit  M.  Choppin  de  Janvi'y,  cen- 
seur. 

4.  L'assemblée  générale  nomme  :  MM.  Sautter  et  G.  Teys- 
sier,  commissaires  chargés  de  faire  un  rapport  à  la  prochaine 
assemblée  générale  ordinaire  sur  la  situation  de  la  Société, 
sur  le  bilan  et  sur  les  comptes  présentés  par  les  administra- 
teurs pour  l'exercice  1907,  avec  faculté,  pour  chacun  des  deux 
commissaires,  d'accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus,  en  cas 
d'empêchement  de  son  collègue  pour  une  cause  quelconque. 

Et  fixe  à  2.000  fr.  pour  chacun  d'eux  l'indemnité  annuelle 
du  ou  des  commissaires. 

Avant  le  vote,  le  président  du  Conseil  d'administra- 
tion, M.  Gouin,  a  été  amené  à  dire,  sur  les  obser- 
vations de  deux  actionnaires,  que  la  prudence  du 
Conseil  d'administration,  en  maintenant  le  dividende 
à  60  francs,  était  peut-être  excessive,  mais  que  la 
politique  financière  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  consistait  précisément  à  être  excessive- 
ment prudent,  à  augmenter  le  plus  possible  les  ré- 
serves, et  à  ne  distribuer  qu'une  faible  partie  des  béné- 
fices réalisés.  C'est  à  cette  politique  que  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  doit  le  haut  crédit  dont  elle  jouit 
en  France  et  dans  le  monde  entier. 

Les  paroles  de  M.  Gouin  ont  reçu  une  approbation 
complète  de  l'assemblée. 


New-York,  New-Haven  and  Hartford R.  R.  Cy. 

—  La  New-York,  Neic-Hacen  and  Hartford  B.  B.  Cy 
est  une  Compagnie  de  Chemins  de  fer,  fondée  en  1872, 
au  capital  de  84.471.600  dollars.  Elle  exploite  un  impor- 
tant réseau  de  3.310  kilomètres,  dans  une  région  extrê- 
mement dense  et  possède  notamment  la  seule  ligne 
directe  entre  New-York  et  Boston.  Cette  affaire  qui  est 
dirigée  par  les  plus  hautes  personnalités  linancières 
américaines,  a  toujours  été  considérée  comme  l'une 
des  meilleures  entreprises  de  chemins  de  fer  aux 
Etats-Unis. 

Ses  obligations  'i  0/0  se  traitent  actuellement  à  la 
Bourse  de  New- York  à  100  0/0  et  ses  actions  ordi- 
naires sont  cotées  180  0/0.  Pour  les  35  années  écoulées 
depuis  1872,  le  dividende  distribué  n'a  jamais  été  infé- 
rieur à  8  0/0. 

Cette  Compagnie  procède  actuellement  au  placement 
d'un  emprunt  de  145  millions,  divisé  en  290.000  obli- 
gations 4  0/0  de  500  fr.,  avec  stipulation  en  monnaie 
étrangère,  soit  19  liv.  st.  15  sh.  i\  d.  et  404  marks. 

Ces  titres  rapportent  un  intérêt  annuel  de  20  fr., 
payables  les  l"r  avril  et  l01  octobre  aux  guichets  des 
Etablissements  français  changés  do  ce  placement.  La 
Compagnie  prendra  à  sa  charge  tous  les  impôts  amé- 
ricains présents  et  futurs.  Elle  s'est  engagée,  en  outre, 
à  contracter  l'abonnement  au  Timbre  français;  lo 
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paiement  des  coupons  aura  donc  lieu  net  de  tous  les 
impôts  français  résultant  de  la  législation  fiscale 
actuellement  en  vigueur. 

Les  titres  seront  remboursables  au  pair  en  une  seule 
fois  à  l'expiration  du  délai  de  15  ans,  et  sont  garantis 
pendant  cette  période  contre  toute  conversion. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission  des 
titres  à  la  cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  ainsi 
qu'à  celles  des  principales  places  étrangères. 

Le  placement  de  ces  obligations  se  fera  en  France 
par  les  soins  de  la  Société  Générale  et  du  Comptoir 
Xational  d'Escompte  de  Paris.  L'introduction  sur  les 
marchés  étrangers  aura  lieu,  à  Londres,  par  MM.  Ba- 
ring  brothers  et  C°  ;  à  Berlin,  par  la  Direction  der 
Disconto  Gesettschaft ;  à  Hambourg,  par  MM.  Warburg 
et  C°  ;  et  à  Amsterdam,  par  M.  Hope. 

Les  demandes  sont  reçues,  dès  à  présent,  aux  gui- 
chets des  Etablissements  français  désignés  ci-dessus, 
et  seront  servies  jusqu'à  concurrence  du  disponible  au 
prix  de  98  0/0,  soit  490  fr.  par  obligation,  jouissance 
du  1er  avril.  A  ce  cours,  le  rendement  du  titre  ressort 
à  plus  de  4  0/0,  non  compris  la  prime  d'amortissement 
qui  est  à  considérer  pour  une  obligation  remboursable 
en  un  court  délai. 


Société  Française  de  Machines-Outils  pour 
automobiles  et  industries  diverses.  —  Les  actions 
de  la  Société  Française  de  Machines-Outils  ont  fait 
leur  apparition  mercredi  à  la  cote  du  Marché  en  Ban- 
que de  Paris.  Tout  d'abord  traitées  à  115  francs,  elles 
clôturent  à  116  fr.  50. 

Ainsi  que  le  mentionne  la  Notice  parue  le  il  mars 
dans  le  Bulletin  annexe  au  Journal  Officiel,  cette 
Société  est  constituée  sous  le  régime  des  lois  françai- 
ses. Elle  a  son  siège  social  à  Paris,  S,  place  Vendôme. 

Son  objet  est  ainsi  défini  :  Fabrication,  achat,  vente 
et  commerce  de  tout  ce  qui  concerne  les  machines- 
outils,  petit  outillage  et  instruments  destinés  à  la 
fabrication  de  la  mécanique  en  général  et  en  particu- 
lier de  celle  se  rattachant  à  l'industrie  des  automobiles, 
cycles,  etc.;  et  toutes  opérations  ayant  trait  direc- 
tement ou  indirectement  à  l'objet  principal. 

La  durée  de  la  Société  est  de  50  ans,  à  partir  du 
4  mars  1907. 

Son  capital,  fixé  à  6.000.000  de  francs,  est  divisé  en 
60.000  actions  de  100  francs,  entièrement  souscrit  en 
espèces.  Le  premier  exercice  ne  prenant  fin  que  le 
31  mars  1908,  la  Société  n'a  pas  encore  publié  de  bilan. 

C'est  à  1  issue  du  dernier  Salon  de  l'Automobile  que 
l'idée  de  la  création  de  cette  Société  a  pris  naissance 
parmi  les  constructeurs. 

L'industrie  automobile,  qui  prend  chaque  année  une 
extension  croissante,  est  actuellement  tributaire,  poul- 
ies machines  dont  elle  a  besoin,  de  l'Allemagne  et  des 
Etats-Unis.  Aussi  les  grands  constructeurs  français 
ont-ils  songé  à  se  grouper  pour  construire  eux-mêmes, 
dans  une  usine  qu'ils  dirigeraient,  les  machines  dont 
ils  ont  besoin.  Bien  plus,  au  lieu  de  s'en  rapporter  à 
des  intermédiaires  coûteux,  ils  ont  pensé  à  former 
entre  eux  un  groupement  puissant  chargé  de  l'achat, 
dans  des  conditions  de  prix  particulièrement  avanta- 
geuses, des  machines  qu'il  y  aurait  intérêt  à  faire 
venir  de  l'étranger. 

Le  marquis  de  Dion,  le  baron  de  Turckheim,  de  la 
Société  de  Dietrich,  MM.  Rives.  Mors,  le  baron  Reille 
ont  donné  corps  à  ce  projet  en  constituant,  avec  le 
concours  du  Crédit  Mobilier  Français,  la  Société  des 
Machines-Outils,  et  c'est  là  une  initiative  de  plus  à 
l'actif  ds  nos  grandes  maisons  de  construction,  en 
même  temps  qu'à  celui  du  Crédit  Mobilier  Français. 


Banque  I.  R.  P.  de3  Pays-Autrichiens.  —  L'as- 
semblée générale  des  actionnaires  de  la  Banque  I.Ii.P. 
des  Pays- Autrichien*  a  eu  lieu  lo  26  du  courant,  sous 
la  présidence  du  gouverneur  comte  Max  Montecuccoli 
Laderchi. 

Cent  huit  actionnaires,  réunissant  2.794  voix,  étaient 
présents  ou  représentés. 


Les  propositions  du  Conseil  d'administration  ont  été 
toutes  votées  à  L'unanimité,  notamment  celles  relatives 
à  l'augmentation  du  capilal  de  trente  millions  de  cou- 
ronnes, de  la  modification  des  statuts,  rendue  néces- 
saire par  cette  augmentation,  et  de  la  nomination  de 
deux  nouveaux  administrateurs,  MM.  Edouard  Medin- 
ger  et  le  prince  Alexandre  Tliurn  et  Taxis. 

En  vertu  de  la  décision  prise  par  l'assemblée,  le  divi- 
dende afférent  à  l'exercice  1900  a  été  fixé  à  26  couron- 
nes par  action  (soit  27  fr.  17),  contre  24  couronnes  en 
1905.  Le  paiement  de  ce  dividende  est  effectué  à  partir 
du  27  mars  1907,  contre  retrait  du  coupon  n°  22  : 

A  Vienne,  aux  guichets  de  la  Banque  f.  R.  P.  des 
Pays-Autrichiens,  en  couronnes  ;  a  Paris,  à  la  succur- 
sale de  la  Banque  et  à  la  Société  Générale  ;  à  Lyon,  à  la 
Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  de  Comptes  courants  et  de 
Crédit  industriel,  en  francs,  au  cours  du  jour  inscrit  à 
la  Bourse  de  "VieVme  ;  à  Berlin,  Francfort-s.-M.  et 
Stuttgart,  en  marks. 


Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  (Lom- 
bards). —  L'Association  Nationale  des  Porteurs  fran- 
çais de  Valeurs  étrangères  nous  adresse  la  communi- 
cation suivante  : 

Il  est  annoncé  de  divers  côtés  que  le  Gouvernement  autri- 
chien a  mis  la  Compagnie  des  Chemins  de  Fer  du  Sud  de 
l'Aîitriche  en  demeure  d'entreprendre  et  d'exécuter  rapide- 
ment un  très  lourd  programme  de  travaux  do  premier  éta- 
blissement. Un  certain  nombre  d'obligataires  3  0/0  do  cette 
Compagnie  ont  interroué  l'Association  Nationale  des  Por- 
teurs français  de  Valeurs  étrangères  sur  le  point  de  savoir 
si  cette  augmentation  do  charges  entraînerait  des  modifica- 
tions à  la  convention  intervenue  en  1903  entre  la  Compagnie 
et  ses  obligataires. 

D'après  les  renseignements  communiqués  à  l'Association 
Nationale  par  le  Dr  Gross,  curateur,  la  Compagnie,  en  rai- 
son de  l'augmentation  considérable  de  son  tratlc,  est  obligée, 
soit  par  les  besoins  impérieux  de  ses  services,  soit  par  les 
ordres  gouvernementaux,  do  mettre  à  exécution  un  pro- 
gramme très  important  de  travaux  complémentaires  de  pre- 
mier établissement  ou  d'achat  de  matériel  roulant. 

Les  dépenses  de  cette  nature  sont  évaluées,  pour  la  période 
triennale  comprenant  les  trois  exercices  1907,  1908,  1909,  à 
une  somme  d'environ  40  millions  de  couronnes,  sur  laquelle 
la  convention  de  1903  assure  la  disponibilité  de  19  initiions 
de  couronnes  (1  million  restant  à  dépenser  sur  le  crédit  de 
190G  et  trois  annuités  de  G  millions  l'une). 

Pour  couvrir  les  21  millions  de  surplus,  la  Compagnie, aux 
termes  de  la  convention  de  1903,  n'a  pas  de  ressources  dispo- 
nibles en  dehors  des  excédents  annuels  de  recettes,  car  toute 
émission  d'obligations  lui  est  interdite  par  la  convention.  Elle 
n'a  pas,  d'ailleurs,  l'intention  de  recourir  à  un  emprunt  en 
banque,  qui  aurait  pour  etïet  de  créer  une  nouvelle  dette  flot- 
tante, remplaçant  celle  qui  a  été  consolidée  en  vertu  de  la 
convention  do  ,1903. 

La  Compagnie  compte  pouvoir  faire  face  aux  21  millions 
dont  il  vient  d'être  parlé  au  moyen  des  excédents  de  recettes 
des  exercices  1906,  1907,  1908,  1909,  sauf,  au  cas  où  ces 
excédents  ne  seraient  pas  suffisants,  à  mettre  à  contribution 
les  ressources  actuelles  de  sa  trésorerie,  à  concurrence  de 
4  millions  de  couronnes  au  maximum. 

Quant  à  la  continuation,  pendant  la  période  triennale  qui 
succédera  aux  années  1907,  1908, 1909,  du  nouveau  programme 
de  travaux  de  premier  établissement,  elle  compte  y  pourvoir 
également  au  moyen  des  excédents  des  exercices  ultérieurs, 
d'autant  plus  que  ces  excédents  seront  rendus  libres  en  entier 
par  l'extinction  complète  de  la  dette  envers  l'Etat. 

La  Compagnie  ne  demande  donc  aucune  dérogation  à  la 
convention  de  1903,  dérogation  qui  serait  d'ailleurs  subor- 
donnée au  consentement  exprès  des  obligataires  spécialement 
convoqués  à  cet  effet  par  les  soins  du  Tribunal  compétent, 
et  elle  n'emploiera  que  ses  ressources  propres  sans  aucune 
aide  étrangère. 

Cette  aftectation  des  excédents  de  recettes  aura  pour  consé- 
quence de  retarder  les  versements  à  la  réserve  spéciale  créée 
en  1903  pour  la  garantie  du  service  des  obligations.  Mais, 
aux  termes  de  la  Convention  de  1903,  avant  toute  autre  alfec- 
tatiou  do  ses  excédents  annuels,  la  Compagnie  devra  com- 
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pléler  cctle  réserve  et  la  porter  au  niveau  prévu  par  cette 
Convention. 

D'autre  paî  t,  l'accroissement  des  recettes  de  la  Compagnie 
depuis  1903,  supérieur  à  toutes  les  prévisions,  et  les  amélio- 
rations considérables  qui  vont  être  apportées  au  réseau  et 
au  matériel  roulant,  auront  pour  résultat  d'augmenter  la 
valeur  du  gage  et  par  suite  la  sécurité  des  obligataires. 

Il  apparaît  donc  que  les  garanties  données  aux  obligations 
8  0/0  par  la  Convention  de  1903  ne  sont  en  rien  diminuées 
par  l'exécution  du  nouveau  programme  de  travaux. 

La  communication  ajoute  que  le  curateur,  chargé 
par  le  Tribunal  de  Vienne  de  veiller  à  l'exécution  de 
la  convention,  dressera  à  l'époque  habituelle  son  rap- 
port annuel,  dans  lequel  il  exposera  la  situation. 
L'Association  Nationale  tiendra  ce  rapport  à  la  dispo- 
sition des  obligataires,  et,  s'il  y  a  lieu,  elle  leur  en  fera 
connaître  les  points  importants  dans  une  circulaire 
spéciale.  

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  , 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

I  Loi  du  17  mai  1834  

„\kPi  1  Ex-banques  département, 
mobilières)  Loi  du49  ^ÏTlviWj  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lês  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


To'al. 


21  mars 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8-407.444 
.737.537.050 
18.271  915 
8  274-571 
159.298.965 
471.957  881 
65- 743.579 
2-317  593 
10- 700 -423 
2-767.167 
118. 948. 541 


5-820.833.196 


28  mai- 


2.610.450.501 

2.604.188 

111 

980.538.821 

979- 562 

420 

3.590 

989-323 

3.583 

750 

532 

544-347 

18 

S07 

454 

790-987 

523 

600 

916 

65 

557.988 

65 

557 

988 

66-683 

96 

439 

581 

470-733 

632 

8S7 

579 

508 

000 

237  900 

237 

900 

182 

Gil-851 

180 

970 

810 

385 

917.701 

381 

771 

881 

180 

000.000 

180 

000 

ooc. 

10 

000.000 

10 

000 

000 

2 

980.750 

2 

980 

750 

99 

625.820 

99 

625 

82o 

100 

000-000 

100 

000 

000 

4 

000-000 

4 

000 

000 

27 

693  408 

27 

787 

817 

0 

128.344 

2 

604 

318 

8 

407.444 

8 

407 

444 

123 

809-911 

168 

262 

870 

5- 820 

833-190 

5.973. 069  895 

182-500-000 
8-002-313 
10-QOO.OOO 
2. 980. 750 
9.12S.0Q0 
4. 060. 000 
8-4Û7.444 
.744  892  835 
16  S34  854 
8-181.662 
167.405.254 
570.256.587 
81-489.662 
2  188  618 
11.270-087 
2-707.167 
142  767.657 


5.973.C69-895 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


ï  avril 

31  mars 

30  mars 

29  mats 

28  mats 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4-373.4 

4.427.9 

4-374.3 

4.703.6 

4.741.9 

Encaisse  or  

2.513-2 

2.362.6 

2.765-3 

2.922  0 

2  604-1 

—     argent .... 

\  099  1 

1-114  5 

1  100.6 

1-050.9 

979.6 

Portefeuille  

860.1 

775.6 

635.0 

m.  2 

1.222.1 

Avances  aux  partie. 

459  6 

503  3 

470.9 

478.9 

562.7 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

178.9 

208.4 

229.5 

193.9 

167-4 

—  partie. 

450.7 

502.6 

5o4.8 

600. 3 

651.7 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  KO/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

bail 

Bén.nets(millicrs  tt) 

4-171 .4 

5.859.6 

3.571 -5 

5.879-8 

8  665. 8 

Avis  et  D6cisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  do  la  Villo  de  Paris 

A  partir  du  15  murs,  les  obligations  de  l'Emprunt  4  0/0 
18H]  de  la  Ville  de  Cannes,  remboursées  par  anticipation, 
cesseront  de  Ire  négociables  a  la  Bourse. 


A  partir  du  20  mars,  la  Rente  Italienne  3  3/4—3  1/2  0/0  ne 
sera  plus  négociable  qu'en  titres  nouveaux,  muni3  de  cou- 
pons dont  le  premier  est  à  l'échéance  du  1er  juillet  1907. 

En  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s'effectueront 

exclusivement  en  titres  nouveaux. 


Depuis  le  14  mars,  les  100.000  actions  nouvelles  de  100 
drachmes  libérées  et  au  porteur,  n°"  300001  à  400000,  de  la 
Banque  d'Athènes,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  300.000  à  400.000. 


Depuis  le  23  mars,  les  obligations  4  0/0  de  The  Land  Bank 
of  Egypt  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au. 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

90.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  475  francs, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  paj-  tirages  au 
sort  annuels  en  juin,  en  75  ans  au  plus  tard,  de  1907  à  1981: 

Intérêt  annuel  :  20  fr.,  nets  d'impôts,  payables  par  moitié 
lis  1"  janvier  et  1er  juillet; 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts, 
rue  Auber,  4. 

Par  suite  de  l'émission  à  570  francs  de  1G.000  actions  nou- 
velles do  500  francs  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways,  dont  la  souscription,  ouverte  du  22  mars  au 
15  avril  prochain,  est  réservée  aux  anciens  actionnaires,  à 
raison  de  1  action  nouvelle  pour  5  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  8  avril 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront,  au  comp- 
tant, sous  deux  rubriques  distinctes  affectées: 

L'une  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription,. 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s'effec- 
tueront exclusivement  en  titres  non  estampillés; 

En  liquidation  du  15  avril,  les  négociations  auront  lieu  en 
actions  estampillées. 

Depuis  le  26  mars,  les  actions  privilégiées  de  la  Société 
des  Usines  de  Briansk  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

120.875  actions  privilégiées  de  100  roubles,  n"'  120870 
à  241750,  émises  à  120  roubles  ou  320  francs,  libérées  et  au 
porteur,  donnant  droit  notamment  à  un  intérêt  annuel  cumu- 
latif de  5  0/0,  avant  toute  répartition  aux  actions  ordinaires. 

Lesdites  actions  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  unitaires,  à  échanger  ultérieurement 
contre  des  titres  définitifs. 


Mouvement  de  la  navigation  au  Sénégal  en  1905.  — 

D'après  les  renseignements  publiés  par  les  soins  de  l'Office  ' 
Colonial,  le  mouvement  des  ports  du  Sénégal  s'est  élevé  en 
L905  à  1.282.014  tonnes  en  diminution  de  716.913  tonnes  sur 
1  année  précédente. 

A  l'entrée  514  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage  de 
G5G.488  tonnes.  C'est  une  diminution  sur  1904  do  442navircs 
et  345.904  tonnes. 

Les  marchandises  débarquées  représentent  un  tonnage  de 
176.169  tonnes  el  une  valeui  de  59.884.891  francs. 

A  la  sortie  499  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage  de 
625.586  tonnes.  C'est  une  diminution  sur  1904  de  449  navires 
et  de  371.009  tonnes. 

Les  marchandises  embarquées  représentent  un  tonnage  de- 
153.511.823  tonnes  et  une  valeur  de  28.409.548  francs. 

Lapait  de  La  France  dans  le  mouvement  de  La  navigation 
n  été  de  489  navires  d'un  tonnage  de  695.144  tonnes  donl  250 
navires  à  l'entrée  représentant  :;(>!. 081  tonnes  et  239  navires 
à  la  sortie  représentant  834.062  tonnes. 

Ces  navires  oui  débarqué  73.719  tonnes  do  marchandises 
d'une  valeur  de  41.454.911!  francs  et  ont  embarqué  92.695 
tonnes  d'une  valeur  de  20.003.052  francs. 

La  part  do  l'étranger  a  été  de  524  navires  d'un  tonnage  de 
5811.931  tonnes  dont  264  navires  à  l'entrée  représentant 
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295.407  tonnes  et  "260  navires  à  la  sortie  représentant  291.524 
tonnes.  Ces  navires  ont  débarqué  176. 1G9  tonnes  de  marchan- 
dises d'une  valeur  de  59.884.891  francs  et  en  ont  embarqué 
153.511  tonnes  d'une  valeur  de  28.400.548  francs. 


Annuaire  des  Fonds  d'État  et  Sociétés.  —  L'Ànnuaire 
pour  1907  des  Fonds  d'Etat  et  des  Sociétés  françaises  et  étran- 
gères du  Marché  officiel  et  du  Marché  en  Banque  vient  de 
paraître. 

Ce  volume  in-8°,  de  plus  de  mille  pages,  contient  les  bilans 
et  rapports  des  Sociétés  pour  le  dernier  exercice  clos,  les 
plus  hauts  et  les  plus  bas  cours,  dividendes  distribués,  com- 
position des  Conseils  d'administration,  objet  de  la  Société, 
répartition  des  bénéfices,  le  tout  relevé  aux  comptes  rendus 
officiels  des  Sociétés. 

Cet  ouvrage  très  documenté,  indispensable  aux  banquiers, 
notaires,  rentiers,  officiers  ministériels,  etc.,  est  mis  en  vente, 
au  prix  de  12  francs,  à  la  Caisse  de  la  Banque  Razsovich  et 
Gers,  22,  rue  Vivienne,  Paris,  et  aux  bureaux  du  journal. 


L'Exploitation  du  Monopole  des  Tabacs  en  1905 

(Suite  et  fin)  (1) 
On  sait  que  la  production  du  tabac  indigène  est  autorisée 
dans  25  départements.  Voici  quelques  renseignements  géné- 
raux concernant  le  tabac  indigène  : 


Récolte  1905 
(Livrée 
en  19061 


Récolte  1904 
(Livrée 
en  1905, 


Récolte  190:5 
(Livrée 
en  1904) 


Nombre  de  plan- 
teurs   

Nombre  d'hectares 
cultivés  

Quantités  livrées 
et  pavées.  Kil. 

Valeur  de  ces  quan- 
tités  Fr.  25. 

Frais  accessoires 
(essais  de  cul- 
ture) Fr. 

Prix  moven  d'achat 
(100  kil.)  Fr. 

Rendement  en 
poids  à  l'hec- 
tare  Kil. 

Rendement  en  ar- 
gent (iiect.).  Fr. 


53.750  53.749  54.400 

15.961  15.793  16.033 

23.006.773  20.496.412  24.060.261 
644.463  34  18.663.305  75  21.443.829  24 


1 


255  87 
91  56 


501  45 
91  05 


89  12 


1.754  1.297  1.500 

1.006  69         1.181  74         1.337  48 

Les  dépenses  du  service  chargé  de  diriger  les  planteurs,  de 
dénombrer  et  de  recevoir  les  récoltes,  de  surveiller  l'applica- 
tion des  lois  et  règlements  sur  la  culture  du  tabac  se  sont 
élevées  à  1.036.160  fr.  35  pour  les  traitements  du  personnel 
qui  se  compose,  normalement,  de  494  agents;  à  82.200  fr.  10 
pour  frais  d'inventaires  sur  le  terrain  ;  à  76.585  fr.  96  pour 
frais  relatifs  à  la  livraison  et  au  paiement  de  la  récolte  ;  à 
102.146  fr.  72  pour  frais  de  tournées  et  de  déplacements  de 
toutes  sortes,  enfin  à  29.535  fr.  33  pour  divers  autres  frais, 
soit,  au  total,  à  1.326.628  fr.  46  en  augmentation  de  2.618  fr.  41 
sur  les  dépenses  correspondantes  de  1904. 

Voici  le  détail  des  achats  en  1905  : 

Kilogr.  Francs 


Tabacs  indigènes  (Métropole)  20.496.412  >< 

—  d'Algérie   3.254.052  » 

—  exotiques   28.516.088  598 

Tabacs  de  saisies  et  tabacs 

repris  des  débitants   83.061  081 

Ensemble   52.350.213  679 

Résultats  de  1904   50.022.578  821 


Différence  en  plus 


2.X27.634  858 


18.663.807  20 
1.880.414  81 
32.425.391  17 

183.272  29 

53.152.885  47 
53.131.962  08 

20.923  39 


Les  52.350.213  kilogr.  679  de  tabacs  achetés  eu  1905,  ajou  - 
tés à  la  quantité  de  63.226.484  kilogr.  011  qui  existait  dans 
les  établissements  au  1"  janvier  de  ladite  année,  forment  un 
total  de  115  576  697  kilogr.  690  en  tabacs  de  toutes  espèces 
auxquels  se  sont  appliqués  les  travaux  que  la  Régie  a  or- 
donnés, ainsi  que  les  dépenses  qu'elle  a  faites  dans  le  cours 
de  l'exercice. 

Rappelons  que  les  manufactures  sont  au  nombre  de  vingt; 
(1)  Voir  Economiste  Européen,  n°  792. 


elles  appartiennent  toutes  à  l'Etat,  qui  possède,  en  outre,  à 
Limoges,  des  ateliers  spéciaux  chargés  de  la  confection  d'une 
partie  do  l'outillage  des  divers  établissements. 

Il  y  a,  en  outre,  366  entrepôts,  dont  5  en  Corse  et  5  en 
Algérie,  qui  sont  chargés  delà  vente. 

Voici  le  tableau  synoptique  des  résultats  comparés  de 
1905  et  de  1904  : 

1905  1904 

Quantité  de  tabacs  fabriqués 
vendus   39.240.505'-716  39.021 . 183!-274 

Recettes  :  (Francs) 
Produit  de  la  vente  des  ta- 
bacs fabriqués   450.4'i0.037  83  447.046.996  03 

Autres  produits   1 .054.216  94     1.556.456  97 

Total   452.094.254  77  448.603.4r3  ■> 

Dépenses  budgétaires  ~"x"<.019.06N  80   86.119.266  39 

Variations  du  capital  : 

Tabacs   +3.581.265  86  +2.683.575  05 

Immeubles,  machines,  etc..  +   664.242   »  +   876.512  » 

Total    -J-4.245.507  86  +3.5t;o.087  05 

Dépenses  nettes   SI. 374. 160  94   82.559.179  34 

Bénéfice   h70.720.093  83  306.044.273  66 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  Ci" 
du  26  février  au  4  mars  1907  (9"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

|| 

la  se 

naine 

des  années 

Di 

fférence 

lignes 

l* 

P'  1907 

1907 

19C6 

1907 

1906 

Etat  

2.916 

1.004 

952 

8.409 

8.443 

34 

Paris-Lyon-Méditer. . 

9.455 

9.2:-0 

8.990 

77.450 

76.100 

+ 

1.350 

—   Chemins  Algériens 

513 

222 

174 

1.685 

1  397 

+ 

288 

Nord  

3.765 

4.847 

4.629 

40  522 

40.400 

122 

5.857 

3.502 

3  605 

28  945 

28.660 
37. 330 

X 

2b5 

Orléans  

7.312 

4SS7 

4  546 

37  974 

+ 

644 

Est  

4.971 

3-894 

3.70J 

33  165 

32.115 

+ 

1  050 

Midi   

3.830 

2.152 

1  972 

17  633 

17.391 

+ 

242 

898 

183 

168 

1.486 

\  398 

+ 

88 

1.386 

188 

176 

1  824 

1  467 

+ 

337 

296 

74 

62 

592 

îll 

+ 

75 

Lignes  Algériennes .  . 

925 

81 

74 

659 

615 

+ 

44 

Médoc.  ... 

103 

26 

24 

2C0 

209 

a 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


L'approche  de  la  liquidation  de  fin  mars,  qui  com- 
mencera samedi  par  la  réponse  des  primes,  nous  a 
valu  de  nouveaux  allégements  anticipés,  mais  qui 
n'ont  surtout  porté  que  sur  quelques  valeurs,  comme 
le  Rio-Tinto.  La  Cote,  toutefois,  a  été  mouvementée, 
les  nouvelles  des  places  étrangères,  et  notamment  de 
New-York,  ayant  eu  un  effet  déprimant.  Au  dernier 
moment,  cependant,  la  tendance  générale  est  plus 
satisfaisante.  Il  nous  reste  bien  à  passer  d'ici  la  jour- 
née des  reports,  c'est-à-dire  d'ici  le  2  avril,  par  deux 
séances  pendant  lesquelles  la  place  de  Paris  sera,  pour 
ainsi  dire,  livrée  à  elle-même,  par  suite  des  fêtes  de 
Pâques,  mais  il  ne  semble  pas  qu'il  y  ait  lieu  de  se 
préoccuper  réellement  de  cette  situation  toute  spéciale. 

A  noter  qu'aucune  nouvelle  élévation  d'escompte 
n'a  eu  lieu  hier,  ni  à  Londres,  ni  à  Paris. 

ir  if  Nos  Renies  Françaises  n'ont  pas  très  sensi- 
blement varié. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  94  fr.  85 
à  terme,  se  retrouve  à  94  fr.  72. 

Au  comptant  on  cote  94  fr.  00,  contre  9:i  fr.  W,  la 
semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  est  à  95  fr.  95  au 
comptant,  contre  95  fr.  90  jeudi  dernier.  C'est  le 
2  avril  que  ce  fonds  détache  son  coupon  trimestriel 
de  75  centimes. 
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Les  Fonds  Coloniaux  sont  mous. 
L'Emprunt  2  1/2  OiO  de  l'Annam  el  du  Tonkin  finit 
à  76  fr.  25,  au  lieu  de  76  fr.  90  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 

458  francs,  contre  458  fr.  50;  Indo-Chine  3  1 1 2  0/0, 

459  francs  ;  il  finissait,  la  semaine  dernière,  à  460  fr.  ; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  425  fr.  75. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
mieux  tenues  dans  l'ensemble. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  525  francs, 
contre  523  francs  ;  Obligations  3  0/0  IS69,  473  francs  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  402  francs;  elles  cotaient,  jeudi 
dernier,  402  fr.  25. 

L'Obligation  1S99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'échange  à  404  francs. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  sont 
revenues  de  4.050  francs  à  3.985  francs  au  comptant. 

Pour  la  semaine  du  22  au  28  mars,  les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  8.065.768 fr.  61. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  clô- 
turent à  662  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  précédemment,  des  échanges  très  suivis. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  que  nous  lais- 
sions à  502  francs,  clôture  de  même  ;  Communales 
2  60  0/0  1879,  480  francs,  comme  il  y  a  huit  jours  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1  903,  492  francs,  sans 
variation;  Obligations  Foncières  1895,  463  francs,  au 
lieu  de  467  fr.  25;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1S92,  446  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
497  fr.  25  ;  elles  unissaient  la  semaine  dernière  à  496  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  465  fr.  50,  au  lieu  de  467  francs. 

if  ^  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont,  en  quelque  sorte,  conformé  leur  allure  à  celle 
du  reste  du  Marché. 

La  banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  1.546  fr.,  se  retrouve  à  1.534  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.176  francs,  ex-acompte 
de  dividende  de  25  francs,  au  lieu  de  1.210  francs. 

La  Société  Générale  est  à  670  fr.  au  comptant;  elle 
clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

Le  bilan  de  cette  Société,  au  28  février  1907,  vient 
d'être  publié. 

Sa  comparaison,  avec  celui  dressé  au  31  janvier,  fait 
ressortir,  au  total  des  opérations  sociales,  un  accrois- 
sement d'environ  6  millions.  A  l'actif,  le  portefeuille 
s'est  accru  de  22  millions  et  les  reports  de  5  millions  ; 
par  contre,  les  coupons  à  encaisser  ont  diminué  de 
4  millions,  les  avances  sur  garanties  de  3  millions  et 
les  comptes  courants  débiteurs  de  14  millions.  Au 
passif,  si  les  comptes  de  chèques  ont  diminué  de  17 
millions  et  les  effets  à  payer  de  5  millions,  notons,  par 
contre,  un  accroissement  de  26  millions  aux  comptes 
courants  créditeurs.  Les  bénéfices  du  mois  de  février, 
frais  généraux  déduits,  se  sont  élevés  à  866.457  fr.  98, 
ce  qui  porte  les  profite  des  deux  premiers  mois  de 
l'année  en  cours  à  1.745.950  fr.  70  contre  1.403.347 
francs  20  pour  la  période  correspondante  de  1906. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  reste 
à  676  francs  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union.  Parisienne  finit  à  790  fr.  ;  elle 
cotait  793  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  el  Commercial  s'échange 
à  fJ00  francs. 

L'action  de  la  lianque  Française  pour  le  Commerce 
el  l'Industrie  est  à  278  francs,  au  lieu  de  277  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  129  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  que  nous 
laissions  la  semaine  dernière  è  950  fr.,  est  ;'i  946  fr. 

Les  aclionnaires  île  celle  Société  sont  convoqués  en 
assemblées  générales  ordinaire  el.  extraordinaire,  pour 
le  11  avril,  S  Marseille.  Le  Conseil  proposera  la  distri- 
bution d'un  dividende  «le  45  francs  pour  les  actions 
entièrement  libérées,  et  de  85  francs  pour  les  actions 
libérées  de  200  francs. 


La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.361  fr.  50. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  se  traite  à  1.350  fr. 

La  Benle  Foncière,  plus  calme,  s'échange  à  452  fr. 
au  lieu  de  463  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  de- 
mandées à  162  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  fermes  à  463  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  généralement  tassées . 

Le  Nord,  qui  clôturait  à  1.747  francs,  est  à  1.734 
francs;  Lyon,  1.340  fr.,  contre  1.350;  Orléans,  1.358 
francs,  au  lieu  de  1.369  fr.;  Est,  870  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  885  fr.  ;  Midi,  1.095  fr.,  sans 
changement;  Ouest,  846  francs,  comme  jeudi  dernier. 

Du  1er  janvier  au  4  mars,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  variations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  1.350.000  fr.  ;  Nord,  122.000  fr.  ;  Ouest, 
288.000  'fr.  ;  Orléans,  644.000  fr.  ;  Est,  1.050.000  fr.  ; 
Midi,  242.000  fr. 

Notons  que  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord 
a  décidé  de  distribuer,  comme  dividende  pour  1906, 
72  francs,  contre  70  francs  en  1905.  De  son  côté,  la 
Compagnie  Paris-Lyon-Médilerranée  a  décidé  de  ré- 
partir 58  francs,  au  lieu  de  55  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commerciales  n'ont 
pas  donné  lieu  à  des  transactions  importantes,  mais 
elles  ont  été  quand  même  mouvementées. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  qui  restait  à  317,  s'échange  à  319  francs. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions à  523  fr.,  s'échange  à  509  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud, 
est  à  232  francs,  au  lieu  de  238  francs. 

La  Ihomson-Eouslon,  qui  cotait  734  fr.,  s'échange 
à  727  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie, convoquée  pour  aujourd'hui ,  29  mars,  ne 
pourra  se  tenir.  Il  n'a,  en  effet,  été  déposé  qu'un  total 
de  11.870  actions,  et  le  «  quorum  »  exige  20.000  titres. 
En  conséquence,  ladite  assemblée  est  remise  au  15  avril. 
Conformément  à  la  loi,  cette  réunion  sera  valablement 
tenue,  quel  que  soit  le  nombre  d'actions  présentes  ou 
représentées. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  clôturé  à  169  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  284  fr.  à  terme,  et  à  283  fr.  au  comptant  au 
lieu  de  295  fr.  et  294  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  s'échangeait  à 
427  fr.,  se  retrouve  à  412  francs. 

Jj'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  133  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  297  fr.  ;  elle  restait  à  306  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  que  nous  lais- 
sions à  66!)  francs,  cote  655  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  s'écbangcaient  il  y  a  huit  jours  à  245  francs,  sont 
à  235  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fê 
sont  demandés  à  616  fr.  25  ;  Obligations  â  1/2  0/0, 
497  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie.  Générale  Trans- 
atlantique s'échange  à  222  francs,  contre  225  fr.  ;  Char- 
geurs Réunis,  626  fr.  50  au  comptant,  contre  665  fr.; 
Messageries  Maritimes,  200  francs,  au  lieu  de  272  fr. 

L'action  Suez  s'échange  à  'i. 570  francs  ;  on  la  traitait 
à  'i  .ooi)  fr.  jeudi  dernier. 

Pour  les  1  m i t  premières  décades  de  1907  (du  1"'  jan- 
vier au  20  mars)  les  recettes  du  Canal  se  sont  chiffees 
par  25.848.578  francs,  contre  2i  .8:î0.0'i0  francs  en  1906 
el  28.171 .998  francs  en  1905.. 

Les  Omnibus  de  Paris  se  retrouvent  à  819  francs, 
contre  801  francs. 
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Pour  la  onzième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  ont  atteint  le 
montant  de  841 .269  fr.  65,  au  lieu  de  899.302  fr.  85 
pendant  la  même  semaine  de  1906.  Du  1er  janvier 
au  18  mars,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  8  mil- 
lions 973.402  fr.  25,  en  diminution  de  537.018  fr.  90 
sur  la  période  correspondante  de  Tannée  dernière. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  257  francs,  au  lieu  de 
253  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  281  fr.  50,  au  lieu  de  285  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  237  fr.  à  terme  et 
au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours,  respecti- 
vement 259  francs  et  259  fr.  50. 

Les  Obligations  o  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
à  490  fr.  30. 

ir  it  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  irrégu- 
liers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  restait  à  S4  fr.  60  il  y  a 
huit  jours,  cote  83  fr.  93. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  s'échange  à  87  fr.  en- 
viron, contre  87  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  95  fr.  20,  cote  94  fr.  25. 

La  Rente  Italienne  est  à  102  fr.  25,  au  lieu  de 
102  fr.  55  jeudi  dernier. 

Le  Russeo  0  0  1906  libéré  finit  à  88  fr.  22;  Russe 
3  0  0  1891-1894,  62  fr.  25;  Russe  3  0/0  IS96,  60  fr.  75. 

La  Renie  Serbe  Unifiée  4  0/0  se  traite  à  82  fr.  05, 
au  lieu  de  82  fr.  80. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/O  est  à  93  fr.  20  ; 
elle  cotait,  il  y  a  huit  jours,  94  fr.  05. 

-fc  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens , 
qui  restait  à  508  francs,  clôture  à  477  francs,  ex-cou- 
pon de  27  fr.  17. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  697  fr., 
reste  à  695  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  128  francs  à  terme 
et  à  130  francs  au  comptant,  contre  131  fr.  et  130  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit'  se  traite  à  241  fr., 
au  lieu  de  244  fr. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.138  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  n'a  rien  perdu 
de  son  activité- 
La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  665  francs 
à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  à  1.008  francs, 
contre  1.016  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  490  fr.,  au  lieu 
de  493  francs. 

Les  actions  de  la  Ranque  de  Guanajualo  sont  deman- 
dées à  387  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  391  fr. 

Cette  Société  a  déclaré  pour  son  dernier  excercice 
un  dividende  de  10  0/0,  contre  9  0/0  pour  le  précédent 
exercice. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  eu, 
de  nouveau,  une  allure  lourde. 

Les  Andalous  clôturent  à  219  fr.,  contre  230  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  262  fr.,  au  lieu  de  276  fr.  ;  Sara- 
gosse,  396  fr.,  contre  443  francs. 

Du  l"r  janvier  au  4  mars,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  diminutions  suivantes  :  Madrid-Saragosse, 
207. 210  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne,  93.408  pesetas; 
Andalous,  94.959  pesetas. 

La  Sosnowice,  qui  avait  repris  à  1.385  fr.,  reste  à 
1.364  fr.;  Briansk,  291  fr.  au  lieu  de  304  fr. 

Le  Rio-Tinlo  a  été  une  fois  de  plus  très  agité.  Il  est 
tombé  de  2.4~3  fr.  à2.105  fr.,  pour  finir  à  2.197  fr. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lit»  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  374  fr.  au  lieu  de  375  fr.  ;  actions  pri- 
vilégiées, 378  francs. 

Pour  la  première  décade  de  mars,  les  recettes  des 
voitures  ont  atteint  le  montant  de  595.824  francs, 
contre  590.763  francs  pendant  la  même  décade  de  1906. 


Du  1er  janvier  au  10  mars,  les  recettes  totales  s'établis- 
sent à  3.332.976  francs,  au  lieu  de  3.202.037  francs 
pendant  la  même  période  de  1906. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Inter- 
nationale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express 
Européens  convoque  les  actionnaires  eu  assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  mardi  16  avril,  à  deux 
heures  de  relevée,  à  Bruxelles,  à  L'effet  de  voter  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1906. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria 
à  Minas  donnent  lieu  à  de  bons  échanges  à  440  francs. 
Rappelons  que  ces  titres  ont  une  double  garantie  à 
laquelle  viendra  s'ajouter  celle  qui  reposera  sur  l'ex- 
ploitation même  de  la  ligne,  exploitation  qui  sera  des 
plus  intenses,  et  dont  peuvent  déjà  donner  une  idée 
les  résultats  obtenus  sur  la  partie  du  réseau  déjà 
livrée  au  trafic. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  précédemment,  le  Marché  en  Banque  a  été 
mouvementé,  surtout  à  terme,  en  raison  des  réalisations 
auxquelles  il  a  été  procédé. 

Le  Brésil  .5  0/0  1895  finit  à  93  fr.  90.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  80  fr.,  contre  80  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  -',  0/0  vaut  70  fr.  15,  au 
lieu  de  76  fr.  32  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  cote  52  fr.  80,  contre  53  fr.  10  ; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  francs;  il  était  à  34  fr.  60  il  y  a 
huit  jours. 

La  Hente  Chilienne  ■'<  1/-2  0/0  clôture  à  94  fr.  52. 

Les  actions  de  la  Banqiie  de  Commerce  de  l'Asoff-Lon 
se  traitent  à  1  527  francs. 

La  prochaine  assemblée  aura  à  statuer  sur  un  projet 
d'augmentation  du  capital  social  de  5  millions  de  roubles. 
Le  capital  social  serait  ainsi  porté  de  10  ;ï  15  millions.  Tou- 
tefois, cette  opération  ne  sera  pas,  dit-on,  réalisée  immédia- 
tement. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à  513  fr. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
sont  à  478  fr.  50. 

La  bonne  tenue  des  cours  de  ces  obligations  s'explique  par 
les  bons  résultats  de  l'exercice  clos  au  31  décembre  dernier. 
On  annonce,  en  effet,  que  le  bénéfice  net  de  l'exercice  1906 
s'élève  à  341.102  fr.  contre  239.576  fr.  en  1905;  l'augmenta- 
tion réalisée  de  ce  fait  est  de  4S4  0/0  environ.  Le  Conseil  pro- 
posera, croit-on,  de  répartir  9  fr.  75  par  action  au  lieu  de 
7  fr.  25  l'an  dernier.  Ce  dividende  correspond  à  7.80  0/0  du 
montant  versé  sur  les  actions,  soit  125  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa- Fé  finissent  à 
264  francs. 

L'action  New  Egyptian  s'est,  elle  aussi,  ressentie  de  la 
tendance  générale.  Elle  finit  à  30  francs.  Mais  il  faut  se  rap- 
peler que  lors  de  l'assemblée  générale  annuelle  de  la  Xew 
Egyptian,  tenue  le  8  courant,  le  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration, Sir  Gerald  Fitzgerald,  a  fourni  les  renseigne- 
ments les  plus  complets  sur  la  situation  de  la  Société,  sur 
celle  de  ses  filiales,  ainsi  que  sur  les  progrès  accomplis 
pendant  le  dernier  exercice. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  bien 
tenue  à  288  francs. 

Les  Obligations  hypothécaires  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Goyaz  {Brésil)  se  montrent  de  plus  en  plus  actives  et  clô- 
turent à  442  50,  recherchées  ainsi. 

Il  a  été  parlé,  précédemment,  des  services  que  cette  Com- 
pagnie était  appelée  à  rendre  dans  les  deux  riches  provinces 
de  Minas  et  de  Goya/.  Or,  il  faut  ajouter  que  la  ligne  par- 
court de  vastes  territoires  presque  entièrement  plats,  et  que 
sa  construction  n'exigera,  par  suite,  que  très  peu  de  travaux 
d'art.  Ce  n'était  pas  là,  du  reste,  une  cause  de  préoccupation 
pour  la  Compagnie,  puisque,  pour  l'établissement  de  sa  voie 
ferrée,  elle  a  traité  à  forfait  avec  la  Société  Internationale  de 
Voies  ferrées  et  de  Travaux  publics.  Mais  il  n'en  est  pas 
moins  vrai  que  c'est  une  circonstance  favorable  qui  permet- 
tra d'achever  la  ligne  dans  un  délai  beaucoup  plus  rapproché 
que  celui  sur  lequel  il  aurait  fallu  tabler,  s'il  y  avait  eu  à 
tenir  compte  de  difficultés  de  construction. 


404 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railicay  clôture  à 
456  francs. 

L'Union  des  Tramways  est  demandée  à  70  francs. 
Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  anciens  Étiblisse- 
ments  de  Diétrich  sont  actives  à  885  fr. 

On  sait  que  l'action  ancienne  a  droit  à  un  dividende  de 
25  fr.,  complément  du  dividende  de  l'exercice  1905-1906,  qui 
sera  détaché  le  2  avril,  et  au  surplus  au  dividende  do  l'exer- 
cice 30  septembre  1906-30  septembre  1907  que  l'on  peut  éva- 
luer, dit-on,  à  une  cinquantaine  de  francs.  L'action  nouvelle 
premier  rang,  émise  l'an  dernier  et  cotée  aujourd'hui  850  fr., 
a  droit  également  à  c?  dividende.  Elle  sera,  dès  le  mois  pro- 
chain, assimilée  à  l'action  ancienne. 
L'action  Automobiles  Jcan-Bart  ec-t  ferme  à  116  fr. 
On  laisse  de  nouveau  entendre  que,  pour  son  premier  exer- 
cice, cette  Société  distribuera  un  dividende  rémunérateur. 

L'action    de    la   Compagnie  Parisienne   des  Taxautos 
Electriques  est  à  120  francs. 

Cette  Compagnie  table  sur  00  francs  de  recettes  journa- 
lières par  voiture,  et  sur  15  francs  de  bénéfices  nets,  soit 
pour  150  voitures  circulant  pendant  335  jours  par  an,  sur  un 
bénéfice  annuel  de  750.000  francs.  Même  en  prévoyant 
200.000  francs  pour  amortissements  supplémentaires  et  ré- 
serve spéciale,  la  Compagnie  pourrait  encore  donner  16  fr. 
par  action  et  7  francs  par  part  de  fondateur. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  conserve  un  mar- 
ché animé  à  455  francs. 

Nous  avons  dit  qu'un  décret  fédéral,  en  date  du  31  janvier 
dernier,  avait  définitivement  fixé  à  65  millions  et  demi  de 
francs  le  coût  total  des  ti'avaux  à  exécuter. 

L'exposé  des  motifs  dont  le  ministre  des  Travaux  publics 
du  Brésil,  M.  Miguel  Calmon  du  Pin  e  Almeida,  fait  précé- 
der ce  décret  est  fort  intéressant  à  lire,  en  ce  qu'il  donne, 
notamment,  une  évaluation  précise  et  en  quelque  sorte  offi- 
cielle, des  recettes  que  produira  le  port  de  Bahia.  M.  Miguel 
Calmon  du  Pin  e  Almeida  prévoit,  d'après  les  indications 
mêmes  de  la  douane,  un  tonnage  de  400.000  tonnes  utiles. 

Les  prévisions  de  recettes  s'établissent  dès  lors  à  5.164.640 
francs,  se  décomposant  ainsi  :  Atterrissage,  222.400  francs  ; 
Droits  de  quai  et  d'amarrage.  1.60J.000  francs  ;  Capatazias, 
2.560.000  fr.  ;  Magasinage,  622.240  fr.  ;  Revenu  des  digues 
(radoub,  etc.),  100. 000  fr.  ;  en  déduisant  les  frais  d'exploita- 
tion fixés  à  forfait  à  30  0/0,  soit  1.519.392  fr.,  il  reste  comme 
solde  net  3.615.248  fr. 

On  se  rappelle,  d'autre  part,  que  le  gouvernement  fédéral 
brésilien  a  affecté  à  la  garantie  d'iutéréts  des  sommes  totales 
dépensées  à  la  construction  du  port  de  Bahia  le  produit  d'un 
impôt  de  2  0/0  or  sur  les  importations.  Appliqué  aux  chif- 
fres de  l'exercice  1905,  cet  impôt  eût  produit  2.011.000  fr. 

Les  sommes  affectées  au  service  des  obligations  sont  ainsi 
les  suivantes  :  Recettes  du  port,  3.615.248 fr.  ;  Impôt  de  2  0/0, 
2.011.000  fr.  ;  ensemble,  5.023.248  fr.,  alors  que  la  charge 
maxima  du  service  intégral  dos  obligations  ne  dépassera  pas 
3  millions  et  demi  de  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  or  première  hypothèque  de  la  So- 
ciété du  Port  de  Para  cotent  468  fr. 

On  a  fait  ressortir,  précédemment,  que  le  Port  de  Santos 
rapportait  à  ses  actionnaires  un  bénélice  de  12  millions,  et 
que  celui  de  Manaos,  quoique  de  construction  toute  récente, 
distribuera,  paraît-il,  pour  l'exercice  en  cours,  un  dividende 
correspondant  à  14  0/0.  On  croit  que  le  Port  de  Para  no  le 
cédera  en  rien  à  ses  devanciers. 

L'action  do  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  ferme  à  284  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  demandée  à 
11  i  francs. 

L'action  Dniéprovicnne,  qui  finissait  à  1.330  francs,  vaut 
1.361  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'inscrivent  à  845  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  clôturent».  73!î  francs, 
contre  70S  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  ll'iul-Volga  s'échangea  320  francs. 

Les  Usines  Mallzof  se  traitent  à  1.000  francs,  au  lieu  de 
1 .015  francs. 

L'aOtlon  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  est  à 
565  francs  au  lien  de  587  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  liusscs-Franraiscs 
(Prowodnil>,  est  demandée  à 618  francs. 


L'action  Huanchaca,  qui  clôturait  à  123  fr.  50,  se  retrouve 

à  125  francs. 

Le  Cape  Copper  s'inscrit  à  261  francs,  contre  276  fr.  50. 

Les  actions  Mines  de  cuivre  de  Melkedalen  sont  recher- 
chées à  15  francs. 

Les  Mines  de  cuivre  de  Nerva  sont  à  54  fr. 

Nous  avions  annoncé  la  semaine  dernière  que  la  souscrip- 
tion aux  actions  de  cette  Compagnie  avait  obtenu  un  grand 
succès  ;  voici  des  renseignements  complémentaires  sur  cette 
souscription  : 

«  Il  a  été  souscrit,  en  Espagne  et  en  France,  545.760  actions 
par  15.044  souscripteurs,  alors  qu'il  était  offert  seulement 
200.000  actions.  Par  suite,  les  souscriptions  de  1  à  50  actions 
sont  intégralement  attribuées.  Les  souscriptions  supérieures 
à  ce  chiffre  sont  réduites  de  92  0/0,  après  attribution  d'un 
minimum  de  50  titres.  Elles  reçoivent  donc,  indépendamment 
de  ces  50  titres,  8  0/0  du  surplus  de  leur  montant. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  est  bien 
traitée  à  105  francs. 

On  escompte  le  dividende  qui  sera  déclaré  pour  le  deuxième 
semestre  1907  et  qui  correspondra,  dit-on,  à  la  valeur  ac- 
tuelle- de  l'action  Sierra  Morena  Copper.  Quant  à  l'exercice 
1903,  on  laisse  entendre  qu'il  pourra  être  fixé  à  12  fr.  50  au 
strict  minimum,  et  qu'il  y  a  même  des  chances  pour  que  ce 
taux  soit  augmenté. 

La  Telemarken  Copper  se  tient  aux  environs  de  55  francs. 

La  dernière  dépêche  de  l'ingénieur-conseil,  M.  Cockburn, 
signale  que  la  production  atteint  normalement  100  tonnes 
par  jour  de  bon  minerai,  soit  3.000  tonnes  par  mois  ou  150 
tonnes  de  minerai  concassé  et  broyé,  enrichi  à  3i  0/0. 

La  Tharsis  se  lient  à  204  fr.  50,  au  lieu  de  218  francs. 

La  Ilarpencr  cote  1.575  francs,  contre  1.566  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Util  Top  Colliery  est  à  46  francs. 

D'après  les  avis  communiqués,  cette  Compagnie  se  livre  à 
l'exploitation  fructueuse  de  son  charbonnage  et  effectue  les 
livraisons  de  sa  production  à  des  prix  de  plus  eu  plus  rému- 
nérateurs qui  paraissent  devoir  assurer,  comme  l'annonçait 
le  dernier  rapport  de  M.  Alsop,  ingénieur-directeur  de  l'ex- 
ploitation, un  dividende  semestriel  très  satisfaisant. 

Les  actions  de  la  Société  des  Charbonnages  de  Kolozsvar, 
introduites  samedi  à  157  fr.  50,  sont  demandées  à  163  francs. 

On  observe  de  nouveau  que  cette  Compagnie  semble  appe- 
lée a  prendre  rang  parmi  les  plus  intéressantes  affaires  in- 
dustrielles de  Hongrie,  et  bien  que  l'on  ne  prévoie  qn'unc 
extraction  f.nnuelle  de  150.000  tonnes,  le  peu  d'importance  du 
capital  social  est  une  garantie  que  ce  capital  pourra  être 
bien  rémunéré,  d'autant  plus  quo  dans  la  région  de  Kolozsvar, 
la  wain-d'œuVre  est  facile  et  à  bon  marché. 

Les  actions  de  la  Compagnie  d'Ujo-Miôres  sont  recher- 
chées à  15  fr.  50. 

Les  installations  préliminaires  qui  ont  occupé  le  premier 
exercice  sont,  dit-on,  actuellement  terminés  et  la  Société 
possède  maintenant  un  outillage  d'extraction  complet.  Le 
président  du  conseil,  lors  de  l'assemblée  générale  du  2  mars 
dernier,  a  annoncé  que  l'exploitation  régulière  était  com- 
mencée et  qu'elle  se  poursuivait  sur  le  pied  d'une  production 
annuelle  de  100. 000  tonnes.  On  aurait  reconnu  environ 
1.200.000  tonnes  aux  étages  456  et  356. 

La  Doubowaïa-Ballca  s'inscrit  à  1.325  francs,  au  lieu  de 
1.329  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  finissent  i\  791  francs. 
Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  traitent  à 
81  fr. 

La  Part  de  Monaco  est  à  5.480  francs  :  elle  valait  5.800 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Rcfriycrating  Com- 
pany, Limited,  clôturent  à  'il  francs. 

On  se  rappelle  qu'au  banquet  offert  dernièrement  par  cette 
Société  à  ses  agents  commerciaux,  le  directeur  de  l'usine 
frigorifique  à  Nantes,  M.  Burgelin,  a  parlé  <•  dos  résultats 
«  déjà  obtenus  et  qui  permettent  de  compter  sur  un  prodi- 
«  gieux  développement,  sur  une  merveilleuse  extension  ». 

Los  actions  des  Raisins  de  Corinthe  s'échangent  à  269  fr., 
et  les  parts  sont  à  60  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


28  mars  1907. 

Blé.  —  Un  heureux  changement  des  conditions  atmosphé- 
riques a  coïncidé  avec  l'équinoxe  de  printemps.  Les  pluies 
ont  cessé;  le  soleil  et  le  vent  ont  fait  disparaître  l'excès 
d'humidité  de  la  surface  du  sol.  Dès  lors,  les  agriculteurs 
ont  pu  procéder  régulièrement  aux  travaux  do  la  saison. 
Néanmoins,  malgré  toute  l'activité  déployée,  ces  opérations 
ne  pourront  pas  être  terminées  aux  dates  habituelles. 

Les  dernières  averses  n'ont  pas  été  préjudiciables  aux  blés 
d'automne  qui,  sauf  de  rares  exceptions,  sont  sains  et  vigou- 
reux. Dans  la  plupart  des  régions,  la  végétation  a  repris  son 
essor,  et  après  un  sérieux  examen  de  leurs  champs,  les  pro- 
ducteurs ont  dû  reconnaître  que  l'hiver  n'avait  pas  sévi  d'une 
manière  très  rigoureuse. 

Déjà,  les  quelques  parties  abîmées  ont  été  retournées; 
dans  quelques  jours  on  leur  confiera  des  nouvelles  semences 
qui,  si  elles  sont  bien  choisies,  pourront  donner  un  rende- 
ment équivalent  à  celui  qu'auraient  dù  fournir  les  grains 
enterrés  à  l'automne. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


28  févr. 

6  mars 

l'i  mars 

21mars 

28mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  95 

23  37 

23  12 

22  62 

22  55 

18  08 

17  82 

18  02 

17  79 

17  76 

16  £0 

16  50 

16  50 

16  75 

16  75 

23  56 

23  56 

23  81 

23  81 

23  74 

15  7.', 

15  54 

15  93 

15  93 

16  17 

14  87 

14  44 

14  96 

14  47 

14  49 

16  30 

15  94 

16  40 

16  01 

16  11 

Depuis  que  les  producteurs  admettent  que  les  perspectives 
de  la  future  récolte  sont  favorables,  les  apports  sur  les  mar- 
chés de  province  sont  devenus  importants.  Les  acheteurs  pré- 
tendent qu'ils  seraient  plus  considérables  si  beaucoup  de 
détenteurs  n'étaient  retenus  à  la  ferme  par  leurs  nombreuses 
occupations  de  la  saison.  C'est  pourquoi  les  affaires  sont 
encore  restreintes  :  le  commerce  et  la  meunerie  sont  persua- 
dés que  la  baisse  moyenne  de  50  centimes  par  quintal  actuel- 
lement constatée  va  rapidement  s'accentuer. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  25  à  . .  . .  ;  bonne  qualité,  22  75 
à  23  . .  ;  qualité  moyenne.  22  25  à  22  50  ;  blés  blancs,  22  50 
à  23  25,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  réglementé  a  été  faible  pendant  la  huitaine 
sous  revue  : 

14  mars     21  mars     28  mars 

Courant   23  12         22  62         22  55 

Avril..   23  37         23  . .         22  62 

Mai-juin   23  37         23  25         23  12 

4  de  mai   23  25         23  12         23  . . 

Juillet-août   23  12         23  . .         22  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines-fleur, 

tendance  lourde. 


—  Les  transactions  sont  inactives  et  la 


Courant  

Avril  

Mai-Juin . . . 
4  de  mai  . . . 
Juillct-Acùt 


14  mars 
29  37 
29  62 

29  87 

30  12 
30  37 


21  mars 
29  12 
29  37 

29  87 

30  12 
30  12 


28  mars 
29  05 
29  12 
29  62 

29  87 

30  12 


Le3  100  kilos,  np.t,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 

100  kil.,  net 

33  28 
33  12 
32  32 
31  52 
brut,  toile  à 


157  kil.,  net 

Marques  de  choix   52  25 

Premières  marques   52  .. 

Bonnes  marques   50  75 

Marques  ordinaires   49  50 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos, 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

28  févr. 

0  mars 

l'i  ma r* 

21  h 

ia  r 

28  mar. 

1907 

1907 

1907 

100"' 

1007 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88')  

22  75 

23  25 

22  87 

23 

12 

23  12 

22  05 

22  51 

22  62 

22 

93 

21  90 

22  12 

V.2  50 

22  50 

22 

75 

23  .. 

22  60 

22  73 

22  73 

22 

88 

23  25 

21  47 

21  73 

21  78 

21 

73 

21  94 

22  62 

22  87 

22  87 

22 

87 

23  31 

New-York(moscovad) 

33  11 

33  68 

34  81 

34 

81 

35  40 

Tous  les  contrats  de  betteraves  ne  sont  pas  encore  conclus. 
Il  est  donc  difficile  d'établir  la  superficie  qui  sera  ensemencée 
cette  année. 

Nous  lisons  dans  le  Journal  des  Fabricants  de  Sucre  : 
«  Les  avis  actuels  constatent  que  la  conclusion  des  mar- 
chés de  betteraves  à  sucre  est  malaisée;  quant  à  l'état  des 
emblavures,  la  situation  diffère  selon  les  régions.  S'il  est  des 
localités  où  la  betterave  do  sucrerie,  par  suite  de  la  dispari- 
tion ou  de  la  fermeture  do  fabriques  de  sucre,  sera  rem- 
placée en  partie  par  la  betterave  de  distillerie  ou  d'au- 
tres plantes  de  grande  culture,  il  en  est  où  la  superficie 
consacrée  à  la  plante  sera  un  peu  plus  imporlantc  que  l'an 
dernier.  Dans  l'ensemble,  la  superficie  betteravière  ne  parait 
pas,  pour  l'heure,  devoir  être  sensiblement  supérieure  à  celle 
de  1906. 

«  A  l'étranger,  un  retour  offensif  momentané  de  l'hiver  a 
retardé  les  travaux  aratoires.  Les  marchés  de  betteraves  se 
poursuivent.  En  général,  on  s'attend  à  une  légère  augmen- 
tation d'emblavements  sur  190G.  » 

Sur  notre  marché  des  sucres  blancs,  la  tendance  est  calme. 
On  a  coté  en  clôture  : 

14  mars   21  mars  28  mars 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Avril  

,    4  de  mai  

Juillet-août  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible  

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/O. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


25  50 

25  87 

25  62 

25  62 

26  .. 

25  87 

26  25 

26  50  v 

26  50 

26  37 

2  3  75 

26  62 

26  50 

26  75 

26  75 

22  87 

23  12 

23  12 

Alcool.  —  La  consommation,  qui  est  encore  suffisamment 
pourvue,  se  montre  très  réservée  dans  ses  achats.  Elle  estime, 
en  raison  de  l'importance  des  stocks,  que  les  prix  sont  sus- 
ceptibles de  baisse. 

Voici  les  cours  du  marché  réglementé  : 

14  mais  21  mars  28  mars 

Courant                    41  50  41  25  42  12 

Avril                        41  87  41  75  42  12 

4  de  mai                  43  . .  42  87  42  87 

4  derniers                 38  50  38  25         38  12 

3  d'oetobie                37  50  37  12         37  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/C 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Vins.  —  Voici,  d'après  les  renseignements  fournis  par  le 
Service  des  contributions  indirectes  et  celui  des  douanes, 
comment  s  établit  le  chiffre  de  la  consommation  soumise  aux 
droits  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1900- 
1907  (1«  scptembre-28  février). 

Les  quantités  de  vins  sorties  des  chais  des  récoltants  (droits 
garantis  ou  acquittés)  ont  été  de  21.845.460  hectolitres:  le 
stock  existant  chez  les  marchands  en  gros  (15.847.006)  s'est 
accru  depuis  le  1"  septembre  1906,  de  15.847.006  —  15.042.336 
=  804.670  hectolitres;  l'écoulement  des  vins  français  a  donc 
été  de  21.845.460  —  804.670  =  21.040.790  hectolitres. 

D'autre  part,  l'excédent  des  importations  sur  les  exporta- 
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tions  a  été  de  2.581. 23G  —  1.208.581  =  1.373.055.  La  consom- 
mation payante  totale  s'est  donc  élevée  à  21.010.790  -)- 1.373.055 
=  22.414.445  hectolitres. 

Le  Moniteur  Vinicole  nous  apprend  que  les  soutirages  se 
poursuivent  normalement.  Ils  confirment  la  bonne  qualité 
des  vins  de  la  dernière  récolte,  qui  ont  du  corps  et  un  litre 
alcoolique  élevé.  Ces  produits  restent  encore  abondants  à  la 
propriété,  surtout  les  meilleurs,  les  petits  vins  s'étant  généra- 
lement écoulés  avec  plus  de  rapidité. 

Les  affaires  dans  le  Midi  sont  relativement  calmes.  Les 
cours  ne  varient  guère.  Les  vins  inférieurs  valent  environ 
0  fr.  80  le  degré  ;  les  bons  vins  courants  de  0  f r .  90  à  1  fr.  ; 
les  qualités  supérieures  de  1  fr.  à  1  fr.  10. 

Dans  le  Bordelais,  il  n'y  a  pas  encore  un  courant  sérieux 
et  important  d'affaires.  On  note  quelques  achats  de  2 à  2  fr.  50 
le  degré  ;  ce  dernier  prix  n'est  atteint  que  par  exception.  Dans 
le  Bourgeais  il  y  a  un  peu  de  mouvement  et  de  la  fermeté 
dans  les  prix  ;  il  est  vrai  qu'ils  ne  sont  pas  élevés. 

La  situation  reste  à  peu  près  la  même  en  ïouraine,  où  les 
achats  se  poursuivent  par  petites  quantités,  les  cours  se 
maintiennent  do  30  à  40  fr.  les  250  litres,  nu,  à  la  propriété 
pour  les  rouges  et  de  02  à  60  fr.  pour  les  vins  blancs,  sui- 
vant qualité.  ^^^^^^____^^gsm 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes. 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  (Rio  n°  7). 

Depuis  le  commencement 


28févr. 

6  mars 

14mars 

21mars 

28mars 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  75 

40  50 

39  .. 

38  50 

38  50 

38  27 

38  27 

37  34 

36  87 

37  03 

39  75 

40  75 

40  25 

39  50 

39  25 

39  37 

39  .. 

38  50 

37  50 

37  81 

34  54 

37  68 

35  40 

33  68 

33  40 

de   la  campagne  1906-1907, 


c'est-à-dire  du  1er  juillet  1906  au  2(3  mars  1907,  les  recettes 
de  Rio  et  Santos  se  sont  élevées  à  15.975.000  sacs  de  60  kilos, 
contre  8.810.000  pendant  la  période  correspondante  delà  saison 
1905-1906,  9.137.000  en  1904-1905,  9.420.000  en  1903-1904, 
10.495.000  en  1902-1903  et  13.219.000  en  1901-1902. 

En  France,  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1907,  les 
acquittements  ont  été  de  173.196  quintaux,  contre  160.742  en 
1906  et  142.343  en  1905. 

La  consommation  a  compris  le  danger  qu'il  y  aurait  eu 
à  se  laisser  surprendre  sans  approvisionnements  et  elle  a 
agi  en  conséquence.  Il  semble  que  le  moment  ne  soit  pas 
venu  de  se  départir  de  cette  tactique  qui  consiste  à  faire  des 
achats  réguliers. 

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

28  févr. 

G  mars 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

70  12 

71  12 

66  31 

i;c,  94 

54  98 

55  78 

14mars 
1907 


Fr. 
69  12 

64  74 
54  47 


21  mars 
1907 


Fr, 

69  37 
65  16 

55  32 


21mars 
1907 


Fr. 

68  25 
65  -r)U 
51  61 


Le  rapport  final  du  Census  a  été  connu  le  mercredi, 
20  courant,  à  New-York  et  le  lendemain  à  Livcrpool  et  au 
Havre. 

Ce  document  donne  comme  total  du  coton  égrené  18.290.000 
balles,  chiffre  qui  dépasse  de  744.000  halles  l'estimation  for- 
mulée eu  décembre  dernier  par  le  Bureau  de  V Agriculture 
ar  Washington  (12.546.000  balles). 

Cette  évaluation  n'a  pas  été  discutée  ;  haussiers  et  baissiers 
Vont  considérée  comme  un  facteur  négligeable. 

Le  Bulletin  decorrcs/iondance  du  Uavrc  envisage  la  situa- 
tion future  de  l'article  sous  un  jour  favorable. 

«  Si  forte  que  soit  la  consommation,  elle  aura  toujours  de 
quoi  s'approvisionner.  L'avenir  ne  peut  donc  dépendre  que 
des  perspectives  de  la  future  récolte.  Pour  l'instant,  tout  ce 
que  l  nu  :iïi  de  celle-ci,  ou  tout  ce  que  l'on  peut  dire  logi- 
quement, c'est  que  les  planteurs  ont  de  trei  bonnes  raisons 
pour  ensemencer  le  pins  possible,  puisque  les  prix  sont  ré- 
munérateurs et  qu'ils  doivent  considérer  le  placement  de 


leur  production  comme  déjà  assuré.  Toutefois,  cela  n'impli- 
que pas  forcément  qu'il  y  aura  encore  une  énorme  récolte  en 
1907-08,  celle-ci  devant  dépendre  surtout  des  conditions  cli- 
matériques.  Dans  tous  les  cas,  quelles  que  soient  ces  der- 
nières, il  est  assez  probable  que  les  perspectives  devront  être 
représentées  comme  étant  plutôt  défavorables  ;  déjà,  on  se 
plaint  que  le  temps  a  été  trop  sec  au  Texas  et  on  craint  de 
voir  se  renouveler,  cette  saison,  les  déprédations  causées  par 
le  bool-weevil  il  y  a  quelques  années.  » 


Soies.  —  Le  marché  de  Lyon  est  toujours  très  animé.  Les 
derniers  prix  pratiqués  accusent  de  nouvelles  améliorations 
dans  toutes  les  provenances.  On  a  fait  :  Grèges  Cévennes, 
extra,  14/16,  66  fr.  le  kilo;  1"  ordre,  14/16,  63  fr.  ;  2e  ordre, 
11/13,  62  fr.  ;  Italie,  1er  ordre,  10/12,  6i  fr.  50-65 fr.;  Piémont, 
1"  ordre,  18/20,  65  fr.  ;  Brousse,  1"  ordre,  13/15,  5S-60  fr.  ; 
2e  ordre,  11/13,  58  fr.  50  ;  Syrie,  2"  ordre,  9/11,  58-59  fr.  ; 
1"  ordre,  9/11,  60-61  fr. 

Cette  hausse  ininterrompue  paraît  causer  plus  de  crainte 
que  de  satisfaction  car  elle  semble  préparer  une  campagne 
laborieuse  et  difficile.  Voici  les  appréciations  du  Bulletin 
des  Soies  : 

«  La  force  ascensionnelle  qui  entraîne  la  cote  agit  autant 
contre  le  gré  des  détenteurs  que  contre  le  gré  des  employeurs 
de  soie  ;  car  les  premiers  se  demandent  dans  quelle  mesure 
elle  influencera  les  prix  des  soies  nouvelles  et  si  son  influence 
sera  durable  pendant  la  campagne  prochaine  ;  mais  on  peut 
dire  qu'elle  est  en  quelque  sorte  irrésistible  en  présence  de 
la  pauvreté  extrême  des  stocks  et  de  la  nécessité  où  les  em- 
ployeurs prévoyants  se  trouvent  d'anticiper,  dès  à  présent, 
sur  la  récolte  prochaine.  Cette  pauvreté  des  existences,  qui 
tend  à  démontrer  que  la  consommation  universelle  de  la  soie 
excède  la  production,  n'est  pas  un  fait  nouveau.  Elle  a  été 
signalée  depuis  bientôt  deux  ans.  Malgré  le  déficit  de  la 
récolte  de  1905,  elle  a  été  voilée  par  la  crise  des  fabriques  de 
soieries  américaines  ;  elle  s'impose  depuis  quelque  temps, 
avec  le  caractère  de  l'évidence,  et  les  derniers  incrédules 
parmi  les  employeurs  ont  aujourd'hui  disparu.  De  là  une 
préoccupation  générale  dans  la  fabrique  de  s'assurer  des 
approvisionnements  de  matières  premières  prêtes  ou  à  livrer 
qui  augmente  encore  la  rareté,  mais  qui  devra  être  suivie 
d'une  période  de  calme.  Le  mieux  qui  puisse  arriver  est  que 
cette  accalmie  inévitable  coïncide  avec  les  achats  de  cocons 
frais  et  épargne,  à  ce  moment,  à  la  filature  européenne,  des 
emballements  d'autant  plus  dangereux  que  les  cours  seront 
plus  élevés.  » 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :diso. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


28  févr. 
1907 

G  mars 
1907 

li  mars 
1907 

21  P'ars 
1907 

28  mars 
1907 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

108  15  . 

109  2  6 

108  15  • 

101  10  . 

97  12  . 

109  13  . 

110   5  • 

109  10  • 

108  10  . 

99   .  . 

191  1b  . 

191    .  . 

191  10  . 

186  ..  • 

184  6  . 

m  io  . 

190    .  • 

189  13 

183  15  . 

182  ..  . 

19  15 

20  • 

20    .  • 

19  15  • 

19  15  . 

19  11  3 

20  • 

19  17  6 

19  il  6 

m  u  r, 

19  10  . 

Î6  2  6 

26  7  6 

26  10  . 

23  17  6 

54  6 

•  ; 

54  11 

54 

54  1 

53  5 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     16  mars  23  mars 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  291..  285  50 

_     Chili,  1-  marques                            295  ..  290  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      298  50  298  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               808  ..  302  50 

—  en  cathodes                                        314  ..  313  .. 

Klain  Banka                                             5i5  ..  515  ,. 

Plomb,  marques  ordinaires                          56  ..  65  7.) 

Zinc  de  Silésie                                         73  ..  73  .. 

Xavier  (iniAuuoT. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  mars  1907. 

La  Bourse  «le  Berlin.  —  Le  marché  monétaire.  —  La  législation 
de  la  Bourse.  —  L'incident  marocain. 

Les  préoccupations  de  la  Bourse  de  Berlin  sont  res- 
tées exactement  ce  qu'elles  avaient  été  la  semaine  der- 
nière :  on  craint  tout  des  caprices  de  la  place  de  New- 
York,  on  redoute  une  accentuation  de  la  crise  moné- 
taire. 

Cependant,  comme  on  finit  par  s'habituer  à  vivre 
avec  son  mal,  l'ensemble  de  notre  marché  est  redevenu 
meilleur.  On  n'a  plus  revu  ces  séances  de  panique 
comme  nous  en  avons  eu  deux  la  semaine  dernière. 
L'abondance  des  offres  s'est  atténuée  ;  bien  mieux,  on 
a  recommencé  à  acheter.  Cette  reprise  a  commencé 
dans  les  compartiments  des  valeurs  industrielles,  sur- 
tout des  actions  métallurgiques  et  charbonnières  et  de 
là  s'est  étendue  à  tous  les  groupes.  Il  serait  excessif  de 
conclure  de  tout  cela  que  le  calme  et  la  fermeté  sont 
revenues  à  la  Bourse  de  Berlin.  Non  :  la  situation  reste 
toujours  troublée  et  précaire.  Mais  du  moins  envisage- 
t-on  la  situation  générale  avec  plus  de  sang-froid,  ne  se 
laisse-t-on  plus  gagner  par  des  paniques  inconsi- 
dérées et  essaye-t-on  de  réagir  contre  les  causes  de 
dépression. 

Cette  énergie  de  notre  public  de  la  Bourse  est  d'au- 
tant plus  louable  qu'aux  causes  extérieures  de  la  baisse 
s'ajoutent  des  causes  intérieures.  Les  difficultés  — 
qu'on  dit  insurmontables  —  que  rencontre  le  renouvel- 
lement du  «'.artel  de  l'Acier  ont  fait  mauvais  effet, 
parce  qu'ainsi  l'on  permet  toutes  les  inquiétudes  au 
sujet  de  l'avenir  de  ces  industries. 

L'élévation  du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque  de 
France  a  rappelé  l'attention  sur  notre  propre  marché 
monétaire,  dont  l'état  n'est  guère  brillant.  L'argent 
pour  la  liquidation  est  à  7  0  0.  Et  encore  a-t-il  fallu 
une  entente  de  toutes  les  grandes  banques  pour  parer 
à  toutes  les  éventualités.  Chose  qu'on  n'avait  pas  vue 
depuis  longtemps,  la  place  de  Berlin  a  dû  avoir  recours 
à  la  place  de  Vienne.  La  Deutsrhe-Bonk  a  demandé  et 
obtenu  de  la  Banque  Austro-Hongroise  18  millions  de 
marks  d'or  sous  forme  de  monnaie  allemande  et  prin- 
cipalement d'Aigles.  Notre  presse  affirme  qu'il  ne  faut 
voir  là  qu'une  simple  affaire  d'arbitrage  commercial 
entre  les  deux  établissements  de  crédit.  Il  n'en  est  pas 
moins  vrai  que  la  Deutsche- Banl;  a  immédiatement 
déposé  cet  or  à  la  Reirhsbank,  ce  qui  laisse  assez  sup- 
poser que  la  première  n'a  agi  que  pour  le  compte  de  la 
seconde. 

Je  vous  avais  dit,  dans  ma  dernière  lettre,  que  la 
Bourse  était  restée  tout  à  fait  indifférente  au  passage 
du  discours  du  chancelier,  qui  annonçait  une  pro- 
chaine réforme  de  la  législation  boursière.  Combien 
cette  indifférence  était  sage  !  -l'apprends  de  très  bonne 
source  que  le  nouveau  projet  de  loi  ne  sera  pas  pré- 
senté au  Reirhslag  dans  cette  session  à  cause  des  dis- 
sentiments qui  se  sont  élevés  à  son  sujet  dans  le  Con- 
seil fédéral  et  le  parti  conservateur.  On  s'y  attendait. 
Il  coulera  encore  bien  de  l'eau  et  de  l'encre  avant 
qu'on  n'arrive  à  des  réformes  sérieuses  d'une  loi  qui, 
r,ous  prétexte  de  moraliser  le  marché,  permet  simple- 
ment aux  spéculateurs  indélicats  d'invoquer  à  tout 
propos  l'exception  de  jeu. 

Au  surplus,  on  n'a  qu'à  comparer  le  taux  élevé  de 
l'argent  au  cours  déprécié  de  nos  fonds  publics  pour 
se  rendre  compte  de  l'inlluence  de  la  législation  bour- 
sière sur  l'état  du  marché.  C'est  encore  cette  législa- 
tion de  Bourse  qui  a  été  la  principale  cause  du  marasme 
de  notre  marché  en  l!JO(>laquelle  a  été  une  année  de  pros- 
périté générale.  Toutes  les  Banques  sont  d'accord  pour 
constater  qu'il  s'est  produit,  en  1900,  non  seulement  un 
effort  de  l'industrie  allemande,  mais  une  heureuse 
«  conjoncture  mondiale  .->  dont  la  Bourse  n'a  nullement 


profité  ;  «  conjoncture  mondiale  dans  l'industrie,  ma- 
rasme à  la  Bourse  »  :  c'est  ainsi  que  la  Deutsche  Bank 
formule  son  jugement. 

Je  finis  par  où  j'aurais  peut-être  dû  commencer  : 
par  l'incident  marocain.  Mais  y  a-t-il  réellement  inci- 
dent, au  sens  international  ?  La  presse  qui  rellète  les 
opinions  officielles  fait  preuve  de  dispositions  bien- 
veillantes pour  la  France.  D'après  la  Gazelle  de  Colo- 
gne, personne  ne  pourra  contester  à  la  France,  pas 
plus  qu'à  une  autre  puissance  civilisée,  le  droit  d'as- 
surer une  protection  efficace  de  ses  nationaux  au 
Maroc.  En  tout  cas,  on  ne  voit  pas  ce  qui  pourrait 
justifier  l'intervention  d'une  puissance  quelconque 
dans  cette  phase  de  l'affaire.  Il  faut  espérer  que  le 
gouvernement  marocain  comprendra  que  le  meilleur 
moyen  de  sortir  de  l'embarras  actuel  est  de  satisfaire 
le  plus  tôt  possible  aux  conditions  de  la  France. 

La  National  Zeilung  affirme  que  la  France  devra 
obtenir  entière  satisfaction  pour  ce  crime,  qui,  après 
l'assassinat  du  docteur  allemand  Genthe,  prouve  com- 
bien la  vie  des  Européens  au  Maroc  est  en  danger. 

Le  ton  des  autres  journaux  sérieux  est  à  peu  de  chose 
près  identique.   

Informations  Ëconomiqnes  et  Financières 

E3!LAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers   


1901 


£3  mars  DiU5mar 

91S  3S9  +  12-949 

T5.826  h  1.294 

29.996  +  5.341 

1.011.814  +  62.893 

69.575  -  14.290 
71-851  M-  16.660 

108.275  +   3. lui 


1906 


23  mars 


180.000 
64.814 
1.351.S32 
600.347 
28.713 


non  mod. 
non  mort. 
+  41.393 
-I-  44.760 
+  1.995 


Î.034.44S 
27.930 
29.374 

822.834 
57.788 

111.804 
80.271 


180.000 
64.814 
1.261.160 
637  320 


«iUSmar 


+  29-413 

-  1.144 

+  5.782 
+  695 

-  11.441 
+  6.072 

-  795 


non  mod. 
non  mod. 
+  31.541 
-  3.870 


21.155i+  911 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

843 

1-412 

515 

938 

92 

-  22 

6 

7  février  

852 

1.361 

496 

S93 

59 

+  46 

» 

890 

1.403 

546 

864 

71 

+  52 

» 

924 

1.275 

558 

871 

56 

+  224 

» 

28   

890 

1.340 

529 

908 

119 

4-  103 

887 

1320 

549 

915 

71 

4-  128 

» 

15  .   

905 

1.310 

615 

949 

84 

+  187 

23  »   

918 

1.352 

66u 

1.012 

69 

+  145 

s 

Le  Mouvement  de  la  population  en  Allemagne.  —  La 

Gazette  de  Francfort  donne  les  chiffres  suivants  sur  le  mou- 
vement de  la  population  dans  l'empire  d'Allemagne  pendant 
l'année  1905  : 

Le  chiffre  des  mariages  a  été  de  485.906  (contre  477.822  en 
1904,  soit  une  proportion  de  8.07  mariages  pour  1.000  habi- 
tants, contre  8.05  en  1904).  Celui  des  naissances  a  été  de 
2.048.453  (contre  2.089.347  l'année  précédente,  ce  qui  donne 
une  proportion  de  34  pour  1.000  au  lieu  de  35.18  en  1904). 

D'autre  part,  le  chiffre  des  décès  a  été  de  1.255.614  (contre 
1.220.083  en  1904,  soit  une  proportion  de  20.84  au  lieu  de 
20.05  pour  1.000).  Il  en  résulte  que  l'excédent  des  naissances 
sur  les  décès  a  été  seulement  de  792.839  (soit  13.16  0/00  au 
lieu  de  802.664  soit  14.58  0/69  en  1904).  La  proportion  de 
13.16  0/00  est  la  plus  faible  qui  ait  été  constatée  depuis  treize 
ans. 

La  mortalité  infantile  a  été  particulièrement  forte  en  1905  : 
le  nombre  des  décès  d'enfants  a  été,  en  effet,  de  407.999,  soit 
une  proportion  de  31.2  0/0,  égale  à  celle  de  l'année  précé- 
dente. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


La  production  du  charbon  et  du  fer  dans  les  deux  pre- 
miers mois  de  1907.  —  Le  tableau  suivant  m  outre  quelles 
ont  été,  dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  la  produc- 
tion, l'importation  et  l'exportation  du  charbon. 


Production 
1907  "Î9ÔT 


Importations 

uor^ï9oir 


Exportations 
1907  1906 


Houille  

Coke  

Lignite  

Briquettes. . 


(En  millions  de  tonnes) 

23.47     22.30      1.57      1.29      3.14  3.77 

3  42      3.14      0.05      0.12      0.58  0.57 

9.90      9.60      1.24      1.26        »  » 

2.47      2.44      0.02      0.03      0.19  0.19 


Dans  les  mêmes  mois  de  l'année,  la  production  du  fer  brut 
a  été  de  2.010.343  tonnes,  contre  1.954.455  tonnes  dans  la 
même  période  de  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  28  mars  1907. 

Les  dispositions  du  marché  sont  redevenues  bien  meil- 
leures et  l'on  a  clôturé  sur  une  fermeté  assez  remarquable. 

Toute  la  cote  a  été  souleaue,  les  fonds  d'Etats  comme  les 
valeurs  industrielles.  Les  actions  des  métallurgies  et  des 
charbonnages  ont  surtout  enregistré  des  plus  values. 

L'escompte  hors  banque  s'est  maintenu  à  5  1/2  0/0. 

On  a  c&té  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  Si  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  mars  1907. 

La  situation  monétaire.  —  Finances  de  l'Echiquier.  —  Le  tunnel 
sous  ta  Manche  et  le  système  métrique.  —  Les  conditions  du 
travail  en  lévrier  1907. 

La  hausse  du  taux  de  la  Banque  de  France  a  été 
l'objet  de  nombreux  commentaires  dans  les  milieux 
financiers.  On  a  vu,  en  général,  dans  cette  mesure  le 
présage  d'une  nouvelle  période  de  tension  monétaire, 
et  on  se  demande  si  la  Banque  d'Angleterre  ne  sera 
pas  elle  même  obligée  de  prendre  une  décision  ana- 
logue. On  croit  que  la  politique  du  grand  Etablisse- 
ment anglais  dépendra  surtout  de  l'action  de  la  grande 
Institution  française.  Or,  la  Banque  de  France  semble 
avoir  voulu  donner  un  avertissement  qu'elle  entendait 
ne  pas  laisser  diminuer  sa  réserve,  et  il  faut  recon- 
naître que  l'influence  de  cette  mesure  s'est  déjà  fait 
sentir  :  les  changes,  qui  étaient  devenus  défavorables 
au  marché  français,  ont  brusquement  fléchi,  rendant 
difficiles  les  expéditions  d'or  sur  Londres. 

La  situation  du  marché  américain  reste,  en  outre, 
une  cause  d'incertitude  ;  avec  la  fin  du  trimestre,  la 
tension  doit,  en  eifet,  s'accentuer  à  New-York,  à  moins 
que  le  gouvernement  ne  vienne  en  aide  aux  Banques. 

Le  Statut,  dans  son  analyse,  dit  que  la  réserve  de  la 
Banque  d'Angleterre  sera  réduite  de  plusieurs  millions 
par  suite  des  sorties  de  numéraire,  mais  que  les 
rentrées  ultérieures  et  les  arrivages  de  l'étranger  pour- 
ront l'élever  de  nouveau  a  la  fin  du  mois  d'avril  ou  au 
commencement  de  mai.  Il  est  possible  qu'alors  la  posi- 
tion de  Londres  soit  assez,  améliorée  pour  permettre 
des  livraisons  d'or  pour  New-York.  Le  journal  anglais 
espère  que  les  Etats-Unis,  qui  se  sont  abstenus  jus- 
qu'ici de  prendre  du  métal,  continueront  à  n'en  pas 
demander  avant  que  la  position  de  la  Banque  se  soit 
renforcée.  En  tous  les  cas,  dit-il,  il  est  indispensable 
que  le  marché  de  Londres  ne  fasse  rien  pour  encou- 
rager  les  expéditions  et  il  est  prudent  de  maintenir 
l'escompte  au  point  le  plus  rapproché  du  minimum 


officiel.  Le  taux  du  papier  trimestriel  est  de  5  0/0, 
celui  des  effets  à  six  mois  de  4  15/16-5  0/0.  Les  avances 
au  jour  le  jour  valent  4  0/0  environ. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d' Angleterre  accuse 
une  réduction  de  161.000  liv.  st.  à  la  réserve,  qui 
atteint  26.523.851  liv.  st.  L'encaisse  métallique  est 
passée  de  £5.983.716  liv.  st.  à  35.133.856.  Les  mouve- 
ments d'or  avec  l'étranger  ont  laissé  à  la  Banque  une 
somme  de  217.000  liv.  st.,  qui  a  servi  pour  couvrir  les 
sorties  pour  la  circulation  intérieure.  La  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  est  tombée  de  463/8  0/0 
à  44  0/U.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  elle 
était  de  465/8  0/0. 

Les  profits  de  la  Banque,  pour  le  semestre  se  termi- 
nant au  28  février,  se  sont  élevés  à  654.160  liv.  st.  ;  un 
dividende  de  4  liv.  st.  10  sh.  0/0  sera  payé  le  5  avril. 

L'approche  du  budget  commence  à  donner  naissance 
aux  avis  les  plus  divers  en  ce  qui  concerne  l'emploi 
que  fera  le  Chancelier  de  l'Echiquier  du  surplus  dont 
il  disposera.  L'opinion  semble  être  particulièrement 
favorable  a  une  réduction  de  l'income-tax.  Les  recettes 
continuent  à  soutenir  une  comparaison  très  satisfai- 
sante avec  les  chiffrés  de  l'année  dernière  ;  il  faut 
signaler  toutefois  que  les  dépenses,  qui  jusqu'ici  sem- 
blaient devoir  être  sensiblement  inférieures  à  celles  de 
l'exercice  précédent,  ne  paraissent  plus  devoir  présenter 
une  grosse,  différence.  Ajoutons  que  le  remboursement 
de  2  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  a 
contribué  pour  beaucoup  à  la  diminution  de  1.739.000 
livres  sterling  de  la  balance  de  l'Echiquier; 

La  question  du  tunnel  sous  la  Manche  vient  de  rece- 
voir une  solution.  Ainsi  qu'il  fallait  s'y  attendre,  le 
projet  de  construction  n'a  pas  été  accepté.  Une  violente 
campagne  avait  été  en  effet  engagée,  et  l'opinion  publi- 
que, qui  est  ici  hostile  au  projet,  n'a  pas  du  rester 
complètement  étrangère  à  la  réponse  négative  du  gou- 
vernement, qui  a  eu  d'ailleurs  l'approbation  de  l'oppo- 
sition. 

Le  projet  tendant  à  rendre  obligatoire  le  système 
métrique  des  poids  et  mesures  n'a  pas  été  plus  heu- 
reux. Au  cours  du  débat,  à  la  Chambre  des  Communes, 
M.  Lloyd George  a  fait  ressortir  que  l'opinion  publique 
n'était  "pas  suffisamment  préparée  pour  que  la  Chambre 
pût  imposer  le  système  métrique  à  ceux  qui  le  com- 
battent. La  plus  grande  partie  du  commerce  d'expor- 
tation de  l'Angleterre  se  fait  avec  l'Extrême-Orient,  les 
Etats-Unis  et  les  colonies  anglaises,  qui  n'emploient 
pas  le  système  métrique,  de  telle  sorte  qu'imposer  ce 
système, ce  serait  faire  cesser  l'infériorité  dans  laquelle 
se  trouvent  les  concurrents  commerciaux  étrangers 
dans  ces  pays.  Il  a  ajouté  que  la  population  mondiale 
qui  emploie  le  système  métrique  n'est  que  de  450  mil- 
lions d'âmes,  alors  que  celle  qui  ne  l'applique  pas  s'élève 
à  570  millions  de  personnes.  Ces  divers  arguments  ont 
prévalu,  et  la  Chambre  des  Communes  a  repoussé  le 
projet  par  150  voix  contre  118. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Board  oj'Trade,  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  de  février,  accuse  une  amélioration  générale, 
comparativement  à  la  situation  pendant  le  mois  pré- 
cédent. L'industrie  houillère,  celle  de  la  fonte,  du  fer 
et  de  l'acier,  celle  de  l'étain,  l'industrie  eotonnière  ont 
été  particulièrement  actives. 

Comparativement  aux  conditions  du  travail  en  fé- 
vrir  1006,  on  observe  une  amélioration  dans  toutes  les 
grandes  industries,  sauf  toutefois  pour  les  construc- 
tions navales,  qui  se  ressentent  encore,  dans  plusieurs 
districts,  des  grèves  récentes. 

Envisageant  les  273  associations  ouvrières  qui  pu- 
blient des  rapports,  comprenant,  au  total,  618.57  V 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  lin  do  février 
1007,  23.932  ouvriers  sans  travail,  ou  3.9  0/0,  au  lion 
de  4.2  0/0  à  la  tin  de  janvier  190'/  et  de  ft.4  0/0  à  la  lin 
de  février  1900.  Trontc-sept,  nouveaux  différends  oui 
éclaté  on  février/contre  quarante  et  un  en  janvier  et 
vingt-neuf  en  février  1,906.  Le  nombre  total  des  tra- 
vailleurs touchés  en  février-  1907  par  les  différends, 
anciens  et  nouveaux,  a  été  de  12.^09,  soit  9.573  dn 
moins  qu'en  janvier  1907,  et  17.058       moins  qu'on 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


409 


février  190G.  La  durée  totale  du  chômage  occasionné 
pendant  le  mois  de  février  1907  par  tous  les  différends 
du  mois,  anciens  et  nouveaux,  a  été  de  117.400  jours 
ouvrables,  soit  49.700  de  moins  qu'en  janvier  1907  et 
70.000  de  moins  qu'en  février  1900. 

Les  modifications  de  salaires  survenues  en  janvier 
1907  ont  affecté  482.300  personnes,  et  elles  ont  eu  pour 
résultat  net  une  augmentation  de  plus  de  21.000  liv.  st. 
par  semaine.   


et  H 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

28  Mars  1907 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  I,iv.  st. 

Billets  crées   51  SS9  000 


Total   51.889.000 


a^îip  Liv.  st. 

Dette  Cxe  de  i'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisée».  7-434-900 

Or  monnayé  et  lingots  33  139  0CO 

Total   ol-SSS^Ôbo 


Département  des  opérations  de  banque 


passif 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  •  

Comptes  particuliers. 

Billets  àsept  jours,  etc. 


Total. 


Liv.  st. 
14.553.000 

3.810-000 

tT,  917-000 
43  047.000 
S9  000 

77  4i6  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  ',à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


Liv.  st. 

15-450-000 
37. £09. 000 
22  B30.00D 
.  1.557.000 


;7.44ti-0C0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

7  février  

35  474 

27  949 

52  254 

44  485 

25.975 

49  fifi 

11 

n   

27.039 

52  OU 

44 .000 

26.193 

50  29 

2t 

»   

3fc.t>76 

27.621 

57.184 

47.958 

27.505 

48  01 

28 

36  729 

2)  .  8. 

57  m 

*8.h86 

27.294 

47  22 

7 

mars  

36-<s8 

27.it2 

53.867 

50-753 

26  409 

44  82 

14 

35  983 

27.7Mj 

57  4-5 

49  10! 

26  087 

46  39 

21 

36.134 

2S  0G0 

«0  i86 

52.053 

26.524 

44  34 

23 

34-996 

29  259 

5S  964 

53.259 

24.1»: 

40  96 

Taux 

de 
l'esc 


Les  Bons  du  Trésor.  —  Le  22  mars  ont  été  reçues,  à 
la  Banque  d'Angleterre,  les  souscriptions  à  1  million  de 
livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  à  G  mois,  en  remplace- 
ment d'un  même  moulant  de  Bons  échéant  le  28  courant. 
Le  montant  total  des  souscriptions  a  atteint  2  millions 
TSO.OOO  liv.  st.;  les  souscripteurs  à  97  liv.  st.  19  sh.  9  d.  ont 
reçu  environ  63  0/0;  au-dessus  de  ce  prix,  les  demandes  ont 
été  intégralement  servies.  Le  prix  moyen  ressort  à  98  liv.  st. 
ce  qui  correspond  à  un  taux  d'escompte  de  4  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants: 

Temps  Montant  Date 
Mon-  à  courir   sous-        d'émis-       Taux  moyen 
Echéance   tant  en  mois     crit  sion  d'émission 


1907 

Liv.  st. 

Liv.  st. 

Liv.sh.  d. 

12  avril 

2.000.000 

o 
•J 

4.374.000 

7  janv.1907. 

3  17  9.29 

22  juin 

2.41:1.000 

6 

5.580.000 

17déc.  1906. 

3  19  5.28 

20  juin 

1.80(1.000 

6 

4.074.000 

24  déc.  1900. 

3  19  1.04 

28  juil. 

1 .000.000 

6 

3.777.000 

23janv.l907. 

3  8  10.94 

28  eept. 

1.000  000 

6 

2.720.000 

22marsl9j7. 

4   0  0 

8.218.000 

montant  pris  par  les  divers  départements  ministériels,  ce  qui 
porte  à  10.713.000  liv.  st.  le  montant  total  des  bons  actuelle- 
ment existants. 

Les  Chemins  de  fer  australiens  en  1905  1906.  — 

Les  résultats  fournis  sur  l'exploitation  des  Chemins  de  fer 
australiens  en  1905-1900  accusent  une  nouvelle  arnélioralion 
sensible  sur  ceux  des  deux  exercices  précédents.  Les  recettes 
brutes  se  sont  en  effet  accrues  d'une  façon  très  appréciable, 
tandis  que  lei  dépenses  d'exploitation  ne  présentent  qu'une 
légère  augmentation.  Le  résultat  net  de  l'exercice  a  été  un 
excédent  de  recettes  de  405.750  liv.  st.,  alors  qu'en  1902-1903, 
par  exemple,  il  y  avait  encore  un  déficit  non  inférieur  à 
1.447.334  liv.  st. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  comparativement  les  chiffres 
des  deux  exercices  1905-1906  et  1902-1903,  considérés  comme 
exercices-types,  permet  de  voir  les  progrès  réalisés  : 

Diff.en  faveur 
1905-1906     1902-1903     de  1905-06 

(En  livres  sterling) 

Becettcs  brutes   12.793.889  10.459.289   +  2.334.600 

Dépenses  d'exploi- 
tation  7.526.681  7.207.444    +  319.237 

Coefticient  d'exploita- 

tation   58.83  %  OS. 91  % 

Recettes  nettes   5.267.308  3.2">1.84o  +2.015.363 

Intérêts   »  4.699.179   +  162.274 

Déficit   405.755  1.447.334  j    -,  «53  (.8q 

Excédent   »  »      j  .  .         ',  . 

L'augmentation  des  recettes  brutes  pour  les  trois  années 
est  due  à  une  plus  grande  quantité  des  marchandises  trans- 
portées (et  en  particulier  la  laine  et  le  blé),  en  dépit  des 
réductions  de  fret  accordées  dans  plusieurs  États. 

Voici  comment  se  répartissent  les  recettes  brutes  : 

Différence 
en  faveur 

1905-1905      1902-1903      dé  1905-1 6 

(En  livres  sterling) 

Voyageurs   4.831.332      4.251.725  5'9.007 

Marchandises  (bétail 

compris)   7.714.953      5.995.479  1.719.474 

Divers   247.604         212.085  35.519 

Les  recettes  nettes,  ainsi  que  nous  le  sigi  a'ions  plus  haut, 
ont  été  suffisantes  en  1905-1906  pour  faire  face  au  service  des 
intérêts,  alors  qu'il  y  avait  eu  un  déficit  important,  au 
cours  des  trois  années  précédentes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


1 

A  ces  8.213.000  liv.  st.,  il  convient  d'ajouter  2.500.000  liv.  st.,  j 


Londres,  28  mars  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  581.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  les  transactions  sont  peu  actives,  par 
suite  de  l'approche  des  fêtes,  mais  la  tendance  générale  de- 
meure assez  satisfaisante.  Deux  faillites  de  peu  d'importance 
sont  aunoncées  dans  le  compartiment  américain. 

Les  Consolidés  s'échangent  à  85  7/16. 

L'Italien  4  0j0  s'inscrit  à  101  ;  l'Extérieure  Espagnole 
termine  à  93  ;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  91  1/2. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinto  clôture  à  85  3/4, 
après  avoir  touché  le  cours  de  88;  VAnaconda  se  traite  à 
12  5/8;  la  Tharsis,  8  1/4. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  ot  les  valeurs  rhodésiennes 
finissent  aux  plus  hauts  cours  pratiqués. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens  sont 
en  hausse  sur  le  bruit  que  les  négociations  entre  le  Gouver- 
nement et  la  Corporation  prennent  une  tournure  favorable. 
Les  Brésiliens  cl  Fonds  Argentins  sont  soutenus. 

Les  Chemins  américains  sont  en  reprise.  Voici  le  s  derniers 
cours  : 

Canadian  Pacific.  175  ./.;  Erie  25  7/8,  Louisville,  120  ./.; 
Atcliison,  93  1/4,  Norfolk,  82. 
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LA  SITUATION 


Vienne,  27  mars  1S07. 

Les  négociations  pour  le  compromis.  —  Difficultés  de  la  situation. 
—  Envoi  d'or  austro-hongrois  en  Angleterre  et  en  Allemagne.  — 
Le  Lloyd  autrichien. 

Il  faut  ajouter  un  chapitre  nouveau  à  l'éternelle  his- 
toire des  négociations  pour  le  renouvellement  du  Com- 
promis austro-hongrois.  Je  dois  vous  dire  tout  de  suite 
que  ce  nouveau  chapitre  n'a  pas  fait  faire  à  la  ques- 
tion un  seul  pas  vers  sa  solution. 

Le  18  mars  dernier,  les  ministres  autrichiens:  Beck, 
président  du  Conseil;  Koritowsky,  des  Finances; 
Forcht,  du  Commerce,  et  Auesperg,  de  l'Agriculture, 
s'étaient  rendus  à  Budapesth  pour  recommencer  les 
pourparlers  avec  le  Cabinet  hongrois.  Avant  même 
d'entamer  ces  nouvelles  négociations,  tous  ceux  qui 
étaient  bien  au  courant  des  dispositions  des  deux  inté- 
ressés en  avaient  prédit  l'échec.  Il  semble  bien  que  ces 
prévisions  doivent  se  réaliser. 

On  a  pourtant  consciencieusement  examiné  la  ques- 
tion de  la  Banque,  des  droits  d'entrée  avec  lignes  de 
douane  séparées,  des  impôts  de  consommation,  des 
langues  et  emblèmes  dans  l'armée.  On  n'a  pu  que 
constater  le  désaccord  absolu  sur  tous  les  points.  Les 
négociateurs  hongrois  sont  d'autant  plus  enclins  à  se 
montrer  intransigeants  que  l'opinion  publique,  en 
Hongrie,  se  félicite  unanimement  de  tout  ce  qui  peut 
favoriser  la  rupture  complète  avec  l'Autriche  et  libérer 
le  pays  de  «  l'esclavage  autrichien  ».  Aussi,  les  Hon- 
grois mettent-ils  à  la  prolongation  du  Compromis  au 
delà  de  1917  un  prix  tel  qu'il  faudra  bien  que  les  Au- 
trichiens finissent  par  y  renoncer.  Dans  ce  cas,  il  fau- 
drait régler  toutes  les  questions,  principalement  celle 
de  la  Banque  par  un  modus  Vivendi  jusqu'à  cette  date. 

Cependant,  malgré  l'insuccès  complet  des  dernières 
négociations,  on  assure,  à  Vienne,  que  tout  espoir 
d'entente  n'est  pas  encore  complètement  abandonné. 
On  ajoute  même  que  les  ministres  hongrois  doivent 
venir  prochainement  à  Vienne  pour  reprendre  la  con- 
versation. Mais  la  situation  est  telle  qu'il  n'y  a  plus 
place  que  pour  deux  éventualités  :  la  rupture  et  par 
conséquent  la  séparation  économique  des  deux  Iîtats 
ou  le  triomphe  des  prétentions  hongroises  —  ce  qui 
serait  encore  une  manière  de  séparation. 

La  Bourse  de  Vienne  est  aussi  nerveuse  —  disons, 
même,  aussi  désorganisée  —  que  celle  de  Berlin. 
Toutes  nos  valeurs  ont  fortement  souffert  de  la  crise, 
mais  les  valeurs  financières  et  industrielles  encore 
plus  que  nos  fonds  d'Etats.  Les  actions  des  grandes 
banques  ont  été  particulièrement  atteintes  car,  en 
dehors  de  la  dépression  générale,  elles  ont  encore  souf- 
fert des  graves  événements  qui  se  passent  en  Rou- 
manie, où  nos  établissements  de  crédit  ont  de  très 
gros  intérêts  engagés. 

Avant-hier  a  éclaté,  à  la  Bourse,  comme  un  coup  de 
théâtre,  la  nouvelle  que  la  Banque  austro- hongroise 
avait  envoyé  à  Berlin  3  millions  de  marks  de  doubles 
couronnes  en  or  et,  immédiatement  après  15  millions 
de  marks  d'aigles  en  or,  que  notre  Banque  gardait  en 
réserve,  pour  des  événements  exceptionnels. 

Trois  jours  avant  d'avoir  fait  cet  envoi  à  Berlin,  la 
Banque  austro-hongroise  avait  envoyé  à  Londres 
350.000  liv.  st.  d'or  contre  des  devises  à  trois  mois. 

L'expédition  d'or  ù  Berlin  a  fait  Infiniment  plus  de 
sensation  que  l'expédition  à  Londres  qui  avait  passé 
presque  Inaperçue.  Le  marché  allemand  a  reçu  cet  or 
comme  le  salut  :  il  en  avnit  un  besoin  si  urgent!  Dans 
les  deux  empires  on  a  donné  à  cette  aide  quenotre  ban- 
que a  apporté  a  la  place  de  Berlin  une  grande  signifi- 
cation politique:  on  y  voit  une  nouvelle  manifestation 
de  l'amitié  des  deux  empires,  un  nouvel  Algésiras.  On 
conçoit,  en  tous  cas,  que  l'Allemagne  on  ail  quelque 


reconnaissance,  car  la  Reichsbank  a  pu  éviter  par  là 
une  nouvelle  élévation  du  taux  de  son  escompte  —  au 
moins  immédiatement.  Sur  notre  marché  monétaire, 
les  disponibilités  sont  restées  suffisantes  et  la  Banque 
austro-hongroise  peut  maintenir  le  taux  de  son  es- 
compte à  4  1/2  0/0. 

Le  marasme  du  marché  financier  n'a  pas  influencé 
nos  industries  qui  restent  prospères.  Actuellement, 
métallurgies  et  charbonnages  travaillent  activement  et 
vendent  à  des  cours  avantageux.  Les  autres  industries 
paraissent,  elles  aussi  en  bonne  posture.  La  faculté 
d'absorption  du  pays  augmentées  par  deux  bonnes  ré- 
coltes consécutives  est  restée  entière. 

Le  seul  point  noir  à  l'horizon  économique  —  en  de- 
hors, bien  entendu,  de  la  perspective  de  l'échec  des 
négociations  pour  le  compromis  —  est  l'augmentation 
croissante  de  l'émigration  hongroise.  Les  mesures  pri- 
ses par  les  divers  gouvernements  pour  enrayer  ce  mour 
vement  ont  échoué,  et  tout  particulièrement  le  traité 
passé  avec  la  Compagnie  Cunard.  On  a  forcé  par  là, 
de  forts  contingents  d'émigrants  à  s'embarquer  à  Fiume 
pour  se  rendre  en  Amérique,  mais  le  nombre  de  ceux 
qui  font  route  par  Hambourg  et  Brème,  par  les  itiné- 
raires interdits,  n'a  pas  sensiblement  baissé.  • 

On  a  commis  en  donnant  à  la  Compagnie  Cunard 
les  avantages  que  l'on  sait,  la  faute  d'encourager,  en 
quelque  sorte  officiellement  le  mouvement  d'émigra- 
tion. 

Le  bilan  du  Lloyd  autrichien  pour  1906  est  satisfai- 
sant. Les  bénéfices  ont  augmenté  par  suite  du  trafic 
indien.  D'autre  part,  les  lignes  de  la  Dalmatie  ont  été 
aussi  meilleures  et  les  travaux  de  l'arsenal  ont  abouti 
à  une  légère  plus-value.  Malheureusement,  les  dépen- 
ses sociales  n'ont  pu  être  diminuées  et  tout  ce  qu'on 
espère  est  d'amortir  la  perte  de  1.200.000  couronnes  du 
précèdent  exercice. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie.  —  En 

janvier  dernier,  l'importation  en  Autriche-Hongrie  s'est 
élevée  à  190.7  millions  de  couronnes,  contre  215 . 8  millions  de 
couronnes,  en  janvier  1906. 

L'exportation  s'est  élevée  à  164.3  millions  de  couronnes, 
contre  183.1  millions  en  janvier  190(1. 

Le  solde  passif  de  celte  balance  ressort  à  26.4.  millions  do 
couronnes;  celui  de  janvier  1906  avait  été  de  32.7  millions 
de  couronnes. 


Production  et  Exportation  de  la  Bière  autrichienne- 

—  D'après  les  renseignements  que  publie  V Osservatore  Tries- 
tino,  la  production  de  la  bière,  en  Autriche,  a  été,  pendant 
l'exercice  1905-1906,  de  19.500.000  hectolitres. 

Sur  cette  quantité,  il  a  été  exporté  1.370.371  hectolitres, 
soit  7  0/0  de  la  production: 

L'organe  de  la  presse  triestine  fait  remarquer,  à  cette  occa- 
sion, que,  hien  que  la  quantité  de  bière  produite  en  Allema- 
gne soit  environ  quatre  fois  supérieure,  l'exportation  de  la 
bière  autrichienne  a  dépassé,  depuis  quelque  temps,  le 
chiffre  des  exportations  allemandes. 

En  effet,  les  brasseries,  en  Allemagne,  qui,  pendant  le  der- 
nier exercice,  ont  livré  à  la  consommation  72  millions  d'hec- 
tolitres, n'en  ont  exporté  que  931.000,  soit  un  peu  plus  de 
1  0/0  de  la  production. 

ÛOsseroatore  Triestino  enregistre  les  résultats  obtenus 
par  l'Autriche  avec  d'autant  plus  de  satisfaction  qu'il  y  a  peu 
d'années  l'exportation  de  la  bière  allemande  primait  les 
exportations  autrichiennes. 


Courrier  de  lu  Bourse  d«s  Vienne 


Vienne,  27  mars  1907. 

Les  affaires  sont  rares  mais  on  a  enregistré  do  la  fermeté 
dans  tous  les  compartiments.  Fonds  d'Ltats  et  1rs  valeurs 
industrielles  sont  restés  soutenus. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  698  50;  les  Lombards, 
175  60  ;  la  Lsnderbank,  472  ..;  les  Chemini  de  fer  autrl 
chiens,  693  70  ;  l'Alpine,  632  r>0  ;  Clôture  ferme. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  mars  1307. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  La  pioductton  de  sucre. 

Le  manque  de  pluie  et  l'émigration  continuent  à  être 
deux  causes  de  souci  pour  beaucoup  de  monde  :  la 
première  est  difficile  à  solutionner,  même  en  admet- 
tant qu'on  finisse  par  créer  tous  les  barrages-réser- 
voirs que  l'imagination  de  M.  Garret  rêve  de  semer 
sur  le  territoire  de  la  péninsule  ;  pour  la  deuxième,  on 
discute  depuis  longtemps  le  moyen  de  l'éviter,  mais  il 
faut  croire  que  c'est  un  problème  difficile  ;'i  résoudre, 
vu  qu'elle  augmente  au  lieu  de  diminuer.  Cela  prouve, 
en  outre  de  la  misère,  que  la  population  de  l'Espagne 
dépasse  le  cbiffre  qui  lui  est  assigné  dans  les  statisti- 
ques officielles.  Quelques  bons  esprits  proposent  de 
morceler  la  propriété  afin  d'éviter  que  la  constitution 
des  latifundia,  déjà  condamnés  par  Pline,  soit  aussi 
préjudiciable  à  l'Espagne  qu'elle  le  fut  à  l'Italie. 
Certes,  on  a  raison  de  dire  qu'il  y  a  des  provinces  très 
agricoles  qui  comptent  un  petit  nombre  de  cotes  fon- 
cières ;  parmi  les  3.950.125  cotes  qui  se  partageaient,  il 
y  a  quelque  temps,  le  sol  non  bâti  de  l'Espagne,  il  y 
en  avait  496  qui  dépassaient  5.000  pesetas  et  2.377 
allant  de  2.000  à  3.000  pesetas,  dont  la  plupart  étaient 
distribuées  comme  suit  : 


De  2.000  à  5.000 

Au  delà  de  5.000 

164 

39 

Cadix  

195 

59 

C.-Real  

143 

11 

195 

62 

108 

21 

450 

120 

Tolède  

157 

35 

1.412 

347 

Voilà  des  régions  où  florit  le  régime  de  la  grande 
propriété,  mais  ce  ne  sont  pas  celles  qui  fournissent  le 
plus  d'émigrants.  C'est  dans  les  provinces  où  le  sol  est 
morcelé  à  l'infini  que  ce  phénomène  acquiert  le  plus 
d'intensité  :  cela  pour  l'agriculture.  Dans  les  milieux 
industriels,  on  remarque  aussi  une  tendance  à  se  dé- 
placer vers  l'étranger  ;  on  me  dit  qu'il  s'est  formé  en 
Egypte  un  noyau  important  d'ouvriers  espagnols 
appartenant  aux  divers  corps  du  bâtiment. 

Il  est  permis  de  dire  que  cette  semaine  le  marché  a 
piétiné  sur  place.  Les  séances  ont  été  fermes  et  les 
titres  offerts,  au  comptant,  ont  trouvé  des  acquéreurs, 
mais  il  ne  faut  pas  en  déduire  que  les  ventes  portaient 
sur  de  grosses  sommes,  car  le  désir  de  réaliser  des 
bénéfices  est  contre-balancé  par  l'embarras  de  placer 
le  produit  de  la  vente  et  cette  perspective  engage  à 
garder  les  titres  en  portefeuille.  La  spéculation  n'est 
pas  tr>'-s  entreprenante  et  les  affaires  réalisées  laissent 
percer  un  sentiment  d'hésitation  parmi  un  grand 
nombre  de  fidèles  de  la  Bourse.  Il  en  résulte  que  les 
cours  présentent  de  très  petites  différences  :  le  4  0/0, 
au  comptant,  a  été  traité  de  83  50  à  83  00;  fin  avril,  de 
83  85  à  83  80  0/0,  et  samedi,  dernier  jour  de  travail, 
car  aujourd'hui  est  férié,  il  y  avait  une  impression  de 
lourdeur  à  laquelle  contribuaient  la  mauvaise  humeur 
de  la  place  de  Barcelone,  à  court  d'argent,  et  les  nou- 
velles de  Paris.  La  liquidation  a  déjà  commencé  et, 
jusqu'à  présent,  elle  ne  présente  aucune  difficulté,  le 
prix  des  reports  ne  dépassant  pas  25  centimes  ;  mais 
si  Barcelone  est  obligée  de  payer  ses  reports  plus  cher 
que  d'habitude  il  pourrait  en  résulter  ici  une  élévation 
du  loyer  fie  l'argent.  Il  n'est  guère  probable  que  les 
cours  varient  beaucoup  cette  semaine  puisqu'il  n'v 
aura  que  trois  séances:  mardi,  mercredi  et  samedi'; 
encore  faut-il  compter  nombre  de  départs  de  personnes 
qui  pensent  chômer  jusqu'à  la  semaine  prochaine,  ce 
qui  ralentira  encore  le  chiffre  des  affaires. 


Espagne  411 


La  Délie  amortissable  a  été  très  lourde  à  la  suite  de 
ventes  pour  achats  ^Intérieure:  opération  compli- 
quée qui  consiste  à  échanger  un  titre  rapportant 
3  90  0/0,  contre  un  autre  qui  rapporte  3  81  0/0  ;  il 
parait  (pie  c'est  la  crainte  de  la  conversion  qui  a 
inspiré  l'idée  de  cette  combinaison  savante  ;  à  la  fin  de 
la  semaine,  le  prix  s'est' raffermi,  ce  qui  est  logique. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  n'a  pas  présenté 
de  grands  changements.  Actions  :  Banque  d'Espagne, 
un  peu  lourdes  à  437  50;  'labacs,  très  offertes  à  395  50; 
Hispano-Américano,  152;  Espagnole  de  Crédit,  108; 
Explosifs  perdent  1  0/0  à  :>08  ;  Sucrières  préférences, 
72  25  ;  dito  ordinaires,  41  ;  Altos  Hornos,  de  Bilbao, 
259;  Duro  Felguera,  45 ;  Chamberi,  109  ;  Mediodia,  100; 
Langres,  99  ;  Xord  Espagne  et  Saragosse  sans  affaires  ; 
Alroholera  Espanola,  87  50;  Résineras,  158. 

(melques  affaires  en  obligations  Ville  de  Madrid  aux 
cours  suivants:  6  0/0,  102  25;  5  0/0,  97;  4  1/2  0/0, 
93  75  ;  Trésor,  101  ;  Madrilèna,  99  75  ;  Mediodia,  pair; 
Eydraulica  Santillana,  99  85;  Saragosse,  série  C,  97  50; 
Arizas,  107  50  ;  Sucrières,  103. 

Le  cours  du  change  sur  l'étranger  a  été  plus  haut 
qu'au  commencement  du  mois  :  10  00  et  9  90  comme 
extrêmes.  Le  Trésor  n'a  pas  négocié  beaucoup,  mais 
le  marché  libre  a  été  en  mesure  de  parer  à  presque 
toutes  les  demandes,  qui  sont  toujours  causées  par  la 
situation  que  j'ai  indiquée  il  y  a  huit  jours  :  nous 
constatons  avec  peine,  parce  que  c'est  la  preuve  d'un  état 
d'esprit  erroné,  que  beaucoup  croient  qu'il  serait  pos- 
sible à  un  gouvernement  à  poigne  d'étrangler  la  spé- 
culation et,  une  fois  celle-ci  morte,  sans  phrases,  il 
n'y  aurait  plus  rien  à  faire  :  l'or  reviendrait  tout  seul 
et  ne  partirait  plus. 

D'autres  personnes  se  demandent  pourquoi,  sans 
abandonner  ses  principes  de  non  intervention,  le  mi- 
nistre des  finances  ne  remet  pas  en  circulation  une 
plus  grande  partie  de  l'or  reçu  par  les  Douanes.  La 
demande  est  raisonnable,  mais  on  assure  que  M.  Maura 
ayant  plus  que  jamais  l'intention  de  procéder  à  la  ré- 
fection de  l'escadre,  il  faut  garder  dans  ce  but  une 
forte  réserve  d'or,  puisqu'il  faudra  faire  venir  de 
l'étranger  beaucoup  d'éléments  qui  manquent  et 
coûteront  très  cher. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

4  mars  11  mars  18  mars  23 mars» 


4  0/0  Intérieure  

83  45 

83  45 

83  50 

83  55 

101  .. 

101  .. 

100  85 

100  95 

437  .. 

436  50 

437  50 

437  50 

—     Hypothécaire. . . 

224  50 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

393  50 

393  75 

397  '.. 

395  50 

8  95 

9  15 

10  60 

10  25 

—         Londres  . . . 

27  54 

27  62 

28  02 

27  91 

Cédules  hypoth.  4  0/0  .. 

103  30 

103  40 

103  30 

103  15 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  -+-  argent,  6  millions  ;  — 
escomptes  commerciaux,  1,6;  -f-  avances  et  crédits,  24; 
—  circulation,  5;  —  comptes  courants,  7. 

La  campagne  betteravière  de  1906-1907  avait  fourni, 
jusqu'au  28  février,  sauf  rectification,  703.049  tonnes 
de  betterave  et  77.624  tonnes  de  sucre.  L'augmenta- 
tion, sur  la  même  période  1905  1906,  est  de  25.001  et 
3.295  tonnes  respectivement. 

Pour  l'année  1906,  la  production  de  sucre  de  toute 
espèce  a  été  de  97.233  tonnes,  550  de  moins  qu'en 
1905  ;  la  quantité  en  magasin,  au  1er  janvier  1906,  était 
de  56.379  tonnes,  les  sorties  ont  atteint  103.644  tonnes 
et,  au  31  décembre  dernier,  il  y  avait  en  magasin 
49.410  tonnes  ;  la  consommation  a  été  de  742  tonnes 
de  moins,  la  même  qu'en  1905,  et  on  peut  dire  qu'elle 
se  tient  dans  les  environs  de  90.000,  plutôt  au-dessus 
qu'au-dessous.  C'est  donc  ce  poids  mort  de  50.000 
tonnes  restant  dans  les  usines  qui  semble  la  pierre 
d'achoppement  des  pourparlers  entre  les  différents 


(")  Le  25  est  jour  férié. 
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.groupes  sucriers.  Ce  n'est  qu'un  des  côtés  de  la  ques- 
tion :  Ja  vérité  est  que  la  Compagnie  Générale  Sucrière 
est  tenue  de  vendre  son  sucre  très  cher  pour  y  trouver 
le  bénéfice  promis  aux  actionnaires  ;  les  autres  fabri- 
ques peuvent  le  céder  à  meilleur  compte  et  de  là  est 
née  la  concurrence  actuelle.  M.  Villaverde  était  loin  de 
penser  que  le  droit  de  85  pesetas  par  100  kilogrammes 
qu'il  créa  pour  favoriser  la  production  du  sucre  en 
Espagne  (privée  de  celui  des  Antilles)  allait  aboutir  à 
faire  payer  ce  produit  presque  le  double  du  prix  que 
l'on  paye  à  l'étranger.  Pour  le  moment,  le  trust  et  ses 
adversaires  se  tiennent  tranquilles  et  attendent  les 
résolutions  du  gouvernement. 


Informations  Êiiips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  11  mars  {10  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1904 

1905 

1906 

190' 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

2.113 

li 

370.42! 

» 

12 

634 

246 

Asturies,  Galice. . . 

741 

3 

euo.ss: 

» 

3 

663 

079 

Valence  à  Utiel. . . 

88 

237  990 

» 

15'. 

484 

Lérida -Reus  

103 

238  892 

351 

549 

San  Juan  de  Las 

112 

489-719 

» 

5C2 

962 

Almansa -Valence. 

324 

.'! 

007.-767 

3 

036 

002 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

1!) 

605  <>M 

:u 

1 18 

0.-8 

20 

3<9  462 

364 

322 

i.Ob"; 

3 

866.858 

3 

9.9 

823 

3 

768  40 i 

i 

6G5 

087 

Madrid-  Saragosse 

Barcel. -France. . 

3.650 

L9 

352.729 

18 

3Û9 

615 

19 

409.731 

19 

075 

701 

Sud  de  l'Espagne.. 

310 

6il  210 

872 

772 

925  315 

833 

135 

Courriel*  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  28  mars  1907. 

Le  Ministère  d'Etat  a  communiqué  à  la  presse  une  note 
déclarant  qu'il  est  très  explicable  que  le  Cabinet  de  Paris  se 
soit  préoccupé  de  mettre  fin  aux  attentats  contre  ses  natio- 
naux au  Maroc.  En  ce  qui  concerne  les  moyens  employés 
dans  ce  but,  la  note  dit  que  sommation  a  été  faite  à  ElTorrès 
pour  que  le  Sultan  approuve  le  règlement  de  police  et  que 
celle-ci  commence  à  fonctionner  sans  retard. 

A  la  Bourse  do  Madrid,  la  tendance  demeure  assez  indécise. 

Le  change  sur  Paris  fléchit  quelque  peu  à  11.25,  contre 
11  00.  Le  A  O/O  Intérieur  se  maintient  autour  de  83  10. 


ROUMANIE 


Les  troubles  agraires.  —  Des  troubles  agraires  ont 
éclaté  sur  de  nombreux  points.  Le  mouvement,  d'abord  di- 
rigé contre  les  Israélites,  a  pris  le  caractère  d'une  révolte 
agraire  plus  générale.  La  cause  de  ces  troubles  est  attribuée 
au  renchérissement  des  prix  de  location  des  terres. 

Les  grandes  -Sociétés  d'assurances,  dos  Administrations 
publiques  de  bienfaisance,  l'Etat  même,  ont  loin'',  en  effet, 
des  terres  aux  trusts  étrangers,  qui  ont  ollèrt  les  prix  les  plus 
élevés  airs  adjudications  publiques. 

Les  fermiers,  organisés  en  trusts,  ne* cultivent  guère  par 
eux-mêmes  que  20  0/0  seulement  de  la  Superficie  ;  s'élant 
fait  adjuger  les  terres  à  21  francs  la  falce,  ils  sous-louent 
cette  même  falco  aux  paysans  à  raison  de  00  ou  70  francs, 
alors  que  ceux-ci  lu  payaient  autrefois  40  francs  au  plus.  On 

comprend  que  ce  renchérissement  ait  exaspéré  une  popula- 
tion que  l'on  considérait  comme  misérable  avant  même  cette 
organisation  oppressive.  11  convient  d'ajouter  que  les  autres 
propriétaires  ont  suivi  cet  exemple. 

il  va  de  soi  que  ce  mouvement  des  paysans  a  provoqué 
une  grande  agitation  dans  le  public.  Les  séances  du  Parle- 
ment Lui  Boni  consacrées,  et  plusieurs  meetings  d'étudiants 
ml  eu  Lieu  avec  la  participation  do  professeurs. 

Ces  manifestations  sont  caractérisées  par  ces  trois  traits 

communs  :  L'unanimité  a  reconnaître  que  les  griefs  des  pay- 
sans sont  légitimes  en  principe,  la. préoccupation  d'enlever  à 


cette  affaire  tout  caractère  antisémite,  celle  aussi  de  la  placer 
en  dehors  de  la  politique. 

On  annonce  qu'à  la  suite  de  ces  troubles  agraires,  le  mi- 
nistère Cantacuzène  a  donné  sa  démission. 


Le  nouveau  Ministère.  —  Par  suite  de  la  démission  du 
cabinet  Cantacuzène,  c'est  M.  Demeter-Stourdza,  chef  du 
parti  libéral,  qui  a  été  chargé  de  former  un  nouveau  minis- 
tère. Voici  comment  est  constitué  le  nouveau  cabinet  : 

MM. 

Affaires  étrangères   Demeter-Stourdza,  président 

du  Conseil. 

Finances   Emile  Costinesco. 

Intérieur   Jean  Bratiano. 

Instruction  publique   Spirn  Haret. 

Agriculture   Antoine  Carp. 

Justice   Thomas  Stelian. 

Travaux  publics   Mortzun. 

Guerre   le  général  Averesco. 


Traité  de  commerce  franco-roumain.  —  La  Chambre 
roumaine  a  ratifié  le  traité  de  commerce  franco-roumain, 
conclu  le  6  mars  dernier,  et  qui  remplace  la  convention  du 
28  février  1893. 

La  Roumanie  consent  à  la  France  des  avantages  sur 
54  articles,  qui  représentent  plus  du  tiers  de  l'importation 
française  en  Roumanie,  avec  une  valeur  moyenne  de  plus 
de  6  millions  de  francs.  Les  concessions  intéressent  particu- 
lièrement les  soieries,  dentelles,  liqueurs,  vins.  Par  contre, 
la  France  accorde  à  la  Roumanie  deux  sérieux  avantages. 
Elle  consolide  les  droits  sur  les  céréales  et  les  bois,  deux 
des  principaux  articles  d'exportation  roumaine.  Elle  accorde, 
en  outre,  des  droits  très  réduits  aux  pétroles  roumains,  qui 
trouvent  en  France  un  grand  débouché. 


SUÈDE 


La  Banque  Royale  de  Suède  en  1906.  —  Les  opérations 
de  la  Banque  Royale  de  Suède  ont  suivi,  depuis  quelques 
années,  une  progression  très  accentuée  due,  en  partie,  à  la 
suppression  du  droit  d'émission  précédemment  accordé  aux 
Banques  privées,  mais  qui  témoigne  aussi  du  développement 
économique  du  pays. 

L'encaisse  s'élevait,  à  la  fin  de  l'exercice  1900,  à  74.400.000 
couronnes,  dont  71.900.000  couronnes  d'or  et  2.500.000  cou- 
ronnes d'argent.  En  outre,  la  Banque  possédait  à  l'étranger 
des  disponibilités  s'élevant  à  32.400.000  couronnes.  Les  billets 
en  circulation  atteignaient  le  total  de  201.900.000  couronnes. 
Les  mouvements  de  caisse  ont  été  en  1900,  entrées  et  sorties 
réunies,  de  9  milliards  277  millions. 

Le  mouvement  des  comptes  courants  a  dépassé  4  milliards 
pour  un  solde,  en  lin  d'exercice,  de  52  millions  de  couronnes, 
y  compris  les  dépôts  effectués  par  les  banques  étrangères.  H 
a  été  émis  86.V88  billets  à  ordre  pour  250  millions. 

Les  escomptes  se  sont  élevés  à  841  millions,  contre  021 
millions  eu  1905;  le  portefeuille,  au  31  décembre,  se  compo- 
sait de  150  millions  de  papier  suédois  et  â  millions  de  papier 
sur  l'étranger. 

Les  opérations  d'avances  alTectent  des  formes  variées;  au 
31  décembre,  le  solde  de  02  millions  de  couronnes  se  décom- 
posait en  13  millions  d'avances  sur  titres,  1  million  d'avances 
sur  marchandises,  4  millions  de  prêts  hypothécaires,  11  mil- 
lions d'avances  personnelles  cautionnées,  'i  millions  de  crédits 
personnels  par  comptes  de  caisse  et  29  millions  de  prêts  aux 
Banques  privées  qui,  on  ('change  de  L'abandon  de  leur  droit 
d'émission,  ont  obtenu  la  faculté  do  se  faire  consentir  des 
avances  par  la  Banque  Koi/ale  dium  des  conditions  spéciales. 

Le  taux  minimum  de  l'escompte  et  des  avances,  plus  élevé 
qu'en  190Ô,  a  varié  entre  5  et  0  0/0,  avec  une  moyenne  do 
5  20  0/0. 

Les  bénéfices  bruts  ont  atteint  10.310.000  couronnes  et  les 
dépenses  8.177.000  couronnes,  laissant  un  bénéfice  net  do 
7.188.000  couronnes.  La  Banque  Royale  n'ayant  pas  d'action- 
naires, les  bénéfices  foni  retour  à  l'Etat,  après  prélèvement 
pour  l'accroissement  de  la  réserve.  Celle-ci  s'élève  actuelle- 
ment à  8.785.000  couronnes  pour  un  capital  de  50  millions. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Les  recettes  douanières  en  1906.  —  Les  statistiques 
qui  Tiennent  d'être  publiées  par  le  South  American  Journal 
relatives  aux  recettes  douanières  effectuées  au  Chili  pendant 
Tannée  1906  montrent  que  les  résultats  sont  très  satisfaisants, 
en  dépit  des  conditions  difficiles  occasionnées  par  le  tremble- 
ment de  terre  du  mois  d'août  dernier. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  de  ces  recettes 
avec  les  chiffres  comparatifs  do  1903  : 

1906  1905 
Nature  des  recettes  —  — 

(Pesos) 

Droits  d'importation   41.443.515   32 . 205 . 679 

Droits  d'exportation   60.153.596   57. 1*47.954 

Divers   .       1.910.414  1.928.227 

Totaux   103.507.555  91.321.860 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  recettes  douanières 
chiliennes  de  1906  ont  dépassé  de  12.185.695  pesos  celles 
de  1905. 


MEXIQUE 

Les  Recettes  douanières  pendant  le  2e  semestre  1906. 

—  Du  1"  juillet  au  31  décembre  1906,  les  douanes  ont 
perçu  : 

Piastres 


Pour  droits  d'importation   24.757.267  08 

—  d'exportation   527.240  70 

—  de  port   519.841  31 


Total   25.804.349  09 


Durant  la  même  période  de  1905,  le  produit  de  ces  droits 
s'était  élevé  au  total  à  21.328.544  piastres  19.  L'augmentation, 
pour  le  2e  semestre  de  l'année  dernière  fl  "  semestre  de  l'exer- 
cice fiscal  en  cours)  est  donc  de  4.475.804  piastres  90. 


Les  Propriétés  minières  et  le  Fisc  en  1905-1906. 

—  Le  rendement  de  l'impôt  annuel  sur  les  propriétés  miniè- 
res a  diminué  assez  sensiblement  en  1905-1906,  par  suite  de 
la  mise  en  vigueur  de  la  loi  du  25  mars  1905  qui  a  accordé, 
entre  autres  franchises  à  1  industrie  minière,  une  réduction 
notable  sur  cette  taxe.  Voici  les  rendements  au  cours  dos 
cinq  derniers  exercices  qui  ont  précédé  la  promulgation  de 
la  dite  loi  : 

Produits 

de  la  taxe  Différences 
sur  les  propriétés        sur  l'exercice 


Années  minières  précédent 

(Piastres) 

1900-1901                    930.234  91  +  116.190  71 

1901  1909,   1.243.935  33  -j-  313.70147 

1902-  1903   1.610.439  14  +  S66.502  76 

1903-  1904   1.967.020  86  +  356.590  72 

1904-  1905   2.062.932  06  +  95.902  20 


En  1905-1906,  le  rendement  ne  s'est  élevé  qu'à  1  million 
320.153 piastres  33,  ce  qui  représente,  sur  l'exercice  antérieur, 
une  diminution  d'environ  64  0/0  et,  pour  le  fisc,  une  perte 
de  3'i  0/0.  En  réalité,  cette  diminution  et  cette  perle  sont  plus 
élevées  ;  car  il  faut  tenir  compte  que  le  nombre  des  pro- 
priétés minières  de  toutes  sortes  qui  était  de  20.432  au  30  juin 
1905,  atteignait  le  chiffre  do  22.554  au  30  juin  1906,  soit  une 
augmentation  de  2.122.  Les  22.554  propriétés  représentent 
une  superficie,  de  295.238  hectares  74  ares. 

Pour  1907-1908,  on  prévoit  que  cet  impôt  produira  1  million 
400.000  piastres. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  janvier  1907  et  le  même  mois  des  six  dernière.; 
années  : 

Marchandises 


Janvier  Exportation  Importation  Balance 
(En  dollars) 

1902   129.145.000  79.138.000  -f  50.007.000 

1903   133.992.000  85.175.000  -f  48.817.000 

1904   142.045.000  82. 590. ('00  -j-  59.455.000 

1905   123.597.000  98.343.000  -f-  25.254.000 

1906   170.603  000  K 6.522.000  -f  64.081.000 

1907   189.260.000  126.577.000  +  62.683.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Janvier  Or  Argent 

(En  dollars) 

1902   -f  568.000  -f  2.410.000 

1903   —  1.925.000  -f  2.083.000 

1904   —  7.633.000  -f-  2.377.000 

1905....   +  14. 93k!.  000  +  2.443.000 

1906   -f  3.136.000  +  2.830.000 

1907   —  761.000  +  4.146.000 


Les  filatures  de  coton.  —  L'Office  de  recensement  de 
Washington  a  publié  les  résultats  d'une  enquête  officielle  sur 
les  filatures  de  coton  aux  États-Unis  pour  l'exercice  1905-1906 
clos  le  24  août  1906.  La  distribution  géographique  des  fila- 
tures et  des  broches  figure  dans  le  tableau  suivant  : 


Nombre 

de 

Broches 

États 

Filatures 

broches 

inoccupées 

68 

870.154 

16.105 

11 

17.324 

4.144 

Connectent  

86 

1.181.913 

7.380- 

1S8 

1.578.450 

26.452 

34 

31.488 

19 

134.188 

7.500 

14 

85.692 

3.000 

12 

95.200 

2.500 

34 

931.576 

18.983 

14 

156.396 

22.284 

210 

8.904.725 

113.932 

26 

165.188 

17.714 

26 

14.016 

» 

Xew-IIampshire  

46 

1.329.027 

32.582 

27 

435.813 

18.134 

112 

852.826 

50.572 

Caroline  du  Nord. . . 

251 

2.396.703 

54.911 

124 

316.235 

28.092 

Rhode  Island  

76 

2.173.868 

42.910 

Caroline  du  Sud  

141 

3.367.208 

22.T29 

37 

253.794 

46.732 

52 

101.759 

8.072 

15 

107.172 

4.908 

33 

253.206 

126 

57.760 

10.480 

1.732 

25.811.C8I 

561.585 

Sept  Etats  ont  plus  d'un  million  de  broches  chacun.  L'Etat 
des  Massachusetts,  avec  8.904.725  broches,  a  plus  du  tiers 
du  nombre  total  dans  les  Etats-Unis  et  plus  de  broches  en 
activité  que  dans  tous  les  Etats  du  Sud  réunis.  Après  les 
Massachusetts  vient  la  Caroline  du  Sud  avec  3.367.207  bro- 
ches, puis  la  Caroline  du  Nord  avec  2.396.703  broches.  Vien- 
nent ensuite  les  Etats  de  Rhode  Island, Géorgie.  New  Hamp- 
shire  et  Connectent .  1.  Alabama.  le  Maine,  l'Etat  de  New- 
York  n'ont  pas  chacun  un  million  de  broches. 
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nlarché  Financier  de  New- York 


New-York,  27  mars  1907. 

Le  Secrétaire  du  Trésor,  voulant  faciliter  le  rachat  de 
bons  4  0/0  des  Etats-Unis  de  1907,  annonce  qu'il  acceptera 
au  pair,  aux  lieux  et  place  des  bons  actuellement  détenus 
par  le  Trésor,  en  garantie  des  dépôts  du  public,  tous  autres 
titres  des  Etats-Unis,  les  titres  des  Philippines,  les  titres 
des  Manilles,  de  Porto-Rico  et  du  district  de  Colombie.  Il 
acceptera  également  à  90  0/0  de  leur  valeur  sur  le  marché 
les  titres  d'Havaï,  les  titres  de  tout  repos  des  Chemins  de 
fer,  des  municipalités  et  des  Etats,  c'est-à-dire  ceux  des  titres 
que  les  Etats  de  New -York  et  de  Massachussets  considèrent 
comme  pouvant  être  légalement  employés  aux  placements 
des  caisses  d'épargne. 

A  Wall-Street,  le  marché  débute  en  reprise  générale,  sur  la 
nouvelle  que  le  Secrétaire  du  Trésor  aurait  pris  des  mesures 
pour  remédier  à  la  situation  monétaire.  Malgré  un  ceriain 
nombre  de  réalisations  par  la  suite,  la  plupart  des  cours 
conservent  en  clôture  une  partie  de  leur  avance. 

Les  Chemins  finissent  eu  progrès. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  93  1/4;  Milwaukee,  135  ex.  ;  Erie,  22  3/8; 
Beadinq,  100  3/8;  Canadien  Pacific,  1(36  1/4;  Illinois 
Centrai,  141  ./.  Louisville.  114  3/4;  N.-Y.  Central,  116  1/4; 
Union  Pacific,  130  1/8,  Pennsylvania,  119  1/4. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Récolte  du  Coton  en  1906-1907.  —  D'après  les 
chiffres  officiels  fournis  par  le  «  Commercial  Intelligence  De- 
partment »  du  gouvernement  de  l'Inde,  la  superficie  des  terres 
consacrées  à  la  culture  du  coton  dans  l'Inde  anglaise,  pen- 
dant la  saison  1906-1907,  a  été  d'environ  22.344.000  acres, 
soit  une  avance  nette  de  1.272.000  acres,  ou  6  0/0,  sur  l'esti- 
mation définitive  de  l'année  précédente.  Le  rendement  global 
est  évalué  à  4.908.000  balles  de  400  lbs  chacune,  en  augmen- 
tation de  1.482.000  balles,  ou  43.3  0/0. 

Ces  chiffres  résument,  pour  tout  le  territoire  anglais  do 
l'Inde  et  les  Etals  natifs,  les  rapports  locaux  jusqu'au  1"  fé- 
vrier, sauf  pour  l'Etat  Kishangarh,  dans  le  Eajpulana.  et  le 
territoire  Malwa,  dans  l'Inde  Centrale,  dont  les  chiffres  s'ar- 
rêtent en  décembre. 

Le  tableau  suivant  (chiffres  officiels)  donne,  par  provinces 
et  par  Etats,  l'indication  des  surfaces  livrées  à  la  culture  et 
l'évaluation  des  récoltes  dans  l'Inde  anglaise  en  1900-1S07, 
comparaison  faite  avec  les  chiffres  de  1905-1906  : 

1906-1907  1905-1906 


Acres 

Balles 

Acres 

Balles 

(En  milliers) 

En  milliers; 

0.520 

1.510 

5.935 

1.00!) 

245 

155 

283 

84 

1.544 

157 

1.597 

145 

Provinces  Centrales  et 

4.852 

882 

4.849 

818 

1  .  1S9 

638 

1.372 

394 

1.408 

357 

2.020 

192 

61 

13 

59 

13 

40 

58 

29 

15 

75 

16 

71 

10 

1  icngale  de  l'Est  elAssain 

57 

14 

01 

17 

186 

35 

183 

35 

093 

224 

730 

189 

3.480 

430 

2.537 

303 

89 

11) 

76 

5 

1.177 

277 

979 

130 

428 

176 

291 

61 

Total  

22.344 

4.908 

21.072 

3.426 

ait  souffert  de  la  maladie  et  des  insectes  dans  diverses  ré- 
gions. La  récolte  est  considérée  comme  bonne  dans  l'en- 
semble. 

Le  territoire  anglais  évalue  superficie  de  culture  et  récolte 
à  13.537.000  acres  et  2.935.000  balles  respectivement,  soit, en 
surface,  une  diminution  de  486.000  acres,  ou  3.5  0/0,  qui  est 
largement  expliquée  par  la  baisse  très  marquée  du  Punjab, 
où  la  saison  1905-1906  avait  été  désastreuse  ;  en  rendement 
on  note  un  accroissement  de  704.000  balles,  ou  31.5  0/0  sur 
la  récolte  de  l'année  dernière  dans  l'Inde  anglaise  ;  mais  ici 
encore  il  est  nécessaire  d'observer  que  le  rendement  de  Pun- 
jab et  de  quelques  autres  provinces  avait  été  extraordinaire- 
ment  pauvre  l'année  précédente. 

Les  Etats  Natifs  accusent  une  superficie  de  culture  de 
8.807.000  acres  et  un  rendement  de  1.973.000  balles,  en  aug- 
mentation sur  la  dernière  saison  de  1.758.000  acres  (24.9  0/0) 
et  de  778.000  balles  (65.1  0/0). 


La  Récolte  du  riz  en  1906-1907.  —  Le  Gouvernement 

de  l'Inde  vient  de  publier  un  rapport  relatif  à  la  culture  du 
riz  dans  co  pays  pendant  l'année  1900-1907. 

Les  provinces  visées  dans  ce  rapport  comprennent  ordinai- 
rement 78  0/0  de  la  surface  totale  ensemencée  en  riz  dans 
l'Inde  anglaise,  mais  on  a  reçu  aucun  rapport  du  Lower 
Burma  qui,  en  riz,  a  une  aire  de  culture  égale  à  environ 
9.7  0/0  de  la  surface  totale.  Les  chiffres  de  surface  fournis 
en  décembre  par  cette  province  ont  en  conséquence  été  utili- 
sés, mais  il  n'y  a  pas  d'estimation  autorisée  de  son  rendement. 

L'aire  totale  de  culture  est  de  54.535.400  acres,  ce  qui 
représente  un  accroissement  net  de  106.800  acres,  ou  2  0/0, 
sur  l'évaluation  de  l'année  dernière. 

Le  rendement  total,  non  compris  le  Lower  Burma,  est 
estimé  à  368.334.000  cwt.,  ce  qui  représente  une  diminution 
de  6.864.300  cwt.,  ou  1.8  0/0. 

Dans  le  Lower  Burma  (9.7  0/0),  la  surface  totale  sous  cul- 
ture évaluée  à  la  lin  de  décembre  était,  pour  les  15  princi- 
paux districts  producteurs  de  riz,  de  6.988.500  acres,  contre 
6.713.000  acres  l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de 
4  0/0.  Le  rendement  était  à  90  0/0  de  la  normale,  contre 
92  0/0  l'année  dernière.  Le  «  surplus  »  disponible  pour 
l'exportation  était  estimé  devoir  être  de  2.374.000  tonnes 
anglaises  de  «  cargo  rice  »,  équivalant  à  40.237.000  cwt.  do 
«  cleaned  rice  ». 


La  Culture  de  la  canne  à  sucre  en  1906-1907.  —  Des 

statistiques  ofliciellles  viennent  d'être  publiées,  relatives  à  la 
culture  de  la  canne  à  sucre  dans  ce  pays  pendant  l'année 
1906-1907,  et  résumant  les  rapports  locaux  reçus  de  six 
provinces,  dont  les  récoltes  réunies,  d'après  la  moyenne 
établie  sur  les  cinq  années  finissent  en  1904-05,  représentent 
environ  96,5  0/0  de  la  surface  totale  plantée  en  canne  dans 
l'Inde  anglaise. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  surfaces  et  des  ren- 
dements : 

Rendement 
de  sucre  brut 


Surfaces  en  acres 

en  tonnes  anglaises 

1906-07 

1905  06 

L906-07 

1905-06 

Provinces-Unies 

1.386.7C0 

1.228.900 

1.264.600 

884.000 

'j  23.500 

412.600 

419.300 

426.7"  0 

Bengale  de  l'Est 

199.900 

201.500 

193.500 

188.500 

257.600 

172.700 

212.800 

89.000 

Madras  

52.500 

60.700 

100. 400 

114.500 

X.  W.  1  "routière. 

28.600 

25.600 

32.800 

22.800 

Total  

2.348.800 

2  111.000 

2.223.400 

1.725.500 

Ainsi,  l'aire  totale  de  culture  de  ces  six  provinces  est 
maintenant  évaluée  à  2.318. 800  acres,  en  augmentation  de 
287  ,800  acres,  ou  1 1.2  (I/O,  sur  les  chiffres  de  l'année  dernière. 

Le  rendement  global  est  estimé  à  2.223.400  tonnes  an- 
glaises de  sucre  nou  raffiné,  ce  qui  donne  un  accroissement 
de  SS7.000  tonnes,  ou  28.9  0/0. 

La  saison  a  été  généralement  favorable. 


La  saison  a  été  généralement  favorable,  quoique  la  récolte 
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MINES  D'OR 


BAMD  MIMES 


L'assemblée  générale  clos  actionnaires  de  cette  Compagnie 
s'est  tenue  à  Johannesburg  le  20  mars.  M.  L.  Reyersbach, 
qui  présidait,  a  dit  qu'il  souhaitait  au  ministère  boër  tout  le 
succès  possible  dans  la  tache  difficile  qu'il  a  entreprise.  11  a 
fait  des  vœux  pour  que  le  pays  connaisse  de  nouveau  la 
prospérité  et  que,  notamment,  l'industrie  minière  rencontre 
l'appui  qui  lui  est  nécessaire  pour  se  développer.  Il  a  laissé 
entendre  que  tout  le  monde  partageait  sa  manière  de  voir,  à 
savoir  :  que  la  production  du  Witwatersrand  devait  être 
maintenue  et,  si  possible,  augmentée. 

Les  bénéfices  nets  de  la  Rand  Mines  se  sont  élevés  pour 
l'exercice  1906  à  518.077  liv.  st.  et  les  administrateurs  ont 
décidé  de  déclai'er  semestriellement  des  dividendes  à  l'avenir. 
Parlant  de  l'income-tax  anglais,  il  a  constaté  le  bon  accueil 
réservé  à  l'arrangement  relatif  aux  profits  réalisés  en  Grande- 
Bretagne.  Les  fonctionnaires  du  «  Revenu  Intérieur  »  ont 
abandonné  leurs  insoutenables  prétentions  sans  provoquer 
de  difficultés  inutiles  ;  mais  il  est  cependant  regrettable  que 
les  lois  de  la  Grande-Bretagne  aient  autorisé  les  percepteurs 
à  imposer  des  corporations  dont  les  bénéfices  proviennent  de 
sources  étrangères  au  pays. 

Les  opérations  de  développement  de  l'exercice  écoulé  ont 
considérablement  amélioré  la  situation  des  Compagnies 
filiales,  et  il  est  permis  de  prévoir  des  augmentations  de  béné- 
fices pour  l'exercice  en  cours.  M.  Reyersbach  a  fait  allusion 
aux  avantages  que  l'industrie  devra  retirer  de  l'invention 
d'une  perforatrice  légère  qui  pourra  être  manœuvrée  par  un 
seul  ouvrier  de  couleur,  de  façon  telle  que  les  chantiers 
d'abatage  pourront  être  aussi  étroits  qu'avec  le  travail  à  la 
main.  Il  a  ajouté  que  des  expériences  importantes  avaient  eu 
lieu  à  la  mine  Robinson,  où  un  ouvrier  de  race  blanche 
expérimenté  avait  pu  surveiller  la  manœuvre  de  quatre  per- 
foratrices «  Gordon  »,  dans  des  conditions  tellement  satisfai- 
santes que  la  Rand  Mines  en  avait  commandé  cent  pour  un 
essai  de  six  mois,  avec  promesse  de  vente.  La  Compagnie  est 
prête  à  essayer  toutes  les  perforatrices  qui  lui  seront  offertes 
par  des  fabricants  responsables. 

Traitant  la  question  de  la  main-d'œuvre,  M.  Reyersbach  a 
renouvelé  ses  regrets  qu'elle  soit  devenue  une  question  poli- 
tique, que  la  solution  adoptée  il  y  a  plusieurs  années  ait 
soulevé  des  récriminations  et  que  le  Transvaal  soit  obligé  de 
la  traiter  comme  si  elle  était  nouvelle.  Tous  les  partis  ont 
chaudement  accueilli  la  déclaration  du  général  Botha  relative 
à  une  enquête  définitive.  Quand  elle  sera  terminée,  la  ques- 
tion de  la  main-d'œuvre  sera  réglée  au  Transvaal  une  fois 
pour  toutes.  Mais  il  est  néanmoins  nécessaire  de  régler  la 
situation  des  Chinois  dont  les  contrats  expirent  dans  quelques 
mois,  afin  d'éviter  des  difficultés  en  attendant  le  résultat  de 
l'enquête.   

La  Main-d  œuvre  chinoise  au  Transvaal 

Lord  Selborne,  gouverneur  du  Transvaal,  a  donné  lecture 
jeudi,  21  mars,  du  discours  d'inauguration  à  la  Chambre 
Haute  transvaal ienne.  Les  députés,  après  avoir  élu  comme 
président  de  la  Chambre  le  général  Byers,  sont  venus  écouter 
la  lecture  de  ce  discours. 

En  ce  qui  concerne  la  question  de  la  main-d'œuvre  chi- 
noise, lord  Selborne  s'est  exprimé  ainsi  : 

«  Le  gouvernement  transvaalien  a  décidé  que  l'emploi  des 
Chinois  dans  les  mines  doit  cesser  aussitôt  que  possible. 
Pour  les  Chinois  déjà  employés,  le  gouvernement  ne  prendra 
aucune  mesure  pour  empêcher  qu'ils  soient  rapatriés  une 
fois  leur  terme  venu  à  expiration,  à  moins  que  le  gouverne- 
ment n'ait  la  conviction  que  ce  rapatriement  aurait  lieu  avant 
que  l'on  n'ait  trouvé  le  moyen  de  remplacer  les  rapatriés 
soit  par  d'autres  ouvriers,  soit  au  moyen  de  mécanismes 
perfectionnés.  Dans  ces  conditions,  le  gouvernement  trans- 
vaalien sera  prêt  à  conseiller  au  Parlement  l'adoption  de 
mesures  législatives  tendant  au  renouvellement  temporaire 
des  contrats  des  ouvriers  chinois. 

«  A  l'exception  d'un  petit  groupe  de  407  Chinois  dont  les 
contrats  viennent  a  expiration  à  la  fin  du  mois  de  juin,  aucun 
contrat  n'expire  avant  le  mois  d'août.  Etant  donné,  donc,  que 


le  Parlement  se  n'unira  de  nouveau  vers  le  commencement 
du  mois  de  juin,  le  gouvernement  estime  qu'il  est  inutile  de 
faire,  pour  le  moment,  aucune  nouvelle  déclaration  au  sujet 
de  la  politique  qu'il  adoptera  sous  ce  rapport. 

«  Le  gouvernement  prend  ses  mesures  pour  augmenter  le 
nombre  des  ouvriers  indigènes  disponibles  et,  tout  en  s'abste- 
nant  de  sortir  de  son  domaine  légitime,  prêtera  tout  l'appui 
possible  à  l'industrie  minière  et  accordera  toutes  facilités 
pour  l'embauchage  des  indigènes. 

«  Dans  ce  but,  des  négociations  sont  engagées  avec  les 
divers  gouvernements  de  l'Afrique  du  Sud,  afin  de  savoir 
clans  quelle  mesure  le  nombre  des-'  ouvriers  peut  être  augmenté 
en  puisant  aux  sources  situées  en  dehors  de  la  colonie.  » 

Cette  dépêche,  émanant  de  1'  «  Agence  Reuter  <>,  a  été 
d'abord  mal  interprétée,  la  première  phrase  seulement  ayant 
été  connue  à  Paris  dans  la  journée  du  22.  Depuis,  l'impres- 
sion première  s'est  heureusement  modifiée. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


Nous  avons  publié,  il  y  a  huit  jours,  la  production  miné- 
rale de  la  Rhodésie.  Voici,  maintenant,  le  rendement,  mois 
par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  aurifères  depuis  1902 
jusqu'à  fin  février  1907  : 


1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier 

15.955 

16.245 

19.359 

32.531 

42.950 

47.048 

Février, 

13.204 

17.090 

18.673 

30.131 

38.037 

40.482 

Mars. . . 

16.891 

19.626 

17.756 

34.927 

44.574 

» 

Avril. . . 

17.559 

20.727 

17.862 

33.268 

42.423 

Mai  

19.698 

22.137 

19.424 

31.332 

46  729 

Juin  . . . 

15.842 

22.166 

20.402 

35.256 

47.664 

» 

Juillet  . 

15.226 

23.571 

24.339 

34.693 

48.485 

» 

Août . . . 

15.747 

19.187 

24.669 

35.765 

50.127 

Septem. 

15.164 

18.741 

26.029 

35.785 

48.410 

» 

Octobre 

16.849 

17.918 

24.919 

33.383 

45.644 

Novem . 

15.923 

15.714 

26.183 

32.861 

48.^03 

Décem . 

16.210 

18.750 

28.100 

37.116 

48.329 

» 

194.268 

231.872 

267.715 

407.048 

551.875 

87.530 

Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze  mois,  s'éleva  à  62.303  onces  ;  celle  de 
1900  se  chiffra  par  91.640  onces.  En  1901  la  production  a 
atteint  172.062  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes,  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  2.452.989  onces. 

Quant  au  rendement  individuel  des  principales  mines  delà 
Rhodésie  pour  le  mois  de  février,  il  se  compare  ainsi  à  celui 
de  janvier  : 

Janvier  Février 


Antenior  (Matabcle)  

Ayrshire  

Bernheim  

Durham  Prospect  

East  Gwanda  

Forbes  Rhodesia  

Gaika  

Giant  

Globe  and  Phomix  

Golden  Valley  

Jumbo  

Killarney-Hibernia  

Penhalonga   

Rezencle  

Rhodesia  Consolidated. 

Rhodesia  I\l  inos  

Rhodesia,  Limited  

Rice  Ilamilton  

Selukwo  

Surprise  

Thêta  

Waaderer.  .  ■  

Willoughby's  

A  la  Jumbo,  le  broyage, 
cembre,  a  repris  eu  janvier 


Minei-ai 

Or 

Minerai 

Or 

traité 

récup. 

traité 

récup. 

Tonnes 

Onces 

Tonnes 

Onces 

1.080 

397 

895 

317 

7.300 

1.915 

5.500 

1.391 

1.200 

521 

1.100 

509 

1.500 

239 

1.191 

322 

5.112 

1.356 

5.080 

1.856 

1 . 150 

362 

387 

1.475 

649 

1.389 

605 

4.824 

2.695 

4.022 

2.324 

6.662 

3.391 

5.730 

2.904 

1.194 

620 

» 

1.955 

1.967 

1.760 

1.763 

2.247 

786 

2.232 

715 

8.030 

1.771 

7.400 

1.535 

3.000 

1.051 

2.800 

933 

1.680 

1.098 

1.070 

753 

1.566 

552 

1.432 

530 

443 

297 

580 

245 

3.561 

1.436 

6.050 

1.595 

5.314 

1.283 

3.110 

1.639 

2.821 

1.551 

1.430 

595 

1.310 

605 

17.112 

1.808 

14.136 

1.797 

1.547 

1.019 

1.307 

656 

qui  avait  été  interrompu  en  dé- 
D'autre  part,  il  faut  remarquer 
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que  les  renseignements,  à  propos  de  la  production  indivi- 
duelle, manquent,  depuis  deux  et  même  trois  mois,  pour  cer- 
taines mines  comme  la  Battlefields,  la  Matabele  Reefs,  la 
Monen,  la  Tanganyika. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  27  mars  1907. 

La  liquidation  de  fin  mars,  qui  a  eu  lieu  vendredi  dernier, 
s'est  fait  remarquer  par  de  nouveaux  allégements  de  posi- 
tions. L'argent  pour  les  reports  n'a  cependant  pas  affiché  des 
prétentions  excessives.  On  a  pu  l'obtenir  entre  7  et  9  0/0  en- 
viron. Mais  on  a  eu  à  compter  avec  les  appréciations  aux- 
quelles on  s'est  livré  à  propos  du  récent  discours  du  Gou- 
verneur du  Transvaal.  Plus  tard,  cependant,  on  s'est  repris 
et  l'on  clôture  beaucoup  mieux. 

Le  Stock-Exchange  ferme  ses  portes  à  partir  de  demain 
soir  jeudi  jusqu'à  mardi  matin. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Cltar- 
tered,  qui  était  à  1  7/16,  termine  à  1  15/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  1/8. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  esta  4  13/32,  contre  4  11/32. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  23/32  ;  elle  se  traitait  à 
6  25/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  clôture 
à  4  17/32,  contre  4  13/32  la  semaine  dernière. 

h'Angelo,  est  à  3  1/8;  New  Cornet,  11/2;  elle  restait 
ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  7/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/8. 

La  City  and  Suburban  cote  3  3/8. 

La  Driefoutein  cote  2  livres. 

La  Jubilee  est  à  1  11/16.  La  Village,  qui  restait  à  3  15/16, 
se  retrouve  à  3  7/8.  La  Jumpers  cote  1  15/16,  contre 
2  livres.  La  Meyerand  Charlton  est  à  4  3/16. 

La  Ferreira  finit  à  18  1  /2.  La  Modderfontein  cote  6  11/10. 
La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  1/8.  La  Ginsberg  clô- 
ture à  7/8.  Treasury,  13/16.  La  May  Consolidated  se 
traite  à  %  3/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  9  livres,  s'échange  à 

8  5/8. 

La  Randfontein  vaut  1  25/32.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  était  à  ce  cours  il  y  a 
huit  jours. 

Au  cours  de  l'assemblée  générale,  le  président,  M.  Francke, 
a  prédit  une  extension  considérable  de  la  durée  de  la  Compa- 
gnie. Les  profits  d'exploitation  de  l'exercice  se  sont  élevés  à 
195.396  liv.  st.,  et  les  frais  ont  été  réduits  à  16  eh.  8  pence. 
On  s'attend  à  une  légère  diminution  du  rendement  pendant 
l'exercice  en  cours. 

La  Van  Ryn  cote  3  1/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  3/4,  contre  8  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinion  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/8.  La  New 
Heriot  cote  3  1/2.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  3/8. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Knights  Deep  vaut  1  15/16. 

La  Robinson  Deep  cote  5  1/8. 

La  Driefontcin  Deep  se  traite  à  5/8.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  3/8.  L'Angeio  Deep  est  à  7/8  ;  Glen  Deep,  1  15/16, 
contre  2  livres.  La  Nigei  Deep  s'échange  à  1/4.  La  Ferreira 
Deep  se  traite  à  5  1/8,  comme  la  semaine  dernière. 

Cette  dernière  Compagnie  déclare  un  dividende  de  17 1/2  0/0, 
soitSsh.  6(L  par  action,  pour  le  semestre  clos  le  31  mars 
I *. m ,7 .  (>  dividende  sera  payé  aux  actionnaires  au  porteur  à 
partir  du  6  mai  prochain,  contre  remise  du  coupon  n°  8. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/8. 

Ln  Nourse  Mines  cote  2  8/8,  contre  2  5/16  La  Village 
Deep  clôlure  à  2  8/8. 

La  Rose  Deep  vaut  4  3/8. 

l.i  Uoodeporl  Central  Deep  est  à  1  »/  1G. 

La  Durban  Hoodejioort  Deep  se  traite  à  1  1/8. 

La  Juniper»  Deep,  finit  ùl  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Cotte  Compagnie  a  déclaré,  pour  le  semestre  clos  le  31  mars 
1907,  un  dividende  de  5  0/0,  soit  1  shilling  par  action.  Ce  di- 
vidende sera  pavé  aux  actionnaires  inscrits  sur  les  livres  do 


la  Compagnie  au  31  mars  1907  ;  quant  aux  actionnaires  au 
porteur,  ils  pourront  toucher  ce  dividende  à  partir  du  6  mai, 
contre  remise  du  coupon  n°  3. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  5/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  15/16. 

La  South  Geldenhuis  Deep  finit  à  1  livre.  La  Geduld  finit  à 
2  3  16.  La  Jupiter  se  tient  à  13/16. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  1/2. 

#*#  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  7/6  ;  Rhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rhodesian  Bannet  est  à  1  21/32.  La  Sheba  s'inscrit 

à  5/9. 

La  Rand  Collieries  cote  1  3/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Dvvestment  clôture  à  2  liv. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  5/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/16;  la  Vereniging  Estâtes 
se  retrouve  à  15/16;  VAfrican  and  Ewopean  Dxvestmenî  à 
1  1/8  ;  la  Sioaziekind  Corporation  à  3/8  ;  Great  Eastern 
Collieries  3/16;  South  African  Dreweries,l  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  13  1/4,  contre 
12  7/8  il  y  a  Luit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  8  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  28  mars  1907. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  Sud-Africaines  de  Paris  a  eu 
à  se  ressentir  d'offres  venues  de  l'étranger,  et,  de  l'interpré- 
tation erronée  des  dispositions  du  nouveau  ministère  trans- 
vaalien  à  l'égard  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  il  clôture 
toutefois  en  reprise  sur  ses  plus  bas  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  109  fr.  50,  contre 
111  fr.  ..;  East  Rand  à  114  fr.  ..,  au  lieu  de  114  fr.  50; 
Char  ter  cd  à  39  fr.  25. 

La  Rand  Mines  est  à  167  fr.  ..,  elle  restait  à  172  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  474  fr.  50,  s'inscrit  à  468  francs. 

La  Frcncli  Rand  s'échange  à  25  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  32  fr.  25. 

La  Geduld  clôture  à  54  fr.  ..,  contre  53  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  302  fr.,  contre  307  fr.  ii  y  a  huit 
jours.  Cette  Compagnie  est  une  de  celles  où  l'emploi  des  tube- 
mills  a  procuré  depuis  quelques  mois  un  supplément  de 
bénéfices  appréciable.  Les  résultats  de  l'exercice  en  cours 
porteront  la  trace  de  ce  nouveau  progrès  dans  les  méthodes 
d'exploitation. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  73  fr.  25,  au  lieu  de  74  fr.  ... 
La  General  Mining,  qui  terminait  à  36  fr.,  reste  à  :!«>  fr.  25. 
La  Geldenhuis   Deep  s'échange  à  155  francs,  au  lieu  de 
155  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  fr.  ..,  sans  chan- 
gement. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  60  fr.  ..,  contre  59  fr.  •->.">. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  62  fr.  ..,  clôture 

à  60  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'échange  à  21  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Dxvestmcnt  est  à  31  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  32  francs,  contre  33  fr.  . .  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  75  fr.  50,  contre  95  fr.  76  il  y  a 
huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  29  fr.,  contre  2J  fr.  25. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  223  fr.  50,  contre  228  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  128  fr.  ..,  au  lieu  de  131  fr. 

La  Hosc  Deep  est  à  lit)  fr.,  au  lieu  de  110  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  97  francs  ;  elle  cotait 
99  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  32  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  82  fr.  50,  contre  84  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  A  694  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  (172  fr.  ...  Actions  privilégiées,  443  fr.  ..,  contre 
46K  francs. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  239  fr.  50,  contre  248  fr.  50  il 
y  a  huit  jours. 

L' Administrateur-Garant  :  Gicokqks  Bouhoamcl. 

Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.--  Slmart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


U  8  5 


o  ~  o 


Kl 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1007 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


3  avril  I  2.925I  Mol, 

21  mars..  ..  -2.610  980, 
28  mars   2-6'H  980 

4  avril  ....1  2.5811  914 


4  82". 
4.13; 
4 .  7  45 
4  933 


562 
538 
652 

582 


893 
1.102 
1  222 

1.451 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


31  mar^ 
1.3  mars. 
21  mars. 
31  mars. 


813 
MO- 

812 
W3 


266 
272 
276 
233 


2  C3Ô 
1.638 
1690 
2  164 


736 
769 
825 
745 


1.374 
1  186 
1.2«5 
1-612 


507 
569 
563 
579 


232 
115 
87 
249 


■S  a. 

s  I 


3 

VA 

VA 
VA 


ALLEM  A. G/NE  —  Banques  locales 


1906 

60 

21 

182 

96 

134 

80 

1907 

7  mais.  . 

60 

19 

159 

96 

136 

81 

» 

1907 

15  mars  

63 

Ji 

<73 

95 

134 

87 

1907 

64 

20 

isi 

92 

138 

87 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1906 

5  avril  

929 

729 

1  069 

831 

3 

1907 

21  mars  

9d3 

701 

l  032 

915 

5 

1907 

28  mars  

«15 

111 

731 

1.076 

943 

n 

1907 

4  avril...  . 

1  8,8 

723 

1  loi 

917 

5 

ANGLETERRE  — 


1906 
1906 
1906 
1907 

1906 
1906 
1906 
1907 


13  janvier. . .  I  133 

17  novembre  145 

13  décembre  143 

12  janvier.  .  I  134 


18 
18 
1ï 
18 


ANGLETERRE  - 


13  janvier.. .  I 

11  novembre! 
15  décembre 

12  janvier.. .  ' 


67 
81 

79 


11 
10 
10 
10 


Banques  d'Écosse 

Il  1»~ 

196 

191 
Il  185 

Banques  d'Irlande 

155 
1R5 
175 
165 


DATES 


1906 
1907 
1907 
1907 


Encaisse 

métallique 

o  g 

Ar- 

rcul 
duc 

Or 

gent 

o 

1  ! 

PlUNCIP.  CHAPITRES 


51  = 

3-5  o 


o  ~  o 

0*£  g 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

23  mars         1.161  324 

7  mars         1.168  310 

13  mars          1.167  312 

23  mais         1.143  313 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

1906  31  mars 

1907  16  niais 
190  7  23  niais, 
1907  30  mars 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906 

28  février  .. 

141 

15 

3*8 

79 

i  139 

1907 

10  lévrier. . . 

162 

14 

334 

79 

133 

1907 

20  février. . . 

162 

14 

330 

84 

134 

1907 

28  février. . . 

162 

14 

333 

82 

1  135 

22 

9> 


22 


1 

685 

1  137 

410 

39 

1 

*2C 

235 

662 

E6 

1 

802 

237 

636 

57 

1 

795 

1  249 

650 

56 

18 

17 

36 

77 

24 

13 

190  7   20  lévrier... 

29 

11 

45 

80 

23 

19 

1Q07   27  février. . . 

29 

u 

47 

80 

25 

20 

1907  -  7  mars  

28 

12 

47 

si 

25 

19 

"I 

Eh  S 


4J4 
i% 
i'A 


1906 

29 

107 

18 

675 

60 

E61 

41 

4 

1907 

14 

mars  

103 

19 

712 

64 

609 

53 

4 

1907 

21 

mars  

105 

20 

702 

67 

605 

55 

5 

1907 

28 

mars  

102 

20 

723 

67 

610 

55 

5 

1906 

28  février...) 

110 

153 

-4 

47 

8 

1906 

31  décembre 

137 

• 

172 

8 

52 

11 

1907 

31  janvier. . . 

119 

» 

158 

1 

47 

10 

1907 

28  février.  .  1 

117 

» 

157 

3 

50 

9 

1906 

31 

mars  

377 

599  1 

1.526 

583 

6S1 

1!5 

1907 

16 

386 

621 

1.513 

541 

564 

101 

1907 

23 

386 

626 

1.509 

533 

563 

117 

1907 

30 

mars  

386 

629  1 

1.303 

539 

562 

l!9 

152 

152 

581 

6 

16S 

127 

130 

145 

547 

12 

141 

156 

130 

145 

535 

11 

140 

154 

130 

142 

545 

15 

142 

160 

1906   10  mars.    . . 

627 

103 

959 

168 

343 

43 

190  7   20  février... 

730 

129 

1 

131 

190 

334 

35 

1907   2*  février... 

728 

131 

1 

147 

187 

364 

38 

1907    10  mars.  ... 

728 

131 

1 

125 

185 

351 

35 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190o   28  février. . . 

43 

2 

71 

35   1  48 

4 

1907    10  lévrier. . . 

44 

2 

71 

41  56 

1907    20  lévrier... 

44 

2  . 

69 

41  56 

7 

1907   28  tèvi  ier. . . 

44 

2 

71 

40    1  58 

8 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906 

2?  février. . . 

40 

» 

87 

14 

45 

1906 

31  décembre 

44 

■ 

96 

15 

3* 

1907 

31  janvier... 

44 

* 

88 

14 

47 

1907 

28  février. .. 

u 

» 

90 

12 

44 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1906  14  février. . . 

27 

40  1 

3b7 

9 

110  , 

1907    30  janvier.. . 

28 

35 

381 

6 

121 

1907    6  février.. . 

28 

33 

378 

6 

126 

1907   13  lévrier... 

28 

33  1 

374 

6 

125  1 

434 

4.4 
4S 


1906 

28  février. . . 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

1906 

31  décembre 

2 

1 

129 

119 

34 

18 

* 

1907 

31  janvier.. 

2 

1 

125 

120 

21 

fi 

1907 

28  février. . . 

2 

1 

123 

120 

35 

13 

2  il  S 


22  II  5  y, 
22  |  5t< 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


—  CL  3 


O  3  O 


i >  ° 


3  O 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1006 

24  mars  

225 

1  97 

23 

5 

1907 

9  mars — 

.'1  82 

J 

1!3 

34 

5 

1907 

16  ruai  s . 

.1  82 

1 

245 

» 

116 

30 

5 

1907 

23  mars  

.1  82 

1 

244 

1  116 

30 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 

29  mars  

i 

542 

132  | 

2.981 

1907 

14  mars  

•> 

147 

3  100 

1907 

21  mars  

5 

430 

153 

3.13S 

1907 

2?  mais  .... 

o 

411 

157  1 

3.099 

473 

592 

700 

485 

S87 

655 

489 

492 

h39 

521 

482 

612 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1906 

15 

mars,  ... 

24 

2 

94 

15 

il 

1907 

io 

février . . . 

27 

1 

92 

30 

45 

i| 

1  ! 

1907 

28 

lévrier .  . . 

27 

95 

29 

48 

u  ! 

5 

1907 

15 

m  ars .  ... 

27 

I 

95 

31 

48 

1  t'A 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906   28  février... 

14 

9 

î  33 

3 

5 

7 

6 

1906   31  décembre 

11  1 

8 

30 

3 

5 

10 

6 

1907    31  janvier... 

12 

8 

31 

3 

5 

10 

6 

190  7   28  février. . . 

13  1 

8 

1  31 

3 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906   28  février... 

93 

6 

224 

9Î 

133 

14 

1  5 

1906   31  décembre 

101 

3 

9S2 

76 

213 

20 

6 

1907   3i  janvier.. . 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

1907    28  février... 

104 

6 

247 

78 

189 

16 

!  6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 
1907 
19P7 
1907 


24  mars. 
9  mars. 
16  mars. 
23  mars. 


110 

il 

228 

1 

436 

228 

59 

114 

12 

227 

! 

563 

291 

62 

114 

12 

226 

i 

592 

269 

58 

113 

H 

225 

1 

6251  271 

58 

TOTAUX 


1906 
1907 
1907 
1907 


3  avril          10  005 ,2. 799 

21  mars. 


28  mars 
4  avrii . 


10.28012.715 
10. 32412- 7K3 
10.14312.738 


18  477 

5.776 

6.999 

2-0901 

18.333 

5.975 

7  097 

1.963 

» 

18.561 

8.254 

7.471 

2.034 

m 

19.205 

6.187 

8-023 

2.189. 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

(15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  Si  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  3i  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17-349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre  . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'éièvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


27  El 

!V. 

6  mars 

13  mars 

ZOmari 

27mars 

3  avril 

48 

47 

98 

47  96 

47 

88 

47 

93 

47  91 

Anvers   

100 

is 

100 

20 

100  17 

100 

15 

100 

28 

100  32 

108 

50 

108 

50 

107  50 

107 

50 

■107 

50 

107  5G 

9 

30 

9 

33 

9  60 

9 

90 

H 
8! 

60 

10  90 

81 

15 

81 

OS 

81  .. 

80 

90 

LO 

81  là 

100 

:i 

100 

15 

100  L3 

100 

10 

100 

25 

100  30 

Bucharest  .   

10C 

45 

100 

18 

100  15 

100 

100 

75 

101  80 

22 

82 

22 

83 

22  86 

22 

83 

22 

85 

22  86 

81 

13 

81 

07 

81  05 

80 

93 

81 

10 

81  13 

100 

03 

KO 

65 

160  01 

1 00 

03 

100 

13 

100  13 

Gonove   . 

99 

91 

99 

16 

99  98 

100 

ne 

100 

22 

100  15 

l.lubonno  

:  i  i 

50 

514 

50 

545  •  • 

518 

50 

548 

549  .. 

25 

18 

25 

60 

25  53 

25 

53 

25 

53 

25  "5 

9 

1)5 

9 

9  30 

9 

90 

11 

25 

111  6, 

Rome  

100 

03 

lin) 

06 

ion  m; 

160 

05 

lUfl 

12 

100  lo 

Sain  t-Péte  r:il)Oii  rq 

37 

76 

37 

74 

37  76 

37 

37 

86 

38  .. 

Vicnno  (h  nie) 

93 

•  i 

95 

98  té 

95 

48 

95 

70 

95  72 

—      (à  8  mois)  

95 

95 

S 

95  46 

95 

58 

95 

70 

95  72 

Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam..  p»pier court 
Allemagne...  — 

Vienne .    — 

Espagne   — 

—  versem.  — 
Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  , 

New- York. 


Chèque 


Plus 


i  % 

4  % 
4  % 


4  % 
4  % 


4  % 


o  % 

au  pair 
3437 
218  89 


Jlatières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argen  ;  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m)  . . . 

—  —  (nouv.  litre  :  900»') 
Couronnes  de  Suéde  


/  mars 


206  19 
122  12 
103  62 


438  50 
543  .. 
260  .. 


25  28 
25  305 

0  19p 

0  12p 

pair 

521  50 


3437  .. 
117  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 


Î4mar> 


2C6  37 
122  16 
103  6: 


437  50 
543 
250 


25  30 
25  325 
0  19p 
0  12p 
0  06p 
521  50 


3437  . 
113  5o 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 


21mars 


28mars  4  avril 


206  62!  206  23 
122  in  122  0G 
103  62  103  37 


451  .. 
540  .. 
260  .. 


25  305 

25  33 
0  19p 
0  06p 
0  09p 
522  50 


3437  .. 
113  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 


448  .. 
540  . . 
260  .. 


25  27 
25  295 
0  22p 
0  19p 
0  25p 
521  50 


3437  . 
113  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 


206  25 
121  6: 
103  31 


452 
537 
260 


215 
25  27 
0  34p 
0  19]. 
C  25p 
519  50 


3431  .. 
111  • 

80  62 
25  145 
20  60 
40  . . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or).... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyn.) . . . 
Etats-Unis  (doù. \ .  or) 
Mexique  i  piastre  arg.j 
Répufi.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sb"angiiaï)(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  S4 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

7  mars  Î4mars  21mars  28mars  4  avril 


1  233 
25  30 

1  04 
0  99 
0  31 

0  92 

2  082 

1  .. 
5  47 

0  99 

2  63 

1  . 
22  82 


26  01 
5  21 
2  61 
2  20 
1  37 
1  62 

1  69 

2  56 

3  32 


1  234 
25  32 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  084 

1  . 
5  47 

0  99 

2  63 

1  . 
22  86 


25  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  36 
1  61 

1  62 

2  56 

3  80 


1  234 
25  33 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  086 

1  .. 
5  40 

0  99 

1  63 
1  -• 

22  S5 


25  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  33 
1  60 

1  62 

2  56 

3  67 


1  £32 
25  27 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  083 
1 

5  40 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  So 


25  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  34 
1  60 

1  62 

2  56 

3  60 


1  230 
25  245 

1  04 
0  99 
0  90 

0  92 

2  Oï.3 

1  .. 
5  37 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  85 


26  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  33 
1  59 

1  62 

2  56 

3  60 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du' Jeudi  4  avril  1907 

1O0  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  natiouale  :  % 

En  Allemagne   100  32 

En  Angleterre   99  81 

En  Aiilriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  34 

En  Espagne   110  61 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   100 

En  Italie   100  19 

En  Portugal   104  28 

En  Roumanie   100  75 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   99  66 

En  Egypte   ^9  73 

Aux  Etats- DniS  19  43 

Au  Mexique   98  85 

En  llépubl.  Argentine  ■  ■  227  23 

Au  Chili   142  10 

Au  Brésil   178  60 

Aux  Indes   99  41 

Au  .lu/ion   100  j  j 

En  Chine   207  50 


Billets  A  l/emands   99  68 

—  Anglais   100  09 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  66 

—  Espagnols   90  40 

—  Grecs   92  30 

—  Hollandais   1C0  .. 

—  Italiens   99  81 

—  Portugais   ,  95  89 

—  Roumains   99  25 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   100  34 

Pièces  d'Egypte   100  27 

—  des  Etals-Unis ...  lliO  57 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Rép.  Ai-getit.  44  .. 

—  du  Chili   70  37 

—  du  Brésil   55  90 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   48  19 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  4  avril  1907. 

La  situation  monétaire  n'est  quelque  peu  détendue,  bien 
que  les  symptômes  défavorables  soieul  loin  d'avoir  complè- 
tement disparu  ;  mois  lo  marché  de  New-York  a  reoonquis 
un  peu  d'élasticité  grâce  aux  mesures  prises  par  le  Trésor, 
et  menace  moins  directement  les  places  européennes.  D'autre 
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part,  le  marche  de  Vienne  a  prêté  secours  à  celui  de  Berlin, 
ail  régnait  une  tension  des  plus  menaçantes. 

La  baisse  de  l'escompte  hors  banque  qui  s'est  par  suite 
manifestée  sur  les  places  étrangères  a  eu  pour  conséquence, 
à  Paris,  le  retour  des  changes  vers  des  cours  moins  élevés. 
Le  florin  hollandais  seul  conserve  sa  fermeté  ;  quant  à  la 
devise  allemande,  elle  recule  de  25  centimes,  pendant  que  le 
change  austro-hongrois  fléchit  de  fi  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid  regagne  4  points  après  le  fléchis 
sèment  rapide  de  la  semaine  dernière.  Le  milreis  portugais 
rétrograde  de  3  points.  Le  rouble  à  trois  mois  se  maintient 
à  260;  le  versement  est  coté  263  2ô. 

Le  chèque  sur  Londres,  obéissant  aux  causes  de  baisse 
signalées  plus  haut,  est  ramené  à  25  27.  Parmi  les  devises 
de  l'Union  latine,  le  franc  belge  retourne  vers  des  cours 
susceptibles  d'attirer  chez  nous  les  espèces;  le  franc  suisse 
et  la  lire  italienne  n'éprouvent  aucune  variation. 

Le  New -York  recule  de  2  points;  la  hausse  du  càble- 
transfert  en  Amérique  et  la  baisse  du  chèque  à  Paris  ont 
concouru  à  ramener  la  parité  au-dessous  de  521  pour  le 
transfert  télégraphique. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

singapoure   

Hong-Kong  

.Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


6  mars 

13  mais 

20  mars 

27  mars 

3  avril 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/2  11/16 
3/0  1/2 
1/4  1/S 
1/4  1/8 
97  3, 16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/2  1/2 
3/0  1/4 
1/4  i'X 
1/4  1/8 
97  1/4 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/1  5/8 
2/-H  ./• 
1/4  5/32 
1/4  5/32 
97  1/4 

2/0  3/8 
2/4  1/S 
2/1  1/4 
2/10  3/8 
1/4  5/32 
1/4  5/32 
97  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/1  1/8 
2/10  1/4 
1/4  5/32 
1/4  5/32 
97  3/16 

lo  13/32 
13  1/S 
49  3/16 

15  11/32 
42  31/32 
49  5/16 

15  9/32 
12  11 '16 
49  1/4 

15  7/32 
12  27/32 
48  15/16 

15  3/16 
12  23/32 
48  7/8 

T7/9  .y. 

31  7/8 

77/9  3/8 
31  11,16 

77/9  374 
30  3,4 

77/10  1/» 
30  13/16 

77/10  1/4 
30  ./■ 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 
Rio-Janeiro  — 
Vniparaiso  

Buenos-Ayr"(ori 

Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 


Le  yen  japonais  et  le  dollar  des  Détroits  n'ont  enregistré 
aucune  variation  au  cours  de  cette  semaine;  les  devises  chi- 
noises n'ont  pas  encore  subi  la  répercussion  de  la  baisse 
profonde  qui  se  manifeste  en  clôture  sur  le  cours  du  métal 
blanc  :  toutes  deux  fléchissent  seulement  de  1/8. 

Le  change  indien  est  stable  à  1/4  5/32.  Le  montant  des 
tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  mis  hier  en  adjudication  par 
l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre,  a  été,  comme  la 
semaine  précédente,  de  5  millions  de  roupies. 

A  Alexandrie,  le  cours  de  la  livre  sterling  est  ferme  à 
07  5/lfi  piastres. 

En  clôture,  le  milreis  brésilien  fléchit  de  nouveau  de  1/32. 
Le  Valparaiso  perd  à  peu  près  sa  hausse  de  la  semaine  der- 
nière ;  le  Buenos-Ayres  rétrograde  de  1/16. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  s'est  élevé  do  î/8  sur  le  marché 
de  Londres,  où  la  concurrence  américaine  s'est  exercée  acti- 
vement :  la  hausse  du  change,  en  fin  de  semaine,  permet  d'es- 
pérer un  ralentissement  des  ordres  d'achat  de  cette  prove- 
nance. Les  monnaies  étrangères  sont  cotées  7fi/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  lo  marché  de  Londres,  pour  la 
période  du  21  au  27  mars,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud  . 
Afrique  occidentale. 
Australie  


Sorties 


Total. 


550.000 
77.000 
18.000 

fi'j5.000 


Bombay. 
Calcutta. 


Total. 


88.000 
18.000 

106.000 


Les  ordres  dé  vente,  venus  en  grande  partie  de  la  Chine, 
n'ont  pas  trouvé  une  contre-partie  suffisante  sur  le  marché 
de  l'argent  ;  le  cours  du  métal  a  fléchi  pendant  toute  la  se- 
maine, ^pour  tomber  brusquement  à  30  pence  en  clôture, 
baisse  qui  coïncide  avec  celle  des  métaux  usuels  sur  le  mar- 
ché de  Londres. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  21  au  27  mars,  à  346.500  liv.  st..,  dont 
102.500  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  4.033.460  liv.  st..  contre  5.015.610 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 

7  mars 

2  7/8 

4  25/32 

5  1/4 

5  1/2 

New- York  (time 

Escompte  hors  Banquo 

7  mars  14  mars  21  mars  28  mars1  ;i  avril 


8  1/2 
5  1/32 
5  1/2 

5  1/2 


3  1/2 

4  13/16 

8  3/8 

5  1/4 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

La  diminution  de  l'cncaisse-or  de  la  Banque  de  France  a 
été,  cette  semaine,  de  22.727.000  francs.  La  circulation  a 
prélevé  8.512.000  fr.  à  Paris  et  13.869.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales; les  ventes  de  matières  se  sont  élevées  516. 000  fr.; 
il  a  été  reçu  de  Suisse  170. < 00  fr. 

L'argent  est  en  diminution  de  5.452.000  fr.  Il  est  sorti  par 
les  guichets  784.000  fr.  à  Paris  et  4.309.000  fr.  en  province; 
il  a  été  envoyé  340.000  fr.  en  Suisse  et  50.000  fr.  en  Algérie  ; 
il  est  venu  31.000  fr.  du  Maroc. 

Il  a  été  mis  en  circulation  210  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  particuliers  ont  prélevé  60  millions  et 
le  Trésor  50  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de  235  mil- 
lions et  les  avances  de  16  millions. 

Le  bilan  de  fin  mars  de  la  Banque  d'Allemagne  dénote 
une  situation  des  plus  tendues.  Il  a  été  livré  à  la  circulation 
178  millions  d'espèces  et  474  millions  de  billets,  ce  qui  porte 
à  500  millions  le  montant  des  billets  soumis  à  l'impôt  ;  les 
comptes  courants  diminuent  de  80  millions.  Le  portefeuille 
commercial  s'accroît  de  347  millions,  les  avances  de  162  mil- 
lions, les  bons  du  Trésor  de  112  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu  de  sorties  d'or,  cette  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  entrées  : 

Entrées 

Achat  en  barres  s.  184.000 

France   125.000 

Australie   9.000 

Autriche   5  000 

Total   £  323.000 

Le  total  des  importations  d'or  est  de  8  millions;  la  circu- 
lation, d'autre  part,  a  prélevé  25  millions  ;  l'encaisse  diminue 
donc  de  17  millions  ;  en  même  temps,  il  est  rentré  8  millions 
de  billets.  Les  comptes  courants  ont  versé  25  millions  ; 
d'autre  part,  le  Trésor  à  retiré  60  millions.  Le  portefeuille 
fléchit  de  28  millions,  et  la  proportion  de  la  réserve  s'élève 
légèrement  de  40  96  à  41  42  0/0. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  fléchit  de 
24  millions  par  suite  des  envois  d'or  dirigés  vers  Berlin  et 
vers  Londres.  Il  a,  d'autre  part,  été  remboursé  7  millions  de 
billets  ;  les  comptes  courants  s'accroissent  de  12  millions  et 
le  portefeuille  de  14  millions. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  Nationale  de  Bel- 
gique s'accroît  de  21  millions  et  son  portefeuille  de  5  millions  ; 
l'encaisse  diminue  de  3  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  présente  peu  de  varia- 
tions ;  le  total  des  disponibilités  du  Trésor  s'élève  actuelle- 
ment à  184  millions,  dont  50  millions  en  or  ;  les  disponibili- 
tés de  la  Banque  à  l'étranger  atteignent  70  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  a  livré  à  la  circulation  3  millions 
d'argent  et  10  millions  de  billets;  les  comptes  courants  aug- 
mentent de  4  millions,  le  portefeuille  de  2  millions  et  les 
avances  de  6  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  décroît  de  22  millions, 
le  portefeuille  de  10  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Bussie  a  reçu  11  millions  d'or, 
dont  7  millions  compensés  par  la  diminution  des  disponi- 
bilités à  l'étranger  ;  elle  a  remboursé  39  millions  de  billets 
et  reçu  32  millions  de  ses  comptes  courants.  Le  portefeuille 
diminue  de  10  millions  et  !es  avances  de  27  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

L'accroissement  des  dépôts,  dû  pour  la  plus  grande  partie 
aux  nouvelles  sommes  mises  par  le  Trésor  à  la  disposition 
des  Banques  associées,  exerce  sur  le  bilan  une  influence 
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bienfaisante,  et  le  surplus  reserve  se  relève  de  plus  de  8  mil- 
lions de  dollars. 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

1906  31  mars 

1907  16  mars 
1907  23  mars 
1907  30  mars 

177.9 
183.4 
185.0 
19,"».  7 

78.3 
70.6 
70.3 
72.4 

51.8 
51.6 

50.9 
50.8 

1.004.3 
1.004.0 
1.002.1 
1.019.8 

1.025.5 
1.053.6 
1.050.0 
1.056.5 

Surplus 
reserve 


+  5.1 
+  3.0 
+  4.7 

r  îs.i 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1907.. 

-  1906.. 

—  1905.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

-  1905.. 


1  Exportations 

Importations 

Du  9  mars 

Depuis  le 

Du  9  mars 

Depuis  le 

au  16  mars 

1er  janvier 

au  16  mars 

1"  janvier 

» 

» 

754.673 

» 

» 

89.837 

» 

95.200 

» 

1.702.226 

67 '.973 

687.834 

» 

1.702.226 

67.973 

1.627.544 

3.652.375 

23.028 

504.657 

680.875 

29.889.071 

1.338.291 

2.204.506 

683.405 

8.235.522 

1.022 

136.000 

273.000 

» 

î.ooo 

» 

31.615 

27.355 

489.257 

819.405 

8.541.137 

27.355 

490.279 

680.740 

12  .'878. 007 

27.219 

523.781 

567.086 

8. 056. 000 

192.963 

568.706 

Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1906  3  mars. 

125.5 

255.7 

20.8 

483.9 

36.8 

488.5 

1907  16  févr.. 

150.1 

318.6 

9.3 

368.3 

91.2 

397.6 

1907  23  lévr. 

150.1 

305.1 

15.7 

359.9 

80.7 

3V-5.4 

1907   2  mars. 

148.0 

310.6 

13.3 

352.1 

80.3 

393.9 

Le  Trésor  continue  à  effectuer  des  prélèvements  sur  ses 
disponibilités  à  la  Banque  du  Japon;  l'encaisse  et  la  circu- 
lation ne  subissent  que  de»  variations  de  peu  d'importance. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  mars  1907  : 

l"janv.  1906  1"  janv.  1907  1"  mars  1907 

En  dollars 

Monnaies  d'or .. ...  654.168.025    692.C23.564  692.895.812 

Dollars  d'argent..  83.736.227     580.395.199  82.917.781 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  110.029.365      85.377.835  120.773.109 

CertificatS-or   4H0.939.019     467.817.0V5  601.459.39!» 

—       argent.  463.960.485     134.lg0.l8j  464.622.489 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1800)   8.274.8X4       6.600.829  6.367.091 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.262.091     34l.908.3G3  338.927.518 

Billets  dos  Banque1 

Nationales   527. 17:!. 475     585. 056. 585  582.758.023 

Total          2.671.543.571  2. 883.1 11)0.328  2.890.721.222 

I.a  iM'j.ubiii  mi  (1rs  Kfats-lJnis  élait  évaluée,  au  1"  jau- 
mit  1000,  ;i  76.077.000  habitants  et  la  proportion  par  tète 
ri  iBortaità  "  i  doll.78.  Au  l,rjanvior  1002,  la  populationétait  de 
78487.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 


1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1900,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78. 

Au  1er  mars  1907,  la  population  est  .évaluée  à  85.602.000 
habitants,  et  la  proportion  est  de  33  doll.  77. 


La  Production  des  Métaux  précieux  au  Mexique 
en  1905-ia06 

Nous  extrayons  de  l'exposé  des  motifs  accompagnant  le 
projet  de  budget  pour  1907-19C8  du  Ministre  des  Finances 
du  Mexique  les  renseignements  suivants,  concernant  la  pro- 
duction des  métaux  précieux  pendant  l'année  1905-1906  : 

«  La  quantité  totale  d'or  exportée  en  1905-1906  a  été  de 
31.695.777  piastres  38,  dont  27.721.310  piastres  26,  le  reste  en 
minerai,  en  poudre  ou  sous  d'autres  formes.  Parmi  ces  der- 
nières, la  monnaie  d'or  représente  une  quantité  vraiment 
insignifiante,  à  peine  5.000  piastres. 

«  Si  l'on  tient  compte  que  tout  l'or  produit  est  exporté  im- 
médiatement ou  vendu,  sans  perte  de  temps,  dans  le  pays 
(étant  donné  la  coutume  des  Sociétés  minières  de  ne  conser- 
ver ici  aucun  stock  de  métaux  extraits  des  mines),  il  ne  reste, 
pour  connaître  la  valeur  de  la  production  de  l'année,  qu'à 
rechercher  le  montant  de  l'or  vendu  et  retenu  dans  la  Bépu- 
blique.  Les  Banques  et  les  maisons  qui  font  le  commerce  des 
métaux  n'ont  que  des  quantités  insignifiantes  d'or  en  barres 
en  leur  pouvoir.  Il  ne  faut  donc  tenir  compte  que  du  mon- 
tant de  l'or  mexicain  acheté  durant  l'année  par  la  Commis- 
sion des  changes  et  remis,  pour  la  frappe,  à  l'Hôtel  des  Mon- 
naies. Cette  quantité  d'or  s'est  élevée  à  3.539  kilog.,  valant 
4.718.606  piastres  66. 

«  Quant  à  l'or  destiné  à  des  usages  industriels,  la  quantité 
en  est  jusqu'à  présent  si  faible,  qu'il  ne  vaut  pas  la  peine 
d'en  tenir  compte,  pas  plus  qu'on  ne  l'a  fait  dans  les  années 
antérieures. 

«  En  conséquence,  on  peut  dire  que  la  production  de  l'or, 

en  1905-1906,  a  été  comme  suit  : 

(Piastres) 

Or  exporté  sous  diverses  formes   31.695.777  38 

Or  mexicain  remis,  pour  la  frappe,  à  la  Com- 
mission des  Changes  et  Monnaies   4.718.666  66 


Production  totale  


30.414.444  04 


n  Pendant  l'exercice  antérieur  (1904-1905),  qui,  sous  ce  rap- 
port, avait  dépassé  de  beaucoup  les  précédents,  la  pro- 
duction totale  de  l'or  ne  s'était  élevée  qu'à  29.579.908  pias- 
tres. 

«  Pour  le  calcul  de  la  production  de  l'argent,  nous  n'avons 
comme  donn-e  que  la  valeur  des  exportations  qui  a  été  de 
123.400.083  piastres  77  et,  comme  il  n'a  pas  été  frappé  de 
piastres  fortes  au  cours  de  l'exercice  en  question,  il  est  évi- 
dent que  les  pièces  de  cette  nature,  sorties  du  pays  et  dont 
la  valeur  est  comprise  dans  le  chiffre  ci-dessus,  ne  doivent . 
pas  être  tenues  eu  ligne  de  compte  dans  la  production  de 
l'année. 

<•  Sur  l'exportation  totale  de  l'argent,  les  piastres  fortes 
figurent,  ainsi  qu'il  a  été  dit  antérieurement,  pour  49.671.025 
piastres.  La  différence  entre  ce  chiffre  et  la  somme  citée 
plus  haut  représentera,  par  conséquent,  la  valeur  de  l'ar- 
gent produit  pendant  l'année,  puisque  la  Commission  des 
<  '.Litiges  et  Monnaies  n'a  acheté  aucune  quantité  d  argent  eu 
barres  et  qu'il  n'y  a  pas  lieu  (le  supposer  qu'une  partie  du 
métal  blanc  extrait  soit  restée  dans  le  pays  dans  des  propor- 
tions déliassant  les  normales.  Il  faut  aussi  déduire,  de  la 
somma  totale  de  l'exportation,  la  valeur  de  la  monnaie  d'ar- 
gent étrangère  exporté 3. 

Piastres 

Exportation  totale  d'argent   125.400.083  77  ■ 

A  déduire  : 

Piastres  fortes  exportées   49.671.025  » 

Monnaie  étrangère  exportée...        123.451  50 

  40.704.478  50 


Production  total 


'argent. 


75.605.605  2i 
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«  D'après  les  calculs  de  l'année  dernière,  la  production  en 
1004-1905  avait  atteint  79.125.000  piastres.  Il  y  a  donc  lieu  de 
supposer  qu'un  recul  s'est  produit  en  1905-1900.  Il  n'y  aurait 
pas  lieu  de  s'en  étonner  étant  donnée  l'attitude  expectante 
qu'observèrent  beaucoup  de  Sociétés  minières,  à  la  suite  du 
changement  de  législation  monétaire,  qu'elles  supposaient 
adverse  à  la  production  du  métal  blanc. 

«  Pour  comparer,  avec  plus  d'exactitude,  la  production  des 
autres  années,  il  faudra,  à  l'avenir,  tenir  compte  du  poids  et 
non  do  la  valeur  de  l'argent  en  barres,  —  valeur  qui  est  va- 
riable depuis  la  réforme  monétaire  ;  avant  les  lois  de  1905, 
c'était  la  valeur  de  l'or  qui  variait. 

«  En  1905-1906,  la  valeur  moyenne  de  l'argent,  évaluée  dans 
la  nouvelle  monnaie  à  raison  de  75  centigrammes  d'or  par 
piastre,  a  été  de  41  piastres  36  par  kilogramme  d'argent. 
Pour  chaque  41  piastres  36  d'argent  qui  ont  été  exportées 
Tannée  dernière,  on  peut  donc  dire  qu'il  est  sorti  du  pays  un 
kilogramme  d'argent  pur.  En  conséquence,  la  production 
totale  de  ce  métal,  en  1905-1906,  a  atteint  1.827.988  kilo- 
grammes. 

«  Pour  l'or,  le  facteur  de  réduction  de  valeurs  en  piastres  est 
constant.  Aussi,  les  36.586.250  piastres,  auxquelles  on  évalue 
la  production  de  métal  jaune,  représentent-ils,  à  raison  de 
1.333  piastres  33  par  kilogramme,  une  quantité  de  27.440  ki- 
logrammes d'or  pur.  » 


Les  Monnaies  des  colonies  françaises  et  des  pays 
de  protectorat 

(Suite  et  fin)  (1) 

Tunisie.  Les  monnaies  beylicales  ont  seules  cours  légal 
dans  la  Régence.  Toutefois,  les  pièces  d'or  de  10  francs  et  de 
2)  francs  de  l'Union  latine  ont  un  pouvoir  libératoire  illimité 
dans  les  caisses  publiques. 

Jusqu'en  1891,  la  piastre  tunisienne,  correspondant  à 
60  centimes  de  notre  monnaie,  a  été  conservée  dans  la  Ré- 
gence comme  unité  de  compte.  Un  décret  beylical  du 
1"  juillet  1901  (25  kaada  1808)  a  introduit  notre  système  mo- 
nétaire en  Tunisie.  Le  franc  a  donc  remplacé  la  piastre 
comme  unité  monétaire. 

Les  monnaies  d'or  sont  de  20  francs  et  de  10  francs.  Les 
monnaies  d'argent  sont  composées  de  pièces  de  2  francs, 
1  franc  et  50  centimes.  Elles  sont  reçues  en  payement  comme 
monnaies  d'appoint  jusqu'à  concurrence  de  50  francs  entre  les 
particuliers  et  sans  limitation  do  quantité  clans  les  caisses 
beylicales.  Enfin,  la  monnaie  de  billon  comprend  des  pièces 
de  10,  5,  2  centimes  et  1  centime  qui  ont  un  pouvoir  libéra- 
toire limité  à  5  francs  dans  chaque  payement. 

Toutes  ces  pièces,  qui  sont  frappées  à  la  Monnaie  de  Pans, 
portent  d'un  côté,  en  caractères  français,  le  mot  «  Tunisie  ■>, 
l'indication  de  leur  valeur  et  le  millésime  français.  Sur 
l'autre  côté,  en  caractères  arabes,  sont  inscrits  le  nom  du 
bey  régnant,  l'indication  de  la  valeur  en  francs  ot  le  millé- 
sime arabe. 

Il  convient  de  remarquer  que  bien  que  la  valeur  en  soit 
indiquée  en  francs,  les  pièces  d'or  tunisiennes  ne  sont  pas 
admises,  jusqu'à  présont,  dans  les  caisses  publiques  fran- 
çaises, le  Gouvernement  beylical  ayant  demandé  au  Gouver- 
nement français  de  ne  pas  les  recevoir,  afin  de  mettre  obstacle 
autant  que  possible  à  leur  exportation. 

Une  succursale  de  la  Banque  de  l'Algérie  a  été  créée  à 
Tunis  par  décret  du  7  mai  1904. 

Exportationn  aux  colonies  de  pièces  de  r,  francs  d'ar- 
dent. Le  relevé  ci-après  fait  connaître,  pour  les  dix  dernières 
années  (de  1896  à  1905)  et  pour  les  neuf  premiers  mois  de 
l'année  1906,  le  montant  des  pièces  do  5  francs  d'argent  qui 
ont  été  expédiées  à  nos  diverses  colonies  : 

Francs 


Algérie   8.C50.000 

Nouvelle-Calédonie   ;>  280  000 

fioogo   5.175.000 

Cote  d'Ivoire   970  000 

Dahomey   3.200  000 

Guadeloupe   :j  520. 000 

Guinée   3.150.000 


Francs 


Guyane   900.000 

Madagascar   33.734.000 

Martinique   2.300.000 

Réunion   735.000 

Saint-Pierre  et  Miquelon   650.000 

Sénégal   9.700.000 

Sénégambie   8.330.000 

Côte  des  Somali.s   400  000 

Taïti   700.000 

Total   80.794.000 

r  -               _  J 


Il  est  à  remarquer  qu'aux  envois  du  Trésor  viennent  s'ajou- 
ter, pour  l'Algérie,  ceux  de  la  Banque  de  l'Algérie,  et,  pour 
nos  colonies  do  l'Ouest  africain,  ceux  de  la  Banque  de  l'Afri- 
que occidentale. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  mars  .s'est 
effectuée  avec  des  reports  un  peu  plus  tendus  que  pré- 
cédemment. Depuis,  les  variations  de  cours  ont  été 
encore  nombreuses,  mais  sans  réelles  secousses.  Au 
reste,  certains  titres  ont  été  favorisés,  ce  qui  a  fourni 
une  compensation.  C'est  ainsi  que  les  Fonds  d'Etats 
étrangers  ont  particulièrement  attiré  l'attention.  Sur 
quelques-uns,  une  vive  reprise  est  à  signaler. 

Cette  semaine,  il  n'y  a  pas  eu  à  enregistrer  de  hausse 
de  l'escompte,  ni  à  Londres,  ni  à  Paris. 

Au  dernier  moment,  la  tendance  générale,  bien 
qu'encore  irrégulière,  est  plutôt  soutenue. 

Allemagne.  —  A  la  Bourse  de  Berlin  on  a  constaté 
un  retour  à  la  fermeté,  mais  les  tendances  générales 
sont  toujours  déprimées  par  la  situation  du  marché 
monétaire.  La  Reichsbank  a  dépassé  de  400  millions 
de  marks  sa  limite  de  billets  non  imposables. 

La  réforme  de  la  législation  de  Bourse  semble  ajour- 
née indéfiniment. 

La  situation  des  grandes  industries,  surtout  celles 
des  charbonnages  et  des  métallurgies,  est  toujours 
bonne. 

En  février,  les  chemins  de  fer  allemands  ont  en- 
caissé 759.310.556  marks,  près  de  2  1/2  millions  de 
marks  de  plus  qu'en  février  1906. 

Angleterre.  —  Les  mesures  prises  par  le  Secrétaire 
du  Trésor  des  Etats-Unis  ont  favorablement  impres- 
sionné le  marché  monétaire.  D'ailleurs,  la  Banque 
d'Angleterre  est  en  train  d'augmenter  son  encaisse. 

Les  recettes  publiques  de  l'exercice  1906-1907  se 
sont  élevées  à  144.814.U00  liv.  st.,  contre  143.978.000  en 
1905-1906. 

Dans  le  Ie»  trimestre  de  1907,  les  émissions  publi- 
ques de  l'Angleterre  se  sont  élevées  à  49.420.000  liv.  st., 
contre  30  millions  265.000 liv.  st.  dans  le  même  trimes- 
tre de  1906. 

Espagne.  —  Le  décret  convoquant  les  électeurs  pour 
les  Gortès  a  été  promulgué  et  la  session  pourra  com- 
mencer vers  la  mi-juin. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes  sont  de  plus  en 
plus  mauvaises. 

La  liquidation  provisoire  du  budget  de  1906  a  donné 
une  recette  nette  de  1  milliard  94  millions  ;  les  dé- 
penses vérifiées  sont  de  1  milliard  19  millions  ;  mais 
il  reste  26  millions  à  payer. 

La  Bourse  de  Madrid  est  assez  mouvementée  ;  la 
liquidation  s'est  effectuée  sans  incident. 

L'Administration  des  Monopoles  des  Tabacs  a  réa- 
lisé, en  1906,  un  bénéfice  net  de  13.043.029  pesetas. 
Les  réserves  de  toutes  espèces  sont  de  15.650.000  pe- 
setas. 


(1)  V .l'Economiste  Européen,  n"  784  à 787,  789.  792 et  793. 


Italie.  —  La  publication  du  bilan  de  la  Banque 
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d'Italie,  pour  1906,  accuse  une  situation  prospère.  En 
dix  ans,  la  Banque  a  vu  doubler  ses  réserves  d'or.  En 
190G,  l'encaisse  métallique  a  augmenté  de  128  mil- 
lions; les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à  6.579.884  lire. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  financier, 
les  recouvrements  du  Trésor  se  sont  élevés  à  1  mil- 
liard 295.846.766  lire,  en  augmentation  de  34.779.546 
lire  sur  celle  de  la  même  période  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Bottmame.  —  Les  désordres  sont  en  diminution  et  le 
calme  se  rétablit  de  plus  en  plus. 

Les  chiffres  du  budget  roumain  pour  1907-1908  s'éta- 
blissent ainsi  :  aux  dépenses,  249.275.456  fr.  ;  aux  re- 
cettes, 252.475.456  fr. 

Russie.  —  M.  Kokowtzof,  ministre  des  Finances  de 
Russie,  a  fait  devant  la  Douma  l'exposé  du  prochain 
budget.  Se  basant  sur  des  chiffres  officiels,  il  a  montré 
que  la  situation  financière  était  bonne. 

Le  développement  industriel  de  la-  Pologne  a  été, 
d'après  les  dernières  statistiques,  remarquablement 
rapide. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  exportations  brésiliennes 
se  sont  élevées,  en  1906,  à  799.670  :  295  milreis  ou 
53.059.480  liv.  st.,  non  compris  les  métaux  précieux, 
contre  44.642.983  liv.  st.  en  1905.  Les  importations  de 
1906  ont  été  de  33.204.041  liv.  st. 

Etats-Unis.  —  Le  28  février  1907,  la  Dette  publique 
des  Etats-Unis  atteignait  020.644.853  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  deG'mil- 
lions  727.353  dollars  sur  janvier  1907. 

Le  marché  financier  est  mieux  disposé. 

Le  secrétaire  du  Trésor  annonce  qu'il  acceptera  au 
pair,  en  place  de»  bons  actuellement  détenus  par  le 
Trésor,  tous  autre*  titres  des  Etats-Unis. 

Asie.  —  Siam.  Nous  publions,  page  446,  un  extrait 
d'un  rapport  consulaire  tramais  sur  la  richesse  mi- 
nière du  Siam. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  de  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi: 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  .'i  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  :i  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  :t  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  :s  75  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  :i  %  or  1891  

Serbie  4  %  amorl.  1895  

Suéde  3  S  %  1895  

Suisse  :i  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  ■  ■ 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  189S  

Egypte  unifiée  4  %  net  -.. 

Etats-Unis  4  %  1925 (à  New-York) 

Haïti  S  %  1*75  (remb,  r  :joo  fr.). 

japon  5  %  (»  l>endi>et)  

Mexique  ':,  %  Intérieur  


tu  « 
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S  = 
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94  62 
86  . 
99  50 

100 

490 
92  50 
94  20 

248  50 
91  25 

91  40 
102  33 

86  95 
68  60 
85  2<> 

92  .,11 
62  41) 
81  67 
99  50 
98  .. 

93  25 


90  .. 

83  :;o 
490  . 
10.1  30 
13u  .. 
214  .. 
Kll)  . 

52  70 


—  a 

0< 


31  56 
34  40 
24  8 
33  33 

19  44 
30  83 
23 
2À  36 
30  41 
23  60 

27  26 

28  98 

22  87 
28  4(1 

23  13 

20  80 
2o  42 
28  42 

32  66 
23  31 


22  50 
2U  82 

r.i  mi 

25  Mi 
32  50 
14  26 
20  ■ 
20  19 


5jO 


3  16 

2  9(1 

4  02 

3  .. 

5  14 

3  24 

4  25 
4  10 

3  2S 

4  23 
3  BÊ 

3  4 

4  31 

3  52 

4  32 
4,8! 
4  89 

3  s: 

3  01 


4 

4  80 

5  1 
3  87 

3  07 
7  01 

4  <x:> 


3  avril 


S  fl 

tH  o 
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94  70 

86 

99  85 
100  .. 
490  . . 

92  50 

94  60 
250  .. 

92  .. 
94  . . 
102  35 

88  40 
68  2., 
85  80 
90  .. 
62  15 
82  56 
99  50 
98  50 

93  77 


93  40 
85  .. 
500  . 
103  75 
130  60 
214  • 
100  50 
53  10 


31  56 
34  40 
21  96 
33  33 

19  44 
30  83 
23  65 

21  60 
30  66 
23  50 

27  26 
29  46 

22  75 

28  60 

22  50 

20  71 
20  62 
28  42 

32  83 

23  44 


23  35 
21  25 
20  .. 
25  94 
32  68 
14  20 
20  10 
20  42 


3  17 
2  9u 

4  01 


3  24 

4  23 
i  08 

3  26 

4  25 
3  06 

3  39 

4  39 

3  49 
!  11 

4  83 
4  84 
3  87 

3  04 

4  27 


4  29 
4  71 

3  86 

3  06 
01 

4  97 
4  89 


FRANCE 


La  Politique. 


Les  affaires  du  Maroc. 


L'occupation  d'Oiuljda  ne  sera  pas  une  mauvaise 
affaire  pour  les  habitants  de  la  ville  :  la  civilisation  y 
est  entrée  avec  nos  troupes. 

Après  avoir  reçu  les  caïds,  qui  sont  venus  spontané- 
ment lui  présenter  l'assurance  de  leur  dévouement  ; 
après  leur  avoir  annoncé  qu'il  prenait  la  direction  de 
l'administration  de  la  ville,  le  général  Lyautey,  aidé 
du  colonel  Reibell,  s'est  entendu  avec  eux"  pour  assai- 
nir la  ville. 

Le  général  Lyautey  a  créé  de  plus  une  infirmerie, 
un  bureau  de  poste  et  de  télégraphie  optique,  de  sorte 
que  les  indigènes  retireront  au  moins,  de  notve  séjour 
chez  eux,  des  notions  d'hygiène,  des  rudiments  sur 
l'organisation  tinancière  et  sur  ia  vie  économique  de 
leurs  voisins,  toutes  choses  qu'ils  ignoraient  et  qui 
leur  feront  sentir  l'influence  bienfaisante  de  la  France. 


-wv.  Dans  sa  séance  du  28  mars,  la  Chambre  a  terminé  la 
discussion  des  interpellations  sur  la  catastrophe  de  Yléna  et 
elle  s'est  ajournée  au  7  mai. 

•wv  Accompagné  des  commandants  du  Jeanne-Darc  et  du 
Lalande,  M.  Regnault,  ministre  de  France,  s'est  rendu  chez 
Mohamed  el  Torres,  représentant  du  Sultan  à  Tanger,  pour 
présenter  les  réclamations  du  Gouvernement  français  au 
sujet  de  l'assassinat  du  docteur  Mauchamp  et  pour  lui  noti- 
fier la  décision  d'occuper  Oudjda. 

-»~«.  Le  général  Lyautey  a  occupé  Oudjda  sans  incident 
dans  la  matinée  du  29  mars.  Mohamed  cl  Torres  a  rendu 
visite  à  M.  Regnault  et  lui  a  assuré  que  des  mesures  avaient 
été  prises  pour  le  maintien  de  l'ordre  et  la  sécurité  des  Ku- 
ropéens. 

•wv  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  a  reçu  le  nou- 
veau bureau  du  Conseil  municipal  de  Paris,  qui  lui  a  été 
présenté  par  M.  André  Lefèvre,  son  président. 

•v~v  Le  Journal  Officiel  du  31  mars  a  publié  une  loi  por- 
tant approbation  d'une  convention  signée  ;i  Solia,  le 5  janvier 
1907,  entre  la  France  et  la  Bulgarie,  pour  la  protection  réci- 
proque des  marques  de  fabrique  et  de  commerce. 

-»~v  Les  Ministres  et  sous- Secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis, 
jeudi  matin,  4  avril,  à  l'Elysée,  sons  la  présidence  de  M.  Fal- 
lières.  Après  avoir  procédé  à  l'expédition  des  affaires  cou- 
rantes, ils  se  sopt  entretenus  de  la  question  des  syndicats  de 
fonctionnaires,  ainsi  que  des  revendications  formulées  pur 
les  inscrits  maritimes. 

Le  Président  de  la  République  devant  passer  une  quin- 
zaine de  jours  à  Rambouillet,  pendant  son  absence,  les 
Ministres  se  réuniront,  s'il  y  a  lieu,  en  Conseil  de  Cabinet. 

■vw  Le  corps  du  docteur  Mauchamp  est  al  tendu  à  Marseille 
le  8  avril. 
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La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  O 


VI   —  L'Industrie 

Nous  avons  indiqué,  dans  le  chapitre  de  l'agri- 
culture, les  encouragements  apportés  par  le  Gou- 
vernement au  développement  de  l'industrie  sérici- 
cole,  et  nous  avons  signalé  les  progrés  qui  se  sont 
déjà  manifestés  dans  l'exportation  de  la  soie  grège. 
Nous  ajouterons  qu'il  existait,  en  1904,  4.394  fila- 
tures, contre  4.275  en  1895,  et  qu'en  outre  403.661 
familles,  en  1904,  au  lieu  de  383.761  en  1805,  s'oc- 
cupaient de  cette  industrie. 

La  production  totale  de  la  soie  ainsi  obtenue,  y 
compris  les  déchets,  a  été  de  2.299.688  kwan  en 
1895  et  de  2.656.972  kwan  en  1904. 

Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  de  la  produc- 
tion, pendant  la  décade  1895-1904,  de  quelques- 
uns  des  principaux  articles  de  soie  manufacturés 
au  Japon  : 


Années 

Pongée 
(habutaye) 

Pongée  glacé 
(  kaïki) 

Crêpe 

Yens 

Yens 

Yens 

12.279.831 

5.709.044 

6.696.849 

1806  

15.232.989 

3.614.689 

8.412.256 

1897  

17.6S3.789 

5.091.432 

8.962.094 

1898  

21.523.369 

5.049.201 

8.286.275 

29.528.643 

6.343.845 

11.499.368 

1900  

25.819.778 

7.484.429 

9.379.904 

1901  

30.003.2S6 

4.402.047 

7.829.302 

1902  

25. 70'».  647 

1.904.460 

8.992.557 

1903  

31.155.120 

2.673.873 

7.057.648 

1904  

34.330.683 

2.452.207 

3.146.739 

C'est  le  Joshu  qui  fut  le  berceau  de  l'Habutaye. 
C'est  là.  en  effet,  que  quelques  pièces  d'un  article 
similaire  fabriqué  en  Chine  furent  pour  la  pre- 
mière fois  imitées  au  Japon,  il  y  a  environ  vingt- 
cinq  ans,  et  les  autres  provinces,  en  présence  de  la 
demande,  s'emparant  peu  à 'peu  des  procédés  de 
leur  voisine,  et  le  modifiant  selon  leurs  capacités, 
arrivèrent  à  créer  cette  industrie  considérable. 

La  valeur  des  exportations  de  pongée,  qui  était 
de  8.354.490  yens  en  1895,  est  passée  à  28.057.980 
yens  en  1905. 

Les  exportations  de  pongée  glacé,  qui  attei- 
gnaient 2.672.887  yens  en  1902,  n'ont  fait  depuis 
que  décroître;  elles  n'étaient  plus  que  de  614.526 
yens  en  11)05.  Nous  avons  vu  également  que  la 
production  de  cet  article,  qui  était  de  5.709.044 
yens  en  1895,  était  tombée  à  2.452.207  yens  en 
1905.  Cette  qualité  semble  avoir,  en  effet,  perdu  la 
faveur  du  public,  et  ses  producteurs  y  renoncent 
pour  faire  des  Habutaye. 

Les  mouchoirs  de  soie  occupent  encore  une  place 
assez  importante  aux  exportations,  avec  4.892.011 
yens  en  11)05  ;  signalons,  enfin,  les  déchets  de  soie, 
dont  il  aétéexporté,  pendant  la  même  année,  pour 
6.233.164  yens. 

Le  tableau  ci-après  donne,  comparativement,  la 
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valeur  de  la  production  d'un  certain  nombre 
d'autres  articles  manufacturés  en  1895  et  1904  : 


1895 

1861 

—  européens  

Porcelaine  et  faïence  

Nattes  

Yens 
5.502.130 
9.126.745 
2.619. 38fl 
4.816.321 
3.119.268 
5.720.490 

Yens 
11.745.646 
13.543.8  57 
9.803.961 
7.268.570 
4.477.294 
6.982.122 

L'examen  des  chiffres  ci-dessus  montre  que  ces 
diverses  industries  sont  des  plus  prospères. 

Il  est  intéressant  de  noter  que  la  fabrication  des 
allumettes,  produit  considéré,  il  y'a  quelques  an- 
nées, comme  purement  européen,  a  donné  l'occa- 
sion au  Japon  de  se  créer  un  quasi  monopole  sur 
l'Asie  orientale.  Un  certain  nombre  d'autres  pro- 
duits, d'ailleurs,  d'un  usage  très  peu  répandu  au 
Japon,  sont  fabriqués  presque  exclusivement  en 
vue  de  l'exportation.  C'est  ainsi  que  les  statisti- 
ques mentionnent  les  «  parapluies  à  l'européenne  » 
pour  1.582.768  yens,  dont  962.091  yens  pour  la 
Cbine. 

Il  n'est  pas  non  plus  sans  intérêt  de  mentionner 
qu'un  certain  nombre  d'articles,  les  montres,  par 
exemple,  font  l'objet  d'un  commerce  de  moins  eu 
moins  important,  la  fabrication  indigène  tendant 
de  plus  en  plus  à  remplacer  l'article  d'origine 
étrangère. 

Par  contre,  les  machines  diverses  ont  vu  leur 
chiffre  d'importations  passer  de  3.492.000  vensen 
1895  à  12  324.000  yens  en  1905.  L'Angleterre  tient 
la  première  place  pour  les  machines-outils  en  tous 
genres,  les  métiers  à  tisser.  Mais  les  Etats-Unis 
sont  à  peu  près  les  seuls  maîtres  du  marché  pour 
les  machines  et  appareils  électriques,  dont  la  va- 
leur a  atteint  2.455.424  yens  en  190"). 

L'usage  de  l'électricité  a  fait  de  grands  progrès 
au  Japon  pendant  ces  dernières  années  ;  l'éclai- 
rage électrique,  en  particulier,  s'est  répandu  beau- 
coup. C'est  ainsi  que  le  nombre  de  Compagnies 
d'éclairage  électrique,  qui  était  seulement  de  24 
en  1895,  avec  un  capital  autorisé  de  5.140.000 
yens,  atteignait,  en  1904.  le  chiffre  de  71,  représen- 
tant un  capital  de  20.290.750  yens. 

Nous  n'avons  pas  parlé  encore  de  l'industrie 
métallurgique.  C'est  que,  malgré  tous  les  efforts 
du  gouvernement,  les  résultats  n'ont  pas  répondu 
jusqu'ici  à  son  attente,  et  il  semble  bien  que,  pen- 
dant les  années  prochaines,  le  Japon  devra  conti- 
nuer à  demander  à  l'étranger  ce  qui  lui  est  néces- 
saire pour  développer  son  outillage  industriel.  Il 
est  vrai  que  l'augmentation  des  importations  de 
fers  et  aciers,  qui  sont  passées  de  7.695.000  yens 
en  1895  à  32.269.000  yens  en  1905,  est  une  preuve 
nouvelle  du  développement  de  cet  outillage.  Mais 
il  n'en  convient  pas  moins  de  signaler  le  peu  de 
succès  du  gouvernement  dans  sa  tentative  de  créer 
au  Japon  l'industrie  métallurgique.  Disons,  d'ail- 
leurs, que  c'est  dans  ce  but  qu'il  entretient,  à 
grands  frais,  les  établissements  de  Wakamatsu, 
qui  commencent  à  livrer  des  rails  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer,  et  qui  exécutent  aussi,  de 
concert  avec  l'arsenal  de  Kure,  du  matériel  de 
guerre,  et  en  particulier  des  projectiles. 

Cependant,  le  gouvernement  japonais  ne  s'est 
nullement  découragé,  et  il  est  d'ailleurs  certain 
que  sa  tâche  lui  sera  rendue  plus  facile  par  le  nou- 
veau tarif  douanier,  qui  a  été  appliqué  le  1er  octo- 
bre 1906.  Il  nous  suffira,  pour  bien  faire  comprendre 
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la  protection  accordée  à  l'industrie  métallurgique, 
de  mentionner  ici  quelques  changements  qui  ont 
été  apportés  dans  le  nouveau  tarif: 

Les  barres  et  tringles  de  fer  de  plus  de  6  milli- 
mètres de  diamètre  passent  de  0  fr.  67  les  60  kilos 
à  30  0/0  ad  valorem  ; 

Les  rails,  de  0  fr.  33  à  2  fr.  23  les  60  kilos  ; 

Les  tuyaux  et  les  tubes  en  fer,  de  10  à  20  0/0  ad 
valorem  ; 

Les  fils  de  fer.  les  plaques  de  fer  et  d'acier,  et 
tout  le  fer  manufacturé,  de  100  à  G00  0/0  ad  va- 
lorem ; 

Les  clous,  de.l  fr.  47  à  3  fr.  48  les  60  kilos. 

Il  convient  de  dire  également  quelques  mots  de 
l'industrie  des  constructions  navales  qui,  surtout 
depuis  1896,  sous  l'influence  de  la  «  loi  d'Encoura- 
gement aux  Constructions  navales  »,  a  fait  des 
progrès  constants.  Des  primes  sont  en  effet  accor- 
dées à  raison  de  chaque  bateau  de  fer  ou  d'acier, 
d'un  tonnage  brut  de  700  tonnes  au  moins,  construit 
par  tout  sujet  japonais  ou  toute  Compagnie  de 
constructions  navales  dont  les  membres  ou  les 
actionnaires  sont  tous  Japonais.  Grâce  à  ces  me- 
sures d'encouragement,  on  comptait  déjà,  à  la  fin 
de  1903,  205  chantiers  et  32  docks  privés,  et  le 
nombre  des  navires  construits  au  Japon,  qui  était 
de  539  en  1896,  atteignait  4.721  en  1905,  dont  1.033 
à  vapeur  et  3.688  à  voiles.  L'outillage  s'est  perfec- 
tionné à  ce  point  qu'on  est  arrivé  à  construire  avec 
succès  de  petits  bateaux  de  guerre  et  de  gros 
navires  marchands  destinés  à  faire  le  service  des 
grandes  lignes  étrangères,  et  même  à  recevoir  des 
commandes  de  l'extérieur.  C'est  ainsi  qu'à  la  fin 
de  1905,  il  était  sorti  déjà  des  chantiers  japonais 
non  moins  de  37  navires,  d'un  tonnage  global  de 
96.969  tonneaux,  dont  un  de  7.463  tonneaux. 

Ajoutons  enfin  que  la  guerre  avec  la  Russie  a 
été  aussi  un  stimulant  puissant  pour  le  progrès  de 
la  construction  navale  au  Japon,  en  procurant  aux 
divers  chantiers  la  construction  et  les  réparations 
de  bâtiments  de  guerre  et  de  navires  de  com- 
merce . 

*  * 

Nous  avons  montré,  en  passant  en  revue  les 
principales  industries  japonaises,  le  souci  constant 
du  gouvernement  mikadonal  de  développer  dans 
tout  le  pays  les  procédés  de  fabrication  modernes, 
au  moyen  d'usines  et  de  machines  de  tous  genres. 

Dans  le  but  de  perfectionner  et  d'aider  encore 
au  développement  de  cette  industrie  nouvelle,  le 
gouvernement  japonais  organisa  des  expositions 
nationales  dans  les  principales  villes  de  l'Empire  ; 
il  participa  toujours  aux  expositions  universelles 
ouvertes  à  l'étranger.  11  institua  un  Bureau  d'ex- 
périences, des  écoles  techniques.  11  envoya  des 
nationaux  dans  les  grandes  contrées  industrielles 
pour  y  étudier  le  fonctionnement  des  manufac- 
tures. 

Des  lois  furent  promulguées,  concernant  les 
brevets  d'invention,  dessins  et  modèles  industriels, 
marques  de  fabrique  ou  de  commerce  et  destinées 
à  protéger  La  propriété  industrielle. 

IMus  récemment,  en  mars  1905,  est  entrée  en 
vigueur  la  «  Loi  sur  l'Hypothèque  de  la  masse 
manufacturière  »,  créée  dans  le  but  de  faciliter 
l'afflux  des  capitaux  nécessaires  aux  entreprises 

industrielles. 

Dan:;  ces  conditions,  la  quantité  de  produits 
manufacturés  qui,  autrefois,  était  très  restreinte,  j 


s'est  accrue  dans  de  telles  proportions  qu'aujour- 
d'hui, non  seulement  ils  assurent,  tout  au  moins 
pour  un  assez  grand  nombre  d'articles,  les  besoins 
de  la  consommation  intérieure,  mais  encore  ils 
sont  exportés  sur  de  nombreux  marchés  étran- 
gers. 

Nous  avons  fait  remarquer,  dans  un  chapitre 
précédent,  que  c'est  à  partir  de  1886  que  le  déve- 
loppement de  l'industrie  japonaise  exerça  une 
sérieuse  influence  sur  le  commerce  extérieur  du 
pays.  Le  chiffre  de  1885  avait  été  de  66.504.000 
yens  ;  en  1890,  il  atteignait  138  332.000  yens  ;  il 
arrivait  à  265.373.000  yens  en  1905,  dont  136  mil- 
lions 112.000  pour  les  exportations,  pour  sauter  à 
810.072.000  yens  en  1905,  les  exportations  entrant 
dans  ce  dernier  chiffre  pour  321.534.000  yens. 

Une  telle  progression  montre  les  progrès  énor- 
mes réalisés  par  l'industrie  japonaise,  surtout  si 
l'on  observe  que  les  produits  manufacturés,  à 
l'exclusion  de  la  soie  grège  et  des  pailles  tressées, 
figurent  pour  41  0/0  environ  dans  le  chiffre  total 
des  exportations. 

Il  n'est  pas  douteux  que  ces  progrès  se  poursui- 
vront dans  les  années  futures,  qui  peut-être 
même  verront  se  développer  encore  nombre  d'in- 
dustries nouvelles,  à  l'abri  du  tarif  protecteur  du 
1"  octobre  1906. 

* 

*  * 

VII.  —  Les  Chemins  de  fer  et  les  Tramways 

Les  chemins  de  fer  sont  les  auxiliaires  néces- 
saires du  développement  industriel  et  commercial 
des  pays  nouveaux  :  la  première  voie  ferrée  japo- 
naise remonte  à  1872;  ce  fut  la  ligne  de  Yokohama 
à  Tokio,  d'une  longueur  de  29  kilomètres,  cons- 
truite par  l'Etat. 

Jusqu'en  1883,  les  Japonais  considérèrent  les 
chemins  de  fer  comme  des  entreprises  gouverne- 
mentales, mais,  à  partir  de  cette  date,  une  loi  au- 
torisa les  Sociétés  privées  à  construire  des  lignes 
à  l'aide  de  capitaux  recueillis  par  souscription  pu- 
blique, mais  avec  cette  réserve  formelle  que  les 
actions  desdites  Sociétés  appartiendraient  exclusi- 
vement à  des  Japonais.  En  1882-1883,  le  réseau 
ferré  japonais  ne  comprenait  encore  que  183  kilo- 
mètres de  lignes  en  exploitation  et  ne  disposait, 
comme  matériel  roulant,  que  de  17  locomotives, 
240  voitures  de  voyageurs  et  503  wagons  à  mar- 
chandises.'Pendant  cet  exercice,  il  fut  transporté 
5.1177.321  voyageurs  et  '23. 559  tonnes  de  marchan- 
dises. 

Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  les  résultats 
obtenus  depuis  1883-1883: 


Désignation 

1882- 1883 

1802-1893 

1904-1905 

Langueur  exploitée  (Kilom.) 

183 

885 

2.338 

8.124 

5.171 

183 

3.009 

7.509 

Locomotives  : 

47 

188 

552 

185 

1.092 

47 

318 

1.094 

Wagons  Voyageurs  : 

240 

030 

1.570 

739 

3.606 

i£40 

1.369 

5.242 

Wagons  Marchandises  : 

503 

1.75S 

7.018 

2.819 

17.390 

Total  

503 

4.572 

24.408 
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Désignation 

1882-  188:! 

1892  1893 

1904-1905 

Transport  Voyageurs  : 

Marchandises  (Tonnes)  : 
Etat  

Total  

5.977.321 

12.873.547 
15.590.168 

28.828.711 
75.225.481 

23.559 

28.463.715 

982.404 
1.719.310 

104.054.192 

3.677.453 
15.576.409 

23.559 

2.701.720 

19.203.862 

D'après  Y  Annuaire  financier  et  économique  du 
Japon,  publié  chaque  année  à  Tokio  par  les  soins 
du  Ministère  des  Finances,  le  capital  engagé  dans 
les  chemins  de  fer  japonais  s'élevait,  à  la  lin  de 
l'exercice  1904  1905  (31  mars  1905),  à  la  somme 
totale  de  393  millions  de  yens,  ce  qui  donnerait 
pour  les  7.509  kilomètres  de  lignes  exploitées  à 
cette  époque,  une  moyenne  de  dépenses  de  pre- 
mier établissement  d'environ  135.000  fr.  par  kilo- 
mètre en  comptant  le  ven  à  sa  valeur  actuelle  de 
2  fr.  58. 

Mais  il  faut  observer  qu'avant  1897  le  yen  valait 
légalement  5  fr.  38  au  Japon  et  que  toutes  les 
dépenses  et  toutes  les  recettes,  effectuées  à  l'inté- 
rieur du  territoire  japonais,  représentaient  alors 
des  yens  d'argent  d'une  valeur  supérieure  à 
2  fr.  58  d'or.  Ainsi,  par  exemple,  en  1890,  le  yen 
valait  encore  4  fr.  25  d'or,  mais  en  1893,  après  la 
suppression  de  l'act  Sherman  aux  Etats-Unis  et 
la  fermeture  des  hôtels  de  monnaies  indiens  à  la 
frappe  libre  des  roupies,  le  yen  d'argent  japonais 
tomba  à  3  fr.  18  et  nous  le  trouvons  à  2  fr.  69  en 
1896,  l'année  qui  précéda  la  réforme  monétaire 
japonaise. 

On  peut  donc  admettre  que  la  moyenne  kilomé- 
trique des  dépenses  de  premier  établissement  du 
réseau  japonais  est  supérieure  à  150.000  fr.  et 
inférieure  à  200.000  fr.  :  c'est  peu  en  comparaison 
de  la  moyenne  kilométrique  de  l'Europe,  qui  ne 
doit  pas  être  éloignée  du  chiffre  de  250.000  fr. 

En  1882-1883,  les  183  kilomètres  exploités  par 
l'Etat  japonais  avaient  donné  1.840.394  yens  de 
recettes  et  926  548  yens  de  dépenses,  laissant  un 
produit  net  de  913.846  yens,  soit  par  kilomètre  : 
10.056  yens  de  recettes,  5.063  yens  de  dépenses  et 
4.993  yens- de  produit  net.  Le  coefficient  des  dé- 
penses, par  rapport  aux  recettes  brutes,  était  alors 
de  50.34  0/0. 

Pour  l'exercice  1892-1893,  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation des  885  kilomètres  de  l'Etat  ont  été  de 
4.580.632  yens  en  recettes,  2.106.199  yens  en  dé- 
penses, laissant  2.414.433  yens  de  produit  net: 
Moyennes  kilométriques:  recettes,  5.153  yens; 
dépenses,  2.447  yens;  produit  net,  2.706  yens; 
coefficient  de  dépenses,  47,49  0/0. 

Pendant,  le  même  exercice,  les  2.124  kilomètres 
exploités  par  les  Compagnies  privées  ont  eu  5  mil- 
lions 96.634  yens  de  recettes,  dont  954.724  yens  de 
subventions  ;  2.437.138  yens  de  dépenses  et  2  mil- 
lions 659.496  yens  de  produit  net.  Moyennes  kilo- 
métriques :  recettes,  2.399  yens;  dépenses,  1.148 
yens;  produit  net,  1.251  yens;  coefficient  de  dé- 
penses, 47,82  0/0. 

Enfin,  pour  le  dernier  exercice  connu,  l'exercice 
1904-1905,  les  2.338  kilomètres  exploités  par  l'Etat 
ont  donné  21.406.137  yens  de  recettes,  9.463.971- 
yens  de  dépenses,  et  11.942.160  yens  de  produit 
net.  Moyennes  kilométriques  :  recettes,  9.156  yens; 
dépenses,  4.048  yens;  produit  net,  5.108  yens; 
coefficient  de  dépenses,  44.21  0/0. 


Les  Compagnies  privées,  dont  le  réseau  en  ex- 
ploitation atteignait  un  total  de  5.171  kilomètres 
en  1904-1905,  ont  effectué,  pendant  le  même  exer- 
cice, 37.538.711  yens  de  recettes,  17.175.241  yens  de 
dépenses  et  20.363.470  yens  de  produit  net.  Aux 
recettes  ordinaires,  il  convient  d'ajouter  611.736 
yens  de  subventions,  et  891.421  yens  de  recettes 
extraordinaires,  tandis  que  le  chiffre  des  dépenses 
ordinaires  doit  être  augmenté  de  2.514.208  yens, 
représentant  le  montant  des  paiements  d'intérêt  et 
autres  dépenses  extraordinaires.  Moyennes  kilo- 
métriques/recettes, 7.259  yens;  dépenses,  3.321 
yens  ;  produit  net,  3.938  yens  ;  coefficient  de  dé- 
penses, 45.75  0/0. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Les  Grèves  à  Berlin  en  1905  et  en  1905 


Suite  et  fin  (1) 

La  seconde  grève  importante  de  1905,  à  Berlin,  fut 
celte  de  la  fabrication  du  linge  ;  les  ouvrières  récla- 
maient la  fourniture  gratuite  du  fil  et  des  aiguilles. 
Le  16  septembre,  80  ouvriers  et  ouvrières  auxquels 
leur  employeur  avait  proposé  un  relèvement  de  salai- 
res, mais  refusé  la  demande  de  fourniture  gratuite, 
cessèrent  le  travail.  Il  en  résulta  une  grève  qui  finit 
par  embrasser  8.000  ouvriers  et  ouvrières  ;  elle  dura 
jusqu'au  27  octobre. 

En  1906,  les  trois  principales  grèves  de  Berlin  ont 
touché  l'industrie  des  transports.  Les  cochers  de  lian  e 
ont  voulu  attirer  l'attention  du  public  sur  le  traite- 
ment qu'ils  avaient  à  subir  de  la  part  de  la  police,  qui 
leur  interdisait  le  passage  de  quelques  rues  et  du  Post- 
damer Platz.  Ils  avaient  adresse  en  vain  des  pétitions 
au  ministre  de  l'Intérieur  et  au  ministre  des  Travaux 
publics.  Ils  cessèrent  le  trafic  le  26  et  le  27  février  1(J06, 
le  jour  de  l'entrée  de  la  duchesse  Sophie-Charlotte  et 
celui  des  noces  d'argent  de  l'empereur  et  de  l'impéra- 
trice d'Allemagne.  Cette  démonstration  ne  produisit 
aucun  résultat. 

La  grève  des  employés  de  la  Berliner  Packetfûhri 
Gesellschaft,  Slarke  et  C°,  qui  centralise  à  peu  près 
entièrement  le  service  du  camionnage  à  Berlin  et  qui 
exerce  en  outre  le  métier  d'expéditeur,  gêna  davantage 
le  public  et  le  petit  commerce  pendant  deux  ou  trois 
semaines.  Cette  Compagnie  s'occupe  du  transport  des 
bagages  à  l'arrivée  et  au  départ  des  voyageurs,  du 
transport  des  paquets.  Le  3  août,  les  ouvriers  et  em- 
ployés se  mirent  en  grève,  en  demandant  un  relève- 
ment des  salaires,  une  entente  sur  la  durée  du  travail, 
sur  le  tarif  des  heures  supplémentaires  et  la  reconnais- 
sance du  Syndicat  des  ouvriers  du  transport.  La  Com- 
pagnie se  trouva  en  conllit  sur  la  question  de  savoir  si 
les  anciens  arrangements  avaient  été  ou  non  conclus 
pour  deux  ans,  à  partir  de  septembre  1905  ;  elle  offrit 
un  relèvement  de  5  marks  par  mois,  à  condition  qu'on 
maintint  les  autres  arrangements,  mais  elle  déclina 
toute  négociation  avec  quiconque  ne  faisait  pas  partie 
du  personnel.  Sur  750  employés  et  ouvriers,  400  aban- 
donnèrent le  travail.  A  l'aide  du  personnel  demeuré 
fidèle,  on  put  continuer  le  service  des  expéditions, 
mais  le  transport  des  bagages  dut  être  suspendu  (2). 

Le  12  août,  après  avoir  constaté  que  l'effectif  était 
tombé  :V  200  personnes,  la  Compagnie  se  décida  à  aug- 
menter le  salaire  des  cochers  de  85  à  120  marks,  à 
porter  celui  des  conducteurs  à  90  marks  ;  elle  offrit  de 
reconnaître  une  Commission  de  5  délégués,  représen- 


(1)  Voir  Economiste  Européen,  n"  793. 

(2)  La  Compagnie,  qui  avait  un  contrat  avec  la  Bibliothèque 
Royale  pour  apporter  et  reprendre  les  livres  à  Berlin  et  dans 
les  faubourgs,  dut  interrompre  le  service. 
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tant  chacune  des  branches  de  ses  services,  et  de  négo- 
cier avec  elle.  Les  grévistes  refusèrent  d'entrer  en 
pourparlers,  ne  voulant  pas  abandonner  le  Syndicat 
professionnel,  et  de  son  côté,  malgré  différents  efforts 
pour  amener  un  compromis,  les  directeurs  adressèrent 
une  circulaire  à  leur  ancien  personnel  pour  réclamer 
l'uniforme,  l'équipement,  sous  menace  de  poursuites 
en  justice.  Le  17  août,  les  grévistes  in  corpore  rappor- 
tèrent ce  qui  appartenait  à  la  Société.  La  grève  se 
termina  le  21  août,  après  que  l'effectif  des  grévistes  fut 
tombé  à  144. 

Une  grève  des  mariniers  de  l'Elbe  eut  son  contre- 
coup à  Berlin,  la  Sprée  faisant  partie  du  bassin  de 
l'Elbe.  Le  2  octobre,  les  mariniers  de  l'Elbe  à  Ham- 
bourg réclamèrent  des  relèvements  de  salaire,  une  di- 
minution de  la  journée  de  travail,  la  reconnaissance  du 
Tribunal  des  Prud'hommes  comme  instance  compé- 
tente ;  en  même  temps,  ils  prévinrent  les  Sociétés  de 
navigation  fluviale  qu'ils  abandonneraient  tout  travail 
le  15  octobre,  s'ils  n'avaient  satisfaction.  Le  15  octobre, 
dans  une  réunion  de  1.100  mariniers,  machinistes, 
chauffeurs,  la  grève  fut  proclamée  à  Hambourg,  elle 
s'étendit  sur  Berlin,  Magdebourg,  Dresde.  Les  Sociétés 
de  navigation  fluviale,  Dresde,  Berlin,  Hambourg  sus- 
pendirent le  service  régulier  ;  VUnion  des  Employeurs 
pour  la  Navigation  fluviale  (Syndicat  des  patrons)  es- 
saya de  continuer  le  tralic  avec  des  ouvriers  non  syn- 
diqués. Tout  d'abord,  elle  échoua,  mais  une  réunion  des 
Sociétés  intéressées  eut  lieu  17  octobre  à  Berlin  ;  elle 
résolut  de  décliner  toute  négociation  avec  le  Syndicat 
des  ouvriers  des  ports,  de  poursuivre  en  justice  les 
ouvriers  en  rupture  de  contrat  et  de  reprendre  les  ex- 
péditions dans  la  mesure  du  possible.  Pendant  une 
huitaine  de  jours,  la  situation  parut  favorable  aux 
grévistes  :  le  trafic  sur  l'Elbe  inférieure  était  arrêté;  le 
§1  octobre,  150  péniches  chargées  attendaient  à  Ham- 
bourg, faute  d'équipages.  Le  frêt  haussa  de  50  0/0  et 
davantage.  A  la  Bourse  de  Berlin,  les  céréales  dispo- 
nibles furent  très  demandées,  alors  que  les  vendeurs 
étaient  très  réservés  ;  c'était  la  saison  où  l'on  traite  les 
affaires  en  fruits,  en  pommes  de  terre.  Le  sucre  haussa, 
parce  que  le  transport  fluvial  pour  les  betteraves, 
pour  le  sucre  brut  est  un  élément  très  important  ; 
d'autre  part,  les  consommateurs  étaient  peu  dans  le 
marché.  Ce  chômage  gênait  les  transactions  en  char- 
bon, en  potasse. 

L'Union  des  Négociants  en  céréales  de  Berlin  envoya 
une  Commission  à  Hambourg  pour  tenter  une  conci- 
liation. Les  Compagnies  qui  font  le  remorquage  s'obs- 
tinèrent dans  leur  refus,  alors  que  vingt-deux  arma- 
teurs particuliers  avaient  accepté  les  conditions  des 
grévistes.  Après  différents  incidents,  le  12  novembre, 
le  Syndicat  des  employeurs  hainbourgeois  conseilla  à 
ses  adhérents  d'accorder  un  relèvement  de  5  marks  sur 
les  anciens  salaires.  Le  14  novembre,  le  travail  reprit, 

Les  meneurs  annoncent  un  grand  mouvement  pour 
1907  sur  le  Rhin,  l'Elbe,  l'Oder. 

Pour  compléter  ces  renseignements,  nos  lecteurs 
apprendront  avec  intérêt  qu'en  1900  on  a  réussi  à  réu- 
nir en  doux  grandes  associations  toutes  les  associa- 
tions qui  s'occupent  d'assistance  mutuelle  ou  d'assu- 
rance contre  les  grèves  ;  ces  deux  grandes  associations 
remplissent  le  rôle  de  réassureurs.  C'est  la  <•  Gcsell' 
schafl  des  Vereins  devise ker  Arbeiigeberverbaende  zur 
linlsr.licidigung  bei  Arbeilseinslellungm  »  etle«  SchûtS 
verband  gepen  Stveihschaeden  ».  C'est  la  continuation 
d'un  mouvement  de  groupement  patronal,  qui  a  com- 
mencé en  1904.  La  Gesellsûhaft  (Société  des  Unions 
d'Employeur!  allemands  pour  L'Indemnité  en  cas  de 
i  rrèyes)  a  été  créée  le  28  mai,  à  Berlin.  Elle  croupe  les 
employeur*  de  l'industrie  du  métal  ;'i  Berlin,  les  in- 
dustriels saxons,  les  industriels  de  rElbe-Inférieore, 
l'industrie  du  bûie,  l'industrie  du  district  de  Berg,  les 
serruriers  de  Berlin',  elc.  Le  second  erroupoment, 
l'Union  défensive  contre  les  Crèves,  s'est  constitué  le 
28  juin  ;  il  compte  '.<•:'>  associations  de  patrons  em- 
ployant 285.006  ouvriers. 

I ,c  Verein  Ueulseh&r  Arbeitgebervûvbaende \ l'Associa- 
tion dos  l 'nions  de  Patrons)  compte  30  corporations, 


dont  les  membres  emploient  950.000  ouvriers  ;  la 
Hauplstelle  deutscher  Arbeiigeberverbaende  (la  Centrale 
des  Unions  de  Patrons)  représente  l'association  de 
chefs  d'industrie  avec  700.000  ouvriers.  Si  l'on  y  ajoute 
les  Unions  du  Bâtiment  avec  200.000  ouvriers,  l'Union 
des  Patrons  bavarois  avec  100.000  ouvriers,  on  arrive 
au  chiffre  de  2  millions.  En  réalité,  avec  les  constitu- 
tions d'associations  nouvelles,  on  peut  dire  que  le 
nombre  des  ouvriers  dont  les  employeurs  sont  mainte- 
nant groupés,  n'est  pas  inférieur  à  3  millions. 

Afin  de  compléter  ce  tableau  des  grèves  en  Allema- 
gne, nous  relèverons,  dans  le  Rapport  de  la  Chambre 
de  Commerce  de  Hambourg,  la  constatation  mélanco- 
lique des  difficultés  croissantes  que  l'attitude  des  ou- 
vriers fait  à  l'industrie  et  au  commerce  :  non  seule- 
ment il  s'agit  de  revendications  concernant  les  salai- 
res et  la  durée  du  travail,  mais  encore  de  la  répu- 
gnance croissante  à  se  soumettre  aux  règles  prises 
dans  l'intérêt  du  travail.  L'ouvrier  ne  donne  plus  le 
même  effort  qu'il  y  a  quelques  années  (1).  En  1900,  le 
port  de  Hambourg  a  subi  toute  une  série  de  grèves  : 
en  février,  les  magasiniers,  nettoyeurs  de  navires,  de 
chaudières,  présentent  des  revendications  auxquelles 
il  est  fait  droit  en  partie.  Comme,  malgré  les  conces- 
sions, la  plupart  ne  prennent  pas  le  travail  le  ler  mai, 
et  que  la  menace  de  congédier  ceux  qui  manqueraient 
le  11  mai  ne  produit  pas  l'effet  voulu,  les  patrons  la 
mettent  à  exécution,  enrôlent  des  auxiliaires,  et  le 
commerce  fait  cause  commune  avec  eux  pour  mettre 
un  terme  au  terrorisme  des  ouvriers.  Les  «  Scheuer- 
leute  »,  voyant  que  c'est  sérieux,  reprennent  le  tra- 
vail. Contre  ceux  de  ses  ouvriers  oui  avaient  fêté  le 
1er  Mai  sans  préavis,  la  Compagnie  Hambourg-Amé- 
rique réclame  des  dommages,  qui  lui  sont  accordés . 
Les  patrons  fondent  une  Association  pour  l'exploita- 
tion du  port,  pour  présenter  plus  de  cohésion  et  d'unité 
contre  les  organisations  ouvrières.  A  la  fin  de  mars,  le 
Syndicat  des  matelots  adresse  à  l'Association  des  ar- 
mateurs de  Hambourg  une  lettre  réclamant  des  modi- 
fications considérables  dans  la  condition  des  hommes 
à  bord  et  demandant  à  négocier  de  Syndicat  à  Asso- 
ciation. 

Cette  prétention  ne  venait  pas  des  hommes,  mais  des 
meneurs  du  syndicat;  les  armateurs  accordèrent  un 
relèvement  de  paye  de  5  marks  par  mois,  mais  refu- 
sèrent toute  négociation  avec  le  syndicat,  à  cause  de 
son  acharnement  à  exciter  les  matelots  contre  les 
armateurs.  Le.  2  avril,  le  syndicat  réussit  à  proclamer 
la  grève,  qui  parut  bien  vite  condamnée  à  l'échec, 
devant  l'entente  des  employeurs,  malgré  l'appui  des 
autres  ouvriers  du  port,  appui  qui  se  traduisit  par  des 
dégâts  matériels  et  de  mauvais  traitements  inlligés  à 
ceux  qui  voulaient  travailler.  La  grève  fut  déclarée 
terminée  au  milieu  de  mai.  Elle  a  eu  un  épilogue 
curieux  dans  l'assemblée  générale  de  la  grande  Com- 
pagnie de  navigation  Hambourg-Amérique,  tenue  le 
27  mars  à  Hambourg.  Un  actionnaire  prit  la  parole 
pour  demander  si  l'on  axait  l'ail  le  calcul  des  pertes 
infligées  par  les  conllits  économiques  et  pour  reprocher 
à  la  Direction  de  n'avoir  pas  l'ail  son  devoir,  d'avoir 
refusé  d'entrer  en  pourparlers  verbaux  avec  les 
ouvriers.  Invité  à  donner  son  nom,  l'actionnaire  dit 
être  M.  Paul  Millier.  M.  Bailin,  directeur  général  de  la 
Compagnie,  lui  demanda  alors  s'il  n'était  pas  l'agi- 
tateur payé  du  syndicat,  (socialiste)  des  marins  hain- 
bourgeois. —  Parfaitement.  —  «  En  ce  cas,  comme 
vous  n'avez  cessé  d'accabler  des  plus  basses  injures  les 
armateurs  dans  votre  journal,  l'Association  des  arma- 
teurs a  refusé  d'entrer  en  pourparlers  avec  vous;  nous 
ferons  de  même  ici.  Nous  sommes  certainement  flattés 
que  vous  ayez  placé  la  fortune  de  votre  syndicat  en 
actions  de  notre  Compagnie  :  c'est  une  preuvede  con- 


(l)  Cette  tendance  au  moindre  effort,  jette  une  lumière  par- 
ticulière sur  la  tendance  au  l'HCcourcissement  de  la  journée 
de  travail  (jue  favoi'ise  le  gouYememont  allemand,  fit  avec 
cela,  les  institutions  patronales  ne  cessent  de  grandir.  Kn 

Sitrsie,  une  grands  entreprise  métallurgique  a  oonsacrâ  à  des 
institutions  philantl tropiques  le  10"  do  sou  capital. 
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fiance  ;  mais  nous  considérons  que  vous  représente/,  la 
haine  des  classes  et  la  lutte  des  classes,  que  vous  con7 
tinuerez  à  le  l'aire  dans  l'avenir.  » 

Arthur  Raki  aloyich. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  des  15  et  29  mars,  Y  Economiste  Européen  a 
publié  les  comptes  du  dernier  exercice  de  cette  Société, 
clos  le  31  décembre  1906,  ainsi  que  les  résolutions 
votées  par  l'assemblée  générale  annuelle  réunie  le 
"23  mars.  Ces  résultats,  nous  les  rappellerons,  en  les 
rapprochant  de  ceux  de  1905,  avant  de  passer  à  l'exa- 
men du  rapport  du  Conseil  d'administration  : 

Exercices 
1905  190G 

Produits         (En  francs) 

Commissions   4.471.781  11  6.832.230  05 

Intérêts  et  bénéfices  du  porte- 
feuille  5.401.262  45  7.583.249  03 

Reports   1.305.690  48  2.303.921  11 

Fonds  publics,  actions  et  obli- 
gations  2.475.999  12  8.922.906  92 

Bénéfices  des  succursales   1.030.939  60  889.977  3X 

Total  des  produits....    14.685.672  70   26.532.285  39 

Charges 

Abonnement  au  timbre,  impôts 

et  contributions   178.880  06       178.989  84 

Appointements ,  gratifications 
et  frais  de  bureau   1.580.894  77     1.744.789  85 

Ports  de  lettres,  dépêches,  pu- 
blicité, etc   244.398  67       221.827  13 

Amortissement  sur  immeubles.     1.088.000   »  » 

Frais  d'entretien  des  immeu- 
bles et  du  mobilier  de  la 

Banque   75.782.06         51.179  69 

Fonds  de  secours  et  de  pré- 
voyance pour  les  employés. .         35.000   »         45.000  « 

Allocation  au  Conseil  d'admi- 
nistration  100.000   .»        100.000  » 

Jetons  de  présence  des  cen- 
seurs et  commissaires   8.720    »  8.520  » 

Allocation  à  la  direction  et  au 
personnel  supérieur   569.114  55     1.503.200  15 

Bénéfices  nets   10.804.882  65   22 . 678 . 778  73 

Sommes  égales   14.685.67a  76   26.532  -285  39 


Quant  au  règlement  déOnitif  des  deux  derniers 
exercices,  il  s'est  effectué  de  la  manière  suivante  : 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

•  Exercices 

1905 


1906 


(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice               10.804.882  65  22.678.778  73 

Report  de  l'exercice  précédent     8.632.748  31  9.951.519  85 

Bénéfices  totaux  à  répartir..  19.437.630  96  32.630.298  58 
Moins  intérêts  à  5  0/0  sur  le 

capital,  soit  25  fr.  par  action     3.125.000    »  3.125.000  » 

Soldes  disponibles                  16.312.630  96  29.505.298  58 

Réserve  pour  constructions 

nouvelles                               1.500.000    »  »  » 

Fonds  de  prévoyance                         ^      »  15.000.000  » 

14.812™J0  96  14.505.298  58 

Tantièmes  au  Conseil  d'admi- 
nistration                                  486.111  11  486.111  11 

14.326.519  85  14.019.187  47 

Solde  de  dividende  de  35  fr. 

par  action                              4.375.000   »  4.375.000  » 

Report  à  nouveau                     9  951.519  85  9.644.187  47 


Il  faut  observer  que  l'exercice  1908  a  donné  un 
montant  de  prolits  dépassant  mémo  celui  de  l'année 
1904,  qui  avait  été,  jusqu'ici,  l'exercice  le  plus  favo- 
risé. Pour  ce  dernier  exercice,  en  effet,  les  bénéfices 
nets,  profitant  tout  particulièrement  de  réalisations  de 
titres,  avaient  atteint  19.111. 421  fr.  05.  Les  résultats 
obtenus  pour  190(5  sont  donc  exceptionnellement  satis- 
faisants et  ils  sont  dus,  ainsi  que  l'observe  le  rapport 
du  Conseil  d'administration,  à  la  grande  activité  finan- 
cière qui  a  régné  toute  l'année  et  au  loyer  plus  élevé 
de  l'argent.  Voici,  rapidement  esquissées,  les  prin- 
cipales opérations  financières  de  l'année. 

En  première  place  figure  l'émission,  qui  a  obtenu  un 
si  grand  succès,  de  ['Emprunt  Eusse  S  0/0  IDOG, 
d'un  montant  nominal  de  2  milliards  250  millions 
de  francs,  sur  lesquels  1.200  millions  étaient  ré- 
servés au  marché  français.  En  outre,  et  quelques 
mois  auparavant,  c'est-à-dire  dès  le  début  de  l'exercice, 
ia  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  avait  donné  son 
concours  à  une  opération  de  crédit  temporaire  faite 
pour  le  compte  du  gouvernement  russe,  en  coopérant 
au  placement  d'effets  du  Trésor  russe  pour  un  mon- 
tant de  267  millions  de  francs.  Ces  Bons,  créés  à 
l'échéance  d'une  année,  sont  aujourd'hui  remboursés. 
D'autre  part,  le  gouvernement  italien  ayant  décidé 
de  procéder  à  la  Conversion  de  sa  Rente  5  0/0,  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bus  a  fait  partie  du 
<(  Consorlium  »  formé  pour  lui  assurer  les  moyens 
qu'il  désirait  aveir  à  sa  disposition,  en  vue  de  cette 
opération  considérable  qui,  comme  on  le  sait,  a 
également  complètement  réussi. 

De  concert  avec  les  principaux  Etablissements  de 
Paris,  la  Banque  a  procédé  aussi  au  placement  de 
Y  Emprunt  Uruyuay  5  0/0,  des  obligations  3  3/4  0/0 
de  la  Pennsylvania  Rail  Road  Company.  Enfin,  la 
création  de  la  Banque  d'Etat  du  Maroc,  décidée  par 
la  Conférence  Internationale  d'Algésiras,  lui  a  permis 
de  continuer  à  seconder  les  vues  du  gouvernement 
français.  Cette  Banque,  dont  le  Conseil  d'administra- 
tion est  présidé  par  M.  Renouard,  vice-président  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  a  été  constituée 
récemment  avec  le  concours  des  Etats  qui  ont  pris  part 
à  la  Conférence  Internationale.  Remarquons  que  c'est 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  qui  a  été  dési- 
gnée pour  représenter  la  part  de  capital  de  la  Banque 
d'Etat  du  Maroc  réservée  à  la  France,  et  qu'elle 
représente  également  le  «  Consortium  »  des  Banques 
signataires  du  contrat  relatif  à  Y  Emprunt  Marocain 
'6  O/O  de  190i. 

Et  maintenant,  après  avoir  observé  encore  que  les 
succursales  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ont 
contribué  aux  bons  résultats  de  l'année,  passons,  en 
nous  reportant  au  bilan,  à  l'examen  de  la  situation 
de  ce  grand  Etablissement.  Ici  encore  nous  procédons 
à  un  rapprochement  avec  la  situation  précédente. 

Tout  d'abord,  nous  prenons  les  comptes  qui  repré- 
sentent l'argent  comptant  ou  qui  sont  immédiatement 
réalisables  : 

 Exercices   

1906  1906 

Actif  (En  francs) 
Espèces  en  caisse  et  à  la 

banque   16.339.446  95  14.393.226  66 

Fonds  disponibles  dans  les 

Banques  à  l'étranger   1.846.697  1S  1.598.065  85 

Portefeuille  : 

Paris  et  province   24  786. -251  02  39.489.091  25 

Etranger   57 . 487 . 568  95  66 . 174 . 1 95  28 

Reports   51.740.723  65  73.7(6.554  60 

Liquidation  au  31  décembre.  »  23.799.217  95 

Coupons  à  encaisser   1.326.786  23  112.003  87 

Total  des  dispositions 
immédiates   153.527.473  98   219.272.355  46 
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Les  autres  disponibilités  se  décomposent  comme 
suit  : 

 Exercices  

1905  1906 
(En  francs) 

Correspondants  et  comptes 

courants                              167.799.400  33  206.686.033  40 

Avances  sur  garanties               2.293.133  85  2.411.562  54 

Comptes  courants  des  syndi- 
cats  •                      3 . 125 . 331  27  1 . 594 . 721  97 

Fonds  d'Etats                         12.8i0.308  43  17.840.351  68 

Actions  et  obligations              54.332.070  90  64.674.440  70 

Participations  diverses             13.460.854  31  19.825.265  44 

Comptes  des  succursales  et 

divers                                 54.069.689  72  105.380.294  65 

Ensemble   307.920.788.81  418.412.670~~44 


Pour  les  deux  derniers  exercices,  on  trouve  un  en- 
semble de  disponibilités  de  461.448.262  fr.  79  pour 
1905  et  de  637.685.025  fr.  90  pour  1906,  non  compris 
es  immeubles  de  la  Société,  qui  figurent  pour  7  mil- 
ions  951.279  fr.  24  au  bilan  du  31  décembre  1906, 
.ontre  2.801.734  fr.  45  au  31  décembre  1905. 

En  regard  de  ces  disponibilités,  les  exigibilités  se 
présentent  ainsi  : 

Exercices 

1905         ~  1906 
(Ea  francs) 

Effets  à  payer   45 . 069 . 820  58     53 . 873 . 262  8 1 

Correspondants   et  comptes 
courants  en  France  et  à 

l'étran"«-   229.689.9G5  92   328.177.572  39 

Coupons  à  payer   19.160.622  99     17.049.941  49 

Comptes  des  succursales  et 

divers   56.016.445  11   120.672.127  24 

Liquidation  au  31  décembre 

(comptes  créditeurs)   1.672.409  05 

Au  total   351.609.263  65   519.772.903  93 


Ainsi  qu'on  le  voit,  les  disponibilités  totales  dépas- 
saient les  exigibilités,  en  1905,  de  109.838.999  fr.  14,  et 
pour  1906,  l'excédent  des  mêmes  disponibilités  atteint 
le  montant  de  117.912.121  fr.  97.  Et  à  côté  de  ces 
chiffres,  il  est  bon  de  dresser  un  état  des  réserves  di- 
verses et  fonds.de  prévoyance  de  la  Banque  au  31  dé- 
cembre dernier  : 

Francs 

Réserve  légale   6.250.000  » 

Fonds  de  prévoyance  : 

Appartenant  aux  actionnaires   36.300.000  » 

Appartenant     aux    administrateurs  en 

exercice   3.183.102  63 

Report  à  nouveau   9.644.187  47 

EtSJmble   55.377.290  10 

A  ce  montant  important  de  55.377.290  fr.  10,  il  faut 
encore  ajouter  la  prime  réalisée  sur  les  25.000  actions 
nouvelles  émises  en  décembre  dernier,  prime  qui  s'éle- 
vait à  850  fr.  par  action,  représentant,  par  suite,  une 
somme  de  21.250.000  fr.  Nous  rappelons  particulière- 
ment cette  circonstance,  car  ladite  augmentation  de 
capital  n'ayant  été  définitivement  réalisée  qu'après  la 
clôture  de  l'exercice,  le  bilan  au  31  décembre  dernier 
n'en  tient  pas  compte.  En  tous  cas,  le  montant  total 
des  réserves  est  maintenant  de  76.627.290  fr.  10. 

A  propos  de  ces  mêmes  réserves,  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  observe  que  beaucoup  d'ac- 
tionnaires comptaient  peut-être,  en  raison  de  résultats 
aussi  satisfaisants  que  ceux  obtenus  en  1906,  sur  un 
dividende  supérieur  a  celui  qui  a  été  fixé.  Mais  le  Con- 
seil a  pensé  qu'il  était  plus  sage  d'affecter  aux  réserves 
une  large  part  des  bénéfices  exceptionnels  obtenus. 
C'est,  au  reste,  ce  qu'a  déclaré  aussi  de  vive  voix  l'IlO- 
ii  ira). le  président  M.  <  louin,  donL  nous  rappelions 
brièvement  Les  paroles  il  y  a  huit  jours.  Il  n'y  a  qu'à 
applaudir  à  la  prudence  qui  préside  à  tous  les  actes  de 
la  Jlmit/uc  du  l'avis  et  des  Pays-Bas,  et  c'est  cette  pru- 
dence qui  lui  a,  par  exemple,  toujours  fait  adopter  le 

principe  de  la  division  des  risques  dans  la  composition 


de  son  portefeuille  qui  comprend  38  fonds  d'Etats  dif- 
férents, 322  espèces  d'actions  et  66  d'obligations  de  So- 
ciétés diverses,  le  tout  évalué,  comme  de  coutume,  sur 
les  cours  du  31  décembre,  lorsque  ce  cours  s'est  trouvé 
le  plus  bas  du  mois,  ou  sur  la  moyenne  des  cours  de 
décembre,  lorsque  cette  moyenne  est  inférieure  à  la 
cote  du  31.  Plusieurs  valeurs  ont  même  été  laissées  à 
des  cours  inférieurs  aux  cours  de  décembre,  tandis  que 
les  valeurs  non  cotées  étaient  portées  à  des  prix  qui  ne 
semblent  pouvoir  laisser  aucun  mécompte.  Quant  au 
«  Compte  de  Participations  »,  il  comprend  58  affaires 
diverses,  qui  ne  sont  inscrites  que  pour  les  sommes 
actuellement  déboursées. 

En  résumé,  la.  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  tient 
à  ne  pas  s'écarter  de  la  ligne  de  conduite  qu'elle  a  tou- 
jours fidèlement  suivie  et  qui  lui  a  permis  de  devenir 
si  puissante.  Cela  ne  veut  pas  dire,  cependant,  que  la 
part  revenant  aux  actionnaires  sera  toujours  limitée 
comme  elle  l'a  encore  été  cette  fois.  En  effet,  l'honora- 
ble président,  M.  Gouin,  a  laissé  entendre,  en  deman- 
dant aux  actionnaires  leur  approbation  complète,  que 
si  l'an  prochain  les  circonstances  étaient  favorables,  le 
Conseil  d'administration  leur  soumettrait  quelque 
chose  qui,  il  l'espère  du  moins,  les  satisfera. 

A.  Lechenet. 
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Société  Générale  pour  favoriser  le  Dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France.  —  Ainsi  que  nous  l'annoncions  dans  notre 
numéro  du  22  mars  dernier,  les  actionnaires  de  cette- 
Société  se  sont  réunis  le  29  mars  en  assemblée  géné- 
rale annuelle.  A  cette  même  date  du  22  mars,  nous 
avions  publié  le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier. 
Pour  le  moment,  nous  ne  reviendrons  que  sur  le 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  et  sur  la  répartition 
qui  a  été  proposée  pour  le  dernier  exercice.  Comme 
d'habitude,  nous  opérons  un  rapprochement  avec 
l'exercice  précédent  : 

Exercices 

1905  1906 
Produits         (En  francs) 
Intérêts   sur    placements  de 

fonds                                   7.380.294  41  8.628.656  13 

Commissions  et  bénéfices  sur 

affaires  diverses                     8.068.018  22  9.389.877  07 

Prélèvement  sur  réserves  pour 
égaliser  la  jouissance  des 

actions  nouvelles  et  anciennes       4<  18.750   »  1 15. 000  » 

Total  des  produits  . . . ..  15.1)23.662  63  18.433.533  20 

Charges 

Frais  généraux                         5. 51  i. 369  48  5.886.125  60 

Impôts                                     1.919.030  KO  2.123.715  03 

Bénélices  nets                            8.489.662  29  10.423.692  57 


Sommes  égales . 


15.923.662  (13    18.433.533  20 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  le  report 
des  deiix  exercices  précédents,  soit  89.377  fr.  90  pour 
1905  et  180.070  fr.  51  pour  1906,  on  obtient  les  soldes 
disponibles  respectifs  suivants  :  8.579.040  fr.  19  pour 
L905  et  10.603.763  fr.  08  pour  1906. 

Voici  maintenant  la  répartition  qui  a  été  approuvée 
par  les  actionnaires,  et  que  nous  comparons  à  la  pré- 
cédente : 

Exercices 


Répartition 

Réserve  légale  

Tantièmes  

Dividende  de  16 fr.  QOts  en  lliiû 
et  de  15  fr.  50  nets  en  1906.. 
Report  à  nouveau  ' 


1905  1906 

(En  francs) 


42'».  483  11 
181.517  91 


521.181  62 
240.245  09 

9.670.208  82 
172.0(18  05 

8.579.040  25   10.603.703  08 


.792.968 
180.070 
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Ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte  par  les 
chiffres  ci-dessus,  le  dividende  a  été  augmenté  de 
0  fr.  50,  et  il  a  été  attribué  à  toutes  les  aclions,  tant 
anciennes  que  nouvelles.  Un  acompte  de  6  fr.  25  ayant 
déjà  été  réparti  en  octobre  1900,  le  solde,  soit  9  fr,  25, 
est  mis  en  paiement  depuis  le  1er  avril. 

Toutes  les  propositions  soumises  aux  actionnaires 
ont  été  adoptées  i<  l'unanimité. 


Le  Futur  régime  de  l'Electricité  à  Paris.  —  Les 

votes  du  Conseil  municipal  ont  été  coordonnés  et  voici, 
dans  ses  lignes  essentielles,  la  physionomie  de  la  nou- 
velle organisation. 

La  convention  s'exécute  en  deux  périodes  :  une  pé- 
riode transitoire,  du  Ie'  novembre  1907  au  31  décembre 
1913.  Au  cours  de  cette  période  transitoire,  les  abonnés 
verront  les  prix  actuels  —  basés  sur  le  tarif  maximum 
de  1  fr.  50  le  kilowatt-heure  —  abaissés  sensiblement. 

Les  nouveaux  maxima  sont,  jusqu'au  31  décembre 
1913,  fixés  de  la  manière  suivante,  distinction  étant  à 
présent  faite  entre  la  lumière  et  la  force  motrice  : 

1°  Pour  l'éclairage  0.70  centimes  le  kilowatt-heure  ; 

2°  Pour  la  force  motrice  0.30  centimes  le  kilowatt- 
heure. 

En  outre,  et  pour  tous  les  abonnés  ayant  contracté 
des  polices  antérieures  au  janvier  19Ù7  à  des  tarifs 
compris  entre  6'J  et  80  centimes,  les  concessionnaires 
consentiront  les  abaissements  suivants  : 

Les  polices  à  0  fr.  75  seraient  ramenés  à  0  fr.  675. 

Les  polices  à  0  fr.  70  c.  l'hectowatt-heure  ou 
0  fr.  625  le  kwt.  seraient  ramenées  à  0  fr.  65., 

Les  polices  à  0  fr.  65  seraient  ramenées  à  0  fr.  625. 

Ces  abaissements  profiteront  tant  aux  polices  en 
cours  qu'à  celles  qui  viennent  à  renouvellement. 

En  aucun  cas,  les  prix  actuellement  consentis  au-des- 
sous de  6  centimes  25  l'hectowatt-heure  ou  0  fr.  025  le 
kilowatt-heure,  en  vertu  de  polices  en  cours,  ne  pour- 
ront être  relevés  quand  ces  polices  viendront  à  renou- 
vellement. 

Lorsque  des  réductions  sur  des  prix  maxima  auront 
été  consenties  à  un  abonné,  la  Compagnie  sera  tenue 
d'en  faire  bénéficier  tous  les  abonnés  dans  les  mêmes 
conditions  de  puissance  d'horaire  et  de  consommation. 

Mais  il  est  possible  que  la  Ville,  sous  la  pression  de 
nécessités  budgétaires,  frappe  l'électricité  d'une  sur- 
taxe légère.  —  on  a  parlé  d'un  demi-centime  par  hec- 
towatt,  —  bien  que  cela  ne  nous  semble  pas  probable 
pour  l'instant. 

Toute  charge  nouvelle  résultant  d'une  loi  ou  d'une 
délibération  du  Conseil  municipal  qui  viendrait  frap- 
per l'énergie  électrique  serait  remboursée  aux  conces- 
sionnaires, au  moyen  d'un  relèoement  des  tarifs  ci- 
dessus,  approuvé  par  arrêté  du   préfet  de  la  Seine. 

Pendant  la  période  définitive,  du  ltr  janvier  1914  au 
31  décembre  1939.  le  concessionnaire  sera  maître  de 
ses  tarifs  à  condition  de  ne  pas  dépasser  le  maximum 
de  0  fr.  50  par  kilowatt-heure  pour  l'éclairage  et  de 
0  fr.  30  pour  la  force  motrice.  Mais  ces  tarifs  abaissés 
comportent  une  garantie  de  consommation  variant 
selon  la  catégorie  de  l'abonnement. 

Le  concessionnaire  ne  pourra  exiger  de  ses  abonnés 
une  garantie  de  durée  de  consommation  supérieure  à 
400  heures  par  an  pour  les  emplois  commerciaux  de 
l'énergie  électrique,  le  tout  calculé  d'après  la  puis- 
sance de  compteur  laissée  au  choix  de  l'abonné. 

Pour  les  abonnés  commerçants  qui  ferment  à  huit 
heures  du  soir,  la  garantie  de  consommation  est 
abaissée  à  3u0  heures.  Elle  est  de  75  heures  pour  les 
abonnés  d'appartements. 

Cela  signifie  que  si  des  abonnés  consomment  au- 
dessous  d'une  durée  de  4(J0,  300  ou  de  75  heures,  ils 
paieront  comme  s'ils  avaient  consommé  pour  une 
durée  de  'i00,  300  ou  de  75  heures. 

Toutefois,  en  prévenant  trois  jours  à  l'avance,  lors- 
qu'il s'absentera,  l'abonné  pourra  suspendre  l'effet  de 
sa  police  pendant  trois  mois  au  maximum  et,  dans  ce 
cas,  la  garantie  de  durée  d'heures  de  consommation 
sera  réduite  proportionnellement  au  temps  de  la  sus- 
pension de  l'abonnement. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  -  Voici,  d'après 
les  statistiques  publiées  récemment  par  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
pendant  le  premier  semestre  des  années  1905  et  1908  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  garantie  de  l'Etat  (Art.  13,loidu  11  juin  1880) 

r  1er  semestre 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  5.380  5.065 

Moyenne  exploitée  pendant  le  se- 
mestre, y  compris  les  parcours 

communs  Kil.  5.307  5.705 

Dépenses   d'établissement  au  30 

juin  Fr.  372.771.120  405.712.578 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  j  u  in   '  Fr .  8 . 534 . 683  9 . 475 . 925 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  7.316.504  7.897.028 

Produit  net  Fr.  1.218.119  1.578.897 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  1.608  1.661 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.379  1.384 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  229  277 

Une  nouvelle  amélioration  s'est  produite  en  1906,  au 
point  de  vue  des  recettes.  Quant  aux  dépenses  elles 
n'ont  pas  tout  à  fait  progressé  dans  la  même  propor- 
tion que  les  susdites  recettes. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  {France)  n'ayant  pas 
de  garantie  de  l'Etat  : 

1"  semestre 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin                               Kil.            1.287  1.301 

Moyenne  exploitée  pendant,  le  se- 
mestre, y  compris  les  parcours 

communs  Kil.            1.281  1.291 

Dépenses   d'établissement   au  30 

juin                                    Fr.   338.613.804  390.511.822 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  juin                      Fr.     18.627.117  11.624.415 

Dépenses  d'exploitation                     13.453.423  14.161.783 

Produit  net                                      5.173.694  5.462.632 

Recettes  par  kilomètre                           14.541  15.201 

Dépenses  par  kilomètre                          10.502  10.970 

Produit  net  par  kilomètre                        4.039  •  4.231 

Ce  chapitre  comprend  diverses  lignes  funiculaires 
des  départements  de  l'Aisne,  des  Alpes-Maritimes,  de 
la  Haute-Marne,  de  la  Haute-Savoie,  du  Puy-de-Dôme, 
du  Rhône,  de  la  Savoie,  de  la  Seine-Inférieure,  ainsi 
que  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  Pour  ce 
dernier,  les  détails  suivants  sont  à  relever  : 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 

1"  semestre 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin   Kil.  33  40 

Moyenne  exploitée  pendant  le  se- 
mestre  Kil.  33  36 

Dépenses   d'établissement  au  30 

juin  Fr.    168.557.019  220.497.755 

Recottes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  juin   Fr.     13.778.679  14.661.914 

Dépenses  d'exploitation   Fr.     10.019.301  10.560.080 

Produit  net   Fr.      3.759.878  4.101.834 

Piécettes  par  kilomètre   Fr.         417.536  407.275 

Dépenses  par  kilomètre   Fr.         303.615  293.336 

Produit  net  par  kilomètre....  Fr.         113.921  113.939 

Les  dépenses  réelles  d'établissement  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  se  décomposent  ainsi  : 

1"  semestre 

1905  1906 
(En  francs) 

Dépenses  à  la  cliargc  de  la  Compa- 
gnie  75.567.000  92.074.350 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Ville. . . .    92.990.019  128.423.399 

Sommes  égales   108.557.019  220.497.555 
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Les  chiffres  concernant  la  Compagnie  comprennent 
diverses  dépenses  (installations,  matériel),  afférentes  à 
l'ensemble  du  réseau,  y  compris  la  partie  en  construc- 
tion. Enfin,  dans  les  dépenses,  figurent  les  prélève- 
ments effectués  par  la  Ville  de  Paris,  soit  4.445.107 
francs  pendant  le  premier  semestre  de  1905,  et  4  mil- 
lions 708.672  fr.  pendant  la  même  période  de  1906. 

Nous  arrivons,  maintenant,  aux  Chemins  de  fer 
d'intérêt  local  et  aux  Tramways  Algériens: 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

1er  semestre 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 
30  juin  ...Kil.  109  163 

Moyenne  exploitée  pendant  le  se- 
mestre, y  compris  4  kilomètres  de 

parcours  communs   Kil.  113  167 

Dépenses    d'établissement    au  30 

juin  Fr.     2.894.300  2.889.112 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  juin. . .        189.120  243.409 

Dépenses  d'exploitation  Fr.        189.254  266.452 

Déficit  Fr.     —      134     —  23.043 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  1.674  2.154 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.675  2.358 

Déficit  par  kilomètre  Fr.     —         1     —  204 

Du  1e1'  juillet  1905  au  30  juin  1906,  aucune  ligne  ou 
section  de  ligne  n'a  été  ouverte  à  l'exploitation. 


Compagnie  Générale  des  Omnibus.  —  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie s'est  tenue  le  30  mars,  sous  la  présidence  de 
M.Boulanger,  président  du  Conseil  d'administration. 

Le  compte  d'exploitation  pour  l'exercice  1906  s'établit 
comme  suit  : 

Francs 

Recettes  — 
Omnibus  et  tramways   44.600.572  10 


Indemnités  et  redevances  kilométriques. 

Locations  diverses  

Fumiers  

A  Hic hago  

Loyers  

Recettes  diverses  


169.373  79 
24.252  88 
244.598  45 
\ 10. 767  75 
211.119  88 
462.368  68 

,         Total  des  recettes   45.823.048  53 

A  ajouter  : 

Recettes  extraordinaires   690.000  » 

Ensemble   46.513.048  53 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation   40.961.257  32 

Timbre  des  obligations   24.782  12 

Intérêts  des  obligations   1.677.910  » 

 42.663.949  44 

Bénéfices  d'exploitation    3.849.099  09 

Amortissement  des  obligations  imputables  à 
l'exercice  1906,  soit  pour  15.507  obligations.     7.753.500  » 

Insuffisance     3.904.400  91 


Après  la  lecture  des  rapports,  le  président,  M.  Bou- 
langer, a  pris  la  parole  pour  faire  tout  d'abord  obser- 
ver que,  si  elle  n'avait  pas  à  compter  avec  l'amortis- 
sement de  ses  obligations,  le  bénéfice  obtenu  aurait 
suffi  pour  autoriser  la  reprise  du  dividende.  Il  a  ensuite 
abordé  la  question  de  réorganisation  des  transports  en 
commun  dans  Paris,  en  disant  qu'il  n'y  à  pas  de  pro- 
blème plus  grave,  puisqu'il  s'agit  de  l'existence  même 
de  la  Compagnie,  mais  en  même  temps  de  plus  com- 
plexe. Il  a  engagé  les  actionnaires  à  avoir  confiance 
dans  leur  Conseil  d'administration  qui  continuera  à 
défendre  leurs  intérêts,  et  a  conclu  comme  suit  : 

«  La  Compagnie  des  Omnibus  est,  comme  la  Ville  de  Paris 
dont  elle  dépend  et  dont  elle  pourrait  adopter  la  fiére  devise  : 
Elle  rogne  sur  de*  fiots --toujours  agités,  souvent  tumul- 
tueux, mais  croyez-moi,  elle  est  encore  debout  et  elle  ne  fera 
pas  naufrage  ! 

«  Bit  si  Les  circonstances  nous  amènent,  dans  un  délai  plus 
OD  moiuH  long,  à  rentrer  BU  poi  l,  croyez  bien  que  la  Compa- 
gnie v  rentrera  toutes  voiles  déployées  et  qu'elle  y  ramènera 
intacte  la  Cargaison  dont  vous  devez  profiter.  11  nous  faut 


pour  cela  de  la  patience  et  du  sang-froid  ;  eh  bien  !  nous 
n'en  manquerons  pas.  » 

L'assemblée  a  ensuite  approuvé  les  comptes  qui  lui 
étaient  soumis,  et  autorisé  le  Conseil  d'administration 
à  contracter  un  nouvel  emprunt  de  H  millions  de  francs, 
réalisables  au  fur  et  à  mesure  des  besoins,  aux  clauses, 
charges  et  conditions  et  suivant  le  mode  qu'il  jugera 
le  plus  favorable  aux  intérêts  de  la  Compagnie  et,  en 
outre,  à  contracter,  le  cas  échéant,  tout  ou  partie  de 
ces  emprunts,  en  affectant  ou  hypothéquant  spéciale- 
ment les  immeubles  de  la  Compagnie,  situés  dans  les 
départements  de  la  Seine,  Seine-et-Oise  et  Seine-et- 
Marne,  ou  ceux  de  ces  immeubles  qu'il  désignera,  soit 
auprès  du  Crédit  Foncier  de  France  ou  de  la  Banque 
hypothécaire  de  France,  aux  conditions  des  prêts  de 
ces  établissements  et  pour  le  temps  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration avisera,  soit  auprès  de  toute  autre  Société 
ou  de  toute  autre  personne. 

Elle  a  ensuite,  sur  la  proposition  du  Conseil  d'admi- 
nistration, vu  l'article  18  des  statuts,  réélu  pour  six 
années,  MM.  Maurice Binder  et  M.  Burell,  administra- 
teurs sortants,  étant  entendu  que  leur  mandat  prendra 
fin  le  31  mai  1910,  si  la  Société  n'est  pas  prorogée. 
Enfin,  elle  a  nommé  MM.  Laroze,  Gués  et  baron  Lar- 
canger  membres  de  la  Commission  de  comptabilité 
chargée  de  la  vérification  des  comptes  de  l'exercice  1907. 


Rio-Tinto  Company. —  La  trente-quatrième  assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie était  convoquée  pour  hier  jeudi  h  avril,  à 
Londres. 

Du  rapport  du  Conseil  d'administration,  il  ressort 
que  les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1906  se  sont  élevés, 
après  déduction  des  frais  généraux,  des  amortisse- 
ments et  des  tantièmes  de  la  direction,  ù  2.144.314 
livres  sterling  6  sh.  10  d.,  contre  1.476.660 liv.  st.  11  sh. 
10  d.  en  1905. 

Voici  comment  se  comparent  les  «  Comptes  de  Profits 
et  Pertes  >■.  des  deux  derniers  exercices  : 


Exercices 


1905 

Produits        Liv.  st.  sh.  d. 

Dénéficcs  surventes  et  pro- 
duits  1.845.290  19  5 

Loyers  des  immeubles  de 
la  Compagnie  en  Espagne 
(moins  réparations)  et 
autres  bénéfices   8.481  14  4 

Chemin  de  fer  de  Huelva 
et  Rio-Tinto   25.748  10  5 

Intérêts  sur valeurs  placées       20.972  17  2 

Frais  de  transferts  et 
autres  droits   45  12  6 

Total  des  produits. .    1.900.539  13  10 

Charges 

Intérêts  sur  obligations 
4  0/0  de  1895   120.352  16  0 

Impôts  sur  le  revenu  onAn- 
gletcrre, impôts  cnFrance 
sur  les  actions  et  obli- 
gations et  impôts  en 
Espagne   130.075   2  1 

Dépenses  d'administration, 
appointements ,  loyers, 
impôts  et  frais  généraux  : 

A  Londres   22.126   1  8 

En  Esnague   B0.6Ô4  111 

Compte  d'intérêts  et  d'es- 
compto   916    4  11 

Tantièmes  de  la  Direction,        10.805  18  8 

Amortissements  sur  maté- 
riel  47.888  16  9 

Amortissements  des  obliga- 
tion* 0/0  de  1895   38.160   (l  0 

Fonds  de  prévoyance  :  mon- 
tant de  la  dotation   3.000   0  0 

Dépréciation  du  porte- 
feuille  " 

Bénéfices  nets   1.476.660  11  10 

Hommes  égales  _  1.900.539  13  10 


1906 
Liv.  st.  sh.  d. 

2.414.581  14  11 


10.286  19  11 

29.853  18  7 
20.979   6  11 

2.889  3  3 

2.478.597   3  7 


168.973  15  O 


21.190  1  11 
60.014  17  1 


17.209  «J  6 

49.891  13  8 

» 

5.000  0  0 

12.000  0  0 

2.144.314  g  10 

2.478.597  3  7 
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En  ajoutant  aux  produits  nets  ci-dessus  les  reports 
des  exercices  précédents,  soit  36.953  liv.  st.  3  sh.  7  d. 
pour  1900  et  27.480  liv.  st.  1  sh.  9  d.  pour  1905,  on 
obtient  les  soldes  disponibles  suivants  :  2.171.267 
livres  sterling  10  sh.  5  d.  pour  1900  et  1.504.140  livres 
sterling  13  sh.  7  d.  pour  1905. 

La  répartition  des  soldes  bénéficiaires  pour  l'exercice 
1906  se  compare  ainsi  avec  celle  de  1905  : 

Exercices 


Acompte  de  dividende  de 
2  sh.  6  d.  (moins  l'in- 
come-tax)  par  action  pri- 
vilégiée   

Acompte  de  dividende  aux 
actions  ordinaires  

Solde  de  dividende  de 
2  sh.  6  d.  (moins  l'in- 
come-tax)  par  action 
privilégiée  

Solde  de  dividende  aux 
actions  ordinaires  

Report  à  nouveau  

Total  égal  au  solde  dispo- 
nible   1 


1905 
Liv.  st.  sh.  d. 


38.593  15 
650.000  0 

38.593  15 

750.000  0 

26.953  8 


1906 
Liv.  st.  sh.  d. 

38.593  15  0 
937.500   0  0 

38.593  15  0 


.135.000  0 
31.580  0 


504.140  13   7     2.171.267  10 


Le  dividende  total  des  actions  ordinaires  pour  l'an- 
née 1900  est  donc  de  5  liv.  st.  10  sh.  au  lieu  de  4  liv.  st. 
en  1905. 

Ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  les  chiffres 
ci-dessus,  les  bénéfices  de  1906  ont  été  de  beaucoup 
supérieurs  à  ceux  des  exercices  précédents.  Au  reste, 
voici  la  comparaison  des  prolits  réalisés  au  cours  des 
sept  dernières  années  : 

Bénéfice         Bénéfice  net     Amort.  divers 
Années  brut  à  répartir        et  réserves 

(En  livres  sterling) 

1900   1.947.812  1.658.303  165.945 

1901   1.811.150  1.495.245  206.754 

1902   1.441.3C6  1.111.409  198.306 

1903   1.691.723  1.417.569  173.672 

1904   1.714.508  1.377.014  126.139 

1905   1.900.540  1.603.995  89.049 

1906    2.478.594  2.255.369  66.892 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
que  la  consommation  mondiale  demeure  très  considé- 
rable, et  que  la  production  de  toutes  les  mines  se 
trouve  absorbée.  Il  observe,  cependant,  que  la  Com- 
pagnie de  Rio-Tinlo  a  à  compter  avec  la  sécheresse, 
et  que  si  des  pluies  ne  tombent  pas  d'ici  la  fin  du  mois 
de  mai,  il  y  aura  lieu  de  s'attendre  à  une  réduction  de 
sa  production  de  cuivre  pour  1907. 


New- York,  New-Haven  and  Hartford  R.  R.  Cy. 

—  Les  obligations  4  0  0  Xeir-YorK,  New-Haven  and 
Hartford  /.'.  R.  Cy,  dont  le  placement  s'effectue  ac- 
tuellement aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  au  prix  de 
490  fr.,  rapportent  20  fr.  net,  avec  parités  en  livres 
sterling  et  marks,  cette  valeur  devant  être  également 
l'objet  d'une  introduction  sur  les  principales  places 
européennes. 

La  New-York,  New-ffaven  and  Hartford  H.  R.  Cy 
est  considérée  comme  l'une  des  meilleures  entreprises 
de  chemins  de  1er  aux  Etats-Unis.  Elle  n'a  jamais  fait 
parler  d'elle,  ni  aux  époques  de  crise,  ni  d'ans  les  pé- 
riodes de  spéculation.  Sa  situation  est  attestée  par  la 
régularité  de  ses  dividendes,  lesquels,  depuis  trente- 
cinq  ans,  n'ont  jamais  été  moindres  de  8  0/0,  et  par  le 
classement  exceptionnel  de  ses  obligations,  qui  se 
trouvent  en  quantité  importante  dans  le  portefeuille 
des  Compagnies  d'assurances  ou  des  Banques  d'é- 
pargne. 

La  Compagnie  est  administrée  par  les  plus  hautes 
personnalités  financières  des  Etats-Unis.  Kilo  com- 


prend dans  son  Conseil:  M.  Mcllen,  président;  MM.  Iioc- 
kefeiier,  Picrpont  Morgan,  MeskTwombly  'gendre  de 
M.  Vanderbilt)  et  Me.  Créa  (président  de  la '.Pennsylva- 
nie n.  n.). 

Etant  donné  cet  ensemble  de  garanties  de  premier 
ordre,  l'obligation  .\cw-York,  Xew-Ifaven  and  Hart- 
ford R.  R.  Cy  mérite  d'attirer  l'attention  au  même 
titre  que  les  meilleures  obligations  des  grands  che- 
mins de  fer  étrangers. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  1  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  , 

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  !a  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  du  11  mai  l$U 
r!w?hii  11  ]  Ex-banques  département. 
mobiUresf  Loi  du49   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lès  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


28  mars 


5.973  1)69  895 


182.500 
8.002. 
10.000. 
2.980. 
9.125. 
4.000. 
8.407. 
.744  S92 
16  834 
8.181. 
167.405. 
570.256. 
81.489. 
2  188 
11.270. 
2.767. 
142  767 


000 
313 

ooo 

750 
0C0 
000 

444 
Sîj 
854 
662 
254 
587 
662 
618 
087 
167 
657 


2.604.188 
979  562 

111 
4-20 

2.38Î.461.813 
974.110.112 

3.583 

750 

532 

3 . 555 

571 

926 

18 

807 

375 

844 

523 

000 

916 

563 

545 

966 

65 

557 

988 

65 

603 

731 

96 

429 

252 

922 

632 

887 

579 

823 

059 

773 

508 

OCO 

840 

000 

237 

9110 

216 

800 

180 

970 

840 

190 

HS 

947 

381 

771 

881 

387 

352 

994 

180 

009 

000 

180 

000 

OCO 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

ô 

980 

750 

o 

980 

750 

99 

025 

820 

99 

625 

820 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

27 

787 

817 

27 

788 

963 

2 

604 

318 

3 

409 

006 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

168 

202 

870 

144 

458 

394 

6-172  209.294 


5.973.069-895  6-172.209.284 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9-125.000 
4.000.000 
8-407.444 
.&54.6»1.935 
43-455  570 
8  503.548 
117  634  580 
497-127  397 
94  229.660 
2.097  525 
12.611.885 
2.767.167 
213. 384. 806 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


9  aviil 

7  avril 

6  avril 

5  avril 

4  avril 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4-359.8 

4.320.4 

4.413.6 

4-824.6 

4. 954. 7 

Encaisse  or  

2.505-8 

2. 371. 5 

2.768.0 

2.9^4  8 

2  581-3 

—     argent .... 

1.098.5 

1.114  4 

1  100- S 

1.U50  9 

974.1 

679.8 

809.5 

584.1 

894.6 

1.457.1 

Avances  aux  partie. 

458  2 

32i  2 

492.2 

504.1 

577.5 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

152.9 

141.2 

164-6 

135  4 

117.6 

—  partie. 

383.9 

509.3 

512.3 

562.1 

497.1 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  H0<0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  (M 

4.744  3 

6.133.5 

3.O30.9 

6. 443-3 

9.202  8 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mars  1907  : 

Dépôts  de  fonds   &.â78.065  96 

Retraits  de  fouds   6.'.)74.236  23 


Excédent  de  retraits   696.170  27 

Excédent  do  dépôts,  du  1"*  janvier  au  31  mars  1907  : 
919.922  fr.  61. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
mars  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  823.710  fr.  03. 
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2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisse»  d'épargne  ordinaires,  3.400.942  fr.  65. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  mars,  les  5G.250  obligations  représentant  la 
fraction  de  28.125.000  francs  émise  à  Paris,  de  l'Emprunt 
Siamois  4  1/2  or  1907  de  75. 000. 000  de  francs,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1™  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

56.250  obligations  de  20  liv.  st.  ou  500  francs,  émises  à 
492  fr.  50,  entièrement  libérées  et  au  porteur,  remboursables 
au  pair  par  tirages  au  sort  annuels,  de  1913  à  1947,  sous 
réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1917  ; 

Intérêt  annuel  :  4  1/2  0/0,  payable  net  d'impôt  les  1"  mars 
et  1er  septembre,  à  Paris,  en  francs,  au  change  du  jour  de 
l'échéance  ; 

Jouissance  courante  :  1er  mars  1907. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  français  délivrés  par  la  Banque  de 
l'Indo-Chine. 

Les  cours  se  coteront  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
l'Indo-Chine,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir 
National  d'Escompte,  Société  Générale,  Crédit  Industriel  et 
Commercial. 


Depuis  le  2  avril,  les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

20.000  actions  de  500  francs,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  coupon  n°  1  attaché. 

Siège  social  à  Tunis. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Mobilier 
Français,  rue  Saint-Georges,  3  et  5. 


Le  dernier  coupon  attaché  aux  obligations  Victor-Emma- 
nuel 3  0/0  18G3  sera  payé  à  son  échéance  du  1"  avril  1907, 
ea  même  temps  qu'il  sera  procédé  à  l'échange  des  obligations 
actuelles  contre  de  nouveaux  titres  portant  les  mêmes  numé- 
ros et  le  même  timbre  français  que  les  anciens  titres  corres- 
pondants. 

Ce  coupon  ne  doit  pas  être  détaché  des  titres  à  déposer  en 
vue  du  paiement  et  de  l'échange. 

Le  timbre  italien  de  0  fr.  60  par  obligation  échangée  est  à 
la  charge  des  porteurs;  le  montant  en  sera  retenu  sur  le 
coupon  au  1"  avril  1907. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé,  en  conséquence,  qu'à 
partir  du  6  avril  prochain,  les  obligations  Victor-Emmanuel 
3  0/0  1863  ne  se  négocieront  plus  qu'en  titres  nouveaux, 
jouissance  avril  1907. 


Le  versement  du  7"  terme  est  appelé  du  2  au  15  avril  pro- 
chain sur  les  Obligations  non  libérées  de  l'Emprunt  de  la 
Ville  de  Paris  2  1/2  0/0  1904  (Métropolitain),  à  raison  de 
50  francs  (net  45  fr.  81)  par  obligation  et  de  10  francs  (net 
9  fr.  16)  par  cinquième  d'obligation. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  9  avril,  les  Obligations  non  libérées  dudit  Emprunt  ne 
seront  plus  négociables  qu'en  titres  libérés  de  430  francs 
l'unité  et  de  80  francs  le  cinquième 

En  liquidation  du  30  avril,  les  livraisons  devront  s'effectuer 
en  litres  libérés  du  7'  terme. 

Un  arrêté  préfectoral  du  19  février  1907  a  autorisé  les  por- 
teurs d'obligations  provisoires  dudit  Emprunt,  libérées  des 
7  premiers  termes  de  versement,  à  effectuer  par  anticipation 
la  libération  intégrale  de  leurs  titres. 

Cette  faculté  de  libération  ne  pourra  s'exercer  que  du  2  au 
15  avril  1907. 


Depuis  le  29  mars,  les  obligations  émises  à  Paris  pour  un 
capital  nominal  do  11. 500. 000  livres  sterling  OU 290.875. 000 

[ranci  de  Rente  japonaise  5  o/o  1907,  faisant  partie  d'un 

Kînpniiit  du  (iouveiiii  iiK  iit  Impérial  du  Japon  de  28  mil- 
lion! de  livres  sterling,  sont  admises  aux  négociations  delà 

Bourse,  savoir  :  les  obligations  libérées,  au  comptant  et  à 


terme  ;  et  les  obligations  non  libérées,  au  comptant  seule- 
ment. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 

Cote. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  français  munis  d'un  coupon  semestriel 
et  divisés  comme  suit  : 

391.000  titres  de  20  liv.  st.  ou    505  fr.,  n°s  1  à  391000; 
20.700      —     100  liv.  st.  ou  2.525  fr.,  n°>  1  à  20700; 
8.050      —     200  liv.  st.  ou  5.050  fr.,  n»5  1  à  8050. 

Taux  d'émission  :  99  1/2  0/0,  soit  502  fr.  50  par  obligation 
de  505  francs,  payables  soit  à  la  répartition,  soit  au  plus 
lard  le  30  juin  1907  avec  intérêts  à  5  0/0. 

L'Emprunt  ne  peut  être  converti  ou  remboursé  avant  le 
12  mars  1922.  A  partir  de  cette  date,  le  remboursement  total 
ou  partiel  est  facultatif.  Le  solde  de  l'Emprunt  restant  en 
circulation  sera  remboursé  au  pair  en  1947. 

Intérêt  annuel  :  5  0/0,  soit  25  fr.  25  par  titre  de  505  fr., 
payable  par  moitié  les  12  mars  et  12  septembre. 

Jouissance  courante  :  12  mars  1907. 

Les  cours  se  coteront  en  tant  pour  cent. 

Les  calculs  se  feront  au  change  fixe  de  25.25  la  livre  sterling. 

Négociations  à  terme  par  2.000  livres  sterling  de  capital 
et  les  multiples. 

Par  exception  et  en  raison  de  la  date  de  livraison  des  titres, 
les  opérations  à  terme  ne  pourront  s'effectuer  qu'en  liquida- 
tion du  15  avril  prochain. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  chez  MM.  de 
Bothschild  frères,  rue  Laffitte,  23. 


Depuis  le  2  avril,  les  15.000  actions  de  la  Société  des  An 
ciennes  Salines  Domaniales  de  l'Est  ne  sont  plus  négocia- 
bles qu'en  titres  nouveaux,  teinte  bleue,  coupon  78  attaché. 


Une  deuxième  répartition  de  295  fr.  647  (net  282  fr.  778) 
par  titre  étant  effectuée  sur  les  actions  de  jouissance  de  la 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  (en  liquidation),  lesdites  ac- 
tions de  jouissance  ne  seront  plus  négociables,  dès  le  samedi 
6  avril,  qu'en  titres  estampillés  de  la  deuxième  répartition. 

A  partir  du  31  mai  prochain,  ces  actions  de  jouissance  ne 
se  négocieront  plus  qu'au  comptant  seulement. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  mars  a  eu  lieu  lundi.  Elle  s'est 
effectuée  dans  le  plus  grand  calme  avec  des  taux  de 
reports  s'établissant,  au  Parquet,  entre  4  1/2  et  43/40/0 
l'an,  et  sur  le  Marché  en  Banque,  aux  environs  de 

r,  î  '2  o/o. 

On  a  été  un  peu  surpris  de  voir  que  les  positions  des 
acheteurs  étaient  encore  importantes,  malgré  les  allé- 
gements de  ces  derniers  temps.  Mais  on  a  constaté,  en 
même  temps,  que  ces  positions  étaient  maintenant 
détenues  par  des  mains  autrement  solides  que  précé- 
demment, et  c'est  ce  qui  fait  que  la  Bourse  s'est 
montrée  plus  confiante,  tout  en  étant  réservée  au  point 
de  vue  des  transactions.  Quelques  mouvements,  par^ 
fois  brusques,  ont  bien  encore  été  ù  signaler,  mais 
l'ensemble  est,  quand  même,  plus  satisfaisant. 

it  if  Les  Rentes  Françaises  sont  demeurées  plutôt 
calmes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  fr.  92 
lin  mars,  finit  à  94  fr.  72  lin  avril,  avec  un  report  de 
27  et  22  centimes. 

Au  comptant,  on  reste  à  94  fr.  55  au  lieu  de  94  fr.  00. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  que  nous  laissions  à 
95  fr.  95  au  comptant,  vient  de  détacher  son'  coupon 
de  75  centimes.  Elle  reste  à  95  fr.  50  ex-coupon. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  f/2  010  de  VAnnam  d  du  Tonkin  finit 
à  77  fr.  75,  au  lieu  de  70  fr.  25  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
459  francs,  contre  458  francs;  Indo-Chine  3  i  /  2  0/0, 
400  francs;  il  finissait,  la  semaine  dernière,  à  459  fr.  ; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  40S  fr.  25. 
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,  -jf  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
été  irrégulières. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  a  521  francs, 
contre  525  francs  ;  Obligations  3  0/0  1869,  472  francs  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  403  francs  ;  elles  cotaient,  jeudi 
dernier,  402  francs. 

^'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
se  traite  à  408  francs,  au  lieu  de  408  francs. 

Prochains  tirages  :  5  avril,  Ville  de  Paris  1894-1896  : 
15  avril,  Ville  de  Paris  1S69. 

ic  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
unissaient  à  3.985  francs  au  comptant,  sont  à  3.995  fr. 

Pour  la  semaine  du  29  mars  au  4  avril,  les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  9.202.779  fr.  86. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  (370  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
meurées actives. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1819,  qui  restait  à 
502  francs,  clôture  à  504  fr.  75;  Communales  2  60  0/0 
1879,  475  francs,  contre  480  francs  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  493  francs,  contre  492  francs; 
Obligations  Foncières  1895,  462  francs,  au  lieu  de 
463  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
449  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs  ;  elles  finissaient  la  semaine  dernière  à 
497  fr.  25. 

Les  Obligations  2  60  0  0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  461  francs,  au  lieu  de  465  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  avril,  Communales  1879  1880, 
1891  et  1899. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  demeurées  soutenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait 
ii  1.534  fr.,  se  retrouve  à  1.532  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.172  francs,  au  lieu  de 
1.176  francs. 

La  Société  Générale  est  à  670  fr.  au  comptant;  elle 
clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

Le  complément  de  dividende  de  ces  actions,  pour 
l'exercice  1906,  et  fixé  à  9  fr.  25  nets,  est  payable  de- 
puis le  2  avril. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  s'échange 
à  075  francs  au  comptant. 

Le  bilan  du  Comptoir  National  d'Escompte,  au  28  fé- 
vrier vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  l'état  de 
situation  du  mois  précédent  fait  ressortir  au  total  des 
opérations  un  accroissement  de  12  1/3  millions. 

A  l'actif,  l'encaisse  a  diminué  de  3  millions,  les  re- 
ports de  4  millions,  les  comptes  courants  débiteurs  de 
33  millions  et  les  avances  garanties  de  3  millions.  Par 
contre,  les  correspondants  «  effets  à  l'encaissement  » 
ont  augmenté  de  3  1  /2  millions,  le*  comptes  débiteurs 
par  acceptations  de  2  millions  et  le  portefeuille  s'est 
grossi  de  47  millions.  Au  passif,  les  comptes  de  chè- 
ques ont  diminué  de  10  millions,  alors  que  les  comptes 
courants  se  sont  accrus  de  17  millions,  les  acceptations 
de  2  millions  et  les  comptes  d'ordre  et  divers  de  3  mil- 
lions. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  792  fr.  ;  elle 
cotait  790  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  660  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  275  francs,*  au  lieu  de  273  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  130  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  que  nous 
laissions  la  semaine  dernière  à  945  fr.,  est  à  948  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  cote  1.340  francs. 

Les  actionnaires  de  la  Banque  de  l'Algérie  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le 
29  avril  prochain,  à  l'effet  de  statuer  sur  l'augmenta- 
tion du  capital  social  de  5  millions  de  francs,  par 
l'émission  de  10.000  actions  nouvelles  de  500  francs  et 
de  lixer  les  conditions  de  cette  émission. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  s'échange  à  1.207  francs. 


La  Benle  Foncière,  agitée,  s'échange  à  420  fr.,  au 
lieu  de  452  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  retrouvent 
à  148  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  fermes  à  463  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  pas  très  sensiblement  varié. 

Le  Nord,  qui  clôturait  à  1.734  francs,  est  à  1.731 
francs;  Lyon,  1.349  fr.,  contre  1.340;  Orléans,  1.350 
francs,  au  lieu  de  1.358  fr.;  Est,  874  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  885  fr.  ;  Midi,  1.098  fr.,  contre 
1.095  francs;  Ouest,  848  francs,  au  lieu  de  846  francs. 

Du  1er  janvier  au  11  mars,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  1.590.000  fr.  ;  Nord,  212.000  fr.  ;  Ouest, 
206.000  fr.  ;  Orléans,  679.000  fr.  ;  Est,  1.230.000  fr.  ; 
Midi,  197.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  qui  se  traitait  à  319  fr.,  est  revenue  a  296 
francs.  ■ 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  a  eu  lieu  le 
28  mars.  Le  Conseil  de  liquidation  a  déclaré  qu'il  pro- 
céderait, à  partir  du  6  avril,  à  une  répartition  de 
295  fr.  647  par  action  sous  déduction  des  impôts,  soit 
282  fr.  778  nets  par  action  au  porteur.  Sur  une  ques- 
tion qui  lui  a  été  posée  par  des  actionnaires,  le  pré- 
sident a  laissé  entendre  qu'il  reviendrait  encore  de 
10  à  12  fr.  par  titre  aux  actionnaires. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions à  509  fr.,  s'échange  à  504  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud, 
est  à  229  francs,  au  lieu  de  232  francs. 

Par  décret  du  26  mars  1907  a  été  approuvée  la  substi- 
tution de  la  Société  anonyme  dite  Chemin,  de  fer  élec- 
trique souterrain  Nord-Sud  de  Paris  à  MM.  Berlier  et 
Janicot,  concessionnaires  du  Chemin  de  fer  d'intérêt 
local  de  Montparnasse  à  Montmartre  et  prolongements, 
dont  l'établissement  a  été  déclaré  d'utilité  publique 
par  les  lois  du  3  avril  et  du  19  juillet  1905. 

La  Ihomson-Eouston,  qui  cotait  727  fr.,  s'échange 
à  733  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud)  se  retrouve  à  168  fr.  50,  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Aord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  281  fr.  à  terme,  et  à  282  fr.  au  comptant  au 
lieu  de  284  fr.  et  283  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  s'échangeait  à 
412  fr.,  se  retrouve  à  411  francs. 

\J Omnium  Lyonnais  est  à  131  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  290  fr.  ;  elle  finissait  à  297  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  que  nous  lais- 
sions à  655  francs,  cote  665  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  se  traitaient  il  y  a  huit  jours  à  235  francs,  sont 
à  231  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sont  à  615  francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  494  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique s'échange  à  216  francs,  contre  222  fr.  ;  Char- 
geurs Réunis,  627  fr.  au  comptant,  contre  626  fr.  50  ; 
Messageries  Maritimes,  269  francs,  au  lieu  de  266  fr. 

L'action  Suez  s'échange  à  4.560  francs  ;  on  la  traitait 
à  4.570  fr.  jeudi  dernier. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1907,  les  recettes  du 
Canal  se  sont  chiffrées  par  29.423.GO0  francs,  contre 
28.392.000  francs  en  1906. 

Les  Omnibus  de  Paris  se  retrouvent  à  819  francs, 
contre  819  francs. 

Pour  la  douzième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  ont  atteint  le 
montant  de  914.397  fr.  30,  au  lieu  de  S36.918fr.  85 
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pendant  la  même  semaine  de  1906.  Du  1er  janvier 
au  25  mars,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  9  mil- 
lions 887.799  fr.  55,  en  diminution  de  359.540  fr.  45 
sur  la  période  correspondante  de  Tannée  dernière. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  257  francs,  au  lieu  de 
257  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  284  francs,  au  lieu  de  285  francs. 

Depuis  que  le  nouveau  régime  de  l'électricité  à  Paris 
a  été  arrêté  par  le  Conseil  municipal,  la  Société  reçoit 
de  toutes  parts  des  demandes  de  matériel,  et  elle  ne 
pourrait  suffire  à  ses  commandes  si  elle  ne  devait 
entrer  très  prochainement  en  possession  de  ses  nou- 
veaux ateliers,  qui  vont  être  achevés. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  240  fr.  à  terme  et 
à  239  francs  au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours 
237  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
à  495  francs. 

Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  de  nouveau 
enregistré  des  variations  nombreuses. 

Le .4  0/0  Brésilien  1S89,  qui  restait  à  83  fr.  95  il  y  a 
huit  jours,  cote  85  fr.  25. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  s'échange  à  88 fr.  55, 
contre  87  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  va  détacher  son 
coupon  trimestriel  de  1  0/0,  est  à  95  fr.  05,  contre 
95  fr.  20. 

La  Rente  Italienne  est  à  102  fr.  25,  comme  jeudi 
dernier. 

Le  Russeo  0  0  1906  libéré  finit  à  88  fr.  20;  Russe 
3  0/0  1891-1 S94,  61  fr.  80;  Russe  3  0/0  1896,  60  fr. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  se  traite  à  82  fr.  15, 
au  lieu  de  82  fr.  05. 

La.  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0  est  à  94  fr.  07  ; 
elle  cotait,  il  y  a  huit  jours,  93  fr.  20. 

^f^f  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens, 
qui  finissait  à  Wl  francs,  clôture  à  474  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  095  fr., 
reste  à  697  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  126  francs  à  terme 
et  à  132  francs  au  comptant,  contre  128  fr.  et  130  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  242  fr., 
au  lieu  de  241  fr. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.140  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  est  demeuré  actif. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  670  francs 
à  terme,  gagnant  5  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  est  à  1.012  francs, 
contre  1.008  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  489  fr.  50,  au 
comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  fermes 
à  386  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  390  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été 
irrégulières,  mais  elles  finissent  mieux. 

Les  Andalous  clôturent  à  223  fr.,  contre  219  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  266  fr.,  au  lieu  de  262  fr.  ;  Sara- 
gosse,  402  fr.,  contre  8&6  francs. 

Du  1er  janvier  au  11  mars,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  diminut  ions  suivantes  :  Madrid-Saragossc, 
131.056  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne,  93.408  pesetas; 
Andalnus,  103.316  pesetas. 

La  Sosnowirc,  qui  restait  à  1 .364  fr.,  finit  à  1.368  fr.; 
llrxmsl;,  290  fr.  au  lieu  de  291  fr. 

Le  RiQ'Tinlo  a  été  une  fois  encore  mouvementé,  à 
2.192  fr.  contre  3.197  fr.,  après  2.115  au  plus  bas. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Int.rrnalio- 
nali-  des  Wr.gotis-Lits  et  des  tirands  hJxpress  Euro- 
péen»  Unissent  ii  875  fr.  au  lieu  de  374  l'r.  ;  actions  pri- 
vilégiées, 385  francs. 

l'our  la.  seconde  décade  de  mars,  les  recel.les  des 

'  ilure-  e  .ont  établies  à  020.501  fr. ,  contre  603. 115 
ranci  pendant  la  même  décade  de  1SK36.  Du  1"  janvier 
au  20  mars,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  8. «59. 477 


francs,  en  augmentation  de  154.325  fr.  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria 
à  Minas  sont  actives  à  441  fr.  50,  en  avance  de  1  fr.  50. 

On  sait  qu'à  la  double  garantie  dont  jouissent  ces 
titres  viendra  s'ajouter  celle  qui  reposera  sur  l'ex- 
ploitation même  de  la  ligne,  exploitation  qui  parait 
devoir  être  des  plus  intenses,  à  en  juger  par  les  résul- 
tats obtenus  sur  la  partie  du  réseau  déjà  livrée  au 
'  trafic. 
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La  liquidation  s'est  effectuée  sans  réelles  secousses,  avec 
des  taux  de  reports  d'environ  5  1/2  0/0  l'an.  Quant  aux 
échanges  proprement  dits,  ils  sont  plutôt  calmes. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  94  fr.  65.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  86  fr.  35,  contre  86  fr.  ..  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  75  fr.  12, 
au  lieu  de  76  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

Le  Me.vicain  ô  0/0  Intérieur  reste  à  53  fr.  25,  contre  52 fr.  80  ; 
Mexicains  0/0  Intérieur  34  fr.  35;  il  finissait  à  34  fr.  ..  il 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Chilienne-',  ijS  0/0  vaut  94  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
se  tienneni  à  1  530  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  cote  513  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
s'inscrivent  à  47D  francs. 

Ainsi  qu'il  a  déjà  été  dit,  le  dividende  de  1906,  qui  sera  pro- 
posé à  la  prochaine  assemblée,  a  été  fixé  à  9  fr.  25  par  ac- 
tion, contre  ?  fr.  25  l'année  d'avant.  Il  convient  d'ajouter  que 
les  parts  recevront  20  francs  contre  2  fr.  85  en  1905,  et  que 
le  bénéfice  brut  a  atteint  1.702.744  francs,  contre  1.229.242 
francs  l'année  précédente.  L'augmentation  de  43  0/0*environ 
est  sensiblement  égale  à  celle  des  bénéfices  nets,  qui  se  sont 
accrus  de  42  0/0.  On  peut  juger,  par  là,  de  la  fixité  des  frais 
généraux,  fixité  qui  est  l'indice  d'une  gestion  habile. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  255  fr. 

L'action  Mete  Egyptian  clôture  à  27  fr.  50. 

Ce  titre  s'est  un  peu  ressenti  de  la  faiblesse  générale,  mais 
la  Société  n'a  rien  perdu  de  sa  solide  situation.  Le  discours 
du  président  à  l'assemblée  annuelle  tenue  le  8  mars,  dans 
lequel  Sir  Gerald  Fitzgerald  a  donné  des  renseignements  si 
complets  sur  la  situation  do  la  Société  et  sur  celles  de  ses 
filiales,  a  donné,  vu  les  grands  progrès  accomplis  pendant  le 
dernier  exercice,  toute  la  satisfaction  qu'on  en  attendait. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tour coing  est  recher- 
chée à  288  francs. 

Les  Obligations  hypothécaires  r>  0\0  du  Chemin  de  fer  de 
Goyiz  Brésil)  sont  bien  traitées  à  £43  francs. 

On  sait,  on  effet,  que  ces  obligations  donnent  un  intérêt 
annuel  de  25  fr.  exempt  de  tous  impôts  brésiliens  présents  ou 
futurs,  ces  impôts  étant  pris  à  charge  par  la  Compagnie 
même,  et  qu'elles  jouissent,  en  dehors  d'une  garantie  kilomé- 
trique en  or  du  gouvernement  brésilien,  d'un  privilège  hypo- 
thécaire sur  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de  la  Compagnie 
situés  au  Brésil.  C'est  là  une  double  garantie  à  laquelle  vien- 
dra se  joindre  celle  résultant  d'une  exploitation  des  plus 
intenses,  la  Compagnie  desservant  deux  Ktats,  Minas  et 
Goyaz,  (''gaiement  riches  comme  sol  et  comme  sous-sol. 

L'obligation  5  0/0  du  Maslionaland  Raihoay  s'inscrit  à 
156  francs. 

U  Union  des  Tramways  est  recherchée  à  70  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  anciens  Établisse- 
ments de  Diétrich  sont  fermes  à  885  fr. 

L'avis  officiel  de  répartition  de  la  souscription  aux  actions 
nouvelles  de  la  Société  de  Diétrich  attribue  aux  souscrip- 
tions réductibles  une  action  nouvelle  pour  cent  demandées, 
toutes  souscriptions  inféi  ienres  ù  100  titres  ('tant  écartées. 

<in  peut  donc  dire  que  tous  les  actionnaires  anciens  ont 
l'ait  usage  de  leur  privilège. 

Au  reste,  mi  fait  remarquer  que  les  actions  do  la  dernière 
émission  valent  plus  de  720  francs,  prix  auquel  ont  pu  les 
obtenir  les  souscripteurs  qui  ont  libéré  teiufs  litres.  11  suflit 
pour  cela,  do  rappeler  que  la  seule  différence  entra  ces  deft 
aiëres  et  celles  dites  anciennes  est  constituée  par  le  droit  île 
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celles-ci  au  solde  do  dividende  de  1905-1900,  soit  25  fr.  et  au 
dividende  de  1908-1907  qui  sera,  ainsi  selon  toute  apparence, 
de  50  francs  environ.  L'écart  ne  peut  excéder  75  fr.  Or,  les  ac- 
tions anciennes  valent  895  fr. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  bien  tenue  à  117 fr.  50. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
doit  se  réunir  dans  le  courant  du  mois  d'avril.  Il  ressort  du 
rapport  du  Conseil  d'administration  que  les  bénéfices  de  ce 
premier  exercice,  qui  ne  comporte  que  six  mois,  auraient 
permis  la  distribution  d'un  dividende  supérieur  à  celui  de 
5  francs  auquel  le  Conseil  s'est  rallié.  On  fait  remarquer  que 
c'est  par  un  excès  de  prudence  que  cette  détermination  a  été 
prise.  Le  solde  relativement  important  des  bénéfices  sera 
donc  reporté  à  nouveau.  IL  viendra  augmenter  les  sommes  à 
répartir  à  la  fin  de  l'exercice  en  cours  qui,  ainsi  que  le  laisse 
espérer  le  carnet  de  commandes,  parait  devoir  être  on  ne 
peu  plus  satisfaisant. 

L'action  do  la  Compagnie  Parisienne  des  Tao:autos 
Electriques  cote  115  francs. 

Cette  Société  se  recommande  par  la  qualité  et  la  solidité 
de  ses  voitures  qui  vont  être  mises  en  service. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  des  mieux 
traitée  à  455  francs. 

Le  port  de  Bahia  occupe,  au  point  de  vue  géographique, 
une  situation  privilégiée,  au  centre  et  à  l'aboutissement 
naturel  des  provinces  les  plus  riches  et  les  plus  peuplées  du 
Brésil. 

La  configuration  même  du  pays,  et,  notamment,  le  vaste 
réseau  fluvial  qui  le  dessert,  font  de  Bahia  le  débouché  natu- 
rel d'une  région  très  vaste  et  très  industrieuse,  et  notam- 
ment des  Etats  de  Minas-Geraes  et  de  Bahia,  dont  la  popu- 
lation représente,  à  elle  seule,  le  tiers  de  la  population  totale 
des  Etats-Unis  du  Brésil. 

Beaucoup  de  ces  fleuves,  comme  le  San-Francisco,  le  Para- 
^assu,  le  Jaguaribe,  le  Jeguitinhouha,  etc.,  ont  une  circula- 
tion de  bateaux  à  vapeurs  déjà  intense  et  une  batellerie  très 
active. 

L'Etat  de  Bahia  possède,  en  outre,  un  réseau  de  chemins 
de  fer,  en  exploitation,  dont  le  développement  atteint  près  de 
1.500  kilomètres  et  dont  les  lignes  principales  convergent 
vers  la  capitale. 

Il  y  a,  en  outre,  en  construction  ou  à  l'étude,  plus  de  600 
kilomètres  de  lignes  nouvelles,  destinées  à  constituer  au  port 
de  Bahia  un  véritable  éventail  d'affluents  qui  le  mettront  en 
rapport  direct  et  rapide  avec  toutes  les  provinces  environ- 
nantes. 

Le  port  de  Bahia  réunira  donc,  tant  par  ses  installations 
propres  que  par  le  réseau  de  voies  d'accès  dont  il  jouira,  un 
ensemble  d'avantages  économiques  que  peu  de  ports  au 
monde  peuvent  présenter. 

Les  Obligations  .5  010  or  première  hypothèque  de  la  So- 
Ciété  du  Port  de  Para  finissent  à  400  fr.  50. 

Dans  les  conditions  où  il  se  présente,  il  n'est  pas  téméraire 
de  penser  que  le  Port  de  Para  ne  le  cédera  en  rien  à  ses  de- 
vanciers et  c'est  cette  perspective  qui  explique  la  faveur  que 
les  actions  de  cette  entreprise  ont  obtenue  sur  le  marché  de 
Londres.  En  tout  cas,  et  c'est  le  point  qui  intéresse  l'épargne 
française,  les  obligations  constituent  un  placement  très  inté- 
ressant à  revenu  fixe. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Auslerlitz  est  demandée  à  284  fr. 

Grâce  au  beau  temps,  les  travaux  ont  été  très  actifs  dans 
ces  dernières  semaines. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à 
114  francs. 

L'action  Dnicprovienne,  qui  était  à  1.361  francs,  cote 
1.360  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  800  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  à  707  francs, 
contre  333  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  llaut-Volya  reste  à  280  francs. 

Les  Usines  Mallzof  finissent  à  985  francs,  au  lieu  de 
1.000  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  reste 
à  575  francs  au  lieu  de  565  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Franraiscs 
Proxzodnik)  est  recherchée  à  508  francs. 

L'action  Huanchaca,  qui  s'inscrivait  à  125  francs,  se  tient 
à  1:24  francs. 


Le  Cape  Copper  s'inscrit  à  268  francs,  contre  261  francs. 

Les  actions  Mines  de  cuiore  de  Melkcdalen  sont  deman- 
dées à  16  francs. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  est  ferme 
à  99  francs. 

Cette  Compagnie  est  sortie  de  la  période  de  premier  éta- 
blissement, puisque  depuis  le  1'"  janvier  dernier  son  exploi- 
tation est  commencée  et  qu'elle  donne  des  résultats  qui  sem- 
blent permettre  d'envisager  favorablement  l'avenir. 

L'abondance  toujours  croissante  des  demandes  de  l'indus- 
trie et  la  rareté  du  métal  sont  doux  facteurs  puissants  d'une 
hausse  nouvelle  du  cuivre  qui,  en  tout  cas,  reste  à  des  prix 
assurant  les  plus  larges  profits  aux  mines  de  cuivre. 

La  Tharsis  s'inscrit  à  206  fr.  50,  au  lieu  de  204  fr.  50. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  de  10  sh.  par  action.  Les  bénéfices  de 
l'exercice  1906  permettraient,  en  outre,  d'inscrire  31.150  livres 
sterling  au  compte  dépréciation  et  de  reporter  à  nouveau 
31.874  liv.  st.  Pour  l'exercice  1905,  il  avait  été  réparti  7  sh. 
par  action,  porté  au  compte  dépréciation  28.873  liv.  st.  et  re- 
porté à  compte  nouveau  29.227  liv.  st. 

La  Harpener  est  à  1.553  francs,  contre  1.575  francs  il  y  a 
huit  jours.  k 

La  Hill  Top  Collierg  finit  à  46  francs. 

Les  derniers  avis  communiqués  annonçaient  que  la  Com- 
pagnie effectuait  les  livraisons  de  sa  production  à  des  prix  de 
vente  qui  assureraient,  comme  l'annonçait  le  dernier  rapport 
de  M.  Alsop,  ingénieur-directeur  de  l'exploitation,  un  divi- 
dende semestriel  très  satisfaisant. 

Les  actions  de  la  Compagnie  d'Ujo-Mières  sont  deman- 
dées à  15  fr.  25. 

Bappelons  que  le  Président  du  Conseil,  lors  de  l'assemblée 
générale  du  2  mars  dernier,  a  annoncé  que  l'exploitation 
régulière  était  commencée  et  qu'elle  se  poursuivait  sur  le 
pied  d'une  production  annuelle  de  100.000  tonnes.  On  aurait 
reconnu  environ  1.200.000  tonnes  aux  étages  456  et  356. 

La  Douboivaïa-Balka  finit  à  1.320  francs,  au  lieu  de 
1.325  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Gucrgour  clôturent  à  790  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  79  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  5.410  francs:  elle  valait  5.480 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigcrating  Com- 
pany, Limited,  s'échangent  à  41  francs. 

Les  affaires  commerciales  de  la  Nantes  Butter,  quels 
qu'aient  été  jusqu'ici  leurs  résultats  —  et  ceux-ci  permettent 
la  distribution  prochaine  d'un  acompte  de  dividende  de 
5  0/0  —  semblent  devoir  prendre  une  nouvelle  extension 
durant  ce  printemps.  L'abaissement  quasi-mathématique  du 
cours  du  beurre  permettra  à  la  Société  d'emmagasiner,  à  de 
bonnes  conditions,  d'importantes  quantités  qui  seront  ensuite 
revendues  avec  do  sérieux  prolits.  La  Nantes  Butter  va 
développer  considérablement  ce  stock  permanent,  qui  est  la 
base  même  de  son  industrie,  et  l'usine  frigorifique  de  Nantes 
va  travailler  à  plein.  Il  faut  rappeler,  à  ce  sujet,  que  la 
force  motrice  dont  elle  dispose  est  largement  suffisante  pour 
alimenter  les  deux  puissantes  machines  à  glace  qui  assurent 
la  conservation  parfaite  des  stocks  de  beurres  et  cî'œufs. 

L'action  des  Machines-Outils  a  de  bonnes  demandes  à  118 
francs,  contre  116  fr.  50. 

Le  capital  de  cette  Société  est,  comme  on  sait,  de  6  millions 
de  francs  divisé  en  60.000  actions  do  100  francs. 

Il  n'a  pas  été  émis  d'actions  d'apport,  mais  attribué  aux 
fondateurs  et  premiers  souscripteurs  12.000  parts  de  fonda- 
teur ayant  droit,  après  prélèvement  des  réserves  et  d'un 
intérêt  de  5  0/0  au  capital  versé,  à  30  0/0  du  surplus  des 
bénéfices  ;  et  jouissant,  en  cas  d'augmentation  du  capital 
social,  d'un  droit  de  préférence  à  la  souscription  de  moitié 
du  nouveau  capital  à  souscrire  en  espèces. 

Les  bénéfices  annuels  sont  répartis  comme  suit  :  1°  5  0/0 
à  la  réserve  légale  ;  2°  somme  suffisante  pour  servir  aux 
actions  un  prômier  dividende  de  5  0/0  du  capital  versé  ; 
3°  sur  le  surplus,  l'assemblée  pourra  prélever  à  concurrence 
de  15  0/0  dudit  surplus  à  des  fonds  de  réserves  supplémen- 
taires. L'excédent  est  attribué  :  10  0/0  au  Conseil  d'adminis- 
tration ;  60  0/0  aux  actions  ;  30  0/0  aux  parts  de  fondateur. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

4  avril  1907. 

Blé.  —  La  dernière  huitaine  a  été  favorisée  par  un  temps 
splendide.  Les  agriculteurs  des  différentes  régions  en  ont 
profilé  pour  pousser  activement  les  travaux  de  la  saison. 
Dans  le  grand  rayon  de  Paris,  les  ensemencements  de  blés 
de  mars  peuvent  êtrs  considérés  comme  terminés.  Ces  travaux 
ont  été  effectués  un  peu  tardivement,  mais  dans  des  condi- 
tions très  favorables. 

Quant  aux  blés  d'hiver,  il  se  confirme  que  très  peu  d'entre 
eux  ont  eu  à  souffrir  des  alternatives  de  gel  et  dégel  qui, 
cet  hiver,  effrayaient  tant  les  cultivateurs. 

Cependant  la  satisfaction  n'est  pas  générale.  Dans  certains 
endroits  on  trouve  que  les  nuits  sont  trop  froides  ;  dans 
d'autres,  on  craint  que  la  sécheresse  ne  se  prolonge  outre 
mesure. 

Ces  appréhensions  semblent  vaines.  Les  dernières  nuits 
out  été  beaucoup  moins  fraîches  ;  déjà  des  averses  sont  tom- 
bées dans  la  plupart  des  directions. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


6  mars 

14marsl21mars 

28mars 

4  avril 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  12 

22  62 

22  55 

22  62 

17  82 

18  02 

17  79 

17  76 

17  79 

16  50 

16  50 

16  75 

16  75 

16  75 

23  56 

23  81 

23  81 

23  74 

23  81 

15  5i 

15  93 

15  93 

16  17 

17  01 

14  44 

14  96 

14  47 

14  m 

14  70 

15  94 

16  40 

16  01 

16  11 

16  40 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Bien  que  les  producteurs  soient  toujours  retenus  chez  eux 
par  leurs  occupations  du  dehors,  les  offres  sont  libérales  sur 
tous  les  marchés  de  province  et  les  prix  se  maintiennent 
difficilement.  Dans  certaines  régions,  le  commerce  et  la 
meunerie  ont  obtenu  une  nouvelle  concession  de  25  centimes 
pour  des  blés  de  qualité  courante.  Le  cours  de  23  fr.,  parité 
Paris,  est  maintenant  un  maximum. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  . .  à  23  25  ;  bonne  qualité,  22  50 
à  23  . .  ;  qualité  moyenne.  22  25  à  22  50;  blés  blancs,  22  50 
à  23  25.  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  liquidation  de  mars  s'est 
faite  à  22  50  et  22  55.  Actuellement  la  tendance  est  très 
calme. 

21  mars     28  mars 
22  62         22  55 


Courant  

Mai  

Mai-juin  . . . 
4  de  mai  . . . 
.luillet-aoùt. 
4  derniers. . 


23  25 
23  12 
23  .. 


23  12 
23  .. 
22  81 


4  avril 
22  62 

22  87 

23  12 
23  12 
22  87 
22  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  affaires  sont  très  limitées  et  la  ten- 
dance lourde.  On  a  coté  en  clôture  : 

21  mars     28  mars      4  avril 

Courant   29  12        29  05        29  . . 

Mai   29  37 

Mai-Juin   29  87         29  62         29  62 

4  de  mai   30  12        29  87        29  87 

Juillet-Août   30  12         30  12         30  12 

4  derniers   ....         29  37 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
do  Paris  éprouve  toujours  de  grandes  difficultés  dans  le  pla- 
cement de  sa  marchandise.  La  boulangerie  ne  s'approvisionne 
qu'au  jour  le  jour  dans  l'espoir  d'obtenir  bientôt  de  fortes 

concessions. 

Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  52  francs  les  157 
kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

l!.7kil.,net  100  kih.net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   62  ..  33  12 

lionnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 


Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 

1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  lr*  quinzaine  d'avril 
1907,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  103 

Frais  de  panification   13  179 

Total   45  282 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3530,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7060,  soit  0  fr.  71. 

Éléments  de  la  taxe  officieuse  :  3  dixièmes  de  farines  de 
choix,  2  dixièmes  premières  marques,  3  dixièmes  ordinaires, 

2  dixièmes  farines-fleur.  Le  prix  des  farines-fleur  de  Pains 
est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour  «  frais  accessoires  ». 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux 
Londres . . . 
Bruxelles. . 
Amsterdam 

Prague   

Hambourg 


6  marsil4niar!,21  mai" 
1907  I   1907  1907 


Fr. 

23  25 
22  51 
22  50 
2i  73 

21  73 

22  87 


Fr. 

22  87 
22  62 
22  50 
22  73 

21  78 

22  87 
34  81 


Fr. 

23  12 
22  93 
22  75 
22  88 

21  73 

22  87 
31  81 


28  mar.i  4  avril 
1907  1907 


Fr. 
23  12 

22  93 

23  .. 
23  25 
21  94 
23  31 
35  40 


Fr. 

23  .. 
22  77 

22  87 

23  12 
22 
23 

35  40 


New-York(moscovad)!  33  68 

Les  renseignements  relatifs  aux  contrats  debetteravos  sont 
peu  circonstanciés  ;  on  ne  peut  en  tirer  aucune  déduction  au 
sujet  de  l'importance  des  prochains  ensemencements.  Disons 
cependant  que,  d'après  l'opinion  générale,  une  légère  augmen- 
tation par  rapport  à  1906  est  probable. 

Notre  marché  des  sucres  blancs  est  encore  très  calme.  On 
a  coté  en  clôture  : 

21  mars   28  mars   4  avril 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Mai  

4  de  mai  

Juillet-août  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible  

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/O. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


25  87 

25  62 

25  75 

25  87 

26  50 

26  50 

26  25 

2i  75 

26  62 

26  50 

26  75 

26  75 

26  62 

23  12 

23  12 

Alcool.  —  La  situation  de  cet  article  ne  se  modifie  pas. 
La  consommation  continue  à  puiser  dans  ses  réserves  qui 
sont  encore  considérables  cl  se  refuse  à  opérer  le  moindre 
achat  à  terme.  D'un  autre  côté,  l'abondance  de  la  marchan- 
dise gêne  beaucoup  les  haussiers  qui  bornent  leurs  efforts  à 
la  défense  do  leurs  anciennes  positions. 

Voici  les  derniers  cours  : 

21  mars    28  mars  4  avril 

Courant                   41  25        42  12  41  62 

Mai   42  12 

4  de  mai                  42  87         42  87  42  62 

4  derniers                 38  25         38  12  38  . . 

3  d'octobie                37  12         37  12  37  . . 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/C. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 

Vins.  —  En  Provence,  les  prix  restent  entre  7  cl  9  fr., 
suivant  qualité.  Dans  le  Midi,  les  affaires  ne  sont  pas  ac- 
tives; cependant  les  transactions  reprennent  un  peu,  dans 
l'Aude  notamment,  et  il  se  traite  chaque  jour  des  achats 
assez  nombreux.  On  espère  que  l'arrivée  de  la  belle  saison 
déterminera  une  reprise.  Les  prix  demeurent  entre  0  fr.  90 
et  1  fr.  le  degré. 

Dans  l'Hérault,  on  cote  régulièrement  l'aramou  rosé  do 
C  fr.  90  à  1  fr.  ;  Le  bourrel  de  l  fr.  10  à  1  fr.  25;  les  qualités 
secondaires,  aussi  bien  en  rouge  qu'en  blanc,  de  0  fr.  75  à 
0  fr.  85  le  degré  à  l'hectolitre  nu  pris  à  la  propriété. 
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On  signale  également  en  Roussillon  un  peu  plus  d'activité; 
on  a  traité  ces  temps  derniers  quelques  affaires,  certaines 
assez  importantes. 

Dans  le  Bordelais,  les  transactions,  qui  ont  été  assez 
calmes  jusqu'à  présent,  semblent  se  réveiller  un  peu;  les 
stocks  de  vins  rouges  et  blancs,  vieux  et  nouveaux,  sont  tou- 
jours importants  dans  les  chais. 

Dans  le  Nantais,  les  prix  sont  fermement  tenus,  aussi  bien 
pour  les  Gros  Plants  que  pour  les  Muscadets. 

En  Anjou,  on  fait  les  vins  blancs  courants  de  40  à  70  fr.  la 
pièce. 

En  Beaujolais-Màconnais,  on  compte  que  les  achats  vont 
reprendre  pour  les  approvisionnements  d'été;  les  prix  ne 
varient  pas.  ^^^^^^^^^^^^ 

Soies.  —  A  Lyon,  en  caison  des  fêtes,  les  transactions  ont 
été  un  peu  moins  importantes  que  précédemment,  mais  les 
prix  ont  continué  à  progresser.  On  a  pratiqué  en  dernier 
lieu  : 

Grèges  Gévennes,  1er  ordre,  11/13,64  fr.  le  kilo;  grèges 
Gévennes,  2°  ordre,  10/12,  62-63:  grèges  Italie,  1er  ordre, 
12-14,  65;  grèges  Italie,  2'  ordre,  13-15,  64;  grèges  Piémont, 
1"  ordre,  18/20,  67;  grèges  Brousse,  1er  ordre,  13/15  60; 
grèges  Brousse,  2"  ordre,  13/15,  59;  grèges  Syrie,  1"  ordre, 
9/11,  62-63;  grèges  Syrie,  2°  ordre,  10/12,  58-60. 

Nous  lisons  dans  "le  Moniteur  des  Soies  : 

«  La  situation  particulière  du  marché  soyeux  se  dessine 
d'une  façon  assez  claire  pour  que  l'on  puisse  se  rendre 
compte  que  l'équilibre  est  décidément  rompu  entre  la  con- 
sommation mondiale  de  la  soie  et  la  production.  Au  lieu 
d'une  pléthore  de  matières  premières  comme  celle  que  nous 
avons  eu  à  constater  au  cours  de  certaines  campagnes,  c'est 
bien  la  raréfaction  réelle  qui  se  produit;  avec  un  niveau  de 
prix  aussi  élevé,  il  est  à  supposer  que  les  stocks  de  mar- 
chandises que  certains  prétendent  exister  chez  les  détenteurs 
et  dont  il  est  impossible  d'évaluer  l'importance  doivent  être 
bien  réduits  aujourd'hui. 

Cette  raréfaction,  qui  n'est  pas  le  fait  d'un  déclin  de  ré- 
colte, mais  la  conséquence  de  l'essor  graduel  de  la  consom- 
mation, crée  une  situation  anormale.  Chacun  pose  ces  points 
d'interrogation  :  Quelle  sera  l'importance  de  la  nouvelle  ré- 
colte? quelle  sera  l'attitude  des  producteurs  au  moment  des 
achats  de  cocons  ? 

Ce  sont  là  évidemment  des  éventualités  d'un  avenir  assez 
prochain  qui  ne  sont  pas  sans  causer  des  inquiétudes. 

Une  animation  relative  s'est  maintenue  cette  huitaine  avec 
d'assez  nombreuses  transactions  dans  toutes  les  provenances, 
et  une  nouvelle  avance  des  prix.  » 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


6  mars 
1907 

1 4  mai" 
1907 

21  mai" 
1907 

28  mai" 
1907 

4  avril 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

189  .. 

194  .. 

191  .. 

190  .. 

186  .. 

5  97 
5  85 

6  07 
6  .. 

6  05 
6  05 

6  10 
0  05 

6  10 

6  07 

Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  Kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

A  Londres,  la  deuxième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1907,  qui  s'était  ouverte  le  12  mars,  a  été 
close  le  27. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  étaient  les  sui- 
vantes :  Nouvelle-Galles  du-Sud,  31.600  ballés  ;  Queensland, 
19.300;  Victoria,  19.200;  Australie  méridionale,  6.200;  Aus- 
tralie occidentale,  9.200;  Tasmanie,  1.800;  Nouvelle-Zélande, 
76.700;  total  de  l'Australasie,  164.000  ;  colonie  du  Cap,  5.000; 
total  général,  169.000  balles. 

Sur  ce  chiffre,  les  acheteurs  ont  prélevé  164.000  balles, 
dont  94.000  pour  l'Angleterre,  60.000  pour  le  continent  et 
10.000  pour  l'Amérique.  Il  est  resté  5.000  balles  qui  seront 
représentées  aux  prochaines  enchères,  lesquelles  commence- 
ront le  30  avril. 

Comparativement  aux  prix  de  clôture  de  la  série  précédente, 
les  mérinos  ont  progressé  de  5  0/0  environ.  Les  croisées  se 
sont  maintenues  au  même  niveau,  à  l'exception  des  qualités 
communes  qui  ont  gagné  5  0/0. 


A  Dijon,  les  ventes  auront  lieu  aux  dates  suivantes  : 
23  avril,  28  mai,  25  juin,  30  juillet. 

A  Reims,  la  série  des  enchères  est  ainsi  fixée  :  1"  venle, 
28  mars  ;  2"  vente,  20  avril  ;  3'  vente,  11  mai  ;  4",  25  mai  ; 
5",  8  juin;  G%  22  juin  ;  7%  6  juillet;  8%  27  juillet  ;  9'  et 
dernière  vente,  19  octobre. 

Depuis  le  15  janvier  dernier,  la  fermeté  s'est  encore  accen- 
tuée sur  les  grands  marchés  étrangers  de  laine  brute.  La 
France,  qui  n'avait  pris  qu'une  faible  part  aux  achats  au 
début  des  importations,  participe  régulièrement  aujourd'hui 
au  mouvement  général. 

L'alimentation  des  filatures  et  des  fabriques  de  tissus  res- 
tant toujours  bonne,  il  semble  que  le  manque  de  confiance 
qui  a  pu  régner  jusqu'en  fin  de  l'année  dernière  doit  dispa- 
raître complètement  et  permettre  à  nos  éleveurs  de  vendre 
leurs  laines,  cette  année,  dans  dos  conditions  encore  satisfai- 
santes, sans  toutefois  devoir  prétendre  aux  prix  de  l'an  der- 
nier. 


Cuivre.  —  MM.  H.  R.  Merton  et  Compagnie,  de  Londres, 
viennent  do  publier  leur  statistique  annuelle  sur  la  produc- 
tion universelle  du  cuivre. 

Pendant  l'auuée  1906,  la  production  totale  s'est  ('levée  à 
711.675  tonnes  anglaises  do  1.016  kilog.  048,  contre  682.125 
en  1905,  soit  une  augmentation  de  seulement  29.550  tonnes, 
ou  4,3  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  développement  de  la  produc- 
tion cuprifère  depuis  1891  et  le  prix  moyen  annuel  de  la  tonne 
sur  le  marché  de  Londres  : 


Années 

Et. -Unis 
d'Amé- 
rique 

Espagne 
et 

Portugal 

Autres 
pays 

Product. 

uni- 
verselle 

Prix  mo  j'en 

annuel 
de  la  tonne 

(En  to 

nues  de  1 

.016  kilo_ 

j.  048) 

Liv 

s. 

d. 

1891 , 

128.179 

53.915 

97.297  ' 

279.391 

51 

3 

0 

1892 

152.620 

56.462 

101.390 

310.472 

45 

9 

6 

1893  . 

147.210 

53.995 

102.S25 

303.530 

43 

6 

9 

1894 

159.695 

54.175 

110.635 

324.505 

40 

2 

6 

1895  

172.300 

54.950 

107.315 

334.565 

42 

17 

6 

1896.  ., 

203.893 

53  325 

116.145 

373.363 

47 

4 

8 

1897 

216.060 

53.060 

130.610 

399.730 

49 

0  10 

1898  

234.271 

52.375 

142.980 

429.626 

51 

7 

10 

1899  

262.206 

52.168 

157.870 

472.244 

72 

16 

6 

1900 

263.502 

52.872 

163.140 

479  514 

73 

Kl 

7 

1901 

265.250 

53.621 

197.757 

516.628 

67 

19 

3 

1802  

292.870 

49.790 

198.635 

541.295 

52 

13 

5 

1903 

307.570 

49.740 

217.465 

574.775 

57 

18 

8 

1904 

365.050 

47.035 

231.915 

644.000 

58 

14 

8 

1905  

389.120 

44.810 

248.195 

682.125 

69 

2 

6 

1906 

408.475 

49.320 

253.880 

711.675 

86 

5 

2 

Voici  quelle  a  été  la  part  contributive  des  divers  pays,  en 
1906:  Etats-Unis,  57.4  0/0;  Mexique,  8.5  0/0  ;  Espagne"  et 
Portugal,  6.9  0/0  ;  Japon,  6.0  0/0;  Auslralasie,  5.1  0/0; 
Chili,  3.6  0/0  :  Canada,  3.6  0/0  ;  Allemagne,  2.9  0/0  ;  autres 
contrées,  6.0  0/0. 

—  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C",  les 
stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  31  mars,  à  15.007  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  13.279  au  15  mars,  et  13.483  au  28  février. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
16.404  tonnes,  dont  7.582  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  1.271  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.200  du  Chili, 
2.750  de  l'Australie  et  1.271  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  14.676  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  inférieures  de 
1.728  tonnes  aux  importations. 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     23  mars  30  mars 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  285  50  267  .. 

—  Chili,  1'"  marques                          290  50  275  .. 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      29S  . .  285  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               302  50  290  . . 

.  —     en  cathodes                                  313  ..  296  .. 

Etain  Banka                                            515  . .  500  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          55  75  55  25 

Zinc  de  Silésie                                         73  . .  72  50 

Xavier  Gikaf.dot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  4  avril  1907. 

L'entrevue  de  M.  de  Biilow  et  de  M.  Tittoni.  —  Le  marché  moné- 
taire. —  L'avenir  économique.  —  Charbonnages  et  métallurgies. 
—  Ajournement  de  la  réforme  des  lois  de  Bourse. 

Le  nouvel  incident  marocain,  la  prise  d'Oudjda, 
semble  laisser  l'Allemagne  indifférente.  Les  articles 
de  journaux,  qui  peuvent  passer  pour  officieux,  témoi- 
gnent d'une  certaine  bienveillance  pour  la  France  et 
approuvent  l'énergie  de  son  intervention.  Bien  mieux, 
on  croit,  dans  les  sphères  officielles,  qu'une  entente 
entre  les  deux  pays  au  sujet  de  l'épineuse  question  de 
la  télégraphie  sans  fil  ne  serait  pas  impossible. 

L'entrevue  de  M.  de  Bùlow  avec  M.  Tittoni,  minis- 
tre des  Affaires  étrangères  d'Italie,  a  fait  couler  bien 
plus  d*encre.  Elle  en  a  tant  fait  couler  que,  pour 
mettre  un  frein  aux  informations  fantaisistes,  les 
deux  ministres  ont  cru  devoir  faire  des  déclarations 
bien  précises  à  la  presse.  M.  de  Bûlow  a  expliqué  à  un 
rédacteur  du  Giornale  d'Ilatia  : 

«  Nous  avons  examiné  ensemble  toutes  les  questions 
actuelles  de  la  politique  internationale,  et  de  cet  exa- 
men est  résultée  notre  pleine  concordance  d'idées. 

L'Italie  et  l'Allemagne  sont  liées  d'une  amitié  solide, 
parce  que  leur  alliance  sert  admirablement  le  main- 
tien de  la  pnix,  et  qu'elle  assure  le  stalu  quo  territorial 
en  Europe.  L'Italie  et  l'Allemagne  n'ont  aucun  intérêt 
en  opposition.  » 

D'autre  part,  M.  Tittoni  a  affirmé  au  Reslo  del  Car- 
lino  que  l'accord  entre  l'Allemagne  et  l'Italie  était 
parfait.  Les  deux  gouvernements  se  sont  à  peu  prés 
mis  d'accord  sur  la  conduite  à  tenir  à  la  prochaine 
Conférence  de  la  Haye,  l'Italie  devant  servir  de  mé- 
diatrice entre  le  zèle  anglais  et  le  scepticisme  allemand 
dans  la  question  du  désarmement. 

Les  efforts  qu'a  faits  la  Bourse  de  Berlin  pour  se 
désolidariser  du  marché  de  New-York  commencent  à 
porter  leurs  fruits.  Ce  n'est  pas  que  les  dispositions 
soient  encore  très  favorables,  mais  on  constate  un  re- 
tour assez  accentué  vers  la  fermeté.  Les  transactions  se 
font  aussi  plus  nombreuses.  Tout  serait  à  la  hausse 
Hajis  les  craintes  vraiment  légitimes  qu'inspire  tou- 
jours la  situation  du  marché  monétaire.  L'argent, 
"même  hors  banque,  est  à  6  0/0.  La  Seehandlung  de- 
mande 6  0/0  pour  des  avances  à  la  fin  du  mois.  Le 
dernier  bilan  de  la  Reichsbank  n'est  certes  pas  pour 
calmer  les  appréhensions  :  son  encaisse  métallique  a 
diminué,  d'un  bilan  à  l'autre,  de  142.397.000  marks  et 
elle  a  dépassé  déplus  de  4UU  millions  de  marks lalimite de 
circulation  des  billets  non  imposables.  Cctle  situation 
pourrait  bien  s'aggraver  encore,  car  les  demandes 
il  escompte  vonl  sans  cesse  en  augmentant. 

Je  vous  ai  annoncé  que  le  Reichstag  ne  discuterait 
pas,  dans  cette  session,  la  réforme  de  la  législation  de 
Bourse  que  le  chancelier  avait  pourtant  annoncée  dans 
son  discours  d'ouverture.  Il  y  a  bien  des  chances  qu'on 
ne  la  discute  pas  non  plus  dans  la  session  d'automne 
et  qu'elle  soit  encore  une  fois  renvoyée  aux  calendes 
grecques.  Les  informations  qu'on  a  publiées  nu  lais- 
senl  guère  de  doute  à  ce  sujet.  Toutes  les  raisons  allé- 
guées pour  justifier  la  remise  ne  semblent  être  que  des 
prétextes  et  la  vraie  raison  est  qu'on  ne  croit  pas 
trouver,  dans  le  Reichstag  actuel,  une  majorité  pour 
cette  réforme.  La  diminution  du  nombre  des  députés 
socialistes  a  fail  perdrç  à  la  réforme  des  lois  de  Bourse 
un  grand  nombre  de  partisans;  elle  ne  pourrait  passer, 
maintenant,  <|ii'avre  l'appui  «1rs  membres  de  la  droite, 

qui  ne  semMenl  guère  gagnés  à  la  question. 

La  Dresdner  Bank  vient  de  publier  son  bilan  pour 
1908  qui,  comme  je  vous  l'ai  déjà  annoncé,  est  fort,  sa- 
tisfaisant. Si  je  vous  le  signale,  c'est  à  cause  d'une 


constatation  fort  intéressante  qui  se  trouve  dans  le 
rapport.  Après  avoir  montré  que  l'année  1906  a  été,  à 
tous  les  points  de  vue,  une  année  de  haute  prospérité, 
le  rapporteur  ajoute  que  les  pronostics  pessimistes  qui 
ont  produit,  ces  temps  derniers,  une  surexcitation  si 
grande  étaient  fortement  exagérés.  On  peut  faire,  à  ce 
sujet,  les  mêmes  déclarations  que  celles  faites  à  toutes 
les  assemblées  générales  des  autres  banques  et  Sociétés 
industrielles.  D'après  les  observations  de  la  direction, 
la  situation  industrielle  ne  donne,  elle  non  plus,  de 
signe  de  faiblesse. 

Si  l'on  se  rapporte  aux  nouvelles  qui  arrivent  de  tous 
les  centres  industriels  et  principalement  des  centres 
métallurgiques  et  charbonniers,  on  ne  peut  être  que  de 
cet  avis.  Les  nouvelles  des  charbonnages  sont  très  fa- 
vorables. Les  commandes  sont  nombreuses  et  les  prix 
de  vente  très  soutenus;  ils  sont  même  à  la  hausse, 
mais  sans  que  le  Syndicat  de  vente  ait  jusqu'à  présent 
profité  de  cette  tendance. 

Les  meilleurs  clients  des  charbonnages  sont  toujours 
les  métallurgies,  ce  qui  est  un  signe  indéniable  de  leur 
activité.  Il  y  en  a  encore  d'autres  :  les  commandes, 
surtout  de  la  consommation  intérieure,  sont  telles  que 
les  usines  n'arrivent  plus  à  livrer  en  temps  voulu.  Sur  ce 
marché,  aussi,  la  tendance  dominante  est  à  la  hausse. 
Les  difficultés  que  rencontre  le  renouvellement  du 
cartel  de  l'acier  ne  semblent  pas  affecter,  pour  le  mo- 
ment du  moins,  nos  industries  métallurgiques. 


Informations  Ècoflûips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1907 

1906 

31  mars 

Bii.23  mar 

31  mars 

0ii.23mar 

775  972 

-142. 397 

8«8.980 

-1 45. 468 

Billets  du  Trésor  

75.823 

-  0.003 

23.930 

—  4.000 

6.6*3 

-  23.363 

10. nu 

-  19.365 

Lettres  de  change  

1.289.676 

+277  862 

1.099  336 

+  276.502 

198.974 

+129  399 

185  864 

+  28.076 

161  201 

+  89.350 

2ul  790 

+  89.986 

95.  Hl 

-  13  164 

76  465 

-  3.806 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180-000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.731. 486 

+  379  654 

1.629  098 

+367.938 

Autres  engagements  à  vue . . . 

596.958 

—  64  3S5 

588  996 

-  48.324 

31.132 

+  2.419 

23.468i+  2.213 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

i 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taus 

de 
l*esc. 

0/0 

7  février  

852 

1  361 

498 

S93 

59 

+  46 

6 

Î5  »   

890 

1.403 

346 

864 

71 

+  52 

» 

23  »   

924 

1.275 

558 

871 

56 

+  224 

28  »   

890 

1.340 

529 

908 

119 

+  103 

7  mais  

887 

i  320 

549 

915 

71 

+  128 

» 

15  »   

905 

1.310 

615 

949 

84 

+  187 

» 

23  •   

918 

1 .352 

66(1 

1012 

69 

+  145 

s 

31  ■  

776 

1.731 

596 

1.290 

199 

-  400 

» 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Allemagne  en  1905.  —  La 

longueur  totale  des  chemins  de  1er  allemands  à  voie  normale, 
qui  âtait  de  45.261  kilomètres  eu  1895,  a  passé'  à  54.917  kilo- 
mètres en  1905. 

50.913  kilomètres,  soit  92.7  0/0,  appartenaient  à  L'État  et 
4.004  kilomètres  ou  1  :.;  0/0  appartenaient  à  des  Compagnies 
privées. 

Kn  1906]  les  recettes  provenant  des  voyageurs  se  sont  éle- 
vées à  1.88. 1  millions  île  marks,  contre  431  millions  on  189"). 
La  recette  kilométrique  a  été  de  12.886  marks,  contre  9.543 
en  1895.  Dans  l'ensemble  des  recettes,  celles  qui  provienueut 
des  voyageurs  représentaient,  en  1905,  28.16  0/0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Le  pourcentage  dans  les  recettes  ressort  ainsi  pour  chaque 
classe  de  voyageurs  : 

0/0 

trc  classe   4.07 

2«      —    20.  G2 

3«      _    40.02 

4'      —    24.."* 

Militaires    1.7 

Les  recettes  provenant  du  transport  des  marchandises  ont 
été,  en  1905,  de  1.583  3  millions  de  marks,  contre  1.011.2  mil- 
lions en  1895.  La  recette  kilométrique  a  été,  en  1905,  de 
29.080  marks. 

Les  frais  d'établissement  rassortaient  en  1905,  à  14.511.2 
millions  de  marks,  soit  264. 997  marks  par  kilomètre. 

Les  recettes  totales  de  l'exploitation  se  sont  élevées,  en 
1905,  à  2.433.S  millions  de  marks  contre  1.495.4  millions,  en 
1895. 

Les  dépenses  de  l'exploitation  se  sont  élevées  à  1.508.4 
millions  de  marks,  en  1905,  contre  837.2  millions,  en  1895. 

En  1905,  le  capital  d'établissement  a  pu  être  rémunéré  à 
raison  de  6,4  0, 0  contre  5,8  0/0  en  1895. 

Le  total  du  personnel  employé  par  les  chemins  de  fer  était, 
en  1905,  de  60G.G12  personnes.  La  dépense  totale  occasionnée 
par  ce  personnel,  y  compris  51.5  millions  de  marks  pour 
assistance  et  bienfaisance,  s'est  élevée  à  880.7  millions  de 
marks. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  en 
février  1907.  —  En  février  dernier,  tous  les  Chemins  de 
fer  allemands  réunis  ont  réalisé  154.316.550  marks  de 
recettes.  Ce  total  se  décompose  ainsi  :  recettes  des  voyageurs, 
37.801.042  marks  (+  171*779  par  rapport  à  février  1906); 
recettes  des  marchandises,  116.515.510  (+  2.286.077). 

Du  12  janvier  au  28  février  les  recettes  provenant  du 
transport  des  marchandises  se  sont  élevées  à  238.903.279 
marks,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  près  de  10  mil- 
lions de  marks  sur  les  recettes  de  la  période  correspondante 
de  1906. 


Les  Banques  hypothécaires  allemandes,  en  1906.  — 

D'après  la  Gazette  de  Francfort  le  nombre  des  banques  hypo- 
thécaires de  l'Allemagne  s'élevait  à  36,  à  la  fin  do  l'année  1906. 
Leur  capital  social  était  de  699  millions  de  marks  ;  la  plus 
importante,  l'AUgemeine  Deutsche  Kredit  Anst.  avait  un 
capital  de  80  millions  de  marks. 

A  ce  capital  total  il  faut  ajouter  les  réserves  qui  étaient  de 
226  millions. 

Les  prêts  hypothécaires  s'élevaient  à  9.287  millions  de 
marks,  en  augmentation  de  380  millions  sur  le  chiffre  de  la 
lin  de  1905. 

Les  obligations  hypothécaires  en  circulation  s'élevaient  à 
8.757  millions  de  marks,  en  augmentation  de  359  millions 
sur  le  total  à  tin  1905.  Parmi  ces  obligations  on  en  comptait 
4.199  millions  qui  rapportaient  4  0/0  et  au-dessus. 

En  1900,  les  expropriations  se  sont  élevées  au  total  de 
il'  2.522  millions  de  marks,  en  augmentation  de  828  millions 
pur  rapport  à  1^05. 

Les  bénéfices  nets  de  toutes  ces  banques  ont  constitué  un 
total  de  79  1/2  millions  de  marks,  soit  4  millions  de  marks 
de  plus  qu'en  1905. 

La  moyenne  des  dividendes  distribués  a  été  de  8.3  0/0.  Le 
plus  fort  dividende,  14  0/0,  a  été  distribué  par  la  Banque 
hypothécaire  du  Mecklembourg. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  4  avril  1907. 

Le  marché  fait  de  nouveau  preuve  de  lourdeur,  toujours  à 
causi-  des  fluctuations  du  marché  de  New-York. 

La  faibli-s.si;  est  commune  à  tous  les  compartiments,  aussi 
bien  les  fonds  dT'iats  que  les  valeurs  industrielles. 

Les  actions  des  métallurgics  et  des  charbonnages,  elles- 
mêmes,  ont  clôturé  en  recul. 

On  a  coté  le  8  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  avril  1907. 

La  situation  monétaire.  —  Les  finances  de  l'Echiquieï.  —  Les  émis- 
sions de  capitaux  pendant  le  l.«  trimestre  1907.  —  Les  Sociétés 
d'assurances  sui  la  vie. 

Le  marché  monétaire  a  été  favorablement  impres- 
sionné par  les  nouvelles  qui  nous  sont  parvenues 
d'Amérique  annonçant  que  le  secrétaire  du  Trésor  des 
Etats-Unis  avait  pris  des  mesures  pour  venir  en  aide 
à  la  place  de  New- York.  D'autre  part,  il  y  a  lieu 
d'espérer  que  les  appels  réitérés  de  la  Bam/ue  d'Angle- 
terre lui  ont  permis  d'augmenter  ses  ressources.  Le 
dernier  bilan  du  grand  établissement  de  crédit  anglais 
n'était  pas,  en  effet,  des  plus  satisfaisants  :  La  réserve 
est  descendue  à  24.186.432  liv.  st.,  perdant  ainsi 
2.367  .419  liv.  st.  sur  la  semaine  précédente  ;  l'encaisse 
totale  s'est  retrouvée  elle-même  à  34.996.242  liv.  st., 
en  moins-value  de  1.137.614  liv.  st.  ;  la  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  est  tombée  de  44.07  à 
40.95  0/0. 

On  espère  toutefois  que  les  besoins  d'or  des  Etats- 
Unis  ne  produiront  pas  de  retraits  de  la  Banque,  et 
que  les  demandes  américaines  seront  satisfaites  par 
l'achat  du  métal  qui  arrivera  de  l'extérieur. 

Les  chiffres  que  l'on  possède  actuellement  sur  les 
recettes  budgétaires  pour  l'exercice  qui  vient  de 
s'écouler  sont  des  plus  satisfaisants  ;  disons  tout  de 
suite  qu'elles  ont  dépassé  de  plus  de  deux  millions  de 
livres  sterling  les  estimations  faites  il  v  a  un  an  par 
M.  Asquith. 

Les  recettes  encaissées  par  l'Echiquier  au  cours  de 
l'exercice  fiscal  1906-1907  se  sont  élevées  à  li4.814.000 
livres  sterling,  contre  143.978.000,  en  1905-1906,  soit 
une  augmentation  de  836.60U  liv.  st.;  ce  montant  est 
exactement  de  2.059.000  liv.  st.  supérieur  à  l'évaluation 
des  recettes,  qui  était  de  142.755.000  liv.  st. 

Si  l'on  considère  en  détail  les  recettes  des  différents 
chapitres  du  budget,  on  observe  une  plus-value  de 
1.430.000  liv.  st.  de  l'impôt  foncier  sur  le  chiffre 
estimé  ;  parmi  les  autres  sources  de  recettes  qui  accu- 
sent des  augmentations,  il  faut  signaler  l'income-tax, 
qui  gagne  250.000  liv.  st.;  les  Postes,  avec  290.000 
livres  sterling  ;  les  Télégraphes,  avec  125.000  ;  les 
accises,  avec  120.000  ;  les  produits  des  domaines  de  la 
Couronne,  avec  40.000  ;  les  recettes  diverses  sont  en 
accroissement  de  427.114  liv.  st.  Par  contre,  le  rende- 
ment des  douanes  est  inf  érieur  de  1.-)4l>.000  liv.  st. 
aux  estimations  ;  sont  également  en  moins-value  :  les 
produits  du  Timbre,  avec  une  diminution  de  230. 00O 
livres  sterling  ;  l'impôt  sur  les  terrains  et  les  propriétés 
bâties,  avec  70.000  liv.  st.;  les  recettes  du  canal  de 
Suez  et  diverses  ont  diminué  de  617  liv.  st. 

On  ne  saurait  dire  encore  à  combien  se  sont  élevées 
les  économies  réalisées  dans  les  dépenses  publiques 
pendant  l'exercice  qui  vient  de  se  terminer  ;  on  sup- 
pose qu'elles  ne  seront  guère  inférieures  à  3  millions 
de  livres  sterling,  ce  qui  porterait  l'excédent  total  à  la 
jolie  somme  de  5  millions  de  livres  sterling.  Ajoutons, 
enfin,  que  pendant  l'année  fiscale  1903-1907"  le  montant 
des  Bons  du  Trésor  en  circulation  a  été  réduit  de 
19  21:1.000  liv.  st.  à  10.713  000,  soit  une  diminution  de 
8.500.000  livres  sterling. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  et  du  Stock- 
Exchange  durant  les  trois  derniers  mois  n'ont  guère 
été  favorables  aux  émissions  nouvelles.  Cependant,  les 
demandes  de  capitaux  pendant  ce  trimestre  n'ont  pas 
été  inférieures  à  la  fois  en  nombre  et  en  valeur,  à  la 
moyenne  de  ces  dernières  années. 

Le  montant  total  des  émissions  nouvelles  a  atteint, 
en  elfet,  49. 428.600  liv.  st..  contre  30.201.80O  liv.  st. 
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pour  les  trois  premiers  mois  1906,  soit  une  augmenta- 
tion de  19.113.800  liv.  st.  Il  est  vrai  que  dans  ce  mon- 
tant se  trouve  incluse  une  somme  de  11.500.000  liv.  st. 
environ,  portion  de  l'emprunt  japonais  émis  à  Lon- 
dres, et  qui  ne  vient  que  nominalement  en  addition 
aux  capitaux  émis,  puisqu'elle  n'avait  d'autre  objet 
que  la  conversion  des  emprunts  G  0/0. 

Durant  le  premier  trimestre  1907  ,  aucun  emprunt  n'a 
été  effectué,  ni  par  le  gouvernement  britannique,  ni 
par  les  municipalités. 

En  dehors  de  l'émission  japonaise,  les  emprunts 
étrangers  ont  été  émis  par  le  Siam,  la  Suisse  et  l'Ar- 
gentine. Le  montant  total  des  emprunts  étrangers 
s'élève  à  17.561.300  liv.  st.,  contre  2.911.200  pendant 
la  période  correspondante  de  1906.  Les  demandes  de 
capitaux  pour  les  colonies  britanniques  n'ont  pas  dé- 
passé 2.603.400  liv.  st.,  contre  4.272.000  liv.  st. 
en  1906. 

Les  émissions  les  plus  importantes,  dans  les  autres 
catégories,  portent  sur  les  Compagnies  d'Electricité, 
avec  8.700.000  liv.  st.,  contre  1.279.000  en  1906,  et 
seulement  282.300  liv.  st.  en  1905.  Puis  viennent  les 
chemins  de  fer  étrangers,  avec  5.834.700  liv.  st.,  dont 
la  presque  totalité  concerne  les  chemins  du  continent 
américain,  soit  de  l'Argentine  ou  des  Etats-Unis  ; 
exception  doit  être  faite  pourtant  pour  650.000  liv.  st. 
d'obligations  émises  par  le  chemin  de  fer  impérial 
chinois  Shanghaï-Nankin. 

Les  demandes  des  Banques  et  Sociétés  d'assurances 
se  sont  élevées  il  2.259.300  liv.  st.  ;  une  bonne  partie 
de  ce  montant  a  été  absorbée  par  les  Banques  Sud- 
Américaines;  la  Banque  de  Tarapaca  et  Argentine, 
connue  sous  le  nom  de  Banque  Anglo-Argentine,  a 
émis,  à  elle  seule,  pour  non  moins  de  700.000  liv.  st. 
d'actions  nouvelles. 

Le  montant  des  omissions  faites  par  les  Compagnies 
territoriales  et  Sociétés  de  terrains  a  atteint  2.0b4.GOO 
livres  sterling,  contre  1.328.400  liv.  st.  en  1906;  les 
Compagnies  d'exploration  ont  émis  pour  1.967.500 
livres  sterling  de  capitaux  nouveaux,  au  lieu  de 
1.726. 200  l'année  précédente,  et  616.600  en  1905.  Les 
émissions  de  Chemins  de  fer  indiens  et  coloniaux  n'ont 
pas  été  par  contre  supérieures  à  1.294.000  liv.  st.,  alors 
qu'elles  avaient  atteint  5.181.000  liv.  st.  pendant  les 
trois  premiers  mois  de  1906,  et  12.002.700  pendant  le 
premier  trimestre  de  1905. 

Le  nombre  des  Compagnies  d'assurance  sur  la  vie 
enregistrées  par  le  Boardof  Trade  est  en  augmentation 
de  deux  sur  celui  des  années  précédentes,  par  suite  de 
l'enregistrement  de  quatre  nouvelles  Compagnies,  alors 
que  deux  ont  disparu  de  la  liste  officielle.  D'après  les 
chiffres  que  vient  de  publier  VEconomist,  se  rappor- 
tant à  95  Compagnies  ayant  leur  siège  dans  le 
Royaume-Uni,  dont  77  sont  classées  comme  ordinaires, 
9  comme  industrielles  seulement  et  9  mixtes,  il 
résulte  que  l'accroissement  des  «  affaires  industrielles  » 
a  été  beaucoup  plus  rapide  que  celui  des  «  affaires 
ordinaires  »  d'assurance  sur  la  vie. 

Si  l'on  représente,  en  effet,  par  100  le  chiffre  initial 
des  recettes  totales  en  1882,  on  arrive,  pour  les  Com- 
pagnies «  ordinaires  »,  à  210.9  en  1907,  alors  que  le 
chiffre  correspondant  pour  les  Compagnies  «  indus- 
trielles w.  n'est  pas  inférieur  à  645.  De  même,  alors 
que  le  montant  des  primes  passait,  pour  les  Compa- 
gnies «  ordinaires  »  de  100  en  1882  à  217.3  en  1907,  il 
sautait  de  100  à  598.3  pour  les  Compagnies  «indus- 
trielles». La  différence  est  plus  sensible  encore  en  ce 
qui  concerne  les  fonds  de  ces  Sociétés,  avec  accrois- 
sement de  1976.20/0  pour  les  Compagnies  d'assu- 
rances industrielles,  contre  une  augmentation  de 
132.7  0  (J  seulement  pour  les  Compagnies  d'assurances 
ordinaires. 

Le  t'ait  le  plus  caractéristique  qui  se  dégage  des 
rapports  récemment  publiés  est  l'augmentation  consi- 
dérable des  polices-dotation  qui  constituent  aujour- 
d'hui 29.3  0/0  dos  assurances  en  cours  ;  la  proportion 
n'était  que  de  0  0/0  en  1N88. 

Le  nombre  total  des  polices  ordinaires  en  vigueur 
est  de  2.0';8.K7H,  avec  une  moyenne  d'environ  845 


livres  sterling  pour  chaque  police  ;  le  nombre  total  des 
polices  industrielles  est  de  25.544.045,  avec  une 
moyenne  de  10  liv.  st.  par  police. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

4  Avril  1907 

Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIF 

Billets  créés   51. 232. 000 


Total   51.232.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015-100 

Rentes  immobilisées.  7-434-900 

Or  monnayé  et  lingots  32.182.000 

Total   51  232.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-S37-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   13  49'i. 000 

Comptes  particuliers.  44  031  000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  57  000 


Total   75  9^3  000 


actif  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15-447-000 

Portefeuille  et  avances  36  -  «85 . 000 

Billets  en  réserve   22  302.000 

Or  et  argent  monnayés  1.359. 000 


Total   73.393.0C0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  â  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc- 

■  % 

14  février  

35.382 

27.639 

52.631 

44-060 

26.193 

50  29 

0 

21  »   

3B.C7Ô 

27.621 

37.184 

47-95S 

27. 505 

48  04 

28  »   

36.729 

2)  883 

57.721 

4S-686 

27.294 

47  11 

7  mars  

36. ISS 

27.162 

53.867 

50-753 

26  409 

44  82 

» 

14  »   

35.983 

27.746 

57-4t>5 

49  10! 

26  687 

46  39 

» 

36.134 

28  0C0 

60  ÎSb 

32.053 

26.524 

44  34 

» 

28  »  

34.996 

>9  259 

58  964 

53.2.39 

24. 18" 

40  9fi 

n 

34.341 

28-930 

58.516 

52.132 

23.861 

41  42 

» 

Les  Recettes  budgétaires  de  1906-1907.  —  Voici  un 

état  sommaire  des  recettes  encaissées  par  l'Echiquier  du 
1"  avril  1906  au  31  mars  1907,  avec  les  chiffres  comparatifs 
de  l'exercice  précédent  : 

Différ.  en 

1906-07        1005-06  1906-1907 

i  Livres  sterling) 

Douanes   32.930.u00  34.475.000  —1.545.000 

Accises   30.350.000  30.230.000  +   120  000 

Impôt  foncier   14. 400. 000  12.970.000  -+-1.430.0CO 

Timbre   7.950.000  8.180.000  —  230.000 

Impôt  sur  les  terres...  710.000  720.000  —  10.000 

—    Burlesprop.bât.  1.890.000  1.950.000  —  60.000 

Income-tax   31.600.000  31. 350. 000  -H  250.000 

Postes   17.170.000  10.880.000  +  290.000 

Télégraphes   i.255.000  4. 130. 000  -f   125. C0J 

Domainede  la  Couronne  520.000  480.000  -f  40.000 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  divers ...   1.097.978 

Divers   1.941. 09-". 

Total  des  recettes. . . .  144. 81 'i. 07:;  143.977.576   -h   836. \ 97 


1. 098.595  617 
1.513.981   -(-  427.114 


Il  convient  de  mentionner,  en  outre,  une  somme  do  10  mil- 
lions 222. 385  liv.  si.  payée  comme  impositions  locales,  ce 
qui  fait  ressortir,  en  réalité,  à  155.086.458  liv.  st.  le  montant 
total  des  recettes  pour  l'exercice  1906-1607. 


Les  Emissions  anglaises  pendant  le  1"  trimestre 
1907.  —  VEconomist  vient  de  publier  le  rolové  dos  émis- 
sions anglaises  pendant  le  l"r  trimestre  1907. 
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Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1902  : 
1907       1906  1903 


1904  1903 


1"  trimestre . . 
o<   

3«  — 

A»  _ 


49.429 


(En  milliers  de  livres) 

30.265  67.301  19.905 

55.059  86.915  50.654 

10.836  22.854  9.547 

24,013  40.117  42.913 


22  226 
55! 188 
15.063 
15.986 


Totaux. 


49.429   120.173   167.187   123.019  108.463 


Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  le  premier  trimestre  1907,  YEconomist 
les  classe  de  la  manière  suivante  : 


1907 


1"  trimestre 


1906 


1905 


(En  livres  sterling) 


Emprunts  anglais   » 

—  coloniaux....  2.603.400 

—  étrangers....  17.561.300 

—  munie,  angl.  364. 9C0 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères. .  686.400 

Ch.  de  fer  anglais   502.000 

—  inU.  et  colon.  1.294.000 

—  étrangers   5.834.700 

Compagn.  minières  : 

Australiennes   170.000 

Sud-Africaines   68.900 

Autres   1.448.500 

Cie'd'Explor.et  de  ternit.  1.967.500 

Brasseries  et  Distilleries  » 

Commission,  exportât.. .  240. C00 

Manufactures   863 . 300 

Sociétés  commerciales..  250.000 

—  territoriales   2.064.600 

—  métallurgiques.  310.000 

—  d'électricité   8.7O0.000 

Tramways  et  Omnibus. .  521.500 

Automobiles   713. S00 

Gaz  et  Eaux   54.200 

Hôtels,  Théâtres   » 

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets   » 

Docks   220.003 

Banques  et  assurances..  2.259.300 

Divers   730.810 


4.272.000 
2.911.200 
123.000 


5.310.000 
6.022.300 
17.629.300 
3. 467.  ï  00 


»  6.675.000 

3.630.500  2.420  000 

5.181.000  12.002.700 

3.294.200  1.000.000 


430.000 

556.400 
1.726.200 
130.000 
193.000 
693.700 
462.300 
1.328.400 
848.200 
1.279.000 
1.952.500 

20 t. 300 
55.000 

27.700 

469.200 
500.000 


65.600 
2.258.200 
298.100 
616.600 
840.000 
20.000 
240.000 
650.300 
508.500 
1.233.300 
2*2.300 
886.100 

139.000 
600. C00 


3.377.500 
343.700 
415.000 


49.'/ 28. 600   30.264.800  67.301.200 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  4  avril  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  323.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  les  transactions  sont  peu  actives,  niais 
la  tendance  est  plus  soutenue. 

Les  consolidés  s'échangent  à  85  7/8. 

L'Italien  s'inscrit  à  100  1/2  ;  l'Extérieure  Espagnole  ter- 
mine à  92  3/8;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  92  1/2. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-TinlO  clôture  à  85  1/2  ; 
VAnaconda  se  traite  a  12  1/2;  la  Tharsis,  à  7  5/8. 

Les  offres  de  Paris  pèsent  partiellement  sur  les  mines  d'or 
sud-africaines. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  on  remarque  des  de- 
mandes en  Fonds  Argentins,  notamment  en  Rescision  Bonds. 
Les  Péruviens  et  les  Brésiliens  sont  en  nouveaux  progrès. 

Les  Chemins  américains  sont  très  calmes.  Voici  les  der- 
niers cours:  Canadian  Pacific,  177  1/2;  Erié,  25  1/4,  Louis- 
ville,  122;  AtehiS0ti,9n  1/4,  Xorfolk,  82. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  1"  avril  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Uaiique  d'Espagne. 

Le  décret  convoquant  les  électeurs  pour  choisir  les 
nouvelles  Chambres  a  été  promulgué  et  la  session 
pourra  commencer  vers  la  mi-juin. 

Les  nouvelles  des  campagnes  sont  de  plus  en  plus 
mauvaises  relativement  à  l'état  des  récoltes  :  le  blé 
augmente  de  prix  sans  motif  réel,  grâ<;e  à  la  conces- 
sion du  droit  de  douane  supplémentaire  bénévole- 
ment faite  aux  agriculteurs  à  la  lin  du  dernier  Cabinet 
libéral. 

La  liquidation  provisoire  du  budget  de  1906  a  donné 
une  recette  nette  de  1  milliard  94  millions,  dans  les- 
quels sont  comptés  61  millions  d'exercices  clos  ;  les 
reliquats  à  encaisser  sur  l'exercice  de  1906  atteignent 
65  millions.  IL  est  facile  de  se  rendre  compte  que  les 
41  millions  de  boni  prévus  en  établissant  le  budget 
furent  réduits  successivement  à  24  millions  par  les 
ouvertures  de  crédit  accordées  en  cours  d  exercice. 
Les  dépenses  vérifiées  sont  de  1  milliard  19  millions; 
les  dépenses  payées  de  992  millions. 

Les  Douanes  ont  fourni  la  plus  grande  partie  (51  mil- 
lions) de  l'excédent  de  recettes.  En  prenant  celles-ci  par 
groupes,  nous  verrons  qu'elles  occupent  l'ordre  sui- 
vant : 

Contributions  directes   414  millions 

—         indirectes   892  — 

Monopoles   185  — 

Rentes   17.50  - 

Ventes   1.69  — 

Ressources  extraordinaires   21.07  — 

Total   1.032  millions 

Le  résultat  de  l'année  a  été  bon,  grâce  aux  plus- 
values  de  recettes  et,  bien  qu'il  y  ait  encore  26  mil- 
lions à  payer,  la  liquidation  définitive  n'en  donnera 
pas  moins  un  boni  appréciable.  Les  disponibilités  du 
Trésor  comprennent  87  millions  en  compte  courant, 
plus  44  millions  en  or,  soit,  en  tenant  compte  de  la 
prime  sur  l'or,  135  millions  de  pesetas  environ.  Avec 
cette  somme,  le  ministre  des  Finances-  pourrait  rem- 
bourser les  50  millions  d'obligations  en  circulation  et 
diminuerait  d'autant  les  appétits  malsains  des  parti- 
sans de  la  grande  politique  des  dépenses  maritimes  et 
militaires  qui  font  de  leur  mieux  pour  obtenir  des 
augmentations  de  crédit  pour  l'armée  et  pour  la 
marine. 

Les  affaires  marocaines  ont  attiré  l'attention  sur  les 
colonies  espagnoles,  de  l'autre  côté  du  détroit  de  Gi- 
braltar, et  les  partisans  de  l'expansion  dans  le  Mog- 
rheb  craignent  que  l'occupation  par  la  France  des 
zones  limitrophes  de  Melilla  et  de  Chaparinas  ne 
porte  préjudice  à  l'influence  espagnole. 

Bien  que  pendant  la  semaine  écoulée  il  n'y  ait  eu 
que  trois  séances  de  Bourse,  elles  ont  été  assez  mou- 
vementées à  la  suite  de  la  mauvaise  tenue  de  Paris, 
d'abord,  et  de  Barcelone  ensuite.  Lundi  dernier,  nous 
avions  laissé  le  l  0/0  à  83  40,  mardi  à  83  15,  samedi  il 
se  remet  à  83  25  et  aujourd'hui  il  clôture  à  82  65  au 
comptant.  Les  reports  ont  beaucoup  renchéri  :  de 
22  1/2  centimes  en  moyenne,  ils  ont  bondi  à  35  et  ce 
n'est  pas  fini,  car  les  appels  de  fonds  de  Barcelone,  où 
on  paye  40  centimes  pour  l'Intérieure,  50  centimes 
pour  le  Saragosse  et  35  pour  le  Nord  de  l'Espagne 
peuvent  attirer  des  capitaux  et  raréfier  l'argent  ù  Ma- 
drid ;  aussi  a-t-on  conçu  quelques  craintes  au  sujet 
de  la  liquidation,  mais,  bien  qu'il  y  ait  encore  un  bon 
nombre  de  positions  à  reporter,  il  suffira  que  les  au- 
tres places  nous  laissent  tranquilles  pour  que  nous 
puissions  nous  tirer  d'affaires  sans  de  grands  dom- 
mages. 
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La  Dette  5  0/0  a  été  maintenue  et  les  petites  cou- 
pures regagnent  le  cours  de  101  0/0  ;  à  ce  prix,  elle 
rapporte  3  9(3  0/0  ;  l'Intérieure  rapporte  3  83,  ce  qui 
permettrait  un  arbitrage  ;  il  est  vrai  qu'il  y  a  la  prime 
à  perdre  si  le  titre  est  remboursé,  mais  les  chances 
sont  très  réduites.  En  tout  cas,  on  ne  signale  plus,  du 
moins  en  grandes  quantités,  les  échanges  de  5  0/0 
contre  4  0/0,  que  je  citais  dans  ma  dernière  lettre. 

En  clôture  le  marché,  débarrassé  de  craintes  immé- 
diates, a  été  très  ferme  et  l'Intérieure  regagne  une 
partie  du  coupon  détaché  ;  les  reports  tombent  à  30 
centimes  et  la  tendance  est  bonne. 

Actions  Banque  d'Espagne  plus  fermes  que  d'habi- 
tude, mais  avec  peu  d'affaires,  aux  environs  de  439  ; 
Tabacs,  faibles  à  397;  Hispano-Ainéricano,  152,  fermes; 
Hypothécaires  reculent  à  220  sur  réalisations  de  béné- 
fices ;  Espagnole  de  Crédit,  fermes  à  108  ;  Duro  Fel- 
giiera,  très  offertes,  restent  à  42  ;  Electricidad  de  Cliam- 
beri,  109  ;  Mcdiodia,  au  pair  ;  Altos  Hornos,  de  Bilbao, 
255  ;  Résineras,  156  ;  Sucrières  avec  un  marché  des 
plus  étroits  :  préférences  à  76  75  ;  dito  ordinaires,  40  ; 
les  actions  de  chemins  de  fer  sont  complètement  dé- 
laissées ;  ce  qui  s'explique  par  l'état  de  la  place  de  Bar- 
celone qui  en  est  saturée. 

Obligations  Ville  de  Madrid  3  0/0,  69  ;  4  1/2  0/0, 
94  75  ;  5  0/0,  97  ;  Madrilènu,  au  pair  ;  Chambcri,  au 
pair  ;  Hi/dranlica  Santillana,  99  /5;  Saragosse,  série  C, 
97  35;  Sucrières,  102  50.  On  annonce  que  l'étude  de  la 
conversion  du  Nord  Espagne  est  très  avancée  ;  si  elle 
réussit,  ce  sera  avantageux  pour  la  Compagnie. 

Nous  avons  à  enregistrer  cette  semaine  une  autre 
aggravation  du  prix  du  change  qui  a  coté  11.00  0/0  et 
ferme  aujourd'hui  à  10.75;  le  Trésor  a  négocié,  mais 
pas  de  fortes  sommes  et  c'est  le  marché  libre  qui  a  dû 
suffire  non  seulement  aux  demandes  courantes,  mais 
encore  à  celles  de  Barcelone,  très  engagée  en  actions 
de  chemins  de  fer  espagnols  et  qui  doit  payer  de 
grandes  quantités  de  ticres  ;  le  vrai  motif  de  cet  en- 
gouement, surtout  pour  les  Nord-Espagne,  est  le  désir 
d'avoir  la  majorité  dans  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale de  cette  Compagnie  et  d'enlever  ainsi  la  distribu- 
tion d'un  dividende  :  ce  n'est  pas  la  première  fois  que 
cette  tentative  se  produit,  mais  à  présent  que  la  ma- 
jeure partie  des  demandes  semble  être  servie  la  ten- 
dance est  meilleure. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 


11  mars  18  mars  23  mars  l"rav.(l) 


4  0/0  Intérieure  

83  45 

83  50 

83  55 

82  65 

101  .. 

100  85 

100  95 

100  85 

436  50 

437  50 

437  50 

440  .. 

—     Hypothécaire. . . 

220  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

393  75 

397 

395  50 

397  50 

9  15 

10  60 

10  25 

10  75 

—         Londres  . . . 

27  02 

28  02 

27  9L 

28  01 

Cédules  hypolh.  4  0/0  . . 

103  40 

103  30 

103  15 

101  20 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  argent,  2  millions;  —  circula- 
tion, 0.8;  -f-  comptes  courants,  4.2. 
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Le  Monopole  des  Tabacs.  —  la  Compagnie  fermière  des 
Tabacs  a  tenu  sun  assemblée  générale  ordinaire  pour 
approuver  les  comptes  de  1906.  La  liquidation  de  l'année 
dernière  n  été  meilleure  que  celle  de  la  précédente.  Les  ventes 
des  cinq  dernière»  années  ont  atteint  les  chillïes  suivants  : 

1902..    L97.890.994p«BetM     1905..  L92.270.2O4peBetas 
1908..   200.296  706    —        1886..    195.865.248  — 
1904..    I'.)8.3I)3.:î91     — ; 

II]  a  encore  prés  de  cinq  millions  à  récupérer  avant 
d'atteindre  Le  chiure  de  19G8i  mais  la  Compagnie  a  défendu 
hou  dividandi  :  :l  agi  vtai  que  les  fumeurs  si-  plaignent  amè- 
rement d<  la  q  inlilé  des  tabacs  du  consommation  courante 
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ce  qui  les  oblige,  quand  ils  peuvent,  à  consommer  du  tabac 
plus  cher  que  d'habitude,  mais  leurs  récriminations  tom- 
bent dans  le  vide.  Le  bénéfice  net  de  l'exercice,  non  compris 
le  report  de  1905,  a  été  de  13.043.029  pesetas;  les  réserves  de 
toutes  espèces  atteignent  15.650.000  pesetas,  ce  qui  repré- 
sente 125  pesetas  par  action  et  il  faudia  les  augmenter  beau- 
coup et  rapidement  pour  que  dans  le  cas  d'une  résiliation  de 
la  ferme  ou  d'un  relèvement  de  celle-ci,  les  porteurs  d'actions 
ne  soient  pas  trop  durement  lésés  ;  elles  sont  à  près  de  2.000 
pesetas  et  le  total  éventuel  à  répartir  aux  actionnaires,  dans 
l'un  des  cas  éloignés  mais  possibles  cités  plus  haut,  n'attein- 
drait pas  cette  somme. 

Les  Accidents  du  travail  en  1905.  —  Le  bureau  de 

statistique  du  travail  a  publié  le  relevé,  qu'il  déclare  incom- 
plet, des  accidents  survenus  en  1905  ;  il  y  en  a  eu  23.008, 
dont  22.408  d'hommes  et  600  de  femmes  ;  ces  accidents  ont 
été  suivis  de  mort  dans  225  cas,  et  d'incapacité  permanente 
dans  41  autres  ;  il  faut  ajouter,  pour  bien  comprendre  la 
portée  de  ces  chiffres,  qu'en  1905  eut  lieu  l'éboulement  de  la 
voûte  du  Château  d'eau  en  construction  à  Madrid,  tuant 
29  hommes  et  en  blessant  un  grand  nombre. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas} 
.Du  1"  janvier  au  18  mars  (11  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

2.11.1 

13.19S.074 

13. 56 1.795 

13  45b  602 

14  679. 

709 

Asturies,  Galice. . . 

741 

3-982.814 

4.506  364 

4-336  281 

4.246 

907 

Valence  à  Utiel. . . 

88 

259  549 

191  U78 

217  608 

180. 

133 

Lérida-Reus  

103 

325.322 

313-ÎOl 

3b i  6uC 

402. 

008 

San  Juan  de  Las 

112 

510  6i5 

5:2.440 

5U  966 

584 

640 

Alniansa-Valence. 

52! 

3  315.886 

3.212.670 

3  522  3d9 

r.  m 

364 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

21.622.2% 

22.efif.t98 

22  439  365 

23  594 

761 

Andalous  

1.061 

4.25S.33Î 

4.213.733 

4.148.752 

4.007 

420 

Madrid-Saragosse 

Barcel.-Frauce. . 

3.650 

21. 310  313 

20.015.656(21 . 985.150 

22.058 

435 

Sud  de  l'Espagne.. 

310 

715.935 

9(18.695 

1. 03 1.281 

955 

365 

Courrier  de  la  ISourse  de  M:idrid 


Madrid,  le  4  avril  1907. 

Le  montant  des  émissions  nouvelles  en  Espagne  pendant 
l'année  1906  a  atteint  802.108.000  pesetas,  se  trouvant  ainsi 
un  peu  inférieur  à  celui  de  1905,  qui  s'élevait  à  326.169.675 
pesetas.  11  est,  par  contre,  notablement  supérieur  aux  chiffres 
de  1904  et  de  1903,  qui  étaient  respectivement  de  59.158.800 
et  de  118.121.500  pesetas. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  ln  tendance  demeure  assez  soutenue. 

Le  change  sur  Paris  est  à  10  65.  Le  4  0/0  Intérieur  se 
maintient  autour  de  82  95. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  8  avril  1907. 

L'entrevue  de  M.  Tittoni  et  du  chancelier  allemand.  —  Le  marché 
financier.  —  Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie.  —  Les  recouvre- 
ments du  Trésor. 

Toute  notre  presse  ne  s'occupe  guère  que  de  l'entre- 
vue de  RI.  de  Bulow  avec  M.  Tittoni,  notre  ministre 
des  affaires  étrangères,  à  Rapallo.  Des  paroles  extrê- 
mement cordiales  ont  été  échangées  ;  une  nouvelle 
amitié  a  été  scellée  pour  l'avenir.  Depuis  Al»;ésiras, 
les  deux  gouvernements  vivaient  en  froideur.  L'Alle- 
magne a  senti  tout  à  COttp  Le  besoin  de  ramener  l'Italie 
aux  bons  sentiments  d'autrefois  —  et  jubile,  mainte- 
nant qu'elle  y  est  arrivée.  La  chose  parait  être  vraie 
si  L'on  s'en  tient  uniqueinenl  aux  paroles.  Mais  les 
deux  ministres,  dans  cette  entrevue,  pouvaient-ils  no 
pas  échanger  des  paroles  amicales?  Quoiqu'il  en  soit, 
si  L'Italie  s'est  vraiment  rapprochée  de  L'Allemagne,  il 
faul  chercher  La  cause  de  ce  rapprochement  non  du 
côté  de  La  France,  mais  de  L'Autriche,  c'est  pourassu- 
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rer  sa  sécurité  du  côté  de  l'Autriche  que  l'Italie  doit  se 
souvenir  tout  à  coup  qu'elle  fait  partie  de  la  Triplice. 

Le  marché  financier  de  Rome  continue  à  avoir  une 
allure  faible  et  incertaine.  La  reprise  qu'on  avait,  un 
moment,  espérée  ne  s'est  pas  poursuivie  et  nous  voilà 
retombés  dans  une  espèce  de  marasme  assez  lourd.  Il 
faut  ajouter  que  la  principale  cause  de  cette  situation 
est  dans  l'état  du  marché  monétaire  et  que  nous  su- 
bissons là  des  répercussions  communes  à  toutes  les 
Bourses  européennes. 

En  tout  autre  temps,  la  publication  du  bilan  de  la 
Banque  d'Italie  pour  1900,  eût  produit  sur  la  Bourse 
l'influence  la  plus  heureuse.  La  Banque  d'Italie  a  vu 
presque  doubler  ses  réserves  d'or  dans  les  dix  dernières 
années,  car  de  445  millions  au  31  décembre  1897,  les 
réserves  de  la  Banque  se  sont  élevées  à  924  millions 
au  31  décembre  1900. 

«  Et  pourtant,  a  dit  son  directeur  le  comm.  Strin- 
gher,  la  loi  archaïque  qui  régit  la  Banque  a  entravé 
ses  progrès.  On  applique  des  dispositions  et  des  mots 
devenus  vieux  à  des  faits  nouveaux  ;  la  loi  n'étant 
plus  en  parfaite  harmonie  avec  la  situation  réelle  dés 
choses  ni  avec  la  condition  présente  du  crédit  en 
Italie.  » 

Il  est  donc  admirable  qu'étant  données  cette  situation 
et  ces  entraves,  la  Banque  d'Italie  ait  pu  mener  à  bien 
la  grande  opération  de  la  conversion  de  la  rente,  puis 
participer  avec  un  groupe  financier  italien  à  la  forma- 
tion du  capital  de  la  Banque  du  Maroc  et  en  même 
temps  contribuer  à  la  création  de  cette  institution  des 
fonds  ruraux,  tout  en  donnant  des  ressources  nou- 
velles à  nombre  de  Sociétés  financières  et  indus- 
trielles. 

Ces  résultats  sont  dus  à  une  politique  de  clair- 
voyance et  de  prudence  qui  a  peut-être  retardé  les 
bénéfices  immédiats  pour  en  assurer  de  plus  durables 
et  de  plus  considérables  dans  l'avenir. 

J'entrerai  une  autre  fois  dans  le  détail  des  chiffres 
du  bilan. 

J'ajouterai  simplement,  pour  aujourd'hui,  qu'en 
1906  l'encaisse  métallique  a  augmenté  de  128  millions  ; 
que  la  situation  actuelle  est  encore  renforcée  par  l'ac- 
croissement de  la  réserve,  en  même  temps  que  la 
circulation  des  titres  est  réduite  de  plus  de  dix  mil- 
lions. 

Le  rapport  des  syndics  se  termine  ainsi  : 
«  La  prudence  la  plus  minutieuse  a  inspiré  l'éta- 
blissement du  bilan  au  31  décembre  de  la  Banque 
d'Italie. 

«  Le  principe  qui  a  guidé  le  Directeur  général  est  de 
renforcer  encore  plus  la  masse  sociale;  il  a  obtenu  la 
sanction  du  Conseil  supérieur. 

«  Si  cette  mesure  louable  ne  répond  pas  à  tous  les 
désirs  immédiats,  elle  satisfera,  nous  en  avons  l'in- 
time conviction,  les  aspirations  dans  un  avenir  très 
proche;  par  la  sagesse  et  l'expérience  de  l'Adminis- 
tration, on  peut  compter  que  l'Institut  marchera  d'un 
pas  calme  et  sûr  vers  cet  avenir. 

«  Certains  de  votre  assentiment,  nous  vous  propo- 
sons, d'approuver  la  situation  en  3.902.973.345  lire  83 
et  le  compte  profits  et  pertes,  avec  les  bénéfices  nets  de 
6.579.881  lire  il,  dont  315.570  lire  39  à  la  masse  de 
réserve,  qui  laissent  0.264.307  lire  73  qui  permettent 
un  dividende  de  6  millions  de  lire  avec  20  lire  par  ac- 
tion et  un  reliquat  de  264.307  lire  73  reporter  à  compte 
nouveau.  » 

La  situation  financière  du  pays  reste  satisfaisante. 

l)ans  les  huit  premiers  mois' de  l'exercice  financier 
en  cours  (  juillet  1900-février  1907),  les  recouvrements 
du  Trésor,  par  recettes  ordinaires  effectives  du  budget, 
se  sont  élevés  à  1.295.846.700  lire,  supérieurs  de 
8ft.779.946  lire  à  ceux  de  la  période  correspondante  do 
l'exercice  précédent. 


Banque  de  Naples.  —  Lundi 25  mars,  s'est  réuni  à  Naples 
le  Conseil  général  de  la  Banque  de  Naples  pour  le  compte 
rendu  de  la  gestion  do  190G. 

Le  rapport  du  Directeur  général,  comm.  Miraglia,  relève 
que  pour  les  escomptes  furent  employées  073. 333.670  lire, 


soit  l(i  millions  de  plus  qu'en  1905.  En  deux  ans,  cette  Cornu 
d'emploi  s'est  accrue  de  149  millions.  Les  avances  accusent 
également  une  augmentation  de  10  millions  par  rapport  à 
l'année  précédente. 

Dans  les  comptes  courants  il  y  a  diminution  d'un  peu 
plus  d'un  million.  L'émission  et  la  circulation  des  titres 
nominatifs  s'élèvent  à  1.091.878.607  lire,  avec  une  augmen- 
tation sur  190."). 

La  réserve,  qui  en  1896  n'était  que  de  116  millions,  s'est 
élevée  à  243  millions.  Dans  l'augmentation,  la  réserve  mé- 
tallique effective  est  représentée  par  8C  millions.  Le  rapport 
de  la  réserve  à  la  circulation  du  papier  fiduciaire  ést  monté 
à  64,77  0/0,  et  la  circulation  entièrement  couverte  par  la 
réserve  au  cours  de  l'aimée  dernière  fut  en  moyenne  de  plus 
de  143  millions. 

Le  rapport  annonce  que  le  bénéfice  net  s'est  élevé  à 
3.750.633  lire  25,  avec  une  augmentation  de  plus  de  300:000  lire 
sur  celui  de  1905. 

Les  dépôts  à  la  Caisse  d'épargne  de  la  Banque,  de  34 
millions  au  31  décembre  1905,  se  sont  élevés  à  la  même  dak- 
de  1906  à  108  millions.  La  Caisse  est  devenue  la  deuxième  du 
royaume  et  son  actif  se  monte  à  115  millions. 


Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée.  —  Le  second 
semestre  de  1906  a  produit  des  recettes  totales  de  6  millions 
223.895  lire;  l'ensemble  des  charges  s'élevant  à  3.127.657 lire, 
l'excédent  ressort  à  3.096.238  lire,  sur  lesquelles  il  est  versé 
154.812  lire  au  fonds  de  réserve,  ce  qui  laisse  disponibles 
2.941.426  lire,  auxquelles  vient  s'ajouter  le  reliquat  do 
l'exercice  précédent,  soit  101.480  lire.  Le  dividende  de  8  lire  25 
par  action  pour  le  semestre  écoulé  absorbant  2.952.675  lire, 
il  reste  à  reporter  une  somme  de  90.231  lire. 


Le  Commerce  italien  aux  États-Unis.  —  La  Chambre 
de  commerce  italienne  de  New- York  donne  les  renseigne- 
monts  officiels  suivants  sur  le  commerce  entre  l'Italie  et  les 
États-Unis. 

L'importation  des  produits  italiens  aux  États-Unis  pendant 
le  mois  de  janvier  1907  s'est  élevée  à  3.O79.0U0  dollars  contre 
3.881.956  dollars  en  janvier  1906. 

L'exportation  des  États-Unis  en  Italie  a  été  de  6.620.000 
dollars  pendant  le  mois  de  janvier  dernier  alors  qu'en 
janvier  précédent,  elle  avait  été  de  5.521.630  dollars. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  3  avril  1907. 

Séance  sans  aftaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus  ;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée. 447  ..;  Banque  Nationale,  1.304. 


ROUMANIE 


Les  Troubles  Agraires.  —  La  légation  de  Roumanie 
communique  la  dépêche  suivante  : 

«  Le  calme  se  rétablit  de  plus  en  plus  dans  tout  le  pays 
et  la  pacification  est  assez  complète  pour  qu'à  peu  près  par- 
tout les  préfets,  parcourant  leurs  districts,  s'emploient  à 
régler  les  différends  entre  paysans,  propriétaires  et  fermiers, 
et  à  adoucir  les  contrats  agricoles  trop  onéreux.  Dans  nom- 
bre do  localités  les  paysans  restituent  spontanément  les 
produits  et  les  animaux  volés,  et  pour  prouver  la  sincérité 
de  leurs  remords,  beaucoup  d'entre  eux,  particulièrement 
dans  le  district  de  Ylasca,  se  mettent  d'eux-mêmes  à  réparer 
les  magasins  des  propriétaires  et  fermiers. 

«  Il  devient  de  plus  en  plus  certain  que  la  révolte  n'a  pas 
été  spontanée.  Elle  a  été  fomentée  par  des  agents  anar- 
chistes dans  un  but  tout  autre  que  l'amélioration  du  sort  des 
paysans. 

«  A  Campina,  district  de   Prahova,  on  a  arrêté  un  ex- 
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matelot  du  cuirassé  russe  Kniaz-Potemkine,  qui,  publique- 
ment, proférait  de  grossières  insultes  à  l'adresse  des  officiers 
roumains.  Une  enquête  faite  dans  ce  district  a  établi  que 
certains  ouvriers  russes,  anciens  matelots  du  Potemhine 
restés  en  Roumanie,  constituaient  un  véritable  ferment  de 
révolte. 

«  On  considère  que  les  dégâts  seront  de  beaucoup  inférieurs 
aux  appréhensions  du  début. 

«  On  perquisitionne  avec  diligence,  et  on  procède  à  de 
nombreuses  arrestations.  » 


Le  Budget  pour  1907-1908.  —  Le  Curierul  Financiar 
vient  de  publier  les  chiffres  du  budget  roumain  pour  1907-1908, 
qui  se  présentent  comme  suit  : 

Francs 

Tmpùts  et  revenus   2j2.475*.456  57 

Dépenses   ordinaires  et  extraordi- 
naires  249.275.456  57 

Excédent  des  recettes  estimées   3.200.000  » 

D'après  les  différents  chapitres  du  budget,  les  revenus  et 
les  dépenses  sont  spécifiés  de  la  manière  suivante  : 

Recettes  (estimations)  Francs 

Impôts  directs   44.500.000  >• 

—      indirects   51.960.000  .. 

Droits  de  timbre  et  d'enregistrement  19.650.(00  » 

Monopoles  de  l'Etat   52. 985.000  » 

Autres  taxes   1.151.000  » 

Services  publics   32.000.000  »> 

Domaine  de  l'Etat   28.661.000  » 

Subventions   9.837.703  57 

Autres  revenus   12.030.753  » 

Tolal  des  recettes   252.475. 456  57 

Dé}icnses  (crédits  accordés)  Francs 

Dette  publique   84.950.023  77 

Dotations   9.860.80Î  » 

Ministère  de  là  Guerre   48.768.048  » 

—  des  Finances   27.702  781  » 

—  des  Cultes   29.206.948  » 

—  de  l'Intérieur   23.102.399  80 

—  des  Travaux  publics   7.940.128  » 

—  de  la  Justice   6.479.472  •> 

—  des  Domaines..   5.197.737  50 

—  des  Affaires  étrangères   2.972.523  » 

Conseil  dos  ministres   56.750  » 

Total   246.237.546  07 

Fonds  pour  l'ouverture  de  crédits 
supplémentaires  et  extraordinaires      3.037.910  50 

Total  des  dépenses   249.275.456  57 

Sur  la  proposition  de  M.  E.  Costinesco  et  sur  le  rapport 
de  M.  Takc  Ionesco,  la  Chambre  a  voté  un  projet  de  loi 
qui  autorise  le  Ministre  des  Finances  à  introduire  dans  le 
budget  toutes  les  modilications  qu'il  croira  nécessaires  pour 
réaliser  des  économies. 

Le  Conseil  des  Ministres  a  décidé  de  supprimer  toutes  les 
augmentations  prévues  au  budget  de  1907-1908. 

11  sera  fait  de  même  les  réductions  possibles,  surtout  aux 
dépenses  de  matériel  comprises  dans  les  chiffres  du  budget 
de  l'année  courante. 

Ces  mesures  ont  été"  prises  pour  assurer  l'équilibre  du 
budget  et  à  cause  des  tristes  événements  qui  se  déroulent, 
qui  attireront  fatalement  après  eux  une  diminution  sensible 
des  revenus  de  l'Etat. 


RUSSIE 


La  Situation  financière.  —  Des  dépêches  Venues  de  Saint- 

Pétersbonrg  nous  onl  apporté  quelques  renseignements  géné- 
raux concornanl  L'exposé  financier  fait  par  M.  Kokowtzof, 
ministre  de*  finances  de  Russie,  à  propos  de  la  discussion 
du  budget  à  la  Douma,  le  2  avril  dernier. 

Se  ) >: i 1 1 1 1  sur  les  chiffres  officiels,  le  Ministre  a  d'abord 
déclaré  qui'  la  situation  financière  était  bonne.  Il  a  démontré 
eDfuite  que  la  modération  a  servi  de  bBSO  SU  ministère  pour 


les  calculs  du  budget.  11  reconnaît  qu'il  est  possible  qu'il 
n'ait  pas  apprécié  justement  la  situation  difficile  du  pays, 
mais  c'est  une  critique  facile  à  formuler.  Il  espère  que  la 
Commission  du  budget  ira  au  fond  des  choses  et  signalera 
les  défectuosités  que  le  gouvernement  est  prêt  à  reconnaître. 

Le  Ministre  dit  ensuite  que  la  Russie  ne  saurait  réduire 
certaines  dépenses,  telles  que  le  remboursement  des  emprunts 
et  le  paiement  d'autres  dépenses  d'un  caractère  économique, 
ce  qui  produirait  une  réduction  des  revenus.  De  plus,  la  ré- 
duction de  maintes  dépenses  ne  serait  possible  qu'à  la  con- 
dition de  modifier  les  lois. 

D'autres  pays  ont  traversé  les  épreuves  dont  souffre  la 
Russie  ;  on  y  entendait  les  mêmes  plaintes,  on  y  proposait 
l'abrogation  des  impôts  et  leur  remplacement  par  d'autres 
impôts  qui  ne  frapperaient  que  les  classes  riches  ;  mais, 
promettre  est  une  chose, et  tenir  en  est  une  autre.  On  promet, 
on  critique,  et  le  contribuable  attend  en  ouvrant  largement 
sa  bourse  pour  le  lise. 

Le  Ministre  passe  ensuite  en  revue  le  budget  extraordinaire 
et  les  revenus  de  l'Etat  ;  à  ce  sujet,  il  fait  observer  que  les 
calculs  ont  été  établis  avec  une  grande  modération.  Puis  il 
déclare  que  selon  lui,  la  pire  faute  qui  pourrait  être  commise 
relativement  au  budget  serait  de  prévoir  des  revenus  exagé- 
rés. A  ce  jeu,  on  peut  gagner  une  fois,  plusieurs  fois  même, 
mais  on  ne  peut  pas  se  baser  sur  un  gain  permanent. 

Le  Ministre  observe  ensuite  que  le  budget  qu'il  présente 
pourra  lui  suffire  d'une  manière  générale  et  qu'il  n'aura  be- 
soin de  ressources  supplémentaires  que  pour  faire  face  aux 
dépenses  du  département  de  la  Guerre  et  à  celles  des  Che- 
mins de  fer,  et  pour  soulager  la  détresse  publique. 

Dans  son  appréciation  générale  sur  le  budget,  le  Ministre 
a  déclaré  qu'un  Etat  rentre  dans  la  vie  normale  lorsque  son 
budget  est  en  rapport  avec  les  exigences  du  gouvernement,  et 
qu'il  n'impose  pas  à  ce  dernier  la  tâche  de  rechercher  les 
moyens  de  couvrir  des  dépenses  énormes  en  dehors  du 
budget. 

Le  Ministre  a  terminé  en  exhortant  la  Douma  à  faire,  à 
propos  du  budget,  non  pas  de  la  politique  de  parti,  mais  de 
la  politique  financière,  et  à  examiner  avec  calme  les  proposi- 
tions du  gouvernement.   

Développement  industriel  de  la  Pologne.  —  11  résulte 
d'un  travail  récemment  publié  par  le  Comité  de  statistique  de 
Varsovie  que  le  développement  industriel  de  la  Pologne  a  été 
remarquablement  rapide. 

Il  y  a  cent  ans,  le  nombre  des  habitants  de  Varsovie  ne 
dépassait  pas  68.000  ;  il  était,  en  1905,  de  707.897.  La  ville  de 
Lodz  avait  3.000  habitants  en  1820;  elle  en  comptait  343. 9Vi 
en  1905. 

Cot  accroissement  extraordinaire  des  populations  urbaines 
a  été  général  en  Pologne  et  provoqué  par  l'établissement  d'in- 
dustries qui  ont  attiré  dans  les  villes  les  habitants  originaires 
de  la  campagne.  La  conséquence  de  cet  état  de  choses  a  été 
une  augmentation  énorme  dans  le  budget  des  villes  des  dix 
gouvernements  de  la  Vistule. 

Le  total  des  recettes  s'est  élevé,  en  1904,  à  22.959. 857 
roubles. 

La  production  industrielle,  de  la  Pologne  est  due  à  la  dé- 
couverte et  à  l'exploitation  des  mines  de  houille  et  à  l'éléva- 
tion des  droits  de  douane  qui  ont  obligé  les  industriels  étran- 
gers à  venir  fabriquer  en  Pologne  les  articles  qu'ils  y  ven- 
daient. 

Eu  1857,  la  production  industrielle  de  la  Pologne  était 
d'environ  30  millions  de  roubles  ;  en  1904,  elle  a  dépassé  420 
millions  de  roubles. 

Il  y  a  trente  ans,  le  nombre  des  ouvriers  do  fabriques  n'était 
que  de  85.000  et  la  somme  de  production  industrielle  de  07 
millions  de  roubles.  En  1904 il  y  avait,  dans  les  dix  gouverne- 
menls  de  la  Vistule,  18.209  fabriques  occupant  252.126  ou- 
vriers avec  une  production  totale  de  4'i0.424.831  roubles. 

Ainsi,  en  moins  de  trente  ans,  le  nombre  des  ouvriers  de 
fabriques  a  triplé  et  la  production  industrielle  a  plus  que  qua- 
druplé. 

Le  commerce  a  suivi  le  mouvement  imprimé  aux  affaires 
par  le  développement  industriel. 

Ces  chiflres  ont  leur  importance,  car  ils  démontrent  l'éten- 
due du  marché  de  consommation  russe  et  la  facilité  avec  la- 
quelle cet  immense  pays  peut  développer  ses  forces  do  pro- 
duction. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  économique  de  L'Etat  de  Sao  Paulo.  — 

Les  données  officielles  que  l'on  possède  actuellement  sur  le 
mouvement  commercial  du  port  de  Santos  font  ressortir  la 
prospérité  croissante  de  l'Etat  de  Sao-Paulo.  Voici  en  parti- 
culier les  chiffres  comparatifs  des  importations  et  des  expor- 
tations, que  nous  empruntons  au  journal  Le  Brésil,  et  qui 
sont  relatifs  aux  cinq  dernières  années  : 

Années  Importations  Exportations 

Milreis) 

1902    91.136.229  280.131.978 

1903    84.075.499  242.759.430 

11104    88.373.194  254.867.611 

19  35   78.372  >59  219.605.652 

1906    96.389.395  308.163.603 

Le  tableau  suivant  donne  le  mouvement  de  la  navigation 
du  port  de  Santos  en  1906. 

Entrées  Sorties 

Nombre  Nombre 
Pavillon     de  navires   Tonnage  de  navires  Tonnage 

Anglais   2-V7  69'j.777  269  698.362 

Allemand....  130  352.226  129  349.568 

Italien   122  317.657  122  317.657 

Français....  129  299.861  I2i  299.861 

Brésilien....  468  2%. 773  471  297.966 

Divers   93  159. 187  93  159.536 

Total....     1.205      2.120.78i      1.213  2.122.950 

C'est  naturellement  le  café  qui  est,  de  beaucoup,  le  princi- 
pal article  d'exportation. 

lien  a  été  exporté  par  Santos,  en  1906,  10.160.257  sacs, 
d'une  valeur  de  306.355 : 9 49  milreis,  contre  7.453.752  sacs, 
d'une  valeur  de  217.932:977  milreis,  en  1905. 


Les  Exportations  pendant  l'année  1906.  —  D'après  les 
statistiques  que  vient  de  publier  la  Brazilian  Review,  les 
exportations  brésiliennes  se  sont  élevées  pendant  l'année 
1906  à  799.670:295  milreis,  ou  53.059.480  liv.  st.  (non  compris 
les  métaux  précieux),  chiffre  qui  n'avait  jamais  été  encore 
atteint  jusqu'ici. 

Voici  comment  se  répartissent  ces  exportations,  par 
catégories  : 

Milreis      Livres  sterling 

Animaux  et  leurs  produits.        40.954:603  2.732.670 

Minéraux   15.372:563  1.028.521 

Végétaux..;   743.343:124  49.298.689 

Total  des  marchandises.       798.670:295      53  059.480 
Métaux  précieux   507:410  32.750 

Total  général   800. 177:705  53.092.230 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  résultats  des 
cinq  dernières  années  : 

Années     Marchandises    Métaux  précieux  Total 

(En  livres  sterling) 

1902             36.437.911              31.936  3o. 469. 847 

1903             36.883.171             102.442  36.985.613 

1904             39.430.136                8.900  39.439.0S6 

1905             44.632.252              10.731  44.642.983 

1906             53.059.480              32.750  53.092.230 

Les  importations  ayant  atteint  33.204.041  liv.  st.,  on  voit 
que,  en  ne  tenant  pas  compte  des  métaux  précieux,  la 
balance  commerciale  s'établit  par  un  solde  de  19.855.439 
livres  sterling  en  faveur  des  exportations. 

Sur  ce  solde,  6. 500. 000  liv.  st.  sont  nécessaires  pour  faire 
face  au  service  des  obligations  de  la  nation  et  des  Etats,  et 
3.000.COO  de  livres  sterling  pour  les  paiements' des  dividen- 
des des  Compagnies  étrangères,  les  assurances  et  frets  ma- 
ritimes, soit  près  de  10.000.000  de  livres  sterling  en  chiffres 
ronds. 


Il  resterait  donc  un  solde  de  la  balance  commerciale  de- 
10.000.000  de  livres  sterling  environ,  dont  une  partie  u  été 
absorbée,  dit  la  Brasiiuui  Hevicw,  dans  L'effort  pour  relever 
le  change  et  le  maintenir  artificiellement  à  près  de  17  pence. 
Le  reste  est  actuellement  importé-  sous  forme  de  métallique, 
dont  le  montant  s'élevait,  le  17  février,  d'après  les  dépôts 
accusés  par  le  bilan  de  la  caisse  de  conversion,  à  cette  date, 
à  4.209.807  liv.  st.  et  dépassera  très  probablement,  pour  la 
période  d'exportation  qui  s'achève,  5X00.000  ou  0.000. 000  dé- 
livres sterling. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voicr 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  février  et  pour  les  deux  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  : 

Marchandises 
Février         Exportation     Importation  Balance 


33.219.236 
42.963.778 
29.777.782- 
3.786.269 
37.517.766 
36.363.000 


(En  dollars) 

1902   101.569.695  68.350.459  + 

1903   125.580.024  82.622.246  + 

1904   118.800.^82  89.022.500  + 

1905   h6.870.7a2  103.084.413  -f 

lDOti   141.719.650  104.201.884  + 

1907   159.548.000  123.185.000  + 

Deux  1ers  mois 

1903   230.715.000  147.488.000  +  83.227.000 

1903    259.578.000  .  167.797.000  -h  91.781.060 

1904   260.845.000  171.612.000  4-  89.233.000 

1905   230.468.000  201.427.000  +  29.041.000 

1906..-   312.369.000  210.754.000  +  101.615.000 

1907   348.845.000  249.772.000  +  99.073.000 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Février 


1902  

1903  

1904  

1905....  

1906  

1907  

Deux  ls™  mois 

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  


Or 


Argent 


(En  dollars) 


+ 


+ 

+ 


+ 


+ 


6.968.513 
'  311.086 
4.301.758 
12.001.393 
5.602.392 
2.249.0J0 

7.537.000 
2.236.000 
11.930.000 
27.533.000 
9.542.000 
3.069.000 


+ 

+ 
+ 

+ 
+ 

+ 
+ 
+ 
+ 
+ 
+ 


1.920.942 
2.179.507 
1.833.902 
1.974.717 
2.783.753 
531.000 

4.337.000 
4.263.000 
4.211.000 
4.418.000 
4.785.000 
1.641.000 


La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  28  février  1907,  920.644.853  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  6.797.353 
dollars  sur  le  mois  de  janvier  1907. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   920.099.510 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt. ..  1.095.695 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   399.604.303 

Total   L3iO.799.508 

Balance  de  caisse  du  Trésor   400.154.655 

Montant  net  de  la  Dette   920.644.853 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.124.460.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  et  les  boas  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Béserve  or  '.   150.000.0CO 

Fonds  de  réserve   1.124.460.809 

Fonds  ordinaires   207.114.829 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   150.480.236 

Trésor  des  Philippines   3.422.551 

Total   1 .635.4847485 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 


m 
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liard  -235.329.S30  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
400.154.655  dollars.   

nlarché  Financier  de  IXew-York 

New-York,  3  avril  1907. 

Tous  les  journaux  consacrent  des  colonnes  à  la  controverse 
entre  le  président  Roosevelt  et  M.  Harriman.  Suivant  des 
notes  publiées  dans  deux  des  principaux  journaux  du  matin, 
le  président  Roosevelt  se  serait  adressé  à  M.  Harriman  pour 
lui  demander  de  souscrire  aux  frais  de  la  campagne  prési- 
dentielle  de  1904.  M.  Roosevelt  a  répondu  en  désignant  deux 
lettres  écrites  par  lui  en  1903  à  deux  membres  dn  Congrès,  et 
dans  lesquelles  il  répond  aux  assertions  dé  M.  Harriman  que 
ce  sont  des  mensonges  délibérément  émis. 

Ou  assure  qu'à  la  prochaine  session  du  Cougrès  M.  Roose- 
velt demandera  des  pouvoirs  pour  traiter  la  question  de  la 
capitalisation  des  Chemins  de  fer. 

A  Wall-Street,  la  faiblesse  et  l'agitation  à  l'ouverture  sont 
suivies  d'une  reprise  presque  générale  en  clôture.  L'annonce 
de  la  Trésorerie  du  remboursement  de  50  millions  de  dollars 
4  0/0  et  de  rémission  de  Rons  2  0/0  en  remplacement,  exerce 
un  effet  salutaire. 

Les  Chemins  demeurent  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  ;>4  3/4;  Milwaukee,  133  1/8;  Erie ,  25  ./.; 
Reading,  106  3/4;  Canadian  Pacific,  173  1/4;  Illinois 
Central,  144  ./.  Louisville,  118  1/2;  N.  Y.  Central,!^  ./  ; 
Union  Pacific,  135  1/4,  Pennsylvania,  123  4/4. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

mensuel  des  Ranques  de  la  République  présentait,  au  31  dé- 
cembre dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
Banques        caisse     feuille     social      lion  Dépôts 

(En  milliers  de  piastres) 
Nationa"  Mexico  10. 103. 3  49.607.7  32.000.0  35.472.8  22011.2 
Londres- Mexico   3.306.6  41.589.8  21.500.0  16.988.9 


Centrale   163.0  7.910.0  21.000.0  »  5.807.1 

Me\ic.Com.Ind.  16.9  3.382.7  10.000.0  »  3.600.0 

Internat.  Hvpot.  65.8  341.6   5.000.C  »  1.560.0 

Agric.  et  Hypot.  1.4  »  2.000.0 

Yucatèque(Yuc)  688.2  11.002.0  12.000.0  2.803.9  489.3 

Mercantile:  Yuc.)  33.3  8.478.4   6.000.0  2.437.0  5.0 

Orientale  (Mexic)  861.0  5.766.7   6.000.0  4.210.8  150.8 

DeJalisco   686.3  5.047.7   6.000.0  1.617.1  291.3 

Miniè"(Chihua.)  702.7  6.879.8   5.000.0  4.369.6  132.6 

Mercantile(Ver.)  850.7  4.209.1   3.000.0  3.407.6  96.7 

Etat  de  Mexico.  367.2  5.079.3   3.000.0  1.848.4  487.7 

Guanajuato  ....  165.1  3.852.5   3.000.0  1.564.5  78.2 

MercantiletMont.)  169.2  3.674.7  2.500.0  1.831.5  84.9 

Nuevo  Léon  . . . .  243.6  4.412.7   2.000.0  2.524.2  108.5 

Durango   228.4  3.612.0   2.000.0  1.359.0  219.5 

Goahuiia   88.3  3.305.3  1.600.0  1.280.5  86.5 

Sonora   374.1  1.723.1    1.500.0  2.546.8  85.8 

Occidentale....  313.3  1.651.8   1.500.0  2.044.8  194.1 

San  Luis  Potosi.  470.2  5.167.9   1.100.0  1.989.0  217.6 

Hidalgo    74.8  733.1   1.000.0  776.0  322.8 

Oaxaca   370.8  2.481.9   1.000.0  987.7  22.2 

Tabasco   109.8  1.512.0   1.000.0  812.2  22.7 

Tamaulipas  ....  360.4  2.547.2   1.000.0  1.094.4  24.8 

Campèehe   416.4  949.4   1.000.0  763.1  0.5 

MoreloB   167.1  1.884.4   1.000.0  1.009.0  3.3 

Oueretaro   9:2.2  1.726.7   1.000.0  1.153.8  527.9 

Zacatecas   159.7  2.257.5    1.000.0  829.  S  .",5.0 

Miehoacan   136.7  1.624.7      600.0  632.8  15.9 

Vgnasmûientee .  395.2  1.748.7      600.0  844.8  64.8 

Chiapas   196.0      491.6      500.0  331.9  2.3 

Guerrero   237.4  102.5      500.0  254.6  3.8 

Commu   Chili.).  11.5  278.6      200.0  5Ï.1 

TotBm   22691 ,5  194484.8  158100.0  97787.8  36828.2 

Tôt  B0noT.190B  22857.2  194790.8  158100.0  96017.0  3739'i .  1 

—  31  dé.-..  1905  68312.0  109402.6  142058.8  94141.4  28093.7 

—  31  —  1904  78333.7  145414.6  409600.0  83525. H  8571.8 
_  31  —  1908  80664.9  L81749.4  106850.0  84202./'  9259.7 

—  31  -  1898  39197.0   57672.6    49000.0  54875.7  1816.5 


Les  Exportations  de  henequen  en  1906.  —  D'après 
les  chiffres  que  vient  de  publier  le  journal  Le  Mexique,  il  a 
été-  exporté,  en  1906,  par  les  ports  de  Progreso  et  de  Cam- 
pêclie,  non  moins  de  626.785  balles  de  henequen.  Parmi  les 
pays  acheteurs,  ce  sont  les  Etats-Unis  qui  viennent  en  tète, 
avec  595.024  balles;  arrivent  ensuite  le  Canada,  avec 
28.196 balles;  Cuba,  avec  5.777  balles,  et  l'Angleterre,  avec 
1.719  balles.  Les  exportations  vers  les  autres  contrées  sont 
insignifiantes. 

Le  tableau  suivant  donne  comparativement  les  chiffres 
des  exportations  de  henequen,  pendant  les  cinq  dernier  s 

années  : 

Années  Ralles 

1902    528.246 

1903   611.839 

1904   627.700 

1905    617.765 

1906   626.785 

Le  prix  moyen  du  henequen  au  Yucatan  pendant  ces  trois 
dernières  années  a  été  de  33  27  centavos  par  kilogr.  en  1904, 
de  30  419  centavos  en  1905  et  de  27  703  centavos  en  1906. 


ASIE 


SIAM 

La  Richesse  minière  du  Siam.  —  Nous  extrayons,  d'un 
récent  rapport  consulaire  français,  adressé  de  Rangkok,  le 
passage  suivant,  relatif  à  la  richesse  minière  du  Siam  : 

«  On  a  beaucoup  parlé  des  richesses  minérales  du  Siam  : 
il  est  incontestable  qu'on  trouve,  dans  le  pays  de  l'or,  des 
rubis,  des  saphirs,  de  l'étain,  du  cuivre,  de  la  houille,  du 
fer,  du  zinc,  du  manganèse,  de  l'antimoine,  et  probablement 
aussi  du  mercure,  mais  à  l'heure  actuelle,  et  au  point  de  vue 
do  l'emploi  des  capitaux,  les  mines  d'étain  sont  probablement 
les  seules  qui  offrent  un  certain  iDtérêt. 

Plusieurs  ruines  d'or  que  l'on  avait  commencé  à  exploiter 
nut  dû  être  abandonnées  et,  à  l'heure  actuelle,  si  nous  pas- 
sons sous  silence  les  quelque  4  ou  500  Chinois  qui  gagnent 
leur  vie  individuellement  dans  les  anciennes  mines  de  Tomoh. 
dans  la  péninsule  malaise,  la  seule  entreprise  de  ce  genre 
dont  on  puisse  parler  est  la  concession  de  la  «  Duff  Develop- 
ment C°  »,  à  Kélantan.  Cette  Société  espère  tirer  de  gros 
prolits,  aussi  bien  de  ses  dragages  que  de  ses  exploitations 
minières,  mais  l'affaire  est  trop  jeune  encore  pour  qu'on 
puisse  se  risquer  à  indiquer  des  probabilités. 

Les  mines  de  rubis  et  de  saphirs  de  Pailin,  dont  la  con- 
cession appartient  à  une  Société  européenne,  sont  exploitées  par 
des  Annamites,  des  Shans  et  des  Birmans.  D'après  les  statis- 
tiques des  douanes,  l'exportation  de  ces  gemmes  brutes  s'est 
élevée,  en  1904,  à  133.200  ticaux,  soit  185.148  fr.,  et,  en  1905, 
à  92.100  ticaux,  soit  133.545  fr.,  mais  il  est  probable  que  la 
valeur  des  pierres  extraites  annuellement  des  gisements  at- 
teint 500.000  ticaux,  environ  750.000  fr.  Si  nous  en  croyons 
les  rensciguements  qui  nous  ont  été  donnés  à  ce  sujet  par 
un  négociant  qui  a  toutes  raisons  pour  être  bien  informé,  le 
marché  des  rubis  et  saphirs  se  serait  transporté,  depuis 
quelques  années,  de  Bangkok  à  Calcutta:  les  pierres  seraient 
acheminées  sur  cette  vide,  par  caravanes,  via  Moulmoin. 

Un  important  gisement  de  houille  a  été  découvert,  il  y  a 
un  an  environ,  dans  les  environs  de  Ghërbi,  province  de 
Puket.  Les  sondages  ont  été  poussés  à  13  mètres  50  de  pro- 
fondeur dans  la  couche  carbonifère,  mais  sans  en  atteindre 
la  couche  inférieure.  Le  combustible  est  toutefois  de  qualité 
hil'éricm'c,  c'est  en  majeure  partie  de  la  lignite. 

Ouant  a  l'étain,  il  est  surtout  exploité  dans  les  provinces 
de  Puket  et  de  Kedah,  par  deux  Compagnies  anglaises  et 
une  Compagnie  hollandaise.  La  production  annuelle  atteint 
5.0H0  !.. nues,  valant  15.000. OOO  de  francs,  et  le  revenu  que 
retire  de  ce  l'ait  le  gouvernement  siamois  delà  seule  province 
do  Puket,  dépasse  1.5O6.000  fr. 

De  VOS tâS  étendues  de  pays  sont  encore  inexplorées,  mais 
il  y  a  de  sérieuses  probabilités  pour  que  leur  richesse  en 
minerai  soit  considérable. 

Dans  ces  districts,  le  gouvernement  fait  contraire  des 
roules  et  améliorer  celles  qui  existent,  et  lo  sorvice  de  la 
géologie  et  des  mines  dirige  avec  beaucoup  de  compétence 
les  opérations  de  celte  industrie.  » 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  J'or 


MINES  D'OR 


L.a  situation  an  Sud  de  l'Afrique 


A  Boksburg,  le  26  mars,  M.  Smuts  a  prononcé  un  remar- 
quable discours  qui  respire  la  modération  et  la  tolérance. 
Parlant  de  l'éducation,  il  a  dit  qu'après  les  orages  du  passé, 
beaucoup  entrevoyaient  une  ère  d'union,  de  bonheur  et  de 
paix.  C'est  par  les  écoles  qu'ils  pourront  arriver  à  former 
un  peuple  uni,  fier  des  traditions  et  des  héros  de  l'Afrique 
du  Sud.  Ce  discours  a  produit  une  impression  excellente,  et 
le  directeur  des  services  de  l'enseignement  a  complimenté  le 
ministre  des  intentions  qu'il  avait  manifestées. 

De  son  côté,  le  Star,  do  Johannesburg,  a,  dans  son  numéro 
du  27  mars,  loué  les  idées  larges  exprimées  par  M.  Smuts. 
Quatre  points  principaux,  a-t-il  dit,  vessortent  de  son  dis- 
cours :  1°  le  nouveau  Gouvernement  est  d'accord  pour  adop- 
ter les  projets  sur  l'enseignement  formés  par  lord  Milner  et 
suivis  depuis  la  guerre  ;  2°  il  s'engage  à  suivre  un  système 
d'instruction  primaire  libre  et  se  propose  de  rendre  cette 
instruction  obligatoire  ;  3°  il  déclare  son  intention  d'attein- 
dre un  niveau  d'enseignement  secondaire,  élevé  et  technique; 
4°  enfin,  il  s'engage  à  assurer  aux  maîtres  la  sécurité  do 
leur  emploi  et  une  pension  de  retraite.  Le  Star  conclut  en 
disant  que  tout  repose  sur  la  question  de  la  main-d'œuvre. 
Avant  qu'elle  soit  résolue,  il  est  futile  d'élaborer  des  pro- 
grammes d'éducation  ou  autres.  L'industrie  minière  doit  être 
placée,  une  fois  pour  toutes,  comme  l'enseignement,  au-des- 
sus des  fluctuations  des  partis  politiques. 

A  propos  de  la  main-d'œuvre,  mentionnons  qu'à  l'assemblée 
du  27  mars  do  la  Chambre  des  Mines  le  président  a  dit  qu'il 
acceptait  avec  plaisir  les  déclarations  ministérielles  sur  la 
question  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  mais  qu'il  ne  pouvait 
s'empêcher  de  faire  remarquer  au  gouvernement  combien  le 
cas  était  urgent;  l'industrie  minière  ne  peut  attendre,  a-t-il 
ajouté. 

Sir  George  Farrar,  à  l'assemblée  annuelle  de  YEast  Rand 
Proprietary,  a  dit  qu'il  comptait  bien  qu'à  la  fin  de  juillet 
—  époque  de  l'expiration  de  la  seconde  série  des  contrats  — 
le  Ministère  aurait  adopté  une  législation  qui  permettrait  le 
renouvellement  des  contrats  et  de  nouvelles  importations  de 
main-d'œuvre  pour  compenser  les  déchets.  Si  cette  question 
de  main-d'œuvre  n'est  pas  traitée  avec  soin  et  modération, 
les  conséquences  en  pourraient  être  désastreuses  pour  le  pays. 
Enfin,  le  28  mars,  à  l'ouverture  d'un  concours  agricole,  à 
Standerton,  Lord  Selborne  a  fait  remarquer  qu'il  y  avait  de 
grandes  chances  de  réussir  l'élevage  des  moutons  dans  le 
Sud- Africain,  et  il  a  fait  appel  aux  fermiers  pour  qu'ils  tra- 
vaillent de  toutes  leurs  forces  à  faire  du  pays,  d'ici  un  an  ou 
deux,  un  des  plus  grands  centres  d'élevage  de  moutons  du 
monde  entier. 

Le  général  Botha  est  arrivé  au  Cap  le  27  mars.  On  lui  a 
souhaité  la  bienvenue  en  termes  chaleureux  et,  après  avoir 
remercié  des  honneurs  qu'on  lui  rendait,  il  a  répondu  que  sa 
grande  tâche  était  de  travailler  à  la  prospérité  de  l'Afrique 
du  Sud.  Il  fait  avec  ses  amis  tous  les  efforts  possibles  pour 
fondre  les  deux  races  et  demande  aux  habitants  delà  colonie 
du  Cap  d'être  modérés  et  de  l'aider  dans  sa  tâche  afin  d'at- 
teindre le  véritable  idéal  sud-africain.  Observons  que,  par- 
lant du  départ  du  général  pour  l'Angleterre,  le  Star  a  dit,  le 
25  mars,  que  sa  mission  à  la  Conférence  coloniale  avait  l'ap- 
probation complète  de  la  majorité  des  hommes  de  tous  les 
partis.  Rien  ne  peut  mieux  affirmer  les  droits  du  Transvaal 
à  un  gouvernement  vraiment  indépendant,  et  le  droit  qu'a  le 
général  de  représenter  une  colonie  et  non  une  clique.  Le  seul 
danger  est  qu'on  le  soupçonne  de  revenir  dans  son  pays  avec 
l'intention  de  servir  les  intérêts  d'un  parti  anglais  quelconque. 


Simmer  and  Jack  Proprietary  Mines 


Parmi  les  mines  du  Rand,  dit  notre  confrère  la  Revue 
.-mi-Africaine,  la  Simmer  and  Jack  est  une  de  celles  qui 
occupent  le  premier  rang  pour  le  nombre  d'ouvriers  employés. 
Elle  en  emploie  environ  5.200,  comprenant  670  blancs,  600 
Cafres  et  3.950  Chinois. 

Avant  la  guerre,  avec  la  main-d'œuvre  indigène,  la  Com- 
pagnie broyait  une  moyenne  de  50.000  tonnes  par  mois, 
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tandis  qu'aujourd'hui  elle  arrrive  à  62.000  tonnes  sans  que 
les  frais  d'exploitation  aient  augmenté.  Ceci  tend  à  prouver 
que,  si  le  Chinois  est  d'un  entretien  plus  coûteux  pour  les 
Compagnies,  cotte  dépense  est  largement  compensée  par  la 
plus  grande  somme  de  travail  qu'il  fournit. 

Le  Cafre,  se  recrutant  sur  place,  no  nécessite  aucuns  frais 
pour  l'amener  ji  la  mine,  mais,  comme  son  contrat  n'est  que 
de  six  mois,  il  s  on  va,  généralement,  quand  il  pourrait 
commencer  à  être  vraiment  utile  à  la  Compagnie.  Le  contrat 
des  coolies,  au  contraire,  est  de  trois  ans,  de  sorte  que,  si 
l'on  compte  six  mois  pour  l'apprentissage,  il  reste  encore  une 
longue  période -pendant  laquelle  leur  travail  est  rémunéra- 
teur pour  la  Compagnie. 

Il  y  a  six  mois  environ,  quelques  désertions  de  coolies  se 
produisirent  à  la  Simmer  and  Jack.  On  reconnut  alors  que 
le  système  consistant  à  réprimander  les  ouvriers  arrivant  en 
retard  n'était  pas  suffisant.  Certains  même  pouvaient  ne  pas 
venir  sans  qu'on  s'en  aperçût.  Des  tourniquets  furent  alors 
installés  à  l'entrée  des  compouds,  et  quatre  employés  blancs 
sont  chargés  maintenant  de  contrôler  l'entrée  et  la  sortie 
des  coolies  et  de  les  compter.  Depuis,  il  n'y  a  plus  eu  que 
deux  tentativete  de  désertion. 

Les  Chinois  employés  par  la  Simmer  and  Jack  sont  dans 
des  conditions  d'hygiène  excellentes  et  la  mortalité,  parmi 
eux,  n'excedo  pas  6  pour  1.000,  ce  qui  est  une  moyenne  beau- 
coup inférieure  à  celle  de  la  mortalité  chez  les  Cafres.  Ils 
paraissent,  en  eflet,  plus  délicats  et  semblent  résister  moins 
bien. 

On  cherche  aussi  à  encourager  les  coolies  dans  leur  tra- 
vail, en  récompensant,  par  des  prix  on  espèces,  ceux  qui 
abattent  le  glus  grand  nombre  de  tonnes  dans  le  mois.  Cer- 
tains de  ces  coolies  arrivent  à  gagner  4  liv.  st  ou  5  liv.  st. 
par  mois.  Ils  sont,  du  reste,  beaucoup  plus  intelligents  que 
les  Cafres  et  savent  mieux  comprendre  les  améliorations 
apportées  dans  la  méthode  de  travail. 

La  Simmer  and  Jack,  avec  ses  320  pilons,  est  une  des 
mines  les  plus  importantes  du  monde.  On  est  en  train  d'y 
installer  quatre  tube-mills,  qui  augmenteront  encore  le  nom- 
bre de  tonnes  traitées. 

En  juillet  1905,  les  réserves  de  minerai  s'élevaient  à  1  mil- 
lion 216.000  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  8.4  dwls, 
tandis  qu'en  décembre  1906  elles  étaient  de  1.250.000  tonnes. 

Le  triage  est  effectué  avec  grand  soin,  et  la  perte  est 
estimée  à  20  ou  22  0/0. 


Roberts  Victor  Diamonds 


L'Agence  de  Paris  de  The  African  and  European  Invest- 
menc  Company,  Limited,  15,  rue  du  Helder,  communique 
les  renseignements  suivants  : 

Roberts  Victor  Diamonds,  Limited.  — A  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  le  président, 
M.  Georges  Ilay,  a  dit  que  les  comptes  à  la  lin  de  décembre 
accusaient  un  solde  de  profit  de  39.045  liv.  st.  après  paie- 
ment de  tout  le  matériel  et  l'achat  d'une  ferme  voisine  avec 
l'approvisionnement  d'eau.  La  période  réelle  d'exploitation 
minière  a  été  de  six  mois.  Les  bénéfices  en  janvier  et  février 
ont  été  de  42.000  liv.  st.  La  machinerie  est  en  cours  d'exten- 
sion et  on  s'attend  à  ce  que  le  nouveau  pulsateur,  les  tables 
à  graisse  et  le  double  traitement  du  minerai  augmenteront 
de  20  à  25  0/0  le  rendement  actuel.  Les  Administrateurs 
espèrent  ua  surcroit  de  production  avec  des  frais  plus  ré- 
duits. Le  prix  moyen  de  réalisation  des  diamants  a  été  de 
3  liv.  st.  1  sh.10  cl.  par  carat.  Une  comparaison  des  rendements 
par  100  loads  a  montré  qu'à  la  mine  Victor  le  rendement 
atteignait  216  liv.  st.,  alors  que  le  chiffre  le  plus  élevé,  qui 
vient  immédiatement  après  est  123  liv.  st.  à  la  De  Beers  et 
43  liv.  st.  à  la  Premier.  L'étendue  prouvée  de  la  mine  est  de 
l'il  claims.  Les  sondages  ont  révélé  le  yellow  ground  (terre 
diamantifère  jaune)  à  une  profondeur  de  130  pieds  et  du  bon 
blue  (terre  diamantifère  bleue)  après  180  pieds.  Les  Admi- 
nistrateurs ont  proposé  de  faire  de  nouveaux  sondages  dans 
le  yellow  ground,  dont  on  pourrait  approvisionner  la  machi- 
nerie pendant  quatre  ans  sur  la  base  de  l'exploitation  pré- 
sente. La  main-d'œuvre  est  abondante.  Les  Administrateurs 
ont  exprimé  l'intention  de  déclarer  sous  peu  un  dividende 
substantiel. 

Le  rapport  a  été  adopté,  les  actionnaires  laissant  la  ques- 
tion de  déclarer  un  dividende  à  l'appréciation  des  Adminis- 
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trateurs.  La  quantité  totale  de  diamants  extraits  à  ce  jour 
de  la  mine  est  de  48.421  carats,  soit  pour  100  loads  une 
moyenne  de  70  carats. 


Informations  diverses 


The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'agence  cl 3  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helder,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Roberts  Victor  Diamonds,  Limited.  —  Résultats  pour  le 
mois  de  mars  :  15.03.")  loads  lavés  ont  produit  10.433  carats, 
soit  09,3  carats  par  100  loads.  Le  Directeur  informe  qu'une 
forte  quantité  de  minerai  provenant  de  la  couche  supérieure 
a  été  lavée. 

Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  3  avril  1907. 

Par  suite  des  quatre  jours  de  fête  de  Pâques,  nous  n'avons 
eu,  cette  semaine  que  trois  séances.  C'est  dire  que  l'on 
s'est  peu  occupé.  Cependant  nous  approchons  de  notre 
liquidation  de  medio  avril  qui  commencera  lundi  par  la 
réponse  des  primes,  et  il  se  peut  alors  que  le  marché,  en 
lin  de  semaine,  témoigne  d'une  certaine  animation. 

#**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  15/32,  termine  à  ce  cours. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  1/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  3/8. 

La  Consolidated  Gold/îelds  est  à  4  7/32,  contre  4  13/32. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  15/32  ;  elle  se  traitait  à 
G  23/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
à  4  11/32,  contre  4  17/32  la  semaine  dernière. 

L'Angelo,  est  à  3  3/16  ;  New  Cornet,  1  7/16  ;  elle  restait 
à  1  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  3/8. 

La  Lang'.aagte  Estate  clôture  à  2  5/10. 

Il  résulte  des  déclarations  faites  par  le  président  au  cours 
de  la  dernière  assemblée  générale,  que  la  Compagnie  a 
dépensé  pendant  l'année  1906  une  somme  de  68.425  liv.  st.,  à 
valoir  sur  le  devis  de  200.000  liv.  st.,  prévu  pour  l'achève- 
ment dos  travaux  de  développement  à  la  Block  B.  Langlaagte. 

La  City  and  Suburban  cote  3  1/2. 

La  Driefontein  cote  1  15/16. 

Les  rapports  mensuels  publiés  par  cette  Compagnie  mon- 
trent que  l'amélioration  dans  la  teneur  du  minerai  développé 
dans  les  nouveaux  chantiers  se  maintient  constamment. 

La  Jubilee  est  à  1  5/8.  La  Village,  qui  restait  à  3  7/8, 
se  retrouve  à  3  13/16.  La  Jumpers  cote  1  15/16,  comme 
il  y  a  huit  jours.  La  Meyer  and  Charlton  est  à  4  3/16. 

La  Ferreira  iinit  à  18  1  /4. 

D'après  les  avis  reçus  de  Johannesburg,  on  s'attend  pour 
le  mois  de  mars  à  une  augmentation  de  la  production  et  des 
bénéfices  de  cette  Compagnie. 

La  Modderfontein  cote  6  5/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  a  2  1/8.  La  Ginsberg  clôture  à  7/8.  Treasury, 
3/4.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  3/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  5/8,  s'échange  ainsi . 

La  Randfontein  vaut  1  23/32.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenlatis  Estate  est  à  2  7/8  ;  elle  était  à  2  13/16  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Rgn  cote  3  1/16. 

La  Crown  lleef  reste  à  9  livres,  contre  8  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrou vo  à  1  1/8.  La  New 
lleriot  cote  3  1/2.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  3/8. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Knlghts  Deep  vaut  1  15/16. 

La  Robinson  Deep  cote  5  1/8. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  3/8.  La  Cinderella  Deep 
limt  &  g  :i  H.  L'AngelO  Deep  est  à  7/8  ;  Glen  Deep,  1  15/16, 
contre  2  livre».  La  Niget  Deep  s'échange  à  5/16.  La  Ferreira 
Deep  te  traite  .ï  5  1/8,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/16. 

L;>  Mourse  Mines  cote  2  3/8,  sans  changement.  La  Village 
Deep  clôture  à  2  3/8. 


La  Rose  Deep  vaut  4  1/4. 

La  Roodeport  Central  Deep  est  à  9/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  1/16. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1 1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  1/4- 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  15/16. 

La  Geduld  finit  à  2  1/8.  La  Jupiter  se  tient  à  13/16. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  1/2. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  7/6  ;  Rhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rhodesian  Ban/tet  est  à  1  5/8.  La  Sheba  s'inscrit 

à  5/6. 

La  Rand  Collieries  cote  1  3/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 
La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  5/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/16;  la  Vereniging  Estâtes 
se  retrouve  à  15/16;  V African  and  European  Investment  à 
1  1/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  3/8  ;  Great  Eastem 
Collieries  3/16;  South  African  Breiveries,!  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  13  5/8,  contre 
13  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  7  1/2. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  4  avril  1907. 

Les  reports,  sur  le  Marché  des  Mines  d'or  sud-africaines 
de  Paris,  se  sont  ressentis  d'une  certaine  tension  des  capi- 
taux. Ils  se  sont,  en  effet,  établis,  en  moyenne,  aux  environs 
de  6  3/4  0/0. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  109  fr.  50,  sans 
changement;  East  Rand  à  113  fr.,  au  lieu  de  114  fr.  ..; 
Chartered  à  40  francs. 

La  Rand  Mines  est  à  160  fr.  50,  elle  restait  à  167  fr.  . . 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  474  fr.  50,  s'inscrit  à  465  francs. 

La  Frencli  Rand  s'échange  à  20  fr. 

L'action  Goerz  et  C*  se  retrouve  à  32  fr.  75. 

La  Geduld  clôture  à  53  fr.  75,  contre  54  fr.  . . . 

La  Crown  Deep  s'échange  à  305  fr.,  contre  302  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Après  avoir  obtenu  de  brillants  résultats  par  l'emploi  des 
tube-mills,  cette  Compagnie  expérimente  un  nouveau  procédé 
de  traitement  des  sables  sur  lequel  on  fonde  les  plus  grandes 
espérances. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  a  72  fr.  50,  au  lieu  de  73  fr.  25. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  35  25,  reste  à  36  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  149  fr.,  au  lieu  de  155  fr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  fr.  ..,  connue  il 
y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  60  fr.  50,  contre  60  fr.  ... 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  60  fr.  ..,  clôture 
à  59  fr.  25. 

La  Main  Rcef  Consolidated  s'échange  à  21  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Divestmcnt  est  à  30  fr. 
La  Neiv  Goch  se  retrouve  à  31  francs,  contre  32  fr.  ..  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Prhnrose  cote  75  francs,  contre  75  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  27  fr.  25,  contre  23  fr. 

La  Robinson  Gold  s'échange  a  221  fr.  ..,  contre  222  fr.  50 
il  y  ;i  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  127  fr.  ..,  au  lieu  de  12S  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  109  fr.,  au  lieu  de  110  fr.  ... 

La  Village  Main  Rcef  termine  à  97  fr.  50  ;  elle  cotait 
97  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jaclc  clôture  à  32  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witivalcrsniiul  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  82  fr.  50,  comme  la  semaine 
dernière. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  672  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  694  fr.  50.  Actions  privilégiées,  447  fr.  50,  contre 
449  fr.  50. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  249  fr.  . .,  contre  239  fr.  50  il 
y  a  huit  jours. 

L'Administrateur  Gérant  :  Gkoroks  Bouk<iarkl. 
b  Parll.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.—  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


3" 


PRINCIP.  CHAPITRES 


"Si 


o  -  o 


«  cas 

5,rl 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 


12  avril  I  2.9591 

28  mars   2.604 

4  avril  ...  2.581 

21  avril..  ..I  2.5841 


1.1)50 
980 
914 
977 


4.782 
4.145 
4  955 
4.839 


559 
652 
592 
533 


886 
1  222 
1  457 
1.203 


ALLEMAGNE  —  Baniue  de  l'Empire 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1906 
1906 
1907 


1906 
1906 
1906 
1907 


?  avril  . . 
23  mars.. . 
31  mars.. 

6  avril... 


870 
812 
737 
779 


275 
276 
233 
246 


1.841 
1.690 
2  164 
1  994 


681 

825 
745 
740 


1.195 
1.265 
1  612 
1  465 


487 

563 
579 
584 


114 
87 

249 
137 


o 

■sa 

Eh  '& 


3 

3/, 

VA 
VA 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mars.. 
15  mars.. 
23  mars.. 
31  mars.. 


58 
63 
64 
53 


ANGLETERRE  — 

12  avril... 

28  mars   875 

4  avril .. 
11  avril. 


8%  ' 
ANGLETERRE 

135  |  18 


13  janvier.. . 
17  novembre 
15  décembre 
12  janvier.  . 


145 
145 
134 


18 
18 
18 


ANGLETERRE  — 

13  janvier...!  61  i  11 
17  novembre  81  10 
15  décembre  79  10 
12  janvier.. .  I    15   I  10 


170  89  137  92 

173  95  134  87 

181  92  138  87 

172  89  145  90 

Banque  d'Angleterre 

132  1.116  808 
131  1.076  945 
123  MOI  911 
119     1.211  814 

Banques  d'Ecosse 

181 
196 
191 
185 

Banques  d'Irlande 

155 
185 
175 
165 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

• 

*i 

métallique 

g  g 

ri  ai 

CL 

'  aj 

QQ    £  ^ 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

3  'a 

3« 

C/coui 
et  dépi 
particul 

Porte 
feuill 

escomj 

Avnnci 
sr  valeu 
mobiliè 

Tauj 
l'escoi 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1906 

1  avril.... 

.  1  371 

595 

1-5Î4 

517 

6S9 

lûl 

1907 

.  380 

626 

1.509 

533 

563 

117 

1907 

30  mars..  . 

.  386 

629 

1 .308 

539 

562 

119 

1907 

6  avril. . . . 

.1  386 

621 

1 .527 

542 

514 

120 

GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906  2S  février... 

40 

87 

14 

45 

1906  31  décembre 

41 

96 

15 

1907   31  janvier... 

44 

■ 

88 

14 

47 

1907    28  février. .. 

44 

• 

90 

12 

44 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 

1906  28  février..  .1 

1907  13  février... 
1907   £0  février. 
1907   21  février. . . 1 


27 

40  1 

1 £  » 

m 

23 

28 

35 

125 

22 

28 

36  1 

1  R  i 

123 

22 

28 

36  1 

125 

22 

1906 

31 

mars  

1 

157 

323 

1.794 

1G2 

540 

42 

1907 

15 

1 

167 

312 

1  802 

237 

636 

57 

1907 

23 

mars  

1 

143 

313 

1.193 

249 

650 

56 

1907 

31 

1 

136 

311 

1.911 

229 

730 

60 

1906 

21 

19 

18 

39 

72 

24 

13 

1907 

13 

mars  

29 

12 

47 

81 

25 

19 

1907 

20 

mars.  ... 

28 

12 

41 

80 

25 

19 

1907 

27 

mars  

29 

12 

47 

81 

24 

19 

454 
4% 

4K 


1906     5  avril    ,  . . 

115 

18 

672 

72 

581 

43 

4 

1907   21  mars  , 

103 

20 

702 

67 

605 

55 

5 

1907   28  mars  .... 

102 

20 

723 

67 

610 

55 

5 

106 

20 

107 

68 

592 

59 

5 

1906  31  mars  

111 

158 

4 

51 

8 

1907    31  janvier. . . 

119 

158 

1 

47 

10 

190  7    28  février.  . 

117 

» 

157 

3 

50 

9 
8 

1907   31  mars  .  . , 

123 

» 

165 

2 

54 

4.4 


1906    28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

1906  31  décembre 

0 

1 

129 

119 

34 

18 

1907    31  janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

1  i 

190  7   28  février. . , 

2 

1 

123 

120 

35 

15 

■> 

1906 

31 

mars  .... 

152 

152 

581 

6 

16S 

127 

1907 

16 

mars  

130 

145 

547 

12 

141 

136 

1907 

2?. 

130 

145 

535 

11 

140 

154 

1907 

30 

mars  

130 

142 

515 

15 

142 

160 

20  mars. .  . . 

628 

103 

936 

172 

340 

42  1 

5 

28  février .. . 

728 

131 

1-147 

187 

364 

38 

35 

5 

10  mars.  . . . 

728 

131 

1  125 

185 

354 

5 

20  mars  

723 

132 

1.123 

177 

350 

33  I 

5 

ITALIE 

—  Banque  de  Naples 

10  mars. .  . . 

141 

15 

3!  3 

78 

137 

21 

5 

20  février. . . 

162 

14 

330 

84 

134 

21 

5 

28  février.. . 

162 

14 

333 

82 

135 

22 

5 

10  mars.  ... 

162 

14 

333 

80 

133 

21 

5 

190t>   10  mars  

43 

2 

10 

35   I  49 

4 

1907   20  février... 

44 

2 

69 

41  56 

7 

190  7    28  février... 

44 

2 

71 

40  58 

8 

44 

2 

71 

39   1  58 

8 

2  |  5K 
IIP 


450 
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DATES 


S  " 


3 . 


P1UNCIP.  CHAPITKES 


5ï6 
o  3  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1906 

31  mars.  ... 

.1  73 

1 

223 

101 

24, 

S 

t907 

16  mars  — 

.1  S2 

1 

243 

■116 

30 

5 

1907 

23  mais.  .. 

.1  82 

1 

24  i 

116 

30 

5, 

1907 

30  mars — 

81 

1 

238 

fî3 

30 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1906     5  avril  

1.918 

131 

3.018 

473 

591 

709  1 

S 

1907    21  mars  

2.4  iO 

m 

3.138 

489 

V 12 

639 

1907    2n  mars  

2  4U 

157 

3-089 

m 

4S2 

612 

1907     3  avril  .. . 

2.  lia 

159 

3. 105 

555 

480 

593  1 

3 

RUSSIE  —  banque  de  Finlande 


1906   15  mars„  .. . 

24 

94 

i5 

41 

19 

1  ^ 

1907   13  février... 

27 

ï 

92 

30 

45 

23 

1907    28  lévrier.  . . 

27 

2 

95 

29 

48 

21 

!  1 

1907   13  mars.  ... 

27 

1 

95 

31 

48 

26 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1906 
1907 
1907 


28  février. . . 
31  décembre 
31  janvier... 
28  lévrier. . . 


14 

9 

33 

3 

5 

7 

11  1 

8 

30 

3 

5 

10 

12 

8 

31 

3 

5 

10 

13  1 

8 

31 

3 

5 

10 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906 

28  février. . . 

1  98 

6 

224 

91 

133 

14 

5 

1906 

31  décembre 

101 

3 

282 

76 

213 

20 

6 

1907 

31  janvier... 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

1907 

28  février... 

1  104 

6 

2i7 

78 

1S9 

16 

6 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1906 

7  avril  

110 

9 

237 

1 . 426 

22S 

59 

1907 

m 

11 

223 

1.623 

271 

58 

5 

1907 

30  mars  

m 

9 

233 

1.625 

271 

58 

5 

1907 

110 

10 

233 

1.623 

271 

58 

5 

TOTAUX 


1906    12  avril  .... 

10  015|2.197 

18.414 

5. 766 

6.  «13 

1.970| 

» 

1007    28  mars  

10  32 il 2. 783 

18.501 

6. 254 

7.471 

2  034 

a 

10  14312,738 

19,303 

0187 

8.023 

2.1891 

1907    H  avril  .  . 

io.2ii  frm 

19-046 

6  239 

7  676 

2. 071. 

TOTAUX   aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

113. 906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  a  décembre  . 

8.770 

2.723 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  M  décembre  . 

8.732 

?  821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

19J4  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

1905  Si  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

S.  546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié:,  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


6  m 

irs 

13  mars 

SOmari 

27  mars 

3  avril 

10  avril 

47 

98 

47 

96 

47 

88 

47 

93 

47 

91 

M- 87 

Anver3  

100 

2n 

100 

17 

100 

15 

100 

2S 

100 

32 

100  21 

108 

30 

107 

50 

107 

5o 

107 

50 

107 

50 

107  50 

Barcelone   . .  ...... 

9 

35 

9 

60 

9 

98 

11 

60 

10 

90 

1!  W 

81 

05 

81 

80 

!  10 

81 

10 

81 

15 

81  10 

100 

15 

MO 

ii 

1(10 

10 

100 

25 

100 

30 

103  13 

100 

15 

|  100 

i  i 

loo 

100 

75 

loi 

80 

IfJC  50 

22 

83 

22 

Si, 

22 

85 

22 

85 

22 

se 

22.85 

81 

(il 

81 

9  i 

80 

o:: 

81 

10 

81 

r> 

81  15 

KO 

i,r> 

IbO 

01 

100 

03 

100 

13 

100 

13 

100  IS 

93 

9(1 

99 

98 

100 

cS 

100 

22 1 

100 

15 

1011  10 

l.iHbonno  

5  M 

50 

545 

548 

50 

548 

349 

550  . . 

25 

50 

23 

53 

,  25 

fî  i 

25 

53 

25 

;5 

25  51 

Madrid  

9 

S 

3(1 

;  8 

:  o 

11 

25 

10 

65 

11  .. 

100 

flfl 

100 

oi; 

100 

03 

100 

12 

106 

16 

100  15 

Salnt-Pétemliourg 

37 

il 

1  37 

70 

37 

37 

86 

38 

38  01 

Vienne  [À  vin  

95 

«; 

93 

te 

95 

is 

m 

70 

95 

72 

98  68 

—      (à  3  moi»)  . . . 

9.-, 

42 

93 

46 

95 

95 

70 

95 

72 

95  00 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pans  sur 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier  con.-l 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Yorlc  

Matières  d'or  et  d'argeul 
Or  en  barre  (le  kil.l . . , 
Argen  ,  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916m)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


% 


au  pair 
3437  » 
218  -89 


i  imars 

21inars  j28mars 

4  avril 

11  avril 

2C6  37 
122  16 
103  62 

200  02 
122  19 
103  62 

206  25 
122  00 
103  37 

206  25 
121  h: 
103  31 

206  75 
121  94 
103  62 

457  50 
543  .. 
260  v 

10  i    ■  ■ 

540  .. 
260  .. 

4-.ÎS   •  • 
540  .  : 

260  .. 

452  .. 
537  .. 
260  .. 

4'0  . 
537  .. 
260  .. 

25  30 
23  323 
0  19p 
0  12p 
0  06p 
521  50 

25  305 

25  33 
0  I9p 
0  06 p 
0  09p 
522  50 

25  27 
25  295 
0  22p 
0  19p 
0  25p 
521  50 

25  215 

25  27 
0  34p 
0  19p 
0  25p 
519  50 

25  22 
25  245 
0  22p 
0  06p 
0  12p 

3437  .. 

115  DU 

80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
113  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
113  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3i37  .. 
111  -■ 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . . 

27  50 

3437  .. 
111  .. 

80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 
Hollande  (fl.  or). .  .Y. . 

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 
Extra -Européens 
Egvpte  (liv.  égyD.) . . . 
Etats-Unis  (doit.'. .  or) 
Mexique  piastre  arg.j 
Réputi.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbiojbaij(taélarg.) 


•33  = 
o,  a.* 

>  3  - 

'      rrt  û 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
!4mars  21mars  28mars  4  avril  11  avril 


1  23 
25  32 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  084 

1  . 

5  47 

0  99 

2  63 

1  . 
22  86 


25  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  33 
1  61 

1  62 

2  56 

3  80 


1  23 
25  31 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  086 

1  .. 
5  40 
0  99 

2  03 
1 

22  85 


25  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  33 
1  CO 

1  62 

2  56 

3  67 


1  232 
25  27 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  083 
1 

5  40 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  85 


26  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  31 
1  00 

1  62 

2  56 

3  60 


1  230 
25  243 

1  04 
0  99 
0  90 

0  92 

2  083 

1  . 
5  37 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  83 


26  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  33 
1  59 

1  62 

2  56 

3  60 


1  231 
25  22 

1  04 
0  99 
0  90 

0  92 

2  08S 

1  .. 
5  37 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  85 


26  99 
5  19 
2  61 

2  20 
1  31 
1  59 
l  (12 
?  56 

3  60 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  11  avril  1907 

liOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  2  4 

En  Angleterre    100  . 

Ea  Autriche-Hongrie  ...   100  43 

En  Belgique   100  il 

En  Espagne   111  11 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   99  7(> 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   104  28 

En  Roumanie   100  50 

En  Russie   101  51 

En  Suisse   100  12 

En  Turquie   99  06 

En  Egypte   99  73 

Aux  Etals- i'?us   99  72 

Au  Mexique   98  85 

En  Républ.  Argentine  ..  227  2". 

Au  Cmi   14»  27 

Au  Brésil   178  60 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   207  50 


Billets  Allemands   S9  04 

—  Anglais   100  . . 

Austro-Hongrois .  99  55 

—  Belges   99  78 

—  Espagnols   90  . . 

—  Grecs   92  50 

—  Hollandais*   100  2* 

—  Italiens   9»  9i 

—  Portugais   95  89 

—  Roumains   99  30 

—  Russes   98  49 

—  Suisses   99  88 

—  Turcs   100  34 

Pièces  à'P.ggpte   100  27 

—  des  Etats-Unis-. ..  100  28 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Hép.  Argent.  -44.. 

—  du  Ghili   69  4* 

—  du  Brésil   35  90 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   48  19 


NUMÉRAIRE,  CHANGES"  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  11  avril  1007. 

La  détente  que  nous  avons  déjà  constatée  sur  les  marchés 
monétaires,  et  Çtyli  s'est  sensiblement  accentuée'  cette  se- 
maine, a  abouti,  connue  on  fi*  vorra  plus  loin,  à  l'abaisse- 
ment du  taux  officiel  do  la  Banque  d'Angleterre.  Ici,  cette 
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situation  s'est  traduite  par  la  réduction  de  l'escompte  hors 
banque  et  la  baisse  du  chèque  sur  Londres,  qui  clôture  à 
25  24  1/2,  en  recul  d'un  point  et  demi  sur  son  cours  d'hier  ; 
la  diminution  de  l'écart  entre  les  taux  pratiqués  sur  les 
deux  places  invite  au  rapatriement  les  capitaux  employés 
temporairement  sur  le  marché  anglais. 

Les  axitres  devises  étrangères  manifestent  au  contraire, 
pour  la  plupart,  une  tendance  à  la  hausse  :  le  Ilorin  hollan- 
dais gagne  ainsi  56  centimes,  la  couronne  austro-hongroise 
31  centimes  et  le  reichsmark  13  centimes;  ce  dernier  change 
reste  toutefois  très  défavorable  à  l'Allemagne,  qui  est  me- 
nacée d'exportations  d'or  ;  la  mesure  prise  aujourd'hui  à 
Londres  tendra  à  les  enrayer. 

Le  versement  sur  Madrid  fléchit  de  2  points  et  correspond 
à  une  prime  sur  l'or  de  plus  de  11  0/0  ;  le  milreis  portugais 
reste  à  537.  Le  rouble  à  trois  mois  est  stéréotypé  à  260  ;  le 
versement  se  négoc  e  à  263  25. 

Les  devises  de  l'Union  latine  sont  toutes  en  progrès  ;  la 
hausse  est  de  12  centimes  pour  la  Belgique,  13  centimes 
pour  la  Suisse  et  l'Italie. 

Le  dollar  fléchit  de  50  centimes  ;  le  câble-transfert  sur 
Londres  s'améliore  également,  ce  qui  écarte  pour  le  moment 
tout  danger  d'exportations  d'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens'du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

13  mars 

20  mars 

27  mars 

3  a 

ril 

10  avril 

Yokohama  

2-0 

3/8 

2*0 

3/8 

2/0 

3  8 

2/0 

3,8 

2/0 

3/fr 

Singapoure  — 

2  4 

i  16 

2  4 

1  s 

2  4 

18 

2/4 

1.8 

2  4 

1/16 

Hong-Kong  

i  2 

;  2 

2  1 

s/a 

2,1 

1/4 

2/1 

1,8 

2  1 

Shanghaï  

3vo 

1  4 

2  11 

2/10 

3  •< 

2 '10 

1/4 

2 '10 

i/i 

1/4 

1  X 

l'4 

5  32 

1  i 

o  32 

L  1/4 

5/32 

1/4 

5/32 

Calcutta  

14 

m 

1/4 

5  32 

1/4 

5  32 

1/4 

3,32 

1/4 

5  32 

97 

1/4 

97 

14 

97 

5/16 

97 

3/16 

97 

5,16 

Valeurs  A 

99  30V**  de- tue 

Tlio-Janeiro  

15 

11  32 

15 

9/32 

15 

7/32 

15 

3/!6 

15 

3/16 

Yalparaiso  

12 

31  32 

12 

11  16 

12 

27  32 

12 

23  32 

12 

1/2 

Buenos-.Vyi"  or 

49 

5/16 

49 

1/4 

48 

15  16 

48 

7/8 

48 

5/8 

Or  en  barres  . . . 

77  9 

3/8 

77  9 

3/4 

77  K 

1/8 

77,  lt] 

1/4 

77  9 

•/• 

Argent  en  barres 

31 

11,16 

3U 

3  4 

30 

13,16 

30 

•/ 

30 

Parmi  les  changes  d'Extrême-Orient,  le  Yokohama  reste 
stationnaire  et  le  Singapoure  fléchit  de  1/1*3.  Nous  retrouvons 
le  ShangJiaî  au  cours- de  jeudi  dernier;  le  Hong-Kong  recule 
de  1/8:  ces  deux  devises  finissent  en  reprise  sur  les  plus  bas 
cours  de  la  semaine. 

Le  change  indien  est  ferme,  sans  variations.  Le  montant 
des  adjudications  hebdomadaires  de  tirages  du  Conseil  de 
l'Inde  a  été-  élevé  cette  semaine  de  5  à  7  millions  de  roupies. 
Pour  l'ensemble  de  l'année,  finissant  le  31  mars,  les  ventes 
/le  traites  et  transferts  télégraphiques  ont  atteint  441.423.837 
roupies,  ayant  produit,  au  change  moyen  de  1  sh,  4  d.  0926 
par  roupie,  la  somme  de  29.598.716  liv.  st. 

Les  adjudications,  pour  l'ensemble  du  mois  de  mars,  se 
sont  effectuées  aux  cours  suivants,  pour  une  -  somme-  totale 
de  31.395.827  roupies  : 

Transferts 
Traites  télégraphiques 


1.4  1,  16   880.  C00 

1.4  3 .32   11.654.000 

1.4  1/8    720.827 

1.4  5/32  

1.4  3/16  

13.254.827 


15.566.C00 

■  2. 575.000 

18.111.000 


Le  change  égyptien  reste  stationnaire.  Il  en  est  de  même 
de  la  devise  brésilienne.  La  semaine  est  eneore  mauvaise 
pour  le  peso  chilien,  qui  rétrograde  de  7/32.  Le  Bucnos-Ayres 
perdant  1  "i  de  penny,  se  meut  dans  l'intervalle  des  goid- 
points  d'entrée  et  de  sortie. 

Le  calme  est  revenu  sur  le  marché  de  l'or  en  barres  à 
Londres  ;  la  hausse  du  cùble  transfert  a  fait  cesser  la  con- 
currence américaine,  et  la  Banque  a  même  pu  racheter  au- 
dessous  de  leur  cours  primitif,  des  lingots  déjà  vendusen  vue 
de  1  exportation  aux  Etats-Unis. 


79'.  850 
99.000 


Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  de  Londres,  pour  la 
période  du  27  mars  au  4  a,vril,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap.  i  790.000   Bombay  e 

Australie   231.000  Singapoure  

Bombay    104. 0M 

Indes  occidentales.  19.000 

Afrique  ooeid'-ntaje  12.010 

Brésil   12.000 

Mexique   8.000 

Total.... 


1.176.000 


Total. 


99.850 


Les  ordres  de  vente  de  l'Extrême-Orient  continuent  à  dé- 
primer le  marché  de  l'argent;  le  cours  de  30  pence  est  le 
plus  bas  qui  ait  été  atteint  depuis  le  mois  d'août  dernier. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  27  mars  au  4  avril,  à  182,648  liv.  st,, 
dont  46.500  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  te 
total,  depuis  le  1er  janvier,  à  4.216.108  liv.  st,  contre 
5.371.960  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  Tannée 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 

Places         li  mars  21  mars  2X  mars  i  avril   11  avril 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


2  7/8 
5  1/16 

5  1/4 

6  ./. 


3  ./. 
5  5/16 

5  5/8 

3  1/2 
5  1/32 
5  1/2 

3  1/2 

4  13/16 

5  3/8 

3  1/4 

3  7/8 

4  3/4 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/4 

4  1/4 

Le  11  avril,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  à  4  1/2  0/0 
son  taux  d'escompte,  qui  était  fixé  à  5  0/0  depuis  le  17  jan- 
vier dernier. 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

La  diminution  de  l'encaisse-or,  que  nous  relevions  depuis 
plusieurs  semaines  au  bilan  de  la  Banque  de  Fiance,  fait 
place,  celte  fois,  à  un  accroissement  de  2.703.000  francs.  La 
circulation  a  prélevé  4.609.000  fr.  à  Paris  et  vers/;  6.456.000 
francs  dans  les  succursales  $  il  a  été  reçu  cfc  Suisse  916.000 
francs  et  il  est  sorti  60.000  fr.  pour  la  Canée. 

L'argent  est  en  augmentation  de  3.067.000  fr.  La  circula- 
tion a  pris  534.000  fr.  à  Paris  et  remis  4.541.000  fr.  en  pro- 
vince. Il  est  venu  60.000  fr.  du  Sénégal  :  il  a  été  envoyé  800.  OC 0 
francs  en  Belgique  et  200.000  fr.  en  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  116  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  59  millions  et  celui  du 
Trésor  de  14  millions.  A  l'actif,  le  portefeuille  s'allège  de  254 
millions  et  les  avances  sont  en  progrès  de  5  millions. 

Il  est  entré  dans  les  caisses  de  la  Banque  d'Allemagne 
55  millions  d'espèces  et  1/0  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  retiré  5  millions.  Il  est  sorti  147  millions  du 
portefeuille  et  les  remboursements  d'avances  ont  atteint  112 
millions.  Cependant,  la  circulation  soumise  à  l'impôt  s'élève 
encore  à  258  millions  :  avec  un  taux  d'escompte  de  6  0/0  et  un 
change  nettement  défavorable,  on  ne  peut  considérer  la  si- 
tuation comme  brillante. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres  .  1.157.000 

France   48.000 

Australie   11.030 

Contineunt   7.000 


Sorties 

Egypte  î. 

Constantinople  .... 
Amérique  du  Sud. . 
Exeéd.  des  entrées. 


100.000 
100.000 
•25.000 
998.000 


Total   I.223.OOO      Total   1.223.000 

A  l'excédent  des  importations  d'or,  qui  est  de  25  millions, 
viennent  s'ajouter  les  versements  de  la  circulation,  qui  a 
remis  à  la  Banque  13  millions  d'or  et  i  millions  de  billets  ; 
la  réserve  augmente  ainsi  de  42  millions.  Le  Trésor  a  prélevé 
110  millions  pour  le  paiement  du  coupon  des  Consolidés,  et 
les  comptes  particuliers  ont  accru  leurs  soldes  de  113  mil- 
lions: le  portefeuille  diminue  de  13  millions.  La  proportion 
de  la  réserve  atteignant  43,  53  0/0.  et  les  exportations  d'or 
vers  les  États-Unis  paraissant  définitivement  enrayées,  la 
Banque  a  pu  donner  satisfaction  au  marché  en  abaissant  son 
taux  officiel  ;  mais  elle  a  agi  prudemment  en  n'opérant 
qu'une  réduction  d'un  demi-point:  aller  plus  Loin  eût  été 
s'exposer  à  retomber  dans  les  difficultés  qui  ont  assailli  le 
marché  anglais  depuis  le  début  de  l'hiver. 
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La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  donné  7  millions  d'or  ; 
les  besoins  de  l'échéance  ont  accru  sa  circulation  de  122  mil- 
lions, son  portefeuille  de  100  millions  et  ses  avances  de  4  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  20  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  nationale  de  Belgique  4  millions 
d'espèces  et  16  millions  de  billets  ;  il  est  sorti  18  millions  du 
portefeuille. 

A  la  Banque  d'Espagne,  la  circulation  s'accroît  de  19  mil-- 
lions  et  le  portefeuille  de  12  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie  ne  présente  que  des  fluctua- 
tions de  peu  d'importance,  en  dehors  d'une  diminution  de 
8  millions  aux  comptes  courants  et  de  4  millions  dans  les 
effets  escomptés. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie-  s'est  accrue  de  4  mil- 
lions d'or  et  de  2  millions  d'argent  ;  6  millions  de  billets  ont 
été  mis  en  circulation  ;  les  comptes  courants  ont  versé  34 
millions.  Les  avances  diminuent  de  19  millions;  les  disponi- 
bilités à  l'étranger  s'élèvent  à  719  millions,  et  le  montant 
total  des  dépôts  de  l'Etat  et  des  administrations  publiques  à 
88i  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


(En  dollars) 
Exportations 


Or 

Dulôinars 
au  23  mars 

Depuis  le 
1er  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

"  200 

» 

1.702.426 

Autres  pays  

Totaux  1907.. 

-  1906.. 

—  1905.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

200 

1.069.000 
1.079.372 

2.056 

1.702.426 
3  652.375 
30.958.071 

9.314.8'.»4 
273.000 
1.000 
33.671 

Autres  pays. . . . 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

1.081.428 
965.059 
766.001 

9.62<i.565 
13.843.066 
8. 822. C01 

Importations 


Dul6mars 
au  23  mars 


241.250 
938.434 
43.117 


.222.801 
917.302 


Depuis  le 
1"  janvier 


754.673 
331.087 
1.033. 63 i 
730.951 


2  850.3';5 
1.421.959 


974.432  3.178.938 
1.022 


.58 
15.960 


16.024 
51.660 
37. 490 i 


58 

505.223 


506.303 
575.441 
600.202 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1900  7  avril 
1907  23  mar;- 
1907  30  mars 
1907   6  avril 


En- 
caisse 


171.8 
18S.0 
195.7 

207.0 


Légal 
tenders 


76.5 
70.3 
72.4 
71.7 


Circu- 
lation 


51.7 

50.9 
50.8 
50.4 


Dé- 
pôts 


Porte-  iSurplus 
feuille  îvserve 


1.003.4  1.032.7,—  2.5 

1.002. 1  1. 050.0;+  4.7 

1.019.8  1.056.54-  13.1 

1.036.7I1.002.7  -f-  19.4 


L'amélioration  de  la  situation  des  Banques  associées  de 
New-York  s'accentue  encore  celle  semaine;  le  relèvement 
dos  dépôts,  dû  aux  versements  effectués  par  le  Trésor,  on- 
traine  celui  du  surplus  réserve,  et  le  danger  d'une  tension 
excessive  est  écarté,  pour  le  moment  du  moins. 
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Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sam  rbock  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  eu  ce  qui  cou- 
cerne  mars  1907. 

La  moyenne  des  onze  années  do  1867  à  J877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   

....  79 

1901 

1K87  18% 

,  ,  ,  68 

1902 

1890  18;»!)  

....  60 

190;; 

'  1897  1906 

70' 

L904 

1905 

1896  

L906 

70 
69 
69 
70 
72 
77 


Nombres  mensuels 


1889  Décembre..  73.7 

1895  Février  ....  60.0 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  68.4 

1904  —       ..  70.9 

1905  Décembre..  74.9 
1900  Janvier   75.2 

—  Février  ....  75.0 

—  Mars   75.7 

—  Avril    76.5 


1906  Mai  

—  Juin  

—  Juillet 

—  Août  

—  Septembre. 

—  Octobre  . . . 

—  Novembre. 

—  Décembre*. 

1907  Janvier.... 

—  Février.... 

—  Mars..?... 


77.0 
76.9 
76.4 
76.7 
77.5 
78.5 
78.6 
79.7 
80.0 
80.7 
80.0 


Le  fléchissement  de  l'index-number  est  très  faible,  et  il  est 
dû  surtout  aux  minéraux.  Le  fer  a  enregistré  une  nouvelle- 
réduction  légère  de  54/11  d.  par  tonne  à  53/1  d.  pour  le 
Gleveland  (au  lieu  de  62/-  à  la  fin  de  Tannée  dernière)  ;  le 
cuivre  s'est  abaissé  de  108  3/4  liv.  st.  la  tonne  à  97  1/4  liv.  st.,- 
l'étain,  de  191  1/4  liv.  st.  la  tonne  à  184  3/4  liv.  st.,  et  le 
meilleur  charbon  pour  usage  domestique,  à  Londres,  do  21 
à  19  sh.  par  tonne. 

Les  produits  alimentaires  conservent  une  tendance  sou- 
tenue. 

La  viande  d'importation  et  le  maïs  se  retrouvent  un  peu 
plus  bas  ;  le  sucre,  le  riz  et  les  pommes  de  terre  un  peu 
plus  haut. 

En  ce  qui  concerne  les  textiles,  le  coton,  le  lin  et  le 
chanvre  sont  à  des  prix  plus  faciles,  tandis  que  la  laine 
reste  ferme  ;  le  jute  a  augmenté  encore,  ainsi  que  la  soie. 

Parmi  les  articles  divers,  le  suif  est  en  hausse;  les  autres 
articles  n'enregistrent  pas  de  changement  appréciable. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  pre- 
mières, les  index-number  s  se  présentent  comme  suit  (la 
moyenne  de  1807-77  étant  100)  : 

Produits 
alimentaires 


1878-87  (moyenne)... 
1887-96  (moyenne)... 
1897-1906  (moyenne). 

1895  Février  

1896  Juillet  

1900  Février  

1900  Juillet  

1905  Décembre  

1906  Janvier  

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  

—  Juin  

—  Juillet  

—  Août  

—  Septembre  

—  Octobre  

—  Novembre  

—  Décembre  

1907  Janvier  

—  Février  

—  Mars  


84 
70 
67 
63.8 
60.0 
65.8 
71.2 
68  7 
68.8 
68.3 
69.1 
69.5 
68.9 
69.1 
68.7 
08.2 
68.6 

(iS.'.l 

67.0 
CS. 4 
69.2 
69.5 
69.7 


Matières 
premières 

76 

66 

72 
57.0 
58.6 
81.9 
79.8 
79.4 
79.9 
79.9 
80. & 
81.7 
83.0 
82.7 
82.0 
82.9 
.s'..0 
85.6 
87.1 
87.9 
88.0 
88.9 
87  6 


Durant  le  mois  dernier,  les  affaires  ont  été  naturellement 
affectées,  dans  une  cerlaine  mesure,  par  la  crise  qui  a  sévi 
sur  les  Bourses  de  valeurs,  et  par  l'incertitude  qui  a  régné 
relativement  à  la  situation  monétaire.  11  n'est  pas  douteux 
que  les  prix  de  quelques  marchandises  se  trouvent  à  un 
niveau  excessivement  élevé  ;  leur  fléchissement  amènerait 
une  réduction  de  l'index  number,  mais  ceci  ne  prouverait 
pas  quo  le  commerce  rétrograde.  11  esl  évident  que  lea 
choses  ne  resteront  pas  toujours  aussi  prospères  qu'elles 
l'ont  été,  et  une  réaction  s>c  produira  tôt  ou  tard;  mais 
actuellement,  les  conditions  sont  encore  excellentes  dans  la 
plupart  des  brandies  elles  craintes  qui  ont  été  émises  dans 
certains  milieux  semblent  être  exagérées,  bien  qu'il  puisse 
être  sage  déconseiller  au  public  de  ne  pas  accroître  outre 
mesure  ses  engagements,  mais  plutôt  de  les  réduire  jusqu'à 
ce  que  l'argent  soit  de  nouveau  bon  marché.  Le  fait  que 
l'on  traite  des  affaires  en  quantités  plus  grandes,  à  des  prix 
en  hausse  sensible,  avec  des  salaires  plus  élevés,  et  la  grande 
prospérité  qui  règne  a  peu  près  partout,  ont  porté  aux  capi- 
taux un  couj)  sensible. 
Argent.  —  Le  marché  a  faibli  -  graduellement.  Les  prix  et 
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-o  index-numbers  «  se  comparent  ainsi  :  (GO  d.  84  l'once  étant 
la  parité  de  1  d'or  pour  15  1  /2  d'argent  ==  100)  : 

Prix  Index-numbers 


Moyenne  1887-1896  

38d.3/4 

63.8 

—  1897-1906  

27 

1  /X 
I/O 

_ 

44.6 

—       1893  .  «.  .". 

35 

Oj<J 

_ 

58.6 

—       1902  *. 

94 

1  /Ifi 

39.6 

Fin  Novembre  1902  (cours 

21 

11/  JU 

_ 

35.6 

—  Décembre  1904  

3/8 

_ 

46.6 

—  Mars  1905  

25 

10/  io 

_ 

42.4 

—  Décembre  1905  

30 

•  /  • 

49.3 

—  Janvier  1906  

30 

3/16 

_ 

49.6 

30 

'5/8 

= 

£0.3 

29 

15/10 

49.2 

30 

7/16 

50.0 

31 

1/8 

51.2 

30 

3/16 

49.6 

30 

1/16 

49.4 

30 

7/8 

50.7 

—  Septembre  1906  

31 

5/8 

52.0 

—  Octobre  1906  

32 

7/16 

53.3 

—  Noyembre  1906  

32 

•/• 

52.6 

—  Décembre  1906   

32 

5/16 

53.1 

—  Janvier  1907   

31 

1/2 

51.8 

32 

1/8 

52.8 

—  -Mars  1907  

30 

7  16 

50.0 

La  Frappe  de  rco.inaies  mexicaines  aux  État-Unis 

Voici,  d'après  les  statistiques  récemment  publiées,  le  mon- 
tant des  monnaies  mexicaines  frappées  aux  États-Unis,  en 
1906,  pour  le  compte  du  Mexique  :  ' 

(Piastres) 


Pièces  d'or  de  cinq  piastres   4.000.000 

Pièces  d'or  de  dix  piastres   1\  000.000 

Pièces  de  cinquante  centaves  argent   5.000.000 

Valeur  totale   10.000.000 


Toutes  ces  pièces  ont  été  mises  en  circulation  par  les  soins 
<le  la  Commission  des  changes  et  monnaies.  Elles  sont  main- 
tenant distribuées  dans  le  pays,  ainsi  que  les  monnaies  frac- 
tionnaires de  nickel,  de  cuivre  et  d'argent  dont  la  valeur  varie 
de  1  à  20  centavos-,  frappées  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de 
Mexico. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Les  échanges  sont  demeurés 
•peu  actifs  cette  semaine,  mais  les  dispositions  géné- 
•  raies  du  marché  semblent  toujours  satisfaites  au  fond, 
malgré  la  réserve  que  l'on  affecte.  Observons  qu'en 
"dépit  de  cette  réserve,  les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont 
presque  tous  profité. 

La  Banque  d'Angleterre  a  réduit  hier  son  taux  d'es- 
compte de  5  0/0  à  4  1/2  0/Ô.  Ici,  il  n'y  a  pas  eu  de 
changement. 

On  ne  parle  pas  encore  de  la  liquidation  du  15  avril, 
■mais  elle  parait  devoir  s'effectuer  dans  le  calme. 

Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
s'est  légèrement  améliorée.  Le  stock  métallique  de  la 
Reichsbank  s'est  renforcé.  La  situation  serait  encore 
plus  satisfaisante  sans  les  grands  besoins  d'argent 
du  gouvernement. 

La  ttourse  de  Berlin  accuse  plus  de  calme  et  plus  de 
fermeté. 

La  situation  des  grandes  industries  reste  favorable. 
Nous  publions,  page  470,  un  résumé  du  bilan  des 
banques  de  crédit  allemandes,  à  la  fin  de  1906. 

Angleterre.  —  La  Éanque  d'Angleterre  a  travaillé  à 
fortifier  sa  position  en  acquérant  presque  tout  l'or  qui 
arrive  sur  le  marché  libre.  Aussi  a-t-elle  pu  procéder  à 
une  réduction  du  taux  de  l'escompte  à  4  1/2  0/0. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  de  mars  sont  sa- 
tisfaisants :  ils  accusent  une  augmentation  de  9.7  0/0 
aux  exportations  et  de  8.4  0  0  aux  importations,  par 


rapport  à  mars  1906.  Dans  les  trois  premiers  mois  de 
l'année,  l'Importation  s'est  élevée  à  171.193.000  Hv.  st., 
contre  154.24S.000  liv.  st.,  dans  la  même  période  de 
1906  et  l'exportation  à  128.196.000  liv.  st.,  contre 
113.915.000  liv.  st. 

Autriche.  —  On  espère  arriver  sous  peu  à  la  rédac- 
tion définitive  d'un  Compromis  de  courte  durée  entre 
l'Autriche  et  la  Hongrie.  Il  portera  création  d'une 
Banque  hongroise. 

Le  marché  financier  de  Vienne  manque  ;le  fermeté. 

Le  commerce  extérieur  de  l'Autriche-IIongrie  est  en 
diminution  depuis  le  commencement  de  l'année.  Dans 
les  deux  premiers  mois,  l'importation  a  été  de  378 
millions  de  couronnes,  en  diminution-  de  133  millions 
par  rapport  à  celle  des  mêmes  mois  de  1906;  l'exporta- 
tion a  été  de  320  millions,  en  diminution  do  80  mil- 
lions. X 

Belgique.  —  La  spéculation  a  perdu  de  grandes 
sommes,  à  la  Bourse  de  Bruxelles,  pendant  les  derniers 
mouvements  de  Bourse.  Au  comptant,  le  marché  con- 
tinue à  être  lourd  et  inactif  dans  ses  principaux  com- 
partiments. 

La  situation  des  marchés  de  l'industrie  sidérurgique 
paraît  instable. 

Nous  publions,  page  474,  les  résultats  du  recense- 
ment agricole  de  la  Belgique. 

Espagne.  —  La  période  électorale  bat  son  plein,  mais 
l'agitation  n'est  que  superficielle. 

Une  crise  industrielle  d'une  certaine  intensité  sévit 
sur  les  Asturies;  les  industries  charbonnières  sont  le 
plus  durement  éprouvées. 

En  1906,  le  montant  des  émissions  nouvelles  a  été 
de  302.108.000  pesetas,  inférieur  à  celui  de  1905. 

Norvège.  —  La  situation  de  la  Banque  de  Norvège 
reste  stationnaire  depuis  plusieurs  années.  A  la  fin  de 
1906,  son  stock  métallique  était  de  31.059.265  cou- 
ronnes. 

Portugal.,  —  En  1906,  la  Banque  de  Portugal  a  vu 
un  accroissement  de  ses  opérations  productives,  mais 
la  situation  ne  présente  aucune  amélioration  au  point 
de  vue  de  la  garantie  de  la  circulation  fiduciaire. 

Suisse.  —  Le  compte  d'Etat  de  la  Confédération  pour 
1906  clôture  par  un  excédent  de  recettes  de  4.836.842  fr., 
tandis  que  le  budget  prévoyait  un  déficit  de  2. 610. 000 
francs.  La  principale  plus-value  vient  du  rendement 
des  douanes. 

Amérique.  —  Cuba.  En  1905-1906  la  production  du 
sucre  a  atteint  8.531.017  sacs  ou  1.225.799  tonne,s,  en 
augmentation  importante  sur  la  production  de  l'exer- 
cice précédent. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice fiscal  1906-1907,  les  recettes  publiques  se  sont  éle- 
vées à  437.624.114  dollars  et  les  dépenses  publiques  à 
396.957.763  dollars. 

On  signale  une  reprise  à  la  Bourse  de  New-York, 

Guatemala.  —  Le  Message  lu  par  le  président,  à 
l'ouverture  de  la  Chambre,  constate  que  les  finances  se" 
sont  améliorées  en  ce  qui  concerne  la  perception  et 
l'augmentation  des'revenus,  sans  impôt  nouveau. 

Mexique.  —  Le  rendement  des  postes  mexicaines  a 
été,  en  1905-1906, -de  3.611.008  piastres,  soit  une  aug- 
mentation de  344.574  piastres  sur  1901-1905. 

Asie.  —  Japon.  En  janvier  les  exportations  ont  été 
de  23.404.899  yens  contre  24.983.18a  en  janvier  1906  ; 
les  importations  ont  été  de  40.319.829  yens  contre 
34.223.319. 

Siam-  —  Le  commerce  extérieur  du  siam,  en  1905, 
s'est  élevé  à  171.900.028  ticaux  contre  170.693.143 
en  1904. 
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FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  6c  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Eonsolidés  angîai6'(eh.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  — 
Turquie  convertie  unifiée  i  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr  ' 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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La  Politique.  —  Le  stulut  des  fonctionnaires.  —  La  session 
des  Conseils  généraux. 

•■  Un  conflit  s'est  élevé  entre  le  Pouvoir  et  les  Associa- 
tions de  fonctionnaires,  à  propos  du  statut  de  ces 
derniers. 

Au  Conseil  des  ministres,  qui  s'est  tenu  à  l'Elysée  le 
h  avril,  le  gouvernement  a  arrêté,  en  principe,  les  me- 
sures à  prendre  contre  les  syndiqués  qui  ont  adhéré  à 
la  Confédération  générale  du  Travail  ;  il  a  décidé  d'éta- 
blir une  distinction  entre  les  salariés  de  l'Etat  et  les 
fonctionnaires  proprement  dits.  Aux  premiers,  il  re- 
connaît le  droit  au  syndicat;  aux  autres,  il  refuse  le 
bénéfice  de  là  loi  de  188 \  sur  les  syndicats  profes- 
sionnels. 

Les  fonctionnaires  syndiqués  ont  adressé,  au  prési- 
dent du  C'itjhoil,  un  mémoire  émanant  du  Comité  cen- 
tral et  fendant  à  justifier  la  légalité  des  syndicats  d'ins- 
tituteurs ainsi  que  leur  admission  dans  les  Bourses  du 
Travail.  M.  Clemenceau,  soutenant  une  thèse  diffé- 
rente, a  répondu  aux  intéressés  que  le  statut  des  fonc- 
tionnaires, soumis  à  la  Chambre,  faisait  droit  à  toutes 
leurs  revendications  d'ordre  professionnel. 

Comme  la  question  onUirassc  la  généralité  des  foric- 
fiormaires  syndiqués,  les  ministres  ont  décidé  de  con- 
sulter respectivement,  dans  leur  ressort,  les  représen- 
tante de  rhaque  syndicat  ou  association,  pour  les 
inviter  à  faire  connaitre  s'ils  donnent  ou  non  leur 
adhésion  au  mémoire  du  comité  central.  Ces  derniers 
ont  .'  té  entendus  el  dei  mesures  de  rigueur  doivent  être 
pri  i  <•., nlre  rciis,  qui  acceptent  les  roty>o<natd.>Uitàs  de 
ce  document. 

Le  port  de  'loulou    a   reçu,    ln  0  avril,  la  visite 
d'fidOU&rd  Y  I  I  .   aùCOPVMgf^i  'le  la  reine  Alcxaiiih  a  el  de  la 

prioowwi  Victoria,  avant  de  quitter  la  rude,  Edouard  vil  a 

Vltitè  iléna  Cl  a  rendu  un  hommage  aux  victimes  de  la 
Ciitnstnijilio. 

I."  Journal  officiel  du  7  avril  a  publié  un  décret 


fixant,  pour  l'année  1907,  à  5. 013.338 fr.  le  crédit  d'inscription 

des  pensions  civiles.  • 

♦**  Au  cours  d'un  banquet  qui  lui  a  été  offert  à  Cluny 
(Saùne  et-Loire) ,  le  dimanche  7  avril,  M.  Simyan,  sous- 
secrétaire  d'Etat  aux  Postes  et  Télégraphes,  s'est  prononcé 
contre  le  mouvement  syndicaliste  des 'fonctionnaires. 

***  Le  7  avril,  M.  Guyot-Dessaigne,  ministre  de  la  Jus- 
tice, a  présidé,  à  Clermont-Ferrand,  une  réunion  mutua- 
liste, où  il  s'est  déclaré  partisan  convaincu  des  oeuvres  de 
prévoyance. 

•vw  La  session  ordinaire  des  Conseils  généraux  s'Cst  ou- 
verte, le  8  avril,  dans  toute  la  France. 

•wv  Le  paquebot  Moulaya,  ramenant  le  corps  du  docteur 
Mauchamp,  est  arrivé,  le  8  avril,  à  Marseille. 


LA  GRÈCE  ACTUELLE 


Ce  qu'elle  est  —  Ge  qu'elle  devrait  être 


Conférence  faite  le  27  mars  1907  par  M.  Edmond  Tln'ry, 
sous  la  présidence  de  M.  Homolle,  président  de  la  Li</uv 
Française  pour  la  défense  des  Droits  de  l'Hellénisme' 

Mesdames,  Messieurs, 

De  toutes  les  conférences  organisées  par  la 
Ligue  française  pour  la  défense  des  droits  de 
l'Hellénisme,  et  que  vous  avez  suivies  avec  tant 
d'empressement,  c'est  certainement  celle  d'au- 
jourd'hui qui  sera,  pour  vous,  la  moins  intéres- 
sante. Je  vais,  en  effet,  être  obligé  de  parler  de 
choses  arides,  comme  tout  ce  qui  louche  à  l'éco- 
nomie polilique  :  c'est  pourquoi  j'implore  tout 
d'abord  votre  indulgence  et  voire  bienveillante 
attention. 

.Vdie  ëminerïl  président,  M.  Homolle,  vous 
u  dit  pourquoi  nous  aimions  la  -Grèce  ;  et  les 
brillants  conférenciers  qui  lui  ont  succédé  ont 
eu  le  bonheur  de  prouver  que  notre  affection 
était  bien  placée  et  que  le  peuple  hellène  méri- 
tait la  reconnaissance  du  monde  civilisé.  -Moi, 
je  vais  essayer  de  vous  expliquer  .pourquoi  nous 
Minions  la  Grèce  forte  et  puissante.  Mais,  avant' 
de  vous  parler  de  la.  Grèce  actuelle,  de  ce  qu?ellé 
Nest  aujourd'hui,  et,  surtout,  de  ce  que  nous  espé- 
rons ^qu'elle  sera  'dans  l'avenir,  il  est  indispen- 
sable de  remonter  à  l'origine  de  son  affranchis- 
sement. Je  vous  demande  donc  la  permission 
-de  vous  faire  en  quelques  mots  l'histoire  de  la 
guerre  de  l'Indépendance  pour  en  arriver  hna- 
icinenl  à  la.  <  '.(institution  de  18:i~?. 

Le  soulèxcmeiil  général  de  la  Grèce  pour  son 
indépendance  (remonte  à  l'année  1821,  et  c'est 
seulement  en  1889  que  le  sultan  Mahmoud  fut 
obligé  d'en  accepter  le  principe.  Je  ne  uùil  tar- 
derai pas  à  vous  rappeler  les  détails  de  cette 
période  béroïque  parce  qu'ils  sont  encore  pré- 
sents à  tous  les  esprits  :  je  constaterai  ^iinplc- 
meiil  qu'au  début  de  l'iusuri'iMdiuii,  l'Lurope,  qui 
ne  voulait  pas  de  complications  en  Orient,  ne 
l'ut  pa<  favorable  à  la  cause  de  l'Hellénisme  :  la 
France  éla.il  uidilï'ér.enfe';  l'Angleterre  ïranrlie- 
nienl  hostile  ;  quanti  à  la  IUi-sie  el  à  l'Autriche 
elles  blâmaient  éner^iquemenl  les  insurgés. 

La  conduite  liéraïquo  des  ehrétieiis  grecs  liml 
cependant  par  exciter  quelques  ■sympathies  ;  on 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


comprit  que  la  poignée  de  patriotes  qui  vou- 
laient arracher  1  lleUade  à  la  domination  otto- 
mane — et  qui  y  seraient  parvenus  sans  i'inter- 
vention  du  vice-roi  d'Egypte  en  182i  —  ser- 
vaient la  grande  cause  de  la  civilisation  et  de 
l'humanité  ;  et  après  quelques  années  d'hésita- 
tion  la  France.  l'Angleterre  et  la  Russie  pre- 
naient l'ait  et  cause  pour  l'indépendance 
grecque. 

In  premier  traité  l'ut  signé  à  Londres  le 
0  juillet  1827  entre  les  trois  puissances,  mais 
l'ultimatum  qu'elle-  adressèrent  le  18  août  sui- 
vant au  Sultan  —  d'avoir  immédiatement  à  ces- 
ser tes  hostilités  —  étant  resté  sans  réponse,  les 
Hottes  alliées  détruisirent,  le  20  octohre,  dans  la 
baie  de  Navarin,  la  Hotte  égyptienne.  Immédia- 
tement après,  la  Russie  déclara  la  guerre  à  la 
Turquie,  et  un  corps  d'armée  français,  com- 
mandé par.  le  général  Maison,  débarqua,  en  Mo- 
rée  (août  1828)  et  obligea  l'armée  d'Ibrahhn-Pa- 
eha  à  évacuer  la  Grèce. 

La  cause  de  l'Hellénisme  était  dès  lors  com- 
-.piètement  gagnée.  Applaudissements.) 

Le  protocole  de  Londres,  signé  le  22  ma.rs  1829 
•mire  l'Angleterre.  La  France  et  la  Russie,  lut 
cependant  une  œuvre  incomplète,  car  il  décidait 
de  limiter  la  Grèce  à  une  ligne  tirée  du  golie 
d'Arta.  sur  l'Adriatique,  au  golfe  de  Yolo,  et  de 
la  constituer  en  Etat  vassal,  sous  la  suzeraineté 
de  la  Porte.  Elle  devait  même  payer,  chaque  an- 
née, au  Sultan,  un  tribut  de  1.500. ÛOO  piastres  et 
être  gouvernée  par  un  prince  chrétien  choisi  par 
le  Commandeur  des  croyants. 

Voilà  quel  était  le  principe  du  premier  proto- 
cole du  22  mars  1N2'.i.  11  constituait  une  grave 
erreur  politique,  parce  qu'en  laissant  la  Grèce 
sous  la  puissance  nominale  de  la  Porte,'  on  la 
condamnait  à  une  perpétuelle  agitation  ;  et  en  la 
décapitant  de  la  Thessalie,  de  la  Macédoine  et  de 
l'Epire,  en  la  privant  des  grandes  îles  Ionien- 
le'-  :  Corfou.  Céph;donie.  Zante.  et  de  l'île  de 
Crète  —  cette  terre  grecque  par  excellence  — ■ 
cm  lui  enlevait  tout  moyen  de  devenir  une  véri- 
table puissance  :  Un  l'empêchait  à  tout  jamais 
de-  jouer  un  rôle  actif  en  Orient. 

L'Assemblée  nationale,  réunie  à  Argos  du 
23  juillet  au  18  août  1829,  refusa  ces  conditions. 
Elle  voulait,  avec  raison,  que  la  Grèce  fût  com- 
plèfémènt  indépendante  de  la  Porte,  et  elle  de- 
mandait qu'on  lui  rendît  ses  frontières  naturel- 
les. Si,  à  ce  moment-là,  les  trois  puissances  pro- 
tectrices avaient  fait  droit  aux  si  justes  revendi- 
•cations  des  patriotes  hellènes,  toutes  les  vicis- 
situdes ^qui  ont  accablé  la  Grèce  au  cours  du 
xixe  siècle  ne  se  seraient  point  produites,  et  ce 
vaillant  petit  pay-  aurait  pu  devenir  prospère  et 
puissant. 

Je  ne  reviendrai  pas  sur  la  période  troublée 
qui  sépare  le  protocole  de  Londres  de  1829  du 
traité  du  17  mars  1832,  par  lequel  tes  trois  puis- 
sances désignèrent  à  la  Grèce,  constituée  en 
royaume  indépendant,  le  prince  Othon  de  Ba- 
vière comme  roi.  L'Assemblée  nationale  grec- 
que, réunie  à  Nauplie,  ratifia  à  l'unanimité  le 
choix  des  trois  puissances,  qui  avaient  consenti 
en  faveur  de  la  Grèce  un  emprunt  de  GO  millions 
de,  franc-  sans  intérêts,  destiné  à  payer  une  in- 
demnité de  12  millions  de  francs  à  ia^Porte,  et 
;'i  donner  à  la  nouvelle  nation  ses  premiers  élé- 
ment- d'administration  politique,  économique, 
financière  et  judiciaire. 


Nous  voici  donc  à  la  naissance  de  la  Grèce 
actuelle. 

Mon  devoir  d'historien  impartial  m'oblige  à 
constater  immédiatement  que  le  système  admi- 
nistratif inauguré  par  la  régence  bavaroise  — 
qui  gouverna,  la  Grèce  jusqu'à  la  majorité  du 
roi  Othon  survenue  le  1er  juin  1833  —  fut 'désas- 
treux pour  l'avenir  liuaneier  de  la  jeune  nation. 
A  ce  malheureux  pays  cpii  venait  d'être  complè- 
tement ruiné  par  huit  années  de  guerre  sans 
merci,  dont  les  massacres  île  la  répression  otto- 
mane avaient  réduit  la  population  à  700.000  ha- 
bitants à  peine,  qui  ne  possédait  alors  ni  routes 
ni  marine,  "  qui  ne  connaissait  presque  plus  la 
monnaie  tant  le  peuple  était  misérable,  et  dont 
les  quatre  cinquièmes  des  terres  étaient  en  fri- 
che, abandonnées  faute  de  bras  ;  à  ce  malheu- 
reux pays  il  aurait  fallu  tout  d'abord  une  admi- 
ni  si  ration  patriarcale,  ayant  surtout  pour  objec- 
tif la  pacification  des  esprits,  et  l'organisation 
méthodique  des  moyens  de  production. 

Au  lieu  de  cela,  les  régenls  bavarois  établirent 
d'abord  le  protocole  de  la  Cour,  décidèrent  par 
exemple  qu'on  ne  pourrait  se  présenter  devant 
le  roi  qu'en  habit  —  ce  qui  était  au  moins  gê- 
nant, sinon  très  coûteux  pour  les  Grecs  qui  ne 
connaissaient  alors  que  la.  fustanelle  —  :  ils 
peuplèrent  la  nouvelle  administration  fiscale  et 
judiciaire  de  fonctionnaires  grassement  payés, 
mais  qui  ne  connaissant  ni  la  langue,  ni  les 
mœurs,  ni  la  situation  matérielle  de  leurs  admi- 
nistrés^ mécontentèrent  tout  le  monde  sans  arri- 
ver à  aucun  résultat  pratique. 

On  créa  l'armée  nationale  eh  y  incorporant 
3.500  soldats  bavarois  fournis  par  le  père  du 
roi  Othon,  et  ce  fut  le  point  de  départ  de  graves 
dissentiments  entre  la  Cour  et  l'élément  indi- 
gène, car  les  officiers  étrangers  étaient  choisis 
de  préférence  aux  vaillants  patriotes  hellènes 
qui  avaient  voué  leur  existence  et  versé  leur 
sang  pour  da  cause  de  l'indépendance. 

Bref,  pendant  toute  la  durée  du  règne  du  roi 
Othon.  e'est-à-dire  pendant  trente  années  (1833 
à  1802),  la  Grèce  fut  en  état  constant  d'agitation 
et  de  révolte,  et  on  peut  affirmer  que  c'est  un 
miracle  que  ce  malheureux  pays  ait  pu  franchir 
cette  cruelle  période  sans  perdre  le  sentiment  de 
%sa  nationalité  et  la  foi  dans  son  avenir.  (Vifs  ap- 
*  plaudissements.) 

Les  progrès  de  ce  règne  ont  été  naturellement 
médiocres,  et  à  la  chute  du  roi  Othon,  la  popu- 
lation de  la  Grèce  atteignait  à  peine  1.100.000 
habitants  ;  ses  finances  se  soldaient  en  déficit, 
sa  production  agricole  et  manufacturière  était  à 
peu  près  nulle,  -et  son  commerce  extérieur 
n'existait  qu'à  l'état  rudinientcure.^  Mais  sous 
l'influence  de  la  liberté,  une  marine  marchande 
grecque  avait  été  créée  et  s'était  résolument  lan- 
cée à  la  conquête  du  commerce  maritime  des 
Ec%fiÔ.éé  du  Levant.  Le  pavillon  bleu  et  blanc 
lui  bientôt  connu  dans  tous  les  ports  de  la  Médi- 
terranée, de  l'Adriatique  et  de  la  mer  Noire,  et 
c'est  par  ses  marin-  et  par  -es  négociants  que  la 
nouvelle  Grèce  affirma  sa  vitalité. 

Avec  l'avènement  du  roi  actuel,  Georges  Ier, 
commence  une  ère  nouvelle  pour  l'Hellénisme. 
D'abord  le  jeune  souverain  eut  le  bonheur  d'ap- 
porter dans  sa  vailise  de  voyage  les  îles  Ionien- 
nes que  l'Angleterre  rendit  gracieusement  à  la 
Grèce.  En  18(Ï7.  le  jeune  roi  épousa  la  princesse 
Olga,  fille  du  grand-duc  Constantin  de  Russie. 
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et  ce  fut  une  véritable  joie  pour  l'Hellade  tout  j 
entière,  car  la  jeune  nation  était  attachée  à  la  I 
Russie  par  le  double  lien  de  la  reconnaissance 
patriotique  et  d'une  religion  commune. 

Avec,  les  îles  Ioniennes,  la  superficie  du 
royaume  s'augmenta  de  2.345  kilomètres  carrés 
et  sa  population  de  27Q.000  habitants.  En  1864, 
le  recensement  accusa  une  population  de  1  mil- 
lion 377.000  habitants  contre  1. 096.000  en  1862 
et  seulement  853.000  en  1842. 

En  1881,  le  Congrès  de-  "Berlin  ayant  enfin 
rendu  la  Thessalie  à  là  Grèce,  la  superficie  du 
royaume  s'augmenta  encore  de  13.395  kilomè- 
tres carrés  et  sa  population  d'environ  335.000 
habitants.  Le  recensement  de  1882  signala,  une 
population  totale  de  2.035.000  habitants';  cette 
population  dépassait  2.504.000  en  1899,  et  j'es- 
time qu'elle  doit  atteindre  à  l'heure  actuelle  en- 
viron 2:700.000  habitants. 

Enfin,"  depuis  le  1er  avril  1900  —  il  n'y  a  pas 
encore  une  ansee  —  le  roi  de  Grèce  ayant  ob- 
tenu le  droit  de  proposer  aux  puissances  protec- 
trices la  nomination  du  Haut  Commissaire  de  la 
Crète,  on  peut  presque  admettre  que  ce  coin  de 
terre  hellénique  est  virtuellement  rattache  à  la 
mère  patrie,  et  par  ce  contingent  nouveau  la  po- 
pulation grecque  sédentaire  se  trouve  portée  au- 
delà  de  3  millions-  d'habitants. 

C'est  déjà  bien,  mais  ce  n'est  pas  assez  !  • 

Ce  n'est  pas  assez  parce  que  tant  que  la  Grèce 
n'aura  pas  obtenu  ses  frontières  naturelles  du 
Nord  :  la  "Macédoine  et  l'Epire,  elle  restera  sou- 
mise à  l'agitation,  à  la  fièvre  patriotique  qui  la 
tourmentent  et  l'affaiblissent  depuis  plus  de 
trois  quarts  de  siècle,  et  qui  par  cela  môme  en- 
travent son  évolution  normale. 

Aujourd'hui,  le  commerce  extérieur  de  la 
Grèce  atteint  225  millions  de  drachmes  contre 
seulement  60  millions  en  1862,  et  les  recettes 
publiques  dépassent  125  millions  contre  à  peine 
22  millions  en  1862  :  c'est  évidemment  . une  pro- 
gression sérieuse  qui  prouve  l'activité  du  peu- 
ple hellène,  mais  qui  est  cependant  insuffi- 
sante en  raison  des  charges  écrasantes  que  le 
régime  défectueux  de  la  Constitution  de  1832  lui 
a  imposées. 

Certes,  le  règne  du  roi  Georges  1er  a  été  rela- 
tivement heureux  pour  l'Hellade  qui  a  vu  son 
territoire  s'agrandir  et  sa  situation  économique 
s'améliorer  d'une  manière  liés  notable*,  mais 
peut-on  oublier  que  le  règne  du  roi  Georges  a 
été  lui-même  dominé  par  les  troubles  de  la 
Crète,  par  les  efforts  incessants  que  tous  les 
membres  épars  de  l'Hellade  divisée  ont  faits 
pour  se  rapprocher  et  s'unir  à  la  mère  patrie? 
Sait-on  <pie  dans  la  Dette  hellénique,  dont  l'aug- 
mentation démesurée  a  -entraîné  la  faillite  de 
1893,  les  secours  fournis  à  la  Crète  et  aux  mal- 
heureux Grétois  réfugiés  en  Grèce  représentent 
plus  de  200  millions  de  drachmes,  c'est-à-dire 
environ  un  tiers  de  la  Dette  puhlique  grecque? 
El  doit-on  faire  un  crime  aux  Grecs  d'être  venus 
au   ecours  de  leurs,  frères  opprimés? 

Si,  en  1832,  les  puissances  prolcd rices  avaient 
donné  à  la  Grèce  la  frôritière  rationnelle  qu'elle 
devadl  avoir...  el  qu'il  faudra  bien  lui  donner  un 
jour  dan-  l'intérêt  de  la  civilisation  européenne 
elle-même,  loules  les  dépenses  d'firdre  extraor- 
dinaire <pie  nous  voyons  figurer  dans  les  bud- 
getf  de  iki'n  à  L890  auraient  été  inutiles;  tous 


ces  sacrifices  en  hommes  et  en  argent  auraient 
été  évités,  et  la  nouvelle  Grèce  unifiée,  dès  son 
origine,  aurait  pu  consacrer  tous  ses  efforts  au 
développement  de  sa  situation  morale  et  maté- 
rielle. (Applaudis  s  en  ten  ts .) 

L'Europe  a  donc  sa  part  de  responsabilité  dans 
la  faillite  grecque  de  1893,  car  on  peut  affirmer 
que  si,  en  1881,  la  Conférence  de  Constantinople 
avait  réglé  la  question  de  Crète  comme  fut  alors 
réglée  la  question  de  la  Thessalie,  c'est-à-dire 
si  elle  avait  rendu  à  la  métropole  hellénique 
cette  parcelle  de  terre  dont  la  population  grec- 
que de  cœur  et  -de  race  pour  les  neuf  dixièmes 
a  combattu  "pendant  un  siècle  avec  tant  d'hé- 
roïsme pour  s'affranchir  de  la  domination  otto- 
mane :  l'insurrection  de  1888-1889  ne  se  serait 
point  produite...  ni  les  événements  sanglants  de 
18Q5-1896,  qui  rendirent  la  guerre  -de  1897  en 
quelque  sorte  inévitable. 

Est-ce  à  dire  que  la  Grèce  continentale  est 
restée  le  pays  misérable  que  le  roi  Georges  a 
trouvé  en  1863  quand  il  est  monté  sur  le  trône  ? 
Ses  ennemis  l'affirment,  mais  il  suffit  d'exami- 
ner sa  situation  économique  et  financière  à  dix 
ans  de  distance  pour  établir  le  contraire. 

Prenons  la  période  comprise  entre  l'année 
1896,  qui  a  précédé  la  guerre  gréco-turque  et 
l'année  1905,  qui  est  la  dernière  année  connue. 
Je  suis  désolé,  mesdames,  d'être  obligé  de  pro- 
duire quelques  chiffres,  mais  j'espère  que  vous 
me  le  pardonnerez  pour  l'amour  de  la  Grèce. 

En  1896,  le  commerce  extérieur  grec  était  de 
189  millions  de  francs,  tandis  que  nous  le  trou- 
vons porté  en  1905  à  225  millions.  Les  recel  les 
budgétaires  ont  passé  de  97  millions  en  1896  à 
126  millions  en.  1905.  La  marine  marchande  hel- 
lénique, d'après  le  bureau  Veritas,  a  vu  le  nom- 
bre de  ses  navires  à  vapeur  s'élever  de  107  en 
1896  à  201  en  1905,  et  le  tonnage  brut  de  ces 
navires  a  progressé  de  145.000  tonneaux  en  1896 
à  347.000  tonneaux  en  L905.  Enfin,  le  mouvement 
général  de  la  "navigation  dans  les  ports  de  la 
Grèce,  qui  n'avait  constaté  que  5.809  vapeurs 
en  1896,  a  enregistré,  par  rentrée  et  la  sortie 
des  ports,  8.394  vapeurs  en  1905.  Le  tonnage  de 
cette  même  navigation  —  je  parle  du  tonnage 
effectif  —  est  passé  de  5.437.000  tonneaux  en 
1896  à  9,'i37.400  tonneaux  en  1905. 

Voilà  des  chiffres  qui  prouvent  que  malgré 
les  souffrances  et  les  troubles  politiques  dont 
la  Grèce  a  été  l'objet  pendant  cette  période,  Le 
peuple  a  continué  à  travailler  et  à  développer 
ses  moyens  d'action  économique. 

La  question  du  change  mérite  aussi  notre  at- 
tention, car  ce  qui. «'est  passé  à  dix  ans  d'inter- 
valle en  Grèce  nous  montre  mieux  que  tous  les 
raisonnements  du  monde  les  progrès  économi- 
ques qui  se  sont  accomplis  dans  ce  pays.  En 
1896,  le  ehflnge  grec  cotait  174,  ce  qui  revient 
à  dire  que  pour  100  francs  d'or  on  obtenait  en 
Grèce  f.74  drachmes,  ou  encore  que  100  drach- 
mes grecs  valaient  exactement  57  fr.  47  de  mon- 
naie française  ;  c'était  une  perte  de  42  1/2%  au 
change.  Aujourd'hui,  le  change  grec  a  baissé  à 
no  50  :  inn  drachmes  valent  doue  aujourd'hui 
93  francs,  el  la  perle  qui  était  de  'i2  1/2  %  en 
181)6,  se  «trouve  ramenée  exactement  à  7  %  au- 
jourd'hui. Vous  le  voyez,  la  Grèce  a  sa  mon- 
naie presque  au  pair;  dans  cette  voie  elle  a 
môme  dépassé  l'Espagne,  qui  a  cependant  donné 
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à  l'Europe  un  exemple  très  remarquable  de  re- 
lèvement économique  et  financier. 

Enfin  je  passe,  pour  finir  cette  longue  série 
de  chiffres,  à  la  question  des  chemins  de  fer. 
Les  lignes  en  exploitation  en  Grèce,  en  1896. 
étaient  de  949  kilomètres,  elles  sont  en 
1905  de  1.200  kilomètres;  les*  recettes  totales, 
qui  n'avaient  été  que  de  9.091.000  drachmes  en 
1896  ont  passé  à  12  millions  en  1905  :  quant  aux 
recettes  kilométriques,  elles  se  sont  élevées  de 
8.526  drachmes  en  1896.  à  10.000  drachmes  en 
1905. 

Pour  résumer  la  situation  actuelle  de  la  Grèce 
au  point  de  vue  économique  et  financier,  j'ai 
'fait,  au  commencement  de  1905.  le  calcul  de  ce 
que  représentait  alors  l'ensemble  des  valeurs 
mobilières  helléniques,  par  comparaison  à  1896, 
et  j'ai  constaté  que  le  capital  de  ces  valeurs, 
exprimé  en  or.-  qui  ne  représentait  que  402  mil- 
lions de  francs  en  1896.  atteignait  835  millions 
en  1905. 

Ces  chiffres  démontrent  que  le  peuple  grec 
mérite  mieux  que  la  réputation  qu'on  s'efforce 
encore  de  lui  faire.  (Applaudissements). 

(A  suivre.) 


LA  SITUATION  EN  ALLEMAGNE 


Le  commerce  et  l'industrie  allemands  ont  pu  se  féli- 
citer des  résultats  obtenus  en  1906;  au  point  de  vue  de 
la  Bourse,  le  point  culminant  a  été  atteint  en  1905.  Il 
y  aurait,  à  ce  propos,  une  observation  à  faire  :  la 
Bourse  a  ressenti,  l'an  dernier  surtout,  la  répercussion 
d'incidents  fâcheux  :  tension  croissante  du  loyer  des 
•capitaux,  appréhensions  politiques,  inquiétudes"  sur  la 
situation  financière  aux  Etâts-Unis,  catastrophe  de 
San-Francisco  1  .  L'industrie  a  pris,  au  contraire, 
largement  sa  part  dans  le  mouvement  général  d'affai- 
res qui  s'est  fait  dans  la  plupart  des  grands  pays  pro- 
ducteurs et  consommateurs;  grâce  à  cet  essor  uni- 
versel, elle  ne  sait  pas  encore  ce  qui  se  dégagera  du 
nouveau  régime  douanier  inauguré  le  Ie*  mars  190*3. 
La  force  d'achat  du  public  a  augmenté  en  Allemagne 
dans  les  dernières  années;  l'accroissement  des  béné- 
fices, des  salaires,  les  bonnes  récoltes  et  les  bons  prix 
y  ont  contribué.  Une  partie  du  surcroit  de  la  produc- 
tion a  été  absorbée  à  l'intérieur  du  pays  en  travaux 
neufs  ou  en  agrandissement^  d'usines.  On  a  dit  de 
l'année  1906  qu'elle  ressemblait  à  190Ô,  mais  que  tous 
les  traits  communs  avaient  été  grossis. 

Si  l'on  groupe  un  certain  nombre  de  chiffres  statis- 
tiques, on  obtient  le  tableau  suivant  : 

1904 


importations                Millions  M.)  6.854 

Exporta  ions                            »  ..  5.316 

Solde  'les  iinport.  d'or                »  . .  388 

Recettes  de  chemins  de  fer  . . .    »  . .  1  8G1 

■Charbon  produit             Millions  T.,  125 

Fer  brut  produit                       »  ..  10.1 

Combustible  consommé  par  tète..  (T.)  (2;  2.7 

Fer  produit  par  tête               (Kil.j  169.2 

Ff-r  consommé  par  tète             •»  ..  112.2 


1905 

7.4:36 
5.84-3 

179 
1.947 

125 
10.9 

2.8 
181.3 

ne.  4 


1900 

8.339 
6.244 

268 
2.147 

141 
12.5 

3.1 
203.1 
134.2 


(1)  Les  Compagnies  d'assurances  ont  vendu  des  fonds  alle- 
mands pour  se  faire  de  l'argent,  payer  les  sinistres  ;  leur 
cours  a  beaucoup  baissé.  L'industrie  du  ciment  a  eu  un 
mouvement  en  avant,  par  suite  des  besoins  créés  par  la 
catastrophe. 

(2,  La  consommation  représente  le  total  de  la  production 
et  de  l'importation  moins  l'exportation.  Le  combustible 
■comrrend  le  charbon,  coke  et  lignite. 


1901      19(5  1906 

Timbre  sur  les  effets  de  com- 
merce                      (Millions  M.)  12.9      14.1  15.6 

jmpôt  sur  les  transactions  de 

Bourse  (Millions  M.)  15.7     21  8  17.4 

Impôt  sur  les  valeurs  mobi- 
lières                                 »  . .  20  5    31.2  30.7 

Emissions  calculées  au  cours.    »  ..  1.995   3.090  2.837 

Capital  de  nouvelles  Sociétés  par 

actions                      Millions  M.  HO       886  474 

Taux  moyen  d'escompte  lieiclisbank.  4.22      S.8'4  5.15 

Moyenne  : 

de  l'encaisse  totale          Millions  972     1.0.9  948 

de  la  circulation                  ■»'  1J388     1.335  1.387 

du  portefeuille                      .>  823       908  823 

des  avances                         »  74         72  83 

des  comptes  courants. . .        »  534       585  575 

de  la  couverture  métallique. ..  |%)  72         73     04  1 

Compensation  à  la  Reichs- 

bank                            (Millions)  32.635  37.602  42.036 

Sommes  distribuées  aux  actionnai- 
res                              Millions)  105      11.0  14.8 

Sommes  attribuées  à  l'Em- 
pire                                   »  15.9      14.3  25.4 

Introduction  à  la  Bourse  de  Berlin 

(Millions)   3.712    7.341  3.916 

Le  mouvement  économique  d'un  pays  se  manifeste 
de  bien  des  manières.  Le  tableau  statistique  en  groupe 
un  certain  nombre.  Le  commerce  extérieur,  les  recettes 
des  chemins  de  fer,  la  production  du  fer,  de  la  houille, 
les  recettes  du  timbre  sur  les  effets  de  commerce,  la 
création  de  Sociétés  anonymes  montrent  des  plus-va- 
lues croissantes  de  mème'que  la  circulation,  le  porte- 
feuille, les  avances  de  la  Reichsbank.  On  remarque  des 
fléchissements  dans  l'encaisse,  les  comptes  courants,  la 
proportion  de  la  couverture  métallique  des  biliets,  le 
rendement  des  impôts  de  Bourse,  du  timbre  sur  les 
valeurs  mobilières,  les  émissions.  Le  produit  de  l'année 
pour  les  actionnaires  de  la  Reichsbank  a  augmenté, 
mais  davantage  encore  la  part  de  l'Empire. 

On  peut  compléter  utilement  ces  statistiques  par  quel- 
ques autres,  comme  celles  relatives  aux  cours  les  plus 
hauts  et  les  plus  bas  de  quelques  grandes  valeurs  alle- 
mandes. .  r 

19G6  1905  1S04 

Plus  Plus  Plus  Plus  Plus  Plus 
haut     bas     haut     bas     haut  bas 

34/20/0  allem.  101  50  97  70  102  60  100  20  103  .  101  50(2 

3  0/0  allem. ...    89  C0  85  90  91  80  88  40   92  20  89  ■ 

Harpener   222    »  204    »  22Î    »  206    »  228  »  183 

Lama   252    »  225    ■  277    •  251    •  260  »  212  ■ 

AUg.  Elektr.  G.  229    »  208   «  245    i  215    •  231  .  2>>3  ■ 

Hamb.  Amenka  173   »  153   »  174      127    •>  130  ■  103  » 

Deutsche  Bank.  247    •>  233    •  245   »  233    •>  236  •  211  » 

Diskonto   194   »  180   »  197    >  185    •  195  »  180  » 

En  1906,  il  y  eut  quelques  hausses  extraordinaires  : 
les  Charloitenburger  Wasserwerke  et  le  charbonnage 
Nordstern  haussaient  de  90  0,0,  les  actions  de  ciment 
de  70  à  S0  0/0  ;  d'autres  valeurs  comme  Elbcrfelder 
Papierf'abrik,  Allgemeine  Berlines  Omnibus  A.  G.  ont 
baissé  Fane  de  MX),  l'autre  de  50,  Bielefeldèr  Maschi- 
nen,  Durkopp  et  Luxemburger  Bergtverk  de  G0  0  0.  En 
mars  1006  il  veut  une  forte  secousse,  qui  s'est  repro- 
duite cette  année  avec  une  intensité  encore  plus  forte, 
ainsi  que  le  montre  le  tableau  comparatif  suivant  : 

Baisse  Baisse  sur 
sur  leplushaut 
2janv.    23  mars    janv.07     de  1900 

Deutsche  Bank   243  234  —  9  13 

Diskonto   187  172  —  15  52 

Harpener   214  199  —  15  23 

Laura  :   244  215  —  29  37 

Allg.  Electr   214  197  —  17  32 

Hamb.  Amerika   157  133  —  22  38 

(1)  Le  31  décembre,  on  était  à  7  0  0  près  à  la  limite  de  la 
couverture  du  tiers  en  métal  pour  >s  billets  eu  circulation. 
I     (2)  En  1895,  le  3  1/2  a  valu  loi  -20,  le  3  0/0  100  40. 

* 
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Deutsch  Luxemburg  a  fléchi  de  200  à  159,  Nordslern 
(charbon)  de  370  à  367,  Phœnix  (aciérie)  de  212  à  181, 
Consolidation  (charbon)  de  453  à  405\  Alsen  (ciments) 
de  272  à  210.  Elberfelder  Papier fabrik  de  151  à  105, 
Hochster  Farbtcecke  de  435  à  411,  Siemens  et  Halske 
de  181  à  167,  Gelsenkirchen  (charbon)  de  222  à  190.  Les 
fonds  allemands  ont  mieux  résisté  à  la  tourmente. 

Les  grands  Etablissements  financiers  sont  à  la  fois 
des  marchands  de  crédit  et  des  marchands  de  titres. 
Si  l'on  envisage  les  neuf  principales  banques  de  Berlin 
on  voit  qu'au  31  décembre  1906  la  situation  se  présen- 
tait comme  suit  pour  elles  (en  millions  de  marks)  ; 

Capital  global   1.168  -h  60 

Réserves   327  +  39 

Acceptations   1.002  +  106 

Avals  "...  135  +  3 

Dépôts   1.210  +  169 

Créditeurs   2.298  +  329 

Encaisse   466  +  12 

Eit'cts  de  commerce .... .  1.382  -+-  224 

Titres   377-  +  6 

Avances  et  reports   778       •  -H  67 

Débiteurs   2. 475  -h  301 

Participations  (versées).  269  -+-  27 

La  Gazelle  de  Francfort  groupe  comme  ci-dessous 
les  chiiïres  : 

Passif  :  Actif  facilement  réalisable  : 

1906     1905  1906  1905 

(Millions  de  marks) 

Acceptations..    1.002      8«0      Encaisse....  466.  454 

Dépôts  i    1.210   1.042      Effets  de  com.  1.3S2  1.158 

Créditeurs....    2.298   1.969      Reports   778  711 

Titres   377  371 

4.510   3.907  3.004  2.694 

Les  engagements  ont  augmenté  de  590  millions,  les 
ressources  aisément  liquides  de  310  millions  de  marks. 
Dans  un  autre  tableau,  la  Gazette  de  Francfort  arrive, 
pour  les  9  banques  de  Berlin  et  34  banques  de  province, 
aux  chiiïres  que  voici  : 

Capital  2.198  millions,  réserves  542  millions,  en- 
semble 2.741  millions  de  ressources  propres.  Dépôts 
l.ÔlO  millions,  créditeurs  3.45'i  millions,  acceptations 
1.606  millions,  débiteurs  4.305  millions.  Ces  45 banques 
avaient  en  caisse  :  694  millions,  effets  de  commerce 
2.087  millions,  titres  607  millions,  avances  et  reports 
1.22'/  millions,  participations  1.227  millions,  comman- 
dite 30!»  millions.  Les  bénéfices  nets  globaux  ont  été  de 
231  millions,  dont  le  dividende  moyen  de  8  0/0  a  ab- 
sorbé 170  millions 

Dans  un  article  sur  les  grandes  banques  de  Berlin, 
riulus  fait  observer  que  les  banques  fortement  dècefn 
tralisées  ont  eu  un  coefficient  d'exploitation  plus  élevé 
que  celles  qui  sont  concentrées.  La  Berline r  Han- 
detsgcseUscha/ï  avec  100  millions  de  marks,  sans  suc-" 
cursales,  a  eu  un  bénéfice  brut  de  14.7  millions,  net  de 
12.3  millions,  2.1  millions  de  frais  ou  16.3  0/0  du  bé- 
néfice brut;  la  Darmstaedlcr  Bank  a  des  frais  généraux 
qui  absorbent 32.8  0  0  du  bénéfice  brut,  kïCoiiunrrz  und 
IHsconfdbjcaik  35  0/0,  la  Deutsche  Bank  33  0/0,  la 
Disconlogesellschaft  30  0/0,  la  Dresdner  33.5  0/0,  la 
Milleldeulsrhc  33.1  0/0,  la  Xalionalbank  23.5  0/0,  le 
ScUaii/J'hiiusener  19.3  0/0. 

Le  tableau  suivant  est  intéressant  parce  qu'il  indi- 
que l'origine  du  bénéfice  : 

Bénéfice 
Bénéfice    sur  Bénéfice 
Uniques  lîénéfice     sur     titres  et  sur 

Bénéfice      sur    commis-  partiel-  com- 
—  total    intérêts    sions  pations  maudites 

Kn  millions  de  marks, 

Danfistaedter   21.2  t',.7  5.2  0.7  8.8 

JJurliuer  Nsindcls.  J 4.7  7.8  3.3  3.5 

Commerz   11.5  7.1  '      3.2  1.0 

Deutsche   4S.9  22.0  12.7  7.8  5,0 

Diskdnto  t..  26  11.0  6.2  2.3  6.1 

Drosdner   81.2  10.9  8.4  4.3  1.0 

Mimeldeutsebe...  6.17  3.0  1.6  1.8  0.1 

tSational   11.8  5.:;  2-9  l.r.  -  '  1.3 

Scliiiairimuscu  ...    18.3        9.8         4.6         3. H 


La  moitié  environ  du  bénéfice  provient  des  intérêts 
et  de  l'escompte,  un  quart  des  commissions,  seize  pour 
cent  des  titres  et  participations.  En  1900,  le  nombre 
des  bureaux  de  quartier  des  grandes  banques  à  Berlin 
s'est  élevé  à  li'i  :  Deutsche  Bank  30,  Kommerz  mut  Dis- 
kontobank  30,  Dresdner  Bank  28,  Darmeslaed ter  Bank 
18,  National  Bank  14,  Milleldeulsche  Krcdilbank  12, 
Diskontogcsellschaft  9,  Schaa/f/iausenscher  Bankverein 
3.  La  maison  S.  Bleichroeder  a  ouvert  un  bureau  l'nter 
den  Linden,  Hardy  et  C°,  Société  à  responsabilité  li- 
mitée, un  aussi  àTaubenstrasse.  Le  grand  magasin  de 
nouveautés  A.  Wertheim  a  installé  un  rayon  de  ban- 
que pour  recevoir  des  dépôts  de  sa  clientèle,  afin  de 
faciliter  les  achats  par  simple  transfert;  le  rayon  de 
banque  soignera  aussi  les  ordres  de  Bourse  au  comp- 
tant. 

Le  public  est  donc  sollicité  de  toutes  parts  à  recourir 
aux  bons  offices  des  banques,  qui  vont  au-devant  de 
ses  désirs,  lui  fournissent  tous  les  "renseignements 
qu'il  peut  souhaiter.  La  conséquence  est  une  plus 
grande  mobilité  dans  les  placements.  Ce  phénomène 
n'est,  d'ailleurs,  pas  spécial  à  l'Allemagne. 

Arthur  Raffalovicii. 


Le  Budget  Russe  de  1907 


Le  ministre  des  finances  a  déposé  le  budget  général 
de  l'Empire,  le  5  mars,  sur  le  bureau  des  deux 
Chambres.  La  discussion  a  été  inaugurée  le  20  mars 
par  un  discours  de  M.  de  Kokowtzelf,  exposant  les 
grandes  lignes  du  budget,  auquel  ont  répondu  les 
différents  orateurs  de  l'opposition  ;  les  débats  ont 
rempli  quatre  séances  et  ils  se  sont  terminés  par  le 
renvoi  du  budget,  à  une  très  grosse  majorité,  à 
l'examen  de  la  Commission. 

11  y  aurait  lieu  de  faire  abstraction  des  attaques 
démesurées  des  socialistes  démodâtes,  qui  représen- 
tent l'élément  le  plus  violent  et  qui  seuls  demeurent 
fidèles  à  l'esprit  du  manifeste  de  Wyborg,  c'est-à-dire 
au  refus  de  l'impôt  et  au  refus  du  budget.  M.  Struve, 
qui  représente  l'élément  doctrinaire  du  parti  constitu- 
tionnel, a  reproché  au  gouvernement  d'avoir  trop 
limité  les  attributions  de  la  Chambre  en  matière  de' 
budget;  M.  Routier,  K.  D.,  ancien  adjoint  du  ministre 
des  finances  et  ministre  de  l'agriculture  dans  le  Cabinet 
YYilte,  a  été  lancé  à  l'attaque  du  projet,  comme  repré- 
sentant le  maximum  de  connaissance  technique  en 
matière  fiscale  ;  M.  Koutlcr  s'est  perdu  dans  les  détails  : 
il  a  critiqué  l'absence  dans  le  budget  de  l'Etat  des 
données  concernant  les  institutions  de  bienfaisance  de 
l'impératrice  Marie,  qui  constituent  un  tout  auto- 
nome, avec  des  ressources  propres  et  qui  n'ont  jamais 
figuré  au  budget  de  l'Empire;  il  s'est  plaint  île  la 
répartition  des  charges  fiscales,  donf  la  plus  grande 
partie  serait  perçue  par  voie  indirecte  sur  la  popula- 
tion peu  aisée;  il  a  attaqué  la  classification  adoptée 
pour  les  dépenses. 

Les  représentants  de  la  Pologne  se  sont  élevés  contre 
l'assertion  que  las  provinces  de  la  Vistnle  reçoivent 
plus  qu'elles  ne  contribuent  au  budget  de  l'Knipire. 
Un  des  leurs,  M.  Joukovski  s'est  attaché  à  critiquer  la 
façcfn  peu  économique  —  en  entendant  ce  tenue  dans 
le  sens  le  plus  large,  non  pas  seulement  au  point  de 
vue  des  dépenses  —  dont  fonctionnent  les  entreprises 
industrielles  de  l'Etal,  notamment  le  réseau  de  l'Ktat. 
11  a  fait  des  comparaisons  entre  celui-ci  et  le  réseau 
des  Compagnies,  privées  russes,  dont  il  a  montré  la 
supériorité  au  point  de  vue  de  l'administration.  Mais 
M.  Joukovski  ne  s'est  pas  du  tout  prononcé  en  faveur 
du  retour  du  réseau  de  l'Ktat  à  des  Compagnies  privées. 

Une  impression  qui  se  dégage  du  débat ,  c'est  que 
l'on  n'a  pas  entendu  d'attaques  de  l'opposition  contre 
La  sincérité  tnéme  du  budget,  ni  contre  la  capacité  do 
la  Russie  de  faire  honneur  à  ses  engagements. 

M.  de  KokowtzefV  n'a  pas  ménagé  sa  peine;  à  plu- 
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sieurs  reprises,  il  est  monté  à  la  tribune  pour  répondre 
aux  attaques  de  M.  Koutlér,  qui  avait  été  son  collabo- 
rateur au  Ministère  des  Finances,  ainsi  qu'à  celles  des 
divers  orateurs  de  la  gauche.  Il  a  montré  une  connais- 
sance parfaite  des  matières  compliquées,  soumises  pour 
la  première  fois  à  la  discussion  publique  d'une  Chambre 
des  députés  en  Russie.  Il  a  sollicité  la  collaboration 
sincère  de  la  Chambre,  en  se  montrant  très  respectueux 
des  prérogatives  qui  lui  ont  été  accordées  par  les  lois 
fondamentales  et  qui  dépassent  de  beaucoup  l'opinion 
courante.  Les  seules  parties  intangibles  du  budget 
russe,  —  qui  ressemblent  au  fonds  consolidé  du  bud- 
get anglais  —  ont  trait  à  la  Cour  impériale,  aux  grands 
corps  de  l'Etat  et  à  la  Dette  publique  ;  c'est  environ  le 
cinquième  du  budget.  Une  autre  partie  comprend  les 
.dépenses  réglées  par  des  lois  antérieures,  dépenses  qui 
ne  peuvent  ttre  modifiées  sans  changement  correspon- 
dant de  ces  lois,  ce  qui  nécessite  ipso  facto  le  concours 
parlementaire,  mais  en  dehors  du  budget  ;  c'est  une 
somme  de  689  millions  de  roubles.  Il  reste  un  champ 
suffisamment  étendu  pour  l'investigation  et  la  critique 
des  députés  dans  un  budget  de  2. 471  millions  de  roubles. 

Le  ministre  des  finances  n'a  pas  hésité  à  faire  appel 
à  la  Commission  pour  indiquer  les  défauts  du  projet, 
à  condition  de  le  faire  sincèrement  et  de  bonne  foi. 
Le  gouvernement  lui  en  saura  toujours  gré.  Les 
droits  budgétaires  sont  assez  considérables  pour  mé- 
riter un  travail  sérieux,  fait  en  vue  du  bien  du  pays, 
non  pas  pour  la  galerie  et  pour  les  applaudissements 
du  dehors. 

Nous  avons  déjà  publié  une  analyse,  des  chiffres 
provisoires  du  budget  de  1907,  tels  qu'ils  ressortaient 
de  la  publication  faite  en  janvier  par  le  ministre  des 
finances.  Nous  nous  proposons  de  les  compléter  par 
une  rapide  revue  du  projet  qui  a  été  soumis  aux 
Chambres  russes.  L'exposé  des  motifs  est  très  ins- 
tructif. C'est  un  commentaire  autorisé  des  recettes  et 
des  dépenses  qui  s'adresse  à  des  gens  peu  habitués, 
antérieurement,  à  connaître  des  questions  fiscales. 

Il  est  à  souhaiter  que  la  seconde  Douma  russe  vote 
le  plus  promptement  possible  et  sans  grandes  modifi- 
cations ce  projet  qui  a  été  établi  sans  impôts  nou- 
veaux. En  le  faisant,  elle  montrera  qu'elle  comprend 
l'importance  de  la  mission  qui  lui  est  confiée. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


C'est  au  cours  de  l'exercice  1900  que  la  Société  Géné- 
rale pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  en  France,  s'appuyant  sur  les  résolu- 
tions votées  par  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  20  avril  1900,  a  décidé  de  porter  son  capital  social 
de  250  à  300  millions  de  francs,  dont  la  moitié  versée, 
au  moyen  de  la  création  de  IfJO.OOO  actions  nouvelles 
de  500  francs  qui  furent  Offertes  par  préférence,  aux 
actionnaires,  au  prix  de  035  francs.  Déjà,  en  1905,  une 
augmentation  de  capital  de  50  millions  de  francs  no- 
minal avait  eu  lieu,  ce  qui  avait  porté  à  250  million.-, 
de  francs  le  capital  social  de  la  Société,  primitivement 
fixé  à  120  millions  de  francs,  puis  ensuite  à  100  mil- 
lions et  à  200  millions  de  francs  en  1903. 

Ces  augmentations  successives  s'expliquaient  par  la 
progression  constante  des  opérations  de  la  Société,  et 
la  dernière,  qui  a  eu  lieu  l'année  dernière,  répondait  à 
de  nouveaux  besoins  d'extension.  La  preuve  en  est 

que  le  chiffre  global  du  bilan,  au  31  décembre  1906,  et 
ne  concernant 'que  les  comptes  proprement  dits,  s'est 
élevé  à  1. 3*12. 085.241  fr.  26,  au  lieu  de  1.117.764.063  fr. 
au  31  décembre  1905.  D'où  une  plus-value,  d'une  année 
à  l'autre,  de  "224.321.178  fr.  26,  plus-value  qui  explique 
comment  la  Société  Générale,  malgré  la  création  de 
100. 000 actions  nouvelles  portant  jouissance  du  1er  jan- 
vier 1900,  a  pu  répartir,  pour  la  dernière  année,  à  ses 
600.000  actions,  un  dividende  de  15  fr.  50  nets,  au  lieu 


de  15  francs  nets  pour  l'exercice  précédent,  alors  que 
le  capital  n'était  encore  représenté  que  par  500.000  ac- 
tions. 

En  tous  cas,  nous  venons  de  donner  des  chiffres  qui 
témoignent  de  l'activité  de  plus  en  plus  grande  de  la 
Société  Générale  ;  mais  il  nous  reste  à  les  compléter 
par  le  tableau  ci-dessous  qui  condense  les  opérations 
ordinaires  de  ce  grand  Etablissement  de  crédit  pen- 
dant l'exercice  écoulé  : 

Augmentation 

Exercice  1900         sur  1905 

(En  francs) 

Mouvement  général   de  la 

caisse   72.207.346.571     7. 1 08.000. 307 

Mouvement  du  portefeuille  : 

Montant  des  escomptes...  23.5S8.889.231  3.108.057.384 

Nombre  d'ell'ets   50.793.822  4.662.449 

Mouvement  des  effets  remis 

à  l'encaissement  : 

Montant   2.926.463.044  409.462.645 

Nombre  d'etlets   6.778.976  1.035.112 

Paiement  des  coupons   711.918.348  46.488.856 

Ordres  de  Bourse  : 

Montant   2.634.876.032  79.194.937 

Nombre   835.963  88.569 

Comptes  de  chèques  (Solde 
de  ces  comptes  au  31  dé- 
cembre) : 

Nombre   *    140.464  8.226 

Mouvement  général  en  1906.  6.350.933.183  37.471.795 
Dépôts  à  échéance  lixe  en 

cours  au  31  décembre   128.938.100  2.922.000 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Société  Générale  a  de  nou- 
veau augmenté  son  réseau  en  créant,  dans  la  banlieue 
de  Paris,  trois  bureaux,  à  Gourbevoie;  au  Parc-Saint- 
Maur,  à  Gentilly,  et  en  installant,  en  provinces,  deux 
agences,  à  Coulômmiers  et  à  Salon,  et  dix  bureaux 
rattachés,  à  Abbeville,  Ghazelles-sur-Lyon,  Cosne, 
Gannat,  Givet,  Rethel,  Saint-Gloud,  Saint- Jean-de-Luz, 
Saint-Omcr  et  ïhonon-les-Bains.  C'est  donc  dans 
80  guichets  et  de  Paris  et  de  banlieue  et  dans  517 
agences  et  bureaux  de  province  que  les  diverses  opé- 
rations d'escompte  et  de  erédit  au  commerce  ont 
été  réalisés  par  la  Société  Générale.  Ne  quittons 
pas  ce  sujet  sans  dire  que  le  service  des  coffres-forts 
cs£  resté  productif,  et  que  l'amortissement  des  dé- 
penses qu'il  a  occasionnées  est  pratiqué  suivant  la 
règle  prudente  adoptée  à  l'origine.  Ces  installations 
rendent,  en  province  comme  à  Paris,  des  services 
utiles  aux  clients,  particulièrement  à  l'époque  des  va- 
cances, où  chacun,  avant  de  s'absenter,  tient  à  mettre 
ii  l'abri  papiers,  bijoux  et  objets  précieux.  Et,  puisque 
nous  parlons  installations,  rappelons  que  la  Société, 
ainsi  du  reste  que  le  mentionne  le  précédent  rapport, 
a  réalisé  l'acquisition  en  pleine  propriété  des  surfaces 
de  son  immeuble  social  dont  elle  n'était  que  le  loca- 
taire emphytéotique,  et  quelle  a  acquis  aussi  la  pro- 
priété des  immeubles  édifiés  sur  l'îlot  compris  entre  le 
boulevard  Haussmann,  la  rue  Gluck  et  la  rue  Halévy. 
Il  n'est  pas  inutile  d'ajouter  que  dans  ces  immeubles, 
sauf  un  dont  l'aménagement  n'a  pas  encore  été  définiti- 
vement arrêté,  les  travaux  sont  menés  activement.  Une 
partie  de  ces  bâtiments  abrite  déjà,  depuis  plusieurs 
mois,  une  succursale  qui  dégage  des  services  publics 
le  siège  social  où  ne  doivent  rester  en  définitive  que 
les  services  centraux  et  sédentaires. 

En  passant  maintenant  à  l'activité  déployée  par  la 
Société  Générale  dans  le  domaine  des  affaires  finan- 
cières, nous  constaterons  que  les  principales  opérations 
d'émission  et  de  placement  auxquelles  elle  a  coopéré 
sor.t  les  suivantes  :  Effets  5  1/2  0/0  à  un  an  àxi,Trésûr 
Russe;  actions  du  Crédit  Foncier  Argentin;  obliga- 
tions 3  1/2  0/0  du  Crédit  Foncier  Egyptien;  augmenta- 
tion de  capital  de  là  Banque  de  l'Union  Parisienne; 
Emprunt  de  VUruguay  5  010  or  19  jo  ;  obligations  de  la 
Compagnie  Générale  dis  Chemins  de  fer  dans  la  pro- 
vince de  Buenos-Ayres  ;  Emprunt  Busse  S  0/0  1906; 
Emprunt  Algérien  3  0  0;  Obligations  31/2  0/0  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris;  obligations 
4  0/0  de  la  Compagnie  des  Mines  dAnichc;  échange  des 


460 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Obligations  Communales  iSSO  du  Crédit  Foncier  de 
France;  conversion  des  Obligations  Ottomanes  de 
Priorité  4  0/0;  conversion  de  la  Rente  Ilali  nne;  obli- 
gations 3  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de 
l'Ouest- Algérien;  obligations  3  3/ 1  0/0  de  la  Pennsyl- 
vania  Company  ;  augmentation  du  capital  de  la  Société 
des  Usines  de  Briansk;  Emprunt  Tunisien  3  0/0;  obli- 
gations 4  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Campagnac; 
augmentation  du  capital  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  ; 
obligations  4  0/0  de  la  Compagnie  Générale  Française 
de  Tramways;  obligations  4  0/0  de  la  Société  Française 
des  Distilleries  de  i Indo-Chine;  obligations  40  0  des 
Papeteries  Gouraud;  Emprunt  4  0/0  or  du  Gouverne- 
ment Royal  deSiam;  obligations  4 0/0  de  la  Compagnie 
Générale  d'Electricité;  Bons  4  0/0  de  la  Compagnie  des 
Messageries  Maritimes;  obligations  4  0/0  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  de  Saint-Etienne,  Firminy, 
Rive-de-Gier  et  extensions;  obligations  4  1/2  0/0 
de  la  Société  Méridionale  de  transport  de  force; 
Emprunt  3  0/0  de  la  Colonie  de  Madagascar;  aug- 
mentation décapitai  de  la  banque  du  Nord.  A  propos 
de  ces  opérations,  le  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration fait  remarquer  que  le  concours  que  la  So- 
ciété Générale  prête  aux  Emprunts  étrangers,  est  tou- 
jours subordonné  à  l'adhésion  préalable  du  Gouver- 
nement dont  elle  a  toujours  cherché  à  servir  les 
intérêts  extérieurs. 

Le  même  rapport  donne  des  renseignements  intéres- 
sants sur  les  Sociétés  filiales. 

La  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  dont 
l'activité  est  limitée  à  la  Belgique,  reste  dans  une 
situation  favorable.  Des  projets  de  transformation  et 
d'extension  sont  à  l'étude  qui  pourront  rendre  moins 
étroits  les  liens  qui  unissent  cet  Etablissement  à  la 
Société  Générale,  mais  sans  atteindre,  bien  entendu, 
les  intérêts  de  ses  actionnaires,  ni  changer  les  habi- 
tudes de  sa  clientèle  acquise. 

La  Société  Générale  Alsacienne  de  Banque  a  vu  ses 
opérations  et  ses  bénéfices  grandir.  Son  capital  va  être 
augmenté.  La  Société  Générale  participera  à  cette  opé- 
ration qui  doit  encore  affermir  l'excellente  position  de 
la  Société  Générale  Alsacienne.  De  son  côté,  la  Ban- 
que du  Nord  a  conservé  une  situation  tçès  forte,  et 
depuis  l'augmentation  de  son  capital  qu'elle  a  réalisée 
avec  succès  au  printemps  do  1900,  ses  dépôts  et  sa 
clientèle  se  sont  accrus.  Cette  Banque  compte  actuelle- 
ment vingt-quatre  succursales,  et  son  crédit  s'est 
maintenu  au  premier  rang. 

Dans  un  autre  ordre  d'idées,  il  faut  noter  que  les 
affaires  péruviennes  auxquelles  la  Société  Cénérale  est 
restée  intéressée,  et  qui  lui  avaient  été  léguées  par  un 
ancien  passé,  n'ont  pas  subi  de  modifications  méritant 
d'être  rapportées.  Cependant  on.  ne  peut  passer  sous 
silence  ce  fait,  à  savoir  :  que  les  recettes  du  port  de 
Callao  se  sont  améliorées,  et  que  leur  progression  a 
augmenté  l'appoint  fourni   par  cette  entreprise  au 

Compte  de  Profits  et  Portes  >\  déduction  faite  de 
l'annuité  d'amortissement.  Enfin,  notons  qu'un  heu- 
reux concours  de  circonstances  a  permis  à  la  Société 
Générale  d'obtenir  le  remboursement  anticipé  et  inté- 
gral d'une  créance  sur  les  héritiers  du  prince  de  Saint- 
Pli.),  au  sujet  «le  l'ancienne  affaire  de  Crolta-Calda. 

Si,  maintenant,  nous  examinons  les  bilans  dressés 
au  31  décembre  100")  et  au  31  décembre  19Û(>,  nous 
trouvons  que  la  situation  de  la  Société  Générale,  à  {a. 
(in  île  ces  deux  exercices,  s'établissait  ainsi  : 

Bilan  an  81  déci  tnbre 


1905 


Disponibilités  :  (En  francs) 
Espèces  fii  caisse  ot  en 

banque  .-.  95.545.035  11 

Portefeuille  .  Effets  de 

commerce   880.858.160  32 

Effi  i    !■  IViii-iissiMni'iit..  30.233.29!)  78 

Reporta..   47.532.974  40 

Coupooaa  encataaer....  16  780.790  97 

ROOiCa  Bl  aidions,  bOOJ 

i  l  nhli^iitiuiiH   40.70li.4U5  57 


1!)0G 


10:»  004.953  72 

638.938.461  02 
48.884.188  94 
04.139.054  01 
15.152.091  63 

49.168.190  50 


Avances  sur  garanties..  153.510.790  32      150.455.165  94 

Comptes  de  banques  à 
l'étranger  et  comptes 
courants  débiteurs  di- 
vers  259.393.069  44      302.780.444  94 

Participations  : 

Financières   62.992.913  85  ) 

Industrielles  et  com-  [     63.474.424  43 

merciales            ...  1 .935. 120  50  ] 

Total   1.100.889.210  £6   1 .31S.145.510  13 

Exigibilités  :  . 

Compte  de  chèques   291.151.036  00      $23.087.783  41 

Effets  à  payer   103.348.234  04      115.395.894  30 

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes 

courants  divers   440.085.968  82      580. 5e  3. 915  78 

Intérêts  et  dividendes 
aux  actionnaires  res-  % 

tant  à  payer   404.581  68  497.860  » 

Solde  des  intérêts  et  du 
dividende  à  paver  aux 

actionnaires   4.007.968  75         5.920.208  32 

Tantièmes  des  adminis- 
trateurs et  censeurs.. .  181.517  91  240.245  09 

Dépôts  à  échéance  fixe. .       126.016.100    »      128.9:i8.100  » 

Total   r65.856.007  80   1.154. 604.000  90 

Des  comptes  qui  précèdent,  il  ressort  que  les  dispo- 
nibilités, au  31  décembre  1900,  dépassent  les  exigibili- 
tés de  lô-imillions  en  chiffres  ronds,  contre  135  millions 
au  31  décembre  1906,  sans  qu'il  soit  tenu  compte  des 
immeubles  qui  figurent  au  bilan  pour  23.939.725  fr.  13, 
ni  des  appels  de  fonds  différés  sur  les  actions  qui  at- 
teignent le  montant  de  150  millions  de  francs.  Quant 
aux  réserves  de  la  Société,  elles  se  décomposent  ainsi  : 

Francs 

Réserves  selon  bilan   30.727.984  63 

Réserve  légale  provenant  du  prélèvement 

sur  les  profits  de  1900   521 . 181  62 

Report  à  nouveau  de  l'exercice  1900    172.  Qt  8  05 

Ensemble   37.421.234  :>0 

La  Société  Générale  se  maintient  donc  facilement  au 
rang  élevé  qu'elle  a  su  conquérir  et,  comme  preuve 
dernière  de  la  confiance  dont  elle  jouit  auprès  du  pu- 
blic, on  peut  citer  ce  fait:  en  fin  de  l'année  1904,  le 
nombre  de  ses  actionnaires  était  de  37.000  ;  il  passait 
à  45.000  au  31  décembre  1905  et,  à  la  fin  de  l'exercice 
1900,  il  est  de  57.000,  ce  qui  donne  une  moyenne  d'en- 
viron dix  actions  par  titulaire  ! 

A.  Lechenet. 


FINANCES  BULGARES 


La  durée  de  l'exercice  bulgare  étant,  en  ce  qui  con- 
cerne la  clôture  définitive  des  comptes,  de  24.  mois  pour 
les  recettes  et  de  20  mois  pour  les  dépenses,  à  partir 
du  1er  janvier,  nous  ne  pouvons  donner  en  fait  de  ré- 
sultats définitifs  les  plus  récents  que  ceux  de  l'exercice 
de  1904.  Quant  à  ceux  de  1905,  ils  ne  seroni  connus 
qu'après  la  rentrée  de  la  Chambre,,  au  mois  d'octobre 
prochain. 

Les  chilfres  ci-dessous  afférents  à  l'exercice  1905  sont 
donc  provisoires  tout  comme  ceux  de  l'exercice  de  L906. 

Les  receltes  effectivement  encaissées  en  1904  se  oont 

élevées  à  Leva  115.362.275 

et  les  dépenses  à   110.252.237 

d'où  un  excédent  disponible  de  Leva  5.110.037 

Pa  situation  de  l'exercice  1905  se  présente  encore 
mieux. 

En  effet,  les  recel  tes  ont   atteint  le 

chiffre  de  Leva  128.000.000 

environ,  el  les  dépenses  celui  de   114. 989. 227 

environ,  soit    un  excédent  de  recettes 

de  Leva  13.060.77:! 

eni  iron. 
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Le  résultat  connu  jusqu'à  présent  pour  les  12  pre- 
miers mois  de  1906  n'est  pas  moins  favorable.  Les 
recettes  se  sont  élevées,  en  effet,  à.  .Leva.  134.032.176 
et  les  dépenses  à   122.420.2^6 

d'où  un  excédent  de  Leva.  11.611.910 


Un  voit,  par  ce  qui  précède,  que  les  recettes  n'ont  pas 
cessé  de  progresser.  Fendant  tes  trois  exercices  qui 
nous  occupent,  elles  ont  augmenté  de  115  à  134.000.000 
de  francs,  soit  d'environ  15  0/0.  Toutes  les  sources 
de  recettes  ont  d'ailleurs  contribué  à  cet  état  de 
choses.  Les  impôts  directs  et  indirects  à  eux  seuls  ont 
fourni  la  plus  grande  partie  de  cette  plus-value. 
■  Parmi  ces  derniers,  nous  citerons  les  retettes  des 
Banderoles,  du  Mourourié  et  du  Timbre;  qui  intéres- 
sent tout  particulièrement  le  marché  français. 

La  progression  de  ces  revenus  est  absolument  re- 
marquable. Depuis  la  création  de  ces  impôts,  leur 
rendement  n'a  fait,  en  effet,  qu'augmenter.  Voici  d'ail- 
leurs le  produit  de  ces  trois  impôts  pendant  la  der- 
nière période  sexennale  : 

1901      1202      1903      1904      1903  1906 


Banderoles. 
Mourourié. . 
Timbre  


8.452 
G36 
3.083 


En  milliers  de  francs) 

9.695   10.429   11.223   11.836  12.498 

734       78ô       839       873  918 

3.113     3.1.=  0     4.000     4.465  4.746 


12.1-1    13.5S7    14.365   16.1C2   17.191  18.162 


L'étape  fournie  par  ces  trois  sources  de  revenus  est 
donc  des  plus  satisfaisantes 

Nous  relèverons  encore  parmi  les  impôts  indirects 
les  monopoles  du  sel,  du  papier  à  cigarettes,  des  allu- 
mettes et  des  cartes  à  jouer,  créés  en  juillet  1905. 

La  création  de  ces  monopoles  avait  pour  objet  prin- 
cipal de  rendre  la  stabilité  au  produit  de  ces  impôts 
susceptible  de.  variations  multiples,  en  même  temps 
que  d'augmenter  leur  rende'ment.  Une  comparai- on 
des  recettes  données  par  ces  monopoles  nous  montre 
combien  les  prévisions  du  gouvernement  se  sont  réa- 
lisées : 

1904  1905  1906 

(En  francs) 

Sel   3.771.662     5.649.298  6.640.833 

Papier  à  cigarettes   57  .177        591.738     2.555  303 

Allumettes   97.176       433  053     1  014.903 

Cartes  à  jouer   59.135         74.847  115.161 

3.9X5.150     6.748.936    10.326  200 


En  1905,  année  pendant  laquelle  le  nouveau  régime, 
ii  ses  débuts,  n'a  été  en  vigueur  que  pendant  six  mois 
seulement,  de  juillet  à  décembre,  l'augmentation  a  été 
de  2.763.786  fr.,  tandis-  qu'elle  a  atteint  3.577.265  fr.  en 
1906  première  année  de  plein  fonctionnement. 

Le  montant  inscrit  au  budget  des  recettes  de  1906, 
sous  la  rubrique  des  monopoles  était  de  10.650.000  fr. 
et  l'on  a  vu  plus  haut  que  ces  derniers  ont  produit  ef- 
fectivement 10.326.200  fr.  ;  les  prévisions  du  budget 
•correspondanles  à  ce  chapitre  se  sont  donc  trouvées 
réalisées. 

La  Banque  Nationale  a  également  contribué  pour  sa 
part  à  la  brillante  situation  du  budget  de  l'Etat  bul- 
gare. On  sait  que  le  capital  de  cette  banque  a  été  en- 
tièrement fourni  par  l'Etat,  qui  encaisse  de  ce  fait  les 
87  0/0  du  bénéfice  net  ;  le  reste  étant  versé  au  fonds  de 
réserve  et  attribué  au  personnel  sous  forme  de  parti- 
cipation aux  bénéfices.  Les  sommes  remises  au  gouver- 
nement et  provenant  des  bénéiiees  nets  de  la  Banque 
Nationale,  se  sont  élevées  à  3.052.126  leva  en  1906, 
contre  2.847.441  leva  en  1905  et  2.199.648  leva  en  1904. 

Considérant  ce  qui  précède  on  peut  donc  dire  avec 
certitude  que  le  budget  de  la  Bulgarie  est  aujourd'hui 
assis  s"ur  des  bases  saines  et  solides. 

En  effet,  les  estimations  des  différents  exercices  sont 
de  beaucoup  inférieures  aux  résultats  effectifs  des  an- 
nées précédente*  et  le3  dépenses  sont  toujours  réglées 
d'après  un  budget  de  recettes  qu'on  est  certain  de  voir 
se  réaliser. 


Ainsi,  pour  l'exercice  1905,  les  recettes  ont  été 
estimées  à  111.920.000  leva,  alors  que  celles  de  1904 
avaient  produit  115.362.037  leva;  les  recettes  de  1900 
ont  été  évaluées  à.  117.953.000  leva,  soit  à  un  chiffre  ne 
dépassant  que  très  légèrement  le  résulfat.  définitif  de 
1904  et  alors  qu'on  savait  pouvoir  s'attendre  à  une 
sensible  plus-value  du  fait  de  la  création  des  Mono- 
poles dont  il  est  parlé  plus  haut.  On  a  vu  que  les  re- 
cettes réalisées  en  1905  se  sont,  en  effet,  élevées  à 
J28.000.000  de  leva  environ. 

Pour  l'exercice  1907,  on  a  procédé  avec  la  même 
circonspection.  Les  recettes  ont  été  estimées  à  121  mil- 
lions 703.000  leva,  soit  environ  7.000.000  de  leva  en 
moins  que  le  produit  réel  de  1905  et  environ  13.000. 0C0 
de  leva  de  moins  que  celui  de  1906.  . 

Quant  aux  dépenses,  si  elles  ont  également  aug- 
menté, leur  progression  est  moins  rapide  que  ne  l'a 
été  ie  développpement  des  recettes.  En  1905,  l'accrois- 
sement des  dépenses,  comparativement  à  190ï,  n'a  été 
que  de  4. 686. 990,  alors  que  les  recettes  ont  progressé 
de  presque  13  millions  de  francs.  En  19l6,  tes  dépenses 
ont  été  augmentées  de  7.481.039,  comparativement  à 
l'année  précédente,  mais  les  recettes  ont  aussi  aug- 
menté presque  du  même  chiffre.  On  voit,  toutefois, 
que  pour  la  période  triennale  qui  nous  occupe  l'accrois- 
sement des  recettes  réalisées  a  été  de  18.609.901  ét 
celui  des  dépenses  seulement  de  12.168.029. 

En  ce  qui  concerne  la  Dette  publique  consolidée, 
elle  s'élevait,  au  le*  janvier  1907,  à  357.277.500  leva  et 
se  composait  des  emprunts  suivants: 

■ 

Montant     Au  ltr  janv 
nominal  1907 


46.777.500  32  648.500 
3b. OOO.dOO  21.345.000 


Emprunt  6  0/0  de  1888. .  .Leva. 

—  6  0/0  de  1889  

—  6  0/0  de  1892   124.9o2.500  99.844.000 

—  5  0/0  de  1902   106.000.000  104.150.000 

—  5  0/0  de  1904   100.000  00(1  99.290.000 

Totaux  Leva.     407.740,000  357.277.500 

soit  88  leva  par  tête  d'habitant. 

Le  montant  du  service  total  de  cette  dette  a  été  fixé, 
pour  1907,  à  36.890.000  leva,  intérêts,  amortissement 
et  frais  compris.  Cette  somme  représente  donc  31  0  0 
des  dépenses  générales  et  9  leva  10  par  tête  d'ha- 
bitant. 

La  Dette  flottante  à  fin  décembre  1906  se  composait 
ainsi  : 

Avances  de  la  Banque  Nationale   Leva.  9.812.000 

—  de  la  Banque  Agricole   2.5'0.C00 

Bons'du  Trésor   854.000 

Soit  en  tout   Leva.  13.166.000 

Par  contre  le  Gouvernement  a  à  son  crédit  les 
sommes  suivantes  : 

Versement    au    compte    de   MM.  Schneider 

et  C                                                Leva.  6.800.000 

Versement  pour  la   construction  de  nouvelles 

voies  ferrées   16.200.000 

Garantie  des  derniers  emprunts   2.50O.000 

Avances  pour  l'exercice  de  1907   ,  2.f,00.000 

Conversion-des  obligations  de  1898   2.5"0.000 

Total   Leva.    30. 500.000 


Certains  esprits  prévenus  se  plaisent  à  dire  que  la 
Dette  de  la  Bulgarie  constitue  une  charge  un  peu  lourde 
pour  le  pays,  mais,  pour  se  rendre  compte  qu'il  n'en 
est  pas  ainsi,  il  n'y  a  qu'à  comparer  la  situation  de  la 
Bulgarie  avec  ci  lie  des  autres  pays  balkaniques  dont 
la  population  est  à  peu  près  identique  comme  nombre 
à  celle  du  peuple  bulgare. 

En  Roumanie,  la  Dette  publique  de  1.500.000.000  de 
francs  représente  par  tète  d'habitant  209  fr.,  en  Serbie, 
184  fr.  et  en  Grèce,  377  fr.  La  Bulgarie  a  donc,  com- 
parativement aux  autres  pays  balkaniques,  la  dette  la 
moins  élevée. 

E.  B. 
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L'Emprunt  Bulgare.  —  L'émission  de  l'emprunt 
bulgare  de  115  millions  de  francs  4  1/2  O/O  or  1907 
aura  lieu  le  22  courant  à  la  Banque  de  Paris,  la  Société 
Générale,  le  Comptoir  Xational  d'Escompte,  la  Banque 
Française,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  la  Société 
Marseillaise,  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autri- 
chiens. 

Cet  emprunt,  remboursable  au  pair  cnCOans,  est  des- 
tiné au  remboursement  des  titres  des  emprunts  bulgares 
6  0/0  1S8S  et  18S9  restant  encore  en  circulation,  à  la 
construction  de  nouvelles  lignes  de  chemins  de  fer  et 
à  divers  besoins  courants.  Il  est  spécialement  garanti 
par  le  produit  de  l'impôt  des  Banderoles,  du  Tabac  et  de 
l'impôt  du  Timbre  resté  libre  après  prélèvement  des 
sommes  nécessaires  au  service  des  emprunts  5  0  0  or 
1902  ec  "1904  ;  subsidiairement  par  le  produit  de  l'im- 
pôt du  Mourourié  pour  la  partie  qui  ne  serait  pas  né- 
cessaire au  service  des  emprunts  5  0/0  1902  et  1904. 

Le  prix  d'émission  a  été  fixé  à  90  0/0.  Les  porteurs 
de  titres  des  emprunts  G  0/0  1888  et  1889  auront  le 
droit  de  souscrire  à  la  nouvelle  rente  par  préférence 
èt  sans  réduction.  Leurs  titres  seront  acceptés  pour 
leur  capital  nominal,  augmenté  des  intérêts  courus  à 
6  0/0  jusqu'au  1er  mai  1907.  Il  leur  sera  délivré  une 
quantité  correspondante  d  obligations  4  1/2  0/0  or 
1907,  plus  une  soulte  fixée  à  61  fr.  80  par  chaque  obli- 
gation de  500  fr.  de  l'emprunt  6  0/0  1888  et  de  58 
francs  10  pour  chaque  obligation  de  500  fr.  de  l'em- 
prunt 6  0/0  1889. 


Comptoir  national  d'Escompte  de  Paris.  —  Les 

actionnaires  de  cet  Etablissement  se  sont-réunis  mardi 
en  assemblée  générale  annuelle  sous  la  présidence  de 
M.  Emile  Mercet,  président  du  Conseil  d'administra- 
tion. Etaient  présentes  ou  représentées  98.424  actions. 

Après  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration et  de  celui  des  Commissaires  des  comptes,  l'as- 
semblée a  voté  à  l'unanimité  les  résolutions  ci-après  : 

1°  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport  du 
Conseil  d'administration,  ceux  de  la  Commission  de  contrôle 
et  des  Commissaires,  approuve  les  comptes  de  l'exercice 
1906,  tels  qu'ils  viennent  d'être  présentés  et  détaillés,  et  ar- 
rête, en  conséquence,  à  la  somme  de  9. 807. 004  fr.  74  le  solde 
créditeur  du  compte  profits  et  pertes  ; 

2"  L'assemblée  générale  fixe  la  répartition,  pour  l'exercice 
1906,  à  30  fr.  par  action. 

Un  acompte  de  12  fr.  50  ayant  été  distribué  le  31  janvier 
dernier,  le  solde,  soit  17  fr.  50  par  action,  sera  payé,  à  partir 
du  31  juillet  prochain,  sous  déduction  des  impots  établis  par 
la  loi. 

La  répartition  de  2  fr.  3018  par  part  do  fondateur,  pour  le 
même  exercice,  sera  payable,  sous  déduction  des  impôts,  à 
partir  de  la  même  date  du  31  juillet  prochain. 

Le  solde  disponible  après  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1900,  montant  à  88.254  fr.  24,  est  ajouté  au  solde 
non  réparti  de  l'exercice  précédent  s'élevant  à  290.29.")  fr.  02, 
ce  qui  portera  à  378.549  fr.  80  le  montant  reporté  à  nouveau. 

3°  L'assemblée  réélit  MM.  Jules  Rostand  et  de  Sinçay, 
administrateurs  sortants  ; 

4°  L'assemblée  réélit  M.  G.  Robert,  membre  de  la  Com- 
mission permanente  de  contrôle  ; 

5  L'assemblée  n'élit  MM.  Bloudcau  e1  r...ur»e..is.  com- 
missaires des  comptes,  et  leur  adjoint  M.  Dieterlen,  membre 
de  la 'Commission  permanente  de  contrôle,  à  L'effet  de  pré- 
senter un  rapport  sur  les  comptes  de  l'exercice  1997,  étant 
entendu  (pi  eu  cas  de  décès,  dé-mission  ou  empêchement  de 
l'un  d'eux,  pour  quelque  cause  que  ce  soit,  le  rapport  pourra 
être  présenté  par  un  seul  commissaire  ; 

0-  l.  a  ii  mblée  générale,  en  conformité  de  l'article  40  de  la 
loi  du  U'i  juillet  ise,',  donne,  en  tant  que  de  besoin,  à  MM.  les 
administrateurs,  toutes  autorisations  nécessaires  de  prendre 
ou  de  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirect  dans  toutes 
opérations  faites  ou  à  faire  avec  ou  pour  le  Comptoir  dans  le 
sens  dudit  article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 


Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  du  £9  mars,  Y  Economiste  Européen  a  publié 
le  bilan  île  l'exerciCe  1906  clos  le  31  décembre  dernier 
en  le  rapprochant  du  précèdent.  Nous  nous  bornerons 
donc  à  rappeler,  aujourd'hui,  que  les  bénétices  de  1900, 
après  un  prélèvement  de  139.816  fr.  40  en  faveur  de  la 
réserve  immobilière,  et  après  de  larges  amortisse- 
ments, ont  atteint  9.807.604  fr.  74,  contre  8.908.842  fr.  17 
en  1905.  Aussi  le  dividende,  comme  on  l'a  vu  plus 
haut,  a-t-il  pu  être  porté  facilement  à  30  fr.,  en  aug- 
mentation de  2  fr.  50  d'une  année  à  l'autre.  Quant  à  la 
part  de  fondateur,  elle  s'est  vu  attribuer  2  fr.  3018. 


Crédit  Foncier  de  Tunisie.  —  Les  actions  du  Cré- 
dit Foncier  de  Tunisie  ont  été  inscrites  sur  le  marché 
officiel  au  comptant  le  2  avril  courant  ;  elles  sont  de- 
mandées à  547  francs. 

Cette  Société  a  été  constituée  au  mois  d'août  dernier 
pour  une  durée  de  cinquante  ans,  avec  le  concours  du 
Crédit  Mobilier  Français.  Le  capital  social  est  de 
10.000.000  de  francs  divisés  en  20.000  actions  de500fr. 
Il  n'y  a  ni  actions  d'apport,  ni  parts  dé  fondateur,  et 
il  n'a  pas  encore  été  créé  d'obligations. 

Ainsi  que  son  titre  l'indique,  le  Crédit  Foncier  de 
Tunisie  a  pour  objet  de  prêter  sur  premiéie  hypo- 
thèque aux  propriétaires  d'immeubles  situés  en  Tu- 
nisie, -de  faire  des  avances  au  gouvernement  tunisien 
et  aux  municipalités,  d'acquérir  des  créances  privilé- 
giées ou  hypothécaires  de  premier  rang,  de  prêter  sur 
fonds  publics  ou  titres  garantis  par  les  gouvernements 
français  ou  tunisien,  sur  connaissements  ou  war- 
rants, etc. 

La  prospérité  économique  actuelle  de  la  Tunisie 
est  universellement  reconnue,  et  l'on  sait  quel  effort 
considérable  a  été  fait  depuis  que  ce  pays  est  soumis 
au  protectorat  français,  pour  développer  l'outillage 
public  :  routes,  chemins  de  fer,  ports,  écoles  :  224 
millions  ont  été  consacrés  à  cet  objet  et  cette  dépense 
n'a  d'ailleurs  pas  été  effectuée  sans  résultat  puisque 
la  situation  financière  du  pays  s'est  développée  au 
point  de  permettre  aux  budgets  de  se  solder  avec 
des  excédents  qui  atteignent  en  moyenne  80  millions 
pour  les  dernières  années. 

La  création  d'un  Crédit  Foncier  était,  dans  ces  con- 
ditions, considérée  comme  nécessaire  et,  depuis  plu- 
sieurs années  déjà,  était  réclamée  par  tous  les  repré- 
sentants de  la  France  qui  se  sont  succédé  en, Tunisie, 
par  la  Chambre  de  Commerce  de  Tunis,  la  Chambre 
de  l'Agriculture  et  la  Conférence  consultative,  c'est- 
à  dire  la  Chambre  des  députés  du  pays,  et  enfin  par 
tous  les  rapporteurs  du  budget  au  Sénat  et  à  la 
Chambre. 

Le  7  juillet  dernier,  un  décret  beylical,  dûment  ap- 
prouvé par  le  gouvernement  français,  est  venu  donner 
satisfaction  à  ces  instances,  et  sanctionner  les  délibé- 
rations prises  à  ce  sujet,  par  la  Conférence  consulta- 
tive, pour  fixer  les  conditions  et  privilèges  du  Crédit 
Foncier  à  concéder,  en  donner  la  concession  exclusivè 
au  Crédit  Mobilier  Français,  et  arrêter  les  termes  des 
statuts  de  la  Société  à  créer  pour  l'exploitation  dudit 
Crédit  Foncier. 

Le  nouvel  Etablissement  semble  donc  constituer  une 
entreprise  intéressante,  non  seulement  en  raison  «les 
besoins  auqucls  il  a  pour  but  de  répondre,  mais  encore 
par  le  champ  d'action  considérable  qui  lui  est  réservé 
par  privilège.  D'autre  part,  la  sécurité  qui  s'attache  à 
sa  mise  en  œuvre,  le  contrôle  gouvernemental  qui 
s'exercera  sur  ses  actes,  sont  susceptibles  de  satisfaire 
aux  conditions  de  sécurité  (jue  réclament  les  capita- 
listes pour  les  concours  qu'ils  prêtent  aux  initiatives 
françaises  dans  les  colonies  ou  les  protectorats^ 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  est 
composé  de  MM.  de  Lapissc,  président  du  Conseil 
d'administration  du  Crédit  Mobilier  Français,  prési- 
dent; Bergaud,  docteur  en  droit,  administrateur  des 
Compagnies  Foncière-Incendie  et  Foncière- Vie,  xico.- 
préside'ni  ;  Homberger,  président  honoraire  de  laCham- 
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bre  de  Commerce  de  Tunis,  censeur  «le  la  Banque  de 
l'Algérie,  administrateur  délégué;- A.  Descubes,  ancien 
député;  Ernest  Seydoux,  industriel,  et  comte  de  Cha- 
banne-La  Palice. 

Le  siège  social  est  à  Tunis,  12,  rue  de  Hollande.  Les 
statuts  ont  été  publiés  au  Journal  Officiel  Tunisien  des 
22  aofit  ét  5  septembre  1906;  en  outre,  une  notice  a  été 
insérée,  conformément  à  la  loi  du  30  janvier  1907,  dans 
le  Bulletin  anne  ee  au  Journal  Officiel  du  11  mars. 


Société  métallurgique  de  Montbard.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblées 
générales  ordinaire  et  extraordinaire  le  10  courant. 
Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  actionnaires  à  l'as- 
semblée générale  ordinaire  ;  nous  le  rapprochons  de 
celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1905  1906 

Ac'if  (En  francs) 

Immobilisation  s   3. 489 . 228  46  3 . 392 . 738  37 

Frais  d'émission  et  prime  de  rem- 
boursement d'obligations   »        »  330.000  » 

Marchandises  à  l'utsiae   1.263.505  81  1.978.082  00 

Débiteurs  divers   335.715  28  471.210  43 

Avances  diverses   13.820  95  24.558  52 

Portefeuille-titres   200.400    »  219.100  » 

Caisse.  Banquiers.  Effets  en  por- 
tefeuille.  499.382  43  1 .420.798  » 

Total  de  l'actif   5 . 802 . 052  93   7 . 836 . 487  92 

Passif 

Capital-actions   4. 000. 000   »  4.000.000 

Obligations  4  1/2  0/0   »        »   3.C0O.00O  « 

Réserve  statutaire  et  légale   39.379  79       59.298  24 

Avances  à  terme  prêt  •  hypothé- 
caire)  1.192.156  07 

Créditeurs  divers   168.199  68      312.876  56 

Provision  pour  liquidation  de 

l'exercice   3.947  85         9.397  39 

Profits  et  pertes  : 
Reliquat  de  l'exercice  précédent         7.269  78       28.451  09 
Bénéfices  nets   de  l'exercice, 
moins    amortissements  de 
400.000  fr.  (décision  du  con- 
seil d'admintstration  en  vertu 

de  l'article  40  des  statuts)...       391.099  76      426. 464  64 
Total  du  passif   5. 802. 052  93    7.830.487  92 

Pour  bien  se  rendre  compte  des  bénéfices  exacts 
réalisés  au  cours  des  deux  derniers  exercices,  il  faut 
se  reporter  aux  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  qui  se 
comparent  ainsi  : 

Exercices 
1905  1906 


Produits 
Produits  bruts  de  l'exploitation. 
Plus-value  sur  ventes  des  actions 

de  l'Oxhydrique  française  . . . 

Loyers  de  la  cité  ouvrière  

•Coupons  périmés  au  V'  décembi'e 

et  acquis  à  la  Société  

Report  de  l'exercice  précédent. . . 

Total  des  produits  


(En  francs) 
971.251  55  1.093.329"79 


21.900  80 
5.884  63 

3.975  75 
7.269  58 


Charges 

Frais  généraux  du  siège  social..  148.709  85 

intérêts  et  changes   63.203  02 

Bénéfices  nets   798.369  64 


Sommes  égales 


Exercices 
190:7  1906 

(En  francs) 

Amortissement  des  mobiliers   22.187  13       7. 432  35 

Amortissement  des  frais  de  consti- 
tution de  la  Société  (soldé)   50.000    •>         »  •> 

Amortissement  : 

de  l'outillage   40.COO   .»     123.500  ■> 

des  brevets  et  fonds  de  commerce  100. OCX)   »     239.007  65 
de  l'usine  de  Montbard  et  dépen- 
dances  187. K12  87 

î 00. 000        4f'0.n00  >> 

Les  soldes  disponibles  ont  donc  été  ramenés  à 
398.369  fr.  64  pour  1905,  et  à  454.915  fr.  73  pour  1906, 
et  la  répartition  a  eu  lieu  ainsi  : 

Exercices 
1905  1906 


6.062  90 


28.451  09 


Î.010  282  51    1.127.843  78 


1*4.194  12 
88.733  9i 
854  915  73 


1.01O.282  51    1.127.843  7S 


Avant  toute  attribution  aux  actionnaires,  il  a  été 
prélevé  sur  les  profits  nets  de  chacun  des  deux  exer- 
cices que  nous  venons  de  passer  en  revue  un  montant 
de  400.000  francs,  qui  a  servi  aux  amortissements 
ci-dessous  : 


rancs 

00 


Répartition  (En  fr 

Réserve  légale   19.918  45 

Attribution  aux  Parts  bénéficiaires 

(0  fr.  80  à  chacune  de  ces  50.000 

parts)   »»    '  40 

Dividende  de  25  fr.  par  action  pour 

1905  et  de  30  fr.  pour  1906   200.000    »  240. 

Au  Conseil  d'administration   » 

Réserve  d'amortissement   150.000   ■>  120. 

Report  à  nouveau   28.451  09  4. 

Sommes  égales   398.369  54    455.915  73 


2.745  80 


000  » 

C00  » 
860  40 
000  •> 

309  53 


Les  actionnaires  ont  donc  reçu,  pour  1906,  un  divi- 
dende de  30  fr.,  en  augmentation  de  5  fr.  sur  le  précé- 
dent. 

L'exercice  1906  est  le  huitième  de  la  Société  Métal- 
lurgique  de  Montbard,  et  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration fait  ressortir  que  l'entreprise  a  mainte- 
nant franchi  la  première  étape  de  son  existence.  Son 
outillage  est,  bien  au  point,  son  personnel  industriel  et 
son  personnel  commercial  sont  formés,  et  une  clien- 
tèle importante  l'entoure  et  lui  est  fidèle.  Il  lui  a  fallu 
huit  ans  pour  accomplir  la  tâche  qu'elle  s'était  impo- 
sée, au  moment  où  s'est  reconstituée  la  Société  Fran- 
çaise de  Fabrication  des  Corps  creuv,  et  si  les  com- 
mencements ont  été  lents  par  suite  de  la  crise  métal- 
lurgique qui  s'est  produite  au  lendemain  même  de  sa 
formation,  ses  efforts  constants  n'en  ont  pas  moins  été 
couronnés  de  succès. 

Un  détail  à  noter  :  les  bénéfices  réalisés  en  1906  sont 
indépendants  des  fabrications  militaires,  bien  que  ce 
soit  la  Société  qui  ait  introduit  en  France  les  procédés 
Ehrhardt  en  vue  de  la  fabrication  des  obus  de  cam- 
pagne. Il  est  vrai  que  les  commandes  du  ministère  de 
la  Guerre  ont  été  rares  pour  l'industrie.  Cependant  la 
Société  Métallurgique  de  Montbard  en  exécute  deux  en 
ce  moment  :  enregistrées  en  1906,  elles  ont  nécessité, 
durant  cet  exercice,  d'importants  achats  d'outillage, 
ainsi  que  des  approvisionnements  de  matières  pre- 
mières considérables,  et  c'est  cette  année-ci  qu'elles  se- 
ront livrées  et  qu'elles  apporteront  leur  contingent  de 
bénéfices  aux  autres  exploitations. 

Celles-ci,  observe  encore  le  rapport,  ont  pris  un  large 
développement.  En  effet,  sans  abandonner  la  fabrica- 
tion des  tubes,  des  réservoirs,  des  bouteilles,  la  Société 
s'est  mise  en  demeure  de  concourir,  autant  qu'il  sera 
possible,  à  l'industrie  de  l'automobile,  et  pour  caracté- 
riser sa  situation  industrielle  nouvelle,  il  n'y  a  à 
prendre  en  considération  que  ce  fait  :  à  la  fin  de  1905, 
l'usine  n'employait  que  i  à  500  ouvriers  et,  à  la  fin  de 
1906,  elle  en  comptait  980!  Aussi,  pour  ce  personnel, 
a-t-il  fallu  créer  des  maisons  ouvrières  ;  mais  il  n'y  a 
pas  lieu  de  regretter  la  dépense  faite  à  cette  occasion, 
car  elle  permet  de  retenir  à  Montbard  les  ouvriers  spé- 
ciaux dont  il  est  besoin. 

Dans  le  portefeuille-titres  inscrit  au  bilan,  tigurent 
toujours  les  actions  Métal  Déployé,  que  la  Société  pos- 
sédait. Ces  titres  sont  inscrits  à  leur  prix  d'achat,  soit 
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pour  210.300  fr.,  et  le  Conseil  observe  qu'il  est  permis 
de  dire  que  cette  estimation  est  notoirement  inférieure 
à  la  réalité.  Cette  petite  affaire,  dont  la  Société  Métal- 
lurgique de  Monlbard  possède  les  quatre  cinquièmes, 
suit  une  marche  très  prospère. 

Après  l'assemblée  générale  ordinaire,  une  assemblée 
extraordinaire  a  eu  lieu  pour  examiner  une  proposition 
d'augmentation  du  capital  social  faite  par  le  Conseil 
d'administration.  Cette  augmentation  a  pour  effet  de 
porter  ledit  capital  social  de  4  à  8  millions  de  franc.s. 

Comme  l'a  déclaré  le  Conseil,  la  Sociélê  Métallurgi- 
que de  Montbard  est  aujourd'hui  en  trop  bonne  voie 
pour  renoncer  à  l'une  quelconque  de  ses  fabrications. 
Un  industriel,  a-t-il  dit,  doit  savoir  renouveler  son 
outillage  au  moment  opportun,  et  les  procédés  breve- 
tés dont  la  Société  s'est  récemment  assurée  la'posses- 
sion  exigent  de  nouvelles  machines  qui  lui  permet- 
tront de  fabriquer  des  tubes  sans  soudure  à  un  prix 
tel  qu'ils  pourront  concurrencer  les  tubes  soudés. 
Mais,  afin  de  profiter  complètement  des  conditions 
avantageuses  de  cette  nouvelle  fabrication,  elle  est 
obligée  de  se  rapprocher  des  matières  premières.  Elle 
va  donc  construire  une  usine  à  proximité  des  forges 
importantes  du  Nord,  au  milieu  d'un  centre  ouvrier, 
qui  lui  permettra  de  recruter  facilement  son  personnel. 
Cette  construction  demandera  3  millions  de  francs  ;  le 
reste  servira  au  fonds  de  roulement, 

L'augmentation  de  capital  portera  donc  sur  8.000 
actions  devant  participer,  comme  celles  déjà  existan- 
tes, aux  bénéfices  de  1907,  et  qui  seront  réservées,  au 
prix  de  500  francs,  aux  actionnaires  et  aux  porteurs 
de  parts  bénéficiaires  dans  la  proportion  d'une  action 
nouvelle  par  deux  actions  anciennes  et  par  12  1/2  parts 
bénéficiaires. 

Tous  les  comptes  et  toutes  les  résolutions  soumises 
par  le  Conseil  d'administration  ont  été  approuvés,  à 
l'unanimité,  et  les  actionnaires,  ainsi  que  les  porteurs 
de  parts  bénéficiaires,  seront  avisés,  par  les  soins  du 
Conseil,  des  conditions  dans  lesquelles  ils  pourront 
exercer  leur  droit  de  souscription. 

Avant  de  se  séparer,  sur  la  proposition  d'un  action- 
naire, l'assemblée  a  voté  le  vœu  que  les  actions  actuel- 
les de  la  Société,  au  capital  de  500  francs  nominal, 
soient  subdivisées  en  actions  de  100  francs. 


Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  Produc- 
tion et  le  Commerce  du  Raisin  de  Corinthe.  — 

Une  certaine  activité  s'est  manifestée  cette  semaine 
sur  le  marché  des  titres  de  la  Société  Privilégiée  pour 
favoriser  la  Production  et  le  Commerce  du  Ilaisin  de 
Corinthe.  Nous  avons  signalé,  à  plusieurs  reprises,  la 
situation  satisfaisante  de  cette  Société.  Nous  sommes 
heureux  de  constater  que  les  renseignements  que  nous 
avons  donnés  à  ce  sujet  se  trouvent  pleinement  con- 
firmés par  le  récent  rapport  relatif  à  l'exercice  1900, 
présenté  par  le  directeur  de  la  Banque  d'Athènes  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cet  établisse- 
ment, et  dont  nous  extrayons  le  passage  ci-après  : 

D'un  commun  accord  avec  la  Société  Privilégiée,  nous 
avons  fondé  la  Société  de  l'ins  et  Spiritueux  clans  laquelle 
notre  Banque  participe  pour  2.350.000  drachmes.  Vous  pavez 
déjà  que  cette  Société  est,  en  vertu  d'un  contrai  passé  avec 
la  Société  Privilégiée,  l'acheteur  exclusif,  à  des  conditions 
modérées  et  avantageuses,  de  toutes  les  qualités  de  raisin  dé 
•  iorinthe  annuellement  disponibles  et  ce,  pour  une  période 
de  20  ans.  Elle  a  déjà  depuis  six  mois  commencé  ses  opéra- 
tions et  travaille  avec  succès.  De  plus,  je  dois  rehausser 
L'importance  de  la  nouvelle  convention,  signée  avec  le  gou- 
vornement  hellénique  et  ratifiée  par  la  loi  du  0  juillet  1900 
modifiant  la  convention  originaire  de  la  Société  Privilégiée 
de  1  ' : 1 1 1 1 1 *' o  IO0Ô.  Les  modifications  ainsi  acquises  assurent 
définitivement  l'avenir  de  la  Société  Privilégiée. 

Les  a  (mires  de  cette  Société  sont  en  tous  points  satisfai- 

antea  :  en  dehors  de  la  nouvelle  convention  avec  l'Etat,  qui 

:>  ure  Bon  avenir,  et  indépendamment  de  l'ordre  apporté  au 
eolé  industriel  par  la  fondation  do  la  Société  de  Vins  et  Spi- 
rtlueux, nn  fait  non  moins  important  vint  renforcer  la  Société 

pendant  la  seconde  année  de  son  existence  :  c'est  la  petite 
récolte  de  raisin  hcc  de  l'exercice  1006-1907.  Grâce  à  ces  faits 


et  aux  mesures  systématiques  adoptées  par  la  Société  en  vue 
d'accroître  la  consommation  du  raisin  sec,  nous  sommes  à 
même  de  vous  confirmer  que  l'avenir  de  la  Société  est  abso- 
lument assuré,  d'autant  plus  que  les  résultats  que  nous  en 
attendons  pour  l'exercice  en  cours  sont  tels  qu'ils  nous  per- 
mettront d'augmenter  ses  moyens  matériels  par  la  formation 
d'un  fonds  de  réserve  important. 

New- York.   New-Haven  and  Hartford  R.  R. 

Cy.  —  Nous  avons  déjà  parlé  des  obligations  4  0/0 
New-York,  New-Haven  and  Hartford  R.  R.  Cy,  dont  le 
placement  s'effectue  actuellement  à  la  Société  Géné- 
rale pour  favoriser  le  développement  du  commerce  et 
de  l'industrie  en  France  et  an  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris.  ■ 

Au  prix  de  490  fr.,  jouissance  1er  avril,  pour  im  re- 
venu de  20  fr.  net,  le  rendement  du  titre  ressort  à  plus 
de  4  0/0  non  compris  la  prime  d'amortissement,  qui 
est  à  considérer  pour  une  obligation  remboursable 
dans  un  détai  de  quinze  ans.  En  outre,  l'obligation 
New-York,  New-Haven  and  Hartford  R.  R.  Cy  pré- 
sente l'avantage  d'un  placement  international,  les  cou- 
pons étant  payables  à  Londres,  Berlin,  Hambourg  et 
Amsterdam  et  l'introduction  des  titres  devant  avoir 
lieu  sur  ces  différents  marchés  par  les  soins  des  pre- 
mières maisons  de  banque. 

C'est  grâce  au  resserrement  monétaire  qui  s'est  pro- 
duit ces  derniers  temps  sur  les  principales  places 
étrangères,  que  la  France  a  pu  s'assurer  un  lot  impor- 
tant de  ces  obligations,  alors  que  jusqu'à  présent  c'é- 
taient les  Compagnies  d'assurances  et  les  Caisses  d'é- 
pargne aux  Etats-Unis  qui  détenaient  une  grande  par- 
tie des  actions  et  obligations  de  ce  chemin  de  fer. 

Les  obligations  de  chemins  américains  étant  main- 
tenant comprises  parmi  les  placements  étrangers  aux- 
quels s'intéresse  le  public  d'épargne,  on  peut  signaler 
au  premier  rang  de  ces  valeurs  l'obligation  h  0/0  Neic- 
Yorh,  New-Haven  and  Harford  R.  R.  Cy  qui  se  re- 
commande et  par  la  situation  même  de  la  Compagnie, 
et  par  son  patronage  financier. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque — 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


avril 


2.381.461.813 
974.110.112 


Total. 


Réserves 
mobil.ircs 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Loi  du  17  mai  1884   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comntes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


3. 555. 371. 926 

375-814 
563.oi5.966 
65.603  731 
2  ,.) 

823.659.773 
840.000 
216  800 
190.118-947 
387  352.994 
180.000.000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99.623  820 
100. 000. 000 
4. -000. 000 
27  788  963 

3. 409. 006 
8.407.444 
144  438.394 


6.172  209-294 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9-125.000 
4.000.000 
8-407-444 
4.951.681  935 
43-455  510 
8  503. 5 18 
117  631  580 
497  127  391 
91  229.660 
2.097  52". 
12.611.885 
2.767  167 
213.384  806 


G.  172.209.281 


11  avril 


2.584.164.397 
977-177.108 


3. 561. 311. 506 

1396  438 
302.097.248 
65  647.870 
94.726 
634. 666. 506 
2.738.000 
237.600 
186.391.044 
394-715. 
180.00 
10. 00 
2.980. 
99.625 
100.00 
4.00 
27.790.616 

>4«5.830 
8.407.444 

123.855.626 


5.909  751/598 


182.500.000 
8. 002.513 
10. 000. 000 
2. 980. 750 
9.12S.ÔÔ0 
4. 000- 000 
8. 407. 444 
4. 839  463  615 
30  672. 5C0 
8.831.111 
•103  959.357 
466  590.678 
65  990. 850 
2  021.810 
13-808  384 
2.767  657 
150  630.556 


5. 909. 751  598 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portêfeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  frl 


16  a vi  il 

14  avril 

13  avril 

12  avril 

11  avril 

1903 

1904 

1903 

1906 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.310.8 

4- 342.0 

4-400-9 

4.782.1 

4  839.4 

2.499.0 

2  373  7 

2-771.9 

2.958  6 

2  584-1 

1.098  2 

1.112  1 

1  097.4 

1.097  4 

911.1 

721  0 

187  9 

.108.6 

866  5 

1-202.1 

44)  0 

.  498.'. 

612.5 

484.4 

581  1 

180-0 

180.0 

180  0 

180.0 

180. 0 

154  8 

■130.7 

168. 6 

113  4 

103.9 

388.9 

446-2 

185-6 

558.6 

532.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  H0/0 

pair 
3.113.8 

pair 

pair 
4. 063. 7 

pair 

pair 
10. 322. 5 

6-654  9 

1. 743.1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis'le  6  avril,  les  25.000  actions  de  500  francs,  libérée» 
et  au  porteur,  numéros  125001  à  150000.  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  125.000  à  150.000. 

A  partir  du  20  avril,  les  actions  numéros  1  à  125000  ne 
seront  plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux,  teinte  mauve, 
coupon  71  attt.chë. 

Le  dernier  versement  de  300  francs  est  appelé,  le  15  avril, 
sur  les  obligations  non  libérées  de  l'Emprunt  serbe  4  1/2  0/0 
or  1906. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  9  avril  ledit  emprunt  ne  se  négocierait  plus,  aù  comptant 
et  à-terme,  qu'en  titres  entièrement  libérés. 


du 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché   Financier  de  Paris 


Xa  tenue  satisfaisante  du  marché,  que  nous  signa- 
lions dans  notre  dernière  «  Revue  Hebdomadaire  »,  a 
persisté  cette  semaine,  au  point  de  vue  des  cours  sur- 
tout, car,  en  ce  qui  regarde  les  échanges,  on  est  dans 
l'obligation  de  constater  qu'ils  se  sont  sensiblement 
ralentis.  Ce  calme  dans  les  transactions,  survenant 
après  l'effervescence  de  ces  derniers  mois,  n'est  pas 
autrement  à  regretter.  Il  semble,  en  tous  cas,  témoi- 
gner du  désir  que  l'on  a  de  consolider  fortement  les 
positions  acquises  avant  de  faire  de  nouveaux  pas  en 
avant  et  avant  que  l'on  ne  soit  bien  fixé  sur  la  véri- 
table situation  monétaire  des  grandes  places  étran- 
gères. 

Cette  situation,  toutefois,  apparaît  comme  s'amélio- 
rant  chaque  jour,  et,  mardi,  on  entrevoyait  même 
comme  possible  une  diminution,  pour  cette  semaine,  du 
taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre.  Or, 
cette  diminution  a  eu  lieu,  la  Banque  d'Angleterre 
ayant,  hier,  ramené  son  taux  d'escompte  de  5  0/0  ù 
4  1  2  0/0. 

iç  if  Les  Renies  Françaises  ont  un  marché  peu 
actif. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  94  fr.  72  1/2 
à  terme,  clôture  à  04  fr.  00. 

Au  comptant,  on  finit  à  94  fr.  40  au  lieu  de 94  fr.  55. 

La  Renie  3  0  0.  Amortissable  que  nous  laissions  à* 
95  fr.  50,  se  retrouve  à  95  fr.  10  au  comptant. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  irréguliers. 

L'Emprunt  2  1/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkin  est 
à  77  fr.  20,  au  lieu  de  77  fr.  75  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
i99  francs,  ex-coupon,  contre  459  francs  ;  Indo-Chine 
3  1/2  O/O,  460  francs;  il  finissait,  la  semaine  dernière, 
à  460  fr.  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  405  fr.  50. 

if  if  Les  Oblif/alions  de  la  Ville  de  Paris  ont 
été  soutenues  et  animées. 

Les  Obligations 4  O/O  1865  s'échangent  à  522  fr.  50, 
contre  521  francs  ;  Obligations  3  0/0  1869,  472  fr.  en- 
viron; Obligations  3  0/01871,  402 francs  ;  elles  cotaient, 
jeudi  dernier,  403  francs. 


L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
se  traite  à  4<J(î  francs,  au  lieu  de  408  francs. 

Prochains  tirages  :  15  avril,  Ville  de  Paris  1869  ; 
20  avril  lots  ,  Ville  de  Paris  181 1. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que 
nous  laissions  à  3.995  fr.,  sont  à  3.991)  francs. 

Pour  la  semaine  du  5  au  11  avril,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  10.322.553fr.96. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échangent  à  670  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu 
des  échanges  très  suivis. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  clôturait  à 
50i  fr.  75,  finit  à  506  francs;  Communales  2  60  0/0 
1879,  472  francs,  contre  475  francs  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  495  francs,  au  lieu  de  493  francs  ; 
Obligations  Foncières  1895,  469  francs,  contre 
462  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
447  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs  ;  elles  finissaient  la  semaine  dernière  à 
ce  cours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  465  francs,  au  lieu  de  461  fr. 

Hier,  il  avril,  on  a  proeédé  au  tirage  des  Obligations 
Foncières  19  03. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  légèrement  mouvementées,  mais  elles  sont  de- 
meurées quand  même  soutenues. 

La  banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous 
laissions  :'i  1 .532  fr.,  a  détaché  un  coupon  de  36  fr.  15, 
et  clôture  à  1.498  francs,  ex-coupon. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.165  francs,  au  lieu  de 
1.172  francs. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  662  francs,  ex-cou- 
pon de  9  fr.  25  nets. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  est  ferme 
à  682  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  787  fr.  ;  elle 
cotait  792  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Induslriel  el  Commercial  s'échange 
à  660  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  273  francs,  au  lieu  de- 275  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français'  clôture  à  129  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  que  nous 
laissions  la  semaine  dernière  à  948  fr.  50,  est  à 
955  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  cote  1 .335  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine  se  retrouve  à  1.325  francs 
au  lieu  de  1.267  francs. 

La  Rente  Foncière,  qui  restait  à  420  francs,  se 
retrouve  à  413  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  148  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont,.demandées  à  464  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  fermes. 

Le  Nord,  qui  restait  à  1.731  francs,  est  à  1.744 
francs;  Lyon,  1.349  fr.,  contre  1.349  ;  Orléans,  1.323 
francs,  ex-coupon  de  39  fr.;  Est,  885  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  874  fr.  ;  Midi,  1.695  fr.,  contre 
1 .098  francs  ;  Ouest,  8i0  fr.,  ex-coupon  de  21  francs, 
au  lieu  de  846  francs. 

Du  1er  janvier  au  18  mars"  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  ceiles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  2.070.000  fr.  ;  Nord,  571.000  fr.  ;  Ouest, 
858.000  fr.;  Orléans,  879.000  fr.  ;  Est,  1.230.000  fr.  ; 
Midi,  183.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  peu  animées,  pour  la  plupart. 
.  L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  que  nous  laissions  à  296  francs,  se  cote 
maintenant  21  francs,  ex-répartition  de  282  fr.  778  nets 
par  action  au  porteur. 
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L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  s'échangeait 
à  504  francs,  finit  à  511  francs.  Des  travaux  sont 
actuellement  exécutés  à  la  Place.  d'Italie  pour  assurer 
le  trajet  direct  de  l'Etoile  à  la  gare  de  l'Est  par  la  cir- 
culaire Sud  et  la  ligne  n°  5. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
clôture  à  22S  francs,  contre  232  francs. 

La  Ihomson-Eouston,  qui  était  à, 733  fr,,  s'échange 
à  730  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramicays-Sud)  se  retrouve  à  166  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  i\ord  et  de  l[Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  284  fr.  à  terme,  et  à  282  fr.  au  comptant  au 
lieu  de  281  fr.  et  282  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
-411  fr.,  se  retrouve  à  406  francs. 

^Omnium  Lyonnais  clôture  à  130  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  290  fr.  ;  elle  finissait  à  ce  cours  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  que  nous  lais- 
sions à  665  francs,  cote  657  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  se  traitaient  il  y  a  huit  jours  ii  231  francs,  sont 
à  232  francs. 

Les  Obligations  6  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
s'inscrivent  à  619  fr.  25  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  496  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique s'échange  à'216  francs,  sans  variation  ;  Char- 
geurs Réunis,  627  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  der- 
nier  ;  Messageries  Maritimes,  264  francs,  au  lieu  de 
269  fr. 

L'action  Suez  est  à  4.578  francs  ;  on  la  traitait  à 
4.560  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Omnibus  de  Paris  se,  retrouvent  à  915  francs, 
contre  819  francs. 

Pour  la  treizième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  ont  atteint  le 
montant  de  959.371  fr."  70,  au  lieu  de  838.892  fr.  50 
pendant  la  même  semaine  de  1906.  Du  1er  janvier 
au  pr  avril,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  10  mil- 
lions 847. 171  fr.  25,  en  diminution  de  239.151  fr.  25 
sur  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  269  francs,  au  lieu  de 
257  francs.  On  dit  qu*e  cette, Compagnie  est  dans  l'in- 
tention de  mettre  bientôt  en  circulation  200  voitures 
automobiles;  50  de  ces  voitures  seraient,  ajoute-t-on, 
prêtes  sous  peu  de  temps. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  283  francs,  au  lieu  de  284  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  234  fr.  à  terme  et 
à  236  francs  au  comptant.  Elle  cotait,  il  v  a  huit  jours 
240  francs  et  239  francs. 

Les  Obligations  5O/0  du  Port  de  Rosario  restent 
à  496  francs. 

Les  recettes  de  ce  port,  pendant  le  mois  de  mars,  se 
sont  élevées  à  551.994  fr.,  montant  qui,  ajouté  à  celui 
obtenu  pour  les  mois  de  janvier  et  de  février,  porte 
à  1.774.731  fr.  les  recettes  réalisées  du  Pr  janvier  au 
31  mars,  contre  1.115.708  fr.  pendant  la  même  période 
de  1906,  soit  pour  l'année  en  cours,  une  augmentation 
sur  lbOO  de  659.023  fr. 

if  ir  Pcs  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont"  été  très  bien 
tenus. 

Le  A  0/0  Brésilien  18S9,  qui  était  monté  à  85  fr.  25 
il  y  a  huit  jours,  s'échange  maintenant  à  84  francs  ex- 
coupon de  2  francs. 

I,  A  rgentin  4  0/0  IS90  (Rescision)  se  traite  à  90  fr.  20, 
contre  '88  fr.  55. 

La  Honte  Extérieure  Espagnole  est  à  9'»  fr.  'i5  ox- 
conpon  rie  I  0/0,  contre  95  fr!  05  jeudi  dernier. 

La  Renie  Italienne  est  ;'i  102  fr.  90,  au  lieu  île  102  25. 

Le  Russe  S  0  0  l'iOti  libéré  linit  à  «8  fr.  30;  llusse 
3  0,0  I891-1S94,  61  fr.  25  ex-coupon  trimestriel  fie 
75  ooctimai  :  Russe  3  0/0  IS9G,  m  fr.  50. 

U  Rente  Serbe  Ûntfiêi  A  0/0  M  traite  à  83  fr.  05, 
au  lieu  de  82  fr.  15. 


La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  est  à  94  fr.  60  ; 
elle  clôturait,  il  y  a  huit  jours  à  94  fr.  07, 

-jlf  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 

qui  restait  à  474  francs,  clôture  à  473  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions  à 
697  fr.,  reste  à  701  francs. 

On  croit  que  cet  Etablissement  va  être  à  même  de 
distribuer  pour  1906  un  dividende  de  22  fr.  50,  au  lieu 
de  20  francs  en  1905. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  126  francs  à  terme 
et  à  128  francs  au  comptant,  contre  126  fr.  et  132  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  289  fr., 
au  lieu  de  242  fr. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.142  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  a  de  nouveau 
donné  lieu  à  des  échanges  suivis. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  669  francs 
à  terme,  au  lieu  de  670  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  1.010  francs, 
contre  1.012  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  4S7  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  deman- 
dées à  385  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  390  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  mieux 
tenues. 

Les  Andalous  clôturent  à  227  fr.,  contre  223  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  270  fr.,  au  lien  de  266  fr.  ;  Sara- 
gosse,  410  fr.,  contre  402 francs. 

Du  ler  janvier  au  18  mars,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1900,  les  variations  suivantes  :  Augmentations «•  Ma- 
drid-Saragosse,  73.005  pesetas.  Diminutions  :  Nord  de 
l'Espagne,  252.107  pesetas  ;  Andalous,  141.030  pesetas. 

La  Sosnowicc,  qui  restait  à  1.368  fr.,  s'est  montrée 
hésitante,  mais  finit  à  1.372fr.;  Briansk,  280  fr.au  lieu 
de  290  francs. 

Le  Rio-Tinlo  est  passé  de  2.197  fr.  à  2.252  francs,, 
pour  revenir  à  2  214  fr.,  et  finir  à  2.225  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-LUs  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens Unissent  à  372  fr.  au  lieu  de  375  fr.  ;  actions  pri- 
vilégiées, 380  francs. 

Les  obligations  5  0/0  nouvelles  du  Chemin  'de  fer  de 
Victoria  à  Minas  ont  profité  de  nouveau  de  demandes 
suivies.  Elles  clôturent  à  442  fr.  Rappelons  que  les  ga- 
ranties que  possèdent  ces  obligations  sont  doubles.  La 
première  consiste  on  une  garantie  kilométrique  en  or 
du  Gouvernement  brésilien,  et  la  seconde  en  une 
garantie  privilégiée  sur  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de 
la  Compagnie  situés  au  Brésil.  Le  tout  sans  tenir 
compte  de  ce  que  fournira  l'exploitation  même  de  la 
ligne. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  n'a  pas  été  très  animé,  cotte  se- 
maine, et  il  s'est  montré  irregulicr.  Le  comptant  lui-même 
s'est  un  peu  ressenti  dos  dispositions  de  l'ensemble. 

Le  Brésil  .5  0/0  1S95  cote  05  fr.  KO.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  80  fr.  40,  contre  80  fr.  S5  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  vaut  74  fr.  57,  au 
lieu  de  75  fr.  42  il  y. a  huit  jours. 

Le  Mexicain  .5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  20,  contre  53  fr.  25  ; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  84  fr.  05;  il  restait  à  34  fr.  ..  il 
il  y  a  huit  jours.  -    •  .    -  • 

La  Rente  Chilienne  ',  tft'éfù  reste  à  02  fr.  85. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
finissent  à  1  570  francs. 

Le  dividende  de  fcO  ronhlos,  soit  100  francs  environ,  sera 
mis  en  paiement  vers  la  lin  d'avril. 

La  llan<iue  l'rirce  Lyon  Marseille  clôture  à  504  francs. 

Los  obligations  4  0/0  de  hi' Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
s'échangent  à  470  francs. 

Pour  l'exercice  1900,  lo  troisième  do  l'existence  de  cotte 
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Société  qui  est  au  capital  de  10  millions  dont  un  quart  versé, 
le  montant  des  prêts  hypothécaires,  déduction  faite  des  rem- 
boursements effectués,  s'est  augmenté  de  3.418.900  francs. 
Au  total,  les  prêts  consentis  s'élèveraient  à  plus  de  30  mil- 
lions de  francs.  Le  compte  spécial  d'amortissement,  doté 
l'an  dernier  de  80.000  francs,  pourra  être  porté  à  750.000  fr., 
malgré  l'augmentation  de  2  francs  proposée  pour  le  divi- 
dende de  cette  année  fixé  à  9  fr.  25  par  action. 
'  Les  actions  dif  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  se  traitent  à 
240  francs. 

L'action  Xew  Egyptian  est  à  33  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  esr-demandéo 
à  287  francé. 

Les  Obligations  hypothécaires  .5  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Coyaz  [Brésil)  sont  actives  à  443  francs. 

On  connaît  la  double  garantie  dont  jouissent  ces  obliga- 
tions :  garantie  kilométrique  en  or  accordée  par  ^Gouver- 
nement fédéral  brésilien  et  affectée  par  privilège  à  leur 
service  d'intérêt  et  d'amortissement  ;  de  plus,  gage  hypothé- 
caire sur  tous  les  biens  et  tout  l'actif  delà  Compagnie  situés 
au  Brésil.  Elles  constituent  donc  des  valeurs  do  placement 
intéressantes  à  divers  points  de  vue,  aussi  bien  comme  rem- 
plois que  comme  arbitrages. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railwag  finit  à 
440  francs. 

U  Union  des  Tramways  est  bien  tenue  à  70  fr.  25. 

Les  actions  anciennes  de  .la  Société  Lorraine  des  anciens 
Établissements  de  Die  trie  h  sont  recherchées  à  840  francs, 
ex-coupon  de  21  fr.  60  nets. 

Les  actions  nouvelles,  bien  que  n'étant  pas  encore  admises 
à  la  Cote,  ont  des  transactions  suivies  vers  805  et  800  fr. 

La  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablissements  de  Die- 
trieli  arec  ses  installations  de  Lunéville  pour  la  fabrication 
des  automobiles  et  des  wagons  de  chemins  de  fer,  son  usine 
d'Argenteuil'  pour  la  fabrication  des  automobiles  poids  lourds, 
et  ses  deux  filiales  italiennes  et  anglaises,  va  so  trouver  le 
plus  puissant  organisme  de  son  ordre. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  ferme  à  118  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Electriques  vaut  105  francs. 

L'obligation  5  0,  0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à  455  fr. 

Nous  avons  déjà  dit  que  Bahia,  troisième  grand  port  du 
Brésil,  venait  immédiateiîient  après  Santos,  au  point  de  vue 
du  mouvement  général  de  son  commerce. 

Encore  a-t-il  sur  ce  dernier  une  supériorité  dont  il  est 
facile  de  mesurer  l'intérêt.  Santos  doit  son  activité  et  le  plus 
clair  de  sa  prospérité  à  l'exportation  d'un  seul  article.  Son 
existence  est  intimement  liée  à  celle  du  café,  et  les  fluctua- 
tions de  cette -denrée  ont  une  répercussion  directe  sur  son 
exploitation.  Il  est,  par  suite,  à  la  merci  d'une  crise  écono- 
mique qui  la  frapperait. 

La  situation  est  tout  autre  à  Bahia.  Les  éléments  du  trafic 
général  y  sont  multiples  et  variés  :  tabacs,  cafés,  cacaos, 
sucres,  bois  Passiavas,  caoutchoucs,  cotons,  peaux,  etc.  Grâce 
à  cette  variété  d'éléments,  les  fluctuations  d'un  article  ont 
peu  de  répercussion  sur  l'ensemble  du  mouvement.  C'est 
ainsi  qu'à  consulter  les  statistiques,  on  s'aperçoit  à  peine  des 
diminutions  subites  qui  se  sont  produites  en  1907  sur  le 
coton  et  en  1903  sur  le  sucre. 

Pourtant  l'exportation  de  ces  deux  articles  a  diminé  dans 
des  conditions  considérables  depuis  l'installation  des  grosses 
filât  urcs  dans  le  pays,  en  1897,  et  depuis  l'abolition  des  car- 
tels en  1903.  Mais  les  augmentations  réalisées  sur  les  autres 
produits  ont  rapidement  compensé  ces  déficits  transitoires 
et  le  mouvement  général  n'en  a  pas  subi  de  contre-coup 
appréciable.  C'est  ainsi  que  de  1891  à  1905,  la  moyenne  du 
tonnage  total  à  l'entrée  et  à  la  sortie  étant  de  2.618.500 
tonnes,  le  mouvement  annuel  n'est  presque  jamais  descendu 
au-dessous  de  cette  moyenne,  et  qu'en  1901,  qui  fut  l'année 
la  plus  médiocre  de  la  période,  le  déficit  relatif  n'atteignit 
pas  5  0/0  du  total. 

Ces  constatations  de  régularité  si  remarquables  sont  du 
plus  haut  intérêt  si  on  considère,  d'après  l'expérience  voisine 
des  ports  de  Rio  de  Janeiro  et  de  Santos,  que  l'importance 
des  taxes  qu'une  entreprise  concessionnaire  peut  percevoir 
est  en  raison  directe  de  l'importance  de  la  navigation. 

Les  Obligations  r,  olo  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  l'ort  de  Para  sont  à  465  francs. 

On  siit  que  le  Port  de  Para  ligure  en  tète  des  centres 


d'importation  et  d'exportation  qui  bénéficient  de  Cette  aug- 
mentation de  trafic. 

Pendant  l'année  dernière,  il  est  entré  dans  ce  port  994  na- 
vires, dont  262  transatlantiques.  Cette  situation  justifie  la* 
faveur  dont  jouissent  les  titres  dô  la  Société  concessionnaire 
du.  Port  de  Para. 

L'action  do  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austcrlitz  est  recherché'-  à  984  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  demandée  à 
11  '<  francs. 

L'action  •  Dniéprovienne,  qui  valait  1.361  francs,  cote 
1.342  francs. 

Les  Aciéries  du  Domlz  s'échangent  à  715  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  clôturent  à  644  francs, 
contre  707  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  est  à  280  francs. 

Les  Usines  Mallzof  s'inscrivent  à  !>70  francs,  au  lieu  de 
1.000  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  est 
à  535  francs  au  lieu  de  575  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
{ProKûdnik)  est  bien  tenue  à  509  francs. 

L'action  Huanchaca,  qui  valait  12«)  francs,  cote  124  francs. 

La  production  du  mois  de  mars  1907  de  cette  Compagnie  a 
été  la -suivante  :  Argent  6.890  kilos,  blendes  1.083  tonnes. 
Pyrites  500  tonnes.  Estimation  de  la  production  d'argent, 
sulfures  d'argent,  blendes  et  pvrites  du  mois  :  36.400  liv.  st., 
soit  910.000  francs. 

Le  Cape  Copper  est  à  266  francs,  contre  2o8  francs. 

Les  actions  Mines  de  cuivre  de  Melkedalen  sont  bien 
tenues.à  15  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  de  Kolozsvar  se  retrouve  à  ... 

On  avait  prévu,  au  début,  une  production  de  150.000  tonnes, 
mais  la  création  qui  vient  d'être  décidée,  par  la  Diète  hon- 
groise, delà  ligne  de  Zaibo  à  Banfiy-IIuuyad,  —  ligne  qui 
traversera  deux  groupes  de  concesssions  de  In  Société,  per- 
mettra la  mise  en  valeur  de  ces  concessions,  et  on  aurait 
reconnu,  dans  les  gisements  en  question,  plusieurs  centaines 
de  millions  de  tonnes  exploitables. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  est  de- 
mandée à  109  francs. 

Les  dernières  nouvelles  .qui  sont  communiquées  par  la 
Compagnie  sont  satisfaisantes.  La  Sierra  Morena  Copper 
a  ses  concessions  voisines  du  Rio-Tinto,  et  elle  jouit  des 
mêmes  facilités  de  communication  et  de  moyens  de  transport 
que  sa  puissante  voisine. 

La  Harpener  cote  1.588  francs,  contre  1.558  franc»  il  y  a 
huit  jours. 

La  Hill  Top  Collierg  reste  à  45  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  cote  1.350  francs,  au  lieu  de  1.810 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  s'inscrivent  à  785  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  finissent  à 
81  francs. 

La  Part  de  Monaco  se  tient  à  5.425  francs  :  elle  était  à 
5.410  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Santés  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited,  se  traitent  à  39  francs. 

En  ce  qui  regarde  les  affaires  commerciales  de  la  Société, 
elles  se  poursuivent  avec  la  même  activité.  Ce  qui  semble 
faire  la  supériorité  de  la  Santés  Butter  sur  la  plupart  des 
entreprises  commerciales  concurrentes,  c'est  l'état  de  son 
outillage;  c'est  également  l'ensemble  do  ses  -  installations 
frigorifiques  qui  lui  permettent  de  travailler  sur  deux  stocks. 

L'action  des  Machines-Outils  se  tient  fermement  à  119 
francs  50,  contre  118  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  dit,  cette  Société  a  pour  objet 
la  fabrication  et  la  vente  du  petit  outillage  et  des  instru- 
ments destinés  à  la  fabrication  de  la  mécanique  en  général, 
et  en  particulier  de  celle  se  rattachant  à  l'industrie  des  auto- 
mobiles et  cycles.  La  Société  a  acquis  dés  terrains  à  Saint- 
Ouen  en  vue  de  la  construction  de  ses  usines.  Indépendam- 
ment de  ces  terrains,  la  Société  a  loué,  avec  promesse  de 
vente,  un  immeuble,  rue  Arsène-Houssaye,  pour  y  installer 
ses  bureaux  et  ses  ateliers  de  dessin  et  pour  y  aménager  des 
dépôts  de  ses  modèles  de  machines. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

Il  avril  1907. 

Blé.  —  Contrairement  aux  appréhensions  de  certains 
agriculteurs,  la  sécheresse  ne  s*est  pas  prolongée  outre  me- 
sure. Dans  toutes  les  directions,  des  pluies  bienfaisantes 
sont  tombées  ces  jours-ci  ;  elles  ont  activé  la  végétation  des 
blés  d'hiver  et  favorisé  la  germination  dos  blés  de  prin- 
temps. 

Quelques  plaintes  subsistent  cependant.  Elles  proviennent 
des  régions  du  Nord  et  Nord-Est,  où  l'on  estime  que  les 
dernières  averses  ont  été  insuffisantes.  Souhaitons  donc  que 
de  nouvelles  ondées  viennent  bientôt,  dans  ces  contrées, 
accélérer  la  levée  des  derniers  grains  confiés  à  la  terre. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


14mars 

21mars 

28mars 

4  avril 

11  avril 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

2è  62 

22  55 

22  62 

22  87 

18  02 

17  79 

17  76 

17  79 

17  79 

16  50 

16  75 

16  75 

16  75 

16  75 

23  81 

23  81 

23  74 

23  81 

23  77 

15  93 

15  93 

16  17 

17  01 

16  86 

14  96 

14  47 

14  49 

14  70 

15  11 

16  40 

16  01 

16  11 

16  40 

16  38 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Au  point  de  vue  commercial,  il  n'y  a  a  aucun  fait  impor- 
tant à  signaler.  La  meunerie  montre  toujours  peu  d'em- 
pressement aux  achats,  alors  que  la  culture  limite  ses  offres 
et  maintient  ses  prix.  * 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  . .  à  23  25  ;  bonne  qualité,  22  50 
à  23  ...  ;  qualité  moyenne,  22  25  à  22  50;  blés  blancs,*B2  50 
à  23  25,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  affaires  sont  restreintes  et 
la  tendance  calme. 

2?  mars 
22  55 


Courant. . . . 

Mai  

Mai-juin  . . . 
4  de  mai . . . 
Juillet-août. 
4  derniers. . 


23  12 
23  .. 
22  87 


4  avril 
22  62 

22  87 

23  12 
23  12 
22  87 
22  12 


11  avril 

22  87 

23  .. 
23  12 
23  .. 
22  87 
22  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  transactions  ont  été  un  peu  plus 
nombreuses  cette  semaine  et  la  tendance  s'est  raffermie  : 


28  mars 

'i  avril 

11  avril 

29  05 

29  ..  - 

29  50 

Mai  

29  37 

29  62 

29  62 

29  62 

29  75 

29  87 

29  87 

29  87 

Juillet- Août  ,  . 

30  12 

30  12 

3o  12 

29  37 

29  37 

Los  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  faunes  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157^103.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 

157  ki!.,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques    "         50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  a  30  jours  sans  escompte. 


Vins.  --  Le  Moniteur  Vinicole  estime  que  le  temps  froid 
qui  règne  actuellement  est  favorable  à  la  vigne,  car  il  retarde 
sa  végétation.  Le»  bourgeons,  très  lents  à  s'épanouir,  seront 
moins  exposés  aux  gelées  nocturnes  qui  coïncident  souvent 
avec  la  lune  commençant  en  avril,  dite  «  lune  rousse  ». 

La  montée  de  la  iève  ne  se  signale  guère  encore  que  par 
li  i  pleurs  »  de  la  vigne;  seuls  quelques  aranions  ont  déjà 
commence'  à  épanouir  leurs  bourgeons;  les  plus  exposés  ont 


un  peu  souffert  dans  certaines  régions  méridionales,  particu- 
lièrement exposées,  dans  la  nuit  du  samedi  30  mars. 

Les  prix  en  Provence  restent  faiblement  tenus  entre  6  et 
8  fr.  50  l'hectolitre  selon  qualité. 

Au  contraire,  dans  le  Midi,  on  remarque  un  peu  plus  d'ac- 
tivité dans  les  achats.  Pour  les  vins  courants,  les  prix  s'éta- 
blissent entre  0  fr.  90  et  1  franc  le  degré-hectolitre. 

Dans  le  Bordelais,  les  achats  au  vignoble  se  poursuivent 
assez  régulièrement;  cependant  les  prix  restent  stationnaires» 

En  Bourgogne,  les  expéditions  deviennent  plus  nombreuses: 
elles  portent  surtout  sur  les  derniers  1901;  les  vins  de  la 
dernière  récolte  suivront  ensuite. 

Dans  le  Beaujolais-MâconnaiS,  dans  le  Lyonnais,  il  se  ma- 
nifeste également  de  bonnes  dispositions  aux  achats  se  tra- 
duisant par  des  affaires  plus  nombreuses  en  vue  de  la  saison 
d'été.  Les  cours  restent  bien  tenus. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


4  mars 

21  mars 

28  mar, 

4  avril 

11  avril 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  87 

23  13 

23  12 

23  ..' 

23  12 

22  62 

22  93 

22  93 

22  11 

22  88 

22  50 

22  75 

23  .. 

22  87 

23  12 

22  73 

22  88 

23  25 

23  12 

23  06 

21  78 

21  73 

21  94 

22 

22  05 

22  X7 

22  87 

23  31 

23  11 

23  12 

34  81 

31  81 

35  40 

35  40 

35  40 

Paris  (roux  88*).. 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Ça  et  là,  les  ensemencements  de  betteraves  sont  commen- 
cés, mais  ces  opérations  ne  s'effectueront  régulièrement 
qu'après  la  mi-avril. 

La  situation  commerciale  de  l'article  ne  s'améliore  pas. 
,Le  marché  parisien  continue  à  subir  l'influence  des  autres 
places  européennes.  On  a  coté  en  clôture  : 

28  mars   4  avril 

Blanc'  n°  3  : 

Gourant  

Mai  

4  de  mai  

Juillet-août  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


25  62 

26  50 
26  62 
26  75 
23  12 


25  75 

25  87 

26  35 
26  50 
26  62 
23  .. 


11  avril 

25  62 

25  75 

26  25" 
23  37 
26  62 
23  12 


Alcool.  —  La  spéculation  ne  se  départit  pas  de  sa  réserve  ; 
de  son  côté,  la  consommation  limite  ses  achats  au  strict 
minimum.  Voici  la  cote  : 

28  mars      4  avril      11  avril 

Courant   42  Ï2        41  62        39  62 

Mai   42  12         40  . . 

4  de  mai   42  87        42  62        40  25 

4  derniers   38  12         38  . .         36  25 

3  d'octobie   37  12        37  . .         35  50 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/C, 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100". 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


14  mars 

21mars'28mars 

4  avril 

11  avril 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  50 

38  50 

88  7  5 

» 

37  34 

36  87 

87  03 

37  34 

40  25 

39  50 

39  25 

39  25 

38  50 

37  50 

87  si 

37  50 

85  40 

33  68 

88  40 

33  40 

» 

Le  ftavrefSantosgood 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  (Rio  n°  7). 

Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907, 
soit  du  1"  juillet  au  81  mars,  les  recettes  do  Rio  et  Santos 
se  sont  élevées  à  16.112.000  sacs  de  Ou  kilos,  contre  8.902.000 

durant  la  période  corresp  laiite  de  la  saison  1905-1906, 

9.165.000  en  190*4905,  9.484.000  en  1908-1904,  10. 495.000  en 
L902  L903  et  18. 187 ,000  en  190]  L908, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Au  31  mars,  les  arrivages  aux'dcux  ports  dépassaient  donc  ' 
de  7.210.000  tonnes,  ou  81  0/0,  ceux  de-la.saison  précédente. 

La  circulaire  de  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  donne 
les  modifications  de  la  situation  statistique  pendant  les  neuf 

premiers  mois  des  quatre  dernières   saisons  (1er  juillel- 
31  mars)  : 

1903-04  1004-05      1905-06  1906-07 
(En  tounes  de  1.000  kiîos) 

Stocks  au  début 
delacampaguc 
en  Europe  et 

auxEtats-Unis      578.070  632.290      586.060  507.410 
Importations  des 

91'"  mois....      823. 830  723.890      723.990  896.820 

Totaux...    1.401.900  1.356.180   1.310.050  1.404.230 
Livraisons  des 

9  V"  mois. .. .       765.550  728.300      759.670  777.310 

Stocks  au  31  ma".     635.350  627.880      550.380  026.920 

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  31 

mars                     35  850  47.310        43.470  87.300 

Stock  de  Rio. ...        43. 820  18 . 180         4 . 120       43 . 590 

—  Santos.       54.940  6). 710       40.240  101.410 

—  Bahia.         2.060  3 .000        2.470  4.060 

Approvisionne- 
ment visible 
universel  au 

31  mars                772.020  766.030      6i0.630  923.280 

contre,  au  28 

février                  786.710  784.550      673.110  904.530 

Différence  au  31 

mars                 —  13.690  —  18.470   —  32.430   -f  18.750 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  augmentations  suivantes  du  stock  mondial,  à  la  date  'du 
31  mars:  282.600  tonnes,  ou  44.1  0/0,  sur  1906;  157.200 
tonnes,  ou  20.5  0/0,  sur  1905:  151.260  tonnes,  ou  19.5  0/0, 
sur  190i,  et  191.060  tonnes,  ou  26  0/0,  sur  1903. 

Les  marchés  européens  sont  toujours  dépourvus  d'activité. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  

Liverpool  — 
New-York. . 


14  mars 
1907 


Fr. 
69  12 
64  74 
54  47 


21mars 
1907 


Fr. 

69  37 
65  16 

55  32 


28mars 
1907 


Fr. 

67  .. 
65  50 
53  95 


4  avril  11  avril 
1907  1907 


Fr. 
67  .. 

65  03 
54  64 


Fr. 

66  50 
65  90 
53  93 


Pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  canipague  1900-1907, 
c'est-à-dire  du  1er  septembre  1905  au  31  mars  1907,  le  mouve- 
ment de  la  récolte  américaine  a  été  de  12.016.0C0  balles, 
contre  9.439.000  durant  la  période  correspondante  de  la  saison 
1905-1906,  10.632.000  en  1904-1905  et  9.206.030  en  1903-1904. 

Le  5  avril,  l'approvisionnement  général  visible  s'élevait  à 
4.496.000  balles,  dont  3.790.000  de  provenance  américaine, 
contre  3.433.000,  dont  2.900.000  de  coton  américain  à  pareille 
époque  de  la  campagne  1905-1906. 

Sur  les  divers  marchés,  les  dispositions  sont  incertaines. 
Aucun  nouveau  facteur  favorable  n'est  survenu  susceptible 
de  faire  sortir  la  spéculation  de  sa  réserve.  Quant  à  la  con- 
sommation, elle  espace  de  plus  en  plus  ses  achats. 

Il  est  évident  que  les  filatures  sont  largement  pourvues  et 
si  on  considère  que,  de  son  côté,  l'approvisionnement  visible 
présente  un  excédent  d'environ  1  million  de  balles  sur  celui 
de  l'an  dernier,  il  faut  bien  reconnaître  que,  même  en  admet- 
tant une  chute  dans  le  mouvement  de  la  recolle,  il  n'y  a 
aucune  crainte  à  avoir  concernant  même  un  semblant  de 
pénurie  pendant  toute  cette  campagne. 

Il  semble  résulter  de  celte  constatation  qu'une  hausse 
quelque  peu  accentuée  n'est  pas  possible  dans  un  avenir 
rapproché,  si  on  se  base  seulement  sur  la  loi  de  l'offre  et  de 
la  demande.  Maintenant,  faut-il  en  tirer  la  conclusion  qu'une 
baisse  est  inévitable,  puisque  les  approvisionnements  parais- 
sent devoir  excéder,  plus  ou  moins  fortement,  les  besoins  ? 
7 liai  it  llie  question. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


i  mar 
1907 


Fr. 
194  .. 


0  07 
6  .. 


21  mar 
1907 


Fr. 
191  .. 


6  05 
6  05 


28  mar 
1907 


Fr. 
190  .. 


6  10 

0  05 


4  avril 
1907 


Fr. 
180  .. 


6  10 

6  07 


11  avril 
1907 


Fr. 
187  . 


6  12 

0  02 


Le   Havre  (Buenos- 
Ay res  en  suint)  100k . 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  Kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

A  Reims,  à  la  première  vente  publique  du  28  mars,  il  a  été 
offert  20.000  toisons  et  4.000  kil.  agneaux,  nouvelle  tonte.  La 
totalité  a  été  vendue  à  des  prix  inférieurs  de  5  à  8  0/0  sur 
l'an  dernier.  Les  acheteurs  ont  été  nombreux  et  les  enchères 
animées. 


Soies.  —  Le  mouvement  des  affaires,  ralenti  par  les  fêtes 
de  Pâques,  est  redevenu  régulier,  et  ce  sont  encore  de  nou- 
velles améliorations  de  prix  que  nous  avons  à  enregistrer. 
A  Lyon,  on  a  pratiqué  :  Grèges  Cévennes,  extra,  14"  16,  70  fr. 
le  kilo;  Italie,  2"  ordre,  13/15,  66-67  fr.  ;  Piémont,  1"  ordre, 
12/14,  72  fr.;  Brousse,  1"  ordre,  13/15,  60  fr.;  2«  ordre,  14/16, 
59  fr.;  Syrie,  1"  ordre,  9/11,  63  64  fr.  ;  2«  ordre,  10/12, 
61-62  francs. 

Nous  lisons  dans  le  Moniteur  des  soies  de  Lycn  : 

«  La  consommation  est  en  général  âssez  pourvue  en  ce 
moment,  et  devant  la  rareté  extrême  de  marchandises  dispo- 
nibles elle  a  dû,  pour  se  couvrir  c'es  opérations  nombreuses 
et  importantes  qu'elle  a  faites  dans  certains  tissus,  traiter 
des  marchés  en  soie  nouvelle,  notamment  en  provenances 
d'Asie,  du  Levant  et  d'Italie.  Une  situation  aussi  anormale 
et,  pour  ainsi  dire,  sans  précédent  dans  l'histoire  de  notre 
industrie  soyeuse  ne  laisse  pas  que  d'inquiéter  les  produc- 
teurs et  détenteurs  qui  prévoient,  en  dehors  des  prix  éle- 
vés de  cocons  frais,  une  raréfaction  de  la  demande  au  moment 
où  s'exécuteront  les  livraisons  de  ces  contrats  à  livrer. 

«  Toutes  ces  réflexions  ne  portent  pas  atteinte  aux  bonnes 
dispositions  des  acheteurs  et,  quoi  qu'il  en  soit,  l'extrême 
fermeté  de  la  cote  se  maintient  ;  chaque  semaine  on  enre- 
gistre dans  les  prix  pratiqués  de  nouvelles  améliorations.  » 

On' ne  parle  pas  encore  des  débuts  des  éducations  en  Eu- 
rope; elles  semblent  devoir  être  tardives.  La  perspective  do 
bons  prix  pour  les  coçons  ne  peut  que  porter  les  édt  cateurs 
à  augmenter  l'importance  de  leurs  chambrées. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  rdisp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


14  mars 
1907 

21  navs 
1907 

28  niar> 
1907 

4  avril 
1907 

11  avnl 
1907 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

1C8  15  . 

107  10 

97  12 

94  ..  . 

98  2 

6 

109  10  • 

10S  10 

99  . 

95  13  . 

93  2 

6 

191  10  . 

186  .. 

184  6 

1S1   b  . 

185  5 

189  13  . 

m  15 

182  .. 

179  13  - 

18!  10 

20  .. 

19  15 

19  15 

19  15 

20  . 

19  17  6 

19  12 

6 

19  10 

19  12  6 

19  17 

6 

26  7  6 

26  10 

23  17 

6 

26  ..  . 

16 

5 

54 

54 

1 

53 

5 

53  4 

55 

i 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     30  mars  6  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  267  . .  260  . . 

—  Chili,  1"'  marques                          275  ..  267  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      285  . .  281  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               290  . .  284  . . 

—  en  cathodes                                    296  . .  296  . . 

Étain  Banka                                             500  . .  494  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          55  25  55  25 

Zinc  de  Silésie                                         72  50  72  50 

Xavier  Gikardot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  11  avril  1907. 

La  réception  île  M.  Cambon  par  l'Empereur.  —  Amélioration  de  la 
situation  monétaire.  —  Un  futur  empiunt.  —  Bonne  situation  des 
grandes  industries. 

M.  Cambon,  le  nouvel  ambassadeur  de  France  à 
Berlin,  a  présenté  hier  ses  lettres  de  créance  à  l'em- 
pereur. Cette  présentation  n'a  pas  été  empreinte  de  la 
banalité  habituelle  à  ces  sortes  de  cérémonies.  L'em- 
pereur comme  l'ambassadeur,  ont  insisté  d'une  façon 
remarquable  sur  la  nécessité  et  leur  désir  de  développer 
les  bonnes  relations  entre  les  deux  pays.  Il  y  avait 
dans  l'air  une  espèce  de  cordialité  aussi  heureuse 
qu'inattendue.  Le  langage  de  la  presse  officieuse  cor- 
respond aux  bonnes  dispositions  qu'on  avait  remar- 
quées chez  le  souverain  :  elle  se  félicite  généralement 
de  cette  sorte  de  détente  dans  les  rapports  actuels  des 
deux  gouvernements. 

L'entente  qui  s'est  faite  au  Maroc,  sur  la  question 
de  la  télégraphie  sans  fil,  avait  préparé  cette  détente. 
Du-  côté  allemand  on  se  félicite  de  cette  situation  autant 
que  du  côté  français.  Le  Lokalanzeiger,  officieux,  et 
le  Bcrliner  Tageblalt  en  ont  tous  deux  saisi  l'occasion 
d'envisager  d'autres  accords  coloniaux  entre  la  France 
et  l'Allemagne.  Tous  deux  les  estiment  désirables  et 
surtout  réalisables. 

La  situation  du  marché  monétaire,  qui  avait  inspiré 
de  vives  inquiétudes  jusque  dans  ces  derniers  jours, 
s'est  brusquement  améliorée.  Pas  de  beaucoup,  mais 
enfin  il  y  a  un  mieux  déjà  appréciable.  Cet  allé- 
gement est  venu  des  disponibilités  qui  sont  restées 
inemployées  à  la  dernière  liquidation  et  dont  profite 
maintenant  le  marché.  D'autre  part,  les  banques  hypo- 
thécaires disposent  actuellement  d'un  stock  métallique 
as^o/  important.  En  somme,  aujourd'hui,  la  Heichsbank, 
comme  le  marché  libre  disposent  de  sommes  impor- 
tantes pour  l'escompte.  De  ce  fait,  le  taux  de  l'escompte 
libre  a  baissé  de  1/4  0/0  et  manifeste  des  dispositions 
à  baisser  encore.  Aussi,  nous  affirme-t-on  déjà  que 
malgré  toutes  ses  assurances  contraires,  la  Heichsbank 
va  écouler  des  bons  du  Trésor  sur  la  place  uniquement 
pour  ne  pas  laisser  s'établir  un  trop  grand  écart  entre 
le  taux  de  l'escompte  libre  et  celui  de  l'escompte 
officiel. 

Sans  les  énormes  besoins  d'argent  du  gouvernement 
impérial,  le  marché  monétaire  aurait  pu  compter  sur 
un  appui  efficace  de  la  Seehandliuir/.  Mais  celle  ci 
emploie  toutes  ses  disponibilités  —  qui  sont  considé- 
rables —  à  venir  en  aide  au  Trésor. 

L'arenir  parait  devoir  être  meilleur  car  on  attend 
des  envois  importants  de  Paris,  mais  seulement  à  fin 
avril  et  Un  mai. 

Pour  le  moment,  les  fortes  rentrées  à  la  Rcirhsbank 
suffisent  pour  rassurer. 

On  a  beaucoup  agité,  ces  jours  derniers,  la  question 
d'un  nouvel  emprunt  impérial.  Pour  beaucoup,  l'émis- 
sion était  imminente  et  la  Bourse  s'est  faite  pendant 
quelque  temps  l'écho  decette  nouvelle.  Renseignements 
pris,  les  choses  ne  paraissent  pas  aussi  avancées.  Dans 
les  sphères  officielles,  on  parait  même  ignorer  qu'il  ait 
été-question  d'un  emprunt.  Il  a  dû  y  avoir,  cependant, 
oueîques  pourparlers  engagés,  car  on  s'est  préoccupé 
de  savoir  dons  quelle  forme  on  pourrait  avoir  recours 
nu  ctédil  public  :  emprunt  ou  hons  du  Trésor  à 
échéance  limitée.  Au  cas  où  l'on  serait  forcé  de  procè- 
de* i'  un  érhpriint,  on  paraît  ctëdrdé  à  recourir  au  type 
h  0/0,  le  seul  qui  ait  chance  d'être"  hion  accueilli.  Les 
emprunts  JH  2  O/Ô  ont  fait'  trop  Irislc  figure  pendant 
les  jours  de  la  dernière  agitation  a  la  Bourse. 

L'amélioration  de  la  situation  monétaire  a  eu  une 
répercussion  Immédiate,  sur  la  tenue  de  la  Bourse  de 
Berlin.   Les  allaires  n'y  sont  pas  encore  bien  nom- 


breuses, mais  on  a  constaté,  dans  les  derniers  jours, 
un  raffermissement  général  qui  semble  devoir  se  main- 
tenir. Ce  n'est  pas  que  les  perspectives  pour  l'avenir 
soient  encore  très  brillantes,  mais  on  se  rassure,  un 
peu,  dans  le  présent.  Les  efforts'de  tout  le  public  de  la 
Bourse  ont  tendu  à  conjurer  une  grande  crise  qu'on  a 
pu,  pendant  plusieurs  jours,  considérer  comme  inévita- 
ble. On  l'a  évitée  :  c'est  un  premier  succès  et  si  le  futur 
reste  encore  incertain,  du  moins  peut-on  travailler  assez 
paisiblement  aujourd'hui.  Les  valeurs  industrielles  ont 
donné  le  signal  de  cette  légère  reprise,  ce  qui  laisse 
penser  qu'on  ne  prend  pas  au  tragique  tout  ce  qu'on  a 
écrit  sur  la  prochaine  décadence  de  nos  industries. 

Et  de  fait,  nos  usines  métallurgiques  sont  toujours 
très  occupées  et  l'on  n'y  a  constaté  jusqu'à  présent 
aucun  ralentissement  de  l'activité.  Il  reste  encore  assez 
de  commandes  à  exécuter  pour  qu'on  n'ait  pas  encore 
besoin  de  s'inquiéter  de  l'avenir  immédiat'.  Autre  fac- 
teur favorable  :  les  négociations  pour  le  renouvelle- 
ment du  Syndicat  de  l'Acier  paraissent  devoir  aboutir  ; 
on  s'attend  à  ce  que  tout  soit  réglé  et  signé  vers  la  fin 
du  mois.  Les  usines  de  Westphalie  semblent  so  dé- 
partir de  l'intransigeance  qui  avait,  jusqu'ici,  entravé 
les  négociations  et  l'accord  est  sur  le  point  d'être 
complet.   


Informations  ÉGonomiques  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1907 

1906 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

7  avril 

ni 

31  raar 

7  mars 

Dit.31  mar 

S20  315 

+ 

44.343 

91:i  691 

+  26. 811 

T.  on 

+ 

1.188 

23. 683 

-  245 

18.721  + 

12.095 

1S.952 

-1-  8. 941 

Lettres  de  change  

1  172  2^7 

117  399 

956.176 

-143.160 

109-530 

89.414 

91.  m 

-  91633 

lt,8  186 

6.985 

209  025 

+  7.235 

97  142 

+ 

2  031 

74.566 

-  1.899 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

61.814 

non  mod. 

64.811 

non  mod. 

Circulation  de  billets.. ..^ . ■ 

1-595.262 

-136  224 

1.477  287 

-151.811 

Autres  engagements  à  vue . . . 

591.747 

4.211 

514  514 

-  44.882 

31.366 

+ 

0.234 

22.811 

-  657 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

1 

Or 
et  argent 

a 
0 

g 

O 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

15 

890 

1.403 

516 

864 

71 

+  52 

6 

23 

924 

1.275 

558 

871 

56 

+  224 

» 

28 

890 

1.340 

529 

908 

119 

+  .  103 

7 

mars  

887 

1  320 

559 

9ÎS 

71 

4-  128 

n 

15 

905 

1.310 

615 

949 

85 

+  187 

» 

23 

918 

1  1.352 

660 

1 

012 

69 

+  US 

» 

31 

776 

1.731 

596 

1 

290 

199 

',00 

» 

7 

830 

1  595 

592 

1 

172 
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Les  Retraites  ouvrières  en  Allemagne.  —  L'Office  im- 
périal des  assurances  ouvrières  vient  de  publier  une  Statisti- 
que des  pensions  versées  par  lui  en  1905.  Elles  atteignent  un 
total  de  145.20U.000  marks,  contre  i36.8D0.000  en  1904, 
[24.800.000' en  lfiO'3,  L11.&GŒÔ00'  en  L902,  97. 900.000  en  1901, 
87.100.000  en  1900. 

Les  pensions  pour  invalidité  occupent  une  place  de  plus  en 
plus  grande:  114.500:000  marks  en  1906,  contre  B8.6ÛD.OD0  en 
l'.iOO.  Les  sommes  versées  pour  maladies  ont  aussi  beaucoup 
augmenté  :  H.  100.000,  contre  700  OuO  en  1000.  Seules  les  re- 
traites pour  la  vieillesse  ont  sensiblement  diminué:  19.500.000, 
contre  3G.200.000  en  mon 


Les  Banques  de  orélit  allemandes,  en  1906.  —  Dans 

1,.  n-  792  de  VEconomislt;  Kuropcert,  nous  avons  donné  un 
aperçu  du  bilan  complet  des  grandes  banques  berlinoise». 
La  iltizrttc  de  Francfort  nous  donne,  à  présent,  une  vue 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


471 


d'ensemble  du  travail  des  grandes  banques  de  tout  l'Empire, 
dans  l'année  1906.  Notre  confrère  a  étudié,  pour  cela,  les 
bilans  des  45  banques  allemandes  qui  ont  un  capital  social 
de  plus  de  10  millions  de  marks.  Les  banques  berlinoises 
figurent  de  nouveau  dans  cet  ensemble. 

Cette  nouvelle  étude  confirme,  ce  que  nous  avons  déjà 
avancé,  que  les  engagements  des  banques  allemandes  ont 
fort  augmenté  et  que  leurs  disponibilités  ont  diminué  ;  que 
les  bénéfices  n'ont  pas  augmenté  daus  la  même  proportion 
que  les  dépenses  et  que  les  dividendes  sont  restés  à  peu  près 
stalionnaires. 

Ou  n'a  pas  eu  à  noter,  en  190(3,  de  grandes  augmentations 
de  capital,  ni  des  fusions  de  banques. 

Le  tableau  suivant  donne  la  situation  exacte  de  ces 
4ô  grandes  Banques  : 

Millions  de  marks 


Capital  social   2.198.8 

Réserves   542.3 

Dépots   1.810.9 

Comptes  créditeurs   3.453.8 

Acceptations   1  ■  606 . 6 

Comptes  débiteurs   4.305.9 

Bénéfices  nets    231.5 

Dividendes   170.7 

Pour  cent  que  représente  le  dividende.  8.07  % 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  11  avril  1907. 

Les  tendances  du  marché  sont  restées  fermes  pendant 
toute  la  séance  et  l'on  a  fini  sur  un  progrès  général. 

Les  fonds  allemands  n'ont  pas  changé  mais  presque  tous 
les  fonds  étrangers  ont  clôturé  sur  une  avance. 

Les  actions  des  grandes  banques,  des  métallurgies  et  des 
charbonnages  ont  réalisé  des  plus-values  sensibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50. 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  9  avril  1907. 

La  situition  monétaire.  —  Les  nouveaux  Bons  du  Trésor.  —  La  Com- 
pagnie du  Stock-Exchange.  —  Le  commerce  exlérieuren  mars. 

La  situation  monétaire  internationale  paraît  s'être 
assez  sensiblement  modifiée  depuis  le  commencement 
du  mois,  et  ce  changement  semble  provenir  surtout 
des  Etats-Unis.  Le  marché  américain  semble  s'être 
bien  trouvé  des  mesures  prises  par  le  secrétaire  du 
Trésor,  et  le  change  sur  Londres  est  remonté  à  un 
niveau  où  l'envoi  du  métal  jaune  d'Angleterre  n'est 
plus  profitable. 

D'autre  part,  la  Banque  d'Angleterre  s'efforce  de 
fortifier  sa  position  en  acquérant  une  bonne  partie  de 
l'or  qui  arrive  sur  le  marché  libre.  Les  disponibilités 
du  marché  ont  été  accrues  par  le  paiement  du  coupon 
sur  les  tonds  et  par  la  rentrée  du  numéraire  de  l'inté- 
rieur, et  le  taux  de  l'escompte  a  rétrogradé  à  4  1/8  0/0 
pour  le  papier  trimestriel  comme  pour  les  effets  à  six 
mois. 

Cette  détente  ne  pouvait  manquer  de  donner  nais- 
sance à  des  prévisions  optimistes,  et  l'on  a  envisagé  la 
possibilité  d'une  réduction  prochaine  du  taux  officiel 
de  l'escompte.  Grâce  à  la  moins  grande  tension  de 
Berlin  et  à  l'amélioration  de  New- York,  un  abaisse- 
ment semblerait  pour  l'instant  justifié.  Mais  la  situa- 
tion demande  encore  une  grande  circonspection,  par 
suite  surtout  de  l'incertitude  qui  subsiste  toujours  en 
ce  qui  regarde  l'Amérique.  Le  Statist  rappelle,  dans 
son  analyse  hebdomadaire,  que  le  changement  a  été  si 
rapide  qu'il  sera  sage  d'agir  avec  prudence.  L'éléva- 
tion du  change  pourrait  n'être  que  temporaire,  et  les 


achats  par  l'Europe  de  titres  américains  pourraient 
provoquer  de  nouvelles  expéditions  de  métal  jaune. 

Le  dernier  bilan  de  la  atmtfue  <l'  Angleterre  a,  dans 
tous  les  cas,  fait  ressoitir  une  situation  plus  favorable 
qu'on  ne  l'avait  escompté.  La  réserve  totale  n'a  perdu 
que  336.000  liv.  st.  et  se  maintient  à  près  de  24  millions 
de  livres  sterling.  L'encaisse  totale  a  perdu  ('55.5-J9 
livres  sterling,  mais  seulement  par  suite  des  sorties 
pour  la  circulation  intérieure. 

Pendant  la  huitaine  précédente,  l'Institution  n'a  pas 
livré  de  métal  pour  l'extérieur,  et  elle  a  reçu  323.000 
livres  sterling,  dont  fl.UOO  de  l'Australie,  5.000  de  Paris, 
120.000  en  or  français,  5.000  de  l'Autriche  et  184  .000 
en  barres.  Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  elle 
a  réussi  à  acquérir  non  moins  de  737.000  liv.  st.  ;  le 
montant  total  des  rentrées  ayant  atteint  9U2. 000  liv.  st., 
dont  918.000  d'or  en  barres,  alors  que  les  sorties  n'ont 
pas  dépassé  225.000  liv.  st. 

C'est  hier,  lundi,  que  le  grand  Etablissement  de 
crédit  anglais  a  reçu  les  souscriptions  aux  2  millions 
de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  à  trois  mois  émis 
en  remplacement  de  ceux  qui  avaient  été  remboursés 
le  20  novembre  dernier.  Ces  Bons  ont  été  pris,  croit-on, 
par  les  agents  du  gouvernement  japonais,  au  prix 
moyen  de  3  liv.  st.  4  sh. 

La  Compagnie  du  Slocli-Exchange  vient  de  publier 
s«m  rapport  pour  l'exercice  1906  ;  il  montre  que  les  re- 
cettes ont  été  de  312.921  Liv.  st.,  et  les  dépenses,  de 
129.160  liv.  st.  Un  acompte  de  dividende  de  5  liv.  st. 
par  action  a  été  distribué  le  2  novembre  dernier;  dé- 
duction faite  des  100.000  liv.  st,  qu'il  a  absorbées,  une 
somme  de  326.213  liv.  st.,  y  compris  le  report  de  l'exer- 
cice précédent,  reste  disponible,  sur  laquelle  les  Direc- 
teurs proposent  de  distribuer  un  dividende  de  6  liv.  st. 
aux  20.000  actions,  ce  qui  prendrait  120.000  liv.  st,  et 
laisserait  à  reporter  206.243  liv.  st. 

Le  nombre  des  membres  élus  ou  réadmis  a  été  de 
5.173,  contre  4.545  en  1905-1906,  dont  752  (contre  782), 
payent  une  souscription  de  21  liv.  st.  ;  2.676  (contre 
2.757),  une  souscription  de  3i.  liv.  st.,  10  sh.,  et  2.045 
(contre  2.006),  une  souscription  de  42  liv.  st.  Le  nom- 
bre des  membres  démissionnaires  ou  exclus  a  été  de 
128,  contre  127,  ce  qui  laisse  un  total  de  5.345,  corr- 
tre  5.418. 

Au  25  mars  dernier  avaient  accès  à  la  Maison  7.546 
membres  et  commis  (non  membres),  contre  7.616  au 
25  mars  1906.  Au  1er  janvier  1876,  lorsque  le  régime 
nouveau  fut  mis  en  vigueur,  le  nombre  des  propriétai-  " 
-  res  était  de  268;  il  était  de  1.706  lors  du  précédent  rap- 
port :  il  est  maintenant  de  1.753. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  du  Royaume-Uni  en  mars.  Ils  sont 
des  plus  satisfaisants.  Malgré  une  diminution  de  deux 
jours  ouvrables,  les  statistiques  accusent  une  augmen- 
tation de  3.072.000  liv.  st.,  ou  9.7  0/0  aux  exportations, 
et  une  autre  de  4.477.000  liv.  st.,  ou  8.4  0,  0  aux  im- 
portations. 

Les  exportations  britanniques  se  sont,  en  effet,  éle- 
vées ii  34.723.034  liv.  st,,  contre  31.051.162  liv.  st.  en 
mars  1906.  Tarmiles  principaux  articles  d'exportations 
qui  sont  en  plus-value,  on  trouve  les  produits  manu- 
facturés, qui  gagnent  non  moins  de  2.626.000  liv.  st., 
dont  920.000  pour  les  articles  de  fer  et  d'acier. 

La  fonte,  en  particulier,  bénéficie  de  250.000  liv.  st., 
augmentation  due  surtout  aux  chargements  importants 
qui  ont  été  effectués  à  destination  des  Etats-Unis  et  de 
l'Allemagne.  Les  machines  gagnent  346.000  liv.  st., 
l'Europe  Continentale  et  l'Amérique  du  Sud  ayant 
augmenté  leurs  demandes.  Pour  ce  qui  est  des  autres- 
métaux,  cette  catégorie  enregistre  dans  l'ensemble  un 
accroissement  de  270.000  liv.  st.,  dû  principalement 
aux  exportations  de  cuivre  et  de  plomb  grossies  à  la 
fois  par  une  augmentation  des  quantités  et  des  prix. 
Les  lilés  et  les  textiles  sont  en  plus-value  de  5  >  0.000 
livres  sterling,  à  laquelle  les  cotonnades  contribuent 
pour  445.000  liv.  st.  Les  produits  •chimiques  bénéfi- 
cient de  141.000  liv.  st.  et  les  nouveaux  navires  de 
338.000  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  matières  premières,  la  houille 


172 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


enregistre  une  avaice  de  332.0ÔQ  liv.  st.,  due  paur  la 
majeure  partie  à  une  hausse  des  prix. 

Les  importations  se  sont  élevées  à 57.738.731  liv.  st., 
contre  53.261.630  liv.  st.  en  mars  19l6.  L'augmentation 
porte  presque  exclusivement  sur  les  matières  pre- 
mières, qui  gagnent  non  moins  de  i. 444. 000  liv.  st. 
Parmi  les  articles  en  plus-value,  on  trouve  le  coton, 
avec  2.425.000  liv.  st.  ;  cette  avance  ne  représente  d'ail- 
leurs qu'un  accroissement  de  693.000  cwts  en  quantité, 
ce  qui  montre  qu'elle  doit  être  attribuée  surtout  à  une 
élévation  des  prix.  Les  importations  de  laine  brute  bé- 
néficient de  875.000  liv.  st.,  et  les  autres  textiles  de 
475.000  liv.  st.  Ces  chiffres  font  ressortir  d'une  façon 
indéniable  la  situation  prospère  de  l'industrie  textile 
dans  le  Royaume-Uni.  Les  importations  .  des  articles 
manufacturés  sont  «en  diminution.  Les  produits  ali- 
mentaires n'enregistrent  pas  de  changement  bien  ap- 
préciable. 

En  somme,  on  voit  d'après  cet  exposé  rapide  que 
la  situation  commerciale  reste  des  plus  satisfaisantes 
et  que  les  résultats  du  mois  de  mars  ne  le  cèdent  en 
rien  à  ceux  déjà  si  favorables  des  mois  précédents. 


Informations  ftoiiomips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  Avril  1907 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   52.511. 000 


Total   52  511.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat.. 
Rentes  immobilisées. 


Liv.  st. 

H-015.100 
7434-900 


Or  monnayé  et  lingots  34.CU1.0C0 
Total   52.51LW» 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.251000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  102  000 

Comptes  particuliers.  48  568-000 

Billetsàseptjours.etc.  70  000 


Total.,  •  •75.547  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


-  L 


447.000 
9.Î5.000 
739.000 
396. 000 


Total   75.547.0C0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


21  » 
28  » 

7  mais 
14  » 
■zl  »  ■ 
28  » 

4  avril 
11  avril 


36.676 
36  729 
30  188 
35  983 
36. 134 
3 4. 996 
34.311 
35.457 


B  G)  3 

.2-5 

-KO) 


27.621 

27  f8', 
27.162 
27.7  46 

28  0C0 

29  259 
28  930 
28.772 


57.184 
57.721 

5 S. 867 

51 

60  186 
58  »64 
58  516 
57.670 


•  S  <* 
a  S-» 

p.  ^ 

tfï  ta 
a) 


47. 958 
48.686 
50  753 
19  10! 
52.053 
53.259 
52.132 
50-141 


Le  Commerce  de  1  Afrique  Occidentale  anglaise  en 
1905.  —  Le  lioard  of  Traie  vient  de  publier  les  statis- 
tiques commerciales  des  possessions  anglaises  d'Afrique 
(  >cc}âentale  pour  les  années  1891  à  1005. 

I  »  .1 1 .i  ■  s  ce  document,  les  exportations  m  1905  de  C6H 
colonies  à  destination  du  Royaume-Uni  et  dos  possessions 
îirigliii.-i  -  oui  réalisé  1»  valeur  de  3.097.701  liv.  st.  et  celles  à 
destination  des  pays  étrangers  ont  atteint  2.127.000  liv.  si., 
formant  ainsi  un  total  de  5.234.701  liv.  st. 

An  cours  de  la  même  année,  les  importations  de  produits 
anglais  et  coloniaux  dans  ces  possessions  ont  atteint 
■■;  ■•:.',:> :>.'St  liv.  si.  el  celles  des  pays  étrangers  1.346.00:)  liv.  st., 
formant  un  total  de  4.578.297  liv.  st. 


Le  commerce  total  des  possessions  britanniques  d'Afrique 
Occidentale  s'est  doDC  élevé  en  1905  au  chiffre  coquet  de 
9.802.998  liv.  st.,  soit  à  près  de  250  millions  de  francs. 

Voici  le  détail  des  chiffres  ci-dessus  pour  chacune  des  cinq 

colonies  intéressées  : 

Exportations 

En  A 
Angleterre     l'étranger  Totaux 

(En  livres  sterling) 

Nigeria  du  Sud   1.340.762       604. 0-K)  1.944.762 

Lagos   3:33  152       6*5.000  998.152 

Gold  Coast   1.188.411       321. 0C0  1.509.411 

Sierra-Leone   211.091       301. '300  512.091 

Gambie  _      24.235       236.000  260.285 

Totaux  généraux.     3.097.701     2. 127. 00D     5, 224. 70 1 

Importations 
D'Angle-     De  l'étran- 

terre  ger  Totaux 

(lin  livres  sterling) 

Nigeria  du  Sud   1.196.312       337.000  1.533.312 

Lagos   733.768       308.000     1.0  il.  768 

Gold  Coast-   838*.  470       395.000  1.234.476 

Sierra-Leone   349.663       155.(00  504.06:! 

Gambie   113.078       151  000  £64.078 

Totaux  généraux.     3.232.297     1 .34K.000  4.578.297 

Voici  maintenant  la  comparaison,  pour  les  années  1904  et 
1905,  des  exportations  des  possessions  anglaises  d'Afrique 
Occidentale  à  destination  des  pays  ci-dessous  désignés-  : 

.  1904  1905 

En  liv.  st.) 

Allemagne                               1.640.572  1.641.672 

Possessions  allemandes                     4.036  15.841 

Hollande                                     02'.  «65  34.898 

France                                         414.553  271.879 

Possessions  françaises                     74.659  92.869 

Portugal                                         6.962  10  703 

Etats-Unis                                      0.628  » 

Espagne                                           16  -  107 

Brésil                                               507  509 

Il  ressort  de  ce  dernier  tableau  que  les  exportations  de  ees 
possessions  à  destination  de  la  France  ont  considérablement 
diminué  en  1805. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d  près  La  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  mars  1907  : 

Importations  Exportations 


DilV.  sur 
Valeur  mars  06 


Diff.  sur 
Valeur  mars  06 


(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits   alimentaires,  „ 
boissons  et  tabacs  ,. .    19.609   +     112      1.413  —  58 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  23/.9J   -f  4.444      4.134   +  496 

Articles  manufacturés 
oumi-manufacturés..    14.101   —      49    28.714   -f  2.626 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   177    —  30         462   +  8 

Total   57.739    -t-  4.477     3  4.723   +  3.072 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  do  mars  pen- 
dant les  trois  dernières  années  : 


Marchandise: 


Mét.  précieux 


Export.  Réex-  Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    nor-    talions  lmpor- porta- 
talions  niques  talions  totales  battons  lions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Mars    1907.    57.739   34.723    8.110   42.833  5.672  4.8*8 

—  1900.    53.262   31.051     7.276   38.928   7.168  4.145 

—  1905.    48.959  28.071     6.812  84.888  5.213  2.8f<> 
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Dift.  en  mars 
1907  par  rap- 
port à  : 

1906    +4.477  +3.071  +   834  +  3.906  —1496  -+-  183 

1905   -«-8.780  +6 .602  +1.298  4-7.950  +  459  +1484 

3  1""  mois  : 

1907   171.193  101.867  26.329  128.196  17.790  14.439 

1906   154.242   91.197  22.718  113.915  19.318  13.112 

1905   139.533   78.330  20.546   98.876  14.811  9.704 

Diffcr.  pour  les 
3  1*"  mois  par 
rapport  à  : 

'  1906  -f-16951  +10670  +3.011  +14281-1528  +1.327 

1905   +31661  +23537  +5.784  +  29321+2970  +4.736 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dî.ns  les  ports  du  Royaume  Uni  pendant  le 
mois  de  mars  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1906  et  1905  : 

 Entrées   Sorties   

Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann»  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


(En  milliers  de  tonneaux) 

918      3.185      2.963     1.621  4.58i 

971      3.241      2.999     1.569  4. £68 

927      3.114      2.643     1.411  4.054 


Mars  : 

1907....  2.207 

1906....  2.270 

1905....  2.187 

3  premiers 

mois  : 
1907....  6.616 
1936....  6.615 
1905....  6.262 

Diff.  poul- 
ies trois  1"» 
mois  1907 
par  rapport 

à  1906. .     +■     1   —   80     —   79     -+  89   -+  318     +■  408 
1905..     -h  353   +  143     +  496     +  753   -f  841  +1594 


2.627 
2.707 
2.483 


9.243 
9.323 
8  746 


8.352  4.711  13.063 
8.262  4.392  12.635 
7.599     3.869  11.468 


Courrier  de  la  Bourse  tle  Londres 


Londres,  11  avril  1907. 

La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  de  5  à  4  1/2  0/0  le  taux 
de  son  escompte. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  Cette  Institution  se  soldent  par  un 
excédent  de  998.000  liv.  st.  de?  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  du  marche  est 
calme;  les  transactions  sont  peu  actives. 

Les  •  onsolidés  s'échangent  à  80  3/8. 

L'Italien  s'inscrit  à  100  3/4;  V Extérieure  Espagnole  termine 
à  92  1/2;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  S<2  1/2. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Wo-Tinlo  clôture  à  89  1/4  ; 
YAnaconda  se  traite  à  13  1  2;  la  Tharsis,  à  7  7/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  assez  soutenues. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens,  Bré- 
siliens (A  Fonds  Argentins  conservent  de  bonnes  tendances. 

Ixis  Chemins  américains  n  enregistrent  pas  de  changement 
appréciable.  Voici  les  derniers  cours  : 

Canndian  Pacific,  182  3/4;  Erié,  25  7/8,  Louisville,  123  ; 
Alchisov,  97  3/8.  Norfolk,  86. 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  s  rn  AT  ION 


Vienne,  10  avril  1907. 

Les  négociations  pour  le  Compromis.  —  Les  marchés  financier  et 
monétaire.  —  Les  échanges  commerciaux  entre  l'Autriche  et  la 
Hongrie.  —  Le  commerce  extérieur.  —  Recettes  des  chemins  de 
fer  privés. 

Depuis  ma  dernière  lettre,  on  a  continué,  à  Vienne 
et  à  Budapestli,  les  négociations  pour  le  renouvelle- 
ment du  compromis. 

La  question  d'un  compromis  à  longue  échéance 
étant  définitivement  écartée,  les  ministres  ont  com- 
mencé à   s'occuper  de  l'établissement  d'un  modus 


Vivendi  jusqu'en  1917  et  de  la  création  de  la  Banque 
hongroise  en  1910. 

C'est,  en  somme,  un  compromis  de  transition  que 
l'on  élabore. 

La  Commission  économique  de  la  Chambre  hon- 
groise est  déjà  convoquée  pour  le  12,  afin  d'entrepren- 
dre la  discussion  du  tarif  des  douanes  autonome  hon- 
grois, qui  n'attend  plus  que  la  fin  des  négociations. 
C'est  dire  qu'on  les  croit,  cette  fois,  définitives. 

D'après  ce  qu'on  lit  dans  les  journaux  hongrois,  le 
plan  nouveau  consiste  en  un  traité  de  commerce  pour 
dix  ans,  et,  pour  1917,  une  déclaration  amicale  qu'on 
s'accordera  réciproquement  un  traitement  favorable. 
Pour  le  reste,  continuation  de  la  réciprocité,  séparation 
des  recettes  des  impôts  de  consommation  et  création 
de  la  Banque  hongroise. 

Pendant  qu'en  Hongrie  on  triomphe  assez  bruyam- 
ment de  cette  solution,  en  Autriche,  elle  provoque  un 
mécontentement  assez  vif.  La  Nouvelle  Presse  Libre  ne 
voit  qu'une  vague  fiche  de  consolation  dans  des  décla- 
rations de  principe  portant  qu'à  partir  de  l'année  1917 
l'Autriche  et  la  Hongrie  s'accorderont  un  trait-  ment  de 
faveur  en  matière  économique.  En  effet,  dit-elle,  ce 
qui  doit  se  passer  dans  dix  ans  ne  dépend  nullement, 
dans  les  Etats  parlementaires,  des  gouvernements, 
mais  des  Parlements  placés  sous  l'inlluence  du  dévelop- 
pement des  situations. 

Malgré  ces  tiraillements  entre  les  deux  parties  de 
l'Empire,  leurs  transactions  commerciales  ne  cessent 
d'augmenter.  Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année, 
les  envois  de  Hongrie  en  Autriche  (métaux  pré<  ieux 
non  compris)  se  sont  élevés  à  139  millions  de  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  4  millions  sur  ceux  de  la 
même  période  de  1906  ;  les  envois  d'Autrb  he  en  Hon- 
grie se  sont  élevés  à  160  millions,  en  augmentation  de 
17  millions. 

Le  marché  financier  de  Vienne  reste  sous  l'influence 
déprimante  des  Bourses  étrangères,  surtout  de  celle  de 
Saint-Pétersbourg. 

Au  commencement  de  la  semaine,  on  avait  eu  la 
bonne  nouvelle  que  la  Banque  Austro -Hongroise  n'élè- 
verait pas  le  taux  de  son  escompte  :  cette  décision 
avait  été  prise  à  l'unanimité  par  les  membres  du  Con- 
seil, On  s'attendait  à  une  bonne  repercussion  sur  les 
cours  de  la  Bourse,  mais  les  influences  étr  angères  l'ont 
annihilée.  On  a  donc  manqué  à  la  fois  d'activité  et  de 
fermeté.  Ce  n'est  pas  tout  à  fait  le  marasme,  mais  c'est 
déjà  la  lourdeur  persistante. 

L'amélioration  de  la  situation  monétaire  a  pourtant 
continué.  Les  disponibilités  sont  suffisantes  et  hors 
banque,  le  taux  de  l'argent  a  même  eu  des  tendances 
à  diminuer. 

Je  viens  de  vous  signaler  l'augmentation  constante 
du  trafic  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  La  statistique 
du  commerce  extérieur  des  deux  premiers  mois,  que 
je  joins  à  cette  lettre  accuse,  par  contre,  une  diminu- 
tion importante  de  nos.  transactions  avec  l'étranger. 
Dans  ces  deux  mois,  nos  importations  ont  diminué  de 
132  millions  et  nos  exportations  de  79  millions  de 
couronnes,  en  comparaison  des  mêmes  mois  de  l'an- 
née précédente.  A  l'importation,  la  diminution  a  sur- 
tout porté  sur  les  matières  premières  nécessaires  à 
l'industrie  :  les  charbons  pour  27  millions  de  couron- 
nes, le  coton  pour  57  millions,  etc..  A  l'exportation, 
la  diminution  vient  surtout  du  sucre  ( —  22  millions), 
du  charbon  ( —  16  millions)  et  de  divers  objets  de 
fabrication  autrichienne  ( —  35  millions,  environ).  Ce 
dernier  point  est  surtout  sensible  :  ce  qu'on  appelle 
dans  le  monde  entier  Yarlicle.de  Vienne  parait  surtout 
en  décadence.  • 

On  voit  un  contre-coup  direct  de  cette  situation  dans 
la  diminution  des  recettes  des  chemins  de  fer.  Les  neuf 
grandes  Compagnies  privées  de  chemins  de  fer  de 
l'Autriche  qui  comptent  ensemble  5.848  kilomètres  de 
voies  ferrées  ont  réalisé,  dans  le  premier  trimestre  de 
1907,  des -recettes  en  diminution  sur  celles  des  mêmes 
trimestres  des  trois  années  précédentes.  La  Sudbahn 
surtout,  a  un  bilan  défavorable.  Il  faut  voir  là  un 
indice  assez  sérieux  d'un  recul  de  l'activité  générale. 
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A  ces  indices  peu  favorables  il  faut  en  opposer  un 
autre  satisfaisant  :  c'est  l'amélioration  de  la  situation 
financière  de  la  Hongrie.  En  1906  le  Trésor  hongrois  a 
encaissé  1.337  millions  de  couronnes,  contre  1.032  mil- 
lions en  1905;  il  a  dépensé  1.199  millions,  contre  1.141 
millions  en  1905.  En  1906  il  a  donc  réalisé  un  excédent 
de  recettes  de  138  millions,  alors  qu'en  1905  il  avait 
clôturé  avec  un  déficit  de  9  millions  de  couronnes. 
Cette  amélioration  vient,  en  premier  lieu,  du  recou- 
vrement facile  des  impôts  directs. 


Le  Commerce  extérieur  des  deux  premiers  mois.  — 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  1907,  l'importation  eu  Au- 
triche-Hongrie s'est  élevée  à  378.7  millions  de  couronnes,  en 
diminution  de  133  millions  de  couronnes  sur  celle  des  deux 
premiers  mois  de  1906. 

L'exportation  s'est  élevée  à  320.2  millions  de  couronnes,  en 
diminution  de  80  millions. 

Le  passif  résultant  du  hilan  des  deux  premiers  mois  est 
donc  de  58.5  millions  de  couronnes,  contre  un  passif  de  112 
millions  dans  la  même  période  de  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  10  avril  1907. 

Marché  sans  affaires  et  tendances  plutôt  lourdes.  Les 
fonds  d'États  sont  faiblement  soutenus.  Les  valeurs  indus- 
trielles sont  moins  délaissées  mais  restent  peu  solides. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  693  50  ;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Laenderbank,  472  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri 
chiens,  '693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  avril  1907. 

La  situation.  —  Le  marché  du  cuivre.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
—  Les  charbonnages. 

Depuis  notre  dernier  bulletin,  toutes  les  Bourses  du 
inonde  ont  eu  à  se  débattre  contre  une  crise  moné- 
taire, conséquence  de  la  trop  grande  activité  de  la 
spéculation  internationale  pendant  l'hiver  dernier. 
Mais  si  la  secousse  a  été  très  forte,  comme  la  baisse  de 
toutes  les  valeurs  spéculatives,  on  peut  constater,  par 
Contre,  qu'elle  est  restée  limitée  au  monde  de  la 
Bourse,  pendant  que  commerce  et  industrie,  jusqu'à 
maintenant  au  moins,  n'ont  été  nullement  touchés, 
l'o ut  au  plus  y  a-t-il  un  arrêt  dans  la  rentrée  de  nou- 
veaux ordres  pour  les  produits  de  l'industrie  métallur- 
gique et  les  branches  qui  en  dépendent. 

A  notre  Bourse  môme,  comme  partout  ailleurs,  les 
pertes  de  la  spéculation  ont  été  énormes,  mais  les  bé- 
néfices non  moins  importants  encaissés  auparavant 
ont  permis  aux  intéressés  de  faire  face  à  leurs  enga- 
gements à  l'échéance  de  fin  mars,  et  les  quelques  dé- 
faillances d'ordre  secondaire  qui  ont  eu  lieu  ne  valent 
pas  la  peine  qu'on  s'y  arrête. 

La  situation  du  marché  monétaire  international 
n'est  pas  encore  bien  brillante  et,  s'il  y  a  une  amélio- 
ration notable  en  Amérique  par  suite  de  l'aide  appor- 
té par  le  sous-secrétaire  des  finances,  la  Banque  hn- 
péncùs  Allemande  se  présentait  encore  la  semaine 
dernière  avec  un  bilan  excessivement  tendu.  La  Ban- 
que d' Angleterre  a  bien  réussi  à  attirer  de  nouveau 
des  sommes  importantes  du  méta^  jaune,  mais  la 
liant/ne  tic  France  a  été  mise,  par  contre,  fortement  à 
BOntribntiOD  et,  s'il  y  a. probabilité  (pie  le  plus  grand 
«langer  •■■  I  pa-v'1,  nous  sommes  encore  loin  de  pouvoir 
dire  que  tout  est  sauvé. 

A  trois  semaine.-;  de  distance  'depuis  notre  dernière 
lettre  nous  retrouvons  au  marché  à  ternie  à  peu  près 
les  mêmes  cours.  Le  llia-Tinlu  n'a  «u  b  souffrir  que 
passagèrement  de  la  baisse  du  cuivre,  qui  a  bien  re- 
monli  depuis  a  07  après  avoir  fait  au  plus  bas 92  liv.  st. 


On  se  rend  parfaitement  compte  que  si  ce  métal  peut  se 
maintenir  seulement  au-dessus  de  90  liv.  st.  l'année  pro- 
chaine le  Rio  pourra  donner  un  dividende  de  150  fr.  Toute 
la  question  est  donc  de  savoir  quelle  est  la  situation 
exacte  du  marché  du  cuivre  et,  ici,  nous  avouons  qu'on 
peut  bien  avoir  une  opinion  personnelle,  mais  qu'il  est 
impossible  de  la  baser  sur  les  chiffres  réels  de  la  produc- 
tion et  de  la  consommation.  Les  stocks  visibles  en 
Europe  ont  bien  augmenté  de  l."200  tonnes  d'après 
Al  M.  Mertens,  mais  les  évaluations  du  disponible  en 
Amérique  varient  entre  10  et  40.000  tonnes,  et  si  le  pre- 
mier chiffre  ne  semble  pas  exagéré,  l'exactitude  du 
deuxième  nous  amènera  forcément  une  grande  pertur- 
'bation  dans  un  avenir  pas  trop  éloigné 

Les  cours  des  actions  des  chemins  de  fer  espagnols 
sont  soutenus  avec  un  marché  assez  court.  Il  n'y  a  pas 
de  doute  que  pendant  la  dernière  bourrasque  on  a 
liquidé  pas  mal  de  positions  faibles.  Mais  le  taux  des 
reports  faits  aujourd'hui  par  anticipation  pour  la 
liquidation  de  mi-avril  indiquent  qu'il  y  a  encore  pas 
mal  d'acheteurs  d'un  crédit  douteux. 

Les  bas  cours  des  valeurs  de  traction  incitent  à 
quelques  achats  qui  se  portent  aussi  bien  sur  le  Mé- 
tropolitain de  Paris  que  sur  la  Parisienne  Electrique 
et  sur  RaiUrays  et  Electricité. 

Au  comptant,  le  marché  continue  d'être  inactif  et 
lourd  dans  la  plupart  des  compartiments.  Les  grosses 
différences  à  payer  ont  amené  des  ventes  dont  les 
titres  demandent  à  se  classer  dans  les  portefeuilles 
avant  que  les  cours  puissent  reprendre. 

La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'indus- 
trie  sidérurgique  reste  instable.  Le  degré  d'occupation 
dans  tous  les  centres  de  production  est  encore  très 
grand  par  suite  des  ordres  en  carnets  depuis  l'automne 
et  l'hiver  derniers.  Mais  les  nouveaux  ordres  n'arri- 
vent plus  et  nous  nous  approchons  de  plus  en  plus  du 
moment  où  il  faudra  aller  au  devant  de  l'acheteur. 

En  Allemagne,  les  nouvelles  plus  favorables  au  sujet 
du  renouvellement  du_  Stahhverksverband  n'ont  fait 
aucune  impression  sur  la  Bourse  des  valeurs.  On  sait 
que  la  cherté  de  l'argent  et  surtout  la  difficulté  de  s'en 
procurer  entraveront  beaucoup  l'exécution  des  travaux 
projetés  et  quelquefois  même  ceux  déjà  commencés. 
Aux  assemblées  générales  des  grandes  institutions  de 
crédit  qui  ont  eu  lieu  ces  derniers  temps,  on  a  beaucoup 
discuté  la  situation,  et  toutes  les  personnes  compéten- 
tes, quel  que  soit  leur  avis  au  sujet  de  l'avenir,  sont 
d'accord  pour  demander  la  plus  grande  économie  dans 
les  dépenses,  et  restreindre  les  demandes  pour  de  nou- 
veaux capitaux,  au  nécessaire  le  plus  strict. 

Aux  Etats-Unis,  l'élément  spéculai  if  joue  un  trop 
grand  rôle  pour  permettre  une  appréciation  exacte  de 
la  situation.  Mais  il  est  indéniable  que  si  pour  le 
moment  il  y  a  encore  une  certaine  pénurie  en  fer  brut, 
du  en  grande  partie  aux  mondai  ions  en  1  Vnsylvan ie, 
la  demande  pour  livraison  au  deuxième  semestre  <-s| 
nulle,  malgré  le  rabais  qu'accordent  volontiers  les 
hauts  fourneaux.  D'un  autre  côté,  les  Compagnies  de 
chemins  de  fer  continuent  à  diminuer  et  même  à 
annuler  les  ordres  donnés  en  matériel  di\er-.  A  o 
(pie  nous  avons  déjà  citées  dans  nos  lettres  anté- 
rieures, vient  de  s'ajouter  la  puissante  Pennsyl- 
variia  R.  B.  t  l'est  un  signe  des  temps. 

Le  marché  de  la  houille,  par  contre,  aussi  bien  chez 
nous  qu'ailleurs,  ne  montre  aucun  signe  de  relâche- 
ment Malgré  la  hausse  des  prix  depuis  le  1"  avril 
aussi  bien  en  Allemagne  que  chez  nous,  la  consomma- 
tion abaorhe  avidemeril  toute  la  production,  e1  les 
industriels  des  deux  pays  sonl  forcés  de  s'adresser  à 
l'Angleterre  pour  toul  complémenl  de  fewniture  que 
"  les  charbonnages  du  pays  ne  peuvent  pas  "leur  livrer.- 


Recensement  agricole.  —  Le  ministère  belge  de  l'Agri- 
culture a  publié  récemment  les  résultats  du  receusemeut 
agricole  de  19Û5. 

L'étendue  totale  recensée,  en  1905.  s'élève  à  1 .761 .759  hec- 
tares, contre  1.700.004  en  L904.  Sont  affectés -aua  céréales  et 
larinenx,  "t 'lU.liCi  hectares  ;  13  652  aux  légumineuses  culti- 
vées  pour  lu  production  dos  graines;  99.'i8'i  aux  planta» 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Espagne 


industrielles  ;  211.472  aux  piaules  racines,  et  097.058  aux 
fourrages.  Voilà  pour  les  cultures  principales. 

Les  cultures  dérobées  donnent  :  navets,  138.W80  hectares  ; 
carottes,  13.860  hectares  ;  spergule,  25.436  hectares.  Total 
des  cultures  dérobées  :  178.182  hectares. 

Quant  à  ln  superficie  en  culture,  elle  se  divise  en  200.314 
exploitations  agricoles,  qui  peuvent  au  point  de  vue  de  leur4 
étendue,  se  classer  comme  suit  :  10.004  exploitations  de 
1  hectare  et  moins  ;  90.276  de  1  à  2  hect.  :  51.403  de  2  à  3 
hect.:  31.135  do  3  à  4  hect.;  20.971  de  4  à  5  hect.;  27.853  de 
5  à  7  hect.  :  23.646  de  7  à  10  hect.  ;  18.604  de  10  à  15  hect.; 
8.273  de  15  à  20  hect.;  7.122  de  20  à"  30  hect.;  2.620  de  30  à 
40  hect.  ;  1.335  de  40  à  50  hect.  ;  2  392  de  50  à  100  hect.;  446 
de  100  à  150  hect.;  108  de  plus  de  150  hectares. 

C'est  la  province  de  Namur  qui  a  le  plus  d'exploitations  de 
plus  de  150  hectares  ;  elle  en  a  35.  Vient  ensuite  le  Hainaut, 
qui  on  a  29  ;  le  Brabant  en  a  15  ;  Anvers;  1  ;  les  deux  Flan- 
dres, 7  ;  Liège,  9  ;  le  Limbourg,  2,  et  le  Luxembourg,  10. 

Bruxelles  et  ses  faubourgs  comptent  naturellement  le 
moins  d'exploitations  agricoles.  Le  canton  judiciaire  de 
Bruxelles  n'en  possède  aucune.  Le  canton  d'Anderlecht  en 
possède  1.020  ;  celui  d'ixelles,  842  :  celui  de  Laeken,  110; 
celui  de  Molenbeek-Saint-Jean,  63  :  celui  de  Saint-Gilles,  5  ; 
celui  de  Saint-Josse,  715,  et  celui  de  Schaerbeek,  870. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  pendant 
le  mois  de  novembre  1900,  s'élèvent  à  21.314.394  fr.  40,  con- 
tre'20.662.606  fr.  96  pour  le  même  mois  de  l'année  précé- 
dente, soit  une  augmentation  de  651.787  fr.  44  .  Le  total  de 
ces  recettes  a  été  de  239.732.738  fr.  70  pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  1906  et  de  227.597.391  fr.  83  en  1905,  montrant 
pour  1906  une  augmentation  de  12.135.346  fr.  87.  Le  total 
des  réductions  accordées  aux  transports  à  prix  réduits 
en  novembre,  s'élève  à  242.199  fr.  03,  contre  197.882  fr.  01  en 
1905,  soit  une  augmentation  de  32.558  fr.  26  pour  les  onze 
premiers  mois  de  l'année  1906. 

Voici,  pour  le  mois  de  novembre,  quelles  ont  été  les  re- 
cettes comparatives  des  chemins  de  fer  concédés  : 
Novembre 

1905      ^  en  jtloï » ° 

Flandre  occident.  350.158  04  371.597  59  —  15.439  55 

Nord  belge   1 . 872 . 285  40  1 . 782 .  (  ><S0  73  -f .  90 .204  73 

Chimav   73.704  ûl  71.130  35  -I-   2.573  66 

Malines-Terneuz.  250.018  66  209.638  55  +  40.380  11 

Terni .-St- Nicolas  26.002  08  29.6X3  76  —   3.681  08 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  8  avril  1907. 
•   La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  cl  Espagne. 

Nous  voilà  en  pleine  période  électorale,  mais  l'agi- 
tation qu'elle  cause  ne  s'étend  qu'à  certaines  régions 
et  laisse  du  temps  pour  d'autres  affaires.  La  plus  im- 
fjortante  est  l'entrevue  que  les  rois  d'Espagne  et  d'An- 
gleterre vont  avoir  à  Carthagène  :  beaucoup  de  momie 
espère  qu'à  l'issue  de  cette  con  l'érence  la  Grande-Bretagne 
resserrer  les  liens  qui  l'unissent  déjà  l'Espagne.  Signa- 
lons, à  ce  sujet,  la  campagne  entreprise  par  quelques 
publicistes  qui  rapprochent  la  situation  actuelle  de 
celle  qu'occupait  l'Espagne  il  y  a  cent  ans,  bien  qu'il 
soit  permis  de  tro*uver  une  certaine  différence  entre  le 
groupement  des  puissances  en  1807  et  en  1907,  et  ils 
font  une  active  propagande  dans  les  journaux  quoti- 
diens et  dans  les  revues  de  toutes  sortes  pour  attaquer 
l'occupa*ion  dt)udjda. 

La  proposition  de  limiter  les  armements  n'est  pas 
mal  accueillie  par  une  partie  de  l'opinion,  qui  estime 
que  l'Espagne  n'a  rien  à  gagner  en  augmentant  ses 
dépenses  militaires  de  terre  et  de  mer  ;  il  est  probable 
que  cette  politique  n'aura  pas  de  succès  et  que  les 


partisans  d'une  augmenta  lion  des  armements  auront 
le  dessus,  ce  qui  enflera  le  budget  des  dépenses. 

Le  samedi  30  mars  le  4  0/0  cotait  en  clôture  83 
25  0/0  ;  le  l01'  avril,  en  clôture,  c'est-ù -dire  ex-coupon, 
il  était  à  82  65,  regagnant  un  tiers  dudit  coupon  et  par 
la  suite,  il  est  allé  encore  plus  loin  puisqu'il  a  été 
vendu  à  82  95  an  comptant,  mais  il  lin it  à  82  70  ;  une 
semaine  lui  a  suffi  pour  regagner  deux  tiers  d'un  tri- 
mestre et  ce  n'est  pas  fini,  dit-on.  Cependant,  il  no 
faut  pas  croire  que  ces  achats  proviennent  tous  de  place- 
ments de  l'épargne,  car  il  suffit  de  parcourir  le  local 
de  la  Bourse  pour  se  rendre  compte  que  l'intervention 
de  la  spéculation  entre  pour  une  bonne  part  dans  cette 
hausse.  Il  faut  ajouter  que  les  réalisations  de  bénéfices 
modèrent  un  pou  l'ardeur  des  haussiers,  sans  quoi  nous 
verrions  déjà  Y  Intérieure  à  83  50  au  comptant. 

Les  reports  étaient  descendus  de  35  à  25  centimes, 
mais  des  amateurs  sont  arrivés  et  on  leur  fait  payer 
30  centimes  depuis  samedi. 

L'Amortissable  a  été  bien  tenue  un  peu  au-dessus  du 
pair  ;  la  crainte  des  projets  du  ministre  des  Finances 
l'empêche  d'aller  plus  loin,  mais  elle  a  toujours  un 
marché  animé  et  si  la  conversion,  dont  il  a  tant  été 
question,  disparait  de  la  scène  -il  n'y  a  aucun  motif 
pour  l'empêcher  d'atteindre  le  cours  de  102  0/0  ou 
plus;  cependant,  elle  n'a  pas  pu  résister  aux  ventes  et 
elle  clôture, de  même  que  l'Intérieure,  soûs  une  certaine 
impression  de  lourdeur ,  causée  par  les  offres  du 
comptant. 

Les  valeurs  industrielles  ont  eu,  en  général,  un 
marché  assez  ferme  ;  actions  Banque  d'Espagne,  440 
et  441;  Hypothécaires,  de  220  à  222;  Tabacs  aux  envi- 
rons de  398  ;  Espagnole  de  Crédit,  108  ;  Hispano- 
Américano,  151  75  ;  Altos  Hornos,  200,  gagnent  3  0/0  ; 
Duro  Felguera,  à  40,  en  perdent  2,  et  restent  offertes  ; 
Explosifs,  307;  Sucrières,  sans  affaires  ;  76  50  les  pré- 
férences et  39  50  les  ordinaires  ;  Alcoholera,  immobiles 
à  87  50;  Résineras,  159. 

Obligations  Madrilùna  de  Eleciricidad  au  pair; 
Chamberi,  98  10;  Mediodia,  99  75;  MyàmuUca  Sanlil- 
lana,  99  75;  quelques  affaires  en  Ville  de  Madrid  5  0/0, 
à  95  75  ;  Sucrières,  101 10  ;  Arizas,  105  ;  Canfranc  95  50. 

Les  demandes  du  31  mars  une  fois  satisfaites,  le 
cours  du  change  n'a  plus  conservé  sa  tension  et  a 
rétrogradé  un  peu  ;  la  clôture  de  Lundi  dernier  eut  lieu 
au  cours  de  110  75  et  celle  d'aujourd'hui  à  10  65  ;  le 
plus  bas  prix  pratiqué  pendant  la  semaine  a  été  de 
10  60;  s'il  n'y  a  aucun  événement  qui  détermine  une 
demande  extraordinaire  le  cours  pourra  se  stabiliser 
aux  environs  de  10  0/0  ;  le  Trésor  négocie  tous  les 
jours  mais  ne  met  pas  de  grosses  sommes  sur  le  mar- 
ché, ce  qui  peut  donner  lieu  de  temps  en  temps  à  une 
élévation  du  cours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

18  mars  23  mars  1er  avril   8  avril 

4  0/0  Intérieure   #3  50      83  55      82  65      82  70 

5  0/0  Amortissable   100  85     100  95     100  85     100  90 

Banque  d'E.spàgne   437  50     437  50     440..  440.. 

—     Hypothécaire   220   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     397  ..     395  50     397  50     398  25 

Chèques,  sur  Paris   10  60      10  25      10  75      10  65 

—  Londres  ...  28  02  27  91  28  01  28  . . 
Gédules  hypoth.  4  0/0..     103"30     103  15     101  30     101  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  —  argent,  1.4  millions;  escomp- 
tes commerciaux,  +  9;  -+-  comptes  courants,  2.6  ;  + 
circulation,  1.9. 


La  crise  industrielle  dans  les  Asturies.  —  La  fièvre 
industrielle,  qui  commença  à  éclore  eu  1898  dans  le  Nord- 
Ouest  do  l'Espagne,  a  laissé  des  traces  profondes  dans  la 
province  des  Asturies  :  bon  nombre  d'usines  ont  fermé  leurs 
portes:  des  exploitations  minières  sont  arrêtées:  des  fabri- 
ques importantes  vivent  au  jour  le  jour  et  ont  été  réduites 
à  licencier  une  grande  partie  de  leur  personnel  :  aussi  les 
milliers  d'ouvriers  ijui  étaient  acccoiirus  dans  cette  région 
ont  émigré  en  masse.  Les  exploitations  de  houille  sont  le 
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—  Norvège,  Portugal,  Suisse. 


plus  durement  éprouvées,  ce  qui  se  comprend  "facilement 
quand  on  sait  que  le  charbon  qui  était  vendu  en  1900  à  30 
pesetas  ou  plus,  vaut  à  présent  17  ou  18  pesetas;  cette  baisse 
énorme  est  due  à  plusieurs  causes  dont  les  plus  importantes 
sont  :  la  concurrence  des  charbons  anglais  et  espagnols  ;  la 
disparition  de  quelques  sucreries  et  autres  industries  qui 
faisaient  une  grande  consommation  de  houille;  la  cherté  des 
bois  employés  à  l'étançonnage  des  galeries  de  mines,  mais, 
par-dessus  tout,  ce  qui  rend  très  précaire  la  situation  de 
cette  industrie  c'est  que  les  couches  de  combustible  sont  très 
minces,  ce  qui  en  rend  l'exploitation  aussi  coûteuse  que 
celles  de  veines  profondes  sans  av  oir  la  compensation  d'en 
«xtraire  beaucoup  de  charbon. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  S5  mars  [12  semaines) 


LIGNES 

190  i 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. .. 

San  Juan  de  Las 

AlmausaValence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid- Saragosse 
Barcel.-France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

2.113 
741 

8S 
1C3 

112 

521 

14.373  0S5 
4  349.(05 
277  121 
352.926 

591  094 
3.615  522 

14  500.Î98 
4.937  567 
211  r.:ss 

;5U97 

626  051 
3  L0J  S83 

14  589-565 
4.692  557 
îôo  786 
393  Î5i 

5  :S  733 
3  S27  112 

14  679.711 
4.246  i'07 
180  133 
402.015 

584  640 
3  501  365 

3.681 

23 .  r  58  r>3 

24  128  2:!2 

24  334.015 

23  594.770 

1.067 

3.680 
310 

4.612913 

23.352  937 
799.179 

4  634  146 

21  9:8- 417 
l.(/54.737 

4-511  732 

23.297  859 
1  124  166 

4.340.839 

22.038  533 
1.052  836 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  11  avril  1907. 

•Dans  les  milieux  officiels,  on  se  déclare  enchanté  de  l'en- 
trevue des  deux  rois,  entrevue  qui  a  resserré  ^tioitemerit  les 
liens  existants  déjà  entre  l'Angleterre  et  l'Espagne. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  demeure  assez 
soutenue. 

Le  change  sur  Paris  est  à  11.  Le  J  0/0  Intérieur  se 
maintient  autour  de  82  95. 


NORVÈGE 


La  Banque  de  Norvège  en  1906.  —  La  situation  de  la 
Banque  de  Norvège  reste  dans  son  ensemble,  à  peu  près 
stationnaire  depuis  plusieurs  années.  Au  31  décembre  1906', 
ses  ressources  métalliques  se  composaient  de  .7.875.737  cou- 
ronnes d'or  en  barres,  de  20.227.225  couronnes  do  monnaies 
d'or  Scandinaves,  et  de  4.956.303  couronnes  de  monnaies 
étrangères,  soit  en  tout  31.059.265  couronnes;  sur  cette 
somme,  923.070  couronnes  étaient  déposées  on  compte  cou- 
rant par  la  Banque  Nationale  de  Danemark,  et  la  Banque 
royale  de  Suède,  La  Banque  de  Norvège  disposait,  en  outre, 
chez  ses  correspondants  étrangers,  de  crédits'  s'élevant  h 
15.597.815  couronnes.  La  circulation  gagée  par  l'ensemble 
de  ces  ressources  atteignait  OH  935.018  couronnes. 

Le  mouvement  des  comptes- courants  en  1900  a  été,  verse- 
ments et  prélèvements  réunis,  de  plus  de  645  millions  de 
couronnes,  pour  un  solde  final  de  10.422.716  couronnes.  lia 
été  émis  pour  20.9i2.494  couronnes  de  mandats. 

Les  escomptes  de  papier  sur  la  Norvège  se  sont  élevés  à 
202  millions,  et  les  achats  d'effets  sur  l'étranger  à  61  millions; 

en  lin  d'exercice,  le  portefeuille  comprenait  81.865.184  cou- 
ronnée de  papier  indigène  et  5/835.568  couronnes,  d'effets 

étrangers. 

Le  mouvement  des  avances  est  toujours  peu  considérable; 
il  n'a  atteint  que  4.7] T»  769  couronnes:  le  montant  des  prêts 
soi-  titres  et  des  avances  par  crédits  de  caisse  en  cours  au 
31  décembre  était  de  1. 665.46)  couronnes.  Les  prêts  hypo- 
thécaires 4'éjo  valent  à  la  môme  date  à- 3.047.933  couronnes. 

J.e  tîiilx  rie  I  escompte  a  \;i|  ié  entre  .">  et  .">  1/2  0/0,  aVOC  line 

moyenne  de  5.18  0/0.  Les  bénéfices  die  l'exercice  ont  été  de 


3.080.000  couronnes  et  les  frais  de  1.515.000  couronnes,  per- 
mettant la  répartition  d'un  dividende  de  8  0/0  sur  un  capital 
de  15.500  000  couronnes. 


PORTUGAL 


La  Banque  de  Portugal  en  1906.  —  Le  compte  rendu 
do  la  Banque  de,  Portugal  pour  l'année  1906  fait  ressortir 
un  accroissement  assez  sensible  de  ses  opérations  produc- 
tives, mais,  d'autre  part,  la  situation  ne  présente  aucune 
amélioration  appréciable  au  point  de  vue  de  la  garantie  de  la 
circulation  fiduciaire.  , 

L'encaisse-or,  au  cours  de  l'année,  a  passé  de  4.838  contos 
de  reis  à  5.037  contos;  par  contre,  l'argent  a  été  réduit  de 
6.877  à  6.043  contos.  La  circulation  moyenne  des  billets  a 
atteint  66.807  contos.  Les  mouvements  de  caisse,  en  recettes 
et  paiements,  se  sont  éleyés  à  841.778  contos. 

Le  mouvement  des  dépota  en  compte  courant  a  été  de 
.204.062  contos,  pour  un  solde  moyen  de  1.362  contos. 

■Il  a  été  escompté  ou  acheté  238.918  effets  sur  le  Portugal, 
pour  une  somme  totale  de  76.328  contos,  et  des  effets  sur 
l'étranger  pour  1.515  contos.  Au  31  décembre,  le  portefeuille 
s'élevait  à  22.888  contos,  dont  17.113  contos  d'effets  escomptés, 
2.049  contos  d'effets  achetés  sur  le  Portugal,  et  3.722  contos 
de  bons  du  Trésor. 

Le  mouvement  des  avances  a  été  de  44.216  contos  et  leur 
solde  en  fin  d'exercice  de  4.037  contos. 

Les  dépôts  de  titres  avaient,  au  31  décembre  1906,  une  var- 
leur  nominale  de  139.932  contos,  et  une  valeur  réelle  de 
63.215  contos. 

A  la  même  date,  la  dette  totale  du  Trésor  envers  la  Banque 
était  de  52.508  contos,  contre  53.092 contos  à  la  fin  de  l'année 
précédente.  Les  obligations  émises  par  la  Banque  pour  le 
service  des  pensions  de  retraite  formaient  une  circulation  de 
2.298  contos.  Le  compte  du  Comité  de  crédit  public  était  cré- 
diteur de. 2.601  contos. 

Le  taux  de  l'escompte  est  resté  invariablement  fixé  à 
5  1/2  0/0  pendant  toute  l'année. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice,  déduction  faite  do  la  pari 
revenant  à  l'Etat  dans  les  profits,  ont  été,  comme  l'année 
précédente,  de  1.735  co.itos;  ils  ont  permis  la  distribution 
aux  actionnaires  d'un  dividende  de  9  milreis  500  par  action 
de  100  milreis  et  l'attribution  aux  réserves  d'une  somme  de 
40. i  contos. 


SUISSE 


La  situation  financière.  —  Le  compte  d'Etat  de  la  Con- 
fédération pour  1906  boucle  par  un  excédent  de  recettes  de 
4.8:16,842  fr.  84,  tandis  que  le  budget  prévoyait  un  déficit  de 
2.610.000  fr.,  auxquels  sont  venus  s'ajouter  les  crédits  sup- 
plémentaires votés  en  cours  d'exercice  :  11.405.775  fr.  ;  l'en- 
semble des  plus  values  et  diminutions  de  dépenses  s'élève 
doue  à  18.852.617  fr.  84. 

Les  piiucipales  plus-values  portent  sur  :  Bcndcmont  des 
douanes,  7.159.000  fer.;  diverses  recettes  du  département  mi- 
litaire, 1.803.000  fr.;  administration  des  postes,  1.591.000  fr., 
ri  administrât]  les  télégraphes,  L.489.000  fr. 

Les  principales  diminutions  de  dépenses  portent  sur  :  Ad- 
ministration militaire,  5 ,230.000  fr.,  el  direction  des  cons- 
tructions fédérales,  1.537.000  fr. 

[1  j  a  lieu  de  remarquer  que  L'excédent  de  recettes  de  1906 
est  simplement  dû  au  fait  qu'une  gjande  partie  des  crédits 
(budgétaires  et  supplémentaires)  ouverts  pour  l'exercice  1906 

n'ont  pas  été  ('puisés.  Lu  réalité,  l'excédent  proprement  dît 
est  de  591 . 472  W .   

Recettes  des  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Les  recettes 
des  Chemins  de  fer  fédéraux  se  sont  élevées,  en  février  1967, 
à  8.288.000  fr.  contre  7,948,671  fr.  on  février  1906  :  les  dépen- 
ses A  6.722.660  fr..  entre  5.6}  1,550  fr.  on  février  1906.  L'ex- 
cédent 'les  recettes  sur  les  dépenses  est  donc  de  1.566.000  fr. 
contr  •  2.272.011  <n  février  1906. 

Du  l"  janvier  à  fin  février  19(>7,  l'excédent  do  recettes  a 
atteint  8  872.003  fr.  contre  4  911.502  fr.  pour  la  périodo  cor- 
respondante de  ÎIIOO. 
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AMÉRIQUE 


CUBA 

La  Production  du  sucra  en  1905-1906.  —  D'après  les 
statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministère  des  Finances 
de  la  République  Cubaine  sur  l'industrie  sucrière  et  ses  déri- 
vés pendant  l'année  1905-1900,  il  rassort  que  la  production  a 
atteint  8  561.017  sacs,  soit  1.325.799  tonnes,  contre  8.260.232 
sacs  et  1.183.347  tonnes  en  1904-1905^  soit  une  augmentation 
de  300.795  sacs  et  de  42.452  tonnes. 

Les  prévisions,  pour  1906  19J7,  sont  plus  favorables  encore, 
car  elles  accusent,  sur  l'année  agricole  précédente,  une  aug- 
mentation de  2.418.500  sacs,  d'un  poids  approximatif  de 
013.849  tonnes. 

Cet  accroissement  de  la  production  sucrière  est  dû,  en 
majeure  partie,  à  la  multiplication  des  entreprises  qui,  en 
1904-1905,  étaient  de  179,  pour  s'élever  à  185  en  1905-1900, 
mais  aussi  à  l'utilisation  plus  méthodique  des  terrains  pro- 
pres^à  la  cultuie  Je  la  canne  à  sucre  «linsi  qu'aux  méthodes 
plus  perfectionnées  de  fabrication. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1906-07  (juillet  1908-février  1907), 
les  recettes  ont  atteint  437.624.114  dollars  et  les  dépenses 
396.957.766  dollars,  soit  un  excédent  de  recettes  de  40.600.318 
dollars.  Voici  le  détail  : 

Recettes 

8  premiers      8  premiers 

mois  de  mois  de 

1905-1906  1906-1907 
(En  dollars) 

Douanes   200.591.000  221.547.120 

Revenus  intérieurs   166.572.000  179.202.240 

Divers   28.681.000  36.874.754 

Total   395 .844. 000  437.624.114 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   84.989.000  86.417.044 

Guerre   66.119.000  72.280.650 

Marine   77.042.C00.  63.715.699 

Indiennes..   8.815.000  10.873.469 

Pensions   95.767.000  94.480.524 

Travaux  publics    43.735.C00  48.799.918 

Intérêts   18.275.000  20.390.462 

Total   394.742  000  "396.957.766 


Ou  voit  que  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  supérieures  de  41.780.114  dollars  à 
celles  des  huit  premiers  mois  de  1905-1905,  tandis  que  les  dé- 
penses n'excèdent  que  de  2.215.000  dollars  celles  de  la  pé- 
riode correspondante  de  l'année  dernière. 


Les  Exportations  de  coton  en  1906.  —  Le  bureau  des 
statistiques  de  Washington  vient  de  publier  un  rapport  sur 
les  exportations  américaines  de  coton  brut  et  manufacturé 
en  1906.  Les  chiffres  qu'il  contient  font  ressortir  l'énorme 
accroissement  qui  s'est  produit,  au  cours  de  la  dernière  pé- 
riode décennale,  dans  les  exportations  de  coton  et  de  ses 
dérivés,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre,  compte 'par  le  tableau 
suivant  : 

1896  1906 
(Dollars) 

Coton  brut   233.412.777  413.137.936 

Coton  manufacturé   19.840.609  42.961.048 

Huile  de  graines  de  coton   5.735.912     13.993  431 

Tourteaux  de  coton   4  873.905     14.16? .2^8 

fi  rai  nés  de  coton   205.032  245.920 

Résidas  d'huile  de  coton   »  4.801.078 

Totaux  • . . . .    264.063.2:35   489  304.081 

Ditlérence  en  faveur  de  1906    225.236.446' 

La  valeur  du  coton  brut  exporté  n'avait  jamais  atteint  400 
millions  de  dollars  avant  1906.  En  1905,  les  exportations  de 


coto  nmanufacturé  avaient  été  de  56  millions  1/2  de  dollars 
contre  un  peu  moins  de  43  millions  de  dollars  en  1906. 


iilarché  Fhuuicier  de  New- York 

New- York,  10  avril  1907. 

L'Ambassadeur  d'Allemagne  et  le  Secrétaire  d'État  des 
Etats-Unis  se  sont  entendus,  sous  réserve  de  l'approbation  du 
Reischtag,  sur  un  modus  vivendi  douanier.  L'Allemagne 
continuera  à  appliquer  son  tarif  maximum  aux  marchandises 
venues  des  Etats  Unis  en  attendant  que  le  Congrès  américain 
ait  discuté  un  traité  de  commerce  avec  l'Allemagne. 

Un  projet  de  traité  anglo-américain  vient  d'être  arrêté  sous 
réserve  do  l'approbation  du  Sénat  des  Etats-Unis. 

A  Wall-Slreet,  la  tendance  générale  du  marché  reste  irré- 
gulière. M.  Ilarriman  déclare  qu'il  persistera  dans  son  atti- 
tude et  qu'il  ne  répondra  pas  aux  investigations  du  Gouver- 
nement. Le  rapport  favorable  du  Bureau  de  l'Agriculture 
produit  une  bonne  impression. 

Les  Chemins  américains  n'enregistrent  pas  de  changement 
bien  appréciable. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  96  5/8;  Milwaukee,  136  ./.  ;  Erie,  24  3/8; 
Reading,  110  ./.  ;  Canadian  Pacific,  175  1/2;  Illinois 
Central,  145  ./.  Louisville,  118  1/4;  N-Y.  Central,  118  7/8; 
Union  Pacific,  140  1/4,  Pennsylvania,  126  ./.. 


GUATEMALA 


Message  présidentiel.  —  La  légation  du  Guatemala  a 
reçu  la  dépêche  suivante  : 

«  L'assemblée  législative  vient  de  se  réunir  à  Guatémala. 
Le  message  qui,  à  cette  occasion,  a  été  adressé  aux  représen- 
tants par  le  président  Estrada  Cabrera,  donne  un  résumé 
Irès  satisfaisant  des  "travaux  de  l'exécutif  pendant  l'année 
écoulée.  Le  président  constate  que  les  relations  dm  Guatémala 
avec  les  nations  étrangères  sont  empreintes  de  la  plus  grande 
correction  et  cordialité.  L'organisation  de  l'instruction  publi- 
que a  été  complètement  modifiée  par  l'établissement  dans 
toutes  les  villes  do  la  République  d'écoles  pratiques  d'après 
un  plan  moderne  et  approprié  aux  besoins  du  pays. 

«  Les  finances  se  sont  améliorées  considérablement  en  ce  qui 
concerne  la  perception  et  l'augmentation  des  revenus  sans 
impôts  nouveaux,  ce  qui  a  pu  permettre  au  gouvernement 
de  faire  face  aux  dépenses  extraordinaires  nécessitées  par  les 
événements  survenus  en  1900.  Le  chemin  de  fer  transconti- 
nental touche  à  sa  terminaison.  Cette  œuvre,  d'une  immense 
importance  pour  le  développement  agricole  et  commercial  du 
pays,  a  été  un  des  constants  soucis  du  président  Cabrera  et 
sa  conclusion  marquera  le  commencement  d'une  époque  de 
progrès  sans  précédent  au  Guatémala. 

«  Des  stations  de  télégraphie  sans  fil  ont  été  établies  et  des 
routes  carrossables  ont  été  créées  dans  diverses  -villes  de  la 
nation  par  les  soins  du  département  des  travaux  publics.  » 

Ce  message  du  président  Cabrera  a,  parait-il,  produit  dans 
le  pays  la  meilleure  impression. 


MEXIQUE 

Les  Postes  et  Télégraphes  en  1905-1906.  —  Le  ren- 
dement des  Postes  mexicaines  a  atteint,  i^endant  l'année 
1905-1906,  3.611.008  piastres,  soit  une  augmentation  de 
344.574  piastres  sur  l'année  précédente.  Le  tableau  suivant 
permet  de  comparer  les  résultats  des  cinq  derniers  exer- 
cices :  « 

Différences  sur 
Années  Produits      l'exercice  précédent 

(En  piastres) 

1901-  02   2.367.957  22        ■+-  255.025  28 

1902-  03   2.689.467  80       -(-  321.510  58 

1903-  04   3. 1 09. 992  82        +  320.525  02 

1904-  03   3.2-6.433  40       -1-  256.440  58 

1905-  03   3.611.007  79       -f  344.574  39 

L'accroissement  moyen  annuel  ressort  à  300.000  piastres 
environ. 

Cette  somme  dépasse,  quelque  peu,  l'augmentation  qui  se 
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produit,  d'année  en  année,  dans  les  dépenses  du  service.  On 
continua,  néanmoins,  de  se  livrer  à  d'incessants  efforts  pour 
diminuer  la  différence  entre  les  frais  et  les  recettes  et  pour 
parvenir,  autant  que  possible,  à  l'équilibre.  Ce  service,  fait 
remarquer  M.  Limantour  dans  son  exposé  des  motifs  pour 
le  budget  de  1907-1908,  n'est  d'ailleurs  pas  un  de  ceux  qui 
doivent  être  considérés  comme  une  source  de  revenus  pour 
le  gouvernement;  mais  encore  convieat-il  qu'il  ne  constitue 
pas  une  charge  exagérée. 

Le  rendement  prévu  pour  1907-1908  est  de  3.900.000  pias- 
tres. 

Eu  ce  qui  concerne  le  rendement  des  Télégraphes  en  T905- 
1900.  il  a  atteint  1.770.568  piastres,  soit  une  augmentation  do 
18">. 241  piastres  sur  l'exercice  précédent.  Voici  comment  se 
comparent  les  résultats  des  cinq  dernières  années  : 

Différences  sur 
Années  Produits      l'exercice  antérieur 

^En  piastres) 

1901-  02   1.203.710  58        +    79.1"3  19 

1902-  03   1 .441.193  69       +  237.488  14 

1903-  04   1.531.568  08       —  120. 309  39 

1904-  05   1.045.327  20        4-    S3.759  21 

1905-  00   1.77C.50S  33       -+-  125.241  04 

Les  recettes  prévues,  pour  1907-1908  arrivent  à  1.900.000 
piastres.  Après  avoir  présenté  ces  chiffres  dans  son  exposé 
budgétaire  et  fait  observer  que  l'augmentation  du  dernier 
exercice  représente,  d'une  façon  très  rapprochée,  la  moyenne 
"des  augmentations  des  cinq  dernières"  années,  le  Ministre 
des  Finances  du  Mexique  ajoute  que  dans  le  service  des  Télé- 
graphes, plus  encore  que  dans  celui  des  Postes,  on  doit  s'ef- 
forcer d'équilibrer  les  frais  et  les  recettes,  car  les  Télégra- 
phes se  développent  dans  une  proportion  moindre  que  les 
Postes,  et  la  différence  entre  les  produits  et  les  dépenses  est 
relativement  plus  grande. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Mouvement  de  la  Navigation  en  1906.  —  Voici  le 
tableau  approximatif  des  entrées  de  vapeurs  et  de  voiliers, 
en  1906,  dans  les  ports  argentins  :  à  liuenos-Aires,  il  est  entré 
3.000  vapeurs,  avec  4.100.0,0  tonnes  et  2.500  voiliers,  avec 
3.200.000  tonnes  ;  à  Rosario,  les  entrées  ont  été  de  800  va- 
peurs, avec  1.2OO.H0O  tonnes  et  100  voiliers,  avec  00.000  tonnes; 
à  Bahia  Blanca.  200  vapeurs,  avec  4O0.CO0  tonnes,  et  60  voi- 
liers, avec  10.000  tonnes. 

Les  autres  ports  de  la  République,  port»  de  cabotage  en 
majeure  partie,  font  ressortir  le  mouvement  suivant  :  Bella- 
Vista,  230  vapeurs  et  3  voiliers  ;  Bermejo,  205  vapeurs  et 
2  voiliers  ;  Baranquenras,  220  vapeurs  ;  Bouvier,  200  va- 
peurs ;  Gorreintes,  210  vapeurs  et  3  voiliers  :  Colon,  30  vapeurs 
et  90  voiliers  ;  Diamante,  18")  vapeurs  et  2  voiliers  ;  Esqnina, 
217  vapeurs  ;  Empedrado,  230  vapeurs  ;  Formosa,  150  va- 
peurs ;  Goya,  210  vapeurs;  < rnale^uaychu,  530  vapeurs; 
Lavalle,  195  vapeurs;  La  Plata,  100  vapeurs  et  60  voiliers  : 
La  Paz,  250  vapeurs  et  8  voiliers  ;  Las  Palmas,  58  vapeurs  ; 
et  Uruguay,  394  vapeurs. 


l'ormose 

Janvier  1907 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  cliitfres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  jan- 
vier 1907  comparés  à  ceux  de  janvier  1!KJ0  : 

,     Janvier  1907   Janvier  1906 
i  En  yens) 

Exportations   2^404.890  Z4.98B.188 

Importation*  ■          40. 319. 829     81.238, 319 

Total   6t. 784*798  MhSQMflB 

\.    ■  d'Hit  d.  -  importation^    1 1 O14.0:iO  9.240.13(1 


Exportations 
Importations , 


425.765 
737.642 


Total. 


1.213.407 


Janvier  1906 

282.855 
807.679 

1.090,534 


Voici  le  mouvement  dos  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux  ■  ■  •  ~- 

Janvier  1907  Janvier  1906 


—  Argent  

Importations  :  Or  

—  Argent  

Excédent  des  exportations 

—  importations 


1.907.000 

6.420.124 

1.196 

1.077.207 

530.443 

402.275 

30.881 

1.829.030 

499.562 

5.206.086 

SIAM 

Le  Commerce  extérieur  en  1905.  —  D'après  les  rensei-, 

gnements  contenus  dans  as  récent  rapport  consulaire  fran- 
çais, adressé  de  Bangkok,  le  commerce  extérieur  du  Siam 
(port  de  Bangkok;,  en  1905.  .s'est  élevé  à  171.900.028  ticaux, 
contre  179.093.143  ticaux  en  1904,  soit  une  diminution -de 
7.798.115  ticaux. 

Il  convient  de  remarquer  toutefois  qu'en  1904,  année  qui  a 
réalisé  le  chiffre  maximum  des  transactions  commerciales 
enregistrées  jusqu'ici  la  progression  n'était  pas  en  rapport 
avec  la  situation  économique  du  pays  ;  il  y  avait  eu  surabon- 
dance considérable  et  inexpliquée  d'importations,  et  la  dimi- 
nution accusée  par  les  totaux  de  1905  n'est,  en  réalité,  qu'un 
retour  à  l'état  normal  du  commerce,  à  une  progression 
annuelle  constante.  Ces!  d'ailleurs  ce  que  montrent  les 
chiffres  des  quatre  derniers  exercices  :  " 

Années      Importations     Exportations  Totaux 


1902.... 
1903..., 
1904.... 
1905.... 


65.420.231 
65.417.702 
78. 306.1 ',87 
68.769.329 


i  En  ticaux) 
87.401.889 
74. 461.417 
101.380.450 
103  130.699 


152.822.120 
139.882.119 
179.693  143 
171.900.028 


En  déduisant  des  chiffres  totaux  Le  numéraire  et  les  mé- 
taux précieux  (feuilles  d'or),  la  différence  entre  1904  et  1£C5 
est  moins  forte  qu'il  ne  parait  tout  d'abord  ;  elle  n'est  plus 
alors,  en  effet,  que  de  2.507.3ii'i  ticaux.  Le  recul  porte  uni- 
quement sur  les  importations  qui  ont  été  languissantes  toute 
l'année,  et  atteint  9.537.3)6  ticaux,  tandis  que  les  exporta- 
tions montrent,  au  contraire,  une  avance  de  1.744.243  ticaux, 
et,  si  l'on  en  déduit  le  numéraire  et  les  métaux  précieux,  de 
2.895.749  ticaux. 

La  plus-value  des  exportations  est  attribuable  au  commerce 
du  bois  de  teck,  qui  a  atteint  14.075.329  ticaux,  soit  environ 
quatre  millions  de  ticaux  de  plus  qu'en  1904. 

L'exportation  du  i'iz  a,  par  contre,  diminué,  arrivant  seu- 
lement à  79.222.000  ticaux,  contre  81.114.977. 

Parmi  les  autres  articles  d'exportations,  on  trouve  les  bois 
précieux,  les  bestiaux,  les  produits  de  la  pêche,  lo  poivre,  le 
sel,  la  soie  grège,  les  nids  d'hirondelles,  l'étain,  etc.. . 

Aux  importations,  on  trouve  principalement  les  cotonnades, 
avec  14.889.570  ticaux,  les  soieries,  les  produits  alimentaires, 
les  sacs  de  jute,  le  sncre,  le  pétrole,  etc.. 

Parmi  les  principaux  pays  acheteurs  figurent  :  Singaporo, 
avec  39.513.902  ticaux  ;  Hong-Kong,  avec  39.109.064  ticaux  ; 
les  Indes,  8.202.009  ticaux:  l'Allemagne,  2.869.-774  ticaux \. 
l'Angleterre,  1.683.831  ;  Java,  1.491.852.  Arrivent  ensuite  ta 
Japon,  l'Amérique,  le  Danemark,  la  France,  celte  dernière 
avec  005.150  ticaux,  les  Açores,  l'Indo-Cdiine,  etc.. 

Les  principaux  pays  fournisseurs  sont  :  Singapore,  30  mil- 
lions 02.858  ticaux;  l'Angleterre,  12.015.972  ticaux:  lloug- 
Kong,  8. <I83. 032  ticaux;  la  Chine.  3.448.808 ;  l'Allemagne, 
8  100.095;  les  Indes,  3.158.260;  Java,  1.860.701  ;  .la  Suisse, 
t.243UMfc  Puis  les  Etats-Unis,  avec  980.402  ticaux:  la 
France,  avec  648.098  ticaux  :  viennent  ensuite  lTudo-Chine. 
la  Belgique,  etc. . . 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  J'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  mars  s'est  élevé  à  520.103 
onces  d"or  fin  pour  les  mines  du  "Witwatersrand,  et  à' 18.334 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total:  538.407  onces  d'or  fin  16. 748  kilos  872;,  d'une  valeur  de 
2.287 .3'Jl  liv.  st.  57 .  184.775  fr.  ),  contre  403.542  onces  d'or  fin 
(15.350  kilos  636),  d'une  valeur  de  2.00(5.434  livres  sterling 
(8SL 410i 860  fr.)  pour  le  mois  de  février,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  475.785  onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  17.757  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1002.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  100(3  et  1001  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.707  onces  et  238.091  onces  vu  l'état  de  guerre.  Ouant  à 
l'année  1902,  elle  a  donné  1.591.519  onces  : 

1903         1904         1905        1906  1907 
'  (En  onces) 

Janvier...  102.934  278.867  357.214  411.256  520.080 
Février...    187.977     282.436     351.052     389.283  475.785 

Mars   208.456     290.625     385.575     424.773  520.163 

Avril   218.900     297.470     385.394  420.467 

Mai   224.409     306.586     4(10.149     441.936  » 

Juin    228.167     299.913     396.188     456.014  » 

Juillet   242.070     298.825     401.121     473.385  » 

Août    262.569     301.113     410.859     489.787  » 

Septembre.    267.513     301.131     399. 536     486  522  » 
Octobre...    275.664    313.928     397.868  521.397 
Novembre..   272.107     324.011     407.056     515.193  » 
Décembre  .    278.111     340.889     414.421     529.521  » 

Total ... .  2.858.867  3. 653 . ^94  4 . 706 . 433  5 . 559 . 534  1 . 516 . 037 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1809  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1903       1904        1905       1906  1907 

(En  onces) 

Janvier   6.355      9.957    12.044     17.382  17.540 

Février   8.536      7.066     12.759     18.385  17.757 

Mars   9.009      8.617     14.248     18.950  18.334 

Avril   8.971      8.476     13.772  18.776 

Mai   9.716      7.894     16.246  19.266 

Juin    10.153      8.306     16.129     19.961  » 

Juillet  i     9.573      9.015     18.384  18.408 

Août   9.349     11.164     17.722  19.328 

Septembre   8.654     11.155     16.951     18.589  » 

Octobre   8.880     11.697     17.659  19.212 

Novembre   7.706     12.156     17.701  18.180 

Décembre   7.351     12.375     17.173     20.G46  » 

115.243  ~U7,878   100.788   225.133  53.640 

Notons  que  depuis  l'année  1901 ,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  càblo- 
gramme  établissant  la  situation  de  la  main-d'oîuvre  de  cou- 
leur au  31  mars  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   11 . 146 

Libérés  ;   7  967 

Employés  à  fin  mars   90.841 

Augmentation  sur  le  mois  de  février   3.179 

Arrivés,  mais  non  encore  répartis  fin  mars   583 

Chinois 

Employés  au  31  jaDvier   53.736 

Décédés  en  mars   78 

Malades  et  rapatriés   7 

Employés  à  fin  mars   53.651 


The  Verecniging  Estâtes,  Limited 

L'Agence  de  Paris  de  The  African  and  European  In- 
veslment  Company  Ltd.,  15,  rue  du  Melder,  représentant  SOT 
le  continent  ladite  Compagnie,  communique  les  renseigne- 
ments suivants  : 

Le  rapport  qui  sera  présenté  à  l'assemblée  des  action- 
naires de  The  \'erceni(jin(i  Estâtes,  Ltd.,  convoquée  ;ï  Johan- 
nesburg pour  le  26  avril,  informe  que  les  bénéfices  de  l'exer 
cice  clôturé  le  30  septembre  dernier  se  sont  élevés,  après  dé- 
falcation de  14.454  liv.  st.  pour  les  dépenses  d'entretien  et 
de  tous  les  frais  généraux,  à  6.2(14  liv.  st.  Le  solde  créditeur 
du  compte  profila  et  pertes  a  atteint  ainsi  70.200  liv.  st.: 
mais  les  amortissements  considérables  que  l'incendie  de  la 
mine  Central  a  rendu  nécessaires,  joints  aux  amortisse- 
ments habituels,  ont  réduit  ce  solde  à  20.025  liv.  st.,  que 
les  administrateurs  proposent  de  reporter  à  nouveau. 

La  production  do  l'exercice  a  été  de  244.212  tonnes  de 
charbon. 

Une  nouvelle  mine,  la  «  Central  East  Mine  »,a  été  ouverte 
et  équipée  avec  le  matériel  de  la  mine  «  Central  »,  aujour- 
d'hui abandonnée.  Les  développements  de  la  mine  «  Cox- 
uelia  »  ont  été  considérablement  étendus  et  de  très  bon 
charbon  y  est  mis  à  jour. 

Des  contrats  ont  été  passés  avec  les  chemins  de  fer  du 
gouvernement  du  Cap  pour  la  livraison,  en  1007,  de  10.000 
tonnes  de  houille  par  mois  et  avec  les  chemins  de  fer  du 
Transvaal  et  de  l'Orange  pour  une  livraison  mensuelle  de 
5.000  tonnes  pendant  la  même  période  ;  ces  chiffres  sont  su- 
périeurs à  ceux  de  l'année  écoulée  et  les  prix  satisfaisants  et 
rémunérateurs  ont  été  maintenus.  Suivant  l'entente  interve- 
nue entre  la  Victoria  Falls  Power  Company,  la  Compagnie 
a  reçu  de  celle-ci  20.000  actions  ordinaires  entièrement  libé- 
rées et  l'engagement  d'installer  et  d'équiper  sur  son  do- 
maine une  station  d'électricité  susceptible  de  fournir  l'éner- 
gie électrique  aux  mines  du  Kand  et  à  d'autres  industries. 

Pendant  la  période  passée  en  revue,  la  Compagnie  a  aussi 
porté  son  attention  à  l'agriculture,  elle  a  donné  un  grand  dé- 
veloppement à  l'élevage  des  moutons  et  a  accru  ses  planta- 
tions forestières  de  Macauvlei  de  03.847  arbres.  Les  planta- 
tions comprennent  aujourd'hui  3.106.800  arbres  et  ne  figu- 
rent dans  le  bilan  que  pour  38.096  liv.  st. 

Ajoutons  que  pendant  le  mois  de  mars,  la  production  de 
charbon  de  The-  Yereenifjing  Estâtes,  Limited,  a  été  de 
21.870  tonnes. 


JVXines  d'Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.   —  La 

production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  pendant 
le  mois  de  mars,  à  50.573  onces  d'or,  d'une  valeur  de  203.673 
livres  sterling,  contre  35.281  onces,  d'une  valeur  de  143. 33S 
liv.  st.  pendant  le  mois  de  mars  1906. 


Informations  diverses 


The  Great  East9rn  Collieries,  Limited.  —  L'agence  de 
The  African  and  Européen  Investment  Company,  Limited, 
15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  continent  The  Great 
Eastern  Collieries,  Limited,  communique  le  càblogramme 
suivant,  reçu  de  Johannesburg,  en  date  du  2  avril  : 

«  Production  de  charbon  en  mars  :  16.400  tonnes.  » 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  10  avril  1907. 

Notre  liquidation  de  medio  avril  s'est  passée  dans  de  bonnes 
conditions.  Le  taux  des  reports  n'a  pas  beaucoup  varié  sur 
celui  de  la  liquidation  précédente.  Il  s'est  établi,  en  effet, 
entre  6  1/2  et  7  1/2  0/0  sur  les  Mines  Sud-Africaines,  et  de 
6  à  8  0/0  sur  les  Mines  Rhodésiennes. 

En  ce  qui  a  trait  à  la  tendance  générale,  elle  est  satisfai- 
sante. 

***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La 

tered,  qui  était  à  1  1,  2,  termine  à  ce  cours. 
La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  1/16. 
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La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  7/16,  contre  4  7/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  3/4  ;  elle  se   traitait  à 
G  15/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
à  4  17/32,  contre  4  11/32  la  semaine  dernière. 

L'Angeto,  est  à  3  3/8  ;  New  Cornet,  1  9/1G  ;  elle  restait 
à  1  7/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  1/2. 

La  Lang'.aagte  Estate  clôture  à  2  7/16. 

La  City  and  Suburban  cote  3  5/8. 

L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  vient  d'avoir  lieu 
à  Pietermaritzburg,  et  le  bilan  de  l'exercice  1906,  fait  res- 
sortir un  bénéfice  net  de  202.657  liv.  st.,  en  augmentation  de 
23.109  liv.  st.  sur  l'année  précédente. 

La  Driefontein  cote  2  ./.. 

La  Jubilee  est  à  1  1/2.  La  Village,  qui  restait  à  3  13/16, 
se  retrouve  à  3  7/8.  La  Jumpers  cote  1  7/8,  contre 
1  15/16  il  y  a  huit  jours.  La  Me  y  er  and  Charlton  est  à  4  3/16. 

La  Ferreira  finit  à  18  3/4. 

La  Modderfontein  cote  6  5/8.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  2  1/4.  La  Ginsberg  clôture  à  7/8.  Treasnry, 
7/8.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  3/8. 

La    Robiiïson    Gold,    qui  finissait  à  8  5/8,  s'échange 

à  8  7/8. 

La  Rand fontein  vaut  1  3/4.  La  Glencairn  reste  à  7/8; 
la  Geldenliuis  Estate  est  à  2  15/16  ;  elle  était  à  2  7/8  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  1/4. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  3/4,  contre  9  livres  il  y  a  huit 
jours. 

La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  1  1/8.  La  New 
Heriot  cote  3  3/4.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  3/8. 

La  Wolliuter  reste  .à  2  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Dccp 
se  traite  à  12  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  fitsion  projetée  de  la  South  Rand  avec  la  Crown  Deep 
semble  devoir  être  avantageuse  aux  deux  entreprises. 

La  Knights  Deep  vaut  2  livres. . 

La  Robinson  Deep  cote  5  3/16. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  â9/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  3/8.  h'Angeio  Deep  est  à  7/8  ;  Glen  Deep,  2  1/16, 
contre  2  livres.  La  Nigei  Deep  s'échange  à  ^)/32.  La  Ferreira 
Deep  se  traite  à  5  1/4,  contre  5  1/8  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/8. 

Ainsi  que  le  faisait  observer  le  président  lors  de  la  dernière 
assemblée  de  cette  Compagnie,  l'outillage  actuel  de  cette  mine 
permettrait  de  broyer  37.000  tonnes  de  minerai  par  mois 
alors  qu'elle  n'a  broyé  que  31.123  tonnes  en  janvier  et 
29.010  tonnes  en  février.  Mais  ces  chiffres  n'en  font  pas 
moins  ressortir  une  augmentation  sensible  par  rapport  à 
l'exercice  précédent. 

La  sourse  Mines  cote  2  7/16,  au  lieu  de  2  3/8.  La  Village 
Deep  clôture  à  2  5/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/2. 

La  Roodcport  Central  Deep  est  à  9/10. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  a  1  1/16. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1 1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  7/16. 

L'exploitation  de  cette  mine  se  poursuit  dans  des  conditions 
favorables.  Malgré  une  légère  aggravation,  les  frais  d'exploi- 
tation se  maintiennent  aux  environs  de  17  sh.  la  tonne. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  15/16. 

La  Geduld  finit  à  2  1/8.  La  Jupiter  se  tient  à  7/8. 

La  Witivatersrand  Deep  cote  3  9/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land   Agency  s'échange  à  7/6  ;  Rhodesia  Limited,  1/8. 

La  Rhodcsian  Ran/ict  est  à  1  21/32.  La  Shcba  s'inscrit 
à  5/9.  • 

La  Rand  Collierics  cote  1  3/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
liay  Investtnent clôture  à  2  liv. 

La  Van  Dyk  Proprictary  cote  1  11/16. 

L'East  Rand  Mining  es?  à  1  9/16;  la  Vcrenigmg  Estâtes 
M  retrouvé  a  15/16;  \'A/rican  and  European  Invcstmeni  à 
1  1/8  ;  la  Swazieland  Corporation  à  5/16;  Great  Eastem 
Collierics  1/8;  South  African  Rrewcries,  1  7/H. 


La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  13  5/8,  comme 
il  y  a  huit  jours. 
La  Robert  s  Victor  Diamond  est  à  8  1/2. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  11  avril  1907. 

Le  marché  sud-africain  a  été  soutenu  ces  derniers  jours. 
Il  s'est  surtout  montré  sensiblement  plus  actif  que  précé- 
demment. Au  dernier  moment,  cependant,  on  est  un  peu  hé- 
sitant. 

On  télégraphie  de  Pretoria  qu'une  Commission  de  six 
membres,  parmi  lesquels  en  remarque  le  Directeur  de  la 
Consolidated  Main  Reef  et  le  chef  du  groupe  des  mines  Goerz, 
est  chargée  de  faire  une  enquête  sur  l'emploi  de  "la  main- 
d'œuvre  blanche  et  cafre  dans  les  mines  du  P.and,  et  des 
machines  pour  remplacer  la  main-d'œuvre  chinoise. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  112  fr.  ..,  au  lieu 
de  109  fr.  50;  East  Rand  à  115  fr.  50,  au  lieu  de  113  fr.  ; 
Chartered  à  40  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  171  fr.  ..,  elle  restait  à  166  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  474  francs,  s'inscrit  à  4G5  francs. 

La  French  Rand  s'échange  à  26  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  31  fr.  25. 

La  Geduld  clôture  à  53  fr.  . . ,  contre  53  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'échange  k  306  fr.,  contre  305  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  73  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours] 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  36  fr.  25,  reste  ainsi. 

Cette  Compagnie  convoque  ses  actionnaires  en  assemblée 
générale  ordinaire  à  Johannesburg  pour  le  29  mai  prochain. 

La  Geldenliuis  Deep  s'échange  à  151  fr.,  au  lieu  de  149  fr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  f r.  . . ,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  81  fr.  . .,  contre  60  fr.  50. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  59  fr.  25,  clôture 
à  60  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'échange  à  21  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  31  fr. 
La  Neiu  Goch  se  retrouve  à  33  francs,  contre  31  fr.  . .  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  75  fr.  ..,  contre  75  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  Robinson  Rand  fontein  vaut  28  fr.  . .,  contre  27  fr.  25. 

La  Rand  fontein  Estate  est  à  44  francs. 

Cette  Compagnie  procède  à  la  répartition  entre  ses  action 
naires  d'une  partie  de  son  portefeuille-actions,  à  savoir  de 
3C0.000  actions  Randfonlein  Estâtes  Trusi  Limited. 

Comme  suite  à  l'avis  publié  le  21  décembre  dernier,  les 
détenteurs  d'actions  nominatives  de  la  Randfonlein  Estâtes 
inscrites  à  la  date  du  31  décembre  1906,  sont  informés  que 
la  répartition  susmentionnée  ayant  été  dûment  ratifiée,  1rs 
quote-pàrts  leur  revenant  ont  élé  expédiées  par  les  soins  du 
siège  social,  à  la  date  du  18  mars,  par  lettres  recommandées 
à  leurs  adressés.  Les  déposants  de  titres  au  porteur  sont 
informés  que  les  quote-parts  leur  revenant  sont  en  voie  de 
préparation  par  ordre  de  dates  de  dépôts  et  leur  parvien- 
dront par  lettres  recommandées  à  leurs  adresses,  dès  qu'elles 
seront  prèles. 

La  Robinson  Gold  s'échangea  221  fr.  ..,  contre  221  fi.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robi)ison  Deep,  reste  à  129  fr.  50,  au  lieu  de  127  fr. 

La  71o.se  Deep  est  à  111  fr.  50,  au  lieu  de  loi)  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  termine  à  98  fr.  50  ;  elle  cotait 
97  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jac/c  clôture  à  32  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  àS6  fr.  . .,  au  lieu  de  82fr.50 
la  semaine  dernière. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  681  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  694  fr.  50.  Actions  privilégiées,  452  fr.  50,  contre 
449  fr.  50. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  252  fr.  ..,  contre  249  fr.  ..  il 
y  a  huit  jours. 

L'Administrateur  Gérant  :  Gkokgks  Bouhoarel. 

Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.—  Simai  t,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o  13  5 


">  '£  ™ 
c  -  ^ 
m  a  2 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

12  avril  . . .  I 

2.9551 

1.050; 

1-179 

572 

913 

488 

3 

1907 

4  avril  .... 

2.581 

974 

4  9"o 

592 

1  457 

579 

VA 

1907 

Il  avril..  «. 

2.5841 

971 

4.839 

533 

1.203 

584 

3% 

1907 

18  avril  

2.58'» 

9S0| 

1.835 

525 

1  205 

585 

3M 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

1906 

892 

282 

1.733 

739 

1100 

77 

5 

1907 

31  mars  

737 

233 

2  164 

745 

1.612 

249 

6 

1907 

6  avril  

779 

248 

1  994 

740 

1  465 

137 

6 

1907 

84C 

265 

1.8 13 

745 

1.304 

116 

6 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1906 

7  avril.. .  . 

62 

19  1 

181 

94 

134 

87 

» 

1907 

64 

20 

181 

92 

138 

-  87 

1907 

55 

18 

172 

89 

145 

90 

» 

1907 

7  avril. . .  . 

60 

19  l 

180 

83 

149 

83 

* 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1906 

845 

722 

1088 

797 

» 

1907 

4  avril ...  . 

8 ',8 

723 

1  loi 

917 

» 

5 

1907 

II  avril  

■  8>6 

» 

719 

1.214 

8;4 

n 

i'A 

1907 

18  avril.  . 

891 

716 

1  .'16 

858 

ilA 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1906 

10  féviier. . . 

1Î3 

1    !»  1 

1  174 

» 

» 

n 

1906 

15  décembre 

145 

18 

197 

* 

> 

m 

» 

1907 

12  janvier.  . 

134 

18 

185 

1907 

9  lévrier. . . 

124 

1  18 

1  114 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1906 

10  février. . . 

68 

1  11 

154 

» 

1906 

15  décembre 

73 

10 

175 

» 

• 

19r>7 

12  janvier..  • 

10 

1! 

n 

1907 

9  lévrier.  ■ 

75 

1  10 

!67 

DATES 


Or 


Ar- 
gent 


le  => 


PRINCIP.  CHAPITRES 

O-CD  =-> 


S  C 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1907 
1907 
1907 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

31  mars. . . 
31  janvier, 
28  février. 
31  niais... 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906 
1907 
1907 
1907 


14  avril. 
30  mars. 
6  avril . 
13  avril. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1906 

20  mars  

43 

2 

71 

1  35 

48 

1907 

28  février. . . 

44 

2 

71 

40 

58 

1907 

44 

2 

71 

39 

È8 

1907 

41 

9 

71 

!  40 

56 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906 
1907 
1907 
1907 


PORTUGAL 

14  mars. . . 
27  lévrier. 
6  mars . . , 
13  mars.. 


—  Banque  de  Portugal 


27 

41 

3b7 

10 

103 

23 

28 

36  l 

375 

6 

125 

22 

28 

•36 

373 

5 

S3 

28 

36  1 

371 

6 

122 

23 

1906 

7 

1 

159 

322 

1 

768 

149 

504 

41 

1907 

23 

1 

143 

313 

1 

795 

249 

650 

56 

1907 

31 

mars.  . . . 

1 

136 

311 

1 

911 

229 

750 

60 

1907 

avril  

1 

138 

312 

1 

869 

257 

7J1 

60 

s  ° 


4H 
4/, 

i% 


1906    12  avril  .. 

104 

17 

619 

58 

564 

41 

1907    28  mars  .  . 

102 

20 

123 

67 

610 

55 

1907     4  avril  , 

106 

20 

707 

68 

592 

53 

1907   11  avril  

102 

19 

716 

64 

581 

51 

18 

17 

39 

72 

25 

13 

1907  20  mars  ... 

28 

12 

47 

80 

25 

19 

1907   27  mars  

29 

12 

47 

81 

24 

19 

1907     4  avril  

29 

12 

48 

19 

24 

19 

114 

158 

4 

51 

8 

119 

if  8 

47 

10 

117 

» 

151 

3 

50 

9 
8 

123 

» 

165 

2 

54 

1906    14  avril  

377 

593 

1.547 

572 

687 

106 

1907   30  mais  

386 

629 

1.308 

539 

562 

119 

1907     6  avril   

386 

627 

1.521 

542 

574 

120 

1907   13  avril...... 

386 

629 

1.528 

542 

569 

120 

152 

148 

581 

8 

172 

i>6 

130 

142 

545 

15 

142 

160 

130 

142 

558 

14 

148 

166 

130 

142 

553 

14 

150 

'  159 

4  l 

8  I 

S 
9 


1906 

2i 

février . . . 

40 

* 

87 

14 

45  1 

1  i 

1906 

31 

décembre 

44 

96 

15 

52 

1907 

31 

janvier. . . 

44 

88 

14 

47 

1 

2  i 

1907 

28 

février.  . 

44 

» 

90 

12 

44  1 

4S 


190  6   28  février. . . 

1 

1 

120  I 

103 

35 

14 

1906  31  décembre 

2 

1 

129 

119 

34 

M 
1  > 

■ 

1907   31  janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

m 

190  7   28  février. . . 

2 

1 

123  1 

120 

35 

13 

1 

1906 

20.  mars. .  .. 

623 

103 

956 

172 

310 

42 

5 

1907 

28  février .. . 

728 

131 

1.147 

181 

364 

38 

5 

1907 

10  mars.  . . . 

7-28 

131 

1  125 

185 

354 

35 

5 

1907 

20  mars.*... 

72i 

132 

1.123 

177 

3j0 

33 

5 

ITALIE 

—  Banque  de  Naples 

1906 

20  mars..  . . 

141 

15  1 

313 

78 

1?8 

20 
22 

1907 

28  février. . . 

162 

14  j 

333 

82 

135 

1  | 

1907 

10  mars.  . .. 

162 

14 

333 

80 

135 

21 

i  5 

1907 

20  mars.  . . . 

162 

14  1 

334 

SO 

138 

21 

1  5 

5H 


5'4 

II 


m 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


PR1NCIP.  CHAriThBS 


« 


>  2-= 

^  1.  r 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1606 

G  avril .  . . 

i 

-m 

• 

97 

21 

5 

1907 

23  mais.  . . 

:  |  si 

214 

116 

30 

5 

1907 

30  mars.  . . 

i 

238 

113 

30 

5 

1907 

6  avril  .  . 

•1  11 

i 

241 

•  109 

21) 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1906 

S 

avril .... 

1 

918 

131 

3. OIS 

473 

591 

709  1 

1907 

21 

mars  

0 

4s0 

m 

3.138 

489 

492 

639 

1907 

-la 

mars  

5 

4;i 

157 

•>  099 

5it 

4S2 

612 

1907 

"s 

avril  ... 

2 

lis 

139 

3  105 

îijS 

480 

593  1 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


19C6 

31 

mars  ... 

23 

2 

93 

16 

39 

20 

3 

1907 

28 

février  . . 

27 

5 

95 

29 

48 

21 

•-5 

1907 

15 

mars .  ... 

27 

1 

93 

31 

48 

26 

SX 

1907 

30 

27 

1 

97 

2S 

47 

23 

s:; 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1906 
1907 
1907 


28  février. . . 
31  décembre 
31  janvier... 
28  iévrier. . . 


15 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

lt 

S 

30 

3 

-  5 

10 

6 

12 

8 

31 

3 

e 

10 

6 

13  1 

8 

31 

"  3 

5 

10 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1906  28  février.  .! 
19C6  31  décembre 

1907  31  janvier.. .  j 
1907  28  février...' 


1906 
1907 
1907 
1907 


14  avril  . 
30  mars. 
6  avril. 
13  avril  . 


98 

6 

924 

91 

153 

14 

5 

101 

3 

282 

76 

213 

20 

6 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

104. 

6 

■247 

78 

189 

16 

6 

iSE  - 

.  Banques  d'Émission 

110 

9 

236  I 

1.23? 

245 

59 

1% 

111 

9 

231 

1.625 

271 

58 

5 

110 

10 

233 

1.623 

271 

58 

5 

110 

11 

231  1 

1.623 

271 

28 

5 

TOTAUX 


1906 
1907 
1907 
1907 


19  avril  ...  .|  9  983.2.797 

4  avril          10  14312.738 

11  avril  ...  10.211  2.750 
18  avril  Il0.27b|2.777 


18  260 

5  608 

6-7ai 

1.924| 

19.205 

6. 187 

8.023 

2.1 89 

» 

19.045 

6  239 

7  6T6 

2.0711 

1» 

18.858 

6.256 

7.477 

2. 041 

J* 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

n 

1901  ,}i  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10  580 

8.172 

4-827 

» 

1902  3i  décembre  . 

8.752 

2  321 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

19J4  31  décembre  . 

9  811 

2-753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre  . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiée  que  deux-  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


13  mars 

SOipari 

27mars 

3  avril 

lOavril 

•17  avril 

47 

96 

47 

88 

47 

93 

47 

9f 

47 

87 

47  90 

100 

n 

100 

15 

100 

28 

100 

32 

100 

21 

100  18 

107 

50 

107 

50 

107 

50 

107 

5G 

107 

31) 

101  30 

Barcelone   . .  ...... 

9 

60 

•9 

90 

11 

60 

10 

90 

11 

40 

10  80 

81 

80 

90 

81 

!0 

81 

13 

81 

10 

81  '20 

100 

13 

100 

.10 

100 

23 

100 

30 

103 

13 

100  15 

Bitchar<SKt  .  ....... 

100 

45 

100 

4  3 

100 

76 

loi 

so 

ïçc 

50 

100  40 

22 

96 

22 

83 

22 

83 

22 

86 

22 

85 

22  81 

81 

Oi 

80 

93 

81 

10 

81 

13 

81 

13 

81  18 

J  KO 

01 

100 

03 

100 

13 

100 

13 

1110 

18 

Il  0  20 

Genève  . .   

99 

9g 

MO 

05 

100 

22 

100 

15 

100 

10 

100  1! 

l.lHbonno  

GS3 

548 

50 

518 

549 

530 

531  .. 

25 

53 

25 

.>  i 

25 

53 

23 

B5 

25 

M 

25  43 

9 

30 

9 

mi 

11 

25 

10 

63 

11 

10  90 

Rome  

100 

08 

100 

03 

lua 

12 

100 

16 

100 

18 

100  15 

S.iint-Péter:thourg 
Tirana  [A  vw  

37 

76 

37 

37 

811 

38 

38 

01 

38  02 

95 

M 

95 

•is 

95 

70 

95 

72 

96 

00 

95  60 

—     (à  3  moi»)  . . , 

«û 

46 

95 

18 

95 

75 

95 

72 

95 

60 

9!'.  60 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne   

Espagne  ..... 

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


p»pier  court 


Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   —  3  % 

Ralie   —  5% 

Suisse   —  3  % 

New- York —      —  5  % 

llalières  d'or  el  d'argent  au  pau. 

Or  en  barre  (le  kil.) . . .  3437 
Argen.  id.   (le  kil.)...  218  89 

Quadruples  espagnols   

Aigles  des  Etats-Unis*.  

Impér.  Russie  (titre  :  916"1)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900°i) 
Couronnes  de  Suède   


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


4  % 

moins 


2îmars 

2Smars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

206  62 
122  19 
103  62 

2C6  23 
122  U6 
103  37 

206  25 
121  8: 
103  31 

206  75 
121  94 
103  62 

2C6  44 
121  94 
103  30 

454 
540  .. 
260  .. 

418 
510  .. 
260  .. 

452  .. 
537  .. 
260  .. 

4:  0  . 
537  .. 
260  .. 

432  50 
537  .. 
260  .. 

25  303 

25  33 
0  19p 
0  06p 
0  09p 
522  30 

25  27 
25  295 
0  22p 
0  19p 
0  25b 
521  30 

25  215 

25  27 
0  3ip 
0  19p 
C  23p 
519  50 

25  22 
25  245 
0  22p 
0  0f;p 
0  12p 
519  • 

25  205 
25  23 
0  19p 

0  î§p 
518  .. 

3437  . 
113  50 
80  62 
25  145 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
113  50 

8C  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 

3437  .. 
111  .. 
80  62 
25  145 
z0  60 
40  . 
27  5C 

3431  .. 
111  . 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 

111  .. 
80  62 

25  145 
20  60 
40  .- 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

illemagne  'mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or;... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pâp.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). .. 
Pays 
Extra-Européens 
Égypte  (liv.  égvo.) . . . 
Etats-Unis  (doll.. .  or) 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (iuilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siianghnj(taëlarg.) 


s '3  5 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


c 

21mars 

2Smars 

4  avril 

11  avril 

18avril 

1  234 

1  234 

1  23  •> 

1  230 

1  231 

1  231 

25  22 

25  3i 

25  27 

25  245 

25  22 

25  23 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0^9 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  91 

0  91 

0  90 

0  90 

0  90 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  080 

2  083 

2  083 

2  088 

2  083 

1  » 

1  .. 

1 

1  . 

1  .. 

0  99 

5  6C 

5  40 

5  40 

5  37 

5  37 

5  37 

1  » 

0  99 

1  .. 

1  .. 

1  - 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  : 

1  .. 

22  78 

22  85 

22  85 

22  85 

22  85 

22  SI 

25  92 

25  99 

26  99 

26  99 

26  99 

26  99 

5  18 

5  21 

5  21 

5  21 

5  19 

5  19 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  33 

1  :ii 

1  33 

1  31 

1  23 

2  84 

1  60 

1  CO 

1  59 

1  59 

1  60 

1  68 

1  62 

1  62 

1  62 

1  02 

1  62 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

?  56 

2.56 

7  47 

3  67 

3  60  ' 

3  60 

3  60 

3  63 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  18  avril  1907 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  24 

En  A  ng  lelerre  .........  99  94 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  43 

En  Belgique   ï00  19 

En  Espagne   110  19 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   99  Xl 

En  Italie   100  23 

En  Portugal   104  28 

En  Roumanie   100  40 

En  Russie   101  54 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   100  13 

En  Eqypte   99  73 

Aux  Etals-Unis   99  72 

Au  Mexique   98  85 

En  Iténubl.  Argentine  ..  227  23 

Au  Chili   151  20 

Au  Brésil   177  50 

Aux  In  des   99  41 

Au  Japon   100  74 

En  Chine.   205  78 


Billets  Allemands   99  64 

—  Anglais   100  06 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  81 

—  Esi'agnols   90  50 

—  Grecs   92  50 

—  Hollandais.......  100  09 

—  Italiens   99  75 

—  Portugais.:   95  89 

—  Roumains   99  00 

—  Russes   98  49 

1  Suisses  ; . . . .  99  81 

—  Turcs   99  87 

Pièces  A'Egi/pte   100  27 

—  des  Etats-Unis...  160  28 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   66  13 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine...   4S  72 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  18  avril  1907. 

Par  suite  de  la  détente  monétaire,  les  ca]iilaux  français 

sont  moins  attirés  par  les  placements  temporaires  à  L'étran- 
ger et' tendant  a  revenir  en  France;  aussi  constatons-nous 

une  baisse  générale  do  la  cote  dos  changea  sur  notre  phi, t. 

Le  florin  hollandais  recule  do  :)l  eontiniet,  ot  La  devise 
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austro-hongroise  de  12  centimes;  le  reischmark  seul  conserve 
une  meilleure  tenue  et  revient  en  clôture  au  cours  de  jeudi 
dernier. 

La  peseta  espagnole  gagne  2  points  1/2  pour  la  semaine  ; 
le  Lisixmne  s'immobilise  à  537.  Le  rouble  à  trois  mois  est 
figé  à  260;  on  cote  le  versement  20:3  25,  comme  jeudi  dernier. 

Parmi  les  valeurs  cotées  à  vue,  le  chèque  sur  Londres, 
après  être  tombé  un  peu  au-dessous  du  pair,  remonte  en  clô- 
ture à  25  fr.  23.  sur  la  légère  tension  de  l'escompte  hors 
banque  qu'a  provoquée  à  Londres  une  sortie  d'or  de  5  mil- 
lions dirigée  vers  la  Fiance,  et  correspondant  à  une  sortie 
égale  de  papier  sur  l'étranger  du  portefeuille  de  la  Banque 
de  France. 

Les  divises  de  l'Union  latine  sont  en  baisse,  à  l'exception 
du  franc  belge  qui  regagne  3  points.:  le  papier  sur  la  Suisse 
rétrograde  de  7  centimes  et  la  lire  italienne  de  19  centimes. 

Le  New-York  coutinue  à  fléchir  et  retombe  au-dessous  du 
paiiv 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  :' 


Le  marché  de  l'argent,  toujours  sous  l'influence  presque 
exclusive  de  la  variation  des  demande-  de  l'Orient,  est  plus 
ferme  et  le  cours  finit  en  hausse  de  1  j'i  de  penny. 

Les  exportations  de  métal  blanc  eu  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  4  au  11  avril,  à  137.850  liv.  st.,  dont 
20.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  4.353.458  liv.  Si,  contre  5.648.978 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  der- 
nière. 

Escompte  hors  Banque 

Places        21  mars  28  mars  4  avril  11  avril  13  avril 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Mngapouie  . . . . 
Hong-Kong  — 

Shanghaï  

BomLay  

Calcutta.  

Alexandrie  


20  mars 

27  mars 

3  avril 

10  avril 

17  avril 

 — 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/1  5/8 
2/11  /• 
1/4  5/32 
W4  5/32 
97  1/4 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/t  1/4 
2/10  3/8 
1/4  5/32 
1/4  5/32 
97  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/1  1/8 

ma  1/4 

1/4  5/32 
1/4  5/32 
97  S/16 

2/0  3/8 
24  1/16 
2/1  ■/. 
2/10  1/4 
1  4   5 '32 
1/4  5 '32 
97  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/1  5/16 
2/0  5/8 
1/4  o'32 
14  5/32 
97  5/16 

15  9/32 
12  IMG 
49  1/4 

15  7/32 
12  27/32 
48  15/16 

15  3/16 
12  23/32 
48  7/8 

15  3/16 
12  1/2 
48  5/ S 

15  7/32 
11  31/32 
48  m 

77/9  3/4 
30   3  4 

"7/10  1/8 
1    30  13/16 

77/10  1/4 
30  ./ 

77/9  ./. 
30  ./. 

77/9  ./• 
30  1/4 

Valeurs  à 
00  jours  de  vue 
Bio-Janeiro  . . . 

Yalparaiso  

Baenos-Ayr"(or 

Or  en  barres  . . 
Argent  en  barres 

Nous  retrouvons  aux  mêmes  cours  que  jeudi  dernier  le  yen 
japonais  et  le  dollar  de  Singapourc.  La  reprise  du  métal 
blanc  influence  favorablement  les  devises  chinoises  qui  ga- 
gnent 3  8  pour  le  taël  Shanghaï,  et  5/16  pour  la  piastre  à 
Hong-Kong. 

Les  conditions  du  crédit  restent  très  sévères  dans  l'Inde,  et 
le  cours  de  la  roupie  s'immobilise  à  une  forte  prime  au-des- 
sus du  pair.  Le  montant  des  traites  et  transferts  télégraphi- 
ques du  Conseil  de  l'Inde  adjugées  hier  par  l'intermédiaire 
delà  Manque  d'Angleterre  &  été,  comme  la  semaine  der- 
nière, de  7  millions  de  roupies. 

Après  un  léger  fléchissement,  la  devise  égyptienne  reprend 
le  cours  précédemment  coté*.  Le  milreis  brésilien  s'avance 
d'une  petite  fraction.  Par  contre,  le  Yalparaiso  poursuit  son 
mouvement  de  recul  et  perd  en  clôture  le  cours  de  12  pence; 
le  peso  n'était  pas  tombé  aussi  bas  depuis  plus  de  huit  ans. 
Les  perles  résultant  du  tremblement  de  terre  de  Santiago  et 
les  nouvelles  émissions  de  papier-monnaie  sont  évidemment 
les  principales  causes  de  cette  bîrisse,  que  le  cours  élevé  du 
nitrate  a  dû,  d'autre  part,  enrayer  en  partie. 

Le  peso  or  argentin  perd  3/8,  tout  en  se  maintenant  au- 
•  dessus  du  pair. 

Le  marché  de  l'or  en  barres  est  au  calme  plat,  et  la  B  mque 
d'Angleterre  n'y  rencontre  aucun  concurrent.  Les  monnaies 
à  900  millièmes  sont  cotées  7G/4  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  4  au  11  avril,  ont  été  les  suivants  : 


Sorties 

Bombay  £ 

Calcutta.  


73.025 
30.0110 


Entrées 

Le  Cap  t  364.000 

Australie   136.000 

'  Total   500.000  Total   103.625 

La  douane  anglaise  fournit  les  évaluations  suivantes  pour 
les  mouvements  d'or  du  mois  de  mars  : 


Importations 
Afrique  du  Sud...£  1.798*680 

France   622.000 

Egypte   550.000 

Australie    444.000 

Allemagne   272.000 

Pavs-Bas   256.000 

Inde   158.000 

Afrique  occidentale  153.000 
Antres  pays   152.000 

Total   4.400.000 


Paris  

Londres.. . 

Berlin  

New- York 
money)  . 


Exportations 

Argentine  £  952.000 

Brésil   658.000 

Inde   572.000 

France   96.000 

Autres  pays   58.000 


Urne 


3  ./. 
5  5/16 
5  5/8 

5TT/4 


3  1/2 
5  1/82 
5  1/2 

5  1/2 


3  1/2 

4  13/10 

5  3/8 

5  1/4 


3  1/4 

3  7/8 

4  3/4 

4  î/4* 


Le  15  avril,  la  Banque  Néerlandaise  a  ramené  à  •' 
son  taux  d'escompte,  fixé  à  6  0/0  depuis  le  12  mars. 


3  1/8 

3  0/16 

4  5/8 

I  1/4 

.1/2  0/0 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse  de  la  Banque  de  France  a  subi,  cette  semaine 
une  légère  diminution  de  495.000  fr.  La  circulation  a  demandé 
2.836.000  fr.  à  Paris  et  versé  1.986.000  fr.  dans  les  succursales  ; 
il  a  été  reçu  de  Suisse  355.000  fr. 

Les  mouvements  do  l'argent  se  soldent  par  une  entrée  de 
3.362.000  fr".  ;  il  a  été  reçu  par  les  guichets  1.042.000  fr.  à 
•Paris  et  2.030.000  fr.  en  province;  il  a  été  envoyé  250.000  fr. 
en  Suisse  et  60.000  fr.  au  Sénégal. 

Les  variations  des  autres  comptes  présentent,  en  général, 
peu  d'amplitude  :  la  circulation  diminue  de  4  millions  et  les 
comptes  courants  de  8  millions;  le  portefeuille  augmente  de' 
2  millions  et  les  avances  de  1  million.  Signalons  une  dimi- 
nution de  5  millions  dans  le  portefeuille  étranger.  Le  Trésor 
a  versé  27  millions  au  crédit  de  son  compte. 

la  Banque  d'Allemagne  a  profité  de  nouvelles  rentrées 
d'espèces,  qui  ont  atteint  80  millions,  en  même  temps  que  la 
circulation  fiduciaire  fléchissait  de  151  millions  ;  toutefois, 
la  limite  légale  des  billets  est  encore  dépassée  de  13  millions. 
Les  comptes  courants  ont  versé  5  millions  :  le  portefeuille 
commercial  diminue  de  161  millions  ;  les  avances  de.  21  mil- 
lions, et  les  bons  du  Trésor  de  56  millions. 

Yoici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties       -  ' 

Achat  en  barres . .  £     346 . 000   France  .*£    200 . 000 

Australie   6.000   Excéd.  des  entrées.  157.000 

France   5.000 


Total 


357.000  Total 


357.000 


Total.. 


2.331.010 


L'excédent  d'importations  est  de  4  millions;  la  Banque  a 
reçu,  en  outre,  par  la  circulation  7  millions  d'or  et  3  mil- 
lions de  billets.  Les  comptes  courants  ont  versé  2  millions  : 
le  portefeuille  diminue  de  10  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  s'améliore  gt  passe  à  41  65  0/0. 
Bien  que  l'ensemble  de  ce  bilan  soit  favorable,  la  Banque 
d  Angleterre  n'a  sans  doute  pas  voulu  laisser  tomber  trop 
rapidement  le  taux  du  marché  libre,  ce  qui  aurait  pu  avoir 
sur  les  changes  un  effet  fâcheux  ;  aussi  n'a-t-elle  pas  abaissé 
son  taux  d'escompte  à  4  0/0,  comme  le  marché  anglais  l'avait 
espéré. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  encaissé  3  millions 
d'espèces  et  48  millions  de  billets  ;  ses  comptes  courants  lui_ 
ont   vérsé   28   millions    et   son  portefeuille   diminue  de 
10  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  mis  en  circulation 
5  millions  d'espèces  et  9  millions  de  billets.  Les  comptes 
courants  particuliers  ont  prélevé  4  millions  et  le  Trésor 
17  millions.  Le  portefeuille  fléchit  de  5  millions  et  les  avances 
de  2  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Espagne  reste  presque  statiou- 
nairo  ;  les  disponibilités  du  Trésor  diminuent  de  12  millions: 
elles  atteignent  163  millions,  dont  55  millions  en  or. 

La  circulation  de  ia  Banque  Néerlandaise  diminue  de 
5  millions,  l'encaisse  restant  stationnante.  Le  portefeuille 
augmente  de  2  millions  et  les  avances,  par  contre,  fléchis- 
sent de  7  millions.  En  présence  de  la  détente  du  change,  la 
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Banque  n'a  pas  cru  devoir  maintenir  le  taux  élevé  de  6  0/0 
qu'elle  avait  établi  il  y  a  un  mois,  et  qui  était  double  du 
taux  pratiqué  l'an  dernier  à  pareille  époque. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations   Importations 

Depuis  le 
1er  janvier 


Or 

Du23mars 

Depuis  le 

Du23mars 

au  30  mars 

1er  janvier 

au  30  mars 

Grande-Bretagne 

» 

» 

» 

» 

Autres  pays  

1.500 

1,708.926 

139.642 

Totaux  1907.. 

4.500 

1.706.926 

139.642 

-  1906.. 

113.546 

3.765.921 

663.698 

-     1905. . 

728.199 

31. 686.271 

779.561 

Argent 

Grande-Bretagne 

556.895 

9.871.789 

267.000 

540.000 

» 

5.648 

1.000 

» 

Autres  pays. . . . 

» 

39.319 

73.725 

Totaux  1907.. 

829.543 

10.452.108 

73.725 

—  1906.. 

1.042.772 

14.885.838 

56.851 

—  1905.. 

527.200 

9.349.201 

48.101 

754.673 
331.087 
1.033.634 
870.593 


2.989.98 

2.085.657 

3.958.499 

1.022 
» 

58 

578.948 


Banques  Associées  de  New- York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

1906  14  avril 

172.7 

77.5 

51.5 

981.9 

1.009.3 

1907  30  mars 

195.7 

72.4 

'50.8 

1.019.8 

1.056.5 

1907   6  avril 

207.0 

71.7 

50.4 

1.036.711.062.7 

1907  13  avril 

213.0 

73.3 

50.2 

1.081.71.099.7 

580.028 

632.292 
654.303 


Surplus 
réserve 


-f  4.8 
+  13.1 
-f  19.4 
-+-  15.8 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  fait  ressor- 
tir un  accroissement  très  considérable  du  portefeuille,  prove- 
nant sans  doute  du  remboursement  d'emprunts  temporaires 
contractés  en  Europe  et  de  leur  transfert  sur  le  marché  de 
New- York. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porle- 
feuille 

Avances 

129.2 

234.  j 

26.9 

481.9 

11.9 

487.8 

148.0 

310.6 

13.3 

352.1 

80.3 

393.9 

147.1 

286.1 

9.7 

399.3 

71.0 

422.6 

143.4 

283.0 

8.6 

398.6 

71.2 

420.3 

1906  17  mars. 

1907  2  mars. 
1907  9  mars. 
1907  16  mars. 

Les  dépôts  du  Trésor  à  la  Banque  du  Japon  et  les  avances 
'comprenant  les  comptes  débiteurs  d'agences  et  de  corres- 
pondants) s'accroissent  parallèlement,  une  nouvelle  portion 
du  produit  des  derniers  emprunts  ayant  été  remise  au  gou- 
vernement japonais.  La  circulation  et  l'encaisse  fléchissent 
légèrement.  

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Le  Trésor  américain  et  le  Marché  de  New-York 

Nous  lisons  dans  la  dernière  circulaire  mensuelle  de  la 
Banque  Nationale  do  New-York  : 

•  On  a  vu  rarement  un  mois  où  le  gouvernement  a  joue 
h ii  rôle  aussi  important  en  matière  financière.  Parmi  les  di- 
vi  rseB  mesures  prises  par  le  secrétaire  du  Trésor,  et  qui  ont 
affecté  Le  marché  monétaire,  il  faut  signaler  notamment  la 
décision  de  reculer  la  date  du  remboursement  des  80  millions 
de  dollars  de  dépôt  effectues  précédemment  par  le  gouverne- 
ment, l'offre  de  racheter  au  pair,  Compte  tenu  désintérêts, 
de  96  millions  d'obligations  4  0/0 échéant  le  1"  juillet;  le  dé- 
pôt, dans  les  banques  nationales,  des  recettes  douanières, 
dans  le-  localité*  on  il  n'y  :i  pas  de  sous-trésorerie,  et  enfin 
h  dépôt  de  15  millions  de  dollars  dans  les  banques  de  New- 


York,  contre  une  garantie  représentée  par  des  obligations  de 
chemins  de  fer  et  des  obligations  municipales.  Dans  le  but 
de  donner  une  efficacité  plus  grande  à  l'offre  de  rachat  des 
25  millions  de  dollars  d'obligations  4  0y 0,  le  secrétaire  du 
Trésor  a  autorisé  les  banques  ayant  de  ces  Bons  en  dépôt 
à  les  remplacer  par  certaines  obligations  de  chemins  de  fer 
et  par  des  obligations  municipales. 

«  Tout  en  désirant  intervenir  le  moins  possible  sur  le  mar- 
ché monétaire,  M.  Cortelyou  a,  dès  le  premier  mois  de  son 
entrée  en  fonctions,  reconnu  la  nécessité  de  ces  nombreux  ex- 
pédients. La  mesure  la  plus  importante  qui  ait  été  prise  pour 
donner  au  marché  un  appui  immédiat  et  sérieux  a  été  le  dé- 
pôt de  15  millions  de  dollars  dans  les  banques  de  New- York; 
si  cette  décision  n'avait  pas  été  prise,  ou  même  si  elle  avait 
été  retardée,  il  eût  pu  en  résulter  de  graves  conséquences. 
Depuis  le  1"  jamier,  le  gouvernement  a  pris  en  effet  au  mar- 
ché, rien  que  par  les  excédents  de  recettes  sur  les  dépenses, 
non  moins  de  40.353.500  dollars. 

«  L'effet  désastreux  du  système  financier  actuel  sur  les 
conditions  des  affaires  légitimes  s'est  rarement  fait  sentir 
d'une  façon  aussi  dure.  Le  gouvernement  a  été  obligé  de 
prendre  successivement  plusieurs  mesures  extraordinaires, 
et  c'est'  seulement  grâce  à  la  perspicacité  et  à  la  justesse  de 
vue  du  Département  du  Trésor  que  les  conséquences  des  re- 
traits de  fonds  opérés  par  le  gouvernement  dans  les  ban- 
ques ont  pu  être  évitées.  La  raison  de  cet  état  de  choses  doit 
être  cherchée  clans  la  législation  actuelle. 

«  Nous  avons  maintenant,  avec  le  bill  financier  récemment 
voté,  ouvert  le  marché  monétaire  à  l'influence  des  opérations 
du  gouvernement.  Ce  bill  permet  au  secrétaire  du  Trésor  de 
placer  directement  dans  les  banques  do  dépôt  toutes  les  re- 
cettes publiques,  de  quelque  nature  qu'elles  soient. 

«  La  ligne  de  conduite  à  suivre  par  le  secrétaire  du  Trésor 
est  maintenant  très  nette  :  permettre  aux  capitaux  d'affluer 
naturellement  clans  les  banques,  n'apporter  aucune  pertur- 
bation dans  les  réserves,  et  n'opérer  des  retraits  dans  les 
banques  que  lorsque  les  dépenses  publiques  les  rendront  lo- 
giques et  nécessaires.  » 

Le  Papier-Monnaie  aux  États-Unis 

Le  montant  du  papier-monnaie  en  circulation  aux  Etats- 
Unis  s'élevait,  à  la  date  du  1"  avril  1907,  à  la  somme  de- 
2.074.039.948  dollars,  se  rêparlissant  comme  suit  : 

Dollars 


Billets  de .  1 
  2 

5 
10 
£0 
50 
100 
500 
1.000 
5.000 
—  10.000 
Petites  coupures 


dollar. . 
dollars 


103.410.931 
56.801.608 
402.750.412 
544.331  9*7 
'  454.724.496 
71  465.990 
•  115  724.020 
23.8'i5.000 
83.294.500 
78.V30.000 
137.420.000 
41.024 

2.075.039  918 
1.000.000  ■ 


Perdus  ou  détruits  

En  circulation   2.074.<KW.»48" 


Le  papier-monnaie  au  Brésil 

D'après  les  rcnseigacmenls  publiés  par  l'Étoile  du  Sud,  ht 
totalité  du  papier-monnaie  existant  air  Brésil  s'élevait,  au 
28  février  dernier,  à  la  somme  de  664.718  coutos  de  rois,  en 
nombre  rond. 

Depuis  le  81  août  1893  jusqu'à  cette  date,  il  a  été  retiré  de 
la  circulation,  —  presque  exclusivement  parle  gouvernement 
de  M.  le  Dr.  Campos  Salles,  —  pour  la  somme  de  123.647  con- 
tos  de  rcis  de  cette  monnaie  dépréciée. 


Le  Change  au  Si. un 

Nous  extrayons  d'un  récent  rapport  consulaire  français, 
daté  de  Bangkok,  le  passage  suivant,  relatif  au  change  au 

Siam  : 

«  Le  pays  a  largement  bénéficié  de  la  plus-value  considé- 
ublc  qui  s'est  produite  sur  le  prix  de  l'argent  (in  depuis 
[Uelques  mois  ;  le  lical  a  suivi,  et  même  précédé  la  hausso. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Situation  financière  générale 


A  32  d.  1/2,  prix  actuel  (1)  de  l'once  d'argent,  le  tical  vaut  en- 
viron 1  fr.  675,  mais  nous  l'avons  vu  monter  plus  haut. 

«  La  hausse  particulière  au  Siam,  qui,  il  faut  l'avouer,  a 
atteint  à  l'heure  actuelle  des  proportions  dangereuses,  est 
attribuable,  croyons-nous,  à  plusieurs  causes  :  le  gouverne- 
ment siamois,  désireux,  avant  de  fixer  la  valeur  du  tical  par 
l'introduction  de  l'étalon  d'or,  d'en  faire  monter  le  taux,  a 
fait  tous  ses  efforts  pour  raréfie?  le  numéraire  sur  le  mar- 
ché :  son  premier  acte  dans  ce  but  est  le  décret  du  27  no- 
vembre 1903,  qui  interdit  la  frappe  et  l'émission  illimitées  de 
monnaies  d'argent  ;  il  a,  l'an  dernier,  retiré  de  la  circulation 
tous  les  anciens  ticaux  sphériques,  et  la  monnaie  n'a  pu, 
malgré  un  travail  continu,  les  remplacer  à  temps  par  des 
pièces  nouvelles  ;  il  a  envoyé  dans  la  province  de  Pukot, 
dans  la  péninsule,  plusieurs  millions  de  ticaux,  pour  y 
remplacer  les  dollars  mexicains  en  usagp  jusqu'à  ce  jour 
dans  cette  partie  du  royaume.  Les  résultais  ont  dépasse 
toute  prévision,  il  y  a  en  ce  moment  pénurie  absolue  de 
numéraire  sur  le  marché"  de  Bangkok  et  la  situation  est  cri- 
tique. Le  taux,  qui  est  monté  à  1  fr.  81,  empêche  le  gouver- 
nement de  faire  des  achats  d'argent  fin  en  vue  d'augmenter 
la  frappe;  ses  pertes  seraient  trop  considérables;  les  banques, 
les  riziers,  les  !a-os  industriels,  ne  peuvent  pas  se  procurer 
le  numéraire  qui  leur  est  nécessaire  pour  leurs  opérations 
ou  pour  payer  la  main-d'œuvre1  qu'ils  emploient  ;  enfin  le 
change  sur  Singspore  et  Hong-Kong  est  soudain  monté  à  G5 
^05  dollars  pour  llO  ticaux)  ce  qui  a  arrêté  toutes  ventes  et 
toufcés  exportations  sur  ces  ports.  Beaucoup  de  rizeries  ont 
s'oppé  leurs  machines  et  il  e"st  difficile  de  prévoir  la  fin  de 
la  crise  actuelle,  à  moins  que  le  gouvernement  ne  se  décide 
à  mettre  en  circulation,  temporairement  tout  au  moins,  tout 
ou  partie  de  son  encaisse  métallique. 

«  La  transformation  du  «  Book  Club  »  en  «  Banque  Com- 
merciale Siamoise  »,  n'est  pas  sans  avoir  influé  aussi  sur  le 
mouvement  de  hausse  ;  pour  les  confier  à  la  nouvelle  ban- 
que, on  a  retiré  la  majeure  partie  des  fonds  de  l'Etat  des 
Clisses  des  établissements  de  crédit  anglais  et  français,  qui, 
de  ce  fait,  ont  été  obligés  de  relever  le  taux  de  leur 
escompte.  » 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  6c  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 
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(1)  Le  prix  de  l'argent  a  quelque  peu  fléchi  depuis. 


Europe.  —  France.  On  espérait  ces  derniers  j  a 
pour  cette  semaine,  en  une  réduction  du  taux  de  l'es- 
compte à  la  Banque  d'Angleterre,  et  quelques-uns 
croyaient  même  qu'une  telle  mesure  pourrait  être 
décidée  également  par  la  Banque  de  France.  Mais 
aucune  résolution  n'a  été  prise  ni  -à  Londres  ni  à 
Paris. 

En  ce  qui  regarde  la  Bourse  proprement  dite,  il 
convient  d'observer  qu'après  une  liquidation  de  quin- 
zaine aisée,  on  était  en  droit  d'espérer  des  échanges 
plus  actifs.  Mais  on  s'est  tenu,  de  divers  côtés,  de  nou- 
veau sur  la  réserve. 

On  a  remarqué  la  lourdeur  de  nos  Fonds  Nationaux 
et,  par  contre,  la  fermeté  des  Fonds  d'Etals  étran- 
gers. 

Allemagne.  —  La  presse  officieuse  allemande  laisse 
percer  de  la  crainte  au  sujet  des  conséquences  de  l'en- 
trevue des  rois  d'Angleterre  et  d'Italie,  à  Gaëte. 

Le  marché  monétaire  marque  de  l'amélioration. 
Aussi  le  gouvernement  s'apprête-t-il  à  procéder  à  l'émis- 
sion de  deux  nouveaux  emprunts  4  0/0  en  bons  du 
Trésor  de  ia  Prusse  et  de  l'Empire,  d'un  montant 
approximatif  de  400  millions  de  marks. 

On  constate,  après  un  an  de  mise  en  vigueur,  que 
les  nouveaux  tarifs  douaniers  n'ont  guère  favorisé 
l'exportation  allemande. 

La  prospérité  des  grandes  industries  se  maintient 
entière. 

Angleterre.  —  La  Conférence  des  premiers  minis- 
tres des  colonies  réunis  à  Londres  discute  deux  ques- 
tions capitales  :  celle  des  tarifs  différentiels  entre  la 
métropole  et  les  colonies,  et  celle  de  la  réorganisation 
de  la  défense  impériale. 

C'est  cette  semaine  que  le  Cabinet  déposera  le  projet 
de  budget  et  de  réformes  fiscales,  ainsi  qu'un  projet  de 
loi  de  retraites  pour  la  vieillesse. 

Le  marché  monétaire  s'améliore.  La  Banque  d'An- 
gleterre a  sensiblement  fortifié  sa  position. 

La  récolte  de  coton  égyptien  est  évaluée  à  0. 750.000 
kantars. 

Belgique.  —  La  Banque  Internationale  de  Bruxelles- 
a,  pour  la  première  fois,  dans  le  dernier  exercice,  em- 
ployé tout  son-capital,  qui  est  de  25  millions  de  francs. 
Le  bénéfice  net  a  été  de  1.619.889  fr. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion s'est  élevée  à  87G.774.000  fr.,. contre  820.0il.000  fr. 
dans  la  même  période  de  1006  ;  l'exportation  a  été  de 
580.944.000  fr.,  contre  584.985.000. 

Espagne.  —  La  période  électorale  se  poursuit,  sans 
incidents  notables.  Le  ministre  des  finances  prépare 
des  projets  de  loi,  concernant  une  modification  du 
régime  de  la  Banque  d'Espagne  et  un  nouveau  règle- 
ment de  la  Dette  publique. 

La  Bourse  de  Madrid  montre  de  la  fermeté. 

En  1905,  les  douanes  espagnoles  ont  donné  un  pro- 
duit de  167.742.243  pesetas. 

Italie.  —  Hier  a  eu  lieu  l'entrevue  des  rois  d'Angle- 
terre et  d'Italie,  à  Carte.  On  parle  beaucoup  de 
M.  Schanzer  comme  prochain  ministre  des  finances. 

La  Bourse  de  Rome  est  toujours  dans  le  marasme; 
une  grève  qui  vient  d'éclater  aux  Etablissements  de 
Terni  a  encore  aggravé  cette  dépression. 

La  valeur,  en  Bourse,  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes,  au  cours  de  compensa- 
tion de  lin  mars,  ressortait  ii  4.012.007.900  lire,  en 
diminution  de  121.908.580  lire  sur  le  total  de  fin 
février. 

Russie*  —  La  Banque  de  Finlande  a  réalisé,  en  1900, 
un  bénéfice  net  de  5.550. 184  marks.  Les  opérations, 
dans  cette  année,  ont  donné  lieu  à  un  mouvement  de 
caisse  de  1.716  millions  de  marks  finlandais. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Amérique.  —  Brésil.  Le  Chemin  de  fer  de  Soro- 
cabana,  dont  les  recettes  sont  affectées  à  l'Emprunt  de 
SaoTaulo,  a  réalisé,  en  11)06,  une  recette  nette  de 
9.137.229  fr.,  en  augmentation  de  3.482:879  fr.  sur 
celle  de  1905." 

Canada.  —  En  mars  1907,  les  banques  canadiennes  ont 
compensé  333.875.624  dollars,  contre  295.610.890,  en 
mars  1906. 

Etats-Unis.  — L'Allemagne  et  les  Etats-Unis  vien- 
nent de  s'entendre  sur  un  modus  vivendi  douanier. 

La  tendance  générale  de  la  Bourse  de  New- York 
reste  irrégulière. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  509,  la  situation 
des  banques  du  Mexique  au  31  janvier  dernier. 

Uiiiuiiay.  —  D'après  les  statistiques  officielles  récem- 
ment publiées,  la  superficie  cultivée  en  céréales  en 
1905-19u6  a  atteint  288.  468  hectares  ;  la  semence  em- 
ployée a  été  de  20.517.574  kilos,  produisant  une  récolte 
de  125.344  tonnes. 

Asie.  —  Chine.  Les  progrès  réalisés  en  Chine,  au 
point  de  vue  industriel,  sont  difficiles  à  préciser  :  on 
sait  cependant  qu'il  s'est  fondé  beaucoup  de  nouvelles 
fabriques.  Le  transport  des  lettres  est  en  augmen- 
tation. 


FRANCE 


■La  Politique.  —  Circulairede  M.  le  Ministre  du  Travail,  relative  à 
la  loi  du  repos  liecdomailaire.—  Indemnité  au  jury  criminel  —  La 
grève  générale  des  corporalions  de  l'alimentation. 

Le  Conseil  Municipal  de  Paris  a  siégé,  le  14  avril,  à 
l'Hôtel  de  Ville,  pour  procéder  à  l'élection  des  trente 
délégués  appelés  à  prendre  part  à  la  prochaine  élection 
sénatoriale  du  26  mai  prochain. 

Dans  une  réunion  préalable,  le  groupe  radical-so- 
cialiste et  le  groupe  socialiste  avaient  déjà  arrêté  les 
noms  de  leurs  candidats,  de  sorte  que  l'assemblée  de 
dimanche  dernier  n'a  fait  que  ratifier  leur  choix. 

Conformément  à  la  loi,  les  urnes  sont  restées,  pen- 
dant une  heure,  à  la  disposition  des  votants.  Puis  a 
commencé  le  dépouillement  du  scrutin,  lequel  a  donné 
les  résultats  suivants  : 

Nombre  de  votants:  61.  Majorité  absolue:  31. 

Ont  été  élus,  par  un  nombre  de  suffrages  variant 
entre  36  et  43  : 

li  radicaux-socialistes,  et  autant  de  socialistes. 

Ont  été  ensuite  nommés  délégués,  suppléants  : 

4  radicaux-socialistes  et  le  même  nombre  de  socia- 
listes. 

Los  membres  de  la  minorité  n'avaient  pas  jugé  utile 
d'opposer  une  liste  à  celle  de  la  majorité.  Leurs  votes 
se  sont  dispersés  sur  des  noms  très  divers,  étrangers 
même  à  la  politique  ;  il  en  est  résulté  un  long  et  péni- 
ble dépouillement  dont  le  résultat  est  resté  sans  sanc- 
tion. 


-wv  M.  Viviani,  ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance 
sociale,  a  adressé,  le  10  avril,  à  MM.  les  Préfets  et  Inspec- 
teurs divisiounaires  du  travail,  une  circulaire  qui  codiile  tou- 
tes ses  instructlions  relatives  à  l'application  de  la  loi  du  re- 
pos hebdomadaire. 

>~v  Par  décret,  en  date  du  12  avril  19QS,  rendu  sur  le  rap- 
port ,dn  Garda  des  Sceaux,  il  est  accordé  aux  membres  du 
jury  criminel,  s'ils  le  requièrent,  une  indemnité  de  déplace- 
nt] enJ  de  10  centimes  par  kilomètre  parcouru  on  allant,  et 
aulant  pour  le  retour,  lorsqu'à  raison  des  fonctions  qu'ils 
doivent  remplir,  ils  sont  obligés  de  se  transporter  à  plus  do 
9.  kilométrée  de  leur  résidence. 

Les  membres  du  Jury  criminel  reçoivent  également  dans 
C0  cas,  si  toutefois  ils  le  requièrent,  pendant  la  durée  de  lu 
session  et  pour  chaque  journée,  une  indemnité  de  séjour  : 

A  Paris,  de  10  francs  ; 


Dans  les  villes  de  40.000  habitants  et  au-dessus,  de  8  fr.  ; 
Dans  les  autres  villes,  de  6  francs. 

Les  dispositions  du  décret  du  18  juin  1811  sont  abrogées  en 
ce  qu'elles  sont  contraires  au  présent  décret. 

La  grève  générale  des  corporations  de  l'alimentation  a 
été  proclamée  le  vendredi,  12  avril,  dans  la  grande  salle  de  la 
Bourse  du  Travail,  à  l'issue  d'une  réunion  au  cours  de  la- 
quelle les  ouvriers  boulangers  de  la  Seine  venaient  de  déci- 
der de  cesser  le  travail.  La  question  du  repos  hebdomadaire 
a  été  le  point  de  départ  de  cette  décision. 

-<~v  M.  Simyan,  sous-secrétaire  d'État  aux  Postes,  a  reçu 
samedi  dernier,  13  avril,  une  délégation  de  la  Chambre  de 
Commerce  britannique  de  Paris,  qui  lui  a  soumis  divers  pro- 
jets tendant  à  améliorer  les  services  postaux  et  téléphoni- 
ques entre  la  France  et  l'Angleterre. 

M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  avait  interdit 
aux  autorités  civiles  et  militaires  d'Orléans  de  participer  offi- 
ciellement aux  cérémonies  cultuelles  qui  doivent  être  célébrées 
dans  cette  ville  à  l'occasion  des  fêtes  de  Jeanne  d'Arc.  Le  Con-» 
seil  municipal  ayant  adressé  à  M.  Clemenceau  une  protesta- 
tion contre  cette  décision,  le  Président  du  Conseil  a  répondu 
qu'il  ne  s'opposait  pas  à  ce  que  les  fêtes,  fussent  célébrées 
dans  la  forme  qui  plaira  audit»Conseil  —  et  l'église  pourra  y 
participer  —  «  à  la  seule  condition,  commune  à  tous  les  ci- 
toyens, de  respecter  les  lois  ». 

17  avril.  —  Les  garçons  de  café  ont  "déclaré  la  grève 
partielle. 
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Conférence  faite  le  27  mars  1907  par  M.  Edmond  Théry, 
sous  la  présidence  de  M..  Homolle,  président  de  la  Ligue 
Française  pour  la  défense  des  Droits  de  l'Hellénisme  (1). 

(Suite  et  fin) 

M.  Gaston  Deschamps,  qui  a  fait  ici  même  une 
si  brillante  conférence  sur  l'Hellénisme  en.Asie- 
Mineuir.  avait,  dans  son  intéressant  livre  inti- 
tulé :  La  Grèce  d'aujourd'hui,  publié  en  1891, 
écrit  ces  lignes  que  je  veux  vous  rappeler  : 

«  Le  royaume  de  Grèce  se  compose  d'une  pe- 
«  tite  ville  et  d'un  assez  grand  nombre  de  vida- 
it ges.  Mais  cette  petite  ville  possède  un  trésor 
«  pour  lequel  beaucoup  de  personnes  donne- 
«  raient  toutes  les  bâtisses  des  capitales  de  l'Oc- 
«  cident  :  l'Acropole.  Et  ces  villages  sont  habi- 
te tés  par  une  race  ingénieuse  et  patiente,  qui  a 
«  vaincu, "par  sa  ténacité,  les  plus  violentes  tern- 
ie pètes  ;  qui  est  sortie,  plus  allègre -que  jamais, 
a  d'un  naufrage  de  plusieurs  siècles,  qui  est 
«  encore  endolorie  par  ies  dures  années  de  ser- 
«  vage  et  de  misère,  mais  qui  possède  les  deux 
«  qualités  pair  où  les  nations  malheureuses  réus- 
«  sissent  à  lasser  "la  mauvaise  fortune  :  le  don 
«  de  se  souvenir  quand  même,  et  la  capacité 
«  d'espérer  malgré  tout.  » 

Ces  observations  sont  absolument  justes  !  Si 
l'es  Grecs  ont  quelques-uns  des  défauts  des  peu- 
ples d'Orient  —  et  quai  est  le  peuple  qui  n'a 
pas  de  défauts  ?  —  ils  ont,  dans  fous  les  cas, 
des  qualités  nombreuses  ;  j'ai  eu  l'occai  ton  de 
Les  apprécier  du  reste,  ils  sont,  m  effet»,  actifs, 
intelligents,  laborieux  et  entreprenants.  Ce  qui 
le  prouve  d'une  façon  indubitable,  c'esl  la  faci- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n»  ?0(i. 
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lit ô  avec  laquelle  ils  s'expatrient  pour  alLer 
chercher  fortune  au  loin,  et  les  résultats  qu'ils 
obtiennent.  Mais  ils  ont  le  sens  vrai  du  patrio- 
tisme et  quelle  que  soit  la  haute  situation  à  la- 
quelle ils  arrivent,  ils  n'oublient  jamais  leur 
pays  d'origine  et  restent  toujours,  avec  lui.  en 
relations  «le  sentiments  él  d'intérêts.' 

C'est  un  fait  économique  de  la  plus  haute  im- 
portance, et  Athènes,  qui  n'était  qu'un  miséra- 
ble village  quand  Chateaubriand  la  visita  et  qui 
n'était  encore  qu'une  bourgade  à  l'époque  d'Ed- 
mond Abolit,  est  devenue  aujourd'hui  une  véri- 
table capitale.  Ur.  la  transformation  vraiment 
extraordinaire  dont  elle  a  bénéficié  depuis  une 
quinzaine  d'années  est  surtout  l'œuvre  des 
Grecs  établis  à  l'étranger. 

Ces  colonies  hellènes  qui  occupent  générale- 
ment une  place  élevée  dans  le  commerce,  l'in- 
dustrie et  la  banque  des  pays  où  elles  sont  éta- 
blies, ont  pris  dans  ces  dernières  années  une 
situation  véritablement  prépondérante  en  Egypte 
et  au  Soudan.  Je  viens  d'avoir  la  bonne  fortune 
de  visiter  ces  deux  pays,  et  si  vous  me  le  per- 
mettez, nous  allons  rapidement  refaire  ce  même 
voyage,  car  cela  nous  permettra  de  saisir  sur 
le  vif  un  des  côté-  les  plus  intéressants  du  ca- 
ractère du  peuple  hellène  :  je  veux  parler  de 
son  intelligence  des  affaires,  de  son  esprit  pra- 
tique et  de  sa  piii--auee  d'assimilation. 

On  a  dit  qu'on  ne  pouvait  vbien  juger  la 
France  qu'en  l'examinant  de  l'étranger  ;  la 
même  observation  peut  s'appliquer  à  la  Grèce 
actuelle,  et  nous  verrons  qu'elle  a  tout  à  gagner 
à  cet  examen. 

A  l'aide  de  nombreuses  projections  photographiques,  M.  Ed- 
mond Théry  conduit  son  auditoire  en  Egypte  et  dans  le  Sou- 
dan égyptien,  que  le  conférencier  considère  comme  de  véri- 
tables colonies  hellènes. 

Rappelant  l'expédition  victorieuse  de  1898-1899  qui  psrmit 
ii  lord  Kitchner  de  reprendre  Khartoum  et  d'anéantir  le  Kha- 
lifa,  M.'  Edmond  Théry  dit  : 

m  Pendant  cette  marche  pénible  à  travers  les  contrées 
arides  de  la  Nubie  et  de  la  province  de  Berber,  les 
Grecs  d'Egypte  rendirent  d'immenses  services  à  l'armée 
anglo-égyptienne  ;  en  effet,  chaque  fois  que  cette  armée 
arrivait  dans  une  ville  ou  dans  un  village  arabe,  elle  y 
trouvait  les  fournisseurs  grecs  déjà  installés  et  ce  sont 
eux  qui  ont  surtout  ravitaillé  les  soldats  de  lord 
Kitchner.  Le  gouverneur  actuel  du  Soudan,  sir  Rêgi- 
nald  Wingate,  m'a  dit  lui-même  que  jamais  le  gouver- 
nement n'oublierait  ce  que  les  Hellènes  avaient  l'ait 
pour  la  cause  de  la  civilisation  lors  de  la  reprise  du 
Soudan  ;  et  il  a  ajouté  qu'il  était  heureux  de  rendre 
justice  à  leur  parfaite  intégrité,  car  pendant  toute  l'ex- 
pédition aucun  des  contrats  passés  avec  eux  n'avait 
subi  le  moindre  accroc. 

«  Sur  les  3.000  habitants  européens  que  compte  au- 
jourd'hui Khartoum,  les  résidants  hellènes  figurent  à 
eux  seuls  pour  2.500.  Ce  sont  eux  qui  y  possèdent  les 
principaux  immeubles  civils  et  les  plus  importantes 
concessions  agricoles  ;.  la  presque  totalité  du  commerce 
soudanais  passe  par  leurs  mains  et  pour  se  faire  com- 
prendre sur  les  bords  du  Nil  bleu...  il  faut  surtout 
parler  le  grec.  » 

M.  Edmond  Théry  termine  ce  rapide  voyage  au  Soudan 
égyptien  en  citant  l'exemple  de  M.  Angelo  Capatos,  le  chef  de 
la  communauté  hellénique  de  Khartoum: 

«  C'est  un  modeste  citoyen  de  Céphalonie  qui  sui- 
vit l'expédition  de  lord  Kitchner  et  qui  devint  ensuite 


un  des  principaux  fournisseurs  de  son  armée.  A  ce 
titre,  Angelo  Capato.s  put  rendre  d'immenses  services 
à  l'Angleterre  c  t  à  l'Egypte  et  il  réalisa  une  belle  for- 
tune, très  légitimement  acquise,  qu'il  a  su  depuis  dé- 
velopper «Khartoum  par  son  travail  et  son  intelligence. 

«  il  occupe  actuellement  dans  cette  ville  une  situa- 
tion prépondérante  et  "on  le  considère  un  peu  coin  me 
le  Rothschild  du  Soudan  ;  mais  il  n'a  jamais  oublié  sa 
patrie  et,  chaque  fois  qu'il  en  trouve  l'occasion,  il  ma- 
nifeste énergiquement  son  attachement  à  la  Grèce. 

«  Eu  visitant  Khartoum,  je  lui  demandais  où  se 
trouvait  l'église  grecque  :  —  En  Macédoine  !  n>e  répon- 
dit très  simplement  Capato.s.  Cela  voulait  dire  que  la 
colonie  hellène  du  Soudan  avait  réuni  une  somme  im- 
portante pour  construire  une  belle  église  orthodoxe  à 
Khartoum,  mais  qu'à  la  suite  des  événements  de  Ma- 
cédoine cette  somu:e  fut  envoyée  en  Grèce  pour  sou- 
tenir les  Macédoniens  malheureux  !  Applaudisse- 
ments.) » 

Voilà  notre  voyage  terminé  :  j'ai  voulu,  Mes- 
dames et  Messieurs,  en  vous  conduisant  en 
Egypte  et  au  Soudan,  vous  montrer  la  puissance 
d'assimilation  de  ce  peuple  hellène,  si  faible- en 
Europe  pour  les  motifs  que  je  vous  ai  expliqués, 
et  si  fort  dans  les  pays  où  il  peut  librement  exer- 
cer,son  activité  économique  et  ses  aptitudes  ci- 
vilisatrices. 

C'est  évidemment  par  certains  côtés  financiers 
un  grand  avantage  pour  la  Grèce  d'avoir  de  ri- 
ches colonies  disséminées  sur  tous  les  points  du 
globe  ;  mais  cet  avantage  a  plusieurs  inconvé- 
nients- dont  'le  principal  est  l'émigration.  En  ef- 
fet, ces  brillantes  colonies  exercent  une  puis- 
sance attractive  sur  la  population  du  Péloponèse. 
de  l'Attique  et  des  grandes  îles  Ioniennes,  dont 
l'Hellade  sédentaire  subit  les  conséquences  dé- 
primantes. 

Les  Hellènes  habitant  l'étranger  peuvent  ce- 
pendant atténuer  cet  inconvénient  en  restant 
toujours  étroitement  liés  à  la  mère  patrie,  en  la 
venant  souvent  visiter,  en  la  faisant  visiter  à 
leurs  enfants,  et  en  gardant  avec  elle  des  rela- 
tions d'intérêts  de  plus  en  plus  suivies.  Et  le 
gouvernement  hellénique  doit  lui-même  favori- 
ser ces  relations  en  développant  les  moyens  de 
production  de  la  Grèce,  et  en  assurant,  par  une 
politique  sage  et  prudente,  la  .sécurité  des  capi- 
taux étrangers  qui  viennent  s'employer  dans  le 
pays: 

Mais  il  y  aurait  un  moyen  très  pratique  d'a- 
méliorer rapidement  la  situation  économique  et 
financière  :  ce  moyen,  je  l'ai  déjà  indiqué  il  y 
a  deux  ans  dans  mon  étude  sur  la  Grèce  ac- 
tuelle, et  je  vous  demande  la  permission,  pour 
finir  ma  conférence,  de  revenir  sur  cette  ques- 
tion que  je  considère  comme  une  des  plus  im- 
portantes pour  la  Grèce  au  point  de  vue  écono- 
mique et  moral,  et  que  les  colonies  hellènes 
d'Alexandrie,  du  Caire  et  de  Khartoum  —  de- 
vant lesquelles  je  l'ai  récemment  exposée  — 
ont  accueillie  avec  une.  faveur  marquée. 

Vous  savez  que  depuis  un  demi-siècle,  et 
pour  des  raisons  que  tout  le  monde  connaît,  la 
fortune  publique  s'accroît  en  Europe  et  en  Amé- 
rique avec  une  rapidité  extraordinaire.  Cet  ac- 
croissement, qui  favorise  surtout  les  classes 
moyennes,  ajouté  au  développement  de  plus  en 
plus  rapide  des  moyens  de  communication  et  à 
la  connaissance  de  plus  en  plus  parfaite  de  ce 
qui  se  passe  au  dehors,  a  provoqué,  dans  tous 
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les  pays  du  monde  civilisé,  un  goût  des  voyages 
qui  se  généralise  de  jour  en  jour. 

Jadis,  il  n'y  avait  guère,  chaque  année,  que 
quelques  milliers  d'individus  qui  osaient  affron- 
ter les  risques  d'un  voyage  à  l'étranger,  et  qui 
avaient  les  moyens  de  l'effectuer  dans  de  bonnes 
conditions  matérielles...  Aujourd'hui,  ces  voya- 
geurs se  comptent  par  centaines  de  mille  et,  dans 
quelques"  années,  ils  se  compteront  par  millions. 

Ces  voyageurs  riches,  habitués  chez  eux  à  une 
vie  confortable,  vont  à  l'étranger  pour  se  dis- 
traire et  pour,  s'instruire  en  même  temps.  Ils 
commencent  d'abord  par  les  pays  les  plus  rap- 
prochés de  leur  lieu  d'origine  ;  puis,  ayant  été 
satisfaits  d'un  premier  voyage,  ils  veulent  voir 
d'autres  contrées  et  vont  plus  loin. 

Leurs  récits,  leurs  descriptions,  incitent  leurs 
parents  et  leurs  amis  à  imiter  leur  exemple,  et 
alors  qu'autrefois  les  voyages  d'agrément  en 
pays  étrangers  étaient  de  rares  exceptions,  ces 
déplacements  ont  aujourd'hui  une  tendance  à 
devenir  une  règle  commune  à  tous  les  gens 
riches. 

Déjà,  plusieurs  nations  de  l'Europe  ont  mis  à 
profit  cette  tendance  pour  organiser  cette  indus- 
trie toute  nouvelle,  qu'on  peut  désigner  sous  le 
nom  «  d'industrie  des  étrangers  ».  La  France 
l'exerce  sur  une  vaste  échelle,  et,  avec  elle,  la 
Suisse,  l'Italie!,  etc. 

On  a  calculé  que  les  voyageurs  étrangers  lais- 
saient-chaque  année  plus  de  2  milliards  de. 
francs  sur  le  territoire  français  ;  que,  sans  l'ex- 
ploitation de  ses  glaciers  et  de  ses  montagnes, 
c'est-à-dire  sans  les  touristes  qui  viennent  lui 
apporter  200  à  250  millions  de  francs  par  an,  la 
Suisse  serait  un  des  pays  les  plus  pauvres  de 
l'Europe  ;  et  que  grâce  aux  dépenses  annuelles 
dUe  ces  mêmes,  voyageurs  effectuent  en'  Italie, 
et  qui  ne  sont  peut-être  pas  inférieures  à  000 
millions  de  francs,  ce  pays  a  pu  'rétablir  son 
équilibre  financier  et  se  libérer  peu  à  peu  de  la 
majeure  partie  de  sa  dette  extérieure. 

Enfin,  un  exemple  plus  récent  mérite  encore 
d'être  cité  :  depuis  une  dizaine  d'années,  les  An- 
glais se  sont  mis  à  exploiter  les  Pyramides,  les 
cataractes  du  Nil  et  les  quelques  ruines  de  l'an- 
tiquité égyptienne.  En  1900,  on  a  compté  plus 
de  50.000  touristes  en  Egypte,  et  on  peut,  sans 
crainte  d'erreur,  attribuer  une  bonne  part  de 
l'extraordinaire  prospérité  qui  se  manifeste  au- 
jourd'hui au  Caire  et  à  Alexandrie  à  l'afiluence 
toujours  croissante  dos  visiteurs  étrangers. 

Mais,  s'il  existe  dans  l'univers  un  pays  sus- 
ceptible d'attirer  et  de  retenir  ces  visiteurs,  c'est 
assurément  la  Grèce  ;  et  pourtant,  sauf  les  pro- 
['essionnels  de  l'archéologie,  la  Grèce  n'est  guère 
plus  visitée  aujourd'hui  que  la  Serbie  et  la  Bul- 
garie, et.  tout  en  faisant  une  exception  pour 
Athènes  el  le  Pirée,  on  peut  affirmer  que  le  Pélo- 
ponèse,  l'Attique,  la  Phocide,  la  Béotie,  l'Eubée, 
l'Acarnanie,  lEtolie  el  la  Thessalie  elle-même, 
di  ervie  cependanl  par  lè  chemin  de  fer,  sont 
aujeurd'hui  défi  contrées  aussi  complètement  in- 
connues qu'à  l'époque  de  Chateaubriand  et  d'Ed- 
mond About.  Kt,  cependant,  il  n'y  a  pas 
d'homme  au  monde,  si  peu  instruit  qu'il  soit, 
qui  ne  rêve  de  fouler  le  sol  de  la  Grèce,  le  ber- 
ceau 'le  la  civilisation,  l'antique  foyer  des  lumiè- 
re   la  patrie  de  grands  ho  *6S  de  L'antiquité, 

el  qui  ne  désire  admirer,  au  moins  une  fois,  les 


magnifiques,  les  incomparables  monuments  de 
sa  grandeur  passée. 

Pourquoi  cette  différence  entre  le  rêve  et  la 
réalité  ?  Parce  que  la  Grèce  est  isolée  comme 
une  île  lointaine,  parce  qu'en  dehors  de  sa  capi- 
tale et  de  ses  environs  immédiats,  la  vie  y  est* 
pénible  et  les  communications  presque  impos- 
sibles. 

Dans  ce  beau  pays  au  ciel  d'azur  on  ne  ren- 
contre donc  que  des  archéologues  et  des  com- 
.mis  voyageurs.  Les  archéologues  ont  évidem- 
ment rendu  d'immenses  services  à  la.  Grèce  en 
la  tirant  du  sépulcre  dans  lequel  la  chute  de  ses 
dieux  et  la  domination  ottomane  l'avaient  plon- 
gée, en  exhumant  ses  temples,  ses  statues,  en 
écrivant  son  histoire  mieux  que  ne  l'avaient  fait 
ses  premiers  historiens  ;  mais  les  archéologues 
se  nourrissent  de  pierres  et^  d'inscriptions,  et 
s'ils  ont  été  capables  de  ressusciter  la  Grèce  an- 
tique, ils  sont  hors  d'état  de  faire  vivre  la  Grèce 
moderne. 

Or,  dans  deux  ans,  par  la  ligne  du  Pirée-La- 
risse  à  la  frontière  turque,  la  Grèce  peut  être 
reliée  aux  réseaux  européens  et  Athènes  se  trou- 
ver à  seulement  GO' ou  70  heures  de  Paris,  de 
Bruxelles  et  de  Cendres,  à  trois  jours  de  Saint- 
Péiersbourg.  à  50  heures  de  Berlin,  à  i5  Tieures 
de  Munich,  à  37  heures  de  Vienne,  à  31  heures 
de  Budapest. 

A  partir  de  ce  moment,  la  Grèce  cessera  d'être 
une  île  lointaine  et  le  courant  des  voyageurs  qui 
enrichit  et  transforme  les  pays  fortunés  vers  les- 
quels il  se'  dirige,  se  tournera  vers  elle...  mais 
à  la  condition  essentielle  d'améliorer  ses  hôtels 
et  de  rendre  accessibles  ses  ruines,  ses  lieux  his- 
toriques, ses  sites  les  plus  intéressants. 

11  faut  que  les  touristes,  qui  viendront  en 
Grèce,  ne  se  contentent  pas  de  visiter  les  mer- 
veilles d'Athènes,  Phalère,  Le  Pirée,  Eleusis  et 
de  faire  simplement  l'ascension  du  Lycabète,  ce 
qui  n'est  qu'une  question  de  trois  ou  quatre 
jours!  If  est  nécessaire  qu'ils  y  séjournent  plu- 
sieurs semaines,  qu'ils  aillent  non  seulement  à 
Corinfche,  à  Mycènes,  à  Tirynthe,  à  Napuplie,  à 
Epidaure,  à-  Tripolis,  à  Sparte  et  à  Olympie, 
mais  aussi  à  Calavryta,  à  Mantina,  à  Thèbes,  à 
Cli  al  ci  s  ;  qu'ils  visitent  l'Eubée,  Livadia,  Del- 
phes, les  Thermopyles  ;  qu'ils  fassent  l'ascen- 
sion du  Parnasse,  qu'ils  sillonnent  le  golfe  de 
L'épante  comme  on  sillonne  le  lac  de  Genève; 
qu'ils  se  rendent  en  Thessalie,  qu'ils  aillent  ga- 
iner le  Pélion  et  l'Ossa,  qu'ils  gravissent  les 
flancs  sacrés  de  l'Olympe  et  Qu'ils  rapportent 
d'un  court  séjour  aux  Météores  -un  souvenir  inef- 
façable. Mais,  pour  cela,  il  est  indispensable  de 
créer  des  moyens  de  communication  rapides  et 
de' bâtir  des  hôtels  sinon  luxueux,  du  moins 
propres  et  sufflsament  confortables;  d'assu- 
rer eu  un  mol,  une  existence  facile  et  agréable 
à  des  gens  qui  ont  l'habitude  du  bien-être  et  qui. 
reviendront  volontiers  en  Grèce,  en  y  amenant 
d'autres  visiteurs,  si,  au  point  de  vue  matériel, 
ils  n'y  ont  pas  trop  souffert. 

La  question  des  c-ommunications  intérieures  et 
celle  du  gîte  sont  les  deux  questions  capitales, 
car  aujourd'hui  Athènes  (et  ses  environs),  My- 
cènes et  Olympie,  sont  les  seuls  endroits  que 
l'étranger  est  à  même  de  visiter  commodément  : 
les  autres  lieux  célèbres  de  la  Grèce  reslenf  en- 
oore  des  fruits  défendus. 
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Par  exemple,  pour  visiter  Delphes,  dont  les 
fouilles  sont  une  des  gloires  de  l'Ecole  française 
d'Athènes,  et  qui  n'est  qu'à  125  kilomètres  de 
la  capitale  à  vol  d'oiseau,  il  faut  au  moins  quatre 
jours,  et  aucun  service  régulier  n'est  organisé. 
Tandis  qu'on  peut  visiter  Olympie,  qui  est  à  3'r2 
kilomètres,  en  -18  beuras  ;  et  le  nombre  des  voya- 
geurs allant  à  Olympie  augmente  de  jour  en 
jour,  parce  qu'il  y  -existe  déjà  deux  bons  hôtels 
et  que.  dans  deux  ou  trois  ans  d'ici,  il  y  en  aura 
cinq  ou  six. 

Cette  entreprise  nationale  doit  être  l'œutre  de 
l'intiliative  privée  hellène,  et  pour  lui  trouver 
une  solution  heureuse  l'Etat  n'aura  besoin  ni  de 
contracter  d'emprunt  onéreux,  ni  d'augmenter 
les  impôts  qui  pèsent  sur  les  contribuables 
grecs. 

Un  .Comité  d'initiative  qui  se.  constituerait  à 
Athènes  et  qui  réunirait  les  représentants  auto- 
risés des  Sociétés  de  crédit,  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer  et  de  navigation,  des  Chambres 
de  commerce  helléniques,  etc.,  pourrait  rapi-' 
dément  arrêter  les  bases  d'un  programme  d'or- 
ganisation clans  le  genre  de  ceux  que  les  syndi- 
cats d'initiative  suisses,  savoyards  et  dauphinois 
ont  élaborés  pour  leurs  régions  respectives  :  et, 
en  deux  ou  trois  années,  l'importante  question 
de  l'aménagement  de  la  Grèce,  en  vue  des  tou- 
ristes étrangers  —  qui  est  une  question  écono- 
mique de  premier  ordre  —  se  trouverait  heu- 
reusement solutionnée. 

Alors  des  riches  visiteurs,  dont  le  nombre  aug- 
mentera d'année  en  année,  arriveront  en  Grèce 
de  toiis  les  pays  de  l'Europe  et  de  l'Amérique, 
et  avec  eux  des  millions  et  des  millions  se  ré- 
pandront par  mille  canaux  dans  l'intérieur  du 
pays  :  Sociétés  de  crédit,  de  transport,  hôteliers, 
commerçants,  industriels,  cochers,  bateliers, 
guides,  etc. 

Alors  les  recettes  publiques  augmenteront 
progressivement,  et- alors,  enfin,  le  malaise  éco- 
nomique et  financier,  qui  pèse  si  lourdement  sur 
les  destinées  de  l'hellénisme  se  résoudra  tout  na- 
turellement, car  la  Grèce  continentale  devenant, 
riche  et  prospère  par  elle-même,  s'affranchira  et 
se  relèvera  de  la  guerre  de  1897  comme  s'est  af- 
franchie et  relevée  la  France  après  ses  désastres 
en  187U-187I. 

Mais  le  problème  dont  j'envisage  ici  les  élé- 
ments n'est  pas  seulement  un  problème  maté- 
riel, comme  on  pourrait  le  supposer.  Il  a  une 
haute  portée  morale,  non  seulement  parce  que 
sa  solution  apportera  plus  de  bien-être  aux  clas- 
ses laborieuses  de  la  Grèce  —  et  qu'elle  contri- 
buera ainsi  à  retenir  sur  le  sol  de  la  patrie  une 
partie  plus  ou  moins  grande  de  l'émigration  qui 
dépeuple  ses  campagnes  —  mais  aussi  parce  que 
tous  les  étrangers  qui  visiteront  annuellement 
cet  admirable  pays,  et  dont  le  cœur  battra  de- 
vint les  chefs-d'œuvre  de  l'antiquité,  dont  l'âme 
s'élèvera  à  l'aspect  de  ses  horizons  idéalement 
beaux,  deviendront  des  amis  résolus  de  la  Grèce, 
des  propagateurs  ardents  des  droits  de  l'hellé- 
nisme... et  niellade- intérieure  devenant  cette 
fois  «  la  plus  grande  Hellade».  n'aura  plus  rien 
à  craindre  de  ses  ennemis.  (Applaudissements.) 

En  résumé  :  la  Grèce  actuelle,  malgré  son  ré- 
cent développement  économique,  malgré  les  ri- 
ches et  brillantes  colonies  qu'elle  a  su  créer  en 
Turquie,  en  Syrie,  dans  toute  l'Asie-Mineure.  en 


Egypte,  au  Soudan  et  dans  les  principales  villes 
dir  monde,  est  encore  une  nation  faible,  impuis- 
sante au  point  de  vue  politique  et  incertaine  de 
son  avenir,  parce  qu'elle  est  géographiquement 
incomplète  et  mal  équilibrée. 

11  en  sera  ainsi  tant  qu'elle  n'aura  pas  ses 
frontières  naturelles,  et  nous  ferons  tous  nos 
efforts  pour  que  l'Europe  finisse  par  comprendre 
l'erreur  commise  en  1832  et  pour  qu'elle  achève 
la  réparation  commencée  en  1803  avec  les  îl<  s 
Ioniennes,  réparation  qui  s'est  poursuivie  en 
1881  par  la  restitution  de  ia  Thessalie,  et  en  1900 
par  la  reconnaissance  du  principe  de  la  souve- 
raineté hellénique  sur  la  Crète. 

Alors,  nous  aurons  une  Grèce  telle  qu'elle  doit 
l'être,  c'est-à-dire  une  nation  forte,  prospère, 
maîtresse  de  ses  destinées,  dont  l'action  politi- 
que servira  la  cause  de  l'humanité  et  de  la  civi- 
lisation en  Orient.  Nous  voulons  qu'elle  con- 
serve dans  la  presqu'île  balkanique  la  place  que 
son  histoire,  sa  langue  et  ses  mœurs  lui  assi- 
gnent... Mais  nous  lui  demandons,  en  retour, 
de  garder  à  son  action  un  caractère  pacifique  et 
d'être  respectueuse  des  droits  des  autres  peu- 
ples, parce  que  nous  savons  que  sa  cause  est 
excellente  et  que  l'heure  de  la  justice,  pleine  et 
entière  finira  par  sonner  pour  elle.  Vifs  applau- 
dissements.) 

M.  Homolle,  président.  —  Mesdames,  Mes- 
sieurs, je  remercie  M.  Edmond  Théry  pour  sa 
remarquable  conférence;  je  suis  persuadé  qu'il  ne 
m'en  voudra  pas  de  rappeler  qu'il  y  a  déjà  long- 
temps l'idée  qu'il  vient  de  développer  était  celle 
que  soutenait  M.  Tricoupis  ;  il  ne  sera  pas  fâ- 
cheux pour  lui,  j'en  suis  sûr,  de  se  rencontrer 
avec  cet  homme,  qui  a  été  un  des  plus  grands 
cœurs  et  un  des  plus  grands  esprits  de  la  Grèce  ï. 
(Applaudissements.) 


LE  BUDGET  RUSSE  DE  1907 


Les  Recettes  ordinaires 

Leprojet  du  budget  dos  recettes  et  dépenses  de  l'Em- 
pire et  le  mémoire  explicatif  du  ministre  des  Finan- 
ces forment  dans  le  texte  russe  un  volume  de  135 
pages,  accompagnées  de  19  pages  de  tableaux  annexes. 
La  traduction  en.  français,  excellente  comme  tout  ce 
qui  sort  de  la  plume  habile  de  son  auteur,  a  paru  dans 
un  beau  volume  de  200  pages  in-4°. 

Le  mémoire  explicatif  dont  M.  de  KokowtzefT  a  fait 
précéder  cette  année  le  projet  du  budget  se  distingue 
par  l'ampleur  des  informations  :  c'est  un  commen- 
taire instructif  du  régime  fiscal,  tel  qu'il  s'est  formé 
dans  le  courant  des  quarante  dernières  années  ;  les 
différents  impôts  y  sont  analysés,  des  comparaisons 
établies  avec  les  années  antérieures.  Les  députés,  peu 
habitués  à  la  comptabilité,  reçoivent  en  quelques 
pages  une  véritable  leçon  de  Gnances  publiques. 

La  législation  budgétaire  russe  date  de  IS&2.  Elle  a 
subi  des  modifications,  mais  les  grandes  lignes  en 
sont  demeurées  intactes.  Elle  a  prescrit  l'unité  budgé- 
taire en  divisant  les  dépenses  en  budget  ordinaire  et 
en  budget  extraordinaire.  Des  décrets  postérieurs  ont 
déterminé  nettement  le  caractère  des  dépenses  extra- 
ordinaires :  construction  et  matériel  de  chemin'de  fer 
pour  les  lignes  nouvelles  ;  dépenses  de  guerre  et  dépen- 
ses de  secours  dans  les  calamités  nationales  :  rem- 
bonrsemfnt  anticipé  d'emprunts  d'Etat. 

L'institution  des  assemblées  représentatives  russes 
a  amené  des  changements  dan>  l'élaboration  du  budgel, 
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dans  la  date  du  dépôt. 'Les  budgets  particuliers  doivent 
être  déposés  entre  le  1er et  le  25  septembre;  le  projet  de 
loi  de  nuances  le  1er  octobre  précédant  Tannée  donnant 
son  nom  à  l'exercice.  La  Chambre  des  députés  doit 
avoir  achevé  la  discussion  du  budget  le  1er  décembre. 
Les  deux  Chambres  peuvent  confier  l'examen  préalable 
du  budget  à  des  Commissions  spéciales.  Les  crédits  à 
ouvrir  au  Ministère  de  la  Maison  de  l'Empereur,  à  la 
Chancellerie  particulière  de  l'Empereur  et  quelques 
autres  crédits  ne  sont  pas  soumis  à  l'examen  des 
Chambres,  pour  autant  qu'ils  n'excèdent  pas  les  mon- 
tants inscrits  au  budget  de  1906;  les  crédits  à  ouvrir 
pour  le  service  de  la  Dette  publique  et  l'accomplisse- 
ment des  autres  engagements  contractés  par  l'Etat,  à 
condition  que  ces  allocations  soient  rigoureusement 
d'accord  avec  les  clauses  d'émission  des  emprunts,  ne 
peuvent  être  diminués."  Il  est  interdit  de  légiférer  par 
voie  d'amendement  budgétaire;  de  même  des  crédits 
inscrits  en  vertu  de  lois  antérieures  ne  peuvent  être 
modifiés  qu'en  vertu  de  lois  nouvelles.  En  cas  de  dé- 
saccord entre  les  Chambres,  les  points  en  litige  seront 
soumis  à  une  Commission  mixte  des  deux  Chambres. 
Si  celle-ci  ne  parvient  pas  à  faire  cesser  le  désaccord, 
le  crédit  sur  lequel  porte  la  divergence  est  inscrit  dans 
la  loi  de  finances  pour  le  montant  qui  figurait  dans  le 
précédent  budget. 

Le  projet  de  budget  général  pour  1907  classe  les  re- 
cettes ordinaires  sous  neuf  rubriques  : 

lo  Contributions  directes:  impôts  sur  les  terres  si- 
tuées hors  des  villes  et  sur  la  propriété  immobilière 
dans  les  villes,  taxes  sur  le  commerce  et  l'industrie, 
taxes  sur  le  revenu  des  valeurs  mobilières;  2°  contri- 
butions indirectes  :  droits  sur  les  boissons,  les  sucres, 
les  tabacs  (accise)  et  droits  de  douane;  3°  droits  fis- 
caux :  timbre,  mutation  et  autres;  4»  droits  régaliens  : 
mines,  monnaie,  postes,  télégraphes  et  téléphones,  pro- 
duit brut  du  monopole  des  spiritueux;  5°  domaine  de 
l'Etat  :  fermages,  produit  brut  des  forêts  et  du  réseau 
de  l'Etat,  rendement  des  capitaux  appartenant  à  l'Etat; 
G0  aliénations  d'éléments  du  domaine;  1°  annuités  de 
rachat  :  ces  taxes  représentant  la  rente  des  terres  con- 
cédées aux  communes  rurales  à  la  suite  de  l'émancipa- 
tion des  serfs  sont  abrogées  à  partir  du  1er  janvier  19.  fi; 
8°  remboursements  au  Trésor  des  débours  effectués  par 
lui  :  annuités  diverses  et  loyers  à  payer  par  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer,  rentrées  en  principal  ou  en 
intérêt  de  sommes  prêtées  par  le  Trésor  (1). 

Voici  le  tableau  des  recettes  ordinaires  : 

Récoltes  ordinaires  (Millions  de  roubles) 


Contributions  directes  

—  indirectes. . 

Droits  et  taxes  

—    rêgalieas  (2),  

I  loiiKiincs  de  l'Etat  (3)  

Aliénation  d'immeubles.  -. 

Annuités  de  rachat  

Recouvrement  de  débours. 
IîcccUcs  diverses  


1902 

1906 

1907 

0/0 

133.1 

K2.6 

157.8 

7.3 

428.5 

.'i95.8 

456.8 

21.0 

101. 0 

112.7 

K.9.2 

5.0 

545.  H 

776.9 

756.5 

34.8 

523.7 

600.5 

607.0 

27.9 

0.9 

0.7 

0.5 

0.02 

-89.7 

34.9 

0.5 

0.02 

75.0 

72.0 

76.9 

8.5 

7.4 

14.7 

8.8 

0.4 

1.905.4 

2.271.2 

2. 174 

9  H0 

Les  chiffres  de  {902.61  1008  s'appliquent  à  des 
recettes  effectuées,  ceux  de  1007  à  des  prévisions.  La 


(1)  Lo  traducteur  a  fait  observer  darts  une  note  que  les  prêts 
à  des  province»,  villes,  sont  imputés  sur  le  budget  ordinaire; 
de  ne  me  les  remboursements,  en  ivj>lc  générale,  de  même  \<  -s 
avances  sur  garantie  et  les  remboursements  des  Compa- 
gnies Les  prêts  à  des  < '.ompagnies  pour  la  construction  de 
Leur  réseau  incombent,  an'  budget  extraordinaire. 

(2)  Le  monopole  de  vente  des  spiritueux  a  rapporté  484 
millions  de  roubles  en  1908,  543  en  1903,  097  en  1906;  il 
r  l  efctimti  à  6/3  millions  eu  1907  el  représente  31  0/0  des 
recolles  brutes  de.  l'Kinpin  . 

(8)  Les  chemins  de  fer  d<  I  Ktat  ont  produit  407  milli  IttS  en 
1  ÎHr.}.  'iH  eu  lu  5, en  100O;  ils  Boni  estimés  à  489  en  I0OV. 
chillVe  i  (présente  22  0/0  du  budget. 


plus  grosse  moitié  des  recettes  provient,  en  1907,  des 
deux  principales  industries  qu'exerce  le  fisc  :  le  mono- 
pole de  vente  des  spiritueux  et  l'exploitation  du  réseau 
de  l'Etat.  La  taxation  directe,  les  impôts  fonciers  et 
personnels  jouent  un  rôle  secondaire  dans  le  budget 
russe  (1). 

De  1.905  millions,  en  1902,  le  chiffre  des  recettes  ordi- 
naires a  passé,  en  1903,  à  2.031  millions  (+  126  millions 
de  roubles).  La  plus-value  était  principalement  impu- 
table aux  industries  exercées  par  l'Etat,  le  monopole 
des  spiritueux  ayant  progressé  de  58  millions  par  suite 
de  l'augmentation  de  la  consommation  et  de  l'exten- 
sion du-  monopole  à  la  Sibérie  occidentale  et  au  Cau- 
case ;  les  chemins  de  fer,  de  45  millions,  par  suite  de 
la  mise  en  exploitation  de  nouvelles  lignes  et  d'une 
plus  grande  activité  du  trafic.  En  1964,  ta  guerre  du 
Japon  fit  fléchir  les  recettes  de  13  millions  ;  en  Î905,  il 
y  eut  une  plus-value  de  6  millions  sur  19  'i,  provenant 
du  relèvement  du  prix  de  vent"  de  l'alcool,  des  droits 
sur  la  bière,  les  allumettes,  la  levure  sèche,  le  naphte, 
des  droits  de  succession  et  de  timbre,  l'augmentation 
des  retenues  opérées  sur  les  appointements.  La  guerre 
une  fois  terminée,  malgré  l'état  troublé,  les  recettes 
recommencent  à  progresser  ;  en  1906,  elles  s'élèvent  à 
2.271  millions,  soit  -f-  247  millions,  et  cela  malgré  le 
dégrèvement  de  moitié  sur  les  annuités  de  rachat, 
malgré  la  mauvaise  récolte,  et  bien  qu'aucun  impôt 
nouveau  n'ait  été  institué,  en  dehors  d  un  relèvement 
des  taxes  sur  le  commerce  et  l'industrie.  En  1906, 
l'augmentation  des  quantités  de  spiritueux  vendues 
par  le  monopole  a  l'ait  rentrer  88  millions  de  plus, 
l'accroissement  du  trafic  sur  le  réseau  de  l'Etat, 
59  millions  ;  d'autres  recettes,  enrayées  par  la  guerre, 
ont  retrouvé  leur  élasticité.  Cependant  les  prévisions 
de  recettes  pour  1907  ont  été  établies  avec  beaucoup  de 
précaution,  puisqu'au  lieu  de  247  millions  de  plus- 
value  encaissés  en  1906,  la  majoration  des  recettes  de 
1906  est  seulement  de  147  millions. 

Si  nous  passons  au  détail  des  impôts  fonciers  et 
personnels,  nous  voyons  que  l'impôt  territorial  ligure 
pour  21.7  millions  en  1907,  l'impôt  sur  les  immeubles 
pour  18.6,  sur  les  feux  (2)  pour  2.9,  sur  les  tentes  (3) 
des  nomades  3.3,  les  redevances  et  annuités  à  la  charge 
des  paysans  immigrés  sur  les  terres  de  l'Etat  pour  7.3, 
l'impôt  sur  les  loyers  des  habitations  5.3,  diverses  taxes 
de  répartition  1  million.  Le  total  est  de  60.2  mil- 
lions. 

Les  divers  éléments  qui  constituent  les  impôts  du 
commerce  et  de  l'industrie  comprennent  l'impôt  des 
patentes  (34.7  millions),  les  taxes  additionnelles  sur 
•les  entreprises  qui  publient  des  comptes  rendus  (So- 
ciétés anonymes)  (18  millions),  sur  les  autres  pa- 
tentés (23  millions),  les  taxes  spéciales  et  amendes 
(1.3  millions),  en  tout  77  millions. 

Les  taxes  sur  le  revenu  des  valeurs  mobilières  frap- 
pent les  fonds  d'Etat  non  affranchis  de  tout  impôt,  lors 
de  l'émission,  les  actions  de  chemins  de  fer,  les  obliga- 
tions émises  par  des  Sociétés,  des  Villes  pour  n;.5 
millions,  les  intérêts  bonifiés  par  les  banques  aux  dé- 
pôts et  comptes  courants  pour  2  9  m-iHions,  le  produit 
des  capitaux  prêtés  en  report  (824. Ou0  roubles),  celui 
des  capitaux  prêtés  à  dos  entreprises  industrielles  et 
commerciales  (200.000  roubles),  ensemble  2l).5'i7.000 
roubles.  Les  actions  des  Compagnies  autres  que  les 
chemins  de  fer  ne  sont  pas  assujetties  n  l'impôt  sur  le 
revenu  ;  celui-ci  est  perçu  non  sur  le  dividende,  mais 
sur  les  bénéliecs  des  Sociétés. 

Les  droits  sur  les  boissons  comprennenl  :  les  droits 
sûr  les  alcools  d'industrie  (2  fr.  38  par  litre)  perçus  là 
oïl  le  monopole  ne  fonctionne  pas  encore  (8.0  millions)  ; 
les  droits  sur  les  alcools  devin  et  de  fruits  (828.000 
roubles),  sur  la  bière  et  l'hydromel  (16  millions),  sur  la 
levure  sèche  (l  fr.  30  le  kilo)  (5  8  millions),  les  droits 

(1)  Dans  les  157  millions  d  impé>ts  directs,  il  entre  seule- 
ment 60  millions  (2.8  0,0)  d  impôts  sur  la  propriété  immobi- 
lière et  de  taxes  personnelles. 

(2)  Dans  les  villages  et  hameaux  on  Pologne. 

(3)  Dans  les  gouvernements  des  Steppes  et  du  Turkostan. 
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Lelicence  et  divers  (3.2  millions),  en  tout  3&9  millions. 

monopole  de  l'Etat  ne  porte  que  sur  la  vente  des 
^Piritueux  ;  la  production  ues  alcools  -est  du  domaine 
"e.  l'industrie  privée  et  s'opère  sous  la  surveillance  des 
agents  du  Fisc.  La  production  des  alcools  de  vin  est 
relativement  insignifiante.  Dans  la  région  du  mono- 
pole, les  alcools  sont  vendus  par  la  Régie  aux  débitants 
qui  doivent  les  revendre  au  prix  marqué  et  qui  reçoi- 
vent des  remises  peu  considérables.  Les  buralistes  du 
monopole  touchent  des  appointements  fixes  et  vendent 
pour  compte  de  la  Régie.  Les  droits  sur  la  bière  et  la 
levure  sèche  ont  été  relevés  en  1905. 

L'accise  sur  le  tabac  droits  de  fabrication  sur  tabac, 
cigares,  cigarettes)  dojnne  46.  millions,  les  licences 
3.4  millions,  ensemble  49.4  millions  prévus  pour  1906 
contre  59.7  millions  encaissés  en  190G. 

L'impôt  sur  les  sucres  est  formé  de  trois  éléments  : 
droit  de  27  fr.  63  par  quintal  sur  le  sucre  sorti  des 
fabriques  pour  être  consommé  dans  le  pays  même, 
101.5  millions,  Ips  droits  de  licences  448.000  roubles, 
les  amendes  16.0U0  roubles,  ensemble  101.9  millions 
contre  80  millions  en  1901. 

Les  droits  sur  les  produits  du  naphte  sont  estimés  à 
34.9  millions  contre  29.(3  en  1902,  29.8  en  1906;  les  droits 
sur  les  allumettes  à  13.3  millions  contre  8  1  en  1902. 
En  1903,  les  droits  sur  les  allumettes  suédoises  et  les 
allumettes  au  phosphore  ont  été  doublés. 

On  estime  le  produit  des  douanes  à  224.2  millions 
dont  20(T millions  sur  les  importations  par  la  frontière 
d'Europe,  17.7  millions  sur  celles  passant  par  la  fron- 
tière transcaucasienne  et  celle  d'Asie,  182.000  roubles 
pour  les  droits  d'exportation.  Après  avoir  fléchi  pen- 
dant la  guerre  avec  le  Japon,  les  recettes  ont  augmenté  ; 
J.900  est  en  plus-value  de  30  millions  ou  14  0/0.  Les 
'causes  en  sont  la  fin  de  la  guerre,  l'activité  intense  en 
Sibérie  et  en  Extrême-Orient,  le  relèvement  dû  au 
nouveau  tarif,  qui  a  fait  anticiper  l'entrée  en  vigueur 
le  1er  mars  1906.  Il  a  été  moins  importé  de  colon  et  de 
thé  ;  il  est  vrai  que  la  récolte  en  Asie  a  été  très  belle. 
On  a  évalué  avec  beaucoup  de  prudence  les  recettes 
des  douanes. 

Le  timbre  est  estimé  devoir  donner  47.5  millions, les 
droits  d'instance  judiciaire  2  millions,  les  autres  droits 
2.4miIlions,  ensembleôl.9millions  contre  45.1  en  1902. 
Quant  aux  droits  sur  les  mutations,  ils  sont  évalués  à 
23.1  millions,  dont  14  millions  sur  celles  à  titre  onéreux, 
9  sur  celles  à  titre  gratuit. 

Les  droits  sur  le  transport  des  voyageurs  et  des 
marchandises  par  chemins  de  fer  en  grande  vitesse 
(15  0/0),  ont  donné  15.0  millions  en  1902,  18.2  en  1906  ; 
les  droits  sur  les  assurances  contre  l'incendie,  4.3  mil- 
lions, les  droits  de  diverses  dénominations  compren- 
nent les  droits  d'essai  (contrôle  des  objets  d'or  et  d'ar- 
gent ,  les  droits  de  chancellerie  à  l'étranger,  les  rete- 
nues sur  les  appointements,  etc.,  8.9  millions  de 
roubles,  les  droits  sur  les  mines  (fonte  de  minerais  de 
cuivre  et  de  fer  dans  des  usines  où  l'Etat  est  co-pro- 
priétairc),  344.000  roubles.  Les  droits  sur  l'or  et  le  pla- 
tine ont  été  abolis. 

* 
*  # 

Une  des  recettes  du  Trésor  résulte  de  la  différence 
entre  la  valeur  monétaire  (en  roubles  à  0.900)  des  lin- 
gots d'argent  et  leur  prix  d'argent,  des  bénéfices  sur  le 
billon  d'argent  et  du  produit  brut  des  frappes  de  cui- 
vre. La  Monnaie  a  donné  en  19o2,  une  recette  de 
3.650-000  roubles,  5.527.000  roubles  en  1900  et  l'on  pré- 
voit pour  1907  6.902. 0"0  roubles.  Le  revenu  de  la  Mon- 
naie dépend  de  la  quantité  et  du  prix  de  revient  de 
l'argent  acheté.  Kn  lf'07,  les  entrées  d'argent  à  la  Mon- 
naie de  Saint-Pétersbourg  s'élèveront  à  82.850  kilog., 
ayant  une  valeur  monétaire  de  4.604.000  roubles  en 
chiffre  rond  et  dont  le  prix  d'achat  a  été  de  3.277.000 
roubles  ;  la  différence.  1.327.000,  constitue  le  bénéfice 
résultant  des  achats.  Le  bénéfice  sur  le  billon  frappé  au 
titre  de  0.500  i  pièce-  de  20,  15,  10  et  5  copecks)  est 
de  5.250.000. 

Le  revenu  de  la  poste  est  évalué  h  47.957.000  roubles 


pour  1907,  contre  34.431 .000  en  1902.  Dans  le  total  de 
1905,  les  timbres,  enveloppes  et  bandes  figurent  pour 
45  millions,  le  transport  des  publications  périodiques 
pour  2.400.000.  En  1905,  il  a  été  transporté  1 .04 1  mil- 
lions de  lettres,  12.6  millions  de  plis  chargés  ;  il  a  été 
émis  19.1  millions  de  mandats-poste  pour  765.4  mil- 
lions de  roubles;  il  a  été  transporté  10  millions  de  co- 
lis, 372.3  millions  de  publications  périodiques.  La 
guerre  a  déterminé  une  augmentation  très  notable  de 
la  correspondance.  Dans  le  budget  de  1907,  les  télégra- 
phes figurent  pour  26  millions,  les  téléphones  pour 
2.390.0U0  roubles. 

Nous  arrivons  à  une  recette  qui  fournit  près  de 
31  0/0  du  budget  ordinaire  ;  au  monopole  de  vente  des 
spiritueux  qui,  depuis  1895,  a  remplacé  graduellement 
lerégime  de  l'accise  dans  tout  l'Empire,  à  l'exception  de 
la  Transcaucasie,  du  Turkestan,  de  l'Amour,  de  la 
Transcaspie. 

Les  quantités  sont  exprimées  en  milliers  de  vedros 
d'alcool  à  40  degrés,  —  dont  chacun  équivaut  a  4  litres 
92  centilitres  d'alcool  pur.  En  1906,  les  quantités  ven- 
dues ont  correspondu  à  une  consommation  individuelle 
de  3  litres  30  centilitres. 

Milliers 
Mille  vedros     de  roubles 
vendus  encaissés 


1902   66.167  484.555 

mfd   71.485  542. -288 

1904   71.258  543.484 

1905   75.050  609. 365 

1906   85.415  697.543 

1907    82.540  673.000  (prévus) 


En  1905,  la  consommation  a  progressé,  en  même 
temps  que  le  prix  de  vente  était  relevé;  pour  la  qualité 
ordinaire,  de  40  copecks  le  vedro  en  Russie  d'Europe, 
de  20  copecks  en  Sibérie  ;  pour  la  qualité  supérieure,  de 
1  rouble,  respectivement  de  40  copecks.  L'eau-de-vie 
ordinaire  se  vend  actuellement  clans  la  Russie  d'Eu- 
rope 1  fr.  73  centimes,  l'eau-de-vie  fine  2  fr.  38.  Les 
prix  sont  les  mêmes  pour  le  gros  et  pour  le  détail.  En 

1906,  la  consommation  a  augmenté  même  dans  les 
provinces  qui  ont  eu  à  souffrir  de  la  disette;  cepen- 
dant, dans  le  second  semestre  de  1906,  elle  n'v  a  plus 
progressé  avec  la  même  intensité  ;  si,  des  673  millions 
de  recettes  brutes,  on  déduit  les  dépenses  d'exploita- 
tion, 199.8  millions,  on  obtient  le  produit  net  qui  est 
de  473  millions  de  roubles. 

L'Etat  a  cédé  à  bail  des  éléments  de  son  domaine, 
ainsi  que  divers  droits  d'exploitation.  Il  retire  24.7  mil- 
lions dont  10.7  millions  du  domaine  agricole;  9.6mil- 
lions  des  gisements  de  naphte  ;  SSO.OOOroubles  des  pla- 
cers  ;  690.000  roubles  des  salines  et  faux  minérales  ; 
2.3  millions  des  pêcheries  et  chasse  au  phoque. 

Le  produit  des  fonds  appartenant  à  l'Etat  et  les  béné- 
fices sur  les  opérations  de  banque  sont  estimés  à 

23.5  millions  pour  1907  contre  17.4  millions  en  1906; 

23.6  millions  en  1905.  Les  intérêts  bonifiés  du  Trésor 
sur  ses  comptes  courants  à  l'étranger  sont  estimes  à 
3  millions.  Les  bénéfices  commerciaux  de  la  Banque 
de  Russie,  inscrits  en  recettes  en  1907,  sont  ceux  de 
1905;  ils  s'élèvent  à  17  millions,  contre  10  millions  en 
1903,  en  1902  et  en  1901.  La  loterie  du  rovaume  de 
Pologne,  organisée  en  1808  par  décret  du  roi  de  Saxe, 
donne  278.000  roubles  au  Trésor  (t2  0/0  du  montant 
des  lots). 

La  perte  de  l'Etat  dans  le  revenu  des  compagnies  pri- 
vées varie  suivant  les  années  :  1.453.000  roubles  en 
19 '2;  3.560.0  0  en  1905;  407.000  en  J9«  6;  G  9.0O)  en 

1907.  Quant  aux  annuitées  dues  par  les  compagnies  de 
chemins  de  fer,  elles  sont  estimées  devoir  donner 
8.159.000  roubles  en  1-907,  contre  6.902.000  en  1906; 
11.522.000  en  1905  ;  7.614.000  en  1902. 

Les  prêts  ont  donné  58  millions  en  1902,  62  en  1903, 
57  en  1906  et,  pour  1907,  on  prévoit  54.3  (dont  47.7  de 
la  vente  de  bois,  5.5  de  produits  forestiers).  Le  fléchis- 
sement est  dû,  en  1904  et  1905,  à  des  causes  de  divers 
ordres,  qui  tendent  à  disparaître. 

Le  second  grand  élément  industriel  du  budget  russe 
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est  le  réseau  de  l'Etat,  qui  figure  pour  22  0/0  des  re- 
cettes. L'Etat,  en  Russie,  sur  Oi.000  kilomètres,  en  ex- 
ploite 43.730  (41.010  verstes).  Les  recettes  des  chemins 
de  fer  de  l'Etat  se  composent  des  montants  payés  poul- 
ie transport  des  voyageurs  et  des  marchandises,  de  di- 
verses recettes,  telles'que  la  part  de  l'Etat  dans  le  pro- 
duit du  réseau  concédé,  annuités  à  payer  pour  le  ser- 
vice des  obligations  créées  par  l'Etat  pour  les  besoins 
des  Compagnies,  reversements  au  titre  de  la  garantie 
d'intérêts,  etc. 

Voici  les  résultats  obtenus  : 

1903         1906  1907 

Verstes  cxoloitées  (lkil.  G",  m).  30  665  39.974  41.150 

Milliers  dé  traiqg-refstes   240.873  248.981  259.549 

Milliers  de  poud's   6.218.843  6.393.4'0  6.580.346 

Milliers  de  voyageurs   90.079  Ç5.418  93.028 

Recottes  (milliers  de  ponds)...  453.354  491.137  489.000 

Dépenses  d'exploitation   309.816  371.360  397.036 

Travaux  neufs.   104.281  71.310  74.462 

Divers  remaniements  de  tarifs  doivent  augmenter  les 
recettes  de  13  à  14  millions  de  roubles. 

Le  produit  des  usines  de  l'Etat  est  estimé  à  15  mil- 
lions 434.000  roubles,  contre  11.819.000  en  1906  et 
13.581.000  en  1902. 

Le  budget  russe  comprend  encore  10.091.000  roubles 
d'indemnités  de  guerre.  Aux  termes  du  traité  conclu  le 
2-14  mai  1882,  le  gouvernement  turc  s'est  engagé  à 
payer  à  la  Russie  un  capital  nominal  de  802.5  millions 
de  "francs  au  moyen  d'annuités  de  350.000  livres  turques 
chacune  (2.988.000  roubles  par  an  pendant  cent  ans). 
Par  traité  du  25  août  1901,  le  gouvernement  chinois  a 
contracté  l'obligation  de  payer  à  la  Russie  130.371.000 
taëls,  soit,  au  change  fixe  stipulé  dans  ce  traité,  184 
millions  084.0^0  roubles.  L'annuité  à  encaisser  de  ce 
chef,  en  1907,  est  de  7.703.000  roubles. 

Georges  Boub.garel. 


Comptoir  National  d'Escompte 


L'année  1905  avait  été  marqu'e  par  des  affaires 
financières  animées,  et  elle  avait  été  aussi  assez  favo- 
rable aux  transactions  quotidiennes  de  banque  en  rai- 
son du  relèvement  du  loyer  de  l'argent.  Elle  aurait 
même  été  tout  à  fait  prospère  si  divers  incidents  poli- 
tiques extérieurs  n'avaient  occasionné  une  réduction 
d'activité.  Mais,  comme  le  faisait  observer  le  Conseil 
d'administration  du  Comptoir  National  d'Escompte 
dans  son  rapport  communiqué  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  du  3  avril  1900,  cette  réduction  d'ac- 
tivité n'apparaissait  que  comme  momentanée.  C'était 
là  une  appréciation  fort  juste  des  choses,  puisque 
l'exercice  1P00  a  en  à  compter  avec  une  de  ces  reprises 
(jui  semblent,  comme  les  alternatives  de  dépression,  se 
produire  avec  une  sorte  de  périodicité.  Dans  le  monde 
entier,  le  commerce  c'est  ranimé  et  l'industrie  a  vu  les 
commandes  affluer,  jusqu'au  po:nt  de  ne  pouvoir  tou- 
jours les  satisfaire.  Les  Chemins  de  fer,  ainsi  que  les 
Compagnies  maritimes, ont  profité  de  cet  état  de  choses, 
et  les  Banques  ne  pouvaient  demeurer  étrangères  à  un 
mouvement  qui  multipliait  les  transactions  et  les 
rendail  plus  rémunératrices  par  le  nouveau  renchéris- 
sement de  l'argent  qu'il  provoquait. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ne  pou- 
vait que  bénéficier  de  toutes  ces  circonstances  i'avora- 
|,|. -s.  Aussi  ses  opérations  se  sont-elles  considérable- 
ment accrues;  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci  dessous: 

Exercices 


1906 


LOI  16 


(Millionsdefranes) 

Montant  do  lu  situation  au  '-'A  décembre, 
Bolon  bilan  1-211  1.85» 

KU'elu  enli.'s  en  i j. » r I •  ■  I < •  u ill<-  au   murs  do 

l'exercice   13.1  23  11.510 


(Millions  de  francs! 

Mouvement  des  caisses:  entrées   25.895  28.608 

-                  —       sorties   2S.819  28.535 

Comptes  de  chèques:  entrées   7.988  9.028 

—              —        sorties   7.475  8.500 

Total  des  sommes  déposées  aux  diveis 

sièges  du  Comptoir  National   901  1.016 

A  propos  des  sommes  déposées,  observons  que  leur 
total  n'était  que  de  839  millions  au  31  décembre  1904, 
et  de  5JG  millions  seulement  au  31  décembre  1900, 
mais  disons  qu'il  Convient  toutefois  de  remarquer 
que  les  chapitres  «  Caisses  »  et  «  Comptes  Courants  », 
aussi  bien  que  la  situation  générale  ont  été  influencés 
dans  une  certaine  mesure  par  émission  de  l'Emprunt 
Russe  6'  0/0  1906,  et  les  opérations  successives  aux- 
quelles il  a  donné  lieu. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  sur  l'exercice 
1906,  dont  connaissance  a  été  donnée  aux  actionnaires 
à  l'assemblée  générale  annuelle  du  9  courant,  mentionne 
que  les  affaires  professionnelles  de  banque  restent  la 
base  de  l'activité  du  Comptoir  Xalional  d'Escompte  de 
Paris  ;  elles  assurent  la  partie  essentielle  de  ses  béné- 
fices à  laquelle  vient  s'ajouter  le  profit  de  ses  opéra- 
tions financières  qui,  l'année  dernière,  n'ont  pas  été 
moins  actives  que  les  autres  transactions. 

C'est  ainsi  que  le  Comptoir  National  a  procédé,  avec 
tous  les  établissements  de  crédit,  à  l'émission  des  Obli- 
gations communales  1006  du  Crédit  Foncier  de  France 
et  à  celle  de  l'Emprunt  russe  5  0  0  1906  rappelé  plus 
haut;  à  la  conversion  des  Priorités  Ottomanes  et  de  la 
Rente  Italienne  S  0/ 0.  Il  a  largement  contribué  au  pla- 
cement des  séries  d'obligations  émises  en  1900  sur  les 
Emprunts  Coloniaux  de  l'Algérie,  de  la  Tunisie,  de  Ma- 
dagascar, de  celles  de  l'Emprunt  Suédois  3  1/2  0/0  1906 
et  des  obligations  du  Chemin  de  fer  de  Damas- Ilamah 
A  0/0. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  il  a  pris  un' intérêt  dans 
la  constitution  du  Crédit  Foncier  Argentin  et  coopéré 
à  l'augmentation  du  capital  de  Ja  Banque  de  Tlndo- 
Chine,  du  Comptoir  d' Escompte  de  Genève  et  de  la 
Banque  d'Orient,  qui  personnifie  dans  le  Levant  le 
rapprochement,  sur  le  terrain  économique,  des  sym- 
pathies hellènes  et  françaises.  ôuantau  concours  qu'il 
a  donné  à  des  affaires  industrielles,  il  n'a  été  ni  moins 
important,  ni  moins  efficace. 

De  concert  avec  les  autres  institutions  de  crédit,  il 
a  émis  les  obligations  3  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Pa  'is  et,  avec  quelques-unes  d'entre 
elles,  il  a  effectué  l'augmentation  du  capital  de  l'Ener- 
gie Electrique  du  Littoral  méditerranéen,  des  Tréfile- 
ries  du  Hav-e,  des  Aciéries  de  France,  de  l'Union  des 
Gaz  et  de  l'Union  Commerciale  Indo-Chinoise.  Il  a  aussi 
participé  à  d'intéressantes  émissions  d'obligations  in- 
dustrielles, notamment  des  obligations  'i  0/0  de  la  Co)/(- 
pagnie  Générale  Française  de  Tramways,  de  la 
Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice,  do  La 
Compagnie  pour  la  Fabrication  des  Compteurs  et  Ma- 
tériel d'Usines  à  \Gaz,  de  la  Compagnie  Générale 
d'Eclairage  de  Bordeaux,  de  l'Energie  Electrique  du 
Littoral  Méditerranéen.  Enfin,  il  s'est  intéressé  à  la 
formation  du  capital  de  la  Compagnie  Générale  de 
Distribution  d'Energie  Electrique,  des  Usines  Métallur- 
giques de  la  Basse-Loire,  de  la  Compagnie  Française 
de  Tramways  et  d'Eclairage  Eleciriqu-,  de  Shanghai. 

Au  cours  de  l'exercice,  les  agences  et  les  succursales 
ont  toutes  contribué  au  développement  des  affaires 
sociales.  La  succursale  de  la  place  de  l'Opéra  a  vu  sa 
clientèle  s'accroître-  considérablement.  11  en  a  été  de 
mémo  des  bureaux  de  quartier  et  de  banlieue,  et  quel- 
ques-uns ont  mémo  pris  l'importance  d'agences  de  pro- 
vince. Aussi  le  Comptoir  National  a-t-il  créé  dans 
l'année  trois  nouveaux  bureaux  :  avenue  Bosquet,  rue 
Saint-Antoine  et  à  Auhervilliers.  En  y  comprenant 
l'Administration  centrale,  cet  Etablissement  a  main- 
tenant à  Paris  et  dans  les  en  virons  iQ  sièges  en  activité. 

Parmi  les  agences  de 'France,  les  groupes  de  Mar- 
seille, Bordeaux,  Lyon,  Montpellier,  ainsi  que  les 
agences  du  Havre,  dé  Nantes,  de  Rouen  et  do  Toulouse 
tiennent  la  tète.  La  plupart  ont  gagné  du  terrain,  mais 
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il  en  est  d'autres  qui  ne  sont  pas  encore  sorties  de  la 
période  de  la  mise  en  train.  Ajoutons  qu'en  1906  il  a 
été  créé  des  agences  à  Bayonrie,  Toulon,  Saint-Quen- 
tin, et  des  sous-agences  à  Issoudun,  Saint-Germain- 
en-Laye,  Màcon,  Castillon  et  la  Ferlé-Bernard. 

Le  "groupe  des  agences  de  Londres,  Liverpool  et 
Manchester,  qui  a  l'envergure  d'une  banque  autonome 
demeure,  à  l'étranger,  le  principal  auxiliaire  du  Comp- 
toir National.  Il  a  bénéiicié  du  loyer  élevé  de  l'argent 
en  Angleterre. 

Le  succès  de  l'agence  de  Bruxelles,  surtout  pour  les 
opérations  avec  l'étranger,  a  déterminé  le  Comptoir  à 
*  la  doter  d'un  vaste  local  situé  au  cœur  de  la  ville  dont 
elle  prendra  possession  cette  année.  D'autre  part,  les 
rapides  progrès  des  Etats-Unis,  la  lièvre  de  produclion 
et  d'expansion  qui  en  est  la  conséquence,  et  les  lluc- 
tuations  des  innombrables  valeurs  qui  s'y  créent,  ont 
rendu  particulièrement  précieux  pour  l'Etablissement 
dont  nous  parlons,  les  renseignements  et  le  contact 
permanent  avec  ses  correspondants  de  sa  représenta- 
tion à  New- York. 

Les  agences  d'Australie,  qui  avaient  eu  à  subir  un 
amoindrissement  continu  ont  eu,  en  190(3,  un  certain 
regain  d'activité.  Celle  de  Bombay  n'a  pas  cessé  d'être 
prospère,  et  celles  du  Maroc  ont  obtenu  des  résultats 
qui  témoignent  de  la  part  que  la  France  a  dans  les 
transactions  du  pays.  L'agence  d'Alexandrie,  de  créa- 
tion récente,  réalise  les  e.-pérances  que  l'on  concevait 
à  son  sujet,  aussi  le  Comptoir  National  a-t-il  pour- 
suivi son  programme  d'expansion  en  Egypte  en  créant 
une  agence  au  Caire.  Par  contre,  les  agences  de  Tuni- 
sie n'ont  pas  encore  retrouvé  la  situation  dont  elles 
jouissaient  avant  l'arrivée  dans  la  Régence  de  la  Ban- 
que de  l'Algérie  dont  la  faculté  d'émission  a  modifié  le 
loyer  de  l'argent,  mais  celles  de  Madagascar,  fondées 
en  vue  de  l'intérêt  national,  et  qui  ont  été  longtemps 
onéreuses,  commencent  à  compenser  les  sacrifices 
faits  pour  elles.  Disons  encore  que  le  Comptoir  Natio- 
nal, en  raison  de  ses  attaches  avec  la  Banque  de  V Afri- 
que Occidentale  se  félicite  de  l'extension  prise  par  les 
affaires  de  cette  Institution,  et  que  ces  rapports  avec 
les  Banques  de  la  Guadeloupe,  de  la. Martinique,  de  la 
Guyane  et  de  la  Réunion,  dont  il  fait  le  service  en 
France,  n'ont  comporté  aucun  concours  exceptionnel. 

Si  nous  revenons  maintenant  aux  résultats  de  l'an- 
née sociale  19n6,  nous  trouvons  qu'ils  se  comparent 
ainsi  avec  ceux  de  l'exercice  1905  : 

Exercices 
19  5      .       19C  6 

,  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   8.908.842  17  9.807.604  7i 

A  déduire  : 

Réserve  statutaire   445.  i 'i2  10      490  380  25 

Mon'a  it  disponible. . .    8.463.400  07   9  317.224  49 
Moins  :  5  0  0  d  intérêt  aux  ac- 
tions sur  les  montants  versés  .    7.500.000    •>    7  500.000  » 

RcstP   063  400  07   1.817.224  49 

Dont  5  0/0 au  Conseil  d'adminis- 
tration   48.170   »        90.861  20 

Soldes   915.230  07  1 .726  303  2!) 

A  appliquer  :  ' 

Aux  parts  de  fondateur   73.218  40  138.109  05 

Aux  actionnaires   750.003    »  1.500. 010  » 

Solde  à  reporter  â  nouveau   92.011  6/  88.254  21 

Sommes  égaies   915.230  07   1.726.363  29 


Le  dividende  de  l'exerci,ce  1906  a  donc  été  fixé  à 
MO  fr.  par  action  et  à  2  fr.  3018  par  part  de  fondateur. 
Pour  1905,  les  actions  n'avaient  reçu  que  27  fr.  50,  et 
les  parts  de  fondateur  1-fr.  2203. 

Avant  de  terminer,  nous  crovons  devoir  citer  briè- 
vement un  passage  du* rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Après  avoir  rappelé  que,  vers  le  second  semestre  de 
1900,  lorsque  commença  à  se  produire  une  de  ces  dé- 
pressions inévitables  après  des  phases  d'intense  acti- 


vité, on  fit  grief  aux  établissements  de  crédit  de  s'oc- 
cuper d'affaires  industrielles.  Mais,  aujourd'hui,  voici 
qu'on  leur  reproche  de  ne  donner  aucun  appui  à  l'in- 
dustrie nationale.  Or,  dans  la  mesure  où  le  comporte 
la  protection  des  intérêts  de  ses  actionnaires,  le  Comp- 
toir National  d' Escompte  n'a  jamais  cessé  de  seconuer 
les  industries  françaises,  soit  par  des  émissions  d'ac- 
tions et  d'obligations,  soit  par  la  condition  de  com- 
mandes aux  ateliers  français,  à  laquelle  le  Comptoir 
National  subordonne,  toutes  les  fois  qu'il  le  peut,  son 
concours  à  des  gouvernements  étrangers,  soit  par  des 
escomptes  considérables  à  prix  réduit,  ou  encore  à  des 
crédits  occasionnellement  consentis.  Les  facilités  de 
cet  ordre  qu'il  ax:corde  figurent  dans  ses  situations  pu- 
bliées mensuellement,  et  l'industrie  y  a  une  grande 
part.  D'autre  part,  il  faut  prendre  en  considération 
l'action  permanente  qu'exercent  ses  agences  ou  ses  re- 
lations dans  les  colonies  et  les  pays  lointains,  ainsi 
que  l'appui  donné  pour  l'escompte  de  leur  papier  aux 
commerçants  les  plus  modestes.  Aussi  peut-on  dire  que 
le  Comptoir,  en  raison  de  son  souci  constant  des  inté- 
rêts généraux  du  pays,  justifie  pleinement,  comme 
l'observe  le  document  auquel  nous  nous  reportons,  le 
qualificatif  de  National,  qui  est  la  caractéristique  de  sa 
raison  sociale. 

A.  Leghenet. 


SITUATION  ÉCONOMIQUE  DE  LA  BULGARIE 


D'après  les  dernières  statistiques,  la  population  de 
la  Bulgarie  était  en  1905  de  4.028.239  âmes.  Cette  popu- 
lation, on  le  sait,  s'occupe  principalement  d'agricul- 
ture. Sur  les  9.600.0U0  hectares  formant  l'étendue  de  la 
Bulgarie,  4.500.000  à  5.000.000  d'hectares  sont  propres 
à  la  culture.  A  la  fin  de  1901,  l'étendue  des  terres  cul- 
tivées était  de  2.634.601  hectares,  sur  lesquels  2.121.560 
étaient  plantés  de  céréales. 

La  statistique  précédente  fournie  par  le  Ministère 
de  l'Agriculture  est  datée  de  1897.  A  la  fin  de  cette  der- 
nière année,  l  étendue  des  terres  cultivées  était  de  2  mil- 
lions 330.822  hectares  sur  lesquels  1.811.890  hectares 
étaient  couverts  de  céréales  ;  il  y  a  donc  eu,  en  sept 
ans,  une  augmentation  des  terres  cultivées  de  353.879 
hectares,  soit  de  15  G\  0. 

L'expioitation  proprement  dite  de  la  terre  montre 
une  plus  grande  intensité  encore,  ainsi  que  le  prouve 
l'augmentation  des  importations  d'instruments  ara- 
toires et  autres,  importations  qui  sont  montées  de 
584.520  kilog.  en  1897  à  1.3u9.005  en  1904. 

L'élevage  suit  de  près  le  développement  de  l'agricul- 
ture. Le  nombre  de  brebis  a  augmenté  de  7.^97  909  en 
1900  à  8.189.514  en  1905,  et  celui  des  chèvres  de  1  mil- 
lion 58o.339  à  1.690  812  pendant  la  même  période.  Le 
nombre  des  éleVeurs  a  progressé  pendant  ces  cinq  an- 
nées de  324.982  à  310.250. 

Cette  activité  est  encore  mieux  reflétée  par  les  sta- 
tistiques officielles  du  Commerce  et  de  l'Industrie. 

Ainsi,  le  nombre  des  industriels  a  progressé  de 
40.541  en  1902  à  44.088  en  1905,  soit  une  augmentation 
de  3 "517  en  trois  ans.  On  sait  que  des  lois  spéciales  ont 
été  votées  pour  l'encouragement  des  diverses  industries 
en  Bulgarie.  A  la  fin  de  1901,  il  y  avait  167  établisse- 
ments industriels  travaillant  sous  le  régime  de  ces  lois 
avec  un  capital  versé  de  30.302.260  fr.  et  employant 
un  personnel  ouvrier  de  6.880  personnes  La  consom- 
mation du  charbon  pour  les  besoins  industriels  est 
montée,  pendant  la  dernière  décade,  de71.220à  175.198 
tonnes.  L'augmentation,  en  dix  ans,  a  donc  été  de 
103.978  tonnes,  soit  1400/0. 

On  voit  donc  que  l'industrie  bulgare  a  pris  un  bel 
essor  et  se  trouve  dans  une  périole  de  grand  dévelop- 
pement. 

Les  industries  des, farines  et  autres  matières  alimen- 
taires, des  tissus,  des  peaux,  des  brasseries,  des  alcools, 
des  produits  chimiques  bénéficient  d'une  prospérité  re- 
marquable et  promettent'  de  prendre,  à  l'avenir,  une 
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extension  que  les  nouveaux  traités  de  commerce,  no- 
tamment ceux  avec  la  France,  l'Angleterre,  l'Allema- 
gne, l' Autriche-Hongrie,  la  Russie  et  les  arrangements 
avec  la  Turquie,  ne  pourront  que  faciliter. 

Ces  traités,  bien  que  conclus  depuis  peu  d'années, 
font  déjà  sentir  leur  influence  aussi  bien  sur  le  com- 
merce intérieur  que  sur  le  commerce  extérieur.  En 

1902.  il  y  avait,  en  Bulgarie,  40. 228  commerçants  pa- 
tentés et,  à  la  fin  de  1905,  leur  chiffre  s'était  élevé  à 
55.404,  soit  une  augmentation  de  9.236  —  20  0/0  dans 
l'espace  de  trois  ans.  , 

En  ce  qui  concerne  le  commerce  extérieur,  ses  résul- 
tats nous  permettent  de  nous  faire  une  idée  plus  pré- 
cise encore  de  l'excellente  situation  économique  du 
pays. 

Voici,  en  effet,  les  résultats  obtenus  depuis  1900  : 
Importation       Exportation  Balance 

(En  francs) 

1900    46.342.100  53.982.629  +  7.640.529 

1901   70  044.073  82.769.759  +12.;25.6S6 

190.',  •. .  71  2  6.492  103.684.530  +  32  43 s. 038 

1903   8l.8U2.582  108.073.630  +  26.271.057 

1904   129.639.577  157. 618. 914  +  27.929.337 

1905   122  249.988  147.960.688  +  25.710.750 

De  1900  à  19Ô5  les  importations  ont  donc  progressé 
de  75  907.838  francs  ou  lO'i  0/0  et  les  exportations  de 
93.978.059  ou  174  0/0. 

Le  trafic  des  chemins  de  fer  a  pris  une  extension 
remarquable  et  le  Gouvernement  poursuit  le  dévelop- 
pement du  réseau  des  lignes  de  l'Etat  avec  une  téna- 
cité digne  de  tous  les  éloges. 

Le  nombre  des  trains  qui  ont  circulé  sur  les  lignes 
de  l'Etat  était  en  1900  de  12.138  et  en  lPOi  de  22.041. 
Les  recettes  brutes  sont  montées  de  6. 163.454  en  1900 
à  10.960.288  en  1904. 

Voici  un  aperçu  du  mouvement  des  trains  de  voya- 
geurs et  de  marchandises  ainsi  que  des  recettes  réali- 
sées : 

Voya-    Marchan-    Recettes  Recettes 
Trains     geurs      dises        brutes  nettes 

(Tonnes.)  (Francs) 

1900...     12.138     742.39'»     595.883  C. 163. 454  2.272.246 

1901...     16.570     P79.620     903.633  7.285.097  2.560.391 

19(12...     15.370     864.563     779.644  7.4^8.178  2.150.323 

1903...     16.137     961242     817  018  8.226.842  2.533.872 

1904...     22.041    1164. 4l5   1152.383  10.960.288  3.815.954 

11  résulte  donc  de  ce  qui  précède  que  dans  la  période 
quinquennale  de  1900  à  1904,  on  a  eu  à  enregistrer  la 
progression  suivante  :  trains  82  0/0,  voyageurs  57  0/0, 
marchandises  48  0/0,  recettes  brutes  75  0/0,  recettes 
nettes  70  0/0. 

Le  réseau  des  chemins  de  fer  de  la  Bulgarie  avait  en 

1901  une  longueur  de  1.565  kilomètres,  dont  1.209  ki- 
lomètres appartenant  à  l'Etat.  Il  y  a  actuellement  355 
kilomètres  de  nouvelles  voies  ferrées  en  construction 
et  le  gouvernement  se  propose  de  construire  encore  653 
kilomètres. 

Les  éludes  de  ces  nouvelles  lignes  sont  déjà  termi- 
nées et  les  travaux  commenceront  dans  un  bref  délai. 

Les  ports  de  Rourgas  et  de  Varna  se  développent 
normalement.  Le  nombre  de  navires  entrés  dans  le 
premier  de  ces  ports  était  de  1.025  avec  un  tonnage 
ai 1 271.183  en  1900  et  de  1.541 -avec  un  tonnage  de 
630.766  en  1905.  Dans  le  deuxième  port,  les  chiffres 
étaient  respectivement  de  532  navires  avec  un  tonnage 
de  325. 933  en  1900  et  de  900 navires  avec  un  tonnage 
'\r  735.820  en  1905.  Ces  ports  facilitent  beaucoup  l'ex- 
portation des  grains  et  autre»  produite  agricoles.  Le 
gouvernement  se  propose  en  outre  d'agrandir  le  port 
3e  Roustchouk  et  d'y  construire  de  nouveaux  quais. 

La  situation  monétaire  n'est  pas  moins  favorable. 
D'après  Les  déclarations  faites  à  la  Chambre  par  le  mi- 
nistre des  finances,  lors  île  la  présentation  du  budget 
de  1907,  il  v  avail  en  circulation*, de  1891  à  180L,  3 mil- 
lions (le  francs  d'or  monnayé,  15  millions  de  francs 
d'argent  en  pièces  de  ">  IV.,  1  fr.et  0  fr.  50  et 6  millions 
de  francs  de  billon.  soit  en  loul  54  millions  de  francs. 


En  1905,  la  circulation  s'élevait  en  tout  à  71  millions 
de  francs  et,  à  la  fin  de  1906  elle  atteignait  le  chiffre  de 
9'J  millions  de  francs.  ■ 

On  sait  que  vers  la  fin  de  l'année  dernière,  la  Ban- 
que Nationale  de  Bulgarie,  qui  règle  toute  la  circula- 
tion monétaire  du  pays,  a  supprimé  l'agio  sur  l'or, 
c'est-à-dire  que  la  prime  de  l'or  n'existe  plus  en  Bul- 
garie. Cet  événement,  qui  est  d'une  importance  capi- 
tale, a  été  accueilli  avec  satisfaction  par  la  population 
tout  entière.  Voici,  d'ailleurs,  comment  s'exprime  à  ce 
sujet  le  gouverneur  de  la  Banque  dans  son  rapport  de 
19Ù6  : 

Le  fait  que  cet  événement  ait  passé  presque  inaperçu  et 
sans  provoquer  aucun  mouvement  extraordinaire  prouve  que 
la  situation  économique  de  notre  pays  est  maintenant,  assise 
sur  des  bases  saines  et  solides  et  que  la  production  et  le 
commerce  suivent  leur  cours  normal.  La  Banque  n'a  fait 
presque  aucun  effort  pour  établir  la  parité  des  deux  métaux; 
elle  n'a  remarqué  aucune  afllucnce  extraordinaire  à  ses 
caisses,  soit  pour  l'échange  de  monnaies  d'argent,  soit 
pour  l'échange  des  billets  contre  de  l'or.  Dans  le  cou- 
rant des  deux  premiers  mois  qui  suivirent  la  disparition 
de  l'agio,  on  a  échangé  en  tout  pour  deux  et  demi  millions 
de  pièces  d'argent  contre  de  l'or.  Pour  arriver  à  ce  résultat, 
nous  avons  supprimé  l'émission  de  billets-argent  de  5  et  10 
fraucs  dont  le  manque  se  lit  immédiatement  sentir  sur  notre 
marché  et  nous  avons  procédé  à  l'échange  des  grandes  cou- 
pures de  billets-argent  contre  des  billets  or.  C'est  ainsi  que 
petit  à  petit  et  sans  attirer  l'attention  du  public,  nous  sommes 
arrivés  à  établir  la  parité  avec  l'or. 

Nous  pourrions  maintenir  cette  situation  favorable  jus- 
qu'au moment  où  les  circonstances  nous  obligeraient  à 
diminuer  notre  résorve-or  qui  s'élevait,  au  31  décembre  1906, 
à  27.698.912  fr.  Aussi,  pour  parer  à  toute  éventualité,  nous 
avons  accumulé  aujourd'hui  comme  réserves  et  avons  à 
notre  disposition  44  millions  de  francs  environ  en  monnaie 
d'or  et  d'argent  et  comme  disponibilités  à  l'étrange*. 

La  prospérité  qui  règne  dans  toutes  les  branches  de 
la  vie  économique  de  la  Bulgarie  peut  être  encore 
mieux  indiquée  par  une  comparaison  des  deux  der- 
niers bilans  parus,  de  la  Banque  Nationale  et  du  mou- 
vement des  affaires  de  là  Banque  Agricole.  Voici  celui 
de  la  Banque  Nationale  : 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque 
nationale  est  passé  de  202.418.852  francs  en  1904.  à 
234.105.780  fr.  en  1905;  l'encaisse  métallique,  de 
19.722.000  fr.  à  30.  "/59. 1)00  fr.  ;  le  portefeuille  a  pro- 
gressé de  2  millions  ;  les  comptes  courants  avec  les 
succursales,  de  9  millions;  les  dépôts  de  titres,  de 
11  millions. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  Agricole  de  Bulgarie 


anciennes  Caisses  Agricoles 
intéressant  à  suivre 


son  développement  est 


Avances 

Fonds 

Chiffres 

contre 

Prêts 

de 

des 

nantisse 

hypothé- 

Pépèls 

Années 

Capital 

réserve 

opé  rations 

ment 

caires 

(En  milliers 

de  flancs) 

1895. . . 

24.245 

121.731 

40.071 

3.114 

9.176 

1896... 

26.6-0 

» 

257.608 

42.984 

6.864 

12.219 

1897... 

28.834 

596.375 

51 .607 

10.331 

15.122 

1898. . . 

30.057 

» 

515.748 

58.464 

11.024 

19.378 

1899. . . 

32.475 

493.759 

OU  767 

11.276 

22.708 

1900. . . 

34.472 

» 

507.307 

62.769 

11.313 

26.447 

1901 . . . 

36.280 

212 

535.575 

03.707 

1 1 .205 

32.200 

19U2... 

38.543 

472 

827.69U 

60.744 

10.706 

85.837 

19(13... 

30.214 

627 

972.538 

56.677 

11.  .13'. 

38.190 

L904... 

35.962 

6.456 

1.322.834 

4S.645 

L1.006 

41.985 

En  dehors  do  ces  dteux  établissements,  d'autres 
Banques  de  diverses  nationalités  se  sont  récemment 
fondées  en  Bulgarie,  ce  qui  prouve  que  partout  on  est 
persuadé  de  la  vitalité  et  de  l'avenir  du  pays. 

Ainsi  l'année  dernière  il  a  élé  fonds  à  Soda  :  la 
Banque  Générale  de  Bulgarie  (française),  au  capital 
de  'i. 000.000  de  francs  avec  succursales  à  Houstcliouk, 
Varna  et  Philippopoli  ;  la  Banque  de  Crédit  (allemande), 
au  capital  de  3.000.000  de  francs,  avec  succursale  à 
Varna;  la  Banque  Balkanique  (autrichienne),  au  capital 
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de  3.000.000  de  francs,  avec  succursales  à  Varna  et  à 
Roustcbouk;  la  Banque  de  Sofia  i  bulgare),  au  capital 
de  1.000.000  de  francs;  la  Banque  d'Exportations  et 
Importations  bulgare),  au  capital  de  1.50,0.000  fr.. 

Toutes  ces  Banques  ont  clôturé  leur  premier  exercice 
avec  dos  résultats  des  plus  favorables. 

B.  B. 


Mormations  fanoMps  et  Financières 

Le   Commerce  extérieur    de    la    France.  — 

L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  trois  premiers  mois  de  1907. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  mars,  à  1.489  982.006  fr.  et  les  exportations  à 
1.300.601.000  fr.  , 

Ces  cbiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

trois  prp:miers  mois 

importations                1907  190G  Différences 

—                        —  —  en  1907 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  243.945  181.190  +  51.755 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   993.309  932.290  -f  61.013 

Objets  fabriqués       .  252.728  226.684  '  -f  26.044 

Totaux   1.489.982     1.343.170      +  146.812 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  139.168  146.731  —  7.563 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   368.404  323.991  +  44.413 

Objets  fabriqués   691.349  624.365-  +  66.98! 

Colis  postaux    101.680  102.257  —  577 

Totaux   1.300.601     1.197.344      +  103.257 

O  Dont  10.310.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  8.816.000  fr.  en 
1906.' 


Compagnie  Internationale  des  Wagons -Lits  et 
des  Grands  Express  Européens.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  mardi  16  avril  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  recevoir  communi- 
cation des  comptes  de  l'exercice  1906  clos  le  31  décem- 
bre dernier.  Voici  le  bilan  arrêté  à  cette  date,  avant  et 
après  amortissements  effectués,  qui  leur  a  été  soumis  : 

Valeur  au  31  décembre  1906 

Avant  Après 
amortissement  amortissement 

actif  :         (En  francs) 

Matériel  : 

Voitures  en  service   68.828.403  88     66.331  145  77 

—      en  construction. . . .      9.114.015  83      9.114.015  83 
Immeubles  : 

Hôtels  et  terrains   15.412.480  16     14.190.655  20 

Immeuble  de  l'Agence  de 
Londres   477.418  57         470.591  49 

Immeuble  de  l'Agence  de 
Berlin   J2.872.839    ..      2.872.839  » 

Immeubles  de  Saint-Ouen  et 

ateliers  divers   3.120.820  65      3.055.929  75 

Mobilier  et  agencement  : 

Des  hôtels  et  des  buffets  . . .      2.488.101  70      8.803.783  42 

Des  bureaux   140.437  70         130  031  32 

Des  agences   199.793  01         184.988  35 

Valeur  commerciale,  organi- 
sation, brevets,  traités  et 
eonc-ssîons  apportés  par 

la  Compagnie  Mann   1    »  1  „ 

Frais  préliminaires  de  la 
Compagnie,  concessions  et 

traités  nouveaux    ]    »  i  „ 

Différence  entre  le  tauxd'émis- 
sion  et  la  valeur  nominale 

des  obligations   2.643.262  52      2.501.690  54 

Linge  en  service   1.107.542  53      1.052.165  U 

106.405.126  55   102.197.778  08 


Actionnaires   4.821.180  » 

Somme  restant  à  recevoir  sur 
la  vente  du  Royal  Palace  à 

Ostende   4.250.000  » 

Débiteurs  divers.."   9.868.098  44 

Cautionnements  et  consigna- 
tions versés  par  la  Compa- 
gnie  495.580  02 

Bauquiers  et  fonds  en  caisse.  5.996.781  29 

Valeurs  en  portefeuille   8.241.152  11 

Billots  de  chemin  de  fer  ap- 
partenant à  la  Compagnie.  !21 .809  33 

Caisse  de  dépôt  des  titrés  de 
cautionnements   590.448  30 

Magasins  d'approvisionne- 
ments. 

Marchandises  en  magasin  et 

pièces  de  rechange   4.895.336  93 

Vins  et  liqueurs   1.325.017  88 

Total   1 42. 833. 182  38 

Dette  de  la  Société  envers  elle-mi'me 
passif  :         (Eu  francs) 

Actions  privilégiées   15.000.000  « 

—     ordinaires   41.250.000 

Fonds  de  réserve  statutaire.      5.000.000  » 

  61.250.000  » 

Dette  de  la  Société  envers  tes  tiers 

A  court  terme  : 
Fournisseurs    divers  pour 

matériel  en  construction..  7.305.256  64 
Obligations  à  rembourser  et 

coupons  non  encore  payés.  1.026.172  50 

Coupons  échéant  en  1907   639.870  » 

Divers   6.000.240  42 

  15.061.539  56 

A  long  terme  : 

Obligations   56.101.000  > 

Créanciers  hypothécaires...  3.687.643  50 

Cautionnements  en  espèces. .  1.115.678  33 

Divers   1.239.155  46 

  02.203.477  29 

Cautionnements  en  titres...  590.448  30 

Bénéfice   3.727.717  23 

Total   142.833.182  38 


L'exercice  1905  n'avait  donn 


.  répartition  s  est-elle  effectuée  ainsi.  .Nous  la 
rapprochons  de  la  précédente 

 fiacneioee   

1905~  — 1906 

Répartition        (En  francs) 

Réserve  statutaire  :   »         »      372.771  72 

2  1/2  0/0au  Directeur  général  sur 
1.504.592  fr.  19  pendant  sept 

mois  en  1905    21.941  97         •>  » 

Premier  dividende  de  12  fr.  50 
aux  actions  privilégiées   750. 0U0    •>       750. 000  » 

Premier  dividende  de  12  fr.  50 
aux  actions  ordinaires   1.750.000    •>    1.750.000  » 

7  1/2  0/0  au  Conseil  d'adminis- 
tration sur  540. 540  fr.  54  en 

1905  et  sur  810.810  fr.  81  en 

1906   40.540  54       00.810  81 

Deuxième  dividende  de  2  fr.  50  à 

toutes  les  actions  en  1905  et  do 

3  fr.  75  cn,19j6   500.000    »      750.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   233.408  99       44.134  70 

Montant  égal   3 . 295 . 891  50   3 . 72"/  .717  23 


Après  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administration 
sur  lequel  nous  reviendrons,  l'assemblée  a  voté  à 
l'unanimité  les  résolutions  suivantes  : 

1"  Le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes,  pour  l'exercice 
1906,  sont  approuvés  tels  qu'ils  ont  été  dressés  par  l'Adminis- 
tration et  les  Commissaires: 
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2°  Le  dividende  est  lixé  à  1G  fr.  25  pour  chacune  des  ac- 
tions privilégiées  (n°*  "1  à  60000)  et  ordinaires  (n°«  1  à  140000); 
il  sera  payé  à  partir  du  2  mai  prochain  ; 

3°  MM .  Neef  Orban,  Berthier  et  Dubois,  administrateurs 
sortants,  sont  réélus  ; 

4°  M.  Génébrias  de  Frcdaigues,  commissaire  sortant,  est 
réélu  ;  * 

5°  Les  émoluments  des  Commissaires,  pour  l'exercice  1900, 
sont  fixés  pour  chacun  d'eux  à  2.894  fr.  27; 

6J  II  est  d^nné  décharge  de  la  gestion  de  feu  sir  Francis 
Evans,  administrateur. 

Le  dividende  pour  1906  s'élève  donc  à  16- fr.  25  pour 
les  actions  ordinaires  et  privilégiées,  alors  que,  pour 
1905,  la  répartition  avait  été  de  15  francs  seulement. 
Ajoutons  que  pour  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice 
en  cours,  les  recettes  totales  des  voitures  de  la  Com- 
pagnie s'élèvent  à  4.698.557  francs,  contre  4.413.371  fr. 
pendant  la  période  correspondante  de  1905:  d'où  une 
augmentation  de  285.180  francs  pour  l'exercice  en 
cours. 


L'Emprunt  balgare.  —  Nous  rappelons  que  l'émis- 
sion de  l'Emprunt  bulgare  de  145  millions  de  francs 
4  1/2  0/0  or  1907  aura  lieu,  le  22  courant,  à  la  Banque 
de  Paris,  la  Société  Générale,  le  Comptoir  National 
d'Escompte,  la  Banque  Française,  la  Banque  de  V Union 
Parisienne,  la  Société  Marseillaise,  la  Banque  I.  B.  P. 
des  Pays-Autrichiens. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  90  0/0,  jouissance 
1er  mai  1907,  soit  450  fr.  par  obligation.  Ces  obliga- 
tions sont  remboursables  au  pair,  en  soixante  ans, 

par  tirages  semestriels,  ;'i  partir  du  l6r  février  1908. 
Elles  rapportent  un  intérêt  annuel  de  22  fr.  50,  paya- 
ble par  semestre,  les  1<=1'  février  et  1er  août  de  chaque 
année. 

Les  garanties  affectées  à  cet  emprunt  et  son  revenu 
rémunérateur  en  font  un  placement  avantageux.  11 
peut  n'être  pas  sans  intérêt  .de  signaler  également  que 
les  Emprunts  bulgares  5  *0/0  1902,  jouissance  du 
14  mars  1907,  et  5  0/0  190'i,  jouissance  du  14  novembre 
1900,  émis  respectivement  à  450  fr.  et  à  447  fr.  50,  sont, 
cotés  actuellement  489  fr.  50  et  492  fr. 


Société  Anonyme  des  Usines  de  Briansk.  — 

A  la  suite  des  incidents  que  l'on  connaît,  le  bruit  a  été 
répandu,  ces  jours-ci,  que  la  Société  Anonyme  des 
l 'sines  de  Briansk  avait  fermé  ses  usines.  Les  travaux 
ont.  été  simplement  arrêtés  dans  l'un  des  ateliers,  mais 
l'usine  principale,  celle  qui  fournit  à  la  Société  la 
presque  totalité  de  ses  bénéfices,  est  en  pleine  produc- 
tion. 


La  Rente  Foncière.  —  Mercredi,  10  avril,  à  la 
première  chambre  du  tribunal  civil  de  la  Seine, 
M.  le  substitut  Boulloche  a  donné  ses  conclusions 
dans  l'instance  pendante  entre  la  Petite  Foncière  et  le 
Crédit  Foncier  et  qui  tend  au  règlement  de  leur  situa- 
tion respective. 

Les  questions  soumises  à  l'examen  du  tribunal 
étaient  les  suivantes  : 

1"  La  Renie  Foncière  est-ollc.  fondée  à  refuser  de  sous- 
crin-  Les  obligations  hypothécaires  prévues  par  le  contrat  du 
2  décembre  1K92  pour  assurer  le  règlement  des  comptes  d'in- 
térêts différés  sûr  les  prêts  directement  contractés  par  elle 
au  Crédit  Foncier? 

2°  A-t-ello  le  droit,  contrairement  aux  stipulations tlu  con- 
tral  du  '22  décembre  1892,  de  ne  pas  cautionner  hypothécai- 
rement-lés obligations  souscrites  par  la  Société  Immobilière 
et  par  la  Société  du  quartier  Marbeuf? 

Dans  ses  conclusions,  M.  le  substitut  Boulloche 
estime  que  la  Benlc  Foncière  est  mal  fondée  à  deman- 
dât La  nullité  des  conventions  de  1892,  et  que  le  Crédit 
Foncier,  au  contraire,  est  en  droit  d'exiger  La  signa- 
ture des  obligations  hypothécaires  et  des  cautionne- 
ments. Mais  il  ajoute  qu'après  que  la  justice  aura 


prononcé  sur  ces  contestations  très  intéressantes,  et 
qui  méritaient  de  lui  être  soumises,  il  sera  permis 
d'espérer  qu'un  accord  définit  f  interviendra  entre  ces 
deux  Sociétés. 

Le  prononcé  du  jugement  qui  devait  être  rendu  le 
17  courant  a  été  renvoyé  à  huitaine. 

Nous  rappelons  à  ce  propos  que  l'assemblée  générale 
ordinaire  de  la  Pente  Foncière  est  convoquée  pour  le 
30  avril.  Le  Conseil  proposera  un  dividende  de  12  fr. 
prélevé  sur  les  seuls  bénéfices  de  l'exercice  1900. 


Crédit  Foncier  de  Tunisie.  —  Nous  avons  an- 
noncé, précédemment,  l'apparition  sur  le  marché  offi- 
ciel au  comptant  des  actions  du  Crédit  Foncier  de 
"Tunisie. 

On  sait  que  cette  Société  a  pour  objet  notamment  de 
prêter  en  première  hypothèque  sur  immeubles  situés 
en  Tunisie,  de  faire  des  avances  au  gouvernement 
tunisien  et  aux  municipalités,  d'acquérir  des  créances 
privilégiées-  ou  hypothécaires  de  premier  rang,  de  con- 
sentir des  prêts  sur  fonds  publics  ou  titres  garantis 
par  les  gouvernements  français  et  tunisien,  etc. 

Sa  durée  est  de  cinquante  ans  à  partir  du  7  août 
1906.  Son  capital  est  de  10  millions  de  francs  divisé  en 
20.000  actions  de  500  fr.  libérées  d'un  quart  à  la  cons- 
titution avec  faculté  pour  les  actionnaires  de  libérer 
leurs  titres  par  anticipation.  Le  capital  versé  à  ce  jour 
s'élève  à  4.774.375  fr. 

Le  premier  exercice  ne  prenant  fin  que  le  31  décem- 
bre 1907,  la  Société  n'a  pas  publié  de  bilan.  Elle  n'a  pas 
encore  créé  d'obligations.  Un  des  avantages  réservés  à 
la  Société  est  de  pouvoir  émettre  des  obligations  pour 
une  somme  quintuple  du  montant  du  capital  actions. 
Le  nombre  des  obligations  pourra  être  doublé  av<  c 
l'.autorisation  du  gouvernement  tunisien,  c'est-à-dire 
que  leur  montant  pourra  être  porté  à  100  millions,  le 
capital  actions  restant  fixé  à  10  millions  de  francs. 

Ce  n'est  qu'à  partir  de  ce  chiffre  de  100  millions  de 
capital  en  obligations  que  le  gouvernement  pourra 
exiger,  s'il  le  juge  utile,  l'augmentation  du  capital 
actions  de  manière  à  ouvrir  une  nouvelle  marge  aux 
émissions  d'obligations. 

Par  suite,  l'écart  entre  le  montant  du  service  des 
obligations  émises  jusqu'à  concurrence  de  100  millions 
et  le  montant  des  annuités  des  prêts,  déduction  faite 
dos  frais  d'administration,  constituera  un  bénéfice 
très  appréciable  pour  les  actionnaires,  étant  donné 
qu'il  sera  appliqué  à  la  rémunération  d'un  capital 
actions  de  10  millions  seulement.  En  effet,  il  n'a  été 
créé  ni  actions  d'apport,  ni  parts  de  fondateur. 

Les  bénéfices  annuels  seront  répartis  comme  suit  : 
5  0/0  au  moins  et  10  0/0  au  plus  à  la  réserve  légale  ; 
5  0/0  au  capital  versé;  le  solde  sera  distribué  ainsi  :  un 
tantième  à  lixer  par  l'assemblée  aux  réserves  spéciales 
à  créer  ;  5  0/0  au  directeur;  15  0/0  au  Conseil  d'admi- 
nistration, le  surplus  aux  actionnaires. 

Rappelons  enfin  que  le  Crédit  Foncier  de  Tunisie 
a  été  fondé  avec  le  concours  du  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais. 


Banco  de  Guanajuato.  —  D'après  le  rapport  du 
Conseil  à  l'assemblée  des  actionnaires  de  la  Banque 
de  Guanajuato  qui  s'est  tenue  le  27  février  dernier,  le 
compte  «  profits  et  pertes  »  présente  un  solde  cré- 
diteur de  853.313piasl  res  75  contre  105. 197  piastres  36 
en  1905,  soit  une  augmentation  de  249.316  piastres  39 
.sur  l'année  précédente.  % 

Celle  plus-value  'les  bénéfices  uets,  malgré  d'impor- 
tants amortissements  e|  l'augmentation  des  frais  gé 
néraux,  est  duc  à  la  progression  des  affaires  de  la 
Banque  en  général. 

Le  bilan  accuse  un  développement  très  sensible  dans 
les  chapitres  »  portefeuilles  effets  »,  «  prêts  hypothé- 
caires »  et  «  fonds  publics  «. 

La  situation  au  23  février  dernier  fait  ressortir  une 
nouvelle  augmentation  de  83'. 717  piastres  dans  le  cha- 
pitre «  portefeuille  effets  »  et  de  10.540  piastres  dans 
celui  des  «  fonds  publics  ». 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effet*  échus  hier  à  recevoir  â  ce  jour 


Effets  Paris. 


Portefeuille  Paris  ,  Effets  Etranger.. 

(  Effet-  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avance*  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titre*  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rente*  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles   — 

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  de*  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserve*  l  Loi  du  11  mai  1834 
„„k;,r vff„  {  Ex-banques  département. 
mobU.iresf  Loj  àn\  juin  1857. . . . ,. 
Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Biliets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividende*  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Il  avril 


18  avril 


2. .".S4. 164. 397 

2.583  669-5M 

977. m. 1U8 

980.538.802 

o  cf:;  nno  iifio 

1.396  4J8 

29. VOS 

«no  fQ7  otfl 

ÎQ"7  171  ft'AÎ 
4  .i  i    Oit*  LU  * 

65  6*7. S70 

60  597  510 

94.726 

2.0  109 

634.666  506 

-  616  372.128 

2  738.000 

2.305  100 

237. 600 

237  600 

186  394.044 

194.492.197 

394. 745  765 

387  669  698 

180.000.00G 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.625  820 

98.739-820 

100.000.000 

100.000-000 

4-000.000 

4.000.000 

27. 790.IH6 

27  791  516 

3  483- 830 

3. 764- 442 

8.407.444 

8.407.444 

123.855.626 

127.392-043 

~  rum  "îwi  kûc 
O .yuj  toi  030 

K   QIC  RCif 

182-500.000 

182.500.000 

8. 002. 313 

8.002.313 

10.000-000 

10  000  000 

•2  980  750 

£  •  t70U  ■  IO\J 

•2  980  750 

9.125.000 

9-125.000 

4.000.000 

4.000-000 

8-407.444 

8.407.444 

4-839  463  615 

4-834-710.795 

30  672.560 

28-577  t'Oti 

8-831.111 

8  897-129 

103  959  3.i7 

131  .-22.049 

466  390.678 

454  8Î4-562 

65  990  850 

70.C27  394 

2  021  810 

1936  080 

13.808  3f4 

14.380-424 

2.767  657 

2.767.167 

150  630.556 

1  44-1  12  4(0 

5. 909. 751. 598 

5.916.621.376 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.net* (milliers  frl 


23  aviil 

21  avril 

20  avril 

19  avril 

18  avril 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.315-9 

4.299.2 

4-401-5 

4-778.7 

4.834.7 

2.t02.3 

2  409.5 

2.779.3 

2.955  5 

2  583. 7 

1  104  7 

Mi7.0 

1  100.9 

1.050  1 
913.4 

980  o 

6*7. 9 

182  2 

674.7 

1.204.6 

a)  4 

577.5 

■178.7 

484.7 

582  1 

"  180.0 

180.0 

180  0 

180. 0 

180  0 

160  8 

192.7 

174.4 

183  9 

131.3 

419.4 

575  6 

602.0 

572.3 

524. 9 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  %  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

5  349.0 

6. 887  0 

4.219.7 

7  392.6 

10  616.0 

A  ris  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  8  avril,  les  G0.000  obligations  4  0/0  du  Crédit 
Foncier  Argentin  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1'"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

00.000  obligations  de  500  francs  4  0/0,  ('mises  à  'iTO  francs; 
amortissables  en  50  ans,  de  1911  à  i960,  soit  au  pair  par 
tirages  au  sort,  soit  par  rachats,  sous  réserve  de  rembour- 
sement anticipé  à  partir  de  1920. 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  semestres  les 
l'r  janvier  et  1  "  j  uillet  : 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  190". 

Lesditcs  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certilicats  provisoires  à  échanger  ultérieurement  contre  des 
titres  définitifs. 


Jusqu'à  nouvel»  ordre  et  par  exception,  les  actions  de  la 
Société  Fusion  des  Gaz  pourront  circuler  en  titres  démunis 
de  coupons. 

A  partir  du  25  avril,  les  actions  de  capital  et  de  jouissance 
de  la  Société  d'Éclairage  et  de  Chauffage  par  le  Gaz  de  la 
ville  de  Versailles  et  do  ses  environs  cesseront  d'être  négo- 
ciables à  la  Bourse. 


RECETTES  DES  CHEMINS   DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  ©•• 
du  19  au  25  mars  1907  (12*  scinainej 
(En  milliers  de  franc») 


4>  >n 

Uec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

de*  a 

anéea 

Différence 

ligne* 

J  g- 

•_■»■ — - 

1907 

1907 

19C6 

1907 

1906 

Etat  

2.916 

1.017 

981 

1 1  •  483 

11. 439 

+ 

44 

Paris-Lyon -Méditer . . . 

9.435 

9  730 

8.930 

106  160 

103  890 

+ 

2.870 

—  Chem.ns  Algériens 

513 

239 

190 

2.  m 

1  982 

+ 

444 

Nord  

3.765 

4.817 

4.153 

54.733 

53.498 

-F 

1235 

Ouest  

5.857 

4.017 

3.563 

40  460 

39.147 

+ 

1  313 

Orléans  

7. 312 

5  149 

4  690 

52  296 

5C  938 

+ 

1.338 

Est  

4.971 

4.167 

3.627 

43  312 

43.262 

+ 

2  050 

Midi  

3.830 

2.187 

2  on 

23  941 

23-642 

+ 

293 

898 

215 

174 

2.1.(1 

1  947 

+ 

loi 

1.386 

307 

308 

2  584 

2.156 

+ 

428 

Ouest-Algérien  

Î96 

73 

88 

799 

714 

+ 

55 

Lignes  Algériennes.  ". 

923 

85 

84 

914 

866 

+ 

48 

Médoc  

103 

25 

27 

270 

2ul 

11 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  du  15  avril  a  eu  lieu  lundi  dans  des 
conditions  satisfaisantes  et  avec  des  reports  qui  se 
sont  établis  aux  environs  de  3  à  3  1/2  0/0  l'an.  Néan- 
moins, une  fois  de  plus,  la  Bourse  s'est  montrée  réser- 
vée surtout  en  raison  delà  tendance  qu'affectait  encore 
le  Marché  de  New- York,  et  qui  a  eu  une  répercussion 
sur  les  valeurs  cuprifères  qui  se  traitent  sur  notre 
place,  et  notamment  sur  le  Rio-Tinto.  Mais  mardi  les 
avis  reçus  sur  la  situation  du  cuivre-métal  aidant,  les 
dispositions  générales  se  montraient  meilleures  et, 
bien  qu'encore  très  peu  animée,  la  Bourse  a  eu  depuis 
une  tenue  plutôt  soutenue. 

Dans  la  même  journée  de  mardi,  on  laissait  entre- 
voir, pour  hier,  une  nouvelle  diminution  possible  du 
taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre  et  égale- 
ment une  réduction  éventuelle  de  celui  de  la  Banque  de 
France.  Mais  aucune  résolution  n'a  été  prise  à  ce  sujet 
ni  à  Londres,  ni  à  Par  in. 

-fc  Les  Rentes  Françaises  sont  demeurées  hési- 
tantes. 

La  Rente  3  O / 0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  94  fr.  60 
à  terme,  clôture  à  94  fr.  42  J 12. 

Au  comptant,  on  reste  à  94  fr.  40  sans  changement. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  qui  finissait  à  95  fr.  10 
au-comptant,  se  retrouve  à  95  fr. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  calmes. 

L' Emprunt  2  7/2  O/O  de  VAnnam  cl  du  Tonkin  est 
à  77  francs,  au  lieu  de  77  fr.  20  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
450  francs,  contre  449  francs  ;  Indo  Chine  3  1/2  0/0, 
461  fr.  25;  il  finissait,  la  semaine  dernière,  à  464  fr.  ; 
Indo -Chine  3  0/0  1902,  409  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  50. 

iç  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
restées  actives. 

Les  Obligations  4  0/0  IS65  se  traitent  à  521  francs, 
contre  522  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1S69,  474  fr.;  Obli- 
gations 3  0/0  1871,  403  francs;  elles  cotaient,  jeudi 
dernier,  402  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
se  traite  à  402  francs,  au  lieu  de  406  francs. 

Prochains  tirages  :  20  avril  (lots),  Ville  de  Paris 
1871  ;  22  avril  Ville  de  Paris  1892. 

■je  -fc  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que 
nous  laissions  à  3.999  fr.,  sont  à  3.999  francs. 

Pour  la  semaine  du  12  au  18  avril,  les  bénéfices  nets 
des.  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  10.615.982  fr.  36. 

+  Les  actions  du  Crédit  F'oncier  de  F"rance 
s'inscrivent  à  665  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  de  coutume,  de  bons  échanges. 

{/Obligation  Foncière  3  0/0  1S79,  qui  restait  à 
506  francs,  finit  à  ce  cours;  Communales  2  60  0/0 
1879,  472  fr.  50,  contre  472  francs  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  492  francs,  au  lieu  de  i95  francs; 
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Obligations  Foncières  1S9S,  479  francs,  contre 
472  francs;  Obligations  Communales  2  60  O'O  1892, 
449  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs  ;  elles  finissaient  la  semaine  dernière  à 
ce  même  cours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  462  francs,  au  lieu  de  405  fr. 

Prochains  tirages:  22  avril,  Communales  1906; 
5  mai,  Foncières  1879  et  1880. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont,  en  général,  que  peu  varié. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'inscrit  à 
1.490  fr.,  au  lieu  de  1.498  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.164  francs,  au  lieu  de 
1.165  francs. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  662  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  est  de- 
mandé à  684  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  790  fr.  ;  elle 
cotait  787  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  659  fr.  50.  „ 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  272  francs,  au  lieu  de  273  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  127  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  que  nous 
laissions  la  semaine  dernière  à  955  francs,  clôture 
encore  ainsi. 

Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en 
assemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire,  à 
Marseille,  le  11  avril.  Il  ressort  des  comptes  soumis  à 
l'assemblée  ordinaire,  que  les  bénéfices  nets  de  l'exer- 
cice 19U6  se  sont  élevés  à  4.446.797  fr.,  contre  3  mil- 
lions 728.697  fr.  en  1905.  Le  Conseil  a  proposé  d'aug- 
menter le  dividende  de  5  fr.  par  action  et  de  porter  à 
une  réserve  supplémentaire  2  millions.  Par  suite  de  ce 
prélèvement  de  2  millions,  la  réserve  supplémentaire 
s'élèvera  à  6.750.000  fr.  En  y  ajoutant  les  2.250.000  fr. 
de  la  léserve  immobilière  et  les  3  millions  delaréserve 
statutaire,  qui  est  complète,  on  obtiendra,  pour  l'en-, 
semble  des  réserves,  12.000.U00  de  fr.,  soit  40  0/0  du 
capital  social.  Après  avoir  entendu  la  lecture  des 
rapportE,  l'assemblée  a  approuvé  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1906  tels  qu'ils  lui  étaient  présentés,  décidé  de 
porter  au  compte  de  la  réserve  supplémentaire  2  mil- 
lions, comme  le  proposait  le  Conseil,  et  fixé  le  divi- 
dende total  de  l'exercice  1906  comme  suit  :  pour  les 
actions  entièrement  libérées  à  45  fr.,  sur  lequel  un 
acompte  de  12  fr.  50  a  été  payé  en  novembre  dernier, 
et  pour  les  actions  libérées  de  250  fr.  à  35  fr.  sur  lequel 
il  a  été  payé  à  la  même  date  un  acompte  de  7  fr.  50. 
Elle  a  décidé,  en  outre,  que  le  solde  de  ce  dividende, 
BOÏ1  32  IV.  50  pour  les  actions  entièrement  libérées  et 
27  te.  50  pour  les  actions  libérées  de  250  fr,  sera  payé 
à  partir  du-  Ie*  mai  prochain,  sous  déduction  des 
impôts. 

La  Banque  de  l'Algérie  cote  1.335 francs. 

La  Banquette  T  Indo-Chine  se  retrouve  à  1.325  francs 
sans  changement  sur  la  clôture  d'il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Foncière,  qui  restait  à  413  fr.,  finit  à 
422  francs. 

A  propos  de  cet  Etablissement,  nous  nous  reportons 
;'t  F  «  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de 
la  Rente  Foncière  est  convoquée  pour  le  30  avril 
courant. 

Les  comptes  qui  lui  seront  présentés,  pour  l'exercice 
1906,  font  ressortir  un  bénéfice  net  de  528.510  fr.  86, 
contre  273.883  fr.  94  pour  1905.  Un  dividende  de  12  fr. 
par  action  sera  proposé,  lequel  absorbera  480.000  fr., 
laissant  48.516  fr.  86  pour  la  réserve  et  le  report  à 
nouveau. 

I. es  actions  du  Crédit  Franco- Egyptien  s'échangent 
■■>  1  ri2  francs  à  terme. 

Les  obligations  'i  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco  Argentine  sont  fermes  à  'iO'i  francs. 

■fr  if  Les  actions  do  nos  Grande*  Compagnies  de 
Chemins  île  fer  démolirent  bien  tenues. 


Le  Nord,  qui  clôturait  à  1.744  francs,  est  à  1.745 
francs;  Lyon,  1.354  fr.,  contre  1.349  ;  Orléans,  1 .321 
francs,  au  lieu  de  1 .323  fr.;  Est,  885  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  ainsi  fr.  ;  Midi,  l.lOt)  fr.,  contre 
1.095  francs;  Ouest,  819  fr.,  au  lieu  de  820  francs. 

Du  1er  janvier  au  25  mars,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Pans-Lyon,  2,870.000  fr.  ;  Nord,  1 .230.000  fr.  ;  Ouesl, 
1.313.000  fr.  ;  Orléans,  1.338.000  fr.  ;  Est,  2.050.000  fr.  ; 
Midi,  299.000  fr. 

iç  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  à  enregistrer,  quelques-unes  au  moins,  des  varia- 
tions appréciables. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  reste  à  19  francs.  Ce  titre  va  bientôt  dis- 
paraître de  la  Cote  à  terme. 

.L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions à  511  fr.,  finit  encore  ainsi. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
clôture  à  229  francs,  contre  228  francs. 

La  Ihomson-Eouston,  qui  était  à  730  fr.,  s'échange 
à  728  francs. 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
le  15  avril  en  assemblée  générale,  sous  la  présidence 
de  M.  Guillain.  Le  bénéfice  de  l'exercice  est  de  4  mil- 
lions 203.941  fr.  Dans  cette  somme,  le  revenu  du  por- 
tefeuille entre  pour  2,027.520  fr.  et  les  bénéfices  indus- 
triels pour  2.176.421  fr.  Après  déduction  des  intérêts 
sur  les  obligations  4  0/0  et  5  0/0,  des  frais  généraux 
et  des  charges  diverses,  il  reste  un  bénéfice  net  de 
2.439.269  fr.,  lequel  permet  la  distribution  d'un  divi- 
dende de  27  fr.  50  par  action,  contre  25  fr.  l'année 
dernière.  Une  somme  de  151.082  fr.  a  été  reportée  à 
nouveau.  Le  Conseil  a  proposé  de  prélever,  sur  la  ré- 
serve d'amortissement,  une  somme  de  2.437.016  fr.  afin 
de  porter  la  réserve  statutaire  à  son  plein  de  4  mil- 
lions de  francs;  puis  une  somme  de  1.555.971  fr.  pour 
porter  la  réserve  spéciale  au  chiffre  de  15  millions  de 
francs  ;  il  reste,  dans  ces  conditions,  une  somme  de 
4.112.953  fr.  pour  les  réserves  d'amortissement. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  166  francs  à  terme  et  à  171  francs 
au  comptant. 

La  situation  de  cette  Compagnie  paraît  devoir  s'amé- 
liorer prochainement  par  l'inauguration  de  la  traction 
électrique  sur  les  lignes  du  Châtelet. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  280  francs. 

Le  dividende  pour  1906,  fixé  à  15  fr.,  contre  12  fr.  50 
en  1905,  sera  mis  en  paiement  le  15  juin.  La  part 
recevra  13  fr.  33. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jéumont) 
clôture  à  279  fr.  à  terme,  et  à  281  fr.  au  comptant  au 
lieu  do  28 'i  fr.  et  282  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
406  fr.,  se  retrouve  à  409  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  132  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société1  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  282  fr.  ;  elle  finissait  à  290  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  que  nous  lais- 
sions ;i  657  francs,  cote  664  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  232  francs,  sont  ii  228  francs. 

Cette  entreprise  a  à  compter,  en  ce  moment,  avec 
nue  grève  partielle  «le  son  personnel. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  <!<•  Saata-Fé 
se  traitent  à  617  fr.  50  ;  Obligations  4  1  /2  0/0,  496  fr. 

L'acti  irdinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique n'échange  à  219  francs,  contre  216  fr.;  Char- 
geurs Réunis,  610  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  627  fr.; 
Messageries  Maritimes,  268  francs,  contre  264  fr. 

L'action  Suez  esl  à  1.6.0  francs;  on  la  traitait  à 
4 .578  fr.  jeudi  dernier. 

Du  i"  janvier  au  iô  avril  1907,  les  recettes  du  Canal 
s'établissent  à  34.803.578  francs,  contre  33.112.530  fr. 
en  1900  et  30.080.212  fr.  en  1905. 
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Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  915  francs,  ocmme 
la  semaine  dernière. 

Pour  la  quatorzième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
la  Campai/ nie  Générale  des  Omnibus  ont  atteint  le 
montant  de  925.541  fr.  80,  au  lieu  de  935.538  fr.  45 
pendant  la  même  semaine  de  1906.  Du  1er  janvier 
au  8  avril,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  11  mil- 
lions 112. 1 13  fr.  10,  en  diminution  de  249.1T/  fr.' 80 
sur  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  275  francs,  au  lieu  de 
2(39  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  280  francs,  au  lieu  de  283  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  234  fr.  à  terme  et 
à  235  francs  au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours 
respectivement  234  francs  et  236  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
à  496  fr.  50. 

ic  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  bien 
tenus,  quoique  ne  conservant  pas  partout  leurs  cours 
précédents. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  s'échange  à  83  fr.  95  contre 
84  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  se  traite  à  90  fr.  50, 
contre  90  fr.  90. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  94  fr.  25, 
contre  94  fr.  45  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  à  103  fr.  05,  au  lieu  de  102  90. 

Le  Russeo  0  0  1906  libéré  linit  à  88  fr.  75;  Russe 
3  0,  0  1891-1894,  61  fr.  30;  Russe  3  0/0  1896,  60  fr.  70. 

La  Renie  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  83  fr.  65,  au  lieu 
de  83  fr.  05. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  clôture  à  94  fr.  40  ; 
au  lieu  de  94  fr.  60. 

-fr  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 
qui  restait  à  473  francs,  clôture  à  474  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions  à 
701  fr.,  reste  à  703  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  demandée 
à  547  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  125  francs  à  terme 
et  à  126  francs  au  comptant,  contre  126  fr.  et  128  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à' 240  fr., 
au  lieu  de  239  fr. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.147  fr.  au  comptant. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  est  demeuré 
calme. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  658  francs 
à  terme,  au  lieu  de  669  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  1.015  francs, 
contre  1.O10  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s  inscrit  à  485 francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  deman- 
dées à  385  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  389  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont 
montrées  indécises. 

Les  Andalous  clôturent  à  223  fr.,  contre  227  fr.  ; 
Nord  de  l'Espaqne  268  fr.,  au  lieu  de  270  fr.  ;  Sara- 
gosse,  411  fr.,  contre  410  francs. 

Du  4»'  janvier  au  25  mars,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1900,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  73.385  pesetas.  Diminutions  :  Nord  de 
i Espagne,  ^56.607  pesetas  ;  Andalous,  170.894  pesetas. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
Madrid-Swa/fOsse-Alicartle  a  lixé  :i  15  pesetas  le  divi- 
dende de  1906,  contre  8  pesetas  pour  1905. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.372  fr.,  finit  à  1.364  fr.  ; 
Briansh,  280  fr.,  sans  variation. 

Le  Rio-Tinlo  est  revenu  de  2.225  fr.  à  2.145  fr.,  pour 
reprendre  à  2.233  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Waç/ons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  378  fr.  au  lieu  de  372  fr.  ;  actions  pri- 
vilégiées, 380  francs. 


Pour  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1907  en 
cours,  les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie 
s'élèvent  à  4.698.557  fr.,  en  augmentation  de  285.186 
francs  sur- celles  de  la  même  période  de  1906. 

La  Compagnie  vient  de  s'assurer  le  monopole  de 
l'exploitation  wagons-lits  et  wagons-restaurants  au 
Danemark.  Elle  a,  d'autre  part,  signé  avec  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans  et  avec  le 
Gouvernement  russe,  deux  nouveaux  contrats  qui  lui 
assurent  un  surcroît  de  profits  fort  intéressant.  D'autre 
part,  nous  nous  reportons,  au  sujet  de  cette  Compa- 
gnie, à  1'  «  Information  »  publiée  plus  haut. 

Bonne  tenue  des  Obligations  li  0/0  Victoria  à  Minas 
à  442  fr.  Rappelons  que  cette  Compagnie  est  conces- 
sionnaire d'une  ligne  de  700  kilomètres,  dont  plus  de 
200  sont  actuellement  en  exploitation.  Cette  ligne, 
partant  de  Port-Victoria,  se  dirige  sur  la  ville  de  Pe- 
çanha  et  sur  la  ville  de  Diamantino,  centre  minier 
important  de  l'Etat  de  Minas  Geraes.  La  mise  en  va- 
leur des  richesses  minières  dont  le  sol  de  cet  Etat 
abonde  se  développe  de  plus  en  plus,  et  la  Compagnie 
ne  peut  que  profiter,  de  ce  chef,  d'un  trafic  important. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


D'abord  îrrégolier,  et  même  avec  des  couks  discutés,  le 
Marché  en  Banque  s'est  repris  sur  nombre  de  valeurs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  vaut  96  fr.  57.  Argentin  4  0/0 
Mixte,  86  fr.  80,  contre  86  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  esta  74  fr.  92,  au 
lieu  de  75  fr.  57  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  52  fr.  30,  contre  52  fr.  20; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  70;  il  cotait  34  fr.  65  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  ■'<  1/2  0/0  se  tient  à  93  fr.  40. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Aaoff-Bon 
clôturent,  à  1.555  francs. 

Les  résultats  du  darnier  exercice  ont  été  très  satisfaisants. 
Les  bénéfices  se  sont  élevés  à  2.198.000  roubles,  en  augmen- 
tation de  plus  de  350.000  roubles  sur  ceux  de  l'exercice  pré- 
cédent. Le  dividende  a  été  fixé  à  40  roubles,  soit  105  fr.  net 
environ  pour  les  40.000  actions  anciennes,  seules  négociables 
sur  notre  place.  Gelai  des  20.000  actions  nouvelles  a  été  fixé 
à  10  roubles.  Ces  dividendes  seront  payables  le  13  mai.  L'aug- 
mentation du  capital  social  de  15  à  20  millions  de  roubles  ne 
serait  pas  réalisée  avant  un  an. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  reste  à  503  fr.  50. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
s'iascrivent  à  479  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Vc  clôturent  à 
230  francs. 

L'action  New  Egyptien  est  déjà  en  reprise  dans  les  cours 
de  36  fr.  pour  les  unités  et  de  34  fr.  pour  les  coupures  de 
5,  10  et  25.  On  annonce  que  cette  Société  vient  de  terminer 
les  négociations  pour  la  vente  d'une  de  ses  plus  grandes 
propriétés,  les  terrains  de  Mataana,  avec  un  bénéfice  consi- 
dérable et  aussitôt  que  les  contrats  définitifs  auront  été  pas- 
sés et  les  fonds  versés  par  les  acheteurs,  on  procédera  à  la 
distribution  d'un  dividende  provisoire.  Il  est  bon  de  rappeler 
aussi  que  les  terrains  fertiles  conquis  sur  le  fleiue  du  Nil 
par  les  admirables  travaux  exécutés  par  la  Neic  Egyptian 
Company  atteignent  rapidement  un  état  qui  semble  devoir 
permettre  à  la  Société  de  faire  des  réalisations  avantageuses. 

Inaction  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoiag  est  reclierehée 
à  285  francs. 

On  s'est  de  nouveau  beaucoup  occupé  cette  semaine,  au 
comptant,  des  obligations  hypothécaires  5  0/0  de  la  Conipa- 
gnic  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  (Brésil). 

Ces  titres,  qui  restent  demandés  A  .444  fr.,  donnent  un  ren- 
dement qui  s'établit  à  5.63  0/0  ;  ils  jouissent  des  garanties 
suivantes  :  Garantie  kilométrique  en  or  du  gouvernement 
brésilien,  et  privilège  hypothécaire  sur  tout  l'actif  et  tous  les 
biens  de  la  Gompagnie  situés  au  Brésil,  avec  préférence  sur 
toutes  autres  créances. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  à  436  fr. 

h' Union  des  Tramways  est  demandée  à  63  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu 
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lien  le  13  avril.  Il  y  a  été  donné,  sur  la  marche  de  l'Electri- 
que Lille-Roubaix-Tourcoing  et  du  Central  Electrique  du 
Nord,  des  renseignements  très  intéressants. 

Le  bénéfice  pour  l'année  1906  s'est  élevé  &  916.921  fr.  25, 
contre  917.904  fr.  43  en  1905;  le  service  des  obligations  a  ab- 
sorbé 132.000  fraDcs  environ,  contre  115.000  fr.  ;  les  frais  gé- 
néraux 100.000  fr.  ;  les  frais  d'études  et  contentieux  11.000 
francs  ;  la  patente  pour  1905  25.000  fr. 

Le  solde  bénéficiaire  net  est  de  725.000  fr.,  contre  707.000 
francs  en  1905.  il  y  a  lieu  de  noter  la  réduction  des  frais  gé- 
néraux, qui  s'élevaient  en  1905  à  112.C0Ofr. 

725.000  francs  ont  été  portés  à  un  compte  de  réserve  spé- 
ciale. 

Le  bilan  et  le  compte  de  profils  et  pertes  "ont  été  votés  à 
l'unanimité  par  les  actionnaires- présents  à  la  réunion. 

Le?  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etablissements  de  Dietrich  sont  ferrites  à  805  fr. 

Les  actionnaires  de  cette  Société,  réunis  le  15  avril  cou- 
rant en  assemblée  générale  extraordinaire,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Estier,  ont  approuvé  le  rapport  du  commis- 
saire aux  apports  relatifs  à  la  dernière  augmentation  du 
capital  et  la  remise  à  MM.  Zafiropoulo  et  Gie  de  3.750  actions 
d'apport  entièrement  libérées  de  la  Société.  En  conséquence, 
la  création  de  15.000. actions  constituant  l'augmentation  du 
capital  de  7  1/2  millions,  autorisée  par  l'assemblée  extraor- 
dinaire du  5  mars  dernier,  est  complètement  réalisée.  Le 
capital  est  actuellement  de  15  millions  de  francs, -et  divisé  en 
30.000  act  ons  de  500  fr.  chacune.  Certains  articles  des  sta- 
tuts ont  été  modifiés;  15.600  actions  étaient  présentes  ou 
représentées  à  cette  assemblée. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  recherchée  à  117  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques cote  102  fr..  * 

L'action  des  Machines-Outils  est  ferme  à  120  francs, 
contre  119  fr.  50. 

La  Société  procède  en  ce  moment  à  l'organisation  de  ses 
services  techniques,  de  manière  à  pouvoir  commencer  dans 
le  plfis  bref  délai  ses  opérations. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Dahia  est  bien  traitée  à 
457  fr. 

11  est  intéressait  d'énumérer  les  principales  entreprises 
de  ravieation  qui,  indépendamment  des  navires  isolés,  fré- 
quentent régulièrement  le  port  de  Bahia,  tel  qu'il  est  au- 
jourd'hui. Nous  y  voyons  :  la  Liverpool  Brazil  and  River 
Plate  ;  la  Royal  Mail  ;  la  Pacific  steam  ;  la  Prince  Line; 
Y  Houston  Line  ;  la  Hamburg  Sud- Amer  ikanisçhê  ;  le  Nord- 
deutsckerLloyd;  la  liob  Sloman  Line;  YAustrian  Hanga- 
rian;  le Lloyd- Autrichien  ;  les  Messageries  Maritimes  ;  les 
(  hargeurs  Réunis  :  la  Compagnie  des  Transports  Mariti- 
mes ;  la  Veloce;  la  Hamburg  Amcrika,  etc.,  etc.  11  convient 
d'ajouter  à  cette  liste-  celle  des  entreprises  locales  brésilien- 
nes faisant  le  cabotage,  dont  les  principales  sont:  la  Novo 
Lloyd;  la  Compagnie.  Navigacao  Costeira  ;  la  Paraenie  ;  la 
Esperancâ  Maritima  ;  la  Pemambucana  ;  Ernp.  Fréitas, 
etc.,  etc. 

Les  Obligations  r,  olo  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du,  Port  de  Para  cotent  464  francs. 

L'action  do  la  Société  -Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austcrl itz  rsl  demandée  ;'i  2X4  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à 
10X  fr.  50. 

L'action  DniéproviciDie,  qui  cotait  1.342  francs,  est  à 
1.310  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'inscrivent  à  750  francs 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  finissent  à  654  francs, 
contre  644  francs  il  y  a  liait  jours.  • 

L'action  privilégiée  ll'iut-Volga  reste  à  285  francs. 

Li  s  Usines  Mallzof  finissent  à  976  francs,  au  lieu  de 
970  francs.  • 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  vaut 
540  francs,  au  lieu  île  535  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes- Françaises 
Prou  oit  ml,   est  ferme  à  51!»  francs. 

L'action  Ruanchaca,  qui  rotait  130  francs,  s'inscrit  à  110 fr. 
I.i-  Cape  Covpcr  reste  à  2T.7  fr.  50,  contre  2d6  francs. 
Le   actions  Ûlnesde  CUivrê  de  Metkedalen  sont  deman- 
dée à  11  fr.  75. 

LactinJi  Charbonnages  de  Koloisnar  se  tient  à  167  francs. 
Les  gÎHeinenls  de  celte  Compagnie  occupent  une  superficie 


de  40.000  hectares,  c'est-à-dire  qu'ils  comptent  parmi  les  plus 
considérables  de  Hongrie:  ils  sont,  mentionne-t-on,  exploi- 
tables sur  l'intégralité  de  leur  étendue.  On  y  aurait  reconnu 
plus  de  15  couches  exploitables  susceptibles  de  fournir  un 
tonnage  de  plusieurs  centaines  de  milliers  de  tonnes. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  est  ferme 
à  116  francs. 

"La  Sierra  Morena  Copper  est,  selon  les  avis  communiqués 
par  cette  Compagnie,  en  pleine  exploitation.  Les  résultats 
déjà  obtenus  dépasseraient  les  prévisions.  Encouragée  par 
ce  succès,  la  Direction  aurait  décidé  de  tripler  le  nombre 
d'ouvriers,  afin  de  procéder  à  une  exploitation  plus  inten- 
sive. De  grandes  masses  de  minerai  seraient  déjà  extraites 
et  leur  traitement  pour  l'extraction  du  cuivre-métal  poussé 
énergiquement.  Ce  traitement  se  trouverait  facilité  par'la 
découverte  d'eau  dans  la  mine  même. 

La  Harpener  vaut  1.590  francs,  contre  1.588  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  HUl  Top  Colliery  finit  à  45  francs..* 

La  Doubowaia-Balka  s'échange  à  1.350  francs,  comme  il 
y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  se  tiennent  à  795  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
81  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  5.750  francs  :  elle  restait  à 

5.425  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigcrating  Com- 
pany, Limited  sont  à  35  francs. 

La  Nantes  Butter  vient  de  traiter  avec  la  C ompagnie  Géné- 
rale Transatlantique  pour  la  fourniture  du  beurre  sur  les 
paquebots  à  l'agence  de  Saint-Nazairo. . 

Plusieurs  entreprises  de  beurres  et  produits  alimentaires 
étaient  en  concurrence  pour  cotte  importante  commande,  qui 
s'étend  sur  douze  mois,  à  partir  du  1"  mai  1907,  et  porte  sur 
le  chiffre  de  60.000  kilogrammes  de  beurre.  C'est  la  Nantes 
Butter  quia  été  choisie  parmi  les  Sociétés  concurrentes. 


Arnoya  Mining  Company,  Limited.  —  On  annonce  d'ici 
avant  la  iin  du  mois  l'introduction  sur  le  marché  de  Paris 
des  actions  de  Y  Arnoya  Mining  C°,  Ltd.  Les  statuts  et  la 
notice  de  cette  Compagnie  ont  été  publiés  dans  le  Bulletin 
annexe  au  Journal  officiel  du  1er  avril  1907. 

D'après  l'article  9  de  la  loi  anglaise  de  1900,  les  Sociétés 
qui  font  une  émission  publique  en  Angleterre  sont  astreintes 
à  certaines  formalités  rappelaut  les  prescriptions  de  la  loi 
récemment  votée  en  France,  qui  a  déterminé  la  création  du 
Bulletin  annexe  au  Journal  officiel.  Cette  loi  impose  notam- 
ment la  publication  d'une  notice  contenant  les  renseignements 
et  évaluations,  signée  et  certifiée  par  tous  les  administrateurs 
et  déposée  officiellement  au  bureau  des  Sociétés,  à  Londres. 

lu  Arnoya  Mining  C°  Ltd  a  exécuté  toutes  les  prescriptions 
de  cette"  loi  et  procédé,  le  12  mars  dernier,  à  une  émission 
publique  à  Londres. 

Les  administrateurs,  qui  ont  signé  et  certifié  la  notice, 
sont  :  MM.  Frederick-Thomas  Fisher,  shipbroker;  John- 
Robert  Lowndes,  industriel;  John-Tovv nsond  Westcott,  ingé- 
nieur; Otto-Franc  Viola,  négociant;  Bertram-Braund  Waller, 
ingénieur. 

La  Compagnie  est  au  capital  de  400.001  )  liv.  st.,  divisé  en 
100.000  actions  do  4  liv.  st.  chacune.  Le  fonds  de  roulement 
est  de  120.(00  liv.  st. 

Elle  exploite  deux  mines  d'étain,  dénommées  Sultana  et 

Sultana  il,  siti  s  dans  la  province  d'Orense,  eu  Espagne. 

Leur  superficie  est  de  550  hectares*  Les  mines  sont  8?7  kilo- 
mètres  de  Filgueiras  el  à  12  kilomètres  de  Ribadavia,  gares 
du  chemin  de  fer  allant  a  Vigo,  port  important  sur  l'Atlan- 
tique. 

Les  gisements  comprennent  des  alluvions  el  des  liions.  Les 
alluvions  s'étendent  sur  une*superflcie  d'environ  Sfl  hectares. 

Grâce  a  d'importants  travaux,  puits  el  galeries,  dont  quel- 
ques unes  «ni  jusqu'à  800  mètres  do  longueur,  16  filons  au 
raionl  été  reconnus  ou  développés,  dont  il  sur  la  rivegauche 
de  V Arnoya  et  5  sur  la  colline  de  Viso. 

Non»  aurons  certainement  occasion  de  donner,  sur  cette 
affairo,  des  renseignements  complémentaires. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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LOI 


REVUE  COMMERCIALE 

18  avril  1907. 

Blè.  —  De  nouvelles  averses  sont  tombées  celte  semaine 
qui  ont  calmé  la  crainte  des  agriculteurs  des  régions  du 
Nord  et  Nord-Est,  où  la  levée  des  derniers  semis,  favorisée 
par  l'humidité,  s'opère  maintenant  dans  des  conditions  nor- 
males. - 

Dans  les  autres  contrées,  on  estime  que  les  pluies  ont  été 
plus  que  suffisantes  et  l'on  appréhende  que  leur  continua- 
tion ne  provoque  le  développement  des  mauvaises  herbes.  Un 
temps  doux  et  sec  serait  donc  bien  accueilli. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


21mars 

28m  ars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  62 

22  55 

22  62 

22  87 

22  87 

17  79 

17  76 

17  79 

17  79 

17  93 

16  75 

16  75 

16  75 

16  75 

16  75 

23  81 

23  74 

23  81 

23  77 

24  03 

15  93 

16  17 

17  01 

16  86 

17  15 

14  47 

14  49 

14  70 

15  11 

14  99 

16  01 

16  11 

16  40 

16  33 

16  54 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Sur  les  divers  marchés  de  province,  le  courant  des  transac- 
tions est  toujours  très  faible  et  les  prix  n»  sont  soumis  qu'à 
des  fluctuations  peu  appréciables. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a*  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  . .  à  23  25  ;  bonne  qualité,  22  50 
à  23  . .  ;  qualité  moyenne,  22  25  à  22  50;  blés  blancs,  22  50 
à  23  25,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  réglementé  est  inactif.  Acheteurs  et  vendeurs  se 
tiennent  sur  la  réserve  dans  l'attente  d'une  occasion  favo- 
rable pour  opérer,  les  uns  à  la  hausse,  les  autres  à  la  baisse. 
On  a  coté  en  clôture  : 

4  avril      11  avril      18  avril 

Courant   22  62         22  87         32  87 

Mai   ,      22  87         23  . .         23  12 

Mai-juin   23  12         23  12         23  12 

4  de  mai   23  12         23  . .         23  12 

Juillet-août   22  87        22  87        23  12 

.     4  derniers   22  12        22  12        22  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  La  tendance  du  marché  des  farines  de 
commerce  est  soutenue,  mais  il  ne  s'y  traite  que  des  affaires 
<l'unc  importance  très  minime.  Voici  les  cours  : 


4  avril 

11  avril 

18  avril 

29  .. 

29  50 

29  75 

Mai  

29  37 

29  62 

29  87 

Mai-Juin .... 

29  62 

29  75 

29  87 

29  87 

•  29  87 

30  12 

Juillet-Août  , 

30  12 

30  12 

30  37 

29  37 

29  37 

2)  62 

Le3  100  kilo»,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 


157  kil.,net 

Marques  de  choix   52  25 

Premières  marques   52  . . 

Bonnes  marques   50  75 

Marques  ordinaires   49  50 

Conditions  :  le. sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


100kil.,net 

33  28 
33  12 
32  32 
31  52 


Avoine.  —  Les  semailles  d'avoines  do  printemps  se  sont 
faites  dans  de  bonnes  conditions.  Un  moment  on  a  pu  crain- 
dre que  la  sécheresse  en  se  prolongeant  ne  fût  nuisible  à  la 
germination,  mais  cette  inquiétude  s'est  vite  dissipée.  Les 
dernières  pluies  ont  favorisé  la  levée  qui  s'opère  maintenant 
d'une  manière  normale. 

Les  belles  apparences  de  la  future  production  font  croire 
aux  acheteurs  que  la  culture,  dont  les  occupations  sont  moins 
pressantes,  va  fréquenter  plus  assidûment  les  marchés  et 
faire  des  offres  beaucoup  plus  libérales. 


A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  avoines 
grises  de  Boauce  ont  été  négligées  aux  environs  de  20  fr. 
Par  contre,  les  blanches  do  toute  provenance  ont  donné  lieu 
à  des  transactions  assez  considérables  entre  19  et  19  50. 

On  a  pratiqué,  aux  100  kilos,  par  wagon  complet,  gares 
d'arrivée,  ou  sur  bateaux  Paris  :  noires  de  choix,  21  ù 
21  50;  belle  qualité,  20  50  à  20  75;  qualité  ordinaire,  20  ;ï 
20  25;  grises,  19  75  à  20  ;  rouges,  19  75;  blanches  ou  jaunes," 
19  à  19  50. 

Quant  aux  avoines  étrangères,  leurs  prix  sont  maintenant 
trop  élevés  pour  que  l'importation  puisse  s'accroître.  Les 
avoines  noires  de  Russie  valent  de  18  à  18  25,  départ  Mar- 
seille, sur  wagon.  Les  avoines  d'Algérie,  vieille  récolte,  va- 
leut  17  50  et  celles  de  la  nouvelle  récolte  16  50,  embarque- 
ment juillet. 

Sur  le  marclré  réglementé,  les  cours  ont  sensiblement 
rétrogradé  : 

4  avril      11  avril      18  avril 

Courant   20  12  20  12  19  75 

Mai   20  37  20  25  19  87 

Mai-juin   20  50  20  37  20  12 

4  de  mai   20  37  20  12  19  87 

Juillet-août   19  87  19  62  19  62 

4  derniers   17  87  17  87  17  87  • 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre: 


Prix,  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  :• 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


21  mai" 
1907 

28  mar, 
1907 

4  avril 
1907 

11  avril 
1907 

18  avril 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

23  12 

23  .. 

23  12 

23  25 

22  93 

22  93 

22  77 

22  88 

23  39 

22  75 

23  .. 

22  87 

23  12 

23  62 

22  88 

23  25 

23  12 

23  06 

23  40 

21  73 

21  94 

22  .. 

22  05 

22  68 

22  87 

23  31 

23  .. 

23  12 

23  62 

3't  81 

35  40 

35  40 

35  40 

36  77 

Paris  (roux  88')- 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1906-07 
(1er  septembre  au  31  mars),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
sampagne  précédente  : 

1905-06  1906-07 


Beprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 

Total  des  ressources  


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   

Total  du  mouvement  


Stock  au  31  mars  

contre,  au  23  février  . . 

Différence  au  31  mars. 


313.652 

429.875 

975.081 

678  504 

18.195 

36.712 

2.438 

4.027 

1.309.366 

1.149.118 

339.759 

339.634 

276 

367 

365 

1.313 

10.713 

7.833 

245.526 

133.001 

3.499 

3.952 

2.161 

2.465 

7 

312 

002.306 

488.877 

707.060 

660.241 

773.697 

731.589 

—  66.637 

—  71.348 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  a  été  de  seulement 
2.468  tonnes,  contre  4.619  en  mars  1906  ;  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  4.509  tonnes,  au  lieu  de  1.442 
l'année  précédente  ;  les  ressources  générales  se  sont  accrues 
de  7.390  tonnes,  contre  6.568. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittcmpnls  des  obliga- 
tions d'admission  temporaire,  a  été  de  49.895  tonnes,  contre 
46.694  ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  26.103  tonnes,  au 
lieu  de  23.414;  le  total  du  mouvement  est  ressorti  à  78.738 
tonnes,  contre  73. £25. 
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Le  stock  a  diminué  de  71.348  tonnes,  au  lieu  de  G6.637 
en  mars  1000. 

Le  mardis  parisien  des  sucres  blancs  est  soumis  à  l'in- 
fluence des  autres  places  européennes.  On  a  coté  en  clôture  : 

i  avril  11  avril  18  avril 

Blanc  n°  3  :                             —  —  — 

Courant   25  75  25  62  25  87 

Mai   25  87  25  75  26  12 

4  de  mai   26  2")  26  25  26  37 

Juillet-août   26  50  26  37  26  62  - 

4  d'octobre   26  62  26  62  26  87 

Roux  88°  disponible   23  . .  23  12  23  25 

Les  100  kilos,"  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/O. 

Les  prix  des  raffinés  sont  en  baisse  de  50  centimes.  Les 
pains  valent  de  55  fr.  à  55  fr.  50  les  100  kilos,  suivant 
marques  aux  usines.  Non  compris  la  taxe  do- 2  francs. 


Alcool.  —  L'abondance  de  la  marchandise  a  pour  consé- 
quence uïïe  réduction  "de  plus  en  plus  prononcée  des  achats 
de  la  consommation.  Du  côté  de  la  spéculation,  le  découvert 
a  profité  de  la  dernière  baisse  pour  se  racheter;  quant  aux 
haussiers  ils  sont  désemparés.  Sur  le  marché  de  Paris  on 
a  coté  en  clôture  : 

4  avril      11  avril     18  avril 

Gourant   41  62         39  62         39  50 

Mai   42  12         40  . .         39  75 

4  de  mai   42  62         40  25         40  . . 

4  derniers   38  . .         36  25         36  37 

3  d'octobie   37  . .         35  50         35  75 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0,  0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 

Vins.  —  Depuis  le  12  avril  nous  sommes  entrés  dans  la 
période  de  la  «  lune  rousse  »  que-  l'on  rend  responsable  de 
beaucoup  de  méfaits.  Malgré  les  nombreuses  explications 
fournies  chaque  année,  certaines  personnes  persistent  à 
croire  que  les  dommages  subis  par  la  vigne  et  les  arbres 
fruitiers  pendant  le  mois  lunaire  avril-mai  sont  occasionnés 
par  le  satellite  de  la  terre. 

»Do  tout  temps,  dit  le  Moniteur  Vinicole,  les  vignerons 
ont  considéré  le  passage  de  la  lune  rousse  comme  forW-e- 
dontable  à  divers  points  de  vue.  Mais  la  science  est  venue  la 
disculper  des  méfaits  qui  lui  sont  imputés  par  les  habitants 
des  campagnes.  En  réalité,  elle  n'est  cause  ni  des  troubles 
météorologiques  si  fréquents  en  avril,  ni  des  gelées  parfois 
désastreuses  pour  la  végétation.  Encore  moins  fait-elle  avor- 
ter les  semences  dans  la  terre  ou  casse-t-elle  des  bouteilles 
dans  les  cave  s.  Sou  calorique,  apprécié  au  moyen  des  appa- 
reils les  plus  perfectionnés,  est,  au  temps  de  sa  plénitude, 
absolument  insignifiant  pour  la  terre.  Elle  est  donc  sans 
action  soit  sur  le  relèvement,  soit  sur  l'abaissement  do  la 
température.  Le  vrai  coupable  est  le  printemps,  toujours  in- 
certain à  ses  débuts.  » 

11  n'y  a  toujours  pas  de  modification  à  noter  sur  le  mar- 
ché parisien.  Les  petits  lots  qu'on  traite  obtiennent  les  mêmes 
prix  que  précédemment  et  une  certaine  fermeté  continue  à  se 
manifester  malgré  le  calme  des  affaires.  Rappelons  qu'on  a 
fait  des  vins  du  Midi  titrant  9°  de  10  à  10  fr.  25  et  des  10"  de 
10  fr.  50  â  11  fr. 

Les  prix  du  commerce  de  demi-gros  et  de  détail  varient 
peu  également.  Les  vins  du  Midi  de  8"  à  9°  valent  de  10  à 
24  fr.:  ceux  de  10  à  11»,  de  24  a  26;  on  fait  les  vins  de 
Itou-sillon  titrant  de  10"  à  12°  de  21  à  28  fr.  l'hecto.  Les  Bor- 
deaux de  qualité  courante  sont  assez  fermement  tenus  de  75 
i  9  i  fr.  la  pièce.  On  signale  une  légère  hausse  sur  les  vins 
du  Cher,  qui  valent  de  70  à  80  fr.  pour  la  même  qualité. 


Soies.  —  A  Lyon,  les  employeurs  rencontrent  des  diffi- 
cultés de  plus  en  plus  grandes  à  s'approvisionner  en  soies 
disponibles  Bl  même  en  soi(  s  à  livrer  pendant  les  premiers 
mm-  île  i:i  c:i  npagne  prochaine. 

Les  pris  roiilimtent  à  progresser.  On  a  pratiqué  en  dernier 
KM  :  érhge» :  (Avenues,  extra,  14/Hi,  70  fr.  le  kilo;  WfWUse, 
ff  ordre,  11/18,  66  fr.;  Italie,  1"  ordre,  12/14,  6S-C9  fr.; 
Piémont,  t«  erdre,  18/80,  70  fr.  ;  Bctfwtm,  2'  ordre,  18/16, 
00-61  fr.;  Bfrie,  1  1  ont»,  '.V11'  ,;/|  2"  ordre,  9  11, 

60-61  franc. 

Les  journaux  Ip&jUuH  c.oiilinueat  à  se  préoccuper  delà 
situation  réellement  anormale  du  marché  universel. 


Nous  lisons  dans  le  Moniteur  des  Soies  : 

«  La  consommation  semble  de  plus  en  plus  déterminée  à 
rompre  avec  ses  coutumes  d'achats  au  jour  le  jour  et  à 
s'assurer  des  approvisionnements.  Le  disponible  étant  rare, 
elle  n'hésite  pas  à  s'engager  dans  des  contrats  à  livrer  à  plus 
ou  moins  lointaines  échéances,  et  cela,  malgré  les  plus- 
values  qui  lui  sont  demandées  à  chaque  affaire  nouvelle.  Ces 
marchés  à  livrer,  contractés  par  tous  «les  industriels  de 
l'Amérique  et  de  l'Europe,  ont  acquis  une  ampleur  inconnue 
à  une  époque  où  l'expectative  est  la  note  dominante. 

<<  Il  faut  donc  croire  que  du  côté  du  tissu  on  possède  beau- 
coup d'ordres  à  exécuter  et  des  perspectives  rassurantes  sur 
la  saison  prochaine. 

«  La  situation  intrinsèque  du  marche,  apparaît  sous  un 
jour  vraiment  inquiétant,  et  les  hypothèses  les  pins  diverses 
s'émettent  en  ce  moment  sur  les  conséquences  d'une  bonne 
ou  mauvaise  récolte.  Celle-ci  a  été  retardée  par  un  temps 
pluvieux  et  froid  qui  n'a  pas  permis  de  mettre  les  graines  à 
l'incubation  ;  ce  n'est  guère  qu'au  début  de  la  semaine  pro- 
chaine qu'on  commencera.  » 


Cuivre.  —  La  maison  Aron  Hirsch  et  fils,  de  Halberstadt 
(Saxe),  vient  de  faire  paraître  son  rapport  annuel  sur  la  pro- 
duction et  la  consommation  du  cuivre.  La  production  de  1906 
est  évaluée  à  736.711  tonnes  de  1.016  kil.  048,  contre  697.845 
en  1905,  soit  une  augmentation  de  seulement  M8.866  tonnes. 
Rappelons  que  MM.  H.  R.  Mer  ton,  de  Londres,  ont  avancé 
le  chiilre  de  711.675  tonnes  pour  1906  et  celui  de  682.125 
pour  1905. 

Le  tableau  suivant  donne  l'importance  de  la  consommation 

universelle  durant  les  trois  dernières  années  : 

Consommation  1904        1905  1906 
(Tonnes  angl.  de  1.016  kil.  048) 

Allemagne,  Angleterre,  France, 

Etats-Unis   55.805  587.436  670.543 

Autriche,  Russie,  Italie    75  898      74.938  '77.465 

Autres  pays  d'Europe   13.500      13.5H0  19.500 

Asie   38.175      85.743  2".  500 

Consommation  totale   685  378'    752  >  17  788.000 

Production  mondiale   652.522     697.845  736.711 

•    Excédent  de  consommation      32 . 85>s      54 .  7*2  51.297 

De  ces  chiffres  on  doit  conclure  que  l'insuffisance  du  métal 
neuf  est  compensée  par  la  récupération  du  cuivre  contenu 
dans  les  instruments  et  machines  devenus  inutiles  à  la  suite 
d'un  long  usage  ou  en  raison  des  perfectionnements  inces- 
sants de  l'outillage  industriel. 

M.  Aron  Hirsch  estime  le  stock  universel  de  vieux  cuivre 
à  120.000—  150.000  tonnes. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  !  dlsp. 

— '  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible 


Glascow 
Fonte  disponible. 


1  21  n  ars 
1907 

28  mars 
1907 

4  avril 
1907 

11  avril 
1907 

18  avril 
19C7 

*  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

4  sh.  d. 

101  10  . 

97  12  . 

91  . 

98   2  6 

97  15  • 

los  io  . 

99   .  . 

95  15  ■ 

98   2  6 

97  1J  . 

186  ■  ■ 

184  6  . 

181  !» 

18i   5  • 

181  15  . 

18:)  13  • 

182  ..  • 

179  15 

m  to  . 

183   .  . 

!9  (S 

19  18  . 

19  15 

20 

20   7  6 

19  12  6 

19  10  . 

19  12  6 

19  n  6 

20  3  . 

26  10 

23  17  6 

26  • 

:6  5 

25  10  • 

ai  1 

53  5 

53  4 

55  4 

55  6 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  ix  l'acquitté)      (i  avril  13  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  260..  258  75 

—  Chili,  1*"  marques                            267  50  263  75 

—  en  lingots  et  ])laques  de  laminage      2SI  ..  276  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton               £84  ..  2H2  50 

—  en  cathodes  -                  2  0..  291  . . 

Étain  Hanka                                             484  ..  494  •• 

Plomb,  marques  ordinaires                           55  25  5(>  2.) 

Zinc  dè  Silésie                                              72  50  72  50 

Xavier  Cihaudot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  18  avril  1907. 


Amélioration  du 
mands.  —  Le: 
veau  régi  nie. 


marché  monétaire.  —  Les  futurs  emprunts  alle- 
industrie-s.  —  t.e  commerce  allemand  sous  le  nou- 


de  M.  de  Btilow  avec  M.  Tittoni,  à  Râ- 
pas fait  couler  autant  d'encre  que  celle 


L'entrevue 
pallo,  n'aura 

du  roi  d'Angleterre  avec  le  roi  d'Italie,  à  ( lacté.  La 
presse  officieuse  de  l'Allemagne  ne  cache  pas  son 
inquiétude.  Le  thème  adopté  est  que,  pour  le  mo- 
ment, on  n'a  lieu  d'avoir  ni  méfiance  ni  crainte.  Mais 
on  pèse  là-dessus  avec  tant  d'insistance,  qu'il  faut 
bien  croire  que,  tout  de  même,  le  monde  politique  de 
l'Allemagne  se  méfie  et  craint. 

Le  marché  hnaucier  de  Berlin  montre  rlcpuis  plu- 
sieurs jours  des  tendances  meilleures.  L'amélioration 
du  marché  monétaire  international,  l'amélioration 
du  marché  allemand  surtout,  ont  eu  immédiatement 
une  heureuse  répercussion  sur  notre  Bourse.  L'acti- 
vité et  la  fermeté  ont  résisté  même  ii  la  certitude,  main- 
tenant faite  chez  tous,  qu'aucun  changement  ne  sera 
apporté,  avant  longtemps,  à  la  législation  de  la 
Bourse. 

Je  vous  ai  annoncé,  dans  ma  dernière  lettre,  deux 
emprunts  de  l'Empire  et  de  la  Prusse.  Aujourd'hui, 
on  apprend  que  les  négociations  sont  non  seulement 
commencées,  mais  avancées.  On  n'en  connaît  pas  en- 
core le  montant,  mais  on  sait  qu'il  dépassera  400 
millions  de  marks.  On  a  définitivement  adopté  le 
type  4  0/0. 

L'imminence  de  cette  grande  opération  financière 
montre  assez  que  le  marché  monétaire  s'est  beaucoup 
amélioré  Le*  bilan  du  45  avril  de  la  Rcirhsbank  accuse 
une  forte  détente.  Bien  que  l'encaisse  métallique  reste 
encore  au-dessous  de  ce  qu'elle  avait  été,  à  la  même 
époque  de  l'année  dernière,  on  constate  une  impor- 
tante augmentation  par  rapport  aux  semaines  précé- 
dentes. Sur  le  marché  libre,  le  taux  de  l'escompte  est 
retombé  au-dessous  de  4  0/0. 

En  tout  autre  temps,  la  Reichsbank ,  pour  ne  pas  être 
contrainte,  elle  aussi,  à  un  abaissement  du  taux  de  son 
escompte,  aurait  empêché  la  brusque  baisse  du  taux 
de  J'escompte  libre  par  une  émission  de  bons  du  Trésor 
sur  la  place.  Mais  dans  les  circonstances  présentes, 
elle  a  intérêt  à  ne  pas  surcharger  le  Marché,  précisé- 
ment pour  favoriser  les  émissions  des  nouveaux  em- 
prunts d'Etats.  Si  1  écart  entre  les  deux  taux  d'escompte 
devenait  trop  grand,  la  Banque  Impériale  devrait  donc 
diminuer  le  taux  de  l'escompte  officiel.  Cette  perspec- 
tive est  maintenant  adm  se  par  le  marché.  On  pense 
même  que  sa  réalisation  sera  assez  prochaine,  si 
aucune  nouvelle  de  New- York  ne  vient  contrecarrer 
les  bonnes  dispositions  de  notre  place. 

La  Gazelle  de  Franc fort,  qui  s'était  fait  remarquer 
autrefois  par  la  ténacité  de  sa  campagne  contre  ce 
qu'on  appelle  ici  les  tarifs  Biilow,  vient  de  publier, 
pour  l'anniversaire  de  leur  mise  en  vigueur,  une 
curieuse  statistique.  C'est  intitulé  :  «  la  place  du  trafic 
allemand  dans  le  commerce  mondial.  »  On  y  relève 
d'abord  le  lahleau  s  livant  de  l'importation  et  de 
l'exportation  des  cinq  principaux  pays  marchands  : 


Allemagne  : 

Importation  . 

Exportation  . 
Angleterre  : 

Importai  ion . 

Exportation . 
France  : 

Importation  . 

Exportation . 


1905  1906 
(Millions  de  marks) 


7.128.8 
5.7:il.G 

9.9W.6 
6.732.5 

3.7H9.1 
3. 80!». 4 


7.8M.0 
6.125.0 

10.665.0 
7.663.6 

4.183.5 
4.034.9 


Autriche  Hongrie  : 

Importation   1.884.2  1.912.3 

Exportation   1.842.9  l.l'66.0 

Etats-Unis  : 

Importation  . .  •   4.952.4  5. 546. g 

Exportation   6.717.6  7.445.4 

Les  comparaisons  de  cette  double  statistique  amè- 
nent aux  conclusions  suivantes  :  en  1006,  on  a  cons- 
taté les  augmentations  indiquées  dans  ce  tableau  : 
Importation  Exportation 

(Millions  do  marks) 

Allemagne   722.2  ou  10  0/0      393.5  ou  7  0/0 

Angleterre    721.0  —   7  931.2—14 

France   444.4  —  12  2  5  5  —  6 

Autriche  Hongrie.        78.1  —   4  123.1  —  7 

Etats-Unis   594.1  —  12  727.8  —  Il 

En  1905,  dans  l'année  du  grand  essor  général,  l'Alle- 
magne a  participé  à  l'expansion  des  transactions  mon- 
diales dans  la  même  proportion  que  les  autres  pays. 
Mais  en  1906,  après  la  mise  en  vigueur  des  nouveaux 
tarifs  elle  a  été,  comme  on  voit,  grandement  distancée 
par  ses  concurrents.  L'exportation  allemande  n'a  aug- 
menté que  de  7  0/0  alors  que  l'exportation  anglaise  a 
augmenté  de  14  0/0  et  T'éxportation  américaine  de 
11  0/0.  Par  contre,  l'importation  en  Allemagne,  c'est- 
a-dire  les  envois  des  autres  pays,  a  augmente  de  10  0/0 
alors  qu'en  Angleterre  l'augmentation  des  envois  de 
l'extérieur  n'a  été  que  de  7  0/0.  La  mise  en  vigueur 
des  tarifs  de  Buiow  n'a  donc  pas  constitué  pour  l'Alle- 
magne une  très  brillante  affaire,  conclut  la  Gazelle  de 
Francfort,  car  en  1900,  la  part  qu'a  prise  l'Allemagne 
dans  les  transactions  mondiales  a  été  inférieure  à 
celles  de  l'Angleterre  ou  des  Etats-Unis. 

Quoi  qu'il  en  soit  de  cette  statistique,  la  situation  de 
nos  grandes  industries  est  toujours  fort  prospère.  Les 
rapports  de  nos  charbonnages  montrent  même  la  situa- 
tion comme  excellente.  Le  Syndicat  houiller  a  vendu 
toute  sa  production  pour  1907,  aux  prix  les  plus  élevés 
qu'on  cote  en  ce  moment. 

La  prospérité  de  la  métallurgie  se  maintient  aussi. 
Ce  qu'on  sait  des  autres  industries  confirme  que  cette 
prospérité  est  générale  ;  le  présent  comme  l'avenir 
inspire  pleine  satisfaction. 

Les  nouvelles  négociations  engagées  entre  l'Alle- 
magne et  les  Etats-Unis  pour  la  conclusion  d'un  traité 
de  commerce  permettent  d'envisager  dès  maintenant 
une  solution  favorable. 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Bidets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  , 

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1907 


14  avril 


38 i  009 
78  7r6 
28  339 
1 .048  267 
92  94u 

123 


96.052  +   1  090 


Di(.17avr. 

+  63  694 
-I-  1-745 
+  9.601 
-129  010 
-  16.690 
44  606 


1906 


1"  avril 


939  Ï33 

25  037 

m. m 

879.675 

61  6% 
11*  584  +  15 

89.984  -  1 


0:1.17  avr. 


.741 

.352 
.412 
501 
535 
559 
.418 


180.000  nonmod.     180-000  nonmod. 

64.814  nonmod.  64.814  nonmod. 
1  474.214  -121  04811.386  _<15|-  91.072 
595.832  —   4  08 i    591  î 81  —  47.067 

32  073I+   0.707      23.163  -  352 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

1 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

921 

1.275 

558 

871 

56 

+  224 

6 

28   

8J0 

1  .140 

529 

9(8 

119 

+  103 

» 

7  mars  

8«7 

i  320 

559 

915 

7i 

+  128 

» 

15  »   

905 

1.310 

615 

949 

84 

+  187 

» 

23  »   

918 

1.352 

660 

1.012 

69 

+  1*5 

» 

31  

776 

1.731 

596 

1  290 

199 

-  M 

s 

7  avril  

820 

1  595 

592 

1  172 

109 

—  200 

n 

884 

1.474 

596 

1.048 

93 

-  10 

» 

50'. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


L. impôt  du  Timbre  dans  le  premier  trimestre.  —  Dans 
les  trois  premiers  mois  de  1907,  les  recettes  du  Timbre  se 
sont  élevées  à  4.107.465  marks  contre  3.931.638  marks  dans  la 
même  période  de  l'année  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  18  avril  1907. 

On  csl  fixé  maintenant  sur  le  mode  d'émission  des  futurs 
emprunts  :  la  Prusse  et  l'Allemagne  vont  émettre  chacune 
200  millions  de  marks  de  bous  du  Trésor  à  4  0/0,  renibour 
sables  en  1912.  Le  consortium  les  prend  à  98  0/0. 

La  Bourse,  en  général,  a  montré  de  la  fermeté.  Les  fonds 
allemands  ont  été  bien  tenus. 

Les  valeurs  financières  et  industrielles  ont  réalisé  quelques 
progrès.  Les  actions  métallurgiques  et  charbonnières,  très 
soutenues: 

On  a  coté . . . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  16  avril  1907. 

La  conférence  coloniale.  —  La  démission  de  lord  Cromer.  —  Les 
réformes  fiscales.  —  La  situation  monétaire.  —  L'industrie  coton- 
niere. 

On  suit  ici  avec  intérêt  la  marche  de  la  Conférence 
des  premiers  ministres  des  colonies  à  self-government 
de  l'Empire  britannique,  qui  a  tenu  le  15  courant,  au 
Colonial  Office,  sa  séance  d'ouverture,  sous  la  prési- 
dence de  lord  Elgin.  D'après  le  communiqué  transmis 
à  la  presse,  sir  Campbell  Bannerman  a  indiqué,  dans 
son  discours  de  bienvenue,  que  les  questions  relatives 
aux  tarifs  préférentiels  seraient  discutées  par  la  Con- 
férence en  toute  liberté,  et  que  le  gouvernement  anglais 
prendrait  en  considération  l'opinion  des  premiers 
ministres  coloniaux. 

Delà  masse  des  sujets  à  discuter  durant  la  session  de 
la  Conférence,  il  faut  retenir  surtout  deux  questions 
capitales  :  celle  des  tarifs  préférentiels  entre  la  métro- 
pole et  les  colonies,  et  celle  de  la  réorganisation  de  la 
défense  impériale. 

La  nouvelle  inattendue  de  la  démission  de  lord  Cro- 
mer, annoncée  à  la  Chambre  des  Communes  par  sir 
Edward  Grey,  a  fait  ici  sensation.  Le  ministre  des 
Affaires  étrangères  a  fait  ressortir  que  la  démission  de 
lord  Cromer  a  pour  unique  motif  l'état  de  sa  santé, 
qui  laisse  beaucoup  à  désirer.  Le  ministre  a  fait  en- 
suite l'éloge  de  l'œuvre  que  lord  Cromer  a  accomplie 
en  Egypte  et  annoncé  que  le  gouvernement  avait 
choisi  comme  son  successeur  sir  Eldon  Gorst,  un  dis- 
tingué diplomate,  qui  a  déjà  rempli  des  fonctions 
importantes  en  Egypte,  notamment  comme  conseiller 
financier  du  Kkédive,  de  1898  à  1904. 

Lord  Cromer  remplissait  depuis  1883  les  fonctions 
d'agent  et  de  consul  général  de  Grande-Bretagne  en 
Egypte. 

C'est  cette  semaine  que  le  Chancelier  de  l'Echiquier 
doit  exposer  à  la  Chambre  des  Communes  son  projet 
de  budget  et,  en  même  temps,  ses  projets  de  réforme 
fiscale.  On  parait  s'attendre  à  ce  que  celte  réforme 
porte  sur  l'assiette  de  l'incomc-lax,  qui  deviendrait  un 
impôt  progressif,  M.  Asquith  désirant  soulager  les 
fortunes  moyennes,  que  l'income-tax  proportionnel  et 
a  taux  unique  frappe  trop  lourdement.  Là  diminution 
générale  du  taux  est  d'ailleurs  rendue  possible  par  les 
excédents  de  recettes  de  l'exercice  précédent. 

Chancelier  présentera  aussi  un  projet  relatif  aux 
retraites  pour  la  vieillesse.  Ce  projet  exigera,  naturel- 
lement, dus  ressources  nouvelles.  Pour  se  les  procurer, 
M.  A-quith  BOngeralt,  parait-il, à  l'établissement  d'une 
taxe  sur  les  débitants  de  boissons. 

Il  semble  6  peu  près  certain  que  le  projet  de  budget 
consacrera  à  1  amortissement  de  la  dette  l'excèdent  de 


recettes  résultant  du  dernier  exercice  et  qui  est  d'envi- 
ron 5  millions  de  livres  sterling. 

La  mesure  prise,  la  semaine  dernière,  par  la  Banque 
d'Angleterre,  qui  a  abaissé  de  5  à  4  12  0/0  le  taux  de 
son  escompte,  n'a  produit  aucun  effet  appréciable  sur 
la  tenue  du  Stock-Exchange.  il  est  vrai  que  cette  me- 
sure était  prévue.  Le  Slatist,  dans  son  analyse  hebdo- 
madaire, dit  même  que  l'abaissement  à  4  0/0  ne  sau- 
rait tarder  si  les  fonds  continuent  à  être  abondants 
sur  le  marché  de  New- York.  Il  fait  remarquer  juste- 
ment que  l'aisance  du  marché  américain  provient 
presque  exclusivement  des  sommes  déboursées  par  le 
gouvernement  et  très  peu  d'une  réduction  delà  spécu- 
lation à  Wall-Street. 

Uuoi  qu'il  en  soit,  il  convient  de  signaler  que  la 
Banque  (V Angleterre  a  fortifié  sensiblement  sa  posi- 
tion. Le  dernier  bilan  accuse  une  plus-value  de  1  mil- 
lion 274.000  Mv.  st.  à  la  réserve  totale,  qui  atteint 
maintenant  25.134.744  liv.  st.  L'encaisse  métallique 
arrive  à  35.456.644  liv.  st.,  contre  34,340.713  la  se- 
maine précédente,  grâce  aux  arrivages  de  l'extérieur 
et  aux  rentrées  de  la  circulation.  Les  mouvements 
d'or  avec  l'étranger  ont  laissé  à  l'Institution  un  excé- 
dent qui  n'a  pas  été  inférieur  à  998.000  liv.  st.  Il  n'a 
n'a  été  livré  que  225.000  liv.  st.,  dont  25.000  pour 
l'Amérique  du  Sud,  100.000  pour  Constantinople  et 
100.000  pour  l'Egypte.  11  a  été  reçu  1.223.0U0  liv.  st., 
dont  48.000  en  or  français,  11.000  de  l'Australie,  7.000 
du  Continent  et  1.157.000  acquises  en  barres. 

Le  paiement  des  coupons  d'avril  sur  les  fonds  an- 
glais a  causé  la  moins-value  de  'i.394.000  liv.  st.  du 
compte  courant  de  l'Etat,  et  l'accroissement  de  4  mil- 
lions 518.000  liv.  st.  des  comptes  particuliers.  Déplus, 
avec  les  rentrées  de  la  circulation,  le  marché  a  pu  ap- 
paremment rembourser  1.700.000  liv.  st.  des  avances 
consenties  par  la  Banque,  les  valeurs  diverses  du 
portefeuille  présentant  une  diminution  de  cette  im- 
portance. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banr/ue  d'Angleterre  se  sol- 
dent par  une  entrée  de  128.000  liv.  st. 

Je  vous  ai  adressé,  dans  ma  dernière  correspon- 
dance, les 'chiffres  du  commerce  extérieur  en  mars  : 
vous  avez  pu  voir  qu'ils  ne  fournissent  aucun  indice 
de  ralentissement.  La  situation  semble  demeurer  éga- 
lement satisfaisante  au  point  de  vue  industriel.  On 
peut  s'-en  rendre  compte  par  les  statistiques  publiées 
pour  l'industrie  cotonnière  pendant  le  premier  tri- 
mestre. 

Les  expéditions  de  cotonnades  ont  atteint,  pendant 
les  trois  premiers  mois  de  l'année  courante,  1  milliard 
617.627.0J0  yards,  et  celles  de  lilés  de  coton  53.039.300 
lbs.  Ces  chiffres,  quoiqu'un  peu  inférieurs  è  ceux  de 
1906,  qui  étaient  respectivement  de  1.639.018.700  yards 
et  55.108.700  lbs,  sont  néanmoins  sensiblement  supé- 
rieurs h  ceux  de  1905,  qui  ne  dépassaient  pas  1  mil- 
liard 530.740.100  yards  et  48.934.600  lbs. 

Les  exportations  de  machines  pour  l'industrie  tex- 
tile continuent  à  augmenter  ;  elles  se  sont  élevées  a 
1.822.000  liv.  st.  pendant  le  trimestre  écoulé,  au  lieu 
de  1. 626. 000  liv.  st.  on  1905;  les  principaux  clients  ont 
été  la  France,  la  Chine,  les  Etats-Unis,  l'Amérique  du 
Sud  et  l'Inde. 

On  ne  connaît  rien  de  précis  encore  en  ce  qui  re- 
garde la  prochaine  récolle  de  coton  américain  On  es- 
time, toutefois,  qu'elle  sera  au  moins  aussi  abondante 
que  celle  des  deux  dernières  années;  auelqués  statisti- 
ciens escomptent  une  production  de  non  moins  de  14 
millions  de  balles. 

La  récolle  de  coton  égyptien  est  évaluée  à  0. 750. 000 
cantars.   

Constructions   navales.   —  Le  rapport   trimestriel  du 

Lloyd's  Register  of  Shipping  taU  ressortir  los  progrès  accom- 
plis par  les  chantiers  do  construction  du  Royaume-Uni, 

Il  y  avait  en  Construction,  lin  mars,  on  dehors  des  vais- 
aux  de  guerre,  r>8.r»  navires,  d'un  tonnage  total  de  1.C0J.0H7 
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tonnes,  soit  139. OCO  tonnes  de  plus  qu'au  31  décembre 
dernier. 

Voici  le  détail,  par  catégories,  des  navires  en  construction 
fin  mars  1906  et  1907  : 

31  mars  1906  Sln^riW&j 
Nombre   Tonnage*   Nombre  Tonnage 

(Tonnes  (Tonnes 

Navires  à  vapeur:                anglaises)  anglaises) 

Acier  «                525      1.29Q.325  510      T. 394. 128 

Fer                               1              500  .1  500 

Bois  et  composés ...»              »  »  » 

Total   526  1.290.825  511  1.394.628 

Navires  à  voiles  : 

Acier   36  13.758  17  5.376 

Fer   »  »  »  » 

Bois  efc  composés  ...  23  1.50 i   19  1.878 

Total,  r...,.      ~m  15.262       36  7.2-34 

Eu-:nJ.  58^      1  .oi.ih.OK7       547       1.401 .882 

En  ce  qui  concerne  la  répartition  du  tonnage  entre  les 
chantiers  de  construction,  la  prépondérance  revient  aux  chan- 
tiers de  Glasgow,  avec  275.088  tonnes,  contre  290.829  au 
31  mars  1906  ;  viennent  ensuite  :  Newcastle,  avec  212.070 
tonnes,  contre  265.547;  Belfast,  avec  220.135  tonnes,  contre 
171.130;  Sunderland,  190.158  tonnes,  contre  187.766;  Grec- 
nock,  180.190  tonnes,  contre  238. 007. 

Voici  un  tableau  dci  tonnage  des  bâtiments  en  construction 
dans  les  principaux  pays  au  31  mars  1907,"  avec  les  chiffres 
correspondants  de  1905  et  1906: 

1905         1906  1907 
(En  tonnes) 

Etats-Unis   4G.3C6      90.552     158.  £27 

Allemagne   204.626     284.433     198  690 

France  »   69.440      27.888  8i.5u6 

Italie   69.060      54.005  70.833- 

Ces  chiffres  montrent  qu'en  Allemagne,  le  tonnage  des  na- 
vires en  construction  au  31  mars  1907  est  moins  élevé  qu'à 
la  même  date  en  1905  et  1906,  tandis  qu'il  y  a  accroissement 
pour  la  France,  les  Etats  Urtis  et  l'Italie. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

18  Avril  1907 

Département  des  opérations  d'émission 


passif         I.iv.  st. 
Billets  créés..    53  011000 


Total   53.011  000 


ACTIF 

Dette  Cxe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées'. 
Or  monnavé  et  lingots 


Total. 


Liv.  st. 

M. 013. 100 
7. 134-900 

34  561. OCO 

53  Cl  T.  000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3,251.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique    9  OVi-000 

Comptes  particuliers.  48  63 i - 000 

Bilieuàsepl  jours, etc.  '   86  000 


Total   35.56S  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (4 

la  Banque)   15-441-000 

Portefeuille  et  avances  St. 326.000 

Billets  en  réserve*.   24  461-000 

Or  et  argent  monnayés  1.331-000 


Total   73. 568. OCO 


BTATISTIQ.UE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


28  férr.. 

7  mars, 
ii  » 
■l\  » 
28 

4  avril . 
11  > 
18  •>  . 


3  g-ti 

~  M  « 
O  K  — 


M  "29  21  m  57*121 


36- (88 
35  %:i 
36.134 
34-906 
34-341 
35.457 
35.893 


27.1t>2 
•27.;»6 
28. OCO 
29  259 
28  930 
28.772 
28  550 


5<.86 
57  4'  i 
60  !8t 
38  964< 
5*  5  6 
57.070 
37.678 


o  a; 

3  «  C 

-a  -  a 

■  «  <s 
c  £"« 
o  ° 


48.CS6 
50  753 
49  10! 
32.033 
53.259 
52.132 
50.411 
49- 173 


27.294 
26  4C9 
26  687 
26.524 
24  18" 
21  8.1 
25.135 
25.793 


a  a 


s. -s  g. 


47  22 
44  82 
46  33 
44  34 

40  96 

41  42 

43  53 

44  65 


Taux 

de 
l'esc 


»  l 
» 


Les  Bons  du  Trésor.  —  Le  8  avril  ont  été  reçui  > 
la  Banque  dAngleterre,  les  souscriplions  à  2  millions  de 
livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  à  3  mois,  en  remplace- 
ment des  Bons  qui  avaient  été  remboursés  le  26  novembre 
1906.  Le  montant  total  des  souscriplions  a  atteint  4  millions 
429.000  liv.  st.  ;  les  demandes  à  99  liv.  st.  4  sh.  ont  été  inté- 
gralement servies.  Le  taux  moyen  d'escompte  ressort  à 
3  liv.  st.  4  sh.  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants: 

Temps  Montant  Dale 
Mon-  à  courir   sous-        d'émis-       Taux  moyen 
Echéance   tant   en  mois     crit  sion  d'émission 


1907 
22  juin 
29  juin 
12  juil. 
28  juil. 
28  sept. 


Liv.  st. 

2.413.000 

1.800.000 

2.00(3.000 

1.003.000 

1.000  000 

8.213.000 


Liv.  st. 

5.580.000 

4.074.000 

4.429  000 

3.777.000 

2.720.000 


Liv.  sh.  d. 


17déc.  1906. 
24  déc.  1906. 

8  avr.  1907. 
23  j  au  v.  1907. 
22marsl9  7. 


19  5.28 
19  1.04 
4  0 
8  10.94 
0  0 


A  ces  8.213. 030  liv.  st.,  il  convient  d'ajouter  2.500.000  liv.  st., 
montant  pris  par  les  divers  départements  ministériels,  ce  qui 
porte  à  10.713.000  liv.  st.  le  montant  total  des  bons  actuelle- 
ment existants. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  avril  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par 
un  excédent  de  159.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  du  marché  est 
calme;  les  transactions  sont  peu  actives. 

Les  Consolidés  s'échangent  à  86  1/8. 

L'Italien  s'inscrit  à  101  3/4;  l'Extérieure  Espagnole  termine 
à  93  1/4;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  S 3  1/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinlo  clôture  à  88  ; 
l' Anaconda  se  traite  à  12  3  4;  la  Tharsis,  à  7  7/8. 
Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  assez  souten  -es 
Dans  le  compartiment  sud-américain,  Y  Uruguay  est  bien 
tenu;  les  Péruviens,  Rrésilitns  et  FondsÀrgeniins  conser- 
vent de  bonnes  tendances. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Canadian  Pacipc,  181  l;i;Erié,  24  1/2,  Louhville,  12012; 
Atehison,  96  3/4,  Norfolk,  85. 


BELGIQUE 

Banque  Internationale  de  Bruxelles.  —  Pendant  le  der- 
nier exercice,  cette  institution  de  crédit  a  pu,  pour  la  pre- 
mière fois,  employer  intégralement  son  nouveau  capital,  qui 
est  actuellement  de  25  millions.  Comme  toujours,  elle  s'est 
intéressée  dans  de  nombreuses  affaires  d'émission  de  fonds 
d'Etats,  d'emprunts  de  Villes  et  de  Sociétés  industrielles  *en 
partie  liquidées  à  la  lin  de  l'exercice.  Le  compte  de  Profits 
et  Pertes  se  solde  par  un  bénéfice  net  de  1.619. 889  francs, 
dont  le  dividende  de  5  0/0  ou  de  25  fr.  par  titre  absorbe  la 
somme  de  1.250.000  fr.  La  réserve  ordinaire  reçoit  80.994  fr., 
la  réserve  extraordinaire  169.052  fr.,  et  142.012  fr.  sont  repor- 
tés à  nouveau.  Le  total  des  réserves  ordinaires -et  e\rraordi- 
naires,  après  bilan,  sera  d'un  million  de  francs.  L'encaisse 
au  31  décembre  se  chiffre  par  3.883.731  fr.  Le  mouvement  de 
caisse  pendant  l'année  a  élé  d'environ  2.800  millions  de  francs. 
Le  portefeuile  effets  se  solde  par  8.956.225  fr.,  le  compte  re- 
ports et  titres  à  livrer  par  1 1.165.912  fr.,  le  compte  débiteurs 
par  40.509.374  fr.  Par  contre,  nous  relevons  dans  le  passif 
une  somme  de  84.624.545  fr.  au  compte  de  créditeurs  divers, 
et  15.119.197  fr.  au  compte  effets  à  payer,  dont  li.315.3C8 
francs  comme  acceptations  en  cours. 


Banque  de  Reports  et  de  Fonds  publics  et  de  Dépôts,  à 
Anvers.  —  Cet  établissement  a  réalisé  pendant  le  dernier  exer- 
cice un  bénéfice  net  de2. 248. 128  fr.  contre  1. 825. 006 fr.  dans  l'an- 
née antérieure,  ce  qui  a  permis  de  porter  le  dividende  de  l'action 
entièrement  libérée  à  40  fr.  contre  37  fr.  50  pour  1905.  En  outre 
d'une  somme  de  112.406  fr.  représentant  les  5  0/0  légaux,  la 
réserve  reçoit  une  attribution  extraordinaire  d'un  million, 
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ce  qui  la  porte  à  la  somme  de  4.580.000  fr.  pour  un  capital 
de  15  millions  de  francs.  A  l'actif  du  bilan,  nous  relevons 
d'abord  une  somme  de  7.59J.7U0  fr.  due  par  les  actionnaires 
dont  les  titres  ne  sont  pas  encore  entièrement  libérés.  Il  y  a 
2.3Î2.284  fr.  en  caisse  ou  en  Banque,  10.903.027  fr.  portefeuille- 
titres  et  effets  à  recevoir,  4.966. 654 fr.  actions  diverses, 3. 103.558 
francs  obligations  diverses,  1 .321.947  fr.  comptes  courants 
de  correspondants,  25.324.732  fr.  comptes  courants  des  clients, 
3.158.682  fr.  comptes  courants  d'acceptations  et  19.500.749 
francs  reports  et  avances  contre  titres.  Au  passif  :  effets  à 
payer,  4.903.967  fr.;  dépôts  de  quinzaine  et  à  échéance  fixe, 
24.664.631  fr.;  comptes  courants  et  comptes  d'ordre,  28  mil- 
lions 832.030  frj  réserve,  3.409.573  fr.,  non  compris  les  attri- 
butions nouvelles. 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  Pendant  les  trois  pre- 
miers mois  de  l'année  1907,  les  importations  se  sont  élevées  à 
5.140.871  tonnes,  valant  876.774.-000  fr.,  contre  4.971.737 
tonnes,  valant  8'iO. 041. 000  fr.  pendant  les  trois  premiers  mois 
de  1906. 

Pour   les  "exportations,  cette  même  période  comporte  un" 
chiffre  de  3.731.581  tonnes,  coûtant  586.914.000  fr.,  contre 
3.745.971  tonnes,  coûtant  58-i.985.000  fr.  pendant  les  trois 
premiers  mois  de  1906. 

De  ces  chiffres  rassortent  un  accroissement  de  169.134 
tonnes,  ou  3.4  0/0,  et  de  56.733.000  fr.  ou  6.9  0/0  pour  les 
importations.  La  différence  pour  les  exportations  se  solde  par 
une  augmentation  de  1.959.000  francs,  ou  0.3  0/0,  et  une 
diminution  de  14.390  tonnes,  ou  0.4  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  pendant  les  trois 
premiers  mois  de  cette  année  s'élève  à  14.736.876  francs, 
contre  15.031.168  fr.  eu  1906,  ce  qui  établit  une  différence 
en  moins  de  2  0/0,  exactement  294.292  fr. 

Dons  les  chillres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  pour 
les  sommes  suivantes  : 


Importations  1907  1906  Différence 

(en  milliers  Ce  francs) 

Allemagne   85.367        89.219  —  3.852 

Angleterre..."   '  81.632       71.920  +10.050 

France   109.495  103.635  +5.860 

Pays-Bas   57.317        52.613  +  4.704 

Exportations  1907  1906  Différence 

Allemagne   132.206  1  45.183  -12.977 

Angleterre   89.532       99.325  —  9.793 

France   109.963  105.  'i60  +  4.323 

Pays-Bas   61.432       58.271      +  3.161 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  l'i  avril  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Nous  approchons  du  21  avril,  date  fixée  pour  les 
élections  des  députés  et  la  seule  contrariété  qu'ait 
éprouvée,  jusqu'à  présent,  le  gouvernement,  est  due  à 
l'union  des  Catalans  qui,  sous  le  pavillon  de  la  solida- 
rité catalane,  menace  de  balayer  presque  tous  les  can- 
didats ministériels  dans  Les  quatre  provinces  de  cette 
région.  A  Madrid,  le  parti  libéral  ne  présente  pas  de 
candidats  à  la  députât  ion,  ce  qui  n'était  pas  encore 
arrivé,  et  il  est  probable  qu'une  bonne  partie  des  démo- 
crates donneront  leurs  voix  aux  candidats  républi- 
cains ;  le  gouvernement  espère  malgré  tout  voir  triom- 
pher tes  cinq  candidats,  avec  un  socialiste  de  confiance 
par  dessus  le  marché. 

■  Le  Ministre  des  Finances  travaille  avec  ardeur  à  la 
confection  de  divers  projets,  sur  le  contenu  desquels  il 
garde  un  profond  silence,  mais  on  peut  conjecturer 
qu'il  fera  quoique  chose  à  l'article  de  la  I  )ette  publique 
et  qu'il  préparc  également  une  modification  du  régime 
de  la  Manque  d'Espagne. 

Le  marché  du  fi  0/0  semblait  en  bonne  voie  de  fer- 
meté et,  après  avoir  faibli  de  5  centimes  à  82  65,  la 


spéculation  l'avait  poussé  jusqu'à  82  85  ;  quelques- 
ventes,  peu  importantes,  et  la  mauvaise  tenue  de  la 
place  de  Barcelone,  ont  suffi  pour  le  ramener  samedi 
à  82  70  en  clôture  et  il  y  a  une  certaine  impression  de 
lourdeur,  parce  que  les  faux  frères  de  la  spéculation 
sont  prêts  à  écouler  ton*  ou  partie  de  leurs  titres,  afin 
de  réaliser  un  honnête  bénéfice  sur  le  dos  des  gens  de 
bonne  volonté,  et  vous  comprendrez  très  bien  que 
ceux-ci  hésitent  à  pousser  les  cours,  avec  la  perspective 
d'avoir  à-augmenter  leurs  positions,  déjà  quelque  peu 
chargées;  il  en  est  résulté  un  certain  ralentissement 
dans  les  affaires  qui  ont  été  très  calmes,  "aujourd'hui 
dans  tous  les  compartiments. 

Si  la  Bourse  s'inspirait  des  règles  de  la  logique  elle 
attendrait  tranquillement  la  publication  ou  la  divul- 
gation des  projets  du  Ministre  des  Finances,  à  cause 
de  l'influence  qu'ils  peuvent  avoir  sur  le  régime  de  la 
Dette  publique,  mais  il  n'est  pas  démontré  que  la 
science  du  raisonnement  exercera  cette  foi^plus  d'em- 
pire qu'elle  n'en  a  exercé  dans  d'autres*occasions  sem- 
blables. Cependant,  on  peut  croire  à  une  certaine 
fixité  du  cours  pour  deux  raisons  :  le  maintien  du 
cours  de  l'Amortissable  à  101  0/0,  prix  auquel  il  reste 
une  marge  de  i  70  0/0  de  hausse  pour  cette  dette  ou 
d'une  baisse  de  2  0/0  sur  l'Intérieure;  les  ventes  de 
petites  coupures  d'Intérieure,  qui  ne  sont  plus  qu'à 
1/2  0/0  au-dessus  des  grosses  coupures,  au  lieu  de 
1  0/0  comme  d'habitude. 

Les  reports,  peu  nombreux,  sont  bon  marché  et  la 
clôture  d'aujourd'hui  a  eu  lieu  sons  une  impression 
d'attente;  il  faut  bien  remarquer,  ([n'en  dépit  de  quel- 
ques améliorations  passagères,  nous,  n'avons  pas 
avancé  ou  à  peu  près  depuis  huit  jours. 

Actions  Banque  d'Espagne,  fermes  aux  environs  de 
440  0/0;  tabacs,  sans  grandes  affaires  à  399;  Hypothé- 
caires, immobiles  à- 222 ;  ffispa.no- Amêricano, à  ir»i  75; 
Espagnole  de  Crédit,  à  108;  Explosifs,  ffliï  ;  Résine- 
ras, 160:  Altos  Hornos,  de  Bilbao,  260  ;  le  rapport  pour 
l'année  1606  a  causé  une  bonne  impression  :  Dure- 
Felguera,  ferme  à  42;  Consjrucciones  Metalicas  offer- 
tes, clôturent  à  70,  en  baisse  de  3  0/0.  Très  peu  d'affai- 
res en.  actions  des  Sucreries;  préférences  à  76;  ordi- 
naires à  39  50.  Quelques  transactions,  à  terme,  en 
titres  des  Chemins  de- fer  :  Sararjosse,  96  10;  Mord 
Espagne,  63  20. 

Obligations  du  Trésor,  100  25;  Sucrières,  100  50; 
M»drilèna  de  Electricidad ,  99  75;  Chamheri,  99; 
Hydraulica  Santillana,  99  75;  Ville  de  Madrid  4  0/0, 
87  50;  5  0/0,  96  50.  La  Ville  va  émettre  sous  peu  un 
certain  nombre  de  millions  en  titres  de  Résultas  4  0/0 
et  il  faut  espérer  qu'elle  se  décidera  à  consacrer  une 
partie  à  retirer  de  la  circulation  les  arriérés  en  souf- 
france ;  Avisa,  104  75  ;  Çanfranc,  9ô  50. 

Nous  avons  eu  à  enregistrer  celte  semaine  une  nou- 
velle aggravation  cru  cours  du  change,  qui  a  atteint 
11.150  0/0,  ce  qui  fait  la  jeie  des  industriels  et  des  agri- 
culteurs, mais  qui  remplit  d'amertume  l'âme  des 
simples  acheteurs;  il  faut  dire  que  la  réduction  de  la 
prime  du  change  ayant  été  soigneusement  compensée 
dans  le  nouveau  tarit  douanier,  une  hausse  perma- 
nente dn  prix  de  l'or  ferait  fort  bien  l'affaire  des  fabri- 
cants qui  seraient  en  mesure  de  relever  leurs  prix  sans 
crainte  de  concurrence  étrangère.  Celle-ci  aurait,  en 
effet,  contre  elle  l'élévation  des  droits  de-douane,  des- 
tinée à  compenser,  comme  il  est  dit  plus  haut,  la 
baisse  du  change,  et  par  surcroît,  L'élévation  éven- 
tuelle de  la  perte  de  La  peseta. 

Cette  augmentation,  qui  ne  semble -pas,  pour  le 
moment,  devoir  atteindre' de  grandes  proportions,  a 
remis  sur  le  tapis  la  question  monétaire.  Quelques-uns 
soupçonnent  qu'il  y  a  demande  «le  chèques  sur  l'étran- 
ger pour  exporter  des  capitaux  el  il  ne  faudra  pas 
s'étonner  beaucoup  de  voir  surgir  une  proposition 
tendant  à  retenir  dans  le  pays  les  capitaux  en  quête  do 
placement. 

Le  montant,  négocié  officiellement,  n'a  pas  varié,  ce 
qui  prouve  ([lie  les  demandes  de  la  place  ne  sont  pas 
plue  élevées  que  d'habitude.  Four  apprécier  netténienl 
>  La  situation,  il  faudrait  se  rendre  compte  du  moulant 
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des  droits  de  douane  encaissés  au  {profit  du  Tré-or  et 
ce  qu'il  en  rend  au  marché  sous  l'orme  de  négociations, 
mais  nous  ignorons  ce  que  ces  droits  ont  produit 
jusqu'à  ce  jour  depuis  le  commencement  de  l'année 
courante. 

Au  début  de  1907  le  Trésor  disposait  de  50  millions 
de  métal  jaune  et  en  tablant  sur  10  millions  de  recettes 
mensuelles, on  arriverait  à  4o  millions,  ce  qui  donnerait 
05  million*  au  total  ;  or,  il  dispose  maintenant  de  55 
millions,  et  si  l'on  en  déduit  G  millions  destinés  au 
service  de  la  Dette  extérieure,  seulement  de  49  mil- 
lions ;  le  Trésor  aurait  donc  négocié  tout  ce  qu'il  a 
encaissé  dans  l'année  ?  Nous  ne  sommes  pas  actuelle- 
ment en  mesure  de  répondre  à  cette  question.  Aujour- 
d'hui la  Banque  a  donné  du  papier,  mais  le  cours  n'a 
reculé  que  de  10  centimes  :  il  i'aut  que  la  spéculation 
soit  très  puissante  ou  qu'il  y  ait  une  situation  de  place 
spéciale  qui  mérite  d'être  surveillée. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

23  mars  Tr avril  8  avril   15  avril 

4  0/0  Intérieure   83  55      82  65      82  70      82  75 

5  0/0  Amortissable   100  95     100  85     100  90     101  10 

Banque  d'Espagne   437  50     440..     440..     440  75 

—     Hypothécaire                     220    222  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     395  50  397  50     398  25  399  50 

Chèques  sur  Paris               10  25  10  75      10  65  10  90 

—         Londres...      27  91  28  01      28..  27  97 

Cédules  hypoth.  4  0/0 . .     103  15  101  30     101  10  101.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  —  comptes  étrangers  1  mil- 
lion ;  +  argent,  0.5;  —  escomptes,  4;  —  avances,  4. 


Informations  Écononuipes  et  Financière 


Les  Douanes  espagnoles  en  1905.  —  Le  montant  des 
droits  perçus  en  1905  a  été  de  167.742.2i3  pesetas,  se  répar- 
lissant  comme  suit  : 

Millions 

A  l'importation   39 

A  l'exportation   3.5 

Transports  à  l'entrée  et  à  la  sortie  des 

frontières   23.5 

Droits  réduits   12 

Quarantaines   0.15 

Sur  le  matériel  pour  travaux  publics  . .  0.28 
Les  recettes  des  Douanes,  qui  entrent  pour  une  plus  forte 
part  dans  ces  perceptions,  sont  les  suivantes  : 

Pesetas  Pesetas 

Barcelone...  47.830  692  Malaga   8.481.998 

Port-Bou....  11.35'!. 045  Bilbao   1G. 695. 870 

Irun   10.677.834  Alicantc   4.088.534 

Huelva   7.231.514 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  1°-  avril  (13  semaines) 


LIGNES 

Iviiom 
expl 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  .... 

2.11.1 

15 

33C  27S 

» 

16  G83  62-". 

Asturies,  Galice. . . 

741 

4 

731.314 

» 

4  807  280 

Valence  à  Utiel. . . 

88 

296,  356 

206  m 

Lérida-Keus  

103 

37S  311 

» 

450  113 

San  Juan  de  Las 

112 

637227 

» 

673  424 

Al  ni  an  sa -Valence. 

521 

3 

9u7  22t. 

P 

3  998.325 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3,681 

25 

4M). m 

26  049  637 

Î6 

4IS  866 

26  819.770 

1.067 

u 

013.300 

S  0-'2  741 

4 

m  066 

» 

Madrid- Saragos  se 

Barcel. -France. . 

3.650 

65 

295  m 

23  J9j  936 

24 

985  066 

25.305  407 

Sud  de  l'Espagne.. 

310 

875  637 

1.150.705 

1 

225.216 

1.141  818 

Courrier  de  lu  Bourse  <l<»  Mudrid 

Madrid,  le  18  avril  1907. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  teudance  générale  demeure 
;issoz  soutenue. 

Le  change  sur  Paris  est  à  10  90.  Le  //  0(0  Intérieur  se 
maintient  autour  de  82  95. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  17  avril  1907. 
Le  roi  d'Angleterre  en  Italie.  —  Le  marché  linanciei.  —  La  crise 

monétaire.  —  Un  article  de  M.  Luzzatti. 
Les  visites  de  souverains  sont  aujourdhui  les  événe- 
ments capitaux  de  la  politique  internationale  de  cha- 
que, pays. 

Je  ne  vous  parlerai  pas  du  voyage  du  roi  d'Italie  à 
Athènes,  dont  vos  journaux  ont  dû  vous  donner  tous 
les  détails  au  jour  le  jour.  D'ailleurs,  l'intérêt  de  ce 
voyage  pâlit  déjà  devant  l'importance  de  l'entrevue  du 
roi  d'Italie  avec  le  roi  d'Angleterre  à  Gaëte.  Les  jour- 
naux, surtout  les  journaux  officieux,  sont  pleins  de 
commentaires  signilicatifs.  Ils  déclarent  unanimement 
que  la  Triplice  ne  saurait  empêcher  l'Italie  d'entretenir 
des  relations  cordiales  avec  qui  elle  veut.  Il  est  évi- 
dent qu'ils  répondent  par  là  aux  mouvements  de  mau- 
vaise humeur  de  la  presse  allemande.  Il  est  hors  de 
doute  que  l'entrevue  des  deux  rois  aura  une  grande 
inlluence  sur  l'avenir  de  la  politique  internationale,  car 
chacun,  dans  son  pays,  mène  presque  seul  toute  la 
politique  extérieure. 

A  l'intérieur,  la  politique  chôme.  Il  n'y  a  que  peu  de 
députés  à  Rome,  et  la  seule  aiîaire  dont  ils  s'occupent 
est  la  prochaine  nomination  du  Ministre  des  Finances. 
On  sait  que  M.  Majorana  n'avait  accepté  de  remplir 
l'intérim  des  finances  que  pour  quelques  jours  seule- 
ment, afin  de  signer  les  décrets  dont  on  ne  pouvait  pas 
retarder  l'exécution  et  à  condition  que  le  nouveau 
ministre  serait  nommé  avant  la  reprise  des  travaux 
parlementaires. 

Au  jourd'hui,  à  la  Chambre,  la  version  la  plus  accré- 
ditée était  que  M.  Schanzer  passerait  au  ministère  des 
finances,  et  que  M.  Facta,  sous-secrétaire  au  ministère 
de  l'intérieur,  prendrait  le  portefeuille  des  postes  et 
télégraphes. 

La  nomination  de  M.  Bcrtolini,  que  l'on  disait 
comme  certaine,  il  y  a  quelques  jours,  parait  désor- 
mais moins  assurée. 

Les  dispositions  du  marché  financier  sont  toujours 
précaires.  L'hésitation  et  l'inactivité  en  sont  les  deux 
caractéristiques.  La  situation  du  marché  monétaire, 
qui  est,  certes,  précaire,  n'est  pourtant  pas  la  seule 
cause  du  marasme  de  la  Bourse.  Celle-ci  porte,  en 
elle-même,  les  causes  de  sa  dépression.  Le  public  habi- 
tuel de  la  Bourse  l'a  presque  désertée  et  ceux"  qui  la 
fréquentent  encore  ne  montrent  ni  ardeur  ni  confiance. 

Une  grève  qui  vient  d'éclater  aux  Etablissements  de 
Terni  et  qui  menace  de  se  prolonger,  après  avoir 
déprimé  les  cours  des  actions  de  cette  Société,  pèse 
maintenant  sur  toute  la  Bourse  et  ajoute  encore  au 
marasme.  L'opinion  publique  parait  assez  favorable 
aux  ouvriers  qui  ont  gardé  un  calme  complet  et  qui 
semblant  trouver  dans  cette  semi-sympathie  un  encou- 
ragement, pourraient  bien  prolonger  la  grève  encore 
longtemps. 

Il  y  a  quelques  semaines,  M.  Luzzatti  a  publié  dans 
le  Sole  un  long  article  sur  la  crise  monétaire  interna- 
tionale, et  le  peu  de  répercussion  qu'elle  a  eue  sur 
l'Italie.  M.  Hanotaux  ayant  commenté  cet  article  dans 
le  Journal,  de  Paris,  M.  Luzzatti  lui  a  répondu  que 
l'évolution  de  la  fortune  italienne,  reposant  sur  la 
production  et  sur  l'industrie  essentiellement  saines, 
ne  laisse  rien  à  craindre  si  la  prudence  nous  assiste, 
et  il  ajoute  que,  même  par  sa  position  monétaire  spé- 
ciale, l'Italie  sent  et  sentira  moins  que  les  autres  pays 
les  effets  de  cette  dernière  crise  internationale. 

Le  fait  est  que  la  dernière  crise  monétaire  n'a  guère 
eu  d'effet  sur  la  situation  du  pays.  L'Italie  est  encore 
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au  cours  forcé;  par  conséquent,  elle  ne  craint  pas 
■qu'on  puisse  la  dépouiller  ou  appauvrir -des  réserves 
de  ses  banques  d'émission.  D'autre  part,  la  circulation 
ost  contrôlée  avec  uoe  telle  prudence  que  les  changes 
sur  l'étranger  lui  sont  favorables  ou  au  pair,  ou  n'os- 
cillent que  très  légèrement  à  notre  désavantage. 


Informations  Écoiiomips  et  Financières 


La  Banque  de  Sicile  en  1906.  —  Le  rapport  présenté 
par  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  de  Sicile  au 
Conseil  général  de  eette*"institution  rappelle  les  dispositions 
législatives  prises  au  cours  de  190G  en  faveur  de  l'agriculture 
et  de  l'industrie  siciliennes  et  pour  l'exécution  desquelles  la 
Banque  a  eu  à  prêter  son  concours.  La  loi  du  15  juillet  a 
constitué  obligatoirement  en  syndicat  les  producteurs  de 
soufre -en  vue  du  maintien  des  cours,  de  la  création  de  ma- 
gasins généraux  et  de  l'établissement  d'une  Banque  de  crédit 
minier.  La  Banque  fait  gratuitement  le  service  de  .caisse  de 
ce  syndicat,  auquel  elle  consent  de  plus  une  avance  de  2  mil- 
lions, remboursables  en  huit  ans;  en  outre,  elle  contribuera 
à  la  formation  du  capital  des  magasins  généraux.  Eu  ce  qui 
concerne  l'agriculture,  la  loi  du  29  mars  1903  a  autorisé  la 
Banque  à  fonctionner  comme  caisse  d'épargne  ;  trois  dixièmes 
des  dépôts  peuvent  être  employés  à  des  opérations  de  crédit 
agricole. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  s'est  peu  modifiée 
au  cours  de  l'exercice  :  au  31  décembre,  70  millions  de  cir- 
culation étaient  couverts  par  43  millions  d'or  et  2  millions 
d'argent.  Les  mouvements  de  caisse  se  sont  élevés  à  2  mil- 
liards 146  millions. 

La  situation  générale  des  comptes  courants  et  autres  dettes 
à  vue  et  à  terme  était  de  40  millions  en  fin  d'année. 

Il  a  été  escompté,, pendant  l'exercice,  223.080  effets  sur 
l'Italie  pour  251  millions,  avec  un  portefeuille  final  de  49  mil- 
lions; les  escomptes  d'ell'ets  sur  l'étranger  se  sont  élevés  à 
€2  millions  et  le  portefeuille,  au  31  décembre,  à  8  millions. 

Le  montant  des  opérations  d'avances  n'a  été  que  de  26  mil- 
lions, laissant  un  solde  de  4.900.000  lire. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  ont  été  de  823.000  lire;  ils 
ont  été  entièrement  portés  à  la  réserve,  en  augmentation  du 
patrimoine  social. 

La  Valeur  de  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  VEconomislà 
â'italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et  So- 
ciétés italienres,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
mars,  s'élevait  à  4.012.007.900  lire  et  présentait  uue  diminu- 
tion de  121.908.580  lire  sur  celle  résultant  à  la  fin  du  précé- 
dent mois  de  février.  " 

Cette  diminution*  se  réduit  effectivement  à  83  1/2  millions 
environ,  parce  que  dans  la  détermination  des  prix  de  com- 
pensation de  lin  mars,  il  a  été  tenu  compte  pour  quelques 
titres  du  paiement  du  dividende. 

En  groupant  les  différentes  valeurs  selon  la  nature  des  en- 
treprise qu'elles  représentent,  on  a,  à  fin  mars.  1rs  dill'é- 
renecs  suivantes  : 

Valeur  Dlffér.  sur 

lin  mars  1907     fin  févr.  1907 


En  lire 


Etablissements  (le  crédit  8H5.290.0O0 

Sociétés  de  transports...  900. 18."). 000 

Mines  et  métallurgie   542. 195.400 

Gaz  et  électricité   256.0«l<.000 

[ndastries  du  sucre   828.2ti9.000 

Compagnies  des  Eaux...  101 .059. 000 

Produit*   chimiques   142.577.000 

Tissa»es  et  filatures   200.924 .000 

Moulins    01. 021.000 

Automobiles   107.886.000 

En I reprises  immobilières  108. 325. 000 

industries  diverses          -  809.684.900 


+ 


42.559.000 
25.120.000 
26.414.080 
6.744.000 
8.976.000 
339.600 
1.768.000 
5.  (i:  18. 000 
4. 182.000 
10.930.000 
1.842.500 
2.065.200 


4 . 01 2 . 007 . 960   —181. 908 . 580 


Le  Mouvement  de  la  navigation  maritime  en  1905. 

—  La  I direction  générale  des  (iabelles  vient  de  publier  lo 


tableau  suivant  des  entrées  de  navires  dans  les  ports  italiens 
en  1905  : 


Arrivées 


Vapeurs 


Voiliers 


Nombre  Tonneaux 
Italiens...    1905     30.910  21.844.254 
—     ...    1964     31.213  2Q.668.896 


Nombre  Tonneaux 
61.541  2.781.818 
'  65.850  2.836.197 


Étrangers . 


Totaux. 


1905 
1904 

1905 
1904 


—  303  +1.175.358  —  4.300  —  114.381 
10.568  15.672.232  1.415  124.210 
10.318   14.829.344         1.540  111.228 


■+-  250 
41.478 
41.531 


4-  842.888 
87.514.486 
35.498.420 


-  125  +  12.984 
62.956  2.990.728 
67.390  3.008.-425 


—   53  +2.018.246     —  4.43i  —  101.397 

Le  second  tableau  donne  les  chiffres  du  mouvement  des 
marchandises  et  des  passagers  : 

Marchandises  Passagers 
débarquées  débarqués 
ou  embarquées     ou  embarqués 


1905 
1904 

Vapeurs  et  voilier* 
5.417.666 
5.469.260 

Vapeurs 
550.688 
464.127 

Etrangers. . . 

1905 
1904 

—  51.594* 
8.968.774 
8.321.337 

-+  86.561 
179.408 
196.847 

Totaux 

1905 
1904 

-+-  647.437 
14.386.440 
13.799.597 

-  17.439 
730.096 
660.974 

-4-  595.843 

+  69.122 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  17  avril  1907. 

Séance  sans  affaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  Tes  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée, 447  ..;  Banque  Nationale,  1.304! 


RUSSIE 


La  Banque  de  Finlande  en  1906.  —  Los  opération-,  de 
la  Banque  de  Finlande  on  1906  ont  donné  lieu  à  un  mouve- 
ment de  caisse  total  de  1.716  millions  de  marks  finlandais  ; 
en  fin  d'exercice,  l'encaisse  métallique  se  composait  de  26  mil- 
lions 800.000  marks  d'or  et  de  1.500.000  marks  d'argent.  La 
circulation  de  bi'lets  s'élevait,  à  la  même  date,  à  92.310.00P 
marks. 

Le  mouvement  total" des  comptes  courants  a  été,  en  verse-, 
njents,  de  212  millions,  et  en  prélèvements,  de  108  millions 
de  marks.  Au  31  décembre,  les  soldes  s'élevaient  à  8.239.000 
marks  pour  les  comptes  des  particuliers,  et  à  23.509.000  marks 
pour  celui  de  l'État  finlandais. 

Il  a  été  escompté,  en  1906,  pouT  143  millions  d'effets  sur  la 
Finlande  et  pour  48  millions  de  papier  sur  l'étranger  ;  en  fin 
d'année,  le  portefeuille  atteignait  40.516.000  marks  de  papier 
finlandais  et  2.410.000  marks  d'effets  sur  l'étranger. 

Le  montant  des  avances  de  toute  nature  a  été  do  95  mil 
lions;  le  solde  comprend  9. 249.000  marks  de  prêts  sur 
obligations  et  bons  de  dépôts  dans  les  banques,  6  millions 
334.000  marks  d'avances  sur  actions,  2.908.000  marks  de  prêté 
hypothécaires, et  322.000  marks  d'avances  sur  marchandises. 

Le  taux  minimum  des  opérations  d'escompte  et  d'avances 
est  resté  fixé  toute  l'année  à  5.0/0. 

La  Banque  possédait,  au  31  décembre,  chez  ses  corres- 
pondants étrangers,  une  .somme  de  6!). 363. 000  marks. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  ont  atteint  le  chiffre  de 
5.550.148  marks';  ils  ont  été  placés  en  réserve  pour  être  mis 
à  la  disposition  du  Trésor,  la  Banque  de  Finlande  étant 
géréo  directement  par  l'Etat. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Chemin  de  fer  de  Sorocabana.  —  On  connaît  main- 
tenant les  résultats  de  l'exploitation,  pendant  l'exercice  1906, 
du  chemin  de  fer  de  Sorocabana,  dont  les  recettes  sont  affec- 
tées à  l'Emprunt  de  Sao-Paulo. 

En  1908,  les  recettes  brutes  se  sont  élevées  à  12.73(3:715 
milreis,  contre  10.144:079  milreis  en  1905,  soit  une  augmen- 
tation de  2.592:6:%  milreis.  En  francs,  ces  chiffres  représen- 
tent, au  change  de  15  1/4  d.,  20.217.088  fr.,  contre  16.101.058 
francs  en  1905,  soit  une  plus-value  de  4  115.430  fr. 

Les  dépenses  se  sont  élevées,  en  1906,  à  6.980:319  milreis, 
ou  11.079. a59  fr.  contre  6.581:826  milreis,  ou  10.447.305  fr. 
en  1905,  soit  un  accroissement  de  398:493  milreis,  ou  032.554 
francs. 

Les  recettes  nettes  ont  donc  atteint  5.756:396  milreis  ou 
9.137.229  fr. ,  contre  3.502:2-~>3  milreis  ou  5.654.350  fr.  en 
1905,  soit  une  augmentation  de  2.194:143  milreis  ou  3.482.879 
francs;  le  service  annuel  (intérêts  seuls  jusqu'en  1910)  de 
l'emprunt  5  0/0  or  de  Sao-Paulo  exige  seulement  une  annuité 
d'environ  4. 780.000  fr. 

Le  coefficient  d'exploitation  a  été  de  54.8  0/0"  en  1906,  au 
lieu  de  b4.9  0/0  en  1905. 


nlarché  Financier  de  New- York 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par.  les  Banques  canadiennes 
en  mars  1907,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  mars  1906  : 

  Mars   

'      1900       '  1907 

(En  dollars) 

Montréal   119.615.094  125.041.649 

Toronto   93.327.531  105.319.943 

Winnipeg   31.261.634  41.089.493 

Ottawa   10.572.649  12. 717.672 

Vancouver  ■  9  382.675  14.587.073 

Halifax   0.332.294  6.462.777 

Québec  :   6.961.283  7.285.282 

Hamilton   5.743.571  7.270.3  8 

St.  John.   4.212.249  4.641.4^5 

London   4.324.695    •  5.400.436 

Victoria   3  873.215  4.059.507 

Calgary   »  5.626.209 

Edmonton   » 

Total   295 .61 0.890  333.875.624 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  do 
38.264.734  dollars  en  faveur  de  mars  1907,  ce  qui  corres- 
pond à  un  accroissement  de  12.9  0/0. 


ÉTATS  -  UNIS 


Les  Clearing  Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois  de 
mars  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  mars  1906  : 

Mars 


l!)<  16 


1907 


(En  milliers  de  dollars) 

Centre  faon  compris  New-York). .  1.138.908  1.169.2.  9 

Nouvelle- Angleterre   775.110  857  282 

Centre-Ouest   1.3'i0.539  1.524.621 

Pacifique    379.259  406.282 

Autres  Etats  de  l'Ouest   360.769  424  001 

Midi   635.272  681.499 

'4.62H.857  5.063.OH4 
New-York  .•   8.377.234  9.562.278 

Total  général   13. 007. 091    '  14.625.282 

On  voit  qu'il  y  a  en  mars  1907  une  augmentation  de 
1 .618 . 191 .010  dolla  rs,  soit  12.4  0/0  su  r  les  chiffres  de  mars  1906. 


New- York,  17  avril  1907. 

La  Cour  d'appel  de  ITllinois  a  confirmé  hier  le  jugenu-n 
condamnant  le  Chicago  Alton  Railway,  pour  avoir  consenti 
des  rabais  sur  les  tarifs,  à  20.000  dollars  d'amende  et  chaque 
employé  supérieur  à  10.000  dollars. 

Le  secrétaire  de  la  Trésorerie  a  visité  (pour la  première 
fois  depuis  son  installation)  les  locaux  de  la  Bourse.  Keçu 
parle  Comité  du  Stock-Exchange,  il  a  fait  entrevoir  la  réa- 
lisation de  nouveaux  projets  d'amélioration  de  la  situation 
financière. 

A  Wall-Street,  la  tendance  générale,  ferme  au  début,  se  ra- 
lentit par  la  suite,  en  conséquence  de  ventes  en  Canadian 
Pacific,  sur  le  bruit  d'une  importante  grève  dans  les  districts 
houillers  du  Canada.  La  clôture  ne  s'opère  pas  pourtant  au 
plus  bas  ;  on  prétend  que  les  intentions  du  président  Roose- 
velt  a  l'égard  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  se  seraient 
modifiées  dans  un  sens  favorable. 

Les  Chemins  américains  n'enregistrent  pas  de  changement 
bien  appréciable. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  93  1,2;  Milwaukee,  132  1/2;  Erie,  23  1/2; 
Reading,  105  ./.  ;  Canadian  Pacific,  175  ./.  ;  Illinois 
Central,  144  ./.  Louisville,  116  ./.;  N.-Y.  Central,  117  ./.  ; 
Union  Pacific,  134  7/8,  Pennsylvania,  123  3/4. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

mensuel  des  Banques  de  la  République  présentait,  au  31  jan- 
vier dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
Banques        caisse     feuille     social      tion  Dépôts 


(En  milliers  de  piastres) 

Nationa"  Mexico  7.925.4  50.831.6  32.000.0  35.639.4 

Londres- Mexico  2.931.1  41.936.7  21.500.0  16.944.3 

Centrale   157.8   8.050.3  21.000.0  » 

Mexic.Com.Ind.  20.9   3.541.0  10.000.0  » 

Internat.  Hypot.  73.5      321.5  5.000.0 

Agric.  et  Hypot.  1.0         »      2.000.0  » 

Yucatèque(Yuc)  699.3  11.650.5  12.000.0 

Mercantile(Yuc)  30.4   8.470.7  6.000.0 

Orientale  (Mexic)  652.2   5.804.1  6.000.0 

DeJalisco   724.4   4.551.7  6.000.0 

Minière(Chilma.)  696.1    6.765.7  5.000.0 

MerÔantile(Ver.)  986.3   4.273.7  3.000.0 

Etat  de  Mexico.  420.7   5.092.2  3.000.0 

Guanajuato  . . . .  132.0  3.914.0  3.000.0 
Mercantile(Mont.)    168.4   3.827.7  2.500.0 

Nuevo  Léon  . . . .  215.8   4.572.1  2.000.0 

Durango   231.9   3.727.1  2.000.0 

Coahuila   102.3   3.106.0  1.600.0 

Sonora   406.4    1.808.3  1.500.0 

Occidentale....  360.5   1.700.4  1.500.0 

San  Luis  Potosi.  "558.6   5.137.8  1.100.0 

Hidalgo   118.0      772.2  1.000.0 

Oaxaca   403.5   2.507.2  1.000.0 

Tabasco   112.9   1.525.4  1.000.0 

Tamaulipas  . . . .  399.3   2.800.6  2.500.0 

Çampècho   413.1      956.2  1.000.0 

Morelos   158.3   1.360  7  1.000.0 

Queretaro   815.0   1.727.4  1.000,0 

Zacatecas   213.9   2.265.1  1.000.0 

Michoacan   132.6   1.5  8.2  600.0 

Aguascalientes  :  408.0   1.910.1  600.0 

Chiapas   158.8      517.3  500.0 

Guerrero   240.6      136.7  500.0 

Comm»«  (Chili.).  12.0      282.5  200.0 

Totaux   21032.7  lfc7494.1  159600.0 

Tôt.  31déc.l906  22691.5  194484.8  158100.0 

—  Sljan.  1905  80019.0  1470.4.6  109000.0 

—  31  —  1904  57863.8  131535.7  105850.0 

—  31  —  1903  52780.4  124432.3  92i:>0.0 

—  31  -  1899  39538.7   59991.8  49000.0 


2.839.7 
2.284.8 
4.173.2 
1.674.6 
4.297.5 
3.485.5 
1.85o.4 
1.535.8 
1.894.2 
2.557.3 
1.358.8 
1.278.0 
2.516.5 
2. 19:?. 9 
1.991.7 
810.7 
986.0 
781.8 
1.142.7 
796.8 
1.012.2 
1.131. a 
803.5 
563.1 
947.6 
292.2 
394.3 


18727.2 

» 

5.915.9 
3.597.2 
1.535.8 

273.9 
5.0 
144.4 
279.6 
81.5 
99.5 
466.2 
167.5 
86.3 
92.4 
267.1 
87.0 
100.2 
73.5 
225.7 
279.5 
6.3 
32.2 
16.7 
0.5 
2.8 
585.6 
56.5 
21.2 
59.8 
3.8 
3.4 
4Î.8 


98151.3  33340.1 

97787.8  36828.2 
82995.5  6044.0 

83540.4  S088.1 

88246.2  8395.4 

56247.3  1864.4 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


URUGUAY 

La  Récolte  des  céréales  en  1905-1906.  -  La  Direc- 
tion de  l'Agriculture  a  publié  dernièrement  une  statistique 
des  céréales  et  des  graines  oléagineuses  pour  l'année  agri- 
cole 1905-1906,  allant  pour  les  céréales  de  juin  1903  au  même 
mois  de  l'année  suivante. 

D'après  cette  statistique,  la  superficie  cultivée  durant  cette 
période  s'est  élevée  à  288.468  hectares  ;  la  semence  employée 
a  été  de  20.517.574  kilos,  produisant  une  récolte  de  125.344 
tonnes. 

Par  rapport  à  l'année  1904-1903,  le  rendement  en  ble  a  été 
inférieur  de  80.544  tonnes,  bien  que  la  superiieie  cultivée  ait 
dépassé  de  27.678  hectares  celle  de  l'année  précédente  et  que 
l'on  ait  employé  comme  semence  2.017.958  kilos  de  plus. 

Pour  le  mais,  cette  différence  est  encore  plus  défavorable  : 
la  surface  ensemencée  s'est  élevée  à  166.361  hectares,  et  sur 
2.262.790  kilos  de  graines,  on  n'a  récolté  que  81.952.833  kilos, 
quantité  sensiblement  •inférieure  à  celle  des  années  précé- 
dentes et  présentant,  par  rapport  à  1904-1905,  une  diminution' 
de  30.234  tonnes.  . 

La  culture  des  autres  céréales  n'est  que  secondaire  :  celle 
de  l'avoine  représente  838  hectares,  avec  une  récolte  de  543 
tonnes  pour  54.152  kilos  de  semence  ;  la  production  d'orge  a 
été  plus  importante  :  le  montant  du  rendement  s'élevant  à 
786  tonnes  pour  1.165  hectares  et  77.931  kilos  employés  aux 
semailles.-  • 

Enfin,  3.350  hectares  ont  été  consacres  a  la  culture  de 
lalpiste;  son  rendement,  pour  107.637  kilos,  a  été  de  1.908 
tonnes.  .  , 

Apuès  collé  du  blé  et  du  maïs,  colle  de  la  graine  de  Un- a 
été  la  plus  importante:  sa  récolte  s'est  élevée  à  10.783.152 
kilos,  produits  sur  une  surperficic  de  18.485  hectares  avec 
001.108  kilos  de  semence. 

L'instabilité  du  climat  est  certainement  l'une  des  causes  du 
médiocre  rendement  de  1905-1906,  par  suite  de,  la  sécheresse 
et  du  manque  d'irrigation,  Les  anciens  procédés  de  culture, 
le  défaut  de  labours  profonds,  d'assolements,  d'engrais,  de 
voies  de  communication  permettant  dans  la  plupart  des  cas 
la  mise  en  valeur  des  terres,  sont  autant  de  causes  empê- 
chant l'Uruguay  d'être  un  pays  à  exploitations  agricoles. 
Malgré  tous  les  efforts  et  la  propagande  faite  clans  ce  sens, 
les  propriétaires  et  fermiers  restent  toujours  partisans  de 
l'élévage  qui,  avec  moins  de  main-d'œuvre  et  de  soucis,  donne 
encore"  aujourd'hui  d'excellents  résultats.  Tel  est  le  motif 
pour  lequel  il  occupe  encore  sur  toute  la  surface  du  terri- 
toire uneetendue  de  1.415.104  hectares,  alors  que  la  surface 
consacrée  à  la  culture  des  céréales  énoncées  ci  dessus  ne 
s'élève  qu'à  477.502  hectares. 

La  population  agricole  s'élèverait  à  22.593  individus  s  oc- 
cupant au  travail  des  terres  ;  sur  ce  nombre,  13.219.  seraient 
Uru<niécns  ;  parmi  les  colonies  européennes,  on  trouverait 
3.902  Espagnols,  3.220  Italiens  et  415  Français. 

D'une  manière  générale,  on  peut  dire  que  les  départements 
à  céréales  sont  ceux  qui  entourent  celui  de  Montevideo,  le 
mieux  desservi  par  les  voies  ferrées.  Ceux  de  San  José, 
Canelones,  Colonia,  Florida,  Minas,  sont  les  plus  impor- 
tants à  ce  point  de  vue.  Voici  la  part  revenant  à  ces  derniers 
dans  la  production  de  la  dernière  récolte  de  ble  : 

Récolte 


San  José. . 
Canelones  . 
Colonia.  •  • 
Flores.... 
Florida . . . 
Minas  


Hectares 

80.313 
59.738 
79.341 
-  59.783 
18.961 
18.875 


33.043.747 
27.800. 178 
33.778.797 
27.500.178 
8.187.291 
8.061.211 


I  é  dëpartomoaJ  de  Canetones  a  été  le  priucipnl  productem 
de  ,„;,, s  avec  29.570  tonne»,  produites  paf  57.930  hectares 
Viennent  ensuite  ceux  de  : 
San  3tM.     15.414.310  kilos,  récoltés  sur  27.931  hectares 
Colonia  ..    11.788.686  -  -       ™  'm  ~ 

Florida...     4.198,100-*—  —         «•S''7  ~ 

|,c  n'iidcuii'iil  moyen  par  hectare  a  été  de 434  kilos  pour  le 
blé  et  «le  V.Yl  pour  le  mais.  1-e  coefficient  h;  plus  élevé  a  été 
.  le  I.  d.  01  '.  dan  ■  le  département  de  Salto  ;  il  a  alleinl 
01  pou  le  mais  dans  celui  de  Colonia. 


ASIE 


CHINE 


Le  Développement  industriel  en  Chine.  —  D'un  récent 

rapport  du  secrétaire  de  la  Légation  de  France  à  Pékin,  nous 
extrayons  le  passage  suivant,  qui  a  trait  au  "développement 
de  l'industrie  en  Chine  : 

«<  Les  progrès  réalisés  en  Chine  au  point  de.  vue  industriel 
sont  difficiles  à  préciser,  car  il  n'existe  pas  de  données  pou- 
vant servir  de  base  à  une  énumération  :  on  sait  cependant 
qu'à  Tchefou  deux  manufactures  de  cigarettes,  représentant  - 
chacune  un  capital  de  55.000  taèls  versés  par  des  Chinois, 
sont  venues  cette  année  s'ajouter  aux  vingt-huit  filatures  de 
soie  qui  occupaient  déjà  9.000  ouvriers;  qu'à  Kiaotchéou, 
deux  brasseries,  une  tannerie  et  line  savonnerie  viennent 
d'être  créées,  à  côté  de  rétablissement  où  600  ouvriers  travail- 
lent la  soie  du  Chantoung  ;  qu'au  Setchoucn  on  a  fait  des 
essais  malheureux  de  savonnerie,  mais  que  plusieurs  écoles 
industrielles  sont  prospères;  qu'à  Hanyang  ei  Outchangont 
été  réalisées  de  notables  améliorations  ;  qu'à  Ouhou,  les  mino- 
teries, l'albuminerie  et  la  savonnerie  ont  fait  de  bonnes  affai- 
res; qu'à  Tong  tchéou.  non  loin  de  Tchin  kiang,  s'est  créé  un 
centre  industriel  qui  paraît  devoir  prendre  une  extension 
considérable  dans  l'avenir,  puisqu'il  comprend  déjà  plusieurs 
filatures  de  coton,  dont  l'une  occupe  plus^de  2.500  ouvriers 
travaillant  à  40.000  broches,  qui  livrent  30.000  balles  par  an, 
une  huilerie  (graines  de  coton),  une  minoterie  dont  il  sort 
7  1/2  millions  de' livres  de  farine  par  an,  une  teinturerie 
pour  la  soie  et  le  coton,  une  filature  de  soie,  une  manufac- 
ture de  conserves  et  une  savonnerie  ;  qu'à  Hangchéou,  il 
existe  une  fitature  de  coton  et  des  presses  à  huile  ;  que  Sout- 
chéou  a  des  manufactures  de  soieries  ;  qu'à  Tsong  min  et 
Kahsing  des  savonneries  ont  été  mises  en  train  ;  que  l'année 
a  été  si  bonne  pour  la  filature  de  cotou  de  Ningpo,  qui  a 
produit  38.000  piculs,  que  les  capitalistes  chinois  en  créent 
une  autre  à  laquelle  ils   consacrent  un*  capital  de  600.000 
taêls  ;  qu'an  Foukien  le  monopole  du  camphre  a  été  retire 
aux  Japonais  moyennant  indemnité  et,  peu  après,  concédé 
à  une  Société  chinoise;  que  deux  manufactures  d'allumettes 
vont  être  ouvertes  âu  Yunnan;  que  dans  plusieurs  centres 
on  a  construit  des  réservoirs  à  pétrole  :  qVune  nouvelle  im- 
pulsion a  été  donnée  au  charbonnage  de  Kaï  ping  et  de  Lin 
tcheng  (Tcheli),  ainsi  qu'à  ceux  de  EiangUe  (Chantoungi, 
dont  on  a  extrait  134  000  tonnes  en  19  3  et  que  de  nouveaux 
puits  ont  été  forés  dans  la  région  de  Pochan  (Chantoung).  » 


Les  Postes  et  Télégraphes  en  Chine  en  1905.  —  Le 

service  des  postes,  dont  le  développement  est  intimement  lié 
à  l'extension  du  commerce  par  les  bénéfices  que  celui-ci  en 
retire,  a  fait  en  1905  de  notables  progrès  comme  on  en  peut 
juger  par  l'abrégé  suivant  de  ses  opérations  : 


L904 


1905 


Lettres  transportées  

Colis  pos!a  îx  

Montant  des  mandats  en  ti 
Nombre  de  bureaux  


06.000.000  76.000.000 

771.000  I. 000.000 

500.000  820.000 

1.319  1626 


Des  conventions  destinées  à  faciliter  les  échanges  interna- 
tionaux Oftt  été  conclues:  le 23  octobre  1905,  avec  1  Allemagne, 
sur  la  base  de  L'arrangement  franco-chinois  de  ll'OO,  en  outre 
de  quelques  stipulations  spéciales  au  Chantoung;  les  28  oc- 
tobre et  27  décembre  avec  Le  Transvaal,  pour  l'acheminement 
des  courriers;  le  1"  février  avec  Hong-Kong  pour  la  manuten- 
tion des  lettres.  Enfin,  le  l"  juillet  est  entrée  en  vigueur  la 
convention  intervenue  le  g]  octobre  1904  entre  la  France  et  la 

Chine  pour  La  simplification  d  i  service  des  colis  postaux. 

Au  31  décembre  11)05,  la  Compagnie  des  Télégraphes  chi- 
nois desservait  310  postes  répartis  dans  tout  l'Empiro  et 
entre  lesquels  sont  tendus  34.641  milles  de  fil. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  J'or 


.'11 


MINES  D'OR 


La  Question  de  la  Main-d  œuvre  au  Transvaal 


Une  Commission  vient  d'être  nommée,  qui  aura  à  proco- 
der à  uuo  empiète  sur  la  main-d'œuvre  blanche  et  indigène 
dans  les  mines  du  Band  et  l'emploi  de  moyens  mécaniques 
pour  remplacer  Le  travail  manuel.  Cette  Commission  est 
ainsi  composée:  M.  Stockcnsiro  >m,  président  ;  M- Creswell, 
partisan  de  La  main-d'œuvre  blanche  ;  M.  Whiteside,  mem- 
bre du  Parti  du  Travail  ;  M.  Spencer,  directeur  do  la  Conso- 
lidated Main  Reef Mines  ;  M.  Franckc,  chef  du  groupe  des 
Mines  Goers,  et  un  autre  membre. 

La  nomination  de  M.  Creswell  a  donné  lieu  à  des  appré- 
ciations diverses.  Le  ftand  Mail  a  dit,  à  son  sujet  :  «  M.Cres- 
«  well  est  un  militant  très  capable  en  faveur  de  la  main- 
«  d'œuvre  blanche,  et  le  Gouvernement  Lui  fournit  ainsi  l'oc- 
<■  casion  de  donner  à  ses  idées  une  forme  substantielle.  » 
Par  contre,  le  star  a  considéré  cette  nomination  comme  in- 
opportune. On  ajoute  aussi,  de  divers  côtés,  que  l'opinion 
de  M.  Creswell  est  deja  faite  sur  un  sujet  à  propos  duquel 
il  a  toujours  montré" une  très  grande  partialité  ;  sa  propre 
place,  ajoute-t-on,  serait  d'être  témoin  dans  l'enquête,  et  non 
pas  juge.  Ou  regrette  aussi  que  le  ministre  des  Mines  ou  un 
autre  membre  du  Cabinet  n'ait  pas  la  présidence  de  la  Com- 
mission :  c'eût  été  une  bonne  manière  de  reconnaître  L'im- 
portance qu'elle  doit  avoir. 

Tout  d'abord  il  avait  été  dit  que  la  Commission  en  ques- 
tion ne  s'occuperait  que  des  moyens  mécaniques  pour  rem- 
placer le  travail  manuel,  et  de  l'augmentation  de  la  main- 
d'œuvre  blanche  tt  indigène,  le  gouvernement  se  réservant  le 
droit  de  résoudre  la  question  de  la  main-d'œuvre  en  général. 
On  disait  cependant  qu'il  serait  peut-être  nécessaire  de 
nommer  une  ou  deux  sous-Commissions  pour  enquêter  sur 
sur  les  détailstechoiques.  Or,  interrogé  le  11  avril  à  la  Chambre 
des  Communes  anglaises,  le  Ministre  des  Colonies  de  la 
Grande-Bretagne  a  déclaré  que  le  gouvernement  du  Trans- 
vaal avait  abandonné  son  intention  d'instituer  une  Commis- 
sion anglo-portugaise  qui  serait  chargée  d'enquêter  sur  le 
recrutement  des  noirs  dans  l'Est  africain  portugais.  C'est  la 
Commission  transvaaïïenue  qui  sera  chargée  de  ce  soin.  Son 
rôLe  s'élargit  donc.  , 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  il  faut  mentionner  que  les 
correspondants  à  Johannesburg  du  Daily  Xews  et  du  Daily 
Chrowcle  ont  télégraphié,  ces  jours  derniers,  que  les  direc- 
teurs des  Compagnies  minières  transvaaliennes  auraient 
élaboré  Le  plan  suivant  :  Quand  le  Parlement  transvaalien  se 
réunira  au  mois  de  juin,  les  représentants  des  intérêts 
miniers  à  la  Chambre  présenteront  un  amendement  à  la 
Constitution  permettant  le  renouvellement  des  contrats  des 
Chinois,  de  façon  à  maintenir  l'effectif  des  ouvriers  jaunes 
au  niveau  actuel. 

Le  général  Louis  Botha,  premier  ministre  du  Transvaal, 
est  arrivé  à  Londres  pour  assister  à  la  Conférence  des  pre- 
miers Ministres  des  colonies  anglaises  possédant  un  gouver- 
nement représentatif  :  c'est-à-dire  le  Canada,  la  Confédération 
australienne,  la  Nouvelle-Zélande,, le' Cap,  Terre-Neuve,  le 
Naial  et  le  Transvaal.  De  cette  Conférence  sont  exclues  les 
colonies  dites  «  de  la  Couronne  »,  administrées  directement 
par  la  métropole. 


Dtirlmn  Roodepoort  Deep 


♦  Les  résultats  de  l'exercice  19CG  ont  été,  pour  cette  Compa- 
gnie, plutôt  satisfaisants.  Les  bénéfices  de  l'année  se  sont, 
en  effet,  élevés  à  90.578  liv.  6t.  11  sh.  10  d.  En  tenant  compte 
du  solde  reporté  de  l'année  dernière,  c'est  une  somme  de 
211.902  liv.  st.  1  sh.  5  d.  que  la  Compagnie  a  eu  en  -caisse. 
Par  contre,  les  dépenses  comprenant  58.190  Liv.  st.  5  sh.  II  d. 
pour  le  fonds  de  roulement,  1  012  liv.  st.  2  sh.  8  d.  pour  les 
taxes  et.  90.600  liv.  st  pour  le  paiement  des  intérêts  sur  obli- 
gations, ont  réduit  l'encaisse  au  31  décembre  1906  à  135.520 
livres  sterling,  en  comprenant  la  réserve  d'or  évaluée  à 
3.321  liv.  st. 

Le  nombre  total  de  tonnes  développées  pendant  l'exercice 
s'est  élevé  a  718. '98,  d'une  teneur  moyenne  de  7  pennyweights, 


en  diminution  sur  la  teneur  de  l'année  précédente  qui  était 
de  8  pennyweights.  Par  contre,  les  frais  d'exploitation  par 
tonne,  qui  étaient  de  20  sh.  1  d.  en  1005,  sont  descendus  à 
27  sh.  4  d.  en  19ÔS,  mais  cette  réduction  est  loin  d'être  suffi- 
sante pour  contre-balancer  la  perte  provenant  de  la  diminu- 
tion de  teneur.  11  est  à  espérer,  du  reste,  que  ces  frais 
d'exploitation  pourront  être  réduits  encore  à  l'avenir,  car 
une  très  forte  proportion  du  minerai  extrait  est  d'une  teneur 
trop  faible  pour  être  traitée  actuellement  avec  bénéfice. 

Les  travaux  de  fonçage,  dans  le  puits  Est  de  la  propriété, 
ont  atteint  la  profondeur  do  1. 140  pieds.  On  estime  que  ce 
puits  doit  recouper  le  filon  d'ici  peu  et  qu'il  suffira,  pour 
arriver  à  ce  résultat,  de  creuser  encore  300  ou  400  pieds*. 
Contrairement  aux  constatations  de  l'année  dernière,  Le  pré- 
sident a  déclaré  qu'il  avait  été  reconnu,  au  cours  des  travaux 
de  l'exercice,  que  les  filous  s'enrichissaient  eu  profondeur, 
faisant  entrevoir,  par  là,  une  possibilité  d'amélioration  pour 
l'avenir  de  la  mine.  Afin  d'augmenter  la  quantité  de  minerai 
traité,  la  batterie  va  être  portée  à  100  pilons  et  à  3  tubc- 
mills  par  l'adjonction  de  40  nouveaux  pilons  et  un  autre 
tube  mill. 

Il  faut  ajouter  qu'un  arrangement  a  été  conclu  pendant 
l'année  avec  la  Compagnie  voisine,  la  Roodepoort  United 
Main  li*ef,  à  l'effet  d'échanger  8  claims  environ  de  cette 
Compagnie  contre  7  appartenant  à  la  Durban  Roodepoort 
Deep,  afin  de  faciliter  les  opérations  de  fonçage  dans  ces  deux 
Compagnies.   


May  C'ousolidafed 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le  27 
mars  dernier,  en  assemblée  générale  annuelle,  à  Johannes- 
burg. 

M.  Franckc,  qui  présidait,  a  déclaré  que  les  résultats  de 
l'exercice  clos  fin  décembre  1900  étaient  satisfaisants. 

Le  bénéfice  d'exploitation  de  l'année  s'est  élevé  à  159.823 
livres  sterling,  y  compris  la  valeur  de  la  réserve  d'or  portée 
au  compte  de  profits  et  pertes  et  annulée  le  30  septembre 
dernier,  soit  12.850  liv.  st. 

Les  dividendes  payés  pendant  l'année  se  sont  élevés  au 
total  à  45  0/0,  absorbant  130.000  liv.  st.  Le  rendement  par 
tonne  s'est  abaissé  de  1  sh.  6  d.,  mais  une  diminution  de 
2  sh.  2  d.  dans  les  dépenses  d'exploitation  par  tonne  a  plus 
que  compensé  cette  réduction. 

La  situation  financière  de  la  Compagnie  est  bonne. 

Pendant  l'année,  on  a  développé  40.878  tonnes  de  minerai 
payant  dans  les  étages  supérieurs  de  la  mine  que  l'on  consi- 
dérait comme  épuisés.  Le  total  des  réserves  de  minerai  payant 
développé  dans  la  mine  est  de  631.879  tonnes,  d'une  teneur 
moyenne  de  10.28  pennyweights  par  tonne  sur  44  pouces. 

Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  approuvés. 


JVEines  d'Or*  Australiennes 


Production  d'or  dans  l'Australie  Occidentale.  —  La 

production  d'or  s'est  élevée,  pendant  le  premier  trimestre 
1907,  à  807.35".  onces,  en  diminution  de  66.029  onces  sur  le 
premier  trimestre  de  1906. 


Informations  diverses 


Production  d'Or  dans  la  Rhodésie.  —  La  production 
d'or  des  mines  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour  le  mois  de 
mars,  à  46.887  onces,  en  augmentation  de  6.405  onces  sur 
février  et  en  diminution  de  161  onces  sur  janvier. 


The  Roberts  Victor  Diamonds.  Limited.  —  L'Agence 
de  Paris  de  The  African  and  European  Investment  Com- 
pany, Ltd.,  15,  rue  du  Helder,  communique  les  renseigne- 
ments suivants  : 

«  Les  administrateurs  de  «  The  Roberts  Victor  Dia- 
monds, Ltd.  »  viennent  de  déclarer  un  dividende  intérimaire 
de  25  0/0,  soit  5  shillings  .par  action,  payable  à  tous  les 
actionnaires  enregistrés  au  o0  avril.  Les  livres  de  transferts 
seront  fermés  du  1"  au  9  mai  1907,  ces  deux  jours  compris.  » 
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Revue  hebdomadaire  du  Marche"  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  17  avril  1907. 
Le  Marché  des  Mines  d'or  Sud-Africaines  est  resté  irrégu- 
lier et  même  lourd  certains  jours,  par  suite  des  ordres  de 
ventes  venus  du  Continent.  On  clôture,  cependant,  plutôt 
soutenu. 

C'est  lundi  que  commence,  par  la  réponse  des  primes, 
notre  liquidation  de  fin  avril. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  1/2,  termine  à  1  15/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  liv.  st.. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4  11/32,  contre  4  7/16. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  17/32;  elle  se  traitait  à 
6  3/4  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  VEast  Rand  clôture 
à  4  11/32,  contre  4  17/32  la  semaine  dernière. 

New  Cornet,  1  1/2  ;  elle  restait  à  1  9/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  5/16. 

U  Angelo,  est  à  3  1/4. 

Cette  Compagnie  annonce,  pour  le  mois  de  mars,  un  profit 
de  28.417  liv.  st.  au  lieu  de  16.987  liv.  st.  en  février.  Cette 
augmentation  provient  principalement  d'une  réduction  de 
frais  qui  sont  tombés  en  mars  à  21  schillings  et  de  la  mise 
en  activité  de  10  pilons  neufs. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/8. 

La  City  and  Suburban  cote  3  9/16. 

La  Driefonlein  cote  1  7/8. 

La.  Jubilee  est  à  1  1/2.  La  Village,  qui  restait  à  3  7/8, 
se  retrouve  ainsi.  La  Jumpers  cote  1  13/16,  contre  1  7/8  il  y 
a  huit  jours.  La  Meyerand  Charlton  est  à  4  1/8. 

La  Ferreira  finit  à  18  3/4. 

La  Modderfontein  cote  6  7/16.  La  Durban  Roodepoort 
s  échange  à  2  1/8.  La  Ginsberg  clôture  à  13/16.  Treasury , 
13/16.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  5/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  5/8,  s'échange 
à  8  7/8. 

La  Randfontein  vaut  1  11/16..  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  15/16  ;  elle  était  à  ce  cours  il  y 
a  huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  3/16. 

La  Croivn  Reef  reste  à  8  3/4,  comme  il  y  a  Luit  jours. 

La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  1  1/16.  La  New 
Heriot  cote  3  3/4.  La  Roodepoort  United  Main  Réel  clôture 
à  1  3/8. 

La  Wolhuter  reste  à  2  1/6. 

.,.**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  livres,  contre  12  1/4. 
La  Knights  Deep  vaut  2  1/16. 
La  Robinson  Deep  cote  5  1/8. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  9/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  1/4.  L'Angeio  Deep  est  à  13/16  ;  Glen  Deep,  2  liv., 
comme  mercredi.  La  Nigel  Deep  s'échange  à  1/4.  La  Ferreira 
Deep  se  traite  à  5  1/4,  comme  la  semaine  dernière. 

A  l'heure  actuelle,  avec  ses  120  pilons  et  ses  tubemills, 
cette  dernière  Compagnie  peut  broyer  une  moyenne  de 
270.000  tonnes  par  an.  Sur  celte  base,  ont  peut  donc  évaluer 
h  vingt-quatre  ans  l'existence  de  la  Ferreira  Deep. 

Ces  calculs  sout  basés  sur  l'exploitation  de  deux  filons 
seulement  et  sans  tenir  compte  du  Main  Reef  dont  la  teneur 
n'est  pas  payante,  mais  peut  le  devenir  dans  la  suite  quand 
on  sera  parvenu  a  réduire  les  frais  d'extraction.  Il  se  peut 
qu'on  découvre  aussi,  dans  la  Ferreira  Deep,  un  filon  pyri- 
teux  de  teneur  payante,  toutes  choses  ne  pouvant  que  con- 
tribuer à  augmenter  la  durée  de  la  mine. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/8. 

La  Sourse  Mines  cote  2  3/8,  au  lieu  de  2  7/16.  La  Village 
Deop  clôture  à  2  1/4. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/4. 

La  Itoodcport  Central  Deep  est  a  9/10. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  a  18/83. 

La  Jumpers  Deep,  finit  à  1 1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  3/8. 

La  Sintmer  ami  Jack   East  reste  à  7/8. 

La  Gcdnld  finit  i'i  2  livn  s.  La  Jupiter  se  lient  à  13/16. 

La  Wltwa ter tr and  Deep  cote  8  1/2. 


—  Mines  d'or 


***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land   Agency  s'échange  à  7/6  ;  Rhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rhodesian  Bankct  est  à  1  27/32.  La  Sheba  s'inscrit 

à  5/6. 

La  Rand  Collieries  cote  1  3/8.  La  Transvaal  and  Dclagoa 

Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  Van  Dyk  Proprietary  cote  1  11/16. 

h'East  Rand  Mining  est  à  1  7/16;  la  Vereniging  Estâtes 
se  retrouve  à  7/8  ;  VAfrican  and  Ewopean  Investrneni  à 
1  1/8  ;  la  Swazitland  Corporation  à  5/16  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  Ajrican  Dreweries,  1  13/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  13  1/8,  contre 
13  5/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  9  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  18  avril  1907. 

Des  liquidations  forcées  pour  le  compte  d'une  banque  de 
Vienne  ont  pesé  sur  les  cours  du  groupe  des  valeurs  Sud- 
Africaines.  . 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  108  fr.  50,  au  lieu 
de  112  fr.  . .  ;  East  Rand  à  110  fr.  . .,  au  lieu  de  115  fr.  50; 
Chartered  à  40  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  164  fr.  50,  elle  restait  à  171  fr.  . . 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  465  francs,  s'inscrit  à  470  francs. 

La  Frcnch  Rand  «'échange  à  26  fr. 

L'action  Goerz  et  C'*  se  retrouve  à  30  fr.  75. 

La  Geduld  clôture  à  50  fr.  25,  contre  53  fr.  ... 

La  Crown  Deep  s'échange  à  303  fr.,  contre  306  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  73  fr.  75,  contre  73  fr.  50  il  y  a 
huit  jours 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  36  fr.  25,  reste  à  35  fr. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  150  fr.,  au  lieu  de  151  fr. 

Les  bénéfices  d'exploitation  de  cette  Compagnie  se  sont 
élevés  en  1906  à  159.405  liv.  st.  et  divers  revenus  ont  fourni 
462  liv.  st.  En  tenant  compte  du  solde  reporté  de  l'année  pré- 
cédente, soit  27.324  liv.  st.,  le  solde  disponible  s'est  élevé  à 
187.193  liv.  st. 

La  distribution  du  dividende  de  40  0/0  a  absorbé  120.000 liv. 
sterling  et  une  somme  de  20.000  liv.  st.  a  été  affectée  à 
l'amortissement  de  la  dette  obligations  qui  se  trouve  aujour- 
d'hui complètement  remboursée. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  29  fr.  . . ,  contre 
28  fr.  . .  il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  82  fr.  25,  contre  61  fr.  . .. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  60  fr.  ..,  clôture 
à  59  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'échange  à  21  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Divestment  est  ,à  31  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  29  francs,  contre  33  fr.  . .  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  75  fr.  25,  contre  75  fr.  . .  il  y  a  • 
huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  28  fr.  75,  contre  38  fr.  ... 

La  Randfontein  Estate  est  a  42  fr.  75. 

La  Robinson  Gold  s'échangea  220  fr.  50,  contre  224  fi.  . 
ily  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  reste  a  128  fr.  50,  au  lieu  de  12!)  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  106  fr.  50,  au  lieu  de  111  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  96  fr.  75  ;  elle^  cotait 
98  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  32  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witivatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighl's)  s'inscrivent  à  84  fr.  50,  au  lieu  de  80  fr.  .. 
la  semaine  dernière. 

l,n  Dr  tiers,  qui  clôturai!  à  694  fr.  50,  l'action  ordinalri 
finit  à  670  fr.  ...  Actions  privilégiées,  451  fr.  50,  contre 
452  fr.  50. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  a  215  fr.  . .,  contre  252  fr.  . .  il 
y  a  huit  jours. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Pans.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  — Simart,  imp. 
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ABONNEMENTS 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  militons  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 

g 


3  as 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

26  avril  

.1  2.9961 

1.055 

4. 711 

SI 

11.025 

497 

1007 

11  avril  ,. . 

.  2.584 

971 

4.839 

533 

1.203 

584 

1907 

18  avril..  . 

.  2.584. 
.1  2.5891 

980 

4.835 

525 

1  205 

585 

1907 

23  avril  

981 

4. 751 

501 

II  121 

568 

1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1906 
1907 
1907 


1906 
1906 
1907 
1907 


15  avril 
31  mars 
6  avril 
15  avril 


•  *•  m'^UJ'  -.7  1       -I  -  l  >L  UV1  ll-i 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

«•il   ...       8Q)       989      1  ™   I    TiQ  i 


3 

VA 
VA 
3K 


89: 
737 
779 
84C 


282 
233 
246 
263 


1.100 
1  612 
1  465 
1.304 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


15  avril. 
31  m  ara. 
7  avril. 
15  avril. 


65 
55 
60 
62 


20 
18 
19 
24 


184 
172 
180 
186 


91 
89 
88 
91 


129 
145 
149 
146 


77 
249 
137 
116 


83 
90 
83 
75 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


26  avril... 
11  avril .. . 
18  avril... 
25  avril. . . 


828 
886 
891 
905 


718 
719 
714 
718 


1  212 
1211 
1  216 
1.204 


9?6 
874 
858 
843 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écpsse 


10  féviier 
15  décembre 
12  janvier.  . 
9  février. . . 


123 
145 
134 
124 


18 
18 
18 
18 


ANGLETERRE 


10  février. . . 
15  décembre 
12  janvier.. . 
9  février. . . 


68 

79 
75 
75 


11 
10 
10 
10 


174 
197 
185 
174 

Banques  d'Irlande 

154 
175 
165 
167 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
fiduc 

PRINCIP.  CHAPITRES 


S  £3 


!  3  O 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1.162 

.122 

1 

753 

150 

487 

40 

1907   31  mais  

1.136 

311 

1 

917 

2à9 

750 

60 

1907     7  avril.  ... 

1.138 

312 

! 

869 

257 

731 

60 

1.146 

314 

1 

831 

Î51 

680 

59 

's 

H  5 


4'/, 

1% 

VA 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1906   19  avril 

U9 

20 

671 

60 

567 

42 

1(6 

20 

707 

68 

592 

59 

1907    11  aviil  , 

102 

19 

716 

64 

587 

57 

1907    18  avril  .... 

104 

19 

708 

49 

578 

57 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906 

4 

18 

17 

39 

72 

25 

13 

1907 

20 

mars.  . . . 

28 

12 

47 

80 

25 

19 

1007 

27 

29 

12 

47 

81 

24 

19 

1907 

4 

29 

12 

48 

79 

24 

19 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


114 

158 

4 

51 

8 

1907    31  janvier... 

119 

158 

i 

47 

10 

1907   28  février.  . 

117 

» 

157 

3 

50 

9 
8 

1907   31  niais..  .. 

123 

» 

163 

2 

54 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1906   21  avril  

377 

597 

1 .546 

573 

684: 

107 

1907     6  avril  .  . . 

386 

627 

1.627 

542 

574, 
569? 

120 

386 

629 

1.528 

542 

120 

190  7   20  avril  .... 

387 

632 

1.525 

543 

565" 

11S 

454 
«54 
M 
4* 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


190  6    28  février. .. 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

» 

1906    31  décembre 

2 

1 

129 

119 

34 

18 

1907   31  janvier.. 

2 

1 

125 

120 

35 

16 

190  7   28  février... 

2 

1 

123 

120 

35 

15 

) 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906    21  avril  .... 

138 

149 

575 

8 

175 

134  1 

1907     6  avril  

130 

142 

558 

14 

148 

166 

1907   13  avril  

130 

142 

553 

14 

150 

159 

1907   20  avril  

130 

142 

518 

14 

147 

157  l 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1906   31  mars. .  . . 

630 

103 

991 

170 

365 

47 

1907   10  mars.  . . . 

7-28 

131 

I  125 

185 

354 

35 

190  7   20  mars  

m 

132 

1.123 

177 

350 

33 

1907   31  mars  

729 

130 

1163 

181 

379 

44 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906   20  mars..  .. 

lil 

15 

3!3 

78 

138 

190  7   28  février.. . 

162 

14 

333 

82 

135 

1907   10  mars.  ... 

162 

14 

333 

80 

135 

190  7   20  mar*  

162 

14 

334 

80 

138 

21 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190t> 

20  mars  

43 

2 

7} 

35 

48 

4 

1907 

28  février. . . 

44 

2 

71 

40 

58 

8 

1907 

44 

2 

71 

39 

£8 

S 

1907 

44 

2 

71 

40 

56 

9 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906   23  février... 

40 

» 

87 

14 

45   1  1 

1906   31  décembre 

44 

9» 

15 

52  2 

1907    31  janvier... 

44 

■ 

88 

14 

47  2 

1907    28  février.  .. 

44 

» 

90 

12 

4i   1  2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


m 

n 

1906 

21  mars.... 

t  27 

41 

366 

n 

» 

1907 

6  mars.. • . 

28 

36 

373 

n 

» 

1907 

.  28 

36 

371 

n 

m 

m 

m 

1907 

20  mars  . . . 

•  l  28 

36  | 

372 

7 

1C6 

22 

5 

122 

23 

6 

122 

23 

5 

121 

22 

3 
6 
6 

SX 


20  II  5 
22   H  5 

21  5 


n  5 

! 

Il  5 


I  5X 

i  5* 


5£ 
?x 


14 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3* 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


—  O  — 

-  ■: 


2=  O- 
O  3  O 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1006 

14  avril .  . . 

2 

223 

» 

91 

24 

5 

1907 

30  mars. . . . 

:!  B 

I 

238 

» 

113 

30 

5 

1907 

6  avril 

1 

241 

•109 

29 

5 

1907 

13  avril.  . . 

•1  II 

1 

230 

1* 

106 

29 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1906   14  avril  .... 

1 

921 

iât 

3.081 

1  466 

584 

712  1 

8 

0 

4  il 

157 

3.099 

1  521 

482 

612 

7 

1907     5  avril  .. . 

y 

H  5 

159 

3.105 

1  335 

480 

593 

1907   14  avril  

0 

453 

162 

3  058 

1  542 

474 

582  I 

7 

RUSSIE  —  banque  de  Finlande 


1906   31  mars  ... 

27 

0 

93  1 

16 

39 

20 

5 

190  7   28  lévrier. .. 

27 

2 

95 

29 

48 

24 

5 

1907   13  mars .  ... 

27 

1 

95 

31 

48 

26 

5  g 

27 

1 

97  1 

28 

47 

25 

5% 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 

31 

mars  

14 

9 

3  ï 

4 

5 

7 

6 

1907 

31 

janvier. . 

12 

8 

31 

3 

5 

10 

6 

1907 

28 

février. . . 

13 

8 

31 

3 

5 

10 

6 

1907 

31 

mars  ... 

13 

8 

32 

4 

5 

10 

6 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


1906  28  février. 

9Ô 

6 

.224 

9i 

153 

14 

5 

19C6  31  décembre 

10! 

3 

282 

76 

215 

20 

6 

1907   31  janvier.. . 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

1907  28  février... 

104 

6 

247 

"  78 

189 

16 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906   21  avril  

110 

9 

235 

1907     6  avril  

110 

10 

233 

1907    13  avril  

110 

11 

231 

1907    20  avril  

112 

10 

229 

1.257 

245 

59 

V/t 

1.625 

2H 

58 

5 

1.625 

271 

38 

5 

1.662 

301 

58 

4K 

TOTAUX 


1906 

10  020,2.805 

18  237 

S.  947 

7.023 

1- 945|l  » 

1907 

11  avril  

10.2.1  2.750 

19.0  H 

6.239 

7. 6:6 

2.071  » 

1907 

18  avril  .  . 

10- 27012-777 

18-858 

6.256 

7.477 

2-ùil  » 

1907 

25  aviil  

10  3I?H,788 

13.730 

6.231 

7.366 

2. 010  1  » 

8. 211 

2.607 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

8.752 

2  321 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

8-995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

9. 811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

9-683 

2.713 

19-000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1900  31  décembre  . 
C901  3i  décembre  . 

1902  31  décembre  . 

1903  31  décembre  . 
19'J4  31  décembre  . 
1605  31  décembre . 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié:  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  ......... 

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

donstintlnoplc  

Fronc!crt  

Gènes  

Qenevo  

Lisbonne  

Londreb  

tOi  di-td  

n>)mo  

S;ilnt-Pétornl>ourg 
Vienne  (i  \  u>- 

—     (à  3  irOiMi. . . 


20  mari 

27oiars 

3  avril 

10  avril 

1 7  avril 

24avril 

47  88 

47  93 

47  91 

47  87 

47  90 

47  90 

100  15 

100  28 

100  32 

100  21 

100  18 

100  28 

107  5" 

107  50 

107  50 

107  50 

101  50 

107  50 

8  90 

li  60 

10  90 

Il  10 

10  80 

1!  .. 

80  90 

SI  !0 

81  11 

81  10 

81  20 

81  28 

100  10 

100  23 

100  30 

103  13 

101)  15 

100  21 

100  41 

100  75 

101  HO 

loi  50 

100  10 

100  30 

22  85 

22  83 

22  86 

22  85 

22  81 

22  83 

80  » 

81  10 

81  13 

81  13 

81  18 

81  2'J 

1(10  03 

100  13 

100  13 

11)0  ÎS 

KO  20 

100  16 

100  05 

100  89 

.MX  .. 

100  15 

10J  lo 

100  13 

KO  22 

m  m 

549  •• 

550  .. 

531  .. 

549  .  • 

25  53 

ïïi  53 

25  :5 

25  51 

25  43 

25  43 

9  ?0 

11  25 

lo  63 

11  .. 

10  90 

lo  76 

KO  03 

100  12 

100  16 

100  15 

100  15 

100  16 

37  77 

37  ht! 

m  .. 

38  (il 

38  02 

38  12 

H  11 

95  70 

95  72 

95  OU 

95  60, 

95  (S  7 

05  -;n 

95  70 

95  72 

95  60 

9!i  10 

95  57 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pans  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne   

Espagne  

—  ver  se  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  coq/I 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Chèque 


Belgique  . . 

Italie   

Suisse  , 

New-York. 

Jlatières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.l 
Argen  .  id.   (le  kil.J 


Couronnes  de  Suéde 


Plus 

28mars 

In 

1 1  avril 

ÎS  avri  1 

2oavrii 

tl    4  % 

2C6  23 

206  25 

206  7  5 

2(6  44 

206  37 

4  % 

12'  Uê 

121  8' 

121  94 

12i  94 

121  75 

4  % 
4  % 

103  37 

103  31 

103  62 

103  30 

1Ô3  37 

4  % 

448  •• 

432  .. 

4^0  . 

452  50 

452  .. 

540  . . 

337  .. 

537  .. 

537  .. 

53S  .. 

4  % 

260  .. 

260  .. 

260  .. 

260 

260  .. 

moins 

-4  % 

25  27 

25  215 

25  22 

25  205 

25  15 

25  295 

25  27 

25  245 

25  23 

25  175 

5  % 

0  22p 

0  34p 

0  22p 

0  19p 

0  25p 

5  % 

0  19p 

0  19p 

C  25p 

0  06  p 

0  25p 

0  25p 

4  % 

0  25]' 

d  L2p 

0  19p 

0  25p 

o  % 

521  50 

519  50 

519  . 

518  .. 

517  50 

au  pair 

3437  » 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

113  50 

111 

111  .. 

111  .. 

110  75 

Is  , 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

316»)  ... 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

e  :  900") 

40  . 

40  .  . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). .. 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyt>.) . . . 
Etats-Unis  (doit.'. .  or) 
Mexique  piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shangiiiï)(taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
2 
1 

5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  »> 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

28mars  4  avril  11  avril  Î8avril  25avril 


1  232 
25  27 

1  04 
0  99 
0  91 

0  92 

2  083 

1  .. 
5  40 

1  . 

2  63 
1  .. 

22  85 


26  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  34 
1  60 

1  62 

2  56 

3  60 


1  230 
25  245 

1  04 
0  99 
0  90 

0  92 

2  083 

1  .. 
5  37 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  83 


20  99 
5  21 
2  61 
2  20 
1  33 
1  59 

1  62 

2  56 

3  60 


1  231 
25  22 

1  04 
C  99 
0  90 

0  92 

2  088 

1  .. 
5  37 
1 
2 
1  .. 

22  8  5 


63 


26  99 
5  19 
2  61 

2  20 
1  3l 
1  59 
1  62 
?  56 

3  60 


1  231 
25  23 

1  04 
0  99 
0  90 
0  92 

2  085 

0  99 
5  37 

1  .. 

2  63 
1  . 

22  81 


26  99 
•5  19 
2  61 
2  20 
1  25 
1  60 

1  62 

2  56 

3  63 


1  229 
25  17 

1  04 

0  99 
0  90 
0  92 

2  084 
0  99 
5  38 
1 

2  63 
1 

22  83 


25  97 
5  19 
2  61 
2  20 
1  26 
1  60 

1  69 

2  56 

3  64 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  25  avril  1007 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  Angleterre   KO  19 

Ea  Autriche-Hongrie  .. .  100  4i 

En  Belgique   iOO  23 

En  Espagne   110  49 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   100  04 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   100  18 

En  Boumanie   100  30 

En  Russie   101  52 

En  Suisse   KO  25 

En  Turquie   100  21 

En  Egi/pte   99  SI 

Aux  Etats-Unis   KO  08 

Au  Mexique   98  85 

En  Bépiibl.  Argentine  ..  227  2". 

Au  Chili   151  20 

Au  Brésil   177  50 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japqn   100  71 

En  Chine   205  21 


Anglais  . 

-  Austro-Hongrois. 

—  Belges   99 


Billets  Allemands   99  60 

99  81 
99  55 

90  50 
92  50 
99  94 
99  75 

82 
70 
48 


Espagnols. 

Grecs  

Hollandais. 
Italiens  .... 
Portugais. . 
Roumains.. 

Russes  

Suisses  

Turcs  


95 
99 
98, 

9? 
99 


79 


Pièces  iVEgi/pte  

—  des  Etats-Unis . . . 

—  du  Mexique  

Billets  de  la  Bep.  Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine,  i  


100  19 
99  92 

101  16 

44  .. 

66  13 
56  33 
100  59 
99  26 

45  72 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  2">  avril  1907. 

La  baisse  osl  générale  sur  notre  cote  des  chaudes,  la  dé- 
tonte  ràoaitairo  B'acoeatuant  sur  les  principaux  marchés 
étrangers.  L*  pOtiB  hollandais  recule  do  1  centimes  et  le 
rolchsmavl<  do  10  centimes,  le  taux  officiel  de  t'escompte 
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ayant  été  abaissé  à, Amsterdam  et  à  Berlin.  La  devise  austro- 
hongroise  fléchit  de  13  centimes. 

La  peseta  n'a  subi  que  des  fluctuations  de  peu  d'impor- 
tance, qui  se  soldent  par  une  baisse  d'un  demi  point.  Le 
milreis  portugais  progresse  légèrement.  Le  rouble  est  stéréo- 
typé à  260  à  trois  mois  :  ;i  vue,  on  cote  203. 
"  Le  chèque  sur  Londres  subit  l'influence  de  l'abondance  des 
capitaux  sur  le  marché  anglais,  et,  en  clôture,  celle  de 
l'abaissement  du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre  :  la  baisse 
est  de  5  points  1/3  pour  la  semaine. 

•  Les  devises  do  l'Union  latine  se  trouvent  toutes  cotées  à 
1/4  0/0  de  perte,  par  suite  de  la  baisse  du  franc  en  Belgique 
et  en  Suisse.  .  ( 

Le  dollar  continue  à  rétrograder,  sous  L'influence  des  rapa- 
triements de  titres  qu'etl'ectuent  en  ce  moment  les  Américains. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Mngapourc  — 
Hong-Kong  — 

Shanghaï  

BomLav  

Calcutta  

Alexandrie  


27  mars 

3  avril 

10  ,-ivril 

17  avril 

±'i  avril 

2/0  3/8 
2-418 
2  114 
2/10  3/8 
1  i   5  32 
1  4  5/3-.! 
97  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
2/1  1/8 
2/10  1/4 
1/4'  5/32 
1/4  5/32 
97  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/1  ./. 
2/10  1/4 
1/4  5/32 
174  5/32 
97  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/1  5/16 
2/10  5/8 
1/4  5'32 
1/4  5/32 
97  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/1  3/8 
2/10  3/4 
1/4  l'S 
1/4  1/S 
97  3/8 

15  7/32 
12  27/32 
48  15,16 

15  3/16 
12  23,32 
48  7/8 

15 
12 
48 

3/16 
1/2 

5/8 

15  7/32 
11  31/32 
48  1/4 

15 
12 

48 

1/4 
3 '16 
1/4 

77/10  1/8 
30  13/16 

77/10  1/4 

30  ./. 

77/9 
30 

•  /• 
./. 

77/»  ./. 
30  1/4 

77/9 
30 

./.  • 
5/16 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-  Ayf"(or) 

Or  en  barres .-. . 
Argent  en  barres 

Le  peu  d'étendue  des  variations  du  cours  du  métal  blanc 
se  répercute  sur  les  devises  chinoises,  qui  se  sont  peu  modi- 
fiées :  le  Hong-Kong  gagne  1/16  et  le  Shanghai  1/8.  Les 
devises  d'Extrême-Orient,  à  base  d'or,  restent  immobiles. 

Le  change  indien  so  détend  un  peu  et  recule  de  1/32  ;  le 
loyer  de  l'argent  tend  à  diminuer  dans  la  péninsule,  où  la 
Banque  du  Bengale,  le  18  avril,  a  abaissé  son  taux  d'es- 
compte de  9  à  8  0/0.  Le  montant  des  tirages  du  Conseil  de 
l'Inde,  mis  en  adjudication  hier  par  la  Banque  d' A  ngleterre , 
a  été,  comme  la  semaine  dernière,  de  7  millions  de  roupies. 

Le  change  égyptien  se  raffermit  et  clôture  en  progrès  de 
1/16.  A  Bio,  le  milreis  présente  une  petite  hausse  de  1/32. 
Le  peso  chilien,  dont  la  chute  est  momentanément  arrêtée, 
gagne  pour  la  semaine  près  de  1/4  de  point.  Le  peso  argentin 
se  retrouve  au  même  niveau  que  la  semaine  dernière. 

Aucun  incident  ne  s'est  produit  sur  le  marché  de  l'or  en 
barres,  et  le  métal  reste  au  pair.  Le  cours  des  monnaies 
étrangères  est  à  76/5,  en  hausse  d'un  demi-penny. 

Les  mouvements  d'or|sur  le  marche  de  Londres,  pour  la 
semaine  du  11  au  18  avril,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Australie  

Bombay  

Indes  occidentales. 
Brésil  


Sorties 

562.000   Bombav  i  75.550 

156.000    Madras   12.750 

61.000 

15.000 

13.000 


Total. 


807.080 


>tal 


88.800 


La  reprise  des  achats  de  l'Inde  influence  favorablement  le 
marché  de  l'argent;  les  variations  des  cours  se  soldent  par 
une  hausse  de  1/16. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  11  au  18  avril,  à  227.570  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.580.958  liv.  st  , 
contre  5.751.978  liv.  st,  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 

Places         28  mars  4  avril  11  avril  13  avril  25  avril 


3  1/2 

5  1/32 

5  1/2 

New- York  (time 

5  1/2 

3  1/2 

4  13/16 

5  3/8 

5  1/4 


3  1/4 

3  7/8 

4  3/4 

4  1/4 


3  1/8 

3  9/16 

4  5/8 

4  1/4 


3  1/2 

3  1/8 

4  1/4 

4  1/4 


taux  de  leur  escompte  à  4  1/2  0/0;  il  était  à  5  0,  0  depuis  le 
18  janvier. 

Le  23  avril,  la  Banque  de  V Empire  d'Allemagne  a  ramené 
le  sien  de  6  ;i  5  1/2  0/0;  la  dernière  variation  remontait  au 
22  janvier. 

Le  même  jour,  la  Banque  Néerlandaise,  qui  avait  abaissé 
son  taux  d'escompte  ;'i  5  1/2  0/0  le  15  avril,  a  procédé  à  une 
nouvelle  réduction  qui  l'a  ramené  à  5  0/0. 

Enlin,  la  Banque  d'Angleterre  a  lixé,  aujourd'hui  25  avril, 
à  4  0/0  son  minimum  ofliciel,  qui  était  de  4  1/2  0/0  depuis  le 
11  avril  dernier. 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

Les  mouvements  de  l'or  à  ta  Banque  de  France  se  soldent, 
cette  semaine,  par  une  entrée  de  5.557.000  francs.  La  circula- 
lion  a  prélevé  1.321.000  fr.  à  Paris  et  versé  1.178.000  ûr. 
dans  les  succursales;  les  achats  de  matières  ont  été  de 
5.050.000  fr.  ;  il  est  venu  de  Suisse  050.000  fr. 

L'encaissc-argenI  augmente  de  48.000  fr.  ;  il  est  entré  par 
les  guichets  1.312.000  fr.  à  Paris  et  1.880.000  fr.  en  province. 
Il  a  été  envoyé  3  millions  en  Belgique  et  200.000  fr.  eu 
Suisse;  il  a  été  reçu  50.000  fr.  d'Algérie. 

Les  autres  chapitres  du  biïan  sont  en  diminution  :  84  mil- 
lions à  la  circulation,  24  millions  aux  comptes  courants, 
78  millions  au  portefeuille,  dont  7  millions  pour  le  papier 
sur  l'étranger,  et  17  millions  aux  avances.  Le  Trésor,  par 
contre,  reconstitue  son  avoir  à  la  Banque  par  un  excédent  de 
versement  de  40  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  au  23  mars  ne  nous  est 
pas  encore  parvenu  ;  il  est  très  probable  qu'il  fera  ressortir 
une  amélioration  justifiant  l'abaissement  du  taux  d'escompte 
qui  a  été  décidé  ;  cependant,  cet  abaissement  n'a  été  que  de 
1/2  0/0,  contrairement  à  l'attente  générale  ;  le  Conseil  de  la 
Reichsbank  estime  sans  doute  que  la  situation  présente  encore 
plus  d'un  nuage  et  qu'il  importe  de  ne  pas  brusquer  la  dé- 
tente. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres .. £     509.000   France  i  254.000 

Amérique  du  Sud..  30.000 
Excéd.  des  entrées.  225.000 


Le  19  avril,  les  Banques  d'émission  suisses  ont  abaissé  le 


Total . 


..     509.000      Total   509.000 

Les  excédents  d'importations  dépassent  5  millions  1/2,  ce 
qui,  avec  les  versements  de  la  circulation,  porte  à  8  millions 
l'accroissement  de  l'encaisse  ;  par  contre,  il  a  été  livré  au 
public  4  millious  de  billets;  les  comptes  courants  fléchissent 
de  12  millions,  le  compte  du  Trésor  de  3  millions  et  le  porte- 
feuille de  15  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements s'avance  à  45  32  0/0.  En  présence  de  ce  bilan  favo- 
rable et  de  la  baisse  de  l'escompte  hors  banque,  la  Banque 
ne  pouvait  faire  autrement  que  de  réduire  son  taux  pour  le 
mettre  en  harmonie  avec  les  conditions  actuelles  du  marché. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  8  millions 
d'or,  2  millions  d'argent  et  38  millions  de  billets  ;  les  comph  s 
courants  fléchissent  de  6  millions  et  le  portefeuille  de  51 
millions. 

Les  mouvements  de  caisse  de  la  Banque  nationale  de 
Belgique  se  soldent  par  une  entrée  de  2  millions  d'espèces  et 
de  8  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  particuliers 
ont  retiré  15  millions,  mais  le  Trésor  a  versé  13  millions.  Le 
portefeuille  fléchit  de  9  millions. 

La  circulation  a  versé  à  la  Banque  d'Espagne  3  millions 
en  argent  et  autant  en  billets  ;  l'encaisse-or  s'accroît  chaque 
semaine  d'une  petite  somme.  Le  portefeuille  et  les  avances 
diminuent  légèrement. 

La  Banque  Néerlandaise  a  vu  diminuer  sa  circulation,  s, m 
portefeuille  et  ses  avances  de  quelques  millions  ;  en  même 
temps,  il  est  entré  un  peu  d'or.  Ces  variations  et  la  bonne 
tenue  du  change  ont  justifié  le  nouvel  abaissement  du  taux 
do  l'escompte. 

A  la  Banque  d'Italie,  en  raison  des  besoins  de  l'échéano  ! 
de  tin  mars,  la  circulation  augmente  de  40  millions,  le  por- 
tefeuille de  29  millions  et  les  avances  do  11  millions  :  les 
comptes  courants  ont  versé  4  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  8  millions  d'or  et  3  millions 
d'argent,  et  retiré  47  millions  de  billets  de  la  circula  lion  :  les 
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comptes  courants  prives  ont  retiré  10  millions  ;  mais  le 
Trésor  et  les  administrations  publiques  ont  d'autre  part  versé 
59  millions.  Le  portefeuille  diminue  de  6  millions  et  les 
avances  de  11  millions.  Si  l'on  compare  la  situation  avec  celle 
de  l'année  dernière  à  la  même  époque,  on  constate  que,  pour 
une  circulation  presque  égale,  l'encaisse-or  présente  une 
plus-value  de  532  millions,  et  l'or  à  l'étranger  une  augmen- 
tation de  334  millions,  soit  en  tout  866  millions.  En  même 
temps,  les  disponibilités  du  Trésor  et  des  administrations  se 
sont  accrues  de  382  millions,  le  portefeuille  a  diminué  de 
110  millions  et  les  avances  de  130  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
I      Exportations   Importation^ 


Or 

Du30mars 
au  6  avril 

Depuis  le 
1"  janvier 

DuSOmars 
au  6  avril 

Depuis  le 
1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

34.410 

» 
» 

1.741.336 

1.386.953 

121.663 
49.353 

2.141.626 
331.087 

1.155.297 
919.946 

Autres  pays  

Totaux  1007.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

34.410 
51.500 
4.000 

662.390 

» 

1.125 

1.741.336 
3.817.421 
31.690.270 

10.534.179 
540.000 
1.000 
40.444 

1.557.969 
1.237.932 
71.715 

» 
» 

40.610 

4.547.956 
3.323.589 
4.030  214 

1.022 

» 

58 

619.558 

Autres  pays  — 

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

-  1905.. 

663.515 
864.175 
362.567 

11.115.623 
15.750.013 
9.711.768 

40.610 
32.426 
215.553 

620.638 
664.718 
869.856 

Banques  Associées  de  New-York 

(En  millions  de  dollars) 

Dé-  Porte 
pôts  feuille 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

1906  21 

avril 

189.7 

78.6 

51.5 

1907  6 

avril 

207.0 

71.7 

50.4 

1907  13 

avril 

213.0 

73.3 

50.2 

1907  20 

avril 

215.1 

73.6 

50.1 

Surplus 
reserve 


1.007.5  1.017.4+  16.4 
1.U36. 7  1.062.71+  19.4 
1.081.7|1.099.7  +  15.8 
1.108.2  1. 125. 0j+  11.7 

L'accroissement  des  dépôts  et  du  portefeuille  pèse  sur  la 
situation  des  Banques  associées  de  New-York;  la  réserve 
disponible  fléchit  de  plus  de  4  millions  de  dollars. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Frappe  des  Monnaies  aux  États-Unis  en  1906 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  par  le  Wall-Strcel  Jour- 
nal, le  détail  di  s  monnaies  frappées  dans  les  Hôtels  de'  mon- 
naies des  Etats-Unis  pendant  l'année  1906: 
Monnaies  d'or 


Désignation 


Nombre 
de  pièces 


Double  Bigle   2.740.190 

Aigle   1.690.392 

I      aigle   1.077.820 

1/4  d'aigle   176.490 

Totaux   5.684.892 

Monnaies  il' argent 

1/2  dollar   10.H52.829 

1/4  do  dollar   8.992.075 

1/10"  de  dollar   29.765,046 

Totaux   49.610.55(1 


Valeur 

Dollars 
54.803.800 
16.903.920 
5.389.100 
441.225 

77.688.045 


5.426.414 
2.248.168 
2.976.504 

10.651.OS7 


Monnaie  de  billon 

Pièces  de  5  cents                      38.613.725  1.930.686 

Pièces  de  1  cent                        96.022.255  960.222 

Totaux.                 134.635.980  2.890.908 

Au  total,  il  a  été  frappé,  pour  le  compta  des  Etats-Unis, 
189.931.442  pièces,  pour  une  valeur  de  91.080.041  dollars. 

Il  a  été  frappé,  en  outre,  pour  le  compte  du  Mexique,  pour 
10  millions  de  dollars  de  monnaies,  suivant  détail  ci-après  i 

Valeur  en  dollars 

Pièces  d'or  de   5  pesos   4.000.000 

—  10    —    1.000.000 

Pièces  d'argent  de  50  centavos   5.000.000 

Total   10.000.000 


Il  a  été  frappé  enfin,  pour  le  compte  des  Iles  Philippines, 
pour  204.504  dollars  de  monnaies  qui  se  répartissent  comme 
suit  : 

Valeur  en  dollars 

Pièces  d'argent   203.004 

Billon   1.500 

Total   204.504 

Comme  total  général,  le  montant  des  monnaies  frappées  aux 
Etats-Unis  pendant  l'année  1906  ressort  à  101.284.545  dollars. 


La  situation  monétaire  au  Mexique 

Nous  extrayons  de  l'exposé  des  motifs  accompagnant  le 
projet  de  budget  pour  1907-1908  du  ministre  des  Finances 
du  Mexique  le  passage  suivant  relatif  à  la  situation  moné- 
taire de  ce  pays  : 

«  Au  point  de  vue  économique  et  financier,  le  prochain 
exercice  fiscal  sera,  à  n'en  pas  douter,  la  continuation  de 
l'ère  de  prospérité  qui  règne  dans  la  Bépubliquc  depuis  la 
création  du  nouveau  régime  monétaire.  Il  se  peut  que  des 
facteurs  étrangers  à  ceux  qui  ont  déterminé  le  présent  état 
de  choses  interviennent  l'année  prochaine.  Parmi  ces  fac- 
teurs, il  en  est  (nous  le  savons  par  expérience)  qui  exer- 
cent une  influence  sur  l'activité  et  l'importance  des  trans- 
actions :  comme  l'insuffisance  ou  l'abondance  des  récoltes  du 
maïs  et  du  blé,  le  volume  de  la  production  dans  certaines 
industries  —  spécialement  des  mines  —  ou  l'état  plus  ou 
moins  florissant  des  marchés  étrangers.  Mais  aucun  de  ces 
facteurs  n'est  susceptible  de  troubler,  d'une  façon  notable, 
les  conditions  générales  dans  lesquelles  ont  lieu,  actuelle- 
ment, la  production  et  la  circulation  de  la  richesse  natio- 
nale. 

«  Comme  il  est  évident  que  la  période  de  développement 
initiée  par  les  récentes  lois  monétaires  durera  encore  quel- 
ques années,  il  n'est  pas  superflu  de  jeter  un  coup  d'ceil 
rétrospectif  et  d'actualité  sur  les  principaux  résultats  dus  à 
la  grande  réforme  de  mars  1905. 

«  Dès  la  publication  des  lois  monétaires  (mars  1905)  et 
immédiatement  après  l'installation  de  la  Commission  defl 
Changes  et  Monnaies  (avril  de  la  même  année),  on  procéda, 
avec  toute  l'activité  possible,  à  frapper  de  nouveau  la  mon- 
naie divisionnaire  d'argent  et  à  constituer,  à  l'étranger,  un 
fonds  en  or  qui,  vu  les  conditions  du  marché  de  l'argent  à 
cette  époque,  ne  pouvait  être  très  important,  en  raison  de  la 
perte  que  l'on  éprouvait  sur  le  change.  » 

«  Le  travail  de  refonte  présentait  de  grandes  difficultés,  à 
cause,  d'abord  de  la  résistance  du  public  qui,  par  suite  il''  la 
disette  de  monnaie  d'appoint,  no  s'empressait  pas  de  se 
défaire  des  anciennes  monnaies;  ensuite,  a  cause  do  l'insuffi- 
sance du  matériel  de  l'Hôtel  des  Monnaies,  ce  qui  empêchait 
de  frapper  rapidement  de  forles  quantités  de  petites  pièces. 
Malgré  cela,  grâce  aux  mesures  qui  furent  prises  pour  faire 
fabriquer,  à  l'étranger,  les  disques  de  brou/e  et  do  nickel 
et  pour  augmenter  les  éléments  do  fabrication  à  l'Hôtel  des 
Monnaies  de  Mexico,  on  a  pu  mettre  en  circulation  une  quan- 
tité de  monnaie  divisionnaire  ■  bien  supérieure  à  celle  qui 
avait  été  retirée  antérieurement  des  mains  du  public,  ainsi 
que  le  démontrent  les  chiffres  suivants  : 
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En  bancs  Monnaie 

provenant  fraction- 

de          nairc  Piastres 

monnaies  ancienne  fortes 


Totuix 


4.584.594      800.000  5.384.594 


(En  piastres 

Remis  à  l'Hôtel  des 
Monnaies ,  jus- 
qu'au30juinl906 

Jusqu'au  30  no- 
vembre 190O. .. .    311.000-  1.507.659   1.818.700  3.637.359 

Totaux   311.000   b.0»2.LV>3   a.618.700  9.021.^-53 

La  somme  totale  représente  des  piastres,  c'est-à-dire  des 
monnaies  de  902.7  millièmes  de  fin,  pesant  27  grammes  073. 
En  réduisant  ces  9.021.953  piastres  on  pièces  du  titre  de  800 
millièmes,  et  d'un  poids  moindre,  cela  correspond,  en  monnaie 
divisionnaire,  à  11.024.286  piastres. 

Sur  cette  dernière  somme,  il  n'avait  été  frappé,  au  30  no- 
vembre dernier,  que  pour  9.729.000  piastres  ;  il  restait  donc 
à  frapper,  à  cette  date,  1.295.286  piastres. 

(A  stdvre.) 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  4e  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  i  %  (ch.  f  2  fr.  30).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlfn) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  g  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA -EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


17  avril 


a  a 


94  32 

87  70 

98  20 

102  15 
,93  .. 
92  50 

94  70 
260  .. 

91  50 

95  80 

103  .. 

88  .. 
69  10 
84  70 
91  50 
61  30 
83  83 

99  50 
97  70 
94  50 


31  50 

33  08 

24  55 

34  05 

19  72 
23  54 
23  67 

25  49 
30  50 
23  93 

27  46 
2)  61 
23  03 

28  23 

22  87 

20  43 
20  99 
28  42 

32  57 

23  62  4  34 


0)  O 

ps  • 


91  20  22  80 
84  75  21  19 
504  .20  16 
105  05  26  26 
129  50  32  37 
214  .  |14  2b 
101  - . 120  20 
52  23I2H  08 


3  17 

2  85 

4  09 

2  93 

5  07 
4  23 
4  22 

3  92 

3  33 

4  18 
3  63 

3  37 

4  34 

3  54 

4  38 
4  90 
4  97 
3  87 
3  07 


4  33 
4  60 
4  96 
3  80 

3  08 
7  01 

4  95 
4  86 


24  avril 


94  30 
87  55 
98  20 
102  13 
488  .. 
89  75 

94  17 
251  .. 

91  50 

93  50 
102  50 

89  .. 
68  80 
84  60 
91  43 
60  85 
83  70 
1C0  .. 

95  70 

94  50 


90 

83 

i05 
105 
129 
2!1 
101 

52  05120  01 


■8» 

*"  a 


31  50 
35  02 
24  55 
34  05 

19  52 

29  91 

23  54 

24  f 0 

30  50 
23  87 

27  33 
29  66 
23  03 

28  20 

22  86 

20  28 
20  92 
28  57 

31  90 

23  62 


22  50 
20  81 
20  20 
26  25 
32  37 
14  06 
20  20 


s 
a 

a>  o 
So 
PS 


3  17 

2  85 

4  09 

2  93 

5  12 

3  44 

4  25 
4  14 

3  33 

4  20 
3  70 

3  44 

4  34 

3  54 

4  38 
4  95 
4  78 
3  57 

3  13 

4  34 


4  44 

4  80 
4  94 
3  83 

3  08 
7  14 

4  95 
4  99 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  La  Banque  Impériale  iV Alle- 
magne a  réduit,  mardi,  le  taux  de  son  escompte  de  6  à 
5  1/2  0/0,  et  la  Banque  d'Angleterre  a  ramené  hier  le 
sien  de  4  1/2  à  4  0/0.  .Cette  double  mesure  a  produit 
bonne  impression,  mais  les  échanges  demeurent  encore 
restreints,  sauf  sur  les  Fonda  Busses,  qui  clôturent 
très  fermes,  et  sur  le  Bio-Tinlo. 

Nos  Fonds  Nationaux  sont  restés  de  nouveau  calmes  ; 
ils  clôturent  cependant  en  reprise  sur  leurs  plus  bas 
cours.  Quant  aux  disponibilités  de  la  place,  elles  sont 
toujours  abondantes. 

Allemagne.  —Le  Beichslag  se  séparera  tout  de  suite 
après  le  vote  du  budget. 

L'émission  des  400  millions  de  bons  du  Trésor  alle- 
mand et  prussien  est  fixée  au-  25  avril.  Le  consortium 


de  banquiers  les  prend  à  98  0/0  et  les  replace  h  !J9  0/0. 
Ils  seront  remboursables  an  1er  juillet  1912. 

La  situation  monétaire  s'étant  amoliorée  et  le  statut 
métallique  de  la  Reichsbank  s'étant  consolidé,  la  Ban- 
que Impériale  a  procédé  à  un  abaissement  du  taux  de 
son  escompte  de  G  0/0  à  5  1/2  0/0, 

Malgré  cet  abaissement  du  taux  de  l'escompte,  la  te- 
nue de  la  Bourse  de  Berlin  est  restée  lourde. 

Angleterre.  —  Le  dernier  exercice  financier  a  été 
prospère.  Les  recettes  ont  dépassé  les  prévisions  de 
2.059.000  liv.  st.  et  les  dépenses  ont  été  inférieures  aux 
prévisions  de  3.006.000  liv.  st.  Pour  1907-1908,  les  dé- 
penses sont  évaluées  à  140.757.000  liv.  st.,  soit  1  mil- 
lion 66i.000  liv.  st.  de  moins  qu'en  190G-1907  ;  les  re- 
cettes sont  évaluées  à  144.190.000  liv.  st. 

La  réduction  de  la  Dette  nationale  aété  de  13.714.000 
livres  sterling. 

La  tendance  générale  de  la  Bourse  de  Londres  est 
calme. 

La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  de  4  1/2  à  4  0/0  le 
taux  de  son  escompte. 

Autriche.  —  Les  négociations  pour  le  renouvelle- 
ment du  compromis  continuent  toujours.  Les  délégués 
hongrois  paraissant  satisfaits,  il  est  à  présumer  qu'ils 
ont  remporté  un  nouveau  succès. 

Les  bilans  des  chemins  de  fer  de  l'Empire  pour  le 
dernier  exercice  sont,  en  général,  satisfaisants.  La 
Bourse  de  Vienne  en  a  été  bien  influencée. 

La  situation  monétaire  s'est  améliorée  :  le  statut 
métallique  de  la  Banque  Austro-Hongroise  s'est  con- 
solidé. 

On  constate  un  ralentissement  dans  l'activité  des 
industries. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  reste  très  calme  :  la 
clientèle  de  la  Bourse  s'abstient  de  toute  affaire. 

Les  dispositions  des  marchés  métallurgique  et  char- 
bonnier continuent  à  être  favorables. 

En  avril,  les  1.156  valeurs  cotées  à  la  Bourse  de 
Bruxelles  représentaient  un  total  de  11.498.095.000 
fiancs,  contre  11.667.474.000 fr.  au  mois  de  janvier. 

Espagne.  —  Le  résultat  des  élections  a  été  une  vic- 
toire pour  le  gouvernement,  sauf  en  Catalogne  et  à 
Valence. 

On  paraît  certain  que  l'entrevue  de  Carthagène  a  eu 
pour  conséquence  de  faire  entrer  l'Espagne  dans  la 
zone  d'influence  de  la  Grande-Bretagne.  La  première 
conséquence  de  ce  fait  va  être  la  réfection  de  la  Hotte 
espagnole. 

La  lourdeur  a  été  maîtresse  delà  Bourse  de  Madrid, 
jusque  dans  ces  derniers  jours.  A  présent  elle  est  plus 
soutenue. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  navires  ayant  fréquenté 
les  ports  brésiliens  en  1905  a  été  de  17.072  avec  un 
tonnage  de  12.927  tonneaux  pour  les  entrées  et  17.064 
avec  un  tonnage  de  12.916.298  tonneaux  pour  la 
sertie. 

Tout  fait  supposer  que  ce  mouvement,  déjà  impor- 
tant, augmentera  encore  par  suite  des  améliorations 
des  ports  brésiliens. 

Canada.  —  Le  rendement  des  mines  canadiennes,  en 
1903,  a  été  de  16.000.000  de  liv.  st.  contre  13.905.034 
livres  en  1905. 

Les  mines  d'argent,  de  nickel  et  de  cuivre  ont  donné 
d'importantes  augmentations . 

Etals-Unis.  —  En  1906,  le  montant  des  dépôts  dans 
les  caisses  d'épargne  des  Etats-Unis  était  de  3  mil- 
liards 482.137.198  dollars  pour  8.027.192  dépôts. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  New- York  sont  encore 
toujours  irrégulières. 

Mexique. —  En  1905-1906,  il  a  été  produit  au  Mexique 
107.529.085  kilogr.  de  sucre  et  79.396.684  kilog.  de 
mélasses. 

Le  gouvernement  a  décidé  de  diminuer  les  droits 
d'entrée  sur  le  blé. 

Asie.  —  Indes-Anglaises.  Le  projet  de  budget  qui 
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vient  d'être  soumis  au  Conseil  législatif  de  l'Inde  se 
présente  ainsi  :  recettes,  75.012.000  liv.  st.  ;  dépenses, 
74.238.000.  L'excédent  de  recettes  est  de  774.700  livres. 

Chine.  —  Les  receltes  douanières  de  la  Chine  ont  été 
de  9. 478. 433  haikwan  taëls,  dans  le  4e  trimestre  de  1906. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Enqnrlc  sur  ln  produelion  viticole.  —  Congrès  de 
la  Fédération  des  industriels  et  commerçants  français.  —  Circu- 
laire de  M.  le  Minist.e  de  la  Justice. 

Nous  traversons  une  période  d'agitation  causée  par 
le  mouvement  gréviste.  La  grève  générale  de  l'alimen- 
tation prend  toujours  plus  d'extension  ;  au  moment  où 
l'on  croit  entrer  dans  la  voie  des  arrangements,  sur- 
viennent d'autres  corporations  dont  les  revendications 
raisonnables  ou  exagérées  t'ont  reculer  les  solutions. 

Au  tond,  on  ne  demanderait  peut-être  pas  mieux  que 
de  s'entendre  entre  syndicats  patronaux  et  syndicats 
ouvriers,  mais  le  malheur  est  que,  derrière  ces  derniers, 
se  trouve  la  Confédération  Générale  du  Travail. 

Il  semble  que  Paris  soit  le  plus  touché  par  la  grève 
de  l'alimentation,  laquelle  a  eu,  pour  point  de  départ, 
ja  question  du  repos  hebdomadaire. 

Le  Syndicat  des  employés  d'hôtel  qui,  la  semaine 
dernière,  avait  fait  afficher  une  proclamation  invitant 
à  la  grève,  adressait  le  22  avril  dernier  un  nouvel  appel 
aux  gens  de  maison. 

Dans  les  départements,  l'agitation,  pour  être  moins 
vaste,  reste  accentuée  sur  divers  points,  mais  en  gé- 
néral, ;i  part  quelques  bagarres,  on  observe  une  cer- 
taine modération  dans  les  conflits. 


-ww  La  Commission  parlementaire  chargée  de  faire  une  en- 
quète  sur  La  situation  de  la  production  viticole  du  transport 
et  du  commerce  des  vins  a  siégé,  le  17  avril,  à  Toulouse. 

-vw  Le  19  avril  s'est  ouvert,  à  la  salle  des  Agriculteurs  de 
France,  rue  d'Athènes,  le  Congrès  de  la  Fédération  des  Indus- 
triels et  Commerçants  français. 

-w».  M.  Guyot-Dessaigne,  ministre  do  la  Justice,  a  adressé 
aux  procureurs  généraux  une  circulaire  par  laquelle  il  appelle 
leur  attention  sur  la  nécessité  d'assurer  une  prompte  et  éner- 
gique répression  des  infractions  (provocations  à  la  révolte), 
qui  tombent  sous  le  coup  des  articles  28,  24  et  25  de  la  loi  du 
29  juillet  1881. 

-»~«,  M.  Albert  Sarraut,  sous-secrétaire  d'Etat  de  l'Intérieur, 
a  présidé  le  21  avril,  à  Lyon,  un  banquet  d'instituteurs,  au 
cours  duquel  il  a  prononcé  un  discours  sur  l'agitation  syndi- 
caliste dans  le  personnel  enseignant. 

-«~».  Dans  la  nuit  du  22  au  23  avril,  un  violent  incendie, 
dont  on  recherche  les  causes,  a  détruit  eu  grande  partie  l'ar- 
senal de  Toulon. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C" 

du  26  mars  au  1"  avril  1907  (13"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

OrléanH  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bftne-Guelma  

Ouent-Al()6rlen  

Lignes  Algérienne»  .  . 
Modoc    


fc.  -O) 


—  H 

US  . 


2.9111 
9.488 
613 
.'(  !<;:, 
1.857 
7.342 
1.071 
3.830 
898 
1.380 
2% 
925 
103 


1907  19Û0 


1.2o2  98! 
9.730  8.930, 
239  190 
S.  158  4.209 
UIJ2  3.(101 
8.231  U  752 

',.887|3.627 
320  1  070 


224 
181 
79 
8K 
29 


17 

202 
(18 

36 

23 


Recettes  brutes 

deB  années 

Différence 

P'  1907 

1907 

1906 

12.685 

12.423 

+  262 

106  701) 

103.890 

+  2.870 

2.  '.26 

1.981 

+  444 

89. WJ 

87.763 

-f     2  124 

41  (122 

42.748 

+  1874 

87.1 sa  î 

88.719 

+  1817 

80..W8 

46.889 

+     3  310 

26  267 

2.7.(111 

+  656 

2.327 

2  122 

+  203 

869 

2.358 

•+  !ill 

878 

812 

+  66 

1  001 

912 

+  $ 

m 

3C5 

QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Cr  uerre  1 


VIL  —  Les  Chemins  de  fer  et  les  Tramways 

(Suite) 

A.  douze  ans  d'intervalle,  le  réseau  japonais  en 
exploitation  a  augmenté  de  4.500  kilomètres,  ou 
149  0/0,  et  les  recettes  totales  de  ce  réseau  sont 
passées  de  9.677.266  yens  à  58.944.848  yens,  soit 
une  augmentation  de  509  0/0.  Pendant  la  même 
période,  les  recettes,  dépenses  et  produit  net  kilo- 
métriques ont  respectivement  progressé  de  1440  0, 
de  132  0/0  et  de  155  0/0,  et  le  coefficient  général 
des  dépenses,  par  rapport  aux  recettes,  a,  pat- 
contre,  fléchi  de  'ù.-V,  à  45.19  0/0. 

Si  l'on  traduit  en  francs  les  résultats  du  dernier 
exercice  connu,  on  constate  que,  pour  une  recette 
kilométrique  moyenne  de  20.769  francs,  sub- 
ventions et  recettes  extraordinaires  comprises, 
les  Japonais  ont  dépensé  10.015  francs  et  réalisé 
ainsi  un  bénéfice  moyen  kilométrique  de  10."i5't 
francs,  toutes  charges  d'emprunt  déduites. 

Par  rapport  au  capital  engagé  dans  l'exploita- 
tion, ce  bénéfice  représente  environ  8  0/0.  C'est 
un  résultat  considérable,  prouvant  l'habileté  ad- 
ministrative des  Japonais,  car  il  ne  faut  pas 
oublier  que  les  tarifs  en  vigueur  au  Japon  sont 
sensiblement  moins  élevés  que  les  tarifs  de  tous 
les  réseaux  de  l'Europe,  sans  exception.  En  effet, 
les  voyageurs  de  première  classe  y  paient  seule- 
ment t)  fr.  048  par  kilomètre,  ceux  de  deuxième 
classe  Ofr.032  et  ceux  de  troisième  classe  Ofr.016. 

En  appliquant  ces  tarifs  au  trajet  de  Paris  à 
Lyon,  par  exemple  (512  kilomètres),  le  voyage  de 
première  classe  ne  coûterait  que  2 \  fr.  57,  contre 
57  fr.  35;  celui  en  deuxième  classe  lli  fr.  38,  contre 
38  fr.  70,  et  celui  de  troisième  classe  8  fr.  19,  contre 
25  fr.  2r>.~Mais  il  faut  ajouter,  à  la  décharge  des 
Compagnies  françaises,  que  le  personnel  des  che- 
mins de  fer  japonais,  malgré  la  hausse  des  salaires 
qui  s'est  produite  entre  1890  et  1905  et  dont  nous 
parlerons  plus  loin,  reçoit  à  peine  le  tiers  des 
appointements  du  personnel  français;  que  la  mar- 
che moyenne  des  trains  japonais  m'  dépasse  pas 
20  kilomètres  ;ï  l'heure  et  que  le  charbon  ne  coûte 
aux  (  lompagnies  japonaises  que  15  francs  la  tonne 
environ. 

Le  bas  prix  des  tarifs  de  transport  des  voya- 
geurs explique  la  part  énorme  que  les  recettes  de 
cette  nature  apportent  au  trafic  japonais  :  pour 
l'exercice  1904-1905,  sur  une  recette  d'ensemble  de 
58.944.848  yens,  les  recettes  des  voyageurs,  figu- 
rent pour  31.6ÎX.217  yens,  c'est-à-dire  tout  près 
de  54  0/0,  alors  qu'en  France,  sur  100  francs  en- 
caissés par  nos  Compagnies,  les  voyageurs  four- 
nissent seulement  83  francs. 

Nous  avons  signalé  précédemment  que  c'est  à 
partir  de  1883  que  le  gouvernement  japonais  au- 

fl)  Voir  l'Economiste  Européen  u°' 784  ;'i 790, 792  à  794,795. 
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torisa,  et  sous  certaines  restrictions,  les  Sociétés 
privées  à  construire  des  lignes  au  moyen  de  capi- 
taux recueillis  par  souscription  publique.  Diverses 
lois,  promulguées  en  1887  et  en  1900,  vinrent  com- 
pléter la  législation  relative  aux  chemins  de  fer, 
tant  au  point  de  vue  de  l'Etat  qu'à  celui  des  Com- 
pagnies. Mais  ces  lois  étaient  encore  trop  restric- 
tives pour  permettre  aux  Sociétés  privées  d'attirer 
les  capitaux  étrangers,  auxquels  elles  ne  pouvaient 
offrir  que  des  garanties  insuffisantes.  Aussi  le  gou- 
vernement fut-il  amené  à  promulguer,  en  mars 
1905,  la  «  loi  sur  l'hypothèque  des  Chemins  de 
fer  •>,  qui  permet  maintenant  à  une  Compagnie 
d'emprunter  sur  son  matériel  et  ses.  terrains, 
pourvu  que  la  valeur  des  biens  hypothéqués,  jointe 
à  celle  des  dépenses  engagées,  ne  dépasse  pas  celle 
du  capital  entièrement  versé. 

Cette  loi  ne  peut  évidemment  que  contribuer 
d'une  manière  très  efficace  au  développement  des 
chemins  de  fer  de  l'Empire. 

Cependant,  l'absence  d'un  plan  général  pour 
l'établissement  des  voies  ferrées  pouvait  avoir  de 
graves  inconvénients.  Alors  que  l'Etat,  dans  un 
but  d'intérêt  public,  ne  craignait  pas  de  construire 
des  lignes  dans  des  régions  parfois  très  accidentées, 
les  Compagnies  s'efforçaient  naturellement,  par 
économie,  de  choisir  des  tracés  plus  faciles.  De  là 
la  différence  dans  les  dépenses  de  premier  établis- 
sement qui,  pour  l'Etat,  atteignent  55.266  yens 
par  kilomètre,  non  compris  le  matériel  roulant, 
ou,  avec  ce  matériel,  64.68o  yens,  tandis  que,  pour 
les  Compagnies,  les  chiffres  respectifs  sont  46.  iOO 
et  37.882  yens. 

C'est  pourquoi  fut  promulguée,  en  1892,  la  «Loi 
sur  la  Construction  des  Chemins  de  fer  »,  qui 
indiquait  les  lignes  les  plus  importantes  qu'il  y 
avait  à  construire  à  travers  tout  le  pays. 

Mais  le  grand  nombre  des  Compagnies  privées 
est  toujours  un  obstacle  à  la  régularité  et  à  la 
rapidité  du  service,  particulièrement  pour  les  tra- 
jets directs  sur  de  longues  distances.  Aussi  le 
gouvernement  songea -t-il  à  transférer  à  l'Etat,  en 
pleine  propriété,  tous  les  chemins  de  fer  d'intérêc 
général,  en  laissant  de  côté  ceux  d'une  importance 
plutôt  locale.  A  cet  effet,  il  soumit,  en  1906,  à  la 
Diète  impériale,  un  projet  de  nationalisation  de 
lignes  appartenant  à  trente-deux  Compagnies  pri- 
vées. Ce  projet  fut  adopté  par  les  deux  Chambres, 
après  un  amendement  apporté  par  la  Chambre 
des  Pairs,  réduisant  à  dix-sept  le  nombre  des 
Compagnies  dont  les  lignes  seraient  rachetées,  et 
augmentant  les  délais  pour  en  effectuer  l'achat. 

Les  dix- sept  Compagnies  dont  les  lignes  doivent 
être  acquises  par  l'Etat,  conformément  à  la  «  Loi 
sur  la  Nationalisation  des  Chemins  de  fer  »,  qui  a 
été  publiée,  le  31  mars  1906,  au  Journal  Officiel, 
sont  les  suivantes  :  Nippon,  Sanyo,  Kobu,  Kwan- 
sai,  Kioto,  Hankaku,  Hokuyetsu,  Nishinari,  Na- 
uao,  Canyetsu,  Kiu-Shiu,  Hokkaïdo-Tanko,  Hok- 
kaïdo,  Sangu,Sobu,  Boso  et  Tokushima. 

Les  voies  de  ces  Compagnies  ont  une  longueur 
totale  de  4.525  kilomètres,  ayant  nécessité,  pour 
frais  d'établissement,  22!)  "millions  de  yens  ; 
toutes  ont  une  très  grosse  importance  au  point  de 
vue  du  trafic  général.  Le  gouvernement  a  dix  ans, 
de  1906  à  1915,  pour  en  opérer  le  rachat,  dont  le 
prix  doit  être  versé  dans  l'espace  de  cinq  ans,  à 
dater  de  l'achat,  en  rentes  sur  l'Etat,  portant  inté- 
rêt à  5  0/0,  et  d'après  leur  valeur  nominale. 

Le  montant  de  l'emprunt  public,  qui  doit  être 


émis  pour  payer  le  rachat,  est  évalué  à  420  mil- 
lions de  yens.  Les  recettes  actuelles  des  chemins 
de  fer  précités  sont  suffisantes  pour  faire  face  aux 
intérêts  de  cet  emprunt  ;  on  estime,  en  outre,  que 
les  économies  qui  résulteront  de  l'unité  de  direc- 
tion, d'une  part,  et,  d'autre  part,  l'augmentation 
probable  des  recettes,  permettront  le  renihourse- 
ment  du  principal  en  l'espace  de  trente-deux  ans. 

* 

C'est  en  1895  que  les  tramways  à  traction 
électrique  firent  leur  apparition  au  .lapon.  La  pre- 
mière voie  construite  est  celle  qui  fut,  la  même 
année,  inaugurée  à  Kioto,  lors  de  l'Exposition 
Nationale  Industrielle  ;  elle  avait  environ  13  kilo- 
mètres de  longueur.  De  nouvelles  voies  ont  été 
depuis  établies  dans  quelques-unes  des  principales 
villes  de  l'Empire,  et  l'on  compte  aujourd'hui 
18  Compagnies  de  Tramways  électriques,  repré- 
sentant un  capital  total  de  37.984.673  yens,  dont 
26.203.423  yens  actuellement  versés,  avec  209  ki- 
lomètres de  voie  en  exploitation  et  132  kilomètres 
en  construction. 

Le  tableau  ci-après,  montre  les  progrès  réalisés 
au  cours  des  dix  dernières  années  : 

Les  Tramways  Electriques  au  Japon 

I     1896  1900  1905 


Nombre  de  Compagnies .... 

Longueur  des  lignes  en  ex- 
ploitation (kilom.) . 

Longueur  des  lignes  en  cons- 
truction (kilom.) . 

Capitaux  autorisés. .  (yens). 
—      versés  (yens). 

Voyageurs  transportés  

Recettes  (yens). 

Dépenses  (yens) . 

Bénéfices  (yens). 


3 
41 

6 

1.385.000 
1.135.000 
23.890.489 
550.597 
269.182 
281.415 


7.050.000 
4.155.098 
40.531.627 
1.646.147 
902.  i- 93 
743.248 


18 
209 
132 

37.984.673 
26.203.423 
124.457.612 
4.412.054 
2.586.986 
1.825.068 


Ces  chiffres  font  bien  ressortir  la  rapidité  des 
résultats  obtenus.  Toutefois,  11  convient  de  dire 
que  la  plupart  des  Compagnies  de  tramways  ne 
retirent  pas  encore  de  leur  entreprise  tous  les 
profits  qu'elles  semblent  devoir  en  attendre. 
Quelques-unes,  par  contre,  se  trouvent  dans  une 
situation  fort  satisfaisante  ;  nous  citerons,  par 
exemple,  la  Compagnie  de  Tokio,  dont  les  divi- 
dendes annuels  ne  sont  pas  inférieurs  à  10  0/0. 


{A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  RUSSE  DE  1907 


Les  Dépenses  ordinaires 

Le  règlement  de  18G2  a  classé  les  dépenses  en  deux 
catégories  :  les  frais  de  perception  des  impôts,  d'une 
part,  et  la  masse  totale  des  dépenses  non  connexes  à 
ladite  perception  de  l'autre.  Chacune  de  ces  deux 
classes  se  répartissait  en  dépenses  d'entretien  des  ad- 
ministrations (1),  dépenses  d'ordre  économique  (2), 
dépenses  diverses.  Les  budgets  particuliers  étaient 
subdivisés  en  paragraphes,  les  paragraphes  en  arti- 
cles, les  articles  en  alinéas.  Des  allocations  affectées 
à  des  besoins  de  diverse  nature  et  sans  connexion 
entre  eux  ne  devaient  pas  être  réunies  dans  un  même 
paragraphe.  En  subdivisant  les  dépenses  en  paragra- 
phe, on  avait  pour  objet  de  fixer  des  limites  en  deçà 

(1)  Appointements  du  personnel,  frais  de  bureaux,  etc; 
(2)  Constructions,  dépenses  d'exploitation  des  indus  tries  exer- 
cées par  l'Etat.  1 
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desquelles  il  appartiendrait  aux  ministres  de  disposer 
des  crédits  attribués  à  leurs  départements.  Les  minis-. 
très  ont  eu  le  droit  de  faire  des  virements  de  crédit 
entre  les  articles  d'un  même  paragraphe. 

Pour  la  Guerre  et  la  Marine,  on  adopta,  en  1874,  le 
système  des  budgets  limités  ;  il  est  fixé  d'avance,  pour 
un  certain  nombre  d'années,  un  montant  global  de 
crédits  annuels  qui  ne  peut  subir  de  modifications  que 
dans  des  cas  rigoureusement  déterminés  par  le  règle- 
ment des  budgets  limités.  Actuellement,  ce  régime 
n'est  appliqué  qu'au  ministère  de  la  Guerre  :  il  a  été 
décrété  le  2  avril  1903  pour  la  période  1904-1908  (/). 
Après  la  promulgation  du  règlement  du  8  mars  1906, 
sur  le  mode  d'examen  du  budget  général  par  les  as- 
semblées représentatives,  il  a  fallu  reviser  la  classifi- 
cation des  dépenses.  Les  Chambres  votent  celles-ci 
par  numéros  ou  subdivisions  principales  (paragra- 
phes) ;  en  votant  le  budget,  elles  fixent  le  montant 
affecté  par  elles  à  la  satisfaction  de  chacun  des  besoins 
de  l'Etat.  Une  Commission  spéciale  a  établi  une  clas- 
sification nouvelle  des  dépenses  en  titres  principaux  : 
ï.  Maison  de  l'Empereur  ;  II.  Grands  corps  de  l'Etat  (2)  ; 
III.  Cultes  ;  IV.  Administration  civile  ;  V.  Défense 
nationale;  VI.  Industries  exercées  par  l'Etat  ^mono- 
pole des  spiritueux,  réseau  de  l'Etat,  forêts,  usines, 
manufactures)  ;  VII.  Dette  publique  ;  VIII.  Pensions 
et  dotations  ;  IX.  Dépenses  d'exercices  clos. 

Le  titre  IV  présente  14  subdivisions,  embrassant  les 
dépenses  générales  d'administration,  justice  et  service 
pénitentiaire,  police,  relations  extérieures,  hygiène 
publique,  service  vétérinaire,  instruction  publique, 
postes,  télégraphes,  téléphones,  ports  et  voies  de  com- 
munication autres  que  les  chemins  de  fer,  organisation 
agraire  et  industrie  rurale,  cadastre,  encouragements 
au  commerce  et  à  l'industrie,  construction  et  acquisi- 
tions d'immeubles.  Au  titre  V,  on  trouve  l'entretien  des 
troupes  de  terre  et  des  équipages  de  la  Hotte,  la  navi- 
gation, les  constructions  navales,  l'armement,  les 
ports  militaires,  les  manœuvres  et  écoles  à  feu,  les 
aumôniers  de  l'armée  et  de  la  marine,  les  crédits  de 
réserve.  Au  titre  VI,  les  deux  principales  industries 
exercées  par  l'Etat  (vente  des  spiritueux,  réseau  de 
l'Etat)  forment  chacune  une  section  à  part,  les  autres 
sont  réunies  sous  la  rubrique  «  opérations  économiques 
de  l'Etat  »  (1). 

Les  crédits  affectés  à  tel  ou  tel  paragraphe  sont 
disposés  de  façon  que  chaque  paragraphe  englobe 
aulant  que  possible  toutes  les  allocations  afférentes  à 
l'objet  en  question.  Le  budget  général  des  dépenses 
consiste  dans  la  reproduction  exacte  de  tous  les  para- 
graphes sans  exception,  chacun  pris  à  part,  des  budgets 
particuliers.  Le  nombre  total  des  paragraphes  pour 
1907  est  de  431,  soit  175  de  moins  que  le  chiffre  cor- 
respondant de  1900. 

Képartis  entre  les  divisions  fondamentales  de  la  nou- 
velle classification,  les  crédits  ouverts  dans  la  loi  de 
finances  de  1900  et  ceux  inscrits  dans  le  projet  de 
budget  général  de  1907  se  présentent  en  millions  de 
roubles  : 

Crédits  Crédits 
ouverts  demandés 
1906  1!  07 


Maison  do  l'Empereur   16. 'i  16.4 

Grands  corps  do  l'Etat   7.1  8.6 

Cultes  et  clergé   30.9  31.2 

Administration  civile   42J.2  461.4 

Défense  nationale   470.0  457.4 


(1)  Il  appartient  la. Guerre  d'opérer  des  virements  dans 
toute  l'étendue  de  son  budget  annuel;  quant  à  la  Marine, 
elle  no  pouvait  (aire  dos  virements  que  pour  augmenter  la 
dotation  des  constructions  navales. 

2)  Conseil  de  l'Empereur,  Chambre  dos  Députés,  Secré- 
tariat <lo  l'Empire,  K'nat,  Clianeellirie  particulière  do  l'Em- 
poreur. 


1906 

190  7 

Industries  et  monopoles  (1)... 

— 

050.1 

718.1 

335.1 

380.7 

86.0 

87.3 

Crédits  annulés  à  rétablir 

2.3 

2.0 

10.0 

10.0 

Total  

2.032.7 

2.173.1 

Les  dépenses  prévues  pour  1907  peuvent  donc  se 
classer  comme  suit  : 


Millions 

de  roubles 

/a 

380.7 

17.6 

21.0 

718.1 

33.0 

616.9 

28.4 

2.173.1 

Les  dépenses  ordinaires  effectuées  ont  été  de  1.802 
millions  en  1902,  1.883  en  1903,  1.906  millions  en  1904, 
1.925  en  1905,  2  050  en  1906.  Le  mouvement  ascension- 
nel a  subi  un  temps  d'arrêt  pendant  la  guerre  japo- 
naise; il  a  été  très  faible  en  1904  et  1905.  Si  les  dépenses 
ont  progressé  depuis  lors,  cela  tient  à  l'accroissement 
de  la  dette  et  à  l'exploitation  des  industries  de  l'Etat  ; 
pour  celles-ci,  la  progression  des  receltes  compense 
largement  celle  des  débours  (2). 

Dans  le  budget  du  Ministère  de  la  Cour,  qui  s'élève 
à  16.359.000  roubles  contre  17.528.000  en  1902,  les 
théâtres  impériaux  et  leurs  écoles,  l'Académie  des 
Beaux-Arts,  la  Commission  Archéologique  et  le  Musée 
Alexandre  III  figurent  pour  3.578.000  roubles.  Il  est 
alloué  au  Conseil  de  l'Empire  i  traitements  des  membres 
nommés  par  l'Empereur,  indemnités  de  séjour  et  de 
voyage  des  membres  élus,  loyer  de  la  salle  affectée  aux 
séances  plénières),  2. 033. 000  roubles  contre  916.000  en 
1902.  Le  principal  élément  de  la  différence  consiste 
dans  les  crédits  affectés  aux  indemnités  des  membres 
nommés  à  l'élection..  Pour  les  dépenses  de  la  Chambre 
des  députés,  le  crédit  de  1.945.000  roubles  se  répartit 
en  1  307.000  roubles  indemnités  de  séjour  et  de  voyage, 
450.000  roubles  dépenses  de  personnel  du  secrétariat  et 
dépenses  d'ordre  économique  ;  le  lover  du  Palais  de 
Tauride  est  de  188.000  roubles. 

Si  l'on  prend  le  tableau  des  dépenses  pour  les  autres 
ministères,  on  trouve  pour  1907  en  millions  de  roubles  : 


1806  1907 
(Millions) 

(1)  Monopolo  des  spilitueux   175.7  217.1 

Réseau  do  l'État   448.7  471.5 

Autres  exploitations   81.7  29.5 

(2)  On  se  rappelle  que  les  .recettes  prévues  des  monopoles 
et  industries  s'élèvent ét  1.303  millions,  soit  en  considérant  les 
718  millions  do  dépenses,  un  revenu  net  do  645  millions  do 
roubles. 


1907 


Saint-Synode   29.3  -+-  0.3 

Ministère  de  l'Intérieur   138.4  +  6.9 

—  des  Finances   414.6  -t-  50.6 

—  de  la  Justice  -.   53.4  +  1.4 

—  des  Affaires  étrangères  ...  6.0  +  0.1 

—  de  l'Instruction  publique.  50.9  +  6.7 

—  des  voies  de  communi- 

cation  502.9  +  28.2 

—  du  Commerce  et  de  l'in- 

dustrie  3t. 6  -l-  0.1 

—  de  l'Agriculture   _  45.8  h-  10.3 

Direction  des  Ilal'as   1.7  '  » 

Ministère  de  la  Guerre   888.7  -+-  11.8 

—  do  la  Marino   81.0  —  23.0 

Contrôle  de  l'Empire   9.6  —  0.1 

Dette  publique   380.7  +  45.6 
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Les  attributions  du  Ministère  de  l'Intérieur  sont  des 
plus  nombreuses  (police,  hygiène,  cultes  étrangers, 
postes,  télégraphes,  téléphones,  etc.).  L'augmentation 
de  dépenses  provient,  pour  la  moitié  eaviron,  de  l'or- 
ganisation d'une  force  nouvelle  de  police  dans  la  Russie 
d'Europe,  du  renforcement  de  la  garde  rurale  en 
Pologne,  pour  la  police  urbaine  à  Rakou,  Varsovie, 
Moscou.  Sur  les  414.6  millions  du  Ministère  des 
Finances,  69.4  constituent  les  dépenses  générales  d'ad- 
ministration, 29.9  les  avances  au  titre  de  la  garantie, 
55.0  les  pensions  et  secours  à  la  charge  de  l'Etat,  dont 
3.1  millions  affectés  aux  orphelins  des  officiers  morts 
pendant  la  guerre,  ainsi  qu'à  ceux  des  victimes  des 
troubles  intérieurs,  3  millions  aux  veuves  des  sous- 
officiers  et  soldats.  Le  monopole_  de  ventes  des  spiri- 
tueux est  inscrit  pour  217  millions  de  roubles  (+  41.2 
millions).  Les  avances  à  faire  à  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  au  titre  de  la  garantie  d'intérêt,  déri- 
vent d'engagements  que  l'Etat  a  assumés  dans  les 
■statuts  mêmes  de  ces  Compagnies,  lesquels  sont  de 
véritables  actes  législatifs.  Les  dépenses  de  ce  chef 
sont  en  progression  de  6.271.000  roubles.. Voici  les 
détails*':  la  Compagnie  de  Lodz  est  inscrite  pour 
190.000  roubles  contre  0  en  1906,  Moscou,  Rybinsk 
pour  1.000.000  (+  471 : 0001.  Riazan-Ouralsk  pour 
11.900.000  (+  8  millions),  Sud-Est  pour  1,364.000, 
l'Est-Chinois  pour  15.470.000  (—1.937.000).  Le  fléchis- 
sement du  produit  net  de  Riazan-Ouralk  est  dû  à  la 
diminution  des  recettes  provenant  de  la  mauvaise  ré- 
colte,, au  renchérissement  du  combustible  et  à.  l'aug- 
mentation des  appointements  et  salaires  ;  la  même 
cause  a  influé  sur  le  rendement  des  autres  lignes. 
Parmi  les  subventions  du  Trésor,  il  y  a  une  somme 
de  3  millions  destinée  à  parer  à  l'insuffisance  qu'infli- 
gent à  la  Banque  des  Paysans  l'abaissement  du  taux 
de  l'intérêt  à  la  charge  des  emprunteurs  et  le  paiement 
en  lettres  de  gage  6  0/0  des  terres  achetées'  par  la 
Banque.  Les  lettres  de  gage  6  0/0  sont  nominatives  et 
ne  peuvent  être  négociées  à  la  Bourse.  Les  annuités 
payées  par  les  paysans  sont  inférieures  à  celles  payées 
par  la  Banque.  Le  tableau  ci-dessous  indique  les  dé- 
penses du  monopole  des  alcools  (irOOO  roubles)  : 

1906  1907 

Administration   2.C61  1.945 

Construction  et  acquisition  cl  immeubles. . .  3.274  2.815 

Fabriques  et  débits    32.582  34.323 

Taxes  à  payer  aux  autorités  locales   1.000  1.072 

Achat,  rectification,  transport  des  alcools. .  111.230  151.479 

Subventions  aux  Comités  de  tempérance.  17.897  17.591 

Indemnités  aux  villes   7.658  7.901 


175.702   817. 12G 


Le  crédit  affecté  à  l'enlrelien  des  fabriques  et  débit 
(appointements  des  buralistes,  gardes,  collecteurs  de 
recettes)  a  été  augmenté  de  1.500.000  roubles,  par  suite 
de  la  nécessité  d'organiser  une  défense  contre  les  atta- 
ques à  main  armée.  Dans  ies  dépenses  d'achat  et  de 
rectification,  il  figure  18  millions  alférents  à  l'exercice 
de  1906. 

Les  dépenses  d'exploitation  proprement  dites  se  sont 
élevées,  en  1905,  à  2.29  roubles  par  vedro  (cinquante 
centimes  par  litre  d'alcool  à  40  degrés)  ;  en  1903  à 
2.2'1,  en  1905  à  2.25.  Les  variations  dépendent  du  prix 
de  l'alcool  brut  ou  rectifié,  des  récipients,  du  liège,  de 
la  main-d'œuvre.  Le  prix  moyen  d'achat  a  été  de  Cl. 2 
copecs  (33  centimes  par  litre  d'alcool  pur  en  1905,  75.7 
copecs  en  1907.  Si,  malgré  ce  renchérissement  de  14 
copecs,  les  dépenses  ont  diminué  de  3  copecs,  cela 
tient  à  des  économies  réalisées  sur  d'autres  éléments 
du  prix  de  revient. 


(.4  suivre.) 


Gf.op.ges  Bourgarel. 


Banque  de  l'Union  Parisienne 


Les  actionnaires  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
se  sont  réunis  le  20  courant  en  assemblée  générale  an- 
nuelle, sous  la  présidence  de  M.  Lucien  Villars,  pré- 
sident du  Conseil  d'administration.  42.000  actions 
étaient  présentes  ou  représentées. 

La  lecture  du  rapport  a  permis  de  constater  l'activité 
donnée  à  la  direction  des  opération  sociales,  et  le  dé- 
veloppement de  celles-ci  justifie  pleinement  l'augmen- 
tation du  capital  votée  à  la  fin  de  1905.  Les  résultats 
du  dernier  exercice  ont  été,  en  effet,  assez  satisfaisants 
pour  permettre,  après  de  larges  amortissements,  la 
distribution  d'un  dividende  de  40  francs,  en  augmen- 
tation de  5  francs  sur  celui  de  l'exercice  précédent,  tout 
en  fortifiant  les  réserves. 

Voici  le  bilan  de  cette  Société  arrêté  au  31  décembre 
dernier,  rapproché  de  celui  au  31  décembre  de  l'année 
précédente  : 

Bilan  au  31  décembre 

1905  vm~ 

Actif  (En  francs) 

Actionnaires   15.000.000   »  » 

Espèces  en  caisse  et  à  la 

Banque  de  France.. .... .  7.521.450  95  7.415.915  90 

Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir   31.833.543  30  33.243.065  55 

Bentes,actions, obligations  24.190.426  85  26.717.395  35 

Coupons  en  caisse../   418.449  04  133.757  84 

Prêts  sur  titres  et  avances 

contre  garanties  spéciales.  5.415.411    »  7.954.457  31 

Participations  financières. .  8.847.132  26  16.067.8c0  70 

Beports   20.812.S68  65  34.975.003  65 

Comptes  courants   68.475.116  94  67. 589. £07  29 

Comptes  divers  et  comptes 

d'ordre   1.021.500  81  1.462.087  94 

Agents  de  change  (ventes  au 

comptant)   2.895.849  20  1.034.194  90 

Immeubles  : 

5  et  7,  rue  Chauchat,  aug- 
mentés, en  1905,  du  n°  14 

rue  Le  Peletier   1.983.106  50  1.983.103  50 

Terrains   681.131  90  511.134  C5 

Mobilier   96.522  45  130.986  80 

Frais  :  augmentation  du  ca- 
pital social   516.406  70  516.406  70 

189. 738. 416~55  194.734.87fo8 
Passif 

Capital  social   60.000.000   »  (0.000.000  » 

Effets  à  payer   45.092.571  93  39.771.131  57 

Coupons  à  payer   853.957  39  1.304.660  24 

Comptes  courants   63.529.7c3  38  72.089.099  04 

Comptes  divers  et  comptes 

d'ordre   1.602.S63  20  1.117.512  83 

Agents  de  change  (achats  au 

comptant)   2.5^2.792  70  1.704.842  10 

Réserve  légale   141.448  49  365.571  26 

—      spéciale   10.000.000   »  10.000  C00  » 

Prolits  et  portes   5.488.844  51  6.735.786  21 

Solde  de  l'exercice  précédent  526.684  89  1.646.267  77 

189.73^.416  55  194.734.87108 


Les  profits  réalisés  et  accusés  par  ces  bilans  ressor- 
tent  du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

19Ô1T  "Icoj 

Crédit  (En  francs) 
Intérêts,  escompte  et  produits 

des  reports   ]  .996.169  80  3.468.515  81 

Bénéfices  sur  portefeuille,  parti- 
cipations et  divers   3.330.879  01   2.840.774  44 

Commissions,  changes,  services 

divers   1.445.637  65   2. 126. 390  85 

Total   6.772.687  06   8.435  681  m 
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Débit 

Amortissements  :  « 
Frais  de  constitution  de  la  So- 
ciété   solde  pour  l'exercice 
1905,  et  droits  de  mutation 

des  immeubles  .   110.879  50 

Travaux  d'appropriation  des 

immeubles.!...   10.4:16  45      288.158  76 

Coffre-forts  et  mobilier   20.315  40       40.942  75 

Droits  d'abonnement  au  timbre 

sur  actions   24.000   »        35  700  » 

Impôts  et  contributions   51.753  43       80.182  76 

Frais  Généraux    1.066.457  77   1.254.853  37 

Solde  Bénéficiaire.   5.488.844  5  1   6.735.766  21 

Total   6.772.687  06   8.435.681  10 

L'examen  du  compte  de  Profits  et  Pertes  permet  de 
constater  que  les  produits  des  comptes  d'intérêts,  com- 
missions, etc.,  c'est-à-dire  les  opérations  de  banque 
courantes,  donnent  à  eux  seuls,  après  avoir  couvert  les 
frais  généraux,  un  intérêt  de  plus  de  5  0/0  du  capital. 
Les  opérations  financières  et  les  bénéfices  du  Porte- 
feuille n'ont  donc  plus  à  pourvoir  qu'au  complément 
du  dividende. 

Au  cours  de  l'année,  plusieurs  opérations  financières 
importantes  ont  eu  iieu,.auxquclles  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  a  participé,  en  dehors  de  ses  opérations  de 
banque  courantes.  Il  s'agit,  notamment,  de  l'Emprunt 
russe  1906,  de  la  conversion  des  obligations  ottomanes 
de  priorité  4  0/0  1890  et  de  la  conversion  de  la  Rente 
italienne. 

De  concert  avec  la  Société  Générale  et  le  Comptoir 
National  d'Escompte ,  elle  a  émis  un  emprunt 
3  1/2  0/0  de  60  millions  du  Gouvernement  royal  de 
Suède.  Elle  a  participé,  avec  la  Société  Générale,  à 
l'augmentation  de  capital  de  la  Banque  du  Nord  à 
Saint-Pétersbourg.  D'autre  part,  la  réorganisation  fi- 
nancière de  la  Société  La  Providence  Busse  —  impor- 
tante Société  métallurgique,  très  bien  située  à  Mariou- 
pol,  sur  les  bords  de  la  mer  Noire  —  s'est,  réalisée  par 
la  souscription  d'un  capital  privilégié  de  6  millions  de 
-francs,  faite  par  les  soins  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  c'e  qui  a  permis  à  cette  Société  de  sortir 
du  régime  de  l'Administration  judiciaire  sous  lequel 
elle  se  trouvait  depuis  quatre  ans. 

Avec  le  A.  Schaaffhausen'scher  Bankverein  et  l'In- 
ternationale Bohrgesellschaft,  cet  établissement  a  par- 
ticipé à  la  création  de  la  Internationale  Kohlenbergmerks 
Aklienqesellsckaft  (Société  Internationale  de  Houillères) 
au  capital  de  16  millions  de  marks,  qui  a  pour  objet 
l'exploitation  des  gisements  de  houille  de  la  Lorraine 
allemande. 

C'est  avec  le  même  groupe  qu'elle  contribua  peur 
une  large  part  à  la  fondation  de  la  Société  Beyalul 
Roman  au  capital  de  24  milions  de  Ici,  dont  le  siège  est 
;'i  Campina,  en  Roumanie.  Elle  a  pour  objet  l'exploita- 
tion de  riches  gisements  de  pétroles.  Les  sondes  en 
exploitation  à  Moreni,  Maïcoï,  etc.,  produisent  déjà, 
en  moyenne,  500  à  600  tonnes  par  jour,  qui  assurent, 
dès  la  première  année  d'exercice,  une  large  rémunéra- 
tion du  capital.  Les  sondes  de  Campina  qui  ont  atteint 
la  couebe  pétrolifère,  sont  à  la  veille  d'être  mises  en 
exploitation,  et  permettront  d'augmenter  notablement 
le  rendement  actuel. 

Son  attention  s'est,  par  suite,  portée  sur  la  Rou- 
manie, où,  de  concert  avec  le  Wiener  Bankverein  à 
Vienne,  le  Crédit  Anversois  et  le  Crédit  Général  Liégeois, 
après  s  être  assuré  le  concours  d'éléments  roumains  de 
premier  ordre,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  a  fondé 
fa  itanque  Commerciale  Roumaine  à  Bucarest,  avec 
succursale  à  BraUa,  au  capital  de  12  millions  <le  lei. 

nouvelle  Manque,  qui  a  absorbé  le  Crédit  Belyo- 
llniimniu,  comprend  dans  son  Conseil  les  représentants 
d'anciennes  et  honorables  maisons  de  banque  de  Buca- 
rest qui  lui  ont  apporté"  leur  clientèle.  Klle  s'est  ainsi 
assuré,  dès  ses  débuts,  des  éléments  certains  d'activité, 
en  même  temps  qu'une  administration  expérimentée. 

on  connaît  les  liens  qui  unissent  La  Banque  de 
i  i  nion  Parisienne  a  la  Banque  (F Athènes. 

I/i  situation  conquis*',  par  celte  Banque,  en  Grèce,  en 


Turquie  et  en  Egypte,  dit  le  Rapport,  sa  récente  absorption 
de  la  Banque  de  Crédit  Industriel  à  Athènes,  le  développe- 
ment rapide  de  ses  opérations  et  l'importance  croissante  de 
ses  dépôts,  avaient  rendu  nécessaire  l'augmentation  de  son 
capital,  quia  été  porté  de  20  à  40  millions  de  drachmes. 
Nous  avons  donné  un  large  concours  à  cette  opération,  qui 
s'est  effectuée  au  mois  d'aoïit  dernier  avec  succès . 

La  Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  production  et  le~ 
commerce  du  raisin  de  Corinthe,  dont  la  création  était  due 
à  l'ingénieuse  initiative  de  M.  Pesmazoglu,  président  de  la 
Banque  d'Athènes,  aujourd'hui  décédé,  a  prouvé,  par  les 
résultats  déjà  obtenus  et  par  ceux  que  l'on  peut  prévoir  pour 
l'exercice  en  cours,  combien  étaient  exactes  les  vues  de  son 
fondateur.  Par  un  ensemble  de  mesures  aussi  rapides  qu'ef— 
licaces,  la  Société  a  provoqué  l'augmentation  de  la  consom- 
mation à  l'étranger  et  le  relèvement  du  prix  de  vente;  elle  a 
ainsi  justifié  son  titre  en  régularisant  la  production  et  en 
favorisant  l'exportation  des  raisins  de  Corinthe. 

Le  rapport  donne  ensuite  des  renseignements  sur  la 
bonne  situation  des  différentes  affaires  dans  lesquelles 
la  Manque  est  intéressée  :  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  ;  Compagnie  Généra le  de  Cheminsde  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres ;  Société  Financière 
F ranco- Américaine  ;  Société  Financière  et  Commer- 
ciale Franco-Brésilienne  fondée  à  Sao-Paulo  au  capi- 
tal de  5  millions  de  francs  et  qui  a  repris  la  suite  des 
affaires  de  la  maison  Nattran  et  Cie  ;  Compagnie  pour 
les  Tramways  et  l'Eclairage  Electrique  de  la  concession 
française  de  Shangho'i  ;  Société  de  Chemins  de  fer  du 
Bas-Congo  au  Katanga,  à  la  constitution  desquelles  la 
Banque  a  contribué. 

Voici,  ensuite,  comment  s'exprime  le  rapport  au  su- 
jet d'une  affaire  très  importante,  celle  du  Secteur  EleC' 
trique  des  Champs-Elysées. 

Vous  savez  que  nous  avons  repris  de  la  Banque  Pari- 
sienne la  presque  totalité  des  actions  de  la  Compagnie  d'é- 
clairage électrique  du  Secteur  des  Champs-Elysées,  et  que 
ces  titres  sont  toujours  dans  notre  portefeuille.  La  permis- 
sion d'exploiter  de  cette  Compagnie  doit  expirer  le  13  août 
1908  :  aussi  son  Conseil  d'administration  a-t-il  poursuivi,  de 
concert  avec  ceux  des  cinq  autres  Compagnies  qui  se  parta- 
gent l'éclairage  électrique  dans  Paris,  des  négociations  avec 
l'Administration  municipale  pour  la  prorogation  de  la  con- 
cession. Ces  négociations,  longues  et  laborieuses,  viennent 
d'aboutir  à  l'établissement  d'un  nouveau  cahier  des  charges 
et  à  un  contrat  en  vertu  duquel  les  Compagnies  actuelles 
voient  proroger  leurs  permissions,  sous  des  conditions  nou- 
velles, jusqu'au  31  décembre  1913;  après  quoi,  une  nouvelle 
Compagnie  générale  prendra  la  suite  de  leur  exploitation 
jusqu'en  19  40 . 

La  Compagnie  d'éclairage  électrique  du  Secteur  des 
Champs- Êlysécs  qui  a,  grâce  à  une  prudente  administration, 
amorti  déjà  entièrement  ses  obligations  et  son  capital- actions, 
non  seulement  verra  son  exploitation  continuée  jusqu'au 
31  décembre  1913,  mais  elle  participera  proportionnellement 
à  la  formation  de  la  Société  nouvelle  dont  la  concession  ne 
prendra  lin,  sauf  rachat,  qu'en  19'i0. 

Les  conditions  du  nouveau  cahier  des  charges  sont  mal- 
heureusement extrêmement  serrées,  niais  la  prorogation 
concédée  à  la  Compagnie  du  Secteur  des  Champs-Élysées  lui 
permettra  de  tirer  parti,  encore  pendant  plusieurs  années, 
de  son  usine  de  Levallois  qui,  autrement,  aurait  dû  être  fer- 
mée en  1908. 

Comme  nous  ne  portons  à  uojre  compte  de  profits  et  perles 
(pie  l'intérêt  à  5  0/0  du  capital  restant  engage''  dans  les  actions 
,1m  secteur,  toul  Le  reste  du  produit  des  actions  étant  appli- 
qué à  l'amortissement  de  ce  capital,  nous  trouverons  à  un 
moment  donné  u'ae  réserve  importante  de  ce  chef. 

On  se  souvient  que  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
avait  prélevé  l'année  dernière,  sur  les  prolits  de  1905, 
une  somme  de  1.0U6..'!8S  fr.  95  pour  l'amortissement 
internai  des  traites  tirées  par  la  liquidation  Henry  Say. 
cl  i  ;" ,  sur  la  Société  des  Sucreries  et  de  la  Raffinerie 
d'Egypte.  Les  mesures  concertées  entre  tous  les  créan- 
ciers ont  abouti  à  la  reconstitution  de  cette  dernière 
Société.  Les  arrangements  intervenus  ont  eu  pour  ré- 
sultat  do  faire  rentrer  à  he  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, au  cours  de  l'exercice  1906,  une  somme  de 
:;(>.'!. 9'i6  fr.  92,  comprise  dans  le  compte  de  profits  et 
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partes,  et  5.132  actions  privilégiées  de  100  fr.  de  la 
Société  des  Sucreries  et  de  la  Raffinerie  d'Egypte,  qui 
ont  été  laissées  à  l'actif  pour  1  fr. 

En  somme,  l'exercice  1906  a  été  des  plus  satisfai- 
sants. La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a.  su  conquérir, 
en  moins  de  trois  ans,  une  place  prépondérante  dans 
le  groupe  de  nos  grandes  Sociétés  linancières  et  cela 
grâce  aux  qualités  exceptionnelles  et  à  la  prudence  des 
hautes  personnalités  qui  ont  assumé  sa  gestion. 

Les  bénéfices  provenant .  seulement  des  intérêts, 
escomptes,  reports,  commissions  et  divers  ont  dé- 
passée millions  et  demi.  Défalcation  faite  des  1  mil- 
lion 700.000  fr.  qui  représentent  le  débit  du  compte 
de  profits  et  pertes,  cette  catégorie  de  bénéfices  a 
suffi  pour  assurer  0  0,0  au  capital  de  60  millions. 
Le  surplus  des  bénéfices  fourni  par  le  portefeuille  et 
les  participations  a  ainsi  contribué  au  complément 
de  2  0/0  du  dividende,  aux  allocations  statutaires  et 
au  report  à  nouveau  qui,  joint  à  celui  de  l'année 
dernière,  n'est  pas  inférieur  aujourd'hui  à  2  millions 
219.000  francs. 

Après  ces  répartitions,  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne dispose  d'un  montant  de  12.921.369  fr.  de  ré- 
serves, représentant  2i  1/2  0/0  du  capital  social.  Ce 
fait  atteste  la  forte  situation  prise  par  ce  grand  Eta- 
blissement. 

Edmond  Bouchery. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits 

ET   DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 


Dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »>  nous  avons,  le  19  courant,  publié  le  bilan  au 
31  décembre  1906  de  cette  Société,  bilan  dont  les  ac- 
tionnaires ont  reçu  communication  à  l'assemblée  géné- 
rale annuelle  du  16  courant.  Nous  avons  également 
publié  la  répartition  qui  a  été  faite  des  profits  de  l'exer- 
cice, ainsi  que  les  résolutions  votées  par  les  intéressés 
sur  la  proposition  du  Conseil  d'administration.  11  nous 
reste  maintenant  à  analyser  le  rapport  même,  et  à  en 
extraire  les  renseignements  qu'il  renferme. 

Rappelons,. en  premier  lieu,  qu'au  cours  de  l'année 
1906,  le  capital  social  a  été  porté  de  40  millions  de 
francs  à  40.250.000  fr.  par  la  création  de  25.000  ac- 
tions ordinaires  nouvelles  émises  à  320  fr.,  en  vertu 
de  la  décision  prise,  le  16  novembre  dernier,  par  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  convoquée  à  cet  effet. 
Cette  souscription  était  réservée  exclusivement  aux 
actionnaires,  et  son  succès  a  été  tel,  qu'il  n'a  pu  être 
donné  satisfaction  aux  demandes  de  titres  nouveaux 
qui  se  sont  produites  que  dans  la  proportion  de  9  0/0 
de  ces  demandes. 

Cette  opération,  qui  a  laissé  comme  prime  d'émission, 
et  après  déduction  de  tous  frais,  une  somme  de 
1.672.795  fr.  77  employée  en  amortissements,  a  eu  lieu 
en  raison  de  ce  fait. 

La  Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et  des 
Grands  Express  Européens,  par  suite  de  traités  passés 
avec  différentes  Compagnies  de  chemins  de  fer,  notam- 
ment en  Italie  et  en  Danemark,  devait  créer  de  nou- 
veaux services  et  trains  de  luxe  nécessitant  des  res- 
sources nouvelles.  Or,  avec  raison,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  cru  plus  sage  de  recourir  à  l'émission 
d'actions  plutôt  que  d'augmenter  la  quotité  d'obliga- 
tions, dont  le  montant  était  alors  un  peu  supérieur  au 
capital  social. 

Un  autre  point  de  vue  est  à  examiner  dès  à  présent. 

A  la  suite  de  la  résolution  prise  en  décembre  1901, 
relativement  à  la  réduction  du  capital  et  à  la  création 
d'actions  privilégiées,  il  avait  été  créé  un  fonds  d'amor- 
tissement extraordinaire  de  19.454.300  fr.  84  qui,  ajouté 
au  besoin  à  la  réserve  statutaire  de  5  millions  de  francs, 
devait  compenser  la  dépréciation  de  l'actif,  particu- 
lièrement des  chapitres  «  Immeubles  »  et  «  Porte- 


feuille ».  Sur  la  proposition  du  Conseil  d'administra- 
tion, il  avait  été  opéré,  en  1902,  sur  cette  somme,  un 
prélèvement  de  15.434.434  fr.  09  qui  avait  permis  de 
ramener  à  1  franc  l'estimation  des  actions  de  la  Société 
Immobilière  du  Trocadéro  et  de  Passy,  de  la  créance 
chirographaire  sur  cette  Société,  et  des  actions  de  la 
Compagnie  Internationale  des  Gronda  ffâteis.  Or, 
aujourd'hui,  la  vente  du  Royal- Palace  d'Ostende  el 
l'exploitation  normale  de  la  Société  Immobilière  du 
Trocadéro  el  de  Passy  placent  la  Compagnie  Interna- 
tionale des  Wagons -Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens en  présence  do  faits  précis  et  non  plus  de  simples 
appréciations.  La  vente  du  Royal-Palace  se  solde  par 
une  moins-value  de  2  millions  de  francs  environ.  A  la 
Société  du  Trocadéro,  les  ventes  de  terrains  sur  les- 
quelles on  comptait  ne  se  réalisent  pas  par  suite  de  la 
crise  immobilière  qui  sévit  à  Paris,  et  les  impositions 
et  charges  publiques  nouvelles  grevant  particulière- 
ment les  Sociétés  Immobilières,  absorbent  l'excédent 
qui  aurait  pu  être  appliqué  au  service  des  obligations. 
Dans  ces  conditions,  le  Conseil  a  estimé  le  moment 
venu  de  faire  l'application  du  solde  de  4.019.869  fr.  75 
d'araortissement  extraordinaire  qui  figurait  au  bilan 
au  31  décembre  1905.  Mais  si  cette  réserve  est  absorbée, 
la  réserve  statutaire  reste  intacte. 

Ceci  dit,  observons  que  les  amortissements  ont  porté, 
en  1906,  sur  les  chapitres  suivants:  Matériel  en  service, 
qui  comprend  963  voitures  et  149  fourgons,  2  millions 
497.258  fr.  11;  Hôtels  et  terrains,  3.391.801  fr.  93; 
Immeuble  de  l'Agence  de  Londres,  6.827  fr.  08  ;  Im- 
meubles de  Saint-Ouen  et  Ateliers  divers,  74.899  fr.  90; 
par  suite  de  divers  agrandissements  à  Berlin,  Vienne 
et  Irun,  ce  chapitre  cependant  figure,  au  31  décembre 
1906,  pour  3.045.929  fr.  75  contre  2.640.947  fr.  39  au 
31  décembre  1905;  Hôtels  et  Buffets,  184.368  fr.  28  ; 
Bureaux,  10.406  fr.  38;  Agences,  14.804  fr.  66.  D'autre 
part,  le  Compte  «  Commission  et  escompte  sur  le  pla- 
cement d'obligations  »  a  été  réduit  de  141.571  fr.  98  ;  et 
la  valeur  du  linge  en  service  qui,  au  prix  d'achat, 
représente  1.787.086  fr.  13,  a  été  amortie  de  55.377  fr.  12, 
et  ne  figure  plus  au  bilan  que  pour  1.052.165  fr.  41. 
Enfin,  les  Valeurs  en  Portefeuille  ont  reçu  3  millions 
522.698  fr.  55. 

Les  autres  chapitres  de  l'actif  à  passer  en  revue  sont 
les  suivants.  Le  premier,  «  Débiteurs  divers  »,  se  dé- 
compose ainsi  : 

En  francs 


Abonnés  à  la  publicité   443.913  22 

Compagnie  Internationale  des  Grands-Hôtels.  5.798.426  03 
Société  Immobilière  du  Trocadéro  et  de  Passy 

(créance  hypothécaire)  •   776  386  77 

Divers  '   2.879.372  42 

Ensemble   9.898.098  44 


Nous  passons  maintenant  aux  «  Valeurs  en  porte- 
feuille »  qui,  comme  il  a  été  dit  plus  haut,  ont  été 
amorties  de  3.522.698  fr.  55,  ce  qui  a  permis  de  rame- 
ner leur  estimation  aux  montants  ci-dessous  : 


Evaluation 
en  francs 

23.803  actions  privilégiées  et  6.000  actions 
ordinaires  de  500  francs  chacune  de  la  Com- 
pagnie Internationale  des  Grands-Hôtels...  1  » 

53.700  actions  de  100  francs  chacune  de  la 
Compagnie  Générale  de  Construction   3.222.000  » 

604  parts  de  fondateur  de  cette  même  Compa- 
gnie  1  » 

3.160  obligations  hypothécaires  4  0/0  de  500 
francs  chacune  de  la  Société  Immobilière  du 
Trocadéro  et  de  Passy   1  » 

10.280  actions  de  ItO  francs  chacune  de  cette 
Société   1  » 

15.650  actions  de  100  couronnes  chacune  de  la 
Société  pour  l'exploitation  d'Hôtels  et  de 
Bains  en  Hongrie   1.444.825  62 

Participation  dans  l'exploitation  do  voilures- 
restaurants  et  wagons-buffets  à  l'étranger  et 
divers   3.574.322  49 

Total   8.241.152  11 
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Bien  que  la  valeur  des  actions  de  la  Compagnie 
Générale  de  Construction  ait  été  ramenée  à  60  l'r.  par 
titre,  il  convient  d'observer  que  cette  entreprise  est  en 
voie  d'amélioration,  et  qu'elle  a.  de  nombreuses  com- 
mandes à  des  prix  favorables.  Ses  bénéfices,  pour  l'exer- 
cice écoulé,  se  sont  élevés  Ù529.000  fr.  laissant,  après  dé- 
duction de  241.000  fr.  représentant  la  perte  de  l'exercice 
précédent,  un  excédent  de  288.000  fr.  que  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  a  décidé  d'appliquer  presque 
totalement  aux  amortissements,  en  considération  des 
efforts  que  la  Compagnie  doit  faire  pour  l'amélio- 
ration et  le  développement  de  son  outillage.  Quant  à 
la  Compagnie  des  Grands-Hôtels,  elle  a  clôturé  son 
exercice  par  un  bénéfice  d'exploitation  de  214.090  fr.  02, 
qui  a  été  affecté  à  des  amortissements,  et  en  ce  qui 
regarde  l'immeuble  de  l'agence  de  Berlin  qui,  pour  la 
première  fois  figure  au  bilan,  disons  qu'il  s'agit  d'une 
construction  admirablement  située  dans  laquelle  seront 
installés  l'agence  et  les  bureaux  de  la  direction  régio- 
nale allemande  de  la  Compagnie  des  Wagons-Lits . 
Cette  acquisition  revient  à  2.872.89-5  fr. ,  mais  le  bâti- 
ment actuel  sera  en  grande  partie  démoli  et  remplacé 
par  une  construction  nouvelle,  pour  laquelle  un  forfait 
a  été  passé  pour  la  somme  de  780. 100  marks.  L'agence 
et  les  bureaux  occuperont  une  partie  de  l'immeuble  et, 
le  restant  des  bâtiments  sera  loué  à  des  taux  de  loca- 
tion qui  permettent  d'espérer  que  les  services  de  la 
Compagnie  seront  logés  dans  des  conditions  tout  par- 
ticulièrement a.\  antageuses. 

Ainsi  qu'on  a  pu  s'en  rendre  compte  par  les  résultats 
obtenus  en  1900,  et  qui  se  sont  traduits  par  un  béné- 
fice net  de  3.727.717  fr.  23,  contre  3.293.891  fr.  50  en 
1905,  et  par  la  répartition,  tant  aux  actions  ordinaires 
qu'aux  actions  privilégiées,  d'un  dividende  de  10  fr.  25, 
contre  15  fr.  l'année  précédente,  les  services  de  la 
Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et  des 
Grands  Express  Européens  ont  continué,  au  cours  du 
dernier  exercice  à  se  développer  régulièrement .  C'est 
ainsi  que  le  nombre  de.  jours-voitures,  qui  était  de 
206.373  pour  1905,  a  été  de  221.751  pour  1900,  se  répar- 
tissant  ainsi  : 

En  1905    En  1906 


Service-lits  ordinaires  

Services  restaurants  

Services  des  trains  de  luxe  


Eu  fraucs 
88.777  93.511 
7/1.771  84.114 
42.825  44.126 


200.373  221.751 


Les  recettes  nettes  des  voitures  ont  augmenté  de 
L79Î.014  fr.  75.  soit  de  10.27  0/0;  les  recettes  hors 
trafic,  de  93.307  fr.  57  ;  et  le  bénéticc  de  l'exploitation 
est  supérieur  de  733.595  fr.  22  à  celui  de  1905,  soit  en 
plus-value  de  10.09  0/0. 

Pendant  l'exercice,  la  Compagnie  a  organisé  divers 
services  nouveaux  et  conclu  de  nombreux  nouveaux 
contrats.  Mlle  s'est  mise  d'accord  avec  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  Paris  à  Orléans  pour  f.iire  tom- 
ber, sous  L'application  d'un  contrat  général,  les  diffé- 
rents services  qu'elle  exploitait  sur  ce  réseau  et  qui 
étaient  précédemment  régis  par  des  contrats  spéciaux. 
Ce  contrat  général  a  une  durée  de  trente  années,  avec 
faculté  de  résiliation  après  La  dixième  année,  dans  des 
conditions  déterminées.  D'un  autre  côté,  elle  a  obtenu 
des  Chemins  de  fer  de  VEtat  danois,  pour  une  période 
de  quinze  années,  le  service  des  Wagons-Lits,  de 
Wagons-HestaurantS  et  de  Trains  de  Luxe  sur  son 
réseau,  et  la  même  concession,  pour  une  égale  durée, 
lui  a  été  accordée  par  l'Administration  des  Chemins  de 
fer  du  Grand-Duché  de  Mect ■  IrinbourgSrlarerin. 

En  outre,  elle  a  renouvelé,  pour  une  durée  de  trenlc 
Années,  son  contrat  avec  les  (jhemins  de  fer  du  Sud  de 
l'Autriche,  el  les  administrations  de  Chemins  de  1er 
Intéressées  au  parcours  de  l'Ostende-Vienne  se  sont 
déclarées  d'accord  pouf  renouveler  le  contrat  relatif  à 
la  circulation  de  ce  train,  en  lui  assignant  une  durée 
de  qui  za  années.  En  dehors  de  ce  qui  précède,  un 
con  rai  a  été  signé  avec  les  Chemins  âe  fer-  du  ftlinho- 


Douro,  en  Portugal,  pour  la  circulation  d'une  Voiture- 
Restaurant  entre  Porto  et  Salamanca  ;  la  ligne  du 
Grand-Transsibérien,  fermée  pendant  une  partie  de  la 
guerre  russo-japonaise,  a  été  ouverte  à  nouveau  à  la 
circulation  sur  le  parcours  entier,  et  la  circulation  des 
trains  des  Wagons-Lits  sur  cet  important  réseau,  cir- 
culation qui  était  déjà  assurée  sur  le  trajet  de  Moscou 
à  Mandchouria  en  vertu  d'un  traité  avec  l'Etat  russe, 
l'a  été  sur  le  parcours  de  Mandchouria  à  Vladivos- 
tock,  par  un  contrat  conclu  avec  l'Administration  de 
l'Est  Chinois  pour  une  période  qui  prendra  fin  en  1918, 
de  sorte  que  les  Trains  de  Luxe  circulent  à  présent 
une  fois  par  semaine  entre  Moscou  et  Vladivostock. 

Ajoutons  qu'un  train  de  luxe  tri-hebdomadaire  a  été 
mis  en  marche  par  la  voie  du  Simplon  entre  Paris- 
Milan  et  Venise;  qu'un  train  de  luxe  hebdomadaire  a 
été  organisé  entre  Berlin  et  Naples,  pendant  la  saison 
d'hiver,  en  correspondance  avec  les  bateaux  de  la 
Hamburg  America  Linie  de  et  pour  l'Egypte;  et  enfin, 
qu'au  cours  de  l'exercice  190o,  les  'services  sui- 
vants ont  été  ouverts  :  Wagons-Lits  :  Hambourg- 
Copenhague  ;  Amsterdam -Kissingerf;  Vienne-Bad- 
Gastein  ;  Nuremberg-Zurich;  Budapest-Berlin;  Solia- 
Tirnova-Seimenli  ;  Paris  -  Milan -Venise  ;  Paris-Baie. 
via  Mulhouse;  Paris-Carlsruhe-Heidelberg  ;  Paris-Mi- 
lan (prolongation  du  service  Paris-Lausanne)  ;  Péters- 
bourg-Vologda.  Wagons  -  Restaurants  :  Dortmund- 
Bàle;  Strasbourg- Constance,  2°  service;  Francfort- 
Metz:  Munich -Francfort,  prolongé  jusqu'à  Essen  ; 
Vienne  -  Gratz  -  Villach  -  Marbourg  ;  Vienne  -  Munich  : 
Vien ne-Sel ztlial ;  Salzbourg  -  Munich- Leipzig  ;  Buda- 
pest-Pragerhof  ;  Budapest-Tatra-Lomnicz  ;  Bâle-Wies- 
baden;  Lausanne-Arona-Milan  ;  Le  Caire-Alexandrie, 
2e  service;  Le  Caire-Port-Saïd,  2e  service  ;  Rome-Flo- 
rence, 2c  service;  Rome-Sienne- Florence  ;  Rome-Na- 
ples;  Madrid-Séville  ;  Lisbonne-Porto;  Dijon-Pontar- 
lier-Paris  ;  Dijon-Bourg-Dijon  ;  Paris-Chàlons,  2e  ser- 
vice; Paris-Les  Aubrais  ;  Bordeaux-Genève. 

On  peut  donc  dire  que,  plus  nous  allons,  et  plus  îes 
services  de  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons- 
Lits  et  des  Grands-Express  Européens  s'imposent  par 
leur  utilité  et  par  le  besoin  général  de  confort.  Aussi 
n'y  a-t-il  pas  lieu  de  s'étonner  si,  du  Ie*  janvier  1907 
au  10  courant,  les  recettes- des  voitures  de  celte  grande 
entreprise  accusent  encore,  sur  .celles  de  1906,  qui 
étaient  déjà  remarquables,  une  augmentation  de 351 .085 
francs. 

A.  Lechenet. 


et 


^  Crédit  Foncier  de  France.  —  Les  actionnaires  du 
Crédit  Foncier  de  France  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  demain  27  avril,  pour  rece- 
voir communication  des  comptes  relatifs  à  l'exercice  1906 
clos  le  31  décembre  dernier.  Nous  reviendrons  sur  eux 
après  l'assemblée  générale.  Pour  le  moment,  nous  nous 
bornerons  à  mentionner  que  le  «  Compte  de  Prolits  et 
Pertes  »  de  cet  exercice  se  compare  avec  le  précèdent 
de  la  manière  suivante  : 

Exercices 


1905 

(En  Francs) 

Produits  : 

Prêts  fonciers   8.460.875  9J 

—  communaux   b.">09.80S  75 

Produits  du  capital  social  des 

réserves  et  provisions,  etc.  10. 318. 194  93 

Bénéfice  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire (en  liquidation),-  53.090  45 

Total  des  produits   28.361.530  09 

Charges: 

Provision  ordinaire   5.610.016  07      6.082.393  Ci 

—  extraordinaire   3.^58.854  40      2.909  021 

—  des  domaines....  1.200.000    »      1. 1C0. 000  » 


1906 


9.242.177  8(1 
3.554.800  19 

16.388.817  20 

28.607  68 
29.214.402  9:! 
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En  francs) 

Perles  sur  créances  diverses 

et  revente  des  domaines..  .  1.521.095  44  2.041.130  86 
Contributions    diverses  et 

amortissement   des  frais 

d'appropriation  des  Hôtels 

et  Mobiliers   1.175.647  32      1.488.183  81 

Amortissement  de  la  prime 
de     l'Emprunt  Foncier 

3.750/0  de  1899   275.113  93  »  » 

Dépenses  d'administratioD. .      4.282.896  22      4.2C9.828  10 
Bénéfices  nets   11.242.506  02     11.323.845  69 

Sommes  égales   28.361.530  09     29.214.402  93 

Etant  donné  les  chiffres  ci-dessus,  les  bénéfices  dis- 
ponibles, y  compris  les,  soldes  reportés  des  exercices 
précédents  s'établissent  ainsi  : 

 Exercices  

1905  1906 
(En  francs) 

Bénéfices  nets  do  l'exercice...  11.242.506  02  11.323.845  69 
Report  de  l'exercice  précédent.         79.130  80        59.511  52 

Soldes  disponibles. . . .    11.321.636  82    11. 383. 3.77  21 

La  répartition  des  bénéfices  du  dernier  exercice 
s'effectuera,  d'après  les  propositions  du  Conseil  d'admi- 
nistration, de  la  manière  suivante.  Ici  encore  nous 
opérons  un  rapprochement  avec  l'année  précédente  : 

Exercices 

19Ô5  1906  """" 

(En  francs) 

Dividende  de  23  fr.  à  400.000 

actions  ;    11.200.000    »    11.200.000  » 

Réserve  obligatoire   62.125  30         66.192  21 

Report  à  nouveau   59.511  52       117.164  93 

'  Sommes  égales   ll.32i.ii3o  82  11.383.357  21 

Le  dividende  reste  fixé  à  28  francs,  comme  en  1905. 
Et  sans  nous  appesantir  sur  le  bilan  en  lui-même, 
nous  dirons  de  suite  que,  de  1905  à  1906,  les  avances 
sur  dépôts  de  titres  ont  progressé  de  23.702.761  fr.  55 
à  30.024. 402  fr.  47,  les  prêts  hypothécaires  de 
2.010.108.556  fr.  12  à  2.048.433.927  fr.  12,  et  les  prêts 
rommunaux  de  1.579.029.798  fr.  44  à  1.713  976.652  fr.  63. 


La  réorganisation  des  transports  en  commun 
de  Paris  et  du  département  de  la  Seine.  —  Une 

délégation  du  Conseil  municipal  de  Paris,  formée  d'une 
partie  des  membres  de  la  première  Commission  et  d'un 
ingénieur,  s'est  rendue  mardi  à  Londres  pour  étudier 
sur  place  l'organisation  et  le  fonctionniment  des  lignes 
d'autobus  qui  sillonnent  maintenant  la  capitale  britan- 
nique. 

Dans  lès  anciens  projets  de  réorganisation  des  tram- 
ways et  des  omnibus  qui  desservent  Paris  et  les  environs 
immédiats  de  la  Métropole,  on  n'avait  pas  envisagé  la 
possibilité  de  scinder  l'exploitation  des  omnibus  de 
celle  des  tramways.  On  admettait  comme  vérité  évi- 
dente que  les  lignes  d'omnibus  nécessaires  pour  des- 
servir Paris  se  solderaient  toujours  en  perte  et  que  cette 
perte,  sur  l'importance  de  laquelle  on  pouvait  discu- 
ter, devait  forcément  être  compensée  par  les  bénéfices 
que  les  concessionnaires  tireraient  de  l'exploitation 
d'un  réseau  de  tramways. 

C'est  sur  cette  idée  qu'avaient  été  édifiées  toutes  les 
combinaisons  imaginées  par  la  Commission  mixte  qui 
siégeait  au  Ministère  des  Travaux  publics  sans  pou- 
voir aboutir. 

Mais  voici  que  MM.  Darracq  et  Serpolet  d'une  part, 
et  la  Société  française  d'études  et  d'entreprises  d'autre 
part,  prétendent  que  des  lignes  d'omnibus  automobiles 
peuvent  fort  bien  réaliser  un  service  satisfaisant,  en 
donnant  des  bénéfices  Ils  appuient  cette  opinion  de 
demandes  de  concession  du  réseau  des  Omnibus,  sans 
aucune  addition  de  tramways. 

Enfin,  sans  se  faire  les  champions  aussi  décidés  des 
autobus,  deux  autres  demandeurs:  M.  Parrish,  un 


ingénieur  américain  connu  pour  sa  participation  à 
nombre  d'entreprises  de  tramways,  et  M.  O.  Aubert, 
ont  également  adressé  des  propositions  à  la  Ville  de 
Paris  un  peu  dans  le  même  ordre  d'idées. 

Le  Préfet  est  d'avis,  avant  de  négocier  avec  ces 
divers  demandeurs,  de  dresser  un  projet  de  contrat, 
arrêtant  les  bases  de  ces  négociations  futures,  et  pou- 
vant au  besoin  servir  de  cahier  des  charges  en  vue 
d'une  adjudication  restreinte  entre  les  divers  concur- 
rents reconnus  sérieux  qui  ont  fait  des  offres  ou  qui 
pourront  encore  se  présenter. 

Le  projet  de  l'Administration  ne  concerne  exclusi- 
vement que  la  réorganisation  du  réseau  des  Omnibus 
et  laisse  ainsi  la  possibilité  de  6éparer  l'exploitation 
des  Omnibus  de  celle  des  Tramways,  mais  il  ne  fait 
pas  obstacle  à  leur  réunion  éventuelle. 

Avant  d'entrer  dans  les  vues  de  l'Administration  et 
de  faire  adopter  par  le  Conseil  ce  projet  de  contrat 
idéal,  la  lre  Commission  a  voulu  se  rendre  compte  du 
service  que  font  à  Londres  les  nombreuses  lignes 
d'omnibus  automobiles.  Elle  présentera  ses  conclusions 
au  Conseil  municipal  au  cours  de  sa  prochaine  session. 


Les  Emissions  de  l'année  1906.  —  Notre  confrère 
le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  vient  de  publier, 
comme  il  le  fait  chaque  année,  un  tableau  des  émis- 
sions totales  faites  au  cours  de  l'année  1906.  Nous  le 
reproduisons  en  abrégé,  en  mentionnant  que  les  chif- 
fres sont  fournis  en  millions  de  francs  : 

Capital  des  Emissions  effectuées  en  1905  : 
(En  millions  de  francs) 


Pays  d'Europe 


France  et  colonies 

Allemagne  

Autriche-Hongrie 

Belgique  

Bulgarie  

Espagne .  

Gr.-Bret.etcûlonie 

Grèce  

Italie  

Luxembourg  

Norvège  

Pays-Bas  et  colcn 
Portugal  et  colon. 

Roumanie  

Russie  

Serbie  

Suède   

Suisse  

Turquie  


ÉMISSIONS 

Total 

1.3 

des  années 

Emm 

ta 

ce  rti 

d'Etat , 

D 

P  M 

Villes. 

_ 

-  .-'  — 

g  ° 

1906 

1905 

Proï 

co  -a 

O 

28 

9 

426 

.3 

431.2 

410.1 

1 

.293 

5 

844.9 

1.373 

4 

775 

.2 

1.155.0 

» 

3 

.303 

6 

3.058.0 

168 

0 

177 

31  89.9 

163.8 

599 

0 

67.6 

151 

7 

73 

5 

223.4 

296.0 

744 

6 

346.6 

26 

0 

» 

26 

0 

9 

5 

5 

0 

00.5 

173.7 

248 

6 

326.2 

401 

O 

303 

0 

1.243.1' 

» 

1 

.947 

3 

2.525.9 

18 

2 

19 

t. 

1.5 

» 

39 

3 

40.3 

35 

8 

197.2 

8.190.3 

8 

.429 

3 

178.0 

» 

6.0 

» 

6 

0 

3.0 

1.5 

» 

1 

5 

45 

0 

23 

3 

86.7 

» 

155 

6 

251.6 

18 

38.0 

58 

7 

29.3 

33 

9 

7 

0 

6.4 

15.0 

62 

3 

393.4 

2.358 

0 

27 

5 

112.8 

» 

0 

.498 

3 

1.719.8 

120 

0 

» 

» 

120 

0 

3.0 

65 

7.5 

». 

73 

3 

19.4 

90 

3 

73 

6 

106.5 

34.0 

304 

4 

140.0 

2 

0 

23.2 

154.2 

179 

4 

172.1 

317 

7 

150 

5 

279.4 

325.0 

1 

078 

6 

1.034.5 

30 

0 

311.3 

341 

3 

234.5 

57.1 

10 

0 

» 

10 

0 

» 

172 

1 

77.0 

249 

1 

444.6 

312 

5 

3.155.0 

550.8 

4 

.013 

3 

5.097.5 

562 

5 

25 

0 

25.0 

» 

612 

5 

1.829.9 

» 

2 

1 

155.8 

157 

ii 

286.2 

6.141.9 

23018 

7.793.8 

10  318  J 

26559.4 

19.109.4 

Hors  d'Europe  : 
Amérique  Latine, 

Canada  

Chine  

Congo   

Egypte  

Etats-Unis  , 

Japon   

Sud-Afrique  

Totaux  

Rapprochons  maintenant  les  chiffres  totaux  des  trois 
dernières  années  : 

1904  1905  1906 

Totaux    %  Totaux    %~~    Totaux  % 

Millions  Millions  Millions 

de  fr.  de  fr.  de  fr. 

Grande-Bretagne 

et  colonies. .. .    2.157   14  93  2.526   13  21 

Continent   6.620   45  80  7.599   39  77 

Afrique   518     3  57        731     3  82 

Amérique   3.657   25  40  6.366   33  32 

Chine,  Japon...    1.479   10  21     1.887     9  88 


1.947 
18.245 

317 
5.4S8 

612 


7  33 
68  69 

1  20 
20  47 

2  31 


14.431  100  00   19.109  100  00  26.559  100  00 
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Voici,  enfin,  un  tableau  complémentaire  pour  les 
quatre  dernières  années  donnant  le  classement  par  ca- 
tégories d'appels  au  crédit  : 


1S03      1904  1905 


1906 


Emprunts  d'Etats,  de  pro- 
vinces et  de  villes   16  05 

Etablissements  de  crédit   7  26 

Chemins  de  fer  et  Sociétés 

industrielles   28  94 

Conversions   47  75 


39  97     37  75     23  13 
9  23      9  70      8  63 

38  05  43  78  29  34 
12  t9      8  77     38  85 

100  00   100  00   100  Ou   100  00 

Notre  distingué  confrère,  M.  Paul  de  Laveleye,  di- 
recteur du  Moniteur  des  Intérêts  Matériels,  t'ait  obser- 
ver que  le  montant  total  des  opérations  de  1900  sont 
supérieures  de  près  de  7  1/2  milliards  de  francs  à  celles 
de  1905.  Mais  dans  ce  chiffre  sont  compris  plus  de  10 
milliards  de  conversions  qui  ne  sont  pas,  en  réalité, 
de  nouveaux  appels  au  crédit,  tandis  que  l'année  pré- 
cédente ces  opérations  n'intervenaient  dans  le  total  que 
pour  un  peu  plus  d'un  milliard  et  demi.  Les  émissions 
proprement  dites  ont  donc  été,  en  190G,  légèrement 
inférieures  comme  volume  à  celles  de  1905. 

Cependant,  ce  qui  a  encore  distingué  l'année  190G, 
c'est  l'activité  industrielle  et  commerciale  qui  a  sollicité 
des  capitaux  nouveaux  nécessaires  à  son  développe- 
pement.  C'est  vers  l'industrie,  vers  la  création  de  nou- 
velles forces  de  production,  que  l'épargne  a  été  attirée, 
et  qu'elle  s'est  largement  répandue  comme  une  manne 
bienfaisante.  Il  semble  donc,  à  moins  qu'un  événement 
majeur  et  imprévu  se  produise,  tel  qu'une  guerre  eu- 
ropéenne ou  la  rupture  du  régime  syndical  en  Allema- 
gne sous  lequel  l'industrie  allemande  vit  et  prospère, 
que  la  période  des  vaches  grasses  n'est  pas  close  encore, 
et  que  l'on  a  le  temps  de  voir  venir  celle  des  vaches 
maigres.  «  Nous  ferons  d'ailleurs  observer,  dit  à  ce 
«  propos  M.  Paul  de  Laveleye,  qu'en  émettant  cette 
«'  opinion  uniquement  basée  sur  dee  faits,  nous  ne  fai- 
«  sons  que  nouf  conformer  à  la  théorie  de  ces  autres 
«  augures  qui  veulent  que  les  crises  et  les  reprises  se 
«  succèdent  régulièrement  et  presque  mathématique- 
«  ment,  en  accomplissant  simultanément  un  cycle  de 
«  dix  années.  Et  nous  sommes  loin  encore  des  dix  ans 
«  révolus  depuis  la  dernière  crise.  » 


Société  Anonyme  des  Usines  de  Briansk.  — 

La  Direction  de  cette  Société  communique  la  note 
suivante  à  ses  actionnaires  :  «  A  la  suite  de  l'attentat 
qui  a  coûté  la  vie  au  sôus-directeur  de  l'usine  Alexan- 
dre, à  Ekaterinoslaw,  nous  avons  décidé  de  fermer 
momentanément  cette  usine.  La  mesure  que  les  cir- 
constances nous  ont  forcé  de  prendre  n'aura  pas  sur 
les  bénéfices  de  la  Société  la  répercussion  que  certains 
d'entre  vous  ont  paru  craindre.  En  effet,  déjà,  en  1905, 
sur  2.9<;i).000  roubles  de  profits  donnés  par  nos  usines, 
celle  d'Alexandre  entrait  seulement  pora  467.000  rou- 
bles contre  2.493.000  roubles  provenant  de  l'usine  mé- 
canique de  Biejitza.  Pour  4806,  sur  environ  2.000.000 
de  roubles  de  profits  industriels  qu'on  peut  espérer, 
l'usine  mécanique  de  Biejiiza  entrera  pour  1.800.000 
environ  et  l'usine  métallurgique  Alexandre  pour  200.000 
seulement. 

«  Les  causes  de  diminution  que  nous  vous  signalions 
pour  1905  dans  notre  dernier  rapport,  réduction  dans 
les  commandes  de  rails  et  troubles  dans  l'usine,  se 
sont  fait  sentir  encore  très  vivement,  en  1900.  C'ëftt 
ainsi  qu'au  mois  d'aont,  nous  avions  dû  fermer  le 
laminoir  à  rails  ;  il  allait  être  rouvert,  lorsque  l'assas- 
sinai do  noire  sons-directeur  Mylof,  survenant  après 
celui  du  directeur  Iwenof,  au  mois  de  septembre,  et 
l'attentat,  liourcusement  avorté,  contre  le  directeur 
açtueJ  Bwitzioe,  nous  a  contraints  de  recourir  à  la 
me-airc  radicale  d'arrêter  tous  les  ateliers  d'Alexandre. 

«  Noua  mettrons  à  profit  ce  temps  de  chômage  pour 

procéder,  d'une  part,  à  la  réorganisation  Complète  des 
ateliers,  qui  s'imposait  depuis  un  certain  temps,  mais 


qu'il  était  difficile  de  mener  à  bien  avec  l'usine  en 
pleine  marche,  et,  d'autre  part,  à  l'installation  de  gazo- 
moteurs  et  turbo-dynamos,  qui  nous  permettront  d'ef- 
fectuer des  économies  considérables  de  combustible  et 
de  personnel.  Les  traités  sont  déjà  passés  pour  ces 
installations,  qui  doivent  commencer  à  fonctionner 
dès  l'année  prochaine. 

«  L'usine  mécanique  de  Biejitza  continue  sa  marche 
normale. 

«  Aussi  bien  à  Biejitza  qu'à  l'usine  Alexandre,  nous 
prenons  toutes  les  mesures  d'économie  et  de  réorgani- 
sation qui  nous  mettront  à  même  de  profiter  de  la  re- 
prise des  affaires  métallurgiques,  qui  ne  manquera 
pas  de  se  produire  dès  que  l'agitation  politique  actuelle 
se  sera  calmée. 

«  La  Direction.  » 


Banque  d'Athènes.  —  L'exercice  1906-1907  de  cette 
Société,  qui  a  été  signalé  par  l'augmentation  du  capital 

social,  a  été  des  plus  satisfaisants.  Le  «  Compte  de 
Profits  et  Pertes  »  au  30  janvier/12  février  s'établit,  en 
effet,  comme  suit  : 

(En  drachmes 

Crédit  — 

Solde  bénéficiaire  reporté  de  l'exercice  précé- 
dent  42.334  00 

Bénéfices  divers  de  l'exercice,  sous  déduction 
de  l'impôt  de  patente,  des  frais  généraux, 
des  tantièmes  de  la  Direction  et  des  gratifi- 
cations allouées  au  personnel  du  siège  cen- 
tral et  des  succursales   3.823.305  75 

Bénéfice  provenant  de  l'émission  au-dessus  du 

pair  des  nouvelles  actions   8.500.COO  » 

Montant  de  la  réserve  extraordinaire  reportée 
pour  servir  aux  amortissements  détaillés 

plus  bas   100.000  » 

Total   12. 525 .640  35 

Débit 

Service  des  obligations  en  circulation.  :   144.080  75 

Impôt  et  Timbre  sur  dividende   185.273  80 

—           au  fisc  français   66.170  40 

Betenue  en  faveur  de  la  uéserve  ordinaire  sur 

l'émission  au  pair  dos  nouvelles  actions   7.500.000  >• 

Betenue  en  faveur  de  la  réserve  ordinaire  sur 
les  béuefices  de  l'année  1906  (suivant  l'ar- 
ticle 46  des  statuts)   195.000  » 

Amortissement  à  valoir  sur  frais  d'installation  ■     61.160  » 
—          des  frais  d'émission  des  actions 
et  des  frais  de  fusion  avec  la  Banque  de 

Crédit  Industriel  de  Grèce   826.917  15 

Amortissement   des    intérêts  payés  sur  la 

dernière  émission  de  capital   105.683  95 

Amortissement  des  créances  insolvables  Cen- 
tral et  succursales   (504.357  90 

Amortissement  de  la  perte  subie  par  suite  de 
la  liquidation  complète  des  comptes  «le  la 

Société  Vinicole  cl  d'Industries  agricoles..  '  725.893  90 

Bénéfice  net  à  répartir   2.553.000  » 

—     à  reporter  à  nouveau   128.102  50 

Total   12.525.640  35 


La  répartition  des  bénéfices  s'est  effectuée  ainsi  : 

(En  drachmes) 


Dividende  provisoire  payé  pour  le  premier 
semestre,  soit 5  drachmes  sur  200.000  actions 

Dividende  définitif  à  distribuer  pour  te  second, 
soit  5  drachmes  sur^OO.COO  actions  

Contribution  pour  œuvre  de  bienfaisance  (Ar- 
ticle 46  des  statuts).  

Allocation  aux  administrateurs  

Somme  égale  ,  


1.000.COO  » 

1.500.000  » 

25.000  » 

28.000  » 

2.558.000  » 


llesi  à  remarquer  que  les  bénéfices  ordinaires  de  la 
Banque,  qui  se  sont  établis  à  9î«28.306  dr.  75,  dépas- 
sent de  8(10.000  drachmes  en  chiffres  ronds  ceux  de 
l'année  précédente.  Quatll  à  l'augmentation  du  capital 
social,  elle  avait  été  rendue  nécessaire  par  la  fusion  de 
la  /{inique  de  Crédit  Industriel  de  Grèce.  Cette  fusion, 
qui  devint  un  fait  accompli  au  mois  d'aont,  a  donné 
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une  nouvelle  vigueur  à  la  Banque  d'Athènes,  et  lui  a 
permis  de  faire  fonctionner  ses  succursales  de  Salo- 
nique  et  de  Stamboul. 

Dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  du  12  courant,  nous  avons  publié  des  rensei- 
gnements ayant  trait  à  la  part  qu'avait  prise  la 
Banque  d'Athènes,  d'accord  avec  la  Société  Privilégiée 
pour  favoriser  la  production  et  le  commerce  du  Raisin 
de  Corinthe,  dans  la  fondation  de  la  Société  des  Vins  et 
Spiritueux.  Nous  ne  reviendrons  donc  pas  sur  ce  sujet, 
et  nous  nous  bornerons  à  faire  remarquer  que,  dans 
le  bilan  du  oO  janvier  1907,  les  disponibilités  de  la 
Banque  accusent  une  différence  totale  en  plus  de 
14.997.213  dr.  65  sur  le  bilan  de  1905,  due  principale- 
ment au  dernier  versement  du  capital  de  10.250.000 
drachmes  réalisé  le  1/14  décembre  1906;  que  le  compte 
«  Effets  escomptés  en  drachmes  et  en  or  »  a  gagné, 
d'une  année  à  l'autre,  3.771.323  dr.  76,  et  que  les 
Comptes  courants  en  or  et  en  drachmes,  nantis  par  des 
titres,  sont  aussi  en  augmentation  considérable,  ce 
compte  se  soldant  par  63.199.364  dr.  71  contre  48  mil- 
lions 579,553  dr.  59  en  1905; 

Disons  encore  que,  profitant  des  résultats  obtenus, 
la  nouvelle  Direction  générale  de  la  Banque  d'Athènes 
a  cru  devoir  procéder  à  des  amortissements  sérieux 
consistant  d'abord  en  la  liquidation  de  l'ancienne 
affaire  de  la  Société  Vinicole  et  aussi  des  autres 
créances  qui  ne  présentaient  plus  d'espoir  de  rentrée. 
Cette  manière  d'agir  ne  peut  que  fortifier  la  Banque 
dont  la  réserve  ordinaire,  par  suite  des  applications 
stipulées  dans' le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  se 
trouve  portée  maintenant  à  8.735.0C0  drachmes,  ce 
qui  représente  environ  22  0/0  de  son  capital  social. 


Emprunt  de  l'Etat  bulgare  4  1/2  O/O  1907.  — 

L'émission  de  290.000  obligations  de  500 francs  a  rem- 
porté un  plein  succès.  Voici  l'avis  de  répartiton  : 

Les  souscriptions  de  1  à  4  obligations  sont  servies 
intégralement  ;  5  à  12  obligations  reçoivent  5  obliga- 
tions ;  au-dessus,  il  est  attribué  40  0/0  des  demandes, 
toute  fraction  donnant  droit  à  une  obligation  entière. 


Emprunts  Intérieurs  6  0  0  de  la  Province  de 
Buenos- Ayres.  —  Nous  apprenons  que  les  Emprunts 
Intérieurs  6  0/0  de  la  Province  de  Buenos-Ayres  vont 
être  introduits  le  lundi  29  courant,  sur  le  marché  en 
Banque  au  comptant,  aux  environs  de  96  0/0. 

Les  cours  seront  cotés  en  piastres,  monnaie  natio- 
nale, au  change  fixe  de  2  fr.  25  la  piastre. 

Les  titres  sont  munis  de  coupons  trimestriels  qui 
pourront  être  négociés  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne. 

Au  cours  prévu  pour  l'introduction,  ces  Emprunts 
donnent  un  revenu  net  d'environ  6  0/0,  garantis  par 
l'ensemble  des  ressources  de  la  Province  de  Buenos- 
Ayres,  ils  ont  en  outre  pour  gage  spécial  diverses 
recettes  budgétaires  dont  le  rendement  est  plus  que 
suffisant  pour  couvrir  le  service  de  l'intérêt  et  de  l'amor- 
tissement. 

Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  le 
29  courant  en  assemblée  générale  ordinaire.  Le  rapport, 
qui  leur  sera  communiqué,  montre  une  amélioration 
dans  la  situation  générale. 

Les  bénéiiees  nets  de  l'exercice  1906,  déduction  faite 
de  tous  amortissements,  s'élèvent  à  493.664  fr.  95.  En 
y  ajoutant  le  report  du  compte  de  Profits  et  Pertes  de 
1  exercice  1905,  soit  <;79.4'i3  fr.  13,  on  obtient  un  total 
de  1.173.108  fr.  08. 

Le  Conseil  proposera  à  l'assemblée  d'alfecter  le  solde 
à  l'emploi  suivant  : 

1°  Amortissement  de  179  actions  de  capital,  confor- 
mément aux  dispositions  de  l'article  27  des  statuts, 
soit  45.906  fr.  45; 

2°  Distribution  d'un  dividende  de  7  fr.  50  par  action 
de  capital,  soit  429.195  fr. 


Le  solde  définitif, 
nouveau. 


de  698.006  fr.  63,  sera  reporté  à 


et 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  J  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succufsaîés  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additfons  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  m,ai  18-34 

mobil  l  es  Ex-banques  (lëpanement. 
moDii.aes  ^  Loj  da  9  jujn  lg5?  

Réserve  immobilière  de  la  Bànque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépiss'és  

Compte  courant  du  trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lês  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


18  avril 


182.500.000 
8.002-313 
10.000-000 
2-980.750 
9.123.000 
4.000-000 
8.407.444 
4. 834. 710.  795 
28-577  806 
8  897.129 
131  322.049 
454  874-562 
70.027  394 
1.936  080 
14. 380. 424 
2.767.167 
144- Ii2  460 


25  Evril 


2.. '183 

669.500 

2Ô89. 226-129 

980.538.802 

980.587.591 

3.564 

208 

302 

3.569 

813*721 

29 

808 

13.138 

497 

377 

004 

462 

958.076 

60 

597 

500 

53 

155.509 

256 

109 

38.811 

616 

372 

128 

610 

699.808 

■j 

3Û5 

cOO 

1 

471.000 

237 

600 

191.200 

194 

492 

197 

182 

717.710 

387 

669 

608 

383 

327.230 

180 

000 

000 

180 

000. QOG 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

98 

739 

820 

98 

7  9  820 

100 

000 

000 

100 

ÛOO.OOO 

4 

000 

000 

4 

000.000 

27 

791 

516 

27 

990.456 

3 

764 

442 

3 

917-693 

8 

407 

444 

8 

407.444 

127 

392 

0  43 

142 

m.\r.) 

5.916 

376 

5.8 12 

:.;si.:;46 

182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2-980-750 
9.123.000 
4.000. DÔO 
8.407.444 
.750- 682.863 
22.652.872 
8.866.217 
171. 234.877 
43.5. 308. 020 
65  915.342 
1.825-920 
15.197.04S 
2. 767. 167 
143-118.708 


5.916-621.376    5.842  584-346 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat. . . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  frl 


30  aviil 

28  avril 

27  avril 

26  avril 

23  avril 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.480  5 

4.294.9 

4-338.5 

4.710.8 

4  730.7 

2-493.4 

2.430.0 

2.793-7 

2-995.7 

2  589.2 

1.106  8 

1.118.6 

1  098.6 

1.U54.6 

980.6 

880.5 

892  1 

743-8 

1.025.2 

1.126.8 

452  0 

494.9 

462.1 

452  2 

666.0 

180-0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

186-3 

277.0 

239.5 

221  6 

171.2 

430.2 

550  8 

608.1 

797.2 

501.2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0  0 

3  X0/0 

pair 

pair 

pair 
4  543.0 

pair 
7-894.9 

pair 
11. 279  3 

5.386.9 

6.760.1 

La  Bourse  des  Valeurs.  —  En  vertu  d'une  ordonnance 
prise  par  le  préfet  de  police,  la  Bourse  des  valeurs  sera 
fermée  à  deux  heures  les  4,  11,  18  et  25  mai;  les  1er,  8,  "22 
et  29  juin;  tous  les  jours  du  mois  de  juillet  et  du  mois  d'août, 
à  l'exception  des  1",  16  et  31  juillet  et  des  16  et  31  août,  jours 
de  liquidation.  Elle  sera  fermée  à  la  même  heure  pendant 
toute  la  première  quinzaine  du  mois  de  septembre  ainsi  que  les 
samedis  21  et  28  septembre, 

La  Bourse  sera  complètement  fermée  te  lundi  16  juillet, 
lendemain  do  la  Fête  nationale,  et  le  samedi  2  novembre,  len- 
demain de  la  fèto  de  la  Toussaint. 


La  Production  des  Vins  et  des  Cidres  en  1906.  — 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  éva- 
lué la  récolte  des  vins  en  France,  en  19**;.  ;'i  51iiW9X59  hecto- 
litres, soit  une  diminution  de  i  587 .052  hectolitres  par  rapport 
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à  celle  de  1905  et  une  augmentation  de  4.030.864  hectolitres 
par  rapport  à  la  moyenne  des  dix  dernières  années. 

L'étendue  du  vignoble  français  est  de  1.697.867  hectares, 
contre  1. 609. 257  hectares  en  19J5,  soit  une  augmentation  de 
28.610  hectares  provenant  de  la  reconstitution  des  vignes 
phylloxérées. 

Le  rendement  moyen  à  l'hectare  ressort  donc  à  31  hecto- 
litres. 

Comparativement  à  la  récolte  de  1905,  42  départements 
présentent  des  augmentations  ;  les  plus  fortes  sont  données 
par  les  départements  des  régions  du  centre  et  de  l'ouest, 
notamment  :  Indre-et-Loire,  Vienne,  Charente-Inférieure, 
Loir-et-Cher  et  Maine-et  Loire. 

Tous  les  autres  départements  accusent  des  diminutions  ; 
les  plus  importantes  sout  fournies  par  la  région  du  Midi, 
celles  du  Bordelais,  du  Maçonnais  et  du  Beaujolais. 

D'après  les  indications  recueillies  sur  la  force  alcoolique 
des  vins  de  1906,  la  récolte  se  subdiviserait  comme  suit  : 
vins  titrant  moins  de  11  degrés,  41.589.878  hectolitres  ;  vins 
titrant  11  degrés,  6.879.770  hectolitres;  vins  titrant  plus  de 
11  degrés,  3.609.404  hectolitres. 

Suivant  les  estimations  faites  dans  chaque  département, 
en  tablant  sur  les  divers  prix  de  vente  chez  les  récoltants,  la 
valeur  do  la  récolte  de  1906  s'élèverait  à  956.283.983  fr.  Dans 
ce  total,  les  vins  de  qualité  supérieure  (et  par  là  il  faut  en- 
tendre les  vins  dont  le  prix  de  vente  chez  le  récoltant  dépasse 
50  fr.  l'hectolitre)  sont  compris  pour  109.120.265  fr.,  corres- 
pondant à  une  quantité  de  1.213.375  hectolitres  et  les  vins 
de  qualité  ordinaire  pour  847.163.718  fr.,  correspondant  à 
une  quantité  de  50.865.677  hectolitres. 

Voici  quel  a  été,  en  France,  depuis  1875.  le  mouvement  de 
la  production,  de  l'importation  et  de  l'exportation  des  vins  : 


Années 

Produc- 
tion 
française 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Importa- 
tions 
nettes 

Reste 
pour  la 
consom- 
mation 

(Milli 

ers  d'hect 

^litres) 

1875  

83 

836 

292 

3.731 

—  3.439 

80.397 

1876 

41 

847 

676 

3.331 

—  2.555 

39.292 

1877 

56 

405 

707 

3.102 

—  2.395 

54.010 

1878 

48 

729 

1.003 

2.795 

—  1.192 

47.537 

1879   

25 

770 

2.938 

3.047 

—  109 

25.661 

1880,    -,  .  , 

29 

067 

7.219 

2.488 

+  4.731 

34.398 

1881  , 

34 

139 

7.830 

2.572 

4-  5.258 

39.397 

1882  

30 

886 

7.537 

2.618 

+  4.919 

35.805 

1883  , 

36 

029 

8.980 

3.090 

+  5.884 

41.913 

1884  

34 

781 

8.115 

2.470 

4-  5.6'>5 

40.426 

1885.  .  . 

28 

536 

8.182 

2.580 

+  5.602 

34.13K 

1886   

25 

063 

11.011 

2.704 

+  8  307 

33.370 

1887   

24 

333 

12.277 

2.402 

+  9.875 

34  208 

1888 

30 

102 

12.064 

2.118 

4-  9.940 

40.048 

1889  

23 

224 

10.470 

2.166 

+  8.304 

31.528 

1890  .,  , 

27 

416 

10.830 

2.162 

+  8.668 

36.084 

1891 . . . 

30 

140 

12.280 

2.043 

+10.237 

40.377 

1892    . . , 

29 

082 

9.4O0 

1.840 

+  7.560 

30.642 

lOf^ i  t  . .  .  . 

50 

070 

5.895 

1.509 

+  4.326 

54.396 

1894   

39 

053 

4.495 

1.72-4 

+  2.771 

41.824 

1895  

26 

688 

6.836 

1.690 

4-  4.640 

31.328 

1896  

44 

656 

8  814 

1.783 

+  7.031 

51.687 

32 

350 

7.530 

1.774 

+  5.756 

38.106 

1898  

32 

282 

8.603 

1.630 

+  6.967 

3D.249 

47 

908 

8.460 

1.717 

4-  6.749 

54.657 

1900  

67 

353 

5.217 

1.905 

+  3.310 

70.665 

1901  

57 

964 

3.708 

2.022 

+  1.686 

59.650 

1902  

39 

884 

4.447 

2.050 

+  2.397 

42.281 

35 

402 

5.874 

1.726 

-f  4.148 

39.550 

1904 

66 

017 

6  691 

1.646 

+  5.046 

71.063 

1906  

56 

666 

5.171 

2.008 

+  2.563 

:.9. '.'29 

1906  .... 

52 

07H 

5.764 

2.110 

+  3.6*4 

55.733 

En  Algérie,  d'après  l'évaluation  fournie  par  le  gouverneur 
général,  la  récolte  est  évaluée  à  0.905.720  hectolitres  pour  une 
Superficie  productive  do  164.324  hectares,  savoir  :  départe- 
ment d'Alger,  3.704.410  hectolitres  pour  04.292  hectares;  dé- 
partement d'Oran,  2.527.259  hectolitres  pour  84.427  hectares; 
département  de  Constantîne",  674.060 hectolitres  pour  15.005  hec- 
tares. 

La  production  ido  la  Corse  est  estimée  à  140.000  hectolitres. 
CIDRES 

La  récolte  dos  cidres  est  évaluée,  pour  1906,  à  22.301.597 
hectolitres,  Centre  4.828.093  hectolitres  en  1905,  soit  une 


augmentation  de  17.473.504  hectolitres.  Par  rapport  à  la 
moyenne  des  dix  années  antérieures,  l'augmentation  est  de 
7.387.397  hectolitres.  _ 

Production  du  cidre  de  1875  à  1906 


Hectolitres 
6.788.715- 
10.637.436 
20.835.568 
29.408.848 
12.733  860 
9.210.864, 
5.671.063 
40.953.165^ 
4.828.093- 
22.301.597 


Les  principaux  départements  producteurs  sont  les  sui- 
vants: Ille-et- Vilaine,  3.752.000 hectolitres;  Manche,  2.524.726; 
Côtes-du-Nord,  2.305.405;  Morbihan,  2.300.000;  Calvados, 
2.198.990:  Orne,  1.498.150;  Loire-Inférieure,  1.357.991;. 
Mayenne.  1.104.000;  Seine-Inférieure,  1.060.001. 


Années  Production 

Années  Production 

An  né  6  s 

Hectolitres 

Hectolitres 

1875. 

.  18.'i57.000 

1886.. 

.  8.300.758 

1897.. 

1876. 

.  7.036.000 

1887.. 

.  13.436.667 

1898. . 

1877. 

.  13.345.000 

1888.. 

.  9.767.181 

1899.. 

1878. 

.  11.936.000 

1889. . 

.  3.701.342 

1900.. 

1879. 

.  7.738.000 

1890.. 

.  11.095.228 

1901. . 

1880. 

.  5.405.000 

1791 . . 

.  9.279.851 

1902.. 

1881. 

.  17.122.000 

1892.. 

.  15.141.326 

1903.. 

1882. 

.  8.921.000 

1893.. 

.  31.608.585 

1904.. 

1883. 

.  23.492.268 

1894.. 

.  15.541.051 

1905.. 

1884. 

.  11.907.177 

1895.. 

.  25  586.514 

1908.. 

1885. 

.  19.955.000 

1896.. 

.  8.074.392 

Les  Recettes  des  Théâtres  et  Spectacles  de  Paris.  — 

Voici,  depuis  1891,  le  chiffre  des  recettes  des  théâtres  et 
spectacles  de  Paris  : 


Francs 
1891   23.599.657 


1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
189S. 


22.533.316 
28.132.106 
29.257.431 
29.661.331 
30.071.334 
30.742.361 
31.140.543 


Francs 
33.159.56C 
57.923.640 
33.949.536 
37.258.234 
.  38.925.859 
1904   40.025.502 

1905   41.933.968 

1906   43.209.584 


1899. 
1600. 
1901. 
1902. 
1903. 


Nous  rappellerons  que,  depuis  1893,  l'Administration  de 
l'Assistance  publique  fait  figurer  les  recettes  des  cafés-con- 
certs et  autres  établissements,  qui  ne  figuraient  pas  anté- 
rieurement dans  ses  relevés.  • 

Voici  maintenant  le  détait  des  recettes  des  quatre  théâtres 
subventionnés  pour  l'année  1906  comparée  à  1905  : 

1905  1906 

Français  Fr.     2.257.207  10  2.248.044  35 

Udéon                             668.647  41  665.763  51 

Opéra                           3.132.344  99  3.190.608  66 

Opéra-Comique              2.410.381  27  2.539.609  06 

. .     8.468.580  77 


Total. 


Les  recettes  des  principaux  théàtrjs  de 
suivantes  : 

1905 

Gymnase   1.019.398  75 

Nouveautés   817.018  » 

Palais-Royal   568.993  » 

Variétés    1.191.370  50. 

Vaudeville  ,..        952.268  50 


8.644.025  58 

genre  ont  été  les- 

1906 
801.129  40 
881.123  90 
527.648  » 
1.357.753  50 
956  011  » 


Total                4.549. 048  75  4.523.665  80 

Les  cinq  music-halls  qui  ont  encaissé  les  recettes  les  plus 
importantes  sont  les  suivants  : 

1905  1906 

Folies-Bergère               1 . 562 . 092  50  1 . 495 . 848  50 

Olympia                        1.215.045  50  1.133.641  75 

Alhambra                    1.098.779  50  870.502  >> 

Maritrny                         639.169  50  739.048  » 

Cigale  .                          410.367  25  728.949  50 

Total               4.925.451  25  4.967.989  75 

Voici  les  recettes  encaissées  par  les  cirques  : 

1905 

i  [ippodromet  I  lostoefc 


(  lirque  d'Hiver 
Cirque  Médrano, . 
Nouveau-Cirque. . 

cirque  Métropole. 

Total.  ... 


1906 
583.707  70 
300.626  » 
516.011  » 

419.!  65 

683.482  95 

2.294.461  10      2.503.728  20 


874.660  95 
331.252  75 
487.858  » 
600.799  40 
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Les  concerts  de  musique  ont  donné  les  recettes  suivantes 


Concerts  du  Conser- 
vatoire   

Concerts  Colonne — 
—  Lamoureux 

Total  


1905 

169.022  » 

231.160  » 

203.195  » 


1906 
ni;  8io  » 

210.016  50 
194.898  » 

581.724  50 


606.377  » 

Une  nouvelle  catégorie  de  spectacle,  le  cinématographe,  a 
donné  les  résultats  suivants  : 

1905  1906 
Dufayel  .Cinématog.)        183.301    »         166.039  15 


Ciném.  Petit  Journal. 
Cinémat.  «  Le  Select  » 
Cinémat. -Théâtre.... 

Total  


183.301  >> 


39.197  50 
111.376  50 
150  .£67  £0 

466.980  65 


La  part  revenant  aux  différentes  scènes  se  décompose 
ainsi  : 

Les  théâtres  subvon- 


Les  cinq  principaux 
théâtres  de  genre.. 

Théâtre  Renaissance 
Guitry  

Théâtre"  Sarnh-Ber- 
nhardt  

Théâtre  Antoine  

Autres  théâtres  pro- 


-Music  halls  et  catés- 
concert  •  

Totaux . ...    41 . 933 . 967  92     43 . 209 . 583  78 


8.468.580  77 

8.640.025  58 

4.549.048  75 

4.523.665  80 

950.425  50 

788.169  ■» 

998.318  50 

839.176  50 

834.245  25 

789  315  75 

8.633.575  2Ï 

8.866.446  30 

2.294.461  10 

2.503.728  20 

606.377  » 

531.724  50 

14.593.935  80 

15.677.332  15 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  8  avril,  les  20.000  actions  nouvelles  de  500  francs, 
2"  série,  libérées  du  quart  et  nominatives,  n°'  50001  à  70000, 
de  la  Compagnie  L'Union  des  Gaz,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
jusqu'à  leur  assimilation  evec  les  actions  anciennes  2"  série. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  1"  et  2e  séries  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
50.000  à  70.000. 

Les  actions  n01  1  à  500O0  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante  :  «  Capital  social  porté  â  35.000.000  de  francs. 
Émission  de  20.000  actions  de  500  fr.  2e  série  n°*  5Û001  à 
70000.  Assemblées  générales  extraordinaires  des  22  octobre 
1906  et  28  janvier  1907.  » 

Depuis  le  8  avril,  les  2.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  1/2  0/0,  n"  14001  à  16000,  de  l'Est-Lumière  (Compagnie 
d'Électricité  de  l'Est-Parisien,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant.  . 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2'  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  do  14.000  à  16.000. 


Depuis  le  8  avril,  les  14.750  actions  nouvelles  de  100  francs, 
libérées  et  au  porteur,  n"  35251  à  50000,  de  la  Société  nou- 
velle des  Etablissements  Decauville  ainé,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  â  la  1™  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo. 
ciables  sur  notre  marché,  se  trouve*  porté  de  35.250  à  50.000. 

Les  actions  anciennes  doivent  être  munies  de  l'estampille 
suivante:  «  Capital  social  porté  à  5.000.000  de  francs,  divisé 
en  50.000  actions  de  100  francs  chacune.  Décisions  d'assem- 
blées générales  des  29  décembre  1906  et  28  janvier  1907.  » 


La  libération  dés  obligations  de  l'Emprunt  japonais  5  0/0 
1907  étant  autorisée  des  le  1"  mai  prochain,  la  Chambre  syn- 
dicale a  décidé  qu'à  partir  du  25  avril  ledit  Emprunt  ne  sera 
plus  négociable  qu'en  titres  entièrement  libérés. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mars 
1907  :  2.176.631.796  fr. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du    Marché    Financier  do  Paris 


En  dépit  de  nouvelles  et  parfois  sensibles  variations 
dans  la  Cote,  les  échanges  sont  encore  demeurés  limi- 
tés cette  semaine.  Il  n'y  a  pas  là  de  quoi  s'étonner. 
Après  les  secousses  de  ces  derniers  temps,  le  Marché 
de  Paris  avait  besoin  de  se  recueillir  quelque  peu,  et 
bien  que  les  incidents  intérieurs  actuels  ne  lui  causent 
aucune  sérieuse  appréhension,  il  semble  vouloir  atten- 
dre tout  au  moins  les  règlements  de  fin  du  mois  avant 
de  se  remettre  sérieusement  au  travail. 

Mardi,  la  Banque  Impériale  d'Allemagne  a  réduit  le 
taux  de  son  escompte  de  6  0/0  à  5  1/2  0/0,  et  hier  la 
Banque  d' Angleterre  a  ramené  le  sien  de  41/2  à  4  0/0. 
Ces  deux  mesures  ont  produit  une  favorable  impression. 

i(  Les  Rentes  Françaises  n'ont  pas  témoigné  de 
grand  entrain.  Néanmoins,  elles  sont  un  peu  mieux. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  a  repris  à  terme  de 
94  fr.  42  1/2  à  94  fr.  62  1/2.  Elle  clôture  à  94  fr.  57  1/2. 

Au  comptant,  elle  est  à  94  fr.  50,  au  lieu  de  94  fr.  40. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  que  nous  laissions  à 
à  95  fr.,  se  retrouve  à  90  fr.  25. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  sont  montrés  plutôt  sou- 
tenus. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  est 
à  77  fr.  50,  au  lieu  dé  77  francs  ;  Tunisien  3  0/0  1S92, 
451  francs,  contre  450  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
469  francs;  il  finissait,  la  semaine  dernière,  à  461  50; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr.,  il  clôturait  jeudi  der- 
nier à  409  francs. 

■jç  iç  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
demeurées  bien  tenues. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'échangent  à  525  francs, 
contre  521  francs  ;  Obligations  3  0/0  îS69,  451  fr.  50  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  402  francs;  elles  cotaient, 
jeudi  dernier,  403  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
clôture  à  405  francs,  au  lieu  de  402  francs. 

Tirages  annoncés  :  5  mai  :  Ville  de  Paris  1875  ; 
10  mai  :  Ville  de  Paris  1816. 

•jf  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
restaient  à  3.990  fr.,  sont  encore  ainsi. 

Pour  la  semaine  du  19  au  26  avril,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  ne  sont  élevés  à  11. 27 9.655 fr.  06. 

•jç  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  670  francs  au  comptant. 

Le  bilan  de  notre  Crand  Etablissement  Hypothécaire 
au  31  mars  1907  vient  d'être  publié. 

Sa  comparaison  avec  l'état  de  situation  du  mois  pré- 
cédent, permet  de  constater  que  les  bénéfices  bruts  du 
mois  dernier  ont  été  de  1.381.141  f.  25,  ce  qui  porte  les 
profits  bruts  du  1er  trimestre  de  1907  à  4.189.334  fr.  24, 
contre  4.024.003  fr.  34  pour  la  période  correspondante 
de  1906,  indépendamment  des  reliquats  de  bénéfices 
reportés. 

L'allégement  des  charges  qui  va  résulter  de  l'échange 
des  Obligations  Communales  1880  effectué  l'année  der- 
nière produira  son  effet  sur  les  résultats  de  l'exercice 
en  cours. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été, 
de  nouveau,  très  couramment  traitées. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  IS79  qui  clôturait  à 
506  francs,  finit  à  ce  cours;  Communales  2  60  0/0 
1879,  473  francs,  contre  4.72  fr.  50  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  493  fr.  50,  au  lieu  de  492  francs  ; 
Obligations  Foncières  1S95,  466  fr.  75,  contre 
470 'francs;  Obligations  Communales  2  60  0  0  1S92, 
462  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs;  elles  finissaient  la  semaine  dernière  à 
ce  même  cours. 
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Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  462  francs,  sans  variation. 

Prochains  tirages  :   5  mai,  Foncières  1S79  et  IS80. 

<  -fa  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  demeurées  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et,  des  Pays-Bas  se  traite  à 
1.500  fr.,  au  lieu  de  1.400  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.106  francs,  au  lieu  de 
1.165  francs. 

La  Société  Générale  est  demandée  à  662  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  est 
ferme  à  684  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  790  fr.  ;  elle 
était  ainsi  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  655  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  272  francs,  comme  la  semaine  der- 
nière. •  T  - 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  128  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  que  nous 
laissions  la  semaine  dernière  à  955  francs,  clôture 
encore  ainsi. 

Le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1906  de  cette  der- 
nière Société  se  montant  à  32  fr.  50  pour  les  actions 
entièrement  libérées  et  à  27  fr.50  pour  les  actions  libé- 
rées de  250  francs,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
1er  mai. 

La  Banque  de  l'Algérie 'cote  1.330  francs. 

Les  actionnaires  de  cet  Etablissement  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le 
29  courant,  pour  statuer  sur  l'augmentation  du  capital 
de  20  à  25  millions. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine  finit  à  1.330  francs,  contre 
1.327  francs. 

Les  bénéfices  du  dernier  exercice  de  cet  Etablisse- 
ment permettront  non  seulement  de  maintenir  le  divi- 
dende à  15  fr.  à  répartir  cette  fois  à  72.000  actions, 
tant  anciennes  que  nouvelles,  au  lieu  de  48.000  actions 
anciennes,  seulement  en  1905,  mais  encore  de  doter 
libéralement  les  réserves. 

La  Rente  Foncière,  qui  clôturait  à  422  francs, 
est  revenue  à  391  francs  pour  reprendre  à  412  francs. 

Dans  le  procès  engagé  entre  cette  Société  et  le  Crédit 
Foncier,  ce  dernier  a  obtenu  gain  de  cause  en  1™  ins- 
tance, mais  les  sommes  auxquelles  la  Rente  Foncière 
a  été  condamnée,  avaient  été  mises  de  côté  en  prévi- 
sion du  susdit  procès  dans  lequel  c'est  surtout  la  ques- 
tion de  principe  qui  a  été  traitée.  Le  jugement  replace 
donc  les  choses  en  l'état  où  elles  étaient  au  moment 
où  ce  procès  fut  engagé. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  traitent 
h  138  francs  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  464  francs. 

ir  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  pas  sensiblement  varié. 

Le  Nord,  que  nous  laissions  à  1.745  fr.,  est  à  1.740 
francs;  Lyon,  1.353  fr.,  contre  J.354  ;  Orléans,  1.320 
francs,  au  lieu  de  1.321  fr.;  Est,  889  francs;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  885  fr.  ;  Midi,  1.006  fr.  50, 
contre  1.100  fr.  ;  Ouest,  815  fr.,  au  lieu  de  819  francs. 

Du  1er  janvier  au  1C|'  avril,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1900,  les  augmentations  suivantes: 
Paris-Lyon,  2.870.000  fr.  ;  Nord,  2.12i.000  fr.;  Ouest, 
1.874.000  fr.  ;  Orléans,  1. 817.0UO  fr.  ;  Est,  3.310.000  fr.  ; 
Midi,  <;5<). 000  fr. 

ir  if  Los  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  n'ont, 
pour  la  plupart,  donné  lieu  qu'à  des  transactions 
limitées. 

I, 'art ion  de  la  Compagnie  Pariïicnne  du  Gaz,  rn 
liquidation,  clôture  à  17  fr.  50,  à  peu  près  délaissée. 

L'action  «lu  Métropolitain  de  l'aris,  qui  s'inscrivait 
à  51 1  fr  ,  (in il  B  515  fr. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnievienl  d'être  convoquée  pour  lel9  mai  prochain. 


Le  dividende  de  l'exercice  1906  sera  de  19  francs 
comme  pour  l'année  précédente. 

L'action  du   Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
est  aux  environs  de  230  francs. 

La  1  ho mson- Houston,  qui  se  traitait  à  728  francs, 
finit  à  727  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  clôture  à  164  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  166  francs  à  terme  et  171  francs  au  comptant 
il  y  a  huit  jonrs. 

L'action  de  la.  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  283  francs.  Elle  clôturait  à  280  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
liait  à  280  francs  à  terme,  et  au  comptant  au  lieu  de 
279  fr.  et  281  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
409  fr.,  se  retrouve  à  406  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  130  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  265  fr.  ;  elle  finissait  à  282  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  que  nous  lais- 
sions à  664  francs,  cote  663  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  228  francs,  sont  à  238  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
s'échangent  à  615  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  496  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  à  222  francs,  contre  219  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  der- 
nière Compagnie  est  convoquée  pour  le  31  mai.  L'excé- 
dent des  recettes  sur  les  dépenses  de  l'exercice  1906  est 
de  14.151.728  francs  contre  10.322.586  francs  en  1905. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  d'augmenter 
le  dividende  en  le  portant  de  5  0/0  à  6  0/0,  soit  de 
7  fr.  50  à  9  fr.  par  action  de  priorité  et  ordinaire  et 
d'affecter  12.630.094  francs  aux  réserves  et  amortisse- 
ments contre  9.700.000  fr.  en  1905. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  610  fr.  au  comptant, 
sans  variation;  Messageries  Maritimes,  257  francs, 
contre  263  francs. 

L'action  Suez  est  à  4.612  francs;  nous  la  laissions 
à  4.610  francs  jeudi  dernier. 

Du  1er  janvier  au  24  avril  1907,  les  recettes  du  Canal 
s'établissent  à  38.074.901  francs,  contre  35.902.530  fr. 
en  1006  et  40.100.212  fr.  en  1905. 

Les  Omnibus  de  Paris  restent  à  931  francs,  au  lieu 
de  915  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  quinzième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  ont  atteint  le 
montant  de  805.592  fr.  70,  au  lieu  de  945.2:29  fr.  05 
pendant  la  même  semaine  de  1906.  Du  1er  janvier 
au  15  avril,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  12  mil- 
lions 668.305  fr.  80,  en  diminution  de  298.781  fr.  15 
sur  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  252  francs,  au  lieu,de 
275  francs. 

Cette  Compagnie  aurail  l'intention  d'avoir  des  fiacres 
automobiles  jusqu'à  concurrence  de  1.000  à  1.500. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  275  francs,  au  lieu  de  280  francs. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  238  fr.  à  terme  et 
au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours,  respective- 
ment 234  francs  et  235  francs. 

Les  Obligations  '6  010  du  Port  de  Rosario  restent 
à  500  francs. 

+  ^  Ces  Ffljffdk  d'Etats  Etrangers,  un  peu  mouve- 
mentés, nont  pas  tous  conservé  leurs  plus  liants  cours. 

Le  i  0/0  Brésilien  1889  finit  à  83  fr.  75,  contre 
83  fr  95.  " 

I  ï Argentin  1  0/0  1896  [Rescision)  se  traite  à  90  fr.  30, 
contre  00  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  a  94  fr.  15, 
contre  9'i  fr.  25  jeudi  dernier. 

I.a  Rente  Italienne  s'inscrit  à  102  fr.  50,  au  lieu  de 
m.;  fr,  05. 

Le  Russe  S  0  0  1906  libéré  est  ferme  à  8!)  fr.  10  ;  /fusse 
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3  0  0  IS9I-ISM,  01  fr.  05  ;  Russe  3  0/0  1S96,  00  fr.  56. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  83  i'r.  80,  au  lieu 
<le  83  fr.  05. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à94fr.  70 
contre  9i  fr.  40. 

+  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 
qui  s'échangeait  à  473  francs,  clôture  à  ce  cours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions  à 
703  fr.,  reste  encore  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  ferme 
à  517  francs. 

Rappelons  que  cette  Société  a  pour  objet  notamment 
de  prêter  en  première  hypothèque  sur  immeubles 
situés  en  Tunisie,  de  faire  des  avances  au  gouverne- 
ment tunisien  et  aux  municipalités,  d'acquérir  des 
créances  privilégiées  ou  hypothécaires  de  premier 
rang,  de  consentir  des  prêts  sur  fonds  publics  ou  titres 
garantis  par  les  gouvernements  français  et  tunisien, 
etc.,  etc. 

Sa  durée  est  de  cinquante  ans  à  partir  du  7  août 
1906.  Son  capital  est  de  10  millions  de  francs  divisé  en 
20.000  actions  de  500  fr.  libérées  d'un  quart  à  la  cons- 
titution avec  faculté  pour  les  actionnaires  de  libérer 
leurs  titres  par  anticipation.  Le  capital  versé  à  ce  jour 
s'élève  à  4.774.375  francs. 

La  Banque  d'Athènes  se  retrouve  à  124  fr.  à  terme 
et  à  125  fr.  75  au  comptant,  contre  125  fr.  et  120  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  aux  envi- 
rons de  240  francs.' 

La  Banque  du  Xord  clôture  à  1.146  fr.  au  comptant. 

Les  actionnaires  de  ce  dernier  Etablissement  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
27  avril. 

Le  groupe  des  Banques  Mexicaines  attire  toujours 
l'attention. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  061  francs 
à  terme,  au  lieu  de  0  )8  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  1.018  francs, 
contre  1.010  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  ;'i  487  francs 
au  comptant. 

On  laisse  entendre  que  les  résultats  de  l'exercice  en 
cours  de  cette  Société  s'annoncent  favorablement;  les 
bénéfices  du  premier  trimestre  seraient  en  très  sensible 
augmentation. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  fermes 
à  385  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  388  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été 
bien  tenues. 

Les  Andalous  finissent  à  228  fr.,  contre  223  fr.  ; 
Nord  de  C Espagne  2G8  fr.,  sans  changement  ;  Sara- 
gosse,  413  fr.,  contre  411  francs. 

Du  Ie'  janvier  au  31  mars,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  322.340  pesetas.  Diminutions  :  Nord  de 
l'Espagne,  250.607  pesetas  ;  Andalous,  232.674  pesetas. 

La  Sostwwice,  qui  restait  à  1.364  fr.,  finit  à  1.365  fr.  ; 
Briansk,  293  fr. 

On  annonce  la  négociation  de  fortes  commandes  de 
matériel  et  de  construction  de  voies  de  raccordement 
et  de  dégagement  qui  amélioreraient  doublement  l'in- 
dustrie du  Donetz  en  apportant  des  ordres  importants 
aux  grandes  usines  et  en  facilitant  les  transports.  Une 
forte  partie  de  ces  demandes  serait  assurée  à  l'usine  de 
Briansk. 

Le  Rio-Tinto  a  de  nouveau  progressé,  en  passant  de 
2.233  fr.  à  2.337  fr.,  pour  clôturer  à  2.355  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  375  fr.  au  lieu  de  378  fr.  ;  actions  pri- 
vilégiées, 380  francs. 

Du  1er  au  \q  avril,  les  recettes  des  voitures  de  cette 
Compagnie  se  sont  établies  à  678.29(>  francs,  contre 
612.397  I'r.  pendant  la  même  décade  dclOOO.  Dul"  jan- 
vier au  10  avril,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  5  mil- 
lions 376.853  fr.,  contre  5.025.768  fr.  pendant  la  période 


correspondante  de  1906;  d'où  une  augmentation  de 
351.085  fr.  pour  l'exercice  en  cours. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  ont  donné  encore  lieu  à  des  échanges  suivis. 
Elles  finissent  à  442  fr.  25. 

Les  recettes  de  la  partie  de  cette  ligne  actuellement 
en  exploitation  laissent  prévoir  ce  que  pourront  don- 
ner les  700  kilomètres  de  voie  ferrée  dont  la  Compa- 
gnie est  concessionnaire,  lorsque  le  réseau  entier  sera 
livré  au  trafic. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  sont  demeurés  de  nouveau  sans  grande  acti- 
vité cette  semaine;  au  comptant,  cependant,  un  certain 
nombre  de  valeurs  attirent  toujours  l'attention. 

Le  Brésil  5  0/0  1805  est  ;ï  95  fr.  55;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  80  fr.  45,  contre  8G  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  -t  0/0  cote  74  fr.  70,  au 
lieu  de  74  fr.  92  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  reste  à  52  fr.  05,  contre  52  fr.  30; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  60;  il  valait  31  fr.  70  i!  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  5  1/2  0/0  vâlit  93  fr.  95. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Aso  ff-Don 
s'échangent  à  1.560  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  linit  à  505  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
s'échangent  à  477  francs. 

Il  ressort  des  comptes  présentés  à  la  dernière  assemblée 
générale  ordinaire  que  les  opérations  de  cette  Société,  pour 
le  troisième  exercice  social,  ont  laissé  un  produit  brut  de 
1.762.774  fr.  69,  contre  1.238.027  fr.  45  en  1905  et  un  béné- 
fice net  de  344.943  fr.  35,  contre  239.576  fr.  65. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  les  actionnaires 
ont  approuvé  les  comptes  tels  qu'ils  leur  étaient  présentés  et 
fixé  le  dividende  à  9  fr.  25  par  action  libérée  de  125  francs. 
Notons  que  ce  dividende  s'applique  à  20.000  actions,  alors 
que  l'an  passe,  il  n'existait  que  10.000  actions  qui  reçurent 
7  fr.  25.  L'attribution,  à  chacune  c4es  1.500  parts  bénéficiaires, 
est,  cette  année,  do  20  fr.,  au  lieu  de  2  fr.  85  l'an  dernier. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa- Fé  finissent  à 
211  francs. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  de  cette  Société, 
qui  sera  lu  à  la  réunion  que  les  actionnaires  européens  tien- 
dront à  Paris  aujourd'hui  26  avril,  indique  qu'en  dépit  de 
l'amélioration  de  la  situation  économique  de  la  République 
Argentine,  la  situation  de  la  Société  reste  plutôt  station- 
naire.  L'exercice  1906  a  laissé,  eu  effet,  un  profit  inférieur  à 
celui  de  1905,  des  pertes  s'élevant  à  41.197  piastres  ont  été 
éprouvées  sur  la  propriété  et  le  règlement  de  l'affaire  Cello 
a  laissé  un  déficit  de  33.658  piastres.  Les  74.853  piastres 
constituant  les  pertes  de  l'exercice  sont  récupérées  sur  les 
réserves  extraordinaires  qui  reviennent  ;Ï8.0'Î4.587  piastres. 
Les  opérations  de  prêts  ont,  par  contre,  été  plus  impor- 
tantes; leur  plus-value  sur  1905  atteint  906.657  piastres.  Le 
bénéfice  qui  apparaît  en  plus  est  de  262.002  piastres,  sur 
lequel  un  dividende  de  3  0/0  est  proposé  aux  actionnaires. 

L'action  New  Egyptian  est  demandée  à  37  francs  pour  les 
unités  et  à  35  francs  pour  les  coupures  de  5,  10  et  25. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  demandée 
à  281  francs. 

Les  Obligations  hypothécaires  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Goyaz  (Brésil)  sont  ;i  445  francs. 

Il  convient  de  rappeler  que  la  Compagnie  prend  à  sa 
charge  tous  les  impôts  brésiliens  présents  et  futurs  ;  et  qiie 
le  paiement  des  coupons  de  ses  obligations  et  des  titres 
amortis  s'effectue  :  à  Paris,  à  la  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie  :  à  Bruxelles,  à  la  Caisse  de  Reports 
et  de  Dépôts,  et  au  Crédit  Général  Liégeois  ;  à  Anvers,  à  Ja 
Banque  de  Reports  de  Fonds  publics  et  de  Dépôts. 

Ou  sait  que  cette  Compagnie  est  concessionnaire  d'une 
ligne  de  chemin  do  fer  de  600  kilomètres  environ,  qui  va  des 
environs  do  la  ville  d'Araguary,  dans  l'Étal  de  Minas,  jus- 
qu'à Goyaz,  capitale  de  l'Etat  du  même  nom,  et  qu'elle  a 
encore  obtenu  la  concession  d'une  seconde  ligne,  d'une  lon- 
gueur à  peu  près  équivalente  à  la  première  et  qui,  partant 
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de  la  ville  de  Formigà,  dans  l'État  de  Minas,  ira  s'embran- 
cher à  la  ligne  principale,  en  traversant,  du  Sud-Est  au  Nord- 
Ouest,  la  plus  grande  partie  de  l'Etat  de  Minas. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  cote  43G  fr. 

L'Union  des  Tramways  est  recherchée  à  (34  francs. 

Le;  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etablissements  de  Dietrich  sont  soutenues  à  875  fr. 

Cette  Société  compte  produire  en  1908,  avec  ses  diverses 
installations  de  France  et  de  l'étranger  qui  vont  être  en 
mesure  de  travailler  immédiatement,  1.400  voitures,  soit  800 
voitures  de  plus  qu'en  19)6,  année  où  elle  a,  gagné  net: 
2.037.418  fr.  19,  soit  40  0/0  de  son  capital  effectivement 
versé.  Son  chiffre  de  bénéfices  doublera  au  moins  et  après  les 
très  larges  affectations  aux  fonds  de  prévoyance  déjà  effec- 
tuées, il  sera  possible  de  maintenir  le  dividende  des  actions 
à  un  taux  très  rémunérateur  fans  cependant  abandonner  les 
règles  de  prudence  auxquelles  la  Société  doit  la  situation 
financière  de  premier  ordre  qu'elle  a  acquise. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  active  à  116  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques vaut  102  francs. 

On  annonce  la  mise  en  circulation  des  premiers  véhicules 
pour  le  mois  de  juin.  Cette  époque  semble  être  particulière- 
ment bien  choisie,  les  fiacres-automobiles  ayant,  pendant 
l'été,  un  surcroît  d'activité  par  suite  des  déplacements  jour- 
naliers des  Parisiens  vers  la  banlieue.  En  somme,  le  mo- 
ment approche  ou  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos 
Elee'riques  va  entrer  dans  la  période  d'exploitation. 

L'action  des  Machines-Outils  est  recherchée  à  120  francs. 

Sur  le  vaste  terrain  de  Saint-Ouen,  qu'elle  a  acheté,  cotte 
Société  fait  édifier  un  premier  atelier  provisoire  qui  sera  ter- 
miné dans  un  délai  de  trois  mois;  elle  pourra  aussitôt  com- 
mencer la  fabrication,  qui  portera  sur  les  types  do  machines 
les  plus  recherchés  par  les  constructeurs  d'automobiles. 

L'obligation  5  0/0  or  du  POrt  de  Dahia  est  demandée  à 
458  francs. 

D'après  les  statistiques  officielles,  la  valeur  du  tonnage 
moyen  représenté  par  les  navires  fréquentant  le  port  de 
Bahia  s'élèverait,  à  l'heure  actuelle,  au  change  de  15,  à  164 
millions  de  francs  environ. 

Il  est  à  remarquer  que  ce  résultat  considérable  est  réalisé 
dans  un  port  naturel,  dénué,  en  réalité,  de  tout  outillage 
pratique.  Il  est  certain  que  le  jour  où  le  programme  actuel- 
lement en  cours  d'exécution  sera  achevé,  et  que  le  port  de 
Bahia  se  trouvera  aussi  bien  outillé  que  les  meilleurs  grands 
ports  du  monde,  ce  mouvement  s'accroîtra  immédiatement 
daus  une  grosse  proportion. 

L'exemple  des  autres  ports  bi'ésiliens  est,  à  ce  sujet,  fort 
suggestif.  A  Santos,  par  exemple,  les  revenus  des  douanes  se 
sont  accrus  de  plus  de  100  0/0  depuis  l'exécution  des  tra- 
vaux. A  Manaos,  l'accroissement  des  recettes  a  été  analogue. 
Les  Compagnies  concessionnaires  de  ces  deux  ports  sont  des 
plus  prospères  et  distribuent  régulièrement  des  dividendes 
qui  sont  respectivement  de  12  et  de  15  0/0.  Leurs  obliga- 
tions se  cotent  au  Brésil  au-dessus  du  pair. 

Les  Obligations  s  0/0  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  s'échangent  à  404  francs. 

L'action  do  La  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- AusterliU  est  recherchée  à 283  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  ferme  à  100  fr. 

L'action  Dnièprovienne,  qui  valait  1.342  francs,  est  à 
1.335  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  750  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  671  fr., 
contre  654  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  finit  à  285  francs. 

Les  Usines  Maltzof  se  tiennent  à  086  francs,  au  lieu  de 
976  francs. 

Ces  usines  ont  réalisé  des  bénéfices  s'elevant  à  1.110.000 

roubles,  contre  1.160.000  roubles  en  1905. 

Il  sera  distribué  480.000  roubles  de  dividende,  soit  20  rou- 
b'eH  par     li  m,  contre  22  roubles  l'année  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  cote 
685  francs,  au  Lieu  de  540  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes- Françaises 
[Provcodnik)  est  recherchée  à  515  francs. 

L'action  Jluanchaca,  qui  s'inscrivait  à  110  francs,  s'inscrit 
à  115  francs. 

Le  Cape  Copper  ohI  ;'i  279  fr.  50,  contre  837  fr.  50. 


Les  actions  Mines  de  cuivre  de  Mellcedalen  sont  recher- 
chées à  13  fr.  50. 

L  action  Charbonnages  de  Kolozsvar  s'inscrit  à  168  francs. 

On  laisse  entendre  qu'avec  son  groupe  de  Szurduk,  cette 
Société  est  assurée  de  plus  d'un  siècle  d'existence  sur  la  base 
d'une  production  annuelle  de  190.000  tonnes.  On  ajoute  qu'il 
est  à  considérer  que  c'est  l'entreprise  qui  a  le  plus  petit 
capital  par  rapport  à  l'extraction  prévue. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  est  de- 
mandée à  115  francs. 

On  fait  observer  que  la  Sierra  Morena  Copper  compte 
parmi  les  jeunes  mines  appelées  à  profiter,  de  l'excellente 
situation  du  cuivre  métal.  Son  minerai,  selon  les  avis  com- 
muniqués, est  très  riche;  l'eau  abonderait  dans  les  mines,  et  il 
n'y  aurait  pas  à  redouter  le  chômage  que  pouirjit  causer  la 
sécheiesse. 

La  Harpener  est  à  1.590  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Hill  Top  Colliery  se  tient  à  45  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  finit  à  1.325  francs,  contre  1.350  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  finissent  à  782  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
80  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  à  5.515  francs  :  elle  cotait  5.750  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  clos  le  31  f  ars,  de  cette  Société, 
ont  été  inférieurs  d'environ  4  millicE  à  ceux  du  précédent 
exercice.  L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  a 
fixé  le  dividende  à  290  francs  par  action  et  à  58  francs  par 
cinquième,  contre  350  francs  et  70  francs  l'an  dernier.  Le 
dividende  à  toucher  le  1er  mai,  par  suite  de  l'acompte  payé 
en  novembre,  sera  de  265  francs  par  action  et  de  53  francs 
par  cinquième. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited  reste  à  35  francs. 

Il  a  été  dit  précédemment  que  la  Nantes  Butter  venait  de 
traiter  avec  la  Compagnie  Générale  Transatlantique  pour  la 
fourniture  du  beurre  sur  les  paquebots,  à  l'agence  de  Saint- 
Nazairc.  On  fait  remarquer  que  c'est  une  bonne  note  pour  la 
Nantes  Butter  d'avoir  emporté  cette  commande,  d'autant 
plus  qu'elle  trouve  là  une  source  d'affaires  avec  la  Compa- 
gnie Transatlantique  qui  semble  devoir  influer  heureuse- 
ment sur  ses  bénéfices. 

C'est  le  30  avril  que  seront  introduites  sur  le  marché  les 
actions  de  la  Société  des  Mines  d'Etain  de  VArnoya 

En  dehors  de  la  bonne  tenue  de  l'étain-mélal,  on  fait  obser- 
ver que  cette  affaire  se  présente  dans  des  conditions  particu- 
lièrement favorables  au  point  de  vue  de  la  situation  géogra- 
phique, des  facilités  de  transport  et  du  bon  marché  de  la 
main-d'œuvre. 

En  ce  qui  concerne  la  force  motrice,  la  Société  dispose  du 
droit  d'utiliser  les  chutes  d'eau  de  l'Arnoya,  pouvant  fournir 
économiquement  600  chevaux,  force  plus  que  suffisante  pour 
l'exploitation. 

La  minéralisation,  tant  en  alluvions  qu'en  filons,  est  très 
abondante.  Dix  chantiers  sont  ouverts.  On  évalue  à  1.200  ton- 
nes environ,  pour  la  première  année  d'exploitation,  la  produc- 
tion probable  do  cassitérite,  donnant  890  tonnes  de  métal  pur, 
d'un  prix  de  revient  d'un  peu  moins  do  1.C0D  fr.  par  tonne. 
L'étain  vaut  environ  4.500  fr..  soit  un  excédent  annuel  d'en- 
viron 3  millions  entre  le  prix  de  revient  et  Le  prix  de  vente. 
On  sait  que  le  capital  de  la  Société  est  de  1(1  millions.  Ce  ca- 
pital serait  donc  largement  rémunéré  même  si  l'on  se  base, 
par  prudence,  sur  des  cours  inférieurs  de  30  à  40  0/0  aux  prix 
actuels  du  métal. 

Les  actionnaires  de  la  Société  Française  d' Entreprise  et 
de  Fournitures  générales  pour  Hôtels  si'  sont  réunis  le  lund 
22  courant,  en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraordi- 
naire. 

A  litre  ordinaire,  ils  ont  approuvé  les  comptes  qui  se  sol- 
dent après  un  amortissement  massif  de  75.855  francs  par  un 
bénéfice  net  disponible  de  807.862  fr. 

Le  dividende  de  l'exercice  a  été  fixé  à  7  50  0/0  du  capital 
versé,  suit  is  fr.  25  par  action.  On  a  porté,  en  outre,  81.876 
francs  à  la  réserve  extraordinaire  qui  s'élèvo  ainsi  à  400.000 
francs.  Enfin,  24.382  francs  ont  été  reportés  à  nouveau. 


\olr  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


25  avril  1907. 

Blé.  —  Les  pluies  ont  cessé,  mais  la  tempci  a'.ure  est  très 
inférieure  à  la  normale  ;  des  gelées  nocturnes  assez  intenses 
se  sont  même  produites  dans  les  régions  du  Nord,  du  Nord- 
Est  et  du  Nord-Ouest.  Jusqu'à  présent,  il  ne  semble  pas  que 
les  blés  en  terre  aient  eu  à  souffrir  de.  ce  brusque  retour  du 
froid.  Toutefois,  il  est  certain  que  leur  végétation  se  trouve 
retardée.  Il  est  à  souhaiter  que  le  thermomètre  se  relève 
bientôt,  car  l'époque  du  tallage  est  arrivée.  Pour  que  cette 
phase  de  la  croissance  de  la  plante  s'accomplisse  dans  des 
conditions  normales,  la  sécheresse  et  la  chaleur  sont  néces- 
saires. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


28mars 

4  avril 

11  avril 

18  avril>25  avri 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  55 

22  62 

22  87 

22  87 

23  .. 

17  76 

17  79 

17  79 

17  93 

18  .. 

16  75 

16  75 

16  75 

16  75 

17  .. 

23  74 

23  81 

23  77 

24  03 

24  34 

16  17 

17  01 

16  86 

17  15 

18  83 

14  49 

14  70 

15  11 

14  99 

15  08 

16  11 

16  40 

16  33 

16  54 

16  92 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

La  situation  commerciale  ne  s'est  pas  beaucoup  modifiée. 
Les  détenteurs  font  des  offres  parcimonieuses  qui  ne  répon- 
dent pas  aux  besoins,  maintenant  plus  considérables,  de  la 
meunerie  et  du  commerce.  Les  prix  se  maintiennent  clone 
facilement. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  25  ;  bonne  qualité,  à  23  . .  ; 
qualité  moyenne.  22  75  à  23  . .  ;  blés  blancs,  22  75  à  23  25, 
les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  crainte  que  le  temps  froid  ne 
compromit  la  récolte,  a  incité  les  vendeurs  à  se  racheter  ; 
mais  ces  demandes  du  découvert  n'ont  pas  été  assez  impor- 
tantes pour  occasionner  une  hausse  marquée.  On  a  coté  en 
clôture  : 

11  avril     18  avril      25  avril 

Courant   22  87        22  87        23  . . 

Mai   23  ..         23  12         22  25 

Mai-juin   23  12         23  12         23  37 

4  de  mai   23  . .         23  12         23  37 

Juillet-août   22  87         23  12         23  37 

4  derniers   22  12         22  37         22  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  affaires  sont  calmes  et  la  tendance 
ii  peine  soutenue.  Voici  la  cole  : 

11  avril  18aviil  25  avril 

Courant   29  50  29  75  29  62 

Mai   29  02  29  87  29  87 

Mai-Juin   29  75  29  87  30  12 

4  de  mai   29  87  30  12  30  37 

Juillet- Août   30  12  30  37  S0  62 

4  derniers   29  37  2J  62  29  87 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos.  On  cole  les  autres 
marques  en  disponible  : 

ll»7kU:,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques    50  75  32  "32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907,  soit  du 


l*r  octobre  au  31  mars.  Voici  les  chiffres  principaux 
de  ce  tableau  : 

Six  premiers  mois         1905  1906    1900-1907  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  ai:  début  de  la  cam- 
pagne.  469.651      5*54.474    +  94.821 

Production   1.919.531   1.910.675   —  8.859 

Importations   65.805        76.654    •+•  10.749 

Total  des  ressources.  2.454.990  2.551.703  +  96.713 

A  déduire  : 

Exportations   146.973  155.039  f  8.0C6 

Livraisons   1.431.838  1.348.407  —  83.431 

Total   1.578.811    1.503.446     -  75.865 

Stock  au  31  mars   876.179    1.048  257   +  172.078 

Contre,  au  28  février  ....       920.734    1.069.770   +  149.042 

Différ.  au  31  mars   —  44.555   —  21 .519   —  23.036 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  1"  octobre  1906,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  153.303  hectolitres  (89.978  à  la  même  date  do  1905),  et 
dont  la  production,  durant  les  six  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne, est  évaluée  à  173.518  hectolitres,  supérieure  de  103.028 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  saison 
précédente  (70.490). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.737.157  hectolitres  (1.849.044),  accuse  une 
diminution  de  111.887  hectolitres.  On  constate  une  cfîminir- 
tion  de  8.859  hectolitres  dans  le  rendement  total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  168.336  hectolitres,  contre  174.751  en  mars  1906,  soit 
en  moins  6.415  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  28.526  hectolitres,  au  lieu  de 
20.384.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  161.329  hec- 
tolitres, ont  été  inférieures  de  37.593  à  celles  de  mars  1906 
(198.922). 

Le  stock  a  subi  une  réduction  de  seulement  21.519  hecto- 
litres, au  lieu  de  44.555  en  mars  1906. 

L'apparition  de  cette  statistique  a  eu  pour  eflet  d'accentuer 
la  faiblesse  qui  règne  sur  le  marché  de  Paris  depuis  plusieurs 
semaines.  On  a  coté  en  clôture  : 

11  avril     18  avril      25  avril 

Courant   39  62         39  50         36  62 

Mai   40  . .         39  75  .       37  . . 

4  de  mai   40  25         40  . .         37  62 

4  derniers   36  25        36  37        35  75 

3  d'octobie   35  50        35  75        35  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100".  ■ 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


28  mar.i  4  avril 


1907 


1907 


11  avril 
1907 


18  avril  j  25  avril 


1907 


190< 


Fr.       Fr.       Fr.       Fr.  Fr. 

23  12  23  . .  23  12  23  25  23  50 

22  93  22  11  22  83  23  39  23  44 

23  . .  22  87  23  12  23  62  23  62 
23  25  23  12  23  06  23  40  23  77 
21  94  22  . .  22  05  22  68  22  83 
23  31  23  . .  23  12  23  62  23  69 
35  40  35  40  35  40  36  77  37  22 

Les  ensemencements  de  betteraves  sont  commencés  dans 
toutes  les  régions;  ils  seraient  déjà  effectués  en  partie,  si  la 
pluie  n'avait  contraint  les  producteurs  à  l'inactivité.  Le  re- 
tard n'est  pourtant  pas  considérable  ;  il  sera  vite  regagné  si 
le  temps  devient  favorable. 

On  ne  possède  encore  aucune  indication  précise  concer- 
nant l'étendue  delà  superficie  cultivée.  Dans  les  environs  de 
Paris,  il  y  aura  une  certaine  diminution,  alors  qu'une  aug- 
mentation sensible  est  probable  dans  le  Pas-de-Calais,  l'Aisne 
et  la  Somme. 

Les  statisticiens  étrangers  sont  beaucoup  mieux  renseignés 
que  nous.  M.  Otto  Licht,  de  Magdebourg,  estime  les  ense- 
mencements de  betteraves  pour  l'Europe  de  1 .834.000  à 
1.935.000  hectares,  contre  1.810.599  hectares  en  1906.  De  son 
côté,  M.  F.  O.  Licht  donne  l'évaiuat.on  de  1  .803. 0C0  à 
1.888.000  hectares. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Sur  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3,  les  affaires  sont 
excessivement  restreintes.  Les  vendeurs  sont  réservés  en  rai- 
son des  avis  satisfaisants  des  places  étrangrèes,  mais,  d'un 
autre  côté,  la  demande  est  également  peu  active.  La  ten- 
dance est  seulement  soutenue.  On  a  coté  en  clôture  : 

11  avril   18  avril    25  avril 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  62      25  87      26  12 

il  ai   25  75      26  12      20  25 

4  de  mai   26  25      26  37      26  62 

Juillet-août.   26  37      26  62      26  87 

4  d'octobre   26  02      26  87      27  .. 

Roux  88»  disponible   23  12      23  25      23  50 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  à  55  fr.  50  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 

Vins.  —  Nous  trouvons  dans  le  Moniteur  Vinicole  les 
renseignements  suivants  : 

On  signale  quelques  bourgeons  précoces  brûlés  par  les 
gelées  blanches,  notamment  en  Touraine,  dans  le  Bordelais 
et  dans  les  Charentes,  mais  vu  l'état  peu  avancé  de  la  végé- 
tation, les  dommages  sont  insignifiants. 

Encore  une  fois,  l'apparition  de  la  lune  rousse  a  coïncidé 
cette  année  avec  un  abaissement  de  température.  Il  gèle  à 
peu  prés  toutes  les  nuits  sur  une  grande  partie  de  notre  ter- 
ritoire. Dans  la  campagne  de  l'Ile  de  France,  le  thermomè- 
tre est  descendu  à  4°  sous  zéro. 

Les  affaires  continuent  à  être  plus  nombreuses  qu'impor- 
tantes. 

Dans  le  Midi,  il  n'est  guère  possible  de  trouver  de  bons 
vins  convenables  de  consommation  courante  à  moins  de 
0  fr.  90  à  1  franc.  Au  prix  de  0  fr.  80  l'on  ne  trouve  guère 
que  des  qualités  plus  ou  moins  défectueuses.  Les  cours  sont 
fermes  en  Touraine. 

Bien  peu  de  variations  à  signaler  sur  le  marché  parisien, 
comme  partout  d'ailleurs.  C'est  que  les  froids,  survenus  avec 
la  lune  rousse,  donnent  des  craintes  à  tous  et  que  les  déten- 
teurs se  montrent  peu  disposés  à  vendre  actuellement.  Les 
prix  sont  donc  fermes,  avec  tendance  plutôt  à  la  hausse, 
selon  certains.  Mais  il  y  a  si  peu  d'acheteurs  qu'on  éprou- 
verait quelque  difficulté  à  vouloir  établir  des  cotes  véritable- 
ment plus  élevées. 

On  fait  les  vins  rouges  du  Midi  de  14  à  18  fr.  l'hectolitre 
nu  en  entrepôt,  les  blancs  se  paient  de  10  à  20  fr.  Les  Algé- 
rie rouges  valent  de  12  à  16  fr.  et  les  blancs  de  14  à  18  fr. 
l'hectolitre.  


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Ville 


28inars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  50 

38  75 

36  75 

34  75 

36  25 

37  03 

37  34 

34  45 

32  84 

33  62 

39  25 

39  25 

37  75 

35  25 

36  25 

37  81 

37  50 

35  63 

35  30 

35  30 

33  40 

33  40 

32  54 

31  40 

33  40 

Le  HavrefSantosgood 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n»  7). 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne  1906-1907,  c'est- 
à-dire  du  l"  juillet  au  19  avril,  les  recettes  de  Rio  et  Santos 
ont  atteint  16.992.000  sacs  de  60  kilos,  contre  9.137.000  à  la 
même,  date  de  la  saison  précédente,  9. 307.000  en  1904-1905, 
9.666.000  en  19084904,  10.947.000  en  1902-1903  et  13.915.000 
en  1901-1902. 

On  estime  que  l'approvisionnement  visible  au  1"  mai 
pourra  atteindre  15. 901). 000  sacs,  chiffre  qui  représente  la 
consommation  d'une  année  entière. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


Le  Havre.. 
Liveriiool. . 
New- York . 


28mara 

4  avril 

11  avril 

l8avrU 

25  avril 

1907 

1907 

1007 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr."*" 

07  .. 

67  .. 

00  50 

SB  12 

70  25 

05  50 

05  08 

66  80 

66  95 

OS  40 

54  O'i 

53  05 

55  38 

56  01 

Le  19  avril,  le  total  en  vue  do  la  récolte  américaine  attei- 
gnait 12.522.000  balles,  contre  9.783.000  à  la  même  époque 
delà  saison  1905-1906,  11.265.000  en  1904-1905,  et  9.741.000 
en  1903-1904. 

A  la  même  date,  l'approvisionnement  général  visible  s'éle- 
vait à  4.165.000  balles,  dont  3.510.000  de  provenance  améri- 
caine, contre  3.277.000,  dont  2.751.000  de  coton  américain,  à 
pareille  époque  de  la  campagne  1905-1906. 

Une  avance  des  prix  vient  de  se  produire,  laquelle  a  été 
provoquée  par  la  rumeur  d'une  prochaine  disette  des  bons 
classements  et,  aussi,  par  les  nouvelles  contradictoires  con- 
cernent la  situation  de  la  future  récolte. 


Soies.  —  La  demande  est  toujours  régulière.  Le  dispo- 
nible et  le  livrable  à  courte  échéance  font  prime,  ce  qui  est 
un  indice  certain  d'une  insuffisance  d'approvisionnements  en 
fabrique.  On  peut  même  se  demander  s'il  n'y  aura  pas,  au 
moins  pour  certains  genres,  une  véritable  disette  avant  l'ar- 
rivée des  soies  nouvelles. 

A  Lyon,  en  soies  d'Europe  et  du  Levant,  on  a  payé  cette 
semaine  :  Grèges  Cévennes,  extra,  14/16,  72  à  73  fr.  le  kilo; 
1"  ordre,  11/13,  70  fr.;  1"  ordre,  12/14,  69  fr.;  Piémont, 
1"  ordre,  10/12,  69  fr.;  Italie,  1-  ordre,  10/12,  11/13,  69-70 
francs;  Svrie,  1er  ordre,  9/11,  65  67  fr.  :  Brousse,  1er  ordre, 
11/13,  13/15,  14/10,  63  francs. 

Nous  lisons  dans  le  Moniteur  des  Soies  : 

«  Les  impressions  recueillies  sur  la  situation  actuelle  de 
notre  marché  témoignent,  en  même  temps  que  de  l'intérêt, 
d'une  révolution  radicale  qui  s'est  faite  dans  l'esprit  des  uns 
et  des  autres  depuis  quelque  temps.  Ce  n'est  plus  l'indiffé- 
rence générale  et  l'attente  passive  ;  les  circonstances  difficiles 
et  particulières  dans  lesquelles  se  meut  notre  marché  év< 'il- 
lent de  vives  préoccupations.  Chacun  se  demande  jusqu'où 
vont  s'élever  les  prix  et  suppute  l'influence  que,  dans  la 
situation  qui  lui  échoit,  une  bonne  ou  une  mauvaise  récolte 
pourra  exercer  sur  les  cours.  Il  est  certain  que  la  période 
importante  des  éducations,  dans  laquelle  nous  allons  entrer, 
comportera  de  vives  émotions.  Les  prix  élevés  des  cocons,  les 
capitaux  plus  considérables  qu'il  faudra  engager,  les  alertes 
quelconques  qui  peuvent  arriver  des  différents  centres  de 
production  déterminent' pour  l'avenir  des  craintes  bien  justi- 
fiées. » 

Par  suite  de  la  fraîcheur  de  la  température,  la  végétation 
des  mûriers  est  en  retard  d'une  quinzaine  de  jours,  en  France 
et  en  Italie. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kit.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


28  mars 

4  avri 

1 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

91  12  . 

94  .. 

98  2 

6 

97  15  • 

lui  15  . 

99   •  • 

95  15 

98  2 

6 

97  15  . 

LOI   5  . 

184  6  . 

181  5 

18  i  5 

181  lô  . 

190  11)  . 

182  ..  • 

179  15 

184  10 

183  .. 

1*8  10  . 

19  IS  . 

19  15 

20  . 

30  7  6 

?û   7  6 

19  10  . 

19  12 

6 

19  17 

& 

20  5  . 

20  ..  . 

25  17  6 

26  .. 

;6 

5 

25  10  . 

26  ..  . 

53  5 

53 

i 

4 

55 

4 

55  6 

56  8 

Cours  officiels  dos  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     13  avril  20  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                 258   5  262.. 

Chili,  L»M  marques                          203  75  207  .. 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      276  50  288  .. 

—  en  lingots  propres  au  laiton               232  50  285  50 

—  en  cathodes                                    291  ..  2  5  .. 

Étain  Banka                                             494  . .  498  50 

Plomb,  marques  ordinaires                          50  25  57  2o 

Zinc  de  Silésio                                         72  50  72  50 

Xavier  Gikardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  25  avril  1907. 

Los  travaux  du  «  Reichstag  ».  —  tes  emprunts  allemand  et  prussien. 
—  Amélioration  du  marché  monétaire.  —  Le  traité  de  commerce 
avec  les  Etats- Unis 

La  session  du  Reichstag  arrive  à  sa  fin.  La  clôture 
sera  prononcée  quelques  jours  avant  La  Pentecôte  et  le 
Parlement  ne  se  réunira  plus  qu'en  octobre.  Il  est  con- 
venu qu'avant  de  se  séparer  il  discutera  le  budget,  le 
projet  de  loi  concernant  les  délits  de  lèse-majesté  et  le 
projet  relatif- à  l'agrandissement  du  canal  de  Kiel.  Le 
Reichstag  discutera,  en  outre,  en  première  lecture  le 
projet  sur  les  pensions  des  fonctionnaires  civils  et  le 
projet  relatif  aux  contrats  d'assurance.  Tous  les  autres 
projets  seraient  remis  à  la  session  d'automne.  On 
assure  qu'au  cours  de  la  discussion  du  budget  des 
affaires  étrangères  le  Chancelier  prendra  la  parole  pour 
préciser  certains  points  de  la  politique  extérieure  alle- 
mande. On  a  lieu  de  croire  qu'il  déclarera  expressé- 
ment quelle  serait  l'attitude  de  l'Allemagne  au  Con- 
grès de  la  Haye. 

Vous  savez  déjà  que  les  emprunts  allemand  et  prus- 
sien d'un  montant  total  de  400  millions  de  marks,  dont 
l'émission  est  fixée  au  £3,  se  feront  sous  forme  d'émis- 
sion de  bons  du  Trésor  4  0/0.  A  la  tête  du  consortium 
financier  qui  se  charge  de  l'opération  se  trouvent  la 
Reichsbank  et  la  Seeliandlung  ;  un  grand  nombre  de 
grandes  banques  de  Berlin  et  des  provinces  apportent 
leur  concours.  Le  consortium  a  pris  ces  bons  du  Tré- 
sor à  98  0/0.  Cent  millions  de  marks  ayant  été  pris 
ferme,  il  n'en  reste  que  300  millions  à  placer.  Le  prix 
de  souscription  est  à  99  0/0.  Mais  les  bons  du  Trésor 
bloqués  jusqu'au  15  octobre  prochain  seront  servis 
d'abord.  Les  coupures  seront  de  50.000,  10.000,  5.000, 
2.000, 1.000  et  500  marks.  Les  bons  seront  rembour- 
sables à  leur  valeur  nominale  au  1er  juillet  1912. 

La  Rente_  allemande  3  0/0  se  capitalise,  au  cours 
actuel  à  3.o2  OU  ;  la  Rente  3  1/2  0/0  se  capitalise  à 
3.06  0/0.  Naturellement  on  s'est  préoccupé  à  Berlin  de 
l'opinion  de  l'étranger  et  de  l'accueil  qu'on  y  fera  au 
nouvel  emprunt.  Il  est  avéré  maintenant  qu'en  dehors 
de  Vienne,  plusieurs  places  étrangères  y  prendront 
part.  Londres  paraît  devoir  y  rester  tout  à  fait  étran- 
ger. On  ne  compte  pas  non  plus  sur  une  participation 
de  Paris.  La  plupart  des  journaux  allemands  ont  même 
prolité  de  cette  occasion  pour  démentir  que  l'Allemagne 
ait  jamais  fait  des  démarches  pour  obtenir  l'introduc- 
tion de  ses  emprunts  à  la  Bourse  de  Paris. 

Le  ministre  des  finances,  M.  de  Rheinbaden,  a  cru 
devoir  faire  quelques  déclarations  sur  l'emploi  des 
fonds  qui  résulteront  de  la  souscription.  L'Empire  en 
a  besoin  pour  perfectionner  les  services  et  l'armement 
d«  l'armée;  pour  construire  des  cuirassés  et  augmenter 
le  réseau  des  télégraphes  et  téléphones.  La  Prusse  con- 
sacrera la  majeure  partie  des  nouvelles  disponibilités 
à  la  construction  de  chemins  de  fer  et  de  canaux.  On 
a  choisi  la  forme  des  J3ons  du  Trésor  au  lieu  du  Conso- 
lidé parce  que  la  baisse  continuelle  des  fonds  d'Etats 
a  fait  éprouver  aux  capitalistes  des  pertes  qui  les  ont 
éloignés  de  ce  placement.  Quant  à  la  baisse  des  fonds 
d'Etats  allemands,  elle  provient  uniquement  du  resser- 
rement monétaire,  qui  a  lui-même  sa  cause  dans  les 
besoins  croissants  du  commerce  et  de  l'industrie. 

On  a  la  certitude  que,  dans  l'état  actuel  du  marché 
monétaire,  le  placement  de  ces  300  millions  de  marks 
de  bons  du  Trésor  se  fera  facilement  et  sans  épuiser 
sos  disponibilités. 

La  siluation  du  marché  monétaire  s'est  beaucoup 
améliorée.  Les  offres  d'argent  sont  devenues  plus  abon- 
dantes et  l'escompte  libre  est  tombé  à  31/2  0,0  et  4  1/2 
pour  la  liquidation. 

Dans  ces  conditions,  la  Reiehsbonk  a  été  forcée  de 
diminuer  le  taux  de  son  escompte  officiel.  Dans  la 


séance  du  Conseil  de  direction  tenue  ce  matin,  on  a 
abaissé  le  taux  de  G  0/0  à  5  1/2  0/0.  On  a  même  laissé 
entrevoir  qu'un  nouvel  abaissement,  à  5  0/0,  suivrait 
de  près. 

Beaucoup  regrettent  que  La  lloichsbank  n'ait  pas 
tout  de  suite  ramené  le  taux  de  son  escompte  à  5  0/0  ; 
elle  aurait  pu  le  faire  tant  sa  situation  monétaire  s'est 
fortifiée  depuis  quelques  jours.  Les  rentrées  ont  été 
considérables  depuis  la  fin  de  la  semaine  dernière.  La 
réserve  métallique  a  augmenté  de  50  millions  d'un 
bilan  à  l'autre  et  la  réserve  des  billets  libres  d'impôt 
dépasse  maintenant  100  millions. 

L'escompte  officiel  avait  été  porté  à  G  0/0,  le  10  octo- 
bre 19CG;  le  J8  décembre,  il  fût  porté  à  7  0/0  et  ramené 
à  6  0/0  le  22  janvier  dernier. 

L'ambassadeur  d'Allemagne  à  Washington  est  ar- 
rivé à  Berlin  avec  une  lettre  autographe  du  président 
Roosevelt  pour  l'empereur  Guillaume  et  le  projet  de 
modus  vivendi  commercial  germano-américain.  Sa 
venue  va  activer  les  négociations  qui  ont  eu  lieu  au 
Comité  économique  en  vue  de  cet  accord  commercial. 
Il  est  probable  qu'on  connaîtra  vers  le  milieu  de  la  se- 
maine prochaine  les  articles  principaux  du  nouvel  ac- 
cord. 

Les  quelques  concessions  qu'il  comporte  pour  le 
commerce  allemand  ne  compenseraient  pas,  dit-on,  la 
déception  que  celui-ci  ressent  de  l'échec  éprouvé  dans 
la  négociation  d'un  nouveau  traité. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Biilets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1907 


1906 


14avril 

Di!.17avr. 

1"'  avril 

Bt.navr. 

S84-009 

+  63  694 

939  433 

+  23.741 

78  7l6 

-f  1.745 

25.037 

-  1.352 

28  339 

+  9-601 

25.304 

+  6.412 

1.048.267 

-129  010 

879.675 

-  76-501 

92  940 

-  16.590 

6!  696 

—  29  535 

123  580 

+  44  606 

224.584 

+  15  559 

96.052 

+  1.090 

89.984 

-.  15.418 

180.000 

nonniod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mort. 

64.814 

non  mod. 

1.474.214 

-121  048 

1.386. 215 

-  91-072 

592.832 

—  4.085 

591  581 

—  47.067 

32  073 

+  0.707 

23.163 

-  352 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeaille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

92i 

1.275 

558 

871 

56 

+  224 

6 

28  »   

890 

1.340 

529 

908 

119 

+  103 

» 

887 

i  320 

559 

915 

71 

+  128 

» 

15  >>   

905 

1.310 

615 

949 

84 

+  187 

» 

918 

1.352 

660 

1.012 

69 

+  145 

» 

776 

1.731 

596 

1  290 

199 

-  400 

820 

1.595 

592 

1  172 

109 

-  2Go 

884 

1.474 

596 

1.048 

93 

-  10 

» 

La  Dette  des  principaux  Etats  confédérés.  —  Voici 
quelle  a  été  la  Dette  de  l'Empire  et  des  principaux  Etats 
allemands  à  la  fia  de  1903  : 

Montant  total  des  dettes  à  la  fin  de  1006 

Béno-  Valeur 
ficesnets  en  capital 

des  des 
exploita-  exploita- 
tions tions 
de  l'Etat  de  l'Etat 
marks) 


Recettes 
brutes 

Montant  Intérêts  des  che- 


de 
la  dette 


a  mins 
servir    de  fer 
(En  millions  de 


Empire .... 

Prusse  

Bavière  .... 
Wurtemberg 

Bade  

liesse  

Saxe  

Hambourg  . 


3.803.5 
7.764.7 
1.890.4 
559.3 
447.0 
381.9 
920.9 
532.8 


135.7 
313.9 
71.9 
23.0 
24.7 
11.8 
40.8 
20.7 


109.0 
3.187.1 
4G8.2 

83.7. 
168.8 

81.7 
318.1 
108  6 


28. 
790.0 
91.6 
38.3 
31.2 
17.0 
57.6 
27.3 


8.862.0 
2.511.6 
084.5 
816.0 
582.3 
1.648.6 


53) 
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Montant  de  la  dette 
par  tète  d'habitant  (amortissements,  intérêts) 

Dette 

Dette  dé- 
y  duction 
compris  faite 
Dette    la  part      Dé-        Dé-  de 
conso-     dans     penses  penses    la  dette 
lidée     la  dette     pour     pour  des 
de          de          in-    amortis-  chemins 
l'Etat  l'Empire   térêts   sèment     de  fer 


(En  marks) 

Empire   53.64  53.64  l.r.2       »  50. 2C 

Prusse   209.12  26J.40  7.18  1.35  110.99 

Bavière   267.09  316.37  8.75  0.42  41.80 

Wurtemberg.  246.91  298.64  8.71  1.49  17.01 

Bade   237.01  291.29  9.54  4.19 

Hesse   327.30  381.58  10.94  0.74  51.03 

Saxe   228.89  283.17  7.37  2.46  41.74 

Hambourg...  680.99  735.27  21.51  3.31  680.99 


Moyenne  pour 
les  Etats  con- 
sidérés  2)6.10     269.74      7.38      1.37  92.74 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  25  avril  1907. 

Le  marché  reste  assez  faiblement  tenu,  les  réalisations 
ayant  été  importantes  dans  tous  les  comptes  courants. 

Les  fonds  allemands  ont  fini  en  recul.  Les  fonds  étrangers 
n'ont  guère  été  mieux  tenus.  «. 

Les  actions  des  grandes  banques  et  des  principales  indus- 
tries ont  clôturé  sur  des  moins-values  sensibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50  ; 
Lombards  35  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  23  avril  1907. 

Résultats  do  l'exercice  financier  1906-1907  et  prévisions  budgétaires 
pour  1907-1908.—  La  situation  monétaire.  —  L'emprunt  du  County- 
Council  de  Londres.  —  Les  conditions  du  travail  en  mars  1907. 

C'est  jeudi  dernier,  18  avril,  que  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  a  présenté  à  la  Chambre  des  Communes 
son  exposé  budgétaire  annuel.  Il  a  passé  rapidement 
en  revue  l'exercice  écoulé,  qui  a  été  remarquable,  dit-il, 
pal*  l'activité  et  la  prospérité  tant  du  commerce  exté- 
rieur que  du  commerce  intérieur. 

Les  recettes  de  l'Echiquier  ont  dépassé  de  2.059.000 
livres  sterling  le  montant  prévu  par  le  budget  de  1900- 
1907.  D'un  «autre  côté,  les  dépenses  ont  été  inférieures 
de  3.00(5.000  liv.  st.  aux  prévisions.  Enfin,  en  tenant 
compte  des  834.000  liv.  .st.  qui  avaient  été  laissées 
comme  marge  pour  les  éventualités,  on  arrive  à  un 
excédent  total  de  5.399.000  liv.  st. 

Je  vous  ai  donné  en  détail,  dans  ma  correspondance 
précédente,  les  recettes  et  les  dépenses  de  l'exercice 
écoulé;  je  n'y  reviendrai  donc  pas;  je  rappellerai  seu- 
lement que  les  recettes  effectives  ont  fourni  144. 814.000 
livres  sterling,  alors  que  les  recettes  prévues  étaient  de 
1 12.755.000  liv.  st.,  et  que  les  dépenses  effectives  n'ont 
pas  dépassé  1:59.4 15.000  liv.  st.,  au  lieu  de  142.801.000 
livres  sterling,  montant  des  dépenses  prévues. 

Avec  [e  produit  des  taxes  locales,  il  a  été  payé 
10.  "-'  OuO  liv.  st.  ;  en  outre,  il  a  été  dépensé  5.975.000 
livres  sterling  i,oiir  coin  pic  capital.  Au  .51  mars  der- 
nier, le  Bolde  de  l'Echiquier  était  de  10.451.000 livres 
sterling. 

I2n  ce  qui  concerne  maintenant  les  prévisions  bud- 
gétaires pour  l'exercice  1007-1908,  M.  Asquitli  estime 
le  dépenses  b  140.757.000  liv.  st.,  soit  une  réduction 


de  l.OOi.OOO  liv.  st.  sur  celles  de  1900-1907,  et  les  re- 
cettes ii  144.190.000  liv.  st. 

Puis  il"  annonce  que  la  réduction  permanente  effec- 
tuée sur  la  Dette  nationale  pendant  l'année  1900-1907 
a  atteint  13.714.000  liv.  st. 

Les  estimations  budgétaires  pour  1907-1908  pré- 
voient un  excédent  de  3.433.000  liv.  st.,  dont  il  y  a  lieu 
de  déduire  200.000  liv.  st.  destinées  auxécoles  pauvres, 
ce  qui  réduit  le  surplus  à  3.233.000  liv.  st. 

Parlant  des  caisses  de  retraites  ouvrières,  M.  Asquith 
déclare  qu'il  ne  peut  prendre  aucun  engagement,  mais 
qu'il  croit  pouvoir  déclarer,  au  nom  du  gouvernement, 
qu'il  s'efforcera  de  poser  les  bases  de  cette  réforme 
avant  la  fin  de  la  session  actuelle. 

Le  Chancelier  ne  croit  pas  qu'une  nouvelle  réduction 
des  droits  sur  le  thé  avantage  le  consommateur,  et  ces 
droits  ne  seront  pas  modifiés.  Par  contre,  il  propose 
d'apporter  une  modification  importante  à  l'income-tax. 
Se  ralliant  à  l'avis  formulé  par  la  Commission  chargée 
d'étudier  la  revision  des  bases  de  cette  taxe'il  estime 
qu'il  convient  de  faire,  à  ce  point  de  vue,  une  distinc- 
tion en  faveur  des  revenus  provenant  du  travail.  Il 
propose  que  ces  derniers  ne  paient  désormais  que 
neuf  pence  par  livre  sterling,  au  lieu  de  1  shilling,  à 
la  condition  toutefois  que  le  revenu  total  soit  inférieur 
à  2.000  liv.  st. 

Cette  réforme  ferait  baisser  le  rendement  de  l'income- 
tax  d'au  moins  1.250.000 liv.  st.;  il  y  aurait  lieu  d'ajou- 
ter ii  cette  somme,  750  000  liv.  st.  résultant  des  diffi- 
cultés de  perception  d'après  le  nouveau  système,  de 
sorte  que  la  perte  pour  le  Trésor  serait  de  2  millions 
de  livres  sterling  en  1907-1S08. 

M.  Asquith  annonce  aussi  son  intention  de  modifier 
l'assiette  des  droits  de  succession.  Le  Trésor  bénéficie- 
rait de  ce  fait  d'un  profit  supplémentaire  de  GOO.OOOliv. 
sterling,  l'échelle  restant  la  même  dans  les  fortunes 
de  150.000  liv.  st..,  mais  s'élevant  progressivement 
ensuite  jusqu'au  taux  de  14  0  0.  Le  surplus  prévu 
pour  1907-1908  arriverait  dans  ces  conditions  à  3  mil- 
lions 833.000  liv.  st.  De  cet  excédent,  il  serait  fait 
l'emploi  suivant  :  2  millions  de  liv.  st.  pour  la  réduc- 
tion de  3  pence  de  la  taxe  sur  les  revenus  provenant 
du  travail;  1.500.000  liv.  st.  pour  addition  au  fonds 
d'amortissement  de  ia  dette;  le  reste,  soit  303.000  liv. 
sterling,  devant  constituer  une  marge;  pour  les 
imprévus. 

L'exposé  budgétaire  de  M.  Asquith  semble  avoir 
produit  une  bonne  impression  dans  les  milieux  par- 
lementaires. 

La  détente  parait  ■  s'accentuer  de  plus  en  plus 
sur  le  marché  monétaire,  et  l'on  ne  serait  nullement 
étonné  de  voir  la  Banque  d'Angleterre  procéder  cette 
semaine  à  une  réduction  nouvelle  du  taux  de  son 
escompte.  La  situation  de  cet  établissement  s'est 
encore  améliorée  au  cours  de  la  dernière  huitaine.  Les 
mouvements  d'or  signalés  pendant  la  semaine  précé- 
dente se  sont  traduits  par  un  excédent  de  159.000  livres 
sterling  des  entrées  sur  les  sorties;  d'autre  part,  grâce 
aux  rentrées  de  l'tntérieur,  l'encaisse  or  s'est  avancée 
de  35  457.000  à  35.895.000  liv.  st.;  la  réserve  est  arri- 
vée à  28.772.000  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de  non 
moins  de  OtiO. 000  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  est  passé  de  43.53  à  44.650/0.  Depuis 
la  publication  du  dernier  bilan,  les  entrées  d'or  se  sont 
élevées  à  278.000  liv.  st.,  et  les  sorties,  à  30.000  livres 
sterling,  laissant  un  excédent  de  248.000  liv.  sh 

C'estlc  17  courant  que  l'Emprunt  du  Count  y-Couneil 
de  Londres,  attendu  depuis  les  dernières  élections,  a 
fait  son  apparition.  Cet  emprunt,  qui  portait  sur  cinq 
millions  de  livres  sterling,  a  obtenu,  parait-il,  un  vit 
succès.  Il  est  vrai  que  les  conditions  en  étaient  plutôt 
avantageuses  :  2.500.000  liv.  st.  de  stock  3  0/0  ont  été 
offertes  à  97  0/0;  l'autre  moitié  avait  été  placée  directe- 
ment auprès  d'un  certain  nombre  de  banques  et  d'ins- 
titutions. 

D'après  le  prospectus  d'émission,  la  dette  du  County- 
Council  de  Londres, au  31  mars  1907,  était  de  60.961.816 
livres  sterling  sous  forme  de  BtOCK,  3.423.000  liv.  st. 
sous  forme  de  bons,  et  3.944.000  liv.  si  pour  divers 
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autres  emprunts.  Par  contre,  le  Conseil  possède,  appli- 
cable à  l'amortissement  de  sa  dette,  environ  26.015.000 
livres  sterling  provenant  de  terrains,  balances  des 
avances  aux  Conseils  métropolitains,  etc.,  de  sorte  que 
la  dette  véritable  du  County-Council  peut  être  évaluée 
à  environ  48.313.616  liv.  st.,  dont  8.790.000  auraient 
trait  à  des  entreprises  productives. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Boa  d  of  Trade,  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  de  mars,  montre  que  la  situation  demeure 
satisfaisante  dans  l'ensemble.  Comparativement  aux 
conditions  du  travail  en  mars  1906,  on  observe  une 
amélioration  dans  la  plupart  des  grandes  industries. 

Envisageant  les  "273  associations  ouvrières  qui  pu- 
blient des  rapports,  comprenant,  au  total,  618.230 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  de  mars 
1907,  22.058  ouvriers  sans  travail,  ou  3.6  0/0,  au  lieu 
de  3.9  0/0  à  la  fin  de  février  1907,  et  de  3.9  0/0  à  la  fin 
de  mars  1906.  Trente-deux  nouveaux  différends  ont 
éclaté  en  mars,  contre  trente-sept  en  février  1907  et 
vingt  en  mars  1906.  Le  nombre  total  des  travailleurs 
touchés  en  mars  1907  par  les  différends,  anciens  et 
nouveaux,  a  été  de  12.177,  soit  632  de  moins  qu'en 
février  1907,  et  16.576  de  moins  qu'en  mars  1906.  La 
durée  totale  du  chômage  occasionné  pendant  le  mois 
de  mars  1907  par  tous  les  différends  du  mois,  anciens 
et  nouveaux,  a  été  de  105.400  jours  ouvrables,  soit 
12.000  de  moins  qu'en  février  1907,  et  76.400  de  moins 
qu'en  mars  19  16. 

Les  modifications  de  salaires  survenues  en  mars  1907 
ont  affecté  506.800  personnes,  elles  ont  eu  pour  résul- 
tat net  une  augmentation  de  plus  de  25.600  liv.  st.  par 
semaine. 


Informations  Économises  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

25  Avril  1907. 
Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIF 

Billets  créés   53. 569-000 


Total   53.469  000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etat...  11.015-100 

Rentes  immobilisées .  7  434-900 

Or  monnavé  et  lingots  35.019.000 


Total   53. 469-000 

Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-255-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8  913. 000 

Comptes  particuliers.  48  150-000 

Billetaàsept jours, etc.  86  000 


Total   .957  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   15  321.000 

Portefeuille elavances  33. 732-000 

Billets  en  réserve   24  732.000 

Or  et  argent  monnayés  1-172-000 


Total   74  957- 0C 0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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de 
l'esc 

% 
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» 
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52-13» 
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38.457 

28.772 
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25.135 

43  51 

VA 

18 

n   

35.895 

28  550 
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49-773 

25.795 

44  65 

» 

25 

36-191 

28.737 

57.C63 

49  053 

25-904 

45  32 

4 

Les  Opérations  du  Clearing-House  de  Londres.  — 

Le  chiffre  total  des  opérations  du  Clearing-House  de  Londres 
s'est  élevé  à  12.711.334.000  liv.  st.  en  1906,  contre  12  mil- 
liards 287.935.000  liv.  st.  en  1905,  soit  une  augmentation  do 
423.399.000  livres  sterling. 


Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  progrès  réalisés 
dans  le  chiffre  des  transactions  depuis  1870  : 

Jours  de 
Jours  de  liquidation 
Totaux         Les  4     liquidation  du 
de  du  des  Stock- 

Années  l'année  mois     Consolidés  Exchange 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1870                  3.914.220  170.137  163.230  634.914 

1880                  5.794.238  236.809  255.224  1.151.867 

1890                  7.801.048  289.107  358.598  1.416.543 

1900                  8.960.170  372.463  438.125  1.339.571 

1S01                  9.561.169  392.279  484.047  1.582.624 

1902   10.028.742  385.160  570.337  l.i66.755 

1903   10.119.825  382.285  593.605  1.456.775 

1904   10.564.197  445.281  597.160  1.536.586 

1905   12.287.935  497.070  638.783  2.070.622 

1906   12.711.334  524.816  644.534  2.031.582 

On  remarquera  que  l'augmentation  des  transactions  en 
1906  est  générale,  sauf  eu  ce  qui  concerne  les  opérations  des 
jours  de  liquidation  du  StockExchange,  pour  lesquelles  on 
constate  une  diminution  de  39  millions  de  livres  sterling, 
d'ailleurs  assez  insigniliante,  étant  donnée  l'augmentation  de 
534  millions  de  l'année  précédente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  avril  1907. 

La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  de  4  1/2  à  4  0/9  le  taux 
de  son  escompte. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  cette  Institution  se  soldent  par  un 
excédent  de  225.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  est  calme,  mais 
soutenue. 

Les  Consolidés  s'échangent  à  85  13/16. 

L'Italien  s'inscrit  à  102  ./.  ;  l'Extérieure  Espagnole  termine 
à  93  ./.  ;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  Ki  1/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinto  clôture  à  93  1/8  ; 
Y Anaconda  se  traite  à  12  15/16;  la  Tharsis,  à  8  ./.. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  calmes. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens,  et 
Brésiliens  sont  sans  affaires  ;  les  Fonds  et  Chemins  Argentins 
sont  assez  soutenus. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains: 

Canadian  pacifie.  175  1/2;  Erié,  24  1/8,  Louisville,  1193/4; 
Atchisov,  94  5/8,  Xorfolk,  80. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  24  avril  1907. 

L'Empereur  ;'v  Prague.  --  Le  compromis  austro-hongrois.  —  Préten- 
tions hongroises.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  industries. 

'  On  chôme  en  politique  comme  en  finance  :  dans  la 
première  ce  sont  les  passions,  dans  la  seconde,  l'acti- 
vité, qui  semblent,  un  instant,  assoupies. 

L'empereur  François-Joseph  habite  actuellement,  à 
Prague,  le  palais  de  Hradschin,  l'ancienne  résidence 
des  rois  de  Bohême,  dont  il  s'affirme  ainsi  le  successeur. 
Il  y  a  longtemps  que  l'Empereur  devait  cette  visite 
aux  Bohémiens.' Il  leur  devait  même  plus:  il  avait 
promis  de  venir  à  Prague  se  faire  sacrer  roi  de 
Bohême.  Il  n'a  pas  été  jusque-là  :  il  n'a  tenu  qu'une 
partie  de  ses  promesses,  mais  c'est  toujours  un  com- 
mencement. 

Il  est  à  remarquer  qu'il  a  donné,  après  des  années 
d'attente,  cette  première  satisfaction  à  son  peuple  de 
Bohême,  au  moment  où  la  Hongrie  commence  à  con- 
quérir son  autonomie.  Eprouverait-on  maintenant,  à 
Vienne,  le  besoin  de  resserrer  les  liens  de  l'Autriche 
avec  les  autres  populations  ?  Le  fait  montre,  en  tous 
cas,  que  l'influence  des  Tchèques,  dans  la  marche  des 
affaires  publiques,  augmente  beaucoup  :  la  réforme 
électorale  a  singulièrement  développé  cette  intluence. 

Je  vous  ai  parlé  du  voyage  que  les  Ministres  hon- 
grois avaient  l'ait  à  Vienne  pour  régler,  ou  essayer  de 
régler,  la  question  du  compromis.  Ils  sont  revenus  à 
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Budapesth  assez  satisfaits,  ce  qui  donne  à  deviner 
qu'un  rapprochement  s'est  opéré. 

Avant  leur  arrivée  à  Vienne,  le  président  du  Conseil 
autrichien  avait  reçu  les  représentants  de  toutes  les 
Associations  industrielles  de  l'Autriche,  qui  ont  de- 
mandé des  explications  sur  l'état  des  négociations. 

Le  premier  ministre  a  déclaré  que  jusqu'à  présent  le 
gouvernement  est  tout  à  fait  lihre  quant  à  la  durée, 
ainsi  que  quant  au  contenu  de  l'accord. 

Le  gouvernement  hongrois  ne  refuse  pas  un  accord 
comprenant  la  période  après  1917.11  a  soumis  un  projet 
selon  lequel,  au  principe  du  libre  commerce  des  mar- 
chandises devrait  être  substitué  un  régime  douanier 
qui  ne  s'éloignerait  pas  trop  de  l'actuel. 

Aujourd'hui,  naturellement,  il  ne  peut  dire  si  un 
compromis  pourra  être  conclu  et  moins  encore  de 
quelle  durée  il  sera  ;  mais  un  accord  qui,  sous  forme 
de  compromis  laissera  en  litige  les  différends  entre  les 
deux  Etats  et  qui,  de  fait,  préparerait  seulement  la 
séparation,  est  impossible  ;  même  si  malgré  tous  les 
efforts  loyaux,  on  ne  parvenait  pas  à  un  compromis, 
l'Autriche"  remplirait  naturellement  avec  loyauté  et 
lidélité  les  devoirs  résultant  des  traités  de  commerce, 
mais  elle  se  réglerait  seulement  sur  ses  propres  inté-  j 
rets. 

Quelle  que  soit  la  décision,  on  ne  conciliera  pas  un 
accord  qui  ne  réponde  pas  aux  intérêts  autrichiens. 

Les  représentants  de  l'industrie  ont  remercié  le  pré- 
sident du  Conseil  qui,  disent-ils,  a  dissipé  toute  inquié- 
tude, et  les  a  assurés  que  le  gouvernement  ne  fera  rien 
en  dehors  des  intéressés. 

Cependant,  si  du  côté  hongrois  on  parait  si  satisfait, 
c'est  que  la  Hongrie  s'est  déjà  assuré  quelques  avan- 
tages. S'il  faut  en  croire  le  Pester  Lloyd,  l'entente  se 
ferait  de  la  façon  suivante:  après  1917,  il  sera  perçu 
entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  des  droits  de  douane 
s'élevant  au  tiers  des  droits  stipulés  par  les  traités  de 
commerce  avec  les  pays  étrangers,  et,  d'autre  part,  dès 
1908,  la  Hongrie  sera  indépendante  en  ce  qui  concerne 
les  impots  indirects.  Ajoutons,  toutefois,  que  cette 
information  n'a  pas  reçu  de  confirmation  officielle: 
les  pourparlers  ne  sont  d'ailleurs  pas  terminés.  Ils 
seront  repris  dans  une  quinzaine  à  Budapest. 

C'est  en  prévision  de  cette  reprise  qu'une  cinquan- 
taine de  membres  du  parti  de  l'Indépendance  hon- 
groise veulent  que  le  gouvernement  hongrois  obtienne 
dans  les  négociations  pour  le  compromis,  une  garantie 
ferme  pour  l'établissement  en  1911  d'une  banque 
nationale  hongroise.  Sinon,  ont-ils  déclaré,  ils  ne  vote- 
ront pas  le  compromis. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  dispositions  sont  actuel- 
lement favorables.  Ces  bonnes  dispositions  ont  été 
ramenées,  surtout  par  l'amélioration  de  la  situation 
monétaire.  Les  disponibilités  sont  redevenues,  assez 
abondantes  et  sur  le  marché  libre  l'escompte  évolue 
autour  du  cours  de  4  1/2  0/0.  Le  statut  métallique  de 
la  Banque  Austro-Hongroise  s'est  consolidé  aussi.  Au 
dernier  bilan,  la  circulation  des  billets  figurait  pour 
1 ,744.164.000  couronnes,  en  diminution  de  35.031.000. 
Le  stock  monétaire  figurait  pour  1,450.030.000  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  8.698.000.  Depuis, la  situa- 
tion s'est  améliorée  encore. 

La  publication  des  derniers  bilans  de  nos  Compa- 
gnies de  Chemine  de  fer  —  bilans  dont  je  vous  envoie 
un  aperçu  avec  celte  lettre  —  a  très  heureusement 
influencé  le  marché.  Elle  a  provoqué  une  hausse  de 
nos  actions  de  chemins  de  fer  qui  a  eu  sa  répercussion 
sur  toute  la  Bourse  et  l'a  bien  consolidée.  Il  y  a  Cepen- 
dant une  exception  :  le  bilan  des  Chemins  de  fer  Lom- 
bards a  causé  une  assez  sensible  déception. 

Dans. nos  grandes  industries,  le  ralcntisscmenl  géné- 
ral que  je  vous  avais  signalé  dans  une  dernière  lettre 
parait  B'être  encore  accentué.  Il  semble  avoir  épargné 
jusqu  ici  les  industries  métallurgiques  et  charbonniè- 
res, mais  il  Bévit  sérieusement  sur  les  autres,  princi- 
pal! iiien!  ne  les  industries  textile.-,  et  sur  celles  qu'on 
dit  :  articles  «le  Vienne.  La  consommation  intérieure 
s'est  ralentie  en  même  temps  que  les  demandes  de 
l'étranger. 


Informations  Éconuips  et  Fluaucières 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien.  —  Dans  le 

premier  trimestre  de  l'année  1007,  les  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  ont  encaissé  68.257.6C0  couronnes,  ce  qui 
constitue  une  augmentation  de  1.525.476  couronnes  sur  le 
même  trimestre  de  1!H)6. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois.  —  Dans 

l'exercice  1906,  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois 
ont  encaissé  74.297.017  couronnes  (+  4.350.124  par  rapport  à 
1905)  et  les  dépenses  se  sont  élevées  à  41.863.143  couronnes 
(+  1.435.099).  L'excédent  des  recettes  a  donc  été  de  32.433.874 

(+  2.921.025;. 

Le  dividende  a  été  fixé  à  33  francs  par  action,  soit  20  fr.  50 
qui  restent  à  payer  pour  le  coupon  du  l,r  juillet. 
3.983.337  couronnes  ont  été  reportées  au  nouvel  exercice. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  24  avril  1907. 

Marché  sans  fermeté  et  sans  entrain.  Les  transactions  sont 
rares  et  les  cours  finissent  sur  un  léger  recul. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  093  50  ;  les  Lombards. 
175  50  ;  la  Lsenderbauk,  472  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri 
chiens,  693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  avril  1907. 

Le  marché  monétaire.  —  L'industrie  sidérurgique.  — 
Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  très  calme  pendant 
toute  la  semaine  ;  les  transactions  ne  se  font  que  pour 
compte  des  professionnels,  pendant  que  la  clientèle 
s'abstient  de  toute  affaire.  On  ne  peut  que  louer  cette 
réserve  de  la  spéculation  internationale,  car  si  la  forte 
secousse  du  mois  dernier  n'a  pas  eu  de  conséquences- 
graves,  la  situation  n'est  pas  encore  suffisamment 
éclairée  et  si  on  peut  espérer  que  tout  danger  est 
écarté,  il  faut  du  temps  pour  assainir  les  marchés. 

La  situation  du  marche  monétaire  international 
continue  à  s'améliorer.  Le  bilan  de  la  Banque  de 
l'Empire  Allemand  se  présente  assez  favorable,  celui 
de  la  Banque  d'Angleterre  accuse  de  nouvelles  rentrées 
d'or.  Seulement  il  est  regrettable  que  les  villes  et 
colonies  anglaises  d'un  côté,  l'Allemagne  de  l'autre,  ne 
puissent  plus  différer  leurs  appels  aux  marchés  moné- 
taires, et  lancent  déjà  des  emprunts  d'une  importance 
considérable.  La  part  que  la  spéculation  pourra  prendre 
dans  ces  émissions,  malgré  les  conditions  alléchantes, 
no  pourra  être  que  minime,  et  il  est  douteux  que 
l'épargne  soit  capable  d'absorber  d'un  trait  ces 
sommes. 

La  situation  des  marchés  internationaux  des  pro- 
duits de  l'industrie  Sidérurgique  est  peu  claire  et  les 
avis  des  personnes,  d'habitude  bien  renseignées,  diffè- 
rent tellement  au  sujet  de  l'avenir  que  la  plus  grande 
réserve  s'impose.  Chez  nous  il  y  a  des  personnes  nui 
parlent  d'une  légère  repriseet  d'un  raffermissement  des 
prix,  pendant  que  d'autres  soutiennent  que  les  carnets 
de  commandes  commencent  à  se  dégarnir  et  que  le» 
ordres  al'llueront  sous  peu  sur  le  marché. 

En  Allemagne,  la  lUicinich-WesIph-àlische-Zeituug, 
qui  peut  passer  comme  porte-parole  des  gros  indus- 
triels de  ce  centre,  a  publié  une  note  assez  pessimiste. 
Elle  dit  que  les  ordres  n'arrivent  plus  que  très  lente- 
ment et. bien  souvent  la  clientèle  fait  des  difficultés 
avant  de  fournir  les  spécifications  pour  les  commandes 
passées  il  y  a  plusieurs  mois.  Le  renouvellement  du 
Stahlwerksvcrband  donnera  peut-être  de  nouveau  un 
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semblant  d'activité  au  marché, mais  ce  mouvement  ne 
pourrait  être  qu'éphémère, la  cherté  et  surtout  la  rareté 
de  l'argent  mettant  de  trop  grosses  entraves  à  la  conti- 
nuation de  la  grande  activité.  11  n'y  a  pas  encore  de 
stocks  importants  en  seconde  main,  ce  qui  empêchera 
probablement  une  chute  trop  brusque  des  prix,  mais 
c'est  aussi  le  seul  point  favorable.  Les  grandes  entre- 
prises ont  encore  des  ordres  pour  trois  à  quatre  mois, 
ce  qui  est  à  peine  suffisant,  pendant  que  les  petites  ne 
sont  pourvues  d'ouvrage  que  pour  quatre  à  six  semai- 
nes, c'est-à-dire  qu'elles  seront  bientôt  forcées  de  sol- 
liciter des  ordres. 

De  l'Amérique,  l'Iron  Age  de  cette  semaine  donne 
une. note  plus  favorable  qu'il  y  a  huit  jours.  Par  contre 
YIronmonger  qui,  la  semaine  antérieure,  exprimait 
encore  sa  pleine  confiance  dans  l'avenir,  voit  cette  fois 
plus  en  noir. 

A  notre  Bourse,  les  transactions  en  titres  de  ce  groupe 
ont  été  rares,  et  les  variations  des  cours  insignifiantes. 
Depuis  un  mois  le  prix  de  revient  a  augmenté  dans 
une  proportion  notable  par  suite  de  la  hausse  du  char- 
bon, pendant  que  les  fers  finis  ont  plutôt  eu  une  ten- 
dance à  la  baisse. Comme  nous  l'avons  dit, la  tendance 
semble  un  peu  meilleure  sur  notre  marché  des  métaux, 
mais  c'est  de  la  hausse  qu'il  nous  faut  pour  compenser 
la  cherté  des  combustibles. 

•  Les  dispositions  de  tous  les  marchés  de  la  houille 
restent  très  favorables.  L'augmentation  des  prix  qui  a 
eu  lieu  le  1er  avril  en  Allemagne  et  chez  nous  a  été 
acceptée  sans  discussion  par  la  consommation,  qui,  en 
renouvelant  les  contrats,  demande  même  des  augmen- 
tations des  quantités  à  fournir.  Malheureusement,  la 
question  de  la  main-d'œuvre  empêche  toute  augmen- 
tation de  la  production  ;  en  outre,  les  directions  de 
chemins  de  fer  sont  hors  d'état  de  livrer  la  quantité  de 
wagons  demandée. 

Au  commencement  de  la  semaine  les  titres  de  ce 
groupe  ont  montré  des  dispositions  à  la  hausse,  mais 
la  question  politique  a  arrêté  le  mouvement.  On  sait 
que  notre  ministère,  tombé  sur  la  loi  sur  les  mines,  a 
retiré  cette  loi,  qui  déjà  a  été  votée  par  la  Chambre. 
Les  ouvriers  mineurs  menacent  de  se  mettre  en  grève 
si  la  loi  n'est  pas  reprise  par  le  gouvernement. 

Le  ministère  n'est  pas  tombé  seulement  sur  la  loi 
que  nous  venons  de  citer,  mais  aussi  à  cause  des  diver- 
gences de  vue  avec  la  Chambre  au  sujet  de  la  question 
congolaise.  La  Chambre  avait  exprimé  son  désir  d'en 
finir  et  d'annexer  la  colonie,  pendant  que  le  ministère, 
subissant  d'autres  influences,  y  mettait  des  obstacles. 
Il  est  probable  que  le  nouveau  gouvernement  sera  forcé 
de  se  prononcer  dés  le  début  clairement  sur  la  ques- 
tion, et  les  porteurs  de  fonds  congolais  ont  tout  intérêt- 
à  suivre  attentivement  les  événements. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique., 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.090  en  janvier 
190G,  1.127  en  janvier  1907,  et  1.156  en  avril  1907.  Voici  les 
résultats  totaux  constatés  par  notre  confrère: 

Valeur  totale  au  cours  de 

Oct.  1906  -Janv.  1907  Avr.  1907 
(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes                                4.978.231  4.980.154  4.936.535 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe    1.418.877  1.404.058  1.409.701 

Obligations  à  revenu  va- 
riable                                  33.070  33.912  31.734 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .      7P0.989  792.254  801.964 

Chemins  de  fer  et  canaux.      327.622  340.410  335.719 

Tramways  et  chemins  de 

fer  économiques                     855.288  910.868  913.452 

Aciéries,  ateliers  de  cons- 
truction, fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux               591.372  611.714,     593. 933 


Charbonnages   1.003.657  974.484  941.364 

Zinc,  plombs  et  mines   .'  27.727  327.872  322.601 

Gluceries   79.884  75.026  73.772 

Industries  verrières   20.262  20.061  17.178 

Distributions  d'eau   42.519  41.575  41.698 

Entreprises  de  gai  etd'éclai- 

rage....   130.720  139.052  142.360 

Industries  textiles   59.424  72.825  78.618 

—  delaconstruction  63.205  60.035  57.935 

—  diverses   486.109  494.537  493.390 

All'aires  étrangères   S81.239  388.037  306.135 

Totaux   11.5S9.673  11.667.474  11.498.095 

L'ensemble  des  1.156  catégories  de  titres  relevés,  calculé 
d'après  les  eours  au  31  mars  dernier,  représente  une  va- 
leur de   11.498  millions 

Si  nous  en  retranchons  les  introduc- 
tions de  titres  et  les  augmentations  de 
capital  faites  pendant  le  trimestre,  déduc- 
tion faite  des  radiations,  soit  (105-27;....  78 

nous  obtenons   11.420  millions 

que  nous  pouvons  comparer  au  total,  au 
31  décembre,  pour  les  1.127  valeurs  ins- 
crites à  ce  moment,  soit   11.667  1/2 

La  différence  de   247  1/2  millions 

représente  la  diminution  qui  s'est  accomplie  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  l'année.-  Cette  moins-value  correspond  à 
une  proportion  d'un  peu  plus  de  2  0/0  du  total  cni'egistré  au 
31  décembre  1906. 

C'est  assurément  beaucoup  pour  une  seule  période  de  trois 
mois,  ou  même  d'un  mois,  pourrait-on  dire,  car  ce  n'est 
guère  qu'en  mars  que  la  bourrasque  a  sévi;  c'est  beaucoup 
surtout  si  l'on  considère  que  pour  l'année  1906  entière,  par 
exemple,  la  hausse  n'avait  atteint  au  total  que  395  millions, 
ou  3.63  0/0.  On  a  donc  reperdu  en  un  trimestre  plus  de  la 
moitié  de  ce  que  l'on  avait  gagné  eu  douze  mois. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  Situation. 


Madrid,  le  21  avril  1907. 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 


Le  résultat  des  élections  a  été  une  victoire  pour  le 
gouvernement,  sauf,  en  Catalogne  et  à  Valence:  l'im- 
pression générale  est,  qu'à  Madrid,  la  liste  républi- 
caine a  obtenu  la  majorité,  mais  que  celle-ci  n'est 
pas  définitive.  Le  fait  le  plus  saillant  à  retenir, 
pour  suivre  les  événements,  c'est  que  les  députés, 
qui  forment  la  majorité  de  la  Chambre  sont  plus  mau- 
ristes  qu'autre  chose,  c'est-à-dire,  qu'à  première  vue, 
il  semble  que  le  Président  du  Conseil  a  voulu  élire  une 
Chambre  à  lui  et  à  ses  amis.  Maintenant,  il  faut  dire 
que  le  parti  conservateur  compte  dans  ses  rangs  envi- 
ron quarante  ex-ministres,  ce  qui  est  une  complication, 
parce  qu'on  ne  peut  pas  les  employer  tous  simultané- 
ment. 

Malgré  des  démentis  plus  ou  moins  catégoriques,  il 
n'y  a  aucun  doute  que  l'entrevue,  de  Carthagène  a  eu 
pour  résultat  de  faire  entrer  l'Espagne  dans  la  zone 
d'inlluence  do  la  Grande-Bretagne;  une  des  consé- 
quences de  ce  fait,  auquel  il  faut  apporter  la  plus  soi- 
gneuse attention,  va  être  la  réfection  de  la  llotte  espa- 
gnole, sur  une  petite  échelle,  dit-on,  et  l'affermage  à  des 
maisons  anglaises  de  quelqu'un  des  arsenaux  de  la 
Péninsule;  l'Espagne  devra  également  mettre  ses  côtes 
et  ses  îles  en  état  de  défense.  Sans  doute,  ces  dépenses 
ne  porteront  pas  sur  un  seul  budget,  mais,  je  ne  crois 
pas  me  tromper  beaucoup  en  disant  qu'il  faudra  y  con- 
sacrer quelque  chose  comme  50  millions  par  an,  sauf, 
dans  le  cas  où  l'on  fera  appel  au  crédit  pour  obtenir 
l'argent  en  une  fois  au  moyen  d'un  emprunt. 

Les  combinaisons  ne  manquent  pas  et  on  espère  que 
les  capitaux  anglo-saxons  apporteront  un  concours 
efficace  à  l'Espagne.  La  rivalité  anglo-allemande  ne  se 
manifeste  pas  seulement  au  Maroc,  et  il  suffit  d'avoir 
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assisté  au  développement  du  commerce  germanique  en 
Espagne  pour  apprécier  dans  quelle  mesure  la  Grande- 
Bretagne  est  menacée  de  voir  diminuer  ses  importa- 
tions dans  la  Péninsule  ;  on  peut  ajouter  que  les  im- 
portations françaises  attaquées  de  tous  les  côtés  ont 
plus  de  chances  de  perdre  du  terrain  que  d'en  gagner. 

On  a  voulu  remettre  sur  le  tapis  la  question  des 
traités  de  commerce  à  cause  des  difficultés  que  présente 
la  conclusion  d'une  convention  avec  l'Allemagne.  Le 
modus  vivendi  conclu  avec  cette  puissance  expire  le 
30  juin,  et  il  n'y  aurait  pas  de  temps  à  perdre  si  les 
deux  pays-voulaient  élaborer  un  régime  définitif;  mais 
il  n'y  a,  en  ce  moment,  aucune  apparence  que  cet 
accord  se  fasse,  et,  sauf  imprévu,  il  faut  s'attendre  à 
une  prorogation  sine  die  du  régime  existant  ou  à  une 
guerre  de  tarifs,  mais  on  essaiera  d'éviter  celle-ci. 

L'aspect  de  notre  marché  n'a  pas  été  encourageant 
et  on  peut  dire  que,  pendant  toute  la  semaine,  c'est  la 
lourdeur  qui  a  été  maîtresse  de  la  situation,  sans  qu'il 
soit  possible  de  dire  à  quel  moment  elle  cessera,  puis- 
que c'est  en  partie  l'absence  des  capitaux  qui  a  pesé 
sur  la  Bourse.  En  tout  cas,  ce  n'est  pas  la  bonne  vo- 
lonté qui  a  fait  défaut  et  les  enthousiastes  qui  conti- 
nuent à  voir  tout  en  rose  ont  essayé  de  faire  de  la 
hausse  quand  même.  Le  résultat  n'a  pas  été  en 
rapport  avec  les  espérances,  au  contraire,  puisque  le 
4  0/0  au  comptant  a  perdu  par  étapes  15  centimes  et 
que  le  marché  à  terme  a  été  obligé  de  surcharger  en- 
core ses  positions  à  cause  des  ventes  de  comptant 
contre  terme. 

Le  5  0/0  a  été  plus  heureux  que  la  Dette  perpétuelle; 
il  semble  que  la  conversion  n'aura  pas  lieu,  au  moins 
de  sitôt,  et,  non  seulement  il  a  eu  un  marché  actif, 
mais  il  a  gagné  10  centimes  ;  il  est  vrai  que  le  tirage 
pour  l'amortissement  trimestriel  a  eu  lieu  le  15  cou- 
rant et  qu'il  n'y  a  plus  à  s'en  occuper  pendant  trois 
mois;  mai?,  enfin,  ce  compartiment  s'est  bien  conduit 
au  point  de  vue  des  haussiers,  puisqu'il  n'a  pas  perdu 
du  terrain. 

Il  peut  sembler  étrange  qu'en  dépit  de  l'amélioration 
des  marchés  étrangers  il  n'y  ait  pas  eu  moyen  de  sou- 
tenir les  cours  à  Madrid  ;  mais  quand  même  on  négli  - 
gera l'effet  déprimant  causé  par  les  cours  de  la  place 
de  Barcelone,  qui  nous  a  envoyé  des  prix  au-dessous 
des  nôtres,  il  semble  bel  et  bien  avéré  que  le  public 
capitaliste  se  tient  sur  la  réserve  ;  ce  n'est  pas  une 
augmentation  des  crédits  destinés  aux  dépenses  mili- 
taires, même  avec  une  compensation  territoriale  au 
Maroc  qui  lui  fera  perdre  sa  froideur;  il  faudra  lui 
offrir  quelque  chose  de  plus  substantiel,  et  comme  il 
espère  avoir  à  se  partager  bientôt  une  centaine  de  mil- 
lions de  Dette  amortissable,  il  se  dit  qu'il  ne  doit  pas 
la  pousser  très  haut,  ce  qui  ferait  le  jeu  du  Ministre 
mais  non  le  sien,  puisque  plus  les  cours  seront  élevés, 
moins  de  marge  il  aura  à  l'émission.  D'autre  part  on 
ne  sait  pas  si  le  Ministre  des  Finances  conservera  le 
type  actuel  de  4  0/0  ou  en  créera  un  autre,  ce  qui 
pourrait  arriver  ou  si,  dans  le  cas  où  il  réalisera  la 
•conversion,  celle-ci  aura  lieu,  comme  c'est  probable, 
en  une  Dette  amortissable  aussi. 

Il  y  a,  comme  vous  voyez,  des  motifs  suffisants  pour 
enrayer  les  tentatives  de  hausse  à  outrance,  ce  qui  ne 
veut  pas  dire  qu'elle  n'ait  pas  lieu. 

Le  taux  des  reports,  fin  courant,  a  été  de  15  à  17  1/2 
centimes,  et  a  rendu  facile  la  manœuvre  citée  plus 
haut,  qui  a  l'avantage  de  rapporter  plus  d'intérêt  que 
le  titre  lui-même  :  0.50  0/0  environ  ;  les  reports  à 
lin  mai  n'ont  pas  commencé,  mais  l'apparence  est 
favorable  à  la  cherté  de  l'argent  ;  il  est  probable  que 
les  prêteurs  de  notre  place  attendront  que  Barcelone 
annonce  la  liquidation  avant  de  fixer  le  taux  de  leurs 
demandes.  Ajoutons,  pour  finir,  que  la  clôture  d'aujour- 
d'hui a  eu  lien  dans  les  mêmes  conditions  d'atonie  que 
les  précédentes. 

Les  valeurs  industrielles  ont  eu  un  marché  assez 
actif  par  comparaison  aux  semaines  précédentes  ; 
actions  Banque  d'Eêpagne,  443;  f/ypoïkëcaircs,  222; 

// isp'irta-  A  iiK'ric.fiiKi,  à  151  ?.r»  ;  'l'abacs,  400;  Espagnole 
deCrédit,  b  107;  Explosifs,  807  j  Allas  //ornas,  257  ; 


Duro-Fclguera,  46  ;  les  titres  de  la  Compagnie  Sucriri^e 
ont  eu  un  renouveau  d'activité;  à  la  suite  des  assu- 
rances données  en  haut  lieu  epue  le  ministre  des  Finan- 
ces s'occupe  de  cette  industrie  pour  la  mettre  à  flot  ; 
sur  cette  nouvelle  les  préférences  montent  à  78  50  et 
les  ordinaires  à  41  50.  Banque  de  Castille  67  0/0  ;  Rési- 
neras, 159  50;  Chamberi  108  50;  Nord  Espagne,  62  90. 

Obligations  du  Trésor,  100  20  ;  Ville  de  Madrid  3  0/0, 
69  ;  4  0/0,  87  50  ;  Chamberi,  99  ;  Medioda,  99  50  ;  Sara- 
gosse,  série,  97  60;  Sucrières,  100  50;  Can franc,  96  25; 
Arizas,  105. 

Les  cours  extrêmes  du  change  sur  Paris  ont  éié 
110  90  et  110  50  0/0,  avec  tendance  indécise  ;  le  prix 
de  1 10  90  est  revenu  sur  la  cote  à  la  suite  de  quelques 
demandes  dont  une  partie  pour  compte  de  Barcelone  ; 
la  situation  n'a  pas  changé  depuis  huit  jours  et  les 
disponibilités  du  Trésor  non  plus.  Le  chiffre  des 
affaires  connues  est  à  peu  près  le  même  que  d'habitude 
et  ne  peut  pas  servir  de  critérium  pour  faire  une 
déduction  quelconque  au  sujet  du  volume  réel  des 
transactions. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

1" avril    8  avril  15  avril  22  avril 

4  0/0  Intérieure   82  65      82  70      82  75      82  65 

5  0/0  Amortissable   100  85    100  90    101  10     101  15 

Banque  d'Espagne   440..     440..     440  75    443  50 

—     Hypothécaire...     220    222  . .     222  .. 

Comp.  Fcrm.  des  Tabacs    397  50    398  25    393  50    400  » 

Chèques  sur  Paris   10  75      10  65      10  90      10  7(1 

-  Londres ...  28  01  28  . .  27  97  27  90 
Cédules  hyppth.  4  0/0..     101  30     101  10     101  ..     101  15 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  +  argent,  3  millions  ;  —  cré- 
dits, 1.3;  —  circulation,  2.8;  +  comptes  courants, 
1.2.  Le  Trésor  est  créditeur  de  49  millions  en  or,  plus 
5  en  réserve  pour  le  service  de  la  dette  extérieure. 


Les  Succursales  de  la  Banque  d'Espagne  en  1906.— 

Bien  que  dans  le  Nord  de  l'Espagne  il  y  ait  un  grand 
nombre  de  banques  locales  réalisant  un  chiffre  d'af- 
faires important,  il  n'y  a  pas  de  doute  que  les  vire- 
ments de  place  à  place  sont  faits  par  l'intermédiaire 
de  la  Banque  d'Espagne  et  que  c'est  dans  les  opérations 
de  celle-ci  qu'on  peut  trouver  une  indication  de  l'acti- 
vité des  affaires.  Les  succursales  qui  ont  enregistré  en 
1906  le  chiffre  le  plus  élevé  dans  le  mouvement  des 
comptes  courants  ont  été  : 

Barcelone  millions.  4.637 

Bilbao   568 

Cordoue  

Malaga   373 

Séviile   515 

Valence   801 

Saragosse  

Total   7.584 

soit  un  peu  plus  de  la  moitié  du  chiffre  total,  qui  a  été 
de  13.045  millions  dans  les  succursales.  Les  soldes  les 
plus  considérables  à  la  fin  d'année  étaient  les  suivan  I  - 

Barcelone  millions.  65 

Malaxa   « 

Séviile   |0 

Valence   yO 

Saragosse   ]}_ 

Total   147 

ou  un  pou  plus  do  40  0/0  du  total,  qui  atteignait 
351  millions. 

Courrier  de  la  ltourse  do  Madrid 

Madrid,  le  25  avril  1907. 

Les  résultats  connus  des  élections  sont  les  suivants  : 

Sont  élus  :  256  conservateurs;  61  libéraux,  8  démocrates, 
:I2  républicains,  1"/  catalanislcs,  16  carlistes,  2  intégristes, 
g  catholiques,  4  indépendants.  . 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  est  assez 
soutenue.  ,    ,    ,  . 

Le  change  sur  Paris  est  à  10  76.  Le  4  OjO  Intérieur  se 
maintient  autour  (\p  82  65. 
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BRÉSIL 

Les  Ports  brésiliens  en  1905.  —  Nous  avons  (lit,  dans 
notre  numéro  783,  que  le  nombre  des  navires  ayant  fréquenté 
les  ports  brésiliens  en  1005  avait  été  de  17.072,  avec  un  ton- 
nage de  12  927.295  tonneaux  pour  les  entrées,  et  de  17.064, 
avec  un  tonnage  de  12.920.298  tonneaux  pour  les  sorties. 

Ces  chiffres  sont  les  plus  importants  que  l'on  ait  constatés 
depuis  l'année  1901  et  tout  fait  supposer  que  ce  mouvement 
augmentera  encore  considérablement,  par  suite  des  grands 
travaux  entrepris  pour  l'amélioration  des  ports  brésiliens. 

Voici,  au  point  de  vue  du  tonnage,  l'importance  des  huit 
principaux  ports  du  Brésil  : 

(Tonneaux) 


Rio  de  Janeiro   5.23G.768 

Santos  ,   2.838.577 

Bahia  !   2.206.057 

Recife...-   1.794.615 

Para   1.273  133 

Manaos   443.  G57 

Maceio   291.412 

Rio  Grande   229.529 


Par  rapport  au  développement  commercial,  ces  ports  vien- 
nent dans  l'ordre  suivant,  en  se  basant  sur  les  recettes  des 
douanes  respectives  en  1900  : 

(Contos) 


Rio  de  Janeiro   87.059 

Santos   45.586 

Para   27.474 

Pernambuco   19.127 

Manaos   15.637 

Bahia  '  15.316 

Rio  Grande  du  Sud   9.092 

Porto  Alegre   9.078 


Le  port  de  Rio-de-Janeiro  est  le  plus  important  des  vingt- 
six  ports  brésiliens.  Au  cours  de  l'année  1905,  dernière  an- 
née sur  laquelle  nous  poss  ;dions  des  données  ofticielles  con- 
cernant le  mouvement  maritime  au  point  de  vue  du  tonnage, 
ce  mouvement  a  été  représenté  par  1.158  entrées  et  1.149 
sorties .   


CANADA 

La  Production  minière  en  1906.  —  La  Section  minière 
du  Département  géologique  du  Canada  vient  de  publier  des 
statistiques  sur  le  rendement  des  mines  au  cours  du  dernier 
exercice.  Il  en  ressort  que  le  produit  de  ces  mines  a  été  de 
16.000.000  de  livres  sterling  en  1906,  contre  13.905.034  livres 
en  1905  ;  l'augmentation  en  faveur  de  1906  correspond  à 
15  0/0.  Il  n'y  a  que  les  mines  d'or  et  de  pétrole  dont  le  ren- 
dement accuse  une  diminution. 

Les  mines  d'argent,  de  nickel,  de  cuivre,  les  exploitations 
de  ciment  de  Portland  ont  donné  d'importantes  augmen- 
tations. 

Le  rendement  total  des  mines  d'or  a  été  de  2.404.700  liv.  st., 
dont  1.120.000  livres  proviennent  de  l'Yukon.  La  valeur  de  la 
production  des  mines  de  cuivre  a .été  de  2.198.000  liv.  st., 
celle  "des  mines  de  nickel  de  1.789.000  livres  ;  les  mines 
d'argent  ont  produit  1.144.000  livres,  les  mines  de  plomb 
613.000  livres. 

Notons  que  le  rendement  des  mines  d'argent  dépasse  de 
58  0/0  la  production  de  ce  métal  en  1905  ;  Ta  fonte  en  saumon 
et  le  ciment  de  Portland  sont  en  augmentation  de  67  et  G5  0/0 
respectivement.  L'augmentation  dans  le  rendement  des  mines 
d'argent  est  due  au  rapide  développement  du  camp  de  Cobalt, 
qui  a  donné  à  la  province  d'Ontario  la  première  place  dans 
la  production  de  ce  métal. 

D'autre  part,  le  rendement  des  mines  de  charbon  a  réalisé 
la  valeur  de  3.989.Û00  liv.  st.  Les  provinces  de  la  Nouvelle- 
Ecosse  et  de  la  Colombie  anglais3,  d'Alberta,'  de  Saskat- 
chewan,  du  Nouveau-Brunswick  et  le  territoire  du  Yukon, 
ont  contribué  dans  l'ordre  ci-dessus  à  la  production  totale 


du  charbon  canadien.  Le  fait  caractéristique  de  l'industrie 
charbonnière  canadienne  en  ICGG  est  le  grand  développement 
des  mines  dans  l'Ouest  et  particulièrement  dans  la  province 
d'Alberta.  En  1901,  cette  province  n'avait  que  drux  mines 
de  houille  en  exploitation,  et  leur  rendement  était  d'environ 
109.000  tonnes  ;  en  1!  03,  six  mines  étaient  en  exploitation. 
Le  rendement  total  du  ciment  de  Portland  a  été,  pour  l'année 
envisagée,  de2.139.2G4  barils,  d'une  valeur  do  032.0v01iv.  st. 


ÉTATS-  UNIS 

Les  Caisses  d épargne  en  1906.  —  D'après  les  statis- 
tiques contenues  dans  le  rapport  annuel  du  Contrôleur  de  la 
circulation  monétaire  aux  Etats-Unis,  le  montant  des  dépôts 
effectués  dans  les  Caisses  d'épargne  pendant  l'année  19CG  ont 
atteint  3.4S2.137.198  dollars,  contre  3  261 .236.119  dollars 
en  1905,  soit  une  augmentation  de  220.901.079  dollars. 

Voici  un  tableau  donnant  le  nombre  de  Banques  d'épargne, 
le  nombre  des  déposants  et  le  montant  des  dépôts  aux  Etats- 
Unis  de  1830  à  190G  : 


Nombre  de  Nombre  do  Montant  des 

Années  banques  dépôts  dépôts 

1830    36           38.085  6. 973. 30 i 

1840    61            78.701  14.051.520 

1850   108          251.354  43.431.130 

1860    278          693.870  149.277.504 

1870    517  1.630.846  549.874.358 

1880   629  2.335.582  819.106.973 

1890   921  4.358.893  1 . 524 . 844 . 50G 

1891   1 .011  4.533.217  1.623.079.749 

1892             .  1.059  4.781.605  1.712.769.026 

1893   1.030  i. 830. 599  1.785.150.957 

1894   1.024  4.778.697  1.747.971.280 

1895   1.017  4.875.519  1.810.597.023 

1896   988  5. 065. 494  1 .907.15G.277 

1897   980  5.201.132  1.939.376.035 

1898    979  5.385.746  2.065.631.298 

18&9   942  5.687.818  2 . 230 . 3G6 . 954 

1900   1.002  6.107.083  2.449.547.885 

1901   1.007  6.373.098  2.601.189.291 

1902   1.036  6.666.672  2.750.177.290 

1903   1.078  7.035.228  2.935.204.845 

1904   1.157  7.305.443  3.(00.178.611 

1905   1.237  7.696  229  3.261.236.119 

1906   1.319  8.027.192  3.482.137.198 


Ce  tableau  montre  la  grande  extension  prise  par  lej  Caisses 
d'épargne  pendant  les  dernières  années. 

Il  convient  de  remarquer  que,  sur  la  somme  totale  de 
3.482  millions  de  dollars  de  dépôts  existant  dans  les  Caisses 
d'épargne  en  1905-1906,  la  Nouvelle-Angleterre  et  les  Etats  de 
l'Est  ont  versé  2.825  millions  de  dollars. 


i»Iarché  Financier  de  New- York 


New-York,  24  avril  1907. 

Les  récoltes  s'annoncent  comme  devant  être  très  bonnes 
aux  États-Unis.  Les  statistiques  officielles  donnent  pour  le 
blé  d'hiver  une  moyenne  de  89.9  0/0,  contre  89.1  0/0  l'année 
précédente,  ce  qui  représente  près  de  494.000.000  de  bushels, 
au  lieu  de  492.800.000  bushels  en  1906. 

A  Wall- Street,  l'ensemble  de  la  cote  se  trouve  influencé  par 
la  moins  bonne  tenue  des  valeurs  Hill-Harriman  ;  les  ventes 
pour  compte  anglais  contribuent  à  la  lourdeur  générale. 

Les  Chemins  américains  sont  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  94  5/8;  Milwaukee,  135  1/2;  Erie,  24  5/8; 
Reading,  100  1/4;  Canadian  Pacific,  175  1/2;  Illinois 
Centrnl,  145  ./.  Louùville,  119  3/4;  X.-Y.  Central, US  1/8; 
Union  Pacific,  141  1/2,  Pennsylvania,  125  3/4. 


MEXIQUE 

La  Frûduction  du  sucre  en  1905-1906.  —  D'après  les 
dernières  statistiques,  il  a  été  produit  au  Mexique,  pendant 
l'exercice  fiscal  1905-1906,  107.529.085  kilogrammes  de  sucre 
et  79.39G.G84  kilogrammes  de  mélasses. 
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Voici  un  tableau  comparatif  de  la  production  du  sucre,  au 
cours  des  sept  derniers  exercices  : 

Kilogr.  Kilogr.  * 

1899-  1900   75.000      19C3-1904   107.000 

1900-  1901   95.000      1904-1905   107.000 

1901-  1902   103  C00      1905-1906  '. . .  107.500 

1902-  1903   112.000 

Parmi  les  principaux  États  producteurs,  on  trouve  : 
Morelos,  avec  35.662  ton.  de  sucre  et  21.257  ton.  démêlasses; 
Veracruz,        16.297         —  9.312  — 

Puebla,  16.549         —  G. 037  — 

Miclioacan,       6.659         —  13.675  — 


Réduction  des  droits  d'importation  sur  le  blé.  —  Le 

gouvernement  mexicain  a  décidé  de  réduire  les  droits  d'im- 
portation sur  le  blé,  pour  remédier  à  renchérissement  du 
pain. 

Voici,  d'après  le  Diario  Oftcial,  les  termes  du  décret  rendu 
à  cet  effet,  qui  porte  la  date  du  9  février  1907  : 

«  Dans  le  but  d'éviter  les  préjudices  que  les  classes  labo- 
rieuses pourraient  éprouver  par  suite  de  l'augmentation  ac- 
tuelle du  prix  du  blé  sur  les  marchés  nationaux,  et  en  vertu 
des  facultés  accordées  à  l'Exécutif  par  la  fraction  X  de  l'arti- 
cle 11  de  l'ordonnance  des  Douanes,  il  est  décrété  : 

«  Article  tangue.  —  Le  blé  importé  par  les  douanes  de  la 
République  à  partir  du  15  du  mois  courant  jusqu'au  30  juin 
prochain  inclusivement,  acquittera  la  cote  de  une  piastre 
cinquante  par  cent  kilogs  de  poids  brut.  » 

Les  droits  ordinaires  d'importation  .sut'  le  blé  sont  de 
5  piastres  par  cent  kilogs.  La  réduction  faite  en  vertu  de  ce 
décret  est  donc  de  3  piastres  80  par  quintal. 


ASIE 


Ces  dépenses  sont  balancées  de  la  façon  suivante  : 

Excédent  des  recettes   774.700 

llecettes  nettes  des  caisses  d'épargne...  684.800 

Dépôts,  remises,  etc..   112.800 

Emprunt  aux  Indes   2.00O.000 

Rapports  en  Angleterre  par  le  secrétaire 
d'Etal  et  par  les  compagnies  de  che- 
mins de  fer   6.967.000 

Total   10. 539 .400' 

Là  balance  des  espèces  en  caisse  au  31  mars  1908  est 
estimée  comme  suit  : 

(Lîv.  st.) 

Aux  Indes   12.868.800 

Eu  Angleterre   3 . 437 . 100 

Total   15.805.9CC 


INDES  ANGLAISES 

Le  Budget  pour  1907-1908.  — Le  projet  de  budget  qui 
vient  d'être  soumis  au  Conseil  législatif  de  l'Inde  se  présente 
comme  suit  : 

(Livres  sterling) 

Recettes  '. . . .  75.012.800 

Dépenses   74.238.100 

Excédent   774. 700 

Dans  ces  chiffres,  ou  a  tenu  compte  :  1"  D'une  rédaction 
de  la  taxe  sur  le  sel,  qui  est  de  1  1/2  roupie  par  niaud  dans 
l'Inde  proprement  dite  et  de  1  roupie  à  Burma,  pour  la  ra- 
mener à  une  taxe  générale  de  1  roupie.  Le  coût  annuel  do 
cette  mesure  est  estimé  à  1.26G.7001iv.  st.  ;  2°  Des  réductions 
des  taxes  postales  qui  coûteront,  estime-t-on,  146.6001.  st.  par 
an.  Cette  mesure  sera  appliquée  le  1"  octobre  1907  ;  la  perte 
qui  incombera  de  ce  chef  en  1907-1908  sera  de  73.300  liv.  st. 

Pour  les  recettes,  les  estimations  comportent  sur  les 
chiffras  correspondants  des  recettes  revisées  de  1906-1907  les 
modifications  suivantes  : 

Augmentations  :  Impôts  sur  les  terres,  372.900  liv.  st.;  re- 
■cettes  des  chemins  de  fer,  346.400  liv.  st.;  accises,  301.000 
livres  sterling  ;  recettes  douanières,  288.400  liv.  st. 

Diminutions  :  Impôt  sur  le  sel,  1.000.000  de  liv.  st.  ;  Impôt 
sur  l'opium,  756.600  liv.;  diverses,  166.200  liv.  st. 

Les  prévisions  de  dépenses  comportent,  sur  les  chiffres 
révisés  die  1906-1907  les  changements  suivants  : 

Augmentations  :  Constructions  et  routes,  532.600  liv.  st.; 
police.  310.800  liv.  st.;  éducation,  219.400  liv.  st. 

Diminutions:  Dépenses  militaires,  457.400 liv.  st.;  diverses, 
527.100  liv.  st. 

J/;3  prévisions  budgétaires  pour  1907-1908  se  ehiilïent  par 
10.589.400  liv.  st.,  se  répartissant  comme  suit  : 

(Liv.  st.') 

Dépenses  pour  compte  capital  — 

Chemins  de  fer   9.040.700 

Irrigation   833.1500 

Décharge  de  dette   5s;..io;) 

Prêts  et  avances   8J.300 

Total   IO.5W.400 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  ta- 
bleau des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant 
le  quatrième  trimestre  de  1906  : 

____Navigation  

Ports  Recettes  Entrées  Sorties 
(Haikwan  taëls)  (Tonneaux) 

Nioutchouang   257,636  204,533  210,741 

Ghinwangtao   58,353  78,376  77,314 

Tientsin   1,120,436  307,893  307,127 

Chefou   166,684  634,270  627,108 

Kiaotchaou   247,181  130,730  133,388 

Chungking   134,419  14,668  6,773 

Ichang   19,828  60,064  59,073 

Shasi   4,19i  87,256  87,256 

Changska   14,101  20,026  20,468 

Yochou   3,778  119,931  119,928 

Hankéou   643,130  536,492  547,722 

Kiukiang    158,844  784,139  785,058 

Wuhu   172,123  800,140  801,367 

Nankin    61,276  555,257  555,215 

Chinkiang,   320,69i  858,170  858,170 

Shanghaï    3,207,749  2,229,979  2,328,531 

Soochow   28,702  59,876  58,346 

Hangtchéou   126,022  71,063  65,283 

Ningpo   144,454  220,914  221,044 

Wenchow   8,371  7,928  7,456 

Santuao   4,240  3,597  3,597 

Eou-Tchéou   227,709  114,946  116,273 

Amov   252,361  309,248  305,655 

Swatow   429,133  356,354  357,998 

Canton.   916,561  612.588  019,886 

Kongmoon   35,604  100,563  100,726 

Samshui   47.094  123,805  123,805 

YVuchow   142,678  62  794  62,857 

KiungchOW   90,301  107,557  107,975 

Pakhoï    31,833  21,758  20,936 

Kowloon   105,032  »  » 

Lappa   112,716  116,161  91,525 

Lungchow   1,904  780  240 

Meugtzu   77,111  6,842  6,836 

Szemao   772  »  .  -  » 

Tengyueh   13,963  »  » 

Total   "  9,389,987     9.718,698  9,795,477 

Total  en  1905 . . .     9,478,433     8.695,537  8,703,333 

La  totalité'  des  recettes  pour  les  30  ports  s'élève  donc  à 
9.389.987  hkw.  taéls,  contre  9.478.43»  hkw.  taëls  pendant  le 
4"  trimestre  1905,  soit  une  diminution  de  88.446  hkw.  taèls. 
Les  ports  qui  ont  les  principales  plus-values  à  enregistrer 
sont:  Tientsin,  Kiaotchaou,  Kiukiang,  Ghiukiang,  Amoy, 
Swatow,  Canton  et  Kowloon.  Par  contre,  1rs  ports  suivants 
accusent  les  diminutions  les  plus  sensibles  :  Nioulchouaug, 
Chefou,  Chungking,  Wuhu,  Shanghai,  Ningpo  et  Lappa. 

Parmi  les  articles  importés,  L'opium  est  en  augmentation 
de  plus  de  6.000  piculs.  Les  lilés  de  coton  anglais,  indiens 
et  japonais  sont  tous  en  plus-value.  Il  y  a  accroissement  de 
10  millions  de  gallons  dans  les  importations  de  pétrole 
Américain  :  celles  de  pétrole  de  Sumatra  sont  en  diminution 
de  piès  de  6  millions  de  gallons. 

Les  exportations  de  thé  ot  do  si  i'  sont  en  Légers  progrès. 

La  navigation  a  été  part irulièreinenl  active,  avec  19.514.175 
tonneaux  (entrées  et  sorties),  contre  17. 398.870  tonneaux 
pour  le  4°  trimestre  1905,  soif  une  augmentation  de  2.1 15.305 
tonneaux,  dont  1.023. lbl  pour  les  entrées  et  1.093.144  pour 
les  sorties. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  c*'or 


MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Ou  télégraphie  que  le  Gouvernement  transvaalien  vient  do 
nommer  une  nouvelle  Commission  chargée  de  faire  une 
enquête  sur  le  recrutement,  sur  la  quantité  d'ouvriers  indi- 
gènes disponibles,  ainsi  que  sur  les  conditions  du  travail 
dans  les  mines. 

Voici  l'état  comparatif  de  la  main-d'œuvre  depuis  le 
1"  janvier  1906  jusqu'au  01  mars  dernier  : 

Nombre 


Nombre 

Nombre 

total 

d'indi- 

d'indi- 

d'indigènes 
employés 

gènes 

gènes 

Excédent 

répartis 

ayant 

à  la  iin 

dans  les 

quitté  les  ou 

de  chaque 

Chinois 

1906 

mines 

minus 

déficit 

mois 

Janvier  . . . 

6.325 

7.2S7 

—  962 

79.992 

47.118 

Février  . . . 

.  5.617 

6.714 

—  1.097 

•  78.895 

49.955 

Mars  

6.821 

7.040 

—  219 

78.676 

49. 8"/ 7 

Avril  

.  6.580 

6.341 

-H  239 

78.915 

49.789 

Mai  

6.722 

6.955 

—  233 

78.682 

50.951 

6.047 

7.172 

—  1.125 

77.557 

52.329 

Juillet 

6.760 

7.322 

-  562 

76.995 

52.203 

6.777 

7.526 

—  749 

76.246 

53.835 

Septembre 

8  367 

6 . 755 

-+-  1.612 

77.858 

54.922 

Octobre . . . 

9.845 

7.387 

-+-  2.458 

76.035 

53.133 

Novembre. 

9.061 

6.919 

-t-  2.142 

78.177 

53.004 

Décembre. 

1907 
Janvier  . . . 

9.843 

6.789 

+  3.054 

81.231 

52.889 

10.070 

7.734 

+  2.336 

83.567 

53.828 

Février  . . . 

10.673 

6.578 

+  4.095 

87.662 

53.736 

Mars  

11.146 

7.937 

+  3.179 

90.841 

53.651 

Les  chiffres  indiqués  pour  le  nombre  d'indigènes  employés 
depuis  novembre  jusqu'à  fin  mars  dernier  ne  comprennent 
pas  ceux  des  mines  du  groupe  Robinson. 


The  African  and  Européen  Investment  Company  Ld 


L'Agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue  du  Hclder, 
communique  les  renseignements  suivants  : 

«  Le  rapport  qui  sera  présenté  à  l'assemblée  du  7  mai  in- 
forme que  la  propriété  foncière  de  la  Compagnie  comprend 
1.011.037  acres,  y  compris  les  terrains  en  cours  d'acquisition 
de  la  Transvaal  Pi  oprietary.  La  dépression  du  marché  sud- 
africain  a  été  mise  à  profit  pour  effectuer  de  nouveaux  place- 
ments, et  c'est  ainsi  que  le  nombre  d'actions  Roberts  Victor 
Diamoads  que  détenait  la  Compagnie  a  été  augmenté.  Les 
travaux  de  prospection  ont  mis  à  jour  du  minerai  d'or  payant 
sur  la  ferme  «  Snyman's  Drift  »  et  les  recherches  continuent 
sur  la  ferme  voisine.  La  Compagnie  se  préoccupe  également 
de  tirer  parti  des  terrains  qu'elle  possède  dans  les  districts 
agricoles.  Après  déduction  dotons  les  frais  d'administration, 
des  dépenses  du  service  technique  et  de  1.185  livres  d'amor- 
tissements, l'exercice  se  solde  par  un  excédent  de  recettes  de 
7.103  liv.  st. 

Une  assemblée  extraordinaire  est  convoquée  pour  le  7  mai 
à  l'effet  de  créer  200.000  actions  nouvelles  pour  permettre 
l'absorption  de  la  Transvaal  Proprietary  . 


CITY   AND  SUBURBAN 


Los  résultats  de  l'exercice  1903  de  cette  Comppgnie  ont  été 
des  plus  satisfaisants  et  montrent  un  progrès  marqué  sur  les 
résultats  de  l'aunée  1905.  Les  recettes  ont  augmenté  de  près*' 
de  42.000  liv.  st.,  laissant  un* bénéfice  supérieur  de  28.000  li- 
vres sterling  à  celui  de  l'exercice  précédent,  et  permettant, 
après  le  paiement  d'un  dividende  do  12  1/2  0/0,  contre  10  0/0 
en  1905,  de  reporter  à  nouveau  31.000  liv.  st. environ, ce  qui, 
avec  la  balance  de  l'année  précédente,  fait  un  total  de  192.000 
livres  sterlings. 

Cette  amélioration  dans  les  résultats  est  duo,  en  partie,  à 
une  augmentation  de  16.000  tonnes  dans  la  quantité  de  mine- 
rai broyé,  et  particulièrement  à  un  accroissement  de  1  shil- 
ling par  tonne  dans  les  bénéfices.  Par  contre,  les  frais  de 


développement  et  de  machinerie  ont  absorbé  celle  année 
88.000  liv.  st.,  contre  61.000  liv.  st.  l'année  précédente,  en 
raison  des  frais  extraordinaires  occasionnés  par  les  récents 
agrandissements  de  l'usine  de  Iroileim  nl  des  slimes. 

Voici,  du  reste,  un  tableau  comparatif  des  résullats  des 
deux  derniers  exercices  : 


1905 

1906 

lEn  livres  sterling) 

Bénéfices  bruts  

454.197 

496.211 

Moins  : 

290.904 

305.181 

163.293 

191.030 

A  déduire  : 

186.000 

170.183 

27.293 

20.848 

144.313 

171.606 

171.606 

1 .  454 

Minerai  extrait  

....  Tonnes 

KS4.2Ô0 

y 98. 800 

32  sh.  2  d. 

33sh.2d. 

19  sh.  6  d. 

19sh.7d 

Bénétice  par  tonne  

12  sh.  8  cl. 

13sh.7d. 

539.331 

504.761 

L'augmentation  du  bénéfice  par  tonne  est  due  en  partie  à 
une  amélioralion  de  la  teneur  et  au  traitement,  commencé  en 
juin,  des  slimes  accumulés. 

La  moyenne  de  l'extraction  de  l'or  du  minerai  a  été  de 
90.6  0/0,  contre  92  0/0  en  1905,  et,  ainsi  qtrtin  l'espérait,  la 
Compagnie  n'a  broyé  qu'une  moyenne  de  50  0/0  du  «  South 
Rccf  »,  contre  63  0/0  pendant  le  précédent  exercice. 

En  ce  qui  regarde  les  réserves  de  minerai,  on  constate 
qu'elles  ont  diminué  de  35.000  tonnes  d'une  année  à  l'autre, 
malgré  l'appoint  apporté  par  le  traitement  du  minerai  consi- 
déré autrefois  comme  n'étant  pas  payant. 

Un  des  faits  principaux  de  l'exercice  1906  aura  été  le  com- 
mencement du  traitement  du  minerai  provenant  des  piliers 
laissés  dans  les  anciennes  galeries  entre  le  premier  et  le 
sixième  niveau.  Les  dépenses  seront  quelque  peu  élevées, 
mais  on  récupérera  ainsi  plus  de  149.000  tonnes  de  minerai, 
d'une  teneur  moyenne  de  neuf  pennyweights.  On  a  décou- 
vert, en  faisant  des  essais  sur  le  <■  Maiu  Reef  »,  la  présence 
de  plusieurs  blocs  de  minerai  payant,  dont  le  principal 
s'étend  sur  une  longueur  do  plus  de  500  pieds,  et  qu'on 
espère  retrouver  au-dessous  du  quatrième  niveau. 


Informations  diverses 


Treasury  Gold.  —  Le  dernier  exercice  de  cette  Compa- 
gnie, clos  le  31  mars,  n'accusera  pas  d'amélioration  sur  le 
précédent.  L'ensemble  des  bénéfices  réalisés  s'établira  pro- 
bablement aux  environs  de  10.000  Jivres  sterling,  et  il  est 
très  probable  que  cette  somme  a  dû  être  absorbée  parles  dé- 
penses occasionnées  par  les  éboulements  et  l'inondation  qui 
se  sont  produits  à  la  fin  de  l'exercice  précédent.  Par  contre, 
il  semblerait  bien  que  l'exploitation  va  enfin  sortir  de  la 
zone  pauvre  dans  laquelle  elle  se  trouve  depuis  déjà  un  cer- 
tain temps  ;  c'est  du  moins  l'impression  qui  se  dégage  des 
résultats  des  derniers  broyages.  On  remarque,  en  effet,  que 
les  bénéfices  de  décembre,  janvier  et  février  sont  en  amélio- 
ration sensible  sur  ceux  des  mois  antérieurs,  puisque  ceux 
d'avril  1906,  qui  s'établissaient  à  621  liv.  st.  par  mois,  ont 
progressé  à  1.056  liv.  st.  en  décembre,  1.112  liv.  st.  en  jan- 
vier et  1.051  liv.  st.  en  février. 


Bechuanaland  Exploration  Cy.  —  Les  comptes  de  1  exer- 
cice clos  le  30  septembre  dernier  font  ressortir  un  bénéfice 
de  14.534  liv.  st.  après  les  amortissements  d'usage  pour  tra- 
vaux de  prospection  et  de  développement  sur  les  propriétés 
en  Rhodésie  et  au  Transvaal.  Mais  en  raison  de  la  baisse 
continue  du  marché  minier,  le  portefeuille  de  la  Compagnie 
subit  en  ce  moment  une  dépréciation  d'environ  100.000  liv. st. 
Afin  de  ne  pas  prolonger  la  période  improductive  pour  les 
actionnaires,  une  réorganisation  de  la  Compagnie  sera  pro- 
posée à  l'assemblée  convoquée  pour  aujourd'hui  26  avril,  à 
Londres  (Salisbury  House).  Les  porteurs  recevraient,  tant 
en  actions  qu'en  obligations  entièrement  libérées,  18  fr.  75- 
pour  chaque  action  de  25  fr.  qu'ils  détiennent  actuellement. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marche"  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  24  avril  1907. 

La  liquidation  de  lin  avril  a  eu  lieu  mardi.  Elle  s'est 
effectuée  facilement,  avec  des  taux  de  report  qui  se  sont 
établis,  en  moyenne,  entre  6  1/2  et  7  1/2  0/0  l'an. 

Bien  que  le  Marché  s'occupe  de  nouveau  peu  des  mines 
transvaliennes,  il  semble  que  les  dispositions  générales  se 
modifient  à  l'égard  des  titres  de  ces  entreprises.  C'est  ce  qui 
semblerait  ressortir  de  la  tendance  en  dernière  heure. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  15/32,  termine  à  1  7/8. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  liv.  st.. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  7/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  4 11/32,  inchangée. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  5/8  ;  elle  se  traitait  à 
G  17/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'f  ast  Rand  clôture 
à  4  3/8,  contre  4  11/32  la  semaine  dernière. 

New  Cornet,  1  7/16  ;  elle  restait  à  1  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  1/4. 

LÏAngelo,  est  à  3  1/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  7/16. 

La  City  and  Suburban  cote  3  1/2. 

La  Driefontein  cote  1  5/8. 

La  Jubilee  est  à  1  1/2.  La  Village,  qui  restait  à  3  7/8, 
se  retrouve  à  3  13/16.  La  Jumpers  cote  1 13/16,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Meyerand  Cliarlton  est  à  4  liv.  st. 

La  Ferreiva  finit  à  18  1/2. 

La  Modderfontein  cote  6  1  /2.  La  Durban  Roodepoort 
s  échange  à  2  liv.  La  Ginsberg  clôture  à  13/16.  Treasury, 
13/16.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  5/16. 

La    Robinson   Gold,    qui  finissait  à  8.  7/8,  s'échange 

à  8  5/8. 

La  Randfontein  vaut  1  11/16.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  7/8  ;  elle  était  à  2  15/16  il  y 
a  huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  3/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/16.  La  New 
Heriot  cote  3  1/4.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  3/8. 

La  Wolhuter  reste  à  2  liv.  st. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Dccp 
se  traite  à  12  livres,  saus  changement. 

Les  bénéfices  réalisés  par  cette  Compagnie  pendant  l'année 
1900  se  sont  élevés  à  246.840  liv.  st.  10  sh.  5  d.,  auxquels  il 
faut  ajouter  01.600  liv.  st.  provenant  des  dividendes  des 
actions  Robinson  Central  Deep,  que  possède  la  Compagnie. 
Si  l'on  ajoute  à  ces  chiffres  le  solde  de  71.012  liv.  st.  reporté 
de  l'exercice  précédent,  on  voit  que  les  bénéfices  disponibles 
se  sont  élevés  à  379. 453  liv.  st.  en  1906,  contre  338.279  liv.  st. 
en  1905. 

La  Knighls  Deep  vaut  2  liv.  st. 
La  Robinson  Deep  cote  5  1/16. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  9/16.  La  Cinderclla  Deep 
finit  à  2  8/16.  L'Angelo  Deep  est  à  13/16  ;  Glen  Deep,  2  liv., 
commeil  y  a  huit  jours.  La  Nigel  Deep  s'échange  à  1/4.  La 
Ferreira  Deep  se  traite  à  5  1/4,  sans  variation  sur  la  semaine 
dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  2  1/8. 
La  Nourse  Mines  cote  2  3/8,  sans  changement.  La  Village 
Deep  clôture  à  2  1/4. 
La  Rose  Deep  vaut  4  1/4. 

Les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  peur  le  dernier  exercice 
social,  se  sont  élevés  à  139.700  liv.  st.,  contre  127.31?  liv.  st. 
on  V.nû.  Si  l'on  ajoute  le  solde  de  l'exercice  antérieur,  on 
arrive  au  total  de  Vtb.2d~>  liv.  st.  16  sh.  3  d.  comme  bénéfices 
disponibles  en  1900.  Déduction  faite  de  43.785  liv.  st.  pour 
les  frais  de  premier  établissement,  de  11.643  liv.  st.  pour  les 
impôts,  e)  de  85.000  liv.  st.  employées  au  paiement  du  divi- 
dende <\<-  20  0/0,  il  est.  resté  un  solde  de  33.059  liv.  st., 
contre  86.689  liv.  st.  en  1905. 

La  Roodeport  Central  Deep  est  à  9/16. 

La  Durban  Hoodepoort  Deep  se  traite  à  1  1/10. 

La  Jumpers  Deep,  Imitai  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Dccp  s'inscrit  à  5  5/16. 

la  Slmmcr  and  Jack  hast  reste  à  18/16. 


La  Geduld  finit  à  2  livres.  La /upifer  se  tient  à  13/16. 
La  Witivatersrand  Deep  cote  3  7/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  7/6  ;  Rhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rkodesian  Banket  est  à  1  27/32.  La  Sheba  s'inscrit 

à  5/6. 

La  Rand  Collieries  cote  1  3/8.  La  Transvaal  and  Dclagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  Van  Dyk  Proprie tary  reste  à  1  9/10. 

h'East  Rand  Mining  est  à  1  7/16;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  7/8;  VAfrican  and  European  Investment  à 
1  1/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  3/8  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  African  Breweries,  1  11/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  7/8,  contre 
13  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  8  7/8. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  25  avril  1907. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  Sud-Africaines  d'abord  mou, 
s'est  ensuite  montré  mieux  disposé,  mais  il  clôture  de  nou- 
veau indicis. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  109  fr.  ..,  au  lieu 
de  108  fr.  50;  East  Rand  à  109  fr.  50,  au  lieu  de  110  fr.  . .  ; 
Chartered  à  38  francs. 

La  Rand  Mines  est  à  165  fr.  ..,  elle  restait  à  164  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  471  fr.  50,  s'inscrit  à  470  francs. 

La  Frcnch  Rand  s'échange  à  25  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C  se  retrouve  à  30  fr.  50. 

La  Geduld  clôture  à  49  francs,  contre  50  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  302  fr.,  contre  303  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  72  fr.  50,  contre  73  fr.  15  il  y  a 
huit  jours 

Il  ressort  des  comptes  présentés  à  la  dernière  assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  que  l'exploi- 
tation a  laissé  en  1906  un  bénéfice  de  190.072  liv.  st.  contre 
183.630  liv.  st.  l'année  précédente.  Quant  au  tonnage  broyé 
il  a  été  de  203.681  tonnes,  contre  195.608  tonnes  en  1905. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  36  fr.  25,  reste  à  31  85. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  146  fr.,  au  lieu  de  150  fr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  fr.  ..,  contre 
27  fr.  . .  il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  82  fr.  75,  contre  02  fr.  25. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  59  fr.  25,  clôture 
à  57  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'échange  à  21  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  30  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  29  fr.  50,  contre  29  fr.  ..  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  cote  73  fr.  50,  contre  75  fr.  25  il  y  a 
huit  jours. 

Les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  de  mars 
1907,  accusent  une  diminution,  par  rapport  à  ceux  de  janvier 
et  de  décembre.  Ils  s'élèvent  en  effet  à  13.956  liv.  st.  contre 
16.286  liv.  st.  en  janvier,  et  16.099  liv.  st.  en  décembre. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  27  francs,  contre  28  fr.  75. 

La  Randfontein  Estate  est  à  48  fr.  75. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  218  francs,  contre  220  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  lis  IV.  50,  sans  changement. 

La  flo.se  Deep  est  à  107  fraacs,  a'u  Heu  île  106  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  97  francs  ;  elle  cotait 
96  fr.  75  la  semaine  dernière.  ' 

La  Simmer  and  Jarli  clôture  à  32  fr. 

Les  actions  de  la  Witivatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  82  francs,  au  lieu  de  84  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  670  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  068  fr.  ...  Actions  privilégiées,  451  fr.  50,  contro 
452  fr.  50. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  245  fr.  ..,  comme  il  y  a  huit 
jours. 


L' Administrateur-Garant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Slmart,  inip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


c  S  .2 


z  -  z 

% 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

3 

1907 

18 

1907 

25 

1907 

2 

1906 

23 

1907 

6 

1907 

15 

1907 

23 

1906 

23 

1907 

1907 

15 

1907 

23 

1906 

3 

1907 

18 

1907 

25 

1907 

2 

1906 

10 

1906 

15 

1907 

12 

1907 

9 

1906 

10 

1906 

15 

1907 

12 

1907 

9 

avril. 


2.9891 
2.584 
2.589 
2.5911 


1-1)57, 

980 1 
981 

980! 


4818 
4.835 
4  "51 
4,831 


746  11.158 

525  II  2C5 
501  1  127 
580  11. 315 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


avril 


963 
779 

84C 
895 


301 
246 

2G5 
282 


1  667 
1  991 
1.843 
1  770 


SU 
740 
715 
761 


1.022 
1  465 
1.301 
1  221 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


68 
60 
62 
68 


9î 

19 
21 
21 


191 

180 
185 
187 


91 
88 
91 
89 


13» 
119 
146 
144 


o!7 
585 
568 
584 


73 
137 
116 

83 


81 

83 


3 

3K 
VA 
3% 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


905 
894 


721 
714 
718 
729 


1.202 
1  216 
1 .204 
1-150 


910 
858 
843 
821 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


décembre] 


12.3 
145 
134 
124 


18 
18 
18 
18 


174 
197 
185 

m 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


68 

79 
75 
75 


11 
10 
10 
10 


134 
175 
165 
167 


Encaisse 

métallique 

.3  2 

Or 

Ar- 

rcul 
duci 

gent 

l 

PB1NCIP.  CHAPITRES 

tp  J 


o  «  o 


o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1906  13  avril. 

1907  27  mars. 
1907  4  avril 
1907   13  avril 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  -  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

1906  28  avril  

1907  13  avril  

19  0  7   20  avril  

1907   27  avril  

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906 
1907 
1907 
1907 


31  mars..  . 

10  mars.  . , 

20  mars.  . , 

31  mars — 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190b 

31 

mars. .  . . 

43 

2 

72 

36 

49 

1907 

10 

44 

2 

71 

39 

58  ■ 

1907 

20 

41 

2 

74 

41 

ï§ 

1907 

31 

44 

2 

74 

41 

58 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906 

31 

mars  

40 

» 

93 

12 

1907 

31 

janvier. . . 

44 

88 

14 

1907 

28 

février.  . 

44 

■ 

90 

12 

1907 

31 

mars  

4 1 

• 

ICO 

10 

1906 
1907 
1907 
1907 


48 
47 
44 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugat 


.1  27 

41 

8 

109 

mars. . . . 

28 

36  1 

6 

122 

mars. . . . 

.  28 

36  | 

I! 

5 

121 

mars  

28 

36  1 

9 

124 

18 

17 

43 

73 

24 

13 

29 

12 

47 

81 

24 

19 

29 

12 

4* 

79 

24 

19 

29 

12 

49 

18 

24 

19 

1906 

31  mars  

1  114 

158 

4 

51 

8 

1907 

31  janvier. . . 

119 

ISS 

47 

10 

1907 

28  février.  . 

117 

» 

157 

3 

50 

9 

1907 

31  mars  

1  123 

» 

165 

0 

54' 

8 

1906 

28  avril  

378 

603  1 

1 

0  î  4 

576 

680 

110 

1907 

13  avril  .  .  . 

386 

629 

1 

528 

542 

569 

120 

1907 

387 

632 

1 

525 

543 

565 

US 

1907 

27  avril  .  .. 

387 

-635  1 

1 

521 

543 

562 

118 

129 

149 

588 

7 

187 

151  | 

130 

142 

553 

14 

150 

159 

130 

142 

548 

14 

147 

157 

131 

143 

555 

16 

154 

158  1 

1906   10  avril. .  . . 

632 

103 

983 

169 

348 

42 

190  7   20  mars.  . . . 

728 

132 

1.123 

177 

350 

33 

1907  31  mars  

729 

130 

1163 

181 

379 

44 

1907   10  avril  

727 

129 

1.155 

175 

310 

33 

lil 

15 

322 

81 

1  147 

20  M 

162 

14 

333 

80 

I  135 

21  : 

162 

14 

334 

80 

138 

21  ! 

162 

14 

?42  1 

-79 

1  113 

21  ï 

1  !! 


1.16S 

325 

1.719 

1  175 

1(6 

40 

1907     7  avril  

1.138 

312 

1  809 

257 

731 

60 

1907    15  avril  

1.146 

311 

1.831 

680 

59 

1907  23  avril...  . 

1.149 

316 

1.82S 

1  251 

681 

56 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

190  6   26  avril  

104 

17 

680 

80 

598 

41 

1907   11  avril. .  . 

102 

19 

716 

64 

587 

57 

,  1907    18  avril  

104 

19 

708 

49 

578 

;.7 

1907   25  avril  

101 

19 

716 

60  ' 

594 

57 

454 

%% 


41* 

4.4 


1906 

31 

mars  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

1907 

31 

janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

lj 

1 

1907 

28 

février. . . 

2 

1 

123 

120 

35 

'.5 

1907 

31 

mars  

2 

1 

121 

122 

36 

14 

■) 

3  % 
6 

5 


3  R  5 

S  I»  5 

10  !  5 

10  ii  5 


5  y, 

5  S 


19  5* 

1 1  Ë 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


3<a 


PR1NCIP.  CHAPITKES 


c— '  •- 


O  3  o 


M  »  çp 

5  ri 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1006 

21  avril. ... 

2 

223 

85 

24 

5 

1907 

6  avril.... 

:!  a 

ï 

211 

109 

29 

5 

1907 

!3  avril.  .. 

1 

230 

» 

106 

29 

3 

1907 

2'J  avril.  ..  . 

:l  li 

2 

234 

108 

29 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1906 

21 

1.9301 

131 

3.003 

478 

577 

695  1 

l 

1907 

5 

avril  ... 

2.415 

139 

3.105 

333 

480 

593 

1907 

14 

2.433! 

162 

3  058 

342 

474 

582 

1907 

21 

2  436 ! 

163 

•J.043 

553 

470 

373  1 

7 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1906    14  avril  ... 

23 

0 

91 

18 

39 

19 

1907   13  mars.  .. . 

27 

î 

95 

31 

48 

26 

27 

1 

97 

28 

47 

25 

27 

1 

93 

29 

43 

24 

5V4 
5  V, 
5)', 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 

31 

mars  

14 

9 

34 

4 

5 

7 

6 

1907 

31 

janvier. . . 

12 

8 

31 

3 

5 

10 

6 

1907 

28 

février. . . 

13 

8 

31 

3 

5 

lu 

6 

1907 

31 

mars  ... 

13  1 

8 

32 

4 

5 

10 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1906 

31 

95 

6 

230 

79 

175 

16 

5 

1907 

31 

janvier. . . 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

1907 

28 

février. . . 

104 

6 

247 

78 

189 

16 

6 

1907 

31 

mars  

105 

0 

276 

79 

216 

23 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906  28  avril  

108 

9 

237    II  1.447 

245 

59 

i% 

1907  13  avril.. .  . 

.110 

11 

231  1.623 

271 

58 

Q 

1907    20  avril  .... 

412 

10 

229  1.662 

304 

58 

1% 

1907  27  avril  ... 

110 

10 

233   II  1.662 

304 

58 

TOTAUX 


1906  3  mai   !10  063,2.844 

1907  18  avril  ...  ilO. 27612.777 

1907    25  avril          10  3)312.788 

1907    1  mai  '10.366  2.885 


18.238 

6  206 

7.088 

1.953/ 

18.858 

6.256 

7.477 

2041 

18.730 

6. 231 

7.366 

2.010 

» 

18.798 

6.293 

7  4ri9 

1.976 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  'lécembre  . 

8.211 

2.607  115.906 

9.505 

8-514 

4.171 

1901  si  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  M  décembre  . 

8-752 

2.821 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

1 fi. 539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

19j4  31  décembre  . 

9. 811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1S05  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiée  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèveni 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


••Tinars 

3  avril 

10  avril 

17  avril 

24a  vi  il 

!"■  mai 

47 

93 

47 

91 

47 

87 

47 

90 

47 

90 

47 

96. 

Anvern  .  .7  

100 

28 

100 

32 

100 

21 

100 

18 

100 

28 

100 

23 

Athènes  

107 

50 

107 

107 

50 

107 

50 

107 

50 

107 

50 

Barcelone    ..  ...... 

11 

60 

10 

il!) 

11 

40 

10 

80 

11 

11 

!0 

81 

!u 

81 

15 

81 

10 

81 

20 

81 

■>;; 

81 

3  5 

100 

23 

100 

30 

103 

13 

100 

15 

100 

21 

100 

20 

100 

75 

101 

su 

100 

50 

100 

40 

100 

30 

100 

33 

Consti'ntinople  

22 

85 

il 

86 

22 

85 

22 

81 

22 

83 

22 

81 

rrunc?ort  

81 

10 

81 

15 

81 

15 

.81 

18 

81 

2i 

iiï 

:i5 

100 

ia 

100 

13 

100 

18 

Il  0 

20 

100 

16 

I(!0 

18 

100 

i_< 

100 

15 

40J 

11) 

ioo 

13 

100 

2.' 

100 

20 

l.lubonnu  

548 

.MO 

330 

5,1 

549 

552 

Loiidret.  

25 

53 

25 

1 5 

25 

81 

25 

43 

25 

43 

25 

Vi'drld  

11 

28 

10 

63 

11 

in 

M 

10 

76 

10 

Borne  

!U'J 

12 

100 

1  . 

100 

15 

100 

15 

100 

10 

100 

Ml 

Sa  nit-Fctor:0)oura 

37 

86 

3X 

:in 

01 

38 

02 

38 

12 

37 

06 

VicJino  tfl  \  uc/ 

95 

70 

98 

72 

o:. 

6(1 

«5 

60 

95 

h; 

95 

6' 

—     (4  3  mois). . . . 

95 

70 

95 

-  i 

93 

Ou 

95 

60 

95 

57 

95 

67 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJeudi  de  Pans  sur 


Valeurs 


a  vue 


Amsterdam.,  papier  ctirl 

Allemagne...  — 

Vienne    

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York.  ..  — 


Moins 


4  y, 

7  % 

î  % 

5  % 

à  % 

*  Vi 

5  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Jlalières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argen  .  id.    (le  lui.) . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Imper.  Russie  (titre  :  916°)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


(  avril 

11  avril 

18  avril 

"•'avril 

3  . 

206  25 

206  75 

2(6  41 

206  37 

208  37 

121  &' 

121  94 

121  94 

121  73 

122  87 

103  31 

103  62 

103  50 

103  37 

104  37 

152  .. 

4;o  • 

452  5t 

452  •• 

450  30 

537  . 

537  . . 

537  .. 

538  • 

543  . . 

260  .. 

260  .. 

260  . 

260 

263  75 

25  27 

25  245 

25  23 

25  175 

25  155 

0  34p 

0  22p 

0  19p 

0  2>p 

99  75 

0  1  Qp 

0  Ofip 

0  y5p 

0  25 p 

99  75 

0  25p 

0  12p 

0  19p 

0  25p 

99  75 

549  50 

51.9  . 

518  .. 

517  50 

517  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

111  ■• 

111  . 

Ht 

110  75 

111  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  . 

40  .. 

40  .. 

40  . 

40  .. 

27  5C 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyp.) . . . 
Etats-Unis  (dobV. .  or) 
Mexique  (piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanjbaï)(taël  arg.) 


(..as 

3  a!-; 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


4  avril 

11  avril 

18  avril 

25avril 

2  mai 

1  234 

1  230 

1  231 

1  231 

1  229 

1  229 

25  22 

25  243 

25  22 

25  23 

25  17 

25  15 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

C  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  083 

2  088 

2  085 

2  084 

2  083 

1  » 

1  .. 

1  .. 

i>  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  37 

5  37 

5  37 

5  38 

5  43 

1  •> 

1  .. 

1 

1  . 

1  ■ 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

22  78 

22  83 

22  85 

22  81 

22  83 

22  81 

25  92 

26  99 

26  99 

26  99 

23  97 

25  97 

5  18 

5  21 

5  19 

5  19 

5  19 

5  19 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  33 

1  31 

1  25 

1  26 

1  31 

2  84 

1  59 

1  59 

1  60 

1  60 

1  60 

1  68 

1  62 

1  62 

1  62 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  60  J 

3  60 

3  63 

3  61 

3  69 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  2  mai  1907 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   "100  40 

En  Angleterre   100  27 

En  Autriche-Hongrie  ...    100  44 

En  Belgique   i00  25 

En  Espagne   110  98 

En  Grèce   1Û7  50 

En  Hollande   100  . 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   103  13 

En  lloumanie   100  33 

En  Ilussie   101  52 

En  Suisse   100  75 

En  Turquie   100  13 

En  Egypte   99  81 

Aux  Etats-Unis ...   99  92 

Au  Mexique   98  85 

En  Ile'publ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chtli   111  27 

Au  Brésil   177  30 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   202  13 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99 

—  Anglais   99 

Austro-Hongrois.  99 

—  Belges   99 

—  Espagnols   90 

—  Grecs   92 

—  Hollandais   10C 

—  Italiens   99 

—  Portugais   96 

—  Bouinains   99 

—  Busses   98 

—  Suisses   99 

_     Turcs   99 


Pièces  A'Eqi/pte   100  M 

—  des  Etats-Unis..-  100  08 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Bép.  Argent.  44  .. 

—  Au  Chili   69  44 

—  du  Brésil   56  83 

Pièces  des  Inde*   100  39 

—  du  Japon   99  2 fi 

—  de  la  Chine   49  39 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  2  niai  1007. 

La  situation  monétaire  n'a  subi  qitf  peu  do  inodilicatiuns 
depuis  jeudi  dernier  ;  l'écart  resté  à  pou  près  le  même  entra 
li'  taux  de  L'argent  sur  notre  place  et  ceux  qui  sont  pratiqués 
sur  les  marchés  étrangers. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


La  cote  officielle  des  changes  a  été  modifiée  par  décision  de 
la  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  ;  la  base  du  change 
à  vue  est  désormais  adoptée  pour  toutes  les  devises.  La  com- 
paraison des  cours  cotés  aujourd'hui  avec  ceux  de  la  semaine 
dernière,  ramenés  à  vue  suivant  l'ancienne  méthode,  l'ait  res- 
sortir un  léger  fléchissement  de  la  plupart  des  changes.  Le 
papier  sur  Amsterdam  passe  de  208  43  à  208  37;  le  reichs- 
marck,  de  122  97  à  122  87,  et  la  couronne  austro-hongroise, 
de  104  40  à  104  37. 

La  peseta  rétrograde  un  peu  et  revient  à  450  50;  le  mil- 
reis  portugais  passe  de  543  38  à  548;  le  rouble  à  vue  pro- 
gresse de  263  à  263  75. 

Le  chèque  sur  Londres  faiblit  de  deux  points  et  clôture  à 
25  15  1,  2,  cours  favorable  aux  importations  d'or.  La  cotation 
des  devises  de  l'Union  latine  subit  aussi  un  léger  change- 
ment :  dorénavant,  on  cotera  directement  le  cours  de 
100  unités  de  monnaie  étrangère,  au  lieu  de  la  perte  ou  de  la 
prime  pour  cent.  Nous  retrouvons  ces  changes  au  même 
niveau  que  jeudi  dernier. 

Le  New-York  se  négocie  à  517,  en  recul  de  50  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

3  avril 

10  avril- 

17  avril 

24  avril 

1"  mai 

Yokohama  

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8, 

2/0 

3/8 

2/0 

7/16 

^ingapoure   

2/4 

1/8 

■2  4 

1/16 

2  4 

1/16 

2/4 

1 , 16 

2/4 

■/  ■ 

Hong-Kong  

2/1 

1/8 

2/1 

•  /• 

2/1 

5/!  6 

2/1 

3/8 

2/1 

14/16 

2/10  1/4 

2/10 

1/i 

2/10 

5/8 

2  1C 

3/4 

2' Il 

1/8 

Bombay  

m 

5,32 

1/4 

5/32 

1/4 

S  32 

1/4 

1/8 

1/4 

3/32 

Calcutta  

i  ; 

5/32 

1/4 

5/32 

1  4 

5/32 

1/4 

m 

1/4 

3/32 

Alexandrie  

»7 

5/16 

97 

5  16 

97 

5/16 

97 

3/8 

97 

3/8- 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

1S 

3/16 

15 

3/16 

15 

7/32 

15 

1/4 

15 

9, 32 

Valparaiso  

12 

23,32 

12 

1/2 

11 

31/32 

12 

3 '16 

12 

17/32 

Buenos- fcji "(or) 

48 

7/8 

48 

5/8 

48 

1/4 

48 

1/4 

48 

3,16 

Dr  en  barres . . . 

77/10  1/4 

77/9 

•/• 

77/9 

•  /• 

77/9 

./• 

77/9 

12 

Argent  en  barres 

30 

■/• 

30 

./. 

30 

1/4 

30 

5/16 

30 

3/8 

Le  yen  japonais  progresse  de  1/16;  par  contre,  le  dollar 
des  Détroits  fléchit  de  la  mémo  quantité  et  se  négocie  exac- 
tement au  pair.  Les  devises  chinoises  sont  en  sensible  pro- 
grès :  5/16  pour  le  càble-transfert  sur  Hong-Kong  et  3/8  poul- 
ie Shanghaï. 

La  tendance  de  la  roupie  s'acceutue  de  nouveau  vers  la 
faiblesse  ;  le  cours  du  transfert  télégraphique  fléchit  de  1/32. 
Le  25  avril,  la  Banque  du  Bengale  a  abaissé  son  taux  d'es- 
compte de  8  à  7  0/0.  Le  montant  des  tirages  hebdomadaires 
du  Conseil  de  l'Inde,  mis  en  adjudication  par  l'intermédiaire 
de  la  Banque  d' Angleterre,  a  été  abaissé  hier- de  7  à  5  mil- 
lions de  roupies. 

La  devise  égyptienne  consolide,  sans  plus,  la  hausse  de  la 
semaine  dernière.  Le  milreis  brésilien,  en  hausse  de  1/32, 
oscille  aux  environs  du  pair  tixé  pour  la  Caisse  de  conversion  ; 
au  :>0  mars  dernier,  ce  dernier  établissement  possédait  une 
réserve  d'or  a'élevant  à  5.240.111  liv.  st.,  soit  83.842  contos 
de  rois 

Le  Valparaiso  est  en  reprise  après  sa  chute  récente  et 
regagnc.il/32pour  la  semaine.  Le  peso-or  argentin,  qui  perd 
1  b>,  devient  un  peu  plus  favorable  à  Londres. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  sur  le  marché  libre  s'est  élevé 
de  1/2  penny,  la  baisse  du  chèque  à  Paris  ayant  provoqué  la 
concurrence  des  importateurs  français  ;  cependant,  la  Banque 
d'Angleterre  s'est  assuré  une  notable  partie  des  arrivages. 
Lï  cours  des  monnaies  étrangères  à  900  millièmes  reste 
fixé  à  76/5. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  18  au  25  avril,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  -  Sorties 


Le  Cap  i 

Australie  


341.000  Bombay  £  108.600 

187.000   Calcutta   50. (XX) 

Colombo   1.500 


Total   428.000  Total   1C0.HK) 

La  hausse  des  changes  chinois  provoque,  des  demandes  de 
métal  blanc  pour  cette  djstination  et  réagit  sur  les  cours  de 
l'argent,  qui  progresse  de  1/10. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  18  au  35  avril,  ;ï  94.886 liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  de- 
puis le  l"  janvier,  à  4.075.2X4  liv.  st.,  contre  0.152.078  liv. 
sterling,  pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (tirne 
money)  


Escompte  hors  Banque 

4  avril   11  avril  18  avril  25  avril 


2  mai 


3  1/2 

3  1/8 

4  1/4 

4  1/4 


3  3/8 

3  1/8 

4  3/8 

4  1/4 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  cette  semaine 
une  entrée  d'or  do  1.700.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  guichets 
5.456.000  fr.  à  Paris  et  4.546.000  fr.  dans  les  succursales. 
Les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à  11.082.000  fr.  et  il 
est  venu  de  Suisse  620.000  fr. 

L'encaisse-argent  a  subi  une  réduction  de  388.000  fr.  La 
circulation  a  prélevé  226.000  fr.  à  Paris  et  versé  652.000  fr. 
en  province;  il  a  été  envoyé  1.000.000  de  francs  en  Suisse  et 
reçu  30.000  fr.  du  Maroc,  50.000  fr.  d'Algérie  et  106.000  fr. 
du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  s'accroit  de  86  millions,  les 
comptes  courants  de  79  millions,  le  portefeuille  de  188  mil- 
lions et  les  avances  de  16  millions.  Le  Trésor  a  prélevé 
40  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  accuse  une  rentrée 
de  72  millions  d'espèces  et  73  millions  de  billets  qui  porte  à 
142  millions  la  réserve  de  la  circulation.  Les  comptes  cou- 
rants ont  versé  16  millions;  le  portefeuille  se  dégonfle  de 
83  millions  et  les  avances  de  33  millions.  L'amélioration  est 
sensible  et  explique  l'abaissement  du  taux  d'escompte  décidé 
par  le  Conseil  des  Directeurs. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres  .  .£  203.000 

Australie....   16.0(10 

Parte   5.000 


Sorties 
Constantinople.". .  £ 

Paris  

Excéd.  des  entrées. 


100. 0ÛO 
40.000 
84.000 


Total . 


224.000 


Total 


.000 


L'excédent  des  importations  est  de  2  millions,  mais  la  cir- 
culation a  absorbé  13  millions  d'or  et  11  millions  de  billets. 
Les  comptes  courants  ont  prélevé  54  millions;  le  Trésor  a 
versé  10  millions  et  le  portefeuille  diminue  de  22  millions. 
La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  reste  presque 
stationnaire. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  3  millions 
d'or,  2  millions  d'argent  et  3  millions  de  billets  ;  les  varia- 
tions des  autres  chapitres  du  bilan  sont  insignifiantes. 

L'encaisse  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  diminue 
de  3  millions  ;  la  circulation  s'accroît  de  8  millions,  les 
comptes  courants  de  11  millions,  le  portefeuille  de  16  mil- 
lions, malgré  une  sortie  de  4  millions  d'effets  sur  l'étranger. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  3  millions  d'argent  et  diminué 
d'autant  son  portefeuille;  les  autres  postes  du  bilan  n'ont 
pas  sensiblement  varié. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  seuls  comptes  présentant 
des  mouvements  de  quelque  importance  sont  la  circulation 
et  le  portefeuille,  qui  augmentent  de  7  millions.  • 

11  est  sorti  2  millions  d'or  de  la  Banque  d'Italie,  qui  a 
remboursé  8  .millions  de  billets  et  6  millions  de  dépôts  en 
compte  courant.  Le  portefeuille  décroît  de  9  millions  et  les 
avances  de  11  millions. 

Les  caisses  de  la  Banque  de  Russie  ont  reçu  3  millions 
d'or  et  15  mijlions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont 
versé  11  millions;  le  portefeuille  diminue  de  4  millions  et  les 
avances  de  7  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élè- 
vent à  675  millions  et  les  divers  dépôts  du  Trésor  à 
919  millions. 


Banques  Associées  de  Neic-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 
Dé- 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

1906  28 

avril 

188.7 

80.8 

51.1 

1 

1907  13 

avril 

213.0 

73.3 

50.2 

î 

1907  20 

avril 

215.1 

7::.  6 

50.1 

1. 

1907  27 

avril 

213.1 

75.8 

50.1 

1 

pôts 


Porte-  . Surplus 
feuille  j  reserve 


10.4 
15.8 
11.7 
12.3, 
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La  situation  des  Banques  associées  de  Xeic-York  reste  à 
peu  près  stationnairc,  avec  un  portefeuille  plus  chargé,  mais 
aussi  une  encaisse  plus  forte  que  Tan  dernier  à  pareille 
époque.   

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevo-Yorh 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  6  avril 
au  13  avril 

Depuis  le 
1er  janvier 

Du  6  avril 
au  13  aviil 

Depuis  le 
1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

« 
» 

316.323 

» 

2.457.949 
331.087 

Autres  pays  

» 

1.74Î.336 

115.234 

1.155.297 
1.035.180 

Totaux  1007.. 

-  1906.. 

—  1905.. 

482.101 
11.500 

1.741.336 
4.299.522 
31.701.770 

431.557 
1.013.265 
238.214 

4.979.513 
4  336. 8 i4 
4.268.428 

Argent 

Grande-Bretagne 

872.445 

11.406.624 
540.000 

» 

1.022 

» 

» 

1.000 

58 

Autres  pays. . . . 

» 

40.444 

14.826 

634.384 

Totaux  1907.. 

—  1906. . 

-  1905.. 

872.445 
1.040.196 
340.390 

11.988.068 
16.790.209 
10.152.158 

14.826 
44.053 
121.685 

035.464 
708.771 
991.541 

Trésor  des  Etats-Unis 

23  fév.  31  mars 
1907  1907 

Encaisse  :  Millions  de  dollars 

Or  j   912.1  920.9 

Argent  Barres   2.4  2.5 

-     Monnaies   493.8          493  6 

Total  de  l'encaisse   1.408.3  1.417.0 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   345.9  348.7 

Certificats  d'or   601.5  610.2 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  :   471.0  473.2 

Total  de  la  circulation   1.418.4      ^  1.432.1 

Dépots  dans  les  Banques  nationales.  150.5  165.2 
L'or  reçu  par  le  Trésor  des  Etats-Unis  dans  le  courant  du 
mois  de  mars  a  donné  lieu  à  une  émission  à  peu  près  équi- 
valente de  certificats  d'or  ;  les  dépôts  dans  les  Banques 
nationales  ont  grossi  assez  fortement,  par  suite  des  nouvelles 
dispositions  de  la  loi  Aldrich. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1906  31  mars. 

120.8  . 

269.1 

26.4 

.y»  1.5 

13.6 

524.4 

1907  16  mars. 

143.4 

283.0 

8.6 

398.6 

71.2 

420.3 

1907  23  mars. 

145.6 

284.0 

8.7 

403.2 

Ï8.6 

415.8 

1907  30  mars. 

146.6 

318.7 

6.5 

401.8 

100.8 

406.0 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Manque  du  Japon  porlo  la 
trace  des  opérations  ordinaires  de  la  lin  du  mois,  qui  ont 
gonflé  la  circulation  et  le  portefeuille. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Cote  des  changes  à  Paris 

A  partir  du  1"  mai-,  le  change  coté  pour  Imites  les  valeurs 
sur  l'étranger  sans  exception,  est  le  change  à  vue  et  doit 
s'entendre  pour  les  valeurs  revêtues  du  timbre  du  pays  sur 
lequel  elles  sont  tirées. 

Le  vendeur  u  donc     payer  a  l'acheteur  le  coût  du  timbre 

étranger  sur  tout  effet  qui  n'en  est  pas  revêtu. 


Pour  le  papier  à  échéance,  le  vendeur  a  à  bonifier  à  l'ache- 
teur les  intérêts  au  taux  officiel  de  la  banque  du  pays  dans 
lequel  les  effets  sont  payables,  et  cela  jusqu'à  l'échéance 
réelle,  c'est-à-dire  on  tenant  compte  des  jours  de  grâce  pour 

les  pays  où  il  y  en  a. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tabloau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"'  avril  1907  : 

l"janv.  1906  1"  janv.  1907  1" avril  1907 

En  dollars 

Monnaies  d'or  ....  654 . 168 . 025  692 . 623 . 564     690 . 439 . 279 

Dollars  d'argent . .  83.736.227  85.377.835  82.923.700 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  110.029.365  12  U20.!  8?  121.059.533 

Certificats-or   480.939.019  580.395  199  610.173.479 

—       argent.  463.960.485  ,407.817.025  466.962.033 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   8.274.884  6.600.829  6.271.741 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.262.091  341.908.353  341.746.454 

Billets  des  Banque' 

Nationales   527.173.475  585.056.585  586.823.643 

Total          2.671.543.571  2.883.900.328  2.906.399.868 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  do 
78  437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  do  33doll.  78. 

Au  1er  avril  1907,  la  population  est  évaluée  à  85.720.000- 
habitants,  et  la  proportion  est  de  33  doll.  91. 


La  situation  monétaire  au  Mexique 

(Suite.)  (1) 

Voici  comment  se  décompose  l'ensemble  de  la  monnaie 
divisionnaire  : 

Aryen  t  Piastres 

Pièces  de  50  centavos   6.811.000 

—  20      —    1.760.000 

—  10      —    1.158.200 

Total  des  monnaies  d'argent   9.729.000 

En  outre,  l'émission  des  pièces  de  nickel  et  de  bronze"  a  été 
comme  suit  : 

Nickel  Piastres 

Pièces  de  5  centavos   601.728  » 

Bronze 

Pièces  de  1  centavo   668.Î-50  90 

—  2    —   185.000  » 

Total  des  pièces  de  bronze   803.950  90 

«  Bien  que  la  quantité  de  monnaie  divisionnaire  qui  cir- 
cule déjà  soit  plus  élevée  que  celle  qui  existait  avant  la  pro- 
mulgation des  lois  monétaires,  la  demande  de  ces  monnaies 
est  actuellement  très  forle.  Cette  exigence  du  public  est  due 
à  plusieurs  causes,  dont  deux  sont  d'une,  évidence  notoire  : 
la  réduction  considérable  des  piastres  fortes  en  circulation 
et  le  surcroit  d'activité  qui  règne  dans  les  transactions  eu 
général. 

«  NOUS  allons  donc  étudier  dans  quelles  proportions  ont 
diminué  les  piastres  toi  les  qui  composaient,  presque  exc  lu- 
sivement, les  existences  en  numéraire  des  Banques,  et  nous 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  np  798. 
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allons  nous  efforcer  d'étudier  aussi  la  diminution  des  quan- 
tités de  piastres  qui  circulaient  dans  le  public  et  servaient 
aux  transactions  journalières  do  toutes  sortes. 

«Le  tableau  ci-dessous  se  rapporte  au  mouvement  des 
existences  en  espèces  dans  les  Banques,  de  juillet  1905  à 
octobre  1906. 


1905  Piastres 

Juillet   74.035.188 

Août   74.436.620 

Septembre..  72.321.769 


Octobre . 

Novembre. . 
Décembre-. . 

1906 
Janvier  


72.293.017 
69.180.060 
68.312.004 


65.613.995 


1906  Piastres 

Février  ....  65.915.887 

Mars   66.253.022 

Avril    69.007.434 

Mai   68.698.705 

Juin   72.231.513 

Juillet   71.774.261 

Août  ■.  70.610.790 

Septembre. .  69.018  627 

Octobre....  67.326.328 


«  On  peut  dire  que  les  existences  qui  figurent  dans  Ips 
premiers  mois  du  tableau  antérieur  sont  en  piastres  —  fortes, 
argent  —  à  l'exception  d'un  million  et  demi  de  piastres,  en 
monnaie  d'appoint,  qui  existent  généralement  dans  les  insti- 
tutions de  crédit.  Mais  à  partir  du  mois  de  novembre, 
époque  à  laquelle  les  premiers  envois  d'or  arrivèrent  de 
l'étranger,  ces  existences  se  divisent  en  monnaies  de  deux 
métau?  précieux.  Gomme,  en  vertu  des  dispositions  édictées 
à  cet  effet  par  le  Ministère  des  Finances,  la  distinction  entre 
les  monnaies  d'or,  les  piastres  fortes  et  la  monnaie  division- 
naire n'a  été  faite,  dans  les  extraits  de  caisse  des  Banques, 
que  depuis  janvier  et  mars  1906  respectivement,  nous  n'avons 
do  données  exactes  qu'à  partir  de  ce  dernier  mois. 

Voici  ces  données  r 


19C6 

Or 

Argent 

Total  espèces 

'Piastres) 

'15.832.840 

49.781.155 

65.613.995 

21.565.483 

44.349.404 

65.915.887 

Mars  

.  25.173.703 

41.079.318 

66.253.022 

Avril  

27.738.539 

41.268.895 

69.007.434 

35.161.884 

33.536.820 

68.698.705 

42.381.837 

23. 849. 675 

72.231.513 

41.132.483 

30.641.777 

71.774.261 

42.432.282 

28.178.508 

7M.610. 790 

42  068.315 

26.950.312 

69.018.627 

42.188.450 

25.137.878 

67.326.328 

«  L'affluence  d'or  a  été  très  rapide,  de  mois  en  mois,  à  tel 
point  qu'en  juin  dernier,  les  Banques  possédaient  plus  de 
42.000.000  de  piastres  or,  contre  30.000.000  de  piastres  d'ar- 
gent. Cette  dernière»  somme  a  continué  de  diminuer  pendant 
les  mois  suivants  et  on  peut  le  dire  sans  exagération,  pendant 
toute  l'année  fiscale  1905-1906,  ainsi  que  pendant  les  quatre 
premiers  mois  de  _  l'exercice  en  cours  ;  car  la  quantité  de 
piastres  fortes  au  pouvoir  des  Banques,  qui  s'élevait,  au 
30  juin  1905,  à  plus  de  72.000.000  de  piastres,  est  tombée,  à  la 
fin  du  mois  d'octobre  1906,  à  23.000.000  de  piastres.  Selon 
ces  chiffres,  les  Banques  se  sont  défaites,  dans  cette  période 
de  seize  mois,  d'une  somme  de  49.000.000  de  piastres-fortes 
argent. 

»  D'autre  part,  la  statistique  des  douanes  ac«use  une 
exportation  de  piastres  mexicaines,  durant  l'année  fiscale 

1905-19C6,  de  Piastres.  49.671.025 

somme  à  laquelle  il  faut  ajouter  les  chiffres  cor- 
respondant aux  mois  de  juillet,  août  et  septembre 
1906,  soit: 

Juillet  1906  ,   1.256.414 

Août   2.218.134 

Septembre   1.273.250 

Octobre   1.200.000 


Total   55.608.823 


«  La  différence  de  plus  de  six  millions  qui  existe  entre  la 
quantité  de  piastres  exportées  et  celle  extraite  des  Banques 
représente  la  réduction  dans  la  circulation  des  piastres,  hors 
de  ces  Banques,  durant  la  période  1"  juillet  1905  au  31  oc- 
tobre 1906. 

«  Par  conséquent,  il  n'y  a  pas  lieu  de  s'étonner  si,  de  tous 
les  points  de  la  République,  on  demande,  avec  insista  ace, 
une  monnaie  pouvant -servir  pour  les  petites  transactions 
courantes  —  étant  donné  que  l'excédent  des  nouvelles  mon- 
naies divisionnaires  en  circulation,  par  rapport  aux  anciennes 
monnaies  retirées,  ne  remplit  pas  le  vide  laissé  par  les 


piastres.  C'est  pour  cela  que  l'attention  du  Gouvernement 
s'est  portée  sur  la  situation  monétaire  et  qu'il  a  pris  les  me- 
sures propres  à  y  remédier. 

(A  sicivre., 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  Ac  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidésanglais(ch.f.25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin; 

Roumanie  4  %  189S  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  ■ 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  


Haïti.  5  %  1875  (remb.  i 
Japon  5  %  (à  Londres), 
Mexique  5  %  intérieur. 
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Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  avril  s'est 
effectuée  d'une  façon  très  satisfaisante.  L'argent,  poul- 
ies reports,  est  resté  abondant,  et  il  a  pu  s'obtenir  à 
des  taux  normaux,  aussi  bien  sur  le  Marché  en  Ban- 
que que  sur  le  Marché  Officiel. 

Cette  circonstance  a  exercé  une  influence  favorable 
sur  l'ensemble  de  la  Cote  et  sur  les  dispositions  géné- 
rales ;  aussi  les  échanges  ont-ils  été  plus  actifs  que 
précédemment. 

La  Rente  Française  3  0/0  Perpétuelle  a  été  bien 
tenue;  de  leur  cùte,  les  actions  de  nos  Grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  sont  restées  demandées  et, 
parmi  les  valeurs  étrangères,  le  Rio- Tinta  s'est,  une 
fois  de  plus,  distingué. 

Allemagne.  —  L'émission  des  bons  du  Trésor  alle- 
mand et  prussien  a  remporté  un  grand  succès. 
L'étranger,  surtout  l'Autriche  et  l'Angleterre,  ont  sous- 
crit. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'est  encore  amé- 
liorée et  l'on  s'attend  n  un  nouvel  abaissement  du  taux 
de  l'escompte  officiel. 

Les  impôts  récemment  votés  n'ayant  donne  que  3b 
millions  au  lieu  de  60  millions  qu'on  attendait,  on 
parle  d'en  créer  de  nouveaux  et  d'imposer  le  sucre  et 
l'alcool. 

Les  chiffres  rectifiés  du  commerce  extérieur  don- 
nent, pour  les  transactions  avec  l'étranger,  en  1906,  un 
total  de  14.936  millions  de  marks,  contre  13.277  mil- 
lions en  1905. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  de  la  Banque 
s'est  encore  améliorée. 
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La  politique  financière  du  Cabinet  est  approuvée 
par  Je  gouvernement  :  on  pourra  bientôt  affecter,  cha- 
que année,  12  millions  de  livres  sterling  à  l'amortisse- 
ment de  la  Dette. 

En  1906.  l'exportation  de  la  houille  a  été  de  55  mil- 
lions 599.771  tonnes,  soit  17  0  0  de  plus  qu'en  1905. 

La  tendance  de  la  Bourse  de  Londres  est  au  calme. 

Belgique. —  Une  amélioration  s'est  produite  depuis 
quelques  jours  à  la  Bourse  de  Bruxelles  :  les  valeurs 
de  cuivre  et  de  traction  sont  surtout  bien  tenues. 

Les.  valeurs  sidérurgiques  ont  montré  de  la  fer- 
meté. 

Dans  le  premier'  trimestre  de  l'année,  il  est  entré 
dans  les  ports  belges  2.478  navires  d'un  tonnage  de 
3.246.000  tonneaux  ;  il  en  est  sorti  2.534  navires  d'un 
tonnage  de  3.329.000  tonneaux. 

Espagne.  —  On  s'attend  à  une  session  agitée  des 
Cortès. 

On  peut  déjà  se  rendre  compte  de  ce  que  sera  le 
futur  budget.  Les  dépenses  militaires  absorberont  une 
plus  forte  portion  des  crédtis  et  cela  pour  plusieurs 
années.  La  marine  dépensera  200  millions  de  plus 
pendant  huit  ans. 

Le  rendement  des  impôts,  pendant  le  premier  tri- 
mestre, a  été  de  198  millions  de  pesetas,  en  diminu- 
tion de  10  millions  sur  le  trimestre  correspondant 
de  1906. 

Italie.  —  Le  marché  financier  de  Rome  est  toujours 
fort  déprimé.  Le  gouvernement  va  proposer  une  réor- 
ganisation de  la  législation  de  Bourse. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  courant, 
les  principales  recettes  de  l'Etat  se  sont  élevées  àl  mil- 
lion 2o9. 613.332  lire,  supérieures  de  49.009.931  lire  à 
celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

M.  Pietro  Lacava,  un  parlementaire  estimé  par  tous 
les  partis  est  nommé  ministre  des  Finances. 

lioumanie.  —  Au  31  décembre  1906,  la  Caisse  d'épar- 
gne avait  en  dépôt  3.266.781  francs  en  numéraire  et 
73.376.900  francs  en  effets. 

Amérique.  —Brésil.  En  1906,  les  importations  au 
Brésil  se  sont  élevées  à  33.204.041  liv.  st.,  contre  29  mil- 
lionss  830.050  de  livres  sterling  en  1905.  Les  principa- 
les augmentations  viennent  des  objets  manufacturés. 

Etals-Unis.  —  Dans  le  premier  trimestre  de  1907, 
l'exportation  s'est  élevée  à  511.504.000  dollars,  contre 
457.8SO.000  dollars  dans  la  même  période  de  1906  ;  l'im- 
portation s'est  élevée  à  382.917X00  dollars,  contre 
E&4.852.OU0  dollars. 

La  Dette  publique  atteignait  au  31  mars  1907,909 
millions  106.565  dollars,  l'encaisse  du  Trésor  non  com- 
prise. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  573,  un  extrait  du 
Message  du  Président  au  Congrès,  relatif  aux  chemins 
de  fer  mexicains. 

Uépubligne  Dominicaine.  —  Le  Message  du  Président 
nu  Congrès  constate  que  les  rapports  de  la  République 
avec  tous  les  autres  Etats  sont  cordiaux.  En  1906),  les 
recettes  publiques  ont  été  do  .3.800. 000  dollars;  la  va- 
leur des  importations  a  été  de  Ji. 281. 337-  dollars  et 
celles  'les  exportations  de  6.548.872  dollars. 

Asie.  —  Chine.  Eo  1905,  les  exportations  de  Chine 
n'ont  été  que  de  25.445.652  taëls  contre  30.201.964,  en 
1904. 

Japon.  —  Dans  les  deux  premiers  mois  de  1907, 
l'importation  a  été  de  78.328.158  yens,  en  augmenta- 
tion 4e  12  029.802  sur  la  Kfôme  période  de  1906;  l'expor- 
tation a  été  de  61.793.485  vens,  en  augmcnlalion  de 

10.328.254. 

Siam.  Le  nombre  des  navires  qui  fréquentent  le 
port  de  Bangkok  est  on  constante  augmentation. 
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La  Politique.  —  Fonctionnaires  traduits  devant  des  Conseils  de 
discipline.  —  Discours  de  M.  Poincaré.  —  Le  roi  des  Belges  à 
Paris.  —  Conseils  des  Ministres. 

La  journée  du  1"  mai,  dont  les  grèves  semblaient 
être  le  prélude,  s'est  passée  dans  le  plus  grand  calme. 
On  a  travaillé,  comme  à  l'ordinaire,  dans  les  manufac- 
tures de  l'Etat,  dans  les  services  municipaux,  dans  les 
ateliers  et  les  usines. 

Il  est  vrai  qu'à  Paris,  M.  Lépine  avait  pris  toutes 
ses  précautions  en  vue  du  maintien  de  la  tranquillité 
publique.  11  avait  divisé  la  Capitale  en  soixante  sec- 
teurs de  police,  et  ses  troupes  étaient  parfaitement  dis- 
simulées. 

Aux  abords  de  la  Bourse  du  Travail,  sur  la  place  de 
la  République,  apparaissait  seulement  un  déploiement 
de  force,  mais  les  grévistes  de  I'Alimentatioiî  avaient 
eu  le  bon  esprit  de  ne  pas  se  montrer. 

Quelques  arrestations  ont  été  opérées,  et,  de  l'impé- 
riale d'un  omnibus  qui  traversait  la  place  de  la  Ré- 
publique, un  anarchiste  a  déchargé  un  revolver  sui- 
des soldats  :  mais  c'est  là  un  fait  isolé  qui  n'a  heureu- 
sement eu  aucune  répercussion. 

Dans  la  banlieue  a  régné  l'ordre  le  plus  complet,  et 
les  gares  ont  eu  leur  contingent  habituel  de  voya- 
geurs. 

En  province,  à  part  deux  ou  trois  bagarres,  on  a 
seulement  remarqué  un  certain  nombre  de  chômeurs 
dans  quelques  usines. 

En  résumé,  le  ï«*  mai  a  été  une  journée  de  travail 
et.  comme  une  protestation  d'indifférence  de  la  classe 
laborieuse  contre  les  excès  du  syndicalisme. 


•wv  Le  Président  de  la  République  s'est  rendu  le  25  avril 
au  Bourget,  pour  saluer  l'impératrice  douairière  de  Russie 
qui  allait  à  Copenhague,  venant  de  Biarritz. 

Sept  fonctionnaires,  dont  un  instituteur,  tyi  attaché 
aux  services  de  l'assainissement  et  cinq  postiers  ont  été  tra- 
duits devant  des  conseils  de  discipline,  pour  avoir  adhéré  à 
la  Confédération  générale  du  Travail  et  signé  la  <•  lettre  ou- 
verte »  à  M.  Clemenceau.  Tous  ont  été  révoqués,  sauf  l'insti- 
tuteur. 

•wv  M.  Poincaré,  sénateur,  a  présidé,  le  27  avril,  àNeuilly, 
un  grand  banquet  organisé  par  le  Comité  d'Alliance  républi- 
caine et  radicale.  L'ancien  ministre  des  finances  a  prononcé  à 
cette  occasion  un  grand  discours  dans  lequel  il  a  traité  les 
questions  politiques  à  l'ordre  du  jour. 

-wv  Le  roi  des  Belges  est  arrivé  à  Paris  dimanche. malin, 
28  avril. 

-wv  Le  président  de  la  République  est  rentré  à  Paris  le 
28  avril,  venant  de  Rambouillet 

-vw  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  lundi  matin,  29  avril, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  Tous  les  mi- 
nistres étaient  présents. 

Le  conseil  s'est  d'abord  occupé  des  fonctionnaires  révoqués, 
puis  M.  Caillaux  a  donné  à  ses  collègues  quelques  indications 
sur  le  projet  qu'il  déposera  à  la  rentrée,  en  vue  de  remédier 
à  la  crise  vilicolc. 

•wv  Le  2!i  avril.  M.  Fallières  a  inauguré  le  Salon  de  la  So- 
ciété des  Artistes  français,  au  Grand  Palais  des  Champs- 
Elysées. 

-vw  Trois  membres  de  la  Confédération  générale  du  Tra- 
vail ont  clé  arrêtés,  le  2!»  avril,  vu  lever  du  jour. 

•»~v  Le  gouvernement  déposera  des  la  rentrée  un  projet 
de  loi  visant  la  Confédération  générale  du  Travail. 

Ce  projet,  sans  contester  la  légalité  des  unions  de  syndicats 
qui  ont  été  toujours  tolérées  jusqu'à  ce  jour,  aura  pour  effet 
d'êtepdrfl  à  ces  unions  certaines  dispositions  pénales  qui,  dans 
l'élaJ  actuel  de  la  législation,  s'appliquent  seulement  aux 
svndieals. 

Aux  termes  de  la  loi  de  1884,  les  syudicuts  ne  peuvent  pas, 
sans  s'exposer  à  des  pénalités  assez  graves    sortir  de  leurs 
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attributions.  Au  contraire,  les  unions  de  syndicats  font  libre- 
ment de  la  politique.  Le  gouvernement  entend  les  obliger  ;i 
s'occuper  exclusivement  do  leurs  intérêts  professionnels. 

Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
le  I"  mai  en  conseil  à  l'Elysée  sous  la  présidence  de  M.  Fal 
liéres. 

M.  Caillaux,  ministre  des  finances,  a  exposé  à  ses  collègues 
dans  quelles  conditions  se  présentait  le  budget  de  1908,  et 
comment  il  se  proposait  de  l'équilibrer. 

Un  accord  complet  s'est  établi  entre  les  membres  du  conseil 
sur  son  projet,  qui  sera  déposé  dès  les  premiers  jours  de  la 
rentrée. 

MM.  Clemenceau,  le  général  Picquart,  Doumorgue,  Ruau 
et  Simyan,  ont  été  désignés  pour  accompagner  M.  le  Prési-' 
dent  de  la  République  à  Lyon,  le  18  mai  prochain. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  financière 
JAPON 

après    la    Guerre  1 


VIII.  La  marine  marchande  et  le  mouve- 
ment maritime 

Par  sa  situation  géographique,  le  Japon  est  sur- 
tout un  pays  maritime  ;  il  est  donc  rationnel  qu'il 
ait  augmenté  sa  marine  marchande  en  même 
temps  que  ses  moyens  de  transports  intérieurs, 
et  que  son  commerce  international  ait  suivi  le 
développement  de  sa 'flotte  marchande;  mais  il 
n'en  faut  pas  moins  reconnaître  que  la  rapidité  et 
l'importance  des  résultats  ohtenus  sont  vraiment 
extraordinaires,  ainsi  que  le  montre  le  tableau 
suivant  : 


Effectif  de  la  Marine  marchande  japonaise  de         à  1906 


1er  janvier 

des 
années 

Navires  à  voiles 

Na vires  à  vap . 

Totaux 

Xavii— 

Tonn. 

Xavirs 

Tonn. 

Xavir" 

Tonn . 

1893  

780 

49.08? 

642 

165.764 

1.422 

214.849 

1894  

749 

48.303 

680 

176.915 

1.429 

225.218 

1895  

722 

46.959 

745 

273.419 

1.467 

320.378 

1896.  

702 

44.794 

827 

311.369 

1.529 

386.163 

1897  

614 

44.055 

899 

«3.588 

1.543 

417.643 

1898  

715 

48.130 

1.032 

438.779 

1.747 

486.908 

1899  

1.914 

170.89i 

1.130 

477.430 

3.044 

648.324 

1900  

3.322 

28-5.923 

1.221 

510.007 

4.543 

796.030 

1901..:.... 

3.850 

330.571 

1.329 

543.365 

5.179 

863.936 

1902  

4.020 

33(5.436 

1.395 

583.532 

5.415 

917  863 

3.977 

336.154 

1.441 

610.446 

5.418 

946.605 

1904  

B.m 

328.953 

1.570 

663  220 

5.504 

992.170 

1905  

3.940 

329.125 

1.815 

798.240 

5.755 

1.127.368 

1906  

4.121 

336.496 

1.977 

939.594 

6.098 

1.276.090 

En  l'espace  de  treize  années,  le  tonnage  total  de 
la  marine  marchande  japonaise  a  donc  augmenté 
de  1 .061 .241  tonneaux,  or,  il  faut  observer  que 
sur  ces  chiffres,  les  navires  à  vapeur  représentent, 
à  eux  seuls,  une  part  de  773.830  tonneaux,  soit  une 
proportion  de  73  0/fl  dans  l'augmentation  totale. 

C'est  surtout  en  grands  steamers,  construits  en 
Angleterre,  en  Allemagne  et  aux  Etats-Unis,  que 
la  flotte  marchande  japonaise  s'est  accrue  entre 
1872  —  date  de  la  création  de  la  première  Compa- 
gnie japonaise  de  bateaux  à  vapeur  —  et  1896  ; 


mais  nous  avons  expliqué  dans  le  Péril  Jaune  I 
que  grâce  aux  progrès  considérables  que  les  Japo- 
nais avaient  réalisés  depuis  la  guerre  contre  la  Chine 
dans  l'industrie  sidérurgique  et  dans  la  construc- 
tion des  navires  à  vapeur,  ils  étaient  actuellement 
en  mesure  de  se  passer  de  l'étranger  et  de  construire 
eux-mêmes  les  bâtiments  nécessaires  à  l'extraor- 
dinaire développement  de  leur  marine  marchande. 

A  la  fin  de  190:5,  on  comptait  au  Japon  305  chan- 
tiers navals  et  32  docks  privés,  pouvant  construire 
avec  succès  de  petits  bateaux  de  guerre  et  de  grands 
navires  marchands  de  6.000  tonnes  et  au-dessus. 

Ce  qui  a  particulièrement  favorisé  l'accroisse- 
ment de  la  marine  à  vapeur  et  de  la  construction 
navale  au  Japon,  c'est  la  loi  promulguée  au  com- 
mencement de  1896  sur  les  primes  à  la  construc- 
tion et  à  la  navigation. 

En  vertu  de  cette  loi,  une  prime  à  la  construc- 
tion de  20  yens  par  tonneau  de  jauge  et  de  5  yens 
par  cheval-vapeur,  est  accordée  à  tout  navire 
construit  dans  les  chantiers  japonais  à  l'aide  de 
matériaux  d'origine  japonaise.  Les  navires,  dont 
des  étrangers  seraient  co-propriétaires,  n'ont  pas 
droit  à  cette  prime.  Cette  dernière  clause  implique 
l'exclusion  absolue  du  capital  étranger  dans  les 
entreprises  de  navigation  japonaise. 

Les  primes  à  la  navigation  sont  variables  selon 
la  vitesse  et  la  jauge  des  navires  :  Les  plus  faibles 
représentent  environ  0  fr.  65  par  mille  parcouru  et 
les  plus  fortes  —  applicables  aux  grands  steamers 
filant  plus  de  14  nœuds  —  atteignent  1  fr.  55  par 
mille. 

Il  est  manifeste  que  la  loi  de  février  1896 — dont 
les  conditions  ont  été  légèrement  modifiées  par  une 
nouvelle  loi.de  mars  1899  —  a  atteint  le  triple 
résultat  que  le  gouvernement  japonais  voulait  en 
obtenir  :  1°  développer  les  chantiers  maritimes  et 
l'industrie  métallurgique  indigènes;  2°  accroître 
immédiatement  le  nombre  des  grands  navires' à 
vapeur  pouvant,  en  cas  de  guerre,  être  utilisés 
comme  croiseurs  ou  comme  transports  ;  3°  assurer 
à  la  flotte  marchande  japonaise  la  plus  grande 
part  possible  du  nouveau  commerce  maritime  du 
pays. 

Il  convient  de  signaler  ici  que  la  récente  guerre 
avec  la  Russie  a  été  un  stimulant  pour  le  progrès 
de  la  construction  navale  au  Japon  ;  d'autre  part, 
elle  a  nécessité  l'achat  de  bateaux  étrangers  qui 
ont  été  affrétés  et  spécialement  autorisés  à  assurer 
le  commerce  côtier,  et  qui  sont  venus  augmenter 
le  nombre  des  navires  marchands.  Au  cours  de 
1904,  les  pertes  subies  à  l'occasion  du  blocus  de 
Port- Arthur  et  pour  d'autres  causes  ont  porté  sur. 
71.000  tonneaux.  Mais,  d'un  autre  côté,  le  Japon 
s'est  procuré  206.000  tonneaux,  soit  27.000  ton- 
neaux de  vapeurs  construits  par  lui,  et  179.000 
tonneaux  de  vapeurs  achetés  à  l'étranger  ;  de  sorte 
que  l'augmentation  nette  a  été  de  135.000  ton- 
neaux, et  que  de  663.220  tonneaux  existant  au 
commencement  de  1904,  le  tonnage  de  la  flotte 
marchande  à  vapeur  est  passé  à  798.240  au  début 
de  1905.  Au  commencement  de  1906,  le  tonnage 
total  de  là  marine  marchande  japonaise  atteignait 
1.276.090  tonneaux,  dont  939.594  tonneaux  pour  la 
navigation  à  vapeur  et  336.496  pour  la  navigation 
à  voiles. 

Si  nous  nous  en  rapportons  à  notre  statistique 
officielle,  nous  constatons  qu'au  1er  janvier  1893, 


(1)  Voir  VEcononasle  Européen  nOT  784  à  790, 792  ;i  795, 796. 


(1)  Le  Péril  Jaune,  un  volume;  librairie  de  l'Economiste 
Européen  :  Paris  1901. 
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le  tonnage  de  la  marine  marchande  à  vapeur  fran- 
çaise atteignait  397.000  tonneaux  :  elle  était  alors 
supérieure  de  231.000  tonneaux,  ou  200  0/0  à  la 
marine  marchande  à  vapeur  japonaise.  Au  l°r  jan- 
vier 1906,  cette  dernière  dépassait  la  nôtre  de 
228.567  tonneaux,  c'est-à-dire  de  32  0/0. 

Le  développement  de  la  marine  marchande  à 
vapeur  japonaise  se  manifeste  dans  les  deux  ta- 
bleaux suivants  : 


Navigation  japonaise  au  long  cours 

Tonnage  des  Bateaux  arrivés  dans  les  ports  du  Japon 

Entrées  seulement 


Pavillons 

1893 

1899 

Différences  en 
1899 

Total  ,  , 
Pavillons 

Tonneaux 
318.163 

1.258.805 
268.873 
358. 87s) 

Tonneaux 
1.326.334 
1.225.982 
252.199 
725.151 

Tonneaux 
4-  918.171 

-  32.323 

—  16.674 
+  356.272 

2.214.220 
„  1900 

3.439.666 
1903 

-1-  1.225.446 

Différences  en 
19.  3 

Allemands  

Total 

Tonneaux 
3.363.657 
3.739.151 
1.030.768 
1.473.173 

Tonneaux 
5.130.809 
4.734  487 
1.268  466 
2. 285.655 

Tonneaux 
-1-  1.767.152 
+  993.333 
+  237.698 
+  812.483 

9. 60 J. 752 

13.419.418 

+  3.812.666 

Nous  avons  dû  diviser  les  onze  années  en  deux 
périodes  parce  que,  jusqu'en  1899,  la  statistique 
officielle  japonaise  n'enregistrait  qu'une  seule 
entrée  au  Japon  par  chaque  navire  (japonais  ou 
étranger)  venant  des  pays  extérieurs,  quel  que  fût 
le  nombre  de  ports  japonais  visités  par  ledit  na- 
vire ;  mais  à  partir  de  1900,  tous  les  navires  au 
long  cours  sont  enregistrés  autant  de  fois  qu'ils 
entrent  dans  les  divers  ports  du  Japon  :  Pour 
éviter  toute  confusion,  il  convient  donc  de  séparer 
les  résultats  des  deux  régimes. 

D'autre  part,  bien  qu'on  connaisse  actuellement 
les  .statistiques  relatives  aux  années  1904  et  1905, 
nous  avons  pris  comme  termes  de  comparaison 
les  chiffres  de  1903,  en  raison  de  la  guerre  russo- 
japonaise,  qui  a  eu  pour  conséquence  de  réduire 
dans  des  proportions  considérables  la  flotte  japo- 
naise utilisable  pour  le  commerce,  par  suite  de 
diverses  circonstances,  et  en  particulier  des  réqui- 
sitions de  l'Etat. 

Pour  en  revenir  à  nos  tableaux  de  la  navigation 
ap  long  cours,  on  voit  qu'entre  les  années  1893  et 
1899  (sept  années)  le  chiffre  total  des  entrées  a 
augmenté  de  1.225.446  tonneaux  et,  sur  cette  aug- 
mentation, la  part  de  la  marine  marchande  japo- 
naise a  été  de  918. 171  tonneaux  ou  75  0/0.  En  1893 
le  tonnage  japonais  ne  représentait  que  I'iViO/0 
dn  tonnage  total  ;  en  189!)  la  proportion  atteint 
35.9  0/0. 

Avec  la  nouvelle  statistique,  portant  sur  les 
quatre  années  1900-1908,  noms  constatons  que  le 
tonnage  des  entrées  ayant  augmenté  de  3.812.666 
tonneaux,  la  marine  japonaise  figure  dans  cette 
augmentation  pour  1.767  152  tonneaux,  soit  envi- 
ron 46  0/0.  Bn  1900,  la  proportion  du  tonnage  japo- 
nais atteignait  les  :{:>.(>  0/0  du  tonnage  total  ;  en 
1903,  celle  proportion,  s'est  élevée  à  38.2  0/0. 

D'ailleurs,  pour  donner  «line  idée  encore  plus 
précisé  de  1  énorme  extension  du  trafic  maritime 
japonais,  il  nous  suffira  de  reproduire  La  valeur 


du  commerce  annuel  de  Kobé,  le  grand  port  du 
Sud  du  Japon,  et  de  Yokohama,  le  grand  port  du 
Nord,  en  1895,  année  qui  précéda  la  mise  en  appli- 
cation de  la  loi  sur  les  primes  à  la  construction  et 
à  la  navigation,  et  pendant  les  dix  années  qui 
suivirent  : 

Valeur  du  commerce  maritime  de  Kobé  et  de  Yokohama, 
de  1895  à  1905 


Années 

Kobé 

Yokohama 

Total 
des  deux  ports 

Yens 

Yens 

Yens 

101.406.381 

140.887.463 

242.293  84'. 

1896  

122. 86 1.4(9 

134.499  906 

257. 36 'i.315 

1897  

162.149.910 

177.537.830 

3Ô9.687.749 

1898 

198  253.443 

191.326  574 

389.580.017 

1899  

195.610  216 

184.738.827 

380.349.043 

1900  :.. 

223. 65 i. 351 

205.986.347 

432.640.698 

1901..  

226.172.475 

222.443.556 

448".  616. 031 

1902  

219. 264.254 

228  308.181 

447.572.43". 

1903  

245.052.229 

257.459.406 

502.511.635 

1904  

232. 83 1.379 

306.544.664 

569.376.053 

1905  

313.072.684 

334.301.705 

647.374.389 

Ces  chiffres  montrent  surabondamment  que  la 
loi  japonaise  de  1896  sur  les  primes  à  la  construc- 
tion et  à  la  navigation  a  bien  donné  les  résultats 
que  le  gouvernement  du  Mikado  en  espérait..., 
mais  il  faut  ajouter  que  le  total  des  crédits,  primes 
et  subventions  payé  annuellement  par  le  Trésor 
japonais  aux  Compagnies  et  armateurs  indi- 
gènes, n'est  pas  inférieur  à  30  millions  de  francs. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  RUSSE  DE  1907 


Les  Dépenses  ordinaires 

(Suite) 

Les  dépenses  du  Ministère  des  Voies  de  communica- 
tion, d'ensemble  502.9  millions,  comprennent  31.4  mil- 
lions de  dépenses  générales,  dont  12.0  millions  pour 
les  voies  lluviales  et  canaux,  8.3  millions  pour  les 
chaussées  et  471.5  millions  pour  le  réseau  de  l'Etat,  à 
savoir  :  dépenses  d'exploitaiion  382  5(-t-  21.5),  travaux 
neufs  29.9  million*,  augmentation  du  matériel  moteur 
et  roulant  14.5  millions  (-f- 3  millions).  Les  dépenses 
du  réseau  de  l'Etat  étaient  de  406  millions  en  1902. 
L'augmentation  doit  être  imputée  au  renchérissement 
de  la  main-d'œuvre,  du  matériel,  des  produits  divers 
que  consomme  le  réseau  (+  9  millions),  à  la  mise  en 
exploitation  de  2.137  kilomètres  (Voldgda-Viatka,  Bo- 
logoe-Siedlce,  etc.!  (4-  4  millions),  à  la  progression  du 
tralic  (+  8  millions  . 

Le  ministère  du  commerce  et  de  l'industrie  a  été 
créé  en  1905.  Il  a  dans  son  ressort  l'inspection  du  tra- 
vail, le  contrôle  des  objets  d'or  et  d'argent,  la  vérifi- 
cation des  poids  et  mesures,  les  mines  et  la  métallurgie, 
la  marine  marchande,  les  ports  de  commerce,  l'instruc- 
tion professionnelle.  Les  dépenses  sont  de  31.6  mil- 
lions, contre  35.2  en  1905,  39-4  en  1903.  Les  subven- 
tions à  des  Compagnies  de  navigation  el  les  autres 
mesures  pour  encourager  le  commerce  et  l'industrie 
figurent  pour  M.O  millions,  contre  2.4  en  191:6  ;  dans  ce 
Chiffre  il  entre  50I1.00U  roubles  payés  à  la  Société  russe 
de  l'Asie  (  irientale  pour  l'aire  le  service  des  ports 
étrangers  en  Lxlrêmc-Oricnt.  Le  cpédit  affecté  à  rem- 
bourser aux  navires  russes  les  droits  acquittés  par 
eux  pour  traverser  le  canal  de  Sue/  «bsorbe  l  million. 
230.000  roubles  Boni  prévues  pour  primes  aux  navires 
qui  feront  un  servico  rapide  le  long  du  littoral  du 
Kamtchatka. 

L'ancien  Ministère  lie  L'Agriculture  el  des  Domaines, 
dont  on  a  détaché  le  service  des  Mines,  est  devenu  la 
Direction  générale  de  l'organisation  agraife  et  de  Va 
griculture.  Celle-ci,  en  dehors  de  la  colonisation  de  la 
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Sibérie,  a  dans  ses  attributions  l'organisation  agraire, 
l'amélforation  des  conditions  d'exploitation  du  sol,  l'é- 
migration sur  des  terres  libres  appartenant  à  l'État, 
l'encouragement  de  l'industrie  rurale  et  de  la  petite  in- 
dustrie domestique,  l'administration  des  forêts,  les 
dessèchements  de  marais,  l'irrigation,  etc. 

Les  dépenses  s'élèvent  à  45.8  millions  pour  1907 
(+  10.3  millions).  L'organisation  agraire  absorbe  5  mil- 
Tions  f+4  millions),  l'émigration  à  l'intérieur  10.9  mil- 
lions (+  6  millions). 

fc  Au  budget  de  la  guerre,  à  côté  de  dépenses  purement 
militaires,  figurent  les  dépenses  concernant  l'adminis- 
tration civile  du  Turkestan  :  le  crédit  global  à  mettre 
-chaque  année,  de  1904  à  1908,  à  la  disposition  du  Mi- 
nistère de  la  Guerre  est  arrêté  à  336.1  millions,  auquel 
il  ne  doit  pas  être  ajouté  plus  de  31,3  millions  par  an 
pour  la  transformation  de  l'artillerie,  2  millions  for- 
ment le  crédit  de  réserve.  Les  crédits  inscrits  en  1900 
ont  été  de  376.8  millions.  Dans  le  projet  de  1907,  les 
dépensaë-sont  calculées  à  388.7  millions  (-(-  11.8).  12.6 
millions  de  plus  ont  pour  objet  d'améliorer  la  situation 
matérielle  des  sous-officiers  et  soldats  (augmentation 

.du  prêt,  de  la  somme  versée  à  l'ordinaire,  délivrance 
régulière  de  thé,  de  linge,  d'accessoires  de  literie,  in- 
demnité pour  achat  de  savon),  1.596.000  roubles  à 
améliorer  la  situation  des  sous  officiers  et  soldats  du 
corps  de  gendarmerie.  Par  contre,  il  a  été  effectué  des 
économies.  Sur  les  388  millions,  l'Administration  coûte 
17.0  millions,  l'entretien  des  troupes  275.4  (+  36.8  , 
l'armement  39.7  ( —  4.2),  le3  manœuvres  3.4  millions, 
les  établissements  d'instruction  13.2,  les  tribunaux  mi- 
litaires 1.2,  les  constructions  18.1;  le  crédit  de  réserve 
est  fixé  à  2.7  millions,  au  li^u  de  27.5.  En  prévision  du 
renchérissement  des  fourrages,  une  somme  de  5  mil- 
lions est  prévue.  Le  total  du  budget  de  la  guerre  est  de 
393.7  millions.  .  .  * 

Le  budget  de  la  Marine  est  fixé  à  81  millions  de  rou- 
bles contre  104  en  1906,  117  en  1905,  113  en  1901  et 
1903,  100  millions  en  1902.  L'administration  coûte 
3.561.000  roubles,  les  équipages  14  3  millions,  la  navi-' 
•gation  13.1  millions,  les'  constructions  navales  30.4 
( — 13.7  millions),  l'armement  5.6  millions  ( — 6mil- 
lions  ,  les  ports  militaires  8.6  millions  (—.4.2  mil- 
lions)- . 

Le  Contrôle  de  l'Empire  correspond  en  partie  à  la 
•Cour  des  comptes,  puisqu'il  vérifie  les  recettes  et  les 
dépenses  effectuées  pour  le  compte  de  l'Etat,  les  pro- 
duits de  taxes  provinciales  dont  le  maniement  est 
confié  aux  comptables  du  Trésor,  ainsi  que  les  comptes 
rendus  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  :  mais  il  ne 
s'e  borne  pas  à  des  revisions  de  caisses  et  à  des  vérifi- 
cations de  pièces  comptables  :  il  surveille  pendant  leur 
marche  les  travaux  de  construction  des  services  pu- 
blics, l'exploitation  des  industries  exercées  par  le  fisc 
et  les  opérations  de  diverses  natures  où  sont  engagés 
les  deniers  de  l'Etat;  il  a  ses  représentants  à  la  Ban- 
que de  Russie,  à  la  Banque  de  la  N  'blesse,  à  la  Ban- 
que des  Paysans,  dans  les  administrations  des  usines, 
fabriques,  manufactures  de  l'Etat.  Les  crédits  inscrits 
pour  le  Contrôle  de  l'Empire  en  1907  s'élèvent  h 
•9.584.422  roubles,  contre  9.712.000  en  1906;  il  a  été 
dépensé  9  millions  en  1905,  8.3  en  1903. 

Le  service  de  la.  Dette  publique  figure  au  projet  de 
budget  comme  suit  : 


19.16 


1907 


Intérêts  :  

Amortissement  

Commissions  de  banque,  dé- 
penses diverses  

Coupons  et  titres  d'emprunts 
amortis  présentés  à  l'en- 
caissement  


Mille  roubles) 
314.260    357.831     +  4:3.071 
19.910      21.761     +  1.851 


779 


305 


083     +  103 


450  + 


85 


335,114  880.724 


15.010 


Les  dépenses  effectuées  avaient  été  de  300. 9  millions 
en  19"  )5,  298.7  en  1904,  289.8  en  1903,  290.8  en  1902. 
Le-,  crédits  demandés  au  budget  général  correspond 


dont  exactement  aux  sommes  que  l'Etat  s'est  engagé 
t  payer  dans  les  clauses  d'émission.  Pour  les  emprunts 
dont  le  service  s'effectue  à  l'étranger,  le  Trésor  bonifie 

.VoX-glV  ,1CAS,ACliarg,és  decc  service  une  commission  de 
I/o  a  1/2  0/0  sur  les  sommes  par  eux  payées  ;  il  est 
d  autre  part,  alloué  à  la  Banque  de  France  pour  là 
garde  des  fonds  russes  appartenant  à  des  particuliers 
en  échange  desquels  elle  délivre  gratuitement  des  cer- 
tificats de  dépôt  nominatifs  une  rémunération  calculée 
a  ^'nna  ,  20  cen.times,  Pa1'  d'un  capital  nominal 
i  onA  r  francs  ,ct  af-dessous-et  de  10  centimes  par 
1.000  francs  ou  fraction  de  1.000  francs  (1). 

Au  P"  janvier  1906,  le  total  des  emprunts  contractés 
pour  les  besoins  de.l'Etat  s'élevait  à  4.673  087  813  rou- 
bles, le  total  des  emprunts  de  chemins  de-fer  à  3  mil- 
lards  167.476.690  roubles,  ensemble  à  7  841  164  509 
roubles. 

A"1Irj»™  '[WJ>  le  total  S'énéral  de  Ia  dette  s'él  - 
Xao  o-n09"J'7,-5'38  roublei?»  «oit  un  accroissement  de 
768.3  millions,  il  a  etéimis  en  1906  843.750  000  rou- 
bles 5  0/0  et  50.000.000  4  0  0,  ensemble  893  750  0O) 
roubles.  ™ 

Georges  Boubgarel. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Ainsi  que  nous  Pavions  annoncé  précédemment,  1rs 
Sn^s  ^  Crédit  Foncier  de  France  se  son  t  réuni  s 
samedi  2/  avril,  en  assemblée  générale  annuelle 
sous  la  présidence  de  M.  More),  gouverneur  Etaient 
présentes  ou  représentées  47.734  actions 

A  tous  les  points  de  vue,  l'exercice  1906  a  été  aussi 
satisfaisant  que  le  précèdent.  Voici,  en  effet,  comment 
&  établissent  les  opérations  de  prêts  consentis  : 

Exercices 


1905 


1906 


n                        ,  (En  francs) 
Prêts    nouveaux  hypotht- 

■~  eairc s   107. 107 . 015  75   1 30 . 983  632  1 2 

Prêts  nouveaux  communaux  58.634.019  77    188.Ï46!418  63 

w    ,         ToJal   105.741.030  52   319.130.050  75 

D  autre  part,  les  rembourse- 
ments anticipés    se  sont 

6lovés  !Ï   89.532.120  2\     86.021  373  20 

L'excédent  des  prêts  non-  '  ' 

veau-x  a  donc  été  de   76.208.009  58   233.108.672  55 

En  1906, Tes  prêts  hypothécaires  ont  atteint  en  nom- 
bre 4.321,  dont  i.366  a  long  ternie,  pour  139  389  132 
francs  12,  33 la  court  ternie  pour  1.083.500  fr.,  et  "2  d'en- 
semble 611.000  fr.,  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
mrra  À  o«f  r.é,serves-  C'est  une  augmentation,  sur 
1905,  de  364  prêts  comme  nombre  et  de  23  876  616  fr  37 
comme  sommes  prêtées.  D'autre  part,  le  nombre  d<  s 
prêts  communaux  a  été  de  1  660,  d'où  une  augmenta- 

F&WSmÎ9^  de  3'J  Prêts  comme  Glabre,  et  de 
139.512.398  fr.  86  comme  sommes  prêtées,  dont  105  mil- 
lions de  francs  regardent  la  seule  Ville  de  Paris  Soit 
au  total,  d'une  année  à  l'autre,  une  augmentation  de 
399  prêts  comme  nombre,  et  de  153.389.015  fr  23  comme 
sommes  prêtées. 

Observons,  que  les  avances  consenties  par  le  Crédit 
Foncier  au  cours  de  l'année  dernière  portent  les  prêts  réa- 

(0  Les  coupons  se  prescrivent  par  10  ans,  les  titres  par 
30  ans.  Los  porteurs  de  fonds  russes,  amortissables  r 
tirage  ont  le  plus  intérêt  à  vérifier  si  leurs  titres  sont  sorti-' 
Ils  peuvent,  obtenir  gratuitement  l'envQj  des  listes  donnant 
les  numéros  des  litres  sortis  ainsi  que  le  rappel  de  ceux  oui 
n  ont  pas  e  e  présentés  au  remboursement,  en  adressant  ûne 
demande  à  1  Agence  du  ministère  d-s  Finances  de  r.ù«ie  i . 
rue  <l  Artois.  MIL,  à  Paris  (nom,  a  tresse,  catégorie  s 
emprunts).  »  » 
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Usés  jusqu'ici  par  lui  aux  chiffres  suivants:  prêts  hypo- 
thécaires, depuis  sa  fondation:  144.025  comme  nombre 
etô  milliards 426. 987. 025  fr.  comme  sommes  ;  prêts  com- 
munaux, consentis  depuis  la  loi  du  6  juillet  1860,  soit 
en  quarante-sept  ans  :  34.685  comme  nombre,  et  3  mil  - 
liards 564. 471. 069  fr.  43  comme  sommes.  Quant  aux 
prêts  réalisés  en  Algérie  en  participation  avec  le  Cré- 
dit Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  ils  se  sont  élevés  en 
1906  à  114,  pour  les  prêts  hvpothécaires,  qui  ont  atteint 
le  montant  de  4.406.200  francs,  et  à  12  pour  les  prêts 
communaux,  représentant  une  somme  de  1.481.397  fr. 
Rappelons  qu'en  1905,  on  avait  relevé  pour  les  prêts 
en  Algérie  :  prêts  hypothécaires,  1.520.000 francs;  prêts 
communaux,  5.367.685  fr.,  et  ajoutons  que  le  total  des 
prêts  réalisés  en  Algérie  depuis  que  le  Crédit  Foncier  y 
fonctionne,  s'élevait,  au  31  décembre  dernier,  à  7.637 
prêts  hypothécaires  représentant  un  capital  de  145  mil- 
lions 251.079  fr.  66  aujourd'hui  réduit  à  35.649.073 
francs  53,  et  à  593  prêts  communaux  formant  un  capi- 
tal de  144.635.578  fr.  11  réduit  aujourd'hui  à  50  mil- 
lions 654.001  fr.  15. 

En  représentation  de  ces  prêts  divers,  le  Crédit  Fon- 
cier a  émis  des  obligations  qui  figurent  au  bilan  au  31 
décembre  dernier, pour  leur  valeur  nominale.  Celle  des 
Obligations  Foncières  s'établit  à  2.355.428.500  francs, 
somme  à  laquelle  il  faut  ajouter  le  montant  des  obli- 
gations retirées  de  la  circulation  soit  par  tirages  spé- 
ciaux, soit  par  rachats  en  Bourse,  montant  qui  atteint 
157.399.500  fr.,  d'où  un  total  de  2.512.828.000  francs, 
dont  il  faut  déduire:  1°  Les  versements  restant  à  rece- 
voir sur  l'Emprunt  1903,  soit  2.690.230  fr.;  2o  le  mon- 
tant des  «  primes  à  amortir  à  recouvrer  des  emprun- 
teurs »,  y  compris  la  prime  de  52.093.028  fr.  '42  appli- 
cable aux  obligations  retirées  de  la  circulation,  475 
millions  870.223  fr.  06  ;  ensemble,  478.560.453  fr.  06. 
On  arrive  ainsi  au  solde  de  2.034.267.546  fr.  94.  Ajou- 
tons, que  depuis  l'émission  de  V Emprunt  Foncier  1S79, 
il  a  été  définitivement  éteint  des  obligations  représen- 
tant, au  prix  d'émission,  un  capital  de  787.092.729 
francs  43,  et  qu'il  a  été  appelé  au  remboursement,  à 
dater  du  1er  janvier  1902,  le  solde  encore  en  circulation 
à  cette  époque  de  ÏErnprunt  Foncier  3  75  0/0  1899, 
qui  représentait,  au  prix  d'émission,  un  capital  de 
77.257.431  fr.  89.  Enfin,  il  a  été  procédé  à  la  conversion 
«lus  obligations  de  ÏErnprunt  Foncier  1885  représen- 
tant, au  prix  d'émission,  un  capital  de  427.098.612  fr. 

En  ce  qui  a  trait  aux  Obligations  Communales,  disons 
que  leur  montant  était  de  1.702.181.000  de  francs  au 
31  décembre  1900.  En  ajoutant  le  montant  des  obliga- 
tions retirées  de  la  circulation,  soit  par  tirages  spé- 
ciaux, soit  par  rachats  en  Bourse,  soit  51.568.000  fr., 
on  obtient  le  total  de  1.753.749.000  fr.  dont  il  faut 
déduire:  1°  50.942.170  fr.  pour  versements  restant  à 
recevoir  sur  YEmprunt  1906  ;  2«  146.022.283  fr.  65, 
montant  des  «  primes  à  amortir,  à  recouvrer  des  em- 
prunteurs »,  y  compris  la  prime  de  1.627.901  fr.  68 
applicable  aux  obligations  retirées  de  la  circulation  ; 
ensemble,  202.964.453  fr.  66  ;  d'où  le  chiffre  de 
1. 550. 784. 546  fr.  35  qui  figure  dans  la  situation  au 
:;i  décembre  dernier. 

Depuis  l'émission  de  Y  Emprunt  Communal  iS~9,  il  a 
été  éteint,  pour  un  montant  de  532.332.48(1  fr.  50  d'obli- 
gations. De  plus,  il  a  été  procédé  à  la  conversion  des 
emprunts  communaux  1879  ct,1892qui,  au  prix  d'émis- 
sion, représentaient  un  capital  de  425.942.520  fr.  pour 
Y  Emprunt  de  1S79,  et  de  215.504.697  fr.  77  pour 
YEmprunt  de  IS92.  Entin,  au  cours  du  dernier  exercice, 
il  a  été  offert  aux  porteurs  des  obligations  de  YEm- 
nrxmi  Communal $ù  0  i8H0  dont  l'amortissement  finis- 
sait en  1940,  réchange  facultatif  de  leurs  titres  contre 
des  obligations  du  nouvel  Emprunt  Communal  :i  O/O 
190(1,  de  I. '.'00. 000  titres  amortissables  en  70  ans.  Du 
bénéfice  résultant  de  la  prolongation  du  délai  d'amor- 
tissement, il  a  été  t'ait  deux  parts  :  l'une  destinée  à 

engager  les  porteurs  ù  effectuer  cet  échange  et  co&eis- 
tantîans  l'allocation  immédiate  de  5  i'r.  par  titre  et 
dans  l'augmentation  des  lots  en  nombre  et  en  impor- 
tance; l'autre,  avant  pour  résultat  de  réduire  dans  une 
proportion  sensible,  à  partir  du  l'r  janvier  1907,  la 


charge  annuelle  qu'imposait' l'amortissement  rapide 
de  la  prime  des  obligations  échangées. 

Le  bilan  dressé  en  fin  d'exercice  se  compare  ainsi 
avec  celui  du  31  décembre  1905. 

 Bilan  au  31  décembre 

1905  ~~     "  Ï900 
(En  francs) 

Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la 

Banque  de  France. . .  2.946.818  24  4.776.953  66 
Effets  et  valeurs  diverses.      225.650.368  19      230.824.829  58 

Trésor  public   21.387.876  41       21.103.599  21  " 

Avances  sur  dépôts  de  •      •  -  - 

titres   23.702.761  55       30.624.402  47 

Correspondants   13.976.38o  76       14.283.982  33 

Banque  hypothécaire  (en 

liquidation)   21.241.243  63       21.184.227  17 

Prêts  hvpothécaires....    2.010.108.556  12  2.048.433.927  12 

Prêts  communaux   1.579.029.798  44   1.713.976.652  63 

Prêts  réalises  avec  les 

fonds  du  capital  social 

et  des  réserves   56.969.821  96       57 .'358.797  Ci  - 

Semestres  d'annuités 
échus   28.607.656  C0       29.463.203  3(3 

Obligations  retirées  de 
la  circulation,  soit  par 
tirages  spéciaux,  soit  par 
rachats  en  Bourse  (arti- 
cles 63  et  87  des  statuts)  : 

Obligations  foncières. . .       133.756.829  32      133.338.556  30 

Obligations  communales       54.684.345  57       50.846.924  89 

Immeubles  acquis  par  la 
Société  à  la  suite  d'ex- 
propriations  14.282.979  04       14.257.219  77 

Hotels  et  mobiliers   13.369.78U  25       13.318.361  14 

Divers   27.536.450  45       28.314.64G  88 

Intérêts  acquis,  niais 
non  échus  ....       51 . 149 . 322  29       53 . 898 . 903  24 

Dépenses  d'administra- 
tion '..         4.282.896  22         4.209.828  10 

4.2*2.tw9.8:<l  04   4. 409. 715.015  49 

Passi/ 

Capital  social....   200.000.000   »      200.000.000  » 

Réserve  obligatoire   19.790.509  12       19.852.634  42 

Provisions  ordinaire  et 

extraordinaire  pour 

l'amortissement  des 

emprunts   187. 104. 324  77      190.095.739  74 

Réserves  et  provisions 

diverses   16.545.853  25       18.124.564  62 

Dépôts  en  comptes  cou-  , 

rants   75.892.659  96       73.389.310  66 

Correspondants..   98.474.U41  04        83.921.176  14 

Sous-Comptoir  des  En- 
trepreneurs  3.868.506  14         4.692.131  63 

Versements  di Itérés   125. 8'0.  62  53      132. 4%. 606  69 

Obligations  foncières . . .  1.988. 167.088  94  2.034.207.546  94 

—       communales  1.472.751.311  64   1.550.784.546  35 

Bonsàlotsencirculation.  32.008.787  11.      32.558.925  89 

Obligations  à  rembour- 
ser et  intérêts  échus  à 

payer  :  22.719.589  24       22.154.043  61 

Semestres  d'annuités  re- 
ms par  anticipation..  12.921.110  5:!        f8. 082.284  14 

Divers.  !  29:582.4  0  67       32.400.503  82 

Intérêts  dus,  mais  non 

échus  '•  •  •  36.398.409  06       40.101 .815  53 

Profits  et  perles  : 

Reliquat    de  l'exercice 

précédent   79.130  80             59.511  52 

Profits  et  pertes  de  l'exer- 
cice...., 15.525.402  24       15.533.673  79' 

4.28>.0.'<>  S91  04  4.4«9.71ft.015  49 


lies  chiffres  accusés  par  les  bilans  ci  dessus,  il  res- 
sort que  les  bénélices  nets  des  deux  derniers  exercices 
s'établissent  ainsi  : 

line.  190(> 
Profits  et  Pertes  de  l'exercice.    15.525.402  24   15.533.678  79 

Dépenses'  d'administration. . . .     4.282.896  22     4.209.828  10 
Solde   11.242.500  02    11.323.845  69 

Reportde  l'exercice  précédent.         79  130  80         59.111  52 
Total   11  8»! .6X6  82   11. "83 .357  21 
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Ces  sommes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 
1905*  """  1906 

.   (En  francs) 

Mise  à  la  réserve  obligatoire.  63.125  30  00.192  28 
Acompte  de  15  francs  pavé  le 

1"  janvier  aux  actions,  soit.  6.000.0(»0  »  6.000.000  » 
Dividende  complémentaire  de 

13  franc  par  action   5.200.000    »     5/200.000  » 

Ensemble   11.262.125  30   11.266.192  ï8 

Il  est  reporté  à  nouveau   59.511  52       117.164  93 

Total  égal   1 1 . 32 1 . 636  82   11 . 383 . 357  21 


La  répartition,  pour  190b',  est  restée  fixée  à  28  fr. 
par  action,  comme  pour  1905,  année  qui  s'était  signalée 
par  une  augmentation  du  dividende  d'un  franc  sur 
1904.  Quant  aux  réserves  et  prévisions,  elles  s'élèvent 
maintenant  à  334.256.295  fr.  99,  contre  2i3.502.812  fr.44 
en  1905,  selon  l'état  ci-dessous  : 

Exercices   

1905™"  1906 

(En  francs) 

Réserve  obligatoire   19.790.509  12  19.85-4634  42 

—     prélevée  sur  les  pro- 
fits de  l'exercice   02.125  30  66.192  28 

Provision  pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts   187.104.324  77  19o.U95.739  74 

Réserves  et  provisions  di- 
verses  16 . 545 . 853  25  18 . 241 . 729  55 

Totaux   223.502  812  44.'  234.256.295  99 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration  contient  d'in- 
téressants renseignements  sur  les  domaines  de  la  So- 
ciété qui  avaient  été  ramenés,  en  1905,  à  190  comme 
nombre,  pour  un  chiffre  de  14.282.970  fr.  04;  en  1906, 
les  rentrées,  résultats  des  rachats  sur  les  reventes,  ont 
porté  le  nombre  de  ces  domaines  à  201,  mais  le  mon- 
tant des  créances  auquel  correspond  ce  stock  immobi- 
lier est  resté  à  peu  prés  le  même,  à  14.257.219  fr.  77. 
Quant  aux  avances  sur  titres,  elles  ont  progressé  nota- 
blement. Il  faut  dire,  qu'au  cours  de  l'année,  le  Conseil 
d'administration  a  décidé  que,  sur  ses  propres  obliga- 
tions, les  avances  pouvaient,  sans  inconvénient,  être 
consenties  jusqu'à  concurrence  de  90  0/0  de  leur  valeur. 

En  résumé,  pendant  l'exercice  1906,  le  Crédit  Fon- 
cier de  France  a  vu  ses  prêts  hypothécaires  et  commu- 
naux s'accroître  dans  une  proportion  importante  qui, 
même  en  faisant  abstraction  du  prêt  de  105  millions 
consenti  à  la  Ville  de  Paris,  marque  un  nouveau  pro- 
grés dans  le  développement  des  opérations  de  notre 
grand  établissement  hypothécaire,  et  le  succès  qu'il  a 
remporté  dans  sa  grande  opération  d'échange  complète 
l'ensemble  favorable  des  résultats  de  l'exercice.  Di- 
sons, toutefois,  que  l'augmentation  des  prêts,  qui  ne 
s'est  produite  qu'au  cours  du  deuxième  semestre  de 
1906,  n'a  pu  influencer  sensiblement  les  bénéfices  de 
l'exercice,  et  que,  d'autre  part,  l'allégement  de  charges 
à  provenir  de  l'échange  des  obligations  Communales 
18H0  n'a  eu  son  effet  qu'à  partir  du  1er  janvier  1907. 

Il  faut  prendre,  en  outre,  en  considération  ce  fait, 
que  l'exercice  en  cours  peut  avoir  à  profiter  de  cer- 
taines opérations  importantes  que  notre  grand  Etablis- 
sement de  Crédit  étudie  en  ce  moment. 

A.  Lechenet. 


LE  BUDGET  ANGLAIS 


M.  Asquith  a  présenté,  le  18  avril  dernier,  son  pro- 
jet de  budget  à  la  Chambre  des  Communes.  Cet  exposé 
est  attendu,  chaque  année,  avec  un  vif  intérêt  :  lie 
chancelier  de  l'Kchiquier  y  résume  le  résultat  de  l'exer- 
cice clos  et  le  programme  de  celui  qui  s-'ouvre  ;  il 
annonce  au  Parlement  les  recettes  et  les  dépenses  opé- 


rées, rappelle  les  évaluations  déjà  soumises  à  la  repré- 
sentation nationale  et  développe  les  idées  financières 
du  Cabinet,  qui  se  traduisent  parfois  par  des  proposi- 
tions de  réformes. 

C'est  ainsi  nue  le  discours  actuel  contient  quelques 
projets  de  modifications  sur  lesquels  nous  reviendrons 
tout  à  l'heure. 

Nous  commencerons  par  passer  rapidement  en  revue 
l'exercice  écoulé,  qui,  dit  M.  Asquith,  a  été  remarqua- 
ble par  l'activité  et  la  prospérité  tant  du  commerce  ex- 
térieur que  du  commerce  intérieur.  Les  recettes  effec- 
tives ont  fourni,  pendant  l'exercice  190G-1907,  144  mil- 
lions 814. 00O  liv.  st.,  alors  que  les  recettes  prévues 
étaient  seulement  de  142.755. 0U0  liv.  st.,  et  les  dépen- 
ses effectives  n'ont  pas  déliassé  139.415.000  liv.  st.  au 
lieu  de  142.801.000  liv.  st.,  montant  des  dépenses  pré- 
vues. Il  y  a  eu  ainsi  une  plus-value  de  2.059.000  liv.  st. 
pour  les  recettes  et  une  économie  de  3.386.000  liv.  st. 
sur  les  dépenses,  soit  donc,  au  total,  un  excédent  de 
5.445.000  liv.  st.  sur  les  prévisions  budgétaires. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  aux  évalua- 
tions les  résultats  obtenus  : 


Recettes 


Prévisions 


Résultats 
obtenus 


Différence 


Douanes   

Accises  

Transferts  elsuccession- 

Timbre   

Impôt  foncier  

Incomo-tax  

Postes  

Télégraphes  

Domaine  de  la  Couronne 
Actions  Canal  do  Suez. 
Divers  

Total  des  recettes. 
Dépenses  

Déficit  

Excédent... 


32.230 
30.200 
13.200 
8.150 
2.650 
31.500 
17.395 
4.350 
480 
1.P0 
1.500 


(Livi 

.000  32 

000  30 

.000  14 

.000  7 

.000  2 

.000  31 

.000  17 

.000  4 
.000 

.000  1 

.000  1 


es  sterling) 
.930.000  4 
.350.000 
.400.000 
.950.000 
.600.000 
.600  000 
.170.000 
.255.000 
520.000 
.098.000 
.941.000 


+ 


+ 


700.000 
150.000 
.200.0C0 
200.000 
50.000 
100.000 
225.000 
95. C0) 
40.000 
2.000 
441.000 


142.755.000  144. 814.000  -+-2. 059. 000 
142.801.OC0  139.415.000  —3.386.000 


46.000 


5.399.000 


D'importantes  économies  ont  été  réalisées  sur  le 
budget  de  la  Marine.  La  taxe  sur  l'exportation  des 
charbons,  qui  est  restée  en  vigueur  jusqu'au  1er  no- 
vembre 1906  a  produit  sensiblement  plus  que  ce  que 
l'on  attendait.  Il  en  a  été  de  même  des  droits  de 
succession.  La  taxe  sur  le  tabac  n'a  pas  atteint  le 
le  chiffre  primitivement  fixé,  mais  les  droits  établis 
sur  le  thé  et  le  sucre,  ont,  par  contre,  fourni  un  peu 
plus  que  ce  que  faisait  prévoir  le  budget. 

En  résumé,  les  comptes  de  l'exercice  1906-1907  se' 
présentent  comme  suit  : 

Liv.  st. 


Recettes. . 
Dépenses . 


Excédent. 


144.814.000 
139.415.000 

5.399.000 


C'est  là  un  résultat  d'autant  plus  satisfaisant  qu'il  a 
pu  être  obtenu  malgré  les  réductions  successives  des 
droits  sur  le  thé  qui  les  abaissèrent  de  8  à  5  d.  par 
livre,  malgré  l'abolition  de  la  taxe  sur  l'exportation 
des  charbons,  malgré  les  concessions  accordées  dans  les 
tarifs  postaux,  et  que  pendant  le  même  temps  le  mon- 
tant de  la  dette  publique  a  pu  être  diminué  d'environ 
9  millions  de  liv.  st. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations 
de  la  Dette  britannique  totale  au  cours  des  dix  der- 
nières années  : 

Années  (1)  Liv.  st. 


Années  (1) 


Liv.  st. 


1898    638.817.507 

1899   635.393.734 

1900   638.919.931 

1901   703.934.349 

1902   765.215  653 


1903    798.349.190 

1904   794.498.100 

19  5.   796  736.491 

1906   788.990.187 

1907   780.000.000 


(1)  Finissant  au  31  mars. 
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Ce  dernier  montant  comprend  à  la  fois  la  Dette  con- 
solidée, les  annuités  à  terme,  la  Dette  non  consolidée 
et  les  Dettes  contractées  en  vertu  de  lois  spéciales. 

Le  chancelier  de  l'Echiquier  signale,  dans  son  ex- 
posé, que  la  Dette  consolidée  de  la  Grande-Bretagne 
s'élevait,  au  Ie»  avril  1906,  à  684.048.000  liv.  st.,  et,  au 
31  mars  1907,  à  631.929.000  liv.  st.,  ayant  ainsi  subi 
une  réduction  de  2.119.000  liv.  st.  Le  montant  de  la 
Dette  publique,  représentée  par  les  annuités  à  terme, 
s'est  abaissé  de  43. 159.000  à  40.864  003  liv.  st.,  ce  qui 
représente  une  diminution  de  2.595.000  liv.  st.  ;  enfin, 
la  Dette  non  consolidée  est  descendue  de  65.713.000  à 
51.713.000  liv.  st.,  marquant  une  réduction  apparente 
de  14  millions  de  livres  sterling,  mais  qui  n'est,  en 
réalité,  que  de  9  millions  délivres  sterling,  pa  :suite 
du  mouvement  des  Bons  du  Trésor. 

En  ce  qui  concerne  l'exercice  en  cours,  1  amortisse- 
ment de  la  Dette  est  estimé  devoir  atteindre  environ 
13.600.0lX)  liv.  st. 

Passant  ensuite  aux  évaluations  pour  l'exercice 
1907-190S.  M.  Asquith  établit  comme  suit  ses  prévi- 
sions : 

Dépenses 

Liv.  st. 

Fonds  consolidés   30.845.0r0 

Services   109.913.000 

Total   140.^57.000 

Soit  un  total  de  140.757.000  liv.  st.,  supérieur  de 
1.342.000  liv.  st.  aux  dépenses  effectives  de  1906-1907. 
Les  évaluations  de  recettes,  basées  à  peu  prés  exacte- 
ment sur  les  résultats  de  ce  dernier  exercice,  sont  les 
suivantes  : 

Recettes 

Liv.  st. 

Douanes  ..'   31.740.000 

Accises   30.600.000 

Transferts  et  successions   13.600.000 

Timbre   8.000.000 

Impôt  foncier   2.C00.000 

Income-tax   32.500.000 

Postes    17.600.000 

Télégraphes   4-4™5™ 

Domaines  de  la  Couronne   500.000 

Actions  Canal  de  Suez  .". .  1.100.0(0 

Divers  :   1.550.000 

Total   144.190.000 

Soit  une  somme  inférieure  de  624.000  liv.  st.  aux 
cli  tires  de  1900-1907.  Le  chancelier  prévoit  notamment 
une  diminution  des  recettes  des  douanes,  par  suite  de 
l'abolition  de  la  taxe  sur  l'exportation  des  charbons. 

Le  projet  de  budget  «'équilibrerait  donc  ainsi  : 

Liv.  st. 

Recettes   HHiM 

Dépenses   UQ./57.00 

Excédent   3.43:1  000 

Ces  prévisions,  toutefois,  ne  supposent  aucune  modi- 
fication duns  l'établissement  des  impôts.  Or,  ainsi  que 
nous  le  disions  précédemment,  le  Chancelier  de  l'Echi- 
quier a  présenté,  en  mémo  temps  que  ses  prévisions 
budgétaire*,  quelques  projets  de  réformes  qui  ne  man- 
quent pas  d'intérêt.  C'est  ainsi  qu'il  propose,  notam- 
ment, une  modification  importante  à  vmcome-tax.  Se 
ralliant  à  l'avis  formulé  par  la  Commission  chargée 
d'étudier  la  révision  des  bases  de  celte  taxe,  il  estime 
qu'A  convient  de  l'aire,  à  ce  point  de  vue,  une  distinc- 
tion nn  faveur  des  revenus  provenant  du  travail.  Il 
propn  e  que  ees  derniers  ne  paient  désormais  que  9 
pence  par  livre  sterling,  au  lieu  de  I  shilling,  à  la  con- 
dition, toutefois,  que  le.  revenu  total  soit  inférieur  à 
2.00011V.  st. 

Cette  réforme  ferait  baisser  le  rendement  de  1  incomc- 
lax  d  au  moins  I  .250.000  liv.  st.  ;  il  y  aurait  lieu  d'a- 
jouter :i  cette  somme  750.000  liv.  st.  résultant  des  dif- 
ficultés de  perception  d'après  le  nouveau  système,  de 


sorte  que  la  perte  pour  le  Trésor  serait  de  2  millions 
de  livres  sterling  en  1907-1908. 

Le  Chancelier  ne  croit  pas  qu'une  nouvelle  réduction 
des  droits  sur  le  thé  avantage  le  consommateur,  et  ces 
droits  ne  subiront  aucun  changement.  Par  contre,  il  a 
annoncé  son  intention  de  modifier  l'assiette  des  droits  de 
succession.  Le  Trésor  bénéficierait  de  ce  fait  d'un  pro- 
fit supplémentaire  de  600.000  liv.  st.,  l'échelle  restant 
la  même  pour  les  fortunes  de  150.000  liv.  st.,  mais 
s'élevant  progressivement  ensuite  jusqu'à  14  0/0.  Grèce 
à  ce  supplément  de  recettes,  l'excédent  prévu  se  trou- 
verait ainsi  porté  à  4.033.000  liv.  st.,  dont  il  serait  fait 
l'emploi  suivant  :  2  millions  de  livres  sterling  pour  la 
réduction  de  3  pence  de  la  taxe  sur  les  revenus  prove- 
nant du  travail;  200.000  liv.  st.  pour  allocations  aux 
écoles  pauvres;  1.500.000  liv.  st.  pour  addition  au 
fonds  d'amortissement  de  la  dette  ;  le  reste,  soit  333.000 
livres  sterling,  devant  constituer  une  marge  pour  les 
imprévus. 

Faisant  ensuite  allusion  aux  diverses  opinions  qui 
ont  été  émises  relativement  à  la  baisse  qui  s'est  produite 
au  Stock-Exchange  sur  les  Consolidés  et  les  autres  va- 
leurs de  premier  ordre,  le  Chancelier  est  d'avis  que 
cette  baisse  doit  être  surtout  attribuée  à  la  masse  de 
titres  nouveaux  créés  depuis  quelques  années  et  nul- 
lement à  une  diminution  du  crédit  national.  Il  se 
montre  néanmoins  fermement  résolu  à  poursuivre  la 
réduction  de  la  Dette  publique,  sans  préjudice  pour- 
tant pour  la  question  des  réformes  sociales.  A  ce  der- 
nier point  de  vue,  il  annonce,  en  effet,  que  le  gouver- 
nement est  disposé  à  faire  de  nouveaux  sacri- 
fices en  faveur  des  écoles  et  que,  saws  qu'il  puisse 
toutefois  prendre  aucun  engagement  à  ce  sujet,  il  s'ef- 
forcera de  poser  les  bases  des  caisses  de  retraites  ou- 
vrières avant  la  fin  de  la  session  actuelle. 

On  pourra  trouver  que  c'est  là  un  programme  bien 
chargé  pour  un  excédent  de  recettes  relativement  mi- 
nime. Mais  le  gouvernement  se  trouvait  dans  l'obliga- 
tion de  donner  quelques  gages  aux  partis  avancés. 
Rendons  cette  justice  à  M.  Asquith  qu'il  a  su  habile- 
ment résoudre  ce  problème  difficile  de  concilier  avec 
une  politique  de  réformes  une  politique  d'économie. 

Edmond  Bouchery. 


et  Financii 


Les  Compagnies  de  Tramways  Français.  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  dans  le  Journal 
officiel  les  résultats  comparatifs  (chifffres  provisoires) 
de  l'exploitation  des  Compagnies  de  Tramways  fran- 
çais pour  les  trois  premiers  trimestres  de  1906,  com- 
parés à  la  période  correspondante  de  1905. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat.  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  une  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

Exercices 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  3.998  4.248 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  3.896  4.187 

Dépenses  d'établissement  au  30 

septembre  Fr.  197.150.503  207.622.303 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  80  septembre  ..'Fr.  8.894.284  9.607.278 

Dépensée  d'exploitation  Fr.  7.517.455  8.128.028 

Produit  net..  Fr.  1.310.889  1.479.S60 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  2.283  2.29'i 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.937  1.941 

Produit  net  par  kilomètre  —  Fr.  346  353 

Le  mode  do  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Compagnie  tirs  Votes  ferrUcs  du 
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Daupkiné  qui  utilise  aussi  l'électricité  par  III  aérien. 
En  outre,  une  Compagnies,  la  Société  des  Tramways 
de  la  Vienne,  emploie  encore;  comme  précédemment, 
la  traction  animale,  mais  pour  une  partie  de  son 
réseau  seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  . 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

 Exercices 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  557  557 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  5Î8  558 

Dépensas    d'établissement  au  30 

septembre                              Fr.  51.405.138  51.213.800 

Recettes  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  30  septembre  Fr.  4. 017. 910  4.179.402 

Dépenses  d'exploitation  ....  .Fr.  2.751.55i  2.778.158 

Produit  net  Fr.  1. -266. 362  1.401.244 

Receltes  par  kilomètre  Fr.  7.201  7. 490 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  4.931  4.979 

Produit  net  par  kilomètre  Fr,  2.270  2.511 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  fil  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramivay  funiculaire 
de  Rives  à  Thonon  [229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  route  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularië  à  Réalmonl, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

Exercices 
Um  Ï906 

Longueur  réellement  construite  au 

m  septembre  Kil.  354  858 

Moyenne  exploitée,  y   compris  les 

parcours  communs  Kil.  3G9  384 

Dépenses  d'établissement    au  20 

-septembre  -.   Fr.    51.070  213  51.220.200 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.     5.219.855  5.237.617 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     3.554. 471  3.516.099 

Produit  net  Fr.     1.665.384  1.721.518 

Recettes  par  kilomètre.....  Fr.         14.146  13.040 

Dépenses  par  kilomètre. ..  T. ...  Fr.  9.633  9.156 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  4  513  4.484 

La.  Société  du  Tramway  d  Epemay-Ay-Mareuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  "Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  "du  Département  de  la  Seine  et  les  Tram- 
icays  de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

Exercices 
1905  L906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  ,  Kil.  496  496 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  680  683 

Dépenses   d'établissement  au  30 

sepiembre   Fr.   327.289.128  223.645.588 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier an  30  septembre  Fr.     37.792  009  39.445.119 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     29.228.203    30  423.449 

Produit  net  Fr.       7.563?8<)G  8.021.670 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  54.106  56.289 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  42.9-3  44.544 

Produit  net  par  kilomètre. ...  Fr.  11.123  11.745 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways  ont  utilisé  en- 


core largement  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent:  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  lils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  île  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs- 
îles  départements  »  : 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

 Exercices 

1005  1903 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.            1.357  1.390 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs               Kil.            1.477  1.539 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre  Fr.    348.318.306  367.629.770 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.     3S.145.315  40.807.147 

Dépenses  d'exploitation                    25.275.179  27.064.263 

Produit  net                                     12.870.136  13. 742.884 

Recettes  par  kilomètre                           25.826  26.550 

Dépenses  par  kilomètre                          17.113  17.608 

Produit  net  par  kilomètre  8.713  8.942 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

•  Exercices 

1905  19C6 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  6.762  7.055 

Moyenne  exploitée  y  çpmpris  les 

parcours  communs   Kil.  6.980  7.354 

Dépenses   d'établissement   au  30 

sepiembre  Fr.    875.233.288  201.331.721 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre  'Fr.     93.06.3.439  93.276.563 

Dépenses  d'exploitation   68.356.922  71.909.997 

Produit  net   24.712.517     26. 36' i  566 

Recettes  par  kilomètre  .„   13.3:4  13.367 

Dépenses  par  kilomètre   9.793  9.781 

Produit  net  par  kilomètie   3.541  •  3.586 

Observons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  indiqué,  à  cause 
des  erreurs  d'ajrpréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  Quant  à  l'exploi- 
tation proprement  dite,  elle  accuse  de  nouveau, 
dans  l'ensemble,  une  minime  amélioration. 

Pour  les  Tramways  Algériens,  la  situation  se 
récapitule  ainsi  : 

Tram ways  Algériens 

■   Exercices 

1905  L906 

Longueur  réellement  construite  au  , 

30  septembre                         Kil.  327  330 

Moyenne  exploitée  pendant  le  semes- 
tre y  compris  les  parcours  com- 
muns                                  Kil.  329  331 

Dépenses     d'établissement     au  30 

septembre  i  Fr.  29.128.722  29.587.717 

Receltes  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  30  septembre  Fr.  3.211.226  3.343.010 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  2. 280. 363  2.3(8.510 

Produit  net  Fr.  924.863  9S4.500 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  9.760  10.009 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  6.949  7.181 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  2.811"  2.828 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  SOsep- 
tembre  lDOG  :  Bùne-Guelma  et  prolongemrnts  ^Saint-Paul 
à  Randon),  11  kilomètres;  Société  des  Cliemins  de  fer 
sur  roules  d'Algérie,  187  kilomètres;  Société  des  Tram- 
ways-Algériens ^(Alger  à  la  colonne  Voirol\  9  kilomè- 
tres; M.  Dalaise  Alger  à  El  Biar  ,  7  kilomètres;  Corn 


558 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


pagaie  de  Biskra  et  de  VOued-Rihr,  H  kilomètres;  Com- 
pagnie des  Tramways  électriques  d'Oran,  17  kilomè- 
tres. Ajoutons  qu'il  existe  aussi  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Bône  à  La  Catle  et  extensions,  dont  les 
lignes  ont  une  longueur  de  88  kilomètres. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  de  mars  dernier  s'étaient  établies  comme  suit  : 

Eedevancc 

Nature  des  Produit  .        à  la  Reste  à  la 

billets  distribués  brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour   778.089  20  194. 522  30  583.506  90 

1"  classe   579.579  50  231.831  80  347.747  70 

2'  classe   1.743.121  80  581.040  60  1.162.081  20 

Billets  collectifs   22  55  »  22  55 

Perceptions  supplé- 
mentaires  21.980  10  11.865  25  10.114  85 

Totaux   3.122.793  15  1019.259  95   2.103.533  20 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
17.830.027,  se  décomposant  ainsi,  et  comparé  à  celui 
du  nombre  des  voyageurs  du  même  mois  de  1906  : 

Prélèvement  au 
Nombre  de  profit  de  la 

Nature  des  billets  distribués        Ville  de  Paris 

1906  1907  1906  1907 
(En  francs) 

Aller  et  retour           2.948.213  3.890.446  152.147  194.522 

V  classe                  1.735.292  2.318.318  180.889  231.832 

2e  classe                   9.379.274  11.620.812  458.272  581.040 

Eillets  collectifs  .. .         1.335  451  »  » 

Perceptions  Buppl.            »  »  7.269  11.865 

Totaux   14.064.114   17 .830. 027   808.577  1019.259 

Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  17  dé- 
cembre dernier,  la  longueur  exploitée  est  de  50  kilom. 
203  ni.  76  c. 

Pour  le  premier  trimestre  de  1907,  les  recettes  se 
6ont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 

Redevance 

Nature  des  Produit  à  la  Reste  à  la 

billets  distribués  brut       Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour   2.222.014  555.503  1.666.511 

1"  Classe   1.725.356  690.142  1.035.214 

2'  classe   5.154.716  1.718.239  3  436.477 

Billets  collectifs   44  »  44 

Perceptions  supplé- 
mentaires  64.735  34.899  29.836 

Totan*  : .  0.166.865  2.998.783  E. 108. 082 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
52.377.142,  contre  41.495.500  pendant  la  môme  période 
«le  1906.  La  décomposition  s'en  établit  ainsi  : 

Nombre  Prélèvement 
de  au  profit 

Nature  bilMs  distribués        de  la  Ville  de  Paris 

distribués  1908  1907  1906  1907 

(  Kn  francs) 

Aller  et  retour  s. 480.714  11.110.070  424.336  555.503 

1"  "lasse   5.241.884  6.901  425  524.183  690.142 

2"classe   27. 763.400  34.364.771  1.888.170  1.71K.239 

l'.Hlds  cotloct.  8.612  876  1     »  » 

Perceptions 

BUFfMé  ut.  ,,  „  20.379  34.809 

Totaux. .. t  41.495,580  63 . : S7 7 . 1 4 2  2 . 357 .068  2 . 998 . 78! ! 

Il  a  été  'lil  plQS  liant  que  depuis  le  17  décembre  der- 
nier, 50  kiloin.  20.1  m.  76  c.  étaient  en  exploitation. 
Cette  longueur  comprend  :  ligne  u»  1 : 40  kil.  879  m.  09  c; 
l.i-m;  n"  2  Nord  :  13  kilom.  907  m.  90  c;  Ligne  nu  2 


Sud  (jusqu'à  la  place  d'Italie)  :  9  kil.  680  m.  26  c;  Ligne 
n°  3,  9  kil.  259  m.  36  c.j  Ligne  n°  5  et  tronçon  de  la 
ligne  ho  2  (Italie-Austerlitz^  :  6  kil.  477  m.  15  c. 

Ajoutons  que  les  recettes  d'avril  dernier  ont  atteint 
le  chiffre  de  12.126.786  fr.  40,  contre  9.6<  6.786  fr.  90  en 
avril  1906,  pour  69.324.002  voyageurs,  au  lieu  de 
55.332.737  pendant  le  même  mois  de  1906.  D'où  une 
augmentation  de  2.519.999  fr.  50  et  de  13.991.265 
voyageurs  pour  avril  1907. 


Compagnie   Générale    des  Voitures  à  Paris 

(Petites-Voitures).  —  Les  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie se  sont  réunis  lundi  en  assemblée  générale 
annuelle  sous  la  présidence  de  M,Jeramec,  président 
du  Conseil  d'administration  ;  23.633  actions  étaient 
présentes  ou  représentées. 

Le  solde  bénéficiaire  de  l'exercice  1906  s'élève  à 
1.173.108  fr.  08,  mais  le  Conseil  est  d'avis  de  n'en  dis- 
tribuer qu'une  faible  partie  —  429.195  fr.^ —  représen- 
tant 7  fr.  50  par  action,  et  de  reporter  à  nouveau 
698.000  fr.  Enfin,  46.000  fr.  seront  prélevés  pour  le 
rachat  de  179  actions  amorties. 

Le  président  a  esquissé  à  grands  traits  le  programme 
industriel  et  financier  de  la  Société  pendant  l'exercice 
1906  et,  après  diverses  explications,  il  a  présenté  à  l'ap- 
probation de  l'assemblée  les  résolutions  suivantes, 
qu'un  actionnaire  proposait  de  voter  à  mains  levées, 
niais  pour  lesquelles  le  président,  fidèle  aux  traditions 
d'ordre  et  de  méthode  de  la  Compagnie,  a  demandé  de 
soumettre  au  scrutin,  tout  en  reconnaissant  flatteuse 
la  proposition  qui  venait  d'être  émise  : 

Première  résolution.  —  L'assemblée  générale, 

Apres  avoir  pris  connaissance  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  entendu  le  rapport  des  commissaires  nommés 
par  l'assemblée  générale  du  28  avril  1906,  approuve  le  rap- 
port du  Conseil  d'administration  dans  tous  ses  termes,  le 
bilan  et  les  comptes  do  l'exercice  lt!06,  tels  qu'ils  sont  pré- 
sentés dans  le  susdit  rapport  : 

Fixe  à  7  fr.  50  par  action  de  capital,  sous  déduction  de 
l'impôt,  le  dividende  dudit  exercice  et  décide  que  le  reliquat 
des  bénéfices  do  l'exercice  1906,  soit  698.006  fr.  63,  sera  reporté 
à  l'exercice  1007. 

(Adopté  par  1.327  voix  contre  ~>.; 

Deuxième  résolution.  —  L'assemblée  générale, 
Appelée  aux  termes  des  statuts  à  procéder  au  renouvelle- 
ment partiel  du  Conseil  d'administration  et  à  la  ratification 
de  la  nomination  provisoire  d'un  administrateur  en  rempla- 
cement, 

Réélit  MM.  de  Glicvigné,  de  Kermingant  et  de  Tiaz,  admi- 
nistrateurs sortants,  et  ratifie  la  nomination  de  M.  Gabriel 
Chandèze,  en  remplacement  de  M.  Ilallaire. 

(Adopté  par  1.355  voix.) 

Troisième  résolution.  —  L'assemblée  générale, 
Donne  quitus  définitif  aux  héritiers  et  représentants  de 
M.  Hallaire,  vice-président  du  Conseil  d'administration,  dé- 
cédé, de  .toutes  choses  relatives  à  ses  fonctions  d'administra- 
teur de  la  Compagnie. 
(Adopté  par  1.357  voix  contre  L) 
Quatrième  résolution.  —  L'assemblée  générale, 
Appelée,  aux  termes  de  l'article  24  des  statuts,  à  procéder 
à  la  nomination  de  la  Commission  de  vérification  des  comptes 
pour  l'exercice  1907,  désigne  MM.  Angély,  Dukas  et  Ruiz. 
(Adopté  par  1.850  voix.) 

Cinquième  résolution.  —  I /assemblée  générale, 
Donne  a  ceux  de  MM.  les  Administrateurs  qui  font  en  même 
temps  partie  d'autres  Sociétés  en  nom  collectif  ou  anonymes, 
les  autorisations  prévues  par  la  loi  de  1867,  en  raison  des  af- 
faires qui  pourront  être  traitées  avec  la  Compagnie. 
(Adopté  par  1.856  voix,  contre  6.) 
Sixième  resolution.  —  L'assemblée  générale, 
Sur  la  proposition  du  Conseil  d'administration,  et  après 
avoir  entendu  les  explications  données  dans  lo  rapport, 
Délibère: 

Toutes  autorisations  et  tous  pouvoirs  sont  donnés  au  Con- 
seil d'administration,  conformément  aux  termes  de  l'article  24 
des  statuts,  à  l'effet  d'émettre,  on  une  OU  plusieurs  fois,  aux 
taux  et  conditions  qu'il  jugera  convenables,  le  nombre  d'obli- 
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gâtions  3  1/20  0  nécessaire  pour  fournir  à  la  Compagnie  un 
capital  effectif  pouvant  s'élever  à  10  millions.  Ces  obligations 
rapporteront  un  intérêt  annuel  de  17  fr.  50,  payable  par  se- 
mestre, et  seront  remboursables  à  500  francs  en  54  ans  à  par- 
tir de  1910,  sous  réserve  de  la  faculté  pour  la  Compagnie  de 
se  libérer  par  anticipation  à  dater  de  la  même  époque. 
(Adopté  par  1.312  voix,  contre  10.) 

Ce  capital  obligations,  qui  ne  sera  réalisé  qu'au  fur 
et  à  mesure  des  besoins,  est  destiné  à  organiser  l'ex- 
ploitation des  fiacres-automobiles  auxquels  la  Société 
consacrera  son  dépôt  de  Levallois. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  VAdmi- 
nistralion  autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mars  1907, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  Francs) 

Monopole  du  tabac   1.179.000 

—  du  sel   309.000 

—  ■     du  pétrole   230.000 

Douanes   1.591.000 

Timbre   497.000, 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   96.000" 

—  des  allumettes   82.000 

Total  des  recettes  brutes  pour  mars  1907    3.984.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   870.000 

Total  des  recettes  nettes  pour  mars  1907   3.114.000 


Les  recettes  nettes  de  mars  1906  étaient  de  1.878.000 
francs,  d'où  un«  augmentation  des  recettes  nettes  de 
1.236.000  fr.  pour  le  mois  de  mars  1907. 


Compagnie  des  Tramways  de  l'Est-Parisien. 

—  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  s'est  tenue  le  20  avril  dernier.  Voici  le 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  du  dernier  exercice  clos 
le  31  décembre  1906  comparé  à  celui  de  l'exercice 
précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

"     liiiio  1906  " 


Recettes 


(En  francs;- 


Recettes  des  réseaux   5.116.683  30  5.852.167  55 

Intérêts  et  escomptes   17.234  13  32.343  70 

Recettes  diverses   361.446  fc2  371.108  31 

Vente  d'un  terrain   »  38.405  32 


Totaux» . 


5.495.364  35   6.295.025  88 


Charries 


Frais  d'exploitation  et  d'entretien  4.036.038  47 

—   généraux  d'administration.  113.477  17 

Dépenses  et  charges  diverses    .  430.615  41 

Droit  d'abonnement  au  timbre  . .  » 

Bénéfices  nets   915.233  30 


4.351.185  18 
114.745  51 
475.445  47 
12.143  95 

1.340.505  77 


Sommes  égales   5.495.364  35  6.294.025 


Les  bénéfices  de  l'exercice  1906  avaient  été  affectés  à 
l'amortissement  du  solde  débiteur  du  ><  Compte  de 
Profits  et  Pertes  »;  mais  par  suite  de  la  réorganisation 
de  la  Société,  les  proDts  de  l'exercice  1906  ont  pu  rece- 
voir l'affectation  suivante  : 

(En  francs) 

Provision  pour  le  renouvellement  du  matériel  — 

et  des  voies   350.000  » 

Réserve  légale   49.525  29 

Dividende  des  actions  de  priorité   924.000  »> 

Report  à  nouveau   16.980  48 

Sommes  ('gales  aux  soldes  disponibles          ]  .340.505  77 

Pour  l'exercice  1906,  le  dividende  s'établit  donc  à 
3  fr.  50,  payable  le  o0  juin  à  chacune  des  264.000  ac- 
tions de  priorité  40/0  créées  conformément  à  la  décision 
de  l'assemblée  du  29  juillet  1905,  qui  avait,  comme  on 


sait,  ramené,  à  ce  moment,  la  valeur  nominale,  des 
72.000  actions  anefennes  devenues  des  actions  ordi- 
naires de  500  francs  à  100  francs. 

Cette  résolution  avait  permis  de  réduire  le  capital  de 
la  Société  de  30  millions  de  francs  ù  7.:.'00.000  francs, 
d'où  une  différence  de  28.800.000  francs  qui,  ajoutée  à 
une  bonification  d'intérêts  sur  l'emprunt  de  construc- 
tion de  70.359  fr.  00,  a  permis  d'effectuer  les  amortis- 
sements suivants  : 

(En  francs; 

Amortissement  intégral   de  divers  comptes  — 
morts,  dont  les  frais  de  constitution  et  de 
reprise  des  anciennes  Sociétés,  et  les  soldes 
débiteurs  du  compte  do  Prolits  et  Pertes          14.61'j.l86  70 

Amortissement  porté  de  20  0/0  à  50  0/0  de 
divers  comptes  de  premier  établissement. . .    13.842.768  24 

Dépréciations  sur  approvisionnements   121.000  » 

Charges  de  réorganisation  financière  et  extinc- 
tion de  comptes  arriérés  ou  litigieux   290..'il4  12 

Somme  égale   28.870.359  50 

En  somme,  la  situation  de  la  Compagnie,  au  cours 
de  l'exercice  1900,  s'est  encore  améliorée  d'une  fa<;on 
très  sensible. 


Compagnie  des  Mines  de  Plomb  d'Aguilas 
Espagne!.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  étaient 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  25 
avril.  Voici,  le.  bilan  qui  leur  a  été  soumis,  et -que 
nous  comparons  à  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1905  1900 

Actif  (En  francs) 

Immobilisations  : 
Domaine  minier  et  propriété  en 

location   8.659.967  65   8.659.967  65 

Fonderie,  immeubles  et  chemin 

de  fer   75 . 668  52        79 . 481  60 

8.735.636  17   8.739.449  25 

Moins 

Amortissements  '.   1.C04.318  06  1.896.818  06 


7.131.318  11  6.842.631  19 

Matériel  et  mobilier  en  service.  141.980  65  114.646  65 
Portefeuille  de  valeurs  minières.  204.402  25  201.402  25 
Matériel,  marchandises  et  mine- 
rais en  magasin   302.250  85  175.104  47 

Caisse,  banques  et  reports          '     898.485  10  1.472. 3 /a  15 

Débiteurs  divers   923.923  21  835.0S2  39 

Actionnaires  (Comptes  d'impôts)  67.724  87  44.117  64 

Totaux   0.670.085~Ô4  9.K88.359  74 

,  Passif 

Capital  ,60.000  actions  de  125  fr.)  7. 500.000   »  7.500.000'  » 

Bons  hypothécaires   592.500    »  300.000  •> 

Fonds  de  réserve   371.700  40  417.615  64 

Effets  à  paver   2.176   »  1.523  08 

Créditeurs  divers   223.2C6  13  .207.644  53 

Comptes  d'ordre  T. . .  60.277  27  87.222  94 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   918.304  76  1.122.474  55 

Report  précédent   1-920  48  51.8"<9  ■> 

Totaux   9. 070. 085  04  9.688.359  74 


Les  bénéfices  accusés  dans  les  bilans  ci-dessus, 
ressortent  des  «Comptes  de  Profits  et  Pertes  »,  ci- 
après  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1905       "  1906 

Produit*  (En  francs' 

Bénéfices  de  l'exploitation   1.119. 4P?  51    1.264.049  97 

Dividendes  d'actions  de  mines..        55.767  58       31 . < >1  58 

Total  des  produits. . . . ...    1  17:>.  180  08    1.295.711  55 


•  500 
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Charges 

Frais  généraux   13?. 941  23 

Abonnements  au  timbre  (actions  22.500  » 

service  des  bons  hypothécaires.  41.832  09 

Portefeuille  de  valeurs  minières.  58.6(2  ■> 

Bénéfices  nets   918  304  7  G 

Son  mes  égales .  r.   1 . 175 . 180  08 


132.741  80 
22.500  » 
17.9K>  20 

1.122.474  55 
1.295.711  55 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  reports 
des  deux  exercices  précédents,  soit  1.920  fr.  48  pour 
1905  et  51.879  fr.  pour  1906,  on  obtient  des  soldes 
disponibles  respectifs  de  920.225  fr.  24  pour  1905  et  de 
1. 174.353  fr.  55  pour  le  dernier  exercice. 

La  répartition  du  solde  de  190G  proposée  aux  action- 
naires s'établit  de  la  manière  suivante.  Ici  encore  un 
rapprochement  avec  l'année  précédente  : 

Exercices 

Répartition     '  (Francs) 

Réserve  légale  *  45.915  24  56.123  72 

Remboursement  des  bons  hypothé- 
caires   292. £00  »  300.000  » 

Dividende   180.000  »  480.000  » 

Conseil  d'administration   19.931  »  69.135  08 

Fonds  de  prévoyance   »  »  250  000  » 

Report  à  nouveau   51.879  »  19.094  75 

Sommes  égales  aux  soldes  dispo- 
nibles  920.225  24    1.174.353  55 

Le  dividende  reste  donc  fixé  à  8  francs  comme 
pour  l'année  précédente,  mais  il  a  été  appliqué  250.000 
francs  au  «  Fonds  de  prévoyance  ».  Rappelons  que  la 
distribution  des  dividendes,  suspendue  durant  trois 
années,  —  exercices  1902,1903,1904,  —  avait  été  reprise 
pour  1905.   

Société  Espagr. oie  de*s  Automobiles  Darracq 

—  Les  actions  de  la  Société  Espagnole  des  Automobiles 
Darracq  se  négocient,  depuis  le  2o  avril,  sur  le  marché 
au  comptant  au  prix  de  140  francs. 

Cette  Société  a  pour  but  la  fabrication  pour  l'Espagne 
et  le  Portugal  d'automobiles  selon  les  procédés  et  les 
brevets  Darracq  et  la  vente  ou  la  fabrication,  s'il  y  a 
lieu,  des  automobiles  de  poids  lourds  Darracq-Scr- 
pollet . 

La  durée  de  la  Société  est  fixée  à  75  ans. 

Tous  les  types  de  voitures  que  construira  la  Société 
seront  étudiés  à  Surcsnes,  où  elle  aura  son  bureau 
technique,  sous  la  direction  de  M.  Darracq  lui-même. 

Le  Conseil  d'administration  est  composé  do  la  façon 
suivante:  MM.  D.  R.Gassct,  ancien  ministre  des  Tra- 
vaux publics  d'Espagne,  président;  Al.  I )arracq,  vice- 
président;  D.  L.  Silvela  Casado,  ancien  sous-secrétaire 
d'Etat  à  la  Justice  ;  Charjes  Hos,  ancien  député  ;  De 
Zaragondcgui  ;  Maurice  Gallet,  banquier  à  Paris; 
Emile  Pichon,  ingénieur,  administrateur. 

La  maison  Darracq  occupe  une  place  très  importante 
dans  les  usines^d'automobiles  du  monde.  Son  expor- 
tation surtout  dépasse  sensiblement  celle  de  toute 
autre  maison. 

Après  études,  elle  a  estimé  que  le  coût  d'une  voilure 
fabriquée  eu  Kspîignc  à  Vitoria  serait  inférieur  d'en- 
v  Lron  20  0/0  au  coût  d»  la  même  voiture  fabriquée  en 
France.  En  outre,  le  développement  de  l'automobilismc 
en  Espagne  et  en  Portugal,  pays  où  n'existe  aucune 
fabrique  importante,  rendait  cette  création  plue  dési- 
rable. 

L'E-.p.'ignc  et  le  Portugal  sont  deux  pays  où,  depuis 
deux  ou  trois  ans,  l'automobile  a  pris  une  grande  ex- 
tension ;  dans  Le  premier  de  ces  pays,  les  routes  mau- 
vaises oui  été  une  des  causes  qui  ont  nui  au  progrès 
de  rautomobiliome  ;  mais  depuis  19J4  on  a  fait  beau- 
coup pour  leur  amélioration.  Quant  au  Portugal,  les 
i  >utf>  de  I;»  cote  sont  lionnes  et  ce  sont  les  plus  gofi- 

tees  des  touristes,  partant  les  plus  fréquentées. 

Or,  il  n'existe,  dans  la   Péninsule,   aucune  grande 

fabrique  d'automobiles  et  toutes  les  voitures  qui  y 


roulent  viennent  de  l'étranger.  Depuis  le  mois  de  juil- 
let 1900  un  nouveau  tarif  de  douanes  a  été  promulgué 
et  les  droits  sont  tellement  élevés  qu'ils  sont  devenus 
presque  prohibitifs.  Ces  droits  sont  les  suivants  : 
1  Un  droit  de  un  franc  ou  1  fr.  20  par  kilo  pour  le 
châssis*  2°  un  droit  fixe  de  220  ou  320  fr.  pour  la  caisse, 
suivant  qu'elle  est  ouverte  ou  fermée.  Il  faut,  en  outre, 
ajouter  les  frais  de  port,  emballage,  gardiennage,  de 
formalités  et  représentation  en  douane,  déchargement 
et  transport  au  départ,  déchargement  et  rechargement 
à  la  frontière,  lesquels  se  montent  environ  à  1.000  fr. 
pour  une  voiture  moyenne. 

L'établissement  d'une  usine  en  Espagne  était  donc 
indiqué. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  k  recevoir  à  ce  jour 
j  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserves  (  Loi  du  11  ma.'  1834 

5  Ex-banques  département, 
mobilières  |  Loi  du  '9   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


25  avrj 


2.3S9.226.129 
9!>0.5ST.591 


3.569.813.721 

13.138 
462. 958. 016 
53  155.509 
58.811 
610.699  808 
1.471.CÛ0 
194.200 
182  717.710 
383  327.2Î0 
180.000.000 
TC. 000. 000 
2.980-750 
98.739  820 
100.000.000 
4-000.000 
27-990.456 

3.917-693 
8.407.444 
142-139.175 


5. 842. 584. 546 


182- 500. 000 
8. 002. 31 3 
10.000.000 
2.980.750 
9.123-000 
4. 000. 000 
8-407.444 
.750- 682. 865 
22.652.8T2 
8.866.217 
171.234  877 
435.308.020 
65  915.342 
1.825.920 
15.197.048 
2  767.167 
143. lis. 708 


5.812  584.516 


2. 590. 925  804 
980.200.079 


3.571.123.884 

542-842 
506-862.383 
53.155.509 
147.402 
754.905  917 
1.313.000 
150  400 
201.966.176 
380  923  892 
180.000-000 
10.00Û.QOO 
2.980.750 
99.103.868 
10Q.OOQ.OPO 
4.000.000 
27  991  879 

5.131.814 
8.407.444 

132.642.126 


6.0J1  351-291 


182.500.000 
8. 002. 313 
10. 00p. 000 
2.98Ô.750 
9.125.000 
4.00Q.Q00 
8-407.444 
4.836  853.245 
32.8*1-728 
8  377  479 
130  763-754 
4;0- 176.614 
109.993.524 
1.156  MO 
16.208.056 
2. 767  .-167 
2  t6.618.114 


6.041-351  291 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


7  mai 

5  mai 

4  mai 

3  mai 

2  mai 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.344.5 

4.356.9 

1.508.1 

4.818.4 

4  836-8 

Encaisse  or  

2-494.5 

2.480.4 

2.799.0 

2.988  6 

2  590  9 

—     argent.. T. 

1.111.5 

UiS  3 

1  103.0 

1.037.4 

980.2 

Portefeuille  

6S1  8 

7;;o  5 

(166  6 

1.158.0 

13151 

Avances  aux  partie. 

454.2 

514  1 

486.7 

512  0 

582.8 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

151  8 

181  5 

157  7 

568.6 

130. 7 

partie. 

420.0 

492  6 

553  8 

745.7 

580-1 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3.  50  0/O 

pair 

pair 

pair 

pair 

8én.ncts(milliers  fr) 

5.831.0 

6  §63-7 

3  969.3 

7 . 37u .  1 

11. 076- 2 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  dos 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  ot 
Consignations,  du      au  80  avril  1907  : 

Dépôts  do  fonds   5.8D6.418  03 

Retraits  de  fonds  '   0.166.6il  * 

Excédent  do  retraits....        161.101  97 
Excédent  do  retraits,  du  1"  janvier  au  S0  avril  1907: 
8.838.864  fr.  06. 
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Capitaux  employés  en  achats  de*  rentes,  du  SI  au  30 
avril  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  488.619  fr.  58: 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  3.023.037  fr.  86. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C" 
du  2  au  8  avril  1907  ,14'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

tir.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

*  ■s 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

El 
•2* 

1907 

a" 

1907 

19C6 

1907 

1906 

Etat  

2.916 

1.024 

961 

13.710 

13. 385 

325 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.455 

10210 

10070 

!27  760 

123  130 

+ 

4.630 

—  Chemins  Algériens 

513 

241 

207 

2  925 

2  383 

+ 

512 

Nord  

3.765 

î.443 

4  219 

6i  3J4 

61.986 

2  S48 

5-357 

3  85i 

3  596 

48  473 

40.344 

+ 

2.129 

7  312 

4  647 

4  582 

62  174 

00  392 

+ 

1.882 

4.971 

4.175 

3.81". 

54  374 

dû.  71)4 

3  670 

Midi  

3.830 

2  209 

2  163 

28-476 

27.774 

+ 

7C2 

898 

212 

192 

2.537 

2  314 

+ 

225 

1.386 

33!) 

214 

3  208 

2.572 

+ 
-r  . 

630 

296 

do 

72 

944 

884 

60 

Lignes  Algériennes .  . 

925 

(6 

78 

1.(68 

1  Ù2u 

+ 

43 

1(3 

28 

24 

327 

3^9 

2 

La  production  de  la  houille.  —  Le  Journal  Officiel 
vient  de  publier  la  statistique  du  ministère  des  travaux 
publics  relative  à  la  production  des  combustibles  minéraux 
en  France  pendant  l'année  1906.  Le  tableau  ci-dessous,  établi 
par  bassin,  rapproche  les  chifïïcs  provisoires  de  1906  de 
ceux  définitifs)  de  1905  : 

Houille  et  anthracite 


Différences 

Bassins  1905  1906  en  1006 
En  tonnes) 

Nord  et  Pas-de-Calais.  23.173.649  21.157.610   —2.016  039 

Loire   3.742.874  3.889.922    +  147.088 

Bourgogne  et  Niver- 
nais  1.978.311  2.0G0.411    +  82.100 

Gard   1.983.422  2.051.499   ■+•  68  077 

Tarn  et  Aveyron   1.804.975  1.791.397    —  13.578 

Bourbonnais   942.516  1.001.108    +  58.592 

Auvergne   533.420  556.035   -+  22.615 

Alpes  occidentales. .. .  297.876  350.156   +  52.280 

Hérault   233.961  232.021  "—  4.940 

Vosges  méridionales. .  2S2.249  227.249   —  5.000 

Creuse,  Corrèze   161.074  148.185   —  12.889 

Ouest   130.910  113.810   —  17-,  100 

Corse   »  2.282   -+-  2  282 


Total   35.218.237  33.581.685  —  1.636.252 

Lignite 

Provence   644.807  665.138  +  20.331 

Vosges  méridionales..  29.418  26.185  —        3  ^33 

Comtat   22.280  22.468  +  188 

Sud-Ouest   12.572  14.402  +  1.830 

Haut-Rhône   313  3.68S  -f  3.375 

Yonne   77  79  +  2 

Total   709.467  731.960  -f-  22.493 

Total  général.  3^.927.704  34.313.645  —  1.614.059 


Le  déficit  constaté  en  1906,  par  rapport  à  1905,  est  donc 
imputable  aux  bassins  du  Nord,  du  Pas-de-Calais,  de  l'Avcy- 
ron,  de  Graissessac  (Hérault;,  de  Ronchamp  (Vosges  méri- 
dionales,, d'Ahun  Creuse)  et  des  petites  mines  de  la  Bassr- 
Loite  Ouest;.  Toutes  les  autres  exploitations  ont  augmenté 
leur  production  en  190(4,  même  celle  de  lignite,  qui  se  déve- 
loppe normalement,  dans  le  bassin  de  Fuveau  Aix)  en  par- 
ticulier. 


Le-  Commerce  extérieur  du  Dahomey  en  1906.  —  Le 

mouvement  du  commerce  général  du  Dal  omey  en  1906  s'est 
élevé  (importation  et  exportation  réunies  de  marchandises  de. 
toutes  sortes)  à  une  somme  totale  do  19.0i0.615  fr.,  soit  une 
augmentation  de  2.653.942  fr,  sur  l'année  précédente  et  une 


diminution  de  4.059.530  fr.  sur  la.  moyenne  de  la  période 
quinquennale  1901-1905. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffra  de  8.506.402  fr.,  en 
augmentation  de  372.253  fr.  sur  l'année  précédente  et  en  dimi- 
nution de  1.042.591  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 
de  6.618.839  fr.,  dont  3.762.8*9  fr.  à  l'importation  et  2  mil- 
lions 856.010  fr.  à  l'exportation,  représentant  34.7  0/0  du 
commerce  total,  33.8  0/0  des  marchandises  importées  et 
33.6  0/0  des  marchandises  exportées, 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  françaises  représente 
26.440  fr.,  dont  1.239  fr.  à  l'importation  et  25.201  fr.  à  l'ex- 
portation, soit  0.2  0/0  du  commerce  total,  0.1  0/0  de  l'impor- 
tation et  0.3  0/0  de  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pavs  étrangers  se  sont  élevés  à 
12.375  336  fr.,  dont  6.750. 145  fr.  à  l'importation  et  10.514.213 
francs  à  l'exportation,  soit  65.1  0/0  du  commerce  total, 
14.1  0/0  de  l'importation  et  66.1  0/0  de  l'exportation. 


Commerce  de  'a  Nouvelle-Calédonie  en  1906.  —  Le 

mouvement  du  commerce  général  de  la  Nouvelle-Calédonie 
en  1906  s'est  élevé  (importation  et  exportation  réunies  de 
marchandises  de  toutes  sortes)  à  une  somme  totale  de 
19.621.857  fr.;  c'est  une  diminution  de2. 175.178  fr.  surl'annéc 
précédente  et  de  4.062.202  fr.  sur  la  moyenne  de  la  période 
quinquennale  1001-1905. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  10  mil- 
lions 412. S20  fr.  Elles  ont  été  ainsi  inférieures  de  314.437  fr. 
à  celles  de  l'année  précédente  et  de  2.388.867  à  la  moyenne 
quinquennale.  * 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  9.209.637  fr.,  en 
diminution  de  1.860.741  fr.  sur  l'année  précédente  et  de 
1.673.335  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 
de  8.527.438  fr.,  dont  5.872.111  fr.  à  l'importation  et  2  mil- 
lions 655.327  fr.  à  l'exportation,  représentant  42,6  0/0  du 
commerce  total,  56,4  0/0  des  marchandises  importées  et 
28,8  0/0  des  marchandises  exportées. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  françaises  représente 
281.197  fr.,  dont  266.680  fr.  pour  l'importation  et  14.517  fr. 
pour  l'exportation,  soit  1,4  0/0  du  commerce  total,  2,6  0/0  dê 
l'importation  et  0.2  0/0  de  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
10.813.222  fr.,  dont  4 .273.429  fr.  à  l'importation  et  6  mil- 
lions 539.793  fr.  à  l'exportation,  soit  56  0/0  du  commerce 
.total,  41  0/0  de  l'importation,  71  0/0  de  l'exportation. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  8  avril,  les  obligations  de  la  Société  Française 
des  Distilleries  de  l'Indo-Chine  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Cc*s  titres  sont  inscrits  à  la  2°  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

8.000  obligations  de  500  .fr.  5  0/Q,  émises  à  485  fr.,  rem- 
boursables au  pair  en  15  ans  au  plus,  de  1908  à  1922,  par 
tirages-au  sort  ayant  lieu  en  octobre. 

Intérêt  annuel  :  25  fr.,  nets  de  tous  impôts,  payables  par 
semestre  les  1"  janvier  et  1er  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  ï*r  janvier  1907. 


Aux  termes  d'une  résolution  votée  par  l'assemblée  générale 
du  20  juillet  1906,  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'Algérie  ont  la  faculté  de  libérer  leurs  actions  en  effec- 
tuant le  versement  du  solde  de  250  francs  restant  à  appeler 
sur  chaque  titre.       .  .  . 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qne 
depuis  le  27  avril  les  actions  de  ladite  Société  se  négocie- 
raient, savoir  :  Les  actions  libérées  de  250  francs  et  nomina- 
tives, au  comptant  et  à  terme:  et  les  actions  entièrement 
libérées  et  au  porteur,  au  comptant  seulement. 


Les  obligations  de  la  "Société  d'Eclairage  Electrique  du 
Secteur  de  la  Place  Clichy,  étant  appelées  au  rembourse- 
mont  anticipé  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse. 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 

Nous  avons  procédé  mardi  à  notre  liquidation  de  tin 
de  mois,  et  elle  n'a  pas  présenté  de  difficultés.  Le  -taux 
des  reports  a  été  un  peu  irrégulier,  mais  pour  la  plu- 
part des  valeurs  les  acheteurs,  sur  le  marché  officiel, 
ont  pu  trouver  des  capitaux  au  taux  de  3  1/4  à  31/2 
pour  cent  l'an. 

Gomme  il  fallait  s'y  attendre,  les  règlements  ont 
donné  lieu  à  des  fluctuations  de  cours  en  divers  sens, 
par  suite  des  allégements  ou  des  nivellements  de  posi- 
.tions  auxquels  procédaient  acheteurs  et  vendeurs. 
Toutefois  ces  fluctuations  ont  plutôt  profité  que  nui  à 
la  cote. 

Au  dernier  moment,  les  dispositions  générales  sont 
très  satisfaisantes.  A  noter  qu'il  n'y  a  pas  eu,  cette  se- 
maine, de  diminution  du  taux  de  l'escompte  ni  à 
Berlin,  ni  à  Londres,  ni  à  Paris. 

if  if  Les  Renies  Françaises  n'ont  pas  donné  lieu 
à  des  mouvements  appréciables. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  cotait  à  terme,  il  y  a 
huit  jours,  94  fr.  62  1/2  fin  avril.  Elle  reste,  fin  mai,  à 
95  fr.  05,  après  même  95  fr.  17  1/2,  avec  22  et  32  cen- 
times de  report. 

Au  comptant,  on  la  retrouve  à  94  fr.  95,  au  lieu  de 
94  fr.  50. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  a  été  reportée  à  25  et 
27  centimes.  Elle  cote,  au  comptant,  95  fr.  60. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  calmes. 

L'Emprunt  2  4/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkin  est 
à  78  fr.  60,  au  lieu  de  77  fr.  50  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
453  francs,  contre  451  francs  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
467  francs;  il  finirait,  la  semaine  dernière,  à  469  fr.; 
Indo -Chine  3  0/0  1902,  416  fr.  50,  il  clôturait  jeudi 
dernier  à  410  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 
comme  toujours,  de  bons  échanges. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  sont  à  524  fr.  50,  contre 
525  francs;  Obligations  3  0/0  1869,  450  francs,  au 
lieu  de  451  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  403  fr.  50; 
elles  cotaient,  jeudi  dernier,  402  francs. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  a  405  francs,  sans  changement. 

Tirages  annoncés  :  5  mai  :  Ville  de  Paris  1875  ; 
10  mai  :  Ville  de  Paris  1876. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
finissaient  à  3.990  fr.,  clôturent,  au  comptant,  au  même 
cours. 

Le  report,  sur  ces  titres,  a  été  de  19  francs. 

Pour  la  semaine  du  27  avril  au  2  mai,  les  bénéfices 
net8  des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand 
Etablissement  de  Crédit  se  sont  élevés  a  11.076.242  fr.  01. 

if  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  retrouvent  à  675  francs  au  comptant. 

Nous  nous  reportons,  au  su  jet  de  notre  Grand  Eta- 
blissement Hypothécaire,  à  l'article  que  nous  lui  con- 
sacrons plus  haut. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conser- 
vent facilement  leurs  bonnes  dispositions,  grâce  aux 
achats  continuels  des  portefeuilles. 

L Obligation  Foncière  3  0/0  1S79  qui  finissait  à 
500  francs,  clôture  à  505  fr.50;  Communales  2  60  0/0 
1S7!),  472  l'r.  50,  contre  47:5  francs;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  492  fr.  50,  au  lieu  de  493  fr.  50; 
Obligations  Foncières  1895,  470  francs,  contre 
Vit;  ir.  ?5;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
448  fr.  75;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
500  francs;  elles  restaient  la  semaine  dernière  à  ce 
même  cours. 

Les  Obligation»  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  ',00  l'r.  50,  au  lieu  de  402  lianes. 

I '(-<-<'•  li :i i 1 1 ~   tirages  I    5  niai,  Foncières  1S79  et  ISSU. 

if  if  Les  actions  ds  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
h':  sont  montrées  fermes. 


La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  deman- 
dée h  1.520  fr.,  au  lieu  de  1.509  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.175  fr.,  contre  1.166  fr. 

La  Société  Générale  clôture  à  662  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  est 
à  683  francs. 

Cette  Société  vient  de  publier  sa  situation  au  31  mars 
1907.  Nous  relevons  les  différences  suivantes  avec  la 
situation  précédente.  A  l'actif,  le  portefeuille  s'élève  à 
680.360.954  francs,  contre  638.057.721  fr.  au  31  jan- 
vier ;  les  comptes  courants  débiteurs,  qui  se  chiffraient 
par  121.901.445  fr.,  sont  descendus  à  102.696.879  fr. 
Au  passif,  les  comptes  de  chèques  ont  passé  de  512 
millions  858.523  fr.  à  545.442.344  fr.;  les  comptes  cou- 
rants créditeurs  s'élèvent  à  443. 177  . 746  francs,  au  lieu 
de  410.694.851  francs. 

La.  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  789  fr.  ;  elle 
était  à  790  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  bien 
tenue  à  659  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
cl  l'Industrie  est  à  274  francs,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  128  fr. 

Cet  Etablissement  va  prêter  son  concours  à  l'augmen- 
tation du  capital  social  de  la  Société  Métallurgique  de 
Monlbard,  augmentation  destinée  à  mettre  en  valeur 
des  brevets  pour  la  fabrication  des  tubes  sans  soudure. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  qui  finis- 
sait ii  955  fr.,  se  retrouve  à  ce  cours. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.355  francs. 

La  Banque  de  VlndO'Chine,  que  nous  laissions  à 
1.330  francs,  reste  à  1 .328  francs. 

La  Renie  Foncière  finit  ferme  à  424  fr.  L'assemblée 
générale  ordinaire,  qui  a  eu  lieu  le  30  avril,  a  voté  à 
l'unanimité  les  propositions  du  Conseil  et  fixé  à  12  l'r. 
le  dividende  pour  l'exercice  1906,  qui  a  laissé  un  béné- 
fice net  de  528.332  fr.  91  auquel  s'ajoute  le  report  de 
l'exercice  précédent,  273.883  fr.  94,  formant  ainsi  un 
total  disponible  de  802.216  fr.  85.  Le  dividende  ne  de- 
vant absorber  que  480.000  fr.,  est  donc  pris  tout  entier 
sur  les  bénéfices  propres  de  l'exercice.  Le  président  a 
ajouté  que  le  premier  trimestre  de  l'année  courante 
donne  une  plus-value  très  sensible  sur  la  période  cor- 
respondante de  1906.  Ces  résultats  autorisent  à  prévoir 
une  nouvelle  progression  des  profits  nets  pour  l'en- 
semble de  l'exercice  en  cours. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  1 35  francs  au  comptant. 

'  Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  fermes  à  404  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  accusent  des  plus-values  très  appré- 
ciables. 

Le  Nord,  qui  clôturai  I  à  1.740  francs,  esta  1.707 
francs;  Lyon,  1.361  fr.,  contre  1.353;  Orléans,  1.329 
francs,  au  lieu  de  1.320  fr.;  Est,  904  francs  ;  il  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  889  fr.  ;  Midi,  1.130  francs, 
contre  1.090  fr.  50;  Ouest,  840  fr.,  au  lieu  de  815  fr. 

Du  l01'  janvier  au  8  avril,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  1.630.000  fr.;  Nord,  2.3'iS.OOO  fr.;  Ouest, 
2.129.000  fr.  ;  Orléans,  L.88Î.000  fr.  ;  Est,  3.670.000  fr.  ; 
Midi,  702.000  fr. 

if  if  Dans  le  groupe  'les  Valeurs  Industrielles  cl 
Commerciales  quelques  valeurs  se  sont  particulière- 
ment fait  remarquer. 

L'action  'le  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  Unit  à  17  fr.  50,  sans  échanges  suivis. 

I /action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  se  traitait 
à  515  francs,  reste  à  533  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
est  i'i  2.52  francs. 

La  Ihomson-Eouslon,  qui  se  traitait  a  727  francs, 
a  rétrogradé  à  097  fr.  sur  une  liquidation  d'acheteur 
venant  sur  un  marché  étroit.  Kilo  termino  à  710  fr. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


563 


L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
(Tramways-Sud)  est  à  101  francs  au  comptant  et  à  164 
francs  à  terme,  au  lieu  de  104  francs  au  comptant  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  289  francs.  Elle  clôturait  à  283  francs 
la  semaine  dernière" 

Ce  titre. a  un  dividende  de  15  fr.,  contre  12  fr.  50  en 
1905,  qui  sera  payable  le  15  juin. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  cl  de  VEst  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  281  francs  à  terme,  et  280  francs  au  comptant  au 
lieu  de  280  fr.  il  y  a  huit  jours  sur  ces  deux  marchés. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
409  fr.,  se  retrouve  à  409  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  132  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  283  fr.  ;  elle  finissait  à  205  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action-  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  clôturait  à 
603  francs,  s'échange  à  005  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  238  francs,  sont  à  237  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé 
s'échangent  à  614  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  495  fr.  75. 

L  action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans  - 
atlantique est  à  221  francs,  contre  222  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé,  rl  sera  proposé 
à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires,  con- 
voquée pour  le  31  mai,  de  fixer  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1900  à  9  fr.,  contre  7  fr.  50  en  1905. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  012  fr.  au  comptant, 
contre  010  francs  ;  Messageries  Maritimes,  200  francs, 
contre  257  francs. 

L'action  Suez  est  à  4.025  francs  ;  nous  la  laissions 
à  4.012  francs  jeudi  dernier. 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués 
en 'assemblée  générale  annuelle  pour  le  4  juin  pro- 
chain. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  190'/',  les  recettes  du 
Canal  s'élèvent  à  39.994.000  fr.,  contre  38.082.000  fr. 
en  1900  et  41.710.000  fr.  en  1905. 

Les  Omnibus  de  Paris  finissent  à  945  francs,  au  lieu 
de  931  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  seizième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  905.609  fr.  95, 
au  lieu  de  919.724  fr.  20  pendant  la  même  semaine 
de  1906.  Du  1"  janvier  au  33  avril,  les  recettes  totales 
se  chiffrent  par  13.573.915  fr.  75,  en  diminution  de 
312.898  fr.  40  sur  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  253  francs,  contre 
252  francs. 

A  propos  de  cette  dernière  entreprise,  nous  nous  re- 
portons à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  275  francs,  sans  changement. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  249  fr.  à  terme  et 
à  248  fr.  au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours, 
238  francs.  - 

Les  Obligations'  ii  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
ii  499  fr.  75. 

i(  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  diverse- 
ment traités. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  a  eu  à  supporter  des 
ventes  pour  le  compte  d'une  grosse  succession,  s'est 
montré  lourd.  Il  termine  à  83  fr.  00,  contre  83  fr.  75. 

L' Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  s'échangea  90  fr.  75, 
contre  90  fr.  30. 

La'  fiente  Extérieure  Espagnole  est  à  94  fr.  25, 
contre  94  fr.  15  jeudi  dernier. 

La. Rente  Italienne  s'inscrit  à  102  fr.  70,  au  lieu  de 
102  fr.  50. 

Le  Russe  5  0  0  1906  libéré  est  en  hausse  à  90  fr.  25; 
Russe  S  0,0  1891-1894,  02  fr.  20;  Russe  3  0/0  1S96, 
61  fr.  20. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  83  fr.  60,  au  lieu 
de  83  fr.  80. 


La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à  94  fr.75 
contre  94  fr.  70. 

Le  Japonais  4  0/0  I90.'i  co\o  90  fr.  45  au  comptant,  et 
le  5  0/0  1901  100  fr.  85,  également  au  comptant. 

-fc  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 
qui  clôturait  à  473  francs,  finit  à  474  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions  à 
703  fr.,  reste  à  708  fr. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  demandée 
à  547  fr.  50. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  127  fr.  à  terme  et  à 
128  francs  au  comptant,  contre  124  fr.  et  125  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  238  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.149  fr.  au  comptant. 

Les  Banques  Mexicaines  sont  très  fermes.  Les  résul- 
tats définitifs  de  ces  institutions,  pour  1900,  ne  tarde- 
ront pas  à  être  connus.  On  sait  déjà  qu'ils  sont  très 
favorables,  et  Ton  dit  que  l'exercice  en  cours  s'annonce 
comme  devant  être  encore  meilleur  que  le  précédent. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  000  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  001  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  1.024  francs, 
contre  1.018  francs. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  490  francs 
au  comptant. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  deman- 
dées à  387  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  à  389  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
fermes. 

Les  Andalous  finissent  à  234  fr.,  contre  228  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  274  fr.,  au  lieu  de  208  fr.  ;  Sara- 
gosse,  416  fr.,  contre  413  francs. 

Du  1er  janvier  au  10  avril,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  431.506  pesetas;  Nord  de  l'Espagne, 
390.225  pesetas  ;  Andalous,  6.970  pesetas. 

La  Sosnowice,  que  nous  laissions  à  1.365  fr.,  cote  en 
dernière  heure  1.366  fr.  ;  Briansk,  295  francs. 

Sur  des  rachats  et  sur  une  nouvelle  reprise  du  cui- 
vre, le  Rio-Tinto  est  monté  de  2.355  fr.  à  2>513  fr. 
pour  finir  à  2.481  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgons-LUs  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  375  fr.  sans  variation;  actions  pri- 
vilégiées, 380  francs. 

Pour  la  seconde  décade  d'avril,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à574.154  fr.  contre 611. 443 fr. 
pendant  la  même  décade  de  1906.  Du  1er  janvier  au 
20  avril,  les  recettes  totales  des  voitures  atteignent  le 
montant  de  5.951.007  fr.,  en  augmentation  de  313. 790 fr. 
sur  la  période  correspondante  de  1906. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  ii 
Minas  se  sont  montrées  de  nouveau  actives.  Elles  finis- 
sent à  442  fr.  50. 

Ces  titres,  qui  jouissent  d'une  double  garantie  et 
qui  donnent  un  rendement  des  plus  intéressants, 
appartiennent  à  une  entreprise  dont  la  plus  grande 
importance,  pour  les  pays  qu'elle  dessert,  n"a  jamais 
fait  de  doute. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Nous  venons  de  procéder,  à  la  liquidation  de  lin  de  mois, 
et  elle  s'est  passée  plutôt  dans  le  calme.  Comme  reports,  les 
acheteurs  ont  eu  à  payer  des  taux  qui  ont  varié  de  4  1,  4  à 
4  3/4  0/0  l'an.  ' 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  95  fr.  50;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  85  fr.  50,  contre  86  fr.  45  il  y  a  huit  jours. 

Gomme  reports,  ou  a  fait  sur  ces  deux  valeurs  :  sur  le 
Brésil  S  O/O  1$95,  40  et  45  centimes,  et  surVArgeniin  ;  0,0 
T&ixtc,  08  centimes. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  -5  0/0  est  à  74  fr.  97,  au 
lieu  de  74  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

On  a  fait,  comme  reports,  30  et  35  centimes. 


5G4 
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Le  Mexicain  3  0/0  Intérieur  est  à  51  fr.  90,  contre  52  fr.  05; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  50;  il  cotait  34  fr.  70  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  1  1/9  0/0  s  échange  à  93  fr.  20. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Ascrff-Don 
sont  à  1.560  francs. 

Ces  titres  détacheront,  le  13  mai,  un  coupon  de-105-fr.  nets. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'écliange  à  507  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
se  retrouvent  à  477  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  clôturent  à 
230  francs. 

L'action  New  Egyptian  est  recherchée  à  36  francs  pour  les 
unités  et  à  32  franis  pour  les  coupures  de  5,  10  et  25. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tour  coing  est  ferme  à 
288  francs. 

Les  échanges  sont  demeurés  suivis,  cette  semaine,  en 
Obligations  hypothécaires  5  0/0  du  Chentln  de  fer  deGoyaz, 
qui  clôturent  demandées  à  416  francs. 

Ainsi  qu'on  l'a  déjà  fait  observer,  ces  obligations  jouissent 
d'une  garantie  kilométrique  en  or  du  Gouvernement  fédéral 
brésilien  et  sont  munies  d'un  privilège  hypothécaire  sur  tout 
l'actif  et  tous  les  biens  de  la  Compagnie  situés  au  Brésil  ;  en 
*  outre,  elles  donnent  un  rendement  de  5  62  0/0. 

Rappelons,  au  sujet  de  cette  entreprise,  un  point  inté- 
ressant. Le  contrôle  du  chemin  de  fer  et  du  service  sera 
confié  à  un  ingénieur  fiscal  et  à  ses  auxiliaires,  nommés  par 
le  Gouvernement.  En  outre,  l'examen  et  l'arrêté  des  comptes 
de  recettes  et  do  dépenses  pour  le  paiement  des  intérêts 
garantis  auront  lieu  par  le  personnel  compétent  fiscal  du 
Gouvernement. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  s'inscrit 
450  francs. 

L' Union  des  Tramways  est  demandée  à  70  francs. 
Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etablissements  de  Dietrich  sont  fermes  à  914  fr. 

On  laisse  entendre  que  lc's  bénéfices  de  la  Société  Lorraine 
des  Anciens  Etablissements  de  Dietrich,  pour  le  premier 
semestre  do  l'exercice  en  cours,  atteindront  1.800.000  fr.;', 
la  fabrication  des  wagons  laissera  probablement  un  bénéfice 
d'un  million  pour  ^exercice  finissant  le  30  septembre  et  le 
bénéfice  à  provenir  dé  la  division  des  automobiles  sera  su- 
périeur à  celui  de  1906. 

Sauf  imprévu,  on  serait  autorisé  à  espérer  un  solde  béné- 
ficiaire de  3  millions  à  3  millions  1/2  et,  par  suite,  un  divi- 
dende de  60  francs  pour  les  15.000  actions  anciennes.  Ce 
dividende  n'absorberait  que  le  tiers  des  bénéfices. 
L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  bien  tenue  à  116  fr.  50. 
L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Toxautos  Elec- 
triques s'échange  à  105  francs. 

Ôn  confirme  que  les  premières  voitures  de  cette  Compagnie 
seront  mises  en  circulation  dans  le  mois  de  juin  et,  dès  à 
présent,  des  voilures  d'essai  sillonnent  les  rues  de  Paris  et 
donneraient  des  résultats  remarquables.  Ces  voitures  sont 
absolument  silencieuses,  n'ont  aucune  trépidation  et  ont  une 
marche  particulièrement  souple. 
L'action  dos  Machines-Outils  est  active  à  121  francs. 
Cette  Société  travaille  activement  à  l'organisation  de  ses 
services  commerciaux  et  à  la  cmistruction  de  son  usine  de 
Saiut-Oiu  n  ;  elle  ne  tardera  donc  pas  à  entrer  dans  la  période 
active. (  m  fail  remarquer  que  l'administration  de  cette  affaire, 
aux  mains  des  principaux  représentants  de  l'aulomobilisine, 
nous  la  présidence  du  iruirquis  de  Dion,  a  toute  la  compétence 
et  la  technicité  désirables. 

L'obligation  5  0/0  or  des  Docks  et  Port  de  Bahia  est 
demandée  à  459  francs. 

Tandis  que  les  travaux  de  construction  se  poursuivent 
régulièrement,  dans  les  meilleures  conditions,  le  gouverne- 
ment fédéral  brésilien  se  préoccupe  d'assurer  à  ce  grand 
port  un  système  de  voies  d'accès  en  rapport  avec  sou  impor- 
tance économique,  et  de  le  mettre  en  communication  directe 
et  rapide  avec  les  régions  les  plus  riches  et  les  plus  indus- 
trieuses du  pays. 

Dans  ce  hui,  le  ministère  des  travaux  publics  a  récemment 
élaborée  un  va-le  programme  de  construction  do  chemins  do 
fer,  dont  les  éludes  s'achèvent  en  ce  moment  et  dont  l'exécu- 
tion S*ra  poussée  1res  activement.  Ce  programme  comporte 
un  réseau  très  bi<  n  compris  de  voies  ferrées,  complétant  les 

lignes  actuellement  exploitées  dans'  l'Etat  de  Bahia,  et  les 


raccordant  entre  elles,  de  manière  à  faire  converger  tout  le 
trafic  sur  le  port  de  Bahia,  où  il  sera  amené  directement  à 
quai  par  les  raccordements  prévus  au  cahier  des  charges. 

On  conçoit  l'importance  de  cette  conception,  dont  la  réali- 
sation se  poursuit  parallèlement  à  l'exécution  des  travaux 
maritimes.  Elle  devrait  assurer  pour  l'avenir,  au  Port  de 
Bahia,  un  appoint  considérable  de  trafic  nouveau,  venant  de 
l'intérieur,  en  même  temps  qu'elle  lui  ouvre,  pour  l'importa- 
tion, des  débouchés  importants. 

Les  Obligations  5  010  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  se  tiennent  à  466  francs. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- A^tsterlitz  est  demandée  à  283  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  active  à  100  fr. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  était  à  1.342  francs,  reste  à 
1.315  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz.fimssent  à  750  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  à  698  fr.,  contre 
671  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  est  à  310  francs. 

Les  Usines  Mallzof  valent  975  francs,  au  lieu  de  986  fr. 

On  sait  que  le  dividende  de  ces  titres  a  été  fixé  à  20  rou- 
bles. 

L'action  Platine  est  à  606  francs,  au  lieu  de  585  francs. 
Le  dividende  de  cette  Société  a  été  fixé  à  15  francs,  en  aug- 
mentation de  2  fr.  50  sur  le  précédent.  On  a  répandu  aussi 
le  bruit  qu'une  transaction  était  intervenue  entre  oette  Entre- 
prise et  les  héritiers  Schouvalof. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes- Françaises 
(Proxcodnik)  est  demandée  à  520  francs. 
-  L'action  Huanchaca,  qui  était  à  115  francs,  cote  actuelle- 
ment 108  francs. 

Le  Cape  Copper  finit  à  305  fr.  50,  contre  279  fr.  50. 

Les  actions  Mines  de  cuivre  de  Melkedalen  sont  deman- 
dées à  13  fr. 

L  action  Charbonnages  de  Kolozsvar  est  à  168  fr.  50. 

D'après  les  communicalions  reçues,  ou  travaillerait  active- 
ment dans  les  mines  de  cette  Société  et.  en  dehors  des  deux 
galeries  qui  existaient  dans  la  couche  n°  1,  on  en  traverserait 
actuellement  (rois  autrçs  :  deux  dans  la  couche  n°  2  et  une 
dans  la  nouvelle  couche  qui  a  été  découverte  récemment  au- 
dessous  de  la  couche  n°  2. 

La  The  Sierra  Morena  Copper  Mines,  Limited,  est  ac-  . 
tive  à  115  francs. 

D'après  les  avis  communiqués,  le  développement  de  l'ex- 
.ploitation  s'effectuerait  plus  rapidement  qu'on  avait  pu  l'es- 
pérer. La  découverte  de  l'eau  dans  la  mini'  faciliterait  énor- 
mément le  travail  et  la  mise  en  valeur  du  minerai.  On  ajoute 
que  les  résultats  seraient,  d'ores  et  déjà,  do  nature  à  assurer 
un  bénéfice  sérieux  pour  l'exercice  en  cours,  et  que  l'on  se- 
rait en  droit  d'espérer,  pour  1908,  sur  uni'  répartition  d'au 
moins  12  fr.  50  par  action. 

La  Harpener  reste  à  1.585  francs,  contre  Ï.590  francs  il  y 
a  huit  jours.  _ 

La  Hill  Top  GôUiery  se  retrouve  à  45  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  est  à  1.350  francs,  contre  1.325  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Gucrgour  s'inscrivent  à  705  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimtner  terminent  h 
80  francs . 

La  Part  de  Monaco  se  retrouve  a 5.140  francs  :  elle  valait 
5.515  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butler  and  Rcfrigcraling  Com- 
pilai/, Limited,  clôture  à  80  fr.  25. 

Los  Mines  â'Etain  de  iArnoya,  dont  nous  avons  parlé 
précédemment,  ont  été  introduites  le  30  avril  au  cours  de 
112  fr.  50.  Elles  finissent  demandées  à  117  fr.  50. 

Ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit,  on  évalue  à  1.20(r"lonnes  environ, 
pour  la  première  année  d'exploitation,  la  production  probable 
de  cassllérlte,  donnant  890  tonnes  de  métal  pur,  d'un  prix  do 
revlentyd'un  peu  moins  de  1.0Ô0  fc.  par  tonne.  L'étain  vaut 
environ  4.500  ff.,  soit  un  excédent  annuel  d'environ  3  mil- 
lions entre  le  prix  de  revient  et  le  prix  de  vente.  Le  capital 
do  H)  millions  serait  doue,  ohservo  i-on,  largement  rémunéré, 
même  si  l'on  se  basait,  par  prudence,  sur  des  cours  infé- 
rieurs de  30  à  40  0,0  aux  prix  actuels  de  l'étain-métal. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

2  mai  1907. 

Blé.  —  11  se  confirme  que  les  dernières  gelées  nocturnes 
n'ont  pas  causé  de  dégâts.  Dans  certaines  régions,  elles  ont 
même  été  bien  accueillies  car  elles  ont  en  pour  effet  de 
retarder  la  végétation  qui  éla't  partie  trop  rapidement. 

La  température  s'est  un  peu  relevée  cette  semaine  sur  nos 
régions,  mais  la  pluie  a  fait  sa  réapparition.  L'humidité  ne 
peut  nuire  aux  blés  en  terre,  à  moins  qu'elle  ne  devienne 
excessive  ;  pourtant,  il  est  désirable  que  le  beau  temps  ne  se 
fasse  pas  attendre. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Tilles 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  62 

22  87 

22  87 

23  .. 

23  50 

17  79 

17  79 

17  93 

18  .. 

18  08 

16  75 

16  75 

16  75 

17  .. 

17  25 

23  81 

23  77 

21  03 

24  34 

24  53 

17  01 

16  86 

17  15 

18  83 

18  32 

14  70 

15  11 

14  99 

15  08 

15  08 

16  40 

10  33 

16  54 

16  92 

17  18 

Une  très  grande  fermeté  régne  sur  tous  les  marchés  de 
province,  laquelle  est  la  conséquence  d'une  diminution  mar- 
quée des  offres.  Cette  réduction  ne  prouve  pas,  comme  le 
prétendent  quelques-uns,  que  les  réserves  de  la  culture  sont 
presque  épuisées.  Il  faut  considérer  que  les  producteurs  em- 
ploient toute  leur  main-d'œuvre  à  l'exécution  des  travaux 
des  champs,  encore  nombreux  en  cptte  saison.  Les  battages 
sont  donc  interrompus,  et  il  n'y  a  plus  de  grains  prêts  pour 
la  vente. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  50;  bonne  qualité,  23  25  à  23  50; 
qualité  moyenne,  23  . .  ;  blés  blancs,  23  25  à  23  50,  les 
100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  liquidation  d'avril  s'est  faite 
à  22  95  et  23_  Les  deux  premières  séances  de  mai  ont  été 
très  calmes.  Voici  les  cours  : 


Courant. . . . 

Juin  ...  

Juillet-août. 
4  derniers . . 


18  avril 

22  87 

23  12 
22  37 


25  avril 
23  .. 

23  37 
22  62 


2  mai 
23  50 
23  87 
23  87 
23  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  demandes  du  découvert  ont  fait 
coter  le  cours  de  30  25,  mais  la  liquidation  s'est  effectuée 
entre  29  80  et  29  65.  Depuis,  la  hausse  s'est  produite  par 
sympathie  avec  le  blé. 

18  avril     25  avril 
29  75         29  02 


Courant  

Juin  

Juillet-Août 
4  derniers . . 


30  37 

23  02 


30  62 
29  87 


•■1  mai 
30  37 

30  62 

31  12 
30  37 


Le3  100  kilps,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  farines  supérieures 
de  Paris  valent  52  francs  les  157  kilos»  On  cote  les  autres 
marques  en  disponihle  : 

157kil.,net  lOOkil.,  net 

Marques  de  choix   52  25  33  28 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  affaires  se  restreignent  chaque  jour  davan- 
tage; les  liants  prix  pratiqués  éloignent  les  acheteurs  du 
marché.  D'ailleurs,  les  réserves  chez  les  agriculteurs  sont 
presque  nulles  et  les  arrivages  dans  les  ports  français  beau- 
coup moins  importants. 


Sur  le  marché  réglementé,  l'absence  complète  du  stoch  en 
lève  toute  signilication  ù  la  cote  : 


18  avril 

25  avril 

2  mai 

18  .. 

19  25 

18  75 

18  75 

17  25 

17  25 

18  50 

10  37 

16  62 

17  10 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  69  à  72  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

'j  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88«)  

23  .. 

23  12 

23  25 

23  50 

23  75 

22  11 

22  88 

23  39 

23  44 

23  47 

22  87 

23  12 

23  62 

23  62 

23  75 

23  12 

23  06 

23  40 

23  77 

24  44 

Prague   

22 

22  05 

22  68 

22  83 

22  78 

23 

23  12 

23  62 

23  6!) 

23  75 

New-York(moscovad) 

35  40 

35  40 

36  77 

37  22 

37  22 

Jusqu'à  présent  les  producteurs  ont  pu  procéder  à  leurs 
ensemencements  de  betteraves  dans  des  conditions  ;'i  peu  près 
normales,  mais  si  la  pluie  persiste  ces  travaux  devront  être 
interrompus. 

Nous  avons  dit  dans  notre  dernière  revue  que  M.  F.  O. 
Licht,  do  Magdcbourg,  évaluait  les  ensemencements  de 
l'Europe  de  1  .«03  000  hectares  à  1. 888. 000  hectares  contre 
1.805.014  en  1906.  Voici  le  détail  de  cette  estimation  : 


1907  

1906 

Pays 

I  Ici:  lares  Hectares 

Hectares 

Allemagne  

de   455.000  à 

465.0T0 

444.183 

Autriche-Hongrie 

340.000 

350.000 

342. 1C0 

210.000 

230.000 

212.580 

560. 010 

590.000 

506.150 

59.000 

61.000 

58.820 

46.0C0 

50.0C0 

44.075 

31.000 

32.000 

.  30.900 

Danemark. . ,  

14.000 

16.000 

15.200 

Divers  

88.000 

94.000 

90.000 

Totaux  

de  1. 803. 000  à  1 

888.000 

1.805.014 

Sur  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3,  les  affaires  sont 
toujours  limitées',  mais  la  tendance  reste  scutenue  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juin  

Juillet-août  

4  d'octobre  

Boux  88°  disponible. 


18  avril 

25a\r  1 

2  mai 

25  87 

20  12 

26  50 

20  75 

26  62 

26  87 

27  .. 

26  87 

27  .. 

27  37 

23  25 

23  50 

23  75 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
55  fr.  à  55  fr.  50  les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


Alcools.  —  La  baisse  a  fait  de  rapides  progrès  ces  jours 
derniers.  Les  haussiers  cherchent  à  se  dégager,  mais  cha- 
cune de  leurs  offres  détermine  une  nouvelle  dépréciation 
des  cours.  Nous  sommes  dans  une  période  de  liquidation  qui 
peut  durer  d'autant  plus  longtemps  que  les  prix  ont  été 
maintenus  depuis  six  mois  bien  au-dessus  de  leur  valeur. 

Les  haussiers  comptaient  sur  une  très  forte  diminution  de 
li  production  [des  alcools  de  mélasses.  Or,  pendant  les  six 
premiers  mois  de  la  cr.mpagne,  les  mélasses  ont  fourni 
224.143  hectolitres  contre  331.396  en  1905-1906,  soit  en  moins 
103.253  hectolitres.  La  diminution  est  certainement  sersible, 
mais  elle  n'est  pas  aussi  considérable  que  l'avaient  prédit  les 
haussiers.  D'ailleurs,  elle  est  compensée  par  l'excédent  de 
fabrication  des  bouilleurs  de  cru,  103.028  hectolitres  173.518 
au  lieu  de  70.190;.  La  production  totale  des  six  premiers 
mois,  1.910.675  hectolitres,  est  inférieure  de  seulement  8.8-">9 
hectolitres  à  celle  do  la  période  correspondante  de  la  com- 
pagne 1905-1900,  1.919.531  hectolitres. 
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On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

18  avril  25  avril  2  mai 

Gourant   39  50  36  62  36  25 

Juin   36  62 

Juillet-août   ....  36  87 

4  derniers  ;   36  37  35  75  35  62 

3  d'octobie   35  75  35  62  35  62 

4  premiers   ....  35  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 

Le  stock  du  marché  réglementé  est  de  20.775  pipes  de  620 
litres. 

Voici,  depuis  le  commencement  de  la  campagne,  les  cours 
moyens  mensuels  comparés  à  ceux  de  1905-1906  : 

Octobre,  43  45  (34  25)  :  novembre,  41  49  (34  19);  décembre, 
41  55  (37  02)  ;  janvier,  41  44  (39  ..);  février,  39  96  (39  50); 
mars,  41  42  (39  61). 


Vins.  —  Voici,  d'après  les  renseignements  fournis  par  le 
service  des  Contributions  indirectes  et  celui  des  Douanes, 
comment  s'établit  le  chiffre  de  la  consommation  soumise  aux 
droits  pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1906- 
1907  (1er  septembre- 31  mars)  : 

Les  quantités  de  vins  sortis  des  chais  des  récoltants  (droits 
garantis  ou  acquittés),  ont  été  de  25.374. 7o3  hectolitres  ;  le 
stock  existant  chez  les  marchands  en  gros  (15.650.763),  s'est 
accru  depuis'le  1"  septembre  1906,  de  15. 650. 7b3— 15.042.336 
=  607.427  hectolitres  ;  l'écoulement  dos  vins  français  a  donc 
été  de  25.374.763  —  607.427  =  24.766.336  hectolitres. 

D'autre  part,  l'excédent  des  importations  sur  les  exporta- 
tions a  été  de  3.024.919  —  1.410.468  =  1.614.451.  La  con- 
sommation payante  totale  s'est  donc  élevée  à  25.374.763 
-h  1.614.451  =  26.989.214  hectolitres. 

Nous  Usons  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 

«  La  végétation  de  la  vigne  est  généralement  en  retard 
d'une  quinzaine  de  jours  sur  l'année  dernière.  C'est  pourquoi 
les  premières  gelées  d'avril  n'ont  guère  pu  occasionner  que 
quelques  dommages,  heureusement  très  locaux  et  partiels, 
soit  dans  le  Midi,  soit  en  Armagnac,  dans  le  Bordelais,  les 
Charentcs  et  le  Centre.  Partout  ailleurs  le  nombre  des  bour- 
geons touchés  parait  insignifiant.  Tout  d'abord,  le  débour- 
rage s'est  montré  très  lent.  Ces  jours-ci,  le  thermomètre  s'é- 
tant  relevé,  la  végétation  .se  développait  de  plus  belle.  Si  le 
revirement  actuel  se  généralise,  des  dommages  plus  sérieux 
seraient  à  redouter.  Aussi  les  propriétaires  vigilants  ont-ils 
commencé  à  disposer  les  foyers  de  préservation,  prêts  à  les 
allumer  à  la  moindre  crainte  de  gelées.  Ils  s'apprêtent  aussi 
à  lutter  contre  la  grêle. 

Cette  crainte  est,  comme  d'ordinaire,  la  cause  principale  du 
raffermissement  des  cours  qui  s'est  manifesté  un  peu  partout 
ces  temps-ci,  notamment  sur-  les  grands  marchés  vinicoles 
du  Midi.  Du  reste,  nos  divers  vignobles  ne  sont  pas  encom- 
brés, comme  l'année  dernière,  de  produits  pou  réussis  qu'il 
était  difficile  d'écouler  ailleurs  qu'à  la  distillerie.  » 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


avril 

11  avril 

18avril 

2.~<  avril 

2  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr." 

Fr. 

67  .. 

66  50 

68  12 

70  25 

71  75 

65  03 

or,  on 

66  95 

us  40 

70  Kl! 

54  6* 

58  95 

55  38 

56  ni 

58  52 

I,c  Havre  

Liverpool  

New-York  

Le  06  avril,  le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine  attei- 
gnait 12.887  000  balles,  «mire  8.809.000  ii  la  même  époque 
le  le  saison  L905-I908,  U-468,000  eu  1004-1906,  st  0.884.008 
m  l'.in:',-l'.)0'i. 

A  la  môme  date,  l'approvisionnement  général  visible  s'élo- 
v:ni  i  0.088.000  balles,  dont  8.807.OÛ8  de  provenance  améri- 
,  ,mi.  .  o Mitre  :;.\!lo.(i00,  dont  2.670.000  de  coton  américain,  à 
p:i  n  ille  époque  de  la  campagne  100.">-1S)06. 

I,  haussiers  parlent  beaucoup  du  mauvais  départ  de  la 
récolte,  mais  l'argument  diml  ils  se  servent  le  plus  est  la 
rareté  du  ohm  Utitieabie  sur  les  marchés  du  disponible. 


Soies.  —  A  Lyon"  comme  d'ailleurs  sur  les  autres  places 
européennes,  les  affaires  ont  été  plus  calmes  pendant  la  der- 
nière huitaine.  Le  Moniteur  des  Soies  attribue  cette  réduc- 
tion du  volume  des  transactions  aux  nouvelles  favorables 
d'Extrême  Orient  : 

«  Les  dépêches  de  Canton  annonçant  une  première  récolte 
importante  semblent  avoir  incité  les  acheteurs  au  recueille- 
ment. Sans  vouloir  mettre  en  doute  la  véracité  de  ces  nouvel- 
les un  peu  prématurées,  il  est  à  peu  près  certain,  avec  les 
cours  pratiqués  actuellement,  que  les  mises  à  incubation  se- 
ront augmentées  dans  de  notables  proportions  dans  tous  les 
centres  séricicoles  d'Europe,  du  Levant  et  d'Orient.  Du  côté  de 
la  matière  première,  il  n'y  aurait  rien  de  surprenant  de  voir 
entx-er  les  marchés  dans  une  phase  d'attente  et  d'expectative 
qui  est  de  tradition  aux  approches  des  récoltes  et  qui  s'im- 
pose cette  année  plus  que  jamais. 

«  Ces  considérations  semblent  se  justifier  aussi  j>ar  les 
transactions  importantes  et  nombreuses  traitées  depuis  plu- 
sieurs mois  par  la  consommation,  tant  en  disponible  qu'à 
livrer.  » 

Malgré  l'inconnu  que  réserve  l'avenir  et  les  inquiétudes 
nombreuses  qu'il  provoque,  la  cote  conserve  toute  sa  fer- 
meté et  s'il  n'y  a  pas,  cette  semaine,  de  plus-values  à  enregis- 
trer, les  détenteurs  maintiennent  leurs  limites  pour  le  peu  de 
marchandises  qu'ils  ont  encore  à  la  vente.  On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  1«  ordre,  14/16,  69-70  fr.  le  kilo;  2"  or- 
dre, 10/12,  67  fr.  ;  Italie;  2e  ordre,  13/15,  88  fr.  ;  1"  ordre, 
11/13,  70  fr.  ;  Piémont,  1er  ordre,  13/15,  71-71  50:  Brousse, 
1"  ordre,  16/18,  62  50-63  fr.;  Syrie,  1er  ordre,  9/11,  67  fr.  : 
2e  ordre,  10/12,  63  fr. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C", 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  30  avril,  à  12.958  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  13.780  au  15  avril,  et  15.0H7  au  31  mars. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
11.470  tonnes,  dont  5.994  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  1.477  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  600  du  Chili, 
1.950  de  l'Australie  et  1.449  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  12.192  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de 
722  tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  dtsp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


4  avril 
1907 

U  avril 
1907 

18  avril 
19C7 

25  avril 
1907 

2'  mai 
1907 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

94  ..  . 

98  2  6 

97  15  ■ 

101  1S  . 

106  ..  . 

95  15  . 

98  2  6 

97  13  . 

101  5  . 

104  10  . 

181   5  . 

185  o 

181  15  . 

190  10  • 

193   .  . 

179  15  • 

184  10  . 

183  .. 

188  10  . 

192  ..  - 

19  15 

20  . 

20  7  6 

?0  1  6 

20   7  6 

19  12  6 

19  17  6 

20  5  • 

20  ..  • 

20  5  . 

26  ..  • 

i6  & 

25  10  • 

26  ..  • 

26  2  6 

53  4 

55  4 

55  6 

56  8 

57  11 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  10Ô  kilos  à  l'acquitté)    20  avril  87  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  262  ..  270 

—  Chili,  1'"  marques                          267  ..  273  75 

—  on  lingots  et  plaques  do  laminage      283  . .  285  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton             '285  50  290  . . 

—  en  cathodes                                  2'.  5  ..  297  .. 

Élain  Banka                                          49*50  516  50 

Plomb,  marques  ordinaires                          57  25  56  50 

Zinc  de  Silésie                                         72  £0  7150 

Xavier  Gihaudot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  Ie 

marché 


mai  1907. 

Claire. 


Le  succès  des  derniers  emprunts.   —   Le  marche  mone 

Nécessité  de  créer  de  nouveaux  impôts.  —  Le  commerce  extérieur 
en  l'."06. 

Hier,  a  eu  lieu  au  Eeichstag,  le  grand  débat  attendu 
sur  la  politique  étrangère.  Les  leaders  de  l'assem- 
bléeont  été  unanimes  à  demander  au  Chancelier 
des  explications  sur  ce  qu'ils  ont  appelé  Yisolement 
de  l'Allemagne,  son  encerclement,  sa  mise  hors  du 
concert  européen,  etc..  Tous  ont  développé  le  même 
thème  avec  une  nervosité  qui  dévoilait  leurs  inquié- 
tudes. 

Le  Chancelier  s'est  efforcé  de  les  calmer,  mais  sans 
avoir  paru  y  réussir.  Après  avoir  déclaré  que  la  politi- 
que de  l'Allemagne  est  entièrement  pacifique  et  qu'elle 
reste  fidèle  au  sage  précepte  :  Si  vis  pacem  para  bel- 
lum,  il  a  annoncé  qu'elle  ne  prendrait  pas  part  à  La 
Haye  à  la  discussion  sur  le  désarmement  qui  ne  peut 
conduire  à  aucun  résultat  pratique.  Pour  le  reste, 
l'Empire  peut  regarder  sans  méfiance  ce  que  la  France 
fait  au  Maroc  et  ce  que  l'Angleterre  fait  en  Perse.  Il 
n'y  a,  d'ailleurs,  entre  1  Angleterre  et  l'Allemagne  au- 
cune question  d'une  acuité  litigieuse. 

Ce  fut  tout  et  visiblement  cela  parut  insuffisant  à 
tous. 

La  dernière  émission  de  bons  du  Trésor  de  l'Empire 
et  de  la  Prusse  a  remporté  un  plein  succès.  Il  a  été 
souscrit  pour  G. 700  millions  de  marks  de  bons  du 
Trésor  allemand  et  pour  G.300  millions  de  bons  du 
Trésor  prussien.  45  0/0  de  la  souscription  sont  allés 
aux  titres  bloqués.  A  l'heure  où  je  vous  écris  on  n'a 
pas  encore  publié  la  répartition. 

L'étranger  a  pris  une  assez  grande  part  à  la  sous- 
cription, surtout  l'Angleterre  et  l'Autriche.  Les  corres- 
pondants des  journaux  allemands  à  Vienne  écrivent 
que  les  banques  de  cette  ville  en  ont  pris  vrn  grand 
nombre  de  millions.  La  France  n'a  souscrit  que  dans 
des  proportions  infimes. 

Le  marché  monétaire  n'a  guère  été  impressionné  par 
cette  grande  opération  financière.  L'amélioration  que 
je  vous  avais  signalée  dans  ma  dernière  lettre  s'est 
poursuivie  sans  arrêt  et  aujourd'hui,  sur  le  marché 
Libre,  les  offres  dépassent  de  beaucoup  les  demandes. 
A  voir  les  fluctuations  de  cours  qui  se  sont  produites  à 
la  Bourse,  on  peut  déduire  que  les  souscripteurs  aux 
emprunts  se  sont  procuré  des  disponibilités  par  la 
vente  d'un  peu  de  valeurs  industrielles  et  de  beaucoup 
de  fonds  étrangers 

En  tout  cas,  les  disponibilités  monétaires  de  la  place 
sont  abondantes  et  la  Seehandlung  offre  des  sommes 
considérables.  Il  va  de  soi  que  cette  situation  a  amené 
à  envisager  une  nouvelle  diminution  du  taux  de  l'es- 
compte de  la  Re<chsbank  :  ce  taux  sera  incessamment 
ramené  à  5  0/0  ;  on  en  a  eu  l'assurance  à  la  Reichsbank 
même. 

Le  succès  de  ces  emprunts  sort  les  trésors  impérial 
et  prussien  des  plus  grandes  difficultés  de  l'heure  pré- 
sente. Mais  l'avenir  financier  reste  plein  d'incertitudes. 
A  la  fin  de  l'exercice  fiscal,  on  peut  se  rendre  compte 
que  les  nouveaux  impôts  votés,  l'année  dernière,  n'ont 
pas  donné  ce  qu'on  en  espérait.  On  en  attendait  plus 
de  00  million»  de  marks  :  il  n'en  est  pas  venu  3G  mil- 
lions ;  voilà  donc  le  gouvernement  acculé  à  la  néces- 
sité de  créer  encore  de  nouveaux  impôts  ou  réduit  à 
l'habitude  des  emprunts  annuels.  Malgré  son  grand 
succès,  le  dernier  emprunt  a  soulevé  partout  un  si 
unanime  mécontentement  que  le  gouvernement  se  rend 
bien  compte  qu'il  ne  pourra  recourir  que  très  rarement 
à  cet  expédient.  Il  créera  donc  de  nouveaux  impôts,  de 
ceux  qui  inspirent  le  moins  de  répugnance  à  tous  :  des 
impôts  de  consommation.  On  parle  d'imposer  le  sucre 
et  l'cau-dc-vic.  D'autre  part,  le  ministre  des  finances 


de  la  Prusse  a  déjà  annoncé  au  Landtag  qu'on  procé" 
dera,  l'année  prochaine,  à  un  relèvement  important 
du  taux  de  l'impôt  sur  le  revenu  eu  l'russe.  Toutes  ces 
mesures  transitoires  nous  acheminent  assez  rapide- 
ment à  une  refonte  complète  du  système  financier  de 
l'Empire,  ce  qui  appâtait  à  tous  comme  le  seul  moyen 
d'assainir  et  de  consolider  la  situation  financière  de 
l'Allemagne. 

Je  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  les  chiffres 
rectifiés  du  commerce  extérieur  de  l'Empire  en  1906. 
Le  mouvement  commercial,  avec  l'étranger,  a  atteint, 
cette  année,  14.936  millions  de  marks,  contre  13.277 
millions  en  1905.  Dans  les  cinq  dernières  -  années, 
l'importation  a  augmenté  de  40  0/0  et  l'exportation  de 
3G  0/0.  C'est  avec  les  Etats  européens  que  notre  com- 
merce a  le  plus  progressé.  Dans  les  meilleurs  clients 
de  l'Allemagne  figure  l'Angleterre  qui  lui  a  acheté  pour 
plus  d'un  milliard  de  marks  de  marchandises  et  lui  en 
fourni  pour  825  millions.  Vient  ensuite  la  France  qui 
a  vendu  à  l'Allemagne  pour  4: î 4  millions  et  lui  a  acheté 
pour  383millions.  Les  exportations  allemandes  vers  les 
deux  Amériques  se  sont  chiffrées  par  environ  1.140  mil- 
lions et  les  importations  de  ces  pays  ont  atteint  2.133mil- 
lions.  Les  Etats-Unis  entrent  pour  plus  de  la  moitié 
dans  ces  deux  chiffres.  L'Allemagne  a  importé,  en  1906, 
pour  41G  1/2  millions  d'or,  contre  307  en  190Ô  et  en  a 
exporté  119  1/2  contre  110  l'année  antérieure. 


s  et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


1907 


1906 


23  avril 

i)il.l4avr. 

23  avril 

D'l.l2avr. 

942.020 

! 

+  58  017  1. 013. 313 

+  73.910 

8u.312 

+  1-556 

26  526 

+  1.489 

34  361 

+    6. £22 

33.003 

+  7.639 

976.731 

—  66.:36 

817.644 

-  62.031 

65-129 

-  26.SU 

5?. 201 

-  3.495 

104. i 23 

-  19-437 

2l5  040 

-  21.544 

99.668 

+  3.611 

100.243 

+  10.239 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.416.007 

—  58.207 

1.333  34fi 

-  Î2.869 

603.9i9|+  13.117 

6.9  199 

+  57.618 

33.5751+  1.502 

24.641 

+  1.478 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

890 

1.340 

529 

7  mars  - 

887 

1.320 

549 

15  »   

905 

1.310 

615 

23  »   

918 

1.352 

660 

31  »   

776 

1.731 

598 

820 

1  595 

592 

884 

1.474 

596 

23  »   

942 

1.416 

609 

90S 
915 
949 
1.012 
1290 
1.172 
1.C48 
977 


119 
71 
84 
69 
199 
109 
93 
66 


103 
128 
187 
145 
400 
200 
10 
113 


Taux 

de 
l'esc. 

0/0 


5  50 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Empire,  en  1906. —  Dans 
notre  numéro  du  15  février  dernier,  nous  avons  publié  les. 
chiffres  provisoires  du  commerce  extérieur  de  l'Allemagne 
en  l'JÛli.  On  connaît  aujourd'hui  les  chiffres  rectiliés  et  défi- 
nitifs qui  sont  les  suivants  :  „, 

Avec  les  Sans  les 

métaux  précieux  métauxprécieux 


Exportation  . 
Importation . 


Millions  de  marks) 
6.497  6.378 
8.439  7.951 


X.a  production  du  fer  brut.  —  Dans  le  premier  trimestre 
de  l'année  1S07,  la  production  du  fer  brut  de  l'Allemagne  s"e:t 
élevée  à  3.137.600  tonnes  contre  3.005.982  tonnes  flans  le 
mime  trimestre  de  1£06. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Le  Développement  de  la  Marine  marchande  de  l'Alle- 
magne. —  Le  Bureau  Véritas  publie  une  revue  des  marines 
commerciales  pendant  la  période  de  18K>  à  1905;  elle  marque 
l'accroissement  considérable  de  la  marine  marchande  de 
l'Allemagne  qui,  pour  les  vapeurs  seuls,  s'est  élevée  de 
800.000  tonnes  à  1.900.000,  représentant  plus  de  10  0/0  du 
tonnage  du  monde  entier.  L'Angleterre  occupe  avec  près 
de  50  0/0  la  première  place;  la  France  y  entre  pour  4  1/9  0/0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  2  mai  1907. 

Les  tendances  ont  été  bonnes  et  la  fermeté  a  persisté  jus- 
qu'à la  fiu;  on  a  clôturé  sur  des  cours  généralement  en 
progrès.  , 

Les  Consolidés  allemands,  seuls,  sont  restés  faibles.  Les 
fonds  étrangers  ont  maintenu  leurs  cours  précédents. 

Les  actions  des  grandes  banques,  das  métallurgies  et  des 
charbonnage  s  ont  fini  en  hausse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consoli  lé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50  : 
Lombards  3i  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  30  avril  1907. 
La  situation  monétaire.  —  La  politique  financière  du  Gouvernement. 
—  Les  émissions  nouvelles  en  avril.  —  Les  exportations  de 
cliarLon  en  1906.  • 

Les  conditions  du  marché  monétaire  international  se 
sont  sensiblement  améliorées.  On  a  vu,  en  effet,  au 
cours  de  la  dernière  semaine,  la  Reichsbank,  les  ban- 
ques d'émission  suisses,  la  Banque  de  Hollande, 
abaisser  successivement  leur  taux  d'escompte.  La 
Banque  d'Angleterre,  elle-même,  a  réduit  de  4  1/2  à 
4  0/0  son  taux  minimum.  Aux  Etats-Unis,  les  fonds 
demeurent  abondants,  et  l'on  prévoit  que  dans  quel- 
ques semaines,  lorsque  les  besoins  de  printemps  ne  se 
feront  plus  sentir,  le  numéraire  reviendra  probable- 
ment des  provinces  de  l'Ouest. 

Le  dernier  bilan  publié  par  le  grand  établissement 
de  crédit  anglais  accuse  une  augmentation  de  110.000 
livres  sterling  de  la  réserve  totale,  qui  atteint  mainte- 
nant iJ5.90i.749  liv.  st.  [Encaisse  métallique  est  en 
plus-value  de  290.000  liv.  st.  par  suite  des  arrivages 
de  l'étranger,  qui  lui  ont  laissé  pour  la  huitaine  un 
excédent  de  225.000  liv.  st.  sur  les  sorties;  la  Banque 
n'a  livré  que  2ÔLO00  liv.  st.  pour  Paris  et  30.000  pour 
I  Amérique  du  Sud,  tandis  qu'elle  a  acquis  509.000  1-  st. 
en  banvs.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements 
s'çst  avancé  de  44  5/8  à  45  3/8  0/0.  L'an  dernier  à  pa- 
reille époque,  alors  que  le  taux  officiel  était  seulement 
de  3  1/2  0/0,  la  réserve  ne  dépassait  pas  22.847.110 
livres  sterling,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments était  seulement  de  39  3/8  0/0. 

La  politique  financière  du  gouvernement,  exposée 
récemment  par  M.  Asquith,  semble  avoir  été  générale- 
ment bien  accueillie.  Dans  une  étude  sur  le  crédit. na- 
tional britannique,  le  Slalist  fait  ressortir  que  la 
moyenne  annuelle  des  sommes  affectées  à  l'amortisse- 
ment atteint  maintenant  y.. 500. 000  liv.  st.,  et  qu'elle 
parait  devoir  atteindre  bientôt  12  millions  de  livres 
sterling. 

A  ces  sommes  il  convient  d'ajouter  les  excédents 
pouvant  provenir  d'un  accroissement  des  revenus  et 
d'une  économie  dans  les  dépenses.  En  un  an,  le  Cabinet 
actuel  a  réussi  à  amortir  14.835.000  liv.  st.  de. la  Dette 
publique,  y  compris  5  millions  de  lions  du  Trésor, 
remboursés,  il  est  vrai,. d'une  façon  temporaire;  mais 
il  n'en  reste  pas  moins  un  amortissement  réel  de 
9. 825.000  liv.  st. 

I.e  Slalist  pense  que  le  gouvernement  reinbuursera 
1  million  de  liv.  si.  de  Bons  de  l'Echiquier  2  3/ï  0/0, 
0.600.000  liv.  st.  de  lions  3  O  0  échéant  le  0  arWït,  el 
que,  l'amorlissemenl  pendant  l  exercice  en  cours  devant 


porter  sur  15.001. 000  liv.  st.,  il  restera  une  balance  de 
7. 501. 000  liv.  st.  pouvant  racheter  environ  8.800.000 
livres  sterling  de  Consolidé-.  En  deux  ans,  la  Dette 
aura  été  ainsi  réduite  de  26  millions  de  livres  sterling. 

Les  statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  relati- 
vement aux  émissions  nouvelles  en  avril  accusent, 
malgré  l'amélioration  des  conditions  générales,  une 
diminution  assez  sensible  sur  la  moyenne  mensuelle 
du  1er  trimestre  1907.  Le  montant  total  des  émissions 
nouvelles  n'a  pas  dépassé,  en  effet,  10.289.227  liv.  st., 
dont  les  deux  tiers  ont  trait  à  des  fonds  d'Etat.  En 
mars,  le  montant  des  émissions  nouvelles  avait  atteint 
33.  762.253  livres  sterling. 

Voici  comment  se  répartissent  les  capitaux  sollicités 
en  avril  :  Fonds  d'Etat,  11.827.643  liv.  st.  ;  entreprises 
commerciales  et  diverses,  (571.7  50  liv.  st.  ;  augmenta- 
tion de  capital  de  Sociétés  déjà  existantes:  3.489.8o'i 
livres  sterling  ;  Compagnies  minières,  300.000  liv.  st. 

Le  groupe  des  fonds  d'Etat  ou  emprunts  municipaux 
comprend  5  millions  de  livres  sterling  émis  par  le 
Gôunty-Council  de  Londres  ;  5  millions  de  livres  ster- 
ling émis  par  les  Straits-Settlements  ;  327.600  liv.  st . 
par  Winnipeg  ;  et  enfin,  un  emprunt  chinois  de  1  mil- 
lion 500.000  livres  sterling  pour  le  chemin  de  fer  de 
Canton  à  Kowloon. 

Les  émissions  faites  par  des  Sociétés  déjà  existantes, 
en  vue  d'augmenter  leur  capital,  ont  été  absorbées, 
pour  les  deux  tiers,  par  des  -Compagnies  de  chemins 
de  fer  ;  puis  la  Londun  and  Brazilian  Bank  a  demandé 
500.000  liv.  st.,  dont  la  moitié  seulement  a  été  appelée, 
et  VInvestment  Trust  Corporation,  -JuO.000  liv.  st.  Les 
entreprises  de  gaz  et  Compagnies  des  eaux  n'ont  émis 
que  pour  80.000  liv.  st.  de  titres,  contre  104.000  liv.  st. 
au  cours  du  mois  précédent. 

En  avril  1906,  le  montant  des  /'missions  nouvelles 
s'était  élevé  à  28.602.000  liv.  st.,  chiffre  supérieur  de 
12.313.000  liv.  st.  à  celui  d'avril  1907. 

Le  rapport  annuel  concernant  les  exportations  de 
houille  en  1906  vient  d'être  publié  à  titre  de  document 
parlementaire.  Ce  rapport,  tout  d'actualité  en  cette 
période  de  discussion  du  budget,  puisqu'il  permet  de 
se  rendre  compte  des  conséquences  de  l'abolition  de 
la  taxe  d'exportation  des  charbons,  donne  de  nom- 
breux détails  statistiques  et  compare  les  chiffres 
des  deux  dernières  années.  On  peut  ainsi  suivre 
parallèlement  en  1905  et  en  190(j,  les  exportations 
de  Tiouille  effectuées  par  chaque  port  du  Royaume- 
Uni  à  destination  des  différentes  contrées  étrangères, 
ainsi  que  les  quantités  chargées,  pour  leur  consom- 
mation personnelle,  par  les  navires  visitant  les  ports 
britanniques. 

En  résumant  les  statistiques  fournies,  on  arrive, 
pour  les  exportations  de  houille  en  1906,  à  55. 599. 774 
tonnes,  soit,  par  rapport  au  chiffre  de  1905,  une  aug- 
mentation  de  8.123.06'i  tonnes  ou  environ  17  0/0.  Les 
quantités  prises  par  les  navires  pour  leur  propre  usage 
se  sont  élevées  à  18.590.213  tonnes,  soit  une  augmen- 
tation de  l  194.067  tonnes  ou  6.86  0/0  sur  le  chiffre 
correspondant  de  l'année  précédente. 


Billets  créés. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

2  Mai  1907 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st. 

C3. 010. 000 


Total    53  O'.O  000 


actif  Liv.  at. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11. 015. 100 

Rentes  immobilisées.  7- 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  34  590  OCû 

Total   t)3  010.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  LiV.  St. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  tnolits  et 

pertes   3.201000 

Trésor  cl  administra- 
tion publique   9  328.000 

Comptes  particuliers,  ilï  0  S.  000 

Billot»  â  Bf|»t jours, clo.  SX  000 


Total   13  208  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles 

la  Itamnie)  

Portefeuille  elavances 

Billets  en  réBcrve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  sl. 

15  321.000 
32. 811. 000 
23  873.000 
1.108  00-) 


Total   73  808. (H0 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  Ir?.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jour») 

Dépôts 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc 

% 

14  mars  

35. 983 

27.7*6 

5"J.*>5 

49  101 

26  687 

46  39 

5 

21  »   

36.134 

28 .  f)C0 

60  186 

52.053 

26. 524 

44  34 

» 

28  »   

34-996 

29  2i9 

58  964 

53.259 

24. 187 

40  96 

» 

4  avril  

34  311 

28  9:t0 

58  516 

52.132 

2$  S'A 

41  42 

» 

il   

35  -  45" 

28.772 

57.670 

50.411 

25.135 

4)1  53 

VA 

18  »   ". 

35.895 

28  550 

57.678 

49.773 

23  795 

44  63 

» 

25   

36.191 

28.737 

57.063 

49  0Ô3 

£5.904 

45  32 

4 

2  mai  

35  758 

29.163 

55  333 

48  163 

25-043 

45  21 

» 

L'Industrie  cotonnière.  —  D'après  les  statistiques  du 
' Board  of  Trade,  les  expéditions  de  cotonnades  ont  été,  en  mars 
et  pendant  le  1"  trimestre  de  1907,  quelque  peu  inférieures 
à  celles  de  l'an  dernier.  Le  tableau  suivant  donne  les  expor- 
tations de  mars  et  du  premier  trimestre  des  trois  dernières 
années  :  .  • 

Mars  1"  trimestre 

(En  yards) 

1905   •      539.W5.8C0   '  1.530.740.100 

190«   573.69  {.600  1.639.018.700 

1907    556.641.2C0  1.617.627.000 

Voici  pour  les  trois  premiers  mois  les  chiffres  des  augmen- 
tations relatives  aux  pays  dont  les  acha's  sont  en  progrès  : 

(Yards)  (Yards) 

Turquie....    24.793.000  Chili   4.988.0ti0 

Egypte .....    20 . 258 . 000  Canada  ....  3 . 637 . 000 

Bombav...    17.ns3.000  Amérique..  3.443.000 

Brésil.'   10.873.000  Perse   3. 432.000 

Maroc   5.138.000 

Par  contre,  quelques  pays  ont  pris  des  quantités  moindres  : 
le  Bengale  avec  une  diminution  de  47.312.000  yards;  la 
Chine,  38.444  000  yards  ;  le  Japon,  9.272.000  yards;  l' Alle- 
magne-, 8.849.000  yards;  les  Détroits,  7.913.000  yards; 
l'Argentine,  6.999.000  yards. 

Les  chargements  de  h  lés  de  coton  ont  été,  en  mars,  un  peu 
inférieurs  à  ceux  de  mars  1916,  mais  vn  peu  supérieurs  à 
ceux  de  mars  1905.  Voici  les  chiffres  des  exportations  en 
mars  et  pendant  le  premier  trimestre  des  années  1905,  1906 
et  1907  : 

Mars         1er  trimestre 
(Livres  anglaises) 

.1905   18.311.100  48.934.600 

1906   19.031.900  55.108.700 

1907   18.507.100  53.639.300 

Parmi  les  pays  dont  les  achats  de  filés,  pendant  le  premier 
trimestre,  ont  progressé  comparativement  à  la  même  période 
de  l'annéfe  dernière,  on  trouve  :  l'Allemagne,  avec  une  aug- 
mentation de  1. 869.000  lbs,  la  Hollande,  1.538. 000  lbs,  l'Au- 
triche, 869.000  lbs,  la  Russie,  862.000  lbs,  la  Chine,  552.000  lbs. 

Par  contre,  les  pays  suivants  ont  pris  des  quantités 
moindres  :  le  Bengale,  avec  une  diminution  dc.2. 103. 000  lbs  ; 
le  Japon,  1.482.000  lbs  ;  puis  Madras,  Bombay,  le  Burmah, 
la  Turquie,  la  Belgique  et  la  Roumanie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  mai  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent 
par  un  excédent  de  84.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  manifeste  une 
certaine  lourdeur. 

Les  consolidés  s'échangent  à  85  1/16. 

L'Italien  s'inscrit  à  102  ./.  ;  V Extérieure  Espagnole  termine 
à  93  ./.  ;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  93  1/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Mô-Tinto  clôture  à  94  7 '8  ; 
\Anaconda  se  traite  à  13  ./.;  la  Tharsis,  à  8  1/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  calmes. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens  et 
lirésilit-ns  sont  peu  actifs.  • 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Canadian  pacifie,  182  ./.  :  Erié,  25  1/2,  Louisville,  124  ./.  ; 
Atchison,  99  3/8;  Xorfolk,  86. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  29  avril  1007. 

l.a  situation  monétaire.  --  Les  charbonnages.  —  Les  valeurs 
sidérurgique?. 

Après  les  fortes  secousses  subies  dernièrement  sur 
tous  les  marchés  financiers,  la  situation  est  demeurée 
incertaine  durant  plusieurs  semaines,  mais  depuis 
quelques  jo:irs  une  amélioration  sensible  s'est  pro- 
duite, amélioration  due  à  plusieurs  circonstances,  dont 
les  plus  importantes  sont  :  premièrement,  détente 
monétaire,  dont  l'abaissement  de  C  à  5  1/2  0/0  du  taux 
de  l'escompte  à  la  Banque  de  l'Empire  de  Berlin  et 
celui  de  4  1  2  0/0  à  4  0/0  du  taux  d'escompte  de  la 
Banque  d' Angleterre  sont  les  principaux  facteurs. 

En  outre,  le  bilan  de  la  Banque  de  France,  publié 
cette  semaine,  montre,  dans  l'encaisse  or,  une  aug- 
mentation de  5.600.000  fr. 

Secondement,  les  reports  pour  notre  liquidation  de 
fin  avril,  qui  .à  eu  lieu  cette  semaine,  ayant  été  beau- 
coup plus  faciles,  la  spéculation  a  repris  un  certain 
essor  ;  les  affaires  sont  toujours  assez  rarôs  cependant 
et  les  plus-values  des  cours  sont  enregistrées  très 
souvent  avec  un  chiffre  de  transactions  très  restreint. 

Grâce  à  la  fermeté  du  cuivre  métal,  qui  remonte  aux 
environs  de  lOi  au  comptant,  le  Rio-Tinlo  a  eu  les 
honneurs  de  la  semaine  et  on  pourrait  croire  que  cette 
valeur  cherche  à  se  réhabiliter  dans  l'esprit  de  la 
spéculation  ;  c'est  d'elle  que  nous  est  venu  le  mal,  tout 
au  moins  en  grande  partie  ;  c'est  d'elle  également  que 
le  remède  paraît  devoir  surgir  pour  rendre  une  nou- 
velle vigueur  à  notre  marché. 

il  faut  citer  également  la  bonne  tenue  de  nos 
valeurs  de  traction  et,  en  particulier,  celle  du  Métro- 
politain de  Paris,  qui  ne  gagne  pas  moins  de  20  points 
depuis  huit  jours,  bien  que  le  dividende  ne  soit  que 
de  19  fr.,  comme  l'année  dernière.  On  attache  plus 
d'importance,  et  avec  juste  raison,  à  la  progression 
constante  des  recettes  ;  la  deuxième  décade  d'avril 
s'inscrit  avec  178.000  fr.  de  plus  que  la  période  corres- 
pondante de  1906  et  l'augmentation,  depuis  le  1er  jan- 
vier, est  de  2.373.000  fr. 

Parisienne  Electrique,  Mirâtes  et  Raihcays  Electri- 
cité sont  mieux  également  et  ont  un  marché  plus 
suivi. 

Après  avoir  esquissé  un  petit  mouvement  de  hausse, 
les  Chemins  Espagnols  défendent  tout  au  plus  leurs 
cours  et  paraissent  délaissés  de  la  spéculation,  le 
change  s'immobilisant. 

Les  nouvelles  de  nos  centres  industriels  sont  des 
plus  rassurantes  ;  l'industrie  du  charbon  est  excellente 
et  partout  on  remarque  une  grande  activité,  aussi  bien 
ici  qu'en  Allemagne,  où  l'on  se  plaint  du  manque  de  ma- 
tériel de  transport,  qu'en  Angleterre  où  les  disponibi- 
lités s'enlèvent  au  fur  et  à  mesure  de  leur  apparition 
sur  le  carreau  des  mines. 

Le  Syndicat  des  cokes  renouvellera  les  marchés  en 
cours  aux  prix  actuellement  établis,  qui  sont  très  rému- 
nérateurs et  laissent  à  nos  charbonnages  une  belle 
marge  de  bénéfice. 

Les  cours  de  notre  Bourse  cependant  ne  reflètent 
qu'imparfaitement  cette  bonne  situation,  influencés 
qu'ils  sont  par  le  manque  d'affaires  d'abord  et  ensuite 
par  certaines  réalisations  tardives  et  pius  ou  moins 
forcées. 

Il  en  est  de  même  pour  nos  valeurs  sidérurgiques 
qui  se  tiennent  un  peu  mieux  depuis  quelques  jours, 
mais  qui,  elles  aussi,  par  les  mêmes  causes  et  pour  les 
mêmes  raisons  ont  été  fort  dépréciées,  alors  que  la 
situation  des  produits  de  l'industrie  sidérurgique  est 
également  satisfaisante  et  se  relève  du  léger  malaise 
que  l'incertitude  où  l'on  était,  concernant  la  proroga- 
tion, du  Syndicat  des  Aciéries  avait  fait  naître  ;  cette 
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prorogation  est  maintenant  certaine,  paraît-il,  et  les 
transactions  ne  manqueront  pas  de  s"en  ressentir. 

Déjà,  en  ce  qui  concerne  les  Ateliers  de  construc- 
tion, on  nous  signale  que  les  ordres  sont  revenus  très 
abondants.  ^ 

Rien  à  dire  pour  l'instant  de  nos  valeurs  congolai- 
ses ;  la  crise  ministérielle  qui  a  éclaté  il  y  a  quinze 
jours  et  à  laquelle  notre  situation  au  Congo  n'était  pas 
étrangère,  n'ayant  pas  encore,  à  l'heure  actuelle,  reçu 
de  solution,  paralyse  toute  affaire  dans  ce  groupe. 

Par  dépêche.  —  2  mai.  —  Le  ministère  de'Trooz  vient 
d'être  définitivement  constitué. 


Le  Mouvement  maritime.  —  Le  tableau  suivant  résume 
le  mouvement  maritime  dans  les  ports  belges  pendant  le 
premier  trimestre  1907: 

Entrées  .  Sorties 

Tonnage  Tonnage 

Nombre  (milliers  Nombre  milliers 

de          de  de  de 

navires  tonneaux)  navires  tonneaux) 


1.500 

2.752 

1.610 

2.838 

110 

36 

110 

38 

80 

27 

29 

26 

£0 

11 

51 

11 

274 

189 

282 

193 

2L 

3 

18 

3 

Ostende,  paquebots .... 

270 

159 

270 

159 

—      autres  navires. 

152 

67 

153 

69 

11 

2 

11 

2 

2.478 

y.  246 

2.534 

3.339 

En  ce  qui  concerne  spécialement  le  port  d'Anvers,  le 
nombre  dos  navires  entrés  pendant  les  trois  premiers  mois 
de  1907  a  été  supérieur  de  32  unités  à  celui  des  entrées  pen- 
dant la  même  période  de  1906,  et  le  tonnage  a  augmenté  de 
137.505  tonnes.  Les  sorties  ont  été  supérieures  de  40  navires 
à  celles  de  1906,  et  le  tonnage  montre  une  plus-value  de 
163.808  tonnes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  29  avril  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Vous  avez  déjà  publié  la  liste  des  députés  des  diffé- 
rentes fractions  de  la  Chambre,  et  il  n'y  a  plus  rien  à 
dire  à  ce  sujet,  sauf  qu'on  peut  s'attendre  :ï  une  ses- 
sion agitée,  non  seulement  à  cause  du  nombre  des 
antiministériels,  mais  de  leur  qualité.  Il  est  certain 
que  les  élections  sénatoriales  par  la  Catalogne  vont 
faire  entrer  à  la  Chambre  haute  un  certain  nombre  de 
représentants  qui  seconderont  les  campagnes  des  soli- 
daristes  du  Congrès,  et  cette  variante  aux  ûs  et  cou- 
tumes établis  peut  amener  des  surprises.  Enfin,  il  n'y  a 
plus  longtemps  à  attendre  pour  apprécier  les  résultats 
de  la  création  de  ce  groupe,  qui  travaille  à  faire  dans 
le  reste  de  l'Espagne  un  travail  analogue  à  celui  qu'il 
a  mené  à  bien  en  Catalogne. 

Malgré  la  discrétion  imposée  aux  Ministres,  nous 
pouvons  commencer  à  nous  rendre  compte  de  ce  que 
va  être  le  budget  pour  1908.  Les  dépenses  militaires 
absorberont  une  plus  forte  portion  du  budget,  et  cela 
p'iur  plusieurs  années.  Le  Ministre  do  la  Marine  a  déjà 
annoncé  qu'il  aura  besoin  de  50.000.000  pendant  huit 
ans,  ce  qui  représente  une  augmentation  annuelle  de 
15  millions  sur  le  chiffre  actuel,  soit  un  total  de  120 
millions  de  plus;  mais,  comme  d'autre  pari  il  est  dit 
qu'il  dépensera  200  millions,  on  peut  supposer,  sans 
froisser  personne,  que  le  crédit  des  80  millions  qui  ne 
sont  pas  demandée,  à  présent,  fora  son  apparition 
pliu  tard.  Le  Ministre  de  la  Guerre  n'a  pas  fait  con- 
naître encore  ses  plans,  mais  s'ils  comportant  une 
>  [>  valion  dos  crédits,  personne  n  on  sera  surpris. 


Le  rendement  des  impôts  pendant  le  premier  tri 
mestre  de  l'exercice  en  cours  a  été  de  198  millions 


comme  suit  :  . 

Contributions  directes   (8  millions 

—  indirectes   83  — 

Monopoles   39  — 

Revenus  de  l'Etat   2  — 

Ventes.   0.6  — 

Ressources  extraordinaires... .. .  2.8  — 


Les  recettes  encaissées  pour  exercices  clos  ont 
atteint  30  millions,  soit  ensemble  229  millions. 

La  différence  avec  les  recettes  de  la  période  corres- 
pondante de  1906  est  de  16  millions  en  moins  pour  1907. 
Les  trois  quarts  de  cette  diminution  proviennent  de  la 
taxe  d'exonération  du  service  militaire  et  4  millions, 
environ,  des  Douanes.  •  Cette  deuxième  diminution 
s'explique,  semble-t-il,  parce  que  les  achats  '  de  blé 
en  1907  sont  fort  au-dessous  de  ceux  de  19u6. 

Le  marché  de  la  Belle  i  0/0  a  piétiné  toute  la 
semaine  entre  les  cours  de  82  60  et  82  80  0/0  au  comp- 
tant et  encore  faut-il  dire  que  pendant  trois  séances  la 
clôture  a  eu  lieu  au  cours  de  82  65  0/0.  GVst  assez  dire 
que  la  Bourse  n'a  pas  été  bien  entrain  et  que  la  spé- 
culation a  eu  assez  à  faire  de  défendre  des  positions 
chèrement  payées  et  qui  lui  coûteront  encore  plus.  Le 
report  du  comptant  à  la  liquidation  a  été -de  20  cen- 
times pour  ces  quelques  jours  et  de  25,  30,  35  et  40 cen- 
times fin  mai  :cela  fait  du  60  0  l'an,  je  crois,  pour  une 
valeur  qui  rapporte  3  90  0/0.  Voilà  une  preuve  de 
l'état  de  notre  marché,  qui  n'a  pas  fini  encore  d'essuyer 
des  déboires,  car  il  ne  suffit  pas  de  reporter  à  un  mois 
plus,  tard  si  le  public  persiste  à  se  tenir  coi  et  à 
attendre  les  événements. 

Faisant  contraste  avec  l'Intérieure,  la  Dette  Amortis- 
sable a  gagné  du  terrain  :  elle  passe  de  100  15  à  101 40  ; 
ce  n'est  pas  seulement  la  marge  qu'elle  offre  avec  la 
Perpétuelle  ni  l'approche  du  coupon  qui  lui  ont  donné 
cette  avance  :  c'est  que  le  porteur  de  ce  titre  sait 
qu'en  l'achetant  à  100  40  0/0  il  ne  risque  de  perdre  que 
0.40  0/0  puisqu'il  sera  remboursé  au  pair,  tandis  que 
le  porteur  d'Intérieure  commence  à  craindre  de  se 
trouver  avec  une  différence  beaucoup  plus  forte  que 
celle-là,  d'où  son  abstention;  en  fait,  à  part  quelques 
emplois  obligatoires  ou  de  divisions  de  risques  il  n'y  a 
pas  d'opérations  sur  les  grosses  coupures  d'Intérieure. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  fini  mieux  qu'elle  n'a  com- 
mencé, grâce  à  une  amélioration  du  taux  des  reports 
qui  ont  coûté  30  centimes  seulement;  ces  conditions 
plus  douces  ont  donné  une  certaine  impulsion  au 
marché  et  l'Intérieure  finit  en  meilleure  tendance."""  * 

Malgré  la  hauteur  des  cours  des  bonnes  valeurs 
industrielles  qui  ne  rapportent  plus  que  4  50  0  0  au 
maximum,  les  capitaux  en  quête  d'emploi  s'y  portent 
volontiers.  Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne,  attei- 
gnent 445  0/0;  Hypothécaires,  22î;  tabacs,  4U0  :  cette 
valeur  rapporte  5  0  0,  ce  qui  est  do  nature  à  étonner 
ie  public  non  initié,  mais  ce  monopole  est  soumis  à 
des  alternatives  qui  ne  permettent  pas,  du  moins  à 
présent,  de  donner  au  titre  une  nouvelle  envolée 
comme  eelic  qui  le  poussa  à  444  0/0;  Espagnole  de 
Cr édit,  107  50;  Hispano-Anirricano,  152;  Surrirres  : 
préférences  à  79  et  ordinaires  à  42;  Explosifs,  312; 
Altos-  Ilornos,  de  '  Bilbao  ,-  252  ;  Duro-Fclgucra  ,  43; 
Medioda,  99  ;  Hesineras,  161. 

Obligations  Trésor,  100  80;  Ville  de  Madrid,  4  0/0, 
87  75;  Expropriations,  96  75;  Ensanches,  95  ;  Avisas,' 
105;   Can franc,  96  25;  Madrilrna,  99;  C  tomber  i,  99. 

Le  cours  du  change  avail  baissé  de  110  80  lundi,  à 
110  35  vendredi  ;  samedi  les  particuliers  ne  voulurent 
rien  vendre  el  le  Trésor  non  plus,  bien  qu'il  y  eût  des 
demandes.  La  conséquence  do  cotte  manoeuvre,  qui 
doit  appartenir  à  la  haute  stratégie,  fui  do  donner  lieu, 
après  clôture  à  quelques  affaires  à  110  70  et  aujour- 
d'hui on  a  ouvert  à  ce  même  cours  pour  fermer  à 
1110/0.  Le  public  critique  le  Ministre  des  Finances 
qui  ne  fait  pas  revenir  le  change  à  1050  0,  mais  cela  est 
plus  difficile  qu'il  iTe  scmMc'  et,  à  en  juger  par  les 
apparences  nous  pourrons  nous  estimer  heureux  de  ne 
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Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

8  avril   15  avril  22  avril  29  avril 

4  0/0  Intérieure                   82  75      82  75  82  65      82  80 

5  070  Amortissable             100  90     101  10  101  15     101  35 

Banque  d'Espagne             440  ..     440  75  443  ..     445  .. 

—     Hypothécaire                      222  . .  222  . .     224  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     398  25     399  50  400    »     400  50 

Chèques  sur  Paris               10  65      10  90  10  70  11.. 

—         Londres ...      28  . .      27  97  27  90      27  92 

Gédnles  hypoth.  4  0/0..     101  10     101  ..  101  15    101  10 

Très  peu  de  changements  au  bilan  de  la  Banque 

d'Espagne  :  +  argent,  3  millions  ;  —  circulation,  1  ; 
—  escomptes  commerciaux,  3. 


Statistique  des  Sociétés  ouvrières  en  Espagne.  — 

L'Institut  des  Réformes  sociales  a  publié  un  intéressant 
résumé  des  renseignements  qu'il  a  recueillis  sur  le  nombre  et 
l'organisation  de^  Sociétés  ouvrières  en  Espagne  à  la  lin  de 
1904.  Le  pourcentage  établi  pour  chacune  des  catégories 
donne  le  résultat  suivant  : 


D'assistance  

De  secours  mutuels  .... 

Catholiques  . .  .•  

D'instruction -récréation. 

Coopératives  

Politiques  x  

Chorales  


49  0/0 
24 

9 

6 

5 


Le  groupe  de  Sociétés  d'assistance,  le  plus  important,  com- 
prenait 1.147  Sociétés,  subdivisées  comme  suit  -(groupes 
principaux)  : 


Travaux  agricoles  

Bâtiment  

Mixtes  

Habillement  et  coiffure 

Alimentation  

Métallurgie  


l::n 
230 
208 
92 
61 
67 


Le  teouvemont  de  création  de  Sociétés  de  toute  espèce 
n'a  commencé  à  se  faire  sentir  qu'en  1899  ;  il  y  a  une  période 
sexennaire  particulièrement  active  : 

1899.   100-  1902  

1900   237  1903  

1901   191  1904  


252 
325 

m 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  2  mai  1907. 

Les  recettes  du  Trésor,  pondant  les  trois  premiers  mois  de 
1907,  se  sont  élevées  à  3SU.655.472  pesetas,  contre  240.841.092 
pendant  la  même  période  de  1906;  les  dépenses  ;i  113.665.602 
pesetas,  contre  115.2^0.309. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  le  marché  montre  de  bonnes  dis- 
positions. 

.  Le  change  sur  Paris  est  à  10  95.  Le  -'/  0/0  Intérieur 
s'avance  à  82  85. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  1"  mai  1907. 
Les  marchés  financier  et  monétaire.  —  La  réforme  des  Bourses.  — 
Un  nouveau  ministre  des  finances.  —  La  navigation  maritime. 

Je  ne  vous  parlerai  pas  de  l'entrevue  du  roi  d'Italie 
et  du  roi  d'Angleterre,  à  Gaéte.  La  chose  date  de  loin 
déjà  et  vos  propres  journaux  vous  ont  suffisamment 
renseignés  sur  l'événement.  Tout  ce  que  je  puis  ajou- 
ter, c'est  que  les  commentaires  aigres  de  la  presse 
allemande  ont  produit  en  Italie  la  plus  fâcheuse  im- 
pression ;  ils  y  ont  même  soulevé  de  l'indignation. 
Toute  notre  presse  a  cru  devoir  déclarer  que  l'Italie 
est  un  pays  indépendant,  libre  de  faire  bon  accueil  ù 
qui  lui  plait.  La  Triplice  n'est  pas  sortie  fortifiée  de 
ces  polémiques. 


Le  marché  financier  de  Jiome  est  toujours  fort  dé- 
primé. L'amélioration  du  marché  monétaire  n'a  pas 
réussi  à  rendre  de  l'entrain  et  de  la  fermeté  à  notre 
Bourse  ;  les  valeurs  industrielles,  surtout,  spull'rent  de 
la  crise  actuelle.  Le  caractère  aigu  qu'a  pris  le  conilit 
de  Terni  contribue  à  maintenir  les  mauvaises  disposi- 
tions. Devant  les  difficultés  de  trouver  un  accommo- 
dement, la  Direction  vient  de  prévenir  les  autorités 
que  les  fours  seront  éteints.  La  mise  en  réactivité  des 
fours  demandant  quarante  jours,  le  chômage  est  forcé 
pour  plus  de  trois  mille  ouvriers,  pour  lesquels  il  sera 
extrêmement  diflicilo  do  trouver  place  ailleurs. 

Le  gouvernement  parait  vouloir  remédier  à  cette 
faiblesse,  assez  constante,  de  notre  marché  financier 
par  une  réorganisation  des  Bourses. 

L'honorable  Maraini,  dont  la  compétence  est  connue, 
a  présenté  le  rapport  sur  La  réforme  des  Bourses  et  des 
agents  de  change,  réforme  prise  en  considération  par 
le  Conseil  de  l'Industrie  et  du  Commerce  qui  ne  put, 
dans  sa  session  de  l'année  dernière  examiner  que  cinq 
des  dix-huit  propositions. 

Entre  temps,  le  Ministre  de  l'Agriculture  invitait  les 
Chambres  de  Commerce  à  donner  leur  avis  sur  les 
rapports  Maraini  et  donnait  mandat  au  député  de  rap- 
porter au  Conseil  les  nouvelles  consultations  des 
Chambres  de  Commerce. 

La  première  des  réformes  sera  la  création  d'une 
carte  d'admission  aux  Bourses,  carte  qui  pourra  tou- 
jours être  retirée.  Pour  ce  qui  est  de  l'admission  des 
nouveaux  titres  à  la  cote,  le  rapporteur  propose  que 
s'il  s'agit  d'actions  de  Sociétés  anonymes  on  ne  leur 
accorde  la  cote  qu'après  publication  des  bilans  de  deux 
gestions  à  moins  que  l'admission  à  la  cote  ne  soit 
demandée  par  quelque  institut  de  crédit  désigné  par 
-la  Chambre  avec  approbation  du  ministre  de  l'Agri- 
culture. 

Exception  est  faite  pour  les  Sociétés  anonymes  cons- 
tituées par  Vapport. 

L'admission  des  titres  de  Sociétés  étrangères  à  la 
cote  serait  consentie  par  les  Chambres  de  commerce 
selon  les  règles  établies  pour  les  Sociétés  nationales  et 
à  condition  que  la  Société  étrangère  ait  institué  une 
succursale  on  Italie. 

Une  autre  proposition  de  M.'  Maraini  était  d'auto- 
riser les  agents  de  change  à  demander  des  garan- 
ties (couverture)  dans  le  cours  des  opérations  à  terme, 
et  en  cas  de  refus  de  procéder  à  la  liquidation  antici- 
pée de  ces  opérations  et  qu'il  ne  soit  pas  institué  le 
droit  d'escompte  destiné  à  combattre  les  ventes  à  dé- 
couvert. 

Enfin,  il  voudrait  renforcer  la  solvabilité  des  agents 
de  change  en  augmentant  considérablement  le  mini- 
mum de  leur  cautionnement. 

Nous  avons  un  nouveau  ministre  des  finances.  C'est 
M.  Pietro  Lacava,  parlementaire  rompu  au  métier  et 
fort  estimé  par  tous  les  partis.  Il  a  été  déjà  plusieurs 
fois  ministre  et  a  marqué  son  passage  dans  tous  les 
ministères  par  des  réformes  durables.  Sa  nomination  a 
été  bien  accueillie  et  consolidera  le  cabinet. 

M.  Pietro  Lacava  était  à  peine  nommé  ministre  dos 
finances  que  le  bruit  courait  que  M.  Majorana,  ministre 
du  Trésor,  devait  donner  sa  démission  pour  raisons  de 
santé.  En  réalité,  il  a  demandé  simplement  un  congé 
de  deux  mois  pour  se  reposer. 

Je  vous  ai  envoyé  précédemment  la  statistique  de  la 
navigation  maritime  en  1905,  que  vous  avez  publiée 
dans  vos  «  Informations  ».  Je  dois  y  ajouter  aujour- 
d'hui ces  lignes  de  commentaires  :  dans  les  cinq  an- 
nées 1901-1905,  le  nombre  des  vapeurs  .sous  pavillon 
italien  est  allé  toujours  croissant,  hormis  en  1905  où, 
par  rapport  à  1901,  il  fut  inférieur  de  022  unités.  Le 
mouvement  des  voiliers  décrit  une  courbe  ascendante 
jusqu'à  1903  et  descendante  jusqu'à  1905.  Pour  le- 
pavillons  étrangers,  le  nombre  des  vapeurs  alla  conti- 
nuellement en  croissant,  mais  celui  des  voiliers,  en 
1905,  fut  au-dessous  de  celui  de  1904. 
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Informations  Économiques  et  Financières 

Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  le  premier  mois  de  1907 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  „  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  e  t  Tanner  ie . 
•Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  r. . 

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  etleurs 
dérivés  :  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  


Janvier 
1937 

Diffé- 
rence 
sur  1806 

Janvier 
1901 

Diffé- 
rence 
sur  1906 

3.952 

+  103 

9.778 

-  446 

3.893 

-  532 

670 

+  293 

7.452 

+  2.123 

4.313 

—  602 

1.914 

3.824 
24.697 
8.762 
20.521 
8.072 
3.561 
8.367 

—  201 

—  1.199 

-+-  3.085 
+  2.041 
+  7.820 

—  269 
+  923 
-4-  2.33b 

586 
6  854 

11.405 
2.625 

45.303 
4.4*2 
1.700 
2.742 

-  201 

-  1.385 

-  217 

+  152 
+12,795 

-  65a 

+  160 

-  79 

46.585 

+18.585 

3.314 

—  î.eoi 

23.039 
31.893 

-f-  2.935 
+  6.107 

5.543 
18.211 

-  178 
+  911 

15.623 
6.518 

+  6.407 
+  1.511 

13.222 
6.16*5 

+  3.693 
+  3.059 

224.71 i 

+51.543 

136.872 

+17.005 

Les  Principales"  recettes  de  l'Etat  —  Dans  les  neuf 
premiers  mois  de  l'exercice  courant,  c'est-à-dire  du  1"  juil- 
let 1900,  au  31  mars  1907,  les  principales  recettes  de  l'Etat 
Se  sont  élevées  à  1.209.643.332  lire,  chiffre  supérieur  de 
49.009  931  lire  à  celui  atteint  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent. 

Comme  on  le  voit  par  le  tableau  comparatif  suivant  de  la 
susdite  période,  entre  les  deux  exercices,  presque  toutes  les 
principales  branches  de  recettes,  sauf  l'impôt  foncier,  ont 
contribué  à  cette  augmentation,  dans  une  plus  ou  moins 
large  mesure. 

Becouvrements 
juillet-mars  Différences 


1907 


sur  1905-1906 
(En  lire) 


Droits  sur  les  aflaires  

Impôt  foncier  

—  sur  le  bâtiment  

—  sur  la  richesse  mobil. . 

Taxe  de  fabrication.  

Douanes,  droits  maritimes... 

Droits  d'octroi  

Tabacs  

Sels  

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries 


186.706.031 
60.695.545 
62  410.186 
193.H18.965 
115.559.913 
233.695.576 
58. 1S0. 412 
170. 045.083 
60.470.  41:! 
61.452.2d8 


+   6  074.323 

—  4.176.693 
+  246.747 
+  6.256.029 
-f  10.025.857 
+  24.364.732 
■-  151.635 
+  4.741.489 

-  426  828 
-f  2.055.910 


1 . 209 . 0 43 . 332      +  49.009.931 


Courrier  do  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  l"  mai  1907. 

Séance  sans  aflaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus;  les  actions  industrielles,  plus-hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Beute  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  77H  . .  ;  les  Méditer- 
ranée, 447  ..;  Banque  Nationale,  1.80i. 


ROUMANIE 

La  Caisse  des  Dépôts,  de  Consignation  et  d'Epargne. 

—  Le  Conseil  d'administration  de  la  Caisse  des  Dépôts  ei 

Consignation*  n  procédé  ;'■  1m  vérifient  ion  des  comptes  de 

gestion  clôturés  au  8]  décembre  1906  et  voici,  d'après  les 


renseignements  publiés  par  la  Revista  Economica  si  Finan- 
ciara  de  Bucarest,  quels  ont  été  les  résultats  : 
1°  Cuisse  des  Dépôts  et  Consignations. 

Numéraire  Effets 
(Francs) 

Solde  de  la  caisse  au l"avril|1906.     21.294.804  270.074.8r8 
Encaissements  du  l"avril  au"  31  dé- 
cembre 1906    246.219.659  324.707.453 

Total   267.514.463  594.782.271 

Paiements  du  1"  avril  au  31  dé- 
cembre 1906   254  366.703  257.873.518 

Solde  au  31  décembre  1906.     13.147.769  '  386.908.753 

En  dehors  de  ces  soldes  qui  se  trouvent  en  caisse,  après 
approbation  du  Conseil  d'administration,  la  Caisse  des  Dé- 
pôts dispose  encore  de  fonds  prêtés  à  l'Etat,  aux  départe- 
ments, aux  communes  et  aux  établissements  publics,  pour 
une  somme  de  45.199.556  fr.,  ré-partie  ainsi  : 

(Francs) 

A  l'Etat   12.290.288 

Aux  départements   1.414.375 

»    communes   14.699.731 

»   établissements  publics  »   6.184.682 

»   particuliers  sur  dépôts  d'effets  publics .    10. 610 . 48 1 

Total   45,199.556" 

Par  rapport  au  1er  avril  1900,  les  dépôts  sur  effets  publics, 
valeurs,  etc. ,  sont  en  augmentation  de  66.800  000  fr.  et  les  prêts 
accordés  se  sont  accrus  d'environ  8  millions  de  francs,  dont 
la  somme  la  plus  importante  est  prélevée  sur  les  emprunts 
accordés  aux  particuliers  cl  spécialement  aux  Banques  sur 
dépôts  d'efÇets  publics. 

Dans  les  337.000.000  de  franc  s  d'effets  publics  entrent  aussiles 
fonds  de  la  Caisse  d'Epargne  pour  un  chiffre  de  73.370.900  fr., 
effets  déposés  en  gage  pour  la  garantie  des  prêts  accordés  aux 
particuliers  et  aux  banques,  effets  de  la  Caisse  de  Crédit  dé- 
partemental et  communal,  différents  titres  de  valeur,  bi- 
joux, etc. 

2°  Caisse  d'épargne.  —  Ici,  l'augmentation  de  la  richesse 
publique  basée  sur  les  économies,  est.encore  plus  accentuée. 

Voici  comment  se  présente  la  gestion  financière  au  31  dé- 
cembre 1906  : 

Numéraire  Effets 
(Francs) 

Solde  au  1"  avril  1906    279.113     54. 910.50m 

Entrées  du  Ier  avril  au  31  dé- 
cembre 1906    28.756.285  114.259.900 

Total   29.035.398  109.170.400 

Sorties   du   1     avril   au  31  dé- 
cembre 1900   25.768.617     95 .799.500 

Solde  au  31  décembre  1900.        3.266.781  73.376.900 

Les  effets  publics,  qui  représentent  les  économies  des  dé- 
posants, ont  augmenté  de  8. 560.000  francs,  et  les  économies 
ont  passé  de  51.124.966  fr.  au  1"  avril  1906  à  57. 425.6s::  fr. 
au  31  décembre  de  la  même  année. 

Voici  comment  sont  réparties,  par  profession  et  par  som- 
mes déposées,  les  économies  qui  se  trouvaient  en  caisso  au 
31  décembre  1906  : 

Nombre  des     S  o  m  m  e  s 
déposants  déposées 

(Francs) 

Militaires   8.413  2.155.544 

Kmnlovés   14.503  5.752.259 

Commerçants  -   11.484  6.829.299 

Artisans!   16.550  5.763.915 

Domestiques   11.214  4.381.761 

Diverses  professions.......  43.489  19.087.995 

.Mineurs   84.249  12.854.910 

Total   1X9.852       57. 425 .683 

Les  dépôts  les  plus  importants  sont  effectués  à  la  Caisse 
centrale  —  à  Bucarest,  —  savoir  :  20.873.499  fr.  sur  57  mil- 
lions 425.688  fr,  Parmi  les  départements  qui  ont  les  écono- 
mies les  plus  importantes,  on  trouve  celui  de  Puzou,  B.V6C 
3.774.000  fr.:  puis  le  département  de  Prahovn,  celui  de  Dolj, 
celui  de  Qonstatrtza,  celui  d'Iassy,  etc... 

L'intél'61  payé-  aux  déposants  est  maintenaiTt  de  4  1/2  0/0, 
nu  lieu  de  5  O/0,  taux  qui  avnit  été  fixé  le  1"  avril  1881,  lors 

de  la  création  de  ln  Caisse  d'épargne. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

Les  Importations  en  1906.  —  Nous  avons  donné  déjà, 
dans  notre  a°  795  du  5  avril  dernier,  les  exportations  du 
Brésil  pendant  l'année  19J6.  Nous  complétons  aujourd'hui 
ces  données  sur  le  commerce  extérieur  brésilien  en  reprodui- 
sant ci-après  les  statistiques  fournies  par  la  Brazilian  Rtview 
concernant  les  importations  pendant  l'année  1906  : 


Importation* 
Valeur  eii  mihvis  -papier 
1905  1900 


Val  ur  en  liv.  st. 


190Ô 


An  ima'ux 
vivants.. 

Matières 
premier" 

Objets  ma- 
nufacturé* 

Substances 
aliment" 


1.818:778  2.118:5)2  813.800 

76.7*7:783  95.982:182  5.031.863 

216.413:289  247.101:990  14'.203.319 

156.962:719  loi. 024:242  10.231.062 


1906 

141.535 
G.385.800 
16.420.019 
10.250.087 


454.994:574    409.286:970   29.830.050  33.204.041 


On  voit  que  les  importations  en  1900  ont  été  supérieures 
de  44.292:402  milreis,  ou  3.373.991  liv.  st..  à  celles  de  1905. 
L<  s  principales  augmentations  portent  sur  les  objets  manu- 
facturés, qui  gagnent  30.748 : 701  milreis,  ou  2.222.700  liv.  st.  ; 
les  matières  premières,  qui  bénéficient  de  19.254:394  milreis, 
ou  1.353.937  liv.  st.  Il  y  a  diminution,  par  contre,  pour  les 
substances  alimentaires,  qui  perdent  2.938:477  milreis,  ou 
30.375  liv.  st.,  et  les  animaux  vivants,  qui  sont  en  moins- 
value  de  2.739:216  milreis,  ou  172.271  liv.  st. 


ÉTATS  -  UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  î-ésultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  mars  et  pour  les  trois  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  : 

Marchandises 

Mars          Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1902                     106.749.401      84.227.082  4-   22.522  319 

1903                     132. 093. 96 'i      I '6. 230. 457  +  35.863.507 

1901                     119.888.449      91.347.90','  28.54<>.5i0 

1905                     1X7. 512. 077     110.463.399  -f  27.079.278 

190*;                     145.511.000     113.598.000  +   31.913  000 

1907                     162.690.000     133.323.000  +  29.367.000 

Trois  1"'  mois 

1902                      337  464. C00     231.715.000  +  105.749.000 

1903                     391  672.000     261.027.000  -+-  127.645.0U0 

1904                     380.733.000     262.960.000  -f  117. 773.01 10 

1905                      367.446.060     311.858.000  +  55.588.000 

1906                      457.x80.000     324.352.000  -f  133.528.000 

1907                    511.c0i.000    382.917.000  +  128.587.000 

Métaux  -précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 

Mars                     Or     .  Argent 

(En  dollars) 

1903                      -f     1.790.633         +  991.792 

1003                      -     3.525.130         +  2.185.879 

1004                      —     5. 791. 701         +  1.990.167 

1905- •••                 —     2.741.7(8         +  1. 65^.836 

1M6                      +       288.000         +  1.703.000 

1907                     —    2.S81.03O        -f-  1.122.000 

Trois  1"*  mois 

1902                      +     9.334.000         -f-  5.332.000 

1903                      —     5.761.000         4-  6.449.000 

1901                      —   17.728.000         +  6.201.000 

1905                      -+-   24.792.000         +  6. 078. 000 

1906                      +     9.830.000         4-  6.488.000 

1907                     —    5-.904.000        +  3. 351.000 


La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  h t ; 1 1  ;  -  ; 

mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  31  mars  1907,  909.106.565  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit   une  diminution  de  11 .538.288 
dollars  sur  le  mois  de  février  1907. 
La„dette  se  divise  comme  sud  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   908. 23J.O0O 

Detle  qui  a  cessé  de  porter  intérêt. . .  1.095.365 
Dette  ne  portant  pas  intérêt.   400.645.549 

Total   1.311.971.568 

Balance  c'e  caisse  du  Trésor   402.868.003 

Montant  net  de  la  Dette   909.  loti. ; -.65 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.130.140.809  dol- 
lars représentant  les  certificats  et  les  bons  da  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Béserve  or   150 . 000 . 01 0 

Fonds  de  réserve   1.130.140.869 

Fonds  ordinaires   199.520.548 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   165.235.680  * 

Trésor  des  Philippines   3.887.713 

Total   1.048. 790. 8H  J 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil, 
liard  245.922.807  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse 
402.868.003  dollars.   

nlarclié  Financier  de  IVew-York 

New- York,  1"  mai  1907. 

M:  Bacon,  secrétaire  d'Etat  adjoint,  a  eu  cet  après-midi 
une  entrevue  avec  l'ambassadeur  du  Mexique.  Tous  deux  ont 
reçu  avis  qu'un  soulèvement  est  imminent  au  Guatémala  et 
que  le  Gouvernement  de  ce  pays  est  dans  l'impuissance  de  le 
maîtriser.  On  croit  qu'une  entente  interviendra  entre  le 
Mexique  et  les  Etats-Unis  aux  termes  de  laquelle  le  Mexique 
emploierait  les  troupes  qu'il  a  déjà  sur  la  frontière  pour 
maintenir  l'ordre  au  Guatémala. 

A  Wall  Street,  la  brillante  tenue  des  valeurs  Ilill  et  des 
Grangers  soutient  l'ensemble  du  marché  pendant  la  majeure- 
partie  de  la  séance.  Ce.  n'est  guère  qu'en  clôture  qu'une 
attaque  du  découvert  et  quelques  réalisations  d'acheteurs 
font  perdre  une  partie  des  avances. 

Les  Chemins  américains  n'enregistrent  pas  de  changer  rent 
appréciable.  Voici  les  derniers  cours  : 

Atchùon.  94  5,8;  Milwau/cee,  130  1/8;  fine,  24  1/4 1 
Reading,  111  3/8;  Canadian  Pacific,  176  7/8;  Illinois 
Central,  145  ./.  Louisville.  119  ./.;  N.-Y.  Central,  118  1/4; 
Union  Pacific,  140  ./.,  Pennsylcania,  127  ./.. 


MEXIQUE 

Les  Chemins  de  fer  mexicains.  —  Nous  extrayons  du 
rapport  lu  le  1"  avril  dernier  par  le  Président  de  la  Républi- 
que  du  Mexique,  à  l'ouverture  de  la  deuxième  session  du 
Congrès,  le  passage  suivant  relatif  aux  chemins  de  fer  : 

«  Le  réseau  mesure  actuellement  une  étendue  de  dix- 
sept  mille  six  cent  quarante-sept  kilomètres,  qui,  additionnés 
aux  quatre  mille  deux  cent  cinquante-neuf  de  voies  ferrées 
construites  par  concession  des. Etats,  font  un  total  de  vingt 
et  un  mille  neuf  cent  six  kilomètres. 

«  On  a  terminé  les  reconnaissances  générales  et  les  plans 
partiels  de  tracé  de  l'importante  ligne  lerrée  de  Guadalajara 
à  Alamos,  lesquels  ont  été  approuvés. 

«  Sur  le  chemin  de  fer  national  de  Tehuantepec.  on  a 
acheté  quatre  cents  fourgons  de  marchandises  neufs,  sur 
lesquels  quarante-cinq  sont  arrivés,  et  l'on  en  a  construit  en 
plus  deux  cent  trente-six  clans  les  ateliers. 

«  Sur  la  route  d'Ensenada  à  Tijuana,  on  a  terminé  les 
ouvrages  de  réparation  sur  une  longueur  dépassant  quatre- 
vingt-quatorze  kilomètres. 

«  Le  chemin  de  fer  de  l'Isthme  et  les  ports  de  Coalzacoal- 
cos  et  de  Salina  Cruz  ont  été  solennellement  ouverts,  en  jan- 
vier dernier,  au  service  transcontinental. 

«  La  Commission  de  Revision  des  Tarifs  a  examiné  et  dis- 
cuté deux  cent  cinquante-six  tarifs  des  chemins  de  fer  de  la 
République,  et,  actuellement,  elle  s'occupe  de  la  revision 
générale  de  ceux  de  l'express,  ainsi  que  du  règlement  de  ce 
service.  » 


57i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


RÉPUBLIQUE  DOMINICAINE 

La  Situation  économique.  —  A  l'ouverture  de  la  session 
législative  de  cette  année,  le  président  R.  Caceres  a  adressé 
au  Congrès  dominicain  un  message,  dans  lequel  le  chef  du 
pouvoir  exécutif  rend  compte  des  actes  de  son  administra- 
tion pendant  l'exercice  1900-1907. 

Le  document  présidentiel  constate  que  les  relations  de- la 
République  avec  toutes  les  nations  d'Europe  et  d'Amérique 
se  maintiennent  sur  le  pieu  d'une  parfaite  cordialité,  et  que, 
dans  les  limites  de  ses  ressources,  la  République  a  pu  pren- 
dre part,  en  1906,  aux  diverses  manifestations  d'ordre  inter- 
national auxquelles  elle  avait  été  invitée,  et  notamment  au 
Congrès  panaméricain  de  Rio 

En  ce  qui  concerne  la  future  conférence  de  La  Haye,  le 
gouvernement  dominicain  est  d'avis  que  la  République  s'y 
fasse  représenter  ;  un  rapport  spécial  du  ministre^  des  rela- 
tions extérieures  sera  prochainement  soumis  au  Congrès  à 
ce  sujet,  La  question  de  limites  pendante  entre  la  Domini- 
caine et  Haïti  doit,  dit  le  message,  être  résolue  par  l'actuelle 
législation  ;  à  cet  effet,  un  mémoire  sera  présenté  sous  peu  à 
l'Assemblée  nationale. 

Le  message  parle  ensuite  du  traité  conclu'  le  8  janvier  der- 
nier avec  les  États-Unis  et  qui  doit  être  considéré  comme  le 
complément  de  la  négociation  relative  au  récent  emprunt,  à 
la  réduction  et  à  !a  consolidation  de  la  dette  dominicaine. 
Ledit  traite  remplace  celui  du  7  février  1905. 

Les  recettes  nationales  se  sont  élevées  en  1900  à  3.800.000 
dollars.  Les  dépenses  pendant  la  même  année  n'ont  pas  excédé 
cette  somme. 

En  190G,  la  valeur  des  exportations  a  été  de  G.5i3.872  dol- 
lars et  celle  des  importations  de  i. 281. 337  dollars. 

Par  suite  des  frais  considérables  qu'ont  occasionnés  la  guerre 
civile  et  la  pacitication  de  la  province  de  Monte-Cristy,  le 
budget  relatif  aux  travaux  publics  a  dû  subir  en  1900  d'im- 
portantes réductions  :  néanmoins  quelques  œuvres  d'utilité 
urgente  ont  pu  être  réalisée.?,  tant  à  Santo-Domingo  que  dans 
les'  provinces.  Actuellement,  le  gouvernement  fait  étudier 
divers  projets  relatifs  au  chemin  de . fer  de  Santiago  à  Moca 
et  de  Seybo  à  la  Romana.  Ces  deux  ligues  seront  construites 
à  l'aide  d'une  partie  des  revenus  de  l'intérieur. 

Parlant  de  la  défense  nationale,  le  message  présidentiel 
fait  ressortir  l'insuffisance  de  la  marine  de  guerre  domini- 
caine, laquelle  ne  possède  qu'un  navire  en  service,  le  croiseur 
Independancia,  et  la  nécessité  de  l'augmenter  par  l'achat 
d'un  nouveau  bâtiment  de  guerre. 

En  terminant,  le  message  invite  les  membres  du  Congrès 
à  avoir  foi  dans  l'avenir  de  la  République  et  à  prêter  au 
gouvernement  l'appui  do  leurs  lumières  et  de  leur  civisme. 


AS 


IE 


CHINE 


L  Exportation  du  thé  en  1905.  —  Les  exportations  de 
thé  n'ont  atteint  que  25. 445. 652  taëla  en  1905,  au  lieu  de 
30.201.904  taëls  en  1904,  soit  une  diminution  de  5.486.812 
laëls.  M  .  «  

La  baisse  à  eu  lieu  à  la  fois  sur  la  quantité  et  sur  les  prix, 
la  valeur  moyenne  du  picul  étant  de  22  taêls  10  en  1904  et 
de  21  laèls  30  seulement  en  1906. 

L'humidité  et  les  froids  du  printemps  ont  fait  tort  à  la 
première  récolte  ;  la  seconde  a  été  meilleure  ;  mais  à  ce 
moment  le  change  s'est  trouve'  très  défavorable. 

Voici  quels  soiit  les  principaux  ports  exportateurs  : 

Thé  noir       Thé  vert    Thé  en  briques 


Kankéou   

Kiekiang  

Bjantonao  

FoiltclléoH  .  .  .  , 

liangtchéou . . 
Ningpo  


4.880.87)1 
8.540.848 
1 .087, 940 
2. 602.  HO'.) 
16,416 


(En  taêls) 
1.042 
I .401.373 
1.186.980 
3X1 

5.253. 2!  IH 
2.105.1*7 


8.787.058 
808.088 

824.549 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  fé- 
vrier 1907  comparés  à  ceux  de  février  1906  : 

Février  1907   Février  1906 

(Eu  yens) 

Exportations:.  33-412.563  26.487.048 

Importations   37.976.983  02.079.537 

Total   71.389.540      58. 566.585 

Excédent  des  importations     4 .564.420  5.592.489 

Deux  mois 
1907  Ï90TT~  Différence 

Exportations   61.^93.485     51.470.231  +10.323.254 

Importations   78.332.158     06.302.850  +12.029.302 

Total..   140.125.623    117.773.087  -4-22.352.556 

Excéd.  des  importât.  ~  16.538.643  14.S32.625 

Formo.sc 

Février  1907   Février  1900 

Exportations    290.076  368.593 

Importations   625.844  751 . 184 

Tutai   915.920  1.119.777 

 Deux  mois 

1907  1906  Différence 

Exportations   715.841         651.448     +  64.393 

Importations   1.413.480      1.558.863     —  145.377 

Total    2.129.327      2.210.311     —  80.984 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mémos  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Février  1907-  Février 4806* 

Exportations  :  Or   945.884  976.285 

—  Argent  .......  899_  552.050 

Importations  :  Or   414.918  705. 152 

—  Argent  ....  8.557  1.333.427 

Excédent  des  exportations        523.288  4  » 

—  importations  »_  570.244 

Deux  mois 

ïytÎT  19(10  Différence 

Exportations  :  Or. . . .       2.852.8G4      7.390.409  —  4.543.545 
'      —         Argent       ■     2. 035      1.629.317  —  1.027.222 

Importations  :  Or. . . .         944.156      1 . 167 .427  -  223.271 
—         Argent  39.438  3.162.457—3.123.019 

Excédent  des  export.      1.871.305      4.09:->.842  ■» 


rotai  des  6  ports.      H» .868.849     10. 018. 151  4.291.037 

I  .  .  principaux  pays  ncheh  urs  sont  :  la  Russie,  1'Angle- 
l'Tro,  l<«  Klats-Cnis  et  Hong  Kong. 


SIAM 

La  Navigation  en  1905.  —  Malgré  le  léger  recul  du 
commerce  extérieur  du  Siam  en  1905,  il  y  a  augmentation  sur 
les  années  précédentes,  du  nombre  et  du  tonnage  des  bateaux 
qui  ont  fréquenté  le  port  de  Bangkok,  ainsi  que  le  montre  le 
tableau  suivant  : 

Nombre  de  vapeurs  Tonneaux 

iqo3  013  514.047 

«K? 722  6 '.9. 420 

1905;:!;;!'.!:'.:'.".!        ^  0-0.109 

Les  nationalités  des  bateaux  de  la  dernière  année  se  ré- 
partissent comme  suit  :  allemands,  361  ;  norvégiens,  105  ; 
anglais,  103;  siamois,  01  ;  français,  26;  hollandais,  15  ;  da- 
nois, 0;  japonais,  1;  suédois,  1. 

Kn  pequi  concerne  les  marchandises  transportées  par  ces 
divers  navires,  M  0  0  des  importations  ont  voyagé  sous  pa- 
villon allemand,  17  0/0  sous  pavillon  norvégien,  110/0  sons 
pavillon  britannique,  4  0/0  sous  .pavillon  siamois  ot,  enfin, 
',  0/0  par  navires  des  autres  pays.  Pour  les  exportations, 
57  0/O  ont  quitté  Le  Siam  avec  les  bateaux  allemands,  23  1/2  0/0 
avec  les  norvégiens  et  14  0/0  avec  les  anglais. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  e*'or 


MINES  D'OR 


La  Situation  au  Sud  de  l'Afrique 


On  annouce  de  Johannesburg  que  des  négociations  sont 
engagées  au  sujet  do  la  main-d'œuvre  entre  le  gouvernement 
du  Transvaal,  le  président  de  la  Chambre  des  Mines  et  le 
président  de  l'Association  de  la  main-d'œnvre  indigène. 
M.  Robinson  y  serait  intervenu.  Il  s'agirait,  pour  le  gouver- 
nement, de  désigner  des  représentants  chargés  de  s'assurer 
de  la  réalité  des  efforts  faits  par  l'Association  de  la  maiu- 
d'œuvre  pour  embaucher  les  Gafres.  Le  gouvernement 
étudie  cette  proposition. 

D'autre  part,  le  correspondant  du  Financial  Times,  à 
Johannesburg,  télégraphie  qu'il  a  appris  aux  meilleures 
sources  que  les  coolies  seraient  rapatriés  à  l'expiration  de 
leurs  contrats,  que  le  gouvernement  n'a  pas  l'intention  de 
renouveler,  à  moins  qu'il  ne  soit  absolument  démontré  qu'il 
est  impossible  de  remplacer  la  main-d'œuvre  chinoise. 

Pour  le  moment,  cette  question  n'a  pas  une  grande  impor- 
tance, puisque  400  Chinois  seulement  vont  voir,  ce  mois-ci, 
leurs  contrats  expirés.  Mais  il  faut  observer  que  17.000  au- 
tres s'en  iront  avant  la  fin  de  l'année  si  l'on  n'a  pas  pris  les 
mesures  décisives  pour  les  garder. 

Le  Liverpool  Courier,  dans  les  derniers  jours  de  la  se- 
maine dernière,  avait  dit  tenir  d'excellente  source  que  le 
général  Botha  et  les  grands  financiers  du  Band  avaient  conclu 
un  accord  satisfaisait  sur  les  lignes  suivantes  :  Le  gouverne- 
ment du  Transvaal  ayant  besoin,  de  contracter  immédiate- 
ment un  important  emprunt,  Botha  s'engage,  au  nom  du 
■gouvernement  du  Transvaal,  à  ne  pas  intervenir  dans  les 
affaires  de  l'industrie  minière,  et  les  propriétaires  des  mines 
s'engagent,  .par  contré,  à  assurer  le  succès  de  l'emprunt.  On 
ajoutait  que  les  Chinois  ne  disparaîtraient  du  Transvaal  que 
lorsqu'il  y  aurait  abondance  de  main-d'œuvre.  Toutefois,  le 
général  Botha,  dans  une  interview  accordée  à  un  journal 
anglais,  a  démenti  la  nouvelle  relative  à  l'emprunt  dont  il 
vient  d'être  parlé. 

Enfin,  à  un  diner  qui  lui  a  été  offert  mercredi  par  les 
représentants  des  grosses  maisons  sud- africaines  à  Londres, 
le  même  général  Botha,  répondant  au  toast  qui  Lui  était 
porté,  a_  déclaré  qu'il  ne  pouvait  rien  dire  pour  le  moment  au 
sujet  de  la  main-d  œuvre,  mais  qu'il  pensait  être  bientôt  en 
mesure  de  le  faire.  Dans  tous  les  cas,  il  a  dit  qu'il  pouvait 
donner  l'assurance  que  rien  jae  serait  fait  avant  une  enquête 
des  plus  sérieuse.  Personnellement  il  fera  tout  son  possible 
pour  ne  pas  tromper  la  confiance  que  les  gens  du  Transvaal 
lui  ont  témoignée. 


FRENCH  RAND 


Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie,  pour  l'exercice 
1006,  sont  satisfaisants. 

L'exploitation  a  laissé  un  bénéfice  net  de  50.657  liv.  st.,  en 
augmentation  de  32.294  liv.  st.  sur  l'exercice  précédent.  Le 
bénéfice  par  tonne  ressort  à  4  sh.  8d.,  contre  2  sh.  pour 
l'exercice  1905. 

En  ajoutant  au  bénéfice  de  50.657  liv.  st.  le  produit  de 
divers  revenus  et  la  balance  du  solde  reporté  de  l'année  pré- 
cédenter  soit  22.947  liv.  st.,  on  arrive  au  total  de  76.946  liv.  st. 
comme  bénéfice  disponible  pour  1006. 

I-es  dépenses  de  premier  établissement  ayant  absorbé  4.690 
livres  sterling,  le  paiement  du  dividende  de  5  0/0  25.700 
livres  sterling,  les  intérêts  et  taxes  5.800  liv.  st.  environ,  le 
solde  reporté  à  nouveau  est  de  45.435  liv.  st.,  contre  23.000 
livres  sterling  pour  le  précédent  exercice. 

La  nature  du  terrain  de  la  mine  a  nécessité  d'importants 
travaux  de  développements,  dont  une  partie  toutefois  est 
sans  utilité  par  suite  des  nombreuses  failles  rencontrées  sur 
les  filons.  Malgré  tout  il  a  été  extrait  279.791  tonnes  de  mi- 
nerai, en  augmentation  de  52.851  tonnes  après  un  triage 
d'environ  22  0/0,  et  le  moulin  a  broyé  217.000  tonnes,  contre 
180. 0Û0  L'année  précédente.  La  teneur  du  minerai,  qui  est  de 
28  sh.  0  d.  par  tonne,  est  sensiblement  égale  à  celle  do  1905, 
et  l'augmentation  du  bénéfice    provient  uniquement  d'une 


réduction  dans  les  frais  d'exploitation,  qui  sont  tombés  de 
26  sh.  3  d.  en  1905  à  23  sh.  10  d.  cette  année. 

Dans  son  rapport,  le  Directeur  général  estime  à  959.06!  le 
nombre  total  des  tonnes  développées,  d'une  teneur  moyenne 
do  5  dwts  66,  et  se  décomposant  en  308.888  tonnes  d'une 
teneur  de  9  dwts  18  et  650.173  tonnes  d'une  teneur  moyenne 
de  3  dwts  99,  c'est-à-dire  non  payantes,  étant  donnés  les  frais 
d'exploitation  actuels.  On  espère  cependant  que  ces  frais  vont 
être  réduits  prochainement  et  que  ce  minerai  pourra  être 
travaillé  avec  bénéfice. 

Il  convient  d'observer  que  le  coefficient  d'extraction  de  l'or 
a  considérablement  augmenté  d'une  année  à  l'autre.  Il  n'était 
que  de  83.8  0/0  en  1905,  tandis  qu'aujourd'hui  il  s'élève  à 
90  5  0/0,  et  le  président  a  déclaré  espérer  que  de  nouveaux 
progrès  seront  réalisés  à  ce  sujet  pendant  l'année  en  cours. 

Dans  son  discours,  le  président  a  dit  que  la  main-d'œuvre 
chinoise  donnait  toute  satisfaction,  puisque  malgré  la  dimi- 
nution de  284  coolies  sur  le  nombre  des  ouvriers  de  race 
jaune  cmp'oyés  en  1905,  le  nombre  de  tonnes  traitées  avait 
pu  être  plus  élevé. 

Ajoutons  que  depuis  la  clôture  de  l'exercice  financier.  la 
Compagnie  a  broyé  34.850  tonnes  de  minerai,  laissant  un 
bénéfice  de  4  sh.  10  d.  par  tonne,  c'est-à-dire  en  nouvelle 
augmentation. 


Mines  d'Or  Australiennes 


Mines  d'or  australasiennes.  —  Notre  confrère  la  Revue 
Sud-Africaine  publie  l'intéressant  tableau  suivant  indiquant 
la  production  d'or  des  Mines  australasiennes  depuis  1851  : 

Colonies 

S         ,3     ^-.3    t*'a      4,      'I  x 

|  s  é^s  II  Sa  s  fi  %-$  g 
I     l  *H  *3  <§*    a  «s  H  t 

^  -      ,       :  H        ■<  < 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1851...  851  468                                .'.   1.319 

1852...  9.146  2.661    11.807 

1853...  10.976  1.781   12.757 

1854...  8.874  773    9.047 

1855...  11.277  655    11  932 

1856-60  10.442  1.038       28       35    9.492 

1861-65  6.955  1.721    1.771      315    10.773 

1866-70  6.06(L  1.014   2.514      546      3    ...    10.142 

1871-75  4.829  1.242   1.884      672     19     20    8.669 

1876-80  3.296  473   1.339      962   116     48    6.234 

1881-85  3.194  465      988      929   178     72    5  829 

1886-90  2.489  374  819   1.819   126     97       35  5.790 

1891...  2.306  459  1.008   2.108   183   126      115  5.305 

1892...  2.618  569  955   2.154   174   139      226  6.835 

1893...  2.684  651  913   2.159   146    153      421  7.127 

1894...  2.695  1.157  888   2.378   225   152      787  7.282 

1895...  2.9L0  1.316  1.162   2.151   212   129      880  8.810 

1896...  3.220  1.073  1.042  2.134   238   110   1.069  8.888 

1897...  3.250  1.123  280  2.828   289   120   2.565  11.160 

1898...  3.350  1.244  1.080   2.830   281     95   3.990  12  870 

1899...  3.418  1.623  1.513   2.583   327     79   6.^47  15.790 

1900...  3.229  1.071  1.440   2.452   316     82   6.007  14.597 

1901...  3.158  731  1.754   2.184   295     93   7.238  15.459 

1902...  3.110  685  1.951   2.440   301     95   7.947  16.529 

1903...  3.259  1.080  2.037   2.930   254     90  8.770  18.332 

1904...  3.252  1.146  1.987   2.715   280   124   8.424  17.928 

1905...  3.174  1.165  2.094   2.517   342     86  8.306  17.654 

1906...  3.548  1.079  2.265   2.238   300     90   7.622  17.191 

Les  chiffres  élevés  de  1903  n'ont  pu  être  maintenus.  Trois 
coljnies  seulement  ont  accusé,  pour  1906,  une  augmentation 
sur  ladite  année  :  la  Colonie  de  Victoria,  la  Souvelle-Zé- 
lande  et  la  Tasmanie.  La  South  Australia  (Australie  Méri- 
dionale) est  restée  stationnaire  ;  quant  à  la  West  Austra- 
lia (Australie  Occidentale  .  elle  est  en  sensible  diminution. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  30  avril  1907. 
Le  Marché  Sud-Africain  s'est  montré  irrégulier  cette 
semaine,  en  raison  de  la  question  de  la  main-d'œuvre  chi- 
noise qui  ne  parait  pas  devoir  être  résolue  avant  quelque 
temps.  Au  dernier  moment,  cependant,  on  se  montre  un  peu 
plus  soutenu. 
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Demain,  1er  mai,  notre  Stock-Exchange  chômera  comme  de 
coutume. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Çhar- 
tered,  qui  était  à  1  7/16,  termine  ainsi. 
La  Transvaal  Goldfèelds  est  à  7/8. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  7/16. 

La  Consolidated  Gold/îelds  est  à  4  9/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  7/16  ;  elle  se  traitait  à 
G  5/8  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 

à  4  7/32,  contre  4  3/8  la  semaine  dernière. 

New  Cornet,  1  5/16  ;  elle  restait  à  1  7/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  1/16. 

LAngelo,  est  à  2  15/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/8. 

La  City  and  Suburban  cote  3  7/16. 

La  Driefontein  cote  1  9/16. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  1  29/32. 

L'ingénieur-conseil  de  cette  Compagnie  dit  dans  son  rapport 
qu'on  peut  évaluer  la  durée  de  la  mine,  sur  la  hase  de  la 
puissance  actuelle  du  broyage  du  moulin,  à   trente  ans  , 
environ. 

La  Jubilee  est  à  1  5/8. 

Cette  Compagnie  annonce  un  dividende  de  25  0/0,  soit 
5  shillings  pour  le  semestre  qui  a  pris  fin  le  31  mars. 

La  Village,  qui  restait  à  3  13/16,  ;e  retrouve  à  3  3/4. 
La  Jumpers  cote  1 13/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Meyer 
and  Cbarlton  est  à  4  3/16. 

La  Ferreira  linit  à  18  3/4. 

La  Modderfontein  cote  6  3/8.  La  Durban  Roodepoort 
s  échange  à  2  liv.  La  Ginsberg  clôture  à  13/16.  Treasury , 
13/16.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  1,  4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  5/8,  s'échange 
à  8  1/2. 

La  Randfontein  vaut  1  21/32.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  7/8  ;  elle  était  à  ce' cours,  il  y 
a  huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  3/16. 

La  Crown  Rcef  reste  à  8  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/16.  La  Nmv 
Heriol  cote  3  1/2.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  3/8. 

La  Wolhuter  reste  à  2  liv.  si. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Dccp 
se  traite  à  12  livres,  sans  changement. 

La  Knights  Deep  vaut  2  liv.  st. 

La  Robinson  Deep  cote  5  liv.  st. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  9/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  à  2  3/8.  L'Angeio  Deep  est  à  3/4  ;  Glen  Deep,  1  15/16 
contre  2  livres  il  y  a  huit  jours.  La  Nigel  Deep  s'échange  a 
1/4.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  5  1/8,  au  lieu  de  5  1/4  la  se- 
maine dernière. 

Le  rapport  de  cetlo  dernière  Compagnie,  pour  le  trimestre 
ayant  pris  fin  le  31  mars,  accuse  une  augmentation  d'un 
millier  de  livres  dans  les  bénéfices  d'exploitation.  Cette 
augmentation  provient  exclusivement  d'une  réduction  de  frais, 
qui  de  20  shillings  pour  le  trimestre  précédent,  sont  tombés 
à  19  sh.  6  d.' 

La  Lan'ilaaqle  Deep  termine  à  2  1/8. 

Bourse  Mines  cote  2  3/16,  contre  2  3/8.  La  Village  Deep 
clôture  à  2  1/16. 

La  Rose  Deep  vaut  4  1/8. 

La  Roodcport  Central  Deep  est  à  9/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  1/16. 

L'x  Jumpers  Deep,  finit  à  1 1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  1/4. 

La  Sinimcr  and  Jack  reste  â  1  1/4. 

La  Gcduld  finit  à  1  7/8.  La  Jupiter  se  lient  à  S/4. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  3/8. 

*+*  Valeurs  Rliodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land   Agenct)  s'échange  à  7/6  ;  Rhodcsia  Limited,  1/8. 
La  Rkodcsian  lianhet  est  à  1  29/82.  La  Sheba  s'inscrit 

à  5/0, 

La  Rand  Collieries  cote  1  8/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Buy  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  'lrnnm  nul  Gold  Mining  Estate  cote  1  15/16. 
Cette  Compagnie  détachera,  le  6  mai  prochain,  le  coupon 
ii'  4  du  dividende  do  10  h/0  déclaré  le  9  mars  dernier, 


La  Van  Dyk  Proprietary  reste  à  1  1/2. 

L'East  Rand  Mining  est  à  15/16;  la  Vereenigvig  Estâtes 
se  retrouve  à  7/8;  YAfrican  and  Ewopean  Investment  à 
1  1/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  3/8  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  African  Dreweries,  1  11/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  13/16,  contre 
12  7  8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  9  livres. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  2  mai  1907. 

La  liquidation  du  30  avril  vient  d'avoir  lieu:  Elle  ne  s'est 
signalée  par  rien  de  bien  particulier.  Les  reports  ont  varié 
entre  5  et  6  0/0  l'an. 

Les  cours  de  compensation  des  principales  mines  ont  été 
établis  ainsi  : 

Chartercd,  38  fi\;  Goldficlds  Consolidated,  106  fr.:  Crown 
Deep,  305  fr.;  East  Rand  Proprietary,  106  fr.;  Ferreira 
Gold,  470  fr.;  Geldenhuis  Deep,  146  fr.;  Geldenhuis  Estate, 
73  fr.  ;  Goertz,  30  fr.  ;  May  Consolidated,  58  fr.  ;  Primrosc, 
73  fr.;  Randfontein,  il  fr. ;  Rand  Mines,  162  fr, ;  Robinson 
Deep,  125  fr.;  Robinson  Gold,  2l5  fr. ;  Rose  Deep,  104  fr.; 
Transvaal  Land,  59  fr.;  Van  Dyk,  40  fr.  ;  Village  Main 
Reef,  97  fr. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  lui  fr.  50,  au  lieu 
de  109  fr.  . .  ;  East  Rand  à  104  fr.  50,  au  lien  de  110  fr.  . .  ; 
Chartered  à  37  fr.  50.  , 

La  Rand  Mines  est  à  160  fr.  ..,  elle  restait  à-  165  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  a  470  fr.  ..,  s'inscrit  à  417  francs. 

La  Frcnch  Rand  s'échange  à  25  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  29  fr.  50. 

La  Geduld  clôture  à  46  fr.  50,  contre  49  francs. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  220  fr.,  contre  302  fr.  il  y  a  huit 

jours.  ,'-.:'  .  , 

La  direction  de  cette  Compagnie  espère  pouvoir  porter  a 

100  0/0  le  dividende  de  l'exercice  en  cours. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  73  fr.  75,  contre  72  fr.  50  il  y  a 

huit  jours 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  34  fr.  25,  reste  à  32]fr. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  142  fr.,  au  lieu  de  146ifr. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  28  fr.  ..,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  62  francs. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  57  fr.  50,  clôture 
à  57  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'échange  à  19  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  30  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  28  francs,  contre  29  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Conseil  d'administration  de  celle  Compagnie  examine 
actuellement  la  question  de  l'abandon  des  solutions  circula- 
toires de  cyanure  Dcnny  pour  en  revenir  au  système  de  la 
décantation. 

La  New  Primrosc  cote  72  fr.  50,  contre  73  fr.  50  il  y  a 
huit  jours.  ' 

La  Robinson  Randfontein  vaut  27  fr.  50,  contre  27  francs. 

La  Randfontein  Estate  est  à  40  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  215  fr.  50,  contre  218  h:  . . 
il  v  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  125  fr.  50,  contre  128  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  99  francs,  au  lieu  de  107  francs. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  96  fr.  75  ;  elle  colait 
97  fr.  . .  la  semaine  dernière. 

La  Simmcr  and  Jach clôture  à  32  fr. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limiled(Knight's)  s'inscrivent  à  82  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

La  De  Iieers,  qui  clôturait  a  668  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  078  fr.  ...  Actions  privilégiées,  462  fr.  50,  contre 
451  fr.  50. 

La  lourdeur  relative  de  ce  titre  serait  due,  semble-t-il,  à  des 
ventes  effectuées  pour  le  compte  d'une  grosse  succession. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  244  fr.  ..,  contro  245  fr.  .. 
il  \  a  liuil  jours.  | 

'        L'Administrateur-Oérani  :  Gkouqks  Bourqarkl. 

Pari».  -  Imprimerie  de  la  I'resse,  10,  rue  du  Croissant.—  Simart,  inip. 
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MINES  D'OR:  Le  Général  Eotha  à  Londres.  —  Informations 
diverses.  —  Les  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages  607 
et  608. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5  o.= 


o  3  o 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

.1  2.9191 

1-060; 

4.692 

696 

831 

511 

1907 

.  2-589 

981 

4.751 

501 

1  127 

568 

1907 

980 

4.837 

580 

1.315 

584 

1907 

10  mai..  . 

..1  2.6011 

932 

4.796 

530 

1  161 

581 

3 

VA 
3K 
3% 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1906  30  avril  

925 

292 

1.745  II  731 

1119 

154 

5 

1907    15  avril  

84C 

265 

1.843  740 

1.304 

116 

S 

1907   23  avril  

895 

282 

1.770  7i5 

1  221 

83 

6 

1907   30  avril. .  . . 

8:3 

270 

1  888  II  732 

1  201 

130 

5% 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1906   30  avril.  .  . 

61 

20 

163 

•  85 

131 

85 

» 

1907    15  avrii  

62 

24 

185 

91 

146 

75 

s 

190  7   23  avril  

63 

21 

187 

89 

144 

73 

1907   30  avril. . 

58 

19 

168 

82 

14i 

78 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1C  mai 

25  avril 
2  mai . 
9  mai 


731  | 
905 
894 
890  I 
ANGLETERRE 


• 

720 

1 

120 

850 

• 

718 

1 

204 

843 

» 

» 

729 

l 

150 

821 

a 

724 

1 

128 

718 

» 

10  mars.  . . 
12  janvier. . 

9  février. . 

9  mars.. . . 


—  Banques  d'Écosse 


19 

173 

• 

» 

* 

n 

13 

185 

• 

» 

18 

174 

» 

» 

» 

21 

172 

m 

* 

• 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1906 

69 

11  1 

n 

» 

n 

1907 

12  janvier.. . 

75 

10 

1  1 

» 

» 

1907 

9  février. . . 

75 

10 

» 

a 

1907 

1  75 

10  I 

165  [ 

DATES 


ï  


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 

gent 


3* 


PRINCIP.  CHAPITRES 


■  o  ^  o 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1906 

1 

166  | 

325 

1  1.850 

1  l.t:5 

■62 

47  II 

1907 

13  avril  

1 

146 

314 

1831 

251 

cao 

1907 

23  avril.  . 

1 

149 

316 

1.828 

231 

681 

1907 

30  avril  . . .  . 

1 

144  1 

319 

I  1.972 

1  261 

813 

62  II 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906 

139 

147 

612 

18 

204 

1907 

130 

142 

518 

11 

147 

1907 

27  avril  

131 

143 

555 

16 

154 

1907 

131 

140 

578 

15 

164 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190t> 
1907 
1907 
1907 


10  avril. 
20  mars. 
31  mars. 


NORVÈGB — 


1906 

31 

mars  

40 

■ 

93 

12 

1907 

31 

janvier... 

44 

88 

14 

1907 

28 

\  évrier.  . 

44 

» 

90 

12 

1907 

31 

44 

■ 

100 

10 

1906 
1907 
1907 
1907 


PORTUGAL 

11  avril. . . 
27  mars. . . 
3  avril... 


Banque  de  Norvège 

48 
47 
44 


—  Banque  de  Portugal 


Si 


454 
4K, 

4X 


1906 

3 

mai  

109 

;8 

678 

69 

598 

46 

4 

1907 

18 

avril  

■104 

19 

708 

49 

578 

57 

5 

1907 

25 

avril  

101 

■19 

716 

60 

594 

57 

5 

1907 

2 

104 

19 

726 

58 

569 

60 

5 

1906   13  avril  ... 

18 

17 

43 

73 

2i 

13 

190  7   27  mars  

29 

12 

47 

81 

24 

19 

29 

12 

48 

79 

24 

19 

1907   13  avril  .... 

29 

12 

49 

78 

24 

19 

190  6   30  avril  

116 

139 

4 

52 

9 

1907   28  février.  . 

117 

157 

3 

50 

9 

1907   31  mars..  .. 

123 
124 

» 

165 

2 

54 

oooo 

1907    30  avril  

n 

169 

4 

57 

1906    5  mai  

378 

600  | 

1 

518 

?62 

6S3 

111 

190  7   20  avril. .  . . 

387 

632 

1 

325 

543 

565 

118 

1907   27  avril  .  .. 

387 

635 

1 

524 

543 

562 

118 

387 

631  I 

1 

534 

534 

562 

119 

1906   20  avril. .  . . 

632 

104 

|  971 

172 

319 

34 

1907   31  mars  

729 

130 

1163 

181 

379 

44 

1907   10  avril  

727 

129 

1.155 

175 

3^0 

33 

1907   20  avril.  ... 

727 

129 

'1.132 

193 

367 

34 

1906   10  avril..  .. 

141 

15 

319 

140 

19 

190  7   20  mars.  . . . 

162 

14 

334 

80 

13S 

21 

21 

1907    31  mai-  

162 

14 

:j42 

79 

143 

1907    10  avril   

162 

15 

340 

!  79 

133 

22 

43 

2 

69 

38 

si 

49 

2 

44 

2 

74 

rs 

10 

44 

2 

74 

41 

58 

10 

44 

2 

74 

43 

57 

ÎO 

4* 
4* 

4  i 


1906   31  mais  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

1907   31  janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

li 

* 

1907   28  février. . . 

0 

1 

123 

120 

35 

15 

m 

5 

1 

121 

122 

36 

14 

) 

Î62  II  i% 

\B  i  "°y*- 

158  5 

168  il  5 


27 

40 

|  365 

9 

109 

22 

28 

36  1 

373 

9 

124 

2Î 

28 

36 

376 

6 

124 

21 

28 

36  1 

1  373 

121 

22 

2 1 1% 

2  |  F 


■5* 


578 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


I'RINCIP.  CHAPITKES 


«•a  ".s 


3  3  o 
3-  &.  S 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJeudi  de  Pans  I 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1006 

28  avril.  .. 

1  "4 

2 

222 

» 

81 

24 

1907 

!3  avril.... 

.1  81 

1 

230  „ 

106 

29 

1907 

2')  avril.  .  . 

.1  81 

2 

2b  i 

108 

29 

1  907 

27  avril. 

.1  81 

1 

259 

» 

100 

29 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


100  6    29  avril  . 

1 

956 

141 

2. 983 

491 

554 

CCI  1 

1907    14  avril  ... 

453 

3.058 

542 

474 

582 

1907    21  avril  

ô 

456 

1G3 

3.013 

553 

470 

575 

1907    29  avril  .  .  . 

â 

160 

163 

3.078 

516 

161 

568  1 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1906   14  avril  ... 

23 

9 

91 

18 

39 

19 

1907   13  mars.  . . . 

27 

ï 

95 

31 

48 

26 

27 

1 

97 

23 

47 

23 

27 

1 

93 

29 

45 

24 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


14 

9 

34 

4 

5 

7 

1907   31  janvier... 

12 

8 

31 

3 

5 

10 

190  7  28  février... 

13 

8 

31 

3 

5 

10 

1907   31  mars  ..... 

13  1 

8 

32 

4 

5 

10 

7M 
7 
7 
7 


51/, 
5'/, 

534 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906 

95  1 

6 

I  250 

79 

173 

16 

5 

1907 

31  janvier. . . 

102 

5 

243 

71 

180 

16 

6 

1907 

28  février... 

104 

6 

247 

78 

189 

16 

6 

1907 

31  mars  

m  i 

5  1 

1  276 

79 

216 

23 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 

S 

mai  

109 

8 

238 

1  ! 

447 

215 

59 

4  K 

1907 

20 

avril  .... 

112 

10 

229 

6H2 

301 

58 

4« 

19C7 

21 

avril  .... 

110 

10 

233 

il 

662 

304 

58 

iVt 

1907 

4 

ÎOS 

9 

239 

662 

304 

58 

i% 

TOTAUX 


1906 

9.984,2.839 
10  31312.738 

18.297 

5.989 

6.933 

2.0161 

1907 

18.730 

6  231 

7.366 

2.010 

1907 

2  mai  

10.36612-901 

18.798 

6.293 

7  419 

1.9761 

1907 

10  mai  

10. 31812.793 

19.060 

6.166 

7.505 

2.0ii 

TOTAUX   aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  ôi  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2  821 

10.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1 903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1 9J4  31  décembre  . 

9. 811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  114 

» 

1905  31  décembre  . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  défini ti/s  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


3  avril 

lOavril 

17  avnl 

24.--.vi  il 

1"  mai 

8  mal 

47 

91 

47 

87 

47 

90 

47 

90 

47 

96 

47 

92 

Anvers  

100 

32 

100 

21 

100 

18 

100 

28 

100 

23 

100 

32 

107 

50 

107 

50 

101 

,u 

107 

50 

107 

50 

108 

25 

Barcelone   

10 

90 

11 

40 

Kl 

so 

11 

11 

10 

11 

20 

81 

15 

81 

m 

81 

20 

81 

25 

81 

3> 

SI 

30 

tôt) 

30 

103 

13 

100 

15 

100 

21 

100 

.0 

100 

27 

BucnarcHt  

101 

80 

ICC 

50 

100 

40 

100 

3  1 

100 

33 

100 

35 

22 

86 

22 

85 

22 

81 

22 

83 

22 

M 

22 

85 

81 

1") 

81 

15 

81 

18 

81 

21 

81 

35 

81 

30 

100 

13 

H  ii 

18 

KO 

20 

100 

16 

100 

l! 

100 

25 

160 

18 

50J 

16 

100 

13 

160 

22 

100 

20 

100 

20 

l.lHbonno  

349 

550 

5,1 

549 

552 

552 

50 

Londres   

25 

ta 

25 

M 

25 

43 

25 

43 

25 

41 

25 

38 

10 

63 

11 

10 

90 

M 

76 

10 

11 

11 

Rome  

100 

16 

100 

18 

loi) 

15 

100 

10 

11.0 

20 

100 

25 

S«int-P/;ter:<hoiir8 
Vienne  (;i  vue; 

3* 

38 

01 

3  S 

02 

38 

12 

37 

96 

37 

93 

95 

72 

95 

BO 

M 

60 

95 

R7j 

96 

67 

95 

72 

—     (a  :i  mois).. . . 

95 

72 

95 

60 

95 

60 

06 

57i 

95 

1.7! 

95 

72 

Valeurs  à  vue 


Amsterdam. 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne  

Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Londres   

Belgique  

Italie  

Suisse  

New- York.  . . 


papier  cou/i 


Moins 


5  % 

0  % 

1  * 
H' 

7  % 

t  x 

5  % 

9  % 

i  lÂ 

5  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) .  .■ 
Argen  ,  id.  (le  kil.) . . , 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916'")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


11  avrillîN  avril 

2tavffl 

2  mai 

1C  mai 

206  75 

2(6  44 

206  37 

208  37 

208  44 

121  94 

121  Q4 

121  73 

122  87 

122  bî 

10S  02 

103  50 

10S  37 

104  itt 

104  31 

4;0  • 

452  bl. 

452 

450  50 

45: 

537  .. 

537 

538  . 

543  . 

0 12 

2ti0  .. 

260  '. 

200  . 

263  75 

263  50 

25  245 

25  23 

25  175 

25  155 

25  145 

0  22p 

0  19p 

0  2Hp 

99  75 

99  62 

0  06p 

0  25p 

0  25  p 

99^5 

99  (19 

0  12p 

0  19p 

0  25p 

99  75 

99  73 

519 

518  . 

517  50 

517  .. 

516  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437 

3437  . 

3437  .. 

111  . 

111  - 

110  75 

111  .. 

110  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

25  145 

25  Î45 

25  145 

25  145 

25  145 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  . 

40  .. 

40  . 

40  . 

40  .  . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

Belgique  (franc  or). . . 

Espagne  (peset.  pap.). 

Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or;  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). .. 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égYD.) . . . 
Etats-Unis  (doii.*. .  orj 
Mexique  1  piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sb«njh»ï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


Ci 

11  avril 

ISavril 

25avril 

2  mai 

tflmai 

1  234 

1  231 

1  231 

1  229 

1  229 

1  228 

25  22 

25  22 

25  23 

25  17 

25  15 

25  14 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

0  91 

2  083 

2  088 

2  085 

2  084 

2  083 

2  084 

1  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

5  37  1 

5  37 

5  38 

5  43 

5  42 

1  » 

1  • 

1 

1  . 

1  .. 

C  99 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  . 

1  . 

1 

1  .. 

0  99 

22  78 

22  85 

22  81 

22  83 

22  81 

22  85 

25  92 

26  99 

26  99 

23  97 

25  97 

25  97 

5  18 

5  19 

5  19 

5  19 

5  19 

5  16 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  31 

1  25 

1  26 

1  31 

1  3b 

2  84 

1  59 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  68 

1  62 

1  62 

1  69 

1  69 

1  68 

2  58 

?  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  60 

3  63 

3  61 

3  69  1 

3  64 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  10  mai  190"î 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  48 

En  Angleterre   100  31 

Ea  Autriche-Hongrie  ...   100  4t 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   110  86 

En  Grèce   108  25 

En  Hollande   100  04 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   103  32 

En  Roumanie   100  35 

En  Hussie   101  52 

En  Suisse   H0  25 

En  Turquie   100  34 

En  Egypte  t..  99  81 

Aux  Etals- (hits   100  38 

Au  Mexique   98  85 

En  Républ.  Argentine  . .  227  2" 

Au  Chili  .'   138  97 

Au  Brésil   177  50 

Aux  Indes   100 

Au  Japon   100  71 

En  Chine   205  21 


1.00  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands  

—  Anglais  

Austro-Hongrois . 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  Portugais  

—  Roumains  

—  Russes  

—  Suisses  

—  Turcs  


99 
99 
99 
99 

90 

SI 
99 

99 
96 
99 
98 

99 
99 


Pièces  d'iù/i/pte   100  18 

—  des  Etats-Unis ...  99  62 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   71  90 

—  du  Brésil   36  33 

Pièces  des  Index   100 

—  du  Japon   99  26 

—  de  la  Chine   48  72 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  10  mai  1907. 

Là  situation  monétaire  a  subi  pou  do  modifications  au  cours 
de  cette  semaine  ;  la  détente  s'est,  toutefois,  légèrement  ac- 
centuée; aussi  le  rapatriement  des  capitaux  flottants  plaOOS 
par  nos  banques  à  l'étranger  contiaue-t  il  à  s'effectuer,  ce 
:jui  pèse  sur  la  cote  des  changes. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 
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Le  florin  hollandais  fait  exception  à  la  faiblesse  générale  et 
gagne  7  centimes,  mais  après  être  tombé  d'abord  à  208  31. 
Le  reichsmark  revient  au  cours  de  jeudi  dernier.  La  devise 
austro-hongroise  fléchit  de  6  centimes  ;  le  cours  actuel  est 
très  défavorable  au  marché  de  Vienne,  qui  a  peine  à  dé- 
fendre sa  réserve  d'or. 

La  peseta,  après  quelques  petites  fluctuations,  clôture  en 
hausse  d'un  demi-point.  Le  mîlrcis  portugais,  par  contre, 
continue  le  mouvement  de  recul  ébauché  la  semaine  dernière. 
Le  rouble  clôture  à  263  50,  en  baisse  de  25  centimes. 

Les  variations  du  chèque  sur  Londres  se  résument  par  une 
baisse  d'un  point.  Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le 
franc  belge  perd  13  centimes  et  la  lire  6  centimes  ;  le  papier 
sur  la  Suisse  reste  stationnaire. 

Le  dollar  recule  d'ira  point  et  s'approche  du  point  où  des 
exportations  d'or  de  New-York  deviennent  possibles. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapour^   

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos- A.vre!(oi'i 


10  avril 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/1  •/ 
2/10  1/i 


1  4 

1/4 
97 


S/32 
5/32 
5  '16 


17  avril 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

2/1  5/16 

2'10  5/8 

1/4  5 '32 

1/4  5/32 

97  5/16 


24  avril 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
2/1  ,3/8 
2/10  3/4 
1/4  U8 


1/4 
97 


1/8 

3/8 


l"  mai 


2/0  7/16 
2/4  ./ 
2/1  11/16 
2/11  1/8 


1/ 
1/4 
97 


3/32 
3/3: 
3/8 


2/0  7/16 

2/4  ./. 

2/1  1/2 

2/10  3/4 

1/4  ./■ 

1/4  1/32 

97  3/8 


15  3/16    15  7/32    15  1/4     15  9/32    15  9/32 
12  1/2     11  31/32     12  3 '16    12  17/32    13  •/ 
48  5/8      48   1/4      4S   1/4     48   3/16    48  3/16 

or  en  barres .. .  77/9  /.  77/9  ./.  77/9  ./.  77/9  1/2  77/9  3/4 
Argent  en  barres    30   ./.      30  1/4      30  5/16    30  3/8     30  ./ 

Parmi  les  devises  d'Extrême-Orient,  le  Yokohama  et  le 
Singapoure  se  retrouvent  au  même  point  que  la  semaine  der- 
nière; le  Hong-Kong  et  le  Shanghaï  reperdent  la  plus  grande 
partie  de  l'avance  acquise  précédemment,  à  cause  de  la  fai- 
blesse du  métal  blanc.  * 

Le  taux  de  l'argent  baisse  rapidement  dans  l'Inde  et  dé- 
prime le  cours  de  la  roupie.  Le  2  mai,  la  Banque  de  Bom- 
bay et  la  Banque  du  Bengale  ont  respectivement  abaissé 
leurs  taux  d'escompte  à  7  et  6  0/0.  Il  a  été  adjugé  mercredi, 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque^d' Angleterre,  5  millions  de 
roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil  de 
l'Inde.  L'ensemble  des  adjudications  de  tirages  pour  le  mois 
d'avril,  s'est  élevé  à  33.875.000  roupies,  qui  ont  été  vendues 
x.ux  cours  suivants  : 

Transferts 

,        »  Traites  télégraphiques 


1.4  3  32. 
1.4  1/8.. 
1.4  5/32. 
1.4  3/16. 


6.327.000 
1. 245.000 


Total. 


12.854.(00 
13.459.000 

26.303.000 


7. 572.000 

Le-change  égyptien  se  maintient  à  97  3/8.  Le  milreis  brési- 
lien, ramené  à  vue,  se  cote  aux  environs  du  pair;  le  peso 
chilien  se  relève  aussi  brusquement  qu'il  avait  fléchi  et  re- 
gagne le  cours  de  !3  pence.  A  Bucnos-Ayres,  la  valeur  du 
peso-or  est  stable  à  48  3/16. 

La  concurrence  des  importateurs  français  a  porté  le  cours 
de  l'or  en  barres  à  3,4  penny  au-dessus  du  pair  sur  le 
marché  de  Londres  ;  les  arrivages  se  partagent  entre  la 
France  et  la  Banque  d'Angleterre.  Le  cours  des  monnaies 
étrangères  est  maintenu  à  7b/5. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  25  avril  au  2  mai,  ont  été  les  suivants  : 

Sorties 


Entrées 

Le  Cap  £  1.060.000 

Australie   218.000 

Afrique  occidentale  98.000 

Nouvelle-Zélande . .  56.000 

Indes  occidentales  .  15.000 

Brésil    12.000 

Chine   3.000 


Bombay  £ 

Calcutta  

Madras  


Total. 


1.492.000 


Total. 


11 1.950 
17.500 
13.750 


143.200 


Le  marché  de  l'argent  est  calme;  le  ralentissement  des  de- 
mandes fait  fléchir  les  cours  de  3/8. 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  son!  ''levées 
pour  la  semaine  du  25  avril  au  2  mai,  à  111 .550  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1e''  janvier,  à  4.780.834  liv.  si., 
contre  6.395.853  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'aimée  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Tlaces 

11 

avril 

1/4 
7/8 

Londres  

•J 

4 

3/4 

New- York  (time 

4 

1/4 

3  3/8 

3  1/8 

4  3/8 

4  1/4 


9  mai 


3  1/1 

3  ./. 

4  1/4 

4  1/2 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  de  France  se  soldent 
par  une  entrée  de  13.375.000  fr.  La  circulation  a  prélevé 
2.500.000  fr.  à  Paris  et  versé  9.398.000  dans  les  succursales. 
Les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à  6.176.000  fr.  et  les 
ventes  à  684.000  fr.  Il  a  été  reçu  de  Suisse  1.045.000  fr.  et 
il  est  sorti  60.000  fr.  pour  La  Canée. 

L'encaisse-argent  augmente  de  1.690.000  fr.  ;  il  est  sorti 
par  les  guichets,  à  Paris,  3.594.000  fr.  et  rentré  en  province 
5.491.0C0  fr.  ;  il  est  venu  289.000  fr.  du  Sénégal;  il  a  été 
envoyé  440.000  fr.  en  Suisse  et  50.000  fr.  on  Algérie. 

Les  autres  chapitres  du  bilan  sont  en  diminution  :  41  mil- 
lions à  la  circulation,  50  millions  aux  comptes  courants, 
154  millions  au  portefeuille  et  3  millions  aux  avances. 

L'échéance  de  fin  avril  a  fait  sortir  des  caisses  de  la  Ban- 
que d'Allemagne  54  millions  d'espèces  et  118  millions  de 
billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  29  millions  ;  le 
portefeuille  grossit  de  80  millions,  les  avances  de  47  millions 
et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  de  41  millions.  Ces 
chiffres  ne  révèlent  pas  une  tension  exagérée  et  peuvent  faire 
espérer  un  nouvel  abaissement  du  taux  de  l'escompte  à  bref 
délai. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  .. £     799.000  Continent..... t...£  100.000 

Australie....   9.  .000   Constantinople. . .  .  100.000 

Allemagne   5.000   Paris   32.000 

Java   31.000 

Républ.  Argentine.  30.000 
Afrique  du  Sud  ....  10.008 
Exeéd.  des  entrées.  510.000 

Total   813.000      Total   813.000 

L'excédent  des  importations  est  de  13  millions  ;  mais  la 
circulation  a  prélevé  17  millions,  de  sorte  que  l'encaisse 
diminue  de  4  millions  ;  d'autre  part,  il  est  rentré  5  millions 
de  billets.  Le  portefeuille  décroît  de  43  millions,  les  comptes 
courants  privés  de  22  millions  et  celui  du  Trésor  de  21  mil- 
lions. La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  est 
de  46  70  0/0. 

La  Banque  d Autriche-Hongrie  a  donné  5  millions  d'or  et 
reçu  3  millions  d'argent  ;  la  circulation  fiducin ire  augmente 
de  144  millions,  les  comptes  courants  de  10  millions,  le  porte- 
feuille de  132  millions  et  les  avances  de  6  millions. 

La  Banque  nationale  de  Belgique  a  accru  son  encaisse  de 
3  millions,  sa  circulation  de  10  millions,  son  portefeuille  de 
5  millions  consistant  surtout  en  effets  sur  l'éti  aoger,  et  ses 
avances  de  3  millions  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  10 
millions. 

Il  est  sorli  de  la  Banque  d'Espagne  4  millions  d'argent  et 
10  millions  de  billets ';  il  a  été  remis  9  millions  aux  titulaires 
de  comptes  courants. 

L'accroissement  do  23  millions  dans  la  circulation  que 
dénote  le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  résulte  d'une 
augmentation  de  10  millions  à  chacun  des  postes  :  porte- 
feuille et  avances. 

La  Banque  d'Italie  comprime  de  23  millions  sa  circulation 
au  profit  des  soldes  de  comptes  courants,  qui  s'accroissent  de 
18  millions  pour  les  particuliers  et  de  6  millions  pour  le 
Trésor. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  reçu  4  millions  d'or  et 
mis  35  millions  de  billets  en  circulation  :  ses  comptes  courants 
lui  ont  demandé  37  millions  ;  le  portefeuille  décroit  deO  mil- 
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lions  et  les  avances  de  7  millions.  L'or  disponible  à  l'étranger 
s'élève  à  647  millions.  _______ 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

[ 

Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  p'ays  

Totaux  1907. . 

—  1906. . 

—  1905.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  — 

Totaux  1907.. 

—  1900.. 

—  1905.. 


Exportations 

Importations 

Dul3  avril 
au  20  avril 

Depuis  le 
l"  janvier 

Dul3  avril 
au  20  avi  il 

Depuis  le 
1er  janvier 

3.000 

1.744.336 

82.404 
64.658 

2.540.353 
331.087 
1.155.297 
1.099.838 

3,000 
490.037 

1.744.336 
4.299.522 
32.191.807 

147.062 
530.300 
302.136 

5.126.575 
4  867.160 
4.570.564 

688.230 
3.430 

12.094.854 
540.000 
1.000 
43.874 

1.237 
» 

6.670 

2.259 

» 

58 

641.054 

691.660 
929.455 
344.751 

12.679.728 
17.719.655 
10.496.909 

7.907 
24.078 
22.309 

643.371 
732.849 
1.013.850 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1906  5  mai. 

1907  20  avril 
1907  27  avril 
1§07   4  mai. 

L'écart  augmente  légèrement  entre  le  portefeuille  et  les 
dépôts  des  Banques  associées  de  New-York,  en  même  temps 
que  le  surplys-réserve  est  réduit  de  près  de  moitié. 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus, 
réserve 

183.2 

79.6 

50.8 

1.027.3 

1.042.1 

+  5.9 

215.1 

73.6 

50.1 

1.108.2  1.125.0 

-t-  11.7 

213.1 

75.8 

50.1 

1.106.2  1.123.4 

+  12.3 

212.9 

74.1 

50.1 

1.120.61.140.3 

-j-   G. 8 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 

26janv.07  22  mars 06 

(En  millions  de  dollars) 

Monnaies  d'or   ÎJftJ  ? 

—  ^argent.-..   2.4  12.4 

—  divisionnaires   îo.à  io-~ 

Certificats  d'or   229.5  211.1 

—  d'argent   79.3  v4.7 

—  des  Clearing  houses . . .  67.4  66-7 

Total  de  l'encaisse   521.7  500.1 

Circulation   545.5  548.3 

Dépôts  publics   {«.O  1J0.8 

Dépôts  privés   TiS'l  ,î*'l 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4,4b3.3  4.o<5o.8 

Nombre  de  Banques   6.288  6.:!ï4 

La  diminution  de-  l'excédent  du  portefeuille  sur  les  dépôts 
des  Banques  nationales  des  États-Unis  témoigne  de  l'assai- 
nissement de  la  situation  monétaire  entre  les  deux  derniers 
bilans. 
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La  Situation  monétaire  au  Brésil 

Ou  lit,  dans  le  journal  Le  Brésil,  que  la  situation  moné- 
lair'o  générale,  à  cause  surtout  du  manque  de  facilités  de 
crédit,  est  loin  d'être  aussi  favorable  que  celles  de  finances 
publiques  et  Corme  ui^-singuUer  contraste  avec  l'aisance  du 
'trésor.  . 

11  semblerait  (pic  rémission  de  billets  de  la  Caisse  do  con- 
version qui,  au  6  avril,  s'élevait  à  88.581  contos,  contre  un 
dépôl  d'or  de  B  588.879  liv.  st.,  aurait  dû  améliorer  les  con- 
ditions monétaires  de  la  place.  Or.'celto  émission  converti- 
ble passe  A  j»  'i  près  Inaperçue,  vu  que  ses  billets  no  circu- 


lent guère  ;  les  détenteurs,  qui  sont  principalement  les  ban- 
ques, les  gardent  soigneusement  afin  de  pouvoir  se  procurer 
immédiatement,  en  cas  de  besoin  ou  de  crise,  l'or  qu'ils  ont 
déposé  à  la  Caisse. 

La  stabilisation  du  change  est  encore  trop  nouvelle  pour 
que  les  possesseurs  de  billets  convertibles  se  dessaisissent  de 
ces  notes  métalliques  et  les  échangent  indifféremment  contre 
des  billets  inconvertibles  avec  lesquels  ils  ne  pourraient  plus- 
se procurer  de  l'or  le  cas  échéant.  La  mauvaise  monnaie 
chasse  ou  fait  cacher  la  bonne,  et  déjà,  d'après  la  Brazilian 
Rcview,  on  a  essayé  d'échanger  des  billets  convertibles  avec 
une  prime  de  1  0/0.  Le  billet  inconvertible  empêche  le  billet 
couvertible  de  circuler  franchement  et  de  produire  ses  bien- 
faisants effets  ou  point  de  vue  du  crédit.  Mais,  après  tout, 
c'est  peut-être  un  bien  à  un  autre  point  de  vue,  en  ce  sens 
que  les  excès  de  spéculation  et  les  abus  de  l'inflation  qui 
accompagnent  toujours  toute  augmentation  de  circulation 
fiduciaire  seront  évités  dans  cette  période  de  transition  du 
régime  monétaire  où  il  convient  d'aller  prudemment  et  dou- 
cement. 


La  Commission  des  Changes  et  Mor.naies  au  Mexique 

M.  Pablo  Macedo,  président  de  la  Commission  des  Changes 
et  Monnaies,  vient  de  faire  d'intéressantes  déclarations  sur 
les  travaux  de  cette  Commission  depuis  le  1"  mai  1905,  date 
de  la  mise  en  vigueur  des  lois  établissant  la  réforme  moné- 
taire. 

D'après  l'analyse  qu'en  donne  le  journal  Le  Mexique,  il  a 
été  frappé  et  mis  en  circulation,  du  1er  mai  1905  au  25  mars  1907, 
pour  80.454.646  piastres  90  de  nouvelles  monnaies.  Ce  chiffre 
représente  une  somme  moyenne  do  6  piastres  par  habitant. 

Voici  le  détail  de  la  quantité  frappée  : 

Monnaies  d'or 

Piastres 

En  .<  Hidalgos  »  de  10  piastres   30.146.120  » 

En  «  Hidalgos  »  de   5  piastres   27.800.380  «■ 

Or  en  circulation   57.946.500  » 

Monnaies  d'argent 

Pièces  de  50  centavos   16.f02.000  » 

_     _  20       —    2.805.000  » 

_     _  10       —   1.3*3.000  » 

Nouvelles  monnaies  d'argent  en  circulation.. .  20.970.C00  »■ 

Nickel 

Pièces  de  5  centavos   601.728  » 

Bronze 

Pièces  de  2  centavos   200.968  » 

_     _i       _    735.450  90 

Nouvelles  monnaies  de  bronze  en  circulation. .  936.418  90 

Résumé 

Or    57.946.F00  » 

Argent'.   20.970.000  » 

Nickel   601.728  » 

Bronze   936-418  90 

Total  des  monnaies  frappées  depuis  le 

1"  mai  1905   80.451.646  90 

En  ajoutant  à  cette  somme  les  93.184.893  piastres  de  billets 
en  circulation,  au  31  janvier  dernier,  la  circulation  totale  au 
Mexique  s'élève  à  178. 638.041  piastres. 

l  ('autre  part,  au  31  janvier  dernier,  Le  chiffre  total  des  dé- 
pôts dans  les  Banques  de  la  République,  s'élevait  à  68  mil 
lions  574.518  piastres.  La  circulation  réelle  dans  le  public 
s'élève  donc  à  115.064.528  piastres. 


La  situation  monétaire  au  Mexique 

(Suite)  (1) 

«  En  effet,  tant  que  le  prix  de  La  piastre  n'était  que  faible 
,,,, -ni  inférieur  à  la  valeur  de  L'argent  qu'elle  renferme,  L'ea 
portation  de  la  monnaie  d'argent  ne  pouvait  offrir  aucun 
danger;  car  il  n'existait  pas,  alors,  un  alliait  snffisunt  pour 
que  chacun  so  motte  a  vendre  des  piastres  a  l'étranger.  Au 


(1)  Voir  V Economiste  Européen,  n*'  798  et  799. 
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cours  de  cette  .période,  il  fut  facile  a  la  Commission  clos 
Changes  et  Monnaies  d'obtenir  que  les  Banques  d'émission, 
principales  détentrices  des  espèces,  se  valussent  d'elle  pour 
réaliser  leurs  piastres  en  échange  d'une  quantité  équivalente 
d'or  que  l'on  importa  pour  remplacer  ces  piastres  dans  les 
caisses  de  ces  établissement.  L  s  exportations  d'argent, 
relativement  peu  importantes,  faites  par  d'autres  voies, 
furent  transformées  en  partie  en  or.  Mais  ces  envois,  loin 
d'être  alors  considérés  comme  nuisibles,  contribuèrent,  au 
contraire,  aux  fins  auxquelles  visait  la  réforme  monétaire,  en 
contribuant  kà  la  .  raréfaction  graduelle  des  signes,  moné- 
taires. 

«  Les  choses  en  étaient  là  lorsque  la  valeur  en  or  de  l'ar- 
gent en  barres  continua  d'augmenter  ;  la  hausse  se  produisit 
en  progression  constante,  sans  interruptions  notables.  Il  en 
résulta  que  la  prime  sur  les  piastres  vendues  hors  de  la 
République  fut  chaque  jour  plus  forte  et  choque  jour,  aussi, 
s'accentua  l'espoir  que  la  hausse  se  prolongerait  encore 
pendant  assez  longtemps.  Les  petits  bénéfices  qui  pouvaient 
à  peine  couvrir  les  frais  —  pourtant  réduits  —  des  exporta- 
tions faites  par  les  maisons  de  banque,  sont  devenus  des 
gains  élevés  et  chacun,  y  compris  même  les  particuliers, 
.peut  réaliser  directement  ces  gains,  même  au  prix  de  frais 
plus  élevés,  sans  avoir  besoin  de  s'adresser  aux  établis- 
sements de  crédit  ni  à  la  Commission  des  Changes  et  Mon- 
naies. 

«  Le  ministère  des  finances  a  déjà  expliqué,  il  y  a  quelque 
temps,  à  propos  d'un  projet  de  loi  envoyé  aux  Chambres  (et 
maintenant  en  vigueur),  le  but  que  l'on  poursuit  eu  établis- 
sant un  droit  d'exportation  sur  la  monnaie  mexicaine  d'ar- 
gent envoyée  à  l'étranger,  lorsqu'une  quantité  équivalente 
d'or  n'est  pas  importée  en  échange.  Par  conséquent,  il  n'est 
besoin  que  de  mentionner  ici  les  deux  conclusions  dans  les- 
quelles la  politique  monétaire  du  gouvernement  peut  être 
résumée  :  substituer  les  piastres  exportées  par  de  la  mon- 
naie d'or,  —  pour  ne  pas  affaiblir  les  existences  des  Banques 
et  pour  faciliter  les  sortes  de  transactions  daus  lesquelles  on 
peut  employer  les  pièces  de  cinq  et  de  dix  piastres  —  et 
frapper  rapidement  de  la  monnaie  divisionnaire,  spéciale- 
ment des  pièces  d'argent  de  cinquante  centavos,  pour  rem- 
placer les  piastres  fortes  dans  les  cas  où  lesdites  pièces  de 
cinq  ou  de  dix  piastres  ne  sauraient  les  substituer. 

«  Grâce  aux  mesures  prises,  on  est  fondé  à  espérer,  avant 
le  mois  d'avril  prochain,  que  la  circulation  des  pièces  d'ar- 
gent de  cinquante  centavos  augmentera  de  plus  de  huit  mil- 
lions de  piastres.  Et  cela,  sans  préjudice  de  la  frappe,  à  la- 
quelle on  procède  actuellement  avec  activité,  de  pièces  d'ar- 
gent de  ving  et  de  dix  centavos,  et  de  pièces  de  nickel  et  de 
bronze. 

«  L'Exécutif  préfère  donner  complète  satisfaction  à  la  de- 
mande de  monnaie  divisionnaire  d'argent  avant  de  décider 
ç'il  devra  ou  non  fabriquer  des  nouvelles  pièces  d'une  pias- 
tre. La  prudence  exige  qu'avant  de  faire  un  pas  aussi  décisif, 
on  observe  encore  pendant  quelque  temps  la  marche  de  l'ar- 
gent afin  de  s'assurer  si  la  hausse  de  ce  métal,  sur  le  taux 
de  notre  parité  légale,  se  maintient  pendant  longtemps.  Il 
faut  attendre  aussi  le  résultat  de  la  frappe,  sur  une  grande 
échelle,  des  pièces  de  cinquante  centavos,  afin  do  se  rendre 
compte  si  elles  peuvent  dûment  être  substituées  aux  piastres 
fortes  dans  toutes  les  transactions  où  l'on  n'emploie  pas  de 
pièces  d'or.  Enfin,  dans  le  cas  où  l'on  croirait  convenable  de 
frapper  une  monnaie  d'une  valeur  supérieure  à  la  pièce  de 
cinquante  centavos-  et  vu  les  prix  élevés  que  l'argent  atteint 
actuellement  —  il  convient  d'étudier  avec  la  plus  grande 
attention  la  solution  qui  doit  être  donnée  à  ce  problème,  pour 
ne  pas  reculer  dans  la  voie  qui  nous  conduit  progressivement 
à  l'étalon  d'or  (à  l'exclusion  de  toute  autre  monnaie  ayant  un 
pouvoir  libératoire  illimité)  et  pour  ne  pas  nous  exposer,  en 
même  temps,  aux  dangers  qu'entraînerait  l'acceptation  d'une 
nouvelle  pièce  qui  remplacerait  l'ancienne  piastre,  sans  en 
avoir  les  mêmes  conditions  intrinsèques. 

«  La  ligne  de  conduite  que  le  Gouvernement  et  la  Com- 
mission des  Changes  et  Monnaies  se  proposent  de  suivre 
en  matière  de  frappe  de  pièce»-  divisionnaires  doit  être 
prudente  à  l'extrême,  pour  des  raisons  qui  n'échapperont  à 
personne  ;  car  les  inconvénients  qu'entraînerait  la  pléthore 
d'une  semblable  monnaie  sont  d'une  clarté  évidente.  Si 
l'on  devait  donner  satisfaction,  aveuglément,  aux  demandes 
nombreuses    et  urgentes    faites   journellement    par  les 


Banques,  les  maisons  de  toutes  sortes  et  les  établissement 
industriels  et  commerciaux,  les  ell'ets  pernicieux  do  l'abon- 
dance de  menue  monnaie  se  feraient  sentir  très  vite. 
La  vérité  est  que,  la  spéculation  injustifiée  à  laquelle  se  li- 
vrent quelques  personnes  sur  cette  monnaie;  l'agglomération 
exagérée  qui  en  est  faite  dans  quelques  établissements  de 
Banque,  comme  le  prouvent  les  sommes  élevées,  en  monnaie 
divisionnaire,  signalées  dans  les  extraits  do  caisse  mensuels 
et,  enfin,  l'idée  irréfléchie  mais  très  marquée,  que  lo  pays 
est  à  la  veille  de  se  voir  privé  totalement  de  monnaie  d'argent, 
sont  autant  de  causes  qui  déterminent  la  disette  de  monnaie 
divisionnaire  que  l'on  constate  dans  beaucoup  d'endroits.  Si 
le  public  parvient  à  se  persuader  que  la  diminution  des 
espèces  n'est  pas  aussi  grande  qu'elle  le  paraît  à  première 
vue,  s'il  peut  se  convaincre  que  la  monnaie  divisionnaire, 
frappée  en  trop  fortes  quantités,  a  l'inconvénient  de  ne  pou- 
voir être  mise  promptemént  en  circu'ation  —  puisqu'elle 
n'est  admissible  que  dans  les  petits  paiements  —  et  s'il  est 
assuré  que,  dans  trois  ou  quatre  mois,  la  monnaie  division- 
naire sera  plus  abondante  qu'auparavant,  ceux  qui,  actuelle- 
ment, détiennent  de  grandes  quantités  de  petites  pièces  les 
laisseront  vite  circuler:  et  en  se  répandant  sur  toute  l'étendue 
du  territoire  national,  ces  monnaies  donneront  amplement 
satisfaction  aux  demandes  locales.  » 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  ic  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3.%  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch .  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr..).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891   

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  ■  ■ 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  o  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  En  dépit  d'échanges  toujours 
limités,  le  Marché  s'est  montré,  tout  d'abord,  très  sou- 
tenu. Hier,  vendredi,  il  a  témoign-  d'un  peu  plus  d'ir- 
régularité par  suite  du  recul  du  Rio-Tiato  qui  a  pesé 
sur  l'ensemble.  Néanmoins,  au  dernier  moment,  on 
reste  généralement  bien  disposé  et  en  reprise  sur  les 
plus  bas  cours  faits. 

Deux  valeurs  se  sont  fait  particulièrement  remar- 
quer cette  semaine  :  l'action  Omnibus  et  l'action  du 
Métropolitain.  Quant  aux  mines  d'or,  après  avoir,  lléchi 
sur  les  nouvelles  de  grèves  dans  le  Rand,  elles  finis- 
sent plus  termes,  le  mouvement  gréviste .  ayant  ren- 
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contré  une  sérieuse  opposition  de  la  part  des  ouvriers 
de  nombre  de  Compagnies. 

Allemagne.  —  La  ^conclusion  du  traité  franco-japo- 
nais n'a  suscité  que  peu  d'émotion  en  Allemagne. 

La  souscription  aux  bons  du  Trésor  a  eu  plus  d'in- 
fluence sur  le  marché  monétaire  qu'on  n'avait  cru 
d'abord.  On  a  constaté  un  resserrement  assez  ac- 
centué. 

Les  importations  d'or,  en  Allemagne,  sont  en  dimi- 
nution :  clans  le  premier  trimestre,  l'excédent  de  l'im- 
portation sur  l'exportation  n'a  été  que  10  millions  de 
marks,  alors  qu'il  avait  été  de  40  millions  dans  le 
même  trimestre  de  190Ck 

Le  Cartel  des  Aciéries  a  été  renouvelé  jusqu'en  juin 
19*8; 

.Angleterre. —  La  situation  monétaire  n'a  pas  changé 
depuis  une  semaine.  Cependant,  le  Slatisl  estime  que 
la  Banque  d'Angleterre  pourra  procéder  bientôt  à  une 
réduction  du  taux  de  son  escompte.  Depuis  la  publi- 
cation du  dernier  bilan,  les  mouvements  d'or  à  la 
Banque  d'Angleterre  se  sont  traduits  par  un  excédent 
de  500.000  liv.  st. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur,  pour  le  mois 
.d'avril,  sont  très  satisfaisants  :  l'importation  a  aug- 
menté de  13  0/0  et  l'exportation  de  15  0/0  en  compa- 
raison d'avril  1906.  v- 

Autriche.  —  Les  négociations  pour  le  renouvelle- 
ment du  Compromis  continuent  toujours  :  les  Hon- 
grois espèrent  de  plus-  en  plus  faire  triompher  leurs 
revendications. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion, en  Autriche-Hongrie,  s'est  élevée  à  572  millions 
de  couronnes,  en  diminution  de  99  1/2  millions  sur  le 
chiffré  de  la  même  période  de  1906  ;  l'exportation  s'est 
élevée  à  495 millions,  en  diminution  de  67  1/2  millions. 

Nous  publions,  page  602,  le  bilan  de  la  Banque 
Austro-Hongroise,  en  1906. 

Belgique.  —  La  situation  monétaire  reste  bonne.  A 
la  bourse,  les  dispositions  sont  très  favorables.  Le 
Métropolitain  de  Pari*  tient  la  tète  du  mouvement  de 
hausse. 

Les  fonds  d'Etats  sont  toujours  un  peu  délaissés. 
Les  valeurs  de  charbonnages  sont  toujours  très  bien 
tenues. 

Au  31  décembre  1900,  la  population  de  la  Belgique 
s'élevait  à  7.2:38.022  habitants. 

Espagne*  —  Les  élections  se  sont  terminées  avec  une 
forte  majorité  pour  le  Gouvernement. 

A  la  Bourse  des  valeurs  de  Madrid,  Le  marché  est 
assez  soutenu,  mais  sans  activité. 

La  reine  d'Kspagne  est  accouchée  d'un  gaivon.  • 

lioumanir.  —  Le  ministre  des  Finances  vient  de 
déposer  à  la  Chamhrc  un  projet  de  loi  réglant  l'emploi 
de  l'excédent  financier  de  l'exercice  1905-1906,  s'éle- 
vanl  à  15  millions  de  francs. 

Suisse.  —  La  population  agricole  de  la  Suisse  s'éle- 
vait, en  1996,  au  total  de  1.047.795,  contre  1.092.827, 
en  1888. 

I/ans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
douanières  ont  augmenté  de  3.937.057  fr.  par  rapport 
aux  trois  mômes  mois  de  1906. 

Amérique.  Brésil.  En  1906,  les  exportations  de 
cacao  ont  atteint  2.15l.<;5'i  kilogrammes. 

Etat8~JŒ&iB.  Dans  Les  neuf  premiers  mois  de  L'an* 
née  fiscal»!  les  neeettei  publiques  ont  atteint  491.8'iO.nni  i 
dollars,  contre  ViO. 475.000  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent  ;  les  dépenses  oui  atteint  <i'i0.559.000 
dollars,  contre  ViO.5l2.oou. 

I»an.  Le  premier  trimestre  de  1907?  le  Trust  de 
l'Aeier  a  réalise  an  bénéfice  nef  do  39. 122.000  dollars, 
contre  J<;. (584. 490  dollars,  dans  le  même  trimesire  de 
1908, 

République  Argentine.  —  Kn  1900,  les  importations 


se  sont  élevées  à  269.970.021  pesos-or,  soit  64.816.101 
pesos-or  de  plus  qu'en  1905. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  292. 253. 829 pesos- 
or,  soit  une  diminution  de  30.590.012  pesos-or  par 
rapport  à  1905. 

Mexique.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  1906  1907,  les  importations  se  sont  élevées  à 
108.598.506  piastres  contre  87.495.561  dans  la  même 
période  de  1905-1906;  les  exportations  se  sont  élevées 
à  117.883.937  contre  131.864.508.  Dans  les  exportations, 
les  métaux  précieux  figurent  pour  117.883.937  contre 
131.864.508. 

Asie.  —  Chine.  En  1905  il  a  été  importé,  en  Chine, 
51.870 piculs  d'opium  contre  54.732,  en  1904. 

Indes-Angkmes.  —  A  la  fin  de  1905-1906  il  y  avait  en 
activité  200  usines  cotonnières  contenant  52.200  métiers 
et  5.274.000  broches  et  employant  journellement 
212.700  personnes. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  crise  viticolc.  —  Manifestation  des  viticulteurs 
du  Midi.  —  Eleclious  municipales.  —  Budget  des  postes  et  télé- 
graphes. 

La  réouverture  des  Chambres  a  eu  lieu  mercredi 
dernier.  » 

Il  n'y  avait  pas  moins  de  treize  orateurs  inscrits  pour 
interpeller  le  ministère  sur  sa  politique  générale  et 
sur  son  attitude  envers  les  organisations  syndicales. 

Porté  sur  ce  dernier  terrain,  le  débat  ne  pouvait 
manquer  de  devenir  animé  ;  aussi  a-t-il  pris  tout 
de  suite  une  ampleur  considérable. 

Nous  avons  eu  déjà  deux  journées  de  discussion  : 
il  faudra  encore  quelques  séances  pour  liquider  toutes 
les  affaires  en  cause. 

On  commence  à  démêler  l'opinion  de  la  majorité  ré- 
publicaine :  En  des  réunions  préparatoires,  les  divers 
groupes  dont  elle  est  composée  ont  nettement  réprouvé 
les  agissements  de  la  Confédération  Générale  du 
Travail. 

Au  surplus,  la  vraie  bataille  entre  le  gouvernement 
et  ses  adversaires  ne  s'engagera  que  plus  tard,  quand 
les  ministres  mis  en  cause  interviendront  directement. 
On  ne  peut  rien  pronostiquer,  quant  à  présent,  sur 
l'issue  du  débat. 


La  Commission  d'enquête  parlementaire  sur  la  crise 
de  la  viticulture  s'est  réunie  le  3  mai  au  Palais-Bourbon  pour 
entendre  les  délégués  du  Syndicat  des  Vins  eu  gros  de  Paris 
et  de  la  Seine. 

Voici  quelques-uns  des  remèdes  proposés  par  les  repré- 
sentants de  La  Chambre  syndicale  :  Interdiction  du  sucrage, 
sauf  pour  la  chaptalisation  ;  obligation  do  déclaration  de 
récolte  par  le  propriétaire  dans  le  mois  qui  suit  la  vendange 
fit  aflichage  hebdomadaire  avec  récapitulation  des  sorties  de 
vin  de  chez  le  récoltant  ;  surveillance  de  la  circulation  des 
vendanges  fraîches i  encouragement  à.  la  distillation  du  vui  ; 
facilités  d'exportation  ;  surveillance  et  analyse  des  vius  en 
gai\e  :  contrôle  plus  rigoureux  de  tous  les  marchands  de  vin 
se  livrant  au  commerce  do  gros  avec  application  à  tous  do  la 
palcnlo  de  unis. 

■vw  Le  roi  d'Angleterre,  fui  était  arrivé  à  Paria  incognito, 
Le  1"  mai,  a  regagné  Londres  samedi  matin,  i  mai,  par  train 
spécial. 

-vw  Les  ministres  et  Bons-êeûrétaires  d'État  se  sont  réunis 
Le  'i  mai  à  l'Klyséc,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  définitivement  arrêté  l'équilibre  du  budget  de 
l'.His,  qui  est  assuré  sans  impôts  nouveaux  et  sans  émission 
d'obligations  à  court  tenue,  grâce  à  une  compression  éner- 
gique des  dépenses,  et  eu  mettant  un  terme  à  une  déperdition 
de  quelques  reoettes. 

Le  ministre  dfl  la  Justice  a  annoncé  qu'il  poursuivait  l'éla- 
boration du  projet  qu'il  a  été  chargé  de  rédiger  et  qui  est  des- 
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line  à  combattre  la  crise  viticole.  M.  Guyot-Bessaigne  s'ins- 
pire des  constatations  faites  parla  Commission  parlementaire 
d'enquête  sur  la  viticulture. 

M.  Milliés-Lacroix,  ministre  des  Colonies,  a  fait  signer 
trois  pi-ojets  de  décret  réglementant  le  travail  aux  Comores 
et  au  Congo  français,  ainsi  que  la  recherche  et  l'exploitation 
de  l'or  et  des  métaux  précieux  à  Madagascar. 

M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  a  fait  signer  un  projet  de 
loi  établissant  des  délégués  ouvriers  à  la  sécurité  dans  la 
grande  industrie.  Ces  délégués  seront  élus  dans  la  forme  où 
le  sont  les  délégués  mineurs,  par  les  ouvriers  et  employés 
des  deux  sexes  réunissant  les  conditions  fixées  pour-  l'élec- 
tion des  prud  hommes. 

Ces  délégués  auront  le  droit  d'avertir  l'inspecteur  du  travail 
et  non  de  verbaliser  eux-mêmes. 

"*w  l.'nc  imposante  manifestation  des  viticulteurs  du  Midi 
contre  la  crise  viticole  a  eu  lieu  à  Narbonne  dimanche  dernier. 

w  Des  élections- municipales  ont  eu  lieu,  le  C>  mai,  dans 
six  quartiers  de  Paris.  Il  y  a  ballottage  dans  les  six  circons 
criptions. 

-»~».  Les  délégués  des  associations  d'étudiants  français  ont 
constitué,  le  4  mai,  leur  Union  .générale,  dont  le  principe 
avait  été  voté  en  septembre  1900,  au  congrès  de  Marseille. 

w.  D'accord  avec  le  nùnistre  des  Finances,  M.  Simyan, 
sous-secrétaire,  des  postes  et  télégraphes,  vient  d'arrêter  djjn- 
nitivement  les  propositions  budgétaires  de  1908. 

Le  total  des  augmentations  consenties  s'élève  à  t6  millions 
950.000  francs.  , 
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JAPON 

après    la    Guerre  0) 


VIII.  La  marine  marchande  et  le  mouve- 
ment maritime 

(Suite) 

A  la  fin  de  l'année  1905,  la  Hotte  marchande 
japonaise  comprenait  1.977  vapeurs,  jaugeant 
939.594  tonneaux,  soit  une  capacité  moyenne  de 
475  tonneaux  par  navire»  1. 390  de  ces  vapeurs 
avaient  20  tonneaux  et  au-dessus,  et  5X7,  moins 
de  20  tonneaux. 

Sur  les  1 .390  navires  d'une  capacité  supérieure 
à  20  tonneaux,  1.033  avaient  été  construits  au 
Japon  et  357  provenaient  d'achats  faits  à  l'étran- 
ger; mais  il  convient  d'observer  que  sur  les  1.033 
vapeurs  sortant  des  chantiers  japonais,  875  étaient 
en  bois  et  d'une  capacité  moyenne  d'à  peine  120 
tonneaux. 

En  ne  considérant  que  les  vapeurs  en  fer  ou 
acier  de  1.000  tonneaux  et  au-dessus,  on  constate 
que  la  Hotte  marchande  japonaise,  à  la  fin  de 
190»,  possédait  292  do  ces  vapeurs  jaugeant 

13.579  tonneaux  et  que,  sur  cet  effectif,  les  chan- 
tiers japonais  avaient  fourni  37  navires,  représen- 
tant 90.969  tonneaux  ;  l'Angleterre,  304  navires, 
représentant  548. 2^2  tonneaux  ;  l'Allemagne,  17 
navires,  représentant  28.562  tonneaux,  et  les  au- 
tres pays  constructeurs  :  34  navires,  représentant 
69.826  tonneaux. 

C'est  donc  l'Angleterre  qui  a  été,  et  qui  est  en- 
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core,  le  grand  centre  d'approvisionnement  de  va- 
peurs pour  la  marine  marchande  nippone.  D'après 
la  statistique  douanière  japonaise,  elle  lui  en  a 
fourni  pour  23. 554. U00  yens  (60.769.000  fr.)  entre 
1899  et  1905  inclus,  dont  7.992.000  et  5.015.000 
yens  pour  les  années  1904  et  1905;  mais  il  faut 
remarquer  que  ces  deux  dernières  années  ont  été 
des  années  de  guerre  et  que  les  chantiers  japonais 
finiront  à  la  longue  par  satisfaire  tous  les  besoins 
de  la  marine  marchande  indigène,  car  à  la  lin  de 
1905,  ils  avaient  déjà  construit  :  30  vapeurs  de 
1.000  à.  3.000  tonneaux;  2  vapeurs  de  5.000  à 
6.000  tonneaux  ;  4  vapeurs  de  6.000  à  7.000  ton- 
neaux, et  1  vapeur  de  7.463  tonneaux. 

Au  point  de  vue  de  l'âge,  sur  les  1.390  vapeurs 
japonais  de  20  tonneaux  et  au-dessus,  926,  repré- 
sentant SQ8;403  tonneaux,  avaient  moins  de  15 
années  à  la  fin  de  1905,  et  sur  ce  tonnage,  191  stea- 
mers en  acier  figuraient  pour  342.70  ;  tonneaux. 
Quant  à  la  vitesse,  280  de  ces  navires  (382.305  tx) 
filaient  de  10  à  12  nœuds  ;  73  (148.176  tx)  de  12  à 
1  i  nœuds  ;  32  (Î53.405  tx)  de  14  à  16  nœuds,  et  7 
36.893  tx)  plus  de  10  nœuds. 

Le  Japon  compte  aujourd'hui  un  grand  nombre 
de  Compagnies  de  navigation  maritime,-  dont  la 
plus  importante,  la  Nippon  Yousen  Kaïsha  (Com- 
pagnie des  Paquebots-postes  japonais),  fut  créée 
en  1885  par  la  fusion  des  deux  premières  Compa- 
gnies japonaises  :  la  Mitsubishi  et  la  Kyôdo  Unyn. 

La  Nippon  Y'ousen  Kaïsha  possédait,  au  com- 
mencement de  1906,  73  vapeurs  jaugeant  250.901 
tonneaux.  Après  elle  viennent  :  YOsaha-Shuscn 
Kaïsha,  fondée  en  1884,  dont  la  flotte  est  composée 
de  97  navires,  surtout  en  bois,  jaugeant  92.280 
tonneaux;  et  la  Milsui-Bussan,  disposant  de  39 
vapeurs  représentant  99.522  tonneaux. 

Le  tableau  suivant  donne  l'effectif  des  huit 
principales  Compagnies  japonaises  avec  leur  capi- 
tal versé  et  leurs  bénéfices  nets  en  1905  : 


État  des  huit  principales  Compagnies  Japonaises 
de  navigation  à  vapeur  au  commencement  de   l'JU6  : 


Compagnies 

Navires  armés 

Capital 
versé 

Bénéfices 
net*  en  1905 

Nombre 

Tonnai 

Yens 

Yens 

Nippon  You^en- 

73 

250.904 

22.000.000 

3.010.482 

97 

92.280 

9.625.000 

2.130.472 

Milsui-Bussan  

39 

99.522 

2.2(9.(134 

216.934 

5 

27.541 

3.250.000 

378.412 

9 

17.275 

415.000 

159.199 

6 

11.151 

469.0'  0 

196.678 

Tcliu yetsu-Kisen  .  . . 

5 

9.126 

192.500 

108.422 

8 

2.849 

200.000 

33.702 

242 

510.448 

38.410.534 

6.234.301 

La  Nippon  y'ousen  Kaïsha  a  des  services  régu- 
liers —  depuis  1896  —  sur  l'Europe,  l'Amérique, 
l'Australie  et  les  principaux  ports  de  la  mer  du 
Japon  ;  YOsaha-Shosen  Kaïsha  dessert  spéciale- 
ment les  grands  ports  de  la  Chine  :  Shanghaï, 
Hong-Kong,  Hangkow,  etc.  ;  la  Toyo-Kisen  Kaïsha 
(Compagnie  orientale  de  navigation  à  vapeur)  a 
établi  un  service  rapide  entre  le  Japon  et  les  Etats- 
Unis.  Des  services  hebdomadaires  rayonnent  dans 
la  direction  de  la  Chine  du  Nord,  avec  escales 
dans  les  ports  coréens,  etc.  Toutes  ces  lignes  sont 
subventionnées  par  le  gouvernement  japonais, 
mais  elles  sont  également  desservies  par  des  na- 
vires appartenant  à  des  maisoss  particulières 
d'armement,  qui  jouissent  des  primes  à  la  navi- 
gation dans  les  conditions  prévues  par  la  législa- 
tion japonaise. 
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IX.  —  Les  Banques  et  la  circulation 
monétaire  au  Japon 

Avant  la  Révolution  de  1868  il  n'existait  aucune 
banque  japonaise  proprement  dite;  le  nouveau 
gouvernement, ayant  bien  vite  compris  que  l'orga- 
nisation du  crédit  et  l'élargissement  de  la  circula- 
tion monétaire  étaient  les  conditions  essentielles 
du  développement  du  commerce  et  de  l'industrie 
indigènes,  envoya  plusieurs  missions  à  l'étranger 
pour  étudier  le  système  de  banque  nationale  qui 
conviendrait  le  mieux  au  pays;  et,  comme  suite  à 
cette  étude,  une  loi  de  novembre  1872 créa  au  Japon 
le  régime  de  la  pluralité  des  banques  d'émission 
d'après  le  principe  en  vigueur  aux  Etats-Unis. 

Le  gouvernement  japonais  poursuivait  alors 
un  doublé  but  :ï°  restaurer  la  circulation  monétaire 
compromise  par  les  émissions  considérables  de 
papier-monnaie  effectuées  par  l'Etat;  2Ù  consolider 
les  rentes  dites  Kinroku-Kasaï,  créées  pour  ra- 
cheter les  droits  des  Daïmyos,  ou  grands  seigneurs 
féodaux,  et  de  leurs  vassaux.  * 

Chaque  banque,  fondée  d'après  les  dispositions 
de  la  loi  de  1872,  devait  employer  60  O'O  de  son 
capital  en  papier-monnaie  de  l'Etat  et  convertir  ce 
papier  monnaie  en  titres  de  rente,  dite  «  substituée 
au  papier-monnaie  »,  que  le  Trésor  japonais 
devait  conserver  en  garantie  des  nouveaux  billets 
mis  en  circulation  par  la  banque.  Toutes  les 
banques  qui  avaient  rempli  cette  obligation  et  qu^ 
justifiaient  40  0/0  de  leur  capital  en  espèces  métal 
liques  d'or  et  d'argent,  pouvaient  mettre  en  circu-- 
lation  des  billets  remboursables  à  vue  jusqu'à 
concurrence  d'une  fois  et  demie  la  valeur  de  leur 
capital  social. 

Cette  première  tentative  ne  donna  que  des  ré- 
sultats négatifs  :  quatre  banques  seulement  ayant 
un  capital  versé  de  2.450.000  yens  et  une  circu- 
lation fiduciaire  de  1.420.000  yens  fonctionnaient 
à  la  fin  de  1875.  A  cette  date,  la  circulation  du 
papier-monnaie  d'Etat  atteignait  93.071.870  yens, 
le  total  des  espèces  métalliques  existant  dans  tout 
le  pays  ne  dépassait  pas  —  d'après  la  statistique 
officielle  japonaise  —  51  millions  de  yens,  et  la 
dette  publique  du  Japon  s'élevait  à  56.4 17. 755  yens, 
dont  14.893.760  yens  d'emprunts  étrangers  à  .7 
et  9  0/0. 

La  dépréciation  du  papier-monnaie  d'Etat  s 'étant 
fortement  aggravée,  le  gouvernement,  en  août 
1876,  modifia  le  régime  des  banques  nationales 
dans  un  sens  plus  libéral,  en  élevant  la  limite 
des  litres  à  déposer  au  Trésor  en  garantie  du  rem- 
boui sèment  des  billets  et  en  abaissant  à  25  (1/0, 
au  lieu  de  iO  0  0,  la  réserve  en  espèces  métal1 
liques. 

Cette  loi  provoqua  la  ci  ca  tion  d'un  grand  nom- 
bre de  nouvelles  Banques  nationales,  car,  en  1831> 
il  y  en  avait  148  en  exercice  —  contre  4  en  1875;  — 
leur  capital  verse  atteignait  006. 100  yens  et 
leur  circulation  fiduciaire  34.396.818  yens.  Mais 
il  en  résulta  nue  telle  fièvre  de  spéculation  et  une 
telle  baisse  pour  le  papier-moguiaie  et  les  rentes 
de  l  Etaj,  que  le-gouvernement  dut  modifier,  radi- 
calement cotte  fois,  le  régime  des  banques  d'émis- 
sion et  créer  lui-même  la  BanqMi  du  Japon  avec 
le  projet  d'unifier,  par  son  intermédiaire,  toute  la 
circulation  fiduciaire  japonaise  cl  d'arriver  lina- 
lemenl  au  système  d'une  Banque  unique  d'émis- 
sion, tel  qu'il  fonctionne  en  France,  en  Allemagne, 
en  Angleterre,  elc... 


Pour  réaliser  ce  nouveau  programme,  il  fut 
décidé,  en  1882,  sur  la  proposition  du  comte 
Matsukata,  qu'aucune  nouvelle  charte  d'émis- 
sion fiduciaire  ne  serait  accordée  dans  l'avenir  ; 
qu'une  Banque  centrale  aurait  le  privilège  unique 
d'émission;  que  cette  Banque  unique  serait  la 
Banque  du  Japon  et  que  toutes  les  banques 
nationales  ea-  exercice  devraient  avoir  liquidé 
leurs  opérations  d'émission  à  l'expiration  de  leur 
concession  ou  dans  un  délai  maximum  de  vingt 
années  à>  partir  de  la  date  de  réception  de  leur 
charte. 

La  Banque  du  Japon  fut  chargée  de  retirer  pro- 
gressivement de  la  circulation  les  billets  émis  par 
l'Etat  et  par  les  14o  banques  nationales  existant 
en  1882  ;  enfin,  deux  autres  lois,  promulguées  en 
mars  1896,  ont  accéléré  la  liquidation  et  la  trans- 
formation en  banques  ordinaires  des  dernières 
banques  nationales  qui  ont  complètement  disparu 
du  Japon  depuis  le  mois  de  janvier  1899. 

Le  tableau  suivant  va  nous  donner  la  situation 
et  le  détail  de  la  circulation  fiduciaire  japonaise 
par  période  quinquennale,  ainsi  que  pour  chacune 
des  cinq  dernières  années  : 

Circulation  fiduciaire  j  îponaise  par  période  quinquennale 
et  montant  total  de  la  Dette  publique 


[Milliers  de  yens) 


Années 

Circulation  papier  ou  fiduciaire 

Montant 
('e  la 
Dette 

publique 

Elat 

Banques 
nationales 

Banque 
du. Japon 

Total 

1870. . . 
187ô.  . 
MO... 
U8j... 
1890. . 
1895... 
1900. . . 

1901-  02 

1902-  03 
1908-04 
19Q4-0E 
1S05-0G 

55.500 
99  072 
124.940 
88.355 
83.373 
11.129 
1.768 

» 

1*420 
31.426 
30.155 
25.811 
5:0.797 

.  m 

» 
» 

» 

3.9-0 
102.931 
180.337 
228.570 
214.097 
235.09i 
333.920 

2*6.625 
313.791 

55.500 
100.492 
159.366 
122  456 
162.015 
212.2 
230.822 
214.097 
232.004 
232.920 
286.625 
312.791 

4.880 
56.418 
246.744 
2  9.499 
2)5.228 
2^5.807 
506.167 
5  4.226 
552.181 
561.570 
S  91. 288 
t. 872. 381 

La  Banque  dit  Jupon  a  été  naturellement  le 
pivot  de  la  grande  réforme  monétaire  de  1897,  en 
vertu  de  laquelle  l'étalon  d'or  a  été  introduit  dans 
l'empire;  elle  centralise  aujourd'hui  toute  la  cir- 
culation fiduciaire  japonaise,  dont  le  chiffre  est 
toujours  allé  en  augmentant,  de  même,  d'ailleurs, 
que  celui  de  la  dette  publique  nationale. 

l'ondée  en  1882,  au  capital  social  de  IO  millions 
de  yens,  dont  2  millions  de  yens  versés,  la  Banque 
du  Japon  a  successivement  porté  ce  capital  à  20 
millions  en  1887  el  à  30  millions  en  1895;  la  tota- 
lité du  capital  est  actuellement  versée  et  les  ré- 
serves de  rétablissement  s'élevaient  à  18.800.001) 
yens  à  la  lin  de  1905.  Ses  opérations  consistent  : 
1°  à  escompter  ou  à  négocier  les  billets  émis  par 
le  gouvernement,  les  traites  et  les  effets  de  com- 
merce; 2"  à  acheter  ou  à  vendre  l'or  et  l'argent  en 
lingots;  3°  à  faire  des  avances  sur  nantissement 

d'or  l'argent  monpaye       en  lingots  ;  1°  à  ef- 

fectuer'des  encaissements  pour  le  public;  5°  à  rece- 
voir du  numéraire  en  compte  courant  el  des  litres 
en  dépôt  ;  6°  à  ouvrir  îles  crédits  ou  l'aire  des 
avances  sur  titres  garantis  par  l'Etat  japonais: 
°ï  enfin,  à  exécuter  le  service  du  Trésor. 

Les  billets  mis  en  circulation  parla  Banque  du 
Jupon  ont  d'abord  comme  contre-partie  ses  .réser- 
ves en  or  cl  argent  monnayés  ou  en  lingots;  mais 
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la  Banque  a  en  outre  le  privilège  d'émettre  libre- 
ment, jusqu'à  concurrence  de  120. millions  de  yens, 
-des  billets  gagés  par  des  rentes  et  bons  de  l'Etat, 
des  valeurs  ou  des  effets  de  commerce  d'un  bon 
crédit.  Au  delà  de  ces  120  millions,  la  circulation 
supplémentaire  paie  une  redevance  de  5  0/0  par 
an  au  profit  de  l'Etat. 

Cette  limite  n'était  que  de  85  millions  avant  1899 
et  de  70  millions  avant  1890. 


{À  suivre.) 


Edmond  Théry. 


Des  négociations  parallèles  aux  pourparlers  russo- 
japonais,  qui  ont  abouti  à  une  entente  entre  la  Russie 
et  le  Japon  sur  trois  points  non  réglés  par  le  traité  de 
Portsmouth  :  les  pêcheries,  le  traité  de  commerce,-  et 
le  raccordement  des  voies  ferrées  en  Madchourie,  ont 
été  conduites,  depuis  plusieurs  mois,  à  Paris,  par 
M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères,  et  M. 
Kurino,  ambassadeur  du  Japon.  L'Agence  Havas  a 
publié  dimanche  dernier,  à  ce  propos,  une  dépêche 
de  Tokio  annonçant  la  conclusion  prochaine  d'une 
entente. 

Voici  les  déclarations  faites  à  ce  sujet  par  M.  Pichon 
à  notre  confrère  le  Temps  : 

—  Vous  savez  déjà  dans  quel  esprit  j'ai,  il  y  a  quelques 
■mois,  engagé  les  négociations  que  la  dépêche  de  l'Agence 
Ilavas  vient  de  révéler  avant  leur  conclusion. 

Ces  négociations  ont  pour  objet  la  signature  d'une  con- 
vention qui  ajoutera  des  garanties  nouvelles  au  maintien  de 
la  paix  en  Extrême-Orient. 

Elles  sont  la  continuation  logique  de  la  politique  absolu- 
ment pacifique  de  la  France,  — politique  qui  n'a  d'autre  but 
que  de  prévenir  toutes  les  complications,  —  partout,  et  no- 
tamment dans  les  parties  du  monde  où  notre  pays  a  des  inté- 
rêts spéciaux. 

Je  ne  puis  pas  aujourd'hui  entrer  dans  le  détail  d'un 
accord  dont  le  texte  n'est  pas  encore  définitivement  arrêté. 
Mais  je  suis  heureux  d'eu  préciser,  comme  je  viens  de  le 
•faire,  le  caractère  général. 

Cet  accord,  dont  les  grandes  lignes  avaient  été  com- 
muniquées ii  la  Russie  et  à  l'Angleterre,  assurera  le 
slalu  quo  territorial  de  la  Chine  et  la  sécurité  de  nos 
possessions  de  l'Indo-Chine.  11  a  été  très  favorablement 
accueilli  en  France,  au  Japon, -en  Russie  et  en  Angle- 
terre et  il  le  sera  également  dans  tous  les  pays  de 
l'Europe  et  de  l'Amérique  car  il  constitue  un  nouvel 
élément  de  paix  pour  l'Extrême-Orient. 


Finances  Helléniques 


La  Commission  Financière  Internationale  chargée  de 
■surveiller  la  perception  des  revenus  affectés  au  service 
de  la  Dette  extérieure  hellénique  vient  de  publier  son 
neuvième  rapport  annuel,  dans  lequel  sont  exposées 
les  opérations  effectuées  pendant  l'année  1906. 

On  sait  que  les  attributions  de  la  Commission  Finan- 
cière Internationale,  telles  qu'elles  ont  été  déterminées 
par  la  loi  de  contrôle  de  mars  1898,  consistent  à  sur- 
veiller la  perception  et  la  répartition  des  revenus  de 
l'Etat   affectés  av.  service  des  emprunts  suivants  : 

a)  l'emprunt-or  contracté  pour  payer  à  la  Turquie 
l'indemnité  de  guerre,  fixée  à  4  millions  de  livres 
turques,  et.  les  indemnités  particulières,  estimées  par 
le  traité  de  paix  à  un  maximum  de  100. 1)00  liv.  t.; 

b)  l'emprunt  de  1893  garanti  par  la  France,  la  Grande- 
Bretagne  et  la  Kussie;  c)  les  emprunts -or  consolidés 
ou  remboursables,  conclus  par  l'Etat  hellénique  à 
l'étranger  de  1881  à  1893  inclusivement;  d)  l'emprunt 
ou  les  emprunts  à  contracter  aux  ternies  de  la  loi  ;'i  la 
suite  de  la  dernière  guerre,  pour  des  buts  déterminés. 


Les  recettes  do  la  Commission,  pour  l'exercice  1900 
se  répartissent  comme  suit  : 

Drachmes* 
Francs-or  papier 

Produit  brut  des  revenus  affectés  au 

service  de  la  Dette   319?. 31)7  C6.1C9.693 

Part  du  Gouvernement  hellénique 

dans  l'augmentation  de  la  taxe,  sur 

le  tabac   »  2.408.750 

Intérêts  sur  les  remises  faites  pour, 

le  service  des  emprunts  en  or   3.522  » 

Soldes  des  plus-values  de  190.")   101.^27  » 

Produits  de  conversion   4  ."500.000  » 

Intérêts  divers   352.405  2.421 

Vente  au  profit  dos  comptes  : 

«  Fonds  d'installation  »  et  «  Fonds 

de  secours  »   »  1:2 

Recel  t. 's  extraordinaires   »  'i  49 

Solde  au  3 1  décembre  1905   4 . 238 .389     7 . 240 .  851 

Total  12.3H5.30o'  65.858.2H6 


Les  dépenses  effectuées  pendant  la  même  période  ont 
été  les  suivantes  : 

Drachmes- 
Francs  or  papier 

Service  des  emprunts  or   4,390.465  19.185.265 

Conversion  d'une  partie  des  plus- 
values  de  1905   >»  4.934.397 

Frais  d'annonces   »■  62 

Service  des  emprunts  papier   »  7.577.041 

Amélioration  du  funding  :  8  0/0  sup- 

plémentaires  sur  chaque  coupon 

et  1.60  0/0  seulement  sur  le  coupou 

d'octobre  1904  ... .   1.893  » 

Commission,  indemnité,  dépenses  de 

la  Société  de  Régie   10.605  2.708.705 

Frais  de  la  Commission  financière 

internationale   »  240.762 

Versements  dans  la  caisse  de  l'Etat:  2.419  506  23.987.742 
Versements  à  la  Banque  Nationale 

de  Grèce  au  crédit  des  comptes 

«  Fonds  d'installation  »  et  «  Fonds 

de  secours  »   »  131 

Solde  au  31  décembre  1906    5.672.G66  7.224.191 

Total   12.395.3o0  65.858.296 


On  voit  donc  que  les  recettes  de  la  Commission  se 
sont  élevées,  pendant  l'exercice  1906,  à  12.395.300  fr. 
et  65.858.296  drachmes-papier.  Pendant  le  même  exer- 
cice, les  dépenses  ont  été  de  6.722.634  fr.  et  58  mil- 
lions 631.105  drachmes-papier,  ce  qui  a  laissé  un  solde 
de  5.072.666  fr.  et  7.224:191  drachmes-papier,  qui  a  été 
réparti  chez  MM.  C.  J.  Hambro  et  fils  (compte  spécial 
Funding  Loan  ,  à  la  Banque  d'Angleterre  (compte  des 
plus-values),  à  la  Banque  de  France,  à  la  Banque  Na- 
tionale de  Grèce  et  à  la  Société  de  Régie.  Les  sommes 
déposées  à  la  Banque  Nationale  de  Grèce  et  à  la  Société 
de  Régie,  s'élevant,  au  total,  à  1  069.735  fr.  et  7  mil- 
lions '224.191  drachmes-papier,  ont  été  versées,  après 
le  31  décembre  1906,  dans  la  caisso  de  l'Etat,  après 
déduction  de  199.267  drachmes-papier,  représentant  la 
partie  des  plus-values  de  1906  non  convegie  en  or  pen- 
dant cette  année. 

Les  sommes  payées  pour  le  service  des  emprunts-or 
se  sont  élevées,  en  1906,  à  21.330.940  fr  Une  somme  de 
4.328.741  fr.  a  été  consacrée  à  l'amortissement  des  dif- 
férents emprunts  étranger».  Ces  amortissements  effec- 
tués, voici  comment  s'établissait,  au  31  décembre 
dernier,  la  dette  en  or  de  la  Grèce.  Nous  rapprochons 
ce  total  de  celui  de  l'année  précédente,  et  en  même 
temps  de  celui  de  1898,  première  année  de  fonctionne- 
ment de  la  Commission  : 


Emprunts 


1898 


1«87  4%  Monopoles.  18S.984.50C 
1893  5  %  Funding. .  .       9  734.000 

18815%   108.485.000 

188  4  5%   Ç0.472.f.OO 

1890  5%  PirérLar..  59. 829. 000 


1905 

(En  francs) 
129.195.(00 
9  374.500 
99:485.500 
37.U05.500 
57.507.000 


19f6 


I28.201.f00" 
O.2S2.C00 
98  514.500 
86  148.500 
56.933.'  ou 
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1899  4°  \  Rente   154.919  500  149.217.500  147.752.000 

1898  2  %  %  garanti .  150 . 000 . 000  144 . 772. 500   142 . 692 . 500 

1902  4%  Chem.de  fer 

hellénique                        »  49.382.000  (1)56.084.500 

Total   701.374.500   725.939.fi00  725.6o8.000 

Voici  quel  était,  aux  mêmes  époques,  le  montant 
de  la  Dette  en  drachmes-papier  : 

1898  1905  1906 

(En  drachmes-papier). 
186»  4  %  RoLOthon,      1.516.233        442.191  258.006 
1885  (sans  intérêt  '  Pa- 
triotique  2.300.230      2.046.270  2.009.990 

1898  5  %  Uniâé   70.227.800     75.690.000  75.580.000 

1900  5  %  Pvrgos-Mé- 

ligala.....*   »            11.675.000  11.645.000 

Cours  forcé  de  billets 
de  banque  et  cou- 
pures  93.775.974     81.775.975  79.775.975 

Total   173 . 850 . 237    171.629. 430   169 . 26K .  ÔÏÏ 

Il  y  a  eu,  depuis  l'institution  de  la  Commission 
internationale,  une  augmentation  nette  de  24.233.500  fr. 
dans  le  montant  en  capital  de  la  dette  en  or  à  cause  de 
l'emprunt  de  1902  des  chemins  de  fer  et  une  diminu- 
tion de  4.581.206  drachmes  dans  celui  de  la  dette  en 
papier  malgré  l'emprunt  5  0/0  Pyrgos -Meligala 
contracté  en  1900. 

Le  produit  des  revenus  assignés  à  la  Commission 
pour  le  service  de  lai)ette  publique  (à  l'exclusion  des 
recettes  des  douanes  du  Piréé,  qui  sont  considérées 
comme  une  garantie  supplémentaire  et  remises  direc- 
tement au  Gouvernement),  a  été  —  après  conversion 
en  drachmes-papier  de  la  partie  des  recettes  perçues  en 
or  —  de  33.429.150  drachmes  en  190G,  et,  en  ajoutant 
le  produit  de  la  douane  du  Pirée,  de  59.861.917 
drachmes  : 

'En  voici,  du  reste,  un  résumé  pour  les  deux  der- 
nières années,  comparé  aux  évaluations  : 


Nature 
des  revenus 

Sel  

Pétrole  

Allumettes  

Cartes  à  jouer 


Rendement  en  drachmes  papier 
Evaluât,  légale 
en 

drach. -papier 


  2.41O.00O 

  5.300.000 

  l.OCO.OOO 

  290.000 

Papier  à  cigarettes   2.700.000 

Tabacs . 


(1  600.000 

Timbre   1C. 000. 000 

Douane  du  Pipée   lo. 700. 000 


1905 

3.059.372 
6.450.945 
1.771.353 
325.942 
2.921.378 
7.060.000 
10.750.087 
19.647.200 


1906. 

3.057.393 
6.123.015 
1.823.389 
3:J6.H23 
2.921.378 
7.060.000 
11.218.269 
23. 800.  (H  m 


Total  drach. -papier 

:  19.000. 000 

51 

986.277 

56.346  267 

Km  ri  de  Nàxos  Mr.  or). 
Douane  du  Pirée  (  d"  ). 

399  875 

1 

742.486 
836.300 

8  (8.397 
2.391.000 

Total  francs-or  

395.875 

2 

578.780 

3.199.397 

L'augmentation  réalisée  en  1906  sur  l'évaluation 
légale  est  de  17.3V6.367  drachmes  et  2.80.3.522  francs-or, 
et  sur  l'année  1905,  de  4.359.990  drachmes  et  630.611 
francs-or. 

Quant  aux  plus-values  des  revenus  soumis  au  régime 
du  partage,  elles  s'élèvent  à  1.529. 150  drachmes  qui, 
après  déduction  de  18  0  0  pour  les  dépenses  et  ta  dé- 
l'aleation  des  40  0/0  revenant  à  L'Etat,  forment  un  total 
de  2.328.341  dr.  80,  appartenant  à  la  Dette  hellénique, 
moitié  pour  le  relèvement  de  l'intérêt  et  moitié  pour 
augmentation  de  l'amortissement. 

On  sait  que  les  sommes  provenant  des  titres  amortis 
Bont  consacrées  au  relèvement  de  l'intérêt.  De  ce  ohefj 
il  v  îi  lieu  de  disposer,  en  1906,  d'une  somme  de 
860.78Î  dr.  20 

Quant  au  bénéfice  de-  change,  il  s'élève  à  4. 907. 910 


I  l.'ans  les  56  0 -'4.500  fr.  se  trouve  comprise  une  somme 
■  I'  6.750.000  fr.,  dernière  |i;irlie  complémentaire  de  l'em- 
prunt placée  en  mains  privées,  i  n  juin  1906. 


drachmes,  dont  40  0/0  pour  l'Etat.  Le  reste,  soit  une 
somme  de  2.980.746  dr.,  a  été  affecté,  moitié  au  relè- 
vement de  l'intérêt  et  moitié  à  l'augmentation  de 
l'amortissement. 

Il  y  a,  en  outre,  à  ajouter  à  l'amélioration  de  l'in- 
térêt la  somme  de  99.489  fr.  77  et  à  l'augmentation  de 
l'amortissement  la  somme  de  2.037  fr.  53,  qui  forment 
le  solde  de  l'exercice  1905. 

En  laissant  de  côté  l'année  1898,  dont  l'exercice  est 
incomplet,  on  constate  que  la  movenne  des  plus- 
values  de  1899  à  1906  est  de  2.692.741  francs,  et  que 
l'augmentation'  de  1906,  par  rapport  l'année  1899, 
première  du  fonctionnement  normal  de  la  Commission, 
représente  une  somme  de  3. 477. 939  francs. 

On  voit,  en  somme,  par  cet  examen  rapide  des  opé- 
rations de  la  Commission  financière  internationale  que 
les  résultats  de  l'année  1906  sont  satisfais  tnts,  aussi 
bien  au  point  de  vue  du  rendement  des  revenus  affec- 
tés que  du  change,  qui  est  tombé,  comme  moyenne, 
de  123.10  en  1905  à  110.03  en  1906. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DES  VOITURES  A  PARIS 


Nous  avons  rendu  brièvement  compte  il  y  a  huit 
jours,  dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris,  qui  s'était 
tenue  le  29  avril.  Nous  allons  maintenant  analyser  les 
comptes  et  le  rapport  qui  ont  été  présentés  par  le 
Conseil  d'administration.  Tout  d'abord,  voici  les  ré- 
sultats obtenus  par  la  Compagnie  en  1906,  et  que  nous 
rapprochons  de  ceux  de  l'exercice  19n5  : 

Exercices  

~~~      1905""  ÏD06 

Produits         (En  francs) 

Recettes  du  trafic   17.125.414  20   19.557.174  45- 

—      en  dehors  du  trafic.         302.582  40       318.626  22 

Ensemble   17.427.Wt-6  BP  19.875.800:67 

Charges 

Frais  généraux   2  593.994  72  2.820.659  85 

Personnel   2.085.273  09  2  446.537  91 

Taxe  et  impôts   1.313.677  93  1.405.055  98 

Cavalerie   6.653.642  69  7.926.912  65 

Entretien  et  renouvellement 

du  matériel   4.001.769  45  4.180.992  42 

Entretien  des  bâtiments   91.700  10  95.242  16 

Bénéfice  de  l'exploitation. . . .  687. S78  »2  1.000.399  70 

Sommes  égales ....     17.427.ttQK  00    19.875.800  67 

L'augmentation  des  profits,  d  une  année  à  l'autre,  se 
chiffre  par  312.521  fr.  08,  et  le  Conseil  d'administration 
a  cru  devoir,  pour  la  première  fois,  mettre  à  la  charge 
de  l'exploitation,  l'amortissement  des  obligations  qui, 
jusqu'à  présent,  avait  été  opéré  par  prélèvement  direct 
sur  La  Trésorerie,  sans  affectai  ion  au  Compte  de  Profits 
et  Portes.  Le  résumé  d-e  ce  compte  s'établit  donc 
comme  suit.  Nous  le  rapprochons  de  celui  de  1905  : 

Exercices 

1905  1906 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exploitation   6R7.87H  68   1.000.399  70 

Report  dé  l'exercice  précédent..  652.847  38  679.443  13 
Dividendes   prescrits  pendant 

l'année   1.27&  08  » 

1.84.1.5U2.08   1.679.842  83 

Moins  : 

Amortissement  deB  obligations. ..        »  1 48  ooo  ■> 

1.M4I  .ln-2  08    1.531.842  83 
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Débit 

Prélèvements  et  amortissements 

divers   184.438  30     .358.734  75 

Bénéfices  disponibles   1. 157.U63  73   1.173.108  08 

Sommes  égales   1.841.503  06   1.531.842  83 


La  répartition  des  bénéfices  disponibles  pour  les 
deux  derniers  exercices,  s'est  effectuée  de  la  manière 
suivante  : 

Exercices 
19ÔT"     '  TTia^ 

Dividende  de  7  fr.  50  par  action.  430.477  50      429.195  » 
Amortissement  du  capital  (ra- 
chat d'actions  sur  le  Marché, 

163  actions  en  1005et  179  en  1906)  47.143  10       45.906  45 

Report  à  nouveau   679.443  13      698.006  63 

Montant  égal    aux  soldes  dis- 
ponibles  1.157.063  73   1.173.108  08 

Le  dividende,  pour  1906,  est  donc  resté  fixé  à  7  fr.  50, 
comme  pour  1905,  et  une  comparaison  des  recettes  et 
des  dépenses  avec  l'exercice  précédent  est  intéressante  à 
établir.  En  effet,  alors  qu'en  1905  il  y  avait  eu  à  constater 
une  augmentation  de  1.090.273  fr.  45  dans  les  recettes 
générales,  mais  également  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 945.322fr.73  dans  les  dépenses,  en  1906  on  relève 
les  chiffres  suivants  : 

Augmentations 
Recettes  Dépenses 
(En  francs) 

Recettes  de  place   2.359.027  15  »  » 

—  de  grande  remise   72.733  10  »  » 

—  diverses   16.048  83  •>  » 

Frais  généraux   »    »      233.700  13 

Personnel  des  dépôts   »    »      301.264  82 

Taxes  et  impôts  •   »    »        91.378  05 

Cavalerie   »    »    1.273.269  96 

Matériel   »    »      179.222  97 

Bâtiments   »    »         3.4K2  06 

_  Totaux   2  447.804  07    2.142.317  99 


Ainsi  donc,  .alors  que  l'augmentation  des  dépenses 
avait,  en  1905,  dépassé  de  855.049  fr.  28  celle  constatée 
dans  les  recettes^  il  se  trouve  qu'en  1906  la  plus-value 
des  recettes  est  supérieure  de  305.486  fr.  08  à  l'augmen- 
tation des  dépenses.  Et  encore  faut-il  observer  qu'en 
1906,  l'élévation  des  salaires  des  palefreniers  et  laveurs 
a  nécessité  une  augmentation  de  dépenses  de  205.938 
francs  90  sur  l'exercice  précédent,  qui  avait  déjà  été  af- 
fecté, de  ce  fait,  d'une  élévation  de  charges  de  178.529 
francs  60  sur  1904.  D'autre  part,  les  taxes  et  impôts 
ont  pa«sé,  d'une  année  à  l'autre,  de  1.313.880  fr.  05  à 
1 .  405.258  fr.  10,  d'où  une  augmentation  de  91 .378  fr.05 
correspondant  à  l'accroissement  du  trafic  pour  les 
droits  de  stationnement  et  de  régie.  Et,  en  ce  qui  con- 
cerne la  cavalerie,  disons  qu'elle  a  nécessité  une  aug- 
mentation de  86 i. 468  l'r.  67  sur  les  dépenses  de  1905, 
qui  résulte  à  la  fois  de  la  cherté  des  fourrages  et  de 
l'accroissement  du  trafic,  accroissement  qui  a  aussi 
nécessité  un  supplément  de  dépenses  de  91.444  fr.  50 
dans  la  location  des  taximètres  et  de  32.273  fr.  21  dans 
les  services  de  grande  remise. 

Quant  au  bilan  au  31  décembre  1906,  il  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1905        ^  Ï90G 

Actif  (En  francs) 

Indemnité  municipale                 2.520.000   »  2. 160.000  » 

Immeubles                              2). 746.643  39  29.768.211  03 

Terrains  disponibles  à  aliéner.        687.560  31  683.192  27 

Matériel  d'exploitation  -  12.384.237  29  12.646  771  38 

Outillage                                 1.095.809  92  1.104.364  43 

Approvisionnements  généraux.     1.898.031  38  1.896.331  92 

Mobilier  de  bureau                         20.000   »  1  ,, 

Comptes  à  amortir                        119.342   »  92.562  » 

Automobilisme                                 »        »  14.830  12 


Valeurs  de  portefeuille   3.571.103  34  3.344.4%  93 

Débiteurs  divers   1.654.513  31  k  180.780  40 

Caisse  et  banquiers   1.710.953  7S  2.192.8il95 

Comptes  d'ordre   2.220.831  62  3. 357. 075  32 

Totaux   57 .659. 016 "2T  58.42s .324  7~4 

l'astiif 

Capital  social   20.175.520   »  20.175.520  » 

Obligations  3  1/2  0/0   25.193.000    »  24.967.500  » 

Divers  créditeurs   3.306.618  01  3.520.702  13 

Réserves   5.1C5.982  92  5.233.519  21 

Solde  du  compte   Profits  et 

Pertes   1.157.063  73  1.173.108  08 

Comptes  d'ordre   2.220.831  62  3.857.975  32 

Totaux   ô7.659.010~2T  58.428.324  74 

Il  faut  remarquer  que  dons  le  bilan  de  1906  ligure,  à 
l'actif,  un  compte  «  Automobilisme  ».  Ce  compte  de 
premier  établissement,  qui  a  déjà  reçu  un  amortisse- 
ment de  12.385  fr.  22,  ne  comprend,  jusqu'ici,  que  des 
dépenses  de  matériel,  d'études  et.de  location  de  ter- 
rains, dont  l'utilisation  n'était  prévue  que  pour  l'exer- 
cice en  cours. 

Et  puisque  nous  venons  de  parler  d'automobilisme, 
il  nous  faut  nous  arrêter  un  moment  sur  les  déclara- 
tions faites .  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
par  le  président  du  Conseil  d'administration,  M.  Jé- 
ramec. 

Tout  d'abord,  l'honorable  président  a  fait  un  histori- 
que intéressant  de  l'industrie  des  transports  à  Paris  en 
étudiantla  dépense  moyenne  annuelle  par  habitant,  com- 
prenant tous  les  moyens  de  transport  dans  l'ordre  de 
leur  ancienneté  :  voitures,  omnibus,  Chemin  de  fer  de 
Ceinture,  bateaux,  tramways,  Métropolitain.  Cette  dé- 
pense s'établissait  ù41fr.  en  1861  et  elle  progressa  jus- 
qu'à 53  fr.  en  1889,  pour  s'abaisser  à  47  fr.  en  1891,  au 
moment  de  l'a  création  des  tramways,  et  se  relever  à  54  fr . 
en  1901,  puis  à  64  fr.  en  1906.  Quant  à  la  dépense 
moyenne  du  Parisien  en  ce  qui  regarde  la  voiture  de 
place,  elle  s'était  tenue,  pendant  un  quart  de  siècle,  de 
1855  à  1 881,  entre  32  et  34  fr.,  malgré  l'augmentation 
constante  de  la  dépense  par  omnibus,  Chemin  de  fer 
de  Ceinture  et  bateaux.  Mais  en  1891,  elle  s'abaissait  à 
26  fr.,  —  et  déjà  la  dépense  par  tramways  apparaissait 
à  3  fr.,  —  pour  tomber  à  20  francs  en  1901,  tandis  que 
la  dépense  par  tramways  s'élevait  à  16  fr.,  et  que  le 
Métropolitain  faisait  son  apparition  avec  un  transport 
de  48  millions  de  personnes  représentant  déjà  3fr.  par 
an  et  par  habitant. 

De  l'extension  du  réseau  de  cette  dernière  Compa- 
gnie, de  la  multiplication  des  lignes  de  tramways,  on 
pouvait  être  amené  à  croire  que  la  voiture  de  place 
serait  de  plus  en  plus  délaissée  ;  mais,  bientôt,  de  par 
l'application  d'un  compteur  pratique,  la  voiture  de 
place,  malgré  l'accroissement  à  20  fr.  de  la  dépense 
par  tramways  et  à  10  fr.  40  de  celle  par  le  Métropoli- 
tain pour  165  millions  de  voyageurs  transportés,  la 
voiture  de  place,  disons-nous,  a  vu  la  dépense  du  Pari- 
sien non  seulement  cesser  de  décroître,  mais  se  rele- 
ver du  chiffre  de  20  francs  en  1901,  cité  plus  haut,  à 
23  francs  en  1906.  C'est  dire  que  la  voiture  de  place 
n'a  pas  eu  à  souffrir  de  la  concurrence,  d'ailleurs  indi- 
recte, de  l'extension  des  moyens  de  transports  en  com- 
mun. Mais,  à  cette  heure,  elle  se  trouve  en  pré-ence 
d'une  concurrence  plus  directe  :  celle  de  transport 
individuel  par  l'automobile  de  place. 

Dès  1897,  le  Conseil  d'administration  de  la  Comva- 
gwe  Générale,  des  Voipttrej  à  Paris  disait,  dans  son 
Rapport  annuel  :  '  11 

«  L'idée  do  la  transformation  de  la  traction  animale  en 
cules  °?  môcamque  se  p0iSe  et  s'impose  pour  tous  les  '  ém- 

,  Désireuse  d'en  faire  la  première  application  pour  en 
recoller  les  prenners  fruits,  la  Compagnie  avai  fa 
alors  une  première  tentative  rendue  stérile  pour  d ver- 
ses causes.  Mais,  depuis,  l'automobilisme  a  grandi  et 
un  travail  silencieux  s'accomplissait,  qui  a  abouti  à  ce 
résultat  :  qu  en  fin  mars  1907,  on  comptait  en  circulé 
tion,  dans  Pans,  650  automobiles  de  place   alors  que 
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l'on  n'en  relevait  que  400  au  31  décembre  1906  et  40 
seulement  S.  la  fin  de  1905. 

Comme  l'a  dit  M.  Jéramec,  le  luxe  d'hier  est  devenu 
le  confortable  d'aujourd'hui,  et  si  l'on  en  juge  par  le 
nombre  de  trois  à  quatre  mille  des  commandes  d'auto- 
mobiles inscrites  sur  les  carnets  des  fabricants,  l'auto- 
mobilisme  aurait  la  prétention  d'être  le  nécessaire  de 
demain.  C'est,  semble-t-il,  exagéré  ;  mais  il  ne  s'ensuit 
pas  moins  que  les  entreprises  hippomobiles  doivent  se 
préparer  à  entrer  dans  la  lice  avec  prudence  et  mé- 
thode toutefois,  et  en  utilisant  leur  expérience  du 
transport  individuel  dans  Paris. 

C'est  pourquoi,  pour  la  défense  des  intérêts  de  ses 
actionnaires,  la  Compagnie  générale  des  Voilures  à 
Paris  se  voit  dans  l'obligation  de  faire  cette  tentative, 
en  ajoutant  à  son  exploitation  hippomoTcnle,  dont  les 
résultats  obtenus  en  1906  ont  démontré  la  vitalité,  une 
exploitation  automobile,  persuadée  que  la  plus  ancienne 
conservera  longtemps  une  clientèle  personnelle,  peut- 
être  différente,  mais;  encore  nombreuse.  C'est  donc 
dans  ce  but  que  le  *Conseil  d'administration,  à  l'as- 
semblée générale  du  29  avril  dernier,  s'est  fait  auto- 
riser à  émettre,  en  une  ou  plusieurs  fois,  aux  taux  et 
conditions  qu'il  jugera  convenables,  le  nombre  d'obli- 
oations  3  1/2  0/Ô  nécessaire  pour  fournir  à  la' Compa- 
gnie un  capital  effectif  pouvant  s'élever  à  10  millions 
de  francs. 

De  cette  exploitation  nouvelle,  a  dit,  en  résume, 
M.  Jéramec,  la  Compagnie  espère  des  résultats  satis- 
faisants, sans  vouloir  tabler,  pour  leur  calcul,  sur  cer- 
tains chiffres  cités  à  la  création  de  diverses  Sociétés 
de  voitures  automobiles  de  place.  En  tous  cas,  il  est 
un  fait  certain  :  c'est  que  la  Compagnie  générale  des 
Voilures  à  Paris  qui,  avec  un  petit  nombre  de  concur- 
rents, avait  détenu  jusqu'ici  le  quasi  monopole  du 
transport  individuel,  ne  pouvait  rester  indifférente  et 
inerte  devant  un  mouvement  industriel  dont  elle  pou- 
vait avoir  à  craindre  des  conséquences  plus  ou  moins 
nocives.  Ce  mouvement,  elle  le  suivra  avec  vigilance, 
en  faisant  vivre  côte  à  côte  et,  comme  elle  l'espère, 
contribuer  ensemble  à  sa  prospérité,  le  moteur  animé 
et  le  moteur  mécanique.  Et  également  éloignée  d'une 
activité  trop  hâtive  et  d'une  immobilité  trop  prolongée, 
clic  cherche  à  appliquer  uneformule  en  harmonie  avec 
la  période  actuelle  d'évolution,  espérant  ainsi  mainte- 
nir, au  milieu  des  personnalités  industrielles  nouvelles 
qui  émergent  de  tous  côtés  pour  lui  faire  concurrence, 
sa  personnalité  plus  ancienne  et  encore  toute  vibrante. 

A.  Lechenet. 


SOCIÉTÉ  FINANCIÈRE  D'ORIENT 

La  onzième  assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires de  la  Société  Financière  d'Orient  a  eu  lieu  le 
2î  avril  dernier  à  Bruxelles.  Le  «  Compte  de  Profits 
et  Pertes  »  qui  lui  a  été  soumis  pour  l'exercice  clos  le 
:;i  décembre  1968  se  compare  ainsi  avec  celui  de  l'exer- 
cice précédent. 

COMPTES  DK  PROFITS  ET  PEUTE9 

Au  31  décembre 
1905  L9Û6 

„            Crédit  (Es  francs) 

Co  inone  1 1  intérêts   847.988  53  441.418  84 

(•ommiMiona   17.475  80    18.190  72 

Profil  sur  réalisations  de  titres   14'*.  650  81)    2:5.809  G0 

Bénéfices  sur  par.icipalions  syndi-  ^  ^    gg  ^gg  pg 

rçpporl  de  l'exercice  précédent   38.253  87  63.824  56 

Total   632.157  36  5ii:t.92ii  77 

Dr  hit 

Krais  généraui  '.   118.088  20  107/07  ai 

Ké  m  ve  Blatutaire   23.8U0  »  21 ,410  » 

ol  i  de  bénéfices  nets   490.285  18  470.609  46 

Sommes  égales   632.157  m  rm.'m  77 


Ces  sommes  ont  été  réparties  de  la  manière  sui- 
vante : 

Exercices 
1905      "  1906 

Répartition  (En  francs 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  par 
action   250.000    «    250.000  » 

Dividende  supplémentaire  de  7  fr.  50 
par  action    150. 000    »    150  0C 0  » 

Tautièmes  au  Conseil  d'administra- 
tion.  26.470  C0     26.470  60 

Report  à  nouveau   63.824  56     44.183  86 

Sommes  égales   490.295  16   47- 1. 6'  9  46 

Le  dividende  total  est  donc  resté  fixé  à  20  francs, 
comme  en  19Q5.  Rappelons  que  celui  afférent  à  l'exer- 
cice 1904,  n'avait  été  que  de  17  fr.  50. 

Quant  aux  bilans  des  deux  derniers  exercices,  ils  se 
comparent  ainsi  : 

31  décembre 

1905 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  Banque  de  France               59.383  93  51.7)7  'iS 

Portefeuille-titres                         4.587.293  60  4  495. '249  65 

Participations  syndicales                 285.7Ç-8  70  998. 2o3  30 

Com ntes  courants  débiteurs  . .  .    1.087.455  25  1.960.0ÎG  50 

—  d'ordre  et  divers  comptes  983.666  »  535.885  45 
Pieports  et  avances  sur  litres  . . .  1.677.383  25  885.017  25 
Mobilier  et  loyer  d'avance                  5.251   »  5.251  » 

Totaux   8.686.231  73  8.931.470  63 

Passif 

Capital   5.000.009   »  5.000.000  »» 

Réserve  statutaire   182.000   »  201.210  » 

Coupons  à  payer   204.962  50  212.600  » 

Comptes  courants  créditeurs  . . .  2.032.983  65  2.231.646  75 

—  d'ordre  et  divers  comptes  775.190  42  812.404  42 
Profits  et  pertes   490.295  16  470.609  46 

Totaux   S.6S6.231  73   8.931.470  63 


Le  rapport  mentionna  qu'au  cours  de. l'exercice,  la 
Société  a  pu,  en  choisissant  le  moment  favorable, 
réaliser  avec  un  proflt  appréciable  une  nouvelle  part 
des  obligations  de  Chemins  de  fer  en  Turquie  qu'elle 
possédait  depuis  sa  constitution,  cl  elle  a  fait  un  place- 
ment temporaire  de  ses  disponibilités,  à  un  taux  ré- 
munérateur, en  prenant,  en  janvier  1906,  des  Billets 
du  Trésor  Russe  qui  viennent  d'être  remboursés  en 
janvier  dernier.  Quant  aux  opérations  financières  avec 
le  gouvernement  serbe,  elles  sont  demeurées  l'un  des 
plus,  intéressants  éléments  de  son  activité.  A  ce  sujet, 
le  rapport  rappelle  les  excellents,  résultais  obtenus,  en 
1906,  par  V Administration  autonome  (1rs  Monopoles  de 
Serbie  el  qui  se  sont  traduits  par  tin  chiffre  de  recettes 
do  33.7&2.750  fr.  Connue  il  n'a  été  employé  que  20  mil- 
lions 235.700  fr.  pour  le  service  de  l'ensemble  de  la 
Dette,  il  est  resté,  à  la  fin  de  l'année  1906,  comme  sur- 
plus non  nécessaire  au  susdit  service,  une  somme  de 
18.617i050  fr.  faisant  retour  aux  Caisses  du  Trésor. 

Le  rapport,  observe  que  ces  résultats,  dépassani  de 
beaucoup  ceux  des  précédentes  années,  ont  été  obtenus 
malgré  le  conllil  douanier  qui  s'est  élevé  entre  la  Ser- 
bie et  l'Autriche-Hongrie,  et  qui  aurait  pu  •'avoir  une 
répercussion  fâcheuse  sur  les  recettes  de  l'Administra* 
tion  dos  Monopoles  ;  on  pont  donc  s'attendre  à  une 
continuation  de  la  progression  des  recettes  pour  l'ave.- 
oir,  car  le  gouvernement  royal  serbe,  par  une  série  de 
traités  do  commerce  qu'il  vient  de  conclure  avec  plu- 
sieurs des  grandes  puissances  occidentales,  a  conso- 
lidé la  situation  économique  du  pays,  et  il  y  a  lieu 
d'espérer  que  I'1  conflil  avec  L'Autriche  pourra  être 
aussi,  dans  un  avenir  prochain,  définitivement  réglé. 

Au  point  de  vue  financier,  la  Société  s'est  associée  à 
i.,  signature  du  contrai  de  1  Entprunt  serbe  i  I , l  0/0  or 
11)06,  destiné  à  la  construction  do  diverses  lignes  de 
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chemins  de  fer  secondaires  et  au  complément  des 
équipements  militaires  dont  le  besoin  était  depuis 
longtemps  ressenti.  Cet  emprunt  a  eu  lieu"avec  un  plein 
succès  le  y  février  dernier  en  France  et  en  Suisse,  mais 
le  résultat  de  cette  opération  appartient  à  l'exercice  en 
cours  et  ne  figurera  que.  dans  le  prochain  rapport 
annuel. 

La  participation  pour  laquelle  la  Société  Financière 
d'Orient  était  inscrite  dans  le  Syndicat  du  Chicago  City 
'Sailway  a  été  Liquidée  avec  bénéfice.  Par  contre,  au 
cours  de  l'exercice  1906,  elle  a  pris  un  intérêt  dans 
divers  autre  s  Syndicats,  savoir  :  1°  Syndicat  de  conver- 
sion des  obligations  Priorités  Ottomanes;  2°  Syndicat 
de  Y  Emprunt  Russe  5  0/0  I9Ô6;  3°  Syndicat  d'augmen- 
tation de  capital  de  la  Banque  privée  de  Lyon,  qui  tous 
ont  été  liquidés  dans  l'année  même,  en  laissant  des 
bénéfices  divers  qui  sont  venus  alimenter  le  compte 
de  Profits  et  Pertes. 

Elle  a  également  cru  devoir  s'intéresser  à  d'autres 
opérations  syndicales  qui  sont  encore  en  cours,  savoir  : 
1°  Syndicat  de  placement  des  actions  de  ÏAnglo  Egyp- 
tian  Commercial  Company  ;  2°  Société  en  participation 
d'Etudes  Industrielles  dans  l'Empire  Ottoman;  3°  Syn- 
dicat de  placement  des  actions  de  la  Société  d'Exploi- 
tations minières  en  Serbie.  Le  Conseil  d'administration 
a  confiance  dans  les  résultats  de  ces  diverses  opérations 
qui  ne  pourront  être  connus  qu'ultérieurement. 

Enfin,  la  Société  a  continué  à  suivre  avec  intérêt 
l'affaire  de  la  Société  des  Mines  d' Réraclée,  dont  elle 
possède  le  même  nombre  d'obligations  que  l'année  pré- 
cédente. Une  reconstitution  générale  de  cette  entre- 
prise, par  augmentation  de  son  capital,  vient  d'être 
mise  à  l'étude  par  un  groupe  financier,  mais  les  négo- 
ciations ne  sont  pas  encore  assez  avancées  pour  qu'il 
soit  possible  d'estimer,  dès  à  présent,  les  avantages 
•jui  pourront  en  ressortir  et  auxquels  la  Société  Finan- 
cière d'Orient  sera  intéresrée. 

L'assemblée  a  approuvé,  à  l'unanimité,  les  comptes 
qui  lui  étaient  présentés,  ainsi  que  le  dividende  pro- 
posé de  20  francs,  qui  a  été  mis  en  paiement  dès  hier 
10  mai.  Elle  a  réélu,  également  à  l'unanimité,  MM.  P. 
Xaviile,  H.  .Henrotte  et  J.  Radine,  administrateurs 
sortants,  et  M.  E.  Horn,  commissaire  sortant. 

E.  R. 
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Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compa- 
gnie, dans  sa  séance  du  C.mai,  a  décidé  de  proposer  à 
rassemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  convo- 
quée pour  le  'i  juin  prochain,  de  fixer  le  dividende  to- 
tal de  l'exercice  1906  comme  suit  ; 

Brut  Net 


Actions  de  capital  

Actions  de  jouissance. . 
Parts  de  fondateur  . . . , 


(En  francs) 

151.69)        141  » 
120. 695  .  117.665 
71.377  66.734 


Pour  1905,  la  répartition  avait  été  la  suivante  : 
Par  action  do  capital,  154  fr.  333  brut  et  141  fr.  net; 
par  action  de  jouissance,  126  fr.  333  brut  et  117  fr.  549 
net;  par  part  de  fondateur,  71  fr.  173  brut  et  06  fr.  629 
net. 

Le  dividende  reste  donc  en  somme  fixé,  pour  1900, 
comme  il  l'avait  été  pour  1905,  à  des  différences  insi- 
gnifiantes près  pour  les  actions  de  jouissance  et  pour 
les  parts  de  fondateur. 

Ajoutons,  à  ce  qui  précède,  que  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  île  1907  les  recettes  du  Canal  ont  atteint  le 
montant  de  39.694801  francs  pour  1.511  navires  pas- 
sés, contre  38.123.042  fr.  pour  1.418  navires  en  1906, 
et  41.747.190  fr.  pour  î.57n  navires  en  1905. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Uni- 
verselle du  Canal  Maritime  de  Suez  a  offert  ;'i  M.  Lépine, 
préfet  de  police,  de  succéder  à  M.  Casimir-Périer,  dé- 


cédé, en  qualité  d'administrateur  de  la  Compagnie. 
M.  Lépine  a  accepte'. 

Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  et 
Tramways  Algériens  pendant  les  trois  premiers  tri- 
mestres des  années  1905  et  1900  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  « 
ayant  une  garantie  de  l'Etat  (Art.  13,  loi  du  11  juin  1880, 

Trois  l""  trimestres 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  EU.  5.493  5.981 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  5.384  5.793 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre  Fr.  326.834.510  419.960.330 

Receltes  d'exploitation  du  1"  ian 

vier  au  30  septembre  Fr .  13 . 990 .327  15. 498 . 613 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  11.139.426  12.145.719 

Produit  net  Fr.  2.850.901  3.352.894 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  2.598  2.676 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  2.069  2.097 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  529  579 

Une  nouvelle,  mais  peu  importante  amélioration,  s'est 
produite  grâce  aune  augmentation  des  recettes  d'exploi- 
tation que  n'a  pas  atteinte  l'augmentation  des  dépenses 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  n'ayant  pas 
de  garantie  de  l'Etat  : 

Trois  Ie"  trimestres 
VjŒ  -t9Ô6~ 

Longueur  réellement  construit?  au 
30  septembre   Kil.  1.231 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
v  compris  les  parcours  com- 
muns... -EU.  1.219 

Dépenses  d'établissement   au  30 

'septembre   Fr.    148.222.126  147.498.419 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  septembre   Fr.      7.150.202  ■  7.364.281 

Dépenses  d'exploitation   4.695.199  4.907.134 

Produit  net   2.455.003  2.457.147 

Receltes  par  kilomètre   5.8ti6  6.012 

Dépenses  par  kilomètre   3.852  4.006 

Produit  net  par  kilomètre   2.014  2. 006 

Ici  une  petite  diminution  est  à  signaler  dans  le  pro- 
duit net  par  kilomètre.  Observons  que  le  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  est  toujours  compris  dans 
cette  classification. 

Nous  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  d'in- 
térêt local  Algériens  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

Années 

1905  1906 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre   ...Kil.  109 

Moyenne  exploitée   à  la  dite  date,  y 
compris  4  kilomètres  de  parcours 

"communs                              Kil.  113 

Dépenses    d'établissement    au  EU 

septembre  Fr.  2.891.159  2.8S9. 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  sep- 
tembre.. Fr.  309.405  388, 

Dépensés  d'exploitation  Fr.  329.267  410 

Produit  net  Fr.  —  19.862     —  22 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  2. 738 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  2.914  3 

Produit  net  par  kilomètre. ....  Fr.  —      17G  — 


1.231 


1.225 


163 


167 
911 

217 

249 
032 
4:- 3 
630 
195 


Ce  tableau  regardait,  en  1904,  la  seule  Société  de 
Chemins  de  fer  Algériens,  d'Oran  à  Arzew  :  pour  1905. 
il  a  fallu  y  joindre  la  Compagiùe  de  Mokta-cl-Radid  et 
la  Compagnie  de  l'Est- Algérien,  qui  avaient  ouvert  à 
l'exploitation  120  kilomètres.  Mais,  à  propos  de  cette 
dernière  Compagnie,  tous  les  renseignements  manquent 
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On  sait  seulement  qu'elle  a  54  kilomètres  ouverts  au 
trafic. 


La  Situation  du  Trésor  en  Russie.—  Nous  avons 
publié  précédemment,  à  propos  du  budget  russe,  une 
étude  sur  la  situation  financière  de  la  Russie.  Voici,  à 
propos  des  mouvements  de  caisse  du  Trésor  de  ce 
pays,  quelque»  chiffres  qui  compléteront  ces  rensei- 
gnements. 

Si  .l'on  totalise,  pour  les  trois  dernières  années 
(1904*1906),  les  dépenses  et  sorties  de  trésorerie  moti- 
vées par  la  guerre  et  qu'on  leur  compare  les  ressources 
et  entrées  correspondantes,  on  obtient  les  chiffres 
suivants  : 

Ressources  ei  entrées 
Produits  d'emprunts  :  -  (En  roubles) 

£n  190  i   382.038.000  — 

1905   638.274.^50 

19013   704.531.250 

  1.72'i.843.500 

Produit  do  bons  à  courte  échéance  : 
En  1905   lî  1.176  799 

1906   336.398.433 

  487 . 575 . 232 

Reliquats  d'exercices  clos  (antérieurs  à  1904).  800. 000 

Total   2.213.218.732 

Imputé  sur  les  disponibilités  du  Trésor   385.498.013 

Total  général   2.598.716.745 

Dépenses  et  sorties 

(En  roubles) 

Dépenses  motivées  par  la  guerre  et  ses  consé-  — 
quences  (chiffres  non  définitifs)  : 
En  1904   676.841.005 

1905   987.401.220 

1906   467.575.775 

  2.131.818.000 

Paiement  de  bons  : 

En  1905   14.997.900 

1906   444.934.733 

  159.932.693 

Frais  d'émission  de  titres  5  0/0  et  de  négocia- 
tion des  bons   6.966.052 

Total   2.598.  j  16. 745 

Bons  non  encore  échus   52.978.905 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  L'as- 
semblée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  est  convoquée  pour  le  18  courant  pour 
prendre  connaissance  des  comptes  relatifs  à  l'exercice 
1900  clos  lè  31  décembre  dernier.  Les  résultats  de  cet 
exercice  se  comparent  de  la  manière  suivante  avec 
ceux  de  1905  : 

Exercices 


1905 


1906 


643.359  87 
63.192  49 
452.065  68 

39.012,465  74 


Recettes  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation   25.705".9'i8  55  88.7?8.817  75 

Recettes  diverses   488.187  70 

Intérêts  divers   91.933  33 

l'.cport  antérieur...    273.490  40 

Totaux   26.559.561)  07 

Charges 

Redevance  a  la  Ville  de  Paris.  H. 396. 906  '.5 

I  •('■Dciisfs  «l'exploitation . ......  11.353.482  1!) 

Amortissement  d'une  créance.  » 
Dépréciations  de  matières  en 

mapadn   » 

Service  don  obligations.   » 

Amortissement  des   frais  de 

constitution   15.000  ,» 

Solde  à  répartir   6.794.171  43 

T.ilaux..   26.55W.560  07 


9.400.011  05 
12.562.773  69 
163.758  80 

30; 907  07 
137.500  » 

15.000  » 
7.302.515  13 

21). 9 12. 465  74 


L'augmentation  des  bénéfices  disponibles  atteint, 
d  «ne  année  à  l'autre,  508.848  fr.  70,  mais  le  Conseil  / 


d'administration  proposera  -de  laisser  le  dividende  fixé 
à  19  francs,  comme  en  1905,  et  d'appliquer  aux  réser- 
ves et  aux  amortissements  un  montant  de  839.997 
francs  47,  alors  qu'en  1905  ces  prélèvements  ne  s'étaient 

élevés  qu'à  326.084  fr.  05. 


Société  Métallureique  de  Montbard.  —  En  vertu 

de  la  résolution  votée  par  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  10  avril  1907,  1©  capital  de  la  Société  Mé- 
tallurgique de  Montbard,  actuellement  de  quatre  mil- 
lions de  francs,  est  augmenté  de  quatre  millions  par 
l'émission  de  8.000  actions  de  500  fr.  chacune  et  porté, 
par  suite,  à  huit  millions  de  francs. 

Les  actions  nouvelles  sont  émises  au  pair,  soit  500  fr., 
payables  :  125  fr.  au  moment  de  la  demande,  et  375  fr. 
lors  de  la  répartition. 

Elles  sont  entièrement  assimilées  aux  anciennes  et 
participeront  au  même  rang  aux  bénéfices  de  l'exer- 
cice 1907.  ^ 

Les  actionnaires  et  les  porteurs  de  parts  bénéfi- 
ciaires ont,  conformément  à  l'article  7  des  statuts,  un 
droit  de  préférence  à  la  souscription,  à  titre  irréduc- 
tible, des  nouvelles  actions,  à  raison  d'une  action  nou- 
velle pour  deux  anciennes  et  d'une  action  nouvelle 
pour  douze  et  demie  parts  bénéficiaires. 

En  outre,  ils  ont  la  faculté  de  souscrire,  à  titre  réduc- 
tible, un  nombre  d'actions  plus  grand'. 

Ces  droits  de  souscription  devront  être  exercés  d'ici 
au  15  mai  courant. 

Les  souscriptions  sont  reçues  :  au  Crédit  Mobilier 
Français,  3  et  5,  rue  Saint-Georges,  à  Paris.  Elles  doi- 
vent être  accompagnées  du  premier  versement  de  125 
francs  et  des  actions  ou  parts  donnant  droit  à  la  sous- 
cription. 


Obligations  4  12  O/O  de  la  Compagnie  fran- 
çaise des  Chemins  de  fer  de  la  Province  de  Santa- 

Fé.  —  L'attention  s'est  portée,  cette  semaine,  sur  les 
titres  de  la  Compagnie  française  des  Chemins  de  fer  de 
la  Province  de  Santa-Fc,  dont  la  situation  ne  cesse  de 
progresser  et  dont  les  recettes  brutes  ont  bénéficié,  en 
1900,  d'une  plus-value  sensible.  Ce  fait  est  d'autant 
plus  satisfaisant  qu'il  a  fallu  pourvoir,  pendant  cette 
année,  à  des  dépenses  extraordinaires  causées  par  les 
inondations  de  Parana  et  trois  mois  de  grèves. 

Parmi  les  titres  de  cette  Société,  les  obligations 
"4  1/2  0/0  sont  particulièrement  intéressantes  en  raison 
de  leur  garantie:  leur  service  passe,  en  effet,  immédia- 
tement après  celui  des  obligations  3  0/0  et  avant  toute 
attribution  aux  obligations  5  0  0  et  aux  actions. 

Ces  obligations  ont  été  créées  en  1901  et  ont  été  émi- 
ses à  diverses  époques,  depuis  1902,  au  furet  à  mesure 
des  besoins  de  la  Compagnie,  avec  l'autorisation  de 
l'assemblée  générale  et  d'accord  avec  les  représentants 
du  Syndicat  des  obligations  concordataires;  elles  ont 
pour  objet  de  fournir  les  ressources  nécessaires  pour 
les  travaux  de  parachèvement  onde  développement  du 
réseau  de  la  Compagnie.  A  ce  jour,  il  y  en  a  53.92G  en 
circulation.  Ces  obligations  rapportent  un  intérêt  an- 
nuel de  22  fr.  50,  impôt  à  déduire,  payables  les  15  niai 
el  15  novembre;  elles  sont  amortissables  au  pan-, 

c'est-à-dire  à  500  li  anes,  à  partir  de  1903,  leur  amor- 
tissement devant  être  termine  en  2001. 

Leur  service  (intérêt  el  amortissement)  exige  annnel- 
lémcnt  une  somme  de  500  000  fr.  et  celui  des  53.920  obi  i- 
gatiôns  \  1  2  0  Û  circulation,  l  240.000  Fr.,  soit  ensem 
Me  i . ,  10.000  fr.  <  ir,  en  1905,  les  recettes  nettes  se  Boni 
élevées  à  7.1)39.628  fr.,  il  est  donc  resté  un  excédent  de 
5  389<628  francs  à  répartir,  après  divers  amortisse- 
ments, aux  actions  et  obligations  5  0/0,  après  avoir 
assuré  le  service  des  obligations  3  0/0  el  4  1/2  0/0. 

—  Nous  apprenons  à  la  dernière  heure  que  le  Con- 
seil d'administration  de  celle  Compagnie  vient  de 
convoquer  l'assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des 
actionnaires,  pour  te  28  juin,  à  4  heures  du  soir  et  do 
lui  proposer  pour  l'exercice  1900,  une  répartition  de 
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25  francs  par  obligation  concordataire  et  de  14  fr 
-par  action,  sans  déduction  des  impôts. 


Fonds  Vénézuéliens.  —  h' Associa  lion  nationale 
des  Porteurs  français  de  valeurs  étrangères  nous  com- 
munique la  circulaire  suivante  que  le  Comité  de 
Défense  des  Porteurs  de  Fonds  Vénézuéliens  Aient 
d'adresser  à  ses  adhérents  : 

Le  Comilé  de  Défense  a  indiqué  dans  ses  dernières  circu- 
laires les  raisons  pour  lesquelles  il  paraissait  de  l'intérêt  des 
porteurs  de  ne  pas  procéder  à  l'échange  des  titres  de  la  Bette 
Intérieure  60/0,  contre  ceux  de  la  nouvelle  Dette  Consoli- 
dée 3  0/0. 

Le  Comité  ne  désespérait  pas,  en  effet,  de  voir  ahoutir  les 
négociations  qu'il  avait  engagées,  eh  vue  d'arriver  à  l'amélio- 
ration des  conditions  imposées  par  le  gouvernement  du  Vene- 
zuela pour  le  règlement  de  la  bette  Intérieure.  Il  comptait, 
notamment,  qu'il  serait  fait  droit  à  ses  justes  réclamations, 
en  ce  qui  concerne  la  réduction  exorbitante  que  subissent 
les  coupons  arriérés.  Il  pensait  aussi  pouvoir  obtenir  que 
l'échange  des  titres  et  le  paiement  des  coupons  aient  lieu  en 
France  par  l'intermédiaire  d'une  banque  accréditée  à  cet  effet, 
et  que  les  titres  circulant  en  France  puissent  être  échangés 
contre  des  titres  revêtus  du  timbre  français  aux  frais  du 
gouvernement  vénézuélien. 

Telle  était  la  situation,  lorsque  à  la  date  du  4  avril  1907  et 
sans  prévenir  le  Comité  de  Défense,  le  syndicat  des  Ban- 
quiers en  valeurs  au  comptant  a  fait  paraître  un  avis  ainsi 
conçu  :  «  A  partir  du  5  avril  1907,  la  valeur  suivante  sera 
inscrite  à  la  cote  -.  Emprunt  Intérieur  3  OjO  Venezuela. 
«  Les  titres  de  cette  dette  proviennent  de  la  conversion  des 
«  titres  de  l'ancienne  Dette  Intérieure  Consolidée  6  0/0,  sui- 
«  vant  décret  du  président  de  la  République  des'  Etats-Unis 
«  du  Venezuela  en  date  du  lerjanvior  1906...  » 

On  peut  regretter  que  le  syndicat  des  Banquiers  n'ait  pas 
fait  part  de  ses  intentions  au  Comité  de  Défense  ;  celui-ci  lui 
aurait  notamment  fait  remarquer,  qu'au  cas  d'une  reprise 
des  relations  diplomatiques  entre  la  France  .et  le  Venezuela, 
la  question  d'un  règlement  plus  favorable  de  l'arriéré  de  la 
Dette  6  OjO  se  serait  nécessairement  posée,  et  que  l'admis- 
sion du  nouvel  Emprunt  3  0/0  aux  cotes  du  marché  en  ban- 
que pouvait  devenir  un  facteur  non  négligeable  dans  la  solu- 
tion de  cette  difficulté. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'inscription  à  la  Cote  du  Syndicat  des 
Banquiers,  malgré  son  caractère  non  officiel,  pourrait  être 
interprétée  par  le  gouvernement  vénézuélien  comme  une 
indication  que  la  majorité  des  porteurs  français  a  accepté  le 
décret  de  conversion.  Par  suite,  le  Comité  ne  peut  désormais 
que  laisser  à  l'appréciation  individuelle  des  porteurs,  le  soin 
de  décider  s'ils  peuvent  sans  danger  continuer  à  se  refuser  à 
l'échange  de  leurs  titrps. 

A  ce  sujet,  nous  rappelons  les  conditions  dans  lesquelles . 
il  peut  être  procédé  à  l'échange  des  titres  et  au  règlement  des 
coupons  arriérés  : 

Aux  termes  du  décret  dp  conversion,  les  titres  6  0/0  sont 
échangés  au  pair  contre  les  nouveaux  titres  3  0/0,  jouissance 
1"  janvier  1906.  L'échange'devant  avoir  lieu  à  Caracas,  malgré 
la  demande  du  Comité,  les  porteurs  auront  à  supporter  les 
frais  d'envoi  et  de  retour  des  titres  et  ceux  d'échange,  ainsi 
que,  le  cas  échéant,  les  frais  de  timbre  français. 

Quant  aux  intérêts  arriérés  de  la  Dette  6  0/0,  après  avoir 
subi  une  réduction  de  r>0  0/0  de  leur  valeur  nominale,  ils 
font  l'objet  d'un  échange  distinct,  contre  des  titres  d'une 
Dette  sans  intérêt  dite  Dette  Consolidable.  L'amortissement 
de  ces  titres  a  lieu  semestriellement  par  voie  de  soumission, 
le  règlement  de  ce  rachat  devant  être  effectué  en  titres  de  la 
Dette  Intérieure  3  O/O  au  pair  (1). 


(1)  Le  porteur  d'un  capital  de  100  bolivars  de  l'ancienne 
Dette  6  0/0,  en  échange  de  ses  coupons  arriérés,  de  juillet 
1898  â  janvier  1900,  formant  un  total  de  45  bolivars,  recevra, 
â  raison  de  50  0/0  :  bols,  22  50,  valeur  nominale  en  titres  de 
Dette  Consolidable  sans  intérêt.  D'après  les  renseignement* 
qni  nous  ont  été  fournis,  les  derniers  rachats  par  soumission 
des  titres  de  la  Dette  Consolidable  sans  intérêt  se  sont  effec- 
tués à  Caracas  sur  le  taux  de  30  0/0  de  leur  valeur  nominale, 
payables  en  titres  de  la  nouvelle  Dette  intérieure  3  0/0.  Dans 


En  terminant,  le  Comité  ajoute  que  Y  Association 
Nationale  a  l'intention  de  renouveler  auprès  du  gou- 
vernement du  Venezuela  sa  protestation  contre  la  me- 
sure d'échange  que  les  por.t0.ars  ne  subissent  que 
contraints  et  forcés,  et  qu'elle  appuiera  le  Comité  dans 
les  démarches  qu'il  continuera,  en  vue  d'obtenir, 
notamment,  que  le  service  de  la  nouvelle  Dette  ait  lieu 
en  France  par  l'intermédiaire  d'un  établissement  accré- 
dité à  cet  effet. 

Rente  Foncière.  —  Les  actionnaires  de  la  Rente 
Foncière  se  sont  réunis,  le  30  avril,  en  assemblée  géné- 
rale annuelle.  Voici  le  bilan,  arrêté  au  SI  décembre 
dernier,  qui  leur  a  été  soumis  et  que  nous  rapprochons 
de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


Actif 

Espèces  en  caisse  

Portefeuille  

Immeubles  (prix  de  revient,! 

Constructions  nouvelles  

Fonds  de  commerce,  maté- 
riels, mobiliers  et  approvi- 
sionnements. . ,  

Cautionnements  

Loyers  à  recevoir  

Impôts  à  restituer  à  la  So- 
ciété   

Société  Générale  Immobi- 
lière : 

Compte  n°  1  ,  

—  n»2  

Débiteurs  douteux.  

Divers   


1905 


1806 


(En  francs) 


1.593.730  91 
34.846  80 
93.667.352  16 
112. 37G  90 


507.474  09 
9.279  65 
.191.260  35 

58.334  29 


7.269.314  39 
6,580.826  83 
15.028  17 
44.630  18 


2.219.365  39 
34.847  30 
93.667.352  16 
112.376  90 


508.131  42 
7.354  65 
1.183.278  30 

71.752  37 


7.893.257  60 
6.580  826  83 
9.743  16 
37.242  04 


111 . 084 . 454  72   112 . 325 . 528  12 


Pets  s  if 

Capital  social   20.000.000  » 

Réserves  ,   6.686.659  66 

Provisions   7.963.580  30 

Provision  disponible   418.022  29/ 

Crédit  Foncier   73.688.689  66  j 

Loyers  d'avance   1.405.592  95 

Divers   600.389  61 

Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice. . . .-  273.883  94 

Solde  reporté   47.636  31 


20.000 
7.343 
8.616 


000  » 
125  75 
200  38 


73.509.882  17 
1.409 


644 

528 
273 


.660  75 
.442  22 

.332  91 
.883  94 


111.034.454  72   112.325.528  12 


Le  compte  de  ><  Profits  et  Pertes  »  du  dernier  exer- 
cice s'établit  ainsi,  comparé  à  celui  de  l'exercice  1905  : 

Exercices 
1905  1906 

Produits  (En  francs) 

Revenu  foncier   4.057  347  68   4.124.599  26 

Intérêts  divers   27.498  37       59.0G6  25 

Produits  divers   115.987  36      203.905  46 


Total  des  produits   4.200.833  41 

Charges 
Frais  généraux 


Abonnement  au  timbre.  

Taxe  de  mainmorte  

Annuité  au  Crédit  Foncier. 
Provisions  diverses  


151.935  » 
37.999  84 
159.915  46 
2.982.750  (30 
14.981  » 


4.387.510  97 

153.582  18 
37.999  84 
159.871  6 
2.982.750  £ 
5.327  06 


ces  conditions,  les  45  bolivars  de  coupons  arriériés  se  trou- 
veraient ramenés  à  7  bols,  50  environ  de  la  nouvelle  Dette 
3  0,0.  Comme  cette  Dette  se  négocie  à  Caracas  à  24  0*0  en- 
viron, il  s'ensuit  que  le  règlement  des  45  bolivars  de  coupons 
arriérés  ne  donnerait  actuellement  que  2  bolivars  effectifs  au 
plus. 

Actuellement,  les  bons  de  la  Dette  Consolidable  se  négo- 
cient à  Caracas  contre  espèces  au  cours  d'environ  10  0/0.  A 
ce  cours,  le  résultat  pour  le  porteur  serait  à  peu  près  équi- 
valent à  celui  qu'il  obtiendrait  par  la  voie  du  rachat  en 
Dette  intérieure  3  0/0. 
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Taxe  de  4  0/0  sur  intérêts  des 
emprunts  

Frais  judiciaires  

Amortissement  de  travaux  

Divers  

Intérêts  de  la  provision  spéciale 
pour  affaire  Marbeuf  

Prélèvement  pour  insuflisanec  du 
revenu  de  Marbeuf  s  

Bénéfices  nels  

Sommes  égales  


39.303  77 
23. "(Ci  62 
65.290  61 
16.703  31 

32.344  65 

401.961  61 
273.883  94 


39.168  72 
4.734  42 

65.339  53 
6.149  30 

33.961  88 

370.292  49 
528.332  91 


4.200.833  41    4.387.510  97 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci  dessus  le  solde 
reporté  des  exercices  précédents,  soit  273.883  fr.  94 
pour  1906,  contre  47.636  fr.  31  pour  1905,  on  obtient, 
comme  soldes  disponibles,  321.520  fr.  25  pour  1905  et 
802.216  fr.  85  pour  le  dernier  exercice. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1905  avaient  été  employés 
à  doter  les  réserves  de  la  Société.  Quant  à  ceux  de 
d90G,  voici  la  répartition  qui  en  a  été  proposée  aux 
actionnaires  : 

Exercice  1900 


Répartition  : 

A  la  réserve  légale  

A  la  réserve  pour  travaux  et  amortissement. 

Dividende  de  12  fr  

Reporté  à  nouveau  

Total  égal  aux  soldes  disponibles... 


(Francs) 
62.229  63 
238.070  96 
480.(00  » 
21.916  26 

802.216  85 


Il  faut  observer  que  le  dividende  de  12  francs  voté 
par  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  30  avril 
dernier  a  été  fourni  exclusivement  par  les  bénéfices 
de  l'exercice  1906.  • 

Il  co'nvient  de  remarquer,  en  outre,  qu'une  nouvelle 
amélioration  s'est  produite  au  cours  de  1900  dans  la 
situation  financière  de  la  Rente  Foncière.  Le  revenu 
foncier  accuse,  en  effet,  une  légère  augmentation;  il  en 
est  de  même  des  produits  divers,  "par  suite  de  la  parti  - 
pation  de  la  Société  dans  les  bénéfices  du  Grand-Hôtel, 
à  titre  de  loyer  complémentaire.  Signalons  encore  une 
certaine  réduction  du  prélèvement  pour  insuffisance 
du  revenu' de  Marbeuf.  Ce  prélèvement  qui,  en  1905, 
dépassait  'i00. 000  francs,  n'a  plus  été  que  de  370.000 
francs  en  1906.  Rn  résumé,  les  bénéfices  nets  pour  le 
dernier  exercice  ont  atteint  la  somme  de  528.339 fr.  91, 
en  augmentation  de  254.449  fr.  sur  ceux  de  l'année 
précédente.  ,J  

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C" 
du  9  au  15  avril  1907  (15*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Pariy-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bone-Guelma  

Ouest-Alflérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc    


2.910 
9.455 
613 
3.765 
5.357 
7  312 
4.971 
3.830 
898 
1.386 
29G 
925 
1(3 


Rec. 

ar.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

P'  1907 

1907 

19C6 

1907 

1906 

997 

1.194 

14.706 

14. 579 

f 

127 

102*0 

11120 

137  980 

134  2c0 

i 

3.730 

230 

218 

3.155 

2  601 

+ 

554 

4-607 

4.791 

68 

68.780 

+■ 

2  161 

3.70i 

4.110 

<>  15 

50-455 

+ 

1.720 

5  076 

5  000 

67  230 

65.292 

+ 

1.938 

4.218 

l.SSS 

58  592 

55.192 

+ 

3  4o0 

2  219 

2  336 

3J  C95 

30.150 

+ 

585 

213 

187 

2. 750 

2  500 

+ 

250 

327 

•  206 

3  53  ï 

2  778 

+ 

757 

78 

72 

1.023 

950 

C7 

73 

79 

1.1 41 

1  099 

+ 

4  2 

26 

29 

352 

357 

5 

Le  Rondement  dos  impôts.  —  L'Administration  des 
Financer  vient  (Je  publier  le  rendement  des  impôts  pour  le 
mois  d'avril  1907  : 

Le  rendement  -'es  impôts,  revenus  et  monopoles,  s'élève, 
pour  le  mois  dernier?  à  la  somme.  (Je  259.S96.700  te.  Ce 
chiffre  accise,  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une 
pins  valut  do  22.945.300  fr.  el  représente,  par  comparaison 
avec  les  recouvrements  effectués  pendant  la  période  corres- 
pondante de  IfltO,  une  augmentation  de  19.S19.500.fr. 

Par  rapport  au*  évaluations  bud^èiairps,  il  y  n  plus-valuo 
sur:  L*imp6l  sur  les  opérations  de  Bourse,  79.000  fr. ;  l'impôt 
«le  '\  0/0  sur  !<•«.  \  a ie»rs  mobilières,  5.408.800  fr.  ;  lés  douanes, 


8.418.000  fr.  ;  les  contributions  indirectes,  2.837.100  fr.;  les- 
sels,  375.000  fr.  ;  les  sucres,  1.107.400  fr.  ;  les  contributions 
indirectes  (monopoles),  2  280.500  fr.  ;  les  postes,  977.C0O  fr.  ; 
les  télégraphes,  207 .C00  fr.  ;  les  téléphones,  1.254  600  fr. 

Il  y  a  moins- value  sur:  l'enregistrement,  3.022. 5C0  fr.  ;  le 
timbre,  26.500  fr.  ;  les  huiles  minérales,  61.C00  fr.  ;  les  contri- 
butions et  avances  pour  travaux  télégraphiques  et  télépho- 
niques, 515.800  fr. 

Par  rapport  aux  recouvrements  du  mois  d'avril  1906,  il  y 
a  augmentation  sur  :  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse, 
99.000  fr.  ;  l'impôt  de  4  0,0  sur  les  valeurs  mobilières, 
3.416.000  fr.  ;  les  douanes,  2.807.000  fr.  ;  les  contributions 
indirectes,  4.541.000  fr.  :  les  huiles  minérales,  53.(00  fr. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  k  recevoir  à  ce.jour 

<  Effets  Paris".  

Portefeuille  Paris  X  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  _ 

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque — 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

„..„..  (  Loi  du  17  mai  1834   

tieserves  i  Ex-banques  département. 

mobil.ères  \  '9  .juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


mai 

2.590  925  804 

980.200.579 

3. 571 

125-884 

342:842 

506 

862. 383 

53 

155-509 

147.402 

75i 

9u5  917 

1 

313.(00 

150  400 

201 

£66.176 

380 

923  892 

-180 

000. OCO 

10 

000.000 

2 

980-750 

99 

103. £68 

100 

000.000 

4 

000.000 

27 

991  879 

5 

131.814 

8 

407.444 

132 

642.126 

6.041 

351.291 

182. 500. 000 

8 

002.313 

10.000.000 

2.980.750 

9 

125.000 

4.000.000 

8. 

407.444 

4.836  853-255 

32.8V1  728 

8  377  479 

130  703  75 i 

-ï'.ll 

176.614 

103.993.524 

1 

756  100 

16.208.056 

2 

767.167 

2i6.618  114 

6.041 

351  291 

10  niai 


2. 604. 301. 199  ■ 
981- 894  913 


3.586. 1S6- 118 
42441 
487.773  385 
50  477.325 
102.613 
623.194  294 
1.139.000 
128.400 
-183.471  575 
396- 131- 036 
180-000.000 
10- 000. 000 
2.980-750 
99.53',  461 
100.000.000 
4.000.000 
27. 99 1.879 

5  137-523 
8.407-444 
126.734-913 


5.893  462  861 


182- 500. 000 
8  002  313 
10-000. 000 
2.980-750 
9-125-000 
4-000-000 
8-407-444 
.796  035  690- 
25  876. 138 
8.408  909 
137  963  402 
461.239.281 
69  237.855 

1  707- 990 
12  195-916 

2  767  167 
149-015.003 


5  89J.462.86i 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Contpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Ben.netsfmilliers  fil 


14  mai 

13  m  ai 

11  niai 

10  mai 

10  mat 

1903 

190i 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.348.8 

4-272.3 

4.374-4 

4.(391 .7 
2.948  9 

4. 796-0 

2.486-1 

2  545.9 

2.853.1 

2  604  3 

1.112.3 

1.118.6 

1  103-2 

1  060.4 

981-9 

t,62  8 

111.3 

550.4 

881-1 

1-161  5 

413  0 

197  I 

470.1 

506  0 

579-6 

180.0 

180.0 

180  ii 

180.0 

180.0 

150  8 

220  0 

!86  0 

157  1 

138  0 

412.9 

531  4 

557  2 

696-2 

530.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

6  205.8 

7.318.0 

3  483  3 

8-223.6 

12.038.4 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du    Marché   Financier  de  Paris 


Les  échanges  ont  été,  cette  semaine,  un  peu  plus 
animés  que  précédemment-,  sans  être  encore  toutefois 
très  suivis  sauf  Sur  quelques  valeurs  spéciales.  C'est, à 
peu  de  chose  prés,  la  situation  signalée  déjà  par  nous 

depuis  plusieurs  semaines,  et  on  ne  peut  que  souhaiter 
une  chose  :  c'est  qu'elle  ne  se  prolonge  pas. 
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Jeudi,  la  Bourse  de  Paris  de  Paris  a  chômé,  comme 
de  coutume,  et  elle  a,  samedi  dernier,  inauguré  la  sai- 
son d'été  en  clôturant  à  deux  heures.  Il  en  sera  de 
même,  comme  V Économiste  Européen  l'a  annoncé  pré- 
cédemment, les  samedis  il,  18,  25  mai,  1er,  8,  32  et  29 
juin.  A  partir  du  mois  de  juillet  jusqu'au  14  septembre 
inclus,  elle  fermera  tous  les  jours  également  à  %  heu- 
res, sauf  les  1er  et  31.  juillet,  16  et  31  août,  jours  de 
liquidation,  et  clôturera  toujours  à  la  même  heure,  les 
samedi  21  et  28  septembre.  En  outre,  elle  chômera 
complètement  le  lundi  15  juillet,  et  le  samedi  2  novem- 
bre, lendemain  de  la  fête  de  la  Toussaint. 

Cette  semaine  il  n'a  pasété.encore  question  de  réduc- 
tion du  taux  de  l'escompte  ni  à  Berlin,  ni  à  Londres, 
ni  à  Paris. 

Au  dernier  moment,  la  tendance  du  marché  est  quel- 
que peu  irrégulière,  bien  que  les  dispositions  générales 
demeurent,  au  fond,  soutenues. 

Quelques  détachements  de  coupons  ont  eu  lieu  à 
terme,  samedi. 

if  if  Les  Renies  Françaises  se  sont  montrées  bien 
tenues,  quoique  ne  clôturant  pas  à  leurs  plus  hauts 
cours .  * 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  passée  de  95  fr.  05 
à  95  fr.  30,  pour  clôturer  i  95  fr.  17  1/2. 

Au  comptant,  elle  se  retrouve  à  1b  francs,  au  lieu 
de  94  fr.  95. 

La  Renie  3  00  Amortissable  finit  à  95  fr.  70  au 
comptant.  Elle  cotair,  il  y  a  huit  jours,  sur  ce  marché, 
95  fr.  60. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  soutenus. 

L'Emprunt  2  1,2  O'O  de  VAnnam  cl  du  Tonkin  est 
à  78  fr.  30,  au  lieu  de  78  fr.  60  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
4 >3  francs,  sans  changement;  indo-Chine  3  1/2  0/0, 
460  fr.  ex-coupon  semestriel;  il  finissait,  la  semaine 
dernière,  à  467  fr.  avec  coupon;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
407  francs,  également  ex-coupon;  il  clôturait  jeudi 
dîrnier  à  41G  fr.  50  avec  coupon. 

if  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
demeurées  actives  et  fermes. 

Les  Obligations  i  O/0  1865  finissent  à  528  fr.  50, 
contre  524  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  1S69,  45b'  fr.  50, 
au  lieu  de450francs;  Obligations  3  0/0  1871,  405  fr.  ; 
elles  cotaient,  jeudi  dernier,  403  fr.  50. 

L'Obligation  1S99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  410  francs,  contre  405  francs. 

Tirais  annoncés  :  25  mai  :  Ville  de  Paris  1904 
Métropolitain). 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
(laissaient  à  3.990  fr.,  clôturent,  au  comptant,  à  4.034 
francs.  • 
•  Du  l«r  janvier  1907  au  10  mai, -les  bénéûces  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand  Fla- 
Idissement  de  Crédit  ne  sont  élevés  à  12.038. 393 fr.  20. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échangent  à  675  francs  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  tou  jours 
demandées  par  les  capitaux  d'épargne -sont  animées. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  qui  finissait  à 
506  fr,.  esl  à  498  fr.,  ex-coupon;  Communales  2  60  0/0 
1879,  '-76  francs  contre  472  fr.  50  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903,  493  francs,  au  lieu  de  493  fr.  50; 
Obligations  Foncières  189H,  409  francs  f  contre 
470  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
454  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
502  f r  ;  elles  restaient  la  semaine  dernière  à  500  fr. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  463  francs  au  lieu  de  460  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  un  marché  suivi.. 

La  Rangue  de  Paris  et  des  Pays"- Ras,  qui  clôtu- 
rait à  1.520  fr.,  est  passée  à  1.527  fr.,  pour  rester  à 
1.515  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.175  fr.,  se  retrouve 
;'t  1.172  francs.  M.  Thors,  directeur  général  de  la 
banque  de  Paris  et  des  Pays-Ras  s'est  embarqué  ce 


matin,  à  Bordeaux,  pour  un  voyage  d'inspection  ù 
destination-  de  Kio-de-.Janeiro  et  de  Buenos  Ayres. 

Sa  situation  au  31  mars  fait  ressortir  sur  celle  du 
mois  précédent  les  variations  suivantes  :  espèces,  163 
millions  93.287  fr.,  augmentation  20.216.758  fr.;  porte- 
feuille, 1.053.201.529  fr.,  diminution  2'i  .097. 113  fr.  ; 
avances  sur  garanties  et  reports,  460.281 . 139  fr.,  aug- 
mentation 7.178.693  fr.  ;  comptes  courants  débiteurs, 
536.155.933  fr.,  augmentation  7.516.369  fr.  ;  titres  en 
portefeuille,  9.097.944  fr.,  diminution  3.957  fr.;  dépôts 
à  vue  098.837.679  fr., diminution  14.216.830  fr.;  comp- 
tes courants  créditeurs,  956.538.211  fr.,  augmentation 
31.620.146  fr.  ;  acceptations,  160.707.777  fr.,  augmen- 
tation 242.780  fr.  ;  bons  à  échéance  fixe,  36. 044. 170  fr., 
augmentation  2.189.635  fr.;  comptes  d'ordres  et  divers, 
47.091.200  fr.,  diminution  31 .987.886  fr. 

La  Société  Générale  finit  à  662  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  qui 
restait  à  683  francs,  clôture  encore  ainsi. 

Cette  Société  a  ouvert  lundi  un  nouveau  bureau  dans 
Paris  (Bureau  A  K),  108,  rue  Saint-Lazare  (gare  Saint- 
Lazare).  Par  suite  de  cette  création,  les  agences  du 
Comptoir  National  d'Escompte,  dans  Paris  et  la  ban- 
lieue, se  trouvent  portées  à  46,  sans  compter  la  suc- 
cursale de  la  place  de  l'Opéra. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  785  fr.  ;  elle 
cotait  790  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange 
à  654  francs,  ex-coupon  Je  8  fr.  75. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
cl  l'Industrie  est  à  275  francs,  contre  27'i  fr.  " 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  128  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  qui  finis- 
sait à  955  fr.,  se  retrouve  à  921  francs,  cx-coupon  de 
32  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.295  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  que  nous  laissions  à 
1.328  francs,  reste  à  1 .360  francs. 

La*  Renie  Foncière  se  traite  à  420  fr. 

Le  marché  de  cette  valeur  est  favorablement  influencé 
par  la*  connaissance  des  résultats  obtenus  en  1906. 
Comme  nous  l'ayons  dit,  les  bénéfices  obtenus  au 
cours  de  cet  exercice  se  présentaient  en  très  forte  ang- 
mentation'sur  les  précédents.  Ils  ont  permis  à  l'assem- 
blée générale  du  30  avril  de  voter  la  répartition  d'un 
dividende  de  12  francs,  susceptible  d'augmentation,  si 
l'accroissement  des  recettes  reste  aussi  satisfaisant, 
que  pendant  U  1er  trimestre  de  l'année  courante. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent 
à  141  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0  0  de  la  Rangue  Hypothécaire 
Franco  Argentine  sont  demandées  à  464  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  plus  irrégulières. 

Le  Nord,  qui  finissait  à  1.770  francs,  est  à  1.767 
francs;  Lyon,  1.329  fr.,  ex-coupon;  Orléans,  1.335 
francs,  au  lieu  de  1.329  fr.;  Est,  875  50  ex-coupon  de 
'fo  fr.  50;  il  clôturait  la  semaine  dernière,  à  904  fr. 
avec  coupon  ;  Midi,  1.119  francs,  contre  1.130  fr.  5li~, 
Ouest,  820  fr.,  au  lieu  de  840  fr. 

Du  1er  janvier  au  15  avril,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  3.73Û.000  fr.  :  Nord,  2.101.000  fr.  ;  Ouest, 
1.720.000  fr.  ;  Orléans.  1.958.000  fr.  ;  Est,  3.400.000  fr.  ; 
Midi,  585.000  fr. 

if  if  Dans  le  compartiment  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciales  divers  mouvements  ont  été  à  signaler. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  cote  17  fr. 

\ /action  du  Métropolitain  de  Paris  s'est  avancée 
de  533  fr.  à  560  francs,  pour  clôturer  à  559  francs. 

L'action  dû  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
cote  236  francs-,  contre  232  francs. 

La  Jhomson-Pouston,  qui  clôturait  à. 710  francs, 
clôture  à  091  francs.  Ou  a  parlé  d'un  projet,  encore  à 
l'examen  toutefois,  qui  aurait  pour  objet  de  faire- 
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absorber  par  cette  Compagnie,  la  Thomson- Houston  de  ' 
la  Méditerranée. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  154  francs  au  comptant  et  à  153 
francs  à  terme,  ex-coupon  de  10  fr.,  au  lieu  de  161  fr. 
et  164  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  294  francs.  Elle  clôturait  à  289  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  I\ord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  281  fr.  à  terme,  et  280  fr.  50  au  comptant  au 
lieu  de  281  francs  et  280  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
409  fr.,  se  retrouve  à  411  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  130  fr.  25  au  comptant. 

L'action  de  la  St/ctèté  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  280  fr.  ;  elle  finissait  à  283  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  clôturait  à 
663  francs,  s'échange  à  662  francs. 

Les  actions  ordinaires   de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  237  francs,  sont  à  240  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
se  traitent  à  576  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  493  fr.  75. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans 
atlantique  est  à  220  francs,  contre  222  francs. 

Les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  1907,  s'élè- 
vent à  14.151.728  fr.,  contre  10.322.586  fr.  en  1905; 
comme  nous  l'avons  dit  précédemment,  le  dividende 
sera  de  9  francs  au  lieu  de  7  fr.  50  en  1905. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  625  fr.  au  comptant, 
contre  612  francs  ;  Messageries  Maritimes,  254  francs, 
contre  260  francs. 

L'action  Suez  est  à  4.614  francs;  nous  la  laissions 
à  4.625  francs  jeudi  dernier. 

Les  Omnibus  de  Paris  finissent  à  1.010  fr.,  au  lieu 
de  945  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  dix-septième  semaine  de  1907',  les  recettes  de 
cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  910.914  fr.  70, 
au  lieu  de  843.650  fr.  70  pendant  la  même  semaine 
de  1906.  Du  1er  janvier  au  29  avril,  les  recettes  totales 
se  chiffrent  par  14.484.830  fr.  45,  en  diminution  de 
245.634  fr.  40  sur  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  254  francs,  contre 
253  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  275  francs  ;  nous  la  laissions  ainsi  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  238  fr.  à  terme  et 
à  248  fr.  au  comptant.  Elle  se  cotait,  il  y  a^huit  jours, 
respectivement  à  249  fr.  et  à  248  francs. 

Les  Obliqations  ii  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
à  500  Sr. 

Voici  les  recettes  du  port:  avril,  630.528  francs; 
mois  antérieurs,  1.774.731  fr.  Total,  2.405.259  francs 
pour  1rs  (|uatrc  premiers  mois  de  1907.  Pendant  la 
même  période  de  1906,  les  recettes  ne  s'étaient  éievées 
qu'à  1.609.685  francs,  soit  une  différence  de  795.574 
francs  en  faveur  de  1907. 

if  if  Lee  /•'<</></*  d'Etats  Etrangers  uni:  été,  quel- 
ques-uns au  moins,  animés. 

Le  k  0/0  Brésilien  18S9  clôture  à  83  francs  contre 
83  fr.  75. 

L'Argentin  i  0/0  IS96  [Rescision)  s'échange  à  90  fr.  80, 
contre  90  fr.  75. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  finit  à  94  fr.  15, 
contre  94  fr.  26  jeudi  dernier.  La  reine  d'Espagne  vient 
de  donner  le  jour  à  un  garçon. 

La  Rente  Italienne  s'échange  à  102  fr.  45,  au  lieu  do 
102  fr.  70. 

Le  Russe  ">  0  0  100(1  libéré  est  à  m  fr.  50  ex-coupon 
Bemeptriel,  contre  90fr  26  avec  coupon  ;  Russe  3  0/0 
i  SOI -I  S'It,  c.2  fr.  r,5;  Russe  3  0/0  ISMi,  (il  fr.  15. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  83  fr.  40,  au  lieu 

de  83  fr.  00. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à94fr.05 
contre  94  fr.  75. 


Le  Japonais  4  0/0  1905  cote  92  fr.  10  au  comptant,  et 
le  5  0/0  190/  101  fr.  40,  également  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des   Pays- Autrichiens, 

que  nous  laissions  à  474  francs,  finit  à  477  francs. 
La  Banque   Impériale  Ottomane,   qui  clôturait  à 

708  fr.,  reste  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  ferme  à 
548  fr.  50. 

La  publication  des  rapports  annuels  attire  l'attention 
sur  les  beaux  résultats  obtenus,  en  divers  pays;  par 
les  institutions  de  Crédit  Foncier.  Aussi  peut-il  être 
intéressant  pour  les  capitalistes  de  s'intéresser  iwees 
entreprises  dès  leur  début. 

La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  129  fr.  à  terme  et  à 
130  francs  au  comptant,  contre  127  fr.  et  128  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  240  franc--. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.11  fr.5  au  comp- 
tant, ex-coupon  de  15  roubles. 

Les  Banques  Mexicaines  sont  demeurées  bien  tenues. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve  à 
665  francs  au  comptant  et  a  667  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  1.026  francs, 
contre  1.024  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  486  francs 
au  comptant.  Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  490  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de"  Guanajuato  sont  recher- 
chées à  386  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  finit  à  389  fr.  50. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont 
été  un  peu  plus  indécises. 

Les  Andalous  finissent  à  230  fr.,  contre  234  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  275  fr.,  au  lieu  de  274  fr,  ;  Stira- 
gosse,  416  fr.,  sans  changement. 

Du  l0"-  janvier  au  17  avril,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  431.506  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne, 
844.112  pesetas  ;  Andalous,  258.470  pesetas. 

La  Sosnoivicc,  qui  restait  à  1.366  francs,  cote  en  der- 
nière heure  1.389  francs;  Briansh,  300  francs. 

Le  Rio-Tinlo,  que  nous  laissions  à  2. 4SI  francs,  a 
détaché  un  coupon  de  75  fr.  20,  ce  qui  ne  l'a  pas  em- 
pêché de  s'inscrire  un  moment  à  2.457  francs  ex-cou- 
pon, il  clôture  à  2.360  fr.  sur  un  recul  subit  du  cuivre. 

Los  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens clôturent  à  361  francs,  cx-coupon  ;  actions  pri- 
vilégiées, 374  fr.,  ex-coupon  également. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  ont  eu  de  nouveau  de  bons  échanges.  Elles  Unis- 
sent à  443  fr.  50. 

On  se  rappelle  que  le  président  de  l'Etat  d'Espirito- 
Santo,  dans  son  dernier  discours  annuel,  avait  déclaré 
que  cette  voie  terrée  allait  donner  une  impulsion  con- 
sidérable à  l'agriculture  et  au  commerce  de  l'Etat  d'Ks- 
ptrito-Santo,  qu'elle  allait  bientôt  réunir  à  L'Etal  de 
Minas  en  traversant  des  zones  fertiles  occupées  déjà 
par  de  nombreux  colons  se  livrant  à  l'agriculture. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Pou  d'activité  encore,  cette  semaine,  sur  le  Marché  en 
banque,  dont  la  tenue  a  été,  cependant,  plutôt  satisfaisante 
dans  l'ensemble. 

Le  Brésil  r>  OjO  1895  cote  %  fr.  70;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  85  fr.  HO,  contre  &r>  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  J,  0/0  finit  à  74  fr.  75,  au 
lieu  de  ~'i  fr.  97  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  reste  a  51  fr.  !)0,  contre 51  fr.  70; 
Mexicain  .ï  0/0  Intérieur  84  fr.  35;  il  s'inscrivait  à  'M  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  ;  !/■•'  o/o  se  traite  a  93  fr.  05. 

Los  actions  do  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Ûon 
valent  1 .500  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à  507  francs. 
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Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
se  tiennent  à  475  francs. 

-Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'échangent 
à  227  fr.  50. 

L'action  New  Egyptinn  est  demandée  à  34  francs  pour  les 
unités  et  à  32  francs  pour  les  coupures  de  5,  10  et  25. 

L'action  Electrique  Litle-Roubaix-Tourcoing  est  bien 
traitée  à  287  fr.  50. 

L'intérêt  intercalaire  de  4  0/0  attribué  à  ces  actions  absorbe 
annuellement  480.000  francs,  puisque  le  capital  de  la  Société 
est  de  12  millions  de  francs. 

-  Au  moment  où  la  mise  en  exploitation  d'une  partie  du 
réseau  peut  être  considérée  comme  prochaine,  il  n'est  pas 
sans  intérêt  d'envisager  le  produit  possible  des  capitaux 
investis  après  l'ouverture  au  trafic  de  toutes  les  lignes.  Il  ne 
faudrait,  dit-on,  qu'une  recette  de  2.000.000  de  francs,  qui 
ne  paraît  pas  exce-sive,  pour  réaliser  un  bénélice  de  820.000 
francs  environ,  soit  6  80  0,  0  par  action, 
•j  Les  Obligations  j  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  sont 
recherchées  à  447  francs.  On  sait  que  ces  obligations  ont  une 
garantie  kilométrique  en  or  du  .Gouvernement  Fédéral  Bré- 
silien. Or,  à  propos  de  cette  garantie,  il  n'est  pas  sans  intérêt 
de  mentionner  que  pour  les  deux  premiers  mois  de  1907,  les 
droits  de  douane  à  l'importation  au  Brésil  ont  donné  39.000 
contos,  et  que  le  mois  de  mars  a  accusé  une  augmentation  de 
5.361  contos  sur  le  même  mois  de  1900.  Rappelons,  en  outre, 
que  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz,  qui  va 
desservir  les  États  de  Minas  Geraés  et  de  Goyaz,  tous  deux 
particulièrement  riches  au  point  de  vue  de  la  production  du 
sol  à  la  surface  et  au  sous-sol,  semble  assurée  d'une  exploi- 
tation très  fructueuse  qui  constituera,  pour  les  porteurs 
d'obligations,  une  nouvelle  et  sérieuse  garantie. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashcmaland  Railway  finit  à 
449  francs .  * 

L'Union  des  Tramways  est  bien  tenue  à  G9  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etablissements  de  Dieirich  sont  actives  à  907  fr.  50. 

A  propos  de  cette  Société,  mentionnons  qu'une  de  ses  voi- 
tures de  60  chevaux  pour  touriste,  double  phaéton,  vient 
d'obtenir  un  nouveau  succès  dans  des  conditions  remarqua- 
bles. M.  Sorel,  le  distingué  sportmann,  est  parti  de  la  Porte- 
Maillot,  le  lundi  6  mai  à  deux  heures  précises,  sur  une  de 
ces  voitures  et  est  arrivé  à  Madrid  le  lendemain  mardi  à 
six  heures  1/4  du  soir,  faisant  ainsi  le  - trajet- de  Paris- 
Madrid,  quinze  cents  kilomètres,  en  28  heures.  Ce  nouveau 
succès  venant  après  le  raid  Paris-Xice,  confirme  de  nouveau 
la  supériorité  des  voitures  Lorrainc-Dietrich. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  ferme  à  115  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques se  traite  à  107  francs. 

L'introduction  de  la  Société  Darracq  Espagnole  sur  le 
marché  de  Paris  intéresse  vivement  le  monde  des  automobi- 
listes en  Espagne  et  en  Portugal.  Cette  Société  ne  fera  d'ail- 
leurs pas  de  tort  à  l'industrie  locale,  car  il  n'y  a  aucune 
grande  fabrique  d'automobiles  dans  la  péninsule  et  toutes  les 
voitures  qui  y  roulent  viennent  de  l'étranger  ;  c'est  ce  qui 
explique  q«e  l'action  a  également,  entre  140  et  141,  des 
demandes  pour  compte  espagnol  et  portugais,  ce  qui  est  le 
meilleur  des  critériums . 

L'action  des  Machines-Outils  est  bien  tenue  à  121  francs. 

Le  développement  toujours  croissant  de  l'industrie  auto- 
mobile, qui  tourne  maintenant  une  partie  de  son  activité 
vers  la  construction  d'automobiles  industriels,  rend  de  plus 
en  plus  pressants  les  besoins  de  machines-outils,  qu'on  ne 
peut  plus  se  procurer  que  très  difficilement,  même  en  les 
payant  fort  cher  à  l'étranger.  D'autres  industries  en  récla- 
ment non  moins  vivement.  La  Société  va  donc  commencer 
ses  opérations  dans  des  conditions  très  favorables. 

L'obligation  5  0/0  or  des  Docks  et  Port  de  Dahia  est 
recherchée  à  francs. 

A  ce  cours,  le  rendement  de  ce  titre  s'établit  à  5.45  0/0  en- 
viron. 

Nous  avons  expliqué  déjà  le  mécanisme  de  la  garantie  ac- 
cordée par  le  gouvernement  brésilien,  cette  garantie  assure 
un  intérêt  de  6  0/0  oi  à  toutes  les  sommes  qui  seront  dépen- 
sées pour  la  construction  et  l'installation  du  port. 

11  ne  s'agit  plus  là  d'un  forfait  général  qu'une  erreur  de 
calcul  ou  une  évaluation  inexacte  d'importance  ou  de  durée 
de  travaux  pourraient  rendre  improductif  ou  même  onéreux. 


Chaque  catégorie  de  dépenses  est  basée  sur  des  prix  uni- 
taires, acceptés  par  le  gouvernement  sur  la  proposition  des 
ingénieurs  de  la  Société.  Ces  prix,  étant  fixés  à  l'avance,  il 
n'y  a  plus  qu'à  calculer,  à  époques  déterminées,  le  cube  des  tra- 
vaux effectués  dans  chaque  catégorie  et  à  le  multiplier  par 
les  prix  unitaires  pour  obtenir  le  chiffre  de  dépenses  sur  le- 
quel le  gouvernement  brésilien  doit  l'intérêt  de  0  0/0  or. 

De  cette  façon,  on  le  voit,  tout  mécompte  à  provenir  d'er- 
reurs de  prévisions  ou  de  difficultés  techniques  imprévues  est 
totalement  écarté  pour  la  Compagnie. 

D'autre  part,  comme,  ainsi  que  nous  l'avons  dit,  elle  a 
traité  à  forfait  pour  la  construction  avec  des  entrepreneurs 
fram.-ais  de  premier  ordre,  et  que  ces  forfaits  ont  précisément 
pour  base  les  prix  unitaires  susdits,  la  Compagnie  se  trouve 
ainsi,  de  part  et  d'autre,  absolument  garantie  cdntre  toute 
éventualité  imprévue  :  il  en  résulte  pour  l'obligataire  une 
sécurité  aussi  parfaite  que  s'il  s'agissait  d'un  fonds  d'Etat. 

Ajoutons  que  le  Trésor  Fédéral  Brésilien  a  encaissé  du  l°r 
au  16  avril.  32.621$879  rois,  comme  produit  de  l'impôt  de 
2  0/0  or  sur  la  valeur  des  importations  garantissant  les  inté- 
rêts des  Obligations  du  Port  de  Bahia ,  soit  en  francs, 
91.749  fr.  03. 

Les  Obligations  ■>  0/0  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  s'échangent  à  468  francs. 

L'action  do  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  ferme  à  282  fr.  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  bien  tenue  à 
100  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  valait  1.315  francs,  s'inscrit  à 
1.324  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  se  tiennent  à  750  francs. 

Les  actions  des  -Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  705  fr. 
contre  698  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  clôture  à  310  francs. 

Les  Usines  Maltzof  se  traitent  à  977  francs,  au  lieu  de 
975  francs. 

L'action  Platine,  très  mouvementée,  reste  à  006  francs,  au 
lieu  de  606  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
(Proicodnil,  '  est  recherchée  à  ÔOi  francs. 

L'action  Huanchaca,  qui  cotait  108  francs,  s'inscrit  actuelle- 
ment à  115  francs. 

Le  Cape  Copper  est  à  293  francs,  contre  305  fr.  50. 

L  action  Charbonnages  de  Kolozsvar  vaut  169  francs. 

La  Harpencr  clôture  à  1.608  francs,  contre  1,585  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  HUl  Top  Colliery  se  tient  à  45  francs. 

La  Douboivaia-Balka  finit  à  1.345  francs,  contre  1.350  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  sont  à  740  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  valent  80  fr. 

La  Part  de  Monaco  cote  5.450  francs  :  elle  était  à  5.140 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Santés  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited,  s'inscrit  à  30  fr.  25. 

Les  Mines  de  l'Arnoya  sont  recherchées  à  118  francs, 
contre  117  fr.  50. 

Les  prévisions  de  bénéfices  de  ce' le  Société  paraissent 
avoir  été  prudemment  établies  par  les  ingénieurs,  sur  la  base 
du  prix  de  100  liv.  st.  pour  1  etain-métal.  Celui-ci  cote 
actuellement  188  à  190,  ce  qui  augmente  considérablement 
l'intérêt  que  présente  l'affaire  de  l'Arnoya. 

D'autre  part  on  attache  une  grande  importance  à  un  fait 
tout  récent  :  de  nouveaux  échantillons  de  pegmatite  prélevés 
à  l'avancement  des  travaux  dans  les  galeries  ont  donné,  an- 
nonce-t-on,  à  l'analyse  pratiquée  par  MM.  Morin  frères, 
essayeurs  de  la  Banque  de  France,  1.09,  1.34  et  1.76  0/0 
d'étain.  Ces  teneurs  sont  largement  payantes,  parce  que  la 
pegmatite,  étant  très  friable,  s'exploite  facilement  et  à  très 
peu  de  frais.  Or,  d'après  l'estimation  des  ingénieurs,  la 
pegmatite  se  trouve  en  très'graudcs  quantités  dans  les  mines 
de  l'Arnoya. 

On  vient  d'introduire  sur  le  Marché  les  actions  de  l'Inter- 
national Copper  qui  restent  demandés  à  61  fr.  les  grosses 
coupurel  et  à  64  fr.  les  unités. 


\oir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 

10  mai  1907. 

Blé.  —  La  température  s'est  sensiblement  relevée  durant 
la  dernière  huitaine,  mais  la  pluie  a  redoublé  d'intensité. 
Dans  certains  endroits  l'excès  d'humidité  a  provoqué  le  jau- 
nissement des  jeunes  pousses;  par  ailleurs,  on  se  plaint  de 
l'arrêt  prolongé  de  la  végétation.  Espérons  que  la  venue  du 
beau  temps  coïncidera  avec  la  fin  prochaine  de  la  «  lune 
rousse  ». 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Puris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  •  • 

New- York  


11  avril 

18  avril  '25  avril 

2  mai 

10  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  87 

22  87 

23  .. 

23  50 

23  75 

17  79 

17  93 

18  .. 

18  (8 

18  05 

16  75 

16  75 

17  .. 

17  25 

17  .. 

23  77 

24  03 

24  34 

24  c3 

24  81 

16  86 

17  15 

18  83 

18  32 

20  79 

15  11 

1  i  69 

15  08 

15  08 

16  26 

16  3S 

16  54 

16  92 

17  18 

17  71 

Le  stock  du  marché  réglementé  est  de  20.600  pipes  de  620 

litres. 


Estimant  que  la  récolte  a  dù  souffrir  dts  intempéries,  les 
détenteurs  ont  restreint  davantage  leurs  offres  dans  le  but 
d'obtenir  des  prix  plus  élevés.  Dans  la  plupart  des  cas,  les 
acheteurs  ont  consenti  à  payer  la  plus-valus  de  25  à  50  cen- 
times qui  leur. était  demandée. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  23  75  à  24  ;  bonne  qualité,  23  50  à 
2^!  75;  qualité  moyenne.  25  25;  blés  blancs,  23  50  à  24.  Les 
100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Les  dispositions  du  marché  réglementé  sont  fermes  et  suf- 
fisamment aelives.  On  a  côté  en  clôture  : 


25  avril 
23  .. 


Courant  

Juin   » 

Juillet-août   23  37 

4  derniers  ".  22  62 

Les  100  kilos.wet,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


2  mai 

23  50 
23  87 
23  87 
■23  12 


10  mai 

23  75 

24  12 
2i  12 
23  12 


Farines-fleur.  —  Les  transactions  ne  sunt  pas  très  impor- 
tantes, mais  la  tendance  est  soutenue.  Voici  les  cours  : 


Courant  

Juin  

Juillet-Août 
4  demie  ra . . 


25  avril 
29  62 

i-0  62 
29  87 


2  mai 
30  37 

30  62 

31  12 
30  37 


10  mai 
30  50 

30  75 

31  37 
30  37 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
_de  Paris  a  relevé  ses  cours  de  un  franc  par  sac  de  157  kilos. 

Les  farines  .supérieures  de  Paris  valent  53  francs  les  157 
kilos  ou  33  fr.  75  les  100  kilos.  On  co'e  les  autres  marques 
en  disponible  : 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques   

Marques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  H  esc  inptc  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


157  kil.,  net 

53  25 
53  .. 
51  75 
.r0  £0 


100  kil.,  net 

33  91 
33  75 
32  93 
32  16 


25  avril 

2  mai 

10  mai 

35  62 

36  25 

37  75 

86  62 

38  12 

34  87 

:i«  37 

86  75 

35  62 

36  .. 

86  Bâ 

35  62 

35  «7 

35  87 

:;o  37 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai  ■  10  ma 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88*)  

23  12 

23  25 

23  50 

23  75 

24  25 

22  88 

23  39 

23  44 

23  47 

24  £8 

Bruxelles  

23  12 

23  62 

23  62 

23  75 

24  37 

23  06 

23  40 

23  77 

24  44 

25  5& 

22  05 

22  68 

22  83 

22  78 

23  67 

23  12 

23  62 

23  69 

23  75 

25  .. 

New-York(moscovad) 

35  40 

36  77 

37  22 

37  22 

37  22 

L'Association  Internat ionale  de  Statistique  sucriére  vient 
de  terminer  son  enquête  sur  les  ensemencements  de  bette- 
raves dans  les  principaux  pays  producteurs  d'Europe.  Voici 

les  résultats  auxquels  elle  est  arrivée  : 

Hectares 
en 


Alcools.  —  DfiB  demandes  du  découvert  et  des  rachats  des 
haussiers  ont  relevé  quelque  peu  la  cote,  mais  cette  reprise 
ne  parait  pas  avoir  un  caractère  durable. 


Courant  

,  Juin  

Juillet-août  

4  derniers  

3  d'octobi  e  .... 

'i  premiers .... 
[/hectolitre  0Q*«  non  i"gé,  entrepôt  Paris,  escompte  2(),o. 
Non  comprit  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100". 


Plus  ou  moins 
en  1907 


France  

Allemagne  

Autriche-Hongrie. , 

Belgique  

Hollande  

Russie   .... 

Suède  

Danemark  

Italie  

Espagne  


1906 

200.064 
444.183 
3i2.1L0 
60.300 
44.075 
» 

29.525 
15 . 400 
38.000 
33. 3: 0 


1907 

201.000 
441.686 
329.200 
57.770 
45.940 
» 

31.0CO 
15.000 
38.500 
39.700 


Totaux  et  movennes    1.20^.997    1.195»;  ■95     —  7.V0I 


Hectares  % 

-t-    936  0.5 

—  2.497  —  0.5 
-12.903  -  3.8 

—  2  530  —  4  2. 
-t-  1.865  +  4.2 

»  » 
-+-  1.475  +  5.0 

—  il  0  —  2.6 
+  500  +  1,3 
+  6.350  +19.0 

ÔJ 5 


Comme  on  le  voit,  on  ensemencerait  celte  année  en  France 
201.000  hectares,  contre  2C0.004  l'an  dernier,  soit  une  aug- 
mentation insignifiante  de  936  hectares,  représentant  0.9  0/0. 

Pour  l'ensemble  des  pays  mentionnés  ci-dessus,  la  surface 
serait  de  1.199.796  hectares  cette  année,  contre  1.206.997  l'an 
dernier,  soit  une  diminution  de  7.201  hectares  ou  0.C6  0/0. 

Pour  la  Russie,  l'enquête  a  été  ajournée,  les  ensemence- 
ments n'étant  pas  encore  assez  avancés. 

Les  clmffrcs  donnés  dans  les  tableaux  ci-dessus  et  concer- 
nant l'Espagne  ne  s'appliquent  qu'à  la  surface  ensemencée 
en  betteraves  ;  en  outre,  la  surface  plantée  en  canne  est 
estimée  à  4.600  hectares  cette  année,  contre  4.900  en  1906: 

Cette  statistique  a  été  considérée  comme  favorable.  Le  dé- 
couvert a  procédé  à  des  rachats  assez  importants  et  l'étran- 
ger nous  a  transmis  des  ordres  d'achats  suivis.  Voici  la  cote  : 

Blanc  n».3  : 

Courant  

Juin  

.1  uillet-août  

4  d'octobre  

Roux  88"  disponible  

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Taris,  escompte  1/4  0/". 

Les  prix  des  raffinés  sont  en  hausse.  Les  pains  valent  de 
57*fr.  à  57  fr.  50.  Les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


25  avril 

2  mai 

10  mai 

26  12 

26  60 

27  50 

20  75 

27  75 

26  87 

21  .. 

28  12 

27  .. 

27  37 

28  75 

23  50 

23  70 

24  25 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


11  avril  18  avril 

25  avril 

2  mai 

10  mai 

19!  fi 

1907 

J907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

36  75 

84  75 

36  25 

35  62 

36  50 

84  16 

32  «4 

33  62 

82  M» 

33  68 

37  75 

35  25 

36  25 

34  50 

35  75 

!H5  02 

35  30 

35  30 

84  35 

35  80 

32  64 

31  40 

33  40 

31  11 

-31  40 

Le  Havre ( San tosgood 

average)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

Pendant  les  dix  premiers  m'ois  de  la  campagne  1906-1907, 
BOil  du  l"r  juillet  au  30  avril,  les  recettes  de  Rio  el  Santos  se 
sont  'élevées  S  !7.4'i'3.000  sacs  de  60  kilos,  contre  9.271.000 

pendant  la  période  correspondante  de  19054906,  9.886. 000 
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en  1904-1005?  9. ISS. 000  en  1903-1904,  11.068  en  1902-1903 
et  14.064.000  en  1901-1902. 

Voici,  d'après  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  comment 
s'établissait  la  situation  statistique  de  l'article  à  la  date  du 
30  avril  : 

Dix  premiers  mois 

1903-04      1904-05      1905-06  1906-07 

(Eu  tonnes  de  1.000  kilos) 

Stocks  au  début 
delà  campagne 
en  Europi;  et 

aux  Etats- Unis      578.070      632.290      580.060  507.410 
Importations  des 
10  1"5  mois...       888.750      800.160      792.180  1.013.520 

Totaux...    1.466.620   1.432.450   1.378.240  1.520.930 
Livraisons  des 
1£  1'»  mois. . .       833.240      803.520      837.560  869.610 

Stocks  au  30avril  633.580 

En  mer  ou  en 
coufs  d'embar- 
quement au  30 

avril   41.570  33.870 

Stock  de  Rio. ...  37. 240       14 . 880 

—  Santos.  50.410  49.830 

—  Rahia.  2.060  1.880 

Approvisionne- 
ment visible 
universel  au 

30  avril   7oi.860      729.440      6Î0.470  955.800 

contre,  au  31 

mars   772.020      766.080      640. 6?0  923.280 

Différence  au  30 
avril   -   7.160   —  36.640   —  20.210  +82.520 


628.930      540.080  651.320 


46.030  98.480 

2.0C0  44.940 

29.470  157.180 

2.290  3.880 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  augmentations  suivantes  du  stock  mondial,  à  la  date  du 
33  avril  :  335.330  tonnes  sur  1906  ;  225.367  sur  1905;  190.940 
tonnes  sur  1904  et  L8.730  tonnes  sur  1903. 

Les  marchés  européens  sont  toujours  dépourvus  d'activité. 


Vins.  —  Voici  comment  le  Moniteur  Vinicole  apprécie, 
d'après  les  nombreux  renseignements  qu'il  a  recueillis,  la 
situation  de  nos  divers  vignobles  : 

»  Depuis  le  commencement  de  la  lune  rousse,  on  a  signalé, 
en  divers  points  de  la  Fraîice,  quelques  gelées  ;  il  n'est  pas 
sans  intérêt  de  préciser  les  dégâts  qu'elles  ont  vu  commet- 
tre, d'après  les  nouvelles  envoyées  jusqu'ici  par  nos  corres- 
pondants. 

«  Dans  le  Midi,  les  froids  tardifs  n'ont  touché  que  peu  de 
vignes  dans  l'Hérault.  Cependant,  du  côté  de  Puimisson,  on 
signale  quelques  dégâts.  Le  mal  n'est  assurément  pas  assez 
important  pour  diminuer  l'ensemble  de  la  future  récolte  d'une 
façon  quelque  peu  sensible. 

«  Les  gelées  des  27  et  28  avril  ont  fait  un  peu  de  mal  dons 
les  vignobles  de  l'Armagnac  situés  dans  les  bas-fonds  ;  mais 
comme  la  pousse  était  fort  en  retard,  les  dégâts  ont,  en  somme, 
été  peu  importants. 

«  C'est  pour  la  même  raison  que  les  froids  successifs  enre- 
gistrés dans  le  Bordelais  ont  détruit  des  bourgeons  à  peine 
débourrés  dans  les  vignobles  situés  près  des  bois,  comme  à 
Macau  et  à  Margaux,  ou  dans  les  parties  basses,  comme  en 
divers  points  du  Blavais.  Par  contre,  les  vignobles  de  Pauil- 
lac,  Saiûl-Estèphe,  Saint-Julien,  ceux  de  la  région  de  Sauter- 
nes, paraissent  être  indemnes. 

«  Dans  certaines  vignes  de  la  Charente-Inférieure,  on  a 
signalé  un  peu  de  bourgeons  rôtis. 

«  En  Dordogne,  on  a  bien  observé  de  petites  gelées  blan- 
ches; mais  la  vigne,  â  peine  débourrée,  ne  s'en  est  pour  ainsi 
dire  pas  ressentie. 

«  Les  dégâts  en  Languedoc,  dans  la  nuit  du  21  avril,  ont 
aussi  été  insignifiants.  En  Gascogne,  les  jeunes  plants  des 
bas-fond*  ont  seuls  un  peu  souffert  ;  mais  le  vignoble,  dans 
l'ensemble,  est  resté  indemr.e;  de  même  dans  le  Qucrcy. 

Dans  le  Poitou,  on  estime  que  la  récolle  a  subi  des  dégâts 
assez  importants. 

Presque  dès  le  début  du  mauvais  temps,  dei  gelées  ont 
roussi  de  jeunes  vignes  en  Touraine.  Il  y  a  eu  également 


des  pertes  en  Loir-et-Cher  et  en  Maine-et-Loire*;  les  vignes 
de  bas-fonds  ont  assez  fortement  souffert. 

Ces  jours  derniers,  dans  le  Maçonnais,  une  chute  de  neige  ' 
et  de  grésil  sur  les  collines  a  amené  un  abaissement  anormal 
de  la  température.  Il  y  a  eu  une  forte  gelée  blanche  dans  les 
parties  basses  et  humides  ;  dans  les  jeunes  vignes  où  la 
végétation  est  un  peu  avancée,  les  pousses  ont  certainement 
souffert;  dans  les  vignes  plus  âgées  et  moins  avancées,  il  y 
a  peu  de  mal  ;  toutefois,  les  giboulées  qui  persistent  et  les 
coups  de  vent  froid  inquiètent  les  viticulteurs.  Dans  les 
environs  de  Cluny,  une  tempête  de  grésil  a  recouvert  les 
vignes  d'une  couche  blanche.  Les  environs  de  Buxy  auraient 
été  assez  sérieusement  éprouvés.  Dans  le  Lyonnais,  on 
signale  des  chutes  de  '  neige  et  de  grêle  accompagnées  de 
sensibles  abaissements  de  température.  En  certains  endroits, 
le  thermomètre  est  descendu  à  4  degrés  au-dessous  de  zéro. 

Enfin,  dans  l'Ardèchc,  des  propriétaires  en  plaine  ont  eu 
leurs  vignobles  abîmés  dans  la  nuit  du  1"  au  2  mai  ;  en 
même  temps,  dans  le  Gard,  une  forte  gelée  blanche  sévissait, 
dans  les  bas-fonds,  du  côté  d'Uzès. 

En  résumé,  sauf  sur  les  points  atteints  par  les  dernier- 
froids,  le  mal  paraît  jusqu'ici  peu  important  à  cause  du  retard 
de  la  végétation.  ^» 

On  a  aussi  annoncé  quelques  dégâts  en  Algérie.  » 


Soies.  —  A  Lyon,  les  transactions  ont  encore  perdu  de 
leur  importance  cette  semaine.  Acheteurs  et  vendeurs  parais- 
sent avoir  adopté  une  attitude  d'expectative  qui  ne  peut  être 
que  salutaire, aux  intérêts  généraux  de  l'industrie  soyeuse. 

Voici  comment  le  Bulletin  des  Soies  juge  la  situation  : 

«  Le  ralentissement  des  affaires  s'accentue  et  il  en  résulte 
un  certain  tassement  dans  les  prix,  tassement  plutôt  nominal 
que  bien  caractérisé,  eu  égard  au  petit  nombre  des  trans- 
actions ;  l'employeur  qui  a  besoin  d'une  qualité  déterminée 
doit  encore  payer  les  pleins  prix  en  présence  de  la  pauvreté 
des  stocks  de  soie  prête.  Il  n'y  a  d'ailleurs  rien  de  changé 
dans  la  situation  de  la  fabrique  d'étoffes,  qui  continue  à  se 
présenter,  pour  les  nombreux  articles  à  la  mode,  sous  un 
jour  favorable  ;  mais  tous  les  marchés  de  la  matière  première 
arrivent  à  ce  moment  psychologique  où  l'intérêt  général  ne 
réclame  pas  de  la  hausse.  Il  importe  à  la  filature  européenne 
et  levantine  comme  aux  importateurs  asiatiques  que  les 
achats  de  cocons  à  l'ouverture  des  marchés  orientaux  restent 
à  l'abri  de  toute  excitation,  et  il  y  a  des  probabilités  pour 
qu'il  en  soit  ainsi,  çtant  données  les  grosses  affaires  des 
derniers  mois  et'les  approvisionnements  constitués  par  les 
employeurs,  soit  on  matière  première  disponible,  soit  en 
matières  premières  â  livrer.  » 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu:  Grèges  Cévcnnes,  extra, 
14/16,  72  fr.  le  kilo;  1"  ordre,  11/13,  70;  Grègts  Italie, 
2'  ordre,  10/12,  69;  Grèges-  Piémont,  extra,  11/13,  73; 
1"  ordre,  18/20,  70;  Grèges  Brousse,  2»  ordre,  13/15,  61-63: 
1"  ordre,  13/15,66;  Grèges  Syrie,  1"  ordre,  9/11,  68-69; 
2"  ordre,  9/11,  64-65  fr.  le  kilo. 

La  récolte  est  en  retard  de  dix  à  quinze  jours,  tant  en 
France  qu'en  Italie.  Les  quantités  de  graines  mises  en  incu- 
bation seront  plus  fortes  que  l'année  précédente  et  cette 
circonstance  pourra,  en  provoquant  un  plus  grand  encombre- 
ment de  chambrées,  rendre  plus  périlleuse  des  journées  de 
grandes  chaleurs  aux  derniers  âges  des  éducations.  En  France 
et  e  î  Italie  les  vers  commencent  seulement  à  éclore  dans  les 
régions  précoces  ;  en  Espagne,  les  éducations  arrivent  sans 
plaintes  à  la  quatrième  mue. 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     27  avril  4  mai 

Fr.  Fr.  ' 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  270  ..  274  50 

—  Chili,  1'"  marques                          273  75  278  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      2i*5  . .  291  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               290  ..  Î93  50 

—  en  cathodes                                    297  . .  302  . . 

Étain  Banka                                          516  50  516  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          56  •">()  56  75 

Zinc  de  Silésie                                           71  50  71  75 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  8  mai  1907. 

Le  budget  au'*  Reiehstag  ».  —  Le  marché  monélajre.  —  Mouvements 
d'or  entre  l'Allemagne  et  l'étranger.  —  Renouvellement  du  cartel 
de  l'acier. 

Le  Reiehstag  discute  le  budget,  mais  sans  appro- 
fondir, rapidement,  comme  une  assemblée  pressée 
d'entrer  en  vacances.  On  veut  se  séparer  le  15  courant. 

On  a  déjà- voté  le  budget  des  colonies,  sans  les  dis- 
cussions auxquelles  tout  le  monde  s'attendait.  En  ce 
moment,  dans  un  intermède,  le  Parlement  discute  la 
convention  commerciale  avec  les  Etats-Unis,  et  il  est 
hors  de  doute  que  le  texte  proposé  par  le  gouverne- 
ment sera  voté  en  entier. 

Nous  avons  appris,  hier  assez  tard,  les  nouvelles 
relatives  à  l'accord  franco-japonais.  Les  journaux  de 
ce  matin  qui  en  parlent  affectent  un  grand  calme.  La 
[Gazelle  de  Yoss  annonce  que  c'était  là  un  fait  prévu, 
dont  on  ne  doit  ni  s'étonner,  ni  s'inquiéter.  «  L'Alle- 
magne, dit  ce  journal,  n'aura  qu'à  observer  avec  le 
calme  et  la  vigilance  nécessaire  quelles  suites  com- 
portera le  nouveau  traité.  » 

On  avait  cru  un  instant,  que  la  souscription  aux 
bons  du  Trésor  allemands  et  prussiens  n'aurait  pas 
plus  d'influence  sur  le  marché  monétaire' que  sur  le 
marché  financier,  il  faut  revenir  sur  cette  opinion  en 
ce  qui  concerne  le  marché  monétaire.  On  s'aperçoit 
maintenant  que  les  versements  qu'a  dû  faire  le  public 
ont  fort  inlluencé  la  place  parce  que  la  majeure  partie 
des  souscripteurs  a  préféré  se  libérer  entièrement  au 
moment  de  la  souscription.  La  Reichsbank,  comme  la 
Seehandlxtng,  ont  été  sérieusement  mises  à  contribu- 
tion. Les  banques  hypothécaires  ont  été  très  sollicitées 
aussi,  et  elles,  qui  ont  toujours  de  fortes  disponibilités 
à  ce  moment  de  l'année,  en  manquent  à  présent.  On 
ne  parle  plus  d'un  abaissement  du  taux  de  l'escompte, 
qu'on  croyait  imminent  la  semaine  dernière. 

En  même  temps,  les  importations  d'or  semblent 
diminuer.  En  mars  dernier,  l'importation  d'or  en  Alle- 
magne n'a  été  que  de  5.3  millions  de  marks  ;  l'expor- 
tation ayant  été  de  3.3  millions,  l'excédent  de  l'impor- 
tation rVa  été  que  de  2  millions  de  marks,  alors  qu'en 
mars  19ÛG  il  avait  été  de  8  1/2  millions  de  marks. 
Dans  les  trois  premiers  mois  de  1907,  l'importation 
d'or  est  restée  à  20  millions  de  marks,  alors  qu'elle  avait 
dépassé  5G  millions  dans  les  trois  premiers  mois  de 
190G.  L'excédent  de  l'importation  sur  l'exportation 
d'or,  qui  avait  été  de  39  1  2  millions  de  marks  dans 
le  premiers  trimestre  de  1906,  n'a  plus  été  que  de  10 
millions  dans  le  premier  trimestre  de  "1907.  C'est  en- 
core une  des  causes  du  resserrement  du  marché  mo- 
nétaire. 

Actuellement,  l'escompte  libre  est  au  taux  de  4  3/8 
pour  cent,  très  voisin  du  taux  de  l'escompte  de  la 
lieielisbanli.  f 

On  a  été  assez,  défavorablement  impressionné  par 
une  déclaration  du  ministre  des  finances  prussien, 
qui  a  annoncé  à  la  Chambre  des  Seigneurs  de  Prusse 
qu'il  était  nécessaire  d'augmenter .  le  taux  de  l'impôt 
sur  Le  revenu.  Les  ressources  actuelles  sont  no- 
toirement insuffisantes  en  face  des  nouvelles  dé- 
penses occasionnées  par  la' progression  constante  des 
dépenses  militaires  et  des  traitements  des  fonction- 
naires de  tous  ordres. 

Lo  cartel  des  aciéries,  le  laineux  Stahlwerktverband, 
est  enfin  renouvelé  pour  cinq  ails,  jusqu'au  30  juin 
1912.  C'est  un  événement  d'une  grande  portée  écono- 
mique non  seulement  pour  l'Allemagne,  mais  pour 
tous  le-  pays  en  relation  avec  elle,  l/ontente  est  com- 
plète sur  toutes  les  questions  de  Irais  de  transport  et 
de  participation  aux  commandes. 

Lee  nouvelles  maisons  qui  ont  adhéré  au  cartel  sont  : 
La  Lanrahiitte.  la  Société  de  Commerce  de  fer  de  la 


Silésie  supérieure,  les  Sociétés  de  Kottovvitz  et  de 
Gleiwitz.  Dans  le  renouvellement  de  la  Fédération,  le 
Syndicat  belge  serait  également  assuré. 

La  constitution  du  Syndicat  a  eu  lieu  en  1904.  A  ce 
moment  il  comprenait  28  usines  sidérurgiques,  avec 
un  chiffre  de  participation  de. 7.472.589  tonnes  d'acier 
brut.  D'autres  usines  s'affilièrent  par  la  suite,  portant 
le  nombre  des  syndiqués  h  36,  avec  une  participation 
de  11.079.084  tonnes.  L'entrée  dans  le  Syndicat  des 
usines  de  la  Silésie  porte  le  nombre  des  participants 
à  37,  et  l'augmentation  de  la  participation  de  plusieurs 
usines  porte  le  total  à  12.040.000  tonnes. 


Informations  Écoiiips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social  


Réserve. 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . 
Divers   


1907 


1906 


30  avril 

ilf.23  avr. 

30  avril 

»il.23avr. 

898-444 

-  43  582 

973.947 

-  39-396 

81.110 

+  7*8 

26.166 

+  140 

lu  861 

—  23.5C0 

9.257 

-  23.740 

] .040.603 

+  63  872 

895.500 

+  77-756 

103  9s3 

+  37  854 

122.949 

+  64  748 

137  742 

+  33.619 

159  302 

-  43.788 

101.93; 

+  2.274 

S0.178 

-  20-070 

180.000 

nonmod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

noû  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.510.320 

+  94.313 

1.396  2,-*4 

+  62  938 

585.479 

-  23  47U 

601  2i0 

-  47.979 

34.067 

+  492 

45.376*4-  735 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

7 

887 

1.320 

549 

915 

71 

+  128 

6 

15 

905 

1.310 

615 

949 

84 

+  187 

n 

23 

918 

1.352 

660 

1.012 

69 

+  145 

» 

31 

776 

1.731 

596 

1  290 

199 

-  400 

» 

7 

820 

1  595 

592 

1  172 

109 

-  206 

» 

n 

884 

1.474 

596 

1.048 

93 

-  10 

a 

23 

912 

1.416 

609- 

977 

66 

+  113 

5  50 

30 

898 

1.310 

585 

1.041 

104 

-  47 

» 

Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands.  —  Le 

31  mars  dernier  a  été  le  jour  de  clôture  de  l'exercice  financier 
de  la  plupart  dos  Chemins  de  fer  allemands,  dont  l'aunée 
financière  va  du  1"  avril  au  31  mars.  La  longueur  de  ces 
lignes  est  de  49.398  kilomètres. 
Ces  lignes  ont  encaissé  dans  cet  exercice  : 

Par  rapport  à 
1906-1907  190")-l0cC 


Voyageurs 
Marchandises  , 


(En  marks) 
573.727.842  38.811.090 
1.378.975.190      -+-  103.421.094 

Les  lignes  dont  l'exercice  commence  au  1"  janvier  ont  en- 
caissé dans  lo  1»»  trimestre  de  1907  : 

(Eu  marks) 

Voyageurs   17.279.5-23     +  1.120.065 

Ma'rchandises   39.839.086       +  1.480.901 


Construction  de  nouveaux  chemins  de  fer  en  Prusse. 

—  Lo  projet  do  loi  sur  los  chemins  de  fer  d'intérêt  secondaire 
déposé  à  la  Diète  dé  PrusBe  Le  Ifl  courant  demandé  212  mil- 
Iions288.'u00marks,  dont  1QL2&4.000  seront  consacrés  à  la  cons- 
truction de  nouvelles  lignes,  71.030.0CO  marks  à  la  réfection 
do  lignes  exiBtantes,  10  millions  à  l'acquisition  de  matériel 
d'oNploilahon  pour  los  nouvelles  lignes  et  500.0(10  marks  à 
dos  subventions  pour  la  construction  de  voies  d'intérêt  secon- 
daire.   

La  Flotte  de  guerro  allemande.  —  Die  fiotte,  organe 

de  la  îiguo  navalo,  donne  le»  renseignements  suivants  sur  la 
marine  do  auerre  allemande  : 
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a  En  li>20,  l'Allemagne  possédera  une  Hotte  de  38  cuirassés  j 
d'escadre,  de  14  croiseurs  cuirassés  et  de  38  petits  croiseurs.  | 
Cet  ensemble  ne  constitue  pas  une  Hotte  vraiment  puissante. 

«  En  effet,  d'ici  à  1917,  nous  ne  pourrons  construire  que 
18  cuirassés  qui,  par  leur  grandeur  et  par  leur  armement, 
mériteront  le  nom  de  «  cuirassés  modernes  ».  Il  s'agit  de 
cuirassés  de  19.000  tounes. 

«  Outre  ces  18  cuirassés  de  valeur  réelle,  nous  possédons 
20  autres  cuirassés,  dont  10  déplaceront  13.200  tonnes  ;  ils 
seront  armés  de  canons  de  !J8  centimètres,  et  de  10  autres 
cuirassés  de  la  classe  Kaiser,  type  de  l'Iéna,  qui  n'auront  un 
déplacement  que  de  11.800  tonnes  et  des  canons  de  24  centi- 
mètres. Ces  10  cuirassés,  si  on  les  prend  ensemble,  repré- 
sentent à  peu  prés  une  valeur  de  combat  de  deux  vaisseaux 
de  la  classe  Dreadnought,  et  ils  auront  environ  20  ans 
en  1920. 

«  L'Allemagne;  outre  ces  cuirassés,  possédera,  en  1920, 
6  croiseurs  cuirassés  de  10.000  tonnes  et  9  croiseurs  cuirassés 
de  19.000  tonnes,  types  nouveaux  d'une  valeur  à  peu  près 
égale  à  celle  des  cuirassés  de  ligne.  » 


La  production  du  Cbarbon.  —  Voici  quelle  a  été,  clans 
le  premier  trimestre  de  1907,  la  production  du  charbon  en 
Allemagne  : 

1er  trimestre 
~~\\wT^  1906~ 
(Milliers  de  tonnes) 

Houille   35.410  35.240 

Lignite   14.904  14.542 

Coke   5.237  4.818 

Briquettes   3.771  3.705 

Le  Rendement  du  Timbre  en  1906-07'.  —  Dans  l'exer- 
cice fiscal  1900-1907,  le  rendement  du  Timbre  pour  les  trans- 
actions de  Bourse  a  donné  16.575.280  marks,  en  diminution 
de  4  millions  sur  le  rendement  de  l'exercice  précédent. 

Le  Timbre  sur  les  effets  a  donné  un  rendement  de  40  mil- 
lions 484.786  marks,  en  augmentation  de  10  1/2  millions  sur 
celui  de  1903-1906. 

-  Les  Impôts  de  Bourse  —  L'impôt  sur  les  opérations  de 
Ljursea  doané,  dans  l'année  fiscale  1906-1907,  un  rendement 
de  16.575.»)  marks,  coutre  20.614.703  marks,  en  1905-190d  et 
17.694.262  marks  en  1904-1905. 


Importation  et  exportation  du  fer  dans  les  3  premiers 
mois  de  is*07.  —  Daus  le  premier  trimestre  de  1907,  l'im- 
portation du  fer  en  Allemagne  s'est  élevée  à  145.920  tonnes, 
■  •a  augmentation  de  46.133  tonnes  à  celle  du  premier  trimestre 
de  1906. 

L'exportation  du  fer  s'est  élevée  à  820.482  tonnes,  en  dimi- 
nution de  128.98  i  tonnes  sur  celle  du  même  trimestre  de 
l'année  précédente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  9  mai  1907. 

Les  tendances  ont  été  lourdes,  surtout  aux  fonds  d'Etats 
allemands.  Les  fonds  étrangers  sont  restés  sans  changement. 

Les  valeurs  industrielles,  quoiqu'on  général  un  peu  mieux 
teams,  n'ont  pas  eu  une  allure  brillante.  On  a  fini  partant 
légèrement  au-dessous  du  niveau  do  la  précédente  clôture. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50  : 
Lombards  3'i  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  7  mai  1907. 
La  -ituaton  monétaire.  —  L'emprunt  indien.  —  La  Conférence  colo- 
niale. —  La  progression  dej  recettes  éa  Couinmnwealth.  —  L'in- 
dustrie du  fer. 

La  sit  lation  monétaire  ne  s'est  pas  sensiblement 
modifiée  au  cours  de  la  dernière  huitaine.  Les  ressour- 
ces du  marché  ont  augmenté  beaucoup  dans  les  pre- 
miers jours  du  mois  en  raison  du  paiement  des  cou- 
lions d'intérêts  et  des  dividendes.  Malgré  un  verse- 


ment de  1  million  6,0.000  livres  sterling  sur  le  fonds 
municipal  du  County  Council  de  Londres,  les  disponi- 
bilités restent  abondantes. 

Le  Statist  est  d'avis  que  la  Banque  d'Angleterre 
pourra  procéder,  dans  un  avenir  prochain,  à  une  ré- 
duction nouvelle  du  taux  de  son  escompte.  Les  impor- 
tations d'or  sont  considérables,  et  l'on  prévoit  que  bien- 
tôt des  quantités  importantes  de  métal  jaune  seront 
retournées  par  les  départements,  qui  n'en  auront  plus 
besoin,  une  fois  la  période  des  fêtes  passée. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  diminution  de  802.000  liv.  st.  de  la  réserve,  pro- 
venant des  sorties  pour  la  circulation  intérieure.  L'en- 
caisse métallique,  par  suite  des  envois  sur  la  province, 
a  diminué  de  433.000  liv.  st.,  malgré  les  mouvements 
de  l'or  avec  l'étranger,  qui  ont  laissé  un  excédent  de 
8i.0u0  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties.  Il  n'a  été 
livré,  en  effet,  que  100.000  liv.  st.  pour  Constantinople 
et  40.000  pour  Paris,  alors  qu'il  a  été  reçu  1G. 000  liv.  st. 
d'Australie,  5.000  de  Paris,  et  que  la  Banque  a  acquis 
en  outre  203.000  liv.  st  d'or  en  barres.  Le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  n'a  pas  varié  sensible- 
ment, se  retrouvant  à  45.21  0/0,  au  lieu  de  45.32  0/0  la 
semaine  précédente. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  les  mouve- 
ments d'or  signalés  à  la  Banque  se  traduisent  par  un 
excédent  de  506.000  livres  sterling  des  entrées  sur  les 
sorties. 

C'est  cette  semaine  que  l'emprunt  indien,  qui  était 
attendu  depuis  quelque  temps  déjà,  a  fait  son  appari- 
tion. Il  atteint  un  montant  de  3.500.000  liv.  st.  ;  le 
taux  en  est  de  3  1/2  0/0;  le  prix  d'émission  est  fixé  à 
98  1/2  0/0.  C'est  là  un  prix  qui  parait  assez  avanta- 
geux, si  l'on  considère  -  que  l'ancien  stock  3  1/2  0/0  a 
touché,  depuis  le  commencement  de  l'année,  104  3/4. 

Disons  ici  qu'en  outre  de  cet  emprunt  indien,  qui 
succède  à  l'emprunt  du  County  Council  de  Londres, 
on  parle  d'une  émission  nouvelle  du  stock  irlandais. 
Ce  fait  expliquerait  ainsi,  dans  une  certaine  mesure, 
l'accentuation  de  la  baisse  qui  s'est  manifestée  sur  les 
cours  des  Consolidés. 

La  Conférence  coloniale,  dont  je.  vous  avais  dit  quel- 
ques mots  il  y  a-quinze  jours,  n'a  pas  encore  terminé 
ses  travaux.  Jusqu'ici,  ii  a  été  décidé  que  le  premier 
ministre,  et  non  plus  son  collègue  des  colonies,  prési- 
derait à  l'avenir  les  réunions  coloniales,  qui  désormais 
seraient  tenues  tous  les  quatre  ans.  La  proppsition  qui 
a  été  faite  ensuite  d'établir  à  Londres  un  bureau  in- 
tercolonial où  seraient  discutés  les  problèmes  d'inté- 
rêt général  intéressant  les  colonies,  n'a  pas  été  ac- 
ceptée par  le  gouvernement  de  la  métropole,  qui  n'a 
accédé  qu'à  la  formation,  au  ministère  des  Colonies, 
d'un  Comité  spécial  relevant  exclusivement  de  ce  mi- 
nistère. 

La  Conférence  a  abordé  enfin  la  question  des  droits 
de  préférence.  Le  gouvernement  a  naturellement  refusé 
de  donner  aux  colonies  un  droit  de  préférence,  qui  au- 
rait pour  conséquence  de  mettre  les  ministres  en  désac- 
cord avec  leur  programme  libre-échangiste. 

En  ce  moment  même  où  siège  la  Conférence  Colo- 
niale, il  n'est  pas  sans  intérêt  de  signaler  la  lourdeur 
qui  domine  au  Slock-Exctiange  dans  le  compartiment 
des  fonds  coloniaux,  malgré  les  avis  encourageants 
que  nous  recevons  au  su  jet  des  conditions  économiques 
et  financières  des  colonies  britanniques. 

Voici,  en  particulier,  en  qe  qui  concerne  le  Com- 
monwealth,  quelques  chiffres  qui  montrent  les  progrès 
réalisés  au  cours  de  ces  dernières  années  : 

L'année  qui  a  précédé  la  constitution  de  la  Fédéra- 
tion, les  revenus  des  six  Etats  qui  en  font  partie 
s'élevaient  à  30.585.153  liv.  st.  L'année  suivante  ils 
montaient  à  33.1381854  liv.  st.  Ils  ont  augmenté  ensuite 
sensiblement  jusqu'à  atteindre  en  1905-1900  35.766.263 
livres  sterling.  Pour  prendre  chaque  Etat  en  particu- 
lier, les  recettes  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  ont 
passé  pendant  le  même  laps  do  temps  de  10.017.724 
livres  sterling  à  13.862.370.  celles  de  Victoria  de  7  mil- 
lions 448. -408  liv.  st.  à  8.999.041,  celles  de  l'Australie 
méridionale  de  2.853.329  liv.  st.  à  3.292.417,  celles  de 


600 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


l'Australie  occidentale  de  2.875. 39G  liv.  6t.  à  3.972.8:25 
et  celles  de  la  Tasmanie  de  1.054.980  liv.  st.  à  1.093.105. 
Il  n'y  a  eu  d'exception  à  cette  progression  que  pour  le 
Queensland,  dont  les  revenus  ont  baissé  de  'i. 588. 207 
livres  sterling  à  4.546.499. 

Les  ehilïres  du  commerce  extérieur  de  la  Grande- 
Bretagne  pour  le  mois  d'avril  sont  très  satisfaisants  ; 
les  importations  accusent,  sur  les  chiffres  d'avril  1905, 
une  augmentation  de  9.727.000  liv.  st.,  ou  13.3  0/0,  et 
les  exportations,  une  plus-value  de  7.385.00J  liv.  st., 
ou  15.3  0/0. 

Cette  augmentation  des  exportations,  qui  montre  en 
.somme  que  l'activrté  continue  à  régner  dans  les  usines 
anglaises,  est  particulièrement  intéressante  à  consta- 
ter. L'industrie  sidérurgique  notamment  est  très 
affairée.  Le  district  de  Cleveland  a  exporté,  en  effet,  en 
avril,  plus  de  fonte  que  jamais.  En  mars  dernier,, il  en 
avait  été  expédié  146.978  tonnes;  bien  que  ce  chiffre 
constituât  un  record,  il  a  été  encore  dépassé  de  30.649 
tonnes,  ou  21  0/0  par  les  exportations  d'avril,  qui  ont 
atteint  177.637  tonnes.  Les  exportations  de  fonte  ne 
s'étaient  élevées  qu'à  181.339  tonnes  en  avril  19(6,  et 
elles  n'avaient  pas  dépassé  87.953  tonnes  en  avril  1905. 
Pendant  les  dix  dernières  années,  la  moyenne  d'avril 
a  été  de  114. "293  tonnes;  les  exportations  du  mois  der- 
nier excèdent  cette  moyenne  de  55  0/0  environ. 

Les  principaux  pays  acheteurs  ont  été  l'Amérique, 
l'Allemagne,  l'Italie  et  le  Japon. 
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La  Production  minérale  du  Commonwealth  en  1905. 

—  Voici,  d'après  les  chiffres  contenus  dans  un  rapport  récent 
du  consul  général  de  France  à  Sydney,  comment  se  répartit 
la  production  minérale  de  l'Australasic  pendant  l'année  1905  : 


Argent  et 

plomb 

États 

Or 

argentifère 

Cuivre 

Lia  in 

Nouvelle -Gal- 

(Liv 

St.)_ 

les  du  Sud. . . 

1. 1(13. 013 

2.491.052 

527.403 

226.110 

3.173.744 

4.10) 

11 .159 

(Jucensland  

2  517.215 

69.176 

503.547 

297.454 

Australie  du 

-85.555 

3.110 

470,3-24 

21.972 

Australie  occi- 

8. 305.  (354 

44.278 

16.266 

86.840 

312.380 

246.898 

757.2-26 

362.670 

Commonweallh 

15.559.641 

2  861.604 

2.V74.766 

1.0U6  2o5 

Nou  v  e  1 1  c  -  Z  é  - 

2.093.936 

120.512 

17 

Auslralasie  

17.653.577 

2.982.146 

2.274.7H3 

1.006.2i  15 

Étals 


Nouvelle-Galles  du  Sud.. 

Victoria  

Queensland  

Australie  du  Sud  

Australie  occidentale  

Tasmanie  


Charbon 

2.008.461 
79.W8 
155.477 

55.312 
44.191 

(  lommonwcalth   2.1)87.504 

Nouvelle  Zélande   838.531 

Australasie   B.TÎ6.0S5 


Autres 
minerais 

(Liv.  st.; 
481.042 
93.392 
183.326 
71.590 
47.491 
5.771 


Total 


882.612 
569.700 


6.897.081 
3.361.455 
3. 126. 275 
652.551 
8.555.841 
1.7:.".».  129 

24  922.3  (2 
8.622.786 


1.452.872  2X.545.1I8 


On  voit,  d'après  ces  chiffres, -que,  parmi  les  principaux  Liais 
producteurs,  c'est  l'Australie  occidentale  qui  vient  en  tête, 
avec  8.5  5.H41  liv.  st.  :  arrivent  ensuite  la  Nouvelle- Gallei  du 
Sud.  In  ijueensbmd,  lu  Nouvelle-Zélande  et  le  Victoria. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

9  Mai  1907 

Département  des  opérations  d'émission 

l'A  MM]  K  l,iV.  Ht. 

Hill<:l»  crc<-«   G2K8S000 


52  fSAH  0(  0 


Dette  Cxc  rie  i'Klnt... 
Rente*  ImmobllUéei . 

Or  monnayé  et  Impôts 

Total  


I.IV.  8t. 

11-01S.IOO 
7  434.900 

3* .458 .000 

:,>  888. ooo 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-264000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  32«. 000 

Comptes  particuliers.  40  0e5.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  58  000 


Total   73  208  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15. 321.000 
31.121.000 
2:t  930.000 
1.1-47.000 


Total   71.519-0C0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


21  » 
28  » 

4  avril 
11  » 
18  » 
23  » 

-2  mai. 

9  » 


a  2 
a  ^  o 

O  O  tic 

s  .s 


36.134 

34-996 
3 i  341 
3Î. .  457 
35.893 

136.191 
33  75  < 

1  35.S83 


-KOI 
O  «S 


28.0G0 
29  2o9 
28  930 
28.772 
28  35» 
28.737 
29.U3 
28  9^8 


a 

■a  s  s 
s  «  cr 
•a  t.  a 
•'S  <" 
o  o 

G.  a> 

as  wa 
-  a, 
O -a 


60  186  32. 033 
58  964  53  . 2.39 


58  5  i6 
57.670 
57.678 

:,7.t;h3 
3:,  3..:î 

5)  333 


-2.132 
50.411 
49.773 
49  0.'3 
48  163 
46.»12 


^     -H  «ï 

o  O) 

.2  5;  a 


26.524 

24  187 
21  8i.l 
25.135 

25  793 
•25.904 
23  043 
25  C77 


44  34 

40  96 

41  42 
43  ■  i 
41  63 

45  32 
■45  21 

46  70 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

■L<  ndres,  "10  mai  1907. 

Le  dernier  bilan  du  la  Ban  jue  d'Angleterre  accuse  une 
augmenta'ion  de  34.COO  liv.  it  à  la  réserve;  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  est  passé  de  45  21  0/0  à  46  70  0/0. 

Au  Stock-Echange  la  tendance  générale  est  calme. 

Les  Consolides  s'échangent  à  84  15/16. 

L'Italien  s'inscrit  à  102  ./.  :  l'Extérieure  Espagnole  termine 
à  92  7/8;  le  Turc  uni  fié  se  retrouve  à  93  1/8. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinto  clôture  à  93  ./.  ; 
YAnaconda    à  13  1  2;  1  v  Tharsis,  à  S  3/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  mieux  tenues. 

Dans  le  compartiment  sud-américa'n,  Péruviens  ,HrésilUns 
et  Argentins  sont  calmes. 

Les  Chemins  américains  n'enregistrent  pas  de  changement 
appréciable.  Voici  les  derniers  cours  : 

Canadian  Pacific.  181  3/4  ;  Evié,  25  7/8,  Louisville.  121  1  2: 
Atchison,  97  3/4  Norfolk,  86. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  8  mai  1907. 

Les  négociations  pour  le  Compromis.  —  Les  marchés  financier 
et  munétaiie.  —  La  Bourse  <]<■  \  ienne. 

La  presse  a  déjà  eu  l'occasion  île  faire  quelques  com- 
mentaires sur  le  nouveau  traité  franco  japonais  et.  en 
général,  ces  commentaires  comportent  quelque  aigreur. 
On  veut  croire  cependant  que  dans  ce  traité  rien  n'in- 
téresse les  Klats  européens  et  que  le  Japon  n'a  eu  pour 
but  que  de  se  rendre  les  mains  libres  du  côté  des 
Ktats-Unis.  Néanmoins,  le  dépit  domine,  et  la  presse 
viennoise  craint  —  ou  plu'ôt  espère  —  que  l'effet  pro- 
duit à  SaintrPétersbôurg  sera  peu  favorable. 

Chez  nous,  rien  de  neuf  dans  le  domaine  politique. 
La  Chambre  hongroise  vient  de  s'ajourner  ait  13  mai 
après  avoir  définitivement  voté  les  crédits  de  19  -r>et  1906 
des  dépenses  communes  avec  l'Autriche,  ce  qui  régula- 
rise le  passé. 

Avant  la  séparation,  M.  Kossuth,  ministre  du  Com- 
merce, a  annonce,  le  prochain  cUfpôl  d'un  projet  de  loi 
tc.ndani  à  relever  les  appointements  et  les  gratifications 
du  personnel  des  chemins  de  1er  de  l'Ktat.  Ainsi,  les 
desiderata  du  personnel,  manifestés  depuis  plusieurs 
années,  recevront  pleine  satisfaction. 

Pour  l'avenir,  la  situation  est  exactement  ce  qu'elle 
est  depuis  longtemps.  L'éternelle  question  du  compro- 
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mis  n'a  pas  encore  fait  un  pas.  En  principe,  on  semble 
d'accord  qu'il  faut  à  la  Hongrie  sa  Banque  d'Etat  et 
son  autonomie  douanière  et  militaire.  Mais,  dès  qu'on 
veut  passer  à  l'application  de  ces  principes,  tout  s'em- 
brouille et  l'on  ne  trouve  plus  de  terrain  d'entente. 
Voilà  bien  des  années  que  cette  situation  dure  et  l'on 
ne  voit  pas  comment  on  en  sortira.  Aux  dernières 
nouvelles,  le  président  du  Conseil  hongrois  devait  se 
rendre  à  Vienne  pour  fixer,  avec  les  ministres  autri- 
chiens, la  date  de  la  reprise  des  négociations.  En 
Hongrie,  l'opinion  publique  devient  de  plus  en  plus 
optimiste,  c'est-à-dire  qu'elle  croit  de  plus  en  plus  au 
triomphe  des  revendications  nationales. 

En  somme,  il  existe  encore  des  divergences  de  vue 
essentielles  entre  le  Gouvernement  hongrois  et  la  Cou- 
ronne au  sujet  des  garanties  conditionnelles  à  fournir 
par  la  Hongrie.  En  ce  qui  concerne  l'ordre  de  la  dis- 
cussion, on  semble  être  tombé  d'accord  pour  délibérer 
d'abord  sur  les  garanties  constitutionnelles.  Cepen- 
dant, dans  la  question  même  des  garanties,  le  Gouver- 
nement hongrois  pose  au  sujet  de  l'armée  des  condi- 
tions que  n'accepte  pas  fa  Couronne.  Ce  conllit, 
néanmoins,  n'est  pas  si  aigu  qu'il  force  le  comte 
Andrassy  à  démissionner:  du  moins  il  a  aflirmé,  en 
souriant,  que  malheureusement  il  ne  trou. ait  pas 
l'occasion  de  donner  sa  démission. 

En  attendant,  l'Empereur  prodigue  ses  avances  aux 
Hongrois.  Dans  une  audience  accordée  à  M.  Weckerlé, 
François-Joseph  a  informé  le  Président  du  Conseil  des 
Ministres  en  Hongrie  qu'à  l'occasion  du  quarantième 
anniversaire  de  son  couronnement  comme  roi  de  Hon- 
grie, il  se  proposait  de  faire  un  assez  long  séjour  à 
Buda-Pesth. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  dispositions  générales 
sont  redevenues  plus  favorables,  depuis  quelques  jours. 
Diverses  circonstances  heureuses  ont  contribué  à  cette 
amélioration  :  d'abord,  les  nouvelles  des  campagnes 
qui  sont  optimistes  en  ce. qui  a  trait  aux  futures  ré- 
coltes; ensuite,  l'augmentation  ininterrompue  des  re- 
cettes des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  et  surtout  la  situa- 
tion favorable  de  toute  notre  industrie  métallurgique. 
La  situation  meilleure  du  marché  monétaire  influe, 
aussi,  d'une  manière  salutaire  sur  la  Bourse.  Les  dis- 
ponibilités, nans  être  très  abondantes  sont  cependant 
supérieures  aux  demandes  et  le  taux  de  l'escompte 
libre  reste  à  4  1/8  0/0. 


Informations  Économipes  et  Fiante 


Les  Transaction';  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  — 
Dans  le  1"  trimestre  de  l'année  1907,  les  transactions  com- 
merciales entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  ont  atteint  les  chiffrés 
suivants  : 

Envois  de  Hongrie  en  Autriche:  225  millions  de  couronnes, 
en  augmentation  de  4  1/2  millions  par  rapport  à  la  même 
période  do  1906.  Envois  d'Autriche  ou  Hongrie:  2GG  millions 
de  couronnes,  on  augmentation  de  27  1/2  millions. 


La  Banque  d'Autriche-Hong!  ie  en  1906.  —  L'activité 
delà  Banque  d' Autriche-Hongrie,  réduite  à  son  minimum 
durant  la  période  qui  a  suivi  la  crise  allemande  de  1900,  a 
pris  un  nouveau  développement  qui  a  été  particulièrement 
accentué  au  cours  do  l'année  dernière.  Le  rapport  présenté  à 
l'assemblée  générale  du  4  février  dernier  le  constate;  il  fait 
remarquer  que  l'abondance  de  la  récolte  a  accru  les  facultés 
d'achat  d:  la  population  agricole,  et  a  favorisé  l'extension  de 
l'industrie  et  du  trafic  commercial.  Cependant  la  forte  situa- 
tion de  trésorerie  acquise  par  la  Banque  au  cours  de  ces 
dernières  annte;  lui  a  permis  de  faire  face  aux  nombreuses 
demandes  de  crédit  qui  lui  ont  été  présentées,  sans  imposer 
au  pays  un  tau  d'escompte  aussi  élevé  que  dans  les  pays 
voisins. 

Au  point  de  vue  monétaire,  le  rapport  rappelle  que  les 
derniers  billets  d  Etat  encore  eu  circulation  doivent  être  pré- 
sentés au  remboursement  avant  le  31  août  1907,  et  qu'à  cette 


date  disparaîtra  le  dernier  vestige  du  papier-monnaie  à  cours 
forcé  créé  en  1860. 

Voici  la  comparaison  des  principaux  chiffres  fournis  par 
le  compte  rendu  avec  ceux  de  l'année  1S05  : 

1905  1906 


(Milliers  de  couronnas) 

Encaisse-or  au  31  décembre  

1.074 

125 

1.112.263 

Encaisse-argent  au  31  décembre  .... 

290 

944 

282.056 

1.846 

992 

1.982.038 

Mouvements  de  caisse  

86.043 

131 

97.368.226 

2.262 

107 

2.632.008 

3.783 

041 

4.752.683 

641 

273 

770.944 

Avances  sur  titres  au  31  décembre.. . 

68 

243 

9^.988 

Mouvement  total  des  comptes  cou- 

48.590 

036 

56.206.360 

160 

697 

205.477 

Valeur  des  dépôts  au  31  décembre. . 

2.002 

118 

2.088.507 

Montant  des  prêts  hypothécaires  au 

283 

.086 

299.955 

Lettres  de  gage  en  circulation  

273 

655 

293.644 

13 

267 

21.189 

3.70 

4.33 

L'accroissement  des  bénéfices  nets  a  permis  de  porter  le 
dividende  de  70  cour.  20  à  90  cour.  40  pour  chacune  des 
150.000  actions  de  1.400  couronnes  qui  forment  le  capital  de 
la  Banque. 


Les  Créations  industrielles  en  Hongrie  en  1906.  — 

En  19.16  il  a  été  créé,  en  Hongrie,  302  Sociétés  par  actions, 
avec  un  capital  total  de  133  1/2  millions  de  couronnes.  Les 
Sociétés  purement  industrielles  ont  été  au  nombre  de  103, 
avec  un  capital  social  de  62-  millions.  Viennent  ensuite  :  12 
chemins  de  fer  d'intérêt  privé,  avec  un  capital  de  35.2  mil- 
lions ;  72  banques,  avec  un  capital  de  20  1/2  millions  ;  58 
caisses  d'épargne,  avec  un  capital  de  9  millions,  etc.. 


Le  Llyod  autrichien  en  1906.  —  Le  bénélice  net  de 
1906  est  de  1.301.061  couronnes,  sur  lequel  351.162  cour,  ont 
été  mises  a  la  réserve.  Le  solde  de  949.924  couronnes  ramène 
de  1.191.145  cour,  à  241.221  cour,  le  solde  débiteur  du  compte 
de  profits  et  pertes. 

Mais,  par  suite  de  la  réduction  du  capital,  non  seulement 
le  déficit  est  complètement  amorti,  mais  encore  les  divers 
fonds  ont  pu  être  sensiblement  renforcés. 


Le  Commerce  extérieur   de   l' Autriche-Hongrie.  — 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1907,  l'importation  en  Au- 
triche-Hongrie s'est  élevée  à  572  millions  de  couronnes,  en 
diminution  de  99  1/2  millions  sur  le  chiffre  de  la  même 
période  de  1906. 

.L'exportation  s'est  élevée  à  495  millions  de  couronnes,  en 
diminution  de  67  1/2  millions. 

Il  trouve  donc  pour  ce  trimestre  un  solde  passif  de  la  ba- 
lance commerciale  égal  à  77  millions  de  couronnes  ;  dans  le 
premier  trimestre  de  1906,  on  avait  eu  un  solde  passif  de 
10'J  millions.  *"   


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienue 


Vienne,  8  mai  1907  . 

Marché  calme  et  sans  affaires.  On  reste  néanmoins  tout 
près  des  cours  de  la  veille.  Les  valeurs  industrielles  ont 
gardé,  seules,  leur  fermeté. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  693  50  ;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Lœnderbauk,  472  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 
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LA  SITUATION 


Bruxelles,  7  mai  1907. 

Le  marché  monétaire.  —  L'industrie  sidérurgique.  — 
Les  charbonnages. 

Sans  être  aussi  brillante  que  la  semaine  dernière 
peut-être,  la  situation  monétaire  reste  bonne  et  a  per- 
mis de  consolider  et  même  pour  plusieurs  rie  nos  prin- 
cipales valeurs,  de  dépasser  les  cours  d'd  y  a  huit 
jours.  Le  cap  si  redouté  du  1er  mai,  qui  fut  franchi 
sans  encombre  et  sans  incidents  notables,  a  eu  raison 
des  hésitations  et  des  timidités  des  capitalistes  et  a 
contribué  à  donner  un  peu  plus  d'activité  à  tous  les 
marchés. 

Le  Métropolitain  de  Paris  tient  la  tête  du  mouvement, 
avec  une  plus-value  d'une  trentaine  de  francs  pour  la 
semaine;  beaucoup  de  primes  ayant  été  débordées,  les 
vendeurs  ont  été  forcés  de  se  racheter  plus  ou  moins 
précipitamment  et  ont  ainsi  contribué  au  mouvement 
esquissé  la  semaine  dernière. 

Les  autres  valeurs  du  groupe,  Parisienne  Electrique, 
Railways  et  Electricité  sont  également  très  soutenues, 
mais  avec  des  transactions  plutôt  restreintes  ;  seules,  les 
Aitrales  Railiraijs  font  ombre  au  tableau,  payant  leur 
tribut  à  la  méfiance  actuelle  pour  les  valeurs  chilien- 
nes et  après  avoir  touché  le  cours  de  380  reprennent 
difficilement  quelques  fractions  à  382,  malgré  un  cou- 
pon de  11  fr.  25  qui  sera  payé  prochainement. 

Le  Rio-Tinlo  demeure  la  valeur  spéculative  par  ex- 
cellence et  a  été  traitée  cette  semaine  beaucoup  plus 
largement,  regagnant  un  moment  le  coupon  de  7o  fr. 
qu'il  a  détaché  le  Ie''  mai  ;  mais  les  hauts  cours  ont  in- 
cité les  spéculateurs  prudents  à  prendre  leur  bénéfice 
et  l'on  rèactionne  d'une  cinquantaine  de  francs,  ce  qui, 
d'ailleurs,  est  insignifiant  pour  une  valeur  de  cette  en- 
vergure. 

La  situation  du  métal  rouge  demeure  toujours  excel- 
lente et  les  prix  se  maintiennent.  La  Circulaire  Merton 
annonce  que  les  stocks  de  cuivre  Standard  diminuent 
rapidement  en  raison  de  l'enlèvement  constant  de  bar- 
res destinées  à  l'affinage,  tandis  que  les  approvision- 
nements nouveaux  sont  très  maigres. 

Les  Fonds  d'Etats  sont  toujours  délaissés  de  la  spé- 
culation, et  même  le  résultat'des  élections  espagnoles, 
qui  se  sont  terminées  par  la  victoire  du  ministère,  n'a 
eu  aucune  intlucnce  sur  la  Rente  Extérieure  Espagnole, 
qui  demeure  sans  aucune  transaction:  Brésil  un  peu 
mieux  tenu  sur  quelques  demandes  pour  compte  lon- 
donien. 

Les  Chemins  espagnols  ont  esquissé  un  léger  mou- 
vement en  avant,  mais  le  manque  d'ordres  fait  que 
nous  les  relrouvons  aux  cours  ou  aux  environs  des 
cours  de  la  huitaine  dernière;  les  recettes  «les  Compa- 
gnies s'améliorent  cependant  d'une  façon  sérieuse. 

La  grande  nouvelle  de  la  semaine  a  été  la  conclusion 
(conclusion  que  nous  faisions  pressentir  dans  notre 
dernier  bulletin,  mais  qui,  jusqu'au  dernier  moment, 
est  demeurée  très  discutée  du  renouvellement  du 
Stahlwerksverband  ou  Syndical  des  Aciers  en  Allema- 
gne, pour  cinq  ans,  c'est-à-dire  jusqu'au  80  juin  1012. 

l'ne  des  premières  conséquences  heureuses  pour 
notre  pavs  de  ce  renouvellement, est  la  constitution  du 
Comptoir  Belge  '1rs  Aciérie*,  auquel  vont  adhérer  les 
plus  grandes' do  nos  firmes  métallurgiques,  telles  (pie 
Cocker tll,  Amjleur,  la  Providence,  Uufjrée,  Thy-le- 
Chd/bean,  Etpérancej-LonQdaz,  clé.,  etc. 

Cet  houreux  effet  n'est  pas  le  seul,  car  l'entente  in- 
ternationale des  lîails  et  celle  des  Poul relies,  (pii  dé- 
pendaient également  de  la  même  cause,  peuvent  être 
considérées,  tout  au  moins  moralement,  comme  cons- 
tituées. 

On  voil  quelle  importance  avait  pour  notre  Indus» 
trie  métallurgique  le  rcimim-iicmeni  en  question,  et 
avec  quelle  satisfaction  on  a  appris  qu'à  la  dernière 


heure  toutes  les  difficultés  et  les  oppositions  qui  fai- 
saient craindre  un  échec  avaient  été  aplanies.  Il  va 
sans  dire  que  les  valeurs  qui  dépendent  de  cette  indus- 
trie ont  été  cotées  avec  des  plus-values  appréciables 
et  que  les  transactions  y  ont  été  beaucoup  plus  ac- 
tives. 

Il  n'est  pas  jusqu'aux  .rapports  qui  nous  viennent 
d'Amérique  qui  n'aient  apporté  leur  contingence  aux 
bonnes  dispositions  du  marché  sidérurgique  ;  on  y  dit, 
en  effet,  que  les  manufacturiers  continuent  à  négocier 
pour  de  grosses  quantités,  mais  qu'ils  trouvent  l'atti- 
tude des  gros  producteurs  très  indépendante;  indice 
que  les  carnets  d'ordre  sont  fortement  garnis  et  que 
là-bas,  aussi  bien  qu'ici,  les  usines  ont  du  travail  pour 
de  longs  mois. 

Nos  charbonnages  voient  également  la  continuation 
de  leur  brillante  situation  ;  on  annonce  pour  le  14  mai, 
à  Liège  et  à  Charleroi,  une  adjudication  de  charbons 
pour  les  chemins  de  fer  de  l'Etat,  portant  sur  un  total 
de  732.200  tonnes  ;  il  n'y  aura  très  probablement 
aucun  changement  dans  les  prix  :  l'on  confirmera  les 
cotations  précédentes,  acceptées  par  l'Etat  lors  de  l'ad- 
judication du  12  mars  dernier,  et  l'on  se  souvient  que 
cette  adjudication  a  consacré  une  hausse  de  2  fr.,  alors 
qu'on  ne  s'attendait  généralement  qu'à  1  fr.  de  majora- 
tion. 

Le  statu  quo  également  probable  au  sujet  des  prix 
du  coke  pour  le  renouvellement  des  marchés,  pour  le 
second  semestre  de  l'année,  fera  la  grande  joie  des 
métallurgiste»  ;  mais,  en  même  temps,  il  prouve  que 
nos  charbonnages  savent  se  maintenir  dans  une  juste 
mesure  en  ne  profitant  pas  de  la  situation,  et  que  les 
bénéfices  actuels  leur  semblent  suffisants. 

En  ce  qui  concerne  les  charbons  pour  foyers  domes- 
tiques, il  faut  s'attendre  à  voir  les  ordres  revenir  plus 
nombreux,  malgré  la  saison,  pour  profiter  de  la  remise 
d'été  qui  est  de  2  fr.  par  wagon  et  de  2  fr.  50  par  ba- 
teau.   •        •  .  , 

La  constitution  du  nouveau  ministère  belge  a  laisse 
le  marché  plutôt  indifférent;  on  ne  se  fait  pas  trop 
d'illusions  sur  la  stabilité  du  cabinet  qui  comprend  des 
éléments  trop  disparates  les  uns  des-  autres,  et  on  ne 
se  montre  pas  très  rassuré  au  sujet  delà  question  con- 
golaise, car  on  craint  que  nos  nouveaux  ministres  ne 
fassent  rien  pour  accomplir  les  réformes  si  nécessaires 
à  notre  Etat  Indépendant. 


Le  Nouveau  ministère.  —  Le  nouveau  ministère  belge, 
dont  nous  avons  la  semaine  dernière  annoncé  la  formation, 
est  ainsi  constitué  : 

MM. 

Intérieur   De  Trooz,  président  du  Conseil; 

Finances   Liebaert  ; 

Justice   llenkin; 

Chemins  de  fer   Jfelleputte:  ■ 

Industrie  et  Travail. ..  Hubert  ; 

Sciences  et  Arts  .  Descamps; 

Guerre   Général  Hellebaut  ; 

Affaires  étrangères..    Davignon  ; 

Travaux  publics   DelbeUc. 

A  l'issue  du  premier  conseil  de  Cabinet,  au  cours  duquel 
les  ministres  ont  discuté  "les  attributions  des  différents 
Dé)  artemenls  ministériels,  M.  de  Trooz  a  fait  la  déclaration 
suivante  : 

«  Je  me  sépare  des  services  de  l'Instruction  publique  qui, 
unis  aux  Peaux- Arts,  tonneront  un  nouveau  ministère  qui 
préndl'a  le  nom  de  ministère  des  Science-;  et  des  Arts. 

Les  travaux  publics  formeront  un  ministère  à  pari.  Le 
département  de  l'Agriculture  demeure.  Il  aura  à  sa  tète  un 
ministre  intérimaire. 

«  Les  services  de  l'enseignement  industriel  et  professionnel 
resteront  attachée  au  ministère  de  l'Industrie  et  du  Travail.  >• 


La  Population  belge.  —  D'après  les  statistiques  officielles 
qui  viennent  d'être  publiées,  tu  population  du  royaume  de 
Belgique  atteignait,  à  La  date  du  :»l  décembre  19U6,  le  clnilre 
de  7.388.Ô82  habitants. 
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des  années  1905, 

1904  ot  ]'J0: 

1903 

im 

1S05 

1906 

Brabant  

— 

1.340.261 

— 

1.3(36.379 

1.392.422 

1 

.416.090 

Hainaut  

1.184.191 

1.192.967 

1.200.131 

1 

211.747 

llandrc  orient.. 

1  (Ifi7  RI\R 
1 . uo / . ooo 

1  (YÎK  "ïCn 
X  .  O  (O  .  o\j  l 

1 .  uni .  ■  i  > 

1.095.320 

870.513 

888.980 

907.506 

925.694 

853.962 

863.254 

873.629 

878.346 

Flandre  occid.. 

837.660 

845.732 

858.818 

859.576 

354.663 

357.759 

359.108 

331.114 

Limbourg  

252.007 

255.359 

258.153 

2dl.702 

Luxembourg . . . 

224.359 

225.963 

227.360 

229.133 

Totaux  

6.985.219 

7.074.918 

7.160.547 

7 

238.622 

Il  y  a  donc,  pour  l'année  1906,  une  augmentation  de 
habitants  sur  le  chiffre  de  la  population  en  1905. 
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LA  SITUATION 


La  Situation. 


Madrid,  le  (i  mai  1907. 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  Naissance 


d  un  prince  héritier. 
Yoilitles  élections  terminées  avec  une  forte  majorité 
pour  le  "gouvernement,  mais  la  composition  des  mino- 
rités a  changé  avec  l'intervention  du  groupe  solidaire 
catalan,  auquel  j'ai  déjà  fait  allusion.  Le  parti  libéral 
a  été  sérieusement  atteint  dans  sa  représentation  au 
Parlement,  mais  il  est  à  peu  prés  certain  qu'en  dépit 
de  ses  protestations  contre  le  cabinet  Maura,  il  n'ira 
pas  jusqu'à  refuser  de  prendre  part  aux  travaux  légis- 
latifs. Ce  qu'il  doit  faire,  c'est  travailler  à  sa  réorgani- 
sation, car  il  est  dans  un  tel  état  d'émiettement  que 
si,  par  un  de  ces  hasards  comme  on  en  voit  dans  la 
politique,  on  l'appelait  à  prendre  le  pouvoir  il  ne 
pourrait  pas  l'accepter. 

Les  nouvelles  relatives  aux  augmentations  des  cré- 
dits alloués  à  la  Guerre  et  à  la  Marine  ont  reçu  un 
accueil  plutôt  froid,  ce  qui  n'a  pas  laissé  de  contrarier 
leurs  promoteurs  ;  ceux-ci  avaient  cru,  sans  doute, 
qu'en  préparant  d'avance  l'esprit  du  public,  leurs  de- 
mandes passeraient  mieux,  mais,  en  dépit  des  argu- 
ments de  toute  espèce  allégués  pour  justifier  l'aug- 
mentation de  ces  dépenses,  beaucoup  de  monde  n'en 
voit  pas  l'utilité. 

Les  projets  du  ministre  des  Finances  continuent  à 
être  enveloppés  d'un  profond  mystère  et  il  est  préfé  - 
rable de  garder  le  silence  à  ce  sujet  plutôt  que  d'émet- 
tre des  suppositions  dépourvues  do  base  réelle. 

Je  voudrais  bien  dire  que  la  Bourse  a  été  plus  animée 
que  les  semaines  précédentes,  mais  quand  on  voit  que 
sur  six  séances  fie  2  mai  était  férié)  il  y  en  a  eu  quatre 
dans  lesquelb  s  le  \  0  0  a  clôturé  à82 80  0/0,  vous  com- 
prendrez que  la  pénurie  d'affaires  n'a  pas  été  moindre 
que  d'habitude.  Plus  d'une  fois  les  opérations  au 
comptant  ont  commencé  quelques  minutes  avant  le 
coup  de  cloche  annonçant  la  clôture  du  marché  et,  ce- 
pendant, ce  court  espace  de  temps  a  suffi  aux  inté- 
ressés pour  traiter  tous  les  ordres  :  c'est  par  hasard 
qu'on  dépasse  le  million. 

Les  établissements  prêteurs  n'ont  pas  abusé  de  la 
situation  des  retardataires;  ceux-ci  ont  payé,  au  maxi- 
mum, 40  centimes  pour  les  reports  et  encore  seule- 
ment le  30  avril  ;  le  londemain  le  loyer  de  l'argent  était 
revenu  à  25  centimes  et,  ensuite,  à  20,  ce  qui  est  bien 
raisonnable. 

Tous  les  arguments  des  spéculateurs  ne  peuvent 
rien  contre  la  réalité  et  celle-ci  n'est  autre  que  la  ferme 
résolution  des  capitalistes  de  uc  pas  acheter  la  Rente 
à  des  cours  aussi  élevés.,  encore  moins  si  elle  les  dé- 
passe, et  ils  préfèrent  employer  leurs-capitaux  dans  des 
valeurs  moins  sujettes  à  une  baisse  ou  qui  lui  laissent 
une  espérance  de  plus-value.  Ce  n'est  pas  à  autre  chose 
qu'il  faut  attribuer  la  hausse  des  actions  de  la  plus 
grande  partie  des  Sociétés  travaillant  sur  notre  place. 
Aussi,  •les  haussiers  qui  espéraient  —  on  espère  tou- 
jours —  céder  une  partie  de  leurs  titres  au  moment  de 
la  liquidation,  ont  été  obligés  de  les  garder  et,  par- 


dessus h'  marché,  d'en  prendre  d'autres  pour  éviter 
une  forte  baisse.  Pour  assainir  la  place,  il  faudrait 
écouler  au  comptant  une  masse  de  papier  assez  impor- 
tante, mais,  on  ce  moment,  il  n'y  a  pas  à  y  songer;  la 
spéculation  devra  traîner  le  boulet  de  ses  fautes  et 
perdre  un  ou  deux  pour  cent  d'intérêt, jusqu'à  ce  qu'elle 
soit  obligée  de  liquider  en  perdant  aussi  du  capital, 
sauf  dans  le  cas,  bien  improbable,  où  un  mouvement 
de  hausse  viendrait  à  se  dessiner. 

Ce  soir,  le  marché  a  été  ferme,  mais  le  manque  d'af- 
faires s'est  fait  sentir  tout  comme  les  jours  précédents, 
ce  qui  a  causé  un  petit  recul  de  5  centimes  ;  on  craint, 
à  présent,  quelques  défaillances  de  spéculateurs  très 
engagés. 

Le  S  0/0  conserve  assez  bien  son  cours  et  a  un  cou- 
rant d'atïaires  assez  normal. 

Ainsi  que  nous  le  disons  plus  haut  les  valeurs  indus- 
trielles sont  bien  tenues  et  il  y  a  de  l'argent  pour  elles, 
tant  à  cause  de  l'espérance  de  voir  s'améliorer  les 
cours  de  quelques-unes  que  par  la  proximité  des  divi- 
dendes. Actions  :  Banque  d'Espagne  444  50;  Hypothé- 
caires, 22 i;  iabacs,  401;  II ispano-Américano,  152; 
Espagnole  de  Crédit,  107  ;  Sucrières  :  préférences 
83  25,  ordinaires  42  50;  Explosifs,  313;  Altos  Hornos, 
250;  Résineras,  161;  Duro-Felguera ,  43;  Conslniccione 
Mclalicas,  68  ;  Medioda,  de  Madrid,  09. 

Obligations  du  Trésor,  100  30  ;  Sucrières,  101  50  ; 
Arizas,  105;  Can franc,  96  50;  Ouest  de  l'Espagne, 
2e  émission,  38:  Ville  de  Madrid  «  Expropriai- iones  », 
96  fr.  50.  '  ' 

En  tablant  il  y  a  quelques  jours  sur  le  cours  de 
111  0/0  environ  sur  les  devises  étrangères  nous  sommes 
restés,  peut-être,  un  peu  en  arrière,  car  on  a  coté  au- 
jourd'hui 111  30  0/0;  le  minimum  de  la  semaine  a  été  de 
110  70  0/0.  Nous  n'avons  rien  à  ajouter  aux  réflexions 
exprimées  dans  d'autres  lettres,  sinon  que  les  recettes 
de  douane  sont  en  baisse  depuis  le  commencement  de 
l'année,  ce  qui  amène  une  réduction  dans  les  recettes- 
or,  mais  doit  représenter  en  échange  une  réduction  en- 
core plus  forte  sur  les  engagements  commerciaux  à 
l'étranger. 

Il  y  a  eu  assez  de  demandes  et  le  Trésor  n'ayant  né- 
gocié que  de  petites  sommes,  il  est  naturel  que  le  cours 
s'élève.  Le  public  n'est  pas  content  mais  trop  de  monde 
soupire  après  une  nouvelle  aggravation  du  change  à 
20  0/0  ou  plus  pour  ne  pas  contre-balancer  les  protes- 
tations des  consommateurs.  Même  si  le  Ministre  des 
Finances  rend  à  la  circulation  dans  une  plus  large 
mesure  l'or  versé  aux  Douanes,  le  cours  menace  de  se 
tendre  encore  plus  :  espérons  que  les  circonstances 
éloigneront  de  nous  cette  coupe  amère,  mais  il  ne  faut 
pas  y  compter  beaucoup. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

15 avril    22 avril   29avril    6  mai 

4  0/0  Intérieure   82  75      82  65      82  80      82  75 

5  0/0  Amortissable   101  10     101  15     101  35     101  30 

Banque  d'Espagne   440  75     448..     445..     444  50 

—  Hypothécaire...  222..  222  ..  224..  224.. 
Comp.  Ferai,  des  Tabacs     399  59     400    »     400  50     400  50 

Chèques  sur  Paris   10  90      10  70      11..       11  15 

-  Londres ...  27  97  27  90  27  92.  27  96 
Cédules  hypoth.  4  0/0  . .     101  . .     101  15     101  10     101  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  -f-  or,  2,2  millions  ;  —  argent, 
3,1;  -+-  circulation,  11;  —  comptes  courants,  9;  + 
crédits,  3.  Le  Trésor  est  créditeur  de  76  millions. 

Les  nouvellas  de  plusieurs  centres  industriels  sont 
mauvaises;  lès  affaires  se  restreignent  de  plus  en  plus 
et  il  y  a  à  craindre  u'entrer  dans  une  période,  au  moins 
partielle,  de  non  activité  ;  ceile-ci  se  fait  sentir  natu- 
rellement sur  les  affaires  de  banque  et  c'est,  en  partie, 
à  cela  qu'il  faut  attribuer  la  création  de  succursales 
entreprise  par  les  Sociétés  de  crédit  afin  d'attirer  à 
elles  la  clientèle  des  banquiers  de  province:  c'est  le 
même  fait  observé  dans  d'autres  pays,  quoique  ici  le 
volume  des  transactions  soit  encore  très  restreint. 

Par  dépêche.  —  Madrid,  10  h.  50.  —  La  reine  d'Espagne  a 
mis  au  monde  un  lils. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  an  8  avril  (14  semaines) 


LIGNES 

1904 

1905 

1906 

1907 

Word  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  .... 
Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

San  Juan  de  Las 

Alniansa-Yalence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid- Saragosse 
Barcel.-France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

2.113 
741 

88 
1C3 

112 

521 

15  764  5C(> 
5.169.257 
315  205 
403  468 

6S6  483 
4  2'.5  432 

t6.862.7b7 
5-763  456 
245  346 
420.291 

731.745 
1.066.493 

17.357064 
5.461.874 
292. 817 
50 1-662 

749  956 
4  530  435 

18  579  896 
5.364.916 
228. 3i9 
4Y8.486 

746  967 
4. 466. 040 

3.681 

27.554  353 

28.092. ï 43 

29.494.408 

29  681  634 

i.067 

3.680 
310 

5.901  611 

27.080.555 
964.899 

5.382.706 

25  748  715 
1252  872 

5  213  983 

27  717  380 
1.321  337 

4.967.514 

28.208.887 
1.240.468 

1  JIZ_     

ROUMANIE 


LExcèdent  budgétaire  de  l'Exercice  1905-1906.  — 

TNous  avons  donné,  dans  notre  numéro  780  du  21  décembre 
dernier,  les  résultats  de  l'exercice  financier  P05-1906,  qui 
accusaient  un  excédent  de  recettes  de  45.446.356  francs.  Le 
ministre  des  Finances  vient  de  déposer  sur  le  bureau  de  la 
•Chambre  un  projet  de  loi  réglant  l'emploi  de  cet  excédent, 
dont  il  serait  retenu  un  million  qui  devra  faire  l'objet  d'une 
loi  ultérieure. 

Des  44.446.350  francs  disponibles,  il  serait  d'abord  disirait 
6.81G.953  francs  à  affecter  à  la  réserve  du  Trésor  créée  de- 
puis deux  ans  et  qui  s'élève  à  13.839.404  francs.  Elle  attein- 
drait ainsi  environ  20  millions,  dont  le  mode  d'emploi  devra 
■être  déterminé  par  une  loi.  De  l'excédent  disponible,  il  serait 
prélevé  5.291.604  francs  pour  extinction  des  créances  des 
exercices  écoulés,  de  sorte  qu  il  resterait  à  distribuer  32  mil- 
lions 337.738  francs. 

Le  projet  de  loi  déposé  par  le  ministre  des  Finances 
répartit  cette  somme  comme  suit  : 

Au  Ministère  de  la  Guerre,  pour  le  complet  acquittement 
des  canons  à  tir  rapide,  caissons,  accessoires  et  munitions 
achetés  en  vertu  de  la  loi  sanctionnée  par  décret  royal  du 
12  mai  1904,  y  compris  leur  transport  dans  le  pavs, 
17.731.251  francs. 

Au  Ministère  dos  Finances,  3.530.000  fr.,  dont: 

1°  l'n  million  pour  la  construction  du  palais  de  l'Assemblée, 
des  députés,  installations  ef  mobilier; 

2°  1. 200.000  fr.  pour  la  construction  de  locaux  de  douanes, 
de  piquets  pour  garde-frontières,  réfection  du  local  du^linis- 
tere  et  achat  d'un  local  pour  la  régie  des  monopoles  de  l'Etat 
et  d'autres  locaux  pour  services  financiers; 

3°  1  300.000  fr.  pour  achat  de  ierrains  et  constructions  de 
locaux  nécessaires  au  service  extérieur  de  la  régie,  ainsi  que 
pour  l'amélioration  des  installations'  et  machines  de  diffé- 
rents établissements. 

Au  Ministère  de  la  Justice,  pour  différents  travaux, 
400.000  francs. 

An  Minislè-e  des  Domaines,  pour  la  mise  eu  valeur  des 
terrain*  marécageux,  pour  améliorations  à  introduire  aux 
Btations  balnéaires,  pour  la  création  du  tonds  spécial  de 
plantation,  culture  et  mise  en  valeur  des  {prêts  de  l'Etat, 
pour  achat  de  taureaux  et  vaches,  pour  la  continuation  des 
■études  des  terrains  pétrolifères,  etc.,  3.518.302  fr. 

Au  Ministère  des  Atfaires  étrangères,  pour  l'achat  de 
1  immeuble  occupé  par  h'  Ministère  et  de  celui  de  l'immeuble 

do  la  légation  roumaine  de  l'onstanlinople,  1.153.097  fr. 

An  Ministère  de  l'Instruction  publique  et  des  cultes,  pour 
réparations  de  locaux  d'écoles,  pour  la  construction  d'un 
local  ;i  la  faculté  de  Droit  de  Bucarest,  pour  réparations 
mi  égli  ee  entretenues  par  l'Etat,  pour  1rs  bibliothèque^, 
collections,  etc.,  2.778.488  fr 

Au  Ministère  rie  l'Intérieur,  pour  la  construction  et 
i  in  lallation  des  32  hopitaujurtiraiu  «  RegoloGarol»,  outre  la 

somme  de  2  I  .'2  millions  de  francs  déjà  accordée,  896  000  fr  , 
soit,  au  total,  3.196.000  fr. 

On  a.  par  cette  dii  Lribution,  cherché  à  satisfaire  à  tous  les 
bi  soins  urgents  de  ces  six  départements,  pour  que  l'excédent 
de  l'année  en  cours  1906  1907,  dont  la  distribution  ne  pourra 
Ôtré  faile  qu'en  janvier  liiiiK,  puisse  être  consacré  en  entier  a 


la  couverture  d'une  grande  partie  des  crédits  ouverts  ou  qui 
s'ouvriront  dans  cette  session  pour  l'armement  et  l'équipe- 
ment de  l'armée. 

i  — — J 

SUISSE 


Les  Banques  d'Émission  suisses  en  1906  et  l'orga- 
nisation de  la  Banque  Nationale.  —  L'année  1906  est  sans 

doute  la  dernière  pendant  laquelle  le  régime  de  la  pluralité 
des  banques  d'émission  en  Suisse  aura  exclusivement  fonc- 
tionné. L'organisation  de  la  Banque  Nationale  se  poursuit, 
en  eflet,  activement.  Le  capital  est  souscrit  et  le  premier  ver- 
sement effectué,  le  règlement  élaboré  et  les  membres  de  la 
direction  nommés.  Le  type  définitif  du  billet  n'est  pas  encore 
adopté,  mais  la  Banque  commencera  ses  opérations  avec  un 
type  provisoire  fabriqué  au  moyen  dos  mêmes  planches  que 
celui  des  anciennes  banques. 

Les  banques  actuelles,  qui  vont  entrer  dans  la  période  de 
trois  ans  fixée  par  la  lgi  pour  le  retrait  de  leurs  émissions, 
ont  pu  mettre  à  profit  la  récente  période  de  prospérité  écono- 
mique. Le  change,  presque  constamment  favorable  à  la 
Suisse,  leur  a  permis  de  maintenir  des  conditions  de  ccédit 
modérées,  malgré  l'abondance  des  demandes.  Le  rapport  du 
Conseil  fédéral  constate  à  ce  propos  que  l'essor  actuel  parait 
rester  jusqu'ici  relativement  sain  et  notre  pas  encore  trop 
précipité. 

Les  soldes  moyens  des  principaux  comptes  des  banques- se 
résument  comme  suit  pour  les  deux  dernières  années  : 

1905    '  1906. 

(Eu  milliers  de  francs) 


.Encaisse-or   107.274  110.834 

—       argent   9.607  10.057 

Circulation   2J3.466  234.897 

Portefeuille  commercial   280. 938 .  258 . 807 

Avances  sur  nantissement   55.770  .  56.089 

Prêts  hypothécaires   809.128  868.863 

Comptes  courantsetejagagements  à  vue  205.665  219-745 
Comptes  courants  et  engagements  à 

terme   1 .226.336  1 .328.293 

-Acceptations  et  billets  à  ordre   30.820  33^488 

Taux  moyen  de  l'escompte  0/0;   4.05  i.76 


La  population  agricole  suisse.  —  Le  Bureau  Fédéral 
de  Statistique  vient  de  publier  la  troisième  partie  des  résul- 
tats du  recensement  fédéral  delà  population  de  1900;  elle 
contient  la  population  classée  d'après  les  professions.  La  po- 
pulation agricole  y  est  traitée  d'une  façon  toute  spéciale. 

D'après  les  renseignements  fournis,  le  nombre  total  des 
personnes  de  la  profession  agricole  (y  compris  la  viticulture) 
s'élevait,  en  1800,  à  1.047.795,  contre  1.092.827  en  18£8,  soit 
une  diminution  do  45.032  personnes,  ou  3.5  0/00.  Le  reçu 
avait  été  de  0.2  0/00  de  1870  à  1880,  et  de  2  3  0/00  de  1880  à  1888- 

Ce  recul  vient  bien  moins  de  la  disparition  des  exploitations 
rurales  que  de  ce  que  les  personnes  exerçant  la  profession 
pour  le  compte  d'autrui  quittent  le  métier.  Le  nombre  des 
personnes  exerçant  la  profession  agricole  pour  leur  propre 
compte  a  même  augmenté  de  1.189. 


Les  Recettes  postales.  —  Dans  le  mois  de  mars,  le  total 
des  encaissements  faits  par  le  service  postal  dos  chèques  et 
virements  s'est  élevé  à  la  somme  de  19.741.319  fr.  et  les 
paiement  en  espèces  à  20.010.507  fr.  Le  roulement  total  de 
fonds  a  été  de  31.604.253  fr.  L'avoir  des  propriétaires  de 
carnets  s'élevait  à  la  fin  do  mars  à  0  582.508  fr. 


Recettes  douanières.  —  Los  recettes  des  douanes  se  sont 
élevées,  en  mars  1907,  à  0.008.801  fr.  60,  contre  4.667.986 
francs  73  en  mars  1906.  L'augmentation,  en  mars  1907,  est 
donc  de  1.340.871  fr.  87.  Dû  1"  janvier  à  fin  mars  1907, 
l'augmentation  est  de  3.93"/. 057  fr.  58  sur  la  période  corres- 
pondante de  1906.   

Recettes  du  Gothard.  —  La  Compagnie  du  Gothard  a 
réalisé,  en  février,  1.98i.OOO  fr.  de  recettes,  contre  2.021.242 
francs  en  février  1900.  Les  dépenses  ont  été  de  1.370.000  fr., 
Contre  1.207.995  fr.  L'excédent  des  recettes  est  donc  de  610.000 
francs,  contre  818.20  fr.,  et,  pour  les  deux  premiers  mois 
de  l'année,  de  1.010.000  fr.,  contre  1.400.863  fr.  en  JflOO. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Les  Exportations  de  cacao  en  1906.  —  Voici,  d'après 
les  renseignements  publiés  par  le  Moniteur  Officiel  du  Com- 
merce, comment  se  répartissent  les  exportations  de  cacao  du 
Brésil  en  1906  : 

Pour  Pour 
l'Europe       l'Amérique  Total 


Du  Para  

De  Manaos. . . 
D'Itacoatiara. 


913.918 
35.093 
342.598 


lin  ^kilogrammes) 
858.836 
10.209 


Totaux   1.292.60» 


869.015 


1.7i  ;2. 754 
46.302 
342.598 

2.151.(5! 


Les  expéditions  mensuelles  de  ce  produit  ont  été  : 

(Kilog.)  (Kilog.) 


Janvier   1.510 

Février   42.348 

Mars   1C6.C93 

Avril   62.184 

Mai...   150.367 

Juin   256.417 


Juillet   5S9.315 

Août   524.677 

Septembre......  254.679 

Octobre   107.734 

Novembre   41.733 

Décembre   13.992 


Ce  dernier  tableau  fait  ressortir  l'importance  -particulière 
des  exportations  de  cacao  pendant  le  mois  de  juillet  et  le 
mois  d'août. 


ETATS  -  UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1906-07  (juillet  1906-mars  1907), 
les  recettes  ont  atteint  491.846.000  dollars  et  les  dépenses 
440.559.iXM)  dollars,  soit  un  excédent  de  recettes  de  51.287.000 
dollars.  Voici  le  détail  : 

Recettes 

9  premiers 
mois  de 


Douanes   

Revenus  intérieur.- 
Divers  


9  premiers 
mois  de 
1905-1906  1906-1907 

(En  dollars) 
237.739.000  250.014.000 
187.049.000  201.759.000 
3l.C87.000  40.073.0JO 


Total. 


446.475.000  491.846.00O 


Civiles  et  diverses. 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics  . . 
Intérêts  


Dépenses 

94.966.000 
74.060.000 
87.7o7.C00 
9.824.000 
107.408.000 
48.103.(00 
18.444.000 


Total. 


440.512  000 


95.238.000 
79.899.0UO 
71.699.0C0 
11.916.0.0 
105.501.000 
55.528.000 
20.748.000 

440.fi59.0i0 


On  voit  que  pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  supérieures  de  45.371 .000  dollars  à 
celles  des  neuf  premiers  mois  de  1905-1906,  tandis  que  les  dé- 
penses n'excèdent  que  de  4,.00J  dollars  celles  de  la  pé- 
riode correspondante  de  l'année  dernière. 


Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  Les  bénéfices  nets  réa- 
lisés par  le  trust  pondant  le  premier  trimestre  de  l'exercice 
1907  sont  sensiblement  supérieurs  à  ceux  des  années  précé- 
dentes, ainsi  qu'il  résulte  du  tableau  comparatif  ci-dessous  : 

1904  1205  1906  1907 

(En  dollars) 

Janvier   2.868.213     0.810.847   11.853.375  12.838.000 

Février   4.540.673     6.629.463   10.953.275  12.146.0C0 

Mars   6.0  <6. 340     9.585.580   13.819.840  14.138.000 

1  '  trimestre    13.445.232   23.025  896   36.634. 490  '  39  122.000 

Ce  sésultat  est  d'autant  plus  remarquable  que  la  crise 
financière  aux  Etats-Unis  et  l'augmentation  des  salaires  ont 
évidemment  influencé  les  chiffres  de  1907.  Il  faut  attribuer  à 
ces  causes  la  diminution  de  bénéfice  de  2.628.126  dollars  par 
rapport  au  dernier  trimestre  de  1906  qui  avait  donné 
41. 750.126  dollars. 


Après  le  service  d'intérêt  et  d'amortissement  des  obliga- 
tions, l'attribution  de  4 .865.9.  0  dollars  aux  amortissements 
ordinaires  et  de  14.500.000  dollars  aux  amortissements  extra- 
ordinaires, le  Conseil  a  proposé  de  fixer  le  dividende  trimes- 
triel à  1  3/4  0/0  pour  les  actions  privilégiées  et  ;i  1/2  0/0- 
pour  les  actions  ordinaires.  Ces  répartitions  sont  les  mêmes 
que  pour  le  trimestre  précédent.  Le  solde  à  nouveau  au 
31  mars  s'élève  à  3.684.600  dollars,  contre  3.324.545  dollar» 
au  31  décembre  1906. 

Le  carnet  de  commandes  au  31  mars  dernier  atteignait 
8.043.800  tonnes  contre  7.018.712  tonnes  au  31  mars  1906  et 
8.489.718  tonnes  tin  décembre  de  la  même  année. 


nlarclié  Financier  de  New- York 


New- York,  9  mai  1907. 

La  grève  des  débardeurs,  qui  se  poursuit,  semble  devoir 
paralyser  toute  la  navigation  de  l'Atlantique.  Presque  toutes 
les  Compagnies  emportant  des  voyageurs  et  le  courrier  en 
Europe  sont  atteintes. 

A  Wall  Street,  la  tendance  générale  du  marché  satisfai- 
sante au  début,  se  trouve  affectée  paria  suite  par  le  bruit 
de  nouvelles  émissions  de  Bonds  de  diverses  Compagnies  de 
Chemins  de  fer.  I  a  Compagnie  Union  Pacific  se  disposerait 
à  émettre  1C0  millions  de  dollars  de  stock  et  75  millions  de 
dollars  de  Bonds  ;  la  Compagnie  Southern  Pacific  aurait 
décidé  l'émission  de  36  millions  de  dollars  en  action  pré- 
férence. 

Les  Chemins  américains  sont  calmes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  95»./.;  Miiwaukee,  133  1/4:  Erie ,  23  7/8; 
Reading,  110  1/2;  Canadian  Pacific,  176  1/2;  Illinois 
Centrai,  144  ./.  Loidsville,  117  ./.  ;  N.  Y.  Central,  U2>  5/8; 
Union  Pacific,  143  ./.,  Pennsylvania,  122  1/4. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1906.  —  D'après  les  statis- 
tiques qui  ont  été  récemment  publiées  relativement  au  com- 
merce extérieur  de  la  République  Argentine,  la  valeur  des 
importations  et  des  exportations  réunies  aurait  atteint 
562.224.350  pesos-or,  soit  une  augmentation  de  34.226  089 
pesos-or  sur  le  chiffre  de  1905. 

Les  importations  ont  atteint  209.970.521  pesos-or,  soit 
64.810.101  pesos  de  plus  qu'en  1905.  Le  tableau  suivant 
donne  les  principaux  articles  importés  en  1906,  comparative- 
ment aux  chiffres  de  1905  : 


Importations  : 

Textiles  

Fer,  etc  

Véhicules  et  matériel  roulant 
Matériaux  de  construction.. 
Verre,  glaces  et  céramiques. 

Produits  agricoles  

Aliments  

Vins,  spiritueux,  etc  

Produits  chimiques  et  phar- 
maceutiques  

Huiles  

Bois  et  ses  dérivés  

Tabacs,  etc  

Papier  et  ses  dérivés  

Matériel  pour  électricité . . . . 

Cuir  et  ses  dérivés  

Couleurs  


1905 

1906 

(Pesos-or) 

46 

218.951 

54.130.039 

29 

813.143 

43.534.438 

23 

752.849 

35  055.364 

15 

386.391 

22.001.6f8 

13 

680.940 

20.910.800 

16 

532.552 

17.158.545 

13 

735.925 

17.662.548 

9 

167.842 

11.794.039 

6 

275.786 

7.582.859 

5 

559.792 

7.880.973 

4 

510.823 

5.612.222 

4 

455.408 

4.911.079 

4 

133.842 

4.914.737 

2 

034.674 

3. 430. 031 

1 

796.844 

2.314.5; 1 

1 

.441.726 

1  640.435 

Voici  quels  ont  éti 


les  principaux  pays  fournisseur! 

1905  1906 


Grande-Bretagne. 

Allemagne  

Belgique  

Espagne  

France  

Italie  

Etats-Unis  

Brésil  

Divers  

Totaux  


68. 391. 043 
29.083.027 
8.727.076 
5.726.8"/2 
51.248.202 
20.284.673 
28.920.443 
5.328.005 
17.445.080 


(Pesos-or) 


94.829.938 
38.416.259 
12.228.040 

7.368.269 
26.744.875 
24.123.636 
39.474.894 

6.641  025 
20.14K.586 


20V 1 54 . 420      269 . 970 . 521 


La  valeur  des  exportations  a  atteiut  292.253.829  pesos-or, 
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soit  une  diminution  de  30.590.012  pesos-or  comparativement 
à  1905. 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  articles  exportés  : 
.  -  1905  1906 

(Pesos-or) 

Blé  ,   85.883.141  66.561.181 

Laine  et  graisse   64.31:*. 927  58.402.771 

Mais   46 . 537 . 402     53 . 365 . 681 

Peaux   30.509.533  29.493.107 

Graine  de  lin   26  233.851     25  915.861 

Farine  de  blé   5.073.699      4  477.964 

Moutons   5.230.483  1.676.145 

Quebracho   2.427.772  2.162.949 

Les  principaux  pays  acheteurs  ont  été  les  suivants  : 

1905  1906  . 


Exportations  : 

Grande-Bretagne   4i.826 

Allemagne   37.058 

Belgique   20.780. 

Espagne  .-.  3.334 

France   37.5^4 

Italie.   6.468 

Etats-Unis   15.717 

Brésil   13.039 

Divers   35.992 

Destinations  incertaines..  109.030 

Totaux   322.843.841  292.253.829 


Pesos-or 

43. 
39 
25 
2. 
35. 
6, 


.o;o 

.221 
.850 
.802 

281 
.941 
.458 
.395 
.495 

728 


224.038 
417.196 
021.3:45 
572.576 
763.354 
906.124 
332.112 
891.315 
910.971 
614.748 


Si  l'on  considère  la  part  française  dans  le  commerce  argen 
tin,  on  remarquera  que  la  France  figure  au  quatrième  rang 
parmi  les  pays  importateurs,  avec  26.744.875  pesos-or  (en 
augmentation  de  5.496.673  pesos),  et  au  troisième  rang  des 
pays  recevant  l'exportation  argentine,  avec  35.763.354  pesos-or 
(en  diminution  de  1. s30.997  pesos-or). 

Au  total,  le  mouvement  d'échange  entre  la  France  et  l'Ar- 
gentine a  atteint,  pendant  l'année  1806,  une  valeur  de  62  mil- 
lions 508.229  pesos-or  (312.541.145  francs),  en  rfbgmeirlation 
de  3.665.746  pesos-or  (18.328.730  francs)  sur  les  chill'res  de 
l'année  1905. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  do  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1906-1907 
(juillet-décembre  1906)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Six  premiers  mois 


1906-07 


1905-06 


I  >iffér.  en 
1906-07 


(En  piastres) 

Matières  animales   10.013.379  7.911.109  +  2.102. 27o 

—  végétales....  13.471.597  14.178.595  —  706.998 

—  minérales....  37.028.191  27.826.137  +  9.202  054 

Textiles   13.240.841  10.987.807  -+-  2.253.034 

Produits  chimiques....  4.  145.494  3.498.610  +  646.884 

Hoissous,  Spiritueux...  3.372.205  3.5'.)7  134  —  134.929 

ir-rs  cl  applications  2.992.831  2.732.1)00  +  259.931 

Machines  et  accessoires  13.661.041  9.298.991  +  4.362.050 

Véhicules   4.090.065  1.731.696-4-  2.358.360 

Armes  et  explosifs   2.058.157  2.005.219  +  52.938 

Divers   4.524.705  3.817.363  +     707. 3i2 

Totaux   108.59S.506  87.495.561  +01.102.946 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux  ....  17. 643.393  19.722.851  -2.079.458 

—  végétaux   81.715.904  89*8*8.67/  +2.351.647 

—  animaux  ....  5.292.K39  5. 60/. 898    —  815.059 

—  manufacturés  [.866.0M  1.315.186  +  61.780 
I  »i  v.-is   363.272  350.736    +  12.536 

Métau* précieux   61.592.243  75.504. 200  -14002.017 

T  .taux   117.883.9:17  131.864.508  —13980.571 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 

décembre  et  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  1906-1907  : 

y  .-*''"* 
Résume  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 


mexicaine 

mexicaine 

• 

JJtfCOiiiDrc 

(En  piastres) 

1905  

19.655.466 

32.068.170 

19.745.095 

21.7  42.267 

Différences  absolues... 

+  89.629 

—10.325.903 

Différ.  proportionnelles 

+   0.46  % 

—  32.20  % 

Six  premiers  mois  : 

1905-1906....-  

87.495.561 

131.864.508 

1906-1907   

108.598.506 

117.883.937 

Différences  absolues... 

+21.102.945 

-13.980.571 

Différ.  proportionnelles 

+  24.12  % 

—  10.60  % 

ASIE 


CHINE 

L  Importation  de  l'opium  en  1905.  —  Il  a  été  importé 

en  Chine,  en  1905,  51.870  piculs  d'opium,  contre  54.732 
en  1904. 

La  plus  grande  partie  de  l'opium  étranger  s'entrepose  à 
Hong-Kong  (24  millions  de  taëls)  ;  celui  qui  se  rend  directe- 
ment de  l'Inde  aux  ports  chinois  ne  repi'ésente  que  1/3  de 
cette  valeur.  Il  se  répartit  en  Chine  principalement  par  l'in- 
termédiaire de  Shanghaï,  Canton,  Souatao,  Tchin-Kiang, 
Amoy,  Ningpo  et  Kion-Kiang. 

Dans  un  récent  rapport,  la  légation  de  France  à  Pékin 
fait  observer  que  si  la  difficulté  qu'on  avait  à  se  procurer 
cette  denrée  en  Mandchourie  a  fait  monter  un  peu  l'impor- 
tation dans  les  ports  du  Nord,  clans  la  région  du  Yangtzé  la 
consommation  de  l'opium  indien  a  beaucoup  diminué  au  pro- 
fit de  l'opium  indigène,  qui  est  destiné  à  remplacer  complè- 
tement son  concurrent  étranger  à  bref  délai  ;  son  prix 
moindre  est  déjà  une  raison  de  lui  accorder  la  préférence  et 
la  nouvelle  génération  s'est  accoutumée  à  la  saveur  du  pro- 
duit chinois.  Le  Gouvernement,  de  son  côé,  trouve  une 
source  de  profits  considérables  dans  la  taxation  de  l'opium 
chinois  et  fait  son  possible  pour  éliminer  l'opium  de  l'Inde. 
On  cherche,  d'une  part,  à  faire  disparaître  les  inégalités  qui 
existent  entre  les  Provinces  par  suite  des  likius  et,  d'autre" 
part,  à  établir  un  monopole  national  de  l'opium. 


INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  cotonniers.  —  Un  récent  rapport  sur  les  COU- 
ditions  de  l'industrie  cotonnière,  adressé  par  le  gouvernement 
de  l'Inde  au  Board  of  Traite,  montre  que  de  grands  progrès 
ont  été  réalisés  dans  la  production  indigène  au  coure  de  ces 
dernières  années. 

A  la  tin  do  l'année  fiscale  1905-1906,  il  y  avait  non  moins 
de  200  usines  en  activité,  contenant  52.200  métiers  et  5  mil- 
lions 274.000  broches,  et  employant  journellement  environ 
212  700  personnes.  Ces  usines  représentent  un  capital  de 
13.600.000  liv.  st.,  dont  10.607.000  liv .  st.  versées. 

Le  siège  principal  de  celte  industrie  est  la  Présidence  de 
Bombay,  qui  contient  70  0/0  des  usines,  (il  0/0  des  broches 
et  77  0/0  des  métiers. 

La  production  des  filés  en  1905-1600  a  atteint  655.618  800 
lbs,  et  celle  des  articles  tissés  156.600. 300  lbs,  ces  chiffres 
accusant  une  augmentation  de  17  et  de  35  0/0  respectivement 
sur  ceux  de  1901-1902. 

V.a  dehors  des  usines  que  l'on  trouve  dans  l'Inde  britan- 
nique proprement  dite,  il  convient  do  siguuler  le  développe- 
ment de  L'iadusU'ifi  textile  dans  le  Mysore,  llaroda,  Ilaulera 
bad  et  autres  Etats  indigènes.  La  production  de  ces  diffé- 
rentes sources,  au  cours  de  l'année  dernière  (18Ô549QÔ),  n'a 
pus  été  inférieure  à  25.300.000  lbs  pour  les  filés  et  7  mil- 
lions 280. 00)  lbs  pour  lOS  tissus. 
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MINES  D'OR 


Le  Général  Botha  à  Londres 


Nous  avions  parlé  brièvement,  il  y  a  huit  jours,  du  dis- 
cours que  le  général  Botha,  premier  ministre  du  Transvaal, 
avait  prononcé  à  un  banquet  qui  lui  avait  été  offert  le 
1"  mai  au  Savoy  Hôtel  de  Londres  par  les  représentants 
des  intérêts  miniers  transvaaliens.  Dès  le  début,  le  général 
Botha,  qui  s'exprimait  en  hollandais,  et  dont  l'allocution 
était  traduite  phrase  par  phrase  par  M.  Bcyers,  le  général 
Botha,  disons-nous,  s'est  félicité  de  se  trouver  en  présence 
de  personnages  intluents  ayant  des  intérêts  au  Transvaal,  et 
il  a  ajouté  : 

«  Ma  visite  à  Londres  n'a  rien  de  personnel  ;  je  suis  ici 
comme  le  représentant  de  toute  la  population  du  Transvaal 
et  si  mon  séjour  permet  de  resserrer  davantage  le  lien  qui 
unit  le  Trunsvaal  à  la  mère  patrie,  je  suis  sûr  que  mon 
peuple  se  réjouira. 

«  J'ai  entendu  des  gens  prophétiser  que,  si  mon  parti  arri- 
vait au  pouvoir,  l'industrie  minière  serait  opprimée;  mais 
beaucoup  d'entre  vous  savent  ce  que  signifient  les  discours 
prononcés  au  moment  des  élections,  ils  ne  sont  pas  du 
nombre  de  ceux  qu'on  peut  prendre  au  sérieux.  Mon  gou- 
vernement et  moi  avons  toujours  sérieusement  désiré  être 
justes  envers  l'industrie  minière  du  Transvaal,  et  je  n'hésite 
pas  à  dire  aujourd'hui  que  mon  gouvernement  fera  tous  les 
efforts  possibles  pour  que  l'industrie  minière  soit  le  grand 
succès  du  Tvansvaal.  Je  sais  que  la  prospérité,  le  progrès  et 
le  bien-être,  non  seulement  du  Transvaal,  mais  de  toute 
l'Afrique  du  Stid,  dépendent  du  développement  de  cette 
industrie,  et  je  vous  demanderai  ce  soir  de  vouloir  bien  tra- 
vailler avec  mon  gouvernement  pour  mettre  les  affaires  du 
Transvaal  dans  une  situation  telle  que  tout  homme  blanc  y 
puisse  vivre  heureux  et  satisfait. 

«  J'ai  jeté  le  poids  léger  de  mon  influence  dans  la  balance, 
et  je  demande  la  coopération  de  tous  afin  que  les  deux  races 
de  l'Afrique  du  Sud  se  réconcilient  et  s'unissent.  Je  suis  sa- 
tisfait de  dire  en  toute  franchise  que  je  ne  désespère  pas  ; 
au  contraire,  j'ai  foi  dans  l'avenir  et  pense  pouvoir  faire  des 
deux  races  de  l'Afrique  du  Sud  une  seule  race  unie,  forte  et 
vigoureuse. 

<•  Je  constate  avec  joie  que  l'opposition  elle-même  travaille 
an  Transvaal  avec  le  gouvernement  sur  certains  points.  Pour 
ma  part,  je  fais  bon  accueil  à  l'opposition,  car,  plus  elle  est 
forte,  mieux  cela  vaut  pour  le  gouvernement.  Au  Transvaal, 
nous  avons  une  opposition  forte,  composée  d'hommes  capa- 
bles et  énergiques,  qui  soutiendront  le  gouvernement  dans 
l'intérêt  du  pays  et  qui  ne  décideront  rien  par  esprit  de 
parti  seulement.  J'espère  qu'avec  du  bon  sens  et  un  esprit 
de  calme  décision,  on  arrivera  à  résoudre  les  difficultés. 

■  Nous  avons  deux  grandes  industries  au  Transvaal  et  je 
souhaite  qu'elles  coopèrent  en  sœurs  à  la  prospérité  générale, 
car  il  me  semble  impossible,  d'après  ce  que  je  connais  de 
.l'état  des  choses,  qu'elles  puissent  vivre  en  opposition  l'une 
contre  l'autre.  Dans  l'industrie  aurifère,  il  y  a  de  vastes 
étendues  minéralisées  qui  attendent  encere  pour  être  mises 
en  valeur;  j'espère  que  le  peuple  du  Transvaal  travaillera 
uni  pour  développer  le  pays  d'une  manière  telle  que  la  popu- 
lation blanche  se  trouvera  gagner  matériellement.  Il  y  a 
aussi  l'agriculture  et  l'élevage,  et  jesouliaite  que  le  Transvaal 
ne  se  bornera  pas  à  importer,  mais  qu'il  exportera  ses  pro- 
duits et  pourra,  grâce  au  libre-échange,  faire  un  grand 
commerce  avec  l'Angleterre.  Je  serai  heureux  si  je  réussis 
à  établir  une  coopération  véritable  entre  les  Boers  et  les 
Anglais. 

«  La  question  importante  entre  toutes  est  celle  de  la  main- 
d'œuvre,  qui  préoccupe  chacun  de  ceux  qui  sont  ici.  Je  ne 
puis  vous  faire  ce  soir  aucune  déclaration  précise,  mais  j'es- 
père être  bientôt  en  mesure  d'en  parler.  Je  vous  assure  que 
nous  n'agirons  pas  sans  une  enquête  approfondie  et  je  ferai 
tous  mes  efforts  pour  justifier  la  confiance  qui  m'a  été  témoi- 
gnée ainsi  qu'à  la  population  du  Transvaal.  » 

Ce  discours  a  été  à  tout  instant  interrompu  par  des  applau- 
dissements. 

M.  Churchill,  sous-secrétaire  d'Etat  aux  Colonies,  a  annoncé 


jeudi,  à  la  Chambre  'des  Communes,  que  le  gouvernement 
anglais  s'est  déclaré  prêt  en  principe  à  garantir  un  emprunt 
transvaalien,  dont  le  général  Botha  a  l'intention  de  proposer 
l'émission  au  Parlement  du  Transvaal.  Cet  emprunt,  qui  sera 
de  5  millions  de  livres  sterling,  sera  consacré  aux  travaux 
d'irrigation  et  de  construction  dévoies  ferrées,  ainsi  qu'à  la 
création  d'une  banque  foncière.  Le  sous-secrétaire  d'Etat  aux 
Colonies  a,  en  outre,  déclaré  que  le  gouvernement  anglais 
avait  définitivement  abandonné  la  revendication  des  30  mil- 
lions de  livres  sterling,  que  le  Trausvjal  s'était  engagé  à  lui 
verser  comme  indemnité  de  guerre. 

Une  députation  des  représentants  des  principales  mines  du 
Transvaal,  ayant  à  sa  tête  lord  Marris,  a  rendu,  également 
jeudi,  visite  au  général  Botha  pour  l'entretenir  de  la  situation 
d'incertitude  de  l'industrie  minière  et  des  difficultés  que  ren- 
contrent les  propriétaires  à  se  procurer  de  la  main  d'œuvre. 
La  délégation  a  déclaré  indispensable  le  minimum  de  Chinois 
qui  sont  encore  au  Transvaal.  Le  général  Botha  a  répondu 
ne  pouvoir  prendre  aucun  engagement,  l'affaire  étant  actuel- 
lement entre  les  mains  de  son  gouvernement,  qui  prendra  une 
décision  dès  la  prochaine  réunion  du  Parlement.  Il  a  exprimé 
la  sympathie  de  son  gouvernement  pour  l'industrie  minière 
et  a  promis  "de  faire  tout  ce  qui  dépendrait  do  lui  pour  assu- 
rer aux  mines  la  main-d'œuvre  chinoise. 


informations  diverses 


The  African  and  Buropean  Invesment  Company, 
Limited.  —  L'Agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helcler,  communique  les  renseignements  suivants  : 

Robcrts  Victor  Diamonds,  Limited.  Bésultats  pour  le  mois 
d'avril  :  «  14. 10G  loads  lavés  ont  produit  9.72i  carats  1/2, 
soit  (38  carats  9  par  100  loads.  » 

The  Veereniging  Estâtes,  Limited  :  «  La  production  de 
charbon  de  cette  dernière  Compagnie,  pendant  le  mois  d'avril, 
a  été  de  23.360  tonnes.  » 

The  Great  Easiern  Collieries,  Limited  :  «  Production  de 
charbon  en  avril  :  17.800  tonnes.  » 


L'Importation  des  diamants  aux  Etats-Unis.  —  L'im 
portation  des  diamants  aux  Etats-Unis,  pendant  l'exercice 
1906,  s'est  élevée  à  35  millions  de  dollars  contre  27  millions 
en  1905,  19  millions  en  190'i  et  20  millions  en  1903.  Bien  que 
tous  ces  diamants  proviennent  des  mines  sud-africaines,  ils 
sont  importés  directement  d'Europe.  Sur  ces  35  millions  de 
dollars  en  1906,  la  valeur  des  diamants  non  taillés  s'élève  à 
10  1/2  millions  et  cette  importation  vient  à  peu  près  entiè- 
rement du  Royaume-Uni,  à  l'exception  d'une  importation  de 
Belgique  dont  là  valeur  ne  dépassait  pas  2  millions.  Le  solde 
de  l'importation  totale  comprend  des  diamants  taillés  pour 
une  valeur  de  2i  millions  1/2  de  dollars  ainsi  répartis  : 
10  millions  venus  des  Pays-Bas,  le  principal  pays  de\  la  taille 
eu  Europe,  5  millions  de  France,  4  millions  1/2  de  Belgique, 
et  4  millions  1/2  du  Royaume-Uni. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  9  mai  1907. 

Notre  liquidation  de  medio  mai  a  commencé  hier  par  la 
réponse  des  primes  qui  n'a  rien  présenté  de  bien  particulier, 
d'autant  plus  que  la  Bourse  de  Paris  nous  manquait  par  suite 
du  jour  férié  de  l'Ascension.  Demain,  on  s'occupera  des  re- 
ports, mais  ils  ne  semblent  nous  réserver  aucune  surprise. 

On  attend  avec  curiosité  les  chiffres  du  rendement  total 
d'avril,  et  il  faut  espérer  que  ceux  qui  nous  parviendront 
redonneront  de  l'animation  à  ce  marché  spécial  par  trop 
inactif  en  ce  moment.  Quant  aux  grèves  signalées  dans  cer- 
taines mines  et  qui  ont  alourdi  la  cote  en  général,  elles  n'ont 
pas  l'importance  qu'on  leur  prêtait  tout  d'abord,  et  l'on 
annonce  que  le  gouvernement  essaie  d'effectuer  une  réconci- 
liation entre  les  grévistes  et  les  propriétaires  de  mines.  Dans 
ce  but,  M.  de  Villiers,  ministre  de  la  Justice,  doit  recevoir 
demain,  à  Johannesburg,  une  délégation  de  mineurs,.  . 

#*#  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Chor- 
tered,  qui  était  à  1  7/16,  termine  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Gold/ields  est  à  13,16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  3/16. 

La  Consolidated  Ooldfields  est  à  4  5, 32. 
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La  Rand  ?Jines  se  retrouve  à  G  11/16  ;  elle  se  traitait  à 
G  7/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  ISEast  Rand  clôture 

à  4  7/32,  comme  la  semaine  dernière. 

New  Cornet,  1  3/16  ;  .elle  restait  à  1  5/1G  il  y  a  huit  jours. 

La  valeur  de  l'or  récupéré  par  celte  Compagnie  en  1906 
s'est  élevé  à  224.220  liv.  st.  Déduction  faite  des  frais  d'exploi- 
tation, il  est  resté  un  bénéfice  net  de  82.897  liv.  st.,  contre 
66.612  liv.  st.  pour  l'exercice  précédent. 

La  Cason  vaut  4  1/16. 

ISAngelo,  est  à  3  livres. 

Dans  son  rapport  aux  actionnaires  sur  l'exercice  1906,  l'in- 
génieur a  déclaré  qu'il  espérait  que  bientôt  la  batterie  allait 
pouvoir  travailler  avec  tous  ses  pilons  et  que  le  rendement 
actuel  par  tonne  serait  maintenu. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  5/16. 

La  City  and  Suburban  cote  3  7/16. 

La  Driefontein  cote  1  5/8. 

Cette  Compagnie,  qui  vi^nt  de  traverser  une  crise  sérieuse, 
semble  devoir  en  sortir  aujourd'hui,  mais  les  résultats  de  son 
exploitation  s'en  sont  ressentis  pendant  l'exercice  1906. 

Bien  que  le  nombre  de  tonnes  broyées  ait  été  sensiblement 
le  même  que  pendant  l'année  précédente,  c'est-à-dire 
235.168  tonnes  au  lieu  de  233.735,  les  bénéfices  de  l'exploita- 
tion sont  tombés  de  167.514  liv.  st.  en  1905  à  58. 183  liv.  st. 
pour  1906. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  1  7/8. 

La  Jubilee  est  à  1  9/16. 

La  Village,  qui  restait  à  3  3/4,  se  retrouve  à  ce  cours. 
La  Jumpers  cote  1 11/16,  contre  1  13/16  il  y  a  huit  jours.  La 
Meyerand  Charllon  est  à  3  3/4. 

La  Ferreira  finit  a  19  livres. 

La  Modderfontein  cote  6  1/4.  La  Durban  Roodepoort 
s  échange  à  2  liv.  La  Ginsberg  clôture  à  11/16.  Treasury , 
3/4.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/2,  s'échange 
ainsi. 

La  Randfontein  vaut  1  9/16.  La  Glencaù'n  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  était  à  2  7/8,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Van  Ryn  cote  3  1/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  8  3/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/16.  La  New 
Heriot  cote  3  1/2.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  1/4. 

La  Wolhuter  resle  à  1  7/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Dccp 
se  traite  à  11  3/4,  contre  12  livres. 

Pour  l'exercice  1906,  son  exploitation  a  laissé  un  bénéfice 
de  243.704  liv.  st.  Or,  si  l'on  se  reporte  au  dernier  rapport 
trimestriel,  on  remarque,  pour  le  trimestre  clos  le  31  mars  1907, 
un  bénéfice  qui  s'élève  à  75.000  liv.  st.,  ce  qui  correspond  à 
un  bénéfice  annuel  de  300.000  liv.  st. 

La  Knights  Deep  vautl  15/16. 

La  Robinson  Deep  cote  4  7/8. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  1/2.  La  Cinderella  Deep 
finit  â  1  3/4.  L'Angelo  Deep  est  à  11/10  ;  Glen  Deep,  1  7/8 
contre  1  15/10  il  y  a  huit  jours.  La  Nigel  Deep  s'échango  à 
7/32.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  5  livres,  au  lieu  de  5 1/8  la  se- 
maine dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  1  7/8. 

La  Mourse  Mines  cote  2  1/8,  contre  23/1G.  La  Village  Deep 
clôture  à  11/10. 

La  Rose  Deep  vaut  3  7/8. 

La  Roodcporl  Central  Deep  est  à  9/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  livre. 

1a  Jumpers  Deep,  finit  à  1  3/10,  au  lieu  de  1  1/2  il  y  a  huit 
jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  8/16. 

lia  Simmcr  and  Jack  reste  à  1  3/10. 

La  QedUld  finit  à  1  3/4.  La  Jupiter  se  lient  à  21/32. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  5/10. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land   Agency  s'échange  à  6/6  ;   Ilhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rliodcsian  lianhct  est  à  1  2./32.  La  Sheba  s'inscrit 

à  6. 

Lfl  Rand  Collieries  cote  1  1/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Ray  Invcstinent  clôture  à  2  liv. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  1  13/10. 
I.a  Van  Dgk  Proprictary  resté  m  1  1/2. 


L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/4;  la  Verceniging  Estâtes 
se  retrouve  à  13/16;  VAfrican  and  European  Investmenî  à 
1  1/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  5/16;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  African  Dreweries,\  11/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  7/8.  contre 
12  13/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  8  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcùé  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  10  mai  1907. 

Le  Marché  Sud-Africain  a  été  à  peu  près  délaissé  cette 
semaine;  cependant  quelques  variations  de  cours  ont  été  à 
signaler.  Quant  à  sa  tendance,  si  elle  a  laissé  à  désirer  la 
raison  en  est  au  manque  d'affaires  et  aux  muiits  do  grèves 
mis  en  circulation.  Toutefois,  au  dernier  moment,  on  est 
sensiblement  mieux. 

,  ^Consolidated  Goldftelds  termine  à  104  francs,  au  lieu 
c  e  104  fr.  50;  East  Rand  à  105  fr.  50,  au  lieu  de  104  fr.  50; 
Chartered  à  36  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  160  fr.  . .,  elle  restait  à  ce  cours  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  477  fr.  ...  s'inscrit  à  479  fr.  50. 
La  Frcnch  Rand  s'échange  à  23  fr.  25. 
L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  28  fr.  75. 
La  Geduld  clôture  à  43  fr.  50,  contre  46  fr.  50. 
La  Crown  Deep  s'échange  à  294  fr.  50,  contre  290  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  70  fr.  75,  contre  73  fr.  75  il  y  a 
huit  jours. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  32  fr.  ..,  reste  à  31  fr. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  aux  environs  de  140  fr.,  au 
lieu  de  142  francs. 

L'emploi  des  tube-mi  ls  a  eu  une  influence  très  sensible 
sur  les  conditions  d'exploitation  de  cette  Compagnie.  Le 
coefficient  d'extraction  qui  était  en  1905  de  89  50  0, 0  s'est 
élevé  à  94  48  0/0. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  demeurée  sans  affaires. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  81  francs. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  57  fr.  ..,  clôture 
à  56  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  a  été  délaissée  ;  elle  s'établit 
aux  environs  de  18  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investmcnt  est  à  29  fr. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  24  fr.  50,  contre  28  francs  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  se  tient  aux  environs  de  72  fr.  50,  son 
cours  précédent. 

Cette  Compagnie  a  réalisé  pendant  l'année  1906  un  bénéfice 
de  188.039  liv.  st.,  contre  159.739  liv.  st.  en  1905,  grâce  à  la 
fois  à  une  augmentation  du  rendement  par  tonne  et  une  dimi- 
nution des  frais  d'exploitation  qui  ont  baissé  de  2  sh.  4  d. 
par  tonne.  Ces  résultats  ont  permis  à  la  Compagnie  de,  distri- 
buer un  dividende  de  45 0/0  et  un  bonus  de  25  0/0  absorbant 
en  tout  227.509  liv.  st.,  contre  113.750  liv.  st.,  distribuées 
pendant  l'exercice  précédent. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  27  fr.  50,  sans  changement. 

La  Randfontein  Estate  est  à  40  fr.  50.,  comme  la  semaine 
dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  218  fr.  50,  contre  215  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 
La  Robinson  Deep,  reste  à  122  fr.,  contre  125  fr.  50. 
La  Rose  Deep  est  à  101  fr.  50,  au  lieu  de  99  francs. 
Dans  cette  dernière  mine,  le  coefficient  d'extraction,  pen- 
dant le  dernier  exercice,  s'est  ressenti  de  l'emploi  des  tube- 
raills.  Alors  que  l'on  n'extrayait  en  1905  (pie  80  20  0/0  de  l'or 
contenu  dans  le  minerai,  on"  en  a  extrait  92  82  0/0  en  1906. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  95  fr.  50  ;  elle  cotait 
%  fr.  75  la  semaine  dernière. 
La  Simmer  and  Jack  clôture  à  31  fr.  50. 
Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighf  s)  s'inscrivent  à  80  francs,  contre  82  francs  la 
semaine  dernière. 


La  De  Reers,  qui  clôturait  à  672  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
nit  à  084  fr.  ...  Actions  privilégiées,  458  fr.  50,  contre 
451  fr.  50. 

On  parle,  pour  le  premier  semestre  1007,  d'une  répartition 
de  21  sh.  6  CL  et  l'on  rappelle  que  cette  répartition  no  fut  que 
de  10  shillings  pour  le  semestre  qui  a  pris  (in  le  30  juin  190(1 
et  de  17  sh-  6  d.  pour  le  somestre  au  31  décembre  dernier. 

La  Jagcrsfontein  s'échangea  245  fr.  ..,  contre  214  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

L'Adniinistrateur-Oérant  :  (Jkoiioks  Booroarkl. 

»  Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Slmart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PIUNCIP.  CHAPITRES 


3  S.3 


o  3  o 
0h£  « 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


17  ma!  I  2.941 

2  mai    ...  2.501 

10  mai   2.601 

i6  mai  I  2. 613 


1.001,' 
982 
932 
98  i| 


4  652 
4.837 
4.T96 
4  752 


642 
580 
530 
512 


837 
1.315 
1  161 
1  117 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


7  mai  

23  avril-.... 
30  avril  

7  mai..... 


927 

895 
833 
851 


293 
282 
270 
208 


1.705 
1.770 
1  888 
1.827 


649 
745 

732 
752 


1051 
1.221 
1  £01 
1.296 


498 
584 
581 
570 


95 
85 
130 
102 


3 

3K 


5 
6 

5/, 

5V; 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


mai., 
avril, 
avril . 
ruai.. 


64 
63 
58 
61 


ANGLETERRE  — 

790 

m 

R90 


mai. 

mai . 
mai. 
mai. 


ANGLETERRE  - 


mars.  .. 
janvier. . 
février . . 
mars.... 


118 

134 
124 
118 


19 
18 
18 

U 


ANGLETERRE  — 

69  I  11 
7S  lu 
75  10 
7.    I  10 


mars. . . . 
janvier. . 
février. . 
mars  


175  91  123 

187  89  144 

168  82  144 

171  86  lil 

Banque  d'Angleterre 

717  1  052  801 
729  1.150  821 
724  1  128  778 
720     1  069  757. 

Banques  d'Ecosse 

173 
185 
174 
172 

Banques  d'Irlande 

134 


165 
167 
16? 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar 
gent 

Circul 

fiduc: 

PKINCIP.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1906 

10 

mai  

104 

17 

686 

61 

578 

42 

1907 

25 

avril..  .. 

101 

19 

716 

60 

594 

57 

1907 

2 

104 

19 

726 

58 

599 

60 

1907 

8 

103 

19 

721 

72 

593 

59 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1907 
1907 
1907 


27  avril . 
13  avril. 
20  avril 
27  avril 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1906 
1907 
1907 
1907 


12  mai. . 
27  avril. 
4  mai.. 
11  mai. . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906    12  mai 

139 

144 

596 

19 

196 

1907    27  avril  .... 

131 

143 

553 

16 

154 

1907     4  mai  .... 

131 

140 

578 

15 

164 

133 

139 

567 

19 

157 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1906   20  avril. .  . . 

632 

104 

971 

172 

349 

1907    31  mars..  .. 

729 

130 

1163 

181 

379 
370 

1907    10  avril  

727 

129 

1.155 

175 

1907   20  avril.  . . . 

727 

123 

1.132 

193 

367 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906 
1907 
1907 
1907 


190O 
1907 
1907 
1907 


10  avril  .  . 
20  mars.  . . 

31  mars  

10  avril  ... 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  avril. 
20  mais. 
31  mars. 
10  avril. 


43 

2 

69 

38 

49 

ES 

44 

2 

74 

41 

44 

2 

74 

41 

58 

44 

2 

74 

43 

57 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906 
1907 
1907 
1907 


40 

93 

12 

janvier. . . 

44 

• 

88 

14 

fil 

lévrier.  . 

44 

90 

12 

4t 

mars  

44 

100 

10 

52  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1906 

18  avril.... 

•  1  28 

40  1 

365  II 

107  i 

124 

1907 

3  avril 

28 

36 

376  ï 

• 

1907 

10  avril. . . 

.  28 

36 

373 

121 

m 

1907 

17  avril  . . . 

28 

36  I 

373  1 

l 

119  1 

154 
158 
168 
167 


34 
44 

33 
34 


lil 

15 

319 

77 

l  140 

19 
21 

162 

14 

33  4 

80 

138 

162 

14 

?42 

79 

143 

21 

162 

15 

340 

79 

1  133 

22 

1 

167 

322 

1  1.810 

160 

538 

47 

1907    23  avril  ,  . 

1 

149 

316 

1.828 

251 

681 

16 

1907    30  avril 

1 

114 

319 

1.972 

261 

813 

62 

1907     7  mai  

1 

145 

318 

1  1  914 

264 

767 

62 

19 

18 

42 

73 

25 

13 

29 

12 

49 

78 

24 

19 

29 

12 

51 

78 

24 

20 

28 

•12 

52 

78 

25  • 

20 

1906 

30  avril ... 

1  116 

139 

i 

52 

9 

1907 

23  février. . . 

117 

157 

3 

50 

9 
8 

1907 

31  mars  

123 

» 

163 

2 

54 

1907 

30  avril .... 

1  124 

» 

169 

4 

57 

8 

378 

602 

1.555 

581 

680 

109 

387 

635 

1.524 

543 

562 

118 

387 

631 

1  -534 

534 

562 

119 

387 

630 

1.336 

535 

360" 

118 

1906 

31 

mars  

1 

1 

•120 

109 

35 

14 

1907 

31 

janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

13  • 

1907 

28 

février . . . 

2 

1 

123 

120 

35 

15 

1907 

31 

2 

1 

121 

122 

36 

14 

4*4 
454 
«X 
4Jt 


«54 

1  4 
4X 


s* 

5 
5 


2  R  5 

10  |  5 

io  !  g 

10  ii  5 


1  II  S 

2  II  5\ 

i  Ii  I* 


22  Û55j 
21  '55? 


CIO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


PRINCIP.  CHAPITRES 


—  O  — 
S  O.SS 


5  3  o 


C  =  : 

5  ri 


^  .-u 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1906 

mai  

■> 

321 

» 

16 

24 

1907 

29 

avril.  .. 

2 

2b  i 

H 

106 

29 

1907 

•1  8 

1 

259 

100 

29 

1907 

4 

1 

260 

102 

30 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1 

974 

145 

3.016 

531 

546 

637  1 

1907   2!  avril  . 

0 

456 

163 

'3.013 

553 

470 

515 

1907    29  avril  , 

y 

ioO 

163 

3.078 

516 

'.61 

568 

1907     6  mai  

o 

458 

loi 

3  113 

483 

457 

593  II 

RUSSIE  —  banque  de  Finlande 


1906    14  avril  ... 

23 

0 

91 

18 

39 

19 

1907    15  mars.  ... 

27 

î 

95 

31 

48 

26 

190  7   30  mars.... 

27 

1 

97 

28 

47 

25 

«907   iâ  avril  

27 

1 

93 

29 

45 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


19C6  31  niais  

1907  31  janvier.. 

1907  28  février. . 

1907  31  mars  .. 


14 

9 

34 

4 

5 

7 

12  1 

8 

31 

3 

5 

10 

13 

8 

31 

3 

10 

13  1 

8 

32 

4 

5 

10 

'  72 

7 


5/, 

s  y, 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906   31  mars..... 

95 

6 

250 

79 

175 

16 

5 

1907   31  janvier.. . 

102 

5 

243 

71 

WO 

16 

6 

1907    28  février... 

104 

6 

247 

78 

189 

16 

6 

1907   31  mai-,.  . 

103 

5 

276 

79 

216 

23 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906   12  mai  

110 

9 

2::6  il  1.41? 

245 

59 

190  7    27  avril  ,  , 

110 

10 

233      î  662 

SOI 

58 

19C7    4  mai  

108 

9 

239  1.662 

304 

58 

108 

9 

238  II  1.662 

304 

58 

■'<'/, 

4  % 

AV. 


TOTAUX 


1906  17  mai   '  10-010  2.843 

1907  2  mai   10.306' 2.  SOI 

1907  10  mai  ...  .  !  10-31812- 793 

1907    16  mai  I10.3J1I2.781 


18.207 

5  827 

6.099 

19)9, 

18.798 

6.293 

7  499 

1-976 

19-060 

6  166 

7.505 

2.Ô4H 

18-.  998 

6101 

7. 365 

2.033 

• 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  51  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4-827 

* 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2. 821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8-995 

2-930 

16.539 

9.857 

6-147 

4.129 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7-466 

4  144 

1S05  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Chauges  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers   

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  

Constnntlnople. . . . 

Fruncfcrt  

Oènes  

Genève  

l.lHbonne  

Londres   

Mr.drld  

Rome  

Balat-Pétarabourg 

Vienne  ( .i  vue I  . 

(k  3  Riftil). . . 


10  avril 

17avril 

24avril 

1"  mai 

|  8  mai 

15  mai 

47  87 

47  90 

47  90 

47  96 

47  92 

•17  9  i 

100  21 

100  18 

100  28 

100  23 

100  32 

100  32 

107  50 

101  50 

107  50 

107  50 

108  25 

108  25 

11  40 

10  80 

11  .  . 

11  10 

11  20 

U  • 

81  10 

81  20 

81  25 

81  33 

si  30 

81  35 

103  13 

100  15 

100  21 

100  20 

100  27 

100  33 

10C  50 

100  40 

100  30 

loO  33 

100  35 

loo  90 

22  85 

22  81 

22  83 

22  81 

22  8-5 

22  82 

81  15 

81  18 

81  25 

81  38 

81  30 

81  32 

100  IX 

KO  20 

100  16 

100  18 

100  25 

100  24 

:od  io 

100  13 

1C0  22 

100  20 

100  20 

100  20 

BftO  ■• 

551  ■• 

549  .  • 

552  . 

552  50 

550  ■  • 

25  51 

25  43 

25  43 

25  1! 

25  38 

25  37 

11  .. 

in  eô 

10  76 

10  95 

11  05 

10  80 

H.o  If, 

llid  15 

100  16 

100  20 

!00  25 

100  £8 

:is  m 

38  02 

38  12 

37  m 

37  93 

37  98 

95  6(1 

95  (i()| 

95  57 

95  (.7 

95  72 

95  77 

95  On 

95  00 

95  57 

95  67 

95  72 

95  77 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne  

Lisb  -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Londres   

Belgique  

Italie  

Suisse  

New- York.  . . 


Moins  18  avril 


S  % 

5  Yi 

S* 

1  % 
*  % 

5  % 

a  % 

i  % 

o  % 


au  pair 
3437  « 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argenl 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argen .  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


2(6 
121  94 
103  50 
432  51 
537  . 
260  . 
25  23 
0  19p 
0  25p 
0  19p 
518  . 


3437  - 
111 
80  62 
25  145 
20  60 
40  .. 
27  50 


;?tavi 


206  37 
121  75 
103  37 

452  .. 
538  . 
260 
25  175 
0  2ïp 
0  25p 
0  25p 
517  50 


3437  . 
110  75 

80  62 
25  145 

20  60 

40 

27  5C 


2  mai 


208  37 
122  S 
104  37 
450  50 
543  • 
263  75 
25  155 
99  75 
99  75 
99  7' 
517 


3437  . 
111  .. 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 


10  mai 


2C8  4 
122  s 
10*  31 

45:  . 

542  - 
263  MU 
25  145 
99  62 
99  69 
99 
5iG 


3437 
110  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  5C 


16  mai 


208  44 
122  94 
104  37 

451  . 

542  .. 

2t3  50 
25  145 
92  62 
99  69 
99  75 

516  . 


3437  .. 

110  50 
80  62 

25  145 
20  60 
40  .- 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap,). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (Q.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyo.) . . . 
Etats-Unis  (doll.. .  or) 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sh«ii||hji)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


"3 

18  avril' 

25avril 

2  mai 

lf  mai 

16  mai 

1  234 

1  231 

1  229 

1  229 

1  228 

1  229 

25  22 

25  23 

25  17 

25  15 

25  14 

25  14 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

1  » 

0  92 

0  92 

0  92 

0  91 

0  91 

2  083 

2  085 

2  084 

2  083 

2  084 

2  084 

1  » 

o  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  94 

5  60 

5  37 

5  38 

5  43 

5  42 

5  42 

1  » 

1  . 

1  • 

1  .. 

C  99 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  t3 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1 

1 

1  .. 

0  99 

0  99 

22  78 

22  SI 

22  83 

22  81 

22  85 

22  82 

25  92 

26  99 

25  97 

25  97 

25  97 

25  97 

5  18 

5  19 

5  19 

5  19 

5  16 

5  16 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  25 

1  26 

1  31 

1  36 

1  37 

2  84 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  68 

1  62 

1  69 

1  69 

1  f8 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

?  56 

7  47 

3  63 

3  61 

3  69 

3  64 

3  66 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  1(1  mai  1907 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  Angleterre   100  31 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   xOO  38 

En  Espagne   110  86 

En  Grèce   108  25 

En  Hollande   100  04 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   103  32 

En  Roumanie   100  90 

En  Russie   101  52 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   100  17 

En  Eqypte  ^  99  81 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   98  85 

En  Bépuoi.  Argentins  ■■  227  27 

Au  Chili   LIS  68 

Au  Brésil   1  77  50 

Aux  Indes   100 

Au  Japon   100  74 

En  Chine   204  09 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  Fiance  : 

Billets  Allemands   F9  60 

—  Anglais   99  69 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   90  20 

—  Grecs   91  75 

—  Hollandais   99  96 

—  Italiens   99  69 

—  Portugais   96  68 

—  Roumains   99  10 

—  Russes   98  48 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   99  83 

Pièces  d'Egypte   100  18 

—  des  Etals- Unis...  99  62 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  lté/).  Argent.  44  .. 

—  du  Chili  :..  72  4S 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  des  Indes   100  . 

—  du  Japon   99  2fi 

—  de  la  Chine   48  99 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  Je  1G  mai  1907. 

La  cote  doB  cliau^es  a  fail  preuve,  oeUe  semaine,  de  plus 
de  formolô,  la  datante  monéttiM  paraissant  avoir  atteint  eoa 
maximum,  Le  flurin  de  Hollande  so  retrouve  au  môme 
poirtl  que  jeudi  dernier;  le  reielismark  el  La  couronne  austro- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


OU 


hongroise-  progressent  de  6  et  7  centimes;  les  fluctuations 
ont  été  peu  nombreuses  au  cours  de  la  semaine. 

La  peseta  se  maintient  à  pou  prés  stable  à  S&l,  de  même 
que  le  milreis  portugais  à  542  ;  le  rouble  clôture  à  263  50, 
cours  de  jeudi  dernier. 

Le  chèque  sur  Londres  reste  dans  les  bas  cours  ;ï  25  14  1/2, 
malgré  le  relèvement  assez  sensible  de  l'escompte  hors 
banque  sur  le  marché  anglais.  Les  devises  de  l'Union  latine 
sont  sans  changement,  ainsi  que  le  New-York  ;  pour  ce  der- 
nier, la  parité  du  câble  transfert  s'établit  aux.  environs  de 
516  3/4. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  — 

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


]7  avril 

24  avril 

1"  mai 

8  mai 

15  niai 

2/0  3/8 

2/0  3/8 

2/0  7/16 

2/0  7/16 

2/0  3/8 

•2  ;  i  16 

2/4  1/16 

2  4  ./ 

2/4  ./. 

2/4  ./• 

2/1  5/!6 

2/1  3/8 

2/1  11/16 

2/1  1/2 

2/1  11/16 

2/10  5/8 

2  10  3/4 

2/11  1/8 

2/10  3/4 

2/10  7/8 

1/4  5  32 

14  18 

11  3  32 

1/4  ./• 

1/4  1/32 

14  5/32 

1/4  18 

14  3/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

97  5/16 

97  3 '8 

97  3,8 

97  3/8 

97  3/8 

15  7/32 

15  14 

15  9/32 

15  9/32 

15  9/32 

11  31 '32 

12  3  16 

12  17/32 

13  •/ 

13  3/32 

4X  l/l 

48  1/4 

48  3/16 

48  3/16 

"  48  1/4 

77/9 

77/9  ./. 

77/9  1/2 

77/9  3/4 

77/10  /• 

30   1  i 

30   5  16 

30  3/8 

30  ./. 

30  5/16 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rlo-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre,(or/ 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 

Le  yen  japonais,  se  mouvant  toujours  entre  des  limites 
très  étroites, Tétrograde  de  1/16  ;  le  dollar  des  Détroits  se 
maintient  exactement  au  pair.  Les  variations  des  devises  chi- 
noises sont  en  relation  avec  celles  de  l'argent-métal.  La  hausse 
est  de 3  16  pour  Hong-Kong  et  de  18  pour  Shanghaï. 

La  détente  monétaire  se  poursuit  dans  l'Inde  où  la  Banque 
de  Bombay,  le  9  mai,  a  abaissé  son  taux  d'escompte  de  7  à 
6  0/0  ;  le  change  est  à  une  petite  fraction  au-dessus  du  pair. 
Le  montant  des  tirages  du  Conseil  de  l'Inde  adjugés  par  l'en- 
tremise de  la  Banque  d'Angleterre  a.  été  réduit  hier  de  5  à  4 
millions  de  roupies.  Le  total  des  ventes  pour  la  semaine 
finissant  le  7  mai  s'est  élevé  à  5.730.129  roupies,  ayartt  pro- 
duit 385.1:30  liv.  st. 

Le  cours  de  la  livre  sterling  à  Alexandrie  reste  immuable 
à  97  3/8  piastres. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  nous  retrouvons  sans  change- 
ment le  milreis  brésilien:  le  Valparaiso  accentue  sa  reprise 
à  13  3/32;  le  peso-or  argentin  gagne  1/4... 

A  Londres,  l'or  en  barres  subit  une  nouvelle  hausse  de 
1/4  de  point,  et  les  arrivages  se  partagent  entre  la  France  et 
la  Banque  d'Angleterre.  On  cote  les  monnaies  à  900  milliè- 
mes 76/5  l'once,  comme  précédemment. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  2  au  9  mai,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  i    211.000   Bombav  £  175.000 

Bombay   113. 000   Calcutta   57.500 

Australie   33.000   Colombo   5.000 


Total. 


357.000 


Total. 


Pour  l'ensemble  du  mois  d'avril, 
d'or  relevés  par  la  douane  anglaise 


voici  les 


...  237.500 
mouvements 


Exportations 

Inde  .£  574.000 

France   400.000 

Etas-l'nis   398.000 

Egypte   100.000 

Autres  pays   321.000 


Importations 
Afrique  du  Sud...£  1. 988.000 

Egypte   502.000 

Australie  ,  393.000 

France   303.000 

Inde    165.000 

Allemagne   135.000 

Autres  pays.   160.000 

Total   3.652.000  Total   1.793.000 

L'ar»ent-métal  améliore  ses  cours  sur  quelques  ordres 
venus  d'Extrême  Orient  et  sur  les  rachats  du  découvert;  la 
hausse  est  de  5/10  pour  la  semaine. 

Les  exportations  de  métal  blanc  on  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  2  au  9  mai,  à  H5.000  liv.  st.,  co  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  4.931.884  liv.  st.,  contre 
6.008.353  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'aimée 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

16  •  i 

3  1/8 

3  9/16 

4  5/8 

3  1/2 
:!  1/8 

4  1/4 

3  3/8 

3  1/8 

4  3/8 

3  l/'i 

3  ./. 

4  1/4 

3  3/8 

3  3/16 

4  1/2 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaissc-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue,  cette 
semaine, do  8.570.000  francs.  La  circulation  a  rendu  1.029.000 
francs  à  Paris  et  226.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les  achats 
de  matières  se  sont  élevés  à  8.227.000  francs  et  les  ventes  à 
1.549.000  fr.  Il  est,  de  plus,  venu  de  Suisse  637.000  fr. 

L'encaisse-argent  présente  une  augmentation  de  F 760.000 
francs.  Il  est  entré  par  les  guichets  T. 058.000  fr.  à  Paris  et 
108.000  fr.  en  province  ;  il  a  été  envoyé  500.000  fr.  en  Suisse 
et  30.000  fr.  au  Dahomey  ;  il  a  été  reçu  524.000  franc-  du 
Sénégal. 

Parmi  les  autres  postes  du  bilan,  la  circulation  des  billets 
diminue  de  44  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de 
18  millions,  le  portefeuille  de  44  millions,  dont  5  millions 
pour  le  papier  étranger,  et  les  avances  de  11  millions.  Le 
Trésor  a  versé  22  millions  au  crédit  de  son  compte. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  V Empire  d'Allemagne  diminue 
de  4  millions,  mais  il  est  rentré  61  millions  de  billets,  ce  qui 
ramène  la  circulation  dans  les  limites  légales  ;  les  comptes 
courants  ont  versé  20  millions.  Le  portefeuille  commercial 
fléchit  de  5  millions  seulement,  les  avances  de  28  millions  et 
les  bons  du  Trésor  de  37  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 


Entrées 

Achat  en  barres  .  .£  289.000 

Australie....   8.000 

Etats-Unis   G.  000 

Portugal   6.000 

Gibraltar   5.000 

Excéd.  des  sorties  .  17.000 


Sorties 

Paris  £  251. 000 

Amérique  du  Sud.  50.000 

Java  >   20.000 

Afrique  du  Sud  . . . .  ■  10. 0O) 


Total   331.000       Total   331.000 

L'excédent  des  exportations  est  peu  considérable,  mais  la 
circulation  intérieuie  a  prélevé  près  do  10  millions;  d'autre 
part,  la  circulation  fiduciaire  diminue  de  4  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  59  millions  et  le  portefeuille 
de  21  millions;  le  Trésor  a  versé  25  millions.  La  proportion 
do  la  réserve  aux  engagements  s'élève  à  46.97  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  remboursé  58  millions 
do  billots  et  dégonflé  son  portefeuille  de  40  millions  après  le 
passage  de  l'échéance  de  fin  avril. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique 
diminue  de  5  millions  et*  son  portefeuille  de  6  millions;  les 
Comptes  courants  privés  ont  versé  14  millions,  mais  le  Trésor 
a  prélové  12  millions,  ce  qui  réduit  à  moins  de  3  millions 
son  solde  disponible. 

A  l'exception  de  prélèvements  du  Trésor  s 'élevant  à  13  mil- 
lions, le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  pas  de 
variations  intéressantes. 

La  Banque  Néerlandaise  a  reçu  2  millions  d'or  et  11  mil- 
lions de  billets;  son  portefeuille  diminue  de  7  millions  mal- 
gré une  entrée  de  3  millions  de  papier  sur  l'étranger.  Les 
comptes  courants  ont  versé  4  millions. 

La  Banque  de  l'État  de  Russie  a  mis  en  circulation  2  mil- 
lions d'or,  9  millions  d'argent  et  115  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  ont  prélevé  33  millions.  Le  portefeuille  di- 
minue de  7  millions;  les  avances  s'accroissent  de  31  millions 
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Banques  Associées  de  Xew-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
reserve 

1900  1?  mai. 
1907  27  avril 
1907   4  mai. 
lt507  11  mai. 

186.4 
213.1 
212.9 
212.5 

80.1 
75.8 
74.1 
72.1 

50.4 
50.1 
50.1 
50.2 

1.014.6 
1.106.2 
1.120.6 
1.104.4 

1.025.7 
1.123.4 
1.140.3 
1.126.2 

+  12.9 
-+-  12.3 
+  6.8 
+  8.5 
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Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nexc-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne . . 
Autres  pays 


Totaux  1007. . 

—  1006.. 

—  1905.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pay*s  

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1005. . 


I  Exportations 

Importations  

Du20  avril 
au  27  avril 

Depuis  le 
1er  janvier 

Du20  avril 
au  27  aviil 

Depuis  les 
1er  janvier 

3.600 

» 

» 

. OUU 

3.600 
» 

1  .  l  (    •  Joo 

» 

2.540.353 
331.087 
1.155.207 

1    1 OO  QKQ 
1 . lv£. ouo 

32.200 
4 05. 000 
434.000 

897.907 
12.500 

1.776.5E6 
4.704.522 
32.625.807 

12.992.761 
540.000 
1.000 
56.374 

92.530 
8.914.921 
445.947 

» 

15.404 

5.219.105 
13.782.081 
5.016.511 

2.259 
» 

58 

656.458 

010.407 
1.124.405 

423.605 

18.590.185 
18.844.060 
10.020.514 

15.404 
81.864 
38.891 

658.775 
814.713 
1.052.741 

Aucune  modification  importante  à  signaler  au  bilan  des 
Banques  associées  de  Neva-York,  à  l'exception  de  la  réduc- 
tion des  dépôts  et  du  portefeuille,  qui  reviennent  à  peu  près 
au  même  point  qu'à  fin  avril.  La  situation  reste  plus  tendue 
que  l'année  dernière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Prix  de  Gros 

My  A.  Sauerbèck  vient  de  publier  sen  indeœ-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne avril  1007. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87  

....  79 

1901...:..,. 

70 

1887-1896   

....  68 

1902  

  69 

1890-1809 

66 

1903  

  69 

1807-1906   

70 

1904  

70 

1905  

72 

1896  

61 

,..  75 

Nombres  mensuels 


18«0  Décembre . 

73.7 

•1906  Juin  

76.9 

1805  Février  

60.0 

—   Juillet  ,  .  , 

76.4 

50.2 

—  Août  

76.7 

1900  -   

76.2 

—  Septembre. 

77.5 

1001  Décembre  . . 

08.4 

—  Octobre  

78.5 

1904  — 

7O.0 

—  Novembre.. 

78.6 

loor>  Décembre . . 

74.0 

•  —   1  )écombre  . . 

79.7 

1900  Janvier  

75.2 

1907  Janvier  

80.0 

—  Février  

75.0 

80.7 

75.7 

—  Mars 

80.0 

—  Avril   

76.5 

80.7 

—  Mai  

77.0  • 

Le  mois  d'avril  a  enregistré  uni;  légère  augmentation,  par 
suite  surtout  de  la  ferme  tendance  des  métaux  et  du  coton. 

La  viafide  Rst  un  peu  meilleur  marché;  le  café  est  en 
baisse,  mais  le  sucre  et  le  thé  sont  en  hausse. 

Le  fer  s'est  avancé  de  53/1  d.  par  tonne  à  58/3  d.  pour  le 
Glevcland  ;  le  cuivre  est  passé  de  97  liv.  st.  1/4  à  104  livres 
sterling  1/2  par  tonne  et  le  plomb  de  10  3/4  à  20  liv.  st.  5/8. 
Le  coton  américain  H'est  élevé  de  5  d.  97  à  6  d.  44  par  lb  ; 
i  iai  La  l  line  esl  quelque  peu  plus  faible,  taudis  que  le  lin 
m  i-  chanvre  se  maintiennent  difficilement. 

Parmi  lea  articles  divers",  lo  suif  et  l'huile  de  palme  sont  à 
de»  prix  plus  faciles. 

En  Séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  pre- 
mières, les  Index-nutiïbert  se  présentent  comme  suit  (la 
•i.<«:  «une  de  1K6/-77  étuut  100)  : 


Produits 
alimentaires 


Matières 
premières 


1878-87  (moyenne)  

1887-90  (moyenne)  

1897-1906  (moyenne)  

1895  Février  

1806  Juillet  

1900  Février  

1000  Juillet  

1905  Décembre  

1006  Janvier  

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  

—  Juin  

—  Novembre  

—  Décembre  

1907  Janvier  

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

Argent.  —  Le  marché  n'a  eu  que  des  fluctuations  très 
modérées,  et  le  cours  de  fin  avril  se  retrouve  sans  change- 
ment sur  celui  de  fin  nrars.  Les  prix  et  «  index-numbers  »  se 
comparent  ainsi  :  (60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  1  d'or 
pour  15  1/2  d'argent  =  100)  : 


o/. 

84 

76 

70 

66 

72 

bd. a 

57.0 

oU.U 

58.6- 

OO.O 

81 .9 

71.  a 

79.8 

eo  r; 
68.7 

79.4 

OO.O 

79.9 

08.3 

-79.9' 

RQ  1 
09.  1 

80.5 

69  5 

81  7 
Ol  .  / 

68.9 

83.0 

69.1 

82.7 

67.0 

87.1 

08.4 

87.9 

60.2 

88.0 

69.5 

88.9 

69.7 

87  6 

69.4 

89.0 

Moyenne  1887-1896  

—  1807-1906  

—  1893   

—  1902   

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Décembre  1904  

—  Mars  1905.'  

—  Décembre  1905  

—  Janvier  1006.  

—  Février  1906   

—  Mars  1906  

—  Avril  1806   

—  Mai  1906   

—  Juin  1900  

—  Juillet  1906  

—  Août  1906  

—  Septembre  

—  Octobre  

—  Novembre  

—  Décembre  *. . . . 

—  Janvier  

—  Février  

—  Mars  1907  

—  Avril  1907  


Prix 
38  d. 3/4 
27  1/8 
35  5/8 
24  1/16 


Index-numbers 
=  63.8 
=  44.6 
=  58.6 
=  39.6 


21  11/16 

:  35.6 

28  3/8 

:  46.6 

25  13/16 

42.4 

30  ./. 

49.3 

30  3/16 

30  5/8 

40.6 

f0.3 

29  15/16 

30  7/16 

49.2 

50.0 

31  1/8 

51.2 

30  3/16 

49.0 

30  1/16 

49.4 

30  7/8 

50.7 

31  5/8 

52.0 

;iî  7/16 

53.3 

32  ./. 

52.6 

32  5/16 

53.1 

31  1/2 

51.8 

32  1/8 

52.8 

30  7/16 

50.0 

30  7/16 

50.0 

Le  Système  monétaire  Canadien 

L'Annuaire  Financier  Canadien  pour  1907,  qui  vient  de 
paraître,  fournit,  sur  la  situation  économique  et  financière 
du  Canada,  des  renseignements  des  plus  intéressants.  Voici, 
notamment,  en  ce  qui  concerne  le  système  monétaire  cana- 
dien, quelques  données  que  nous  empruntons  à  cetoiivrage: 

n  L'échange,  la  monnaie,  eu  un  mot,  la  circulation  moné- 
taire est  régie  par  le  gouvernement  fédéral  canadien.  Aucune 
banque  n'a  de  privilège  spécial. 

«  En  1838,  le  gouvernement  canadien  a  adopté  un  système 
monétaire  décimal,  avec  le  dollar  ou  la  piastre  comme 
unité,  qui  équivaut,  au  cours  actuel,  à  5  fr.  15.  Le  dollar  est 
divisé  en  cenl  contins  nu  sous. 

<.  Le  gouvernement  émet  les  billets  do  banque  de  1  2  3 
4,  5,  10,  20,  50,  100,  £00,  1.000,  5.000  dollars.  La  limite'de'ces. 
émissions  est  fixée  à  30  millions  do  dollars  depuis  li  00  ;  elle 
était,  antérieurement  à  cette  date,  fixée  à  20  millions.  Le 
gouvernement  ou  le  ministre  des  finances  est  lui-même  le 
banquier  officiel  de  l'Etat,  Lo  ministre  des  finances  ot  rece- 
veur général  doit  tenir  en  garantie  du  remboursement  des 
billets  du  Canada  émis  jusqu'à  concurrence  do  30  millions 
do  dollars  une  réserve  eu  or,  ou  en  or  et  eu  fonds  d'Etat 
canadiens  garantis  par  le  gouvernement  du  Royaume-Uni, 
égale  à  25  0/0  du  montant  de  ces  billets.  Toutefois,  la  réserve 
en  or  ae  doit  pas  être  intérieure  à  15  0/0  du  montant  de  ces 
billets.  Si  le  gouvernement  canadien  émet  des  billets  pour 
mie  somme  excédant  30  millions  de  dollars,  le  ministre  des 
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finances  devra  tenir  une  réserve  en  or  correspondante  et  égale 
ii  cet  excédent  de  billets. 

«  Le  produit  des  billets  ainsi  émis  forme  la  caisse  conso- 
lidée du  Canada. 

«  Un  état  des  finances  et  de  la  dettu  nationale  est  publié 
tous  les  mois  dans  la  Gazette  du  Canada. 

«  La  moyenne  de  la  circulation  des  billets  du  gouverne- 
ment depuis  1884  a  été  com  ne  suit  : 

1384   16.-434  383  dollars 

1894   20.749.200  — 

1903    38.1G3.4G0  — 

«  Sur  cette  somme  de  38.'l63.4G0  dollars,  il  y  avait  : 

47  0/0  en  billets  de   5.000  dollars 

ooo/O        —    500  cl  1.000  dollars 

30  0/0         —    2  et  1  dollars 

3  0/0         —   ....  chiffres  divers 

«  A  la  date  du  31  juillet  190G,  cette  circulation  des  billets 
•du  gouvernement  a  atteint  le  chiffre  de  51.530.943  dollars. 
«  Cette  émission  se  répartit  comme  suit  : 

Dollars 

Billets  fractionnels   408.486 

Billets  provinciaux   (anciens  billets)  et 

billets  de  1  et  2  dollars   14.310.644 

Billets  de  4  dollars   365.761 

—  5,  10  et  20  dollars   7.652 

—  50  et  100  dollars   121.400 

—  500  et  1.000  dollars   6.317  000 

Billets  de  3.000  dollars,  dits  Lef/al  ten- 

ders  (pour  l'usage  des  banques  et  Cham- 
bres de  compensation)   29.800.000 

Total   51.530.943 


.1  suivre^ 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  oc  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  rè?enu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  '. 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

EXTRA -EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remh.  à  300  fr 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  o  %  intérieur  


8  mai 


95  17 

86  80 

98  60 
102  15 
489 

89  90 

93  85 
252  50 

92  20 
95  65 
102  50 

87  30 
69  .  • 
85  20 
91  25 
62  o5 
83  60 

99  75 
95  75 

94  15 


90  80  22  70 
83  30  20  82 
m  ..20  32 
102  25  25  56 
121»  50  32  37 
2! 8  .14  53 
101  57  20  30 
51  (0il9  88 


PS 


3  13 
2  90 

4  05 

2  93 

5  11 

3  33 

4  26 
4  04 

3  23 

4  18 
3  65 

3  42 

4  3i 

3  56 

4  38 
4  79 
4  78 


13  mai 


a  g 

Si  o 

a" 


97  31 

to  -■ 


<u  O 

PS 


3  15 
2  91 

4  05 


3  25 

4  27 
4  04 

3  24 

4  17 
3  64 

3  47 

4  34 
3  38 


91  10  22 

82  95  20  76 
308  ..20  32 
102  50  23  62  3 
129  50  32  37|3  08 
219  ..|14  60  fi  84 
101  50120  3014  92 

51  ..Il9  61,5  09 
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Europe.  —  France.  La  liquidation  du  15  mai  s'est 
effectuée  dans  le  calme,  mais  avec  des  reports  qui  se 
sont  établis  entre  3  3/4  et  4  1/4  0/0  l'an. 


Au  point  de  vue  de  la  tendance,  le  Marché  s'est 
montré  irrégulier,  avec  des  échanges  toujours  res- 
treints, saut'  sur  quelques  valeurs  spéciales. 

Les  Mines  d'or  ont  été  lourdes,  sur  les  dépêches 
reçues  du  Sud  de  l'Afrique. 

Èn  ce  qui  regarde  notre  Renie  Française  3  0/0  per- 
pétuelle, il  faut  dire  qu'elle  s'est  légèrement  tassée. 
On  croit,  en  Bourse,  que  la  discussion  publique  du 
projet  d'impôt  sur  le  revenu  n'aura  lieu  qu'à  la  fin  de 
l'année  ou  au  commencerrent  de  1908. 

Allemagne.  —  Le  marché  financier  a  montré  de  la 
faiblesse.  Il  est  surtout  mal  influencé  par  les  nouvelles 
défavorables  au  sujet  des  futures  récoltes.  Aux  bourses 
des  céréales,  il  y  a  grande  hausse. 

Des  grèves  importantes,  à  Berlin  et  dans  les  provinces, 
ont  causé  une  certaine  perturbation  dans  la  vie  écono- 
mique. 

Sur  le  marché  monétaire,. la  situation,  qu'on  croyait 
devoir  s'améliorer  a  légèrement  empiré.  Le  taux  de 
l'escompte  libre  a  haussé. 

La  situation  des  grandes  industries  se  maintient 
bonne. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  sont  toujours  abon- 
dantes sur  le  marché  monétaire  et  l'on  envisage  la 
possibilité  d'une  réduction  prochaine  du  taux  de 
l'escompte  officiel. 

Le  général  Botha  a  l'intention  de  proposer  au  Corps 
législatif  du  Transvaal  l'adoption  d'un  emprunt  de 
5  millions  de  livres  sterling  pour  travaux  publics. 
L'Angleterre  ne  parait  pas  devoir  refuser  sa  garantie. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  227.901.000  liv.  st.,  contre 
201.277.000  liv.  st.  dans  la  môme  période  de  1900;  les 
exportations  à  172.283.000  liv.  st.,  contre  148.280.000. 

Belgique.  —  Le  marché- à  terme  de  Bruxelles  est 
irrégulier. 

La  situation  monétaire  est  en  voie  d'arrangement  ; 
cependant  le  taux  des  reports  pour  la  liquidation  a 
été  élevé.  Le  Métropolitain  de  Paris  mène  toujours  le 
marché. 

Dans  le  premier  trimestre,  la  production  de  la  houille 
a  augmenté  de  169.952  tonnes. 

Le  Comptoir  des  Aciers  belges  a  reçu  des  comman- 
des de  rails  pour  le  Portugal. 

Espagne.  —  La  naissance  d'un  héritier  du  trône 
d'Espagne  a  consolidé  la  dynastie.  Mais  la  situation 
parlementaire  reste  assez'obscure. 

La  Bourse  est  plutôt  mal  tenue  :  c'est  la  spéculation 
qui  fait  les  frais  de  la  baisse. 

Les  demandes  de  chèques  sur  l'étranger  sont  assez 
importantes  et  le  Trésor  a  été  obligé  d'intervenir  pour 
satisfaire  les  achats  les  plus  pressants. 

Italie.  —  La  dépression,  à  la  Bourse  de  Rome,  est 
toujours  grande  ;  mais,  sur  le  marché  monétaire,  la 
situation  est  assez  bonne. 

On  signale  un  assez  important  exode  des  capitaux  : 
le  change  sur  Paris  et  Berlin  est  redevenu  un  peu 
défavorable. 

La  production  du  sucre, en 1905-1S06,  a  été  de  939.158 
quintaux  contre  783.807  quintaux,  en  1904-1905: 

En  1905-1900,  la  production  nationale  de  l'alcool  a 
été  de  257.516  hect.  contre  306.701  hect.  en  1904-1905. 

Amérique.  —  Brésil.  D'après  les  comptes  provi- 
soires de  19l0,  les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à 
26  millions  de  livres  sterling,  laissant  probablement 
un  excédent  de  recettes  de  5  raillions  de  livres  sterling. 

La  Dette  extérieure  s'élève  à  69.61.8.357  livres. 

Canada.  —  La  valeur  totale  de  la  production  minière 
du  Canada,  en  1906,  a  été  de  80.000.018  dollars  :  c'est 
une  augmentation  de  15  0  0  sur  la  valeur  de  l'année 
précédente . 

Étals-Unis.  —  En  1906,  la  production  totale  du 
cuivre  aux  Etats-Unis  a  été  de  917.620.000  livres. 

En  1906,  la  consommation  du  sucre  a  représenté  une 
valeur  de  300  millions  de  dollars.  La  cinquième  partie 
a  été  produite  dans  le  pays. 
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Mexique.  —  Nous  publions,  page  637,  la  situation 
des  banques  au  Mexique. 

Jtépubligue  Argentine.  —  La  longueur  des  voies 
ferrées  exploitées  dans  la  République  Argentine  est  de 
19.428  kilomètres,  donnant  un  produit  net  de  29.342 
pesos-or.  Le  capital  d'établissement  s'élevait  à  627  mil- 
lions 231 .000  pesos-or. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Nous  publions,  page  638, 
un  aperçu  sur  l'industrie  cotonnière  dans  la  présidence 
de  Bombay. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  crise  vilicole.  —  Elections  municipales 
partielle*  à  Paris.  —  Loi  protégeant  la  femme  mariée. 


La  discussion  des  interpellations  sur  la  politique  du 
ministère  et  sur  son  intervention  dans  le  mouvement 
syndicaliste  s'est  terminée  mardi  dernier. 

La  veille,  répondant  au  discours  de  M.  Jaurès, 
M.  Briand,  ministre  de  l'Instruction  publique,  avait 
parlé  le  premier  au  nom  du  Gouvernement  et,  après 
clôture  de  la  séance,  les  ministres  avaient  tenu,  au 
Palais-Bourbon,  une  réunion  au  cours  do  laquelle  ils 
avaient  examiné  les  ordres  du  jour  proposés  comme 
conclusion  au  débat. 

M.  Ribot,  se  trouvant  au  nombre  des  orateurs 
inscrits,  a  ouvert  mardi  le  feu  des  dernières  interpel- 
lations, suivi-  à  la  tribune  par  M.  Sembat.  Puis  après 
une  nouvelle  réplique  de  M.  Jaurès,  la  parole  a  été 
donnée  au  Président  du  Conseil,  dont  les  déclarations 
ont  été  approuvées  par  la  Chambre,  à  la  majorité  de 
de  333  voix  contre  205  sur  528  votants. 


■v~v  tes  grèves  de  l'alimentation  se  sont  terminées,  à 
Paris,  le  10  niai. 

*»~«.  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  déposé,  le 
11  mai,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  le  projet  de  budget 
de  1IJ08. 

■w».  Des  élections  municipales  partielles  ont  eu  lieu  à 
Paris,  le  12  mai.  Ont  été  élus  :  deux  radicaux,  un  radical- 
socialisle,  un  socialiste  indépendant,  un  socialiste  unifié  et 
un  nationaliste. 

-w-  La  Société  Nationale  d'Encouragement  à  l'Agriculture 
a  procédé  â  la  nomination  de  son  bureau  pour  l'année  1907-08. 

-w»  Plus  de  100.000  viticulteurs  se  sont  réunis  à  Béziers, 
le  12  niai,  pour  protester  contre  la  crise  viticolc. 

-w.  Le  Ministre  des  Finances  o  fait  appeler,  par  télé- 
grammes, les  directeurs  des  contributions  indirectes  et  les 
trésoriers  généraux  de  plusieurs  départements  du  Midi,  pour 
leur  demander  des  renseignements  relatifs  à  la  crise  viticolc. 

-wv  La  municipalité  de  Paris  a  reçu,  le  14  mai,  à  l'IIotcl- 
de- Ville,  les  lords  prévôts  et  plusieurs  de  leurs  collègues  des 
municipalités  d'ivlimbourg  et  de  Glascow,  qui  se  rendent  a 
l'exposition  de  Lyon.  Le  Président  du  Conseil  municipal 
f  ur  a  souhaité  la  bienvenue,  et  sir  Francis  iiertie,  ambassa- 
deur de  Grande-Bretagne,  a  remercié  de  l'accueil  fait  à  ses 
compatriotes. 

Dans  s'a  séance  du.  14  mai,  le  Sénat  a  voté,  en  pre- 
mière délibération,  une  proposition  ayant  pour  objet  de 
protège i  \u  femme  mariée,  en  lui  assurant  la  libre  disposition 
du  produit  de  son  travail. 

Cette  piopo  ition  reviendra,  en  deuxième  délibération, 
di -vaut  la  Haute  Assemblée. 

•w».  Le  Ministre,  des  Colonies  a  ouvert,  1"  lô  mai,  l'expo- 

•rttton  coloniale  du  bois  de  Vincennos. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BUDGET  DE  1908 


M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  déposé  le 
11  courant,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  le  projet 
du  budget  pour  l'exercice  1908. 

Son  exposé  des  motifs  très  clair  et  très  intéres- 
sant, rappelle  dans  quelles  conditions  le  budget 
de  1907  fut  mis  et  remis  sur  le  métier,  par  quelles 
ressources  il  fut  équilibré  et  ce  simple  aperçu 
sullirait  pour  qu'on  se  rendît  compte  des  obstacles 
rencontrés  par  le  gouvernement  dans  la  prépara- 
tion de  son  nouveau  projet.  Le  ministre  a  cru, 
cependant,  utile  de  passer  en  revue  les  résultats 
de  la  politique  financière  poursuivie  par  notre 
pays  depuis  1890,  afin  de  mieux  mesurer  ces  obsta- 
cles et  de  déterminer  plus  exactement  les  causes 
de  la  situation  actuelle. 

Du  1er  janvier  1890  âù  31  décembre  1896,  nos 
budgets  alourdis  par  les  dépenses  extraordinaires 
que  les  gouvernements  et  les  Chambres  s'étaient 
courageusement  efforcés  de  faire  peu  à  peu  rentrer 
parmf  les  crédits  ordinaires,  ne  connaissaient 
guère  les  excédents.  «  Sous  des  formes  diverses, 
la  dette  publique  alla  en  augmentant  jusqu'à  1897  ;. 
mais  à  ce  moment  commença  une  seconde  période 
qui  s'étendit  jusqu'au  1er  janvier  1901  et  durant 
laquelle  un  état  de  réelle  prospérité  économique 
permit  de  recueillir  les  fruits  de  la  politique 
d'unité  budgétaire  si  heureusement  pratiquée  ». 
Des  bonis  considérables  firent  réaliser  des  amor- 
tissements importants  puis,  en  1900,  la  situation 
financière  fut  brusquement  troublée  et  sur  les 
budgets  de  1901  et  de  1902  «  passa  une  de  ces  bour- 
rasques qui  soufflent  périodiquement,  boulever- 
sant pour  un  temps  les  finances  de  tous  les  pays  ». 
La  crise  fut  heureusement  de  courte  durée:  l'exer- 
cice 1903  marqua  le  commencement  d'une  ère 
nouvelle  de  prospérité  économique  :  les  recettes 
reprirent  leur  marche  ascendante,  les  dépenses 
diminuèrent  mais  ce  fuient  seulement  les  budgets 
de  1904  et  de  1905  qui  donnèrent  un  excédent  réel. 

Toutes  choses  se  Jrouvèrent  ainsi  remises  à  peu 
prés  au  point  au  1er  janvier  190G  :  les  plus-values 
des  budgets  prospères  compensaient  les  insuffi- 
sances des  budgets  déficitaires  et  la  si I tia lion  eùl 
été  complètement  dégagée,  si  nos  finances  n'a- 
vaient été  à  nouveau  troublées  profondément  par 
«les  dégrèvements  accordés  en  février el  mars  LyfJ6 
(libération  des  bouilleurs  de  cru,  réduction  de  la 
taxe  des  lettres)  et  par  un  accroissement  soudain 
des  dépenses  militaires  déterminé  par  des  incidents 
de  politique  extérieure.  Il  fallut  donc  équilibrer  les 
budgetsde  1906  et  de  190"/  en  prévoyanl  l'émission 
d'obligations  à  court  terme  pour  des  sommes  plus 
ou  moins  importantes. 

«  Equilibrer  ainsi  un  budget,  déclare  M.  Caillaux, 
c'est  écrire  le  déficit.  Sans  «toute,  quand  les  recettes 
sont  évaluées  avec  prudence,  il  advient  le  plus  sou- 
vent «pic  les  plus-values  comblent  Pécari  entre  les  dé- 
penses el  les  ressources  normales.  Le  budget  n'en  est 
pa  i  moins  singulièrement  alourdi,  et,  s'il  suw  ien1  des 
événements  analogues  à  ceux  qui  se  sont  produits  du- 
rant ces  dernières  années,  et  qui  exigent  des  dépenses 
exceptionnelles ,  l'équilibre,  rétabli  grâce  aux  excé- 
dents, est  à  nouveau  détruit.  Ainsi,  l'oxercico  l!»0ti, 
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chargé  de  dépenses  extraordinaires  évaluées  à  128 mil- 
lions, aboutira  sans  doute,  autant  que  les  renseigne- 
ments dont  nous  disposons  à  l'heure  actuelle  nous 
permettent  de  le  prévoir,  à  un  déticit  de  50  à  70  mil- 
lions, qui  n'existerait  pas  ou  qui  serait  insignihant  si 
l'on  n'avait  t'ait  état,  lors  de  l'établissement  du  budget, 
d'obligations  à  court  terme  jusqu'à  concurrence  de 
57  millions.  Encore  -  est-il  fort  heureux  que  le  rende- 
ment des  impôts  ait  été  particulièrement-favorable  en 
1900  :  que  serait- il  advenu  si  une  crise  avait  éclaté,  et 
si,  au  déficit  prévu  dans  le  budget,  était  venu  s'ajou- 
ter un  déticit  ^déterminé  par  une  de  ces  dépressions 
dans  les  recettes  qui  déjouent  les  prévisions  les  plus 
prudentes"?  Il  est  non  moins  heureux  que  la  progres- 
sion continue  des  rendements  donne  lieu  d'espérer  que 
le  budget  en  cours  sera  à  l'abri  dp  tout  mécompte.  Si 
les  résultats  obtenus  durant  les  premiers  mois  se  main- 
tiennent pendant  le  reste  de  l'année,  il  est  permis  de_ 
penser  non  seulement  que  la  faculté  d'émission  d'effets 
à  court  terme  inscrite  dans  la  loi  de  finances  sera  in- 
utile, mais  peut-être  aussi  que  l'exercice  aboutira  ;i  un 
excédent  suffisant  pour  compenser  le  déficit  du  précé- 
dent budget. 

«  Si  rassurantes  que  soient  ces  perspectives,  il  n'en 
demeure  pas  moins  que  l'on  ne  saurait  recourir  plus 
longtemps  à  des  expédients  qui  sont  admissibles  quand 
les  budgets  sont  troublés  par  un  soudain  affaissement 
des'recettes,  mais.qui  ne  se  justifient  pas  en  période 
de  prospérité  économique.  » 

Ces  réflexions  devaient  amener  .  M.  Caillaux  à 
exclure  du  budget  de  1908  toute  émission  d'obliga- 
tions à  court  terme  et  à  dresser  ses  évaluations 
dételle  manière  que  les  dépenses  publiques  pus- 
sent être  couvertes  par  le  seul  produit  des  impôts. 

On  sait  que  le  budget  de  1907  n'avait  été  équi- 
libré que  grâce  à  cent  millions  de  ressources 
•exceptionnelles  ;  il  léguait  donc  au  budget  de  1908 
un  déficit  de  pareille  somme  et  si  les  recettes  ri- 
goureusement évaluées  suivant  la  règle  de  la  pé- 
nultième année,  accrues  des  augmentations  pro- 
venant de  la  bissextilité  de  1908  et  des  modilica- 
tions  fiscales  inscrites  dans  la  dernière  loi  de 
finance*;,  amenaient  un  supplément  de  ressources 
suffisant  pour  combler  ce  découvert,  il  était  in- 
dispensable d'écarter  tout  relèvement  de  crédit 
pour  assurer  l'équilibre.  Il  fallait  cependant  pré- 
voir une  augmentation  de  crédits  de  23.793.347- 
francs  pour  le  service  de  la  Rente  3  0/0  amortis- 
sable dont  deux  séries,  au  lieu  d'une,  doivent  être 
amorties  à  partir  de  l'année  prochaine;  il  fallait 
encore  prévoir  une  dépense  de  3.050.0  10  fr.  pour- 
le  commencement  du  remboursement  de  l'em- 
prunt de  Chine.  Enfin,  les  propositions  des  divers 
ministères  comportaient  une  augmentation  de  dé- 
penses approchant  de  120  millions.  Si  ces  proposi- 
tions avaient  été  acceptées,  la  majoration  des  cré- 
dits, d'un  exercice  à  l'autre,  eût  atteint  près  de  150 
millions:  mais  après  une  revision  sévère  des  de- 
mandes des  différents  services,  le  chiffre  des  aug- 
mentations demandées  put  être  ramené  de  l'20  à 
44  millions,  laissant,  avec  l'accroissement  des 
crédits  d'amortissement,  un  découvert  de  71  mil- 
lions environ,  qu'il  convient  de  réduire  a  64  mil- 
lions 500. 0CH)  fr.  en  tenant  compte  de  l'excédent 
prévu  des  recettes  normales. 

Pour  combler  ce  déficit,  le  ministre  des  finances 
propose  deux  économies  exceptionnelles  qui  attei- 
gnent le  chiffre  de51 .500. 000 fr.;  ildemande  àfaire 
état  du  remboursement  intégral,  par  la  colonie  de  la 
Martinique,  des  reliquats  de  l'avance  consentie  en 
1892,  ce  qui  entraînera  une  nouvelle  recette  excep- 
tionnelle de  950.000  fr.;  il  demande  enfin  quelques 


réformes  dans  la  perception  des  impôts,  réformes 
qui  procureront  au  Trésor  12  millions  de  res- 
sources supplémentaires'. 

Voici  en  quoi  consistent  Us  économies  excep- 
tionnelles dont  nous  venons  de  parler  : 

Pour  éviter  aux  pensionnés  de  l'État  la  géne  résul- 
tant du  fait  que  leurs  pensions  sont  payées  ;'i  la  même 
époque  que  celles  de  la  Caisse  des  retraites  pour  la 
vieillesse,  le  ministre  propose  d'anticiper  d'un  mois 
les  dates  d'échéance  des  pensions  civiles,  et  militaires. 
L'application  de  cette  mesure,  ajournée  à  la  fin  de 
l'année  prochaine,  apportera  des  avantages  et  ne  cau- 
sera pas  d'inconvénients  aux  intéressés,  et  elle  allégera 
d'une  somme  de  23  millions  le  budget  de  la  dette  via- 
gère pouv  1908.  En  second  lieu,  le  ministre  reprend  une 
combinaison  suggérée  par  lui  au  mois  de  novembre 
dernier  :  elle  consiste  à  échelonner  sur  un  certain 
nombre  d'exercices  les  primes  à  payer  à  la  marine 
marchande  du  chef  des  lois  du  30  janvier  1893  et  du 
7  avril  1902.  L'exercice  1908  serait  ainsi  exonéré  d'une 
charge  de  29  millions. 

Nous  n'insisterons  pas  sur  les  12  millions  de 
recettes  qui  doivent  provenir  d'un  ensemble  de 
dispositions  permettant  d'encaisser  plus  sûrement 
des  droits  régulièrement  dus',  de  supprimer  cer- 
tains abus,  de  lutter  efficacement  contre  toute 
déperdition  des  ressources  publiques. 

Les  propositions  du  ministre  des  finances  étant 
admises,  voici  comment  se  présenterait  le  budget 
de  1908  : 

1907  1908 

(En  francs) 

Recettes  totales   3.834.222.273  3.854.145.030 

Dépenses  totales   3.833.825.305  3.85 J. 875. 591 

Excédent   39  »,  968  269.439 


Voiei  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses 
prévues  pour  ces  deux  exercices  : 

DÉPENSES 

Différence 
1907  1908  en  1908 

(En  francs) 

Dette  publique...  1.233.528.964  1.233.691.200  -4-  162.236 


Pouvoirs  publics.  19.337.500  19.662.660  -+-  §36.160 
Sci-vices  des  finan- 
ces  304.0:5.525  304.418.343  -  257.182 

Justice   38.719.250  37.461.250  —  1. 25^.000 

Affaires  étrangère*  19.110.000  19.379.000  -1-  269.000 

Intérieur   104.066.146  113.642.187  +  9.576.041 

Guerre  .«.  779 . 986 . 139  777 . 025 .836  —  2 . 960 . 303 

Marine   312.109.819  321.922.785  +  9.752.966 

Instruction  publ., 

Cultes   279.339.200  289.110.844  +  9.771.644 

Commerce,  Indus- 
trie  56.490.303  57.985.371  +  1.495.068 

Travail  et  pré- 
voyance sociale.  12.549.019  12.999.349  -+-  450.330 

Colonies   109.473  739  107.719.258  —  1.754.481 

Agriculture   45.215.146  45.910.556  +  704.410 

Travaux  publics, 

Postes,  Télégr. .  519.164.555  537.704.055  +  18.539.500 

Total             3.833.825.305  3.878.641.694  -f-  44. 816. 339 

Augmentation  du 
Service  de  la 
rente  amortissa- 
ble 3  0/0   »  23.793.347  ~  22.793.347 

Amortis,  de  L'Em- 
prunt de  Chine.  3.050.000  3.050.000 


3.833.825.350  3.905.485.041  +  71.659.736 
Econom.  diverses.  »  51.609.450  -  51.609.450 


Total  général  des 
dépenses .... .  3.833.825.305  3.853.875.591  +  80. (00.286 
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RECETTES 

1907  1908 


Différence 
en  1908 


Impôts  et  revenus 

Monopoles  et  ex 
ploitations  

Rev.  du  Domaine. 

Produits  divers. . . 

.Ressources  excep- 
tionnelles   

Recettes  d'ordLC.. 

Total  des  recettes. 
Produits  recouvra- 
bles en  Algérie. . 


(En  francs) 
2. 654. S™. 896  2.741.000.416  +  86.729.520 


841.700.835  ^83.176.590 
57.515.918  57.681.882 
68.710.030  73.900.885 


108.364.900 
101.713.069 


93. 262.0 ''3 


-f  41.445.755 
-f  16Ô.964 
-f  5.1fc0.855 

-108. 365.900 
—  5.450.976 


3.832.3U5.618  3.852.021.8:6  -f  19.716.218 

*  1.916.625       2.123.164  +  206.539 
Total  général...  3.b3l.22'.273  3.8&.145.030  +  19.922.757 


En  somme,  ce  projet  de' budget  ne  dépasse  cehii 
de  1907  que  d'une  vingtaine  de  millions  et  ne  com- 
porte pour  le  contribuable  aucune  charge  nouvelle. 
Il  bénéficie,  il  est  vrai,  d'économies  exception- 
nelles dont  le  budget  suivant  sera  privé  et  M.Cail- 
laux,  allant  au  devant  de  la  critique  qui  pourrait 
lui  être  faite  de  léguer  un  découvert  à  l'exercice, 
suivant,  fait  observer  que  le  budget  de  1906  trans- 
mettait 9'2  millions  de  déficit  à  celui  de  1907,  et,  ce 
dernier,  un  découvert  de  plu-s  de  100  millions  à  l'exer- 
cice 1908  ;  or  le  budget  proposé  est  équilibré  sans 
obligations  à  court  terme  et  ne  charge  1909  que  de 
33  millions  qui  seront  aisément  fournis  par  les 
plus-values  de  recettes. 

«  Le  budget  de  191)7,  ajoute  M.  Gaillaux,  se  clora 
sans  doute  par  un  excédent,  sens  émission  d'obli- 
gations, bien  que  son  point  de  départ  en  ait  prévu 
pour  84  millions.  Nous  proposons  aujourd  hui  de 
franchir  une  nouvelle  étape  qui  nous  fera  presque 
toucher  au  but.  11  sera  pleinement  atteint  l'an 
prochain,  si  l'on  persévère  et  si  la  situation  écono- 
mique continue  à  être  favorable.  Même  au  cas  où. 
surviendrait  brusquement  une  dépression  des 
recettes,  les  elfets  en  seraient  fort  atténués,  puisque 
le  budget  de  1908  sera  équilibré  sans  recours  à 
des  obligations  à  court  terme  et  que  la  dotation  de 
l'amortissement,  qui  constitue  le  seul  rempart 
contre  les  délicits  éventuels,  y  sera  notablement 
fortifiée.  » 

Ces  prévisions  sont  fort  justes  et  il  est  à  "sou- 
haiter (pie  lu  Commission  du  budget' d'abord,  et 
la  Chambre  ensuite,  ne  détruisent  pas  l'équilibre 
par  un  relèvement  exagéré  des  dépenses....  ou  par 
des  dégrèvements  inconsidérés. 

Edmond  Thkry. 


Les  Marchés  financiers  de  New-York  et  de  Londres 


L'Economiste  Européen  a  publié,  l'an  dernier,  le  ré- 
sumé d'une  étude  très  serrée  de  la  situation  économi- 
que aux  Etats-Unis  par  M.  W.  lî.  Lawson.  L'auteur  si- 
gnalait, avec  nue  clairvoyance  Impitoyable,  ions  les 
danger»,  toutes  les  incohérences  <|ui  ont  abouti  h  la 
secousse  de  mars  IQ0J.  Nous  croyons  que  nos  lecteurs 
nous  sauront  gré  de  mettre  sous  leurs  yeux  la  compa- 
rai on  entre  Wall  Streel  el  Lombard  Street,  qne  M.W.B.. 
Lawson  s  faite  récemment  dans  le  Bankers1 Magazine 
américain.  I ,e  proverbe  cité  par  M.  liagshot,  ancien 
directeur  de  Y Èconomitt  anglais  et  auteur  d'un  livre 
fameux  sur  Lombard  Street,  «  Money  can  always  lie 
col  In  Lombard  Streel  al  a  pries  ».  On  peut  toujours 
trouver  de  l'argent  dans  Lombard  Street,  à  condition 

ilen  paver  le  prix),  a-l  il  jamais  été  vrai  ?  L'ot>t-il  sur- 
tout   .  mure    aujourd'hui  '.'    I  ,c  i    conditions  "iil  blSB 


changé  depuis  quarante  ans.  Le  volume  des  affaires  a 
beaucoup  augmenté.  Lombard,  Street  (sous  ce  nom 
concret,  il  faut  entendre  le  marché  financier  et  moné- 
taire de  Londres  avec  tous  ses  organes)  exerce  un 
moindre  contrôle  sur  ses  propres  opérations  que  dans 
le  passé.  Jadis,  sa  principale  fonction  était  de  fournir 
les  moyens  financiers  au  commerce  britannique  avec 
l'étranger;  la  plus  grande  quantité  des  effets  de  com- 
merce en  résultaient,  ils  étaient  tirés  sur  les  maisons 
de  Londres  par  leurs  correspondants  et  représentaient 
des  marchandises  importées,  exportées  ou  des  em- 
prunts étrangers  laits  à  Londres;  ils  avaient  des  si- 
gnatures d'acceptation  anglaises,  connues  d'un  bout  à 
l'autre.  Les  maisons  d'escompte  n'étaient  pas  de  sim- 
ples courtiers  de  change,  mais  elles  étaient  d'ancienne 
date  avec  de  gros  capitaux  leur  appartenant  et  de 
grosses  sommes  en  dépôts,  à  vue  ou  à  terme.  Alors 
Lombard  Street  avait  plus  de  stabilité  qu'aujourd'hui, 
connaissait  la  limite  de  ses  ressources  et  de  ses  enga- 
gements. Des  experts  d'une  compétence  professionnelle 
étaient  en  mesure  de  dire,  à  première  vue,  d'où  venait 
l'eût t  et  ce  qu'il  représentait,  de  distinguer  ceux  que 
l'on  pouvait  garder  en  portefeuille. 

L'apparition  des  banques  de  dépôt  par  actions  et 
l'invasion  des  banques  étrangères  ont  bouleversé  les 
vieilles  traditions,  créé  chs  concurrences,  amené  la 
disparition  des  vieilles  maisons  d'escompte,  qui  sont 
remplacées  par  de  simples  intermédiaires  entre  le  ven- 
deur et  l'acheteur  de  papier,  entre  le  propriétaire  qui 
désire  emprunter  sur  titre  et  le  prêteur.  Il  faut  faire 
beaucoup  plus  attention  en  ce  qui  concame  la  qualité 
du  papier.  11  a  été  intro  luit  toutes  sortes  de  nouvel- 
les méthodes  d'emprunter.  Les  banques  étrangères  font 
de  grandes  opérations  de  change  pour  lesquelles  Lon- 
dres sert  simplement  de  clearing  house.  Lombard 
Street  est  beaucoup  plus  exposé  à  des  appel*  soudains 
pour  de  l'or  ou  des  capitaux.  Tout  cela  aboutit  à  un 
sentiment  chronique  d'anxiété  et  d'incertitude.  La 
Banque  d'Angleterre,  ne  faisant  pas  d'opérations  de 
change,  est  peu  en  contact  avec  la  réalité,  et  encore 
faut-il  reconnaître  qu'elle  voit,  malgré  cela,  assez  bien 
les  choses. 

Il  y  a  quarante  ans,  les  ressources  de  la  Cité  ont  pu 
être  égales  aux  demandes  courantes,  mais,  depuis 
lors,  celles-ci  les  dépassent.  Il  est  peu  de  projets  finan- 
ciers, lancés  dans  le  monde,  peu  d'emprunts,  peu  de 
Sociétés  nouvelles  qui  n'aient  leur  répercussion  à  Lon- 
dres, qui  n'exposent  la  Banque  d Angleterre  à  la  né- 
cessité de  serrer  l'écrou.  Tout  resserre menl  d'argent  à 
New -York  est  ressenti  à  Londres,  qui  se  doute  bien 
des  conséquences  :  d'une  façon  plus  ou  moins  habile, 
plus  ou  moins  ouverte,  on  fera_  appel  à  ses  capitaux, 
suit  en  expédiant  des  titres  pour  serv  ir  de  nantisse- 
ment,pour  être  donnés  en  report,  soit  en  envoyant  des 
effets  de  finance.  La  Banque  relève  l'escompte  : 
l'argent  vaut  2  ou  3  0/0  à  New-York  ;  à  Londres,  il 
faut  paver  4  ou  5  0/0  pour  escompter  le  plus  beau  pa- 
pier du  monde. 

La  France  et  l'Allemagne,  qui  se  servent  du  marché 
anglais,  lui  rendent  des  services,  lui  viennent  en  aide, 
lui  fournissant  îles  fonds  de  roulement.  H  n'en  c>t  pas 
de  même  do  Wall  Street,  que  l'on  ne  ronnaïi  que 
com  i  emprunteur  fréquent  e1  à  l'ég'ard  duquel  on 

doit  toujours  être  sur  ses  gardes.  Tant  que  le  capital 
de  New-York  ne  suffisait  pas  pour  ses  besoins  com- 
merciaux, de  bonne  foi  on  pouvait  lui  venir  en  aide; 
mais,  aujourd'hui  qu'il  est  suffisamment  pourvu,  on 
est  en  droit  de  luudcmandcr  d'épargner  à  I  Europe  les 

agitai  s  par  lesquelles  on  a  passé.  Le  malheur  des 

demandes  américaines,  c'est  qu'on  ne  peut  en  prévoir 
ni  le  moment  ni  l'importance, 

Si  l'on  compare  la  situation  de,  douze  grandes 
banques  du  Clearing  House  de  Londres  et  celle  des 
banques  associées  de  New-York,  OU  trouve  un  chiffre 
à  peu  près  égal  pour  les  escomptes  et  1rs  avances  : 
i  040  millions  de  dollars,  d'une  part  ;  208  millions  de 
livres  sterling,  de  l'autre  ;  mais  les  dépôts  et  soldes  de 
i  comptes  courants  à  Londres  sont  de  880  millions  do 
I  livres  sterling  ;  à  New-York,  de  205  millions  de  livres 
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sterling  (1.026  millions  de  dollars).  Les  principes 
appliqués  en  Angleterre  et  aux  États-Unis  diffèrent.  A 
New- York,  on  va  jusqu'au  bout,  alors  que  Londres  ne 
prête  que  55  0/0  de  ses  dépôts. 

New- York  a  9i  banques,  Londres  22;  les  ressources 
à  New- York  sont  de  1.288  millions  de  dollars,  celles  de 
Londres  2.829  millions  de  dollars,  mais  New-York  fait 
autant  d'affaires  d'avances  ou  d'escompte  que  Londres. 
Les  avances  à  Londres  sont  de  54  1/2  0/0  des  res- 
sources, à  New -York  de  78  0/0. 

Les  banques  américaines  travaillent  avec  beaucoup 
moins  de  réserves  que  celles  de  Londres,  pourrait-on 
croire.  Mais  M.  Lawson  rappelle  que  ces  dernières 
sont  moins  fortes  qu'on  ne  le  croit  à  première  vue.  Les 
banques  américaines  ont  beaucoup  plus  d'or  dans  leurs 
propres  colfres-forts;  en  outre,  elles  ont  comme  une 
seconde  réserve  dans  la  Trésorerie,  qui  détient  238  mil- 
lions d'or  monnayé  et  en  lingots;  en  cas  de  crise,  elles 
sont  à  peu  près  certaines  que  le  Secrétaire  de  la  Tréso- 
rerie viendra  en  aide  au  marché;  il  a  déjà  facilité  la 
situation  aux  banques  qui  importent  du  métal  jaune 
de  l'étranger,  en  imitant  ce  que  les  Banques  de  France 
et  d'Allemagne  ont  pratiqué  depuis  longtemps.  La 
conclusion,  c'est  que  Wall  Street  a  des  ressources 
propres  qui  le  dispersent  de  jeter  le  trouble  au  dehors, 
mais  il  est  plus  commode  de  tirer  à  outrance  des 
finance  utils  sur  Londres  et  Paris. 

Les  Américains  ont  certains  points  forts  :  1°  le 
grand  capital  et  les  bénéfices  non  répartis  des  princi- 
pales banques  de  New  York;  2°  les  réserves  de  25  0/0 
en  espèces  que  la  loi  leur  impose;  3°  le  nombre  im- 
mense de  banques  à  l'intérieur  (17.000)  qui  alimentent 
celles  de  New- York;  4°  l'immense  stock  monétaire  du 
pays,  1,400  millions  de  dollars  en  or,  700  millions  en 
argent;  5°  la  réserve  du  Trésor,  qui  est  de  300  millions 
de  dollars;  6°  le  grand  volume  de  «  sound  commercial 
banking;  »  7°  la  grande  proportion  d'argent  à  terme 
employé  en  spéculation.  D'autre  part,  il  y  a  les  opéra- 
tions de  spéculation  propre  de  certaines  banques,  mais 
«es  banques  sont  une  minorité.  Quant  à  Londres,  le 
capital  des  banques  est  de  50  millions  de  livres  sterling, 
l'encaisse  dans  les  banaues  et  à  la  Banque  d'Angleterre  i 
est  de  78  millions,  mais  le  stock  d'or  de  la  Banque  d'An- 
gleterre n'est  que  de  30  millions  de  livres  sterling,  et 
il  n'y  a  pas  de  trésorerie  anglaise  pour  venir  en  aide  au 
marché.  C'est  pour  cela  que  le  problème  des  réserves 
d'or  a  semblé  urgent  à  tant  de  gens,  lorsque  les  choses 
ont  paru  prendre  une  tournure  inquiétante  ;  avec  le 
retour  au  beau  temps  financier,  on  n'y  pense  plus. 

Arthur  RiFFALOvicu. 


Banque  de  l'Indo-Chine 


Bien  que  le  malaise  dont  avait  soulïert  l'Indo-Chine 
en  1905  no  se  soit  pas  dissipé  en  1900,  la  récolte  mé- 
diocre obtenue  n'ayant  pas  permis  de  réparer  les  pertes 
précédemment  éprouvées,  les  opérations  de  la  Banque 
de  V Indo-Chine,  vendant  l'année  sociale  qui  a  pris  fin 
le  31  décembre  dernier,  et  dont  il  a  été  rendu  compte 
à  l'assemblée  générale  annuelle  du  8  courant  tenue 
sous  la  présidence  de  M.  le  baron  Hély  d'Oissel, 
président  du  Conseil  d'administration,  ces  opérations, 
disons-nous,  ont  laissé  des  résultais  qui  se  comparent 
ainsi  avec  ceux  de  l'exercice  1905  : 

COMPTE  DE  PHOF1TS  ET  PERTES 

Kxercicos 

i9ôT~~~^"'  ""îïiôe 

(En  francs) 

•Commissions,  intérêts  et  béné- 

K  fi  ces  divers   G. 116. 443  25     7.0G2.756  1G 

Intirèts  perçus  sur  avances  di- 
verses.   3.113.439  <r>     3.295  (i21  48 

Total   fl  229.883  17    10.358.377  64 


Charges 
Intérêts,    commissions,  rées- 
compte   des  portefeuilles, 
amortissements   et  réserves 

d i  verses   i. 8S3 . 193  83    3 . 732 . 609  f 5 

Frais  généraux  (Paris,  succur- 
sales et  agences)   2.140.852  40    2.538.535  88 

Jetons  de  présence  du  Conseil. .  30.0f)0    «         80.000  » 

Bénéfices  nets    2.665.88183    4.027.152  31 

Sommes  égales   9.22M  883~T7  10.358.377"b4 

En  fait,  les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1900  ont 
atteint  2.019.305  fr.  78  pour  le  premier  semestre 
de  1906,  et  2.007.846 fr.  53  pour  le  second.  Mais  il  faut 
dire  encore  qu'avant  l'établissement  du  «  Compte  de 
Prolits  et  Pertes  »  ci-dessus,  il  a  été  déduit  les  sommes 
suivantes.  Nous  rappelons,  en  même  temps,  les  pré- 
lèvements qui  avaient  été  opérés  en  1905  dans  les 
mêmes  circonstances  : 

Exercice  1905  Exercice 
lcrsem.  2°  sem.    P'scni.  2e  sem. 
(En  francs) 

Amortissement  du  mobilier 

de  l'agence  de  Papeete. . .      »  »  ».  25.189- 

Amortissement  du  mobilier 

de  l'agence  de  Singaporo.       »        52.528        »  » 
Réserve  spéciale  pour  les 

agences  de  Chine   »  »       200.000  »> 

Amortissscment  des  frais 

d'installation    de  ladite 

agence  et  de  dépenses  pour 

fabrication  de  billets  do 

banque   »      253.429        »  » 

Amortissement  du  mobilier 
de  l'agence  de  Battambang 
et  d'une  chaloupe  à  vapeur 
affectée  au  servicede  cette 

agence   »  »  50.099 

Contribution  à  la  Caisse  de 
prévoyance  du  personnel .    85.C00   25.000     25.000  25.C0O 

Application  à  la  réserve  im- 
mobilière 300.000  100.000   100.000  300.000 

325.000  430.957   32;'). 000  400.288 

Quant  au  solde  disponible,  rapproché  du  précédent, 
il  s'établit  ainsi  : 

Exercices 
1905^"        1906  ~~ 
(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   2.665.834  83   4.027.152  31 

Report  de  l'exercice  précédent. . .        38.753  41       35.421  30 

Total  "*2. 704. 588  24   4.102.573  6T 

Yoici  l'attribution  qui  a  été  faite  de  ces  deux  soldes  : 

Exercices 
P905  Ï006~~ 

(En  francs) 

A  la  réserve  statutaire   60.000    »  00.000  » 

Aufondsdè  prévoyance  statutaire  224.583  47  -'139.715  22 

.Au  Conseil  d'administration   224.583  47  $39.715  12 

Aux  actionnaires,  dividende  de 
45  fr.  à  48.000  actions  en  1905 

et  à  72.000  actions  en  190G   2.160.000    »  3.240.000  > 

Report  à  nouveau   35.421  £0  53.143  17 

Sommes  égales   2.704.583  24    4.0H2..'Û3  6j 

Le  dividende  de  l'exercice  1905,  de  45  francs,  dé- 
passait de  5  francs  celui  de  1904.  Celui  de  1906  n'a  pas 
varié  sur  le  précédent,  mais  il  a  fallu,  l'année  der- 
nière, en  raison  de  l'augmentation  du  capital  de  la 
Banque,  rémunérer  72.000  actions  au  lieu  de  48.000. 
Rappelons,  ici,  les  résultats  obtenus  par  la  Banque  de 
i Indo-Chine  au  cours  des' dix  dernières  années  : 

B.'-nélîces  Dividendes 
Exercices  nets  répartis 

i  En  francs) 

MOT   732.534  25  ■» 

1893    744,249  25  •> 

.  ★ 
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1890    736.(165  25  » 

1900   1.124.611  25  » 

1901..'.   1.789.790  30  » 

1902   1.895.370  32  50 

1903   2.219.92!)  37  50 

1904   2.386.050  40  » 

1905   2.665.834  45  » 

1906   4.027.152  45  » 

Voici  maintenant  le  bilan  arrêté  au  31  décembre, 
que  nous  rapprochons  du  précédent.  Faisons  remar- 
quer que  ces  bilans  sont  établis  après  affectation  des 
profits  du  l01'  semestre  de  chaque  exercice  : 

Exercices 

190:3  "~"l906  ■ 

Actif  (En  francs) 

Versements  non  appelés  sur 

les  actions   18.003.000   »  27.O0O.C0O  .. 

Rentes,  fonds  d'Etat,  obliga- 
tions, valeurs  diverses. . . .  2.255.110  35  3.509.975  30 

1'articipalions  financières 1.793.800  75  1.897.25185 

Cuisse  (Paris  et  succursales).  26.570.090  24  32.8a8.686  68 

Portefeuille  (Paris,  succur- 
sales ef  agences).   41.739.621  14  49.894.606  45 

Avances  sur  nantissements 

et  en  comptes  courants . . .  37 . 133 . 502  41  59 . 588 . 753  S7 

lîemiscs  en  route   3.663.590  59 j 

Piemisesdocumentairesàren-  "     /  y  oq 

caissement  à   Singaporc,  l  \ 

Manille,  Maurice,  etc   3.415.071  391 

Correspondants  divers  (Paris 

et  succu rsalcs)   20. 804. 3 Î0  34  8 . 052 . 212  20 

Frais  d'installation  et  frais  de 
fabrication  des  billets  au 

porteur   1.100.876  86 

Mobiliers   344.239  15 

Immeubles   1.641.814  26  1.816.515  37 

158.402.052  48  196.274.186  12 

Passif 

Capital  social   24.000.000    »  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire.  910.000    »  98V000  » 

—  de  prévoyance  statut.  1.577.804  04  1.860.076  55 

—  de  secours   120.000   »  120.000  » 

—  de  réserve  supplé- 
mentaire*. .  A   6.000.000  »  16.800.003  » 

lîèserve  disponible  pour  ins- 
tallation  de  nouvelles 

agences   300.000   >»  1.500.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  ré- 
serve des  agences  en  Cliiue 

et  au  Siam   1.000.0O0    ..  1.500.000  » 

Amortissement  des  frais 
d'installation  et  des  frais 
de  fabrication  des  billets 

au  porteur   1.100.876  84 

Amortissement  des  mobiliers  344.289  15  » 

Réserve  immobilière   1.400.000   »  1.500.000  » 

Billets  au  porteur  et  eu  cir- 
culation                       .  46.861.798  80  56.079  825(15 

Comptes  de  dépôts   10.800.486  83  16.800.142  88 

(  iompte  courant  du  Trésor  on 

Indo-Chine   8.637.342  KO  16  721.206  20 

Effets  à  payer   714.660  02  910.972  19 

Acceptations  à  échoir   9. 755. «35  80  6.(196.681  '5 

Correspondants  d  i  vers  (  l'a  ris 

et  succursales)  16.917.028  74  34. 910.602  «8 

R  (escompte  des  portefeuilles.  298.147  55  249.690  50 

Dividendes  h  payer   1.048.819  20  1.577.180  40 

Profits  et  perles  : 

Solde  du  1"  semestre   41.405  75  48.885  '  h 

Solde  du  2'  semestre   1.327.519  45  2.007.846  58 

158.462.052  48  190.274. 1M>  12 


Comme  d'ordinaire,  le  rapport  du  (  Ions  ci]  d'adminis- 
tration donne,  sur  les  opérations  des  succursales  de  la 
liampic,  ries  renseignements  des  plus  détaillés  cl  dus 
pins  intéressant' . 

La  succursale  de  Saigon  a  vu  ses  affaires  locales 
•  i  '■  compte  et  d'avances  diminuer*  par  suite  de  laré- 
colte  Ai  fectueuKe  en  Indo-Chine,  Blgnalée  plus  haut,  et 
qui  a  tait  qu'en  dépit  des  714.QO0  tonnes  âo  riz  expé- 


diées, la  situation  économique  du  pays  est  restée  pré- 
caire et  les  transactions  ont  été  difficiles.  Une  autre 
cause  de  malaise  a  été  la  pénurie  du  numéraire  signalée 
déjà  l'an  de-rnier  et  qui  a  donné  naissance  à  la  crise 
monétaire  que  l'on  redoutait.  La  Monnaie  de  Paris  a 
bien  frappé,  au  cours  de  l'exercice  écoulé,  la  quantité 
relativement  importante  de  10.194.000  piastres,  mais 
l'introduction  de  cette  somme  en  Indo-Chine  n'a  pas 
suffi  à  combler  le  vide  occasionné  par  l'exode  de  la 
piastre  mexicaine  après  sa  démonétisation,  d'autant 
plus  que  les  travaux  du  Chemin  de  fer  du  Yunnan 
absorbent,  chaque  année,  de  5  à  6  millions  de  piastres, 
et  que  les  indigènes  employés  à  la  construction  de  cette 
ligne  ne  veulent  plus  recevoir,  en  paiement,  d'autre 
monnaie  que  la  piastre  française  'qui  est  immédiate- 
ment accaparée  par  les  établissements  monétaires  chi- 
nois de  Yunnan-Fou  et  de  Mongtse,  puis  fondue  et 
transformée  en  lingots  expédiés  en  majeure  partie  au 
Sze-Tchouen,  de  sorte  qu'elle  disparaît  de  la  circula- 
tion. Un  tel  état  de  choses  était  tellement  déplorable,  que 
les  Chambres  de  Commerce  de  l'Indo-Chine,  —  celle  de 
Saigon  principalement  —  ont  émis  le  vœu  que  la  piastre 
mexicaine  fût  réintroduite  dans  la  colonie.  Mais 
comme  cette  réintroduction  aurait  hâté  la  disparition 
complète  de  la  piastre  française,  le  gouvernement  a 
plus  justement  agi  en  autorisant  la  Monnaie  de  Paris 
à  faire  passer  avant  toute  autre  frappe  la  fabrication 
de  piastres  françaises  de  commerce  pour  compte  du 
gouvernement  de  l'Indo-Chine. 

A  l'agence  de  Pnom-Penh,  un  ralentissement  dans 
les  affaires  a  été  aussi  à  signaler,  la  récolte  du  coton  au 
Cambodge  ayant  été  réduite  par  suite  de  la  sécheresse. 
D'autre  part,  les  pêcheries  n'ont  donné  aucun  résul- 
tat. Le  pays  n'en  reste  pas  moins  riche  et  susceptible 
de  grands  développements,  s'il  était  entrepris  certains 
travaux  d'utilité  publique  ayant  pour  but  l'aménage- 
ment des  voies  de  communication  et  l'ouverture  du 
port  de  Pnom-Penh. 

Les  opérations  de  la  succursale  d'Haïphong  et  de 
l'agence  d'Hanoï  ont  été  satisfaisantes,  Irien  que  les 
mauvaises  récoltes  aient  aussi  créé  un  nfalaise  écono- 
mique au  Tonkin.  Il  est  vrai  que  le  concours  prêté  par 
ces  deux  sièges  à  l'achèvement  de  la  ligne  d'Hanoï  à 
Laokay,  —  achèvement  qui  a  permis  de  donner  une  im- 
pulsion décisive  à  la  construction  du  chemin  de  fer  du 
Yunnan.,  —  s'est  traduit  par  un  mouvement  d'affaires 
très  important.  L'attention  de  ces  sièges  s'est  aussi 
portée  sur  quelques  affaires  de  mines,  principalement 
de  zinc  et  d'étain,  dont  les  perspectives  paraissent  in- 
téressantes. Enfin,  la  réorganisation  de  la  filature  de 
Nam-Dinh  promet  de  donner  d'heureux  résultats,  les 
soies  du  Tonkin  étant  de  plus  en  plus  appréciées  par 
les  fabricants  de  Lyon. 

En  Chine,  la  Caractéristique  de  l'année  écoulée  a  été, 
tant  au  sud  qu'au  nord,  une  inactivité  générale  au 
point  de  vue  commercial.  Hongkong  a  été,  eh  outre, 
victime  d'un  typhon  qui  a  occasionné  des  pertes  con- 
sidérables, et  à  Canton,  les  affaires  locales  ont  été  très 
restreintes.  Cependant,  il  y  a  eu  une  certaine  augmen- 
tation des  affaires  avec  l'Europe,  dont  l'agence  de  la 
Banque  a  profité.  Quant  à  la  situation  do  Shanghaï, 
elle  reste  encore  difficile,  surtout  pour  le  commerce 
d'importation.  Notons,  en  parlant  de  cette  place,  que 
La  Banque  de  V  Indo-Chine  a  pris  une  participation  dans 
l'augmentation  du  capital  d'une  Société  française:  la 
Compagnie  Asiatique  de  Navigation,  dont  les  bateaux 
circulent  sur  le  Yangtsé,  de  Shanghaï  à  Hankéou,  et 
qui  exploite  également  une  ligne  allant  de  Shanghaï 
vers  Le  Sud,  à  Ningpo,  et  que  la  même  Manque  de 
l  Indo-Chine  a  aussi  coopéré  à  la  création  d'une  autre 
Société  française,  la  Compagnie  de  Tramways  et 
d'Eclairage  Électrique  de  Shanghaï,  qui  parait  devoir 
donner  des  résultats  favorables. 

A  tJânkéoUi  les  opérations* de  l'agence  ont  été  satis- 
faisantes, grâce  à  une  augmentation  notable  des  expé- 
ditions de  sésames,  do  cuirs  et  de  peaux,  el  malgré 
une  diminution  considérable  des  envois  de  thé.  Ici 
encore  les  llucluations  de  la  valeur  do  l'argent  ont 

apporté  une  certaine  perturbation  dans  les  trans- 
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actions.  Mais  c'est  surtout  à  Singapore  que  les  consé- 
quences de  la  hausse  du  métal  argent  se  sont  l'ait 
sentir.  Heureusement,  le  décret  récemment  promulgué 
par  le  gouvernement  des  Détroits,  et  qui"  stipule  que 
la  piastre  des  détroits  pèsera  dorénavant  312  grains  au 
lieu  de  416,  en  conservant  le  titre  de  900  millièmes,  a 
remédié  à  l'état  de  choses  qui  existait.  C'est  pourquoi, 
en  ce  qui  regarde  l'agence  de  Singapore,  l'année  écoulée 
doit  être  considérée  comme  une  année  de  liquidation 
et  d'attente,  au  cours  de  laquelle  la  Banque  a  définiti- 
vement réglé  la  perte  dont  il  avait  été  parlé  l'année 
derrière.  Toutefois,  les  affaires  resteront  toujours  très 
difficiles  à  Singapore,  en  raison  de  la  grande  concur- 
rence des  banques  trop  nombreuses  pour  le  volume 
des  transactions.  Au  Siam  la  conclusion  du  dernier 
emprunt  siamois,  que  la  Banque  de  V Indo-Chine  a 
soumissionné  de  concert  avec  la  Hongkong  and  Shang- 
hai Banking  Corporation  et'la  Deutsche  Asialic  Bank, 
avec  l'assentiment  du  gouvernement  français  et  avec 
le  concours  des  principaux  Etablissements  de  crédit  de 
Paris,  a  rendu  plus  facile  au  gouvernement  siamois 
l'accomplissement  de  sa  réforme  monétaire,  car  elle 
lui  a  permis  de  se  constituer  des  réserves  d'or  à 
Londres  et  à  Paris.  Quant  à  l'Inde  française,  elle  a  été 
favorisée  d'une  récolte  d'arachides  exceptionnelle;  et 
si  en  Nouvelle-Calédonie-  la  situation  économique  ne 
s'est  pas  encore  améliorée,  par  contre,  Tahiti  présente 
quelques  symptômes  d'amélioration.  Disons  encore 
que  la  Banque  de  i Indo-Chine  a  ouvert,- le  18  février, 
sa  nouvelle  agence,  et  qu'il  Pékin,  où  un  immeuble 
vaste  et  très  bien  situé  vient  d'être  aménagé,  celle, 
dont  la  création  avait  été  décidée  précédemment,  vient 
seulement  de  commencer  ses  opérations. 

Pour  l'année  en  cours,  certaines  perspectives  sont  à 
envisager.  Au  Tonkin,  la  récolte  des  riz  n'est  que  suffi- 
sante, il  est  vrai,  mais  elle  est,  par  contre,  très  belle 
en  Cochinchine,  où  l'exportation  s'élèvera  vraisem- 
blablement à  un  chiffre  qui  n'a  pas  encore  été  atteint. 
Et  quant  à  la  préoccupation  qui  s'était  présentée  à 
l'esprit  du  Conseil  d'administration,  celle  de  savoir  si 
l'augmentation  de  capital  à  laquelle  il  a  été  procédé 
n'allait  pas_porter  atteinte  aux  anciens  actionnaires  et 
diminuer  leurs  bénéfices,  il.  niy  a  plus  lieu  d'en  tenir 
compte.  Comme  l'a  dit  le  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration, les  résultats  de  1906  sont  un  sûr  garant 
que  la  Banque  de  V Indo-Chine  est  en  situation  de 
donner^  des  bénéfices  suffisants,  et  qu'il  n'y  a  pas  lieu 
de  redouter  de  diminution  pour,]  avenir. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

1907 


EN  AVRIL 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1907. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  Ie'  janvier  au 
30  avril,  à  2.152  414.000  fr.  et  les  exportations  à 
1.854.009.000  fr. 

Les  chiffres  du  mois  d'avril  se  décomposent  comme 
suit  : 

mois  d'avril 
importations  1007  1006  Dilléreuce 

—  —  —  pour  1907 

Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.        70.341        Cl. 353      +  17.988 
Matières  nécessaires  à 

L'industrie   407.764       454.686      4-  13.078 

Objets  fabriqués   »115.:i27        98.404      +   10. 923 

Totaux    662.482       614. V.::      -f  47.989 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  60.734  47.626  +  19.108 
Mai'H-rcr-  nécessaires  à 

[•mdmrtrie   173.604  144.829  +  28.865 

Objets  fabriqués   273.071  244.737  -f-  28.834 

Colis  postaux    39.309  38.101  -\-  L908 

Totaux   553.408        475.  '293      -f  78.115 


Le  tableau  suivant  donne,  du  1"  janvier  au  30  avril 
1900,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1906  : 

QUATRE  PIUvMIEUS  MOIS 

importations                1907  1906  Différences 

—  —  en  1907 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.      323.286  245.543  +  77.743 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie                  1.461.073  1.380. '.182  -f  74.091 

Objets  fabriqués               368.055  325.088  -f  42.907 

Totaux   2.152.414     1.957.613      +  194. 801 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  205.902  194.357  +  11.545 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   542.098  403.820  -f-  73.278 

Objets  fabriqués   965.020  869.102  -f  95.018 

Colis  postaux  (*)   140.989  140.358  +  031 

Totaux   1.854.009     1.672.037      +  181.372 

(*)  Dont  13.781.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  11.731.000  fr.  en 
1906. 

Nota.  —  Les  valeurs  mentionnées  pour  les  quatre  premiers 
mois  de  1900  ont  un  caractère  définitif.  Elles  ont  été  établies 
d'après  les  taux  fixés  par  la  Commission  des  valeurs  de 
douane  dans  sa  séance  du  12  avril  1907.  Ces  taux  ont  été  pro 
visoiremenf  appliqués  aux  opérations  de  l'année  eu  cours. 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importations  et 
exportations  réunies)  s'est  élevé,  pendant  les  quatre 
premiers  mois  de  cette  année,  à  près  de  4.007  millions 
au  lieu  de  3.630  millions  pendant  la  même  période  de 
J906.  La  différence  atteint  377  millions  ;  elle  n'était  que 
de  250  millions  pour  le  premier  trimestre  de  l'année. 

Si  l'on  considère  les  importations,  on  constate  que. 
la  majeure  partie  de  l'augmentation  enregistrée  pro- 
vient des  objets  d'alimentation  et  des  matières  pre- 
mières. L'accroissement  des  entrées  d'objets  fabriqués 
est  moins  important. 

Du  côté  des  exportations,  ce  sont  ces  derniers  pro- 
duits qui  contribuent  le  plus  à  l'augmentation  totale; 
viennent  ensuite  les  matières  premières.  Quant  aux 
objets  d'alimentation  leurs  sorties  n'ont  progressé  que 
de  11.545.000  francs  et  ce  maigre  résultat,  en  opposition 
aux  fortes  plus-values  des  autres  articles  peut  être 
attribué  aux  grèves. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  mois  d'avril  a  été  assez  favo- 
rable au  commerce  d'exportation.  Sa  plus-value  dépasse 
do  31  millions  celle  du  commerce  d'importation. 

E.  13. 
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Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10/11  courant",  le  rendement  des  impôts 
indirects  et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'avril 
1907.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
278.770.400  fr.,  soit  en  plus-value  de  19.350.200  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  mais  en  diminution 
de  2.500.000  francs  sur  les  recettes  du  mois  d'avril 
1900,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

 Diflérences  

Par  rapport  Sur 
*        aux  le  mois 

évaluations  d'avril 
budgétaires  1906 
(En  francs) 

Enregistrement   —   3.022.500  —  1.513.500 

Produits  du  timbre:   —       26.500  —  11.806.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   +        79.0JW  -f  99.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   5.408.500  +  3.416.0U0 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  ....  -f-  8.418.000  +  2.807.000 
Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +   2.837.100  +  4.541.000 
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Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —        61.000   +       f  3.000 

Sels   H-      375.000   4-  213.000 

Sucres   +    1.107.400   —  535.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   4.235.200   +  226.000 

Diflérence  pour  1907. .. .    +19.350.200   —  2.500.000 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1907  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1908  :  ' 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  4  Ie"  mois 
évaluations  del'année 

budgétaires  1906 
(En  francs) 

Enregistrement                        +   7. 870. 500  - +  9.312.000 

Produits  du  timbre                    +  14.381.000  +  4.503.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 -+-      634.500  +  951.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             +   6.532.500  +  4.761.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)                               -4-  33.679.000  +  22.745.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                +   8.650.900  +  13.910.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes ... .    —     -409.000  +  172.000 

Sels                                        —       157.000  —  557.000 

Sucres                                     +   3.683.400  —  343.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         +17.488.400  -+-  1.557.400 

Différence  pour  1907. ...    +  92.354.200   -+-  57.011.900 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'avril,  de  6.996.100  fr.,  en  aug- 
mentation de  25.400  francs  sur  les  prévisions  et  de 
794.900  francs  sur  les  recettes  d'avril  1906. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1907,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  231.700  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  2  137.900  fr.  de  plus  que  ceux  de  la  même 
période  de  1906. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses; il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peu- 
vent, dés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  30  janvier  dernier,  disons  qu'à  la  date  du  1er  mai  les 
évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  553.935.406 fr., 
et  les  rôles  émis  à  450.253.100  fr.,  et,  en  ajoutant  les 
centimes  additionnels,  à  833.265.200  fr.  lies  douzièmes 
échus  à  la  même  date  s'élevaient  à  208.316.300  fr.,  et 
les  recouvrements  effectués  ayant  atteint  145.785.000  fr., 
la  diflérence  en  moins  aux  recouvrements,  par  rapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  62. 531. 300  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1906,  les  recouvrements 
l'étaient  élevés  à  194.902.300  fr.,  soit  une  différence  de 
'i0. 117. 300  francs  en  faveur  de  1906.  Disons  encore 
qu'en  1907,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
174.400  fr.,  soit  8.68  pour  mille,  contre  436.600  fr. 
(  n  1906,  ce  qui  représentait  2.05  pour  mille. 


Société  de  la  Distillerie  de  la  liqueur  de  la 
Bénédictine  de  l'abbayo  de  Fécamp.  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  ordinaire  le  4  mai  courant. 

Les  compte*  de  l'exercice  1006-1907,  clos  le  lO  février 
Oernier,  cl  présentés  aux  actionnaires  par  le  Conseil 


d'administration,  se  sont  soldés  par  un  bénéfice  net  de 
2.436.916  fr.  80,  contre  2.337.841  fr.  58  en  1905-1906: 
2.234.345  fr.  43  en  1904-1905;  2.143.522  fr.  94  en 
1903  1904,  et  2  ^25.828  fr.  53  en  1902-1903. 

La  répartition  des  soldes  disponibles,  pour  les  deux 
derniers  exercices  se  compare  ainsi  : 

.  Exercice» 
"  1905-19Ô5       îX6Tl907  ~ 
(En  francs) 

Dividende  de  320  fr.  en  1905-1906 
et  de  340  fr;  en  1906  1907.   1.600.000   »   1.700.000  » 

Allocation  statutaire  aux  direc- 
teurs et  administrateurs   437.568  31      457.383  86 

Fonds  spécial  disponible   300.273  27      279.533  44 

Sommes  égales  aux  bénéficesnets.   2.337.841  58  2.436.916  80 

Les  bénéfices  ont  encore  progressé  cette  année,  ainsi 
qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Bouteilles  Bénéfices 
Exercices  vendues  nets  Dividendes 

(En  francs) 

1896-  1897   1.002.944  1.006.704  125 

1897-  1898   1.054.512  1.124.983  140 

1898-  1899   1.135.828  1.439.919  160 

1899  1900   1.243.971  1.778.413  190 

19.0-1901   1.347.110  2.111.502  220 

1901-  1902   1.370.042  2.154.063  260 

1902-  1903   1.424.700  2.225.828  300 

1903-  1904   1.440.869  2.143.523  300 

1904-  1905   1.483.922  2  234.345  320 

1905-  1900   1.561.760  2.337.842  320 

1906-  1907   1.624.372  2.436.917  340 

En  raison  de  l'augmentation  constatée  dans  les  bé- 
néfices, les  actionnaires  ont  cru  devoir  porter  le  divi- 
dende de  320  fr.  à  340  fr.,   alors  qu'il  était  resté  le 
même  pour  lt)05  et  1906,  malgré  une  augmentation  des  " 
bénéfices  nets. 

Cette  année,  il  a  été  versé  une  somme  de  379.533 
francs  44  au  «  Fonds  spécial  disponible  »,  ce  qui 
constitue  une  diminution  de  20.739  fr.  83  sur  la  somme 
prélevée  pour  le  même  objet  en  lin  de  l'exercice  19u5- 
1906.  Cette  prévoyance  constante  du  Conseil  d'admi- 
nistration de  constituer  des  réserves  importantes,  s'ex- 
plique par  les  nouvelles  dépenses  que  la  Société  devra 
assumer  par  suite  des  nouvelles  lois  ouvrières  et  de  la 
hausse  importante  qu'ont  subie  toutes  les  matières 
premières.  (Juant  à  la  marche  industrielle  de  laSociété, 
elle  est  toujours  des  plus  satisfaisantes,  puisque 
l'exercice  1906-1907  s'est  signalé  par  une  augmentation 
de  62.612  bouteilles  vendues  sur  l'exercice  1905-1906, 
qui  s'était  déjà  signalé  par  une  progression  de  77.838 
bouteilles  sur  le  précédent. 

Il  est  à  remarquer  que  c'est  au  prix  des  plus  grands 
efforts  et  au  milieu  de  difficultés  sans  nombre  que  la 
direction  de  la  Société  de  la  Distillerie  de  la  liqueur 
Bénédictine  de  L'Abbaye  de  Fécamp  a  pu  arriver  à  as- 
surer une  fabrication  qui  augmentait  chaque  année 
de  60.000  bouteilles  en  moyenne,  car  son  outillage 
d'origine,  ne  paraissait  pas  pouvoir  correspondre  à  des 
quantités  aussi  importantes  de  fabrication.  Aussi  la 
Société  a-t-elle  commencé  des  améliorations  et  des 
agrandissements  à  Fécamp  et  à  Boufarik,  de  manière 
à  satisfaire  les  demandes  de  plus  en  plus  nombreuses 
d'une  clientèle  qui  s'accroît  chaque  jour  davantage. 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de 
la  Province  de  Santa  Fé.  —  Il  y  a  huit  jours,  nous 
annoncions  que  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Compagnie  venait  de  convoquer  l'assemblée  générale 
ordinaire  annuelle  des  actionnaires,  pour  le  2S  juin,  à 
k  heures  du  soir,  el  avail  décidé  de  lui  proposer,  pour 
l'exercice  1006.  une  répartition  de  25  francs  par  obliga- 
tion concordalaire  et  de  14  fr.  45  par  action,  sous 
déduction  des  Impôts, 

Pour  l'exercice  précédent,  la  répartition  avait  été  de 
30  francs  par  obligation  e1  de  16  fr.  80  par  action. 
D'une  année  à  l'autre  il  y  a  donc  une  réduction  deOI'r. 
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par  obligation  et  de  2  fr.  35  par  action,  bien  que  les 
recettes  brutes  de  l'exploitation  aient  atteint,  en  190(i, 
19  millions  de  francs  en  chiffrée  ronds,  soit  un  million 
de  plus  qu'en  1905.  Mais  cette  réduction  provient  de  ce 
t'ait  :  que  le  Conseil  d'administration  a  jugé  prudent 
d'inclure  en  entier  dans  les  dépenses  d'exploitation  une 
somme  de  7i3.000  francs  pour  réfection  et  renforce- 
ment des  voies,  et  une  autre  somme  importante  pour 
réparation  de  dégâts  causés  par  les  inondations  excep- 
tionnelles de  1905,  sans  rien  prélever  sur  les  réserves. 

En  outre,  il  y  a  à  enregistrer  une  augmentation  des 
autres  dépenses  d'exploitation  de  800.000  fr.  environ 
par  suite  de  l'augmentation  du  prix  du  charbon,  et  du 
renchérissement  de  la  main-d'œuvre,  ce  qui  porte  les 
dépenses  totales  à  12.300.000  fr.  environ,  soit  une 
somme  de  2  millions  de  francs  supérieures  à  celles  de 
l'exercice  précédent. 

Cette  prudence  du  Conseil  est  d'autant  plus  justifiée 
que  l'exercice  en  cours  et  même  l'exercice  prochain 
auront  encore  à  supporter  des  dépenses  extraordinaires 
importantes  pour  mettre  les  lignes  en  état  de  faire 
face  au  trafic  toujours  croissant.  En  effet,  en  dehors 
d'une  situation  financière  toujours  très  saine,  la  Com- 
pagnie a,  pour  son  réseau,  cies  perspectives  d'avenir 
favorables,  l'immigration  et  la  production,  dans  la. 
République  Argentine,  —  les  principaux  facteurs  deJa 
prospérité  des  chemins  de  fer,  —  étant  toujours  en  aug- 
mentation, malgré  le  resserrement  sensible  qui  s'est 
produit  depuis  quelque  temps  dans  le  crédit. 
•  L'exercice  en  cours  s'annonce  comme  satisfaisant. 
Les  recettes  brutes  du  ré-eau  exploité  par  la  Compa- 
gnie se  sont  élevées  à  7.238.000  fr.  pendant  les  quatre 
premiers  mois  de  1907  contre  G.560.000  fr.  pendant  la 
période  correspondante  de  1906  et  5.69~>.G00  fr.  pendant 
la  période  correspondante  de  1905.  On  peut  espérer  que 
la  nouvelle  ligne  en  construction  de  La  Sabana  à  Re- 
sistencia  et  à  Rarranqueras,  qui  sera  terminée  vers 
la  fin  de  l'année,  aura  comme  conséquence  un  nouvel 
accroissement  du  traGc. 


Compagnie  Générale  des  Eaux.  —  Pendant  l'exer- 
cice 19U0,  cette  Compagnie  a  obtenu,  dans  les  produits 
de  son  exploitation,  une  nouvelle  augmentation  qui 
ressort  du  «  compte  de  profits  et  pertes  »  ci-dessous  : 

Exercic  s*  

"      19u5~"  Î9ol  " 

l'soduits  (En  francs) 

Bénéfice  s  de  l'exploita!  ion....  11.8P1.P30  63  12  145.602  25 
Comptes  divers  '.         35.936  56    1  51.7*18(5 

Total  des  produits   11.927.567  W  12.1 .7.Ë34TÎ 

Charges 

Frais  généraux   406.905  80  407.940  18 

Abonnement  au  timbre   63.755  75  61.963  04 

Allocations  et  secours  au  per- 
sonnel  189.688  65  211.322  24 

Service  des  obligations   4.619.903  77-  4. 713. (.08  74 

Annuité  fixe  de  remboursement 

des  actions   88.000   »  88.000  » 

Bénéfices  nets   6.559.313  22  6.714.499  91 

11.927.567  19    12. 197 .33'!  71 

Aux  soldes  ci-dessus,  il  faut  ajouter  les  reports  des 
exercices  précédents,  selon  le  compte  ci-après  : 

 Exercices  

"  "  1905  1906  ~ 

(Eb  francs) 

Bénéfices  nets   6.559.313  22   6.714.499  91 

Report  de  l'exercice  précédent. . .        69.370  63       68.683  85 

6.K2X.G8:;  85   6. 783. 183  76 


Pour  1905,  la  répartition  du  dividende,  qui  avait  été 
fixée  à  82  fr.  par  action,  avait  absorbé  G  500.000  fr.,  et 
il  était  resté  G8.683  fr.  85  à  reporter  à  nouveau.  Pour 
1906,  les  actionnaires  recevront  8'»  fr.  par  action,  ce 
qui  représente  6  720.000  fr.,  et  le  report  à  nouveau 
sera  de  63.183  fr.  76. 


•  Ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte,  les  charges, 
en  1900,  ont  beaucoup  moins  progressé  que  les  béné- 
fices de  l'exploitation,  ce  qui  permet  au  Conseil  d'admi- 
nistration d'augmenter  le  dividende  de  2  fr.  D'autre 
part,  le  dernier  exercice  s'est  signalé  par  diverses  cir- 
constances, dont  il  convient  de  rappeler  brièvement 
les  principales  : 

La  Ville  de  Nantes,  qui  était  débitrice  vis-à-vis  de  la 
Compagnie  d'un  montant  de  2.720.0'i5  fr.  52,  s'est 
acquittée,  de  sorte  que  le  «  Compte  de  premier  établis- 
sement de  la  Compagnie  Générale  (1rs  Eaux,  malgré 
des  dépenses  nouvelles  qui  se  sont  élevées  à  1  mil- 
lion 715.609  fr.  71,  s'est  trouvé  diminué  d'un  million 
de  francs  en  chiffres  ronds,  En  outre,  un  arrêt  du  Con- 
seil d'Etat  a  mis  fin  aux  difficultés  relatives  au  rachat 
par  la  Ville  de  Lyon  de  la  concession  accordée  à  la 
Compagnie  Générale  (les  Eaux.  Le  différend  portait 
sur  la  manière  d'évaluer  l'annuité  due  à  la  Compa- 
gnie; deux  systèmes  étaient  en  présence:  l'un  proposé 
par  la  Ville,  l'autre  par  la  Compagnie.  Ce  dernier  a 
prévalu,  de  sorte  que  la  réserve  de  deux  millions 
environ,  constituée  en  prévision  d'un  insuccès,  a  pu 
faire  retour  au  compte  «  Amortissement  spécial  ». 

Quant  aux  dépenses  de  premier  établissement,  dont 
il  a  été  fait  mention  plus  haut,  et  qui  se  chiffrent  par 
1.715.009  fr.  71,  elles  concernent  particulièrement  la 
banlieue  de  Lyon,  où  des  conduites  nouvelles  ont  été 
posées,  et  celle  de  Paris  où  l'on  a  exécuté  divers  tra- 
vaux d'usines,  installé  des  canalisations  nouvelles,  et 
augmenté  le  diamètre  des  conduites  existantes.  Enfin, 
elles  regardent  aussi  l'adduction  à  Nice  des  eaux  de 
Vegay,  ainsi  que  l'installation  de  réservoirs  au  Cap 
d'Ail  et  au  Cap  Martin. 


Société  des  Usines  de  Briansk.  —  Les  action 
naires  de  la  Société  des  Usines  de  Briansk  sont  con- 
voqués  en   assemblée  générale   ordinaire,  à  Saint- 
Pétersbourg,  pour  le  22  mai/4  juin  prochain. 

'En  dehors  des  propositions  habituelles  :  approbation 
des  comptes  et  répartition  des  bénéfices  de  l'exercice 
écoulé  et  approbation  du  plan  d'opérations  pour  l'an- 
née en  cours,  diverses  questions  intéresantes  figurent 
à  l'ordre  du  jour  de  cette  réunion  : 

Liquidation  de  la  participation  de  la  Société  dans 
l'entreprise  de  Kertch  ;  conservation  par  la  Société  de 
S2s  obligations  4  1/2  0/0  et  faculté  pour  la  Direction  de 
déposer  ses  obligations,  mais  jusqu'à  concurrence  de 
4  millions  de  roubles  maximum,  en  garantie  d'em- 
prunts temporaires  ;  autorisation  de  vendre  des  lots 
de  terrains  restés  libres,  appartenant  à  la  Société, près 
la  ville  d'Ekaterinoslar  ;  autorisation  de  vendre  les 
propriétés  forestières  déjà  exploitées  situées  sur  la 
voie  de  Jonkovo-Akoulitsk  et  près  de  la  station  «  Jou- 
kov  »  du  chemin  de  fer  Riga-Orel;  faculté  donnée  aux 
actionnaires  étrangers,  pour  la  participation  aux  as- 
semblées générales  de  présenter,  en  échange  des  actions 
originales,  les  certificats  de  dépôt  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne. 

Société  Financière  Franco-Américaine.  —  L'as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires  de  cette 
Société  a  été  tenue,  le  15  courant,  dans  les  locaux  de 
la  Banque  de  l'Union  Parisienne.  Voici  le  bilan  qui  a 
été  communiqué  aux  actionnaires  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1906 

(En  francs) 

Actif  — 

Actionnaires   37. 5^0. 000  » 

Portefeuille   33.925.815  60 

Participations  financières   846.179  55 

Speyer  et  O  New-York  dollars  629.220  06. . .  3.283.613  45 

Prime  de  remboursement  des  obligations   731.543  85 

Total   76.267.152^5 

Passif 

Capitalartions   5C.000.000  « 

Capital-obligations   15.000.000  •> 

Réserve  légale   1.548  87 

Provision  sur  évaluations  du  portefeuille   79.359  30 
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Dépenses  restant  à  régler  au  31  décembre  1906  27.350  28 

Coupon  n°  2  obligations   150.000  » 

Banque  de  l'Union  Parisienne   272.521  35 

—  —  —  compte  spécial..  10.000.000  » 
Prolits  et  pertes  1905                       29.428  62 

—  —    £906   708.944  03 

  738.372  tiô 

Total   76.267.152  45 


Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  s'est  établi  de  la 
manière  suivante  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

(En  francs 

Avoir  _  — 

Intérêts. sur  le  portefeuille   ^.  -   984.333  70 

—  sur  participations  financières   56.654  10 

—  sur  comptes  courants   240.088  40 

Commissions   1.186  10 

Bénéfices  sur  valeurs  réalisées   411  260  60 

—      sur  participation  financières   177.429  96 

Ensemble   1.870.952  86 

Doit 

Intérêts  sur  avances   96.911  80 

Moins-value  du  portefeuille   370.829  65 

—         des  participations  financières   105.588  35 

Amortissement  (prime  de  remboursement  des 

obligations)   11.371  15 

Coupon  n"  1  obligations   300.000  » 

—  B*  2       —  '   150.000  »' 

Frais  généraux   127.307  88 

1.162.008  83 

Solde  bénéficiaire   708.944  03 

Somme  égale   1.870.952  86 


Le  rapport  du  Conseil  constate  que  l'exercice  s'est 
terminé  dans  des  conditions  satisfaisantes ,  c'est-à- 
dire  qu'après  amortissement  de  toutes  les  moins- 
values  et  provisions  faites  pour  les  plus-values  non 
réalisées,  il  a  présenté  un  solde  bénéficiaire,  y  compris 
le  report  à  nouveau,  de  l'année  1905,  de  738.372  fr.  35, 
qui,  clans  des  circonstances  normales,  eût  permis  de 
répartir  un  dividende  de  4  0/0  du  montant  versé  sur 
les  actions  et  de  reporter  à  nouveau  202.925  fr.  46. 
Mais,  en  raison  de  la  crise  intense  qui  s'est  déchaînée 
sur  le  marché  américain,  et  ckint  le  contre-coup  s'est 
fait  sentir  jusque  sur  le  marché  européen  au  mois  de 
mars  de  la  présente  année,' le  Conseil  d'administration  a 
cru  préférable  de  renoncer  à  la  distribution  d'un  divi- 
dende pour  1900. et  de  reporter  à  nouveau  tous  les  bé- 
néfices après  le  seul  prélèvement  de  35.447  fr.  20  pour 
la  réserve  légale,  soit  702.925  fr.  45. 

Cette  décision  et  les  autres  résolutions  soumises  aux 
actionnaires  ont  été  votées  à.  l'unanimité. 


Société  des  Tramways  d'Amiens.  —  Les  béné- 
fices de  cette  Société  ont  de  nouveau  progressé  au  cours 
du  dernier  exercice  ,  ainsi  qu'il  ressort  des  comptes 
ci-dessous  qui  ont  été  soumis  à  la  dernière  assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires,  et  que  nous  rap- 
prochons des  précédents  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1906  1906 

Produits  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation   657.994  95   767. 5');)  40 

I '•■penses   392.164  93   473.556  96 

Produits  nets   265. 830  02  293.952  44 

Reœtte0  <■!  intérêts  divers   2X.402  30  23.987  81 

294.292  3»  317. 8H0  25 

■Charges 

Service  des  obligations   45.225   »  45.525  » 

AiiKirtissefiuMil  des  msiivliandises  en 

magasins   »        »  9.724  80 

45.225    »    "7,5 ,249  30 


Bénéfices  nets   249.067  32  262.630  95 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent   60.537  51  40.919  63 

Soldes  disponibles . .  309.604  83  303. 550  58 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé  de  répartir  le 
solde  disponible  de  1900  de  la  manière  suivante.  Nous 
opérons  un  rapprochement  avec  la  répartition  précé- 
dente : 

Exercices 
1904  1905 
(En  francs1) 

Réserve  légale   12.453  36     13.131  54 

Dividendes  de  25  fr.  en  1905  et  de 

26  fr.  50  en -1906    200.000    »    212.000  ■> 

Réserve  extraordinaire    56.231  74     40.000  » 

Conseil  d'administration  ;   »        »      3.000  » 

Report  à  nouveau   40.919  73     35*. 419  04 

Total  égal  aux  soldes  disponibles. .    309.604  83   303.540  48 


Comme  suite  aux  chiffres  précités,  il  est  intéressant 
de  reproduire  les  bilans  des  deux  derniers  exercices 
qui  se  comparent  ainsi  : 

Exercices 


1805 


1906 


Actif 

Dépenses  d'établissement  du  ré- 
seau :  « 

Immeubles  

Usines  

Voies  anciennes  et  nouvelles.. 

Indemnités  et  frais  divers  

Matériel  roulant,  dépôts,  ate- 
liers et  stations  

Disponibilités  : 

Caisse  et  banquiers  

Portefeuille  

Débiteurs  divers  

Approvisionnements  divers. . . 

Comptes  divers  

Acompte  sur  le  dividende  de 
l'exercice  


(En  francs) 


249.665  22  249.665  22 

697.944  44  697.944  44 

2.685.765  63  2.863.665  83 

187.699  50  188.617  05 

985.016  92  1.005.409  20 


78.519  21 
30.167  75 
1.303  75 
154.729  09 
123.869  15 

80.000  » 


19.404  81 
30.167  75 
716  65 
89.775  33 
121.725  90 

100.000  » 


5.275.580  66   5.367.092  18 


Passif 

Capital  actions   4.000.000  » 

Obligations   610.500  » 

Réserve  statutaire   36.8(5  56 

—     extraordinaire   3.768  26 

Amortissement  des  obligations..  127.340  » 

Compte  général  d  airtortisscment  125.000  » 

Comptes  divers   6*2.56^01 

Protits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   249.067  32 

Report  de  l'exercice  précédent.  60.537  51 


4.000.COO  » 
595.500  » 
49.258  92 
60.000  » 
139.490  -» 
125.000  » 
94.292  68 

262.630  95 
40.919  63 


.275.580  66   5.367.092  18 


La  plus-value  constatée  dans  les  bénéfices  a  donc 
permis  au  Conseil  d'administration,  comme  on  l'a  vu 
plus  haut,  de  distribuer  un  dividende  de  20  fr.  50,  en 
augmentation  de  1  £r.  50  sur  cehii  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Voici  les  résultats  obtenus  pour  les  six  derniers 
exercices  : 

Produits  de  l'exploitai. 

Bénéfices  Divi- 


Années 

brut 

net  , 

nets 

demies 

(Én 

francs» 

1901  

574.348 

202.631 

138.982 

15  » 

1902  

598.213 

225.234 

158.022 

17  50 

618.698 

245.894 

192.714 

20  * 

1904  

617.426 

234.794 

175.966 

20  .» 

1905  

657.995 

265.830 

249.067 

25  » 

1906  

767.509 

293.952 

262.631 

26  50 

il  ennvieni  de  nukr  (ju  an  acompte  de  dividende  do 
12  fr.  51)  ayant  été  distribué  au  mois  d'octobre  dernier, 
il  n'est  plus  resté  à  répartir  qu'un  solde  de  14  francs 
par  action  qui  a  été  mis  en  paiement  le  15  avril. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 
Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

i  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  J  Effets  Etranger.. 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  ie«  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réuprvps  l  Loi  du  11  mai  mi  

jr*?f{  „*  \  Ex-banques  département. 

mobiles  |  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

•Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  ïrésor,  créditeur 

Comptés  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


10 

mai 

16 

nai 

2.60J.30M99 

2.612 

871 

40O 

981 

894  918 

983.654 

3-586 

196.118 

3.5% 

526 

421 

12.  ni 

1 

997 

Uj  1 

4SI 

773  385 

457 

5  7  4 

_»  I  ■  ' 

50 

477.325 

45 

730 

■MA 
_  i  -t 

102.613 

76 

4'3fi 

623 

194  294 

613 

785 

Ql  A 

1 

139-600 

1 

139 

UUU 

128.400 

128 

400 

183 

471.575 

181 

661 

m 

396 

131.036 

387 

509 

Oi/U 

180 

ooo.ooo 

180 

000 

Afin 

VAJU 

000.000 

10 

000 

000 

ll 

980-750 

2 

980 

750 

99 

534  461 

99 

534 

461 

100 

000.000 

100 

000 

000 

4 

000.000 

4 

000 

000 

27 

991.879 

27 

992 

273 

5 

157.523 

5 

181 

891 

8 

407.444 

8 

407 

444 

126 

734.913 

126 

983 

867 

5.893.462  S61 

5.851  215.604 

.  182 

500.000 

182 

500 

000 

8 

002.313 

8 

002 

313 

10 

ooo.ooo 

10 

000 

2 

980.750 

2 

S8 

750 

9 

123-000 

9 

125 

000 

4 

000.000 

4 

000 

000 

8 

407.444 

8 

407 

444 

4.  "96 

035  690 

4.752 

282 

820 

21 

876.138 

25 

460 

970 

8 

408.909 

8 

608 

923 

13: 

S63  402 

160 

456 

678 

461 

239  281 

442 

040 

2C2 

69 

237.855 

69 

708 

242 

1 

707.990 

1 

636 

320 

17 

195-916 

17 

867 

933 

2 

767  167 

9 

767 

167 

149 

015.003 

145 

370 

817 

5.893 

462.861 

5.851 

215.604 

Total..  . 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


22  mai 

19  mai 

18  mai 

17  mai 

16  mai 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.281  1 

4.250.3 

4.348.3 

4.651.8 

4.752.2 

2.496.8 

2. 591. 4 

2-861.8 

2.944  3 

2  612  9 

983.6 

1.114.8 

1123.3 

1  106.8 

1.061.5 

635. 2 

112  5 

533.0 

837.3 
494  1 

1.117  2 

445  0 

502  6 

468.3 

569.2 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

141. 6 

216  6 

227. 5 

181.1 

160.4 

434.7 

612  4 

537  2 

641.8 

511.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/Ù 

pair 

pair 

pair 
4  794.7 

pair 

pair 

6.383.5 

7.628.3 

8.647.0 

12  6864 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C< 
du  16  au  22  avril  1907  (16'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoe  


-  -v 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

<&  ? 

6-1 

la  semaine 

des  années 

Différence 

1907 

P'1907 

US" 

1906 

1907 

1906 

2.916 

'  985 

1033 

15. 692 

15.612 

+ 

so 

9-455 

9.870 

9.580 

147  850 

143  830 

+ 

4.020 

513 

210 

182 

3. 365 

2.783 

+ 
+■ 

582 

3-765 

î-.olS 

4  222 

73. 314 

71.(02 

2  512 

5-857 

3  64i 

4.168 

86  002 

54.622 

+ 

1.380 

7.312 

5.176 

5  122 

7  2  426 

70.414 

+ 

2.012 

4.971 

4.207 

3.85Î 

62.799 

59.049 

+ 

3  750 

3.830 

2.102 

2.245 

32  857 

32.355 

+ 

502 

898 
1.386 

204 

190 

2.934 

2  C9i 

+ 

263 

325 

212 

3  860 

2.990 

+ 

870 

296 

15 

77 

1.097 

1.033 

-r 

64 

925 

M, 

79 

1225 

1  178 

+ 

47 

103 

25 

25 

377 

383 

6 

Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mai  s 
1907  :  2.428489.858  fr.  7G. 


Emprunts  intérieurs  de  !a  Province  de  Buenos  Ayres- 

—  Les  porteurs  d'obligations  des  «  Emprunts  intérim/ rs 
6  o/o  de  la  province  de  Bucnos-Ayres  première  et  deuxième 
séries  »  sont  informés  que  du  15  mai  au  14  juin  inclus,  ils 
pourront  négocier  à  La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peleticr,  leurs  coupons  à  l'échéance 
du  1"  juillet  1907.  Getle  négociation  se  fera,  jusqu'à  nouvel 
avis,  au  prix  net  de  2  fr.  17  par  piastre. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  mai  1907  : 

Dépôts  de  fonds   5.860dâ6  93 

Retraits  de  fonds   0.385.89:1  'A 

Excédent  de  retraits   525.706  i'J 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  10  mai  1907  : 
3.849.1-20  fr.  54. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  10 
mai  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  435.002  fr.  85; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.467.793  fr.  42. 


Les  Budgets  de  l'Afrique  Occidentale.  —  Les  divers 
budgets  des  colonies  et  territoires  de  l'Afrique  Occidentale 
Française,  pour  l'exercice  1907,  ont  été  arrêtés  comme  suit  : 
.  a)  Budget  général  en  recettes  et  en  dépenses,  à  la  somme 
de  17.887.000  francs. 

b)  Budget  annexe  du  territoire  civil  do  la  Mauritanie 
(annexe  du  budget  général)  en  recettes  et  en  dépenses,  ;'i  la 
somme  de  1.268.000  francs. 

c)  Budget  annexe  de  l'exploitation  du  chemin  de  fer  de  la 
Guinée  (annexe  du  budget  général)  en  recettes  et  en  dépenses, 
à  la  somme  de  un  million. 

d)  Budget  annexe  de  l'exploitation  du  chemin  de  fer  de  la 
Côte  d'Ivoire  (annexe  du  budget  général)  en  recettes  et  en 
dépenses,  à  la  somme  de  370.000  francs. 

e)  Budget  annexe  des  fonds  d'emprunt  (annexe  du  budget 
général)  en  recettes  et  en  dépenses,  à  la  somme  de  10.250.000 
francs. 

f)  Budget  du  Sénégal  (administration  directe)  en  recettes 
et  en  dépenses,  à  la  somme  de  3.074.053  fr.  90. 

çj)  Budget  du  Sénégal  (Pays  de  Protectorat)  en  recettes  et 
en  dépenses,  a  la  somme  de  3.903.000  francs. 

h)  Budget  de  la  Guinée  en  recettes  et  en  dépense?,  à  la 
somme  de  5.130.000  francs. 

i)  Budget  de  la  Côte  d'Ivoire  en  recettes  et  en  dépenses,  à 
la  somme  de  3.155.090  francs. 

j)  Budget  du  Dahomey  en  recettes  et  en  dépenses,  à  la 
somme  de  3.235.000  francs. 

k)  Budget  du  Haut-Sénégal  et  Niger  en  recettes  et  en-dé- 
penses,  à  la  somme  de  5.573.500  francs. 

I)  Budget  annexe  du  territoire  militaire  du  Niger  'annexe 
du  budget  du  Haut-Sénégal  et  Niger)  en  recettes  et  en  dé- 
penses, à  la  somme  de  1.210.000  francs. 


Mouvement  de  la  navigation  dans  les  ports  de  la 
Guinée  française  en  1905.  —  D'après  les  renseignements 
publiés  par  l'Office  Colonial,  le  mouvement  des  ports  de 
la  Guinée  française  s'est  élevé  en  1905  à  893.578  tonnes  en 
augmentation  de  2CG.921  tonnes  sur  l'année  précédente. 

A  l'entrée  559  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage  de 
445.105  tonnes.  C'est  une  diminution  sur  lf04  de  139 navires 
et  une  augmentation  de  42.021  tonnes. 

Les  marchandises  débarquées  représentent  un  tonnage  do 
42.388  tonnes  et  une  valeur  de  1G.798.3C0  frap.es.. 

A  la  sortie  506  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage  de 
448.413  tonnes.  C'est  une  diminution  sur  1904  de  108  navires 
et  une  augmentation  de  58.900  tonnes. 

Les  marchandises  embarquées  représentent  un  tonnage  de 
8.050  tonnes  et  une  valeur  de  15.810.411  francs. 

La  part  de  la  France  dans  le  mouvement  de  la  navigation 
a  été  de  388  navires  d'un  tonnage  de  249.381  tonnes  dont  191 
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navires  à  l'entrée  représentant  124.157  tonnes  et  107  navires 
à  la  sortie  représentant  125.224  tonnes. 

Ces  navires  ont  débarqué  20.008  tonnes  de  marchandises 
d'une  valeur  de  0.779.158  francs  et  ont  embarejué  2.380 
tonnes  d'une  valeur  de  5.075.068  francs. 

La  part  de  l'étranger  a  été  de  737  navires  d'un  tonnage  de 
044.197  tonnes  dont  368  navires  à  l'entrée  représentant 
321.008  tonnes  et  360  navires  à  la  sortie  représentant  323.189 
tonnes.  Ces  navires  ont  débarqué  22.330  tonnes  de  marchan- 
dises d'une  valeur  de  10.010.202  francs  et  en  ont  embarque 
5.670  tonnes  d'une  valeur  de  10.735.323  fra'ncs. 


Le  budget  tunisien.  —  Le  Journal  Officiel  Tunisien  a 
publié  le  budget  de  l'État  tunisien  pour  1007,  établi  par  la 
direction  des  finances  de  la  Régence. 

Il  ressort  de  ce  travail  que  les  recettes  ordinaires  s'élevaient 
en  1907  à  34.320.7J0  fr.,  tandis  qu'en  1900  elles  atteignaient 
seulement  le  chiffre  de  32.200.275  fr. 

Différence  en  faveur  de  1007  :  2.120.425  fr. 

Les  recettes  sur  ressourcés  exceptionnelles  ou  spéciales 
i  prélèvements  sur  les  réserves  du  Trésor,  fonds  d'emprunts 
et  versements  à  destinations  spéciales  ou  à  titre  de  fonds  de 
secours  ;  étaient  évaluées  en  1&07  à  31.324.533  fr.  ;  en  100G, 
à  28.068.049  fr. 

Différence  en  faveur  de  1007  :  2.355.884  fr. 

Les  recettes  affectées  aux  dépenses  des  exercices  clos  ou 
périmés,  étaient  :  en  1007,  de  2.018.157  fr.  ;  en  1906,  elles 
atteignaient  la- même  somme. 

Il  résulte  de  cet  ensemble  d'évaluation  que  les  recettes 
de  1907  se  sont  élevées  à  07.663.390  fr.,  ce  qui  donne  une 
augmentation  de  4.476.309  fr.  sur  l'année  1000,  dont  le  total 
global  était  de  03.187.081  fr. 


Encouragements  à  l'industrie  en  Italie.  —  La  Chambre 
de  Commerce  italienne  à  Paris  informe  que,  dans  le  but  de 
favoriser  la  création  de  nouvelles  industries  en  Italie  et  favo- 
riser l'emploi  de  capitaux  étrangers,  certaines  communes  et 
certaines  provinces,  notamment  celles  de  Rome,  Milan, 
Turin,  Gènes,  Venise,  Naples,  Parme,  Pavie,  Païenne,  Mes- 
sine, etc.,  ont  décidé  d'allouer  des  primes  de  100.000  francs 
ou  de  200.000  francs,  etc.,  aux  industriels,  soit  Italiens,  soit 
Français  ou  étrangers,  qui  y  installeraient  de  nouvelles  in- 
dustries. 

Pour  plus  amples  renseignements,  s'adresser  à  la  Chambre 
de  Commerce  italienne,  28,  rue  Matignon,  Paris. 


Octroi  de  Paris.  —  Les  produits  de  l'octroi  de  Paris  se 
sont  élevés,  pendant  le  mois  de  mars,  à  la  somme  de  9  mil- 
lions 4.206  francs,  en  diminution  de  210.323  francs  sur  les 
recettes  de  mars  1006,  et  en  diminution  de  II!»  303  francs  sur 
les  prévisions  budgétaires.  Janvier  et  février  ayant. fourni 
sur  les  évaluations  un  excédent  de  374.784  francs,  l'augmen- 
tation de  recettes  pour  le  premier  trimestre  est  encore  de 
855.391  francs. 

Les  moins-values  portant  :  sur  l'alcool,  558.000  francs  de 
moins  en  mars  1007  qu'en  mars  1006;  les  combustibles,  09.000 
francs  de  moins;  les  matériaux,  9  000  francs.  Par  contre,  il 
y  a  des  augmentations  sur  les  liquides  autres  que  l'aLool  : 
sur  les  combustibles,  les  .bois,  les  fourrages. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  avril,  les  15.000  actions  ordinaires  nouvelles 
de  100  piastres,  libérées  et  au  porteur,  n<"  50001  à  05000,  do  la 
Société  "  Kl  l'.uen  Tono  »,  Compagnie  manufacturière  de  ci- 
garettes, sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant . 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sens  la  même  rubrique  que  les  actions  ordinaires  an 
en  unes. 

Les  actions  ordinaires  n"  1  a  25000,  ainsi  que  les  actions 
de  préférence,  doivent  être  Bannies  d'une  nouvelle  estampille 
indiquanl  l'augmentation  du  capital  social  à  0.500.000 piastres. 


Depuis  le  >A  avril,  les  50.000  actions  nouvelles  tic  250  francs, 
rht  /  liltrrres  cl  an  porteur    n     liflOOl  à  150000,  de 


la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  n'ombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  100.000  à  150.000. 

Les  actions  anciennes  doivent  être  munies  de  J'estampille 
suivante  :  «  Le  capital  social  a  été  porté  à  37.500.000  francs 
par  décisions  des  assemblées  générales  extraordinaires  des-' 
31  janvier  et  20  mars  1907.  » 


Depuis  le  15  avril  et  par  suite  de  l'avis  ci-dessous  trans- 
crit'^), les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Industrie  Houil- 
lère de  la  Bussie  Méridionale  se  négocie  sous  deux  rubriques 
distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  obligations  jouissance  avril  1903,  estampillées 
de  l'adhésion  à  la  Société  civile  des  obligataires  et  à  la  con- 
vention du  30  mars  1907  qui  a  modifié  les  conditions  d'amor- 
tissement des  obligations. 

Et  l'autre,  aux  obligations  non  estampillées  jouissance  oc- 
tobre 1902. 

Depuis  le  15  avril,  les 5.000  actions  nouvelles  de  250 francs, 
libérées  et  au  porteur,  n0'  15001  à  20000,  de  la  Société  des  An- 
ciennes Salines  domaniales  de  l'Est,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  15.000  à  20.000. 


Par  suite  de  l'émission  au  pair  de  8.000  actions  nouvelles 
de  500  francs  de  la  Société  Métallurgique  de  Montbard,  dont 
la  souscription,  ouverte  du  25  avril  au  15  mai,  est 
réservée  par  préférence  aux  anciens  actionnaires  et  porteurs 
de  parts  bénéficiaires,  à  raison  de  une  action  nouvelle  pour 
2  actions  anciennes  ou  12  1/2  parts  bénéficiaires,  à  litre 
irréductible, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  7  mai  inclus, 
les  actions  et  les  parts  bénéficiaires  de  ladite  Société  se  négo- 
cieront respectivement  sous  deux  rubriques  distinctes,  affec- 
tées :  l'une,  aux  titres  estampillés  du  droit  à  la  souscription; 
et  l'autre,  aux  titres  non  estampillés. 


Depuis  le  29  avril,  les  10.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  3  40  0/0,  n»  110001  à  1200O0,  du  Crédit  Foncier 
Erauco-Canadien  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant, 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1'°  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes  3  40  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3  40  0/0  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
110.000  h  120.00(1. 


Par  suite  des  modifications  apportées  aux  statuts  de  la- 
Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  La  Nationale,  à  lin  d'en- 
registrement dans  les  termes  de  la  loi  du  17  mars  1905,  les 
3.000  actions  de  ladite  Société,  sur  lesquelles  aucun  verse- 
ment n'était  effectué,  ont  (''lé  libérées  du  quart. 

En  conséquence,  la  Chambre  Syndicale  a  décidé  qu'à  par- 
tir du  3  mal,  lesdites  actions,  au  capital  nominal  de  5.000  fr. 
se  négocieraient  en  litres  libérés  de  1  250  francs  et  nomina- 
tifs. Les  cours  se  coteront •«  net  à  payer». 


(l  /."  Société  d'Industrie  Houillère  de  la  Russie  Méridio- 
nale, après  accord  avec  le  Syndicat  des  obligataires,  informe- 
les  porteurs  d'obligations  que  ses  disponibilités  lui  permet- 
tant de  donner  (les  à  présent  un  acompte  sur  l'arriéré  des 
coupons,  arriéré  qui,  au  2  avril  1907,  représenterait  une  somme 
de  00  francs,  elle  mettra  en  paiement,  à  partir  du  15  avril 
1007,  la  somme  de  10  francs  contre  remise  du  coupon  n°  13 
do  la  première  série  ou  du  coupon  n°  5  de  la  deuxième  série. 

La  remise  du  coupon  devra  être  accompagnée  de  la  pré- 
sentation du  titre,  lequel  sera  frappé  d'une  estampille  consta- 
tant l'adhésion  aux  accords  passes  avec  lo  Syndicat  des  obli- 
gataires pour  lo  règ^emont  de  l'arriéré. 

Les  coupons  et  les  titres  devront  être  présentés  aux  gui- 
chets du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  qui  est 
chargé  de  l'opération,  tant  en  France  qu'à  l'étranger. 
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Par  suite  de  l'émission  à  1.050  francs  de  10.000  actions 
nouvelles  de>  500  francs  de  la  Banque  de  l'Algérie,  dont  la 
souscription,  ouverte  du  10  au  ;il  mai,  est  réservée  aux  an- 
ciens actionnaires,  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour  quatre 
actions  anciennes.  La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jus- 
qu'au 2i  mai  inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocie- 
ront sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  :  l'une,  aux 
actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription,  et  l'autre, 
aux  actions  non  estampillées. 


Par  suite  des  modifications  apportées  aux  Statuts  de  la  Com- 
pagnie d'assurances  sur  la  vie  l'Union,  à  fin  d'enregistrement 
dans  les  termes  de  la  loi  du  17  mars  1005,  les  2.C0O  actions 
de  ladite  Société,  sur  lesquelles  aucun  versement  n'était 
effectué,  ont  été  libérées  du  quart. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  29  avril  présent  mois  Tesdites  actions,  au  capital  nominal 
"de  5.000  francs,  se  négocieront  en  titres  libérés  de  1.250  francs 
et  nominatifs. 

Les  cours  sont  cotés  <•  net  à  payer  ». 

Jouissance  courante  :  29  a\  ril  1907,  ex-dividende  1906. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Le  marché  est  demeuré  irréguliei'Tes  jours  derniers, 
en  raison  de  l'approche  de  notre  liquidation  de  quinzaine 
qui  a  eu  lieu  mercredi.  Ce  sont  les  nouvelles  venues 
notamment  du  Stock-Exchange  de  Londres,  où  les 
.Consolidés  et  les  Chemins  anglais  ont  été  discutés,  qui 
nous  ont  valu  .cet  état  de  choses.  Au  dernier  moment, 
la  tendance  reste  plutôt  lourde. 

En  ce  qui  regarde  la  liquidation  dont  nous  parlons 
plus  haut,  disons  que  les  reports  ont  été  faciles,  et  que 
l'argent  a  pu  s'obtenir,  couramment  -entre  3  3/4  et 
4  1/4  0/0  l'an. 

-  Cette  semaine  encore,  aucune  diminution  du  taux 
officiel  de  l'escompte  «'a  été  à  signaler,  ni  à  Londres, 
ni  à  Berlin,  ni  à  Paris. 

if  if  Les  Rentes  Françaises  ne  se  sont  que  légèrement 
ressenties  des  discussions  qui  ont  eu  lieu  à  la 
Chambre  des  députés. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  terme  à 
95  fr.  Vi  1/2,  est  revenue  à  94  fr.  87  1  2  et  fin  ft  k  94  fr.  95. 

Au  comptant,  elle  s'inscrit  à  94  fr.  80  au  lieu  de 
95  francs. 

La  Renie  3  00  Amortissable,  également  au  comp- 
tant, finit  à  95  fr.  95.  Elle  clôturait,  la  semaine  der- 
nière, à  95  fr.  70. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  peu  varie. 

L'Emprunt  2  1,2  0  0  de  ÏAnnam  et  du  Tonlan  est 
à  78  fr.  65,  au  lieu  de  78  fr.  30  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
405  francs,  contre  453  fr.  ;  Indo-Chine  3-  1/2  0/0, 
459  fr.  ;  il  finirait,  la  semaine  dernière,  à  400  fr. 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  410  fr.  50;  il  clôturait  jeudi 
dernier  à  407  fr. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  un  marché  actif. 

Les  Obligations  4  0/0  186S  clôturent  à  520  fr.  50, 
contre  528  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  1869,  459  fr.  50, 
"  au  lieu  de  456  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1811,  405  fr.  ; 
elles  cotaient,  jeudi  dernier,  ce  même  cours. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite"  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  409  francs,  contre  410  francs. 

Tirage  annoncé  :  25  mai  :  Ville  de  Paris  1904  (Mé- 
tropolitain). 

if  if  Les  actions  de  la  Bangue  de  France,  qui 
finissaient  à  4.03'j  fratics,  s'inscrivent,  au  comptant,  à 
4.029  francs.  '  • 

Du  l«r  janvier  1907  au  10  mai,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre*  Grand  Fta- 
blissemenl  de  Crédit  se  sont  «levés  à  12.030. 002  fr.  60. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  080  francs,  gagnant  5  francs. 


Le  solde  du  dividende  de  13  fr.  bruts,  soit  12  fr.  48 
nets,  et  qui  ne  viendra  à  échéance  que  le  1"  juillet, 
peut  être  encaissé  dès  maintenant,  sous  déduction 
d'un  escompte  au  taux  de  la  Banque  de  France. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  ont  eu  des 
échanges  très  suivis. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1819  qui  clôturait  à 
498  fr.,  est  à  500  fr.;  Communales  2  60  0/0  1819, 
'i80  francs  contre  476  francs  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  493  francs,  au  lieu  de  498  francs;  Obli- 
gations Foncières  189'6,  470  francs,  contre  469  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  454  francs  ; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  501  fr;  elles 
restaient  la  semaine  dernière  à  502  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  409  francs  au  lieu  de  403  francs. 

Prochains. tirages  annoncés  :  5  juin  :  Communales  * 
1879,  1880  et  189 1. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu,  quelques-unes  au  moins,,  à  supporter  quelques 
réalisations. 

La  Bangue  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous 
laissions  à  1.515  francs,  est  à  1.502  francs. 

Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  que  M.  Thors, 
directeur  général  de  cet  Etablissement,  venait  de 
s'embarquer  à  Bordeaux.  M.  Thors  se  propose  de  visi- 
ter le  Brésil  et  l'Argentine  et  de  se  rendre  compte,  par 
lui-même,  de  la  situation  de  ces  deux  pays. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.163  francs,  au  lieu  de 
1.175  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  662  francs,  comme  il 
y.a  huit  jours. 

►  "Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  qui 
restait  à  683  francs,  clôture  encore  ainsi. 

La  Bangue  de  l'Union  Parisienne  est  à  776  fr.  ;  elle 
/misait  à  785  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédihlnduslriel  et  Commercial  s'échange 
à  650  francs. 

La  situation  de  cette  dernière  Société  au  30  avril, 
fait  ressortir  sur  celle  du  mois  précédent  les  varia- 
tions suivantes  : 

Augmentations  :  Espèces,  2.412.179  fr.;  Reports, 
2.003.561  "fr.  ;  Avances,  2.615.832  fr.  ;  Comptes  cou- 
rants débiteurs,  2.531.501  fr.;  Comptes  de  dépôts, 
5.518.211  fr.  Diminutions  :  Fonds  disponibles  clans  les 
banques,  2.5'i3.265  fr.  ;  Portefeuille  commercial, 
5.437.501  fr.;  Portefeuille-titres,  44.404  fr.  ;  Comptes 
courants  créditeurs,  9.684.468  fr. 

L'action  de  la  Bangue  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  274  francs,  contre  275  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  127  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  qui  finis- 
sait à  921  francs,  s'échange  à  923  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.250  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  que  nous  laissions  à 
1.360  francs,  reste  à  1  ..369  francs. 

La  Renie  Foncière  est  à  418  francs. 

L'assemblée  générale,  tenue  le  avril,  a  laissé  une 
très  bonne  impression  dans  le  monde  des  affaires. 
Tout  d'abord  l'amélioration  de  la  situation  industrielle 
est  manifeste,  et  cette  amélioration  se  poursuit  vigou- 
reusement pour  l'exercice  en  cours,  dont  les  résultats- 
s'annoncent  sensiblement  supérieurs  aux  précédents, 
à  en  juger  par  l'accroissement  continu  des  recettes. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
138  francs  au  comptant. 

Cette  Société,  dont  la  première  année  sociale  prenait  fin 
le  31  mars  dernier,  va  convoquer,  pour  le  I  i  juin  pro- 
chain, ses  actionnaires  en  assemblée  généra'e  ordi- 
naire. Nous  croyons  savoir  que  les  comptes  qui  seront 
soumis  à  cette  assemb'ée  feront  ressortir  un  bénéfice 
net  supérieur  à  1.500.000  fr.  C'est,  pour  un  capital  de 
12.500.0U0  francs,  un  intéressant  résultat. 

Les  obligations  4  00  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco  Argentine  sont  recherchées  à  464  fr.  75.  ■ 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  bien  tenues. 
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Le  Nord,  qui  finissait  à  1.767  francs,  est  à  1.770 
francs;  Lyon,  l .329  fr.,  sans  changement  ;  Orléans, 
1.335  francs,  comme  jeudi  dernier;  Est,  832  francs; 
il  clôturait  la  semaine  dernière  à  875fr.  50;  Midi,  1.100 
francs,' contre  1.119  fr.  ;  Ouest,  825  francs,  au  lieu  de 
830  francs. 

Du  ifr  janvier  au  22  avril,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  4.020.000  fr.  ;  Nord,  2.512.000  fr.;  Ouest, 
1.380.000  fr.  ;  Qi-léans,  2.012.000  fr.  ;  Est,  3.750.000  fr.  ; 
Midi,  562.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liquidation,  cote  16  fr. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait  559 
francs,  est  à  551  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
est  à  234  francs,  contre  236  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  clôturait  à  691  francs, 
clôture  à  690  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramivays-Sud)  est  à  150  fr.  50  au  comptant  et  à  150 
francs  à  terme,  au  lieu  de  154  fr.  et  153  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  290  francs.  Elle  finissait  à  294  francs"  ' 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  VEst  {Ateliers  de  Jeumont) 
se  retrouve  à  280  francs  au  comptant  au  lieu  de  281  fr. 
à  terme  et  280  fr.  50  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
409  fr.,  se  retrouve  à  408  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  130  fr.  25  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  280  francs  ;  elle  restait  ainsi  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  clôturait  à 
063  francs,  s'échange  à  660  francs. 

Les  actions  ordinaires   de  la   Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  237  francs,  sont  à  241  francs. 

Les  Obligations  S  0/O  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
s'échangent  à  565  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  485  francs, 
ox-coupon. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  à  221  francs,  contre  '220  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  610  fr.  au  comptant, 
contre  625  francs  ;  Messageries  Maritimes,  251  francs, 
contre  25  i  francs. 

L'action  Suez  est  à  4.585  francs;  nous  la  laissions 
à  'i  .614  francs  jeudi  dernier. 

Du  1er  janvier  1907  au  15  mai  courant,  les  recettes 
totales  du  Canal  s'établissent  à  44.390.000  francs 
contre  43.483.000  francs  pendant  la  même  période  de 
1906  et  47.407.000  francs  en  1907. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  992  francs,  au  lieu 
de  945  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  dix-huitième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
"cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  907.982fr.50, 
au  lieu  de  836.766  fr.  20  pendant  la  même  semaine 
de  1906.  Du  1er  janvier  au  0  mai,  les  recettes  totales 
se  chiffrent  par  15.893.812  fr.  95,  en  diminution  de 
174.418  fr.  10  sur  la  période  correspondante  de  l'année 
•  dernière. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  ;ï  349  francs,  contre 
25'»  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'é- 
change â  374  francs  ;  nous  la  laissions  à  275  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  esl  à  237  fr.  à  terme  et 
à' 235  fr.  au  comptant.  Elle  se  cotait,  il  y  B  huil  jours, 
respectivement  i  238  IV.  et  B  348  francs. 

Les  Obligations  U  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
à  493  fr. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  El  rangers  ont  élé  plus 
discutés. 


Le  4  0/0  Brésilien  4889  reste  à  82  fr.  70,  contre 
83  francs. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  clôture  â  90  fr.  60, 
contre  90  fr.  80. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  93  fr.  60, 
contre  94  fr.  15  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  102  fr.  60,  au  lieu  de 
102  fr.  45. 

Le  Russe  5  0/0  1906  libéré  est  à  87  fr.  75,  contre 
88  fr.  50;  Russe  3  0/0  1891-1894,  61  fr.  85;  Russe 
3  OfO  1896,  60  fr.  60. 

La  Renie  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  83  fr.,  au  lieu 
de  83  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/O  s'échange  à98fr.  70 
contre  94  fr.  05. 

Le  Japonais  4  0/0  I90o  cote  9^2  fr.  60  au  comptant,  et 
le  5  0/0  190"  102  fr.  25,  également  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 

que  nous  laissions  à  474  francs,  finit  à  475  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  clôturait  à 
708  fr.,  reste  à  711  francs.  Pour  1906,  cette  Institution 
distribuera  un  dividende  de  18  shillings ,  contre 
16  shillings  pour  1905. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  ferme  à 
548  francs. 

Cette  Société,  comme  il  a  été  déjà  dit,  est  une  entre- 
prise à  ses  débuts,  mais  placée  spécialement  pour 
entrer  rapidement  dans  une  phase  de  développement 
très  prospère,  étant  donné  que  le  "pays  est  neuf  ou 
presque  neuf  au  point  de  vue  des  opérations  de  crédit 
hypothécaire  conçues  sur  le  modèle  des  vieilles  insti- 
tutions financières  de  cette  nature,  et  q  le,  de  plus,  la 
Tunisie  est  en  pleine  voie  de  prospérité. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  127 fr.  à  terme  et  à  . 
129  francs  au  comptant,  contre  129  fr.  et  130  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  239  francs. 
La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.118  fr,  au  comp- 
tant. 

Les  Banques  Mexicaines  sont  demeurées  actives. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve  à 
665  francs  au  comptant  et  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  1.023  francs, 
contre  1.026  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  486  francs 
au  comptant.  Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  recher- 
chées à  386  francs. 

La  Banque  de  VEtat  de  Mexico  finit  à  389  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
molles. 

Les  Andalous  finissent  à  222  fr.,  contre  230  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  273  fr.,  au  lieu  de  275  fr.  ;  Sara- 
gosse,  409  fr.,  contre  416  francs. 

Du  t**  janvier  au  24  avril,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  variations  suivantes:  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  658.137  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne, 
782.113  pesetas  ;  Andalous,  258.423  pesetas. 

La  Sosnowice,  que  n  uis  laissions  h  1 .389 francs,  cote 
en  dernière  heure  1.382  francs;  Briansk,  298  francs. 

Le  Rio-Tinto,  qui  restait  à  3.360  francs,  a  cote 
2.382  fr.,  puis  est  revenu  à  2.330  fr.  pour  Unir  à 
2.364  fr.  On  dit  la  statistique  du  cuivre  bonne  pour  la 
première  quinzaine  de  mai. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des- Wagons- Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens clôturent  à  359  francs,  actions  privilégiées, 
370  francs. 

Pour  la  troisième  décade  d'avril,  les  recottes  dos  voi- 
tures de  cette  Compagnie  ont  atteint  625.989  fr.  pen- 
dani  la  même  décade  de  1906.  Pour  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  les  recettes  totales  s'éta- 
blissent à  6.576.996  fr.  en  plus-vaîue  de  282.494  fr.  sur 
.•elles  de  la  période  correspondante  de  1906. 

Les  obligations  5  0  O  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  sont  demandées  à  St44  francs. 
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On  a  déjà  parlé  à  diverses  reprises  des  garanties 
<lont  sont  revêtus  ces  titres;  mais  il  convient  d'ajou- 
ter encore  que  'le  réseau  de  la  Compagnie  dessert  un 
•des  Etats  les  plus  riches  du  Brésil  au  point  de  vue  du 
sol. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ce  marché  a  été  mouvementé,  mais  nombre  de  valeurs 
se  sont  pourtant  bien  maintenues. 

Le  Brésil  ô  0/0  1895  vaut  95  û*.  65;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  85  fr.  GO,  contre  85  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  74  fr.  37,  au 
lieu  de  74  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0\0  Intérieur  cote  50  fr.  90,  contre  51  fr.  90; 
Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  30;  il  valait  34  fr.  35  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  ■',  1/3  0/0  s'inscrit  à  92  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
clôturent  à  1.445  francs,  ex  coupon  de  105  fr.  20. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange,  à  512  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
valent  475  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent 
à  224  fr.  50. 

L'action  New  Egyptian  est  recherchée  à  30  francs. 
L'action    Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing   est  bien 
tenue  à  285  fr. 

Les  Obligations  -5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  sont 
demandées  à  447  francs. 

Il  convient  de  rappeler,  à  propos  de  ces  titres,  que  la 
Compagnie  prend  à  sa  charge  les  impôts  brésiliens  présents 
et  futurs  qui  pourraient  les  frapper,  et  qu'elle  s'est  interdit 
la  conversion  ou  le  remboursement  anticipé  de  ces  obli- 
gations avant  1917,  sauf  le  rachat  par  le  Gouvernement  bré- 
silien. Disons  encore  que  l'intérêt  annuel,  qui  est  de  25  fr., 
est  payable  par  semestre,  le  1"  mars  et  le  1"  septembre  de 
-chaque  année,  et  que  les  tirages  pour  l'amortissement  ont 
lieu  en  novembre,  pour  le  remboursement  des  titres  sortis 
s'effectuer  le  15  mai  suivant.  Enfin,  comme  on  le  sait,  les 
obligations  émises  par  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Goyaz  jouissent  non  seulement  d'un  privilège  hypothécaire 
sur  tous  les  biens  et  tout  l'actif  de  la  Compagnie  situés  au 
Brésil,  avec  préférence  sur  toutes  autres  créances,  mais  elles 
possèdent  encore  pendant  trente  ans  une  garantie  kilométri- 
que en  or,  accordée  par  le  Gouvernement  fédéral  brésilien, 
conformément  au  décret  de  concession. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railwùy  reste  à 
438  francs. 

L'Union  des  Tramways  est  recherchée  à  69  fr. 

Les  actions  anciennes  do  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etablissements  de  Dietrich  sont  bien  tenues  à  900  fr. 

On  fait  remarquer  que  ce  cours  ne  correspond  pas  au  divi- 
vidende  de  50  francs  payé  par  le  dernier  exercice,  alors  sur- 
tout que  la  situation  linancière  de  la  Société  apparaît  comme 
excellente.  On  dit,  en  outre,  que  d'après  les  résultats  obte- 
nus dans  la  période  écoulée  de  l'exercice  qui  prendra  fin  le 
30  septembre,  on  semble  pouvoir  compter  sur  un  dividende 
de  60  francs. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  bien  tenue  à  115  fr.  50. 
L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques se  tient  à  108  francs. 

.  Les.  actions  Darracq  Espagnole,  récemment  introduites 
sur  lu  ...  ;i iclié  de  Paris,  cotent  141  francs. 

Les  journaux  espagnols  annoncent  que  le  Roi  d'Espagne 
vient  de  commander  un  «  châssis  »  de  2i-30  à  Vitoria,  où  se 
trouvent  les  usines  de  la  Société  Darracq.  De  plus,  des  négo- 
ciations sont  en  cours  pour  l'acquisition  de  huit  autres  voi- 
tures semblables  pour  le  service  de  la  Cour. 

L'action  des  Machines-Outils  est  ferme  â  120  francs.. 

L'obligation  5  0/0  or  des  Docks  et  Port  de  Bahia  est 
demandée  à  403  francs. 

On  sait  qu'aux  termes  des  décrets  de  garantie  du  Gouver- 
nement brésilien,  l'amortissement  des  obligations  devra  être 
terminé  avant  l'expiration  de  la  concession,  c'est-à-dire  avant 
lo31  décembre  1972;  mais  la  Société  est  autorisée  à  ne  le 
commencer  qu'à  partir  du  1"  janvier  1923.  A  cette  époque,  il 


est  à  prévoir  que  le  développement  économique  de  liahia  sera 
devenu  tel  que  la  garantie  de  l'Etat  n'aura  plus  à  entrer  en 
jeu  et  que  les  recettes  proprement  dites  du  port  suffiront 
largement  à  couvrir  toutes  les  charges  des  obligations,  inté- 
rêts et  amortissoments. 

A  cette  époque  aussi,  rappelons-le,  pourra  intervenir  le 
droit  de  rachat  du  Gouvernement.  Mais  il  suffit  de  rappeler 
que  ce  prix  sera  calculé  de  façon  à  produire,  en  titres  de  la 
Detttc  publique,  au  pair,  une  rente  de  6  0/0  du  capital  non 
encore  amorti,  pour  que  cette  dernière  éventualité  puisse  être 
envisagée  avec  la  plus  complète  sécurité  pour  le  porteur. 

Les  Obligations  r,  Qlo  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  se  tiennent  à  408  francs. 
■  L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  bien  tenue  à  282 
francs  50. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  ferme  à  100  fr. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  s'échangeait  à  1.324  francs, 
s'inscrit  à  1.376  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  valent  750  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  traitent  à  671  fr. 
contre  705  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  finit  à  310  francs. 

Les  Usines  Mallzof  sont  à  965  francs,  au  lieu  de  977  francs. 

L'action  Platine,  mouvementée  encore,  reste  à  575  francs, 
au  lieu  de  606  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
{Proicodnik)  est  demandée  à  499  francs". 

L'action  Iluanchaca,  qui  valait  115  francs,  cote  actuelle- 
ment 113  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  reste  à  292  francs,  contre  293  francs. 

L  action  Charbonnages  de  Kolozsvar  se  tient  à  169  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.575  francs,  contre  1.608  francs  il  y 
a  huit  jours. 

La  Hill  Top  Collier  y  est  à  45  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  termine  à  1.345  francs,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  finissent  à  740  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  cotent  80  fr.  75. 

La  Part  de  Monaco  vaut  5.580  francs  :  elle  finissait  à 
5.450  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited,  terminent  à  37  francs. 

Les  Mines  de  VArnoya  sont  demandées  à  110  francs. 

Il  ressort  des  communications  faites  par  la  Compagnie  que 
la  superficie  des  Mines  de  IWrnoya  est  de  550  hect.  presque 
entièrement  minéralisés.  L'étendue  desalluvions  est  de  40hec; 
ces  alluvions  se  traitent  avec  une  extrême  facilité;  il  n'y  a 
qu'à  draguer  les  sables  et  à  les  laver.  Seize  filons  de  quartz, 
granulite  et  mispiskel  stannifères  sont  reconnus,  ont  été 
suivis  tant  en  direction  qu'en  profondeur,  par  d'importants 
travaux,  et  donnent  des  teneurs  largement  payantes.  Le 
minerai  en  vue  est  estimé  à  environ  8.0Û0  tonnes  d'oxyde 
d'étain,  représentant,  aux  cours  actuels,  une  valeur  d'en- 
viron 24  millions  de  francs,  et  le  minerai  probable  à  des 
quantités  indéfinies.  Quant  aux  moyens  de  main-d'œuvre  et 
de  transport,  la  mine,  située  à  proximité  de  stations  du 
chemin  de  fer  allant  au  port  de  Vigo,  serait  placée,  sous  ce 
rapport,  dans  des  conditions  excellentes  . 

Les  actions  International  Copper,  déjà  cotées  à  Londres 
et  introduites,  la  semaine  dernière,  sur  notre  marché  en 
banque,  sont  l'objet  d'un  courant  d'échanges  assez  actif  aux 
environs  de  61  fr.  50.  Constituée  au  capital  de  100.000  liv.  st., 
dont  la  moitié  seulement  a  été  émise,  cette  Société  a  surtout 
pour  but  de  s'intéresser  aux  affaires  cuprifères  nouvelles  et  de 
se  livrer  au  commerce  du  métal. 

Elle  possède  actuellement,  en  portefeuille,  6. SCO  liv.  st. 
d'obligations  et  40.000  actions  Famatina.  Outre  l'intérêt  et 
le  dividende  afférents  à  ces  titres,  elle  a  droit,  pendant  cinq 
exercices,  à  une  redevance  fixe  annuelle  de  10.UÛ0  liv.  st.  à 
prélever  sur  les  bénéfices  de  la  Famatina.  Les  mines  de  la 
Famatina  sont  situées  en  Argentine,  dans  la  province  de 
La  Rioja.  Les  concessions  de  cette  dernière  Compagnie  occu- 
pent une  superficie  de  283  hectares;  ses  filons  renferment  du 
cuivre  à  haute  teneur,  dit-on.  avec,  comme  métaux  annexes, 
de  l'or  et  de  l'argent. 


\oir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

16  mai  1907. 

B'.é.  —  Les  vœux  de  la  culture  se  sont  enfin  réalisés. 
L'amélioration  des  conditions  atmosphériques  que  nous 
signalions  dans  notre  dernière  revue  s'est  rapidement  accen- 
tuée, et  le  retour  du  beau  temps  a  eu  pour  heureuse  consé- 
quence de  dissiper  complètement  les  appréhensions. 

Sous  l'action  bienfaisante  de  la  chaleur,  la  végétation  a 
repris  son  essor.  Ceux  des  jeunes  blés  qui,  par  suite  de  l'excès 
d'humidité,  commençaient  à  jaunir,  ont  repris  de  la  vigueur. 
En  somme,  la  situation  de  la  récolte  est  maintenant  tout  à 
fait  normale. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


18  avril  25  avril 

2  mai 

10  mai 

16  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  87 

23  .. 

23  50 

23  75 

24  62 

17  93 

18  .. 

18  18 

18  15 

19  33 

16  75 

17  .. 

17  25 

17  .. 

18  75 

24  03 

24  34 

24  f3 

24  81 

25  34 

17  15 

18  83 

18  32 

20  79 

22  02 

14  S9 

15  08 

15  08 

16  26 

18  22 

16  54 

16  92 

17  18 

17  71 

19  27 

Si  les  perspectives  de  la  future  production  sont  satisfaisantes 
en  France,  il  n'en  est  pas  de  même  aux  Etats-Unis.  D'après 
le  dernier  rapport  du  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washing- 
ton, la  condition  moyenne  de  la  récolte  du  blé  était,  au 
1"  mai,  de  82.9  au  lieu  de  91.0  à  la  môme  date  de  1906. 

Ces  jours-ci,  une  vive  effervercence  a  régné  sur  les  mar- 
chés de  New-York  et  de'C'iicago.  La  spéculation  s'est  em- 
parée de  l'article  ;  elle  pousse  les  cours  sans  trop  raisonner 
ses  opérations. 

Cotte  hausse  se  répercute  naturellement  sur  les  places 
importatrices.  Eu  Allemagne,  le  commerce  n'est  pas  sans 
inquiétude.  Chez  nous,  les  vendeurs  s;  montrent  toujours 
très  parcimonieux  dans  leurs  ollres  ;  quant  aux  acheteurs, 
ils  doivent,  bon  gré  mal  gré,  payer  les  hauts  prix  qui  leur 
sont  demandés. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  blés  roux  de  choix,  2i  50;  bonne  qualité,  24  25; 
qualité  moyenne.  24;  blés  blancs,  24  à  24  50.  Les  100  kilos, 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  à  terme  témoigne  des  plus  fermes  dispositions. 
On  a  coté'  en  clôture  : 

2  mai        10  mai       16  mai 

Courant   23  50         23  75         24  Gi 

Juin   23  87         24  12  23 

Juillet-août   23  87         24  12         24  87 

4  derniers   23  12         23  12         23  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  farines-fleur  ont  réglé  leur  allure 

sur  celle  du  blé.  Voici  la  cote  : 

2  mai       10  mai       16  mai 

Courant   30  37        30  50        32  . . 

Juin..   30  62         30  75  3225 

Juillet-Août   31  12         31  37   .     32  62 

4  derniers   30  37        30'  37        31  12 

Les  100  kilo»,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  le.  région 
de  Paris  a  encore  relové  ses  prix  de  2  fr.  par  157  kilos.  Les 
larmes  BUpérieurea  de  Paris  valent  55  francs  les  157  kilos  ou 
:!5  fr.  08  les  100  kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  dispo- 
nible :  . 

157kil.,net   100  kiL.net 

Marques  de  choix     55  25  35  19 

Premières  marques   55  ..  35  03 

Bonnes  marques    53  75  *  84  23 

Marques  ordinaires   62  50  33  46 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

10  mai 

17  mai 

1907 

190? 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88')  

23  25 

23  50 

23  75 

24  25 

24  75 

23  39 

23  44 

23  47 

24  38 

24  58 

23  62 

23  62 

23  75 

24  37 

«4  50 

23  40 

23  77 

24  44 

24  58 

24  75 

22  68 

22  83 

22  78 

23  67 

23  62 

23  69 

23  75 

25  .. 

25 

New-York(moscovad) 

36  77 

37  22 

37  22 

37  22 

38  48 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  huit  premiers  mois  Je  la  campagne  1906-07 
(1er  septembre  au  30  avril),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
sampagne  précédente  : 

1905-06  1900-07 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Bepriscs  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 


313.652 
977.421 
21.031 
2.699 


429.875 
679  748 
49.980 
4.581 


Total  des  ressources. 


1.314.803  1.164.184 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   

Total  du  mouvement  


383. U64 
321 
470 
12.214 

26 J. 8*9 

3.85 
2.370 


380.556 
4-.".i 
1 .602 
8.734 

164.484 


4.523 
2.704 

313 


Stock  au  30  avril  

contre,  au  31  mars  

Diflérence  au  30  avril. 


666.110 

563.345 

648.693 

600.839 

707.060 

660.241 

—  58.367 

—   5!).  402 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  a  été  de  seulement 
1.244  tonnes,  contre  2.340  en  avril  1906  ;  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  3.268  tonnes,  au  lieu  de  2.S36 
l'année  précédente  ;  les  ressources  générales  se  sont  accrues 
de  5.066  tonnes,  contre  5.437. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obliga- 
tions d'admission  temporaire,  a  été  de  40.922  tonnes,  contre 
43.305;  les  exportations  ont  atteint  81.488  tonnes  au  lieu  de 
18.303;  le  total  du  mouvement  est  ressorti  à  74.468  tonnes, 
contre  63.804. 

Le  stock  a  diminué  de  59.402  tonnes,  contre  58.367  en 
avril  1900. 

La  tendance  de  notre  marché  des  sucres  blancs  est  moins 
ferme  depuis  quelques  jours.  On  a  coté,  eu  clôture  : 

2  mai  10  mai  16  mai 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant  .-.  26  50  27  50  26  87 

Juin   26  75  27  75  27  12 

Juillet-août   27  ..  28  12  27  f0 

4  d'octobre   27  87  28  75  27  62 

Roux  88»  disponible   23  75  24  25  24  75 

Los  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/O. 

Les  prix  des  raffinés  sont  eu  hausse.  Les  pains  valent  de 
57  fr.  50  à  58  fr.  Les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


Alcools.  —  Il  semble  que  les  haussiers  aient  renoncé  a- 
soutenir  les  cours;  en  tous  cas  une  baisse  du  rapproché  s'est 
produite  depuis  notre  dernière  revue. 
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Quant  à  la  consommation,  elle  se  tient  toujours  à  l'écart 
«lu  marché;  elle  estime  qu'à  moins  de  circonstances  impré- 
vues, la  marchandise  sera  encore  abondante  pendant  la 
campagne  1907-1908. 

Voici  la  cote  du  marché  à  ternie  : 

2  mai       10  mai       16  mai 

Courant   36  25        37  75        37  . . 

Juin   36  62         38  12         37  37 

Juillet-août   36  87         38  37         37  62 

4  derniers   35  62        36  . .         36  . . 

3  d'octobie   35  62        35  87        35  72 

4  premiers   35  87         36  37         36  25 

L'hectolitre  90»,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 

Le  stock  du  marché  réglementé  est  de  20.475  pipes  de  620 
litres. 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicole  donne  des  renseignements 
complémentaires  sur  la  situation  de  nos  divers  vignobles  : 

«  Les  dommages  occasionnés  paf  les  gelées  n'ont  eu  de 
réelle  importance  que  dans  un  assez  grand  nombre  de  com- 
munes de  la  Touraine,  du  Loir-et-Cher,  de  l'Ardèche,  de 
l'Auvergne,  dès  Côtcs-Chalonnaises,  de  la  Champagne,  de  la 
Franche-Comté  et  de  la  région  d'Alger.  Celle-ci  a  eu  à  souf- 
frir en  outre  de  la  grêle.  Parmi  les  régions  citées,  l'Auvergne 
parait  l'une  des  plus  éprouvées.  Il  est  impossible  de  fixer 
actuellement  l'étendue  du  dommage  relativement  au  rende- 
ment total  probable.  » 

Les  transactions  sont  moins  nombreuses  depuis  une  quin- 
zaine. L'hésitation  du  commerce  est  compréhensible  en  pré- 
sence des  tendances  qui  se  manifestent  à  la  propriété  de 
demander  dos  prix  plus  élevés  que  précédemment.  Eu  atten- 
dant une  reprise  sur  des  bases  qui  se  fixeront  naturellement, 
les  prix  se  raisonnent  comme  suit  : 

Midi  :  De  0  fr.  80  à  1  fr.  le  degré  pour  les  vins  de  con- 
sommation courante. 

Roussillon  :  De  8  à  15  fr.  selon  couleur  et  degré  à  partir 
de  9»5. 

Languedoc  :  Jolis  vins  à  1  fr.  le  degré. 
Gascogne  :  De  35  à  45  fr.  la  barrique  de  228  litres. 
Dordogne  :  Vins  rouges  de  35  à  40  fr.;  vins  blancs  do  30  à 
35  fr. 

Poitou  :  Vins  ordinaire  de  23  à 
rieurs  de  10  à  12  fr.  l'hecto. 

Sologne  :  De  28  à  40  fr.  les 
finesse. 

Bourgogne 
niêre  récolte 


35  fr.  les  270  litres  ;  supé- 
228  litres  selon  degré  et 


:■  De  50  à  65 
de  80  à  90  fr. 


fr.  les  vins  ordinaires  de  la  der- 
les  grands  ordinaires  ;  de  120  à 
150  fr.  les  passe  tout  grain,  le  tout  les  228  litres  nu  ;  les  petits 
bons  vins  valent  de  180  à  250  fr.;  les  vins  fins  de  vigneron 
de  200  à  400;  les  cuvées  classées  de  300  à  600  fr.;  les  têtes 
de  cuvées  de  600  à  900  fr.,  ces  derniers  prix  logé. 

Algérie  :  De  0  fr.  45  à  0  fr.  80  pour  les  diverses  qualités 
de  vin  allant  à  la  consommation. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre.. 
Li  ver  pool. . 
New- York. 


18avril 
1907 


Fr. 
68  12 

66  95 
55  38 


25  avril 
1907 


Fr. 

70  25 
68  40 
56  01 


2  mai 
1907 


Fr. 
71  75 

70  83 
58  52 


10  mai 
1907 


Fr. 

73  50 
72  22 
61  15 


16  mai 
1907 


Fr. 

75  25 
75  42 
61  83 


Le  10  mai,  le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine  attei- 
gnait 12.8o3.G00  balles,  contre  10.097.000  a  la  même  époque 
delà  saison  1905-19G6,  11.798.000  en  1901-1905  et  9.628.000 
en  1903-1904. 

A  la  même  date,  l'approvisionnement  général  visible  s'éle- 
vait à  3.714.000  balles,  dont  3.088.000  de  provenance  améri- 
caine, contre  2.916.000,  dont  2.434.000  de  coton  américain,  à 
pareille  époque  de  la  campagne  1905-1906. 

Dans  sa  dernière  circulaire,  datée  de  Liverpool  8  mai, 
M.  Thomas  R.  Ellison  dit  que  les  cours  ont  haussé  rapide- 
ment par  suite  des  mauvais  avis  sur  la  récolte  et  des  mani- 
pulations spéculatives  sur  les  mois  rapprochés.  La  demande 


pour  la  consommation  s'est  quelque  peu  ralentie  cependant, 
l'empressement  pour  se  procurer  les  meilleurs  classements 
s'est  encore  accentué,  malgré  les  très  fortes  primes  deman- 
dées. En  ce  qui  concerne  l'avenir,  nous  ne  pouvons  que  répé- 
ter la  remarque  que  nous  avons  faite  dans  notre  circulaire  : 
c'est-à-dire  que,  pour  celte  saison,  il  n'y  a  aucune  rareté  à 
craindre  et  que  les  marchés  devront  surtout  être  influencés 
par  la  teneur  des  avis  sur  la  future  récolle.  A  ce  sujet,  il  est 
bon  de  ne  pas  oublier  que  beaucoup  d'informations  signa- 
lant des  dégâts  sont  souvent  le  produit  d'imaginations  fertiles. 


Soies.  —  A  Lyon,  les  transactions  enregistrées  dans  toutes 
les  provenances  ont  été  bien  peu  nombreuses  cette  somaine. 
Quant  aux  prix  pratiqués,  ils  n'accusent  pas  de  changements 
appréciables.  On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  1er  ordre,  12/14,  69  fr.  le  kilo:  Italie, 
2"  ordre,  10/13,  66-67  fr.  ;  Piémont,  1"  ordre,  19/21,  70  fr.  ; 
Brousse,  1"  ordre,  13/15,  67  fr.  ;  Syrie,  2'  ordre,  64-65  fr. 

Nous  lisons  dans  le  Bulletin  <lcs  Soies  :  «  La  question  que 
tout  le  monde  —  producteurs,  intermédiaires  et  consomma- 
teuas  —  se  pose  aujourd'hui  que  l'excitation  passée  a  fait 
place  à  la  réflexion,  est  celle-ci  :  quelle  serait,  sur  les  cours 
surélevés  actuels  l'influence  d'une  bonne  ou  d'une  mauvaise 
récolte  universelle?  Etant  donnée  la  pauvreté  extrême  des 
stocks  laissés  par  la  récolte  de  1906,  l'épuisement  sans  précé 
dent  de  tous  les  lieux  de  production  qui,  en  présence  de  prix 
rémunérateurs,  ont  mis  sur  le  marché  toutes  leurs  réserves 
anciennes,  notamment,  dans  les  pays  de  l'Extrême-Orient,  i 
semble  qu'une  récolte  exceptionnellement  abondante  devrait 
exercer  sur  le  niveau  des  prix  une  pression  moins  grande 
que  des  échecs  venant  réveiller  des  inquiétudes  de  disette 
réelle  comparables  à  celles  qui  agissent  depuis  plus  long- 
temps sur  le  marché  des  cotons. 

«  Des  deux  éventualités,  la  première,  celle  qui  est  la  plus 
désirable  sans  contredit  à  tous  égards,  semble,  du  reste,  la 
plus  probable.  Toutefois,  l'influence  la  plus  énergique,  la 
plus  décisive,  appartiendra,  durant  la  campagne  prochaine 
comme  elle  a  appartenu  durant  celle  qui  finit,  moins  encore 
à  l'importance  de  la  production  qu'à  l'allure  de  la  consom- 
mation générale  :  un  ou  même  deux  millions  de  kilogrammes 
de  soie  en  plus  ou  en  moins  agiront  moins  sur  la  cote  que  la 
situation  prospère  ou  hésitante  des  fabriques  de  soieries  eu 
ropéennes  et  américaines.  » 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La-tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

18  avril 
1907 

25  avril 
1907 

2  mai 
1907 

10  mai 
1907 

16  mai 
1907 

Cuivre  en  barres  : 

i  sh.  d. 

£  sh.  d 

i  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

t  sh. 

d. 

91  15  . 

11)1  15  . 

106  .. 

100  10  . 

102  . 

91  13  - 

101   5  . 

104  10 

99  13  . 

101  5 

Etain  :  disponible. . 

1SI  la  . 

190  10  . 

193  . 

192  10  • 

189  . 

—      à  3  mois  

133  -  -  . 

188  iû  . 

m  .. 

188  • 

185  5 

Plomb  anglais  :  disD. 

20  1  6 

?0  1  6 

20  1 

6 

20  5 

20  5 

—    espagnol  :  — 

20  3  . 

20  ..  . 

20  5 

19  11  6 

19  11 

6 

Zinc  :  disponible.. 

25  10  • 

26  ..  . 

26  2 

6 

23  17  9 

16 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

55-  6 

56  8 

57 

11 

.  61  2 

61 

9 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      4  mai  11  mai 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  274  50  267  . . 

—  Chili,  1'"  marques                          278  50  271.. 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      291  . .  2fc7  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               Î93  50  289  50 

—  en  cathodes                                  302  . .  297  .. 

Élain  Banka                                             516  .  514  .. 

Plomb,  marques  ordinaires                          56  75  56  25 

Zinc  de  Silésie                                           71  75  71  75 

Xavier  Gikardot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  mai  1907. 

L'accord  franco-japonais  et  la  presse  allemande.  —  Les  grèves.  — 
Inquiétudes  au  sujet  des  récolles.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les 
industries. 

Au  moment  où  je  vous  ai  envoyé  ma  dernière  lettre, 
la  signature  de  l'accord  franco-japonais  n'avait  encore 
suscité  que  peu  de  commentaires  :  on  lui  opposait  en- 
core une  certaine  indifférence.  Depuis,  la  presse  alle- 
mande s'est  avisée  qu'elle  ne  pouvait  plus  l'ignorer  ou 
le  dédaigner.  Les  commentaires  sont  devenus  nom- 
breux et  ils  reflètent  tous  de  la  mélancolie  ou  de  la 
rancune.  Quelques  journaux  constatent  tristement, 
comme  la  Gazelle  de  Voss,  que  la  situation  est  peu  ré- 
jouissante pour  l'Allemagne  dont  l'isolement  croît  de 
plus  en  plus.  Mais  la  majorité  des  articles  contient  des 
violences  et  des  menaces  contre  l'Angleterre  et  la 
France. 

Ces  incidents  ont  donné  une  actualité  plus  aiguë  à 
l'ouverture  du  Congrès  annuel  de  la  «  Ligue  navale 
allemande  »  qui  vient  de  se  réunir  à  Cologne.  Son 
président,  le  prince  de  Solm-Horstmar,  a  déclaré  que 
la  construction  de  la  Hotte  allemande  était  trop  lente 
et  que  la  Ligue  avait  hâte  de  voir  évoluer  une  escadre 
de  cuirassés  de  18.000  tonneaux.  «  Les  dangers  qui 
nous  menacent,  et  que  la  comédie  de  la  conférence  de 
La  Haye  ne  peut  pas  dissiper,-- rendent  plus  nécessaire 
que  jamais  l'armement  de  l'Allemagne  sur  mer.  »  Un 
professeur  de.l'école  commerciale  de  Cologne,  M.  Ecker, 
a  rappelé  que  <<  c'est  sur  mer  que  se  décidera  la  ques- 
tion de  savoir  si  l'Allemagne  conservera  ou  non  sa 
situation  mondiale». 

La  situation  du  marché  linanciera  été  assez  défavo- 
rablement iniluencée,  dans  ces  derniers  jours,  par  les 
nouvelles  peu  satisfaisantes  qui  arrivent  des  campa- 
gnes au  sujet  des  futures  récoltes.  Aux  Bourses  des 
céréales,  il  y  a  une  hausse  très  sensible  du  cours  de 
tous  les  produits  et,  à  celte  hausse,  a  immédiatement 
correspondu  une  baisse  de  la  cote  à  la  Bourse  des  va- 
leurs. Les  froids  cl  les  sécheresses  du  printemps  ont 
retardé  et  même  compromis  les  récoltes  en  plus  d'un 
endroit  :  la  Hongrie  fait,  d'ailleurs,  entendre  là-dessus 
les  m'-mes  plaintes  que  l'Allemagne. 

Une  autre  cause  d'inquiétude  et  de  faiblesse  est  la 
menace  d'une  grève  ou  plutôt  d'un  lock-out  monstre 
dans  l'industrie  du  bâtiment  à  Berlin.  Les  entrepre- 
neurs du  bâtiment  ont  décidé  de  renvoyer  le  18  tous 
leurs  ouvriers,  d'arrêter  tous  les  travaux  sur  les  cons- 
tructions en  cours  et  de  fermer  les  chantiers.  Plus  de 
50. 0U0  ouvriers  seront  privés  de  travail.  Les  patrons 
ont  pris  les  devants  dans  un  conilit  qui  portait  avant 
tout  sur  la  diminution  des  heures  de  travail.  La  corpo- 
ration des  maçons  avait  réclamé  une  augmentation  de 
salaire-et  la  réduction  du  travail  à  huit  heures  au  lieu 
de  neuf. 

On  peut  imaginer  la  perturbation  qu'un  pareil  con- 
flit apportera  dans  la  vie  de  Berlin,  sans  compter  la 
répercussion  que  cet  arrêt  des  travaux  aura  sur  d'au- 
tres 'groupes  qui  seront  atteints  par  le  chômage. 

En  provim-e,  do  grandes  grèves  ont  été  l'occasion  de 
troubles  très  graves.  A  Luawigshafen,  't. m)  grévistes 
onl  livrés  à  d'énormes  déprédations.  Enfin,  les 
grévistes  des  hauts  fourneaux  de  Schaiker,  à  (iclsen- 
Kirchen,  ont  eu  plusieurs  conllils  sanglants  avec  la 
troupe. 

A  joute  /,  à  cela  que  la  situation  du  marché  monétaire 
ne  s'èclalrcll  guère.  La  Iteicksbankz  pu  se  libérer  de 
tous  ses  billets  soumis  à  l'impôt  et  son  présidenl  a  pu 
faire  espérer,  par  ses  déclarations  à  la  dernière  réu- 
nion du  Conseil,  qu'on  procéderait  bientôt  à  un  nouvel 
abatseemônf  «lu  taux  de  L'escompte  officiel.  Mais  au 
lendemain  même  de  ces  déclarations,  les  demandes 
mir  Le  marché  Libre  on!  tellement  augmenté  qu'on  «a 


souffert  d'un  véritable  resserrement  des  disponibilités- 
et  que  le  taux  de  l'escompte  libre  s'est  tendu  :  il  a 
monté  de  1/8  0/0  et  n'est  plus  redescendu.  Il  est  ac- 
tuellement à  4  5/16  0/0  et  encore  la  Sechandluvg  est- 
elle  venue  fortement  en  aide  au  marché. 

La  situation  industrielle  se  maintient  bonne  dans 
les  principales  branches  de  la  production,  mais  sur- 
tout dans  celle  de  la  métallurgie.  Le  renouvellement 
du  cartel  de  l'acier  semble  leur  avoir  donné  uue  nou- 
velle impulsion  en  créant  pour  ces  industries  une  base 
solide  d'évolution  pour  cinq  années.  Au  surplus, 
même  avant  ce  renouvellement,  on  n'avait  constaté  au- 
cun ralentissement  dans  la  production,  qui  est  tou- 
jours à  son  maximum.  Mais  depuis,  les  commandes 
ont  encore  augmenté,  beaucoup  de  consommateurs 
ayant  retardé  leurs  commandes  à  cause  même  de  cette 
incertitude  qui  régnait  quant  à  l'avenir. 

La  situation  du  marché  charbonnier  n'apparaît  pas 
moins  bonne.  Les  commandes  sont  encore  supérieures 
à  la  production,  qui  n'a  elle-même  de  limite  que  le 
nombre  des  ouvriers.  Tous  les  stocks  paraissent  épui- 
sés chez  les  particuliers  comme  dans  les  usines.  Pour 
un  peu  on  pourrait  parler  d'une  disette  de  charbon. 


et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1907 


1906 


7  mai 

»i(.30avr. 

7  mai 

»(f.30avr. 

89a  580 

-  2  264 

975.761 

+  1.814 

82  147 

+  1037 

2S  «08 

+  1942 

18  4'i8 

+  7-587 

17.682 

-i-  8.425 

1 .036.502 

-  4-101 

840.851 

-  54  549 

81.7^3 

-  22.280 

75. 981 

-  46  968 

107. 943 

-  23.799 

125. 045 

-  34.257 

121.210 

+  19.273 

88.699 

-V  8-526 

180.000 

(unver.) 

180.000 

(unver.) 

64.814 

(unver.) 

64.814 

(unver.) 

1.461.764 

-  48. 556 

1.362  7î<2 

-  33  502 

601.725 

+  16.246 

519  238 

+  81. 9*2 

35.230 

+  1.163 

25.793 

+   0  417 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taus 

de 
l'esc. 

0/0 

15      •  ; 

905 

1.310 

615 

949 

84 

+  187 

23  »   

918 

1.352 

660 

1.012 

09 

+  145 

» 

31  »   

776 

1.731 

596 

1  290 

199 

-  400 

» 

820 

1  595 

592 

1  172 

109 

-  201) 

» 

23   

884 

1  474 

596 

1.048 

93 

-  10 

912 

1.416 

609 

977 

66 

+  113 

» 

30  »   

898 

1.510 

585 

1.041 

104 

-  47 

5  50 

895 

1.462 

602 

1.036 

82 

—  7 

» 

Les  Douanes  et  les  Impôts  de  consommation  dans 
l'exercice  financier  A906-1907.  —  Du  1"  avril  11)06  au 
31  mars  1007,  les  douanes  (déduction  faite  de  00  millions  de 
marks  de  primes  à  l'exportation)  ont  donné  un  rendement  de 
589. 866. 074  marks  (—  ,{$.485.837  marks,  par  rapport  à 
l'exercice  précédent). 

Ont  encore  donné  :  Le  tabac,  9.782.234  marks  (—  1.405.603 
marks);  les  cigarettes,  11.045.601  (+  11.045.601);  le  sucre, 
141.KiiO.153  (+  18.641^48)5  le  sel,  56. 043. 277  (+8  Hui- 
lions 058. 437)  ;  la  distillation  du  mais.  18.529.498  marks 
(—6.141.021);  L'eau-da-vie,  lti8.191.846  {-f  14.717.601);  vins 
mouBfWUX,  5.686.797  (+  880.487);  brasserie,  48. 078.513 
i  i  15  890.184);  transit  de  la  bière,  4  788.040  (+•  1.103.081), 
etc..  Le  total  ressort  à  1.008.484.748  (-  5.871.856). 

11  faut  ajouter  à  ces  rendements  :  les  cartes  à  jouer, 
1.880.873  U-  3.001);  le  timbra  des  effet»,  40. 484.781V 
(-f  10. 709.054);  connaissements  des  h.ilenux  ,  245.720 
\  {—  727.842);    connaissements    do    l'intérieur,  11.480.344 
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(+  11.480.34-4);  les  billets  de  chemins  de  1er,  Ki. 910. 772 
(+  10.910.772);  les  successions,  :J.G28.99j  +  3.628.99.1): 
postes  et  télégraphes,  564.502.706  (+  37.648.876;,  etc.,  etc. 
Tous  ces  chiffres  représentent  les  recetttes  brutes. 


Les  Assurances  en  Allemagne.  —  Le  rapport  de  1  < 
lice  des  assurances  de  l'Etat  démontre  qu'un  Allemand  sur 
trois  est  assuré  contre  les  accidents.  Le  nombre  des  per- 
sonnes assurées,  occupées  par  les  Sociétés  de  constructions 
et  de  marine,  atteint  le  chiffre  de  20  millions,  ce  qui  fait  le 
tiers  de  la  population.  Dans  le  chiffre  total,  il  y  en  a  un 
million  et  demi  qui  sont  nommés  deux,  fois,  parce  qu'ils  sont 
déjà  assurés  ailleurs.  Daus  les  C6  syndicats  industriels,  avec 
637. 611  établissements,  il  y  en  a  à  peu  prés  8. 200. 000  qui 
sont  assurés.  Dans  les  48  établissements  d'agriculture  et  de 
.forêt,  il  y  a  11.200.000  assurés.  En  outre,  il  y  avait,  dans 
les  205  administrations  de  l'Etat,  771. 9S5  personnes  assurées; 
dans  les  332  autorités  de  province,  85.724  ;  en  tout,  527  admi- 
nistrations avec  857.709  personnes  assurées.  Cinq  syndicats 
industriels,  18  Sociétés  d'agriculture  et  114  administrations 
étaient  en  même  temps  dans  l'assurance  de  l'Etat. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  16  mai  1907. 

Le  marché,  mal  impressionné  par  la  dissolution  du  Con- 
sortium des  emprunts  3  1/2  0/0  faits  l'année  dernière,  et  qui 
prouve  l'insuccès  do  ces  emprunts,  est  lourd  sur  toute  la 
ligne.  Toutes  les  valeurs  importantes  ont  clôturé  sur  une 
réaction  assez  sensible. 

Les  fonds  russes  et  turcs  accentuent  encore  leur  lourdeur. 

Toutes  les  actions  des  grandes  usines,  ries  grandes  métal- 
lurgies  et  charbonnages  se  sont  inscrites  à  des  cours  en 
sérieux  recul. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50  : 
Lombards  34  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  14  mai  1907. 
-La  situation  monétaire.  —  Les  émissions  nouvelles.  —  La  Conférence 
coloniale.  —  La  question  du  Home-Rule.  —  Le  commerce  exté- 
rieur en  avril.  . 

Les  disponibilités  continuent  à  être  abondantes  sur 
le  marché,  et  l'on  continue  à  envisager  la  possibilité 
d'une  réduction  prochaine  du  taux  de  son  escompte  par 
la  Banque  d' Angleterre .  La  situation  de  cet  Etablis- 
sement demeure  satisfaisante,  ainsi  qu'on  peut  en 
juger  par  le  dernier  bilan .  Malgré  l'accroissement  de 
la  circulation  intérieure,  et  malgré  une  perte  de  172.882 
livres  sterling  de  l'encaisse,  la  réserve  a  bénéficié,  en 
effet,  de  35.00U  liv.  st.  Pendant  la  huitaine  précédente, 
les  mouvements  d'or  avec  l'extérieur  ont  laissé  un 
excédent  de  510.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties, 
il  a  été  expédié  31.000  liv.  st.  pour  Paris,  2OJ.00O 
pour  Constantinople,  30.000  pour  Buenos- Ayres,  31.0(jO 
pour  Java  et  10. 000  pour  l'Amérique  du  Sud.  Il  a  été 
reçu,  par  contre,  9  000  liv.  st.  de  l'Australie,  5.000  de 
l'Allemagne,  et  799.000  liv.  st.  ont  été  acquises  en 
barres.  La  réserve  s'élève  actuellement  à  25.077.227 
livres  sterling.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments e»t  arrivé  à  40.70  0/0,  contre  45.21  0,0  la  se- 
maine précédente. 

Le  bon  marché  persistant  de  l'argent  encourage  na- 
turellement les  demandes  de  fonds.  Nous  avons  si- 
gnalé, dans  notre  dernière  correspondance,  l'émission 
du  gouvernement  indien  de  3  1/2  millions  de  livres 
sterling  de  stock  3  1/2  0/0,  offert  à  98  1  2  0,0.  Le 
H  courant,  il  a  été  présenté  par  la  Banque  Agricole 
d'Egypte  un  emprunt  de  1  million  de  li  .res  sterling 
d'obligations  3  1/2  0/0  au  prix  de  90  0/0. 

Le  10  mai  est  paru  le  prospectus  d'une  émission  de 
2  millions  de  livres  sterling  d'obligations  4  0/0  du 
gouvernement  du  Cap  au  prix  de  98.10  0/0. 

On  annonce  maintenant  que  le  général  Botha  a  Fin-  / 


tention  de  proposer  au  Corps  législatif  du  Transvaal 
un  emprunt  de  5  millions  de  livres  sterling  pour  tra- 
vaux d'irrigation,  développement  des  voies  ferrées, 
établissement  d^une  Banque  agricole,  etc...  Le  gou- 
vernement britannique  serait  disposé  à  accorder  une 
garantie  a  cet  emprunt,  sons  réserve  d'une  législation 
trànsvaalicnnc  adéquate. 

La  Conférence  coloniale,  qui  avait  engagé  la  discus- 
sion sur  les  relations  commerciales  entre  les  colonies 
et  la  métropole,  ne  semble  pas  être  arrivée  à  une  déci- 
sion pratique.  Voici  les  résolutions  qu'elle  a  adoptées 
à  Ce  sujet,  sur  la  proposition  de  sir  Wilfrid  Laurier  : 
1°  acceptation  du  principe  de  réciprocité  entre  l'Angle- 
terre et  ses  colonies  pour  encourager  le  commerce  in- 
tercolonial; 2°  le  libre  échange  n'est  pas  pratique  dans 
les  colonies;  3»  il  est  désirable  que  les  colonies  favori- 
sent l'Angleterre  en  lui  accordant  des  tarifs  spéciaux 
pour  ses  produits  ;  4°  il  importe  que  le  gouvernement 
accorde  des  conditions  favorables  aux  colonies. 

Lord  Elgin,  comme  représentant  du  gouvernement, 
a  fait  entendre  aux  ministres  coloniaux  qu'il  ne  pou- 
vait pas  se  rendre  solidaire  des  vœux  exprimés  parce 
qu'ils  entraîneraient  un  changement  dans  la  politique 
fiscale  du  Royaume-Uni,  changement  contraire  aux 
principes  du  libre  échange  sur  lequel  est  basé  la  situa- 
tion économique  du  pays. 

Le  mouvement  insurrectionnel  qui  a  éclaté  dans 
l'Inde  a  fait  l'objet  d'une  interpellation  récente  à  la 
Chambre  des  communes.  M.  Morley,  secrétaire  d'Etat 
pour  l'Inde,  a  répondu  que  les  derniers  télégrammes 
reçus  du  Pendjab  annoncent  que  tout  y  est  calme,  que 
Lahore  est  tranquille  et  que  le  gouvernement  indien  a 
pris  les  mesures  nécessaires  pour  maintenir  l'ordre  sur 
toute  l'étendue  du  territoire. 

La  Chambre  des  Communes  vient  de  voir  une  fois 
encore  se  rouvrir  la  question  du  E  orne- Ru  le.  Voici  les 
principaux  passages  du  projet  de  loi  qui  a  été  présenté 
par  M.  Birrell  au  nom  du  gouvernement  : 

Les  députés  irlandais  continueront  de  siéger  à  la 
Chambre  des  Communes.  L'administration  de  l'Irlande 
sera  concentrée  dans  huit  dépaitements  :•  Intérieur, 
Agriculture  et  Industrie  technique,  Travaux  publics, 
Instruction  nationale,  Instruction  secondaire,  Péni- 
tentiaires et  Ecoles  industrielles,  Enregistrement,  Lo- 
calités en  souffrance.  Il  sera  également  créé  un  minis- 
tère des  Finances. 

Un  Conseil  administratif  sera  formé,  composé  de  82 
membres  élus  et  de  24  membres  nommés  par  l'Admi- 
nistration, y  compris  le  sous-secrétaire  d'Etat  et  le 
lord-lieutenant.  Les  questions  réservées  seront  sou- 
mises au  lord-lieutenant. 

Le  gouvernement  se  serait,  parait-il,  assuré  le  con- 
cours du  parti  irlandais. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  Royaume- 
Uni,  pendant  le  mois  d'avril,  viennent  d'être  publiés. 
Ils  indiquent  qu'aucun  ralentissement  ne  s'est  produit 
dans  la  prospérité  du  pays. 

Les  importations  se  sont  élevées,  en  effet,  à  56.780.000 
livres  sterling,  en  augmentation  de  9.727 .000  liv.  st. 
sur  les  chiffres  d'avril  1906.  La  majeure  partie  de  cet 
accroissement  porte  sur  le  chapitre  des  matières  pre- 
mières et  produits  demimianufacturés,  qui  gagne  non 
moins  de  6.571.000  liv.  st.  En  particulier,  le  coton, 
dont  il  a  été  importé  700.000  quintaux  de  plus  qu'en 
avril  1906,  est  .en  plus-value  de  2.432.000  liv.  st.  La 
laine  est  en  accroissement  de  1. 483.000  liv.  st.;  les 
autres  matières  textiles  ont  avancé  de  421.000  liv.  st. 
Les  articles  alimentaires,  boissons  et  tabacs,  sont  en 
plus-value  de  1.821.000  liv.  st.,  dont  711.000  liv.  st. 
pour  les  blés  et  farines  et  831.000  liv.  st.  pour  le  thé, 
le  café,  le  sucre,  etc..  Les  articles  manufacturés 
importés  ont  augmenté  de  1.339.000  liv.  st.  dont 
626.000  liv.  st.  pour  les  métaux  autres  que  le  fer  et 
l'acier.  Cette  plus-value  est  la  conséquence  de  la  hausse 
des  prix  du  cuivre,  du  plomb  et  de  l'étain.  Les  impor- 
tations de  fer  et  d'acier  ont  diminué  de  211.000  liv.  st. 

Les  exportations  ont  atteint  34.417.000  liv.  st.,  soit 
7. 985.000  liv.  st.  de  plus  qu'en  avril  1906.  Les  produits 
alimentaires,  boissons  et  tabac  ont  augmenté  de  100.000 
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livres  sterling,  les  matières  premières  de  999.738 livres 
sterling,  dont  803. 6U0  liv.  st.  pour  le  charbon.  Cette 
plus-value  des  exportations  du  charbon  doit  être  attri- 
buée surtout  à  la  hausse  des  prix,  car  les  quantités 
expédiées  ne  se  sont  accrues  que  de  741.000  tonnes.  La 
principale  augmentation  des  exportations  porte  sur 
les  produits  manufacturés,  qui  bénéficient  de  non 
moins  de  6.18'i.000  liv.  st.  Les  articles  de  fer  et 
d'acier  gagnent  1.02't. 000  liv.  st.,  les  machines  466.000 
livres  sterling,  les  navires  487.400  liv.  st.,  les  articles 
de  métaux  divers  390.000  liv.  st.  En  ce  qui  regarde  les 
produits  de  l'industrie  textile,  les  articles  de  coton 
sont  en  plus-value  de  i  681.000  liv.  st.,  les  lainages 
enregistrent  une  avance  de  30û.0'J01iv.  st.,  les  articles 
textiles  divers  bénéficient  de  261.000  liv.  st.  L'expor- 
tation des  produits  chimiques  a  augmenté  de  411.000 
livres  sterling,  celle  des  articles  de  peaux  et  cuirs  de 
94.000  liv.  st.  Les  articles  manufacturés  divers  sont  en 
accroissement  de  742.885  liv.  st. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
les  importations  ont  atteint  227.961.000  liv.  st.,  en 
augmentation  de  26.08'i.OOO  liv.  st.,  et  les  exportations 
se  sont  élevées  à  136.284.000  liv.  st.,  soit  une  plus- 
value  de  18.054.000  liv.  st.  sur  la  période  correspon- 
dante de  1906. 


Informations  Économips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  Mai  1907 


Département  des  opérations  d'émission 

LiV.  8t.  ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


PASSIF 

billets  créés   52.  loi. 000 


Total. 


52  1  (il.  000 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434.900 
33.711.000 


Total   52SS8.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.287.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  514  000 

Comptes  particuliers.  42  7(il.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  77  000 

Total  


70.  «92  000 


actif        Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (i 

la  Banque)   15  321. 000 

Portefeuilleetavances  30*81.000 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


2.'!.  332. 000 
1.328-000 


Total. 


70.192.0C0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATK 


28  mars 
4  avril 
11  » 
18   >»  . 

25  »  . 
2  mai . . 
9  »  . 

10  »  . 


a 

a  _ 

O  V 

S 


34. 996 
34-341 
35.457 
35.895 
30.191 
33  75S 
33. 583 
34.949 


H  tfl  !h 

.2-1 


29  259 
28  930 
28.772 
28  550 
28.737 

a».  163 

i8  9.38 
28.709 


:;n  9i»  s 

58  516 
57.070 
57.678 
57. CM 
55  333 
53  695 
52.275 


°  a 

-a  j.  a 
■  ï  * 

o  ° 
aï  co  TS 

Q-o 


53. 2.3!  I 
52.132 
50.411 
49- 773 

i9  o:  3 

48  163 
46  4ÎS 
31002 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  dos  entrées 

et  dos  sorties  duns  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  d'avril  1907,  avec  liés  chiffres  correspondants  pour  1906 
et  1906  : 

Entrées  Sorties 


Pavill.  l'avili, 
britann"  l'Ii'iuigi  i 


l'avili.  Pavill. 

Totaux  britann*  étranger  Totaux 


Avril  : 

1907. . . 
i!K>r,... 

v.m. . 


i  En  milliers  de  tonneaux) 

8.444       976     8.421      2.'.»A     l.*66  4.621 

2.272      986     8.269     2.724     1.620  4.244 

8.101       918      8.014      2.606     1.811  a. «77 


4  premiers 

mois  : 
1907.... 
19)6..,. 
1905. . . . 

Dilï.  pour, 

les     4  !•» 

mois  1907 
par  rapport 
à  1900. .  -i 
■   1905..  4 


9.061 

8.888 
8.365 


172 

095 


3.604 
3.694 
3.S93 


90 
207 


12.664 
12  582 
11  761 


+  82 
-f  90J 


11.316 
10.987 
10.1€5 


-t  330 
-4  1151 


6.308 
5.913 
5.180 


-+-  455 
,1 1187 


17.684 
16.899 
15.345 


-i-  785 
+2339 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Doard  of  Traâe,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'avril  1907  : 

Importations         Exportations . 

Diff.  sur  DifT.  sur 

Valeur  avril  U6     Valeur  avril  06. 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  ,. .    19.635   +  1.821      1.475  -h  160 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  23.089   +  0.571      4.345   +  1.000 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .    13.873   -h  1.339    28.101   +  6.1S4 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   189   —        4         496   +  41 

Total   56.786   -H  9.727     34.417   +  7.385 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  d'avril  pen- 
dant les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Béex-   Expor-  Ex- 
Impor-  bi'itan-    por-    talions  Impor-  porta- 
tations  niques  tations   totales  tations  tious 

•  \  (Milliers  de  livres  sterling) 

Avril  1907.  56.786  34.417  *  9.670   44  087   4.906  3.009 

—  1906.  47.059  27.032     7.332   34.364   3.930  7.058 

—  1905.  43.282  24.138     6.304   30.442   3.337  3.233 

Ditï.  en  avril 
1907  par  rap- 
port à  : 

1906   +9.727  +7.385  +2.338  +9.722  +  975  -4049 

1905   -t- 1350 4  +10278  +3.366  +- 13645  +1569  -  224 

4  Ie"  mois  : 

1907    227.961  136.284   35.999  172.283  22.697  17.449 

1906    201.277  118.229   30.050  148.280  23.248  20.171 

1905   182.791  102.468   26.850  129.318  18.149  12. {37 

Différ .  poûr  les 
'i  li  "  mois  par 
rapport  : 

1906  -4-26684  +18054  +5.949  +  24004-  552  —2.722 

1905   +45171  +33310  +9.150  +42965+4548  +4.512 


Courrier  do  lu  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  mai  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un 
excédent  de  17.000  liv.  st.  des  sorties  sur  les  entrées. 

Au  stock-Echange  la  tendance  générale  du  marché  est  calme. 

Les  Consolidés  s'échangent  a  84  3/4. 

V Italien  s'inscrit  à  101  3/4;  V Extérieure  Espagnol*  termine 
à  92  8/4;  le  TUTC  unifié  su  retrouve  à  93  ./.. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  uio-Tiuto  clôture  à  93  1/2  ; 
Y  Anaconda  se  traite  à  13  1,8;  la  Tharsis,  autour  de  8  ./.. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  faibles. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  péruviens  sont  en 

reprise  ;  les  Brésilien»  et  Fonds  Argentins  Boni  soutenus. 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 
Canadian  Pacific,  170  ./.  ;  Erié,  \i  3/4,  Louisville,  120./.  ; 

Atchisov,  98  ./.,  Norfolk y  86. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique.  —  Espagne 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  14  mai  1907. 
Le  marché  à  terme.  —  La  situation  monétaire.  —  Les  cliarhonnages 
—  Les  valeurs  sidérurgiques. 

Durant  les  huit  jours  qui  nous  séparent  de  notre  der- 
nier bulletin,  le  marché  à  ternie  de  Bruxelles  a  été 
plutôt  irrégulier,  des  tentatives  de  reprise  ont  presque 
toujours  été  suivies  de  réactions  plus  ou  moins  vio- 
lentes, nos  spéculateurs  encore  très  timides  prenaient 
avec  hâte  de  légers  bénéfices,  et  les  affaires -devenaient 
hésitantes  et  incertaines. 

La  situation  monétaire  semble  toujours  en  voie 
d'amélioration  cependant;  le  taux  des  reports  pour  la 
liquidation  de  quinzaine  qui  commence  aujourd'hui  est 
en  légère  diminution,  mais  nous  croyons  que  cette  dé- 
tente est  due  plutôt  au  petit  nombre  d'engagements  et 
que  la  position  de  place  est  très  peu  chargée. 

C'est  le  Métropolitain  de  Paris  qui  aeu  les  honneurs 
de  la  semaine,  poussé  ici  jusqu'à  565,  toujours  pour 
les  mêmes  raisons,  le  manque  d'affaires,  le  manque 
d'ordres  sérieux,  les  plus  hauts  cours  n'ont  pu  être 
maintenus,  mais  il  ne  serait  pas  surprenant  que  le 
mouvement  reprit  et  continuât  uné  fois  les  opéra- 
tions de  liquidation  terminées. 

Les  autres  valeurs  du  groupe  de  traction  orrt  profité 
du  mouvement  de  la  valeur  directrice  et  ont  eu  un 
courant  d'affaires  assez  suivi. 

Lesvaleurs  espagnoles,  après"avoir  salué  la  naissance 
d'un  héritier  au  trône  par  une  allure  plus  soutenue  ont 
également  reperdu  un  peu  de  terrain.  Les  recettes  sont 
toujours  en  progression  et  pour  la  deuxième  décade 
d'avril,  celles  de  la  Saragosse  présentent  une  augmen- 
tation de  22G.600  pesetas,  ce  qui  porte  à  658.000  pese- 
tas la  plus-value  depuis  le  1er  janvier. 

Le  Rio-Tinto  a  été  assez  discuté  et  a  eu  des  alterna- 
tives de  hausse  et  de  baisse  ;  là  lâ  spéculation  cherche 
6on  orientation  vers  le  marché  américain  qui,  semble- 
t-il,  n'est  pas  trèsbien  disposé;  lps  nou  velles  défavorables 
au  sujet  des  récoltes  —  nouvelles  que  nous  jugeons  pré- 
maturées et  susceptibles  d'être  démenties  par  les  évé- 
nements —  ont  causé  la  hausse  des  blés;  d'un  autre 
côté,  l'industrie  »st  moins  active  qu'il  y  a  un  an  à  pa- 
reille époque,  cela  est  certain  et  la  consommation  du 
cuivre  est  en  légère  diminution. 

Au  comptant,  par  contre,  il  n'y  a  nulle  hésitation  à 
enregistrer,  toute  la  semaine  a  été  excellente  aussi  bien 
au  point  de  vue  du  nombre  des  affaires  qu'à  celui  des 
cours  cotés  qui  se  présentent  presque  partout  en  plus- 
values  assez  sensibles. 

Nous  ne  pouvons  que  nous  répéter  au  sujet  de  la  si- 
tuation de  nos  marchés  charbonniers  et  sidérurgiques; 
partout,  dans  l'intérieur  du  pays,  les  nouvelles  sont 
bonnes  'les  augmentations  de  salaires  qui,  depuis  la 
dernière  hausse  des  charbons,  ont  été  accordées  spon- 
tanément, paraissent  avoir  écarté,  sauf  quelques  cas 
isolés,  toute  crainte  de  grève)  et  celles  qui  nous  par- 
viennent d'outrc-Hhin  ne  font  que  les  renforcer;  en 
Allemagne,  la  production  ne  peut  plus  faire  face  aux 
demandes  de  combustibles  et,  à  ce  su  jet,  la  statistique 
publiée  sur  le  mouvement  de  la  houille  proprement 
dite,  pendant  le  premier  trimestre  de  1907,  donne  les  ré- 
sultats suivants  : 

La  production  de  la  houille  a  augmenté  de  169.952 
tonnes;  l'importation  de  la  houille  a  augmenté  de 
551  830  tonnes;  l'exportation  a  diminué,  de  490.792 
tonnes,  de  sorte  que  la  consommation  de  l'Allemagne 
a  augmenté  de  1.212  574  tonnes  pendant  le  premier 
trimestre  1907  ;  la  connaissance  de  ces  chiffres  a  pro- 
duit sur  notre  marché  métallurgique  (qui  cherche  gé- 
néralement son  orientation  en  Allemagne)  une  excel- 
lente impression,  car  ils  prouvent  péremptoirement 


que  le«  ateliers  et  usines  de  nos  voisins  sont  en  pleine 
production. 

De  Russie,- également,  les  avis  sont  favorables,  la 
situation  politique  est  en  voie  d'amélioration  et  la  re- 
prise générale  des  affaires  est  en  perspective;  déjà  le 
Conseil  de. l'Empire  a  voté  un  propt  de  dédoublement 
des  voies  du  Transsibérien,  ce  qui  entraînera  de  nom- 
breuses commandes  pour  l'industrie 

Enfin,  pour  terminer,  disons  que  le  Comptoir  de 
ventes  des  Aciers  belges,  dont  la  constitution  a  suivi 
le  renouvellement  du  Syndicat  en  Allemagne,  a  débuté 
en  enregistrant  un  ordre  de  2.000  tonnes  de  rails  pour 
le  Portugal. 


Les  Impôts  en  Belgique.  —  Voici  le  relevé  comparatif 
des  impôts  directs  et  des  impôts  indirects  pendant  le  pre- 
mier trimestre  des  années  1907  et  190G  : 

I.  —  Impôts  directs 
Montant  des  rôles     Recouvrements  effectués 


Nature 

des  impôts 

1907 

1906 

1907 

1906 

(En  francs) 

Contribution 

foncière . . . 

'17.842. 000 

20.485.487 

32.523 

47.698 

personnelle 

8.935.412 

10.726.97.-» 

22.541 

22.367 

Droit,  de  pa- 

ten  te  

•2.218.080 

2.601.686 

215.692 

218.974 

Redevance  sr 

les  mines.. 

11.613 

282 

919 

Totaux  .. 

28.995.492 

33.808.",  01 

271.038 

2c 9. 898 

II. 


Impôts  indirects  et  autres  produits 
Evaluations  Recouvremenls 


Î907 


1906 


1906  1907 
(En  francs) 

33.554. 100  32.411.571   31.779.718  33.455  005 


Douanes  et 
accises  . . . 
Enregistre  - 

meut  

Péages  

Capitaux  et 

revenus  . . . 
Rembourse  - 

ments   1.830.537     1.789.378     1  830.538  1.789.378 


17.789.500  16.528.250  19.850.143  16.594 .F03 
74.448.020   68.127.833   68.730.709  67.073.fa7i 

5.438.200     5.230.453     6.6S2.670  5.842.909 


Totaux  ..  133.060.357  124.087.482  128.823.778  124.75Q.4G7 

La  part  revenant  au  fonds  communal  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  1907  a  été  de  11.049.630  fr.,  en  diminution 
de  131.688  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1906. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  10  mai  1907. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  Affaires 
industrielles.  —  Les  sucies. 

La  situation  politique  est  assez  obscure  et  je  vous 
fais  grâce  du  récit  des  cabales  de  toute  sorte  formées  à 
la  suite  du  résultat  des  élections  et  de  l'attitude  du 
parti  libéral.  On  va  jusqu'à  dire  que  M.  Moret  sera  au 
pouvoir  au  mois  d'octobre  prochain  et  qu'en  attendant 
il  y  aura  un  ministère  Azcarraga  ;  mais  autant  qu'il 
est  permis  de  hasarder  un  calcul  dans  une  pareille  cir- 
constance, ce  qu'on  peut  dire  c"est  que  la  session  va 
être  agitée  et  que  la  présence  des  députés  catalans 
solidaires  va  donner  du  fil  à  retordre  au  cabinet.  Quant 
aux  suites  de  cette  campagne  il  est  prématuré  d'en 
parler. 

Jeudi  était  férié  et  les  séances  de  samedi  et  d'aujour- 
d'hui ont  été  suspendues  en  signe  d'allégresse  pour  la 
naissance  du  prince  héritier,  ce  qui  a  réduit  à  quatre 
les  jours  de  marché  pour  les  valeurs.  Hàtons-nous  de 
dire  que  ces  vacances  n'ont  pas  causé  dans  les  affaires 
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l'arrêt  qu'on  pourrait  croire,  vu  que  les  transactions 
atteignent  des  chiffres  dérisoires  et  que  la  tendance 
actuelle  est  loin  d'être  encourageante.  Le  i  0/0,  le 
plus  maltraité,  a  reculé  de  10  à  15  centimes  par  séance, 
soit  de  82  75  à  82  40  au  comptant  et,  pour  peu  que  cela 
dure,  nous  allons  le  revoir  à  82. 

Le  symptôme  le  plus  inquiétant  pour  la  spéculation, 
qui  fait  jusqu'à  présent  les  frais  de  la  baisse,  c'est 
que  les  capitaux,  en  quête  d'emploi,  ne  veulent  pas 
s'approcher  du  compartiment  de  la  Dette  perpétuelle, 
à  tel  point  que,  même  malgré  l'écart  de  35  centimes» 
survenu  la  semaine  dernière  et  qui  aurait  pu  allécher 
les  acheteurs,  le  montant  des  affaires  traitées  a  été  très 
réduit  :  il  y  a  eu  des  séances  où  les  opérations  n'ont 
pas  atteint  le  million.  L'Amortissable  a  été  plus  favo- 
risée en  ce  sens  qu'elle  n'a  pas  perdu  de  terrain,  mais 
les  transactions  marquent,  là  aussi,  une  attitude'très 
réservée  de  la  part  dés  acheteurs,  qui  préfèrent  atten- 
dre au  moins  quelques  jours  avant  de  s'engager. 

Bref,  nous  sommes  dans  un  moment  d'incertitude  et 
il  faut  patienter  un  peu  ;  ce  qu'il  y  a  d'ennuyeux  pour 
la  situation  future  du  marché,  c'est  que  la  spéculation 
était  déjà  très  chargée  et  que  si  elle  doit  liquider  dans 
des  conditions  anormales,  non  seulement  le  taux  des 
reports,  qui  commenceront  bientôt,  peut  s'en  ressentir, 
mais  il  est  possible  que  nombre  d'intéressés  se  trou- 
vent en  présence  d'une  carte  à  payer  dépassant  leurs 
forces.  Aussi  voyons- nous  faire  des  efforts  désespérés 
pour  ramener  les  cours  à  un  niveau  plus  élevé  :  dans 
la  petite  Bourse  de  samedi,  il  y  eut' quelques  affaires 
à  82  45  et  à  celle  d'aujourd'hui  on  a  traité  au  même 
prix;  le  report  du  comptant  à  fin  courant  a  été  de  17 
et  de  10  centimes.  Si  la  place  de  Barcelone  vient  au 
secours  de  celle  de  Madrid,  la  lutte  sera  moins  dure 
pour  les  haussiers,  mais  ce  n'est  pas  certain,  sauf  dans 
le  cas  où  les  déclarations  du  gouvernement  rendraient 
confiance  au  public. 

Le  marché  des  titres  de  Sociétés  a  été  assez  soutenu 
en  général  mais  avec  aussi  peu  d'affaires  que  celui  des 
valeurs  d'Etat.  Actions  :  Banque  d'Espagne  444  50  à 
4'i3;  Hypothécaires,  22 i  à  225;  Tabacs,.\0l;  Espagnole 
de  Crédit,  107  25  à  108;  Sucriéres  :  préférences  de 
80  à  78  50;  dito  ordinaires  de  42  25  à  40  50;  Altos 
Hornos,  250;  Duro-Felyicera,  42;  Explosifs,  de  312 
à  310. 

Obligations  :  Madrilè)ia,d9  25;  Chamberi,  99;  Ariza, 
105;  Canfranc,  96  75;  Sucriéres,  101  50;  Ville  de 
Madrid  :  Ensunches,  95  50;  Expropriaciones,  90  fr.  75; 
Trésor,  100  30. 

Les  demandes  de  chèques  sur  l'étranger  sont  assez 
importantes  et  le  Trésor  a  été  obligé  d'intervenir  pour 
satisfaire  les  achats  les  plus  pressants;  sans  cela  le 
cours  serait  aux  environs  de  12  0/0.  On  se  perd  en 
conjectures  sur  le  motif  de  cette  persistance  des  achats 
et  beaucoup  de  inonde  y  voit  la  main  de  la  spéculât  ion 
malfaisante,  car  il  y  en  a  une  autre,  la  bonne,  celle 
qui  lit  baisser  le  prix  de  l'or  à  6  0/0  il  y  a  un  an.  Pour 
ce  qui  est  des  autres  causes  de  nature  à  agir  sur  un 
marché  aussi  resserré  que  celui  du  change  espagnol  op 
n'en  a  cure.  La  tendance  est  ferme  autant  qu'on  peut 
employer  ce  qualificatif  pour  désigner  un  marché  qui 
dépend  en  grande  partie  du  Trésor,  mais  si  nous  fai- 
sons abstraction  de  celui-ci,  on  peu)  dire  qu'en  ce 
moment  la  demande  dépasse  l'offre,  et  ce,  dans  une 
large  mesure;  les  cours  extrêmes  ont  été  11  30  et 
10  80  0/0  ;  après  avoir  coté  un  moment  10  70. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  1cs  quatre  der-* 
nières  semaines  : 

2î2 aviil   29avril     6  niai     10  mai 

i  0/0  Intérieure   82  65      82  80      82  7ô      82  40 

6  0/0  Amortissable   10116    10186    loi  ;jo  10115 

Laii'p»'  d  Jv-pa^iv:   448  ..     445  ..     444  ..     443  .. 

—     Hypothécaire...     222  ..     224  ..     224  ..     225  .. 

Coin]..  l-Vriii.  des  Tabacs     400    »     4(10  50     400  50   

Chèques  sur  Paris   10  70       11  ..       11  15       10  70 

—  I.ondre  . . .  27  00  27  92  27  P6  87  84 
Cédilles  hypoth.  4  0/0..     10115    10110    101  :)0  10130 

Au  bilan  de  la  Banque  Espagne  les  disponibilités 
en  or  oc  changent  pan  :  l'argent  perd  1.5  millions;  la 


circulation  augmente  de  2  et  les  comptes  courants  de 
0.8;  les  avances  en  perdent  1.5. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 

Du  1"  janvier  au  -22  avril  (16  semaines) 
Ki!om 


LIGNES 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
VaJence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  '. 

Alinausa-Valence. 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-  Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 


expl 


2.H3 
741 

88 
1C3 

112 

524 

3.681 


1.067 
3.680  31 


310 


1904 


19  376.597 
5.962.832 
352  424 
-  457. 781 

7S6  8C4 
4  850  364 


31. /66  803 


1905 


19.142.653  19 
6  565  3)6 
285  119 
4S0  330 


831- 546 
■664.816 


31  979  798 


6  338  11b 


157  162 
1.136.262 


6  148.723 

29  483  521 
1422  431 


1906 


609.1 
6  O1C086 
317  044 
5k7.479 


0  20 


825  781 
4  919  611 


5  968  183 


30  534  256 
1515  619 


1907 


603  745 
910. 878 
219  275 
543  335 

827  168 

.938. 888 


32  229.177  33  073. 289 


5  709.765 


6  31 


192  393 
1-429.788 


Banque  Hypothécaire  d'Espagne.  —  L'assemblée  géné- 
rale dos  actionnaires  de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne 
a  approuvé  les  comptes  de  1907  et  la  distribution  d'un  divi- 
dende supplémentaire  de  2  1/2  0/0,  soif  8  1/2  0/0  pour 
l'exercice  1006.  Le  nombre  de  prêts  réalisés  l'année  dernière 
a  été  de  401  pour  une  somme  de  13  millions  de  pesetas.  Les 
remboursements  ont  atteint  5.2  millions  et  le  solde  -du 
compte  de  prêts  à  long  terme  est  de  105. 671.. 071. 

Les  cédules,  toutes  du  type  4  0/0,  en  circulation,  s'élèvent 
à  une  somme  de  105.6  millions.  L'Administration  a  créé  une 
réserve  spéciale  de  près  d'un  million  pour  parer  aux  risques 
éventuels  de  la  vente  du  domaine,  d'une  valeur  de  1.199.105 
pesetas. 

Sur  la  proposition  du  gouverneur,  M.  de  Laiiglesia,  225.549 
pesi  las  ont  été  portés  à  la  réserve  statutaire  dans  le  but  de 
renforcer  celle-ci  ;  les  deuk  réserves  atleigoent  actuellement 
4. 8133. 462  pesetas,  soit  24.31  0/0  clu  capital  de  20.000.000  de 
pesetas  versés  ;  il  faut  ajouter  1.055.239  pesetas  de  reliquats 
non  distribués,  ce  qui  donne  un  total  de  réserves  dépassant 
largement  25  0/0  du  capital.  Le  portefeuille  comprenait 
23.078.228  pesetas;  le  solde  du  compte  de  prêts  sur  valeur 
était  de  9.237. 13)  pesetas  ;  les  comptes  courants-ct  de  dépôts 
étaient  créditeurs  de  13.371.752  pesetas. 

L'Administration  est  en  instance  auprès  des  pouvoirs  pu- 
blics pour  obtenir  certaines  modifications  de  la  loi  hypothé- 
caire,  ce  qui  permettrait  d'étendre  le  cercle  de  ses  opérations 
en  y  faisant  entrer  un  grand  nombre  de  propriétés  que  des 
difficultés  légales  empêchent  d'aspirer  aux  bénéfices.du  crédit 
à  bon  marché.   

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  16  niai  1907. 

M.  Eduardo  Dato,  candidat  du  gouvernement,  a  été  élu 
président  provisoire  de  la  Chambre.  MM.  Aparicio,  le  mar- 
quis do  Mochales,  et  Pra.da  y  Palacio,  tous  trois  conserva- 
teurs, et  Ascarati,  républicain,  ont  été  élus  vice-présidents. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  du  marché 
demeure  très  calme.  Le  change  sur  Paris  est  à  10  80.  Le 
4  n/0  Intérieur  se  traite  à  82  35. 


ITALIE 


/..I  SITUATION" 


Les  Ua\aux  parlementaires.  — 
■nation  (tu  taux  de»  changés 

Le  Parlemenl  liftte  sa 
sont  les  interpellations 
jour. 

<  m  discutera  d'abord  i 
de  Andrcis,  sur  la  grève 
grève  reste  slalionnnirc 
lèe.  Impossible  d'arriver 


Rome,  15  mai  1907. 
Marasme  de  la  Bourse.  —  Trans/or- 
.  —  Le  budget  rectifié  de  1907-1908. 

besogne.  Comme  toujours,  ce 
qui  dominent,  à  l'ordre  du 

•elle  des  députés  R&CCÙini  et 
do  Terni.  Cette  malheureuse 
depuis  que  je  vous  l'ai  signa- 
i'i  un  accord  :  les  ouvriers  ont 
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perdu  plus  d'un  demi-million  de  salaires;  le  marché 
iinancier,  déprimé  par  la  baisse  des  actions  de  cette 
entreprise,  a  subi  des  pertes  considérables,  et  l'on  ne 
voit  encore  aucun  moyen  d'en  finir.  Il  est  même  à  pré- 
voir que  l'interpellation  avancera  peu  la  solution  du 
conllit. 

Après,  commencera  la  discussion  du  budget  des 
Affaires  étrangères,  discussion  qui  sera  précédée  de 
deux  interpellations  se  rapportant,  toutes  deux, 'à  la 
question  de  savoir  si  rien  n'a  été  changé  au  mandat 
des  délégués  italiens  a  la  Conférence  de  La  Haye,  de- 
puis la  séance  du  14  juin  190(3  où  le  ministre  annonçait 
son  intention  de  seconder  l'initiative  anglaise  pour  une 
réduction  des  armements. 

On  sait  déjà  que  la  Conférence  de  La  Haye  sera  l'oc- 
casion d'une  visite  de  M.  d'.Erenthal,  ministre  des 
Affaires  d'Autriche-Hongrie  au  ministre  des  Affaires 
étrangères  d'Italie. 

Le  voyage  du  baron  d'.Lrenthal  en  Italie  aura  lieu 
juste  au  moment  où  se  tiendra  la  Conférence  de 
La  Haye,  dans  laquelle  l'Italie  sera  naturellement  du 
.eôté  de  ses  alliés;  toutefois,  pour  ne  pas  offenser  l'An- 
gleterre amie,  on  trouvera  quelque  formule  pour  jus- 
tifier son  abstention  de  la  discussion. 

L'Italie  reconnaîtra  la  valeur  morale  de  la  proposi- 
tion anglaise  :  elle  affirmera  même  s-a  conviction  que 
cet  idéal  pourra  se  réaliser  dans  l'avenir  ;  et  elle  dira 
qu'elle  prendrait  part  volontiers  à  la  discussion  si  la 
proposition  n'avait  pas  rencontré  a  priori  l'opposition 
de  quelques  puissances  importantes. 

La  dépression  de  la  Bourse  de  Rome,  que  je  a  ous 
avais  signalée  dans  ma  dernière  lettre,  persiste.  Le 
manque  d'affaires  est  complet  et  l'inertie  absolue.  La 
dépression  des  cours  fait  que  la  plupart  des  valeurs 
industrielles  se  capitalisent  aux  environs  des  taux  de 
6  0/0  et  6  1/2  0/0  ;  mais  c'est  un  avantage  dont  on  ne 
se  vante  pas.  Ce  marasme  est,  d'ailleurs,  tout  parti- 
culier à  la  Bourse.  Dans  le  domaine  industriel  l'acti- 
vité est  remarquable;  nul  ne  se  plaint,  au  contraire. 
Seules  les  transactions  financières  sont  languissantes. 

Le  marché  est  assez  abondamment  pourvu.  Les  dis- 
ponibilités sont,  en  excès,  mais  par  un  phénomène 
inexplicable,  on  constate  chez  nous,  aussi,  un  exode 
des  capitaux.  La  majeure  partie  des  disponibilités 
monétaires  .  sont  expédiés  à  l'étranger.  Les  places  de 
Gènes  et  de  Milan  ont  souscrit  en  quantités  considéra- 
bles aux  derniers  emprunts  allemands.  Paris  et  Lon- 
dres ont  reçu,  aussi,  d'importants  envois  de  numéraire 
italien.  Il  en  est  résulté  une  transformation  complète 
dans  nos  changes  avec  l'étranger.' 

Le  change  avec  Paris,  qui  depuis  tant  d'années  était 
presque  toujours  favorable  à  l'Italie,  lui  est  actuelle- 
ment contraice  de  20  à  25  centimes,  et  le  change  avec 
l'Allemagne  qui,  pendant  des  années,  a  été  favorable 
de  80  à  40  centimes,  commence  aussi  à  être  contraire. 

Ces  phénomènes  ont  une  certaine  gravité.  Et  la  plu- 
part de  nos  journaux,  en  constatant  le  fait,  trouvent 
étrange  qu'alors  qu'en  Italie  il  y  a  tant  de  valeurs, 
produisant  6  et  6  1/2  0/0,  on  fasse  à  l'étranger  .des  pla- 
cements qui  ne  peuvent  être  d'aussi  bon  rapport  que 
les  placements  italiens. 

Avant  de  quitter  Rome,  dans  les  premiers  jours  du 
mois,  M.  Majorana,  ministre  des  finances,  avait  déposé 
sur  le  bureau  de  la  Chambre  un  nouveau  budget  recti- 
fié de  1007-1908.  La  plus-value  des  recettes  est  main- 
tenant fixée  à  10.032.320  lire.  . 

Le  budget  provisoire  laissait  prévoir  une  plus-value 
de  55.663.120  lire.  Plus  tard,  on  avait  prévu  une  aug- 
mentation de  dépenses  de  13  millions. 

Les  projets  de  lois  relatifs  à  des  dépenses  nouvelles 
présentés  ensuite  réduisaient  l'excédent  primitivemerjt 
prévu  de  95.663.190  lire  à  environ  20  millions  qrj  i 
M.  Majorana  déclarait' vouloir  réserve:-  exclusivement 
a  des  dégrèvements  d'impôt9. 

Le  dégrèvement  des  pétroles  pour  une  somme  de 
16  millions  et  celui  des  dépensps  communales  d'envi- 
ron 10  millions  rie  lire,  sont,  venus  charger  le  budget 
de  1(107-1908  d.'une  dépense  qui,  jointe  à  l'augmenta- 
tion des  crédits  nécessités  par  les  services  publics,  a 


atteint  le  chiffre  de  34.0S0.T9i  lire  et  a  diminué  d'au- 
tant le  montant  global  de  l'excédent  prévu.  Aujour- 
d'hui, on  se  trouve  réduit  à  l'excédent  fixé  plus  haut. 

Ajoutons  que  l'exercice  budgétaire  1900-1907,  actuel- 
lement en  cours,  se  soldera  par  un  excédent  de  recettes 
déplus  de  G0  millions. 


Informations  Economiques  et  Financières 

La  Production  du  sucre  en  Italie.  —  Durant  L'exercice 
1905-06,  le  nombre  des  fabriques  de  sacre  indigène  en  activité 
a  été  de  35,  comme  dans  l'exercice  précédent. 

La  quantité  de  betteraves  travaillée  dans  toutes  les  fa- 
briques a  été  de  fl.G19.681  quintaux,  avec  une  augmentation 
de  2.i 573.303  par  rapport  à  1901-05. 

Voici  les  chiffres  des  cinq  derniers  exercices,  période  en 
laquelle  furent  en  activité  toutes  les  fabriques  actuelles  : 

Production 

1901-  02   quintaux  742.989 

1902-  03    —  954.095 

1903-  04    —  1.308.608 

1904-  05    —  783.807 

1905-  06    —  939.158 

Moyenne  du  quinquennat,  945.730  quintaux. 

A  simple  titre  de  comparaison,  nous  donnons  les  chiffres 
totaux  de  la  production  du  sucre  européen  durant  la  même 
période  : 

Saisons  l'roduct.  européenne 

1901  02   tonnes  6.750.473 

1902-  03                          —  5. 561. 257 

1903-  01                           —  5.881.333 

1904-  05                           —  4.708.758 

190506                          —  6.953.64!) 

Pour  huit  fabriques  italiennes,  la  production  de  1905-1906 
fut  supérieure  à  40.000  quintaux,  avec  un  maximum  de  59.461. 

Le  produit  douanier  du  sucre  importé  durant  l'exercice 
1S05-1906  a  été  de  9.629.000  lire  ;  le  rendement  de  la  taxe  de 
fabrication  a  été  de  74.514.C00  lire. 

Ces  deux  sommes  réunies  forment  84.143.000  lire,  chiffre 
qui  représente  le  rendement  fourni  par  le  sucre  à  l'Etat, 
avec  une  plus-value  de  9.810.000  lire  par  rapport  à  l'exercice 
précédent. 

La  Production  de  l'alcool  en  1905-1906.  —  La  fabri- 
cation de  l'alcool  en  Itatie  pendant  l'exercice  financier  1905- 
1906  a  eu  un  développement  considérable  par  rapport  aux 
années  précédentes,  bien  que  les  chiffres  soient  toutefois  in- 
férieurs à  ceux  de  1904-1905. 

En  additionnant,  pour  les  huit  dernières  années  (1899-1906) 
la  quantité  d'alcool  fabriquée  en  Italie  avec  celle  importée  de 
l'étranger,  on  a  : 

Production  Importation 
nationale    de   l'étranger  Total 

*~  ^Hectolitres) 

1898-  1899   179.470  13.105  192  575 

1899-  1900   197.971  11.034  2C8.809 

1900-  1901   191.933  11.066  205.999 

1901  1902   189.200  31.011    -  220.212 

1902-  1903   176.27  6  53.269  229.545 

1903-  1904   222.797  11.7(55  234.362 

1901-  1905    306.701  6.964  313.665 

1905-1906*.   257.516  6.290  263.806 

On  voit  que  si  les  chiffres  de  1905-1906  sont  inférieurs  à 

ceux  de  1904-1905,  ils  sont  néanmoins  sensiblement  supé- 
rieurs à  ceux  des  années  antérieures 

Dans  le  tableau  ci-dessous,  nous  donnons,  pour  la  dernière 
année,  la  production  de  l'alcool  suivant  lès  substances  em- 
ployées pour  le  produire. 

Différence 
1905-1906  sur  1904-1905 

Alcool  obtenu  :  *  (Hectolitres 

de  substances  ainidacées   47.278      —  42.695 

de  vinasse   7-5.817      —  7.455 

devin.   20.711      —  38.504 

d'autres  matières   113  —  BjUHg 

257.516      —  49.185 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Russie 


Comme  on  pouvait  s'y  attendre,  la  loi  du  29  juin  1905  a 
donné  un  nouvel  essora  l'emploi  de  l'alcool  dans  l'industrie. 

Il  convient  notamment  de  signaler  une  industrie  nouvelle 
et  non  sans  importance,  celle  de  la  soie  artificielle,  qui  em- 
ploie l'alcool  dénaturé,  et  qui  a  été  admise  récemment  à  bé- 
néficier du  traitement  de  faveur. 


La  Valeur  en   Bourse   des  actions  de  Banques  et 

Sociétés  italiennes.  —  Voici  quelques  chiffres  qui  peuvent 
donner  une  idée  de  la  valeur  en  Bourse  des  Sociétés  italiennes 
par  actions. 

D'après  les  cours  de  compensation  établis  à  fin  avril  1907, 
les  actions  des  Banques  et  des  Sociétés  italiennes  diverses 
cotées  en  Bourse  représentaient  une  valeur  d'ensemble  de 
3. 931. 246. 760  lire,  marquant  une  diminution  de  80.761.200 
lire  sur  le  chiffre  de  fin  mars  1907. 

Voici  comment  ces  chiffres  d'ensemble  se  répartissent  : 

«  Fin  Différence 

avril  1907       iu:  mars  07 
Actions  des  —  — 

(En  lire) 

Instituts  de  crédit   871.466.000  —  13.824.000 

Sociétés  de  transports   900.043.000  —  6.142.000 

Mines  et  métallurgie   525.871.660  —  16.323.800 

Gaz  et  électricité.   244.637.500  —  12. (  50.500 

Industrie  des  sucres   221.017.000  —  2.252.0C0 

■Conduites  d'eau   100.087.600  —  1.872.000 

Produits  chimiques   138.317.0U0  —  4.260.000 

Tissage  et  filature   291.833  KOù  —  5.090.500 

Moulins.   56.772.000  —  4.252.000 

Automobiles   97.570.000  —  10.316.0(0 

Entreprises  immobilières   163.260.000  —  5.065.000 

Industries  diverses   310.371.500  -f  686.600 

Totaux  :    3.931.246.760  —  80.761.200 


La  diminution  de  80.761.2G0  lire  se  réduit  à  42  millions 
environ  par  le  fait  que,  pour  certains  titres,  le  cours  de 
compensation  de  fin  avril  est  fixé  sans  tenir  compte  du 
dividende. 

Pendant  le  mois  d'avril,  38.712.900  lire  de  coupons  furent, 
en  effet,  détachées. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  15  mai  1907. 

Séance  sans  aflaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus  ;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée, 447  ..;  Banque  Nationale,  1.301. 


RUSSIE 


La  Dette  de  la  Russie.  —  Voici,  d'après  les  com- 
munications du  Gouvernement  impérial,  un  résumé 
<le  l'état  officiel  de  cette  Dette  au  1er  janvier  1907,  com- 
parativement aux  chiffres  de  1906  : 

Dette  libellée  en  roubles  de  1(15  impériales 
ou  en  monnaies  étrangères 

Solde  du  capital 
au  1"  janvier 


Catégories  d  emprunts 


1906 


1907 


Différence 


En  million  de  rouM<  s) 


Emprunts  pour  Lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  92.434  92.434 

Emprunta  amortissables 

tirages   2.913.751  2.900.180  -  —  13.565 

fatal   3.006.185  2.992.G20     —  13.565 


Dette  libellée  en  roubles  de  1j15  impériales 

Emprunts  pour  lesquels 
il  nJest  pas  fait  de  ti- 
rages  3.095.542    3.146.313     -+-  50.771 

Emprunts  amortissables 
par  tirages   1.580.169     2, 470.^45     4-890 .47 6 

Total   4. 675.711  '  5 .616.908     +941  247 

Total  général   7  681.896     8. 60m .578  +927.682 

Le  service  de  la  Dette  publique  figure  au  projet  de 
budget  comme  suit  : 

1906  1907 

,  Mille  de  roubles) 

Intérêts   314.200     357.831     +  43  571 

Amortissement   19.910      21.761     +  1.851 

Commissions  de  banque,  dé- 
penses diverses. .  *   579  682     +  103 

Coupons  et  titres  d'emprunts 
amoitis  présentés  à  ren- 
caissement   365  450     +  85 

335.114     3SQ.721    ~+  45.610 

Les  dépenses  effectuées  avaient  été  de  306.9  millions 
en  1905,  298.7  en  1901,  289.8  en  1903,  290.8  en  1902. 

Au  1er  janvier  1906,  le  montant  total  des  emprunts 
contractés,  soit  pour  les  besoins  de  l'Etat,  soit  poul- 
ies chemins  de  fer,  s'élevait  à  7.681.895.948  roubles 
(20.485.055.801  fr.  . 

Au  Lei  janvier  1907,  le  total  général  de  la  Dette  s'éle- 
vait à  8.609.577.528  roubles  (22.958.873.408  fr.),  soit  un 
accroissement  de  927.081.580  roubles  (2.473.817.547 
francs).  Il  a.  été  émis,  en  .1906,  843.750.000  'roubles 
5  0/0  et  50.000.000  4  0/0,  ensemble  893.750.000  rou- 
bles. 

Pour  une  population  de  plus  de  cent  millions  d'ha  - 
bitants, cette  dette  n'a'  rien  de  considérable.  Du  reste, 
les  ressources  nécessaires  à  son  service  ne  sont  pas 
demandées  entièrement  à  l'impôt  :  une  partie  notable 
des  crédits  inscrits  dans  ce  but  ont,  en  effet,  comme 
contre-partie,  des  ressources  provenant  notamment 
des  annuités  ducs  par  les  paysans,  des  recettes  nettes 
fournies  par  les  chemins  de  fer  appartenant  à  l'Ktat, 
etc.,  etc.  Le  montant  que  le  Trésor  a  à  débourser  se 
trouve  ainsi  réduit  considérablement.  De  plus,  en  de- 
hors des  amortissements  extraordinaires,  la  Russie 
éteint  chaque  année  des  sommes  importantes -par  le 
fonctionnement  de  l'amortissement  ordinaire. 

On  sait,  d'ailleurs,  qu'à  la  dette  totale  de  la  Russie 
correspond  un  actif  considérable  représentant  une  con- 
tre-partie immédiate,,  actif  qui  augmente  d'année  en 
année,  au  fur  et  à  mesure  que  s'accroît  l'outillage  éco- 
nomique du  pays. 

L'Exportation  des  céréales  par  Odessa  en  1906.  — 

Il  i.  suite  des  chiffres  publiés  par  le  Moniteur  officiel  du 
Commerce,  d'après  les  renseignements  fournis  j)ar  l'Inspec- 
tion des  céréales  à  la  Bourse  d'Odessa,  qu'il  d  été  exporté, 
pendant  l'année  1906,  à  destination  de  L'étranger,  environ 
49  millions  de  ponds  du  froment,  19  millions  de  pouds 
d'orge,  18  millions  1/2  de  pouds  do  seigle  et  à  peu  près 
3  millions  1/2  de  pouds  de  maïs,  soit,  au  total,  90  millions 
de  pouds  de  céréales.  Les  expéditions  de  céréales  ne  s'élaut 
élevées,  en  L905,  qu'à  71  millions  de  pouds,  on  note  donc, 
en  faveur  de  l'année  dernière,  une  augmentation  de  19  mil- 
lions de  pouds.  Cette  augmentation  a. porté  principalement 
sur  le  seigle,  le  froaiont  cl  l'orge,  alors  que  l'on  constate 
dans  l'exportation  de  l'avoine  une  diminution  de  3/4  de  mil- 
lions de  pouds. 

Il  y  a  lieu,  toutefois,  de  remarquer  que  l'année  1905  a  été 
l'une  des  plus  mauvaises  pour  l'exportation  des  céréales,  et 
<|iu',  pat  rapport  aux  autres  années,  les  expéditions  de  1906 
sont  en  baisse.  En  effet,  si  l'on  compare  les  chiffres  do  1902 
el  de  L008  avec  ceux  de  l'année  dernière,  ces  derniers  accu- 
sent une  diminution  de  37  et  do  50  millions  de  pouds,  res- 
pectivement. Le  développement  pris  on  1806  par  l'exporta- 
tion des  céréales,  par  Odessa,  doit  être  attribué,  d'une  part, 
a  l'abondance  de  la  récolte  dans  les  régions  qui  approvision- 
nent ce  port,  et,  d'autre  part,  à  la  mauvaise  qualité  du  ren- 
dement dans  le  territoire  du  Dniéper. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Message  présidentiel.  —  Le  Président  de  la  République 
du  Brésil  vient  d'adresser  au  Congrès  son  message  annuel. 
Ce  dernier  contient,  sur  la  situation  Ymancière  brésilienne, 
quelques  renseignements  intéressants,  „qui  peuvent  se  résu- 
mer comme  suit  : 

D'après  les  comptes  provisoires  relatifs  à  1900,  les  recettes 
du  Trésor  se  sont  élevées  pour  cet  exercice  à  88.651  contos-or, 
ou 9.973.238  liv.  st.  et  261 . 465  contos-papier  ou  16.31 1 .562 liv. st. 
Quand  les  comptes  seront  définitivement  clùturés,  ils  accuse- 
ront probablement 'un  supplément  de  revenus  de  19.576  con- 
tos-or ou  2.202.300  liv.  st.  et  37.640  contos-papier  ou  2  mil- 
lions 352.500  liv.  st. 

Les  dépenses  ont  dépassé  le  chiffre  prévu  au  budget  de 
17.752  contos-or  ou  1.997.10(1  liv.  st.  et  de  52.057  contos- 
papier  ou  3.253.502  liv.  st. 

La  comparaison  des  recettes  avec  les  dépenses'fàit  ressortir 
un  boni  de  22.587  contos-or.ou  2.541.038  liv.  st.  et  un  déficit 
de  76.940  contos-papier  ou  4.808.750  liv.  st. 

Les  recettes  encaissées  pendant  le  "premier  trimestre  de 
l'année  en  cours  excèdent  de  7.699  contos-or  ou 806. 138  liv.  st. 
et  de  15  .474  contos-papier  ou  967.125  liv.  st.  le  produit  de  la 
même  période  de  l'année  dernière. 

Le  président  fait  ressortir  la  quantité  importante  de  la  dette 
publique  qui  a  été  amortie. 

Le  montant  total  du  papier-monnaie  en  circulation  au 
31  mars  ctaildc  664.667  contos  ou  41.641.688  liv.  st. 

La  dette  extérieure  s'élève  à  69  608.357  }iv.  st. 

Le  fonds  de  garantie  du  papier-monnaie  élait  au  31  dé- 
cembre dernier  de  5.015.181  liv.  st. 

Le  président  constate  que  la  création  de  la  Caisse  de  con- 
version a  rendu  le  cours  du  change  beaucoup  plus  stable  et 
offre  une  garantie  pour  le  capital  étranger. 


CANADA 

La  Production  minière.  —  D'après  les  statistiques 
publiées  par  le  Bulletin  de  la  Chambre  de  Commerce  Fran- 
çaise de  Montréal,  la  valeur  totale  de  la  production  minière 
du  Canada  en  1906  a  atteint  le  chiffre  do  80.0W.048  dollars. 
C'est  une  augmentation  do  10.474.878  dollars,  soit  15  0/0,  sur 
la  valeur  do  la  production  de  l'année  précédente  qui  était  de 
69.525.170  dollars. 

Les  plus  gros  chiffres  sont  fournis  par  les  minéraux  sui- 
vants : 

Valeur  eu  1906  Augmentation  sur  1905 
En  dollars) 

Cuivre   10.994.005  3.496.435 

©r   12 . 023 . 932         —  2 . 462 . 901 

Nickel   8. 948.884  1.398  308 

Argent   5.723.097  2.105.422 

Plomb   3.036.094  384.462 

Fer   1.873.577  692.284 

Charbon   19.945.052  2.424.769 

Amiante   1.970.878  484.849 

A  noter  encore  que  les  matériaux  de  construction*  (ciment, 
argile,  ardoise,  grès,  granit,  pierre  calcaire)  donnent  pour 
1906  une  valeur  de  10.981.807  dollars  ;  le  gaz  naturel  figure 
pour  523. 8 58  dollars  :  le  pétiole  pour  761.760  dollars;  le  sel 
pour  327.150  dollars  ;  l'eau  minérale  pour  100.000  dollars. 

Comme  on  le  voit  par  le  tableau  ci-dessus,  il  y  a  augmen- 
tation générale  dans  la  production  minière.  L'or  seul  et  le 
pétrole  font  exception  à  la  règle  générale.  La  production  des 
placers  du  Yukon,  qui  est  en  baisse  depuis  1900,  a  encore 
décru  de  2.727.200  dollars  eu  190(i. 

Quant  au  pétrole,  l'épuisement  graduel  des  puits  en-exploi- 
tation a  diminué  de  94.238  dollars  la  valeur  de  la  production 
en  1906.  La  découverte  et  l'exploitation  de  sources  nouvelles 
peuvent  relever  ce  chiffre  d'une  année  à  l'autre. 


ÉTATS  -  UNIS 

La  Production  du  cuivre  en  1906.—  D'après  les  statis- 
tiques publiées  par  Y  Engineering  and  Mining  Journal,  la 
production  du  cuivre  aux  Etats-Unis  a  atteint,  pour  l'an- 
née 19C6,  917.6i0.u00  livres.  Les  trois  grands  Etats  produc- 
teurs sont  1' Arizona,  le  Montana  et  le  Michigan,  qui  ont 


fourni  ensemble  environ  85  0.K)  de  la  production  totale.  Au 
prix  moyen  de  17  1/2  cents  Ka  livre,  le  cuivre  produit  peut 
être  évalué  à  100.577.000  dollars. 

Le  tableau  suivant  indique  les  principaux  Ktals  produc- 
teurs de  cuivre,  avec  les  chiffres  de  leur  production  en  1906 
et  en  1906  : 

1905  1900 
(En  livres) 

Alaska   4.703.600  8.700.003 

Arizona    222.866.024      263.20 '.000 

Califoruia   16.697.489       24. 4 il  .000 

Colorado   9.854.176  9.565.000 

Idaho  .*   6. f  03.000  9.493.000 

Michigan   218.0.(9.753  224.071.000 

Montana   319.179.885  299.850.000 

New  Mexico   5  638.843  6.262.000 

South  and  East   14.907.982  18.821.000 

Utah   51.950.789  49.712.000 

Wvoming   2.393.201  146.000 

Other  Slates  '.  1.550.000  3.37H.O0O 

Total   875.541.741  917.02O.OdQ 

On  voit  que  la  t réduction  du  cuivre  en  1900,  malgré  la 
hausse  enregistrée  par  les  cours  du  métal,  n'a  dépassé  que  de 
42.078.000  lbs  environ,  soit  4.8  0,0,  celle  de  1905. 

La  Consommation  du  sucre  en  1906.  —  D'après  les 
chiffres  fournis  par  le  Bureau  des  statistiques  du  ministère 
du  Commerce  et  du  Travail,  la  quantité  de  sucre  consommée 
aux  États-Unis  pendant  l'année  1906  a  atteint  6.500  millions 
délivres,  représentant  une  valeur  de  plus  de  300  millions  de 
dollars. 

Un  cinquième  environ  de  cette  quantité  a  été  produit  dans 
le  ptys,  un  autre  cinquième  a  été  importé  des  colonies  améri- 
caines, et  les  autres  trois  cinquièmes,  soit  3.865  .millions  dé- 
livres, ont  été  importés  de  l'étranger. 

Sur  la  quantité  produite  aux  Etats-Unis  l'année  dernière, 
un  peuplus  de  la  moitié  provenait  de  betteraves.  Lar quantité 
de  sucre  dé  betteraves  entrant  dans  la  consommation  améri- 
caine a  atteint  672  millions  de  livres. 

Au  cours  des  dix  dernières  années,  l'augmentation  de  la 
consommation  du  sucre  aux  Etats-Unis  n'a  pas  été  inférieure 
à  2.. 025  millions  do, livres. 


itlarché  Financier  de  New- York 


New- York,  16  mai  1907. 
La  Commission  du  Commerce  a  fait  paraître  une  déclara- 
tion annonçant  qu'elle  ne  s'était  arrêtée  encore  à  aucune  dé- 
cision dans  l'affaire  Harriman,  l'enquête  n'étant  pas  encore 
complète.  Les  rapports  des  attorneys  des  États  dénoncent  les' 
ententes  entre  les  compagnies  pour  tuer  toute  .concurrence 
comme  affectant  un  tiers  do  la  superficie  des  Etats-Unis  et 
ils  préconisent  auprès  de  l'attorney  général  des  mesures  sé- 
vères pour  enrayer  c.es  agissements  qui  violent  la  loi  contre 
les  trusts. 

A  \Vall-Strcct,.le  recul  des  valeurs  Harriman,  provoqué 
par  la  publication  du  résultat  de  l'enquête,  influence  la  pre- 
mière partie  de  la  séance  ;  le  recul  des  froments  et  les  de- 
mandes en  ligues  appelées  à  transporter  les  céréales  raffer- 
missent la  clôture. 

Les  Chemins  américains  n'enregistrent  pas  de  changement 
bien  appréciable. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  90  1/4;  Milwaukee,  133  ./.  :  Erie,  23  3/4; 
Reading,  108.5/8;  Canadian  Pacific,  171  1/4;  Minois 
Central,  141  ./.  Louis  ville,  117  ./.;  N.-Y.  Central,  114  1/4; 
Union  Pacific,  144  1/2,  Pennsylvania,  122  1/2. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  de  Mexico.  —  Voici,  d'après 
les  chiffres  publiés  par  le  journal  Le  Mexique,  quelques 
extraits  du  bilan  des  six  grandes  Banques  de  Mexico,  au 
28  février  dernier  : 

.  Existences  au  28  février  1907 

Banques  Espèces  Billets 
(En  piastres^ 

Nationale                        .  24.134.010  1.194.726 

De  Londres-Mexico    13.298.462  1.140.094 

Centrale   1.178.068  1.691.524 

Commerciale  Industrielle.  138.710  384.835 

Internat'*  Hypothécaire...  208.367  396.045 

Agricole  Hypothécaire ... .  120.718  5.325 

Totaux   38.078.344  4.812.549 
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Les  existences  en  espèces,  au  28  février,  se  décomposent 
■comme  suit  : 

Piastres 


Or  

Piastres  

Monnaie  d'argent. 


28.144.888 
6.1)01.658 
3  331.798 

38. 078. 344 


Le  montant  de  la  circulation  des  billets,  au  28  février, 
atteignait  53.047.680  piastres,  se  décomposant  comme  suit  : 
delà  Banque  Nationale,  36. 979. 852  piastres;  de  la  Banque 
de  Londres  et  Mexico,  16.907.828  piastres. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  chemins  de  fer  argentins  en  1905.  —  Nous  em- 
pruntons  au  Journal  de  la  Société  de  Statistique  de  Paris 
les  données  suivantes  sur  les  résultats  de  .l'exploitation  du 
réseau  argentin  en  1903,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  1904  : 

Différence 
1904      1905      sur  1904 

Longueurexploitéefkilomètres)  19.428   19.794    +  366 

Nombre  de  voyageurs  trans- 
portés (milliers)   23.314   26.636   +  3.322 

Nombre  de  tonnes  transportées 

(milliers)   20.124   22.410   +  2.286 

Piécettes   brutes   (milliers  de 

pesos-or)   6J.559   71.595   +  9.036 

Dépenses  d'exploitation  (mil- 
liers de  pesos-or)   33.217   39.396   +  6.179 

Produit  net  (milliers  de  pesos- 
or)    29.342  32.199   +  2.857 

Le  capital  d'établissementdu  réseau  s'élevait,  en  1905,  à 
627  231.000  pesos-or. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  cotonnière  dans  la  Présidence  de  Bombay 
en  1905-1906.—  D'un  récent  rapport  du  Consul  de  France 
à  Bombay,  qui  fournit  de  très  intéressants  renseignements 
sur  la  situation  économique  de  la  Présidence  de  Bombay, 
nous  extrayons  le  passage  suivant  relatif  à  l'industrie  coton- 
nière : 

Au  30  juin  1905,  sur  les  194  manufactures  de  coton  des 
Indes,  sur  les  5.163.486  broches  et  50.Ï39  métiers  qu'elles 
possèdent,  sur  les  195.277  ouvriers  qui  y  travaillent  en 
moyenne  chaque  jour,  la  Présidence  de  Bombay  comptait 
137  usines  en  activité,  possédant  3.036.329  broches  et  39.0b5 
métiers  et  occupant  en  moyenne  par  jour  133.079  ouvriers. 
Sur  moins  d'un  million  de  candis  de  784  lbs  de  coton  trans- 
formés dans  les  usines  des  Indes  en  1904-1905  la  Présidence 
de  Bombay  en  a  transformé  à  elle  seule  près  de  700.000.  Il 
est  intéressant  de  montrer  dans  le  tableau  suivant  la  répar- 
tition de  l'activité  cotonnière  dans  la  Présidence -de  Bombay. 

Nombre  Quantité 

moyen  de 

des  coton 
Nombre                             ouvriers  transformé 
de      Nombre   Nombre  employés  en  candis 

Centres    manu-     .  de          de      chaque  de 

factures  broches    métiers      jour  784  lbs 

Bombay....  80  2.560.916  28.073  92.924  530.226 

Ahmfidàbad.  32  577.116  7.173  21.585  71.009 

liroach   4  70.844  859  2.215  8.684 

Dliarwar  ...  3  51.224  »  1.051  7.829 

Surate   3  *  45.910  420  1.506  6.472 

Sholapur...  8  131.520  526  4.802  25.550 

Belgaum....  2  69.324  »  2.050  9.317 

KatbiaTar...  2  12.184  242  575  2.233 

Poena   2  15.874  449  1.199  3.052 

Wraii.gaum.  2  32.395  410  1.288  5.356 

Jiaroda   1  10.188  259  082  1.025 

Bhowuugger      1  14.288  241  8C0  3.500 

Kandeah. . . .  1  20.948  413  1.165  3.138 

Nariad   1  14  348   »  384  1.873 

Totaux...    137     3.636.829    39.065     133.079  684.264 


Cet  ensemble  d'usines  a  produit  en  1905-1906  131.898.452 
livres  anglaises  (1  livre  lb.  =  453  gr.  58)  de  tissus,  en  augmen- 
tation de  900.210  lbs  sur  l'année  1904-1905.  Cette  production 

se  répartit  ainsi  : 

Centres  1204-1905 


Bombay  

Ahmedabad . . . 
Autres  centres. 

Totaux  


,  (Ibs)- 
92.919.29(3 
29.319.873 
8.759.573 


1905-1906 

(lbs) 
95.164.298 
27.598.03!) 
9.136.113 


130.998.242      131  .-898.452 


La  production  des  filés  a  également  augmenté  dans  de 
grandes  proportions.  Elle  s'est  élevée  à  491.609.490  lbs  tan- 
dis qu'elle  n'avait  atteint  au  cours  de  l'exercice  précédent 
que  42.248.895  lbs.  Cette  augmentation  a  été  répartie  égale- 
ment dans  toute  la  Présidence.  Pour  les  filés  aussi  bien  que 
pour  les  tissus,  l'augmentation  doit  être  attribuée  non  seule- 
ment à  la  prospérité  du  commerce  en  général,  mais  aussi  à 
l'accroissement  des  transactions  avec  la  Chine  vers  "laquelle 
les  envois  bnt  été  considérables. 


L'Exportation  du  jute  en  1905-1906.  —  On  lit  dans  le 
Moniteur  officiel  du  Commerce  que  les  exportations  de  jute 
brut,  en  1905-1906,  ont- atteint  14.480.000  cwts,  soit  presque 
l'importance  de  celles  de  1901-1902,  qui, avec  14.755.000  cwts, 
constituent  un  record.  La  valeur  du  jute  exporté  l'année  der- 
nière, accuse  par  contre,  avec  171.257.000  roupies,  une  aug- 
mentation de  53.284.C00  roupies  sur  les  résultats  obtenus 
pendant  l'année  1901-1902.  « 

Le  tableau  suivant  donne,  en  quantité  et  en  valeur,  l'im- 
portance des  exportations  de  jute  effectuées  pendant  les  six 
dernières  années  : 

Quantité  Valeur 

(Milliers  (Milliers 

de  cwts)  de  roupies) 

1900-1901   ..-   12.414  108.677 

1901  1902    14.755  117.973 

1908-1903  , .       13 . 036         111 . 265 

1903-  1904    13.721  117.181 

1904-  1905 .....  '   12 . 875         1 19 . 656 

1903-1906   14 . 480         1 71 . 257 

Dopuis.1901-1902,  les  prix  ont  montré  une  tendance  per- 
sistante à  la  hausse  jusqu'en  1905-1906,  année  pendant  la- 
quelle ils  ont  atteint  le  niveau  le  plus  élevé,  correspondant 
d'ailleurs  avec  une  des  plus  fortes  exportations  qui,  jusqu'à 
présent,  aient  eu  lieu. 

Bien  que  les  quantités  expédiées  au  cours  de  la  dernière 
saison  soient  un  peu  moins  importantes  qu'en  1901-1902,  les 
chiffres  afférents  à  la  valeur  sont  cependant  d'environ  45  0/0 
plus  élevés. 

Le' prix  moyen  en  1905-1906  a  été  de  44.11.7  pour  la 
balle  de  400  lbs,  soit  de  139  0/0  plus  forts  que  le  cours  moyen 
des  cinq  dernières  années. 

Les  exportations  en  1905-1906  et  1904-1905  se  sont  répar- 
ties comme  suit  : 

Quantité  Valeur 
1904^ÔT  ^1905^06  Î90T^5^9Ô5^Ô6 

(Milliers  de  cwts)*  (Milliers  de  roupies) 

(irandc-Bretagne....     5.160  "  6.198  49.470  73.152 

Autriche-Hongrie...        799  873  7.875  10.782 

France                       1.297  1.573  12.981  20.924 

Allemagne                   2.703  2.725  26.119  32.297 

Italie                             489  590  4.888  7.517 

Russie  135  69  1.322  SS1 

Espagne                         234  277  2.448  3.806 

Etals-Fuis                  1.929  2.013  13.312  19.932 

Autres  pays                   129  162  1.201  1.966 

Total   12.875      14.480      119.656  171.257 


La  part  revenant  à  l'Angleterre  doit  toutefois  être  infé- 
rieure aux  chiffres  qui  lui  sont  atiribués  dans  ce  tableau, 
car  d'importantes  quantités  de  jute  dirigées  vers  la  Clrandc- 
Bretague  sont  ensuite  réexpédiées  a  destination  du  continent; 
c'est  ainsi  que  la  réexportation  .anglaise  dejtitc  s'est  montée, 
en  1905,  à  2.203.600  cwts. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  c*'or 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  d'avril  s'est  élevé  à  518.243 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  "Witwatersrand,  et  à  18. 776 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  537 .019  onces  d'or  fin  (16.702  kilos  901),  d'une  valeur  de 
2.281.110  liv.  st.  v57.027.7C0  fr.),  contre  538.497  onces  d'or  fin 
(16.748  kilos  872),  d'une  valeur  de  2.-287. 391  livres  sterling 
(57.184.775  fr.)  pour  le  mois  de  mars,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  520.163  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  18.334  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Observons  que  la  production  est  en  diminution,  d'un  mois 
à  l'autre,  de  1.478  ouces,  mais  avril  n'est  qu'un  mois  de 
30  jours,  tandis  que  mars  en  comptait  31. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  à 
l'année  1902,  elle  a  donné  1.591.519  onces  : 

1903         1904         1905        1906  1907 
(En  onces) 

Janvier  ...  192.934  278.867  357.214  411.256  520.089 
Février  ...    187.977     282.436     351.052     389.283  475.785 

Mars   208.456     299.625     385.575     424.773  520.163 

Avril   218.900     297.470     385.394     420.467  518.243 

Mai   224.409     306.586     400.149     441.936  » 

.Juin    228.167     299.913     396.188  456.014 

Juillet   242.070     298.825    401.121     473.385  » 

Août   262.569     301.113     410.859     489.787  » 

Septembre.  267.513  301.131  399.536  486.522  » 
Octobre...  275.664  313.928  397.868  521.397  » 
Novembre..  272.107  324.011  407.056  515.193  » 
Décembre  .    278.111     349.889    414.421     529.521  » 

Total....  2.858. 867  3.653.794  4.706.433  5.559.534  2.034.280 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  .figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau- ci-dessous  : 

Mois  1903       1904  1905  1906  1907 

(En  onces) 

Janvier    6.345      9.957  12.044  17.382  17.549 

Février   8.536      7.066  12.759  18.385  17.757 

Mars   9.009      8.617  14.248  18.950  18.334 

Avril   8.971      8.476  13.772  18.776  18.776 

Mai   9.716      7.894  16.246  19.266 

Juin    10.153      8.306  16.129  19.961 

«Juillet   9.573      9.015  18.384  18.408 

Août   9.349  11.164  17.722  19.328 

Septembre   8.654  11.155  16.951  18.589 

Octobre   8.880  11.697  17.659  19.212 

Novembre.....  7.706  12.156  17.701  18.180 

Décembre   7.351  12.375  17.173  20.646  » 

115.243    117.878   190.788   225.133  72.416 

Notons  que  depuis  l'année  1901 ,  la  production  est 
donnée  on  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  dès  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  Cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  :lu  Transvaal  un  càblo- 
gramme  établissant  la  situation  de  la  main-d'œuvre  de  cou- 
leur au  30  avril  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   8.318 

Libérés   7.335 

Employés  à  fin  avril   90 ! 824 

Augmentation  sur  le  mois  de  mars   983 

Arrivés,  mais  non  encore  répartis  fin  avril   464 


Chinois 

Employés  au  31  mars   53.651 

Décédés  en  avril    61 

Malades  et  rapatriés   2 

Employés  à  fin  mais   53.588 


JL;<  situation  au  Transvaal 


Les  négociations  au  sujet  de  la  participation  du  gouverne- 
ment dans  le  recrutement  des  indigènes  prennent  une  tour- 
nure nouvelle.  Il  a  été  décidé  d'établir  à  Johannesburg  un 
bureau  officiel  pour  la  main-d'œuvre  indigène,  non  pas  pour 
faire  le  recrutement  à  la  place  de  la  Witwatersrand  Native 
Labour  Association,  mais  comme  un  centre  de  recherches  et 
d'assistance  dans  l'approvisionnement  et  la  répartition  actuels 
de  la  main-d'œuvre.  M.  Taberor,  chef  du  nouveau  bureau, 
est  connu  et  apprécié;  il  était  secrétaire  de  la  fameuse  Com- 
mission des  South  Af'rican  Native  Affairs,  et  sa  nomination 
est  la  bienvenue,  car  elle  semble  prouver  que  le  gouvôrnc- 
ment  désire  approfondir  la  question,  sans  vouloir  toutefois 
assumer  la  responsabilité  de  faire  le  recrutement. 

Les  grèves  que  l'on  avait  signalées  la  semaine  dernière  ont 
été  entravées  par  les  refus  des  ouvriers  de  la  Geldenhuis 
Deep,  de  la  Crown  Deep  et  de  la  Fcrreira  Deep  de  suivre  le 
mouvement.  Au  reste,  le  mouvement  ne  reposait  sur  rien  de 
bien  sérieux. 

L'ouvrier  blanc,  employé  dans  les  mines,  ne  fait  pas  de 
travail  manuel.  Il  dirige  simplement,  surveille  un  certain 
nombre  d'ouvriers  de  couleur,  et  depuis  longtemps  on  avait 
fait  remarquer  que  cette  surveillance  était  peu  absorbante 
et  qu'elle  laissait  aux  ouvriers  blancs  des  loisirs  qui  auraient 
pu  être  mieux  employés  dans  l'intérêt  des  mines.  C'est  pour- 
quoi, se  basant  sur  le  fait  que  les  coolies  chinois,  devenus 
plus  habiles,  ont  besoin  de  moins  de  surveillance  et  que  les 
salaires  payés  aux  blancs  sont  très  élevés  puisqu'ils  varient 
de  1.000  à  1.500  francs  par  mois,  les  Compagnies  minières 
ont  décidé  qu'à  l'avenir  les  ouvriers  blancs  auraient  trois 
équipes  au  lieu  de  deux  à  surveiller. 

Cela  ne  comporte,  bien  entendu,  aucune  augmentation  des 
heures  de  présence  au  fond  de  la  mine,  ni  aucune  diminution 
des  salaires,  mais  correspond  tout  au  plus  à  demander  un 
peu  plus  d'attention  de  la  part  des  blancs  et  à  restreindre  la 
durée  de  leurs  loisirs.  Or  les  ouvriers  blancs,  habitués  jus- 
qu'à présent  à  un  traitement  de  faveur,  ont  trouvé  la  de- 
mande, excessive,  et  pour  dissimuler  le  vrai  motif  de  leur 
opposition,  ils  ont  prétendu  qu'ils  se  mettaient  en  grève  parce 
que  l'aloption  du  nouveau  règlement  amènerait  le  renvoi 
d'un  tiers  du  personnel  blanc  ! 

Le  mouvement  commencé  ne  semblait  pas,  d'autre  part, 
devoir  porter  de  grands  préjudices  aux  mines  car  à  l'heure 
actuelle  il  y  a,  au  Transvaal,  un  très  grand  nombre  d'ou- 
vriers sans  travail  et  les  mines  nesunt  pas,  par  conséquent,  en 
peine  de  remplacer  les  grévistes,  ce  qui  s'est  d'ailleurs  pro- 
duit dès  le  lendemain  de  la  déclaration  de  la  grève.  Enfin, 
ce  qu'il  y  a  à  prendre  en  considération,  c'est  qu'en  prenant 
la  résolution  que  nous  venons  de  mentionner,  les  Compagnies 
accusent  la  ferme  résolution  de  mettre  un  terme  aux  anciens 
abus  cl  d'entrer  franchement  dans  la  voie  des  économies. 


L'Ouverture  de  Nouvelles  Mines  d'or  au  Transvaal 


Les  fils  de  M.  J.  B.  Robinson  ont  écrit  à  la  Chambre  de 
Commerce  de  Johannesburg  pour  lui  annoncer  que  le  groupe 
Robinson  ouvrirait  neuf  nouvelles  mines  qu'il  fera  produire 
le  plus  tôt  possible. 


Informations  diverses 


Impôt  sur  les  Mines  dans  la  Colonie  d'Orange.  —  Ou 

a,  le  11  mai,  télégraphié  de  Bloemfontein  : 

«  Le  journal  la  Post  dit  que  le  gouvernement  déposera  à 
«  la  prochaine  session  du  Conseil  un  projet  de  loi  à  L'effet 
■<  d'imposer  une  taxe  de  40  0/0  sur  les  bénéfices  des  mines 
«  découvertes  antérieurement  à  1904  dans  la  colonie  de 
«  l'Orange  River.  » 


Production  de  1  or  dans  r  Afrique  occidentale.  —  Pour 
le  mois  do  mars  dernier,  la  production  s'est  élevée  à 
24.606  onces  contre  2.800  onces  en  mars  1905. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  15  mai  1907. 

Notre  liquidation  de  medio-mai  a  eu  lieu  vendredi  dernier. 
Les  reports,  pour  les  Mines  Transvaaliennes,  se  sont  établi» 
de  6  et  8  0/0  et  entre  6  1/2  et  7  1/2  0/0  pour  les  Mines  Rho- 
désiennes,  entre  3/4  à  1  1/4  pence  pour  la  Chartered  et  entre 
4  et  6  0/0  pour  la  De  Beers. 

Eu  dehors  des  grèves,  la  question  du  rapatriement  des 
premiers  coolies  chinois,  dont  les  contrats  arrivent  à  expira- 
tion le  mois  prochain,  cause  quelque  préoccupation. 

fc**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  était  à  1  3/8,  termine  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Goldjields  est  à  13/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  1/4. 

La  Consolidated  Goldfîelds  est  à  3  7/8. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  1/8;  elle  se  traitait  à 
6  11/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 
à  3  31/32,  contre  4  7/32-la  semaine  dernière. 

La  New  Cornet  est  à  1  1/4  ;  elle  restait  à  1  3/16  il  y  a 
huit  jours. 

La  Cason  vaut  4  1/16. 

L'Angelo,  est  à  3  livres. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  5/16.  La  Cily  and  Su- 
burban  cote  3  7/16.  La  Driefontein  cote  1  11/16. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  129/32'.La/M&itee  est  àl  9/16. 
La  Village,  qui  restait  à  3  3/4,  se  retrouve  à  ce  cours. 
La  Jumpers  cote  1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Meyer  and  Charlton  est  à  3  3/4. 

La  Ferretra  finit  à  19  livres. 

La  quantité  de  minerai  broyé  a  légèrement  fléchi  en  avril 
et  les  frais  d'exploitation  se  sont  sensiblement  aggravés. 
Néanmoins,  les  bénéfices  du  moi  5  ont  pu  être  maintenus  au 
niveau  habituel  de  30.000  liv.  st.  Quant  à  la  réserve  d'or,  elle 
a  fléchi  de  7.400  onces  à  5.550  onces.'A  propos  de  l'éboulement 
qui  s'est  produit  dans  le  puits  et  dont  on  a  parlé  beaucoup, 
il  est  dù  à  ce  fait  que  l'on  abattait,  comme  dans  beaucoup 
d'autres  mines,  du  minerai  dans  le  voisinage  du  puits.  Mais 
les  mesures  nécessaires  ont  été  pi'ises  immédiatement  pour 
réparer  les  dommages  causés. 

La  Modderfontein  cote  6  1/16.  La  Durban  Roodepoort 
f  échange  à  2  1/8.  La  Ginsbcrg  clôture  à  5/8.  Treasury, 
3/4.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/2,  s'échange 
p.'voéi. 

La  Randfontein  vaut  1  17/32.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenliuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  était  à  ce  cours  il  y  a 
huit  jours.  La  Van  Ryn  cote  3  1/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  7  1/2,  ex-coupon  de  22  shillings, 
contre  8  3/4  avec  coupon  ily  a  huit  jours. 

La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  1  1/16.  La  New 
lleriot  cote  3  1/2.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  1/4. 

La  Wolhuter  reste  à  1  13/10. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  11  3/4,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Knights  Deep  vaut  1  3/4.  La  Robinson  Deep  cote  4  5/8. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  1/2.  La  Cinderclla  Deep 
liait  à  1  3/4.  L'Angeio  Deep  est  à  5/8;  Glen  Deep,  1  7/8 
comme  il  y  a  huit  jours.  La  Sigel  Deep  s'échange  à 
7/82.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  4  7/8,  ex-dividende  de 

1/2  shillings,  au  lieu  de  5 livres  aveç  dividende  la  semaino 
dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  a  1  7/8. 

La  Bourse  Mines  cote  2  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Yillnqc  Deep  clôture  a  1  11/10.  La  Rose  Deep  vaut  3  7/8.  La 
Roodepoort  Central  Deep  est  à  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  1/16.  La  Jumpers  Deep,  finit  à  1  3/8  cx- 
,  ,upoii  de  1  shilling,  au  lieu  de  1  7/16  il  va  huit  Jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  1/H.  La  Simmcr 
and  Jack  reste  à  1  7/!!2. 

i  :<;ttf  dernière  Compagnie  esi  très  peu  influencée  par  la 
j_r.  yp  qui  s'est  déclarée  parmi  les  ouvriers  blancs  qu'ellj 
emploie  au  fond  de  la  mine.  Les  grévistes  ont  élé,  en  effet, 
immédiat)  tnenl  remplacés  pat  d'autres  ouvriers  fort  heureux, 
<  1 1 1  ..n  d'accepter  les  conditions  de  la  Compagnie,  conditions 


qui  consistenl  clans  l'augmeniation-  du  nombre  d'équipes'  à 
surveiller  tout  en  maintenant  le  même  salaire  et  le  même 
nombre  d'heures  de  présence  dans  la  mine. 

La  Geduld  finit  à  1  11/16.  La  Jupiter  se  tient  à  11/10. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  5/10. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

■'■and  Agency  s'échange  à  6/6  ;   Rhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rlwdesian  Banket  est  à  1  21/32.  La  Shcba  "s'inscrit 

11  4/3, 

La  Rand  Collieries  cote  1  1/8.  La  Transvaal  and  Dclagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  1  21/32,  ex-coupon 
de  2  shillings,  contre  1 13/16  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

La  Van  Dylc  Proprietary  reste  à  1  3/8. 

h'East  Rand  Mining  est  àl  1/4;  la  Yerceniging  Estâtes 
se  retrouve  à  3/4;  l'African  and  European  Divestmenî  à 
1  1/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  3/8  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  Afriçan  Breweries,!  3/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3 '8.  contre 

12  7/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  7  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  16  mai  1907. 

Le  Marché  Sud-Africain  est  resté  lourd  ces  derniersjours, 
en  raison  des  grèves  signalées  dans  diverses  mines  d'or 
transvaaliennes. 

La  Consolidated  Goldfîelds  termine  à  97  francs,  au  lieu 
de  104  fr.  50;  East  Rand  à  100  francs,  au  lieu  de  105  fr.  50: 
Chartered  à  35  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  151  fr.  . .,  elle  restait  à  160  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  479  fr.  50,  s'inscrit  à  478  francs. 

La  Frcnch  Rand  s'échange  à  23  fr.  25. 

Les  bénéfices  du  mois  d'avril  se  sont  élevés,  à  27.000  livres 
sterling  contre  26.600  liv.  st.  en  mars.  En  même  temps  la 
réserve  d'or  a  été  portée  de  5.067  onces  à  7.628  onces. 

L'action  Goevz  et  C"  se  retrouve  à  27  fr.  25. 

La  Geduld  clôture  à  40  fr.  25,  contre  43  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  293  francs,  contre  294  fr.  50  il 
y  a  huit  jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  71  fr.  50,  contre  70  fr.  75  il  y  a 
huit  jours. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  30  fr.  . . ,  reste  à  31  fr. 

La  Geldenliuis  Deep  s'échange  aux  enviions  de  135  fr.,  au 
lieu  de  140  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  demeurée  sans  .affaires. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  61  fr.  75. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  56  fr.  50,  clôture 
à  57  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  a  s'établit  aux  environs  de 
16  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inveslmcnt  est  à  28  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  25  fr.  50,  contre  24  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

On  constate  une  amélioration  sensible  du  chiffre  des  béné- 
fices qui  est  passé  de  5.019  liv.  st.  on  mars  à  T.824  liv.  st. 
en  avril.  Cotte  amélioration  provient  d'une  part,  d'une  aug- 
mentation de  la  valeur  du  minerai  traite,  et  d'autre  part 
d'une  diminution  des  frais  d'exploitation. 

La  New  Frimrose  se  tient  aux  environs  de  72  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  27  fr.  25,  au  lieu  de  27  fr  50 

La  Randfontein  Estate  est  à  39  francs,  contre  40  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échangea  215  fr.  50,  contre  218  fi.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  roste  à  115  fr.  50,  contre  122  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  92  fr.  50,  au  lieu  de  101  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  96  fr.  50  ;  elle  cotait 
96  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Simmer aildJack clôture  à  :il  fr.  35. 

Les  actions  do  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
l.imitrd  (Kni'iht's)  s'inscrivent  à  80  fr.,  sans  variation  sur  la 
semaine  dernière.  .,. 

La  te  Beers,  qui  clôturai!  a  684  fr.  ..,  l'action  ordmain 
finit  à  670fr.  ...  Actions  privilégiées,  454  fr.  50,  contre 
451  fr.  50. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  237  fr.  50,  contre  245  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

L'Administrateiiï-Qerant  -,  Gkoiuies  Bourqarel. 

Taris.  —  Imprimerie  do  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.—  Slmart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  p.  a 

o  T3  S 


O  3  O 


ni  cj  - 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


25  mai  I  ±.3501 

10  mai.  ....  2.604 

16  mai   2.613 

23  mai  I  2.6311 


1-061 
982 
98  i 
9851 


1.603 

632 

794 

497 

3 

1907   11  mai. 

4.796 

530 

1  161 

581 

1907   18  mai. 

i  752 

512 

1  117 

570 

3K 

4.686 

508 

1.051 

550 

ALLEMAGNE  —  Baniue  de  l'Empire 


15  mai. . 
30  avril. 
7  mai.. 
15  ma'.. 


964 
S;3 
851 
88'J 


305 
270 
208 
280 


1  616  II 
1.888 
1  827 
1.7Ô1  II 


704 
732 
752 
848 


1.018 

i  roi 

1.296 
1.290 


79 
13! 
102 

99 


5 

5V, 


ALLEMAGNE 

mai  |    6i    I  21 

avril   68  -  21 

avril   58  19 

mai          I   61    I  19 

ANGLETERRE  — 

mai  1  831 

mai...    .  890 

raai   87  i 

mai.  ..    I  X78 

ANGLETERRE  — 


—  Banques  locales 

175  91  128 
187  89  141 
168  82  lli 
171       86  141 

Banque  d'Angleterre 


781 
778 


mars, 
janvier 
février 
mars.. 


19 
18 
18 
£.1 


118 

134 
121 
118 

ANGLETERRE  — 

mars   69   i  11 

janvier...  75  I  lo 
février...  75  I  10 
mai  s —  .     75   I  10 


716  I.C53 

721  1  128 

720  1  069 

723  1-042  I  764 

Banques  d'Écosse 

173 
185 
T.4 
172 

Banques  d'Irlande 

154 
165 
167 
16? 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

PRINCIP.  CHAPITRES 


o  3  S 


S  £  t 
r-  gs 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1906    17  mai  

106 

18 

681 

63 

580 

43 

1907     2  mai. .  

101 

19 

726 

58 

569 

60 

1907     8  mai  

103 

■19 

721 

72 

593 

59 

102 

19 

726 

62 

601 

57 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906  19  mai 

1907  4  mai 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1 

171 

1.772 

1  143 

482 

42  f| 

190  7    30  avril 

1 

114 

319 

1.972 

261 

813 

62 

1907     7  mai  

1 

145 

318 

1.914 

264 

767 

62 

1 

148 

319 

1.871 

1  257 

712 

59  H 

4K 
4'/, 
4  % 
«X 


VA 
5 


1906     5  mai  

19 

18 

43 

72 

21 

13 

7 

1907   20  avril.. . . 

29 

12 

51 

78 

24 

20 

7 

190  7    27  avril   

28 

12 

52 

78 

24 

'  20 

i 

1907     5  mai  

28 

12 

53 

78 

25 

20 

7 

190  6   30  avril  

116 

159 

i 

52 

•9 

190  7    28  février.  . 

117 

» 

157 

3 

50 

9 

1907   31  maïs..  .. 

123 
124 

» 

165 

2 

54 

8 

1907    30  avril  

169 

4 

57 

8 

1906   19  mai  

378 

607 

1 

557 

583 

658 

107 

387 

631 

1 

534 

534 

562 

119 

387 

630 

1 

336 

535 

560 

11-8 

1907   18  mai  

387 

635 

1 

529 

539 

561 

116 

4* 

4.4 
4\ 


1906 

31 

mars  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

» 

1907 

31 

janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

1  i 

1907 

28 

février. . . 

2 

1 

123 

120 

35 

15 

1907 

31 

2 

1 

121 

122 

36 

14 

139 

145 

577 

23 

185 

151  | 

131 

140 

578 

15 

164 

168 

133 
134 

139 

567 

19 

157 

167 

139 

551 

21 

155 

160  1 

4  9  0  6   30  avril. .  . . 

633 

104 

981 

173 

368 

45  | 

1907    10  avril  

727 

129 

1 

155 

175 

370 

33 

1907   20  avril.  ... 

727 

129 

1 

132 

193 

367 

34 

190  7    30  avril  

727 

129 

1 

146 

177 

373 

39  1 

5* 

5 

5 


1906    20  avril  .  .. 

112 

15 

316 

80 

139 

19  U 

1907    31  mars  

162 

14 

542 

79 

143 

21 

1907    10  avril   

162 

15 

340 

•  79 

133 

22 

19  0  7   20"  avril  

163 

15 

331 

81 

"131 

21  \ 

H  ! 


190e> 

20  avril  . 

.  1  43 

9 

68 

37 

i§ 

9 

4 

1907 

31  mars  

.  41 

2 

74 

41 

58 

10 

■ 

4 

1907 

10  avril.... 

.  44 

2 

74 

43 

57 

10 

• 

4 
4 

1907 

20  avril. .  . 

.  1  44 

2 

72 

43 

55 

ïl 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906 

31 

mars  

40 

93 

12 

48 

1907 

31 

janvier. . . 

44 

88 

14 

47 

1907 

28 

lévrier.  . 

44 

» 

90 

12 

41 

1907 

31 

mars  

44 

• 

100 

10 

52 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1906 
1907 
1907 
1907 


25  avril. 
10  avril 
17  avril. 
24  avril 


l  2$ 

41  1 

3b  4 

9 

1C8 

90 

28 

36  l 

375 

121 

22 

28 

36 

373 

6 

119 

21 

1  28 

36  1 

372 

119 

21 

E  5 
li  5 


Â  !l  !i 

2  il  5  y. 

2  s  sv; 

2  il  5 


i 


L'ECONOMISTE  EUROPgEN.  —  Statistique  générais 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


75  5 


l'KINCIP.  CHAP1TKES 


5"  a  s? 


O  3  O 

«   o;  o 


<u  "  r 


«  I 

H  eu 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


10C6 

12  mai  .  .. 

•> 

2Î0 

» 

•  82 

2i  , 

1907 

27  avril 

:1  9 

ï 

259 

» 

100 

29 

1907 

i 

260 

102 

30 

1907 

11  mai.  . . 

)  B 

i 

201 

113 

30  1 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


19C6   11  mai  

1  -  086 

149 

3 .  C 1  i 

522 

539 

1907   29  avril  .  . 

2  m 

163 

!  1)78 

516 

&B6  \ 

7 

1907     6  mai  ...... 

2.458 

154 

3.1 13 

■  483 

437 

599 

1907   14  mai  

2.647 

163 

3.087 

492 

4i2 

597  1 

7- 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


19C6    30  avril  ... 

24 

91 

19 

38 

20 

27 

ï 

97 

23 

47 

25 

1907   13  avril  

27 

1 

93 

29 

"45 

24 

1907    30  avril.  ... 

27  ' 

1 

93 

29 

46 

24 

5!4 

5  % 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


14 

9 

33 

4 

5 

6 

6 

190  7   28  février. . . 

13 

S 

31 

3 

5 

10 

6 

1907   31  mars  ..  . 

13 

8 

32 

4 

5 

10 

6 

13 

8 

33 

3 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906    30  avril  .  .  . 

97 

6 

233 

78 

164 

14 

5 

1907    28  février... 

104 

6 

247 

78 

189 

16 

6 

1907   31  mars  

103 

5 

276 

79 

216 

23 

6 

103 

6 

256 

83 

202 

21 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 

12  mai  

1!0 

9 

236 

.447 

245 

59 

6% 

1907 

27  avril  

110 

10 

233 

II 

663 

"01 

58 

4'/, 

1907 

4  mai  

103 

9 

239 

662 

304 

38 

1907 

103 

9 

238 

!  1 

662 

304 

58 

TOTAUX 


1906  24  mai  j  10  120  2.872 

1907  10  mai   10.318i2.793 

1907    16  mai  1 10.31 1  2.781 

1907   23  niai  itd.38*  2-&1Ô 


18  620 

3.858 

6.3211  1.880/ 

» 

19.061) 

6  166 

7.503   2  041 

18-998 

6.101 

1. 363  2.0*3] 

13.689 

6.154 

7  2381  2.006 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1901  M  décembre . 

8.770 

2.725 

15.708 

10  580 

8-172 

4 

827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2-  321 

16.215 

9.656 

6.939 

4 

178 

1903  31  décembre  . 

8.  «195 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4 

129 

» 

1934  31  décembre  . 

9. 811 

2.753 

17. 3 49 

9.524 

7.466 

4 

144 

» 

1905  31  décenfbre 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4 

675 

» 

1906  31  décembre  . 

9.954 

2.678 

19  607 

10.T8 

8.779 

4 

785 

• 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
t  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
h  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
dos  Changes  sur  Paris,  de 


17a\ 

ril 

24a\ 

ril 

1*'  mai 

8  mal 

15  mai 

24  mai 

47 

90 

47 

90 

47 

96 

47 

92 

47 

93 

47 

95 

Anvers  

100 

18 

100 

2.S 

MO 

23 

100 

32 

100 

32 

100 

41 

101 

,11 

107 

50 

167 

50 

108 

25 

168 

25 

108 

B5 

Barcelone   

1(1 

M) 

11 

11 

10 

li 

i!0 

11 

M 

81 

20 

81 

25 

81 

31 

SI 

30 

81 

33 

81 

30 

Il  10 

15 

100 

21 

100 

20 

160 

27 

100 

33 

100 

35 

Bucharent  

100 

40 

100 

3') 

100 

33 

100 

35 

100 

90 

10t. 

90 

Const-iiiîmople  

>) 

81 

22 

s.: 

22 

81 

22 

ss 

22 

82 

■>i 

82 

rranc'o;  t  

M 

18 

81 

2i 

81 

81 

30 

81 

32 

81 

27 

KO 

20 

11/0 

16 

100 

18 

160 

100 

21 

100 

23 

100 

ta 

1(,0 

22 

100 

211 

100 

20 

160 

20 

Î9D 

[1 

Lisbonne  

3.1 

549 

552 

552 

50 

550 

530 

25 

13 

23 

(3 

25 

i' 

SB 

33 

23 

37 

25 

38 

VJ-drld  

10 

9U 

10 

16 

10 

:>;; 

îi 

6., 

To 

80 

10 

85 

rv>ine  

160 

13 

100 

16 

M 

:oo 

m 

*5 

100 

23 

Halnt-Pétonibourg 

38 

02 

38 

12 

37 

'.16 

37 

i 

37 

'M 

N 

Vic/ino   :i  vue, 

«5 

BO 

95 

IP 

95 

6" 

95 

72 

95 

95 

75 

2||              '1  ll'Oi*)  .  .  , 

»» 

60 

95 

37 

95 

67 

95 

72 

95 

77 

95 

75 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pans  sur 


Valeurs 


a  vue 


Amsterdam.,  papier con/i 

Allemagne...  — 

Vienne .   . .   

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York.  .. 


Moins  btavnii 


0  % 

5  'A 

1  % 

5  k 

1  % 


% 


au  pair 
3437 
218  sa 


Halières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil .) . . 
Argen  ,  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


206  37 
121 
103  37 

452  .. 
533  .- 
200 
25  175 
0  25p 
0  25p 
0  25p 
517  50 


1437 
110  75 

80  62 
25  143 

20  6f 

40 

27  50 


208  31 
122  87 
104  37 
450  31) 
543  . 
263  7: 
25  1Î5 

99  7; 

99  7! 

99  7: 
517  . 


3437  . 
111 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 


10  mai  16  mai 


2(8  4t 
122  87 
104  31 

45! 

342 

263  50 
25  145 
99  62 
99  09 
99 

5i6 


3437 
110  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  5C 


208  44 
122  94 
104  3: 
451  . 
542  . 
2t3  3( 
25  145 
99  62 
99  69 
99  75 
516 


3437 
1 10  50 

80  6: 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 


23  mai 


208  25 
1?2  87 
104  37 

451  :. 

543  .. 
T63  50 
25  13 
99  '6 
99  69 
99  73 
515  50 


3437  .. 
112  73 

80  62 
25  145 

20  60 

40  .. 

27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
iVlleinagne  mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour.oi 
Belgique  (franc  or). . 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 

Extra-Européens 
Egvpte  (liv.  ég\'D.) . . . 
Etats-Unis  (doli.'. .  or) 
Mexique  piastre  arg.j 
Répuo.Arg.ipeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  ;  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Mnnghai  )(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  dn  jour 


>3c 

23avril 

2  mai 

Kmai 

16  mai 

23  mai 

1  234 

1  229 

1  229 

1  228 

1  229 

1  i23 

25  22 

25  17 

25  15 

25  14 

25  14 

25  13 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

1  » 

0  92 

0  92 

0  91 

0  91 

0  91 

2  083 

2  084 

2  083 

2  084 

2  (84 

2  082 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  94 

o  99 

5  60 

5  38 

5  43 

5  42 

5  42 

5  43 

1  » 

1  - 

r.. 

C  99 

1  • 

1  .. 

2  67 

2  (3 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1 

1  -. 

0  99 

0  99 

0  t»3 

22  78 

22  S3 

22  81 

22  85 

22  82 

22  82 

25  92 

25  97 

25  97 

25  97 

25  97 

25  97" 

5  18 

5  19 

5  19 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  26 

1  31 

1  36 

1  37 

1  37 

2  84 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  68 

1  69 

1  69 

1  (8 

1  68 

1  £8 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

?  56 

2  56 

7  47 

3  64 

8  69 

3  64 

3  66 

3  67 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  23  mai  1007 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne*.   100  48 

En  Angleterre   100  35 

En  Autriche- Hong  rie  ...   100  45 

En  Belgique   ï00  44 

En  Espagne   110  8fi 

En  Grèce   108  25 

En  Hollande   100  04 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   103  13 

En  Roumanie   100  1)0 

En  Russie   101  52 

En  Suisse   K  O  23 

En  Turquie   100  17 


En  Egypte  

Aux  États-Unis  

Au  Mexique  

En  Bépubl.  Arye-iline  ■ 

Au  Chili  , 

Au  Brésil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


99 
100 

98 
227 
13.8 
177 

ioj 

100 
203 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   S 9  52 

—  Anglais   99  63 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  iG 

—  Espagnols   90  20 

—  Grecs   91  75 

—  Hollandais   99  HO 

—,    Italiens   99  69 

—  Portugais   96  87 

—  Roumains   99  10 

—  Russes   98  48 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   99  83 

Pièces  l'Egypte   100  13 

—  de»  États-Unis...  93  62 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Hep.  Argent.  44  .. 

-—     du  Chili   72  43 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  dos  Inde  l   100  . 

—  AuJupoi   99  2fi 

—  de  la  Chine..   49  12 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  2:!  mai  1907. 

Les  marchés  européens  oui' présenté  quelques  BymptômoB 
de  resserrement  monétaire,  mais  celle  tendance  u'a  pas  été 
iissi  /.  marquée  pour  influer  sur  notre  cote  des  changée,  doni 
l'allure  générale  reste  plutôt  orientée  vers  la  faiblesse  ;  le 
l'ours  de  toutes  les  devises  nous  est  nettement  favorable. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Le  papier  à  vue  sur  la  Hollande  à  perdu  19  centimes  par 
étapes  graduelles  ;  le  reichsmark,  après  avoir  atteint  un 
moment  le  cours  de  123,  tombe  en  clôture  à  1*22  87.  Le 
change  autrichien  fait  meilleure  contenance  et  s'immobilise 
à  104  fr.  37. 

Nous  retrouvons  la  peseta  à  451.  le  milreis  portugais  gagne 
un  point.  Le  Saint-Péteisbourg  à  vue  reste  coté  à  263  50. 

Le  papier  sur  Londres  recule  de  1 1/8  point-;  Paris  n'achète 
que  très" peu  de  métal  sur  le  marché  libre,  mais  la  Banque 
d'Angleterre  rembourse  on  ce  moment  l'or  avancé  au  début 
de  l'hiver  par  la  Banque  de  France.  Les  devises  de  l'Union 
latine  sont  stationnaires,  à  l'exception  du  franc  belge  qui 
rétrograde  de  6  centimes  et  devient  encore  plus  défavorable  à 
nos  voisins.  Le  New- York  recule  de  50  centimes. 

CHANGES  SUR  LONERES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


24  i 

ivril 

1"  mai 

8  mai 

lo  mai 

22 

mai 

2  0 

3/8 

2/0  7/16 

2/0  7/16 

2/0  3/8 

2  0 

T  16 

2  4 

1  16 

2/4  -/ 

2/4  ./. 

2/4  ./. 

2  4 

2  1 

3  8 

2  1  11  16 

2  112 

2/1  11/16 

2  1 

2  10  3  4 

211  1  i 

2/10  3/4 

2  10  7 'S 

2  1! 

1  4 

1  8 

1/4  3/32 

l/'i  •/• 

1/4  1/32 

1  i 

i  Î6 

!  4 

1  '8 

1  4   3  3-2 

14    1  32 

1  4   1  :i'2 

il 

l/!0 

97 

3/8 

97  3.  8 

97  3/8 

97  3  8 

97 

:  16 

15 

1>4 

15  9/32 

15  9/32 

13  9/32 

15 

9  32 

M 

3  16 

12  17/32 

13 

13  3  32 

13 

3  32 

4S 

1/4 

48  3,16 

48  3  16 

48  1/4 

48 

ili 

77  9 

./■ 

77/9  1/2 

77/9  3/4 

77/10  /. 

io 

30 

5  16 

30  3/8 

30  ./ 

30  5/16 

30 

3  i 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Smgapoure  — 

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  île  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"{or) 

Or  en  barres  . . . 
A'rgent  en  barres 


Le  Yokohama  regagne  le  1/16  de  point  perdu  la  semaine 
dernière  ;  le  Singapoure  se  fige  à  2/4,  taux  légal  d'échange 
du  dollar  des  Détroits  contre  l'or.  Les  devises  chinoises  con- 
tinuent à  progresser,  le  cours  du  métal  blanc  s'améliorant 
de  son  côté;  la  hausse  est  de  1/16  pour  Hong-Kong  et  de 
1/8  pour  Shanghai. 

Dans  l'Inde,  le  cours  de  la  roupie  se  relève  légèrement, 
bien  que  l'argent  continue  à  être  assez  facile.  Le  montant 
de» adjudications  de  tirages  du  Conseil  de  l'Inde,  effectuées 
hier  par  la  Banque  d'Angleterre,  a  été,  comme  précédem- 
ment, de  4  millions  de  roupies.  Pour  la  semaine  dernière,  le 
total  des  ventes  a  été  de  5.600.0tO-ïoupies,  ayant  produit 
374.332  livres  sterling. 

Le  chaugs  égyptien  progresse  de  1/10,  mais  reste  encore  un 
peu  au-dessous  du  pair. 

Le  milreis  brésilien  reste  au  pair  fixé  pour  la  Caisse  de 
conversion  ;  les  variations  du  peso  chilien  se  compensent 
pour  l'ensemble  de  la  semaine,  et  le  peso-or  argentin  n'a 
pas  quitté  le  cours  de  48  1/4. 

L'or  en  barres  s'est  !enu  toute  la  semaine  au  cours  de 
77/10  sur  le  marché  libre  ;  à  ce  prix,  la  Banque  a" Angleterre 
a  pu  évincer  à  peu  près  complètement  ses  concurrents,  et  il 
n'a  été  acheté  que  des  quantités  insignifiantes  pour  l'expor- 
tation. Aucune  variation  dans  le  cours  des  monnaies  étran- 
ge i-e  s. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  9  au  16  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Brésil  

Indes  occidentales. 
Australie  

Total  


Sorties 


627.000 
25.000 
15.000 
11.000 

678. 0UO 


Bombay.. 
Madras".. . 
Iiangouu  . 


Total. 


135.-f.00 
12 .  » 
2.i'00 


149. 780 


Sur  le  marché  de  l'argent,  malgré  une  offre  assez  abondante, 
les  achats  de  l'Extrême  Orient  ont  porté  les  cours  en  avant: 
les  progrès  réalisés  en  fin  de  semaine  portent  la  hau~-e 
à  7/16. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées 
pour  la  semaine  du  9  au  16  mai,  à  500.262  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  5.432.096  liv.  st.,  con- 
tre 0773  953  liv,  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'an- 
née dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


25  avril 

2  niai 

'■)  mai 

16  mai 

23  VUB.I 

3  1/2 

3  1/8 

4  1/4 

3  3/8 

3  1/8 

4  3/8 

3  1/4 

3  ./. 

4  1/4 

3  3/8 
.3  3/16 

4  1/2 

3  3/8 

3  5/16 

4  1/2 

'4  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d  ÉMISSION 

La  Banque  de  France  a  accru,  cette  semaine,  sa  réserve 
d'or  do  18.144.000  fr.  La  circulation  intérieure  a  rendu 
26.000  fr.  à  Paris  et  5.843.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les 
achats  de  matières  se  sont  élevés  à  12.478.000  fr.,  et  les 
ventes  à  678.000  fr.;  enfin,  la  Suisse  a  envoyé  475.000  fr. 

Les  mouvements  de  l'encaissc-argent  se  soldent  par  une 
enlrée  de  1.502.000  fr.  Le  public  a  versé  aux  guichets  50.000 
francs  à  Paris  et  2.618.000  fr.  en  province.  Il  est  venu 
338.000  fr.  du  Sénégal  et  36.000  fr.  du  Maroc;  il  a  été  expé- 
dié 1  million  de  francs  en  Belgique.  400.000  fr.  en  Suisse  et 
1 40. 000  fr.  en  Algérie. 

Il  a  été  remboursé  65  millions  de  billets  et  les  comptes 
courants  ont  prélevé  i  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de 
66  misions,  dont  12  millions  pour  le  papier  sur  l'étranger, 
et  les  avances  de  11  millions.  Le  Trésor  a  versé  16  millions; 
le  crédit  de  son  compte  est  maintenant  à  peu  -près  de  niveau 
avec  l'avance  légale  de  180  millions. 

La  Rcichsbank  est  dans  une  situation  qui  ne  permet  plus 
d'espérer  un  prochain 'abaissement  du  taux  de  l'escompte, 
comme  le  montre  l'examen  du  dernier  bilan.  Il  estentré  dans 
les  caisses  50  millions  d'espèces  et  66  millions  de  billets  ; 
mais  le  portefeuille  ne  diminue  que  de  6  millions  et  les 
avances  de  3  millions  seulement  ;  il  a  été  versé  96  millions 
au  crédit  des  comptes  courants.  La  réserve  des  billets  atteint 
139  millions,  au  lieu  de  286  millions  à  la  même  date  de  l'an- 
née dernière,  le  taux  étant  alors  de  5  0/0,  et  près  d'être  abaissé 
à  4  1/2. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres .  .£  310.000  Paris  i  392.000 

Inde   420.000  Amérique  du  Sud.  40.000 

Austrahe....   8.000  Excéd.  des  entrées.  306.000 

Total   738.000       Total   738.000 

Les  420.000  livres  sterling  signalées  comme  provenant  de 
l'Inde  ont  été  prélevées  sur  l'or  précédemment  pojnçonné  et 
mis  en  réserve  pour  ie  gouvernement  indien,  et  qui,  aujour- 
d'hui, l'ait  retour  à  l'encaisse  de  la  Banque  ;  grâce  à  cet  ap- 
point, l'excédent  des  entrées  est  de  7  millions  1/2.  qui  sont 
ramenés  à  4  millions  par  les  prélèvements  de  la  circulation  : 
il  est  sorti  3  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  ont 
prélevé  27  millions,  mais  les  crédits  du  Trésor  s'accroissent 
de  35  millions.  Le  portefeuille  augmente~Tle  7  millions,  et  la 
proportion  de  la  réserve  reste  à  peu  près  stationnaire  à 
iO  83  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  de  la  circulation 
i  millions  d'espèces  et  43  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  ont  prélevé  7  millions  :  le  portefeuille  décroit  de 
55  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  aug- 
mente de  5  millions  et  le  portefeuille  de  8  millions,  dont 

6  millions  pour  le  papier  étranger;  les  comptes  courants  ont 
prélevé  10  millions  ;  les  avances  fléchissent  de  2  millions. 

La  circulation  intérieure  a  versé  à  la  Banque  d'Espagne 
5  millions  en  argent  et  7  millions  en  billets  ;  les  comptes 
courants  particuliers  augmentent  de  4  millions,  les  comptes 
du  Trésor  de  12  millions  et  le  portefeuille* de  4  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  reconstitue  peu  à  peu  sa  réserve 
d'or  ;  sa  circulation  décroit  de  16  millions  et  ses  avances  d.1 

7  millions. 

A  la  Banque  d'Italie,  les  besoins  de  fin  de  mois  ont  provo- 
qué la  mise  en  circulation  de  14  millions  de  billets'et  l'entrée 
dans  le  portefeuille  de  6  millions  de  papier  et  de  5  millions 
d'avances  :  les  comptes  courants  ont  retiré  16  millions,  mais 
le  Trésor  a  versé  à  s.  n  compte  58  millions. 

La  Banque  de  l'Étui  de  Russie  a  reçu  9  millions  d'or. 
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9  millions  d'argent  et  100  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  augmentent  de  9  millions,  le  portefeuille  décroît  de 
15  millions  et  les  avances  de  2  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1907.. 

—  1900.. 

—  1905.. 


Exportations 

Importations 

Du27  avril 
au  4  mai 

Depuis  le 
1"  janvier 

Du27  avril 
au  4mai 

Depuis  les 
1"  janvier 

» 
» 

5.00O 

3.60O 
» 

1.777.936 

» 
» 

74 '.055 

2.540.353 
331.087 
1.155.297 
1.266.423 

5.000 

220.000 
20.318 

1. 781.526 
4.924.522 
32.652.125] 

74.055 
7.390.693 
18.133 

5.293.160 
21.172.774 
5.034.644 

755.355 
10.787 

13.748.110 
540.000 
1.000 
67.161 

» 

10.981 

2.259 
» 

158 

667.339 

705.142 
884.591 
311.627 

14.356.277 
19.728.651 
11.232.141 

10.981 
46.128 
33.406 

669.756 
860.841 
1.089.147 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


Eu- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

1906  19 

mai. 

185.4 

81.4 

50.0 

1907  4 

mai. 

212.9 

74.1 

50.1 

1907  11 

mai . 

212.5 

72.1 

50.2 

l507  18 

mai. 

215.1 

72.9 

50.4 

Dé- 
pôts 


Porte- 
feuille 


Surplus 
reserve 


026.8  1.040.7+  10.1 


1.120.6  1.140.3 
1.104.4  1.126.2 
1.106.1  1.124.8 


8.5 
11.5 


La  situation  des  Banques  associées  de  New-York  continue 
Ji  se  raffermir,  et  l'encaisse  totale  est  sensiblement  supérieure 
à  celle  de  l'année  dernière  ;  le  portefeuille  se  dégonfle  peu  à 
peu,  ce  qui  est  un  symptôme  favorable. 


Trésor  des  Etats-Unis 

31  mars    30  avril 
1907  1907 

Encaisse:  Millions  de  dollars 

Or   920.9  926.4 

Argent  Barres   2.5  2.5 

—     Monnaies   493.6  406.1 

Total  de  l'encaisse   1.417.0  1.425.0 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   348.7  349.0 

Certificats  d'or   010.2  630.4 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   473.2  476.0 

Total  do  la  circulation   1 . 432 . 1  1.455.4 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  165.2  178.7 
Le  Trésor  fies  Etats-Unis  a  mis  à  profit  les  nouvelles  dis- 
positions législatives  *[ui  lui  permettent  d'accroître  ses  dépôts 
auprès  des  Banques  nationales  \  l'or  continue  à  s'entasser 
dans  ses  caisse»  :  il  est  remplacé  dans  la  circulation  par  des 
certificats  dont  l'émission  grandit  continuellement. 
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Lo  Système  monétaire  Canadien 

{Suite)  (1) 

Contre  cette  émission  de  51.580.948  dollars,  le  Ministère 


des  Finances  possède,  en  garantie  du  remboursement,  les- 
réserves  suivantes,  calculées  au  31  juillet  1906: 

^    .  Dollars 

Espèces  contenues  dans  les  Caisses  du  Ministre 
des  Finances  et  Receveur  général  et  des  Re- 
ceveurs généraux  adjoints   36.685  575 

Obligations  garanties  (400.000  liv.  st.)   1.946.666 

Total   38.632.241 


Soit  9.001.299  dollars  déplus  qu'il  n'en  faut,  la  réserve 
légale  requise  devant  être  comme  suit  : 

Dollars 

Or  et  obligations  garanties  par  le  gouvernement 
anglais  constituant  la  réserve  légale  de  25  0/0 

sur  30  millions  de  dollars   7.COO.0OO 

Numéraire  tenu  en  excédent  de  l'émission  statu- 
taire de  30  millions  de  dollars   21.530.943 

Total   29.030.943 


«  Ces  excédents  de  réserve  comprennent  les  réserves  pour 
la  garantie  des  dépôts  de  caisses  d'épargne  du  gouvernement 
et^du  Bureau  des  Postes,  qui  s'élèvent,  au  taux  de  10  0/0' 
dc'sdits  dépôts,  à  6.020.303  dollars.  Il  reste  donc  dans  les 
caisses  du  Ministre  des  finances  du  Canada  3.580.995  dollars 
de  plus  qu'il  n'est  strictement  besoin,  conformément  â  la  loir 
pour  assurer  la  garantie  du  remboursement  des  billets  du 
gouvernement  et  pour  constituer  la  caisse  de  garantie  des 
épargnes  déposées  entre  les  mains  du  gouvernement. 

«  Pour  assurer  ^fonctionnement  du  système  monétaire  et  la 
circulation  des  billets  du  Canada,  le  gouvernement  a  établi 
des  caisses  du  ministère  dans  la  capitale  ou  métropole  de- 
chaque  province  :  Montréal,  Toronto,  Halifax,  Saint-Jean' 
(Nouveau-Brunswick),  Winnipeg,  Charloltetov>n,  Victoria. 
Quelquefois,  il  charge  simplement  une  Banque  à  charte  du 
soin  de  lui  servir  d'agent  pour  l'émission  et  le  rachat  de  ses 
billets. 

«  De  plus,  les  receveurs  généraux  adjoints,  tenant  des  caisses 
d'épargne  du  gouvernement,  font  l'office  du  ministère  pour 
l'émission  et  le  rachat  des  billets  du  Canada. 

«  Dans  cette  émission  des  billets  du  gouvernement,  il  y  a  des 
billets,  autrefois  émis  parles  deux  Canadas  unis  en  1866, dits 
«  billet  provinciaux  »  ;  ces  billets  sont  considérés  comme 
monnaie  légale  partout,  excepté  aux  bureaux  où  ils  sont  rem- 
boursables respectivement  (Loi  du  13  août  1903). 

«  Voici  un  tableau  du~mouvemcnt  des  caisses  d'épargne  du 
gouvernement  et  des  postes  : 

Dépôts 
(dollars) 

1873    3.207.052 

1843   11.970.237 

1893   24.153.194 

1903  ,   44.255  326 

1906  (31  juillet)   61.853.608 

«  Le  gouvernement  canadien  s'est  aperçu  que  ce  double 
système  de  caisses  d'épargne  était  inutile  et  plutôt  encom- 
brant, cl  il  a  décidé  de  supprimer  graduellement  les  caisses 
d'épargne  dites  «  du  gouvernement  »  pour  les  remplacer  uni- 
quement par  les  caisses  o. 'épargne  du  bureau  des  postes. 

«  11  y  avait,  au  31  décembre  L905,  989  caisses  d'épargne 
postales  et  21  caisses  d'épargne  du  gouvernement. 

«  Ajoutons  enfin  qu'en*vortu  d'un  acte  spécial  passé  àjcel 
effet)  le  23  mai  1901,  le  gouvernement  canadien  a  décidé 
d'établir  au  Canada  un  atelier  pour  la  trappe  des  monnaies. 
Il  s'engage  à  affecter  à  cet  objet  une  somme  annuelle  de 
375.001»  fr.  et  à  se  conformer  aux  indications  des  Lords  com- 
missaires du  Trésor  anglais. 

«  Les  honoraires,  droits,  taxes,  etc.,  reçus  par  la  Monnaie, 
seront  versés  entre  les  mains  du  ministre  des  Finances  et 
Receveur  général,  1 1  déposés  à  la  Caisse  du  Revenu  consolidé 
du  gouvernement  canadien. 

«  Dans  l'été  de  1906,  un  Ingénieur  anglais  a  été  invité  à  se 
rendre  à  Ottawa  et  à  Philadelphie  (États-Unis),  afin  d'étudier 

les  derniers  perfectionne  nis  d'installations  de  ce  genre,  en 

vue  de  L'établissement  d'une  Monnaie  à  Ottawa.  » 


il)  Von-  l'Economiste  Européen,  w  801. 
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La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  mai  1907  : 

l"janv.  1906  1"  janv.  1907    1"  mai  1907 

En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  654.168.025    692.623.564  691.481.469 

Dollars  d'argent . .  83.736.227      85.377.835  82.528.304 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  110.029.365     124.120.933  121.3iS.701 

Certificats-or   480.939.  Ofô     580.395.199  630.371.839 

—       argent.  463.960.485     467.817.025  469.829.163 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   8.274.884       6.600.829  6.168.758 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.262.091     341.908.353  341.979.242 

Billets  des  Banque* 

Nationales   527.173.475     585.056.585  588.397.549 

Total          2.671.543.571  2.883.900.328  2.932.106.025 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tète 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78  437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1er  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,1a  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1er  janvier  1907,  la  population  était  évaluée*  à 
85. 367-^>D0  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78. 

Au  1er  mai  1907,  la  population  est  évaluée  à  85.8:38.000 
habitants,  et  la  proportion  est  de  34  doll.  16. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &c  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).  • 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

.Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

<2iinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (àNew-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr, 

Japon  5  %  (a  Londres)  

Mexique  a  %  intérieur  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Après  s'être  montré  sans  entrain, 
le  Marché  est  devenu  lourd  sur  presque  toute  la  ligne. 


La  lettre  adressée  mercredi  par  notre  ministre  des  Fi- 
nances -au  Président  de  la  Commission  fiscale  do  la 
Chambre  des  députés,  et  dont  on  a  eu  connaissance 
hier  matin  jeudi,  a  pesé  sur  l'ensemble  de  la  Cote. 
Observons  notamment  que  toutes  nos  grandes  valeurs 
sont  moins  bien  :  Fonds  Nationaux,  Sociétés  de  Crédit 
et  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer. 

Cette  semaine  encore,  en  raison  des  dispositions 
signalées  du  dehors,  aucune  modification  du  taux  de 
l'escompte  n'a  eu  lieu  ni  à  Berlin,  ni  à  Londres,  ni  à 
Paris. 

Allemagne.  —  Le  Reichstag  s'est  séparé  jusqu'en  oc- 
tobre, après  avoir  voté  le  budgqt  de  1008-1909  qui 
sera  équilibré  par  un  emprunt. 

Le  marasme  à  la  Bourse  de  Berlin  persiste  :  le  mar- 
ché a  été  mal  impressionné  par  la  hausse  du  prix  des 
céréales  et  les  nouvelles  défavorables  de  New-York. 

Sur  le  marché  monétaire  on  craint  une  nouvelle  ten- 
sion :  il  n'est  plus  question  d'un  abaissement  du  taux 
de  l'escompte  officiel. 

La  situation  de  la  grande  industrie  se  maintient 
bonne. 

Angleterre.  —  On  a  constaté  un  léger  resserrement 
sur  le  marché  monétaire.  La  situation  à  la  Banque 
d'Angleterre  reste  cependant  satisfaisante. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  sur 
les  conditions  du  travail,  en  avril,  montre  que  la  situa- 
tion continue  à  être  bonne  dans  l'ensemble. 

Nous  publions,  page  GG4,  les  chiffres  du  commerce 
de  l'Angleterre  avec  ses  principales  colonies. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  reste 
calme. 

Autriche.  —  Le  nouveau  Reichsrath,  élu  pour  la  pre- 
mière fois  par  le  suffrage  universel,  est  très  différent 
de  l'ancien.  Il  n'y  a  plus  de  représentants  des  grandes 
nationalités  :  les  deux  grands  partis  en  présence  sont 
les  sociaux  chrétiens  et  les  socialistes. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes  sont  assez  bonnes, 
mais  elles  prédisent  tout  au  plus  une  année  moyenne. 

Le  premier  trimestre  de  l'anrfée  a  été  favorable  aux 
grandes  industries,  surtout  aux  métallurgics. 

Belgique.  —  La  Bourse  a  été  peu  .active  dans  la  der- 
nière semaine;  d'autre  part,  la  hausse  des  prix  des 
céréales  indispose  la  spéculation  locale. 

Le  marché  des  valeurs  congolaises  reste  animé  et 
ferme. 

Les  cours  du  charbon  restent  élevés. 
Le  marché  de  la  verrerie  n'est  pas  satisfaisant  ;  en 
glaceries,  on  est  meilleur. 

Espagne.  —  La  Chambre  travaille  à  la  validation  de 
ses  membres.  Après  qu'elle  sera  constituée,  le  ministre 
des  finances  lira  l'exposé  du  budget,  attendu  avec 
impatience. 

Le  candidat  du  gouvernement  a  été  élu  président  de 
la  Chambre. 

La  question  des  traités^de  commerce  n'ayance  pas. 

A  la  Bourse,  on  semble1  vouloir  réagir  pour  la  liqui- 
dation et  arriver  à  des  cours  meilleurs  :  les  fonds  na- 
tionaux et  les  valeurs  de  Sociétés  sont  déjà  mieux 
tenus. 

Roumanie.  —  Le  budget  des  Chemins  de  fer  rou- 
mains, pour  1907-1908,  accuse  aux  revenus  64.800.000 
francs  et  aux  dépenses  43.168.230.  Il  en  résulte  un 
excédent  de  21.631.770  francs. 

Amérique.  —  Canada.  En  avril  1907,  les  banques 
canadiennes  ont  compensé  320.671 .453  dollars  contre 
879.523.365  en  avril  1906. 

Etats-Unis.  —  Les  Clearing  Eouse  des  Etats-Unis 
ont  compensé,  en  avril  1907,  12.636.909.000  dollars 
contre  12.902.155.000  dollars  en  avril  1906. 

En  1906,  l'importation  des  vins  européens  a  été  de 
7.850.420  litres  contre  6.767.274  litres  en  1905. 

République  Argentine.  —  Le  montant  de  la  Dette 
j  intérieure  s'élevait,  au  31  décembre  1906,  à  38.243.000 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


6iG 


pesos-papier  et  3. 700.000  pesos-or.  La  Dette  extérieure 
Consolidée  était  de  3îi.333.000  pesos-or. 

Uruguay.  —  La  Dette  publique  était  de  127.275.932 
pesos  à  la  tin  de  190(3. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1905  1906,  .le  mouve- 
ment commercial  du  port  de  Bombay  a  été  de  850  mil- 
lions 89.425  roupies,  en  augmentation  de  78.998.662 
roupies  sur  le  mouvement  de  l'exercice  précédent.  ' 

Siam.  —  En  1901,  la  longueur  des  voies  ferrées  était 
de  575  kilomètres,  appartenant  presque  entièrement  à 
l'JOtat.  Le  réseau  a  coûté  à  l'Etat  environ  35  millions 
de  ricaux. 


FRANCE 


La*  Politique.  —  Lettre 'du  Ministre  âse9  Finances  au  Président 
de  la  Commission  de  Législation  fiscale. 

Le  voyage,  à  Lyon,  du  Président  de  la  République, 
s'est  effectué  dans  d'excellentes  conditions. 

La  présence,  dans  cette  grande  cité,  de  plus  de  cent- 
vingt  représentants  de  municipalités  anglaises  et  écos- 
saises"; les  discours  qui  ont  été  échangés  de  part  et 
d'antre  ;  les  paroles  de  paix  qui  ont  été  prononcées-  au 
cours  des  réceptions  traditionnelles  auront  une  bonne 
répercussion  dans  le  pays  et  de  l'autre  côté  de  la 
Manche. 

Le  Chef  de  l'Etat  a  eu  des  formules  heureuses  pour 
répondre  à  toutes  les  allocutions. 

S'adressant  aux  membres  du  Conseil"  général  il  a 
constaté  les  progrès  accomplis  depuis  la  République. 

«  LesConseils~généraux,a-t-il  dit,  étaient,  avant  1870, 
des  assemblées  sans  initiative.  Simples  bureaux  d'enre- 
gistrement d'une  volonté  supérieure,  ils  traînaient  une 
vie  mourante,  à  côté  d'une  administration  dont  la 
toute-puissance  leur  faisait  sentir  le  poids  de  son 
irresponsabilité. 

«  Aujourd'hui,  on  étudie,  on  recherche,  on  con- 
tredit, on  discute.  Là  où  l'on  ne  rencontrait  que  le 
silence,  on  entend  s'élever  la  voix  indépendante  de 
l'intérêt  public.  Entre  les  deux  régimes,  il  y  a  la  diffé- 
rence de  la  servitude  à  la  liberté.  - 

«  Vous  êtes  des  hommes  de  liberté.  Gardez-en  pré- 
cieusement le  dépôt.  C'est  par  elle  que  les  démocraties 
deviennent  grandes  et  fortes,  quand  au  maintien  de 
l'ordre  public  s'ajoute  le  respecL  absolu  de  la  loi.  » 

Devant  les  membres  de  la  Chambre  de  Commerce, 
après  avoir  fait  l'historique  de  leur  vénérable  institu- 
tion ;  après  avoir  déterminé  le  caractère  de  son  action, 
le  Président  a  soulevé  les  applaudissements  lorsqu'il  a 
dit  que  le  gouvernement  entendait  travailler  dans  la 
7>aix  et  pour  la  paix,  au  dedans  comme  au  dehors, 
pour  l'honneur  do  la  République,  la  grandeur  du  pays 
et  le  bien  de  l'iinmnnité. 


•  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  vient  d'adresser  à 
M.  Camille  Pellelun,  président  de  la  Commission  de  législa- 
tion lisait",  mu  longue  lettre,  nu  cours  de  laquelle  il  iusist<- 
'sur  lu  point  qu'il  n'y  a  jamaiscude  désaccord  entre  la  Con- 
nu.sa  i  m  et  le  gouvernement,  et  que  les  divergences  do  vues 
n'ont  porté  que  sur  des  queslions  secondaires.  Eu  voici  les 
passades  principaux  : 

"l.  i  Commission  a  tout  d'abord  parfaitement  aporruquo les 
crainl.iH  qu'un  essaie  de  semer  parmi  1rs  mmmerranls  et  les 
industriels  en  agitant  à  leurs  yeux  le  spectre  de  l'inquisition 
ne  reposent  sur  aucun  fondement.  KUe  a  compris  qu'on  pou- 
vaii  ■  .  iluei  Si  taxer  les  bénéfices  commerciaux  sans  ingé- 
i  '  m- ■  du  fisc  dans  les  all'aircs  do  chacun,  substituer  on  un 
ni'-i  au  régime  si  inégal  des  patentes  un  système  d'imposi- 
tion plus  équitable  el  plus  souple,  n'impliquant  ni  vexation 
ni  inquisition.  Tour  rassiuer  pleinement  les  esprits  lCB  plus 
'"'"il  ,  e||,.  ;,  B  «pendant  invité'  le  gouvernement  :'i  juc'eiser 
T.lui  exactement  el  h  circonscrire  plus  étroitement  les  règles 


d'assiette  et  de  constatation  do  la  matière  imposable.  "C'est  un 
des  points  sur  lesquels  j'ai  été  heureux  de  répondre  à  son 

appel. 

«  Elle  a  également  compris  que  la  surveillance  des  maisons 
de  banque  privées  devenait  une  nécessité.  On  ne  saurait  en 
efl'et  songer  à  laisser  des  collectivités  d'impôts,  comme  vont 
le  devenir  tous  les  banqufers,  en  dehors  d'un  contrôle  admi- 
nistratif qui  n'épargne  aucun  do  ceux,  officiers  publics, 
assujettis  de  la  régie, etc., auxquels  les  lois  fiscales  ont  dévolu 
la  mission  de  retenir  l'impôt.  Je  ne  méconnais  certes  pas  que 
l'assimilation  complète  des'  banques  privées  aux  établisse- 
ments de  crédit  ne  soulève  des  objections  d'une  certaine 
portée,  et  je  ne  me  refuserai  pas  formellement  à.  l'examen 
des  propositions  qui  pourraient  m 'être  faites  à  ce  sujet,  à  la 
condition  toutefois  qu'elles  présentent  pour  le  Trésor  des 
garanties  au  moins  équivalentes.  Mais  je  ne  puis  pas  ne  pas 
inviter  chacun  à  comprendre  que  l'immense  développement 
des  valeurs  mobilières  qui,  comme  jadis  la  terre  à  l'époque 
des  physiocrates,  représente  aujourd'hui  la  majeure  partie 
de  la  fortune  publique,  implique  fatalement  des  mesures  de 
surveillances  nouvelles  dont  il  n'y  a  pas  lieu  d'être  surpris. 

<•  Enfin,  vous  avez  estimé  avec  moi  qu'il  n'y  avait  rien  d'ex- 
cessif à  exiger  des  établissements  de  crédit  ayant  des  succur- 
sales à  l'étranger  qu'ils  les  utilisent  exclusivement  pour  le 
jeu  de  leurs  opérations  normales,  de  telle  façon  qu'en  aucun 
cas  leur  clientèle  ne  puisse  en  tirer  parti  pour  se  soustraire 
à  l'impôt.  Toutefois,  le  souci  que.  j'ai  d'éviter  toute  prescrip- 
tion qui  ne  serait  pas  rigoureusement  indispensable  me  con- 
duit à  écarter  du  texte  de  la  loi  l'obligation  de  mentionner 
les  envois  de  fonds  au  répertoire  sur  lesquels  les  Sociétés  de 
crédit  doivent  relater  toutes  les  opérations  de  leurs  succur- 
sales. De  ces  envois,  qui  peuvent  se  présenter  chaque  jour 
en  nombre  considérable  et  dont  l'énoncialion  occasionnerait 
par  suite  un  surcroit  de  travail,  il  ne  semble  pas,  après  mûre 
rélléxion,  que  le  fisc  puisse  tirer  d'indications  utiles. 

«  On  sait  à  quels  scrupules  le  gouvernement  avait  obéi  en 
reculant  devant  l'extension  du  «  stoppage  »  aux  arrérages  de 
la  dette  publique,  préférant  s'astreindre,  comme  le  remar- 
quait l'exposé  des  motifs,  «  à  une  complication  d'écritures  et 
de  perception  ».  Puisque  la  commission  ne  voit  pas  d'incon- 
vénient grave  à  assimiler  la  rente,  au  point  de  vue  de  la  per- 
ception de  l'impôt,  aux  autres  valeurs  mobilières,  je  ne  ferai 
nulle  difficulté  de  m'eugager  dans  cette  voie.  Je  n'éprouve, 
d'ailleurs,  aucun  embarras  a  reconnaître  que  le  système 
proposé  est  plus  simple  et  plus  logique  que  celui  qui  avait 
été  prévu  dans  le  projet.  J'observerai  simplement  qu'il  ne 
parait  pas  nécessaire  de  prôserire,  comme  le  suggérait  la 
commission,  l'apposition  de  timbres  mobiles  sur  les  borde- 
reaux de  coupons.  » 

«  Dans  un  autre  ordre  d'idées,  j'estime  avec  la  commission 
qu'il  serait  excessif  d'atteindre  pour  l'ensemble  de  leurs  reve- 
nus des  étrangers  qui  viennent  seulemeut  passer,  chaque 
année,  quelques  semaines  ou  quelques  mois  en  France,  et 
que  nous  devons  uous  garder  d'éloigner  de  notre  pays.  » 

«  Je  n'ignore  pas,  conclut  M.  Caillaux,  que  la  Commission 
m'a  invité  à  élever  jusqu'à  8  et  10  0/0  le  taux  de  l'impôt 
global.  Mais  je  ne  saurais  la  suivre  dans  cette  voie  et  je  liens 
à  le  nettement  déclarer.  D'autre  part,  les  calculs  faits  pal- 
mes services  établissent  que  le  maximum  de  recettes  supplé- 
mentaires qu'on  serait  eu  droit  d'espérer  de  ce  chef  no  dépas- 
serait pas  15  millions".  Ccst  là  une  somme  relativement  fai- 
ble dont  il  est  d'ailleurs  beaucoup  plus  facile  de  faire  état 
sur  le  papier  que  de  recouvrer  dans  la  réalité.  J'ai,  pour  ma 
part,  l'intime  conviction  que  ces  mesures  seraient  illusoires 
au  point  de  vue  du  rendement,  les  grandes  fortunes  ayant, 
pour  échapper  à  l'impôt,  des  facilités  particulières.  Elles 
n'auraient  d'autre  résultat  que  de  justifier  certaines  des  ap- 
préhensions qui  sesonl  fait  jour;  elles  apparaîtraient  comme 
une  menace  à  l'égard  des  capitaux  qu'il  est  dans  nos  doctrines 
économiques  de  considérer  comme  un  élément  essentiel  de 
l'activité  et  de  la  prospérité  des  Sociétés.  J'ai  dit  rT la  tribune 
à  diverses  reprises  que  l'on  ne  pouvait  et  que  l'on  ne  devait 
songer  à  faire  de  l'impôt  nue  sorte  de  rouleau  compresseur 
qui  passerai!  sur  les  «rosses  forlunes,  et  je  suis  assuré  que 
La  très  grande  majorité  île  mes  collègues  partagent  ce  senti- 
ment. » 

(i  Nous  sommes  donc  conduits  par  la  force  même  des  choses 
à  demander  aux  classes  moyennes  les  sommes  nécessaires 
pour  faire  face  aux  nouveaux  dégrèvements  proposés,  et 
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cette  constatation  est  bien  faite  pour  nous  rendre  circons- 
pects en  matière  de  déductions  et  d'exemptions.  » 

«  Peut-être,  un  jour,  quand  nos  projets  de  réforme  seront 
devenus  une  réalité,  le  pays  aura-t-il  la  satisfaction  de  voir 
que  nos  prévisions  prudentes  à  dessein  se  trouvent  large- 
ment dépassées.  Alors,  mais  alors  seulement,  le  Parlameul 
pourra  sans  hésitation  disposer  des  excédents  obtenus  en 
faveur  de  tous  ceux,  petits  propriétaires  et  petits  commer- 
çants^ (fui  paraîtront  dignes  de  nouveaux  ménagements. 
Mais  ce  n'est  pas  aujourd'hui,  en  l'absence  de  statistiques 
rigoureusement  certaines,  qu'un  ministre  soucieux  de  ses 
devoirs  et  de  ses  responsabilités  peut  s'exposer  à  compro- 
mettre les  finances  du  pays.  Il  entend,  au  contraire,  avec  vos 
collègues  et  vous,  monsieur  le  président,  donner  au  système 
fiscal  de  la  France  plus  de  vigueur  et  do  souplesse,  en  même 
temps  qu'il  veut  réaliser  la  grande  œuvre  de  justice  que  le 
parti  républicain  s'est  engagé  à  faire  aboutir.  » 

Le  Joui  ital  officiel  a  publié,  le  17  niai,  la  liste  des  ré- 
compenses décernées  aux  exposants  français,  à  l'Exposition 
Internationale  de  Milan,  en  1906. 

M.  Aristide  Briand,  ministre  de  l'Instruction  publi- 
que, a  présidé,  le  17  mai,  la  cérémonie  organisée  à  l'occasion 
du  vingt-cinquième  anniversaire  de  la  création  des  lycées  de 
jeunes  fill-s. 

•»w  La  Commission  sénatoriale  du  rachat  des  chemins  de 
fer  de  l'Ouest  a  adopté  les  conclusions  de  son  rapporteur. 

vw,  Le  Président  de  la  République  s'est  rendu  à  Lyon,  le 
samedi,  18  mai,  pour  présider  les  fêles  qui  étaient  données  du 
13  au  20  mai  dans  cette  localité.  M.  Failières  était  accompa- 
gné de  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  de  M.  le  géné- 
ral Picquart,  ministre  de  la  Guerre:  de  M.  Ruau,  ministre 
de  l'Agricultiu  e  et  de  M.  Douinergue,  ministre  du  Commerce. 
La  visite  du  Chef  de  l'Etat  et  des  Ministres  a  coïncidé  avec 
la  présence  à  Lyon  des  délégations  de  Manchester,  d'Edim- 
bourg, de  Glascow,  de  Salford,  de  Iladcrsfield  et  de  Leàth. 

vw.  M.  Gayot-Dîssaigne,  ministre  de  la  Justice,  et  le  gé- 
néral Picquart,  ministre  de  la  Guerre  —  ce  dernier  ayant 
quitté  Lyon  —  ont  présidé  le  concours  de  gymnastique  donné 
à  Clerniont-Ferrand,  le  19  mai.  M.  Clemenceau  a  rejoint  ses 
collègues  le  20  mai,  et,  à  l'occasion  delà  clôture  du  concours, 
il  a  prononcé  un  grand  discours. 

M.  Failières,  venant  de  Lyon,  est  rentré  à  Paris  lundi 
soir,  à  onze  heures. 

-w*.  Le  21  mai  les  membres  de  l'Unrversité  de  Londres  ont 
été  reeus  solennellement  à  la  Sorbonne,  puis  à  l'Hôtel  do  Ville. 

•v~*  Dans  sa  séance  du  21  mai,  la  Chambre  a  abordé'  la  dis- 
cussion delà  loi  sur  la  liberté  et  sur  la  sincérité  du  vote. 

•w».  La  Commission  des  octrois  a  entendu,  le  22  ma',  au 
Palais-Bourbon,  une  délégation  du  Congrès  des  maires  des 
grandes  villes  de  France. 

•vw  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  fait  approuver 
par  le  Conseil  des  ministres,  qui  s'est  tenu  le  22  mai,  le  texte 
du  projet  de  loi,  dont  les  dispositions  ont  pour  objet  de  re- 
médier à  la  mévente  des  vins. 

-wv  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  a  offert,  dans  la 
soirée  du  22  mai,  un  dîner  aux  membres  du  Corps  diplom* 
tique. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C< 
du  23  au  29  avril  1907  (17'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


14 


2.9|r, 
9.435 
813 
3.7GÙ 
5.357 
7  312 
i.îiTl 
3.835 
898 
1.386 
296 
925 
1U3 


Recettes  brutes 
des  années 


1907 

1906 

1907 

1906 

917 

t.  024 

16. 668 

16.636 

9. 880 

9.830 

151  138 

153  tiiO 

■iw 

223 

3  631 

3  t06 

i.585 

4  3',.i 

78  099 

75  3t5 

3.639 

4  80D 

5»  OU 

-s.  127 

5  1(26 

5  009 

77  452 

75  423 

4.137 

3.87; 

60.93-; 

62  926 

2.288 

3i  980 

34.643 

207 

180 

3.160 

2  8'.0 

33j 

249 

4  190 

3  239 

79 

"5 

1.177 

1.10S 

91 

79 

1316 

1  258 

27 

2s 

404 

411 

Différenct! 
P'  1907 


32' 
4.070 
625 
2.  Î34 

t. au 

2.U29 
4  010 
337 
290 
931 
69 
58 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Economique  et  Financière 
JAPON 

après    la    G-  uerre  1 


J\.  —  Les  Banques  et  la  circulation 
monétaire  au  Japon 

(Suite) 

A  la  fin  de  1895,  pour  une  circulation  totale  de 
'180.336.815  yens,  la  circulation  gagée  par  la  ré- 
serve métallique  représentait  seulement  60.37' 1.79'; 
yens,  dont  28.859.997  millionsd'argent  ;  sur  le  sur- 
plus, la  Banque  du  Japon,  après  déduction  des 
85  millions  librement  autorisés,  payait  La  rede- 
vance de  5  0/0  pour  3'i. 9li6. OIS  yens. 

En  1904  et  1905,  le  montant  de, la  circulation 
fiduciaire  fut  considérablement  augmenté,  en 
raison  des  besoins  créés  par  la  guerre  avec  la 
Russie.  C'est  ainsi  que  le  montant  du  papier  émis 
passa  brusquement  de  232. 920. 563  yens  en  1903  à 
286.625.752  yens  en  lOO'i  pour  atteindre  312  mil- 
lions 790.819  vens  à  la  fin  de  1905.  Sur  ces  deux  der- 
niers chiffres," 26.259.000  yens  en  1004  et  35.218.000 
yens  en  1905  représentent  les  envois  de  billets  de 
banque  en  Corée,  Mandchourie,  et  autres  points  du 
champ  des  opérations  de  guerre.  Les  deux  années 
1904  et  1905  se  trouvant,  comme  on  le  voit,  dans 
des  conditions  anormales,  nous  prendrons  comme 
termes  de  comparaison  -les  chiffres  de  1903,  qui 
devient  ainsi  la  dernière  année  pour  laquelle  on 
possède  actuellement  des  statistiques  officielles. 

A  la  fin  de  1903,  la  circulation  fiduciaire  totale 
s'élevait  à  232.920.563  yens,  et  la  réserve  métalli- 
que atteignait  ll(i. 962. 184  yens  d'or;  ce  qui  revient 
à  dire  que  la  circulation  gagée  par  les  rentes,  bons 
du  Trésor,  valeurs  et  effets  de  commerce,  se  trou- 
vait inférieure  de  4.041.621  yens  à  la  limite  libre- 
ment autorisée  de  120  millions  de  yens. 

La  qualité  de  la  circulation  fiduciaire  japonaise 
s'était  donc  sérieusement  améliorée  entre  1895 
et  1903. 

L'Administration  japonaise  recense  chaque  an- 
née le  stock  monétaire  existant  dans  le  pays  par 
les  procédés  en  usage  aux  Etats-Unis,  et  voici  les 
résultats  de  ce  recensement  pour  les  années  1890, 
1896  et  1905. 

Stock  monétaire  japonais 

[Milliers  de  yens>) 


Désignation 

1890 

1896 

1905 

Argent  dans  le  pays  . . 
—    à  la  Banque  . . . 

Total  de  l'argent. . . 
Total  général  

16.272 
24.904 

12.811 
90.935 

51.464 
115.595 

*P.286 

103.746 

167.159 

39.554 
19.629 

74.::06 
41.795 

74.083 

59.183 

116.001 

74.085 

100.449 

a 19. 747 

241.144 

'1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°s  784  à  790, 792  à  795,  798 
à  800. 
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Ce  tableau  nous  permet  de  discuter  les  consé-  * 
quences  de  la  réforme  monétaire  de  1897  :  Entre 
1896  et  1902,  le  stock  d'or  du  Japon  a  augmenté  de 
93.621.000  yens  ;  mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue 
qu'en  1896,  le  yen  d'or,  encore  sous  le  régime  de 
la  loi  de  1871,  pesait  1  gramme  667  au  titre  900"1CS 
et  valait  exactement  5  fr.  16. 

Avec  la  réforme  de  1897,  le-  yen  d'or  a  été 
dévalué  de  la  moitié,  ce  qui  revient  à  dire 
que  son  poids  de  fin  à  900"'es  et  sa  valeur  ont  été 
ramenés  à  0  gramme  833  et  à  2  fr.  58;  par  consé- 
quent le  stock  d'or  japonais,  qui  valait  535.329.o0ii 
francs  en  1896,  ne  vaut  plus  que  131. 012. 000  francs 
en  1905,.  malgré  "l'augmentation  nominale  de  63 
millions  313.000  yens  constatée  par  le  tableau  ci- 
dessus. 

La  diminution  est  encore  plus  sensible  pour 
les  vens  d'argent:  En  1896,  le  yen  d'argent  valait 
2  fr.  73  d'or,  soit  314  682.000  francs  d'or  ;  en  1905, 
les  74.085.000  yens  d'argent  existant  dans  le  pays 
ne  représentent  à  peine  que  188.917.000  francs 
d'or.  Il  s'ensuit  que,  malgré  la  réforme  monétaire 
de  1897,  qui  a  doté  le  Japon  de  l'étalon  d'or,  le 
stock  métallique  de  ce  pays  n'avait  plus,  à  la  fin 
de  1905,  qu'une  valeur  totale  de  619.929.000  francs, 
contre  850.011.000  francs  à  la  fin  de  1896. 

Le  cours  du  change  japonais  sur  l'étranger  s'est 
cependant  maintenu  aux  environs  de  la  parité 
établie  par  la  réforme  de  1897,  ainsi  qu'en  témoigne 
le  tableau  ci-après  : 

Cours  du  Yei  Japonais  de  Yokohama  sur  l'étranger 

Shanghaï 


Moyenne 
des  années 


1803. 
1894. 
1895. 
1896. 


1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 


Paris 
Francs 


3.22 
2  63 
2.65 
2.73 


2.56 
2.55 
2.58 
2.55 
2.55 
2.57 
2.57 
2.54 
2.55 


Londres 
Sh.  d. 


N.-York 
Dollar- or 


Berlin 
Marks 


Parité  yen  d'aryen  t  =  S  fr.  1 6 


2.067 
2.012. 
2.013 
2.020 


0.621  l 

0  508 
0.512 

0  527 


2.59 
2.12 
2.14 
2.21 


Parité  du  yen  d'or 

2.004 
2.(03 
2  0  )6 
2.003 
2.003 
2.006 
2.005 
2.032 
2.003 


0.493 
0.491 
0.498 
K.493 
0.494 
0.498 
0.498 
0-492 
0.495 


2  fr.  58 

2.07 
2.06 
2.09 
2.07 
2.07 
2.08 
2.09 
2.06 
2.1? 


Taél  arg. 


0.719 
0.725 
0.715 
0.722 


0.754 
0.7^6 
0.755 
0.721 
0.752 
0.8G6 
0.8oi 
0.779 
0.748 


Malgré  les  énormes  dépenses  d'ordre  extérieur 
que  le  Japon  a  effectuées  depuis  18!)7,  pour  son 
expansion  militaire  et  maritime  et  sa  prépa- 
ration de  la  guerre  avec  la  Russie,  et  malgré  le 
déficit  de  sa  balance  commerciale,  qui  a  atteint 
le' total  de  573  millions  de  yens  on  1.478  millions 
de  lianes  pour  la  période  1896-1905:  le  Japon  a  pu 
conserver  son  change  sur  l'étranger  aux  environs 
du  nouveau  pair  2  fr.  58  d'or;  mais  ce  résultat  n'a 
été  obtenu  que  grâce  :  1"  au  règlement  de  l'indem- 
nité de  guerre  chinoise,  qui  a  donné  au  gouverne- 
ment «lu  Mikado,  en  principal  el  intérêts,  une 
somme  de  365.529.067  yens  d'or  ou  942  millions 
de  francs  environ  ;  2"  aux  divers  emprunts  qui 
ont  été  émis  à  l'étranger,  et  dont  le  montant  attei- 
gnaiti  ail  31  mars  1906,  970.410.310  yens,  soit  plus 
de  2.501)  millions  de  francs. 

Sans  ces  3.442  millions  de  francs  de  recettes 
extraordinaires  d'or,  ie  Japon  n'aurait  pu  ni  main- 
tenir son  change  au  nouveau  pair,  ni  faire  face 
aux  énormes  dépenses  de  ces  dernières  années, 
puisque,  en  fin  décompte,  La  valeur  réelle  de  son 


stock  monétaire  intérieur  a  diminué  d'environ 
230  millions  de  francs  entre  1896  et  fin  1905,  et 
que  l'ensemble  de  sa  dette  publique  s'est  accru, 
pendant  la  même  période,  de  1.500  millions  de 
yens,  ou  3.870  millions  de  francs,  sans  compter 
l'augmentation  des  dettes  locales  ou  municipales, 
dont  le  total  s'élevait  à  63  millions  de  yens,  fin 
1905,  contre  10  millions  de  yens  en  1896. 

Quoi  qu'il  en  soit  de  la  situation  monétaire  et 
financière  du  Japon,  sur  laquelle  nous  reviendrons 
plus  en  détail  quand  nous  ferons  l'historique  de 
ses  finances  publiques,  il  convient  de  reconnaître 
que  la  Banque  du  Japon  a  rendu  un  grand  service 
au  pays  en  liquidant  l'ancien  papier-monnaie 
inconvertible  et  en  lui  donnant  une  large  circula- 
tion fiduciaire,  laquelle  a  remédié,  dans  une  cer-" 
taine  mesure,  à  l'extrême  pénurie  du  stock  moné- 
taire national  :  ce  qui  a  permis  aux  banques  ordi- 
naires de  développer  leurs  moyens  d'action  et  de 
faire  face  aux  nouveaux  besoins  du  commerce  et 
de  l'industrie  indigènes. 

n  1893,  il  n'y  avait  dans  tout  le  Japon  que  133 
banques  nationales,  ayant  un  capital  versé  de 
48.416.100  yens;  604  banques  ordinaires  avec  un 
capital  versé  de  31.030.218  yens;  24  banques 
d'épargne  et  566.500  yens  de  capital  versé  ;  enfin,  la 
Banque  du  Japon  et  la  Speric  Bank  de  Yokohama 
disposant  respectivement  d'un  capital  versé  de 
10  millions  et  4.500.000  yens.  Soit,  au  total,  762 
établissements  représentant  un  capital  versé  de 
84.512.848  yens. 

A  Ja  fin  de  1905,  le  nombre  et  le  capital  des 
banques  japonaises  s'établissaient  ainsi  : 


Situation  des  Banques  japonaises  en  1905 


Désignation 


Banque  du  Japon 

Specie  Bank  

Banques  : 

ordinaires  

d'épargne*  

Agric.  et  Indus  t. 

Hypol  hécaire. . . 

de  Formose 

de  Colonisation. 

Industrielle  

Totaux . . 


Nombre 

d'eta- 
blissem. 


1 
1 

1.713 
475 
46 
1 
1 
1 
1 


Î.210 


Capital  social 
Autorisé  Versé 


Yens 
30.000.000 
•24  000.000 

319.859.400 
63.253.600 
28.520.000 
10.000  000 
5. Oi  0.000 
3  010.000 
10.000.000 


523.o3b.000 


Yens 
30.COO.000 
18.O0O.CO0 

252.027.131 
:  8.504.417 
28.257.405 
3.250.000 
2..r0J.000 
3.000  O00 
5.000.000 


Fonds 

de  - 
réserve 


Yens 
18.800.000 
11.019.355 

56.280.556 
7.095.929 
3.202.430 
C00.925 
465.000 
146.200 
294.100 


080. 503. 953 93.;;  04. 495 


En  l'espace  de  treize  ans,  le  nombre  des  éta- 
blissements de  crédit  japonais  a  donc  augmenté' 
de  1.478,  et  leur  capital  versé,  de  296.056.105  m  us. 
soit  environ  764  millions  de  francs. 

Mais  ce  qui  a  le  plus  particulièremenl  pro- 
gressé pendant  ladite  période,  c'est  le  mouvement 
d'affaires  des  banques  japonaises  prises  dans  leur 
ensemble.  En  1893,  le  mouvement  des  fonds  de 
toutes  ces  banques  réunies  avait  à  peine  atteint 
2.601.392.000  yens,  tandis  qu'en  1904,  les  2.240 
établissements  portés  au  tableau  précédent  ont  eu, 
avec  un  capital  verse  de  380  568.953  yens,  an  mou- 
vemeni  général  de  fonds  de  20.370.705.000  s  ens. 

A  joutons,  qu'A  la  fin  du  premier  semestre  1905, 
les  2.210  banques  japonaises  avaient  1 . 121.91 1  -550 
yens  de  dépôts  el  que  leur  portefeuille  d'avances 

etd'escompte  s'élevait  à  1.163.877.644 yens,  donl 
663.458.476  pour  les  avances  el  500.419.168 pour 
l'escompte. 

A  la  fin  de  1896,  le  montant  total  des  dépôts  des 
1  ::))  banques  existant  alors  au  .lapon  ne  dépassai! 
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pas  429.7i0.1!»0  yens  el  l'ensemble  de  leur  porte- 
feuille d'avances  et  d'escompte  atteignait  à  peine 
500  millions  de  yens. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LA  MÉVENTE  DES  VINS 


I.  —  Les  Causes  de  la  Mévente.  —  Les  Remèdes 
proposés. 

Quelles  sont  les  véritables  causes  de  la  mévente 
actuelle  des  vins  ordinaires  français  ?  La  fraude 
et  l'augmentation  considérable  de  la  production 
survenue  depuis  une  dizaine  d'années  en  France  et 
en  Algérie. 

Entre  1897  et  1906,  les-  deux  productions  réunies 
se  sont  élevées  de  36.719.000  à  5&9S400Û  hectolitres, 
-soit  une  augmentation  annuelle  de  22.265.000  hec- 
tol'fres.  Mais  la  comparaison  entre  les  deux  années 
extrêmes  de  la  période  ne  donne  qu'une  idée  incom- 
plète de  l'augmentation  réelle  à  cause  de  la  variabi- 
lité ûYs  récoltes  :  En  prenant  pour  base  d'apprécia- 
tion la  moyenne  annuelle  des  trois  premières  et  des 
trois  dernières  années  de  la  période  observée,  on  se 
rapproche  de  plus  près  de  la  réalité  : 

PRODUCTION 

Années             Française   Algérienne  Totale 
_    •     

(En  milliers  d'hectolitres) 

1897    32.351  4.368  36.719 

1898    32.282  5.222  37.504 

1899    47.908  4.618  52.556 

Totaux    112.541         11.238  126.77'J 

Moye'nnes  annuelles  37.514  4.746  42.260 

1904    66.017  7.916  73.93} 

1905    56.666  7.740  64.406 

1906    52.079  6.905  58.984 

Totaux    174.762         22.561  197.323 

Moyennes  annuelles  58.254  7.520  65.774 

Augmentation  de  lu  moyenne  annuelle  Triennale  : 

Moyennes  France       Algérie  Totale 

1904-1906    58.254  7.520  65.774 

1897-1899    37.514  4.746  42.260 

En  plus  :    20.740  2.774  23.514 

-ou    55,2  %         58,4  %         55,6  % 

Ainsi,  la  production  moyenne  annuelle  de  la  pé- 
riode triennale  1904-1905-1906  s'est  élevée,  pour  la 
France  et  l'Algérie  réunies,  à  65.774.000  hectolitres, 
contre  seulement  42.260.000  hectolitres  pour  la  pé- 
riode triennale  1897-1898-1899,  soit  une  augmenta- 
tion réelle  de  23.514.000  hectolitres  ou  55,6  %. 

Constatons,  en  passant,  que  plus  des  deux  tiers 
des  vins  algériens  sont  importés  en  France,  où  ils 
entrent  en  franchise.  Nous  pouvons  même  ajouter 
qu'ils  constituent  actuellement  la  presque  totalité 
de  nos  importations  en  vin-s  ordinaires. 

Pour  avoir  la  quantité  exacte  des  vins  offerts  à 
la  consommation  française  dans  le  courant  d'une 
année  quelconque,  il  suffît  d'ajouter  à  la  produc- 
tion nationale  le  nombre  des  hectolitres  importés 
annuellement  d'Algérie  ou  de  l'étranger  et  de  dé- 
duire de  ce  total  le  nombre  des  hectolitres  exportés 
pendant  la  même  période. 


Pour  les  deux  périodes  triennales  observées,  on 
obtient  les  résultats  suivants  : 

Importations  Quantité* 

nettes  offertes 

déduction  ;'i  la  consom- 

Annéos                 Production       faite  des  million 

française     exportations  française 

(En  milliers  d'hectolitres) 

1897    32.351  G.619  38.970 

1898    32.282  8.012  4(1.294 

1899    47.908  7.762  55.670 

Totaux    112.541         22.393  134.934 

Moyennes  annuelles  37.513  7.105  14.978 

1904    66.017  5.9:31  71.948 

1905    •       56.666  3.102  59.768 

1906    52.079  4.366  56.445 

Totaux    174.762         13.399  188.161 

Moyennes  annuelles  58  264  4.466  62.720 

Les  importations  nettes  ont  fortement  diminué 
depuis  la  reconstitution-  du  vignoble  français,  mais 
ce  n'est  pas  au  détriment  de  l'Algérie,  ainsi  qu'en 
témoigne  le  petit  tableau  suivant  : 

Importations  totales  des  oins  ordinaires  en  France. 
Pays  de  provenance  l.SSG  18*3  190H 

(En  milliers  d'hectolitres) 

Algérie    187        3.211  5.387 

Espagne    6.319         4.197  84 

Italie    1.907  14  14 

Pays  divers    2.175  169  '  35 

Totaux    10.888         8.391  5.520 

Ce  tableau  donne  les  importations  des  vins  ordi- 
naires seulement,  sans  déduction  des  exportations. 

* 

tf  * 

Des  tableaux  précédents,  il  résulte  donc  qu'avec 
la  production  actuelle,  française  et  algérienne,  il 
est  offert  chaque  année  à  la  consommation  fran- 
çaise une  moyenne  de  63  millions  d'hectolitres  de 
vins  environ,  TAlgérie  conservant  pour  sa  consom- 
mation locale  un  peu  plus  de  2.500.000  hectolitres. 
Ces  chiffres  ne  comprennent  pas,  bien  entendu,  les 
vins  de  sucre  que  l'on  fabrique  encore  clandestine- 
ment et  les  mouillages  pratiqués  chez  certains  mar- 
chands de  gros  et  de  détail,  dont  on  ne  ,peut  évaluer 
l'importance. 

Mais  quelle  est  la  capacité  de  la  consommation 
française?  D'après  la  statistique  du  Ministère  des 
finances,  les  droits  de  circulation  payés  pour  la 
campagne  1905-1906  ont  porté  sur  42.500.000  hecto- 
litres ;  si  l'on  ajoute,  à  ce  volume,  le  vin  consommé 
en  franchise  par  les  producteurs  :  soit  environ  10 
millions  d'hecto'itres,  on  arrive  à  une  consomma- 
tion globale  de  52.500.000  hectolitres,  en  supposant 
que  les  42.500.000  hectolitres  ayant  payé  les  droits 
de  circulation  aient  été  entièrement  bus,  ce  qui 
n'est  pas  bien  certain,  car  les  stocks  commerciaux 
semblent  s'être  élevés  pendant  ,1a  campagne  1905- 
1906. 

Selon  nous,  la  consommation  de  la  France  ne 
doit  pus  dépasser  sensiblement  50  millions  d  hecto- 
litres, alors  que  les  offres  de  la  production  fran- 
çaise et  algérienne  atteignent  près  de  63  millions 
d'hectol  itres. 

En  supposant  que  ce  dernier  chiffre  se  réduise 
de  4  à  5  millions  pour  les  déchets  et  les  vins  avariés 
employés  à  la  distillation,  il  existerait  donc  un  ex- 
cédent de  la  production  sur  la  consommation  d'au 
moins  8  millions  d'hectolitres,  soit  un  peu  plus  de 
12  %  de  la  production  vihieole  totale  de  la  France 
et  de  l'Algérie. 

Cet  excédent,  venant  s'ajouter  à  la  fabrication 
clandestine  des  vins  de  sucre,  aux  mouillages  dont 
nous  parlions  plus  haut  et  aux  stocks  anciens  exis- 
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tant  dans  le  commerce  ou  dans  les  chais,  explique 
trop  nettement  la  mévente'  des  vins  naturels  pour 
qu'il  soit  nécessaire  d'insister  sur  ce  point. 

L'offre  des  producteurs  "dépassant,  de  beaucoup, 
la  demande  des  commerçants  en  vins,  les  commer- 
çants sont  donc  très  naturellement  les  maîtres  du 
marché  vinicole  ;  et  ce  qui  aggrave  considérable- 
ment la  situation  des  producteurs,  c'est  qu'au  mo- 
ment des  vendanges,  un  certain  nombre  d'entre 
eux,  n'ayant  pas  les  moyens  de  loger  toute  leur 
récolte,  se  trouvent  dans  l'obligation  de  vendre,  à 
n'importe  quel  prix,  leurs  excédents  aux  marchands 
de'  gros. 

Ces  excédents,  achetés  à  raison  de  3  ou  4  francs 
l'hectolitre  (et  quelquefois  moins  cher)  travaillés 
ensuite  par  d'habiles  coupages,  sont  rapidement 
mis  à  point  et  viennent  prendre  dans  la  corasom- 
niation,  dès  le  début  de  la  campagne,  la  tête  de  la 
récolte  nouvelle  dont  ils  déprécient  la  valeur. 

Dans  l'état  actuel  des  choses,  les  producteurs  isont 
dune  sans  défense  contre  le  commerce  et  leur  situa- 
tion ne  pourra  être  améliorée  que  par  une  régulari- 
sation méthodique  de  la  production  elle-même. 


On  a  songé,  dans  ces  derniers  temps,  à  constituer 
dans  le  midi  de  la  France  des  organismes  pour  la 
vente  des  vins  dans  le  genre  de  ceux  qui  existent 
aux  Etats-Unis  pour  le  blé,  le  coton,  le  fer  et  l'acier: 
Ce-  institutions  sont  pratiquement  impossibles'  au 
point  de  vue  vinicole,  non  seulement  à  cause  des 
■capitaux  énormes  qu'il  faudrait  y  engager,  mais 
surtout  en  raison  cle  la  nature  du  produit. 

A  peu  de  chose  près,  tout  le  blé  ou  tout  le  coton 
récolté  dans  un  même  Etat  de  l'Amérique  du  Nord 
se  ressemble,  peut  s'emmagasiner*  et  se  conserver 
longtemps  dans  de  vastes  docks  pour  être  vendu  en 
commun  quand  les  dispositions  du  marché  sont 
favorables.  Pour  -le  vin,  c'est  une  toute  autre  ques- 
tion, car  non  seulement  ce  produit  demande  des 
«oins  très  délicats  pour  être  conservé,  mais  chacun 
sait  que  chaque  terroir  a  son  vin  spécial  et  que  la 
récolte  de  deux  propriétaires,  situés  dans  la  même 
commune,  produisant  une  même  quantité  de  vin, 
présente  une  valeur  marchande  absolument  diffé- 
rente selon  les  cépages*  employés,  remplacement 
des  vignes  et  la  manière  dont  la  fabrication  est 
faite. 

Un  certain  nombre"  de  gros  producteurs  pourront 
se  syndiqueir  pour  me  vendre  leurs-  vins,  qu'à  un 
prix  < 1 1- 1 o i i 1 1 1 ■ .  mais  en  présence  de  la  surproduc- 
tion existante,  leur  tentative  n'aboutira  qu'à  faci- 
liter l'écoulement  des  vins  non  syndiqués  et  ils  con- 
.  ;  nuit,  iBuais  produits  en  cave  jusqu'au  moment 
où  la  nouvelle  récolte  les  obligera  à  s'en  débarras- 
ser à  vil  prix,  si  cette  nouvelle  récolte  est  plus  abon- 
dante ou  seulement  égale  à  la  précédente. 


Le  problème  de  lu.  mévente  du  vin  ne  se  poserait 
point,  si  La  fraude  était  supprimée  et  s'il  n'v  avait 
mi  excédent  aussi  considérable  de  la  production 
sur  la  consommation  ;  il  faut  donc  trouver  le 
looven,  tout  eu  poursuivant  énergiquement  les 
fraudeurs,  d'établir  un  équilibre  stable  entre  l'offre 
i  [a  demande  :  Mais  comment  obtenir  une  solution 
v  raimenl  pratique  ? 

Kn  au'-mieriluiu  la  cons  (nation  nationale?  Elle 

«.f.  développe  régulièrement,  niais  elle  n'augmente 
que'  Basas  une  proportion  notablement  inférieure  à 
et  ;;  ,1  ta  production  et  il  semble  qu'à  ce  point  de 
VUK     p  Cial,  ["Etal  a.épuisé  presque  tous  -ses  moyens 

d'action,  cwr  on  ne  doit  pas  auDlter  que  la  pnpuia- 

tion  de  la  France  (estant  a  peu  près  stat  ionnaire, 
h.   cofl    immatiôn   nationale  a   une   tendance  à  se 

limiter. 

Kn  créant  des  débouchés  extérieurs?  C'est,  une  i 
(orra Vie  banale,   qui,  produit   son   effet   en   réunion  I 


publique,  mais  qui  ne  signifie  rien  :  1°  Parce  que 
tous  les  pays  du  monde,  sauf  quelques  rares  excep- 
tions, ont  leur  boisson  nationale  que  la  masse  de 
leur  population,  par  goût  ou  par  habitude,  préfère 
à  toute  autre  ;  2°  Parce  que  les  boissons  importées 
de  l'étranger  y  sont  toujours  des  articles  de  luxe, 
consommés  en  faible  quantité  par  une  petite  mino- 
rité de  gens  riches. 

Enfin,  dssasi  l'état  aigu  de  rivaKté  commerciale 
qui  caractérise  notre  époque,  chaque  pays  défend 
avec  énergie  ses  tarifs  douaniers  et  n'accorde  un 
avantage  à  un  pays'  quelconque  qu'en  échange 
d'une  compensation  au  moins  équivalente.  Or,  ceux 
qu'  parlent  si  facilement  de  la  création  de  débou- 
chés extérieurs  pour  le  vin  paraissent  ignorer  les 
difficultés  de  tout  ordre  que  comportent,  »aujour- 
d'hui,  les  arrangements  internationaux  de  cette 
nature. 

La  vérité,  c'est  que  la  production  v'nieok  fran- 
çaise et  algérienne  ne  peut  compter  utilement  que 
sur  le  marché  français,  qui  est  d'ailleurs  le  marché 
de  consommation  le  plus  important  de  l'univers  en- 
tier, et  qu'un  équilibre  stable  entre'  cette  production 
et  la  consommation  indigène  ne  saurait  être  obtenu 
que  par  une  réduction  de  la  production  elle-même. 


Si  tuus  les  vignobles  de  la  France  et  de  l'Algérie 
appartenaient  à  un  seul  propriétaire,  le  problème 
serait  facile  à  résoudre,  car  il  suffirait  à  ce  parti- 
culier d'arracher,  parmi  les  vignes1  donnant  les 
plus  mauvais  vins  une  quantité  suffisante  pour 
diminuer  la  production  moyenne  d'environ  12  %, 
c'est-à-dire  de  ramener  la  production  française  de 
58  millions  à  51  millions  d'hectolitres'  et  celle  de 
l'Algérie  de  7.5QO.O0O  à  6.G0O.0O0  hectolitres  :  soit  au 
total  57.600.000  hectolitre  pour  les  deux  productions. 

La  consommation  de  la  France  étant  de  50  à  52 
millions  d'hectolitres  et  celle  de  l'Algérie  ne  dépas- 
sant pas  2.500.000  hectolitres,  l'équilibre  entre  la 
production  et  la  consommation  se  trouverait  réalisé 
par  les  déchets. 

Ge  moyen  serait  évidemment  très  radical  et  il 
servirait  'efficacement  les  intérêts  du  propriétaire, 
car  le  prix  de  son  vin  aurait  alors  des  cliances 
sérieuses  de  se  relever  à  un  taux  normal  et  de  s'y 
maintenir. 

Nous  disons  à  un  taux  normal  parce  qu'il  est 
bien  certain  que  si,  voulant  profiter  de  la  situation, 
le  propriétaire  unique  cherchait  à  pousser  les  prix 
de  vente  à  un  taux  exagéré,  la  consommation  dimi- 
nuerait notablement  et  l'équilibre  serait  de  nouveau 
rompu  par  un  nouvel  excédent  de  la  production  sur 
la  consommation. 

Mais  les  vignobles  de  France  et  d'Algérie  appar- 
tenant à  plusieurs  centaines'  de  mille  propriétaires, 
le  système  ne  serait  possible  que  si  une  loi  d'Etat 
décidait  l'arrachage  de  12  %  de  toutes  les  vignes 
actuellement  plantées  et  interdisait,  en  même 
temps,  .d'en  planter  de  nouvelles,  sauf  pour  le  rem- 
placement des  manquants. 

Nous  ne  conseillerons  pas  ce  système,  qui  aurai, 
sans  doute  l'avantage  de  supprimer  Ja  mévente  des 
vins,  mais  qui  constituerait  un  monopole  de  pro- 
duction eu  laveur  des  propriétaires  actuels  de 
Vignobles  .et  qui  porterait,  par  cela  même,  un  grave 
préjudice  aux  propriétaires  des  terres  non  complu n- 
tées  en  vignes  et  susceptibles  de  l'être 


Si  tous  les  vignobles  de  France  et  d'Algérie 
étaient  grtmpés  dans  un  même  Syndicat,  on  pour- 
ra il  créer  une  réglementation  de  La  production  qui 
arriverait  a  établir  un  équilibre  stable  antre  cette 
production  ai  la  consommation  nationales,  sans 
avoir  besoin  d'arracher  une  portion  quelconque  des 
vignes  existantes  et  sans  interdire  les  plantations 
nouvelles. 
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Il  suffirait  pour  cela  qus  le  Comité  directeur  du 
Syndicat,  après  avoir  fait  une  évaluation  de  l'im- 
portance de  la  récolte  nouvelle  et  pris  l'avis  des 
propriétaires  syndiqués,  décidât  de  livrer  à  la  dis- 
tillation un  pourcentage  déterminé  de  cette  récolte  : 
il  ramènerait  ainsi  le  volume  de  la  production  aux 
besoins  éventuels  de  la  consommation,  car  ce  pour- 
centage serait  naturellement  proportionné  à  l'im- 
portance de  la  nouvelle  récolte. 

Prenons  l'exemple  d'une  récolte  évaluée  comme 
égale  à  la  moyenne  de  la  période  triennale 
1904-1905-1906,  c'est-à-dire  atteignant  environ 
66  millions  d'hectolitres  pour  la  France  et  l'Algérie. 
La  consommation  -annuelle-  des  deux  pays  étant 
admise  pour  54.500.000  hectolitres,  le  Syndicat  — 
après  avis  conforme  de  la  majorité  des  récoltants 
—  transformerait  en  alcool  12  %  de  la  production 
totale,  soit  environ  8  millions  d'hectolitres,  en 
ayant  soin  d'affecter  à  cette  opération  ses  plus 
mauvais  vins.  Il  n'aurait  plus  alors  à  vendre  que 
58  millions  d'hectolitres,  que  les  déchets  réduiraient 
facilement  aux  54.500.000  hectolitres  nécessaires  à 
la  consommation  des  deux  pays. 

Cela  aurait  nécessairement  provoqué  un  relève- 
ment de  la  qualité  et  du  vin  au  profit  des  produc- 
teurs et  des  consommateurs  eux-mêmes,  qui  ne  dé- 
penseraient guère  plus  qu'ils  ne  dépensent  actuel- 
lement pour  leur  boisson  de  table,  mais  qui  au- 
raient l'avantage  d'un  produit  meilleur. 

En  effet,  cette  réglementation  de  la  production 
ayant  pour  résultat  immédiat,  comme  nous  le  ver- 
rons plus  loin,  la  suppression  de  la  fabrication 
clandestine  des  vins  artificiels  et  la  disparition  de 
tous  les  produits  inférieurs  —  car  ce  sont  ceux-là, 
avons-nous  dit,  que  le  Syndicat  distillerait  par  pré- 
férence, —  améliorerait  très  sérieusement  la  qua- 
lité générale  des  vins  ordinaires  offerts  à  la  con- 
sommation et  exercerait  une  influence  bienfaisante 
-sur  le  commerce  de  gros  et  de  détail  qui  serait,  lui 
aussi,  dans  l'obligation  de  se  moraliser,  la  produc- 
tion lui  en  ayant  donné  l'exemple. 

Ce'  serait  la  solution  la  plus  rationnelle  du  pro- 
blème à  résoudre,  car  elle  ne  léserait  ni  les  intérêts 
de  l'Etat,-  ni  ceux  des  contribuables,  ni  ceux  des 
consommateurs  ;  quant  aux  producteurs,  qui  ne 
peuvent  actuellement-vendre  leur  vin  qu'à  des  prix 
inférieurs  à  10  francs  l'hectolitre,  ils  obtiendraient 
par  le  relèvement  de  leur  prix  de  vente  une  large 
compensation  du  sacrifice  d'une  partie  de  leur  ré- 
colte, et  ce  sacrifice  ne  s'effectuerait  lui-même  pas 
en  pure  perte,  car  ils  retrouveraient  par  la  vente 
de  1  alcool  —  opérée  en  commun  par  les  soins  du 
Syndicat  —  une  fraction  de  la  valeur  du  vin  dis- 
tillé. 

Malheureusement,  la  constitution  et  le  fonction- 
nement d'un  pareil  Syndicat  est  pratiquement  im- 
possible, car  il  faudrait  absolument  que  tous  les 
producteurs  français  et  algériens,  sans  exception, 
en  fissent  partie  et  se  conformassent,  sans  discu- 
ter, aux  décisions  prises  par  le  Comité  directeur. 
Il  suffit  d'une  minute  de  réflexion  pour  compren- 
dre qu'un  pareil  résultat  ne.  saurait  être  obtenu. 

Mais  ce  que  l'initiative  privée,  livrée  à  ses  pro- 
pres moyens,  ne  pourrait  réaliser,  l'Etat  l'obtien- 
drait sûrement  et  facilement  par  quelques  disposi- 
tions législatives  dont  l'application  ne  soulèverait 
aucune  difficulté. 

*  « 

II.  —  Régularisation  de  la  production  vinicole 
de  la  France  et  de  1  Algérie 

Pour  établir  un  équilibre  stable  entre  la  produc- 
tion vinicole  française  et  nigérienne  et  les  besoins 
réels  de  la  consomma fi  .-m  nationale,  il  faudrait 
faire  adopter  par  le  Parlement,  indépendamment 
des  mesures  répressives  contre  la  fraude,  les  dispo- 
sitions suivantes  : 


1"  Déclaration  de  la  production  vinicole  constatée 
par  un  léger  droit  de  statistique. 

Afin  de  préciser  la  production  de  chaqile  particu- 
lier et  de  déterminer  d'une  manière  rigoureuse  la 
production  totale  des  deux  pays,  il  serait  créé  un 
droit  de  statistique  de  0  fr.  10  par  hectolitre  'de  vin 
récolté  ou  par  140  kilog.  de  raisins  frais  vendus. 

La  déclaration  de  production  vinicole  ou  de 
vente  de  raisins  frais  se  ferait  par  écrit  à  la.  Mairie 
de  chaque  commune  ;  le  déclarant  indiquerait  le 
montant  de  sa  récolte  nouvelle,  avec  mention  du 
degré  alcoolique  moyen,  et  des  stocks  lui  restant 
des  récoltes  précédentes.  Le  droit  de  0  fr.  10  ne 
serait  payé  que  sur  la  récolte  nouvelle. 

Une  Commission  municipale,  assistée  d'un  agent 
des  contributions  indirectes,  pourrait  être  chargée 
de  vérifier  la  sincérité  des  déclarations  de  produc- 
tion, mais  cette  vérification  ne  serait  pas  indispen- 
sable, car  l'impôt  de  statistique  étant  à  payer  sur 
la  totalité  de  la  production  vinicole  nouvelle,  le  con- 
trôle des  quantités  déclarées  s'exercerait  très  effica- 
cement par  l'intermédiaire  des  agents  régionaux  des 
contributions  indirectes  à  l'aide  des  congés  <me  les 
receveurs  buralistes  locaux  délivrent  aux  produc- 
teurs pour  leurs  sorties  de  vin.  Le  total  des  hecto- 
litres ayant  payé  les  droits  de  circulation,  aug- 
menté :  1°  du  stock  restant  au  moment  de  la  récolte 
nouvelle  ;  2°  d'un  pourcentage  déterminé  par  les 
déchets  ;  3°  d'une  consommation  familiale  pour  la 
famille  et  les  employés  vivant  avec  le  producteur 
et  dont  celui-ci  indiquerait  l'importance  :  devant 
représenter  la  production  déclarée. 

L'impôt  de  statistique,  calculé  sur  la  récolte 
moyenne  de  la  dernière  période  triennale,  produi- 
rait 5.820.000  francs  pour  la  France  et  750.000  fr. 
pour  l'Algérie.  11  serait  affecté  à  la  création  et  au 
fonctionnement  de  distilleries  cantonales  dont  nous 
parlerons  plus  loin. 

2°  Création  de  Commissions  départementales 
vinicoles. 

Il  serait  créé,  dans  chaque  département  produc- 
teur de  vin,  une  Commission  vinicole  comprenant 
un  représentant  du  Préfet,  le  Directeur  des  contri- 
butions indirectes,  le  Professeur  d'agriculture,  le 
Président  de  la  Société  départementale  d'agricul- 
ture et  quelques  autres  membres  qualifiés  choisis 
par  le  Préfet.  Cette  Commission  siégerait  dans  un 
local  de  la  Préfecture  et  aurait  pour  Secrétaire 
rapporteur  le  Professeur  d'agriculture.  * 

Les  maires  des  communes  productrices  transmet- 
traient à  cette  Commission,  après  la  clôture  de  la 
campagne  vinicole,  qu'on  fixerait  du  1er  novembre 
au  31  octobre  de  l'année  suivante,  les  déclarations 
de  production  de  leur  commune  respective  et  la 
Commission,  à  l'aide  de  ces  déclarations,  dresserait 
la  liste  nominative  des  producteurs  départemen- 
taux --  par  commune,  canton  et  arrondissement 
—  en  indiquant,  en  face  de  chaque  nom,  la  produc- 
tion nouvelle  totale  (les  raisins  frais  vendus  étant 
comptés  pour  un  hectolitre  par  140  ki-1.)  et  les 
stocks  restants  des  récoltes  précédentes. 

Le  total  général  de  la  production  départementale 
et  des  anciens  stocks  constatés  serait  transmis  au 
Ministère  des  Finances  et  au  Ministère  de  l'Agri- 
culture sur  un  état  indiquant  les  résultats  par 
commune,  canton  et  arrondissement. 

On  saurait  ainsi,  quinze  jours  après  la  fin  des 
vendanges,  le  chiffre  exact  de  la  production  vini- 
cole française  et  algérienne  et  l'importance  des 
stocks  restant  des  anciennes  récoltes. 

Cest  ce  qui  ne  peut  être  obtenu  aujourd'hui,  car 
nous  savons  par  expérience  que  les  évaluations  de 
récoltes  vinicoles  sont  des  plus  incertaines  en  rai- 
son des  éléments  incomplets  dont  les  autorités  pré- 
fectorales disposent. 
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3°  Fixation  du  pourcentage  de  la  production 
destinée  à  être  transformée  en  alcool. 

Connaissant,  d'une  manière  précise,  le  montant 
de  la  production  nouvelle  et  des  stocks  anciens 
restant  en  cave,  une  Commission  supérieure  vini- 
cole  composée  de  hauts  fonctionnaires  du  Minis- 
tère des  Finances,  du  Ministère  de  l'Agriculture  et 
de  quelques  spécialistes  désignés  par  les  deux 
Ministères,  pourrait  ainsi  apprécier  l'importance 
de  l'excédent  éventuel  de  la  production  sur  la  con- 
sommation, et  proposer  aux  Ministres  compétents 
le  pourcentage  de  la  production  destinée  à  être 
transformée  en  alcool. 

Un  décret  d'un  seul  article  serait  alors  présenté 
à  la  signature  du  Président-de  la  République  et  le 
pourcentage  de  transformation  deviendrait  obliga- 
toire pour  tous  les  producteurs  de  France  et  d'Algé- 
rie-dès  la  publication  de  ce  décret  au  Journal  Offi- 
ciel. 

4°  Création  et  fonctionnement  des  distilleries 
cantonales. 

Il  serait  créé  dans  chaque  canton  de  production 
vinicole,  par  les  soins  des  agents  des  contributions 
indirectes,  des  distilleries  qui  fonctionneraient  sous 
la  surveillance  de  ces  agents  et  qui  serviraient  uni- 
quement à  la  transformation  du  pourcentage  dé 
production  prévu  par  la  loi. 

La.  puissance  de  ces  distilleries  varierait  selon 
l'importance  de  la  production  vinicole  du  canton. 
Les  producteurs  viendraient,  à  tour  de  rôle  des 
communes,  y  apporter  leur  pourcentage,  établi  par 
le  chiffre  de  leur  déclaration  antérieure  de  produc- 
tion, et  recevraient  un  acquit  constatant  le  nombre 
d'hectolitres  et  le  degré  alcoolique  du  vin  délivré 
par  eux  à  la  distillerie  cantonale. 

Les  producteurs  pourraient  même  constituer  le 
pourcentage  de  leur  récolte  nouvelle  avec  tout  ou 
partie  de  leurs  anciens  stocks  ;  mais  ils  devraient 
livrer  du  vin  de  même  degré  alcoolique  que  celui 
indiqué  par  leur  déclaration  de  récolte  nouvelle, 
et  tout  vin  aigre,  ou  hors  d'état  de  donner  un  bon 
alcool,  serait  refusé  par  la  distillerie. 

La  distillation  s'effectuerait  au  fur  et  à  mesure 
des  réceptions  et  chaque  producteur  serait  crédité 
d'une  quantité  d'alcool  correspondant  au  nombre 
d'hectolitres  de  vin  versé  par  lui,  multiplié  par  le 
degré  alcoolique  de  ce  vin. 

La  distillation  du  vin  est  une  industrie  très  sim- 
ple qui  ne  nécessite  pas  de  spécialistes  ;  les  agents 
des  contributions  indirectes  pourraient  faire  fonc- 
tionner les  appareils  avec  des  ouvriers  payés  à  la 
journée  de  travail  ;  ils  tiendraient  compte  de  toutes 
les  dépenses  faites,  soit  pour  les  frais  dé  distilla- 
tion incombant  aux  producteurs,  soit  pour  l'entre- 
tien des  appareils  distillatoires,  des  récipients  pour 
loger  le  vin  et  l'alcool  et  la  location  de  l'immeuble 
où  ils  seraient  installés,  ces  derniers  frais  incom- 
bant à  L'Etat.  Ces  dépenses  centralisées  par  la  Com- 
mission vinicole  départementale  permettraient  de 
déterminer  le  prix  de  revient  du  litre  de  l'alcool 
produit  dans  le  département  jusqu'au  moment  de 
sa  vente  et  les  charges  à  supporter  par  le  Trésor. 

La  vente  de  l'alcool  s'effectuerait  sur  place  par 
adjudication  publique,  sur  des  mises  à  prix  et  à 
des  époques  fixées  par  la  Commission  départemen- 
tales ou  par  La  Commission  vinicole  supérieure  de 
Paris. 

Le  produit  de  la  vente,  déduction  faite  des  dé- 
penses de  distillation,  serait  ensuite  réparti  entre 
les  producteurs  départementaux,  au  prorata  de 
leur  livraison,  calculée  en  degrés  alcooliques. 

Les  fiais  de  premier  établissement  des  distille- 
ries cantonales  :  achat  des  appareils  distillatoires 
et  des  récipients  pour  l'alcool,  installation  de  ces 
appareils,  appropriation  des  immeubles  affectés 
aux  distilleries,  construction  de  citernes  en  ciment 
armé  pour  la  réception  du  vin,  etc.,  ainsi  que  les 


frais  d'entretien  des  appareils  et  récipients  seront 
avancés  par  le  Trésor,  qui  amortira  ces  dépenses 
de  premier  établissement  et  récupérera  les  frais 
d'entretien  des  appareils  et  récipients  à  l'aide  de 
l'impôt  de  statistique  créé  par  la  loi. 
.  L'alcool  industriel  (betteraves,  pommes  de  terre 
et  graines)  vaut  en  moyenne  45  francs  l'hectolitre. 
Il  n'est  pas  téméraire  de  supposer  que  l'alcool  de 
la  Régie,  garanti  pur  de  vin  par  raisins  frais,  se 
vendra  au  moins  le  double  de  l'alcool  industriel, 
soit  90  francs,  sur  lesquels  10  %  seront  abandon- 
nés aux  agents  de  la  Régie  à  titre  d'indemnité  pour 
le  travail  supplémentaire  que  le  fonctionnement 
de  la  nouvelle  loi  leur  donnera. 

On  peut  admettre  que  les  frais  de  distillation  ne 
dépasseront  pas  15  francs  par  hectolitre  d'alcool 
à  100°  et  que  la  distillation  récupérera  au  moins 
80  %.  de  l'alcool  contenu  dans  le  vin.  Dans  ces  con- 
ditions, les  producteurs  de  vin  de  10°  retireront  par 
hectolitre  de  vin  livré  à  la  distillation  : 

8  x  0  fr.  81  (0  fr.  90  —  0,09)  =  6  fr.  48  —  (0,15  x  8) 
1  fr.  20  =  5  francs  28. 

C'est  une  ristourne  qui  ne  sera  pas  à  dédaigner, 
car  elle  dépasse  le  prix  actuel  de  vente  de  l'hecto- 
litre de  vin  ordinaire  dans  certains  départements 
grands  producteurs. 

Quant  à  l'Etat,  il  aurait  à  créer  environ  1.500 
distilleries  cantonales  qui  lui  reviendraient  en 
moyenne  à  12.000  francs  l'une  pour  achat  des  appa- 
reils et  dépenses  complètes  d'installation.  Les  frais 
d'entretien  annuel  des  appareils  et  récipients  et  la 
location  des  immeubles  lui  coûteraient  environ 
2.000  francs.  Soit  au  total  : 

Dépenses  générales  de  premier  éta- 
blissement   18.000.000  fr. 

Frais  annuels  d'entretien  des  appa- 
reils et  du  loyer  des  locaux   3.000.000  » 

Le  produit  du  droit  de  statistique  de  0  fr.  10  par 
hectolitre  de  vin  produit  en  France  et  en  Algérie 
devant  lui  procurer  environ  6.500.000  francs  par 
an,  il  restera  sur  cette  somme  à  l'Etat,  après  le 
prélèvement  des  frais  annuels  d'entretien  des  ap- 
pareils et  du  loyer  des  locaux,  une  somme  de 
3.500.000  francs  qui  lui  permettra  en  six  années 
d'amortir  complètement  les  dépenses  générales  de 
premier  établissement. 

CONCLUSIONS 

En  résumé,  pour  faire  disparaître  la  crise  intense 
qui  ruine  actuellement  le  Midi,  le  Sud-Ouest  de  la 
France  et  l'Algérie  elle-même  —  crise  dont  les 
effets  seront  encore  plus  accentués  si  la  prochaine 
récolte  vinicole  est  supérieure  à  la  moyenne  des 
dernières  années,  —  nous  ne  voyons  pas  d'autre 
moyen  pratique,  en  outre  d'une  répression  énergi- 
que de  la  fraude,  que  la  Régularisation,  en  quelque 
sorte  automatique,  de  la  production  vinicole  fran- 
çaise cl  algérienne  dont  nous  venons  de  tracer  li  s 
grandes  lignes. 

Cette  Régularisation  aurait  d'abord  le  très  grand 
avantage  de  supprimer  la  crise  elle-même  (c'est-à- 
dire  la  mévente  des  vins  ordinaires  qui  la,  consti- 
tue) en  établissant  un  équilibre  stable  entre  la  pro 
duction  ci  la  consommation  nationales, 

Cet  équilibre  serait  facilement  et  sûremenl  main- 
tenu en  relevant  ou  en  abaissant,  selon  l'impor- 
tance des  récoltes,  le  pourcentage  du  vin  à  trans- 
former en  alcool,  car  cette  transformation  pourrait 
même  être  complètement  suspendue  clans  une  an- 
née de  mauvaise  récolte. 

L'organisation  serait  évidemment  très  favorable 
aux  intérêts  des  producteurs,  qui  retrouveraient 
dans  le  relèvement  du  prix  de  vente  en  gros  de 
leurs  produits  une  large  compensation  du  léger 
droit  de  statistique  qu'ils  devraient  payer  à  l'Etat 
et  du  pourcentage  dt  leur  récolte  à  transformer 
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en  alcool.  Nous  savons  d'ailleurs  que  ce  dernier 
sacrifice  ne  s'effectuerait  pas  en  pure  perte  pour 
les  producteurs,  puisqu'ils  recevraient  le  prix  net, 
de  l'alcool  extrait  de  leur  vin. 

Les  consommateurs  y  trouveraient  également 
leur  compte,  car  la  qualité  de  la  production  vini- 
cole  serait  très  sérieusement  améliorée  par  la  dis- 
tillation des  vins  les  plus  mauvais  et  par  la  sup- 
pression forcée  —  grâce  à  une  surveillance  nlus 
efficace  —  des  vins  artificiels  de  toute  espèce,  qui 
entrent  encore  aujourd'hui  dans  le  commerce.  Et 
le  commerce  de  gros  et  de  détail,  sous  l'influence 
de  ce  nouveau  régime,  finirait  lui-même  par  se 
moraliser  complètement. 

Le  système  se  suffisant  à  lui-même,  l'Etat  n'au- 
rait rien  à  dépenser,  sauf  les  avances  pour  l'instal- 
lation des  distilleries  cantonales  qu'il  amortirait 
rapidement  grâce  au  droit  de  statistique  ;  et  la 
culture  de  la  vigne  resterait  libre,  comme  par  le 
passé,  en  France  et  en  Algérie. 

On  trouvera,  sans  cloute,  que  notre  projet  est 
compliqué  et  qu'il  peut  rencontrer  certaines  diffi- 
cultés d'application  dans  les  régions  d'une  produc- 
tion vinicole  peu  importante,  etc..  Ce  sont  des. 
questions  à  examiner  en  détail,  car  nous  ne  pré- 
sentons ici  qu'une  charpente  d'organisation  et  non 
un  projet  définitivement  étudié. 

De  même,  la  mévente  n'atteignant  véritablement 
que  les  vins  ordinaires,  on  pourra  exempter  du 
pourcentage  à  distiller  les  grands  vins  de  crus  clas- 
sés et,  d'une  manière  générale,  tous  les  vins  spé- 
ciaux se  vendant  habituellement  en  bouteille  ou  à 
plus  de  50  fr.  l'hectolitre.  On  pourra  aussi  exempter 
du  pourcentage  la  récolte  des  petits  propriétaires  qui 
attesteront,  dans  leur  déclaration  écrite  de  produc- 
tion, que  cette  récolte  est  nécessaire  à  leur  consom- 
mation familiale  personnelle  et  que  nulle  partie 
n'en  sera  vendue  au  public. 

Xous  répétons  que  ce  sont  là  des  questions  de 
détail  qu'une  étude  plus  complète  du  projet  éluci- 
dera à  la  satisfaction  de  tous. 

Nous  nous  sommes  arrêtés  à  ce  système  parce 
qu'ayant  très  attentivement  examiné  les  avantages 
et  les  inconvénients  de  toutes  les  combinaisons 
imaginées  jusqu'à  ce  jour  pour  supprimer  la  crise 
vinicole,  nous  n'en  avons  pas  trouvé  de  plus  prati- 
que, de  plus  simple,  de  plus  conforme  à  notre  légis- 
lation fiscale  et  de  plus  rapidement  réalisable. 

Bref,  qui  veut  la  fin  veut  les  moyens  !  La  viticul- 
ture française  traverse  en  ce  moment  une  crise  re- 
doutable et  sans  issue  normale,  car  cette  crise  ne 
peut  disparaître  qu'avec  la  surproduction  qui  l'a 
provoquée  :  il  s'agit  donc  de  savoir  s'il  ne  vaut  pas 
mieux  régulariser  la  production  vinicole  d'une  ma- 
nière en  quelque  sorte  méthodique  plutôt  crue  lais- 
ser la  diminution  survenir  fatalement  par  la  ruine 
des  producteurs. 

Edmond  Théry. 


COMPAGNIE 


du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 


A  la  date  du  11  mai,  Y  Economiste  Européen,  dans  ses 
•  Informations  Economiques  et  Financières  »,  a  briè- 
vement indiqué  les  résultats  obtenus  pendant  l'année 
1900,  par  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropoli- 
tain de  Paris.  Il  nous  reste  maintenant  à  revenir  sur  le 
rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à  l'as- 
semblée générale  annuelle  des  actionnaires  qui  a  eu 
lieu  le  18  courant.  A  cette  assemblée,  présidée  par 
M.  Bénard,  président  du  Conseil  d'administration, 
étaient  présentes  ou  représentées  86.922  actions.  Rem- 
plissaient les  fonctions  de  scrutateurs,  les  représen- 
tants de  la  Compagnie  Belge  des  Chemins  de  fer  Réu- 


nis et  dé  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des 
Chemins  de  fer  et  Tramways  Electriques. 

Rappelons  tout  cfadord  les  résultats  auxquels  il  vient 
d'être  fait  allusion  plus  haut,  -en  les  rapprochant  de 
ceux  obtenus  l'année  précédente  : 

Exercices 
1905  L906 

Produits  (En  «francs) 

Recettes  vovageurs  ;.  25.705.948.55  23.753.347.75 

Produits  divers   488.187  79       643.369  87 

Intérêts  en  comptes  et  produit 

de  fonds  placés  en  report.. . .  91.933  33         63.192  49 

Total  des  produits          ao  .•-'80.069  b7   29.459.900  11 

Charges 
Dépenses  d'exploitation  : 

Administration  centrale   19L9C9  10  254. ',88  59 

Service  général  de  l'exploi- 
tation i..,*   2  074.828  70  2.4?4.472  70 

Mouvement  *.  2.835,242  12  3.227.247  81 

Matériel  et  traction   5.284.843  15  5.186.156  63 

Voies,  accès  et  services  élec- 
triques  966.569  06  1.070.107  97 

Redevance  à  la  Ville  de  Paris.'  8.396.906  45  9.400.011  05 
Amortissement  d'un  détourne- 
ment   au   préjudice    de  la 

Compagnie   »  103.758  80 

Dépréciations  de.  matières  en 

magasin   .     »  F0.P07  07 

Service  des  obligations   »  437.500  » 

Amortissement  des    frais  de  - 

constitution   15.000   »  15.0C0  » 

Rénéfices  nets  d'exploitation. .  6.520.681  03  6.849.949  50 

Sommes  égales *   26.286.009  67   29.459.900  11 

En  ajoutant  aux  bénéfices  ci-dessus  mentionnés  les 
soldes  des  exercices  antérieurs,  on  arrive  aux  résultats 
définitifs  suivants*: 

Exercices 

1905^  1906 
_  —  * 

(En  fi  ancs) 

Bénéfices  nets  d'exploitation....  G. 520. 081  03  6  849.949  50 
Report  de  l'exercice  précédent  .      273.490  40      452.565  03 

Soldes  disponiblr  s  6  794.171  43  7.802.515  13 

Ces  profits  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 

19ÔS"  1906 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   320.034  05      342.497  47 

Amortissements  de  1.990  actions  -    »    »       497. £03  <> 

Premier  dividende  de  3  0/0  soit 
7  fr.  50  à  chacune  des  3UO.O00 

actions   2. £50. 000    »    2.250.000  » 

Tantième  au  Conseil  d'adminis- 
tration et  à  la  Direction,  8  0/0 
sur  l'excédent  des  bénéfices, 
soit  sur  3.944.640  fr.  98  en  1905 

et  sur  3.759.952  fr.  03  en  1906.  315.571  75  300.796  16 
Deuxième  dividende-de  11  fr.  50 

à  chacune  des  300.000  actions.  3.450.000  »  3.450.0C0  » 
A  reporter  à  nouveau   452.565  63      461.721  50 

Totaux  égaux  aux  soldes 

disponibles   6.794.171  43   7  302.515  13 

Le  dividende  est  resté  fixé  à  19  francs  par  action, 
comme  pour  1905,  et  l'on  voit,  dans  les  comptes  ci- 
dessus,  figurer  pour  la  première  fois  l'amortissement 
des  actions.  Le  Conseil  d'administration  a  décidé,  eu 
effet,  en  conformité  des  articles  41- et  42  des  statuts, 
l'amortissement  du  capital-actions  par  voie  de  tirage 
au  sort  et  en  quarante  années  à  partir  du  1er  juillet 
190G,  époque  de  la  mise  en  exploitation  de  la  dernière 
fraction  du  premier  réseau.  Le  premier  tirage  ne  porte 
exceptionnellement  que  sur  un  demi- exercice,  le 
deuxième  semestre  de  19C0,  et  comprend  1.090  actions. 
11  aura  lieu  dans  le  courant  du  mois  de  juin  prochain, 
et  les  actions  sorties  à  ce  tirage  seront  remboursées  à 
partir  du  1er  juillet  suivant.  Les  tirages  ultérieurs  seront 
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annuels,  portant  chacun,  —  sauf  le  dernier,  qui  sera, 
comme  le  premier,  semestriel,  —  sur  un  exercice  en- 
tier, et  ils  se  feront  au  cours  du  mois  de  mai  qui  sui- 
vra l'exercice,  dans  la  huitaine  de  l'assemblée  générale 
ordinaire,  avec  remboursement  des  actions  sorties  à 
partir  du  1er  juillet  de  la  même  année.  En  conséquence, 
le  tirage  au  sort  des  actions  à  amortir  au  titre  de 
l'exercice  1907  aura  lieu  dans  le  courant  du  mois  de 
mai  1908,  et  le  remboursement  des  actions  sorties  à  ce 
tirage  à  partir  du  ie"  juillet  1908.  Il  sera  payé  pour 
chaque  action  amortie:  1°  La  valeur  nominale  de  l'ac- 
tion, soit  250  francs  ;  2°  le  coupon  du  dernier  exercice 
tel  que  le  montant  en  aura  été  fixé  par  l'assemblée  gé- 
nérale ;  3°  un  intérêt  de  3  fr.  75  (moins  l'impôt),  repré- 
sentant six  mois  d'intérêts  à  3  0/0  courus  depuis  le 
ler  janvier,  terme,  des  intérêts  compris  dans  le  susdit 
coupon,  jusqu'au  1er  juillet,  date  du  remboursement  du 
capital.  Il  sera,  en  outre,  remis,  en  échange  de  chaque 
titre  amorti,  une  action  de  jouissance,  conformément  à 
l'article  43  des  statuts. 

Pendant  l'exercice  1906,  la  longueur  du  réseau  exploité 
a  varié  de  la  manière  suivante  :  du  1er  janvier  au 
23  avril,  31  kilomètres  818  mètres,  comme  au  31  dé- 
cembre 1905;  du  24  avril  au  1er  juin,  38  kilomètres 
600  mètres;  du  2  juin  au  13  juillet,  40  kilomètres 
280  mètres;  du  14  juillet  au  16  décembre,  41  kilomètres 
434  mètres;  du  17  décembre  au  31  décembre,  44  kilo- 
mètres 242  mètres.  Par  suite,  la  longueur  moyenne 
pour  l'année  entière  s'est  établie  à  38  kilomètres 
136  mètres. 

La  composition  et  la  marche  des  trains  ont  égale- 
ment varié  pendant  l'année.  Dans  le  dernier  trimestre, 
les  parcours  effectués  chaque  jour  sur  chaque  ligne, 
dans  les  deux  sens,  ont  mis  à  ia  disposition  du  public 
les  moyens  de  transport  suivants  : 

Augmentation 
sur  le 
minimum 

Parcours  Total      prévu  par  le 
de        des  t  •  cahier 

Ligues  trains    places      des  charges 

Vincennes-Maillot  (trains  à 
6' et  7  voitures)   586     211.823     près  de  8  fois 

Nation-Dauphinc  (trains  à 
5  et  G  voitures)   567     183.138     près  de  7  fois 

Etoile-Italie  (trains  à  i  voi- 
tures)  ■  511     111.347     plus  de  4  fois 

Gambctta-Villiers  (trains  à 
4  et  r>  voitures)   583     179.557     près  do  1  fois 

Italie- Lancry  'trains  à  4  voi- 
lures)  365      98.775     près  de  4  fois 

Pendant  l'année  1906,  le  premier  réseau  de  la  Com- 
pagnie n'a  subi  aucune  modification. 

En  ce  qui  regarde  le  deuxième  réseau,  un  tronçon 
de  la  première  fraction,  compris  entre  le  pont  d'Aus- 
terlitz  et  la  rue  de  Lancry,  a  été-remis  à  la  Compagnie 
le  30  mai  1906;  le  tronçon  qui  lui  fait  suite,  entre  la 
station  de  Lancry  et  la  gare  du  Nord,  et  qui  termine 
la  ligne  n"  5,  est  en  voie  d'achèvement.  Cette  première 
fraction  comprend  en  outre  une  partie  de  La  ligne  n°  4, 
entre  la  porte  de  <  llignancourt  et  la  gare  de  l'Est;  au 
31  décembre  1906,  il  restait  à  y  terminer  la  boucle  de 
la  porte  de  Olignancourt  ;  la  Compagnie  en  a  pris  pos- 
session à  la  date  du  27'avril  dernier. 

La  deuxième  fraction  du  même  réseau  est  constituée 
par  la  ligne  no  4,  entre  la  gare  de  l'Est  et  la  porto 
d'Orléans";  le  tronçon  gare  de  l'Est-Chàtelet,  terminé 
en  t900,  vient  d'être  remis  en  même  temps  (pie  le  pré- 
cédent, complétant  la  partie  rive  droite  de  la  ligne 
n°  4  ;  le  lot  de  la  traversée  de  la  Seine,  qui  y  fait 
suite,  est  toujours  en  cours  d'exécution  ;  il  en  est  de 
même  des  lut  -  de  la  rive  gauche  allant  du  carrefour  de 
rodéon  ;i  Saint-Ocrmain-des  l'n's,  de  la  rue  de  Rennes 
au  boulevard  Montparnasse,  et  cniintlc  la  boucle  ter- 
minus de  la  pur  te  d'Orléans.  La  dernière  fraction  de 
<■<■  réseau,  ligne  n"  6,  du  cours  de  Vincenncs  à  la  place 
d'Italie,  a  été  terminée  en  l!MJ6. 


Le  troisième  réseau  comprend  deux  fractions  :  la 
ligne  n°  7,  dite  du  Palais-Royal  à  la  place  du  Danube, 
et  la  ligne  n°  8,  d'Auteuil  à  l'Opéra  par  Grenelle. 

Les  travaux  d'infrastructure  de  la  ligne  n°  7  ont  été 
poursuivis  en  1906  dans  la  partie  comprise  entre  la 
rue  des  Petits-Champs  et.  la  rue  de  Crimée,  formant 
quatre  des  cinq  lots  d'entreprise  adjugés  le  17  avril 
1905.  Au  31  décembre,  le  troisième  lot  était  sensible- 
ment terminé  ;  les  autres  lots  fort  avancés.  L'exécu- 
tion du  lot  situé  au  delà  de  la  rue  de  Grimée,  adjugé  à 
la  même  date,  a  été  suspendue  par  suite  de  la  décision 
prise  par  la  Ville  de  Paris  de  modifier  la  boucle  termi- 
nale de  la  place  du  Danube  en  prolongeant  la  ligne 
jusqu'à  la  porte  des  Prés-Saint-Gervais.  Le  projet 
ainsi  modifié  a  été  approuvé  par  le  Conseil  municipal 
et  par  le  préfet  de  la  Seine,  et  les  travaux  viennent 
d'être  repris  en  conformité.  La  Compagnie  est  con- 
vaincue que  l'entente  nécessaire  s'établira  prochaine- 
ment avec  la  Ville  de  Paris,  au  sujet  de  cette  modifi- 
cation, tous  ses  droits  étant  réservés. 

Pour  ce  qui  est  des  travaux  en  deçà  de  la  rue  des 
Petits-Champs,  ils  sont  toujours  en  suspens,  la  ques- 
tion du  terminus  de  la  ligne  dans  cette  direction  n'étant 
pas  encore  résolue.  Quant  aux  travaux  de  la  ligne  n»  8, 
ils  ont  été  adjugés  le  20  octobre  1906  et  sont  en  cours 
d'exécution  sur  tout  le  parcours  en  dehors  des  traver- 
sées de  la  Seine  et  de  la  boucle  terminale  d'Auteuil. 

Au  cours  de  l'exercice,  les  formalités  administratives 
ont  pris  fin,  concernant  le  prolongement  de  la  ligne 
n°  3  sur  la  porte  de  Champerret  et  l'embranchement  de 
la  ligne  n°  7  sur  la  porte  de  la  Villette,  dont  la  Compa- 
gnie avait  accepté  la  concession  en  1904.  Elles  ont 
abouti  à  la  présentation  au  Parlement  d'un  projet  de 
loi  déclarative  d'utilité  publique.  Ce  projet  de  loi,  voté 
parla  Chambre  des  députés  le  10  juillet  1906,  l'a  été 
par  le  Sénat  le  22  février  1907,  et  la  loi  a  été  promul- 
guée le  26  février  1907. 

Une  troisième  ligne,  mise  à  l'enquête  en  même 
temps  que  les  précédentes  et  dénommée  ligne  du  Tro- 
cadéro  à  la  porte  Saint-Cloud,  a  également  fait  l'objet 
d'une  convention  de  concession  signée  par  la  Compa- 
gnie et  adoptée  par  délibération  du  Conseil  municipal 
de  Paris  du  2  juillet  19Ô6.  L'instruction  mixte  relative 
à  cette  ligne  a  été  close  en  1906.  Quant  aux  autres 
concessions  dont  il  avait  été  parlé  dans  le  précédent 
rapport,  elles  sont  toujours  au  même  point.  Los  diffi- 
cultés techniques  et  administratives  que  soulevait 
l'établissement  du  terminus  de  la  ligne  n"  7  au  Palais*- 
I  loyal,  et,  par  suite  la  concession  à  la  Compagnie  d'un 
prolongement  de  cette  ligne  le  long  des  quais  de  la 
Seine  jusqu'à  l'Hôtel  de  Ville,  n'ont  pas  encore  été 
résolues.  En  réponse  à  cette  proposition  de  concession 
nouvelle  la  Compagnie  avait,  fait  observer  à  la  Ville 
de  Paris  que  ce  projet  se  rattachait  à  L'achèvement  du 
rèsean  concédé  au  moyen  de  prolongements  et  d'em- 
branchements dont  l'exploitation  était  nécessairement 
subordonnée  à  celle  de  la  ligne  qu'ils  viennent accroître, 
et  que  par  conséquent  ces  prolongements  et  embran- 
chements devraient  faire  l'objet  d'un  examen  et  d'une 
convention  d'ensemble.  Or,  l'administration  et  Le 
conseil  municipal  de  Paris  semblent  avoir  les  mêmes 
intentions  que  la  Compagnie  à  ce  sujet,  et  des  négo- 
ciations sont  en  cours  pour  arriver  a  une  entente  défi- 
nitive. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Compagnie  a  ouvert  û 
L'exploitation,  à  la  daté  du  24  avril  1906,  la  partie  de 

La  Ligne  n"  2  Sud,  entre  la  station  de  Passy  el  la  pince 
d'Italie.  Plus  tard,  le  17  décembre,  elle  mettail  en  ser- 
vice la  section  -  l'ont  d'AusIerlil/.  rue  de  Lancry  »,  et 
en  même  temps  elle  aménageait  provisoirement  le  rac- 
cordement du  service  Pont  d'Austerlit/-( !arc  de  Lyon. 
AUBSi,  à  partir  dn  Ih  juillet,  les  trains  partis  do  la 
place  d'Italie  venaient-ils,  après  un  rebroussemont  à 
L'extrémité  du  pont  rTAustèrlit^,  se  mettre  en  commu- 
nication a^  ec  ceii  (  de  La  Ligne  ir  I  par  les  quais  de  La 
garo  de  Lyon.  Ce  régime  a  duré  jusqu'au  moment  où 
l'ouverture  do  la  section  Pont  d'Àusterlitz  -  Rue  de 
Lancry  a  assuré  les  échanges  à  la  station  de  la  Pas- 
tille, sans  nécessiter  les  manoeuvres  incommodes  du 
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rebroussement.  Bref,  pendant  l'exercice,  13  kilomètres 
de  lignes  ouvertes  ont  été  livrées  au  public. 

Le  rapport  du  Conseil  énumère  tous  les  travaux 
effectués,  pendant  l'année,  pour  la  distribution  de 
l'énergie;  il  parle  aussi  de  l'achèvement  des  ateliers  de 
la  place  d'Italie,  destinés  spécialement  aux  besoins  des 
nouvelles  lignes  de  la  rive  gauche,  et  qui  occupent  une 
superficie  totale  de  13.130  mètres  carrés,  dont  environ 
13.185  mètres  sont  couverts  ;  puis  il  indique  les  lignes 
ou  portions  de  lignes  lés  premières  à  ouvrir  à  l'exploi- 
tation :  le  dernier  tronçon  de  la  ligne  n«  5,  entre  la  rue 
de  Lancry  et  la  gare  du  Nord,  dont  les  ouvrages,  com- 
mencés en  mars  dernier,  pourront  sans  doute  être 
achevés  vers  la  fin  de  l'été;  la  ligne  n°  4,  dont  les  par- 
ties comprises  sur  la  rive  droite,  de  la  porte  de  Cli- 
gnancourt  à  la  gare  de  l'Est  et  de  la  gare  de  l'Est  au 
Chàtelet,  pourront  très  probablement  être  ouvertes  à 
l'exploitation  à  la  fin  de  l'année.  Quant  au  reste  de 
cette  ligne,  il  n'a  pas  encore  été  remis  à  la  Compagnie 
qui,  en  attendant,  a  préparé  la  mise  en  service  de  la 
ligne  n°  (i,  dont  l'infrastructure  est  terminée.  Enfin,  et 
en  dehors  de  nombre  d'autres  travaux,  la  Compagnie 
a  passé  une  convention  avec  la  Ville  de  Paris,  réglant 
la  question  des  ascenseurs  dans  les  grandes  gares,  et 
elle  étudie  aussi  la  mise  à  l'essai  de  systèmes  d'esca- 
liers mobiles. 

Au  31  décembre  dernier,  le  matériel  roulant  de  la 
Compagnie  se  décomposait  ainsi  :  Automotrices  :  12  à 
essieux  parallèles  et  315  à  boggies  ;  Remorques  de 
i'  classe  :  157  à  essieux  parallèles  et  bi  à  boggies  ; 
Remorques  de  1"  classe  :  109  à  essieux  parallèles  et  59 
à  boggies.  En  tout  :  327  motrices  et  379  remorques. 
De  plus,  les  constructions  en  cours  comprenaient,  à  la 
même  date  du  31  décembre  :  118  automotrices,  35  re- 
morques de  1™  classe  et  37  de  2e  classe  et,  depuis  le 
V'  janvier,  il  a  été  encore  commandé  47  automotrices 
et  17  remorques;  au  total  :  254  voitures  actuellement 
en  cours  de  construction,  toutes  à  boggies. 

En  dehors  des  nombreuses  et  très  intéressantes 
informations  que  contient  le  rapport,  le  Président  du 
Conseil  d'administration,  ainsi  que  1  Administrateur- 
délégué  de  la  Compagnie,  ont  donné  des  rensei- 
gnements complémentaires  sur  les  lignes  actuelle- 
ment en  service,  ainsi  que  sur  celles  à  ouvrir.  Et  de 
ce  qui  a  été  dit,  il  ressort  que  la  Compagnie  ne  sera 
en  possession  de  son  plein  résultat  que  lorsque  tout 
son.  squelette,  —  c'est-à-dire  ses  lignes  essentielles,  — 
sera  terminé.  Mais,  comme  Fa  dit  l'Administrateur- 
délégué,  les  actionnaires  peuvent  se  croire,  dès  à  pré- 
sent, en  droit  d'envisager  l'avenir  avec  une  réelle 
confiance. 

A.  Leghenet. 
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La  Nouvelle  Société  du  Gaz  de  Paris.  —  C'est 
vendredi  dernier  (pic  s'est  définitivement  constituée, 
dans  une  assemblée  générale  d'actionnaires  tenue  à  la 
Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  la 
Nouvelle  Société  du  Gaz  de  Paris,  formée  en  vue  d'ex- 
ploiter, en  régie  intéressée,  le  Service  du  gaz  que  le 
Conseil  municipal  a  concédé  à  M.  F.  Rouland,  son 
fondateur. 

Cette  seconde  assemblée  générale  constitutive  a  élu 
comme  administrateurs:  MM.  Bargeton,  régent  de  la 
Banque  de  France  ;  Bondon,  delà  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie;  Bontan,  delà  Société 
du  Gaz  de  Lyon  ;  Ad.  Carnot,  directeur  do  l'Ecole  des 
Mines  ;  Cornuault,  de  la  Société  du  Gaz  de  Marseille  ; 
Daxnour,  de  la  Société  du  Gaz  de  Lyon  ;  Dupasseur,  de 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  Homberg,  de  la 
Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie; 
Rouland,  fondateur  de  la  Société  du  Gaz  pour  la  Ban- 
lieue de  Paris  et  de  la  nouvelle  Société  ;  Vacherie,  du 
Comptoir  Xatwnal  d' Escompte  ;  Watel-Dchaynin,  delà 
Compaynie  Française  d'Eclairaqe  et  de  ChàufJ'aqe  par 
k  Gaz. 


Les  Commissaires  des  comptes  pour  le  premier 
exercice  sont  MM.  Charton,  L'Epine,  .1.  Simon  et 
L.  Boutloche. 

A  l'issue  de  cette  assemblée,  le  Conseil  d'administra- 
tion s'est  réuni  pour  nommer  président  M.  Ad.  Carnot. 

Le  contrat  qui  lie  la  nouvelle  Société  du  Gaz  à  la 
Ville  de  Paris  est  soumis  à  l'examen  du  Cons<  il 
d'Etat.  M.  Saisset-Schneider  est  chargé  du  rapport,  à 
la  suite  duquel  un  examen  en  sera  fait,  toutes  sections 
réunies,  par  la  haute  assemblée  administrative,  et  le 
décret  approbatif  sera  rendu.  On  ne  prévoit,  de  ce 
coté,  aucune  difficulté;  c'est  affaire  d'un  mois  environ. 

La  spéculation,  à  laquelle  l'état  du  marché  de  Paris 
laisse  en  ce  moment  peu  d'aliments,  semble  vouloir 
s'intéresser  dès  maintenant  aux  actions  de  la  nouvelle 
Société,  bien  qu'on  ne  soit  pas  encore  parfaitement 
iixé  sur  ce  qu'elles  seront  effectivement,  ni  surtout  sur 
ce  qu'elles  représenteront  comme  parité  dé  valeurs 
analogues.  On  se  souvient  que  le  capital-actions  de  la 
Société  du  Gaz  à  Paris  sera  de  30  millions  de  francs 
et  que  le  contrat  de  régie  intéressée  est  fait  de  telle 
sorte  qu'il  alloue  à  cë  capital  5  0/0  dans  les  hypo- 
thèses favorables  à  la  Société  et  4  0/0  dans  l'hypothèse 
d'un  fléchissement  assez  marqué  des  bénéfices  de  la 
Ville. 

On  paraît,  en  Bourse,  dans  un  certain  milieu  de  spé- 
culateurs, avoir  oublié  que  les  termes  de  ce  contrat 
ayant  été  âprenient  discutés  à  l'Hôtel-de-Ville,  il  y  a 
peu  de  chances  pour  que,  d'ici  à  quelques  années  tout 
au  moins,  la  part  de  la  Société  dépasse  cette  rémuné- 
ration de  5  0/0  que  quelques  orateurs  considéraient  — 
peut-être  à  tort  —  comme  une  infranchissable  limite 
aux  bénéfices  de  la  Régie. 

Les  charges  de  la  nouvelle  exploitation  seront  alour- 
dies par  la  hausse  des  charbons,  par  l'abaissement  des 
frais  accessoires,  par  le  jeu  coûteux  de  l'assimilation 
du  personnel  gazier  aux  employés  et  ouvriers  munici- 
paux, et  tout  cela  représentera  une  somme  des  plus 
respectables. 

Sans  doute,  la  nouvelle  Régie  intéressée  s'eiïorcera- 
t-elle  de  développer  de  son  mieux  la  consommation,  et 
on  peut  espérer  qu'elle  réussira  à  l'accroître*  d'avantagé 
que  ne  pouvait  le  faire  la  gestion  provisoire  des  liqui- 
dateurs de  la  Compagnie  Parisienne.  Mais  il  y  aura  à 
lutter  contre  l'abaissement  énorme  des  tarifs  de  l'élec- 
tricité qui  va,  dès  le  mois  de  novembre  prochain,  agir 
sur  la  clientèle  parisienne  pour  concurrencer  le  gaz. 

Pour  tous  ces  motifs  nous  croyons  que  ce  serait 
rendre,  à  la  nouvelle  Société  du  Gaz  de  Paris,  un  inau* 
vais  service  que  de  faire  inscrire  à  des  cours  trop  élevés 
les  actions  qu'elle  va  émettre.  Qu'on  capitalise  ses 
;  titres  en  considérant,  si  l'on  veut,  comme  acquis  pour 
1  les  premiers  exercices ,  le  taux  d'intérêt  de  5  0/0, 
t  ce  sera  déjà  très  suffisant.  Mais,  en  exagérant  les  ton-» 
dances  de  hausse,   on    risquerait  fort  de  décevoir, 
tlès  le  début,  le  grand  public,  celui  qui  classe  les  titres 
!  de  valeurs  industrielles  sérieuses,  et  on  porterait  un 
préjudice  immérité  à  une  entreprise  qui,  sans  pouvoir 
être  comparée  pour  les  bénéfices  futurs  à  celle  qn'elle 
remplace,  a  néanmoins  un  avenir  assuré. 


Société  des  Usines  de  Briansk.  —  Au  sujet  de 
cette  Société,  dont  nous  avons  plusieurs  fois  entretenu 
nos  lecteurs,  on  envoie  de  Saint-Pétersbourg  au  Temps 
,  les  renseignements  suivants  : 

«  La  fermeture  de  l'usine  Alexandre,  loin  d'avoir  des 
effets  fâcheux,  sera  au  contraire  favorable  pour  la 
Société,  en  ce  sens  qu'elle  rend  possible  l'exécution  de 
quelques  transformations  projetées  depuis  longtemps 
et  qu'on  n'aurait  pas  pu  faire  pendant  la  marche  des 
usines  ;  qu'en  outre,  on  estime  qu'à  la  rentrée  des  ate- 
liers, les  ouvriers  étant  payés  dorénavant  suivant  le 
travail  qu'ils  fourniront,  la  production  de  l'exercice  en 
cours  atteindra  au  moins  le  chiffre  moyen  des  années 
précédentes. 

«  Les  hauts  fourneaux  sont  à  même  de  travailler 
d'une  manière  tout  à  fait  satisfaisante;  des  marchés 
considérables  en  fonte  ont  été  conclus  tant  en  Russie 
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qu'à  l'étranger  ;  l'aciérie  Martin  a  augmenté  sa  pro- 
duction de  près  de  30  0/0  avec  le  même  nombre  d'ou- 
vriers ;  les  laminoirs  en  activité  verront  leur  produc- 
tion accrue  de  près  de  40  0/0,  ce  qui  correspond  à  une 
diminution  du  prix  de  revient  de  20  0/0. 

«  En  ce  qui  concerne  l'aciérie  Bessemer  e't  la  fabri- 
cation des  rails,  la  direction  a  réussi,  par  des  mesures 
d'ordre  administratif,  à  obtenir  des  résultats  excellents 
au  point  de  vue  de  la  bonne  exécution  des  commandes 
et  de  la  réduction  du  prix  de  revient. 

«  L'administration  achève  en  ce  moment  l'étude  d'un 
projet  dont  la  réalisation  réduira  très  sensiblement  les 
frais  d'exploitation.  Il  s'agit  de  supprimer,  à  l'exemple 
des  autres  grandes  entreprises  métallurgiques,  les  ma- 
chines à  vapeur  et  les  chaudières  alimentées  au  char- 
bon, en  utilisant  les  gaz  des  hauts  fourneaux. 

«  L'économie  résultant  de  cette  transformation,  rien 
que  sur  le  charbon,  se  chiffrerait  par  environ  650.000 
roubles  par  an.  » 

Compagnie  Générale  Transatlantique.  —  Les 

résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pour  l'exer- 
cice 1906,  dont  il  sera  rendu  compte  à  l'assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires  convoquée  pour  le  31  mai, 
sont  très  satisfaisants.  Ils  ressortent  des  états  ci- 
dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Produits 

  Exercices 

r.xjrr         "1906  " 

(En  francs) 

-Recolles    d'exploitation  ou 

trafic   57.427.005  95     68.393.559  84 

B»    lies  accessoires   3.945.784  51      2,591.793  15 

Total  des  produits....     61.372.790  46     70.985.352  99 

Charges 
Dépenses  maritimes  et  com- 
merciales  41.441.039  72  46.599.437  12 

Frais  généraux  et  charges 

financières   8. 965. 322  25  10.234.187  » 

.Bénéfices   10.965.828  49  14. 151. 728  87 

61.372.790  4a     70.983.S5y  99 


Dans  l'établissement  des  profits  qui  viennent  d'être 
accusés,  il  y  a  à  tenir  compte  des  prélèvements  indi- 
qués dans  le  tableau  suivant  : 

Exercices  

"  19T5"     ^  1906 

(En  francs) 

Amorlisscmenls  :  , 

Matériel  naval   7.400.000   »      8.800.000  » 

Frais  de  premier  établis- 
sement  650.000   »         913.787  72 

Immeubles  et  installation 

des  agences   450.000   »        600.000  » 

Réserve  spéciale  pour  la  ré- 
fection des  chaudières  et 

*  grosses  réparations   1.200.000  »      1.300.000  » 

Réserve  spéciale   »         »      1.016.307  » 

Solde  disponible   1.265.828  49      1.521.634  15 

Sommes  égales   10. '.)65. 828  49     14.151.728  47 

L'augmentation  des  prolits  disponibles,  d'une  année 
à  l'autre,  est  de  255.805  fr.  66.  Aussi  le  Conseil  d'ad- 
ministration nroposera-t-il  à  l'assemblée  générale  de 
porter  le  dividende  à  9  fr.  par  action,  au  lieu  do  7  fr.  50 
en  1905.  La  répartition  s'établira  donc  de  la  manière 
suivante.  Nous  la  rapprochons  de  celle  qui  avait  été 
décidée  l'année  dernière  : 

Répartition    -   Exercices  

ïijôT  1906 

.  (Eu  francs) 

Itividendo  de  7  fr.  50  pour  1905 

et  de  9  fr.  pour  1906   1.900,000  »  1.440.000  » 

A  reporter  A  nouveau   65.828  49      81.084  15 

Sommes  égales   1 .265.82H  49  1 .021.084  15 


Il  faut  remarquer  que  malgré  l'augmentation  du  di- 
vidende, la  Compagnie  a  doté  ses  réserves  et  ses  amor- 
tissements de  sommes  plus  élevées  qu'en  1905.  Pour  ce 
dernier  exercice,  il  n'avait  été,  en  effet,  affecté  à  ces 
chapitres,  que  9.700.000  francs,  alors  que  les  mon- 
tants réservés  sur  les  bénéfices  de  1906  atteignent 
12.630.094  fr.  72. 

Compagnie  des  Messageries  Maritimes.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  27  courant  pour 
recevoir  communication  des  comptes  se  rapportant  à 
l'exercice  1905-1906,  clos  le  30  novembre  dernier.  Le 
bilan  arrêté  à  cette  date  se  compare  ainsi  à  celui  dressé 
au  30  novembre  1905  : 

Bilan  au  30  novembre 
~~79olT""~"       1906  ~" 

Actif  (En  francs) 

Matériel  naval  : 

En  service  :  0 

Coques  et  machines   "183.427.76ii  92 

Mobilier  des  paquebots. . .  12.113  273  47 

Matériel  en  construction..  8.056.903  65 

Approvisionnements   8.073.075  55 

Travaux  en  cours   3.138.468  15 

Immeubles  et  établissements.  7.607.113  23 

Ateliers  de  La  Gio'at   2.127.2)8  16 

Outillages  de  La  Giotat   5.744.321  13 

Mobilier  et    matériel  des- 

agences   586.013  23 

En  caisse  et  valeurs  en  por- 
tefeuille  4.415.162  39 

Comptes  débiteurs  divers...  32.442.784  61 


188. 427. 204  93 
12.528.399  49 
139.130  71 
9.078.026  34 
4.096.733  25 
«.271.852  73 
■  2.127.218  15 
5.427.507  44 

631.381  37 

4.077/819  02 
34.983.281  07 


267.732.400  49   269.788.614  50 


Passif 

Capital: 

120.000   actions  ordinaires 

de  250fr   30.000.000    »  30.000.000  » 

60.000    actions    de  priorité 

de  250  fr   15.000.000    »  15.000.000  » 

150.000  obligations  3  1/2  0/0 

1897-1946    70.009.500    »  69.218. Ï00  » 

Fonds  d'amortissement  : 

Des  navires   103.5P3.698  17  105.542.226  70 

Des  immeubles   204.668   »  214.668  » 

Des  ateliers   $57.817  12  357.817  12 

De  l'outillage   2.256.982.83  2.058.552  39 

Fonds  d'assurance   7.753.035  21  5.392.157  15 

Fondsde  réserve  statutaire...  4.500.000    »  4.5CO.O0O  » 

Comptes  créanciers  divers...  32.761.413  83  35.141.918  56 

Report  précédent   40.030  74  45.285  33 

Bénéfices  de  l'exercice   2.255.254  59  2.317.489  25 

267.732.400  49   269.788.614  50 

,  Les  bilans  ci-dessus  n'accusent  que  les  bénéfices  nets, 
déduction  faite  de  certaines  attributions  et  de  divers 
amortissements.  En  effet,  voici  comment  s'établissent 
les  comptes  dont  le  solde  vient  d'être  indiqué  : 

Exercices 
prônant  fin  au  30  novembre 

1905      "     _  1906~~ 

Crédit  (En  francs) 

Produit  net  d'exploitation  ....    11.189.027  54  11.282.670  19 

Débit 

Intérêt  des  obligations   2.459.245  84  2.431.875  83 

Fonds  d'assurance.....   1.000.000   »  1.000.000  » 

Fonds  d'amortissement  de  la 

flotte   5.113.098  82  4.806.874  56 

Amortissements  divers   301.428  29  681.145  22. 

Bénéfices  nets   2.255.254  59  2.362.774  58 

11.129.027  5'-    11  282.670  19 

Los  bénéfices1  nets  n'ont  que  pou  varié  d'une  année  à 
L'autre,  puisque,  pour  le  dernier  exercice,  Us  n'accusent 
qu'une  augmentation  de  107.519  fr.  99.  Aussi  les  divi- 
dendes resteront-ils  fixés,  comme  pour  l'année  précé- 
dente^ 12  fr.  50  par  action  ordinaire  et  par  action  privi- 
légiée. Rappelons  que  la  répartition,  pour  Les  deux  excr- 
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cices  antérieurs,  n'avait  été  que  de  10  fr.  pour  les  actions 
ordinaires  anciennes. 

Cependant,  au  point  de  vue  des  recettes  brutes,  le 
dernier  exercice  a  été  favorisé,  puisque  l'on  a  eu  à 
constater,  sur  le  précédent,  des  augmentations  de 
l .  133:788  fr.  dans  le  transport  des  passagers,  de  Brail- 
lions 665.893  francs  dans  celui  des  marchandises  et  de 
970.000  fr.  dans  les  primes  et  subventions.  Mais  les 
dépenses  ont  aussi  progressé  dans  les  mêmes  propor- 
tions, en  raison  de  l'augmentation  des  parcours  et  du 
renchérissement  du  combustible. 

Le  rapport  des  commissaires  appuie  sur  un  point  : 
la  nécessité  d'effectuer,  sinon  cette  année,  tout  au 
moins  dès  les  exercices  prochains,  des  prélèvements 
plus  importants  pour  doter  les  fonds  de  réserves.  Le 
fonds  d'assurances,  notamment,  a  sensiblement  dimi- 
nué, les  sinistres,  qui  sont  devenus  plus  nombreux, 
l'ayant,  malgré  des  attributions  continuelles,  sensible- 
ment ramené  en  arrière,  la  Compagnie  étant  devenue, 
depuis  deux  ans,  son  propre  assureur. 


Société  Parisienne  pour  l  lndustrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  électriques.  — 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Société  est  convoquée  pour  le  30  courant.  Le 
bilan  qui  sera  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1905  1906 

Actif  KEn  francs) 

Actionnaires   13.075.875   »  12.891.875  » 

Portefeuille-valeurs   20.081.900  2!)  25.982.889  24 

Constitution  de  la  Société   50.000    »  -          »  » 

Mobilier   1   »  1  > 

Etudes   1    »  1  » 

(laisse,  banquiers  et  débiteurs 

divers   9.597.710  73  15.641.914  24 

Contrats  d'entreprises  et  tra-  • 

vaux  en  cours   10.063.588  45  859.116  50 

Versements  non  appelés  sur 

titres  en  portefeuille   2.537.650   »  3.449.100  » 

Cautionnements  d'administra- 
teurs '   108.  no    »  168.750  » 

Titres  en  nantissement   250 .COQ   »  S35.700  » 

Total   55.825.470  47  58.229.346  98 

Passif 

Capital  -200.000  actions  de  250 

francs.   50.000.000    »  50.000.000  » 

Réserve  légale   258.158  77  372.197  11 

Fonds  de  prévoyance   88.738  97  88.738  97 

Créditeurs  divers   197.703  66  203.952  22 

Coupons  restant  à  payer   37.096  20  43.486  08 

Comptes  d'ordre   2.956.400    »  4.353.550  •> 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   2.280.766  89  3.146.220  51 

Report  de  l'exercice  précé-  - 

.dent   6.611  98  15.192  09 

Total   55.825.476  47  58.229.346  98 

Les  bénéfices  disponibles  des  deux  derniers  exer- 
cices s'établissent  donc  comme  suit  : 

 Exercices 

lioT^""  1906 

(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   3.280.766  85  3.146.230  51 

Report  de  l'exercice  précédent...         6.61198       15.192  09 

Soldes  disponibles   2.287.378  87   3.161.422  60 

La  répartition  des  profits  de  l'exercice  1906  aura 
lieu  comme  suit;  nous  la  rapprochons  de  celle  qui 
avait  eu  lieu  à  la  fin  de  l'exercice  1905  : 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   114.038  84     157.311  52 

Tantièmes   43.522  83"  90.297  10 

Dividende  des  actions,  sous  dé- 
duction des  intérêts  reçus  sur 

versements  anticipés   1.947.958  95  2.483.965  24 

Dividende  des  parts   166.666  66  333.333  33 

Solde  à  nouveau   15.192  09  96.515  41 

Sommes  égales...»   2.287.378  87  3.161.422  60 


Le  dividende  de  l'exercice  1906  s'établira  donc  à 
15  francs  par  action  de  250  francs  nominal,  contre 
12  fr.  50  pour  l'année  1905  et  10  francs  pour  Les  deux 
exercices  précédents. 
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PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent,  


Bffets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
i  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'admihistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  du  ^  mai  im 
mobil >res    Ex-l^OueS  département, 
mobih.res  (  Lf)j  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


16  mal 

23  mai 

2-612  871 

4. "8 

2  631.015 

m 

983.634 

9S2 

985.157.432 

3-596.520 

421 

3.616 

172 

557 

1.997 

031 

1Î6 

27  i 

157-574 

209 

iil 

331 

137 

45-730 

214 

33 

au 

598 

:6 

430 

104 

589 

G 13. 785 

914 

599 

208 

921 

1.139 

(00 

969 

COO 

158 

400 

106 

9C0 

181.667 

405 

175 

350 

044 

387509 

S9U 

382 

456 

341 

180.000 

QC0 

180 

000 

000 

10.000 

000 

10 

000 

000 

2.980 

750 

2 

980 

750 

99-534 

4tl 

99 

534 

461 

100.000 

000 

100 

000 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

27  992 

273 

27 

992 

273 

5.181 

891 

5 

C55 

8.407 

444 

8 

407 

444 

126. 983 

867 

127 

58! 

829 

3. fol  215.604 

5-791.855.648 

182.500.000 

182-500 

000 

8.002. 313 

8 

002 

313 

10.000.000 

10-000 

000 

2.980 

750 

2.980 

750 

9-125.000 

9 

125 

000 

4-000.000 

4-000 

000 

8-407 

444 

8 

407 

444 

4-752  282.820 

4.6f6  296 

625 

25  460 

970 

22 

2<S 

570 

S  608  923 

9 

511 

667 

160  456  678 

176-436 

S98 

412  040. 2C2 

-434 

716 

107 

6iJ.  708-242 

72.982 

669 

1  63ô  320 

1 

589 

550 

17.867.953 

.  18 

409 

673 

2.767.167 

2 

767 

167 

143.370  817 

141 

851 

112 

5.851.215.604 

5. 791. 855- 648 

Total..  .. 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  frl 


28  mai 

26  mai 

25  mai 

25  mai 

23  mai 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.284.9 

4-168  6 

4-295.9 

4.602.7 

4  686-3 

2.501.3 

2.735.2 

2.870-7 

2.949  7 

2  631  0 

1-117-1 

1.125.4 

1  109  0 

1. 164-3 

983.1 

761 .S 

712  9 

514.2 

79i  5 

1.050.9 

440  0 

512  2 

463.4 

429  û 

557. 5 

180-0 

180.0 

180  0  . 

180.0 

180  0 

187  8 

249.3 

280  6 

i0S.7 

176.4 

5'j6-5 

826-0 

523  4 

632. 3 

507.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  O  ù 

pair 
6-474-0 

pair 

pair 

pair 

pair 

8. 002- 2 

5.163  2 

8.977.2 

13-287 

du 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché  Financier  do  Paris 


La  semaine  a  été  coupée  par  deux  jours  de  vacan- 
ces, de  sorte  que  les  séances  ont  été  moins  nombreu- 
ses que  d'ordinaire.  Et  comme  lundi,  pendant  que  les 
grands  Marchés  financiers  européens  chômaient,  la 
place  de  New-York  restait  à  l'ouvrage  et  affectait  une 
tenue  peu  satisfaisante,  nous  nous  sommes,  mardi, 
montrés  lourds  dans  l'ensemble,  et  surtout  peu  dispo- 
sés à  travailler.  Depuis,  on  a  été  plus  qu'hésitant,  par 
suite  de  l'impression  produite  par  la  lettre  que  vient 
d'adresser  notre  Ministre  des  Finances  à  M.  Pelletan, 
président  de  la  Commission  pour  la  législation  fiscale 
de  la  Chambre  des  députés,  et  dont  nous  donnons  des- 
extraits  plus  haut,  dans  nos  Informations  politiques. 
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Tout  naturellement,  et  ainsi  qu'il  était  à  prévoir, 
aucune  modification  n'a  encore  eù  lieu  cette  semaine, 
dans  les  taux  officiels  de  l'escompte,  ni  à  Berlin,  ni  à 
Londres,  ni  à  Paris. 

if  if  Les  Renies  Françaises  ont  fléchi. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  terme  à 
94  fr.  87  1/2,  s'inscrit  à  94  fr.  45,  après  94  fr.  37  1/2. 

Au  comptant,  elle  cote  94  fr.  35,  au  lieu  de  94  fr.  80. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  au  comptant,  clôture 
à  95  fr.  (35.  Elle  restait,  la  semaine  dernière,  à  95  fr.  95. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  plutôt  soutenus. 

L'Emprunt  2  1/%  O'O  de  V Annam  cl  du  Tonkin  est 
à  78  fr.  95,  au  lieu  de  78  fr.  05  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
k'A  francs,  contre  455  fr.  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
400  fr.;  il  restait,  la  semaine  dernière,  à  459  fr. 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  413  francs  ;  il  clôturait  jeudi 
dernier  à  410  fr.  50. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  un  bon  courant  de  demandes. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  sont  à  539  fr.  75, 
contre  520  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1869,  402  francs, 
au  lieu  de  459  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  404  fr.  ; 
elles  restaient,  jeudi  dernier,  à  405  fr. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  409  fr.  50,  contre  409  francs. 

Tirage  annoncé  :  25  mai  :  Ville  de  Paris  1904  (Mé- 
tropolitain). 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que 
nous  laissions  à  4.029  francs,  s'inscrivent,  au  comp- 
tant, à  4.020  francs. 

Du  l«r  janvier  1907  au  23  mai,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand  Fia- 
blissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  13.187.018  fr.  57. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  étaient  passées  à  080  francs,  clôturent  à  075  francs. 

Depuis  le  commencement  de  l'exercice  en  cours,  la 
marche  des  opérations  de  notre  Grand  Etablissement 
Hypothécaire  est  des  plus  satisfaisantes. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  toujours 
recherchées  par  l'épargne,  ont  enregistré  des  échanges 
suivis. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  qui  restait  à 
500  fr.,  est  à  409  fr.  25;  Communales  2  60  0/0  1879, 
477  francs  contre  480  francs  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  494  francs,  au  lieu  de  493  francs;  Obli- 
gations Foncières  1895,  470  francs ,  sans  variation  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1S92,tà3  fr.  25; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  500  fr;  elles 
restaient  la  semaine  dernière  ;'i  501  francs. 

Les  Obligation»  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  403  francs. 

Prochains  tirages  annoncés  :  5  juin  :  Communales 
f879,  1880  et  Ï891. 

if  if  Dans  le  compartiment  de  nos  grandes  Sociétés 
de  Crédit  des  réalisations  ont  encore  été  à  signaler, 
réalisations  dues  à  l'état  général  du  Marché. 

L  ad  ion  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
qui*colait  1.502  francs,  se  retrouve  à  1.4/0  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  clôture  à  1.145  francs,  au  lieu 
de  1.175  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  002  francs,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  qui 
restait  à  683  francs,  clôture  ;'i  679  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  est  à  105  fr.  ;  elle 
n  slait  à  710  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  045  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  Sot  francs,  contre  27 'i  fr. 

l.i'  Crédit  Mobilier  Français  Unit  à  125  fr.  - 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  qui  clô- 
turait t  928  frsjnra,  s'échange  à  915  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1 .220  francs. 

La  Btinqwe  de.  flndo-Chint,  que  nous  laissions  a 
L86€  Francs,  resté-  à  l  .M90  francs. 

La  Wtnte  Foncière  est  toujOWS  activement  traitée. 


Elle  finit  à  407  fr.  Les  résultats  obtenus  par  la  Société 
au  cours  de  l'exercice  1906  sont  de  nature  à  donner 
aux  actionnaires  toute  confiance  dans  l'avenir  de 
l'affaire.  Les  bénéfices  ont  permis,  comme  nous  l'avons 
dit,  la  distribution  d'un  dividende  de  12  fr.,  payable  à 
partir  du  6  juin.  Les  recettes  continuant  à  s'améliorer 
dans  une  forte  proportion  depuis  le  1er  janvier  1907, 
on  peut  espérer  une  augmentation  prochaine  des  ré- 
partitions ;  le  dividende  n'est,  d'ailleurs,  payéqu'après 
le  service  régulier  de  l'amortissement,  grâce  auquel  la 
Société  sera  dégrevée  de  torates  charges  en  1910. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  restent 
à  128  francs  au  comptant. 

Nous  parlions,  il  y  a  huit  jours,  des  résultats  obtenus 
par  cette  Société  pendant  sa  première  année  sociale. 
Nous  croyons  savoir  qu'en  raison  du  montant  de  ses 
bénéfices,  le  Conseil  d'administration  proposera  à 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires  du  14  juin,  la 
répartition  d'un  dividende  de  8  fr.  50  par  action. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  405  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  ferr  sont  également  moins  bien  pour  la 
plupart. 

Le  Nord,  qui  s'échangeait  à  1.770  francs,  est  à  1 .  \  iS 
francs;  Lyon,  1.317  fr.,  contre  1.329  fr.  ;  Orléans, 
1.330  francs,  au  lieu  de  1.335  fr.;  Est,  879  francs; 
il  clôturait  la  semaine  dernière  à  882  fr.  ;  Midi,  1.120 
francs,  contre  1.100  fr.  ;  Ouest,  820  francs,  au  lieu  de 
882  francs. 

Du  let  janvier  au  29  avril,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1900,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  4.070.000  fr.  ;  Nord,  2.734.000  fr.;  Ouest, 
1.214.000  fr.  ;  Orléans,  2.029.000  fr.  ;  Est,  4.010.000  fr.  ; 
Midi,  337.000  fr. 

if  if  La  tendance  dans  le  compartiment  des  Valeurs 
Industrielles  et  Commerciales  a  été  irrégulière. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 
liguidatiott,  a  été  délaissée  à  10  francs. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à  "01 
francs,  est  h  547  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
;  est  à  235  francs,  contre  234  francs. 

La  lhomson-Houslon,  qui  clôturait  à  690  francs, 
revient  à  001  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
\Triunways-Sud)  est  à  130  fr.  à  terme;  elle  était,  il 
I  y  a  huit  jours  à  155  fr.  sur  ce  marché,  et  à  150  fr.  59 
i  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  287  francs.  Elle  restait  à  290  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  dé  îa  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
éleetriques  du  Â\ord  cl  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  à  278  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  280  fr.  au 
comptant  e1  280  fr.  50  ;'i  terme  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  so  traitait  à 
409  fr.,  se  retrouve  à  400 francs. 

Cette  Société  va  participera  l'organisation  du  régime 
futur  de  l'électricité  dans  Paris. 

Ij'Omnium  Lyonnais  clôture  à  130  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chau//age  et 
Force  Motrice  est  à  278  francs  ;  elle  restait  ù  280  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  clôturai!  ;'i 
600  francs,  s'échange  à  646  francs  au  comptant. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  241  francs,  sont  à  238  francs. 

Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  de  Santa- Fé  sont 
toujours  en  faveur  ;  V Obligations  4  1/2  0/0  reste  v'i 
485  f/.,  tandis  que  les  Obligations  Concordataires  5  0/0 
Boni  particulièrement  recherchées  à  570  fr.  Cotte  der- 
nière obligation  csl  fort  avantageuse  aux  cours  actuels. 
Si  en  ell'et  elle  ne  reçoit,  cette  année,  quo  l'intérêt  sta- 
tutaire île  25  francs,  elle  n'en  représente  pas  moins  une 
créance  totale  de  731  fr.  90,  dont  231  fr.  90  d'intérêts 
arriérés  qu'elle  louchera  plus  ou  moins  rapidement, 
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mais  qu'elle  touchera,  —  les  recettes  de  la  Compagnie 
en  sont  un  sur  garant!  —  plus  iC  capital  de  500  francs 
à  amortir  quand  lesdits  intérêts  seront  remboursé». 

Ajoutons  que  les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
1. 502  kilomètres,  se  sont  élevées,  en  avril  dernier,  à 
1.863.200  francs  856.000  pesos)  contre  1.346.933  francs 
(012.242  pesos)  en  avril  1900. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans  - 
atlantique est  à  215  francs,  contre  221  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  620  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  610  fr.  -T  Messageries  Maritimes,  249  francs, 
contre  251  francs. 

L'action  Suez  est  à  4.570  francs  ;  nous  la  laissions 
à  4.585  francs  jeudi  dernier. 

Du  1er  janvier  1907  au  22  mai  courant,  les  recettes 
totales  du  Canal  s'établissent  à  46.735.000  francs 
contre  45.8ft3.000  francs  pendant  la  même  période  de 
4906  et  48.557.000 francs  en  1907. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  987  francs,  au  lieu 
de  992  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  dix-neuvième  semaine  de  1907,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  988.917  fr.  75, 
au  lieu  de  929.558  fr.  20  pendant  la  même  semaine 
de  1906.  Du  1er  janvier  au  13  mai,  les  recettes  totales 
se  chiffrent  par  16.381.730  fr.  70,  en  diminution  de 
115.058  fr.  55  sur  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  246  francs,  contre 
249  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  267  francs;  nous  la  laissions  à  274  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  Cuivre  el  Pyrites  est  à  227  fr.  à  terme  et 
au  comptant.  Elle  se  cotait,  il  y  a  huit  jours,  respecti- 
vement à  237  fr.  et  à  235  francs. 

Les  Obligations  ii  0/0  du  Port  de  Rosario  sont 
demandées  à  500  fr. 

if       Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  se  sont,  pour 
la  plupart,  tassés  plus  ou  moins  sensiblement. 
Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  81  fr.  90,  contre 

82  fr.  70. 

\J  Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  à  90 
francs,  contre  90  fr.  60. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  93  fr.  30, 
au  lieu  de  93  fr.  60  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  102  fr.  65,  contre 
102  fr.  60. 

Le  Russe  5  OiO  1906  libéré  est  à  87  fr.  50  ;  nous 
le  laissions  à  88  fr.  50;  Russe  3  0/0  1891-4894, 
61  fr.  60;  Russe  3  0/0  1  896  ,  60  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  82  fr.  60,  contre 

83  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à93fr.  60 
au  lieu  de  93  fr.  70. 

Le  Japonais  4  0/ 0  190.)  cote  93  francs  au  comptant,  et 
le  o  0/0  1907  102  fr.  30,  également  au  comptant.  Ces 
deux  fonds  cotaient  respectivement,  la  semaine  der- 
nière, 92  fr.  60  et  102  fr.  2ô. 

if  -je  La  banque  f.  R.  P.  des  Pays- Autrichien  s, 
que  nous  laissions  à  475  francs,  finit  ainsi. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à 
711  fr.,  reste  à  708  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tuniiie  est  recherchée 
à  546  fr.  50. 

La  Tunisie  a  été  autorisée  à  contracter  un  Emprunt 
de  75  millions  de  francs  en  vue  de  l'extension  de  son 
réseau  de  voies  ferrées.  Tout  ce  qui  a  pour  effet  de 
faciliter  les  communications  entre  les  différents  terri- 
toires du  pays  ne  peut  que  profiter  aux  opérations  du 
Crédit  Foncier  de  Tunisie,  car  de  nouveaux  moyens  de 
Iransport  ne  pourront  que  donner  de  la  valeur  aux 
garanties  hypothécaires. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  128 fr.  à  terme  et  à 
129  fr.  50  au  comptant,  contre  127  fr.  et  129  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

La  Itanque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  240  francs. 
La  Banque  du  Nord  finit  à  1.122  fr.  au  comptant. 
Les  Banques  Mexicaines  attirent  toujours  l'attention. 


La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve  à 
651  francs  au  comptant  et  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  1.018  francs, 
contre  1.023  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  se  négocie  à  486  franco 
au  comptant.  Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  deman- 
dées à  385  fpane». 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  finit,  à  388  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  lourdes. 

Les  Andalous  sont  à  206  fr.,  contre  222 fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne  269  fr.,  au  lieu  de  273  fr.  ;  Saragosse, 
401  fr.,  contre  409  francs. 

Du  ler  janvier  au  30  avril,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  621.194  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne, 
1.293.358  pesetas;  Andalous,  313.934  pesetas. 

La  Sosnotuice,  que  nous  laissions  à  1.382francs,  cote 
en  dernière  heure  1.376  francs;  Briansk,  302  francs. 
Au  sujet  de  cette  dernière  Société,  nous  nous  repor- 
tons à  i'  «  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  restait  à  2.364  fr.,  a  fléchi  à 
2.263  fr.,  pour  clôturer  ainsi. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  356  fr.  ;  actions  privilégiées,  374  francs. 

Pour  la  première  décade  de  mai,  les  recettes  des  voi- 
tures de  cette  Compagnie  ont  atteint  620.400  fr.  contre 
572.023  fr.  pendant  la  même  décade  de  1906.  Du  1er 
janvier  au  10  mai,  le»  recettes  totales  s'établissent 
à  7.197.396  fr.  en  plus-value  de  330.871  francs  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1906. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  sont  actives  à  444  fr.  50. 

On  sait  que  ces  titres,  indépendamment  d'une  ga- 
rantie sur  les  biens  de  la  Compagnie  au  Brésil,  possè- 
dent une  autre  garantie  kilométrique  or  accordée  par 
le  gouvernement  fédéral  brésilien.  Cette  dernière  s'ex- 
plique par  l'importance  qui  est  attachée  à  cette  ligne, 
importance  que  laissait,  du  reste,  entrevoir  le  prési- 
dent de  l'Etat  de  Espirito-Santo,  dans  le  discours  qif  il 
prononçait  il  y  a  quelques  mois  et  dont  il  a,  du  reste, 
été  déjà  parlé. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  sur  le  Marché  officiel,  on  s'est  peu  occupé, 
Cette  semaine,  sur  le  Marché  en  Banque.  Néanmoins,  d'assez 
nombreuses  variations  de  cours  ont  été  à  enregistrer. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  95  fr.  70;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  84  fr.  05,  contre  85  fr.  (50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  74  fr.  32,  au 
lieu  de  74  fr.  37  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  .5  0/0  Intérieur  clôture  à  51  fr.  15,  contre 
50  fr.  00;  Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  15;  il  était  à 
34  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  4  l/i  O/o  s'échange  à  92  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAsoff-Don 
cotent  1.440  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à  513  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
s'échangent  à  475  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  valent  210  fr. 

L'action  Xew  Egyptian  est  demandée  à  31  francs. 

Ii'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoiny  est  ferme 
à  285  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Chemin.de  fer  de  Ooijaz  sont 
recherchée»  à  447  fr.  50. 

Ainsi  qu'on  l'a  déjà  dit,  cette  Compagnie  est  concession- 
naire de  doux  lignes  de  chemin  de  fer,  l'une  qui  va  de  la 
ville  d'Araguary,  dans  l'Etat  de  Minas,  jusqu'à  Goyaz,  capi- 
tale de  l'Etat  du  même  nom,  et  l'autre  qui  traversera  du 
sud-est  au  nord-ouest  la  plus  grande  partie  de  l'État  de 
Minas,  soit  "1.200  kilomètres  en  tout.  Par  suite,  l'Etat  de 
Minas  va  être  un  des  Etats  les  mieux  desservis  du  Brésil  : 
et  comme  celui  de  Goyaz  se  recommande  également  par  ses 
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importants  gisements  d'or,  de  pierres  précieuses,  de  produits 
de  la  terre  à-  la  surface,  notamment  par  la  production  du 
caoutchouc  qui  est  appelée  à  prendre,  au  Brésil,  un  grand 
développement,  il  s'ensuit  que  le  Chemin  de  fer  de  Goyaz 
semble  être  assuré  d'un  trafic  intense.  Observons  une  fois  de 
plus  que  ce  trafic  constitue,  pour  les  obligations  de  cette 
Compagnie,  une  nouvelle  garantie  qui  s'ajoute  à  celles  dont 
jouissent  déjà  ces  titres,  à  savoir  :  garantie  or  kilométrique 
du  Gouvernement  fédéral  brésilien,  et  gage  hypothécaire  sur 
tous  les  biens  et  tout  l'actif  de  la  Compagnie  situés  au  Brésil. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railwoy  finit  à 
443  francs. 

L'Union  des  Tramways  est  demandée  à  65  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etablissements  de  Dietrich  sont  fermes  à  900  fr.  . 

Les  succès  sportifs  sont  intéressants  à  constater  pour  les 
porteui's  de  valeurs  d'automobiles,  en  ce  qu'ils  affirment  la 
supériorité  de  la  production  industrielle  et  constituent  une 
puissante  réclame.  A  ce  titre,  les  résultats  obtenus  par  la 
Société  de  Dietrich  dans  la'  Targa  Florio  méritent  d'être 
signalés.  Ses  deux  voitures  ont  figuré  dans  les  cinq  premiers 
rangs,  comme  les  voitures  de  la  Société  Isollo  Fraschini, 
aujourd'hui  absorbée  par  la  Société  Lorraine. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  active  à  114  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques se  traite  à  4 13  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Dairacq  Espagnole  s'échangent 
aux  environs  de  141  francs.  Le  Président  du  Conseil  de  cette 
Société  n'est  autre  que  l'ancien  ministre  des  Travaux  publics 
d'Espagne,  M.  Rafaël  Gasset,  et  le  vice-président  est  M.  Dar- 
racq  lui-même.  On  voit  que  cette  Société  a  le  meilleur 
parrainage  en  Espagne  comme  en  France. 

L'action  des  Machines-Outils  est  demandée  à  120  francs. 

L'obligation  5  0/0  or  des  Docks  et  Port  de  ISahia  est 
bien  tenue  à  461  francs. 

On  a  les  meilleures  nouvelles  des  travaux  qui  se  poursui- 
vent avec  régularité  et  dans  les  meilleures  conditions.  Tout 
permet  d'affirmer  qu'ils  seront  achevés  dans  les  délais  prévus, 
c'est-à-dhe  clans  six  ans. 

On  se  rappelle  que  le  Gouvernement  Fédéral  Brésilien  a 
admis,  au  jour  de  l'inauguration,  que  les  sommes  dépensées 
antérieurement  aux  travaux  du  port  proprement  dits,  et 
doût  l'ensemble  atteint  5  millions  environ,  faisaient  partie 
des  dépenses  à  revenu  garanti,  et  que  le  produit  de  l'impôt 
de^  0/0  affecté  à  cette  garantie  serait,  dès  le  premier  jour, 
appliqué  au  revenu  de  cette  portion  des  débours  antérieurs. 

C'est-à-dire  que  l'entreprise  est  d'ores  et  déjà  à  la  tête 
"d'une  rente  annuelle  d'environ  300.000  fr.,  dont  la  capitalisa- 
tion suffit  à  assurer,  et  bien  au  delà,  les  intérêts  interca- 
laires jusqu'au  momenf  où  les  recettes  d'ex*ploilation,  que  la 
Société  est  autorisée  à  percevoir  au  fur  et  à  mesure  de 
l'achèvement  des  travaux  partiels,  viendront  apporter  leur 
appoint  journalier  au  revenu  du  capital-obligations. 

Ajoutons  que  la  perception  de  l'impôt  susdit  de  2  0/0 
Sonne,  dès  maintenant,  des  résultats  supérieurs  aux  prévi- 
sions. 

Les  Obligations  r,  0/0  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  s'inscrivent  à  466  francs. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Austerlilz  est  ferme  à  282  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  demandée  à 
100  francs. 

L'action  Dniéproviome,  qui  finissait  à  1.37G  francs,  cote 
1.380  francs. 

Les  Aciéries  du  Donètz  sont  à  750  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  à  070  fr.,  contre 
071  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'aclion  privilégiée  Itaut-Volya  vaut  310  francs. 

Lei  Usines  Mallzof  se  tiennent  à  052  francs,  au  lieu  de 
1)65  francs. 

L'action  Platine,  se  retrouve  à  577  francs,  au  lieu  de  575  fr. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  liasses-Françaises 
(Prouodnil,)  est  recherchée  à  409  francs. 

L'action  Muanchaca,  qui  était  à  112  franc*,  clôture  à 
113  fr.  60. 

La  Cape  Copper  esl  à  2H0  fr.  50,  contre  202  francs. 
L  action  <  hnrtionnnycs  de  lioloisvar  ft'ochiinge  à.  16!)  fr. 
La  llarpcner  reste  à  1.580  francs,  contre  1.57ô  francs  il  y 
a  huit  joui-K.  „ 


La  Hili  Top  Colliery  s'inscrit  à  42  francs. 

La  Douboivdia-Balka  vaut  1.350  francs,  contre  1 .345  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  clôturent  à  740  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  80  fr. 

La   Part  de   Monaco  est  à  5.495  francs  :   elle  cotait 
5.450  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited,  se  tiennent  à  38  francs. 

L'action  des  Mines  d'étoin  de  VArnoya  est  en  réaction  sur 
ses  cours  de  la  semaine  précédente,  par  suite  de  réalisations 
provoquées  par  la  tenue  générale  du  Marché  en  Banque  au 
comptant.  Mais  les  nouvelles  que  l'on  communique  de  la 
mine  sont  très  satisfaisantes,  témoignant  d'uue  grande  acti- 
vité dans  l'avancement  des  travaux  et  la  préparation  des 
chantiers  d'abatage.  On  procède  à  la  construction  d'un  réser- 
voir de  mille  mètres  cubes,  maçonné  dans  une  excavation 
pratiquée  sur  le  plateau  de  Seijo,  destiné  à  fournir  l'eau  à 
quatre  laveries,  étagéfs  sur  les  flancs  de  la  colline,  pour  le 
traitement  des  alluvions. 

Les  actions  International  Copper  sont  actives  à  61  fr.  50. 

Nous  avon3  déjà  dit  précédemment  que  celte  Compagnie 
possédait  6.800  livres  sterling  d'obligations  et  40.000  actions 
Famatina.  Or,  la  Famatina  est  en  train  d'installer  des  fon- 
deries prévues  pour  traiter  400  tonnes  do  minerai  par  jour 
et  qui  sont  aménagées  daus  les  conditions  les  plus  modernes 
et  ses  mine5,  anuonec-t-ori,  vont  entrer  en  production  très 
prochainement. 

Eu  retour  d'-unc  avance  de  60.000  liv.  st.  qu'elle  s'est  en- 
gagée à  faire  à  Famatina,  ouverture  de  crédit  dont  cette 
dernière  n'a  jamais  usé  et  dont  elle  n'aura  probablement  pas 
besoin,  l'International  Copper  a  obtenu  d'être  l'agent  com- 
mercial et  l'intermédiaire  des  ventes  de  métal  do  la  Compa- 
gnie exploitante  pendant  dix  ans  avec  une  commission 
de  2  0/0.    . 

The  South  American  Goldflelds  Limited.  —  Les  actions 
de  ><  The  South  American  Goldflelds  Limited  »  vont  être  intro- 
duites sur  notre  marclié  en  Banque. 

Cette  Société,  constituée  le  4  mars  1904,  est  actuellement 
au  capital  de  200.000  liv.  st.,  divisé  en  200.000  actions  de 
1  liv.  st.,  dont  182.000  sont  émises  à  ce  jour.  La  dernière 
émission  vient  d'avoir  lieu  au  prix  de  2  liv.  st.  ou  50  francs. 

D'après  le  prospectus,  ci'!  le  Société  possède  en  Guyane  fran- 
çaise environ  25. 000  hectares  de  concessions  et  droits  miniers 
et  280  kilomètres  de  concessions  fluviales  pour"  cira  gage.  Tous 
ces  terrains  sont  situés  dans  les  régions  aurifères  riches  do 
la  colonie. 

Les  travaux  les  plus  importants  ont  été  effectués  jusqu'à 
ce  jour  sur  la  concession  dite  de  «  L'Elysée  ».  Cette  conces- 
sion, d'une  superficie  de  7.500  hectares,  esl  sous  le  régime  de 
la  loi  des  Mines  de  1810. 

L'exploitation  mécanique  par  dragage  y  a  été  poursuivie 
avec  ténacité. 

Des  prospections  très  complètes  effectuées  notamment  dans 
la  concession  dont  il  s'agit,  ont  accusé  nue  teneur  en  or  nota- 
blement supérieure  à  celle  des  autres  champs  d'alluvion 
actuellement  exploités  par  dragages.  D'autre  part,  le  champ 
d'exploitation  est  très  grand  et  laisse;  entrevoir  la  possibilité 
d'installation  d'une  quantité  importante  de  dragues. 

Des  gisements  filoniens  ont  été  reconnus  en  divers  points, 
mais  il  est  plus  sage  de  travailler  d'abord  les  alluvions  dont 
l'exploitation  paraît  offrir  les  avantages  suivants: 

1<>),  —  On  peut,  à  peu  de  frais,  faire  dans  l'alluvion  qui  se 
présente  sous  une  épaisseur  ne  dépassant  pas  quatre  mètres, 
des  prospections  très  complètes  permettant  de  chiffrer  rigou- 
reusement le  cube  à  traiter  et  la  teneur; 

2").  —  Le  matériel  d'exploitation  n'exige  qu'une  immobili- 
sation relativemenl  faible  el  qui  est,  connue  oxactemenl 
d'avance,  I  fue  drague  du  dernier  type  adopté  par  «  The  South 
A.merican  Goldflelds»  coûte,  montée  el  mise  en  foute,  300.000 
à  400.C00  francs  suivant  lâ  distance  el  L'emplacement  choisi, 
el  doit  donner  an  bénéfice  important, 

L'expérience  de  quatre  années  prouve  que  le  personnel, 
européen  S'acclimate  bien  et  que  le  recrutement  de  la  main- 
d'œurre  indigène  n'offre  aucune  difficulté. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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23  mai  1907. 

Blé.  —  Le  beau  temps  n'a  pas  eu  une  longue  durée.  Après 
une  dizaine  de  belles  journées,  le  régime  froid  et  humide  a 
fait  sa  réapparition  au  grand  dépit  des  agriculteurs  qui  se 
demandent  s'ils  pourront  mener  à  bonne  lin  les  travaux  de  la 
saison.  En  certains  endroits,  des  gelées  nocturnes  se  sont 
produites  qui  ont  anéanti  les  jeunes'poussos  des  betteraves  et 
des  pommes  de  terre  semées  tout  récemment. 

Quant  aux  blés,  ils  n'ont  nullement  souffert  et  continuent  à 
se  bien  comporter.  Voici  quelques  renseignements  sur  cha- 
cune des  régions. 

Dans  le  Nord,  les  récoltes  ont  une  très  belle  apparence. 
Dans  le  Nord-Est,  les  blés  ont  bon  aspect  ;  on  désire,  cepen- 
dant, le  retour  de  la  chaleur.  Le  froid  a  retardé  la  végétation 
dans  le  Nord-Ouest,  mais  les  cultivateurs  s'en  félicitent,  car 
beaucoup  de  blés,  trop  vigoureux,  menaçaient  de  verser.  Le 
Centre,  l'Est  et  le  Sud  se  plaignent  de  la  fraîcheur  des  nuits, 
mais  reconnaissent  que  la  situation  de  la  récolte  est  satisfai- 
sante. Le  Sud-Ouest  demande  le  relèvement  de  la  tempéra- 
ture, car  les  blés  sont  prêts  à  épier. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


25  avril 

2  mai 

10  mai 

16  mai 

23  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

23  50 

23  75 

24  62 

25  87 

18  .. 

18  08 

18  05 

19  33 

19  90 

17  .. 

17  25 

17  .. 

18  75 

19  50 

24  34 

24  53 

24  81 

25  34 

25  37 

18  83 

18  32 

20  79 

22  02 

22  15 

15  08 

15  08 

16  26 

18  21 

20  74 

16  92 

17  18 

17  71 

19  27 

19  50 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

La  hausse  a  fait  do  nouveaux  et  sensibles  progrès  sur  les 
marchés  étrangers.  A  Paris,  des  achats  importants  ont  été 
faits  sur  les  4  derniers  pour  le  compte  de  l'Allemagne.  Ces 
demandes  ont  déterminé  une  forte  avance  de  tous  les  termes 
de  livraisons.  On  a  côté  en  clôture  : 

10  mai       16  mai       2-3  mai 

Courant   23  75         24  62        23  50 

Juin   24  12         25  23  87 

Juillet-août   24  12        24  87        23  87 

4  derniers   23  12        23  87     .   23  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Sur  le  marché  libre  tenu  hier,  on  a  pratiqué  :  blés  roux  de 
choix,  25  50;"  bonne  qualité,  25  25  ;  qualité  moyenne,  25; 
blés  blancs,  25  25  à  25  50.  Les  100  kilos,  gares  de  Paris 
ou  usines  environnantes. 

En  province,  les  détenteurs  restreignent  de  plus  en  plus 
leurs  offres  et  parviennent  ainsi  à  obtenir  des  prix  inespérés. 

La  plus-value  acquise  pendant  la  dernière  quinzaine  varie 
de  0  fr.  75  à  1  fr.  50  suivant  les  régions  pour  des  qualités 
premières.  Le  prix  maximum,  gare  de  départ,  a  été  celui  de 
25  francs  le  quintal,  enregistré  sur  plusieurs  places  du  Nord- 
Ouest. 


commerce  ont  continué 
On  a  coté  en  clôture  : 


Farines-fleur.  —  Les  faruies  de 
à  régler  leur  allure  sur  celle  du  blé 
10  mai 

Courant  

Juin  

Juillet- Août  

4  derniers  

Le3  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte.. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
de  Paris  a  relevé  hier  ses  prix  de  1  franc  par  157  kilos.  Les 
farines  supérieures  de  Paris  valent  maintenant  56  francs  les 
157  kilos  ou  35  fr.  67  les  100  kilos.  Ou  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 


30  50 

30  75 

31  37 
30  37 


16  mai 
32  .. 
32  25 
32  62 
31  12 


23  mai 
33  25 
33  62 
33  87 
31  87 


Marques  de  choix.. . 
Premières  marques. 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. 


157  k il.,  net 

56  25 
56  .. 
54  75 
53  50 


100  kil.,  net 

35  82 
35  67 
34  87 
34  08 


Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907,  soit  du 
1"  octobre  au  30  avril.  Voici  les  chiffres  principaux 
de  ce  tableau  : 

Sept  premiers  mois        1905-1900    1900-1907  Dilïërcnce 

(Hectolitres) 

Stock  an  début  de  la  cam- 
pagne  469.651      5(34.474    +  94.823 

Production   2.064.166   2.013.733   —  20.433 

Importations   79.567       92.943   ■+■  13.370 

Total  des  ressources."  2.613.384  2.701.15.)  +  87.760 

A  déduire  : 

Exportations   169.534  182.498  f  12.954 

Livraisons   1.613.682  1.534.012  —  79.670 

Total   1.783.216    1.716.510    —  66.706 

Stock  au  30  avril   830.168      984.640   +  154.472 

Contre,  au  31  mars   876.179   1.048  257   +  172.078 

Différ.  au  30  avril   —  46.011    —  63.617    —  17.606 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  dé 
cru  qui,  au  1er  octobre  1900,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  153.303  hectolitres  (89.978  à  la  même  date  de  1905),  et 
dont  la  production,  durant  les  sept  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne, est  évaluée  à  186.102  hectolitres,  supérieure  de  102.939 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  saison 
précédente  (83.163). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.857.631  hectolitres  (1.981.003),  accuse  une 
diminution  de  123.372  hectolitres.  On  constate  une  réduc- 
tion de  20.433  hectolitres  dans  le  rendement  total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  149.447  hectolitres,  contre  158.394  en  avril  1906,  soit 
en  moins  8.947  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  27.459  hectolitres,  au  lieu  de 
22.561.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  185.605  hec- 
tolitres, ont  été  supérieures  de  3.761  hectolitres  à  celles 
d'avril  1906  (181.844). 

Le  stocka  subi  une  réduction  de  63.617  hectolitres,  au  lieu 
de  seulement  46.011  en  avril  1906. 

L'apparition  de  cette  statistique,  que  les  haussiers  consi- 
dèrent comme  très  favorable,  a  été  suivie  d'une  forte  re- 
prise des  prix. 

Voici  la  cote  du  marché  à  terme  : 

10  mai  16  mai  23  mai 

Courant   87  75  37  . .  40  . . 

Juin   38  12  37  37  40  37 

Juillet-août   38  37  37  62  40  75 

4  derniers   36  . .  36  . .  37  25 

3  d'octobie   35  87  35  72  36  62 

4  premiers   36  37  36  25  36  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100". 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux 

Londres  

Bruxelles. . . 
Amsterdam. 

Prague   

Hambourg. . 


25  avril 

2  mai  1 10  mai 

17  mai 

23  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  75 

24  23 

24  75 

24  25 

23  44 

23  47 

24  33 

24  58 

24  79 

23  62 

23  75 

24  37 

24  50 

24  25 

23  77 

24  44 

24  58 

24  75 

24  96 

22  78 

23  67 

24  75 

2»  09 

23  69 

23  75 

25  .. 

25  .. 

25  .. 

37  22 

37  22 

3?  22 

38  48 

38  48 

Très  rares  sont  les  contrées  oû  la  mise  en  terre  des  graines 
de  betterave  est  terminée.  Après  quelques  jours  de  beau 
temps,  le  froid  et  la  pluie  ont  fait  leur  réapparition  occa- 
sionnant ainsi  an  nouveau  retard  de  ces  travaux.  En  Seine- 


662 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


et-Marne,  on  commence  à  biuer  les  premiers  semis,  mais  un 
tiers  au  moins  des  ensemencements  reste  à  effectuer.  Oà  et  là, 
on  signale  l'apparition  des  insectes. 

Sur  notre  marché  des  sucres  Lianes  n»  3,  les  dispositions 
sont  calmes.  Les  acheteurs  sont  peu  nombreux. 

10  mai    16  mai    23  mai 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant   27  50  26  87  27  . 

Juin   27  75  27  12  27  25 

Juillet-août   28  12  27  50  27  62 

4  d'octobre   28  75  27  62  27  87 

Roux  88"  disponible   24  25  24  75  24  25 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/O. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
57  fr.  50  à  58  fr.  Les  1O0  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  2  francs. 


Vins.  —  Le  commerce  et  la  propriété  sont  toujours  dans 
l'expectative.  De  part  et  d'autre,  on  attend  d'être  mieux  l'en- 
seigné sur  les  perspectives  de  la  future  récolte  pour  se  dépar- 
tir de  cette  attitude  réservée.  Encore  faudrait-il  que  le  pro- 
jet de  loi  destiné  à  remédier  à  la  crise  dont  souffrent  les 
départements  méridionaux  fût  adopté  à  bref  délai  par  le  Par- 
lement. 

A  Bercy,  on  cote  les  vins  d'Algérie  de  12  à  22  fr.  l'hecto- 
litre nu  en  entrepôt;  les  Aramon  de  12  à  16  fr.  ;  les  Roussil- 
lon  de  12  à .30  fr.  ;  les  Minervois  de  16  à  21  fr.  ;  les  vins  de 
Montagne  de  13  à  18  fr. 

On  fait  les  vins  de  Basse-Bourgogne  de  35  à  40  fr.  ;  ceux  du 
Cher  de  25  à  30  fr.  et  ceux  de  Touraine  de  23  à  28  fr. 

Suivant  qualité,  les  vins  de  soutirage  valent  de  75  à  100  fr. 
la  pièce:  le  Bordeaux  bon  ordinaire -et  le  Maçon  ordinaire  de 
110  à  140  fr. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


25  avril 

2  mai 

10  mai 

16  mai 

23  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

36  25 

35  62 

36  50 

35  75 

36  .. 

33  62 

32  10 

33  62 

33  57 

33  31 

36  25 

34  50 

35  75 

35  75 

36  .. 

35  30 

34  35 

35  30 

35  62 

35  75 

33  40 

31  11 

31  40 

31  69 

31  69 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne  1906-1907,  c'est- 
à-dire  du  1er  juillet  1906  au  17  mai,  1907,  les  recettes  de  Rio  et 
Santos  se  sont  élevées  à  18.083.000  sacs  de  60  kilos,  contre 
9.56'i.000  pendant  la  période  correspondante  do  la  saison 
19D5-1906,  9. 492.000  en  1904-1905,  9.960.000  eu  1903-1904, 
11.494.000  en  1902-1903  et  14.662.000  en  1901-1902. 

Le  Bulletin  de  Correspondance,  du  Havre,  nous  donne  les 
indications  suivantes  : 

«  Du  1"  au  17  mai,  ou  a  reçu  641,000  s.  à  Rio  el  Santos; 
par  suite,  il  semble  que  l'on  peut  s'attendre  à  un  total  d'en- 
viron 1.100.000  s.  pour  les  recettes  du  mois  dans  les  deux 
ports.  L'année  dernière,  pendant  le  mois  de  mai,  on  a  reçu 
seulement  470.000  s.  à  Rio  et  Santos,  mais  il  faut  tenir 
compte  que  par  la  revision  du  23  mai,  le  stock  de  Rio  avait 
été  augmenté  de  103.000  s.,  de  sorte  que,  en  réalité,  Rio  et 
Santos  avaient  fourni,  en  mai  1906,  57'3-OOu  s. 

Il  est  inutile  de  vouloir  étudier  les  autres  chiffres  qui  con- 
tribueront à  former  la  statistique  que  l'on  connaîtra  dans  les 
premiers  jours  de  juin;  d'abord,  parce  que  depuis  le  com- 
mencement du  mois,  On  n'a  donné  que  partie  des  débouchés 
aux  Etats-Unis;  ensuite,  parce  qu'il  est  encore  beaucoup 
trop  tôt  pour  savoir  ce  que  pourront  fournir  les  cafés  divers. 
On  peut  seulement  constater  que  jusqu'alors  ces  arrivages 
Récusent,  pour  le  Havre  et  Hambourg,  un  très  fort  déficit  sur 
ceux  de  l  au  d;ruicr  ;  par  suite  on  devrait  s'attendre  à  re- 
nvoi i  -!;iu  ■  tous  les  ports  beaucoup  moins  que  les  652.000  s. 
qui  oui  été  reçue  en  mai  1906.  Quant  aux  débouchés  eu  Eu- 
rope  et  aux  Klals-Unis,  ils  oui  été,  l'an  dernier,  de  1.430.000s. 
et  cela  ne  parait  guère  laisser  beaucoup  de  marge  pouf  une 
forte  augmentation  cette  année. 

Es  osante,  tout  ce  que  Ton  sait  pour  le  moment,  c'est  qu'en 

mai  1000  I  approvisionnement  visible  a  diminué  de  275.000  S. 


et  que  cette  année,  même  en  tenant  compte  de  l'augmenta- 
tion  subie  l'an  dernier  par  le  stock  de  Rio,  les  recettes  de  Rio 
et  Santos  paraissent  devoir  accuser  un  excédent  d'environ 
525.000 -g.  8ur  J.es  quantités  fournies  en  1906  par  les  deux 
ports  brésiliens.  Par  suite,  il  est  possible,  malgré  la  forte 
diminution  que  semblent  devoir  donner  les  arrivages  de  cafés 
divers  et  l'augmentation  qui  pourra  se  produire  dans  les  dé- 
bouchés, que  l'approvisionnement  visible  ne  subisse  pas  de 
diminution  pendant  ce  mois.  » 


Soies.  —  A  Lyon,  les  transactions  sont  réduites  aux  be- 
soins les  plus  urgents  de  la  fabrique  et  du  moulinage.  Qnant 
aux  prix,  ils  témoignent  d'un  peu  de  faiblesse,  mais  leur  flé- 
chissement est  plutôt  bien  accueilli.  On  a  fait: 

Grèges  Gévennes,  2«  ordre,  10/12,  65  fr.  le  kilo;  Italie, 
2e  ordre,  11/13,  63  fr.  ;  Piémont,  1"  ordre,  11/13,  69  fr.  ; 
Brousse,  1"  ordre,  14/16,  66  fr.  ;  Syrie,  2e  ordre,  9/11,  64  fr.  ; 
Chine,  2'  ordre,  40/45,  55 fr.;  Japon  fil.,  1«  ordra,  22/24, 
7  2  francs. 

Nous  lisons  dans  le  Bulletin  des  Soies  : 

«  L'incertitude  reste  la  note  dominante  :  incertitude  quant 
aux  résultats  d'une  récolte  qui  se  présente  sous  des  auspices 
favorables,  mais  qui,  en  raison  de  ses  débuts  tardifs  en  Eu- 
rope et  au  Japon,  est  particulièrement  exposée  aux  aléas  des 
fortes  chaleurs;  incertitude  quant  à  l'inlluence  que  la  hausse 
des  prix  de  l'étoffe  pourra  exercer  sur  la  consommation  de 
l'étoffe  qui,  jusqu'à  présent,  n'en  a  ressenti  qu'une  réper- 
cussion atténuée.  On  fait  donc  très  peu  d'affaires  et  la  ten- 
dance reste  faible,  d'une  faiblesse  plutôt  nominale,  les  gros 
employeurs  de  la  matière  étant  généralement  pourvus.  Cette 
attitude  d'expectative  et  de  recueillement  pourra  d'ailleurs  se 
prolonger  encore  et  l'industrie  de  la  lilature  n'a  qu'à  s'en 
féliciter;  elle  sert  ses  intérêts  à  l'avant-veille  de  la  récolte  des 
cocons  en  Europe  et  dans  le  Levant.  » 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C", 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  15  mai,  à  11.603  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  12.958  au  30  avril,  et  13.780  au  15  avril. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
15.050  tonnes,  dont  7.790  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  210  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.400  du  Chili, 
1.900  de  l'Australie  et  3.750  d'autres  contrées.  Les  livraisons 
ont  été  de  16.405  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de 
1.855  tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  lui.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  ullsp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


25  avril 
1907 

2  mai 
1907 

10  mai 
1907 

16  mai 
1907 

23  mai 
1907 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

4  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

*  sh.  d. 

101  13 

106  ..  . 

100  10  . 

102  . 

101  15  . 

101  5 

104  10  . 

99  15  . 

'101  5 

98  !5  • 

190  10 

193    .  . 

ias  îo  . 

189  . 

189  10  • 

188  10 

192  ..  . 

188  ..  . 

185  5 

185  . 

?0  7 

6 

20   7  0 

20  5 

20  à 

20  2  « 

20  .. 

20  5  . 

19  17  6 

19  17 

é 

19  13  . 

2>- 

26   2  6 

25  17  9 

16 

55  15  . 

50 

57  11 

61  2 

61 

9 

60  3 

Cours  officiels  dus  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      limai  18  mai 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  267  .  .  268  .. 

—  Chili,  1'"  marques                          271..  272.. 

—  en  lingots  ot  plaques  de  laminage      287  ..  287  .. 

—  en  lingots  propres  au  laiton               289  50  289  . . 

—  en  cathodes                                    297  . .  296  50 

Élnin  Banka...                                         514  ..  514  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          56  25  55  75 

Zinc  de  Silésie  ;                     71  75  71  50 

Xavier  Gihardot. 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  22  niai  1907. 

Le  vote  du  budget  1908-IW.».  —  Marasme  de  la  Bourse.  —  Le  marché 
monétaire.  —  La  situation  des  industrie?. 

Le  Reichstag  vient  de  partir  en  vacances...  jusqu'au 
mois  de  novembre.  Rien  ne  viendra  plus  troubler  pen- 
dant six  mois  la  quiétude  du  gouvernement.  Avant  de 
se  séparer,  le  Parlement  a  voté,  sans  discussion,  le 
budget,  la  création  d'un  Ministère  des  Colonies  et  tou- 
tes les  autres  choses  que  le  Chancelier  avait  deman- 
dées. Le  budget  s  élève  au  total  de  2.G9G.391 .  G29  marks. 
C'est  le  chiffre  des  dépenses  ;  pour  équilibrer  les  recet- 
tes et  dépenses,  le  gouvernement  s'est  fait  autoriser  à 
émettre  un  emprunt  de  254  millions  de  marks.  IL  n'y  a 
eu  aucune  opposition  à  ces  projets  du  gouvernement. 

Le  Parlement  sorti  des  dernières  élections  est  déci- 
dément bien  docile  et  la  dissolution  de  l'ancien  Reichs- 
tag doit  apparaître  maintenant  à  M.  de  Biilow  comme 
une  heureuse  inspiration.  De  fait,  la  puissance  du  Cen- 
tre semble  abolie  et  le  Chancelier  gouverne  tout  à  son 
aise  avec  un  grand  parti  libéral  de.  gauche  qui  ne  lui 
donne  guère  d'ennui  et  dont  la  solidité  parait  mainte- 
nant à  toute  épreuve. 

Le  marché  financier  de  Berlin  présente  encore  cette 
semaine  la  physionomie  la  plus  maussade  et,  de  l'heu- 
reuse influence  que  devait  produire  le  renouvellement 
du  cartel  de  l'Acier,  il  ne  reste  absolument  rien.  La 
bonne  impression  qu'aurait  pu  causer  cet  événement 
a  été  contrebalancée  par  l'effet  déplorable  qu'a  produit 
la  dissolution  du  consortium  financier  qui  s'était 
chargé  de  l'émission  des  emprunts  allemands  du  mois 
d'avril  1906.  Ce  consortium  s'est  séparé,  avouant  qu'il 
lui  restait  encore,  pour  compte,  plus  de  120  millions  de' 
marks  des  emprunts  qu'il  n'avait  pas  réussi  à  placer. 
C'était  l'aveu  tardif  du  plus  lamentable  échec  qu'ait  ja- 
mais remporté  une  émission  de  rente  allemande.  Par 
surcoit,  le  consortium  en  se  séparant  lançait  son  solde 
sur  le  marché.  Inutile  de  dire  que  le  cours  des  em- 
prunts allemands  avivement  reculé  sous  cette  poussée. 

Une  autre  cause  du  grand  malaise  du  marché  finan- 
cier est  la  hausse  constante  des  prix  des  céréales.  Cette 
hausse  que  je  vous  avais  déjà  signalée  dans  ma  der- 
nière lettre  s'est  encore  accentuée  depuis.  Elle  a  pesé 
encore  davantage  sur  la  Bourse  qui  s'y  montre  ex- 
trêmement sensible.  Notre  Bourse  prête  toujours  grande 
attention  aux  nouvelles  des  récoltes,  mais  cette  année, 
plus  et  plus  tôt  que  de  coutume.  Pour  le  moment  on 
n'augure  pas  très  favorablement  des  futures  récoltes. 
Les  choses,  il  est  vrai,  ont  le  temps  de  s'améliorer, 
mais  je  vous  donne  là,  le  pronostic  unanime  de  l'ins- 
tant présent. 

Pour  en  finir  avec  les  nouvelles  défavorables, —  elles 
le  sont  toutes,  cette  semaine,  —  j'ajouterai  que  l'in- 
certitude qui  règne  sur  le  marché  de  New-York  conti- 
nue à  affecter  le  nôtre.  Enfin,  on  parle  de  nouveau  de 
«  l'apogée  »  de  notre  grande  industrie  ;  beaucoup  des 
journaux  écoutés  en  cette  matière  prétendent,  de  nou- 
veau, qu'on  y  est  arrivé,  et  que  les  rapports  des  gran- 
des métallurgie*  laissent  déjà  apercevoir  un  déclin. 
On  parle  de  relâchement  dans  les  commandes.  On  est 
d'autant  plus  affecté  de  ces  bruits,  qu'ils  circulent 
dans  la  semaine  même  qui  a  suivi  le  renouvellement 
du  Syndicat  de  l'Acier. 

La  situation  du  marché  monétaire  a  été^  fort  com- 
promise par  tous  ces  événements,  mais  particulière- 
ment par  la  dissolution  du  Consortium  des  anciens 
emprunts  et  l'arrivée  de  son  stock  de  papier  sur  la 
place.  Le  paiement  des  titres  repris  par  le  Consortium 
devant  avoir  lieu  à  la  lin  de  mai,  on  se  pourvoit  déjà 
de  disponibilités  pour  cette  éventualité.  Toutes  les 
espérances  qu'on  avait  conçues  d'une  prochaine  amé- 
lioration de  la  situation  monétaire  sont  aujourd'hui 
abandonnées,  et  l'on  ne  prévoit  même  plus  un  abais- 


sement du  taux  de  l'escompte  officiel.  L'on  ne  pense 
plus  qu'à  une  chose  :  se  munir  de  disponibilités 
pour  être  en  étal  de  faire  face  aux  besoins  d'argent 
qui  se  manifestent  toujours  à  la  fin  de  premier  se- 
mestre. . 

Cependant,  à  l'instant  même  où  je  vous  écris,  on  ne 
sent  pas  encore  de  tension  sur  le  marché  libre.  L'ar- 
gent au  jour  le  jour  est  à  h  1/2  0/0,  et,  pour  la  liqui- 
dation, il  reste  k  5  0/0.  L'escompte  hors  Banque  est  à 
4  1/2  0/0. 

Les  grèves  qui  menaçaient  la  vie  économique  ne 
sont  guère  en  voie  d'arrangement  :  au  contraire.  Le 
grand  loch  oui  de  l'industrie  du  bâtiment,  à  Berlin, 
devient  une  réalité,  et  il  y  a  là  de  vifs  sujets  d'inquié- 
tude pour  l'avenir  :  59.000  ouvriers  vont  chômer.  Les 
nombreuses  grèves  qui  ont  éclaté  dans  plusieurs  pro- 
vinces et  ports  augmentent  d'acuité. 


s  et 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1907 


15  mai 


933.419 
83.441 
21.834 

.032.274 
79.068 
98.723 


M.  7  mai 


1906 


13  mai 


+  39.839  1.015. 075 
+ 


■110,631  -  10.339 


180.000 

64.814 
1-408.401 
678-293 
35.812 


.294 
9-386 
4-228 
2  635 
9. 220 


(uiiver.) 

(unver.) 
-  53-273 
+  76.368 
+  0.532 


32  653 
23. 015 
814-255 
63.089 
87.279 
114.190 


180- 0C0 
64.814 
1.346-547 
563.436 


Ml.  7  mai 


+  39 
■+  4 
+  7 

-  26 

-  12 

-  37 
+  25 


314 

045 
.333 
596 
.892 
•  166 
-491 


(unver.) 
unver.) 
-  46.235 
+  44.198 
26.7591+  966 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

23  mars.  

9r8 

1.352 

660 

1-012 

69 

+  145 

6 

31  »  

776 

1.731 

396 

1.290 

199 

-  400 

» 

7  avril   

b20 

1  595 

592 

1.172 

109 

-  206 

» 

14  »   

884 

1.474 

596 

1.048 

93 

-  10 

942 

1.416 

609 

977 

66 

+  113 

30  »  

898 

1.510 

583 

1.041 

104 

-  47 

5  50 

7  mai  

895 

1 . 462 

602 

1-036 

82 

» 

15  «   

935 

1.408 

678 

1  032 

79 

+  ni 

Le  Port  de  Hambourg  en  1906.  —  Comme  les  années 
précédentes,  le  mouvement  de  la  navigation  accuse  les  progrès» 
incessants  du  port  de  Hambourg. 

Navires  entrés  à  Hambourg 

1904   '  14.813  navires  jaugeant     9.610.000  tenues 

1905..   15.116      —         -        10.380.C-no  — 

1906   plus  de   ÎLOOCWO  — 

Le  port  de  Hambourg  se  compose  actuellement  de  qua- 
torze vastes  bassins  ouverts  successivement  do  18t0  à  1903. 
L'ensemble  de  la  surface  d'eau  du  port  ost  actuellement  de 
504. 7  hectares.  Il  y  a  cinquante  ans,  elle  n'était  que  de  24.8 
hectares. 

La  longueur  totale  des  quais  et  des  rives  est  de  (3.9  kilo- 
mètres, dont  19.1  de  quais  ;  29.9  sont  réservés  aux  navires 
de  mer,  34  aux  bateaux  lluviaux. 

La  longueur  totale  dos  hangars  des  quais  se  monte  à 
12. 400  mètres  ;  la  surface  couverte  par  ces  bâtiments  est  de 
368.500  m.  q.  On  compte  750  grues  de  tous  modèles  :  lixes, 
mobiles,  hydrauliques,  électriques  et  à  vapeur.  Ces  75u  grues 
ont  une  puissauce  élévatrice  tot;ile  de  1.9  millions  de  kilog. 
Les  trois  plus  puissantes  soulèvent-respectivemeut  150.75 
et  30  mille  kilog.  Les  quais  du  port  sont  parcourus  par- 
188  kilomètres  de  voies  ferrées. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  23  mai  1907. 

Apres  un  début  assez  peu  favorable,  le;  cours  se  sont  raf- 
fermis vers  la  lia,  mais  sans  que  le  Marché  ait  accusé  des 
tendances  à  la  fermeté.  L'ensemble  est  resté  lourd. 

Pas  de  changement  aux  fonds  allemands,  toujours  lourds. 
Les  fonds  étrangers  ont  été  un  peu  mieux  tenus. 

Les  valeurs  de  banque  sont  faibles.  Les  actions  des  grandes 
industries  ont  fini  en  léger  recul. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  30  ;  Lots  Turcs  147  50  ; 
Lombards  35  50.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  21  mai  1907. 

La  situation  monétaire.  —  La  Conférence  coloniale.  —  L'industrie 
du  fer  en  19J3.  —  Les  conditions  du  travail  en  avril. 1907. 

Le  marché  monétaire  se  ressent  quelque  peu  des 
envois  de  numéraire  qui,  chaque  année,  à  pareille 
époque  sont  effectués  vers  la  province.  C'est  ainsi  qu'il 
faut  payer  de  2  1/2  à  3  0/0  pour  les  avances  à  la  jour- 
née et  2  3/4  0/0  pour  les  avances  à  la  semaine.  Le  taux 
de  l'escompte  libre  s'est  lui-même  raffermi  à  3  1/8  0/0 
pour  le  papier  à  trois  mois.  Il  est  vrai  que  ce  chiffre 
s'écarte  encore  sensiblement  du  taux  minimum  actuel 
de  la  Banque  d'Angleterre,  et  c'est  pourquoi,  malgré 
les  appels  de  crédit  qui  viennent  de  toutes  parts  solli- 
citer les  financiers  et  les  banques,  on  continue  à  croire 
à  une  réduction  prochaine  du  taux  officiel  de  l'es- 
compte. 

La  situation  du  grand  Etablissement  de  crédit  an- 
glais reste,  d'ailleurs,  satisfaisante.  Au  cours  de  la 
dernière  huitaine,  l'encaisse  métallique  a  perdu,  il  est 
vrai,  036.201  liv,  st.,  par  suite  des  sorties  de  numé- 
raire vers  l'intérieur  et  des  mouvements  d'or  avec 
l'étranger,  qui,  en  balance,  ont  enlevé  17.000  liv.  st.  à 
la  Banque.  Celle-ci  a  livré,  en  effet, 331.000  liv.  st.,  dont 
251.000pour  Paris,  60.000  pour  l'Amérique  du  Sud,  et 
20.000  pour  Java,  tandis  qu'elle  n'a  reçu  que  314.000 
livres  sterling,  dont  8.000  d'Australie, 5.000  de  Gibral- 
tar, 6.000  en  pièces  américaines,  et  le  reste  acquis  en 
barres.  La  réserve  s'est  également  abaissée  de  25  mil- 
lions 77.227  à  24  589.791  liv.  st.,  mais  le  rapport  de 
celle-ci  aux  engagements  s'est  avancé  de  46.70  à  46.97 
pour  cent.  A  pareille  date  de  l'année  dernière,  la  ré- 
serve était  seulement  de  21.387.285  liv.  st.,  et  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  ne  dépassait  pas 
41  1/2  0/0. 

La  Conférence  coloniale  a  maintenant  terminé  ses 
travaux.  Ainsi  qu'il  fallait,  d'ailleurs,  s'y  attendre, 
aucune  réforme  sérieuse  n'est  sortie  des  débats.  Voici, 
en  effet,  le  texte  de  la  résolution  qui  a  été  adoptée  à  ce 
sujet  : 

v  Sans  préjudice  aux  résolutions  déjà  adoptées  ni 
aux  réserves  formulées  par  le  gouvernement  de  Sa 
Majesté,  la  conférence,  reconnaissant  combien  il  im- 
porte de  favoriser  la  liberté  et  le  développement  des 
relations  commerciales  à  l'intérieur  de  l'empire,  estime 
que  la  façon  la  plus  sure  d'atteindre  ce  but  est  de  lais- 
ser à  chai | ue  partie  de  l'empire  toute  liberté  pour 
Choisir,  en  ce  qui  la  concerne,  les  moyens  qui  lui  con- 
viennent le  mieux,  eu  égard  à  ses  conditions  et  h  ses 
besoins  spéciaux.  Klle  émet  aussi  le  V03U  que  tous 
lea  efforts  soient  faits  en  vue  d'obtenir  la  coopération 
de  chacune  à  la  réalisation  d'un  état  de  choses  présen- 
tant un  intérêt  mutuel  ». 

Ou  voit.cn  somme,  qu'on  s'en  lient  au  statu  </ito, 
chacun  restant  libre  de  poursuivre,  selon  ses  vues,  la 


solution  de  l'importante  question  des  tarifs  douaniers 
différentiels. 

En  vous  indiquant,  dans  une  correspondance  pré- 
cédente, les  chiffres  du  commerce  extérieur  de  la 
Grande-Bretagne  en  1906,  je  faisais  ressortir  l'aug- 
mentation des  importations  de  matières  premières, 
qui  est  une  preuve  indéniable  de  la  situation  prospère 
de  l'industrie  anglaise.  Un  connaît  maintenant,  sur 
l'industrie  du  fer,  quelques  renseignements  précis  qui 
confirment  pleinement,  pour  cette  industrie  en  parti- 
culier, l'état  très  satisfaisant  des  affaires. 

L'extraction  du  minerai  de  fer  a  atteint  15.034.295 
tonnes  en  1906,  contre  14.591.168  en  1905-  D'autre  part, 
il  en  a  été  importé  7.823.084  tonnes,  contre  7.344.786 
l'année  précédente  ;  il  a  été  importé,  en  outre,  759.324 
tonnes  de  pyrites,  contre  698.746. 

Jamais  les  importations  de  minerai  de  fer  n'ont  été 
aussi  fortes  que  l'année  dernière.  Comparativement  à 
1931,  elles  marquent  un  progrès  de  2.274.196  tonnes. 

Les  importations  totales  de  l'Ecosse,  en  1906,  ont 
atteint  2.0i2.186  tonnes. 

En  1905,  le  nombre  des  minières  en  exploitation  était 
de  122,  dont  94  en  Angleterre,  14  en  Irlande  et  10  en 
Ecosse.  Les  minières  anglaises  occupaient  11.093  ou- 
vriers ;  les  irlandaises,  348,  et  les  écossaises,  1.807. 

La  valeur  totale  des  minerais  consommés  a  passé  de 
5.842.000  liv.  st.  en  1895  à  10.950.000  en  1900;  en 

1906,  elle  est  estimée  à  plus  de  12  millions  délivres 
sterling. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Board  of  Trade,  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  d'avril,  montre  que  la  situation  continue  à 
être  bonne  dans  l'ensemble.  Comparativement  aux 
conditions  du  travail  en  avril  1906,  on  observe  une 
amélioration  dans  la  plupart  des  grandes  industries. 

Envisageant  les  273  associations  ouvrières  qui  pu- 
plient  des  rapports,  comprenant,  au  total,  619.591 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  d'avril 

1907,  20.310  ouvriers  sans  travail,  ou  3.3  0/0,  au  lieu 
de  3.6  0/0  à  la  fin  de  mars  1907  et  de  3.7  0/0  à  la  lin 
d'avril  1906.  Trente-neuf  nouveaux  différends  ont 
éclaté  en  avril,  contre  trente-deux  en  mars  1907,  et 
trente  en  avril  1906.  Le  nombre  total  des  travailleurs 
touchés  en  avril  1907  par  les  différends,  anciens  et 
nouveaux,  a  été  de  15.586,  soit  3.409  de  plus'  qu'en 
mars  1907  et  2.874  de  plus  qu'en  avril  1906.  La  durée 
totale  du  chômage  occasionné  pendant  le  mois  d'avril 
1907  par  tous  les  différends  du  mois,  anciens  et  nou- 
veaux, a  été  de  148.500  jours  ouvrables,  soit  43.100  de 
plus  qu'en  mars  1907  et  20.000  de  plus  qu'en  avril  1906. 

Les  modifications  de  salaires  survenues  en  avril  1907 
ont  affecté  221.800  personnes  ;  elles  ont  eu  pour  résul- 
tat net  une  augmentation  de  plus  de  12.000  liv.  st.  par 
semaine. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

23  Mai  1907 


Total . . . 


Département  des  opérations  d'émission 

Liv.  st.  ACTIF 
Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rente»  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


PASSIF 

billets  créés   B2.301.000 


52  391  000 


Liv.  st. 

il. or;. ioo 

7  434-900 

33.941.000 

52. 391-000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 


Liv.  st. 
14-553  000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.303.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10  !U:t  000 

Comptes  particuliers.    41  682 .000 

Billets  à  sept  jours,  etc.        T3  000 

Total   70  53'.  000 


ACTIF 

Hentcs  disponibles  (à 

la  Manque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


Liv.  si. 

15  321.000 
30. 5*3.000 
2:).  4  79.000 
1.201. 000 


70  554. 0f0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche  Hongrie 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc- 

% 

i  avril  

34  311 

28  930 

58  5!6 

52.132 

23  861 

41  42 

5 

11  »   

35.457 

28.772 

57  .-670 

50.411 

25.135 

43  m 

ilA 

35.895 

28  550 

57.678 

491*3 

25  795 

44  65 

9 

23  »  ....... 

36.191 

28.737 

57.C63 

49  053 

Î5.904 

45  32 

4 

35  753 

29.163 

53  333 

48  165 

25. 043 

45  21 

» 

9  » 

35.585 

28  938 

33  695 

46  442 

25  077 

46  70 

16  »   

34.949 

28.709 

52.275 

41.602 

24.590 

46  97 

» 

23  »   

3:. 142 

25-912 

52.C25 

45-874 

24.680 

46  £3 

n 

Le  Commerce  de  la  Guyane  anglaise  en  1905-1906. 

—  D'après  les  statistiques  récemment  publiées,  le  mouve- 
ment commercial  de  la  Guyane  anglaise  a  atteint,  en  19Û5-1906, 
3.656.599  liv.  st.,  contre  3.578.638  liv.  st.  en  1901-1905, soit 
une  augmentation  de  77.961  liv.  st". 

Le  tableau  suivant  indique  comment  se  répartissent,  par 
catégories,  les  importations  et  les  exportations,  et  donne  en 
même  temps  les  chiffres  comparatifs  de  l'exercice  précédent  : 

Importations      1904-1905  1905-1906 
(En  livres  sterling) 

Animaux  vivants,  vivres,  boissons  et 


narcotiques..   733.516  725.722 

Matières  brutes  : 

Textiles   18  » 

Autres   103.809  115.039 

Articles' manufacturés  : 

Textiles   242.454  264.865 

Métalliques  :   1:27.844  1^2.622 

Autres   302.852  341.831 

Monnaies  et  espèces   27.097  22.126 

Totaux   1.587.591  1.662.205 


Exportations 

Animaux  vivants,  vivres,  boissons,  etc.  1.477.471  1.465.861 

Matières  brutes  : 

Textiles   91  86 

Autres   93.319  104.586 

Articles  manufacturés  : 

Textiles   7.154  6.980 

Métalliques   7.820  11.184 

-Autres   14.909  13.548 

Monnaies  et  espèces   370.788  £87.105 

Pierres  précieuses   16.S95  5.045 

Totaux   1.991.047  1.991.394 


Les  principaux  produits  exportés  sont  les  sucres,  l'or  brut, 
le  rhum,  la  mélasse  pour  le  bétail,  etc. 


Le  Commerce  de  l'Angleterre  avec  ses  colonies  en 

1906.  —  Le  gouvernement  anglais  vient  "de  faire  paraître 
dans  la  série  des  documents  parlementaires  diverses  statis- 
tiques résumant  le  commerce  en  1906  du  Royaume-Uni  avec 
ses  colonies  du  Canada,  d'Australie,  de  Nouvelle-Zélande  et 
de  l'Afrique  du  Sud. 
Nous  en  extrayons  les  deux  tableaux  ci-après  : 
Importations  dans  le  Roi/aitme-Uni 

Libres  de  Soumises 
Pays  exportateurs  droit  '        aux  droits 

(En  liv.  st.) 

Canada   28.019.668  15.368 

Australie  '. ....     29.187.609  106.537 

Nouvelle-Zélande   15.618.850  163 

Afrique  australe..   6.327.476  16.894 

Les  chiffres  ci  dessus  ne  comprennent  pas  les  importations 
de  diamants  du  Cap,  dont  le  montant  s'est  élevé  à  9.179.333 
livres  sterling  en  1906. 

Exportations  du  Royaume-Uni 

Libres  Soumises 
Pays  destinataires  de  droits      aux  droits 

(En  liv.  st.) 

Canada   1  406.000  10.875.000 

Australie   i,  738.000  14.513.000 

Nouvelle-Zélande   2.484.000     '  5.300.000 

Afrique  Australe   6.506.000  14.335.000 

On  voit  d'après  ces  chiffres  que  les  importations,  dans  lo 


665 


Royaume-Uui  des  produits  dos  colonies  sus-indiquées  jouis- 
sent d'un  traitement  de  faveur,  en  comparaison  des  impor- 
tations des  produits  de  la  métropole  dans  les  mêmes  colonies. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  23  mai  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  h  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un 
excédent  de  306.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Echange,  la  physionomie  du  marché  reste  inactive. 

Les  Consolidés' 's 'échangent  à  84  13/16. 

L'ltalie?%  s'inscrit  à  102  ;  V Extérieure  Espagnole  termine 
à  93  ./.  ;  le  Tare  unifié  se  retrouve  à  93  ./.. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  lUo-Tinlo  clôture  à  90  3/4  : 
YAnaconda  se  traite  à  12  3,  8;  la  Tharsis,  à  7  7/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  lourdes,  influencées  par 
les  grèves  du  Rand. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens,  Brési- 
liens et  Fonds  Argentins  sont  offerts. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Canadian  Pacific,  178  ./.  ;  Erié,  23  3/4,  Louisville,  117  1/2; 
Atcliisov,  91  3/4,  ïlorfolk,  ... 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  21  mai  1907. 

Les  élections  du  nouveau  Reichsrath.  —  L'impression  sur  la  Bourse. 
—  Les  industries.  —  Les  futures  récoltes. 

Un  événement  considérable  et  qui  peut  avoir  les 
conséquences  les  plus  importantes  pour  l'avenir  de 
l' Autriche-Hongrie  s'est  passé  depuis  ma  dernière 
lettre  :  le  suffrage  universel  a  fonctionné  en  Autriche, 
il  a  nommé  un  nouveau  Reichsralh.  Actuellement,  on 
ne  peut  encore  savoir  ce  qui  sortira  de  cette  élection, 
car  il  y  a  plus  de  200  ballottages  et  l'on  ne  sera  défini- 
tivement fixé  sur  la  composition  du  nouveau  Parle- 
ment que  vers  la  fin  du  mois  de  mai.  Tout  ce  qu'on 
peut  dire,  pour  le  moment,  c'est  qu'une  transformation 
complète  s'est  opérée  dans  la  vie  parlementaire  de 
l'Autriche  :  au  régime  censitaire  le  plus  compliqué,  le 
plus  rétrograde,  ne  succède  pas  brusquement  le  suf- 
frage universel  sans  qu'il  se  produise  des  changements 
profonds. 

Le  premier  tour  de  scrutin  n'a  établi  qu'une  chose  : 
la  disparition  complète  du  parti  de  la  bourgeoisie  alle- 
mande, qui  a  joué,  jusqu'au  dernier  jour  de  l'ancien 
Parlement,  un  rôle  prépondérant.  Les  deux  grands 
partis  de  l'avenir  dont  la  puissance,  jusqu'à  présent, 
semble  devoir  se  contre-balancer,  sont  les  chrétiens  so- 
ciaux et  les  socialistes.  A  première  vue,  les  socialistes 
formeront  au  nouveau  Reichsrath  un  groupe  compact 
comprenant  plus  de  15  0/0  des  députés. 

En  tous  cas,  les  antiques  groupements  par  nationa- 
lités ont  dispar.u  à  la  Chambre.  De  sorte  que  la  lutte 
bruyante  des  nationalités  pourrait  bien  cesser,  faute 
de  combattants.  On  n'assistera  plus  aux  grandes  ba- 
tailles d'antan  entre  pangermanistes  et  jeunes-tchèques  : 
ces  partis  n'ont  plus  assez  de  soldats  pour  faire  beau- 
coup de  bruit. 

Cela  explique,  après  coup,  l'opposition  faite  à  cette 
réforme  par  les  partis  allemands,  qui  dominèrent  long- 
temps au  Reichsrath.  L'ancien  système  électoral  leur 
assurait  la  majorité,  quoiqu'il  existât  dans  le  pays 
deux  tiers  d'habitants  slaves.  Le  nouveau  système,  en 
dépit  des  avantages  qui  leur  sont  faits,  les  laisse  en 
minorité  constante  devant  la  masse  de  la  représenta- 
tion polonaise  et  tchèque.  Ce  sera  là  l'origine  et  la 
cause  de  modifications  intenses  dans  la  politique  inté- 
rieure de  l'Autriche. 

La  Bourse  de  Vienne,  mal  influencée  par  celle  de 
Berlin,  a  encore  été  mal  disposée  par  le  premier  résul- 
tat des  élections. 

Il  est  clair  que  la  Bourse  n'a  rien  à  espérer  de  bon 
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du  nouveau  Beichsralh ,  la  grande  bourgeoisie  libérale 
n'y  étant  quasi  plus  représentée.  Les  grandes  Sociétés, 
même  celles  de  cbemins  de  fer,  même  les  Sociétés 
industrielles  considèrent  le  nouveau  Parlement  comme 
plutôt  hostile  à  leurs  entreprises.  Jugent-elles  bien  '? 
L'avenir  seul  pourra  éclairer  a  ce  sujet. 

Ces  élections  ont  encore  eu  un  autre  résultat  :  elles 
ont  interrompu  les  négociations  du  Compromis  :  elles 
ne  seront  reprises  que  quand  on  connaîtra  la  composi- 
tion exacte  du  nouveau  Parlement  et  la  position  res- 
pective des  partis. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  toujours  bonnes. 
Les  marchés  charbonniers  et  métallurgiques  sont  tou- 
jours dans  une  situation  favorable.  Les  commandes 
se  maintiennent  abondantes  et  les  prix  de  vente  sont 
fermement  tenus.  Pour  la  Société  «  L'Alpine  »  le  pre- 
mier trimestre  a  été  très  favorable,  ce  qui  donne  assez 
la  mesure  de  toutes  les  autres  industries.  Elle  a  réalisé, 
dans  ces  trois  mois,  1  1/2  millions  de  couronnes  de 
recettes  de  plus, que  dans  le  même  trimestre  de  1907  et 
450.000  couronnes  de  plus  de  bénéfices. 

Je  n'ai  guère  de  nouvelles  financières  à  vous  trans- 
mettre. 

La  ville  de  Budapest  est  en  pourparlers  avec  la 
Caisse  d'épargne  de  Pest,  la  Banque  Commerciale  Hon- 
groise de  Pest  et  la  Banque  Hypothécaire  Hongroise 
pour  la  conclusion  d'un,  emprunt  de  10  à  Ii2  millions 
de  couronnes  comme  dette  llottante.  Le  taux  serait  de 
1  0/0  au-dessus  du  taux  ofiiciel  de  l'escompte. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes  sont  passables  : 
elles  font  prévoir,  jusqu'à  présent,  une  année  à  peu 
près  moyenne,  rien  de  plus.  Les  mauvaises  tempéra- 
tures du  printemps  n'ent  pas  nui  aux  campagnes  au- 
tant <fu'on  avajt  craint,  mais  elles  les  ont  retardées  un 
peu  partout.   

Le  Commerce  extérieur    da  l'Autrichs-Hongrie  en 

1906.  —  On. vient  de  publier  les  chiffre 3  détinitifs  du  com- 
merce extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en  1906.  Ils  accusent 
line  importante  augmentation  par  rapport  à  1905.  Voici  les 
chiffres  de  ces  deux  années  : 

1906  1905 

(Millions  de  couronnes)  ." 

Importations   2.250  2.146 

Exportations   2.313  2.244 

11  y  a  donc  augmentation  do- 101  millions  de  couronnes  aux 
importations  et  de  69  millions  aux  exportations. 

(juan'.  aux  échanges  en  métaux  précieux  et  monnaies,  ils 
accusent  une  diminution.  L'importation  a  passé  de  56  à  43 
militions  et  l'exportation  de  59  à  51  millions. 

Voici  quelques  détails  au  sujet  des  transactions  générales  : 
Importation  des  matières,  premières 

1906  1905 

(Eu  millions  de  couronnes) 

Objets  d  alimentation   315»  419.1 

Matières  nécessaires  à  l'agricul- 
ture et  à  l'industrie   1.022.2  879  5 

Objets  partiellement  fabriqués.. .  305.8  254.8 

Objets  totalement  fabriqués   6Q3.fi  392.7 

Exportation  des  matières  premières 

Objets  d'alinienta'ion   335.8  ■  381.8 

Matières  nécessaires  à  l'agricul- 
ture et  à  l'industrie   530.2  529.7 

Objets  partiellement  fabriqués..  380  4  332.8 

Objets  totalement  fabriqués   1.066.5  "  999.4 

Comme  on  voit,  si  les  objets  d'alimentation  accusent,  à 
1  impi.i  hilini),  la  diminution  considérable  de  pli.s  de  1O0  mil- 
Uaùt  de  couronnes,  celle-ci  est  contre-balancée  par  l'augmen- 
tation de  M9  millions  eu  chiffres  ronds  que  présente  l'impor- 
tation des  matières  nécessaires  a  l'industrie.  Kn  même  temps, 
Vtarportarilton  des  objets  partiellement  fabriqués  accuse  la 
forte  augmentation  de  50'  millions  de  couronnes,  tandis  que 
1'importatlOu  des  objets  totalement  fabriqués  n'a  augmenté 
qui  de  14  millions. 

POOR  lM  DBtièvei  premières  BdMMMtivM  à  l'alimentation, 
il  y  a  augmentation  générale  à  l'importation. 

A  l'exportation,  le.s  objets  fabriqués  ont  accusé  une  aug- 


mentation de  115  millions  de  couronne»  et  les  articles  d'ali" 
mentation  une  diminution  do  46  millions. 

L'exportation  des  bestiaux  a  subi  une  forte  décroissance  : 
animaux  de  boucherie  —  26  millions,  et  bêtes"  de  trait  — 
28,7  millions.  - 

L'exportation  des  vins  est  en  diminution  de  4,8  millions. 
En  revanche,  on  .constate  une  augmentation  de  14,2  millions 
pour  l'exportation  des  œufs,  de  6,8  millions- pour  celle  des 
légumes  et  de  5,1  millions  pour  celle  du  sucre. 

Dans  le  groupe  des  matières  nécessaires  à  l'industrie,  la 
houille  est  en  augmentation  de  8  millions,  les  bois  de  3,5  mil- 
lions, tandis  que  les  substances  colorantes  et  eoriaires  (/ser- 
vant à  la  tannerie)  accusent  une  diminution  de  4T  millions. 

Dans  le  groupe  des  objets  fabriqués",  l'augmentation  porte 
surtout  sur  l'industrie  textile. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  22  mai  1907. 

Malgré  les  avis  défavorables  de  l'étranger,  le  marché  a  été 
soutenu,  surtout  dans  le  groupe  des  valeurs  industrielles. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  693  50  ;  les  Lombards, 
175  50  ;  la  Lœnderbank,  472  . .  ;  les  Chemin'-;  de  fer  autri- 
chiens, 693  70  ;  l'Alpine,  632  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  mai  1907. 


Le  marché  à  tenue.  —  Les  charbonnages. 

sidérurgiques. 


Les  valeurs 


Coupéo  par  les  fêtes  de  la  Pentecôte,  la  semaine  qui 
vient  de  s'écouler  depuis  notre  dernier  bulletin  n'a  pas 
été  très  propice  aux  affaires. 

Comme  depuis  trop  longtemps  déjà,  ce  sont  surtout 
les  professionnels  qui  ont  agi,  espérant  que  les  ordres 
viendront  pour  leur  permettre  de  repasser  la  mar- 
chandise achetée,  mais  les  capitalistes  demeurent  tou- 
jours sur  la  réserve,  et  ce  manque  d'ordres  fait  qu'au- 
cun mouvement  bien  suivi  ne  peut  être  enregistre. 

L'Amérique  demeure  le  point  noir  de  la  situation 
internationale  actuelle  ;  après  L'optimisme  outré,  le 
pessimisme  sévit  d'une  façon  intensive,  accentué  par 
les  fâcheux  pronostics  concernant  une  récolte,  sinon 
tout  à  fait  mauvaise,  tout  au  moins  fortement  éprou- 
vée par  ce  retour  de  mauvaise  saison  dont  nous  subis- 
sons nous-mêmes  les  effets. 

En  tous  cas,  la  hausse  des  blés  indispose  très  mal 
la  spéculation  locale,  qui  nous  transmet  des  cours  en 
baisse. 

Malgré  une  diminution  du  stock  visible  du  cuivre, 
de  1.855  tonnes  pour  la  première  quinzaine  de  mai,  le 
liio-Tinlo  a  conservé  une  allure  irrégulière  et  perd  une 
cinquantaine  de  francs  sur  les  plus  hauts  cours  de  la 
semaine. 

Après  plusieurs  tentatives  de  reprise,  les  Chemins 
espagnols  restent  sans  changement  appréciable,  au- 
cune nouvelle  n'étant  venue  secouer  leur  apathie  ;  le 
change  s'immobilise  au  taux  de  11  0,  0  et,  comme  on 
s'.attendait  à  ce  qu'il  se  rapprochât  plus  vivement  du 
pair,  cela  produit  une  désillusion,  quoiqu'il  ne  faille 
pas  oublier,  cependant,  que  le  taux  moyen  du  change 
pour  le  dernier  exercice  de  la  Saragosse  était  de 
12  1/2  0/0. 

Parmi  les  fonds  d'Etals  qui,  d'ailleurs,  demeurent 
toujours  avec  des  transactions  très  restreintes,  VEx- 
térii'uri'  Espagnole  a  '.  e  tendance  à  la.  lourdeur,  les 
recettes  du  Trésor  accusant,  pour  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année,  une  diminution  de  17  millions  de 
pesetas  sur  la  période  correspondante  de  HKXi. 

Les  valeurs  de  traction  ont  eu  des  affaires  suivies 
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avec  des  alternatives  de  hausse  et  de  baisse  dont  les 
motifs  sont  difficilement  explicables,  mais,  en  somme, 
elles  enregistrent  plutôt  une  plus-value  sur  les  cours 
de  la  semaine  dernière. 

Les  Nitrate-Rails  sont  toujours  discutés  et  restent 
à  302,  ex-coupon  de  10  fr.  75,  perdant  encore  quelques 
fractions. 

Au  comptant,  il  nous  faut  signaler  l'allure  beaucoup 
plus  dégagée  de  notre  marché  des  valeurs  congolaises, 
qui  toutes  inscrivent  des  cours  fermes  ;  chacun  se 
rend  compte  que  la  question  du  Congo  approche  de  sa 
solution  naturelle  et  rationnelle,  c'est-à-dire  l'annexion 
à  la  Belgique. 

Bien  que  la  situation  industrielle  demeure  très 
bonne,  les  cours  de  nos  principales  valeurs  métallur- 
giques ou  charbonnières  sont  sans  changement  poul- 
ies raisons  que  nous  avons  énumérées  plus  haut,  les 
transactions  ayant  été  des  plus  restreintes. 

Ainsi  que  nous  le  faisions  prévoir  dans  notre  der- 
nier Bulletin,  l'adjudication  des. charbonnages-,  qui  a 
eu  lieu,  le  14  courant,  h  Charleroi  et  à  Liège,  a  con- 
sacré les  cours  précédemment  établis,  ce  qui  prouve 
la  grande  fermeté  du  marché  charbonnier,  et,  fait  à 
signaler,  elle  a  éloigné  toute  éventualité  de  concur- 
rence étrangère  :  les  prix  des  soumissions  anglaises 
étaient,  en  effet,  supérieurs  de  plus  de  1  fr.  à  ceux  du 
pays. 

Fn  Allemagne,  les  demandes  sont  toujours  énormes, 
et  le  Kohlen  Syndikat  vient  d'augmenter,  de  40  pfen- 
nigs à  1  mark,  le  prix  de  tous  les  combustibles. 

Les  nouvelles  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique n'apportent  aucun  facteur  défavorable  au  main- 
tien de  l'excellente  situation  actuelle  ;  d'une  étude  très 
intéressante  et  très  documentée  sur  «  l'Industrie  des 
fers,  des  fontes  et  des  aciers  »,  parue  dans  la  Cote  de 
la  Bourse  et  de  la  Banque,  il  se  dégage  cette  conclu- 
sion-que  le  mouvement  actuel  de  production  intense 
peut  durer  encore  deux  ou  trois  ans,  à  moins  d'une 
nouvelle  crise  profonde  aux  Etats-Unis. 

En  ce  qui  concerne  notre  pays,  en  tout  cas,  on  peut 
constater  que  le  marché  métallurgique  belge,  fixé  dès 
maintenant  jusqu'à  l'automne  et  probablement  jusqu'à 
la  fin  de  l'année  sur  le  prix  des  matières  premières, 
a  repris  toute  son  activité  et  la  formation  du  syn- 
dicat des  Aciers  assure  la  régularité  du  marché. 

En  Angleterre,  on  constate  la  diminution  des  stocks 
de  fonte  et  l'augmentation  de  prix  de  celle-ci. 

De  Middlesborough,  on  nous  annonce  que  l'exploi- 
tation des  fontes  a  dépassé  400.000  tonnes  pour  les 
quatre  premiers  mois  de  19t>7,  alors  qu'elle  était  de 
•230.000  pmr  la  période  correspondante  de  1906. 

Le  marché  de  la  verrerie,  toujours  faible,  ne  pré- 
sente aucune  amélioration  ;  la  production  ne  diminue 
pas  et  les  commandes  se  font  de  plus  en  plus  rares, 
c'est-à-dire  que  les  stocks  deviennent  encombrants  et 
prennent  des  proportions  dangereuses. 

En  glaceries,  par  contre,  la  situation  demeure  bonne 
et  les  usines  sont  occupées  pour  de  longs  mois  encore. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  mai  1307. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  Chambre  des  Députés  travaille  à  la  validation  des 
pouvoirs  et  il  est  probable  qu'elle  sera  définitivement 
constituée  à  la  fin  du  mois.  Ce  pas  franchi,  le  ministre 
des  Finances  pourra  lire  son  projet  de  budget  qui  est 
attendu  impatiemment.  Cette  attente  se  justifie  parce 
qu'il  y  a  de  nombreux  problèmes  en  suspens  :  alcools, 
sucres,  timbre,  droits  réels,  pensions,  traités  de  com- 
merce, dépenses  militaires  (j'en  passe  encore  qui 
demandent  des  solutions, bien  qu'elles  n'aient  pas  pour 
tous  le  même  degré  d'urgence. 


On  a  annoncé,  puis  démenti,  un  emprunt  de  400  mil- 
lions pour  la  marine  ;  cette  affaire  continuant  à  être 
présentée  avec  une  obscurité  assez  dense,  le  mieux  est 
d'attendre  que  le  projet  soit  publié  pour  évaluer, 
non  seulement  le  cout  présent,  mais  les  incidences  de 
eekti-ei. 

La  question  des  traités  de  commerce  n'a  pas  avancé 
et  n'avancera  pas  ;  les  positions  sont  prises  et,  quoi 
qu'on  dise,  les  conservateurs  savent  que  bon  nombre 
de  libéraux  sont  d'accord  avec  euxpour  repousser  toute 
concession  au-dessous  de  la  deuxième  colonne  du  tarif 
douanier.  Dans  ces  conditions,  il  est  probable  que  les 
rapports  commerciaux  avec  l'Allemagne  seront  régis 
par  un  modus  vweridi,  sine  die. 

Le  ministre  de  Fomento  essaie  de  donner  une  impul- 
sion vigoureuse  aux  organisations  industrielles  et 
agricoles,  dans  le  but  surtout  de  faire  progresser 
l'appropriation  du  sol  et  il  a  mis-à  l'étude  des  modifi- 
cations dans  l'organisation  (Je  la  propriété  qui  est  très 
morcelée  dans  certaines  régions,  mais  trop  agglomérée 
dans  quelques  autres. 

Nous  avons  encore  eu  des  fêtes  cette  semaine,  ce  qui 
a  réduit  le  nombre  des  séances  de  notre  Bourse,  mais 
cette  fois  il  y  a  eu  un  changement  de  décor.  La  spécu- 
lation, voyant  que  la  fin  du  mois  s'approche,  et  sen- 
tant l'es  dangers  que  présente  une  liquidation  faite  à 
demi  pour  cent  au-dessous  du  cours  du  mois  dernier, 
ce  qui  équivaut  à  une  perte  de  deux  mois  d'intérêts 
courus,  a  réagi  avec  ensemble.  La  disparition  des  ventes 
du  comptant,  contre  fin  courant,  qui  augmentaient  le 
stock  de  papier  ilottant,  est  venue  à  son  aide  et  après 
avoir  coté  82  35  0/0  au  comptant,  le  4  0/0  ferma  samedi 
à  82*85  0/0  ;  aujourd'hui  la  séance  a  été  très  ferme  au 
début,  mais  la  clôture  a  eu  lieu  à  82  80,  soit  un  peu 
au-dessous  du  cours  de  samedi  ;  ce  sont  quelques  ventes 
du  comptant  qui  ont  pesé  sur  la  cote. 

Il  faut  dire  que  cette  reprise,  qui  a  conduit  la  dette 
perpétuelle  aai  niveau  où  elle  se  trouvait  il  y  a  trois 
semaines,  a  été  aidée  par  la  meilleure  tendance  du 
marché  de  Barcelone,  mais  elle  n'a  pas  amélioré  défini- 
tivement la  situation  de  la  place,  car  il  y  a  une  grande 
quantité  de  titres  en  pension.  Ce  qui  peut  arriver  c'est 
que  les  prêteurs  soient  bons  princes  et  se  bornent  à 
demander  des  prix  modérés  pour  les  reports  ;  ce  sera 
déjà  bien  beau,  car  les  bénéfices  des  spéculateurs  ne 
sont  pas  si  brillants  qu'ils  puissent,  sans  regret,  en 
retrancher  une  partie.  Le  4  0/0  était  à  82  65  le  le'-  avril, 
les  intérêts  courus  depuis  cette  époque  représentent 
43  centimes;  donc  le  cours  devrait  être  de  33  08  et, 
non  seulement  ce  prix  n'a  pas  été  consolidé,  mais  nous 
sommes  de  28  centimes  au-dessous.  Sans  doute  la  ten- 
dance est  assez  bonne  puisque  si  les  rentiers  n'achètent 
pas  ils  ne  vendent  pas,  mais  enfin  la  hausse  ininter- 
rompue, dont  on  parle  depuis  si  longtemps,  n'a  pas 
encore  fait  som  apparition  et  quand  le  comptant  ne 
marche  pas  la  vente  ne  marche  pas  non  plus. 

Le  3  0/0  a  bénéficié  d'un  bon  courant  d'affaires,  con- 
séquence logique  de  l'amélioration  du  4  0/0,  et  passe 
de  100  25  à  100  60,  regagnant  une  partie  du  coupon 
détaché  le  15  courant. 

Les  valeurs  de  Sociétés  sont  très  bien  tenues,  malgré 
la  faiblesse,  relative,  de  la  ffente  :  Banque  d'Espayne 
de  4-45  à  4/i8;  Hypothécaires,  fermes  à  225;  Tabacs,  de 
400  50  à  403;  Ifispano-Americano,  150  50;  Espagnole 
de  Crédit,  107  75;  Allas  Hornos,  254;  Duro-Felguera, 
4150;  Explosifs,  312;  Azufrera  del  Colo  de  Hcllin, 
pair;  Résineras,  161;  Sociedad  éditorial,  105;  la  spé- 
culation s'occupe  de-  nouveau  des  valeurs  Sucrières, 
les  actions  de  préférence  sont  à  81  et  les  ordinaires  à 
42;  le  trust  escompte  les  bons  offices  du  ministre  des 
Finances  pour  rétablir  l'ordre  dans  cette  affaire.  Les 
.  valeurs  de  Sociétés  d'éclairage  électrique  sont  très 
termes  sur  l'annonce  qu'elles  vont  se  former  en  syndi- 
cat pour  augmenter  les  prix  ;  Alcoholera,  85. 

Bons  du  Trésor,  100  30  ;'  obligations  Sucrières,  101  ~<ô: 
Madrilèna,  100  ;  Chamberi,  99;  Mediodia,  100:  Ariza», 
105  25;  Can franc,  96  25;  Ville  de  Madrid,  Expropria- 
tion es,  96  fr.  75. 

Le  cours  du  change  s'est  tenu  entre  10  90  et  10  75; 
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les  achats  de  notre  place  sont  normaux  et  Barcelone 
ayant  diminué  ses  demandes  il  n'y  a  à  craindre,  pour 
le  moment,  aucune  aggravation,  pourvu  que  le  Trésor 
vienne  en  aide  au  marché. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

29avril     6  mai    19  mai    26  mai 

4  0/0  Intérieure   82  80      82  75      82  40      82  80 

5  0/0  Amortissable ......     101  15     101  30     101  15     100  ii0 

Banque  d'Espagne. .  ..\.     440  ..     444  ..     443  ..     450  .. 

—     Hypothécaire...     224  ..     224  . .     225  ..     226  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     400  50     400  50    406  50 

Chèques  sur  Paris   11  ..       11  15      10  70      10  75 

—  Londres ...  27  92  2~7  90  27  84  27  81 
Gédules  liypoth.  4  0/0  . .     101  10     101  30     101  30     101  60 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
changements  *ci-après  :  -f  comptes  étrangers,  0.5  mil- 
lions ;  -f-  argent,  4.9 T  H-  escomptes  commerciaux,  3.2; 
—  ouverture  de  crédits,  2.1;  —  circulation,  8; 
-I-  comptes  courants,  3.9;  le  solde  du  compte  des 
recettes  des  douanes  est  créditeur  de  53.5  millions, 
plus  1.8  mis  en  réserve  pour  le  coupon  de  la  Dette 
extérieure.  Le  compte  courant  du  Trésor  est  créditeur 
de  71  millions.   

Informations  Econopones  et  Fimcite 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Bu  1"  janvier  au  22  avril  {16  semaines) 


•  LIGNES 

Ki!om 
expl 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  . .-. . 
Astui'ies,  Galice. . . 
Valence  à  Uticl. . . 

2.113 
741 

88 
1C3 

112 

524 

19  376  397 
5.962.832 
352  424 
457-781 

7S6  8C4 
4  850  364 

19142.653 
6  565  316 
285  119 
4S0  330 

831,546 
4.664.816 

21  376  786 
6  553- 9'6 
343  407 
591.583 

91i  843 
5  371  (23 

22  659.119 
G  575- 678 
268  283 
591  898 

922.948 
5-430  038 

San  Juan  de  Las 

Almansa  Valence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

3î  -7ôB  803 

31-979  79S 

'5  154  6 1 7 

36  447  974 

1.067 

3.680 
310 

6. 338  118 

31  157  162 
1.136. 262 

6  148  723 

29  483  521 
1.422  431 

6  382  378 

33  417  453 
1  620  206 

0.068.445 

34.038  648 
1- 523. 755 

Madrid-  Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord  de  l'Es- 
pagne. —  La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord  de 
l'Espagne  a  tenu  le  11  courant  son  assemblée  générale.  La 
liquidation  de  l'exercice  1900  aélé  encore  meilleure  que  celle  do 
l'année  1905.  Les  recettes  ont  augmenté  de  4.157.612  pesetas, 
les  dépenses  ont  diminué  de  1.845. 642  et  ces  soldes  joints  à 
la  baisse  du  change  ont  permis  de  consacrer  plus  do  5  mil- 
lions de  pesetas  à  l'amortissement  du  matériel  roulant;  une 
fois  ce  prélèvement  effectué  il  est  resté  un  bénéfice  net  de 
2.747.648  pesetas,  au  lieu  de  2(55.955  en  1905.  Le  nombre  de 
voyageurs  transportés  a  été  de  719.693,  28.000  environ  de 
plus  qu'en  1905.  Les  achats  de  matériel  roulant  ont  absorbé 
2.252.336  pesetas.   

La  Production  du  Sucre. —  La  campagne  de  fabrication 
du  sucre  de  canne  a  fourni  jusqu'à  présent  8.8:31  tonnes  au 
lieu  <le8.345cn  1906:  la  campagne  betteravière  a  fourni  78.021 
tonnes  de  produits  au  lieu  de  75.700  en  1906.  L'excès  total  de 
sucre  entré  en  magasin  par  rapport  à  1906  est  de  2.805 
tonnes.  L'augmentation  ne  serait  pas  très  grande  sur  une 
production  annuelle  de  80.000  tonnes  en  moyenne,  si  elle 
n'augmentait  le  poids  mort  que  traînent  les  fabricants. 


Courrier  (le  la  ltourse  de  Madrid 


Madrid,  le  23  mai  1907. 

Les  recettes  effectuées  par  le  Trésor  pendant  la  première 

quinzaine  de  mai  he  sont  élevées  i\  29. H  >8. 497  pesetas,  dont 
5.788.263  proviennent  des  douanes;  comparativement  aux 
chiffres  correspondants  de  l'année  dernière,  il  y  aunenioius- 
value  de  5.926.  li'/i  pesetas. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  os!  calmo. 
Le  change  sur  Paris  est  à  10  80.  Le  4  0J0  Intérieur  se 
retrouve  à  82  65. 


ROUMANIE 


Le  Budget  des  chemins  de  fer  roumains  pour  1907- 
1908.  —  D'après  les  renseignements  publiés  récemment  par 

le  Curierul  Finaneiar,  le  budget  des  revenus  £t  dépenses 
des  chemins  de  fer,  pour  l'exercice  1907-1908,  accuse  en  total 
aux  revenus  64.810.0X)  fr.  et  aux  dépenses  43.168.230  fr.  par 
rapport  à  60.158.931  fr.  aux  revenus  et  39.072.042  fr.  aux 
dépenses  qu'on  avait  prévus  dans  le  budget  courant  de 
19U6-1907.  Il  en  résulte  un  excédent  de  21.631.770  fr.,  et  si 
l'on  en  déduit  les  sommes  destinées  au  fonds  de  rt'serve  et  à 
la  continuation  des  travaux  do  construction  de  la  voie  ferrée 
Galatz  Berlad,  il  se  réduit  au  chiffre  rond  de  20.000.000  de 
francs  qui  doivent  être  versés  au  Trésor  comme  revenu  net. 

Dans  l'exposé  des  motifs  qui  est  annexé  à  ce  budget,  on 
voit  clairement  les  causes  qui  justifient  aussi  bien  l'aug- 
mentatif n  des  revenus  que  les  dépenses  du  budget  actuel. 

La  longueur  totale  des  voies  ferrées  qui  seront  exploitées 
en  1907-1908  sera  de  3.1'6  kilom.  pour  voyageurs  et  3.210 
kilomètres  pour  marchandises.  L'augmentation  de  33  kilom. 
■par  rapport  à  l'année  courante  provient  de  la  mise  en  ex- 
ploitation de  la  vo'e  Pioeshti-Val  ni  de  Munte,  loDgue 
de  31  kilom.,  et  de  celle  de  Giurgiu-Ramadan,  longue  de 
1  kilom.  962. 

Dans  la  prévision  des  revenus  pour  l'année  prochaine,  on 
a  tenu  compte  du  fait  que  pendant  les  premiers  mois  de 
l'année  on  devra  transporter  des  restes  importants  de  la 
récolte  de  blé  de  l'année  courante,  une  forte  quantité  de 
mais  et  de  produits  d'autre  nature,  car  le  tralic  des  mar- 
chandises eu  général  est  allé  croissant  eu  ces  dernières 
années.  . 

La  somme  totale  inscrite  aux  revenus  pour  l'année  pro- 
chaine, sur  l'exploitation  des  voies  ferrées,  est  de  63.177.0CO 
francs,  accusant  un  surplus  de  4.488.069  fr.  par  rapport  aux 
prévisions  budgétaires  de  l'année  courante.  Ils  sont  donc 
inférieurs  aux  revenus  de  1905-1906  et  ils  le  seront  à  ceux  de 
l'année  courante. 

Le  revenu  total  de  63.177.000  fr.  se  décompose  comme  suit: 

.Fi  aucs 

Revenus  du  trafic  des  vovageurs   21.000.000 

—  —       bagages  : .       600  000 

—  —       marchandises  de  gr.  vitesse  1.700.000 

—  —  —  petite  —  38.000.0CO 

—  divers  -   1.877.000 

Total   03.177.000 

Après  la  diminution  sensible  de  1900-1901,'  les  encaisse- 
ments provenant  des  voyageurs  sont  allés  en  progressant, 
1  onuis  en  1904-95  où  ils  furent  inférieurs  à  ceux  de  l'année 
précédente;  il  en  fut  d'ailleurs  ainsi,  cette  année-là,  pour 
tous  les  i\ venus,  à  cause  de  la  mauvaise  récolte. 

Les  transports  par  grande  vitesse  qu'exigeait  l'Exposition 
n'existant  plus  l'année  suivante,  il  a  été  prévu  pour  ce  tralic 
un  rendement  de  1.700.000  fr.,  soit  environ  238.000  fr.  de 
plus  qu'en  1905-96  et  400.1 100  fr.  de  moins  qu'en  1904-05. 

Les  revenus  du  trafic  par  petite  vitesse  sont  inlluencés 
non  seulement  par  le  transport  des  Céréales,  mais  surtoul 
par  celui  dos  autres  marchandises. 

Eu  effet,  tandis  que  le  revenu  du  transport  dos  céréales  est 
la  conséquence  d'une  meilleure  ou  plus  faible  récolte,  lo 
revenu  pour  les  autres  marchandises  no  dépend  pas  de  celle- 
ci.  En  1899,  1900-01  et  1901-02,  ce  dernier  est  resté  presque 
le  même.  Lit  ii  que  les  encaissements  provenant  du  transport 
des  céréales  aient  passé,  durant  cette  période,  de  5  à  14  mil- 
lions. De  même,  en  1802-03,  le  revenu  des  marchandises  a 
passé  à  21.ODO.000  île  fr.  en  1902-03  et  à  22.000.000  de  fr:  en 
1904-05,  bien  que  les  encaissements  produits  par  les  céréales 
eussent  baissé  de  14.3)0.000  fr.  à  8.900.000  fr. 

Cette  augmentation  successive  des  rovenus  des  marchan- 
dises doit  être  attribuée  au  développement  des  transports 
engendré  par-  les  industries  qui  se  créent  sans  cesse  on  Rou- 
manie, et,  eu  partie,  aux  transports  dus  au  changement  des 
tarifs  de  la  douane. 
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AMÉRIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détad  des  somme?  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  avril  1907,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'avril  1906  : 


Montréal  

Toronto  

Winnipeg  

Ottawa  

Vancouver  

Québec  

Halifax  

Haniilton  , 

London   

St.  John  

Victoria   

Calgary  

Edmonton  

Total  

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
41.148.088  dollars  en  faveur  d'avril  1907,  ce  qui  correspond 
à  un  accroissement  de  14.70/0. 


  Avril   

1900 

1107 

(En  dollars) 

107.582.686 

112.000.000 

83.218.819 

101.544.017 

33.959.238 

41.000.0  0 

10.286.578 

13.418.758 

9  102.435 

14.860.703 

6.357.106 

7.949.195 

6. 423".  333 

6.870.333 

5.660.152 

7.233.5  8 

4.377.974 

5.925.393 

4.282.298 

5.315.075 

3.272.726 

4.554.411 

6.148.906 

4  275.329 

2.9  523.365 

320.071.45>3 

ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Housea.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Cleariug-Houscs  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'avril  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  avril  1906  : 

Avril 


1906 


1907 


(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New- York). .  1.109.142  1.184.107 

Nouvelle- Angleterre   771.422  826  832 

Centre-Ouest   1.275.004  1.486.013 

Pacilique   274.315  406.098 

Autres  Etats  de  l'Ouest   325.674  412  292 

Midi   _      603.362  654.038 

'4.358.919  4.969.380 
New-York   8.543.236  7.607.529 

Total  général   12.902.155  12.636.909 

On  voit  qu'il  y  a  en  avril  1907  une  diminution  de 
265. 246. 0CO  dollars,  soit  2.10/0  sur  les  chiffres  d'avril  1906. 


L  Importation  des  Vins  en  1906.  —  Il  ressort  d'un 
rapport  de  l'Agent  commercial  du  Gouvernement  italien,  à 
New-York,  sur  l'importation  des  vins  aux  Etats-Unis,  que  la 
consommation  des  liquides  européens  a  diminué  en  1906, 
comparativement  à  l'année  1905. 

Toutefois,  les  importations  provenant  de  l'Italie  et  du 
Portugal  n'ont  pas  eu  à  souffrir  de  cette  baisse,  et  ces  deux 
pays  sont  les  seuls  qui  aient  pu  augmenter  leurs  expéditions. 
Par  contre,  l'Espagne,  la  France'et  l'Allemagne,  qui,  avec  les 
deux  nations  précitées,  alimentent  en  vins  le  marché  améri- 
cain, ont  à  noter  une  sensible  diminution  dans  leurs  envois, 
ainsi  qu'il  résulte,  d'ailleurs,  des  chiffres  suivants  : 

Provenances  1935  1906 

En  litres) 

Italie   1. 991. 790  3.272.310 

Espagne   1.909.719  1.884.001 

Allemagne   1.632.000  1.580.701) 

France   834.0i.;5  711.973 

Portugal   340.740  401.377 

Totaux   6.767.274  7.850.420 

Pour  les  vins  en  bouteilles,  la  France  arrive  en  tète  des 
pays  fournisseurs;  viennent  ensuite  l'Italie  et,  en  troisième 


ligue,  l'Allemagne.  Les  importations  espagnoles  aux  Etats- 
Unis,  dans  cette  catégorie  de  vins,  sont  très  faibles. 


itlarché  Finaeicier  de  New- York 


New- York,  3*2  mai  1907. 

Un  rapport  officiel  du  secrétaire  d'Etat  au  Trésor  des  Etats- 
Unis  déclare  que  pondant  le  mois  d'avril  la  dette  publique  de 
ce  pays  a  été  réduite  de  5.768.949  dollars.  L'encaisse  dn 
Trésor  était  au  1"  mai  de  1.671.151.086  dollars. 

La  Convention  dî  l'Association  nationale  des  manufactu- 
riers a  adopté  le  rapport  de  son  Comité  tendant  à  la  sevision 
immédiate  des  tarifs  et  à  la  négociation  des  traités  de  réci- 
procité. Le  vote  a  été  précédé  d'un  débat  très  vif. 

A  Wall-Street,  le  bru't  de  nouvelles  émissions  de  quelques 
Compagnies  de  chemins  de  fer  affecte  la  tendance  générale  ; 
mais  un  mouvement  de  reprise  se  produit  vers  la  clôture, 
sous  l'influence  de  l'amélioration  des  changes  en  faveur  de 
l'Amérique. 

Les  Chemins  américains  finissent  en  légers  progrès. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  88  3/4;  Mihvaukee,  127  3/4;  Erie , 
Reading,   102  8/8  ;    Canadian  Pacific ,  172  3/4  ; 
Central,  136  ./.  Louisville.  113  1/4;  N.-Y.  Central,  112  ./ 
Union   Pacific,  136  1/8,  Pennsylvania,  120  1/4. 


22  3/4; 
Illinois 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

I  a  Situation  financière.  —  Le  Message  adressé  récem- 
ment au  Congrès  par  le  Président  de  la  République  Argen- 
tine indique  que  le  montant  de  la  Dette  intérieure  s'élevait 
au  31  décembre  1906,  à  38.243.000  pesos-papier  et  3.700.000 
pesos-or.  La  Detle  extérieure  consolidée  est  passée  de  329 
millions  167.000  pesos-or  au  31  mars  1906,  à  324.333.000 
pesos-or  au  31  décembre.  Le  montant  des  Billets  du  Tré- 
sor en'circulation,  qui  au  31  mars  1C06,  s'élevait  à  1.700.000 
pesos-or-  et  8.0I5.0Ù0  pesos-papier,  a  diminué  également 
au  cours  de  l'année  dernière.-  Enfiu,  le  fonds  destiné  à 
la  conversion  du-  papier-monnaie  en  circulation  a  atteint 
18.762.000  pesos-or. 

La  Banque  nationale  argentine.  —  Ls  ministre  des 
Finances  a  déposé  au  Congrès^un  projet  d'augmentation  du 
capital  du  Banco  de  la  Nacion  Argent ina,  qui  serait  porté  à 
cent  millions  de  pesos,  monnaie  légale.  Cette  augmentation 
doit  être  constituée  au  moyen  de  13.562.840  pesos,  provenant 
de  la  valeur  des  cédules  hypothécaires  nationales  s.érie  A  or, 
qui  appartiennent  au  gouvernement,"  et  de  16.876.150  pesos- 
or,  dont  l'équivalent  en  papier  est  de  38.354.426  pesos,  que  le 
gouvernement  émettra  en  titres  de  la  Dette  intérieure.  On 
doit  destiner  en  outre  à  cet  accroissement  de  capital  l'excé- 
dent de  la  liquidation  du  Banco  nacional. 

L'augmentation  de  capital  du  Banco  de  la  Nacion  servira 
à  réescompter  du  portefeuille  des  autres  banques,  ainsi  qu'à 
accroître  le  nombre  des  succursales. 


URUGUAY 

La  Dette  publique  en  1906.  —  D'après  les  chiffres- 
publiés  par  l'Office  du  Crédit  public,  la  Dette  de  l'Uruguay, 
au  31  décembie  19J)6,  s'établissait  ainsi  : 

(En  pesos) 

Dette  au  1"  janvier  1906   121.455.746 

Amorti  en  1906   3.402.519 

Différence   118.053  227 

Émis  en  1906   9.222.705 

Dette  au  31  décembre  1906   127.275.932 

Voici  la  répartition  de  ce  capital,  avec  le  détail  des  amor- 
tissements effectués  en  1906  : 

Montant  au  Amorti 
31  déc.  1906  enl9C6 

Dette  intérieure  :  (En  pesos) 

Dette  de  garantie   3.199.100  69.300 

—  intérieure  unifiée   3.708.700  271.300 

—  de  liquidation   211.574  1.500 

—  amortissable,  2e  série   2.310.221  257.000 

Total   9.429.5^5  599.100 
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Dette  extérieure  : 

Dette  consolidée   88.024.044  2.319.544 

Emprunt  5  0/0  18:16   0  153.976..  172.302 

Emprunt  de  conversion   20.917.467  224.173 

Tôt  ni   114.995.487,  2.7)6.019 

Dette  internationale  : 

Dette  espagnole   46.8-"0       17  900 

Emprunt  brésilien. . . . ,   2.804.000  09.500 

Total   2.850.8';0  87.400 

Total  général   127.275.932  3.402.519 

Pendant  l'année  1906,  il  a  été  émis  21. 141.610  pesos  de 
l'emprunt  de  conversion  et  164.414  pesos  de  la  dette  amor- 
tissable 2"  série.  Le  montant  total  émis  en  1906  s'élève  donc 
à  21.306.054  pesos,  contre  300.000  pesos  émis  en  11)05.  Tou- 
tefois, il  faut  tenir  compte  de  ce  que  12.083.350  pesos  de 
l'emprunt  de  conversion  ont  été  appliqués  à  la  conversion  de 
dettes  ancienne?,  de  sorte  que  le  montant  actuel  de  dettes 
nouvelles  se  trouve  réduit  à  9.222. 7«4  pesos.  Si  on  déduit  de 
cette  somme  3.402.519  peso?,  qui  ont  été  rachetés,  on  trouve 
une  augmentation  réelle  de  5.820.185  pesos. 

Les  dettes  intérieures  qui  ont  été  englobées  par  l'emprunt 
de  conversion  sont  les  suivantes  :  * 

^  ■  (En  pesos) 

Dette  des  certificats  du  Trésor   4.394.950 

Emprunt  extraordinaire  1"  série   2.6:8.300 

—  —  2*  série   2.048.100 

—  —  3e  série   1.183.600 

—  —         4«  série   1.828.400 

Total   12J083.350 

C-ràcc  à  l'emprunt  de  conversion,  la  dette  intérieure  se 
trouve  donc  réduite  de  12  millions,  tandis  que,  par  suite  de 
cette  même  opération,  la  dette  extérieure  est  augmentée  de 
18.5C0.000  pesos. 


ASIE 

INDES  ANGLAISES 
Le  Mouvement  commercial  du  port  de  Bombay  en 

1905-1906.  —  Nous  extrayons,  d'un  récent  rapport  du 
consul  de  France  à  Bombay,  les  renseignements  suivants, 
relatifs  au  mouvement  commercial  de  ce  port  pendant  l'exer- 
cice 1905-1906  :'  . 

Si  l'on  met  à  part  les  métaux  précieiwc  et  les  transactions, 
du  gouvernement,  on  constate  une  très-  sensible  augmenta- 
tion, tant  à  l'importation  qu'à  l'exportation  et  à  la  réexpor- 
tation, dans  la  valeur  des  opérations  effectuées  par  le  port 
de  Bombay  en  1905-1900  par  rapport  à  l'exercice  1964-1985. 
Tandis  que,  lors  du  dernier  exercice  l'importation  avait  at- 
teint 329.877.235  roupies,  l'exportation  415.428.664  roupies  et 
la  réexportation  2». 7X4. 864  roupies,  les  mêmes  chiffres,  du 
1"  avril  1905  au  T»l  mars  1906  se  sont  ('levés  respectivement 
à  365.088.632,  —  457  £i0.77B,  —  et  27.600.021  roupies.  On 
relève  donc  une  augmentation  de  35.211.397  roupies  à  l'im- 
portation, de  41.912.108  roupies  à  l'exportation  et  enfin  de 
1.875.157  roupies  à  la  réexportation.  Le  tableau  ci  dessous 
rend,  'd'ailleurs,  comjnc  des  évaluations  qui  précèdent  : 

Mouvements        1904-19(5        1905-1906"  Différence 


1  mportatiou. . . 
.Exportation. . . 
Réexportation. 

Total  


3S9.877.235 
415.438.66i 
25. 78 4. 86 4 


(Roupies) 
365.088.012 
457.340.772 

27.660.021 


+  35.211.397 
-+-  41.912.108 
t-  1.875.157 


771.090.763     8MI.0H9.425  ÏH.99K.062 


Eu  ce  qui  concerne  Lee  importations,  ou  note  surtout  L'aug- 
mentation dis  lilés  et  ili's  lisais  importés,  ce  qui  est  attribué 
non  pas  .seulement  à  l'infatigable  activité  des  producteurs  du 
Lança -li ire,  mais  aussi  à  ce  ijue  trois  années  satisfaisantes 
ont  donné  une  nouvelle  impulsion  au  commerce  dans  l'Inde. 
I.e.s  métaux,  très  demandés  également,  malgré  l'élévation  de 
leur  prix,  confirment  la  prospérité  des  affaires  dans  la  Pré- 

Ldence,  Lee  exportation!  ont  augmenté  dans  l'ensemble, 
malgré  une  forte  diminution  dans  les  envois  de  blés  et  do 
gtvUlM  Oléagineuses  à  l'étranger,  ce  qui  est  dn  surtout  à  la 
vente  considéraUe  des  cotons  bruts,  des  tués  et  dés  tissus. 


Comme  toujours  ce  sont  les  filés  et  les  tissus  qui  entrent 
pour  la  plus  grande  part  dans  l'importation  dont  ils  consti- 
tuent presque  un  tiers. 

Le  commerce  des  chevaux  subit  un  recul  qui  doit  être 
attribué  à  l'usage  croissant  de  l'automobile  et  à  la  transfor- 
mation des  tramways  à  traction  animale  en  tramways  élec- 
triques, sans  compter  que  les  chevaux  arabes  se  déprécient 
de  plus  en  plus.  Les  automobiles  effectuent  des  progrès 
remarquables,  leur  importation  a  beaucoup  plus  que  doublé. 

L'importation  des  pétroles  étrangers  a  diminue  de  2  mil- 
lions 749.246  fr.,  les  pétroles  russes  étant  tombés  de  10  mil- 
lions 519.744  fr.  à  2.342.916  fr.  Cet  énorme  recul  de  plus  de 
8  millions  de  francs,  du  aux  catastrophes  de  Bakou,  a  profité 
surtout  aux  États-Unis,  mais  les  pélroles  du  Bengale  et  de 
Birmanie  en  ont  aussi  bénéficié,  et  l'on  proclame  déjà  qne  la 
production  croissante  de  cette  dernière  région  des  Indes  ne 
tardera  pas  à  rendre  le  pays  indépendant  de  l'étranger,  au 
moins  pour  les  marques  inférieures. 

Si  l'on  passe  aux  exportations  on  constate  le  relèvement 
du  trafic  de  réexpédition  avec  le  golfe  Persique  et  l'Afrique 
Orientale.  Il  est  à  remarquer  que  tandis  que  les  tissus  de 
coton  entrent  pour  près  d'un  tiers  dans  les  importations  de 
Bombay,  le  coton  brut,  avec  les  tresses  et  les  filés,  forme 
plus  de  la  moitié  de  ses  exportations.  Malgré  l'insuffisance 
des  pluies  dans  bien  des  régions  de  culture,  les  arrivages  à 
Bombay  ont  été  considérables  au  cours  de  l'exercice  en  î-cvue 
et  le  commerce  d'exportation  a  été  des  plus  satisfaisants. 
Après  le  coton  et  ses  produits  manufacturés,  ce  sont  les 
graines  qui  forment  la  plus  grande  exportation. 


SIAM 

Les  Chemins  de  fer  en  1905.  —  D'après  les  statistiques 

récemment  publiées  relatives  aux  chemins  de  fer  du  Siam, 
la  longueur  des  lignes  ferrées  en  exploitation  dans  ce  pays 
atteignait,  en  1905,  environ  575  kilomètres.  Ces  voies  ferrées 
appartiennent  à  l'État,  sauf  deux  ou  trois  petites  lignes  con- 
cédées à  des  particuliers. 

Les  principales  lignes  sont  celles  de  Bangkok  à  Korat, 
264  kilom.;  Banpah-Ji  à  Chieng-I\laï,  non  encore  entiè- 
rement terminée  et  qui  aura  une  longueur  de  616  kilom.  ; 
Bangkok  à  Petchaburi,  151  kilom. ;  Bangkok  à  Petriew,  63  ki- 
lom., en  construction. 

Le  réseau  siamois  en  exploitation  a  coûté  au  Trésor  public 
environ  35  millions  de  ticaux,  se  répartiSSant  comme  suit  : 
1"  la  ligne  de  Bangkok- Korat  (264  kilom.),  19. 400.000  ticaux; 
2°  la  ligne  Banpah-Ji-Paknam-Poh  (160  kilom.),  7.200.000  ti- 
caux; 3"  la  ligne  de  Bangkok-Petchaburi  (151  kilom.),  7  mil- 
lions 880.0;  0  ticaux. 

Les  lignes  du  nord  reviennent  à  63.880  ticaux  par  kilomètre 
et  celles  du  sud  à  52.266  ticaux. 

Voici  les  résultats  financiers  de  l'exploitation  des  chemins 
de  fer  ci-dessus  pour  les  deux  exercices  1903-1904  et  1904- 
1905  : 

1903-1904  1904-1905 

«   

(Ticaux) 

Recettes  l.972.9o3  2.312.201 

Dépenses   887.570  963.416 

Recettes  nettes....      1.085.333      1. £48. 785  ■ 

Voici  maintenant  comment  se  subdivisent  les  recettes  poul- 
ies deux  exercices  considérés  : 

1903-1904  1904-1905 

Valeur  _  Valeur 

en  en 

Quantités     ticaux  Quantités  ticaux 

Voyageur  sfoom- 

bre)                  1.647  107    1.333.855  2.011  085    1.545. '.58 

Bagages  (tonnes)          &80      16  519  773  17.747 

Marcha ndises 

(tonnes)                 83.474      463.996  109.837  593.436 

li'stiaux  (nom- 
bre                        45.259      108.620  48.634  101.689 

Les  profil»  de  1905  ont  été  de  24  0/0  supérieurs  à  ceux  do 
l'exercice  précédent.  Le  pourcentage  des  profits  nets,  par 
rapport  au  .'apital  déboursé,  a  été,  déduction  faite  de  tous 
frais  et  de  10  0/0  pour  amollissements,  de  4.45  0,0  cil  1905, 
contre        0/0  en  LflOl 
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MINES  D'OR 


La  Situation  au  Transvaal 


Contrairement  à  ce  que  l'on  était  en  droit  de  supposer,  le 
mouvement  gréviste  des  ouvriers  blancs,  commencé  la  semaine 
dernière,  s'est  accentué. 

On  apprenait,  en  ctl'et,  mercredi  matin,  que  la  grève  avait 
éclaté  dans  plusieurs  mines  où  les  employés  étaient,  jusqu'a- 
lors, restés  à  leur  poste  ;  et  jeudi  matin,  entin,  une  dépèche 
datée  de  la  veille,  de  Johannesburg,  annonçait  que  la  grève 
était  à  peu  près  générale,  et  que  43  mines  étaient  privées 
d'ouvriers  blancs.  Au  nombre  de  ces  mines  figure  tout  le 
groupe  de  l'East  Iiand  Proprictary.  Toutefois,  à  la  Witwa- 
tersrand  Deep,  à  la  Ciiy,  à  la  Jumpers,  à  la  Gihsberg,  lès 
employés  ont  refusé  de  cesser  le  travail,  mais  on  ajoute  qu'il 
est  cependant  plus  que  probable  qu'ils  devront,  finalement, 
se  joindre  au  mouvement. 

Jusqu'ici,  aucun  désordre  n'a  été  signalé,  et  dans  plusieurs 
Compagnies  on  a  prévenu  les  mineurs  qn'ils  ne  seront  pas 
réembauchés.  On  ajoute  que  dans  la  plupart  des  exploita- 
tions, on  s'attendait  à  une  grève,  et  que  toutes  les  précautions 
avaient  été  prises. 

Jeudi  matin  la  Consolidated  Goldfwlds  a  communiqué  la 
dépèche  suivante  : 

"  La  grève  générale  a  été  ordonnée  par  l'Union  des  Mineurs 
«  pour  Je  22  niai.  A  la  Knir/hts  Deep,  à  la  Simmer  and  Jack 
<•  Eflst,  à  la  Simmer  and  Jack  Praprietary  Mines,  les  pilons 
«  fonctionnent  complètement.  A  la  Robinson  Deep,  il  y  a 
«  180  pilons  en  marche.  » 


Globe  and  Phcenix  Gold  Mining  Company,  Limited 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  le  24  avril. 

Le  rapport  qui  leur  a  été  communiqué  accuse,  pour  l'exer- 
cice à  fin  décembre  1906,  un  bénéfice  net  de  39.540  liv.  st.  13 
shil.  11  d.  après  déduction  de  la  dépréciation  recommandée 
par  le  directeur.  Trois  dividendes  intérimaires  de  l  shilling 
chacun  par  action  ont  été  déclarés  pendant  l'année  et  les 
administrateurs  ont  recommandé  le  paiement  d'un  solde  de 
même  importance.  Après  prélèvements,  le  compte  de  Profits 
et  Pertes  se  solde  par  un  crédit  de  55.331  liv.  st.  7  sh.  6  d. 

Le  rapport  donne  le  résumé  comparatif  suivant  dos  opéra- 
tions des  deux  années  précédentes  : 

1906  1905 

Tonnes  broyées   78.483  76.527 

Production  d'or  en  lingots  (en  onces). .         37.201  41.920 

Cyanuration  ..(entonnes).         49.800  45.875 

Production  d'or  en  lingots  en  onces)..  6.628  7.303 

Or  vendu..  (valeur  en  liv.  st.)        175.097  192.377 

Frais  d'exploitation  par  tonne  broyée 

valeur  en  livres  sterling)    1.  7.  3d.73     1.  10.4 

Réserve  de  minerai  payant  au  31  dé- 
cembre (entonnes).         98.733  85.920 

Valeur  moyenne  par  tonne  'en  penny 

weights)   11.7  14 

Or  conteuu   (énonces).      57.158.8  60.271 

Valeur  estimée   .(en liv.  st.).       242.886  253.138 

On  a  découvert  au  4  niveau  de  la  mine  «  Phomix  »  un  im- 
portant filon  de  minerai  payant.  Eu  outra,  la  formation  inter- 
sectée  au  t3«  niveau  possède  une  largeur  de  50  pieds  conte- 
nant plusieurs  fiions.  A  j>artir  du  11'  niveau,  la  formation 
parait  se  modifier,  mois  on  ne  peut  pas  déterminer  exacte- 
ment la  situation  avant  que  les  travaux  soient  plus  avancés. 

Le  rapport  du  U'  Corstorpbine  au  sujet  de  la  mine 
«  Globe  »  n'est  pas  encourageant,  mais  il  préconise  une 
exploration  nouvelle  au  moyen  d'un  sondage  au  diamant, 
lequel  a  été  commencé. 

Avant  de  levor  la  séance  le  président  a  fait  voter,  avec 
l'approbation  des  comptes,  la  distribution  du  solde  dividende 
signalé  plus  haut.  Il  a  fait  également  allusion  à  l'achat  éven- 
tuel d'une  autre  propriété  dans  le  cas  où  la  Compagnie  serait 
obligée  d'abandonner  la  mine  «  Globe  ».  Mais  n'ayant  rien 
dé  positif  à  dire  cet  égard,  il  s'est  borné  à  assurer  les  action- 
naires qu'en  tout  cas  rien  ne  se  ferait  sans  leur  approbation. 


ROBINSON  GOLD 


L'examen  du  rapport  et  du  bilan  de  cette  Compagnie,  pour 
l'exercice  1900,  fait  ressortir  de  nouveau  une  augmentation 
de  bénéfice  très  sensible  comparativement  -à  l'exercice  précé- 
dent. 

L'exploitation  a  hissé  un  bénéfice  de  032.382  liv.  st.  contre 
542.534  liv.  st.  en  1905,  c'est-à-dire  en  augmentation  de  près 
de  90.0C0  liv.  st.  En  ajoutant  à  cette  somme  le  report  de 
l'exercice  précédent,  les  revenus  divers  et  les  dividendes  reçus 
sur  les  actions  de  la  Robinson  Central  Deep  que  la  Compa- 
gnie possède  en  portefeuille,  on  arrive  à  un  total  disponible 
de  721.087  liv.  st.  qui  a  reçu  l'emploi  suivant  : 

La  distribution  de  deux  dividendes,  s'élevant  ensemble  à 
20  O/0,  a  absorbé  550.0C0  liv.  st  ,  les  "impôts  55.835  liv.  st.,  et 
22.044  liv.  st.  ont  été  employée?  en  machinerie.  Le  solde,  soit 
98.039  liv.  st.  a  été  reporté  à  nouveau. 

Le  nombre  de  tonnes  broyées  s'est  élevé  à  302.367.  c'est- 
à-dire  34.137  de  plus  qu'en  1905,  d'une  valeur  de  56  sh.  8  d. 
contre  55  sh.  7  d.  pendant  l'exercice  précédent. 

Les  frais  d'exploitation  ont  aussi  légèrement  diminué,  étant 
à  présent  de  21  sh.  9  d.  par  tonne,  c'est-à-dire  de  9  pence  5 
moins  élevés.  Le  bénéfice  net  par  tonne  ressort  donc  finale- 
ment â  34  sh.  10  d.  par  tonne  contre  33  shillings.  Grâce  à 
l'adjonction  de  lube-mills,  le  coefficient  d'extraction  d'or  a 
pu  être  porté  de  91,4  0/0  à  93,1  0/0. 

Dans  son  rapport,  le  président  estime  les  réserves  de  mi- 
nerai à  2.180.700  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  14,22 
pcnnyweights,  sans  comprendre  dans  ce  chiffre  le  minerai 
contenu  dans  le  Main  Rccf,  et  se  répartissant  comme  suit  : 

Teneur  en 
Tonnes  pennyweights 


Main  Reef  Leader 
South  Reef  


1.198.480 
982.220 

2.180.700 


14.24 
14.19 


14  22 


Depuis  la  clôture  de  l'exercice  financier  les  résultats  n'ont 
pas  cessé  d'être  tout  aussi  satisfaisants,  et  c'est  avec  plaisir 
que  le  président  a  fait  ressortir  que  pendant  les  deux  pre- 
miers  mois  de  l'année  en  Gours  la  valeur  du  minerai  avait 
été  de  59  sh.  11  d.  par  tonne,  c'est-à-dire  en  nouvelle  aug- 
mentation de  plus  de  4  shillings. 


IVÏines  d'Or»  Australiennes 

Production  de  l'or  en  Australie.  —  La  production  d'or 
dans  toute  l'Australie  fédérée,  pour  les  quatre  premiers  mois 
de  l'année  en  cours,  s'est  élevée  à  1.048.647  onces,  soit  en 
diminution  de  108.843  onces  sur  la  même  période  de  l'an- 
née 1906. 


Informations  diverses 


Roberts  Victor  Diamonds,  Limited.  —  Le  bureau  de 
Londres  communique  les  câblogrammes  suivants  échangés 
avec  le  siège  social. 

Câble  envoyé  à  Johannesburg  le  vendredi  17  mai  :  «  Par 
suite  do  la  baisse  continue  du  cours  des  actions,  il  nous  est 
adressé  plusieurs  questions  au  sujet  de  la  mine.  Avcz-votis 
quelques  nouvelles  à  publier.  Répondsz  immédiatement  ». 

Reçu  de  Johannesburg  le  mardi  21  mai  :  «■  Réponse  à  votre 
câble  du  17.  Les  chantiers  ouverts  sont  entrecoupés  déroches 
intrusives,  ce  qui  aura  pour  conséquence  de  réduire  un  peu 
le  rendement  par  !00  loads.  Afin  d'éviter  des  difficultés  à  la 
surface,  nous  avons  commencé  à  mettre  en  communication 
par  une  galerie  le  puits  principal  avec  la  mine,  de  manière  à 
en  extraire  du  pur  minerai  jaune'  et  bleu.  La  production 
sera  maintenue  aussi  élevée  que  possible.  Notre  situation 
financière  est  forte.  Nous  ne  pouvons  nous  expliquer  le 
grand  fléchissement  du  cours. 


Premier  Diamond.  —  La  production  pour  avril  s'est 
élevée  à  153.310  carats,  contre  157.037  carats  en  mars  der- 
nier. La  Compagnie  annonce  qu'elle  ne  publiera  plus  ses 
rendements  que  tous  les  six  mois. 
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Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  22  mai  1907. 

Après  trois  jours  de  chômage  le  Stock-Excliarige  a  rouvert 
ses  portes,  mais  lourdement.  Il  est  vrai  que  les  nouvelles  du 
Sud  de  l'Afrique  au  sujet  des  grèves  étaient  peu  satisfai- 
santes. On  sait  cependant  que  les  mines  n'ont  que  peu  souf- 
fert jusqu'ici  de  cet  incident,  les  ouvriers  manquant  ayant  pu 
être  remplacés  en  partie  immédiatement  dans  plusieurs  Com- 
pagnies. 

***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  5/16,  termine  à  1  11/32. 

La  Transvaal  Gold/ields  est  à  13/16. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  1/4. 

La  Consolidated  Gold/ields  est  à  3  23/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  5  13/16;  elle  se  traitait  à 
6  1/8  la  semaine  dernière. 


la  semaine  uciiwic, 

District  du  Witwatersrand.  —  L  East  Rand  clôture 
à  3  15/16,  contre  3  31/32  la  semaine  dernière. 

La  Nevf  Cornet  est  à  1  1/4  ;  elle  restait  ainsi  il  y  a  huit 
jours. 

La  Cason  vaut  4  livres. 
L'Anaelo,  est  à  3  livres. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  5/16.  La.  City  and  Su- 
burban  cote  3  5/16.  La  Driefontein  cote  1  5/8. 

La  New  Klein  fontein  se  traite  à  1  27/32.  LaJw&iteeestall/2. 
La  Village,  qui  restait  à  3  3/4,  c-e  retrouve  à  3  11/16. 
La  Jumpers  cote  1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Meyer 
and  Cliarllon  est  à  3  3/4. 

La  Ferreira  finit  à  18  3/4. 

La  Modderfontein  cote  5  7/8.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  2  livres.  LzGinsberg  clôture  à  11/16.  Treasury, 
11/16.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  1/4. 

La    Robinson   Gold,    qui  finissait  à  8  1/2,  s'échange 

ainsi.  . 

La  Randfontein  vaut  1  7/16.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  3/4  ;  elle  était  à  2  13/16  il  y  a 
huit  jours.  La  Van  Ryn  cote  2  31/32. 

La  Crown  Reef  reste  à  7  1/8,  contre  7  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  1  1/16.  La  New 
Heriot  cote  3  1/2.  La  Roodepoort  Uniled  Main  Ree/  clôture 
à  1  1/4. 

La  Wolhuter  reste  à  1  5/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  11  3/4,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Geldenhuis  Deep  vaut  5  l/4; 

Le  rapport  de  cette  Compagnie,  pour  le  trimestre  clos  le 
31  mars  fait  ressortir  une  certaine  augmentation  des  béné- 
fices due  en  partie  à  la  plus  grande  quantité  de  minerr.i 
bro^é  et  à  la  réduction  des  frais  d'exploitation.  Pendant  le 
dernier  trimestre,  on  a  développé  111.321  tonnes  de  minerai, 
contre  108  892  tonnes  au  31  décembre.  Le  nombre  des  tonnes 
extraites  a  été  de  102.489,  au  lieu  de  9  i  .077  pour  le  trimestre 
précédent.  Enfin,  il  a  été  broyé  86.425  tonnes,  contre  82  910. 

La  Kniqhts Deep  vaut  2  livres.  La  Robinson Deep  cote  4  9/ 10. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  a  7/16.  La  Cindcrella  Deep 
finit  à  1  3/4.  L'Angeio  Deep  est  à  9/16  ;  Glen  Deep,  1  15/16 
contre  1  7/8  il  y  a'  huit  jours.  La  Nigel  Deep  s'échange  à 
1/16.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  4  3/4.  au  lieu  de  4  7/8 
la  semaine  dernière. 

La  langlaagte  Deep  termine  à  1  7/8. 

Ln  Bourse  Mines  cote  2  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Village  Deep  clôture  à  1  11/16.  La  Rose  Deep  vaut 
3  1/2.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  9/16.  La  Durban 
Roodepoort  Deep  se  traiteà  1  livre.  La  Jumpers  Deep,  finit 
à  1  3/8  comme  il  v  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  livres.  La  Simmer 
and  Jack  reste  à  1  7/32. 

La  Gcduld  finit  à  1  7/16.  La  Jupiter  se  tient  à  5/8. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  1/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land   Ageno/  s'échange  à  6/0  ;   Rhodcsia  Limited,  1/8. 
La  Rhodcsian  Ranltct  est  à  1  21/32.  La  Sheba  s'inscrit 

a  4/3. 

La  Rand  Collieries  cote  1  1/8.  La  Transvaal  and  Dclagoa 
Bay  Investmeni  clôture  à  2  litr. 

La  Trantvaal  Gold  Mining  Estate  cote  1  21/32,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Van  1>t/k  PropHetary  reale  6  i  5/16. 

L  East  Rand  Mining  est  àl  1/16;  la  Vcrccniging  Estâtes 


se  retrouve  à  11/16;  YAfrican  and  European  Investmeni  à 
1  1/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  3/8  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  African  Bretveries,  1  13/16.  " 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  3/8,  sans 
changement  sur  le  cours  d'il  y  a  huit  jours. 

Au  sujet  de  cette  dernière  Compagnie,  on  a  communiqué 
le  câblogramme  suivant  : 

Production  d'avril  :  Loads  lavés  :  terre  de  la  mine, 
559.  WO;  couche  supérieure  63.43i  loads.  Production  : 
153.310  carats  de  diamants. 

La  dépêche  ajoute  que  par  suite  d'un  accord  intervenu 
entre  la  Compagnie  et  le  gouvernement  du  Transvaal,  la 
production  future  ne  sera  plus  publiée  que  semestriellement. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  5  7/8. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  23  mai  1907. 

Peu  d'affaires  en  Mines  d'or  Sud-Africaines  au  cours  de 
ces  derniers  jours.  Cependant,  vu  l'accentuation  du  mouve- 
ment gréviste,  la  tendance  a  laissé  à  désirer  et  l'on  clôture 
faiblement  sur  toute  la  ligne. 

La  Consolidated  Gold/ields  termine  à  91  fr.  50,  au  lieu 
de  97  fr.  . .  ;  East  Rand  à  97  francs,  au  lieu  de  100  fr.  . .  ; 
Chartered  à  34  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  144  fr.  . .,  elle  restait  à  151  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  478  fr.  . . ,  s'inscrit  à  470  francs. 

Le  rapport  trimestriel  pour  la  période  ayant  pris  fin  le 
31  mars,  fait  ressortir  une  plus-value  dans  le  bénéfice  de 
cette  Compagnie.  Ces  bénéfices  ont  en  effet  été  de  92.638  liv.^st. 
pour  le  dernier  trimeslie,  contre  88.325  liv.  st.  le  trimestre 
précédent.  Il  faut  observer  que  le  tonnage  broyé,  n'a  pas 
sensiblement  varié  d'un  trimestre  à  l'autre. 

La  French  Rand  s'échange  à  22  francs. 

L'action  Goerz  et  C'*  se  retrouve  à  25  francs. 

La  Geduld  clôture  à  36  francs,  contre  40  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  292  francs,  contre  293  fr.  . .  il 
y  a  huit  jours. 

Les  résultats  des  broyages  de  cette  mine  pour  le  mois 
d'avril  ont  été  très  satisfaisants.  Les  bénéfices  se  sont  en 
effet  accrus  de  1.000  liv.  st.  par  rapport  au  mois  de  mars,  et 
en  surplus,  il  a  été  porté  2.500  onces  à  la  réserve. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  71fç.50,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  31  fr.  . .,  reste  à  28  fr. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  aux  environs  de  130  fr.,  au 
ljeu  de  135  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  demeurée  sans  affaires, 
elle  cote  26  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  58  francs. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  57  fr.  50,  clôture 
à  58  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'établit  aux  environs  de 
16  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Divestment  est  à  27  fr.  50. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  24  fr.  50,  contre  25  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  se  tient  aux  environs  de  71  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  25  francs,  au  lieu  de  27  fr.  25. 

La  Randfontein  Estate  est  à  35  francs,  contre  39  fr.  . .  la 
semaine  dernière.  s 

La  Robinson  Gold  sechang.'  à  210  fr.  50,  au  lieu  de  215  fi.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La.  Robinson  Deep,  reste  à  113  fr.  50,  contre  115  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  81  fr.  50,  au  lieu  de  92  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  94  fr.  7  5  ;  elle  cotait 
96  fr.  50  la  semaine  dernière, 

La  Simmer  and  Jaok  clôture  à  30  fr.  50. 

Les  actions  do  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighl's)  s'inscrivent  à  72  fr.,  contre  80  francs  la 
semaine  dernière. 

La  Dr  licers,  qui  clôturait  à  670  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  652  fr.  ...  Actions  privilégiées,  446  fr.  50,  contre 
454  fr.  50. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  225  francs,  au  lieu  de  23/  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

L'Administrateur-Oérant  :  Georges  Bouroarel. 


Pari».  -  Imprimerie  d<!  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart,  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRIUCIP.  CHAPITRES 


§■33! 


1906 
1907 
1907 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


FRANCE 

ma!  I  2.9411 

mai   ....  2.013 

mai   2.631 

mai  I  2.647 » 


Banque  de  France 


1.063, 
984, 
9851 
989 


i.Tia 

4  752 
4.686 
4.754 


m 

512 
503 


951 
1  ilï 
1.051 
1.137 


ALLE MAGNE  —  Ban  lue  de  l'Empire 


mai.. . 
mai. . . 
ma1.. . 
mai.. . 


101C 

851 
889 
936 


307 
268 
280 
295 


1.586  II 
1  827 
1.731 
1.689  I 


779 
752 
84$ 
92$ 


1.009 
1.296 
1-270 
1  252 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


mai., 
avril . 
mai., 
mai.. 


70 
58 
61 
65 


21 
19 
19 
21 


180 
168 
171 
180 


92 
82 
86 
86 


127 
144 
141 
140 


495 
570 
559 
548 


78 
102 
99 
7i> 


89 
78 


H  ai 


3 

VA 
VA 
VA 


l'A 

VA 
5l/s 
5% 


84 


ANGLETERRE 

842 
874 

S7 


Banque  d'Angleterre 


mai. 

mai . 
mai. 
mai. 


881 


724 

720 
723 
721 


1.G67 
1  089 
.1.042 
1  059 


787 
764 
778 
768 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1906 
1907 
1907 
1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


mars.  . 
janvier, 
février, 
mars. . . 


118 

134 
124 
118 


19 
18 
18 
21 


173 
185 
174 
172 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


mars  I  69 

janvier...!  75 

février...!  73 

mars  I  75 


11 
10 
10 
10 


151 
165 
167 
16? 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


190t> 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1906 

23  mai  

1 

176 

324  j 

1 

731 

I  m 

457 

39 

1907 

7  mai  

î 

145 

318 

1 

911 

264 

767 

62 

1907 

J 

148 

319 

1 

871 

257 

712 

59 

1907 

1 

150 

321  1 

1 

816 

1  284 

692 

50 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1906 

23 

104 

678 

68 

582 

38 

1907 

8 

103 

■19 

721 

72 

593 

59 

1907 

16 

mai  

102 

19 

726 

62 

601 

57 

1907 

23 

102 

20 

716 

79 

611 

57 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906 

13 

mai  

18 

18 

43 

73 

24 

13 

1907 

27 

avril .... 

28 

12 

52 

78 

24 

'  20 

1907 

5 

28 

ït 

53 

78 

25 

20 

1907 

13 

mai  

28 

12 

53 

79 

25 

20 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1906  30  avril... 

1907  23  février 
1907  31  mars.. 
1907    30  avril.. 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1  116 

159  I 

4 

52 

9 

117 

157 

3 

50 

9 

123 
1  124 

n 

165 

9 

54 

8 

» 

169  1 

4 

57 

8 

1906 

378 

611 

!.5H 

5S8*  1 

655 

10$ 

1907 

387 

630 

1.536 

535 

560- 

118 

1907 

387 

635 

1.529 

559 

564 

116 

1907 

387 

638 

1.526 

539  1 

561 

114 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906 

26 

•1   139  j 

145 

563 

21 

171 

1907 

11 

.  133 

139 

567 

19 

157 

1907 

18 

139 

551 

21 

155 

1907 

25 

.1    134  1 

141 

542 

22 

150 

150 
167 
160 
156 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


10  mai.. 
20  avril. 
30  avril. 
10  mai  . 


634 

105 

950 

181 

356 

3.J 

727 

129 

1 

132 

193 

367 

34 

727 

129 

1 

146 

177 

373 

39 

727 

12$ 

1 

125 

170 

357 

38 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


30  avril. . . 
10  avril  .. 
20  avril  . . 
30  avril... 


142 

15 

316 

80 

141 

162 

15 

340 

79 

133 

163 

15 

331 

81 

131 

163 

15 

332 

82 

131 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


30  avril. 
10  avril. 
20  avril. 
30  avril. 


43 

2 

70 

37 

49 

44 

2 

74 

43 

57 

44 

2 

72 

43 

55 
53 

44 

2 

73 

43 

3 
10 
M 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  mars. . . . 
31  janvier.. 
28  tévrier. 
31  mars..  . 


PORTUGAL 

2  mai. 
17  avril 
24  avril 

1  mai. 


40 

» 

93 

12 

48  1 

1 

44 

88 

14 

2 

44 

» 

90 

12 

S 

2 

44 

» 

100 

10 

52  1 

2 

—  Banque  de  Portugal 


4  y, 

4'/, 

*J4 


V/: 
5 
5 
5 


*5t 
4H 
'<A 
4S 


1 

1 

120 

109 

35 

14 

n 

janvier. . 

2 

1 

125 

120 

35 

li 

février. . . 

2 

1 

123 

120 

35 

15 

mars  

0 

1 

121 

122 

36 

14 

1 

S* 

5 
5 


19  H  5 

22  I  S 

21  !  5 

22  ï  5 


11   ii  5 


5  y, 

F 


I  28 

40  1 

1  366 

8 

111  1 

28 

36 

373 

6 

119 

28 

36 

372 

119 

!  28 

36  1 

1  373 

10 

118  1 

22  tf  jj 

21  llôfc 

22  Î52 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


13* 


TR1NCIP.  CHAl'ITHES 


c  -œ  - 


O  3  o 

0*£  % 


es  — 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


19C6 

•1  "4 

2 

219 

S 

89 

23 

5 

1907 

4  mai  

.1  81 

1 

2(i0 

» 

102 

30 

5 

1907 

11  mai.  . . 

.]  81 

1 

261 

113 

30 

5 

1907 

18  mai  

. 1  80 

2 

2(30 

112 

29 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1906   21  mai . . 

2.001 

149 

1  3.(21 

493 

520 

61  i 

1907     6  mai  ....  . 

2.458 

lai 

3.1:»3 

483 

457 

599 

1907    14  mai  

2  467 

163 

3  087 

492 

442 

597 

19C7   21  mai  

2.  176 

168 

1  3.037 

500 

443 

557 

RUSSIE  —  Wanque  de  Finlande 


19C6   30  avril  ... 

24 

9 

91 

19 

38 

20 

0 

27 

î 

97 

2S 

47 

25 

5/, 

1907    i"  avril  

27 

1 

93 

29 

45 

2i 

5% 

1907   30  avril.  ... 

27 

1 

95 

29 

46 

24 

5!', 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


14 

9 

33 

4 

5 

6 

6 

19  0  7    28  lévrier. . . 

13 

8 

31 

3 

5 

10 

6 

1907   31  mars  ..  . 

13 

8 

32 

4 

5 

10 

6 

13  1 

8 

33 

3 

5 

10 

6 

19C6 
19C7 
19C7 
1907 


SUÈDE  —  Banque  Royale 

30  avril   97 

28  février...  104 

31  mais   105 

30  avrii   105 


6 

233  1 

78 

164 

14 

5 

6 

257 

78 

189 

16 

6 

5 

276 

79 

216 

23 

6 

6 

256  1 

83 

202 

21 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906   26  mai  

110 

8 

234 

108 

9 

239 

19C7    18  mai  

1C8 

9 

236 

1907   23  mai  

108 

10 

236 

1.460 

210 

60 

4% 

1.662 

30  i 

58 

m 

1.648 

300 

36 

4'/, 

1.618 

300 

56 

TOTAUX 


1GC6  30  mai 

19C  7  16  mai 

19C  7  23  mai  . 

190  7  29  mai . 


- [ 10  189  2. 875 
.10.311127781 
.HO.384'2.810 
.'iO. 464  2-845 


18  052 

5  928 

6  611 

1.8331 

a 

18-998 

6-101 

7.365 

2.o:d 

13-t;89 

6.154 

7  238 

2  006| 

a 

18.544 

6  334 

7.218 

1.928' 

» 

8.770 

2.725  115.708 

10.580 

8.172 

4.827 

8-732 

?  821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

8-995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9  811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9. 683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4  675 

9.954 

2.678 

19. 667 

10.178 

8-779 

4.785 

» 

TOTAUX   aux  31  décembre 

1901  M  décembre . 

1902  31  décembre  . 

1903  31  décembre . 
19J4  31  décembre  . 

1905  31  décembre  . 

1906  31  décembre  . 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
t  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
k  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pans  sur 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 
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77 
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Valeurs  à  \uc 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne  

Espagne  

Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Londres   

Belgique  

Italie  

Suisse  

New- York.  . . 


papier  ronrl 


Moins 


4  y, 

4  % 

5  M 

?  % 

i  % 

5  % 

5  % 

4  !4 

à  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kîl.) . . 
Argen  .  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


z  mai 

10  mai 

i 

16  mai 

23  mai 

30  in  ai 

208  41 

208  44 

208  25 



207  87 

122  87 

122 

122  9i 

122  87 

122  87 

1U*  •>  1 

104  31 

104  37 

104  3; 

104  37 

45!  .. 

451  ■ 

451  . . 

451  .. 

o43  • 

542  . 

542  .  • 

543 

543  ■ . 

£OJ  iO 

263  50 

2b3  50 

263  50 

2o3  50 

ZO  li  t) 

25  145 

25  145 

25  13 

25  13/4 

f9  56 

yy  io 

99  62 

99  62 

99  '6 

q9  75 

gq  (y) 

f,n  en 
y;;  Oy 

yy  î>i 

99  75 

99  75 

99  75 

9y  V6 

99  87 

517  .. 

516  . 

516  ■ 

515  50 

515  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  • 

3437  .. 

111  .. 

110  50 

110  50 

112  71 

114  Tu 

80  62 

80  62 

80  62 

80  &2 

80  62 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

25  155 

20  60 

20  60 

20  60 

20  6( 

20  60 

40  • 

40  . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  5( 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (U.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  pr)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
Egvpte  (liv.  égvu.) . . . 
Etats-Unis  (doù.. .  or) 
Mexique  piastre  arg.) 
Répuo. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(SbjngtiaiXtaél  arg.) 


Sa!: 
03  Q. 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


2  mai 

lCmai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

1  234 

1  229 

1  228 

1  229 

1  228 

1  228 

25  22 

25  15 

25  14 

25  14 

25  13 

25  13 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

G  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

1  » 

0  92 

0  91 

0  91 

0  91 

0  K2 

2  083 

2  083 

2  084 

2  084 

2  082 

2  078 

1  » 

0  99 

0  99 

0  94 

0  99 

0  99 

5  60 

5  43 

5  42 

5  42 

5  43 

5  43 

1  » 

1  .. 

C  99 

1  - 

1 

1 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  f3 

2  (3 

1  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

22  78 

22  81 

22  85 

22  82 

22  8  2 

22  82 

25  92 

23  97 

25  97 

25  97 

25  97 

23  97 

5  18 

5  19 

5  16 

5  16 

5  16 

5  13 

2  38 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  31 

1  36 

1  37 

1  37 

1  32 

2  84 

1  00 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  68 

1  69 

1  68 

1  68 

i  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

?  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  69 

3  64 

3  66 

3  67 

3  Vj 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  30  mai  1907 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  48 

En  Angleterre   100  35 

En  Autriche-Hongrie  .. .   100  45 

En  Belgique   lOO  41 

En  Espagne   110  88 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   100  24 

En  Italie   100  19 

En  Portugal    103  13 

En  Roumanie   100  78 

En  Russie   101  52 

En  Suisse   KO  25 

En  Turquie   100  17 


En  Egypte   100 

Aux  Elats-l'ms         ....  100 

Au  Mexique   98 

En  iïépubl.  Argentine  ■  ■  227 

Au  Chili   143 

Au  Brésil   177 

Aux  Indes   100 

Au  Ja/ion   100 

En  Chine   197 


33 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   S9  52 

—  "  Anglais   99  65 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Beiges   99  L0 

—  Espagnols   90  20 

—  Grecs   92  5<T 

—  Hollandais   99  76 

—  Italiens   99  81 

—  Portugais   96  87 

—  Roumains   99  25 

—  Russes  v...  98  48 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   99  83 

Pièces  d'ICr/i/pte   100  •• 

—  des  Etats-Unis...  99  42 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  /ir'p.  Argent.  44  .. 

.—    Au  Chili   69  81 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  des  Inde  <   100  . 

—  du  Japor.   99  26 

—  de  la  Chine   50  20 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  :!0  mai  1907. 

Les  divers  éléments  de  la  cote  dos  changes  ont  -varie"  cette 
semaine  en  sens  divers^  dans  -  l'ensemble,  un  léger  mouve- 
ment 'I'1  reprise  se  dessine  après  la  lourdeur  des  premiers 
jours.  Le  florin  de  Hollande,  seul,  parmi  les  devises  euro- 
péennes, marque  nue  baisse  i i-'s  nette  qui  se  chiffre  par 
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37  centimes.  Le  papier  sur  l'Allemagne  et  l'Autriche  se 
négocie  aux  mêmes  cours  que  jeudi  dernier,  mais  le  reiclis- 
mark  est  descendu  dans  l'intervalle  jusqu'à  122  75. 

Le  peseta  est  à  peu  prf>s  stable  avec  une  perte  de  10  0/0 
sur  le  pair;  le  mîlreis  portugais  maintient  sa  hausse  de  la 
semaine  dernière.  Le  rouble  reste  à  263  50. 

Le  papier  à  vue  sur  Londres  est  toujours  bas  à  25  13  1/2, 
•et  l'or  qui  a  passé  le  détroit  cette  semaine  ne  paraît  pas  avoir 
suffi  à  régler  la  dette  de  l'Angleterre  vis-à  vis  de  nous  ;  le 
marché  de  Paris  reste  fortement  créancier,  bien  que  le  relè- 
vement du  taux  de  l'argent  à  Londres  semble  devoir  attirer 
nos  capitaux. 

Le  franc  belge  est  stationuaire  ;  par  contre,  le  papier  sur 
l'Italie  progresse  de  12  centimes,  ainsi  que  la  devise  suisse. 

Le  New-York  perd  encore  un  demi-point  ;  la  parité  du 
càble-transfert  est  aux  environs  du  gold-point  ;  les  Etats-Unis 
vont  sans  doute  avoir  à  restituer  une  partie  de  l'or  qu'ils  ont 
puisé  dans  les  réserves  européennes  dans  les  derniers  mois 
de  l'année  dernière. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohaçia  

>Mngapoure  — 

Hong-Kong  

Shanghai  

BomLay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos- .Vyi  "(or) 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


1"  mai 


2/0  7/16 
2/4  ./ 
2/1  11/16 
2/ Il  f/8 
1/1  3/32 

m  3/3-2 

91  3,8 


15  9/32 
12  H/32 
48  3,16 

77, 9  1/2 
30  3/8 


8  mai 


2/0  7/16 

2/4  ./. 

2/1  d/2 

2/10  3/4 

1/4  ./. 

1/4  1/32 

i»7  3/8 


15  9/32 
13  / 
48  3/16 

77/9  3/4 
30  ./. 


15  mai 


2/0  3/8 
2/4  ./. 
2/1  11/16 
2/10  7/8 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
97  3/8 


15  9/32 
13  3/32 
48  1/4 

77/10  •/. 
30  5/16 


22  mai 


2/0 
2/4 
2/1 
2/11 
1/4 
1/4 
97 


7/16 
■  /•  • 
3/4 
•/• 

rit> 

1/16 
7/16 


15  9/32 
13  3/32 
48  1/4 

77/10  ./. 
30  3/4 


29  mai 


2/0  7/18 

2/4  ./. 

2/2  5/16 

2/11  3/4 

1/4  3'32 

1/4  3 '32 

97  1,2 


15  l'4 

12  9/16 

48  3/8 

77/10  3/8 

31  1/16 


La  reprise  de  l'argent  métal  influe  sur  les  devises  chi- 
noises, qui  s'améliorent  sensiblement  :  le  dollar  à  Hong-Kong 
bénéficie  d'une  hausse  de  9/16,  et  le  taél  Shanghaï  finit  en 
progrès  de  3/4.  Le  yen  japonais  et  le  dollar  des  Détroits  s'im- 
mobilisent à  leurs  cours  précédents. 

La  baisse  du  change  indien  n'aura  pas  été  de  longue  durée; 
nous  avons  à  enregistrer  aujourd'hui  le  retour  à  des  cours  voi- 
sins du  point  d'entrée  tlelor  dans  la  péninsule,  Ôù,  cependant, 
la  détente  monétaire  se  poursuit.  Le  16  mai,  la  Banque  du 
Bengale  a  abaissé  son  taux  d'escompte  de  6  à  5  0/0.  Le  mon- 
tant des  tirages  hebdomadaires  du  Conseil  de  l'Inde,  adjugés 
le  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre,  a 
été  porté  cette  semaine  de  4  à  5  millions  de  roupies.  Le  total 
des  ventes,  pour  la  semaine  dernière,  s'est  élevé  à  3.095.000 
roupies  ayant  produit  207.346  liv  st. 

Le  change  égyptien  continue  son  mouvement  de  hausse  et 
s'établit  au  pair. 

La  devise  brésilienne  subit  une  légère  dépression  de  1/32  ; 
le  peso  chilien,  toujours  violemment  agité,  recule  de  plus 
d'un  demi-point.  Le  Buenos-Ayres  est  en  progrès  de  1/8. 

La  concurrence  des  acheteurs  français  a  porté  le  cours  de 
l'or  en  barres  à.  Londres  à  77/10  3/8,  et,  vers  la  fin  de  la 
semaine,  la  Banque  à" Angleterre  n'a  pu  s'assurer  qu'une 
part  insignifiante  des  arrivages.  Les  cours  des  monnaies  à 
903  millièmes  reste  invariable  à  76/5  l'ônee. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  16  au  28  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  3 'il. 000 

Bombay   74.000 

Australie   12.000 

Brésil   5,000 

Afrique  occidentale  2.000 

Total   434.000 


Sorties 

Bombay  t  165.000 

Calcutta   45.000 

Colombo   13.000 


Total   223.000 


L'argent-métal  a  été  l'objet  d'ordres  d'achat  suivis,  aussi 
bien  de  la  part  du  gouvernement  de  l'Inde  que  de  colles  des 
bazars  indiens  et  de  l'Extrême-Orient.  La  hausse  est  de  5/16 
petit  la  semaine. 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  16  au  23  mai,  à  76.000  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  l"  janvier,  à  5.508.096  liv.  si.,  contre 
pour  la  période  correspondante  de  l'année 


7.2X1.463  liv. 
dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

2  mai 

3  3/8 

3  1/8 

4  3/8 

4  1/4 

Berlin  

New-York  (thue 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

3  1/4 

3  ./. 

4  1/4 

3  3/8 

3  3/16 

4  1/2 

3  3/8 

3  5/16 

4  1/2 

3  1/2 

3  19  32 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  ./. 

3  3/4 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  dÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente,  cette  se- 
maine, une  augmentation  de  16.136.000  fr.  La  circulation  a 
prélevé  1.749.OÔ0  fr.  à  Paris  et  rendu  2.714.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  13.486.000  fr.  de  matières  ; 
il  est  venu  1.200.000  fr.  d'Alexandrie  et  485.000  fr.  de 
Suisse. 

L'encaisse-argent  s'est  accrue  de  3.084.000  fr.  ;  il  est  sorti 
par  les  guichets  27.000  fr.  à  Paris  et  rentré  par  la.  même  voie 
4.302.000  fr.  dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  740.000  fr. 
en  Suisse,  200.000  fr.  en  Algérie,  50.000  fr.  en  Guinée  et 
25.000  fr.  à  Madagascar  ;  il  est  venu  264.000  fr.  du  Sénégal 
et  100.000  fr.  d'Algérie. 

Il  a  été  mis  en  circulation  88  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  68  millions  et  le  Trésor  16  mil- 
lions. Le  portefeuille  augmente  de  86  millions,  les  avances 
fléchissent  de  11  millions. 

La  Banque  de' l'Empire  d'Allemagne  a  réintégré  dans  ses 
caisses  62  millions  d'espèces  et  72  millions  de  billets  :  elle  a 
reçu  80  millions  de  ses  comptes  courants:  le  portefeuille 
diminue  de  38  millions  et  les  avances  de  30  millions.  La 
réserve  de  billets  s'élève  à  279  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  .. £  203.000    Paris  £  377  000 

Australie....   13.000    Singapoure   200  000 

Excédent  des  sor-                 Afrique  du  Sud...  100  000 

ties   517.000   Java   56.000 

Total   733.000      Total   733.000 

L'excédent  des  exportations  atteint  13  millions,  mais  la  cir- 
culation intérieure  a  fait  d'autre  part  des  virements,  qui  se 
sont  élevés  à  16  millions  en  espèces  et  2  millions  en  billets  : 
la  réserve  se  trouve  ainsi  accrue  de  5  millions.  D'aulre  part' 
les  comptes  courants  augmentent  de  17  millions  et  le  porte- 
feuille de  4  millions.  La  proportion  de  la  réservé  aux  enga- 
gements se  retrouve  au  même  point  qu'au  dernier  bilrn.  • 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  2  millions 
d'or,  2  millions  d'argent  et  55  millions  de  billets;  sur  ces 
sommes,  27  millions  proviennent  des  versements  des  comptes 
courants.  Le  portefeuille  décroît  de  20  millions  et  les  avances 
de  3  millions. 

A  la  Banque  nationale  de  Belgique,  la  circulation  diminue 
de  10  millions  ;  le  solde  des  comptes  courants  s'accroit  de 
17  millions-et  le  portefeuille  de  10  millions. 

La  circulation  intérieure  continue  à  faire  à  la  Banque 
d'Espagne  des  versements  normaux  à  cette  époque  de  l'année  : 
le  portefeuille  et  les  avances  diminuent  légèrement. 

A  la  Banque  néerlandaise,  la  circulation  fiduciaire  fléchit 
de  9  millions,  le  portefeuille  de  5  millions  et  les  avances  de 
4  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie,  succédant  à  celui  de 
l'échéance  de  fin  avril,  fait  ressortir  une  réduction  de  21  mil- 
lions dans  les  billets  en  circulation,  de  16  millions  dans  le 
portefeuille  et  de  7  millions  dans  le  solde  des  comptes 
courants. 

Il  est  entré,  à  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie,  9  millions 
d'or,  5  millions  d'argent  et  50  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  déposé  8  millions  :  les  avances  diminuent  de 
40  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  actuelle- 
ment à  619  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


1  Exportations 

Importations 

Or 

Du  4  mai 

Depuis  le 

Du  4  mai 

Depuis  le 

au  11  mai 

1"  janvier 

au  11  mai 

1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

» 

*3.D4U.  oDd 

France  

» 

» 

» 

331.087 

1.155.297 

Autres  pays  .... 

ou.yiu 

1 .OOO.OÏO 

44 . »4 / 

l.Oli.OiO 

Totaux  1907.. 

80.910 

1  86°  44fi 

—  1906.. 

10. 000 

4.934.522 

5.133.793 

26.â06.567 

—     1900 . . 

22.500 

32.674.625 

29.222 

5.063.863 

Argent 

Grande-Bretagne 

323.505 

14.071.621 

>; 

2.259 

161.000 

701.000 

» 

» 

5.555 

•  6.555 

158 

Autres  pays  

4.870 

72.031 

34.669 

702.008 

Totaux  1907.. 

494.930 

14.851.207 

34.669 

704.425 

—  1900.. 

957.560 

20.686.211 

44.566 

905.407 

—  190").. 

364.237 

11.596.378 

13.344 

1.102.491 

Banques  Associées  de  Xeic-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

1906  26 

mai . 

181.0 

83.9 

49.8 

1907  11 

mai . 

212.5 

72.1 

50.2 

1907  18 

mai . 

215.1 

72.9 

50.4 

l!507  25 

mai . 

221.2 

72.7 

50.7 

Dé- 
pôts 


Porte- 
feuille 


Surplus 
reserve 


032.7,1.049.4  4-  6.7 
1.104.4  1.126. 2,-t-  8.5 
1.106. 11. 124. 8  -h  11.5 
1.112.61. 126. 4|-f-  15.7 

On  peut  noter,  comme  symptômes  satisfaisants  à  relever 
au  bilan'  des  Banques  associées  de  New-York,  l'accroisse- 
ment de  l'encaisse  et  la  réduction  de  l'écart  entre  le  porte- 
feuille et  les  dépôts.  Le  surplus-réserve  se  trouve  ainsi 
amené  à  un  niveau  sensiblement  supérieur  à  celui  de  l'année 
dernière. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.dll 

Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1906  21  avril. 

127.3 

238.6 

33.7 

575.7 

10.0 

567.6 

1907  23  mars. 

145.6 

284.6 

8  7 

403.2 

73.6 

415.8 

1907  30  mars. 

146.6 

318.7 

6.5 

401.8 

100.8 

406.6 

1907  20  avril. 

143.2 

277.0 

10.8 

424.2 

91.5 

425.8 

La  reprise  de  l'activité  économiqu  •  au  Japon  est  très  net- 
tement mise  en  lumière  par  l'accroissement  du  portefeuille 
de  la  Banque  d'émission  mis  en  regard  de  celui  de  l'année 
dernière.  Il  est  malheureusement  impossible  de  faire  la 
même  comparaison  pour  les  avances,  qui  sont  réunies  dans 
les  bilans  à  dos  comptes  débiteurs  d'une  importance  très 
supérieure  à  la  leur. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Opérations  de  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Russie 

Le  mémoire  explicatif  présenté  par  le  ministre  des  finan- 
ces de  Russie,  en  môme  temps  que  son  projet  de  budget  pour 
i  exercice  1907,  contient,  sur  les  opérations  de  l'Hôtel  des 
monnaies,  quelques  renseignements  intéressants  que  nous  re- 
produisons ci-après  : 

La  monnaie  d'argent  nécessaire  à  la  circulation  du  pays 
se  [rappe  tanl  :ivec  de  l'argent  acheté  qu'avec  le  produit  de 
la  fonte  do  pièces  d'argent  usées  et  n'ayant  plus  cours.  D'a- 
près le  règlement  en  vigueur,  les  lingots  d'argent  sont  portés 
dans  les  comptes  de  l'Hôtel  des  monnaies  pour  la  pleine 
valeur  de  l'argent  monnayé  à  0,900  qui  peut  être  obtenue  avec 
ces  ling.As.  Or,  le  prix  de  l'argenl-métal  est  t  Jiijoiirs  inférieur 


à  celui  de  l'argent  converti  en  monnaie  russe.  La  différence 
entre  le  prix  d'achat  des  lingots  et  la  valeur  légale  qu'ils 
auront,  ifte  fois  convertis  en  numéraire,  au  titre  de  0.900, 
constitue  p  mr  l'État  un  bénéfice  qui  est  porté  en  recette  au- 
paragraphe  «  Monnaie  ».  Si  ces  lingots  sont  employés  à  frap- 
per, non  des  pièces  de  1  rouble,  50  copecs  et  25  copecs,  mais 
du  billon.  d'argent  (pièces  de  20,  15,  10  et  5  copecs),  qui,  à 
valeur  nominale  égale,  contient  juste  moitié  moins  de  métal 
liu,  un  nouveau  bénéfice  apparaît.  On  crédite  alors  le  para- 
graphe (,  Monnaie  »  de  toute  la  différence  entre  la  valeur  nomi- 
nale du  billon  d'argent  ainsi  frappé  et  la  valeur  qu'auraient  les 
lingots  ayant  servi  à  la  fabrication  s'ils  avaient  été  convertis 
en  monnaie  à  0.900.  Pour  ce  qui  est  de  la  monnaie  de  cuivre,, 
la  valeur  nominale  des  pièces  frappées  est  portée  tout  entière 
en  recette,  étant  donné  que  le  métal  dont  on  se  sert  pour  la 
frappe  n'est  inscrit  à  la  Monnaie  que  dans  les  comptes-ma- 
tières, et  n'entre  pas  dans  les  comptes-espèces  du  Trésor. 

Le  revenu  de  la  Monnaie  a  ainsi  "trois  éléments  constitu- 
tifs. Son  importance  dépend  de  la  quantité  et  du  prix  de  re- 
vient de  l'argent  acheté  et  du  chiffre  des  commandes  faites 
par  l'État  à  l'Hôtel  des  monnaies. 

Le  tableau  ci-après  donne  les  quantités  de  billon  d'argent 
(pièces  de  20,  15, 10-et  5  copecs)  frappées  de  1902  à  1906,  et  les 
prévisions  pour  1907  : 

Roubles 


Roubles 


1902  

1903  

1904  


6.300.000 
7.800.000 
7.000.000 


1905   8.800.000 

1903   8.450,000 

1907   10.500.000 

Les  bénéfices  de  la  Monnaie  réalisés  de  1902  à  1906,  et  les 
prévisions  de  1907  s'établissent  comme  suit  : 
1902     1903  1904 


Différence  entre  la 
valeur  monétaire 
(enRbles  à  0.900) 
des  lingots  d'ar- 
gent et  leur  prix 
d'achat  

Bénéfices  sur  le  bil- 
lon d'argent. . . . 

Produit  brut  des 

,  frappes  decuivre 


1905  1900 
(Milliers  de  roubles) 


1907 


3.150 
500 


3.900 
1.670 


9i 
3.500 
780 


69 
4.400 
~630 


537 
4.225 
495 


1.327 
5.250 
325 


Total   3.650   5.570   4.374   5.099   5.257  6.902 

En  1907,  les  entrées  de  lingots  d'a-rgent  à  la  Monnaie  de 
Saint-Pétersbourg  doivent  s'élever  à  5.058  pouds  (82.850 
kilogrammes  environ),  ayant  une  valeur  mouétaire  (exprimée 
en  roubles  de  plein  poids  au  litre  de  0.!  01)  de  4. 604. 000  rou- 
bles en  chiffre  rond  et  dont  le  prix  d'achat  a  été  de  3.277.000 
roubles.  La  différence,  1.327.000  roubles,  est  inscrite  au  bud- 
get de  1907  comme  bénéfice  découlant  des  achats  respectifs. 
Quant  au  produit  net  additionnel  de  la  frappe  de  billon  d'ar- 
gent et  4e  cuivre  en  1907,  il  est  calculé  sur  le  chiffre  des 
commandes  données  à  l'Hôtel  des  monnaies. 


Frappe  de  nouvelles  piastres  au  Mexique 

Nous  lisons  dans  le  journal  le  Mexique  : 
La  loi  monétaire  du  25  mars  1905  prévoit,  comme  on  le 
sait,  la  frappe  de  nouvelles  piastres  fortes.  D'après  cette 
même  loi,  les  pièces  on  question  devront  peser  27  gr.  073. 
Leur  dia'mèlre  sera  de  39  millimètres  et  leur  titre  de  0.9027 
d'argent  pur  et  0.0973" de  cuivre. 

Pour,  différentes  raisons  (principalemenlen  vue  des  con- 
ditions du  marché  de  l'argent),  la  Commission  des  changes 
et  monnaies  a  cru  devoir  différer  la  frappe  de  ces  mon- 
naies. 

Par  suile  des  modifications  qui  sont  survenues  depuis  dans 
les  conditions  du  marché  de  l'argent,  on  annonce  main- 
tenant que  l'on  commencera,  dans  le  courant  do  cet  élé, 
à  frapper  les  nouvelles  piastres  prévues  par  la  loi  moné- 
taire. 

Rappelons  que  la  piastre  mexicaine  —  en  tant  qu'unité 
théorique  du  système  monétaire  du  pays  —  est  représentée 
par  75  centigrammes  d'or  pur. 
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Europe.  —  France.  Le  début  de  la  semaine  a  laissé 
fortemeDft  à  désirer,  toujours  sur  les  avis  venus  de 
New- York.  Mais  la  réponse  des  primes  de  la  liquida- 
tion de  fin  mai,  qui  a  eu  lieu  hier  jeudi,  nous  a  valu 
des  rachats  qui  ont  redonné  du  ton  à  la  Cote.  Les 
Rentes  Françaises,  notamment,  sont  en  reprise  appré- 
ciable et.  parmi  les  valeurs  industrielles,  le  Rio-Tinto, 
d'abord  très  offert,  est  beaucoup  mieux  au  dernier 
moment. 

Les  Mines  (Cor  Sud^  Africaines  elles-mêmes,  qui 
s'étaient  forcément  ressenties  de  la  grève  des  ouvriers 
blancs,  sont  mieux  en  dernière  heure.  Quant  à  la  liqui- 
dation qui  va  avoir  lieu  au  jourd'hui,  elle  parait  devoir 
se  passer  favorablement,  les  capitaux  disponibles  étant 
abondants. 

Allemagne.  —  Le  marasme  de  la  Bourse  persiste". 
La  hausse  du  prix  des  céréales,  déterminée  par  les 
nouvelles  défavorables  des  récoltes,  contribue  pour 
beaucoup  à  maintenir  cette  dépression.        *  v 

On  constate,  d'ailleurs,  dans  toute  l'Allemagne  un 
renchérissement  général  des  choses  nécessaires  à 
la  vie. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  un  peu  ten- 
due, ce  qui  est  anormal  dans  cette  saison.  On  ne 
compte  plus  sur  une  diminution  du  taux  de  l'escompte 
officiel. 

Certains  indices  tendent  à  faire  croire  à  un  arrêt 
dans  l'essor  des  métallurgies. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  est  plus  ten- 
due depuis  la  fin  de  la  semaine  dernière.  Le  dernier 
bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  n'accuse  pas,  toute- 
fois, de  changement  appréciable. 

Au  Stock-Exchange,  le  mois  qui  finit  n'aura  pas  été 
favorable  à  la  bonne  tenue  des  cours.  Pour  387  titres, 
on  a  constaté  une  dépréciation-  de  plus  de  37  millions 
de  livres  sterling. 

L'année  1906  a  été  favorable  aux  opérations  des 
banques.  -j 

L'Angleterre  a  reçu,  en  1900,  165.500  immigrants, 
dont  93.707  de  seconde  classe. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  a  été  faible  tonte 
la  semaine. 

La  situation  industrielle  "demeure  excellente  dans  le 
pays,  et  c'est  de  cette  bonne  situation  qu'on  attend  le 
relèvement  de  la  Bourse 

En  1906,  la  Dette  publique  de  la  Belgique  a  aug- 
menté de  64.533.937  fr. 

Bulgarie.—  Les  opérations  de.  la  Banque  nationale 
de  Bulgarie  ont  augmenté  en  1906  :  elles  se  sont  éle- 
vées à  335  millions  de  francs. 

Lés  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à  3.052.129  fr. 

Espagne.  —  On  attend  pour  la  semaine  prochaine  la 
lecture  des  projets  du  ministre  des  Finances. 

Les  recettes  budgétaires  sont  en  décroissance  depuis 
le  commencement  de  l'année.  Les  recettes  des  quatre 
premiers  mois  ont  été  de  298  millions,  contre  31 S  mil- 
lions, dans  la  même  période  de  1900.  La  moins-value 
continue  en  mai. 

La  Bourse  de  Madrid  manque  d'entrain  et  de  fermeté. 

Hollande.  —  Ces  opérations  de  la  Banque  Néerlan- 
daises ont  été  très  actives  en  1900  ;  les  Bénéfices  nets 
ont  été  de  6.-201.000  fr.,  contre  3.028.000  fr.  en  1905. 

Italie.  -  La  Bourse  de  Rome  semble  avoir  touché  le 
fond  de  la  baisse  et  marque  des  dispositions  à  s'amé- 
liorer. 

L'exordce  des  chemins  de  fer  de  1905-1906,  sous 
1  administration  de  l'Etat,  a  donné  24  millions  ou 
.10  0/0  de  plus  que  le  précédent.  Pour  1900-1907  on 
estime  qu  on  encaissera  82  millions  de  dIus  que  pen- 
dant la  dernière  année  de  l'exploitation  privée. 


■  D'après  les  prévisions  les  plus  vraisemblables,  pour 
l'exercice  financier  190O-I907,  il  restera  au  Trésor  un 
excédent  de  recettes  de  131  millions  de  lire. 

Suisse.  —  L'année  1900  a  été  assez  bonne  pour  l'in- 
dustrie des  hôtels. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
de  Chemins  de  fer  suisses  ont  été  de  27.587.000  fr.  et 
les  dépenses  de  20.536.000. 

Turquie.  —  Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette 
publique  ottomane  vient  de  faire  paraître  son  rapport 
annuel  sur  la  gestion  des  dîmes  et  impôts.  Le  total 
des  recettes  brutes  du  dernier  exercice,  comparé  au 
total  des  recettes  de  l'exercice  précédent,  présente  une 
augmentation  de  13.6  0/0. 

Amérique.  —  Brésil.  Nous  donnons,  page  701,  un 
exposé  de  la  situation  financière  du  Brésil  qui  est 
satisfaisante. 

La  Dette  extérieure  de  l'Union  est  actuellement  de 
69.608.357  Ut.  st. 

Etats-Unis.  —  Au  30  avril  1907  la  Dette  publique  des 
Etats-Unis  s'élevait  à  903.337.017  dollars,  l'encaisse  du 
Trésor  non  comprise.  Cette  encaisse  était  de  1  milliard 
671.151.086  dollars. 

A  la  Bourse  de  New- York  on  constate  un  mouvement 
de  reprise. 

République  Argentine.  —  Les  Compagnies  d'assu- 
rances nationales  ont  assuré  635.477.953  dollars  pour 
l'incendie  et  45.081.774  dollars  pour  la  vie.  Les  Com- 
pagnies étrangères  ont  assuré  respectivement  9'i9  mil- 
lions 232.106  dollars  et  7.859.921  dollars. 

Asie.  —  Le  commerce  dans  les  Etats  malais  s'est 
élevé,  en  1905,  à  337.776.083  francs,  dont  112.229.595 
aux  importations,  métaux  précieux  compris. 

La  production  dés  mines  d'or  est  en  déclin  :  leur 
production  a  dépassé,  à  peine,  1  million  de  francs. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &c  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  f  r.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50)'.. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896;  ".  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  18S7  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  ■  ■ 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  i  %  1925  (àNew- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  ;ï  300  I  c 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


22  mai 


a  » 


94  65 
S4  85 
98  25 

100  20 

98  50 

92  23 

93  60 
252  50 

91  40 
96  25 
102  65 

86  75 
68  85 
83  60 

87  50 
61  60 
82  62 

99  20 

95  .. 

94  . . 


91  .. 

82  05 

10  .. 
102  l>5 
129  25 
2! 5  50 
101  75 

51  20 


31  35 
33  67 
24  55 
33  40 

19  94 
36  75 
23  37 
2i  75 

30  46 

21  06 

27  37 

28  91 

22  85 

27  86 
21  87 

20  53 
2o  C6 

28  35 

31  66 

23  50 


22  75 
20  62 
20  40 
25  62 
32  31 
14  36 
20  35 
19  69 


A 


3  17 

2  97 

4  07 

2  99 

5  01 

3  25 

4  27 
4  04 

3  28 

4  15 
3  65 

3  *5 

4  35 

3  59 

4  57 
4  87 
4  Si 
3  52 

3  15 

4  25 


39 


90 
P0 
14 
6  96 
4  91 
07 


29  mai 


95  .. 
86  .. 

98  5 
100  35 
496  . . 

92  25 

93  25, 
2E2  50 

90  50 

96  30 
103  10 
}>7  50 
(8  85 
83  60 
S7  55 
61  70 
82  6U 

99  20 
95  40 
93  75 


31  66 
34  12 
24  62 
33  43 

19  84 
30  75 

23  31 

24  75 

30  16 
24  u7 
27  49 
29  lë 

22  93 
27  86 
21  88 

20  '6 
2o  65 
.s  34 

31  <0  3  li 

23  43  4  26 


3  15 
2  32 

4  (6 

2  98 

5  ûi 

3  25 

4  29 
4  u4 

3  3! 

4  15 
3  63 

3  42 

4  35 

3  59 

4  57: 
4  86 
4  84 
3  52 


90  70  22  67 
81  35  Î0  33 
509  75  20  38 


102  15 

129  . 
215 


25  53 
32  25 
14  3 


101  50120  30 
51  50119  S0 


4  4t 
4  91 

4  90 
3  91 

3  10 
6  97 

4  92 

5  05 


078 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


FRANCE 


La  Politique.  —  Réception  i'u  roi  et  de  ht  'reine  de  Norvège.  — 
Classe  1903.  —  Commission  des  linances. 

Paris  a  reçu,  cette  semaine,  le  roi  et  la  reine  de  Nor- 
vège, et  il  a  fait  au  jeune  couple  royal  un  brillant  ac- 
cueil, empreint  de  chaude  et  respectueuse  cordialité. 

Tout  le  inonde  se  souvient  des  événements  de  1905, 
dont  la  Suède  et  la  Norvège  furent  le  théâtre.  Des  ten- 
dances séparatistes  existaient  depuis  longtemps  entre 
les  deux  puissances,  réunies  sous  une  même  royauté 
depuis  1814.  En  juin  1905,  la  scission  se  produisit  par 
un  vote  du  Parlement  norvégien  proclamant  l'indépen- 
dance de  ce  pays,  et,  au  mois  de  juillet,  les  Norvégiens 
offrirent  la  couronne  au  prince  Charles,  deuxième  fils 
du  souverain  actuel  de  Danemark.  Un  plébiscite  ra- 
tifia ce  choix  :  le  prince  Charles  fut  .couronné  roi  à 
Trondhjem,  sous  le  nom  de  Ilaakon  VII. 

On  sait  qu'il  avait  épousé  la  princesse  Maud,  lilledu 
roi  Edouard  VII  et  de  la  reine  Alexandm.  Roi  consti- 
tutionnel, il  règne  entre  les  deux  partis  du  Storthing. 
cherchant  à  resserrer  les  liens  qui  unissent  la  Norvège 
aux  autres  pays. 


w.  Le  président  de  la  République  n  nvn,  lo  23  mai,  les 
membres  des  Universités  de  Londres  et  de  Paris. 

■w»  Le  prince  Kuni,  accompagné  du  prince  Kurito  et  de 
six  officiers  japonais,  est  arrivé  le  23  mai  à  Paris,  pour  faire 
des  éludes  militaires  en  Europe. 

-w».  La  Commission  internationale,  chargée  d'examiner- les 
questions  inscrites  par  le  gouvernement  russe  au  programme 
de  la  Conférence  de  la  Haye,  s'est  réunie  le  2î  mai  au  minis- 
tère d<'s  affaires  étrangères. 

~w  Le  21  mai,  le  Sénat  a  repris  les  discussions  sur  la 
vente  et  le  nantissement  des  fonds  de  commerce,  sur  la  pro- 
tection de  la  femme  mariée  et  sur  la  responsabilité  «forfaitaire 
dans  les  accidents  de  travail. 

Le  même  joar,  la  Chambre,  après  avoir  siégé  quelques 
minutes,  s'est  réunie  dans  ses  bureaux  pour  nommer  la 
Commission  de  trente-trois  membres  qui  aura  à  examiner  le 
budget  de  1908. 

■wv  Los  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis, 
0  85  mai,  en  Conseil,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Faî- 
tières. M.  Pirlion"  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  com- 
muniqué an  Conseil  un  télégramme  de  notre  ambassadeur  à 
Tokio.  3  résulta  de  celte  dépêche,  que  l'entente  est  complète 
entre  tes  gouvernements  de  la  France  et  du  Japon  sur  l'ac- 
csrd  qu'ils  sont  sur  le  point  de  conclure.  Le  C  msoil  s'est  en- 
suite occupé  de  la  Conférence  de  la  Haye,  du  traité  franco- 
siamois  et  des  affaires  marocaines  en  voie  d'arrangement. 
M.  Rnau,  ministre  do  l'Agriculture,  a  déposé,  entre  les  mains 
du  pr> '.-nient  de  la  République,  son  rapport  annuel  sur  la 
situation  des  mutuelles  agricoles. 

[ÀÔ5  mai,  M.  Anlonin  Dubost,  président  du  Sénat,  a 
donné  :;n  dincr  en  l'honneur  du  corps  diplomatique. 

•w*  Le  2G  mai,  M.  Ranson,  rad. cal-socialiste,  président  du 
Conseil  général,  a  été  élu  sénateur  de  la  Seine,  après  trois 
tours  de  scrutin. 

•v-va.  !  n  nouveau  meeting  de  viticulteurs  a  réuni,  à  fia*- 
caasonne,  le  dimanche  26  mai,  environ  250.000  manifestants. 

La  ioi  Ilaakon  VII  et  la  reine  Maud  de  Norvège  ont 
.'•lé  reçus  officiellement  â  Paris  le  27  mai. 

Dans  M  Béamofl  du  88  mai,  la  Chambre  a  voté  le  projet 
de  Lof  n  .ant  au  12  juillet  La  libération  de  La  classe  1!>03. 

La  Commission  de  Législation  fiscale  a  poursuivi,  le 
M  inai,  l'examen  du  projet  da  gouvernement  relatif  â  l'impôt 
sur  le  revenu. 

Ijj  S.  nal  a  procédé  à  la  nomination  des  27  membres  qui 
•  » i . 1 1 »> »  ■  ni  la  (  .'.iiiiui.--ioii  des  linances. 

w,|,n  C>miiiiHsi..n  des  linances  s'est  réunie  pour  se  cons- 
eiller. Klle  a  u  iné  !  présidant,  M.  Magnin  ;  comme  vice- 


présidents,  MM.   Saint-Germain  et  Prévet;  comme  secré- 
taires, MM.  Maurice  Faure  et  Guillier. 
M.  Poincaré  a  été  élu  rapporteur  général. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économipe  et  fioancière 
JAPON 

après    la    Guerre  O 


X.  —  Le  développement  des  Sociétés 
et  des  affaires  japonaises 

Jusqu'en  1893,  il  n'y  eut  au  .lapon  aucun  régime 
légal  pour  la  constitution  et  le  fonctionnement  des 
Sociétés  par  actions  ou  en  nom  collectif;  cette 
absence  de  toute  législation  ayant  donné  lieu  à  de 
sérieuses  difficultés,  le  gouvernement  rendit  appli- 
cable, à  partir  de  1893,  le  chapitre  consacré  aux 
Sociétés  par  le  Code  de  commerce  japonais,  qui  ne 
devait  entrer  lui-même  en  vigueur  qu'au  mois  de 
décembre  1896.  En  exécution  de  cette  nouvelle  dis- 
position, les  Sociétés  furent  désormais  dans  l'obli- 
gation d'obtenir  une  autorisation  gouvernementale 
pour  se  créer  et  commencer  leurs  opérations.  Mais, 
en  1899,  une  modification  du  Gode  de  commerce 
supprima  l'autorisation  préalable  et  les  Sociétés 
purent  alors  se  fonder  librement  en  se  confor- 
mant aux  prescriptions  du  Gode  revisé. 

L'activité  dévorante  dans  laquelle  le  Japon  s'est 
jeté  au  lendemain  de  sa  guerre  victorieuse  contre 
la  Chine  (1894-1895)  a  provoqué  la  création  de  mil- 
liers dlentreprises  de  toute  nature  dont  beaucoup 
n'avaient  que  la  spéculation  pour  objectif.  A  la  fin 
de  Tannée  1894,  le  capital  nominal  de-  toutes  les 
Sociétés  japonaises,  fondées  depuis  1875,  n'attei- 
gnait que  245.251.624  yens.  Immédiatement  après 

la  guerre  contre  la  Chine,  et  dans  le  courant  de  la 
seule  année  1896,  il  fut  créé  1.178  Sociétés  nou- 
velles, représentant  un  capital  nominal  de  33'i  mil- 
lions 421.463  yens. 

Mais,  comme  l'exclusion  des  actionnaires  étran- 
gers desdites  Sociétés  obligeait  leurs  fondateurs  à 
s'adresser  uniquement  aux  capitalistes  japonais, 
la  plupart  des  nouvelles  entreprises  se  trouvèrent, 
par  suite  de  l'insuffisance  du  numéraire  national, 
dans  l'impossibilité  de  réaliser  plus  du  quart  du 
capital  souscrit. 

La  situation  monétaire  intérieure  ne  fut  amé- 
liorée ni  par  l'indemnité  de  guerre  payée  par  la 
Chine  —  qui  a  été  d'ailleurs  insuffisante  pour  ré- 
gler les  dépenses  d'ordre  extérieur  que  le  pro- 
gramme d'expansion  de  la  puissance  militaire  et 
navale  du  Japon,  voté  par  la  I  >iète  de  1896,  a  im- 
posées à  ce  pays,  ni  par  la  réformée  monétaire  de 
1897,  el  la  crise  s'accentua  dans  le  premier  tri- 
mestre  de  1898,  provoquant  de  nombreuses  fail- 
lites  de  banques  et  de  Sociétés  industrielles  en 
rapport  avec  elles.  C'est  sous  la  pression  de  ces 
événements  qu'on  chercha  à  réagir  contre  la  loi 
excluanl  Les  étrangers  du  ,  Capital  actions  e1  des 
conseils  d'administration  des  Sociétés  japonaises. 


(1)  Voir  YEcononasie  Européen  n<"  784  à7!X),702ii  7U5,  708 
à  800,  81)2. 
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Nos  lecteurs  savent,  en  effet,  qu'après  la  mise 
en  vigueur  des  nouveaux  traités  de  commerce  de 
1899,  comportant  l'accès,  plus  ou  moins  réel,  de 
tout  le  .lapon  au  commerce  étranger,  le  gouverne- 
ment japonais  permit  à  un  certain  nombre  d'en- 
treprises indigènes  le  transfert  de  leurs  actions  à  des 
capitalistes  étrangers,  sauf,  cependant,  aux  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer  que  l'Etat  a  l'intention 
de  racheter.  Mais  il  est  juste  de  reconnaître  que  la 
fameuse  crise  de  1897-Ï898,  de  même  que  la  crise 
plus  récente  de  1900 -1901  provoquée  par  l'insur- 
rection des  Boxers,  ont  été  conjurées,  sans  le  se- 
cours des  capitaux  étrangers,  et  les  .Japonais  ont 
le  droit  de  dire  avec  orgueil  que  leur  pays  a  su,  en 
un  quart  de  siècle  seulement,  et  à  l'aide  de  ses 
propres  ressources,  créer  un  organisme  commer- 
cial, industriel  et  financier  qui  peut  faire  envie 
aux  plus  riches  nations  de  l'Europe. 

En  effet,  en  1883,  il  n'y  avait  dans  tout  le  Japon 
—  qui  produisait  alors  moins  d'un  million  de 
tonnes  de  houille  par  année  —  que  24  usines  ou 
fabriques  à  vapeur,  et  leur  force  motrice  totale  at- 
teignait s  peine  1.748  chevaux-vapeur. 

Or,  voici  un  tableau  qui  traduit  d'une  manière 
fidèle  le  développement  industriel  du  Japon  au 
cours  des  dix  dernières  années  qui  ont  suivi  la 
guerre  de  1894-1895  : 

Développement  de  l'industrie   japonaise  pendant 
ta  p-riodc  décennale  1S9.\-1904  : 

Désignation 


Usines  et  ateliers  à  vapeur  

Nombre  de  machines  

Force  en  chevaux  vapeur  

Principales  productions  : 

Houille   [tonnes. 

Cuivre   (kins) 

Soufre   {/tins) 

Fer  (kwans) 

Pétrole  :  [fto'.us. 

Compagnies  d'électricité  nombre) 
Long'  des  fils  transmetteurs. .  .iris) 
Maisons  éclair,  à  lïlectr.  [nombre) 


1895 

1904 

1.237 

2.848 

2.031 

5.450 

49.773 

168.919 

4 

810.835 

10.772.064 

31 

s.".i;.ss7 

53.538.308 

25.884.250 

48.645:063 

G 

879. 803 

10.171.500 

149.497 

1.073.640 

24 

71 

634 

2.477 

20.149 

80.548 

Et  il  ne  s'agit,  dans  le  tableau  ci-dessus,  que  de 
l'industrie  proprement  dite;  mais  le  même  déve- 
loppement s'est  produit  pour  les  entreprises  com- 
merciales, et  les  Compagnies  de  transport  terres- 
tres et  maritimes  :  A  la  fin  de  1894,  il  n'existait  au 
Japon  que  2.844  Sociétés  ayant  un  capital  nominal 
del245.251.624  yens,  et  301  de  ces  Sociétés  seule- 
ment avaient  un  capital  supérieur  à  100.000  yens. 
A  la  fin  de  1896,  le  nombre  total  des  Sociétés  japo- 
naises était  brusquement  porté  à  4.549  avec  un 
capital  nominal  de  619.233.949  yens,  dont  397  mil- 
lions 564.532  yens  versés  et  le  capital  de  926  d'en- 
tre elles  se  trouvait  supérieur  à  100.000  yens. 

Le  petit  tableau  ci-après  va  nous  indiquer  la 
naturè  et  l'importance  des  nouvelles  Sociétés  cons- 
tituées entre  1890  et  1904  : 

Sociétés  japonaises  existant  au  31  décembre  des  années  : 


Sociétés 

Nom- 
bre 

1896  | 

Capitaux  | 
versés  | 

Nom- 
bre 

238 
2.3SV 

[5.609 
j  682 

1904 

Capitaux 
versés  ' 

Industrielles  

Transports.  

Totaux  

Capital  nominal  total 

117 

1.867 
2.777 
831 

Yens  1 
1.Ô66.16H 
89.900.900 
192.735.712 
113.210.7CO 

Yens 

3.220.857 
102.8'.6.2D3 
ti5.832.613 
309. '.12. 473 

4.595 

397.519.532 
619.223.949 

Î8.913 

931.292.146 
1.2i  12. 687. 720 

Sur  les  8.918  Sociétés  japonaises  existant  à  la 
fin  de  1904:  4.243,  représentant  un  capital  versé  de 
828.815.522  yens,  étaient  des  Sociétés  anonymes 
par  actions  ;  3.477,  ayant  un  capital  versé  de  52 
millions  848- 457  yens,  des  Sociétés  en  comman- 
dite ;  et  1.193,  disposant  d'un  capital  versé  de  49 
millions  683.167  yens,  des  Sociétés  en  nom  col- 
lectif. 

Pour  montrer  à  quel  point  les  producteurs  et 
commerçants  japonais  savent  utiliser  la  puissance 
de'l'association,  il  nous  suffira  de  dire  que  la 
moyenne  du  capital  versé  par  Société  est  de 
453.084  yens  pour  les  Sociétés  de  transport  terres: 
1res  et  maritimes  (chemins  de  fer,  tramways  et 
Compagnies  de  navigation)  ;  de  81.206  yens  poul- 
ies Sociétés  commerciales,  comprenant  les  ban- 
ques, les  maisons  de  commerce,  etc.;  de  68.266 
yens  pour  les  Sociétés  industrielles  et  de  13.533 
yens  seulement  pour  les  Sociétés  agricoles. 

* 

*  * 

Un  autre  exemple  peut  nous  montrer  l'extraor- 
dinaire facilité  qu'ont  les  Japonais  de  s'assimiler 
les  pratiques  les  plus  compliquées  des  Sociétés 
modernes.  Avant  1881,  il  n'y  avait  pas  au  Japon 
une  seule  Compagnie  d'assurances  constituée  à  la 
manière  européenne.  Une  première  tentative  d'as- 
surance maritime,  faite  en  1881  avec  une  toute 
petite  Société,  au  capital  de  un  million  de  yens 
seulement,  ne  donna  d'abord  que  de  médiocres 
résultats,  parce  qu'aucune  loi  ne  régissait  cette 
sorte  d'entreprise  au  Japon  ;  mais  la  publication 
du  nouveau  CoJe  de  commerce  japonais  fixa 
définitivement  la  législation  sur  la  matière  et 
le  petit  tableau  suivant  va  nous  montrer  les 
progrès  réalisés  par  les  Compagnies  d'assuran- 
ces japonaises  à  douze  années  d'intervalle  : 

Situation  des  Compagnies  jaoon  lises  d'assurances 
en  1893  et  1904 


Compagnies  d'Assurances 


Vie 

Nombre  de  Sociétés  

Capital  social  (yens) 

Réserves   — 

Nombre  de  polices  

Capitaux  assurés —  yens) 

Incendie 

Nombre  de  Sociétés  

Capital  social  {yens) 

Réserves   — 

Nombre'  de  polices  

Capitaux  assurés  [yens 


1893 


4 

800.000 
1.458.003 
70.218 
23.043.650 


2.500.000 
27.553 
19.653 
21.501.663 


1904 


35 

8.805.000 
22.525.330 
743.971 
214.267.161 


19 

23.400.000 
2.439.226 
469.683 
&39.797.614 


C'est  peu,  assurément,  si  l'on  compare  la  si- 
tuation des  Compagnies  japonaises  actuelles  à  la 
situation  des  Sociétés  similaires  des  grands  pays 
de  l'Europe,  mais  c'est  énorme  si  l'on  tient  compte 
de  la  rapidité  avec  laquelle  ces  résultats  ont  été 
obtenus. 


*  * 


Un  dernier  fait  :  en  1896,  deux  clearing-houses, 
organisés  d'après  le  système  des  clearing-houses 
fonctionnant  en  Europe  et  aux  Etats-Unis  —  sauf 
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quelques  modifications  de  détail  — existaient,  l'un 
à  Tokyo  et  l'autre  à  Osaka.  Pendant  cette  année, 
les  deux  établissements  liquidèrent  674.239  effets 
représentant  une  valeur  de  555.834.840  yens,  soit 
une  moyenne  de  824  yens  par  effet  liquidé. 

En  1905,  quatre  nouveaux  clearing-houses  fonc- 
tionnaient à  Kyoto,  Yokohama,  Kobé  et  Nagoya, 
et,  pendant  cette  année,  les  opérations  de  liquida- 
tion de  ces  six  Etablissements  ont  porté  sur  5  mil- 
lions 974.000  effets  représentant  une  valeur  de 
5.532.487.000  yens,  soit  une  moyenne  de  926  yens 
par  effet. 

* 

*  * 

XI.  —  Les  Finances  publiques 
et  la  dette  du  Japon 

L'histoire  financière  du  Japon  moderne  peut  se 
diviser  en  trois  périodes  :  1°  La  période  d'organisa- 
tion, allant  de  1869  à  l'exercice  1894-95  qui  précéda 
la  guerre  contre  la  Chine  ;  2°  La  préparation  de  la 
revanche  de  Simonosaki,  commençant  à  l'exercice 
1897-98  et  se  terminant  avec  l'exércice  1903-04  ; 
3°  Enfin  la  grande  guerre  contre  la  Russie  et  sa 
liquidation,  c'est-à-dire  les  trois  derniers  exercices 
connus. 

Après  la  Révolution,  le  gouvernement  mikadonal 
opéra  la  liquidation  financière  de  l'ancien  régime 
féodal:  l°En  prenant  en  charge  les  dettes  contrac- 
tées par  les  Daïmios,qui  gouvernaient  et  adminis- 
traient leurs  fiefs  d'une  manière  à  peu  près  indé- 
pendante ;  2°  En  rachetant  les  droits  héréditaires 
de  la  féodaliléfDaimios  etHattamates)  et  de  la  caste 
m  militaire  des  Sâtnpuraïs.  Parcpntre,  il  organisa  et- 
centralisa  toutes_  les  administrations  de  l'Etat  : 
finances,  armée,'  marineVjustice,  travaux  publics; 
etc.,  etc.,  et  supprima,  dès  l'année  1873,  l'ancien 
système  des  redevances  en  nature  qu'il  remplaça 
par  un  impôt  foiîciëi-  de~'3  0/0  sur  lâTaleur  des 
biens  fonds  imposables. 

Avant  la  Révolution  le  budget  du  Mikado  ne  dis- 
posait que  de  ressources  très  restreintes  ;  l'exer- 
cice 1867.68,  allant  du  1er  décembre  1867  au  31  dé- 
cembre 1868,  ne  réalisa  que  3. 664. 780  yens  de 
recettes  ordinaires,  dont  2.009.014  yens  d'impôt 
foncier  en  nature  ;  7J0.8(i7  yens  de  droits  de 
douanes;  535.602  yens  d'autres  taxes  et  399.29? 
yens  d'exploitation  des  biens  de  l'Etat  et  de  re- 
cettes diverses.  Il  est  vrai  "que  les  dépenses  ordi- 
naires ne  furent  que  de  5.5U6. 25.3  yens,  sur  lesquels 
la  Guerre  et  la  Marine  absorbèrent  seulement 
1.050.798  yens.  .Mais  les  événements  qui  aboutirent 
à  la  Révolution  du  (i  décembre  1X118  nécessitèrent 
24.998.^33  yens  de  dépenses  extraordinaires  qu'on 
dut  couvrir  par  une  émission  de  papier-monnaie 
et  par  des  emprunts  temporaires. 

Le  budgel  1869-70  peut  «'ire  considéré  comme  le 
dernier  budget  de  l'ancien  régime  ;  le  budgel 
1875-76  lut  le  premier  budget  normal  du  nouveau 
-Japon  et, è  ce  titre,  il  est  intéressant  de  le  comparer 
au  budget  'h'  l'exercice  IK!)'i-<):,  qui  termine  la 
pério  le:  •  ■  • 


Recettes  budgétaires  japonaises 

{En  mil  iers  de  yens) 


Recettes  ordinaires  : 

1869-70 

1875-76 

1894-9.-» 

Impôt  foncier. 

8.219 

1.354 

—    sur  les  patentes  .... 

» 

» 

—     sur  les  hoissoDS  .... 

V 

2  556 

16.156 

  Clil1    In  BiUiirn 

H 

» 

l  .000 

—       Slll'  1*3  Qnpro 

» 

—     sur  les  mines... 

7 

241 

—     sur  les  Bourses  .... 

588 

Droits  de  Douanes  

618 

1.719 

5.755 

—     du  Timbre  

701 

793 

Administration  et  Biens  de 

194 

5.176 

13.957 

Recettes  diverses   

982 

3  283 

10.230 

Total  des  Recettes  orrti 

10.043 

63. 787 

89.748 

Recettes  extraordinaires  : 

Emission  papier-monnaie  . . 

5.3:5 

» 

» 

Emprunts  

4.782 

Autres  recettes  •  

779 

5.696 

8.422 

Total  des  Recettes  <?.<■- 

10.916 

5.696 

8.422 

Total  général  des  recettes. 

69.483 

98.170 

Dans  le  budget  de  1869-1870,  l'impôt  foncier,  qui 
représentait  plus  des  huit  dixièmes  des  recettes 
ordinaires-du  nouveau  gouvernement,  était  encore 
payé  en  nature.  En  1871,  on  créa  un  premier  impôt 
indirect,  l'impôt  sur  le  saké,  boisson  obtenue  par 
fermentation  du  riz  et  non  distillée.  Cet  impôt, 
perçu  à  l'origine  comme-  simple  droit  de  permis 
,sur  les  brasseries,  fut  augmenté  en  1875  et  appli- 
qué aux  débitants.  Dans  le  budget  de  187.V  187H  il 
donna  2.555.595  yens  de  recettes,  mais  il  devint 
rapidement  une  des  principales  ressources  du  bud- 
get impérial,  et  après  avoir  été  très  souvent  rema- 
nié et  augmenté,  nous  le  voyons  figurer  pour  16 
millions  155.657  yens  dans  le  budget  de  1894-1895. 

En  1871,  le  nouveau  gouvernement  procéda  à 
l'établissement  du  cadastre  et  en  1873  il  remplaça 
l'ancienne  dîme  prélevée  en  nature  sur  le  produit 
des  terres  arables,  rizières  et  terres  sèches,  par  un 
impôt  foncier  sur  la  base  de  30  i)  sur  la  valeur  des 
biens  fonds  imposables.  Cet  impôt,  abaisse  à  2.50 
pour  cent  eu  1877,  a  été  porté  pendant  la  période 
1897-1903,  à  :ï. 30  0/0  pour  les  rizières,  terres  labou- 
rées et  terrains  d'habitation  rurale  et  à  5  0  Opour 
les  terrains  d  habitation  urbaine. 

En  1873,  on  créa  aussi  un  droit  de  timbre  pour 
frais  d'enregistrement  qui  produisit  seulement 
700.751  yens  dans  le  budgel  de  1875-1876  et  793.437 
yens  dans  celui  de  1894-1895;  mais  ce  droit,  ayant 
été  appliqué  à  un  plus  grand  nombre  d'articles,  el 
fortement  relevé  après  la  guerre  contre  la  Chine, 
donne  aujourd'hui  près  de  30  millions  de  yens. 

En  1875-1876  l'impôt  sur  les  mines,  récemment 
créé,  ne  produisit  (pie  7.431  yens;  supprimé  en 
1890,  puis  rétabli  sur  de  nouvelles  bases  en  1892 

C61  impôt  tl'a  jamais  donne  i[m'  des  résultais  mé- 
diocres. 

Pour  continuer  la  liste  des  impôts  créés  depuis 
1875-1876,  citons  l'impôt  sur  les  médicaments 
INrés  au  commerce  1877),  l'impôt 'sur  le  shôyu 
1885),  liquide  culinaire  préparé  avec  du  sel  marin 
et  des  substances  végétales  et  connu  sous  le  nom 
de  sauce  japonaise  :  l'impôt  sur  les  bourses  com- 
merciales et  financières  (1886)  ;  l'impôt  sur  le  re- 
venu (1887i;  les  droits  de  sortie  sur  les  boissons 
alcooliques  (1880)  ;  l'impôt  sur  l'émission  des  bil- 
lets de  banque,  etc.. 
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Les  droits  de  douanes  ont  naturellement  suivi, 
le  développement  du  commerce  extérieur  japo- 
nais et  leur  produit  a  régulièrement  augmenté 
d'année  en  année  fquant  aux  recettes  provenant 
des  exploitations  et  biens  de  l'Etat,  le  petit  tableau 
suivant  indique  les  progrès  considérables  réalisés 
-entré  1875-1876  et  1894-1895  : 

Recettes  annuelles  des  exploitations  et  des  biens  de 
„  l'Etat  japonais 


(Milliers  de 

yen  s  ) 

Xature  des  recettes 

1875-7r, 

1883-84 

1894  93 

749 

2.34' 

8.381 

311 

844 

1.268 

177 

656 

Profit  du  monopole  tabacs  

642 

93î 

3'.  177 

2.517 

567 

3.543 

5.176 

4.3c( 

16  601 

L'impôt  sur  le  revenu,  qui  figurait  déjà  dans  le 
budget  de  1894-95  pour  une  recette  de  1  million 
353.518  yens,  fut  créé  en  1887,  mais  son  assiette  a 
été  remaniée  en  1899. 

Entre  1887  et  1899,  les  revenus  imposables,  di- 
visés en  cinq,  catégories,  payaient  les  taxes  sui- 
vantes : 


1.  De      300  à  1.C00 

2.  Do"  1.001  à  10.000 

3.  De  10.001  à  20.000 

4.  De  50.001  à  30  000 

5.  Au-dessus  de 30.000 


1 

1.50 
2 

2.50 
3 


Les  revenus  au-dessous  de  300  yens  étaient 
exempts  de  l'impôt,  de  même  que  les  Sociétés 
commerciales  et  industrielles. 

La  loi  de  1899  a  maintenu  l'exemption  en  faveur 
•des  revenus  inférieurs  à  300  yens,  mais  elle  a 
appliqué  l'impôt  aux  Sociétés  commerciales  et  in- 
dustrielles avec  certaines  réserves. 

Quant  à  la  masse  des  contribuables,  elle  a  été 
divisée  en  douze  catégories,  avec  une  taxe  pro- 
gressive ainsi  graduée  : 


1. 

2 

3*. 

4. 

5. 

fi. 

7. 

8. 

9. 
10. 
11. 
12. 


De 
De 
De 
De 
De 
De 


3)0  à 
501  à 
1.001  à 
2.001  à 
3.001  à. 
5.001  ' 
De  10  001 
De  15.001 
De  20.001 
De  30.001 
De  50.001 


500 

i  imo 

2.000 
8.*000 
5.COJ 
10.009 
15.000 
20.(0) 
30.000 
50.000 
KO  000 


yens. 


Au-dessus  de  100.000  •  — 


/o 
1 

1.2 
1.5 
1.7 

o 

2.5 
3 

3.5 
4 


Depuis  la  revision  des  traités  de  commerce,  la 
taxe  est  imposée  à  tous  les  étrangers  domiciliés 
au  Japon  depuis  au  moins  un  an,  et  aux  revenus 
des  étrangers  qui,  n'ayant  pas  leur  domicile  dans 
l'empire,  y  ont  cependant  des  biens  ou  une  exploi- 
tation quelconque. 

L'impôt  sur  les  opérations  de  bourse,  créé  en 
1885,  ne  visait  que  les  ventes  à  terme  sur  le  ri/, 
les  rentes  de  l'Etat  et  les  valeurs  mobilières  ;  le  riz 
et  les  rentes  payaient  une  taxe  de  0.30  0/0  sur  le 
montant  des  transactions  et  les  autres  valeurs 
0.00  00.  depuis  1893,  la  taxe  s'applique  à  toutes 
les  transactions  sur  marchandises,  actions  et 
obligations  de  Sociétés,  sur  la  base  de  0.0(5  0/0 
sur  le  montant  des  opérations,  et  sur  les  rentes 
d'Etat  et  obligations  provinciales  dont  le  taux  de 


perception  est  resté  à  0.03  0/0  du  montant  des 
transactions. 

Cet  impôt,  malgré  sa  quotité  élevée,  rend  très 
peu  parce  que  la  plus  grande  partie  des  opérations 
financières  et  commerciales  s'effectuent  en  dehors 
des  Bourses,  qui  sont  généralement  des  Sociétés 
par  actions  à  responsabilité  limitée. 

Telles  sont  les  ressources  que  le  gouvernement 
mikadonal  avait  pu  obtenir  du  pays  un  quart  de 
siècle  après  la  Révolution. 

Entre  1875-1876  et  1894-1895,  les  receltes  ordi- 
naires du  budget  avaient  progressé  de  25.961. Ô00 
yens  et,  parallèlement  à  cette  progression,  le  com- 
merce extérieur  japonais  était  passé  de  48.586.738 
yens  en  1875  à  230.728.042  yens  en  189'»  :  le  nom- 
bre des  kilomètres  de  chemins  de  fer  mis  en  exploi- 
tation par  l'Etat  et  les  Compagnies  privées,  de 
61  kilomètres  à 3.410  kilomètres,  et  l'ensemble  de 
la  population  japonaise  de  34  à  42  millions  d'-ha- 
bitants. 

Pendant  cette  période,  l'administration  s'était 
organisée  à  l'européenne  et  le  tableau  suivant  nous 
montrera  les  crédits  dont  chaque  département  mi- 
nistériel disposait  au  moment  de  la  déclaration  de 
guerre  à  la  Chine  : 

Dépenses  budgétaires  japonaises 

[En  milliers  de  yens) 

Nature  des  Dépens  -- 


Liste  civile. . . , 
Affaires  étrang 

Intérieur  

Finances  

Guerre  

Marine  

Justice  

Inslruct.  Publ 


\  ordinaires. . 

I  extraord  . . . 

\  ordinaires., 

I  ex'raord  . . . 

\  ordinaires. . 

j  extraord  . . . 

I  ordinaires. . 

I  extraord . . 

i  ordinaires.. 

(  extraord..  . 

\  ordinaires . 

(  extraord  . . 

\  ordinaires. 

)  extraord  . . . 

Agriculture  et  S  ordinaires.. 

Commerce  /  extraord  . . 

Aommunicaû.J  ordinaires. 

O  \  extraord  . . . 

Total  des  dépen-(  ordinaires.. 

ses  j  extraord  . . 

Total  général  


1869-70 

1875-76 

1891-95 

554 

933 

3.000 

47 

645 

719 

312 

6  ! 

11.345 

7.494 

233 

2.427 

7.475  j 

24.852 

25.403- 

9.754 

12.357 

4.748 

7.828 

2.104 

9.786 

2.581 
4.574 

5.680 

45 

1.111 

3.388 

» 

51 

124 

1.744 

923 

l 

» 

125 

862 

)) 

334 

6.197 

6.171 

» 

» 

1.449 

10.354 

56.613 

60.421 

9.75'! 

12.590 

17.707 

20.108  ; 

69.203 

78.128 

Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  les  Japonais  — 
gouvernés  par  les  anciens  clans  féodaux  devenus 
la  classe  dirigeante  du  nouvel  empire  —  déclarè- 
rent la  guerre  à  la  Chine  en  1894  avec  l'espoir  de 
s'établir  définitivement  en  Corée  et  d'y  devancer 
les  Russes,  dont  la  construction  du  Transsibérien, 
commencée  le  16  mai  1891,  les  inquiétait  beau- 
coup. Une  fois  maîtres  de  la  Corée  et  de  la  pres- 
qu'île du  Leatong,  qui  commande  le  golfe  de  Pet- 
chili,  ils  pouvaient  espérer  prendre  la  direction 
politique  de  ia  Chine  et  l'associer,  par  des  liens 
d'intérêts  communs,  aux  destinées  de  l'Empire  du 
Soleil  levant.  • 

La  guerre,  commencée  le  1er  août  1894,  fut  offi- 
ciellement terminée  le  17  avril  1895  par  le  traité  de 
Simonosaki.  Pour  y  faire  face  le  gouvernement 
japonais  émit,  au  cours  des  années  1894,  1895  et 
18!»6,  trois  emprunts  de  guerre  5  0-0  qui  produi- 
sirent un  total  de  90  millions  de  yens  ou  232  mil- 
lions 470.000  fr.  En  outre  de  ces  trois  emprunts,  le 
gouvernement  en  créa  un  quatrième  de  35  mil- 
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lions  de  vens  ou  90.405.000  fr.,  dont  il  remit  les 
titres  à  là  Banque  du  Japon  en  remboursement  de 
ses  avances  :  ce  qui  porta  à  125  millions  de  yens, 
ou  322.875.000  fr.,  la  somme  totale  que  le  Japon  a 
dû  emprunter  pour  couvrir  ses  dépenses  de  la 
guerre  contre  la  Chine. 

Mais  il  ne  s'agit  là  que  des  ressources  extraor- 
dinaires fournies  par  l'emprunt,  car  les  Japonais 
se  préparant  à  la  lutte  depuis  1891  avaient  inscrit, 
dans  leur  budget  annuel,  des  crédits  importants 
pour  la  Guerre  et  la  Marine  uniquement  couverts 
par  les  recettes  ordinaires  du  Trésor  ;  et  leurs 
excédents  de  recettes  sur  les  dépenses,  réalisés 
pendant  la  période  1891-1894  (plus  de  90  millions 
de  yens),  leur  permirent  de  commencer  les  hosti- 
lités sans  emprunt  public. 

Au  moment  de  la  déclaration  de  guerre  à  la 
Chine,  la  situation  financière  du  Trésor  japonais 
était  donc  excellente,  de  même  que  la  situation 
économique  du  pays  lui-même.  Ce  qui  le  prouve, 
c'est  que  le  gouvernement  mikadonal  n'eut  pas 
besoin  de  faire  appel  au  crédit  de  l'étranger  et  que 
les  trois  emprunts  publics  qu'il  contracta  pour 
couvrir  les  dépenses  de  guerre  —  emprunts  inté- 
rieurs 5  0/0 — furent  émis  au  pair  et  couverts 
plus  de  deux  fois  et  demie. 

I  suivne.)  Edmond  Théry. 


L'Approvisionnement  de  Paris  en  1906 

La  Direction  des  affaires  municipales,  à  la  Préfec- 
ture de  la  Seine,  vient  de  publier  son  rapport  sur  les 
service.-,  de  l'approvisionnement  de  Paris  pendant 
l'année  1900. 

Cet  ouvrage  contient,  comme  tous  les  ans,  de  pré- 
cieux renseignements  et  des  statistiques  tort  complètes 
.sur  ia  consommation  annuelle  de  la  population  pari- 
sienne. .Cl-. 

Nous  allons  nous  efforcer  d  analyser  rapidement  ce 
rapport  en  évaluant  d'abord  la  consommation  moyenne 
annuelle  par  habitant,  calculée  d'après  les  quantités 
reconnues  à  l'entrée  de  Paris  et  en  prenant  pour  base 
le  chiffre  de  la  population  relevé  au  recensement  quin- 
quennal de  1900  : 


Nature  des  dératées 
BUUÏnisBS  ;ï  l'octroi 


Beurre  

Charcuterie  

Fromage  

Huîtres  

d',. us  kit.  (aOaukil.) 

pàteset  terrines  truf- 
fée ou  non  truffés, 
poissons  marines 
ou  à  limite,  v  i  a  1 1  - 
di  s  coûfltefl  

Poisson  ''Halles  een 
traies)  

Sel  grift  ou  blanc. . . 

Viande  do  bouebotie 

—  de  porc  

—  de  cheval . . . 
Volaille  el  gibier — 

Boittont  : 

A  Ici  «ois  

Uièr«   


Quantités 
introduites 

ik'  Pal  is  cil  V.m 

Population  :  2.7G.'i.:s;h  habitants 

dans  Paris 

a  apre 

<  le  ri'CCiist'iiii'iil 

le  1  HOC,  ; 

Pour 

l'ainii'i' 

Par 

jour 

Kilog. 

Kiloy 

•  UX- 

Grammes 

33.320.249 

8 

439 

23 

1 

3.287.869 

1 

189 

3 

o 

7.872.68; 

2 

848 

7 

8 

10.403.043 

3 

764 

10 

3 

35.257.569 

ta 

758 

/34 

9 

2,224.561 

80i 

2 

o 

45.fl01.894 

10 

574 

46 

4 

20.440.615 

7 

897 

20 

Q 

165.565.860 

59 

014 

164 

ï 

:!l  .r.-il  .546 

-11 

31 

11.185.800 

4 

Mï 

il 

T 

20.674.275 

10 

788 

2!) 

4 

llectol. 

bit 

sent. 

Con 

il. 

L24.180 

h 

46 

1 

o 

746.470 

27 

01 

7 

4 

61.402 

Q 

2'i 

l) 

8 

6.490.804 

284 

61 

3 

Vin  

indépendamment  des  denrées  désignées  dans  lo  ta- 
1.1  .m  qui  précède,  Il  entre,  dans  la  consommât  on  d'un 


habitant,  divers  autres  produits  dont  on  ne  peut  appré- 
cier l'importance,  faute  de  renseignements,  ces  pro- 
duits n'étant  soumis  à  aucun  droit  d'octroi  ou  d'ahri,  — 
tels  que  :  biscuits,  cacao  et  chocolat,  café,  cassonade, 
condiments,  confitures,  conserves  alimentaires,  farine, 
fruits  frais,  fruits  secs,  fromages  frais,  lait,  légumes 
verts,  légumes  secs,  miel,  pommes  de  terre,  pâtes  ali- 
mentaires, ris,  sucre,  thé,  etc.,  etc.f 

Examinons  maintenant  les  principales  catégories 
formant  la  base  de  l'alimentation  parisienne. 

Le  prix  du  pain  a  varié,  en  1906,  entre  0  fr.  71  et 
0  fr.  73  les  2  kilog.  ;  en  1905,  la  moyenne  avait-  été  de 

0  fr.  72.  Si  nous  passons  à  la  viande,  nous  constatons 
que  les  introductions  totales  clans  Paris  ont  été  de 
2il.500.0G5  kilog.  en  1906,  en  augmentation  de  5.914.804 
kilog.  sur  1905.  Le  marché  est  alimenté  presque  en 
totalité  (99.8  0/0)  de  produits  indigènes,  ceux  de 
l'étranger  n'atteignant  que  0.2  0/0.  Les  cours  de  la 
viande  ont  fléchi  en  1900,  par  rapport  à  1905,  en  ce  qui 
concerne  le  mouton  et  surtout  le  bœuf  ;  ils  se  sont,  au 
contraire,  relevés  légèrement  pour  le  veau,  et  très 
notablement  pour  le  porc.  Néanmoins,  le  prix  moyen 
de  toutes  les  espèces  de  viandes  est  resté  en  1906  à 

1  fr.  40  le  kilo,  soit  très  sensiblement  le  chiffre  de  1905. 
Quant  au  bétail,  les  introductions  constatées  en  1900 

ont  été  supérieures  à  celles  de  1905.  Voici  les  résultats 
des  deux  années  : 

Introduction  dans  Paris 

1905  1906 

Gros  bétail   320. 36 i  331.563 

Veaux   177  315  192.093 

Moulons   1.688.293  1.789. «79 

Porcs   544.542  544.770 

Par  rapport  à  l'exercice  précédent}  l'augmentation 

relevée  est  de  : 

Tètes 

Pour  le  gros  bétail   11.199 

Pour  les  veaux   14.778 

Pour  les  moutons   101. 38G 

Et  pour  les  porcs   228 

Cette  augmentation  est  due  en  grande  partie  à  des 
causes  accidentelles.  En  premier  lieu,  la  grande  séche- 
resse qui  a  occasionné  une  disette  de  fourrage  et  des 
manquements  d'eau  dans  beaucoup  de  régions,  a 
contraint  les  engraisscurs  et  herbagers  à  se  défaire 
d'une  partie  de  leurs  animaux.  D'autre  part,  La  fièvre 
aphteuse  qui  a  sévi  dans  les  départements  producteurs 
a  poussé  les  propriétaires  de  bétail  à  se  débarrasser 
d'animaux  imparfaitement  engraissés,  plutôt  que  de 
courir  tes  risques  d'une  perte  totale. 

Los  expéditions  de  moulons '  d'Algérie  ont  été  supé- 
rieures de  24.469  têtes  à  celles  de  1905,  tandis  que  les 
envois  des  départements  ont  augmenté  de  78  093  têtes. 

Les  envois  de  bestiaux  étrangers  ont  été  nuls  en  ce 
qui  concerne  le  gros  bétail  ;  il  n'a  été  fait  aucune  im- 
portation de  veaux  ni  de  porcs;  quant  aux  envois  de 
moutons  étrangers  qui,  en  1902,  figuraient  encore  pour 
1/10  environ  dans  les  introductions,  ils  ont  progressi- 
vement diminué  depuis  pour  disparaître  complètement 
eu  1900. 

11  a  été  introduit  à  Paris  l'année  dernière  2  millions 
893.838 lots  de  triperie,  au  lieu  do  2.702.189  en  1905; 
le  marché  est  approvisionné  par  les  abattoirs,  les  dé- 
partements, Paris  el  sa  banlieue,  ot  enfin  par  la 
I  milan  de. 

* 
*  * 

Les  apports  de  volaille  et  de  gibier  aux  Halles  cen- 
I raies  se  sont  élevés,  en  1906,  à  23.838.007  kilos;  il  y 
a  ainsi  diminution  de  103.036  kilos  par  rapport  à  1905. 
Cette  différence,  d'ailleurs  relativement  peu  impor- 
tante, parait  êlre  due  à  La  concurrence  toujours  crois- 
sante des  grandes  maisons  d'épicerie  qui  traitent 
directement  avec  les  producteurs,  à  La  facilité  donnée 
aux  particuliers  de  s'approvisionner  au  moyen  de  colis- 
postaux,  et  enfin  à  La  fermeture  du  marché  le  lundi, 
depuis  On  septembre. 
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Sur  la  totalité  des  arrivages,  96.2  0/C,  exactement 
22.954.798  kilos  sont  de  provenance  française.  La  pro- 
portion pour  la  volaille  française  est  inférieure  à  celle 
de  l'année  précédente;  par  contre,  le  gibier  français  a 
été  plus  abondant. 

Il  convient  de  signaler  une  diminution  importante 
dans  les  arrivages  de  gibier  étranger,  et  par  contre  une 
augmentation  très  appréciable  des  envois  de  volaille 
d'Allemagne,  d'Italie  et  de  Russie. 

Les  cours  ont  été  généralement  assez  élevés  en'  1900 
comparativement  à  ceux  de  1905,  ainsi  que  le  montre 
le  tableau  suivant  : 

1906  ^11106^  

La  pièce 

Maxim.  Minim.      Maxim.  Minim. 


Poulets  ordinaires..  2  89  1  74  3  .. 

Pintades   3  42  2  25  3  G7 

.  Perdrix  : 

De  pays   2  45  1  . .  2  58 

Autres  provenances.  2  17  0  '.>.)  2  37 
Lièvres  : 

De  pavs   6  98  2  75  0 

Etrangers   0  01  2  97  5  20 

Canards  ordinaires  3  46  2  20  3  49 


1  78 

2  46 


32 
3S 

53 

42 
07 


Les  introductions  de  fruils  et  légumes,  qui  avaient 
été  en  1906  de  22.570. 985  kilos,  ont  atteint,  en  1906, 
21.862.039  kilos,  soit  une  diminution  de  714.896  kilos. 
Ces  chiffres  comprennent  les  apports  français  dépar- 
tements et  Algérie),  qui  représentent  environ  96.8  0/0, 
et  les  apports  étrangers. 

Il  est  entré  6.478.135  kilos  de  fruits,  5.7 il. 260  kilos 
de  légumes,  3. 723.884  kilos  de  champignons,  5  mil- 
lions 918.760  kilos  de  cresson. 

Indépendamment  de  ces  ventes  faites  aux  Halles 
centrales,  il  y  a  celles  dites  du  «  carreau  »,  ou  marché 
forain,  réservé  aux  jardiniers,  maraîchers,  horticul- 
teurs et  aux  forains  non  abonnés.  On  a  estimé  ces 
ventes  à  275.852.925  kilos  en  1906. 

En  ce  qui  concerne  les  poissons,  les 

introductions  totales  de  poisson  de  mer  et  Kilogr. 

de  poisson  d'eau  douce  ont  été,  en  1906,  — 

de...,   45. 801. 89 i 

Elles  avaient  été,  en  1905,  de   46.721.837 


Diminution  pour  1906. 


919.943 


Cette  moin  s- value  porte,  pour  la  presque  totalité, 
sur  le  poisson  de  mer. 

Les  introductions  do  moules  rl  coquillages  sont  en 
augmentation  de  224.950  kilogrammes  :  10.211.500  kilo- 
grammes en  1906,  contre  9. 980.550 kilogrammes  en  1905. 

Pour  les  huîtres,  les  introductions  ont  été  de  415.629 
centaines,  au  lieu  de  370.922  en  1905.  Cette  augmenta- 
tion porte  sur  la  portugaise,  qui  constitue  la  presque 
totalité  des  apports,  avec  386.510  centaines;  la  ma- 
ronnes figure  pour  2i.779  centaines. 

Les  introductions  de  beurres  se  sont  élevées  à  13  mil- 
lions 38.264  kilogr.,  au  lieu  de  13.733.9i3  eh  1905. 
Cette  diminution  est  due  à  la  sécheresse,  qui  a  occa- 
sionné une  disette  de  fourrages  et  obligé  les  fermiers  à 
se  défaire  d'une  partie  de  leurs  vaches  laitières,  et 
aussi  à  l'épidémie  de  fièvre  aphteuse. 

Les  apports  français  se  sont  élevés  en  1900  à  12  mil- 
lions 792.i'ii  kilogr.;  ils  avaient  été,  en  1905,  de  13 mil- 
lions 578.373  kilogr.;  soit  une  diminution  pour  1900 
de  785.929  kilogr. 

(.es  apports  étrangers  ont  été  :  en  1906,  de  245.820 
kilogr.;  en  1905,  de  155.570  kilogr  ;  soit  une  augmenta- 
tion pour  1900  de  90.2-50  kilogr. 

En  ce  qui  concerne  les  eeufs,  les  arrivages  se  sont 
élevés,  en  1900.  à  18.236.705  kilogr.,  au  lieu  de  17  mil- 
lions 413.933  en  1905,  soit  un  accroissement  de  824.722 
kilogrammes. 

Les  quantités  de  fromages  introduites  dans  la  capi- 
tale seront  chiffrées,  en  1906,  à  11.896.094  kilogr.  au 
lieu  de  11.710.091  kilogr.  en  1905. 

Pour  les  vins,  le  mouvement  général  d'entrée  aux 


entrepôts  de  Bercy  et  Saint-Bernard  ressort  à  2  mil- 
lions 524.827  hectolitres,  en  diminution  de  54.242  hec- 
tolitres sur  1905;  mais  les  quantités  totales  livrées  à 
la  consommation  parisienne  se  sont  élevées  à  6  mil- 
lions 490.804  hectolitres. 

Enfin,  Paris  a  consommé,  en  1906,  124.180  hecto- 
litres d'alcool,  soit  3.780  hectolitres  de  plus  qu'en  1905. 

Pour  terminer  cette  rapide  analyse  du  rapport  sur 
les  services  municipaux  de  l'approvisionnement  de 
Paris  pour  1906,  il  nous  reste  à  indiquer  les  chiffres 
des  diverses  perceptions  afférentes  à  ces  services. 

Les  taxes  d'abri,  de  place,  de  surveillance  de  poids 
public  ont  produit,  dans  les  divers  marchés  et  abat- 
toirs, une  somme  totale  de  10.964.227  francs  ;  soit  une 
plus-value  de  287.435  francs  par  rapport  à  1905. 

Georges  Boupgarel. 


Cie  Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  précédemment,  les 
actionnaires  de  la  Compagnie  Universelle  du  Canal 
Maritime  de  Suez  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  4  juin,  pour  recevoir  communication 
des  comptes  afférents  à  l'exercice  1906. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  cet  exercice  se 
compare  ainsi  avec  le  précédent  :  f 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1905  1906 

Produits         (En  francs) 

Transit  et  navigation  : 
Recettes  du  transit  : 

Navires   110.624.893  2:   133.697.802  99 

Passagers   2.526.915   ..      3.538.807  50 

Barques   126.763  05         173.824  92 

Pilotage   102.970   »         104.605  » 

Remorquage   21.249  84         124.409  99 

Stationnement   285.080  21         290.231  81 

Location  du  matériel  flot- 
tant et  recettes  diverses.  60.023  85  48.838  61 
Location  de  terrains  dans 
la  zone  franche  de  Port- 
Saïd                                     117.238  32         124.539  60 

Produits  des  placements  tem- 
poraires ,  déduction  faite 
des  frais  de  transmission 
de  fonds  d'Egypte  et  d'An- 
gleterre en  France   2.450.093  54      2.700.195  73 

Domaine  commun  : 
Moitié  revenant  à  la  Com- 
pagnie  333.442  02         452.223  78 

Exploitations  accessoires  : 
Domaine  particulier;  loca- 
tion de  bâtiments   81.870  02  85.284  60 

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  . . .         414.223  16         439.710  77 

Suez   136.289  67         145.988  55 

Entretien  : 

Recettes  diverses   12.486  97  51.068  88 

Recettes  sur  exercices  clos.  5.657  94  11.590  25 

Total  des  produits  . .  117.308.196  82  111  989  12298 

Charges 

Charges  sociales   15.286.292   »  15.280.847  26 

Dépenses  administratives  : 

France   1 . 1 18 . 274  65  1 . 258 . 958  59 

Egypte   738.382  17  778.103  50 

Domaine  commun  : 

Moitié  à  la  charge  de  la 

Compagnie   121.676  76  124.792  12 

Transit  et  navigation   3.071.484  16  3.263.925  42 

Exploitations  accessoires  : 

Domaine  particulier   357.919  70  429.893  22 

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  . . .  305.504  17  291 .547  04 

Suez    125.412  76  127.032  75 

Entretien  du  canal   3.727.272  61  4.693  723  57 

1  )i  penses  sur  exercices  clos.  1.500   »  5  96 

Bénéfices  nets  d'exploitation .  92 . 454 . 497  84  85.740  293  55 

Sommes  égales   117.308.196  82   111.989.122  98 
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Aux  bénéfices  nets  qui  ressortent  des  comptes 
ci-dessus,  il  faut  ajouter  les  reports  des  deux  exercices 
précédents.  Les  bénéfices  disponibles  sont  alors  les 
suivants  : 

Exercices 

1905  1906 
Soldes  disponibles  avant  —  — 

prélèvements  (En  francs) 

Bénéfices  nets   92.454.497  84   85.740.293  55 

Reports  de  l'exercice  précédent.        154.901  93         15.(372  78 

Soldes  disponibles.  .  '..    92.609.399  77  85.755.966  33 

Sur  ce  solde  de  85.755.966  fr.  33,  le  Conseil  d'admi 
nistration  proposera  d'effectuer  les  prélèvements  dont 
voici  le  détail,  et  que  nous  comparons  à  ceux  qui 
avaient  été  décidés  Tannée  dernière  : 

Prélèvements  statutaires  et  amortissements 

Exercices 

1905  "  1900 

(En  francs) 

Fonds  d'amortissement                4.000.000    »  4  000.000 

Fonds  d'assurance  et  u  im- 
prévu :                    250. 0C0    .»  150.320  04 

Intérêts  et  amortissements  des 
titres  représentatifs  de  cou- 
pons consolidés                       1.799.-985-50  1.800.019  50 

Intérêts  et  amortissement  du 

capital  social                         10.080.500    »  10.080.300 

Réserve  extraordinaire                3.0C0.00C    »  •  » 

Réserve  statutaire                     2.289.720  37  2.091.289  60 

Total  des  prélèvements  sta- 
tutaires et  amortissements.   21.420.205  87   18.121.929  74 

Les  soldes  disponibles  définitifs  se  trouvent  donc 
ramenés  comme  suit  : 

Soldes  disponibles  définitifs 

Exercices 

1905~~  1906 
(En  francs) 

Soldes  disponibles  avaut  amor- 
tissements  92.009.399  77   85. 755. £06  33 

Moins  : 

Prélèvements  statutaires  et 
amortissements   21.V20.205  87   1  8.121.929  74 

Soldes  disponibles  définitifs.    71.189.193  90   67.634.036  59 

Le  solde  de  l'exercice  1906  ne  permettrait  pas  de 
maintenir  le  dividende  au  même  chiffre  que  celui  de 
1905,  si  le  Conseil  d'administration  n'avait  pas  décidé 
de  prélever  3.800.000  francs  sur  La  «  Réserve  extraordi- 
naire »  constituée  en  vue  de  parer  aux  conséquences 
des  détaxes.  Il  s'ensuit  que  le  montant  disponible 
passe  à  71 .434.036  fr.  59.  Voici  alors  comment  s'établira 
la  répartition  qui  sera  proposée  à  l'assemblée  générale 
du  4  juin.  Nous  la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 

1905  L906 

lié  partition  (En  francs) 

71  0/0  aux  actionnaires   50.533.200   »   50.678.000  » 

15  0/0  au  Gouvernement  égvp-  10.676.028  17    10.706.619  72 

tien   7.117.352  11     7.137.746  48 

10  0/0  aux  fondateurs  

2  0/0  aux  administrateurs... .  1.423.470  42     1.427.549  29 

2  0/0  aux  on,,, lovés   1.  Vil. 470  42     1 .427.549  29 

lieporl  ;'i  nouveau   15.672  7  S  ^      56.571  81 

Total  égal  au  soldr  disponible    71.189.193  90   71.434.036  59 

Kn  résumé,  les  dividendes  des  deux  derniers  exer- 
cices ont  été  fixés  comme  suit  : 

Exercices  

~~~~~~    1905  '  1906 

Brul       Nel        Brut  Not 
(Francs) 

\  cti  le  capital   161  836  141   »     151695  141  » 

—    de  jouissance...    126  388   117  649   126  695  117  665 

Parts  du  fondateur   71  173    66  629    71  377  06  734 


La  diminution  des  profits  constatée  en  1900  n'est 
pas  due  à  une  diminution  du  trafic  du  canal  qui  au 
contraire,  après  avoir  fléchi  en  1905,  s'est  relevé  au 
cours  du  dernier  exercice.  C'est  pourquoi,  alors  que  la 
détaxe  appliquée  à  partir  du  Ie'  janvier  de  l'année 
dernière  aurait  dû  entraîner  une  diminution  de  recettes 
de  10  millions  de  francs,  la  moins-value  est  demeurée 
inférieure  à  4  millions. 

En  1906,  il  est  passé  par  le  canal  3.975  navires, 
représentant  un  tonnage  de  13.445.504  tonnes.  En  1905^ 
on  avait  relevé  4.116  navires,  représentant  un  tonnage' 
de  13.134.105  tonnes.  Par  suite,  si,  d'une  apnée  à 
l'autre,,  il  y  a  une  diminution  de  141  navires,  il  y  a 
par  contre,  une  augmentation  de  311.399  tonnes."  Le* 
développement  du  trafic  s'est  donc  manifesté  exclusi- 
vement, en  1906,  sous  la  forme  d'un  accroissement  du 
tonnage  moyen  des  navires.  Au  reste,  le  tonnage 
moyen,  qui  n'était  que  de  3.191  tonnes  en  1905,  est 
passé  à  3.352  tonnes  l'année  dernière. 

Il  faut,  toutefois,  noter  que  le  rapatriement  des 
troupes  russes  de  Mandchourie  a  contribué,  d'une 
manière  très  appréciable,  à  l'intensité  du  trafic  du 
canal  pendant  les  premiers  mois  de  1906.  En  effet, 
71  navires,  d'une  jauge  globale  de  207.000  tonnes 
environ,  ont  été  employés  à  assurer  ce  service,  et  ils 
ont  transporté  plus  de  120.000  hommes,,  A  partir  du 
moment  où  ce*  transit  spécial  a  cessé,  le  trafic  a  été 
ramené  à  un  niveau  plus  normal.  Il  a  conservé  cepen- 
dant jusqu'à  la  fin  de  l'année  une  activité  persistante, 
bien  que  les  résultats  de  la  récolte  de  l'Inde,  pour 
1905-1906,  n'aient  pas  donné  le  mouvement  important 
de  retour  que  l'on  prévoyait.  Mais  il  y  a  eu  à  compter 
avec  le  développement  des  expéditions  d'Europe  vers 
les  régions  au  delà  de  Suez,  et  c'est  ainsi  que  la  Com- 
pagnie a  vérifié,  une  fois  de  plus,  la  diversité  des 
éléments  dont  dépend  la  progression  de  son  trafic  et 
qui  fait  que,  lorsque  certains  échanges  commerciaux 
subissent  un  resserrement,  d'autres  interviennent  géné- 
ralement pour  fournir  une  compensation. 

Il  convient  d'observer  que  l'extension  nouvellement 
acquise  par  la  navigation  postale  et  par  les  services 
réguliers  de  cargo-boats  n'a  pas  été  sans  contribuer 
largement  à  maintenir  le  mouvement  commercial  au 
niveau  élevé  obtenu  en  1906,  et  c'est  ainsi  que  se  créent 
peu  à  peu  de  nouvf  aux  courants  d'échange  qui  viennent 
concourir  à  la  prospérité  de  l'entreprise,  prospérité 
qui,  depuis  le  début  de  1907,  a  marqué  un  nouveau 
progrès,  ainsi  qu'en  témoignent  les  recettes  du  Canal 
qui,  du  1er  janvier  dernier  au  C9  mai  inclus,  s'établis- 
sent à  48.635.000  fr.,  contre  17.773.0C0  fr.  pendant 
la  même  période  de  1906. 

En  somme,  voici,  pour  les  douze  dernières  années, 
l'énumération  des  traversées  et  des  navires  qui  les 
ont  effectuées  : 


Traversées  Nombre 
Années        effectuées  de 
navires 


Navires  Proportion 
nouveaux  des  navires 

compris  nouveaux 
dans      au  nombre 
le  nombre  des 
de  navires  navires 


1895   3.434  1,118  250  22.46 

1896   8.409  1.037  215  20.73 

1897   2.986  990  178  18.0 

1898    3.503  1.148  2i7  19.8 

1899   3.607  1.234  327  26.5 

1900   3.441  1.305  360  27.6 

1901   3.699  1.389  352  25.3 

•  1902    3.708  1.375  297  21.6 

1903   3.761  1.339  273  20.4 

1904   4.237  1.579  377  23.9 

1905   4.118  1.559  847  22.3 

1808    3.975  1.405  286  20.3 

Pendant  l'année  1906,  les  travaux  d'amélioration  du 
Canal,  à  l'exécution  desquels  concourent  trois  grandes 
entreprises,  ont  été  poussés  avec  activité,  lis  coin» 
prennent,  principalement,  un  élargissement  de  8  mè- 
trres  au  moins  au  plafond  depuis  le  kilomètre  64  jus- 
qu'à Suez  ;  l'amélioration  et  la  rectification  de  la  courbe 
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Asie  de  la  gare  du  Lac  Timsah,  de  manière  à  porter 
le  rayon  de  cette  courbe  de  1.200  à 2.000  mètres;  l'élar- 
gissement, à  100  mètres  au  plafond,  aux  débouchés 
Nord  et  Sud,  dans  le  grand  Lac  Amer,  sur  3  ki'omè- 
tres  environ  au  Nord  et  13  kilomètres  environ  au  Sud; 
à  Port-Saïd,  le  creusement  de  nouveaux  bassins  sur 
la  rive  Asie  pour  les  navires  charbonniers  et  pétro- 
liers ;  l'agrandissement  du  bassin  Chérit",  la  réfection 
et  le  prolongement  de  la  jetée  Est,  la  création  de  nou- 
veaux bassins  en  vue  de  la  réinstallation  sur  la  rive 
Asie  des  Ateliers  généraux  de  la  Compagnie.  En  outre, 
et  en  dehors  de  ces  travaux  dont  la  réalisation  se 
poursuit  actuellement,  la  Compagnie  envisage  la  créa- 
tion, à  Port-Saïd,  à  l'ouest  de  la  gare  du  chemin  de 
fer,  d'un  bassin  de  navigation  intérieure,  relié  au  port 
par  un  chenal  débouchant  dans  le  Canal  maritime,  au 
sud  de  l'Usine  des  Eaux  et  destiné  à  faciliter  la  créa- 
tion d'établissements  industriels  et  à  dégager  le  port 
d'une  partie  des  opérations  qui  y  sont  effectuées  par 
des  barques  et  des  chalands.  Et,  si  les  besoins  l'exi- 
gent dans  l'avenir,  cette  amélioration  pourra  être  com- 
plétée par  la  création  d'un  second  et  même  d'un  troi- 
sième bassin  mis  en  communication  avec  le  même 
chenal  d'accès. 

La  Compagnie  a  aussi  l'intention  d'aménager  la  berge 
Afrique,  an  delà  du  débouché  du  susdit  chenal,  dans  le 
Canal  maritime,  en  vue  de  créer  un  emplacement  spécia- 
lement affecté  au  débarquement  des  charbons  d'impor- 
tation. Et,  comme  le  gouvernement  égyptien  a  entre- 
pris l'approfondissement  des  passes  d'accès  de  la  rade 
de  Suez,  la  Compagnie  va  être  amenée,  de  son  côté,  à 
élargir  le  débouché  du  Canal,  et  à  3-  réaliser  une  pro- 
fondeur en  rapport  avec  celle  que  le  gouvernement  a 
décidé  d'obtenir  par  ses  travaux.  La  gare  de  Port- 
Thewlik  sera  également  approfondie  et  les  raccorde- 
ments du  Canal  maritime  vers  le  Xord  en  seront  amé- 
liorés. Il  est  bon  d'ajouter  que,  pour  faciliter  la  créa- 
tion des  bassins  intérieurs  dont  il  a  été  parlé  plus 
haut,  le  gouvernement  égyptien  a  consenti  à  augmen- 
ter d'une  surface  d'environ  145  hectares  la  concession 
de  la  Compagnie  à  Port-Saïd  et  à  lui  accorder,  pour 
l'exploitation  de  la  zone  ou  cf  s  bassins  seront  créés,  la 
même  indépendance  et  la  même  liberté  d'action  que 
pour  l'administration  du  port  proprement  dit.  11  a,  en 
plus,  ajouté  une  superficie  de  68  hectares  environ  à 
l'étendue  de  la  zone  franche  du  port,  telle  qu'elle  avait 
été  provisoirement  délimitée  par  la  convention  du 
le'  février  1902. 

On  a  vu  plus  haut  que.  pour  maintenir  le  dividende 
de  1906  au  même  niveau  que  celui  de  1905,  le  conseil 
d'administration  proposait  de  prélever  un  montant  de 
3.800.000  fr.  sur  la  «  Réserve  extraordinaire  »  consti- 
tuée précédemment  en  vue  de  parer  aux  conséquences 
des  détaxes.  Le  rapport  fait  observer  que  ce  prélève- 
ment laissera  intacte  plus  de  la  moitié  de  cette  ré- 
serve, qui  s'élèvera  encore  à  4.200.000  fr.  D'autre  part, 
il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  la  «  Réserve  statu- 
taire »  a  été  augmentée  de  2.091.289  fr.  60,  ce  qui  lui 
permet  de  s'établir  à  25. 570.206  fr..57.  Or,  l'excédent 
de  cette  dernière  réserve,  au  delà  de  5  millions  de 
francs,  peut  être  utilisé  éventuellement  pour  augmen- 
ter la  masse  distribuable  des  bénéfices,  d'où  une  situa- 
tion de  nature  à  assurer  la  stabilité  du  dividende. 


A.  Lechenet. 


Informations  Économianes  et  Ftacitas 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  généraUFrance,  Algé- 
rie et  Tunisie).  —  Le  Journal  Officiel  a  publie,  le 
27  mai,  un  état  dressé  par  le'MinistèTe  des  Travaux 
Publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  sur  les  recettes 
et  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  général 
(France,  Algérie  et  Tunisie)  en  T,»00.  Les  chiffres  publiés 
ne  sont,  toutefois,  que  provisoires,  et  ils  s  établissent 
de  la  manière  suivante.  Nous  les  rapprochons  de  ceux 
de  1905  : 


Année  190.~> 


Année  1000 


Longueur    Moy.     Longueur  Moy. 

totale  exploitée  totale  exploitée 
exploitée  pendant  exploitée  pendant 
au31déc.    l'année   au31déc.  l'année 


(En  k 

lomètres) 

Réseau  de  l'Etat. . 

2.910 

2.916 

2.910 

2.916 

3.701 

3.763 

3.704 

3.704 

Est  

4.8P) 

4.819 

4.859 

4.824 

5.89.) 

5.899 

5.918 

5.909 

Paris  à  Orléans. . . 

7. 541 

7.510 

7.639 

7.590 

Paris-Lyon-Méd . . 

9.435 

9. 370 

9.461 

9.441 

Midi  

3.802 

3.802 

3.802 

3.802 

Ceinture  de  Paris. 

3'2 

32 

32 

32 

Grande  Ceinture. . 

141 

141 

144 

143 

33.348 

::k.25S 

3:.5:J.5 

38.421 

Les  chiffres  accusés  ci-dessus  comprennent:  pour 
l'Etat,  136  kilomètres  de  parcours  communs  avec 
YOuesl,  YOrléans,  le  Midi  et  le  Chemin  de  fer  de  Ma- 
mers  à  Sainl-Calais  ;  pour  le  Xord,  2  kilomètres,  sur  le 
territoire  belge  et  1  kilomètre  à  Menin;  6  kilomètres  de 
parcours  commun  avec  la  ligne  de  Chauny  à  Saint- 
Gobain;  44  kilomètres  pour  le  tiers  de  la  ligne  d'Amiens 
à  Rouen  appartenant  à  la  Compagnie  d<>  l'Ouest  et 
exploités  par  la  Compagnie  du  Nord,  mais  non  compris 
10  kilomètres  pour  la  section  de  Violaines  à  Bully- 
Grenay,  exploitée  par  la  Compagnie  des  Mines  de 
Béthune,  et  169  kilomètres  sur  le  territoire  belge,  dont  la 
Compagnie  du  Xord  est  concessionnaire  [Nord  Belge). 

Pour  l'Est  on  compte  12  kilomètres  de  parcours  com- 
muns avec  le  réseau  de  Paris-Lyon-Médilerr.anéc  et  181 
kilomètres  qu'elle  exploite  pour  le  compte  de  tiers,  à 
savoir:  Epernay  à  Romilly,  84  kilomètres;  Nancy  à 
Vezeline  et  embranchement,  34  kilomètres;  Nancy  à  la 
frontière,  vers  Château-Salins  et  vers  Vie,  24  kilomè- 
tres; Vassy  à  Saint-Didier,  22  kilomètres;  Bazaucourt 
à  Bétheniville,  17  kilomètres,  mais  non  compris  :  1°  9 
kilomètres  exploités  par  des  Compagnies  belges;  2°  41 
kilomètres  de  lignes  non  livrées  à  un  service  public, 
savoir  :  8  kilomètres  pour  la  ligne  de  Bricon  au  rac- 
cordement de  Chaumont;  33  kilomètres  pour  la  section 
de  Vitry-le-François  à  Romilly  (ligne  de  Yitry-le- 
François  à  Lérouville).  Pour  l'Ouest,  10  kilomètres  de 
parcours  communs  avec  les  réseaux  de  Paris  à  Or- 
léans (8  kilomètres)  et  de  l'Etat  (2  kilomètres),  mais 
non  compris  les  sections  suivantes  qui  lui  appartien- 
nent :  1°  12  kilomètres  pour  la  section  d'Auteuil  à 
Bercy  et  le  raccordement  de  Courcelles,  exploités  par 
le  Syndicat  des  Chemins  de  fer  de  Ceinture;  2°  44  kilo- 
mètres pour  le  tiers  de  la  ligne  d'Amiens  à  Rouen  ex- 
ploités par  la  Compagnie  du  Xord. 

Les  autres  parcours  communs,  compris  dans  les 
chiffres  ci-dessus,  sont  les  suivants  :  Orléans,  7  kilo- 
mètres de  parcours  commun  avec  le  réseau  de  l'Etat 
pour  la  section  de  Tours  à  Joué;  pour  le  Paris-Lyon- 
Méa'ilerranée,  19  kilomètres  sur  le  territoire  suisse, 
15  kilomètres  de  la  frontière  à  Genève  et  4  kilomètres 
de' la  frontière  vers  Annemasse,  à  Genève  Vollandes^  ; 
mais  non  compris  la  section  de  Modane  à  la  frontière 
12  kilomètres),  exploitée  par  la  Compagnie  Italienne 
de  la  Méditerranée,  et  la  ligne  du  vieux  port  et  ban- 
lieue sud  de  Marseille  3  kilomètres)  comprise  dans  les 
Compagnies  diverses. 

Pour  la  Ceinture  de  Paris  :  1°  3  kilomètres  pour 
l'embranchement  du  Marché  aux  bestiaux  de  la  Yillette, 
appartenant  à  la  Ville  de  Paris;  2°  12  kilomètres  pour 
la  section  d'Auteuil  à  Bercy  et  le  raccordement  de 
Courcelles,  appartenant  à  ïa  Compagnie  de  l'Ouest. 
Enfin,  pour  la  Grande-Ceinture,  31  kilomètres  de  par- 
cours avec  les  grandes  Compagnies,  à  savoir  : 

Kilomètres 

ps[       \  Champigny  à  Sucy-en-Brie   4 

b  '"  I  Noisy-le-Sec  à  Xogent-sur  Marne. . . .  ~t 

i  Versailles  ;  Chantiers'   à  Versailles 
Ouest.  )     (Matelots)   4 

f  Achères  à  Sartrouville    6. 

Paris  à  Orléans  :  Juvisy  à  Savigny-sur-Orge.  5 
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Paris-Lyon-Méditerranée 
Georges  à  Jnvisy  


Villeneuve  Saint- 


Ensemble  .-   31 


Les  recettes  des  deux  années  1905  et  1906  se  compa- 
rent ainsi,  chiffres  provisoires  : 

Année  1905 


Réseau  de  l'Etat  

Nord  

Est  

Ouest  

Paris  à  Orléans  

Paris-Lyon-Méditerr. . 

Midi . .  .*  

Ceinture  de  Paris  

Grande  Ceinture  


Totaux. 


Année  190G 
(En  francs) 
53.821.630  55.528.079 
249.853.000  257.042.yil 
201.529.897  215.463.278 
196.826.170  206.817.2i2 
246.905.018  257.724.779 
473.227.091  496.753.992 
117.987.721  120.962.148 
10.117.935  10.243.920 
6.607.509  6.997.834 

1.556.875.971     1 . 027 . 533 . 563 


Pour  les  Compagnies  diverses  on  a  compté,  en  1905 
et  1906,  1.063  kilomètres  exploités  par  elles,  et  328  ki- 
lomètres de  lignes  non  concédées  ;  les  recettes,  pour 
ces  entreprises,  s'établissent  comme  suit  : 

Années 


Compagnies,  diverses 
Somain  à  Anzin  et  à  la  frontière  belge 

Chauny  à  Saint-Gobain  

Hazebrouck  à  la  frontière  belge  

Enghien  à  Montmorency  

Société  Générale  des  Chemins  de  fer 

Economiques  

Chemins  de  fer  Départementaux  .... 
Marseille  (vieux   port    et  banlieue 

SUÛ  de)   

Sud  de  la  France  

Médoc  


1905 

1906 

(En  francs) 

5.222.992 

4.496.503 

442.488 

495.397 

121.292 

129.340 

148.799 

160.300 

499.414 

531  467 

1 

672.396 

1.746.988 

32.850 

35.743 

1 

526.178 

1.609.114 

1.468.344 

.  1.487.628 

11 

134.753 

10.692.486 

Chemins  non  concédés 

Chemins  de  fer  de  la  Corso   1.121.771 

Saint  Georges  -  de  -  Gommiers  à  la 
Mure  et  embranchement   898.448 


1.165.122 
947.349 


Totaux . 


2.020.219  3.112.471 


Totaux  des  Compagnies  diverses  et 
des  Chemins  non  concédés. . .....  13.154.972 


12.804.957 


En  somme,  y  compris  "202  kilomètres  de  parcours 
communs,  mais  non  compris  9  kilomètres  exploités 
par  des  Compagnies  belges,  la  longueur  réelle  exploi- 
tée sur  le  réseau  français  d'intérêt  général  était  au 
31  décembre  dernier  de  39.724  kilomètres,  contre  39.537 
kilomètres  au  31  décembre  1905  ;  d'où  une  augmenta- 
tion, pour  1906,  de  187  kilomètres  de  sections  ouvertes 
pendant  l'année,  à  savoir:  Nord,  1  kilomètre;  Ouest, 
19  kilomètres;  Crande-Ceinlure, 'Skilomètrcs;  Orléans, 
98  kilomètres;  Paris-L;/on-Méditcrrattêe,2(i  kilomètres; 
Est,  40  kilomètres. 

Pour  les  Chemins  Algériens,  la  situation  est  la  sui- 
vante : 

Année  1905  Année  1906 


Paris-  Lyon  -Médi 
te  i  ra  née  : 
Philippeinlle  à 
Conttantine  et 
A  tf/er  n  Oran. 

Est-Algérien  

Ouest-Algérien 

l!è.]ie  -  I  i  1 1<  1 1 1 1 ; i 

prolongements. . 
Réseau  de  l'Etat. . 
C'«  du  Mokta-el 

lladid  


Longueur 

totale 
exploitée 
au  31  déc. 


Moycnu" 
exploitée 
pendant 

l'année 


Longueur  Moyenn* 
totale  exploitée 


exploitée 
au  31  déc. 


pendant 

l'année 


et 


Totaux 


513 

518 

513 

513 

-902 

902 

902 

902 

381 

381 

381 

381 

437 

437 

187 

487 

875 

875 

925 

'.ill 

33 

33 

33 

33 

.141 

3  141 

3.191 

3  177 

Les  50  kilomètres  ouverts  à  l'exploitation  pendant 
l'année  concernent  la  , ligne  de  Ben-Zireg  à  Colomb- 
Béchar,  qui  a  été  livrée  au  public  le  21  avril  1906  : 

Année  1905    Année  1906 
(En  francs) 


Recettes 


Paris-Lyon-Méditerracée  : 

Pliilippevillc   à  Constantin*' 

et  Alger  à  Oran   10.506.634 

Est- Algérien   9.437.721 

Ouest- Algérien   4.452.637 

Bone-Guelma  et  prolongements..  5.535.486 

Réseau  de  l'Etat   5.262.080 

Compagnie  du  Mokta-el-Hadid.. .  110.992 

Totaux   35.305.550 


12.457.363 
10.894.289 
4.686.377 
5.806.745 
5.192.741 
209.217 

39.246. 732 


De  leur  côté,  les  Chemins  de  fer  Tunisiens  présentent, 
d'une  année  à  l'autre,  les  modifications  suivantes  : 


Désignation 
des  Compagnies 
et  îles  lignes 


Longueur 

exploitée 
au  31  déccnib. 

1905  1906 
Kilomètres 


Recettes  totales 
au   31  décembre 

1905  1906 
(En  francs) 


196 
13 
73 


196 
13 
73 


2.128.096 
70.881 
624.720 


Dùnc-Guelma  et  prolongements 

Tunisie  : 
Ligne  de  la  Medjerda. 
Béj  à  :  gare  j  à  Béj  à  (  ville  ) 

Djedeïda  à  Bizerte  

Réseau  à  voie  étroite  : 
Tunis  à  Hammam- el- 

Lif  ;  Tunis  (bif.)  à 

Zagouan  et  embran- 
chement sur  le  Pont- 

du-Fahs  :  Pont-du- 

Fahs  à  Kalaat-ès- 

Senam  et  embran- 
chements de  Gafl'our 

au  Kef  et  de  l'Oued- 

Sarrath    à  Kalaa- 

Djcrda  ;  Hammam- 

el-Lif  à  Xabeul  et 

embranchement  sur 

Menzel  -  bon  -  Zelfa  : 

Bir  -  bon  -  Rekba  à 

Soussc;  Kalaa-Srira 

à  Kairouan;  Soussc 

a  Moknine  

Tunis  à  la  Goulctte  et 

embranchements  . . . 


1.924.318 
60.052 
588. 0C6 


597     609     2.015.425  4.663.365 


30  30 


£  57. 822 


550.332 


Totaux.. 


909     921     5. 420.  Vi  'ri 


7*8.133 


D'une  année  à  l'autre  il  y  a  eu  une  augmentation  de 
1S  kilomètres,  de  lignes  ou  sections  ouvertes  à  l'ex- 
ploitation. Ajoutons  que  le  réseau  à  voie  étroite  com- 
prend 20  kilomètres  pour  le  tramway  d'embranche- 
ment de  la  plaine  du  Mornag  (ligne  de  Tunis  à 
Zagouan),  et  4  kilomètres  de  parcours  communs  (de 
Tunis-Djcbei-Djeloud)  avec  la  ligne  de  Tunis  à 
llamniam-el-Lif.  Rappelons  enfin  ijue  l'embranche- 
ment de  Tunis  au  Bardo  (5  kilomètres)  a  cessé  d'être 
exploité  depuis  le  15  janvier  1902. 


L  Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  —  Le  gouver- 
nement a  déposé  au  Parlement  un  projet  de  loi  tendant 
à  autoriser  la  Ville  de  Paris  a  emprunter  une  somme 
de  31  millions  de  francs.  Cctle  somme  serait  consacrée 
à  divers  travaux  d'amélioration  du  service  d'alimen- 
tation de  Paria  en  eau  potable,  par  des  procédés  d'épu- 
ralion  ou  de  filtration  et  à  l'exécution  de  travaux  com- 
plémentaires en  vue  tic  l'assainissement  do  la  Seine. 

Enfin,  elle  permettra  de  payer  aux  plaideurs  qui  on! 
gagné  leurs  procès  contre  la  Ville  pour  dommages 
éprouvés  soit  par  les  dérivations  de  l'Avre,  du  Loin  g 
el  du  Lunain,  soit  pour  ies  épandageset  dont  le  solde  at- 
teint 5.500.000  francs. 

Le  projet  de  loi  permet  à  la  Ville  d'emprunter  à  un 
taux  qui  ne  pourra  excéder  :i  fr.  60  0/0,  intérêts,  lots 
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et  primes  de  remboursement  compris,  et  l'amortisse- 
ment devra  s'effectuer  en  cinquante  années. 

Il  prévoit,  en  outre,  que  cet  emprunt...  «  pourra  être 
«  réalisé,  soit  avec  publicité  et  concurrence,  soit  de  gré 
«  à  gré,  soit  par  voie  de  souscription,  avec  faculté 
«  d  émettre  des  obligations  au  porteur,  avec  ou  sans 
«  lots,  ou  transmissibles  par  endossement,  spit  auprès 
«  de  la  Caisse  des  dépôts  et  Consignations,  de  la  Caisse 
«  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse  ou  de  la  So- 
«  ciété  du  Crédit  Foncier  de  France...  » 

Les  conditions  des  souscriptions  à  ouvrir  ou  des 
traités  à  passer  de  gré  .à  gré  seront  fixées  par  décret  du 
Président  de  la  République,  après  avis  du  Conseil 
municipal. 

Cette  faculté  laissée  à  la  Ville  de  Paris  de  passer  à 
l'aide  d'un  simple  décret  des  traités  de  gré  à  gré  indi- 
querait, d'après  nos  informations,  l'intention  de  ne  pas 
faire  appel  au  crédit  public  pour  se  procurer  cette 
somme  relativement  minime  de  31  millions  de  francs. 
Il  est  probable  que  le  Préfet,  après  comparaison  des 
conditions  que  la  situation  de  place  permettra  d'obte- 
nir, à  titres  d'offres,  et  de  la  Caisse  des  dépôts  et  du 
Crédit  Foncier,  proposera  au  Conseil  municipal  de  trai- 
ter de  gré  à  gré  avec  celui  de  ces  établissements  qui 
pourra  consentir  lés  conditions  les  moins  onéreuses 
pour  les  futurs  budgets  de  Paris. 

Le  gage  de  l'emprunt,  en  dehors  naturellement  des 
ressources  générales  du  budget,  serait  constitué  par 
les  accroissements  successifs,  à  partir  de  1908,  des  re- 
cettes tirées  de  la  vente  de  l'eau.  Les  plus-values  ainsi 
obtenues  assureront,  jusqu'à  concurrence  de  3  mil- 
lions de  francs  par  an,  le  service  de  cette  petite  opé- 
ration. 

Grande  Compagnie  des  Télégraphes  du  Nord. 

—  Les  comptes  pour  l'exercice  19u6  de  cette  Société, 
qui  ont  été  soumis,  à  l'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  qui  s'est  tenue  le  27  avril  dernier,  accu- 
sent des  résultats  inférieurs  à  ceux  de  1905,  ainsi  qu'il 
ressort  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices 

~~~      19ÔT    ^  1906 

Produits  "(En  francs) 
Recettes  nettes  aux  stations  té- 
légraphiques et  bénétices  de 
la  participation  à  d'autres  en- 
treprises télégraphiques   15. 075. 421  22  12.778.889  07 

Bénéfice  du  change   288.004  70  150  976  31 

Intérêts   141.074  76  121.608  18 

Produits  divers   506.674  1  8  5  42.143  48 

Total  des  produits. . . .  16.01 1 . 174^80    13.593.617  94 

Charges 

Appointements  et  salaires   2.198.886  60    2.343.944  46 

Dépenses  de  stations  et  de  bu- 
reaux ;   272.847    »        272.088  64 

Surveillance  et  entretien  des  fils 
sous- marins  et  aériens  et 
frais  des  vapeurs-càblcs  //.  C. 
Œrsted,    Pacific  et  Store 

Sordiske   579.406  21       536.099  76 

Appareils,  instruments  et  ma- 
tériaux divers   83.798  58        115.310  03 

Entretien  des  immeubles  do  la 

Compagnie   35  .971  14         91. £98  92 

Taxes  et  impôts   578. 589  82       339.010  87 

Frais  de  voyage.  ,   62.327  54         54.568  71 

Commissions  de  banque,  etc. .  71.600  40         62.152  61 

Dépenses  diverscB   77.880  01         97.272  63 

Total  des  charges   3.961.347  30     3.872.446  63 

.   Bénéfices  nets   12.049.827  50     9.721.171  31 

16. fill.  174  86   13.593.617  94 


effet,  les  correspondances  de  presse,  les  dépêches  d'Etat 
ont  fait  place  aux  télégrammes  privés  ou  commer- 
ciaux, et  l'augmentation  de  ces  derniers  n'a  pu  encore 
servir  de  compensation,  deux  nouvelles  lignes  instal- 
lées en  Eitrême-Orient  étant  entrées  en  concurrence 
avec  la  Grande  Compagnie  des  Télégraphes  du  Nord. 
D'autre  part,  il  y  a  eu  à  compter  avec  vingt  interrup- 
tions sur  dix  câble»  d'Europe,  et  avec  douze  interrup- 
tions sur  six  câbles  en  Asie,  non  compris  les  deux 
entre  Vladivostock  et  Nagasaki  qui,  après  avoir 
chômé  plus  de  deux  ans,  n'ont  pu  être  rétablis  :  l'un 
que  le  14  janvier  1900,  et  l'autre  le  1er  octobre  dernier. 

Bref,  la  réduction  des  profits  due  à  une  diminution 
des  recettes,  a  fait  que  le  Conseil  d'administration  n'a 
proposé,  pour  1906,  qu'un  dividende  de  50  fr.,  alors 
que  pour  les  exercices  1905  et  1904,  la  répartition  avait 
atteint  60  fr.  par  an.  Il  ne  faut  pas  oublier,  toutefois, 
que  die  1898  à  1903  inclus,  les  dividendes  ne  s'étaient 
établis  qu'à  31  fr.  25  et  à  37  fr.  50. 

Voici,  en  tous  cas,  comment  ont  été  répartis  les  sol- 
des disponibles  des  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 

'       1905  1906 

(En  francs) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice. . . .  12.049.827  56  9.721.171  31 
Report  de  l'exercice  précédent.     1.689.404  25     1.090.620  70 

13.739.231  81    11.411.792  01 

Répartitions 

Fonds  de  réserve  et  de  renou- 
vellement  1,888.888  89     1.388.888  89 

Caisse  de  retraite   208.333  83       208.333  33 

Tantièmes   62.500    »         62.500  » 

Fonds  de  stabilisation  des  di- 
videndes  1.388.888  89       655.555  56 

Dividende  00  fr.  par  action  pour 

1905  et  de  50  fr.  pour  1900. .  9.000.000    »     7. 500.000  » 

Report  à  nouveau   1.690.020  70     1.096.514  23 

Sommes  égales   13.739.231  81   11.411.792  01 


Les  profits  ont  diminué  de  2.3:28.656  fr.  25  d'une 
année  à  l'autre,  la  cessation  de  la  guerre  russo-japo- 
naise ayant  occasionné  un  très  sensible  ralentissement 
dans  la  très  grande  activité  dont  la  Compagnie  avait 
fait  preuve  pendant  les  hostilités  en  Extrême-Orient.  En 


Le  rapport  soumis  aux  actionnaires  laisse  prévoir 
qu'à  l'avenir  on  aura  peut-être  à  opérer  des  prélève- 
ments sur  le  «  Fonds  de  stabilisation  »,  afin  d'éviter 
une  diminution  trop  subite  du  dividende  d'une  année 
à  l'autre.  Ce  «  Fonds  de  stabilisation  »  s'élève  à  l'heure 
actuelle  à  8.642.225  fr.  78.  On  sait  qu'il  a  été  constitué 
en  dehors  des  autres  fonds  divers  de  réserves,  de  renou- 
vellement et  d'amortissement,  qui  s'élèvent  à  61  mil- 
lions 952.383  fr.  51,  non  compris  le  report  à  nouveau 
de  1.696.514  fr.  23,  pour  un  capital  social  de  37  mil- 
lions 500.000  fr.,  représenté  par  150.000  actions  de 
250  fr.  nominal. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'avril  1907, 
aux  chiffres  suivants  : 

En  Francs) 

Monopole  du  tabac......   1.233.000 

—  du  sel  '   306.000 

•     —       du  pétrole   148.000 

Douanes   862.000 

Timbre   542.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   92.000 

—  des  allumettes   64.000 

Recettes  brutes  pour  avril  1907    3.247.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   647.000 

D'où  recettes  nettes  pour  avril  1907  o  2.600.000 


Les  recettes  nettes  d'avril  1906  n'avaient  atteint  que 
2.148.000  francs.  Il  s'ensuit  que  l'augmentation  des 
recettes  nettes,  pour  le  mois  d'avril  1907,  se  chiffre 
par  452.000  francs.] 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  âur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réservé  (êx- banques). . . 

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale..  

"Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  n  mai   

mohil  'res  S  Ex-b&nq\les département. 

mODU".reSf!  L,Qi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  dçpo^ées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Tfésor,  créditeur 

Comptés  courants  de  Paris  

Cohlptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


To'al.. 


23  mai 


S. 791. 855. 648 


i. 791. 855. 618 


30  mai 


2. 631.015. 12. 

2-647 

151 

254 

985.157.432 

988 

841 

670 

o .  616 

1  /- 

OJ  J 

3.635 

992 

925 

100 

ni» 

4 

808 

-il  i 

051 

la. 

483' 

587 

762 

33 

974 

598 

22 

776 

496 

104 

5S9 

114 

323 

599 

208 

921 

C30 

981 

945 

969 

000 

773 

000 

106 

900 

85 

100 

175 

350 

044 

169 

702 

720 

382 

456 

341 

377 

892 

616 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

730 

99 

534 

461 

99 

534 

461 

100 

000 

000 

100 

000 

888 

4 

000 

000 

4 

000 

27 

992 

273 

28 

120 

942 

5 

055 

5 

710 

974 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

127 

581 

829 

157 

147 

130 

5.917  813.401 


182-500.000 
8.002.313 

îo.ûôp.ooo 

2.980.750 
9.1B3-000 
4. 000. 000 
8.467-444 

.753. 917. 065 
20  104  398 
5.550  861 
192  809- 914 
481  217.725 
93.113-572 
1.514. 562 
19. 005-670 
2.767.167 
122.866  957 


5.917.813-401 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


! 

Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(millier8  frl 


4  juin 

2' juin 

2  juin 

31  mai 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.335  8 

4-239  7 

4-396.6 

4.772.0 

2.503.0 

2.770.3 

2.801.1 

2.941  2 

11204 

1.126  2 

1.108.7 

1.063.3 

650.9 

779.0 

617.9 

951}.  7 

461  8 

517.0 

468-0 

491  2 

180.0 

180.0 

■180  0 

180.0 

129  6 

249-1 

244  8 

215.8 

446  6 

827-1 

657  2 

594- 0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
4.185  4 

pair 

6  396.1 

7^433  0 

9. 010. 8 

30  mai 
1907 

millions 
4. 753-9 

2  647  1 
988.8 

1.137.4 
547.0 
180.0 
192  8 
574-3 

3  50  0/0 
pair 

13-294-7 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'») 
du  30  avril  au  6  mai  1907  (18"  semaine) 
(En  milliers  de  franos) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paria-Lyon-Méditer. . , 
—   Chemins  Algérieni 

Nord  

Ouest  

Orléans  !  

Est  

Midi   

Est-Algérien  

Bûnc-Guclma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Mwloi  


<£  en 
t-,  0) 

Rec. 

jr.  de 

Recettes  brutes 

al 

la  semaine 

des  années 

Différence 

1907 

ia!  " 

1907 

19C6 

1907 

1906 

2.916 

963 

960 

17.632 

17-596 

+ 

36 

9.455 

.1  OJ0 

8-740 

166.750 

162.400 

+ 

4.350 

513 

JM 

217 

3. 892 

3. 223 

+ 

669 

3.765 

i.462 

4-105 

82  561 

79. 470 

3  091 

5.857 

3.588 

3.  loïJ. 

03  229 

62.049 

+ 

1.180 

7. 312 

4  513 

4.4]5 

81 .965 

79.838 

+ 

2.127 

4.971 

4.122 

3.762 

71  05X 

66.688 

4  370 

3.835 

2.179 

2  139 

37  159 

36.7K2 

+ 

377 

898 

186 

172 

3.34! 

3  042 

305 

1.386 

330 

242 

4  521 

3  480 

+ 

1.041 

296 

7!) 

75 

1.256 

1183 

73 

923 

X', 

80 

1401 

1.338 

•f 

63 

103 

25 

24 

429 

435 

6 

Kvis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Les  Bons  hypothécaires  4-0/0  de  la  Compagnie  d'Aguilas 
étant  appelés  au  remboursement  anticipé,  ont  cessé  °d'ètre 

négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  5  mai,  les  26.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  1/2  0/0,  n°»  54001  à  80000,  de  la  Compagnie  française  des 
Chemins  de  fer  de  la  province  de  Santa-Fé,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits^  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes  4  1/2  0/0 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  1/2  0/0  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
56.000  à  80.000. 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mai  1907  : 

Dépôts  de  fonds  .'   5.211.373  18 

Betraits  de  fonds   4.220.905  i  s 

Excédent  de  retratts   990. 108  10 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  20  mai  1907  : 
2.858.652  fr.  44. 

Capitaux  employés  en  aahats  de  rentes,  du  1»  au  20 
mai  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  431.438  fr.  38: 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  1.993.262  fr.  49. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la-Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  30  avril  1907- 
Beçu  des  déposants  : 

Paris            3.420  vers,  (dont  1.3521»" vers.)  2.181.602  72 

Départemu227.115     —  (  —    22.875     —  2.645.577  56 

Ensemble.  230.53.".  24.227  4.827.180  28 
Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.488.122  37 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Bemboursements  de 

capitaux  réservés   2.263.017  27 

Ensemble   3.751.139  64 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  a   .275.087  » 

aux  noms  de  4.617  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de    46.472.389  » 

réparties  entre  341.787  titres. 

La  Caisse  a. perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   11.215.513  98 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  ot.  commu- 
nales  1.344.601  V> 

En  bons  du  Trésor   2.000.000  » 


La  Fête  des  Fleurs.  —La  Fête  des  Fleurs  en  faveur  Ses 
Victimes  du  Devoir  aura  lieu  les  vendredi  7  et  samedi  8  juin, 
au  Bois  de  Boulogne. 

Pour  la  première  fois,  toutes  les  voitures  automobiles,, 
aussi  bien  à  essence  qu'électriques,  auront  accès  dans  l'en- 
ceinte de  la  fêle.  Afin  de  faciliter  au  Comité  d'organisation  la 
réception  des  voilures  automobiles  présentant  les  qualités 
requises  pour  figurer  dans  les  défilés  tout  on  donnant  à  la 
Fête  un  cachet  spécial  d'élégance,  l'Automobile  Club  de 
France  a  bien  voulu  apporter  a  l'Œuvre  des  Victimes  du 
Devoir  sa  compétence  autorisée.  ^  * 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Caisso  dos  Victimes  du 
Devoir  engage  donc  les  propriétaires  des  voitures  automo- 
biles qui  auront  le  désir  d'assister  à  la  Fête  des  Fleurs,  à 
vouloir  bien  retirer  ausiègo  de  l'Autoinobilu  Club  de  France, 
6,  place  de  la  Concorde,  à  partir  de  lundi  prochain  3  juin  ot 
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pendant  toute  la  semaine  y  compris  vendredi  et  samedi,  une 
carte  d'accès  qui  leur  évitera  tout  encombrement. 

La  Fête  des  Fleurs  retrouvera  ainsi  dans  son  cadre  habi- 
tuel, cette  admirable  allée  des  Accacias  si  bien  faite  pour  met- 
tre eu  valeur  la  décoration  des  équipages,  ]a  toute  gracieuse 
animation  des  combattantes  armées  do  fleurs.  Des  orchestres 
militaires  répartis  le  long  du  parcours  se  feront,  entendre 
pendant  les  deux  journées. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


Les  premiers  jours  de  la  semaine  ont  été,  au  point 
de  vue  des  échanges,  presque  nuls.  Quelques  rares  va- 
leurs ont  cependant  enregistré  des  variations  plus  ou 
moins  sensibles,  mais  ces  variations  étaient,  pour  la 
plupart,  dues  surtout  à  l'étroitesse  du  marché  qu'in- 
fluençait  la  plus  petite  offre  comme  la  plus  petite  de- 
mande. 

Toutefois,  mardi,  par  suite  des  nouvelles  venues  de 
New- York,  on  a  semblé  se  départir  un  peu  de  la  ré- 
serve sur  laquelle  on  se  tenait.  Mais  ce  changement 
dans  les  dispositions  générales  n'a  été  que  momentané, 
et,  mercredi,  on  revenait  au  grand  calme,  ce  qui  n'em- 
pêchait pas  de  nouveau  quelques  valeurs,  comme  le 
Rio-Tinto,  d'être  fortement  tiraillées.  Enfin  hier,  jeudi, 
le  marché  témoignait  d'une  meilleure  allure,  la  ré- 
ponse des  primes  de  fin  mai,  à  laquelle  on  procédait, 
nous  ayant  valu  des  rachats  assez  importants. 

ic  -fc  Les  Renies  Françaises  ont  été  mieux  tenues. 

La  R  nie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  terme  à 
94  fr.  45,  s'inscrit  à  95  fr.  15,  gagnant  70  centimes 
d'une  semaine  à  l'autre. 

Au  comptant,  on  cote  aussi  9.")  fr.  15,  au  lieu  de 
9ifr.35. 

C'est  le  L6  juin  que  ce  fonds  détachera  son  coupon 
trimestriel  de  75  centimes. 

La  Renie  3  0  0  Amortissable,  au  comptant,  clôture 
à  96  fr.  25  après  90  fr.  40.  Elle  restait,  la  semaine  der- 
nière, à  95  fr.  65. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  un  peu  plus  actifs. 

L'Emprunt  2  1/2  0  0  de  VAnnam  et  du  tonkin  est 
à  78  fr.  50,  au  lieu  de  78  fr.  95  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
454  francs,  sans  variation;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
458  fr.  ;  il  restait,  la  semaine  dernière,  à  460  fr. 
Ir.do-Ckine  3  0/0  1902,  412  francs;  nous  le  laissions 
jeudi  dernier  à  413  francs. 

iç  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu,  de  nouveau,  des  éclianges  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  526  fr.  50, 
contre  529  fr.  75;  Obligations  3  0/0  1869,  159  francs, 
au  lieu  de  462  francs;  Obligations  3  0  0  1871,  404  fr.  25; 
elles  restaient,  jeudi  dernier,  à  404  fr. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  406  francs,  contre  409  fr.  50. 

Tirage  annoncé  :  5  juin  :  Ville  de  Paris  1898. 

it  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
clôturaient  au  comptant  à  4.020  francs,  s'inscrivent,  à 
4.005  francs. 

Du  l«r  janvier  1907  au  30  mai,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand  Eta- 
blissement de  Crédit  se  sont  élevés  à  13.294. 695 fr.  70. 

ir  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  clôturaient  à  675  francs,  restent  encore  ainsi  au 
comptant. 

En  comparant  son  bilan  au  30  avril  dernier  avec 
l'état  de  situation  du  mois  précédent,  on  constate  que 
le  montant  des  prêts  communaux  consentis  s'est  accru, 
en  avril,  de  plus  de  5  millions  de  francs.  Pour  la  pre- 
mière fois,  la  provision  extraordinaire  pour  amortisse- 
ments des  emprunts  dépasse  100  millions  de  francs.  Les 
bénéfices  du  mois  d'avril  se  chiffrent  par  1.387.429 fr.  25, 
ce  qui  porte  le  total  des  profits  bruts  des  quatre  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours  à  5.576.763  fr.  49,  contre 
5.350. 026  fr.  52  pour  la  période  correspondante  de  i 
l'exercice  précédent,  non  compris  le  report  à  nouveau 


qui  est,  cette  année,  de  117.164  fr.. 93,  contre  59.511 
francs  52  l'an  dernier. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
meurées actives. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  finissait  à 
493  fr.  25,  est  à  499  fr.  ;  Communales  2  60  0/0  1879, 
475  francs  contre  477  francs  ;   Obligations  Foncières 

3  0/0    1903,  494  francs,  sans   changement;  Obli- 
gations Foncières  189!>,  468.  francs,  contre  470  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  450  frai 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  500  fr;  elles 
clôturaient  la  semaine  dernière  à  ce  même  cours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  461  francs. 

Prochains  tirages  annoncés  :  5  juin  :  Coinmunales 
1879,  1880  et  Ï891. 

i(  +  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Sociétés 
de  Crédit  a  été  tout  d'abord  de  nouveau  hésitant,  mais 
il  clôture  ferme. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
qui  restait  à  1.470  francs,  se  retrouve  à  1.485  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'inscrit  à  1.155  francs,  au  lieu 
de  1.1 45  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  662  francs. 

Cette  Société  vient  de  publier  son  bilan  au  30  avril. 
La  comparaison  de  cette  situation  avec  celle  du  mois 
précédent  fait  ressortir,  au  total  des  opérations  so- 
ciales, une  diminution  d'environ  9  millions.  A  l'actif, 
l'encaisse  a  diminué  de  32  millions;  par  contre,  le 
portefeuille  s'est  accru  de  5  millions,  les  reports  de 

4  millions,  les  avances  sur  garanties  de  3  1/2  millions 
et  les  comptes  courants  débiteurs  de  11  millions.  Au 
passif,  on  relève  une  augmentation  de  2  millions  aux 
comptes  de  chèques  et  de  2  1/2  millions  aux  comptes 
de  dépôts.  Les  effets  a  payer  sont,  par  contre,  en  di- 
minution de  5  1/2  millions,  les  comptes  courants  cré- 
diteurs de  4  1/2  millions  et  les  intérêts  et  dividendes  de 
4  1/2  millions.  Quant  aux  bénéfices  du  mois,  frais  gé- 
néraux déduits,  ils  se  sont  élevés  à  875.871  fr.  25,  ce 
qui  porte  les  profits  des  quatre  premiers  mois  de  l'année 
en  cours  à  3.506.255  fr.  83,  contre  2.956.997  fr.  37  pour 
la  période  correspondante  de  1906. 

•  Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  que 
nous  laissions*!  679  francs,  clôture  encore  ainsi. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  772  fr.; 
elle  restait  à  765  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  650  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  271  francs,  contre  269  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  126  fr. 

L'action  libérée  delà.  Société  Marseillaise,  s'échange 
à  900  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.210  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  clôturait  à  1.390 
francs,  reste  à  1.385  francs. 

La  Rente  Foncière  fait  l'objet  d'un  marché  actif. 
Elle  est  à  411  francs. 

Ce  titre  est  en  effet  intéressant  par  les  garanties  que 
lui  donne  l'important  domaine  immobilier  que  possède 
la  Société  en  plein  Paris.  Ses  149  immeubles  sont 
l'objet  d'une  plus-value  latente  qui  se  reportera  un 
jour  ou  l'autre  sur  l'action,  d'autant  plus  vite  que 
l'amortissement  régulier  des  emprunts  libère  peu  à  peu 
le  domaine  de  toutes  dettes  hypothécaires. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent 
recherchées  à  135  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  fermes  à  465  francs. 

•fr  -fa  Le  compartiment  des  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  est  demeuré  ferme. 

Le  Nord,  qui  se  traitait  à  1.748  francs,  est  à  1.770 
francs;  Lyon,  1.320  fr.,  contre  1.317  fr.  ;  Orléans, 
1.340  francs,  au  lieu  de  1.330  fr.;  Est,  885  francs  ; 
il  clôturait  la  semaine  dernière  à*679  fr.  ;  Midi,  1.120 
francs,"  sans  variation  ;  Ouest,  820  francs,  comme 
jeudi  dernier. 

Du  1er  janvier  au  6  mai,  les  recettes  de  nos  six 


090 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  4.350.000  fr.  ;  Nord,  3.091.000  fr.;  Ouest, 
1.180.000  fr.  ;  Orléans,  2.127.000  fr.  ;  Est,  4.370.000  fr.  ; 
Midi,  377.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées. 
L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  en 

liquidation,  qui  ne  va  plus  se  traiter  qu'au  comptant, 
est  aux  environs  de  10  fr.  50. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à  547 
francs,  est  à  535  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
est  à  233  francs,  contre  235  francs.  -, 

La  Ihornson-Houslon,  qui  restait  à  001  francs, 
clôture  à  002  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramicays 
(Tramways-Sud)  est  à  141  fr.  à  terme  ;  elle  était,  il 
y  a  huit  jours  à  130  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  285  francs.  Elle  cotait  à  287  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
se  traite  à  275  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  278  francs. 
A  terme,  on  reste  à  277  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  s'échangeait  à 
400  fr.,  se  retrouve  à  398  francs. 

h' Omnium  Lyonnais  reste  à  132  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  270  francs  ;  elle  restait  à  278  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  finissait  à 
640  francs  au  comptant,  s'échange  à  047  fr.  à  terme. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Ra/finerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  2:38  francs,  sont  à  235  francs. 

Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont 
de  nouveau  demandées  ;  l'Obligation  i  1/2  0/0  reste 
à  485  fr.,  et  les  Obligations  Concordataires  5  0/0  à 
585  fr.,  en  avance  de  15  fr.  pour  la  semaine. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique clôture  à  217  francs,  contre  215  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  019  Çr.  au  comptant, 
au  lieu  de  620  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  230  francs, 
contre  249  francs. 

L'action  Suez  est  à  4.555  francs;  nous  la  laissions 
à  4.570  francs  la  semaine  dernière. 

Du  1er  janvier  1907  au  29  mai  courant,  les  recettes 
totales  du  Canal  s'établissent  à  48.035.000  francs 
contre  47.773.000  francs  pendant  la  même  période  de 
1900  et  50. 507.000  francs  en  1907. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  1.010  francs,  au  lieu 
de  987  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  vingtième  semaine  de  1907,  ies  recettes  de 
cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  900.258 fr.  15, 
au  lieu  de  900.082  fr.  20  pendant  la  même  semaine 
de  1900.  Du  1er  janvier  au  20  mai,  les  recettes  totales 
se  chiffrent  par  17.341.988  fr.  85,  en  diminution  de 
00.882  fr.  G0  sur  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Les  Voitures  à  Paris  clôturent  à  250  francs,  contre 
240  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  255  francs;  nous  la  laissions  à  207  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  est  à  22'i  fr.  à  terme  et 
à  225  fr.  au  comptant.  Elle  se  cotait,  il  y  a  huit  jours, 
sur  ces  deux  marchés  à  227  francs. 

Les  Obligations  &  0/0  du  l'art  de  Rosario  sont 
recherchées  à  503  francs.. 

if  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  mon- 
trés ir  réguliers. 

Le  i  .0/0  Brésilien  1889  cote  82  francs,  contre 
81  fr.  90. 

L'Argentin  i  0/0  1806  (Rescision)  clôture  à  "88  fr.  4.r,, 
contre  90  francs. 

La  UmÛ  Extérieure  Espagnole  est  à  93  fr.  10, 
au  lieu  di.  ;).'!  fr.  30  jeudi  dernier. 


La  Rente  Italienne  s'échange  à  103  fr.  10,  contre 
102  fr.  05. 

Le  Russe  5  0  0 '1906  libéré  est  à  88  fr.  40  ;  nous 
le  laissions  à  87  fr.  50;  Russe  3  0/0  i89l-189i, 
02  fr.  40;  Russe  3  0/0  1896,  01  fr.  30. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  U  0/0  est  à  82  fr.  55,  contre 
83  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  se  traite  à  93 fr.  70 
au  lieu  de  93  fr.  00. 

Le  Japonais  A  0  /  0  1905  esta  92  fr.  90  au  comptant,  et 
le  5  0/0  1907  à  102  fr.  30,  également  au  comptant.  Ces 
fonds  cotaient  respectivement,  la  semaine  dernière, 
93  francs  et  102  fr.  30. 

if  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens, 

qui  clôturait  à  475  francs,  finit  à  472  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane ,  que  nous  laissions 
à  708  fr.,  reste  à  709  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  demandée 
à  546  fr.  50.  Le  développement  des  voies  ferrées  au- 
quel le  nouvel  Emprunt  tunisien  est  en  majeure  partie 
consacré,  ne  peut  que  hâter  l'accroissement  de  la  pros- 
périté de  la  Régence. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  127  fr.  à  terme  et  à 
129  fr.  au  comptant,  contre  128  fr.  et  129  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  Baïuiue  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  240  francs. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.126  fr.  au  comptant. 

Les  Banques  Mexicaines  demeurent  actives. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  054  fr. 
au  comptant  et  à  055  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  s'inscrit  à  1.010  fr. 
au  comptant,  contre  1.018  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  480  francs 
au  comptant.  Elle  restait  ainsi  il  y  a  huit  jours.  Le 
dividende  de  1900  de  11  0/0,  proclamé  par  cette  Société, 
contre  10  0/0  l'année  précédente,  est  définitivement 
acquis  d'après  le  vote  de  l'assemblée  générale  du 
28  mai.  Le  solde  de  ce  dividende,  soit  5  0/0,  sera 
payable  en  juillet. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  recher- 
chées à  383  francs. 

La  Banque  de  l'Elat  de  Mexico  clôture  à  380  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sonl 
fermes,  après  un  moment  de  nouvelle  lourderjr. 

Les  Andalous  sont  à  212  fr.,  contre  200  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne  272  fr.,  au  lieu  de  269  fr.  ;  Saragosse, 
403  fr.,  contre  401  franco 

Du  1er  janvier  au  6  mai,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  présentent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1900,  les  variations  suivantes:  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  630.050  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne, 
1.335.672  pesetas;  Diminution  :  Andalous,  326.142 
pesetas. 

La  Sosnoivice,  qui  clôturait  à  1.376  francs,  cote 
en  dernière  heure  1.398  francs;  Briansli,  307  francs. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  avait  fléchi  à  2.263  fr.,  a  rétro- 
gradé à  2.182  fr.  pour  reprendre  à  2.298  francs,  après 
même  2.305  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  351  fr.  ;  actions  privilégiées,  370  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  sont  fermes  et  demandées  à  444  francs. 

Ces  titres,  en  raison  des  garanties  dont  ils  jouis- 
sent et  du  rendement  rémunérateur  qu'ils  offrent,  atti- 
rent do  plus  en  plus  l'attention  des  capitaux  de  place» 
ment. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


bien  (pie  les  échanges  soient  demeurés  limités,  le  Marché 
en  Banque  a  été  mouvementé  tous  ces  derniers  jours,  et  (le 
notables  variations  de  cours  ont  été  à  enregistrer  parfois. 
Plus  lard,  on  s'est  montré  .plus  calme,  mais  nu  dernier 
moment,  el  grâce  «  lu  réponse  des  primes,  nombre  do  valeurs 
sont  en  reprise  appréciable  sur  leurs  plus  bas  cours. 

Le  Drôsil  I  Ojn  mon  linit  à  95  fr.  25;  Argentin  4  0/0 
Mille,  84  fr.  40,  contre  8'»  fr.  95  il  y  a  huit  jours. 
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La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  vaut  à  74  fr.  07,  au 
lieu  de  74  fr.  32  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  51  fr.  52,  contre 
51  fr.  75;  Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  ..;  il  valait 
34  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Chilienne  4  1/9  0/0  reste  à  92  fr.40. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Aso/f-Don 
clôturent  à  1.427  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à  512  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
se  traitent  à  465  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  205  fr. 

L'action  .YeiD  Egyptian  est  recherchée  à  33  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  bien  tenue 
à  282  fr.  50. 

Les  Obligations  .5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  sont 
demandées  à  4  58  fr. 

On  a  déjà  dit  quelle  était  la  richesse  naturelle  des  deux 
provincrs  de  Minas  et  de  Goyaz  que  cette  entreprise  desser- 
vira. Mais  ce  qu'il  faut  faire  dès  à  présent  remarquer,  c'est 
que  la  densité  de  la  population  de  la  province  dé  Goyaz  est, 
d'ores  et  déjà,  presque  égale  à  celle  de  la  province  de  Para 
et  bien  supérieure  à  celle  de  l'Amazone,  et  que  cette  densité 
augmentera  considérablement  quand  le  chemin  de  fer  per- 
mettra d'exploiter  comme  il  convient  les  mines  que  contient 
cette  belle  province,  et  les  75.000  kilomètres  carrés  qui  repré- 
sentent sa  superficie. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  à  448  fr. 

UUnion  des  Tramways  est  active  à  65  fr. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etablissements  de  Dietrich  sont  recherchées  à  895  fr. 

Il  seiuble  que  ce  cours  devrait  appeler  l'attention  sur  ces 
titres  qui  ont  touché  un  dividende  de  50  francs  pour  le  der- 
nier exercice  et  qui,  selon  toute  prévision,  recevront  00  fr. 
pour  l'exercice  tu  cours.  On  connaît,  d'ailleurs,  la  bonne 
situation  financière  de  la  Société,  à  laquelle  ses  succès  spor- 
tifs et  les  qualités  de  sa  fabrication  assurent  un  développe- 
ment industriel  considérable. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  bien  traitée  à  114  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques se  tient  à  109  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  Darracq  Espagnole  sont  fermes  à 
141  francs.  • 

On  constate  d'intéressants  arbitrages  entre  les  actions 
Darracq  Limited,  dont  les  titres  do-  25  francs  nominal  valent 
75  fr.,  jouissant  par  conséquent  d'une  prime  de  200  OfO,  et 
les  actions  Darracq  Espagnole  dont  le  nominal  est  de  100 
francs.  '  » 

L'action  des  Machines-Outils  est  recherchée  à  119  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Docks  et  Port  de  Bahia  se 
sont  avancées  à  400  francs. 

Ce  qûi  caractérise  ces  obligations,  c'est  la  formule  claire 
et  simple  sous  laquelle  elles  se  présentent  au. public  :  obli- 
gations d'une  Société  brésilienne,  garanties  par  l'Etat  brési- 
lien, émises  en  France  en  vue  de  l'exécution  de  travaux  au 
Brésil  par  des  constructeurs  français  sous  le  contrôle  et  la 
direction  d'ingénieurs  français. 

La  haute  direction  et  le  contrôle  de  la  construction  sont 
confiés  à  un  comité  technique  composé  de  MM.  Quellenec, 
ingénieur  en  chef  des  Ponts  et  Chaussées,  ingénieur  conseil 
de  la  Compagnie  du  Canal  de  Suez  :  Pienard,  ingénieur  des 
Ponts  et  Chaussées  en  congé  et  Chauvin,  ingénieur,  ancien 
directeur  des  travaux  de  la  Société  des  Forces  motrices  du 
lihône. 

Le  programme  définitif  des  travaux  et  le  devrç  détaillé"  ont 
été  déterminés,  d'accord  avec  les  autorités  brésiliennes,  par 
deux  ingénieurs  français  éminents,  spécialistes  réputés  en  la 
matière,  M\L  K.  Garnier,  ingénieur  hydrographe  de  la 
Marine,  et  Picnaudin,  ingénieur  des  arts  et  manufactures. 

L'élude  complète  et  rigoureuse  de  ces  ingénieurs,  qui  a 
corroboré  et  rectifié  les  études  antérieures  successives  établies 
depuis  quinze  ans  par  divers  ingénieurs  brésiliens  et  étran- 
gers, laisse  peu  de  place  à  l'aléa.  . 

On  sait,  d'ailleurs,  que,  s'il  se  produisait  par  hasard  des 
dépassements  de  prévisions,  ils  n'auraient  aucune  impor- 
tance au  regard  des  obligations  puisque  la  garantie  du  Gou- 
vernement fédéral  porte  sur  le  montant  total  des  dépenses 
effectuées  et  non  pas  sur  son  chiffre  forfaitaire.  Les  travaux 


sont  remis  trimestriellement  par  l'ingénieur  du  Fisc  du 
Gouvernement  brésilien  et  c'est  sur  la  somme  reconnue  par 
celui-ci  à  chaque  semestre  que  court  l'intérêt  à  6  0/0  garanti 
par  le  Gouvernement  fédéral. 

Les  Obligations  5  0/0  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  valent  466  francs. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Austerlitz  est  demandée  à  274  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à 
97  fr.  50. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  était  à  1.076  francs,  se  tient 
à  1 .370  francs. 

Los  -Aciéries  du  Donelz  restent  ;'i  750  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  à  677  fr.,  contre 
670  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  HautrYolya  se  traite  à  307  francs. 

Les  Usines  Maltzof  restent  à  916  francs,  au  lieu  de 
952  francs. 

■  L'action  Platine  finit  à  565  francs^au  lieu  de  577  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Fra.n<-aiscs 
(Provcodnik)  est  bien  tenue  à_499  francs. 

L'action  Huanchaca,  qui  valait  112  francs,  reste  à  116  fr. 

Le  Cape  Copper  cote  289  fr.,  contre  280  fr.  50.  Cette  Com- 
pagnie déclare  une  répartition  intérimaire  de  5  shillings  con- 
tre 3  shillings  l'année  dernière. 

L  action  Charbonnages  de  Kolozsvar  finit  à  109  fr.  Cette 
intéressante  entreprise  poursuit  normalement  son  déve- 
loppement. 

La  Uarpener  se  retrouve  à  1.570  francs,  contre  1,580  fr. 
il  y  y  huit  jours. 

La  Hill  Top  Culliery  termine  à  42  francs. 

La  Doubowaïa-Balka  est  à  1.338  francs,  contre  1.350  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Gucrgour  clôturent  à  720  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  cotent  80  fr. 

La  Part  de  Monaco  s'inscrit  à  5.305  francs  :  elle  terminait 
à  5.495  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butter  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limitcji,  se  retrouvent  à  44  francs. 

Les  actions  International  Copper  sont  fermes  à  61  fr.  50. 

L'action  des  Mines  cCétuin  de  V  Arnoya,  qui  avait  baissé 
sensiblement  ces  derniers  temps,  montre  une  meilleure  ten- 
dance. Cette  Société  est,  comme  on  sait,  de  constitution 
récente,  mais  ses  gisements  se  composant  de  filons  et  d'allu- 
vions,  la  facilité  de  traitement  des  minerais  alluvionnaires 
lui  permet  d'activer  l'entrée  en  production,  en  attendant  le 
développement  des  filons.  Deux  tonnes  de  cassitérite.  obte- 
nues après  un  simple  lavage  au  crible  et  titrant  57  à  65  0/0 
d'étain  pur,  ont  été  expédiées  à  Londres  à  titre  d'essai,  et  y 
ont  élé  vendues  sur  la  base  des  plus  hauts  prix  pratiqués 
pour  l'étain  anglais,  soit  191  liv.  st.  10  sh.  par  tonne.  La 
superficie  utilisable  des  alluvions  est  évaluée  à  plus  de 
40  hectares. 

Les  actions  de  la  South  American  Goldp'elds  Limited,  qui 
se  traitent  maintenant  sur  notre  marché,  se  sont  traitées  aux 
environs  de  52  fr.  50. 

Étant  donnés  les  résultats  obtenus  avec  la  première  drague, 
la  Société  se  propose  actuellement  :  1°  de  développer  le  plus 
rapidement  possible  l'exploitation  d'une  partie  de  l'Elysée  en 
mettant  en  chantier  successivement  de  nouvelles  dragues 
2"  de  développer  les  modes  de  transport  économiques  pour  le 
matériel  et  les  approvisionnements  (chaloupe,  voie  ferrée  de 
0  m.  60,  etc.),  en  utilisant  le  cours  de  la  «  Mana  »  rivière  im- 
portante qui  permet  de  transporter  le  matériel  jusqu'au  dépôt 
«  Lézard  »,  d'où  une  voie  ferrée,  déjà  en  partie  construite, 
permet  de  réduire  la  durée  totale  du  trajet  de  la  côte  au  placer 
Klysée  à  quatre  jours,  tant  pour  le  transport  des  hommes 
(lue  pour  celui  du  matériel. 

Deux  chalenipes  (Tune  à  vapeur,  l'autre  au  pétrole  ,  fonc- 
tionnent déjà,  et  le  complément  des  installations  en  cours 
d'exécution  apportera  une  telle  réduction  au  prix  du  trans- 
port par  tonne  que  ces  installations  seront  rapidement  amor- 
ties. 

Ajoutons  que  dans  la  région  exploitée  par  la  Compagnie, 
aucun  obstacle  au  développement  de  l'affaire  ne  peut  smrgir 
du  côté'  sanitaire. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé.  —  Les  conditions  atmosphériques  ont  été  encore 
variables  cette  semaine  ;  le  froid  et  la  pluie  ont  alterné  avec 
la  chaleur  et  la  sécheresse.  Malgré  tout,  les  nouvelles  con- 
cernant la  situation  des  blés  en  terre  restent  satisfaisanfes 
dans  leur  ensemble.  Disons  cependant  que  dans  la  région  du 
Nord-Ouest  on  se  plaint  de  la  pluie  qui,  si  elle  se  prolon- 
geait, pourrait  occasionner  la  verse,  car  beaucoup  de  blés 
sont  trop  vigoureux.  Dans  quelques  autres  rayons,  les  agri- 
culteurs font  la  même  observation.  Souhaitons  qu'un  mois 
de  juin  favorable  fasse  disparaître  ces  appréhensions  : 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


2  mai 

10  mai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

•1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  75 

24  62 

25  87 

25  37 

18  08 

18  05 

19  33 

19  90 

19  84 

17  25 

17  .. 

18  75 

19  50 

19  50 

24  53 

24  81 

25  34 

25  37 

25  87 

18  32 

20  79 

22  02 

22  15 

20  79 

15  08 

16  26 

18  22 

20  74 

18  69 

17  18 

17  71 

19  27 

19  50 

19  96 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

En  province,  la  tendance  «est  excessivement  ferme.  Les 
vendeurs  n'attachent  aucune  importance  aux  perspectives  de 
la  future  récolte  indigène.  La  cote  des  blés  exotiques  aux 
principaux  ports  d'importation  d'Europe  est  leur  seul  guide. 
Or,  comme  jusqu'à  présent,  la  hausse  s'est  poursuivie  à  peu 
près  sans  interruption  sur  ces  places,  ils  augmentent  chaque 
jour  leurs  prix  de  quelques  centimes.  Les  villes  de  Lille, 
Bordeaux  et  Toulouse  payent  leurs  blés  26  fr.  les  10)  kilos, 
rendu  dans  leurs  gares. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  pra- 
tiqué :  ' 

Blés  roux  de  choix,  25  75  à  23  ;  bonne  qualité,  25 50  à  25  75; 
qualité  moyenne,  25  25  à  25  50  ;  blés  blancs,  25  50  à  26.  Les 
100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  est  beaucoup  moins 
ferme.  Voici  les  cours  : 

16  mai       23  mai        30  mai 

Courant   24  62         25  87         25  37 

Juin...   23  26  12         25  75 

Juillet-août   24  87        25  62        25  37 

4  derniers   23  87         24  12         23  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  do  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  dispositions  sont  moins  fermes  et 
moins  actives  que  la  semaine  dernière.  On  a  coté  en  clôture: 

10  mai  23  mai      30  mai 

32  . .  33  25 

32  25  33  62 

32  62  33  87 

31  12  31  87 

Lej  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
de  Paris  a  encore  augmenté  ses  prix  de  1  franc  par  157  kilos. 
Les  l'urine.-  supérieures  de  Paris  valent  maintenant  57  francs 
les  157  kilos  ou  36  fr.  30  les  100  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 

L57kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   57  25  30  46 

Premières  marques   57  ..  36  30 

Bonnes  marques   55  75     „      35  51 

Marques  ordinaires   51  50  84  71 

«'.  .1        :  1-  s.-tc  de  lô9  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 

rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  an  comptant  avec 

1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte 


Courant  

Juin  

Juillet-Août 
4  derniers . . 


32  87 

33  37 
33  75 
31  87 


Alcools.  —  L'augmentation  des  livraisons  au  commerce 
pendant  l<  mois  d'a\  i  il  a  élé  un  ;  surprise  pour  tout  le  monde; 

Bile  ol  cependant  parfaitement  explicable.  Le  eonwAroo  a 
profité  de  la  baitso  survenue  il  y  a  quelques  semaines  pour 


reconstituer  ses  stocks,  ce  qui  lui  permettra  d'attendre  la 
nouvelle  fabrication. 
Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  reste  très  ferme. 

Voici  la  cote  : 

16  mai       23  mai  30  mai 

Courant .........      37  . .         40  . .  41  12 

Juin                        37  37         40  37  41  37 

Juillet-août               37  62         40  75  41  62 

4  derniers                 36  . .         37  25  37  50 

3  d  octobie                35  72         36  62  36  87 

4  premiers                36  25         36  87  37  12 

L'hectoliti-e  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88').. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


2  mai  j  10  mai 


1907 


Fr. 

23  75 
23  47 

23  75 

24  44 

22  78 

23  75 
37  22 


1907 


Fr. 

24  25 
24  38 
24  37 

24  58 
23  67 

25  .. 
37  22 


17  mai 
1907 


Fr. 

24  75 
24  58 
24  50 

24  75 
.24  75 

25  .. 
38  48 


23  mai 
1907 


Fr. 

24  25 
24  79 
24  25 
24  96 

24  09 

25  .. 
38  48 


30  mai 
1907 


Fr. 

24  37 
24  85 
24  50 

24  75 
23  94 

25  .. 
35  86 


Les  ensemencements  de  betteraves  ne  sont  pas  partout 
terminés  en  France  ;  la  levée  s'opère  mal  et,  dans  un  assez 
grand  nombre  de  cas,  les  cultivateurs  sont  contraints  de  re- 
tourner leurs  champs. 

L'Association  des  Fabricants  de  sucre  vient  de  recevoir, 
par  une  dépêche  de  Kiew,  les  résultats  de  l'enquête,  russe  sur 
les  "ensemencements.  D'autre  part,  M.  F.  Sachs,  secrétaire 
général,  pour  1906-1907,  de  l'Association  Internationale  de 
Statistique  Sucrière,  vient  de  communiquer  los  chiffres  esti- 
matifs des  ensemencements  de-  la  Roumanie,  de  la  Serbie,  de 
la  Bulgarie,  de  la  Grèce  et  de  la  Suisse.  Les  résultats  de 
l'enquête,  ainsi  complétés,  deviennent  les  suivants  : 


Hectares 
en* 


France  

Allemagne  

Autriche-Hongrie. . . 

Belgique  

Hollande  

Russie  

Suède  

Danemark  

Italie  (est.)  

Espagne  (est.)  

Totaux  ou  moyennes 

Roumanie  

Serbie  

Bulgarie  ....   

Grèce  

Suisse  


Eu  tout. 


1906 

1907 

200.064 

201.000 

444.183 

441.686 

£42. 1C0 

329. 2C0 

60.300 

57.770 

44.075- 

45.940 

584.450 

619.746 

29.525 

3f.000 

15.400 

15.000 

38.000 

38.500 

33.350 

39.700 

1.791.447 

1. S 19. 542 

9.676 

10.000 

750 

2.200 

1.917 

2.300 

575 

450 

9Ù0 

900 

1  805.265 

1.835.392 

Plus  ou  moins 
en  1907 

iïectâreis  % 

+     936  +  0.5 

—  2.497  —  U.5 
-12.90)  -  3.8 

—  2.5S0  —  4.2 
-t-  1.865  +  4.2 
+33.296  +  6.0 
-+-  1.475  +  5.0 

—  4CÔ  —  2.6 
+  500  +  1.3 
+  6.350  +19.0 


+28.095  -h  1.6 
-4-  324  +  3.3 
-+  1.450+193.3 
-4-  383  +  2.0 
—     125  -21.7 


-+30. 127  +  1.6 


On  voit  que  la  superlicie  cultivée  est  sensiblemont  égale  à 
telle  de  l'an  dernier. 

Notre  marché  des  sucres  blancs  ia°  3,  continue  a  montrer 
de  fermes  dispositions.  On  a  cc*Lé  en  clôture  : 


Blanc  n°«6  : 

Courant  

Juin  

Juillet-août  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 


16  mai 

23  mai 

30  mai 

26  87 

27  .. 

27  12 

27  12 

27  25 

27  25 

2-  60 

27  62 

27  62 

27  69 

27  87 

27  87 

24  75 

24  25 

«4  87 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

LesprixdeB  raffinés  sont  inchangés.  Les  pains  valent  de 
57  fr.  50-;V58  fr.  Les  100  kilos,  suivant  marques  aux  usines. 
Non  compris  la  taxe  de  8 francs. 


"Vins.  —  Voici,  d'après  les  renseignements  fournis  par  lo- 
service  des  Contributions  indirectes  et  celui  des  Douanes, 
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comment  s'établit  le  chiffre  de  la  consommation  soumise  aux 
droits  pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  1900- 
1907  (1"  septembre- 30  avril)  : 

Les  quantités  de  vins  sortis  des  chais  des  récoltants  (droits 
garantis  ou  acquittés!,  ont  été  de  29.185.8i2  hectolitres;  le 
stock  existant  chez  les  marchands  en  gros  (15.708.012),  s'est 
accru  depuis  le  1er  septembre  1906,  de  15.703.012—  15.042.33(3 
=  655.676  hectolitres  ;  l'écoulement  des  vins  français  a  donc 
été  de  29. 185.812  —  065. G76  =  28.520.100  hectolitres. 
.  D'autre  part,  l'excédent  des  importations  sur  les  exporta- 
tions a  été  de  3.658.704  —  1.722.194  =2.936.510.  La  con- 
sommation payante  totale  s'est  donc  élevée  à  28.520.166 
4-  2.936.510  =  31.456.676  hectolitres". 

Nous  empruntons  au  Moniteur  Vinicole  les  renseigne- 
ments suivants  sur  la  situation  générale  du  vignoble  et  le 
mouvement  des  transactions  : 

«  Actuellement,  la  vigne  se  développe  partout  dans  de 
bonnes  conditions.  Après  un  débourrement  plus  tardif  cette 
année  que  la  précédente,  l'essor  de  la  végétation  est  rede- 
venu rapide  et  le  retard  est  en  partie  rattrapé  ;  il  était  consi- 
dérable. La  pousse  vigoureuse  a  été  favorisée  par  des  pluies 
suffisantes.  La  sortie  des  raisins  est  généralement  normale 
et  annonce,  autant  qu'on  peut  en^uger  aujourd'hui,  une 
bonne  récolte  moyenne.  Notons,  que  les  régions  qui  ont 
donné  abondamment  l'année  dernière,  telles  que  les  Oha- 
rentes,  le  Poitou  et  le  Centre-Xord,  sont  moins  avantagées 
cette  fois.  Au  sujet  de  cette  région,  on  nous  écrit  de  Saint- 
Georges-sjir-Cher  :  «  On  ne  pourra  y  faire,  sauf  de  nouveaux 
accidents,  qu'un  quart  de  récolte,  attendu  que  tout  le  vignoble 
est  plus  de  moitié  gelé.  »  - 

Les  affaires  ont  repris  leur  courant  habituel  ;  néanmoins, 
elles  se  ressentent,  dans  le  Midi,  de  l'agitation  qui  ne  cesse 
d'y  régner  dans  l'espoir  bien  légitime  de  voir  enfin  le  terme 
do  la  longue  crise  dont  souffre  la  viticulture.  Les  cours  y 
restent  sans  modifications,  mais  fermes  dans  les  limites  de 
O  fr.  80  à  1  fr.  pour  les  vins  de  consommation  courante.  » 

On  a  payé  dos  Roussillon  ordinaires  de  8  à  15  fr.  selon  cou- 
leur et  degré.  Les  choix  et  les  qualités  supérieures  sont  plus 
chers. 

Dans  le  Tarn,  on  trouve  encore  de  jolis  vins  à  1  fr.  le 
degré. 

En  Gascogne-,  le  prix  des  vins  de  consommation  reste  de  30 
à  45  fr.  la  barrique  de  228  litres. 

On  a  fait  en  Dordogne  des  vins  rouges  de  35  à  40  fr.  et 
des  blancs  de  30  à  35  fr.:  dans  le  Poitou,  des  vins  ordinaires 
de  23  à  35  fr.  les  270  litres  et  des  supérieurs  de  10  à  12  fr. 
l'hecto. 

Les  prix  se  tiennent  en  Sologne  de  28  à  40  fr.  les  228  litres, 
selon  degré  et  finesse. 

En  Bourgogne,  les  prix  continuent  à  se  raisonner  comme 
suit  :  de  50  à  65  fr.  pour  les  vins  ordinaires  de  la  dernière 
récolte  ;  de  80  à  90  fr.  pour  les-grands  ordinaires  ;  de  120  à 
150  pour  les  passe-tous-grains,  le  tout  les  228  litres  nu  ;  les 
petits  bons  vins  valent  encore  de  180  à  250  fr.  ;  les  vins  fins 
i.f.  vigneron  de  200  à  400  fr.,  les  cuvées  classées  de  300  à 
(300  fr.,  les  tètes  de  cuvées  de  600  à  900  fr.,  ces  derniers  prix, 
logé. 

En  Algérie,  l'on  a  signalé  des  affaires  de  0  fr.  45  à  0  fr.  80 
p.jur  diverses  qualités  de  vins  courants.  » 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


2  mai 

10  mai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr." 

71  75 

73  50 

75  25 

79  37 

80  25 

70  83 

72  22 

75  42 

77  37 

70  94 

58  52 

01  15 

01  83 

02  63 

63  2') 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

Le  24  mai,  le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine  attei- 
gnait 12.952.000  balles,  contre  10.308.000  à  la  même  époque 
delà  saison  1905-19C6,  12.101.000  en  1904-1905  et  9.7O9.000 
en  1903-1904. 

A  la  même  date,  l'approvisionnement  général  visible  s'éle- 
vait à  3.513.000  balles,  dont  2.845.000  de  provenance  améri- 
caine, contre  3.728.000,  dont  2.247.000  de  coton  américain,  à 
pareille  époque  delà  campagne  1905-1906. 


Les  marchés  sont  sous  le  contrôle  exclusif  d'une  Spéculation 
qui  a  pris  naissance  aux  Etats-Unis  d'abord  sur  les  blés  et 
s'est  étendue  ensuite  au  coton.  Dans  ces  conditions,  tout 
raisonnement  devient  absolument  inutile  et  on  doit  se  borner 
à  consta'er  les  fails.  Il  convient  d'attendre  des  renseigne- 
ments plus  circonstanciés  et  de  ne  pas  attacher  trop  d'impor- 
tance aux  avis  pessimistes  sur  l'état  de  la  récolte  que  les 
manipulateurs  de  New- York  transmettent  quotidiennement 
en  Europe.  Dès  les  premiers  jours  de  juin  paraîtra  le  premier 
rapport  du  Bureau  de  Washington. 


Soies  —  Malgré  le  dernier- abaissement  de  la  température, 
les  nouvelles  do  la  récolte  sont  favorables  dans  leur  ensemble.' 

En  France,  les  éducations  se  poursuivent  régulièrement. 
Elles  sont  de  la  2»  à  la  3"  mue  dans  les  régions  de  grosse  pro- 
duction (Basses-Cévennes  et  vallée  du  Rhône).  Les  chambrées 
prccocesurrivcnt  sans  encombre  à  la  4e  mue  dans  los  dépar- 
tements du  Var  et  des  Pyrénées-Orientales.  Sur  les  bailleurs 
de  l'Isère  et  des  Cévennes,  les  éducations  sont  encore  à  leur 
début;  mais  partout  la  feuille  est  abondante  et  en  avance  sur 
les  vers,  circonstance  toujours  propice  à  une  bonne  qualité 
des  cocons. 

Il  en  est  do  même  de  l'autre  côté  des  Alpes  où  ni  les  vers, 
ni  la  feuille  ne  semblent  avoir  souffert  du  froid. 

A  Lyon,  les  affaires  traitées  sont  toujours  peu  nombreuses 
dans  toutes  les  provenances.  Pourtantla  cote,  sous  l'influence 
des  dépêches  d'Extrême-Orient,  s'est  tout  entière  raffermie 

On  a  fait  :  Grèges  Italie,  2"  ordre,  11/13,  69  fr.  le  kilo; 
Piémont,  2*  ordre,  18/20,  07  fr.  ;  Brousse,  2e  ordre,  13/15,  62 
francs;  Syrie,  1er  ordre,  9/11,  04  fr.  05;  Syrie,  2«  ordre  0  11 
02  fr.  63.  S.  -' 

Nous  lisons  dans  le  Bulletin  des  soies  et  soieries  : 

«  La  situation  dû  marché  de  la  matière  première  secarac-- 
té rise  toujours  par  une  grande  indécisiou  ;  mais  il  y  a  quel- 
que chose  de  changé  en  ce  sens  que  les  prix  se  sont  légèrement 
raffermis  sous  l'influence  de  demandes  plus  nombreuses  en 
filatures  de  Chine  et  de  Canton.  Ce  sont  ces  provenances,  les 
premières  surtout,  qui  en  ont  eu  los  honneurs;  mais  la  tenue 
générale  de  la  cote  s'en  est  ressentie.  Il  faut  surtout  consi- 
dérer ce  raffermissement  comme  une  réaction  contre  une 
faiblesse  qui  n'était  pas  adéquate  à  l'épuisement  des  stocks 
anciens,  ni  à  l'activité  de  la  consommation  générale,  et  que 
les  premiers  metteurs  en  œuvre  de  la  matière  première 
avaient  intérêt  à  provoquer  afin  de  peser  sur  les  prix  des 
cocons.  Il  faut  peut-être  y  voir  aussi  la  preuve  que  les 
approvisionnements  des  employeurs  ne  sont  pas  très  grands 
et  que  la  loi  simple  de  l'offre  et  de  la  demande  est  le  seul 
régulateur  du  juste  prix  de  toutes  choses.  » 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métauï 

2  mai 
1907 

10  mai 
1907 

16  mai 
1907 

23  mai 
1907 

3ù  mai 
1907 

Cuivre  en  barres  : 

i  sh. 

d. 

£  sh.  d- 

€.  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

i.  sh.  d. 

106  .. 

100  10  . 

102  . 

101  15  . 

1M  ..  . 

A  3  mois  

104  10 

99  15  . 

101  5 

98  15  . 

99  10  . 

Etain  :  disponible. . 

195  . 

192  10  . 

189  . 

1S9  10  • 

lt-9  15  . 

—      à  3  mois.. . . 

192  .. 

188  • 

185  3 

185  - .  . 

I8S  15  . 

Plomb  anglais:  dlsD- 

20  7 

6 

20  5 

20  5 

20  2  6 

?0   1  6 
20  ..  . 

—    espagnol:  — 

20  5 

19  17  6 

19  17 

6 

19  15  . 

Zinc  :  disponible. . 

26  2 

6 

25  17  9 

i6 

25  15  . 

25  ..  . 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

5" 

11 

61  2 

61 

9 

CO  s 

Cours  officiels  des  Métaux 

à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté) 

18  mai 

25  mai 

Fr. 

Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires  

208  .. 

268  .. 

272  .. 

272  .. 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage 

—  en  lingots  propres  au  laiton  

287  .. 

2*2  50 

289  .. 

287  .. 

296  50 

292  . . 

514  .. 

514  .. 

55  75 

50  75 

71  50 

71  M) 

Xavier  Gikardot. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  29  mai  1907. 

Le  marasme  en  Bourse.  —  Le  renchérissement  du  prix  dès  céréales. 
-•  Le  marché  monétaire.-  -  Les  industries  métallurgiques. 

Cette  semaine  n'a  pas  apporté  plus  d'animation  que 
la  précédente  à  la  Bourse  de  Berlin.  Le  marasme  qui  a 
été  le  maître  du  marché,  depuis  de  longues  semaines, 
persiste  sans  changement.  Le  grand  public  se  désin- 
téresse de  plus  en  plus  de  la  Bourse  et  s'en  éloigne 
toujours  davantage;  il  n'y  fait  plus  d'affaires, ne  prend 
plus  d'engagements  et  l'on  se  demande,  sans  pouvoir 
répondre,  s'il  y  reviendra  un  jour,  ou  si  l'habitude 
d'en  rester  éloigné  est  définitivement  prise  '?  Les  fonds 
d'Etat  allemands,  dont  la  tenue  est  pitoyable,  sont  les 
premiers  à  souffrir  de  cet  état  des  choses. 

La  principale  cause  de  ce  marasme  de  la  Bourse 
réside  encore  dans  les  nouvelles  défavorables  qui  arri- 
Arent  au  sujet  de  la  prochaine  récolte.  On  avait  tant 
espéré  qu'une  bonne  récolte  rendrait  de  l'anima- 
tion aux  affaires  et  de  la  fermeté  au  marché,  que 
la  déception  est  double  et  l'effet  plus  décourageant. 
La  hausse  ininterrompue  des  prix  des  céréales 
cause  chaque  jour  plus  de  malaise.  On  se  rend 
bien  compte  que  la  spéculation  a  une  bonne  part  de 
responsabilité  dans  cette  hausse  mais  l'inquiétude  n'en 
diminue  pas  pour  cela.  On  dit  bien  que  la  récolte  ne 
paraît  devoir  être  inférieure  qu'en  Prusse  et  que  dans 
le  sud  de  l'Allemagne,  la  Bavière  et  le  duché,  de  Bade, 
les  apparences  sont  meilleures.  Mais  rien  ne  peut 
arrêter  la  hausse  des  céréales,  même  de  meilleures 
nouvelles,  ce  qui  prouve  bien  que  la  spéculation  en  est 
le  principal  facteur. 

C'est  d'ailleurs  un  renchérissement  général  de  toutes 
les  marchandises.  L'argent,  les  matières  premières,  les 
denrées  alimentaires,  les  produits  manufacturés,  les 
loyers,  tout  a  augmenté  de  prix.  C'est  là  qu'il  faut 
chercher  l'explication  du  nombre  toujours  croissant 
des  grèves.  Une  des  plus  fâcheuses  conséquences  de 
cet  enchérissement  est  d'arrêter  court  l'essor  écono- 
mique qui  conduisait  vers  une  amélioration  générale 
des  produits.  Le  peuple  est  obligé  de  retourner  aux 
produits  de  basse  qualité,  les  seuls  qui  soient  désor- 
mais à  sa  portée. 

Le  marché  monétaire  cause  quelques  inquiétudes,  bien 
qu'une  abondance  relative  cl  momentanée  de  disponibi- 
lités ait  pu  donner  pendant  plusieurs  jours  l'illusion  que 
la  situation  s'améliorait  et  que  toute  crainte  de  tension 
monétaire"  devait  être  écartée.  Cependant,  quand  on  a 
vu  le  taux  de  l'escompte  libre  se  maintenir  au-dessus 
de  k  1/20/0  ce  qui  est  extraordinaire  pour  cette  époque 
de  l'année  et  qu'on  a  vu  le  taux  des  reports  monter  à 
5  0/0  on  a  bien  dû  comprendre  que  l'optimisme  n'était 
plus  de  mise.  Bien  mieux,  l'on  recommence  à  avoir  des 
craiules  pour  l'avenir.  En  tous  cas,  les  rentrées  de 
numéraire  ù  la  lleiclubank  sont  tellement  insignifian- 
tes qu'on  ne  voit  plus  aucune  possibilité  de  compter 
sur  une  réduction  de  l'escompte  officiel.  Tous  les  ans, 
les  mois  de  mai  et  de  juin  sont  ceux  où  l'on  fait  des 
provisions  de  numéraire  pour  l'automne  et  où  les  ban- 
ques  fortifient  leur  encaisse  métallique.  Cette  année, 
on  n'a  pu  s'occuper  de  rien  de  pareil  :  les  banques 
donnent  plus  d'argent  qu'elles  n'en  amassent.  D'autre 
part,  un  grand  nombre  <le  villes  ont  de  pressante 
besoins  d'argent.  Les  emprunts  municipaux  se  succè- 
dent d'une  façon  tout  à  fait  anormale.  Et  plusieurs 
sont  encore  en  préparation. 

La  continuité  des  grèves  et  la  menace  de  nouvelles 
Boni  aussi,  pour  beaucoup  dans  Le  malaise  général.  La 
grève  des  ouvriers  du  bâtiment,  à  Berlin,  cause  un 
grand  ônervement  et  fait  surtout  beaucoup  de  tort  6 
toutes  Les  Industries.  En  province,  les  groupements 
ouvriers  s'agitent  autanl  que  daifc  ta  capitale  et  nous 

avons  en  perspective  des  grèves  monstres. 

Les  nouvelles  qqi  arrivent  des  grandes  métallurgies 


sont  contradictoires  :  les  unes  représentent  qu'on  n'a 
pas  constaté  dans  les  usines  un  indice  quelconque  de 
revirement  ou  de  décadence  ;  les  autres,  et  ce  sont  les 
plus  nombreuses,  affirment  au  contraire  qu'un  relâche- 
ment général  a  succédé  à  l'essor  passager  qui  avait 
suivi  le  renouvellement  du  cartel  de  l'Acier  ;  il  y  au- 
rait, non  seulement  en  métallurgie,  mais  dans  toutes 
les  usines,  une  diminution  sensible  des  commandes. 
De  1901  à  1906,  la  production  du  fer  brut  a  passé  de 
7.8  millions  de  tonnes  à  12.5  millions,  soit  une  aug- 
mentation de  60  0/0.  Cette  augmentation  a  élé  conti- 
nue, ininterrompue,  chaque  mois  accusant  une  grosse 
plus-value  sur  la  production  du  mois  précédent.  Mais 
depuis  le  commencement  de  l'année,  les  plus-values  d'un 
mois  sur  l'autre,  bien  que  persistant  sont  de  peu 
d'importance,  comme  si  l'on  était  bien  véritablement 
arrivé  à  la  limite.  Il  faut,  toutefois,  enregistrer  un  élé- 
ment très  favorable  :  la  consommation  intérieure  de 
l'Allemagne  augmente  sans  cesse  et  dans  de  fortes  pro- 
portions.   

Informations  Éuonomigues  et  Financières 

BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Biilets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


1907 


1906 


22  mai 

Wf.f  5  mai 

22  mai 

»!M5  mat 

984-802 

+  49.383 

1  033.737 

4  38  662 

84.510 

+-  1.1)69 

35-342 

4  2-689 

32.301 

+  4-467 

31  443 

4  6.428 

1.001.818 

-  30.4.76 

807-464 

-  6  791 

63.199 

-  15.869 

62.482 

-  607 

97.795 

—  928 

39  196 

-  48  085 

110.978 

4  822 

134  78a 

4  20. 593 

180.000 

(unver.) 

180.000 

(unver.) 

64.814 

(unver.) 

64.814 

(unver.) 

1.351.136 

—  57 .355 

1.26S  792 

-  47.755 

742.413 

+  64.120 

623. 102 

4  59.666 

37.0351+    1  223 

27.739i+  98 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 
l'esc. 

0/0 

31  mars  

776 

1.731 

596 

1.290 

199 

-  400 

» 

820 

1  595 

592 

1  172 

109 

-  206 

» 

884 

1.474 

596 

1.C48 

93 

-  10 

D 

942 

1.416 

609 

977 

66 

4  113 

898 

1.510 

585 

1.041 

104 

-  47 

7  mai   

895 

1  462 

602 

1.0:16 

82 

-  1 

15  »   

935 

1.408 

678 

1  032 

79 

+  111 

22   

985 

1.351 

742 

1.1)02 

63 

+  223 

La  Production  du  Charbon.  —  La  production  totale  du 
charbon  en  Allemagne,  pendant  le  mois  d'avril,  n  été  de 
11  1/2  millions  da  tonnes,  contre  10.1  millions  de  tonnes 
dans  lo  même  mois  de  1906. 

A  l'importation  du  charbon  étranger,  ou  a  constaté  une 
augmentation,  par  rapport  a  avril  1906  :  990.008  tonnes, 
contre  786.499.  L'exportation  du  charbon,  en  avril,  a  été  de 
1.8  millions  de  tonnes,  contro  1.5  en  avril  1H0G. 


L'Impôt  du  timbre  en  Allemagne.  —  L'impôt  sur  lo 
timbre  pour  les  valeurs  en  Bourse  en  Allemagne,  a  produit 
en  avril  dernier  6.121.000  marks,  soit  une  augmentation  de 
.3.862.000  marks  sur  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière  ;  par  contre,  L'impôt  pour  le  timbre  des  contrats  de 
transaction  a  produit  seulement  1.046.000  marks,  contre 
2. 088. 000  marks  en  avril  1006,  soit  une  diminution  de  1  mil- 
lion 86.000  marks. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  en  avril. 

—  En    avril   1907,    tous  les  chemins    de   fer  allemands 
19.898  kilomètres)  ont  encaissé  i  pour  te  transport  des  voya- 
geurs, {57 .888. 116  M.  (->■  86.609  par  rapport  à  avril  1906)  ; 
pour  le  transport  des  marchandises,  128.242.672  M.  (-f-  14 

millions  919.179). 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


095 


Emprunt  bavarois.  —  Le  Gouvernement  bavai'ois  vient 
de  conclure  un  emprunt  4  0/0  de  40  millions  de  marks,  com- 
prenant 18  millions  d'obligations  générales  et  22  millions 
d'obligations  de  Chemins  de  fer  avec  un  consortium  de  la 
Banque  royale  bavaroise  de  Nuremberg. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  30  mai  1907. 
La  bourse,  mal  tenue  pendant  toute  la  semaine,  vient  de  se 
raffermir. 

Les  fonds  allemands  ont  accusé  une  légère  reprise,  ainsi 
ij uc* les  fonds  d'État  étrangers. 

Les  valeurs  industrielles  ont  accusé,  aussi,  une  petite  amé- 
lioration. Aux  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières,  la 
plus-value  a  été  notable. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  831  2:  Lots  Turcs  14  1  : 
Lombards  3      .  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  mai  1907. 

La  situation  monétaire.  —  Les  fluctuations  au  Stock-Excliange.  — 
Le»  «  Joint  Stock  Banks  ».  — Le  marché  du  charbon.  —  La  loi 
sur  les  étrangers 

La  situation  monétaire  s'est  légèrement  tendue  à  la 
fin  de  la  semaine  dernière.  Les  appels  de  fonds  sur  les 
titres  récemment  émis,  la  préparation  des  bilans  men- 
suels par  les  «  joint  stock  banks  »,  et  l'échéance  de 
traites  que  la  Banque  d'Angleterre  avait  'en  porte- 
feuille ont  contribué  à  réduire  les  disponibilités.  C'est 
pourquoi  le  marché  libre  s'est  trouvé  dans  l'obligation 
d'emprunter  des  sommes  importantes  à  la  Banque.  Les 
taux  d'emprunt  se  sont  élevés  quelque  peu  ;  c'est  ainsi 
qu'on  a  dû  payer  de  3  1/2  à  3  3/4  0/0  pour  les  avances 
au  jour  le  jour,  et  3  3/4  0, 0  pour  les  avances  à  la  se- 
maine. Les  taux  de  l'escompte  se  sont  également  raf- 
fermis, et  l'on  cote  généralement  de  3  11/16  à  3  3/4  0/0 
pour  le  bon  papier  à  trois  mois. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  n'accuse 
toutefois  pas  de  changement  bien  appréciable.  La  ré- 
serve totale  est  même  passée  de  2i.589.79l  à  21.080. 182 
livres  sterling,  et  l'encaisse  métallique  s'est  avancée  à 
35.141.727  liv.  st.,  bénéficiant  de  192.830  liv.  st.  sur  le 
chiffre  de  la  huitaine  précédente.  Les  mouvements 
d'or  se  sont  soldés  par  un  excédent  de  300.000  liv.  st. 
des  entrées  sur  les  sorties.  La  Banque  a  reçu,  en  effet, 
738.000  liv.  st.,  dont  420.000  de  l'Inde,  8.O0O  de  l'Aus- 
tralie et  310.0i i0  acquises  en  barres,  alors  qu'elle  n'a 
expédié  que  432.00U  liv.  st.,  dont  392.000  pour  Paris 
et  40.000  pour  l'Amérique  du  Sud.  Le  rapport  de  la  ré- 
serve aux  engagements  ne  s'est  pas  modifié  sensible- 
ment ;  il  se  retrouve,  en  effet,  à  40.83  0/0,  au  lieu  de 
40.97  0/0;  il  était  seulement  de  44  1/8  0/0  à  pareille 
époque  de  l'année  dernière. 

Le  Statîst  fuit  remarquer  que  les  expéditions  d'or  du 
sud  de  l'Afrique  pourraient  se  trouver  affectées  au  cas 
où  la  grève  du  Band  se  prolongerait,  et  il  est  d'avis 
qu'il  ne  faut  guère  anticiper  le  retour  à  une  certaine 
aisance  dans  la  situation  monétaire  avant  le  mois  de 
juillet. 

Au  Stook-Exchange,  le  mois  qui  s'écoule  n'a  pas  été 
favorable  à  la  bonne  tenue  des  cours.  D'après  les  sta- 
tistiques mensuelles  publiées  par  le  Bunkers  Magazine, 
il  ressort  en  effet,  pour  les  387  titres  dont  il  suit  les 
variations,  une  dépréciation  de  non  moins  de  37  mil- 
lions de  livres  sterling.  Ce  montant  porte  à  185  mil- 
lions de  livres  sterling  la  perte  subie  depuis  le  com- 
mencement de  l'année.  C'est  surtout  à  lacrise  américaine 
qu'il  semble  qu'on  doive  attribuer  cette  moins-value, 
la  perte  enregistrée  par  les  valeurs  américaines  attei- 
gnant à  elle  seule  100  millions  de  livres  sterling.  Il  est 


vrai  que  les  fonds  et  les  chemins  anglais,  de  même 
que  les  mines  sud-africaines  ont  subi  également 
un  recul  appréciable. 

Commentant  les  résultats  qui  viennent  d'être  publiés 
par  les  »  Joint  Stock  Banks»,  Y  Econmnisl  fait  ressortir 
les  nouveaux  progrès  réalisés  dans  la  voie  de  centrali- 
sation par  ces  établissements  de  crédit. 

Au  cours  de  l'année  dernière,  trois  banques  provin- 
ciales :  la  Graven  Bank,  la  Devon  and  Curnw.ill  Ban- 
king Cu  et  la  Wakefield  and  Barnsley  Union  Bank  ont 
fusionné  avec  d'autres  institutions  plus  puissantes. 
En  outre,  la  Aierchanl  Banking  C"  est  entrée  en  liqui- 
dation volontaire. 

Le  capital  versé  de  ces  quatre  banques  s'élevait  à 
895.000  liv.  st.,  mais  les  banques  existantes  ont  aug- 
menté, par  contre,  leur  capital  de  835.000  liv.  st. 

En  somme,  il  existe  actuellement,  en  Angleterre  et 
dans  le  Pays  de  Galles,  50  joint  stock  banks,  contre  00 
à  la  fin  de  1905,  avec,  comme  auxiliaires,  4. 8'i0  succur- 
sales et  agences.  A  la  fin  de  1900,1e  capital  total  de  ces 
50  banques  était  de  02.675.000  liv.  st.,  contre  62.735.000 
livres  sterling  à  la  lin  de  1905. 

D'une  façon  générale,  l'année  1900  a  été  favorable 
aux  opérations  des  banques.  Le  bénéfice  total  réalisé 
par  50  établissements,  qui  jusqu'ici  ont  publié  leurs 
bilans,  s'est  élevé  en  effet  à  8.418.044  liv.  st.,  soit  une 
augmentation  de  719.171  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  1905. 

Le  total  des  dépôts  détenus  par  les  joint  stock  banks 
anglaises  à  la  lin  de  1900  était  de  859  millions  de  livres 
sterling,  contre  834.900.000  l'année  précédente. 

L'actif  de  ces  banques,  à  l'exclusion  de  la  Banque 
d'Angleteri  e,  était  de  782.400.000  liv.  st.  au  31  décem- 
bre 1900,  au  lieu  de  758.700.000  liv.  st.  à  la  même  date 
de  1905. 

Les  indications  qui  sont  fournies  par  les  différents 
districts  miniers  montrent  que  le  marché  charbonnier 
continue  à  faire  preuve  d'une  grande  animation .  Les 
demandes  sont  nombreuses,  tant  pour  la  consomma- 
tion indigène  que  pour  les  besoins  de  l'étranger.  L'Alle- 
magne, en  particulier,  est  très  empressée.  Le  meilleur 
charbon  de  chauffe  est  au-dessus  de  15  sh.  par  tonne 
f.  o.  b.,  et  le  meilleur  charbon  à  gaz  est  à  13  sh.  6  d. 

La  situation  n'est  pas  moins  satisfaisante  en  ce  qui 
concerne  le  marché  sidérurgique,  et  rien  ne  fait  pré- 
sager un  ralentissement  du  mouvement  extraordinaire 
des  exportations. 

On  vient  de  publier  le  premier  rapport  annuel  sur  le 
fonctionnement  de  l'acte  de  1905  sur  les  étrangers  : 

D'après  les  renseignements  qui  y  sont  contenus,  il 
est  entré,  en  1900,  105.500  immigrants  en  Angleterre, 
dont  93.707  voyageurs  de  seconde  classe,  qui  ont  été 
exempts  d'examen.  Parmi  les  diverses  nationalités 
représentées,  on  trouve  notamment  :  12.832  Busses  et 
Polonais,  10.110  Français,  5.360  Italiens,  3.186  Alle- 
minds,  1.295  Norvégiens,  Suédois  et  Danois.  36.527 
étrangers  n'ont  pas  laissé  de  trace  après  avoir  débarqué 
sur  le  territoire  britannique.  On  a  refusé  l'entrée  à 
733  personnes  qui  n'avaient  pas  de  moyens  d'existence, 
et  à  202  pour  cause  de  maladie  ;  toutefois,  sur  appel, 
442  personnes  ont  pu  néanmoins  entrer  en  Angle- 
terre. / 

On  sait  que  les  étrangers  fixés  en  Angleterre  sont 
passibles  d'expulsion  s'ils  ont  été  condamnés  à  une 
peine  infamante  :  4.000  personnes  ont  été  ainsi  ren- 
voyées dans  leur  patrie. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 

30  Mai  1907 

Département  des  opérations  d'émission 

passif          Liv.  St.                             ACTIF  Liv.  st. 

billets  créés                52.431. 000  Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11  01:;. 100 

Rentes  immobilisées.  7  434-900 
  Or  monnayé  et  lingots  34  601.006 

Total                  52. 431. 000           Total   52  43i~Ô00 
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Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
14.5S3.000 


el 


3.2:7.000 


Capital  social ...  . 

Réserve  et  profits 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique   10  603.000 

Comptes  particuliers.    42  S  .2.000 

Billetsàsept jours, etc.        54  000 


Total. 


70  926  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   1-;  321.000 

Portefeuilleetavances  30.741.000 

Billets  en  réserve   23  628.000 

Or  et  argent  monnayés  1.236.000 


Total   70  926- 0C  0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  ls 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


11  avril. 
18  »  . 
25  » 

2  mai.. 

9  »  . 
16  »  . 
23  »  . 
30  »  . 


35 . 457 
35.895 
36.191 
35  75S 
35  5S5 
34.949 
35,142 
35  2  .7 


=>  S"4 

u  U  m 

tH    «  " 

■-KO) 

o  «s 


28.772  57.670 


S  es  cr 
-a  «-  a 
•  ï  <« 
«  £■« 
o  ° 


28  550 
28.737 
29.165 
28.958 
28.709 
28- 912 
28  972 


57 . 678 
57 .063 
55  333 
53  695 
52.275 
52-625 
53.042 


50.411 
49.773 
49  0?3 
48  165 
46  442 
44.602 
45-874 
45.062 


Situation  financière  de  la  Guyane  anglaise.    —  Les 

recettes  budgétaires  de  la  Guyane  anglaise  se  sont  (''levées,  en 
1905-1906,  à  522.493  liv.  st.,  contre  512.972  liv.  st.  en  1904- 
1905.  La  majeure  partie  en  a  été  fournie -par  les  douanes, 
soit  323.877  liv.  st.,  et  les  droits  d'accise  ont  rendu  99.109 
livres  sterling.  D'autre  part,  les  dépenses  ont  été  réduites  de 
511.182  liv.  st.  en  1904-1905  à  5C6.173  liv.  st.  en  1905-190G, 
dont  40.909  liv.  st.  pour  le  fonds  d'amortissement  de  la  dette. 
L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  a  ainsi  atteint  1G  320 
livres  sterling. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  résultats  finan- 
ciers obtenus  depuis  1895-189G  : 

Années  Revenus  Dépenses 

(En  livres  sterling 

1895  1896   567.749  596.493 

1896-  1897   555.774  590.616 

1897-  1898   505.308  554  556 

1898-  1809   525.865  525.387 

1899-  1900   538.838  525.542 

1900-  1991   509.950  505.493 

1901-  1902   531.503  522.631 

1902-  1903   557.351  E  01. 704 

1903  1904   555 . 853  530 . 225 

1904-  1905   512.972  511.182 

1905-  1906   522.493  506.173 

La  dette  flottante,  qui  atteignait  170.702  liv.  st.  on  1898- 
1899,  a  été  réduite  successivement  d'année  en  année  et  n'était 
plus  que  de  15.0C0  liv.  st.  au  31  mars  1906.  A  cette  mémo 
date  la  dette  publique  s'élevait  à  989.620  liv.  st.,  résultant 
d'emprunts  pour  effectuer  des  travaux  publics  et  encourager 
l'immigration. 


Courrier  de  lu  Bourse  «le  Londres 


Londres,  30  mai  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalée  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un 
excédent  de  517.000  liv.  st.  dos  sorties  sur  les  entrées. 

Au  Slock-Ecbanga,  là  tendance  générale  est  ferme. 

Les  Consolides  s'échangent  à  84  1/2. 

L'Italien  s'inscrit  à  102  l /2;  l'Extérieure  Esp agnole  termine 
à  92  1/2;  le  Turc  unifié  ne  retrouve  à  93  ./.. 

Parmi  Fs  valeurs  cuprifères,  Le  Itio-Tinto  clôture  4  913,8; 
Y Anaconda  se  traite  à  11  7,8;  la  Tharsis,  à  8  ./.. 

Les  minée  d'or  sud-africaines  sont  fermemeal  tenues. 

Dans  le compartimenl  sud-américain,  les  Péruvignt,  ftrési- 
h.  ut,  i  I  Ponds  Art/patins  sont  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

<«it«di,in  pacifie,  174  ./.;Erië,  21  5/8,  LouiSVllle,  118  ./.  : 
AtohttoP,  90  7/8,  Norfolk,  77. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  28  mai  1907. 

Le  marché  à  terme.  —  Le  marché  du  comptant.  —  Les  valeurs 

sidérurgiques  et  les  charbonnages. 

La  lourdeur  qui  s'était  manifestée  sur  le  marché,  cU  s 
le  lendemain  des  l'êtes  de  la  Pentecôte,  a  dégénéré, 'Ju- 
rant la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  en  véritable 

faiblesse. 

Les  quelques  positions  que  les  professionnels  avaient 
prises,  espérant  que  les  ordres  delà  clientèle  suivraient, 
ont  dû  être  défaites  et  les  offres  ne  trouvant  qu'une 
contre-partie  très  minime  et  très  hésitante  ont  produit 
un  retour  en  arrière  beaucoup  plus  violent  que  ne  le 
comportait  la  situation. 

C'est  toujours  l'Amérique,  dont  la  faiblesse  persis- 
tante a  eu  sa  répercussion  sur  toutes  les  places  de 
l'Europe,  qui,  pour  l'instant,  est  le  régulateur  du  mar- 
ché, c'est-à-dire  que  toutes  les  reprises  qu'on  peut  tenter 
resteront  éphémères  tant  que  là-bas  la  situation  ne  sera 
pas  éclaircie. 

Il  faut  avouer,  d'ailleurs,  qu'indépendamment  de  ' 
l'Amérique,  les  marchés  européens  ont  des  causes  suf- 
fisantes de  malaise  :  tension  monétaire  à  Londres  et  à 
Berlin;  à  Paris,  les  reports  plus  tendus  qui  se  sont 
manifestés  à  la  dernière  liquidation,  aggravés  du  fa- 
meux projet  d'impôt  sur  le  revenu  que  ie  ministre  des 
Finances  maintient  envers  et  contre  tout  et  qui  nous  a 
valu  ici  une  avalanche  d'offres  pour  compte  parisien. 

A  Madrid,  une  nouvelle  diminution  dans  le  rende- 
ment des  recettes  du  Trésor,  diminution  qui  se  chiffre 
par  20  millions  de  piécettes  pour  la  période  du  1er  jan- 
vier au  15  mai  a  fâcheusement  influencé  notre  spécu- 
lation locale  sur  les  Chemins  espagnols,  malgré  les 
augmentations  de  recettes  enregistrées  par  la  Saragosse 
et  le  Xord  de  l'Espagne;  mais  avec  la  note  pessimiste 
qui  domine  actuellement,  le  public  n'a  d'oreilles  que 
pour  les  mauvaises  nouvelles. 

Le  Rio  a,  comme  toujours,  eu  égard  à  l'importance 
du  titre,  les  honneurs  de  la  fluctuation  la  plus  grande 
et  n'a  pas  perdu  moins  de  150  fr.  dans  la  huitaine,  le 
cuivre  ayant,  de  son  côté,  baissé  jusqu'à  97  3/4  pour  le 
livrable  et  94  3/4  pour  le  3  mois. 

Les  valeurs  de  Traction  ont  subi  les  effets  de  l'am- 
biance générale  et  perdent  toutes  des  positions  plus  ou 
moins  importantes,  suivant  la  quantité  des  positions 
en  spéculation. 

Notre  marché  du  comptant,  quoique  dans  une  me- 
sure beaucoup  plus  minime,  a  dû  faire  l'ace  à  un  grand 
nombre  de  réalisations  et  tous  les  cours,  là  aussi, 
s'inscrivent  en  faiblesse,  notre  Rente  nationale  la  pre- 
mière; d'une  situation  générale  du  Trésor  public,  qui 
vient  d'être  soumise  aux  députés,  il  résulte  que  l'an 
dernier  l'augmentation  de  la  dette  publique  a  été  de 
64. 562.927  fr.  et  ce  chiffre  a  de  quoi  faire  réfléchir 
lorsqu'on  constate  que  celle  delte  a  passé  de  1  milliard 
750  millions  en  1884,  à  3  milliards  2^5  millions,  chiffre 
de  cette  année  1907  ! 

Nos  rentes  congolaises  et  valeurs  du  même  groupe, 
qui  avaient  esquissé  un  'mouvement  en  avant,  ont  dû 
également  se  replier  sur  elles-mêmes,  sous  le  poids  des 
réalisations;  il  en  est  de  même  pour  nos  valeurs  de 
charbonnages  et  métallurgiques  qui,  lotîtes,  abandon- 
nent un  peu  de  terrain. 

La  situation  industrielle,  cependant,  demeure  excel- 
lente et  ce  serait  nous  répéter  que  dire  que  toutes  nos 
usines  sont  en  pleine  production  et  que  nos  charbon- 
nages ont  leurs  produits  .retenus  et.  achetés  avant 
abat  âge,  les  carreaux  des  mines  étant  absolument 
épuisés. 

C'est  de  cet  état  Industriel  florissant  que  viendra  te 
remède  et,  lorsque  la  situation  monétaire  actuellement 
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tend»e  sur  toutes  les  places  sera  de  nouveau  saine,  les 
cours  de  ces  titres  redeviendront  plus  en  rapport  avec 
leur  valeur  intrinsèque. 


BULGARIE 


La  Banque  Nationale  de  Bulgarie  en  1906.  —  Le  rap- 
port présente  au  Ministre  des  Finances  par  le  gouverneur  de 
la  Banque  Nationale  de  Bulgarie,  pour  l'année  1906,  constate 
l'accroissement  des  opérations,  qui  se  chiffre  par  335  mil- 
lions. Au  cours  de  l'exercice,  la  Banque  est  parvenue  à  sup- 
primer complètement  l'agio  entre  l'or  et  l'argent  ;  elle  a 
échangé  à  guichet  ouvert  les  deux  monnaies  l'une  contre 
l'autre,  et  elle'a  limité  aux  coupures  de  5  et  10  levs  l'émis- 
sion des  billets  rembdtirsables  en  argent.  Lela'on  d'or  se 
trouve  ainsi  établi  d'une  façon  effective. 

La  politique  d'escompte  a  eu  surtout  pour  but  de  soutenir 
les  entreprises  les  plus  importantes  et  les  Sociétés  de  crédit; 
l'examen  de  la  nature  du  papier,  présenté  aux  escomptes  de 
la  Banque,  permet  de  constater  que  fe  commerce  et  l'indus- 
trie recourent  de  plus  en  plus  atix  services  des  Banques  pri- 
vées et  des  Sociétés  de  crédit,  ce  dont  se  félicite  le  rapport. 

La  Banque  Nationale  a  créé  en  1906  des  comptes  courants 
de  pfèts  sur  hypothèques  qui  ont  donné  des  résultats  satis- 
faisants. 

Voici,  comparés  avec  les  chiffres  de  1905,  les  principaux 
éléments  de  la  sitra'ion  de  la  Banque  : 

1905  1906 

m  (En  milliers  elfe  levs) 

Encaisse-or   20.600  27.699 

—      argent  »   10.159  10.688 

Circulation   37.193  44.622 

Portefeuille.   26.147  26.0C0 

Mouvement  des  escomptes   72.287  -  "6.004 

Avaices  diverses 'solde)   61.135  47.371 

Comptes  courants  et  dépots   69.036  68.655 

Mouvement  des  comptes  courants. .  172.301  151.814 

Les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à  3.052.129  levs,  sur 
lesquels  l'Etat  a  reçu  pour  sa  part  2.512.281  levs,  et  la 
réserve  440.863  levs. 


ESPAGNE 


LÀ  SITUATION 


La  Situation.  —  La  Bourse. 


Madrid,  le  27  mai  1907." 
La  Banque  d'Espagne. 

Les  libéraux  annoncent  qu'ils  persisteront  à  déserter 
le i  Chambres,  jusqu'à  ce  que  le  gouvernement-«ait  l'ait 
droit  à  leurs  griefs.  Ceux-ci  étant  surtout  d'un  carac- 
tère électoral,  il  semble  difficile  de  se  tirer  de  cette 
impasse  une  fois  les  Chambres  constituées,  mais  il  y  a 
parmi  les  libéraux,  comme  parmi  les  conservateurs, 
des  imaginations  fertiles  qui  travaillent  à  chercher  un 
moyen  d'entente  entre  les  partis  adverses  et  qui  y  par- 
viendront sans  doute. 

Les  personnes  qui  suivent  avec  attention  tout  ce  qui 
a  trait  aux  intérêts  généraux,  du  pays  attendent  avec 
impatience  la  lecture  des  projets  du  ministre  des  Fi- 
nances; elle  aura  peut-être  lieu  cette  semaine  et  chacun 
espère  y  trouver  ce  qui  l'intéresse. 

Les  recettes  budgétaires  sont  en  décroissance  depuis 
le  commencement  de  l'année  ;  douanes  :  4,0  millions  ; 
exonération  du  service  militaire  12  ;  cédules  person- 
nelles i  ;  le  total  des  recettes  des  quatre  mois  écoulés 
est  de  '298  millions  pour  314  en  1906,  mais  il  dépasse  le 
total  des  trois  années  précédentes;  les  paiements  attei- 
gnent 107  millions,  ce  qui  est  le  chiffre  normal  de  la 
période  quinquennale  précédente.  Le  ministre  est, 
dit-on,  animé  des  meilleure.1?  intentions  pour  les  con- 
tribuables, mais  il  serait,  peut-être,  prématuré  de  se 
.faire  des  illusions.  * 


L'effort  de  la  spéculation  pour  amener  le  4  0/0  à  un 
prix  voisin  de  83  0/0  n'a  pas  eu  tout  le  succès  que  ses 
auteurs  espéraient,  parce  qu'il  est  bien  difficile  de  faire 
semblant  d'avoir  des  capitaux  quand  il  n'y  en  a  pas, 
et  c'est  ce  qui  est  arrivé  ;  une  fois  les  ressources  épui- 
sées, il  a  bien  fallu  se  résigner  à  laisser  le  courant 
suivre  son  cours  naturel  et  le  résultat  a  été  que  la  clô- 
ture des  cinq  dernières  séances  a  eu  lieu  ù  82.05  au 
comptant  et  encore  ce  cours  a-t-il  dû  être  défendu  éner- 
giquement  ;  l'avance,  chèrement  payée,  d'une  semaine 
à  l'autre,  a  été  de  20  centimes,  et-  maintenant  les  inté- 
ressés travaillent  à  obtenir  des  reports  bon  marché  ; 
au  début  ils  ont  été  de  35  centimes,  et  quelques-uns  à 
30,  mais  eu  égard  à  la  quantité  de  titres  qui  pèsent  sur 
la  liquidation,  il  n'y  aura  rien  d'extraordinaire  à  ce 
que  les  porteurs  soient  tenus  de  faire  des  sacrifices  en 
report  ou  en  baisse  du  titre.  Il  est  difficile  de  c'expli- 
quer  i'état  d'esprit  de  ces  personnes  qui  ne  compren- 
nent pas  que  les  circonstances  ne  sont  pas  propices  à 
une  hausse  de  la  Dette.  Le  seul  moyen  de  débarrasser 
le  marché  à  terme  de  son  fardeau  exagéré  est  de  laisser 
tomber  le  cours,  mais  des  haussiers  disent  qu'il  leur 
sera  tout  aussi  pénible  de  faire  remonter  la  rente  que 
de  garder  leurs  positions  en  attendant  les  événements  ; 
de  leur  côté  les  rentiers  trouvent  que  le  prix  actuel  e.^t 
un  peu  élevé  et  s'abstiennent  en  cherchant  d'autres 
valeurs. 

L'Amortissable  a  eu  des  amat- urs  comme  d'habitude 
et  a  perdu  moins  de  terrain  que  la  perpétuelle. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  aussi  morne  que  les 
précédentes,  et  la  mauvaise  impression  du  début  a  été 
aggravée  par  la  baisse  de  Paris  ;  toutes  les  apparences 
sont  qu'il  y  aura  un  renchérissement  du  loyer  de 
l'argent. 

Les  actions  des  Sociétés  industrielles  ont  eu,  en 
général,  un  bon  chiffre  d'affaires  bien  que  la  faiblesse 
de  la  Rente  ait  arrêté  un  péu  leur  mouvement  :  Banque 
d'Espagne  de  450  à  449;  Hypothécaires,  de  225  à  227  ; 
Tabacs,  fermes  à  406  sur  l'espérance  que  le  ministre 
des  Finances  prendra  des  mesures  énergiques  pour 
réprimer  la  contrebande  ;  Espagnole  de  Cfédiù,  1U8  ; 
Hispano-Americano,  151  50;  Altos  Hornos,  259;  Explo- 
sifs, 316;  celte  valeur  donne  lieu  à  de  nombreuses 
opérations  depuis  que  les  titres  ont  été  divisés  en  cou- 
pures de  cent  pesetas  qui  la  mettent  à  la  portée"  des 
petits  rentiers;  Duro-Fclguera,  4175;  Sucrières,  préfé- 
rences à  84  25  et  ordinaires  à  42  75;  Résineras,  161, 
Union  Alcoholera,  85;  Editorial  de  Espana ,  105; 
Mediodia  de  Madrid  au  pair;  Chamberi,  108  50.  Les 
affaires  d'électricité  sont  appelées,  en  apparence,  à 
subir  une  transformation  complète  à  cause  de  l'arrivée 
à  Madrid  de  l'énergie  hydraulique  amenée  de  fort 
loin;  encore  faudra-t-il  voir  si  les  nouveaux  travaux 
entrepris  dans  ce  but  n'aggravent  pas  la  situation  au 
lieu  de  l'améliorer. 

Obligations  Trésor,  100  30;  Sucrières,  102;  Xord 
Espagne  (Can franc),  96  25;  Ville  de  Madrid,  3  0/0,  à 
.70  0/0;  4  0,0,  à  84;  0  0/0,102,  après  102  50;  Expro- 
'priaciones,  97  ;  Ensanches,  95  50  ;  le  maire  actuel  est 
rempli  de  bonne  volonté  pour  mettre  à  Ilot  le  crédit  de 
la  Ville  mais  il  reste  à  savoir  s'il  y  réussira;  Madri- 
lèna  de  Electricidud,  100  50  ;  Mediodia  de  Madrid, 
100  50;  Chamberi,  99  50;  Hydraulique  Santillana,  101. 

Rien  à  dire  du  cours  du  change  qui  a  coté  10  70  et 
11  15  0/0,  comme  points  extrêmes;  les  demandes  .ont 
été  assez  nombreuses  pour  motiver  une  intervention 
du  Trésor;  la  tendance  est  très  ferme  et  il  n'y  a  pas 
d'apparence  que  le  cours  baisse  spontanément. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  noire  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  : 

5  mai    12  mai    19  mai     £6  mai 

4  0/0  Intérieure   82  75      82  40      82  80      82  65 

"  5  0/0  Amortissable   101  30     101  15     1C0  «30     100  30 

Banque  d'Espagne   444  ..     448  . .     450  ..     448  .. 

—     Hypothécaire..-.     224  ..     225  ..     226  ..    -227  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     400  50    406  50  406.. 

Chèques  sur  Paris   11  15      10  70      10  75      10  75 

—         Londres ...      27  90      27  84      27  81      27  95 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  30     101  30     101  60   


C.9S 
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Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
une  augmentation  de  rencaisse  argent  de  634  à  638 
millions;  —  circulation,  2.3;  — comptes  courants,  0.3  ; 
—  escomptes  2.3  ;  le  Trésor  est  créditeur,  en  compte 
courant,  de  73.5  millions. 


Informations  Economies  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Du  1"  janvier  au  6  mai  (/.•?  semaines) 


LIGNES  & 

1904 

1905 

1006 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  . . .. 
Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

San  Juan  de  Las 

Almansa -Valence. 
Total  Nord*  de  l'Esp. 

Madrid-  Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

2.113 
741 

88 
1C3 

112 

mi 

21.843  544 
6.731.138 

393  375 
512. 809 

S82  456 
5.455.333 

21.4Hl.385 
7-331  3P8 
33U.456 
338.910 

934.706 
5.229  m 

22  127  235 
7.052.616 
383-018 
583.267 

920  935 
5  562.023 

24  638.286 
7  157.280 
288.400 
636  109 

1  O0S.4O4 
o  873  050 

3.681 

33.S2P.655 

35. 852.046 

36  629  125 

3960fS29(*) 

1.067 

3.680 
310 

5. 386.39a 

35.C38.354 
1.324  150 

7  018  174 

33-401  7S8 
1  601  506 

6  719  778 

35- 131  790 
1.712  723 

6  423. 636 

369-9816  *1 
1. 618.8^9 

t*  Receltes  du  1"  janvier  an  10  mai  1907. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  .29  mai  1907. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  déposé  au  Sénat  un 
projet  d:  loi  ayant  pour  objet  la  colonisation  et  la  mise  en 
valeur  du  sol  espagnol.  En  vertu  de  ce  projet,  les  terrains 
inenltes  appartenant  à  l'Etat  et  aux  communes  seraient  lotis 
et  cédés  aux  familles  indigentes. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  est  calrrn. 
Le  change  sur  Paris  est  à  10  90.  Le  4  0,0  Inlcricur  se 
retrouve  à  82  60. 


HOLLANDE 


La   Banque    Néerlandaise    en    1906  1907.    —  Les 

Pays-Las  ont  été  particulièrement  éprouves  par  la  tension 
monétaire  qui  a  sévi  durant  une  grande  partie  de  l'année 
dernière.  La  spéculation  sur  les  titres  étrangers  s'y  est 
jointe  au  développement  des  besoins  commerciaux  et  indus- 
triels, et  l'encaisse  de  la  Banque  Séevlandaise  a  été  soumise 
à  plusieurs  reprises,  par  suite  de  l'état  dos  changes,  à  un 
drainage  qui  l'a  forcée  à  élever  le  taux  de  son  escompte  à  un 
niveau  anormal  ;  moyennant  ce  sacrifice,  le  marché  libre  de 
l'or  a  pu  être  maintenu  en  Hollande. 

Cette  situation  s'est  traduite  par  un  accroissement  considé- 
rable de  l'activité  de  la  Banque;  lo  chiffre  des  opérations 
productives  a  été  très  supérieur  à  celui  des  années  précé 
dentés,  connue  le  montre  le  tableau  suivant  relatif  aux  deux 
exercices  terminés  les  31  mars  1906  el  1907  : 

191)05:06  1900-1)7 

(Milliers  de  florins) 


Encaisse-or  en  lin  d'exercice   72.63!)  61.750 

—      argent  en  lin  d'exercice   72.331  67.819 

Circulation   270.515  259.552 

Mouvement  des  comptes  courants   1-51.622  263.124 

Solde  moveu  des  comptes  courants   6.281  5.(540 

Emission  de  mandats   385.560  381.594 

Montant  das  osconiptei  (papier  hollandais).  310.908  390.722 

—                  (papier  étranger, ..  .  116.823  58.46'.) 

Portefeuille  moyen  (papier  hollandais  .  ..  5t. 129  63.080 

—              'papier  étranger)   22.738  10.658 

Solde  moyen  des  avances   56.615  70.057 

l>é;n'ils  libres  en  \\n  d'exercice   400.668  400.686 

Taux  moyeu  de  l'escompte  pour  cent   2  70  4  66 

BéaéflCM  nels    3.628  6.201 


L'augmentation  considérable  des  bénéfices  a  permis  la  dis- 

tril.nl  ion,  a  chacune  dos  20.000  actions  de  1.000  florins  qui 

fprmenl  le  capital  social,  d'un  dividende  de  tu;  florins,  alors 


que  celui  de  l'exercice  précédent  n'avait  atteint  que  80  florins. 
Les  prélèvements  de  l'Etat  sous  forme  d'impôts  el  de  partage 
des  bénéfices  ont  passé  de  même  de  1.937.588  florins  à  3  mil- 
lions 455.349  florins. 


ITALIE 


LA  SITUATIO* 


Rome,  29  mai  1907. 

Le  discours  de  M.  Tiltoni.  —  Amélioration  de  la  tenue  de  la  Bourse. 

—  Les  recettes  des  chemins  de  1er  sans  l'Administration  de  l'Etat. 

—  Les  résultats  de  l'exercice  financier  1900-1907. 

Je  ne  vous  parlerai  plus  du  discours  de* M.  Tittoni, 
notre  ministre  des  Affaires  étrangères,  il  est  déjà  un 
peu  loin  et  vos  journaux  ont  fait  sur  lui  tous  les  com- 
mentaires qu'on  pouvait  faire.  Il  a  fait  excellente  im- 
pression dans  toute  l'Italie.  Il  peut  se  résumer  en  une 
phrase:  fidélité  aux  alliances  et  aux  amitiés.  Maintien 
de  la  ligne  de  conduite,  adoptée  pour  les  Balkans. 
Maintien  des  principes  exprimés  à  propos  de  la  Confé- 
rence de  La  Haye  avec  déclaration  que  l'Italie  prendra 
part  à  la  discussion  de  la  question  de  la  limitation  des 
armements  —  sans  que  cette  décision  crée  de  désac- 
cord avec  l'Allemagne  et  l'Autriche. 

La  situation  de  notre  marché  linanvier,  toujours  fort 
précaire,  montre  pourtant  quelque  tendance  à  l'amé- 
lioration. Le  parti  de  la  baisse  qui  a  longtemps  triom- 
phé, qui  a  triomphé  jusque  dans  ces  derniers  jours, 
semble  "Lattre  en  retraite.  Des  achats  de  premier  ordre 
ont  depuis  quelques  séances  raffermi  la  Bourse  et  amé- 
lioré les  cours.  En  dehors  des  achats,  des  nouvelles  des 
diverses  industries  sont  fort  encourageantes.  Partout 
les  grandes  industries  travaillent  activement,  sont  bien 
pourvues  de"  commandes  et  vendent  à  des  prix  rému- 
nérateurs. 

Je  vous  envoie,  par  ce  courrier,  la  statistique  de 
notre  commerce  extérieur  des  deux  premiers  mois  : 

La  valeur  dos  marchandises  importées  s'est  élevée  à 
454  357-303  lire,  et  celui  des  marchandises  exportées  à 
275.048,.524.1ire 

Le  premier  présente  une  augmentation  de  £5.570.245 
lire,  le  second  une  diminution  de  10.128.094  lire  par 
rapport  aux  deux  premiers  mois  de  1906. 

L'or  et  les  monnaies  ne  sont  pas  compris  dans  ces- 
chiffres,  leur  importation  s'est  élevée  à  25.365.300  lire 
et  leur  exportation  à  1 .002. 7U0  lire,  avec  une  augmen- 
tation de  15.886,700  lire  aux  entrées  et  de  7.900  lire 
aux  sorties. 

La  diminution  de  l'exportation  est  d'autant  plus 
regrettable  que  la  soie  y  a  contribué,  avec  une  dimi- 
nution d'au  moins  9  millions  de.  lire.  Par  contre  il  y  a 
là  augmentation  pour  les  produits  végétaux. 

Mais  on  a  la  consolation  de  constater  que  l'augmen- 
tation des  importations  provient  principalement  des 
matières  premières  nécessaires  à  l'industrie  :  les  miné- 
raux et  métaux  bruts  ou  travaillés  accusent  une 
augmentation  d'importation  de  31  millions  de  lire. 

Dans  cette  période,  le  commerce  de  l'Italie  avec  la 
France  a  accusé  les  chiffres  suivants  :  importation, 
45  millions^  exportation,  .'50  millions  de  lire. 

Notre  confrère  Vllulie.  vient  de  publier  quelques 
chiffras  concernant  l'exploitation  des  Chemins  de  fer 
par  l'Etat.  La  situation  des  Chemins  de  fer,  contraire- 
ment à  de  nombreux  pronostics  n'a  pas  empiré  sous  la 
nouvelle  administration.  Au  contraire,  l'exercice  190r>- 
190(1  a  donné  24  millions  de  recettes  de  plus  que  le 
précédent  soit  une  augmentation  de  10  0/0.  Ht.  d'anrés 
ce  qu'on  peut  prévoir  aujourd'hui  pour  {$06-1907,  il  y 
aura  une  plus-value  de  18  millions  pour  dix  mois  sur 
1001-1905  soit  s  j  millions  de  plu»  que  le  dernier  chiffre 
fournis  par  l'exploitation  privée. 

<<  Des  difficultés  viendront  peut-être,  a.jouto  notre 
confrère,  bien  (pie  rien  heureusement  n'indique  que  Le 
magnifique  essor  industriel  el  commercial  soit  menacé 
l  d'un  arrêt...  mais  l'épreuve  victorieusement  surmontée 
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est  pour  nous  uncgarantie  que  les  ferrovieri  italiens  se- 
ront au-dessus  des  difficultés  qui  peuvent  surgir  et  à  la 
hauteur  des  nouvelles  exigences  du  développement  de 
notre  prospérité  économique.  » 

On  vient  de  faire  connaître  les  résultats  définitifs  de 
l'exercice  financier  1905-1SXW.  Les  recettes  ont  été  de 
1.915  955.181  lire  :  les  dépenses  de  1.800.514. 249,  soit 
un  excédent  de  85.440.932  lire. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  on 
peut  se  baser  sar  un  excédent  de  56.010.774  lire  dans 
les  recettes  principales,  de  5.800.686  dans  les  postes, 
télégraphes  et  téléphones  et  de  5  millions  de  lire  dans 
les- recettes  moindres,  soit  une  augmentation  totale  de 
66.817.460  lire  dans  les  dix  mois,  ou  une  augmentation 
moyenne  de  6  millions  et  demi  par  mois. 

D'après  les  prévisions  les  plus  vraisemblables,  pour 
l'exercice  1906-1907  complet,  il  y  aura  1.939  millions 
aux  recettes  et  1.808  millions  aux  dépenses,  ce  qui 
laissera  un  excédent  de  recettes  de  131  millions  de  lire. 


tas  Éc 


et  FiMÉ 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  2  premiers  mois  de  1907 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  etlcurs 
dérivés  

Véhicules  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Caoutchouc   

Céréales,  Farine, Pâtes,etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  


Deux 
**  mois 
19U1 

Diffé- 
rence 
sur  1906 

Deux 
l*1  mois 
U)0Î 

Diffé- 
rence 
sur  1906 

7.231 

-+-  183 

21.018 

-  1.068 

9.817 

-  1.088 

1.087 

4-  314 

17.437 

-f  3.577 

2.957 

—  1.324 

5.612 
9.712 
53.301 
21.492 
42.641 
16.341 
7.727 
16.493 

-  670 

-  52 
H-  'i.362 
-h '4.348 
+13.974 

-  1.014 
-r-  1.485 
-+-  2.581 

1.346 
13.077 
22.723 
5.344 
33.084 
9.0Î8 
3.719 
5.649 

-  164 

-  2.587 

-  1.627 

-  401 

-  8.932 
-f-  727 
+  72 

-  317 

97.620 
4.238 

+31.673 
-+-  1.303 

8.010 
1.618 

—  1.385 

-  304 

40.372 
2.873 
58.807 

-H  3.120 
-+-  435 
■f  5.904 

11.481 

659 
37.307 

-  1.825 

-  7 
-f-  937 

29.703 
4. '.(70 

-+-  7.595 
4-  1.604 

2.").  749 
8.805 

-1-  2.403 
-+-  2.332 

454 . 357 

-  85.570 

275.048 

-10.128 

La  Banque  d Italie  en  1906  —  Le  rapport  lu  par  le 
commandeur  Stringher,  directeur  général  de  la  Banque 
d'Italie,  devant  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  débute 
par  un  coup  d'o;il  d'ensemble  sur  lu  situation  générale  du 
marché  monétaire.  Il  rappelle  la  part  prise  par  la  Banque  à 
la  conversion  de  la  Rente  italienne  et  à  la  fondation  de  la 
Banque  du  Maroc. 

Les  réserves  métalliques  ont  continué  à  s  accroître;  non 
seulement  l'or  a  afflué  dans  les  caisses,  mais  des  quantités 
importantes  d  éçus  italiens  ont  été" renvoyées  clans  leur  pays 
d'origine,  notamment  parla  France;  la  Banque  s'applique  à 
faire  entrer  ces  écus  dans  la  circulation,  où  les  billets  do 
5  lire  sont  insuffisants  au  moment  des  récoltes  et  do  la  pro- 
duction de  la  soie;  elle  évite  autant  que  possible  de  les  ac- 
cumuler dans  ses  caisses  et  d  émettre  en  échange  des  billets 
de  grosses  coupures. 

Le  rapport  signale  une  forte  diminution  de3  dépôts  à  inté- 
rêts, auxquels  la  Banque  ne  sert  qu'un  intérêt  de  1/2  0/0,  in- 
férieur â  celui  offert  par  les  autres  établissements  de  crédit  ; 
la  concurrence  de  ces  derniers  n'est  pas  sans  inquiéter  l'Ins- 
titut central  d'émission,  que  la  loi  oblige  à  conserver  en  face 


de  ses  dépots  une  réserve  métallique  de  40  0/0,  alors  que  rien 
de  pareil  n'est  exigé  des  Sociétés  privées. 

La  direction  se  préoccupe  également  du  peu  d'importance 
des  opérations  d'avances  sur  titres,  auxquelles  nuit  la  con- 
currence des  reports  dont  les  conditions  sont  plus  favorables 
aux  emprunteurs. 

La  liquidation  des  immobilisations  prescrite  par  la  loi  de 
1893  se  poursuit  dans  les  conditions  les  plus  normales.  La 
Banque  d'Italie  a  cédé  tous  ses  biens  ruraux  à  Ylnulilut  des 
propriétés  rurales,  qui  a  dû,  en  vue  de  cette  acquisition,  ac- 
croître son  capital;  la  Banque  a  participé  à  cette  augmen- 
tation. 

Au  cours  de  l'année,  un  service  de  compensation  de  titres 
a  été  installé  à  Milan;  des  services  analogues  sont  en  voie  de 
création  à  Rome,  à 'Florence  et  à  Gènes. 

Voici  les  principaux  éléments  de  l'activité  de  la  Banque 
pour  les  deux  derniers  exercices  : 

1905  1903 

(En  milliers  de  lire) 

Encaisse-or   622.368  724.255 

—     argent   91.796  118.433 

Circulation   1.005.478  1.187.609 

Mouvements  do- caisse   34.961.263  40.200.823 

—  des  comptes  courants.  5. 093.053  5.689.135 
Solde  des  comptes  courants  à  vue  et 

à  terme   185.497  166.316 

Mouvement  des  escomptes   1.732.777  1.988.342 

Montant  du  portefeuille   401.133  429.227 

Solde  des  avances   71.776  53.086 

Dépôt  de  titres   1.864.944  2.007.611 

Immobilisations   84.369  66.120 

Bénéfices  nets   7.633  8.589 

Le  dividende  par  action  de  800  lire ,  libérée  des  trois 
quarts,  qui  n'avait  jamais  été  supérieur  à  18  lire  depuis  la 
fondation  de  la  Banque,  a  été  porté  cette  année  à  20  lire. 


La  Valeur  de  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  YEconornista 
d'Valia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et  So- 
ciétés italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
avril,  s'élevait  à  3.931.240.760  lire  et  présentait  une  diminu- 
tion de  80.161  200  lire  sur  celle  résultant  à  la  fin  du  précé- 
dent mois  de  mars. 

-  Cette  diminution  se  réduit  effectivement  à  42  millions 
environ,  parce  que  dans  la  détermination  des  prix  de  com- 
pensation de  fin  avrril  il  n'a  pas  été  tenu  compte  du  dividende 
pour  quelques  tities. 

En  groupant  les  différentes  valeurs  selon  la  nature  des 
entreprises  qu'elles  représentent,  on  a,  à  lin  avril,  les  diffé- 
rences suivantes  : 

Fin  Différence 
avril  1907        sur  mars  07 

(En  lire) 

Établissements  de  crédit  *.  871.466.000  —  13.824.000 

Sociétés  de  transports   900.043.000  —  6.142.000 

Mines  et  métallurgie   52Ô.871.660 

Gaz  et  électricité   244.637.500  —  16.323.800 

Industrie  du  sucre  .•   221.017.000  —  12.050.500 

Compagnie  des  Eaux   100.087.600  —  2.252.0CO 

Produits  chimiques   138.317.0  10  —  1.872.000 

Tissage  et  filature   291.833  N00  —  4.260.000 

Moulins.   53.772.000  —  4.252.000 

Automobiles   97.570.000  —  10.316.000 

Entreprises  immobilières   163.260.000  —  5.065.000 

Industries  diverses   310.371.500  +  686.600 

Totaux...'.   3.931.246.760  —  80.761.200 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  29  mai  1907. 

Séance  sans  affaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  fonds  d'Etat  sont  bien 
tenus;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée. 447  ..;  Banque  Nationale,  1.304. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Suisse.  —  Turquie 


SUISSE 


L'Industrie  des  hôtels  en  1906.  —  Le  Moniteur  officiel 
du  Commerce  vient  de  publier  un  extrait  du  rapport  que  la 
Société  suisse  des  Hôteliers  adresse  chaque  année  à  la 
Société  suisse  de  l'Industrie  et  du  Commerce  sur  le  mouve- 
ment des  étrangers  dans  la  Confédération. 

De  ce  document  il  ressort  que  la  saison  1C03  a  donné  des 
résultats  un  peu  meilleurs  que  ceux  de  1905,  la  proportion 
des  lits  occupés  en  moyenne  tous  les  jours  de  l'année  étant 
passée  de  28  à  29  0/0.  Cependant,  les  hôteliers  déclarent  que 
l'exercice  écoulé  doit  rentrer  dans  la  catégorie  des  années 
moyennes.  L'échelle  qu'ils  ont  établie  pour  estimer  dans 
l'ensemble,  d'après  le  nombre  des  lits  occupés  quotidienne- 
ment, le  rendement  de  leur  industrie  est  assez  intéressante  à 
reproduire  : 

De   0  à  25  0/0   Année  mauvaise; 

25  à  28  0/0   —  médiocre; 

29  à  32  0/0   —  moyenne; 

33  à  36  0/0   —     bonne  ; 

37  0/0  et  plus   —     très  bonne. 

En  s'en  rapportant  à  ces  évaluations,  fondées,  parait-il, 
sur  les  expériences  de  plusieurs!  années,  et  aux  notes  sui- 
vantes, obtenues  par  les  années  1899  à  1£00  : 

1899,34;  1900,25:  1901,28;  1902,28;  1903,27;  1904,26; 
1905,  '.'S:  1900,29,  on  voit  que,  depuis  sept  ans,  l'industrie 
hôtelière  en  Suisse,  prise  dans  son  ensemble,  traverse  une 
période  plutôt  difficile. 

Le  tableau  suivant  indique,  en  chiffres  proportionnels,  à 
quelle  nationalité  appartient  la  clientèle  des  hôtels  de  la 
Suisse,  et  permet  en  même  temps  de  comparer  ces  chiffres 
aux  résultais  de  1905  et  de  1904  :  . 

1906  1905  1904 

(%) 

Allemagne   31.0  30  30 

Suisse   22.2  21  '  20 

.Grande-Bretagne    13.5  14  15 

France   12.1  12  12 

Amérique   5.8  6  6 

Belgique  et  Hollande   2.5  3  3 

Bussic   4.6  4  4 

Autriche-Hongrie   1.8  2.5  2.5 

Italie   2.4  3  3 

Danemark,  SuèdeetNorvège.  0.7  0.6  0.5 

*     Espagne,  Portugal   0.5  0.5  0.5 

Asie  et  Afrique   0.3  0.3  0.2 

Australie   0.1  0.1  0.2 

Autres  pays   2.5  3  3.1 

De  l'examen  de  ces  chiffres,  il  résulte  que,  comme  pour  les 
années  précédentes,  c'est  l'Allemagne  qui  fournit  le  plus 
grand  contingent  de  touristes  àja  Suisse.  L'élément  local  est 
<l'environ  10  0/0  plus  faible  et  représente  le  1/5  du  mouve- 
ment des  étrangers.  Viennent  ensuite  l'Angleterre,  la  France, 
l'Amérique,  etc.  Le  pourcent  de  1906  ne  diffère  pas  sensible- 
ment de  celui  des  années  précédentes. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  fédéraux. —  Les  CF.  F 

ont  transporté,  en  mars  1907  :  5.135.000  voyageurs-ct-952.000 
tonnes  de  marchandises,  soit  543.000  voyageurs  et  32.00U 
tonnes  de  plus  qu'en  mars  1906.  Les  recettes  ont  été  de 
10.030.000  fr.,  soit  de  622.0)0  francs  plus  élevées  qu'en  mars 
1906. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes  ont 
été  de  27,687.00©  fr.  d  les  dépenses  de  20. 530.000  fr.  Les 
receltes  présentent  une  augmentation  do  1.467.984  fr.  et  les 
dépenses  2.817.700  fr.  A  lin  mars,  l'excédent  des  recettes 
était  cl"  7.051.00)  fr.  contre  8.400.716  fr.  à  lu  même  époque 
en  1900. 


TURQUIE 


Le  Service  des  Dîmes  et  des  Impôts.  —  l  e  conseil  d'ad- 

minlslratlon  de  lu  Dette  publique  ottomane  vient  de  fnirc 
paraître  son  ropport  général  sur  lu  gestion  des  (limes 


aghnams  et  revenus  divers  dont  la  Délie  publique  est 
chargée.  Aous  reproduisons  in  extenso  le  préambule,  car 
il  donne  une  idée  complète  des  opérations  de  l'administra- 
tion : 

Le  conseil  d'administration  de  la  Dette  publique  otto- 
mane a  l'honneur  de  présenter  aux  intéressés  son  rap- 
port annuel  visant  les  opérations  de  l'exercice  dimier 
1321-1322,  commençant  le  1/14  septembre  1905,  et  finissant 
le  31  août/13  septembre  1906,  sur  la  gestion  qu'il  a  assumée 
des  dîmes,  aghnam  et  revenus  divers  non  compris  dans  le 
Décret  impérial  du  8/20  décembre  1881. 

Ce  rapport  comprend,  suivant  la  méthode  adoptée,  les 
résultats  comparatifs  de  l'exercice  1320-1321  (1904-1905)  et 
de  l'exercice  1321-1322  (1905-1906). 

Par  suile  des  réformes  introduites  dans  notre  service 
de  comptabilité,  les  chiffres  du  présent  rapport,  au  lieu 
d'être  établis  sur  la  base  des  Recettes  nettes  «  parvenues 
à  l'administration  centrale  »,  sont  établis  sur  la  base  de  la 
perception  nette  définitive,  comprenant  tous  les  soldes  en 
province  et  à  l'administration.  En  conséquence,  l'excédent 
de  recettes,  à  la  fin  de  l'année  dimière  (31  août/13  sep- 
tembre 1906;,  qui  se  monte  à  474  705  Ltq  39,  représente 
l'excédent  réel,  après  défalcation  des  frais  afférents  à  cha- 
que service  et  paiement  des  garanties  kilométriques  et  an- 
nuités des  différents  emprunts. 

Le  total  général  des  recettes  brutes  du  dernier  exercice, 
compare  au  total  général  des  recettes  brutes  ûe  l'exercice 
précédent,  présente  une  augmentation  de  273.908  Ltq  18, 
égale  a.  13  59  %. 

Toutefois,  il  y  a  lieu  de  noter  que  dans  cette  plus-value 
sont  comprises  J:i9.028  Ltq  66,  encaissements  afférents  à 
l'Emprunt  4  %  1905  (Tedjhizat-Askêrié),  dont  le  service  n'a 
été  inauguré  qu'en  1321,  ce  qui  ramène  la  différence  exacte 
résultant  de  la  comparaison  des  mêmes  facteurs  à 
134.879  Ltq.  52,  soit  une  augmentation  de  6  69  %. 

Le  montant  de  l'affermage  (Bons  de  dimier  libellés  au 
nom  de  la  Délie  Publique  OLlomane;  a  été  : 

En  1321-1322  (1905-1906)  de  Ltq.   1.691.962  99 

contre,  en  1320-1321  (1901-1905)  de   1.519.083  79 

Soit  en  faveur  du  dernier  exercise,  une  aug- 
mentation de   ."   Ltq.     172.879  20 

représentant  11  3S  %. 

Par  contre,  la  proportion  des  arriérés  sur  le  moulant 
des  Bons  de  rlîmiers  a  py  être  réduite  à  3  79  %,  contre 
5  16  %  pour  l'exercice  dimier  précédent,  ce  qui  démontre 
le  progrès  réalisé  dans  notre  système  de  perception. 

Les  garanties  kilométriques  payés  aux  diverses  Sociétés 
de  Chemins  de  fer  se  sont  élevées  en  1321  (c'esl-à-dire 
•pour  l'année  1905  a  722.261  Ltq.  37  'y  compris  25.206  Ltq.  96, 
pour  frais  d'exploitation  du  chemin  de  fer  de  Bagdad).  Le 
montant  payé  en  1320  ^1 904)-  avait  été  de  779.706  Ltq.  S0, 
soit  une  diminution  de  57.442  Ltq.  43.  Le  dernier  solde  sui- 
le montant  de  ces  garanties  a  été  réglé  le  9/22  février  1906, 
soit  plus  tôt  que  les  années  précédentes. 

Les  encaissements  sur  arriérés  effectués  dans  le  courant, 
de  l'exercice  dimier  1321-1322  se  sont  élevés  à  63.624  Ltq.  30, 
soit  47.074  Ltq.  92  sur  arriérés  des  bons  de  dîmiers  et 
16.549  Ltq.  38  sur  arriérés  des  dîmes  administrées  en  régie. 
Ainsi  que  nous  l'avons  rappelé  dans  notre  précédent  rap- 
port, tous  les  bons,  jusqu'à  fin  1317.  des  dîmiers»  reconnus 
insolvables,  ont  été  restitués -à  l'Etat,  sans  toutefois  que 
cette  mesure  puisse  constituer  un  abandon  de  principe, 
ni  même  un  précédent,  le  conseil  s'élant  réservé  la  faculté 
de  ne  l'appliquer  à  l'avenir  que  lorsqu'il  on  reconnaîtrait 
l'absolue  nécessité* et,  en  aucun  cas,  avant  une  période 
minima  de  trois  années. 

D'accord  avec  le  gouvernement  impérial  et  en  vertu 
d'une  décision  prise,  en  mars  1907,  par  le  conseil  d'admi- 
nistration de  la  Délie  publique  ottomane,  qui  est  conforme 
au  principe  ci-dessus  posé,  la  même  mesure  vient  d'être 
appliquée  aux  Bons  arriérés- de  1318  et  1319. 

C'est  dans  le  courant  de  l'exercice  dimier  visé  par  ce 
rapport  qu'a  élé  inauguré  le  service  de  l'Emprunt  i  % 
1905  (Tedjhizat-Askérié),  ainsi  que  celui  de  l'Emprunt  4  % 
1901  -1903  '  (ancien  Emprunt  5  n;,  1901  converti):  dont  les 
gages  sont  administrés  par  la  Dette  publique  ottomane. 

La  nouvelle  loi  mu-  les.  dîmes  n'esl  enlréo  en  vigueur  que 
pour  les  dîmes  de  1322.  C'est  donc  dans  notre  prochain 
rapport  que  nous  aurons  a  nous  occuper  de  cette  loi, 
ainsi  que  du  nouveau  taux  de  décimation,  Lequel,  après" 
entente  antre  le  goiiveflfiemenl  impérial,  l'administration 
de  la  délie  publique  cl  les  Intéressés,  a  été  abaissé  fie 
12  03  "„.  huile-  surtaxes  comprises,  à.  12  50  %  et  réparti 
comme  suit:  Pour  la  dîme,  9  897  %  ;  pour  la  surtaxe. 
0  495  %  \  pour  niisséï  luné,  1.4S5  %;  pour  le  'IVdjliizal- 
Askérié,  o  023  %. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Situation  financière  du  Brésil.  —  Nous  extrayons 
du  Message  adressé  récemment  au  Congrès,  par  lo  Président 
de  la  République,  et  que  vient  do  publier  le  journal  Le  Bré- 
sil, le  passade  suivant,  relatif  à  la  situation  financière  bré- 
silienne : 

«  La  recette  perçue  au  cours  de  l'exercice  1000  et  déjà  ins- 
crite au  Trésor  s'élève  à  72.640: 400$  177  or  et  219.292 :0'.).->$  564 
papier:  il  reste  à  inscrire,  approximativement,  1G.011 : 167$960 
or  et  42.173: 117  $  200  papier,  ce  qui  parfait  le  total  de 
88.651: 568  $137  or  et  261. 465: 212$  66  i  papier  non  compris  les 
dépôts. 

La  loi  n°  1452  du  30  décembre  1905  estima  les  receltes  gé- 
nérales de  la  République  pour  1906  à  69.074 :930$889  or  et 
223.825 :000  $  000  papier,  y  compris  les  sommes  qui  pour- 
raient être  perçues  pour  les  travaux  d'amélioration  des  ports, 
dont  le  recouvrement  n'est  devenu  effectif  que  pour  la  douane 
de  celte  capitale. 

En  comparant  les  chiffres  ci-dessus,  on  constate  que  la  re- 
cette perçue  et  déjà  inscrite  dépasse  l'estimation  budgétaire 
or  de  ' 3^565 : 46v>$28S  et  celle  papier  est  inférieure  de 
4.532: 904 $  536,  différences  qui  disparaîtront  pour  faire  place 
à  une  augmentation  probable  de  19.576  :  0:37  $248  or  et 
37.610: 212$GGi  papier,  une  fois  comprises  les  sommes  qui  ne 
figurent  pas  encore  au  bilan. 

La  dépense  de  l'exercice  fut  fixée  à  48:311 : 512(347  of  et 
286.348: 218  $ 321  papier.  La  dépense  inscrite  jusqu'à  présent 
atteint  48>82:503  $507  or  et  227  512: 073$  132  papier.  Ces 
chiffres  doivent  .être  élevés  pour  la  partie  or  à  60.064  conlos 
333$083  et  pour  la  partie  papier  à  338.405: 7 93$ 007.  Dès  que 
sera  inscrit^  la  dépense  qui  ne  l'est  pas  encore,  par  Suite  du 
défaut  de  données  exactes,  et  qui  est  estimée  approximative- 
ment à  17.181 : 829$  576  or  et  110.863 : 720  $775  papier,  Indé- 
pensé totale  de  l'exercice  dépassera  celle  estimée  do  17.752 
contos  820  $  730  or  et  57.057 : 575$  Î8C  papier,  sommes  aux- 
quelles correspondent  les  crédits  spéciaux  extraordinaires  et 
supplémentaires  ouverts  au  cours  de  l'exercice  financier. 

En  comparant  la  recette  et  la  dépense  inscrite,  on  constate 
un  solde  or  de  23.757  eontos  £C6$G70  et  un  déficit  papier  de 
8.249:977$W;8,  savoir  : 

Recouvrements  or   72.640:400$177 

Dépenses  or   48.882:503$507 

*  Solde  or   23.757:8b0$67O 

Recouvrements  papier   219. 292:095$464 

Dépenses  papier   227.542:073$132 

Déficit  papier   8.249:^77$f>t;8 

En  tenant  compte  de  la  partie  non  encore  inscrite,  on  ob- 
tient le  solde  or  de  22.587:235$054  cl  le  déficit  papier  de 
76.940:581$243,  savoir  : 

Recettes  or   88.651:568*137 

Dépenses  or;  _   06 .064: 33?  $083 

Solde  or   22.587:235$054 

Receltes  papier....   261. 465:21 2$Ô64 

Dépenses  papier   338.405:793$907 

Déficit  papier   76.940  581  $243 

Les  recettes  du  trimestre  do  janvier  à  mars  de  l'année  cou- 
rante, suivant  les  données  existant  jusqu'à  présentai!  Trésor, 
présentent,  sur  la  période  correspondante  de  l'année  dernière, 
un  excédent  de  23.174 : 202$ 510  ;  les  douanes  figurent  pour 
17.139:386  $  000,  le  restant  provient  des  autres  répartitions  fis- 
cales. L'augmentation  en  or  est  représentée  par  7.099: 821  $000 
celle  en  papier  par  15.474 : 381  $510. 

Le  gouvernement  n'a  pas  ménagé  les  efforts  pour  obtenir 
des  recettes  aussi  régulières  que  possible  et  il  a  donné  un 
grand  développement  au  service  du  contrôle.  Ce  service  très 
reproductif  a  besoin  d'être  doté  de  ressources  spéciales,  de 
manière  à  ne  pas  être  arrêté  par  le  manque  de  crédits  indis- 
pensables. Il  est  aussi  nécessaiie  de  réformer  le  matériel 
de  divers  locaux  do  receveurs  et  d'en  acquérir  un  nouveau 
pour  obtenir,  dans  cette  branche  du  service,  la  perfection 
possible  que  le  gouvernement  a  essayé  d'atteindre  dans  les 
limites  des  ressources  dont  il  d'spose  actuellement. 


Les  services  du  ministère  des  finances  fonctionnent  avec 
.régularité.  Après  la  dernière  réforme  des  délégations  fiscales 
et  la  création  de  deux  nouvelles  sous-directions  au  Trésor, 
les  bilans  définitifs  se,  trouvent  actuellement  à  jour,  celui  de 
1904  est  déjà  imprimé,  et  ceux  de  1905  et  1906  sont  en  voie 
d'achèvement.  Cependant,  malgré  les  beaux  résultats  de  la 
réforme  ci-dessus,  le  service  de  quelques  douanes  et  déléga- 
tions exige  une  augmentation  do  personnel,  toujours  réclamée 
par  les  chefs  do  services.  Le  bilan  dressé  par  lo  ministère 
des  finances,  au  31  mars  dernier,  a  donné  lo  résultat  suivant 
en  or  :  solde  du  compte  général  avec  les  agents  financiers  du 
Brésil  à  Londres,  y  compris  la  remise  des  lettre  de  change, 
faite  le  12  mars,  d'une  valeur  de  913.724  liv.  st.  6  sh.  4  d., 
7.115.359  liv.  st.  8  sh.  1  d.  ;  solde  du  compte  :  Travaux  du 
Port,  à  Londres,  2.905.374  liv.  st.  19  sh.  2  d.  ;  titres  delà 
dette  extérieure  appartenant  au  Trésor,  297.220  liv.  st.  ;  em- 
prunts faits  à  l'ancienne  Banque  de  la  République,  pour 
compte  du  fonds  de  garantie,  1  million  de  livres  sterling  : 
■  solde  en  reis  or"ftans  les  caisses  du  Trésor,  des  délégations 
et  des  différentes  douanes,  9.860:328$  149,  équivalant  à  1  mil- 
lion 109.286  liv.  st.  11  sh.  3  d.  Total  :  12.427.240  liv.  st.  18 
shillings  6  d.  Papier  :  Soldes  existants  au  Trésor,  caisse 
d'amortissement,  délégations  et  douanes,  S6.712:080$490  ; 
à  la  Banque  du  Brésil,  en  compte  courant,  11  851  :C01$432. 
Total:  48.503: 087 $922.  Argent  :  à  la  Monnaie,  monnavé, 
1.287: 137  $985,  à  la  Monnaie,  non  monnayé,  587 : 347  $700. 
Total  :  1.874-:  485  $  G85.  Nickel  de  la  nouvelle  frappe, 
23.365:  348  $  500  ;  de  l'ancienne,  1 .349  :  000  $  000.  Total: 
24.714:348$  500.  Bronze,  45: 550  $064.  Résumé  :- en  or, 
12.427.240  liv.  st.  18  sh.  6d.  ;  papier,  48.503  : 087  $922  ;  ar- 
gent, 1.874:  485$G85  ;  nickel,  24.714  :  348$  500  ;  bronze, 
45. 550  $004. 

La  partie  or,  réduite  en  papier  au  change  de  15  d.,  corres- 
pond à  198.835: 854  $800;  le  total  du  solde  s'élève  ainsi  à 
274.083  : 332 $971.  Dans  la  courte  période  de  son  administra- 
tion, le  gouvernement  actuel  a  racheté  pour  une  grosse 
somme  de  titres  de  la  dette  publique.  Outre  le  paiement, 
commencé  en  janvier  et  presque  déjà  terminé,  des  apolices 
de  l'emprunt  intérieur  de  1897,  sorties  au  tirage  en  octobre 
de  l'année  dernière  et  d'une  valeur  de  0.000 : 000 $000  des 
litres  rescision-bonds,  pour  une  valeur  nominale  de  238.660 
livres  sterling,  correspondant  à  3.818  :c60$000,  au  change  de 
15  d.,  ont  été  rachetés. 

Si,  aux  sommes  mentionnées,  on  ajoute  celle  de  779:200$000, 
rntntant  des  titres  acquis  du  15  novembre  dernier  au  31  mors 
de  cette  année,  pour  lo  fonds  d'amortissement  de*  emprunts 
intérieurs,  la  somme  totale  à  laquelle  est  réduite  la  dette 
consolidée  est  de  10.597: 760$000. 

Le  fonds  d'amortissement  des  emprunts  intérieurs,  papier, 
créé  par  le  décret  n°  4382  du  8  avril  1902,  a  présente  le  mou- 
vement suivant  : 

Apolices  Milreis 

Au  31  décembre  1902....   14.414  13.741:800 

Au  31  décembre  1903   16.713  15.946:600 

Au  31  décembre  1904   18.815  17.802:800 

Au  31  décembre  1905   23.316  19.160:500 

Au  31  décembre  1906   21.362  21.355:500 

Au  31  mars  1907    21.456  21.448:700 

Le  papier-monnaie  en  circulation,  au  31  mars  dernier, 
représentait  064.667 :411$000. 

Pour  compte  du  fonds  de  rachat  auquel  ont  été  ajoutés,  en 
la  forme  de  la  loi,  les  dividendes  de  la  Banque  du  Brésil 
reçus  par  le  Trésor,  on  a  incinéré,  en  avril  dernier, 
1.000:000$000. 

La  dette  extérieure  de  l'Union  est  actuellement  de  69  mil- 
lions 608.357  liv.  st.  9  sh.  9  d.,  après  avoir  été  réduite  par  les 
rachats  des  31  décembre  et  10  janvier  derniers,- se  rapportant 
à  l'emprunt  de  1901  (rescision-bonds).  Le  montant  du  fonds 
de  garantie  du  papier-monnaie,  au  31  décembre  1903,  était 
représenté  par  5.015.181  liv.  st.  1  sh.  11  d. 


ÉTATS  -  UNIS 


La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  30  avril  1907,  903.337.617  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  5.768.948 
dollars  sur  le  mois  de  mars  1907. 
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La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   901.568.630 

Dolle  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  1.095.135 

Dette  ne  portant  pas  intérêt   402.062.194 

Total   1.304.725.959 

Balance  de  caisse  du  Trésor   401.388.342 

Montant  net  de  la  Dette   903.3j7.617 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.154.668.869  dol 
lars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.154.668.869 

Fonds  ordinaires   184.991.587 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   178.691.078 

Trésor  des  Philippines   3.799.552 

Total   1.67-2. 151.086 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s  élevant  à  1  mil- 
liard 270.762.744  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
401.388.342  dollars.   

«larché  Financier  de  New-York 

New-York,  29  mai  1907. 

On  annonce  que  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Pen- 
sylvanic,'  avec  l'appui  de  M.  Frick,  de  la  Corporation  de 
l'Acier,  élabore  un  plan  gigantesque  destiné  à  donner  aux 
Etats-Unis  une  position  prépondérante  en  ce  qui  concerne  le 
commerce  de  toute  l'Amérique.  Il  s'agit  d'une  vaste  organi- 
sation de  chemins  de  fer  et  de  bateaux  à  vapeur  reliant  tous 
les  centres  commerciaux  des  Etats-Unis  et  tous  les  ports  du 
nord  de  l'Atlantique  au  golfe  du  Mexique  et  de  l'Amérique 
du  Sud.  Le  canal  de  Panama  serait  la  base  du  système.  Ce 
projet  aurait  reçu  l'approbation  du  gouvernement. 

A  Wall-Street,  le  marché  montre  de  bonnes  dispositions. 
On  répète  que  le  discours  que  le  Président  Roosevelt  doit 
prononcer  demain  à  Indianopolis  sera  modéré  et  n'envisagera 
que  l'avenir. 

Les  Chemins  américains  finissent  en  progrès. 

/Voici  les  derniers  cours  : 

'Atchison.  88  7,8;  Milwaukee,  126  ./.  ;  Erie,  21  ./.; 
lîeading,  99  3/8;  Canadian  Pacific,  169  1/4;  Illinois 
Central,  134  ./.  Louisville,  111  1/2;  N.-Y.  Central,  110  5/8; 
Union  Pacific,  134  1/8,  Pennsylvania,  120  1/4. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Taxes  sur  les  Compagnies  d'Assurances.  —  Le 

Moniteur  des  Assurances  fournit  les  chiffres-statistiques 
suivants  relatifs  aux  taxes  payées,  dans  la  République- 
Argentine,  par  les  Compagnies  d'assurances  : 

Compagnies  d  Assurances  contre  l'Incendie  : 

Capitaux  assurés  Impôts 

(Pesos) 

Nationales   635.477.953  55.563 

Etrangères   949.232.106  282.925 

Compagnies  d'Assurances  sur  la  I  ie  : 

Nationales   45.081.774  45.988 

Etrangère*  ■  7.859.921  42.191 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  taxes  sont  très  élevées 
pour  les  Compagnies  d'assurances  étrangères,  comparative- 
ment à  celles  que  doivent  acquitter  les  Compagnies  d'assu- 
rances nationales. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 
Le  Commerce  dans  les  États  Malais  en    1905.  — 

D'après  les  «enseignements  pnbliéB  parle  Bulletin  Econo- 
mique, du  (h/iiverneinont  général  do  I  l  ndo-<  Ihine,  le  DOttl- 
nerrr  dans  les-  Liais  Malais  s'esl  élevé,  en  1905,  a  339  mil- 
le,;,h  776.083  fr. 


Les  importations,  y  compris  les  matières  d'or  et  d'argent  et 
le  numéraire,  se  sont  montées  à  112.229.595  fr.  et  ce  mou- 
vement a  surtout  été  caractérisé  par  l'accroissement  des  ar- 
rivages en  tissus,  accroissement  qui  s'est  chiffré  par  9.620.000 
francs.  La  valeur  des  importations  de  lingots  d'or  et  d'argent 
et  du  numéraire  a  été  de  19.266.588  fr.,  soit  7.232.776  francs 
de  moins  qu'en  1904.  Cette  diminution  provient  du  retrait  de 
l'ancien  dollar  et  des  piastres  mexicaines,  qui  ont  été  rem- 
placés par  les  nouveaux  dollars  émis  par  le  gouvernement 
des  Straits. 

Les  exportations  ont  également  été  en  progrès  de  11.837.332 
francs  sur  celles  de  1904.  Leur  total,  non  compris  l'or  et  l'ar- 
gent en  lingots  et  le  numéraire,  qui  se  chiffrent  par  4.700.410 
francs,  contre  10.200.060  fr.  en  1904,  a  été  de  203.449.470  fr. 
Les  exportations  de  sucre  ont  augmenté  de  1.807.000  fr.: 
celles  de  café  ont  diminué  de  990.600  fr.  Les  exportations  de 
matières  premières,  desquelles  dépend  en  grande  partie  la 
prospérité  du  pays,  se  sont  accrues  de  8.000.200  fr. 

C'est  ainsi  que  l'étain  et  le  minerai  d'élain  ont  augmenté 
de  5.275.400  fr.  et  les  minerais  non  spécifié;!  de  1.170.000  fr. 

Voici  d'ailleurs  la  valeur  totale  des  principaux  produit? 
exportés  : 

Francs 

Etain  et  minerai  d'étain   180.598.582 

Caoutchouc   2.155.728 

Coprah...   599  729 

Gutta-percha   507.689 

Bois  divers   988.762 

Les  droits  d'exploitation  des  mines  ont  donné  une  recette 
de  25.191.891  fr.,  et  l'exportation  de  l'étain  s'est  répartie  de 
la  façon  suivante  entre  les  quatre  Etats  : 

Valeur 

•  *  Tonnes        en  francs 

Pérak   26.S07  93*.824.500 

Selangor  . . . . .-   17 . 392  60 . 872 . 651 

Negri  Sembilon   5  107  17-878.099 

Pahang   3.293  8.023  332 

La  production  des  mines  d'or  a  été  en  déclin  et  ne  s'est 
élevée  qu'à  309  kilos,  valant  environ  1.005.000  fr. 

La  hausse  du  prix  du  caoutchouc  a  activé  le  développe- 
ment dos  plantations,  en  particulier  dans  l'Etat  de  Selangor 
où,  sur  40.000  hectares  de  terrains  propres  à  cette  culture, 
12.000  environ  sont  déjà  plantés.  On  estime  que  six  ou  sept 
millions  de  pieds  de  caoutchouc  existent  déjà  dans  les  Etats 
Fédérés  Malais. 


PERSE 

La  Production  du  riz  en  1905-1906.  —  Le  Board  Of 
Trade  Journal  de  Londres  vient  de  publier  un  extrait  d'un 
rapport  émanant  du  vice-consul  d'Angleterre  à  ltccht,  et  rela- 
tif à  la  production  du  riz  en  Perse. 

La  culture  du  riz  est  assez  importante  dans  les  provinces 
de  Ghilan,  Mazandoran  et  Astarabad;  mais  c'est  surtout  dans 
la  première  de  ces  trois  provinces  que  cette*  culture  a  réalisé 
île  grands  progrès  durant  ces  dernières  années. 

L'exportation  du  riz  des  provinces  sus-indiquées  à  destina- 
tion de  la  Russie  a  été  la  suivante  pendant  les  trois  exer- 
cices précédents  : 

Provenance  l!f:'-H)04      1904-19C5  1905-1906 

(En  livres  anglaises) 

<;hilnn   75.571.335    85.0R2.766  88.145.915 

Mazandoran   20.685.821     24.384.282  £3.564.892 

Astarabad   173. E88  "6.752  _      433 .M)6 

(  Kn  livres  sterling) 

dhilan                         315.554         325.789  408.696 

Mazancleran                   70.150           87.524  76.561 

Abtarabad                         007              307  1.719 

On  considère  le  riz  de  Uliilan  comme  supérieur  à  celui  de 
Mazanderan;  les  meilleures  qualités  de  ce  riz  peuvent  être 
achetées  ;'i  Téhéran,  quoique,  Ma/auideran  et  Astarabad  lo 
fournissent  ordinal  renient. 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mine»  <f  or 


703 


MINES  D'OR 


L,a  Situation  au  Transvaal 


La  grève  dos  ouvriers  blancs  au  Transvaal  n'a  pas  été 
«.  générale  ».  Un  certain  nombre  de  mines  —  dont  celles 
appartenant  au  groupe  de  VEast  Rond  Proprietary  —  ont 
dû,  cependant,  arrêter  leurs  travaux;  d'autres  n'ont  pu  faire 
fonctionner  qu'une  partie  de  leurs  batteries.  Mais  les  Com- 
pagnies ont  pu  engager  des  Afrikanders,  et  tout  indique  que 
le  mouvement  semble  plus  qu'enrayé. 

On  a  dit  un  moment  que  la  continuation  de  la»gr.ève  dépen- 
drait des  résolutions"  que  vont  prendre  les  conducteurs  de 
macbinesqui  doivent  se  réunir  aujourd'hui  pour  décider  s'ils 
se  joindront  au  mouvement.  Or,  ce  groupe  de  travailleurs 
semble  peu  disposé  à  quitter  les  machines,  mais  les  grévistes 
auraient  déridé,  jeudi,  dans  un  meeting  tenu  à  Johannesburg, 
de  ne  pas  cesser  la  lutte,  quel  que  soit  le  résultat  du  vote 
des  conducteurs.  On  ajoute  que  le  même  jour,  ils  auraient 
tenté  de  mettre  le  feu  au  quartier  des  célibataires  de  la  Wcm- 
mer,  mais  la  police  et  les  troupes  qui  ont  été  amenées  dans 
le  Rand  sont  là  pour  empêcher  tout  désordre  sérieux. 

Mercredi,  M.  George  Albu,  parlant  à  l'assemblée  annuelle 
de  la  General  Mining  et  Finance  Corporation,  a  déclaré 
que  les  chefs  de  l'industrie  minière  étaient  préparés  à  une 
longue  lutte  et  qu'Us  profiteraient  de  la  grève  pour  se  débar- 
rasser, par  mesure  d'économie,  d'un  certain  nombre  de 
mineurs  blancs  dont  la  proportion  était  excessive  par  rapport 
au  travail  rendu.  Selon  lui,  la  plupart  des  mines  pouvaient 
fort  bien  être  exploitées  avec  15  à  20 0/0  de  moins  de  mineurs 
à  haute  paye,  portant  diminution  correspondante  des  frais 
d'exploitation.  Le  seul  résultat  d'une  prolongation  de  la  grève 
serait  de  faire  remplace!  les  blancs  par  des  Africains  expé- 
rimentés et  accoutumés  à  diriger  les  indigènes. 

Un  détail  encore  à  fournir  :  Les  grévistes  de  YEaSt  Rand 
Proprietary  ont  été  réglés  mardi,  et  leur  salaire  moyen  était 
de  1  liv.  st.  18  sh.  6  p.,  soit  un  peu  plus  de  48  fr.  par  jour  ! 


IEKKLIR.V   Um.li  MiVÏ.S 


L'exploitation  de  cette  Compagnie,  en  1906,  a  laissé  un  bé- 
néfice* de  351.114  liv.  st.au  lieu  de  81:3.554  liv.  st.  l'an  dernier. 
En  y  joignant  le  solde  de  196  928  liv.  st.  reporté  de  l'année 
précédente,  ainsi  que  12.054  liv.  st.  provenant  de  divers  reve- 
nus, on  obtient  un  total  disponible  de  500.097  liv.  st.  Sur  ce 
montant  disponible,  la  distribution  du  dividende  de  300  0/0  a 
absorbé  185.000  liv.  st.  et  après  divers  prélèvements  pour 
les  impôts  et  les  amorti:  sements,  il  a  été  reporté  à  nouveau 
155.654  livres  sterling.  , 

La  tonnage  de  minerai  broyé  s'est  élevé  à  252  025  tonnes, 
au  lieu  de  237.500  tonnes  en  1905.  Le  Président  a  expliqué  à 
l'assemblée  que  cet  accroissement  de  15.125  tonnes  est  dû  à 
C'emploi  des  tube-mills  qui  ont  porté  la  capacité  de  broyage 
par  pilon  et  par  jour  de  5  tonnes  674  a  6  tonnes  111.  En 
même  temps,  lus  tube-mil!s  ont  fait  passer  le  coefficient  d'ex- 
traction do  88  170  0/0  à  91  642  0/0.  En  conséquence,  le  ren- 
dement par  tonne  s'est  élevé  à  51  sh.  5  d.  557,  en  augmenta- 
tion de  1  sh.  5  1/2  d.  par  tonne  sur  l'année  précédente. 

Les  frais  d'exploitation  sont  restés  à  peu  prés  les  mêmes 
que  l'an  dernier;  ils  se  sont  établis  à  23  sh;  7  d.  990  par 
tonne,  contre  23  sh.  5  d.  825  en  1905.  Mais  il  convient  de  tenir 
compte  de  ce  que,  dans  ces  frais,  figurent  10  1/2  deniers  par 
tonne  pour  l'accroissement  du' matériel  et  0  1/2  d.  par  tonne 
pour  le  fonctionnement  des  tube-rnills. 

En  résumé,  le  bénéfice  par  tonne  s'est  établi  à  27  sh.  10  d. 
soit  en  augmentation  de  l  sh.  5  1/2  d.  par  tonne,  par  rapport 
à  l'année  1905.  C'est  le  chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  jamais  été 
obtenu  par  la  Compagnie. 

Malgré  la  grande  quantité  de  minerai  développé,  les  réseï- 
ves  se  sont  accrues  pendant  l'année  de  13.511  tonnes;  elles 
s'élevaient  au  31  décembre  1900  à  1.272.297  tonnes. 

Dans  le  discours  qu  il  a  prononcé  à  l'assemblée  des  action- 
naires, le  Président  a  rappelé  que  la  durée  de  la  mine  sur  le 
pied  de  l'exploitation  actuelle  est  limitée  à  six  ou  sept  ans; 


mais  il  a  ajouté  que  l'on  pouvait  compter,  après  ce  délai,. sur 
une  période  respectable  d'exploitation  moins  intensive. 

Observons  que  les  travaux  effectués  sur  le  filon  pyriteux 
n'ayant  pas  continué  à  donner  d'aussi  bons  résultais  qu'au 
début  ont  été'  momentanément  suspendus. 


JUPITER  ET  SIMMER  AND  JACK  WEST 


La  fusion  de  la  Jupiter  ci  de  la  Simmer  and  Jack  West, 
dont  il  a  été  précédemment  parlé  à  plusieurs  reprises,  est 
maintenant  chose  faite,  sur  les  bases  prévues,  c'est-à-dire 
que  chaque  porteur  de  cinq  actions  de  la  Simmer  and  Jack 
West  recevra  six  actions  de  la  nouvelle  Jupiter.  Le  capital 
total  sera  de  1.032.000  liv.  st.,  comprenant  1 .007.000  actions 
émises  et  25.000  en  réserve. 

Les  deux  Compagnies  ont  déjà  fait  d'importants  travaux 
de  développements  sur  leurs  propriétés  respectives,  alors  que 
leur  direction  était  déjà  commune,  et  le  puits  principal  de 
chacune  d'elles  est  reîié  à  l'autre.  Cette  politique  a  permis 
d'éviter  les  frais  de  fonçage  de  doux  puits  au  moins  sur  cha- 
cune des  propriétés,  comme  l'exige  la  loi  pour  la  sûreté  des 
ouvriers  mineurs,  car  les  deux  puits  principaux,  «  Catlin,  » 
sur  la  Jupiter,  et  «  Howard,  »  sur  la  Simmer  West,  se 
communiquant,  tout  danger  était  évité. 

Le  minerai  développé  dans  la  Jupiter  est  estimé  à  410.000 
tonnes,  d'une  teneur  de  7  pennyweights,  et  celui  de  la  Sim- 
mer and  Jack  West  à  190.000  tonnes  d'une  teneur  de  10 
pennyweights,  sans  compter  un  nombre  considérable  de 
tonnes  de  minerai  de  faible  teneur.  Ces  chiffres  indiquent 
bien  que  les  travaux  de  développement  ont  été  poussés  acti- 
vement. 

D'après  les  calculs  établis,  chaque  claim  de  la  nouvelle 
Compagnie  se  trouve  évalué  à  480  livres  sterling  seulement, 
malgré  les  grosses  dépenses  qui  y  furent  faites  pour  les  fon- 
çagesde  puits,  développements,  constructions,  machinerie,  etc. 
et  les  000.000  tonnes  de  minerai  payant,  en  réserve.  A  elle 
seule,  l'encaisse  représente  presque  les  deux  tiers  de  la 
valeur  des  actions  de  la.Jupiter  au  cours  actuel. 


Informations  diverses 


Salisbury  Gold  Mine.  —  Cette  Compagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  de  10  0/0,  soit  2  shillings  par  action, 
payable  aux  actionnaires  enregistrés  sur  les  livres  de  la 
Compagnie  au  31  mai.  Les  chèques  de  ce  dividende  parvien- 
dront aux  actionnaires  européens  vers  la  fin  du  mois  de 
juillet. 

La  Main  d'oeuvre  indigène  en  Rhodésie.  —  Le  rappoit 
du  Comité  exécutif  de  la  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésie, 
chiffre  à  12.354  le  nombre  des  indigènes  employés  au  mois  de 
mars  par  les  mines  du  Matabeleland,  contre  11.480  en  février. 
D'un  mois  à  l'autre,  il  y  a  donc  une  augmentation  de  808 
indigènes  fournis  principalement  par  les  tribus  rhodésiennes 
et  celles  du  Nord  du  Zambèse. 

Les  12.354  indigènes  signalés  plus  haut  étaient  employés 
dans  83  mines  et  répartis  ainsi  :  2.745  travaillant  dans  le 
district  de  Gwanda,  5.339  dans  celui  de  Gwelo,  3.875  dans 
celui  du  Bulawavo  et  395  dans  celui  de  Wankie. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  (les  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  29  mai  1907. 

La  liquidation  de  fin  mai  qui  a  eu  lieu  lundi  s'est  passée 
sans  incidents.  Les  reports,  pour  les  valeurs  dirigeantes  ont 
varié  de  5  à  6  0/0,  et  de  G  à  7  0/0  pour  le  reste. 

La  tendance  du  marché  est  restée  hésitante.  On  espère 
cependant  que  tout  va  rentrer  dans  l'ordre  sous  peu  au 
Transvaal.  On  croit  même  que  les  grèves  qui  ont  éclaté,  et 
que  tout  le  monde  s'accorde  à  reconnaître  comme  maladroites, 
vont  permettre  aux  Compagnies  minières  de  s'alléger  des 
non-valeurs  dont  elles  avaient  eu  à  souffrir  jusqu'ici. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  CtiOT- 
tered,  qui  était  à  1  11/32,  termine  à  1  5/16. 

La  Transvaal  Gohlfields  est  à  13/16. 
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Mines  d'or 


La  General  Mining   and  Finance  Corporation  s'inscrit 

à  1  5/32. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  3  7/8. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  3/32  ;  elle  se  traitait  à 
5  13/1G  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 

à  4  3/32,  contre  3  15/16  la  semaine  dernière. 

La  New  Cornet  est  à  1  3/8  ;  elle  restait  à  1  1/4  il  y  a  huit 
jours. 

La'  Cason  vaut  1/8. 

h'Angelo  est  à  1/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  1/4.  La  City  and  Su- 
burban  cote  3  1/4.  La  Driefontein  cote  1  9/10. 

La  New  Kleinfonteinse  traiteà  1  29/32. L&Jubileeesthl  9/16. 
La  Village,  qui  restait  à  3  11/16,  gc  retrouve  à  3  3/4. 
La  Jumpers  cote  1  11/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Meyer 
and  Cliarlton  est  à  3  7/8. 

La  Ferreira  huit  à  18  3/4.  . 

La  Modderfontein  cote  5  11/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  2  1/16.  La  Ginsberg  clôture  à  1/2.  Treasury, 
3/4.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/2,  s'échange 
8  1/4. 

La  Randfontein  vaut  1  9/16.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenliuis  Estate  est  à  2  3/4  ;  elle  était  à  ce  cours  il  y  a 
huit  jours.  La  Van  Ryn  cote  2  7/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  7  1/4,  contre  7  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  livre.  La  New 
Heriot  cote  3  3/16.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  1/4. 

La  Wolltuter  reste  à  1  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Croivn  Deep 
se  traite  à  11  3/4,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Geldcnhuis  Deep  vaut  5  1/4. 

La  Knights  Deep  vaut  2  livres. 

Le  rapport  de  cette  Compagnie,  pour  le  trimestre  clos  le 
31  mars  vient  d'être  publié.  On  y  voit  que  par  suite  d'un 
fléchissement  de  la  teneur  du  minerai  broyé,  les  bénéfices 
sont  revenus  de  43.700  liv.  st.  à  40.991  liv.  st.  Il  est,  toutefois, 
à  remarquer  que  les  frais  d'exploitation  ont  été  légèrement 
réduits. 

La  Robinson  Deep  cote  4  9/16. 

La  Glen  Deep,  reste  à  2  liv.,  contre  1 15/16  il  y  a  huit  jours. 

Le  dernier  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie  m  fait 
ressortir  une  diminution  de  2.500  liv.  st.  par  rapport  au  tri- 
mestre précédent.  Par  suite  d'une  diminution  des  broyages 
et  d'une  légère  aggravation  des  frais  d'exploitation,  les 
bénéfices  ont  fléchi  de  31.845  liv.  st.  à  28.800  liv.  st. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  7/16.  La  Cinderella  Deep 
finit  a  1  8/4.  L'Angeio  Deep  est  à  5/8  ;  La  Nigel  Deep 
s'échange  à  1/16.  La  Ferreira  Deep  se  traite  à  4  3/4,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  1  7/8. 

Lf».  Bourse  Mines  clôture  à  2  3/16,  contre  2  1/8. 

Les  résultats  de  cette  Compagnie  pour  le  dernier  trimestre 
accusent  une  amélioration  sensible  par  rapport  au  trimestre 
précédent.  Malgré  une  légère  diminution  du  tonnage  broyé, 
les  bénéfices  se  sont  élevés  à  52.352  liv.  st.," contre  50.299  liv. 
Bterling.  Ce  résultat  a  été  obtenu,  à  la*  fois  grâce  à  une  amé- 
liorai ion  de  la  teneur  du  •minerai  broyé,  et  aussi  à  une  légère 
réduction  dos  frais  d'exploitation. 

La  Village  Deep  clôture  à  1  5,8.  La  Rose  Deep  vaut 
3  1/2.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  1/2.  La  Durban 
Roodepoort  Deep  se  traite  à  1/16.  La  Jumpers  Deep  finit 
à  1  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  1/8.  La  Simmer 
and  Jack  reste  à  1  7/32. 

La  Geiluld  finit  à  1  5/16.  La  Jupiter  se  lient  à  5/8. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  5/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
\and   Agencg  s'échange  â  9/3'.';  Rhodesia  Limited,  1/8. 

Le  Rhodesian  isanhet  est  à  1  5/8.  La  Sheba  s'inscrit 
\  3/9 

Rand  Collicrics  cote  1  1/18.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Hag  Inveslmcnt  clôture  a  2  liv. 

l.u  Transi  nal  Gold  Mining  Estate  cote  1  21/32,  comme 
la  semaine  derrière. 

La  Van  Dglc  I'roprielarg  reste     1  8/16. 

i.'Easi  Rand  Mining  est  â  16/16;  la  Vercenigmg  Estâtes 


se  retrouve  à  5/8;  VAfrican  andt  Ewopean  Investment  à 
15/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  5/16  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  African  Rrewerîes,  1  3/4. 
La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  12  livres,  au  lieu 

de  12  3/8  il  y  a  huit  jours.  * 
La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  5  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  30  mai  1907. 

En  raison  des  dépêches  venues  du  Sud  de  l'Afrique  à  propos 
des  grèves  en  cours,  le  Marché  Sud-Africain  s'est  montré 
réservé  et  même  lourd  de  nouveau  certains  jours.  Il  clôture 
cependant  plus  ferme,  par  suite  de  rashats. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  26  fr.  ..,  au  lieu 
de  91  fr.  50;  East  Rand  à  102  francs,  au  lieu  de  97  fr.  ..  ; 
Chartered  à  34  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  151  fr.  . .,  elle  restait  à  144  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  470  fr.  ..,  s'inscrit  à  476  francs. 
La  French  Rand  s'échange  à  22  fr.  75, 
L'action  Goerz  et  C"  se  retrouve  à  25  francs. 
La  Geduld  clôture  à  36  francs,  contre  33  fr.  ... 
La  Crown  Deep  s'échange  à  307  francs,  contre  292  fr.  . .  il 
y  a  huit  jours. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  70  fr.  50,  contre  71  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

Cette  Compagnie  a  communiqué  le  câblogramme  suivant  : 
«  A  la  suite  de  manœuvres  d'intimidation,  9  mines  se  sont 
r  lises  en  grève.   Néanmoins,  nos  opérations  de  broyage  se 
poursuivent,  et  la  Direction  fera  ses  efforts  pour  remplacer 

les  grévistes.  » 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  28  fr.,  rasle  â  28  fr.  50. 

La  Geldenliuis  Deep  s'échange  aux  environs  de  133  fr.,  au 
lieu  de  130  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  côte  25  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  58  fr.  50.  • 

La  Mag  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  56  fr.  50,  clôture 
à  57  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'établit  aux  environs  de 
16  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  Incestmeoit  est  à  27  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à^24  fr.  75,  contre  24  fr.  50  il  y 
a  huit.jôtirs. 

La  New  Prbnrose  se  tient  aux  environs  de  72  fr.  • 

La  Robinson  Randfontein  vaut  25  fr.  75. ,  au  lieu  de  25  fr.  . . . 

La  Randfontein  Estate  est  à  39  fr.  25,  contre  35  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  215  francs,  au  lieu  de  210  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

D'après  le  dernier  rapport  trimestriel,  les  bénéfices  de  cette 
Compagnie  ont  atteint  le  chiffre  de  180.145  liv.  st.  pour  les 
trois  premiers  mois  de  1907  et  font  espérer  une  réparjition 
possible  de  25  shillings  par  action  pour  l'année  en  cours. 
Rappelons  que  le  dividende  de  1906  était" de  20  shillings  par 
action. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  11!»  francs,  contre  11  ■">  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  88  fr.  50,  au  lieu  de  81  fr.  50. 

La  Villagê  Main  Reef  termine  à  95  fr.  25  ;  elle  cotait 
94  fr.  75  la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  de  celte  Compagnie  pour  les  quatre  premiers 
mois  do  l'exercice  en  cours  se  montent  à  100.000  liv.  st.  on 
chiffres  ronds,  ce  qui  fait  espérer  un  profit  total  de  300.000 
livres  sterling  pour  1907. 

La  Si/Rimer  and  Jack  clôture  à  30  fr.  75." 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighl's)  s'inscrivent  à  80  fr.  25,  contre  72  francs 
la  semaine  dernière. 

La  De  Deers,  qui  clôturait  à  652  fr.  ..,  l'action  ordinaire 
finit  à  052  fr.  50.  Actions  privilégiées,  444  francs,  contre 
446  fr.  50. 

La  Jagersfontein  s'échange  à 211  francs,  au  lieu  de  225  fr.  . . 
il  y  a  huit  jours. 


L'Administrateur-Gt'rant  :  Gkoiuiks  Bouro;arkl. 


Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 

1907 
1907 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


7  juin  . 
23  mai 
30  mai.. 

6  juin  . 


2.3161 
2.631 
2.647 
2.6861 


1-064 

985, 
939 
991 1 


4  627 
4.686 
4.754 
4.748 


577  I  699 
508  1.051 
574  1.137 
506  I  981 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


3i  mai.. 
15  mai.. 
23  ma'.. 
31  mai.. 


961 
889 
936 
9C5 


303 
280 
295 
286 


1  654 
1.761 

•1.689 
1-774 


638 
848 
928 
818 


1.098 
1-290 
1  252 
1.326 


511 

559 
548 
574 


97 
99 
7U 
101 


3 

3% 
3!4 
3  M 


i'A 

5V4 


mai 
mai 
mai 
mai 


182 
171 
180 
182 


98 

86 
86 
91 


127 
141 
1 40 
138 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

74  23 
61  19 
65  21 
69  22 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

juin  I   839  I 

mai   378 

mai   881 

juin  1    859  • 

ANGLETERRE 


87 
80 
84 
84 


725 
723 
721 
726 


8G1 
778 

768 
752 


1906 

128 

17 

1907 

118 

21 

1907 

6  avril  . .  . 

119 

20 

1907 

126 

19 

ANGLETERRE  — 

1906 

71 

9 

1907 

9  mars  

75 

10 

1907 

73 

9 

1907 

1  "8 

9 

1.115 

1.012 
1  059 
1.040 

Banques  d'Écosse 

1S4 
172 
176 
182 

Banques  d'Irlande 

Il  *67 

165 

170 
Il  179 


DATES 


1906 
1907 
1907 
1907 


PBINCIP.  CHAPITRES 


-  o-S 

O  -0]  o 


o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1906 

31 

1 

173 

324 

1 

801 

1  177 

537 

42 

1907 

15 

i 

148 

319 

1 

871 

•257 

712 

59 

1907 

23 

mai  

i 

Ici» 

321 

1 

816 

284 

692 

5G 

1907 

31 

i 

147 

321 

1 

886 

1  240 

716 

58 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1906  31  mai. 

1907  31  mais 
1907  30  avril 
1907  31  mai. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


2  juin. 
18  mai. 
25  mai. 

1  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1906 

31 

mai  

104 

17 

712 

65 

616 

39 

1907 

16 

102 

19 

726 

62 

601 

57 

1907 

23 

mai  

102 

20 

716 

79 

611 

57 

1907 

30 

mai  

100 

19 

744 

65 

623 

55 

4 

4% 


VA 

5 

5 


1906  20  mai  

26 

10 

44 

73 

24 

13 

7 

1907     5  mai  

28 

12 

52 

78 

25 

ao 

7 

1907   13  mai  

28 

12 

53 

79 

25 

20 

7 

1907   20  mai  

28 

12 

54 

78 

25 

20 

7 

120 
124 

161 

6 

47 

1G 

S 

» 

169 

4 

57 

8 

6 

117 

» 

157 

3 

50 

9 

6 

•129 

» 

167 

4 

48 

12 

6 

190  6  26  mai  

378 

611 

1.541 

5«8 

655 

10S 

1907    11  mai  

387 

630 

1-536 

535 

560 

118 

1907    18  mai  

387 

635 

1.529 

5:9 

564 

116 

190  7   25  mai  

387 

638 

1.526 

539 

561 

114 

139 

145 

557 

16 

158 

148  1 

134 

139 

551 

21 

155 

160 

134 

141 

542 

93 

150 

156 

134 

142 

516 

Ï9 

150 

158  1 

1906   10  mai  

634 

105 

950 

181 

336 

1907    20  avril  

727 

129 

1 

132 

193 

367 

h  i 

1907   30  avril.  . . . 

727 

129 

1 

140 

177 

373 

39 

1907    10  mai   

727 

123 

1 

125 

170 

357 

38  I 

1906    30  avril  .  .. 

142 

15 

316 

80 

141 

19  M 

1907    10  avril  .... 

162 

15 

340 

79 

133 

22  1 

190  7   20  avril  .... 

163 

15 

331 

Si 

131 

190  7   30  avril  

163 

15 

332 

82 

131 

22  J 

1906   30  avril  

40 

96 

17 

51   1  1 

1907    28  février. . . 

44 

• 

90 

12 

44  2 

1907   31  mais  

44 

100 

10 

52   1  2 

1907    20  avril  

43 

» 

106 

12 

52   1  2 

4H 
454 

i.l 


1906   30  avril  

2 

1 

118 

110 

33 

13 

190  7   28  février. . . 

o 

1 

123 

120 

35 

15 

1907   31  mais  

o 

1 

121 

122 

36 

14 

190  7   30  avril  

2 

1 

121 

130 

37 

13 

> 

190O 

30  avril..  .. 

43 

Ç> 

70 

37 

49 

3 

I  5 

4 

1907 

10  avril  

44 

2 

74 

43 

bl 

10 

5 

• 

4 

1907 

44 

2 

72 

43 

55 

11 

!  5 

1» 

» 

4 

4 

1907 

44 

2 

73 

43- 

53 

11 

1  5 

5  S 

5 

5 


» 

n 

1906 

28 

&  1 

367 

8 

111 

25 

» 

» 

1907 

24  avril  

28 

3b  l 

372 

119 

21 

m 

1907 

28 

36 

373 

lô 

118 

22 

• 

» 

m 

1907 

28 

36  1 

379 

6 

117 

22 
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DATES 


FRINGIP.  CHAPITRES 


-  5.3 


O  3  O 

a. ,2;  » 


g  g3 

Si  6 


S 


1006 
1907 
1907 
1907 


ROUMANIE 

26  mai  . 
11  mai... 
18  mai.  . 


Banque  Nationale 


2o  mai. . . 


81 

80 
8u 


2 

219 

87 

26 

5 

1 

261 

» 

113 

30 

5 

2 

260 

112 

29 

5 

5 

260 

US 

29 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1006 

29 

2.019 

152  1 

3.(01 

496 

493 

6C0  1 

1907 

U 

mai  ....  . 

2.467 

163 

3  087 

492 

442 

59J  | 

7 

1907 

21 

2. 176 

168 

3.037 

500 

453 

7 

1007 

23 

mai  

2. 486 

173 

3. (-13 

470 

420 

571  I 

7 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1906    15  mai  .  ... 

24 

9 

90 

18 

38 

20 

1007    13  avril  

27 

ï 

93 

29 

45 

24 

190  7    30  avril.  ... 

27 

1 

95 

29 

46 

24 

1007   là  mai  

28 

1 

9i 

30 

45 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1006 

30  avril  

14  ' 

9 

33 

4 

5 

6 

ê 

1007 

28  février. . . 

13 

8 

31 

3 

5 

10 

1007 

31  mais  ... 

13 

8 

32 

4 

5 

10 

1907 

30  avril  

13  1 

8 

33 

3 

5 

10 

5/, 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


97 

6 

235 

78 

164 

14 

5 

1007   28  lévrier. .. 

104 

6 

247 

78 

189 

16 

6 

1007   31  mars  .  ,  . 

105 

5 

276 

79 

216 

23 

6 

105 

6 

256 

83 

202 

21 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 
1007 
10C7 
1007 


2  juin  . 
18  mai . 
25  mai. 
1er  juin. 


110 

8 

235 

1  1 

460 

240 

60 

108 

9 

236 

! 

648 

300 

56 

m 

1C8 

10 

236 

h 

648 

300 

56 

108 

10 

238 

648 

300 

56 

41.; 

TOTAUX 


1006  7  juin  ... 

1007  23  mai  ... 
1007  29  mai 
1007  6  juin 


10.186,2.865 
10.38412. 810 
10.46i|2.84r. 
10.485  2-841 


18.085 

5  902 

6. 025 

1.8771 

1S.689 
18.544 

6.154 

7.238 

2  000 

6  334 

7.248 

1.9281 

13r746 

6-080 

7.154 

1.997 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1001  ii  décembre  . 

8.770 

2.725 

115.708 

10.580 

8.172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8-995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905  31  décembre  . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4  675 

» 

1906  31  décembre  . 

9.954 

2.678 

19-667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
t  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
K  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


1"  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

47 

96 

47  92 

47 

93 

4a 

96 

48 

50 

48 

02 

Anvers  

100 

23 

100  32 

100 

32 

100 

43 

100 

42 

100 

40 

107 

50 

ION  25 

108 

25 

108 

28 

101 

50 

107 

25 

Barcelone   

11 

10 

11  20 

11 

11 

u 

1  i 

11 

35 

81 

35 

81  30 

81 

33 

81 

37 

81 

40 

81 

35 

100 

20 

100  27 

101) 

33 

100 

35 

100 

36 

100 

33 

100 

3") 

100  35 

100 

90 

100 

95 

100 

75 

100 

liS 

22 

81 

22  85 

22 

82 

22 

87 

22 

M 

22 

31 

81 

35 

81  30 

81 

32 

81 

22 

SI 

il) 

81 

36 

100 

IS 

100  25 

100 

24 

100 

■>•; 

1(0 

15 

lllll 

IX 

100 

20 

100  26 

100 

20 

100 

la 

100 

10 

100 

Oi 

l.lHbonno  

552 

552  50 

550 

550 

50 

50 

549 

50 

25 

41 

25  38 

25 

37 

25 

30 

25 

37 

25 

37 

10 

95 

11  05 

10 

80 

10 

85 

10 

90 

11 

10 

Rom*  

100 

20 

100  25 

100 

ss 

100 

25 

100 

15 

100 

15 

Halnt-Pétor:<bo«iro 

37 

90 

37  93 

37 

\n 

37 

91 

37 

98 

37 

94 

Vienne  t  rat) 

mois)  . . . 

95 

t." 

95  72 

95 

V 

95 

70 

95 

80 

95 

82 

95 

67 

95  72 

95 

77 

95 

73 

95 

80 

93 

82 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  : 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam. 
Allemagne. . , 

Vienne  

Espagne  

Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Londres   

Belgique  

Italie  

Suisse  

New- York.  . . 


Moins 


4  % 

4  y, 

5  M 

7  % 


Jlalières  d'or  el  d'argenl  au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.) ..  .  3437  » 

Argen.  id.   (le  fc.il.)  J  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900"') 
Couronnes  de  Suéde  


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  papï. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyp.) . . . 
Etats-Unis  (dol'l...  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shaDghaï)(taël  arg.) 


3  5  S 


10  mai 

IlO  mai 

m  w 

oU  mai 

fi  '  ' 
juin 

208  41 

208  45 

208  25 

207  87 

208  .. 

122  87 

122  91 

122  87 

122  87 

122  81 

104  3) 

104  37 

104  3; 

104  37 

104  25 

45: 

451  . 

451 

450  . . 

542  ■ 

542  .. 

543 

343  .  . 

543  . . 

263  50 

2b3  50 

263  50 

2t>3  50 

263  50 

25  145 

25  145 

25  13 

25  13/1 

25  13 

99  62 

99  62 

99  '6 

99  56 

99  56 

99  69 

99  69 

99  69 

99  Si 

99  SI 

99  75 

99  75 

99  75 

99  87 

99  9  4 

516  . 

516  . 

515  50 

515  .. 

515  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

110  50 

110  50 

112  75 

114  75 

113  .. 

80  62 

SO  62 

80  62 

80  62 

80  62 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  5C 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


lOmai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

1  234 

1  228 

1  229 

1  223 

1  228 

1  228 

25  22 

25  14 

25  14 

25  13 

25  13 

25  13 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

1  » 

0  91 

0  91 

0  91 

0  92 

0  92 

2  083 

2  084 

2  084 

2  082 

2  078 

2  08 

1  » 

0  99 

0  94 

0  99 

0  99 

1  -. 

5  60 

5  42 

5  42 

5  43 

5  43 

5  43 

1  » 

C  99 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  (3 

2  63 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

22  78 

22  85 

22  82 

22  8  2 

22  82 

22  81 

25  92 

25  97 

25  97 

25  97 

25  97 

25  97 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

5  15 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  36 

1  37 

1  37 

1  32 

1  27 

2  84 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  64 

3  66 

3  67 

3  75 

3  78 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  6  juin  1907 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  52 

En  Angleterre   100  36 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  96 

En  Belgique   i00  44 

En  Espagne   111  ■ 

En  Grèce   107  25 

En  Hollande   100  24 

En  Italie   100  19 

En  Portugal   103  13 

En  Roumanie   100  65 

En  Itussie   101  50 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   100  17 

En  Egypte   100  - . 

Aux  Etats-Unis   100  57 

Au  Mexique   99  84 

En  Ilépubl.  Argentine  ..  227  24 

Au  Chili   143  17 

Au  Brésil   177  50 

Aux  Indes   100  . 

Au  Jiqion   100  71 

En  Chine   197  33 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  48 

—  Anglais   99  64 

Austro-Hongrois.  99  04 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs   92  50 

—  Hollandais   99  76 

—  Italiens   99  81 

—  Portxigais   96  87 

—  Roumains   99  24 

—  Russes   98  50 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   100  12 

Pièces  A'Ei/gpte   100  .. 

—  des  États-Unis...  99  41 

—  du  Mexique   101  15 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   69  83 

—  du  Brésil   36  33 

Pièces  des  /ndet   100  . 

—  du./«;>o?,   99  26 

—  de  la  Chine   59  20 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  G  juiu  1907. 
Nul iv  rôle  des  diiin^es  demeure  faibli-,  et  la  balance  des 
paiements  nous  esl  de  tous  cotes  favorable,  CO  qui  permet  a 
noire  réserve  d'orale  se  i o -onsliluor,  comme  ou  le  verra  par 
L'examen  du  bilan  de  la  Banque  de  France,  Le  change  sur 
Londres,  en  particulier,  se  maintient  aux  environs  de  25  18, 
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e  qui  permet  aux  importateurs  français  de  s'assurer  l'or  eu 
barres  arrivant  sur  le  marché,  même  ;i  uu  cours  sensible- 
ment supérieur  au  pair;  de  même,  le  cours  du  papier  sur 
New- York  se  tient  aux  environs  du  gold-point,  et  les  Améri- 
cains ont  commencé  à  nous  envoyer  du  métal,  ce  qui  ne 
s'était  pas  produit  depuis  de  longs  mois. 

Les  autres  devises  sont  moins  intéressantes  :  le  florin  de 
Hollande  gagne  13  centimes,  tandis  que  le  reiclismark  perd 
6  points.et  la  couronne  austro-hongroise  12  points. 

La  peseta  recule  légèrement  à  450;  le  milreis  portugais 
reste  stationnaire.  Nous  retrouvons  le  rouble  au  cours  de 
jeudi  dernier. 

Les  devises  de  l'Union  latine  sont  immobiles,  à  l'exception 
du  franc  suisse,  qui  se  relève  de  7  points. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  — 
Hong-Kong  — 

Shanghaï  

Bomba  v  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 
Rio-Janeiro  . . . 
Valparaiso  — 
Buenos-Ayr"(or 

Or  en  barres  . . 
Argent  en  barres 


2/0  7/16 

2/4  ./. 

2/1  1/2 

2/10  3/4 

1/4  ./. 

1/4  1/32 

97  3/8 


15  9/32 
13  / 
48  3/16 

77/9  3/4 
30  ./• 


la  mai 


2/0  3/8 
2/4  ./• 
2/1  11/16 
2/10  7/8 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
97  3/8 


15  9/32 
13  3/32 
48  1/4 

77/10  /■ 

30  S/16 


22  mai 


2/0 
2/4 
2/1 
2/11 
1/4 
1/4 
97 


7/16 
./.. 
3/4 

i  16 
1/16 
7/16 


15  9 '32 
13  3/32 
48  t/i 

77/10  ./• 

30  3/4 


29  mai 


2/0  7/16 

2/4  •/ 

2/2  5/16 

2.11  3/4 

1/4  3'32 

1/4  3/32 

97  1,2 


15  l'4 
12  9'16 
48  3/8 

77/10  3'8 
31  1/16 


j  juin 


2/0 
2/4 
2/2 
3/0 
1/1 
1/4 
97 


7/16 
•/ 

7/16 

/• 
3/32 
1/8 
7/16 


15  1/4 
12  19/32 
48  1/4 

Î7/10  3/8 
31  ./. 


Le  Yokohama  et  le  Singapoure  s'immobilisent  à  leurs 
cours  de  jeudi  dernier;  les  autres  devises  de  l'Extrême-Orient 
clôturent  en  hausse  :  le  .Hong-Kong  s'avance  de  1/8  et  le 
Shanghaï  de  1/4,  se  rapprochant  tous  deux  de  leur  parité 
calculée  d'après  le  cours  du  métal  blanc. 

Dans  l'Inde,  le  change,  stationnaire  à  Bombay,  finit  en 
nouvelle  reprise  à  Calcutta  ;  l'argent  est  très  recherché,  sur- 
tout dans  la  première  de  ces  villes.  On  signale  des  importa- 
tions d'or  venu  d'Australie  et  d'Egypte.  Le  montant  des  tirages 
hebdomadaires  du  Conseil  de  l'Inde,  adjugés  le  mercredi  par 
'l'intermédiaire  de  ^la  Banque  d'Angleterre,  a  été  hier  de 
ô  millions  de  roupies,  comme  précédemment.  Le  total  des 
ventes,  pour  la  semaine  dernière,  s'est  élevé  à  5.551.000  rou- 
pies ayant  produit  371.976  liv.  st. 

Le  change  égyptien  perd  en  clôture  la  légère  hausse  acquise 
la  semaine  dernière. 

Le  milreis  brésilien,  ramené  à  vue,  se  négocie  à  15  pence, 
c'est-à-dire  au  pair  de  la  Caisse  de  conversion  ;  les  oscilla- 
tions de  Yalparaiso  se  soldent  par  une  hausse  insignifiante  ; 
les  projets  de  nouvelle  émission  de  papier-monnaie  du  gou- 
vernement chilien  ne  sont  pas  pour  raffermir  les  cours.  Le 
peso-argentin  varie  peu  ;  il  perd  1/8  pour  la  semaine. 

Nous  retrouvons  sur  le  marché  de  Londres  l'or  en  barres 
au  cours  de  la  semaine  dernière  ;  les  arrivages  sont  presque 
totalement  réexpédiés  vers  Paris.  Les  monnaies  étrangères 
marquent  une  hausse  de  1/4  penny  par  once. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  23  au  30  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap..  £  948.000 

Afrique  occidentale  93.000 

Australie   36.000 

Indes  occidentales.  16.000 

Brésil   14.000 

Nouvelle-Zélande..  7.000 

Détroits   3.000 

Total   1.117.000 


Sorties 

Bombay  £  209.950 

Singapoure   200.000 

Madras   15.550 

llangouu   2.500 


Total. 


4'28.000 


L'argent  en  barres  est  en  réaction  légère  par  suite  du  ra- 
lentissement des  demandes  ;  il  faut  dire  aussi  que  les  cours 
sont  alourdis  par  la  présence  sur  le  marché  de  piastres  mexi- 
caines, dont  la  refonte  permet  de  se  procurer  du  métal  à 
meilleur  compte. 


Les  exportations  de  métal  blanc  eu  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  28  au  30  mai,  à  241 .300  liv." st.,  dont 
90.500  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total,  de- 
puis le  1  janvier,  à  5.749.308  liv.  st.,  contre  7  G14.9G31iv.  st. 
pour  la  période  correspondante  de  L'année  dernière. 


Places 

9  mai 

3  1/1 

3  ./. 

4  1/4 

4  1/2 

Londres  

New- York  (time 

Escompte  hors  Banque 

1G  mai 


23  mai 

30  mai 

0  juin 

3  3/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  5/16 

3  19/32 

3  9/10 

4  1/2 

4  1/2 

4  5/8 

4  ."/. 

3  3/4 

4. 1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

La  Banque  de  France  a  renforcé  son  encaisse-or  d'une 
somme  totale  de  38.584.000  francs,  se  décomposant  comme 
suit  :  la  circulation  intérieure  a  prélevé  105.000  fr.  à  Paris 
et  versé  2.844.000  francs  dans  les  succursales;  les  achats  de 
matières  ont  atteint  35.707.000  fr.  ;  il  est  venu  163.000  fr.  de 
Suisse  et  75.000  fr.  do  Smyrne  ;  il  a  été  envoyé  100.000  fr.  à 
la  Canee. 

L'argent  augmente  de  1. 999.000  francs.  Il  est  sorti  par  les 
guichets  à  Paris  1.705.000  fr.  et  rentré  par  la  même  l'oie  en 
province  4.744.000  francs.  11  a  été  expédié  880.000  francs  en 
Suisse  et  100.000  fr.  en  Algérie. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  des 
billets  diminue  de  0  millions,  les  comptes  courants  privés 
de  68  millions,  celui  du  Trésor  de  25  millions,  le  porte- 
feuille de  156  millions,  dont  11  millions  de  papier  sur 
l'étranger.  Par  contre,  les  avances  sont  en  plus-value  de 
26  millions. 

L'échéance  do  tin  mai  influe  sur  le  bilan  de  la  Reichs- 
bank  :  la  circulation  a  prélevé  40  millions  en  espèces  et  85 
millions  en  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  110  mil- 
lions ;  le  portefeuille  augmente  de  74  millions  et  les  avances 
de  22  millions.  Le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  tombe 
à  86  millions  et  la  réserve  de  billets  à  129  millions.  Malgré- 
la  gène  que  cause  au  commerce  un  taux  d'escompte  de 
5  1/2  0/0,  on  n'ose  encore  en  prévoir  la  réduction  pro-. 
chaine. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  :  „ 


Entrées 

Achat  en  barres  . .  £ 

Australie.  

Excédent  des  sor- 
ties  


Sorties 

14.000   Paris  £ 

5.000    Afrique  du  Sud... 
'  Amérique  du  Sud. 

i}7.000 


Total   496.000  Total 


481.000 
10.000 
5.000 


496.000 


L'excédent  des  exportations  est  de  12  millions;  les  entrées 
et  les  sorties  par  la  circulation  se  compensent  à  peu  près;  il 
a  do  plus  été  émis  5  millions  do  billets;  le  portefeuille  fléchit 
de  16  millions,  les  comptes  courants  de  19  millions  et  le 
compte  du  Trésor  de  18  millions.  La  proportion  de  la  réserve 
aux  engagements  ne  varie  que  dans  une  mesure  insignifiante. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  3  millions 
d'or  et  70  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  cuit  pré- 
lové 4'i  millions  ;  le  portefeuille  s'accroit  de  24  millions. 

La  proximité  de  la  fin  de  mois  n'exerce  que  peu  d'influence 
sur  la  situation  de  la  Banque  nationale  de  Belgique  ;  l'état 
continuellement  défavorable  du  change  tend  à  faire  fléchir 
l'encaisse.  La  circulation  augmente  de  28  millions  et  le  porte- 
feuille de  12  millions  ;  les  comptes  courants  ont  réduit  leurs 
soldes  de  11  millions. 

Peu  de  variations  à  signaler  sur  le  bilan  de  la  Banque 
Seerlandaise,  où  la  circulation  s'accroit  légèrement  au  dé- 
pend du  solde  des  comptes  courants. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  l'État  de  Russie  10  millions 
d'or,  5  millions  d'argent  et  22  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  diminuent  de  00  millions  et  le  porlefeuille  de  23 
millions  ;  les  avances  grossissent  de  14  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nexc-Yorh 
(En  dollars) 


I  Exportations 

Importations 

Or 

Du  11  mai 

Depuis  le 

Du  11  mai 

Depuis  le 

au  18  mai 

1"  janvier 

au  18  mai 

1er  jam  ier 

Grande-Bretagne 

» 

-i  .  0*U .  OOO 

» 

331.087 

i 

» 

» 

1.155.297 

Autres  pays  

1.000 

1.859.846 

112.195 

1.423.565 

LotauxiiHj/. . 

1.000 

1.863.446 

112.195 

5.450.302 

—  1906.. 

6.000 

4.940.522 

15.193.632 

41.500.199 

—  1905.. 

10.921 

32.685.546 

58.764 

5.122.630 

Argent 

2.259 

Grande-Bretagne 

595.229 

14.666.850 

>: 

» 

701.000 

» 

» 

6.555 

158 

Autres  pays  

783 

72.814 

9.410 

711.418 

Totaux  1907.. 

596.012 

15.447.219 

9.410 

713.835 

—  1900.. 

1.163.173 

21  849.384 

30.065 

935.472 

—  1905.. 

566.411 

12.162.789 

234.184 

1  336.675 

Banques  Associées  de  Neic-York 
(En  millions  de  dollars) 

Dé-  Porte- 
pôts  feuille 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

1906  2 

juin. 

183.1 

82.9 

48.7 

1907  18 

mai . 

215.1 

72.9 

50.4 

1907  25 

mai . 

221.2 

72.7 

50.7 

1907  1" 

juin. 

221.9 

72.9 

50.6 

Surplus 
reserve 


1.036.8,1.051.5+  6.8 
1.106. 1(1. 124. 8  -I-  11.5 
1.112.61.126.4+  15.7 
1.128.2  1.139.9  +  12.8 

L'accroissement  des  dépôts  dans  les  Banques  associées  de 
New-York  provoque  un  fléchissement  de  la  réserve  disponi- 
ble, qui  reste  cependant  presque  double  du  chiffre  corres- 
pondant de  l'année  dernière.  x 


Banque  du  Japon 
(hlu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dé  p.  du 
Trésor 

Porte- 
fouille 

Avances 

1906  28  avril. 

125.2 

252.9 

22.5 

588.5. 

19.6 

590.0 

1907  30  mars. 

146.6 

318.7 

6.5 

401.8 

100.8 

406.6 

1907  20  avril. 

143.2 

277.0 

10.8 

424.2 

91.5 

425.: s 

1907  27  avril. 

14 'M 

287.0 

13.3 

428.1 

99.5 

425.3 

que  du  Japon;  la  circulation  s 
et  le  portefeuille  de  8  millions. 


millions  de  yens 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Change  à  Hong-Kong 

Nous  extrayons  d'un  récent  rapport  du  Consul  de 
France  à  Hong-Kong  le  passage  suivant,  relatif  :ï  la 
hausse  du  change  dans  cette  colonie  anglaise  en  1005, 
par  rapport  aux  années  précédentes  : 

Il  est  certain  que  l'élévation  des  cours  de  la  monnaie  d'ar- 
gent tenu  dans  une  certaine  mesure  (tout  au  moins  en  190'i 
cl  dans  la  première  partie  de  1905)  AUX  besoins  des  armées 
de  la  Russie  et  du  Japon.  Mais  les  deux  causes  principales 
qui  ont  contribué  à  La  hausse  persistante  dont  se  plaignent 
amèremonl  tous  ceni  qui  vivent  en  Extrême-Orient  et  qui 
reçoivent  des  salaires. -Âxbb  payés  sur  la  base  de  l'or,  sont 
certainement  les  achats  d'argent  considérables  faits  pour  le 
compte  des  Indes  anglaises  et  la  dépréciation  relative  de  l'or 
).-.»•  rapport  i'i  l'argent.  I Vite  dépréciation,  qui  correspond  na- 
turellement à  uni-  hausse  relative  dans  2a  valeur  du  métal- 
urgont,  s'oKpIique  aisément  lorsque  l'on  se  rappelle  qu'au 
cours  des  vingt  dernières  années,  la  production  de  l'or  dans 
|0  monde  a  presque  doublé  alors  que  l'extraction  de  l'argent 


a  diminué  de  plus  de  4  0/0  (le  mouvement  en  question  est 
surtout  accentué  depuis  1902).  Le  rapport  de  production  des 
deux  métaux  en  question  a,  en  effet,  passé  de  5/95  (période 
1881-1885)  à  7/93  (période  1896  1900  et  à  1/10  (année  1904).  Et 
comme  les  mines  d'argent  de  Californie  et  du  Mexique  n'ont 
pas  repris  leur  pleine  production,  alors  que  l'exploitation  des 
mines  d'or  est  poussée  rapidement,  il  n'est  guère  probable 
qu'une  baisse  importante  dans  la  valeur  de  l'argent  puisse  se 
produire  avant-un  temps  relativement  assez  long.  En  tout 
cas,  de  l'avis  des  principaux  banquiers,  la  baisse  ne  com- 
mencera certainement  pas  avant  que  l'Inde  n'ait  cessé  ses 
achats  exceptionnels  d'argent,  c'est-à-dire  au  plus  lot  vers  1& 
milieu  de  1907.  En  ce  qui  concerne  la  question  du  change  du 
dollar-argent,  il  peut  être  intéressant  d'indiquer  sommaire- 
ment quelles  ont  été  les  principales  variations  do  cette  mon- 
naie à  Hong  Kong,  au  cours  des  vingt  dernières  années. 

Parti  du  taux  très  élevé  de  5  fr.  33  (4  sh.  3  d.  1/4)  en 
1877,  le  dollar  descendit  progressivement  et  lentement  jus- 
qu'en 1898.  —  Pendant  la  période  1898-1900,  il  resta  dans  les 
environs  de  2  fr.  50  avec  des  variations  très  faibles  (entre 
1  sh.  9  d.  7/8  et  2  sh.  1  d.  1/4).  Les  importants  achats  de 
traites  sur  l'Europe  (équivalent  à  de  la  monnaie  d'or)  néces 
sités  par  le  paiement  depuis  la  fin  de  1901,  de  l'indemnité  due 
aux  puissances  par  la  Chine  (événements  de  1900)  eurent  pour 
effet  de  faire'  baisser  momentanément  la  valeur  relative  dc- 
l'argent,  au  point  que  le  dollar  tomba  en  1902  à  la  valeur 
absolue  la  plus  basse  qu'il  ait  encore  atteinte  :  1  fr.  91 
(1  sh.  6  d.  1/2).  —  A  partir  de  la  fin  de  1903,  sous  l'influence 
des  causes  que  j'ai  indiquées  plus  haut,  le  change  commença 
à  remonter.  Le  cours  moyen  du  dollar  passa  de  2  fr.  15  en 
19J3  à  2  fr.  30  en  1904  et  à  2  fr.  43  environ  en  1905,  atteignait 
môme  à  la  fin  de  novembre  de  cette  dernière  année,  le  taux 
maximum  de  2  fr.  62  (2  sh.  1  cl.  5/6)  comme  transfert  télé- 
graphique et  2  fr.  06  1/2  pour  les  traites  à  quatre  mois  de 
vue  (1). 

La  hausse  en  1905,  par  rapport  à  1901  a  ainsi  été  de 
5  1/8  0/0  en  moyenne  et  le  taux  de  fiu  d'année  de  1905 
(2  fr.  56  1/2)  a  été  le  plus  élevé  qu'on  ait  enregistre  de- 
puis 1897. 

Le  tableau  suivant  indique  d'ailleurs  avec  précision  les 
principales  fluctuations  du  dollar-argent  depuis  1900  : 

Taux  moyen  Fin  d'année 

s/Paris        s/Londres     s/Paris        s/ Londres  . 

Francs  sh.  d.  Francs  sh.  d. 

1900    2.46  1.10  7/10  2.47  1.11  3/8 

1901   2.44  1.11  3/8  2.33  1.10  1/4 

1902   2.16  1/2  1.8   5/8  2.00  1.7  1/2 

19f-3   2.15  1.8   1/2  2.19  1.8  7/8 

1904    2.36  1.10  1/2  2.47  1.11  9/16 

1915    2.42  1/2  1.1   1/8  2.56  1/2      2.0  9/16 

Voici  maintenant  quel  a  été  le  mouvement  des  espèces 
monnayées  :'t  Hong-Kong  eu  1005: 

Or  Argent  Totaux 

Francs  Francs  Francs 

Exportations  sur  tous 

pays                          6.000.000  113.000.000  119.000.CC0' 

Importations                     360. 000  74.000.000  74.360.000 

Le  mouvement  des  métaux  précieux  se  solde  ainsi  par  un 
excédent  de  45  millions  do  francs  environ  dos  sorties  sur  les 
entrées. 

Les  Monnaies  en  usage  dans  1'  «  Oman  « 

Une  récente  communication  du  consul  do  France  à  Mascate, 
publiée  par  le  Moniteur  Officiel  du  Commerce,  donne,  sur  les 
monnaies  en  usage  dans  l'Oman,  quelques  renseignements 
que  nous  croyons  intéressant  de  reproduire  : 

«  La  monnaie  la  plus  répandue  dans  l'Oman  est  la  piastre 
Marie  Thérèse,  appelée  couramment  «  thalari  »  ou  «  réal  ». 
c'est  une  pièce  d'argent  un  peu  moins  grande  tt  un  peu  moins 
épaisse  que  notre  pièce  de  5  fr.  Elle  vaut  environ  2  fr.  70  de 
notre  monnaie,  aux  derniers  cours.  C'est  avec  cette  monnaie 


(1)  Ce  taux  a  d'ailleurs 
lollar  ayant  valu  près  de  i 


■ié  largement  dépassé  depuis,  le 

fr.  95  dans  la  2"  partie  de  1900. 
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-que  l'on  paie  ordinairement  les  achats  de  dattes  et  de  riz  dans 
les  campagnes.  Au  contraire,  la  roupie  indienne  se  trouve 
plus  fréquemment  dans  les  villes  et  sert  à  toutes  les  transac- 
tions qui  s'y  pratiquent.  Sa  valeur  est  de  1.69  en  moyenne, 
mais  le  change  varie  suivant  les  moments.  On  reçoit  pour 
notre  pièce  de  20  fr.  en  or  :  11  roupies  et  12  annas,  l'anna 
étant  le  seizième  d'une  roupie.  Les  4  annas  sont  représentés 
par  une  pièce  d'argent  analogue  à  notre  pièce  de  0  fr.  r>0  et 
les  2  annas  par  une  pièce  d'argent  qui  rappelle  la  nôtre 
de  0  fr.  20. 

Enfin,  la  monnaie  divisionnaire  comporte  des  pièces  de 
-cuivre  de  dimension  moindre  que  celle  de  notre  pièce  de  0.05 
frappées  à  Londres,  d'un  côté  portant  en  suscription  :  «  Fessul 
i>in  Turkée  Imam  of  muscat  and  Oman  1/4  anna  »,  et  de 
l'autre  le  nom  du  si>ltan  en  arabe.  Cette  monnaie  s'appelle  le 
«  pessa  »  ;  nominalement  on  doit  recevoir  G4  pessas  pour  une 
roupie,  mais  comme  cette  monnaie  est  fort  dépréciée  à  Mas- 
cate,  on  donne  parfois  jusqu'à  180  pessas  pour  une  roupie. 

Quant  aux  monnaies  d'or  :  napoléons,  livres  turques,  livres 
sterling,  roubles,  elles  n'ont  pas  cours  forcé  dans  l'Oman, 
mais  les  changeurs  les  acceptent  cependant  à  savoir  :  le  na- 
•poléon  pour  19  fr.  87,  la  livre  turque  pour  22  fr.  60,  la  livre 
sterling  pour  25  fr.  et  les  10  roubles-  or  pour  26  fr.  28.  » 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  éc  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  retenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  i  %  (ch.  f  2  fr.  50)-. 

Belgique  3  %  „  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Eit.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20 

Hollande:!  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

ItaUe  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  o  %  intérieur  


29  mai 
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35 


9a 

86 

98 
10. 
496 

92  25 

93  25 
252  50 

90  50 
96  30 
103  10 
87  50 
(8  S5 
83  60 
87  55 
61  70 
82  60 
99  2C 
9S  40 
93  75 


3 
H 

>  ° 
«0 


31  66 
34  12 
24  62 
33  45 

19  84 
30  75 

23  31 

24  75 

30  1C 
24  07 
27  49 
29  16 

22  95 
27  86 
21  88 

20  56 
20  65 
25-34 

31  f0,„ 

23  43  4  26 


3  15 
2  93 

4  C6 

2  98 

5  Oi 

3  25 

4  29 
4  04 

3  31 

4  15 
3  63 

3  42 

4  35 

3  59 

4  57 
4  86 
4  84 
3  52 
3  1 


5  juin 


90  70  22  6' 
81  35|-20  33 
38 
53 
25 
33 
30 

80 1 5 


iô  20 
15  23 
..32 
-.114 
50  20 
50ll9 


95  15 
S5  90 
98  5U 

100  35 
498  .. 

91  85 
93  125 
252  50 

91  90 

96  80 
103  . 

87  40 
67  30 
83  60 

88-:. 

60  70 
82  00 
98  85 
95  50 
93  75 
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81 
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51 


31 

71 

34 

08 

24 

62 

55 

45 

19 
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30 

61 

23 

28 

24 

73 

30 

63 
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27 

20 
46 
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13 

21 
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86 
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20 

'3 

20 

65 

28 

22 

31 

53 

23 

43 
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3 

a 
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3  14 

2  93 

4  06 

2  98 

5  02 

3  26 

4  2) 
4  04 

3  26 

4  13 
3  65 

3  t3 

4  45 

3  59 

4  54 
4  94 


3  14 

4  26 


4  40 
4  91 
4  33 
3  91 

3  10 
6  93 

4  91 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Par  suite  de  reports  un  peu 
tendus  en  liquidation  de  fin  mai,  la  Bourse  de  Paris  a 
eu  à  supporter  des  allégements  do  positions  qui  ont 
occasionné  des  variations  de  cours  nombreuses,  mais, 
sauf  quelques  exceptions  seulement,  peu  importantes. 

Ln  groupe  d»  valeurs  s'est  particulièrement  bien 
tenu.  Il  s'agit  des  actions  de  nos  six  grandes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer.  Renie  française  plutôt  calme. 

Aucun  changement  n'a  encore  été  signalé  cette 
semaine  dans  le  taux  officiel  de  l'escompte,  ni  à  Berlin, 
ni  à  Londres,  ni  à  Paris. 

Allemagne.  —  L'augmentation  des  impôts  votée  il  y 
a  deux  ans  par  le  Reichsiag  n'a  amené  aucun  allége- 
ment dans  la  situation  difficile  des  finances  alle- 


mandes. Le  déficit  augmente  chaque  année;  les  be- 
soins d'argent  croissent  et  l'on  ne  voit  aucun  remède 
à  la  chose. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  demandes  d'argent 
sont  plus  abondantes  qu'il  n'est  ordinaire  à  cette  épo- 
que de  l'année. 

Les  charbonnages  et  les  mélallurgios  travaillent 
toujours  avec  activité  et  dans  des  conditions  satis- 
faisantes. 

La  tenue  de  la  Bourse  de  Berlin  est  médiocre.  Les 
fonds  d'Etat  allemands  sont  faibles. 

Angleterre.  —  Les  demandes  d'argent  ont  été  nom- 
breuses la  semaine  dernière  et  la  Banque  d'Angleterre 
a  été  fort  mise  à  contribution.  Elle  a  pu  néanmoins 
renforcer  sa  réserve  métallique. 

Les  chiffres  définitifs  du  commerce  extérieur  de 
l'Angleterre,  en  1906,  fixent  les  importations  à  007 
millions  888.500  liv.  st.  et  les  exportations  à  375  mil- 
lions 575.338  liv.  st.  En  1905,  ces  chiffres  avaient  été  : 
505.019.917  livres  et  329.810.014  livres. 

Au  31  décembre  dernier,  le  capital  versé  de  toutes 
les  Joint  Stock  Banks  s'élevait  à  79.380.000  liv.  st.,  en 
diminution  de  00.000  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  dé- 
cembre 1905. 

Autriche.  —  Le  nouveau  Reicltsralh,  élu  par  le  suf- 
frage universel,  est  dominé  par  deux  grands  partis  : 
les  socialistes  et  les  chrétiens-sociaux.  Les  partis  re- 
présentant les  grandes  nationalités  ont  disparu. 

Le  monde  de  la  Bourse  et  de  la  grande  industrie  n'a 
pas  vu  arriver  ce  Reichsrath  avec  satisfaction. 

Cette  Chambre  ne  facilitera  pas  la  solution  de  la- 
question  du  Compromis  :  la  majorité  des  députés  est 
hostile  aux  Hongrois  et  verrait  sans  déplaisir  la  rup- 
ture entre  les  deux  parties  de  l'Empire. 

La  Bourse  de  Vienne  est  sans  affaires,  mais  ferme. 

'Belgique.  —  La  faiblesse  reste  tou  jours  la  note. do- 
minante du  marché  de  Bruxelles.  La  liquklation  de  fin 
mai  n'a  pas  été  sans  tiraillement. 

Le  marché  au  comptant  est  plus  ferme. 

Les  cours  des  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières 
sont,  cependant,  assez  bien  tenues. 

En  1900,  les  recettes  des  chemins  de  fer  ont  été  de 
258.833.950  fr.,  contre  247.568.731  fr.  en  1905. 

Espagne.  —  Au  Sénat,  on  continue  la  discussion  de 
l'Adresse  ;  la  Chambre  poursuit  la  validation  des  pou- 
voirs. 

Le  mystère  continue  à  régner  sur  les  projets  budgé- 
taires du  ministre  des  finances. 

Les  47  millions  d'obligations  du  Trésor  au  1e'' juillet 
prochain  ont  été  prorogés  au  1*"  janvier  ;  cela  semble 
indiquer  que  le  ministre  des  -finances  a  l'idée  de  faire 
un  emprunt  pour  retirer  ces  titres. 

En  1900,  il  est  sorti  d'Espagne  52.803  émigrants. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  reste  calme. 

Grèce.  —  Le  change  hellénique  s;est  amélioré  en 
1900:  la  prime  de  l'or  a  été  de  10  0/0,  contre  13  0/0 
en  1905. 

La  Banque  Nationale  de  Grèce  a  réalisé,  eu  1906,  un 
bénéfice  net  de  3.974.064  drachmes  :  le  dividende 
distribué  pour  chaque  action  a  été  de  185  drachmes, 
contre  180  en  1905. 

Amérique.  —  Chili.  Les  gouvernements  chilien  et 
argentin  étudient  une  entente  commerciale. 

Le  Chili  se  fera  représenter  à  la  Conférence  de  La 
Haye. 

En  1906,  l'exportation  s'est  élevée  à  289.513.522 
piastres-or,  soit  425  millions  de  fx*ancs. 

Colombie.  —  La  crise  provenant  d'une  émission 
excessive  de  papier-monnaie  n'a  pas  encore  pris  fin. 
Le  gouvernement  travaille  à  le  rembourser  et  à  réta- 
blir le  crédit  de  l'Etat  sur  des  bases  solides. 

Etals- Unis.  —  Le  nouveau  règlement  douanier  avec 
l'Allemagne  entrera  en  vigueur  au  mois  de  juillet.  Ces 
modifications  s'appliquent  aussi  aux  importations  de 
tous  les  pays. 
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Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  l'exporta- 
tion des  marchandises  a  été  de  G67.95i.000  dollars, 
contre  602  260.000  dans  la  même  période  de  1905;  l'im- 
portation a  été  de  511.982.000  dollars,  contre  431'mil- 
lions  670.000. 

Mexique.  —  Dans  les  sept  premiers  mois  de  1900- 
1907,  les  importations  ont  été  de  129. 341.644  piastres, 
contre  113.256.925  dans  la  même  période  de  1  exercice 
précédent.  Les  exportations  ont  été  de  140.184.853 
(dont  72.631.4  îO  piastres  de  métaux  précieux),  contre 
7j30.972.919  (dont  92.886.889  de  métaux  précieux). 

Pérou.  —  Le  ministre  des  Finances  du  Pérou  et  le 
représentant  de  la  Peruvian  Corporation  ont  signé  un 
nouvel  arrangement,  dont  nous  donnons  le  texte, 
page  734. 

Asie.  —  Japon.  En  1906,  la  Banque  du  Japon  a  eu 
une  circulation  de  312.791.000  yens  et  une  réserve  d'or 
de  115.595  000  yens.  Le  bénéfice  net  de  l'exercice  a  été 
de  5.884.000  yens,  contre  6.313.000  yens,  en  1905. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Grève  des  Inscrits  maritimes. —  Mort  du  général 
Billot.  —  Meeting  de  Tiliculteurs  à  INimes.  —  Vote  de  la  loi  sur  la 
liberté  et  le  secret  du  vote. 

A  la  date  du  31  mai  dernier, les  marins  du  commerce 
ont  suspendu  le  travail  dans  tous  les  ports  de  France 
et  d'Algérie. 

Les  officiers  de  la  marine  marchande  se  sont  mis 
d'accord  avec  les  simples  matelots  pour  demander  une 
majoration  de  leur  pension  de  retraite. 

Le  problème  n'est  pas  des  plus  faciles  à  résoudre, 
étant  données;  les  modestes  ressources. du  budget. 

Deux  projets  sont  en  présence  :  l'un  de"  M.  Thomson, 
ministre  de  la  Marine,  proposant  de  relever  les  demi- 
soldes,  en  prenant  pour  base  le  chiffre  de  360  fr.  au 
lieu  de  204  fr.  ;  l'autre,  présenté  par  M.  Siegfried,  ten- 
dant à  élever  le  taux  de  la  même  pension  à  000  francs. 

Le  Journal  officiel  a  publié  le  projet  de  loi  du  gou- 
vernement. Il  ressort,  de  l'exposé  des  motifs,  que  les 
augmentations  des  demi-soldes  ne  sont  pas  les  seules 
améliorations  que  l'Etat  se  propose  d'apporter  au 
régime  des  pensions. Conformément  à  l'idée  émise  dans 
la  proposition  Siegfried,  il  institue  "notamment  des 
pensions  proportionnelles  enfavèur  des  marins  réunis- 
sant cent  quatre-vingts  mois  de  services  et  devenus 
infirmes. 

Le  nouveau  régime  serait  appliqué  à  partir  du  1er  jan- 
vier 1908,  tuais  sans  effet  rétroactif. 

La  Chambre  et  le  Sénat  auront  à  se/prononcer  pro- 
chainement sur  la  question,  « 


*»~>.  Le  roi  Haakon  et  la  reine  Maud  ont  quitté  Paris  le 
30  mai,  rcgagitant  la  Norvège. 

•wv  Après  UTOii  été  reçu  par  le  président  de  la  République 
et  par  le  ministre  des  Affaires  étrangères,  le  ministre  de 
France  en  Suède  s'est  rendu  à  Stockholm,  pour  prendre  part 
aux  fêtes  des  noces  d'or  du  roi  Oscar.  / 

w  A  la  date  du  '-'A  mai,  les  inscrits  maritimes  Oui  déclaré 
la  grève  générale. 

Le  même  Jour,  la  Chambre  a  discute  la  question  de  la  libé- 
ration de  la  classe  1004,  laquelle  est  lixéc  au  27  septembre. 

Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  1"' juin,  à  l'Kly- 
.  '  .    ou-,  l.i  présidence  de  M.  Fui  Mères. 

M.  i'ir.lion,  militaire  des  A  Maires  étrangères,  a  communi- 
qué au  conseil  un  télégramme  de  M.  Regnault,  rendant 
compte  de  la  première  entrevue  de  notre  ministre  au  Marne 
avec  Lec  délégués  du  gouvernement  cliérilien. 

Le  conseil  'est  occupé  de  la  réception  prochaine  du  roi 
■I  ■  haie  mai  !>  en  l'ranre  cl  du  voyage  du  président  rie  la 
République  à  Chorbojyrg,  OU  il  doil  aller  recevoir  le  souve- 
rain. ]/•  j » i -   i  Icnl  du  conseil  accompagnera  M.  Fallières. 


Le  conseil  a  ensuite  examiné  la  question  de  la  grève,  des 
inscrits  maritimes. 

Le  général  Billot,  ancien  ministee  de  la  Guerre,  est 
mort  dans  la  soirée  du  1er  juin. 

Un  nouveau  meeting  de  viticulteurs  a  réuni,  à  Nîmes, 
dans  la  journée  de  dimanche  dernier,  environ  150.000  mani- 
festants. 

■vfcv  Dans  sa  séance  du  3  juin,  la  Chambre  a  voté  la  loi 
sur  la  liberté  et  le  secret  du  vote. 

M.  Caillaux,  ministre  des  Finances,  a  été  entendu,  le 
3  juin,  par  la  Commission  du  budget  au  sujet  de  la  détaxe 
de  distance  des  sucres. 

Le  même  jour,  la  Commission  des  boissons  a  terminé 
l'examen  du  projet  du  gouvernement  tendant  à  prévenir  le 
mouillage  et  les  abus  du  sucrage  des  vins. 

"~-v  Le  4  juin  a  été  promulguée  la  loi  portant  approbation 
d'un  arrangement  signé  entre  la  France  et  l'Italie,  concer- 
nant la  réparation  des  dommages  résultant  des  accidents  de 
travail. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

£i près    la    C3rixeiT*e  O 


XI.  —  Les  Finances  publiques 
et  la  dette  du  Japon 

{Suite) 

Avec  le  traité  de  Simonosaki  commence  pour  le 
Japon  une  nouvelle  période  financière  dont  les 
phases  successives  sont  singulièrement  intéres- 
santes. Par  ce  traité  le  Japon  reçut  l'île  de  Formose, 
une  indemnité  de  guerre  de  "200  millions  de  taëls- 
kupings,  plus  30  millions  de  taëls  pour  la  rétroces- 
sion de  la  presqujle  du  Leatong  que  les  troupes 
victorieuses  du  MÎkado  occupaient:  soit  environ 
943  millions  de  francs  en  ajoutant  les  intérêts  à 
l'indemnité  proprement  dite.  C'était  beaucoup,  en 
tenant  compte  de  la  situation  précaire  dans  laquelle 
se  trouvait  alors  la  Chine  et  des  faibles  sacrifices 
que  le  .lapon  avait  dû  subir  pour  la  réduire  à. 
merci  ;  mais  ce  n'était  rien  comparativement  à  "ce 
que  les  Japonais  attendaient  de  leur  victoire. 

Nous  avons  longuement  expliqué,  dans  notre 
deuxième  chapitre,  ce  que  furent  les  suites  du 
traité  de  Simonosaki,  et  sans  revenir  sur  le  détail 
du  programme  financier  voté  en  1800  par  la  Diète 
impériale,  il  nous  suffira  de  rappeler  que  les 
dépenses  publiques  japonaises,  qui  n'avaient  été 
que  de 78.128.648  yeris  dans  le  budget  de  l'exercice 
1894-95,  se  trouvèrent  brusquemenl  portées  au 
chiffre  de  223.678.844  yens  pour  l'exercice  L897-98 
el  que  sur,  ce  montant,  les  dépenses  ordinaires  et 
extraordinaires  de  la  (Juerre  el  de  la  Marine  figu- 
raient pour  110.542.000  yens,  contre  seulement 
20.662.000  yens  dans  le  budget  de  1894-95. 

I  ►'ailleurs on  comprendra  mieux  l'importance  de 
U'efforl  financier  que  le  gouvernement  japonais  a 
demandé  au  pays  pour  réaliser  le  programme  de 


'1)  Voir  Y  Economiste  Européen  n"  784  à  790, 792  a  705,  798- 
à  800,  802  à  80o. 
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ta  revanche  de  Simonosaki  en  comparant  les 
dépenses  budgétaires  de  l'exercice  1894-95  à  celles 
des  exercices  suivants  : 

Dépenses  budgétaires  japonaises  pour  la  période  L894-95 
à  1H02-1903. 
(En  milliers  de  yens) 


Nature  des  dépenses 

1894-95 

1897-98 

1900  01 

1902-03 

... 

3.000 

3 . 000 

3.000 

3.000 

Affaires  étrangères  : 

—            ordinaires . 

/19 

1 . 146 

2 . 426 

2 . 284 

—  extraord... 

812 

118 

310 

371 

Intérieur. . .  .ordinaires . 

8 . 262 

10.955 

10.778 

—           extraord. . . 

2 .427 

19 . 556 

15.3W7 

18.452 

Finances. . .  .ordinaires . 

25 . 463 

39. 173 

47 . 297 

56.816 

—        TiPttt1  Yinh] i n  )t t> 

99.305) 

(34.84  1) 

(42.786) 

—            e.rtraord- .  ■ 

4.748 

10.225 

6.409 

39.584 

(iucrre  ordinaires . 

7.828 

28.746 

36  124 

39.170 

—            extraord. . . 

2.5S1 

31 . 402 

38.714 

10.272 

Mari  ite  ordinaires . 

4.574 

9.544 

16.911 

21.063 

—            e-rtraord . . . 

0 .  DoU 

/.A  QUI 

41  .ooJ 

1 0 .  /40O 

3.388 

3.543 

7.80:5 

10.752 

—  extraord... 

51 

215 

531 

700 

Instruction  publique  : 

—            ordinaires . 

923 

1.986 

4.457 

4.843 

—  extraord... 

125 

627 

1.378 

2.253 

Agricultureet  commerce: 

—             ordinaires . 

862 

1.365 

2.210 

2.803 

—           extraord.. . 

334 

1.514 

9.373 

4.392 

<  lommunications  : 

—  ordinaires. 

6.171 

10.629 

17.952 

19.550 

—           extraord. . . 

1.449 

11.476 

30.150 

26.879 

Total  des  dépenses  : 

—  ordinaires. 

60.421 

107.695 

149.134 

171.059 

—            extraord. . . 

17.707 

115.984 

143.610 

118.167 

78.128 

223.679 

292.750 

289.226 

Ainsi,  dès  l'exercice  1807-98,  les  dépenses  totales 
du  budget  japonais  furent  presque  trois  fois  plus 
élevées  que  celles  de  l'exercice  1894-95,  et  les  dé- 
penses ordinaires  et  extraordinaires  de  la  Gnerre 
et  de  la  Marine  atteignirent  110.542.000  yens, 
c'est-à-dire  un  total  cinq  fois  plus  élevé  que  le 
total  de  1894-95. 

Cette  progression  se  continua  jusqu'à  la  lin  de 
l'exercice  1902-1903,  considéré  comme  le  terme  de 
la  période  des  préparatifs  militaires  et,  à  ce  titre, 
le  petit  tableau  suivant  mérite  l'attention  : 

Dépenses  ordinaires  et  extraordinaires  Or  la  Guerre  et 
de  la  Marine  japonaises  en  1894-95  et  pendant  les  sept 
exercices  qui  ont  suivi  le  traité  de  Simonosaki. 

(En  milliers  de  yens) 


Exercices 

Guerre 

Marine 

Total 

1894-95  

10.409 

10.254 

20.663 

1896-97  

53.243 

20.005 

73.248 

1897-98  

60.148 

50.39:, 

110.543 

1898-99  

53.898 

58.529 

112.427 

1899-00  

52.551 

61.661 

114.212 

190001  

74.838 

58.275 

133.113 

1901-02  

58  382 

43.979 

102.361 

1902-03  

49.442 

36.3i(i 

85.768 

402.502 

329.170 

731.672 

Moyenne  annuelle. 

•57.500 

47.024 

■104.3-94  .„ 

Les  chiffres  de  ce  tablean,  tirés  des  budgets  offi- 
ciels japonais,  montrent  l'effort  colossal  que  le 
gouvernement  mikadonal  a  demandé  au  pays  pour 
préparer  la  revanche  de  Simonosaki.  Les  dépen- 
ses totales  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  passèrent 
brusquement  de  53  millions  de  francs  à  une 
moyenne  annuelle  àé  270  millions  de  francs  et 


pour  la  période  septennale  1896-1903  les  deux  dé- 
partements absorbèrent  1.890  millions  de  francs, 
alors  que  pour  la  période  septennale  précédente 
1888-1895  l'ensemble  des  mêmes  dépenses  —  mal- 
gré les  préparatifs  de  guerre  contre  la  Chine  — 
n'avait  atteint  que  .418  millions  de  francs. 

*** 

Pour  faire  face  à  ces  nouvelles  charges,  ainsi 
qu'aux  relèvements  de  crédits  accordés  aux  autres 
services  publics,  le  gouvernement  mikadonal 
utilisa  à  la  fois  l'indemnité  de  guerre  payée  par  la 
Chine,  de  nouveaux  impôts  et  les  emprunts  inté- 
rieurs et  extérieurs  que  la  Diète  impériale  vota 
dans  ses  diverses  sessions. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  l'indemnité 
chinoise  s'élevant,  avons-nous  dit,  à  280  millions 
de  taëls,  le  gouvernement  japonais  finit  d'en  en- 
caisser le  montant  en  mai  18!!8.  Ce  montant, 
d'après  le  change  fixe,  représentait  exactement 
355.980.804  yens  auxquels  vinrent  s'ajouter  9  mil- 
lions 548.708  yens,  représentant  les  intérêts  don- 
nés par  l'emploi  du  capital  disponible  jusqu'au 
1er  janvier  1900,  soit  au  total  365.529. 06)  yens. 

Sur  la  proposition  du  gouvernement  la  Diète 
décida  d'affecter  la  majeure  partie  de  cette  somme 
au  programme  d'expansion  militaire  et  navale 
adopté  en  1896  et.  voici  comment  le  comte  Matsu- 
kata,  alors  ministre  des  Finances,  résuma,  dans 
son  exposé  des  motifs  du  budget  de  1900-1901, 
l'emploi  de  l'indemnité  : 


Emploi  de  l'indemnité  chinoise 


Yens 


Expansion  militaire   56.800.234 

—      maritime  ,  139.259.717 

Etablissement  d'une  fonderie   579.762 

Dépenses  extraordinaires  de  la  guerre  de  Chine.  78.957.165 

Service  de  transport  et  d'informations.."   3.214.485 

Maison  impériale  :   20.000.000 

Fonds  de  vaisseaux  de  guerre   30.000.000 

—  de  prévoyance   10. 000. 000 

—  d'éducation   10.000.000 

Déficit  budgétaire  de  1898-1899  -.   ■  T2.C00.000 

Solde  disponible   4.717.704 

Total  égal   365.529.067 


Indépendernment  desressources  fournies  par  l'in- 
demnité chinoise,  le  gouvernement  mikadonal.  en 
1890,  obtint  de  la  Diète  33.570.000  yens  d'impôts 
nouveaux  ;  mais  cette  somme  n'étant  pas  suffi- 
sante pour  l'exécution  du  vaste  programme  que 
l'opinion  publique  japonaise  avait  impérieusement 
réclamé  au  lendemain  du  traité  de  Simonosaki,  la 
Diète,  après  les  péripéties  dont  nous  avons  parlé 
dans  notre  deuxième  chapitre  finit  par  accepter  en 
1899  une  forte  augmentation  de  l'impôt  foncier 
qui  ne  devait  être  appliquée  que  jusqu'à  la  fin.de 
1903,  et  le  relèvement  d'un  certain  nombre  d'im- 
pôts indirects  qui  donnèrent  -42.020.000  yens  de 
recettes  ordinaires  nouvelles  à  ajouter  aux  33  mil- 
lions 570.000  yens  déjà  votés  en  1896. 

Comme  nous  l'avons  fait  pour  les  dépenses  bud- 
gétaires le  tableau  suivant  va  nous  permettre  de 
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suivre  les  conséquences  financières  des  mesures 
fiscales  acceptées  par  la  Diète  : 

Recettes  budgétaires  japonaises  pour  la  période 
1894-95  à  1902  03  : 


(En  milliers  de  yens) 


Recette*     nYil  i  tï  fl  i  l'es 

1894-95 

1897-98 

1900-01 

1902-03 

Impôt  foncier  

39  291 

37.965 

46  718 

46  505 

—     sur  le  Revenu. 

1.354 

2!  095 

6!368 

7!  461 

—      —  Patentes 

» 

4.416 

6.052 

6.777 

—      —  Boissons 

lo. lOO 

£>1  .  10.4 

DU . 40U 

—      —   Shoyu . . . 

1.383 

1.532 

3.154 

3.555 

—      —  Sucre  

» 

» 

» 

4.146 

—      —  Mines.... 

241 

421 

624 

763 

—      —   Bourses . 

588 

1.106 

1.2-28 

814 

Droits  de  douanes . . 

5.755 

8.020 

17.010 

15.501 

—     du  timbre. . . . 

793 

7.183 

12.289 

13.848 

Administration  et 

Biens  de  l'Etat  

13.957 

19.492 

40.T174 

49.919 

Taxos  et  Recettes  di- 

10.230 

10.831 

8.203 

8.027 

Total  des  Recèdes  or- 

P!  1.748 

124.223 

192.ro 

221.240 

Recetles 

extraordinaires  : 

Indemnité  chinoise. . 

40.361 

31.240 

47 . 169 

Emprunts  publics. . . 

» 

-36.390 

38.140 

12.741 

—  temporaires 

» 

5.  L00 

2.010 

Recettes  diverses  

8.422 

25.416 

28.805 

14.19! 

Total  des  Recettes  ex- 
Total  général  des  Ro- 

8.422 

102.167 

103.685 

76.101 

98.170 

226.390 

215.855 

297.341 

Ainsi,  en  1902-03,  l'impôt  foncier  donnait  7  mil- 
lions 214.000  yens  de  plus  qu'en  1891-95;  mais  en 
is'.t'.i  il  avait  été  relevé  de  0,8  0/0  sur  la  valeur  des 
terres  labourables,  des  rizières  et  des  terrains 
d'habitation  rurale,  et  de  2,r>0  0/0  sur  les  terrains 
d'habitation  urbaine.  L'impôt  sur  le  revenu  re- 
présentait, de  son  coté,  une  majoration  de  G  mil- 
lions 107. OQ0  yens,  et  l'impôt  sur  les  patentes,  créé 
en  1898,  fournissait  6.777.000  yens  de  ressources 
nouvelles.  Mais  la  plus  forte  augmentation  appar- 
tenait à  l'impôt  sur  les  boissons  :  soit  'il  millions. 
708.000  yens  ;  puis  venaient  par  ordre  d'importance 
les  produits  des  administrations  et  biens  de  VEtat: 
35.902.000  yens— sur  lesquels  le  monopole  du  tabac, 
créé  en  1896,  représentait  12.-308. 009  yens,  et  l'aug- 
mentation des  receltes  des  postes  et  télégraphes  et 
dis  Chemins  de  fer  de  VEtat:  16.463.000  et 
0.008  000  yens  —  les  droits  du  timbre  et  les  droits 
de  douanes  avec,  une  plus-value  respective  de 
13.055  000  et  9.746.000  yens,  etc. 

Bref,  à  huit  années  d'intervalle,  les  recettes  or- 
dinaires du  budget  japonais  se  relevèrentde  131  mil- 
lions 492.000  yens  ou  146  0/0;  mais  cette  aug- 
mentation considérable,  ajoutée  à  l'indemnité  chi- 
noise, ne  fut  pas  suffisante  pour  couvrir  toutes  les 
nouvejles  dépenses  occasionnées  par  la  réalisation 
du  programme  de  l'extension  militaire  et  navale  et 
pai'  l'exécution  des  nouveaux  travaux  publics  car, 
entre  le  :;i  mars  1895  et  le  31  mars  1903,  la  dette 

publique  japonaise  passa  de  295.807.000  à  552  mil- 
lions 181.000  yens:  soit  une  différence  de  256.374 
yens,  dpnl  158.744.000  yens  d'emprunts  intérieurs 
el  97.630.000  yen*  d'emprunts  étrangers. 

Nous  arrivons  ainsi  à  la  guerre  contre  la  Russie, 
mais  avant  d'aborder  l'étude  des  finances  japo- 
naises,'depuis  le  commencement  des  hostilités 
jusqu'à  la  lin  du  dernier  exercice  connu  (190i>- 
1907),  il  est  nécessaire  de  rappeler  les  origines  de 


la  dette  publique  du  Japon  et  de  ses  développe- 
ments successifs. 

*  * 

Au  lendemain  de  la  Révolution  de  1868,  le  gou- 
vernement du  Mikado  se  trouva  dans  une  situation 
financière  des  plus  graves  !  Sous  le  régime  sho- 
gunal, tel  que  Yéyas  l'avait  institué  en  1003,  le 
Japon  avait  joui  d'une  longue  période  de  paix, 
mais  aucun  des  grands  travaux  publics,  qui  attes- 
tent encore  aujourd'hui  la  puissance  des  anciennes 
civilisations  égyptienne,  grecque,  romaine  et 
même  chinoise,  ne  vint  améliorer  la  situation  éco- 
nomique du  pays. 

Or,  nous  avons  expliqué,  dans  notre  premier  cha- 
pitre, quelle  était  l'organisation  sociale  de  l'ancien 
Japon  féodal.  Le  Mikado  et  ses  grands  vassaux 
vivaient  du  produit  des  impôts  prélevés,  d'une 
manière  plus  ou  moins  arbitraire,  sur  les  paysans 
et  les  commerçants.  En  renversant  le  shogunat-  et 
en  reprenant  le  pouvoir  effectif,  le  Mikado  dépos- 
séda les  Daïmios  et  leurs  feudataires  et  centralisa 
l'administration  directe  de  tout  le  territoire  de 
l'Empire.  Les  paysans  devinrent  légalement  pro- 
priétaires des  terres  dont  ils  n'avaient  eu  jusqu'a- 
lors que  l'usufruit,  et  la  dîme  en  nature,  qu'ils 
payaient  jadis  à  leur  sèigneur,  fut  transformée  en 
un  impôt  foncier  d'Etat  sur  les  bases  que  nous 
avons  indiquées  dans  un  chapitre  précédent. 

Le  nouveau  gouvernement  procéda  à  la  liqui- 
dation financière  de  l'ancien  régime  en  rachetant 
d'abord  les  droits  héréditaires  de  la  caste  militaire 
qui,  ne  devant  plus  recevoir  aucun  subside  des 
Daïmios,  serait  devenue  un  danger  pour  la  tran- 
ffuillité  publique.  Un  premier  emprunt  de  11  mil- 
lions 720.000  yens  (représentant  alors  un  peu  plus 
de  OD  millions  de  francs),  contracté  à  Londres  en 
1873,  au  taux  de  7  0/0,  fut  consacré  a  cette  opéra- 
tion. Les  membres  de  cette  caste  reçurent  une 
indemnité  en  numéraire  et  restèrent  libres  d'adop- 
ter telle  carrière  qu'il  leur  conviendrait  de  choisir. 

En  autre  emprunt  de  4.880.000  yens  avait  déjà 
été  réalisé  à  Londres,  en  1870,  pour  la  construction 
du  chemin  de  fer  de  Yokohama  à  Yédo,  devenue 
la  nouvelle  capitale  de  l'Empire  sous  le  nom  de 
Tokio. 

Après  le  rachat  des  droits  héréditaires  de  la  caste 
militaire1,  il  fallu t  liquider  les  dettes  particulières 
des  277  domaines  seigneuriaux  dont  le  nouveau 
gouvernement  reprenait  l'administration  directe. 
Toutes  les  dettes  antérieures  à  l'année  1813  fuient 
déclarées  non  recevables  ;  les  dettes  contractées  de 
IS'i'i  à  lSli;  inclusivement,  et  formant  un  total  de 
10.972.725  >ens,  devinrent  l'ancienne  dette  sans 
intérêt  que  le  gouvernement  s'engagea  à  rem- 
bourser par  annuité  pendant  une  période  de  ôii 
années.  Mais  les  12.422.825  yens  de  dettes  con- 
tractées par  les  Daïmios,  pendant  la  période  de 
transition  de  ISliSà  1872,  furent  convertis  en  titres 
de  la  nouvelle  dette  de  l'Etat,  rapportant  h  0/0 
d'intérêt  à  leurs  ayants  droit  et  amortissables  en 
25  années.  Ces  titrés  sont  complètement  rembour- 
ses depuis  1896. 

.  Deux  autres  petits  emprunts,  aujourd'hui  a  m  or- 
lis,  furenï  encore  émis  pour  capitaliser  un  certain 
nombre  de  pensions  dues  aux  anciens  fonction- 
naires civils  des  Daïmios'  el  aux  prêtres  shin- 
toïstes qui  perdirent  leurs  traitements  avec  la 
•l'évolution. 

Mais-la  partie  la  plus  lourde  de  la  liquidation 
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de  l'ancien  régime,  et  qui  pèse  encore  sur  les 
budgets  japonais,  c'est  celle  concernant  le  rachat 
des  droits  féodaux  héréditaires  des  Daimios,  de 
leurs  vassaux,  feudataires,  et  des  pensions  créées 
en  récompense  de  services  rendus  au  nouveau 
gouvernement. 

Ce  rachat  s'effectua  en  1878-1879,  après  la  fa- 
meuse insurrection  de  Satsuma  dans  le  sud-ouest 
(1877),  et  le  montant  nominal  de  ces  titres,  qui 
portent  dans  la  dette  publique  japonaise  le  nom 
de  Kinroku-Kôsaï-Shôsko,  atteignit  173.221.895 
yens,  divisés  en  quatre  catégories  rapportant  un 
intérêt  différent,  mais  susceptibles  de. conversion 
après  un  délai  déterminé.  En  voici  le  tableau  : 

Rentes  émises  pour  le  rachat  des  droits  féodaux 
et  pensions  héréditaires 

Capital  Revenus 

(En  yens) 

Rentes  10  %   8.805.860       880. 58G 

_      7%   108.091.910  7.566.714 

_      6%   24.995.995  1.499.760 

_      5%   31.328.13)  1.566.406 

Totaux   173.221.895  11.513.466 

Grâce  à  cette  opération,  les  anciens  Daimios  et 
seigneurs  feudataires,  et  les  pensionnés  du  nou- 
veau régime,  touchèrent  5,  6,  7  ou  8  années  de 
leurs  anciens  revenus,  et  furent  libres  d"en  réaliser 
le  capital  en  vendant  leurs  litres  sur  le  marché 
public  :  C'est  à  ce  parti  que  la  grande  majorité 
s'arrêta,  et  l'on  sait  que  la  presque  totalité  des 
rentes  émises  en  1879  pour  la  liquidation  définitive 
de  l'ancien  régime  devint  la  propriété  des  castes 
sociales  (marchands,  artisans,  paysans,  etc..)  qui, 
avant  la  Révolution  de  1808,  n'avaient  ni  le  pou- 
voir de  possession,  ni  le  droit  de  porter  des  armes 
ou  des  vêtements  de  luxe. 

Quant  au  gouvernement,  l'opération  lui  donnait 
à  la  fois  la  faculté  d'amortir  le  capital  émis  et  d'en 
réduire  les  charges  par  des  conversions  successi- 
ves :  il  n'y  a  pas  manqué  et  la"  série  10  0/0  dispa- 
raissait du  tableau  de  la  dette  publique  en  1886  ; 
la  série  7  0/0  en  1891  et  la  série  6  0/0  en  1894. 

En  résumé,  l'ensemble  des  emprunts  contractés 
par  le  gouvernement  mikadonal  pour  la  liquida- 
tion complète  du  régime  féodal  s'est  élevé  à  la 
somme  de  225.910.350  yens,  représentant  alors 
environ  1.166  millions  de  francs.  Tous  ces  em- 
prunts étaient  amortis  au  31  mars  1900,  sauf 
3.511.272  yens  de  l'ancienne  dette  publique  sans 
intérêt,  et"  16.631.640  yens  de  l'emprunt  5  0/0 
Kinroku-Kôsaï-Shâsho  ;  mais  une  décision  gou- 
vernementale ayant  décidé  que  ce  solde  serait  lui- 
même  remboursé  le  23  avril  1906,  cet  emprunt  ne 
ligure  plus  aujourd'hui  dans  le  tableau  de  la  dette 
publique  japonaise. 

En  même  temps  que  les  autres  titres  du  Kin- 
roku-Kôsaï-Shôsno  devenaient  du  5  0/0  intérieur 
amortissable,  le  gouvernement  mikadonal  conver- 
tissait en  même  type  les  emprunts  6  0/0  émis 
pour  le  retrait  du  papier-monnaie  entre  1872  et 
1892,  et  l'emprunt  6  0  0  pour  le  chemin  de  fer  du 
Nakasèndo,  émis  en  18?'5  (15  millions  de  yens)  et 
sur  lequel  12.925.700  vens  restaient  à  amortir 
en  1892 

En  1877,  pour  faire  face  aux  dépenses  nécessi- 
tées par  l'insurrection  du  sud-ouest,  le  gouverne- 
ment avait  contracté,  par  l'intermédiaire  d'une  des 
Banques  nationales  existant  alors  au  Japon,  un 
emprunt  de  15  millions  de  yens  air  taux  de  7,5  0/0 


amortissable  en  20  années:  La  dernière  annuité 
de  cet  emprunt  a  été  payée  en  1897. 

En  1879,  après  le  rachat  des  droits  féodaux  héré- 
ditaires des  Daimios,  le  montant  total  de  la  dette 
publique  japonaise  s'élevait  à  250.026.000  yens  : 
en  1895,  au  moment  de  la  guerre  contre  la  Chine 
elle  atteignait  295. 807. 000  yens  et  voici  ce  qu'elle 
est  devenue  entre  1895  et  1903,  à  la  veille  de  la 
guerre  contre  la  Russie  : 

Situation  de  la  Dette  publique  japonaise  au  31  mars 
des  années  1895,  1898,  1901  et  1903 

(En  m'dliers_  de  yens) 
Nature  des  emprunts 


Emprunts  intérieurs  

—  étrangers  

Prêts  temporaires  

Total  de  la  Dette  


1895 

1898 

1901 

lf03 

261.697 

899.246 

388. 83  S 

432.551 

2.110 

97.630 

97.630 

32.000 

22.000 

22.000 

22.000 

295.807 

421.240 

508.404 

552.181 

Entre  le  31  mars  1895  et  le  31  mars  1903,  le  gou- 
vernement mikadonal  a  emprunté  une  somme  to- 
tale de  3'i0. 193. 000  yens  et  amorti  ou  remboursé 
83.819.000  yens  d'anciennes  dettes  :  soit,  entre  les 
deux  dates,"  une  augmentation  nette  de  256.374.000 
yens  provenant  d'abord  des  emprunts  émis  à  l'oc- 
casion de  la  guerre  contre  la  Chine  (125  millions 
de  yens),  puis  des  emprunts  intérieurs  et  exté- 
rieurs destinés  à  développer  le  réseau  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat,  à  exécuter  les  travaux  publics  dé- 
cidés après  la  guerre  sur  le  territoire  de  l'Empire 
et  dans  l'île  de  Formose  et,  enfin,  à  réaliser  le 
programme  de  l'expansion  militaire  et  navale  dont 
nous  avons  parlé  d'autre  part. 

La  guerre  russo-japonaise  éclata  le  7  février 
1904:  au  31  mars  suivant,  date  de  la  clôture  de 
l'exercice  1903-1904,  la  dette  publique  japonaise 
était  de  561.570. 000  yen  s,  c'est-à-dire  supérieure  de 
9.389.000  yens  au  chiffre  de  l'année  précédente: 
mais  elle  s'élevait  à  991.288.000  yens  au  31  mars 
1905  pour  atteindre  brusquement  1.872.381.000 
yens  au  31  mars  1906. 

De  sorte,  qu'à  deux  ans  d'intervalle,  la  dette  pu- 
blique japonaise,  en  conséquence  de  la  guerre  con- 
tre la  Russie,  s'est  effectivement  augmentée  de 
1.310.811.000  yens  ou  3.382  millions  de  francs.  Or. 
cette  somme  est  loin  de  représenter  ce  que  la  guerre 
de  1904-1905  a  réellement  coûté  au  Japon,  car  au 
produit  des  emprunts  publics  intérieurs  et  exté- 
rieurs, des  émissions  d'obligations  du  Trésor  et 
des  prêts  temporaires,  il  faut  ajouter  les  som- 
mes que  les  taxes  de  guerre,  votées  par  la  Diète 
impériale  dès  l'ouverture  des  hostilités,  et  les  ré- 
serves spéciales  constituées  en  vue  de  ladite  guerre 
ont  mises  à  la  disposition  du  gouvernement  mi- 
kadonal. 

De  même  à  la  clôture  de  l'exercice  1905-1906,  il 
restait  encore  d'importantes  dépenses  à  liquider 
qui  n'ont  été  réglées  que  postérieurement  au  31 
mars  1906  et  ce  ne  sera  sans  doute  que  dans  i'ex- 
'posé  des  motifs  du  budget  de  1907-1908  que  nous 
trouverons  les  comptes  définitifs  de  la  dernière 
guerre. 

En  attendant,  voici  comment  V Annuaire  Finan- 
cier Japonais  dresse  le  bilan  provisoire  des  dépen- 
ses extraordinaires  connexes  avec  la  guerre  : 

(En  yens 

Dépenses  autorisées  par  décret  impérial  à  la 

fin  de  1903    ]ô6  220.000 

Budget  de  1901   420.000.000 

—  de  1905   78O.O00.C00 

—  dell06   5-.;9.950.0GO 

Dépenses  supplémentaires   96.020.000 

Total  des  dépenses  extraordinaires  ....    1.982. l'JO. 000 
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Pour  faire  face  à  ces  énormes  dépenses  extraor- 
dinaires (environ  5.120  millions  de  francs)  le 
Trésor  s'est  procuré  les  recettes  suivantes  : 

(En  yens) 

Produit  des  taxes  de  guerre   212.873.000 

Emprunts  publics,  obligations,  prêts   l.o55.fa/C .000 

Virement  du  Compte  spécial   67.  )00 .000 

Contributions  volontaires  et  recettes  diverses.  2.000.000 

Produits  de  la  vente  d'objets  divers   16.500.000 

Reliquat  de  recettes   128.147  000 

Total  égal  des  dépenses   1.982.190.000 

Dans  le  tableau  ci-dessus,  le  montant  des  em- 
prunts publics,  obligations  du  Trésor  et  prêts 
temporaires,  résultant  de  la  guerre,  est  porté  pour 
1.555.670.000  yens:  mais,  d'après  les  évaluations 
du  ministre  des  finances,  il  paraît  certain  que  ce 
montant  dépassera  1.70O  millions  de  yens  (4.391 
millions  de  francs)  quand  toutes  les  opérations 
de  liquidation  auront  été  effectuées  :  c'est  à  peu 
près  le  triple  de  la  dette  publique  japonaise  au 
31  mars  1903  et  le  rapport  ministériel  reconnais- 
sant loyalement  que  cette  nouvelle  dette  constitue 
une  charge  sans  précédent  pour  la  nation,  ajoute  : 

«  Par  conséquent,  il  est  nécessaire  de  se  préoc- 
cuper de  la  question  de  la  consolidation  et  du 
remboursement  de  ces  énormes  emprunts  et  il 
importe,  pour  bien  affermir  la  base  de  nos  finan- 
ces, de  déterminer  d'avance,  et  d'une  manière  pré- 
cise, notre  politique  financière.  En  effet,  l'admi- 
nistration de  cesemprunts  intéresse  profondément 
non  seulement  notre  vie  économique,  mais  aussi 
d'autres  marchés  que  le  nôtre,  attendu  que  le  plus 
grand  nombre  a  été  souscrit  à  l'étranger.  » 

Nous  allons  voir  quelles  sont  les  mesures  que 
le  gouvernement  mikadonal  a  prises  pour  assurer 
un  amortissement  rapide  des  emprunts  contractés 
à  l'occasion  de  la  guerre  et  qui  se  trouvent  com- 
pris dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Situation   de  la    Dette    publique  japonaise  au 
31  mars  1903  et  31  mars  1906 


Nature  des  Emprunts 

1903 

.  190G 

p  Emprunts  intérieurs 

Ancien  emprunt  sans  intérêt.... 
Lentes  pour  rachats  Droits  féo- 

Emprunt  de  la  Marine  :  5  %... 

—  Chemins  do  fer  :  .5  %. 

—  Travaux  publics  :  5%. 

—  Ch.  f.  Ilokknido  :  5%. 

—  de  la  guerre  1895  ;  5%; 

Qbligat.  Trésor  :  5  %  

—  -     :  0  %  

—  Monop.  Tabac  :  5  %... 
Emprunt  suppl.  pensions  :  5  %. 

Total  des  emprunts  intér... 
■>.   EtnprtMtS  extérieurs 
Emprunt  des  Chem.  doter:  4% 

—  Trav.  publics  :  4  %  

—  Ch.  f.  Hokkaîdo  :  4  %. 

—  Livres  sterling  :  0  %. . . 

-          4  %  %. 

4%.... 

Total  des  emprunts  extér.., 
;  ■  Emp.  Rachat  papler-thonnaie 
Total  général  de  la  1  Jettes. . . . 

Yens 
4.169.636 

19.630.475 
8.297.300 
167.128.350 
37.248  900 
«o. 134.600 
3.592.500 
116.581.450 
5.434.000 
» 
» 
» 
» 

Yens 
3.511.272 

16.631.640 
8  297.31  0 
167. 128.1 *50 
39.298.200 
66. L66.250 
3.592  5IK) 
115  641.150 
34.121.3-5 
273.314.000 
189.738.014 
12.807.700 
202.450 

488,560.811 

•  879.070.8ji 

17.577.750 
78.052.250 
2.OC0.00O 

» 

97.030.ÔOÔ 

17.577.750 
78.052.250 
2.i  00. 000 
214.786.000 
58'..  780.000 
72.214.310 

970  410.310 

22.  .000 

■M. tu  lii.OOO 

552.180.  KM 

1.872. «81. 121 

Il  osi  probable  que  lorsque  toutes  les  dépenses 
i  ttraordinaires  connexes  avec  la  guerre  auront 
été  soldées,  la  dette  publique  japonaise  s'élèvera 

au  montant  lolal  d<-  2.30(3  millions  de  yens,  soit  I 


environ  5.9'i0  millions  de  francs  ;  c'est  évidemment 
un  très  gros  chiffre  pour  un  pays  qui  n'avait,  en 
1903,  qu'une  dette  totale  de  552.180.811  yens, 
représentant  dans  le  budget  ordinaire  de  1903-04 
une  dépense  de  36.484.520  yens  pour  intérêts  et 
amortissement  ;  mais  en  étudiant  le  programme 
financier  que  le  gouvernement  mikadonal  a  fait 
adopter  à  la  Diète  dans  sa  session  de  1906 
(22""'  session),  on  est  moins  effrayé  des  consé- 
quences éventuelles  de  cette  effroyable  surcharge, 
car  on  sent,  chez  les  classes  dirigeantes  japonaises 
la  volonté  absolue  de  régulariser  la  situation 
financière  anormale  que  la  dernière  guerre  a  créée 
au  pays. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LES  NOUVEAUX  IMPOTS  EN  RUSSIE 


Au  lendemain  de  la  guerre  de  1877-78,  qui  avait  im- 
posé à  la  Russie  de  lourdes  charges  par  suite  de  l'ac- 
croissement de  la  dette  publique  consolidée  et  des 
émissions  considérables  de  papier  monnaie  (dette  sans 
intérêt),  il  fut  procédé  à  des  dégrèvements  d'impôts  en 
faveur  des  classes  tes  moins  aisées,  tels  que  l'abolition 
de  l'impôt  sur  le  sel,  tels  que  la  suppression  de  l'impôt 
de  capitation.  M.  Bunge,  qui  fut  le  prédécesseur  de 
M.  Wischnegradsky,  introduisit  l'impôt  sur  le  revenu 
des  valeurs  mobilières  et  releva  fortement  les  droits  de 
douane.  Après  la  guerre  contre  le  Japon,  au  milieu  des 
troubles  intérieurs,  il  a  été  procédé  à  un  dégrèvement 
considérable  en  faveuc  des  paysans,  l'abandon  complet 
par  l'Etat  des  annuités  de  rachat  qui  représentaient 
80.000.000  de  roubles  et  qui  servaient  aux  intérêts  et  à 
l'amortissement  de  la  dette  contractée  lors  de  l'éman- 
cipation. Quelle  que  puisse  être  l'élasticité  de  la  taxa- 
tion ancienne,  celle-ci  ne  saurait  faire  face  au  surcroit 
des  dépenses  et  l'on  comprend  qu'il  faille  avoir  recours 
ii  la  création  de  ressources  nouvelles. 

Le  Ministre  des  Finances  de  Russie  a  présenté  à  la 
Douma  des  projets  de  loi  sur  les  impôts  suivants  : 

1°  introduction  de  l'impôt  sur  le  revenu  : 

2°  Modifications  dans  les  droits  de  mutation  ; 

3°  Modifications  dans  lo  taux  moyen  d'imposition  d'une 
dessiatine  de  terre  et  de  forêts,  fixé  pour  chaque  gouver- 
nement ; 

4u  Modifications  dans  lo  système  des  droits  sur  les  immeu- 
bles dans  les  villes  ; 

5°  Impôt  sur  les  tubes  et  le  papier  à  cigarettes  ; 

6°  Augmentation  de  l'impôt  sur  les  cigarettes,  cigares  et 
changement  des  prescriptions  sur  leur  fabrication  ; 

7»  Etablissement  de  droits  d'enregistrement  sur  la  trans- 
mission des  droits  de  bail  à  perpétuité  des  immeubles. 

Chacun  do  ces  projets  étail  accompagné  d'un  exposé 
des  motifs,  mais  le  Ministre  dos  Finances  a  cru,  en 
outre,  utile  de  réunir  en  un  mémoire  spécial  les  raisons 
d'ordre  général  qui  ont  été  le  point  de  départ  de  toutes 
les  propositions  qu'il  a  faites.  Nous  en  donnons  le 
résumé. 

Les  budgets  russes  des  dix  ou  quinze  dernières  an- 
nées présentent  le  tableau  d'un  accroissement  considé- 
rable de  dépenses,  même  si  l'on  fait,  abstraction  dû 
celles  du  chef  des  chemins  de  fer  et  du  monopole  des 
spiritueux  : 

Dépenses 
sans  les 

Total       Dépan86S    Dépenses  chemins  de  1er 
des  dépenses       des  du  et  le 

ordinaires  chem. de, fer  monopole  monopole 


1881.   748.6  10.4  »  73s. 2 

188.',   828.7  24.7  »  804.0 

1890   914.8  65.5  »  8'i9.3 

1895   1.144.6  168.9  «  890.3 

1900   1.590.2  -  327.2  112.8  1.159.2 

1901   1.664.9  353.3  145.5  1.188.1 

1002   1.802.1  408.3  K8.4  1.235.4 

1808   1.883  0  410.'.  170.6  1.2116.0 

1901   1.906.8  'il8.9  166.7  1.321.2 

1005   1.925.2  418.2  169.2  1.337.8 
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Les  dépenses  ordinaires,  dans  le  courant  des  25  der- 
nières années,  en  dehors  des  chemins  de  fer  et  du 
monopole,  ont  augmenté  de  738  à  1.337  millions,  soit 
8.1.2  0,0. 

La  guerre  a  arrêté  l'accroissement  des  dépenses 
ordinaires  en  relation  avec  les  besoins.  Les  dépenses 
ordinaires  ont  été  comprimées  ;  tout  l'elïort  s'est  con- 
centré sur  la  satisfaction  des  besoins  provoqués  par  la 
guerre. 

La  liquidation  de  la  guerre,  une  mauvaise  récolte, 
les  troubles  à  l'intérieur  du  pays  ont  exigé  une  grande 
circonspection  dans  l'ouverture  des  crédits  même  après 
la  guerre. 

Voici  comment  les  dépenses  augmentent  avant  la 
guerre  i 1881-1903)  et  pendant  la  guerre  : 

Movcuue  Moyenne 


1881 


pour 
1903  22  uns 


1905 


pour 


Millions  de  Rblesi 

Millions  de  Rbles) 

Service  de  la 

Dette  ... 

194 

6 

288«7 

4 

3"  +  2.2 

306 

6  -+  9.0  +3.1 

Ministères  : 

de  la  Guerre. 

231 

5 

a52.4 

5 

5  -h  2,  4 

379 

6-+ 13. 6  +3.9 

de  la  Marine . 

30 

5 

113.9 

3 

8  +12.5 

116 

7  +"1.4  +1.0 

de  l'Intérieur 

58 

5 

loo.i 

1 

9  +  3.2 

114 

4  -+-  7.1  +7.1 

des  Finances 

10(5 

6 

192.7 

3 

9  +  3.7 

163 

9  —11.4  -5.9 

de  la  Justice. 

30 

1 

49.1 

0 

9  +  3.0 

50 

1  +  0.5  +0.1 

de  l'Instruc- 

tion publiq. 

18 

8 

39.4 

0 

9  —  4.8 

42 

8  -f  1.7  +4.3 

des  Voies  de 

11 

7 

*32.9 

•1 
1 

0  +  8.5 

30 

8  —  1.1  —3.3 

Autres  admi- 

nistrations . 

55 

9 

126.8 

3 

2  +  5.7 

126 

9  +  0.1  +0.1 

738 

.2 

1296.0 

29 

.4  +  3.4 

1.337 

.8  +20.9  +1.6 

Par  conséquent,  durant  les  années  de  la  guerre,  il  y 
a  eu  augmentation  principalement  des  dépenses  pour 
le  service  de  la  Dette,  le  Ministère  «le  la  Guerre  et  celui 
de  l'Intérieur.  Les  dépenses  pour  l'Instruction  publique 
n'ont  pas  changé,  les  autres  ont  diminué. 

Cette  compression  de  l'accroissement  normal  des 
dépenses  ne  peut  pas  continuer  sans  infliger  un  dom- 
mage au  pays  et  la  nécessité  de  trouver  de  nouvelles 
sources  de  revenu  est  d'autant  plus  urgente  que  les 
recettes  ordinaires  ont  diminué  par  suite  de  l'abolition 
des  annuités  de  rachat,  90  millions  de  roubles  par  an, 
les  dépenses  ont  augmenté  à  cause  de  l'accroissement 
de  la  Dette. 

Il  est  impossible  de  couvrir  les  dépenses  que  de- 
mandent les  besoins  nouveaux  avec  les  sources  exis- 
tantes de  revenu.  La  défense  nationale  demandera 
toujours  des  crédits  importants.  La  réorganisation 
militaire  et  la  réfection  du  matériel  perdu  pendant  la 
guerre  demanderont  même  probablement  des  ressources 
supplémentaires.  La  nécessité  de  relever  la  situation 
économique  du  paysan  présente  une  importance  non 
moins  considérable.  Les  améliorations  agraires  et 
l'émigration  exigeront  des  dépenses  importantes.  Il  est 
prouvé  aussi  que  le  manque  d'instruction  est  une  des 
causes  principales  de  l'état  où  se  trouve  le  paysan, 
d'où  la  nécessité  de  rendre  l'instruction  primaire  acces- 
sible à  tous.  Il  faut  aussi  réorganiser  l'école  movenne 
et  supérieure. 

L'importance  du  développement  du  réseau  ferré  n'est 
pas  à  démontrer,  et  pourtant  les  événements  des  der- 
nières années  ont  arrêté  ce  développement.  Les  tra- 
vaux les  plus  indispensables  et  le  renforcement  des 
chemins  «le  fer  existants  en  conformité  avec  l'accrois- 
sement du  trafic  demanderont  plusieurs  centaines  de 
millions  de  roubles.  De  même,  il  est  indispensable 
d'amol  iorer  les  voies  fluviales  et  les  routes  carrossables. 

Enlin,  la  vie  politique  met  en  avant  la  nécessité  de 
réorganiser  l'Administration  locale  et  la  justice. 

Cette  énumération  montre  quels  seront,  dans 
les  années  les  plus  proches,  les  besoins  de  res- 
sources dans  les  budgets  russes.  Certains  de  ces  be- 
soins ueuvent  être  satisfaits  par  des  ressources  extraor- 


dinaires; les  autres  exigent  des  ressources  ordinaires 
de  revenu. 

Il  est  difficile  d'attendre,  au  moins  dans  les  années 
prochaines,  une  augmentation  du  revenu  des  entre- 
prises d'Etat.  Si  l'on  met  de  côté  le  monopole  des 
alcools,  qui  n'est  qu'une  forme  spéciale  d'impôt,  les 
bénéfices  de  ces  entreprises  furent  de  22.8  millions  en 
1900,  9.8  en  1901,  0.3  en  1903,  43.6  en  19114,  une  perte 
de  25  millions  en  1902. 

Par  conséquent,  l'impôt  reste  la  seule  source  de 
nouy.eaux  revenus.  Peut-on  procéder  k  rétablissement 
de  nouveaux  impôts  sans  réorganiser  tout  le  système 
existantdes  impôts  russes".'  L'histoire  des  impôtsrusses 
est  marquée  par  deux  faits  importants  : 

1°  Prédominance  des  contributions  indirectes  : 


Impôts  directs,  annuités 
de  rachat, 
droits  de  succession 


Impôts  indirects,  taxes, 
monopoles 
des  spiritueux 


1881.... 
1900.... 
1901.... 
1904.... 
1905.. .. 


156.8 
if  1.6 
244.3 
239.2 
292.7 


(Millions  de  roubles) 


364.4 
840.7 
921.2 
043.5 
097  6 


Ce  trait  ne  caractérise  pas  seulement  les  finances 
russes.  En  France,  les  impôts  directs  ne  forment  que 
25  0/0  des  revenus  totaux  impôts  indirects  08. 7  0  0)  ; 
en  Angleterre,  32  0/0  68  0/0);  en  Prusse,  13.3  0/0 
(39.3  0/0)  ;  en  Autriche,  25.3  0/0  (61.6  0/0);  en  Russie 
en  1904,  10.0  0/0  et  54.2  0/0. 

2°  Tendance  à  dégrever  les  classes  peu  aisées  des 
impôts  directs  et  à  transporter  leur  charge  sur  les 
classes  aisées  et  riches.  Tels  sont,  d'un  côté,  l'abo- 
lition de  la  capitation  et  des  annuités  de  rachat; 
d'un  autre  côté,  l'établissement  de  l'impôt  sur  les 
loyers,  le  revenu  des  capitaux  mobiliers,  la  réforme 
de  l'impôt  sur  les  bénéfices  commerciaux  et  industriels. 
Par  ces  mesures,  les  paysans  ont  été  dégrevés  de 
145  millions,  ce  qui  ne  constitue  qu'une  faible  dimi- 
nution de  la  charge.  Mais  il  est  important  d'introduire 
des  changements  plus  profonds  dans  cet  état  de  choses, 
étant  donnée  la  situation  de  fortune  de  la  majorité  delà 
population  dont  15  0/0  seulement  vivent  dans  les  villes.  ■ 
Le  revenu  total  de  toutes  les  personnes  ayant  plus  de 
mille  roubles  de  revenu  par  an  est  de  1.700  millions 
de  roubles.  Les  contributions  indirectes  donnent  C3G 
millions.  Par  conséquent,  si  l'on  voulait  remplacer  les 
impôts  indirects  par  les  impôts  directs,  il  faudrait  im- 
poser les  personnes  aisées  d'un  impôt  de  37  0/0  de  leur 
revenu. 

Sans  tenter  cette  transformation  impossible  du  sys- 
tème des  impôts  russes,  le  ministre  des  finances,  dans 
les  réformes  partielles  qu'il  propose,  a  l'intention  d'im- 
poser la  charge  de  nouveaux  impôts  et  de  l'augmenta- 
tion des  impôts  existants,  exclusivement  ou  principa- 
lement aux  classes  aisées.  Etant  donné  que,  dans  le 
système  d'impôts  réels,  la  distribution  de  la  charge 
d'impôts  s'effectue  d'après  des  systèmes  différents  pour 
chaque  impôt  et  que,  par  conséquent,  une  juste  distri- 
bution générale  de  la  charge  d'impôts  n'est  pas  réali- 
sable avec  ce  système,  il  est  nécessaire  de  s'adresser  à 
l'impôt  sur  le  revenu  pour  corriger  ce  défaut.  Le  mi- 
nistre des  finances  préfère  le  système  allemand,  étant 
donné  que,  dans  le  système  anglais,  on  ne  tient  pas 
compte  de  la  totalité  du  pevenu  de  la  personne  impo- 
sable et  qu'on  ne  peut  pas  introduire  la  progression. 
En  outre,  l'introduction  du  système  anglais  exigerait 
la  réforme  complète  de  tous  lès  impôts  réels  existants, 
dont  il  serait  difficile  de  prévoir  toutes  les  conséquences 
financières.  Le  ministre  des  finances  propose  donc  l'in- 
troduction d'un  impôt  sur  le  revenu  à  titre  d'un  impôt 
complétant  le  système  des  impôts  réels  qui  sont  eux- 
mêmes  en  même  temps  réformés  dans  le  sens  d'une 
répartition  plus  juste  des  charges. 

L'impôt  sur  le  revenu  imposera  le  revenu  total.  On 
adoptera  un  minimum  d'existence  et  la  progression, 
en  dégrevant  les  classes. pauvres.  L'impôt,  en  grevant 
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tous  les  revenus  au-dessus  d'un  certain  chiffre,  impo- 
sera les  classes  et  les  professions  qui  ne  paient  actuel- 
lement aucun  impôt  direct.  L'impôt  sur  les  loyers,  qui 
était  une  forme  grossière  d'impôt  sur  le  revenu,  doit 
être  aboli.  D'autre  part,  pour  corriger  les  injustices 
qui  peuvent  provenir  de  ce  fait  que  l'impôt  sur  le  re- 
venu total  ne  tient  pas  compte  de  la  différence  entre  le 
revenu  provenant  du  capital  et  le  revenu  provenant  du 
travail,  le  ministre  des  finances  propose  la  réforme  de 
l'impôt  sur  les  successions  dans  le  sens  de  l'établisse  - 
ment de  la  progression,  de  la  diminution  du  nombre 
des  exemptions  et  du  calcul  des  droits  par  les  fonc- 
tionnaires du  fisc.  En  même  temps  seront  revisés  les 
tableaux  du  prix- des  terres  qui  servent  à  l'évaluation 
de  la  valeur  de  la  succession  immobilière  (1). 

Pour  réaliser  la  réforme  des  impôts  réels,  le  ministre 
des  finances  a  déjà  présenté  à  la  Douma  deux  projets 
de  loi  :  1°  sur  le  changement  du  taux  moyen  d'imposi- 
fion  des  terres  et  forêts  fixé  par  chaque  gouvernement; 
2°  sur  les  changements  des  impôts  sur  les  immeubles 
dans  les  villes.  Le  premier  de  ces  projets  met  les  taux 
moyens,  fixés  il  y  a  vingt  ans, en  concordance  avec  les 
changenients  survenus  depuis  dans  le  prix  des  terres; 
le.  deuxième  transforme  l'impôt  sur  les  immeubles 
dans  les  villes  et  les  bourgs  d'impôt  de  répartition  en 
impôt  de  quotité. 

En  outre,  dans  peu  de  temps,  le  ministre  des  finances 
présentera  aux  Chambres  des  projets  de  loi  modifiant 
l'impôt  sur  les  bénéfices  industriels  et  commerciaux 
dans  le  sens  d'une  plus  juste  répartition  des  charges, 
et  l'impôt  sur  le  revenu  des  capitaux  (introduction 
d'impôt  sur  le  revenu  provenant  des  hypothèques!.  Il 
serait  en  outre  juste  d'imposer  au  profit  de  l'Etat  la 
propriété  bâtie  dans  les  districts  ruraux  (2). 

Les  réformes  ènumérées  profiteront  aux  budgets 
locaux,  étant  donné  qu'il  sera  possible  de  leur  aban- 
donner une  partie  des  recettes  qui  sont  maintenant 
dans  les  caisses  de  l'Etat  et,  aussi,  parce  que  les  bases 
de  taxation  sont  les  mêmes  pour  les  impôts  d'Etat  et 
les  impôts  locaux. 

Le  ministre  des  finances  attend  de  toutes  ces  réfor- 
mes une  recette  de  50  à  55  millions  de  roubles.  C'est 
une  augmentation  de  30  0/0  des  impôts  directs  exis- 
tants. 11  serait  dangereux  de  procéder  brusquement  à 
une  augmentation  plus  forte.  Si  l'on  voulajt  employer 


(1)  Le  ministre  des  Finances  a  déposé,  le  2o  février/8  mars, 
à  la  Douma  d'Empire,  un  projet  d'impôt  sur  le  revenu.  Le 
Comité  du  Donetz  prépare  l'analyse  de  ce  projet  de  loi  ; 
dans  son  bulletin  n"  11,  il  donne  les  indications  suivantes 
qui  intéressent  les  Sociétés  étrangères  fonctionnant  en  Russie  : 

1)  L'impôt  projeté  sur  le  revenu  des  Sociétés  par  actions 
est  double;  il  est  perçu  à  la  fois  sur  le  bénéfice  des  Sociétés 
elles-mêmes  et  sur  les  dividendes  touchés  par  les  actionnaires  ; 

Remarque.  —  Au  contraire,  le  revenu  des  Sociétés  en  nom 
collectif  ot  en  commandite  simple  n'est  frappé  qu'une  fois  : 
il  est  prélevé  sur  les  personnes  ; 

2)  Le  nouvel  impôt  sur  le  revenu  doit  se  superposer  à 
l'impôt  industriel  actuel  sur  le  bénéfice,  mais  les  taxes  dé- 
terminées par  la  loi  du  2  janvier  1906  sur  l'impôt  industriel 
actuellement  en  vigueur  doivent  être  modifiées  de  telle  façon 
que  : 

a)  l'ensemble  de  l'impôt  sur  le  revenu  et  de  l'impôt  indus- 
triel sur  le  bénéfice  (total  général  du  produit  des  deux  im- 
pôts, ne  sera  pas  sensiblement  supérieur  au  montant  de 
l'impôt  industriel  actuellement  perçu  ; 

/,  la  répartition  île  l'impôt  entre  les  différentes  entreprises 
ne  présentera  pas  d'écarts  aussi  considérant  s  qu'actuelle- 
ment ■  la  taxe  proportionnelle  au  bénéfice  et  variant,  d'après 
lo- rapport,  entre  le  bénéfice  et  Je  capital,  ne  dépassera  pas, 
en  offrtt,  14.*  0/0,  alors  qu'actuellement  elle  pont  atteindre 
'.iix,  0/0  du  bénéfice. 

{■I)  Impôt  sur  le  revenu   30.0 

—  nui-  les  successions   8.5 

—  foncier  •  ••• 

—  sur  l«:s  immeubles,  villes   5.5 

—  sur  la  propriété  balie  rurale   1-2 

—  sur  les  hypothèques   8.0 

49.7 


ces  55  millions  à  diminuer  les  impôts  indirects,  l'effet 
n'en  serait  que  de  6  0/0  sur  906  millions.  Cela  prouve 
l'impossibilité  d'une  réforme  importante  dans  ce  do- 
maine. Le  ministre  des  finances  croit.pourtant  néces- 
saire d'exposer  jusqu'à  quel  point  peuvent  être  considé- 
rées comme  justes  les  accusations  d'iniquité  et  de  lour- 
deur excessive,  dirigées  contre  le  système  russe  d'impôts 
indirects. 

Sur  le  produit  total  des  impôts  indirects,  84  0/0  pro- 
viennent d'impôts  sur  des  ob  jets  dont  la  consommation 
peut  être  restreinte  par  le  consommateur  sans  aucun 
préjudice  pour  sa  santé,  notamment  sur  l'alcool  et  le 
tabac,  16  0  0  seulement  proviennent  d'articles  dont  il 
est  désirable  de  voir  augmenter  la  consommation  : 
sucre,  pétrole,  allumettes.  Il  faut  y  ajouter  le  droit  de 
douane  sur  le  thé.  En  ce  qui  concerne  les  droits  sur 
l'alcool,  leur  taux  élevé  ne  présente  pas  d'inconvé- 
nient ;  il  ne  serait  pas  bon  de  l'abaisser,  étant  donnée 
l'augmentation  de  la  consommation  (71  1/4  millions 
vedros  en  1904,  75  millions  en  1905,  85  1/2  en  1906  . 
Le  prix  de  l'alcool  pour  l'eau-de-vie  ù  40°  est  fixé,  à 
partir  du  ler  janvier  1906,  à  8  roubles  le  vecîro  dans  la 
Russie  d'Europe.  Des  prix  plus  élevés  sont  fixés  pour 
la  Piussie  d'Asie  et  pour  l'alcool  d'une  rectification  su- 
périeure (eau-de-vie  de  table).  Avec  ce  prix,  l'Etat  re- 
çoit un  bénéfice  net  de  14  copecs  12  par  degré  d'al- 
cool pur,  ce  qui  donne  une  plus-value  de  3  1/2  copecs 
comparativement  à  l'accise  de  11  copecs. 

Malgfé  cette  élévation  de  l'impôt,  le  consomma- 
teur ne  paie  pas  plus  qu'auparavaiît.  D'après  les  statis- 
tiques établies  pour  les  .soixante  gouvernements  de 
la  Russie  d'Europe,  les  prix  d'eau-de-vie  à  40°  ont 
été,  il  y  a  dix  ou  douze  ans,  aussi  de  8  roubles  dans 
le  commerce  de  détail  (quelquefois  un  peu  moins  oh 
plus,  jusqu'à  12  roubles  le  vedro)  et  cela  malgré  le 
coût  monstre  de  la  vie,  malgré  une  qualité  plus  mau- 
vaise de  l'eau-de-vie  et  de  tromperies  sur  les  quantités 
vendues.  Par  conséquent,  si  le  monopole  était  aboli,  la 
population  n'y  gagnerait  rien  et  ce  sont  seulement 
les  intermédiaires  qui  en  profiteraient.  Quant  à  l'im- 
pôt sur  la  bière,  il  est  de  1/4  copec  par  bouteille  ven- 
due 10  copecs  et,  par  conséquent,  il  ne  peut  être  con- 
sidéré comme  élevé.  L'impôt  sur  les  levures,  qui  ne 
sont  employées  que  dans  la  panification  du  pain  de 
froment,  consommé  exclusivement  pat  les  classes 
aisées,  grève  le  prix  du  pain  de  froment  de  1/15  copec 
par  livre.  Cet  impôt  poursuit  un  but 'hygiénique  en 
déplaçant  la  fabrication  des  levures  des  petits  ateliers 
des  Koustari  dans  des  fabriques  bien  aménagées. 
L'impôt  sur  les  tabacs  donne  49  millions  de  roubles. 
On  se  propose  de  le  relever,  principalement  pour  les 
qualités  supérieures,  en  conformité  avec  le  change- 
ment des  prix  de  vente  survenus  dejmis  son  établisse- 
ment. En  même  temps,  on  projette  un  impôt  sur  les 
tubes  et  le  papier  de  cigarettes.  Le  nouvel  impôt  grè- 
vera la  fabrication  des  cigarettes  par  le  consommateur 
lui-même,  fabrication  qui  n'est  répandue  que  dans  les 
classes  plus  aisées  (cigarettes  à  la  main). 

Dans  le  dernier  groupe  d'impôts  indirects  (ceux  qui 
frappent  des  articles  dont  il  n'est,  pas  désirable  de  res- 
treindre la  consommation ),  l'impôt  sur  le  sucre  est  sur- 
tout attaqué.  Il  est  de  1  r.  75  cop.  par  poud  de  sucre 
sable  ou  raffiné.  Actuellement  l'impôt  sur  le  sucre  est 
de  2  r.  50  en  Autriche,  de  4  r.  38  en  Italie.  En  Belgique 
et  en  France,  il  a  été  abaissé  depuis  1903.  Il  est  actuel- 
lement de  1  r.  25  en  Belgique,  de  1  r.  56  en  France, 
de  i  r.  06  cop.  en  Allemagne.  Le  raffiné  est,  en  outre, 
imposé  en  France  de  12  1/2  cop. le  poud.  L'Angleterre, 
depuis  190L,  a  introduil  un  < 1 1 - < » ï t.  d'entrée  de  64  en]). 
Les  prix  du  sucre  oscillent  en  Europe  de  8  1/2  à  9  cop. 
la  livre  (Angleterre,  Allemagne)  à  22  cop.  (Italie).  En 
Hussie,  vu  l'éloignement  dec  sucreries,  les  prix  oscil- 
leni  de  1 1  à  L5  cop.  pour  le  Bucre  sable,  de  l 'i  à  is  cop, 
pour  le  raffiné.  Le  prix  est  plus  élevé  en  Sibérie  et 
dans  les  provinces  les  plus  éloignées  de  la  Russie 
d'Europe.  L'abolition  de  l'acciso  ne  procurerait  qu'une 
diminution  de  prix  de  3  à  4  copecs  tout  on  occasion- 
nant dans  le  budget  un  trou  de  100  millions  de  roubles. 
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L'abaissement  de  l'accise  jusqu'au  niveau  adopté  en 
Allemagne  aurait  pour  conséquence  nue  baisse  de  prix 
très  peu  sensible,  de  2  copecs  par  livre.  Quant  aux 
accusations  portées  contre  le  régime  de  la  normh  ofka 
limitation  des  quantités  à  mettre  sur  le  marché),  le 
tableau  ci-dessous  démontre  que  pendant  les  dix  an- 
nées qui  ont  précédé  la  mise  en  vigueur  de  celle-ci,  la 
consommation  a  augmenté  beaucoup  plus  lentement 
que  pendant  les  dix  années  qui  l'ont  suivie. 

Nombre  Dessiatines 

de      ensemencées  Produc-  Consom- 
sucreries  en  betteraves     tion  mation 


1885-86 . 
1894-95 , 
1904-05 . 


Milliers)  (Millions  de  pouds) 
241        '    299  29.0  25.0 

227  f07  32.8  27.0 

278  431  75.9  53.5 

Pendant  l'exercice  courant,  la  production  a  été  de 
85  millions  et  il  a  été  mis  sur  le  marché  déjà  58  mil- 
lions. Les  prix  baissent  lentement  d'une  année  à  l'au- 
tre, de  i  r.  75  à  4  r.  et  4  r.  30  ;  pendant  la  période  an- 
térieure à  la  Normirofka,  ils  oscillaient  de  3  r.  70  à  5 
roubles  70.  En  outre,  la  Xormirofka  rend  possible 
l'existence  de  pvtites  usines,  elle  empêche  la  formation 
de  syndicats  privés  et  rend  impossible  le  retour  de 
faits  comme  ceux  qui  ont  eu  lieu  en  1892,  lorsque 
l'élévation  du  prix  du  sucre  &  5  r.  70  obligea  le  gou- 
vernement d'acheter  les  sucres  à  l'étranger  pour  abais- 
ser les  prix  à  l'intérieur. 

Des  considérations  budgétaires  ne  permettent  pas, 
actuellement,  de  procéder  à  l'abaissement  de  l'impôt 
sur  les  huiles  de  naphte,  qui  rapporte  35  millions  de 
roubles.  Pour  arriver  à  une  taxation  plus  équitable,  on 
projette  d'introduire  un  impôt  sur  le  gaz  d'éclairage  et 
l'énergie  électrique.  La  charge  provenant  de  l'impôt 
sur  les  allumettes  1/2  cop.  par  boite  d'allumettes  sué- 
doises, 1  cop.  par  boite  d'allumettes  à  phosphore)  est" 
insignifiante  pour  les  personnes  qui  ne  fument  pas  ; 
un  ménage  qui  ne  compte  pas  de  fumeur  ne  dépense 
pas  plus  de  six  boites  par  mois. 

Il  serait  pourtant  désirable,  d'après  le  ministie  des 
Finances,  de  diminuer  les  impôts  sur  le  naphte  et  les 
allumettes,  ainsi  que  le  droit  de  douane  sur  le  thé, 
aussitôt  que  le  budget  le  permettra. 

En  même  temps,  les  Chambres  rus  ses  ont  été  saisies 
d'un  projet  de  loi  concernant  les  droits  d'enregistre- 
ment (établissement  d'un  impôt  sur  le  bail  à  perpé- 
tuité). Les  droits  de  timbre  devront  aussi  être  réfor- 
més. Le  ministre  des  Finances  ne  vise  pas  dans  les 
réformes  proposées  une  tentative  de  réorganisation 
d'ensemble  du  système  russe  de  taxation,  il  vise  un 
but  plus  modeste  :  trouver  de  nouvelles  ressources 
pour  les  besoins  urgents  et  faire  au  moins  un  pas 
dans  la  voie  du  dégrèvement  des  classes  pauvres  et 
dans  celle  de  rétablissement  de  méthodes  d'imposition 
plus  perfectionnées.  Le  ministre  des  Finances  termine 
son  exposé  des  motifs  en  exprimant  l'avis  qu'avec  la 
paix  à  l'intérieur  et  le  relèvement  des  forces  économi- 
ques, on  pourra  aller  plus  loin  dans  la  même  voie. 

Georges  JBourgarel. 


LE  RACHAT  DE  L'OUEST 


Le  rapport  de  M.  Charles  Prevet  sur  le  projet  de 
loi  relatif  au  rachat  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  de  L'Ouest  a  été  distribué  hier  au  Sénat. 

Ce  remarquable  .travail,  très  fortement  documenté, 
conclut  au  rejet  du  projet  ministériel  et  voici  un 
résumé  des  diverses  constatations  faites  par  l'érninent 
rapporteur  au  cours  de  cette  étude  : 

1°.  —  Le  rachat  des  chemins  de  fer  et  leur  exploitation  par 
l'Etat  ne  doivent  pas  être  envisagés  chez  nous  comme  une 
question  de  doctrine,  mais  comme  une  question  d'oppor- 
tunité. La  néce8sité  du  rachat  ne  s'impose  pas  par  l'exemple 


de  l'étranger,  car  l'exploitation,  admise  comme  bonne  en 
Allemagne,  est  considérée,  par  contre,  comme  liés  peu 
encourageante  en  Russie  ou  en  Hongrie. 

2".  —  La  très  grande  majorité  de  l'opinion,  en  France,  est 
opposée  au  rachat  do  l'Ouest  et  à  l'accroissement  sur  un 
aussi  vaste  territoire  de  l'exploitation  par  l'Etat.  Les  popula- 
tions, directement  intéressées  protestent  unanimement  contre 
un  changement  de  régime.  Les  juristes,  donnés  comme 
partisans  de  letatisme,  estiment  eux-mêmes  ce  changement 
inopportun  et  périlleux. 

3°.  —  Il  est  inexact  do  prétendre  que  l'Ouest,  dans  l'état 
présent  des  choses,  n'arrivera  jamais  à  se  libérer  entièrement 
de  sa  dette  avant  la  fin  de  sa  concession.  En  tablant  sur  une 
progression  annuelle  et  vraisemblable  de  1.050  C00  fr.  des  pro- 
duits nets,  sa  libération  totale  pourrait  avoir  lieu  en  1954. 

4°  —  A  ii 'envisager  que  le  seul  point  de  vue  financier,  l'opé- 
ration réalisée  actuellement  entraînerait  de  lourdes  charges 
pour  les  finances  publiques. 

En  dehors  du  coût  du  l'achat  proprement  dit  —  qu'il  est 
impossible  d'évaluer  autrement  que  par  approximation,  à 
cause  des  nombreux  points  litigieux  qui  risquent  de  changer 
en  plus  les  bases  du  calcul  —  et  qui  représentent,  dans  i  hy- 
pothèse la  plus  favorable  à  l'Etat,  une  annuité  d'environ 
y  millions,  il  faut  prévoir,  d'après  les  prévisions  mêmes  du 
ministre  des  travaux  publics  : 

1°  Un  crédit  supplémentaire  permanent  de  10  millions 
pour  l'entretien  ; 

2°  Un  crédit  de  200  millions  pendant  dix  ans  pour  le  maté- 
riel et  les  travaux  complémentaires  ; 

3°  Une  diminution  des  recettes  de  18  à  23  millions  par  suite 
de  l'unification  des  tarifs. 

Sans  parler  des  autres  causes  de  dépenses,  somptuaires  et 
sociales,  que  la  seule  substitution  d'une  régie  d'Etat  à  une 
régie  privée  permet  d'ores  et  déjà  de  prévoir  et  qui  entraîne- 
raient des  insuffisances  de  produits  proportionnelles. 

Sans  parler  également  de  l'annuité  do  11.550.000  fr.  conso- 
lidée au  profit  des  actionnaires  jusqu'en  fin  de  concession, 
c'est-à-dire  prorogée  —  par  le  fait  seul  du  rachat  —  de  1935 
à  1956,  soit  11.:  50.000  X  21  =  242.550.000  fr. 

Tel  est  le  bilan  minimum. 

Les  partisans,  du  rachat,  sans  nier  ces  chiffres,  assurent 
que  la  reprise  des  lignes  de  l'Ouest  par  l'Etat  procurerait  une 
exploitation  meilleure  et  qu'il  s'ensuivrait  un  relèvement  des 
produits  nets. 

5°  —  La  supériorité  de  l'exploitation  d'Etat  ne  se  déduit 
aucunement  de  ce  que  l'on  peut  constater  dans  la  métropole. 
Les  rendements  généraux  et  moyens  du  réseau  officiel  sont 
tout  au  plus  équivalents  au  rendement  de  la  Compagnie  de 
l'Ouest  —  la  moins  avantagée  de  toutes  —  et  sont  do  beau- 
coup inférieurs  à  ceux  de  la  Compagnie  du  Nord,  la  plus 
fortunée.  D'où  cette  conclusion  simpliste  que  les' procédés 
étatistes  ne  suffisent  pas  à  produire  des  miracles  et  à  changer 
l'ivraie  en  bon  grain. 

«  La  conclusion  générale  de  toutes  ces  déductions, 
ajoute  M.  Charles  Prevet,  c'est  que  le  rachat  du  réseau 
de  l'Ouest  doit  être  nettement  rejeté;  car  il  est  à  la  fois 
injustifié,  impopulaire,  inopportun  et  périlleux.  » 

Le  rapporteur  examine  ensuite  la  question  de  l'au- 
tonomie budgétaire  et  administrative  du  nouveau 
réseau  de  l'Etat. 

Il  multiplie  les  arguments  contre  l'établissement 
d'un  budget  spécial  d'une  exploitation  industrielle  de 
l'Etat,  et  conclut  : 

L'Etat  n'a  pas  d'actionnaires,  n'a  pas  de  dividendes  à  dis- 
tribuer, n'a  pas  de  craintes  de  faillite,  en  un  mot  n'a  aucun 
des  grands  ressorts  qui  dominent  la  marche  de  l'industrie  et 
motivent  la  forme  de  sa  comptabilité.  La  comptabilité  indus- 
trielle comporte  de  redoutables  sanctions  ;  celle  de  l'Etat  en 
serait  complètement  dépourvue. 

La  conclusion  s'offre  dès  lors  naturellement  à  l'esprit.  Les 
budgets  doivent  conserver  leur  forme  actuelle  d'universalité, 
afin  de  garantir  l'observation  dés  principes  constitutionnels 
modernes  que  nous  tenons  tous  à  sauvegarder. 

Enfin,  M.  Charles  Prevet,  tirant  de  son  rapport  les 
conclusions  économiques  et  sociales  qu'il  importait  de 
mettre  particulièrement  en  lumière,  dans  un  chapitre 
qu'il  intitule  le  Début  de  la  nationalisation  générale, 
s'exprime  ainsi  : 
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«  Il  est  un  autre  péril  que  ferait  courir  au  pays  le 
rachat  de  l'Ouest,  péril  qu'a  bien  compris  le  gouverne- 
ment et  dont,  à  cause  de  cela  sans  doute,  il  repousse 
avec  vigueur  l'éventualité  pressante:  c'est  celui  de 
l'engrenage,  de  la  nationalisation  progressive  et  iné- 
luctable des  A  oies  ferrées,  inscrite  dans  les  program- 
mes socialistes.  Le  rachat  de  l'Ouest  sera,  qu'on  le 
veuille  ou  non,  le  premier  acte  de  la  nationalisation 
générale.  Et,  à  ce  titre  encore,  il  doit  être  repoussé.  » 

.  G.  B. 


SOCIÉTÉ  ANONYME  RUSSE 

de  l'industrie  Houillère  et  Métallurgique 

dans  le  Donetz  (Makewka) 


Constituée  en  1895  par  un  groupe  de  capitalistes 
français  et  belges  qui  avaient  racheté  aux  héritiers 
llowaisky  d'importants  domaines  agricoles,  miniers  et 
métallurgiques,  connus  sous  le  nom  de  «  Domaine  de 
Makewka  »,  la  Société  Anonyme  Russe  de  l'Industrie 
Houillère  et  Métallurgique  dans  le  Donetz  (Makewka), 
qui  est  régie  par  la  loi  russe  et  qui  a  son  siège  social 
à  Makewka  (Russie!,  a  pour  objet  l'exploitation  de 
mines  de  charbon,  l'industrie  métallurgique  et  les 
opérations  s'y  rapportant.  Sa  durée  n'est  pas  limitée. 

Le  domaine  de  cette  Société  embrasse  10.000  hectares 
de  terrains  houillers  situés  dans  le  centre  du  bassin  de 
Donetz  et  entourés  par  les  Sociétés  d'Ekalerinovka,  de 
Rykowski,  de  Bereslow,  de  Goloubovka  et  de  Markof] . 

Au  centre  de  cette  propriété,  dans  le  domaine  agri- 
cole, se  trouve  une  petite  ville  de  près  de  20.000  habi- 
tants, dans  laquelle  de  sérieux  travaux  de  viabilité  ont 
été  exécutés.  On  a  procédé  à  la  création  de  boulevards 
et  installé  l'éclairage  électrique,  d'où  une  augmenta- 
tion de  valeur  pour  toutes  les  terres  qui  l'avoisinent. 
Le  sol  toutentier.de  cette  ville  appartient  à  la  Société 
de  Makewka,  qui  n'a  fait  que  consentir  des  baux  pour 
quinze  et  trente  ans,  à  l'expiration  desquels  elle  de- 
viendra propriétaire  également  des  constructions  qui 
y  ont  été  élevées.  Une  autre  agglomération,  moins 
importante  toutefois,  s'est  créée  sur  une  autre  partie 
des  propriétés  de  la  Société,  à  la  station  Khazi.sk,  de 
la  ligne  du  chemin  de  fer  d  Ekaterine,  appartenant  ;\ 
l'Etat  russe.  Ajoutons  que  tout  ce  vaste  domaine  est 
traversé  par  un  chemin  de  fer  à  voie  large,  d'un  déve- 
loppement de  plus  de  50  kilomètres,  qui  appartient  à 
la  Société  de  Makewka  et  qui  relie  ses  exploitations 
aux  lignes  de  l'Etat.  Enfin,  clans  son  domaine  houiller 
proprement  dit,  la  Société  a  actuellement  8  puits  en 
exploitation  et  220  fours  à  coke,  dont  les  ilammes 
perdues  sont  récupérées  pour  alimenter  une  station 
centrale  électrique  de  3.800  chevaux,  qui  donne  la  force 
à  toutes  les  exploitations. 

Le  capital  actuel  de  la  Société  de  Makewka  est  de 
9.787.500  roubles,  et  il  est  représenté  par  30.000  actions 
privilégiées  au  nominal  de  187  1/2  roubles  (500  fr.J,  et 
par  37.000  ordinaires  de  1121/2  roubles  nominal  (300  fr.) 
D'autre  part,  la  Société  n'a  plus  en  circulation  que 
34.034  obligations  1"  hypothèque,  au  nominal  de 
187  1/2  roubles  (500  francs),  remboursables  par  tirages 
annuels  dont  Le  dernier  aura  lieu  le  ltT/ii  mai  1935,  et 
qui  ont  droit  à  un  intérêt  de  \  0/0"net  par  an  payable 
en  deux  coupons  semestriels  le  mai  et  leior/14 

novembre  de  chaque  année.  QuAfil  aux  10.000  obliga- 
tions 2'  rang  que  la  Société  avait  émises,  elles  ont  été 
remboursées  au  moyen  de  la  dernière  augmentation  de 
capital. 

Kn  somme,  en  moins  de  quatre  ans,  la  Société  a  pro- 
cédé B  ton  relévemeni  complet,  et  ce  court  espace  de 
temps  a  suffi  à  une  direction  habile  et  énergique  pour 
ramener  l'entreprise  a  une  situation  des  plus  saines,  et 
I  exercice  1906  1907,  qui  clôturera  tin  courant,  est  assez 
avancé  pour  que  l'on  puisse  en  prévoir  les  résultats. 

Ju  iqu  à  lin  Février,  c'est-à-dire  (tendant  les  huit  pre- 


miers mois  de  cet  exercice,  il  a  été  extrait  30  millions 
de  pouds  de  charbon,  ce  qui  laisse  entendre  pour  l'an- 
née entière  une  production  de  45  millions  de  pouds. 
D'où  un  bénéfice  d'au  moins  600.000  roubles,  auquel 
viendra  s'ajouter  celui  du  Domaine  agricole,  qui  com- 
pensera les  agios  et  les  frais,  de  banque  avec  lesquels  il 
n'y  aura  plus  désormais  à  compter  en  raison  de  la  der- 
nière augmentation  de  capital. 

Il  faut  observer  que  les  résultats  de  1900-1907,  sont 
obtenus  avec  des  anciens  contrats  qui  seront,  pour  la 
plupart,  épuisés  dans  l'exercice  courant,  et  qui  ont  ab- 
sorbé 22  millions  de  pouds  au  prix  moyen  de  vente  de 
7  copecks  83  seulement,  alors  que  les  nouveaux  con- 
trats sont  passés  à  9  cop.  25  le  poud.  Aussi,  en  tablant 
sur  les  contrats  déjà  passés,  peut  on  compter,  pour 
l'exercice  1907-1908,  sur  un  prix  moyen  de  vente  d'en- 
viron 8  cop.  5  le  poud.  Les  adjudications  aux  chemins 
de  fer,  en  particulier,  ont  été  faites  pour  des  quantités 
plus  importantes  que  précédemment,  au  prix  de  9  co- 
pecks 5,  ce  qui  ne  doit,  pas  être  considéré  comme  un 
prix  élevé,  attendu  que  9  copecks  au  poud  correspon- 
dent à  14  fr.  30  la  tonne.  Et  comme  les  charbons  de 
qualité  égale  reviennent,  dans  tous  les  pays  entre  17  et 
20  francs,  on  peut  dire  que  les  charbons  dans  le  Donetz 
ont,  devant  eux,  une  belle  marge  de  plus-value  avant 
d'atteindre  les  prix  de  ceux  de  l'étranger. 

En  1907-1908,  la  Société  de  Makewka  produira  45 
millions  de  pouds  au  prix  de  revient  probable  de  6  co- 
pecks, contre  0  cop.  20  pour  l'exercice  en  cours  et  6  co- 
pecks 85  en  1905-1906.  Et  cette  diminution  dans  te 
prix  de  revient  s'accentuera  au  fur  et  à  mesure  que 
seront  terminés  les  divers  travaux  d'aménagement 
actuellement  en  cours. 

Or,  avec  une  production  de  45  millions  de  pouds 
seulement,  et 'avec  un  prix  de  revient  de  6  copecks  la 
Société  de  Makewka  peut  réaliser  entre  1  million  et 
1.200.000  roubles  de  bénéfices,  et  ces  bénéfices,  que  l'on 
serait  en  droit  de  considérer  comme  un  minimum, 
permettrait  une  répartition  de  42  fr.  aux  actions  privi- 
légiées et  de  32  fr.  aux  actions  ordinaires.  Observons  à 
ce  propos,  qu'après  attribution  aux  prélèvements  statu- 
taires, les  actions  privilégiées  ont  droit  à  un  premier 
dividende  de  5  0/0  sur  leur  capital  nominal.  Sur  la 
somme  restant  après  cette  déduction  un  dividende  de 
5  0/0  également  sur  le  capital  nominal  est  attribué  aux 
actions  ordinaires,  et  le  solde  des  profits  est  réparti 
ensuite  également  entre  toutes  les  actions,  tant  ordi- 
naires que  privilégiées. 

Il  est  bon  de  dire  que  tous  les  travaux  entrepris  par 
la  Société  depuis  sa  réorganisation  financière  ont  eu 
pour  objet  de  lui  permettre  d'atteindre  une  production 
annuelle,  régulière  et  normale  de  60  millions  de  pouds, 
et  qu'en  dépit  de  la  période  troublée  qu'il  a  fallu  tra- 
verser, ils  ont  été  menés  sans  défaillance,  et  avec  la 
plus  grande  activité.  On  s'en  rendra  compte  en  se  ap- 
pelant les  sommes  qui  leur  ont  été  consacrées  depuis 
1903  et  qui  comprennent  :  1.250.000  fr.,  apport  des 
actionnaires  anciens,  et  6  millions  de  francs  d'argent 
neuf,  ces  derniers  correspondant  à  l'augmentation  de 
capital  décidée  par  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  6  décembre  1906.  Mais  ce  qu'il  ne  faut  pas  non  plus 
perdre  de  vue,  c'est  qu'à  côté  de  ces  travaux  neufs  de 
mine  proprement  dits,  la  Société  de  Makewka  s'est 
aussi,  et  principalement,  attachée  à  développer  les 
traçages  et  à  préparer  du  charbon,  de  sorte  qu'elle  a, 
devant  elle,  une  exploitation  toute  prête  pour  quatre 
ans.  Et,  grâce  aux  avancements  effectués,  elle  a  pu 
ci  reconnaître  »  une  quantité  de  plus  d'un  milliard  de 
pouds,  soit  pour  plus  de  vingt  années  de  charbon  à 
prendre  avec  les  moyens  actuels,  sur  la  quantité  totale 
que  contient  le  domaine  dont  l'exploitation  durera  plus 
de  cent  ans. 

Sans  entrer  dans  trop  de  détails  techniques,  nous 
devons  mentionner  qu'en  diverses;  circonstances,  la 
Société  a  été,  récemment,"  favorisée.  C'est  ainsi  qu'en 
fonçant  le  puits  principal,  elle  a  rencontré  une  très 
belle  couche  à  coke  que  l'on  ne  croyait  rencontrer  que 
l'année  prochaine,  et  qui  vaudra  une  économie  do 
temps  et  d'argent  considérable.  Dans  un  autre  puits, 
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le  «  puits  Amour  »,  une  couche  dont  l'épaisseur  était 
d'ordinaire  de  55  à  G5  centimètres,  a  été  reconnue 
avoir  plus  de  1  m.  10  en  profondeur.  Il  s'agit  d'une 
très  belle  couche  à  coke,  sur  laquelle  La  Société  n'avait 
pas  compté  jusqu'ici.  En  outre,  un  troisième  puits,  le 
«  puits  Marie  »,  qui  devait,  croyait-on,  être  épuisé 
d'ici  quelques  années,  vient  de  prendre  de  nouveau 
une  importance  sérieuse,  grâce  à  l'allure  récemment 
constatée  des  couches.  ICnfin,  avant  la  réorganisation 
financière  de  la  Makewka,  les  ingénieurs  chargés  de 
faire  une  enquête  sur  la  situation  de  la  Société, 
avaient  cru  à  la  disparition  prochaine  de  cinq  petits 
puits  qui  laissaient  prévoir  des  faillis.  Mais  les  tra- 
vaux exécutés  ont  permis  de  constater  que  ces  failles 
n'existaient  pas  à  l'endroit  où  on  les  prévoyait,  ou 
qu'elles  étaient  rejetées  beaucoup  plus  loin;  de  sorte 
que  ces  petits  puits  donneront  du  charbon  pendant 
encore  plus  de  quinze  ans.  Disons. encore  qu'en  faisant 
une  tranchée  près  du  puits  »  Amour  »,  on  a  trouvé 
l'affleurement  d'une  nouvelle  couche  dont  l'extraction 
sera  facile  et  le  prix  de  revient  très  bas,  et  qu'au 
point  de  vue  spécial  des  transports  par  wagons,  la 
situation  de  l'entreprise  est  très  favorable.  En  effet, 
un  tiers  de  sa  production  est  consommé  sur  place  par 
la  Société  Générale  de  Hauts  Fourneaux,  Forges  et 
Aciéries  en  Russie,  et,  d'autre  part,  le  chemin  de  1er, 
qui  appartient  en  propre  à  la  Société,  est  en  contact 
avec  deux  gares  de  la  ligne  d'Ekaterine  appartenant  à 
l'Etat,  et  à  laquelle  les  plus  fortes  livraisons  de 
charbon  sont  à  faire.  Il  s'ensuit  que  la  Société- de 
Makewka  est  assurée  de  pouvoir  faire  expédier  ou  con- 
sommer sur  place,  près  des  deux  tiers  de  sa  pro- 
duction. 

En  somme,  la  Société  de  Makewka,  après  une  période 
difficile,  se  trouve,  à  l'heure  actuelle,  susceptible  d'un 
grand  développement,  et  son  relèvement  est  dû  non 
seulement  à  l'énergie  de  sa  nouvelle  administration, 
mais  aussi  au  concours  pécuniaire  prêté  par  la  Banque 
I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens,  dont  l'attitude  est  à 
souligner  tout  particulièrement.  Quant  à  la  nouvelle 
augmentation  de  capital  à  laquelle  la  Société  va  pro- 
céder au  moyen  de  la  création  de  15.000  actions  nou- 
velles privilégiées,  elle  ne  peut  que  servir  ses  intérêts 
dans  l'avenir,  puisqu'elle  va  lui  permettre  d'acquérir 
un  charbonnage  important  qui  viendra  s'ajouter  à  ses 
propriétés  actuelles  déjà  si  importantes,  et  qui  lui 
créera  une  situation  toute  spéciale. 

A.  Lechenet. 


Informations  ÉconomiQues  et  Financières 


Le  Régime  futur  des  Omnibus  à  Paris.  —  Le 

Conseil  municipal  de  Paris  va  bientôt  reprendre  l'étude 
de  la  réorganisation  des  moyens  de  transport  en  com- 
mun et  fixer  probablement  le  régime  futur  de  l'exploi- 
tation des  Omnibus. 

L'Administration  avait  considéré,  jusqu'à  ces  der- 
niers temps,  que  cette  exploitation  devait  être  liée  à 
celle  des  lignes  de  tramways,  l'établissement  du  réseau 
de  chemin  de  fer  Métropolitain  ne  permettant  plus  de 
conserver  un  ensemble  de  lignes  d'omnibus  suffisam- 
ment étendu  et  susceptible  de  laisser  des  bénéfices. 

Mais  cette  opinion  s'est  trouvée  complètement  modi- 
fiée par  les  espérances  qu'ont  fait  naître  la  mise  en  ser- 
vice d'autobus  à  Londres  d'abord  et  ensuite  à  Paris. 
Les  constructeurs  d'automobiles  croient  que,  grâce  aux 
autobus,  un  service  plus  souple,  mieux  adapté  aux 
fluctuations  de  la  circulation  et  finalement  moins 
coûteux,  la  Ville  de  Paris  peut  parfaitement  donner 
une  concession  distincte  des  lignes  d'omnibus.  MM. 
Darracq  et  Serpollet  d'une  part,  et  la  Société  Française 
d'Etudes  et  d'Entreprises,  d'autre  part,  ont  donc  solli- 
cité la  concession  des  omnibus  sans  aucune  addition 
de  lignes  de  tramways.  Ces  offres  ont  été  sérieusement 
étudiées.  L'autonomie  du  service  des  omnibus  serait 
une  grande  simplification  du  problème  do  la  réorgani- 


sationdes  moyens  de-Transport  en  commun  dans  Paris 
et  dans  la  banlieue,  à  la  condition  que  les  espérances  de 
ces  constructeurs  fussent  reconnues  fondées  et  que  le 
service  des  autobus  devînt  à  la  fois  pratique  et  rémuné- 
rateur. 

Oes  doutes  sérieux  se  sont  élevés  à  ce  propos,  doutes 
que  l'expérience  en  grand,  menée  à  la  fois  à  Londres 
et  à  Paris,  ne  paraît  pas  encore  avoir  entièrement  dis- 
sipés. C'est  là  le  îwud  de  la  question  et  c'est  sur  ce 
point  délicat  que  la  première  Commission  du  Conseil 
municipal  et  l'Administration  communale  ont  porté 
leur  attention.  Néanmoins,  les  optimistes  sont  en  ma- 
jorité. Si,  au  moyen  d'un  bon  service  d'autobus,  la 
Ville  de  Paris  pouvait  constituer  une  concession  indé- 
pendante de  lignes,  d'une  importance  suffisante  pour 
correspondre  aux  besoins  réels  de  la  population,  il  est 
évident  que  la  Ville  aurait  intérêt  à  accorder  une  telle 
concession.  Ensuite,  elle  s'entendrait  avec  le  Départe- 
ment pour  les  tramways. 

Actuellement,  on  parait  -de  cette  opinion,  et  il  est 
probable  que  la  Commission  du  Conseil  municipal  lui 
proposera  l'adoption  d'un  projet  de  convention,  basé 
sur  l'exploitation  séparée  du  réseau  d'omnibus,  prélude 
d'un  concours  ou  d'une  sorte  d'adjudication  entre  les 
divers  demandeurs  qui  pourront  se  présenter  et  d'un 
projet  séparé  pour  les  lignes  de  tramways. 


Le  Régime  futur  des  Eaux  à  Paris.  —  La  Com- 
pagnie générale  des  Eaux  a  présenté  à  la  Ville  une  pro- 
position de  renouvellement  de  son  contrat  de  régie-in- 
téressée qui  expirera  cette  année.  Les  propositions 
avaient  paru  avantageuses  et  le  préfet  de  la  Seine  les 
avait  Iransmises  avec  avis  favorable  au  Conseil  muni- 
cipal. Mais  MM.  Paris  et  Colly,  chargés  du  rapport  au 
nom  de  la  sixième  Commission,  écartent  ces  offres  et 
invitent  l'Administration  à  présenter  un  projet  de 
fonctionnement  total  du  service  des  eaux  en  régie  di- 
recte. Ils  estiment  que  cette  mesure  assurerait  une  re- 
cette annuelle  supplémentaire  de  700.000  fr. 

Reste  à  savoir  si  le  Conseil  municipal  se  rangera  à 
leur  opinion. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  maritime  de 
Suez.  -  Ainsi  que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours, 
les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
mardi,  4  juin,  en  assemblée  générale  annuelle. 

Aux  comptes  qui  ont  été  soumis  aux  intéressés  et 
que  nous  avons  donné  le  31  mai,  nous  devons  ajouter 
aujourd'hui  le  bilan  dressé  au  31  décembre  dernier,  et 
qui  se  compare  ainsi  avec  celui  établi  à  la  fin  de 
l'exercice  1905  : 

,  Bilan  au  31  décembre 


Actif 

Premier  établissement  : 

Dépenses  antérieures  

Dépenses  de  l'exercice  

Siège  social  

Domaine  

Transit  et  navigation  

Entretien,  matériel  et  ma- 
gasins  

Eaux,  usines  d'Ismaîlia  et 
de  Suez  ;  

Caisse  et  banques  

lleports  

Portefeuille  et  plaeemenls  à 
long  terme  

Agence  supérieure  en  Egypte 

Débiteurs  divers  et  comptes 
à  régulariser  

Mandats  à  recevoir  

Acompte  de  dividende  


1905 

1906 

(En  franc: 

601.400 

959  72 

606 

048 

456  90 

4.647 

497  18 

6 

435 

744  33 

1.174 

921  74 

1 

174 

921  7  4 

8.836 

081  37 

8 

908 

380  76 

2.396 

927  89 

2 

360 

689  62 

34.026 

819  32 

34 

344 

248  80 

1.873 

900  47 

1 

966 

432  87 

12.765 

394  38 

26 

121 

428  76 

10.793 

632  85 

8 

412 

371  35 

78.789 

620  28 

70 

7 18 

638  57 

3.107 

719  28 

999 

695  93 

17.426 

146  57 

13 

560 

557  47 

262 

362  31 

288 

506  11 

23.943 

661  97 

23 

943 

661  97 

801.445 

645  33 

805.276.735  18 

720 
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Passif 
Capital-actions  : 

Eu  circulatien  

Amorti  

Bons  en  circulation  5  0/0 
•  1832-1921)  

Bons  amortis  

Emprunts  5  0/0  1867-18(38  : 

Eu  circulation  

Amorti  

Emprunt  1871  : 

Bous  treutenaires  amortis 

en  totalité  

Emprunts 3 0/01'»  série  1880  : 

En  circulation.  

Amorti  

Emprunt 3  0/0  2"  série  1887  : 

En  circulation  

Amorti  

Fonds  d'amortissement  

Fonds  d'assurance  et  d'im- 

prévu  

Béserve  extraordinaire  

Produits  all'ectés  au  canal.. 

Réserve  statutaire  

Créanciers  divers  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  nets  

Report  ;'i  nouveau  


192.286.000 

191 

820 

000 

H    "71/.  AAA 

Q 

O 

1x0, 

32. 76.').  290 

» 

32 

603 

535 

» 

1 
1 

ans 

4  i5 

50.321.100 

» 

47 

337 

900 

» 

49.678.800 

52 

662 

000 

" 

12.000.000 

» 

12 

000 

000 

» 

21.300.032 

08 

24 

217 

36-3 

E0 

2.609.929 

77 

2 

782 

594 

05 

98.272.925 

39 

98 

127 

297 

43 

1.726.611 

92 

1 

872 

239 

8S 

38.090.53i 

14 

41 

879 

020 

30 

1.436.228 

67 

1 

500 

000 

8.000.000 

4 

200 

000 

151.174.307 

30 

151 

174 

307 

30 

23.478.916 

97 

55 

570 

206 

57 

35.077.065 

19 

33 

519 

765 

26 

71.173.521 

12 

71 

377 

464 

78 

15.672 

78 

56 

571 

SI 

801.445.645  33   805.276.735  18 


Avant  le  vote  sur  les  résolutions  diverses  proposéest 
aux  actionnaires  et  sur  l'approbation  des  comptes,  vote 
qui  a  été  émis  à  l'unanimité,  le  président  du  Conseil 
d'administration,  M.  le  prince  d'Arenberg,  a,  comme 
-de  coutume,  prononcé  une  allocution  dans  laquelle  il  a 
passé  en  revue  les  nombreuses  améliorations  effectuées 
dans  le  canal  par  la  Compagnie  et  il  a  ajouté, à  propos 
du  second  canal  dont  il  avait  été  un  moment  question 
dans  ces  derniers  temps  : 

«  Et  alors,  en  présence  de  ce  tableau  que  je  viens  de  tracer, 
ai-je  besoin  de  répondre  à  ceux  qui  nous  parlent  de  l'utilité 
d'un  second  canal?  Chaque  année,  presque  à  époque  fixe,  un 
ou  deux  journaux  nous  en  entretiennent.  Je  ne  vois  pas  pour 
ma  part  grand  inconvénient  à  ces  articles,  mais  je  n'aperçois 
pas  non  plus  les  avantages  que  leurs  auteurs  espèrent  en  re- 
tirer; ils  savent  très  bien  que  par  notre  acte  de  concession  nous 
avons  seuls  le  droit  de  posséder  un  canal  dans  l'isthme  de 
Suc:j.  Pour  en  créer  un  second,  il  faudrait  donc  le  creuser 
en  dehors  de  l'isthme,  soit  en  suivant  une  branche  du  Nil, 
soit,  comme  on  l'indiquait  dernièrement,  en  passant  par  la 
vallée  du  Jourdain,  à  travers  les  hauteurs  du  Sinaï,  pour 
tomber  dans  le  golfe  d'Akabah.  Je  ne  puis  pas  songer  sans 
mélancolie  à  ceux  qui  placeraient  leurs  capitaux  dans  une 
semblable  entreprise.  » 

Parlant  aussi  du  dividende  des  actions  Suez,  il  croit 
qu'il  ne  sera  pas  diminué  et  qu'il  'ne  peut  que  s'ac- 
croître; enfin  questionne  à  propos  du  Canal  de  Pa- 
nama, il  a  déclaré  que,  selon  lui,  tous  les  canaux  qu'on 
ouvrira  dans  le  monde  entier  profiteront  au  Canal  de 
Suez  ;  qu'en  ce  qui  concerne  le  Panama  en  particu- 
lier, il  ne  passe  que  peu  de  navires  américains  par 
Suez  ;  que,  de  plus,  il  s'écoulera  au  moins  dix  ou 
douze  ans  avant  que  ce  canal  ne  soit  ouvert,  et  qu'il 
serait  un  peu  présomptueux  de  dire  exactement  dès  à 
présent  ce  qui  passera  par  ce  canal. 


Compagnie  Générale  des  Omnibus.  —  On  a 

annoncé  officiellement,  mardi,  que  M.  L'tiennc,  député 
d'Or  an,  vice-président  de  la  Chambre,  ancien  ministre 
de  l'intérieur  et  de  la  guerre,  avait  accepté  de  prendre 
la  présidence  du  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie Générale  îles  Omnibus,  en  remplacement  de 
M.  le  sénateur  Boulanger,  démissionnaire  pour  raison 
de  f-anté. 

L'élection  de  M.  Etienne  sera  soumise  à  l'assemblée 
f/i'iiéralo  extraordinaire  des  actionnaires,  convoquéo 
•péeialemenl  b  cel  effet  pour  le  :>o  courant. 


Compagnie  des  Fabriques  de  Papier  de  San 
Rafaël  et  Annexes  (au  Mexique).  —  On  a  in- 
troduit lundi,  sur  le  Marché  officiel  de  Paris,  les 
actions  au  porteur  de  100  piastres  mexicaines  nominal 
entièrement  libérées,  de  la  Compagnie  des  Fabriques 
de  Papier  de  San  Rafaël  et  Annexes  (au  Mexique).  Ces 
titres  clôturent  à  355  francs. 

Cette  Société  a  été  fondée  en  1898.  Son  capital 
n'était  alors  que  de  5  millions  de  piastres,  mais  il  a 
été  porté,  l'année  dernière,  au  montant  de  7  mil- 
lions de  piastres,  divisé  en  70.000  actions.  Elle  a  pour 
objet  la  fabrication  et  le  commerce  du  papier. 

Son  dividende,  pour  l'année  1906,  a  été  de  8  piastres. 
Un  acompte  de  4  piastres  a  déjà  été  payé,  et  le  solde 
sera  mis  à  la  disposition  des  actionnaires  le  30  cou- 
rant. 

Pour  ledit  exercice  1906,  les  bénéfices  se  sont  élevés 
à  1.013.613  piastres  mexicaines  42.  Au  reste,  voici  les 
comptes  afférents  à  ce  même  exercice  : 

BILAN  DE  l'exercice  1£06 

En  piastres 
mexicaines 
Actif  — 


Force  motrice  des  usines   2.053.165  44 

Chemin  de  fer   810.222  33 

Caisse,  espèces   15.786  29 

Débiteurs  divers  (pour  vente  de  papier^   '  569.464  68 

Ferme  de  Zavaletu,  domaine   178.667  68 

—  —        inventaire   130.998  21 

Forêts  de  Santa  Catalina,  domaine   434.193  30 

—  —            inventaire   94.631  78 

Stocks  de  papier  ,   441.049  85 

Terrains,  machinerie,  édifices   4.135.773  53 

Magasins  (matières  premières,  etc.)   1.085.600  02 

Banque  de  Londres  y  Mexico   61.040  73 

Compte  des  privilèges   100.000  » 

Frais  d'augmentation  du  capital   24.585  96 

Comptes  débiteurs   75.784  75 


Total   10.210.964  55 


Passif 

Capital  social   7.000.000  » 

Fonds  de  réserve   826.519  49 

Fonds  d'amortissement   891.095  30 

Fonds  pour  inccndie*s  non  assurés   20.418  35 

Menor  Alfonso  Echave   87.937  50 

Comptes  créditeurs   371.380  49 

P.o'its  et  Pertes   1.013.613  42 


Total   10.210.964  55 


La  répartition  des  bénéfices  a  été  la  suivante  : 

En  piastres 
mexicaines 

10  0/0  au  fonds  de  réserve   101.361  34 

Participation  aux  divers  employés  41.051  34 

Amortissement  du  compte  des  frais  d'augmen- 
tation du  cauital  et  émissions  des  nouvelles 

actions   24.585  96 

Au  fonds  d'amortissement   108.904  70 

Au  fonds  de  prévoyance   129.014  43 

Conseil  ot  commissaire-.   4S.695  65 

Actionnaires,  dividende   560  000  » 


Total....   1.013.618  42 


Après  les  attributions  qui  précèdent,  les  fonds  do 
réserve,  d'amortissement  et  de  prévoyance  se  montent 
aux  chiffres  suivants  : 

En  piastres  mexicaines 

Fonds  de  réserve  : 

Comptes  précédents   826.519  49 

Pour  1906   101.361  34 

  927.880  8a 

Fonds  d'amortissement  : 

(  ;omptes  précédents   891 .095  30 

Pour  1906   108.904  70 

  1.000.000  » 

Fonds  de  prévoyance  :  Pour  1906   129.014  4a 

Soit  un  totftl  de   2.056.895  20 


Le  fonds  de  prévoyance  n'existait  pas  précédem- 


^ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


721 


ment  ;  il  a  été  créé  sur  l'initiative  du  Conseil  et  ap- 
prouvé par  l'assemblée. 

Observons  que  les  obligations  et  les  bons  hypothé- 
caires  de  la  Compagnie,  provenant  de  la  fusion  avec 
les  deux  autres  Sociétés,  ont  été  entièrement  amortis 
l'année  passée. 

Les  usines  sont  situées  à  San  Rafaël,  El  Progreso, 
à  Belem  et  à  Zavaleta. 

Pour  démontrer  la  vitalité  de  l'entreprise,  il  suffit  de 
comparer  les  ventes  effectuées  durant  la  période  des 
années  1898/1906.  La  Compagnie  a  vendu  : 

En  1898  pour  piastres     795.823,03  de  papier. 

1893  —  850.750,28  — 

1900  —  1.131.126,14  — 

1901  —  1.080.455,09  — 

1902  -  1.421.706,55  — 

1903  —  1.602.817,99  — 

1904  —  2.349.440,27  — 

1905  —  2  015.708,54  — 

1906  —  3.009.700,00  — 

En  19  Û  : 

Janvier   213.259  p.  19 

Février   223  615  p.  19 

Mars   308.794  p.  » 

Avril   299.180  p.  » 

Des  travaux  considérables  s'effectuent  dans  les  usi- 
nes, afin  d'augmenter  la  production  et  d'améliorer  la 
qualité  des  produits.  A  cet  effet  on  a  fait  une  nouvelle 
installation  de  force  motrice  et  la  Société  a  acquis 
pour  la  fabrication  du  papier  fin,  des  machines  com- 
portant tous  les  perfectionnements  connus  à  ce  jour. 

Les  travaux  seront  complètement  terminés  ce  mois-ci, 
de  sorte  que  les  usines  vont  être  prochainement  en 
pleine  exploitation. 

Des  droits  d'entrée  élevés  ont  été  établis  depuis  le 
mois  de  septembre  1906,  droits  qui  garantissent  la 
Compagnie  contre  toute  concurrence  étrangère. 

Ajoutons  que  les  publications  légales  ont  été  faites 
au  Bulletin  annexe  du  Journal  Officiel  de  la  Républi- 
que frai  çaise  à  la  date  du  27  mai  1907,  et  que  c'est  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  qui  est  chargé  du 
service  financier  à  Paris. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  est 
ainsi  composé  : 

Président  :  M.  Enrique  Tron,  vice-président  de  la 
Banque  de  Londres  et  de  Mexico.  Vice-Président  : 
M.  Thomas  Braniff.  Administrateurs  :  MM.  Fernando 
Pimentel  y  Fagoaga,  vice-président  de  la  Banque  Cen- 
trale de  Mexico  ;  Julio  Limantour,  administrateur  de 
la  Banque  Nationale  du  Mexique;  Oscar  Braniff;  Al- 
fonso  Michel;  Eugenio  Roux,  chef  de  la  maison  J. 
Olivier  et  C'%  Mexico  et  Paris. 


La  Fête  des  Feurs  et  les  voitures  automobiles.  — 
L'automobile  à  essence  est  mainlonant  silencieuse  et  sans 
odeur  comme  sa  sœur  l'électrique;  non  Feulement  on  ne 
l'entend  plus  passer  lorsqu'elle  est  bien  réglée,  mais  elle  ne 
dégage  aucune  fumée  si  ses  propriétaires  veulent  bien  y 
prendre  garde. 

Le  Conseil  d'administration  do  la  «Caisse  des  Victimes  du 
Devoir  »  a  décidé,  en  conséquence,  que  les  voitures  automo- 
biles seront  admises  aujourd'hui,  vendredi  et  demain,  samedi. 
8  juin,  dans  l'enceinte  de  la  Fête  des  Fleurs,  au  Bois  de 
Boulogne. 

Tout  le  monde  sportif  se  réjouira  de  celte  conquête  do  pa- 
risianisme faite  par  la  Reine  assagie  de  la  route;  et  tous  les 
artistes  s'ingénieront  à  décorer  avec  goût  la  carrosserie 
luxueuse  dont  les  formes  harmonieuses  se  prêtent  si  bien  à 
une  parure  de  fleurs. 

L'Automobile-Club  de  Franco  a  bien  voulu  promettre  son 
précieux  concours  aux  organisateurs  de  la  Fête  dos  Fleurs. 
L'adhésion  d'un  cercle  qui  passe  ;ï  bon  droit  pour  un  dos 
plus  élégants  est  un  nouvel  élément  de  succès  pour  cette 
fête  do  charité  à  laquelle  le  Bois  de  Boulogne  offre,  à  la  fin 
de  chaque  printemps,  le  plus  merveilleux  décor. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

ivances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobfl  'res    Ex-banques  département, 
momifies  (  Loi  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total 


30  mai 


2.647.151. 234 
yt8.841.6~0 


3. 635. 992. 925 

4-808 
483. 58?. 162 
22.7:6.4^6 
114  323 
C30-D81  945 
77.5.(00 
So  100 
169.70^.720 
377.892  6!6 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.534. H 1 
100.000.000 
4.000.000 
28  120  942 

5.710  974 
8.407.444 
157  141.130 


5.917  813.401 


182.500-000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000-000 
8-407.444 
.753  917. 06=1 
20  104  398 
5.450  861 
192  m  914 
481  247.725 
93  113. 572 
1.514  562 
19005  670 
2.767  167 
122. S 65  957 


5.»17.813  401 


6  juin 


2  685.734  :88 
990. 840. 779 


3.676  575.367 

1.Î60.216 
402.453.552 
U-276  157 
29.367 
567.356.643 
367. C00 
H5.100 
176  393  92» 
397. 365. 71 4 
180. 000. 000 
10  000  000 
2.980-750 
99.616  996 
100.000-000 
4.000.000 
28-123.525 

6-442.804 
8-407-444 
158.878.780 


5.831  913  .387 


182-500-000 
002-313 
(jOO-000 
"1.750 
125-000 
000.000 
8-407-444 
.748  C25  i  o 
22  210- 342 
5-871.421 
168  017  41S 
-(39.442  167 
66  850.343 
1  480.335 
20  093-230 
2.767  167 
132-099.996 


5.831  913. 3s7 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


11  juin 

9  juin 

8  juin 

7  juin 

6  juin 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.281.9 

4-184  1 

4.345  0 

4  626.7 

4  748. 0 

2.497.5 

2  808.4 

2.^66.9 

2- 945  8 

2  685  7 

1.122.5 

1.131  3 

1  110  5 

1.064.5 

9f0  8 

610.1 

611.7 

470.3 

69S.7 

981-1 

448  8 

520  8 

"478.9 

5Î8.7 

573.7 

180. 0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

133  0 

254  8 

200  4 

163. 2 

168  0 

424.3 

807. 3 

544  8 

517  3 

506. 2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/u 

pair 

pair 

pair 
4.862.9 

pair 

pair 

6  833.4 

7.906.7 

8- 790. 6 

13  650  0 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre dos  finances  en  date  du  h  juin  1907,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  5  juin  1907  inclu 
sivement  : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois; 
A  2  1/4  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  quatre 
mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  quatre  mois  à  un  au. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mai 
1907  :  2.2D6.782.814  fr.  96. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  G  mai,  les  10.000  actions  nouvelles  de  500  francs, 
libérées  et  au  porteur,  n"  20001  à  30000,  de  la  Banque  Suisse 
et  Française,  sont  admises  aux  négociations  de  fa  Bourse,  au 
comptant.  Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du 
Bulletin  de  la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions 
anciennes.  Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  20.000 
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à  30.000.  Les  actions  anciennes  n01 1  à  20000  doivent  être  mu- 
nies, suivant  leur  date  démission,  d'une  ou  de  plusieurs 
estampilles  dont  la  dernière  est  ainsi  conçue  :  «  Capital 
10.000.000  de  francs  porté  à  15.000.000  de  francs  par  décision 
des  assemblées  générales  extraordinaires  des  27  juin  et 
28  juillet  1906.   


Depuis  le  G  mal,  les  actions  et  les  obligations  4  0/0  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi  de  l'Italie  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres"  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de- 
là Cote. 

I.  —  20.000  actions  de  250  francs,  émises  en  espèces  et  au 
pair,  entièrement  libérées  et  au  porteur,  jouissance  mai  1907, 
ex-coupon  n°  3. 

II.  —  12.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0  remboursables  au 
pair  en  64  ans  par  tirages  au  sort  en  octobre,  de  1907  à  197U, 
sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1912. 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1er  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1907. 

Lesdites  actions  et  obligations  sont  représentées  par  des 
titres  nouveaux  portant  au  verso  un  extrait  des  décret,  con- 
vention et  actes  concernant  la  subvention  du  gouvernement 
italien  et  de  la  province  de  Caserte. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  Londres,  20. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  rue  Boudreau,  9,  et  à  la 
Caisse  Commerciale  et  Industrielle  de  Paris,  rue  de 
Londres,  20. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  liquidation  de  lin  mai,  qui  a  eu  lieu  vendredi, 
s'est  signalée  par  une  petite  tension  des  capitaux.  Les 
reports,  en  effet,  se  sont  traités,  sur  la  plupart  des 
valeurs  du  .Marché  ofliciel,  entre  3  1/2  et  4  0/0  l'an.  11 
s'en  est  suivi  quelques  réalisations.  Et  comme,  d'autre 
part,  il  y  a  eu  une  fois  de  plus  à  compter  avec  New- 
York,  des  mouvements  divers  de  cours  ont  été  signalés 
qui  n'ont  été  que  rarement  importants  toutefois. 

Au  point  de  vue  des  échanges  on  est  plutôt  calme, 
c'est-à-dire  que  l'on  ne  travaille  que"  peu.  Quant  aux 
taux  officiels  d'escompte,  ils  n'ont  encore  changé  ni  à 
Berlin,  ni  à  Londres,  ni  à  Taris. 

if  if  Les  Bénies  Françaises  restent  un  peu  plus 
indécises. 

La  Rude  3  0/0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  terme  à 
95  fr.  15  fin  mai,  s'inscrit  à  95  fr.  10,  fin  juin,  avec 
un  report  de  26  et  32  centimes. 

Au  comptant,  on  cote  95  fr.,  au  lieu  de  95  fr.  75. 

C'est  le  17  juin  que  ce  fonds  détachera  son  coupon 
trimestriel  de  75  centimes,  le  1G  étant  un  dimanche. 

La  lien  le  3  0,0  Amortissable,  au  comptant,  clôture 
à  9G  fr.  10,  au  lieu  de  96  fr.  25.  Ce  fonds  ne  détache 
.son  coupon  trimestriel  que  le  1"  juillet. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  élé  calmes. 

ti  Emprunt  2  1,2  0/0  de  fAnnarn  cl  du  Tonkin  est 
à  78  fr.  25,  au  lieu  de  78  fr.  50  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
4M  fr.  25,  contre  454  fr.  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
858  fr.J  il  restait,  la  semaine  dernière,  à  ce  cours. 
IrAo -Chine  3  0/0  1902,  m  (r.  75;  nous  le  laissions 
jeudi  dernier  à  412  francs. 

if  -k  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
élé,  de  nouveau,  animées  et  fermes. 

Les  Obligations  4  0/0  I86!i  se  retrouvent  à  529  fr.  .., 
contre  626  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1869,  408  fr.  50, 
au  lieu  de459francs;  Obligations  3 010  Ù7f, 406 fr.  50; 
elles  restaient,  jeudi  dernier,  ;ï'40ifr.  25. 

L'ObligaUm,   l\<>!>    >  0/0,   dile   du  Métropolitain, 

s'inscrit  6  409  francs,  contre 406  fr. 

if  if  Les  allions  (le  la  Banque  de  France,  qui 
)<  «lai<-nl  au  eomptanl  à  'i.OOÔ  francs,  s'inscrivent,  s 
4  .0.'50  francs. 


Du  ler  janvier  1907  au  6  juin,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand  b!ta- 
blissement  de  Crédit  se  sont  élevés  à  13.649.426  fr.  30. 

if  if  Les  actions  du   Crédit  Foncier  de  France 

sont  à  675  francs  au  comptant. 

Dans  sa  séance  du  29  mai,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  autorisé  pour  5  millions  73.000  fr.  de  prêts  nou- 
veaux ;  dans  ce  total,  les  prêts  fonciers  entrent  pour 
3.762.000  francs. 

Les  Obliçia lions  Foncières  et  Communales  continuent 
à  donner  lieu  à  des  transactions  actives. 

'L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  clôturait  à 
493  fr.,  est  à  502  francs  ;  Communales  2  60  0/0  1879, 
475  fr.  50  contre  475  francs  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1  903,  495  francs,  au  lieu  de  494  francs;  Obli- 
gations Foncières  1895,  463  fr.  75,  ex-coupon,  contre 
'168  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  OiO  1892,  455  fr.; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  500  fr;  elles 
clôturaient  la  semaine  dernière  à  ce  cours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  454  francs  ex-coupon. 

if  ic  Le  compartiment  des  actions  des  Sociétés  de 
Crédit  a  conformé  son  attitude  à  celle  du  reste  du 
Marché. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
qui  clôturait  à  1.485  francs,  se  retrouve  à  1.466  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.146  francs,  au  lieu 
de  1.155  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  662  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  679  francs,  clôture  à  677  francs. 

La  Banque  de. l'Union  Parisienne  s'échange  à  760  fr.; 
elle  restait  à  772  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  650  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  264  francs,  contre  271  francs. 
Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  124  fr. 
L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise,  se  traite 

à  880  francs'. 

Les  actionnaires  de  cette  dernière  Société  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  extraordinaire  pour  le 
20  juin  afin  de  statuer  sur  un  projet  d'augmentation  du 
capital  social  de  30  à  50  millions. 

La  Banque  de  VA  laérie  se  traite  à  1.210  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  restait  à  1.385  francs, 
finit  à  1.3'tO  francs.  Cette  Société  vient  de  créer  une 
succursale  à  Djibouti. 

La  Itente  Foncière  fait  l'objet  de  bonnes  demandes 
à  372  francs,  ex-coupon  de  12  francs  brut.  Ce  titre  est 
intéressant  pour  le  portefeuille  en  raison  de  la  double 
plus-value  qu'il  prend  automatiquement.  D'une  part, 
en  effet,  les  immeubles  augmentent  spontanément  de 
valeur,  d'autre  part  la  dette  diminue  régulièrement 
par  le  jeu  des  amortissements  prélevés  sur  les  béné- 
fices. Le  dividende  est  du  reste  susceptible  d'augmen- 
tation dès  l'exercice  en  cours. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
128  francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  hypothécaire 
F 'ranco- Argentine  sont  recherchées  à  465  francs. 

if  if  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  se  maintient  très  ferme, 
et  même,  presque  partout,  au-dessus  des  cours  conquis 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord,  qui  se  traitait  à  1.770  francs,  est  h  1.780 
francs;  Lyon,  1.836  fr.,  contre  1.320  fr.  ;  Orléans, 
1.845  francs,  au  lieu  do  1.840  fr.J  Est,  881  francs; 
il  clôturait  la  semaine  dernière  à  885  f r.  ;  Midi,  1.120 
francs,  sans  changement  ;  Ouest,  830  francs,  gagnant 
lll  francs. 

Du  l,r  janvier  au  13  mai,  les  recottes  do  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1!)0(>,  les  augmentations  suivantes: 
Paris-Lyon,  '1. 400. 000  fr.  ;  Nord,  2.810.000  fr.;  Ouest, 
1.390.t)OO  fr.  ;  Orléans,  2.344.000  fr.  ;  Est,  4.410.000  fr.  ; 
Midi,  200.000  fr. 
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-j(  Les  Valeurs  Industrielles  el  Commcrcinli's  ont 
eu,  pour  la  plupart,  un  marché  restreint. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions à  535  francs,  est  à  52i  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
est  à  234  francs,  contre  233  francs. 

La  Ihomson-Houslon,  qui  linissait  à  662  francs, 
clôture  à  616  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  est  à  136  fr.  à  terme;  elle  était,  il 
y  a  huit  jours  à  141  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  280  francs.  Elle  cotait  à  285  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Aord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumonl) 
se  Lraite  à  270  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  275  francs. 
A  terme,  on  finit  à  269  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
398  fr.,  se  retrouve  à  37  4  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  130  fr.  75  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  el 
Force  Motrice  esta  270  francs;  elle  cotait  276  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  finissait  à 
047  francs  à  terme,  s'échange  à  6i0  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  235  francs,  sont  à  226  francs. 

Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont 
une  fois  de  plus  actives  ;  l'Obligation  4  1/2  0/0  est  à 
485  francs. 

Nous  avons  déjà  indiqué  précédemment,  dans  notre 
numéro  du  10  mai,  l'étendue  de  la  marge  des  recettes 
qui  donne  une  sécurité  complète  à  ce  titre,  et  nous  de- 
vons ajouter  que,  pour  l'exercice  en  cours,  on  peut 
prévoir  que  cette  marge  s'élargira  encore.  Voici,  en 
effet,  comment  s'établissent  les  recettes  pour  les  quatre 
premiers  mois  de  cet  exercice  :  janvier  1.751.200  fr., 
contre-  1*832. 277  fr.  pendant  le  même  mois  de  1906; 
février  1.760.000  fr.,  contre  1.688.469  fr.  l'année  der- 
nière ;  mars  1.8i3.600  fr.,  au  lieu  de  1.692.946  fr.; 
avril  1.883.200  fr.,  contre  1.346.932  fr.  Au  total: 
7.238.000  fr.  pour  les  quatre  premiers  mois  de  1907, 
contre  6.560.624  fr.  en  1906;  d'où  une  augmentation 
pour  l'année  en  cours  de  677.376  fr.  ;  Obligations 
5  0  0,  587  francs. 

Les  actions  de  nos  Compagnies  de  Navigation  ont  été 
légèrement  affectées  par  la  grève  des  «  inscrits  mari- 
times »,  dont  la  fin  vient  d'être  décidée  par  le  Comité 
national  de  défense  des  gens  de  mer. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique clôture  à  216  francs,  contre  217  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  623  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  619  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  235  francs, 
contre  236  francs. 

L'action  Suez  est  à  4.545  francs;  nous  la  laissions 
à  4.555  francs  la  semaine  dernière. 

Du  1er  janvier  1907  au  5  juin  courant,  les  recettes 
totales  du  Canal  s'établissent  à  50.975.000  francs 
contre  49.713.000  francs  pendant  la  même  période  de 
1906  et  52.507.000  francs  en  1907. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  988  francs,  au  lieu 
de  1.016  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la'  vingt  et  unième  Semaine  de  1907.,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  968  mille 
133  fr.  05,  au  lieu  de  891.532  fr.  70  pendant  la  même 
semaine  de  1906.  Du  1er  janvier  au  27  mai,  les  recettes 
totales  se  chiffrent  par  18.310.121  fr.  90,  en  augmen- 
tion  de  15.717  fr.  75  sur  là  période  correspondante  de 
l'année  dernière.  „  ,  .  .  »  . 

En  raison  de  sa  santé,  le  président  de  la  Compagnie, 
M.  Boulanger,  s'est  vu  dans  l'obligation  de  résilier 
ses  fonctions.  Il  est  remplacé  par  M.  Etienne,  député 
d'Oran,  ancien  ministre. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  246  francs,  contre 
250  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  255  francs;  nous  la  laissions  à  ce  cours  la 
semaine  dernière. 


L'action  Cuivre  el  Pyrites  finit  à  204  fr.  à  terme  et 
à  201  fr.  au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours, 
sur  ces  deu-x  marchés,  224  et  225  francs. 

Les  Obligations  6'  0/0  du  Port  de  Rosario  restent 
demandées  à  504  francs. 

Les  recettes  du  Port  de  Rosario  se  sont  élevées,  pen- 
dant le  mois  de  mai,  à  640.313  francs,  d'où  une  recette 
totale,  pour  les  cinq  premiers  mois  de  1907 ,  de 
3.045.572  francs,  contre  2.345.885  francs  pendant  la 
même  période  de  1906.  D'où  une  plus-value  de  699.687 
francs  pour  l'année  en  cours. 

i(  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  mon- 
trés irréguliers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote  81  fr.  20,  contre 
82  francs. 

1/ Argentin  4  0/0  1896  (Rescision)  finit  à  88  fr.  65, 
contre  88  fr.  45. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  93  fr.  02, 
au  lieu  de  93  fr.  10  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  20,  contre 
103  fr.  10. 

Le  Russe  o  0/0  1906  libéré  est  à  86  fr.  87  ;  nous 
le  laissions  à  88  fr.  10;  Russe  3  0/0  1891-1894, 
60  fr.  95;  Russe  3  0/0  1896,  59  fr.  60. 

La  Renie  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  82  fr.  60,  contre 
82  fr.  55. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à  93fr.80 
au  lieu  de  93  fr.  70. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  93  fr.  15  au  comptant,  et 
le  5  0/0  1901  à  101  fr.  95,  également  au  comptant.  Ces 
fonds  cotaient  respectivement,  il  v  a  huit  ]ours, 
92  fr.  90  et  102  fr.  30. 

■fc  -fa  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens, 
que  nous  laissions  à  466  francs,  finit  à  472  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane ,  que  nous  laissions 
à  709  fr.,  reste  encore  ainsi.  Les  actionnaires  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
26  courant. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  recherchée 
à  546  fr. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  128  fr.  à  terme  et 
au  comptant,  contre  127  fr.  et  129  francs  il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  235  francs. 
La  Banque  du  Nord  finit  à  1.127  fr.  au  comptant. 
Les  Banques  Mexicaines  conservent  un  bon  courant 
d'activité. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  656  fr. 
au  comptant  et  à  651  francs  à  terme. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  s'inscrit  à  972  fr. 
à  terme,  ex-coupon  de  35  francs,  contre  1.016  francs 
avec  coupon  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  483  francs 
au  comptant.  Elle  restait  à  486  fr.  il  y  a  huit  jours. 
Rappelons  que  le  dividende  de  1906  de  IL  0/0,  proclamé 
par  cette  Société,  contre  10  0/0  l'année  précédente,  est 
définitivement  acquis  d'après  le  vote  de  l'assemblée 
générale  du  28  mai.  Le  solde  de  ce  dividende,  soît 
5  0/0,  sera  payable  en  juillet. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajualo  sont  fermes 
à  386  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  retrouve  à  387  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont 
été  plus  lourdes. 

Les  Andalous  sont  à  201  fr.,  contre  212  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne  268  fr.,  au  lieu  de  272  fr.  ;  Saragosse, 
394  fr.,  contre  403  francs. 

Du  1er  janvier  au  13  mai,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  présentent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  variations  suivantes:  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  630.050  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne, 
1.632.963  pesetas;  Diminution  :  Andalous,  377.155 
pesetas. 

La  Sosnoivice,  qui  clôturait  à  1.398  francs,  cote 
en  dernière  heure  1.347  francs;  Briansh,  287  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  encore  été  agité.  Il  reste,  au  dernier 
moment,  à  2.186  fr.  contre  2.298  fr.  la  semaine  der- 
nière. 


724 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Les  actions  ordinaires  de.  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  354  fr.  ;  actions  privilégiées,  365  francs. 

Du  11  au  20  mai,  les  recettes  des  voitures  de  cette 
Compagnie  ont  été  de  615.743  fr.  contre  506.987  fr.  pen- 
dant la  même  décade  de  1906.  Du  1er  janvier  au  20 mai, 
les  recettes  ont  atteint  7.813.139  fr  ,  au  lieu  de  7  mil- 
lions 383.512  fr.  pendant  la  période  correspondante  de 
1906.  La  différence  en  faveur  de  1907  est  donc  de 
429.627  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  sont  actives  à  444  fr.  50. 

On  sait  que  le.Président  de  la  République  du  Rrésil 
a  adressé  dernièrement,  au  Congrès  brésilien,  un  mes- 
sage dans  lequel  il  parle  longuement  du  développement 
écononomique  du  pays,  ainsi  que  des  travaux  de  ports 
et  de  chemins  de  fer.  Or,  ce  message  mentionne  no- 
tamment que  «  la  construction  du  tronçon  qui  doit 
«  relier  le  Chemin  de  fer  de  Victoria  Minas  à  la  Leo- 
«  poldina  est  poussée  très  activement  ».  C'est  là  une 
constatation  des  plus  intéressantes,  car  il  faut  se  sou- 
venir que  la  Leopoldina  constitue  l'un  des  plus  impor- 
tants réseaux  du  Brésil.  * 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  conformé  son  allure  à  celle  du 
Marché  Officiel,  et  à  la  suite  de  la  liquidation  de  fia  de  mois, 
qui  s'est  signalée' par  des  taux  de  reports  variant  entre  4  1/2 
et  5  0/0  l'an,  il  a  eu  à  supporter  des  allégements  de  posi- 
tions qui  ont,  à  certains  moments,  j)esé  sur  l'ensemble. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  95  fr.  25;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  84  fr.  50,  contre  84  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'échange  à  74fr.22, 
au  lieu  de  74  fr.  07  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  51  .fr.  62,  contre 
51  fr.  52;  Mexicain  3  0/0  Intérieur  34  fr.  ..;  il  cotait 
ce  cours  il  y  a  huit  jours.  « 

La  Rente  Chilienne  4  1/2  0/0  finit  à  91  fr.  50. 

Les  actions  d.e  la  Banque  de  Commerce  de  VAsoff-Don 
sont  à  1.415  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  reste  à  514  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
se  tiennent  à  469  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  clôturent  à 
199  francs. 

L'action  "New  Egyplian  est  demandée  à  33  francs. 
L'action  Electrique  Lille -Roubaix-Tour  coing  est  ferme 
à  282  fr. 

Toujours  actives,  les  Obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer 
de  Goyaz  se  retrouvent  demandées  à  448  francs. 

Dans  le  message  qu'il  a  lu  le  3  mai  au  Congres  national, 
le  Président  de  la  Confédération  brésilienne  s'est  étendu  sur 
le  développement  des  voies  ferrées  au  Brésil,  et  il  a  particu- 
lièrement appuyé  sur  la  lrgue  de  Goyaz  en  disant  qu'il  avait 
décidé  de  modifier  le  tracé  de  la  voie  ferrée  d'Araguary  à 
Goyaz,  non  seulement  en  vue  d'obtenir  de  nouveaux  débou- 
chés sur  le  littoral, -mais  aussi  pour  donner  de  la  plus-value 
au  Chemin  derfer  Ouest  de  Minas,  qui  est  une  propriété  fédé- 
rale. De  cette  façon,  a-t-il  dit,  les  communications  directes 
seront  établies  entre  l'Etat  de  Goyaz  et  celui  de  ltio-de-Ja- 
Dciro,  Bans  changement  de  voie,  et  elles  faciliteront  ic  peu- 
plement de  la  zone  que  le  chemin  de  fer  va  desservir,  zone 
fertile  et  appropriée  à  la  colonisation  étrangère.  De  ce  qui 
précède,  l'importance  de  la  voie  ferrée  à  exploiter  par  la 
Compagnie  de  Goyaz  apparaît  une  fois  de  plus. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaiand  itmiwoy  cote  4'rK  fr. 

h' Union  des  Tramways  est  ferme  à  63  fr.  50. 

l  oi  actions  anciennes  chy  la  Société  Lorraine  des  Anciens 
Etabllêsements  de  Dietrlch  sont  demandées  à  870  fr. 

Pat  la  constitution  de  filiales  à  l'étranger,  le  Conseil  de 
celte  Société  poursuit  un  double  objet  :  d'abord  il  compte 
obtenir  un  abaissement  du  prix  de  i  evi<  ni  par  la  fabrication 
eu  grand,  c'est-n-dire,  en  séries  dé  quelques  types  simples, 

ensuite  :'i  assurer  à  la  marque  Lorraine  DtétAch  la  clientèle 
étrangère  en  lui  donnant  la  certitude  qu'elle  pourra  "trouver, 


sans  paiement  de  douanes  et  de  frais  de  transport,  à  s'appro- 
visionner de  toutes  pièces  de  rechange. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  bien  tenue  à  114  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques s'inscrit  à  109  fr.  50.- 

Les  actions  de  la  Société  Darracq  Espagnole  sont  actives  à 
140  francs. 

Rappelons  que  le  Président  du  Conseil  de  cette  Société 
n'est  autre  que  l'ancien  ministre  des  Travaux  publics  d'Es- 
pagne, M.  Rafaël-Casset,  et  le  vice-président  est  M.  Darracq 
lui-même.  On  voit  que  cette  Société  a  le  meilleur  parrainage 
en  Espagne  comme  en  France. 

L'action  des  Machines-Outils  est  demandée  à  119  francs. 

Les  obligations  5  ■  0/0  or  des  Bocks  et  Port  de  Bahia  sont 
fermes  à  459  francs. 

lia  déjà  été  dit  que  la  caractéristique  des  dispositions 
législatives  et  administratives  qui  assurent  à  ces  titres  la 
garantie  effective  du  Gouvernement  Fédéral  Brésilien  est  le 
contrôle  rigoureux  et  permanent  que  le  gouvernement  s'est 
réservé  aussi  bien  sur  l'exécution  des  travaux  que  sur  l'ex- 
ploitation ultérieure  du  port  et  de  son  outillage. 

Cette  tutelle,,  étroite  et  ce  contrôle  officiel  de  l'Etat  engagent 
directement  la  responsabilité  de  ce  dernier  vis-à-vis  des 
bailleurs  de  fonds,  c'est-à-dire  des  obligataires  qui  ont  en  face 
d'eux  non  seulement  une. entreprise  puissante,  .  dont  l'actif 
suffirait  à  lui  seul  à  gager  leur  créance,  mais  encore  le 
gouvernement  brésilien  qui  garantit  l'exécution  intégrale  des 
engagements  pris  envers  eux. 

Au  surplus,  cette  garantie  n'aura  même  sans  doute  jamais 
à  jouer,  la  progression  régulière  des  recettes  du  port  per- 
mettant de  prévoir,  dès  à  présent,  -presque  à  coup  sûr, 
qu'après  l'achèvement  des  travaux,  celles-ci  suffiront  à  elles 
seules  à  assurer  le  service  intégral  des  obligations. 

Les  Obligations  5  010  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  restent  à  460  francs. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Porl  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris- Auslerlitz  est  ferme  à274fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  demandée  à 
99  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  valait  1.370  franco,  finit  à 
1.365  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  cotent  750  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  restent  à  655  fr.,  contre 
677  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  s'inscrit  à  310  francs. 

Les  Usines  Maltzof  sont  à  £35  fr.,  ex-coupon  de  48  fr.  81, 
au  lieu  de  916  francs  avec  coupon. 

L'action  ordinaire  Mahevka  est  en  avance  à  ?56  fin;  de 
même  l'action  privilégiée, "qui  vient  do  passer  à  650  francs. 

L'action  Platine  s'inscrit  à  549  francs,  au  lieu  de  565  francs. 
"  L'action  de  la  Société  de-s  Fabriques  Russes-Françaises 
[Provcodnik)  est  ferme  à  475  francs. 

L'action  Huanchaca,  qui  était  à  116  francs,  cote  111  francs. 

Le  Cape  Coppef  vaut  275  francs,  contre  289  francs,  tharsis, 
184  francs. 

L'action  Charbonnages  de  Kolossvar  est  à  H 19  fr.  50. 
La  Harpener  s'échange  à  1.556  francs,  contre  1.570  fr. 
il  y  a  huit  jours. 
La7/i7£  Top  Colliery  cote  44  francs. 

La  Doubowaïa-Ballca  clôture  à  1.290  lianes,  contre  1.338 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  s'échangea)  à  785  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  valenl  80  fr. 

La  Part  de  Monaco  est  à  S. 300  francs  :  elle  s'inscrivait  à 
5.305  francs  la  semaine  dernière. 

Los  actions  do  la  Nantes  limier  and  RefriycroUng  Com- 
pany, Limited,  sont  à  44  francs. 

Les  actions  International  Coppcr  sont  demandées  à 
61  fr.  50. 

■  L'action  dos  Mines  d'étain  de  VArnoya  est  très  calme. 
La  baisse  doal  elle  a  été  dernièrement  L'objel  tient  à  des  con- 
sidérations spéciales  de  marché,  et  non  à  l'afi'airo  elle-même, 
celle-ci  étant  de  constitution  récente.  On  estime  que  l'entrée 
en  production  va  être  rapide,  grâce  à  la  facilité  de  traitement 

des  alluviiins.   C'est  de  ce  Celé  qu'esl  tournée  eu  Ce   nient 

toute  l'activité  des  directeurs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  le  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


G  juin  1907. 

Blé.  —  Ce  n'est  toujours  pas  le  beau  temps  :  la  tempéra- 
ture devient  orageuse  et,  en  même  temps,  se  rafraîchit.  On 
voudrait  partout  moins  de  pluie  et  quelque  chaleur. 

Dans  le  Nord-Ouest,  les  blés  commencent  à  épier,  mais  on 
trouve  le  temps  trop  frais.  11  y  a  eu  aussi  de  nombreux 
orages  et  l'on  signale  quelques  champs  versés.  Dans  le  Nord, 
on  est  satisfait.  Dans  la  région  du  Nord-Est,  dit  le  Marché 
français,  la  culture  a  accueilli  favorablement  les  dernières 
pluies  qui  ont  fait  beaucoup  de  bien  aux  récoltes  en  terre. 
Dans  le  Centre,  la  situation  reste  normale;  dans  le  Sud-Eit, 
enfin,  les  blés  sont  jolis,  mais  en  retard  d'une  quinzaine  de 
jours. 

Au  point  de  vue  des  transactions,  c'est  toujours  un  grand 
calme  qu'il  faut  enregistrer.  La  meunerie  qui,  dans  le  cou- 
rant de  mai,  s'était  remise  aux  achats,  sous  la  poussée  des  avis 
pessimistes  qui  circulaient  alors,  se  tient  de  nouveau  sur  la 
réserve,  se  contentant  d'assurer  ses  besoins  journaliers. 
D'autre  part,  certains  centres  vendant  d'une  façon  plus 
suivie,  les  cours  ont  une  tendance  à  fléchir,  notamment  dans 
la  région  du  Nord.  Les  prix  restent  cependant  élevés,  et, 
pour  l'ensemble  des  marchés,  il  faut  voir  surtout  des  cours 
stationnaires. 

Prix  du  Blé  sur  les'  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


10  mai 
1907 

16  mai 
1907 

23  mai 
1907 

30  mai 
1907 

6  juin 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

24  62 

25  87 

2o  37 

25  85 

18  05 

19  33 

19  90 

19  84 

20  .. 

17  .. 

18  75 

19  50 

19  50 

18  50 

24  81 

25  3i 

25  37 

25  87 

26  15 

20  79 

22  02 

22  15 

20  79 

20  62 

16  26 

18  21 

20  74 

18  69 

18  49 

17  71 

19  27 

19  50 

19  96 

20  .. 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

La  hausse  s'est  accentuée  sur  notre  marché,  comme  sur 
les  marchés  étrangers.  Cette  hausse  des  blés  et  farines  parait 
'venir  de  causes  bien  naturelles.  Elle  est  due  aux  mauvaises 
nouvelles  des  récoltes  des  Etats-Unis  et  du  Canada,  ainsi 
que  de  celles  de  la  Russie,  de  la  Roumanie  et  des  Etats 
du  Danube  qui  représentent  les  principaux  pays  exporta- 
teurs. On  a  haussé  à  l'étranger  sur  ces  craintes,  et  comme 
nos  agriculteurs  sont  protégés  par  un  droit  de  douane  de 
7  fr.,  ils  ont  suivi  le  mouvement  et  raréfié  leurs  offres; 
encore  actuellement,  ils  ne  veulent  guère  céder  leurs  blés 
au-dessous  de  24  fr.  50  à  25  fr.,  gares  de  départ,  suivant  pro- 
venances . 

La  meunerie,  de  son  côté,  a  été  obligée  de  suivre  les  cours 
des  blés.  . 

Farine-fleur.  —  Les  transactions  sont  peu  actives  au- 
jourd'hui, à  l'ouverture  de  notre  marché  des  farines  de  com- 
merce. Les  offres  sont  assez  régulières  de  la  part  de  quel- 
ques porteurs  d'excédents  ;  mais  les  acheteurs  sont  peu 
empressés.  La  tendance  est  faible. 

Le  courant  du  mois  est  offert  à  33  70  ;  juillet  se  traite  à 
3i  fr.;  juillet-août  ont  vendeurs  à  34  fr.;  les  quatre  derniers 
se  cèdent  à  31  50. 


On  a  coté  en  clôture  : 


Courant 

•Juillet  

Juillet-Août  . 
4  derniers  . . . 


30  mai 
33  25 
33  62 
33  87 
31  87 


6  juin 

33  75 

34  .. 
34  .. 
31  75 


23  mai 
32  .. 
32  25 
32  62 
31  12 

Le3  100  kilo»,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
de  Paris  a  encore  augmenté  ses  prix  de  1  franc  par  157  kilos. 
Lis  farines  supérieures  de  Paris  valent  maintenant  57  francs 
le3  157  kilos  ou  36  fr.  30  les  100  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

57  50  36  62 


Marques  de  choix... 
Premières  marques. 
Bonnes  marques  . . . 
Marques  ordinaires. 


56  .. 

55  .. 


35  67 
35  03 


Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilo's,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Stocks  des  grains  <ln  Marché  de  Paris 

Blés  Seiglc3  Avoines 

Stocks  au  1"  juin   42.500     ...     29. 2:0 

Entrées  du  1"  au  4  juin  

11  a  été  reçu  ce  jour  

Totaux   42.500  ~ 77  29.250 

Sorties  du  lor  au  4  juin   759     . ..  3.750 

Stocks  au  4  juin   'il. 750     ...  25.500 


Alcool.  —  La  fermeté  a  dominé  sur  ce  marché  au  début  : 
la  hausse  avait  été  de  75  centimes  sur  la  dernière  séance. 
Mais  bientôt  est  survenue  une  réaction  et  les  cours  ont  de 
nouveau  dénoté  de  la  lourdeur. 

La  situation  reste  peu  favorable  à  une  reprise  sérieuse,  en 
raison  de  l'abondance  de  la  marchandise.  En  ce  qui  concerne 
la  future  campagne,  il  n'est  guère  possible  de  se  faire  une 
opinion  exacte  pour  le  moment.  La  récolte  des  betteraves  se 
présente  dans  de  bonnes  conditions,  quoique  les  ensemence- 
ments aient  subi  un  retard  prononcé  par  sliite  du  froid.  Les 
perspectives  sont  maintenant  normales. 

Sur  le  marché  parisien  les  affaires,  quoique  assez  actives, 
ont  été  moins  importantes  que  la  huitaine  précédente. 

Circulation:  1.025  pipes. 

Stock  du  1"  juin   19.325  pipes 

Stock  du  3  juin   19.300  pipes 

-  Les  fabricants  et  distillateurs  de  la  région  du  Nord  ont  été 
entendus  le  31  mai  par  le  groupe  interparlementaire  du  sucre 
et  d3  l'alcool. 

Ces  industriels  n'ont  demandé  ni  privilèges  ni  primes,  mais 
ils  se  sont  élevés  énergiquement  contre  toutes  primes  ou 
privilèges  tournés  contre  eux. 

Us  rejettent  d'une  façon  absolue  toute  taxe  différentielle  sur 
les  alcools  ou  toute  mesure  qui  y  conduirait.  Ils  ne  peuvent 
admettre  qu'il  y  ait  une  distinction  au  point  de  vue  de  l'impôt 
entre  les  alcools  des  différentes-  régions  de  la  France  ;  ce 
serait,  disent-ils,  détruire  l'unité  du  pays  déjà  bien  atteinte 
par  le  privilège  des  bouilleurs  de  cru  qui  règne  surtout  dans 
l'Ouest  et  dans  l'Est. 

Us  sont  opposés  également  à  toute  prime  sur  les  alcools 
dénaturés  qui  romprait  l'équilibre  entre  la  sucrerie  et  la  dis- 
tillerie de  betteraves.  Us  demandent  et  réclament  l'abolition 
du  privilège  des  bouilleurs  de  cru  qui,  disent-ils,  ne  peut  se 
justifier  que  par  le  droit  du  plus  fort. 

Après  cette  audition,  le  groupe  a  décidé  de  demander  à  la 
Commission  des  Finances  du  Sénat  et  à  la  Commission  du 
Budget  de.  la  Chambre  d'insister  auprès  du  Ministre  des 
Finances  pour  qu'il  soit  bien  entendu  que  nos  représentants 
à  la  Conférence  de  Bruxelles  devront  défendre  le  maintien  de 
la  détaxe  do  distance  des  sucres.  Si  le  Ministre  no  partageait 
pas  cette  manière  de  voir,  une  demande  d'interpellation  serait 
déposée  par  le  groupe. 


Sucre.  —  Quoique  les  ensemencements  de  betteraves  aient 
subi  un  retard  prononcé,  par  suite  du  froid  et  des  intempé- 
ries, on  tend  à  regagner  le  temps  perdu,  par  la  chaleur  entin 
venue.  Les  perspectives  sont  donc  maintenant  normales  fn 
France  et  il  en  est  de  même  en  Allemagne  et  en  Autriche- 
Hongrie. 

Le  total  des  stocks  visibles  dans  le  monde  s'élève  à  3  mil- 
lions 165. 943  tonnes,  contre  3.469.872  l'année  dernière  et 
2.494.357  en  1905  ;  c'est  donc  une  diminution  de  303.929  ton- 
nes sur  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens 
entrent  pour  2.372.243  tonnes,  contre  2.773.492  en  1906  et 
1.835.827  en  1905;  c'est  une  diminution  de  401.249  tonnes 
sur  les  stocks  visibles  en  Europe  en  1905. 

La  Circulaire  hebdomadaire  du  Syndicat  des  Fabricants 
de  sucre  publie  la  statistique  suivante  de  la  fabrication  de 
sucre  dans  le  monde  : 

1870   en  brut)     2.600.000  tonnes 

1880    3.600.000  — 

1890   6.250.000  — 

1900   9. 600. 000-  — 

1905   11.9000.00  — 
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Il  est  évident  "que  la  consommation  a  suivi  sensiblement  la 
même  progression. 

En  France,  nous  sommes  allés  relativement  moins  vite, 
sans  cloute  parce  que  l'impôt  sur  le  sucre  a  été,  à  certains 
moments,  très  élevé. 

Voici;  pour  prouve,  quelques  chiffres  extraits  de  nos 
statistiques  : 

1870   (en  raffiné).    288.000  tonnes 

18P0   317.000  — 

1890    423. 0C0  — 

1900   453  000     —  * 

1905   583.000  — 

Comme  on  le  voit,  la  consommation  française  s'est  doublée 
en  36  ans. 

Au  marché  du  sucre  blanc  les  affaires  ont  été  calmes  toute 
la  semaine.  Le  marché  a  été  soutenu  au  début,  grâce  à  quel- 
ques rachats  du  découvert,  provoqués  par  les  avis  favorables 
de  l'étranger.  Dans  la  suite,  la  tendance  est  devenue  faible 
sur  des  ventes  d'excédents,  motivées  par  le  temps  très  favo- 
rable aux  betteraves,  et  les  avis  moins  encourageants  du 
dehors  ;  aussi,  les  prix  ont  fléchi  de  37  à  50  centimes. 

La  position  statistique  est  satisfaisante,  grâce  à  une 
demande  assez  suivie  de  la  part  de  la  consommation  et  aussi 
pour  l'exportation. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88«), 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  , 

Hambourg  

New-York(moscovad) 


10  mai 
1907 

17  mai 
1907 

23  mai 
1907 

30  mai 
1907 

6  juin 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

24  75 

24  25 

24  37 

23  75 

24  38 

24  58 

2  4  79 

•24  85 

23  47 

24  37 

24  50 

24  25 

24  50 

23  75 

24  58 

24  75 

24  96 

24  75 

24  44 

23  67 

24  75 

24  09 

23  94 

22  78 

25  .. 

25  .. 

25  .. 

25  .. 

23  75 

37  22 

38  48 

38  48 

33  86 

37  22 

Vins.  —  Les  apparences  de  la  récolte  sont  encore  très  dif- 
ficiles à  déterminer,  cette  année.  Dans  diverses  régions  les 
gelées  printanières  ont  occasionné  des  dommages  plus  ou 
moins  ('•tendus,  mais  qui  pourront  se  réparer  en  partie  au 
cours  du  développement  de  la  végétation.  Puis  ce  sont  les 
nouvelles  tendancieuses;  il  faut  toujours  s'en  méfier,  mais 
elles  s'engendrent  plus  naturellement  et  circulent  plus  facile- 
ment par  ces  temps  de  crise  aiguë. 

Généralement  sur  le  littoral  méditerranéen,  du  Vaucluse  au 
Roussillon  exclusivement,  il  y  a  lieu  d'espérer  une  récolte 
satisfaisante. 

Des  orages  de  grêle  assez  nombreux  ont  été  signalés  ces 
jours  derniers,  principalement  dans  le  Bordelais,  le  Beaujo- 
lais, l'Ain  et  la  Savoie.  Ils  ont  occasionné  comme  toujours 
des  dommages  locaux,  plus  ou  moins  étendus,  et  dont  partie 
a  pu  être  évitée  par  l'usage  de  l'artillerie  pàragrêle. 

La  floraison  sera  tardive  cette  année  ;  elle  n'est  guère  com- 
mencée encore  qu'en  Algérie,  dans  les  endroits  les  mieux 
exposés  et  sur  les  vignes  précoces;  cette  phase  aura  lieu  en 
juin  et  ne  se  terminera  pas  complètement  au  cours  de  ce 
mois,  si  la  végétation  ne  rattrape  pas  le  temps  perdu. 

A  Burcy  et  dans  les  entrepots»  les  affaires  restent  encore 
calmes,  mais  des  offres  assez  nombreuses  sont  faites  en  ce 
moment  et  ù  des  prix  un  peu  moins  fermes  que  précédem- 
ment. Il  semble  que  les  détenteurs  seraient  disposés  à  faire 
quelques  concessions  au  commerce  de  gros,  qui  ne  demande 
qu'à  acheter. 

Panai  les  vins  rouges  on  cote  des  Algérie  de  12  à  16  fr. 
l'hectolitre  nu  en  entrepôt;  des  Aramon  de  12  à  15  fr.;  des* 
Montagne  de  13  à  18  fr.;  des  Roussillon  de  12  à  30  fr.  ;  les 
Mincrvois  valant  de  16  à  21  fr.,  ceux  de  Basse-Bourgogne  de 
36  i  V)  fr.,  ceux  du  Cher  de  33  à  80  fr.  On  fait  les  Touraine 
de  23  à  28  fr. 

Les  vins  de  soutirage  valent  do  75  à  100  fr.  la  pièce,  suivant 
malité,  '  1  les  Bordeaux  et  les  Màcon,  bon  ordinaire,  de  110 

..  140  francs. 

Soies.  —  L'amélioration  des  affaires  et  des  prix  s'est  main- 
tenue dans  des  limites  modérées.  Los  transactions  enregis- 
trées indiquant  des  besoins  immédiats  do  la  consommation 
n  oui  pkt  Bté  bien  nombreuses,  mais  elles  on I  été  néanmoins 
un  peu  moins  isolées  que  durant  la  quinzaine  précédente. 


La  fabrique  de  soieries  est,  en  général,  peu  pourvue-  de 
matières  premières  et  témoigne  des  dispositions  aux  achats, 
mais  l'orientation  toujours  indécise  encourage  la  réserve 
qui  domine  depuis  quelques  jours. 

Quant  aux  prix,  ils  se  défendent  beaucoup  mieux  dans 
tous  les  genres,  et  la  tendance  est,  dans  l'ensemble,  de  plus 
en  plus  ferme  sans  que  pour  cela  on  puisse  constater  d'amé- 
liorations appréciables. 

En  somme,  la  situation  reste  saine  et  ne  se  modifie  pas  ; 
on  aborde  la  nouvelle  campagne  avec  des  réserves  très 
réduites,  même  épuisées  pour  certaines  provenances,  mais 
on  s'accorde  à  prévoir  que  la  prochaine  récolte  sera  un  peu 
supérieure  à  celles  de  l'an  dernier. 

Les  affaires  traitées  cette  semaine  sur  notre  marché  de  la 
matière  première  ont  eu  des  allures  très  différentes  suivant 
les  diverses  provenances.  Alors  que  les  soies  de  France  et 
d'Italie,  tant  les  grèges  que  les  ouvrées'  ont  été  très  calmes, 
à  prix  stationnaires,  un  certain  nombre  de  propositions  en 
grèges  de  Syrie  (soies  nouvelles)  ont  trouvé  preneurs  sur  la 
base  de  63  à  67  fr.,  suivant  qualité. 

Exportations  des  soieries  françaises  pendant  les  quatre 
premiers  mois 

1907        1906  1805 


(Milliers 

Tissus  de  soie  pure  unis. ...... .  61.272  44 

—             —        façonnés   176 

Tissus  de  soie  mélangés  unis   '24.658  24 

Gazes  et  crêpes   622 

Tulles  et  dentelles   12.046  9 

Passementerie  de  soie  pure   667 

—            —      mélangée.  424 

Rubans  de  soie  pure   19.274  9 

Rubans  de  soie  mélangée   7.275  6 

Tissus  divers  en  soie  artificielle  .  288 

Autres  articles   1.501  1 

Tolaux   128.203  97.607 

Colis  postaux   13.781   '  lf. 731 


de  francs) 
114  45.743 
485 
28.150 
576 


284 
.011 

701 
.098 

717 

287 
.636 
.942 

504 
.343 


9.768 
855 
272 
3.974 
9.254 
214 
 881 

100.172 
12.016 


141.984    109.398  112.188 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C",- 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  Franco  s'élevaient, 
au  31  mai,   à  11.729  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  11.603  au  15  mai. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
12.611  tonnes,  dont  6.947  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  1.405  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.200  du  Chili, 
1.200  de  l'Australie  et  1.859  d'autres  contre.es.  Les  livraisons 
ont  été  de  12.485  tonnes. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métau» 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :dlsp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible  . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


10  mai 
1907 

16  mai 
1907 

23  mai 
1907 

30  mai 
1907 

6  juin 
1907 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

*  sh.  d. 

£  sh.  d. 

4  sh.  d. 

100  10  . 

102    .  . 

101  15  • 

101  ..  . 

99  1  8 

99  15  • 

ICI  s  . 

98  15  . 

99  10  . 

95  1  8 

192  10  ■ 

189   .  . 

189  10  • 

189  15  • 

187    .  . 

m  ■.  ■ 

185  5  . 

185  . 

185  15  • 

189  15  • 

20  5 

20  5 

20   2  6 

?0   7  6 

20   i  i 

19  17  6 

19  17  6 

19  15  ■ 

20  ..  . 

20  5  . 

25  17  9|      16  . 

i 

25  15  • 

25  ..  • 

21  5 

61  2 

61  9 

.  C0  3 

00  5 

57  11 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      25  mai  6  juiu 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  268  ..  266  .. 

—  Chili,  1'"  marques                          272  ..  270  .. 

—  on  lingots  cl  plaques  do  laminage      2S2  50  280  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton              '287  ..  283  .. 

—  on  cathodes                                    292  . .  280  .. 

Etain  Banka                                           514  ..  508  .. 

Plomb,  marques  ordinaires  1               56  75  56  10 

Zinc  de  Silésio                                         71  50  71 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  5  juin  1907. 
I.a  situation  financière  de  l'Allemagne.  —  Les  réformes  financières. 
—  Le  marché  monétaire.  —  Les  échanges  d'or  avec  l'étranger. 

On  ne  montre  toujours  pas  grande  activité  à  la 
Bourse  de  Berlin  ;  il  est  cependant  incontestable  que 
les  tendances  se  sont  un  peu  améliorées  depuis  la  der- 
nière semaine.  Il  n'y  a  pourtant  pas  lieu  de  montrer 
beaucoup  d'optimisme  :  les  grèves  que  je  vous  avais 
signalées  dans  ma  dernière  lettre  persistent  sans  qu'on 
entrevoie  encore  aucune  solution.  Les  pronostics  quant 
à  l'avenir  de  notre  grande  industrie  deviennent  de  jour 
en  jour  moins  favorables,  et  ce  fameux  «  apogée  »,  sur 
l'arrivée  duquel  les  avis  étaient  contradictoires,  appa- 
raît à  tous  comme  de  plus  en  plus  proche. 

La  mauvaise  tenue  de  nos  fonds  d'Etat  n'est  pas 
sans  inquiéter  aussi.  Cette  mauvaise  tenue  vient  exclu- 
sivement de  la  mauvaise  situation  des  finances  impé- 
riales. Vous  vous  rappelez  tous  les  efforts  qu'on  a 
faits,  dans  ces  dernières  années,  pour  supprimer  les 
déficits  qui  s'accumulent  sans  répit  et  qui  vont  en 
s'accentuant  d'année  en  année.  On  a  apporté  dans  notre 
système  financier  des  remaniements  importants  ;  on  a 
augmenté  les  impôts  existants;  on  en  a  créé  de  nou- 
veaux. Rien  n'y  a  fait  :  le  gouffre  du  déficit  se  creuse 
sans  cesse.  Quant  aux  plaintes  des  Etats  particuliers 
dont  les  contributions  matriculaires  augmentent  sans 
cesse,  elles  sont  journalières.  Pour  1907,  les  Etats  alle- 
mands auront  à  verser,  en  contributions  matriculaires 
non  couvertes  par  des  rentrées,  84  millions  de  marks, 
soit  64  millions  de  plus  que  les  prévisions  les  plus  ac- 
centuées. Et  encore,  pour  ne  pas  dépasser  ce  chiffre  de 
8i  millions,  n  a-t-on  pas  mis  en  vigueur  les  lois  déjà 
votées  par  le  lieichstag  sur  l'augmentation  des  traite- 
ments des  fonctionnaires. 

Comment  sortira-t-on  de  «cette  situation  inextri- 
cable? Le  gouvernement  avait  parlé  de  créer  un  impôt 
d'Empire  sur  le  revenu.  Ce  fut  partout  un  tel  toile  qu'il 
n'en  est  plus  question  à  cette  heure.  Augmentera-t-on 
les  impôts  déjà  augmentés  il  y  a  deux  ans  ?  Jamais  le 
Reichslag  ne  se  prêtera  à  cette  nouvelle  hausse  du  prix 
des  objets  de  première  consommation.  Les  agrariens  ne 
veulent  pas  entendre  parler  d'un  impôt  sur  l'eau-de-vie. 
On  se  heurte  partout  à  d'insurmontables  difficultés. 
Et  pourtant,  l'on  ne  peut  so  résigner  au  régime  des 
emprunts  à  jet  continu. 

Il  faudrait  reformer  tout  le  système  fiscal  et  finan- 
cier de  l'Allemagne  :  élaguer,  remanier  et  assainir 
sans  merci.  Mats  on  se  trouve  gêné  par  tant  de  ques- 
tions politiques —  de  politique  générale  et  particulière 
—  qu'il  est  à  prévoir  qu'on  n'aura  pas  recours  à  ce 
grand  moyen.  Alors  on  restera  réduit  aux  remèdes  em- 
piriques ;  la  situation  financière  s'aggravera  encore  et 
les  cours  de  nos  fonds  d'Efat  sont  menacés  de  plus  de 
faiblesse  encore. 

Sur  le  marché  monétaire  on  ne  constate  aucune  ten- 
dance* précise.  Les  rentrées  de  numéraire  à  la  lleichs- 
bank  augmentent  mais,  par  contre,  les  demandes 
d'escompte  ont  augmenté  aussi  depuis  quelques  jours. 
A  la  Bourse,  1  sr  liquidation  s'est  passée  sans  incident 
et  sans  difficulté.  Sur  le  marché  libre,  l'escompte  est 
aux  environs  de  5  0/0. 

Nos  échanges  d'or  avec  l'étranger  nous  ont  été  plus 
favoraUes  en  avril  qu'en  mars  :  l'importation  d'or  a 
dépassé  de  près  de  14  millions  de  marks  celle  d'avril 
190*;,  mais  l'exportation  a  dépassé  de  9  millions  celle 
du  même  mois.  Il  n'en  reste  pas  moins  un  solde  en  notre 
faveur.  Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année, 
l'importation  de  l'or  ne  s'est  élevée  qu'à  36.8  millions 
de  marks  et  l'exportation  qu'à  34.2  millions.  Le  solde 
on  notre  faveur  n'est  donc  que  de  15.6  millions  de 
marks,  contre  40. 2  millions  dans  La  même  période 
de  1906. 

Kn  dépit  de  ce  que  je  vous  ai  dit  plus-  haut  sur  la 


méfiance  qu'inspire  l'avenir  de  nos  industries,  la  situa- 
tion dos  marches  charbonniers  et  métallurgiques  reste 
fort  bonne.  La  consommation  intérieure  de  charbon 
est  ton  jours  élevée  et  la  demande  pressante.  Les  stocks 
sont  épuisés  et  les  prix  ont  des  tendances  à  hausser. 
.Sur  le  marché  sidérurgique,  la  fermeté  ne  se  dément 
pas  non  plus.   

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


1907 


31  mai 


953.141 
85.065 
M.  ISO 
LC60.451 
Su  959 
68.663 
96.490 


180.000 
64.814 
1.419.051 

654.421 
37.570 


1906 


Dil.22  mai 


--  31.661 
+   0  555 

-  21.21! 

+  58.633 
+  17. "60 

-  29  132 

-  14-483 


(unver.) 
(unver.) 
+  67.915 
-  87.989 
+   0  335 


31  mai 


KU.22  mai 


1.011.568  -  42  160 


36- 388 H 
8  684-- 
876.815 
77.087 
6.216 
138  666 


1  (.46 

*2.789 
69  351 
14.605 
32  950 
3.883 


180.000  (unver.) 

64.814  (unver.) 
1.353  412  +  84. 620 
55S.7061-  64.396 

28.492i+  0.753 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

1 

Taux 

de 

l'esc. 

0/0 

7  avril   

820 

1  595 

592 

1.172 

109 

-  2G6 

5  % 

884 

1.474 

596 

1.048 

93 

-  10 

» 

23  »   

942 

1.418 

609 

977 

66 

+  113 

9 

898 

1.510 

583 

1.041 

104 

-  47. 

895 

1462 

602 

1.036 

82 

—  7 

15  »   

935 

1.408 

678 

1  032 

79 

+  111 

» 

22  » 

985 

1.351 

742 

1.002 

63 

4-  223 

» 

31  »   

953 

1.419 

654 

1-ÛcO 

81 

+  110 

Le  Commerce  extérieur  en  mars  et  avril  1907.  —  Les 

importations  et  exportations  des  mois  de  mars  et  avril  accu- 
sent une  très  sensible  augmentation  sur  celles  des  mêmes 
mois  de  190G. 

En  avril  1907  l'importation  a  été  de  5.156.905  tonnes  et,  en 
mars-avril,  de  10.205.418  tonnes  contre  respectivement  4  mil- 
lions 19.7G4  et  7.419.435  tonnes,  dans  les  mûmes  périodes 
de  1906. 

L'exportation  a  été  en  avril  1907,  de  3.973.838  tonnes  et,  en 
mars-avril,  de  7.576.054  tonnes,  contre  respectivement  3  mil- 
lions 291. "286  et  6.208.193  tonnes  dans  les  mémos  mois  de  1906. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  6  juin  1907. 

Après  un  début  assez  ferme,  les  tendances  à  la  lourdeur 
ont  de  nouveau  prévalu  et  la  côte  entière  a  fléchi.  On  est  resté 
faible  jusqu'à  la  fin. 

Les  fonds  allemands  ont  perdu  leur  précédent  niveau.  Les 
fonds  étrangers  ont  été,  en  général,  mieux  tenus,  sauf  les 
Russes. 

Les  valeurs  financières  et  industrielles  ont  fini  sur  des 
moins-values  sensibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  83  60  ;  4  0/0  Russe  74  5/8; 
Lombards  25  40;  Méridionaux,  142  3,4.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  4  juin  1907. 
La  situation  monétaire.  —  Les  Banques  étrangères  en  Angleterre.  — 
Les  chiffres  revisés  du  commerce  extéiieur  britannique  en  1000. 
—  La  question  du  Il.mie-Rule. 

Les  capitaux  ont  été  assez  activement  demandés  du- 
rant la  dernière  huitaine,  par  suite  des  besoins  de  lin 
de  mois,  et  il  a  fallu  avoir  de  nouveau  recours  à  la 
Banque  d'Angleterre.  Or,  si  l'on  remarque  que  l'on  ap- 
proche de  l'époque  où  il  est  nécessaire  que  cette  insti- 
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tution  renforce  sa  réserve  en  prévision  des  besoins 
d'automne,  et  que  d'autre  part,  par  »uite  de  la  concur- 
rence qu'elle  rencontre  sur  le  marché  libre  de  la  part 
de  l'étranger,  et  en  particulier  de  Paris,  il  ne  semble 
pas  qu'elle  puisse  compter  sur  les  arrivages  d'or  à 
Londres,  on  est  amené  à  penser  que  la  Banque  ne  pourra 
pas  procéder  à  une  réduction  prochaine  du  taux  de  son 
escomp'e.  Il  est  vrai  que  le  numéraire  commence  à 
rentrer  de  la  province.  C'est  ainsi  que  le  dernier  bilan 
accuse,  malgré  une  sortie  de  517. OliO  liv.  st.  d'or  pour 
l'étranger,  une  augmentation  de  184.000  liv.  st.  à  la 
réserve,  grâce  aux  rentrées  de  la  circulation  intérieure. 
L'encaisse  métallique  a  gagné  95.000  liv.  st.  Les  dé- 
boursés du  gouvernement  ont  produit  la  diminution  de 
253.000  liv.  st.  du  compte  de  l'Etat.  Les  comptes  par- 
ticuliers ont  augmenté  de  670.000 liv.  st.  par  suite  des 
rentrées  delà  circulation  et  des  avances  consenties  par 
la  Banque  d'Angleterre.  Pour  cette  dernière  raison,  les 
valeurs  diverses  du  portefeuille  se  sont-  accrues  de 
188.000  liv.  st.,  les  valeurs  d'Etat  n'ont  pas  changé. 

La  réserve  atteint  maintenant  24.804.440  liv.  st;  elle 
était  de  23.176.077  liv.  st.  à  la  même  date  de  l'année 
dernière;  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est 
actuellement  de  46  7/8  0/0,  il  ne  dépassait  pas  43  7/8 
pour  cent  au  30  mai  1906. 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  quelques  statis- 
tiques serapportant  aux  joinlS'Slock  banlis  duRoyaume- 
Uni,  qui  font  bien  ressortir  la  puissance  financière  de 
ces  Etablissements.  Il  ne  faudrait  pas,  toutefois,  né- 
gliger les  Institutions  ayant  leur  siège  a  l'étranger,  et 
qui  p^r  des  succursales  ou  agences,  prennent  une 
part  assez  active  aux  all'aires.  On  ne  compte  pas  moins 
•de  27  de  ces  établissements,  ayant  un  capital  versé  de 
76.429.000  liv.  st.,  avec  une  valeur  de  Bourse  de  138 
millions  214. 0Û0  liv.  st.  Dans  ces  chiffres  sont  compris 
le  capital  de  plusieurs  grandes  banques  françaises  et 
allemandes,  ainsi  que  celui  de  quelques  autres  établis- 
sements n'ayant  qu'un  nombre  insignifiant  d'action- 
naires britanniques. 

Mais,  en  dehors  de  ces  Institutions,  il  est  13  autres 
banques  qui,  bien  qu'essentiellement  anglaises,  ont 
adopté,  néanmoins,  une  nationalité  étrangère,  en  vue  de 
jouir  d'une  liberté  d'action  plus  grande,  dans  les  pays 
où  elles  exercent  leur  activité.  Le  capital  versé  de  ces 
13  établisscmentsétait,  à  fin  avril,  de  10.1 49.700  liv.  st. 
av«c  une  valeur  de  Bourse  de  28.408.000  liv.  st.  Bien 
que,  à  raison  de  la  situation  géographique  de  leur 
siège  principal  d'opération,  ces  banques  opèrent  sou- 
vent dans  des  conditions  fort  différentes,  presque  tou- 
tes ont  vu  leurs  affaires  progresser  au  cours  du  der- 
nier exercice, 

Le  bénéfice  total,  qui  avait  été  de  1.927.804  liv.  st. 
en  1905,  s'est  élevé  à  2.075.273  liv.  st.  en  1906,  soit  une 
augmentation  de  147.469  liv.  st.  Malgré  cette  situation 
prospère,  ces  13  banques  ont  distribué  à  leurs  action- 
naires 6.875  liv.  st.  de  moins  que  pour  l'exercice  précé- 
dent. Tar  contre,  la  dotation  des  'réserves  a  été  aug- 
mentée de  206.552  liv.  st.,  tandis  que  le  montant  total 
des  reports  est  passé  de  495.485  liv.  st.  à  517.476  liv.  st. 

Le  Livre  Iil».u  qui  vient  de  paraître,  relatif  au  com- 
merce extérieur  britannique  pendant  l'année  1906, 
n'apporte  que  de  très  légères  modifications  aux  chiffres 
qui  ont  été  publiés  à  la  lin  de  l'année  dernière  par  les 
soins  du  Board  of  Trade.  C'est  ainsi  que  les  importa- 
tions, qui  avaient  été  alors  évaluées  à  007. 897. 893  livres 
sterling,  sont  maintenant  fixées  à  607.888.500  liv.  st., 
tandis  que  les  exportations  se  chiffrent  maintenant  à 
375.576.8fl8  liv.  st.,  au  lieu  de  375. 672. 913 liv. st., d'après 
Les  statistiques  antérieures.  En  1005,  les  importations 
av  aient  été  de  565.019.917  liv.  st.  cl  les  exportations  de 
329.él6.'614  liv.  st.  Les  possessions  britanniques  figu- 
rent pour  142.200.000  liv.  st.  environ  dans  le  chiffre  des 
importations  et  pour  121.3u0.000  liv.  st.  dans  celui  des 
exportations. 

J'ai  eu  l'occasion  de  vous  entretenir,  dans  une  cor- 
respondance précédente,  du  projet  de  loi  déposé  le  7 
mai  par  M.  Birrell,  au  nom  du  gouvernement,  relati- 
vement à  la  question  irlandaise.  Ce  projet  tendait  à 
rétablissement  d'un  Conseil  administratif  de  107  mem- 


bres, dont  82  élus,  24  nommés  et  le  secrétaire  d'Etat. 
Le  cens  électoral  était  celui  des  Conseils  de  Comtés 
comprenant  par  conséquent  le  vote  des  pairs  et  des 
femmes.  Ce-  Conseil  administratif  devait  contrôler  huit 
départements  d'administration  intérieure  sur  quarante- 
cinq  qui  existent.  Il  devait  s'occuper  notamment  de 
l'instruction  technique,  de  l'éducation  nationale,  de 
l'enseignement  secondaire  et  aussi  du  gouvernement 
local.  La  direction  de  la  police  et  l'administration  de 
la  loi  sur  la  répartition  des  terres  restaient  en  dehors 
de  sa  sphère.  Le  vice-roi  conservait,  au  nom  du  Parle- 
ment impérial,  le  droit  de  suspendre  l'exécution  de 
tout  ordre  du  Conseil,  appel  pouvant  être  fait  à  la 
Chambre  des  Communes  contre  ce  veto  du  représen- 
tant de  la  couronne.  En  vue  d'assurer  le  bon  fonction- 
nement de  la  nouvelle  loi,  le  gouvernement  proposait 
la  création  d'un  fonds  spécial,  appelé  Fonds  Irlandais, 
où  il  devait  être  versé  une  somme  650.000  liv.  st.  en 
plus  des  2.000.000  de  livres  sterling  que  coûtent  ac- 
tuellement les  huit  départements  qui  rentraient  sous 
son  administration. 

Les  événements  ont  donné  raison  à  M.  Balfour  qui, 
le  jour  du  dépôt  du  projet,  disait  que  celui-ci  ne  don- 
nerait pas  satisfaction  aux  Irlandais. 

Quoi  qu'il  en  soit,  sir  Campbell  Bannerman  a  décidé 
d'abandonner  le  bill  relatif  à  l'Irlande  et  de  présenter, 
au  cours  de  la  présente  session,  le  bill  visant  la  réin- 
tégration des  tenanciers  irlandais  évincés. 


Informations  Économipes  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERR 

6  Juin  1907 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   51.9j2  0)0 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etat...  11.015-100 

Rentes  immobilisées.  7  434-900 

Or  monnayé  et  lingots  33  502. 009 

Total  


Total   51.952  0  0 

Département  des  opérations  de  banque 


71- 952. 000 


.  passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.260.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  9io  000 

Comptes  particuliers.  41  587.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  5i  000 


Total   69. 399  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (i 

la  Banque)   15  124.000 

Portefeuille etavances  30.094.000 

Billets  en  réserve   22  909.000 

Or  et  argent  monnayé»  1 . i-7  > . 000 


Total   69.39?-0C0 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

|  Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc- 

% 

18  avril  

35.895 

28  550 

57.678 

49-773 

25-795 

41  65 

4K 

25  »   

36  191 

28.737 

57.CK3 

40  053 

45  32 

4 

2  mai  

35  75S 

20.165^ 

55  333 

48  165 

25. 043 

45  21 

n 

9  n   

35.585 

28  958 

83  C95 

l'i  »12 

25  077 

46  70 

Ni  »   

34.919 

28  709 

52  275 

41.602 

24.590 

46  97 

» 

23  »   

35.112 

2Î  912 

52-625 

45-874 

24-680 

4(1  83 

n 

30  -   

35  2  0 

28  972 

53  012 

45.(162 

24. 864 

46  82 

31-77i 

29.043 

51.53: 

45-218 

24.181 

45  87 

Les  Joint  Stock  Banks.  —  L'Economist  vioul  do  publier 
son  étude  BomoBtriello  sur  les  Joint  stock  Banks  ci  toutes 
1rs  Banques  privées  qui  oommuniquonl  leurs  comptes. 

Au  :tl  décembre  1  î ►Oti,  le  capital  versé  de  toutes  les  Joint 
Stock  Bank»  s'élevail  à  79.880.000  liv.  st.  Au  31  décembre 
1903,  il  était  du  79.440.000  liv.  st.,  soit  une  diminution  de 
80.003  liv.  si. 
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Voici  comment  se  présentait  la  situation  du  capital  et  des 
réserves  de  ces  Sociétés  au  31  décembre  dernier  : 

Capital  et  réserve  à  fin  décembre 
1900  ^1905  Différence 

Angleterre  (y  compris  '              (En  livres  sterling) 
l'île  de  Man  et  les 

îles  de  la  Manche) . ,  101.170.000-   104.129.000   +  41.000 

E    sse   17.839.000      17.246.000   -+-  93.000 

Irlande   11.359.000      11.320.000   +  33.000 

132.868.000     132.695.000   -f-  173.000 
,  Le  capital  versé  n'est  que  de  62.755.000  liv.  st.  pour  les 
Banques  de  l'Angleterre,  de  9.316.000  liv.  st.  pour  les  Ban- 
ques d'Ecosse  et  de  7.309.000  liv.  st.  pour  les  Banques  d'Ir- 
lande. 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  fournis  par  les  bi- 
lans des  Joint  Stock  Banks  anglaises  ;  ces  chiffres  donnent 
une  idée  de  leur  puissance  : 

31  déc.  1906  31  déc.  1907 
Nombre  des  Banques,  y  compris  la  —  — 

Banque  d'Angleterre   60  E6 

Nombre  des  succursales   4.581  4.840 

Valeur  au  cours  du  jour  du  capital 

versé  î.   196.338.100  189.444.700 

Capital  souscrit   23  t. 421. 725  230.383.165 

Capi  tal  versé   62 . 7-35 . 0  5  2     62 . 674 . 768 

•Réserves  et  profits  non  distribués.     40.946  830  41.557.450 

Billets  au  porteur   29.800.090  29.217.879 

Acceptations   33.225.303  41.714.735 

Créanciers  divers   5.752.547      6  057.662 

Dépôts  et  comptes  courants   679.567.015  698.226.336 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme. .    208.000.114  207.774.180 

Titres  en  portefeuille   163.0i0.200  164.888.757 

Escomptes  et  avances   441.020.328  459.682.281 

Immeubles  et  mobilier    45.926.185  47.103.612 

Les  onze  Banques  d'Ecosse  possèdent  conjointement  un 
capital  souscrit  de  29.163.140  liv.  st  ,  dont  9.316.070  liv.  st. 
sont  versées;  leur  circulation  est  peu  importante  :  7  mil- 
lions 569.319  liv.  st.,  mais  leurs  dépôts  et  comptes  courants 
s'élèvent  à  105.232.197  liv.  st.  Les  titres  en  portefeuille  repré- 
sentent 31.194.797  liv.  st.;  les  escomptes,  prêts  et  avances 
sont  de  71.203.404  liv.  st. 

Les  neuf  Banqr.es  d'Irlande  ont  ensemble  un  capital  sous- 
crit de  26.349.231  liv.  st.,  dont  7.309.231  liv.  st.  versées; 
leur  circulation  est  seulement  de  6.379.343  liv.  st.  Leurs  dé- 
pôts et  comptes  courants  atteignent  5i. 697. 439  liv.  st.;  les 
titres  en  portefeuille  ont  une  valeur  de  19.261.555  liv.  st.;  les 
escomptes,  prêts  et  avances  s'élèvent  à  42.096.063  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  Guernesey  et  la  Banque 
de  l'ile  de  Man,  les  chiffres  sont  les  suivants  :  capital 
souscrit  :  400.000 liv.  st.  ;  capital  versé  :  80.000  liv.  st.;  circu- 
lation :  64.553  liv.  st.  ;  dépôts  et  comptes  courants  :  1.043.798 
liv.  st.  ;  titres  en  portefeuille  :  425.403  liv.  st.;  escomptes, 
prêts  et  avances  :  648.204  liv.  st. 

■  Voici,  maintenant,  la  situation  des  Banques  privées  qui 
publient  leurs  comptes  : 

31  déc.  1908  31  déc.  1907 

Nombre  de  Banques   12  11 

Capital  des  associés  et  réserve  £     4.393.905  4.255.079 

Dépôts  et  comptes  courants'   27.775.019  26.749.013 

Billets  au  porteur   83.523  74.025 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme   7.271.529  6.602.138 

Titres  en  portefeuille   10.150.516    9.076  640 

Avances   14.738.630  15.238.405 

Il  convient  de  signaler,  dans  le  nombre  des  banques  de 
l'Angleterre,  la  diminution  de  1  Banque  privée  et  do  4  Joint 
Stock  Banks,  dont  trois  :  la  Graven  Bank,  la  Leçon  and 
Cornwall  Banking  C,  la  Wahcfield  and  Barnsley  Union 
Bank,  ont  fusionné  avec  d'autres  institutions  plus  puis» 
santés,  et  une  autre,  la  Merehant  Banking  C",  est  entrée  en 
liquidation  volontaire. 

Courrier  de  la  Itourse  de  Londres 

Londres,  6  juin  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un 
excédent  de  477.000  liv.  st.  des*  sorties  sur  les  entrées. 

Au  Stock-Echange,  la  physionomie  du  marché  est  inactive. 

Les  Consolidés  s'échangent  à  83  5/8. 

V Italien  s'inscrit  â  102  1/4  ;  V Extérieure  Espagnole  termine 
à  92  1/8;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  93  ./.. 


Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Hio-Tinto  clôture  à  87  3/4  ; 
YAnaconda  se  traite  ù  11  3,8;  la  Tharsis,  à  7  1/4. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  fermement  tenues. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens,  llrési- 
liens  et  Fonds  Argentins  sont  peu  activement  traités. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Canadian  Pacific,  172  1/4;  Erié,  22  1/4,  Lomsville,  115  ./.  ; 
Atchisov,  90  1/2.  Norfolk,  85. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  4  juin  1907. 
Le  nouveau  «  Reiclisrath  »  autrichien.  —  Deux  grands  partis. 
—  Hostilité  ii  la  Hongrie. 

Il  vient  de  se  passer  eh  Autriche  un  événement  qui 
amènera  des  transformations  profondes  dans  fa  vie 
politique  et  économique  de  l'Empire.  Le  suffrage  uni- 
versel y  a  fonctionné  pour  la  première  fois  et  le  nou- 
veau Reiclisrath  est  si  foncièrement  dissemblable  des 
précédents. qu'on  peut  prédire  une  orientation  absolu- 
ment nouvelle  des  destinées  du  pays. 

L'histoire  de  l'introduction  du  suffrage  universel,  en 
Autriche,  est  piquante.  Le  point  de  départ  a  été  en 
Hongrie.  Le  président  du  Conseil,  général  Fejervary, 
ayant  été  aux  prises  avec  un  Parlement  où  les  sépara- 
tistes avaient  la  majorité  et  en  abusaient  menaça  de 
dissoudre  cette  Chambre  issue  du  suffrage  restreint  et 
d'en  faire  réélire  une  autre  par  le  suffrage  universel. 
Cette  menace  calma  si  bien  et  si  vite  l'effervescence  de 
la  majorité,  que  M.  Fejervary  la  renouvela  souvent. 
Et  pour  no  pas  laisser  croire  à  une  feinte,  pour  faire 
prendre  ses  projets  au  sérieux,  il  ne  négligeait  aucune 
occasion  de  vanter  l'excellence  du  suffrage  universel 
aux  députés  censitaires. 

L'effet  de  cette  ca'mpagne  fut  tout  à  fait'  inattendu  : 
ces. augustes  paroles  s'envolèrent  par-dessus  les  murs 
du  Parlement  de  Buda-Pesth,  au  delà  des  frontières 
hongroises  et  tombèrent,  à  Vienne,  dans  un  terrain  fé- 
cond. Dès  1904,  les  partis  avancés  avaient  signalé  que 
l'incurable  impuissance  du  Parlement  autrichien  pro- 
venait du  mode  compliqué,  suranné  et  réactionnaire 
de  son  recrutement.  Et  de  fait,  on  rie  pouvait  rien 
imaginer-de  plus  extravagant  que  l'ancien  régime  cen- 
sitaire des  cinq  curies  où,  par  exemple^  six  grands  pro- 
priétaires avaient  autant  de  députés  que  iOO.UOO  petits 
bourgeois.  Les  libéraux  aulrichtens  reprirent  pour  leur 
compte  les  discours  du  ministre  hongrois;  l'opposition 
développa  ses  raisons  et  s'en  fortifia  :  ce  que  le  gou- 
vernement estimait  bon  pour  la  Hongrie,  il  ne  pouvait 
le  trouver  mauvais  pour  l'Autriche.  L'argument  était 
sans  réplique.  La  campagne  pour  le  suffrage  universel, 
timide  auparavant,  en  tira  une  telle  activité,  une  telle 
puissance  que  la  Couronne  dut  céder:  elle  proposa  une 
loi  qui  l'établissait.  Les  discussions  furent  longues  : 
elles  traînèrent  sous  trois  ministères.  Enfin,  la  réforme 
fut  votée  et  le  suffrage  universel  vient  de  fonctionner. 

La  composition  du  nouveau  Reichsralh  est  bien  dé- 
concertante. Le  classement  suivant  parait  assez  exact  : 
sur  410  députés  élus,  on  compte  86  socialistes,  04  anti- 
sémites, 24  Allemands  libéraux,  25  membres  du  parti 
du  peuple  allemand,  18  agrariens  allemands,  18  alle- 
mands radicaux,  31  membres  du  centre  clérical,  22 
Jeunes-Tchèques,  5  Vieux-Tclîèques,  33  agrariens  tchè- 
ques, 11  Tchèques  cléricaux,  10  Tchèques  radicaux, 
24  Slovènes,  14  Italiens,  5  Roumains,  5  Paithènes,  8 
Croates,  2  Serbes,  1  Polonais,  2  Tchèques  sans  parti, 
2  Allemands  sans  parti. 

Il  reste  encore  à  attendre  les  élections  de  la  Ohilicie 
et  de  sept  circonscriptions  dalmates. 

Les  deux  caractéristiques  de  ces  élections  sont  le 
succès  extraordinaire  des  -socialistes,  qui  forment  à 
eux  seuls  un  sixième  de  la  Chambre,  et  la  disparition 
complète  des  partis  qui  incarnaient  les  grandes  natio- 
nalités. Par  cette  dernière  circonstance,  elles  consti- 
tuent même  un  grave  échec  pour  le  gouvernement,  les 
ministres  dits  nationaux  représentant  des  partis  qui 
viennent  de  cesser  d'exister. 
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Par  ce  fait,  les  anciennes  batailles  des  nationalités, 
qui  avaient  fait  perdre  au  Reichsralh  tant  de  séances  et 
l'avaient  discrédité  par  tant  de  scandales  retentissants, 
appartiennent  à  un  passé  disparu.  Ces  combats  finis- 
sent faute  de  combattants. 

Les  deux  grands  partis  qui  vont  se  disputer  la  pré- 
pondérance au  Rcichsrath  sont  les  socialistes  et  les 
clirétiens-sociaux,  et  aux  luttes  des  nationalités  se 
substitueront  les  luttes  sociales.  Elles  menacent  d'être 
âpres,  car  les  deux  partis  en  présence  ne  sont  formés 
que  de  violents.  Rien  ne  pourra  empêcher  que  les  socia- 
listes et  les  chrétiens-sociaux  ne  soient  constamment 
aux  prises,  car,  entre  eux,  il  n'existe  aucun  parti  poul- 
ies séparer  pu  les  concilier  :  les  représentants  de  la 
grande  bourgeoisie  libérale,  qui  auraient  pu  faire 
tampon  entre  les  ennemis  et  amortir  les  chocs,  n'ont 
pu  rentrer  à  la  Chambre.  Le  gouvernement  devra  mar- 
cher cous  la  poussée  des  socialistes  ou  à  la  remorque 
des  cléricaux-antisémites. 

La  composition  de  ce  Parlement,  qui  a  surpris  les 
sphères  politiques,  a  mal  influencé  les  sphères  finan- 
cières et  industrielles.  Celles-ci  se  rendent  bien 
compte  qu'elles  n'ont  guère  d'amis  parmi  les  nouveaux 
députés.  Quoique  pour  des  raisons  ou  des  passions  dif- 
férentes, socialistes  et  chrétiens-sociaux  montrent  une 
hostilité  égale  à  la  Bourse  et  aux  grandes-Compagnies. 
Aussi  le  monde  de  la  Bourse  craint- il  de  voir  peser 
bientôt  sur  lui  cette  écrasante  législation  que  les  dé- 
putés allemands  ont  imposée  à  la  Bourse  de  Berlin. 
Quant  aux  grandes  entreprises  financières  et  indus- 
trielles, elles  devinent  dans  les  socialites  des  adver- 
saires- acharnés,  et  n'attendent  chez  les  chrétiens- 
sociaux  aucun  défenseur,  même  timide. 

Mais  une  inquiétude  plus  grande  encore  est  née  au 
sujet  de  l'attitude  du  nouveau  Parlement  dans  la  ques- 
tion qui  domine  actuellement  toute  la  vie  de  l'Empire  : 
celle  des  relations  de  l'Autriche  avec  la  Hongrie.  Or. 
cette  Chambre  va  jouer  dans  le  conflit  qui  divise  les 
deux  pays  le  rôle  connu  de  l'huile  sur  le  feu.  Il  est 
hors  de  doute  que  ce  Reichsralh  va  pousser  la  querelle 
au  point  aigu  où  la  séparation  sera  inévitable.  ABuda- 
Pesth,  on  eu  parait  tellement  sûr,  que  les  séparatistes 
triomphent  bruyamment  et  saluent  dans  le  Parlement 
autrichien  l'instrument  de  leur  prochaine  libération. 

En  dehors  de  ses  revendications  politiques  dont  la 
principale  est  l'emploi  de  la  langue  hongroise  dans  le 
commandement' et  le  service  de  la  portion  hongroise 
de  l'armée,  le  parti  Tle  l'Indépendance  a  des  revendi- 
cations économiques  bien  autrement  dangereuses.  Il 
réclame  l'autonomie  douanière  de  la  Hongrie, la  faculté 
pour  elle  de  conclure  directement  des  traités  de  com- 
merce avec  l'étranger  et  de  s'y  faire  représenter  par 
des  consuls  hongrois,  enfin  la  création  d'une  Banque 
d'Etat  hongroise.  Cette  séparation  économique  équivau- 
drait à  un  divorce  complet  entre  les  deux  parties  de 
l'Empire. 

Jusqu'ici,  la  tactique  des  gouvernements  et  parle- 
ments autrichiens  a  été  de  ne  céder  à  la  Hongrie,  que 
pouce  par  pouce,  de  défendre  le  stolu  qao  avec  achar- 
nement, avec  toutes  les  ressources  des  lois  et  de  la 
diplomatie  et  de  maintenir,  par  des  prodiges  d'habileté 
et  de  finesse,  l'unité  branlante  de  la  Monarchie. 

Les  deux  grands  partis  qui  dominent  le  Reichsralh 
actuel  ne  s'embarrasseront  pas  de  ce  souci.  Un  des 
articles  de  foi  des  chrét ions-sociaux  est  la  haine  de  la 
Hongrie  et  de  tout  ce  qui  est  hongrois.  La  terre 

judéo-magyare  »  leur  apparaît  comme  une  contrée 
ennemie  et  l'on  se  souvient  crue  quand  leur  chef,  le 
docteur  Eucgr-r,  se  rendit  dernièrement  à  une  invitation 
de  la -municipalité  de  Buc'aresth,  il  fil  un  long  détour 
pour  ne  pas  se  souiller  sur  le  sol  hongrois.  Les  chré- 
tiens-sociaux estiment  qu'il  ne  faut,  pas  traiter  avec 
les  Hongrois,  ne  leur  faire  aucune  concession  et  accep- 
ter la  rupture  avec  joie.  Tout  au  plus- quelques-uns 

Avec  moins  de  v  iolence,  les  socialistes  estiment  que 
la  cupture  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  ne  serait  guère 
ri  grettable.  Us  ont  affirmé  cette  opinion  en  divers 
Ouir/n'-,  notamment  à  celui  de  Vienne  île  l'.KCÎ.  Une 
séparation   des  deux  pays  luïscrail  la  puissance  de 


l'impérialisme  et  du  militarisme  qu'ils  cherchent  à 
secouer.  Au  surplus,  disent-ils  encore,  le  système 
dualiste  doit  être  aboli  uniquement  parce  qu'on  dépense 
infiniment  trop  d'argent  et  de  peine  pour  le  maintenir. 

Il  est  donc  bien  vrai  que  l'Autriche-Hongrie  vient 
d'entrer  dans  une  phase  nouvelle  de  son  existence.  Le 
renouvellement  du  compromis  qui  maintient  et  déter- 
mine les  rapports  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  est, 
depuis  des  années,  l'œuvre  vitale  à  la  solution  de 
laquelle  tous  travaillaient.  La  Chambre  autrichienne, 
sortie  de  la  première  consultation  du  suffrage  universel, 
arrive  avec  la  volonté  de  ne  rien  faire  pour  éviter  une 
rupture  violente. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1906.  — 

Nous  avons  publié,  dans  notre  numéro  802,  le  commerce 
extérieur  de  l'Autriche-Hongrie.  Voici  les  chiffres  du  com- 
merce extérieur  de  la  Hongrie  seule,  avec  la  comparaison 
des  années  précédentes  : 

Commerce  Plus-value  exp. 


Années  général  Import.  Export.  Moins-valueimp. 

^Millions  de  couronnes) 

1901   2.443       1.148  1.265  +  118 

130-2  .....  2.482        1.158  1.324     -  +•  165- 

1903    2.568       1.215  1.332  +  137 

1904    2.684       1.329  1.355  -f-  27 

1905   2.762       1.364  1.398  +  35 

1906   2.913        1.468  1.444  —  24 


Ainsi,  le  commerce  de  la  Hongrie,  qui  d'habitude  donne 
des  bilans  actifs,  a  donné  en  191)6  un  bilan  passif,  car  il  a 
été  importé  pour  24  millions  de  plus  qu'il  n'a  été  exporté. 

Cela  provient  de  ce  que  la  moisson  ayant  été  abondante, 
la  population  a  eu  plus  d'argent  pour  faire  des  achats,  ce 
qui  a  causé  une  importation  plus  forte. 

De  plus,  le  besoin  de  charbon,  plus  grand  cette  année  que 
les  autres,  est  un  des  motifs  pour  lesquels  le  bilan  commer- 
cial de  la  Hongrie  est  si  faible. 


Courrier  tle  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  5  juin  1907. 

Bourse  sans  affaires,  mais  avec  un  certain  tassement  des 
cours.  Les  valeurs  industrielles  sont  calmes. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  654  50  ;  les  Lombards, 
130  50  ;  la  Lsenderbank,  440  . .  ;  les  Chemin^  de  fer  autri- 
chiens, 672  50  ;  l'Alpine,  575  50  ;  Clôture  lourde. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  4  juin  1907. 
Le  marché  à  ternie.  —  Le  marché  (tu  comptant.  —  Les  charhon- 
D&ges.  —  Les  valeurs  sidérurgiques. 

Malgré  une  timide  tentative  de  reprise  qui  a  eu  lieu 
au  milieu  de  la  semaine  écoulée,  sur  la  nomination  en 
France  de  la  Commission  sénatoriale  du  budget,  dont 
les  membres  sont,  en  majorité,  hostiles  au  projet 
Caillaux,  c'est  encore  la  faiblesse  qui  reste  la  note 
dominante  du  marché. 

,  Ici,  malgré  que  le  taux  d'argent  pour  les  reports 
n'ait  pas  été  augmenté,  bien  plutôt  parce  que  les  posi- 
tions sont  minimes  que  parce  que  l'argent  est  offert, 
le  marché  est  demeuré  inactif  et  faible,  les"  places 
étrangères  venant,  par  leurs  offres,  arrêter  tout  élan 
de  la  spéculation.  A  Londres  et  à  Taris,  la  liquidation 
de  fin  mai  n'a  pas  été  sans  tiraillements  et  des  posi- 
tions importantes  ont  dû  être  liquidées  venant  appor- 
ter leur  contingence  de  faiblesse  au  parti  actuellement 
triomphant  des  haissiers. 

Ceux-ci  ont  eu  beau  jeu  également  a  New-York  avec 
la  hausse  des  cotons  et  des  céréales,  ainsi  qu'avec  la 
perspective  de  grosses  émissions  nouvelles,  facteurs 
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que  le  bilan  fies  Banques  associées,  moins  favorable 
que  celui  de  la  semaine  dernière,  est  encore  venu  ag- 
graver; les  prêts  et  les  dépots  sont  en  augmentation 
de  13  1/2  millions  et  15  1/2  millions  de  dollars  respec- 
tivement, la  réserve  en  diminution  de  prés  de  3  mil- 
lions de  dollars,  et  on  cra.int  encore  de  nouveaux  et 
importants  envois  d'or  vers  l'Europe.  Ces  envois,  il 
est  vrai,  sont  nécessités  par  les  importations  énormes 
qui  ont  lieu  actuellement  vers  le  nouveau  continent  et 
qui  prouvent  l'état  de  prospérité  intensif  du  commerce 
et  de  l'industrie  en  Amérique,  mais  le  fait  immédiat 
est  une  tension  monétaire  inusitée  et  la  Bourse  ne  veut 
tenir  compte  que  du  seul  facteur  défavorable. 

Pour  l'instant  le  pessimisme  est  à  l'ordre  du  jour  au 
pays  yankee  et  les  grands  meneurs,  pour  la  plupart 
actuellement  en  Europe,  laissent  faire  et  n'ont  aucun 
souci  de  tenir  les  cours,  se  réservant  de  rentrer  dans 
le  marché  au  moment  opportun. 

Enfin,  les  grèves  du  Rand  au  Transvaal,  celle  des 
inscrits  maritimes  en  France,  ainsi  que  l'agitation 
provoquée  par  la  crise  viticole  sont  autant  de  facteurs 
défavorables  qui  pèsent  sur  le  marché  et  empêchent 
les  capitaux  de  s'employer  en  valeurs  de  Bourse. 

Notre  marché  du  comptant  tient  assez  bien  tête  à 
l'orage,  notre  Rente  Nationale,  à  98,  a  même  une  plus- 
value  à  enregistrer,  ainsi  que  les  Rentes  Congolaises, 
qui  sont  très  soutenues. 

En  valeurs  de  banque,  la  Nationale  lléchit  ù  4.490, 
contre  4.530,  la  Part  de  réserve  à  3.875,  contre  4.005; 
Caisse  Générale  de  Reports  soutenue  à  1.340.  Pour  la 
première  quinzaine  de  juin,  cette  Société  a  bonifié  à 
ses  déposants  en  compte  de  quinzaine  un  intérêt  de 
3.61  0/0  net  ;  l'ensemble  des  opérations  conclues  pour 
cette  période  comporte  une  somme  de  215  millions  de 
francs. 

Tramways  et  Chemins  de  fer  assez  discutés. 

Les  cours  de  nos  valeurs  métallurgiques  et  char- 
bonnières se  maintiennent  avec  à  peine  un  peu  de 
lourdeur,  comparativement  à  ceux  de  la  semaine  der- 
nière. Si  le  capitaliste  n'achète  pas  actuellement,  par 
prudence,  il  est  aussi  trop  prudent  pour  se  défaire  de 
titres  qu'il  sait  bons  et  de  rendements  rémunérateurs. 

Les  nouvelles  de  l'industrie,  en  général,  demeurent 
satisfaisantes  :  un  peu  de  calme  en  sidérurgie  amené 
par  la  saison  estivale  où  nous  entrons,  mais  toujours 
grande  animation  en  charbonnages,  dont  les  produits 
sont  vendus  avant  abat  âge,  les  carreaux  des  mines 
restant  toujours  dépourvus  de  combustibles. 

En  charbons  domestiques,  des  marchés  ont  été 
conclus  pour  jusque  fin  mars  1908. 

Les  transports  par  eau  sont  très  actifs  et  le  service 
des  transports  par  voie  ferrée  s'est  amélioré.  Notre 
nouveau  ministre  parait  disposé. à  procédera  l'aug- 
mentation du  matériel  roulant,  ce  qui  sera  profitable 
non  seulement  à  nos  industries  charbonnières,  mais 
également  à  nos  industries  métallurgiques. 

Il  est  certain  qu'il  y  a  beaucoup  à  faire  ici  pour 
l'amélioration  des  transports  et  on  signale  ce  fait  assez 
amusant,  que  l'Administration  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  possède,  en  tout  et  pour  tout,  deux  wagons 
spéciaux  à  plate-forme  pour  le  transport  des  grosses 
chaudières;  or,  de  ces  deux  wagons,  l'un  n'est  pas 
encore  en  service  et  l'antre  est  en  réparation,  de  sorte 
que  nos  industriels,  qui  ont  de  grosses  commandes, 
ne  peuvent  en  faire  livraison,  et  l'on  cite  une  seule 
maison,  qui  à  dix  chaudières  toutes  prêtes,  qui  reste 
en  souffrance  faute  de  moyen  d'expédition. 

En  France,  la  situation  est  excellente;  en  Allemagne, 
il  y  a  une  véritable  disette  de  combustibles  et,  en  Angle- 
terre, on  nous  signale  une  hausse  des  prw.- 

En  somme,  la  caractéristique  générale  des  marchés 
étrangers  est  la  rareté  des  combustibles  et  de  la 
fonte. 

C'est  l'Angleterre  qui,  jusqu'à  présent,  s'est  chargée 
de  fournir  les  demandes  qui  viennent  d'Amérique  ou 
même  des  autres  marchés  européens,  mais  les  stocks 
diminuent  chaque  semaine  et  ils  commencent  à 
s'épuiser. 

J)e  Middlesborough,  on  dit  que  la  demande  en  fonte 


Cleveland  dépasse  de  beaucoup  la  production  ;  ja- 
mais il  n'en  est  sorti  des  quantités  aussi  considé- 
rables des  magasins  Gonnal  ;  les  enlèvements  du  mois 
de  mai  excédent  tout  ce  que  l'on  a  vu  précédemment  et 
ils  seraient  plus  importants  encore,  n'était  l'insuffi- 
sance des  moyens  de  transports. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  pendant 
le  mois  do  décembre  190G,  s'élèvent  à  19.101.211  fr.  41,  con- 
tre 19.971.339  fr.  67  pour  le  même  mois  de  l'année  précé- 
dente, soit  «ne  diminution  de  870.120  fr.  20.  Le  total  de 
ces  recettes  a  été  de  258.833.950  fr.  11  pour  les  douze 
mois  de  190G  et  de  247.5G8.731  fr.  50  en  1905,  montrant 
pour  1906  une  augmentation  de  11.265.218  fr.  61.  Le  total 
des  réductions  accordées  aux  transports  à  prix  réduits 
en  décembre,  s'élève  à  254.516  fr.  09,  contre  219.019  fr.  01  en 
1905,  soit  line  augmentation  de  68.055  fr.  34  pour  les  douze 
mois  de  l'année  1906. 

Voici,  pour  le  mois  de  décembre,  quelles  ont  été  les  re- 
cettes comparatives  des  chemins  de  fer  concédés  : 

Décembre 

"~~  19oT""~^       190<3  en  1906 

tlândre  occident.  294.956  86  307.817  78  +  12.860  92 

Nord  belge   1.822.213  03  1.756.905  58  —  65.308  05 

Ghimay   78.232  09  74.043  78  —    4.188  31 

Malincs-Terneuz.  249.087  49  263.261  10  -4-  14.173  61 

Term.-St- Nicolas  25.439  91  26.628  73  -f   1.188  82 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  3  juin  1907. 
La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  discussion  de  l'Adresse  continue  au|Sénat  sans 
qu'aucun  incident  interrompe  la  solennité  de  cette 
joute  oratoire,  qui;se  terminera,  comme  toujours,  par 
l'approbation  de  ce  document.  Les  solidaires  catalans 
ont  développé,  à  peu  près,  leur  programme  qui  amè- 
nerait la  formation  de.  régions  autonomes  à  plusieurs 
points  de  vue. 

La  Chambre  n'a  pas  fini  encore  de  discuter  la  vali- 
dation des  pouvoirs,  mais  ce  n'est  plus  qu'une  affaire 
de  quelques  jours.  Ainsi  que  j'ai  eu  l'occasion  de 
l'écrire,  on  attend  impatiemment  que  le  ministre  des 
Finances  puisse  lire  ses  projets,  ce  qui  n'aura  lieu 
qu'une  fois  la  Chambre  constituée.  Le  mystère  le  plus 
impénétrable  continue  à  régner  sur  les  modifications 
ou  créations  budgétaires  à  appliquer  en  1908  et  cette 
incertitude  ne  laisse  pas  d'influer  un  peu  sur  les  cour3 
de  la  Dette. 

Les  47  millions  de  pesetas  en  obligations  du  Trésor 
au  1er  juillet  prochain  ont  été  prorogés  au  1er  janvier 
1908;  cela  semble  indiquer  que  le  ministre  des  Finan- 
ces a  l'idée  de  faire  un  emprunt  assez  considérable 
pour  retirer  ces  titres  et  en  même  temps  diminuer  le 
solde  des  pagarès  au  pouvoir  de  la  Banque  d.'Espagne  : 
mais  il  peut  se  faire  aussi  que  ce  soit  pour  ne  pas 
dégarnir  le  compte  courant  du  Trésor  jusqu'à  la  lin 
de  l'année,  époque  à  laquelle  il  pourra  déjà  calculer 
quelle  sera  la  liquidation  définitive  de  l'exercice. 

La  liquidation  a  eu  lieu  sans  difficultés  moyennant 
le  paiement  d'un  report  de  35  centimes  au  début,  mais 
qui  a  baissé  rapidement,  à  30  puis  à  25  centimes. 
L'abondance  des  disponibilités  a  permis  aux  repor- 
teurs de  partager  les  fonds  entre  Barcelone  et  Madrid 
sans  que  cette  dernière  place  eût  à  souffrir  d'un  relè- 
vement du  taux  de  l'intérêt.  Le  comptant  a.  coté  de 
82  G5  à  82  55  0/0  et  il  est  probable  qu'il  n'en  bougera 
pas  tant  que  les  projets  financiers  ne  seront  pas  con- 
nus. Les  haussiers  soupirent  après  une  campagne  qui 
leur  permettra  de  regagner  au  moins  une  partie  des 
intérêts  qu'ils  ont  pavés  ;  pensez  donc  que  le  1er  avril, 
le  â  0/0  clôturait  à  82  05  et  qu'il  n'y  a  pas  eu  moyen 
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de  lui  faire  regagner  les  deux  mois  d'intérêts  courus, 
soit  52  centimes  et  ces  messieurs  seraient  bien  aises  de 
le  pousser  jusqu'à  83  50  0/0  ou  84  0/0  et  de  consolider 
ce  cours  avant  la  fin  du  mois  pour  ouvrir  les  vacances 
avec  le  prix  de  83  25  0/0  environ  ;  je  prends  lamoyenne 
de  leurs  aspirations. 

Aujourd'hui  le  marché  a  été  bien  tenu  et  les  cours 
ont  fait  preuve  de  fermeté  mais  sans  avancer  d'un  pas  ; 
il  en  sera  ainsi  au  moins  pendant  quelques  jours. 

Le  o  0/0  est  ferme  comme  d'habitude,  et  si  les  projets 
du  ministre  des  Finances  ne  l'atteignent  pas  et  si  le 

4  0/0  parvient  à  se  relever  il  gagnera  aussi  quelques 
centimes. 

Actions  :  Banque  d'Espagne  de  448  à  450  ferment  à 
449;  Hypothécaires,  227;  Hispano-Americano ,  152; 
Caslilla,  70;  Espagnole  de  Crédit,  104  50;  Tabacs,  fai- 
blissent de  406  à  404  50  sur  des  rumeurs  relatives  aux 
projets  de  réorganisation  du  monopole;  Allos  Hornos, 
259;  Duro-Felguera,  42  ;  Conslrucciones  Metalicas,  68; 
Chemin  de  fer  de  Langreo,  97;  les  actions  du  trust 
des  Sucres  ont  été  un  peu  agitées  cette  semaine  par 
des  réalisations  de  bénéfices  mais  conservent  en  partie 
leurs  cours  du  début  :  préférences  à  83  et  ordinaires 
à  43;  Explosifs,  317  50;  Résineras,  161. 

Obligation*  :  Madrid,  4  0,0,  88  25;  6  0/0,  102  60; 

5  0/0,  97  75;  3  0/0,72;  Madriléna  de  Electrkidad, 
100  50;  Chamberi,  100;  Ariza,  109  25;  Saragosse  G, 
97  65  ;  Trésor,  100  35;  Can franc,  96  75. 

Le  cours  du  change  s'est  tenu  entre  111  25  et  110  75; 
assez  demandé  mais  l'intervention  du  Trésor  a  suffi 
pour  contenir  la  hausse  ;  la  situation  du  marché  n'a 
pas  varié  et  ne  variera  pas  tant  que  le  Trésor  sera  en 
mesure  d'agir  efficacement  pour  parer  aux  demandes 
extraordinaires,  mais  il  faut  se  rappeler  aussi  que  le 
jour  où  il  n'y  aura  plus  de  réserve  de  métal  jaune,  le 
cours  atteindra  facilement  15  ou  20  0/0;  on  peut  sup- 
poser qu'on  n'en  arrivera  pas  là,  car  ce  fait  serait  très 
regrettable  pour  beaucoup  de  monde  malgré  qu'il  rem- 
plirait d'allégresse  les  agrariens  et  beaucoup  d'indus- 
triels. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatre  der- 
nières semaines  :' 

12  mai    19  mai    20  mal    3  juin 

4  0/0  Intérieure   82  40      82  80      82  65      82  65 

5  0/0  Amortissable   101  15     100  60     100  30     100  40 

Banque  d'Espagne   448  ..     450  ..     448  ..     4i9  .. 

—     Hypothécaire...     225..     226  ..  227  

Comp.  Ferm.  des  Tabacs    406  50     406..  40150 

Chèques  sur  Paris   10  70      10  75      10  75      10  80 

—  Londres ...  27  8i  27  81  27  75  27  80 
Cédules  hypolh.  4  0/0 ..     10130     10160    10195 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
changements  ci-après  :  -+-  argent,  3  millions;  — 
escomptes  commerciaux,*4.3 ;  -f-  avances  et  crédits",  8; 
—  circulation,  4.6;  —  comptes-courants,  11. 


Recettes  des  Chemins  de- fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  an  19  mai  {20  semaines) 
Kilom 


LIGNES 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Antiii'ici,  Galice. . . 

Valence  k  uiiei. . . 

].<:rida-Keu»  

San  Juan  de  Las 
Alm.iesas  

Al  mania-Valence. 

Total  Nord  de  l'tësp. 


Andalous  

Madrid -Saragosse 
Barccl. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 


sxpl 


2.1I3 
741 
88 
1G3 

112 

524 


3.681 


1.061 


11)04 


34,436  970 
7.MS.7ÔI 

m  m 

978  079 
6.085.861 


39  993  M) 


8  098  991 


3.0X0  39  029  309 
310  1.654.654 


1905 


24. 102.311 
8  196  510 
37U.764 
602  795 

1.0.18  952 
5. 857  668 


40  169.061 


7  88!  052 


09  37 


498.806 
1  7<J3  774 


1906 


24  858  92S 
7. 018. 557 
431  111 
642. 826 

1  026  339 
6  195.826 


41  070  8S8 


7  51)  vr. 


19  383  23!)  39 
1.893  184 


1907 


26  8i8.393 
7  791.295 
315  468 
6*1  843 

1  000.263 
6  302  467 


13.009.731 


7  103  987 


980  216 
1.81"  683 


L  Emigratioi  on  1906.  —  L'émigration  constante  que 
relèvent  les  rapports  des  autorités  des  principaux  ports  de 

la  Péninsule  s  attiré  L'attention  du  gouvernement  et  M.  (lon- 
zalcz  Berada,  ministre  de  Fomfrnlo,  s  présenté  un  projet  de 

loi  QUO  vous  avz  déjà  Signalé  pour  essayer  (l'enraye!'  ce 


mouvement;  et  il  n'y  a  pas  à  nier  que. la  PéDinsule  voit 
augmenter  sa  population,  mais  que  celle-ci,  qui  atteint  à 
peu  près  la  moitié  de  celle  de  la  France  sur  un  territoire 
sensiblement  égal,  se  trouve  dans  des  conditions  très  désa- 
vantageuses pour  résoudre  le  problème  de  l'existence.  D'autre 
part,  il  faut  bien  tenir  compte  que,  dans  la  région  du  Nord 
et  du  Nord-Ouest,  l'émigration  est  indéniable,  au  même  titre 
qu'elle  l'est  en  PT-ance  dans  certaines  régions  (Auvergne  et 
Béarn)  par  exemple,  et  que  ces  émigrants  vont  rejoindre 
dans  d'autres  pays  des  parents  ou  des  amis,  ce  qui  modifie 
le  caractère  de  cet  exode.  Néanmoins,  les  recensements  faits 
parle  Service  de  statistique  relèvent,  de  1862  à  1906,  17.826 
entrées  et  351.748  sorties, -ce  qui  laisse  un  délicit  de  336.910 
ou  13.477  par  an  en  moyenne,  et  à  ces  chiffres  il  faut  ajouter 
autant  d'émigration  clandestine.  Mais  ceci  n'est  qu'une 
moyenne  et  il  faut  dire  que  les  départs  n'ont  commencé  à  se 
faire,  sur  une  vaste  échelle,  que  depuis  trois  ans:  30.144  en 
1904;  64.030  en  1905  ;  52.863  en  1906. 

En  prenant  le  chiffre  des  deux  dernières  années,  il  aurait 
émigré  63  personnes  sur  10.OC0,  proportion  très  considérable 
sur  une  population  de  40  habitants  par  kilomètre  carré.  Le 
gouvernement  compte  sur  les  bons  effets  de  la  colonisation 
intérieure  pour  retenir  en  Espagne  une  partie  des  expatriés 
et,  quoiqu'il  soit  permis  de  se  montrer  sceptique  au  sujet 
du  résultat  des  mesures  proposées,  il  ne  faut  pas  décourager 
ces  initiatives. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  le  6  juin  1907. 
Les  négociations  entre  l'Espagne  et  l'Allemagne  en  vue 
d'un  modus  vivendi  commercial  se  poursuivent  activement. 
Le  corps  diplomatique  à  Tanger  a  nommé  adjoint'  à  l'ingé- 
nieur général  des  travaux  publics  au  Maroc,  M.  Lloreno,  es- 
pagnol. M.  Wliite,  consul  d'Angleterre  est  nommé  représen- 
tant du  corps  consulaire  comme  surveillant  des  douanes.  A 
la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  générale  est  calme.  Le 
change  sur  Paris  est  à  11.10.  Le  Ji  0)0  Intérieur  se  retrouve 
à  82.55. 


GRÈCE 


La  Banque  Nationale  de  Grèce  en  1906.  —  Le  compte 

reacVu.de  la  Banque  Nationale  de  Grèce  pour  l'année  19C6 
constate  l'amélioration  du  change  hellénique;  la  moyenne  de 
la  .prime  de  l'or  n'a  été  que  de  10  0/0,  an  lieu  de  13  0  /0  en 
1905:  celte  baisse  doit  être  attribuée  à  un  accroissement  des 
importations  d'or,  du  à  l'amélioration  du  crédit  hellénique  à 
l'étranger,  et  aux  envois  de  capitaux  effectués  par  Tes  émi- 
grants. De  plus,  le  développement  des  opérations  de  change 
de  la  Banque  a  contribué  à  enrayer  les  fluctuations  excessi- 
ves de  la  drachme. 

En  outre  de  ses  opérations  courantes,  la  Banque  a  prêté 
son  concours  à  l'émission  par  le  gouvernement  hellénique 
d'un  emprunt  de  20  millions,  gagé  sur  les  revenus  de  la 
Caisse  de  la  Défense  nationale,  déposés  à  la  Banque  en  vertu 
de  la  loi;  cet  emprunt,  dont  une  grande  partie  a  été  placée  à 
l'étranger  est  remboursable  en  trente-six  ans  à  partir  de  1910. 

Voici  les  principaux  éléments  delà  situation  de  la  Banque 
pour  les  deilx  dernières  années  : 

1905  1906 
(Milliers  de.drach.) 

Encaisse-or  au  ■M  décembre   1.433  2.557 

—     argent  —    665  537 

Circulation  -    126.084  129.219 

Ofr  à  l'étranger         —    40,422  47.778 

Mouvement  des  escomptes   99.312  102.633 

Portefeuille  au  ;)l  décembre.;   22.419  21.113 

Avances  sur  gages  mobiliers  au  :!1  déc*.     15.109  17.983 

Prêts  hypothécaires   —  57.482  62.815 

Mouvement  des  comptes  courants  privés    323.399  409.405 

Solde  au  ;si  décembre   98.140  119.208 

Dépôts  de  l'Etat  et  des  Administrations 

publiques- au  31  décembre   29.794  31.348 

Avances  à  l'Etat  au  31  décembre   78.278  76.278 

Le  bénéfice  net  de  l'exercice  1906  s'est  élevé  a  3.974.064 
drachmes  ;  il  a  permis  la  répartition,  à  chacune  des  20.000 
actions  de  1.000  Tlrachmes  formant  le  capital  social,  d'un  divi- 
dende de  1H5  drachmes, .au  liou  de  180  drachmes  qui  avaient 
été  distribuées  en  1905. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Message  présidentiel  —  L?  Président  de  la  Republique 
du  Chili  a  adressé  au  Congrès,  à  l'occasion  de  l'ouverture 
des  Chambres,  qui  se  sont  réunies  en  dépit  de  la  continuation 
de  la  crise  ministérielle,  un  message  dans  lequel  il  exprime 
l'espoir  de  voir  se  rétablir  les  relations  diplomatiques  avec 
le  Pérou,  afin  de  résoudre  les  différends  territoriaux  et  d'af- 
firmer la  solidarité  entre  les  deux  u'publiqnes. 

Les  gouvernements  chilien  et  argentin  étudient  une  con- 
vention commerciale.  Le  Chili  se  fera  représenter  à  la  Con- 
férence de  La  Haye.  Le  message  présidentiel  exprime  la 
gratitude  du  Chili  envers  toutes  les  nations'  qui  lui  ont 
donné  des  témoignages  de  sympathie  lors  du  tremblement 
de  terre  de  Vaîparaiso.  Les  travaux  de  reconstruction  de 
cette  ville  avancent  aussi  rapidement  que  possible.  Il  a  été 
construit  l'an  dernier  151  kilomètres  de  chemins  de  fer  et  938 
kilomètres  sont  en  construction.  Le  Président  fournit  des 
chiffres  établissant  que  le  budget  s'équilibre.  L'exportation 
en  1906  s'est  élevée  à  289.513.522  piastres-or,  soit  520  millions 
de  francs,  et  l'importation  à  233. 040. 901  piastres-or,  soit  425 
millions  de  francs.  L'importation  de  matériel  industriel  se 
monte  à  72  millions  de  francs.  L'exportation  du  cuivre  s'est 
élevée  à  52  millions  de  francs  et  celle  des  laines  à  18  mil- 
lions. Le  Président  a  appelé  l'attention  sur  le  fonds  de  con- 
version de  77.282.257  piastres  or,  soit  140  millions  de  francs, 
qui  sert  à  fixer  la  valeur  du  papier-monnaie.  On  prétend  que 
l'opposition  est  résolue  à  faire  passer  une  loi  autorisant  une 
nouvelle  émission  de  papier-monnaie  de  (50  millions  de  pias- 
tres, soit  108  millions  de  francs. 


COLOMBIE 

La  Situation  économique.  —  Le  Président  de  la  répu- 
blique de  Colombie  a  adressé  récemment  à  l'Assemblée 
nationale  un  Message,  dont  nous  extrayons  le  passage  sui- 
vant, relatif  à  la  situation  économique  de  ce  pays  : 

«  La  crise  économique  ressentie  depuis  l'année  dernière, 
qui  a  été  la  conséquence  naturelle,  pour  partie,  d'une  émission 
excessive  de  papier-monnaie  officiel,  n'a  pas  encore  pris  lin.  Le 
Couvernement  a  affecté  au  remboursement  de  ce  papier  la 
plus  grande  part  des  revenus  publics,  afin  de  rétablir  sur  des 
bases  solides  le  crédit  de  la  nation  au  dehors,  justifiant  par 
ces  moyens  l'adduction  do  capitaux  étrangers  pour  la 
construction  de  chemins  de  fer  et  pour  d'autres  entreprises 
industrielles.  Ainsi  les  impôts  reçoivent  un  emploi  fécond  et 
rémunérateur.  » 

Dans  le  rapport  du  ministre  des  Finances  qui  accompa- 
gnait le  Mi  Ssage  présidentiel,  était  compris  l'état,  fourni  par 
le  directeur  du  Banco  Central,  des  recettes  du  Trésor  en- 
caissées par  cet  établissement  pour  l'année  1906  et  les  mois 
de  janvier  et  de  février  1907. 

Ces  recettes  ont  été  les  suivantes  : 

Piastres 

Impôt  sur  les  cigarettes   480.261  56 

—  l'abatage   32.863  78 

—  les  allumettes   169.466  03 

—  le  tabac   592.757  13 

—  les  boissons  nationales  .. .    1.076.356  68 

—  —       étrangères...       189.971  50 

—  ..     les  cuirs 'exportation)  ....    1.226.841  12 

—  —     (industrie;   223.163  29 

—  le  sel  marin  .   530.197  81 

—  le  timbre   280.311  99 

—  de  Cesanare   2.828  91 

—  de  Meta   6.250  » 

—  de  San  Martin   12  060  » 

Droits  de  sortie   61.211  54 

—     de  port   147.101  02 

Mines  de  Santa  Ana  et  do  la  Manta. . .  10.000  » 
Mines  de  Marmato  et  de  Supia   16.000  » 

•  Total   5.057.682  36 

Le  produit  dos  droits  de  douane,  ajoute  le  ministre  des 
Finances,  n'est  pas  encore  exactement  connu  :  il  semble 


qu'il  doive  s'élever  à  697.160  piastres.  Les  revenus  du  sel 
seraient  do  495. 127  piastres  89  pour  les  mines  de  Quesada  et 
de  16.674  piastres  25  pour  celles  de  Tunduma.  Les  mines 
d'émeraudes  de  Muzo  rapporteraient  à  la  Colombie  environ 
5  millions  de  francs. 


ÉTATS  -  UNIS 

Le    Commerce    Extérieur  des   Etats-Unis.   —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  lu 
mois  d'avril  et  pour  les  quatre  premiers  mois  des  six  der- 
nières années  :  , 
Marchandises 

.  Avril  Exportation  Importation  Balance 
(En  dollars) 

1902   109.169.8  3  75.822.268  +  33.3i7.605 

1903   109.827.215  87.682.106  +  22.145.109 

1904   109.880.405  83.521.882  +  26.358.523 

1905   129.358.229  95.636.142  -f-  33.722.087 

1906   144.492.000  107.327.000  +  37.165.000 

1907   157.455.000  129.279.000  +  28.170.000 

Quatre  Ie"  mois 

1902   446.634.000  307.538.000  -f  139. C 90. 000 

1903   501.499.000  351.709.000  -+-  149.790.000 

1904    490.614.000  346.482.000  +  144.132.000 

1905   4P6.021.000  406.969.000  +  89.053.000 

1906  ,.  602.260.000  431.670.000  +  170.590.000 

1907   667.954.000  511.982.000  +  155.972.C0O 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Avril  Or  Argent 

(En  dollars) 

1902   -f  979.437  +  1.689.526 

1903   +  355.845  +  1.033.898 

1904   +  9.180.288  -f  1.617.322 

1905   —  1.277.183  —  242.259 

1906   —  12.487.000.  +  1.417.000 

1907   —  2. 727.000  +  942.000 

Quatre  l"s  mois 

1902   -f  10.313.000  +  7.021.000 

1903   —  5.406.000  +  7.483.000 

1904   —  8.547.000  +  7.819.000 

1905   +  23.515.000  -f  5.836.000 

1906   —  2.626.000  +  7.868.000 

1907   +  8.670.000  +  4.225.000 


itlarché  Financier  de  New-York 


New- York,  5  juin  1907. 

Une  circulaire  du  Département  d'Etat  prévient  tout  le  ser- 
vice consulaire  que  les  modifications  du  règ'ement  des 
douanes  convenues  avec  l'Allemagne  entrent  en  vigueur  le 
1"'  juillet.  Ces  modifications  s'appliquent  aux  importations 
non  pas  seulement  de  l'Allemagne,  mais  de  tons  les  autres 
pays. 

Après  une  conférence  avec  M.  Roosevelt,  le  commissaire 
du  commerce  entre  les  Etals  a  annoncé  hier  soir  que 
M.  Harriman  serait  poursuivi  avant  le  1"  juillet.  Il  serait 
contraint  à  s'expliquer  sur  les  questions  soulevées  récem- 
ment à  New- York. 

A  Wall-Street,  l'annonce  de  la  continuation  des  investiga- 
tions contre  le  groupe  Harriman  et  les  ventes  pour  compte 
anglais  affectent  la  première  partie  de  la  séance.  Une  légère 
amélioration  se  produit  en  clôture  sous  l'influence  de  la  fer- 
meté de  certaines  valeurs  industrielles  et  la  reprise  du  groupe 
Reading. 

Les  Chemins  américains  sont  calmes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  87  7,8;  Milwaukee,  126  1/8:  Brie,  21  12: 
Reading,  1011/2;  Canadian  Pacific,  167  1/2;  Illinois 
Central,  135  1/2 :Louisville,  111  5/8;  .Y.-  Y.  Central,  109  3/4; 
Union  Pacific,  131  3/8,  Pennst/lvania,  119  1/2. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
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pendant  les  sept-  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1906-1907 
(juillet  1900-janvier  1807)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Sept  premiers  mois  

Différ.  en 
1906-07        1905-06  1906-07 


(En  piastres) 

Matières  animales.....  11.639.516  9.283.550  +  2.355.966 

—  végétales....  16.410.679  17.760.076  —  1.349.397 

—  minérales....  45.675.554  42.071.679  +  3.603.875 

Textiles   15.340.978  12.562.659  +  2.778.319 

Produits  chimiques....  4.901.721  4.257.575  +  644.146 

Boissons,  Spiritueux...  3.926.805  4.203.270  —  276.465 

Papiers  et  applications  8.451.637  3.186.852  +  264.785 

Machines  et  accessoires  15.518.299  10.892.809  +  4.625.490 

Véhicules   4.787.088  2.265.577  -+-  2.521.511 

Armés  et  explosifs   2.338.341  2.331.906  +  6.435 

Divers   5.351.026  4.440.972  -t-  910.054 


Totaux   129.341.644  113.256.925  +16.084.719 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  20.227.875  21.136.942  -  909.067 

—  végétaux   38.505.05S  35.319.984  +  4.185.074 

—  animaux....  6.583.173  6.678.916  —  95.743 

—  manufacturés  1.805.538  1.509.426  +  296.112 

Divers   431.799  440.762  —  8.963 

Métaux  précieux   72.631.440  92.886.889  -20.255.449 

Totaux   140.184.833  156.972.919  -16.788.036 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
janvier  et  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1906-1907  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Janvier 

(En 

piastres) 

25.761.364 

25.108.411 

20.743.138 

22.300.946 

Différences  absolues . . . 

—  5.018.226 

-*  2.807.465 

Différ.  proportionnelles 

—  19.48  % 

-  11.18  % 

Sept  premiers  mois  : 

113.256.925 

156.972.919 

129.341.644 

140.184.883 

Différences  absolues. . . 

+16.084.719 

—16.788.036 

Différ.  proportionnelles 

+  14.20  % 

—  10.69  % 

PÉROU 

Peruvian  Corporation.  —  Le  ministre  des  Finances  du 
Pérou  et  le  représentant  à  Lima  de  la  Peruvian  Corporation 
ont,  après  de  longues  négociations,  signé  un  nouvel  arrange- 
ment, qui  modifie  celui  de  1890. 

Voici,  d'après  le  journal  El  Commcrcio,  de  Lima, les  bases 
do  cet  arrangement  :  «  Les  obligations  réciproques  du  gou- 
vernement et  de  la  Peruvian  Corporation,  créées  par  le  con- 
trat do  1890  sont  annulées  ;  les  choses  sont  ramenées  en 
arriére  de  l'époque  de  la  signature  du  contrat  en  ce  qui  con- 
cerne la  durée  de  66  ans  fixée  pour  son  exécution  ;  ce  délai 
commencera  à  courir  à  compter  de  maintenant. 

«  L'obligation  du  Pérou  de  payer  à  la  Corporation  pendant 
36  ans  une  annuité  de  80.000  liv.  st.  est  maintenue  et  cette 
dernière  entreprise  s'engage  ii  construire  300  kilomètres  de 
chemin  de  fer.  Le  produit  des  lignes  pendant  les  16  dernières 
années  de  l'exploitation  sera  "réparti  par  moitié  entre  le  gou- 
vernement et  là  Peruvian  Corporation.  Celle-ci  affermera  les 
moles  du  gouvernement  cl  sera  exonérée  pendant  32  ans  du 
paiement  de  contributions,  mais  elle  Sera  tenue  de  construire 
;'i  Ilo  des  môles  et  d'exécuter  les  an  très  travaux  nécessaires 
pour  créer  en  M  point  un  port  capable  de  satisfaire  aux 
besoins  croissants  du  commerce  du  Sud. 

■  La  Corporation  devra  en  outre  exécuter  un  embranche- 
ment à  Knseuadii  pour  relier  Jloaux  chemins  do  for  d'Are- 

qnipa  ;  BBilo  elle  reconstruira  L'ancienne  ligue  d'Jio  à  Mo- 

(juegua.  » 

l.e  gouvernement  compte  tenir  les  engagements  résultant 


du  contrat  sur  les  ressources  do  son  budget  ordinaire  sans 
toucher  aux  fonds  destinés  par  une  loi  spéciale  à  la  construc- 
tion de  chemins  de  fer,  de  telle  sorte  que  la  Corporation  aura 
le  réseau  Oroj'a-Huancayo  et  Sicuani  à  Cuzco  et  s'occupera 
du  réseau  Yonan-Magdalena  sans  compter  qu'elle  sera  en 
mesure  do  faire  face  à  la  construction  des  lignes  projetées 
vers  le  Sud.  .  . 


ASIE 


JAPON 

La  Banque  du  Japon  en  1906.  —   Le  compte  rendu 

présenté  par  le  gouverneur  de  la  Banque  du. lapon  à  l'assem- 
blée des  actionnaires  contient  des  aperçus  très  intéressants 
sur  la  vie  économique  de  l'Empire  au  cours  du  dernier  exer- 
cice. Dans  son  ensemble,  l'année  a  été  des  plus  calmes;  ce- 
pendant, une  reprise  d'activité  s'est  manifestée  dans  les  der- 
niers mois.  Bien  que  les  dépenses  militaires  et  navales  de  la 
dernière  guerre  aient,  par  leur  ampleur,  répandu  dans  le 
pays  une  grande  masse  de  capitaux  flottants,  le  sentiment  de 
la  pi'udence  a  longtemps  dominé  dans  le  public.  Les  mau- 
vaises récoltes  des  districts  du  nord-est  ont  encore  contribué 
à  accentuer  cette  tendance.  L'abondance  de  l'argent  et  la 
stagnation  de  l'esprit  d'entreprise  ont  ainsi  abouti  à  l'abais- 
sement du  taux  d'intérêt,  à  la  Banque  du  Japon  comme  dans 
les  banques  privées.  Vers  la  fia  de  l'année,  les  affaires  sont 
devenues  plus  actives  er  de  nouvelles  entreprises  se  sont 
créées,  mais  la  situation  est,  en  somme,  restée  facile. 

Malgré  l'abondance  des  ca2ntaux  indigènes,  le  rapport 
signale  une  tendance  générale  à  recourir  aux  capitaux 
étrangers,  qui  ont  récemment  appris  le  chemin  du  Japon. 
Dans  le  but  d'éviter  un  développement  excessif  de  ces  appels 
aux  ressources  étrangères,  la  Banque  s'est  efforcée  de  modé- 
rer et  a  décidé  d'unifier  le  taux  de  l'intérêt  dans  l'intérieur  du 
pays,  afin  de  faire  disparaître  le  change  qui  subsistait  entre 
les  diverses  localités. 

Au  point  de  vue  du  commerce'  extérieur,  l'accroissement 
considérable  des  exportations  est  un  .symptôme  des  plus 
favorables. 

Le  compte  rendu  constate  en  terminant  que  les  charges  de 
la  guerre  ont  eu  pour  résultat  inévitable  l'accroissement  des 
impôts,  et  que,  pour  supporter  ce  nouveau  fardeau  et  per- 
mettre à  la  fortune  du  pays  de  s'accroître,  il  est  nécessaire 
de  développer  sa  capacité  productive.  Mais  le  mouvement 
qui  commence  à  se  dessiner  dans  ce  sens  ne  comporte  pas 
que  des  entreprises  saines  ;  c'est  aux  banques  qu'il  appar- 
tient d'exercer  à  ce  point  de  vue  une  surveillance  active  et  de 
se  montrer  circonspectes  dans  la  distribution  du  crédit.  Le 
gouverneur  termine  en  affirmant  son  intention  de  maintenir 
sur  ce  point  une  politique  prudente  et  conforme  aux  intérêts 
généraux  du  pays. 

Nous  résumons  ici  les  principaux  éléments  statistiques 
fournis  par  le  compte  rendu,  pour  chacune  des  deux  der- 
nières anné'es. 

1905  1906 


(En  milliers  de  yens) 

Total  des  opérations   29.156.254  35.798.679 

Circulation  au  31  décembre   312.791  841.766 

Réserve  d'or          —    115.595  147.202 

Mouvement  des  escomptes  : 

Bons  d u  Trésor   258 . 940  484 . 715 

Effets  de  commerce   301.845  170.040 

—    sur  l'étranger   55.680  42.824 

Portefeuille  total  au8J  <iernni.iv...  109.1*4  106.002 
Avances  sur  gage  et  en  compte  cou- 

•  rant  au  31  décembre   10.049  9.574 

Mouvement  des  comptes  courants  et 

dépôts  des  particuliers   7.091.132  8.285.890 

Solde  au  81  décembre   11.074  5.910 

Dépôts  de  l'Etat  au  81  décembre. . . .  438.033  395.590 
Portefeuille  de  l'omis  d'Etal  au  81  dé- 
cembre  50  935  83.389 

Dépôts  libre»   5«  523  49.213 

BénSfloes  nets  de  l'exercice   5>84  6.312 

Cours  moyen  des  actions  (en  yens)..  525  89  637  37 


Le  dividende  a  élé  fixé,  oomme'tes  années  précédentes,  a 
12  0/0,  soit  24  yens  par  titre. 

Le  nombre  des  succursales  a  élé  ramené  do  nouf  à  huit, 
pu  suite  de  la  suppression  de  celle  de  Sapporo. 
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La  situation  au  Transvaal 


On  a  beaucoup  moins  parlé  de  la  grève  des  ouvriers  blancs 
au  Transvaal.  Cependant  une  dépèche  est  venue  de  Johan- 
nesburg, qui  a  été  publiée  par  le  Daily  Mail,  et  qui  mentionne 
que  les  mineurs  anglais  ont  été  remplacés  dans  toutes  les 
mines  par  des  Afrikanders.  Les  Directeurs  de  la  plupart  des 
Compagnies  ont,  parait-il,  pris  pour  règle  de  n'embaucher 
que  des  Boers  et  des  Afrikanders,  et  il  suffît  qu'un  homme 
porte  un  nom  à  désinence  anglaise  pour  qu'il  soit  écarté.  Le 
correspondant  du  Daily  Mail  cite  plusieurs  cas,  et  en  parti- 
culier celui  d'un  Ecossais  qui  a  vainement  essayé  de  se  faire 
embaucher  sur  plusieurs  chantiers 

En  tous  cas,  les  Mines,  peu  à  peu,  remettent  tout  en  état, 
C'est  ainsi  que,  notamment,  la  Driefonlein  a  déjà  remis  en 
marche  170  pilons  sur  220.  la  New  Cornet  120  sur  160,  YAn- 
gzlo  120  également  sur  220,  etc. 


Knmlfontein  Estâtes 


Un  différend  s'était  élevé,  le  mois  dernier,  entre  un  groupe 
d'actionnaires  de  la  Randfontein  Estâtes  et  le  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie.  Ce  groupe  d'action- 
naires, constitué  en  Comité,  avait  publié  une  circulaire  dans 
laquelle  il  exposait  ses  griefs.  A  cette  circulaire  il  fut  répondu 
par  un  télégramme  de  Johannesburg  dans  lequel  il  était  dit, 
notamment,  que  le  Conseil  d'administration  n'admettait 
aucune  immixtion  dans  le  programme  qu'il  s'est  tracé.  Ce 
programme  consiste  dans  la  fusion  de  trois  filiales  dans  deux 
desquelles  de  grosses  dépenses  ont  été  déjà  faites  pour  en 
prouver  la  richesse  aurifère  ainsi  que  pour  commencer  les 
travaux  de  développement.  L'équipement  de  ces  deux  Com- 
pagnies exigera  une  dépense  de  850.000  liv.  st. 

Or,  on  annonce  que  le  conflit  a  pris  un  caractère  plus  aigu, 
de  l'avis  tout  au  moins  des  administrateurs,  et  ceux-ci,  dit 
notre  confrère  la  Revue  Sud-Africaine,  auraient  denouveau 
câblé  leur  intention  de  prendre  la  mesure  radicale  qui  con- 
sisterait à  donner  leur  démission,  après  avoir  renvoyé  le 
personnel  indigène  et  blanc  et,  en  outre,  distribué  les 
espèces.  #, 

L'histoire  du  mouvement  est  assez  curieuse,  dit  le  Slatist. 
Au  commencement  du  mois  d'avril  fut  publiée,  dans  les 
petits  journaux  quotidiens  de  Londres,  une  lettre  qui  fut 
suivie  d'une  autre  par  laquelle  un  solicitor  s'offrait  comme 
intermédiaire  pour  amener  une  entente  entre  les  action- 
naires mécontents  de  l'absence  de  dividendes.  Les  premières 
réponses  n'ayant  pas  été  nombreuses,  d'autres  lettres  furent 
publiées,  et  le  résultat  fut  une  réunion  de  seize  personnes, 
qui  eut  lieu  chez  le  solicitor  le  3  mai  dernier  et  qui  forma  un 
Comité  composé  de  trois  des  membres  présents,  à  l'effet 
d'attirer  les  actionnaires  dans  une  organisation  destinée  à 
soutenir  un  programme  exprimé  dans  les  trois  résolutions 
suivantes  : 

1»  Exiger  la  répartition  prochaine  d'un  dividende  en  espèces, 
sous  la  condition  de  réserver  le  fonds  de  roulement  nécessaire 
aux  travaux  de  développement  des  filiales; 
'  2°  Modifier  les  statuts  des  Compagnies  en  vue  de  permettre 
des  assemblées  d'actionnaires  à  Londres; 

3'"  Exiger  la  réduction  des  énormes  frais  d'administration 
actuels. 

C'est  à  la  suite  de  l'envoi  de  ces  résolutions  que  fut  publié 
le  cablogramme  que  nous  avons  reproduit  le  12  mai. 

Puis  le  Comité  adressa,  à  la  date  du  13  mai,  une  circulaire 
signée  qui,  tout  en  reproduisant  les  trois  résolutions  ci- 
dessus,  ajoutait  que  : 

<i  Si  le  Comité  était  suffisamment  soutenu  par  les  action- 
naires, une  réunion  serait  convoquée  à  Londres  pour  élire 
un  Comité  permanent.  » 

La  circulaire  ajoutait  qu'environ  300  actionnaires  avaient 
écrit  pour  approuver  le  programme  exprimé  par  les  trois  ré- 
solutions. Elle  confirmait  la  croyance  que  la  Randfontein 
Estâtes  était  encore  en  situation  de  distribuer  un  dividende 
substantiel  en  espèces.  Enfin,  désirant  réunir  des  ressources 


pour  les  besoins  de  son  agitation,  le  Comité  demandait  aux 
actionnaires  d'envoyer  un  penny  par  action  à  M.  George 
Hamilton,  15  Coplhall  Avenue,  l'auteur  de  la  convocation  et 
l'un  de  ses  membres,  les  deux  autres  étant  M.  II.  S.  Bowsher, 
de  Bristol,  et  M.  M.  Vanhcems,  de  Londres. 

On  fait  remarquer  que  le  Comité  insistait  tout  particuliè- 
rement au  sujet  d'une  répartition  de  dividende  en  espèces, au 
moment  où  les  administrateurs  venaient  de  décider  l'exécu- 
tion d'un  programme  qui  comporte  le  développement  et 
l'équipement  de  propriétés  abandonnées  jusqu'à  présent  dans 
l'attente  d'une  situation  plus  favorable.  Or,  bien  que  l'on 
comprenne  fort  bien  que  le  moment  n'étant  pas  propice  aux 
émissions,  les  administrateurs  soient  amenés  à  se  servir  des 
fonds  accumulés  par  la  Compagnie  et  que,  de  plus,'  ils  n'ad- 
mettent pas  que  l'on  cherche  à  leur  forcer  la  main,  cette  de- 
mande de  répartition  de  dividende,  prenant  les  actionnaires 
par  l'endroit  sensible,  pourrait  être  quand  même  de  nature  à 
priver  le  Conseil  du  soutien  d'un  grand  nombre  et  il  semble 
que  c'est  en  vue  de  réagir  contre  ce  danger  possible  que  les 
administrateurs  ont  câblé  leur  intention  de  prendre  les  me- 
sures radicales  mentionnées  plus  haut. 


Ferreira  Gold 


On  annonce  que  les  travaux  sur  le  puits  n"  1,  qui  s'était 
affaissé  récemment,  sont  en  progrès  des  plus  satisfaisants. 
Depuis  le  jour  de  l'éboulemeut,  un  grand  nombre  d'ouvriers 
avaient  été  employés  à  réparer  ce  puits  qui,  à  l'heure  ac- 
tuelle, doit  avoir  été  remis  en  service,  ainsi  que  les  pompes, 
qui  avaient  été  endommagées  par  la  chute  de  la  roche. 

Depuis  le  27  mai,  la  Compagnie  travaille  avec  un  personnel 
de  mineurs  au  complet,  de  sorte  que  les  grévistes  sont  désor- 
mais définitivement  remplacés. 


Informations  diverses 


Roberts  Victor  Biamonds,  Limited.  —  L  Agence  de 
Paris  de  The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Helder,  communique  les  renseignements 
suivants  : 

Roberts  Victor  Diamonds,  Limited.  —  Résultats  pour  le 
mois  de  mai  :  15.160  loads  lavés  ont  produit  8.661  carats  1/2, 
soit  57  carats  1  par  100  loads. 


The  Vereeniging  Estâtes,  Limited.  —  L'Agence  de 
Paris  de  The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  continent  : 
«  The  Vereeniging  Estâtes,  Limited  »,  informe  que  la  pro- 
duction de  charbon  de  cette  dernière  Compagnie,  pendant  le 
mois  de  mai,  a  été  de  24.230  tonnes. 


JVtines  d'Or  Australiennes 


La  Production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale.  — 

La  production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale  s'est  éle- 
vée, pendant  le  mois  de  mai,  à  145.490  onces,  contre  157.021 
onces  en  mai  1906. 

La  Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  — 

Pendant  le  mois  de  mai  dernier  il  a  été  produit,  dans  cette 
colonie,  56.685  onces  d'or,  au  lieu  de  42.203  onces  pendant  le 
mois  de  mai  1906. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  5  juin  1907. 
Le  groupe  sud-africain  a  été  de  nouveau  irrégulier  cette 
semaine  et,  en  général,  peu  actif.  Au  dernier  moment,  cepen- 
dant, il  se  montre  plutôt  soutenu.  Le  mouvement  gréviste  n'a 
pas  encore  pris  fin.  mais  les  Compagnies  ont  trouvé  à  rem- 
placer la  plupart  des  ouvriers  manquants. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Chor- 
tered,  qui  était  à  1  5/16,  termine  à  ce  cours. 
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La  Transvaal  Goldfields  est  à  13/16.  • 
■j  La  General  Mining   and  Finance  Corporation  s'inscrit 

à  l  5/32. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  3  25/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  5  31/32  ;  elle  se  traitait  à 
6  3/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Easf  Rand  clôture 

à  4  7/32,  contre  4  3/32  la  semaine  dernière. 

La  New  Cornet  est  à  1  3/8  ;  elle  restait  ainsi  il  y  a  huit 
jours. 

La  Cason  vaut  4  5/16. 

h'Angelo  est  à  31/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  1/4.  La  City  and  Su- 
burban  cote  3  3/16.  La  Driefontein  cote  1  13/16. 

L& New  Klein fonteinsetiaiiekl  15/16.  La  Jubilee  estai  5/8. 
La  Village,  qui  restait  à  3  3/4,  se  retrouve  à  ce  cours. 
La  Jumpers  cote  1  3/4,  contre  1  11/16  il  y  a  huit  jours.  La 
Meyer  and  Charlton  est  à  4  liv. 

La  Ferreira  finit  à  19  liv. 

La  Modderfontein  cote  5  3/4.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  2  liv.  La  Ginsberg  clôture  à  5/8.  Treasury, 
3/4.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  5/16. 

La  Robinson  Gold ,  '  qui  finissait  à  8  1/4,  s'échange 
encore  ainsi. 

La  Randfontein  vaut  1  1/2.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  était  à  2  3/4  il  y  a 
huit  jours.  La  Van  Ryn  cote  2  15/16. 

La  Crown  Reef  resie  à  7  3/8,  contre  7  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  livre.  La  New 
Heriot  cote  3  3/8.  La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  1/4. 

La  Wolliuter  reste  à  1  1/2. 

jj.**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se 'traite  à  11  3/4,  contre  12  1/4  la  semaine  dernière. 
La  Geldenhuis  Deep  vaut  5  3/8. 
La  Knights  Deep  vaut  2 1/16. 
La  Robinson  Deep  cote  4  5/8. 

La  Glen  Deep,  reste  à 2  livres,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Cinderella  Deep  finit  à  1  3/4. 

Les  développements  clans  cette  mine  se  poursuivent  d'une 
façon  très  satisfaisante,  mais,  au  cours  de  l'assemblée  des 
actionnaires,  le  président,  M.  Albu,  a  déclaré  ne  rien  vouloir 
certifier  encore  au  sujet  des  bénéfices  futurs  et  de  la  teneur 
du  minerai  jusqu'à  ce  que  la  valeur  des  liions  soit  entière- 
ment reconnue  et  que  500.000  tonnes  de  minerai  au  moins 
soient  développées.  Les  bâtiments  pour  la  machinerie  et  le 
moulin  sont  actuellement  en  construction,  la  Compagnie 
ayant  l'intention  de  commencer  ses  broyages  avec  une  batterie 
de  80  pilons  et  plusieurs  tube-mills. 

A  la  fin  de  l'exercice  1906,  l'encaisse  de  la  Compagnie 
s'élevait  encore  à  160.000  liv.  st. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  7/16.  ISAngelo  Deep 
est  à  11/16;  La  Nigel  Deep  s'échangea  3/32.  La.  Ferreira 
Deep  se  traite  à  4  7/8,  contre  4  3/4  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  1  7/8. 

La.  N  ourse  Mines  clôture  à  2  1/8,  contre  2  3/16. 

La  Village  Deep  clôture  à  1  9/16.  La  Rose  Deep  vaut 
3  5/8.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  1/2.  La  Durban 
Roodepoort  Deep  se  traite  à  1  livre  .  La  Jumpers  Deep  finit 
â  1  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  3/16.  La  Simmer 
and  Jack  reste  à  1  1/S. 

La  Gcduld  finit  à  1  1/4.  La  Jupiter  se  tient  à  5/8. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  5/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  9/32;  Rhodesia  Limited,  1/8. 

La  Rhodesian  Ranket  est  à  1  9/16.  La  Sheba  s'inscrit 
a  4  livres,  ,     .  _', 

L&  Rand  Collieries  cote  1  1/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Uay  Investmenl  clôture  à  2  liv. 

La  Transitai  Gold  Mining  Estate  cote  1  5/8,  contre 
1  21/32  la  semaine  dernière. 

La  Van  Dyk  Proprietary  i"stc  â  1  1/4. 

L'Kast  Rand  Mining  est  a  15/16;  la  Vcrcemgtng  Estâtes 
w  retrouve  à  5/K;  YA/rican  and  Ewopean  Invcstment  à 
7/8:  la  Swazieland  Corporation  à  5/16  ;  Oreat  Eastcm 
Colliertet  l/j;  South  African  Rreweries,!  3/4. 


La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  11  7/8,  au  lieu 
de  12  livres  il  y  a  huit  jours. 
La  Robërts  Victor  Diamond  est  à  5  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  6  juin  1907. 
Pour  les  règlements  de  fin  mai,  l'argent  s'est  tenu,  sur  le 
Marché  Sud-Africain,  à  6  0/0  l'an  en  moyenne.  On  n'a  prêté 
toutefois  que  peu  d'attention  à  cette  circonstance,  le  groupe 
des  Mines  d'or  demeure  toujours  peu  actif.  Quelques  varia- 
tions de  cours  ont  été  néanmoins  à  signaler  dans  les  deux 
sens.  "       "  - 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  93  fr.  25,  au  lieu 
de  96  francs;  East  Rand  à  104  fr.  50,  au  lieu  de  102  fr.  . .  ; 
Chartered  à  34  fr.  50. 

La  Rand  Mines  est  à  150  fr.  . .,  elle  restait  à  151  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  476  fr.  . . ,  s'inscrit  à  483  francs. 
La  Frcnch  Rand  s'échange  à  22  fr.  75. 
L'action  Goerz  et  C'*  se  retrouve  à  24  francs. 
La  Geduld  clôture  à  30  fr.  25,  contre  36  fr.  ... 
La  Crown  Deep  s'échange  à  309  francs,  contre  307  fr.  . .  il 
y  a  huit  jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  68  fr.  75,  contre  70  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  28  fr.  50,  reste  ainsi? 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  aux  environs  de  134  fr.,  au 
lieu  de  130  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  26  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  59  fr.  50. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  57  fr.  ..,  clôture 
à  59  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'établit  aux  environs  de 
16  fr.  75. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inveslmcnt  est  à  87  fr. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  25  fr.  50,  contre  24  fr.  75  il  y 
a  huit  jours. 

Les  résultats  do  l'exercice  1906,  particulièrement  pendant 
la  seconde  période,  ont  montré  dans  cette  Compagnie  une 
amélioration  considérable  sur  l'année  précédente.  Les  béné- 
fices so  sont  élevés  à  29,000  liv.  st.  pendant  le  premier 
semestre  et  à  50.000  liv.  st.  pendant  le  second,  soit  en  tout 
79.000  liv.  st. 

Dan«  son  discours,  à  la  dernière  assemblée  générale,  le 
président  a  déclaré  que  la  période  difficile  que  la  Compagnie 
eut  à  traveiscr  était  aujourd'hui  terminée,  et  que  les  résul- 
tats seraient  à  présent  plus  en  rapport  avec  los  espérances 
que  l'on  avait  conçues. 

La  New  Primrose  se  tient  aux  environs  de  72  fr. 

La  Robin  son  Rand  fonte  in  vaut  25  fr.  .,,au  lieu  de  25  fr.  75. 

La  Randfontein  Estate  est  à  37  fr.  75,  contre  39  fr.  2.")  la 
semaine  dernière. 

Les  filiales  de  cotte  Compagnie,  qui  ne  publiaient  jusqu'à 
présent  qu'un  rapport  sommaire  sur  les  opérations  men  - 
suelles, ont  décidé  d'adresser  à  l'avenir  aux  actionnaires  un 
rapport  trimestriel  tout  comme  les  autres  Compagnies  du 
Land. 

La  Robinson  Gbld  s'échange  à  211  francs,  au  Lieu  de  215  fr.  . . 
il  y  a  huit  jours. 

\;,\  Robinson  Deep,  reste  à  116  francs,  contre  119  tr. 
•  La  Rose  Deep  est  à  s?  fr.  25,  au  lieu  de  8S  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  93  fr.  ..  ;  elle  cotait 
95  fr.  25  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  a.29fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  78  fr.  25,  contro  80  fr.  25, 
la  semaine  dernière. 

La  De  Beer.s,  qui  clôturai!  à  652  fr.  50,  l'action  ordinain 
finit  à  626  fr.  50.  Actions  privilégiées,  448  francs,  contre 
446  fr.  ... 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  200  fr.  50,  au  heu  de  211  fr.  . . 
il  y  a  huit  jours. 

V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Vr  ris.  -  Imprimerie  de  ia  Presse,  »«,  rue  du  Croissant.—  Slmart,  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (t.) 


DATES 


o  g 

«'s 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  5.3 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


14  juin  |  2.3421  1.066 

30  mai   2.647  989 


6  juin 
13  juin 


2.686 
.7241 


991 
991 


4  590 
4.734 
4  748 
4.707  I 


5S4 
574 
506 
497 


693 
1/137 
981 

939 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


juin 
mai. 
mai. 
juin 


948 
936 
903 
899 


300 
295 
286 
284 


1.610 

1.689 
1.774 
1739 


678 
928 
818 
740 


1.028 
1  232 
1.326 
12.3 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


mai., 
mai., 
mai., 
mai. . 


63 
65 
69 
58 


20 
21 
22 
18 


161 

180 
182 
163 


93 
86 
91 
82 


132 
140 
138 
137 


510 
548 
574 
565 


79 
101 

£6 


93 
84 
8i 
88 


3 

VA 
31/, 
3K 


5% 


ANGLETERRE  — 

juin  . . 
mai.. . 
juin  . . 
juin  . 


Banque  d'Angleterre 


881 

8W 


728 


ANGLETERRE  — 


mai., 
mars, 
avril 

m  1.1.  . 


128 
118 
119 

126 


17 
21 

20 
19 


1.069 
1  059 
1040 
1.06'. 

Banques  d'Ecosse 

184 


7!6 
721 
726 
720 


752 
765 


172 
176 
182 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

mai  I   71    I     9  II  167 

mars        1    75    I    10  163 

avril   75    I     9  170 

mai  I   78   I     9  II  179 


La  Main- 

120 

161 

6 

47 

10 

8 

—  Infor- 

1907   31  mais  

124 

» 

169 

4 

57 

Paris.  — 

190  7    30  avril.  ... 

117 

» 

157 

3 

50 

9 

1907   3!  mai  

129 

» 

167 

4 

48 

12 

Encaisse 

PRINC1P.  CHAPITRES 

o 

h! 

métallique 

<n  rP  ^ 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 

fiduc 

C/coui 
et  dépû 
particul 

Porte 
feuill 

escomp 

3  O 

° 

H.S. 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1906 

31 

173 

321 

1  1.801 

177 

537 

42 

1907 

15 

mai  

i 

148 

319 

1.871 

257 

712 

59 

1907 

23 

mai  

î 

Ici) 

321 

1.816 

284 

692 

50 

1907 

31 

i 

147 

321 

1  1.886 

240 

716 

58 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1906 

7  juin   

107 

i8 

671 

67 

585 

43 

1907 

23  niai  

102 

20 

716 

79 

623 

55 

1907 

400 

•19 

744 

68 

604 

59 

1907 

105 

20 

708 

69 

604 

59 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1906  9  juin.. 
190  7  25  mai. . 

1907  l'rjuin. 
1907  8  juin  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1906 
1907 
1907 
1907 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 
9  juin. . . . 
23  mai. . . . 

1  juin  

8  juin  .  . 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1906   10  mai  

113 

15 

315 

77 

190  7   20  avril  

163 

15 

331 

81 

163 

15 

332 

82 

1907   10  mai  

163 

15 

330  i 

79 

137 
131 
131 
133 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190b 

10 

mai  

43 

2 

70 

37 

4 

1907 

-20 

avril  

41 

2 

72 

43 
43 

4 

1907 

30 

avril  

44 

2 

73 

4 
4 

1907 

10 

44 

2 

73 

43 

55 
53 
52 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906   30  avril  

40 

» 

96 

17 

si  1 

1907    28  février.  . 

44 

a 

90 

12 

44  1 

1907   31  mars  .... 

44 

» 

100 

10 

52  \ 

1907    30  avril  

43 

106 

12 

52  1 

1906 
1907 
1907 
1907 


PORTUGAL 

9  mai  i  2S 

24  avril   28 

1  mai   28 

8  mai  \  28 


—  Banque  de  Portugal 


40 
36 
36 
36 


367 
372 
373 

379 


8 


111 
119 
118 
117 


139 

145 

549 

18 

146  | 

1,7 

134 

141 

542 

93 

150 

156 

134 

142 

546 

Ï9 

150 

138 

134 

142 

531 

18 

149  1 

146 

190  6   20  mai  

636 

1C6 

937 

183 

350 

34  1 

1907   30  avril.  , . . 

727 

129 

1.146 

177 

373 

39 

1907    10  mai  

727 

523 

1.123 

170 

357 

38 

1907   20  mai  

726 

127 

1.113 

172 

351 

33  I 

i  378 

613 

i 

541 

593 

654 

115 

387 

638 

î 

326 

539 

561 

114 

388 

641 

1 

322 

528 

357 

m 

1  388 

640 

1 

030 

533 

561 

118 

4% 


S'A 
5 


1906 

2; 

26 

10 

44 

72 

24 

13 

20 

7 

1907 

13 

28 

12 

53 

79 

25 

7 

1907 

in 

28 

12 

54 

78 

25 

20 

7 

1907 

2? 

28 

13 

54 

79 

26 

20 

7 

4.4 
4* 


190  6   30  avril  

2 

1 

118 

110 

33 

13 

1907  28  février. . . 

2 

1 

123 

120 

35 

15 

1907   31  mars  

2 

1 

121 

122 

36 

14 

1907   30  avril  

2 

1 

121 

130 

37 

15 

> 

5 
5 


19  il  5 

21    H  5 

8-1 


3  B  5 

i!  |i  l 

12  jj  5 


S  [h 

2  i!  5 


25  :i  5* 

22  5* 
22  !l  5« 


738 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  « 


0œ 


TRINCIP.  CHAPITKES 


O  =  o 

s^i  5,1 


OJ  «  ^ 

a  2,™ 
S  2 -S 
J3  ° 


4) 

.3  ° 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1906 

3  juin. .  . . 

o 

218 

88 

26 

1907 

1  80 

3 

260 

llï 

29 

1907 

25  mai.  . . . 

.]  8o 

2 

260 

113 

29 

1907 

1"  juin  — 

1  80 

1 

263 

121 

29  1 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1906 
1907 
1907 
1907 


5  juin  . 
91  mai. 
2t  mai. 

5  juin . 


2  021 
2  176 

2.486 
2.489 


153 
168 
173 
174 


3. (09 
3.037 
3  Mo 
3.166 


523 

Y  491 

587  1 

500 

153 

7 

470 

4Ï0 

571 

493 

419 

563  1 

7 

RUSSIE  —  «anque  de  Finlande 


1906 

15 

mai  .  ... 

24 

90 

18 

38 

20 

1907 

27 

î 

93 

29 

45 

24 

1907 

30 

avril.  ... 

27 

1 

95 

29 

46 

24 

1907 

15 

28 

1 

9i 

30 

45 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906  30  avril...  . 

14 

9 

33 

4 

5 

6 

190  7    28  février. . . 

13 

8 

31 

3 

5 

10 

1907   31  mars  ..  . 

13 

8 

32 

4 

g 

10 

190  7   30  avril.  . . , 

13  1 

8 

33 

3 

5 

10 

554 

5  H 

",  M 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906   30  avril  

97 

6 

235 

78 

164 

14 

5 

190  7   28  février... 

104 

6 

247 

78 

189 

16 

6 

1907    31  mars..  . 

105 

5 

276 

79 

216 

23 

6 

105 

6 

256 

83 

202 

21 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1906 

9  juin  

110 

9 

234 

460 

240 

60 

1907 

108 

10 

236 

II 

648 

300 

56 

m 

19C7 

1er  juin  

108 

10 

238 

h 

648 

300 

56 

4'/, 

1907 

8  juin.  .... 

108 

9 

236 

648 

300 

56 

4% 

TOTAUX 


1906 

1 1  juin  . 

.  .'.10  1S9  2.867 

17.917 

5  876 

6.330 

1.864/ 

1907 

29  mai  . . . 

..  10.46412.845 

18.544 

6  3.U 

7.218 

1.92» 

1907 

..10  48312. 841 

13  746 

6  080 

7.154 

1.997 

» 

1907 

13  juin  . . 

.i  10. 520  2.1*37 

13.636 

6  025 

7  03C 

1  962! 

TOTAUX   aux  31  décembre 


1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

115.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

?  321 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  déceu.bre  . 

8-995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

H 

19J4  31  décembre 

9  811 

2-753 

17  349 

9.524 

7.466 

4. 144 

)) 

1S05  31  décembre 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.516 

4  675 

» 

1906  31  décembre  . 

9.954 

2-678 

19-667 

10.178 

8.779 

4.785 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitif»  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
t  d'Irlande  qui  ne  sont  publiée  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
h  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers   

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles   

Bucharest  .   

Const-vitlnople. . . . 

Fronc'or».  

GOnes  

Oenévo   

l.lHbonnu  ... 

Londres   

Yif.drld  

Rome   

Salnt-Petor:il)ourO 
Vienne  a  rue) 

—     (i'i  y  moi»)  . . 


8  mai 

13  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

12  juin 

47  92 

47  93 

47  96 

48  10 

48  02 

48  02 

100  32 

loo  U 

100  43 

100  42 

100  i0 

100  35 

108  25 

108  25 

108  28 

101  50 

107  25 

107  25 

11  20 

11  • 

11  . 

11  15 

11  35 

11  75 

8!  30 

81  35 

81  37 

81  40 

81  35 

81  30 

100  27 

100  33 

100  35 

100  36 

100  33 

100  34 

100  35 

100  90 

1ÔC  95 

100  75 

100  68 

100  70 

22  85 

22  82 

22  87 

22  81 

22  51 

22  82 

81  30 

81  32 

81  22 

SI  40 

81  36 

81  35 

100  25 

loo  24 

1110  23 

110  15 

100  18 

100  10 

100  20 

100  20 

100  15 

100  10 

110  01 

100  06 

;,;,2  50 

550  • 

660  ■ 

5  0  ro 

519  50 

549  80 

2.".  :» 

23  37 

25  30 

25  37 

25  37 

25  38 

11  pi 

10  |0 

10  Hfl 

10  90 

11  10 

11  40 

100  23 

100  c5 

100  25 

10(1  15 

100  15 

100  10 

37  9.1 
93  72 

37  93 

37  91 

:t7  98 

31  94 

37  94 

95  7: 

93  70 

95  «Il 

95  «2 

95  32 

95  72 

95  77 

95  73 

95  80 

95  «2 

95  92 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pans  sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  papier  cou.-i 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.  . .  — 

Jlalièrcs  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argen  .  id.  (le  kil.)  . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916°)  .. 

—  —  (nouv.  titre  :  900" 
Couronnes  de  Suède  


B  10  mai 

23  m  li 

208  4<i 

208  25 

122  54 

122  37 

104  37 

104  35 

431  ■ 

451  ■ 

542  . 

543  ■ 

2Ki  30 

263  50 

25  145 

25  £3 

99  62 

99  6 

99  69 

99  69 

99  75 

99  :5 

516 

515  50 

.1431  ■ 

3437 

110  se 

112  7'. 

80  6: 

80  62 

25  145 

25  145 

20  60 

20  6C 

40  . 

40  .. 

27  50 

27  50 

3li  mai 


207  87 
12-!  87 
104  37 

451 

343 
2h3  50 


b  juin 


25  13/125  13 


P9  56 
99  8! 
99  87 
515 


114  r,j 

80  62 
25  lia 
20  60 
40  . 
27  50 


208 
122  81 
104  25 

450  . 
543 
263  ol 


99  56 
99  8» 
99  94 
515 


3437  . 
113  . 
80  62 
25  145 
20  6f 
40 

27  50 


13  juin 


208  12 
122  £4 
104  19 
447  .. 

515  . . 
263  62 
25  14 

99  69 
99  87 
99  94 
515  50 


3437  .. 
112  50 

80  62 
25  145 

20  60 

40  • . 

27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap  4. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ifl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilxeia  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 

Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égyp.) . . . 
Etats-Unis  (doll.'. .  or) 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argentj. 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shangb«i)(taêl  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>3c 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

1  234 

1  229 

1  228 

1  228 

1  228 

1  228 

25  22 

25  14 

25  13 

25  13 

25  13 

25  14 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  90 

0  S9 

1  » 

0  91 

0  91 

0  92 

0  92 

0  92 

2  08J 

2  084 

2  082 

2  (178 

2  08 

2  08 

1  » 

0  94 

0  99 

0  99 

1  . 

1  .. 

5  60 

5  42 

5  43 

5  43 

5  43 

5  45 

1  » 

1 

1 

1  ■ 

1  .. 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  63 

2  f3 

2  63 

2  63 

1  » 

0  99 

0  99 

0  H9 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  82 

22  8  2 

22  82 

22  81 

22  81 

25  92 

25  97 

23  97 

25  97 

25  97 

25  99 

5  18 

à  16 

5  16 

5  15 

5  15 

5  15 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  37 

1  37 

1  32 

1  27 

1  27 

2  84 

1  60 

1  60 

1  60 

1  60 

1  61 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  61 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  57 

7  47 

3  66 

3  67 

3  75 

3  78 

3  78 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  18  juin  1907 


1 00  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  52 

En  Angleterre   100  36 

En  Autriche-Hongrie...  100  96 

En  Belgique   100  44 

En  Esongne   111 

En  Grèce   107  25 

En  Hollande   100  24 

En  Italie   100  19 

En  Portugal   103  13 

En  lioumanie   100  63 

En  Russie   101  50 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   100  17 

En  Egypte   ioo  . . 

Aux  Etats-Unis   100  57 

Au  Mexique   99  84 

En  Itépubl.  Argentine  ..  227  21 

Au  Chili   143  17 

Au  Brésil   177  50 

Aux  Indes   1 00 

Au  Japon   100  74 

En  Chine   197  33 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands   99 

—  Anglais   99 

Austro-Hongrois.  99 

—  Belges   99 

Espagnols   90 


Grecs . 
Hollandais. 

Italiens  

Portugais. . 
Roumains. . 

Russes  

Suisses  

Turcs  


92 
,99 
100 
96 
99 
98 
99 
100 


Pièces  d'Egypte   100  21 

—  de»  Etals-Unis...  99  80 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   69  86 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  des  Inde'   100  . 

—  du  Japon   99  25 

—  de  la  Chine   50  20 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  18  jniu  1907.  • 

Les  oscillations  de  ht  co'c  des  changes  aboutissent,  pour 
clic  Bemaine,  à  une,  légère  hausse  sur  La  plupart  des  davitsos. 
Lo  florin  hollandais  progrosse  <le  12  centimes,  el  i(>  papier,  à 
vue  sur  Berlin  de     centimes,  après  avoir  touché  f'es  cour? 
])lus  élevés.  La  devise  austro-hongroise,  par  conlre,  esl 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


exceptionnellement  faible  :1a  perte  qu'elle  subit  actuellement, 
et  que  la  crainte  de  mauvaise  récolte  en  Hongrie  tend  à 
accentuer,  serait  inquiétante  pour  la  réserve  d'or  du  pays  si 
elle  se  prolongeait. 

La  peseta  est  également  lourde  et  rétrograde  de  3  points; 
le  milreis  portugais  s'avance  de  2  centimes,  en  réaction  ce- 
pendant, sur  les  plus  hauts  cours  de  la  semaine.  Le  Saint- 
Pétersbourg  est  en  avance  de  12  centimes. 

Le  chèque  sur  Londres  est  en  progrès  d'un  point,  ce  qui 
réduit  la  marge  laissée  aux  importateurs  d'or  en  France. 
Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,,  le  franc  belge  gagne 
13  centimes  et  la  lire  (i  centimes:  le  papier  sur  la  Suisse  est 
stationnaire. 

Le  New- York,  malgré  une  avance  de  50  centimes,  reste 
encore  à  un  niveau  qui  peut  laisser  le  passage  libre  aux  im- 
portations d'or,  sous  la  condition  que  les  frais  de  transport 
soient  réduits  au  minimum. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  :• 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure   

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 
Rio-Janeiro  .... 

Valparaiso  

Buenos- Ayi"(or; 

Or  en  barres . . . 
Argent  en  barres 


15  mai 


2/0  3/8 
24  A 
3/1  1M6 
2  10  7  8 
1/4  1/32 
1/i  r/32 
91  3,8 


15  9/32 
13  3  A3. 
48  1/4 

H/10  /. 
30  5/16 


22  mai 


2  0 
2  4 
t  1 
2<lt 
14 
1/4 
97 


7/ 16 
•  /•■ 
3/4 

i  in 

1/16 
7/16 


15  9/32 
13  3/32 
48  1/i 

77/10  •/• 
30  3  4 


29  niai 


2/0  7/16 

2/4  •/. 

m  s  it> 

2/11  3/4 

14  3'32 

1/4  3'32 

97  12 


15  1/ 
12  916 

48  3/8 

77/10  3/8 
31  rie 


:j  juin 


2/0  7/16 

2/4  •/ 

2/2  7/16 

3/0  .  /. 

1/5  3/32 

1/4  1/3 

97  7/16 


tï  1/i 
12  19/32 
48  1/4 

77/10  3/8 
31  ./• 


12  juin 


2/0  7/16 

2/4  1/16 

2/2  1/4 

2/11  3/4 

1/4  5/8 

1/i  1/8 

97  1/16 


15  9/32 
12  3/4 
48  3/8 

77/9  3/4 
30  13/16 


Le  yen  japonais  est  stéréotypé  à  2/0  7/16;  le  dollar  de 
Singapoure  s'élève  de  1/16  an-dessus  du  pair.  Quant  aux 
changes  chinois,  la  légère  réaction  du  mêlai  blanc  fait  perdre 
3/16  au  dollar  de  Hong-Kong  et  1/4  au  taël  Shanghaï. 

L'accroissement  des  demandes  de  capitaux  dans  l'Inde 
s'est  traduit  par  l'élévation  de  6  à  7  6/0  du  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  Hombau,  le  G  juin.  A  Calcutta,  le  cours  de 
la  roupie  a  progressé  de  1/32.  Le  montant  des  tirages  hebdo- 
madaires du  Conseil  de  l'Inde,  adjugés  le  mercredi  par  l'in- 
termédiaire de  la  Banque  d' Angleterre,  a  été  hier  de  5  mil- 
lions de  roupies,  sans  changement.  Le  total  des  ventes,  pour 
la  Sïrnaine  dernière,  s'est  élevé  à  3.653.062  roupies,  ayant 
produit  "245.337  liv.  st. 

La  livre  sterling  a  fléchi  de  3/8  à  Alexandrie,  s'approchaut 
du  gold-poiut  ;  aussi  la  Banque  d'Angleterre  a-t-elle  dû  céder 
de  l'or  pour  l'Egypte. 

Le  change  brésilien  se  tient  dans  les  environs  du  pair  ;  le 
Valparaiso  regagne  5/32  et  le  Bucnos-Ayres  1/8. 

La  concurrence  devient  moins  vive  sur  le  marché  de  l'or  à 
Londres  et  le  cours  du  métal  est  en  réaction  de  5/8  de  point; 
vers  la  fin  de  la  semaine,  les  demandes  à  destination  de  la 
France  se  sont  ralenties.  Le  cours  des  monnaies  étrangères 
se  maintient  à  76/6  1/4?,  sauf  pour  les  aigles  d'Amérique,  qui 
se  négocient  â  70/5  3/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  se- 
maine du  30  mai  au  6  juin,  ont  été  les  suivants  : 


I  I    i  -s 


Sorties 


Le  Cap.  i     310.000   Bombay  £  153.850 

Bombay   lOu.000   Calcutta   37.500 

Australie   18.000    Colombo   16.250 


Total. 


ii.OOO 


Total   207. 600 


L  argent  en  barres  continue  à  être  l'objet  d'achats  modérés 
de  la  part  du  gouvernement  de  l'Inde;  la  cote  fléchit  de  3/16. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  3"  mai  au  6  juin,  à  1S.7.710  liv.  st.,  dont 
57.00  >  liv.  -t.  en  piastres  me?,ijaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  5.937.106  liv.  st.,  contre  8.2'i0.803 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante^  de  Tannée 
dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors  Banque 

16  mai 

23  mai 

80  mai 

G  juin 

!  3  juin 

8  3/8 

3  3/16 

4  1/2 

3  3/8 

3  5/10 

4  1/2 

3  1/2 

3  10/32 

4  1/2 

— — — 

3  1/2 
8  9/10 

4  5/8  . 

8  3/8 

3  5/8 

4  1/2 

4  1/2 

4  ./. 

3  3/4 

4  1/2 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d  ÉMISSION 

L'encaissc-or  de  la  Banque  de  Fi  ancë  a  bénéficié  cette 
semaine  d'un  accroissement  net  de  38i.361.000  francs.  11  est 
sorti  par  les  guichets  1.581.000  fr.  à  Paris  et  1.224,000  fr. 
dans  les  succursales;  les  achats  do  matières  ont  atteint 
41.K)o.000  francs. 

L'argent  augmente  de  206.000  francs  ;  la  circulation  a  versé 
833.000  francs  à.  Paris  et  prélevé  447.000  fr.  en  province  ;  il 
a  été  envoyé  30". 000  francs  en  Suisse  et  15O.000  en  Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  est  en  réduction  de  41  millions, 
les  comptes  courants  de  9  millions,  le  portefeuille  de  12  mil- 
lions et  les  avances  de  9  millions.  Le  Trésor  a  versé  30  mil- 
lions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  réduit  sa  circulation  de  35  mil- 
lions, mais  son  encaisse  s'est  affaiblie  de  8  millions  ;  1^3 
comptes  courants  fléchissent  de  78  millions,  le  portefeuille  de 
73  millions  et  les  avances  de  15  millions.  Le  portefeuille  de 
Bons~du  Trésor  se  trouve  ramené  de  86  à  60  millions;  la  ré- 
serve de  billets  est  de  165  millions,  contre  295  millions  au 
bilan  correspondant  de  l'année  dernière. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 


Entrées 

Achat  en  barres  . .  i  290 . 000 

Indes   250.000 

Australie....   5.0U0 


Sorties 

Egypte   200.000 

Amérique  du  Sud.  105  000 

Malte   30.000 

Excéd.  des  entrées.  210.000 


Total   545.000 


fotal 


545.000 


L'excédent  des  importations  est  de  5  millions,  auxquels  se 
sont  adjoints  quelques  versements  de  la  circulation;  il  est 
rentré  6  millions  de  billets.  Les  eomptes  cour,  nts  sont  eu 
augmentation  do  24  millions  et  le  portefeuille  de  11  millions. 
La  proportion  .de  la  réserve  aux  engagements  est  en  légère 
hausse  à  46  96  0/0. 

Il  est  entré  dans  les  caisses  de  la  Banque  XaHouale  de 
Belgique  6  millions  d'espèces  et  36  millions  debillets;  lepor- 
tefcuille  diminue  de  19  millions  après  la  lin  de  mois;  les 
avances  augmentent  de  4  millions  et  les  dépôts  du  Trésor 
passent  de  6  à  27  millions. 

A  la  Banqxie  d'Espagne,  la  circulation  augmente  de 
8  millions,  les  comptes  courants  de  5  millions  et  le  porte- 
feuille de  4  millions.  Les  disi  onibilités  du  Trésor  passent  de 
178  à  187  millions. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  V  e  -landaise  subit 
une  contraction  dé  15  millions;  en  même  temps,  les  avances 
liéchissent  de  8  millions;  les  autres  postes  du  bilan  no  va- 
rient que  dans  une  mesure  insignifiante. 

La  Banque  d'Italie  a  remboursé  12  millions  ds  billets  et 
réduit  son  portefeuille  de  6  millions  et  ses  avances  de 
3  millions. 

Il  est  entré  3  millions  d'or  à  la  Banque  de  Bussie,  qui  a 
émis,  d'autre  part,  51  millions  de  billets  et  reçu  83  millions 
de  ses  titulaires  de  comptes  courants;  les  avances  diminuent 
de  8  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à 
618  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS  UNIS 

Banques  Associées  de  Xew-York 

(En  millions  de  dollars) 

Dé-  Porte-  Surplus 
pots    feuille  reserve 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

1900 

9 

juin. 

187.1 

81.8 

48.9 

190? 

25 

mai . 

321.2 

72.7 

50.7 

I9(i7 

1" 

juin. 

221.9 

72.9 

50.6 

1907 

8 

juin. 

213.6 

72  2 

50.6 

1.047.111.059.2-1-  7.2 
I.llà.6  l.Iâ6.4l-r  15.7 
1.128.2  1  139.9  +  12  8 
1.119.11.141.4+  6.0 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Les  exportations  d'or  dirigées  vers  la  France  ont  affaibli 
l'encaisse  et  la  réserve  disponible  des  Banques  associées  de 
Ncw-Yorh  :  le  por'.e Touille  augmente -légèrement. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nexc-York 
(En  dollars) 


|  Exportations 

Importations 

Or 

Du  18  mai 

Depuis  le 

D  m  1    m  a  i 

i_       ji  <_>  niai 

T)fAi"iiiîs  1p 

iycuuik3  i^ 

au  25 mai 

1"  janvier 

au  25  mai 

1"  janvier 

Grande-Bretagne 

» 

3.600 

2.540.353 

» 

» 

331.087 

1.155.297 

Autres  pavs  . .  . 

4.250 

1.864.096 

19.518 

1.443.083 

Totaux  1007.. 

4.250 

1.867.656 

19.518 

5.469.820 

—  1906.. 

352.600 

5.293.122 

2.318.579 

43.818.778 

—  1905.. 

76.000 

32.761.546 

93.220 

5.215.850 

Argent 

Grande-Bretagne 

737.308 

15.404.158 

r. 

2.259 

France  

701.000 

» 

6.555 

» 

158 

Autres  pays  

17.828 

S0.642 

6.720 

718.138 

Totaux  1907.. 

755.136 

16.202.355 

6.720 

720.555 

—     1906. . 

1.154.436 

23.C03. 820 

50.141 

986.323 

—  1905.. 

776.099 

12.938.888 

55  331 

1  392.006 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1906  12  mai. . 

142.5 

236.5 

23.6 

539.5 

29.8 

549.1 

1907  27  avril. 

142.4 

287.0 

13  3 

428.1 

99.5 

425.3 

1907   4  mai. . 

U2.4 

285.5 

9.9 

489.8 

91.6 

492.fi 

1907  11  mai.. 

142.8 

271.9 

13.2 

480.8 

79.4 

492.3 

L'encaipse  de  la  Banque  du  Japon  reste  à  peu  pi*ès  sta 
tionnaire,  tandis  que  la  circulation  diminue  :  le  dernier  bilan 
fait  ressortir  une  contraction  sensible  du  portefeuille. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Caisse  de  Conversion  brésilienne 

-\.ms  extrayons  du  journal  Le  Brésil  le  passage  suivant  du 
récent  message  du  Président  de  la  République  de  ce  pays, 
qui  contient  des  renseignements  intéressants  sur  le  fonction- 
nement de  la  Caisse  de  Conversion  brésilienne  : 

n  est  le  22  décembre  lv-06  qu'a  commencé  à  fonctionner  au 
Brésil  la  Caisse  de  Conversion  instituée  par  la  loi  du  6  dé- 
cembre de  la  même  année.  La  penséa  qui  â  dicté  la  création 
de  cet  instrument  est  le  fruit  d'une  longue  et  pénible  expé- 
rience des  grandes  oscillations  du  change,  provenant  sans- 
doute  de  La  nature  du  système  de  circulation  que  nous  pos- 
sédons, mais  aggravées  par  des  circonstances  qui  auraient 
pu  être  écartées  ou,  tout  au  moins,  atténuées.  La  loi  de  1899, 
établissant  les  fonds  de  rachat  et  de  garantie  du  papier- 
monnaie,  tendait  à  diminuer  la  quantité  de  la  circulation 
inconvertible  et  à  préparer  la  conversion  future  de  la  circu- 
lation. 

«  Elle  était  donc  un  ensemble  de  mesures  capables  de  con- 
tenir, dans  les  limites  possibles,  la  dépression  de  la  valeur 
de  l'agent  de  la  Circulation.  Mais  les  brusques  oscillations 
dans. le  S6BA  de  la  hausse  n'avaient  pas  de  limites,  et  ces 

0  i  illations  étalent  souvent  causées  par  des  emprunts  pour 
d  tuses  indépendantes  du  développement  normal  et  pro- 
gre    if  des  forces  productrices  du  pays. 

•  Ces  i  lifleations  subites,  dont  la  circulation  souffrait, 

caleraient  la  sécurité  à  l'agriculture,  au  commerce  et  à  l'in- 
dli  -trie,  paie»  que  les  prix  de  la  production  ne  correspon- 
d, lient  pas  à  la  nouvelle  valeur  de  la  monnaie  intérieure, 
v.ilenr  d'ailleurs  instable  et  sujette  a  de  constants  reculs.  La 

1  i     e  di  Conversion,  limitant  la  hausse  soudaine  et  éphé- 


mère des  taux,  assure  la  stabilité  si  désirée  du  change,  stabi- 
lité qui  est  un  bénéfice  fécond  pour  la  production.  D'un  autre 
côté,  les  dépôts  métalliques  représentent  des  ressources  dont 
le  marché  pourra  disposer  lorsque  la  recherche  des  autres 
dépôts  se  fera  sentir  de  façon  plus  intense. 

«  La  Caisse  de  Conversion  n'est  pas  un  établissement  de 
banque  qui  puisse  craindre  un  run  sur  ses  caisses,  parce 
que  les  dépôts  qui  y  existent  correspondent  chacun  à  un  de 
leurs  objets,  qui  est  de  fournir  la  bonne  monnaie  lorsque  le 
besoin  s'en  fait  sentir,  agissant  salutairement  sur  toute  la 
circulation,  parce  qu'elle  évitera  ainsi  la  dépression  rapide 
de  la  valeur  de  ces  dépôts  pendant  les  périodes  où  abondent 
sur  le  marché  les  traites  sur  l'extérieur,  ou  lorsque  l'or 
émigré  pour  une  cause  quelconque.  La  Caisse  fournit  un 
abri  sûr  à  ces  capitaux,  assure  leur  restitution  au  même  prix 
que  celui  auquel  elle  les  a  reçus,  et  empêche  qu'ils  soient  ab- 
sorbés par  la  hausse  temporaire, et  par  cela  même  improduc- 
tive, des  taux  du  change.  La  sécurité  des  capitaux  étrangers 
qui  s'offrent  au  pays,  l'infiltration  de  la  bonne  monnaie  dans 
la  circulation,  la  permanence  des  valeurs  provenant  de  la 
stabilité  du  change  et  la  préparation  du  terrain  pour  une 
circulation  de  la  même  monnaie  constituent  les  bénéfices  que 
l'on  doit  attendre  de  cette  institution,  créée  par  la  sagesse  du 
pouvoir  législatif. 

«  La  loi  n°  1575  de  l'année  dernière  a  déterminé  que  les  soldes 
de  la  période  de  rachat  continueraient  à  avoir  la  même  affec- 
tation que  celle  donnée  par  la  loi  de  1899,  c'est-à-dire  le  ra- 
chat du  papier-monnaie,  et,  en  même  temps,  elle  a  affecté  à 
cet  effet  les  fonds  de  garantie  nécessaires,  dans  ce  cas  le  ra- 
chat devant  être  effectué  moyennant  l'échange  du  papier  in- 
convertible contre  du  papier  convertible  émis  sur  ces  fonds. 
Ainsi  continuera,  de  façon  plus  active,  la  politique  salutaire 
de  rachat,  tantôt  en  retirant  simplement  le  papier  avec  cours 
forcé,  tantôt  en  le  remplaçant  par  des  billets  convertibles 
Comme  affirmation  de  cette  politique,  le  gouvernement,  utili- 
sant les  ressources  qu'il  possédait  sur  le  fonds  de  rachat,  a 
fait  incinérer  dernièrement  1.000:000$000. 

«  Par  suite,  à  côté  de  la  Caisse  de  Conversion,  fonctionne 
l'instrument  de  rachat  retirant  le  papier  inconvertible.  Ces 
mouvements  ne  s'annulent  pas,  parc  3  que  les  natures  des 
deux  émissions  sont  profondément  différentes  :  l'une  est  élas- 
tique, elle  se  contracte  ou  se  dilate  suivant  les  nécessités 
réelles  de  l'économie  nationale  ;  l'autre,  une  fois  faite,  reste 
et  diminue  de  valeur  en  raison  de  la  masse. 

«  Il  n'y  a  donc  pas  de  modification  essentielle  dans  la  politi- 
que monétaire  suivie  jusqu'ici,  ayant  pour  base  le  rachat  du 
papier-monnaie  et  pour 

u  La  circulation  sera  remplacée  lentement,  sans  secousse 
économique  et  avec  profit  pour  le  développement  du  pays  ; 
alors  même  que  la  Caisse  de  Conversion  n'arriverait  pas  à 
réaliser  les  bénéfices  qu'on  attend  d'elle  et  que  ses  caisses 
resteraient  vides,  elle  serait  un  instrument  inoffensif  pour  les 
finances  et  le  crédit  de  la  nation;  mais,  néanmoins,  elle  serait 
toujours  prête  à  remplir  son  rôle  lorsque  la  hausse  du  change 
surviendrait. 

«  L'expérience  déjà  faite  mérite  d'être  signalée;  bien  que 
courte,  elle  est  favorable  à  la  nouvelle  institution.  Jusqu'à 
présentées  dépôts  existant  dans  la  Caisse  de  Conversion  attei- 
gnent 5.540.151  liv.  st.  1  sh.  5  d.,  équivalant  à  88.642:  427$042. 

«  Les  billets  émis  circulent  sans  difficulté  et  les  nouvelles 
émissions  n'ont  produit  aucune  perturbation  dans  la  circu- 
lation. » 


Situation  FinauciÈre  Générale 


Europe.  —  France.  La  Bourse  de  Paris  s'est  mon- 
trée «le  nouveau  mouvementée  cette  semaine,  et  des 
variations  de  cours  importantes  ont  été  parfois  a  en- 
registrer. De  plus  en  plus  on  s'allège,  et  si  l'étranger,, 
pour  L'absorption,  ne  nous  vient  pas  encore  en  aide, 
au  moins  peut-on  dire  que  ce  qui  était  détenu  jusqu'ici 
dans  des  mains  Irop  faibles,  passe,  au  fur  et  à  me- 
sure, dans  des  mains  plus  solides.  Cependant,  et  il 
faut  le  reconnaître,  la  tendance,  au  dernier  moment, 
laisse  beaucoup  à  désirer. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Situation  financière  générale 


~i\  1 


Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
reste  précaire  et  déprime  la  Bourse.  On  n'attend  plus 
d'amélioration  de  ce  côté,  ni  d'abaissement  prochain 
du  taux  de  l'escompte. 

En  mai,  la  diminution  du  capital  résultant  de  la 
baisse  des  valeurs  à  la  Bourse  de  Berlin  peut  être 
évaluée  à  plus  de  800  millions  de  marks. 

Les  industries  métallurgiques  sont  toujours  en  bonne 
situation.  Le  travail  est  actif  et  les  commandes  abon- 
dantes. 

Le  retour  du  beau  temps  a  amélioré  les  perspectives 
de  la  récolte,  qui  ne  sera  cependant  que  passable. 

Angleterre.  —  Les  demandes  d'argent  sont  toujours 
importantes,  de  sorte  que  le  taux  de  l'escompte  n'a 
aucune  tendance  à  baisser.  En  outre  le  marché  aura  à 
faire  face,  le  17  courant,  à  une  émission  de  2.500=000 
livres  sterling  de  bons  du  Trésor  à  6  mois. 

Le  gouvernement  a  manifesté  l'intention  de  dénoncer 
la  Convention  de  Bruxelles  sur  les  sucres. 

Dans  les  5  premiers  mois  de  l'année  les  importations 
ont  atteint  le  chiffre  de  280.568.000  liv.  st.  contre 
252.677.000  liv.  st.  dans  la  même  période  de  1906  ;  les 
exportations  217.657. (.00  liv.  contre  187.121.000  liv. 

Autriche.  —  Le  temps  s"est  remis  au  beau,  la  chaleur 
est  revenue  ;  néanmoins  l'avenir  de  la  récolte  reste  fort 
compromis.  On  a  la  certitude  d'une  année  déficitaire 
sur  ce  rapport. 

Sur  le  marché  financier  de  Vienne  les  affaires  sont 
presque  nulles,  mais  la  fermeté  des  cours  se  maintient. 

Le  gouvernement  hongrois  est  fort  occupé  à  déve- 
lopper les  industries  dans  le  pays  et  à  étendre  le 
réseau  des  chemins  de  fer.  Il  va  proposer,  pour  le 
développement  des  voies  ferrées,  un  emprunt  de 
15.634.000  couronnes. 

Belgique.  —  La  huitaine  a  fini  par  une  forte  dépres- 
sion sur  tous  les  cours  du-  marché  ii  terme.  Elle  pro- 
vient surtout  des  nouvelles  défavorables  qui  arrivent 
un  peu  de  partout. 

Les  rentes  belges  sont  cependant  assez  bien  tenues. 

La  situation  générale  des  industries  reste  bonne  :  les 
usines  métallurgiques  montrent  une  grande  activité. 

Espagne.  —  Le  ministre  des  Finances  a -lu  son  pro- 
jet de  budget  pour  1908  et  treize  autres  lois  se  rappor- 
tant aux  Finances  publiques.  Les  dépenses,  pour  1908, 
sont  prévues  pour  1. 011. 1:38.004  pesetas,  soit  7  millions 
de  plus  que  les  prévisions  pour  1907.  L'augmentation 
des  dépenses  vient  surtout  des  crédits  demandés  pour 
la  marine. 

La  Bourse  a  été,  toute  la  semaine,  calme  et  sans  af- 
faires. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  1907,  les  recettes 
du  Trésor  ont  été  de  298.401.246  pesetas,  contre  314 
millions  271.298  dans  la  même  période  de  1906. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  Message  du  Président  cons- 
tate que  la  production  a  pris  un  grand  développement 
au  Brésil,  qui  se  place  en  tète  des  pays  exportateurs  de 
café,  caoutchouc,  maté  et  cacao.  En  1906,  la  valeur  de 
l'exportation  a  augmenté  de  8.437.000  pesos  par  rap- 
port à  1905. 

Etats-Unis.  — Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  1906-1907,  les  recettes  ont  atteint  545.107.000  dol- 
lars et  les  dépenses  488.630.000  dollars,  contre  respec- 
tivement 491.560.000  et  487.537.000  dollars  pendant  la 
période  correspondante  de  1905-1906.  - 


-  En  1906  le" gouvernement  a  vendu  114.118 
terrains  nationaux  représentant  72.939 


Mexique.  - 
hectares  de 
piastres, 

Bépublique  Argentine.  —  Dans  le  premier  trimestre 
de  1907,  le  commerce  extérieur  de  l'Argentine  a  atteint 
151.607.102  piastres-or,  dont  54.660.885  aux  importa- 
tions et  96.940.217  aux  exportations. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  190(3-190"/,  les  importa- 
tions de  marchandises  se  sont  élevéqs  à  78  millions  de 
livres  sterling,  contre  75  en  1905-1906  ;  les  exportations 
se  sont  élevées  ;ï  117  millions  de  livres  sterling,  contre 


108  millions.  Les  importations  de  métaux  précieux  ont 
été  de  26  millions  de  livres  sterling,  contre  10. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  révenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr,).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  -. 

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925-(à New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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S5  90 
98  50 
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93  L2o 
252  50 

91  90 

96  80 
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87  4tt 
67  30 
83  60 

88  .. 
60  70 
82  00 
ÏS  85 
95  50 
93  75 


31  71 

34  08 
24  62 
33  45 

19  92 
3u  61 

23  28 

24  75 
30  63 
24  20 
27  46 
29  13 
22  43 

27  86 

22  .  • 

20  23 
2u  t5 

28  22 
3!  .3 

23  43 


90  75  22  69 
81  45|20  36 
i07  ..  20  28 
102  25  25  56 
129  ..32  25 
216  59  14  43 
101  75  20  35 
51  90119  96 


3  14 

2  93 

4  06 

2  98 

5  02 

3  26 

4  2) 
4  04 

3  26 

4  13 
3  61 
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4  45 

3  59 
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3  54 
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4  91 
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3  ÏÔ 
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4  91 
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93 
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31  68 
34  12 
24  68 
33  45 

19  84 
30  61 

23  16 

24  1! 

30  61 
24  08 
27  60 
29  .. 
22  65 
27  S3 

22  12 

20  41 
20  54 
26  33 

31  75 

23  iO 


95  22  73 
35  20  OS 
.  20  32 
10  25  52 
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3  15 
2  93 

4  05 

2  98 

5  04 

3  26 

4  31 
4  14 

3  26 

4  15 
3  62 

3  44 

4  41 

3  59 

4  52 
4  90 
4  86 
3  79 

3  1 1 

4  27 


4  39 
4  98 
4  91 
3  91 

3  10 
G  93 

4  95 

5  04 


FRANCE 


La  Politique.  —  Suppression  des.  économats.  —  F  m  de  la  grère 
des  inscrits  mari'Jmps.  —  Le  traité  franco-japonais. 

Le  débat  sur  la  crise  viticole  a  commencé  lundi 
dernier  à  la  Chambre. 

Tour  à  tour,  orateurs  du  Midi  et  orateurs  du  Xord 
se  sont  succédé  à  la  tribune,  exposant  les  causes  de  la 
mévente  et  les  effets  d'une  surtaxe  proposée  sur  les 
sucres. 

La  séance  du  10  juin,  consacrée  à  la  discussion 
générale,  a  vu  M.  Caillaux,  ministre  des  Finances, 
soutenir  le  projet  du  gouvernement. 

L'idée  directrice  de  ce  projet  est  de  prendre  le  vin  à  son 
origineetde  le  suivre  jusqu'à  ce  qu'il  parvienne  au  con- 
sommateur. Elle  a  comme  corollaire  des  dispositions 
consistant  à  suivre  également  le  sucre  brut  et  le  sucre 
raffiné  sans  que,  toutefois,  cette  surveillance  puisse 
porter  atteinte  à  la  consommation  ménagère. 

La  «  chaptalisation  ■  .  c'est-à-dire  l'emploi  du  sucre 
en  première  cuvée,  est  l'objet  d'un  règlement,  et  l'usage 
du  sucre  en  deuxième  cuvée  se  trouve  supprimé. 
Enfin,  il  devient  impossible  de  se  procurer  du  sucre 
en  certaines  quantités  sans  encourir  de  graves  péna- 
lités. 

Le  mouillage  chez  le  propriétaire  est  enrayé  par  la 
déclaration  obligatoire  et  contrôlée  de  la  récolte.  Quant 
au  mouillage  chez  le  débitant,  comme  ile?t  plus  diffi- 
cile à  constater  et  que  la  Commission  d'enquête  n'a 
pas  cru  devoir  accepter  la  «  stabilisation  »  des  débi- 
tants actuels  en  décidant  que  les  débits  disparus  ne 
pourraient  être  ouverts,  le  gouvernement  a  décidé  de 
réprimer  la  fraude  au  moyen  de  condamnations  très 
sévères. 


•wv  Le  ministre  du  Travail  a  institué  iine  Commission 
I  chargée  d'étudier  les  conditions  clans  lesquelles  la  législation 
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suï  les  responsabilités  des  accidents  du  travail  pourrait  être 
étendue  aux  accidents  dont  les  soldats  sonf  victimes  par  le 
fait  ou  à  l'occasion  du  service  militaire. 

*»~v  Un  décret  modifie  le  Conseil  général  des  mines,  comme 
conséquence  de  la  création  du  ministère  du  Travail. 

w  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  8  juin,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  définitivement  fixé  au  21  juillet  les  élections 
pour  le  renouvellement  par  moitié  des  Conseils  généraux  et 
des  Conseils  d'arrondissements. 

•w»,  Le  Ministre  des  Finances  a  entretenu  le  Conseil  des 
diverses  questions  qui  se  posent  au  sujet  de  la  législation 
internationale  sur  les  sucres  et  des  questions  qui  vont  être 
soulevées  à  la  Conférence  de  Bruxelles  par  le  changement 
d'attitude  de  certaines  puissances  signataires  de  la  Conven- 
tion, comme  l'Angleterre. 

-wv  Une  nouvelle  manifestation  des  viticulteurs  du  Midi  a 
eu  lieu  à  Montpellier,  dimanche  dernier,  9  juin. 

~w  Le  Conseil  municipal  de  Paris  a  tenu  lo  10  juin  sa 
première  réunion  de  la  deuxième  session  ordinaire. 

•v~  M.  Piclion,  ministre  des  Affaires  étrangères,  et 
M.  Kurino,  ambassadeur  du  Japon  à  Paris,  ont  signé,  le 
10  juin,  le  traité  franco-japonais. 

Les  parties  contractantes  s'entendront  ultérieurement  sur 
la  date  et  les  modalités  de  la  publication  de  l'accord  dont  les 
grandes  lignes  ont  déjà  été  communiquées  aux  grandes  puis- 
sances. 

■w».  M.  T'erroul  a  donné  sa  démission  de  maire  de  Nar- 
bonne.  Le  maire  de  Montpellier  et  d'autres  magisl rats  muni- 
cipaux, dans  d'autres  villes,  ont  égah-ment  démissionné. 

~w  Le  corps  diplomatique  réuni  à  Tanger  le  10  juin,  a 
examiné  l'examen  du  règlement  de  police  prévu  par  l'acte 
d'Algésiras. 

Après  avoir  entendu  M.  Barthou,  le  Sénat  a  renvoyé 
le  projet  de  rachat  de  l'Ouest  à  la  Commission  dos  finances. 

•~»~  M.  Fallières  a  quitté  Paris  le  12  juin,  se  rendant  à 
Cherbourg,  pour  y  recevoir  les  souverains  danois. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    Guerre  O 

XI.  —  Les  Finances  publiques 
et  la  dette  du  Japon 

(Suite) 

Nous  avons  vu  que  l'ensemble  des  recettes  ordi- 
naires avait  fourni  224.181.000  yens  au  budget 
l$08-04.  Pour  faire  face  aux  dépenses  extraordi- 
naires do  la  guerre,  la  Diète  vota  à  dedx  reprises, 
en  190'i  el  en  11)00,  l'augmentation  de  presque  tous 
les  impôts  existants  et  la  création  de  ressources 
non v elles,  parmi  lesquelles  nous  citerons  une 
taxe  sur  les  étoiles  tissées,  sur  le  pélrole  (sup- 
primée après  la  guerre),  sur  les  voyageurs  en 
chemins  de  fer,  sur  les  chèques,  sur  les  succes- 
sions, etc. 

Il  avait  été  d'abord  décidé  que  toutes  ces  aug- 
nienlafions  cl  créations  d'impôts  —  désignées 
sons  le  nom  <\r, /axes spéciales  v.i  t raordinaircs  de 
ouerre  —  cesseraient  d'être  en  vigueur  le  dernier 
jour  M  l'année  qui  suivrait  la  paix  et,  grâce  A 
elles,  les  recel  les  ordinaires,  malgré  la  guérie, 
s'élevèrent  à  209.142.OOO  yens  en  L904-G5  et  à 
S71.067.000  yens  en  1005-06. 

(T)  Vi.ir  Vlimnon.tsle  SW'Opém  n">  784  à  790,792  à  795,  798 

à  HO0,  80'.'  à  804. 


Le  Japon  n'ayant  pu  obtenir  aucune  indemnité 
de  guerre  de  la  Russie,  c'est  à  l'aide  des  seules 
ressources  du  pays  qu'il  fallut  procéder  :  1°  à  la 
liquidation  des  dépenses  extraordinaires  engagées 
depuis  l'ouverture  des  hostilités  ;  2°  à  la  reprise 
de  dépenses  urgentes  de  travaux  publics  et  de 
chemins  de  fer  suspendues  pendant  la  guerre  ; 
3°  à  la  réfection  du  matériel  de  la  Gueire  et  de  la 
Marine  détruit  ou  détérioré  pendant  la  campagne  ; 
4°  et  aux  nouvelles  charges  que  la  situation  pré- 
pondérante du  Japon  en  Corée  et  en  Mandchourie 
allait  désormais  imposer  au  budget  métropo- 
litain. 

Comme  première  mesure,  la  Diète  impériale, 
dans  sa  session  de  1906,  décida  de  maintenir  toutes 
les  taxes  spéciales  cxlraordi  aires  (sauf  celle  du 
pétrole)  qui  auraient  dû  disparaître  avec  la  guerre. 
Grâce  à  cette  énergique  décision,  les  recettes  ordi- 
naires ont  pu  être  comprises,  dans  le  budget  de 
1906-1907,  pour  392.532.000  yens,  contre  224  mil- 
lions 181.000  en  1903-1904,  et  cette  augmentation 
de  168.351.000  yens,  ou  7ô  0/0,  des  recettes  ordi- 
naires du  pays  à  trois  années  d'intervalle  —  mal- 
gré une  guerre  sanglante  ayant  duré  plus  de  la 
moitié  de  la  période  —  est  certainement  l'un  des 
faits  qui  militent  le  plus  en  faveur  de  l'avenir 
économique  et  financier  du  Japon. 

Yoici  le  détail  des  recettes  prévues  pour  l'exer- 
cice 1906-1907,  comparées  aux  lecettes  des  exer- 
cices 1903-1904  et  1893-1894  : 

Recettes  budgétaires  japonaises  pour  les  exercices 
1893-1894,   1903-1904  et  1906  1907 

En  milliers  de  yens) 


*     Recettes  ordinaires 

*  —     sur  lés  Boisson*. . . . 

—     sur  les  Bourses  

Administration  et  Biens  de 
l'Etat  .'  

1893-1894 

1903-1904 

1906-1907 

38.809 
1  239 

16.655 
1.333 

» 

179 
351 
5.125 
702 

11.603 
9.897 

46.873 
8.241 
7.049 

53.128 
3.545 
6.943 
802 
S!  2 

17.378 

14.169 

55.702 
9.533 

85.682 
21.837 
19.371 
59".  171 
5.319 
16.756 
1.443 
1.235 
31.787 
27.409 

104.700 

17.872 

85  888 

224  181 

892.532 

Recettes  extraordinaires 

» 

27.886 

6.587 
5  SOI) 
23.503 

79.848 
2.048 
20.282 

27.886 

3>i.04e 

102.173 

Total  général  âes  Recettes.. 

113.709 

260  221 

494.705 

Parmi  les  recettes  ordin  aires  nouvelles  de  l'exer- 
cice l !)()(;- 11)07,  gnmpées  sous  la  rubrique  Receites 
di perses,  ligu relit  la  taxe  do  consommation  sur  les 

fabrications  textiles  :  3.280.000  yens  :  la  taxe  sur 
les  voyageurs  :  2.121.000  yens:  Les  droits  de  suc- 
cession :'  2.  S26.000  5  eus,  etc. 

Pour  les  recettes  extraordinaires,  ce  sont  natu- 
rellemenl  les  emprunts  qui  fournissent  La  plus 
grosse  partie  (environ  205  millions  de  franosj  el 

dans  les  20.281  .000  sens  de  recettes  diverses  sont 

compris  14. 247.. 000  yens  de  ventes  des  biens  de 
L'Etat  ci  2.  IÔ2.000  yens  provenant  d'un  virement 
du  tonds  destiné  a  as  Benêts.. 

Les  dépenses,  équilibrées  sur  Le  inonlanl  des  re- 
cettes prévues,  ont  été  réparties  .en  è&ai  catégo- 
ries :  I"  les  dépenses  ordinaires,  s Vlcvanl  à  885 
l  millions  598.000  yens  et  consliluanl  le  budgel 
normal  de  l'exercice;  2°  les  dépenses  cxlraordi- 
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naires  représentent  1:59. 112. 000  yens  et  réparties 
entre  les  divers  ministères. 

Le  trait  caractéristique  du  budget  1000- 1  iH »7 
n'est  pas  seulement  d'avoir  l'ait  entrer  dans  le  bud- 
get ordinaire  une  foule  des  dépenses  figurant  à 
l'extraordinaire  dans  les  deux  budgets  précédents 
(budgets  de  guerre  ,  mais  surtout  l'organisation 
d'un  service  extraordinaire  du  règlement  des 
DtUes  de  l'Etat  qui  doit,  à  l'aide  des  crédits  per- 
manents dont  il  a  été  doté  par  une  loi  spéciale, 
dite  «  loi  du  compte  spécial  du  fonds  destiné  au 
règlement  des  dettes  publiques», rembourser,  dans 
un  délai  de  trente  années,  tous  les  emprunts  con- 
tractés à  l'occasion  de  la  guerre  contre  la  Russie. 

Cette  loi,  votée  par  la  Diète  et  promulguée  en 
mars  1900.  estimant  que  l'ensemble  de  ces  em- 
prunts s'élèveront  à  1.700  mi  lions  de  yens  ou 
4.391  millions  de  francs,  a  décidé  qu'un  fonds  spé- 
cial, séparé  du  reste  du  budget  de  l'Etat,  recevrait 
chaque  année  des  sommes  suffisantes  :  1°  pour 
payer  l'intérêt  de  ces  emprunts  :  2°  pour  consacrer 
11Ô  millions  de  yens,  ou  284  millions  de  francs,  à 
l'amortisse me.nl  ou  au  rachat  des  dettes  relatives 
à  la  guerre  et  des  emprunts  émis  pour  les  conver- 
sions de  rente. 

Ce  service,  dépendant  du  ministère  desFinances, 
est  administré  par  une  Commission,  présidée  par 
le  Ministre  en  personne  et  comprenant  les  hauts 
fonctionnaires  de  ce  ministère,  le  gouverneur  de 
la  Banque  du  Japon  et  d'autres  membres  choisis 
par  le  gouvernement. 

La  loi  dispose  que  les  sommes  destinées  à  cons- 
tituer le  fonds  extraordinaire«peuvent  être  conser- 
vées en  lingots  d'or  ou  d'argent,  ou  converties  en 
titres  négociables,  ou  encore  employées  à  des  opé- 
rations avantageuses  et  sûres  :  le  gouvernement 
conservant  d'ailleurs  le  droit  de  convertir  les 
dettes  de  l'Etat,  d'émettre,  à  leur  place,  d'autres 
emprunts  à  plus  faible  intérêt  et  même  de  racheter 
au-dessus  de  leur  valeur  nominale  les  dettes  qu'il 
voudrait  rembourser. 

Voici  comment  se  présente  le  budget  des  dé- 
penses de  I9o6-1907,  comparativement  aux  bud- 
gets des  années  1903-1904  et  1893-1894  : 

Budget  des  dépenses  du  .lapon  pour  les  exercices  1893-94, 
1900-04  et  1900-07. 
En  millier.-:  de  yens 


Nature  des  dépenses 

1893-94 

1903  04 

1906-07 

3.000 

3.000 

3.000 

Affaires  étrang.  :  ordinaires... 

6:24 

2.719 

2.723 

—            extraordin . . 

312 

1.598 

389 

7.662 

-10.885 

9.815 

—  extraordinaires... 

2.427 

16.000 

5.762 

24.915 

52.945 

219  408 

—       Dette  publique  

{19. JIM) 

[88.485) 

(  IA6.089) 

—       extraordinaires  . . . 

4.749 

4.970 

86.181 

12.420 

39.35Ô 

50.46C 

2.Ô81 

7.529 

1.677 

5.141 

21.580 

28.914 

—  extraordinaires  

5.680 

14.588 

10  614 

3.452 

10.742 

10.2^3 

52 

599 

628 

Instruct.  publiq.  :  ordinaires.. 

933 

5.074 

5.000 

—  extraordin. 

125 

1.674 

1.694 

Agriculture.  Commerce  :  ordin. 

929 

2.923 

3.920 

—               —  ex'raord. 

384 

6.845 

8.759 

Communications  :  ordinaires. . 

5.470 

20.590 

22.022 

—  extroordin. 

1.449 

25.  WK 

23  409 

Total  des  dépenses  ordinaires 

64  MO 

169.  "262 

855.593 

extraordin. 

2  1.030 

79.834 

139.112 

Total  général  des  dépenses.. 

8i.ofc2 

249.596 

1  494.705 

Pour  l'exercice  1905-1906,  les  dépenses  ordi- 


naires avaient  été  de  194.293.000  yens  et  les  dé- 
penses extraordinaires  de  239.440.000  yens,  soit, 
au  total,  433.733.000  yens.  Le  budget  de  1906-190? 
—  qui  englobe,  nous  le  répétons,  toutes  les  charges 
résultant  de  la  guerre  —  présente  donc  une  aug- 
mentation de  00. 972.000  yens  par  rapport  à  l'année 
précédente,  mais  l'augmentation  s'élève  à  345  mil- 
lions 109.000  yens  si  l'on  fait  la  comparaison  avec 
le  budget  de  1903-1904. 

Entre  19034904  et  1906-1907,  les  dépenses  ordi- 
naires ont,  en  effet,  progressé  de  185.881.000  yens 
et  les  dépenses  extraordinaires  de  59.278.000  yens, 
soit,  au  total,  245,109.000  yens.  Or,  il  est  à  remar- 
quer que  les  deux  budgets,  ordinaire  et  extraordi- 
naire, du  Ministère  des  Finances,  qui  ne  représen- 
taient, dans  l'exercice  190:3-1904,  que  57.921.000 
yens,  figurent  au  contraire  pour  305.. 649. 000  yens 
dans  l'exercice  1006  1907.  C'est  donc,  pour  ce  seul 
Ministère,  une  augmentation  de  247  728.000  yens, 
supérieure  elle-même  de  2.019.000  yens  à  l'aug- 
mentation totale  constatée  entre  les  deux  exer- 
cices. 

Pour  expliquer  cette  énorme  différence,  il  suffit 
d'ajouter  que  toutes  dépenses  extraordinaires, 
connexes  avec  la  guerre,  afférentes  à  l'exercice 
1900-1907,  sont  à  la  charge  du  Ministère  des 
Finances,  et  que  le  service  de  la  dette  publique  a 
lui-même  progressé  de  109.004.000  yens  par  ap- 
plication de  la  loi  sur  le  règlement  des  dettes  de 
l'Etat  dont  nous  avons  parlé  plus  haut. 

Toute  la  question  est  de  savoir  maintenant  si 
les  recettes  ordinaires  de  l'exercice  1906-1907  don- 
neront les  résultats  prévus  pour  l'équilibre  budgé- 
taire. Si  le  fait  se  réalise  et  si  le  gouvernement 
mikadonal  peut  augmenter,  ou  simplement  con- 
server, pour  le  budget  de  1 908-1 9lt9  et  les  suivants, 
les  392.532.000  yens  de  ressources  normales  figu- 
rant dans  le  budget  de  1906-1907,  on  pourra  alors 
admettre  que  la  puissance  contributive  du  Japon 
est  véritablement  en  état  de  supporter  les  charges 
nouvelles  résultant  de  la  guerre  contre  la  Russie, 
et  espérer  que  sa  situation  financière  se  régulari- 
sera aussi  facilement  et  aussi  rapidement  que 
s'est  régularisée  la  situation  financière  de  la  France 
après  la  guerre  de  1870-1871. 

XII.  —  Fructus  Belli 

Si  le  traité  dePortsniouth  n'a  pas  alloué  d'indem- 
nité de  guerre  aux  Japonais,  il  leur  a  cependant  re- 
connu des  avantages  considérables  dont  ils  pour- 
ront certainement  tirer  de  grands  profits,  comme 
ils  ont  déjà  su  le  faite  avec  l'île  de  Formose  (7a/- 
wan)  (jue  le  traité  de  Simonosaki  leur  céda  en  1895. 

Formose,  bien  que  rattachée  nominalement  a  la 
province  chinoise  du  Fou-Kien  depuis  1683,  était 
en  réalité  un  repaire  de  pirates  et  de  bandits  que 
les  Chinois  n'avaient  jamais  pu  soumettre.  La 
population  arborigène,  en  rébellion  permanente 
contre  la  Chine,  nourrissait  en  outre  une  haine 
profonde  à  l'égard  des  étrangers  qui  se  traduisait 
souvent  par  des  actes  sanglants  d'agression,  dont 
la  Chine  supportait  généralement  les  conséquences. 

Eu  1874,  par  exemple,  des  marins  japonais  nau- 
fragés ayant  été  massacrés  par  les  indigènes  de 
Formose  et  le  gouvernement  chinois  ne  voulant 
ou  ne  pouvant  intervenir  pour  donner  satisfaction 
au  Japon, une  expédition  japonaise  débarqua  dans 
la  petite  baie  de  Liang-Kio,  située  au  sud-est  de 
l'île,  pour  châtier  les  coupables.  Une  guerre  fut  sur 
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le  point  d'éclater  à  cette  occasion  entre  la  Chine  et 
le  Japon;  mais,  grâce  à  une  habile  intervention  de 
l'Angleterre,  la  cour  de  Pékin  consentit,  par  l'ar- 
rangement du  31  octobre  1874,  à  donner  pleine  et 
entière  satisfaction  au  gouvernement  mikadonal. 

Rappelons,  pour  mémoire,  que  la  France  avait 
déjà  obtenu,  par  la  fotce  des  armes,  l'ouverture  de 
certains  ports  de  Formose  au  commerce  étranger 
et  qu'en  1884  l'amiral  Courbet  s'empara  du  port  de 
Kelung,  après  avoir  mis  en  complète  déroute  les 
troupes  chinoises  qui  le  défendaient. 

On  savait  que  le  sol  de  Formose,  dont  la  super- 
ficie représente  à  peu  près  six  de  nos  départements, 
était  très  fertile,  puisqu'on  la  surnommait  «  le  gre- 
nier de  la  Chine  »,  grâce  à  l'importance  de  ses  ri- 
zières et  de  sa  production  en  blé,  millet,  maïs, 
patates,  cannes  à  sucre,  camphre,  thé,  etc.  On 
savait  également  que  son  sous-sol  renfermait  de 
riches  gisements  miniers  :  or,  argent,  cuivre, 
étain,  plomb,  houille,  etc.;  mais  on  connaissait 
les  dispositions  hostiles  de  la  population  indigène, 
demi-barbare,  considérée  jusqu'alors  comme  in- 
domptable et  on  se  demandait  comment  les  Ja- 
ponais s'y  prendraient  pour  y  organiser  une  ad- 
ministration régulière  et  mettre  en  valeur  les 
richesses  naturelles  de  l'île. 

Un  rapport  présenté  par  le  gouvernement  mika- 
donal à  l'Exposition  de  Saint-Louis,  où  Formose 
avait  exposé  ses  principaux  produits,  nous  donne 
de  précieux  renseignements  à  ce  sujet. 

L'annexion  fut  d'abord  purement  théorique  car 
les  insulaires,  à  l'instigation  de  leur  dernier  gou- 
verneur Lin,  des  anciens  officiers  et  fonctionnaires 
chinois,  s'insurgèrent  contre  leurs  nouveaux  maî- 
tres. Les  troupes  japonaises  pacifièrent  d'abord  la 
région  du  Nord  et  un  an  après  la  signature  du 
traité  de  Simonosaki  on  put  remplacer  le  régime 
de  l'occupation  militaire  par  une  administration 
civile  qui  s'efforça  de  respecter  les  vieilles  coutu- 
mes et  les  usages  locaux  et  qui  réussit  si  bien  à 
maintenir  l'ordre  et  à  donner  confiance  aux  habi- 
tants pacifiques de  l'île,  qu'en  avril  1897,c'ést-à-dire 
à  la  lin  de  la  période  de  deux  années  que  le  gou- 
vernement japonais  avait  accordée  aux  Chinois 
habitant  Formose,  soit  pour  quitter  l'île,  soit  pour 
y  rester  à  condition  de  devenir  sujets  du  Mikado  : 
la  presque  totalité  de  la  population  chinoise  accepta, 
sans  réserve,  la  domination  japonaise. 

Quatre  ans  plus  tard,  en  1901,  une  nouvelle 
expédition  dirigée  contre  les  rebelles  du  Sud  rédui- 
sit considérablement  le  cercle  de  l'insurrection 
sans  achever  cependant  la  pacification,  car  les 
parties  montagneuses  de  l'île  sont  habitées  par  des 
peuplades  sauvages  pouvant  comprendre  environ 
100.000  individus,  qui  opposent  aux  Japonais  la 
plus  farouche  résistance.  Mais  il  convient  d'ajouter 
quo  la  population  chinoise,  de  beaucoup  la  plus 
nombreuse  et  la  plus  intéressée  au  rétablissement 
de  Fendre  dans  toutes  les  régions  de  l'île,  a  olfert 
ses  services  au  gouvernement  nippon.  Elle  a  orga- 
nisé, à  cet  effet,  des  corps  de  volontaires  chargés 
delà  police  locale  et,  sous  la  conduite  d'officiers 
japonais,  une  dernière  expédition  de  8.000  hommes 
composée  surtout  de  soldats  chinois,  a  été  orga- 
nisée pendant  L'automne  1906  pour  occuper  les 
territoires  insoumis.  On  pense  que  l'Ile  entière 
sera  pacifiée  avant  la  fin  de  1907. 


L'Ile  de  Formose  occupe  une  superficie  de  34.974  i 


kilomètres  carrés  et  sa  population,  qui  ne  dépas- 
sait pas  '2.500.000  habitants  au  31  décembre  Îfc97, 
atteignait  le  chiffre  de  3.133.000  à  la  fin  de  décem- 
bre 190G. 

Le  sol  de  Formose  est  généralement  monta- 
gneux ;  on  n'y  rencontre  guère  que  quatre  plaines 
d'une  certaine  étendue  et  de  formation  quaternaire. 

Les  forêts  couvrent  la  chaîne  de  collines  qui 
traverse  l'île  du  Nord  au  Sud,  et  aussi  toute  la 
partie  orientale.  Bien  qu'il  soit  difficile  à  l'heure 
•  actuelle  de  pouvoir  donner  sur  ses  ressources 
naturelles  des  renseignements  précis,  on  peut 
évaluer  néanmoins  à  environ  2.110.000  chô  la  su- 
perficie des  terrains  boisés,  ce  qui  représente  non 
moins  de  600/0  de  la  surface  entière  de  l'île. 

De  même  qu'au  Japon,  le  territoire  cultivable  se 
divise  en  deux  parties  :  les  terres  basses,  qui  cou- 
vrent environ  213.105  chô  et  les  terres  hautes,  avec 
168.318  chô.  Les  premières  sont  susceptibles  de 
produire  deux  récoltes  de  riz  par  an,  et,  comme 
le  riz  constitue  le  principal  article  d'alimentation 
du  pays,  les  agi'iculteurs  indigènes  se  consacrent 
d'une  façon  toute  spéciale  à  cette  culture. 

Dans  le  nord  de  Formose,  on  sème,  pour  la  pre- 
mière récolte,  au  commencement  ou  au  milieu  de 
février,  et  on  moissonne  cinq  mois  après:  pour  la 
seconde  récolte,  l'ensemencement  a  lieu  au  milieu 
ou  à  la  lin  de  juin,  et  la  moisson  s'effectue  à  la  lin 
d'octobre,  ou  au  commencement  de  novembre. 
Dans  le  sud  de  Formose,  ces  époques  sont  avan- 
cées d'un  mois  environ. 

Pour  montrer  les  progrès  que  la  culture  du  ri/ 
a  fait,  â  Formose  depuis  l'annexion  au  Japon,  il 
nous  suffira  de  dire  que  la  production  qui  n'était 
que  de  5.242.000  koku  en  1806  a  atteint  8.330.000 
koku  en  1904  et  comme  celte  production  excède 
de  beaucoup,  malgré  l'augmentation  de  la  popula- 
tion, les  besoins  de  la  consommation  locale,  la 
valeur  des  exportations  de  riz  est  passée  de  913.001) 
yens  en  1.896  à  2,536. 000  yens  en  1904. 

Le  thé  est  également  l'objet  d'une  culture  im- 
portante et  sa  production  s'est  élevée  en  1904  à 
ll.OOù'.ooo  kin,  contre  3.416.000  en  1896. 

Pendant  la  même  période,  la  production  de  la 
canne  à  sucre  a  progressé  de  236  millions  de  kin  à 
1.075  millions  ;  celle  des  patates  douces  de  .351 
millions  de  kin  â  1.135  millions  ;  celle  du  chanvre 
dé 905.000  kin  â  3.229.000  kin  :  celle  du  safran  de 
81!). 000  kin  â  2.500.000  kin,  etc... 

Le  camphre  mérite  une  mention  toute  spéciale 
car  l'île  île  Formose  est  le  plus  grand  fournisseur 
de  ce  produit  pour  le  monde  entier! 

Pendant  les  premières  années  de  l'annexion, 
l'administration  japonaise  conserva,  à  l'égard  de 
l'exploitation  camphrière,  le  mode  de  licence  en 
usage  jusque-là,  c'est-à-dire  qu'<  Ile  accordait  une 
iicence  aux  raffineurs,  indiquail  Les  districts  où  le 
raffinage  devait  être  effectué,  mais  laissait  aux 
personnes  autorisées  le  droit  de  faire  libre  usage 
des  camphriers  dans  les  districts  désignés. 

N'étant  smimis  à  aucun  contrôle,  les  rafûneurs 
s'efforcèréni  naturellement  de  produire  la  plus 
grande  quantité  possible  decampnre  toul  en  rédui- 
sant leurs  frais  ;  ils  en  arrivèrent  ainsi  à  n'utiliser 
que  les  partiesdes  plus  riches  des  camphriers, 
don1  le  nombre  ne  tarda  pas  à  diminuer  considé- 
rablement. D'autre  part, 'pour  augmenter  leurs 
profits,  ils  mélangèrent  au  eamphre.des  matières 
étrangères. 

Ces  fraudes,  s'ajoulant  à  l'augmentation  exage- 
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rée  de  la  production  par  rapport  à  la  consomma- 
tion, avilirent  le  cours  de  ce  produit,  à  ce  point 
même  que  les  raffineurs  ne  purent  que  fort  diffi- 
cilement acquitter  les  taxes  auxquelles  ils  étaient 
imposés.  C'est  alors  que  le  gouvernement  fut 
amené  à  constituer  en  monopole  l'exploitation 
camphrière,  et  cette  mesure  entra  en  application 
le  5  août  1899. 

Les  résultats  ont  été  excellents  pour  les  raffi- 
neurs qui,  ayant  amélioré  la  qualilé  de  leurs  pro- 
duits, en  retirent  un  meilleur  prix,  et  pour  le 
Trésor,  dont  les  revenus  spéciaux  du  camphre 
augmentent  d'année  en  année. 

En  1897,  la  production  du  camphre  avait  fourni 
1.535.000  kin  et  celle  de  l'essence  de  camphre 
639.000  kin.  En  1904,  cette  même  production 
s'est  élevéé  à  3.541.000  kin  pour  le  camphre  et  à 
2.806.000  kin  pour  l'essence?  Ces  résultats.,  venant 
après  ceux  que  nous  avons  donnés  pour  le  riz,  le 
thé,  les  cannes  à  sucre,  les  patates,  etc.,  prouvent 
d'une  manière  incontestable  que  toutes  les  bran- 
ches de  l'agriculture  formosienne  ont  réalisé  d'im- 
menses progrès  depuis  l'annexion  j&ponaise. 


Lés  principales  ressources  minérales  de  Formose 
sont  l'or,  la  houille,  le  soufre,  le  pétrole. 

L'or  existe  à  la  fois  sous  forme  de  filons  et  sous 
forme  de  paillettes  dans  les  alluvions.  Sept  mines 
sont  actuellement  en .  exploitation,  dont  les  trois 
plus  importantes  sont  celles  de  Kinkwaseki,  Kyu- 
fun  et  Botan.  Les  sables  aurifères  se  trouvent 
plus  particulièrement  sur  la  les  bords  de  la  rivière 
Kelung  :  ils  sont  exploités  d'une  façon  rudimen- 
taire  par  les  indigènes. 

La  houille  se  rencontre  sur  tout  le  territoire  de 
Formose,  dans  les  terrains  de  formation  tertiaire  ; 
la  partie  septentrionale  est,  toutefois,  plus  riche 
en  gisements  carbonifères  que  la  partie  méridio- 
nale. 11  y  a  en  général  neuf  couches  superposées, 
d'une  épaisseur  moyenne  de  2  à  4  pieds.  L'exploi- 
tation en  est  faite  d'une  façon  primitive  par  les 
indigènes,  En  1904,  le  nombre  des  concessions 
atteignait  42,  pour  une  superficie  concédée  de 
3.931.742  tsubo. 

On  trouve  le  soufre  dans  le  voisinage  du  mont 
Daiton,  au  nord  de  Taihoku,  et  dans  l'île  de  Kizan. 
La  superficie  concédée  est  actuellement  de  294.205 
tsubo,  répartie  entre  cinq  concessions. 

Enfin,  on  a  reconnu  la  présence  de  gisements 
pétrolifères  dans  les  districts  élevés  du  centre 
et  les.  plaines  contiguës  ;  mais,  jusqu'ici,  cette 
source  de  richesse  n'a  pas  encore  été  sérieusement 
exploitée. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  progrès 
de  la  production  minérale  de  Formose  de  1897 
à  1904  : 

PRODUCTION  MINÉRALE  DE  FORMOSE 

Produits  1807  1904 


Or   [Mommê  17.629  443  483 

Houille  (kiu  32.382.0C0  136.431.000 

Soufre   kin  66.000  ô.  179.000 

Nos  lecteurs  savent  déjà  que  le  mommé  pèse 
3  grammes  750  et  le  kin  (j  kilogrammes. 

L'île  de  Formose  fut  ouverte  au  commerce  in- 
ternational en  1863  par  le  traité  de  Tientsin  ;  les 
pavillons  étrangers  eurent  alors  libre  accès  dans 
quatre  ports  :  Takou,  Amping,  Tamsui  et  Kelung. 


Sous  la  domination  chinoise,  le  commerce  de 
Fermose  s'est  développé  très  lentement,  par  suite 
de  l'irrégularité  des  services  entre  l'île  et  la  Chine, 
de  la  difficulté  des  communications  à  l'intérieur  et 
de  l'absence  d'établissement  de  crédit,  et  d'un  sys- 
tème défini  de  poids  et  mesures. 

Après  l'annexion,  le  gouvernement  japonais  ne 
négligea  rien  pour  améliorer  les  conditions  du 
commerce  de  Pile,  et  les1  résultats  ne  tardère 
pas  à  se  montrer.  Les  statistiques  officielles  accu- 
sent, en  effet,  pour  le  commerce  extérieur  de  For- 
mose, non  compris  les  métaux  précieux,  le  chiffre 
global  de  48.809.000  yens  pour  1905,  contre  seule- 
ment 3.7.717.000  yens  en  1898,  soit,  en  huit  années, 
une  augmentation  d'environ  30  0/0. 

Le  total  de  1905  se  décompose  en  24.366.000 
yens  d'exportations  et  24. 444. 000  yens  d'importa- 
tions, toujours  abstraction  faite  des  métaux  pré- 
cieux, et  pour  prouver  à  quel  point  le  Japon  a  tiré 
profit  de  sa  nouvelle  colonie,  il  nous  suffira  de 
constater  que  13.661.000  yens  des  exportations  de 
Formose  vont  à  la  métropole  et  que  13.484.000 
yens  de  ses  importations  sont  de  provenance  japo- 
naise, alors  qu'en  1898,  ces  mêmes  chiffres  se  tra- 
duisaient par  3.216.000  yens  aux  exportations  et 
4.599.000  yens  aux  importations.  En  d'autres  ter- 
mes, les  échanges  commerciaux  entre  Formose  et 
le  Japon,  qui  ne  représentaient  en  1898  que  20  0/0 
du  commerce  extérieur  total  de  l'île,  ont  atteint 
55  0/0  en  1905. 

Mais  il  faut  reconnaître  aussi  que  le  gouverne- 
nement  mikadonal  a  tout  mis  en  œuvre  pour  acti- 
ver le  développement  économique  de  sa  colonie  : 
Un  emprunt  de  106  millions  de  francs  fut  voté  «li  s 
1898  pour  y  exécuter  différents  travaux  publics, 
tels  que  la  construction  d'une  grande  voie  ferrée, 
artère  allant  du  nord  au  sud  de  l'île,  de  routes, 
de  canaux,  l'établissement  d'un  cadastre,  etc.. 

En  1897-1898,  il  n'existait  à  Formose  que  97  ki- 
lomètres de  chemins  de  fer  en  exploitation;  en 
1904-1905,  le  réseau  exploité  s'élevait  à  372  kilo- 
mètres et  le  trafic  qui  n'avait  porté,  en  1897-1898. 
que  sur23.J56  tonnes  de  marchandises  et  265.142 
voyageurs,  a  atteint  349.964  tonnes  et  1.444;715 
voyageurs  en  1904-1905  ;  quant  aux  recettes  d'ex- 
ploitation, elles  ont  passé  de'' 232.591  vens  pour 
1897  1898  à  1.118.898  yens  en  1904-1905. 

L'expansion  commerciale  a  été  également  faci- 
litée par  la  création  de  la  Banque  de  Formosi 
fondée  aux  termes  de  la  loi  de  mars  1897. 

Cette  banque  est  une  Société  anonyme  par  ac- 
tions, au  capital  de  5  millions  de  yens,  qui  pos- 
sède un  privilège  d'émission.  Cette  émission  a  été 
réglementée  par  une  ordonnance  de  juillet  1904, 
qui  a  réformé  le  système  monétaire  de  l'île. 
D'après  cette  ordonnance,  la  Banque  de  Formose 
est  autorisée  à  émettre  des  billets  d'un  yen  et  au- 
dessus,  convertibles  en  or. 

Les  billets  misen  circulation  ont  d'abord,  comme 
contre-partie,  une  réserve  d'or  et  d'argent  mon- 
nayés ou  en  lingots  ;  les  émissions  faites  au  delà 
du  chiffre  de  cette  réserve  doivent  être  garanties 
par  un  montant  équivalent  en  bons  du  gouverne- 
ment japonais,  en  billets  de  banque  du  Japon,  en 
valeurs  de  tout  repos  et  papier  de  commerce  de  bon 
crédit,  sans  toutefois  que  cette  seconde  émission 
puisse  dépasser  le  montant  de  la  réserve  métal- 
lique. Au  delà  de  cette  dernière  limite,  la  circula- 
tion supplémentaire  est  sujette  à  une  redevance 
de  5  0/0. 
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Entre  l'exercice  189U  et  l'exercice  1904  (le  der- 
nier que  nous  connaissions  en  ce  moment),  les 
principales  opérations  de  la  Banque  de  Formose 
ont  progressé  de  la  manière  suivante  : 

Mouvement  des  dépôts  :  de  7.587.788  à  111  mil- 
lions 9  G. 971  yens;  montant  des  escomptes  :  de 
1.209.694  à  40.253.383 yens;  montant  des  avances  : 
de  3,434  892  à  10.163^035  vens  ;  bénéfices  bruts  : 
de  907.476  à  1.097  875  yens. 

Ces  chiffres  sont  line  nouvelle  preuve  de  la 
transformation  économique  qui  s'est  accomplie 
dans  J'île  de  Formose  depuis  son  annexion  au 
Japon. 

♦** 

Les  finances  de  la  nouvelle  colonie  ont  été  con- 
sidérées comme  dépenses  extraordinaires  de 
guerre  et  administrées  par  l'autorité  militaire  jus- 
qu'au 31  mars  1890;  elles  sont  passées  ensuite  à 
la  comptabilité  générale  (Direction  du  ministère 
du  Défrichement  et  de  la  Colonisation).  Enfin, 
elles  ont  été  mises  en  comptabilité  spéciale  depuis 
le  l«r  avril  1897;  de  sorte  que  1  île  a  aujourd'hui 
une  administration  financière  indépendante. 

Le  tableau  oi-après  nous  montrera  avec  quelle 
rapidité  prodigieuse  les  recettes  ordmaires  de 
Formose  ont  augmenté  pendant  les  huit  dernières 
années  : 


Recettes  budgétaires  de  Formose 


Nature  des  Recettes 

1899-1900 

1906-1907 

Yens 
1.979  392 
1.481.4ns 
6.570.757 
53  220 
7ôl 
73.123 

Yens 
5.382.354 
1.541.087 
17.915.698 
407.959 
4.042 
113.286 

Total  des  Recettes  ordinaires. 
—  extraordinaires. 

10.1ô8.65l 
7.2o7.966 

25.3ii4.426 
403.674 

17.426.617 

25.770. lOu 

Ces  chiffres  nous  dispensent  de  tout  commen- 
taire ;  ajoutons  cependant  que  dans  l'exercice 
1900- 1907  le  monopole  du  camphre  ligure  pour 
(i.721.920  yens;  le  monopole  de  l'opium  pour 
4.206.240;  celui  du  tabac  pour  3.3'22.320  yens  et 
celui  du  sel  pour  800.552;  soit  une  recette  totale 
de  15.111.032  yens,  à  laquelle  il  faut  ajouter  les 
recettes  des  postes  et  télégraphes  et  celles  des 
chemins  de  fer  qui  appartiennent  à  l'Etat  japo- 
nais. .  .  , 

Les  dépenses  ordinaires  n'ont  pas  suivi  la  pro- 
cession des  recettes,  car  elles  s'établissent,  en 
[906-1907.  au  montant  total  de  I9.4f37.044  yens, 
contre  10304.739  yens  en  1899-1900.  De  sorte 
qu'avec  l'excédent  des  recettes  ordinaires  sur  les 
dépensés  dé  même,  nature,  le  gouvernement  général 
de  l'île  peut  aujourd'hui  faire  face  à  ses  dépenses 
extraordinaires:  travaux  publics,  subventions  et 
entreprises  diverses,  sans  recourir  à  l'emprunt,  ni 
au  TréSOT  de  la  Métropole. 

il  faut  donc  reconnaître  (pie  les  résultats  finan- 
ciers obtenus  par  l'administration  japonaise  sont 
des  pins  remarquables,  puisque  malgré  lescharges 
luit  lourdes,  inévitables  pour  la  mise  en  valeur 
d'un  pays  neuf.  et.  malgré  les  actes  de  rébellion 

qu'elle  a  été  obligée  de  réprimer,  cette  adminis- 
tration a  su  développer  les  ressources  normales  de 
!:,  colonie  avec  une  telle  rapidité  que  ces  res- 
sources suffisent  maintenant  à  tousses  besoins 
budgétaires. 


Cette  simple  constatation  est  le  plus  bel  éloge 
qu'on  puisse  faire  des  aptitudes  coloniales  des 
Japonais  et  elle  nous  indique,  dans  tous  les  cas, 
le  parti  qu'ils  sauront  tirer  de  la  Corée  et  de  la 
partie  méridionale  de  File  de  Sakhaline,  qui  ont 
été  la  rançon  territoriale  de  leur  guerre  victo- 
rieuse contre  la  Russie. 

(A  sitâore.)  Edmond  Théry. 


Dette  Publique  de  la  France 


L'exposé  des  motifs  du  projet  de  budget  pour  1908 
contient  un  tableau  intéressant  de  notre  Dette  publique 
au  commencement  des  années  1890,  1895,  19"0  et  1907 
et  donne  des  explications  sur  cette  Dette,  son  évolution 
et  l'étendue  des  engagements  à  court  terme  qui  y  sont 
compris. 

Nous  résumons  la  situation  de  la  Dette  dans  le 
tableau  suivant  : 

situation  de  ia  Dette  publique  de  la  France 


1890 

1895 

1900 

1907 

(Millions  de  francs) 

1°  Dette,  non  compris  les 

annuités  de  travaux  de 

chemins  de  fer  : 

21.252 

22.005 

22.002 

22.188 

3  0/0  amortissable.. . 

3.901 

3.961 

3.837 

3  €62 

273 

190 

2.3.425 

2b. 202 

26.029 

25.850 

Chemins  de  fer  : 

Garantie  d'intérêt  

40 

39 

39 

£8 

Annuités  a  la  Gompa- 

321 

319 

316 

310 

Obliqations  du  Trésor  : 

774 

216 

37 

(1)  63 

59 

1.037 

818 

ï-83 

"950 

27.650 

27.594 

27.304 

27.211 

2°  Dette  pour  travaux  de 

Chemins  de  fer  : 

1.959 

1.580 

1.G22 

1.902 

999 

1,391 

1.055 

1.171 

29.913 

b0.1hf) 

2  '.981 

3o.28t 

Ce  tableau  comprend  la  dette  publique  dont  le  Trésor 
français  supporte  directement  la  charge;  il  néglige 
l'Emprunt  Tunisien  30/0;  VEmpmnt  dei'Annam  <  /  du 
TQYikin  t  1  /''  0/0;  les  Emprunts  de  Madagascar  /  8 
et  3  0/0;  V Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0 
tous  garantis  par  la  France,  mais  dont  le  service  des 
arrérages  est  fait  par  les  colonies  intéressées.  Il  né- 
glige, à  plus  forte  raison,  les  Emprunts  de  l'Indu  Chine, 
de  l'Algérie,  de  la  Tunisie,  contractés  sans  g«>rantie  de 
l'Etat  français. 

La  dette  viagère,  les  dettes  départementales  et  com- 
munales ne  rentrent  pas  a©n  plus  dans  1,-  tableau  pré- 
cédent. 

Ces  réserves  faites,  nous  constalons  (pie,  do  1890  à 
189."),  notre  dette  publique  a  augmenté  de  550  millions 
environ;  de  L89o  a  19UC»,  elle  a  décru  de 500 millions; 
de  LH0Q  à  1907,  elle  a  subi  un  accroissement  de&JU  mil- 
lions. Dans  L'ensemble,  lo  passif  a  grandi,  outre  le 
1"  janvier  LS90  et  le  l1'  janvier  1907;  d'une  somme  do 
§70  millions,  de  22  millions  par  an,  pourrait-on  dire, 
si  l'on  ne  remarquait  que  l'augmentation  s'est  produite 
dans  la  période  1890-18PÔ  vers  la  lin  des  budgets 
extraordinaires. 


(1)  Excédent  de  reoétte  do  I90i!  —  ^application  do  l'cxcé- 
donl  de  1005  (obligations  :  48.4W.860  fr.  B8j)  nVsi  pas  encore 
faite  :  et  le  réduira  la  dotto  des  obligations  à  court  terme  à 
80.880.87?  francs. 
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.  «  Depuis  1895,  écrit  le  ministre  de»  (iuanecs,  la  dette  a 
dimiuut*,  et  nous  ne  sauvions  trop  répéter  que  c'est  la  pre- 
mière fois,  depuis  un  siècle,  que  pareil  l'ait  se  produit  en 
un  espace  do  douze  années.  Nous  dégagerions  des  résultats 
plus  satisfaisants  encore,  si  nous  distinguions,  comme  on  le 
fait  de  l'autre  côté  de  la  Manche,  la  dette  de  poi  ls  mort  et 
la  délte  qui  a  pour  contre-partie  un  actif  productif,  si  nous 
mettions  en  oeuvre  une  idée  que  nous  avons  souvent  déve- 
loppée, à  savoir  que  les  obligations  émises  par  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  jxnir  extension  de  leurs  réseaux  et 
remboursées  au  moyen  d'annuités  inscrites  au  budget  des 
travaux  publics,  ne  constituent  pas  des  dettes  d'Etat  à  pro- 
prement parler.  Nous  ne  nous  lasserons  pas  de  le  répéter  : 
ces  emprunts  rentrent  dans  le  cadre  de  tout  un  ensemble 
d'opérations  financières  accomplies  et  poursuivies  par  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  et  si  celles-ci  peuvent  être 
considérées  comme  s'endettaut  pour  le  compte  de  l'Etat, 
aussi  bien  d'ailleurs  lorsqu'elles  empruntent  pour  acquérir 
du  matériel  roulant  que  lorsqu'elles  émettent  des  obligations 
pour  construire  des  voies  nouvelles,  elles  amortissent  égale- 
ment à  l'avantage  du  Trésor,  quand  elles  remboursent  leurs 
titres.  Mais  nous  ne  voulons  pas  ouvrir  un  nouveau  débat  à 
.ce  sujet;  il  nous  suffit  de  remarquer  que  la  dette  pour 
travaux  de  chemins  de  fer,  qui  a  un  caractère  tout  particu- 
lier —  nul  ne  le  contestera,  —  a  seule  été  en  augmentant, 
tandis  que  la  dette  de  poids  mort  diminuait  de  plus  de 
400  millions  entre  1890  et  191)7.  » 

En  somme,  le  montant  de  la  dette  publique  de  la 
France  était,  au  l61' janvier  1907,  de  30.: 28 4.(300. 250  fï. 
et  cette  somme  se  décomposait  ainsi  :  dette  flottante, 
1.170. 832.600  fr.;  dette  pour  travaux  de  chemins  de 
fer,  t  .902.335. 648  fr.;  dette  de  poids  mort,  c'est-à-dire 
n'ayantpas  de  contre-partie  apparente,  27.211.432.002 
francs. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIETE  MARSEILLAISE 

de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts 


L'exercice  1906  a  encore  été  plus  favorable  pour  la 
Société  Marseillaise  que  ne  l'avait  été  le  précédent. 
Voici,  en  effet,  le*  résultats  qu'il  a  donnés,  comparés 
à  ceux  de  1905  :  *" 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PARTES 

Exercices 
^905  1906~^ 

(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   3.532.295  69  3.850.351  52 

Bénéfices  après  réglementation 
des  comptes  au  31  décembre. .    1  395.914  05  2.049.445  23 

Ensemble   4.928.209  74  '5. 905. 7s. 6  75 

A  déduire  : 

Frais  généraux   867.970  21      939.487  45 

Soldes  disponibles   4.060.239  53   4.9K6.309  30 


Ces  montants  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 


Répartition 
1"  semestre  : 
■>,  0,0  à  titre  d'intérêt,  soit  5  fr. 

aux  actions  non  libérées  (23.460 

titres  eu  1905  et  22.000  en  1900) . 
2  0/0  à  tiire  d'intérêt,  soit  10  fr. 

aux  actions  libérées  (36.53'. 

titres  en  1905  et  37.994  en  1900). 
A  titre  de  dividende  aux  actions  : 

2  fr.  50  à  00. 000  titres  


19.5  1900 
(En  francs) 

117.330  110.030  » 

303.340  »  379.940  » 
150.000   »      150.000  » 


î*  semestre  :  (En  francs) 

2  0/0  à  titre  d'intérêt,  soit  5  fr.  — 
aux  actions  non  libérées  {22.557 

titres  en  1905  et  21.649  en  1900;.      112.785    »      108.245  » 
2  0/0  à  titre  d'intérêt,  soit  10  fr. 
aux  actions  libérées  (37.443 

titres  en  1905  et  38.351  en  1906).      874.480   »      $3  SU  » 

Ensemble   1.119.885   »    1.131.725  « 

10  0/0  au  Conseil  d'administra- 
tion sur  3.090.354  fr.  53  en  1905 

et  sur  3.984.f  84  fr.  30  en  1936  .  309.035  45  398.458  45 
2  O'O  sur  le  même  montant  au 

président  du  Conseil    61.807  10       79.691  70 

A  titre  de  dividende  aux  actions  : 

17  fr.  50  eu  1905  et  22  fr.  90 

en  1006,  à  60.000  titres   1.050.000   »    1.350.0C0  » 

Au  compte  réserve  supplémen- 
taire  1.000.000    »   2. 000 .000  .» 

Report  à  nouveau   519.511  98         6.434  15 

Sommes  égales   4.<»<30.2-'9  53  4  »15.an9  30 

Le  dividende,  pour  19ÛG,  a  donc  été  fixé  à  35  fr.  par 
action  non  libérée  et  à  45  fr.  par  action  libérée,  contre 
30  fr.  par  action  non  libérée  et  40  fr.  par  action  libérée 
en  1905. 

Voici  maintenant  les  bilans  des  deux  derniers  exer- 
cices établis  après  passation  des  écritures  relatives  aux 
bénéfices  distribués  : 

Bilan  au  31  décembre 
~~     1905       "  ~~  ïyÔ6 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banque   6.298.093  55      6  620  M4  28 

Portefeuille-effets   54.328.424  24     49.777.632  91 

—  I  itres  (  rentes,  ac- 
tions,  obliga- 
tions et  parti- 
cipations di- 
verses)  11.4°5.337  91     13  347  067  92 

Avances  sur  titres  et  reports.  21.778.073  15  31.4041581  10 
Comptes  courants  et  crédits 

sur  garanties   39.918.237  11     45.589  974  34 

C  mipies  d'ordre   2.212.389  18  » 

Correspondants  débiteurs...  8.702.018  72      8.161.866  58 

Ordres  de  Bourse   »           »         613.198  10 

Immeubles  sociaux   4.400.000   •>      4.400ioOO  » 

Versements  non  eflectués  sur 
actions  (22.557  en  1905  et. 

21.649  actions  en  1900 i   5.639.250    »      5.412.250  » 

154.771  762  86    165.344.495  23 


Passif 

Capital   30.000.000  » 

Réserve  statutaire   3.000.000  » 

—  immobilière   2. 250.000  » 

—  supplémentaire   4.750. i>00  »> 

Comptes  de  dépots   75.495  533  56 

Comptes  d'encaissement   959. 2*4  85 

Correspondants  créditeurs..  7.416.8.c0  35 

V  fl'ets  à  payer   27.095.834  33 

Ordres  de  Bourse   407.592  10 

Dividende    de  1905,  moins 

acompte  du  1"  semestre. .  1.537.215  » 
Dividende  des  exercices  pré- 
cédents  35.584  05 

Réescompte   219.344  33 

Comptes  d'ordre  et  coupons.  »  » 

Solde  à  reporter   1.004.524  29 

1Ô4.771 .1*1  8>S 


30.000.000  » 
3  0  0.000  » 
2.2^.0.000  » 
6.750.000 

69.59K.230  87 
1.200.857  37 
7.191.441  23 

32.377.465  28 


1.841.755  » 

36.0V6  78 
187.439  50 
9.9TO  260  76 
1.010.9.^8  44 

lfi5.Kt%.4fl  •  23 


Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  rap- 
pelle que  l'année  1906  a  été  marquée  par  un  accroisse- 
ment sans  précédent  de  l'activité  commerciale  et 
industrielle  des  marches  du  monde  entier,  que  la 
France  a  pris  une  part  importante  daus  cette  expan- 
sion économique  universelle,  notamment  en  interve- 
nant, par  l'appui  de  ses  capitaux,  au  moment  où 
l'étendue  des  entreprises  entraînait,  dans  les  pays 
voisins,  une  tension  monétaire  excessive,  conséquence 

place  de 


inévitable  d'un  aussi  formidable  élan. 'La 
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Marseille  n'est  pas  restée  en  dehors  de  ce  mouvement 
général  ainsi  que  l'atteste  l'augmentation  du  tonnage 
de  son  port,  qui  a  dépassé,  en  1906,  sept  millions  de 
tonnes  effectifs,  chiffre  inconnu  jusqu'ici. 

Il  appartenait  à  la  Société  Marseillaise,  de  s'asso- 
cier à  celte  marche  en  avant,  en  secondant,  ainsi 
qu'elle  l'  toujours  fait,  les  entreprises  de  sa  clientèle, 
et  en  participant  aux  opérations  qui  lui  ont  paru 
réunir  les  conditions  exigées  par  ses  traditions  et 
par  les  dispositions  statutaires  qui  la  régissent.  Son 
activité,  aussi  bien  à  son  siège  social  qu'à  sa  succur- 
sale, ressort  des  détails  ci-après  : 

Le  bilan  s'élève,  au  31  décembre,  à  l'actif  et  au 
passif,  à  165.344.495  fr.  23,  contre  154.771.762  fr.  86  au 
31  décembre  1905.  Le  chiffre  moyen  des  effets  en  porte- 
feuille a  été  de  44.130.539  fr.  46  en  1906,  contre 
43.637.853  fr.  95  l'année  précédente. 

Le  chiffre  moyen  des  reports  a  été  de  10*753.220  fr.  26 
en  1906,  contre  9.488.851  fr.  41  en  1905.  Le  chapitre 
Caisse  et  Banques  a  été  en  moyenne  de  5.163.750  fr.  96 
en  1906,  en  augmentation  de  1.297.692  fr.  26. 

Le  compte  Rentes  et  Actions  se  solde,  au  31  décembre 
1906,  par  13.347.067  fr.  92,  contre  11.495.337  fr.  91  au 
31  décembre  1905.  Enfin,  le  montant  des  comptes  de 
Dépôts  a  été,  en  moyenne,  de  69.843.810  fr.  05  en  1906, 
contre  66.865.929  fr.  33  .en  1905. 

Le  nombre  des  titres  en  dépôt  dans  les  caisses  était 
de  1.383. 133  au  31  décembre  1906,  contre  1.333.982  au 
31  décembre  1905.  Le  compte  Location  de  coffres-forts 
se  solde  par  37.558  fr.,  contre  33.789  fr.  90  et  le 
compte  Ordres  de  Bourse  présente,  au  31  décembre 
1906,  un  bénéfice  de  154.087  fr.  22,  contre  240.547 fr.  51 
au  31  décembre  1905. 

En  dehors  de  ses  affaires  ordinaires  de  Banque,  la 
Société  Marseillaise  a  participé  aux  grandes  opérations 
suivantes  :  Emprunt  de  l'Etat  de  V Amazone  5  0/0 
1906;  Obligations  4  0/0  Land  Bank  of  Egypt;  Emprunt 
Russe  îj  0/0  1906;  Conversion  des  Obligations  Otto- 
manes priorités;  aux  augmentations  de  capital  ci- 
après  :  Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerranéen; 
Banque  d'Athènes,  et  aux  augmentations  de  capital 
suivantes  avec  introduction  par  ses  soins  sur  le  Mar- 
ché :  Banque  de  Saloniifue;  Banque  de  Yucalan;  Ban- 
que de  Commerce  de  VAzoiv-I)on.  Enfin,  elle  s'est 
intéressée  aux  actions  Crédit  Foncier  Argentin;  aux 
actions  des  Wagons  Aéro  Thermiques,  et  aux  obliga- 
tions de  la  Compagnie  Générale  Française  de  Tram- 
ways  'i  0/0,  de  l'Energie  Electrique  du  Littoral  Médi- 
terranéen à  0/0,  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
de  l'Emprunt  Tunisien  1902. 

Constituée  en  1865,  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts  a  modifié  son 
capital  à  diverses  reprises.  Fixé  primitivement  à  20 
millions  de  francs,  ce  capital,  qui  était  alors  repré- 
senté  par  10. 000  actions  de  500  francs  émises  au  pair, 
fut  successivement  porté  :  en  1878,  à  40  millions  parla 
création  <\i-,  40.000 actions  nouvelles  de  500 francs  émi- 
ses à  575  francs;  puis,  en  1880,  à  60  millions  au  moyen 
de  l'émission,'  à  025  francs,  de  40.000  autres  actions, 
dont  la  souscription  fut  réservée  aux  anciens  action- 
naires, à  raison  d'une  action  nouvelle  pour  deux  an- 
ciennes, Tous  ces  titres  étaient  libérés  du  quart,  soit 
de  125  francs  seulement,  / 

En  1888,  le  capital  fut  ramené  de  60  à  40  millions, 
au  moyen  de  l'échange  des  120.000  actions  libérées  de 
125  frM  contre  80.000  actions  libérées  de  187  fr.  50,  soit 
à  raison  de  '■>  actions  contre  2  nouvelles,  et  la  libé- 
ration de  ces  dernières  fut  immédiatement  portée,  à 
250  fr.,  par  le  virement  du  «  Compte  Réserve  »  au 
«  Compte  Capital  »  de  la  somme  de  5  millions  de 
francs  soif  62  fr.  50  par  action.  Enfin,  en  1889,  une 
nouvelle  réduction  eut  lieu  de  40  à  30  millions  par  le 
remboursement  à  550  fr.,  soit  à  300  fr.  nets,  d'une  ac- 
tion sur  quatre.  Le  capital  Social  se  trouva  donc  reprè-_ 
•  enté  par  80.000  actions  au  porteur  libérées  de  250  fr., 
mais  li  s  actionnaires  récurent  depuis,  jusqu'au  1er  mai 
1908r la  faculté  de  se  libérer  par  anticipation  des  250 
francs  encore  à  verser.  Au  31  décembre  dernier,  sur 
■  •   60.000  actions,  88.861  étaient  entièrement  libérées. 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1898,  date  de  l'autorisa- 
tion de  libération  par  anticipation,  les  dividendes 
répartis  aux  actions  libérées  s'établissent  ainsi  :  an- 
nées 1898  et  1899,  36  fr.  46  ;  1900  et  1901,  39  fr.  06  ; 
1902,  1903,  1904  et  1905,  40  fr.  ;  1906,  45  fr. 

Or,  ainsi  que  l'annonce  en  a  déjà  été  faite,  la  Société 
Marseillaise  convoque,  pour  le  20  courant,  ses  action- 
naires en  assemblée  générale  extraordinaire,  en  vue  de 
se  faire  autoriser  à  procéder  à  une  nouvelle  augmenta- 
tion du  capital  social,  qui  sera  porté  de  30  à  50  mil- 
lions de  francs.  Cette  augmentation  s'effectuera  au 
moyen  de  l'émission  de  40.000  actions  nouvelles  de 
500  fr.  nominal,  libérées  du  quart,  et  qui  seront  réser- 
vées aux  anciens  actionnaires  avec  une  prime  repré- 
sentant la  portion  des  réserves  applicable  à  chaque 
action  actuelle,  soit  au  prix  de  750  francs. 

A.  Lechenet. 


Informations  loimipes  et  Financières 


Crédit  Fianco-Egyptien.  —  Les  actionnaires  de 
cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  14  courant,  pour  recevoir  communi- 
cation des  comptes  de  l'exercice  1906  1907  clos  le  31 
mars  dernier,  et  qui  est  le  premier  de  la  Société.  Voici 
le  bilan  arrêté  en  fin  d'exercice  qui  leur  sera  soumis  : 

BILAN  AU  30  MARS  1907 

Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques   1. 002. 094  65 

Comptes  courants  créditeurs   503.121  75 

Avances  garanties  par  titres  et  effets.   4.112.455  90 

Avances  sur  marchandises  garanties  par  en- 
gagements de  livraisons,  par  nantissements 

et  par  cotons  en  magasin   5.257.258  30 

Avances  garanties  par  hypothèques   4.046.43/0  85 

Effets  escomptés  sur  place  et  à  l'étranger   4.299.546  2."> 

Participations  sur  terrains   888.641  05 

Comptes  d'ordre  .'   161.264  90 

Total  de  l'actif   20.331.053  65 

Passif 

Capital  :  100.(00  actions  à  125  fr.,  entièrement 

versé  ..'   12.500.000  » 

Comptes  créditeurs   3.246.607  15 

Effets  à  payer   2.772.035  05 

Comptes  d'ordre   290.608  50 

Profits  et  pertes.   1.521.802  95 

Total  du  passif   20.331.053  65 

Les  bénéfices  qui  viennent  d'être  accusés  ressortent 
du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Crédit 

(En  francs) 

Intérêls,  commissions  et  bénéfices  sur  mar- 
chandises et  divers   1.560.348  35 

Bénéfices  réalisés  sur  participations,  immeu- 


bles et  terrains. 


Frais  généraux. . . . 

—  d'installation. 
Bénéfices  


484.629  0Ô 


Débit 


0 

044.977  40 

474.874  45 

48.300  » 

521.802  95 

>2 

044.977  40 

Somme  égale  

Les  bénéfices  obtenus  représentent  plus  de  12  0/0  du 
capital  social,  mais  le  Conseil  d'administration  ne 
proposera  qu'un  dividende  de  8  fr.  125  par  action  qui, 
n'absorbant- que  S  12.500  francs,  permet  de  faire  une 
large  part  aux  réserves. 

11  convient  d'appuyer  sur  ce  point,  a  savoir  :  quo 
pour  un  premier  exercice,  les  résultats  accusés  plus 
haut  sont  des  plus  satisfaisants,  et  qu'ils  sont  d'un 
bon  augure  pour  l'avenir. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Société  Anonyme  Russe  de  l'Industrie  Houil- 
lère et  Métallurgique  dans  le  Donetz  (Makeew- 

ka).  —  Nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  dans  une  étude 
spéciale,  que  cette  Société  allait  procéder  à  une  aug- 
mentation de  capital  qui  lui  permettrait  d'acquérir  un 
charbonnage  important  qui  viendra  ^'ajouter  à  ses 
propriétés  actuelles.  Or,  c'est  le  2(3  courant  que  les  ac- 
tionnaires sont  convoqués  en  assemblée  générale  en 
vue  d'approuver  l'acquisition  que  la  Société  vient  de 
faire  du  Charbonnage  de  Markoff,  qui  est  contigu  avec 
ses  propriétés. 

Les  concessions  de  ce  charbonnage  ont  une  étendue 
totale  de  9"20  hectares  environ,  dont  060  lui  appartien- 
nent eo  toute  propriété.  Il  est  en  pleine  exploitation, 
et  il  est  admis  au  cartel  pour  une  production  annuelle 
de  15  millions  de  pouds.  Cette  production  pourra  être 
portée  aisément  à  25  millions  de  pouds.  Il  est  parfai- 
tement outillé  et  possède  trois  puits  en  activité,  dont 
le  dernier  surtout,  récemment  construit,  réunit  tous 
les  derniers  perfectionnements. 

Les  couches  qu'il  exploite  sont  le  prolongement  de 
celles  de  Makeeirka  et  les  qualités  de  charbons  extraits 
sont  identiques. 

L'acquisition  de  Markoff,  déjà  fort  avantageuse  en 
ella-méme  au  prix  où  elle  est  effectuée,  est  particuliè- 
rement heureuse  pour  la  Compagnie  de  Makeeicka.  Il 
en  résultera  notamment,  par  suite  de  la  répartition  des 
frais  fixes  sur  un  tonnage  augmenté  d'un  tiers,  une 
réduction  notable  du  prix  de  revient  de  la  tonne  ex- 
traite. D'autre  part,  cette  acquisition  dispensera  la 
Société  de  faire  les  frais  d'un  nouveau  puits  qu'elle  se 
proposait  de  forer  dans  cette  zone  de  ses  propriétés 
trop  éloignée  des  centres  d'extraction  actuels.  Le  nou- 
veau puits  de  Markoff  peut,  en  effet,  desservir  toute 
cette  zone.  C'est  une  économie  réelle  de  plusieurs  mil- 
lions qui  diminue,  en  fait,  d'autant  le  prix  d'achat. 

Dans  un  autre  ordre  d'idées,  l'absorption  de  Markoff 
fait  disparaître,  pour  Makeeirka,  la  seule  concurrence 
sérieuse  qu'elle  avait  sur  le  marché  de  Rostoff  sur-le- 
Don.  Elle  apportera,  en  outre,  un  nouvel  aliment  de 
trafic  important  à  son  chemin  de  fer  qui  est  d'ores  et 
déjà  relié  à  Markoff,  et  qui  aura  à  transporter,  à  l'ave- 
nir, au  moins  les  deux  tiers,  sinon  plus,  de  la  produc- 
tion de  ce  charbonnage. 

A  tous  les  points  de  vue,  donc,  la  Société  de  Ma- 
keeirka vient  de  faire  une  excellente  affaire,  qui  ne 
pourra  avoir  qu'une  très  heureuse  répercussion  sur 
sorravenir. 

La  Soie  Artificielle.  —  Le,  actionnaires  de  La  So- 
ciété La  Soie  Artificielle  se  sont  réunis  le  8  courant  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  recevoir  communi- 
cation des  comptes  relatifs  à  l'exercice  1905  qui  a  pris 
lin  le  31  décembre  dernier.  Voici  le  bilan  qui  leur  a  été 
soumis  : 

ACTIF 

l1  Immobilisé  : 

Amortissements 


Terrains  et  construc- 
tions : 

Ce  compte  était  dé- 
biteur au  31  dé- 
cembre 1905 'de. 

Il  a  été  dépensé  en 
1900  

Force  motrice  et  Ins- 
tallations électri- 
ques : 

Solde  invarié  

Matériel  de  fabrica- 
tion : 

Le  solde  débiteur 
dececompteétait 
de  

Il  a  été  dépensé 
encore  


070.000 
670  320 


en  1906 
suivant  l'art.  45 
des  statuts  ' 

(En  francs) 


6.320 


Après 
amortisse- 
ments 


172.000  » 

835.66)  il 
21.377  9.'» 


7.000 


670. 000 


165.000 


3)7.038  36 


21.338  05      332  650  31 


3/7  038  36       24.888  05      33 1. 650  31 

Outillage  et  Matériel 
roUlaM  : 

Le    débit    de  ce 

compte  ne  figu- 

lait  que  pour. . .  1  .. 

11  a  été  dépensé  en 

1906    2.291  95 

2.292  95         2.291  95  1  » 

Mobilier  Paris  cl 
Givec  : 

Suide  invarié   1  » 

Augmentation  des 
moyens  de  produc- 
tion de  la  Société.     .  108.281  30 

Frais  de  pi  "entier  éta- 
blissement : 
Comme  Tannée 
précédente   .  Mémoire 

Total  des  amortisse- 
ments "   40.000  » 

Total  de  l'actif  im- 
mobilisé  1.275.933  61 

2>  Mobilisable  : 

a)  A  réaliser  : 
Usine  de  Vilry  (solde 

inchangé)   177.877  39 

Matières  premières 
(suivant inventai10)   -87.403  40 

Matières  d'exploita- 
tion (également  d'a- 
près inventaire) . . .    22 1 . 387  90 

  489.668  69" 

b)  Disponible  : 
10.000  parts  bénéfi- 
ciaires delaSoeic^ 
«  la  Soie  Artifi- 
cielle d'Izieux  » 
(comme  l'an  fiée 
précédente)   Mémoire 

Produits  fabriqués 

et  en  cours  de  fa- 
brication   (  contre 

491.411  fr.  75  en 

1905)   548.770  (5 

Espèces  en  banque. .  766.015  64 
Espèces  en  caisse...^  5.217  85 
Débiteurs  divers 

(solde  réglé  en 

grande  partie  en 

janvier  1907)   193.830  26 

  1.514.434  40 


Total  de  l'actif  mobilisable... .....  2.001.103  09 

Total  général  de  l'actif   3.280.036  70 

PASSIF 

Capital  (15.000  actions  de  100  francs)   1.500.000  « 

Prévision  pour  augmentation  des  moyens  do 

production  de  la  Société   1.300. 000  .  •> 

Réserve  légale   S3.401  20 

Amortissement  des  immobilisations   70.802  54 

Coupons  impayés   26.023  78 

Créditeurs  divers   70.723  13 

Solde  bénéficiaire  de  l'exerc.ice   277.085  99 

Total Jdu  passif.   3.280.036  70 


Un  compte,  à  l'actif,  apparaît  pour  la  première  fois  : 
c'est  celui  se  rapportant  à  V  «  Augmentation  des 
moyens  de  production  de  la  Société  ».  On  aurait  pu  ne 
pas  l'ouvrir,  en  portant  ce  solde  au  débit  du  Compte 
«  Prévision  pour  l'augmentation  des  moyens  de  pro- 
duction »,  mais  le  Conseil  a  sagement  jugé,  selon  l'avis 
même  du  Commissaire  des  Comptes,  qu'il  valait  mieux 
établir  deux  comptes  distincts,  pour  n'en  faire  qu'un 
seul  au  moment  opportun,  afin  que  les  actionnaires 
aient  toutes  facilités  de  voir,  année  par  année,  les 
dépenses  faites  pour  ce  chapitre. 

Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan  ressortent  du 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 


750 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


COWTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Crédit  Eh  francs) 

Produit  net  de  l'exploitation  industrielle   2-.0.275  10 

Intérêts  et  divers   36.810  89 

Total../   317. 0M5  ^9 

Débit 

Amortissement  des  Immobilisations  suivant  l'ar- 
ticle 45  des  statuts   40.000  » 

Bénélices  nets  de  l'exercice   277. i'85  99 

Somme  égale   3I7.QM5  ^9 


Le  solde  bénéficiaire  de  277.085  fr.  99  a  été  réparti 
de  la  manière  suivante  : 

Francs 


Réserve  légale  5  0/0  sur  le  solde  bénéficiaire  de 

277.085  99   13.854  30 

Amortissement  des  Immobilisations  :  10  0/0  sur 

277.085  fr.  99   27.708  00 

Intérêts  de  G  0/0  aux  15.000  actions  représentant 

le  capital  social   90.000  » 

Au  Conseil  d'administration:  15  0/0  sur  le  reli- 
quat d-  145.523  fr.  09   21.828  45 

Dividende  aux  actions,  50  0/0  sur  le  solde  de 

123.694  fr.  64,  soit  4  fr.  123  par  action   61.847  32 

Dividende  aux  35.000  paris  de  fondateur  :  50  0/0 
sur  le  susdit  solde  de  123.694  fr.  64,  soit  1  fr.  767 

par  part   61.847  32 

Somme  égale   277.085  99 


Celte  répartition  faite,  et  après  avoir  amorti  la 
somme  de  436.228  fr.  '18,  la  Société  a  comme  réserves  : 

Francs 

Prévision  pour  augmenter  les  moyens  de  pro- 


duction de  la  Société  >.   1.300.000  » 

Réserve  légale   49.255  56 

Compte  amortissement   98.511  14 

En  tout   1 .417.766  70 


A  ce  dernier  montant,  il  convient  d'ajouter  les 
10.000  Parts  bénéficiaires  de  la  Société  La  Soie  Artifi- 
cielle d'Izieux,  qui  figurent  au  bilan  pour  mémoire. 

Dans  son  rapport,  le  commissaire  des  comptes /ait 
observer  que  si  les  bénéfices  du  dernier  exercice  sont 
légèrement  inférieurs  à  ceux  de  l'exercice  1905  qui  at- 
teignaient 309.151  fr.  36,  il  ne  s'ensuit  pas  que  la  si- 
tuation de  la  Société  soit  moins  bonne,  puisque  si  l'on 
tient  compte  du  ralentissement  général  de  la  consom- 
mation pendant  une  grande  partie  de  l'année  et  dé  la 
baisse  des  prix  de  vente  qui  en  fut  la  conséquence,  on 
constate  aisément  que  la  marche  de  l'entreprise  doit 
être  envisagée  comme  très  satisfaisante. 

De  son  côté,  le  rapport  du  Conseil  d'administration 
observe  qu'au  point  de  vue  des  affaires,  la  seconde 
moitié  de  l'année  190G  a  été  beaucoup  plus  satisfaisante 
que  la  première  et  que  la  demande  continue  à  être 
suivie.  La  soie  artificielle  a.  en  effet,  trouvé  des  dé- 
bouchés nouveaux  et,  alors  qu'il  y  a  quelques  années 
elle  61  ni t  uniquement  utilisée  pour  la  fabrication  des 
tresses  et  des  lacets,  elle  est  aujourd'hui  employée  dans 
le  tissage  et  principalement  dans  celui  des  rubans. 
D'autre  part,  le  crin  artificiel,  dont  le  Conseil  d'admi- 
nistration avait  déjà  parlé  dans  ses  rapports  des  an- 
nées 1004  et  1905,  a  fourni  à  la  Société  un  complément 
très  important  d'affaires  ol  a  donné  à  sa  clientèle  toute 
satisfaction,  et  la  grège  artificielle,  dont  il  avait  été 
également  déjà  question,  semble  devoir  procurer  des 
débouchés  nouveaux  et  importants.  Notons,  enlin,  que 
la  Société  s'est  attachée  à  abaisser  ses  prix  de  revient, 
à  améliorer  .ses  produits,  mais  qu'elle  dut,  aussi,  aug- 
rnentersefl  ateliers  et  soi]  outillage  afin  de  répondre  aux 
demandes  de  .ses  nouveaux  lils. 

A  rassemblée  générale  annuelle  du  11  juin  1906,  le 
Conseil  d'administration  de  la  Société  La  Soie  Arlifi- 
CieUë  faisait  savoir  aux  actionnaires  1 1 ne  l'usine  de  son 
associés  /.«  8oie  Artiflc telle  ttïxieux  avait  commencé 
on  exploitation  industrielle  le  lrr  janvier  précédent, 


et  qu'il  avait  été  amené  à  définir  la  vente  en  commun 
des  produits  des  deux  Sociétés,  conformément  à  l'ar- 
ticle 8  de  la  Convention  du  27  février  190'j.  C'est  sur 
les  bases  de  cette  entente  que  la  vente  a  fonctionné 
pendant  l'exercice  1900,  exercice  qui  a  donné  à  la 
Société  de  la  Soiç  Artificielle d'Izieux  un  bénéfice  brut 
de  155.250  fr.  75,  qu'elle  a  jugé  utile  d'employer  tota- 
lement en  amortissements.  Ce  bénéfice  est  très  sensi- 
blement inférieur  à  celui  de  235.037  fr.  25  que  la 
Société  de  la  Soie  Ailificielle  avait  obtenu  pour  sa 
première  année  d'exploitation,  mais  il  est  vrai  que, 
pendant  l'année  1905,  cette  dernière  entreprise  avait 
profité  de  pi  ix  de  vente  extrêmement  élevés  qui  sont 
loin  de  s'être  maintenus.  En  tous  cas,  l'usine  d'Izieux 
s'agrandit  actuellement,  et  il  est  certain  que  les  10.000 
parts  bénéficiaires  de  la  Société  d  Izieux  que  la  Société 
de  la  Soie  Artificielle  a  en  portefeuille,  et  qui  sont 
portées  «  pour  mémoire  »  à  son  bilan,,  prendront  de 
plus  en  plus  de  valeur. 

A  l'assemblée  du  8  courant,  les  actionnaires  ont  ap- 
prouvé, à  l'unanimité,  les  comptes  qui  leur  étaient 
soumis.  Le  dividende  de  10  fr.  123  par  action  et  de 
1  fr,  767  par  part  de  fondateur  sera  mis  en  paiement 
le  1er  juillet  prochain,  sous' déduction  de  l'impôt  sur  le 
revenu  et  du  droit  de  transmission,  contre  remise  du 
coupon  n°  3  pour  les  actions  et  pour  les  parts. 

Après  l'assemblée  générale  annuelle  une  assemblée 
générale  extraordinaire  a  eu  lieu,  qui  avait  pour  objet 
de  ratifier  un  nouveau  modus  vivendi  entre  la  Société 
La  Soie  Artificielle  et  la  Société  de  la  Soie  Artificielle 
d'Izieux. 

Aux  termes  de  la  Convention  passée  entre  ces  deux 
Sociétés,  le  27  février  1904,  la  Société  de  la  Soie  Artifi- 
cielle d  Izieux  avait  reçu  une  licence  de  fabrication  de 
soie  artificielle  par  les  brevets  de  la  Société  La  Soie 
Artificielle,  comportant  en  particulier,  jusqu'au  31  dé- 
cembre 1931,  un  droit  de  production  et  de  vente  de 
500  kilos  par  jour,  ou  de  150.000  kilos  par  an,  au 
maximum.  En  contrevaleur  de  ce  droit,  la  Société 
La  Soie  Artificielle  recevait  une  somme  de  500.000  fr. 
en  espèces,  et  elle  avait,  en  outre,  pendant  toute  la 
durée  de  la  Société  de  la  Soie  Artificielle  d'Izieux, 
droit  à  la  moitié  des  dividendes  annuels  nefs  revenant 
aux  actions  à  titre  de  dividende  supplémentaire,  aux 
termes  de  l'article  54  des  statuts  de  la  Société  et  Izieux  \ 
cette  participation  aux  bénéfices  étant  représentée  par 
la  création  de  20.000  parts  bénéficiaires. 

Toute  ;  ces  conventions  ont  été  strictement  observées, 
et  la  Société  la  Soie  Artificielle  a  depuis  réalisé,  ainsi 
qu'elle  l'avait  observé  dans  son  rapport  communiqué 
à  l'assemblée  générale  ordinaire  du  14  juin  1905, 
10.000  des  susdites  parts  pour  la  somme  de  1.300.000  fr. 
qui  a  été  affectée  au  chapitre  <<  Prévision  pour  augmen- 
tation des  moyens  de  production  de  la  Société  . 

Or,  l'article  S  .le  la  Convention  passée  le  21  mars  lOO'i 
était  ainsi  conçu  : 

Pour  éviter  tout  conflit  d'intérêts  entre  la  Société  la  Soie 
Artificielle  et  la  Société  de  ta  Soiç  Artificielle  d'Izieux,  \\ 
est  formellement  convenu,  dès  maintenant,  que  la  vente  de 
la  soie  artificielle  produite  par  les  deux  Sociétés  s'effectuera 
en  commun  et  au  prorata  de  leur  production  respective;  le 
fonctionnement  de  cette  vente  sera  déterminé  d'un  commun 
accord  entre  les  deux  Conseils  d'administration. 

Les  deux  Sociétés  ont  donc  organisé  un  système  de 

vente  en  commun,  et  son  fonçti  temenl  eûl  été  sans 

doute  facile  à  régler  et  il  aurait  pu  donner  les  meilleurs 
résultats,  si  ces  Sociétés  n'avaient  eu  en  vue  que  la 
fabrication  d'un  seul  article.  Mais  la  Société  la  Soie 
Artificielle  a  heureusement  ajouté  de  nouvelles  fabri- 
cations a  celle  cfui  avail  faii  son  objet  au  début,  en 
particulier  celle  du  crin  artificiel,  ipii  a  obtenu  un  véri- 
table succès  et  dont  des  quantités  importantes  ont  été 

vendues  à  un  prix  rémunérateur,  al  celle  de  la  grège 
artificielle  qui,  eonformèmen4  aux  essais  qui  en  ont 
été  faits  par  les  premiers  fabricants,  laisso  espérer 
une  grande  extension,  en  vue  de  laquelle  du  reste  les 
usines  de  Civet  et  d'Izieux  se  sont  équipées  de  façon 
à  pouvoir  satisfaire  à  temps  aux  premières  demandes. 
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Toutefois,  la  mise  en  œuvre  de  ces  produits  nou- 
veaux change  la  manière  d'envisager  l'entente  passée 
entre  les  doux  Sociétés  dont  les  intérêts  sont  parallèle» 
et  même  communs  en  grande  partie.  La  répartition  du 
travail  dictée  par  la  demande  que  les  deux  Conseils 
doivent  faire  entre  les  deux  Sociétés  devient  extrême- 
ment difficile,  et  il  conviendrait  d'arriver  à  la  spécia- 
lisation particulière  de  chacune  d'elles  alin  de  perfec- 
tionner encore  chacun  des  produits  et  de  les  fabriquer 
à  un  meilleur  prix  de  revient.  Mais  en  spécialisant  les 
usines  il  devient  impossible  aux  Conseils  des  deux 
Sociétés  de  distribuer  équitablement  le  travail.  Il  en 
résulterait  des  difficultés  qui  seront  évitées  par  la 
modilication  des  termes  de  la  Convention  du  27  fé- 
vrier 1904. 

L'usine  d'Yzieux  n'est  pas  encore  arrivée  au  quan- 
tum de  production  que  lui  confère  son  droit  de  licence, 
mais  les  Conseils  des  deux  Sociétés  ont  estimé  que  pour 
arriver  à  l'extension  et  à  la  spécialisation  des  affaires 
sociales,  il  y  avait  lieu  d'envisager  la  seconde  période 
prévue  dans  la  première  Convention.  Toutefois,  étant 
donné  que  la  Société  d'Yzieux  n'a  pas  atteint  la  pro- 
duction à  laquelle  elle  a  droit,  le  versement  immédiat 
par  elle  à  la  Société  la  Soie  artificielle  d'une  nouvelle 
somme  de  50-1.000  francs,  lui  procure  l'avantage  de  ne 
plus  limiter  à  1.000  kilos  par  jour  sa  puissance  de 
fabrication.  Quant  à  ce  qui  a  trait  à  la  création  d'une 
ou  plusieurs  usines  sur  des  terrains  acquis  spéciale- 
ment à  cet  effet  pour  augmenter  ou  spécialiser  la  pro- 
duction, les  deux  Sociétés  participeront  par  moitié  aux 
frais  nécessités  par  ces  créations,  et  ces  nouvelles 
usines  leur  appartiendront  par  moitié." 

En  somme,  grâce  à  la  nouvelle  convention,  la  Société 
la  Soie  artificielle  pourra  économiser  une  partie  de  ses 
capitaux,  tout  en  profitant  de  l'augmentation  de  puis- 
sance de  production  due  à  ces  nouvelles  usines,  et  il 
est  incontestable  que  les  deux  Sociétés  travaillant  dans 
un  intérêt  commun,  et  s'aidant  au  point  de  vue  tech- 
nique comme  au  point  de  vue  commercial,  arriveront 
encore  à  élargir  le  marché  ouvert  à  leurs  produits,  de 
même  qu'elles  perfectionneront  les  procédés  de  fabri- 
cation qu'elles  seules  exploitent  en  France. 

A  l'unanimité  également,  les  actionnaires  ont  ap- 
prouvé les  modifications  apportées  le  27  mai  1907  à  la 
Convention  de  février  1904.  Il  reste  maintenant  aux 
actionnaires  de  la  Société  de  la  Soie  artificielle  a"  Yzieux 
à  donner  leur  adhésion,  et  ce  avant  le  1er  août  pro- 
chain. 

Chemins  Ethiopiens.  —  Les  porteurs  d'obligations 
de  la  Compagnie  Impériale  des  Chemins  de  fer  Ethio- 
piens, désireux  d'être  tenus  au  courant  des  nouvelles 
concernant  cette  affaire  qui  vient  d'entrer  en  liquida- 
tion, ainsi  que  des  assemblées  qui  seront  convoquées, 
peuvent  s'adroser  ou  écrire  au  Syndical  de  défense 
des  obligataires  de  la  Compagnie  Impériale  des  Che- 
mins de  fer  Ethiopiens,  30,  rue  Laffitte. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  de  mai  dernier  se  sont  établies  comme  suit  : 

Kedcvancc 

Nature  dos  Produit  à  la  Reste  à  la 

billets  distribués  brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour   755.634  80  188.908  70  566.726  10 

1"  classe   541.508  75  216.601  50  324.902  2.") 

2*  classe   1.6*8.075  00  .546. 02f)  20  1.092.050  40 

Billets  collectifs   109  25  »  109  25 

Perceptions  supplé- 
mentaires.'.  20.272  15  11.005  90  9.260  25 

Totaux   2.955  595  55    962,541  50   1.99?. 054  25 


16. 860. 878,  se  décomposant  ainsi,  et  compare  &  celui 
du  nombre  des  voyageurs  du  même  mois  de  1900; 

Prélèvement  au 
Nombre  de  profit  de  la 

billots  distribués        Ville  de  Paris 


Nature  des 
billets  distribués 


1906 


Aller  et  retour   3.778.174 


lre  classe  

2"  classe   

Billets  collectifs  . . . 
Perceptions  suppl. 

Totaux  


2.166.015 
10.920.504 
2.185 


1907 

2.948.213 
1.735.202 
H.379.274 
1.335 


1906  1907 
(En  francs)  f 
147.411  188.909 


173.529 
468. 96 4 


216.601 
546.025 


9.056  11.000 


16.866.878    14.064.114    798.960  963.541 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  17  dé- 
cembre dernier,  la  longueur  exploitée  est  de  50  kilom. 
203  m.  7(3  c. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger.. 

(  Effels  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  du  11  mai  1834 
"„vfi  Y„„  \  Ex-banques  département, 
mobilières  |  Loi  ^  juil/lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


b  juin 


13  juin 


2.680.731 

;-83 

2.724  096  672 

990-840  179 

991 

045.530 

3.07a  575 

367 

3.715 

142.203 

1.560 

216 

171.907 

m.  m 

352 

350 

037.306 

11.276 

157 

9 

455.633 

29 

367 

99  000 

567.356 

643 

573 

795  665 

367 

000 

193  000 

85 

me 

63  500 

176.393 

920 

173 

095.242 

397.365 

714 

391 

991  794 

180.000 

000 

180 

000.000 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

99.616 

996 

99 

607- 150 

100.000 

000 

100 

000.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

28-123 

525 

28 

161  867 

6  442 

8C4 

6 

485  948 

8.407 

444 

8 

407.444 

780 

149 

021  545 

5831  913  387 

5  808  7H.959 

182.500.000 

182. 500. 000 

8. 002. 313 

8 

002.313 

10.000. 000 

10. 000- 000 

2.980.750 

2 

980.750 

9.125.000 

9.12Û.00O 

4.000.000 

4-000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

4. 748  025 

4.5 

4.700 

793  153 

22  2:0 

342 

20  160  289 

5. 871 

421 

« 

820  134 

168  01 7 

419 

198 

167  169 

439.442 

167 

423  825.690 

66  850. 343 

72  912.843 

1  480.335 

1 

411  970 

20  093.230 

20 

■N7.836 

2  767 

167 

2 

767  167 

lifâ.099.996 

130. 117  896 

5.831  913 

■  387 

5.808  711.959 

To'al.. 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


18  juin 

16  juin 

15  juin 

14  juin 

13  juin 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4- 264. 8 

4.180  9 

4.331  3 

4  590.0 

4  706.7 

2-315.9 

2  795.9 

2.802-1 

2. 941  9 

2  724  0 

—  argent.... 

1. 125.0 

1.131  7 

1  107  9 

1.066.0 

991. 0 

Portefeuille  

614.3 

60»  9 

501.3 

692.9 

939  3 

Avances  aux  partie. 

410  6 

312  1 

461.1 

5tS  6 

E65.08 

—      à  l'Etat.... 

180. 0 

180  û 

180  0 

1»0  0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

16J  9 

302  2 

227  7 

185  7 

193  i 

—  partie. 

420  6 

718.9 

537  7 

584  2 

496.7 

Taux  d'escompte. . . 

3  0  0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0,0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fil 

7  673.6 

8.922.2 

3.829  9 

9  133.7 

14302 

Le  nombre  des  voyageurs   transportés  a  été  de 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  dérision  du  Mi- 
nistre des  linances  eu  date  du  7  juin  EÏ07,. l'intérêt  attaehé 
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aux  bons  du  Trésor  a  été  fixe,  à  partir  du  8  juin  1907  inclu- 
sivement : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois; 
A  2  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  un  an. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C>») 
du  14  au  20  mai  19  0  7  (20"  semaine)  , 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

mètres  1 
loités  j 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

5& 

1 

)'  1907 

1907 

1906 

1907 

1906 

Etat  r  

2.916 

1.119 

1.068 

19.778 

19  694 

+ 

84 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.455 

9.900 

9  ICC 

1S5  780 

180  540 

+ 

5.240 

—   Chemins  Algériens 

513 

258 

222 

4  386 

3  658 

+ 

728 

3.765 

5.19. 

4.705 

92  187 

88  88  S 

-t- 

3.299 

5.857 

4.253 

3  727 

71  951 

69.425 

+ 

2-526 

7  3i2 

4  982 

4.63! 

91.615 

88.920 

+ 

2-695 

Est  

4.971 

4.640 

3.930 

79  739 

74.619 

5  120 

Midi  

3.835 

2.242 

2. 211 

41.493 

41.163 

+ 

330 

898 

197 

176 

3.746 

3  393 

353 

1.386 

325 

365 

5  133 

4  072 

+ 

3.061 

296 

69 

68 

1.400 

1.336 

64 

Lignes  Algériennes  .  . 

925 

102 

82 

.  1.570 

1  505 

+ 

63 

103 

33 

26 

437 

492 

+ 

5 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  pendant  le  mois  de  mars  1907  : 

Versements  reçus  de  335.746  déposants,  dont  41.485  nou- 
veaux  45.298.161  97 

Remboursements  à  202.766  déposants,  dont 
29 . 4(  18  pour  solde   42. 761 . 833  4.'. 

Rentes  achetées  à  866  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   900.372  74 

  43.062.206  19 


Excédent  de  dépôts   1.635.9c5  78 

Nombre  de  comptes  existant  ou  30  avril  1907  :  4.889.250. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires.  nvec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  juin  1907  : 

Dépôts  de  fonds   5.744.569  02 

Retraits  de  fonds   4.715.044  94  ^ 

Excédent  de  dépôts   1.029.524  08* 

Excédent  de  dépôts,  du  1er  janvier  au  10  juin  1907  : 
221.192  fr.  Ti. 

Capitaux  employés  en  achats  -  de  rentes,  du  Ie'  au  10 
juin  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  769.346  fr.  84; 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.280.441  fr.  09. 


Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris  pour 
le  mois  d'avril  dernier  présente  une  plus-value  de  207.556  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une  augmenta- 
tion de  118.850  fr.  pur  rapport  aux  récoltes  d'avril  1906. 

Le  produit  des  quatre  mois  écoulés  do  1907  présente  une 
plus-value  de  462.048  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires et  une  augmentation  de  113.005  fr.  par  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1900. 


A  vin  et  Décisions  do  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  14  juin  présent  mois,  les  actions  delà  Société 
«  Auto-Transports  »,  Compagnie  frança'sc  de  transports  et 
services  public*  par  automobiles  et  automotrices,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Cei  litres  sont  inscrits  à  la  I"  partie  du  Bulletin  do  Ut 
Cote. 

80.000  aetloni  d<  100  fr.,  émisas  en  espèces  et  au  pair,  cn- 
li'Tcineiit  libéré*:   H  au  porteur,  coupon  n"  1  attaché. 


Si^ge  social  à  Paris,  b'oulevard  Haussmann,  17. 
Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Ranque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  rue  Boudreau,  9. 


Conformément' au  Convenio  du  Ie'  décembre  1906,  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer*  Andalous  procède  à  l'estam- 
pillage des  Obligations  Andalous  première  série,  en  titres  à 
revenu  lixe  et  titres  à  revenu  variable,  dans  la  proportion  de 
deux  Obligations  à  revenu  fixe  et  une  Obligation  à  revenu  ■ 
variable  par  chaque  groupe  de  trois  Obligations. 

En  outre  do  l'estampille,  les-  litres  actuels  reçoivent  un 
nouveau  numérotage  et  une  nouvelle  feuille  de  coupons, 
teinte  verte  pour  les  Obligations  à  revenu  fixe  et  teinte  jaune 
pour  les  variables. 

En  conséquence,  depuis  le  1er  mai,  les  Obligations  Anda- 
lous première  série  sont  inscrites  à  la  Cote,  au  comptant  et 
à  terme,  sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  Obligations  à  revenu  variable,  numéros  1  à 
91176,  ex-coupon  numéro  1  ;  lesdites  Obligations  ne  donnent 
droit  à  un  intérêt  annuel  (15  francs  maximum)  que  dans  la 
mesure  où  le  permettent  les  résultats  de  l'exploitation  (arti- 
cle 3  du  Convenio)  ; 

Et  l'autre,  aux  Obligations  à  revenu  lixe,  numéros  91177  à 
873528,  jouissance  1"  mai  1907;  lesdites  Obligations  sont 
maintenues  dans  leurs  conditions  et  avec  leurs  droits  actuels, 
à  l'exception  de  l'îfmortissement  qui  doit  fonctionner  sur  de 
nouvelles  bases. 

Tous  ces  titres  sont  munis,  dans  le  bas  de  la  feuille  de 
coupons,  d'un  Bon  complémentaire  de  7  fr.  10,  à  régler  ulté- 
rieurement. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  livraisons  s'effectuent  en 
Obligations  anciennes,  jouissance  novembre  1906  ; 

En  liquidation  du  15  mai,  les  négociations  ont  lieu, 
en  Obligations  à  revenu  lixe  ou  variable,  jouissance  mai 
1907. 

Les  reports  du  30-  avril  ne  peuvent  se  traiter  que  par. 
quotités  de  75  Obligations,  et  les  multiples,  soit  75  Obliga- 
tions anciennes,  jouissance  novembre  1906,  contre  50  Obliga- 
tions à  revenu  fixe,  plus  25  Obligations  à  revenu  variable, 
jouissance  mai  1907. 

Le  coupon  de  7  fr.  59  (net  6  fr.  725)  à  l'échéance  du 
1"  mai  1907  est  calculé  à  raison  de  504  fr.  375  pour  75 
Obligations. 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  afin  de  faciliter  les  opérations 
d'estampillage,  les  anciennes  Obligations  Andalous  première 
série  se  négocient,  depuis  le  1er  mai,  à  la  deuxième  partie  du 
Bulletin  de  la  Cote. 

Depuis  le  8  mai,  les  obligations  de  l'Emprunt  Bulgare 
4  1/2  0/0  or  1907,  d'un  montant  nominal  de  145  millions  de 
francs  de  capital,  sont  admises  aux  négociations  delà  Bourse, 
savoir  :  les  obligations  libérées,  au  comptant  et  à  terme  ;  les 
obligations  non  libérées,  au  comptant  seulement. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

290.000  obligations  de 500  fr.  4  1/2^0/0,  émises  à  450  francs,, 
payables  soit  immédiatement,  soif  par  termes  échelonnés 
jusqu'au  5  juillet  prochain  ;  remboursables  au  pair,  par 
tirages  au  sort  semestriels,  de  1908  à  1967,  sous  réserve  de 
remboursement  anticipés-»  à  partir  de  1915;  intérêt  annuel  ; 
22  fr.  50  payables  par  moitié  les  1M  février  et  1"  août;  jouis- 
sance courante  :  1    mai  1907. 

Lesdites  obligations,  pour  la  partie  émise  en  France,  sont 
actuellement  représentées  par  des  certificats  provisoires  fran- 
çais (seuls  négociables  à  la  Bourse  do  Paris),  inunis  d'un 
coupon  intérimaire  de  5  fr.  65  à  l'échéance  du  1"  août  1907, 
et  devant  être  échangés,  après  cette  date,  contre  des  titres 
définitifs. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 


Depuis  le  10  mai,  l'Emprunt  danois  8  1/2  0/0  1886  n'est 
plus  négociable  qu'en  litres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  17  mai,  les  6.000  nouvelles  actions  do  capital  de 
500  francs."  n""  28188  à  29182,  de  la  Société  do  Coinmentry- 
Kutireliambault  el  Decazeville,  sont  admises  aux  négociations 
do  la  Bourse,  au  compta  ni. 
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Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  rous  la  même  rubrique  que  les  anciennes  actions  de 
capital. 

Les  actions  de  capital,  n3'  1  à  23182,  ainsi  que  les  actions 
de  jouissance,  doivent  être  munies  de  l'estampille  suivante  : 
«  Capital  porté  à  18.750.0C0  francs  (assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  21  mars  1907)  ». 


Depuis  le  18  niai,  les  35.000  obligations  à  revenu  fixe, 
n°-  10001  à  45000  et  les  63.502  obligations  à  revenu  variable, 
Ws  20001  à  83582,  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Por- 
tugais de  la  Beïra-Alta,  créées  conformément  à  la  convention 
homologuée  le  15  octobre  1900  et  destinées  à  l'échange  de 
pareil  nombre  d'obligations  ancienne?,  sont  admises  aux  né- 
gociations de  la  Bourse,  au  comptant,  à  la  première  partie  du 
Bulletin  de  la  Cote. 


Depuis  le  23  mai,  les  actions  ordinaires  et  de  priorité  et  les 
obligations  n"  1  à  4800  de  la  Société  Versaillaise  de  Tram- 
ways électriques  et  de  distribution  d'énergie  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2'  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 

I.  —  4.400  actions  ordinaires  de  500  fr.,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur,  noa  1  à  4400,  jouissance  avril  1907,  ex- 
coupon n°  2. 

^Lesdites  actions  doivent  être  munies  de  deux  estampilles 
indiquant  leur  transformation  en  actions  ordinaires  et  l'aug- 
mentation du  capital  social  à  2.400.000  fr.  parla  création  de 
400  actions  de  priorité. 

II.  —  400  actions  de  priorité  de  500  francs,  émises  en.  es- 
pèces et  au  pair,  entièrement  libérées  et  au  porteur,  n0!  1  à 
400,  jouissance  avril  1907,  ex-coupon  n°  1. 

Lesdites  actions  donnent  droit,  par  antériorité  et  préférence 
aux  actions  ordinaires,  à  un  intérêt  annuel  cumulatif  de 
i)  0  0  et  à  leur  .amortissement,  en  25  ans,  de  1908  à  1932. 

EH.  —  4.800  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  430  fr., 
entièrement  libérées  et  au  porteur,  n"  1  à  4800  ;  rembour- 
sables au  pair  par  tirages  au  sort  annuels  en  décembre,  en 
50  ans  au  plus,  de  1908  à  19.">7. 

Intérêt  annuel  :  20  fr.  payables  par  coupons  semestriels 
les  1"  janvier  et  1"  juillet  ;* 

Jouissance  courante:  1'  janvier  1907. 

Siège  social  à  Versailles,  avenue  de  Saint-Cloud,  22  bis. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon 
nais,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Depuis  le  23  mai,  les  actions  de  priorité  do  la  Société  des 
Sels  gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

8.000  actions  de  priorité  de  500  fr.,  libérées  et  au  porteur, 
n°'  50001  à  58000.  donnant  droit  par  préférence  et  antériorité 
aux  50.000  actions  anciennes,  à  un  premier  dividende  cumu- 
latif de  5  0/0. 

Lesdites  50.000  actions  anciennes  doivent  être  munies  no- 
tamment de  deux  estampilles  indiquant  leur  nouvelle  dési- 
gnation d'  <•  action  ordinaire  >,  et  l'augmentation  du  capital 
social  à  29  millions  de  francs. 


Depuis  le  24  mai,  les  actions  et  les  1.555  obligations 
4  1/2  0/0,  n"  1  à  1555,  de  la  Compagnie  française  de  Tram- 
ways (Indo-Chine)  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Cet  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

1.  —  2.000  actions  de  500-fr.,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance janvier  1907,  ex-coupon  n"  11. 

Les  actions  n-  1  à  1700  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante  :  «  Le  capital  social  a  été  porté  à  un  million 
de  francs  par  décisions  des  assemblées  générales  extraordi- 
naires des  8  mars,  17  et  22  juin  1904  ». 

IL  —  1.555  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0.  n»-  1  ■»  1555, 
libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  24  ans  au  maximum, 
de  1906  à  1929,  par  tirages  au  sort  ou  rachats  en  Bourse  ; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  moitié'  \cs  1"  avril 
et  1"  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1  '  avril  1907. 


Lesdites  obligations  doivent  porter  un  tableau  d'amortis- 
sement collé  au  verso  du  titre. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Saint-Lazare,  28. 

Service  des  titiv  s  et  des  coupons  au  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  rue  de  la  Victoire,  66,  au  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie,  rue  Cambon,  43,  et  au  Comptoir  Indus- 
triel et  Colonial,  rue  Taitbout,  23. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


On  peut  dire  de  la  L'ourse  qu'elle  manque  en  ce 
moment  d'orientation  ;  et,  comme  les  échanges  sont 
restreints  en  général,  il  s'ensuit  que  la  moindre  offre 
ou  la  moindre  demande  qui  se  produit  exerce,  sur  la 
cote,  une  intluence  dont  on  ne  se  ressentirait  pas  en 
temps  ordinaire.  C'est  ce  qui  explique  les  mouvements 
qui  ont  été  signalés  ces  jours  derniers  sur  certaines 
valeurs,  mouvements  que  rien  d'autre  que  ce  que  nous 
venons  de  dire  ne  justitie.  En  tous  cas,  nombre  de  posi- 
tions détenues  jusqu'ici  par  des  mains  trop  faibles, 
sont  déjà  passées  dans  des  mains  plus  solides. 

Cette  semaine  encore,  aucune  diminution  du  taux 
officiel  de  l'escompte  n'a  été  signalée,  ni  à  Berlin,  ni  à 
Londres,  ni  à  Paris. 

•fa  -j(  Les  Renies  Françaises  sont  plus  hésitantes 
en  raison  des  incidents  signalés  dans  le  Midi  de  la 
France,  et  de  la  situation  de  la  place. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  terme  à 
95  fr.  10,  s'inscrit  à  94  fr.  93,  après  95  fr.  25  au  plus 
haut. 

Au  comptant,  on  cote  94  fr.  90,  au  lieu  de  95  fr. 

C'est  lundi  prochain  que  ce  fonds  détachera  son 
coupon  trimestriel  de  75  centimes. 

La  Rente  3  010  Amortissable,  au  comptant,  clôture 
à  96  fr.  40,  au  lieu  de  90  fr.  10.  On  sait  que  ce  fonds 
ne  détache  son  coupon  trimestriel  que  le  1er  juillet. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  soutenus. 

h' Emprunt  2  1,2  O'O  de  VAnnam  et  du  Ton/an  est 
à  78  fr.  40,  au  lieu  de  78  fr.  25  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
453  fr.  75,  contre  451  f r.  25  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
460  fr.  . .  ;  il  restait,  la  semaine  dernière,  à  458  fr.  ; 
'Indo-Chine  3  0/0  1902.  409  fr.  75;  nous  le  laissions 
jeudi  dernier  à  408  fr.  75. 

-fa  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  un  marché  de  nouveau  animé. 

Les  Obligations  4  0/0  186S  se  retrouvent  à  525  fr.  . ., 
contre  529'francs  ;  Obligations  3  -0/0  1869,  468  francs, 
au  lieu  de408fr.50;  Obligations  3  0/0  1871,  407  fr., 
elles  restaient,  jeudi  dernier,  à  406  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  409  francs,  sans  changement. 

Prochaiifs  tirages  :  15  juin  :  Ville  de  Paris  1863  ; 
25  juin  :  Ville  de  Paris  1899  /Métropolitain). 

i(  -je  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
restaient  au  comptant  à  4.030  francs,  s'inscrivent,  à 
4.019  francs. 

Du  ler  janvier  1907  au  13  juin,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand  Eta- 
blissement de  Crédit  se  sont  élevés  à  14.301 .888 fr.  C6. 

-fc-  -fa  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  670  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  restées 
actives,  toujours  recherchées  par  les  capitaux  de  pla- 
cement. 

^Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  finissait  à 
502  fr.,  finit  à  ce  cours;  Communales  2  60  0  0  IÎ79. 
477  francs  contre  475  fr.  50  ;  Obligations  Foncières 
3  0J0  1903,  496  francs,  au  lieu  de  495  francs  ;  Obli- 
gations Foncières  1S93,  464  francs,  contre  463  fr.  75; 
Obligations  Communales  2  60  0  0  1S92.  458  fr.;  Obliga- 
tions Communales  3  0/0  1906,  500  f  r  ;  elles  clôtu- 
raient la  semaine  dernière  à  ce  cours. 
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Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  455  francs. 

Prochains  tirages,  22  juin  ;  Obligations  Foncières 
1895;  Communales  iS92  et  4906. 

if  if  Le  groupe  des  actions  de  nos  Sociétés  de  Crédit 
a  encore  eu  à  enregistrer  des  variations  diverses. 

L'action  de  la  Hanque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
qui  clôturait  à  1.4G6  francs,  se  retrouve  à  1.422  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.135  francs,  au  lieu 
de  1.146  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  662  francs. 

Ses  bénéfices  du  mois  d'avril,  frais  généraux  déduits, 
se  sont  élevés  à  875  871  fr.  25,  ce  qui  porte  les  profits 
des  quatre  premiers  mois  de  l'année  en  cours  à 
3.506.255  fr.  83,  contre  2.356.997  fr.  37  pour  la  période 
correspndante  de  1906. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  677  francs,  clôture  à  673  fr.  au  comp- 
tant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  712  fr.; 
elle  restait  à  760  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
à  649  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  257  francs,  contre  264  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  121  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  850  francs. 

Rappelons  que  les  actionnaires  de  cotte  dernière  So- 
ciété sont  convoqués  en  assemblée  générale  extraor- 
dinaire pour  le  20  juin  afin  de  statuer  sur  un  projet 
d'augmentation  du  capital  social  de  30  à  50  millions. 

La  Banque  de  l'A  Ipérie  s'échange  à  1. 180  francs. 

La  Banque  de  l 'Indo-Chine ,  que  nous  laissions  à 

1.340  francs,  finit  à  1.370  francs. 

L'action  de  la  Renie  Foncière  se  retrouve  à  381  fr. 
Il  faut  mentionner  de  nouveau  que  ce  titre  présente 
un  véritable  intérêt  au  point  de  vue  de  la  capitalisa- 
tion. L'amortissement  de  la  totalité  de  la  dette  hypo- 
thécaire se  faisant  automatiquement,  la  valeur  intrin- 
sèque de  l'action  augmente,  en  effet,  chaque  année. 
Il  n'est  pas  impossible,  d'ailleurs,  que  le  dividende 
soit  augmenté  dès  cette  année,  car  les  recettes  loca- 
tives  se  présentent  en  accroissement  sensible. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  123 
francs  au  comptant. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  recherchées  à  465  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ne  se  sont  guère  écartées,  pour  la 
plupart,  de  leurs  cours  précédents. 

Le  Nord,-%ai  s'échangeait  à  1.780  francs,  est  à  1.775 
francs;  Lyon,  1.325  fr.,  contre  1.326  fr.  ;  Orléans, 

1.341  francs,  au  lieu  de  1  345  fr.  ;  Est,  88^  francs; 
il  clôturait  la  semaine  dernière  à  881  fr.  ;  Midi,  1.100 
francs,  au  lieu  de  1.120  francs;  Ouest,  838  francs, 
contre  830  francs. 

Du  1er  janvier  au  20  mai,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes: 
Paris-Lyon,  5.240.000  fr.  ;  Nord.  3.299.000  fr.;  Ouest, 
2.526.000  fr.  ;  Orléans,  2.695.000  fr.  ;  Est,  5.120.000  fr.  ; 
Midi,  330.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu,  elles  aussi,  à  enregistrer  des  variations  de  cours 
assez  nombreuses. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions à  521  francs,  est  ;i  505  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  iXord-Sud 
est  à  228  francs,  contre  234  francs. 

La  7 homson-Eouslon,  qui  finissait  à  OiO  francs, 
Clôture  ;'i  (;  »o  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[TramW(iyt~Sud]  est  à  126  fr.  à  terme;  elle  était,  il 
y  a  huit  jours  ù  146  francs. 

L'actiOt)  de  la  SoeUlé  Parisienne,  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à' 273  francs.  Elle  cotait  à  280  francs 
la  semaine  dernière. 


L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  ISord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
se  traite  à  261  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  270  francs. 
A  terme,  on  finit  également  à  261  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
374  fr.,  se  retrouve  à  358  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  128  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  esta  273  francs;  elle  cotait  270  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  finissait  à 
640  francs  à  terme,  s'échange  à  £38  francs: 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  restaient  à  226  francs,  sont  à  215  francs. 

Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fè  res- 
tent demandées  ;  l'Obligation  4  1/2  0/0  est  à  485  francs. 

L'Obligation  3  0  0  se  retrouve  à  585  francs. 

Les  actions  de  nos  Compagnies  de  Navigation  sont 
plus  calmes. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  à  216  francs,  contre  21'  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  620  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  623  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  228  francs, 
contre  235  francs. 

L'action  Suez  s'inscrit  à  4.490  francs  ;  nous  la  lais- 
sions à  4.545  francs  la  semaine  dernière. 

Du  1er  janvier  1907  au  12  juin  courant,  les  recettes 
totales  du  Canal  s'établissent  à  52.885.000  francs 
contre  51.523.000  francs  pendant  la  même  période  de 
1906  et  54.517.000  francs  en  1905. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  910  francs,  au  lieu 
de  988  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  vingt-deuxième  semaine  de  1907,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  949  mille 
826  fr.  70,  au  lieu  de  954.677  fr.  25  pendant  la  même 
semaine  de  1906.  Du  1er  janvier  au  3  juin,  les  recettes 
totales  se  chiffrent  par  19.259.918  fr.  60,  en  augmen- 
tation de  10.867  fr.  20  sur  la  période  correspondante  île 
l'année  dernière. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  242  francs,  contre 
246  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  se 
traite  à  253  francs;  nous  la  laissions  à  255  fr.  la  se- 
maine dernière. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  finit  à  176  fr.  à  terme  et 
à  177  fr.  au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours, 
sur  ces  deux  marchés,  204  et  201  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  de  Rosario  sont  re- 
cherchées à  503  francs. 

i(  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  encore  été 
mouvementés. 
Le  4  0/0  Brésilien   1889  cote  80  francs,  contre 

81  fr.  20. 

L'Argentin  i  0/0  1896  (Rescision)  clôture  à  88  fr.  .".5, 
contre  88  fr.  65. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  92  fr.  40, 
au  lieu  de  93  fr.  02  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  50,  contre 
103  fr.  20. 

Le  Russe  5  0  0  1906  libéré  est  à  85  fr.  90  ;  nous 
le  laissions  à  86  fr.  87;  Russe  3  0/0  1891-1894, 
60  fr.  75;  Russe  3  0/0  1896,  59  fr. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  81  fr.  70,  contre 

82  fr.  60. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à93fr.50 
au  lieu  île  93  fr.  80. 

Le  Japonais  i  0  0  1908  est  à  92  fr.  25  au  comptant,  et 
le  !i  0/0  1907  à  101  fr.  50,  également  au  comptant.  Ces 
fonds  cotaient  respectivement,  il  y  a  huit  jours, 
9:5  fr.  15  et  101  fr.  95. 

ir  ic  La  Banque  l.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens, 
qui  restait  à  47:2  francs,  finit  à  462  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laission 
à  709  fr.,  reste  à  700  francs. 

L'action  du  Crédit  Fonde)  de  Tunisie  est  demandée 
à  54 i  fr.  50. 

La  Banque  d'Athènes  s'échango  à  123  fr.  a  termo  et 
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à  125  francs  au  comptant,  contre  128  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à23i  francs. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.125  fr.  au  comptant. 

Les  Banques  Mexicaines  ont  eu,  comme  précédem- 
ment, un  marché  suivi. 

La  Banque  d*  Londres  el  de  Mexico  est  à  638  fr. 

La  Bunque  Xationale  du  Mexique  s'inscrit  à  94?  fr. 
à  terme  et  à  957  fr.  au  comptant. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  471  francs 
au  comptant.  Elle  restait  à  483  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  animées 
à  386  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de' Mexico  se  retrouve  à  386  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont 
encore  affaiblies. 

Les  Andalous  sont  à  183  fr.,  contre  201  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne  260  ir.,  au  lieu  de  268  fr.  ;  Saragosse, 
383  fr.,  contre  394  francs. 

Du  ler  janvier  au  20  mai,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies" présentent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1-906,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  597.006  pesetas  ;  Nord  de  l'Espagne, 
1.632.9(53  pesetus;  Diminution  :  Andalous,  'iil.508 
pesetas. 

La  Sosnoivice,  qui  clôturait  à  1.347  francs,  cote 
en  dernière  heure  1.315  francs;  Briansk,  281  francs. 

Le  Bio-Tmlo  a  été  une  fois  de  plus  mouvementé. 
Il  reste,  au  dernier  moment,  à  2.102  fr.  contre  2.186  fr. 
la  semaine  dernière,  après  2.100  fr.  au  plus  bas. 

Les  actious  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  353  fr.  ;  actions  privilégiées,  361  francs. 

Du  21  au  31  mai,  les  recettes  des  voitures  de  cette 
Compagnie  ont  été  de-58  7.658  fr.  contre  543.068  fr.  pen- 
dant la  même  décade  de  1906.  Du  1er  janvier  au  31  mai, 
les  recettes  ont  atteint  8.400.797  fr  ,  au  lieu  de  7  mil- 
lions 926.580  fr.  pendant  la  période  correspondante  de 
1906.  La  différence  en  faveur  de  1907  est  donc  de 
474.217  fr. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minus  sont  fermes  à  444  fr. 

Ainsi  qu'il  ressort  du  Message  adressé  au  début  du 
mois  de  mai  par  le  Président  des  Etats-Unis  du  Brésil 
au  Congrès  brésilien,  message  auquel  il  a  été  fait  allu- 
sion déjà,  la  construction  du  tronçon  de  voie  ferrée,  qui 
reliera  le  Chemin  de*fer  de  Victoria  Minas  à  la  Leo- 
poldina,  est  très  activement  poussée.  Et,  comme  la 
Leopoldina  constitue  l'un  des  plus  importants  réseaux 
du  Brésil,  on  voit  ce  que  vaudra  cette  jonction  au 
Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Miuas  De  plus,  on  se  rend 
compte  du  soin  qu'apporte  le  gouvernement  brésilien 
aux  travaux  de  port  et  de  chemins  de  fer,  c'est-à-dire 
au  développement  économique  du  pays. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  tourmenté  ces  derniers  jours, 
par  suite  des  mouvements  qui  se  sont  produits  sur  quelques 
valeurs.  •» 

Le  Brésil  5  0/0  1805  cote  05  fr.  50;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  84  fr.  15,  contre  84  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  ■',  0/0  vaut  73  fr.  S0,  au 
lieu  de  74  fr.  22  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  r,  0/0  Intéricujr  cote  51  fr.  50,  contre  51  fr.  62; 
Mexicain  S  0/0  Intérieur  33  fr.  45;  il  valait  34  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Rente  Chilienne  4  i/2  0/0  reste  à  92  fr.  40. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Asoff-Don 
clôturent  à  1.380  francs. 

La  Banque  Pifoée  Lyon-Marseille  finit  à  513  francs. 

La  B«nque  de  Ywatan,  qui  cotait  387  francs,  a  rétrogradé 
a  340  francs,  pour  finir  à  3i7  francs.  L'admission  à  la  Cote  à 
Paris,  depuis  le  1"  juin,  dos  80.000  actions  anciennes  qui  ne 
se  traitaient  qu'à  la  Bourse  de  Mexico,  ont  occasionné  des 
ventes  qui  ne  s'expliquent  pas.» 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
valent  451  francs.  ^ 


Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  S'inscrivent 
;'i  185  francs. 

L'action  New  Egyptian  est  recherchée  à  31  francs. 
L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  est  demandée 
à  282  francs. 

Au  comptant,  les  affaires,  cette  semaine,  sont  demeurées 
actives  en  Obligations  î  o/o  "Hypothécaires  du  Chemin  de 
Jer  de  Goyaz,  qui  clôturent  recherchées  à  4'i8  francs. 

Il  a  été  fait  allusion,  précédemment,  au  message  lu  au 
Congrès  brésilien,  le  3  mai  dernier,  par  le  Président  des 
États-Unis  du  Brésil,  et  au  passage  de  ce  document  dans 
lequel  il  était  question  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz.  Modi- 
fiée avantageusement  comme  tracé,  cette  ligne,  comme  ledit 
message  l'a  bien  fait  ressortir,  reliera  directement,  avec  le 
concours  du  Chemin  de  /er  Ohest  de  Minas,  propriété  fédé- 
rale, l'Etat  de  Goyaz  à  celui  de  Rio-Janeiro  sans  changement 
de  voie.  Or,  comme  le  mentionne  le  même  document  auquel 
nous  nous  reportons,  il  est  nécessaire  de  terminer  à  bref 
délai  la  construction  des  voies  ferrées  destinées  à  relier  les 
Etats  entre  eux,  et  c'est  dire  le  soin  qui  va  être  apporté  au* 
prompt  établissement  complet  de  la  ligue  de  Goyaz. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Ratlwoy  est  à  448  fr. 

L'Union  des  Tramways  est  recherchée  à  60  francs. 

Les  actions  do  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Dietrich  se  traitent  à  860  francs,  subissant,  dans 
une  certaine  mesure,  l'influence  des  mauvaises  dispositions 
du  Marché. 

Nous  croyons  savoir  que  le  mouvement  d'affaires  de  la 
Société  est  resté  très  actif  durant  la  période  écoulée  de 
l'exercice  en  cours,  et  que  les  prévisions  relatives  au  chiffre 
des  ventes  seront  probablement  dépassées.  Ajoutons  que  les 
automobiles  de  Dietrich  viennent  de  remporter  un  nouveau 
succès;  c'est,  en  effet,  une  voiture  Dietrich  qui  a  triomphé 
dans  la  course  Moscou-Saint-Pétersbourg,  courue  sur  G50  ki- 
lomètres de  mauvaises  routes  ;  dans  cette  épreuve,  la  voiture 
Dietrich  a  prouvé  la  robustesse  de  ses  organes,  qui  est,  du 
reste,  une  do  ses  caractéristiques. 

L'action  Automobiles  Jtan-Bart  est  ferme  à  114  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques s'échange  à  102  fr.  50. 

Le  rapport  communiqué  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires de  cette  Compagnie,  qui  vient  d'avoir  lieu,  annonce 
que  les  études  poursuivies  par  M.  Kriéger,  sur  l'application 
de  la  transmission  électrique,  ont  abouti.  Cette  application 
est,  dit  le  rapport,  bien  au  point  et  d'une  très  grande  sim 
pli  cité. 

Les  actions  de  la  Société  Darracq  Espagnole  sont  bien 
tenues  ;'i  140  francs. 

L'action  société  Française  de  Machines-Outils  est  très  bien 
tenue  a  119  et  à  120  fraucs.  Ces  cours,  qui,  sans  les  dispo- 
sitions peu  favorables  du  Marché,  seraient  déjà,  sans  doute, 
très  sensiblement  dépassés,  semblent  devoir  réserver  aux 
acheteurs  des  plus-values  très  appréciables,  en  laison  de  la 
faveur  générale  qui  s'attache  à  l'entreprise. 

Les  Obligations  ô  OjOdu  Port  de  Bahia  demeurent  fermes  . 
ii  457  francs. 

On  se  trouve,  avec  ces  valeurs,  en  face  d'une  formule 
simple,  claire  et  saine  :  obligations  d'une  Société  brési- 
lienne, émises  en  France  en  vue  de  l'exécution  de  travaux  du 
Brésil  par  des  constructeurs  français  sous  le  contrôle  et  avec 
la  garantie  du  Gouvernement  Fédéral  Brésilien. 

Le  service  des  obligations  et  le  fonctionnement  éventael 
de  la  garantie  fédérale  sont  contrôlés  par  un  représentant 
officiel  français  des  obligataires. 

Il  est  bon,  en  outre,  de  rappeler  que  la  Direction  générale 
et  l'Administration  de  la  Société  sont  dans  la  main  du 
groupe  français,  représenté  au  sein  du  Conseil  par  plusieurs 
administrateurs  et  le  directeur  général. 

Les  Obligations  5  010  première  hypothèque  de  la  Sosiété 
concessionnaire  du  Port  de  Para  sont  à  460  francs. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Auslerlitz  est  demandée  à  272  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  recherchée  à 
94  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  cotait  1.365  francs,  est  à 
1.3  0  francs. 

Les  Aciéries  du  Donelz  sont  à  756  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  cotent  593  fr.,  contre 
655  francs  il  y  a  huit  jours. 
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Les  actions  de  la  Balia-Karaïdin,  qui  cotaient  G42  francs, 
ont  été  agitées.  On  les  retrouve  à  6Û0  francs. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  se  traite  à  290  francs. 

Les  Usinas  Maltzof  [missent  à  808  fr.,  au  lieu  de-* 835  fr. 

L'action  ordinaire  Maheevka  est  à  340  fr.  ;  de  même  l'action 
privilégiée  reste  à  650  francs 

L'action  Platine  clôture  à  520  francs,  au  lieu  de  549  francs. 

L'action  Telemarken  Copper  est  à  33  francs.  L'ingénieur- 
conseil  de  cette  Compagnie  mentionne  que,  depuis  son  der- 
nier rapport  du  26  avril  1907,  on  a  rencontré  du  cuivre  natif 
à  522  pieds,  soit  à  200  pieds  au-dessous  de  l'exploitation 
actuelle.  ' 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
(Proicodnik)  est  active  à  470  francs. 

L'action  Huanchaca,  qui  valait  111  francs,  reste  à  102  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  est  à  265  fr.  50,  contre  275  francs.  Tharsis, 
166  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  de  Kolowzar  finit  à  169  fr.  50. 
La  Harpener  se  tient  à  1.528  francs,  contre  1.556  fr-.^ 
0ÏI  y  a  huit  jouis. 

La  Douboivdia-Balka  se  trai'.e  à  1.280  francs,  contre  1.290 
francs  il  y  a  huit  jours. 
Les  Mines  de  Guergour  sont  à  750  francs. 
Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
76  francs. 

La  l'art  de  Monaco  reste  à  5.260  francs  :  elle  cotait  5.300 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Nantes  Butler  and  Refrigerating  Com- 
pany, Limited,  sont  à  44  francs. 

Les  Mines  d'étnin  de  VArnoga  sont  sans  changement. 
Ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit,  toute  l'activité  de  la  Direction  est 
concentrée  vers  les  travaux  nécessaires  à  l'entrée  rapide  en 
production.  Les  travaux  pour  l'extraction  du  minerai  allu- 
vionnaire, en  attendant  les  résultats  du  développement  des 
liions,  sont,  d'ailleurs,  peu  compliqués.  A  noter  que  l'étain- 
métal  présente  toujours  une  cote  très  élevée,  avec  des'sta- 
tistiques  de  consommation  et  production  favorables  au 
maintien  des  hauts  prix. 

La  Société  des  Mines  et  AUuvions  de  Serbie,  dont  les  ac- 
tions, introduites  sur  notre  Marché  le  7  mai  dernier,  se 
négocient  à  130  francs,  possède,  dans  ce  pays,  de  grandes 
concessions  et  des  options  sur  des  terrains  miniers  de  toutes 
sortes  :  cuprifères,  argentifères,  aurifères,  hotiillers,  etc. 
La  Société  inaugure  cette  mise  en  valeur  par  l'exploitation 
des  riches  alluvions  aurifères  du  Timok  et  compte  exploiter, 
dès  cette  année  encore,  ceux  do  la  Korbéovatcha. 

Les  actions  du  Syndical  Minier  sont  à  216  francs. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  s'est  réunie  le  6  juin  pour  délibérer  sur  les 
propositions  du  Conseil  d'administration. 

A  l'unanimité  des  actionnaires  présents,  l'augmentation  du 
capital  social  a  été  volée*.  Le  capital  antérieurement  de  2  mil- 
lions 500.000  francs  sera  désormais  de  10  millions. 

Tout  d'abord  par  la  création  de  35.000  actions  nouvelles  de 
100  francs,  ce  capital  sera  porté  à  6  millions.  Ces  actions  se- 
ront souscrites  contre  espèces  au  prix  de  150  francs  chacune 
et  le  montant  de  la  prime  sera  porté  à  un  fonds  de  réserve 
spécial. 

Grâc  :  à  cette  première  augmentation,  le  Conseil  se  trouvera 
en  mesure  de  procéder  à  l'acquisition  de  divers  groupes  de 
mines  dont  la  plupart  eu  cours  d'exploitation  ont  déjà  fourni 
d'excellents  résultats  en  ce  qui  concerne  la  teneur  en  minerai 
dos  divers  minerais  qu'elles  contiennent.  Ce  sont: 

1°  Un  groupe  de  mines  situé  dans  la  province  de  Santan- 
der  d'une  superiieie  de  2.000  hectares  répartis  en  28  conces- 
sions et,  dans  l'état  actuel  des  travaux,  d'une  capacité  de 
production  de  100  tonnes  par  jour  correspondant  à  10.000  ou 
12.000  tonnes  de  minerai  par  année  ; 

2«  Les  mines  de  zinc  et  de  plomb  de  Bcntaillouet  do  May 
de  BuLard  qui  constituent  également  un  groupe  extrêmement 
important,  doté  d'un  excellent  matériel  et  où  il  a  été  récem- 
ment découvert  de  nouvelles  couches  do  minerai  d'une  grande 
richesse.  Selon  les  prévisions  des  ingénieurs  experts  cegroupe 
aura  produit,  avant  la  lin  de  l'année,  10  à  12.000  tonnes  de 
minerai  d'une  valeur  marchande  de  150  fr.  In  tonne; 

:;■  Lee  mines  algériennes  de  Kef-oum-Théooul,  dontl'exploi 
talion  déjà  ancienne  donnait  d'excellents  résultats  et  où  les 
h  i  .mi  coin  paiement  tracés  pouvcnl  êlrc  repris  du  jour  au 
lendemain.  Cette  exploitation  jusqu'en  1888  fournissaient 


12.000  à  14.000  tonnes  de  minerai  marchand.  On  distribuait 
alors  18  à  20fr.de  dividende  pour  des  titres  ayant  en  moyenne 
coûté  8)  fr.  Les  travaux  furent  abandonnés  par  suite  de  la 
baisse  des  métaux  qui  provoqua  dans  la  Société  des  dissen- 
sions intestines. 

Les  4  millions  supplémentaires  pour  porter  le  capital  an 
chiffre  de  10  millions  seront  divisés  en  40.000  actions  desti- 
nées à  être  échangées,  titre  pour  titre,  contre  20.000  actions 
des  Mines  du  Liât  et  20.000  actions  des  Mines  du  Val  d'A- 
ran,  dont  l'absorption  par  la  Société  du  Syndicat  Minier  a 
été  . décidée  à  l'unanimité.  Dès  que  cette  décision  aura  été 
approuvée  officiellement  par  la  réunion  des  actionnaires  des 
mines  intéressés  qui  aura  lieu  le  13  juin,  il  pourra  être  pro- 
cédé aux  échauges. 

Toutes  les  actions  provenant  de  l'augmentation  du  capftal 
social  aussi  bien  des  actions  à  souscrire  en  numéraire  que 
celles  destinées  aux  échanges,  auront  droit  à  la  même  répar- 
tition des  bénéfices  sociaux  à  compter  ^lu  1"  juillet  1907,  et 
toutes  également,  tant  anciennes  que  nouvelles,  auront  sans 
dislinclion  un  droit  égal  dans  les  réserves  qui  pourront  être 
constituées  par  l'assemblée  générale  ordinaire  approuvant  les 
comptes  de  l'exercice  190G-1907. 

On  annonce  la  prochaine  introduction,  sur  le  Marché  en 
Banque  au  comptant,  des  actions  de  VOviêdo  Mercury  Mines. 

Les  statuts  et  la  notice  de  celte  Société  ont  paru  au  Bulletin 
annexe  du  Journal  Officiel  du  27  mai. 

Son  capital'est  de  130.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de 
4  livres  sterling. 

Elle  est  propriétaire  des  gisements  de  cinabre  (sulfure  de 
mercure)  de  Mièrès,  province  d'Oviedo  (Espagne),  d'une 
superficie  de  80?. 712  mètres  carrés.  Ces  mines  sont  en  exploi- 
tation depuis  1816  et  auraient  toujours,  depuis  cette  époque, 
donné  des  bénéfices  réguliers. 

.On  va  introduire,  ces  jours  prochains,  sur  le  Marche  en 
Banque,  15.000  actions  de  la  Compagnie  Générale  des  Phos- 
phates de  la  Floride,  propriétaire,  en  Floride,„de  gisements 
de  phosphates  dont  l'importance  est  évaluée  à  environ 
2.500.000v~tonnes.  De  plus,  elle  possède  une  option  sur  des 
gisements  d'égale  importance. 

La  notice  relative  à  cette  Société  a  été  publiée,  conformé- 
ment à  la  loi,  dans  le  bulletin  annexe  ai/  Journal  Officiel 
du  15  avril  dernier. 


Société  des  Mines  et  AUuvions  de  Serbie.  —  Les 

actions  de  cette  Société  ont  été  introduites  sur  le  Marché  eu 
Banque  de  Paris  Le  7  mai  dernier.  Depuis  ce  moment,  el  eu 
dépit  des  mouvements  divers  signalés  sur  le  Marché,  elles 
sont  demeurées  très  fermes.  On  les  retrouve  demandées  à 
130  francs. 

La  Société  des  Mims  et  Alluvions  de  Serbie  possède  une 
concession  de  25.000  hectares  de  terrains  miniers  de  toutes 
sortes:  aurifères,  argentifères,  cuprifères,  houillers,  etc.,  et 
elle. va  commencer  par  le  dragage  des  alluvions  du  Timok 
qui  apparaissent  comme  étant  d'une  grande  richesse.  Les 
sondages  en  ont  été  effectués  par  lerninent  ingénieur  des 
mines,  M.  David  Levât.  Eue  première  drague,  sur  les  douze 
commandées  au  Chantier  Conrad  de  Haarlom,  va  fonctionner 
prochainement  :  une  seconde,  qui  est  en  chantier,  suivra  :  eu 
un  mot,  la  Société  prévoit,  pouf  cette  année,  la  mise  en 
travail  de  trois  dragues,  et  elle  entrevoit  un  rendement 
évalué  à  50  0/0  de  son  capital,  et  par  suite  un  dividende 
rémunérateur  dès  les  premiers  exercices. 

En  dehors  dos  alluvions  du  Timok.  la  Société  compte  ex- 
ploiter, dès  celte  année  aussi,  les  a'luvious  de  la  Korbéovat- 
cha, d'une  très  grande  richesse  en  or,  d'après  le  rapport  de 
l'ingénieur  Itagon;  elle  active  en  oulre  les  travaux  prépara- 
toires sur  ses  terrains  miniers,  à  Krivo  Feya  notamment,  où 
de  puissants  filons  de  plomb  argentifère  el  de  riches  pyrites 
de  cuivre  seraient  prêts  à  être  exploités,  et  à  Zlot,  où  elle 
possède  lu  suite  du  riche  filon  île  cui\  ro  des  mines  de  Bor. 

En  résumé,  la  Société  des  Mines  cl  Alluvions  de  Serbie 
entreprend  une  grande  exploitation,  et  elle  a  l'avantage  de 
compter  au  nombre  des  membres  de  son  Conseil  d'adminis- 
tration M.  Ghentchitch,  qui  a  été  plusieurs  fois  ministre  en 
Serbie  et  dont  la  collaboration  sur  place  lui  sera  précieuse 
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REVUE  COMMERCIALE 


•13  juin  1907. 

Blé.  —  Le  ciel  est  couvert;  le  temps  est  lourd  et  pluvieux. 
Les  affaires  de  la  place  ne  présentaient  que  peu  d'activité  à 
l'ouverture  du  marché  des  farines  de  commerce.  Le  rapproché 
est  faiblement  tenu,  par  suite  de  quelques  réalisations, 
mais  l'éloigné  ne  varie  pas.  Dans  la  suite,  les  cours  sont 
mieux  tenus,- grâce  à  des  rachats  du  découvert. 

En  blé,  le  rapproché  est  également  très  calme  au  début  ; 
par  contre  l'éloigné  est  assez  bien  tenu,  par  suite  du  mauvais 
temps.  En  séance,  la  tendance  devient  plus  ferme,  en  raison 
d'une  bonne  demande  du  découvert  ;  clôture  soutenue. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


16  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  62 

25  87 

25  37 

25  85 

25  50 

19  33 

19  90 

19  84 

20  .. 

19  73 

18  75 

19  50 

19  50 

18  50 

18  25 

25  3'. 

25  37 

25  87 

26  15 

25  43 

22  02 

22  15 

20  79 

20  62 

18  22 

20  74 

18  G9 

18  49 

iè-oé 

19  27 

19  50 

19  96 

20  .. 

19  72 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

On  se  rappelle  qu'un  certain  nombre  do  députés  avaient 
déposé,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  la  proposition  de  loi 
suivante  : 

«  A  dater  du  1°?  juillet  jusqu'au  1er  septembre  1907,  les 
droits  d'entrée 1  sur  le  blé  en  grain,  sur  les  farines  de 
froment,  d'épeautre  et  de  méteil  et  sur  le  pain  sont  sup- 
primés. »  • 

La  Commission  des  douanes  de  la  Chambre  a  examiné  ce 
matin  cette  proposition  qu'elle  a  repoussée  à  l'unanimité. 
M.  Fernand  David  a  été  nommé  rapporteur. 

La  Commission  des  douanes  entendra  le  Ministre  do 
l'Agriculture  à  ce  sujet,  dans  sa  prochaine  séance. 

Les  stocks  de  blé,  visibles  dans  le  monde,  sont*actuclle- 
ment  supérieurs  à  ce  qu'ils  avaient  été  l'année  dernière  à  pa- 
reille époque.  Le  stock  européen  atteint  à  peu  près  la  moyenne, 
mais  le  stock  américain  la  dépasse  de  beaucoup.  Cette  abon- 
dance du  stock  américain  atténuera  grandement  le  déficit 
qu'on  peut  prévoir  dans  la  récolte  de  cette  année,  malgré 
l'augmentation  annuelle  de  la  consommation  dans  ce  pays. 

En  Allemagne,  les  perspectives  des  récoltes  font  prévoir  un 
déficit  de  25  0/0  sur  un  rendement  moyen. 

En  Autriche,  la  situation  s'est  améliorée.  D'après  un  rap- 
port officiel,  les  perspectives  sont  bonnes  dans  l'ouest  de  la 
Bohème,  assez  bonnes  dans  l'Est  et  bonnes  dans  le  Sud.  Eu 
Hongrie,  les  plaintes  continuent. 

En  Roumanie,  les  pluies,  qui  ont  fait  beaucoup  de  bien  aux 
maïs,  ont  été  trop  tardives  pour  le  blé.  Le3  stocks  de  blé 
vieux  sont  heureusement  encore  importants  dans  ce  pays. 

En  Russie,  une  très  notable  amélioration  s'est  produite,  à 
la  suite  des  pluies  abondante»  dans  le  Sfid.  Néanmoins,  d'une 
manière  générale,  la  situation  du  blé  d'hiver  est  défavo- 
rable. 

Pour  les  Etats-Unis,  le  détail  du  rapport  que  vient  de  pu- 
blier le  Bureau  de  l'agriculture  de  Washington,  sur  les  pers- 
pectives des  récoltes  au  1er  juin  apprend  qu'on  estime  la 
production  probable  du  blé  d'hiver  et  de  printemps  à  222 
millions  240.9C0  hectolitres,  contre  257.341.350  hectolitres 
l'an  dernier.  Ce  serait  donc  un  déficit  de  35  millions  en 
chiffre  ronds;  mais,  en  admettant  qu'il  se  réalise,  on  n'en  doit 
pas  moins  tenir  compte  que  la  production  des  Etats-Unis, 
l'an  dernier,  était  très  abondante. 

Farine-fleur.  —  Les  avis  d'Amérique  dénotent  une  légère 
baisse  sur  le  froment. 

Sur  place,  les  offres  ont  été  assez  régulières  en  raison  du 
temps  plu.s  favorable  aux  récoltes,  mais  d'un  autre  côté,  les 
acheteurs  sont  peu  empressés.  La  tendance  a  été  faible,  et 
les  cours  se  sont  inscrits  en  baisse  toute  la  semaine. 

A  celte  séance,  le  mouvement  rétrograde  se  continue,  les 
offres  étant  toujours  actives;  les  affaires  sont  plus  restreintes. 
Les  cours  baissent  à  nouveau  de  5  à  10  centimes.  On  tient  : 


courant,  32  51  ;'i  32  75;  prochain,  32  75  payé;  juillet-août 
32  65  à  32  75;  4  d  'in'eis,  31  fr.  à  31  10. 
On  a  coté  en  clôture  : 

30  mai       6  juin        13  juin 

Courant   33  25        33  75        32  50 

Juillet   33  62         34  . .         32  r,5 

Juillet-Août ......      33  87        34..         38  50 

4  derniers   31  87        31  75        31  ... 

Les  100  kilos,  not,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Circulation  :  2.400  quintaux. 

Farines  de  consommation.  —  Nous  n'avons  pas  de  chan- 
gement à  signaler  dans  les  cours;  les  affaires  sont  toujours 
calmes  en  boulangerie.  Les  farines  supérieures  de  Paris 
valent  maintenant  57  francs  les  157  kilos  ou  36  fr.  30  les 
100  kilos.  On  cote  les  autres  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   57  50  36  62 

Premières  marques   ....  .... 

Bonnes  marques   56  . .  35  67 

Marques  ordinaires   55  ..  35  03 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  prix  moyen  de  la  farine  aux  100  kilos  relevé  pendant  la 
deuxième  quinzaine  de  mai,  calculé  à  raison  de  3  fr.  10  farine 
de  choix,  2  fr.  10  premières  marques,  3  fr.  10  marques  ordi- 
naires et  2  fr.  10  farine  fleur,  a  été  évalué  à  34.928  fr.,  soit, 
en  comptant  les  frais  de  panilication  de  13  fr.  179,  un  prix  de 
revient  de  48  fr.  107. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  do  128  kilos  de  pain 
pour  100  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première  qualité 
revient  à  0  fr.  375  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  75,  soit  0  fr.  75 
pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pendant  la  première 
quinzaine  de  juin.  Dans  le  décompte  du  prix  des  farines, 
celui  des  farines  fleur  est  majoré  de  1  fr.  par  quintal  pour 
frais  accessoires. 


Alcools.  —  Achats  assez  suivis  de  la  part  des  spéculateurs, 
grand  s  demandes  de  la  part  du  découvert  :  voilà  quelles  ont 
été  les  deux  caractéristiques  du  marché.  On  comprend  que, 
dans  ces  conditions,  on  ait  ^u  à  enregistrer  une  grande 
fermeté . 

La  distillerie,  elle,  fait  plutôt  dos  offres,  de  sorte  qu'on  ne 
prévoit  pas  qu'il  se  produira  une  hausse  sensible  pour  la 
prochaine  campagne.  La  récolte  sera  d'une  bonne  moyenne, 
mais  rien  de  plus.  La  végétation  est,  en  général,  peu  avancée 
pour  la  saison.  Les  froids  du  printemps  l'ont  singulièrement 
retardée.  On  souhaite  maintenant  que  le  beau  temps  et  la 
chaleur  viennent  la  développer. 

Le  marché  de  Paris  présente  une  grande  activité  :  les  af- 
faires sont  nombreuses  et  importantes,  reproduisant  le  double 
courant  dont  nous  venons  de  parler:  demandes  "suivies  en 
livrable  sur  la  future  campagne  et  offres  non  moins  suivies 
de  la  part  de  la  distillerie.  Sur  notre  place,  en  livrable  sur 
la  future  campagne,  la  demande  a  été  assez  active,  par  suite 
de  la  bonne  tenue  du  rapproché,  mais  les  offres  ont  été  éga- 
lement assez  suivies  de  la  part  de  la  distillerie. 
On  clôture  calme,  comme  suit  : 

30  mai       6  juin       13  juin 

Courant   41  12        37  . .         42  75 

Juillet   41  37         37  37         43  25 

Juillet-août   41  62         37  62         43  25 

4  derniers   37  50         36  . .         38  75 

3  d'octobie   36  87         35  72         37  50 

4  premiers   37  12        36  25        37  75 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0,0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100". 

Le  stock  parisien  est  de  19.225  pipes,  contre  12. t25,  en  1C06 
et  3.950,  en  1905. 

A  Lille,  les  cours  se  tiennent  fermement.  On  fait  le  dispo- 
nible, ainsi  que  le  courant,  42  fr.  25  l'hectolitre  nu.  Juillet 
42  fr.  50;  juillet-août  42  fr.  50;  quatre  derniers  37  fr.  25; 
trois  d'octobre  36  fr.  25;  quatre  premiers  36  fr.  25. 

Sur  la  place  de  Lyon,  on  fait  les  alcools  du  Nord  de 
48  à  49  fr.  ;  l'extra-lin  vaut  de  49  fr.  à  50  fr.  ;  l'alcool  de  grain 
vaut  GO  francs. 

A  Marseille,  on  vend  le  3/6  du  Xord  betteraves,  49  à  50  fr. 
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A  Bordeaux,  on  cote  47  à  48  fr.  le  disponible,  les  quatre 
de  mai  46  à  47  fr.,  les  sept  d'octobre  de  40  à  41  fr. 

En  ce  qui  concerne  particulièrement  les  alcools  industriels, 
la  fermeté  se  maintient;  elle  est  due  à  des  achats  des  spécu- 
lateurs et  à  une  bonne  demande  de  la  part  du  découvert.  En 
ce  qui  concerne  la  prochaine  campagne,  une  hausse  sensible 
parait  problématique  jusqu'à  présent;  aussi  la  distillerie  fait 
des  offres  assez  suivies.  Il  se  confirme  que  la  récolte  des 
fruits  sera  moyenne.  Le  temps  froid  a  un  peu  retardé  la  végé- 
tation des  betteraves,  peu  avancée  pour  l'époque.  L'humidité 
étant  plus  que  suffisante,  on  demande  partout  le  retour  du 
beau  temps  et  de  la  chaleur. 


Sucres.  —  Temps  toujours  trop  frais  pour  la  saison  : 
aussi  la  végétation  est-elle  peu  avancée. 

En  sucres  blancs  n°  3,  notre  marché  n'a  pas  présenté  plus 
d'activité  que  la  huitaine  précédente.  Les  acheteurs  ont  été 
ti  cs  réservés  pendant  les  premiers  jours,  toutefois,  les  offres 
ont  été  également  sans  importance.  La  tendance  a  été  très 
calme  et  les  prix  ont  fléchi  de  25  à  37  centimes.  Plus  tard,  il 
s'est  produit  une  légère  reprise,  grâce  à  quelques  rachats  du 
découvert.  En  clôture,  les  cours  dénotent  de  la  faiblesse  sur 
les  craintes  delà  dénonciation  do  la  Convention  de  Bruxelles. 
Toutefois,  cette  dénonciation,  si  elle  avait  lieu,  ne  pourrait 
s'appliquer  qu'en  1008  et,  de  ce  fait,  ne  produirait  d'eflet  que 
dans  deux  ans.  On  cotait  :  courant  du  mois,  20  75  vendeurs; 
juillet,  27  fr.  vendeurs;  juillet- août,  27  12  vendeurs. 

En  livrable,  sur  la  nouvelle  campagne,  les  affaires  ont  été 
également  sans  grande  activité.  Après  un  début  soutenu,  les 
cours  ont  fléchi  de  25  à  37  centimes,  en  sympathie  avec  le 
rapproché.  En  clôture,  on  cote  :  3  d'octobre,  27  50  vendeurs; 
4  d'octobre,  27  62  vendeurs;  4  premiers,  28  12. 

En  sucres  raffinés,  les  affaires  n'ont  encore  présenté  que 
très  peu  d'activité  pendant  la  semaine  écoulée.  La  consom- 
mation espérant  des  concessions,  a  été  très  réservée  dans  ses 
achats  et  ne  s'est  approvisionnée  qu'au  fur  et  à  mesure  de 
ses  besoins.  De  son  côté,  la  raffinerie  a  été  assez  empressée 
dans  ses  offres  et  a  baissé  ses  prix  de  50  centimes. 

Peu  de  transactions  en  sucres  roux. 

A  signaler  deux  nouvelles  qui  intéressent  les  industries  du 
sucre  : 

La  Commission  permanente  internationale  des  Sucres  s'est 
réunie  à  Bruxelles,  sous  la  présidence  de  M.  Capelle,  envoyé 
extraordinaire  et  ministre  plénipotentiaire. 

Bien  que  cette  session  doive  être  assez  courte,  elle  aura 
une  assez  grande  importance,  en  raison  des  propositions  qui 
doivent  être  faites  par  les  délégués  anglais.  Le  gouvernement 
anglais  ne  désire  pas  le  maintien  de  la  Convention  de  Bruxel- 
les telle  qu'elle  a  •été  votée  il  y  a  quatre  ans  et  ses  délégués 
sont  chargés  de  proposer  certaines  modifications. 

A  Paris,  le  Syndicat  du  Commerce  des  Sucres,  vivement 
ému  par  lu  teneur  des  propositions  contenues  dans  le  projet 
de  loi  relatif  à  la  crise  viticole,  a  énergiquement  protesté 
contre  les  dispositions  concernant  le  sucre. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(inoscovad) 


17  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin  |13  juin 

1907 

l'.H)7 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  75 

2i  25 

24  37 

23  75 

24  .. 

24  58 

24  7!) 

24  85 

23  47 

24  64 

24  50 

24  25 

24  50 

23  75 

24  87 

24  75 

24  06 

24  75 

24  44 

24  58 

24  75 

2'i  00 

23  94 

22  78 

28  94 

25  .. 

25  .. 

25  .. 

23  75 

24  93 

38  48 

38  43 

3*  8(3 

37  22 

43  82 

Vins.  —  Les  avis  arrivés  des  diverses  régions  annoncent 
que  partent  la  sortie  des  raisins  s'est  généralement  faite  dans 
de  bonnes  conditions  ;  mais  l'on  s'accorde  aussi  à  souhaiter 
use  température  plus  régulière  et  plus  chaude.  La  déraison 
s'est  généralisée  en  Algérie,  elle  est  assez  largement  coin- 
mencée  dans  le  Midi  ;  à  partir  du  15  ou  du  2)1,  elle  se  fera 
dans  le  Bordelais,  la  Bourgogne,  le  Centre,  et,  si  les  condi- 
tions sont  favorables,  elle  sera  terminée,  ou  peu  s'en  faut,  à 
la  lin  du  mois.  Telles  sont  les  np[  areucos  actuelles,  mais 
avec  un  tempe  bien  Favorable,  le  retard  pourrait  se  rattraper 

dafMtMe  H  le  début      ■  la  floraison  se  manifester  à  dos 


dates  moins  éloignées  qu'on  ne  le  pense  dans  certaines 

régions. 

Les  affaires  ont  eu  ces  jours-ci  de  l'activité.  On  en  a  signalé 
d'assez  nombreuses  dans  le  Midi  de  0  fr.  90  à  1  fr.  et  jusqu'à 
1  fr.  10  le  degré. 

Dans  le  Bordelais  il  y  a  eu  aussi  quelques  transactions  à 
des  prix  variés  selon  l'origine  et  l'importance  des  chais. 

En  Bourgogne  les  achats  ont  porté  principalement  sur  les 
vins  de  1906,  de  plus  en  plus  appréciés,  et  les  achati  n'ont 
pas  manqué  d'importance. 

Dans  le  Beaujolais  les  produits  de  la  même  année  restent 
également  bien  tenus.  On  cote  de  65  à  70  fr.  nu  les  bons 
ordinaires,  de  90  à  100  fr.  logé  les  côtes  supérieures,  de  115 
à  125  fr.  les  crus  classés  et  jusqu'à  200  fr.  les  grands  crus. 

En  Touraine  on  a  payé  des  vins  rouges  ordinaires  de  32  à 
40  fr.  la  pièce,  des  blancs  de  30  à  45  fr.  ;  des  Moutlois  et  des 
Vouvray  depuis  70  fr.  pour  les  moindres,  jusqu'à  200  fr. 
pour  de  beaux  produits;  enfin  des  Chinon  et  des  Bourgueil 
de  110  à  130  francs. 

En  Auvergne  de  bons  vins  fermes  et  fruités  ont  obtenu  de 
3  fr.  75  à  4  fr.  le  pot  et  des  qualités  plus  ordinaires  de 
3  fr.  25  à  3  fr.  50. 

A  Paris,  tant  à  Bercy  que  dans  les  divers  entrepôts,  on 
constate  que  la  consommation  devient  un  peu  plus  active  et 
les  ventes  des  marchands  en  gros  plus  nombreuses.  Cepen- 
dant ceux-ci  ne  font  pas  encore  beaucoup  d'achats  ;  la  tem- 
pérature, froide  jusqu'ici,  fait  craindre  que  la  floraison  ne 
s'effectue  pas  bien  et  rend  hésitant. 


Soies.  —  Le  temps  s'est  remis  au  beau  et  la  chaleur  suc- 
cédant aux  pluies  de  ces  jours  derniers  a  imprimé  à  la  végé- 
tation une  vive  impulsion  tant  en  France  qu'en  Iialie;  les 
craintes  que  l'on  avait  sur  le  sort  de  la  nouvelle  récolte  sont 
donc  dissipées. 

La  perspective  d'une  bonne  récolte  non  seulement  en 
Europe,  mais  dans  le  Levant  et  dans  l'Extrême-Orient  im- 
pressionne déjà  les  employeurs  de  la  matière  première  et  les 
rend  très  perplexes;  ainsi  explique -t-on  qu'après  l'étape  de 
hausse  des  prix  qui  a  marqué  la  campagne  1906-1907,  la  cote 
soit  aussi  résistante.  Il  faut  l'attribuer  à  l'exiguïté  des  stocks 
de  soies  anciennes  et  à  l'ampleur  toujours  satisfaisante  de  la 
consommation  qui  entretient,  malgré  des  hésitations  trop 
naturelles,  un  certain  courant  de  demandes  en  soh-s  prêtes  o. 
même,  dans  quelques  provenances  spéciales,  comme  les  fila 
tures  de  Chine  et  de  Syrie,  eu  soies  à  livrer. 

Les  nouvelles  de  la  marche  des  éducations,  qui  arrivent  à 
la  période  décisive,  sont  unanimement  favorables  et  tout  fait 
prévoir  un  résultat  très  supérieur  à  celui  de  l'année  dernière, 
étant  donné  les  quantités  plus  considérables  de  semences. 

En  fabrique,  on  constate  une  certaine  hésitation  chez  les 
acheteurs  qui  cherchent  à  obtenir  des  concessions  de  prix  ou 
qui  se  montrent  très  réservés  dans  la  remise  de  leurs  com- 
missions. La  vogue  des  tulles,  mousselines,  gazes,  velours 
taffetas  est  toujours  grande  et  les  affaires  dans  ces  genres  se 
maintiennent  assez  actives. 

A  Marseille,  le  marché  des  cocons  reste  peu  actif;  vendeurs 
et  acheteurs  se  tiennent  sur  la  réserve,  dans  l'attente  du 
résultat  de  la  récolte.  Il  ne  s'est  traité  cette  semaine  que 
quelque  milles  kilos  de  cocons  jaunes  de  Syrie,  l"  chois, 
livraison  octobre-novembre,  à  fr.  14  et  à  fr.  13,85,  en  dernier 
lieu,  la  tendance  étant  plus  faible. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonno  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :di»p. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible. 


M  mai 
1907 

23  mai 
1907 

30  mai 
11107 

6  juin 
1907 

13  juin 
1907 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

103  . 

101  15  • 

101  ..  . 

99   1  8 

96  10  . 

101   û  . 

98  1J  . 

09  10  . 

93  1  8 

93  15  . 

189   .  . 

1S9  10  • 

189  15 

181    .  . 

1S9  ..  . 

1K5  îi  . 

185  . 

185  15  • 

189  US 

190  • 

20  S 

20  2  6 

?0   1  6 

20   1  2 

W  15  , 

il  n  6 

L6  . 

19  15  . 

20  ..  • 

20  5  . 

20   7  . 

25  15  • 

23  ..  • 

24  ô 

li  10  . 

61  9 

60  3 

60  5 

57  M 

S8  10 

Xavier  Gihahdot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  12  juin  1907. 

Resserrement  des  disponil'ilités  monétaires.  —  La  baisse  des  valeurs 
.  la  Bourse  de  Berlin.  —  La  situation  des  industries.  —  Les 
récoltes. 

Depuis  la  séparation  du  Rekhstay  la  vie  politique 
manque  d'intérêt.  On  n'en  aurait  rien  à  dire  n'était 
la  révélation,  par  tous  nos  journaux,  d'une  espèce  de 
camarilla  de  cour  qui  aurait  accaparé  l'empereur  et 
contre-balancé  auprès  de  lui  l'influence  du  chancelier 
de  Bùlow.  Le  travail  de  cette  camarilla  se  poursui- 
vrait même,  de  sorte  que  la  situation  du  chancelier 
serait  menacée.  On  l'a  déjà  dit  tant  de  l'ois  

Le  resserrement  des  disponibilités  monétaires  et  la 
stagnation  presque  complète  de  la  Bourse  sont  les 
deux  caractéristiques  du  moment.  La  Bourse  éprouve 
chaque  jour  davantage  quelle  influence  défavorable 
exerce  *ur  elle  la  rareté  de  l'argent,  et  cela  sans  qu'il 
soit  encore  permis  de  discerner  quand  cette  situation 
changera.  Le  pis  est  que  cette  situation  monétaire  n'in- 
flue pas  heulement  sur  la  tenue  de  la  Bourse,  mais  sur 
la  mar.-he  de  nos  industries.  L'échéance,  qu'on  avait 
fixée  pour  une  amélioration  du  marché  monétaire,  est 
passée,  bien  passée,  et  l'on  a  maintenant  la  conviction 
qu'il  ne  se  produira  plus  de  changement,  que  l'année 
entière  se  traînera  clans  cette  gène  et  que  la  finance  et 
l'industrie  n'ont  plus  qu'à  se  résigner.  Cette  perspec- 
tive, comme  on  pense,  n'est  pas  très  réjouissante. 

Il  n'y  a  rien  à  dire  de  particulier  du  marché  moné 
taire  de  Berlin,  car  il  reflète  la  situation  du  marché 
international.  Les  rentrées  de  numéraire  à  la  Reichs- 
bunk  ne  sont  pas  considérables  :  la  fin  du  premier 
semestre  parait  devoir  amener  une  grande  réserve  des 
donneurs.  Aussi  le  taux  de  l'escompte  hors  banque 
montre-t-il  des  dispositions  à  s'élever.  Il  se  maintient 
présentement  à  4  5/8  0,  0. 

La  Gazette  de  tranclort,  pour  donner  une  idée  con- 
crète de  la  baisse  des  valeurs  à  la  Bourse  de  Berlin  et 
de  l'énorme  dépression  de  la  fortune  mobilière  qui  en 
es-t  résuhée,  a  eu  1  idée  de  dresser  un  index-number  du 
cours  moyen  de  la  moitié  environ  des  titres  cotés.  Et 
voici  les  résultats  auxquels  elle  est  arrivée  pour  les 
cinq  mois  écoulés  de  1907  : 

1900  1907 

Janvier   IÔ5  24  103  17 

Février   104  84  10:2  22 

Mars   104  87  100  99 

Avril   104  37  100  38 

Mai   104  04  99  39 

En  mai,  on  est  descendu  au-dessous  du  pair  !  Entre 
le  3»)  avril  et  le  31  mai,  la  diminution  nette  du  capital 
considéré  a  dépassé  442  millions  de  marks.  Pour  toutes 
les  valeurs  traitées  à  la  Bourse  de  Berlin  on  peut  porter 
ce  chiffre  an  double. 

Le  cours  moyen  des  valeurs  à  intérêt  fixe  était,  à  la 
lin  mai.  de  9<).»j7  0/0  contre  9J.48  0/0  à  fin  avril,  et 
94.40  "/0  à  fin  mai  1900.  Dans  cette  seuie  catégorie  de 
titres  la  perte,  en  mai  1907,  a  été  de  305.7  millions  de 
marks. 

Les  valeurs  à  dividendes  ont  baissé  dans  une  plus 
grande  proportion  encore  pendant  le  mois  de  mai  ;  le 
cours  moyt'n  de  niai  a  été  eu  recul  de  2.09  0/0  sur  celui 
d'avril  :  149.0  0/0  contre  151.7  0/0.  A  pareille  époque 
de  lOofî  ce  couru  moyen  avait  été  de  1(3:1.8  0/0. 

L'éterne  le  discussion  sur  l'arrêt  ou  la  continuation 
de  la  prospérité  industrielle  se  poursuit  dans  la  presse. 
Ce  sont  des  choses  qu'on  ne  peut  guère  prédire  et  qu'on 
voit  quand  pIIps  sont  arrivées.  Tour  le  moment,  les 
nouvelles  qui  viennent  des  grands  centres  industriels 
sont  unanimement  favorables.  En  dépit  de  ces  bonnes 
nouvelles,  certaines  voix  très  autorisées  prédisent  une 
prochaine  réaction.  Il  est  donc  assez  difficile  de  se  faire 


une  opinion  sur  l'avenir.  La  cherté  actuelle  de  l'argent 
et  son  renchériss  ment  inévitable,  vers  l'automne, 
constituent  évidemment  des  éléments  défavorables 
pour  l'avenir  do  nos  industries.  Mais,  disent  d'autres, 
il  y  a  si  longtemps  que  l'argent  est  rare  et  que  nos 
industries  prospèrent  tout  de  même.  Et  la  preuve  en 
est  que  toutes  les  grandes  Sociétés  métallurgiques  dont 
l'exercice  finit  à  la  fin  du  mois  annoncent  des  divi- 
dendes supérieurs  ou  tout  au  moins  égaux  à  ceux  de 
l'exercice  précéd'  nt. 

Quant  aux  prix  de  vente  et  à  la  production,  ils 
dépassent  certainement  ceux  de  l'année  précédente  :  ni 
les  commandes  du  dedans  ni  celles  île  l'étranger  ne 
sont  en  diminution. 

La  situation  de  l'industrie  charbonnière  est  peut-être 
moins  brillante  nue  celle  de  l'industrie  métallurgique  : 
les  exigences  des  ouvriers  qui  travaillent  moins  et  ont 
réclamé  et  obtenu  des  augmentations  de  salaire  ont 
causé  quelques  difficultés  aux  exploitations  charbon- 
nières, mais  pas  assez  cependant  pour  qu'on  puisse 
encore  concevoir  quelque  inquiétude  pour  l'avenir. 

Le  retour  de  la  chaleur  a  apporté,  dans  ces  derniers 
jours,  quelque  amélioration  à  l'état  des  campagnes. 
Les  récolt  s  ont  largement  profité  du  retour  clu  beau 
temps.  Cependant  les  prédictions  les  plus  optimistes 
ne  vont  pas  au  delà  d'une  récolte  passable. 


BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1907 


6  juin 


HjI.3!  mai 


916  713 
85  "iOti  + 
18  2:9,+ 
1.002.751  - 
69  131  - 
47  802  — 
96  m  — 


1906 


6  juin    W(.31  mai 


6.428 
0  641  j 
7  189, 
57  7(0 
11  825 
2u  861 
0.212 


998.334|-  13  171 
36  ,77 1 1  -§-    0  383 


1SO-O0O' (u  mod  , 
64.814  (n  mod .)| 


16  049 
822  «26 
■66.311 
11. 918 
152  «02 


7  .395 

-  54  189 

-  10  776 
■+  5  702 
+  13  936 


180. 000  [u  mod.) 
64.814!(n  mod.) 


1-391.382  -  27  «6W|1.2t>8  14b|  —  3D  266 
592.(41  -  (2  381     512  4151-  16.2S1 
Î8  42M+  0  85»!     29.3261+  0  834 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taus 
de 

l'esc. 

0/0 

884 

1.474 

596 

1.048 

93 

-  M 

5  % 

23  »   

912 

1.416 

609 

977 

66 

+  113 

» 

30  ■  

898 

1.510 

585 

1.041 

104 

-  47 

• 

895 

i  462 

602 

1 .036 

82 

—  7 

15  »   

935 

1.408 

678 

1  032 

79 

+  111 

22   

985 

1.351 

742 

1  (.02 

•G3 

+  223 

n 

31  •   

953 

1.419 

«ai 

1  060 

81 

+  110 

917 

1  391 

592 

1  003 

63 

+  132 

Le  Commerce  extérieur  en  1906.  —  Dans  notre  nu- 
méro du  3  mai,  nous  avons  publié  les  chiffres  du  commerce 
extérieur  de  l'Allemagne  eu  1906. 

Le  Berliner  Tarjeblatt  publie  ce  commentaire  que  noos 
croyons  utile  de  reproduire  : 

«  Le  mouvement  commercial,  avec  l'étranger,  a  atteint,  en 
1900,  14.830  millions  de  marks,  contre  13.277  jnitlions  en 
1905.  Dans  les  cinq  dernières  aunecs.  l'importation  a  aug- 
menté de  40  0/0  et  l'exportation  a  augmenté  de  30  0/0.  C'est 
avec  les  Etats  européens  que  le  commerce  a  le  plus  pro- 
giessé.  Parmi  les  meilleurs  clients  de  l'Allemagne  ligure 
l'Angleterre  qui  lui  a  acheté  pour  plus  d'un  milliard  de  mar- 
chandises et  lui  en  a  fourni  pour  825  millions.  Vient  ensuite 
la  France  quia  vendu  à  l'Allemagne  pour  484  millions  et  lui 
a  acheté  pour  381  millions.  Les  exportations  allemandes 
vers  les  deux  Amériques  se  sont  chiftïiVs  par  environ  1.140 
millions,  et  les  importations  de  ces  pays  ont  atteint  2  133 
millions.  Les  Klats-Cnis  entrent  pour  plus  de  la  niuitié  dans 
ces  deux  chiffres.  L'Allemagne  a  importé,  en  1900,  pour  401 
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3.-00.000  quii.taux  en  1001-1903,  à  ."..500.000  en  1904- 
1906.  En  ce  qui  concerne  les  exportations,  celles  de 
sucre  raffiné  sont  tombées  de  707.000  quintaux, 
moyenne  annuelle  des  trois  années  1901-1903,  à  710.000, 
moyenne  de  1904-1906,  tandis  que  celles  de  confitures 
et  de  confiserie  sont  passés  de  321.010  quintaux  à 
362.000.  L'opinion  générale  est  que  ces  résultats  ne 
sont  pas  de  nature  à  encourager  le  gouvernement  bri- 
tannique à  continuer  à  faire  partie  d'une  Convention 
dont  les  stipulations  sont  contraires  à  la  politique 
libre  échangiste  anglaise. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  pour  le  mois  de 
mai,  qui  viennent  d'être  publiés,  montrent  que  la  situa- 
tion générale  demeure  des  plus  satisfaisantes.  Malgré 
le  chômage  occasionné  par  les  vacances  de  la  Pente- 
côte, qui,  l'année  dernière,  se  trouvaient  en  juin,  les 


millions  d'or,  contre  207  en  1905,  et  en  a  exporté  110,  contiv 
110  l'année  antérieure.  » 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  13  juin  1907. 

Les  affaires  ne  sont  pas  nombreuses  ;  néanmoins  l'on  est 
resté  ferme  jusqu'à  la  lin  et  la  clôture  s'est  effectuée  sur  des 
tendances  soutenues.  Les  Consolidés  allemands  se  retrouvent 
sans  changement  sur  les  cours  de  la  veille. 

Les  fonds  d'Etat  étrangers  ont  été  mieux  tenus. 

Les  actions  des  grandes  banques  et  des  grandes  industries 
ont  bénéficié  d'une  amélioration  assez  appréciable. 

On  a  opté  le  3  0/0  Consolidé  83  60  ;  4  0/0  Russe  75  70: 
Lombards  2/  ;  Méridionaux,  142. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  11  juin  1907. 

La  situation  monétaire.  —  La  Convention  des  sucres.  —  Le  com- 
merce extérieur  en  mai  1907.  —  Les  chemins  de  fer  anglais  en  1906. 

Les  demandes  de  capitaux  sont  toujours  impor- 
tantes et,  d'autre  part,  le  cours  des  émissions,  qui  se 
poursuit,  contribue  également  à  maintenir  à  un  taux 
assez  élevé  le  loyer  de  l'argent.  C'est  ainsi  que  la 
Buenos-Ayres  and  Pacific  Company  vient  d'offrir  à 
06  0/0  pour  1  million  de  livres  sterling  d'obligations 
il/2  0/0;  la  Banque  delà  Nouvelle-Galles  du  Sud 
émet  à  son  tour  pour  250.000  liv.  st.  d'actions  ;  il  faut 
également  ajouter  une  émission  de200.0001iv.  st.  d'obli- 
gations par  la  Shawinigah  Waler  and  Power  Ço,  une 
autre  de  100.000  liv.  st.  par  la  National  Motor  Ma il- 
Coach  C°,  etc. 

Signalons  encore  que,  en  dehors  des  besoins  de  la 
liquidation,  qui  commence  aujourd'hui  à  Londres;' le 
marché  monétaire  devra  faire  face',  le  17  courant,  à 
une  émission  de  2.500.000  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor  à 
6  mois,  émis  en  remplacement  d'une  partie  des  Bons 
émis  le  15  février  et  le  15  mars. 

La  situation  de  la  Banque  d'Angleterre  s'est  trouvée 
quelque  peu  affaiblie,  au  cours  de  la  huitaine  précé- 
dente, par  les  expéditions  d'or  sur  l'étranger  et  par 
l'augmentation  du  montant  des  billets  en  circulation. 
D'après  les  chiffres  contenus  dans  le  dernier  bilan, 
l'encaisse  métallique  s'est  abaissée  de  35.237.110  livres 
sterling  à  34.774.367,  et  la  réserve  est  tombée  do  24 
millions  864.440  à  34.181.047  liv.  st.  Le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  s'est  maintenu  à  i6  7/8  0/0. 
A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  la  réserve  s'éle- 
vait à  23.025.221  liv.  st.,  et  le  rapport  de  celle-ci  aux 
engagements  se  trouvait  à  'i3  1/4  0,0. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  il  a  été  ex- 
pédie 30.000  liv.  st.  d'or  sur  Malte  et  200.000  sur 
l'Egypte  ;  mais  les  rentrées  ont  atteint,  jusqu'ici, 
882.000  liv. st.,  dont  250.000  de  l'Inde, 5.000  deTAustra- 
lie  et  27.000  acquises  en  barres,  de  sorte  qu'il  y  a  un 
excédent  de  52.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

L'intention  manifestée  par  le  gouvernement  anglais 
de  dénoncer  la  Convention  de  Bruxelles  sur  les  sucres 
a  suscité  de  nombreux  commentaires.  Qe  n'est  pas, 
ainsi  que  l'a  déclaré  le  ministre  des  Affaires  étran- 
gères, que  le  gouvernement  ait  l'intention  d'accorder 
des  subsides  aux  producteurs  indigènes;  il  ne  veut 
que  rétablir  le  libre  accès  du  marché  anglais  aux  pro- 
duits étrangers  comme  à  ceux  des  colonies.  Ces  der- 
nières, d'ailleurs,  n'ont  retiré  que  peu  d'avantages  de 
la  Convention  des  sucres.  Les  exportations  des  An- 
tilles et  de  la  Guinée  anglaise  vers  le  Hoyaume- Uni  ne 
se  sont  avancées  que  de  856.000  quintaux  en  1900,  à 
1.226.000 en  1905.  Pour  les  trois  années  19044906,  les 
importations  en  Angleterre  n'ont  été  que  de  16/800.000 
quintaux  île  sucre  raffiné,  contre  le  chiffre  moyen  an- 
nuel de  19.400.000  pour  la  période  1001-10  3.  Les  im- 
portations de  sucre  non  raffiné  ont  été  portées  de 


owiisinjucs  «ALUiiseiii,  sur  les  résultais  ue  mai  1UUO,  Une 

augmentation  de  1.201.000  liv.  st.,  ou  2.3  0/0,  aux  im- 
portations, et  une  plus-value  de  5.198.000  liv.  st.,  ou 
16.3  0/0,  aux  exportations. 

Parmi  les  articles  d'importations,  il  convient  de 
signaler  un  accroissement  de  plus  de  2  millions  de  • 
livres  sterling  pour  les  matières  premières,  dont 
1.460.000  liv.  st.  pour  le  coton  brut.  Il  est  vrai  qu'une 
partie  de  cette  avance  doit  être  attribuée  à  l'élévation 
des  prix,  mais  il  y  a  eu  en  même  temps  une  augmen- 
tation importante  des  quantités  importées.  Les  impor- 
tations de  laina  brute  ont.perdu  toutefois  178.000  1.  st., 
avec  une  diminution  de  8  millions  de  Ibs  en  quantité. 
Les  articles  manufacturés  ont  fléchi  de  829.0001.  st.; 
les  produits  alimentaires  ont  enregistré  une  petite 
avance  de  14.000 liv.  st. 

Du  côté  des  exportations,  ce  sont  surtout  les  articles 
manufacturés  qui  sont  en  progrès,  bénéficiant  d'une 
plus-value  de  4.544.000  liv.  st.  Les  exportations  de  fer 
et  d'acier  ont  gagné  à  elles  seules  937.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  à  i. 248.000  liv.  st.  l'accroissement  enregistré 
par  cette  catégorie  depuis  le  commencement  de  l'année. 
Les  machines  sont  en  plus-value  de  450.600  liv.  st. 
Les  expéditions  de  textiles  ont  été  très  actives,  avec 
1.134.000  liv.  st.  de  plus  qu'en  mai  1906,  dont  601.000 
livres  sterling  pour  les  articles,  de  coton,  264.000  liv.  st. 
pour  les  lainages,  et  269.000  liv.  st.  pour  les  autres 
textiles.  Les  métaux  autres  que  le  fer  et  l'acier  ont  - 
enregistré  une  avance  de  336.000  liv.  st.,  duc  en  partie 
à  la  hausse  des  prix  du  cuivre,  de  l'étain,  du  plomb, 
etc.,  etc.  Les  livraisons  de  nouveaux  navires  accusent 
une  plus-value  de  986.000  liv.  st.,  le  chiffre  du  mois  de 
mai  étant  de  beaucoup  supérieur  à  celui  des  quatre 
mois  précédents.  La  coutellerie,  la  quincaillerie,  etc., 
sont  aussi  en  augmentation.  Les  matières  premières 
ont  vu  le  chiffre  de  leurs  exportations  s'accroître  de 
606.000  liv.  st.,  dont  471.000  pour  la  houille  ;  cette  der- 
nière augmentation  est  due  surtout  à  l'élévation  des 
prix,  bien  qu'il  ait  été  chargé  cependant  142.000 tonnes 
de  charbon  de  plus  que  l'année  dernière.  Les  produits 
alimentaires  et  le  tabac  ont  bénéficié  d'une  légère 
avance  de  38.1  >00  liv.  st. 

Depuis  le  l'1'  janvier,  les  exportations  n'ont  pas 
gagné  moins  de  23.262.000  liv.  st.  ou  15.5  0/0,  et  les 
importations  27.891.000 liv.  st.  ou  11  0/0  sur  les  chiffres 
correspondants  de  1906.  (Test  dire  assez  que  l'année 
s'annonce  comme  devant  être  particulièrement  pros- 
père. 

Le  rapport  que  vient  de  publier  le  Board  of  Tradr 
sur  les  chemins  do  fer  britanniques  montre  que  le 
capital  et  les  dépenses  ont  augmenté  plus  rapide- 
ment en  1906  que  pendant  l'année-  précédente.  En 
dehors  des  additions  nominales  laites  durant  l'année, 
le  capital  versé  s'est  accru  de  14.774.065  liv.  st.  attei- 
gnant en  décembre,  1 .2S7.375.000  liv.  st. 

Dans  cette  augmentation,  les  émissions  nouvelles 
d'actions  ordinaires  figurent  pour  environ  6  millions 
de  livres  sterling,  et  celles  d'obligations,  pour  environ 
5  millions  de  livres  sterling. 

La  longueur  des  lignes  ouvertes  au  trafic  a  la  fin  île 
1906  était  do  23.074  milles,  au  lieu  de  22.847  en  1905,  et 
22/634  en  1904.  Les  recettes  brutes  sont  passées  do 
111.890.464  liv.  bt  en  IOO'i  i  113.688.099  en  1905,  et  à 
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117.242.00O  en  190*3  ;  les  dépenses  d'exploitation  se 
sont  elles-mêmes  avancées  de  09.229.723  liv.  st.  en  1901 
à  70.121.743  en  1905,  et  à  72.837.000  en  19(6.  Le  trans- 
port des  passagers  a  produit  49.882.000  liv.  st.,  soit 
1.161.900  liv.  st.  de  plus  'qu'en  1905,  et  le  trafic  des 
marchandises,  58.393.000  liv,  st.,  soit  une  plus-value 
de  1.981.400  liv.  st.  sur  l'année  précédente. 

Il  est  intéressant  de  noter  que  le  nombre  des  voya- 
geurs de  première  classe  est  tombé  de  36.400.000  à 
35.599.000,  soit  une  diminution  de  800.C00.  Par  contre, 
les  voyageurs  de  troisième  classe  ont  augmenté  en 
nombre  de  plus  de  52  millions,  augmentation  due  sur- 
tout à  une  abolition  pratique  des  voitures  de  seconde 
classe  sur  le  Metropolitan  et  les  District  Railways. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  mai  1907  : 

Importations  Exportations 


—  Diff.  sur 
Valeur    mai  06 


Diff.  sur 
Valeur    mai  06 


,  (Eu  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    20.338   +      14      1.607   —  38 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  18.814   +  2.042      4.630   -f  606 

Articles  ma nuf acturés 
ou  mi-manufacturés..    13.259   —    £29     30.178   -f- 4.544 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux   188   —      26         501    4-  10 

Total   52.019    —  1.201     36.922   +  5.498 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  de  mai  pen- 
dant les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tarons  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

'Milliers  de  livres  sterling) 

Mai     1907.    52.619   3Ô.923     8.452   45.374   6.455  4.406 

—  1903  .    51.418   31.725     7.117   38.842   6.203  5  842 

—  1905.    46.839   27.253     6.805   31.058   3.514  2.819 

Diff.  en  mai 
1907  par  rap- 
port à  : 

1306   +1202  +5198  —  1335  +  6533  —   251  —  1437 

1905   ^5781  4-9670  +  1616  ^11316  +  2911  -t- 1587 

5  1«"  mois  : 

1907    280.568  173.203  44.451  217.657  29.152  21.851 

1906   252.677  119.951  37.107  187.121  29.403  26.013 

1905    229. 60 J  123.721  33.655  163.376  21.669  15.750 

Différ.  pour  les 
5  l—  mois  par 
rapport  à  : 

1906  -27891  +23252  +7.281  +30536—  301  —4.158 

1905   +50933  +43486  +10796  -f  512814-7189  —6.093 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERR 

13  Juin  1907 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  8t.  ACTIF 

Billets  créés   52.245  0 D0  Dette  Oie  de  i'Elat... 

Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 

•Total  


Total   52.245  030 

Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
14-553.000 


el 


3.272.000 


Capital  social ...  . 
Réserve  et  profits 

pertes  

Trésor  et  administra 

tion  publique   9  771.000 

Comptes  particuliers.  42.577.000 
Billets  a  sept  jours,  etc.        67  000 


Total. 


7C  243  000 


Liv.  st. 

U.  015. 100 
7-434-900 

33.7O50C0 

32-243.000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  à 

la  Danque)   15-085-000 

Portefeuille  el  avances  30  339-000 

Billets  en  réserve   23  4i0.000 

Or  et  argent  monnayés  1-209-000 


Total   70.243.100 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

«  5  ■ 

-  a 
c  S 

s  g  a 

s  a  y 

-  £  ?r 
o  Z.  é- 
t-  O 
(.<« 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23 

avril  

36.191 

28.737 

37.C63 

49  0f3 

25.904 

45  32 

i'A 

35  75S 

29.165 

55  333 

48  165 

25  043 

45  21 

4 

9 

35.585 

28- 938 

53  695 

46  442 

25  077 

46  70 

» 

16 

p  ....... 

34.949 

28.709 

j2  275 

44.602 

24-590 

46  97 

23 

»   

35  142 

28-912 

52. 625 

45-874 

24-680 

46  83 

n 

30 

35  2*7 

28  972 

53  042 

45. 162 

24  864 

46  82 

» 

6 

34.774 

29.043 

51.532 

45-218 

24.181 

46  87 

13 

35-004 

28  835 

52-3:1 

45-624 

2»  619 

46  l'6 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  juin  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  un 
excédent  de  231. C00  liv.  st.  des  outrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Echange,  la  tendance  générale  est  plutôt  faible. 

Les  Consolidés  s'échangent  à  8i. 

L'Italien  s'inscrit  à  102  1/4;  {"Extérieure  Espagnole  termine 
à  91  7,8;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  93  1/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinto  clôture  à  85  ; 
I" Anaconda  se  traite  à  11  3,8;  la  Tharsis,  à  7. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  lourdes. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens  sont 
lourds,  les  Brésiliens  irréguliers,  les  Fonds  et  Chemins 
Argentins,  calmes.  • 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Canadian  Pacific,  174  .j.\Erié,  23  1/2,  Loithïille,  115  1/4; 
Atehisop.  91  ./.,  Norfolk,  75  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITCATION 


Vienne,- 11  juin  1907. 
Le  nouveau  Jleichsrath.  —  Les  futures  récoltes.  —  La  Bourse  de 
Vienne.  —  Encouragements  de  la  Hongrie  aux  nouvelles  industries. 

Le  temps  écoulé  depuis  les  électious  du  Reichs- 
ralli  n'a  pas  sensiblement  modifié  la  situation  des 
partis.  Deux  grands  partis  restent  toujours  en  pré- 
sence :  les  socialistes  et  les  chrétiens-sociaux.  On  ne 
voit  pas,  dans  tout  cela,  les  éléments  d'une  majorité 
durable  et  compacte.  Mais  on  voit  que  la  tâche  du 
ministère  de  Beek  sera  extrêmement  difficile,  surtout 
devant  les  prétentions  croissantes  des  socialistes. 

Le  nouveau  Parlement  se  réunira  le  18  juin  et  com- 
mencera ses  travaux  par  la  discussion  du  service  mili- 
taire de  deux  ans. 

La  seule  chose  certaine,  c'est  que  les  négociations 
pour  le  Compromis  paraissent  bien  plus  ditiiciles 
qu'autrefois  par  la  composition  du  nouveau  Parlement. 

Vos  journaux  ont  dû  vous  renseigner  sur  la  réunion 
et  les  travaux  du  Congrès  international  d'agriculture 
qui  s'est  réuni  a  Vienne  et  où  la  France  a  envoyé 
une  délégation  à  la  tète  de  laquelle  est  M.  Méline. 
Ce  dernier,  présidé  la  Section  d'économie  sociale. 
Il  lui  a  fait  adopter  un  vœu  en  faveur  de  l'interdiction 
du  marché  à  terme  sur  les  céréales  partout  où  cette 
interdiction  n'est  pas  encore  prononcée  par  les  lois.  La 
même  Section  a  émis  le  vœu  que  les  cours  des  céréales 
soient  fixés  par  les  producteurs  et  non  plus  par  les 
intermédiaires. 

Le  temps  s'est  remis  au  beau  ;  un  peu  de  chaleur  est 
revenu.  Néanmoins,  on  ne  compte  plus  sur  de  bonnes 
récoltes.  Rica  ne  peut  plus  réparer  les  dégâts  qu'ont 
occasionnés,  dans  les  campagnes,  les  mauvais  temps 
de  la  fin  de  l'hiver  et  du  printemps.  Si  le  temps  rede- 
vient définitivement  favorable,  il  pourra  atténuer  le 
déficit  inévitable  de  notre  récolte,  mais  non  le  faire 
disparaître  complètement. 
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Los  apparences  tendent  à  indiquer  que  la  récolte 
sera  meilleure  en  Autriche  qu'en  Hongrie,  surtout 
pour  l'avoine  dont  la  production  augmente.  La  der- 
nière récolte  avait  donné,  en  Hongrie,  53  millions  de 
quiniaux  de  seigle  ;  c'est  à  peine  si  l'on  peut  compter, 
cette  année,  sur  35  ou  40  millions,  ce  qui  est  insuffi- 
sant pour  la  consommation  nationale.  La  récolte  du 
froment  sera  déficitaire,  aussi,  quoique  dans  une 
moindre  proportion  peut-être.  Les  orges,  qui  ont  fort 
souffert  en  Hongrie,  sont  à  peu  près  indemnes  en 
Autriche. 

L'état  des  betteraves  s'est  beaucoup  amélioré  par- 
tout. 

Sur  les  marchés  des  céréales,  tous  les  prix  ont  eu 
des  tendances  à  la  hausse.  Actuellement,  les  cours  se 
maintiennent  très  fermes. 

Sur  le  marché  financier  de  Vienne,  les  affaires  sont 
presque  nulles.  On  a  rarement  vu  un  semblable  ma- 
rasme à  cette  époque  de  l'année.  Le  marché  aban- 
donné à  lui-même  serait  tout  à  fait  faible  si  quelques 
valeurs  industrielles,  assez  bien  tenues,  ne  soutenaient 
toute  la  cote.  Certaines  valeurs  de  chemins  de  fer  sont 
au  premier  rang  de  celles-ci. 

Le  marché  monétaire  de  Vienne  paraît  suffisamment 
pourvu  en  ce  moment.  Il  est  vrai,  aussi,  que  les  de- 
mandes de  numéraire  ne  sont  pas  considérables. 

En  Hongrie,  toule  l'attention  politique  e>t  captivée 
par  les  élections  en  Autriche.  On  se  félicite  de  leur 
résultat,  qu'on  considère  comme  favorable  à  l'établis- 
sement du  suffrage  universel  en  Hongrie.  Les  ultras, 
ceux  d-  la  politique  du  pire,  se  félicitent  aussi  de  voir 
au  nouveau  Parlement  autrichien  une  majorité  qui 
accepterait  sans  déplaisir  la  dissolution  de  l'union 
entre  les  deux  parties  de  l'Empire. 

Le  gouvernement  hongrois  est  fort  préoccupé,  en  ce 
moment,  de  favoriser  le  développement  de  l'industrie 
dans  le  pays.  Une  loi  déjà  votée  a  corde  des  avantages 
considérables  aux  industriels  hongrois  ou  étrangers 
qui  viennent  ton  1er  en  Hongrie  des  usines  nouvelles. 
Le  gouvernement  donne  des  subventions  annuelles, 
souscrit  des  titres,  exempte  d'impôts.  On  assure  à  Bu- 
dapest que  le  gouvernement  hongrois  serait  très  dési- 
reux de  voir  s'établir  chez  lui  des  fabricants  français 
et  leur  ferait  des  avantages  tout  particuliers. 

Le  gouvernement  hongrois  a  l'intention,  aussi,  d'é- 
tendre considérablement  le  réseau  des  chemins  de  fer 
de  l'Etat.  En  ces  derniers  temps,  de  nombreuses  com- 
mandes pour  la  France,  la  Roumanie  l'Italie,  et  la  Bul- 
garie n'ont  pu  êire  effectuées!  Le  gouvernement  de- 
manda dansce  but  un  emprunt  de  15.634.000  couronnes, 
qui  serait  couvert  par  des  disponibilités.  Le  gouverne- 
ment espère  pouvoir  restreindre  l'importation  des  lo- 
comotives et  machines  agricoles,  ce  qui  élèverait  les 
résultats  des  forges  de  l'Etat  de  2.100.000  couronnes. 
Il  se  proposerait  aussi  de  s'occuper  de  la  fabrication 
des  machines  agricoles  et  aurait  conclu  un  nouveau 
traité  pour  10  années  avec  la  Société  Commerciale 
Hongroise,  aux  termes  duquel  le  nombre  minimum  de 
machines  à  battre  le  blé,  à  fournir  par  la  Société,  serait 
élevé  de  125  a  300. 


et  ïinaoci 


L'Impôt  sur  le  revenu  et  l'impôt  sur  las  traitements 
des  fonctionnaires,  de  1902  à  1905,  en  Autriche.  — 

Voici,  d'après  les  .Miliheilmifien  du  Ministère  des  finances, 
Ici  ~i :ii i-.i ii) ih  s  relatives  h  L'impôt  personnel  sur  le  revenu 

] <<  1 1 '  1  ; i d t  les  années  1904-1005: 

IMPÔT  l'i'.nsoxNF.i.  st  El  LE  BEVlïJrc 
Sombre  des  contributtblci  fournit  ti  tel  impôt: 

.1904  IB03 

S'ombre  des  Contribuables   923.840  955.599 

Proportion  pour  ooal  du  nnnlM'o  da  ces 

Contribuable»  pur  rapport  à  I;i  population 

totale   8.4*2  ÉtM 


Montant  du  revenu  des  contribuables  atteints  par  l'impôt 
et  montant  de  l'impôt  exigible  : 

1004  1905" 

Revenu  brut  provenant  des  : 

Terres                                     2G0.220  376  266.935.970 

Bâtiments.                               35S.978.318  378.366.991 

Entreprises  privées                   970.334.0rt3  1.010.627.751 

Traitements  et  salaires           1.288.455.692  1.352.397.357 

Capitaux                                  497.7,0.181  510. 175.679 

Autres  sources  de  revenus. .        45.253.041  46.065.923 

Montant  du  revenu  brut ... .    3.421.011.671  3.564.569.671 
A  défalquer  pour  déduction. . .       43i  717  869  •  44K.  155.018 
Montant  du  revenu  net  impo- 
sable                                   2.98^.293.802  3. 110.414. 653 

Montant  de  l'impôt  exigible.        56.4W.616  59.016  216 


Courrier  de  la  Bourse  de  t  ienne 


Vienne,  12  juin  1907. 

La  physionomie  de  la  Bourse  est  inactive;  la  tendance 
générale  est  calme. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  647  50  ;  les  Lombards, 
134  . .  ;  la  Laenderbauk,  436  ..  ;  les  Cliemini  de  fer  autri- 
chiens, 668  . .  ;  l'Alpine,  573  25  ;  Clôture  lourde. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  juin  1907. 

Le  marché  à  terme.  —  Le  marché  du  comptant.   -  Les  charbon- 
nages. —  Le*  valeurs  sidérurgiques. 

C'est  encore  par  une  forte  dépression  sur  tous  les 
cours  de  notre  marché  à  terme  que  se  solde  la  huitaine 
qui  vient  de  s'écouler  et  rien  n'est  venu  mettre  un 

ter  aux  ventes  ininterrompues  de  la  spéculation;  il 

n'y  a  pas  de  chutes  brusques,  contre  lesquelles  on  peut 
essayer  de  lutter,  non,  mais  un  effritement  continu  des 
cours  gui  amène  un  profond  découragement  cl  un 
laisser-aller  général. 

Ce  qui  s'est  passé  à  Gênes,  où  l'on 'a  dû  reculer 
la  liquidation  pour  cause  de  nombreuses  défaillances, 
constitue  un  symptôme  plutôt  grave,  aussi  bien  pour 
la  situation  boursière  en  général  que  pour  la  situation 
des  places  italiennes  en  particulier. 

Les  valeurs  espagnoles,  Saragosse  et  Nord  d'Espa- 
gne, dont  notfe spéculation  était  assez  friande,  n'ont 
pas  été  épargnées,  restant  respectivement  à  3b5  et  2G2, 
contre  i0%  el  272  La  semaine  dernière. 

L'étal  d'esprit  du  gouvernement  espagnol  dp  vouloir 
<i  faire  grand  »  qui  vient  de  se  manifester  par  la  pu- 
blication d'un  projel  relatif  a  l'augmentation  de  la 
Hotte,  pour  laquelle  le  ministre  de  la  Marine  demande 
un  crédit  de  198  millions  de  pesetas,  ne  produit  pas 
une  bonne  impression. 

Le  liia-Tin/o,  à  3.165,  a  relativement  été  plus  sou- 
tenu qu'aucune  autre  valeur,  dans  ce  sens  qu'il  y  a 
toujours  eu  des  transactions  assez  nombreuses.  Le 
cuivre,  avec  sa  cotation  de  trois  points  de  déport  du 
terme  sur  le  comptant,  n'esl  pas  sans  inquiéter  les 
porteurs  de  [a  valeur,  bien  que  d'après  les  nouvelles 
industrielles  les  demandes  du  métal  soient,  toujours 

nombreuses,  aussi  bien  en  Europe  qu'en  Amérique,  où 

la  réfection  des  lignes  des  principaux  chemins  de  fer 
américains,  quTOni  décidé  d  eleetrilier  plusieurs  lignes 
de  court  réseau,  en  emploiera  beaucoup. 
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Los  valeurs  de  traction  suivent  naturellement  la  ten- 
dance générale  ;  le  Métropolitain  cote  514,  contre  528, 
la  Parisienne  Electrique  Industrie  270,  contre  283, 
Itailways  et  Electricité  153,  contre  150;  mais  sur  les 
Nitrate  Rails,  les  liquidations  ont  été  beaucoup  plus 
nombreuses  et  plus  importantes,  dégénérant  presque  en 
panique,  et  ne  perdant  pas  moins  de  30  francs  pour  la 
semaine,  à  315,  contre  345. 

Xos  Rentes  nationales  se  tiennent  assez  bien  et  les 
Rentes  congolaises  demeurent  soutenues  ;  notre  marché 
du  comptant,  d'ailleurs,  est  beaucoup  plus  calme  et  a 
plus  à  souffrir  de  l'atonie  presque  complète  des  affaires 
que  des  réalisations  qui  se  font  sur  ce  marché  et  qui 
sont  très  peu  importantes. 

On  vend  peu,  il  est  vrai,  mais  par  malheur  on  n'a- 
chète pas  du  tout.  Et  pourtant  les  encouragements 
qui  nous  viennent  des  milieux  industriels  ne  sont 
pas  sans  valeur  ;  de  partout  les  demandes  sont  nom- 
breuses aussi  bien  pour  les  fers  que  pour  les  charbons  ; 
en  Allemagne,  la  disette  de  ceux-ci  s'accentue  ;  pen- 
dant les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  la  consom- 
mation a  augmenté  de  2.471.000  tonnes,  alors  que  la 
production  n'a  augmenté  que  de  1.528.000  tonnes  ; 
pour  le  reste,  on  a  du  faire  venir  du  charbon  de  l'An- 
gleterre où  ces  demandes,  jointes  à  celles  qui  viennent 
d'Amérique  sont  en  train,  là-bas  aussi,  d'épuiser  les 
stocks. 

Même  situation  pour  la  fonte  au  sujet  de  laquelle  on 
nous  écrit  de  Middlesborough  que,  malgré  une  légère 
baisse  des  fontes  Cleveland,  produite  par  la  spéculation, 
il  n'y  a  aucune  disponibilité  et  que  la  production  est 
toujours  restreinte  en  regard  des  demandes  :  l'Allema- 
gne et  les  Etats-Unis  enlèvent  tout  ce  qui  se  présente. 

En  ce  qui  nous  concerne,  les  ateliers  et  usines  de 
notre  pays  sont  toujours  en  pleine  activité  et  la  pro- 
chaine adjudication  de  l'Etat,  qui  ne  comporte  pas 
moins  de  300  locomotives  évaluées  au  total  à  28.134.000 
francs  est  un  sûr  garant  que  les  carnets  d'ordres  res- 
teront suffisamment  garnis. 


Les  Téléphones  belges.  —  Voici  quelques  chiffres  inté- 
ressants relatifs  à  l'exploitation  du  réseau  des  téléphones  : 

Au  l*r  janvier  1896  a  eu  lieu  le  rachat  par  l'État  des  deux 
derniers  réseaux  téléphoniques  belges  qui  étaient  encore 
exploités  par  l'entreprise  privée.  Depuis  lors ,  l'exploi- 
tation des  téléphones  se  trouve  entièrement  entre  les  mains 
de  l'État. 

La  longueur  des  fds  servant  à  la  téléphonie  locale  élait  au 
31  décembre  1898  de  31.575  kilomètres  ;  de  46.939  au  31  dé- 
cembre 1901,  de  90.0G1  au  31  décembre  190'i,  et  de  110.3-25 
en  1905. 

.  Le  nombre  des  abonnements  locaux  était  de  12.343  en  1898, 
contre  23  292  en  1905;  le  nombre  des  communications  locales 
à  taxe  pleine  a  été,  en  1898.  de  41.55G;  en  1905,  de  70  776. 

Les  recettes  de  la  téléphonie  locale  se  sont  élevées  à 
3.081.977  en  1899:  â  5.749.113  en  1905.  Le  nombre  d  >s  com- 
munications interurbaines  internes  a  été,  en  1899,  de 387. f  88; 
en  1905,  de  802.097.  Le  nombre  des  communications  inter- 
nationales (taxe  pleine;  a  été,  eu  1899,  de  130.075;  en  1905, 
de  252.196. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  10  juin  1907. 
La  Situation.  —  Les  projets  financiers.  —  La  Bourse.  —  La  Banque 
d'Kspagne. 

La  Chambre  commencera  mardi  la  discussion  de 
l'Adresse  qui  durera  une  dizaine  de  jours.  I  e  fait  le 
plus  saillant  sera  les  déclarations  dès  députés  soli- 
daires qui  profiteront  de  cette  occasion  pour  exposer 
avec  plus  d'ampleur  le  but  poursuivi  par  leurs  affiliés.  ! 

Le  président  du  Conseil  a  mis  en  discussion  un  j 


projet  de  réforme  d'administration  locale  qui  n'a  con- 
tenté personne,  et  dont  l'approbation,  tel  quel,  est 
des  plus  douteuses.  Si  M.  Maura  consent  à  l'amender 
dans  tous  les  sens,  il  passera  peut-être,  mais,  même 
dans  ce  cas,  cette  approbation  est  des  plus  probléma- 
tiques. 

Le  bruit  a  couru  qu'il  n'y  aura  pas  de  vacances  pour 
le  Parlement  :  n'en  croyez  rien,  car,  aussitôt  qu'on  sera 
arrivé  à  la  mi-juillet,  la  désertion  des  législateurs  fer- 
mera automatiquement  les.portes  des  Chambres. 

Le  ministre  des  Finances  a  lu  vendredi  son  projet 
de  budget  pour  £908,  et  diverses  autres  lois,  treize  en 
tout,  se  rapportant,  à  divers  degrés,  aux  deniers  pu- 
blics. Parmi  ces  projets,  quelques-uns  sont  de  pure 
forme,  et  on  a  blâmé  le  Ministre  d'en  avoir  fait  des 
lois  spéciales  au  lieu  de  les  incorporer  dans  le  budget  ; 
mais  les  contradicteurs  ne  tiennent  pas  compte  que  le 
budget  ne  sera  pas  approuvé  avant  plusieurs  mois  et 
que  six  propositions,  les  moins  importantes,  pas- 
seront sans  difficultés,  ou  à  peu  près,  ce  qui  permettra 
d'avancer  quelques  travaux  intéressants. 

Ceux  qui  s'attendaient  à  une  rénovation  complète 
du  système  budgétaire  espagnol  ont  éprouvé  une  dé- 
convenue. Au  point,  de  vue  du  total  des  dépenses,  les 
prévisions,  pour  1908,  sont  fixées  à  1.011.138.004  pe- 
setas ;  ce  chiffre,  comparé  avec  celui  de  1907,  prévi- 
sions, est  en  augmentation  de  7  millions  ;  en  le  com- 
parant avec  le  résultat  probable,  de  l'exercice  en  cours, 
l'accroissement  sera  de  3.7.  Les  voies  et  moyens  sont 
évaluées  à  1.03T.090. 477  pesetas,  9  m  illions  de  moins  que 
les  prévisions  de  1907,  et  6  millions  en  moins,  si  l'on  se 
base  sur  la  liquidation  probable  de  l'exercice. 

L'augmentation  de  dépenses  est  due  aux  crédits  de- 
mandés pour  la  marine  de  guerre,  13.2il.930;  cette 
somme  est  destinée  à  rembourser,  en  huit  ans,  une 
émission  d'obligations  à  3  75  0/0,  jusqu'à  concurrence 
de  175  millions  de  pesetas.  Le  gouvernement  mettra  en 
adjudication,  dans  les  arsenaux  espagnols,  les  travaux 
à  exécuter;  eu  égard  au  peu  d'importance  de  cette 
somme  pour  entreprendre  à  fond  la  réfection  de  l'es- 
cadre, il  est  à  croire  qu'il  faudra  demander  plus  de 
crédits  si  l'on  veut  avoir  une  grande  flotte. 

M.  Osma  est  adversaire  des  octrois  ;  à  son  précédent 
passage  aux  finances  il  abolit  l'octroi  sur  les  blés  sans 
que  le  pain  baissât  d'un  centime  et  mit  en  désarroi  les 
finances  municipales.  Aujourd'hui,  pour  venir  en  aide 
aux  viticulteurs  qui  sont  obligés  de  vendre  leur  vin 
très  bon  marché,  il  propose  de  supprimer  l'octroi,  très 
élevé,  que  paie  ce  produit  et  propose  de  remanier  la 
loi  sur  les  alcools.  Le  produit  de  l'impôt  susdit  est  de 
20.838.809  pesetas  dont  9  837.60  5  pour  le  Trésor.  En 
échange  de  cette  recette,  le  ministre  des  Finances  ofi're 
aux  villes  différentes  taxes  de  remplacement,  sur  les 
impôts  directs,  sur  les  spiritueux  et  sur  le  vin  dépas- 
sant 10°. 

Le  timbre  sur  les  cartes  à  jouer  sera  élevé,  à  40  cen- 
times sur  les  jeux  de  qualité  ordinaire  et  à  une  peseta 
sur  les  qualités  fines,  mais  tout  ceci  n'est  que  du  menu 
fretin.  Les  gros  morceaux  présentés  aux  Chambres 
sont  :  l'autorisation  de  passer  un  contrat  pour  l'affer- 
mage de  l'impôt  sur  les  mines  en  prenant  comme  base 
la  plus  forte  des  recettes  obtenues  durant  la  dernière 
période  quinquennale,  majorée  de  50  0  0.  Ceci-est  un 
aveu  d'impuissance  administrative,  car  l'Etat  sait  très 
bien  qu'il  y  a  une  fraude  très  considérable  qu'il  n'at- 
teint pas  ;  ajoutons  que  depuis  longtemps  il  y  a  un 
groupe,  disposant  de  grandes  ressources,  et  qui  tra- 
vaille pour  obtenir  la  ferme  de  cet  impôt. 

L'industrie  suerière  obtient  un  avantage  des  plus 
sérieux  par  l'interdiction  de  créer  de  nouvelles  fabri- 
ques pendant  un  délai  de  trois  ans:   pendant  trois 
autres  années  il  sera  défendu  d'en  créer  dans  une  zone 
de  80  kilomètres  autour  de  celles  existantes.  L'éléva- 
tion de  l'impôt  de  fabrication  qui  est  porté  de  25  à  35 
pesetas  les  cent  kilogrammes  n'est  qu'une  compensa- 
tion incomplète  de  ces  avantages. 
L'impôt  sur  les  ulilidades  (revenus)  sur  les  droits 
i  réels,  et  sur  les  billets  de  chemins  de  fer  à  plein  tarif, 
I  sont  remaniés  en  les  augmentant. 
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Telles  sont  les  grandes  lignes  du  plan  financier  de 
M.  Osma,  qui  touche  beaucoup  de  choses  pour  arriver 
à  un  mince  résultat  :  économiser  aux  contribuables 
26  millions  d'octroi  dont  la  disparition  n'aura  proba- 
blement qu'une  iniluence  restreinte  sur  la  crise  viti- 
cole.  Ne  pas  oublier  que  la  production  de  moût  en 
Espagne  est  de  19.5  millions  d'hectolitres,  ce  qui  re- 
vient à  dire  qu'il  n'y  a  pas  de  surproduction. 

La  Bourse  a  été  très  calme  et  sans  affaires  toute  la 
semaine,  dans  l'attente  de  ce  que  ferait  le  ministre  des 
finances  ;  une  l'ois  qu'elle  s'est  rendu  compte  qu'il 
n'est  pas  méchant  et  ne  va  pas  toucher  aux  dettes 
existantes,  la  spéculation  a  pris  courage  et  a  avancé 
de  20  centimes  sur  le  4  0/0,  qui  ferma  samedi  à  82  70 
au  comptant  et  à  82  05  à  terme  ;  aujourd'hui,  la  ten- 
dance a  été  ferme  et  la  clôture  se  fait  au  même  cours 
que  ci-dessus,  malgré  la  faiblesse  des  autres  mar- 
chés. 

L'Amortissable  a  été  très  ferme  et  gagne  quelques 
centimes. 

La  spéculation  est  très  confiante  dans  le  résultat 
d'une  campagne  de  hausse,  mais  peut-être  devrait-elle 
s'arrêter  avant  d'atteindre  8.5  0/0.  Ce  cours  est  bien 
celui  qui  correspond  à  la  parité  du  revenu  entre  le 
4  0/0  perpétuel  et  les  futures  obligations  à  3.75  0/0, 
mais  celles-ci  ont  l'avantage  d'être  remboursables  au 
pair,  ce  qui  équivaut  à  un  placement  en  compte  cou- 
rant à  3.79  et  il  y  a  des  raisons  pour  croire  que  les 
capitaux  en  quête  d'emplois  temporaires  rechercheront 
ces  titres....  quand  on  les  émettra.  * 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  plutôt 
faible;  actions  :  Banque  d'Espagne,  de  449  à  447  et  à 
443;  Hypothécaire,  225  au  lieu  de  226;  Hispano-Ame- 
ricano,  152;  Caslilla,  de  75  à  82,  sur  l'espérance  que 
la  nouvelle  direction  donnera  plus  d'impulsion  aux 
affaires;  Explosifs,  de  317  à  320;  Altos  Hornos,  258; 
Duro-Felguera,  50  ;  Chemin  de  fer  de  Langrcs,  95  ; 
Sociedad  Editorial  de  Espana,  105  50  ;  Saragosse,  9325  ; 
Çhamberi,  109  50;  Espagnole  de  Crédit,  106;  les  Su- 
criéres  ont  faibli  à  80  75  les  préférences  et  à  42  les 
ordinaires,  parce  que  les  avantages  sont  moindres 
que  ce  qu'avait  espéré  le  trust,  mais  ies  mauvaises 
langues  disent  que  ce  désappointement  n'est  que  pour 
masquer  l'allégresse  du  résultat  obtenu  ;  les  Tabacs, 
405  75,  se  sont  remis  de  l'alerte  de  l'autre  jour,  qui  les 
avait  ramenés  à  402. 

Bons  du  Trésov,  100  40;  Madrilèna  de  Electricidud, 
100;  Mediodia,  101  50;  Valladolid  Ariza,  105;  Can- 
franc,  96  75  ;  Sucrières,  101  75  ;  Saragosse  3  0/0,  93  25; 
Hydraulique  Sanlillana,  101. 

Il  est  regrettable  d'avoir  à  rendre  compte  d'une  nou- 
velle hausse  du  prix  du  change  qui  clôture  à  111  75, 
après  avoir  coté  111  80,  et  reste  demandé  avec  ten- 
dance à  la  hausse.  Cette  situation,  jointe  à  celle  que 
crée  à  l'industrie  espagnole  l'obligation  de  payer  en  or 
les  droits  île  douane,  et  à  la  hausse  ininterrompue  des 
matières  ouvrées  dont  nous  avons  besoin,  est  de  na- 
ture à  causer  plus  d'un  ennui  aux  consommateurs. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  notre  place  ;'i  la  lin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

1!»  mai    20  mai    I]  juin   10  juin 

4  0/0  Intérieure                  82  HO  82  65      82  (if)      82  70 

r>  0/0  Amortissable   100(10  100  50     100  40     100  50 

Banque  d'Espagne   450..  448..     449  ..  .448.. 

—     Hypothécaire...  226  ..  227   

Comp.  Ferai,  da»  Tabacs  406  50  405..    404  50    405  75 

Chèques  sur  Paris            10  75  10  75     10  80     11  75 

—  Londres...'  27  87  27  75  27  80  28  07 
Cédules  hypoth. 4  0/0..     101  60    101  05    102  85 

An  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  or,  1.8  millions;  —  argent,  1; 

e  comptes  commerciaux,  S.0;  -{-  circulation,  7.6; 
-f-  comptes-courants,  5.5. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 

Du  1"  janvier  au  }&  mai  [21  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Aucien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid- Saragosse 
Barcel.-France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

2.113 
741 

88 
1C3 

112 

524 

25.642  183 
7.902  831 
4ù9  363 
595.950 

1.026  931 
6  332.113 

25.388.064 
8  590  548 
389780 
628  450 

1.083  885 
6-164  3u2 

26.229  458 
8.553.130 
454.104 
671.9.'2 

1  076.343 
6  503  4C4 

29.252-021 
8. 471. 027 
3(3  397 
743  707 

1  217705 
6  815  348 

3.681 

41  &59  4M 

42  252  728 

43  2>8  36! 

-46816.  205 

1.06" 

3. 630 
310 

S.  250  65s 

10  93 i. 623 
1.651-158 

8  263.991 

39  400  299 
1.8S1  89! 

7  901  244 

M  377  871 
1-9U6  74C 

7  492. 502 

» 

1. 919.489 

(*)  Recettes  au  31  mai  1907 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  des  années  1906  et  1907.  —  La  Gaceta 
vient  de  publier  l'état  des  recettes  du  Trésor  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  1907.  Voici  les  chiffres,  comparés 
à  ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  1906  : 

RECETTES 

Nature  des  receltes  1906  1907 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob. .. .  47.703.649  19  48.698.366  31 

Contributions  industr. . . .  12.385. 148  63  12.755.384  85 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  17.982.509  79  18.952.476  70 

des  droits  rovaux   18.220.^05  35  16.209.507  31 

de  mines . . . .'   3 . 475 . 774  49  4 . 027 . 512  12 

des  cédules  personnelles  J.  440. 383  93  241.394  60 

sur  paiements  de  l'Etat  1.205.966  70  1. 331. 965  42 

sur  voitures  de  luxe. . .  239.953  74  245.776  78 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre  '   1.591.709  48  2.1S7.703  67 

Droits  de  Douane   62.859.042  41  58.067.507  92 

Impôt  : 

sur  le  sucre   9.002.045  39  7.987.861  32 

sur  les  alcools   5.467.115  54  S. 501.7.07  58 

Droits  des  Consulats  ....  673.748  82  563.816  89 

Impôt  : 

sur  le  sel   22.017.211  64  22. 487. 03 'i  50 

de  transit   6.156.225  18  6.250.609  13 

Timbres   £  1 . 423 . 250  84  21 . 619 . 420  29 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  2.658.881  64  2.665.204  59 

Tabacs   4 1 . 966 . 707  80  42 . 842 . 273  84 

Allumettes   1.911.962  55  1.889.905  52 

Loteries   7.514.772   »  7.697.262  » 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
do  la  poudre  et  matières 

explosives   1.257.001  16  1.343.083  75 

Mines  d'Almaden.*   2.360  881  77  2.360.384  35 

-    de  Linaràs   93  750   »  187.500  » 

Produit  des  canaux   640.175  62  359.538  44 

Divers   1.395.450  87  1.397.097  10 

Rachat  du  service jnilit. .  12.797.500   »  504. 0C0  » 

Autres  ressources   9.232.614  41  10.016.951  88 

Total   314.271 .298  50  298.401.2i6  89 


Courrier  de  la  Bourse  «le  Madrid 


Madrid,  lo  13  juin  1907. 

D'après  les  chiffres  communiqués  par  lo  ministère  des 
Finances,  les  recettes  effectuées  par  le  Trésor  espagnol  en 
mai  dernier  se  sont  .'•levées  à  112  941.423  pesetas,  contre 
116.986.6t6  en  niai  1906,  soit  une  nioins-value  de  4.057.193 

pesetas.  (  iette  moina-value  porte  surtout  sur  les  douai  esdonl 

les  produits,  on  mai  1907,  ont  diminué  de  8.504.886  pesetas. 

A  la  Bourse,  de  Madrid,  la  tendance  générale  est  calme.  Lo 
Change  sur  Taris  est  à  11.40.  I.e  !  0/0  Intérieur  se  retrouve 

à  82.75. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  économique.  —  Xous  extrayons  du  Mes- 
sage adressé  récemment  au  Congrès  par  le  Président  de  la 
République  du  Brésil  le  passage  suivant,  qui  donne  des 
renseignements  intéressants  sur  la  situation  économique  de 
ce  pays  : 

La  production  a  pris  un  grand  développement  au  Brésil, 
qui  se  place  en  tète  des  pays  exportateurs  de  café,  caout- 
chouc, maté  et  cacao  :  l'importance  de  ses  échanges  com- 
merciaux en  1906  a  dépassé  toute  expectative. 

Comparativement  à  l'année  précédente,  la  valeur  de 
l'importation  en  1906  s'est  accrue  de  3. 374.000  liv.  st.  ;  cette 
augmentation  provient  surtout  des  matières  premières  des- 
tinées à  l'industrie  et  des  objets  manufacturés,  qui  ont  suffi 
à  contre-balancer  largement  la  moins-value  de  l'importation 
de  certains  produits  tels  que  les  substances  alimentaires, 
dont  la  valeur  a  diminué  en  1906  de  202.640  liv.  st. 

La  valeur  de  l'exportation  accuse  une  augmentation  excep- 
tionnelle de  8.437.000  liv.  st.  comparativement  à  l'année  1905. 
Cette  augmentation,  qui  affirme  la  force  productive  du  pays, 
provient  principalement  de  l'exportation  du  café,  du  caout- 
chouc, du  maté,  du  cacao,  du  colon,  des  céréales,  du  tabac, 
etc.,  etc. 

La  situation  de  l'industrie  sucrière  tend  à  s'améliorer  ; 
mais  il  faut  prévoir  la  possibilité  de  la  dénonciation  de  la 
Convention  de  Bruxelles  et  prendre,  dès  à  présent,  des 
mesures  capables  de  protéger  celte  industrie. 

Considérant  que  le  pays  est  à  même  de  produire  le  blé  et 
le  vin  nécessaires  à  sa  propre  consommation,  le  gouverne- 
ment va  s'entendre  avec  les  Etat*  pour  s'efforcer  d'atteindre 
ce  desideratum. 

Pour  améliorer  l'élevage,  le  gouvernement  a  réglementé 
l'importation  des  animaux  reproducteurs:  il  va  créer  un 
poste  zootechnique  central  à  Rio  de  Janeiro,  où  il  vendra  aux 
éleveurs  les  animaux  importés  nu  prix  de  revient  dans  les 
pays  d'origine. 

Le  peuplement  du  sol  étant  indispensable  au  développe- 
ment du  pays,  le  gouvernement  s'est  efforcé  de  favoriser 
l'immigration.  Par  l'établissement  du  privilège  du  Itomestead, 
il  espère  retenir  les  immigrants  dans  le  pays  en  leur  assu- 
rant des  titres  de  propriété  qui  les  mettront  à  l'abri  des  vi- 
cissitudes de  l'avenir. 

L'industrie  minière  va  être  protégée  par  de  nouvelles  lois; 
un  service  d'études  et  d'informations  géologiques  et  minéra- 
logiques  a  été  créé  dans  le  but  de  recueillir  tous  les  rensei- 
gnements capables  de  favoriser  le  développement  de  cette 
industrie  qui  souffre  surtout  des  difficultés  de  transport. 
•  Celte  question  est  particulièrement  importante  pour  un 
pays  aussi  vaste  que  le  Brésil  ;  aussi  le  gouvernement  va-t-il 
s'efforcer  de  relier  les  régions  productives  aux  grands  centres 
consommateurs.  Dans  ce  but,  il  a  étudié  les  tarifs  des  lignes 
de  chemins  de  fer  et  de  navigation  et  dressé  une  liste  des 
voies  de  communications  dont  la  construction  ne  saurait  être 
ajou  rnée. 

Certaines  réductions  de  frets  ont  déjà  été  consenties  par 
des  Compagnies  de  transport  ;  le  Lloyd  a  réduit  ses  tarifs  de 
30  0/0  et  une  réduction  similaire  sera  adoptée  par  les  che- 
mins de  fer  Central  do  Brazil,  Ouest  de  Minas,  Baturité  et 
d'autres  lignes  fédérales.  En  outre,  il  est  question  de  créer  le 
trafic  mutuel,  non  seulement  entre  les  différentes  lignes  de 
chemins  de  fer,  mais  aussi  entre  ces  ligues,  le  Lloyd  et  les 
Postes  et  Télé-graphes. 

Le  dernier  recensement  de  la  population  n'a  pas  donné  des 
résultats  satisfaisants;  il  convient  d'adopter  dès  à  présent 
des  mesures  propres  à  assurer  la  régularité  du  prochain  re- 
censement de  1910. 

D'autres  mesures  devront  ëlre  prises  pour  favoriser  le 
p.  tii  commerce  du  cabotage  qui  est  astreint  aux  mêmes  con- 
ditions que  le  grand  ;  c'est  au  nouveau  service  d'inspection 
de  la  navigation  qu'il  conviendra  de  les  indiquer. 

Conscient  que  le  parfait  assainissement  do  la  capitale  fédé- 
rale est  intimement  lié  au  bon  fonctionnement  du  service  des 
eaux  et  des  égouts,  le  gouvernement  a  adopté,  pour  le  pre- 
mier service,  le  plan  qui  assure  un  débit  de  104  millions  de 


litres  d'eau  provenant  des  rivières  Xérem,  Manliqueira, 
Grande,  Camorim,  S.  Gonçalo,  Cachoeira  et  Sant'Anna. 

Le  débit  journalier  sera  ainsi  porté  à  300  Iities  environ  par 
habitant,  proportion  qui  pourra  être  maintenue  pendant 
quinze  ans  par  l'adduction  de  100  millions' de  litres  d'eau 
provenant  d'autres  sources. 

Les  travaux  de  captation  ont  déjà  été  entrepris  sur  plu- 
sieurs points;  les  principaux  stront  terminés  en  moins  d'un 
an.  Le  devis  de  ces  travaux  se  monte  à  30.000  contos. 

Quant  à  la  question  des  égouts,  dont  le  service  est  à  la 
charge  d'une  Compagnie  concessionnaire,  une  Commission 
spéciale  l'étudié  actuellement,  ses  travaux  sont  fort  avancés 
et  permettront  de  satisfaire  les  exigences  de  l'hygiène 
moderne. 

Le  service  des  postes  laisse  à  désirer;  il  va  être  transformé. 
Le  télégraphe  a  pris  un  grand  développement;  les  lignes 
nationales  comptent  actuellement  27.349  kilomètres.  Elles 
atteignent  en  trois  points  la  frontière  du  Paraguay,  avec 
lequel  le  gouvernement  brésilien  traite  pour  relier  "directe- 
ment les  réseaux  et  mettre  en  communication  tous  les^Etats 
du  Brésil  et  le  territoire  de  l'Acre. 

Une  nouvelle  ligne  télégraphique  va  être  construite;  par- 
tant de  Cuyaba,  elle  atteindra  Santo  Antonio  du  Madeira, 
sur  la  ligne  de  chemin  de  fer  Madeira-Mamoré,  puis  se 
bifurquera  pour  relier  d'une  part  le  haut  Acre,  le  haut  Purus 
et  le  haut  Jurua,  et  de  l'autre  la  ville  de  Manaos,  capitale 
de  l'Amazonas.  Les  travaux  de  cette  ligne,  pour  lesquels  un 
crédit  de  £0  contos  a  été  ouvert,  seront  terminés  dans  trois 
ans  environ. 


ÉTATS  -  UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1900-07  (juillet  1905-avril  1907;, 
les  recettes  ont  atteint  545.107.000  dollars  et  les  dépenses 
488.6S0.000  dollars,  contre  respectivement  491.568.000  et 
487.537.000  dollars  pendant  la  période  correspondante  de 
1905-1900. 

Le  détail  est  donné;  par  le  tableau  suivant  : 
Recettes 


10  premiers  10  premiers 

mois  de  mois  de 

1905-  190i>  1906-1907 
(En  dollars) 

Douanes                            251.220.000  277.565.000 

Revenus  intérieurs               200.133.000  222.993.000 

Divers                                34.215.000  44  549.000 


Total   491.568  000  545.107.000 


Dépenses 

Civiles  et  diverses   105.815.000  106.138.000 

Guerre   82.086.000  87.949  0C0 

Marine   94.688X00  79.876  000 

Indiennes   10.849.000  13.125.0C0 

Pensions   117.578.000  115.780.0CO 

Travaux  publics   54.225.(00  62.731.000 

Intérêts   22,297  000  23.025.000 

Total   487.537.000  "488. 630. 0C0 


On  voit  qu'il  y  a,  pour  ces  dix  mois,  un  excédent  de 
56.477.000  dollars. 


.«larché  Financier  de  New- York 


New-York,  12  juin  1907. 
On  déclarait  hier  au  département  d'Etat  que  le  Japon 
n'avait  pas  adressé  de  plainte  aux  Etats-Unis.  On  ajoute  qu'il 
n'y  a  aucune  difficulté  entre  les  deux  pays,  aucun  danger  de 
guerre.  Tout  s'arrangera  et  peu  à  peu  la  situation  redeviendra 
normale. 

Selon  YEvcning  Post  de  New- York,  il  parait  décidé  que 
M.  Taft,  ministre  de  la  guerre  des  .tats-L'nis.  se  rendra  pro- 
chainement au  Japon,  après  sa  visite  aux  Philippines.  On 
espère  que  ce  voyage  contribuera  à  dissiper  les  malentendus 
et  à  améliorer  définitivement  les  relations  entre  les  deux 
pays. 

À  Wall-Street,  la  tendance  générale  est  affectée  parle  bruit 
que  le  gouvernement  recommence  ses  investigations  contre 
les  promoteurs  de  la  combinaison  de  l'anthracite  et  les  lignes 
do  chemins  de  fer  intéressées.  Les  dispositions  s'améliorent 
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en  clôture  sous  L'influence  d'au  nouveau  recul  des  céréales, 
et  la  reprise  del'Atchison,  du  Canadian  Pacific  et  des  valeurs 
Hill  Harriman. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  améiicains  : 
Atchison  88  3,8;  Milwau/cee,  i26  5/8  ,  Erie,  22  5/8; 
Readiïui,  103./.;  Canadian  Pacific,  169  ./.;  Illinois 
Central.  135  1/2; Lonisville.  111  ./.  ;  N.  Y.  Central,  112  ./.  ; 
Union  Pacific,  134  ./-.,  Pennsylvania,  120  ./.. 


MEXIQUE 

Les  Ventes  de  terrains  nationaux  au  Mexique.  —  Pen- 
dait le  second  semestre  de  1906,  le  gouvernement  mexicain 
a  vendu  37.049  heciares  de  terrains  nationaux,  représentant 
une  valeur  de  25.03?  piastres.  Voici,  d'après  le  journal  Le 
Mexique,  comment  se  répai  tissent  les  terrains  vendus  : 

États  Hectares      Somme  payée 


Campêche   1.795 

Chiapas   9.892 

Durango   4.645 

Michoacan   236 

tabasco   792 

Tamaulipas   18.248 

Yucatan   284 

Zacatecas   1.157 


37.049 


f  Piastres) 
2.693  30 
815  50 
3.490  91 
433  29 
1.888  38 
14.449  00 
417  39 
848  99 

25.036  76 


Pendant  le  premier  semestre  1906,  il  en  avait  été  vendu 
77.069  hectares,  pour  une  somme  de  47.901  piastres  91  ;  de 
sorte  que  pour  l'année  1906  tout  entière,  le  total  des  terrains 
vendus  porte  sur  une  superficie  de  114.118  hectares,  représen- 
tant une  valeur  de  72.939  piastres. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur.  —  D'après  les  chiffres  qui 
viennent  d'être  publiés,  le  commerce  extérieur  de  la  Répu- 
blique Argentine  a  atteint  151. 607.102  piastres-or  pendant  le 
premier  trimestre  de  1907,  dont  54.660  «85  pour  les  importa- 
tions, et  y6. 946.217  pour  les  exportations. 

Voici  comment  se  répartissent  ces  chiffres  entre  les  prin- 
cipaux pays  :  .  .  1 

1  1"  trimestre  1907 

Importations  Exportations 
(Piastres-or) 

Grande-Bretagne   19.479.0  0  10.422.42i 

Allemagne   8.205.565  18  688. «0 

Etats-Unis   7  976.602  3.919.765 

Pnaee   5^198.583  16.33^.193 

Italie   3.704.609  1.102.347 

Belgique    2. 719. 671  8.2*1.247 

Espagne   1.412.883  376.516 

Brésil   1.458.899  2.587.785 

Urusaav   62-4.075  1.416.796 

Pays-Bas   399.730  926.135 

Paraguay   210.777  43.746 

Cuba.   151.049  38.623 

*    Gliili..'.'    73.108  455.731 

Bolivie   17-742  200.425 

Afrique   1.060  003.253 

A  ordre   »  36.128.412 

Autres  pays   3.059.513  467  >5H 

Totaux   54 .0(M>,HK5  96.il46.217 

Le.-,  importations  accusent  une  plus-value  de  3  millions 
281.509  piastres-or Sur. celles  du  [•*  trimestre  de  1906,  landis 
que  l'es  exportations  enregistrent  une  augmentation  de  non 
moins  de  10.808.118  piastres-or. 

Il  convient  de  remarqu/T  que,  en  ce  qui  concerne  les  rela- 
tiona  commerciale»»  de  la  Fi  ance  avec  la  liépublique  Argen- 
tine, let  ventes  fraiu  ;nse<  dan*  ce  dernier  pays  ont  diminué 
de 3Ô0.527  piastre --or,  tandis  que  les  sénats  pour  compte 

fr:ne-:ils  en  A  rgeni  iiie  mit  augmenté  de  .!.?:r».:K!7  piastres-or. 


répartissent  les  recettes  intérieures  de  la  République  Argen- 
tine pour  l'année  1906,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  1905  : 

Différence 
1906  1905       sur  1905 

(En  pesos -papier) 

Alcools...   16.615.869  15.536  123  1.079.746 

Tabacs   16.700.975  14.525.981  2.174.994 

Prod.  pharmaceutiques. .  677.690  537. y)7  137.773 

Assurances   40«.3f>2  34*. 759  54.593 

Bières   3.081 .8«4  '2.2M.3-d8  858.476 

Cartes  à  jouer   159.342  157. 8H4  1.458 

Vins   69.111  66.343  2.768 

Totaux   37.70S.143   33.3!;0.S35  4.311.808 

Les  perspectives  s'annoncent  également  comme  favorables 
pour  l'année  1907.  Les  recettes  encaissées  pendant  les  trois 
premiers  mois  de  l'année  courante  s'élèvent,  en  effet,  à 
10.265.144  pesos,  contre  9.458.645  pesos  pendant  la  période 
correspondante  de  1906,  soit  une  augmentation  de  716.499 
pesos. 


ASIE 


Los  Roccttes  intérieures  en  1906.  —  Voici,  d'après  les 
chiffre»  l'uiiriiir»  par  le  Sut/Ut  A  im-rii  iin  Journal,  comment  si1 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  extérieur  de  1906-1907.  —  Les  rensei- 
gnements qui  viennent  d'être  publiés  concernant  le  commerce 
extérieur  de  l'Inde  anglaise  pendant  l'année  19U6-1007  mon- 
trent que  les  progrès  enregistrés  pendant  les  années  précé- 
dentes ne  se  sont  pas  ralentis. 

Le  tableau  suivant  résume  les  résultats  obtenus  pendant 
les  trois  derniers  exercices  : 

1906-07    1905-06  1904-05 

(Millions  de  liv.  st.) 
Importations  de  marchandises. . .     78.2        74.7  69.6 
Importations  nettes   de  métaux 
précieux..-   25.9        10  8       15. 4 

Importations  totales   104.1        85.5       85  0 

Exportations   11  >.4      10j.6  102.9 

Réexportations   2  4         i.\  2.2 

Exportations  totales   117.8      108.0  105.1 

Total  général   221.9      193.5  190.1 

Ces  chiffres  comprennent  les  opérations  faites  à  la  fois  pour 
le  compte  du  gouvernement  et  pour  compte  privé.  Il  con- 
vient d'ailleurs  de  remarquer  que,  en  ce  qui  concerne  les 
transactions  pour  compte  du  gouvernement,  celles-ci  portent 
exclushement  sur  dc3  importations  de  matériel  de  chemins 
de  fer  et  autres  articles  d'un  caractère  commercial. 

Les  chiffres  indiqués  ci-dessus  montrent  que  le  -commerce 
cxtéiieur  s'est  élevé  à  environ  222  millions  de  livres  sterling 
en  1900  1907  ;  toutefois,  ce  chiffre  arriverait  facilement  a 
230  millions  de  liv.  st.,  si,  au  lieu  de  mentionner  seulement 
le  résultat  net  des  mouvements  des  métaux  précieux,  on 
faisait  figurer  les  importations  et  les  exportations  totales. 
Néanmoins,  c'est  la  un  résultat  des  plus  satisfaisants.  Les 
importations  de  marchandises,  comparées  à  celles  de  1906-06, 
sont  ou  augmentation  de  5  0/0  environ,  tandis  que  la  plus- 
value  des  exportations  de  marchandises  arrive  à  9  0/0. 

Toutes  les  provinces  maritimes  ont  augmenté  leurs  impor- 
tations, tandis  qu'il  y  a  ou  diminution  dans  les  exportations 
de  Bombay  cl  du  Burma. 

line  b;>une  part  de  l'accroissement  du  chiffro  des  exporta- 
tions est  duo  à  la  hausso  des  prix  d'un  certain  nombre  de 
marchandises.  C'est  ainsi  (pie  le  Bengale  a  gagné  beaucoup, 
par  suitu  de  l 'élévation  des  prix  du  thé,  et  surtout  du  j n te. 

Parmi  les  principaux  articles  d'importations  on  trouve  : 
les  cotonnades,  qui  flguronl  pour  25. 130.000  liv.  st.,  et  les 
lilé<  de  colon,  avec  2.150.000  liv.  st.;  les  métaux,  bruts  et 
manufacturés,  et  en  particulier,  le  matériel  de  chemins  do 
fer,  qui  se  chiffre  par  non  moins  de  5.6iil.l)0û  liv.  st.  ;  puis 
le  sucre,  le  pétrole,  etc. 

Aux  exportations,  ou  rencontre  le  jute,  avec  28.369000 
livres  sterling;  le  colon,  avec  14.644.000  liv  st.,  le  riz,  avec 
12. 350. 000  liv.  St.;  puis  le  blé,  le  calé,  le  thé,  les  peaux  et 
cuirs,  L'indigo,  Le  manganèse,  etc. 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  mai  s'est  élevé  à  506.100 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  AVitwatersrand,  et  à  18.377 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  524.477  onces  d'or  fin  (16.312  kilos  808),  d'une  valeur  de 
2.227.838  liv.  st.  55. i  95.950  fr.),  contre  537.019  onces  d'or  fin 
(16.702  kilos  901),  d'une  valeur  de  2.281.110  livres  sterling 
(57.627.750  fr.)  pour  le  mois  d'avril,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  518.2W  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  18.776  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Obseivons  que  la  production  est  en  diminution,  d'un  mois 
à  l'autre,  de  12.542  onces,  mais  il  faut  tenir  compte  do  la 
grève  des  ouvriers  blancs. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  lfJOl  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.707  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant  à 
l'année  1902,  elle  a  donné  1.591.519  onces  : 

1903         1904         1905        1906  1907 
(En  onces) 

Janvier  ...  192.934  278.867  357.214  411.256  520.089 
Février  ...    187.977     2X2.436     351.052     389.283  475.785 

Mars   208.456     299.625     385.575     424.773  520.163 

Avril   218.900     297.470     385.394     420.467  518.243 

Mai   224.409     306.586     400.149     441.936  50o.l00 

Juin    223.167     299.913     396.188     456.014  » 

Juillet   242.070     298.8*5     401.121     473.385  » 

Ao4t   262.569     301.113     410.859     489.787  » 

Septembre.    267.513     301.131     399.536     486  522  » 
Octobre...    275.664     313.928     397.868  521.397 
Novembre..   272.107     324.011     407.056     515.193  » 
Décembre  .    278.111     349.889     414.421     529.521  ■■ 

Total ... .  2.858.867  3. 653 . 794  4 . 706 . 433  5 .559.534  2.540.380 

Pour  les  antres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1903       1904        1905       1906  1907 
(En  once3) 

Janvier   6.3'i5      9.957  12.044  17.382  17.549 

Février   8  536      7.066  12.759  18.385  17.757 

Mars   9.0H9      8.617  14.248  18.950  18.334 

Avril   8.971      8.476  13.772  18.776  18.776 

Mai   9.716      7.894  16.246  19.266  18.377 

Juin    10.153      8.306  10.129  19.961 

Juillet.-.   9.573      9.015  18.384  18.408 

Août   9.3i9  11.164  17.722  19.328 

Septembre   8.654  11.155  16.951  18.589 

Octobre   8.880  11.697  17.659  19.212 

Novembre   7.706  12.156  17.701  18.180 

Décembre   7.351  12.375  17.173  20.646  » 

115  243    117.878    190.788   225.133  '.10.793 

Notons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 

La  Compagnie  franeaise  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  cfiblo- 
gramme  établissant  la  situation  do  la  main-d'œuvre  de  cou- 
leur au  31  mai  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   7.649 

Libérés   7.804 

Employés  à  fin  mai   91.069 

Diminution  sur  le  mois  d'avril   155 

Arrivés,  mais  non  encore  répartis  fin  mai   365 


Chinois 

Employés  au  30  avril   53.588 

Décédés  en  mai   69 

Maladés  et  rapatriés   110 

Employés  à  lin  mai   53.409 

Des  dépêches  reçues  de  Johannesburg  annoncent  que  le 
général  BoLha  annoncera,  aujourd'hui  vendredi,  an  Parle- 
ment trausvaalien,  qu'il  est  décide  à  ne  pas  renouveler  les 
ordonnances  relatives  à  la  main-d'œuvre  chinoise  et  à  rapa- 
trier les  Chinois  aussitôt  leurs  contrats  terminés.  Il  est 
convaincu  que  l'on  pourra  trouver  suffisamment  de  main- 
d'œuvre  indigène. 

La  discussion,  sur  ce  sujet,  viendrait  lundi. 


Consolidated  Langlaagte  Mines 


Le  rapport  annuel  de  cette  Compagnie  fait  ressortir  que  la 
production  de  la  mine,  pour  l'exercice  1906,  s'est  élevée  à 
310.000  liv.  st.  pendant  que  le  profit  s'établissait  à  62.01 10  li- 
vres sterling  sur  lesquelles  le  service  des  obligations  a 
absorbé  15.000  liv.  st.  ;  d'autre  part,  17.000  liv.  st.  ont  été 
appliquées  à  des  amortissements.  Il  est  finalement  resté  un 
profit  do  29.000  liv.  st.  qui  a  été  reporté  à  nouveau. 

Ou  s'est  plaint  souvent  des  vols  d'amalgame  d'or  qui  se 
commettaient  dans  les  mines  duRand.  Le  rapport  de  l'Ingé- 
nieur-conseil  de  la  Consolidated  Langlaagte  fournit  à  cet 
égard  une  indication  assez  précise.  Pendant  l'année  1906,  les 
échantillons  prélevés  dans  les  différents  chantiers  de  la  mine 
accusaient  une  valeur  à  l'essai  de  9  pennyweights  61  par 
tonne  de  minerai.  Si  l'on  estime  la  récupération  effective  à 
90  0/0  de  cette  teneur,  le  rendement  industriel  devait  s'établir 
aux  environs  de  8  pennyweights  84.  Or,  d'après  le  rapport, 
le  rendement  en  question  n'a  été  que  de  7  pennyweights  85. 
Est-ce  que  cette  différence  ne  représenterait  pas  le  montant 
des  vols  commis  par  le  personnel  de  la  mine  ?  La  question 
mérite  d'être  sérieusement  examinée,  et  il  ne  semble  pas 
qu'on  s'y  soit  assez  appliqué.  Il  faut,  à  ce  propos,  se  rap- 
peler qu'autrefois  M.  Albu  avait  évalué  à  15  0/0  do  la  pro- 
duction totale  le  montant  des  vols  de  cette  provenance. 


Informations  diverses 


The  Great  Eastern  Collieries,  Limited.  —  L'Agence  de 
Paris  de  The  Afriran  and  European  Inrestment  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  Continent 
The  Great  Eastern  Collieries,  Limited,  communique  le 
càblogramme  suivant  reçu  de  Johannesburg  en  ddte  du 
8  courant  : 

«  Production  de  charbon  en  niai  :  18.800  tonnes  ». 


JVÎines  d'Or*  Australiennes 


Production  de  l'Or  dans  l'Australie  Occidentale.  — 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  la  production  s'est 
élevée  à  1.332.861  onces,  soit  une  diminution  de  102  902 
onces  sur  la  période  correspondante  de  1906. 

Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  12  juin  1907. 

Au  poinlde  vue  des  transactions,  le  Marché  Sud-Africain 
s'est  montré  calme  tous  ces  jours  derniers. 

La  liquidation  de  medio  juin  n'a  rien  présenté  de  bien 
particulier.  Le  taux  des  reports  a  été  un  peu  plus  modéré  que 
précédemment.  On  a  fait  4  à  5  0,0  sur  la  lland  Mines.  4  1,  2 
à  5  1/2  0/0  sur  la  Consolidated  Goldfields,  de  5  à  6  0/0  sur 
la  Randfontein,  la  Johannesburg  Consolidât-  d  Inrestment. 
de  6  1/2  à  7  1/2  0/0  sur  les  autres  valeurs  ;  de  4  à  5  0  0  sur 
la  De  Beers,  de  4  1/2  à  5  1/2  sur  la  Jagersfontein.  de  5  à 
6  0/0  sur  la  Premier  Diamond,  de  6  à  8  0/0  sur  h  s  Valeurs 
rhodesiennes,  de  7  à  8  0/0  sur  les  Valeurs  Ouest- À  fricaines. 

***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  valait  1  5/16  la  semaine  dernière,  termine  à 
1  9/32. 
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Mines  d'or 


La  Transvaal  Goldfields  est  à  3/4. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  l  5/32  . 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  311/16. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  5  7/8  ;   elle  se  traitait  à 
5  11/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  clôture 

à  4  1/8,  contre  4  7/32  la  semaine  dernière. 

La  New  Cornet  est  à  1  3/8;  elle  restait  ainsi  il  y  a  huit 
jours. 

La  Cason  vaut  4  5/16. 

h'Angelo  est  à  33/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/16.  La  City  and  Su- 
burban  cote  3  3/16.  La  Driefontein  cote  1  13/16. 

LaNew  Kleinfonteinse  traiteà  1  29/32.  La  Jubilee  estai  5/8. 
La  Village,  qui  restait  à  3  3/4,  sa  retrouve  à  3  11/16. 
La  Jumpers  cote  1  13/16,  contre  1  3/4  il  y  a  huit  jours.  La 
Meyer  and  Cliarlton  est  à  4  liv.  . 

La  Ferreira  finit  à  19  liv. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  liv. 

Ce  cours  comprend  le  dividende  de  10  0/0(2  shillings  nets) 
déclaré  la  semaine  dernière. 

La  Mûdderfontein  cote  5  5/8.  La  Ginsberg  clôture  à  9/16. 
Treasury,  3/4.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  5/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/4,  s'échange 
encore  ainsi. 

La  Randfontein  vaut  1  17/32.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
ia  Geldenhuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  était  à  ce  cours  il  y 
a  huit  jours.  La  Van  Ryn  cote  3  livres. 

La  Crown  Reef  reste  à  7  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  15/16.  La  New; 
Heriot  cote  3  3/8.  La  Roodenoort  United  Main  Reef  clôture 
à  1  1/8. 

La  Wolhuter  reste  à  1  9/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  1/4,  contre  11  3/4  la  semaine  dernière. 

Par  suite  dï  la  grève,  le  moulin  de  cette  Compagnie  n'a 
travaillé  que  25  jours  et  5  heures  pendant  le  mois  de  mai  et 
a  broyé  4.400  tonnes  de  moins  que  le  mois  précédent.  Néan- 
moins, le  bénéfice  du  mois  s'est  élevé  à  30.200  liv.  st.,  au  lieu 
de  27.600  liv.  st.  en  avril.  Ce  résultat  a  été  obtenu  grâce  à 
l'amélioration  de  la  teneur  "du  minerai  broyé. 

La  Geldenhuis  Deep  vaut  5  3/8. 

Les  bénéfices  de  cette  Compagnie  sont  en  augmentation 
pour  le  mois  de  mai.  Les  20)  pilons  du  moulin  ont  travaillé 
pendant  28  jours  et  9  heures,  ce  qui  revient  à  dire  que  la 
mine  ne  s'est  pas  ressentie  de  la  grève. 

La  Knights  Deep  vaut  2  1/8. 

La  Robinson  Deep  cote  4  1/2. 

La  Glen  Deep,  reste  à  2  livres,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Bien  que  n'ayant  travaillé  que  26  jours  et  11  heures  pen- 
dant le  mois  de  mai,  cette  Compagnie  a  réalisé  le  même  bé- 
néfice qu'en  avril. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  1  11/16. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  à  7/16.  h'Angelo  Deep 
est  à  5/8.  La  Nigel  Deep  s'échange  à  3/32.  La  Ferreira 
Deep  se  traite  à  4  3/4,  contre  4  7/8  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  à  1  3/4. 

La.  Bourse  Mines  clôture  à  2  1/8,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

Le  moulin  de  cette  Compagnie  a  travaille:  28  jours  et  16 
heures  pendant  le  mois  de  mai.  Aussi  la  production  et  les 
bénéfices  marquent-ils  un  nouveau  progrès  par  rapport  aux 
mois  précédents. 

La  Village  Deep  clôture  à  1  9/16.  La  Roodepoort  Central 
Deep  est  à  1/2.  La  Durban  Roodepoort  Deepsa  traite  à  1  liv. 
Lu  Jumpers  Deep  finit  à  1  3/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rose  Deep  vaut  3  7/16. 

Les  rendements  du  mois  de  mai  de  cette  Compagnie  no 
portent  pas  trace  de  la  grève,  et  la  seule  modification  qui 
mérite  d'être   signalée  est  une  légère  réduction  des  frais 

d'exploitation. 

La  Robinson  Central  Deep  s  inscrit  à  5  1/4.    l  a  Simmer 
and  Jack  reste  à  1  5/32. 
La  Ge.duld  finit  a  1  B/16.  La  Jupiter  68  tient  à  5/8. 
La  Wilirtttnsrand  Deep  cote  3  3/8. 

Valeur»  Hliodénlennen  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  l'échange  a  8/flBs  Rhodcsia  Limited,  1/8. 


La  Rliodesian  lianket  est  à  1  9/16.  La  Sheba  s'inscrit 

à  4/0. 

La  Rand  Collieries  cote  11/8.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Bay  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  1  7/8,  contre 
1  5/8  la  semaine  dernière. 

La  Van  Dyh  Proprietary  reste  a  1  3/16. 

L'East  Rand  Mining  es!  a  i  liv.;  la  Vereeniging  Estâtes 
se  retrouve  à  5/8;  YAfrican  and  European  Investment  à 
7/8;  la  Swazieland  Corporation  à  1/4;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  African  Rreweries,  1  7/8. 

ha  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  10  11/16,  au  lieu 
de  11  7/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  5  5/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  13  juin  1907. 

Les  échanges,  sur  le  Marché  des  Mines  d'or  Sud- Africaines 
sont  demeurés  très  calmes  cette  semaine.  On  reste,  dans  ce 
groupe,  sur  l'expectative,  bien  que  la  situation  des  entre- 
prises minières  apparaisse  très  satisfaisante,  le  mouvement 
4e  ces  derniers  temps  devant  permettre  aux  diverses  entre- 
prises de  réaliser,  plutôt  qu'on  ne  l'espérait,  le  programme 
d'économies  qu'elles  s'étaient  tracé. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  91  francs,  au  lieu 
de  93  fr.  25;  East  Rand  à  100  fr.  50,  au  lieu  de  104  fr.  50; 
Char  ter  ed  à  34  fr. 

La  Rand  Mines  est  à  145  fr.  ..,  elle  restait  à  150  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  483  fr.  ..,  s'inscrit  à  480  francs. 

Dans  deux  ou  trois  semaines  environ,  cette  Compagnie  dé- 
clarera son  acompte  de  dividende.  On  semble  croire  que  ce 
dividende  sera  de  150  0/0  par  action. 

La  Frcnch  Rand  s'échange  à  21  fr.  75. 

L'action  Goerz  et  Cu  se  retrouve  à  24  fr.  50. 

La  Geduld  clôture  à  32  fr.  75,  contre  30  fr.  25. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  304  francs,  contre  309  fr.  . .  il 
y  a  huit  jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  68  fr.  50,  contre  68  fr.  75  il  y  a 
huit  jours. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  28  fr.  2.~>,  reste  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  aux  environs  de  132  fr.,  au 
lieu  de  13i  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  25  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  57  fr.  50. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  59  fr.  25,  clôture 
à  57  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  s'établit  aux  environs  de 
17  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  27  fr. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  24  francs,  contre  25  fr.  50  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  se  tient  aux  environs  de  71  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  25  fr.  50,  au  lieu  de  25  francs. 

La  Randfontein  Estate  est  à  37  fr.  25,  contre  37  fr.  75  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  2(>8  fr.  50,  au  lieu  de 211  fr.  . . 
il  y  a  huit  jours. 

On  semble  prévoir  un  dividende  de  12  shillings  par  action 
pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  114  fr.  50,  contre  11»!  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  83  fr.  50,  au  lieu  de  87  fr.  85. 

La  Village  Main  Reef  termine  a  91  fr.  75;  elle  cotait 
93  francs  la-scmainc  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  28  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'inscrivent  à  76  fr.  25,  contre  78  fr.  25, 
la  semaine  dernière. 

La  De  lieers,  qui  clôturait  â  626  fr.  50,  l'action  ordinaire 
finit  à  596  francs.  Actions  privilégiées,  440  fr.  50,  contre 
448  fr.  ... 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  197  fr.  50,  au  lieu  de  200  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

VAdministrateur-Gôrant  :  Georges  Bourqarel. 
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parisiens  —  Société  Marseillaise.  —  Forces  Motrices  du  Rhône.  — 
Tramways  de  Roubaix  et  Tourcoing,  etc.  —  Pages  78?  à  785. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  785  à  790. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  ■ 

ALLEMAGNE  :  Page  791.—  ANGLETERRE:  Pages  792  et  793. 
BELGIQUE  :  Pages  793  et  794.  —  ESPAGNE  :  Pages  794  et  795.  — 
GRECK  :  Page  795.  -  ITALIE  :  Page  :  T96.  —  AMERIQUE  : 
Pages  797  et  798  —  ASIE  :  Page  798. 

MINES  D'OR  :  La  Situation  au  sud  de  l'Afrique.  —  Bonanza 
Gold  Mines.  —  Informations  diverses.  —  Les  Marchés  de  Londres 
et  de  Paris.  -  Pages  799  et  800. 


Encaisse 
métallique 

Is 

75 '3 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

PUINCIP.  CHAPITRES 


r  a.  S 

o-S  o 


o  3  o 


«s,  a 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1906 

1 

1 

175 

322 

1.782 

171 

521 

1907 

«3 

mai  

î 

IcO 

n\ 

1.816 

284 

692 

50 

Iil 

1907 

31 

mai  

1 

147 

321 

1.886 

240 

716 

58 

1907 

7 

1 

143 

32u 

1.848 

247 

690 

59 

1  4X 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1906  14  juin 

1907  30  mai. 
1907  6  jui:: 
1907  13  juin 


105 

17 

677 

70 

582 

39 

100 

19 

744 

63 

604 

59 

105 

20 

708 

69 

604 

59 

100 

19 

709 

65 

598 

61 

3% 
5 
5 
3 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906  4  juin  . 
190  7  20  mai. 

1907  27  mai. . 
1907  4  juin  . 


27 

11  I 

43 

84 

24 

13 

7 

28 

12 

54 

78 

25 

20 

7 

28 

13  1 

54 

79 

26 

20 

i 

29 

14  1 

53 

92 

26 

20 

7 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


6  ju:n 
13  juin 
:'.0  juin 


1  2.9491  1.069; 

4.523 

605 

666 

5C9 

2.686  991 

4  748 

506 

981 

574 

2.724  991 

4.707 

497 

939 

565 

1  245*1  993! 

4.669 

500 

909 

570 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


15  juin  . 
31  mai... 
7  juin  . . 
13  juin  . . 


972 
9Î5 
899 
906 


307 
280 
284 
287 


1  596  II  8(9 

1  774  818 

1  739  '  740 

1.712  II  779 


1.065 
1.326 
1.2.3 
1  212 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1906 

7  juin   

67 

167 

97 

128 

1907 

69 

22 

182 

91 

138 

1907 

58 

18 

163 

82 

137 

1907 

7  juin   

69 

1S 

168 

91) 

136 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1906   21  juin  

929  1 

»  1 

719 

1.068 

731 

1907 

fi  juin   

849  ! 

» 

726 

1  040 

752 

1907 

13  juin  . .  . 

$7 , 

»  1 

720 

1  -064 

763 

1907 

20  juin  . .  . 

891 

72) 

1  065 

771 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

1906 

S  mai  

128 

17 

184 

» 

1907 

9  mars.  ... 

US 

2.1 

172 

1907 

6  avril  . .  . 

119 

21) 

17  ri 

» 

»  | 

1907 

t  mù  

126 

19 

182 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1906 

71 

9 

1  167 

»  i 

1907 

9  mars  

75 

10 

163 

»  1 

1907 

6  avril   

75 

9 

170 

H 

»  1 

1907 

78 

1  9 

1  179 

»  | 

84 
101 

86 
105 


92 
81 
88 
90 


3 

3K 
3  H 


1% 

5  V, 


1906 

31  mai  

.  |  120 
.1  124 

161 

6 

47 

10 

S 

1907 

31  mais..  . 

169 

4 

57 

8 

6 

1907 

30  avril.  .. 

.  117 

» 

157 

3 

50 

9 

6 

1907 

31  mai  

.  1  129 

» 

167 

4 

48 

12 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1906  16  juin 

1907  l'rjuin 
1907  8  juin 
1907  15  juin 


379 

616 

1.535 

591 

652 

116 

388 

641 

.1.522 

528 

557 

118 

388 

640 

1.530 

533 

561 

11S 

38S 

643 

1.528 

530 

561 

118 

4Si 
1:4 
4* 


GRECE  —  Banque  Nationale 


1906   30  avril  

2 

1 

118 

110 

33 

13 

190  7   28  février. . . 

1 

123 

120 

35 

15 

* 

1907   31  mars  

1 

121 

122 

36 

14 

» 

1907   30  avril  

o 

1 

121 

130 

37 

15 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906  16  juin. 

1907  1  juin. 
1907  8  juin 
1907  15  fuin 


139 

147 

541 

20 

142 

144 

134 

142 

546 

19 

150 

158 

134 

142 

531 

18 

149 

146 

135 

143 

521 

20 

144 

143 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


190  6  20  mai  

636 

1C6 

937 

183 

350 

34 

1907    30  avril  

727 

129 

1 

116 

177 

373 

39 

1907    10  mai   

727 

123 

1 

123 

170 

357 

38 

190  7   20  mai  

726 

127 

1 

113 

172 

351 

s: 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


190  6    20  mai  

115 

15 

314 

78 

136 

19  M 

190  7   30  avril  .... 

163 

15 

332 

82 

131 

22  ! 

1907    10  mai  

163 

15 

330 

79 

133 

21  ! 

190  7   20  mai   

163 

15 

330 

77  - 

133 

21  A 

5 
5 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190e 

20 

mai.  .  .. 

43 

2 

70 

37 

48 

3 

■ 

3% 

1907 

30 

avril  

44 

2 

73 

43 

53 

11 

* 

1907 

10 

44 

2 

73 

43 

52 

12 

» 

4 

1907 

20 

mai  

44 

2 

72 

43 

52 

Î2 

il  5 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906   30  avril  

40 

96 

17 

51 

1907    28  février.  . 

44 

-  90 

12 

41 

1907   31  mars..  . . 

44 

100 

10 

52 

190  7    30  avril  

43 

• 

106 

12 

52 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1906 

16  mai  

.1  2S 

40  1 

1  367 

ne 

25 

» 

1907 

.  28 

36 

373 

10 

118 

22 

> 

1907 

28 

36 

379 

6 

117 

22 

1907 

28 

36  1 

1  378 

5 

116 

21 

2    I  5K 

2  ;  5 
2  H  5 


5)4 

U  !!  fH 


770 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


l'KINCIP.  CHAPITMES 


—  «o  — 

0  -S  O 


3  3  o 

0<<£  « 


m  a; 
o  S -S 

c;  S 

>  >■§ 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


9  juin  

25  mai.  . . . 
1"  juin  

8  juin  


73 
80 

80 
80 


213  1 

» 

89 

25 

2^0 

» 

H  S 

29 

263  1 

121 

29 

263  II 

123 

30 

03 

"I 


RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


5  juin  I  2.024 

21  mai......    2  478 

24  mai   2.4S6 

5  juin  I  2. 489 


153 
168 
Î73 
174 


3.C09 
3-037 
3  Pli 
3.163 


l'État 

523  1 

491 

587  I 

•y 

500 

443 

557 

7 

470 

420 

571 

■7 

493  1 

419 

563  I 

7 

1906  31  mai , 

1907  30  avril. 
1907  15  mai  .. 
1907  3i  mai.. 


RUSSIE  —  banque  de  Finlande 


24 

1 

92 

20 

39 

21 

•  27 

1 

95 

29 

46 

24 

28 

1 

9i 

30 

•  45 

24 

28 

1 

«6 

30 

46 

26 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 

30  avril  

14 

9 

33 

4 

5 

1907 

28  lévrier... 

13  1 

8 

31 

3 

5 

1907 

31  mars  ... 

13 

8 

32 

4 

5 

1907 

13  1 

8 

33 

3 

5 

6 
10 
10 
10 


s  y, 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906  31  mai.. 

1907  31  mars. 
190  7  30  avrii. 
1907  31  mai.. 


98 

6 

235 

63 

157 

H 

1  5 

105 

5 

276 

79 

216 

23 

6 

105 

6 

256 

83 

202 

21 

6 

104 

6 

250 

72 

190 

13 

1  6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


5  906 
1907 
19C7 
1907 


16  juin  . 
lor  juin. 
8  juin. 
15  juin-. 


111 

9 

232 

108 

10 

23S 

108 

9 

236 

108 

8 

235 

1.460 

240 

60 

1.648 

300 

56 

1  648 

300 
307 

56 

1.658 

58 

4% 


TOTAUX 


1906  21  juin   10.299,2.881 

1907  6  juin   10  48312.811 

1907   13  juin   10.520  2.837 

1907   20  juin   10.573  2. 84S 


177814 

6  023 

6.315 

1.855| 

1» 

18  746 

6. 080 

7.154 

1.997 

18.636 

6  025 

7  03C 

1  962l 

18.519 

6.089 

6.959 

1984 

* 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

115.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2. 321 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4  675 

1906  31  décembre  . 

9.954 

2.678 

19-667 

10.178 

8.779 

4-785 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
a«nt  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
t  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
fc  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


15  mai 

i22  mai 

29  mai 

5  juin 

12  juin 

19  juin 

47 

93 

47 

96 

43 

10 

48 

02 

48 

02 

■  47 

97 

Anvers  

100 

32 

100 

43 

100 

42 

100 

40 

100 

3i 

100 

3J 

Athènes  i  

108 

25 

108 

28 

101 

50 

107 

25 

107 

25 

107 

50 

Barcelone   . .   

11 

11 

11 

15 

11 

35 

11 

75 

12 

15 

81 

49 

81 

37 

8) 

40 

81 

35 

SI 

30 

81 

30 

10D 

33 

100 

35 

100 

30 

100 

33 

100 

Si 

1U0 

26 

11/0 

90 

10C 

85 

100 

75 

100 

08 

100 

70 

100 

83 

22 

8.' 

22 

87 

22 

81 

22 

.M 

OO 

82 

22 

86 

Tronc  fort  

81 

M 

81 

y2 

iï 

40 

81 

36 

iiï 

35 

81 

32 

100 

1\ 

100 

25 

100 

15 

ll/O 

18 

100 

10 

99 

91 

H/0 

■JU 

100 

15 

100 

H) 

1(,0 

01 

100 

ut; 

100 

04 

l.lshonno  

550 

550 

5  0 

ISO 

5 '.9 

549 

50 

550 

50 

25 

37 

25 

30 

25 

81 

25 

37 

25 

38 

25 

40 

Mr.drid  

10 

M) 

10 

*5 

10 

90 

11 

lu 

11 

10 

11 

90 

Rome  

106 

100 

25 

lui) 

15 

100 

15 

100 

10 

99 

s. s 

a«lnt-r6tor:ihouro 

37 

'IS 

91 

37 

98 

37 

94 

37 

'D 

37 

81 

Vienne       vur,  .  ... 
—     (è  :i  mois)  . .  ■ 

95 

95 

711 

95 

811, 

95 

82 

95 

32 

95 

90 

95 

77 

PC 

73 

95 

M 

95 

81 

95 

92 

% 

90 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pans 


sur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  pipier «ob,-i 

Allemagne...   

Vienne     

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  '  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.  . .  — 

Matières  d'or  el  d'argeul 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argen  .  id.   (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titre  :  91601)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


30  mai 


207  87 
122  87 
104  37 
451 

543 
2ti3  50 
25  13/ » 
99  56 
99  81 
99  87 
515 


6  juin 


3437  .. 
114  75 
80  62 
25  145 
20  60 
40  ., 
27  50 


208  .. 

122  81 

104  25 

450 

543 

263  5U 
25  i: 
99  56 
99  81 
99  94 

515 


13  juin  2û  juin 


3437  • 
113  .. 

80  62 
25  145 

20  60 

40  . 

27  50 


208  12 
122  84 
10*  19 

447 

545 

263  62 
25  14 
99  69 
99  87 
99  94 

515  50 


208  31 
122  91 
104  25 
447  50 
544  .. 
£63  50 
25  155 

99  69 
100  06 

99  94 
515  50 


3437  .. 

3437  .. 

112  50 

113  .. 

80  62 

80  62 

25  145 

25  145 

20  60 

20  60 

40  . 

40  .. 

27  5C 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

Belgique  (franc  or)... 

Espagne  (peset.  pap  ). 

Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  (fl.  orj.  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap., 

Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 
Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égVD.) . . . 

Etats-Unis  (doli.~. .  or) 

Mexique  piastre  arg.) 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 

Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shanjb«i)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>3S 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

1  234 

1  228 

1  228 

1  228 

1  228 

1  229 

25  22 

-25  13 

25  13 

25  13 

25  14 

25  15 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

1  .. 

0  99 

0  99 

1  » 

0  90 

0  90 

0  90 

0  89 

0  8D5 

1  » 

0  91 

0  92 

0  92 

0  92 

0  92 

2  083 

2  082 

2  078 

2  08 

2  08 

2  08] 

1  »> 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  43 

5  43 

5  43 

5  45 

5  44 

1  » 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  635 

1  » 

Ô  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  S2 

22  S2 

22  81 

22  81 

22  8  7 

25  92 

25  97 

25  97 

25  97 

25  99 

25  97 

5  18 

5  16 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  37 

1  32 

1  27 

1  27 

1  33 

2  84 

1  60 

1  60 

1  60 

1  61 

1  60 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  57 

?  56 

7  47 

3  67 

3  75 

3  78 

3  78 

3  67 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  20  juin  1907 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  45 

En  Angleterre   100  26 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  73 

En  Belgique   100  4k 

En  Espagne   111 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   100  24 

En  Italie.   100  19 

En  Portugal   103  13 

En  Roumanie   100  65 

En  Russie   101  21 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   99  61 


En  Egypte  

Aux  Etats-Unis . 

Au  Mexique  

En  Républ.  Argentine  .. 


100  . 
100  53 
98  84 
227  27 


Au  Chili   136  03 


Au  Brésil . 
Aux  Indes. 
Au  Japon  


174  52 

100  . 
100  78 


Kn  Chine   203 


100  francs 
en  billets  de  banque  étranger* 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  55 

—  Anglais   99  74 

Austro-Hongrois.  99  27 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs   92  14 

—  Hollandais   100  .. 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   96  85 

—  Roumains   99  32 

—  Russes   98  81 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   100  39 

Pièces  A'F.ggpte   100  24 


des  Etats-Unis . 


99  47 


—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  In  Ilép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   73  05 

—  du  Brésil  •   57  36 

Pièces  des  Indei  ,  100  . 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   49  12 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  20  juin  1907. 
La  tension  monétaire  s'est  no  peu  accentués  but  les  mar- 
chés étrangers  ;  les  capitaux  français  étant  attirés  par  une 
rémunération  plus  avantageuse,  ta  cote  des  enongea  a  nia- 

aifeSté  plus  de  fermeté,  8t  la  plupart  des  devises  finissent  en 
hausse. 
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Le  florin  hollandais  progresse  ainsi  de  19  centimes  et  se 
trouve  maintenant  exactement  au  pair  ;  le  reichsmark  s'avance 
de  7  centimes;  le  taux  élevé  pratiqué  à  Berlin  attire  nos, 
fonds  disponibles  qui  s'emploient  en  pensions  de  papier  alle- 
mand. A  Vienne,  les  6  centimes  perdus  la  semaine  dernière 
sont  regagnés,  mais  le  change  perd  encore  plus  de  7  pour 
mille  sur  le  pair. 

Le  mouvement  de  recul  de  la  peseta  a  subi  un  arrêt,  et  la 
valuta  espagnole  clôture  en  reprise  île  50  centimes  ;  le  Lis- 
bonne rétrograde  d'un  point.  Le  rouble  clôture  en  recul  de 
12  centimes. 

Le  papier  à  vue  sur  Londres  gagne  1  point  1/2,  et  n'est 
plus  assez  bas  pour  attirer  chez  nous  l'or  en  barres  offert 
au-dessus  du  pair  sur  le  marché  ànglais.  Parmi  les  devises 
de  l'Union  latine,  la  Belgique  et  la  Suisse  sont  immobiles, 
mais  la  lire  italienne  s'élève  au-dessus  du  pair,  ce  qui  crée 
chez  nous  une  menace  d'exportation  d'or. 

Par  contre,  le  Nejfr-York  reste  pour  nous  dans  une  situa- 
tion favorable,  et  de  nouveaux  envois  de  métal  sont  en  route 
vers  la  France  à  travers  l'Atlantique. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  


Valeurs  à 
90  jours  de  t  ue 
Rto-Janeiro  — 
Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or; 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


22  mai 


2  0 
2  4 
2  1 
2  11 
1/4 
ii 
97 


15 
13 
4K 

77  10 
30 


7/13 

•/•• 
3/4 
/ 


1  4 


1  16 

;  it> 


9  32 
3  32 
1/4 

/ 

m 


29  mai 


2/0  7/16 
2/4   .  / . 
3,2   S  16 
2  11  3  i 


1 
97 


3  32 
3  32 
12 


15 
12 

48 


l'4 
9  16 

3/8 


7  10  3  8 
31  1/16 


juin 


2/0 
2  4 
2  1 
3'u 
1/4 
14 
97 


7  16 

./ 

7/16 
/• 
3  32 
1/8 
7  16 


15  1/4 
12  1932 
48  1/4 

.7/ 10  3/8 
31  ./• 


12  juin 


2/0  7/16 

2/4  1/16 

2/2  1/4 

2/11  3/4 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  1/16 


15  9'32 
12  3/4 
48  3/8 

77/9  3/4 
30  13/16 


19  juin 


2/0  7/16 
24  1/16 

2/2  3/8 
2  11  3,4 
1/4  1/8 


1/4 
97 


1/8 
5/16 


1/4 
12  23/32 
48  3/8 

77/9  3/4 
31  ./. 


Xous  retrouvons  sans  variation,  parmi  les  devises  de 
l'Extrême-Orient,  le  change  à  vue  sur  Yokohama  et  Singa- 
pour, ainsi  que  le  taël  Shanghai  ;  le  Hong-Kong,  plus  sen- 
sible à  la  légère  reprise  du  métal  blanc,  progresse  de  1/8. 

Le  cours  de  la  roupie  se  maintient  à  1/8  au-dessus  du  pair. 
Le  montant  des  tirages  hebdomadaires  du  Conseil  de  l'Inde, 
adjugés  le  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la  Banque  (l'A  n- 
gleterre,  a  été  élevé  hier  à  6  millions  de  roupies.  Le  total 
des  ventes,  pour  la  semaine  dernière,  a  été  de  6.850.000  rou- 
pies, ayant  produit  460.344  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total  des 
remises,  depuis  le  1"  avril,  à  4.404.400  liv.  st. 

Le  change  égyptien  s'améliore  et  finit  en  hausse  de  1/4,  la 
crise  de  Bourse  qui  avait  atteint  le  marché  d'Alexandrie  pa- 
raissant atténuée  ;  néanmoins,  il  a  encore  été  envoyé  de  l'or 
de  Londres  en  Egypte. 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  le  milreis  brésilien  et  le  peso 
chilien  subissent  une  baisse  insignifiante  de  1/32;  le  papier 
sur  Buenos-Ayres  payable  en  or  n'a  pas  varié. 

La  Banque  d'Angleterre  continue  à  payer  une  prime  de 
3/4  penny  par  once  pour  s'assurer  la  possession  des  arri- 
vages d'or  sur  le  marché  libre.  Le  cours  des  monnaies  étran- 
gères à  900  millièmes  est  maintenant  fixé  uniformément  à 
70/4  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  6  au  13  juin,  ont  été  les  suivants  : 

Sorties 
Bomba  v  £  142 


Entrées 

Le  Cap  ï 

Australie  

Brésil  

Indes  occidentales. 


Total. 


555.000 
168.000 
18.000 
7.000 

748.000 


Madras  . 
Calcutta. 


50 
20.250 
12.500 


Total. 


175.200 


La  douane  anglaise  fournit  les  renseignements  suivants 
pour  l'ensemble  des  mouvemeuts  d'or  pendant  le  mois  de  mai  : 


Importations 
Afrique  du  Sud...£  3.304.000 

Australie   818  000 

Inde  ,  193.000 

Afrique  occidentale.  189. 030 
Autres  pays   408.000 

Total  4.912.000 


»  Exportations 

France  £  1.312.000 

Inde   820.000 

Détroits   400.  oOO 

Afrique  du  Sud   120.000 

Autres  pays   446.000 

Total   3.098.000 


L'argent  en  barres  se  relève  de  3/16,  sur  quelques  achats 
de  l'Extrême-Orient  et  une  offre  peu  abondante.  Les  oxportar 
tions  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées,  pour  la  se- 
maine du  6  au  13  juin,  à  224.800  liv.  st.,  dont  68  000  liv.  st. 
en  piastres  mexicaines,  ce  qufportc  le  total,  depuis  le  L'jan- 
vier,  à  6.161.900  liv.  st.,  contre  8.497.863  liv.  st.  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

3  3/8 

3  5/16 

4  1/2 

3  1/2 

3  19/32 

4  1/2 

3  1/2 

3  9/16 

4  5/8 

3  3/8 

3  5/8 

4  1/2 

3  3/8 

3  15/16 

4  3/4 

4  ./. 

3  3/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  dÉMISSION 

L'accroissement  de  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France 
s'est  élevé,  cette  semaine,  à  29.903.000  francs.  La  circulation 
a  prélevé  1.502.000  fr.  à  Paris  et  versé  3.987.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  les  entrées  de  matières  ont  été  de  28.598.000  fr., 
et  les  sorties  de  1.240.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  60.000  fr.  de 
Smyrne. 

L'argent  est  en  augmentation  de  1.831.000  francs,  il  est 
entré  par  les  guichets  3. 410.000  francs  en  province  et  sorti 
par  la  même  voie  1.801.000  à  Paris;  il  est  venu  462.000  francs 
du  Sénégal  et  il  a  été  envoyé  240.000  francs  en  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  38  millions;  les  comp- 
tes courants  ont  versé  3  millions  et  le  Trésor  44  millions  ; 
le  portefeuille  diminue  de  30  millions  et  les  avances  aug- 
mentent de  5  millions. 

Les  rentrées  de  la  semaine  à  la  Banque  d' Allemagne  ont 
été  de  10  millions  en  espèces  et  27  millions  en  billets,  ce  qui 
porte  à  208  millions  la  marge  d'émission  disponible;  les 
comptes  courants  ont  accru  leur  solde  de  39  millions  et  les 
avances  augmentent  de  19  millions;  par  contre,  le  porte- 
feuille commercial  diminue  de  11  millions  et  les  bons  du 
Trésor  de  9  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres.. £     509.000   Egypte  £  250.000 

France  ....  238.000 

Excéd.  des  entrées.  21.000 

Total,   509.000       Total   509.000 

Les  entrées  d'or  en  barres  ne  dépassent  les  exportations 
que  d'un  demi-million,  mais  les  versements  de  la  circulation 
ont  porté  à  16  millions  l'augmentation  de  l'encaisse:  la  cir- 
ailation  fiduciaire  n'a  pas  varié.  Le  portefeuille  augmente 
de  9  millions  et  les  dépôts  du  Trésor  de  26  millions.  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  s'élève  à  47  29  "  0, 

L'encaisse  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  reste  à  peu 
près  stationnaire,  mais  la  circulation  a  été  réduite  de  38  mil- 
lions et  le  portefeuille  de  26  millions  ;  les  comptes  courants 
ont  versé  7  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  reperd  les  6  millions 
d'espèces  reçus  la  semaine  dernière  ;  le  solde  des  comptes 
courants  diminue  de  4  millions  et  le  portefeuille  de  6  mil- 
lions. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  dans  ses  caisses  3  millions 
d'argent  et  2  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont 
prélevé  3  millions  ;  les  variations  des  autres  comptes  sont 
insignifiantes. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  les  seuls  mouvements  de  quel- 
que amplitude  sont  des  réductions  de  10  millions  dans  la 
circulation,  5  millions  dans  le  portefeuille  et  3  millions  dans 
les  avances. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS  UNIS 

Contrairement  à  ce  que  nous  pouvions  observer  depuis  de 
longs  mois,  le  Trésor  des  Etats-Unis  a  perdu  quelques  mil- 
lions d'or  dans  le  courant  de  mai;  ce  sont  les  Banques  n"tio- 
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nales  qui  ont  profité  du  métal  rendu  disponible  ;  le  Trésor  a 
augmenté  de  5  millions  de  dollars  ses  dépôts  auprès  d'elles 


Trésor  des  Etats-Unis 


30  avril 
1907 


31  mai 
1907 


Encaisse  : 

Or  

Argent  Barres  

—  Monnaies  

Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  

Total  de  la  circulation  

Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 


Millions  de  dollars 


926.4 


923.4 


2.5 

2.8 

496.1 

497:0 

1.425.0 

L423.2 

3Ï9.0 

350.1 

630.4 

630.6 

476.0 

476.5 

1.455.4 

1.457.2 

178.7 

183.8 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New- York 
(En  dollars) 


|  Exportations 

Importations 

Or 

Du  25  mai 

DepXiisle 

Du  25  mai 

Depuis  le 

au  1"  juin 

1"  janvier 

au  1"  juin 

1"  janvier 

Grande-Bretagne 

789.439 

793.039 

» 

2.540.353 

2.023.399 

2.023.399 

331.(87 

1.155.297 

Autres  pays  

1.000 

1. 865. 096 

40.125 

1.483.208 

Totaux  1907.. 

2.813.838 

4.681.534 

40.125 

5.509.955 

—  1906.. 

43.800 

5.337.022 

423.803 

44.242.581 

—  1905.. 

)) 

32.761.546 

37.680 

5.253.530 

Argent 

Grande-Bretagne 

952.552 

16.356.710 

2.259 

135.000 

836.000 

» 

» 

6.555 

158 

Autres  pays  

1.880 

92.522 

23.435 

741.573 

Totaux  1907.. 

1.089.432 

17.291.787 

23.435 

743.990 

—  1906.. 

1.119.492 

24.123.312 

57.459 

1.043.782 

—  1905.. 

648.280 

13.587. 16S 

139.342 

1  531.348 

Banques  Associées  de  New-York 

(En  millions  de  dollars) 
Dé- 
pôts 


1900  16  juin, 
1907  1"  juin. 
1307  8  juin. 
1907  15  juin. 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tende  rs 

lation 

185.4 

83.8 

48.5 

221.9 

72.9 

50.6 

213.6 

72.2 

50.6 

210.0 

73.0 

50.5 

Porte-  .Surplus 
feuille  réserve 


1.048.2  1.0(10.1+  7.1 
1.128.2  1.139.9,+  12.8 
1.119.1  1.141. 4+  6.0 

1.114.81..  139.8+  'i.5 


Les  Banques  associées  de  New-York  continuent  à  se  res- 
scn'ir  dos  exportations  d'or  vers  la  France;  de  plus,  l'excé- 
dent du  portefeuille  sur  les  dépôts  s'est  accru  de  14  millions 
de  dollars  depuis  quinze  jours,  taudis  que  la  réserve  dispo- 
nible fléchit  de  nouveau.  , 
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Les  pièces  d'or  de  50  francs  et  de  IOO  francs 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  «Il  décret  du  5  juin  1907 
aux  termes  duquel  les  pièces  de  50  fr.  et  de  H»J  IV  porteront 
1  11  t  < ■  I i« •  f  sur  la  tranche  les  mots  :  Liberté,  Egalité,  Fraternité. 


La  pièce  indo  chinoise  de  1/1O0  de  piastre 

Un  décretdu  7  juin  courant  fixe  ainsi  qu'il  suit  Les  condi- 
tions de  titre,  de  poids,  de  tolérance  et  de  diamètre,  dans 
I ''.-qui -Iles  devra  èire  désormais  fabriquée  la  pièce  indo- 
chinoise île  l/loO"  de  piastre  : 

Cette  pièce,  en  bronze,  du  poids  de  5  grammes,  avec  tolé- 
rance de  10  millièmes,  sera  composée  de  90  parties  de  cuivre, 

4  partie-  d'étain  et  1  partie  de  zinc,  avec  des  tolérances  qui 


sont  respectivement  de  10  millièmes  pour  le  cuivre,  et 
5  millièmes  pour  l'étain  et  le  zinc;  le  diamètre  sera  de 
26  millimètres. 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Saucrbeck  vient  de  publier  sen  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne mai  1907.  # 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais 


1878-87 

...  79 

1901  

7fl 

1S87-189R 

...  68 

1902  

RQ 

1890-1809 

66 

1903  

fiQ 

1897-1906  

...  70 

1904  

70 

1883  

82 

1896  

,  61 

1906  

1900  

75 

Nombres  mensuels 

1889  Décembre . 

.  73.7 

1906  Juin  

76.9 

1895  Février  ... 

.  60.0 

76.4 

1896  Juillet 

59.2 

76.7 

1900  — 

76.2 

—  Septembre.. 

77.5 

1901  Décembre . 

.  (18.4 

—  Octobre  

78.5 

1904  - 

.  70.9 

—  Novembre.. 

78.6 

1905  Décembre . 

.  74.9 

—   Décembre . . 

79.7 

1906  Janvier  . . . 

75.2 

1907  Janvier 

80.0 

—    Février  . . . 

.  75.0 

80.7 

—  Mars  

.  75.7 

5-  Mars  

80.0 

76.5 

—  Avril  

80.7 

—  Mai  

77.0 

82.4 

Les  principaux  changements  survenus  en  mai  sont  l'aug- 
mentation du  prix  du  blé,  par  suite  des  perspectives  défavo- 
rables des  récoltes  prochaines,  et  l'avance  des  cours  du  coton; 
certains  métaux  ont  montré  une  tendance  irrégulière.-  Le  blé 
s'est  élevé  d'environ  4  sb.  par  quarter,  et  toutes  les  autres 
céréales,  ainsi  que  les  pommes  de  terre  sont  également  à  un 
niveau  plus  haut. 

Le  bœuf  et  le  mouton  sont  en  hausse  ;  le  sucre  est  aussi 
un  peu  plus  cher. 

Parmi  les  matières  premières,  le  fer  s'est  élevé  de  58/8  par 
tonne  à  61/9  pour  le  Cleveland,  tandis  que  le  cuivre,  après 
dé  nombreuses  fluctuations,  est  arrivé  à  101  1/4  liv.  st.,  con- 
tre 104  1/2,  et  l'élainà  190  liv.  st.,  contre  195  a  la  fin  d'avril. 

Le  coton  américain  s'est  avancé  de  presque  1  d.  par  lb.  de 
6  d.  44  à  7  d.  40  ;  mais  le  chanvre,  le  jute  et  la  laine  se 
retrouvent  un  peu  meilleur  marché. 

Dans  la  catégorie  des  articles  divers,  l'huile  de  lin  est  en 
hausse  légère,  tandis  (pie  quelques  autres  articles  sont  à  un 
niveau  plus  bas. 

En  séparant  les  produits  alimentaire  des  matières  pre- 
mières, les  indc.v-numbers  se  présentent  comme  suit  (la 
moyenne  de  1867-77  étant  100)  : 


Produits 
alimentaires 


Matières 
premières 


1878-87  f  moyenne). . , 
1887-90  .moyenne). . . 
189M900  (moyenne) 

1895  Février  

1896  Juillet  

1900  Février  

1900  Juillet  

1905  Décembre  

1906  Janvier  

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  

—  Juin   

—  Novembre  

—  Décembre  

ouvrer  

Février  r. 

Mars  

Avril  

Mai  


1907 


84 

76 

70 

66 

67 

72 

63.8 

57.0 

60.0 

58.6 

65.8 

81.9 

71.2 

79.8 

68.7 

79.4 

68.8 

79.9 

68.3 

79.9 

69.1 

80.5 

69.5 

81.7 

(  S.'.l 

83.0 

69.1 

82.7 

67.0 

87.1 

68.4 

87.9 

69.2 

88.0 

69.6 

88.9 

69.7 

87  6 

(19.4 

89.0 

73.5 

88.9 

On  observera  que  pour  les  produits  alimentaires  l'avance 
est  assez  sensible. 

Le  commerce  en  général  est  encore  tris  satisfaisant,  et  il 
sera  intéressant  de  voir  si  le  niveau  élevé  des  prix  pour  les- 
matières  premières  pourra  être  maintenu,  étant  données  la 
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Tiausse  des  produits  alimentaires  et  la  tension  continue  du 
marché  de  l'argent. 

De  nombreuses  discussions  ont  été  engagées  récemment 
au  sujet  de  la  dépréciation  des  valeurs  de  premier  ordre.  De 
1896  à  1905,  on  peut  trouver  une  cause  indiscutable  de  cette 
dépréciation  dans  l'augmentation  considérable  du  montant 
nominal  de  ces  valeurs,  parallèlement  à  un  grand  accroisse- 
ment de  la  production  industrielle  et  à  une  élévation  des  prix, 
I'indcx-number  étant  passé  de  60  à  72  au  cours  de  cette  pé- 
riode. Mais  depuis  le  mois  d'août  1905,  la  baisse  universelle 
(Consolidés,  de  91  à  84,  3  0/0  allemand,  de  90  à  83  3/4,  à  Ber- 
lin ;  Rente  française,  de  100  à  95  à  Paris)  est  due  surtout,  à 
l'avis  du  savant  statisticien  anglais,  au  grand  développement 
industriel,  à  l'élévation  des  prix,  et  à  l'augmentation  du  loyer 
de  l'argent,  l'activité  industrielle  nécessitant  un  montant 
inaccoutumé  de  capitaux. 

Depuis  le  mois  de  septembre  1905,  les  Etats-Unis  ont  non 
seulement  absorbé  le  total  de  leur  production  de  métal  jaune 
mais  ils  ont  dû  encore  importer  une  balance  nette  de  27  mil- 
lions de  livres  sterling  d'or  environ.  L'Angleterre  a  expédié, 
en  outre,  6  millions  de  livres  sterling  sur  l'Egypte,  et  15  mil- 
lions de  livres  sterling  sur  l'Amérique  du  Sud,  ce  qui  porte  ;'i 
48  millions  de  livres  sterling  le  montant  des  demandes  aux- 
quelles l'Angleterre  a  dû  faire  face. 

Une  certaine  quantité  d'or  commence  maintenant  à  revenir 
d'Amérique  et  si  réellement  les  États-Unis  pouvaient  cesser 
de  drainer  à  leur  profit  le  métal  jaune  sur  les  marchés  euro- 
péens, la  production  nouvelle  arriverait  bientôt  à  rendre  plus 
facile  la  situation  monétaire  de  ce  côté  de  l'Atlantique. 

Argent.—  Les  prix  et  «  index-numbers  »  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2  d'ar- 
gent —  100)  : 

Prix  Index-numbers 


/ 


Moyenne  1887-1896  

33 d. 3/4 

03.8 

—      '  1897-1906  

27 

1/8 

44.6 

—  1893   

35 

5/8 

58.6 

—  1902   

24 

1/16 

39.6 

Fin  Novembre  1902  (cours 

21  11/16 

35.6 

28 

3/8 

46.6 

—  Mars  1905  

25  13/16 

42.4 

—  Décembre  1905  

30 

•/• 

49.3 

—  Mars  190».  

29  15/16 

49.2 

—  Décembre  1906  

32 

5/16 

53.1 

30 

3/16 

49.6 

—  Février  1906   

30 

5/8 

£0.3 

—  Mars  1906  " 

29  15/16 

49.2 

—  Avril  1£06  

30 

7/16 

50.0 

—  Mai  1906   

31 

1/8 

51.2 

—  Juin  1906  ..:  

30 

3/16 

49.6 

—  Juillet  1003  

30 

1/16 

49.4 

—  Août  .1906  

30 

7/8 

50.7 

31 

5/8 

52.0 

32 

7/16 

53.3 

32 

•/• 

52.6 

32 

5/16 

53.1 

31 

1/2 

51.8 

—  Février  

32 

1/8 

52.8 

—  Mars  1907  

30 

7/16 

50.0 

—  Avril  1Ë07  

30 

7/16 

50.0 

—  Mai  1907.  

30 

15/16 

50.9 

La  Caisse  de  Conversion  argentine 

Le  rapport  annuel  de  la  Caisse  •do  Conversion  vient  d'être 
soumis  au  ministre  d^es  Finances.  Il  mentionne  que  la  circu- 
lation fiduciaire  s'élevait  en  décembre  dernier  à  526.747.831  pe- 
sos, tandis  que  l'or  en  réserve  atteignait  102.731.014  pesos. 
Il  a  été  imprimé  du  nouveau  papier  pour  une  valeur  nomi- 
nale totale  de  298.539.495  pesos.  L'émission  prévue  de 
billets  d'un  dollar,  préalablement  fixée  a  12.000.000,  s'est 
trouvée  inférieure  aux  besoins  et  il  a  été  fait  une  émission 
supplémentaire  de  1.777.590  pesos  qui  a  élé  jugée  insulîi- 
sante.  Il  a  été  détruit  du  papier  pour  un  montant  supérieur 
a  celui  de  l'année  précédente. 
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Allemagne.  —  La  dissolution  de  la  Douma  n'a  eu 
aucune  répercussion  sur  la  Bourse  de  Berlin;  les  cours 
se  sont  raffermis,  depuis.  Les  meilleures  nouvelles  des 
récoltes  sont  pour  beaucoup  dans  ce  raffermissement. 

La  situation  du  marché  monétaire  ne  s'améliore  pas  : 
la  tension  des  disponibilités  augmente  et  l'on  n'attend 
plus  aucun  abaissement  du  taux  de  l'escompte.' 

On  s'occupe  de  nouveau  du  déclin  de  la  prospérité 
financière,  qu'on  annonce  comme  prochaine.  En  atten- 
dant, la  situation  actuelle  des  grandes  industries  est 
satisfaisante. 

Angleterre.  —  Depuis  la  publication  de  son  dernier 
bilan,  les  mouvements  d'or  signalés  à  la  Banque  d'An- 
gleterre se  soldent  par  un  excédent  d'entrées  de  231.000 
livres  sterling.  Mais  les  demandes  d'argent  sont  tou- 
jours pressantes. 

Les  Lettres  patentes  déterminant  la  constitution  de 
la  Colonie  de  la  Bivière  d'Orange  ont  été  publiées  cette 
semaine. 

L'exercice  1906,  pour  les  assurances  contre  l'incendie, 
s'est  soldé  par  un  déficit  de  5.540.873  liv.  st.  Les  pertes 
résultant  de  la  catastrophe  de  San  Francisco  leur  ont 
coûté  8.750.914  livres. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  fait  preuve,  depuis 
plusieurs  jours,  de  tendances  meilleures.  La  liquida- 
tion du  15  s'e'st  heureusement  terminée.  Le  comparti- 
ment des  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  reste 
tou  jours  éprouvé. 

Les  nouvelles  des  industries  sont  pourtant  assez 
satisfaisantes. 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  a  été  très  calme, 
toute  la  semaine.  Les  recettes  publiques,  pendant  le 
mois  de  mai,  se  sont  élevées  à  172. 9 il. 423  pesetas, 
contre  116.980.026,  en  mai  1906  :  cette  moins-value.  vient 
surtout  des  douanes. 

Dans  les  frois  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  233  millions  de  pesetas  et  les 
exportations  à  217  millions,  contre  respectivement, 
251  et  225  millions  dans  la  même  période  de  1900. 

Grèce.  —  En  1906,  les  importations  se  sont  élevées  à 
143.451.405  drachmes,  contre  140.7a3.062  en  1905  ;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  118.057.161,  contre  83 
millions  8U0.689. 

Navires  entrés  dans  les  ports  en  1903  :  6.662,  d'un 
tonnage  de  5.127.404  tonneaux,  contre  6.882,  d'un  ton- 
nage de  4.918.500  tonneaux,  en  1905.  Navires  sortis  en 
1906  :  6.698,  d'un  tonnage  de  4.848.342,  contre  6.49i, 
d'un  tonnage  de  4.805.359,  en  1905. 

Italie.  —  La  tenue  de  la  Bourse  de  Borne  est  tou- 
jours peu  satisfaisante.  Les  valeurs  industrielles  souf- 
frent surtout  d'une  grande  dépression. 

L'exercice  financier  1900-1907  clôturera  vraisembla- 
blement avec  un  excédent  de  recettes  de  130  millions 
de  lire.  Mais  la  prospérité  générale  du  pays  ne  corres- 
pond guère  à  celle  de  ses  finances. 

On  craint  que  le  gouvernement  ne  se  relance  dans  la 
politique  des  grands  armements. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  projet  de  budget  pour  1908 
s'établit  ainsi  :  recettes,  89.194  contos-or  et  258.038 
contos-papier  ;  dépenses,  39.916  contos-or  et  289.430 
eontos-papier.  Il  promet  donc,  en  francs,  un  excédent 
de  recettes  de  15.280.000. 

Canada.  —  Les  sommes  compensées  par  les  banques 
canadiennes,  en  mai  1907,  s'élèvent  à  368.422.070  dol- 
lars, contre  328.458.079  dollars  en  mai  1906. 

Etats-Unis.  —  Au  31  mai  1907,  la  Dette  publique 
des  Etats-Unis  atteignait  894.782.524  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  8  mil- 
lions 555.092  dollars  sur  avril  1907. 

A  la  Bourse  de  Xew-York,  les  tendances  restent  à 
l'amélioration. 
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Mexique.  —  En  1903,  les  importations  de  la  France 
dans  la  République^mexicaine  se  sont  élevées  à  55  mil- 
lions 762.339  fr.,  soit  une  augmentation  de  4.746.735  fr. 
sur  celles  de  1905. 

République  Argentine.  —  La  production  sucrière  de 
l'Argentine,  qui  est  en  moyenne  de  120  à  140.000  tonnes 
par  an,  n'a  été,  en  1906,  que  de  114.500  tonnes. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Dans  le  deuxième  semestre 
de  1906,  les  Chemins  de  fer  des  Indes  anglaises  ont 
encaissé  8.823.383  liv.  st.,  en  augmentation  de  351.341 
liv.  st.  sur  le  même  semestre  de  1905. 

Japon.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  1907,  les 
exportations  se  sont  élevées  à  94.876.463  yens,  contre 
86.955.631  dans  la  même  période  de  1906  ;  les  impor- 
tations ù  121. 652.280  yens,  contre  109.044.607. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA -EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angla  is  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  .8  75  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  j( 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  , 

Etats-Uni*^  %  1923  (à New-York) 
Haiti  5  %  ls75  (remb.  a  300  fr." 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


12  juin 


'3  3 


93  05 
86 

98  75 
100  35 
,96  .. 

91  «5 

92  65 
;46 

91  85 
96  3c 
103  50 
87  .. 
67  93 
83  50 
SS  50 
61  25 
82  17 
98  15 

93  23 
93  62 


90  93 
80  35 
08  . 
102  10 
128  87 
216  50 
101 


-r-  <L> 
•  t-t 

eu 


31  68 
34  12 
24  68 
33  45 

19  84 
30  61 

23  16 

24  11 

30  61 
24  08 
27  60 
29  .. 
22  65 
27  83 

22  12 

20  41 
20  54 
26  33 

31  75 

23  40 


22  73 
20  08 
20  32 
25  52 
32  21 
14  43 
20  20 


51  55 119  82 


a 

©  O 
O 

PS 


3  15 
2  93 

4  05 

2  98 

5  04 

3  26 

4  31 
4  14 

3  26 

4  15 
3  62 

3  44 

4  41 

3  59 

4  52 
4  90 
4  86 
3  79 

3  H 

4  27 


39 
98 

91 

91 
10 
6  93 

4  95 

5  04 


es 

f-t 

F  => 

•"Ta 

s-  o 

<D  « 

Q 

•  f- 

eu 

94  62 

31  34 

85  80 
.98  .. 

34  04 

100  35 

24  50 
33  45 

497  .. 

19  88 

91  85 

30  61 

92  55 

23  13 

250  50 

24  53 

91  85 

30  01 

97  .. 

24  25 

103  55 

21  61 

87  .. 

29  » 

67  50 

22  50 

83  40 

27  80 

88  05 

22  01 

60  70 

20  23 

82  .. 

2u  50 

99  50 

26  53 

95  20 

3)  73 

93  95 

23  48 

91  40 

79  55 
507  50 
102  80 
128  87 
2!2  .. 
100 


22  85 

19  88 

20  30 
25  70 
32  21 
14  13 
20  15 

51  :  5! 19  73 


3  19 

2  94 

4  08 

2  98 

5  02 

3  26 

4  ?2 
08 
26 
13 
62 


3 
4 

3 
3 

4  44 

3  59 

4  54 
4  94 
4  87 
3  77 

3  15 

4  26 


38 
P3 
52 
89 
10 
7  09 
4  97 
07 


FRANCE 


La  Politique. 


Les  souverains  danois  en  Fiance 
La  crise  viticole. 


La  Cil  ambre  a  repris,  lundi  dernier,  la  discussion 
sur  la  crise  viticole.  Le  lendemain,  un  gros  débat  s'est 
engagé  au  sujet  de  la  Jixation  de  la  date  de  l'interpel- 
lation de  M.  Aldy,  député  de  l'Aude,  concernant  les 
mcsuroK  que  le  gouvernement  avait  décidées  pour  l'aire 
respecter  la  loi  dans  certains  contres  du  Midi. 

I  .'inlerpellateur  a  réclamé  Ja  discussion  immédiate, 
mais  ML  I  lenienceau,  président  du  Conseil,  a  demandé 
quarante-huil  heures  pour  l'aire  rétablir  l'ordre,  allé- 
guant qu'il  ne  pourrait  s'expliquer  sur  ses  actes 
iju'apTèH  ce  délai,  el  posant  sur  le  renvoi  de  l'interpel- 
lation la  question  do  Cabinet. 

A»près  une  intervention  de  M.  EUbot,  la  Chambre  a 
ajourné  l'interpellation  Jusqu'à  vendredi,  par  i  12  voix 
contre  1.X. 

An-  itôl  après  celle  d i vussion,  le  <rénéral  Hailloud 

•••  reçu  l'ordre  de  mettre  h  exécution  les  instructions 
M"'  '"i  avaient  été  données  et  qui  consistaient  a  (aire 
occuper  militairement  Narbonne  et  Argeliere, mercredi,  j 


dés  l'aube.  Il  en  est  résulté  l'arrestation  de  M.  Ferroul 
et  de  quelques  membres  du  comité  d'Argeliers,  lesquels 
ont  été  conduits  sous  escorte  à  Montpellier. 

Les  événements  semblaient  se  passer  dans  un  calme 
relatif,  mais  de  graves  incidents  se  sont  produits 
dans  la  soirée,  et  il  faut  déplorer  des  morts  et  des 
blessés . 

M.  Clemenceau,  interpellé  à  la  Chambre  par  M.  Aldy, 
a  fait  le  résumé  des  événements,  et  la  discussion  a  été 
renvoyée  à  aujourd'hui. 


<v~Le  14  juin,  le  roi  Frédéric  VIII  et  la  reine  Louise  de 
Danemark  ont  débarqué  à  Cherbourg,  où  le  président  de  la  ' 
République,  accompagné  des  autorités,  leur  a  souhaité  la 
bienvenue.  Après  les  réceptions  traditionnelles,  les  souve- 
rains danois  et  M.  Fallicres  sont  montés  dans  le  train  prési- 
dentiel qui  les  a  amenés  à  Paris. 

M.  Clemenceau  a  adressé  aux  maires  démissionnaires 
des  communes  éprouvées  par  la  crise  viticole,  une  lettre- 
circulaire- dans  laquelle  il  leur  rappelle  leurs  responsabilités. 

•w».  Les  souverains  danois  ont  été  reçus  à  l'Hôtel  de  Ville 
le  15  juin,  avec  le  cérémonial  accoutumé.  Le  lendemain 
dimanche,  ils  ont  assisté  au  Grand  Prix,  dans  la  tribune  pré- 
sidentielle. Dans  la  soirée,  un  dîner  a  été  offert  en  leur  hon- 
neur au  ministère  des  Affaires  étrangères. 

Le  17  juin,  le  roi  et  la  reine  de  Danemark  ont  quitté  Paris 
regagnant  leurs  Etats. 

~w  M.  Albert  Sarraut,  représentant  de  la  deuxième  cir- 
conscription de  Xarbonne,  à  la  Chambre,  a  remis  à  M.  Cle- 
menceau, sa  démission  de  sous-secrétaire  d'Etat  au  ministère 
de  l'Intérieur. 

~w  Dans  sa  séance  du  17  juin,  la  Chambre  poursuivant  la 
discussion  du  projet  de  loi  déposé  par  le  gouvernement,  a 
décidé  que  la  surtaxe  sur  les  sucres  destinés  aux  vendanges 
serait  de  40  fr.  Un  amendement  visant  un  dégrèvement  sur 
les  sucres  de  consommation  a  été  disjoint. 

Le  roi  de  Siam,  voyageant  incognito,  et  venant  de  Bade 
où  il  a  fait  une  cure,  est  arrivé  à  Paris  le  18  juin. 

'v^v  La  session  ordinaire  du  Conseil  général  s'est  ouverte 
le  19  juin,  M.  Félix  Roussel  a  été  élu  président  en  rempla- 
cement do  M.  Ranson,  président  sortant. 

QUESTIONS   DU  JOUR 

La  Situation  Économique  et  Financière 
JAPON 

après    la    G  u  e  r  r*  e  1 


XII.  —  Fructus  Belli 

[Suite) 

Par  l'article  2  du  traité  de  Portsmouth  (5  sep- 
tembre 1905),  le  gouvernement  russe,  reconnais- 
sant que  le  .lapon  possédait  en  Corée  tics  intérêts 
prépondérants,  politiques,  militaires  et  économi- 
ques, s'est  engagé  à  s'abstenir  de  loute  opposition 
ou  intention  au  sujet  des  mesures  do  bons  conseils, 
de  />ro/rc/i<>>i  ou  de  con  trôle  que  le  gouvernement 
japonais  jugerait  nécessaire  de  prendre  en  Corée. 
C'était  la  reconnaissance  officielle  du  protectorat 
japonais  en  Corée  que  le  nouveau  traité  d'alliance 
anglo-japonais,  signé  à  Londres  le  5  août  précé- 
dent, avait  déjà  admise  par  son  article  3,  ainsi 
conçu  : 

Art.  3.  —  Le  JapôS  ayant  eu  Corée  des  intérêts  prépondé- 


(1)  Voir  VEconomisle  Européen  n° 
à  800,  802  à  80Ô. 


784  à  790, 792  a  795,  798 
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rants  au  point  de  vue  politique,  militaire  et  économique,  la  • 
Grande-Bretagne  lui  îvconnait  le  droit  de  prendre  telies  dis- 
positions de  contrôle,  de  protection  on  de  direction  qu'il 
jugera  convenable  pour  sauvegarder  ses  intérêts  dans  la 
mesure  où  k-sdites  dispositions  ne  seront  pas  contraires  au 
principe  des  facilités  égales  pour  le  commerce  et  l'industrie 
de  toufs  les  nations. 

Enfin,  le  gouvernement  chinois  lui-même,  dans 
l'article  11  de  l'accord  qu'il  a  signé,  le  22  décembre 
1905,  avec  le  gouvernement  japonais,  pour  le  trans- 
fert au  Japon,  du  territoire  à  bail  de  Port-Arthur 
et  des  voies  ferrées  méridionales  de  la  Mand- 
chou rie,  a  nettement  reconnu  le  protectorat  japo- 
nais sur  la  Corée  en  stipulant  que  «  les  gouverne- 
ments japonais  et  chinois  s'engagent  à  ce  que, 
dans  tout  ce  qui  se  rapporte  au  commerce  de  fron- 
tière entre  la  Mandchourie  et  la  Corée,  le  traite- 
ment de  la  nation  la  plus  favorisée  soit  accordé 
réciproquement  ». 

Voilà  donc  une  nouvelle  possession  de  218.000 
kilomètres  carrés,  égale  en  superficie  aux  deux 
cinquièmes  de  la  France  continentale,  ayant, 
d'après  le  recensement  de  1901,  une  population 
sujette  à  l'impôt  de  5. 71-ï. 2 i4  habitants,  située  à 
seulement  200  kilomètres  du  Nippon  occidental,  et 
que  le  gouvernement  mikadonal  va  s'efforcer  de 
mettre  aussi  rapidement  en  valeur,  qu'il  a  su  le 
faire  pour  l'île  de  Formose. 

Le  pays  de  la  «  Sérénité  du  matin  »,  selon  l'ex- 
pression poétique  qui  précise  la  position  géogra- 
phique de  la  Corée  entre  le  Japon  et  la  Chine,  a  été 
l'une  des  contrées  du  monde  restée  le  plus  long- 
temps fermée  aux  étrangers.  Il  n'existe  même, 
selon  Elisée  Reclus,  aucune  histoire  sérieuse  de 
cette  nation,  car  les  divers  ouvrages  affectant  un 
caractère  historique  ne  se-  rapportent  qu'à  un 
passé  lointain,  «  parce  qu'il  était  sévèrement  dé- 
fendu de  publier,  ou  seulement  de  rédiger,  un 
mémoire  relatif  aux  événements  modernes  et 
mentionnant  les  noms  des  princes  de  la  dynastie 
régnante  ». 

Ce  que  l'on  sait,  c'est,  que  la  Corée,  d'abord 
tributaire  de  la  Chine,  fut  conquise  par  les  Japo- 
nais vers  la  fin  du  seizième  siècle  et  que,  pendant 
plus  de  deux  cents  ans,  elle  resta  à  la  fois  vassale 
du  Céleste  Empire  et  de  l'Empire  du  Soleil  levant. 
Elle  conserva  cependant  son  autonomie  et  refusa 
d'entrer  en  relations  commerciales  avec  le  Japon, 
la  Chine  et  tous  les  autres  pays  étrangers  jusqu'en 
1870,  date  h  laquelle  le  Japon  —  à  la  suite  d'un 
conflit  protocolaire  qui  faillit  provoquer  la  guerre 
entre  les  deux  pays  —  lui  imposa,  en  faveur  de 
ses  nationaux,  le  droit  de  résider  et  de  commercer 
dans  le  port  de  Fousan,  situé  au  sud  de  la  pénin- 
sule coréenne. 

«  Le  traité  de  1876  qui  ouvrit  au  trafic  japonais 
le  territoire  de  la  Corée,  dit  Elisée  Reclus,  est  un 
fait  considérable,  car,  à  partir  de  cette  convention, 
l'isolement  politique  et  commércial  du  pays  a 
cessé.  De  même  que  le  Japon  avait  dû  précédem- 
ment entrer,  de  gré  ou  de  force,  dans  le  concert 
des  Etats,  de  même  la  Corée  a  dû,  à  son  tour,  se 
mettre  en  relations  avec  le  Japon,  et  par  le  Japon, 
avec  le  reste  du  monde.  » 

Les  Coréens  se  nourrissent  surtout  de  riz, comme 
les  Chinois  et  les  Japonais  :  mais  ne  pouvant  en 
exporterais  se"  contentaient  d'en  produire  seule- 
ment pour  leurs  besoins  particuliers  et  ne  son- 
geaient point  à  utiliser  les  vallées  et  les  plaines 
bordant  le  littoral  de  leur  péninsule  que  la  grande 
quantité  de  torrents  et  de  rivières  qui  les  arrosent 


constamment  rend  parfaites  pour  ce  genre  de  cul- 
ture. 

Ces  terrains  alluvionnaires  sont  également  ex- 
cellents pour  le  froment,  le  maïs,  le  millet,  tous 
les  arbres  fruitiers  des  climats  tempérés,  le  coton, 
la  canne  à  sucre,  le  tabac,  le  thé,  la  vigne,  la  pom- 
me de  terre-,  etc.  Les  Japonais  le  savaient  à  mer- 
veille et  c'est  pour  cela  que,  ne  pouvant  tirer  de 
leur  propre  territoire  tous  les  produits  nécessaires 
à  leur  alimentation,  ils  avaient  depuis  si  long- 
temps jeté  leur  dévolu  sur  ce  fertile  pays  de  la 
«  Sérénité  du  matin  ». 

C'est  en  grande  partie  pour  atteindre  ce  but 
qu'ils  ont  déclaré  la  guerre  à  la  Cbine  en  189't- 
189Ô  et  c'est  parce  que  le  traité  de  Siinonosaki, 
imposé  par  la  politique  russe,  leur  avait  enlevé  ce 
qu'ils  considéraient  alors  comme  une  terre 
conquise,  qu'ils  ont  engagé  la  guerre  contre  la 
Russie  de  1904-1905.  Ils  sont  aujourd'hui  définiti- 
vement maîtres  de  la  Corée  et  la  rapidité  avec  la- 
quelle ils  ont  transformé  l'île  de  Formose  nous 
permet  de  croire  qu'ils  auront  bientôt  fait  de  la 
péninsule  coréenne  le  grenier  du  Japon. 

Le  problème  est  facile  à  résoudre,  car  au  point 
de  vue  politique  et  social  la  Corée,  encore  féodale 
au  commencement  du  vingtième  siècle,  est  aussi 
inférieure  au  Japon  actuel  que  celui-ci  l'était,  en 
18(i8,  à  l'égard  des  nations  occidentales. 

D'ailleurs,  le  gouvernement  mikadonal  n'a  pas 
attendu  la  fin  de  la  guerre  contre  la  Russie  pour 
commencer  la  réorganisation  des  finances  coréen- 
nes qui  se  trouvaient  dans  un  état  déplorable  au 
moment  où  l'armée  japonaise  prit  possession  du 
pays  ;  et,  dès  le  mois  d'octobre  1904,  un  conseiller 
financier  nippon,  M.  Megata,  directeur  des  Reve- 
nus au  Ministère  des  Finances  du  Japon ,  fut 
donné  comme  conseiller  au  gouvernement  coréen. 

Dans  un  rapport  publié  en  1900,  M.  Megata  rend 
compte  des  réformes  qu'il  a  immédiatement  impo- 
sées aux  ministres  de  S.  M.  Yi-Hyeung,  fantôme 
d'empereur  que  le  gouvernement  mikadonal  con- 
serve en  Corée  pour  contresigner  ses  décisions. 

Avant  1905,  le  gouvernement  coréen  ne  dressait 
ni  budget  de  recettes,  ni  budget  de  dépenses.  Il 
publiait  bien  depuis  quelques  années  un  semblant 
décompte  rendu  financier, mais  cette  publication 
ne  présentait  aucun  caractère  d'authenticité,  car 
l'empereur  et  ses  ministres  réalisaient  des  recettes 
et  effectuaient  des  dépenses  au  gré  de  leurs  fantai- 
sies et  sans  aucun  souci  de  l'équilibre  budgétaire. 

Aux  désordres  financiers  venait  s'ajouter  le 
gâchis  monétaire;  en  effet,  l'Hôtel  des  Monnaies  de 
Séoul  comblait  régulièrement  les  déficits  du  Tré- 
sor impérial  par  des  émissions  de  mauvais  aloi,  ce 
qui  rendait  le  commerce  international  très  difficile 
et  parfois  impossible. 

La  première  série  des  réformes  que  le  gouver- 
nement coréen  subit  fut  la  fermeture  de  l'Hôtel  des 
Monnaies,  la  complète  assimilation  du  système 
monétaire  coréen  au  système  japonais,  l'échange 
à  un  taux  fixe  des  anciennes  monnaies  circulant 
dans  le  pays,  contre  des  pièces  nouvelles  frappées 
au  Japon  ët  l'autorisation  de  pouvoir  légal  accor- 
dée pour  toutes  les  transactions  aux  billets  de  la 
Dai-itchi-Ginko  première  grande  banque),  établis- 
sement de  crédit  japonais  depuis  déjà  plusieurs 
années  en  relations  d'affaires  avec  la  Corée,  qui 
devint  ainsi  la  Ranque  d'émission  de  l'empire. 

La  seconde  mesure  consista  à  faire  de  la  Dai- 
itchi-Ginko,  l'organe  financier  du  Trésor,  en  la 
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chargeant  d'encaisser  les  recettes  et  de  solder  les 
dépenses  du  gouvernement  ;  et  après  ces  deux  ré- 
formes préliminaires,  M.  Megata  établit  les  règles 
d'un  budget  annuel  dont  les  recettes  et  les  dé- 
penses, divisées  par  chapitres  selon  la  méthode 
japonaise,  furent  soigneusement  évaluées  et  pu- 
bliées, sous  forme  de  loi,  pendant  le  mois  de  dé- 
cembre précédant  l'année  financière  à  laquelle  ce 
budget  se  rapportait. 

Si  nous  disions  que  ces  mesures  énergiques, 
destinées  à  supprimer  des  abus  séculaires  qui  em- 
pêchaienttoutdéveloppement  économique  du  pays, 
ont  été  réalisées  sans  résistance  de  la  part  de  la 
cour  et  des  castes  privilégiées  qui  en  profitaient, 
on  ne  nous  croirait  pas...  et  on  aurait  raison.  Mais 
le  conseiller  financier  japonais  ayant  avec  lui  les 
commerçants  coréens,  les  conseillers  spéciaux 
que  le  gouvernement  mikadonal  —  imitant  l'exem- 
ple de  l'Angleterre  en  Egypte  —  a  placés  auprès 
de  chaque  ministre  coréen...  et  surtout  le  prestige 
de  l'armée  d'occupation,  a  finalement  obtenu  gain 
de  cause.  Voici  sur  quelles  bases  le  budget  coréen 
de  1906  a  été  établi  : 


Budget  coréen  de  1906 


Dépenses 


Yens 


Maison  impériale 
Conseil  d'Etat . . . 
Affaires  êtrangrM. 

Intérieur  

Finances.  

Justice  

Guerre  

Instruction  

Travaux  publics. 
Dép.  extraord. . . 

Toi  al  


1.300 
'  69 
204 
900 
2.170 
1.359 
46 
154 
38 
1.643. 


000 
686 
021 
858 
349 
617 
2f>0 
949 
604 
050 


.67.382 


Recettes 


Impôt  foncier. . . . 

—  bâtiments. 
Autres  impôts. . . 

Douanes  

Restants  

Recettes  diverses 


Yens 

5.208.2Ï8 
234.036 
130.420 
850.0.0 
952.000 
110.000 


Total   7.484.744 


Indépendamment  de  sa  richesse  agricole,  la 
Corée  possède  de  nombreux  gisements  miniers  : 
cuivre,  plomb,  étain  et  minerais  de  fer,  qui  com- 
mencent à  être  régulièrement  exploités.  L'or  y  se- 
rait même  très  abondant  et  son  exportation,  qui 
n'avait  atteint  que  15.547.000  fr.  en  1904,  a  dé- 
passé 26  millions  en  1905  II  est  à  prévoir  que, 
sous  l'influence  du  développement  des  coromuni- 
ca lions  et  de  la  sécurité  publique,  les  exploita- 
tions minières  y  prendront  une  grande  extension, 
car  la  main-d'œuvre  y  est  facile  et  abondante. 

Une  première  ligue  de  chemins  de  fer  a  été 
construite  par  les  Japonais,  entre  le  port  de  Fou- 
san,  Séoul  et  Tchi-Moulpo  ;  rette  ligne,  qui  a  été 
comprise  dans  le  plan  de  rachat  présenté  par  le 
gouvernement  mikadonal  et  voté  par  la  Diète  dans 
sa  session  de  IMOÔ,  appartient  aujourd'hui  à  l'Etat 
japonais,  ainsi  que  le  prolongement  qui  met  la 
Corée  en  communication  avec  les  lignes  de  la 
Mandchourie  méridionale.  A  la  fin  de  1905,  le  ré- 
seau ferai  coréen  avait  1 . 108  kilomètres  en  exploi- 
lalion  et  l'ensemble  du  commerce  extérieur  du 
pays  s'élevait  à  environ  100  millions  de  francs, 
non  compris  les  métaux  précieux.  Sur  ce  total,  les 
exportations  et  les  importations  japonaises  figu- 
raient pour  plus  de  XX  millions  de  lianes. 

*  * 

En  obtenant,  par  l'article  9  du  traité  de  Ports- 
rnouili,  La  partie  méridionale  de  l  fie  de  Sakhaline, 
les  Japonais  renlraien!  en  |K)Ssession  d'un  terri- 
toire qu'ils  avaient  occupé  conjointement  avec  les 
Chinois  de  Ja  lin  du  dix-huitième  siècle  à  1856,  et 
conjointement  avec  les  Musses,  de  \X'A)  à  187T>.  A 


cette  dernière  date  le  Japon  céda,  par  traité  à  la 
Russie,  sa  moitié  de  Sakhaline  en  échange  du 
groupe  des  îles  Kouriles  (Tchishima),  situé  au 
nord-est  de  l'Hokkaïdo. 

Ce  traité  de  1875,  d'après  M.  Paul  Labbé  qui  a 
exploré  l'île  de  Sakhaline  un  peu  avant  la  guerre 
russo-japonaise  (1),  fut  un  véritable  marché  de 
dupes,  parce  que  les  îles  Kourilesne  pouvaient 
être  d'aucune  utilité  économique  pour  le  Japon 
et  parce  que  le  gouvernement  russe  lui-même  se 
trompait  grossièrement  en  croyant  pouvoir  utili- 
ser ce  territoire  au  climat  glacial  comme  colonie 
pénitentiaire  agricole. 

Sakhaline  a  une  superficie  de  63.600  kil.  carrés 
selon  Élisée  Reclus  et  de  73.360  kil.  selon  M.  Paul 
Labbé  ;  elle  mesure  900  kilomètres  de  longueur 
du  nord  au  sud,  et  sa  largeur  moyenne  varie  entre 
25  et  150  kilomètres.  C'est  l'une  des  plus  grandes 
îles  du  monde,  mais  c'est  aussi  l'une  des  moins 
peuplées  car  sa  population  arborigène  :  Guiliaks, 
Aïnos,  et  Orotchones  compte  à  peine  4.000 indivi- 
dus, vivant  exclusivement  de  la  pêche  en  été  et  de 
la  chasse  l'hiver. 

D'après  M.  Paul  Labbé,  on  trouve  de  l'or  à 
Sakhaline  et  surtout  du  naphte  ;  l'agent  consu- 
laire des  États-Unis  à  Vladivostock  prétendait 
même  que  les  sources  pétrolières  de  l'île  dépas- 
sent efi  importance  celles  de  Bakou  ;  mais  M.  Paul 
Labbé  estime  qu'avant  de  se  faire  une  opinion 
définitive  à  ce  sujet  il  faut  attendre  des  avis  plus 
documentés.  La  houille  existe  en  abondance  dans 
le  nord  de  l'île,  dans  le  district  de  Derbinski;  elle 
est  cependant  de  qualité  intérieure  comme  certains 
lignites  américains. 

Pour  les  Japonais  — dont  le  poisson  est  en  quel- 
que sorte  l'aliment  national  —  la  grande  utilité  de 
la  partie  de  Sakhaline  qui  leur  appartient  désor- 
mais, et  qui  est  incontestablement  la  meilleure  au 
point  de  vue  de  la  pèche,  consistera  surtout  dans 
l'immense  quantité  de  saumons  et  de  harengs 
qu'elle  leur  fournira  chaque  année. 

«  Les  poissons  venaient  nombreux  jadis  sur  les  eûtes 
et  dans  les  rivières  japonaises  —  dit  M.  Paui  Labbé  — 
on  pouvait  les  capturer  facilement,  trop  facilement 
même,  car  on  a  abusé  d'une  richesse  qui  n'étaii  pas 
inépuisable;  les  saumons  ont  déserté  peu  à  peu  les 
rivières  d'où  ils  ont  été  chassés  par  des  procédés  de 
pêche  maladroits  et  irrationnels;  les  harengs  ont  aban- 
donné même  les  mers  japonaises,  effrayés,  sans  doute, 
par  les  bateaux  trop  nombreux,  car  ce  sont  des  pois- 
sons qui  aiment  la  paix  et  délestent  le  bruit.  Il  y  a 
encore  beaucoup  de  poissons  au  .lapon,  mais  il  est  in- 
contestable que  leur  nombre  est  en  décroissance  depuis 
quelques  années. 

«  Les  poissons  sont,  au  contraire,  très  nombreux  sur 
les  côtes  russes.  Au  Kamtchatka,  ils  arrivent  en  bancs 
si  pressés  qu'ils  renversenl  des  bai-. pies  sur  leur  pas 
Bage.  Dans  le  fleuve  Amour,  les  Cosaques  .l'ont  des 
péchés  quasi  miraculeuses  ;  dans  les  baies  du  conti- 
nent, on  voit  des  poissons  qui  sèchent  au  soleil  accro- 
chés à  de  longues  perches  dans  tous  les  campements 
indigènes  ;  à  Sakhaline,  au  moment  où  les  saumons 
remontent  les  rivières,  ils  sont  en  rangs  si  compacts 
(pic  les  Aïnos  et  les  Guiliaks  entrés  dans  l'eau  les  pren- 
nent parfois  à  la  main  ;  enfin,  dans  cette  même  ile, 
deux  t'ois  par  an,  les  harengs  sont  si  nombreux  que  le 
reflux  les  laisse  échoués  sur  le  rivage. 

<c  C'est  au  printemps  qu'arrivent  pour  La  première 

(1)  Un  bagne  russe,  par  M.  Paul  Labbé  :  librairie  Ha- 
chette. SaklldUne,  article  du  même  auteur,  publié  ilaus  lo 

numéro  du  1"  octobre  1906  des  Questions  diplomatiques  et 
coloniales  ». 
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fois  chaque  année  les  bancs  de  harengs  :  ils  s'appro- 
chent du  rivage,  et  quelquefois,  comme  je  viens  de  le 
dire,  un  banc  presque  entier  y  échoue.  Les  pêcheurs 
qui  les  trouvent  n'ont  aucune  peine  à  s'en  emparer  : 
ils  les  ramassent  à  la  pelle. 

«  En  été,  les  harengs  reviennent,  très  nombreux  en- 
core ;  les  Japonais  prétendent  qu'ils  sont  d'une  espèce 
différente  des  premiers,  les  Russes  soutiennent  le 
contraire.  Quoi  qu'il  en  soit,  on  doit  constater  que  les 
harengs  d'été  sont  plus  petits,  mais  en  revanche  plus 
'  ronds  et  plus  gras. 

«  Lorsque  les  harengs  sont  capturés,  les  Japonais  les 
mettent  clans  de  grandes  bassines  et  les  font  cuire. 
Quand  ils  .jugent  la  cuisson  suffisante,  ils  retirent  les 
poissons,  ies  mettent  sous  presse,  en  font  sortir  l'eau 
et  la  graisse.  Cette  opération  terminée,  les  Japonais 
étendent  sur  le  sol  des  nattes  en  paille  de  riz  et  y  pla- 
cent les  harengs  qui  n'ont  plus  guère  la  forme  de  pois- 
sons :  ils  ne  forment  plus  qu'une  pâte  d'aspect  peu 
appétissant.  Cette  pâte  sèche  longtemps  au  soleil,  on  la 
recouvre  les  jours  de  pluie  avec  de  grandes  bûches, 
puis  on  la  met  dans  des  sacs  faits  eux  aussi  avec  des 
nattes  en  paille  de  riz.  L'engrais  obtenu  après  tous  ces 
préparatifs  est  de  qualité  excellente  :  il  convient  admi- 
rablement à  la  culture,  du  riz  et  de  l'indigo.  » 

Bien  entendu,  tous  les  harengs  dé  Sakhaline  ne 
sont  pas  transformés  en  engrais  ;  les  Japonais  en 
salent  de  très  grandes  quantités  qui  servent  à  leur 
nourriture  d'hiver.  On  pêche  également,  sur  les 
côtes  méridionales  de  l'île,  des  trépangs  et  des 
çhoux  de  mer,  dont  les  Chinois  font  une  grande 
consommation,  de  grandes  huîtres  d'excellente 
qualité,  des  crabes  énormes  d'un  goût  très 
délicat,  etc.. 

Les  Japonais  feront  donc  de  Sakhaline  «  une 
gigantesque  poissonnerie  qui  alimentera  leur  pays 
tout  entier  »  :  et  pour  prouver  que  cette  île  aride 
et  inhospitalière  avait  déjà,  même  avant  la  guerre, 
une  grande  importance  économique  pour  le  Japon, 
M.  Paul  Labbé  cite  le  passage  suivant  d'un  rap- 
port consulaire  anglais  : 

En  1903,  il  est  arrivé  à  Hakodaté,  le  grand  port  de 
l'ile  Yéso,  ou  Hokkaïdo,  11.115  tonnes  de  poisson  ache- 
tées 1.900.000  fr.  L'année  précédente  pouvait  sembler 
meilleure  encore  :  12. 028  tonnes,  2.135.000  fr.;  on  ne 
doit  pas  conclure  pourtant  que  la  pèche  de  1903  ait  été 
moins  fructueuse  que  la  précédente,  mais  il  y  a  des 
lois  qui  régissent  la  pèche  japonaise  dans  les  mers 
russes  d'Extrême-Orient,  et,  pour  les  avoir  transgres- 
sées, une  vingtaine  Je  bateaux  et  les  poissons  qu'ils 
portaient  avaient  été,  cette  année-là,  confisqués  par  la 
Russie. 

L'engrais  de  poissons,  qui  fut  débarqué  à  Hakodaté, 
en  1903,  représentait  28.390  tonnes  Valant  4.803.900 
francs  ;  en  1902,  on  avait  eu  19.979  tonnes  pour  3  mil- 
tions  521.600  fr.,  et  la  moyenne  des  cinq  dernières 
années  avait  été  de  17.624  tonnes  et  de  3.095.600  fr. 
L'engrais  de  poisson  venait  exclusivement  de  Sakha- 
line, où  sa  préparation  occupait  plusieurs  milliers  de 
travailleurs  japonais.  La  graisse  de 'poisson,  apportée 
à  Hakodaté  et  venue  de  la  même  île,  avait  été  payée, 
en  1902,  92.000  fr.  les  536  tonnes,  et,  en  1903,  cette 
industrie,  naissante  à  Sakhaline,  s'était  brillamment 
développée  :  1.033  tonnes  et  176.800  fr. 

Inutile  d'ajouter  que  depuis  que  les  Japonais 
ont  pris  possession  de  Sakhaline,  c'est-à-dire 
depuis  moins  de  deux  ans,  les  poissons  salés  et 
l'engrais  de  poisson  importés  par  Hakodaté,  ont 
considérablement  augmenté  en  quantité  et  en 
,valeur. 


Nous  avons  expliqué  dans  notre  Péril  Jaune 
[1901)  comment  la  Russie  obtint  par  le  traité  signé 


en  octobre  1895  à  Pékin,  entre  le  comte Cassini  et 
le  Tsoung-H-Yamen,  le  droit  de  faire  passer  le 
Transsibérien  par  la  Mandchourie  et  d'occuper 
militairement  cette  province  pour  en  protéger  les 
travaux. 

Le  traité  Cassini  —  qui  fut  un  coup  de  maître 
pour  la  diplomatie  russe  —  ne  procura  pas  seule- 
ment une  réduction  de  parcours  de  550  kilomètres 
au  Transsibérien  entre  la  frontière  russe  et  Vladi- 
vostok; il  réserva,  en  outre  à  la  Russie,  le  droit 
exclusif  de  la  construction  des  chemins  de  fer  en 
Mandchourie.  Le  gouvernement  russe  en  profita 
immédiatement  pour  créer,  avec  ses  propres  capi- 
taux, la  Compagnie  de  l'Est-Chinois  qui.  indé- 
pendamment de  la  section  transmandchourienne 
du  Transsibérien,  réservée  à  l'p]tat  russe, 
construisit,  entre  1896  et  1903  :  1°  une  grande 
artère  se  détachant  du  Transsibérien  à  Khar- 
bin,  descendant  en  droite  ligne  sur  Port-Arthur 
avec  embranchement  vers  Dalny  et  passant  par 
Kouang -Ghang-Tzu,  Moukden  et  Tachichao; 
2°  une  voie  de  jonction  allant  de  Tachichao  à 
Newchouang  et  mettant  en  communication  la 
ligne  Kharbin-Port-Arthur,  c'est-à-dire  d'Europe, 
avec  le  Chemin  de  fer  du  Nord  Chinois,  allant 
de  Sin-Min-Tun  à  Tientsin  et  Pékin. 

Le  réseau  de  ïEst  Chinois  avait  un  développe- 
ment total  de  1.100  kilomètres  à  la  fin  de  1903  et 
la  presque  totalité  de  ce  réseau  —  sauf  un  tronçon 
de  235  kilomètres  allant  de  Kharbin  à  Kouang- 
Ghang-Tzu  —  a  été  rétrocédée  au  Japon  par  les 
articles  G,  7  et  8  du  traité  de  Portsmouth,  ainsi 
conçus  : 

Art.  6.  —  Le  gouvernement  impérial  de  Russie  s'engage  à 
transférer  et  à  assigner  au  gouvernement  impérial  du  Japon, 
sans  compensation  et  avec  le  consentement  du  gouvernement 
chinois,  la  voie  ferrée  entre  Kouang  ChangTzu  et  Port-Arthur 
et  tous  ses  embranchements,  ainsi  que  tous  les  droits,  privi- 
lèges et  propriétés  s'y  rattachant  dans  cette  région,  de  même 
que  toutes  les  mines  de  charbon  situées  dans  ladite  région, 
appartenant  à  la  voie  ferrée  ou  exploitées  pour  son  bon 
fonctionnement. 

Les  deux  hautes  parties  contractantes  s'engagent  mutuelle- 
ment à  obtenir  le  consentement  du  gouvernement  de  là  Chine 
mentionné  dans  la  stipulation  précédente. 

Art.  7.  —  Le  Japon  et  la  Russie  s'engagent  à  exploiter 
leurs  voies  ferrées  respectives  en  Mandchourie  exclusivement 
dans  un  but  commercial  et  industriel  et  en  aucune  façon 
dans  un  but  stratégique.  Il  est  entendu  que  cette  restriction 
ne  s'applique  pas  à  la  voie  ferrée  située  dans  le  territoire 
affecté  par  le  bail  de  la  péninsule  de  Leatong. 

Art.  8.  —  Les  gouvernements  impériaux  du  Japon  et  de  la 
Russie,  en  vue  d'encourager  et  de  faciliter  les  rapports  et  le 
trafic,  concluront,  aussitôt  que  possible,  une  convention  dis- 
tincte par  le  fonctionnement  parallèle  des  services  de  leurs 
voies  ferrées  en  Mandchourie. 

Au  cours  de  la  guerre  les  Japonais,  pour  facili- 
ter le  ravitaillement  de  leurs  armées  opérant  en 
Mandchourie,  construisirent  avec  une  extrême  ra- 
pidité un  chemin  de  fer  militaire  de  280  kilomètres 
partant  du  port  d'Antoung  et  allant  aboutir  à 
Moukden.  Le  traité  sino-.japonais  du  22  décembre 
1905,  qui  a  ratifié  la  cession  par  la  Russie  au  Ja- 
pon du  bail  de  Port-Arthur  et  des  lignes  de  YEst 
Chinois,  a  également  reconnu  au  gouvernement 
japonais  (art.  0)  le  droit  de  maintenir  et  d'exploiter 
la  ligne  militaire  d'Antoung  à  Moukden  et  d'amélio- 
rer cette  ligne,  dans  un  délai  de  trois  années,  afin 
qu'elle  puisse  servir  à  transporter  les  marchandi- 
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ses  commerciales  et  industrielles  de  toutes  les  na- 
tions. Ce  droit  est  accordé  pour  une  période  de 
quinze  années  après  la  réalisation  desdites  amélio- 
rations et  à  l'expiration  de  ce  terme,  la  ligne  d'An- 
toung  à  Moukden  sera  cédée  à  la  Chine  d'après 
une  évaluation  de  prix  faite  par  un  expert  étranger 
choisi  parles  deux  parties. 

Cette  ligne,  aujourd'hui  en  voie  de  transforma- 
tion, aura  une  grande  valeur  pour  la  Corée  et 
pour  le  Japon  lui-même,  en  ce  sens-  qu'elle  les 
mettra  en  communication  directe  avec  la  Chine 
par  le  Nord  Chinois  et  avec  l'Europe  par  le  Traits- 
sihérien. 

La  ligne  de  Tachichao  à  Newchotiang  ne  reliait 
pas  d'une  manière  absolue  le  réseau  de  l'Est  Chi- 
nois à  la  ligne  du  Nord  Chinois  de  S  in  Min  ïun  à 
Tientsin  et  Pékin,  car  le  point  terminus  de  la  pre- 
mière ligne  était  séparé  du  Nord  Chinois  par  le 
Liao  qu'il  fallait  traverser  au  moyen  de  jonques 
ou  de  sampans.  Les  Japonais  se  sont  mis  d'accord 
avec  le  gouvernement  chinois  pour  opérer  la  jonc- 
tion complète  en  construisant  à  Newchouang  un 
pont  sur  le  Liao. 

Pendant  la  guerre  les  Japonais  avaient,  égale- 
ment dans  un  but  stratégique,  relié  par  un  tramway 
à  voie  étroite  Moukden,  qu'ils  occupaient,  et  Sin- 
Min-ïun,  tête  de  ligne  du  Nord-Chinois.  Or,  cette 
jonction  entre  l'Est  et  le  Nord-chinois  a  une  im- 
portance au  moins  aussi  considérable  que  celle  par 
Tachichao  et  Newchouang,  car  si  celle-ci  met 
Port-Arthur,.  Dalny,  la  presqu'île  du  Leatong, 
la  Mandehourie  méridionale  et  la  Corée  en  rela- 
tions directes  avec  la  Chine,  la  ligne  de  Moukden 
à  Sin-Min-Tun,  traversant  la  région  la  plus  fer- 
tile de  la  province  de  Fengtien,  apportera  à  YEst- 
chinois,  grâce  au  raccourci  qu'elle  comporte,  tout 
le  trafic  des  voyageurs  et  des  marchandises  venant 
du  Transsibérien  à  destination  de  Tientsin  et  de 
Pékin. 

Par  ces  diverses  concessions  —  obtenues  sans 
compensation  —  les  Japonais  possèdent  actuelle- 
ment un  magnifique  réseau  ferré  qui  leur  réserve 
le  bénéfice  et  le  contrôle  de  tout  le  trafic  présent 
et  à  venir  entre  la  Chine,  la  Mandehourie,  la 
Corée,  la  Russie  et  l'Europe;  de  même  que  par 
l'occupation  à  bail  de  Port  Arthur,  du  territoire 
adjacent,  des  eaux  territoriales  de  la  presqu'île 
du  Leatong  et  de  tous  les  droits,  privilèges  ét 
concessions  connexes,  primitivement  réservés  à 
la  Russie,  le  gouvernement  du  Mikado  s'est  assuré 
la  maîtrise  du  golfe  du  Petchili. 

Par  conséquent  les  Japonais,  bien  que  n'ayant 
pu  obtenir  aucune  indemnité  de  guerre  en  argent, 
ont  cependant  retiré  de  leurs  victoires  sur  les  itus- 
ses  des  avantages  matériels  et  moraux  considé- 
rables et  tels  qu'ils  n'auraient  osé  les  espérer  au 
lendemain  du  traité  de  Simonosaki. 

Leur  pa>  s  es1  devenu  une  grande  puissance  dans 
toute  l'acception  du  mot  et,  incontestablement,  la 
première  puissance  de  l'Extrême-Orient  et  du 
Pacifique:  il  a  acquis,  par  cela  même,  nue  In- 
fluence prépondérante  sur  la  Chine  et  sur  tous  les 
peuples  de  race  jaune  et,  parla  manière  dont  il  a 
profite  de  la  guerre  de  I8Ô4-1895,  ou  peut  prévoir 
te  parti  qu'il  saura  tirer  du  traité  «fi;  Portsmouth. 

I  tuivrt.)  Edmond  Théry. 


Le  Traité  Franco-Japonais 


Dans  la  séance  du  17  juin,  M.  Stephen  Pichon,  mi- 
nistre des  Affaires  étrangères,  a  donné  lecture  à  la 
Chambre  des  députés  de  l'accord  intervenu  entre  le 
gouvernement  de  la  République  et  celui  du  Mikado. 

Voici  le  texte  de  cet  accord  : 

Le  gouvernement  de  la  République  française  et  le  gouver- 
nement de  S.  M.  l'empereur  du  Japon,  animés  du  désir  de 
fortifier  les  relations  d'amitié  qui  existent  entre  eux  et  d'en 
écarter  pour  l'avenir  toute  cause  de  malentendu,  ont  décidé  de 
conclure  l'arrangement  suivant  : 

«  Les  gouvernements  de  la  France  ét  cl  a  Japon,  d'accord 
pour  respecter  l'indépendance  et  l'intégrité  de  la  Chine  ainsi 
que  le  principe  de  l'égalité  du  traitement  dans  ce  pays  pour 
le  commerce  et  les  ressortissants  de  toutes  ■  les  nations,  et 
ayant  un  intérêt  spécial  à  voir  l'ordre  et  un  état  de  choses 
pacifique  garantis  notamment  dans  les  régions  de  l'empire 
chinois  voisines  des  territoires  où  ils  ont  des  droits  de  sou- 
veraineté, de  protection  ou  d'occupation,  s'engagent  à  s'ap- 
puyer mutuellement  pour  assurer  la  paix  et  la  sécurité  dans 
ces  régions,  en  vue  du  maintien  de  la  situation  respective  et 
des  droits  territoriaux  des  deux  parties  contractantes  sur  le 
continent  asiatique.  » 

A  cet  arrangement  politique  s'ajoute  une  déclaration 

commerciale  ainsi  conçue  : 

Les  deux  gouvernements  de  la  France  et  du  Japon  se  té- 
servant  d'engager  des  pourparlers  en  vue  de  la  conclusion 
d'une  convention  de  commerce  en  ce  qui  concerne  }es  rela- 
tions entre  le  Japon  et  l'Indo  Chine  française,  conviennent  de 
ce  qui  suit  : 

«  Le  traitement  de  la  nation  la  plus  favorisée  Sera  accordé 
aux  fonctionnaires  et  sujets  du  Japon  dans  l'Indo-Chine  fran- 
çaise pour  tout  ce  qui  concerne  leurs  personnes  et  la  pro- 
tection de  leurs  biens,  et  ce  môme  traitement  sera  appliqué 
aux  sujets  et  protégés  de  l'Indo-Chine  française  dans  l'empire 
du  Japon,  et  cela  jusqu'à  l'expiration  du  traité  de  commerce 
et  de  navigation  signé  entre  le  Japon  et  la  France,  le  4  août 
1896.  » 

La  lecture  de  ces  textes  a  soulevé  les  applaudisse- 
ments unanimes  de  la  Chambre.  Comme  l'a  fait  ob- 
server M.  Pichon  de  longs  commentaires  ne  sont  pas 
nécessaires  pour  expliquer  et  justifier  cet  accord.  Il  a 
tout  d'abord  pour  principe  le  respect  de  l'indépendance 
et  de  l'intégrité  de  la  Chine  et  cette  garantie  nouvelle 
de  durée  pour  la  paix  de  l'Asie  est  encore  confirmée 
par  la  proclamation  de  l'intérêt  spécial  qu'ont  les  deux 
parties  contractantes  à  voir  l'ordre  et  cet  état  de  cho- 
ses pacifiques  assurés  dans  toutes  les  régions  voisines 
des  territoires  où  elles  ont  des  droits  de  protection, 
d'occupation  et  de  souveraineté. 

Cet  accord,  d'ailleurs,  n'est  pas  le  résultat  d'une  né- 
gociation isolée.  11  s'ajoute  au  traité  anglo- japonais, 
à  la  convention  entre  la  Japon  et  les  Indes  anglaises 
qui  sont  également  des  garanties  de  la  paix:  à  notre 
entente  cordiale  avec  l'Angleterre,  à  notre  alliance  avec 
la  Russie.  Il  donne,  enfin,  satisfaction  à  la  politique 
de  toutes  les  puissances  en  Chine,  notamment,  à  celles 
de  l'Allemagne,  deTAutrieho,  de  l'Italie  et  des  Etats- 
Unis  qui  toutes  visent  L'égalité  économique  expressé- 
ment garant io  par  ce  texte.  Les  négociations  russes 
qui  se  poursuivent  actuellement  sont  conçues  dans  le 
même  esprit;  elles  sont  inspirées  par  les  mêmes  préoc- 
cupations, ont  le  môme  objectif  et  aboutiront  bientôt 
aux  mêmes  conclusions. 


Dissolution  de  la  Douma 


La  Douma  a  été  dissoute  le  10'  juin  à  la  suite  de 
L'hésitation  montrée  par  cette  Assemblée  pour  autoriser 
les  poursuites  demandées  par  le  gouvernement  contre 
plusieurs  de  ses  membres.  Le  manifeste  du  Tsar  est 
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un  très  fidèle  exposé  de  l'inutile  carrière  de  cette 
seconde  Douma  qui  a  vécu  dix  jours  de  plus  que  la 
première  et  dont  l'œuvre  a  été  aussi  nulle,  mais  qui 
aura  montré  une  tendance  très  marquée  de  la  part  des 
constitutionnels-démocrates  à  se  rendre  compte  des 
nécessités  gouvernementales.  Voici  le  texte  de  ce  do- 
cument : 

Nous,  Nicolas  II,  par  la  grâce  de  Dieu,  Empereur  et 
autocrate  de  toutes  les  Russies,  Tsar  de  la  Pologne, 
grand-duc  de  Finlande,  etc.,  etc.  ; 

Déclarons  à  tous  nos  fidèles  sujets  que,  conformé- 
ment à  nos  ordres  et  à  nos  indications,  depuis  la  dis- 
solution de  la  première  Douma,  notre  gouvernement 
prenait  une  série  de  mesures  successives  pour  "apaiser 
le  pays  et  établir  un  cours  régulier  dans  les  affaires 
de  l'Etat. 

La  seconde  Docma,  convoquée  par  nous,  fut  appelée 
à  contribuer,  conformément  à  notre  volonté  souve- 
raine, à  l'apaisement  de  la  Russie,  principalement  en 
faisant  œuvre  législative,  sans  laquelle  sont  impossi- 
bles  la  vie  de  l'Etat  et  la  perfection  de  son  régime, 
puis  en  examinant  le  budget  des  recettes  et  des  dé- 
penses, qui  détermine  la  régularité  de  l'économie 
nationale,  et  enfin  en  faisant  un  usage  rationnel  du 
droit  d'interpellation  au  gouvernement,  dans  le  but 
de  raffermir  partout  la  vérité  et  la  justice. 

Ces  devoirs,  confiés  par  nous  aux  élus  de  la  nation,  ' 
leur  imposaient  par  cela  même  la  lourde  responsabi- 
lité et  le  saint  devoir  d'user  de  leurs  droits  dans  le 
sens  "d'un  travail  rationnel  vers  le  bien  et  le  raffermis- 
sement de  l'Etat  russe. 

Telles  furent  notre  idée  et  notre  volonté  lors  de  l'oc- 
troi à  la  nation  de  nouveaux  principes  dans  la  vie  de 
l'Etat,  . 

A  notre  chagrin,  une  partie  considérable  de  la 
seconde  Douma  n'a  pas  justifié  notre  attente.  Ce  n'est 
pas  avec  le  cœur,  avec  le  désir  de  raffermir  la  Russie, 
ni  de  perfectionner  son  régime,  que  beaucoup  des  en- 
voyés de  la  nation  se  sont  mis  au  travail,  mais  avec 
une  tendance  manifeste  à  augmenter  les  troubles  et  â 
contribuer  à  la  décomposition  de  l'Etat. 

L'accession  de  ces  personnes  à  la  Douma  constitua 
un  obstacle  insurmontable  à  tout  travail  fructueux. 
Un  esprit  hostile  fut  apporté  dans  la  Douma  elle- 
même,  et  il  empêcha  l'union  d'un  nombre  suffisant 
de  ses  membres  qui  voulaient  travailler  aux  intérêts 
de  Ta  patrie  Pour  cette  raison  la  Douma,  ou  bien  ne 
discutait  pas  les  importantes  mesures  élaborées  par 
notre  gouvernement,  ou  bien  en  retardait  la  discus- 
sion, ou  les  rejetait,  ne  reculant  même  pas  devant  te 
rejet  des  lois  qui  punissaient  l'apologie  manifeste  -des 
crimes  et  punissaient  particulièrement  les  fomenteurs 
de  troubles  dans  l'armée. 

Ayant  éludé  le  blâme  des  assassinats  et  des  vio- 
lences, la  Douma  ne  prêta  pas  son  concours  moral 
au  gouvernement  clans  le  rétablissement  de  l'ordre,  et 
la  Russie  continue  à  souffrir  de  l'opprobre  d'une  épo- 
que criminelle  de  désastres. 

L'examen  du  budget  provoqua  de  rembarras  dans 
la  satisfaction  opportune  de  maintes  exigences  vitales 
du  peuple. 

Le  droit  d'interpellation  au  gouvernement  fut  trans- 
formé par  une  partie  considérable  de  la  Douma  en  un 
moyen  de  lutte  contre  -le  gouvernement,  et  à  l'ineit-i- 
tion  à  la  méfiance  envers  lui  dans  les  couches  pro- 
fondes de  la  population. 

Enfin,  un  acte  a  été  commis,  qui  est  inouï  dans  les 
annales  de  l'histoire  :  les  autorités  judiciaires  ont  dé- 
couvert un  complot,  dans  une  partie  de  la  Douma, 
contre  l'Etat  et  le  pouvoir  du  Tsar;  mais,  lorsque  notre 
gouvernement  a  demandé  l'expulsion  temporaire, 
jusqu'à  la  fin  du  jugement,  de  cinquante-cinq  mem- 
bres de  la  Douma  inculpés  de  crimes,  et  l'arrestation 
des  plus  compromis  parmi  eux,  la  Douma  n'a  pas 
exécuté  immédiatement  la  demande  légale  des  auto- 
rités, qui  n  admettaient  aucun  déiai. 

Tout  cela  nous  a  engagé  à  proposer  par  ukase  au 
Sénat  la  dissolution  de  la  seconde  Douma,  en  convo- 
quant une  nouvelle  Douma  pour  le  14  septembre. 

.Nous  croyons  que  notre  peuple  est  pénétré  de  l'amour 
de  la  patrie  et  de  l'esprit  d'ordre.  Nous  constatons  que 
la  cause  de  l'insuccès,  à  deux  reprises,  de  l'activité  de 
la  Douma  est  due  à  ce  qu'à  la  faveur  de  la  nouveauté 
de  ses  travaux  et  d1.  l'imperfection  de  la  loi  électorale, 
cette  institution  a  accueilli  dans  son  sein  des  mem- 
bres qui  n'étaient  pas  de  vrais  représentants  des  be- 
soins et  des  aspirations  populaires. 

En  conséquence,  mettant  eu  vigueur  tous  les  droits 
donnés  'i  nos  sujets  par  notre  manifeste  du  30  octobre 


1905  sur  les  lois  fondamentales,  nous  avons  pris  la 
décision  de  modifier  le  procédé  même  d'appel  des  élus 
du  peuple  à  la  Douma,  afin  que  chaqtTe  fraction  du 
peuple  prenne  dans  son  sein  ses  propres  élus. 

La  Douma,  appelée  à  raffermir  l'Etat  russe,  doit  être 
russe  d'esprit.  Les  autres  nations  faisant  partie  de 
notre  empire  doivent  avoir  à  la  Douma  des  représen- 
tants de  leurs  besoins,  mais  elles  ne  doivent  pas  v 
apparaître  et  n'y  apparaîtront  pas  en  nombre  suffi- 
sant pour  leur  donner  la  possibilité  d'être  les  arbi- 
tres de  questions  purement  russes 

Dans  les  confins  de  l'Etat  où  la  population  n'a  pas 
atteint  un  développement  suffisant,  les  élections  à  la 
Douma  doivent  être  temporairement  suspendues. 

loutes  ces  modifications  électorales  ne  sauraient  être 
introduites  par  la  voie  législative  actuelle,  car  la  com- 
position de  la  Douma  est  reconnue  par  nous  non  satis- 
laisante  a  cause  du  proaédé  même  d'élection  de  ses 
membres.  C5  n  est  qu'au  pouvoir  qui  octroya  la  pre- 
mière loi  électorale,  au  pouvoir  historioue  du  Tsar, 
qu  appartient  le  droit  d'abroger  cette  loi  et  de  la  rem--, 
placer  par  une  nouvelle. 

C'est  Dieu  qui  nous  a  octroyé  notre  pouvoir  d'auto- 
crate. Lest  devant  son  autel  que  nous  répondrons  des 
destinees.de  1  Etat  russe.  C'est  dans  cette  voie  aussi 
que  nous  puisons  la  ferme  résolution  de  mener  à  bien 
jusqu'au  bout  la  grande  œuvre  commencée  par  nous  - 
a  réformation  de  la  Russie,  à  laquelle  nous  octroyons 
une  nouvelle  loi  électorale,  dont  nous  ordonnons  la 
promulgation  au  Sénat. 

De  nos  fidèles  sujets,  nous  attendons  qu'ils  nous  ser- 
vent avec  fidélité  et  avec  force,  en  nous  suivant  dans 
™+VOi,e  cJue  n?us  désignons  à  la  patrie,  dont  les  fils 

f,  V™  1  °cUS  temPs  été  le  plus  solide  soutien  de  sa 
force,  de  sa  grandeur  et  de  sa  gloire 
Donne  à  Peterhof,  le  16  juin  1907. 

Nicolas. 

Gomme  on  le  voit,  le  Tsar  reconnaît,  dans  ce  mani- 
feste, les  causes  de  l'échec  de  ses  deux  essais  de 
parlementarisme.  Il  avait  voulu  donner  des  libertés' 
politiques  a  trop  de  ses  sujets  dent  un  grand  nombre 
sont  encore  incapables  d'en  bénéficier  ;  Il  avait  eu  le 
tnrt  d'accorder  les  mêmes  droits  à  toutes  les  parties  si 
disparates  de  son  immense  Empire.  La  nouvelle  loi 
électorale  remédiera  à  ces  erreurs.  Voici  un  résumé  de 
ses  dispositions  : 

La  loi  conserve  certains  des  caractères  de  la  lé- 
gislation sous  l'empiro  de  laquelle  les  deux  Douma 
ont  ete  okies.  Elle  organise  un  système  électoral  par 
classes  et  a  plusieurs  degrés.  Mais  les  rédacteurs  de 
la  nouvelle  loi  ont  voulu  que  tous  ceux  qui  étaient 
électeurs  d'après  la  loi  Bouliguine  restassent  élec- 
teurs sous  le  régime  nouveau.  C'est  la  représentation 
numérique  des  classes  qui  varie.  La  population  est 
divisée  en  propriétaires  fonciers,  paysans  citadins  et 
ouvriers.  Le  nombre  des  députés  pour  les  provinces 
frontières  (Pologne  et  Caucase)  est  réduit  «  ces  pro- 
vinces n  ayant  pas  atteint  le  même  développement  aue 
le  reste  de  l'empire  et  leurs  représentants  ne  pouvant 
pas  avoir  une  communauté  d'intérêts  avec  les  repré- 
sentants des  provinces  entièrement  russes  »  De  nlus 
dans  les  provinces  du  Turkestan,  dans  les  steppes 
dans  le  territoire  ae  Irkoutsk,  les  élections  sont  sus- 
pendues pour  le  moment. 

Le  nombre  total  des  députés  sera  de  44-2  au  lieu  de 
524.  La  Pologne  aura  14  représentants  au  lieu  de  36- 
deux  de  ces  quatorze  représentants  devront  être 
Russes.  Le  Caucase  aura  10  députés.  Sept  villes  auront 
une  représentation  au  lieu  de  dix-neuf;  ces  villes 
sont  :  Saint-Pétersbourg,  Moscou,  Odessa,  Lodz.  Var- 
sovie, Kief  et  Riga.  De  ptos  centres  tels  que  Kasan, 
Kharkof  et  Saratof,  perdent  par  conséquent  leurs  droits 
à  une  représentation  spéciale. 

Les  ouvriers  ne  pourront  élire  qu'un  nombre  de  dé- 
putés moindre  que  celui  que  leur  accordait  la  loi  Bou- 
liguine. 

Le  point  le  plus  important  de  la  nouvelle  loi  est 
donc  que  chaque  groupe  social  devra  dorénavant  élire 
des  députés  appartenant  à  ce  groupe.  Les  paysans 
devront  élire  des  paysans,  les  ouvriers  des  ouvriers 
et  les  propriétaires  fonciers  des  propriétaires -fonciers. 
Sauf  dans  les  villes,  où  le  suffrage  direct  est  intro- 
duit, les  assemblées  électorales  provinciales  sont  com- 
posées d'électeurs  du  second  degré.  La  division  des 
districts  électoraux  est  faite  par  le  gouvernement. 
Cette  loi  électorale  assurera  aux  classes  riches  une 
influence,  assez  considérable. 
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Cette  nouvelle  loi,  que  le  Sénat  a  reçue  avec  ordre  de 
la  promulguer!  sera  immédiatement  appliquée.  Les 
élections  auront  lieu  le  ter/14  septembre,  et  l'ukase  de 
dissolution  fixe  au  Ier /l'i  novembre,  au  plus  tard,  la 
convocation  de  la  troisième  Douma. 

La  Russie  a  accueilli  dans  le  plus  grand  calme  la 
dissolution  de  son  Assemblée  représentative  et  en  pré- 
sence des  graves  fautes  commises  par  plusieurs  des 
membres,  l'étranger  a  compris  la  nécessité  de  la 
mesure  prise  par  le  gouvernement  russe. 

Georges  Boub.garel. 


li'AeeoFd  Franco-Espagnol 


Les  ambassadeurs  de  France  et  d'Espagne  à  Berlin, 
Saint-Pétersbourg,  Vienne,  Rome,  Washington  et 
Tokio  et  les  ministres  français  et  espagnol  à  Lis- 
bonne ont  communiqué,  le  15  courant,  à  titre  confi- 
dentiel, aux  gouvernements  auprès  desquels  ils  sont 
accrédités  le  texte  d'un  arrangement  conclu,  il  y  a 
peu  de  jours,  entre  la  France  et  l'Espagne.  Les  repré- 
sentants de  l'Angleterre  et  de  l'Espagne  dans  les 
mêmes  capitales  ont  communiqué  le  même  jour  le 
texte  d'un  arrangement  anglo-espagnol  analogue. 

Voici  à  ce  sujet  la  note  communiquée,  par  l'Agence 
Eavas  ; 

La  France  et  l'Espagne  ont  échangé  une  note  par  laquelle 
elles  se  garantissent  mutuellement  le  statu  quo  dans  les 
parties  de  La  Méditerranée  et  de  l'Atlantique  qui  intéressent 
les  communications  avec  leurs  possessions  respectives  (Cana- 
ries, Baléares,  Algérie,  Tunisie). 

Cet  acte  n'est  pas  une  alliance.  Il  n'est  accompagné 
d'aucune  convention  militaire.  Il  constilue  un  nouveau  gage 
de. paix,  et,  comme  tel,  il  ne  peut  qus  rencontrer  une  appro- 
bation générale. 

L'Espagne  et  l'Angleterre  ont  échangé  une  note  dans  le 
même  sens. 

Certains  articles  de  presse  ont  peut-être  un  peu  exagéré  la 
portée  de  cet  accord,  qui  doit  être  réduit  à  ses' justes  pro- 
portions ;  il  est,  d'ailleurs,  fort  loin  d'être  négligeable,  car 
c'est  un  nouveau  pas  dans  la  voie  de  la  politique  essentielle- 
ment pacifique  où  la  France  s'est  engagée. 

Tout  accord  tendant  au  maintien  du  statu  quo  est  néces- 
sairement un  accord  pacifique  et,  dans  ces  conditions,  il  doit 
être  accueilli  favorablement  par  toutes  les  puissances. 

Au  surplus,  les  trois  gouvernements  de  France,  d'Espagne 
et  d'Angleterre  ont  tenu  à  prouver  qu'ils  ne  nourrissaient 
aucune  arriére-pensée,  en  communiquant  les  accords  dont  il 
B'agil  à  toutes  les  grandes  puissances,  immédiatement  après 
les  avoir  signé;.  » 

Notre  confrère  le  Temps  a  publié,  à  propos  de  cet 
accord,  les  déclarations  suivantes  que  lui  a  faites 
M.  Stephcn  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères  : 

■  11  y  a  plusieurs  mois  que  nous  négocions  avec  le  gou- 
vernement espagnol  l'accord  auquel  nous  venons  d'aboutir. 

u  Nous  nous  sommes  trouvé»  d'accord  pour  estimer  que  la 
France  et  l'Espagne  ont  trop  d'intérêts  communs  pour  n'avoir 
pas  avantage  à  se  mettre  précisément  d'accord  sur  la  sauve- 
garde de  ces  intérêts. 

«  Ayant  constaté  l'identité  de  ses  vues  avec  les  nôtres,  le 
gouvernement  espagnol  a  pris  l'initiative  de  s'entendre  sur 
lei  Dlèmea  bases  avec  le  gouvernement  britannique. 

«  Pour  vous  indiquer  dans  quel  esprit  l'envisage  oet  accord, 
je  ne  puis  mieux  faire  que  de  vous  liro  les  instructions  que 
I  ai  adressées  à  nos  ambassadeurs  en  les  chargeant  de  le 
communiquer  et  de  le  commenter  aux  gouvernements  auprès 
desquels  il»  font  accrédités.  Voici  ces  instructions  : 

«  l.d  tjrttmlr  étenilue  tirs  eûtes  franetlisrs  ri  tirs  cuirs  rspft- 

gnoles,  tant  sur  in  Méditerranée  que  dans  la  partle.de 
l'Atlantique  qui  bajane  le  littoral  de  l'Europe  et  de  l'Afrique, 


l'importance  des  possessions  insulaires  de  l'Espagne  dans 
ces  régions  et  celle  de  nos  domaines  africains  ont  auteur  le 
gouvernement  de  la  République  et  le  gouvernement  espa- 
gnol à  envisager  l'utilité  d'une  entente  au  sujet  tics  intérêts 
communs  résultant  de  cette  situation. 

«  //*■  ont  conclu  un  arrangement  en  conséquence. 

«  Cet  arrangement  a  pour  but  non  seulement  de  maintenir 
un  statu  quo  qui,  en  raison  de  la  proximité  de  nos  posses- 
sions respectives,  ne  saurait  être  modifié  sans  que  des  inté- 
rêts essentiels  des  deux  puissances  soient  lésés,  mais  sur- 
tout, en  ce  qui  nous  concerne  plus  particulièrement, 
d'assurer  la  sécurité  de  nos  communications  avec  nos 
possessions  africaines  de  la  Méditerranée  cl  de  l'Atlantique. 

«  En  vertu  de  ces  instructions,  la  communication  a  été 
faite  dans  les  différentes  capitales. 

«  Cette  communication  souligne  le  caractère  purement 
pacifique  de  notre  entente  avec  l'Espagne.  Le  texte  de  cette 
entente,  qui  répond  des  deux  parts  aux  intérêts  et  aux  sym- 
pathies, sera  d'ailleurs  prochainement  publié. 

«  De  tels  arrangements  sont  pour  la  paix  les  meilleures 
garanties  qui  se  puissent  concevoir.  J'espère  que  celui  qui 
vient  d'être  conclu  sera  accueilli  partout  avec  satisfaction.  » 

Il  est  inutile  d'insister,  à  la  suite  de  ces  déclarations, 
confirmées  par  le  Ministre  d'Espagne  à  Paris,  sur  l'uti- 
lité de  cette  nouvelle  entente.  Elle  a  été  accueillie  par 
les  différents  pays  comme  un  gage  du  maintien  de  la 
paix. 

La  presse  allemande  a  montré  cependant  quelque 
susceptibilité  en  présence  de  la  formation  »  de  cette 
nouvelle  triplice  ».  Puisque  la  France,  l'Espagne  et 
l'Angleterre,  ont  dit  la  plupart  des  journaux  d'outre- 
Rhin,  se  garantissent  leurs  positions  mutuelles  sur  la 
Méditerranée  et  sur  l'Atlantique,  cette  garantie  vise 
quelqu'un,  et  ce  quelqu'un  ne  peut  être  que  l'Alle- 
magne. Une  note  officieuse  de  la  Gazette  de  Cologne  a, 
depuis,  ramené  la  presse  allemande  à  une  plus  juste 
appréciation  des  faits  : 

«  Les  gouvernements  anglais,  français  et  espagnol, 
dit  cette  note,  ne  se  sont  pas  contentés  d'aviser  les 
puissances  étrangères  des  accords  qui  les  unissaient, 
mais  encore  ils  ont  communiqué  le  texte  des  notes 
servant  à  déterminer  ces  accords.  Ces  notes  étant  d'un 
caractère  confidentiel,  il  est  impossible  de  les  commu- 
niquer à  la  presse,  pour  le  moment.  Néanmoins,  l'ac- 
cueil paisible  que  ces  notes  ont  reçu  dans  les  diverses 
chancelleries  de  l'Europe  prouve  bien  que  leur  contenu 
est  fort  rassurant.  Les  accords  dont  il  s'agit  ont  pour 
base  le  maintien  du  slalu  quo.  » 

G.  B 


CRÉDIT  ALGERIEN 


L'assemblée  générale  annuelle  du  Crédit  Algérien  a 
eu  lieu  le  13  courant  pour  recevoir  communication  des 
comptes  relatifs  à  l'exercice  1900  clos  le  31  décembre 
dernier,  et  dont  les  résultats  ont  été  un  peu  inférieurs 
a  ceux  de  l'exercice  1905.  La  raison  on  est,  ainsi  que 
le  mentionne  le  rapport  dn  Conseil  d'administration, 
que  dans  les  derniers  mois  de   l'année,  il  y  a  ou  il 

a  c  pter  avec  un  gros  resserrement  de  l'argent  que 

motivaient,  6D  partie,  l'élévation  des  prix  des  matières 
premières  et  produits,  d'où  la-soin  d'un  plus  gros 
fonds  de  roulemenl  pour  les  opérations  commerciales, 
—  en  partie  aussi,  a  vec  les  nouvelles  créai  ions  de  Sociétés 
el  émissions  de  toutes  sortes.,  et  en  lin,  avec  une  nouvelle 
orientation  du  public  au  point  de  vue  du  placement, 
qui  a  6U  pour  conséquence  une  baisse  continue  des 
valeurs  de  premier  rang,  de  celles  sur  lesquelles  l'ac- 
tivité du  Crédit  Algérien  se  porte  de  préférence.  C'est 

ce  qui  explique  que  les  résultais  exceptionnellement 
brillants  des  années  L904  et  1905  n'ont  pu  se  mainte- 
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nir.  Voici,  comparés,  les  bilans  des  deux  derniers 
exercices  : 

Bilan  au  31  décembre 

"~  1905  ~~~"l906 

Actif  (En  francs) 
Emploi  de  la  réserve  en  achat 

de  4.500  actions  de  la  Société  1.218.52180  1.218.52180 

Clisses,  banques  et  banquiers  683.508  72  542.280  62 

Effets  en  portefeuille   2.201.532  65  5.230.948  70 

Bons  du  Trésor   1.055.832  11 

Avances  sur  garanties   3.497.794  47  3.253.320  11 

Reports   3.62J.325    »  5.909.625  » 

Actions,  obligations  et  valeurs 

diverses   9.969.613  60  10.634.894  46 

Participations  diverses   4.079.4^6  73  4.960.512  12 

Comptes  d'ordre  débiteurs  et 

débiteurs  divers   440.926  95  356.861  93 

Comptes  courants  débiteurs....  10.280.167  05  8.202.637  70 

Domaine  de  la  Société   165.502  90  120.232  15 

Débiteurs  sur  terrains  vendus  224. 0c6  89  149.5.'3  31 

Mobilier  .    1    »  1  »> 

37.445.309~9~3  40.639  365  03 
Passif 

Capital   8.000.0CO   »  8.000.000  » 

Réserve  statutaire   800. UOO    »  800.000  » 

Réserve  spéciale   1.218.5.1  86  1.218.521  86 

Réserve  extraordinaire   3.942  757  55  3.947  .223  81 

Etlets  à  payer   1.600.000   »  1.185.000  » 

Bons  du  Trésor  en  reports, 

avances,  etc   3.889.800   »  »  » 

Comptes  courants  créditeurs.  14.177.760  72  18.021.920  11 

Reports  pour  compte  du  tiers.  »        »  4.000.000  » 

Comptes  d'ordre  créditeurs. . .  2.261.438  32  2.147.567  04 

Réescomptent!  portefeuille...  10.611  75  33.373  70 

Dividendes  à  rayer   8.274  88  3.430  13 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   1.422.212  05  1.167.194  13 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  113.932  80  115.134  25 

37.445.30)  93    40.639.305  03 

Les  profits  ont  diminué,  d'une  année  à  l'autre,  de 
255.017  fr.  92.  Néanmoins,  le  dividende  du  dernier 
exercice  est  resté  maintenu  comme  précédemment,  par 
suite  d'une  affectation  un  peu  moins  importante  aux 
Comptes  d'ordre  réservés.  Voici,  au  reste,  comment  se 
sont  effectuées  les  répartitions  des  deux  dernières 
années  sociales  : 

Exercices  

1905  1903 

(En  francs) 

Dividende  de  50  fr.  aux  16.000 
actions  'dont  4.500  en  porte- 
feuille  comme   emploi  de  la 

réserve  spéciale;.   800.000   »      8C0.00O  » 

Attributions  statutaires   71.010  60       58.359  70 

Transport  aux  comptes  d'ordre 

réservés   550.000    »       300  000  » 

Report  à  nouveau   115.134  25      123.908  68 

1.530. 14 4~85    1.282.328  38 

Comme  d'ordinaire,  le  Crédit  Algérien  a  participé 
aux  principales  affaires  traitées  par  les  grandes  Socié- 
tés de  Crédit  parisiennes,  et  s'il  a  donné  un  plus  large 
concours  à  l'émission  de  la  dernière  partie  des  Em- 
prunts de  Madagascar  3  0/0  1905,  du  Gouvernement 
Gértétal  de  l'Algérie  3  0/0  1905,  du  Gouvernement 
Tunisien  3  OjO  1902,  il  n'en  a  pas  moins  pris  un  inté- 
rêt dans  les  opérations  suivantes  :  Billets  et  Emprunts 
Russes  1906;  Emprunt  Uruguay  5  0/0  1905  ;  obliga- 
tions 4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  de  la  Province  de 
Buenos- Agrès  ;  obligations  Pensylvania  3  3/4  0/0; 
Emprunt  Suédois  3  1/2  0/0;  obligations  3  1/2  0/0 
Métropolitain  ;  oonversion  des  Obligations  Communales 
1HH0  ;  obligations  Ottomanes  ï  0/0  de  priorité  ;  actions 
privilégiées  de  la  Société  de  Briansk  ;  actions  nouvelles 
de  la  Compagnie  des  Wagons-Lits  ;  obligations  Land 
Bank  of  Eggpl,  etc.  Il  a  prêté   aussi   son  amical 


concours  habituel  à  un  Emprunt  3  1/2  0/0  de  la  Ville 
de  Bônc,  et  à  une  émission  d'obligations  3  0/0  de 
VOuest-A  Igérien. 

A  tout  bien  considérer,  l'ensemble  des  affaires  du 
Crédit  Algérien  s'est  accru  en  1906,  mais  les  chiffres 
totaux  du  bilan,  malgré  quelques  variations  intéres- 
santes, ne  diffèrent  que  peu  de  ceux  du  précédent  exer- 
cice. Deux  chapitres,  cependant,  sont  à  observer  par- 
ticulièrement :  les  «  Actions,  obligations  et  valeurs 
diverses  »,  et  les  «  Participations  diverses  ». 

En  ce  qui  regarde  les  actions,  obligations  et  valeurs 
diverses,  le  rapport  fait  observer  que  ces  titres  ont  été 
évalués  conformément  aux  usages  que  le  Crédit  Algé- 
rien a  toujours  suivis,  c'est-à-dire  que  leur  évaluation 
offre,  dans  son  ensemble,  une  sérieuse  marge  de  béné- 
fices. Au  reste,  bon  nombre  d'entre  eux  ont  été  liqui- 
dés depuis  la  clôture  de  l'exercice,  dans  des  conditions 
satisfaisantes.  Quant  aux  participations  diverses,  la 
plupart  ont  été  contractées  ou  conduites  par  des  ban- 
ques amies,  et  le  Conseil  d'administration  estime  que 
certains  postes  peuvent  donner  des  résultats  fruc- 
tueux ;  déjà  quelques-uns  ont  été  liquidés  au  début  de 
l'année  1907  en  cours. 

Rappelons  que  le  capital  social  du  Crédit  Algérien' 
avait  été  fixé,  à  l'origine,  à  20  millions  de  francs,  mais 
il  fut  ramené  successivement  à  15  millions  en  1882,  à 
10  millions  en  1883,  et  à  8  millions  en  1884,  par  suite 
de  rachat  et  d'annulations  d'actions.  C'est  pour  ce 
dernier  chiffre  qu'il  figure  au  bilan  depuis  1884. 

Jusqu'en  1896,  les  actions  n'étaient  libérées  que  de 
250  fr.,  mais,  pendant  cette  même  année,  elles  furent 
entièrement  libérées  par  l'application  d'un  dividende 
exceptionnel  de  250  fr.  prélevé  sur  la  réserve  extraor- 
dinaire. Enfin,  en  vertu  d'autorisations  données  par 
les  actionnaires,  le  Conseil  a  prélevé,  à  un  certain  mo- 
ment, 1.218.521  fr.  86  pour  le  rachat  de  4.500  actions 
de  la  Société,  qui  ne  ressortant  ainsi  qu'à  270  fr.  en 
chiffres  ronds  ! 

En  résumé,  la  situation  du  Crédit  Algérien  est  tou- 
jours aussi  favorable,  et  il  n'est  pas  inutile  de  faire 
observer  à  ce  propos  qu'après  passation  des  écritures 
relatives  aux  soldes  de  l'exercice  1906,  les  réserves 
diverses  de  la  Société  se  décomposent  ainsi  : 

Réserves  Francs 

Réserve  statutaire  d'après  bilan   8C0.000  » 

Réserve  spéciale  d'après  bilan   1.218.521  86 

Réserve  extraordinaire  d'après  bilan   *3. 947. 223  81 

Comptes  d'ordre  réservés,  selon  répartition  des 

bénéfices   300.000  » 

Report  à  nouveau   123.968  68 

Total   6.389.714~35 

pour  un  capital  social  de  8  millions  de  francs,  ce  qui 
représente  une  proportion  de  près  de  80  0/0.  Ajoutons 
encore  que  le  dividende  de  50  francs,  distribué  en  1906 
est  bien  le  même  que  celui  réparti  pour  1905,  1904  et 
1903,  mais  qu'il  est  supérieur  de  10  francs  à  celui 
réparti  pour  l'année  1902. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN    MAI  1907 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  1907. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  mai,  à  2.638  800.000  fr.  et  les  exportations  à 
2.278.655.000  fr. 
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Les  chiffres  du  mois  de  mai  se  décomposent  comme 
suit  : 

MOIS  DE  MAI 

importations  190?  1906  Ditléreiice 

—  —  —         pour  1907 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       80.302        72.413      +  7.889 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   312.533       301.382      +  11.151 

Objets  fabriqués   93.551         S2.061      +  11.490 

Totaux    486.386        455.856      +  30.530 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  59.929  53.750  -f  0.179 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   110.497  133.456  —  22.959 

Objets  fabriqués   222.609  224.839  —  2.230 

Colis  postaux   31.611  29.611  +  2.000 

Totaux   424.646       441.653   %  —  17.010 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  mai 
1907,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1906  : 

CINQ  PREMIERS  MOIS 

importations  1907  1906  Différences 

—  —  —  en  1907 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       403.588       317.956      +  85.632 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.773.606     1.688.364      +  85.242 

Objets  fabriqués   461.606       407.149      +  54.457 

Totaux   2.638  800     2.413.469      +  225.331 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  265.831  248.107  +  17.724 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   652.595  602.276  -f  50.319 

Objets  fabriqués   1.187.629  1.093.941  +  93.688 

Colis  postaux  (*)   172.600  169.969  +  2.631 

Totaux   2.278.655     2.114.293      +  164.322 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importations  et 
exportations  réunies)  s'est  élevé,  pendant  les  cinq 
premiers  mois  de  cette  année,  à  4.917  millions  au  lieu 
de  4.527  millions  pendant  la  même  période  de  190(3.  La 
différence  atteint  890  millions. 

Si  l'on  considère  les  importations,  on  constate  que 
la  majeure  partie  de  l'augmentation  enregistrée  pro- 
vient des  objets  d'alimentation  et  des  matières  pre- 
mières. L'accroissement  dos  entrées  d'objets  fabriqués 
est  moins  important. 

Du  côté  des  exportations,  il  y  a  une  diminution  assez 
forte  en  Tuai  dans  les  sorties  de  matières  néces- 
saires à  l'industrie  et  une  diminution  plus  faible  poul- 
ies sorties  d'objets  fabriqués. 

E.  B. 


Informations  feonomipes  et  Financières 


Le  projet  d'impôt  sur  le  revenu  et  les  Pari- 
siens. -  On  sait  <|iie  les  élus  de  Paris  ont  envoyé  de6 
déléguée  auprès  de  M.  Caillaux  pour  lui  demander  do 
faire  dans  clivera  quartiers,  dresser  des  élats  de  prévi- 
sion, d'application  des  impôts  sur  les  revenus  prévus 
dans  son  projet  de  loi.  Nous  ne  savons  si  le  ministre 
|i  Finances  donnera  suite  à  la  demande  des  élus  do 
Paris,  mais  il  apparaît  déjà,  d'après  des  études  sérieu- 
Bemenl  documentées,  que  l'effet  de  la  suppression  des 
vieilles  contributions  directes  et  l'établissement  d'un 

Impôt  général  sur  les  revenus  et  d'un  impôt  complé- 
mentaire Mir  l'ensemble  du  revenu  surchargerait  au 
moins  d'une  quarantalnede  millions  de  francs  le  poids 


(')  Dool  L6.892.00Û  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
Hsens  désole  OU  dS  bourre  de  soie,  contre  13.195.000  fr.  en 
11100. 


déjà  si  lourd  supporté  annuellement  par  les  contribua- 
bles parisiens. 

M.  Chassaigne-Goyon,  au  mois  de  mai,  à  la  suite 
d'un  rapport  présenté  par  lui  au  Conseil  municipal  au 
nom  de  sa  première  Commission,  rapport  s'appuyant 
sur  un  travail  très  serré  de  M.  Ch.  Fontaine,  directeur 
du  Cadastre  et  président  de  la  Commission  des  contri- 
butions directes  de  la  Ville  de  Paris,  a  établi  que  le 
montant  des  impôts  d'Etat  perçus  à  Paris  dans  le  sys-* 
tème  actuel  atteint  169  millions  de  francs  et  que  le 
montant  des  impôts  dans  le  système  proposé  par 
M.  Caillaux  atteindrait  environ  199  millions  de  francs, 
c'est-à-dire  augmenterait  de  30  millions  de  francs. 

Mais,  mercredi  dernier,  à  la  «  Société  de  statistique  de 
Paris  »,  M.  Desrôys  du  Roure,  directeur  deslinanees  à 
la  Préfecture  de  la  Seine,  a  donné  communication 
d'une  étude,  extrêmement  prudente  dans  les  évalua- 
tions, de  laquelle  il  résulte  que  la  surcharge  totale 
pour  les  Parisiens  atteindrait  au  moins  une  quaran- 
taine de  millions  de  francs,  si  les  propositions  du 
Ministre  des  Finances  étaient  intégralement  adoptées 
par  le  Parlement  français,  c'est-à-dire  si  elles  étaient 
votées  sans  être  aggravées  par  des  amendements  visant 
Paris.  La  réforme  de  l'impôt  aurait  donc  pour  résultat 
d'aggraver  de  19  pour  cent  les  charges  contributives 
d'Etat  des  habitants  de  Paris  ;  c'est  une  proportion 
qui  semble  difficile  à  faire  admettre. 

Les  différences  entre  les  évaluations  du  rapport  'le 
M.  Chassaisne-(  loyon  et  de  l'étude  du  Directeur  des 
Finances  pour  le  département  de  la  Seine  sont  insen- 
sibles sur  l'impôt  cédulaire;  mais,  alors  que  AI.  Chas- 
saigne-Goyon  chiffrait  à  31  millions  et  demi  de  francs 
le  produit  à  Paris  de  l'impôt  complémentaire  sur  l'en- 
semble des  revenus,  M.  le  Directeur  des  Finances  de 
la  Préfecture  de  la  Seine  a  évalué  ce  produit  aux  envi- 
rons de  41.500.000  francs.  Sa  méthode  est  naturelle- 
ment différente;  et  il  est  d'ailleurs  assez  malaisé  d'éva- 
luer le  produit  de  cet  impôt  dit  «  complémentaire  », 
surtout  pour  Paris  et  pour  les  autres  très  grandes  villes. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journâl  Officiel 
a  publié  le  rendement  des  impôts  indirects  et  mono- 
poles de  l'Etat  pour  le  mois  de  mai  1907.  Ce  rei élé- 
ment s'est  élevé  à  la  somme  de  233.057.000  fr., 
soit  en  plus-value  de  1.538.000  fr.  sur  les  évalua- 
tions budgétaires,  et  de  9. 601.000  fr.  sur  les  recettes 
du  mois  de  mai  1906,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci- 
dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations       do  mai 
budgétaires  1906 
(En  francs). 

Enregistrement  .'   -   8.349.500   -  11.500 

Produits  du  timbre   —   1.550.000   +  106.000 

Imoài  sur  Les  opérations  de 
Bourse   +      107.500   -  222.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mol)ilièrcs   +    1-400.500   +  977.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  ....    +   5.180.000   +  2.337.000 

Cont  rihii  t  ions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   -    1.118.000   +  2.612.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   —  »      +       29. «00 

Scls   —      165.000   —  15.000 

Sucres!"!.'   +   2.019.200   +      MO.  000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  '•+  8.4*8*800  +   2.  E20. 100 

Ditlérence  pour  1967....    +   1.538.000  +  9.601.600 

Voici,  maintenant,  Xa  situation  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1907  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
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gétaires  et  aux  produits  des  moi»  correspondants 
de  1906  : 

Différence- 5 

Par  rapport         Sur  les 
aux  ô  1"*  mois 

évaluations  del'année 
budgétaires  1906 
En  francs) 

Enregistrement   —      479.000  —  3.300.500 

Produits  du  timbre   +12.831.000  +  4.609.00») 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   —      742.000  +      723. 500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   7.933.000  +  5.739.000 

Douanes    sucres  et  sels  non 

compris    —  38.80.3.00»)  +  25.082.000 

Contributions  indirectes  sucres 

et  sels  non  compris; . .'   +  7.333.900  +16.582.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  ... .    —      409.000  +  201.00») 

Sels   —      322.0»X)  —  572.000 

Sucres   +   6.302.600  —  626.000 

Produits  de  monopoles  allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.   +  20.901.700  +  4.377.500 

Différence  pour  1907 ....    —  93 . 892 . 900   —  66 . 613 . 500 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  >  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mai,  de  8.268.200  fr.,  en  diminution 
de  71.236  francs  sur  les  prévisions,  mais  en  augmen- 
tation de  946.180  francs  sur  les  recettes  de  mai  1906. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1907,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  305.938  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  3.084.080  fr.  de  plus  que  ceux  de  la  même 
période  de  1906. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses; il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre 
de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuëlles  ne  peu- 
vent, dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  30  janvier  dernier,  disons  qu'à  la  date  du  1"  juin  les 
évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  553.935.496 fr., 
et  les  r^les  émis  à  542.317.8CK)  fr.,  et.  en  ajoutant  les 
centimes  additionnels,  à  1.003.280.900  fr.  Les  douzièmes 
échus  à  la  même  date  s'élevaient  à  334. 423.900  fr.,  et 
les  recouvrements  effectués  ayant  atteint  247. 401. 900 fr., 
la  différence  en  moins  aux  recouvrements,  par  rapport 
aux  douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  87.027.000  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1906,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  247.401.900  fr.,  soit  une  différence  de 
262.335. 000  francs  en  faveur  de  1906.  Disons  encore 
qu'en  1907,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
516. 800  fr.,  soit  i.85  pour  mille,  contre  494.900  fr. 
en  1906.  ce  qui  représentait  1.69  pour  mille. 


Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts.  —  Ainsi  que  nous  l'an- 
noncions dans  l'Economiste  Européen,  du  14  courant, 
cette  Société  avait  convoqué  ses  actionnaires  en  assem- 
blée générale  extraordinaire  pour  hier  jeudi,  20  juin,  au 
siège  social  à  Marseille,  en  vue  d'autoriser  l'augmenta- 
tion du  capital  de  30  à  50  millions  de  francs  par  l'émis- 
sion de  40.000  actions  nouvelles  de  500  francs.  Etaient 
présentes  ou  représentées  34.000  actions.  Les  résolu- 
tions proposées  par  le  Conseil  d'administration  ont  été 
votées  à  l'unanimité,  et  le  Président  a  été  acclamé. 

Les  nouvelles  actions,  sur  lesquelles  les  actionnaires 
actuels  auront  un  droit  de  souscription  par  préférence, 
seront  émises  ;i  750  fr.  Le  versement  de  souscription 
sera  seulement  de  200  fr.,  comprenant  :  125  fr.  repré- 
sentant le  premier  quart  et  /o  fr.  partie  de  la  prime  : 


Je  solde  de  cette  dernière,  soit  175  fr.,  ne  sera  exigible 
que  le  15  décembre  prochain.  Un  intérêt  de  i  0  o  sera 
bonifié  sur  les  versements  effectués  jusqu'au  31  décem- 
bre 1907,  date  à  compter  de  laquelle  toutes  les  actions 
auront  les  mêmes  droits. 

Depuis  quelque  temps  déjà,  la  convenance  d'une 
opération  de  cette  nature  paraissait  indiquée  par  l'ex- 
tension des  affaires  de  la  Société  Marseillaise,  mais  son 
Conseil  d'administration  jugea  prudent  de  n'y  procéder 
que  lorsque  l'expérience  d'une  série  d'exercices  lui  au- 
rait permis  de  constater  la  permanence  des  résultats- 
sur  lesquels  il  pouvait  baser  ses  prévisions  d'avenir. 

Cette  opération  est  aujourd'hui  engagée  ;  elle  est  jus- 
tifiée par  le  développement  des  affaires  de  la  Société 
Maseillaise;  elle  a  déjà  reçu  le  meilleur  accueil  dans  les 
milieux  .financiers  et  elle  est  assurée  d'un  plein  succès. 

A  titre  d'indication,  rappelons  que  les  bénéfices  nets 
de  la  Société  Marseillaise  durant  le  dernier  exercice 
ont  atteint  près  de  cinq  millions  (exactement  4  millions 
966.309  fr.  30"  et  que  ses  réserves,  actuellement  de  12 
millions  de  francs,  se  trouveront  portées,  par  suite  de 
l'opération  en  question,  à  22  millions  de  francs,  soit 
44  0  0  du  capital. 


Société  des  Forces  Motrices  du  Rhône  —  Le3 

actionnaires  de  cette  Compagnie  se  .sont  réunis  le 
4  juin  courant  en  assemblée  générale  annuelle.  Voici 
le  bilan,  arrêté  au  31  décembre,  qui  leur  a  été  soumis, 
et  que  nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice  pré- 
cédent : 

Bilan  au  31  décembre 
1905  Î90 I 

Actif  ^En  francs 

Compte  de  premier  établisse- 
ment : 

Terrains  et  canal  de  dériva- 
tion  26.172.606  10  26.268.096  90 

Installation  hydro-élee  tri  que. 
réseau  de  canalisations,  etc.  17.863.462  17  1S.  587. 112  77 
Usine  auxiliaire  (frais  de  cons- 
titution, intérêts  intercalai- 
res, prime  des  obligations).  »  674.624  95 
Compte  spécial  de  premier  éta- 
blissement w   7.519.60319  7.519.603  12 

Matériel,  mobilier  et  outillage.  334.471  70  295.408  £0 

Moteurs,  compteurs  et  maga-  • 

sins....   1.146.708  21  1.013  273  01 

Recettes  en  recouvrement   727.373  29  742.530  85 

Avances  à  l'enregistrement...  96.895  85  '    147.101  53 

Cautionnement  à  l'Etat   100. €00  »  100.000  » 

Portefeuille   -  199.025  • 

Caisse  et  banquiers   1 .362.347  80  1.1/4.316  70 

55.263.468  24   a6.721.0l  T& 


*  Passif 

Capital-actions   25.COO.000   »  25.000.000  . 

Obligations  4  0/0  ;190S-1962  . .  24.999.770   »  24.999.770  » 

Obligations5  0  Oà  rembourser.  9.0»  0   »  5.000  » 

Coupons  à  payer   46.441  94  61.323  01. 

Intérêts  courus  sur  obligations.  265.955   »  2«3.955  » 
Fournisseurs,  comptes  ordi- 
naires, retenues  de  garantie.  446.634  23  783.746  58 
Amortissement  sur  compte  spé- 
cial de  premier  établisse- 
ment   2.536.879  91  2.9»>3.000  » 

Réserve  légale   '   117.666  11  191.25198 

Provision  pour  renouvellement 

de  matériel  et  entretien   •  100. 000  a 

Coupons  à  payer   283.747  50  475.*" 00  » 

Solde  de  l'exercice  précédent. .  8ô.»356  12  70.667  59 

Bénéfices  de  l'exercice   1.471.717  43  1.868.879  17 

55.963.468  25  56.721  093  73 


Les  bénéfices  nets  énoncés  dans  les  bilans  ci-iessus 
ressortent  des  Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-après  : 
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Exercices 

1905  "1906 

Produits  (En  francs) 

Produits  de  l'exploitation   3.038.110  29  4.054.771  » 

Produits  divers    35.971  93  35.382  04 

Total  des  produits   3.674.082  22  4  090.153  04 

Charges  —  . 

Frais  généraux   275.855  60  275.3-33  75 

Exploitation  et  entretien   458..  116  50  491.863  65 

Impôts,  redevances  et  frais  de 

contrôle  pavés  à  l'Etat   186.604  44  166.385  87 

Intérêts  des  obligations   1.063.820    »  1.063.820  » 

Redressements  et  non-valeurs. . .  17.968  25  24.340  60 

Dépréciation  d'inventaire   200.000   »  200.000  » 

Bénéfices- de  l'exercice   1.471.717  43  1.868.379  17 


3.674.082  22   4.0S0.153  04 


Aucun  dividende  n'a  encore  attribué,  cette  année, 
aux  6.000  parts  de  fondateur,  qui  ont  bien  droit  à 
35  0/0  des  bénéfices,  mais  seulement  après  répartition 
d'un  dividende  de  25  fr.  aux  50.000  actions  qui  repré- 
sentent le  capital  social,  et  auxquelles  revient,  en 
outre,  une  part  de  50  0/0  dans  le  surplus  des  profits. 
Or,  le  Conseil  d'administration  n'a  proposé  qu'une  ré- 
partition de  21  fr.  par  action,  contre  19  fr.  pour  l'exer- 
cice 1905  et  16  fr.  pour  1901. 

Suivant  décrets  en  date  du  7  mai,  la  Société  des 
Forces  Motrices  du  Rhône  est  autorisée  à  utiliser  pour 
l'éclairage,  sur  le  territoire  de  la  commune  de  Décines- 
Charpieu,  l'énergie  électrique  créée  par  la  dérivation 
du  Jonage.  La  même  autorisation  lui  a  été  accordée 
pour  l'éclairage  des  communes  de  Saint-Bambert-l'Ile 
Barbe,  de  Vaulx-cn-Yelin  et  de  Bron. 


Compagnie  Nouvelle  des  Tramways  de  Rou- 
baix  et  de  Tourcoing.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  étaient  convoqués  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  le  6  juin.  Le  bilan  établi  au 81  décembre 
dernier  se  compare  au  précédent  de  la  manière  sui- 
vante :  - 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 

/  Exercices 

1905  ~  _ 1900 

(En  francs) 

Actif 

Caisse  et  fonds  disponibles. . .  1.271. 0Ï1  66  1.478.845  85 

Fraisdepremierélablisscment.  69.489  "0  » 

Immeubles  et  terrains   207.592  14  208.316  82 

Constructions  : 

1"  réseau   2.246.710  23  2.246.710  23 

2"     —    357.317  67  1.550.595  07 

Mobilier  à  Paris   1    »  » 

Mobilier,   matériel,  outillage, 

exploitation   1    »  2.762  » 

Approvisionnements   02.361  84  75.225  84 

Cautionnements  aux  villes   45.000    »  45.0G0  » 

Débiteurs  divers   33.720  23  40.042  25 

Impôt  sur  le  revenu  et  droit 

de  transmission   14.531  13  10.886  57 

Actionnaires,   1. 500.000   »  408.031  65 

Totaux                           5.807.792  60  6.078.386  28 

Passif 

Capital                                 5.000.000  »  5.000.000  » 

Réserve  Btatutaire                     159.449  49  1 80.670  49 

Créditeurs  divers                           223.922  96  422.234  84 

Profita  <•!  pertes                            424.420  15  475.480  95 

TotAUX   5.807.792  60"    '6.078.380  28 

L  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressorlent  des 
*  Comptes  de  PrtûtS  o*.  Pertes  »  ci-apres  : 


COMPTE  DE  PROIUTS  ET  PERTES 

Exercices 
1S05        '  Ï900 

Produits  En  francs) 

Intérêts,  escomptes  et  divers   35.9i8  14    42.158  31 

Bénéfice  de  l'exercice   4:37.912  11   481.359  30 

Total  des  produits   473.E-30  25  523.517  61 

Charges 

Frais  d'administration    19.073  C5  13.95  4  95 

Frais  généraux   11.587  05  15.331  71 

Tantièmes   18.750   »  18.750  » 

Bénéfices  nets   424.420  15  475 .480  95 

Sommes  égales   473.830  25  523.517  61 

L'année  1906,  qui  est  la  troisième  pendant  laquelle 
a  été  appliquée  la  diminution  de  tarifs  accuse,  sur  la 
précédente,  une  augmentation  de  43.447  fr.  19  dans  les 
bénéfices  d'exploitation  et  de  51.060  fr.  80  dans  les  bé- 
néfices disponibles.  Mais  il  faut  observer  que  c'est 
l'augmentation  du  trafic  de  l'ancien  réseau  qui  a, 
seule,  concouru  à  ce  résultat,  une  partie  des  nouvelles 
lignes  n'ayant  commencé  à  fonctionner  qu'en  mars 
dernier. 

Pour  l'exercice  1906,  le  dividende  a  été  fixé  à  35  fr. 
pour  les  actions  encaissées  et  à  16  fr.  25  pour  les  ac- 
tions.nouvelles  provenant  de  l'augmentation  de  capi- 
tal qui  a  eu  lieu  au  cours  de  l'année  1905,  dont  les 
résultats  avaient  permis  une  répartition  de  37  fr.  25 
aux  actions  anciennes.  Il  est  vrai  qu'alors  ces  derniè- 
res participaient  seules  aux  résultats  de  l'exercice, 
les  actions  nouvelles  n'étant  entrées  en  ligne  de 
compte  qu'à  partir  du  1er  janvier  1906. 


Société  Anonyme  Russe  de  l'Industrie  Houil- 
lère et  Métallurgique  dans  le  Donetz  (Makeew- 
ka).  —  Nous  croyons  devoir  rappeler  que  c'est  mercredi 
prochain  26  juin  que  les  actionnaires  de  cette  Société 
se  réuniront  en  assemblée  générale  extraordinaire  en 
vue  d'approuver  l'acquisition  que  la  Société  vient  de 
faire  "du  Charbonnage  de  Marko/f,  qui  est  contigu  avec 
ses. propriétés  et,  en  même  temps,  l'augmentation  de 
capital  nécessaire  pour  cette  acquisition. 

On  sait  que  les  concessions  du  Charbonnage  de 
Markoff  ont  une  étendue  totale  de  920  bectares  environ, 
dont  660  Lui  appartiennent  cd  toute  propriété.  Il  est  en 
pleine  exploitation,  et  il  est  admis  au  cartel  pour  une 
production  annuelle  de  15  millions  de  pouds.- Cette 
production  pourra  être  portée  aisément  à  25  millions 
de  pouds.  Il  est  parfaitement  outillé  et  possède  trois 
puits  en  activité,  dont  le  dernier  surtout,  récemment 
construit,  réunit  tous  les  derniers  perfectionnements. 
Enfin,  les  couches  qu'il  exploite  sont  le  prolongement 
de  celles  de  Makeewka  et  les  qualités  de  charbons 
extraits  sont  identiques. 

En  dehors  de  nombreux  avantages  sérieux,  l'absorp- 
tion de.  Marko/f  fait  disparaître,  pour  Makeeivka,  la 
seule  vraie  concurrence  qu'elle  avait  sur  le  marché  de 
liostoff- snr-le-Don.  Il  s'ensuit  donc  que  cette  opération 
constitue  à  tous  Les  points  de  \  uè  une  excellente  affaire 
pour  la  Makeewka,  et  que  son  avenir  ne  pourra  que 
s'en  ressentir  heureusement. 

Ajoutons  que  la  Société  a  déjà  obtenu  le  «  quorum  » 
nécessaire  pour  ladite  assemblée  générale  extraordi- 
naire. 


Syndicat  Minier.  —  Nous  avons  annoncé,  il  j  a 
huit  jours,  que  l'assemblée  des  actionnaires  de  cette 
Société,  tenue  Le  6  juin,  avait  voté  le  principe  d'une 
augmentation  de  capital  en  vue  :  1°  d'assurer  l'acqui- 
sition de  nouvelles  mines  ;  2<>  d'absorber  les  Mines  du 
Liai  et  du  Val  d'A  ran. 

Or,  les  actionnaires  îles  Société  des  Mines  du  Liât 
el  du  Val  (FAran  se  Boni  réunis  à  Leur  tour  en  assem- 
blées extraordinaires  le  18  courant,  et  ont  ratifié  le 
projet  d'absorption  de  leurs  Sociétés  par  Le  Syndicat 
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Minier.  Celui-ci,  en  conséquence,  va  pouvoir  procéder 
à  l'augmentation  de  capital  projetée.  Rappelons  que 
l'opération  comporte  l'échange  titre  pour  titre  des 
actions  du  Val  d'Aran  et  du  Liai  contre  des  actions 
du  Syndicat  Minier,  et  ensuite  la  création  de  35.Û0O 
actions  nouvelles  du  Syndicat  Minier  à  souscrire  en 
espèces,  au  prix  de  150  fr.,  avec  droit  de  préférence 
réservé  aux  actionnaires  actuels  de  cette  dernière 
Société.  L'émission  de  ces  actions  aura  lieu  par 
vente  publique  jusqu'au  30  juin  courant.  Le  droit  de 
souscription  s'exerce  dans  les  conditions  suivantes  : 

Les  actionnaires  actuels  du  Syndicat  Minier  peuvent 
souscrire  dans  la  proportion  d'une  action  nouvelle 
pour  une  action  ancienne  ;  ceux  des  Mines  du  Val 
d'Aran,  deux  actions  nouvelles  pour  cinq  anciennes; 
ceux  des  Mines  du  Liât,  dans  une  proportion  d'une 
action  nouvelle  pour  dix  anciennes. 

Ajoutons  que  les  actions  nouvelles  du  Syndicat 
Minier  auront  les  mêmes  droils  que  les  anciennes,  à 
partir  du  1er  juillet  prochain,  date  de  clôture  de  l'exer- 
cice en  cours  de  cette  Société. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

,  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  du  r1  m.ai  1?34 
mohil  .res    Ex-banques  département. 
mobiL.res  (       d(J  9  juin  ,857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  pôrtèur  en  circulation  

Arrérages  de  vajèurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lês  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers.  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


13 

juin 

20 

juin 

2 

.724.096.672 

2.753-999.260 

991.043.530 

997.877.119 

3 

715 

142 

2C3 

3.716 

876 

280 

171 

907 

200 

657 

330 

037 

306 

347.931 

318 

Q 

455 

633 

5.102 

533 

99 

000 

34 

530 

573 

795 

665 

555 

752 

749 

195 

000 

63 

500 

42 

300 

173 

093 

242 

177.358 

617 

391 

991 

794 

392. S6i 

638 

180 

000 

OCO 

180,000 

000 

10 

000 

000 

10.000 

000 

2 

980 

750 

2.980 

750 

99 

607 

130 

99.607 

150 

100 

000 

000 

100.000 

000 

4 

000 

000 

4.000 

000 

28 

161 

867 

28.287 

271 

6 

483 

948 

6 

573 

130 

8 

407 

444 

8.407 

444 

149 

021 

545 

139. 650 

434 

o ■ SQ8  711 

939 

5.805 

Ct>9 

926 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

002 

313 

8 

002 

313 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

750 

9 

125 

000 

9 

1 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

8 

407 

444 

8 

444 

4 

706 

793 

153 

4-669 

C63 

123 

20 

160 

289 

19 

208 

170 

6 

820 

434 

6 

887 

410 

198 

167 

169 

115 

979 

423 

82o 

690 

432 

975 

£10 

72 

912 

843 

66 

620 

139 

1 

441 

970 

1 

386 

641 

20 

787 

836 

23 

573 

297 

2 

767 

167 

2 

767 

167 

130 

117 

896 

116 

055 

277 

5 

808.711.959 

5.805.669.926 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compl.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.niU  'milliers  fr", 


23juin 

23  juin 

22  juin 
1905 

21  juin 

20  juin 

1903 

1904 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.225.3 

4- 132. 5 

4-269.2 

4.522.9 

4.669.0 

2.513.0 

2.790.4 

2.382.6 

2.948  7 

2  753  9 

11260 

M36  0 

1  112.4 

i. 068.6 

992.8 

609.4 

393  8 

482.6 

665 . 6 

908.8 

443  0 

506.7 

479.5 

507.7 

570-2 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

193. 3 

322.0 

273  5 

220.3 

242  ! 

430  8 

726.2 

587  5 

605  5 

499.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 
10-750.6 

pair 

10. 078-7 

7.098  3 

170C2 

La  Dette  flottante  française.  —  Voici  quelle  était  la 
situation  de  notre  Dette  flottante  au  l°r  mai  I0O7  : 

Dette  portant  Intérêts: 

Francs 

Trésoriers-payeurs  généraux,  L/G  d'avances 
envers  le  Trésor   3i.t0K.CC0 

Fonds  des  communes  et  établissements  pu- 
blics (Départements!   273.385  500 

Fonds  de  la  Ville  de  Paris:  S/C  n"  1   30.000  000 

—  —  S/C  n»  2   32.000.000 

Fonds  de  divers  établissements  de  Paris   5.G92./'00 

Ministère  de  l'Instruction  publique,  S/C  de 
fondations  anglaises,  écossaises  et  irlan- 
daises  327.600 

Caisse  des  dépots  et  consignations  : 

S/C  courant   233.701.700 

S/G  de  fonds  non  employés  des  Caisses 

d'épargne   99.027.100 

S/G  de  fonds  non  employés  de  la  Caisse 

d'épargne  postale  .'   49.326.400 

S/G  de  fonds  non  employés  de  la  Caisse  na- 
tionale des  retraites  pou>'  la  vieillesse....  47.878.500 

Crédit  Foncier  de  France,  S/G  courant   127.000 

Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  S/G  do 
80  millions   1.420.100 

Capitaux  des  bons  du  Trésor  en  circulation..  415.105.700 

Total  de  la  Dette  portant  intérêts   1.228.390.800 

Dette  sans  intérvts  : 

Fonds  libres  sur  correspondants  du  Trésor  et 
sur  avances   <  13.254.400 

Fonds  libres  du  budget  départemental   74. 232.000 

Imprimerie  Nationale   2.116.000 

Fonds  déposés  par  les  divers  corps  de  troupe 

de  terre  et  de  mer   19. 813.500 

Fonds  déposés  sans  intérêts  par  les  é! agisse- 
ments publics  des  départements   1.197.300 

Trésorier  général  des  invalides  de  la  marine.  8.712.000 

Bons  échus  sans  intérêts  depuis  l'échéance. . .  2.042.  iOO 

Mandats  tirés  sur  le  Trésor  par  les  trésoriers- 
payeurs  généraux   7  .883.8C0 

Mandats  tirés  sur  le  Trésor  par  divers  autres 

comptables   15.664.800 

Mandats  du  Trésor  sur  les  trésoriers-payeurs 

généraux   733.900 

Total  de  la  Dette  sans  intérêts   145.780.100 

Total  général  de  la  Dette  tlottante   1 .37 4.170. 900 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  21  juin  présent  mois,  les  80  000  actions  nouvelles 
libérées  et  au  porteur  de  la  Compagnie  des  Mines  de  Vicoigne 
et  de  Noeux  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant,  en  remplacement  des  4.000  actions  anciennes  et  des 
vingtièmes  d'actions. 

Les  actions  nouvelles  comportent  des  titres  unitaires,  des 
certificats  de  10  actions,  et  des  dixièmes  d'actions  au  porteur. 

Jouissance  courante  :  15  mai  1907.  ex- coupon  n°  1. 

L'échange  des  titres  s'effectue  à  Paris,  au  Crédit  Lyonnais, 
boulevard  des  Italiens,  19. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


Les  allégements  de  positions  que  nous  signalions  la 
semaine  dernière,  ont  continué  dans  les  journées  sui- 
vantes, de  sorte  qu'au  jour  de  la  liquidation  de  quin- 
zaine, c'est-à-dire  lundi,  La  place  étant  considérable- 
ment assainie,  les  reports  se  sont  pratiqués  à  des 
cours  bas. 

Mardi,  la  cote  s'est  relevée,  sur  l'annonce  que  les 
règlements  avaient  eu  lieu  sans  incidents,  mais  les 
échanges  sont  demeurés  restreints.  Il  en  est  encore 
ainsi  au  dernier  moment,  mais  c'est  là  un  fait  dont 
il  n'y  a  pas  lieu  de  s'étonner,  en  raison  des  événe- 
ments de  Narbonne.  De  plus,  la  Bourse  a  besoin  de  se 
ressaisir,  mais  une  fois  la  liquidation  de  fin  de  mois. 
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passée,  il  est  à  croire  que  bien  des  choses  seront  vite 
oubliées,  d'autant  plus  que  les  remplois  de  juijllet 
seront  là  qui  tiendront  à  s'utiliser  plus  encore,  vrai- 
semblablement, que  de  coutume. 

if  if  Les  Renies  Françaises  ne  se  sont  que  peu  res- 
senties des  événements  intérieurs. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  la  semaine 
dernière  à  94  fr.  95,  a  détaché  luudi  son  coupon  tri- 
mestriel de  75  centimes,  et  a  coté  un  moment  93  fr.  90 
ex-coupon.  Elle  finit  à  93  fr.  97  1/2. 

La  Rente  3  0  0  Amortissable  cote,  au  comptant, 
96  francs  au  lieu  de  96  fr.  40.  Rappelons  que  c'est 
le  1er  juillet  que  ce  fonds  détachera  son  coupon  égale- 
ment trimestriel. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  plus  mous. 

L'Emprunt  2  1/2  O'O  de  l'Annam  et  du  Tonkin  est 
à  77  fr.  80,  au  lieu  de  78  fr.  45  ;  Tunisien  3  0/0  1S92, 
453  francs,  contre  453  f r.  75  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
458  fr.  50;  il  restait,  la  semaine  dernière,  à  460  fr.  ; 
lrdo-Chine  3  0/0  1902,  405  fr.  ..  ;  nous  le  laissions 
jeudi  dernier  à  409  fr.  75. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
toujours  actives,  mais  elles  clôturent  irrégulièrement. 

Les  Obligations  i  0/0  1S6S  se  retrouvent  à  527  fr.  .., 
contre  525  francs;  Obligations  3  0/0  ÎS69,  462  francs, 
au  lieu  de  468 fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  405  fr.  50, 
elles  restaient,  jeudi  dernier,  à  407  francs. 

L'Obligation  '1S99  2  0/0,  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  409  francs,  sans  changement. 

Prochain  tirage  :  25  juin  :  Ville  de  Paris  1899  {Mé- 
tropolitain). .  " 

if  if  Les  actions  de  la  Ranque  de  France,  que 
nous  laissions  au  comptant  à  4.019  francs,  s'ins- 
crivent, 3.975  francs. 

Du  l^1-  janvier  1907  au  20  juin,  les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers  de  notre  Grand  Eta- 
blissement de  Crédit  se  sont  élevés  à  17.002. 166  fr.  26. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échangent  à  670  francs  au  comptant. 

Dans  sa  séance  du  5  juin,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  autorisé  pour  5.043.000  francs  de  prêts  nou-  | 
veaux,  dont  3.520.000  fr.  de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
animées,  mais  un  peu  moins  bien  que  précédemment. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1S79,  qui  finissait  à 
502  fr.,  finit  à  499  fr.  50;  Communales  2  60  0/0  1879, 
474  francs  contre  4.77  francs  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  495  fr.  50,  au  lieu  de  496  francs;  Obli- 
gations Foncières  1S9S,  461  fr.  50,  contre  464  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  461  fr.50;  Obli- 
gations Communales  3  0/0  1906,  500  fr;  elles  clôtu- 
raient la  semaine  dernière  à  ce  cours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  s'échan- 
gent à  455  francs. 

Prochains  tirages,  22  juin  ;  Obligations  Foncières 
1895;  Communales  1892  et  1906. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
ont  subi,  dans  une  certaine  mesure,  quelques-unes  tout 
au  inoins,  l'influence  du  reste  du  marché. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Ras, 
qui  clôturait  ;'i  1.422  francs,  se  retrouve  à  1.420  francs, 
après  1 .415  francs  et  1.442  francs  cours  extrêmes. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.135  francs,  sans 
changement. 

La,  Société  Générale  finit  à  661  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  673  francs,  au  comptant,  clôture  à 
670  francs. 

La  Hnnque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  728  fr.; 
elle  restait  à  712  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  trajtc 
à  647  francs. 

Celle  Société  viciil  <l<!  publier  son  bilan  au  31  mai. 
La  comparaison  de  celte  situation  avec  celle  étalilio 
&U  80  avril  fait  ressortir  des  variations  peu  impor- 
tantes. | 


A  l'actif,  l'encaisse  a  diminué  de  3  millions,  les  re- 
ports de  51/2  millions,  les  comptes  courants  débiteurs 
de  1  million  et  les  crédits  d'acceptation  de  2  millions. 
Par  contre,  il  y  a  à  relever  une  augmentation  de 
2  millions  aux  fonds  disponibles  dans  les  Banques  et 
de  8  millions  aux  effets  à  recevoir. 

Au  passif,  il  n'y  a  à  signaler  qu'une  diminution  de 
1  1/2  million  aux  comptes  de  dépôts  et  2  millions  aux 
acceptations. 

Les  bénéfices  du  mois  de  mai  ont  été  de  551.561  fr.  73, 
ce  qui  porte  le  total  des  profits  brut  des  cinq  premiers 
mois  de  l'année  en  cours  à  2.564.871  fr.  49  contre 
2.198.869  fr.  26  pour  la  période  correspondante  de  l'an- 
née 1906. 

L'action  de  la  Ranque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  258  francs, 'contre  257  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  118  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  850  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Au  sujet  de  cette  Société,  nous  nous  reportons  à 
1'  «  Information  •»  que  nous  publions  d'autre  part. 

La  Ranque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.235  francs  à 
terme. 

La  Ranque  de  l' Indo-Chine,  que  nous  laissions  à 
1.370  francs,  finit  à  1.365  francs. 

L'action  de  la  Rente  Foncière  est  passée  de  381  fr. 
à  400  francs. 

On  s'intéresse  de  plus  en-plus  à  cette  valeur,  dont 
les  garanties  sont  extrêmement  solides,  puisqu'il  s'agit 
de  149  immeubles  en  plein  Paris.  Le  dividende  de  12 
francs  réparti  cette  année  est  susceptible  d'accroisse- 
ment progressif,  et  l'amortissement  régulier  des  em- 
prunts hypothécaires  vient  chaque  année  augmenter 
les  droits  des  actionnaires  sur  l'actif  social. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  restent  bien 
tenues  à  110  francs  au  comptant'. 

Les  obligations  4  0/0 t  de  la  Ranque  hypothécaire 
F 'ranco- Argentine  sont  demandées  à  464  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  légèrement  tassées. 

Le  Nord,  qui  se  traitait  à  1.775  francs,  est  à  1.764 
francs;  Lyon,  1.315  fr.,  contre  1.325  fr.  ;  Orléans, 
1.332  francs,  au  lieu  de  1.341  fr.  ;  Est,  875  francs j 
il  clôturait  la  semaine  dernière  à  880  fr.  ;  Midi,  1.105 
francs,  au  lieu  de  1.100  francs;  Ouest,  825  francs, 
contre  838  francs. 

Du  1er  janvier  au  27  mai,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
Paris-Lyon,  5.380.000  fr.  ;  Nord,  3.512.000  fr.;  Ouest, 
2.180.000  fr.  ;  Orléans,  3.127.000  fr.  ;  Est,  5.400.000  fr.  ; 
Midi,  534.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  se 
sont,  pour  la  plupart,  soutenues. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à 
505  francs,  est  ù  512  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
est  à  227  francs,  contre  228  francs. 

La  Ihomson-Houslon,  qui  clôturait  à  626  francs, 
reste  à  631  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  est  à  126  fr.  à  terme  ;  elle  était,  il 
y  a  huit  jours,  à  ce  même  cours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  est  à  263  francs  au  comptant,  ex-coupon  de 
15  francs. -Nous  la  laissions  à  273  fr.  la  semaine  der- 
nière, avec  coupon. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Aord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  à  263  fr.  au  comptant,  au  lieudc2(il  francs. 
A  terme,  on  finit  à  261  francs  sans  changement. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
358  fr.,  se  retrouve  à  366  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  125  fr.  50,  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chau/Jage  et 
Force  Motrice  est  à  270  francs  ;  elle  cotait  273  fr.  la 
semaine  dernière. 
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L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  finissait  à 
638  francs  à  terme,  s'échange  à  031  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
que  nous  laissions  à  -215  francs,  sont  à  210  francs. 

Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  de  Santa- Fé  res- 
tent actives  ;  l'Obligation  41/2  0/0  est  à  485  francs. 

Les  recettes  brutes  du  réseau  exploité  par  cette 
Compagnie  (1.502  kilomètres),  6e  sont  élevées  comme 
suit  :  1.9:33.800  francs  879.000  pesos  contre  I  million 
362.028  francs  ,619. 104  pesos  en  mai  1906.  Par  suite, 
les  recettes  brutes  des  cinq  premiers  mois  de  l'année 
courante  ont  atteint  le  montant  de  9.172.000  francs 
contre  7.923.000  francs  pour  la  période  correspondante 
de  190(5,  soit  un  excédent  de  1.249.000  francs  en  faveur 
de  1907. 

L'Obligation  5  0  0  se  retrouve  à  585  francs. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique finit  ji  212  francs,  contre  210  francs. 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
lundi  en  assemblée  générale  ordinaire,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Charles-Roux,  pour  statuer  sur  les  comptes 
de  1906. 

L'assemblée  a  approuvé  toutes  les  résolutions  pré- 
sentées par  le  Conseil,  notamment  la  fixation  du  divi- 
dende à  9  francs  par  action  de  priorité  et  par  action 
ordinaire,  le  report  de  81.034  francs  à  l'exercice  en 
cours,  et  la  nomination  de  MM.  Gavini  de  Campile, 
Chabert,  Dorigny  et  Johannès  Couvert  comme  admi- 
nistrateurs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  607  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  620  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  216  francs, 
contre  228  francs.  r 

L'action  Suez  est  tenue  à  4.515  francs  ;  nous  la 
laissions  à  4.  490  francs  la  semaine  dernière. 

Du  1er  janvier  1907  au  19  juin  courant,  les  recettes 
totales  du  Canal  s'établissent  à  54.775.000  francs 
contre  53.493.000  francs  pendant  la  même  période  de 
1906  et  56.227.000 francs  en  1905. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  928  francs,  au  lieu 
de  940  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  vingt-troisième  semaine  de  1907,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  949  mille 
364  fr.  45,  au  lieu  de  943.855  fr.  50  pendant  la  même 
semaine  de  1906.  Du  1er  janvier  au  10  juin,  les  recettes 
totales  se  chiffrent  par  20.209.313  fr.  05,  en  augmen- 
tation de  16.376  fr.  15  sur  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  225  francs,  contre 
242  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'échange 
à  259  fr.  50;  nous  la  laissions  à  253  fr.  la  semaine 
dernière. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  finit  à  183  fr.  à  terme  et 
à  185  fr.  au  comptant.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours, 
sur  ces  deux  marchés,  176  et  177  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Rosario  sont 
demandées  à  505  francs. 

•jç  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  agités, 
mais  ils  clôturent  sensiblement  au-des6us  de  leurs 
plus  bas  cours. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  78  fr.  75,  contre  80  fr. 

L'Argentin  4  0  0  IS96  [Rescision)  reste  à  88  fr.  25, 
contre  88  fr.  55. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  92  fr.  45,  au 
lieu  de  92  fr.  40  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  103  fr.  70,  contre 
103  fr.  50. 

Les  Fonds  Russes,  d'abord  impressionnés  par  les 
nouvelles  venues  de  Saint- Pétersbourg,  se  sont  mon- 
trés plus  calmes  par  la  suite. 

Le  Russe  5  0  0  1906  clôture  à  85  fr.  20  ;  Russe  3  0  0 
189 1-1894,  GO  fr.  60;  Russe  3  0/0  IS96,  59  fr.  30. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  est  à  81  fr.  90,  contre 
81  fr.  70. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  s'échange  à93fr.  60 
au  lieu  de  93  fr.  50. 

Le  Japonais  4  0,  0  I90o  est  à  92  fr.  60  au  comptant,  et 
le  îi  0/0  1901  à  lui  francs, également  au  comptant.  Ces 


fonds  cotaient  respectivement,  il  y  a  huit  jours, 
92  fr.  25  et  MM  fr.  50. 

*jç  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 
qui  finissait  à  472  francs,  finit  à  461  francs. 

La.  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions 
à  700  fr.,  reste  à  705  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  l'unisie  est  demandée 
à  544  fr. 

La  Banque  d'Athènes  se  traite  à  116  fr.  à  terme  et 
à  120  francs  au  comptant,  contre  123  et  125  francs 
il  y  a  huit  jours.' 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  à  235  francs. 

La  Banque  du  Xord  finit  à  1.126  fr.  au  comptant. 

Les  Banques  Mexicaines  sont  demeurées  actives. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  640  fr. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  s'inscrit  à  958  fr. 
à  terme  et  à  965  fr.  au  comptant. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  471  francs 
au  comptant.  Elle  restait  ainsi  il  y  a  huit  jours.  Les 
bénéfices  réalisés  par  cette  Institution  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  l'année  en  cours,  s'élèvent  à  1  mil- 
lion 750.000  piastres  contre  1.400.000  piastres  pendant 
le  semestre  correspondant  de  l'année  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Guanajuato  sont  à  383  fr. 

La  Banque  d<i  l'Etat  de  Mexico  se  retrouve  à  382  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont 
d'abord  alourdies  pour  se  relever  ensuite. 

Les  Andalous  sont  à  177  fr.,  contre  183  fr.  ;  A 'ord 
de  V Espagne  262  fr.,  au  lieu  de  260  fr.  ;  Saragosse, 
382  fr.,  contre  383  francs. 

Du  ler  janvier  au  27  mai,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  présentent  sur  celles  de  la  même  période 
de  1906,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Ma- 
drid-Saragosse,  597.006  pesetas  ;  Xord  de  l'Espagne, 
1.798.382  pesetas;  Diminution  :  Andalous,  408.741 
pesetas. 

La  Sosnoicice,  qui  restait  à  1.347  francs,  cote  en 
en  dernière  heure  1.290  francs,  après  1.265  fr.  au  plus 
bas;  Brianslc,  277  francs,  contre  281  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  encore  été  agité.  Il  reste,  au  dernier 
moment,  à  2.090  fr.,  contre  2.102  fr.  la  semaine  der- 
nière, après  2.051  fr.  au  plus  bas. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  350  fr.  ;  actions  privilégiées,  361  francs. 

Les  obligations  5  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas  restent  demandées  à  440  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  est  demeuré  très  mouvementé, 
conformant  une  fois  de  pins  son  attitude  à  celle  du  Marché 
Officiel. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  vaut  94  fr.  85;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  84  francs,  contre  84  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  tient  à  73  fr.  92, 
au  lieu  de  73  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  51  fr.  20,  contre  51  fr.  62  ; 
Mexicain  S  0/0  Intérieur  33  francs  ;  il  restait  à  33  fr.  45  la 
semaine  dernière. 

La  Rente  Chilienne  4  1/9  0/0  est  aux  environs  d-?  91  fr.  00. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Aso/f-Don 
s'échangent  à  1.295  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à  511  francs. 

La.  Banque  de  Yucatan,  qui  était  à  340  francs,  se  tient  à 
317  francs  après  315  francs  au  plus  bas. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
se  tiennent  ;ï  450  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  185  fr. 

L'action  Xew  Egyptia?i  est  à  26  fraucs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  recher- 
chée à  284  francs. 

Les  brusques  mouvements  signalés  dans  la  cote  tous  ces 
temps  derniers  n'ont  eu  aucune  répercussion  sur  les  Obliga- 
tions Hypothécaires  5  0,  0  du  Chemin  de  fer  de  Goyaz  qui 
seulement  traitées  au  comptant,  continuent  à  profiter  des  de- 
mandes des  capitaux  de  placement.  On  finit  à  448  fr.  50. 
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Rappelons  que  le  Chemin  de  fer  de  Goyaz  met,  par  sa  pre- 
mière ligne,  l'Etat  de  Goyaz  en  communication  directe  avec 
l'Etat  de  Minas  qu'elle  traversera,  de  plus,  avec  sa  seconde 
ligne,  du  Sud-Est  au  Nord-Ouest.  En  outre,  sa  jonction  avec 
le  Chemin  de  fer  de  l'Ouest  de  Minas  lui  fait  relier  l'Etat  de 
Goyaz  à  celui  de  Rio-de-Janeiro,  circonstance  qui  ne  peut 
manquer  de  lui  valoir  un  trafic  supplémentaire  important. 

L'ob'.igation  5  0/0  du  Mashonaland  Bailway  finit  à  448  fr. 

L'Union  des  Tramways  est  bien  traitée  à  60  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Dietrich  finissent  à  820  francs. t 

Il  n'y  a  pas  lieu  de  croire  que  l'établissement  de  la  marque 
Lorraine  Dietrich  à  l'étranger  doive  réduire  Je  chiffre  des 
exportations  françaises;  au  contraire,  assurés  de  trouver 
dans  leur  pays  même  les  pièces  de  rechange,  les  étrangers 
n'hésitent  pas  à  se  fournir  en  France  des  voitures  dont  ils 
ont  pu  apprécier  la  robustesse  et  la  régularité. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  active  à  107  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxautos  Elec- 
triques reste  à  90  francs. 

L'action  Société  Française  de  Machines-Outils  est  recher- 
chée à  118  francs. 

'Les  Obligations  5  0/0  du  Port  de  Bahia  demeurent  actives 
à  456  francs. 

Le  fait  que  ces  obligations  jouissent  d'une  garantie  d'inté- 
rêts du  gouvernement  fédéral  brésilien  les  rend,  en  quelque 
sorte,  solidaires  de  la  situation  du  crédit  de  cet  Etat.  Or  le 
crédit  du  Rrésil  est,  on  le  sait,  coté  parmi  les  meilleurs,  et 
sa  situation  financière,  nonobstant  les  difficultés  passagères 
que  peut  subir  tel  ou  tel  Etat  en  particulier,  demeure  excel- 
lente ainsi  que  l'indique  d'ailleurs  la  bonne  tenue  persistante 
du  change. 

Aux  cours  actuels  qui  représentent  une  capitalisation  su- 
périeure à  5  43  0/0,  l'obligation  Port  de  Bi.hia  est  donc  parti- 
culièrement intéressante. 

Les  Obligations  5  010  première  Injpothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  restent  à  400  francs. 

Les  actionnaires  et  les  obligataires  de  cette  Société  appren- 
dront avec  satisfaction  que  les  travaux  du  Chemin  de  fer  de 
Madéra  sont  commencés. 

L'action  de  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Austerlitz  est  recherchée  à271fr. 

L'action  Central  Electrique   du  Nord   est  à  94  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  valait  1.340  francs,  vaut  1.292 
francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  terminent  à  7f0  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  valent  G08  ly.,  contre 
598  francs  il  y  a  huit  jours  après  591  francs  au  plus  bas. 

Les  actions  do  la  Balia-Karàidin,  qui  étaient  à  000  francs, 
se  retrouvent  à  031  francs. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  se  tient  à  270  francs. 

Les  Usines  Maltzof  s'inscrivent  à  812  fr.,  au  lieu  de  808 
francs  après  même  780  francs. 

•  L'action  ordinaire. Makeevka  finit  à  340  fr.,  après  325  fr.  ; 
quant  à  l'action  privilégiée  elle  est  à  005  francs. 

L'action  Platine  s'échange  à  520  francs,  au  lieu  de  520  fr. 
On  annonce  un  dividende  de  15  roubles. 

L'action  Telemarken  Coppcr  reste  à  32  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Françaises 
(ProKodnik)  se  retrouve  à  444  francs. 

L'action  Hnanchaca,  qui  s'échangeait  à  102  fr.  50,  reste  à 
ce  même  cours.  On  a  colé  97  francs  au  plus  bas. 

Le  Cape  Copper  clôture  à  207  fr.  59,  contre  205  fr.  50. 
Tharsi>4  166  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  de  Kolosrzar  se  traite  à  169  fr.  50. 

La  llarpencr  est  à  1.510  francs,  après  1.502  francs,  contre 
1.528  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Doubowàia-Balka  se  tient  à  1.270  francs,  contre  1.280 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  finissent  à  742  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  ho  retrouvent  à 
77  francs. 

La  Part  de   Monaco  est  ù  5.205  francs:  elle  se  tenait  à 

5.200  francs  la  semaine  dernière. 

Le  action  de  la  Nantes  natter  and  Refrigeratlng  Com- 
pany, l.imile.d,  cotent  30  francs. 

Aucun  changent  eu  I  à  signaler,  cotte  semaine,  sur  l'action 
des  Minet  <l  ï-i.<i'ui  de,  l'Arnoi/a.  L'absence  de  transactions 
(Mtdoei  l'état  général  du  Marché;  autrement,  le  titre  est 


très  intéressant  aux  cours  cotés  en  dernier  lieu.  Les  gise- 
ments de  l'Arnoya  sont  très  connus  pour  leur  richesse,  et 
d'après  les  nouvelles  que  l'on  donne  du  siège  de  l'exploita- 
tion, l'entrée  en  production  s'annonce  comme  devant  être 
rapide. 

Les  demandes  en  actions  de  la  Société  des  Mines  et  Allu- 
vions  de  Serbie  sont  restées  très  suivies.  On  clôture  sur  ces 
titres  à  135  fr.  en  très  bonne  tendance. 

Pour  le  moment,  et  bien  que  les  travaux  soient  activement 
conduits  clans  ses  mines  d'or,  d'argent  et  de  cuivre,  la  Société 
des  Mines  et  Alluvions  de  Serbie  va  s'occuper  surtout  des 
alluvions  aurifères,  et  tout  d'abord  de  celles  du  <>  Timok  », 
la  rivière  d'or,  ainsi  que  la  dénomment  les  Serbes,  et  qui 
traverse  son  immense  concession  sur  une  longueur  de  26  kilo- 
mètres. 

Le  sondage  de  ces  alluvions.  a  été  confié  à  M.  Levât,  l'in- 
génieur français  connu  pour  sa  compétence  en  matière  auri- 
fère et,  d'anrès  le  rapport  de  M.  Levât,  aucun  trou  de  sonde, 
dans  les  alluvions  du  «  Timok  »,  n'a  été  stérile.  Il  y  aurait 
de  l'or  partout  et,  sur  toute  une  ligne  de  sondage,  M.  Levât 
a  trouvé  une  moyenne  de  teneur  de  1  fr.  92  d'or  par  mètre 
cube.  Or,  tout  en  ne  tablant  que  sûr  une  moyenne  do  1  fr.  50 
par  mètre  cube,  on  obtiendrait,  mentionne-t-on,  avec  le  tra- 
vail de  trois  dragues  pour  la  première  année,  un  bénéfice 
correspondant  à  59  0/0  du  capital  social.  Il  faut  l'appeler  que 
sur  les  alluvions  du  «  Timok  »  douze  dragues  seront,  au  fur 
et  à  mesure,  établies. 

En  dehors  des  alluvions  du  «Timok»,  la  Société  s'occu^ 
pera  des  alluvions  aurifères  do  la  «  Korbéovatcha  »,  dont  la 
richesse  a  été  relevée  par  l'ingénieur  Ragon. 

Ajoutons  que  la  Société  des  Mines  et  AlLuoions  de  Ser  bie, 
d'après  les  dernières  nouvelles  parvenues,  pousse  activement 
les  travaux  pour  déterminer  l'imporlaice  d'un  filon  cuprifère 
mis  à  jour  sur  la  mine  de  Krivo-Feya.  Le  minerai  prélevé 
a  donué  à  l'analyse  :  cuivre,  5  0/0  :  or,  3  grammes  à  la 
tonne;  argent,  40  grammes  à  la  tonne. 

Les  actions  duSyndicat  Militer  s'échangent  à  225  fr.  50.  Au 
sujet  de  cette  entreprise,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Infor- 
mation »  que  nous  publions  d'autre  part. 

Nous  parlions,  il  y  a  huit  jours,  de  l'introduction  pro- 
chaine, sur  le  Marché  en  Banque,  de  15.000  actions  de  la 
Compagnie  Générale  des  Phosphates  dg  la  Floride. 

D'après  les  notices  publiées,  celle  entreprise  se  présente- 
rait dans  île  bonnes  conditions  en  raison  de  la  hausse  consi- 
dérable des  phosphates  et  principalement  de  ceux  de  la  Flo- 
ride. On  fait  observer,  en  outre,  que  si  dans  les  phosphates 
de  Tunisie  les  frais  de  transp  >rt  sont  moins  élevés  que  pour 
ceux  do  la  Floride,  par  contie  Les  prix  de  vente  sont  sensible- 
ment moindres  en  raison  de  la  teneur,  qui  n'est  que  de  55  0/O 
pour  les  phosphates  tunisiens  ou  algériens,  alors  que  la 
teneur  des  phosphates  de  la  Floride  atteint  83  0/0. 

Sur  les  cours  actuels  . dos  phosphates,  une  exploitai  ion  an- 
nuelle de  50.000  tonnes  seulement  devrait  laisser  un  bénéfice. 

C'est  le  19  juin  courant  qu'a  eu  lieu,  sur  le  marché  en 
banque  au  comptant,  l'introduction  des  actions  do  YOoiedo 
Mercury  Mines,  constituée  au  capital  de  130.000  liv,  st., 
divisé  en  32.500  actions  de  4  liv.  st.  Traités  tout  d'afeord  à 
121  fr.,  ces  titres  clôturent  à  123  francs. 

Rappelons  que  cette  Société  est  propriétaire  des  mines  de 
mercure  et  des  usines  de  Micrès,  province  d'Oviedo  (Espagne), 
i  Les  mines  sont  en  exploitation  depuis  de  nombreuses 
années  et  ont  toujours  donné  des  bénéfices  réguliers,  qui  se 
sont  élevés,  durant  les  derniers  exercices,  à  environ  100.000 
francs  par  an,  malgré  l'exiguïté  du  fonds  de  roulement  dont 
disposait  l'ancienne  exploitation. 

L'Ooiedo  Mercury  Mines  donne  à  l'entreprise  un  déve- 
loppement beaucoup  plus  considérable,  en  ouvrant  de  nou- 
veaux chantiers  d'extraction  et  en  augmentant  les  fours  de 

traitement  pour  la  distillation  du  mercure  et  de  l'acide 
arsénieux.  Il  convient  do  noter  que  l'acide  arsénieux,  obtenu 
comme  sous-produit  de  la  distillation  du  mercure,  et,  par 
conséquent,  sans  frais  supplémentaires,  vaut  actuellement 
1.000  fr.  par  tonne, 

La  Société  publie  depuis  sa  constitution  sa  production 
mensuelle.  Cette  production,  pour  avril  dernier,  avait  une 

valeur  de  37.320  fr.  et,  pour  mai,  de  38.400  fr. 


Voir  es  Tableaux  des  Cours  iitr  a  Ccuicrturc. 
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REVUE  COMMERCIALE 

20  juin  1907. 

Blé.  —  L'aspect  de  la  récolte  est  de  plus  en  plus  satisfai- 
sant, dans  l'ensemble.  Cependant,  la  fraîcheur  do  la  tempo- 
rature  relarde  toujours  un  peu  les  progrès.  Quelques 
semaines  de  temps  sec  et  chaud  nous  donneraient  une  récolte 
magnifique.  Malgré  son  absence,  on  ne  constate  nulle  part 
de  plainte  sérieuse.  Seule,  la  récolte  de  l'orge  est  un  peu 
compromise. 

Sur  place,  les  transactions  sont  sans  activité  en  farines  de 
commerce.  Le  marché  débute  en  baisse  de  1  à  20  centimes 
sur  quelques  ventes  d'excédents,  pïovoquées  par  le  temps 
plus  favorable  aux  récoltes.  Dans  la  suite,  le  rapproché  reste 
très  calme,  mais  l'éloigné  est  mieux  tenu. 

En  blé,  les  cours  débutent  également  en  légère  baisse  sur 
quelques  réalisations  motivées  par  le  beau  temps  ;  en  clô- 
ture, le  marché  est  calme.  L'avoine  est  faible  sur  le  rappro- 
ché, par  suite  de  réalisations. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


23  mai 
1907 

30  mai 
1907 

6  juin 
1907 

13  juin 
1907 

20  juin 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  87 

25  37 

25  85 

25  50 

25  45 

19  90 

19  84 

20  .. 

19  73 

20  07 

19  50 

19  50 

18  50 

18  25 

19  25 

25  37 

25  87 

26  15 

25  43 

25  56 

22  15 

20  79 

20  62 

23  70 

20  74 

18  69 

18  49 

iè  05 

17  44 

19  50 

19  96 

20  .. 

19  72 

19  17 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Le  Ministère  de  l'Agriculture  vient  de  publier,  dans  le 
Journal  Officiel,  l'évaluation  des  récoltes  de  blé  en  terre  au 
15  mai.  Dans  la  France  entière,  la  surface  ensemencée  en  blé 
serait  de  6.526.239  hectares,  dont  6.350.014  hectares  de  blé 
d'hiver  et  176.225  hectares  de  blé  de  printemps. 

L'an  dernier,  d'après  l'enquête  correspondante,  on  comp- 
tait un  total  de  surface  ensemencée  de  6.291.146  hectares  de 
blé  d'hiver  et  de  200.581  de  blé  de  printemps,  au  total  6  mil- 
lions 491.737  hectares,  alors  que,  quatre  mois  plus  tard  envi- 
ron, c'est-à-dire  au  18  septembre,  le  ministère  réduisait  cette 
première  estimation  totale  de  1906  à  6.479.096  hectares. 

Quant  à  l'état  de  culture,  elle  est  beaucoup  plus  satisfai- 
sante au  15  mai  de  cette  année  que  celle,  à  même  date  de  l'an 
dernier.  47  départements  comprenant  3.680.694  hec'ares  de 
blé  d'hiver  ont  mérité  la  note  «  bon  ». 

S'il  fallait  s'en  rapporter  à  l'état  de  culture  indiqué  au 
15  mai,  on  obtiendrait  une  production  qui  dépasserait  s  la 
moyenne  décennale  qui  n'a  été  que  de  114.956.700  hectolitres, 
cette  moyenne  comprenant  les  trois  dernières  récoltes  qui  ont 
été  plus  ou  moins  faibles.  La  production  serait  même  d'au- 
tant plus  élevée  qu'on  compte  une  augmentation  de  47.143 
hectares  qui,  pour  un  rendement  de  20  hectolitres  à  l'hectare, 
par  exemple,  représentent  plus  de  940.000  hectolitres. 

Pour  le  seigle,  l'espace  ensemencé  est  de  1.248.602  hecta- 
res, intérieur  de  1.556  hectares  à  celui  de  l'année  précé- 
dente. La  récolte  s'annonce  comme  devant  être  d'une  abon- 
dance supérieure  à  la  moyenne  et  de  bonne  qualité. 

Farines-fleur.  —  Los  transactions  font  complètement 
défaut  sur  le  marché  ;  les  offres  et  les  demandes  sont  modé- 
rées. La  tendance  est  calme  et  les  prix  sans  grande  modifi- 
cation. 

En  fin  de  marché,  les  transactions  sont  également  des  plus 
limitées  ;  les  acheteurs  et  les  vendeurs  sont  circonspects  ;  la 
tendance  est  soutenue  aux  cours  d'ouverture.  On  tient  :  cou- 
rant, 32  70  à  32  75;  prochain,  32  75  à  33;  juillet-août,  32  75  à 
iii;  4  derniers,  31  fr.  50  payé. 
On  a  coté  en  clôture  : 
,  6  juin 

Courant   33  75 

Juillet   34  .. 

Juillet-Août   34  . . 

4  derniers   31  «5 

Le3  100  kilo»,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 
Circulation  nulle. 


lo  juin 
32  50 
82  75 
32  50 
31  .. 


20  juin 

32  75 

33  .. 
33  .. 
31  50 


Farines  de  consommation.  —  57  francs  les  157  kilos  ou 
36  fr.  30  les  100  kilos.  On  cole  les  diverses  marques  en  dis- 
ponible : 

157kil.,net  10()kil.,net 

Marques  de  choix   57  50  36  62 

Premières  marques   57  . .  36  30 

Bonnes  marques   56  ..  35  67 

Marques  ordinaires   f-5  ..  35  03 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Vins.  —  La  floraison,  fort  avancée  dans  lo  Midi,  se  ter- 
mine en  Algérie.  Dans  le  Midi,  les  conditions  paraissent 
favorables;  partout,  sauf  peut-être  dans  le  Roussillun,  on  a 
la  perspective  d'une  récolte  supérieure  à  la  moyenne  :  l'aspect 
est  fort  beau. 

En  Algérie,  on  pourchasse  activement  le  miklow  apparu 
sur  plusieurs  points.  On  a  découvert  aussi  un  foyer  phyl- 
loxôrique. 

De  plus  les  sauterelles  menacent  également  la  province 
d'Oran.  Celle-ci  présente,  dans  le  plus  grand  nombre  de  ses 
vignobles,  des  cépages  vigoureux,  sains  et  suffisamment 
chargés  de  raisins.  La  province  de  Constantine  parait  moins 
avantagée,  les  attactues  de  mildew  y  ont  été  favorisées  sur 
de  nombreux  points  par  des  temps  lourds,  orageux  et  des 
brouillards  nocturnes. 

Dans  le  Bordelais,  la  floraison  est  survenue  plus  tôt  qu'on 
ne  s'y  attendait.  De  même  dans  la  Bourgogne  où  la  vigne  a 
une  apparence  magnifique. 

Elle  commencera  incessamment  dans  la  Tourainc  et  le 
Centre. 

Sur  le  marché,  la  fermeté  s'accentue  de  plus  en  plus. 

Dans  le  Gard,  dit  le  Moniteur  Mini  oie,  on  continue  à 
expédier  activement  et  l'on  cote  de  0  fr.  90  à  1  fr.  la  bonne 
marchandise  courante.  Les  prix  sont  également  relevés  clans 
l'Hérault  et  dans  l'Aude. 

Dans  le  Bordelais  les  transactions  avec  la  propriété  sont 
assez  calmes,  surtout  pour  les  vins  blancs. 

En  Bourgogne  l'activité  est  satisfaisante.  Les  vins  ordi- 
naires valent  de  50  à  65  fr.,  les  grands  ordinaires  de  80  à 
90  fr.,  les  passetoutgrains  de  120  à  150  fr.  les  228  litres  nu. 
On  raisonne  les  petits  bons  vins  de  180  à  250  fr.,  les  vins 
fins  de  vignerons  de  200  à  400  fr.  ;  les  cuvées  classées  de  3C0 
à  600  fr.  et  les  têtes  de  cuvée  de  600  à  900  fr.  les  228  litres 
logé.  Tous  ces  prix  s'entendent  à  la  propriété. 

En  Algérie  l'on  a  signalé  des  ventes  de  Ofr.  40  à  0  fr.  70  le 
degré  selon  la  valeur  des  produits. 

A  Bercy,  même  fermeté.  On  cote  des  Algérie  de  12  à  16  fr. 
l'hectolitre  nu  en  entrepôt  ;  des  Aramons  de  12  à  15  fr.  ;  des 
Montagne  de  13  à  18  fr.  ;  des  Roussillon  de  12  à  30  fr.  ;  les 
Minervois  se  tiennent  de  16  à  21  fr.,  ceux  de  Basse-Bour- 
gogne de  35  à  40  fr,,  ceux  du  Cher  de  25  à  30  fr.  Les  Touraine 
valent  de  23  à  28  fr.  On  paye  les  vins  de  soutirage  de  75  à 
100  fr.  la  pièce,  suivant  qualité,  et  les  Bordeaux  et  les  Màcon, 
bon  ordinaire,  de  110  à  140  fr. 


Alcools.  —  L'allure  du  marché  est  assez  active  et  la  ten- 
dance s'oriente  à  la  fermeté  sur  des  rachats  du  découvert  et 
une  bonne  demande  en  nouvelle  campagne.  On  enregistre  une 
plus-value  moyenne  de  25  centimes,  savoir  :  courant  43  fr.  50 
payé;  prochain  43  75  à  44;  juillet-août  44  francs  payé  ;  4  der- 
niers 38  fr.  75  à  39;  3  d'octobre  37  75  payé  ;  4  premiers  38  fr. 
payé. 

On  clôture  comme  suit  : 

13  juin      20  juin      27  juin 

Courant   42  75        43  50        37  . . 

Prochain   43  25         44..         37  37 

Juillet-août   43  25         44  . .         37  62 

4  derniers   £8  75         39  . .         36  . 

3  d'octobie   37  50         37  75         35  72 

4  premiers   37  75         38  . .         36  25 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0,0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 

Circulation,  1.425  pipes.  Stock  du  15  juin,  19.225  pipes. 

A  Lille,  on  cote  le  disponible,  42  fr.  50,  ainsi  que  le  cou- 
rant du  mois  ;  juillet  43  fr.  . .  ;  juillet-août  42  fr.  75;  quatre 
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derniers  37  fr.  25  ;  trois  d'octobre  36  fr. 

3(5  fr.  50. 

Sur  la  place  de  L>;on,  on  fait  les  alcools 
49  à  49  fr.  25;  à  Marseille,  49  fr.  50  à  50  fr.  50 
47  fr.  50  à  48  fr.  50. 


quatre  premiers 

d\\  Nord  de 
;  à  Bordeaux, 


Sucres.  —  En  sucres  bruts,  le  ton  du  marché  est  meilleur  : 
la  hausse  se  dessine;  les  vendeurs  sont  réservés  en  raison 
cles  avis  plus  fermes  de  l'étranger,  toutefois,  les  acheteurs 
sont  également  peu  empressés.  Les  cours  se  relèvent  de 
12  à  25  c.  sur  ceux  cotés  précédemment.  Clôture  un  peu  plus 
calme. 

Cours  d'ouverture  :  courant  du  mois  2G  12,  26  25,  26' 12 
et  26  25  liés;  juillet  26  37  et  26  50  liés;  4  d'octobre  27  25; 
4  premiers  27  75  et  27  87  liés. 

Le  sucre  blanc  n°  3  livrable  courant  du  mois  se  traite  à 
26  12  et  26  25  liés,  26  25,  26  25  et  26  37  liés,  26  25,  et  a  ven-, 
deurs  à  26  25  et  26  37,  acheteurs  à  26  25. 

En  sucres  raffinés,  la  demande  est  sans  activité  de  la  part 
de  la  consommation;  la  railinerie  maintient  ses  cours. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88')  

24  25 

24  37 

23  75 

24  .. 

23  50 

24  79 

24  85 

23  47 

24  64 

24  18 

24  25 

24  50 

23  75 

24  37 

23  75 

24  96 

24  75 

24  44 

24  58 

24  16 

2i  09 

23  94 

22  78 

23  94 

23  31 

25  .. 

25  .. 

23  75 

24  93 

24  37 

New-York^moscovad) 

38  48 

3*  86 

37  22 

43  82 

42  35 

Cafés.  —  Li  s  bruits  les  plus  confus  continuent  à  courir  à 
propos  le  la  «  valorisation  »  du  café  au  Brésil. 

Jusqu'à  fin  avril,  l'État  de  Sao  Paulo  avait,  assure-t-on, 
acheté  environ  7  millions  de  sacs  de  café,  qui  lui  avaient 
coûté  207. C00  contos,  et  il  est  clair  qu'il  commence  à  fléchir 
sous  un  tel  fardeau., 

Le  gouvernement  fédéral  ne  paraît  pas  très  pressé  de  se 
compromettre  dans  l'aventure.  Le  «  bloc  »  lui-même  n'est 
pas  très  cliaud  et  son  chef,  le  sénateur  Pinheiro  Machado, 
interviewé  par  un  correspondant  de  la  Platea  de  Sao  Paulo, 
aurait  déclaré  sans  détour  qu'il  avait  approuvé  la  caisse  de 
conversion,  mais  qu'il  avait  toujours  été  opposé  au  convenio 
de  Taubaté. 

Ces  déclarations  ne  sont  pas  faites  pour  favoriser  les  af- 
faires de  la  «valorisation».  Sâo  Paulo,  après  avoir  fait  appel, 
pour  acheter  du  café,  aux  Schrœdor,  aux  banquiers  et  aux 
firmes  du  consortium,  puis  à  la  Banque  du  Brésil  pour 
12.000  contos,  et  créé  ainsi  une  lourde  dette  flottante,  attend 
toujours  l'emprunt  de  valorisation  de  5. 000. 000  liv.  st.,  ava- 
lisé par  l'Union,  qui  lui  permettrait  de  la  consolider.  Mais  il 
semble  que  le  crédit  de  la  nation  elle-même  no  peut  triom- 
pher do  l'ospècc  d'interdit  que  MM.  de  lîuthschild  ont  jeté 
sur  tout  emprttnt  de  <•  valorisation  ». 

Voici  les  dernières  cotes  des  principaux  marchés  du  café  : 

Ilio-Janeiro  (Brésil).  —  Tendance  ferme.  Change  sur  Lon- 
dres 15  9/32  d.  Prix  du  n°  7  N.  Y.  3.475  reis.  Stock  948.000 
sacs  contre  273.000  l'année  passée. 

tantôt  Brésil).  —  Tendance  calme.  Prix  du  n°  7  N.  Y. 
2.600  rois.  Stock  2.286.000  sacs  contre  472.1 100  l'anuéc  passée. 
Recettes  du  jour,  37.000  sacs.  Recettes  à  l'intérieur,  37.500 
sacs. 

Bordeaux  Gironde).  —  Disponible  :  Caracas  et  Porto- 
Cabello  gragés  do  0Oà7Ofr.;  Porto-Bico,  do  80  à  82  ;  Santos, 
44  ;'i  48  :•  Mexique,  60  a  62  ;  le  tout  aux  100  kilos. 

On  ;i  traité  60  sai  s  Nicaragua,  et- 60  balles  Mexique. 

MtiroiUr  lïoiiehes-dii-I'ihonc).  Café  Hio  et  Santos:  juin 
B5  75:  juillet  85  75;  août  :v>;  septembre  36  25.  —  Tendance 


Soies.  —  I  >i  puis  !:i  semaine  dernière,  on  n'a  constaté  aucun 
ohangeiiii'iil  ;'i  I:.  sil  liai  ion  do  co   marché,   qui  reste  tou- 

,  i  taine  el  .  :>ii  Faisante;  toute  l'attention  du  monde 
oyi  n*  converge  du  reste,  de  pbi~  i  n  plus,  sur  la  nouvelle 

récolle,  i  l  chacun  attend  patiemment  l'ouverlui'e  prochaine 
&    naxohl  I  lia  OOfloni  pour  prendre  une  orientation. 


«  C'est,  dit  le  Moniteur  des  Soies,  l'expectative  et  l'attente 
qui  constituent  la  note  dominante,  mais  la  demande  n'est  pas 
aussi  nulle  que  les  années  précédentes  à  pareille"  époque  ;  il 
se  traite  journellement  quelques  affaires  tant  en  disponible 
qu'à  livrer.  Il  faut  tenir  compte  que  la  pénurie  des  stocks 
offerts  à  la  vente,  et  l'exhaussement  régulier  de  la  cote  du- 
rant toute  la  campagne,  n'ont  pas  permis  à  la  consommation 
de  se  constituer  des  approvisionnements,  et,  aujourd'hui, 
celte  dernière  serait  assez  disposée  à  traiter.  Son  attitude  de 
réserve  ne  se  justifie  que  par  la  perspective  de  voir  payer  les 
nouveaux  cocons  des  prix  relativement  plus  modérés  qu'elle 
ne  le  supposait  il  y  a  un  mois.  » 

Quant  aux  prix  pratiqués,  la  presque  certitude  d'une  bonne 
récolte  dans  tous  les  centres  séricicoles  de  l'Europe  et  de  l'Asie 
provoque  plutôt  une  légère  faiblesse. 

On  estime,  à  Shanghaï,  que  les  exportations  probables  de 
la  campagne  1907-1908  seront  de  52.C00  balles  environ  de 
soies  blanches,  dont  12.000  balles  de  filatures,  contre  37.000 
balles  en  1906-1907  et  S5.500  balles  en  1905-1^06,  et  12.000 
balles  de  soies  jaunes,  chiffre  égal  à  celui  des  deux  dernières 
années.  La  moitié,  soit  6.000  balles  de  filatures,  est  déjà 
engagée  dans  des  contrats  à  livrer  allant  jusqu'à  décembre. 

La  récolte  du  Japon  dépassera  celle  de  l'année  1906,  qui 
a  été  de  95.000  balles,  et  on  estime  à  20.000  balles  les  con- 
trats à  livrer. 

Quant  aux  cocons,  ils  commencent  à  faire  leur  apparition 
dans  les  légions  les  plus  précoces  de  la  France  et  de  l'Italie. 
Mais  les  prix  ne  sont  pas  encore  établis.  Les  nouvelles  des 
éducations  restent  unanimement  favorables  et  on  considère 
d'ores  et  déjà  un  bon  résultat  comme  acquis.  Il  en  est  de 
même  dans  le  Levant,  et  l'impression  générale  est  que  les 
prix  s'éloigneront  peu  de  la  parité  du  cours  actuel  des  soies  ; 
aussi  les  employeurs  se  montrent-ils  très  réservés  et  tenrpo- 
risent-ils  le  plus  possible  aux  achats. 

Les  approches  de  la  récolte  influencent  également  les  ache- 
teurs d'étoffes,  qui  ajournent  le  plus  possible  la  remise  de 
leurs  ordres  ;  mais  la  consommation  ne  se  ralentit  pas  et  les 
stocks  ne  pèsent  ni  en  fabrique,  ni  chez  les  intermédiaires, 
ni  chez  les  détaillants.  Cette  attitude  d'expectative  ne  saurait 
donc  se  prolonger  beaucoup»» 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  el  G'*, 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  eu  France  s'élevaient, 
au  15  juin,  à  11.181  tonnes  anglaises  de  1.016  kil  048, 
centre  11.729  au  31  mai. 

Le  stock  du  cuivre  en  Frauce  et  en  Angleterre,  aux  mêmes 
dates,  était  de  5.381,  5.079  et  5.461  tonne2,  soit  une  diminu- 
tion de  498  tonnes  pour  la  quinzaine  écoulée. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Ktain  :  disponible. . 

—  à  3  mois — 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Ziuc  :  disponible  . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


23  mai 
1907 

30  mat 
1907 

ti  juin 
1907 

13  juin 
1907 

20  juin 
1907 

i  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

ï  sh.  ô. 

£  sh.  d. 

101  15  . 

101  ..  . 

99   1  8 

96  10  . 

9S  10  . 

98  lu  • 

99  10  . 

93  1  8 

93  15  . 

9S    .  . 

1S9  10  • 

189  15  . 

187    .  . 

189  ..  . 

189    .  . 

18  i 

185  15  • 

189  15 

190  • 

1C2    .  . 

20  2  6 

?0  1  6 

20   1  2 

20  15 

21 

19  13  ■ 

20  • 

20  5  . 

20   7  • 

20  la 

25  15  • 

23  ..  . 

21  5 

21  10  . 

i'4  10  . 

00  3 

00  3 

31  11 

58  19 

56  4 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      s  juin  15  juin 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  200  ..  250  50 

—  Chili,  1—  marques                            271»  ..  260  .. 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage     280  50  270  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton              288  ..  273  50 

—  en  cathodes                                    289  ...  881  .. 

Rtnin  Banka                                             508  ..  tt»  50 

Plomb,  marques  ordinaires                      56  50  59  ï>0 

Zinc  de  Silésio                                           71  . .  70  75 

Xavier  Gihardot. 
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LA  SITUATION 

Berlin,  le  19  juin  1907. 

Le  marché  financier.  —  Resserrement  des  disponibilités  monétaires. 
Le  déclin  de  la  prospérité  industiielle.  —  Les  industries  du  fer  et 
do  chai  bon. 

La  nouvelle  de  la  dissolution  de  la  Douma  nous  a 
surpris.  Nul  ne  s'y  attendait,  aucun  journal  ne  l'avait 
annoncée  de  façon  positive,  liais  ce  qui  a  surpris  plus 
encore  que  l'événement  lui-même,  c'est  le  calme  parfait 
avec  lequel  la  Bourse  l'a  accueilli.  Après  une  semaine 
assez  mauvaise,  où  les  cours  des  principales  valeurs 
n'avaient  cessé  de  fléchir,  la  nouvelle  de  la  dissolution 
de  la  Douma  a  été  comme  le  signal  de  la  reprise  et  de 
la  fermeté  !  les  faiseurs  de  pronostics  n'en  reviennent 
pas. 

Dire  que  le  marché  financier  est  redevenu  bon 
serait  pourtant  exagéré.  La  baisse  à  laquelle,  un 
instant,  on  ne  voyait  plus  de  limite,  est  enrayée. 
Voilà  tout  ce  qu'on  peut  dire  aujourd'hui. 

Une  des  premières  causes  de  cette  amélioration  de 
la  Bourse  est  dans  les  nouvelles  plus  favorables  qu'on 
a  reçues  des  récoltes,  non  seulement  en  Allemagne, 
mais  en  Poissie  et  en  Amérique.  On  voit  maintenant 
que  les  mauvaises  nouvelles  sur  les  récoltes,  qui 
avaient  tant  fait  hausser  les  prix  des  céréales  et  tant 
déprimé  la  Bourse,  avaient  été  mises  en  circulation  par 
des  spéculateurs.  Le  marché  financier  s'est  raffermi 
quand  les  craintes  au  sujet  d'une  disette  se  s'ont  dis- 
sipées. 

La  situation  du  marché  monétaire  ne  parait,  elle, 
pas  en  voie  d'amélioration.  La  tension  monétaire  est 
toujours  grande  et  pendant  qu'on  s'efforçait  d'arriver 
à  une  diminution  du  taux  de  l'escompte  hors  banque, 
la  direction  de  la  Reichsbank  était  forcée  d'avouer  que 
les  demandes  augmentaient  chez  elle.  Tout  espoir  de 
voir  réduire  le  taux  de  l'escompte  officiel  ou  libre  est 
donc  abandonné.  L'approche  du  second  semestre  incite 
tout  le  monde  à  se  pourvoir  de  plus  en  plus  de  dispo- 
nibilités monétaires,  ce  qui  augmente  encore  la  ten- 
sion. La  Seehandlunrj ,  non  seulement  se  montre  très 
réservée,  mais  annonce  encore  qu'elle  ne  pourra 
renouveler  la  majeure  partie  des  sommes  avancées 
par  elles  qui  vont  venir  à  échéance.  Les  demandeurs 
n'ont  donc  plus  d'autre  ressource  que  de  s'adresser  à 
la  Reichsbank.  Mais  il  semble  que  tout  le  monde  ait 
pris  à  cœur  de  remédier  à  cette  situation  et,  de  toutes 
parts,  on  travaille  à  réduire  les  besoins  d'argent.  Ce 
qui  pèse  le  plus  sur  le  marché  monétaire  de  Berlin, 
ce  sont  les  retraits  du  marché  monétaire  de  Paris. 
L'année  dernière,  à  pareille  époque,  Paris  nous  avait 
fort  aidé  :  cette  année,  Paris  a  retiré  ses  disponibilités 
du  marché  de  Berlin.  On  estime  à  plus  de  100  millions 
de  marks  ce  qu'il  nous  a  repris  depuis  quelques 
semaines.  ' 

L'état  du  marché  monétaire  inquiète  encore  bien 
moins  que  l'avenir  de  nos  industries.  Le  déclin  de  la 
prospérité  industrielle  de  f Allemagne  continue  à  être 
un  refrain  à  la  mode.  Pour  vous  donner  une  idée  du 
ton  pessimiste  de  la  majorité  de  la  presse,  je  repro- 
duirai cet  extrait  de  la  Xationn./.  Zeitwng  :  «  La  grande 
«  prospérité  de  nos  industries  touche  à  sa  lin.  Le  Bul- 
«  lelin  de  La  Bourse  du  Fer  el  dr  l'Arien  de  Dusseldorf 
«  ne  laisse  aucun  doute  ù  cet  égard  et  est  la  confirma- 
«  tion  officielle  de  tous  les  pronostics  pessimistes  ;  il 
«  confirme  le  déclin  prochain  de  la  prospérité  indus- 
«  trielle  en  Allemagne.  La  Bourse  du  fer  et  de  l'acier 
«  de  Dusseldorf  était  le  dernier  établissement  d'où 
«  devait  venir  cet  aveu  parce  que,  jusqu'ici,  tous  ses 
«  rapports  avaient  insisté  sur  le  caractère  permanent 
«  de  notre  prospérité  industrielle  et  sur  la  fixité  abso- 
«  lue  du  mar.îhé  du  fer.  Aujourd'hui,  la  diplomatie 
«  n'est  plus  de  mise.  Il  faut  avouer  que  l'avenir  est 
a  incertain  et  que  la  période  de  prospérité,  inaugurée 


«  en  1904,  deux  ans  après  notre  dernière  crise,  trouvera 
«  sans  doute  sa  fin,  en  1007.  » 

Ne  croyez  pas  voir  là  un  article  isolé.  Chaque  jour, 
au  contraire,  on  peut  lire  des  articles  pareils  signés  des 
noms  les  plus  autorisés  et  le  déclin  prévu  et  annoncé 
finira  bien  par  arriver. 

Ce  ne  serait  évidemment  pas  l'opinion  de  celui  qui 
se  verrait  subitement  transporté  dans  un  de  nos  centres 
industriels  où  l'activité  est  encore  à  son  apogée,  où  les 
commandes  sont  encore  nombreuses  et' capables  d'ali- 
menter les  usines  pendant  plusieurs  mois.  Mais  c'est 
le  renouvellement  des  commandes  qui  languit,  parce 
que  le  consommateur  ne  se  presse  plus,  attendant 
l'avenir,  escomptant  ce  déclin  entrevu.  Et  déjà  l'on 
constate  un  flottement  dans  les  cours. 

Deux  circonstances  contribuent  à  la  prospérité  mo- 
mentanée des  industries  :  les  besoins  des  chemins  de 
fer  en  matériel  de  superstructure,  wagons  et  locomo- 
tives ;  la  rareté  de  la  main-d'œuvre  et  de  là  matière 
première.  Par  matière  première  il  faut  aussi  entendre 
le  charbon,  et  l'on  comprend  que  la  prospérité  actuelle 
des  métallurgies  s'étende  jusqu'aux  charbonnages,  qui 
peuvent  à  peine  suffire  à  la  consommation  de  l'inté- 
rieur. 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  


Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . 
Divers  


1907 


15  juin 


954. 134 
86.718 
22.830 

993.451 
83  910 
40-554 
96- 264 


Dit.  6  juin 


1906 


15  juir. 


J.iZÏA,  025:412 


180.000 
64.81 


1  012 
4  551 
93C0 
i  176 
7  248 
0-014 


(n  mod. ) 
(n.  mod.  ) 
369. 893 1—  21.487 
623.47li+  31  431 
39.6781+    1  25i 


38.769 
ïi  628 

851-658 
67.243 
41 . 948 

151  441 


180.000 
64.814 
.276  509 
6i6.8»7 


■K.  6  juin 


-+  25.018 


1  998 

7.579 
29.032 

0-932 
30.000 

t.  461 


(n  mod.) 
(n  mod.) 
-  11.637 
+  104.  472 


29.889;+  0.563 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

I 

Taus 
de 

l'esc. 

0/0 

23  avril   

942 

1.418 

609 

977 

66 

+  1136 

5  % 

30  »   

898 

1.510 

S85 

1.041 

104 

-  47 

» 

7  mai   

895 

i  462 

602 

1 .036 

82 

9 

15  »   

935 

1.408 

678 

1  032 

79 

+  ni 

y±  » 

985 

1.351 

742 

1.102 

63 

+  223 

31  »   

953 

1.419 

654 

1.060 

81 

+  110 

1) 

947 

i  391 

592 

1.003 

69 

+  132 

» 

954 

1.369 

623 

993 

84 

+  166 

Le  Canal  de  Kiel.  —  D'une  statistique  officielle  récem- 
ment publiée,  il  appert  que  pendant  l'année  fiscale  1906,  le 
canal  Empereur-Guillaume  (canal  de  Kiel),  a  été  traversé  par 
33.158  navires  soumis  aux  droits,  d'un  tonnage  total  de 
5.963.125  tonnes  :  22.426  de  ces  navires  portaient  un  charge- 
ment de  4  871.410  tonnes,  parmi  eux  il  y  avait  15.354  steamers 
avec  un  tonnage  de  4.729.781  tonnes,  dont  6.515  apparte- 
naient à  des  ligues  régulières. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  juin  1907. 

Après  un  début  ferme,  la  tendance  générale  s'est  quelque 
peu  alourdie  vere  la  clôture. 

Les  fonds  allemands  sont  restés  peu  demandés.  Dans 
quelques  autres  compartiments,  surtout  dans  les  comparti- 
ments des  valeurs  industrielles,  les  tendances  ont  été  à  la 
hausse  et  l'on  a  iiui  en  progrès. 

L'argent  au  jour  le  jour  est  à  4  0/0.  L'escompte  hors 
banque  à  4  7/8  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  83  40  ;  4  0,  0  Busse  74  75  ; 
Deutsche  Bank,  220  25  ;  Harpener,  201  25. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  18  juin  1907. 

La  situation  monétaire.  ■'-  La  constitution  de  !a  colonie  d'Orange.  — 
Les  Compagnies  d'assurances  anglaises  contre  l'incendie.  —  L'in- 
dustrie cotonnière. 

Aucune  modification  appréciable  ne  s'est  produite 
sur  le  marché  monétaire,  au  cours  de  la  dernière ,  hui- 
taine. Les  demandes  d'argent  restent  toujours  assez 
pressantes,  et  on  envisage  en  outre  des  appels  de  fonds 
très  importants  sur  les  Chemins  de  fèr  argentins,  sur 
l'emprunt  japonais  et  sur  les  titres  du  County  Gounctl 
de  Londres,  sans  compter  le  déplacement  de  capitaux 
occasionné  par  la  récente  émission  de  nouveaux  Bons 
du  Trésor.  Pour  les  2.500.000  liv.  st.  de  Bons  à  G  mois 
offerts,  le  montant  des  souscriptions  a  atteint  4  mil- 
lions 812. U00  liv.  st.;  les  offres  basées  sur  le  cours  de 
98  liv.  st.  3  sh.  10  d.,  reçoivent  environ  73  0/0.  Le 
taux  moyen  ressort  à  3  liv.  st.  11  sh.  9  d. 

Le  Slalist  est  d'avis  qu'aucune  des  grandes  banques 
européennes  ne  modifiera  le  taux  officiel  de  l'escompte 
dans  le  courant  du  présent  mois  ;  on  s'attend,  en  effet, 
à  une  demande  importante  de  capitaux  à  la  fin  du 
semestre,  pour  l'établissement  des  bilans.  Les  trans- 
ferts de  capitaux  russes  de  Paris  à  Berlin  et  à  Saint- 
Pétersbourg,  et  des  capitaux  japonais  de  Paris  à  Lon- 
dres ont  raréfié  quelque  peu  l'argent  à  Paris;  enfin, 
on  peut  supposer  que  les  grandes  banques  vont  s'ef- 
forcer d'augmenter  leurs  disponibilités  jusqu'à  la  fin 
xlu  mois  d'août. 

Il  est  encore  trop  tôt  pour  prévoir  ce  qui  se  passera 
en  juillet.  Cela  dépend  en  grande  partie  de  la  situation 
à  New-York,  où  le  Trésor  américain  aura  à  rembour- 
ser, en  juillet,  des  bons  pour  une  somme  importante 
et  à  effectuer  de  gros  paiements,  ce  qui  l'obligera  à 
retirer  des  banques  une  bonne  portion  des  fonds  qui 
y  sont  déposés. 

Le  marché  monétaire  restera  sous  l'influence  des 
besoins  néces-ités  pour  le  transport  des  récoltes  pen- 
dant le  mois  d'août,  septembre  et  octobre;  et  la  situa- 
tion future  des  marchés  européens  dépendra  beaucoup 
de  l'abondance  plus  ou  moins  grande  des  récoltes. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  &  Angleterre 
accuse  une  amélioration  de  437.219  liv.  st.  à  la  réserve-, 
qui  atteint  maintenant  24.618.266  liv.  st.  L'encaisse 
métallique  est  passée  de  34.774.307  à  35.003.731  livres 
sterling,  grâce  aux  arrivages  de  l'extérieur.  Le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  s'est  avancé  de  4G  7/8 
à  47  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  la 
réserve  était  de  34.584.186  liv.  st.,  et  le  rapport  de 
celle-ci  aux  engagements  s'élevait  à  47  3/8  0/0. 

Les  Lettres  Patentes  déterminant  la  constitution  de 
la  Colonie  du  fleuve  d'Orange  ont  été  publiées  cette 
semaine.  Le  Conseil  législatif  sera  composé  de  11  mem- 
bres. L'Assemblée  législative  aura  38  membres.  Tous 
les  sujets  britanniques  mâles  de  race  blanche,  âgés  de 
vingt  et  un  ans,  seront  électeurs. 

En  ce  qui  concerne  la  nomination  des  membres  du 
Conseil  législatif,  trois  sièges  deviendront  vacants  à 
L'expiration  de  la  troisième  année  après  la  date  de 
Domination,  quatre  sièges  à  la  fin  de  la  cinquième 
année,  et  quatre,  à  la  fin  de  la  septième  année.  Les 
membres  sortants  pourront  être  réélus  par  le  (iouver- 
neur.  Le  Conseil  est  nommé  pour  quatre  ans,  à  moins 
qu'une  loi  VOtée  avant  l'expiration  ne  se  prononce  pour 
l élection  des  membres.' Un  vote  de  la  Chambre  dans 
ce  ens  entraînera  la  dissolution  du  Conseil  législatif. 

L'assemblée  législative  qui,  dans  ses  travaux,  devra 
avoir  un  quorum  de  dix  voix,  se  réunira  à  Blocmfon- 
tein.  Trois  commissaires  diviseront  la  colonie  en  cir- 
conscriptions. L'enregistrement  des  électeurs  sera 
biennal,  le  premier  devant  être  fait  au  plus  tard  le  31 
décembre  L909i  l)ans  les  quatre  mois  qui  suivront 
l'étamlssementi  Le  gouverneur  nommera  jusqu'à  cinq 

ministres,  qui  auront  droil  de  parole  dans  les  deux 


Chambres,  mais  ne  pourront  voter  que  dans  celle  dont 
ils  seront  membres.  Les  Lettres  Patentes  ne  contien- 
nent aucune  clause  ayant  trait  aux  ordonnances  d'im- 
migration. 

On  connaît  maintenant  les  résultats  de  l'exercice 
financier  1906  pour  les  Compagnies  anglaises  d'assu- 
rances contre  l'incendie.  Ces  résultats  sont  d'autant 
plus  intéressants  à  examiner  que  l'année  dernière  a 
été  extrêmement  dure  pour  les  Compagnies  anglaises, 
qui  ont  dû  faire  face  aux  sinistres  occasionnés  par  le 
tremblement  de  terre  de  San  Francisco.  Les  pertes  ré- 
sultant de  cette  catastrophe  ont  atteint,  en  effet, 
8.750.914  liv.  st.  pour  les  16  Compagnies  anglaises 
intéressées,  dont  les  résultats  pour,  1906  se  sont  tra- 
duits par  un  déficit  de  5.540.873  liv.  st. 

Il  convient,  toutefois,  de  remarquer  que,  sauf  quel- 
ques rares  exceptions,  les  dividendes  répartis  en  1906 
n'ont  pas  été  sensiblement  inférieurs  à  ceux  de  1905  ; 
la  majeure  partie  des  pertes  a  été,  en  effet,  supportée 
par  les  fonds  de  réserve  des  Compagnies.  Quoi  qu'il  en 
soif,  il  n'est  pas  douteux  que  la  catastrophe  de  San- 
Francisco  a  été  un  sérieux  avertissement  pour  lesCom- 
pagnies  d'assurances  anglaises. 

L'opinion  qui  résulte  du  récent  Congrès  international 
qui  a  eu  lieu  à  Vienne  est  que  la  situation  de  l'indus- 
trie cotonniere  ne  semble  pas,  malgré  les  avis  pessi- 
mistes qui  ont  été  répandus  au  cours  de  ces  dernières 
semaines,  devoir  être  aussi  critique,  tant  s'en  faut, 
qu'au  moment  où  se  réunissait  un  Congrès  similaire  à 
Zurich,  en  1904. 

Certes,  oa  s'attend  à  ce  que  la  récolte  des  Etats-Unis 
soit  cette  année  inférieure  à  celle  de  l'an  passé;  mais 
déjà,  grâce  à  l'activité  de  la  Fédération  internationale 
cotonnière,  la  production  du  coton  sur  d'autres  points 
du  globe,  où  elle  commence  à  se  développer,  viendra 
atténuer  la  faiblesse  de  la  récolte  américaine,  dans 
une  mesure  peu  sensible  encore,  il  est  vrai,  mais  qui 
pourra  être  beaucoup  plus  importante  dans  un  avenir 
très  prochain. 

1  )ans  cette  voie  de  l'extension  de  la  culture  coton- 
nière, des  résultats  particulièrement  intéressants  ont 
été  atteints  déjà  par  la  Cotlon  Growing  Association, 
qui  a  son  siège  à  Manchester,  bien  que  de  longues 
années  soient  évidemment  nécessaires  pour  créer  des 
plantations  suffisamment  vastes  pour  modifier  sensi- 
blement les  statistiques  de  la  production. 

Déjà,  la  production  indienne  de  1906  a  pu  dépasser 
d'un  million  de  tonnes  celle  de  1905  ;  la  culture  s'est 
développée  également  en  Amérique  et  en  Afrique. 

A  l'heure  actuelle,  la  principale  source  d'approvi- 
sionnement des  filatures  du  monde  est  la  grande  répu- 
blique nord-américaine,  qui  a  fourni  18.600.000  balles 
en  1904, 11.350.000  en  1905  et  13  millions  en  1906,  c'est-à- 
dire  environ  les  trois  quarts  de  la  production  totale.  En 
1906,  l'Inde  a  fourni  environ  3  1/2  millions  de  balles, 
et  l'Egypte,  1.400.000  balles.  11  faut  ajouter  à  ces  trois 
grands  pays  producteurs,  le  Brésil,  l'Amérique  cen- 
trale et  l'Afrique,  qui  ont  donné  à  peu  près  30O.CO0 
balles. 

Sur  ces  18  millions  de  balles  environ  produites,  l'Eu- 
rope a  consommé  en  1900  environ  la  moitié,  donl 
3.779.000  balles  ont  été  absorbées  par  l'Angleterre,  où 
l'industrie  cotonnière  s'est  développée  beaucoup  dans 
ces  dernières  années.  En  trois  ans,  le  Royaume-Uni, 
qui  s'esi  outillé  particulièrement  pour  travailler  le 
coton  égyptien,  a  pu  ajouter,  en  etïet,  non  moins  de 
8  millions  de  broches  aux  48  millions  qu'il  possédait 
déjà,  C'est  là  une  preuve  indéniable  de  la  prospérité 
de  l'industrie  cotonnière  anglaise. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D ANQLETERR 

20  Juin  1907 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF          Liv.  8t.                             AUriK  Liv.  «t. 

billets  crée»              E2. 803  ooo  Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11. OIS. 100 

Rentei  I  lobllisée»  •  7  434-900 

Or  monnayé  et  lingots  lit  'Sm  000 

Total                52  805. 0)0          Total   52  803.000 
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Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.285.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10  830.000 

Comptes  particuliers.  42. 582. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  72  000 


Total.... 


71-331  000 


ACTIF  Liv.  si. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15Û85  000 

Portefeuille  et  avances  30 . 947 . 000 

Billets  en  réserve   23  985.000 

Or  et  argent  monnayés  1.314-000 


Total   71.331.(00 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à.  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc 

% 

2  mai  

35  758 

29.165 

55  333 

48. 165 

25  043 

45  21 

4 

9  »   

35.585 

S8.9.VS 

53  695 

46  442 

25  077 

46  70 

» 

16  »   

34.949 

28  709 

52  275 

44.602 

24.590 

46  97 

23  »   

35. 142 

28. 912 

52.625 

45-874 

24.680 

46  83 

» 

30  

35  2:t7 

28  972 

53  Ci2 

45  (.62 

24.864 

46  82 

a 

34.774 

29.043 

5!.  £3.' 

45  218 

24.181 

46  87 

13  •   

35.<"C4 

28  835 

o2-3:i 

45-624 

2i  619 

46  86 

20  juin .....  . 

3".Cb9 

2«.82C 

53.421 

46  032 

Î5i93 

47  29 

» 

Situation  économique  de  l'île  de  la  Grenade.  —  D'un, 
récent  rapport  du  vice-consul  de  Franco  à  Porl-d'Espagno, 
nous  extrayons  les  renseignements  suivants,  concernant  la 
situation  économique  de  l'ileJe  la  Grenade  : 

L'île  do  la  Grenade  fait  parue  de  l'archipel  des  îles  au  vent 
(Windward  islânds);  sa  superficie  est  de  133  milles  carrés, 
21  milles  de  long  et  12  milles  dans  sa  plus  grande  largeur; 
elle  est  située  à  tO  milles  au  nord  de  la  Trinidad. 

L'ile  est  montagneuse  et  très  pittoresque  et  le  pays  est 
parfaitement  desservi  par  270  milles  de  routes  bien  entrete- 
nues, dont  la  plupart  datent  de  l'ancienne  colonisation  fran- 
çaise. 

L'ile  est  peuplée  do  09.580  habitants,  en  majorité  de  cou- 
leur et  employés  dans  les  travaux  agricole?.  Environ 
2.000  Européens  ou  descendants  d'Européens  sont  chefs  Je 
plantations,  commerçants  et  employés  de  l'administration 
locale. 

La  principale  ville  est  Saint-George,  10.800  habitants;  port 
de  commerce  le  plus  fréquenté  de  la  colonie  et  résidence  du 
gouverneur  des  «  îles  au  vent  ». 

La  langue  communément  parlée  par  les  Européens  est 
l'anglais:  les  indigènes  parlent  principalement  le  patois 
français. 

Le  climat  est  un  des  meilleurs  des  Antilles  et  la  Grenade 
est  considérée  par  les  résidents  de  Trinidad  comme  une 
excellente  station  balnéaire  et  comme  sanatorium. 

27.050 acres  de  terre  sont  en  cultuie  contre  49.498  acres 
encore  à  l'état  vierge. 

La  colonie  dépend  entièrement  de  ses  ressources  agricoles. 
Les  principaux  produits  sont  le  cacao,  les  épices  (en  majeure 
partie  la  muscade),  la  noix  de  kola,  le  café,  la  canne  à  sucre; 
les  fruits  font  également  l'objet  d'une  culture  restreinte  à 
la  consommation  locale. 

Le  commerce  général  de  la  Grenade  s'est  élevé,  pendant 
l'année  1905,  à  la  somme  totale  de  £21 .211  liv.  st.,  dont 
237.256  liv.  st.  à  l'importation  et  283.955  liv.  st.  à  l'exportation, 
ce  qui  fait  ressortir  une  rnoins-valuo  de  50.&24  liv.  st.  sur 
l'exercice  1904.  Comme  le  tableau  ci-dessous  le  mentionne,  il 
y  a  eu  une  décroissance  importante  pendant  les  années  1901, 
1902,  1903 et  1905.  La  récolte  de  cacao  de  la  saison  1904  a  été 
très  florissante  et  le  chiffre  des  transactions  a  augmenté  en 
cons'Vpiencj  pour  l'année  correspondante. 

Importa-  Exporta- 
Années  tions  tions  Total 

(Livres  sterling) 

1S01   246.567       303'.  934  550.501 

1902    239.108       310.602  549.710 

1908    235.440       283.505  519.005 

1904   256.2r>9        3^1.766  578.035 

1*5   237.256       283.955  521.211 

Les  services  maritimes  réguliers  qui  touchent  à  la  Grenade 
sont  les.  suivants  : 


The  Royal  Mail  Steam  Packet  G"  :  service  intercolonial  bi- 
mensuel de  la  Barbade. 

The  Scrntton's  Direct  lines  :  service  mensuel  de  Londres 
et  de  Glasgow. 

The  «  Trinidad  »  line  :  service  bi-mensuel  Trinidad  Xew- 
York. 

The  Pickford  Black  line  :  service  bi-mensuel  Ilalifax-De- 
merara. 

Il  est  également  facile  de  se  rendre  h  la  Grauade  en  s'em- 
barquant  en  France  sur  les  paquebots  de  la  Compagnie 
Générale  Transatlantique  qui  font  escale  à  la  Trinidad. 

Pendant  l'année  1905,  84  petits  voiliers  français  provenant 
de  nos  Antilles,  ont  visité'  les  ports  de  la  Grenade. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  20  juin  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  dernier  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  u;i 
excédent  de  21.000  liv.  st.  des  entrées  sjar  les  sorties. 

Au  Stock-Echange,  la  physionomie  du  marché  est  hésitante, 
influencée  par  dés  réalisations  dans  le  groupe  égyptien. 

Les  Consolidés  s'échangent  à  83  1/16. 

L'Italien  s'inscrit  â  102  1  /4  ;  ['Extérieure  Espagnole  termine 
à  92  1/4;  le  Turc  unifié  se  retrouve  à  93  1/4. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Hio-Tinto  clôture  à  85  ; 
l'Anaconda  se  traite  à  11  3,8;  la  Tharsis,  à  6  7/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  très  résistantes. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens,  Brési- 
liens et  Fonds  Argentins  sont  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Canadian  Pacific,  172  1/2;  Erié,  22  3/4,  Louisville,  114  ./.  ; 
Atchison,  90  1/2,  Norfolk,  86. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  18  juin  1907. 
La  situation  monétaire.  -■  Le  marché  à  terme.  —  Le  marché 
du  comptant.  —  Les  valeurs  industrielles. 

La  Bourse  de  samedi,  suivant  la  mauvaise  tendance 
observée  à  Paris,  a  enregistré  des  cours  très  bas,  qui, 
heureusement,  n'ont  pas  été  ratifiés  par  ceux  du  com- 
mencement de  la  semaine. 

Le  marché  s'est  ressaisi  et  montre,  sinon  une  ten- 
dance beaucoup  meilleure,  du  moins  un  état  d'esprit 
beaucoup  plus  calme. 

La  liquidation  du  15,  pour  laquelle  on  n'était  pas 
sans  craintes,  s'est  heureusement  terminée. 

La  position  monétaire  des  marchés  régulateurs  ne 
présente  que  peu  de  changement  ;  le  bilan  de  la 
Banque  d'Anulelerre  est  cependant  en  légère  améliora- 
tion et  le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir 
une  augmentation  de  l'encaisse  or  de  38.3(30.000  fr., 
mais,  malgré  cela,  la  baisse  du  taux  de  l'escompte  ne 
parait  pas  être  à  prévoir  pour  une  échéance  prochaine. 

Sur  des  influences  toutes  locales,  le  marché  des  va- 
leurs brésiliennes  a  eu  particulièrement  à  souffrir  ;  on 
dit  que  l'emprunt  de  A*alorisation  a  subi  un  éepec 
complet  et  que  le  Syndicat  des  cafés,  à  bout  de  res- 
sources, allait  abandonner  la  partie. 

L'Amérique  a  su  mainte n:r  ses  cours,  l'aspect  des 
récoltes  est  meilleur  que  les  nouvelles  pessimistes 
envoyées  il  y  a  quelques  jours  ne  pouvaient  le  faire 
prévoir,  et  la  baisse  du  blé  s'en  est  suivie,  contreba- 
lançant, pour  le  marché  des  valeurs,  la  mauvaise 
impression  qu'avait  suscitée  la  déconfiture  d'une  des 
plus  importantes  maisons- qui  s'occupent  de  construc- 
tions de  ter,  la  firme  Milliken  frères,  dont  les  engage- 
ments seraient  de  OmillioDS  1/2  de  dollars. 

Le  llio-Tinto  a  passé  par  des  alternatives  diverses, 
de  2.175  à  2  050,  pour  revenir  à  2.140  sur  une  légère 
reprise  du  cuivre. 

Les  Chemins  espagnols  n'arrivent  pas  à  se  dégager 
de  la  lourdeur  persistante  de  leur  marché  et  les  quel- 
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ques  tentatives  de  reprise  qui  surgissent  de  temps  à 
autre  ne  sont  qu'éphémères. 

Les  valeurs  de  traction  se  sont  montrées  assez  résis- 
tantes, le  Métropolitain  a  plusieurs  fois  fait  preuve  de 
fermeté  et  reprend  à  515  après  avoir  touché  le  cours  de 
505  francs. 

La  Parisienne  Electrique  se  traite  à  262,  ex-coupon 
de  13  fr.  85,  ce  qui  fait  qu'elle  n'enregistre  ni  perte  ni 
gain  pour  la  semaine. 

Le  marché  du  comptant  sur  lequel  les  transactions 
sont  toujours  excessivement  restreintes  a  subi  le  con- 
tre-coup des  réalisations  plus  ou  moins  forcées  de  no- 
tre marché  à  terme. 

lie  3  0/0  à  97  50  ne  perd  cependant  que  quelques 
fractions  insignifiantes,  ainsi  que  les  Rentes  Congo- 
laises à  92  50  le  4  0/0  et  77  05  le  3  0/0. 

Résistants  également  les  cours  de  nos  principales 
Banques  et  Etablissements  de  crédit:  Banque  Natio- 
nale 4.500,  Banque  de  Bruxelles  1.049,  part  de  réserve 
3.865,  Caisse  Générale  de  Reports  1.320;  pour  la 
deuxième  quinzaine  de  juin,  cette  Société  a  bonifié  à 
ses  déposants  en  compte  de  quinzaine  un  intérêt  de 
3  04  0/0;  l'ensemble  des  opérations  conclues  pour  cette 
période  comporte  une  somme  de  204  millions,  en  di- 
minution de  9  millions  sur  la  période  précédente. 

Actions  de  Tramways  toujours  discutées,  la  Caire  à 
1.060,  le  dividende  Bruxellois  à  1.062  50. 

Le  compartiment  des  valeurs  métallurgiques,  ainsi 
que  celui  de  nos  charbonnages  ont  été  plus  éprouvés  ; 
c'est  sur  ces  titres,  d'ailleurs,  que  la  spéculation'  s'est 
donné  libre  jeu  et  la  période  ascendante  que  depuis  le 
printemps  de  1906  nous  A'enons  de  traverser  a  facilité 
des  positions  qui  sont  en  mains  plus  ou  moins  faibles. 

A umetz  cote  750,  contre  765,  Cockerill  1.750,  contre 
1.790,  Ougrée  1.457  1/2,  contre  1.480. 

Amcrcœur  2.630  au  lieu  de  2.720;  Anderlues  après 
avoir  vu  le  cours  de  885  reprend  un  peu  à  915  au  lieu 
de  985,  Charbonnages  Belges  630  au  lieu  de  650,  Fon- 
taine- l'Evéque  2  .  270  au  lieu  de  2.310,  Gouffre  2.500  au 
lieu  de  2.590,  Mariemont  2.500_au  lieu  de  2.527,  Réunis 
de  Charleroi. 2.295  au  lieu  de  2".380,  etc.,  etc. 

Les  nouvelles  industrielles,  cependant,  ne  sont  pas 
mauvaises,  mais  on  craint  généralement  que  l'ère  de 
prospérité  ne  soit  à  son  déclin  et  que  nous  ne  soyions 
arrivés  à  la  courbe  descendante. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  17  juin  1907. 

La  .Situation.  —  Les  projets  financiers.  —  La  Bourse.  —  La  Banque 
d'Espagne.  —  Le  Commerce  extérieur. 

La  Chambre  des  députés  finira  de  discuter  l'Adresse 
samedi  prochain,  sauf  imprévu,  car  il  n'y  a  plus  beau- 
coup d'orateurs  inscrits.  Les  députés  catalans  ont 
longuement  expliqué  leurs  desiderata,  mais  sans  y 
apporter,  peut-être,  toute  la  clarté  voulue  ;  cependant, 
on  peut  comprendre  qu'ils  aspirent  à  une  autonomie 
extrêmement  large,  qui  leur  permette  de  se  gouverner 
selon  leurs  us  et  coutumes  on  relâchant,  autant  que 
possible,  l'inllucnce  du  gouvernement  central;  il  n'y  a 
aucune  apparence  que  toutes  ces  revendications  soient 
accueillies  par  le  reste  du  pays. 

Le» -Commissions  nommées  pour  rapporter  les  diffé- 
rents projets  financiers  soumis  aux  Chambrés  ont 
commencé  leurs  études.  Les  plus  gros  morceaux  sont 
la  modification  du  régime  des  alcools,  qui  est,  en  Es- 
]>:i;'n  mine  ailleurs,  un  cauchemar  de  l'administra- 
tion. Les  viticulteur*  clament  contre  l'alcool  de  grains 
et  les  distillateurs  île  celui-ci  crient  contre  l'intransi- 

m*  '  «le  ceux-là.  Le  fait  est  que  les  uns  et  les  autres 
D'à  pirent  qu'à  vendre  leurs  produits  lo  plus  cher  pos- 
sible et  que  dans  ce  but  ils  veulent  éliminer  leurs 
concurrents.  La  seule  question  sur  laquelle  ils  sont 


d'accord,  c'est  pour  payer  au  fisc  le  moins  possible  : 
cela  leur  réussit  assez  bien,  puisque  une  production 
connexe  de  450.000  hectolitres  d'alcool  a  payé  à  l'Etat 
15  millions  de  pesetas.  Je  veux  bien  reconnaître  que 
la  production  n'atteint  pas  les  800.000  hectolitres  pré- 
vus par  l'Administration  des  finances,  mais  il  est  per- 
mis de  supposer  que  si  l'alcool  déclaré  a  atteint  la 
quantité  de  450.000  hectolitres  ci-dessus,  la  fraude 
aura  joué  pour  25  ou  30  0/0  au  préjudice  du  Trésor  et 
des-contribuables  de  bonne  foi. 

Maintenant  la  discussion  va  rouler  à  la  Chambre  sur 
la  question  de  savoir  si  la  loi  supprimant  l'octroi  sur 
les  vins  entrera  en  vigueur  en  même  temps  que  celle 
des  alcools;  le  Ministre  .des  Finances  en  a  fait  deux 
projets  séparés,  mais  les  intéressés  commencent  à 
s'agiter  pour  qu'on  les  joigne  et  il  est  probable  que  le 
projet  ne  sera  pas  approuvé  de  sitôt. 

La  Bourse  a  été  très  calme  pendant  la  semaine  ; 
l'état  des  marchés  étrangers  n'est  pas  pour  lui  donner 
du  courage  et  les  cours  accusent  une  inaction  qui 
fait  le  désespoir  des  professionnels.  L'Intérieure,  au 
comptant,  a  été  tenue  entre  82  70  et  82  80  et  les  ventes 
à  fin  courant  n'ont  pas  dépassé  le  cours  de  82  §5  0,0. 
La  spéculation  n'a  pas  pu,  jusqu'à  présent,  réagir 
contre  cette  tendance  et  il  est  à  supposer  que  d'ici  à  la 
fin  du  mois  il  sera  difficile  d'élever  la  cote  dans  une 
proportion  sérieuse. 

L'Amortissable  n'a  pas  été  mieux  traitée  que  l'inté- 
rieure et  il  serait  vraiment  difficile  de  faire  monter 
l'unesans  l'autre  ;  elle  est  arrivée  au  cours  de  100  500/0 
et  n'en  démarre  pas.  « 

La  mauvaise  tenue  générale  a  fait  senti*  son 
influence  sur  les  titres  de  Sociétés  qiii  n'ont  pas 
éprouvé  de  variations  sensibles.  Actions  :  Banque 
d'Espagne,  de  447  à  i50  ,  Hypothécaire,  à  225,  termes: 
Tabacs,  de  405  75  à  407  75;  cette  valeur  s'esl  remise 
des  craintes  dénuées  de  fondement  au  sujet  des 
mesures  réorganisant  le  monopole.  Hispano-Ameri- 
cano,  152  50;  Espagnole  de  Crédit,  106;  Altos  Hbrnos, 
256;  Duro-Felguera,  40  50,  faibles;  Explosifs,  380,  ten- 
dance à  la  hausse;  Résineras,  162;  les  titres  du  Trust 
des  Sucres  sont  un  peu  agités  ;  la  spéculation  réalise 
des  bénéfices  mais  il"  faut  dire  aussi  que  les  fabricants 
auraient  désiré  un  régime  définitif  car  ils  reprochent 
au  projet  du  Ministre  des  Finances  de  limiter  à  six 
ans  la  durée  du  privilège;  les  préférences  ont  été 
échangées  entre  80  et  81  ;  les  ordinaires  entre  'i2  et 
41  0/0.  Les  titres  des  Compagnies  d'électricité  sont 
fermes  sur  l'espoir  que  les  grandes  entreprises  vont 
finir  par  s'entendre  pour  exploiter  l'affaire.  Cette  indus- 
trie est  appelée  à  se  développer  mais,  au  train  dont 
marche  l'installation  de  fabriques  qui  veulent  fournir 
de  la  force  et  de  l'éclairage  à  Madrid  il  est  probléma- 
tique d'arriver  à  une  consommation  suffisante  pour  les 
alimenter  et  rémunérer  raisonnablement  le  capital  en- 
gagé. Chamberi,  110  50;  Mediodia  de  Madrid,  99  50; 
Banco  de  Çastilta,Si);  Sociedad  Editorial,  105  50. 

Obligations  du  Trésor,  100  50  ;  Valladolid  à  Ariza, 
105  25  0/0  ;  Sucrières,  101  75  ;  Can  franc,  97  05  ;  Cham- 
beri,  101  75;  Mediodia,  101  50;  Ville  de  Madrid,  30  0, 
710/0;  4  1/2  0/0,  96  50;  4  0,0,  88  25;  5  0/0,  98  75; 
Ouest  de  VEspagne,     émission,  36  0  0. 

Le  cours  du  change  a  été  franchement  mauvais  cette 
semaine  et  les  demandes  ont  absorbé  truites  .les  offres, 
plus  les  ventes  du  Trésor  qui  a  négocié  en  un  seul 
jour  700.000  fr.  Le  principal  acheteur  a  été  la  plaoe  de 
Barcelone,  qui  s'est  mise  à  acheter  des  actions  Nurd- 
Espagne  e1  aussi  du  Saragosse.  Cette  opération  a  ab- 
sorbé une  grande  partie  des  disponibilités  sur  l'étran- 
ger et  naturellement  les  cours  s'en  sont  ressentis.  A  un 

 menl  donné  on  a  payé  1 12  25  el  Le  pris  minimum 

n'a  pas  été  au  dessous  de  111  W.  11  est  indéniable  que 
nous  sommes  en  présence  d'une  situation  délicate  qui 
peut  amener  lo  change  à  un  cours  encore  plus  haut 
qu'il  est  actuellement,  d'autant  plus  que  les  mois  d  été 
ne  sont  pas  une  époque  active  pour  l'exportation  des 
|  marchandises  et  que  l'échéance  de  juin  est  une  des 
I  plus  importantes  de  l'année. 

La  petite  différence  de  3.5  millions  dans  les  recettes 
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douanières  ne  sufiït  pas,  à  elle  .seule,  pour  expliquer 
.cette  augmentation  de  la  prime  sur  l'or.  Le  Trésor 
pourrait,  ainsi  que  cela  a  été  dit  bien  souvent,  ramener 
le  change  à  un  taux  plus  modéré  en  négociant  sans 
limite,  mais  alors  la  réserve  de  métal  jaune  serait 
épuisée  rapidement  et  il  n'aurait  plus  le  moyen  Je  venir 
au  secours  du  marché  dans  un  moment  de  crise  ;  en 
bonne  logique  ce  qu'il  doit  faire  c'est  restituer  à  la  cir- 
culation le  montant  des  droits  de  douane  qu'il  encaisse 
sans  en  garder  par  devers  lui,  mais  c'est  tout  pour  le 
moment.  Enregistrons  encore  comme  indication  pour 
l'avenir  que  si  la  diminution  des  droits  de  douane  con- 
tinue, jusqu'à  la  fin  de  l'année,  dans  les  mêmes  pro- 
portions constatées  jusqu'ici  cela  fera  14  millions  de 
moins. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  de  noire  place  à  la  tin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

26  mai    3  juin    10  juin    17  juin 

4  0/O  Intérieure   82  65      82  65      82  70  '     82  85 

5  0/0  Amortissable   100  50     100^40     100  50     100  00 

Banque  d'Espagne   448  ..     449  . .     448  ..     450  .. 

—     Hypothécaire. . .     227   _   225  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     405..     404  50     405  75  407.. 

Chèques  sur  Paris              10  75      10  80      11  75  11  95 

—        Londres ...      27  75      27  86      28  07  .... 

Cédules  hypoth.  4  0/0                    101  95     101  85  101  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  ci-après  :  —  comptes  étrangers  1.5 
millions  ;  +argent,  2.5;  —  circulation,  1.9  ;  —  comptes 
courants,  2. 


Mutations  ÉcofloMps  et  tacite 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (Eu  pesetas) 
Du  1er  janvitr  ait  26  mai  (21  semaines) 


LIGNES 

Ktton 

expl 

190  i 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturiei,  Galice. . . 
Valence  à  Utiel. . . 

Lérida-Keus  

San  Juan  de  Las 

Almansa  -Valence. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid- Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

2.113 
741 

88 
1C3 

112 

524 

25.642  183 
7.902  831 
4^9  363 
593.950 

1.026  981 
6  I3â  17 

25. 386. 064 
i  8  590  548 
389.7*0 
628  -ic.0 

1.083.885 
o.]64  3u2 

26.229.458 
8. 553. -130 
454.104 
671.9:2 

1  076  343 

6  503. 404 

29  252.021 
8  474.027 
343  397 
743  707 

1.217.705 
6.815.348 

3-681 

41.9o9  fel 

42  232  72* 

43  2>S  36i 

"46846. 205 

1.067 

3.650 
310 

8.250.658 

40.934  623 
1  651-158 

8  263  991 

39  400.299 
1.831  891 

7  901  244 

41  377  871 
1.996  74C 

7  492.502 

•43324  724 
1-919. 489 

(*)  Recettes  au  31  mai  1007 


Le  Commerce  extérieur  espagnol.  —  Le  mouvement 
du  commerce  extérieur  pendant  le  premier  trimestre  de 
l'année  courante  a  été  de  233  millions  aux  importations  et  de 
217  aux  exportations,  métaux  précieux  non  compris.  En 
1906,  ces  mêmes  chapitres  figuraient  pour  251  et  225  millions 
respectivement  :  les  importations  ont  perdu  18  millions,  les 
exportations  12.  Cette  diminution  est  toute  naturelle,  car, 
pendant  le  premier  semestre  de  1906  et  en  prévision  du  relè- 
vement des  droits  appliqué  au  mois  de  juillet  de  1900,  les 
acheteurs  avaient  forcé  leurs  approvisionnements,  mais  pas 
dans  de  grandes  proportions,  car  la  diminution  remarquée 
en  1907  comprend  en  tout  8  millions  de  produits  manufac- 
turés. En  revanche,  les  achats  de  matières  premières  en  1907 
dépassent  do  18  millions  ceux  de  1906  ;  les  produits  chimi- 
ques, le  coton  brut  et  les  bois  fournissent  cette  plus-value. 
C'est  l'importation  des  denrées  alimentaires,  notamment  le 
blé  (11  millions  au  lieu  de  38)  qui  met  en  baisse  le  total  des 
importations.  A  l'exportation  les  matières  premières  sont  en 
progrès,  les  produits  fabriqués  et  les  denrées  alimentaires 
sont  en  baisse,  mais  ce  ne  sera  qu'au  commencement  du 
deuxième  semestre  de  1907  qu'on  pourra  comparer  utilement 
les  résultats  des  deux  périodes  et  se  rendre  compte  de  lin-- 


llucnce  du  nouveau  tarif  douanier 
l'Espagne  avec  d'autres  pays. 


sur  ces  transactions  de 


Courrier  de  la  ISourse  de  Madrid 


Madrid,  le  20  juin  1907. 

Les  opérations  de  change  effectuées  aujourd'hui  à  La  Bourse 
sur  le  Paris  à  vue  portent  sur  100.000  francs  au  cours  de 
112,  25  000  au  coius  de  111.95,  450.000  au  cours  de  111.90. 

A  la  Bourse  des  valeurs,  la  tendance  générale  est  calme. 
Le  i  0/0  Intérieur  se  traite  à  83. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  recettes  des  douanes  pendant 
l  année  1906.  —  Voici  les  chiffres  du  commerce  extérieur 
de  la  Grèce  avec  le  moulant  des  droits  perçus  2Jeudant  le 
quatrième  trimestre  1906,  comparativement  aux  chiffres  cor- 
respondants do  191)5  : 

4°  trimestre 
1906  1905  Différence 

(En  drachmes) 

Importations   39.680.219     42.933.719   —  3.253.500 

Exportations   29.064.135     24.549.108   +  4.515.027 

Totaux   68.744.354     67.4s2.X27    +  1.2rl.527 

Droits  d'entrée  per- 
çus (drach.-pap.).  11.257.426     11.188.564    +  68.862 

Droits  d'entrée  per- 
çus (drachm.-or).  1.199.864      1.068.156   +  131.703 

Voici  maintenant  les  résultats  pour  l'année  1906  tout  en- 
tière, avec  les  résultats  comparatifs  do  1905  : 

Années 

T9U6  1905  Différence 

(En  drachmes) 

Importations   143.451.4(5   140.783.062   -f-  2.668.343 

Exportations   118.057.161     83.860.6S9   -h  34.196  522 

Totaux   261.508.560   224.6i3.701    +  36.864.865 

Droits  d'entrée  per-  •  1 

çus(drach.-pap.).  39.132.852     33.644.499   -+■  5.488.083 

Droits  d'entrée  per- 
çus (drachm.-or).  4.562  734      3.787.052   —      775  682 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  — Voici,  d'après 
les  statistiques  ollicielles,  quels  ont  été  les  produits'  des 
monopoles  de  l'Etat  grec  pendant  les  trois  dernières  années  : 

Cartes 

Années  Sel        Pétrole   Allumettes   à  jouer 


1904... 

1905.. 

1906... 


(En  drachmes-papier) 

2.491.105   6.919.259   1.782.481  400.373 

3.059.372   6.450.945   1.771.353  325.941 

3.057.393   6.123.015    1.823.388  336.822 


Mouvement  de  la  Navigation.  —  Le  tableau  suivant 
indique  le  mouvement  de  la  navigation  de  la  Grèce  pendant 
les  deux  années  1906  et  1905  : 


1908 

Nombre 

de 
navires 


Ton- 
nage 


1905 

Nombre 

de 
navires 


Différ.  en  1906 


Ton- 
nage 


Nombre 

de 
navires 


Ton- 
nage 


Entrées.  6.662  5.127.404  6.882  4.918.501  —  220  —208.903 
Sorties.    6.693  4.818.342   6.494  4.805.359  -  199    +  42.983 
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LA  SITUATION 


Rome,  19  juin  1907. 

Faiblesse  île  la  Bourse  de  Rome.  —  La  politique  des  graads  arme- 
ments. —  Prospérité  des  finances  publiques.  —  Le  budget  de 
1906-1907. 

Je  pourrais  répéter  —  en  l'accentuant  —  tout  ce  que 
j'ai  dit  précédemment  sur  la  mauvaise  tenue  de  la 
Bourse  de  Rome.  Depuis  bien  des  jours,  le  fléchisse- 
ment des  cours  augmente  graduellement,  et  l'on  ne 
voit  pas  ce  qui  pourrait  l'enrayer.  Le  plus  inquiétant, 
c'est  que  les  valeurs  industrielles  et  linancières  sont 
surtout  atteintes.  Les  actions  des  grandes  Banques  ont 
subi  des  pertes  considérables  ;  la  plupart  des  autres 
valeurs  industrielles  ont  été  aussi  éprouvées,  notam- 
ment les  valeurs  de  transport  et  les  actions  métallur- 
giques. Les  fonds  d'Etat,  seuls,  ont  gardé  quelque  fer- 
meté. 

Il  est  extrêmement  difficile,  sinon  impossible,  de 
discerner  les  causes  exactes  de  cette  situation.  Les 
plus  optimistes  affirment  que  nous  subissons  simple- 
ment la  répercussion  d'une  situation  qui  est  générale  : 
la  tenue  de  notre  marché  serait  au  diapason  de  la  tenue 
des  Bourses  étrangères  qui  sont  toutes  mauvaises.  C'est 
évidemment  une  des  raisons,  mais  ce  n'est  pas  la 
seule,  car  la  baisse  de  la  Bourse  de  Rome  a  précédé 
celle  des  autres  Bourses.  Et  puis,  il  y  a  un  point  in- 
quiétant dans  cette  préférence  que  montre  la  baisse 
pour  les  valeurs  financières  et  industrielles.  Il  y  a  là 
un  contre-coup  de  la  rareté  de  l'argent  sur  les  "places 
Italiennes,  de  la  méfiance  générale  qui  est  née  des 
incertitudes  politiques  et  d'une  stagnation  dans  la  pro- 
duction des  grandes  industries. 

Et  il  faut  bien  le  dire  encore,  le  pays  entier  ressent 
une  espèce  de  malaise  devant  la  certitude  que  le  gou- 
vernement va  se  relancer  dans  la  voie  des  grands  ar- 
mements sur  terre  et  sur  mer.  La  Commission  des 
dépenses  militaires  vient  de  voter  un  crédit  de  60  mil- 
lions de  dépenses  extraordinaires  pour  la  guerre  — 
crédit  que  le  cabinet  trouve  insuffisant  et  qu'il  cherebe 
à  faire  augmenter.  Au  cours  de  la  discussion  du  budget 
de  la  marine,  l'amiral  Bcttolo,  chef  d'état-major,  et 
l'amiral  Mirabello,  ministre,  ont  affirraé  la  nécessité 
d'une  marine  puissante  ;  ils  ont  fait  l'éloge  des  grands 
cuirassés,  capables  seuls  de  conquérir  l'empire  de  la 
mer.^indispensables  aux  peuples  modernes  pour  obtenir 
la  victoire  dans  la  guerre  maritime.  Les  orateurs  ont 
terminé  en  montrant  l'avenir  de  l'Italie  sur  mer;  il  est 
donc  nécessaire  de  voter  des  crédits  extraordinaires 
pour  construire  de  grands  cuirassés. 

Ils  ont  été  très  applaudis  à  la  Chambre.  Mais,  le 
lendemain,  il  y  a  eu  une  certaine  inquiétude  dans  le 
pays.  L'ère  des  grandes  dépenses  militaires  recom- 
mencerait-elle ? 

Ces  dépenses  n'écraseraient  pas  les  finances  publi- 
ques qui  sont,  elles,  en  excellente  situation,  déclare  la 
A'uova  Antôloffia.  Elle  nous  donne  des  renseignements 
précis  sur  les  résultats  de  l'exercice  1906-1(X)7.  Dans 
l'exercice  précédent,  en  1905-1906,  les  recettes  effectives 
avaient  été  de  1.945  millions  de  lire,  et  les  dépenses 
effectives  de  1.8(50  millions  de  lire;  il  y  a  donc  eu  un 
excédenl  de  85  millions  de  lire.  En  1906-1907  les  recettes 
principales,  du  1"  juillet  100(5  au  30  avril  1007,  ont  été 
supérieures  de  56  millions  de  lire  à  celles  des  dix  mois 
correspondants  de  l'exercice  précédent. 

Le  liudget.  de  100(5-1907  présente  déjà,  en  tenant 
compte  'les  autres  recel  les,  une  augmentation  de  GG 
millions  île  lire  sur  les  recettes  effectives  de  1005-1900. 
On  ne  doit,  pas  s'attendre  à  une  plus  grande  augmen- 
tation pour  les  mois  de  mai  ei  de  juin  1907,  parce  qu'il 

faut  tenir  compte  du  dé<_'rèveniei)l  de  l'impôt  foncier 
du  Midi,  de  celui  du  pétrole  et  de  la  diminution  de 
l'importation  des  grains.  Mais  on  peut,  a  coup  sûr, 
prévoir  une  augmentation  de  (!0  millions  de  lire  sur  le 


chiffre  des  recettes  comparativement  à  l'exercice  pré- 
cédent. Mais  voici  autre  chose:  il  y  aura  des  diminutions 
notables  de  recettes, non  seulement  par  suite  du  dégrè- 
vement de  l'impôt  foncier  et  du  pétrole,  mais  aussi  à 
cause  de  la  conversion  de  la  Rente  et  du  rendement 
moindre  des  chemins  de  fer,  ces  dernières,  en  diminu- 
tion de  28  millions  de  lire  environ. 

En  somme,  les  recettes  publiques  de  1906-1907  parais- 
sent devoir  être  de  1.938  millions  au  lieu  de  1.9'i5  mil- 
lions dans,  l'exercice  précédent.  Les  dépenses  de  l'exer- 
cice 1906-1907  sont  évaluées  à  1.786  millions,  somme  à 
laquelle  il  faut  ajouter  20  millions  de  dépenses  qui  ont 
déjà  été  proposées  au  Parlement,  mais  n'ont  pas  encore 
été  inscrites  au  budget.  Les  dépenses  de  l'exercice  actuel 
seront  donc  de  1.808  millions  environ;  il  restera,  par 
conséquent,  un  excédent  de  130  millions.  Si  l'on  déduit 
16  millions  de  lire  déjà  engagées  pour  la  construction 
de  chemins  de  fer  et  quelques  autres  sommes  moins 
importantes,  on  peut  encore  prévoir  un  excédent  de 
plus  de  100  millions  de  lire. 

Ces  chiffres  prouvent  suffisamment  la  prospérité  de 
nos  finances. 

La  prospérité  générale  du  pays  ne  correspond  guère 
à  celle  de  ses  finances.  Il  faudrait,  malgré  ces  excédents 
de  recettes,  une  sage  politique  financière,  très  éloignée 
de  la  politique  des  grands  armements. 


Les  principales  Recettes  de  l'Etat.  —  Dans  les  onze 
premiers  mois  de  l'exercice  courant,  c'est-à-dire  du  1"  juillet 
19C6  au  31  mai  1G07,  les  principales  receites  de  l'Etat  se 
sont  élevées  à  1.473.731.519  lire,  chiffre  supérieur  de  52  mil- 
lions 696.062  lire  à  celui  atteint  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent. 

La  Valeur  de  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  YEconomista 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et  So- 
ciétés italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
mai,  s'élevait  à  3.846.802.720  lire  et  présentait  une  diminu- 
tion de  70.884.040  lire  sur  celle  résultant  à  la  lin  du  précé- 
dent mois  d'avrif. 

Celte  diminution  se  réduit  effectivement  à  £3  millions 
environ,  par  le  fait  que  pour  quelques  titres  le  prix  de  com- 
pensation de  fin  mai  esl  fixé  ex-dividende. 

Au  cours  du  mois  dernier,  en  effet,  ont  été  détachés  des 
coupons  pour  7.950.000  lire. 

En  groupant  les  différentes  valeurs  selon  la  nature  des 
entreprises  qu'elles  représentent,  on  a,  à  fin  mai,  les  diffé- 
rences suivantes  : 

Fin  Différence 
niai  1907       sur  avril  07 

(En  lire) 

Établissements  de  crédit   848. 501.000  -  22. 965. 000 

Sociétés  de  Iransports   8s7.288.000  —  12.755.000 

Mines  e  -lallurgie   523.3D8.520  +  3.526.860 

Gaz  et  électricité   242.000.000  —  2.637.500 

Compagnie  des  Eaux   98.767.200  —  1.820.4C0 

[ndustrie  du  sucre   208.800.000  —  12.217.000 

Produits  chimiques   136.634.000  —  1.683.000 

Tissage  et  filature   2P3.319  50u  +  1.486.000 

Moulins   55.620.000  -  1.152.000 

Automobiles   80.074.000  -  17.496.000 

Entreprises  immobilières   161.407.500  —  1.762.500 

Industries  diverses   308. 46:'». 500  —  1.908.500 

Totaux   3.846.3o2.720  —  70.884.040 


Courrier  de  Isi  Bourse  de  Borne 


Rome,  10  jum  L907. 

Séance  sans  a  flaires.  Après  la  baisse  des  jours  précédents, 
on  s'est  légèrement  raffermi.  Les  Tonds  d'Etat  sont  bien 
tenus;  les  actions  industrielles,  plus  hésitantes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rento  est  h  103  52  ;  Méridionaux,  712  ..  ;  les  Méditer- 
renée,  480  , ,  ;  Banque  Nationale,  i  ,2t)5. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Finances  Municipales.  —  L'Étoile  du  Sud  public  les 
.chiffres  suivants  qui  permettent   de  comparer  les  finances 
municipales  de  trois  des  villes  les  plus   importantes  du 
Brésil  :  Rio  de  Janeiro,  Santos  et  S.  Paulo  : 

Municipalités  Population  Revenus 

(Milreis) 

Rio  de  Janeiro   811.000  2-"). 000. 000 

Santos   50.0l0  2.260.000 

S.  Paulo   300.000  4.000.000 

Le  service  de  la  dette  municipale  s'établit  comme  suit  : 

Service  Pour  0/0 

des  Obligations      de  la  recette 

(Milreis) 

Rio  de  Janeiro                    7.400.0(0  -80  % 

Santos                                  9J1. 864  40  % 

S.  Paulo                                531.633  13  % 


Le  Projet  de  Budget  pour  1903.  —  Voici,  d'après  les 
renseignements  publiés  par  le  journal  Le  Brésil,  comment 
s'établit  le  projet  de  budget  déposé  récemment  au  Congrès 
par  le  ministre  des  Finances  : 

Or  Papier 
(En  conlos) 

Recettes   89. 191  258.038 

Dépenses   39.9-10  249.436 

La  dépense  par  affectation  spéciale  est  évaluée  à  16.214 
contos-or  et  18.498  contos-papier. 

Ce  projet  de  budget  comporte  une  augmentation  do  1.613 
contos-or  et  une  réduction  de  5.2:4  contos-papier  sur  la 
dépcïise  votée  pour  1907. 

En  réduisant  toutes  les  recettes  et  toutes  les  dépenses  en 
papier,  au  change  de  15  pence,  oa  a  : 

Contos 

Recettes   417.963 

Dépenses   403.575 

Excédent   9.388 

Le  projet  de  budget  pour  1908  promettrait  donc  (à  raison 
de  610  reis  le  franc)  un  excédent  de  15.230.030  francs. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  mai  1907,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  mai  1906  : 

Mai 


Montréal  

Toronto  

Winnipcg  

Ottawa  

Vancouver  

Halifax  

Québec  

H  ami  Itou  

London  , 

St.  John  

Victoria   

Calgary  

Edmonton.  

Total  

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
44.933.991  dollars  en  faveur  de  mai  i907,  ce  qui  correspond 
à  un  accroissement  de  13.9  0/0. 


1906  ' 

.       1907  ~ 

(En  dollars) 

12S.938.678 

13",.  537. 776 

98.315.889 

107.415.231 

3 3. 026. 206 

5 i. 520. 545 

10.855.977 

13.965.387 

10.112  403 

15.836.774 

8.594.23L 

7.731.453 

7.835.811 

8.745.112 

6.334.623 

8.310.370 

5.227.692 

5.659.607 

4.895.783 

5.786.404 

3  325.781 

4.853.411 

3.088.102 

6.213.719 

4  011.475 

323.458.079 

368.422.070 

tions  des  Clearing-] Iouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois- 
de  mai  1907,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  niai  1906  : 

Mai 

Î906      "~  ÎTÏ07 

(Eu  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York)..  1.152.737  1.174.261 

Nouvelle-Angleterre   766.765  782.237 

Centre-Ouest   1.336.554  1.577.695 

Pacifique   222.072  395.873 

Autres  Etats  de  l'Ouest   316.587  433.504 

Midi   619.630  683.088 

'4.441.345  5.047.258 
New -York   8.793.0-9      7.334 .854 

Total  général   13.2  7.374   '  12.382.112 

On  voit  qu'il  y  a  en  mai  1907  une  diminution  de 
853. 262. 010  dollars,  soit  6.5  0/0  sur  les  chiffres  de  mai  1906. 


La  Detts  publique--  aux  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  31  mai  1907,  894.782.524  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  8.555.092 
dollars  sur  le  mois  d'avril  1907. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   893.972.780 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt. ..  1.086.925 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   401.352.484 

Total   1.302.412.189 

Balance  c'e  caisse  du  Trésor   407.629.665 

Montant  net  de  la  Dette   894.782.524 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.163.061.869  dol- 
lars représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor  émis, 
et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse, 
comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du 
Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.0CO 

Fonds  de  réserve   1.163.061.869 

Fonds  ordinaires   181.656.154 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   183.810.573 

Trésor  des  Philippines   4.112.786 

Total   1.682.641 .382 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 275.011.717  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
407.029.665  dollars. 

nlarché  Financier  de  IMew-York 

New- York,  19  juin  1907. 

MM.  Root  et  Jusserand,  ambassadeur  de  France,  ont  con- 
féré aujourd'hui  au  sujet  de  la  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  entre  la  France  et  les  États-Unis,  lequel  est  en 
cours  de  négociation  depuis  ^quelque  temps  déjà.  On  pense 
que  les  négociations  seront  rapidement  terminées  et  qu'un 
traité  de  réciprocité  serait  arrangé  plus  lard  et  envoyé  au 
Congrès  en  décembre. 

Le  chiffre  total  des  expéditions  pour  Paris  [y  compris  les 
5  1/2  millions  de  dollars  annoncés  ce  jour)  s'élève  à  15.900.000 
dollars.  1  million  1/2  dollar  d'or  seront  expédiés  demain  : 
d'autres  envois  suivront.  La  Banque  Néerlandaise  projette 
également  de  faire  venir  de  l'or  de  New-York  garantissant 
les  intérêts  pendant  la  durée  du  trajet.  Les  taux  des  changes 
sur  Londres  indiquent  la  probabilité  d'exportations  d'or  pour 
Londres. 

Au  Wall- Street,  la  tendance  générale  du  Marché,  ferme  au 
début,  est  influencée  par  la  suite,  par  la  hausse  des  céréales 
et  par  l'annonce  de  nouvelles  expéditions  d'or  pour  Paris. 

Les  Chemins  américains  sont  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  88  ./.  ;  Milwaukee,  123  1/4;  Erie,  22  ./.  ; 
Readinç/,  1003/8;  Canadian  Pacific ,'  168  1,8;  Illinois 
Central,  134  ./.:  Louviville.  U0  1/2;  X.-Y.  l'entrai,  111  5/8; 
Union   Pacific,  132         Pennsylvania,  119  ./.. 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing  House3.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par  I 
le  Commercial  and  Financial  Clironiclc,  résume  les  opéra- 


MEXIQUE 

Le  Commerce  entre  la  Francs  et  le  Mexique  en  1906. 

—  D'après  les  chiffres  récemment  publiés  par  le  journal 
Le  Mexique,  les  importations  de  la  France  dans  la  Répu- 
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blique  mexicaine  se  sont  élevées,  pour  l'année  1906,  à  55  mil- 
lions 762.339  fr.,  soit  une  augmentation  de  4.746.735  francs 
sur  celles  de  l'année  1905. 

Le  tableau  suivant  résume  l'importance  des  relations  com- 
merciales entre  la  France  et  le  Mexique  au  cours  des  cinq 
dernières  années  : 

Importations  Exportations 
Années  de  France  du  Mexique 

au  Mexique         en  France 

(En  francs-) 

1902    41.772.756  8.266.000 

1903    39.273.320  11.272.000 

1904   49.009.284  15.622.000 

1905   51.015.604  21.631.000 

1906   55.762.339 

Parmi  les  principaux  articles  expédiés  du  Mexique  en 
France,  on  trouve  le  cuivre,  qui  figurait  pour  14.230.000  fr. 
en  1905;  la  fibre  de  coco,  2.180.000  fr.;  les  bois,  1.813.000  fr.; 
puis  les  cuirs  bruts,  les  plantes  médicinales,  le  caoutchouc 
brut,  la  vanille,  les  huiles  essentielles,  l'écaillé  brute,  etc.. 

Parmi  les  articles  envoyés  de  France  au  Mexique,  on 
trouve  la  bijouterie,  avec  4.379.000  fr.;  les  tissus  et  articles 
en  coton,  4.069.000  fr.;  les  jouets,  brosses,  boutons,  etc., 
3.407.000  fr.;  les  lainages,  2.335.000  fr.;  les  vins,  2.272.000 
francs,  etc..   


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Production  du  sucre  en  1906.  —  La  République 
Argentine  a  pris  une  place  importante  parmi  les  pays  pro- 
ducteurs de  sucre  de  canne  :  sa  production  annuelle  atteint, 
en  effet,  d'ordinaire,  de  120  à  140.000  long  tons.  La  plus 
grande  partie  de  ce  sucre  est  fabriqué  dans  la  province  de 
Tucuman,  où  il  existe  28  établissements  fournissant  environ 
80  0/0  de  la  production  totale  de  la  République.  Les  autres 
provinces  productrices  dî  sucre,  et  entre  lesquelles  se  répartit 
le  restant  de  la  production,  sont  celles  de  Salta,  Jujuy,  Chaco 
et  Formosa. 

Pendant  la  campagne  de  1906,  la  production  sucrière  de 
l'Argentine  ne  s'est  élevée,  d'après  le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce,  qu'à  114.500  tonnes  ;  la  consommation  locale  étant 
évaluée  à  KiO.110  tonnes,  il  n'en  resterait  qu'une  petite 
quantité  disponible  pour  l'exportation. 


Construction  d'une  voie  ferrée  sur  la  Bolivie.  —  Les 

représentants  de  la  République  Argentine  et  de  la  Bolivie  ont 
signé  un  protocole  relatif  à  la  construction  du  chemin  de  fer 
qui  doit  relier  la  Paz  au  réseau  du  Chemin  de  fer  Central 
Argentin,  établissant  ainsi  une  communication  directe  entre 
BucnosAyres  et  la  Paz  et  assurant,  aux  produits  boliviens, 
un  débouché  sur  l'Atlantique. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  Chemins  de  fer  aux  Indes  anglaises  pendant  le 
2*  semestre  1906.  —  Les  principales  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  (lui  Inde 'exception  l'aile  pour  le  South  Indian 
Railway  el  deux  autres  entreprises  moins  importantes)  ont 
publié  leurs  bilans  se  rapportant  au  2*  semestre  190(5. 

Si  l'on  compare  dans  leur  ensemble  les  résultats  fournis, 
mi  constate  une  augmentation  très  sensible  du  trafic  général. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  livres  sterling,  les  recettes  se 
rapportant  respectivement  aux  voyageurs  et  aux  marchan- 
dises, et  les  recettes  brutes  totales,  pour  le  2"  semestre  1906, 
avec  li'-  différences  sur  les  chiffres  de  la  période  correspon- 
dante de  1905  : 

2'soin.  1906  Diff.avec  1905 
Recettes  —  .  — 1 

(•En  livres  sterling) 

Voyageurs   2.959.397      +  31.931 

Marchandises   5.660.572      +  316.012 

Diverses   203.414      +  3.398 


(La  conversion  en  livres  sterling  des  chiffres  précédents  a 
été  faite  au  change  de  1  liv.  st.  pour  15  roupies.) 

Il  est  intéressant  de  constater  que  l'augmentation  enregis- 
trée par  les  recettes  provenant  du  transport  des  voyageurs 
n'a  pas  dépassé  31.931  liv.  st.,  sur  une  plus-value  totale  <lo 
351.341  liv.  st.,  alors  que  l'accroissement  des  recettes  prove- 
nant du  transport  des  marchandises  a  atteint  316.012  liv.  st. 

Le  tableau  ci-après  donne  les  recettes  brutes,  les  dépenses 
d'exploitation  et  les  recettes  nettes  qui  se  rapportent  au 
2e  semestre  1906,  comparativement  aux  chiffres  de  la  même 
période  de  1905  : 

Recettes        Dépenses     Dépenses  Recettes 
Années         brutes     d'exploitation       %  nettes 


2e  semestre 
1905...  8.472.042 
1906...  8.823.383 


(En  livres  sterling) 
3.957.527  48.67 
4.429.045  50.53 


4.514.515 
4.394.338 


Ce  tableau  montre  que  les  résultats  se  rapportant  au  se- 
cond semestre  de  1906  sont  meilleurs  que  ceux  qui  ont  été 
acquis  pendant  la  même  période  de  1905. 


llrules  totalos 


h  .  x  !8>8H8 


.  851.841 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 

du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de 
mars  1907  comparés  à  ceux  de  mars  1906  : 

Mars  1907       Mars  1906 

(En  yens) 

Exportations   33.079.357  35.485.400 

Importations   43.319.953  42.741.751 

Total   76. 399.310"     78 .227.  loi" 

Excédent  des  importations   10.240.596  7.256.351 

Trois  mois 
1907  1906  Différence 

Exportations   94.876.463     86.955.631  +  7.920.832 

Importations   121.652. 28u   109.044.607  -+-12.607 .673 

Total   216.528.743   196.000.238  +20.528.505 

Excéd.  des  importât.     26.775.817     22.088.976  « 

Formose  . 

Mais  1907       Mars  1906 

Exportations   493.705  365.031 

Importations   580.462  1.025.513 

Total   1.074.167"       1 .390 .5 ',4 

Trois  mois 

~-Ï9ÔT~"'"       "Ï906~~  Différence 

Exportations   1.209.546      1.016.480     +  193.066 

Importations   1.993.948      2.965.479     —  971.531 

Total   3.203.494      3.081.059     —  778.465 

Voici  le  mo'uvemcnt  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  •précieux 

Mars  1907      Mars  1906 

Exportations  :  Or   1.090.000  274.670 

—  Argent....  817_  233.429 

Importations:  Or   507.713  10.940.619 

—  Argent ....        171.026  1.783.754 

Excédent  des  exportations  1.012.078 

—  importations   »  -  I2.2lii.274 

 Trois  mois   

BXÏT""^       Î9Ô6  Différence 

Importations  :  Or. . . .       4.542.864      7.671.079  —  3.128.215 

—  Argent  2.912      1.862.746  —  1.859.834 

Importations:  Or....       1.451.869     18.108.046  —10.656.177 

—  Argent         210.464      4.946.211  -  4.735.747 

Excédent  des  exporl.  2.NH3.i43 

—       des  import.  »  7.520.432  » 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  c«'or 


MINES  D'OR 


L,a  Situation  au  Sud  de  l'Afrique 


La  nouvelle  session  du  Parlement  du  Transvaal  a  été 
ouverte  vendredi. 

Le  général  Botha  a  annoncé  que  le  gouvernement  ne  pro- 
mulguerait pas  de  nouvelles  ordonnances  pour  la  main- 
d'œuvre  et  rapatrierait  les  Chinois  à  l'expiration  de  leurs 
contrats.  Le  gouvernement,  a-t-il  ajouté,  est  convaincu  que 
la  présence  des  Chinois,  étant  contraire  aux  intérêts  du 
Transvaal,  doit  cesser  le  plus  tôt  possible.  D'ailleurs,  la 
'main-d'œuvre  indigène  dépasse  depuis  quelque  temps  la 
demande  et  d'une  façon  marquée. 

Par  suite  de  cette  abondance,  la  Witvvatcrsrand  Labour 
Association  a  cessé  l'embauchage  dans  la  Colonie  du  Cap  et 
a  renvoyé  un  grand  nombre  d'indigènes.  Un  bureau  ofliciel 
transvaalien  l'organise  actuellement,  et  le  gouvernement  est 
certain  que  le  Natal  et  le  Zoulouland  fourniront  de  la  main- 
d'œuvre  quand  des  bureaux  seront  organisés  à  cet  effet.  Le 
Premier  Ministre  dit  qu'il  sera  présenté  un  bill  de  concilia- 
tion afin  d'empêcher  les  conflits.  Sont  ajournées  jusqu'en 
19Î8  les  lois  relatives  à  l'or  et  à  la  constitution  des  Compa- 
gnies. 

A  la  séance  de  lundi  dernier,  le  Parlement  transvaalien  a 
'discuté  sur  la  déclaration  du  Premier  Ministre,  et  M.  Farrar 
a  nettement  laissé  entendre  que  le  renvoi  des  Chinois,  dans 
les  circonstances  actuelles,  était  très  préjudiciable  aux  mines. 
Il  a  ajouté  qu'il  n'existait  pas  de  machine,  en  dépit  des  pro- 
grès réalisés,  qui  puisse  remplacer  la  main-d'œuvre  humaine. 
Par  contre,  mardi,  M.  Rissik,  Ministre  des  Affaires  indi- 
gènes, a  déclaré  que  c'était  à  tort  que  le  gouvernement  était 
accusé  de  s'être  lancé  aveuglément  dans  un  projet  de  rapa- 
triement des  Chinois,  sans  s'être  préoccupé  de  les  remplacer. 

«  Avant  la  guerre,  a-t-il  dit,  les  mines  employaient  80.000 
indigènes  de  l'Est  Africain  portugais  ;  aujourd'hui,  elles 
n'en  emploient  que  65.500  :  il  reste  donc  un  grand  nombre 
d'indigènes  disponibles  de  ce  côté.  Il  en  est  de  même  pour  le 
Basutofand  et  le  ïranskeï.  En  outre,  il  est  possible  de  se 
procurer  8.000  autres  indigènes  au  nord  du  parallèle  22.  » 

Le  ministre  a  ajouté  que  la  mortalité  indigène,  qui  s'élevait 
à  71  par  mille  en  1903,  est  descendue  à  32  par  mille  en  1907, 
ce  qui,  sur  les  200.000  indigènes  employés  au  Transvaal, 
donne  un  surplus  de  8.000  hommes  disponibles  annuelle- 
ment. • 

Le  ministre  maintient  donc  que  le  gouvernement  n'aura 
aucune  difficulté  à  remplacer  les  17.000  Chinois  qui  vont 
partir.         .  ' 

Cette  déclaration  a  été  reçue  avec  de  vigoureux  applaudis- 
•sements  partis  des  bancs  ministériels,  sur  lesquels  elle  a  pro- 
duit une  très  vive  impression. 

Ainsi  donc,  au  fond,  toute  la  question  est  de  savoir  si  l'on 
peut  actuellement,  comme  le  dit  le  général  Botha,  réunir,  au 
Transvaal,  la  main-d'œuvre  indigène  nécessaire.  Dans  le  cas 
d'affirmative,  le  départ  des  Chinois  ne  pourrait  affecter  les 
mines. 

Quoi  qu'il  en  soit,  on  annonce  que  les  premiers  coolies  à 
rapatrier  ce  mois-ci  provienuent  de  la  New-Cornet.  En  outre, 
d'ici  la  (in  de  l'année,  la  Simmer  and  Jack  perdrait  2.808 
travailleurs  jaunes;  la  Rand  Mines,  2.487;  Y  Anglo-French, 
1.973;  le  groupe  Robinson,  1.875;  le  groupe  Bafnato,  1.795; 
le  groupe  Sewman,  1.512;  la  General  Mining,  1.427;  la 
Randfontein,  1.404. 


Bonanza  Gold  Mines 

Le  17  mai  a  eu  lieu  a  Johannesburg  la  dernière  assemblée 
de  la  llonanza  ayant  pour  objet  la  mise  en  liquidation  delà 
Compagnie,  la  mine  devant  être  épuisée  vers  la  fin  du  mois 
courant.  La  llonanza  a  commencé  à  broyer,  dans  le  cou- 
rant de  1896,  de  sorte  que  son  existence  a  été  de  onze  ans.  A 
remarquer  que,  même  pendant  la  guerre,  la  mine  a  été  en 
exploitation,  mais  pour  le  compte  du  gouvernement.  A 
1  origine,  la  direction  avait  calculé  que  les  11  claims  formant 
la  propriété  de  la  Bonanza  ne  devaient  alimenter  le  moulin 


de40  pilons  que  pendant  cinq  ans.  Cette  prévision  se  trouve 
donc  aujourd'hui  dépassée  du  simple  au  double,  bien  que  le 
moulin  eût  été  porté  de  40  à  55  pilons  depuis  1902. 


Informations  diverses 


Les  Dividendes   des    Mines  d'or  Sud-Africaines.  — 

Voici  les  dividendes  pour  le  premier  semestre  de  l'année  en 
cours  proclamés  depuis  le  début  du  mois  : 

City  and  Suburban,  5  0/0,  soit  4  shillings  ;  Crown  Deep 
50  0/0  ou  10  shillings  ;  Ferreira,  150  0/0  ou  30  shillings  ;  Gel- 
denhuis  Estate,  40  0/0,  soit  8  shillings;  Geldenhuis  Deep, 
15  0/0  ou  3  shillings;  Hcriot,  15  0/0  ou  3  shillings;  Laug- 
laagte  Estate,  10  0/0,  soit  2  shillings;  May  Consolidated, 
22  1/2  0/0  ou  4  shillings  6  pence  ;  Nigel,  15  0/0  ou  3  shillings  : 
Rand  Mines,  00  0/0,  soit  3  shillings  ;  Robinson  Central  Deep, 
37  1/2  0/0,  soit  7  shilling  6  pence  ;  Robinson  Gold,  10  0/0  ou 
10  shillings  ;  New  Modderfontein,  15  0/0,  soit  3  shillings  ; 
Rose  Deep,  12  1/2  0/0  ou  2  shillings  6  pence;  Meger  and 
Charlton,  30  0/0,  soit  6  shillings,  et  en  plus  un  bonus  de  4 
shillings  par  action  ;  Village  Main  Reef,  20  0/0,  soit  4  shil- 
lings. 

Dans  la  Rhodésie.  —  On  mande  do  Salisbury  que  le  Con- 
seil législatif  a  repoussé,  par  la  question  préalable,  grâce  à 
l'intervention  de  la  voix  du  président,  l'ordre  du  jour  tendant 
à  ce  que  l'Administration  réglât  ses  comptes  et  conflits  avec 
la  British  South  Africa  (Charteredj  et  qu'on  s'adressât  au 
gouvernement  de  la  métropole  pour  obtenir  un  gouvernement 
représentant  mieux  la  population. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  19  juin  1907. 
Le  Marché  s'est  montré,  ces  jours  derniers,  non  seulement 
hésitant,  mais  même  lourd.  On  s'est  repris  depuis,  et  vu 
l'approche  de  notre  liquidation  de  fin  courant  qui  commence 
samedi  par  la  réponse  des  primes,  il  se  pourrait  que  nous 
ayons  à  enregistrer  des  rachats  qui  donneraient  du  ton  à  la 
Cote. 

#*#  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  valait  1  9/32  la  semaine  dernière,  s'inscrit 
actuellement  à  ce  cours. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  3/4. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  s'inscrit 
à  1  1/8. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  3.13/32. 
La  Rand  Mines  se  retrouve  à  5  9/16;  elle  se  traitait  à 
5  7/8  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  clôture 
à  3  29/32,  contre  4  1/8  la  semaine  dernière. 

La  New  Cornet  est  à  1  1/4  ;  elle  restait  à  1  3/8  il  y  a  huit 
jours. 

La  Cason  vaut  4  livres. 
h'Angelo  est  à  31/16. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  1/8.  La  City  and  Su- 
burban cote  3  livres.  La  Driefontein  cote  1  11/16. 

LaNew  Kleinfontein  se  traite  à  1  25/32.  La  Jubilee  est  à 
1  11/16.  La  Village,  qui  restait  à  3  3/4,  se  retrouve  à  3  5/8. 
]^a  Jumpers  cote  1 13/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  Meyer 
and  Charlton  est  à  3  7/8. 

La  ferreira  finit  à  18  1/2. 

Les  résultats  des  broyages  de  mai  sont  sensiblement  égaux 
à  ceux  du  mois  précédent  et  ne  semblent  pas  s'être  ressentis 
de  la  récente  grève. 

Le  rendement  par  tonne  est  revenu  à  la  moyenne  des  trois 
premiers  mois  de  l'exercice,  de  même  les  frais  d'exploitation 
qui  sont  redescendus  â  20  sh.  9  d.  par  tonne. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  7/8. 

La  Modderfontein  cote  5  3/16.  La  Ginsberg  clôture  à  9/16. 
Treasury,  5/8.  La  May  Consolidated  se  traite  à  2  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/4,  s'échange 
à  7  7/8. 

Les  bénéfices  de  cette  Compagnie  sont  en  nouvelle  amélio- 
ration, passant  de  60.000  liv.  st.,  moyenne  mensuelle  du 
premier  trimestre  de  l'exercice  en  cours,  à  65.000  liv.  st.  pour 
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le  mois  de  mai.  Ces  résultats  démontrent  bien  les  progrès 
incessants  réalisés  par  cette  Compagnie,  puisque,  pour  la 
période  correspondante  de  l'exercice  1905,  le  bénéfice  mensuel 
ne  s'élevait  qu'à  50.000  liv.  st.  en  moyenne. 

La  Randfontein  vaut  1  15/32.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  3/4  ;  elle  était  à  2  13/16  il  y 
a  huit  jours.  La  Van  Ryn  cote  2  15/16. 

La  Crown  Rcef  reste  à  7  1/4,  contre  7  3/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  7/8.  La  New 
Heriot  cote  3  1/4.  La  Roodepoort  United  Main  Ree/  clôture 
à  1  1/8. 

La  Wolhuter  reste  à  1  9/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  livres,  contre  12  1/4  la  semaine  dernière. 

La  Geldenhuis  Deep  vaut  5  livres. 

La KnigMs Deep  vaut  2  livres. 

La  Robinson  Deep  cote  4  3/8. 

La  Glen  Deep,  reste  à  1  7/8,  contre  2  livres  il  y  a  huit  jours. 
La  Cinderella  Deep  finit  à  1  9/16. 

La  Driefontèin  Deep  se  traite  à  3/8.  IJAngeio  Deep 
est  à  9/16.  La  Nigel  Deep  s'échange  à  3/32.  La  Ferreira 
Deep  se  traite  à  4  1/2,  contre  4  3/4  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte*  Deep  termine  à  1  3/4.  . 

La.  Bourse  Mines  clôture  à  2  1/16,  contre  2 1/8  la  semaine 
dernière. 

La  Village  Deep  clôture  à  1  3/8.  La  Roodepoort  Central 
Deep  est  à  7/16.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  3/8,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  15/16. 

Le  rapport  de  la  Durban  Roodepoort  Deep,  pour  le  tri- 
mestre clos  le  31  mars,  vient  d'être  publié.  On  remarque  que 
malgré  une  légère  diminution  du  tonnage  broyé,  les  béné- 
fices se  sont  élevés  à  6.134  liv.  st.,  contre  5.667  liv.  st.,  le 
trimestre  précédent.  Ce  résultat  a  pu  être  obtenu  grâce  aune 
amélioration  de  la  teneur  du  minerai  bvoyé. 

La  Rose  Deep  vaut  3  1/i. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  1/8.  La  Simmer 
and  Jack  reste  à  1  3/32. 

La  Geduld  finit  à  1  1/4.  La  Jupiter  se  tient  à  9/16. 

La  Witwatersrand  Deep  cote  3  3/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  L'agence 
Reuler  est  informée  que  la  British  South  Africa  Company, 
considérant  que  le  moment  est  favorable  pour  activer  le  déve- 
loppement des  ressources  commerciales  de  la  Rhodésie,  a 
décidé  que  trois  de  ses  administrateurs  partiraient  avec  le 
directeur  et  le  solicitor  pour  une  tournée  d'inspection  officielle 
dans  l'Afrique  du  Sud.  On  fait  remarquer  que  la  visite  pro- 
jetée n'est  pas  motivée  par  des  observations  de  la  part  de 
Lord  Selborne  au  gouvernement  impérial,  mais  qu'après 
avoir  été  envisagée  l'année  dernière,  elle  avait  été  ajournée 
par  suite  de  la  mort  de  M.  Beit. 

L'objet  principal  du  voyage  est  do  prendre  contact  avec  les 
colons  en  vue  de  discuter  les  différents  problèmes  qui  inté- 
v  -sent  la  Rhodésie.  Deux  administrateurs,  M.  Birchenough 
et  Lord  Winchester  doivent  quitter  l'Angleterre  samedi,  après 
avoir  vu  sir  William  Milton,  qui  est  attendu  dans  quelques 
jours  à  Londres. 

On  calcule  que  la  délégation  ne  pourra  être  de  retour  avant 
k-  mois  de  novembre,  car  elle  aura  beaucoup  à  faire  en  inspec- 
tions, entrevues  avec  les  corps  constitués  et  les  particuliers, 
au  sujet  de  toutes  les  questions  industrielle  et  commerciales, 
y  compris  le  chemin  de  fer  du  Cap  au  Caire,  dont  dépend 
l'avenir  <le  la  lîliodésic. 

La  Mashonaland  Agcncy  s'échange  à  9/32;  Rhodcsia 
Limited,  1/8.  * 

La  Rhodesian  ttanhet  est  â  1  15/32.  La  Shcba  s'inscrit 
h  3/9. 

La  ftand  Collleries  cote  15/16.  La  Transvaal  and  Delagoa 
Uay  ïnvestment  clôture  à  2  liv. 

La  Trantvaal  Gold  Mining  Estate  cote  1  3/4,  contre 
1  7/8  la  semaine  dernière. 

La  l'an  Dylc  Proprictary  reste  B  1  1/8. 

L'BaSt  Rand  Mining  est  à  15/16;  la  Vcrcemging  Estâtes 
te  retrouve  n  9/16;  VA/rican  and  Eavopean  Ïnvestment  à 
18/16;  la  Swazleland  Corporation  à  1/ 4;  Great  Eastern 
<  ollieriéi  1/8;  Soutu  Àfrioan  Dreweries,  1  3/. 4 

La  premier  Diamond, action  différée,  coto  10  livres,  au  lieu 

«le  10  11/10  il  y  a  huit  jours. 

La  Holicrts  Vie' or  Diniiiond  est  a  7  livres. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  20  juin  1907. 

Les  Mines  d'or  Sud-Africaines  se  sont  de  noiueau 
alourdies  cette  semaine,  par  suite  des  déclarations  faites 
par  le  général  Botha,  au  Parlement  transvaalien,  lors  de  sa 
réunion,  c'est-à-dire  le  14  courant.  Toutefois,  il  convient  de 
dire  que  les  cours  auxquels  on  est  revenu,  attirent  de 
bonnes  demandes. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  94  francs,  au  lieu 
de  91  fr.  ;  le  coupon  n°  27  de  l'intérêt  semestriel  dû  le 
1er  juillet  prochain  sur  les  obligations  de  premier  rang 
5  1/2  0/0  de  cette  Compagnie,  sera  payé  à  cette  date  à  la  Lon- 
don  Joint  Stock  Bank. 

East  Rand  à  96  fr.  50,  au  lieu  de  100  fr.  50  ;  Chartered 
à  33  fr.  25. 

La  Rand  Mines  est  à  139  fr.  . .,  elle  restait  à  145  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  480  fr.  ..,  s'inscrit  à  471  francs. 
La  French  Rand  s'échange  à  21  fr. 
L'action  Goerz  et  (?•  se  retrouve  à  23  fr.  75. 
La  Gedidd  clôture  à  32  fr.  50,  contre  32  fr.  75. 
La  Crown  Deep  s'échange  à  308  francs,  contre  304  fr.  .  il 
y  a  huit  jours. 

Les  résultats  des  broyages' du  mois  dernier  font  ressortir 
que  la  grève  n'a  nullement  affecté  cette  Compagnie.  Les  bé- 
néfices du  mois  de  mai  sont  même  les  plus  forts'qui  aient  ja- 
mais été  enregistrés;  ils  ont  atteint  30.200  liv.  st.  contre 
27.600  liv.  st.  le  mois  précédent. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  70  fr.  50,  contre  68  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  28  fr.  25,  reste  à  27  fr. 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  aux  environs  de  121  fr.,  au 
lieu  de  132  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  25  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  .environs  de  57  fr.  50. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  57  francs,  clôture 
encore  ainsi. 

La  Main  Rcef  Consolidated  s'établit  aux  environs  de 
15  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  ïnvestment  est  :'i  26  fr. 

La  New  Goch  se  retrouve  à  22  fr.  50,  contre  24  francs  il  y 
a  huit  jours. 

La  New  Primrose  se  tient  aux  environs  de  71  fr. 

La  Robinson  Randfontein  vaut  21  fr.  75,  au  lieu  do  25  fr.  50. 

La  Randfontein  Estate  est  à  36  fr.  50,  contre  37  fr.  25  la 
semaine  dernière. 

Un  câblogramme  de  cette  Compagnie,  arrivé  récemment, 
annonce  que  l'assemblée,  d'abord  ajournée,  et  qui  a  eu  lieu 
le  12  juin,  a  adopté  à  une  grande  majorité  les  résolutions 
soumises  aux  actionnaires  par  voie  de  circulaire  en  date  dû 
29  mai  dernier.  Ces  résolutions  approuvent  le  programme  du 
Conseil  d'administration  et  autorisent  les  administrateurs  à 
continuer  le  développement  et  l'équipement  des  Compagnies 
filiales  au  moyen  des  disponibilités  que  possède  la  Compa- 
gnie mère. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à  203  fr.  . . ,  au  lieu  de  208  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep,  reste  à  110  fr..  contre  114  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  S0  fr.  23,  au  lieu  de  8:!  fr.  50. 

La  Village  Main  Rcef  termine  à  90  fr.  50  ;  elle  cotait 
91  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  28  Cr.  25. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  est  à  49  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight'i)  s'inscrivent  à  75  fr.  75,  contre  76  fr.  26, 
la  semaine  dernière. 

La  /V  ltei-rs,  qui  clôturai!  à  51 H i  francs,  l'action  onlinain 
finit  à  588  francs.  Actions  privilégiées,  4'i0  fr.  50,  contre 
446  fr.  ... 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  168  fr.,  au  lieu  de  197  fr.  50 
il  y  a  huit  jours. 


L'Adniinistrateur-G&rant  :  Georges  Bouroarel. 
 .  Jt_ 

Pi  iin.  —  Imprimerie  de  '.a  Piesse,  ),û,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


5* 


PRINCIP.  CHAPITRES  v 

>  >  ■?  Il  H  ? 
<  -  S 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1906 
1907 
1907 

1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


juin 
juin 


2.754 
2.1621 


1-063,1 

4.5*1  1 

680 

I  "62 

Mi 

9311 

4. "G" 

497 

939 

565 

993 

4.669 

500 

909 

570 

992 

4  67C 

62o 

11.064 

563 

ALLEMAGNE  —  Ban  jue  de  l'Empire 


juta  . 
juin  . 
juin 
juin 


9o9 
899 
906 
919 


306 
284 
287 
291 


1.634  I 
1  739  ! 
1.712 
1729 


801 

1.113 

72 

740 

12  3 

86 

779 

1  242 

105 

801 

1.2.8 

93 

3 

3  M 


i'À 

5'Â 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1906 
1907 
1907 
1907 

1906 
1907 
1907 
1907 


juin  . . 
mai. . . 
juin  . . 
juin.. . 


58 
60 
64 


!8 
19 
20 


179 

163 

176 


93 
82 
90 
91 


129 
137 
136 
136 


94 
88 
90 
95 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


juin  , 
juin  , 
juin 
juin 


939 


891 

858 


734 

720 
72) 
730 


11.106 
1.064 
1  065 

Uï  171 


784 
763 
774 
899 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
t907 


mai., 
marî. 
avril 
mu.. 


128 
118 
119 
126 


ANGLETERRE 


mai... 
mars. . 
avril . . 
mai. . . 


71 
75 
75 


17  1;4 
îl  172 
20  176 
19  182 

Banques  d'Irlande 

9  I  167 
10  165 
9  170 

9  I  179 


DATES 


o  2 


PBINCIP.  CHAPITRES 


  1 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1906 
1907 
1907 
1907 


1906 
1907 
1907 
1907 


15  juin. 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


21  juin  . . 
6  jui::  . . 
13  juin  . . 
£0  juin. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1906  4  juin  .. 

1907  20  mai... 
1907  27  mai.. . 
1907  4  juin  . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


190  6  23  juin 

1907  8  juin 

1907  15  juin 

19  0  7  22  juin 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1906  23  juin  , 

1907  8  juin  

1907    15  juin  

1907  22  juin  ... 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1 

179 

322 

1  1.758 

1  174 

490 

45 

î 

147 

321 

1886 

240 

716 

58 

1 

149 

32o 

1.848 

247 

690 

59 

1 

Ici 

319 

1  l.c29 

1  222 

644 

59 

ICO 

n 

669 

69 

5*3 

37 

105 

so 

708 

69 

604 

59 

100 

19 

709 

65 

59S 

61 

102 

19 

702 

71 

6U2 

59 

«54 


3K 

5 

5 


57 

11  | 

43 

84 

24 

13 

7 

•  28 

12 

54 

78 

25 

iO 

7 

28 

13  1 

54 

79 

26 

20 

7 

29 

14  1 

53 

92 

26 

20 

7 

1906 

31 

120 

161 

6 

47 

1G 

5 

1907 

31 

mars..  .. 

124 

a 

169 

4 

57 

8 

6 

1907 

30 

117 

157 

3 

50 

9 

6 

1907 

31 

mai  

129 

167 

4 

48 

12 

379 

620 

1.529 

583 

§ï3 

115 

388 

640 

1.630 

533 

557 

US 

388 

643 

1.528 

530 

56!' 

118 

388 

646 

1.523 

527 

562 

115 

139 

147 

539 

15 

140 

H2 

134 

142 

531 

18  . 

149 

146 

135 

143 

521 

20 

144 

143 

135 

145 

516 

21 

142 

145 

1906 

31 

mai  

644 

1(6 

959 

190 

355 

40  1 

1907 

10 

mai  

727 

528 

1 

125 

170 

357 

38 

1907 

20 

726 

127 

1 

113 

172 

351 

1907 

31 

mai  

727 

126 

1 

13G 

loi 

363 

38  I 

190  6   20  mai  

115 

15 

314 

78 

136 

19  y 

190  7   30  avril  

163 

15 

332 

82 

131 

22 

1907    10  mai  

163 

15 

?39 

79 

133 

21 

1907   20  mai   

163 

15 

330 

i  77 

133 

21 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190t> 

20  mai  

43  I 

2  ! 

70 

37 

48 

3 

VA 

1907 

10  avril  

44 

2 

73 

43 

53 

11 

• 

4 

1907 

44 

73 

43 

52 

12 

• 

4 
4 

1907 

20  mai  

44  1 

2  1 

72 

43 

52 

12 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1906 

30  avril  

40  î 

» 

96 

17 

51 

1907 

28  février.  . 

44 

• 

90 

12 

44 

1907 

31  mars. .  . . 

44 

100 

10 

52 

1907 

30  avril  

43  1 

106 

12 

52 

I  î! 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

n 

1906 

23  mai  

•  I  2S 

40  1 

368 

8 

111 

25 
22 

• 

n 

1907 

■  28 

36 

379 

6 

117 

1» 

n 

» 

1907 

28 

36 

378 

5 

116 

57 

m 

m 

m 

1907 

28 

36  1 

379 

116 

21 

4:4 

4k 


1906   30  avril  

2 

1 

118 

110 

33 

13 

n 

1907   28  février. . . 

2 

1 

123 

120 

35 

15 

1907    31  mars  

2 

1 

121 

122 

36 

14 

m 

1907    30  avril  

2 

1 

121 

130 

37 

15 

1 

VA 


5S 

5 


5S 


805 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


DATES 


FR1NC1P.  CHAPITKES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1906 

16  juin..  .. 

.1  73 

2 

214 

» 

90 

26 

5 

1907 

1"  juin..  .. 

.1  80 

1 

263 

121 

29 

S 

1907 

.1  Su 

1 

263 

» 

123 

30 

5 

1907 

15  juin.  .. 

.  1  80 

2 

263 

127 

30 

5 

1906 
1907 
1907 
1907 


14  juin  . . 
24  mai... 
o  juin... 
Il  juin. . . 


RUSSIK 

2  017 

2.4S6 
2  48  1 
2  iO.' 


-  Banque  de  l'Etat 

158 
173 
171. 
175 


2.983  1 

507 

473 

594  1 

3.01. 

470 

420 

571 

3  16-i 

493 

419 

563 

2.03  i  II 

481 

427 

&S9  1 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1906   30  avril .... 

24 

1 

92 

1  20 

39 

21 

1907   30  avril.  ... 

27 

1 

95 

29 

46 

24 

28 

1 

94 

30 

45 

21 

28 

1 

96 

1  30 

46 

26 

6S 
7 


5« 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


1906 

31 

14 

9 

33 

4 

4 

6 

1907 

31 

mars. .... 

13 

8 

32 

4 

5 

10 

6 

1907 

30 

13 

8 

33 

3 

5 

10 

6 

1907 

31 

13  1 

8 

32 

3 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1906   31  mai.  .  .. 

98 

6 

235 

63 

157 

11 

5 

1907    31  mars  .  . 

105 

5 

276 

79 

216 

23 

6 

190  7   30  avril  

105 

6 

256 

83 

202 

21 

6 

104 

6 

259 

72 

1E0 

13 

6 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


190  6    23  juin  ...  . 

111 

9 

232 

1  1.471 

247 

1907     8  juin.  , ,  ,  . 

108 

9 

236 

1  64S 

300 

56 

1907    15  juin  

1C8 

8 

235 

1.658 

307 

58 

1907    22  juin.  ,  . 

86 

5 

190 

1  1.658 

307 

18 

i  % 
4'/s 


TOTAUX 


1906 
1907 
1907 
1907 


28  juin 
13  juin  . 
20  juin  . 
27  juin  . 


10  337i2.SS8 
10.52012. 837 
10. 57313. 845 
10  589,2.851 


6.116 

6.478 

1.8S7| 

18.H36 

6  025 

7  03C 

1  862 

» 

18.519 

6  089 

6.959 

1.9841 

lis  465 

6  323 

7.166 

2.001' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1901  Vi  décembre  . 

8.770 

2.725 

]15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17. 349 

9.524 

7.466 

4.144 

1905  31  décembre . 

9- 683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4  675 

1906  31  décembre  . 

9.954 

2.678 

19-667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitif*  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
t  d'Irlande  qui  ne  sont  publié;  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'éièven» 
fc  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


22  mai 

29  mai 

5  juin 

12.ii 

lin 

,19  juin 

26  juin 

47 

96 

48  10 

48  02 

48 

1 

02  i  47 

97 

47  97 

100 

43 

100  42 

100  '.0 

100 

35 

100 

31 

100  31 

108 

28 

107  50 

107  25 

107 

25 

107 

50 

107  50 

Barcelone  . .  ...... 

11 

1!  15 

11  35 

11 

75 

12 

15 

12  50 

81 

37 

81  40 

81  35 

81 

30 

8! 

30 

81  30 

100 

35 

100  36 

loo  3  ; 

100 

31 

100 

26 

100  25 

Bucharest  .  .  .  . . . . 

li., 

93 

100  75 

100  68 

10') 

70 

100 

65 

100  65 

Contttmtii'.ople  

22  ),7 

22  81 

22  .M 

22 

82 

22 

86 

22  Si. 

81 

.XI  40 

Kl 

SI 

35 

81 

32 

XI  37 

100 

25 

KO  15 

10Û  I* 

100 

lu 

99 

91 

99  81 

10J 

I  , 

100  10 

100  01 

100 

m, 

100 

(il 

100  08 

I.lHhounu  

r.-.M) 

5  0  SO 

<:/,•.)  5ti 

m 

550 

KO 

551  .. 

■>:, 

M 

25  37 

25  37 

25 

38 

25 

40 

25  40 

Ylf.drld  

LÛ 

10  On 

11  lu 

11 

[fl 

11 

90 

12  25 

Rome  

mu 

25 

KKI  15 

Idli  15 

160 

10 

99 

99  86 

Salnt-Pétor:il)Oiiro 

37 

•il 

Mj 

il  H 

37 

Bj 

37 

M 

37  98 

Vienne  'a  vue; 

95 

■i) 

«5  80 

95  K2 

95 

92 

95 

90 

95  91 

—     (ii    moi»)  . . . 

tt> 

;:i 

95  M) 

95  >2 

95 

92 

95 

•'i. 

9,  91 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pans  sur 


Valeurs  à  vue 


papier  conrl 


Amsterdam 
Allemagne. 

Vienne    — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Londres    — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.  ..  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argen  ,  id.  (le  kil.) . . , 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


au  pair 
3437  >• 
218  89 


30  mai 

6  juin 

13  juin 

26  juin 

27  juin 

207  87 

20S  .. 

208  12 

208  31 

208  37 

122  87 

122  81 

122  84 

122  91 

122  94 

104  37 

104  25 

lOi  19 

104  25 

104  25 

451  .. 

450  . 

447  .. 

417  58 

445  50 

543  • . 

543  • 

545  . 

544  .. 

543  .. 

2tj3  50 

263  50 

263  62 

263  50 

263  .. 

25  13/4 

25  13 

25  14 

25  155 

25  115 

99  56 

99  56 

99  69 

99  69 

99  63 

99  81 

99  8.1 

99  87 

100  06 

100  12 

99  87 

99  94 

99  9i 

99  94 

99  87 

515  .. 

515  .. 

515  50 

515  50 

515  .. 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

114  75 

113  .. 

112  50 

113  .. 

113  25 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

25  115 

25  145 

25  145 

25  145 

25  145 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  . 

40  . 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  5C 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap. 
Grèce  (drachme  pap. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.) . . . 

Etats-Unis  (doil*. .  or) 

Mexique  (piastre  arg.j 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 

Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shaDgbai)(taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
30  ma    6  juin  13  juin  20  juin  27  juin 


1  228 
25  13 

1  04 
0  99 
0  90 
0  92 

2  078 

0  99 
5  43 

1  ■ 

2  63 
0  99 

22  82 


25  97 
5  15 
2  61 
2  20 
1  32 
1  60 

1  68 

2  56 


1  228 
25  13 
1  04 

1  .. 
0  90 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  43 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  81 


25  97 
5  15 
2  61 
2  20 
1  27 
1  60 

1  68 

2  56 

3  78 


1  228 
25  14 

1  04 
0  99 
0  89 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  45 

1  .. 

2  63 
1  .. 

22  81 


25  99 
5  15 
2  62 
2  20 
1  27 
1  61 

1  68 

2  57 

3  78 


1  229 

25  15 

1  04 
C  99 
0  8Do 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  44 

1  . 

2  635 
1  .. 

22  8  7 


25  97 
5  15 
2  62 

2  20 
1  33 
1  60 
1  68 
?  56 

3  67 


1  229 
25  14 

1  04 
0  99 
0  891 

0  92 

2  08 

1  .. 
5  44 

0  99 

2  630 

1  .. 
22  86 


25  99 
5  15 
2  62 
2  £0 
1  33 
1  60 

1  69 

2  56 

3  75 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  27  juin  1907 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  42 

En  Angleterre   100  32 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  97 

En  Belgique   iOO  31 

En  Espagne   111 

En  Grèce   107  50 

En  Hollande   100  15 

En  Italie   100  19 

En  Portugal   103  13 

En  Roumanie   100  68 

En  liussie   101  40 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   99  65 

En  Eqi/pte   99  SI 

Aux  Etat  s- Unis   100  63 

Au  Mexique   98  46 

En  liépubl.  Argentine  ..  227  27 

Au  Chili   136  03 

Au  Brésil   174  52 

Aux  Indes   10 j 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   199  20 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   99  58 

—  Anglais   99  68 

Austro-Hongrois.  99  03 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   90  .. 

—  Grecs ....   92  14 

—  Hollandais   99  S5 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   96  85 

—  Roumains   99  32 

—  Russes   98  62 

—  Suisses   99  75 

—  Turcs   100  35 

Pièces  d'Egqpte   100  19 

—  des  Etats- Unis...  99  37 

—  du  Mexique   101  35 

Billets  de  la  Kép.  Argent.  44.. 

—  An  Chili   73  05 

—  du  Brest  t   57  36 

Pièces  des  Indei   100  . 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   50  20 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  '.'7  juin  1907. 
L'approche  de  l:i  lin  «le  semestre  provoque  de  nouveaux 
besoins  de  capitaux  sur  la  plupart  des  places  étrangères  ; 

nuire  cote  des  changes  manifeste  par  suite  un  peu  plus  de 
fermeté.  D'est  ainsi  que  le  (lorin  de  Hollande  clôture  en  pro- 
pres de  li  coulinies  et  que  le  rcielisinarU  allemand  s'avance  do 
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3  centimes.  La  couronne  d' Autriche-Hongrie,  seule,  reste 
dans  les  bas  cours  à  104  25. 

La  peseta  subit  un  nouveau  recul  de  2  points;  la  balance 
commerciale  est  en  ce  moment  peu  favorable  à  l'Espagne,  et 
de  plus  le  cours  peu  élevé  des  valeurs  mobilières  sur  les 
grands  marchés  provoque  de  la  part  do  la  péninsule  des 
achats  qu'il  faut  solder  en  or.  Le  milreis  perd  un  point  et 
revient  aux  cours  du  commencement  du  mois.  Le  rouble  flé- 
chit de  50  centimes. 

Le  change  à  vue  sur  Londres  finit  à  25  I'j  1/2,  en  baisse 
d'un  centime.  Dans  l'Union  latine,  le  franc  suisse  rétrograde 
de  7  points  :  la  devise  belge  reste  stationnaire.  Quant  au 
papier  sur  l'Italie,  il  fait  sur  l'or  une  prime  largement  suffi- 
sante pour  provoquer  chez  nous  un  drainage  d'espèces  au 
profit  de  nos  voisins. 

Le  dollar  américain  fléchit  d'un  demi-point;  le  eàble- 
transfert  sur  Londres  est  également  assez  bas  pour  provo- 
quer des  mouvements  d'or,  et  les  Etals-Unis  envoient  du 
métal  à  la  fois  vers  l'Angleterre  et  la  France. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

29  mai 

5  juin 

12  juin 

19  juin 

26  juin 

Singapoure  — 

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

2/0  7/16 
2  4.. 

2/2  5/16 

2  u  3  4 

1/4  3'32 
1/4  3/32 

2/0  7/16 
2/4  ./. 
2/2  7/16 
3/0  .  /. 
1/4  3/32 
1/4  1/3 
97  7/16 

2/0  7/16 
2/4  1/16 
2/2  1/4 
2/11  3/4 
1/4  î/8 

2/0  7/16 
2/4  1/16 
2/2  3/8 
2/11  3/4 
1/4  1/8 
1/4  1/S 
97  5/16 

2/0  7/16 
2/4  l/i6 
2/2  1/4 
2/11  3/4. 
1/4  1/16 
1/4  3/32 
97  1/4 

Calcutta  

1/4  1/8' 
97  1/16 

07   1  2 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos-Ayre!(orj 

15  1/4 
12  9'16 
48  3/8 

15  1/4 
12  19/32 
48  1/4 

15  9/32 
12  3/4 

48  3/8  ' 

15  1/4 
12  23/32 
48  3/8 

15  1/4 
12  9/16 
48  5/16 

Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 

77/10  3/8 
31  1/16 

77/10  3/8 
31  ./. 

77/9  3/4 
30  13/16 

77/9  3/4 
31  ./. 

77/9  3/4 
30  15/16 

Le  Yokohama  et  le  Singapoure  ne  sont  pas  sortis  do  leur 
immobilité.  Le  cours  de  l'argent  restant  assez  stable,  les 
devises  chinoises  ne  subissent  également  que  de  faibles  va- 
riations :  le  Hong-Kong  perd  le  1/8  de  penny  acquis  la 
semaine  dernière. 

Le  taux  de  l'argent  s'abaisse  légèrement  dans  l'Inde,  où  la 
Banque  de  Bombay  a  ramené,  le  20  juin,  son  taux  d'escompte 
de  7  à  6  0/0.  Le  change  fléchit  de  1/16  à  Bombay  et  de 
1/32  seulement  à  Calcutta.  Le  montant  des  tirages  hebdoma- 
daires du  Conseil  de  l'Inde  a  été  hier  de  6  millions  de  rou- 
pies, comme  précédemment.  Le  total  des  ventes,  pour  la 
semaine  dernière,  a  été  de  5.422.229  roupies,  avant  produit 
364.151  liv.  st. 

En  Egypte,  le  marché  des  valeurs  est  toujours  agité,  et  de 
nouveaux  envois  d'or  ont  dû  partir  de  Londres  pour  Alexan- 
drie, afin  de  faciliter  la  liquidation  désengagements  ;  aussi 
le  change  reste •  t— il  assez  bas  à  97  1/4. 

Le  milreis  brésilien,  ramené  à  vue,  est  exactement  au  pair 
fixé  parla  Caisse  de  conversion.  Le  Valparaiso  faiblit  encore 
à  12  9/16.  Le  Buenos-Ayres  perd  1/16,  étant  bien  entendu 
qu'il  s'agit  ici  du  cours   du  peso-or  :  le  papier-monnaie 


s'échange  au  pair  de  la  Caisse  de  conversion,  soit 


C/0  de 


sa  valeur  nominale. 

La  Banque  d'Angleterre  s'approvisionne  d'or  en  barres 
sur  le  marché  libre  à  3  1/4  penny  au-dessus  du  pair.  Les 
monnaies  étrangères  restent  cotées  76/4  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  13  au  20  juin,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Bombay  


Total. 


448.000 
66.000 

5H.0W 


Sorties 

Bombay  i  76.000 

Calcutta   47.500 

Colombo   1 .000 


Total   124.500 

Le  marché  do  l'argent  en  barres  est  toujours  dominé  par 
les  achats  de  l'Inde  et  de  l'Extrême-Orient;  les  très  faibles 
variations  de  la  semaine  se  balancent  par  une  baisse  de  1/10. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  13  au  20  juin,  à  210.700  liv.  st.,  dont 
79.600 liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  h  6.372.606  liv.  st.,  conlre  9.005.363 


livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  der- 
nière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (timo 
money)  


30  niai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

3  1/2 

3  19/32 

4  1/2 

3  1/2 

3  9/16 

4  5/8 

3  3/8 

3  5/8 

4  1/2 

3  3/8 

3  15/16 

4  3/4 

3  3/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

ai  juin 


3  1/2 

3  13/16 

4  3/4 

i  1/4 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaissse-or  de  la  Banque  de  France  présente,  cette  se- 
maine, une  augmentation  de  8.332.000  francs.  La  circulation 
a  prélevé  8.709.000  francs  à  Paris  et  rendu  139.000  frar.es 
dans  les  succursales.  Les  achats  de  matières  se  sont  élevés 
à  18.048.000  francs  et  les  ventes  à  1.146.000  francs. 

L'argent  a  diminué  de  485.000  francs.  Il  est  entré  par  les 
guichets  1.000  fr.  à  Paris  et  390.000  fr.  en  province.  Il  a  été 
envoyé  1.000.000  de  francs  en  Belgique  et 70.000 fr.  en  Suisse; 
il  est  venu  144.000  fr.  du  Sénégal  et  50.000  fr.  d'Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  reste  à  peu  près  stationnaire,  mais 
les  comptes  courants  privés  sont  on  augmentation  de  126 
millions,  les  comptes  du  Trésor  do  39  millions  et  le  porte- 
feuille de  95  millions  ;  les  avances  diminuent  de  2  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  encaissé  17  millions  d'e3pèce3 
et  mis  en  circulation  une  somme  équivalente  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  22  millions,  le  portefeuille  s'ac- 
croît de  6  millions  et  les  bons  du  Trésor  passent  de  51  à  67 
millions  ;  les  avances  fléchissent  de  12  millions.  La  réserve 
de  billets  atteint  220  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  .  .*     427.000   Constantinople  ...  £  200  000 

Inde                          250.000   Egypte   175  000 

Australie                      5.000    Amérique  du  Sud..  67.000 

Gibraltar   6.000 

Pérou   5.00D 

Excéd.  des  entrées.  229.000 


Total   682.000  Total 


682.000 


L'excédent  des  importations  est  de  près  de  6  millions, 
mais  la  circulation  intérieure  a  demandé  9  millions  et 
10  millions  de  billets,  de  sorte  que  la  réserve  totale  se  trouve 
réduite  de  13  millions.  D'autre  part,  les  comptes  courants 
privés  s'accroissent  de  106  millions,  les  comptes  courants 
publics  de  5  millions  et  le  portefeuille  de  125  millions,  ce 
qui  fait  fléchir  la  proportion  et  la  ramène  à  42  74  0/0. 

Il  est  entré  2  millions  d'or  à  la  Banque  dr Autriche-Hongrie, 
à  laquelle  la  circulation  a  versé,  d'autre  part,  19  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  ont  prélevé  25  millions  et  le 
portefeuille  diminue  de  46  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  il  a  été  remboursé 
7  millions  de  billets  ;  le  solde  des  comptes  courants  augmente 
de  6  millions  et  le  portefeuille  de  4  millions  :  les  avances 
fléchissent  de  2  millions. 

Il  a  été  versé  à  la  Banque  d'Espagne  3  millions  d'argent 
et  5  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  et  les  avances 
diminuent  de  3  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  fléchit  de  5  mil- 
lions ;  les  variations  des  autres  comptes  sont  peu  impor- 
tantes. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie  développe  une  situation  de 
fin  de. mois,  où  la  circulation  augmente  de  23  millions,  les 
comptes  courants  de  9  millions  et  le  portefeuille  de  12  mil- 
lions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  11  millions  d'or  et  32  mil- 
lions de  billets  ;  les  comptes  courants  fléchissent  de  9  mil- 
lions; le  portefeuille  augmente  de  8  millions  et  les  avances 
de  26  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  sont  de  606 
millions. 

La  Banque  Nationale  Suisse  a  ouvert  ses  guichets  le  20 
juin,  avec  5  comptoirs  à  Berne,  Bàle,  Genève.  Saint-Gall  et 
Zurich.  La  Banque  de  Bâte  et  la  Banque  du  Commerce  de 
Genève  se  sont  transformées  en  succursales  du  nouvel 
établissement.  Leur  disparition  de  la  liste  des  ban, m.  s 
d'émission  explique  la  réduction  de  l'encaisse  et  du  porte- 
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feuille  au  dernier  bilan.  La  Banque  Nationale  n'a  pas 
encore  commencé  la  publication- de  ses  situations  hebdo- 
madaires.   

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1907. . 

—  1906.. 

—  1905.. 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1907.. 

—  1906.. 

—  1905.. 


Exportations 

Importations  __ 

Du  1"  juin 

Depuis  le 

Du  1"  juin 

Depuis  le 

au  8  j  uin 

1er  janvier 

au  8  juin 

1er  janvier 

4.UO-4.UÏO 

4.04tO.UcSO 

» 

1  513  372 

3  536  771 

331.1  87 

1.155.297 

15.170 

1.880.266 

45.224 

1.528.432 

5.580.588 

10.262.122 

45.224 

5.555.169 

253.400 

5.590.422 

310.289 

44.552.870 

127.600 

32.889.146 

99.923 

5.353.453 

655.763 

17.012.473 

» 

2.259 

307.000 

1.143.000 

» 

» 

6.555 

158 

17.535 

110.057 

17.951 

759.524 

980.298 

18,272.085 

17.951 

761.941 

949.910 

25.073.222 

34.288 

1.078.070 

815.557 

14.402.725 

65.001 

1  596.349 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1906  23  juin. 

1907  8  juin. 
'  lin. 
min. 


1907  15  jui 
1907  22  jui 


En- 

Légal 

Circu- 

caisse 

tenders 

lation 

188.9 

84.4- 

48.5 

213.6 

72.2 

50.6 

210.0 

73.0 

50.5 

208.3 

74.1 

50.4 

Dé- 
pôts 


Porte- 
feuille 


1.049.5  1.057.8 
1.119.1  1.141.4 
1.114.311.139.8 
1.107.0  1.134.4 


Surplus 
reserve 


+  10.9 

-I-  6.0 

+  4.5 

+  5.6 


Les  Banques  associées  de  New-York  continuent  à  perdre 
de  l'or  au  profit  de  l'Europe;  les  dépôts  et  le  portefeuille 
fléchissent  également. 

Banques  nationales  des  Etats-Unis 

22  mars  07  20  mai  07 

(En  millions  de  dollars) 
Monnaies  d'or   122.0  123.0 

—  d'argent   12.4  12.3 

—  divisionnaires   13.2  12.8 

Certificats  d'or   211.1  237.2 

—  d'argent   74.7  82.4 

—  des  Clearing  houses .. .  66.7  63.0 

Total  de  l'encaisse   500.1  530.7 

Circulation   543.3  547.9 

Dépôts  publies   140.8  170.1 

Dépôts  privés   4.269.5  4.322.9 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4.535.8  4.631.1 

Nombre  de  Banques   6.344  6.429 

Les  Banques  nationales  des  États-Unis  ont  vu  affluer, 
entre  les  deux  derniers  bilans,  53  millions  de  dollars  de  dé- 
pôts remis  par  les  particuliers  ;  en  même  temps,  le  Trésor  a 
mis  80  millions  de  plus  à  leur  disposition  ;  aussi,  les  emplois 
fn  prêta  et  escomptes  ont-ils  fortement  augmenté. 


llanquc  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  do  mille  yens) 


En- 
caisse 

i  limi- 
tation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Avances 

1900  19 

mai. . 

141.8 

239.9 

86.0 

59!).  0 

26.6 

594.4 

1907  4 

mai . . 

142.4 

285.5 

9.9 

489.8 

91.6 

492 

1907  1 1 

mai. . 

U2.8 

871.9 

13.2 

480.8 

79. 'i 

492.8 

1907  18 

mai. . 

142.2 

270.4 

18.8 

506.4 

73.2 

522.8 

Peu  de  modifications  à  signaler  a  La  Banque  dit  Japon;  le 


produit  des  emprunts  alimente  le  compte  du  Trésor  et  grossit 
d'autre  part,  l'avoir  des  correspondants  étrangers,  réuni  aux 

avances  dans  les  bilans. 
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Le  Monnayage  en  Belgique  en  1906 

M.  Ch.  Le  Grelle,  commissaire  des  monnaies,  vient  de 
publier  son  rapport  annuel  sur  les  opérations  de  l'Hôtel  des 
Monnaies  de  Belgique  pendant  l'année  1906.  En  voici  une 
analyse,  que'  nous  empruntons  au  Moniteur  des  Intérêts 
Matériels  : 

Pendant  l'année  1906,  les  ateliers  monétaires  ont  été  ali- 
mentés par  des  fabrications  de  monnaies  nationales  de  nickel, 
de  monnaies  d'or,  d'argent  et  de  nickel  pour  le  compte  du 
gouvernement  roumain  et  de  monnaies  de  nickel  pour  l'Etat 
indépendant  du  Congo.  Pendant  toute  l'année  le  travail  a  été 
intensif. 

Les  diverses  frappes  représentent  en  chiffres  ronds  un 
total  de  59  millions  de  pièces  d'un  poids  de  181.000  kilog.  et 
d'une  valeur  nominale  dè  10  millions  de  francs.  En  1905  les 
frappes  avaient  comporté  67  millions  1/2  de  pièces  d'un  poids 
de  242.000  kilog.  et  d'une  valeur  nominale  de  5  millions  de 
francs. 

Depuis  1832  les  frappes  de  monnaies  nationales  ont  porté 
sur  plus  de  899  millions  de  pièces  représentant  1.193  millions 
de  francs,  savoir  :  monnaies  d'or,  598.642.745  fr. ;  monnaies 
d'argent,  563.548.746  fr.  ;  monnaies  de  nickel,  21.691.506  fr.; 
monnaies  de  cuivre,  9.198.380  fr.  Les  démonétisations  et  les 
refontes  partielles  de  ces  frappes  ont  porté  sur  une  valeur 
de  r.3.605.487  fr.  savoir  :  monnaies  d'or,  14.646.025  fr.; 
monnaies  d'argent,  34.072.701  fr.  ;  monnaies  de  nickel, - 
11.132.117  fr.  ;  monnaies  de  cuivre,  3.754. (.41  fr.  La  va- 
leur des  monnaies  belges  restantes  est  donc  de  1.129.475.896  fr. 

Voici  la  récapitulation  générale  des  fabrications  belges  et 
des  démonétisations  et  refontes  de  1832  à  1906  : 

Émissions 
Valeur  totale    démonétisées  Valeur 
des  pièces        et  pièces     des  monnaies 
frappées         refondues  restantes 
(En  francs) 


Fabrication 

de  monnaies 
belges 

Monnaies  d'or  : 

Pièces  de  25  fr. 
et  delOfr.frap. 
de  1848à  1850. 

Pièces  de  20  fr. 
frap.  dcp.  1865. 

Monnaies  d'ar- 
gent : 

Pièces  de  5  fr. 
frap.  de  1832 
à  1876  

Pièces  division- 
nair<à90Omil- 
lièm*"frappées 
avant  1806. . . . 

Pièces  divis.  à 
835  millièmes 
frap.  dcp.  1860. 

Monnaies  de  cui- 
vre : 

Pièces  de  10  et 
de  5  cent.  frap. 
avant  1861.... 

Pièces  de  2  et  1 
cent,  frappées 
depuis  1832. . . 

Monnaies  de  aie 
kel  : 

Pièces  de  20,  10 

et  5  cent,  (type 
du  lion)  frap. 
de  1861  à  L90] , 
Pièces  de  lo  et 

de  5  cent,  (type 

troue]  frap.  en 
1901,1902, 1903, 
L904,  1905  et 
1906  


14.646.025  - 
583.906.720  » 


14.646.025  » 


583.996.720  » 


495.678.210   »  13.002.165   »  482.076.045  » 

19.864.535  95  19.864.535  95  — 

48.000.000   »  1.206.000   »  46.800.000  » 

2.953.742  35  2.953.742  35  — 

6.244.644  38  800.902  20  5.443.742  18 

11.182.117  30  11.132.117  30  — 


10  559.888  80 


L0.559.888  80 


rotai, 


L198.081.888  78  63.605.487  80  1129.475.8:0  98 
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Les  fabrications  nationales  de  1906  ont  été  faites  exclusi- 
vement au  moyen  de  la  refonte  d'anciennes  monnaies  de 
nickel  du  type  du  Lion.  Il  a  été  frappé  62.604  kilogr.  de 
monnaies  trouées  de  nickel  de  5  et  de  10  centimes,  pour  une 
valeur  nominale  de  1.323.914  fr.  Sur  l'ensemble  des  frappes 
de  nickel  troué  faites  tant  avec  du  métal  neuf  qu'avec  le 
métal  des  pièces  anciennes,  l'Etat  a  réalisé  un  bénéfice  net  de 
1.358.000  fr.,  dont  s'est  enrichi  le  fonds  de  prévision  moné- 
taire 

(A  suivre.) 


L.9  Change  en  Perse  pendant  Tannée  1906 

D'après  les  renseignements  fournis  par  la  Banque  Impé- 
riale de  Perse,  le  cours  moyen  du  change  (prix  d'achat)  sur 
Paris  pendant  l'année  1900  s'est  établi  comme  suit  pour  les 
douze  mois  : 

Cours  Cours 
(en  krans  pour  (en  kranspour 

Mois  100  fr.)       "Mois  109  fr.) 


Janvier   239 

Février   239  1/8 

Mars   230 

Avril   228  7/8 

Mai   219 

Juin   218  1/2 


Juillet   223 

Août   324  1/4 

Septembre   220 

Octobre   210 

Novembre   207  1/4 

Décembre   202  1/4 


Le  change  a  baissé  continuellement  pendant  toute  l'année 
jusqu'à  présenter  une  différence  de  20  0/0  environ  entre  le 
cours  du  mois  de  janvier  et  celui  du  mois  de  décembre.  Cette 
baisse  graduelle  est  survenue  principalement  par  suite  de  la 
rareté  de  plus  en  plus  accentuée  du  numéraire  en  Perte; 
rareté  que  l'on  doit  attribuer  à  l'impossibilité  où  l'on  se 
trouve  d'importer  des  lingots  dans  le  pays  à  cause  de  la  trop 
grande  différence  existant  entre  le  prix  de  l'argent-métal  et 
la  valeur  commerciale  du  kran. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

"Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent 
tion  au  1er  juin  1907  : 

1"  juin  1906  1"  janv.  1907 


en  circula- 
is uin  1907 


Monnaies  d'or   683.423.878 

Dollars  d'argent . .  78.602.135 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  10it.89i.319 

Certificats-or   513.S03.789 

—       argent.  469.003.586 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 
1890)   7.477.218 

Billets  des  Etats- 
Unis   335.552.893 

Billets  des  Banque* 
Nationales   545.260.302 


En  dollars 
692.623.584 
85.377.835 

124.120.935 

580.395.199 
467.817.025 


6.000.829 
341.908.353 
585.056.585 


695.680.258 
82.083.942 

121.726.527 
639.635.409 
470.459.252 


6.066.780 
343.100.193 
590.030.208 


Total          2.743.681.120  2.883.900.328  2.939.782.569 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78  'i37.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaiuéc  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
.lation  était  évaluée  â  82.562.00fJ  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  do  33doll.  78. 

Au  1"  juin  1907,  la  population  f>st  évaluée  à  85.956.000 
habitants,  et  la  proportion  est  de  34  doll.  20. 


ituation  Fi 


Europe.  —  France.  Tiraillée  au  début  de  la  semaine, 
la  Bourse  s'est  reprise  sur  la  plupart  des  valeurs,  bien 
que  quelques-unes,  comme  le  Hio  Tinlo,  aient  encore 
à  compter  avec  de  brusques  variations. 

La  liquidation  de  fin  juin  va  commencer  demain 
samedi  par  la  réponse  des  primes.  Elle  se  continuera 
lundi  par  les  reports;  mais  comme,  malgré  la  fin  du 
semestre,  les  capitaux  restent  abondants,  il  semble 
que  l'argent  n'affichera  pas  de  réelles  prétentions. 

Nos  Renies  Françaises  sont  fermes,  et  les  actions  de 
nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  en  reprise 
pour  la  plupart. 

Allemagne.  —  D'importants  changements  ministé- 
riels viennent  d'avoir  lieu  en  Allemagne.  M.  de  Posa- 
dowsky,  ministre  de  l'Intérieur  de  l'Empire,  a  été  rem- 
placé par  M.  de  Bethmann  Ilollweg.  M.  de  Studt,  mi- 
nistre de  l'Instruction  publique,  a  été  remplacé  par 
M.  Holle.  Ces  changements  constituent  une  victoire 
pour  le  chancelier  de  Bulow,  dont  ils  fortifient  la  si- 
tuation. 

La  Bourse  de  Berlin  est  revenue  à  une  certaine  fer- 
meté. La  situation  du  marché  monétaire  s'est  amélio- 
rée aussi;  les  disponibilités  sont  plus  abondantes. 

Les  nouvelles  des  grandes  industries  sont  toujours 
satisfaisantes. 

Angleterre.  —  Gomme  toujours  à  pareille  époque, 
une  certaine  tension  se  fait  sentir  sur  le  marché  mo- 
nétaire. Les  avances  à  la  semaine  vont  jusqu'à  4  0  0. 
Le  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  annonce  une  amé- 
lioration. Le  Slalist  estime  que  le  taux  de  4  0/0  sera  le 
minimum  de  la  Banque  d'Angleterre  jusqu'à  la  fin  de 
l'année. 

La  lutte  que  le  gouvernement,  a  engagée  pour  la  pré- 
dominance de  la  Chambre  des  Communes  sur  celle 
des  lords  passionne  tous  les  milieux  politiques. 

Le  montant  des  bons  du  Trésor  actuellement  en  cir- 
culation est  de  10.800.000  livres. 

Autriche-Hongrie .  —  Le  premier  Parlement  issu  du 
suffrage  universel  s'est  réuni  le  18  juin.  Le  discours  du 
Trône  annonce  le  dépôt  de  plusieurs  lois  sociales,  telles 
que  celle  de  l'assurance  contre  la  vieillesse  et  contre 
l'invalidité. 

La  tenue  de  la  Bourse  de  Vienne  est  redevenue  meil- 
leure sur  de  bonnes  nouvelles  des  grandes  industries 
et,  surtout,  sur  des  nouvelles  plus  favorables  des  fu- 
tures récoltes. 

Belgique.  —  La  situation  du  marché  monétaire  est 
sans  changement,  mais  avec  une  tendance  à  la  tension; 
les  disponibilités  paraissent  insuffisantes  pour  le  com- 
merce et  l'industrie. 

A  la  Bourse  de  Bruxelles,  un  instant  déprimée,  la 
situation  est  redevenue  plus  satisfaisante. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  1905,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  1.568.837.000  fr.,  contre  1  mil- 
liard 302,021.000  fr.  dans  la  même  période  de  1906;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  1.008.868.000  fr.,  contre 
9^0.173.000. 

Espagne.  —  Les  projets  de  finances  sont  en  discus- 
sion et  la  plupart  passeront  avant  les  vacances.  Le 
monopole  des  sucres  est  très  combattu. 

La  pénurie  des  affaires  et  la  cherté  des  reports  ont 
été  les  caractéristiques  de  la  semaine,  à  la  Bourse.  Ce- 
pendant un  légér  mouvement  de  hausse  s'est  dessiné 
dans  les  derniers  jours. 

Le  change  semble  avoir  des  tendances  à  monter. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  sont  en  légère  dimi- 
nution sur  celles  de  la  même  époque  de  l'année  der- 
nière. 

T urquie.  —  Nous  publions,  page  828,  le  texte  du  pro 
tocole  signé  entre  la  Porte  et  les  Puissances,  pour  le 
relèvement  des  droits  de  douane. 
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Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  trois  premiers  mois 
de  1907,  les  importations  se  sont  élevées  à  9.331.736 
livres  sterling,  contre  6.893.474  liv.  st.  dans  la  même 
période  de  1906;  les  exportations  se  sont  élevées  à 
15.711.263  liv.  st.,  contre  12.78i.220  liv.  st. 

Etals-Unis.  —  La  production  du  sucre  de  betteraves, 
en  1906-1907  a  été  de  433.010  tonnes,  contre  283.717 
tonnes  en  1905-1906. 

M.  Rockfeller  a  déclaré  dans  un  interview  que  la  si- 
tuation générale  s'améliore  et  que  l'avenir  s'annonce 
favorable. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  «c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  mercredi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  8  75  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  S  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 
Haïti  5  %  1S75  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Demie" 
cours 

P.lf.de 
rente 

|  Revenu 
1  0/0 

[Demie" 

[  cours 

P.lf.de 
rente 

Revenu 
0/0 

94 

02 

31  34 

3  19 

94 

07 

31  35 

3  19 

85 

su 

34  04 

2  94 

84 

40 

33  49 

2  99 

98 

24  50 

4  08 

98 

20 

24  55 

4  08 

100 

35 

33  45 

2  98 

100 

211 

33  40 

2  99 

m 

19  88 

5  02 

496 

75 

19  87 

5  05 

91 

85 

30  61 

3  26 

91 

65 

30  55 

3  27 

92 

00 

23  13 

4  52 

93 

lu 

23  27 

4  31 

250 

50 

24  55 

4  08 

250 

50 

'■i'*  55 

4  08 

91 

85 

30  61 

3  26 

91 

90 

30  63 

3  26 

97 

24  25 

4  13 

96 

50 

24  12 

4  14 

103 

55 

27  61 

3  62 

104 

45 

27  88 

3  59 

87 

29  » 

3  45 

86 

50 

28  83 

3  47 

67 

50 

22  50 

4  44 

67 

20 

22  40 

4  46 

83 

40 

27  80 

3  59 

83 

70 

27  90 

3  58 

88 

05 

22  01 

4  54 

89 

2li 

22  30 

4  48 

60 

70 

20  23 

4  91 

61 

37 

20  45 

4  90 

82 

2u  50 

4  87 

82 

50 

20  62 

4  85 

99 

50 

26  53 

3  77 

98 

26  13 

3  83 

95 

20 

31  73 

3  15 

95 

31  66 

3  16 

93 

95 

23  48 

4  26 

9i 

05 

23  51 

4  25 

91  40 

79  55 
507  50 
102  80 
128  87 
2!2  . 
Um  75 

51  36 

22  85 

19  88 

20  30 
25  70 
32  21 
14  13 
20  15 
19  75 

4  38 

j  05 
4  92 
3  89 

3  10 
7  09 

4  97 

5  07 

90  70 
79  30 
508  50 
102  70 
128  87 
210  . 
100  75 
51  45 

22  67 

19  82 

20  34 
25  67 
32  21 
14  .. 
20  15 
19  7j 

4  42 

5  05 
4  92 
3  90 

3  10 
7  14 

4  97 

5  07 

FRANCE 


La  Politique. 


La  crise  vilicole. 


Pendant  que  se  déroulaient  les  événements  du  Midi, 
la  Chambre  a  voté  la  loi  viticole. 

D'après  cette  nouvelle  loi,  tout  récoltant  sera  tenu  de 
déclarer  à  la  mairie  la  superficie  des  vignes  qu'il  ox- 
ploite,  la  quantité  de  vin  produit  et  celle  des  stocks 
antérieure  qui  lui  restent  dans  ses  caves.  S'il  y  a  lieu, 
il  devra  également  l'aire  connaître  le  volume  ou  le 
poids  des  vendanges  fraîches  et  les  quantités  de  moûts 
qu'il  aura  expédiées  ou  reçues. 

Toute  personne  ayant  reçu  des  vendanges  fraîches 
ou  des  moûts  aura  trois  jours  francs  pour  en  faire  la 
déclaration,  et  tout  expéditeur  de  marcs  de  raisins,  de 
H  ches  et  de  levures  alcooliques  devra  se  munir 
d'un  passavant  indiquant  Je  poids  expédié  et  l'adresse 
du  destinataire. 

Bu  ce  qui  concerne  le  sucrage,  la  surtaxe  do  40  fr. 
frappant  lél  lUCres  destinés  à  la  chaptalisation  a  été 
maintenue.  A  l'avenir,  ton I  commerçant  qui  voudra 
vendre  du  more  oa  du  glucose  par  quantités  supé- 
rieures a  3&  kilo* eera  tenu  d'eu  taire  la  déclaratloà  à 

l'Administration  îles  contributions  indirectes. 


Enfin,  les  syndicats  formés  conformément  à  la  loi 
du  21  mars  1884  pourront  exercer,  contre  les  faits  de 
fraudes  ou  de  falsifications,  sur  tout  le  territoire  de  la 
France  et  des  colonies. 

Telles  sont  les  principales  dispositions  de  la  nou- 
velle loi  viticole  au  sujet  de  laquelle  le  groupe  agricole 
du  Sénat  a  émis  le  vœu  que,  dans  un  intérêt  supérieur, 
la  Haute  Assemblée  se  prononce  le  plus  vite  possible 
et,  en  tout  cas,  avant  la  séparation  des  Chambre^. 


■vw  Les  événements  tragiques  qui  se  sont  déroulés  dans  le 
Midi,  à  propos  de  la  crise  viticole,  ont  été  aggravés  d'une 
mutinerie  militaire.  Trois  cents  hommes  du  Vf  d'infanterie  se 
sont  révoltés  au  camp  d'Agde,  où  ils  étaient  détachés,  et  se 
sont  rendus  à  Béziers  dans  la  journée  du  21  juin.  Dans  la 
soirée,  le  général  Bailloud  a  obtenu  leur  soumission. 

Le  21  juin  a  été  promulgué  l'arrangement  signé  entre 
la  France  et  l'Italie,  concernant  la  réparation  des  dommages 
résultant  des  accidents  de  travail. 

Le  même  jour,  la  Chambre  a  discuté  les  interpellations  sur 
les  troubles  du  Midi.  Par  328  voix  contre  227,  elle  a  voté 
un  ordre  du  jour  de  confiance  au  gouvernement. 

Dans  les  deux  séances  qu'elle  a  tenues  le  22  juin,  la 
Chambre  a  terminé  la  discussion  du  projet  de  loi  tendant  à 
prévenir  le  mouillage  des  vins  et  les  abus  du  sucrage. 

~vv  Un  certain  nombre  de  députés  du  Midi  se  sont  rendus 
dans  leurs  circonscriptions  électorales. 

•vw  Lo  dimanche  23  juin,  M.  Marcelin  Albert  est  arrivé 
inopinément  à  Paris.  Dans  la  matinée  il  s'est  présenté  au 
ministère  de  l'Intérieur,  où  il  a  eu  une  entrevue  avec 
M.  Clemenceau. 

~w  Sur  l'ordre  du  ministre  de  la  Guerre,  le  17e  régiment 
d'infanterie,  dans  lequel  s'était  produite  la  mutinerie  dont  il 
est  question  plus  haut,  a  quitté  Agde  pour  Gap.  Les  mutins 
ont  été  embarqués  le  2G  juin  à  bord  de  deux  croiseurs  et  ils 
ont  été  conduits  dans  le  Sud  tunisien.  Leur  effectif  exact  est 
de  550  hommes,  moins  les  officiers  qui  les  commandent. 

Le  2'i  juin,  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil,  a 
reçu  une  délégation  du  Conseil  municipal  de  Nîmes. 

•wv  Le  25  juin  a  été  promulguée,  sous  la  date  du  21  juin, 
la  loi  modifiant  les  dispositions  du  Code  civil  relatives  au. 
mariage. 

Dans  sa  séance  du  25  juin,  le  Chambre  a  renvoyé  à 
aujourd'hui  les  interpellations  sur  la  situation  dans  le  Midi, 
et  elle  a  ajournée  jusqu'après  les  vacances  la  discussion  du 
projet  sur  les  Conseils  de  guerre.  Enfin,  elle  a  fixé  à  lundi 
prochain  la  discussion  du  projet  d'impôt  sur  le  revenu. 
vs.v  Marcelin  Albert  s'est  constitué  prisonnier  le  2(5  juin. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 
du  28  mai  au  3  juin  1907  (22*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

BOno-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes . 
Médoc.  


•3  ►< 


2.9K 
9.505 
513 
3.765 
5.857 
7.312 
171 
3.838 
898 
1.386 
296 
925 
103 


Recettes  brutes 
des  années 


1907 

1906 

190" 

1906 

1 .000 

1.126 

21.760 

Jl  B00 

9.820 

1C810 

20  V.  830 

200.410 

224 

261 

4.843 

4.139 

5.074 

5.283 

102.023 

98.720 

3.882 

1.013 

79.633 

77.161 

4.793 

101.621 

98.370 

4.357 

4.677 

88.188 

83.178 

2.285 

2.236 

45  998 

45.415 

199 

206 

'  4.122 

3.769 

278 

5.700 

;  5  ri 

su 

si 

1.560 

1 . 196 

'.Il 

100 

1.760 

1  îli 

25 

32 

CS30 

BBO 

Différence 
p'  1907 


40 
4.390 
704 
3.303 
2.472 
3.251 
5.010 
583 
353 
1.155 
61 
46 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 

DU 

JAPON 

après    la    G  vl  e  r* r*  e  1 


XIII.  —  Population.  —  Divisions  adminis- 
tratives et  conditions  actuelles  de  la 
vie  au  Japon. 

L'une  des  causes  qui  ont  le  plus  contribué  à  la 
rapide  expansion  écononomique  du  Japon,  c'est 
l'accroissement  prodigieux  de  sa  population.  Le 
tableau  suivant  nous  en  donnera  une  idée  précise  : 

Population  du  Japon  de  1876  à  1806 


Années 

Hommes 

Femmes 

Total 

Population 
par 
ri  carre 

187»)  

17.419.763 

16.918.604 

34.338.367 

i.:-85 

1881  

18.423.253 

17.935.702 

36.358.955 

1.466 

1886   

19.451.498 

19.055.703 

38  507.201 

1.553 

1891  

20.563.416 

20.155.201 

40.718.67? 

1.642 

>]  561.023 

21. 147. 2  il 

42.70S.264 

1.722 

1901  

22.033.469 

22.503.590 

45.437. 05!  ) 

1.833 

1906   

H .567.186 

24.  OU.  757 

48.608.943 

1.960 

(Le  ri  carré  vaut  environ  15  kilomètres  carrés  4î.) 


Tendant  la  période  1876  à  1891  la  population  ja- 
ponaise a  augmenté  de  6. 381). 300  individus,  soit 
une  progression  moyenne  annuelle  de  1.24  0/0 
pour  les  quinze  années.  Pendant  les  quinze  années 
suivantes,  c'est-à-dire  de  1891  à  1900,  l'augmenta- 
tion a  été  de  7.890.300  individus  et  la  progression 
moyenne  annuelle  s'est  élevée  à  1.29  0/0  malgré 
deux  guerres  dont  l'une,  celle  de  1904-1905,  fut 
particulièrement  meurtrière. 

En  Europe,  il  n'y  a  que  l'Allemagne  qui  donne 
un  pareil  exemple  de  fécondité,  car  au  cours  des 
quinze  dernières  années  connues  (1890-1905)  la 
population  de  l'Empire  est  passée  de  49. 428.000  à 
60.637. 000  habitants,  soit  une  augmentation  de 
ti .909.000  individus  représentant  une  progression 
moyenne  annuelle  de  1.50  0/0.  Mais  pendant 
toute  cette  période  l'Allemagne  a  joui  d'une  paix 
absolue  et  d'une  prospérité  que  le  Japon  ne  connaît 
pas  encore  : 

Population  de  Formose  de  1897  à  1906 


Anniies 

Hommes 

Femmes 

Total 

Populat. 
par 

ta  carre 

1897.... 

1.316.875 

1.138.478 

2.455.353 

1.083 

1900.... 

1.453.379 

1.237.008 

2.6!  0.387 

1.186 

1005.... 

1 .637.098 

1.422.137 

3.059.235 

1.849 

1906. . . . 

1.673.842 

1.459.163 

3.133.005 

1.381 

Le  tableau  ci-dessus  prouve  que  la  population 
t]c  Formose  a  réellement  profité  de  la  sécurité  et 
du  bien-être  relatif  que  l'Administration  japonaise 
lui  a  procurés  puisque,  à  dix  ans  d'intervalle, 
cette  population  a  progressé  d'environ  678.000  ha- 
bitants, ce  qui  constitue  une  augmentation 
moyenne  annuelle  de  2.76  0/0,  deux  fois  plus 
importante  que  celle  du  Japon  lui-même. 


(1)  Voir  Y  Economiste  Européen  n->'  784  à  790, 792  à  795,  798 
à  800,  802  à  806. 


Le  dernier  recensement  officiel  de  la  population 
japonaise  a  eu  lieu  le  31  décembre  1903  et  les 
chiffres  des  années  suivantes,  y  compris  ceux 
de  1900,  sont  établis  d'après  l'excédent  annuel  des 
naissances  sur  les  décès;  mais  pour  avoir  la  den- 
sité de  la  population  dans  les  diverses  parties  de 
l'Empire  il  faut  s'en  rapporter  aux  états  de  1903  : 


Superficie  et  population  du  Japon 

d'après  le  recensement  du  31  décembre  1903. 


Iles 

Superficie 
en 

kilom.-carré* 

Population 
totale 

Densité 
par 
kiloin. -carré 

94.793 

17.98S.209 

190 

—  septentrional.. 

78.225 

7.075.501 

90  ' 

53  561 

10.396.384 

194 

18.219 

3.167.696 

174 

43.615 

7.260.834 

167 

llokkaïdo  (Yéso). ..... 

94.012 

843.615 

9 

34.974 

2.852.461 

81 

417.390 

49.584.700 

119 

On  doit  encore  ajouter  à  ce  tableau  la  partie  sud 
de  l'île  de  Sakhaline  (33.000  kil.  c.)  et  3.878  kil.  c 
de  petites  îles  lointaines  dont  la  population  n'est 
pas  exactement  connue. 

Au  point  de  vue  administratif,  le  Japon  est  di- 
visé en  47  départements  et  038  arrondissements.  Il 
compte  00  grandes  villes,  1.12")  bourgs  et  12.304 
villages.  Parmi  les  grandes  villes,  16  avaient  —  à  la 
fin  de  1905  —  plus  de  50.0(10  habitants  et  moins  de 
100.000  ;  3  plus  de  100.000  et  moins  de  200.000  et  6 
une  population  supérieure  à  200.000  habitant?. 

Ces  six  villes  sont  :  Tohio,  1:818.655  habitant»; 
Osohày  995.945  habitants;  Kioto,  380.508  habi-" 
tants  ;  Yokohama,  326035  habitants;  Nagoya, 
288.639  habitants,  et  Koùr,  285.002  habitants. 

Les  départements,  les  bourgs  et  les  villages  ont 
un  budget  spécial,  administré  par  un  conseil  dé- 
partemental, municipal  ou  communal  et  alimenté 
par  des  revenus  locaux,  indépendants  des  impôts 
perçus  par  l'Etat.  Ces  départements,  bourgs  et  vil- 
lages peuvent  contracter  des  emprunts  avec  l'au- 
torisation du  ministre  des  Finances,  sauf  pour  les 
emprunts  remboursables  en  moins  de  trois  ans 
qui  sont  dispensés  de  cette  autorisation. 

Pendant  l'exercice  1898-189 l'ensemble  des 
budgets  locaux  s'est  traduit  par  65.917.000  yens  de 
recettes  et  51.454.000  yens  de  dépenses.  Dix  ans 
plus  tard,  en  1903-1904, le  total  de  ces  mêmes  bud- 
gets s'élevait  à  175. 218.000  yens  pour  les  recettes 
et  à  157.801.000  yens  pour  les  dépenses. 

Les  excédents  de  recettes  sur  les  dépenses,  ainsi 
que  la  généralité  des  emprunts  contractés,  sont 
employés  en  travaux  publics  d'ordre  local  et  il  est 
à  supposer  qu'on  a  beaucoup  construit  de  routes, 
de  ponts,  d'écoles  et  d'hôpitaux  depuis  dix  ans  au 
Japon  car  l'ensemble  des  dettes  des  départements, 
bourgs  et  villages,  qui  était  à  peine  de  10.800.000 
yens  en  1895,  avait  dépassé  67  millions  de  yens 
en  1903  pour  descendre  à  02.509.000  yens  en  1905. 

Si  on  défalque  du  recensement  de  19C3  l'île  de 
Formose,  qui  n'appartient  au  Japon  que  depuis 
1895,  et  l'île  de  Yeso,  située  dans  l'extrême  nord  et 
qui  rappelle  par  son  climat  glacé  et  son  territoire 
ingrat  l'île  de  Sakhaline  —  de  laquelle  t'Hokkaïdo 
n'est  d'ailleurs  séparé  que  par  le  détroit  de  Sôya, 
large  de  35  milles  seulement  —  on  constate  que  la 
population  et  la  superficie  des  cinq  grandes  divi- 
sions de  l'Empire  représentaient  en  1963: 15.888.524 
individus  el  288. 404  kilomètres  carrés,  soit  une 
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densité  moyenne  de  159  habitants  par  kilomètre 
carré,  alors  "que  d'après  les  derniers  recensements 
connus  la  densité  moyenne  des  principales  nations 
de  l'Europe  est  de  :  Espagne  :  37  hab.  :  Hongrie  : 
60  hab.;  France:  74  hab.;  Autriche:  87  hab.; 
Allemagne:  1T2  hab.;  Italie:  118  hab.;  Grande* 
Bretagne:  132  hab.;  Hollande:  169  hab.  et  Bel- 
gique :  243  habitants. 

La  densité  du  Japon  n'est  donc  dépassée  en 
Europe  que  par  la  Hollande  et  la  Belgique  ;  mais 
on  ne  saurait  oublier  qu'il  n'existe  pour  ainsi  dire 
pas  de  terres  incultes  dans  ces  deux  petits  pays, 
tandis  (pie  les  grandes  îles  qui  forment  le  .lapon 
proprement  dit  ont  près  d'un  tiers  de  leur  terri- 
toire (montagnes,  plages  maritimes,  marais,  etc.,) 
absolument  impropre  à  la  culture. 

D'ailleurs,  la  statistique  de  son  commerce  exté- 
rieur et  la  hausse  progressive  du  prix  des  articles 
d'alimentation  sur  le  marché  intérieur,  prouvent 
que  l'Empire  du  Soleil  levant  ne  peut,  au  point 
de  vue  alimentaire,  se  suffire  à  lui-même  et  qu'il 
est  dans  l'obligation  absolue  de  trouver,  au 
dehors,  des  centres  de  production  aussi  rappro- 
chés que  possible  —  tels  que  Formose,  la  Corée 
et  Sakhaline  —  pour  fournir  à  sa  population 
sédentaire,  toujours  croissante,  ce  (pie  le  terri- 
toire indigène  ne  lui  donne  qu'en  partie. 

En  prenant  comme  terme  de  comparaison 
l'année  1895  (traité  de  Simonosaki)  et  l'année  1903, 
qui  a  immédiatement  précédé  la  guerre  contre  la 
Russie,  voici  la  progression  des  principaux  arti- 
cles alimentaires  importés  au  Japon  : 

Importation  des  principaux  articles  alimentaires 
au  Japon  en  1895  et  1903 


Articles 

1895 

1903 

Augmentations 
en  1903 

Yens 

Yens 

Yens 

Riz  

4. S  .7.000 

51.960.OC0 

47.(03.000 

8.000 

4.768.0D0 

4. 76 J. 000 

Daïzou  (fèves). . . 

2.555.000 

6  369.000 

3.814.000 

407.0(10 

10. 324.1  «  )0 

9.917.000 

Tabacs  en  feuille. 

36.000 

1.077.000 

1.041.000 

11.747.000 

20.S66.000 

9.219.000 

4. 304.000 

11.456.000 

7  152.0(0 

Totaux  

23.414.000 

106.920.000 

83.506.000 

Soit,  à  huit  années  de  distance  et  pour  seule- 
ment sept  articles,  une  augmentation  d'importation 
de  214.600.000  fr.  en  comptant  le  yen  à  2  fr.  57, 
cours  moyen  de  l'année  1903. 

Un  autre  fait  qui  démontre  péremptoirement 
l'insuffisance  de  la  production  indigène,  c'est  la 
hausse  constatée  chaque  année  par  ta  statistique 
officielle  japonaise  sur  les  principales  marchan- 
dises nécessaires  à  l'existence.  Voici  les  résultats 
de  cette  hausse  pour  la  même  période  : 


Prix  moyen  annuel 

dos  principales  marcliunilisi 


Marchandises 


à  l'intérieur  du  Japon 

s  do  consommation  générale 


lliz   (par  koku). 

Froment   — 

Saké   — 

Bhôyu   — 

Thé   'par  100  kini 

Tabac  coupé 

(in   — 

Sucre  blanc.  — 
Poisson  léché  (par  iOOkwaal 

Pétrole   par  caisse] 

Houille          (pat  tonne) 

Moj  enne  flou  prix  


1895 

1903 

Augmentation 
en  1903 

Yen 

Yen 

Yen 

8.21 

13.68 

5.47 

5.80 

9.83 

4.(12 

76 

17.28 

34.30 

17  07 

99 

9.57 

18  29 

8.72 

91 

80.36 

44.62 

14.36 

47 

86.66 

69.81 

43.26 

163 

L0r85 

12.70 

2.35 

22 

2.26 

3.02 

1.86 

00 

2.88 

2.93 

0.65 

23 

4.90 

f>  81 

0.91 

18 

11.70 

21.51 

9.81 

81  % 

La  hausse  a  été  naturellement  plus  importante 
sur  les  produits  tels  que  le  tahac,  le  saké  et  le 
shôyn  qui  ont  été  spécialement  atteints  par  les 
impôts  votés  pour  la  réalisation  du  programme 
d'expansion  militaire  et  navale  de  1896,  mais  en 
établissant  la  moyenne  générale  des  prix,  comme 
on  le  fait  pour  les  index  ■numbers,  on  constate 
qu'entre  1895  et  1903,  les  prix,  dans  leur  ensemble, 
ont  haussé  de  84  0/0. 

Malgré  cette  hausse  énorme,  la  vie  pour  les  clas- 
ses laborieuses  est  encore  moins  chère  au  Japon 
que  dans  nos  vieilles  nations  d'Europe,  car  en  tra- 
duisant en  francs  et  en  mesures  françaises  les  prix 
moyens  de  1903,  nous  voyons  que  le  riz  y  a  valu 
cette  année-là  1!)  fr.  53  l'hectolitre;  le  froment: 
13  fr.  30  l'hectolitre:  le  saké  (eaux-de-vie  de  riz)  : 
0  fr.  49  le  litre  ;  le  tabac  coupé  lin  :  3  fr.  le  kilog.  ; 
le  poisson  sec  :  0  fr.  25  le  kilog.  ;  le  sucre  blanc  : 
0  fr.  54  le  kilog.  et  la  houille  :  P2  fr.  59  la  tonne. 

Il  est  vrai  que  le  taux  des  salaires  japonais, 
malgré  la  hausse  considérable  qui  s'est  produite  en 
leur  faveur  entre  1895  et  1903,  est  encore  aujour- 
d'hui très  sensiblement  inférieur  au  taux  des  pays 
les  plus  pauvres  de  l'Europe.  Le  tableau  suivant, 
tiré  du  dernier  .4 unitaire  économique  et  financier 
du  Japon,  ne  laisse  aucun  doute  à  cet  égard  : 

Taux  moyen  annuel  des  salaires  au  Japon 

pour  les  principales  professions  : 


Professions 

1895 

1903 

Augmentation  " 
en  1908 

eus 

Yens 

Yens 

°/ 
Sn 

Charpentier  

0.312 

0.&88 

0.276 

88 

Plâtrier  

0  313 

0.605 

0.2' 2 

93 

0.296 

0.5P5 

0.23.1 

81 

0  315 

0.535 

0.2-20 

70 

0.252 

0.473 

0.221 

87 

0.2-9 

0.523 

0.234 

81 

Ouvrier  agricole. . 

0.185 

0.313 

0.128 

69 

0.182 

0.338 

0.156 

85 

0.232 

0.373 

0.141 

60 

Terrassier  

0.223 

0.400 

0.177 

79 

Journée  moyenne. 

0.260 

0.468 

0.203 

80 

Ce  sont  les  ouvriers  plâtriers  qui  sont  le  mieux 
payés  au  .lapon.  En  1903,  ils  ont  reçu  en  moyenne 
1  fr.  50  pour  douze  heuresde  travail,  contre  Ofr.  80 
en  1895.  Les  plus  mal  rétribués  sont  les  ouvriers 
agricoles,  dont  le  salaire  quotidienn'a  pasdépassé 
n  fr:  so  en  1903,  çontre  0  fr.  V)  en  1893. 

En  considérant  le  salaire  moyen  des  dix  prin- 
cipales professions,  nous  constatons  que  le  prix 
de  la  journée  moyenne  est  passé  de  0  fr.  61  en 
ix1.),")  a  l  lï.  21  en  L903,  soit  une  augmentation  de 
silo  o  pour  la  période  observée. 

Nos  lecteurs  seront  peut-être  curieux  de  con- 
naître le  salaire  moyen  des  ouvrières  japonaises  : 
En  I9.»3,  les  ouvrières  agricoles,  tisseuses  ou 
tileuses  de  soie  ont  reçu  en  moyenne  0  fr.  50  par 
journée  de  travail,  les  servantes  domestiques,  un 
salaire  mensuel  moyen  dë  4  fr.  37  et  les  tilles  de 
ferme  un  salaire  annuel  de  53  fr.  73. 

il  est  étonnant  qu'avec  le  développement  ex- 
traordinaire que  1,'industrie  japonaise  a  pris  pen- 
dant la  période  18! I5-190.'5  on  puisse  encore  se  l'aire 
servir  à  si  bon  compte  dans  L'Empire  du  Soleil- 
levant.  Cela  lient  à  la  fois  à  l'aceroissemeni  de  la 
population  donl  nous  parlions  plus  haut,  à  la  do- 
cilité, a  l'endurance  ej  à  la  sobriété  des  classes 

laborieuses. 

Si  ces  conditions  peuvenl  se  maintenir  pendant 

un  certain  nombre  d'années,  le  Jaj   deviendra 

rapidement    une  grande   nation   industrielle  — 
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comme  il  est  devenu  en  peu  de  temps  une  | 
grande  nation  militaire  et  maritime  —  et  ses  usi- 
nes, déjà  munies  d'un  outillage  des  plus  perfec- 
tionnés, pourront,  grâce  à  leur  bas  prix  de  revient, 
lutter  victorieusement  contre  la  production  manu- 
facturière des  nations  les  mieux  organisées  de 
l'Europe  et  de  l'Amérique. 

Nous  devons  cependant  constater  que  les  nou- 
veaux impôts  que  le  gouvernement  japonais  a 
appliqués  dès  le  début  delà  guerre  contre  la  Russie 
et  qu'il  a  maintenus  d'une  manière  à  peu  près 
intégrale  pour  régulariser  sa  situation  financière, 
ont  dû  avoir  une  certaine  influence  sur  le  coût  de 
la  vie  au  Japon  car,  d'après  la  même  statistique 
officielle,  le  taux  moyen  des  prix  dans  l'ensemble 
du  pays  étant  leprésenté  par  100  pour  le  mois  de 
décembre  1903,  s'est  successivement  élevé  à  108,65 
et  115,22  pour  les  mois  de  décembre  1904  et  1905. 

Les  salaires,  il  est  vrai,  n'ont  pas  suivi  la  même 
progression  puisque  leur  taux  moyen,  sur  toute  la 
surface  du  territoire  toujours  représenté  par  100 
pour  le  mois  de  décembre  1903)  est  descendu  — 
sous  l'influence  de  l'ouverture  des  hostilités  qui  a 
momentanément  paralysé  l'industrie  nationale  — 
à  89,50  au  mois  de  juin  1904,  pour  remonter  ensuite 
à  99,49  à  la  fin  de  l'année  et  atteindre  109,34  pen- 
dant le  mois  de  décembre  1905. 

Mais  cette  courte  période  a  trop  subi  les  effets 
directs  de  la  guerre  pour  que  l'on  puisse,  en  ce 
qui  concerne  l'avenir,  tirer  argument  de  la  hausse 
des  prix  survenue  entre  la  fin  des  années  1903  et 
1905.  Ce  sont  les  résultats  des  années  1907  et 
suivantes  qui  seront  curieux  à  observer  car  le 
Japon  ayant  consolidé  sa  nouvelle  dette,  réorganisé 
ses  finances  et  définitivememt  fixé  son  nouveau 
régime  fiscal  :  on  pourra  alors  apprécier  dans 
quelle  mesure  ses  conditions  économiques  séné- 
raies  auront  été  modifiées  par  les  charges  finan- 
cières résultant  de  sa  guerre  contre  la  Russie. 

XIV.  —  Conclusions 

Bien  que  les  Japonais  aient  toujours  affecté  de 
considérer  le  traité  de  Simonosaki  comme  une 
frustration,  la  guerre  de  1894-1895  contre  la  Chine 
a  été  cependant  très  favorable  à  leurs  intérêts  poli- 
tiques, économiques  et  financiers  : 

1°  En  facilitant  au  Japon  la  conclusion  de  nou- 
veaux traités  de  commerce  avec  les  grandes  nations 
étrangères  (1899)  qui  assurèrent  partout  un  meil- 
leur traitement  à  ses  produits,  provoquèrent,  par 
cela  même,  une  formidable  extension  de  son  indus- 
trie nationale  et  le  débarrassèrent,  en  même  temps, 
du  régime  humiliant  de  l'exterritorialité  que  ces 
nations  lui  avaient  imposé  au  moment  de  l'ouver- 
ture de  ses  ports  au  commerce  international  ; 

2°  En  lui  cédant  en  toute  propriété,  la  riche  île 
de  Formose,  qu'il  a  si  rapidement  mise  en  valeur 
et  qui  lui  a  créé  une  situation  prépondérante  dans 
le  Fou-Kien,  belle  province  de  la  Chine  méridio- 
nale ayant  environ  23  millions  d'habitants  et  dont 
Formose  n'est  séparée  que  par  un  détroit  de  150 
kilomètres; 

3°  Enfin,  en  lui  accordant  une  indemnité  de 
guerre  de  près  d'un  milliard  de  francs,  alors  que 
les  emprunts  qu'il  avait  lui  même  contractés  à  l'oc- 
casion de  ladite  guerre  n'avaient  pas  dépassé  323 
millions  de  francs. 

L'indemnité  chinoise  a  eu  pour  le  Japon  une 
importance  peut-être  encore  plus  considérable  que 
l'annexion  de  Formose  parce  que,  sans  elle,  le 


change  japonais  n'aurait  jamais  pu,  entre  1S97  et 
1904,  se  maintenir  à  la  parité  fixée  par  la  réforme 
monétaire  de  1897...  et  que  si  le  cours  du  yen 
avait  sensiblement  baisse,  le  gouvernement  mika- 
donal  se  serait  trouvé  dans  l'impossibilité  de  réali- 
ser aussi  bien  et  aussi  vite  qu'il  a  su  le  faire,  le 
fameux  programme  de  la  revanche  dé  Simonosaki. 

En  effet,  pendant  la  période  septennale  18964903, 
les  dépenses  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  japo- 
naises, connexes  avec  le  programme  de  18H6,  attei- 
gnirent, avons-nous  déjà  dit,  1.890  millions  de 
fratics  contre  seulement  418  millions  pour  la  pé- 
riode septennale  précédente.  On  a  calculé  que,  sur 
cette  augmentation  de  1.472  millions  de  francs, 
plus  de  la  moitié,  soit  environ  750  millions  de 
francs,  fut  employée  en  achats  à  l'étranger  de 
navires,  de  munitions  et  de  matériel  de  guerre.  Or, 
nous  savons  que  malgré  les  nouveaux  impôts  vo- 
tés par  la  Diète,  en  1890  et  1899,  et  malgré  le 
versement  des  943  millions  de  francs  d'or  de  l'in- 
demnité chinoise,  le  gouvernement  mikadonal  a 
été  obligé,  entre  la  fin  des  années  1895  et  1903 
d'augmenter  la  dette  du  Japoirde  250.374 . 000  yens, 
ou  662  millions  de  francs,  dont  410  millions  de 
francs  d'emprunts  intérieurs  et  252  millions  d'em- 
prunts étrangers. 

On  peut  conclure  de  ces  chiffres  que,  sans  l'in- 
demnité de  guerre  accordée  parle  traité  de  Simo- 
nosaki, l'exécution  du  programme  de  18ii(i  eût 
imposé  au  Japon  une  surcharge  financière  absolu- 
ment au-dessus  de  ses  forces  contributives  d'alors, 
et  la  réforme  monétaire  de  1897  eût  elle-même 
échoué,  car,  pendant  la  même  période  septen- 
nale (1897-1903),  le  déficit  commercial  du  Japon, 
c'est-à-dire  l'excédent  total  de  ses  importations  sur 
ses  exportations,  s'est  élevé  à  876  millions  de 
francs. 

Le  traité  de  Portsmouth  n'a  pas  attribué  d'in- 
demnité de  guerre  au  Japon,  et  il  paraît  cependant 
certain  que  la  guerre  de  1904-1905  a  actuellement 
augmente  la  dette  publique  japonaise  de  plus  de 
4.500  millions  de  francs,  et  que,  sur  cette  somme, 
environ  3  milliards  de  francs,  représentant  un 
service  annuel  d'intérêt  et  d'amortissement  de 
près  de  17D  millions  de  francs,  seront  ou  sont  déjà 
placés  à  l'étranger. 

Cette  augmentation  de  dépenses  d'ordre  exté- 
rieur, venant  s'ajouter  au  déficit  commercial  exis- 
tant aujourd  nui,  pourrait  créer,  dès  que  la  période 
des  emprunts  extérieurs  sera  terminée,  une  situa- 
tion très  grave  au  régime  monétaire  et  aux  finances 
du  Japon  si  le  gouvernement  mikadonal  ne 
s'efforçait  de  réduire,  le  plus  rapidement  possible, 
la  dette  étrangère  et  le  déficit  commercial. 

Ces  deux  choses  seront  facilement  réalisables 
si  les  Japonais,  contrairement  à  ce  qui  s'est  pro- 
duit après  la  signature  du  traité  de  Simonosaki, 
admettent  loyalement  que  le  traité  de  Portsmouth 
leur  a  donné  tous  les  avantages  qu'ils  pouvaient 
espérer  de  leurs  victoires  sur  les  Russes  et  si, 
abandonnant  toute  idée  de  nouvelle  revanche  ou 
de  future  agression,  ils  s'attachent  résolument  à 
calmer  les  appréhensions  que  l'accroissement  de 
leur  puissance  militaire  et  maritime  et  l'influence 
prépondérante  qu'ils  exercent  aujourd'hui  sur  la 
Chine,  et  qu'ils  pourront  exercer  demain  sur  tous 
les  peuples  de  race  jaune,  ont  fait  naître  en  Europe 
et  en  Amérique. 

La  politique  extérieure  du  gouvernement  japo 
nais  doit  être  absolument  pacifique  parce  que 
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d'une  part,  son  grand  projet  de  nationalisation  des 
chemins  de  fer  va  l'obliger  à  contracter,  à  l'égard 
des  Compagnies  rachetées,  une  nouvelle  dette  de 
460  millions  de  yens,  dont  les  intérêts  et  l'amor- 
tissement doivent  être  exclusivement  fournis  par 
les  recettes  des  nouvelles  lignes  acquises  par  l'Etat, 
et  que.  d'autre  part,  les  opérations  de  consolida- 
tion et  de  conversion  des  emprunts  contractés 
pendant  la  guerre  ne  sont  pas  encore  terminées.  ^ 

A  ces  raisons  de  paix  s'ajoutent  encore  :  l'achè- 
vement de  la  pacification  de  Formose  et  de  l'orga- 
nisation politique,  économique  et  financière  de  la 
Corée  ;  la  réfection  des  chemins  de  fer  de  l'Est- 
Chinois,  gravement  endommagés  pendant  la 
guerre  ;  la'transformation  en  voies  normales  des 
anciennes  lignes  militaires  d'Antoung  à  Moukden 
et  de  Moukden  à  Sin-Min-Tun  (tête  de  ligne  du 
Nord-Chinois  sur  Pékin);  la  construction  des  nou- 
velles lignes  destinées  à  compléter  le  réseau  japo- 
nais de  la  Mandchourie  méridionale,  etc.. 

La  tâche  financière  du  gouvernement  japonais 
est  donc  beaucoup  plus  lourde  et  beaucoup  plus 
compliquée  aujourd'hui  qu'elle  ne  l'était  au  lende- 
main de  la  guerre  contre  la  Chine.  En  effet,  cette 
dernière  guerre  n'avait  laissé  que  des  charges 
financières  insignifiantes  au  Japon  et  le  gouverne- 
ment mikadonal,  répondant  à  la  volonté  énergi- 
quement  exprimée  par  l'opinion  publique  nippone 
put,  grâce  à  l'indemnité  payée  par  la  Chine,  réa- 
liser le  programme  de  la  revanche  de  Simonosaki 
avec  87  millions  de  francs  de  nouveaux  impôts 
créés  en  1896  et  118  millions  de  francs  de  taxes 
spéciales  votées  par  la  Diète  de  1890. 
'  Mais  les  taxes  de  1899  — qui  devaient  disparaître 
h  la  fin  de  1903  —  sont  devenues  permanentes  à 
cause  de  la  guerre  et  elles  se  sont  même  aug- 
mentées des  taches  extraordinaires  de  la  guerre 
votées  en  1904  et  1905,  que  le  gouvernement  s'était 
engagé  de  supprimer  dès  le  commencement  de 
l'année  qui  suivrait  la  paix  et  qui  ont  été  mainte- 
nues comme  les  précédentes  dans  les  recettes 
budgétaires  ordinaires  pour  faire  face,  non  pas  à 
un  nouveau  programme  d'expansion  militaire  et 
maritime, mais  simplement  aux  charges  écrasantes 
que  la  guerre  a  laissées  après  elle. 

Nous  arrivons  donc  à  celte  conclusion  que  le 
Japon  a,  pour  de  longues  années,  un  besoin  absolu 
de  paix.  C'est  d'ailleurs  dans  une  voie  résolument 
pacifique  que  son  gouvernement  semble  s'être 
engagé  et  l'accord  que  M.  Kurino,  ambassadeur  de 
S.  M.  l'Empereur  du  .lapon  auprès  du  Président 
de  la  République  française,  vient  de  signer  à  la 
date  du  10  juin  dernier,  avec  M.  Pichon,  notre" 
ministre  des  Affaires  étrangères,  révèle  des  dispo- 
sions qu'on  ne  saurait  trop  approuver. 

Le  préambule  de  cet  acle  diplomatique  déclare, 
en  effet,  que  «  lés  gouvernements  de  la  France  et 
du  .lapon,  d'accord  pour  respecter  l'indépendance 
el  L'ititégrité  de  la  Chine,  ainsi  que  le  principe  de 
i  é  [alité  de  traitement  dans  ce  pays  pour  le  com- 
merce el  les  ressortissants  de  toutes  les  nations, et 
ayanl  un  intérêt  spécial  à  voir  l'ordre  et  un  état 
dé  choses  pacifique  garantis  notamment  dans  les 
régions  de  l'Empire  chinois  voisines  des  territoires 
ou"  ils  oui  des  droits  de  souveraineté,  de  protection 
on  d'occupation,  s'engagent  à  s'appuyer  mutuelle- 
ment pour  assurer  la  paix  et  la  sécurité  dans  ces 
réglons, en  vue  du  maintien  de  La  situation  respec- 
tive et  des  droits  territoriaux  des  deux  parties  con- 
tractantes sur  Le  confinent  asiatique  ». 

En  Conséquence  de  ce  premier  accord,  les  deux 


gouvernements,  se  réservant  d'engager  des  pour- 
parlers en  vue  de  la  conclusion  d'une  convention 
commerciale  en  ce  qui  concerne  les  relations  entre 
le  Japon  et  l'Indo-Chine  française,  ont  convenu 
que  «  le  traitement  de  la  nation  la  plus  favorisée 
sera  accordé  aux  fonctionnaires  et  sujets  du  Japon 
dans  l'Indo-Chine  française  pour  tout  ce  qui  con- 
cerne leurs  personnes  et  la  protection  de  leurs 
biens  et  ce  même  traitement  sera  appliqué  aux  su- 
jets et  protégés  de  l'Indo-Chine  française  dans 
l'Empire  du  Japon,  et  cela  jusqu'à  l'expiration  du 
traité  de  commerce  et  de  navigation  signé  entre  le 
Japon  et  la  France  le  4  août  1896  ». 

Ce  traité  est  un  gage  sérieux  de  tranquillité  en 
Extrême-Orient,  non  seulement  parce  qu'il  écarte 
tout  sujet  de  conflit  entre  la  France  et  le  Japon, 
mais  parce  que  s'ajoutant  au  traité  d'alliance  an- 
glo-japonais, dont  nous  donnerons  le  texte  à  la  fin 
de  cette  étude,  à  notre  entente  cordiale  avec  l'An- 
gleterre et,  surtout,  à  notre  traité  d'alliance  avec 
la  Russie  —  qui,  ayant  été  mise  au  courant  de  nos 
négociations  avec  le  gouvernement  japonais,  en  a 
complètement  approuvé  la  lettre  et  l'esprit  —  il 
constitue  un  ensemble  de  garanties  pacifiques 
dont  toutes  les  nations  ayant  des  intérêts  territo- 
riaux ou  commerciaux  en  Entrême-Orient  profi- 
teront. 

Un  autre  fait  nous  permet  de  croire  que  le  gou- 
vernement mikadonal  comprend  parfaitement  que 
le  Japon  a  besoin  de  plusieurs  années  de  tranquil- 
lité, pour  atténuer  les  lourdes  charges  fiscales  que 
la  guerre  de  1904-190Ô  a  léguées  à  la  population 
actuelle  :  Le  traité  de  Portsmouth  après  avoir 
rétrocédé  au  Japon,  sans  compensation,  ton  les  les 
voies  ferrées  de  \ Est-Chinois,  situées  au  sud  de 
Chang-Chun,  disait,  par  son  article  8,  <•  que  les 
gouvernements  impériaux  du  Japon  et  de  Kussie, 
en  vue  d'encourager  et  de  faciliter  les  rapports  et 
le  trafic,  concluraient  aussitôt  que  /><>ssil/!r  une 
convention  distincte  pour  le  fonctionnement  pa- 
rallèle des  services  de  leurs  voies  ferrées  en  Man- 
dchourie ». 

Or,  les  négociations  relatives  à  cette  convention 
après  avoir  traîné  en  longueur  pendant  plus  d'une 
année,  et  donné  souvent  des  inquiétudes  aux  amis 
de  la  Russie  et  du  .lapon,  viennent  d'aboutir  à  une 
solution  satisfaisante  pour  les  deux  pays  car  le 
1:;  juin  dernier  —  c'est-à-dire  presque  au  même 
moment  où  se  réalisait  à  Paris  l'accord  franco- 
japonais  —  une  convention,  déterminant  les  con- 
ditions d'exploitation  des  voies  ferrées  chinoises 
de  la  Mandchourie  Orientale  et  Méridionale  par  la 
Ifussie  et  le  .lapon,  était  signée  à  Saint-Péters- 
bourg par  AI.  Isw  i  Lski, ministre  des  Affaires  étran- 
gères de  Piussie,  et  M.  Môtono,  ambassadeur  du 
Japon. 

Ajoutons,  pour  terminer,  qu'une  entente  relative 
aux  pêcheries  de  Sakhaline  avait  déjà  été  Conclue 
â  Tokio  par  les  deux  gouvernements  et  qu'au  mo- 
ment même  ou  nous  écrivons  ces  lignes,  toutes  les 
difficultés  résultant  de  L'application  des  diverses 
clauses  du  traité  de  Portsmouth  paraissent  apla- 
nies . 

La  politique  extérieure  du  gouvernement  mika- 
donal est  donc  aujourd'hui  très  nettement  orientée 
dans  un  sens  pacifique,  et  on  peut  espérer  que 
dans  L'iutérêl  de  L'Europe  ei  dans  l'interêl  de  la 
population  japonaise  elle-même,  il  en  sera  long- 
temps ainsi. 

fin  Edmond  Théry. 
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LES  RESSOURCES  DE  L'ÉGYPTE 

Et  la  Crise  actuelle 


M  le  Dr  Alfred  Eid,  dont  nous  avons  à  plusieurs  reprises 
utilisé  les  savantes  statistiques  sur  la  fortune  de  l'Egypte, 
vient  de  nous  adresser  -  relativement  à  la  crise  financière 
qui  sévit  actuellement  au  Caire  et  à  Alexandrie  -  1  étude 
suivante  que  nos  lecteurs  liront  avec  intérêt  : 

\  une  période  dont  l'activité  et  la  prospérité  fe- 
ront date  dans  l'histoire  économique,  vient  de  suc- 
céder une  accalmie  qui,  dans  beaucoup  de  grands 
centres  notamment  en  Amérique,  a  dégénère  en 
crise  Ce  marasme,  prévu  depuis  plus  d'un  an  par 
les  meilleurs  économistes,  a  eu  sa  repercussion 
dans  le  monde  entier. 

En  E°rpte  il  s"est  manifesté  plus  fortement  en- 
core 'que'  dans  les  pays  dont  il  était  parti,  et  cela 
pour  deux  causes  :  . 

1°  L'Egypte  qui  est  un  pays  en  pleine  transfoi- 
mation  "n'arrive  à  exploiter  ses  richesses  naturel- 
les que  grâce  aux  capitaux  étrangers  ;  tout  resser- 
rement de  ces  capitaux  doit  donc  lui  être  particu- 
lièrement sensible  ; 

2°  Ce  resserrement  a  eu  lieu  brusquement  a  un 
moment  où  chacun  escomptait  encore  l'avenir  et 
s'était  engagé  bien  au  delà  de  ses  forces,  en  prévi- 
sion de  réalisations  rapides  et  avantageuses. 

Plusieurs  facteurs  particuliers  au  pays  sont  en- 
core venus  accentuer  la  spéculation,  rendant  plus 
difficile  un  ralentissement  que  commandait  1  état 
du  marché  européen.  ■  ■■ 

Les  Sociétés  nouvelles  se  sont  multipliées,  nous 
ne  dirons  pas  au  delà  des  besoins  du  pays,  mais 
avec  une  rapidité  telle  qu'il  était  impossible  a 
l'épargne  égyptienne,  laquelle  ne  s'intéresse  que 
depuis  peu  de  temps  aux  valeurs  mobilières,  d'ab- 
son  portefeuille.  C'est  ainsi  que  depuis  le  1er  jan- 
vier 1907  jusqu'au  commencement  de  la  crise,  on  a 
placé  en  Egvpte  pour  près  de  3  millions  de  livres 
égyptiennes  de  titres  (S0.000.000  de  francs  environ). 

Le  gouvernement  est  responsable  dans  une  cer- 
taine mesure  de  ce  développement  anormal  ;  ayant 
décrété  brusquement  qu'il  n'accorderait  que  dans 
les  rares  cas  son  autorisation  aux  Sociétés  consti- 
tuées avec  des  parts  de  fondateurs,  il  força  les 
nouvelles  Sociétés  à  aller  se  former  à  Londres,  ce 
qui  a  eu  le  double  désavantage  :  1°  d'annihiler  le 
peu  de  contrôle  qu'il  avait  eu  sur  la  fondation  des 
Sociétés  nouvelles  ;  2°  de  grever  ces  dernières  de 
frais  de  constitution  énormes. 

Une  responsabilité  bien  plus  grande  incombe 
aux  Banques  dont  les  unes  ne  cessaient  d'inviter  le 
public  aux  souscriptions  nouvelles  ;  dont  les  autres 
ne  se  refusaient  pas  à  des  reports  de  plus  en  plus 
dangereux.  . 

Les  agents  de  change  suivirent  dans  leurs  propre 
sphère  la  même  politique  dangereuse  en  exécutant 
des  ordres  pour  des  clients  ne  présentant  aucune 
garantie  de  solvabilité  et  négligeant  même  de  gar- 
der des  marges  suffisantes  pour  se  couvrir  en  cas 
de  baisse. 

Lorsqu'il  devint  difficile  de  se  procurer  de  l'ar- 
gent en  Europe,  les  Banques  qui,  comme  nous 
l'avons  dit,  avaient  été  les  premières  à  pousser  à 
la  spéculation,  furent  aussi  les  premières  à  s'ef- 
frayer de  cette  pléthore  de  titres  et  prirent  une 
mesure  qui  produisit  un  désarroi  complet  à  la 
Bourse. 

Elles  refusèrent  tout  d'un  coup  de  faire  de  nouvel- 
les avances  sur  la  plupart  des  titres,  dont  beaucoup 
étaient  très  sérieux  et  avaient  donné  des  dividen- 
des très  satisfaisants,  elles  restreignirent  forte- 
ment celles  accordées  aux  titres  de  toute  première 
qualité  et  cherchèrent  par  tous  les  moyens  à  faire 
rentrer  les  avances  déjà  consenties. 


Ces  Banques  étaient  dans  leur  droit  et  faisaient 
même  preuve  d'une  certaine  prudence  en  essayant 
d'arrêter  la  spéculation  par  la  restriction  du  cré- 
dit ;  mais  si  vraiment  elles  avaient  voulu  prendre 
au  sérieux  leur  rôle  de  régulatrices  du  marché,  elles 
auraient  dû  manifester  leur  prudence  plus  tôt  et 
examiner  le  pouvoir  d'absorption  de  la  place  avant 
de  lancer  de  nouveaux  titres.  Cette  mesure,  bonne 
en  elle-même,  causa  beaucoup  de  mal  parce  qu'elle 
fut  décrétée  brusquement  et  mal  à  propos.  Pris  au 
dépourvu,  les  spéculateurs  qui  comptaient  sur  ces 
avances  pour  tenir  leurs  engagements  durent  réa- 
liser à  tout  prix  et  provoquèrent  la  baisse. 

*  * 

La  crise  actuelle  est  donc  une  crise  de  crédit  et 
une  crise  de  confiance.  Cependant,  le  revirement 
de  l'opinion  provoqué  par  les  Banques  est  encore 
moins  justifié  que  l'engouement  de  l'hiver  dernier. 

Quelle  que  soit  l'idée  que  l'on  se  fasse  de  l'ave- 
nir économique  du  pays,  —  et  nous  verrons  dans 
un  moment,  en  examinant  cette  question  de  près, 
qu'on  aurait  tort  de  se  laisser  aller  au  pessimisme, 
—  on  ne  peut  nier  que  tant  dans  le  domaine  rural 
que  dans  le  domaine  urbain,  dans  la  catégorie  des 
Hôtels  comme  dans  celle  des  Banques  :  la  majorité 
des  titres  offerts  au  public  égyptien  appartient  à 
des  entreprises  ayant  un  passé  honorable,  un  ac- 
quis et  des  réserves  leur  permettant  de  supporter 
un  arrêt  éventuel  des  affaires.  Aussi  voyons-nous 
que  depuis  le  commencement  de  l'année  1907  jus- 
qu'au 1er  mai  dernier,'  les  Société  égyptiennes  ont 
distribué  2.300.000  liv.  Eg.  (soit  Fr.  60.000.000  en- 
viron) de  dividende  et  encore  devons-nous  tenir 
compte  des  nombreuses  Sociétés  qui  n'ont  pas  tenu 
leur  assemblée  générale  parmi  lesquelles  beau- 
coup ont  réalisé  des  bénéfices  sérieux. 

Nous  ne  nions  pas  qu'à  côté  de  ces  entreprises, 
dont  la  plupart  sont  parfaitement  saines  et  beau- 
coup même  brillantes,  il  ne  s'en  présente  d'autres 
d'un  avenir  plus  douteux.  Mais  le  nombre  de  ces 
dernières  est  relativement  petit,  les  capitaux 
qu'elles  représentent  trop  restreints  pour  justifier 
l'ostracisme  des  Banques  et  le  délaissement  du  pu- 
blic qui  se  sont  étendus  à  l'ensemble  de  la  cote. 

On  adresse  un  autre  reproche  aux  titres  égyp- 
tiens, bien  plus  mérité  selon  nous,  c'est  que  beau- 
coup d'entre  eux  avaient  été  poussés  par  la  spécu- 
lation à  des  cours  excessifs.  Cela  est  juste  surtout 
pour  les  petites  coupures,  les  parcs  de  fondateur 
et  les  titres  à  £  1  émis  par  les  Sociétés  anglaises. 
Mais  on  oublie  trop,  en  récriminant  ainsi,  que 
beaucoup  de  Sociétés  créées  récemment  ont  devant 
elles  un  très  bel  avenir,  que  les  opérations  dans 
lesquelles  elles  se  sont  engagées  ne  manqueront 
pas  de  laisser  des  bénéfices  notables,  que  par  con- 
séquent leurs  titres  présentent  une  bonne  marge  de 
plus-value. 

Une  autre  crainte  a  influencé  le  public,  c'est  de 
voir  se  produire  de  nombreuses  faillites  inon- 
dant le  marché  de  titres  flottants  ;  cette  crainte 
ne  s'est  pas  réalisée  jusqu'à  présent  et  l'on  espère 
qu'elle  ne  se  réalisera  pas  à  l'avenir.si  le  même  es- 
prit de  solidarité  et  de  probité  continue  à  prévaloir. 
En  tous  cas,  dans  leurs  engagements  les  agents  de 
change  étaient,  sans  contredit,  les  plus  menacés  ; 
c  ependant  il  y  a  eu  peu  de  faillites  parmi  eux  et  ces 
dernières  présentent  presque  toutes  de  très  faibles 
passifs.  A  Alexandrie,  par  exemple,  une  seule  mai- 
son importante  a  failli,  encore  s'est-elle  arrangée 
avec,  ses  créanciers  ;  le  passif  de  toutes  les  autres 
réunies  n'a  pas  dépassé  15.000  liv.  Eg. 

Certains  agents  ont  dû  liquider  leurs  affaires, 
quelques-uns  même  ont  demandé  des  délais,  mais 
les  liquidations  se  sont  faites  avec  un  tact  et  une 
probité  qui  ont  grandement  racheté  leur  faute  de 
s'être  engagés  pour  des  clients  insolvables. 

La  manière  avec  laquelle  des  agents,  même  de 
deuxième  et  de  troisième  ordre,  ont  su  régler  leurs 
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affaires  et  se  retirer  avec  honneur  dans  un  mo- 
ment où  tout  le  inonde  prédisait  des  faillites  très 
nombreuses,  prouve  non  seulement  leur  habileté 
et  leur  esprit  de  solidarité,  qui  sont  une  garantie 
sérieuse  pour  l'avenir,  mais  encore  qu'il  y  a  du 
numéraire  disponible  en  quantité  nullement  négli- 
geable. ,  .,'  , 

Ce  numéraire  qui  s'est  retire  a  la  suite  du  man- 
que général  de  confiance,  réapparaît  lorsqu'il  est 
sollicité  par  des  relations  personnelles,  qui  jouent 
un  si  arand  rôle  en  Orient.  C'est  à  ces  relations 
que  les  agents  ont  eu  recours  pour  leurs  liquida- 
tions. •         .    .  ,     ,,,  „  . 

Ces  derniers,  ayant  pu  éviter  ainsi  la  débâcle, 
réduisirent  de  beaucoup  le  danger  d'une  inondation 
brusque  du  marché  par  des  titres  non  classés.  En 
réalité,  et  malgré  la  baisse  effrayante  accusée  par 
la  cote  depuis  plus  d'un'  mois,  le  nombre  des  titres 
flottants  est  relativement  faible  jusqu'ici.  En  sui- 
vant de  près  les  opérations  de  Bourse,  on  dégage 
aisément  les  deux  points  suivants  qui  caractéri- 
sent l'état  actuel  du  marché  et  confirment  tout  ce 
que  nous  avons  dit  plus  haut  : 

1°  Ceux  qui  sont  obligés  de  vendre  doivent  accep- 
ter des  prix  dérisoires  ;  souvent  même  on  vend 
hors  Bourse  avec  des  différences  de  10  %  et  plus, 
sur  les  prix  pratiqués  dans  son  enceinte  ;  c'est  là 
une  preuve  de  la  situation  très  gênée  des  spécula- 
teurs auxquels  les  banques  ont  retiré  tout  crédit, 
ainsi  que  la  désorganisation  du  marché  et  du  man- 
que de  confiance  ; 

2°  Les  titres  offerts  à  de  tels  prix  le  sont  pendant 
très  peu  de  temps  et  se  relèvent  bien  vite,  ce  qui 
montre  que  ces  titres  sont  en  petites  quantités  et 
qu'il  ne  manque  pas  de  personnes  disposant  d'assez 
d'argent  pour  profiter  de  toutes  les  bonnes  occa- 
sions. 

Nous  pouvons  donc  répéter  que  nous  sommes  en 
présence,  non  pas  d'une  débâcle,  non  pas  d'une 
crise  de  production,  mais  simplement  d'une  crise 
de  crédit  et  de  confiance.  Cette  .crise  s'étant  jus- 
qu'ici limitée  à  la  Bourse,  il  est  naturel  que  tous 
les  remèdes  proposés  et  appliqués  jusqu'à  présent 
soient  restreints  à  elle. 


La  première  mesure  prise  par  le  Comité  des 
Agents  de  change  consista  à  fixer  des  prix  de  com- 
pensation, c'est-à-dire  des  prix  minimum  au-des- 
sous desquels  on  ne  pouvait  traiter  en  Bourse  et 
qui  devaient  servir  de  base  pour  les  compensations 
entre  Agences. 

Cette  mesure  avait  pour  but  d'arrêter  une  baisse 
trop  intempestive.  On  a  beaucoup  parlé  pour  et 
contre  elle,  mais  le  fait  indéniable  c'est  qu'elle  ne 
put  être  appliquée  avec  toute  la  rigueur  voulue. 
Beaucoup  de  litres  ayant  un  marché  en  Europe 
furent  vendus  sur  les  Bourses  de  Paris  et  de  Lon- 
dres à  des  cours  bien  inférieurs  aux  cours  fixés 
par  les  agents,  et  même  ceux  qui  ne  peuvent  se  né- 
.,, qu'en  K«yple  se  vendirenl  en  dehors  tic  la 
Bourse  Mais  l'exode  des  titres  en  Europe  a  été  un 
bienfait,  car  il  a.  contribué  à  dégorger  le  marché 
égyptien  et  les  ventes  hors  Bourse  se  faisant  avec 
des  acheteurs  bien  décidés  à  garder  leurs  titres 
et  à  des  prix  n'ayant  presque  aucune  publicité,  ne 
pouvaient  exercer  de  panique  :  du  reste  cette  me- 
sure a  été  supprimée  le  3  juin. 

Plusieurs  autres  remèdes  ont  été  proposés  qui, 
s'ils  Boni  adoptés,  ne  manqueront  pns  de  raffermir 
le  marché,  de  rendre  les  transactions  plus  sûres 
que  par  le  passé  el  surtout  de  protéger  mieux  le 
petU  capitaliste  contre  sa  propre  ignorance.  Parmi 
remèdes  citons  l'accession  plus  difficile  au  Syn- 
dical des  Agents  ne  change  ;  l'obligation  de  verser 

une  caution  plus  forte  ;  la  constitution  d'une  caisse 

commune  qui  sciait  responsable  des  défaillances 
de  eliiiijiM!  aj/eul  ;    l'admission    de   nouveaux  titres 


avec  certaines  garanties  telles  que  la  publication 
d'un  ou  deux  bilans  satisfaisants,  etc. 

Une  autre  mesure  vient  d'être  prise  dont  on  at- 
tend un  effet  bienfaisant.  Un  syndicat  s'est  consti- 
tué pour  l'achat  des  titres  flottants.  Ce  syndicat 
s'est  heurté,  lors  de  sa  formation,  à  de  nombreuses 
difficultés  qui  ont  été  vaincues  en  grande  partie 
grâce  aux  efforts  de  la  National  Bank  et  de  son 
Conseil  d'administration.  Nous  sommes  persuadés 
que  son  influence  sera  grande  malgré  le  capital 
relativement  faible  dont  il  dispose  et  malgré  son 
intention  formelle  de  ne  s'intéresser  qu'aux  titres 
sérieux. 

Ce  qui  manque  le  plus  en  ce  moment,  c'est  la 
confiance,  et  la  démarche  du  syndicat  est  bien  ca- 
pable de  la  ramener  ;  en  outre,  beaucoup  de  titres 
sont  très  tentants  à  la  cote  actuelle  et  nul  doute 
que,  trouvant  en  lui  une  contre-partie,  les  spécu- 
lateurs lui  céderont  à  bon  compte  les  titres  lourds 
pour  acheter  des  petits  titres  plus  légers  et  présen- 
tant par  là  même  plus  de  chances  de  hausse  à 
l'avenir.  En  dernier  lieu,  bien  que  le  flottant  soit 
restreint  pour  le  moment,  il  se  peut  que  l'accalmie 
de  la  saison  estivale  amène  de  nouvelles  ventes  et, 
dans  ce  cas,  l'action  du  syndicat  sera  un  obstacle 
efficace  à  une  nouvelle  baisse  inconsidérée. 

Cependant  toutes  ces  mesures  ne  pourront  amé- 
liorer promptement  l'état  de  la  Bourse  que  si  ]a 
crise  qui  s'y  est  manifestée  ne  s'est  point  répercutée 
sur  la  situation  générale  du  pays  et  si  celle-ci.  au 
contraire,  est  restée  prospère  pour  collaborer  à  un 
relèvement  rapide. 

Un  simple  coup  d'œil  sur  les  statistiques  suffit 
pour  se  convaincre  que  la  situation  générale  est 
complètement  saine.  L'importation  des  quatre  pre- 
miers mois  de  1907  a  atteint  8,4  millions  de  livres 
égyptiennes,  contre  7  millions  pour  la  même  période 
de  1906  ;  l'exportation  10,5  millions  contre  8,9.  Dans 
cette  dernière,  le  coton  a  atteint  9  millions  tandis 
qu'il  n'en  avait  été  exporté  que  pour  7,2  millions 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de-  l'année  pas- 
sée. Le  ministère  des  Finances  a  perçu  comme  droits 
et  impôts  divers  4.875.000  liv.  Eg. ,  contre  4.199.000 
livres  Eg.,  soit  une  augmentation  de  677.000  liv.  Eg. 
Les  recettes  de  l'Enregistrement  sont  en  augmen- 
tation de  77.000  liv.  Eg. ,  celles  des  chemins  de  fer  de 
126.000  liv.  Eg..  des  Télégraphes  de  9.000  liv.  Eg., 
des  Postes  de  17.000  liv.  Eg.,  tandis  que  les  dépen- 
ses sont  à  peu  près  les  mêmes  que  celés  de  l'année 
passée. 

On  pourra  nous  objecter  que  ces  chiffres  ne  four- 
nissent pas  une  preuve  assez  convaincante  puis- 
qu'ils se  réfèrent  a  mi  moment  où  le  pays  n'a  pas 
encore  eu  le  temps  de  se  ressentir  de  la  crise.  Nous 
pouvons  en  déduire  néanmoins  que  la  situation 
générale  n'a  eu  à  subir  aucun  autre  facteur  dépri- 
mant, et  il  ne  nous  reste  plus  qu'à  nous  demander 
jusqu'à  quel  point  l'état  de  la  Bourse  pourra  influer 
sur  cette  situation  et  arrêter  la  prospérité  qui  se 
manifeste  si  éloquemment  dans  les  données  statis- 
tiques. 

Pour  cela,  nous  devons  examiner  quelles  sont  les 
relations  existant  entre  la  Bourse  et  les  trois  res- 
sources principales  du  pays  :  l'agriculture,  le  com- 
merce et  la  propriété  urbaine. 

* 
*  # 

L'agriculture,  qui  est  la  plus  grande  source  do 
la.  prospérité  nationale,  n'est  nullement  atteinte 
par  la  baisse.  A  un  certain  moment,  lorsque  celle-ci 
commença  à  se  déclarer,  le  coton  se  mit,  lui  aussi, 
à  baisser,  ce  qui  inspira  des  craintes  sérieuses, 
niais  arrivé  à  19  talari  le  k'anlar  le  mouvement 
sur  le  coton  s'arrêta  ;  actuellement  ce  produit  est 
de  nouveau  en  hausse  et  dépasse  déjà  20  talari. 
Remarquons  en  tous  cas  que  ce  prix  de  19  talari 
est  encore  très  beau  :  qu'il  y  a  deux  ans  seulement 
personne  n'osait  y  compter  et  que  même  l'année 
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dernière,  qui  a  été  exceptionnelle,  beaucoup  de  cul- 
tivateurs ont  vendu  leur  coton  aussitôt  qu'il  eut 
atteint  17  talari,  ne  comptant  plus  sur  une  hausse 
ultérieure.  Ils  réalisèrent  de  grands  bénéfices,  car 
15  talari  représentent  déjà  pour  eux  un  prix  très 
rémunérateur. 

Ajoutons  à  cela  que  la  grande  majorité  des  pro- 
priétaires terriens  ne  connaît  presque  pas  la  spé- 
culation. Sur  les  1.147.000  propriétaires  se  parta- 
geant les  4.700.000  feddans  qui  composent  le  sol 
cultivable  de  l'Egypte,  1.080.000  propriétaires  possé- 
dant 2.314.000  feddans  sont  de  petits  cultivateurs 
qui  n'ont  jamais  entendu  parler  de  valeurs  mobi- 
lières. Sur  les  1.763.000  feddans  formant  la  grande 
propriété,  la  moitié  au  moins  appartient  à  des  So- 
ciétés et  des  Dairahs  qui  ne  sauraient  être  touchées 
par  la  spéculation.  Il  reste  donc  la  moitié  des 
grandes  propriétés  et  les  propriétés  moyennes,  soit 
en  tout  1.300.000  feddans,  dont  les  propriétaires  au- 
raient pu  subir  des  pertes.  En  fait,  cela  ne  s'est 
produit  que  pour  l'infime  minorité. 

11  y  a  plus  encore  :  Le  commerce  égyptien  d'ex- 
portation se  trouve  dans  des  mains  peu  nombreu- 
ses et  puissantes.  Les  denrées  agricoles  sont  con- 
centrées par  les  Banques  dans  leur  Chounah,  par 
quelques  Sociétés  industrielles  dans  leurs  dépôts. 
L'exportation  de  ces  denrées  est  confiée  à  un  petit 
nombre  de  négociants  riches,  familiarisés  depuis 
longtemps  avec  toutes  les  opérations  de  Bourses. 
Ni  les  dépositaires,  ni  les  exportateurs  n'ont  été  at- 
teints par  la  crise  au  point  de  ne  pouvoir  tenir 
leurs  engagements  envers  les  cultivateurs. 

Ceux-ci.  bornant  tous  leurs  efforts  à  l'agriculture, 
confiant  leurs  intérêts  commerciaux  à  des  agents 
sérieux,  ont  encore  bénéficié  ces  dernières  années 
d'une  hausse  constante;  il  est  donc  naturel  que  leur 
situation  soit  prospère. 

Si  l'on  peut  dire  que  l'agriculture  égyptienne 
s  est  ressentie  du  manque  de  crédit,  c'est  seulement 
en  ce  sens  que  les  capitaux  européens  ayant  cessé 
d'affluer  aux  établissements  hypothécaires,  beau- 
coup de  cultivateurs  ont  dû  abandonner  momenta- 
nément tout  projet  d'amélioration  de  leurs  terrains 
ne  pouvant  se  procurer  les  fonds  nécessaires.  • 

C'est  là  un  fait  bien  regrettable  dans  un  pays  en 
pleine  transformation  agricole.  Cependant  bien 
grand  encore  est  le  nombre  de  ceux  qui  ont  des 
économies.  Il  est  un  fait  avéré,  c'est  qu'il"  y  a  beau- 
coup d'argent  disponible  et  si  une  institution  finan- 
cière savait,  par  une  combinaison  quelconque,  atti- 
rer cet  argent,  il  y  aurait  de  quoi  arrêter  une  crise 
bien  plus  forte  que  celle  que  nous  voyons  sévir. 
Mais  c'est  peut-être  un  bienfait  que  cet  argent  reste 
improductif  pour  le  moment. 

Le  cultivateur  ne  lui  connaît  d'autre  emploi  que 
l'achat  des  terres  ;  il  consolide  ainsi  la  vraie  base 
de  la  fortune  égyptienne.  Beaucoup  de  chercheurs 
pensent  qu'il  y  a  suffisamment  d'argent  thésaurisé 
dans  ces  milieux  pour  la  mise  en  exploitation  des 
terres  nouvelles  dont  le  gouvernement  ne  tardera 
pas~à  doter  l'Egypte. 

Il  ne  faut  pas  en  effet  oublier  que  la  surélévation 
du  réservoir  d'Assouan,  dont  l'exécution  est  déjà 
confiée  à  la  maison  anglaise  John  Aird,  augmen- 
tera de  1/6  la  surface  cultivée  de  l'Egypte. 


Bien  plus  compliquée  se  présente  la  situation 
urbaine,  non  seulement  parce  qu'il  n'y  a  pas  assez 
de  temps  écoulé  pour  juger  définitivement  de  ses 
résultats,  mais  aussi  par  les  relations  nombreuses 
qui  existent  entre  les  spéculateurs  urbains  et  les 
milieux  de  la  Bourse.  Il  a  été  fait  beaucoup  de 
transactions  ces  temps  derniers  ;  le  domaine  urbain 
en  a  été  singulièrement  agrandi.  Cet  agrandisse- 
ment est  justifié  dans  une  certaine  mesure  et  dans 
ses  grandes  lignes,  par  tous  les  facteurs  économi- 
ques qui  ont  transformé  le  Caire  et  Alexandrie  et 
en  ont  fa.it  des  villes  mondiales.  Une  preuve  mani- 


feste que,  malgré  les  constructions  nouvelles,  les 
habitants  sont  trop  à  l'étroit  c'est  que  la  baisse 
et  l'accalmie  des  affaires  n'a  eu  aucune  influence 
sur  les  loyers. 

Le  taux  actuel  des  loyers  étant  exagéré,  la  mul- 
tiplication de  nouvelles  bâtisses  s'imposait  pour 
mettre  ce  dernier  en  rapport  avec  le  coût  général 
de  la  vie.  Au  point  de  vue  des  constructions  nou- 
velles, nous  pouvons  diviser  l'ensemble  des  terrains 
sur  lesquels  s'est  exercée  la  spéculation  urbaine 
en.  trois  groupes  :  1°  Les  terrains  qui  ont  déjà  at- 
teint leur  pleine  valeur  ;  2°  Ceux  dont  l'avenir  est 
assuré  ;  3°  Ceux  situés  loin  et  qui  ne  présentent  au- 
cun élément  économique  leur  permettant  de  se  dé- 
velopper d'ici  longtemps. 

Les  premiers  de  ces  terrains  n'ont  rien  perdu  de 
leur  valeur  ;  les  positions  qu'ils  ont  acquises  sem- 
blent bien  stables.  En  effet,  malgré  l'arrêt  dans 
cette  branche  de  la  spéculation,  des  transactions 
très  importantes  continuent  à  avoir  lieu  à  des  prix 
qui  ne  le  cèdent  en  rien  à  ceux  pratiqués  dans  les 
plus  beaux  jours.  Il  y  a  cependant  une  objection 
à  faire  à  ces  terrains  :  c'est  que,  malgré  la  cherté 
des  loyers,  beaucoup  de  propriétaires  ne  pervien- 
nent  pas  à  en  tirer  un  revenu  suffisant.  Cela  s'ex- 
plique par  une  mauvaise  utilisation  des  terrains; 
les  constructions  qu'ils  portent  sont  trop  petites, 
mal  conditionnées  et  sans  rapport  avec  le  prix  du 
sol. 

Malheureusement  la  grande  majorité  des  proprié- 
taires n'est  pas  en  état  de  construire  des  maisons 
assez  vastes  et  assez  bien  aménagées  pour  leur  per- 
mettre de  baisser  les  loyers  tout  en  augmentant 
leurs  revenus  ;  bien  au  contraire,  beaucoup 
d'entre  eux  doivent  encore  des  sommes  plus  ou 
moins  considérables  sur  les  terrains  et  immeubles 
récemment  acquis. 

Ces  propriétaires  possèdent  donc  des  biens  d'une 
valeur  latente  considérable  dont  ils  ne  parviennent 
pas  à  tirer  tout  le  profit,  manquant  d'un  capital 
d'exploitation  suffisant. 

Le  remède  qui  s'impose  est.  le  développement  du 
crédit  urbain,  l'application  dans  le  pays  de  combi- 
naisons financières  mettant  des  capitaux  européens 
à  la  disposition  des  propriétaires  et  des  entrepre- 
neurs, dans  le  but  de  doter  leurs  immeubles  de 
constructions  convenables.  Encore  plus  nécessaire 
est  une  prolongation  de  délai  pour  ceux  d'entre  eux 
qui  ne  se  sont  pas  encore  complètement  acquittés 
envers  les  derniers  vendeurs. 

Remarquons  que  ni  l'une  ni  l'autre  de  ces  mesu- 
res n'implique  de  danger.  Les  capitaux  européens 
employés  dans  les  constructions  présenteraient  un 
placement  très  rémunérateur  suffisamment  garanti 
par  les  ressources  mêmes  de  la  vie  urbaine  que 
nous  avons  indiquées  et  sur  lesquelles  il  n'y  a  pas 
lieu  de  s'étendre  ici.  Les  délais  pourraient  être 
accordés  facilement  car.  dans  presque  toutes  les 
transactions  importantes,  figurent  une  ou  plusieurs 
grandes  Sociétés  immobilières  dont  les  moyens  per- 
mettent d'attendre  un  léger  retard  dans  la  rentrée 
des  annuités. 

Si,  au  contraire,  on  veut  forcer  ces  propriétaires 
à  liquider  leur  situation,  ils  devront  d'abord  se 
défaire  de  leurs  valeurs  mobilières  dans  de  telles 
proportions  que  le  syndicat  d'achat  ne  pourra  sou- 
tenir la  contre-partie  et  qu'une  nouvelle  baisse  en 
résultera.  Beaucoup  même  seront  alors  obligés  de 
céder  leurs  terrains  à  des  prix  au-dessous  de  leur 
valeur,  ceux-ci  passeront  aux  mains  de  capitalistes 
plus  puissants  qui  récolteront  de  notables  bénéfi- 
ces au  détriment  de  la  majorité  qui  aura  souffert 
d'un  tassement  injustifié. 


Ce  que  nous  disons  des  terrains  de  la  première 
catégorie  s'applique  encore  avec  plus  de  force  à 
ceux  de  la  deuxième,  parce  que  là,  les  terrains  nus. 
c'est-à-dire  les  capitaux  morts  par  manque  de  fonda 
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d'exploitation,  sont  encore  bien  plus  nombreux,  et 
parce  que  l'édification  des  quartiers  nouveaux  est 
le  seul  moyen  d'amener  une  baisse  raisonnable  dès 
loyers  dont  profitera  toute  la  population. 

Quant  aux  terrains  de  la  troisième  catégorie,  il 
n'y  a  rien  à  faire  avec  eux  pour  le  moment.  Néan- 
moins, cette  erreur  de  la  spéculation  cruellement 
ressentie  par  ceux  qui  s'y  sont  engagés,  ne  nous 
paraît  pas  capable  de  troubler  la  situation  géné- 
rale. Les  gens  qui  se  sont  laissés  entraîner  à .  ces 
achats  sont  de  deux  sortes  :  Les  uns  appartiennent 
à  la  classe  moyenne,  ils  ont  été  attirés  par  le  bon 
marché  de  ces  lots  et  y  ont  engagé  une  partie  de 
leurs  économies  :  ils  risquent  de  perdre  celles-ci 
et  rien  au  delà.  Les  autres,  sont  de  grands  spécu- 
lateurs et,  vu  les  bas  prix  auxquels  ils  ont  acquis 
ces  terres,  les  capitaux  ' engagés  ne  «sauraient  en- 
traîner leur  ruine,  sauf  dans  des  cas  exceptionnels. 

Les  relations  entre  la  Bourse  et  uné  partie  du 
monde  commercial  sont  encore  plus  étroites. 

Nous  avons  vu  que  le  commerce  d'exportation, 
portant  presque  exclusivement  sur  des  produits 
agricoles,  est  concentré  dans  des  mains  peu  nom- 
breuses et  puissantes,  ayant  une  notion  parfaite 
de  leur  responsabilité.  Il  en  est  tout  autrement  du 
commerce  d'importation,  qui  est  dispersé  entre  une 
multitude  de  négociants  et  de  commissionnaires 
dont  une  minorité  seulement  présente  les  garanties 
en  rapport  avec  les  responsabilités  qui  leur  incom- 
bent. 

De  tout  temps,  leur  crédit  a  été  faible  et  n'a 
reposé  sur  aucune  base  solide.  Cela  tient  d'une  part 
aux  usages  des  marchands  indigènes  qui  paient, 
mais  qui  n'ont  pas  jusqu'à  présent  une  notion 
exacte  des  échéances  commerciales  ;  d'autre  part 
à  l'intervention  de  certains  commissionnaires  qui, 
n'ayant  rien  à  perdre  eux-mêmes,  octroient  des 
crédits  dépassant  toute  prudence. 
-  Il  s'est  ajouté  à  ces  deux  facteurs  un  troisième, 
c'est  que  le  monde  du  commerce  résidant  en  ma- 
jeure partie  dans  les  villes  s'est  laissé  entraîner 
par  la  spéculation  aussi  bien  immobilière  que  mo- 
bilière. Il  s'y  est  laissé  entraîner  relativement  tard 
et  s'est  par  conséquent  jeté  sur  les  titres  d'une 
valeur  aléatoire  ;  les  pertes  qu'il  y  a  subies  pour- 
ront le  forcer  à  ne  pas  faire  honneur  à  ses  engage- 
ments commerciaux  si  les  Banques  ne  lui  viennent 
en  aide.  Nous  pourrions  donc,  si  on  n'y  prenait 
garde,  assister  à  une  série  de  défaillances  produi- 
tes par  une  cause  accidentelle,  nullement  justi- 
fiée par  la  marche  générale  du  commerce. 

Le  soutien  du  crédit  commercial  est  donc  un  des 
premiers  devoirs  qui  s'impose  aux  Banques,  et  nous 
avons  appris  avec  plaisir  que  les  Etablissements 
financiers  d'Alexandrie  se  sont  occupés  de  ce  grave 
problème  et  ont  décidé  de  prendre  des  mesures 
pour  atténuer  la  rigueur  des  échéances. 

CONCLUSION 

Nous  avons  donc  une  crise  de  crédit  qui  s'est 
déclarée  avaal  tout  sur  le  marché  étranger  et  dont 
l'Egypte  a  ressenti  fortement  le  contre-coup  parce 
que,  pays  neui,  elle  dépend  étroitement  de  ce  mar- 
ché. Cette  crise  survenue  en  pleine  effervescence  des 
affaires,  beaucoup  de  personnes  qui  s'étaient  enga- 
gées se  sont  trouvées  dans  une  réelle  gêne  Cette 
gène  et  les  quelques  liquidations  qui*  s'en  suivirent, 
jointes  aux  nouvelles  peu  rassurantes  venues  des 
marchés  d'Europe,  suscitèrent  l'hésitation  des  ban- 
que.-, |;i  défiance  générale  et  amenèrent  un  revire- 
ment de  l'opinion  publique.  Toutes  les  entreprises 
égyptii  rmea  furent  alors  dépréciées  bien  au-dessous 
de  leur  valeur  Intrinsèque. 

■Mais,  connue  la  puissance  productive  du  pays 
n'a  éle  iiiill.'.in  ni  atteiu!<  ;  comme  ses  produits  ne 
manquent  pas  de  débouchés  avantageux,  le  malaise 
.•m  Iu,I  et  occasionnel  devra  disparaître  par  la  force 
des  clioses. 

La  rapidité  avec  laquelle  les  affaires  reprendront  ( 


dépend  uniquement  du  crédit  dont  l'Egypte  pourra 
disposer.  Etant  donné  l'époque  à  laquelle  la  crise 
s'est  déclarée  et  les  nombreux  engagements  pris, 
le  besoin  de  crédit  dans  toutes  les  sphères  de  l'ac- 
tivité économique  est  plus  pressant  que  jamais. 
Grâce  à  lui,  les  domaines  ruraux  pourront  activer 
leur  transformation,  les  terrains  urbains  se  cou- 
vrir de  constructions  rémunératrices,  les  négo- 
ciants proroger  leur  paiement  jusqu'au  jour  des 
transactions  nouvelles,  les  spéculateurs  attendre  -la 
reprise  normale  des  affaires  et  la  hausse  de  leur 
valeur. 

C'est  là  une  vérité  dont  doivent  se  convaincre  en 
tout  premier  lieu  les  Banques,  et  surtout  les  grands 
établissements  financiers  qui  ont  leur  siège  en 
Europe,  car  ils  sont  mieux  en  mesure  que  n'importe 
qui  pour  remédier  à  la  situation  actuelle. 

La  richesse  de  l'Egypte  est  assez  grande,  son 
commerce  et  son  agriculture  assez  prospères  pour 
offrir  des  garanties  suffisantes  au  crédit  ainsi  ac- 
cordé. 

La  crise  aura  eu  pour  résultat  d'assainir  la  place 
en  'ramenant  chaque  titre  à  sa  valeur  réelle.  Les 
titres  surfaits  par  une  spéculation  inconsciente  ne 
se  relèveront  plus,  laissant  l'avenir  aux  valeurs 
sérieuses  représentant  des  entreprises  saines  et 
intelligemment  dirigées. 

Si,  malgré  les  garanties  dont  nous  venons  de 
parler,  nos  Banques  n'arrivent  pas  à  relever  le 
crédit,  la  situation  s'assainira  quand  même,  mais 
bien  plus  lentement  et  après  de  sérieux  préjudices, 
car  il  faudra  attendre  que  la  dépréciation  des  va- 
leurs tant  mobilières  qu'immobilières  devienne  as- 
sez forte  pour  engager  des  capitalistes  puissants  et 
bien  avisés  à  prendre  sur  eux  toutes  les  positions 
surchargées. 

Alfred  Eïd. 


Cie  Gle  TRANSATLANTIQUE 


Au  point  de  vue  de  l'exploitation  l'exercice  1906  a  été, 
pour  la  Compagnie  (Générale  Transatlantique,  sensible- 
ment plus  favorable  que  le  précédent,  ainsi  qu'en  té- 
moignent les  comptes  ci-après  que  nous  avons  déjà 
donnés  brièvement  à  la  date  du  24  mai  dernier,  et  que 
nous  rappelons  en  les  comparant  à  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 


Produits 


Exercices 


1905 


1!)06 


(En  francs) 

Recettes    d'exploitation  ou 

trafic   57.497.005  96    68.393.559  84 

Recettes  accessoires   '  3. 945.784  51      3.591.793  15 


Total  des  produits....  61.372.790  46  70. 985 .352  99 

Charges 

Dépenses  maritimes  et  coin 

merciales   41.441.639  72  46.599.437  12 

Frais  généraux  et  charges 

financières   8.965.322  25  10.234.187  » 

Bénéfices   10.965.828  49  14.151.728  87 


61.372.790  46    70.985.352  99 


Sur  les  soldes  bénéficiaires  qui  viennent  d'être  indi- 
qués, il  a  été  cITectuc  les  prélèvements  suivants  : 

Exercices 


1905 


1906 


Amortissements  : 
Matériel  naval  

frais  de  premier  établisse- 
ment   


(En  francs) 
7.400.000   »     8. 800.000  » 
650.000   »        913.787  72 
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Immeubles   e  t  installation 

des  agences                           450.000  »>       600.000  » 

Réserve  spéciale  pour  la  ré- 
fection des  chaudières  et 

grosses  réparations               1.200.000  »     1.300.003  » 

Réserves  spéciale   »  »     1.016.307  ■» 

Total  des  prélèvements ...  9 . 700 . 000  >>  12 . 630 . 094  72 
Solde  disponible   1.265. 828  49     1.521.634  15 

Sommes  égales   10.965.828  49   14.151.728  87 

Ces  soldes  disponibles,  sont  ceux  accusés  par  les 
bilans  dont  voici  le  détail  : 

Bilan  au  31  décembre 

1905  1906 
Actif  (En  francs) 
Matériel  naval,  après  amor- 
tissements.. .. ,   77.255.510  01     85.419.166  75 

Frais  de  premier  établisse- 
ment non  amortis   913.787  72  mémoire 

Immeubles,  chantiers,  maté- 
riel, etc   12.757.055  07     12.931.244  69 

Acompte  sur  la  construction 
de  paquebots  et  sur  im- 
meubles, magasins  et  ate- 
liers  18.908.245  39      7.502.0-56  78 

Approvisionnements   4.431.213  01      4.070.366  90 

Travaux  en  cours   209.423  25         341.222  44 

Avances  pour  armements...  378.241  03         101.482  35 
Lovers  d'avance  et  uues  pro- 
priétés  337.662  84         322.662  84 

Agents  e'  correspondants...  2.463.087  39      2.911.817  11 

Débiteurs  divers   782.688  04      1.259.270  18 

Espèces  et  comptes  courants.  3.719.123  91      2.190.697  27 

Portefeuille  titres   19.944.949  80    21.305.177  58 

Gouvernement  français  :  cau- 
tionnements divers   4.933.520  09      5.701.339  25 

Total   14 2. 03  4. 5071)5  144.057. 104~Ï4 

Passif 

80.000  actions  ordinaires....  12.000. 000    »  12.000.000  » 

80. 000  actions  privilégiées. .  12.000.000   »  12.000.000  » 

Obligations  5  0/0  à  rem- 
bourser  4.500    »  » 

Obligations  3  0/0  à  rembour- 
ser 1888-1962)   98.052.050  82  97.390.954  36 

Obligations  Valéry  à  rem- 
bourser 1879-191 38)   745.502  50  457.363  48 

Agents  et  correspondants., ..  1.087.883  77  913.693  19 

Créanciers  divers  et  comptes 

d'ordre   5.109.020  39  5.598.470  19 

Obligations  à  rembourser  et 

coupons  à  payer   666.259  85  657.487  26 

Réserves  d'assurances   7.822.663  87  8.382  535  71 

Réserve  statutaire   2.400.000    »  2.400.000  » 

Réserve  spéciale   »  1.016.307  » 

Réserve  pour  renouvellement 

des  chaudières  et  grosses  ' 

réparations   880.798  33  1.718.658  80 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   1.243.621  48  1.455.805  71 

Report  précédent   22.207  01  65.828  44 

Total   142.034.507  55   1 '14.057. 104  14 

En  somme,  l'augmentation  des  profits,  d'une  année 
à  l'autre  est,  avant  les  prélèvements  dont  il  a  été  parlé 
plus  haut,  de  3.185.90U  fr.  33,  et  après  les  mêmes  pré- 
lèvements qui  sont  supérieurs  de  2.930.094  fr.  72  à 
ceux  effectués  en' 1905,  de  255.805  fr.  66.  Le  Conseil 
d'administration  s'est  donc  cru  autorisé  à  proposer  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  s'est  tenue 
le  17  juin,  une  augmentation  de  dividende  de  1  fr.  50 
par  action  ordinaire  et  par  action  privilégiée.  La  ré- 
partition, comparée  à  la  précédente,  s'est,  par  suite, 
elfectuée  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

1905  ~  1903 

Répartition  (Francs) 
Dividende  de  7  fr.  50  pour  1905 
et  de  9  fr.  pour  1906  aux  ac- 
tions ordinaires  et  privilégiées.    1.200.000    »    1.440.000  » 
A  reporter  à  nouveau   65.828  49       81.634  15 

Sommes  égales   1.265.828  49   1.521.634  15 


A  l'actif,  le  chapitre  «  Matériel  naval  •»  a  augmenté 
de  8.163:656  fr.  74.  Il  y  a  eu,  en  effet,  à  tenir  compte 
de  la  différence  entre  la  valeur  des  navires  «  La  Pro- 
vence »,  «  La  Caronne  »,  «  La  Hance»,  «Saint-Malo  », 
«  Saint- Servan  »,  «  La  Uochellc  »  et  «  Ville  de  Sfax  », 
mis  en  service  dans  le  courant  de  l'année,  et  celle 
de  T  ■<  Isaac-Pereire  »  perdu,  de  «L'Aquitaine»,  du 
«  Lafayette  »,  du  «  Lac  Cettori  »  du  «  Mustapha  »  et 
de  la  «  Dcsirade  »  vendus. 

L'ensemble  des  recettes  d'exploitation  proprement 
dite  de  la  Compagnie  a  atteint,  en  1906,  le  chiffre  le 
plus  élevé  réalisé  jusqu'ici  ;  il  dépasse  de  10.966.553  fr. 
celui  de  l'exercice  1905.  Rappelons  que  les  recettes  des 
trois  exercices  antérieurs  ne  s'étaient  élevées  qu'aux 
chiffres  suivants  :  en  1904,  51.575.164  fr.  ;  en  1903, 
54.208.304  fr.;  en  1902,  50.214.546  IV.,  alors  que  l'année 
dernière,  comme  on  a  pu  le  voir  plus  haut,  le  montant 
réalisé  s'est  établi  à  08.393.559  fr.  Il  faut,  toutefois, 
observer  que  pendant  que  les  recettes  poursuivaient 
leur  marche  ascendante,  les  dépenses  progressaient, 
elles  aussi,  mais  dans  une  proportion  mointlre. 

En  1906,  presque  toutes  les  lignes  ont  contribué*  à 
l'amélioration  de  l'exploitation,  mais  ce  sont  les  lignes 
du  Havre  à  New- York  qui  ont  procuré  les  plus-values 
les  plus  importantes.  Ici,  les  passagers  de  toutes 
classes  ont  été  en  augmentation  et  le  tonnage  des 
marchandises  transportées  s'est  également  beaucoup 
accru.  La  «  Provence  »,a  continué  sa  brillante  car- 
rière. Du  reste,  sa  vitesse  et  sa  régularité  de  marche 
ont  été  reconnues  dans  un  document  officiel  publié 
aux  Etats-Unis  (R/'porl  of  the  Super  intendant  of 
foreiyn  mails),  et  qui  établit  que  pendant  le  dernier 
exercice  qu'il  passe  en  revue  et  qui  a  pris  fin  le 
30  juin  1906,  c'est  par  ce  paquebot  que  se  sont  effectués, 
en  moyenne,  les  trajets  les  plus  rapides  pour  le  tran- 
sport des  courriers  entre  New- York  et  Paris. 

Ajoutons  que  ce  paquebot  a  été,  comme  La  Lorraine 
et  La  Savoie,  muni  des  appareils  de  télégraphie  sans 
fil  à  longue  distance,  ce  qui  permet  non  seulement  de 
recevoir  des  communications  en  permanence  de  la 
terre,  mais  encore  d'organiser  un  service  d'informa- 
tions dans  un  journal  imprimé  à  bord. 

Sur  la  ligne  postale  du  Mexique  une  augmentation 
dans  l'ensemble  est  à  signaler,  bien  que  la  situation 
ne  semble  pas  devoir  se  modifier  sensiblement  tant 
que  les  Etats-Unis  n'auront  pas  fait  connaître  officielle- 
ment et  par  des  actes,  ses  intentions  concernant  ses 
rapports  futurs  avec  l'île  de  Cuba.  Et  en  ce  qui  regarde 
la  situation  du  service  libre  sur  cette  dernière  contrée, 
disons  que  si  elle  n'a  pas  correspondu  à  celle  que  l'on 
relevait  lors  des  premiers  voyages  effectués  en  1905, 
par  suite  de  la  diminution  de"  l'émigration  espagnole, 
elle  ne  s'en  est  pas  moins  modifiée  en  1907  et  que,  de 
ce  côté,  on  entrevoit  de  bonnes  recettes,  surtout  si 
l'émigration  reprend  prochainement. 

L^s  lignes  de  Colon  sont  en  légère  plus-value  :  de 
son  côté,  la  ligne  d'Haïti  a  eu  un  trafic  plus  élevé  que 
l'année  précédente  Par  contre,  le  réseau  de  la  Médi- 
terranée a  continué  à  souffrir  de  l'avilissement  des  prix 
de  passages  et  de  fret. 

Comparé  à  celui  de  l'année  1905,  le  mouvement 
général  des  passagers,  des  marchandises,  des  colis 
postaux  et  des  valeurs  en  1906  donne  les  chiffres  sui- 
vants : 

1905  1906 

Mouvement  des  passagers  nombre  310.877  330. 8o7 

—  des  marchand,  (tonnes)  838.772  1.145  .831 

—  des  colis  (nombre)   11.486.146  11.851.346 

—  des  espèces  et  valeurs 

on  francs   192.fS2.981  120.7CO.3CO 

Mouvement  des  colis  post. 'nombre'  975.856  1.011.041 
Nombre  de  voyages   1.071  1.081 

L'exercice  1906  se  signale  donc  par  des  résultats  im- 
portants, et  en  même  temps  par  des  dotations  consi- 
dérables aux  réserves  et  aux  amortissements. 

Le  Conseil  poursuit  activement  la  réalisation  de  son 
programme  de  rajeunissement  de  la  flotte  et  d'orienta- 
tion nouvelle  de  l'exploitation.  Il  a  commandé  des  na- 
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vires  et  organisé  des  lignes  nouvelles  sans  subventions 
et,  pour  préciser  les  résultats  déjà  obtenus,  il  convient 
d'indiquer  que  le  tonnage  total  de  la  Hotte,  qui  était 
en  1901  de  171. 127  tonneaux,  s'est  élevé  en  1900  à 
205.014  tonneaux  et,  en  y  comprenant  les  navires  en 
construction  à  ce  jour,  à  264.159  tonneaux. 

Le  nombre  des  chevaux-vapeur  a  également  suivi 
une  progression  ascendante  équivalente,  puisque  de 
201.950  chevaux-vapeur  en  1904,  on  arrive  actuelle- 
ment, en  tenant  compte  des  navires  en  construction,  à 
283.110  chevaux-vapeur. 

En  ce  qui  regarde  les  services  libres,  les  chiffres 
ci-après  permettent  d'évaluer  l'extension  qu'ils  ont 
prise  : 

Au  31  décembre  1903,  la  Compagnie  n'avait  que  11 
navires  affectés  à  des  services  libres  ;  ils  représen- 
taient 19.000  tonneaux.  Or,  elle  en  a  actuellement  20, 
représentant  56.000  tonneaux,  auxquels  viendront 
bientôt  s'ajouter  8  autres  d'un  tonnage  total  de 
44.000  tonneaux. 

Elle  aura»  donc  ainsi,  l'année  prochaine,  au  moins 
28  navires  qui  seront  affectés  à  des  services  libres, 
c'est-à-dire  en  dehors  de  ses  services  maritimes  pos- 
taux, et  qui  représenteront  un  total  de  100. 000  ton- 
neaux. 

Avant  de  soumettre  les  comptes  et  les  résolutions 
proposées  par  le  Conseil  d'administration  au  vote  de 
l'assemblée  qui,  du  reste,  a  été  émis  à  l'unanimité 
moins  une  voix,  M.  .T. .  Charles-Roux,  président  du 
Conseil,  et  qui  présidait  la  réunion,  a  dit  toute  la  con- 
fiance que  lui  inspirait  l'avenir,  en  dépit  des  difficul- 
tés d'ordre  divers  auxquelles  se  heurtait  l'activité  de 
l'entreprise  ;  il  a  fait  entrevoir  une  nouvelle  progres- 
sion de  prospérité  pour  1907-1908,  mais  il  a  réclamé, 
en  revanche,  pour  ses  collègues  et  pour  lui,  la  con- 
fiance des  actionnaires,  qui  est  le  corollaire  indispen- 
sable de  leur  autorité  aussi  bien  vis-à-vis  du  personnel 
que  vis-à-vis  des  pouvoirs  publics. 

A.  Lechenet. 
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Le  second  document  est  la  déclaration  du  gouverne- 
ment français,  remise  le  16  mai  1907  à  M.  de  Léon 
y  Castillo,  marquis  del  Muni,  ambassadeur  d'Espagne, 
par  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères. 

Animé  du  désir  de  contribuer,  par  tous  les  moyens  possi- 
bles, à  la  conservation  de  la  paix  et  convaincu  que  le  main- 
tien du  statu  quo  territorial  et  des  droits  de  la  France  et  de 
l'Espagne  dans  la  Méditerranée  et  dans  la  partie  de  l'Atlan- 
tique qui  baigne  les  côtes  de  l'Europe  et  de  l'Afrique  doit 
servir  efficacement  à  atteindre  ce  but,  tout  on  étant  profitable 
aux  deux  nations  qu'unissent  d'ailleurs  les  liens  d'une  amitié 
séculaire  et  la  communauté  des  intérêts  ; 

Le  gouvernement  de  la  République  française  désire  porter 
à  la  connaissance  du  gouvernement  de  Sa  Majesté  catho- 
lique la  déclaration,  dont  la  teneur  suit,  avec  le  ferme  espoir 
qu'elle  contribuera  non  seulement  à  affermir  la  bonne  entente 
qui  existe  si  heureusement  entre  les  deux  gouvernements,, 
mais  aussi  à  servir  la  cause  de  la  paix  ; 

La  politique  générale  du  gouvernement  de  la  République 
française  dans  les  régions  sus-indiquées  a  pour  objet  le 
maintien  du  statu  quo  territorial,  et,  conformément  à  cette 
politique,  ce  gouvernement  est  fermement  résolu  à  con- 
server intacts  les  droits  de  la  République  française  sur  ses 
possessions  insulaires  et  maritimes  situées  dans  lesdites 
régions. 

Dans  le  cas  où  se  produiraient  de  nouvelles  circonstances 
qui,  selon  l'opinion  du  gouvernement  de  la  République  fran- 
çaise, seraient  de  nature  ou  à  modifier  ou  à  contribuer  à 
modifier  le  statu  quo  territorial  actuel,  ce  gouvernement 
entrera  en  communication  avec  le  gouvemsmont  de  Sa  Ma- 
jesté Catholique,  afin  de  mettre  les  deux  gouvernements  en 
état  de  se  concerter,  s'il  est  jugé  désirable,  sur  les  mesures 
à  prendre  en  commun. 

Paris,  le  16  mai  1907. 

Signé  :  S.  Pichon. 

Les  deux  derniers  documents  sont  la  déelaratien 
espagnole,  semblable  en  tous  points  à  la  déclaration, 
française,  et  sa  traduction. 


Nous  avons  parlé,  la  semaine  dernière,  de  l'accord 
intervenu  entre  la  France  et  l'Espagne.  Le  livre  jaune 
relatif  à  cet  accord  vient  d'être  publié. 

11  comprend  quatre  documents  seulement.  Le  pre- 
mier est  la  lettre  de  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  aux  ambassadeurs  de  la  République  fran- 
çaise  à  Saint-Pétersbourg,  Rome,  Berlin,  Vienne, 
Washington  et  Tokio,  et  au  ministre  de  France  à  Lis- 
bonne, leur  donnant  des  instructions  pour  la  commu- 
nication de  la  déclaration. 

En  voici  le  texte  : 

Paris,  le  6  juin  1907. 

La  grande  étendue  des  côtes  françaises  et  des  côtes  espa- 
gnoles tant  sur  la  Méditerranée  que  dans  la  partie  de  l'Atlan- 
ique  qui  baigne  le  littoral  de  l'Europe  et  de  l'Afrique,  l'im- 
portance des  possessions  insulaires  de  l'Espagne  dans  ces 
régions  et  celle  de  nos  domaines  africains  ont  amené  le  gou- 
vernement de  la  République  et  le  gouvernement  de  Sa  Majesté 
Catholique  à  envisager  l'utilité  d'une  entente  au  sujet  des 
intérêts  communs  résultant  de  cette  situation. 

Les  deux  gouvernements  ont  en  conséquence  échangé,  le 
16  mai  dernier,  â  Paris,  les  déclarations  dont  j'ai  l'honneur 
de  vous  adresser  le  texte. 

L'accord  ainsi  conclu  a  pour  but  non  seulement  de  main- 
tenir le  slatu  quo  qui,  en  raison  de  la  proximité  do  nos  pos- 
sessions respectives,  ne  saurait  être  modifié  sans  que  des 
intérêts  essentiels  des  deux  puissances  soient  lésés,  mais 
Surtout,  en  ce  qui  nous  concerne  plus  particulièrement,  d'as- 
surer la  sécurité  de  nos  communications  avec  nos  possessions 
africaines  de  la  Méditerranée  et  de  l'Atlantique. 

.le  VOUS  prie  de  vouloir  bien  communiquer  les  documents 
i  l-J oints  au  gouvernement  auprès  duquel  vous  êtes  accrédité. 
V'.'i-  vous  concerterez,  pour  cette  communication,  avec  votre 

Collègue  d  Espagne. 


Informations  fionomipi;  et  Financière 


Le  Dividende  de   la  Banque  de  France.  — 

Le  Conseil  général  de  la  Banque  de  France  a  fixé  à 
88  fr.  541,  soit  85  francs  nets  d'impôts,  le  dividende  à 
payer  aux  actions  pour  le  premier  semestre  de  l'exer- 
cice 1907.  La  répartition  n'avait  été,  en  1906,  que  de 
70  francs  pour  les  six  premiers  mois,  et  de  80  francs 
pour  les  six  derniers.  , 

Cette  augmentation  est  la  conséquence  directe  delà 
tension  monétaire  qui  a  régné  sur  notre  marché  et,  à 
un  degré  beaucoup  plus  intense,  sur  les  autres  places 
européennes.  L'accroissement  du  portefeuille  et  des 
avances  a  contribué  à  grossir  les  bénéfices  autanl  que 
l'élévation  du  taux  de  l'escompte, imposée  à  la  Banque 
au  cours  du  semestre  par  le  souci  de  la  conservation 
de  son  encaisse  métallique. 

La  redevance  à  l'Etat  a  suivi  une  progression  plus 
accentuée  que  celle  du  dividende  ;  elle  avait  été  de 
2.655.910  francs  pour  le  premier  semestre  1906,  et  de 
2.676.581  francs  pour  le  deuxième,;  elle  dépasse  cette 
l'ois  3  millions  1/2  ;  c'est  la  plus  forte  qui  ait  été  pavée 
pour  un  seul  semestre  depuis  que  La  loi  de  ÎS'.L  a  ins- 
titué au  profit  île  l'Etat  ce  prélèvement  sur  les  béné- 
fices .  

La  Régie  Intéressée  du  Gaz  à  Paris.  —  On  an- 

nonce  (pie  le  contrat  voté  par  le  Conseil  municipal  de 
paris  pour  l'exploitation  du  gaz,  après  avoir  fait  l'ob- 
jet d'une  longue  discussion  du  Conseil  d'Etat,  toutes 
sections  réunies,  a  finalement  été  retourné  par  la 
haute  assemblée  au  ministre  de  l'Intérieur.  Le  Conseil 
d'Etal  en  demande-t-il  la  modification  par  le  Conseil 
municipal  ou  Bollicite-t-il  seulement  des  explications 
complémentaires;  nous  n'avons  pu  l'apprendre. 
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Bien  que  les  nouvelles  qui  circulent  sur  cet  incident 
restent  assez  vagues,  nous  croyons  savoir  que  les  ob- 
jections que  présentent  certains  conseillers  d'Etat 
contre  l'émission  d'un  avis  favorable  sont  les  sui- 
vantes :  en  premier  lieu  ils  estiment  que  la  Société  de 
Régie  intéressée  est  placée  dans  de  telles  conditions 
que,  au  lieu  d'être  incitée  par  le  contrat  à  améliorer 
la  production  en  vue  de  favoriser  les  consommateurs 
et  d'augmenter  les  redevances  de  la  Ville  de  Paris,  elle 
se  préoccupera  uniquement  de  rester  au-dessus  de  la 
limite  de  redevance  14  millions  de  francs  par  an),  au- 
dessous  de  laquelle  la  rémunération  de  ses  capitaux 
par  la  Ville  descendrait  de  5  à  4  0/0.  Cette  préoccupa- 
tion, de  l'avis  du  Conseil  d'Etat,  serait  tellement"  à 
redouter  qu'en  fait  le  régisseur  ne  serait  nullement 
intéressé  à  la  bonne  marche  industrielle  et  commer- 
ciale de  l'entreprise. 

En  second  lieu,  en  dehors  d'observations  relatives 
aux  formes  dans  lesquelles  les  ouvriers  seraient  em- 
bauchés par  la  Société  de  Régie  intéressée  et  sur  les 
quelles"  le  Conseil  d'Etat  ne  parait  pas  devoir  insister, 
il  objecterait  que  les  dépenses  de  personnel  delà  future 
entreprise  sont  trop  vagues  et  indéterminées.  La  Ville 
de  Pari*,,  non  satisfaite  d'avoir  avantagé  considérable- 
ment 'es  employés  et  ouvriers  du  gaz  au  moyen  de 
leur  assimilation  au  personnel  municipal,  s'est  encore 
engagée  à  leur  allouer  les  augmentations.de  salaires 
ou  à  leur  accorder  les  nouveaux  avantages  qui,  dans 
l'avenir,  pourraient  être  obtenus  par  les  agents  muni- 
cipaux ou  par  les  ouvriers  et  employés  assimilés  à  ces 
agents  municipaux.  Le  Conseil  d'Etat  tient  cette  pro- 
messe pour  trop  imprécise  et  redoute  que  sa  réalisation 
ne  surcharge  d'une  façon  excessive  les  dépenses  de  la 
future  exploitation  au  compte  de  la  Ville. 

L'incident  ne  doit  pas  être  négligé,  mais  il  ne  faut 
pas'cependant  en  exagérer  la  portée. 

Il  est  possible  que  les  réponses  faites  par  le  minis- 
tère et  par  l'Administration  municipale  aux  objections 
qu'il  soumet  donnent  satisfaction  aux  scrupules  du 
Conseil  d'Etat  et,  alors,  le  décret  approbatif  de  la  con- 
vention serait  rendu  sans  plus  de  discussions.  C'est  la 
solution  la  plus  simple  et  la  plus  probable.  Au  cas 
contraire,  le  ministre  peut  :  ou  bien  renvoyer  l'affaire 
à  la  Ville  de  Paris,  pour  modification  du  contrat  dans 
le  sens  indiqué,  ou  bien,  tout  en  visant  l'avis  du  Con- 
seil d'Etat,  passer  outre  et  rendre  néanmoins  son  décret 
approbatif  de  la  convention. 

Quoi  qu'il  advienne,  les  objections  du  Conseil  d'Etat 
retarderont  sans  doute  jusqu'au  mois  de  septembre 
l'installation  définitive  de  la  Société  de  Régie  intéres- 
sée du  gaz  de  Paris. 

La  Démolition  des  Fortifications  de  Paris.  — 

On  sait  que  l'enceinte  continue  de  Paris  a  été  dé- 
classée sur  le  front  Nord  et  que  l'Etat  a  négocié,  vai- 
nement d'ailleurs,  avec  la  Ville  de  Paris  pour  lui  céder 
les  terrains  ainsi  désaffectés.  L'écart  considérable 
entre  les  prix  auxquels  l'Etat  voulait  les  vendre  et 
l'évaluation  qu'en  faisait  le  service  municipal  a  été  la 
cau?e  principale  de  l'échec  de  ces  négociations. 

.Mais*  il  se  pourrait  qu'elles  fussent  reprises  avec 
des  chances  sérieuses  de  réussite  très  prochainement 
à  la  suite  d'une  entrevue  entre  le  ministre  des  Fi- 
nances, qui  aurait  reconnu  l'exagération  manifeste  des 
demandes  de  l'Etat  et  M.  de  Selves,  préfet  de  la  Seine, 
qui,  armé  de  propositions  plus  acceptables,  formulerait 
une  combinaison  nouvelle  d'achat  et  de  lotissement 
et  saisirait  le  Conseil  municipal  à  nouveau  de  la  ques- 
tion à  la  rentrée  des  grandes  vacances. 


La  Transformation  des  Omnibus  et  Tramways 
de  Paris  et  de  la  Seine.  —  Comme  suite  aux  rensei- 
gnements déjà  donnés  par  nous  sur  cette  question, 
nous  apprenons  que,  outre  un  mémoire  au  Conseil 
municipal  en  vue  de  l'établissement  d'un  cahier  des 
charges  pour  le  réseau  de  tramways  de  Paris,  distinct 
du  réseau  d'omnibus,  l'Administration  va  saisir  le 
Conseil  général  de  la  Seine  d'un  projet  de  cahier  des 
charges  pour  le  réseau  de  tramways  de  pénétration. 


Banque  Impériale  Ottomane.  Le  bilan  de  la 
Banque  Impériale  Ottomane  qui  vient  d'être  soumis  ù 
l'assemblée  générale  annuelle  qui  s'est  tenue  à  Lon- 
dres mercredi,  26  juin,  fait  ressortir  une  nouvelle  aug- 
mentation des  profits  de  l'Etablissement.  Ceux-ci  se 
sont  élevés  en  1906  à  523.287  liv.  st.  0  sh.  8  d.,  contre 
464.200  liv.  st.  en  1905  et  3&7.460  liv.  st.  en  1904.  Le 
solde  disponible,  y  compris  le  report  précédent  est  de 
545.265  liv.  st.  13  sh.  1  d.  Le  Conseil  a  proposé  d'affec- 
ter  46.420  liv.  st.  à  la  réserve  statutaire,  400.000  liv.  st. 
à  la  distribution  d'un  dividende  de  18  shillings  envi- 
ron 22  fr.  50)  par  action,  contre  16  shillings  en  W06  et 
15  shillings  en  1904.  Après  paiement  des  tantièmes,  il 
reste  un  solde  de  21.978  liv.  st.  12  sh.  5  d.  reporté  à 
nouveau . 

La  comparaison  du  bilan  avec  le  précédent  fait  res- 
sortir une  diminution  de  400. 0C0  liv.  st.  dans  l'en- 
caisse, une  diminution  de  85.000  liv.  st.  environ  dans 
les  placements  temporaires  ;  les  valeurs  en  portefeuille 
sont  sans  variation  notable.  Quant  aux  comptes  cou- 
rants débiteurs,  ils  ont  augmenté  de  625.0'uO  liv.  st.  et 
les  avances  sur  nantissement  de  950. U(J0  liv.  st.  Au 
passif,  les  effets  à  payer  ont  augmenté  de  1.050.000  li- 
vres sterling  en  chiffres  ronds  et  les  comptes  courants 
créditeurs  de  1.335.000  liv.  st. 

Eu  proposant  l'adoption  du  rapport  et  des  comptes 
et  le  paiement  d'un  dividende  de  9  0/0,  le  président, 
lord  Hillington,  dit  que  l'année  avait  été  satisfaisante 
au  point  de  vue  de  l'agriculture.  Les  relations  entre  la 
Banque  et  le  gouvernement  restent  bonnes.  Le  déve- 
loppement des  chemins  de  fer  amènera  celui  de  l'agri- 
culture et  du  commerce.  La  Banque  a  vu  augmenter  le 
chiffre  de  ses  billets  en  circulation  et  le  nombre  de  ses 
affaires  en  province. 

M.  Félix  Vernes  a  été  élu  administrateur  en  rem- 
placement de  son  père.  Le  baron  de  Neullize  et  le  comte 
Pillet-Will  ont  été  réélus,  et  l'assemblée  a  voté  des 
félicitations  à  tout  le  personnel  de  la  Banque. 


Société  des  Houillères  de  Makeewka.  —  L'as- 
semblée générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  la 
Société  des  Houillères  de  Makeewka  a  eu  lieu  samedi 
dernier  22  courant  à  Saint-Pétersbourg. 

Près  de  39.000  actions  étaient  représentées. 

L'assemblée  a  approuvé  à  l'unanimité  les  proposi- 
tions du  Conseil ,  ayant  pour  objet  l'acquisition  du 
Charbonnage  de  Mar ko// ,  dont  nous  avons  déjà  parlé. 
L'assemblée  a  tenu,  en  outre,  à  manifester  officielle- 
ment, par  un  vote  de  félicitations  à  l'adresse  du  Con- 
seil, sa  satisfaction  pour  sa  bonne  gestion  des  intérêts 
sociaux.  Ce  vote  a  été  émis  à  l'unanimité. 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  L'assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
29  mai  dernier  à  Mexico  ;  210  000  actions  étaient  pré- 
sentes ou  représentées. 

Le  vice -président  du  Conseil  d'administration, 
M.  Fernando  Pimentel.  a  donné  lecture  du-  rapport 
pour  l'exercice  écoulé.  Ce  document  fait  ressortir  les- 
résultats  heureux  obtenus  par  les  divers  services  de  la 
Banque  pendant  l'année.  Les  bénéfices  se  sont  élevés  à 
2.922.632  piastres  16.  Sur  cette  somme,  292.263  p.  21, 
soit  10  0/0,  ont  été  appliquées  au  fonds  de  réserve,  qui 
s'élève  actuellement  à  2.172.635  p.  01. 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé  la  distribution 
d'un  dividende  de  11  0/0  après  prélèvement  de  la 
rémunération  aux  administrateurs  et  des  gratifications 
au  personnel.  Le  rapport  fait  mention  de  la  création 
de  la  Société  bancaire  de  travaux  et  propriétés  fon- 
cières, dans  laquelle  la  Banque  possède  d'importantes 
participations. 

Le  même  rapport  ajoute  que  la  caisse  de  liquidation 
inaugurée  le  15  février  1906,  et  à  l'institution  de  laquelle 
la  Banque  a  pris  part,  a  rendu  d'énormes  services  déjà, 
EU  facilitant  les  règlements  sans  qu'il  y  ait  recours  à 
un  surcroit  de  maniement  d'espèces. 

Le  total  des  opérations  effectuées  par  la  Banque 
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pendant  le  dernier  exercice,  à  la  caisse  de  liquidation, 
s'est  élevé  à  428.732.842  p.  40. 

Le  Conseil  d'administration  sortant  a  été  réélu.  Il  se 
compose  de  MM.  Henri  C.  Creel,  président  ;  Fernando 
Pimentel,  vice -président  ;  Jacquim  Casasus,  Ramon 
Alcazar,  Manuel  Araoz,  Antoni  V.  Hernandez,  Miguel 
Iturbe,  Emilio  Meyran,  .Donato  de  Chapeaurouge, 
Maurice  Ullmann  et  Joseph  Signoret. 

Rappelons  que  la  Banque  Centrale  Mexicaine,  au  ca- 
pital de  21  millions  de  piastres,  est,  avec  la  Banque 
Nationale  du  Mexique,  au  capital  de  32  millions  de 
piastres,  et  la  Banque  de  Londres  et  Mexico,  au  capital 
de  21 1/2  millions  de  piastres,  l'un  des  trois  principaux 
établissements  de  crédit  du  pays.  Elle  y  exerce  une 
fonction  spéciale,  d'une  utilité  primordiale,  d'un  ren- 
dement sûr  et  régulier.  Elle  sert,  en  .elle t,  d'organe 
central  à  un  faisceau  d'une  vingtaine  de  banques  lo- 
cales, en  fournissant  à  ces  dernières,  qui  se  chargent 
de  les  faire  fructifier,  les  capitaux  que,  par  elles- 
mêmes,  elles  auraient  peine  à  trouver,  à  cause  de  leur 
faible  crédit.  Depuis  le  15  février  1906,  elle  centralise 
aussi  les  opérations  que  ces  banques  font  entre  elles, 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  centrale  de  liquida- 
tion qui  est  une  sorte  de  Clearing-House.  C'est  grâce  à 
elle  qu'ont  pu  se  développer,  profitant  de  la  loi  du  19 
mars  1897  autorisant  la  création  de  banques  d'émission 
et  d'escompte  dans  tous  Jos  Etats  et.  territoires  du 
Mexique  autres  que  le  district  fédéral,  les  banques  lo- 
cales qui  ont  si  puissamment  contribué  au  développe- 
ment économique  et  financier  du  pays. 


Usines  de  Briansk.  —  L'assemblée  générale  des 
Usines  de  Briansk  a  eu  lieu  à  Saint-Pétersbourg  le 
9/22  juin,  sous  la  présidence  de  M.  B.  Bradke.  Etaient 
représentées  il. 683  a'etions  et  1.826  actionnaires  étaient 
présents. 

Après  des  remarques  présentées  par  un  actionnaire 
et  la  réponse  du  président,  le  rapport  et  les  comptes 
ont  été  approuvés  h  la  majorité  des  voix.  Puis,  à  l'una- 
nimité moins  11  -voix,  l'assemblée  a  ratifié  la  réparti- 
tion des  bénéfices  proposée  et  le  dividende  de  50  ko- 
pecks par  action  de  100  roubles.  Il  a  été  affecté  958.877 
roubles  aux  amortissements. 

Ont  été  réélus  :  MM.  de  Kokcharoff  et  Rocherand, 
membres  de  la  Direction  sortants,  et  MM.  Onoprienko 
et  Bradkë,  membres  du  Conseil.  L'assemblée  a  élu  en- 
suite, comme  membres  de  la  Direction,  M.  Anderson 
et  M.  Solsski,  en  remplacement  de  M.  Timiriazeff. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Jtoyaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mai  1907, 
aux  chiffres  suivants  : 

En  Francs) 

Monopole  du  tabac   1.305.000 

—  du  sel   597.000 

—  du  péu-olc   165.000 

Douane»   1.071.000 

Timbre!   662  000 

Monopolo  du  papier  à  cigarettes   103.000 

—  des  allumettes   69.000 

Recettes  brutes  do  mai  1007   3. 972.000' 

Les  débours  pour  achat  do  matières,  frais  géné- 
raux, îif^io  ét  commissions  so  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  ù   577.000 

D'où  recettes  nettes  pour  mai  1907   3.395.000 


Les  reeettes  nèités  'le  mai  190»;  étaient  de  2.954 .OUI) 
francs,  suit  mie  augmentation  de  recettes  nettes,  pour 
le  mois  do  mai  190/,  do  441.000  francs. 


Crédit  Foncier  de>  Santa  Fo.  —  Le  31  mai  dernier  a  ou 
lien,     Santa  Fé,  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du 

Crédit  Foncier  do  Sanln-Fé. 

Cette  assemblée  a  approuvé  le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration et  les  comptes,  et  a  nommé,  CD  remplacement  do 


M.  Rover,  démissionnaire,  M.  J.  Péro,  qui  jouit  d'une  grande 
considération  en  Argentine  et  d'une  belle  situation  de  for- 
tune. 

M.  J.  Catelin,  agronome  très  compétent,  a  été  nommé  pré- 
sident du  Conseil  d'administration. 

On  a  de  bonnes  impressions  sur  la  marche  des  affaires  de 
la  Société,  et  principalement  sur  celles  de  l'estancia,  qui  a  été 
établie  sur  les  terres  de  la  Société,  au  nord  de  la  province  de 
Santa-Fé. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
i'  Effets  Parie  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger.. 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat.  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réservé  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursale»  

Dépenses  d'admihistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  ?7  mai  1834 

mnhii les  Ex-bànques  département, 
mobih.res  (  Loj  ^  9  -]nin  mi  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  dè  vajeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés   

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  lés  succursales 

Dividendes  à  payer  , 

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


20  juin 


27  juin 


2753.999.260 

2.762.331  486 

997. 877- 1 19 

992.391.672 

3.7ib  876.380 

3. 704. 723. 158 

200.657 

63-475 

347.931.318 

394.304.740 

5.102  533 

5M 02.533 

34.530 

136.010 

553. 752.749 

604.958  365 

42.300 

42.300 

177. 358  617 

178.275.297 

392  SRI  fi^S 

390  Ï75  417 

180  000  000 

180  000  000 

10 .000. ooo 

10. 000. 000 

2.980.750 

2. 980. 750 

99  607  150 

99-607.457 

100-000.000 

100- 000. 000 

4:000.000 

4- 000. 000 

28.287 .271 

2o  287  424 

6  573-130 

540  060 

8.407.444 

8-407-444 

139.65C434 

213.263.140 

5.805  G(i9.926 

5.974  868-075 

182.500.000 

182.500.000 

8. 002. 313 

8.002.313 

10.000.000 

10-000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.123.000 

4.000.000 

4. 000. 000 

8.407.444 

8-407.444 

4-669  C63  125 

4. 670. 513. 155 

19  208.170 

17  784  585 

6-887.410 

5  408.412 

242. Ho. P7S 

281  503.764 

432.975.210 

540  998.733 

66.620.139 

84. 811. 324 

1  386.641 

16.856  771 

23  575.297 

850-033 

2.767167 

2.664.507 

116.053.277 

128-461  280 

5. 805.669. 926 

5. 974. 868. 075 

Total..  .. 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


■>  [uittet 

30  juin 

29  juin 

28  juin 

27  juin 

1903 

1904 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.340.2 

4- 312. 9 

4-355.7 

4.544.2 

/4.670.5 

2-503.9 

2. 776. 3 

2.883.8 

2.949  2 

2  762.3 

—     argent .... 

1124.4 

1.132.9 

1.110.4 

1.068.0 

992.3 

Portefeuille  

835.0 

763  1 

629.3 

762.5 

1.004  5 

Avances  aux  partie. 

475  9 

511  1 

478.2 

512.3 

568.4 

—      à  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

163-5 

332.3 

286. 9 

265.4 

281.5 

—  partie. 

492  7 

683.8 

663.7 

849.9 

625-8 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

309. 0 

Bén.nets(milliers  frl 

221. 5 

35.4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  lo  80  mai, les  actions  n°"  1  à  G0O0O  et  les  obligations 
4  0/D  de  la  Gompagnio  française  pour  la  Construction  et  l'ex- 
ploitation de  Chemins  de  fer  à  l'étranger  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  un  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2°  partie  du  Bulletin  do 
la  Cote. 

6.000  actions  de  fcnO  francs,  nM  1  a  6000,  émises  eu  espèces 
et  au  pair,  libérées  et  au  porteur,  formant,  avec  les  2.000 
actions  d'apport  non  négociables  actuellement,  lu  capital  social 
de  quatre  millions  de  francs, 
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Et  20.000  obligations  de  500  francs  4  0/0,  émises  à  4S&fr<  50, 
entièrement  libérées  et  au  porteur,  destinées  à  la  construc 
tion  d'une  partie  du  chemin  de  fer  de  la  Vallée  de  Vouga 
(Portugal)  ; 

Remboursables  au  pair  en  70  ans,  de  1912  à  1982,  sous 
réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1918,  par  ti- 
rages au  sort  ou  autrement  : 

Intérêt  annuel  :  20  francs,  nets  d'impôts  français  et  portu- 
gais actuellement  existants,  payables  par  moitié  les  1"  janvier 
et  l«r  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  l,r  janvier  1907. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  Londres,  21. 

Service  des  titres  et  des  coupons  au  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'Algérie,  rue  Cambon,  43. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  juin  1907  : 

Dépôts  de  fonds   5.599.574  87 

Retraits  de  fonds   4.959.603  20 

-    Excédent  de  dépôts   639.971  67 

Excédent  de  dépôts,  du  1"  janvier  au  20  juin  1907  : 
861.163  fr.  94. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  20 
juin  1907  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.221.469  fr.  80: 

2e  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  2.551.194  fr.  48. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


Le  début  de  la  semaine  a  été  une  fois  de  plus  tiraillé 
un  peu  en  raison  ,  des  tristes  événements  du  Midi, 
mais  la  tendance  s'est  améliorée  par  la  suite,  le  bruit 
ayant  été  mis  en  circulation  que  la  discussion  du  pro- 
jet d'impôt  sur  le  revenu  ne  viendrait  qu'à  la  rentrée 
des  Chambres,  en  automne.  Ce  bruit  n'était  pas  exact, 
puisque  lundi  la  question  viendra  .à  la  tribune,  au 
moins  pour  un  vote  de  principe,  mais  la  Bourse  n'a 
voulu  quand  même  attacher  aucune  importance  à  cette 
discussion.  Une  valeur  toutefois  est  restée  agitée,  par 
suite  des  nouvelles  et  brusques  variations  des  cours 
du  cuivre  :  c'est  le  Rio  Tinlo;  mais  le  marché  semble 
ne  plus  vouloir  continuer  à  lui  prêter  le  rôle  important 
qu'il  lui  avait  laissé  prendre  depuis  de  longues  se- 
maines. 

C'est  demain  samedi  que  commence  notre  liquidation 
de  fin  de  mois  par  la  réponse  des  primes.  Il  semble 
qu'aucun  incident  ne  sera  à  signaler,  et  que  malgré  la 
fin  du  semestre,  les  capitaux  ne  se  montreront  pas 
exigeants. 

■jç  +  Les  Renies  Françaises  se  sont  montrées  mieux 
tenues. 

La  Rente'3  0/0  Perpétuelle,  qui  valait  93  fr.  97  1/2 
la  semaine  dernière,  s'échange  actuellement  à  94  fr.  30, 
apn'  s  même  94  fr.  35. 

La  Rente  3  0,0  Amortissable  se  traite  à  96  fr.  40, 
au  comptant,  contre  9G  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  O'O  de  t'Annam  et. du  Tonkin  reste 
à  77  fr.  95,  au  lieiwle  77  fr.  80  ;  Tunisien  3  0/0  1892, 
454  fr.  50,  contre  453  fr.  75  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
458  fr.  50;  il  restait,  la  semaine  dernière,  à  ce  cours  ; 
Indo-Chine  3  0/0  1902,  407  fr.  ..;  il  restait  jeudi 
dernier  à  405  francs. 

if  +  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
un  peu  hésitantes. 

Les  Obligations  A  0/0  1S6o  finissent  à  525  fr.  .., 
contre  527  francs  ;  Obligations  3  0/  0  1869,  402  fçancs, 
sans  variation  ;  Obligations  3  010  1871,  405  francs; 
elles  valaient,  jeudi  dernier,  405  fr.  50. 

L'Obligation  1899  2  0/0  „  dite  du  Métropolitain, 
s'inscrit  à  406  fr.  50,  contre  409  francs.  j 


Prochains  tirages  :  5  juillet  :  Ville  de  Paris  I8'.)i- 
1896;  10/20  juillet  :  Ville  de  Paris  187 1. 

-fa  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
clôturaient  à  3.975  francs  il  y  a  liait  jours,  se  retrou- 
vent actuellement,  à  3.905  francs,  ex-coupon  semes- 
triel de  85  francs  net,  détaché  mercredi. 

i(  -fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  -de  France 
terminent  à  GG8  fr.  50  au  comptant,  contre  070  francs 
il  y  a  huit  jours. 

On  remarque,  de  nouveau,  un  courant  suivi  d'échan- 
ges en  Obligations  Foncières  et  Communales,  qui  se 
sont  un  peu  tassées,  mais  qui  doivent  profiter  le  mois 
prochain  des  demandes  de  l'épargne. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  1879,  qui  valait  499 
francs  50,  finit  à  499  francs;  Communales  2  60  0/0 
18  79  ,  469  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
494  francs,  au  lieu  de  495  fr.  50  ;  Obligations  Fon- 
cières 1893,  457  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  451  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0 
1906,  498  fr  ;  elles  s'échangeaient  la  semaine  dernière 
à  500  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se  trai- 
tent à  454  francs. 
Prochain  tirage,  11  juillet  ;  Foncières  1903. 

iç  it  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  en  notable  reprise. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
qui  clôturait  à  1.420  francs,  se  retrouve  à  1.435  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  tient  à  1.146  francs,  contre 
1.135  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  661  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  qui 
s'inscrivait  à  670  francs,  au  comptant,  se  retrouve  à 
ce  même  cours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à  725  fr.; 
elle  restait  à  712  francs  jeudi  dernier. 

Cette  Société  met  en  paiement,  à  partir  du  1**  juillet, 
le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1906,  soit  25  francs 
par  action. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  re- 
trouve à  647  francs. 

L'action  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  est  à  200  francs,  contre  258  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  118  fr. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  cote  815  fr. 
au  comptant,  contre  850  francs.  L'émission  des  nou- 
velles actions  autorisée  par  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  20  juin,  aura  lieu  du  1er  au  20  juillet 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.219  fr.  au  comptant. 

Les  50.000  actions  nouvelles  de  cette  dernière  So- 
ciété se  traitent  depuis  le  15  juin  au  marché  à  terme. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  valait  1.305  francs, 
finit  à  1.370  francs. 

L'action  de  la  Rente  Foncière  est  toujours  l'objet 
d'achats  suivis  et  fait  preuve  d'une  très  grande  fermeté. 
Elle  est  à  392  francs.  Ce  titre  ne  sort  guère  des  porte- 
feuilles dans  lesquels  il  est  entré.  Les  capitalistes  ont, 
en  effet,  tout  intérêt  à  le  conserver,  non  seulement  en 
vue  de  son  revenu  susceptible  d'accroissement,  mais, 
aussi  en  raison  de  ses  garanties  intrinsèques  et  de  la' 
plus-value  mathématique  qu'il  prend  en  raison  de 
l'amortissement  graduel  de  la  dette  hypothécaire  de  la 
Société. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  fermes 
à  114  francs  au  comptant  et  à  terme. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  465  francs. 

i(  -je  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  mieux  pour  la  plupart. 

Le  Xord,  qui  valait  1 . 76 4  francs,  est  à  1.771  francs  ; 
Lyon,  1.321  francs,  contre  1.325  francs  ;  Orléans, 
1.325  francs,  au  lieu  de  1.332  fr.;  Est,  884  francs; 
il  valait  la  semaine  dernière  875  francs;  Midi,  1.119 
francs,  au  lieu  de  1.105  francs;  Ouest,  821  francs, 
contre  825  francs.  . 

Du  1er  janvier  au  3  juin,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  accusent,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1906,  les  augmentations  suivantes  : 
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Paris-Lyon,  4.390.000  fr.  ;  Nord,  3.303.000  fr.  ;  Ouest, 
2.472.000  fr.:  Orléans,  3.251.000  fr.  ;  Est,  5.010.000  fr.  ; 
Midi,  583.000  fr. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 

été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  valait 
512  francs,  est  à  516  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud 
cote  227  francs,  contre  229  francs. 

La  Ihomson-Houslon,  qui  finissait  à  031  francs, 
reste  à  G35  francs  à  terme  et  à  038  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
Tramways-Sud)  est  à  130  fr.  à  terme  ;  elle  valait 
126  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
Electrique  s'échange  à  263  francs  au  comptant.  Nous 
la  laissions  ainsi  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Esl  [Ateliers  de  Jeumont) 
se  tient  à  258  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  263  francs. 
A  terme,  on  reste  à  259  francs  contre  261  francs. 

La  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  se  traitait  à 
358  fr.,  se  retrouve  à  350  francs. 

UOmniûm  Lyonnais  finît  à  127  francs,  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  termine  à  268  francs  ;  elle  clôturait  à  270fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Dynamite  Centrale,  qui  s'inscrivait  à 
631  francs  à  terme,  s'échange  à  629  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Raffinerie  C.  Say, 
qui  valaient  210  francs,  sont  à  208  francs. 

Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  res- 
tent soutenues  ;  Obligations  S  0/0  concordataires,  578 
francs. 

La  progression  des  recettes,  depuis  le  début  de 
l'année  en  cours,  fait  espérer  que  ces  obligations  n'at- 
tendront pas  longtemps  la  reprise  des  répartitions 
supplémentaires  à  compter  sur  les  232  fr.  d'intérêts 
arriérés.  Obligations  privilégiées  4  il 2,  0/0  485  francs. 
Ces  dernières  se  classent  parmi  les  titres  les  mieux  ga- 
rantis ;  aussi  sont-elles  .avantageuses  tant  en  raison 
de  leur  rendement  que  de  la  sécurité  qu'elles  offrent. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, qui  se  tenait  à  212  francs  il  y  a  huit  jours, 
cote  actuellement  211  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  se  tiennent  à  603  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  607  fr.  ;  Messageries  Maritimes, 
212  francs,  contre  216  francs. 

L'action  Suez  clôture  à  4.500  francs;  elle  valait 
4.515  francs  la  semaine  dernière. 

Du  !«'  janvier  1907  au  26  juin  courant,  les  recettes 
totales  du  Canal  s'établissent  à  50.584.000  francs 
contre  55. 43: !.0<M)  francs  pondant  la  même  période  de 
1906  et  58.337.000  francs  en  1905. 

Les  Omnibus  de  Paris  s'inscrivent  à  920  francs,  au 
lieu  de  928  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  vingt-quatrième  semaine  de  1907,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  ont  atteint  le  montant  de  937  mille 
204  fr.  20,  au  lieu  de  884.398  fr.  50  pendant  la  même 
semaine  de  1906.  Du  1er  janvier  au  17  juin,  les  recettes 
totales  se  chiffrent  par  21.140.517  fr.  25,  en  augmen- 
tation de  69.186  fr.  «5  sur  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Les  Voilures  à  Paris  s'ehangent  à  230  francs, 
contre  225  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit  à 
255  fr.j  elle  valait  259  fr.  50  1a  semaine  dernière. 

L'action  Cuivre  et  Pyrites  se  tient  à  184  fr.  à  terme 
et  au  comptant.  Elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  sur 
ces  deux  marchés,  à  183  fr.  et  186  francs. 

Les  Obligation»  S  O/Q  du  fort  de  Rosario  sont 
fermes  a  501  francs. 

if  ir  Les  Fondé  d'ICtals  Etrangers,  d'abord  discu- 
tée, comme  le  reste  de  la  cote,  se  sont  mieux  tenuspar 
la  suite. 

Le  4  0/0  Brésilien  1SS9  termine  à  79  fr.  40,  contre 

78  I  r.  75. 


L'Argentin  4  0/0  IS96  {Rescision)  cote  88  fr.  35, 
contre  88  fr.  25. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  93  fr.  17  1/2,  au 
lieu  de  92  fr.  45  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  s'échange  à  103  fr.  67  12,  contre 
103  fr.  70. 

Les  Fonds  Russes  sont  fermes. 

Le  Russe  5  0/0  1906  vaut  86  fr.  30  :  Russe  30  0 
1S9Î-1S94,  61  fr.  15;  Russe  3  0/0  1S96,  59  fr.  90. 

La  Rente  Serbe  Unifiée  4  0/0  s'inscrit  à  82  fr.  40, 
contre  81  fr.  90. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  termine  à  94  fr.  30 
au  lieu  de  93  fr.  60. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reste  à  93  fr.  20  au  comptant, 
et  le  S  0/0  1907  à  101  fr.  90,  également  au  comptant. 
Ces  fonds  valaient  respectivement,  il  y  a  huit  jours, 
92  fr.  60  et  101  francs. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens, 

qui  clôturait  à  472  francs,  reste  à  462  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane, qui  valait  705  francs, 
reste  à  ce  même  cours. 

L'action  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie  est  ferme 
à  540  fr. 

La  Banque  d'Athènes  se  tient  à,  116  fr.  à  terme  et 
•à  118  francs  au  comptant,  contre  116  fr.  et  120  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  233  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.125  fr.  au  comptant. 

Les  Banques  Mexicaines  sont  bien  traitées. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à  644  fr. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  cote  962  francs 
à  terme  et  973  fr.  au  comptant,  contre  958  fr.  et  965  fr. 
la  semaine  dernière. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  481  francs 
au  comptant.  Elle  valait  471  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque,  de  Guanajualo  finissent  à 
383  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  tient  à  380  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  dernière  Société 
a  décidé  la  mise  en  paiement  d'une  somme  de  4  pias- 
tres mex.,  solde  du  dividende  de  10  piastres  mex.  allè- 
rent à  l'exercice  1906.  Ce  solde  sera  payable  à  partir 
du  1er  juillet  1907  contre  remise  du  coupon  n°  l>.  au 
Mexique  :  au  siège  social,  à  Toluca,  et  à  la  succursale 
de  Morella;  à  Mexico,  au  Banco  Central  Mexicano  et  à 
la  United  Slalcs  Banking  C;  à  l'aris,  à  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  IV- 
leticr,  à  raison  de  10  fr.  24.  Le  change  lixé  pour  le 
paiement  à  Paris  sera  valable  jusqu'au  P1'  août  pro- 
chain et  pourra  être  modifié  par  la  suite. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont 
montrées  en  tendance  soutenue. 

Les  Andalous  clôturent  à  177  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours;  Nord  de  l'Espagne  262  fr.,  sans  changement; 
Saragosse,  384  fr.,  contre  382  francs. 

Les  recettes  de  ces  trois  Compagnies  présentent  sur 
celles  de  la  même  période  de  1966,  les  variations  sui- 
vantes :  Augmentations  :  Madrid-Saragosse  du  l**  jan- 
vier au  20  mai),  511.419  pesetas  00;  Nord  de  l'Espagne 
(du  1er  janvier  au  10  juin,  2.163.583  pesetas  10.  — 
Diminutions  :  Andalous  (du  1er  janvier  au  3  juin), 
422.168  pesetas. 

La  Sosnowicê,  qui  était  à  1.290  francs,  cote  en  clô- 
ture 1.298  francs;  Brianslt,  270  fr.,  contre  277  fr. 

Le  Rio- Tinlo-i  encore  été  trèà  agité  sur  les  fluctua- 
tions du  cuivre  métal.  Il  reste,  au  dernier  moment,  à 
2.063  fr.,  contre  2.090  fr.  la  semaine  dernière,  après 
1  .'.(70  fr.  au  plus  bas. 

Les  actions  ordinaires  .le  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens valent  ô  350  fr.  ;  actions  privilégiées,  360  l  ianes. 

I  )U  1er  au  10  juin,  les  recettes  des  voitures  de  cette 

Compagnie  se  sont  établies  à  518,548  francs  contre 
477.493  francs  pendant  la  décade  correspondante  do 
L906.  Du  1"  janvier  1907  au  10  juin,  les  recettes  totales 
s'élèvent  à  8.919.345  francs,  en  augmentation  de 
I    .1  >.  j;  .' francs  sur  la  même  période  1906. 
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MARCHÉ  EN  BANQUE 

Tout  comme  dans  ces  derniers  temps,  le  Marché  en 
Banque  a  suivi  les  indications  qui  lui  venaient  du  Marche 
■Officiel.  11  clôture  donc  en  reprise  sur  les  plus  bas  cours 
faits. 

Le  Brésil  5  0/0  IS'Jô  cote  94  fr.  70;  Argentin  4  0(0 
Mixte,  83  fr.  40.  contre  84  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  reste  à  74  fr.  20, 
au  lieu  de  73  fr.  92  il  y  a  huit  jours. 

Le  Mexicain  .5  0/0  Intérieur  finit  à  51  fr.  40,  contre  51  fr.  20; 
Mexicain  S  0/0  Intérieur  33  fr.  30  ;  il  cotait  33  francs  la 
semaine  dernière. 

La  Rente  Chilienne  ',  1/3  0/0  se  tient  à  91  fr.  00. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Aso/f-Don 
se  traitent  à  1.312  francs. 

La  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  512  francs. 

La  Banque  de  Yucatan,  qui  s'inscrivait  à  317  francs, 
reste  à  329  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte 
sont  à  445  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  clôturent  à 
185  francs. 

L'action  New  Egyptian  linit  à  27  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  calme 
à  284  francs. 

"L'Obligation  Hypothécaire  S  0/0  du  Chemin  de  fer  de 
Goyaz  est  recherchée  à  448  francs.  • 

On  a  déjà  fait  ressortir  l'avr.ntage  qu'il  y  avait,  pour  cette 
entreprise,  dans  la  modification  de  son  tracé  primitif,  modi- 
fication qui  lui  permettra,  avec  le  concours  du  Chemin  de  fer 
de  l'Ouest  do  Minas,  de  relier,  sans  changement  de  voie, 
l'Etat  de  Goyaz  à  celui  de  Iîio-dc-Janeiro.  Mais  ce  qu'il  con- 
vient de  rappeler  aussi,  c'est  que  le  réseau  du  Chemin  de  fer 
de  Goyaz  desservira  également  les  deux  Etats  de  Minas  et  de 
Goyaz,  dont  la  richesse  naturelle  au  point  de  vue  du  sol  et 
du  sous-sol  de  la  terre  est  bien  conçue.  Enfin,  il  faut  consi- 
dérer que  ces  titres  offrent  un  placement  intéressant,  grâce 
à  leur  rendement  aux  garanties  dont  ils  sont  revêtus,  et 
dont  l'une,  kilométrique  en  or,  est  accordée  par  le  gouver- 
nement fédéral  brésilien  et  dont  L'autre  est  représentée  par 
un  privilège  hypothécaire  sur  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de 
la  Compagnie  situés  au  Brésil. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Bailway  est  à  448  fr. 

L'Union  des  Tramways  est  soutenue  à  G2  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Dietrich  terminent  à  830  francs. 

Il  est  bon  de  rappeler  que  la  fabrication  des  automobiles 
n'est  pas  la  seule  branche  d'industrie  qu'exploite  la  Société 
Lorraine  de  Dietrich  ;  le  matériel,  sortant  de  ses  ateliers  de 
Lunéville  pour  la  fabrication  des  wagons  de  chemins  de  1er, 
est  depuis  longtemps  considéré  comme  de  tout  premier  ordre, 
et  d'imp3vtantes  améliorations  viennent  d'être  apportées  aux 
installations  destinées  à  cet  ordre  de  production. 

L'action  Automobiles  Jean-Bart  est  ferme  à  107  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  des  Taxantes  Elec- 
triques s'inscrit  à  95  francs. 

L'action  Société  Française  de  Machines-Outils  est  demandée 
à  117  francs. 

Les  Obligations  î  0/0  du  Port  de  Bahia  sont  fermes  à 
455  francs. 

Ainsi  qu'on  l'a  déjà  fait  remarquer,  le  fait  que  ces  obliga- 
tions jouissent  d'une  garantie  d'intérêts  du  Gouvernement 
fédéral  brésilien  les  rend,  en  quelque  sorte,  solidaires  de  la 
situation  du  crédit  de  cet  Etat,  qui  est,  on  ne  l'ignore  pas, 
coté  parmi  les  meilleurs.  11  ne  faut  pas  oublier  que,  d'autre 
part,  la  situation  financière  du  Brésil,  nonobstant  les  dilli- 
cultés  passagères  que  peut  subir  tel  ou  tel  Etat  en  particu- 
lier, demeure  excellente  ainsi  que  l'indique  d'ailleurs  la 
bonne  tenue  persistante  du  change. 

Rappelons  qu'aux  cours  actuels,  l'obligation  représente  un 
taux  de  capitalisation  supérieur  à  5  46  0/0. 

Les  Obligations  .5  01 0  première  hypothèque  de  la  Société 
concessionnaire  du  Port  de  Para  sont  à  400  francs. 

L'action  do  la  Société  Concessionnaire  du  Port  et  des 
Magasins  Publics  de  Paris-Austerlitz  est  bien  tenue  à  209  fr. 

L'action  Central  Electrique  du  Sonl  reste  à  90  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  qui  s'échangeait  à  1.292  francs, 
cote  1 .300  francs. 


Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  7.r0  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  623  u\, 
contre  608  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  do  la  Halia-Karaïdin,  qui  cotaient  000  francs, 
se  retrouvent  à  636  francs. 

L'action  privilégiée  Haut-Volga  est  à  2-30  francs. 

Les  Usines  Mallzof  finissent  à  820  fr..  au  lieu  de  812  fr 

L'action  ordinaire  Maheevka  vaut  327  fr.  ;  quanta  L'action 
privilégiée,  elle  est  à  595  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  542  francs,  au  lieu  de  52G  francs. 

L'action  Telemarken  Coppcr  finit  à  30  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Fabriques  Russes-Fram  aises 
{Prowodnili)  se  tient  à  485  francs. 

L'action  Huanchaca,  qui  cotait  102  fr.  59,  clôture  à  101  fr 

Le  Cape  Copper  resle  à  271  fr.  50.  contre  20}  fr  50 
Tharsis,  172  fr.  50.  ' 

L'action  Charbonnages  de  Kolosvzar  se  tient  à  170  francs 

La  Harpencr  reste  à  1.547  francs,  contre  1.510  francs  il  v 
a  huit  jours. 

La  Doubowdia-Balka  vaut  1.224  francs,  conlre  1.270  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Les  Mines  de  Guergour  sont  à  734  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  s'inscrivent  à 
75  francs. 

La  Part  de  Monaco  reste  à  5. 105  francs:  elle  s'échan- 
geait à  5.205  francs  la  semaine  dernière. 

Rien  de  nouveau  à  signaler  sur  l'action  des  Mines  d'Elain 
de  l'Arnoya,  qui  reste  à  ses  anciens  cours.  On  fait  remar- 
quer, avec  raison,  que  l'introduction  de  ces  actions  en 
Bourse  a  coïncidé  avec  l'ouverture  do  la  crise  spéciale  qui 
règne  dans  divers  compartiments  du  Marché  en  Banque  de 
sorte  qu'elles  ont  baissé  dès  leur  apparition  à  la  Cote.  Mais 
il  est  permis  de  prévoir  que  les  premières  nouvelles  de  l'ex- 
ploitation, arrivant  sur  un  marche  plus  calme,  corrigeront 
la  tendance  actuelle,  l'affaire  en  elle-même  étant  safne  et 
intéressante. 

Les  actions  du  Syndicat  Minier  terminent  à  20i  fr.  50,  ex- 
droit de  souscription  à  l'augmentation  do  capital  effectuée 
en  vue  de  l'acquisition  do  nouveaux  éléments  d'actif.  Il  con- 
vient de  noter  que  l'action  s'est  inscrite  le  21  courant  à  225 
francs  50  droit  de  souscription  attaché,  et  à  200  fr.  50  ex- 
droit.  Le  privilège  de  souscription  a  donc  été  évalué  à  la 
Bourse  à  25  francs  en  chiffre  rond.  Comme  le  titre  ancien  et 
le  titre  nouveau  auront  exactement  les  mêmes  droits  à  par- 
tir du  1"  juillet,  —  la  seule  différence  qui  existe  enfre  les 
deux  catégories  étant  actuellement  représentée  par  le  solde 
de  dividende  à  payer  à  l'action  ancienne  pour  l'exercice  qui 
clôture  le  30  courant,  —  les  cours  devront,  à  ce  moment,  se 
niveler.  Il  s'ensuit  qu'indépendamment  de  la  plus-value  qui 
pourra  en  résulter  pour  le  titre  nouveau,  le  porteur  de  l  ac- 
tion  d'origine  a  donc,  en  fait,  détaché  par  avance  un  coupon 
de  25  francs  qui  déjà  commence  à  être  récupéré  avant  même 
la  mise  effective  en  paiement  en  septembre  prochain. 

Les  actions  Phosphates  de  la  Floride  ont  été  introduites 
sur  le  marché  de  Paris  et  de  Lyon,  où  elles  se  négocient 
couramment  aux  environs  de  152  francs.  Cette  valeur  peut 
être  appelée,  dès  que  le  Marché  se  sera  remis,  à  profiter  de  la 

Vinmu"»  fiitiiMf.ion  fies  nïinsnlinfnc     I-nn^;^         rtn\,*    i„  .   1  • 


est  une  preuve  certaine  et  les  actions  Phosphates  de 
Floride  ne  peuvent  qu'en  tirer  parti. 

Les  actions  de  YOciedo  Mercury  Mines,  ntroduites  le 
19  juin  courant  sur  le  Marché  en  Banque  au  comptant,  sont 
à  122  francs. 

On  fait  remarquer  qu'en  dehors  des  fameuses  mines  d'Al- 
maden  et  de  celles  d'Idria,  qui  appartiennent  respectivement 
au  gouvernement  espagnol  et  au  gouvernement  autrichien, 
les  mines  de  cette  Société  sont  connues  comme  étant  les 
seules  rémunératrices  en  Europe. 

Les  rapports  des  iugénieurs  de  cette  Compagnie  disent  qu'il 
est  possible  d'extraire  de  chacun  des  deux  puits  exploités 
une  quantité  triple  de  celle  retirée  jusqu'à  présent. 

Les  Obligations  Ville  de  Bahia  5  0/0  1903  sont  à  425  fr. 
A  ces  cours,  ces  titres  sont  des  plus  intéressants.  Nous  en 
reparlerons  la  semaine  prochaine. 


Voir  es  Tableaux  des  Cours  sur 


a  Ccuierture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


27  juin  1907. 

Blé.  —  Le  temps  reste  humide  et  frais,  mais  en  dépit  de 
cette  température  peu  propice,  la  situation  des  récoltes  se 
maintient  satisfaisante. 

Dans  l'Avoyron,  on  réclame  de  la  pluie.  Dans  la  Mayenne, 
les  céréales  se  présentent  bien;  toutefois,  la  culture  demande 
vivement  un  temps  chaud  et  sec  pour  les  blés,  qui  passent 
fleur  en  ce  moment,  et  pour  la  rentrée  des  fourrages.  Dans 
la  Sarthe,  le  temps  moins  humide  de  la  semaine  dernière  a 
été  propice  aux  récoltes  :  les  blés  et  orges  se  préparent  bien. 
Dans  le  Vaucluse,  les  récoltes  en  terre  ont  toujours  une  très 
belle  apparence.  En  Vendée,  la  floraison  des  blés  s'est  assez 
bien  effectuée. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  transactions  présentent  un  peu 
plus  d'activité  pour  les  farines  de  commerce.  La  demande  est 
assez  régulière  de  la  part  du  découvert,  en  raison  de  la  per- 
sistance du  temps  frais,  et  les  prix  accusent  une  avance  de 
15  à  25  centimes. 

En  blé,  les  vendeurs  sont  réservés  par  suite  du  temps  trop 
frais  pour  la  saison,  mais  la  demande  est  assez  bonne  de  la 
part  du  découvert.  Le  marché  est  soutenu  et  les  cours  s'ins- 
crivent en  légère  hausse  sur  le  livrable. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


30  mai 
1907 

6  juin 
1907 

13  juin 
1907 

20  juin 
1907 

27  juin 
1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  37 

25  85 

25  50 

25  45 

25  75 

19  84 

20  .. 

19  73 

20  07 

20  50 

19  50 

18  50 

18  25 

19  25 

19  23 

25  87 

26  15 

25  43 

25  56 

25  37 

20  79 

20  62 

23  70 

22  62 

18  69 

18  49 

ié  05 

17  44 

17  44 

19  96 

20  .. 

19  72 

19  17 

19  02 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  , 

Sur  la  place  de  Marseille,  les  blés  d'Algérie  sont  soutenus. 

Les  nouvelles  de  l'étranger  ne  sont  pas  uniformes. 

«  En  Allemagne,  dit  le  Bulletin  des  Halles,  le  temps  a  été 
moins  favorable  ces  derniers  jours  et  comme  les  perspectives 
de  récolles  sont  loin  d'être  satisfaisantes,  les  prix  ont  dénoté 
plus  de  fermeté.  En  Angleterre,  les  cours  ont  subi  l'influence 
des  avis  contradictoires,  d'autant  plus  que  les  expéditions 
sur  ce  pays  ont  été  modérées.  Par  contre,  en  Autriche- 
Hongrie,  c'est  la  lourdeur  qui  a  dominé,  par  suite  des  condi- 
tions atmosphériques  qui  ont  amélioré  l'état  des  récoltes  qui 
n'en  laisse  pas  moins  prévoir  un  gros  déficit  sur  la  produc- 
tion de  l'an  dernier. 

>ï  En  Russie,  d'après  une  récente  communication  d'Odessa, 
les  alternatives  de  pluies  et  de  beau  temps  ont  été  très 
pro] lices  aux  céréales  de  printemps  dans  le  sud-ouest  et  on 
peut  espérer  que  la  belle  qualité  compensera  plus  ou  moins 
le  déficit  sur  le  rendement  de  l'an  dernier,  alors  que  la 
quantité  laissait  beaucoup  à  désirer.  Par  contre,  dans  cer- 
tains districts  de  Crimée,  les  territoires  du  Volga  et  le  gou- 
vernement «le  Woronesech,  on  continue  à  se  plaindre  de  la 
sécher* -s.  . 

«  Aux  Etals-Unis,  on  est  remis  des  bruits  plus  qu'alarmants 
qu'avait  t'ait  naître  ces  derniers  temps  la  spéculation.  » 

Le?  cours,  après  avoir  hausse  sur  des  avis  favorables  dos 
récoltcsen  Allemagne  et  en  Angleterre,  ont  fléchi,  tant  sur 
des  réalisations  des  ventes  des  maisons  de  commission  et 
pour  compte  d'Armour  que  sur  la  pression  des  baissiers 
pour  clôturer  en  moins-value  de  8  à  15  centimes,  suivant 
époques  de  livraison. 

Farines  fleur.  —  La  tendance  est  soutenue  à  l'ouverture 
du  marché:  les  affaires  sont  assez  actives,  à  des  prix  en 

légère  plus-value  do  5  à  15  centimes. 

A  la  clôture  du  marché  d'hier  les  acheteurs  ont  été  pou 
empressés,  cependant  la  tendance  est  également  soutenue 
aux  pleins  prix  de  l'ouverture.  On  a  fini  ainsi  : 

18  juin  20  juin  87  juiu 

Courant   SB  50  82  75  26  . . 

Juillet   32  75  88  ..  20  . . 

Juillet-Août   32  50  33..  25  50 

4  derniers   31  . .  81  60  24  . . 

Les  iuo  kiioh,  net,  toile  perdue,  «ans  escompte. 

GlrCUlatiOO  :  760  quintaux. 


Vins.  —  On  peut  tenir  la  floraison  pour  générale,  en 
France.  Elle  s'est  effectuée  partout,  dans  des  conditions  sa- 
tisfaisantes, avec  une  bonne  température;  on  en  verra  même 
bientôt  la  fin. 

Toui  annonce  une  récolte  supérieure  à  celle  de  l'année 
dernière.  Il  suffira  que,  d'ici  aux  vendanges,  la  température 
ne  vienne  pas  contrarier  les  bonnes  espérances  qu'on  est  en 
droit  de  concevoir. 

Parmi  les  régions  qui  promettent  actuellement  plus  que 
l'année  dernière,  il  faut  compter  toutes  les  régions  méridiona- 
les, depuis  le  Vaucluse  jusqu'au  Roussillon.  Le  tort  qu'ont 
fait  là  les  intempéries  printanières,  parait  aujourd'hui  moins 
grand  qu'on  ne  l'avait  cru  tout  d'abord.  A  cette  vaste  zone, 
bien  favorisée,  on  peut  ajouter  le  Bordelais  à  l'Ouest,  le 
Beaujolais-Mâconnais  et  la  Bourgogne,  à  l'Est. 

Parmi  les  vignobles  dont  la  récolte  s'annonce  à  peu  près 
équivalente  à  celle  de  l'an  dernier,  citons  le  Languedoc, 
l'Armagnac,  la  Gascogne,  le  Quercy,  la  Dordogne  et  le  Nan- 
tais. 

Dans  tout  cela,  naturellement,  il  ne  faut  voir  que  des  pré- 
visions. 

L'Algérie  promet  aussi  une  belle  récolte,  malgré  l'appari- 
tion du  phylloxéra.  Il  est  vrai  qu'il  y  a  été,  dès  le  début, 
énergiquement  combatlu  et  qu'on  espère  rapidement  détruire 
le  foyer. 

Sur  le  marché  des  vins,  les  affaires  sont  nombreuses,  la 
consommation  présentant  plus  d'activité.  La  fermeté  domine 
parce  que  les  demandes  dépassent  les  offres.  Les  vendeurs 
sont  réservés  dans  l'espoir  de  cours  meilleurs. 

Los  Aramons  valent  de  12  à  16  fr.,  les  Roussillon  de  12  à 
30  fr.  ;  on  fait  les  Algérie  de  12  à  22  fr.  l'hectolitre  ;  ces  prix 
s'entendent  nu  pour  des  marchandises  courantes  en  entrepôt. 

En  Provence,  les  prix  sont  fermes  de  8  à  10  fr.  l'hecto  selon 
qualité.  Les  existences  delà  propriété  sont  bien  diminuées. 

Voici  un  tableau  présentant  la  situation  des  droits  sur  les 
boissons  (y  compris  les  licences)  pendant  les  trois  premiers 
mois  des  années  1907  et  1906  : 

Vins 

Quantités  Droits 

Hectolitres  Francs 

1"  trimestre  1907   10.520.789  15.789.488 

1"  trimestre  1900   10.439.514  15.669.103 

Augmentation   81.275  120.385 

La  plus-value  de  120.385  fr.  est  peu  importante  par  rapport 
au  montant  total  des  constatations  du  premier  trimestre  ; 
mais  elle  n'en  témoigne  pas  moins  d'une  progression  continue 
de  la  consommation. 

Cidres 

Quantités  Droits 
Hectolitres  Francs 

1»  trimestre  1907   1.930.092  1.544.875 

1-  trimestre  1906   801.859  713.487 

Augmentation   1.038.233    '  830.888 

La  production  des  cidres,  qui  n'avait  été,  en  1905,  que  de 
4.828.098  hectolitres,  s'est  élevée,  en  1906,  à  22.301.597  hec- 
tolitres, soit  une  augmentation  de  17.473.504  hectolitres,  qui 
devait  naturellement  provoquer  un  développement  notable  de 
la  consommation. 

Bières 

Quantités  Droits 
Degrés-hectoL  Francs 

1"  trimestre  1907   12.395.733      3.108  792 

!"  trimestre  1906   12.974.928  3.255.081 

Diminution   5'/9.195   "  146.289 

Les  bières  se  sont  ressenties  de  l'abondance  des  cidres  dans 
les  départements  où  la  consommation  ménagère  s'alimente, 
suivant  les  circonstances,  de  l'uno  ou  do  l'autre  de  ces 
boissons. 

Spiritueux  proprements  dits,  vormouts 
et  vins  de  liqueurs 

Quantités  Droits 
Hectolitres  Francs 

I"  trimestre  1907   '      874.399  84.886.88J 

1"  trimestre  1900   3H4.W9  85.555.770 

Diminution   10.«i40  089.377 
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Alcools.  —  Le  mouvement  de  hausse  s'est  encore  accentué, 
mais  on  s'attend  généralement  à  de  brusques  fluctuations 
sur  le  rapproché.  A  Paris,  les  transactions  ont  été  assez 
actives  et  le  marché  est  resté  très  ferme.  En  clôture,  on 


13  juin  20  juin  27  juin 

Disponible   ....  44  25 

Courant                    43  50  37  . .  44  25 

Juillet                      37  37  43  25  44  50 

Juillet-août               44  . .  37  62  45  . . 

4  derniers                 39  . .  36  . .  39  25 

3  d'octobie               37  75  35  72  38  .. 

4  premiers               38  . .  36  25  38  . . 


L'hectolitre  90»,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  72  à  100°. 

Le  stock  parisien  est  de  19.175  pipes,  contre  12.375  en  1906 
et  3.375  en  1905.  


Sucres.  —  L'état  atmosphérique  n'a  pas  été  défavorable  à 
la  oulture  betteravière.  On  aurait  désiré  une  température  un 
peu  plus  élevée  ;  mais  une  chaleur  vive  aurait  eu  aussi  de 
l'inconvénient.  Dans  quelques  rayons,  on  signale  des  ravages 
d'insectes.  En  somme,  la  perspective  actuelle  de  la  récolte 
est  à  peu  près  satisfaisante. 

En  Allemagne,  les  opérations  culturales  de  la  saison  ont 
progressé  assez  rapidement.  Dans  quelques  districts,  elles 
ont  été  interrompues  par  des  averses  copieuses.  Le  déma- 
riage est  presque  terminé.  Une  lionne  partie  des  pièces  de 
betteraves  ont  déjà  reçu  le  troisième  binage.  Le  retard  sur 
l'année  dernière  n'est  pas  regagné,  mais  il  est  atténué. 

En  Bohème,  des  alternatives  de  temps  chaud  et  d'averses 
d'orage  ont  favorisé  la  végétation  et  les  nouvelles  sur  l'état 
de  la  betterave  sont  généralement  favorables,  bien  que  la 
grêle  ait  causé  quelques  désastres  locaux.  Le  retard  sur 
l'année  dernière  est  à  peu  près  regagné. 

Dans  les  autres  parties  de  l'Autriche-Hongrie,  la  situation 
est  moins  bonne.  La  betterave  est  toujours  en  retard  sur 
l'année  dernière  et  l'on  désirerait  une  bonne  pluie. 

Voici  un  tableau  du  stock  général  des  sucres  au  1"  juin  : 
Stock  généial  des  Sucres 

1906-1907  1905-1906 


(Tonnes) 


522.000 
199.500 
654.900 
121.300 
439.803 
25.700 
113.300 

599.703 
175.100 
871.300 
151.300 
473.700 
59.300 
146.500 

Total  pour  l'Europe. . . . 

2.076.500 

2.476.900 

425.000 
264.000 

354.500 
271.000 

Total  pour  l'Amérique. . . 

089.000 

625.500 

2.  '65. 500 

3,102.400 

Déficit  en  1907  sur  1906....  336.900  tonnes 
Excédent   en  1907  sur  1905. .. .        490.000  — 


Cet  autre  tableau  indique,  d'après  M.  Otto  Licht,  la  con- 
sommation du  sucre  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la 
campagne  en  cours,  soit  du  1"  septembre  au  31  mai,  compa- 
rativement à  celle,  même  période,  de  la  campagne  précédente: 


Pays 

1900 

19(i7 

(En  tonnes) 

France  

813.377 
399.459 

  471.719 

,    .  50.297 
78.400 
  1.271.376 

785.453 
375.820 
475.450 
59.026 
72.538 
1.246.709 

Total  . 

.  .  8.092.573 
  1.394  521 

3.015.002 
1.327.131 

  4.487.094 

4.342.133 

cette  huitaine.  Le  marché  a  été  faible  sur  dos  ventes  d'excé- 
dents provoquées  parles  avis  défavorables  de  L'étranger.  Les 
ofl'res  ont  été  assez  régulières,  mais  les  acheteurs  ont  été 
très  réservés.  La  tendance  a  été  lourde  et  les  prix  ont  lléch 
de  25  centimes  ;  clôture  soutenue. 

En  livrable  sur  la  nouvelle  campagne,  les  offres  ont  été 
assez  régulières  par  suite  du  temps  très  favorable  aux  bet- 
teraves. La  tendance  a  été  lourde  et  les  prix  ont  fléchi  de 
25  centimes  ;  clôture  soutenue  à  27  25  vendeurs  pour  les  4 
d'octobre,  et  27  75  acheteurs  pour  les  4  premiers. 

En  sucres  raffinés,  les  transactions  n'ont  pas  été  plus  ac- 
tives . 

En  sucres  roux,  les  offres  ont  été  sans  importance  pendan 
la  semaine,  mais,  d'un  autre  côté,  la  demande  a  été  égalemen 
sans  activité,  en  raison  de  la  faiblesse  des  sucres  blancs  na  3 
La  tendance  a  été  très  calme,  et  les  prix  ont  fléchi  de  2 
centimes . 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

30  mai 

0  juin 

13  juin 

20  juin 

27  juin 

1907 

1907 

1907 

1907 

1907 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

23  75 

24  .. 

23  50 

23  50 

24  85 

23  47 

24  64 

24  18 

24  08 

24  50 

23  75 

24  37 

23  75 

23  40 

24  75 

24  44 

24  58 

24  16 

24  06 

23  94 

22  78 

23  94 

23  31 

23  31 

25  .. 

23  75 

24  93 

24  37 

24  50 

New-York(moscovad) 

33  80 

37  22 

43  82 

42  35 

32  35 

Soies.  —  Tout  l'intérêt,  dit  le  Bulletin  des  Soies  et  des 
Soieries,  est  maintenant  suspendu  aux  marchés  de  cocons  en 
France  et  en  Italie  et  cette  préoccupation  exclusive  se  re- 
marque non  seulement  dans  le  commerce  de  la  soie,  mais 
encore,  et  à  un  non  moindre  degré,  dans  la  fabrique  de  soieries 
car  elle  paralyse  momentanément  non  seulement  les  affaires 
en  soies,  mais  aussi  les  affaires  en  étoffes.  Tout  le  monde 
attend  anxieusement  d'être  fixé  sur  le  coût  de  revient  des 
soies  nouvelles.  Il  n'en  sera  peut-être  plus  ainsi  dans  quel 
ques  jours,  lorsque  les  achats  de  cocons  seront  terminés  ; 
mais  jusqu'à  présent  les  avis  sur  l'importance  de  la  récolle 
sont  unanimement  optimistes,  et  de  même  que  pendant  tout 
le  cours  de  la  campagne  1906-1907,  les  marchés  de  la  matière 
première  ont  été  dominés  par  le  sentiment  d'une  rareté  très 
accentuée  des  stocks,  do  même  aujourd'hui  ceux-ci  sont  sous 
l'impression  d'une  récolte  abondante,  on  pourrait  presque 
dire  surabondante,  qui  influence  les  acheteurs  d'étoffe  et  leur 
fait  différer  ou  échelonner  le  plus  possible  la  remise  des  sup- 
pléments de  commissions.  Cependant,  le  niveau  du  travail  en 
fabrique  ne  baisse  pas  et  cette  période  d'expectative  ne  sau- 
rait se  prolonger  bien  longtemps. 

L'exiguïté  bien  avérée  des  stocks  soutient  encore  relative- 
ment les  prix  des  soies  prêtes  et  la  faiblesse  ne  s'est  accentuée 
cette  semaine  que  pour  les  livraisons  lointaines.  Quand  le 
marché  aura  retrouvé  son  assiette,  c'est  la  consommation  qui 
reprendra  sans  doute  son  influence  reléguée  aujourd'hui  au 
second  plan,  et  il  se  pourrait  bien  que  le  marché  de  l'étoffe 
redevienne  le  régulateur  le  plus  actif  de  la  cote. 

Le  marché  de  Marseille  est  calme  pour  les  cocons  à  livrer. 
Le  dernier  prix  fait  pour  les  Syrie  jaunes  1"  choix  a  été  dc- 
13  fr.  35,  mais  on  offre  aujourd'hui  à  13  fr.  25  sans  preneurs. 
On  est  vendeur  de  Caucase  blancs  à  12  fr.  50-12  fr.  40,  de 
Perse  à  12  fr.  25  et  de  Turkeslan  au  même  prix,  mais  les 
acheteurs  sont  très  réservés.  Les  déchets  restent  fermes. 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 


(Les  100  kilos  à  l'acquitté)  15  juin  23  juin 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   256  50  251  50 

—  Chili,  1*"  marques   260  ..  255  .. 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage  270  50  265  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton   273  50  270  50 

—  en  cathodes   281  ..  274  50 

Élain  Banka   492  50  495  . . 

Plomb,  marques  ordinaires   59  iîO  59  25 

Zinc  de  Silésie   70  75  71  70 


En  sucres  blancs  n°  3,  les  affaires  ont  été  sans  activité  ! 


Xavier  Guubdot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  26  juin  1907. 

Changements  ministériels.  —  l.a  retraite  du  comte  de  Posadowsky. 
—  Amélioration  du  marché  financier.  —  Les  finances  impériales. 

D'importants  changements  ministériels  viennent 
d'avoir  lieu  en  Allemagne. 

M.  de  Posadowsky,  secrétaire  d'Etat  à  l'Office  de 
l'Intérieur  de  l'Empire  et  vice-président  du  Ministère 
prussien,  a  pour  successeur  M.  de  Bethmann-Holhveg, 
ministre  de  l'Intérieur  de  Prusse. 

M.  de  Moltke,  président  supérieur  de  la  Prusse  orien- 
tale, est  appelé  à  remplacer  M.  Bethmann-Holhveg. 
Mais  les  remaniements  ne  se  sont  pas  arrêtés  là  ;  le 
ministre  de  l'Instruction  publique  et  des  Cultes, 
M.  Studt,  a  été  également  remplacé  par  M.  Holle, 
actuellement  sous-secrétaire  d'Etat  au  Ministère  des 
Travaux  publics. 

C'est  un  grand  triomphe  pour  M.  de  Bulow  ;  il  y  a 
longtemps  qu'il  travaillait  à  remplacer  MM.  de  Posa- 
dowsky et  de  Studt  :  il  vient  d'y  réussir. 

Le  départ  du  comte  de  Posadowsky  est  surtout 
caractéristique.  Il  était  ministre  depuis  1893.  D'abord 
aux  Finances,  il  devint  ministre  de  l'Intérieur  de  l'Em- 
pire en  1897.  En  1905,  il  reçut  l'Aigle  Noir,  et,  en  1907, 
il  fut  nommé  membre  de  la  Chambre  des  seigneurs. 

M.  de  Posadowsky  s'était  énergiquement  opposé  à  la 
dissolution  du  précèdent  Rekhstag  et  avait  soumis  au 
chancelier  un  rapport  dans  lequel  il  prévoyait  l'élection 
de  116  socialistes.  Ce  pronostic  erroné  lui  coûte  son 
portefeuille.  Il  est  vrai  qu'on  affirme  aussi,  mais  cette 
information  ne  doit  être  accueillie  que  sous  réserves, 
que  M.  de  Posadowsky  avait  été  le  candidat  des  Eulen- 
bourg  à  la  Chancellerie. 

Avec  M.  de  Posadowsky  disparait  tout  un  système 
de  gouvernement.  Désigné  jadis  par  l'Empereur  lui- 
même,  qui  désigna  M.  de  Posadowsky  au  choix  du 
comte  Caprivi,  pour  un  poste  au  gouvernement;  pen- 
dant quatre  ans  secrétaire  'l'Etat  au  Trésor  de  l'Empire, 
M.  de  Posadowsky  accomplit  une  oeuvre  d'adminis- 
trateur sérieux,  mais,  parfois,  peu  en  accord  avec  les 
tendances  industrielles  et  libérales  de  l'Allemagne. 
Agrarien  par  nature  et  par  éducation,  il  conclut  des 
traités  de  commerce  sur  la  base  de  la  protection,  aban- 
donnant ainsi  la  voie  tracée  par  le  comte  Caprivi. 

L'impression  qui  reste  est  que  le  Chancelier  a  fortifié 
sa  position  en  faisant  sanctionner  sa  politique  par 
l'Empereur.  Après  la  disgrâce  de  son  autre  rival,  d'Eu- 
lembourg,  il  reste  le  maître  de  la  situation. 

La  Bourse,  déjà  améliorée  depuis  plusieurs  jours, 
a  encore  bien  accueilli  ces  changements.  Elle  semble 
s'être  remise  tout  à  fait  à  la  fermeté. 

Sur  le  marché  monétaire  on  a  constaté,  aussi,  une 
légère  amélioration.  Le  soin  qu'on  a  pris  de  se  pour- 
voir de  disponibilités  monétaires  pour  le  commence- 
ment du  second  semestre  semble  avoir  porté  ses 
fruits.  La  place  parait  largement  pourvue  de  dispo- 
nibilités. La  Seehandlung  vient  de  prolonger  ses 
échéances  au  26  juin,  à  3  3/4  0/0.  <)n  offre  couram- 
ment de  l'argent  pour  la  liquidation  à  5  1/2  0/0. 
Cependant  on  ne  se  fait  pas  grande  illusion  sur 
l'avenir,  on  sait  que  la  Reichsbank,  très  sollicitée  en 
ce  moment,  le  sera  encore  davantage  dans  la  suite  et 
qu'elle  aura  bientôt  épuisé  sa  réserve  de  billets  libres 
d'Impôts. 

Les  nouvelle  nriurllrs  des  industries  sont  toujours 
bonnes  et  la  fermeté  de  la  Bourse  vient  en  bonne  par- 
tie de  L'annonce  des  bilans  satisfaisants  des  grandes 
entreprises  dont  l'exercice  annuel  Unit  au  30  juin. 
Les  dividendes  s'annoncent  comme  fort  élevés.  Los 
métallurgies  sont  toujours  très  occupées  et  la  con- 
sommation Intérieure  absorbe  fa  ce  point  leur  produc- 
tion qu'elles  ont  du  presque  suspendre  l'exportation. 
Jl  faut  ajouter  aux  facteurs  favorables,  une  grande 


amélioration  de  la  récolte  sur  pied  qui,  un  moment, 
avait  paru  très  compromise.  L'état  des  cultures  est, 
en  ce  moment,  favorable,  à  la  suite  d'une  tempé- 
rature propice. 

Je  vous  ai  parlé,  à  diverses  reprises,  de  la  déception 
qu'on  a  éprouvée,  un  peu  partout,  au  sujet  du  rende- 
ment des  nouveaux  impôts  votés  l'année  dernière. 
Une  note,  évidemment  officieuse,  qui  a  paru  dans  la 
Gazette  de  Cologne,  s'efforce  de  dissiper  la  mauvaise 
impression  produite.  D'après  cette  note,  la  réforme 
financière  de  l'année  dernière  n'aurait  pas  échoué. 

Les  résultats  obtenus  ne  sauraient  être  comparés 
aux  évaluations  de  recettes  de  180  millions  de  marcks 
prévues  pour  les  années  futures,  car,  par  suite  de 
l'assiette  des  nouveaux  impôts,  ce  n'est  qu'en  1911  que 
ces  impôts  pourront  donner  tout  leur  rendement.  Pour 
l'exercice  1906,  la  prévision  de  recette  de  ces  impôts 
était  de  01  millions  de  marks;  s'ils  n'ont  pas  produit 
tout  à  fait  50  millions,  cette  différence  vient  surtout 
du  déficit  accusé  par  l'impôt  sur  les  billets  de  trans- 
port en  commun.  Le  budget  de  1907  prévoit  125  mil- 
lions de  marks  pour  les  recettes  des  nouveaux  im- 
pôts. 

Or,  on  peut  espérer  en  prenant  pour  base  les  recet- 
tes mensuelles,  que  ce  rendement  sera  atteint.  Le  pes- 
simisme qu'on  a  montré  jusqu'à  présent  n'était  donc 
guère  de  mise  :  il  était  un  argument  de  l'opposition 
plutôt  qu'une  constatation  exacte. 

Jusqu'ici,  aucun  des  journaux  dont  les  articles 
avaient  motivé  ce  communiqué  n'y  a  encore  répondu. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1907 

 > 

1906 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

22  juin 

Dit.  15  juin 

-22  juin 

Oif.13  juin 

Métal  et  or  en  lingots... 

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques. 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

—  Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue . . . 
Divers  


967- 739  +  13.6  _ 
87.350,+  0  641 
oO  918  +  8.0S« 
99S.5:i34-  5  oa 
74  224  !-  V)  686 
ni  Ci6  +  ii  852 
96  350 H  0-OS6 


0J9.696 
38 . 306 
:'8  H2 
894  272 
57.505 
21  941 
165  225 


3  716 
0  463 
4.484 
41  614 

9. 738 
20  001 
13.78* 


ISO. 000 Mu  mod.)    180.000  m. mod.) 
64.814  (n. inod.)      64.814  in. mod.) 
1.3S2.898+  13. 1:03,1.307 -330:+  30-821 
640.848  +  17.374     640. 6801  —  6.207 
40  969I+   1  2911     31.239:+   1  330 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  Je  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


30  avril 
7  niai 

15  » 
22  » 

31  • 
9  juin 

15  » 
22  » 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

1 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

898 

1.510 

585 

1.041 

104 

-  47 

5  X 

89; 

1  462 

602 

1 .036 

82 

—  7 

» 

935 

1.408 

678 

1  032 

79 

+  111 

s 

985 

1.351 

742 

1  002 

63 

+  223 

953 

1.419 

654 

l.OfO 

81 

+  110 

917 

1  391 

592 

1  003 

6 1 

+  132 

» 

954 

1.369 

6. '3 

993 

84 

+  166 

n 

967 

1.382 

640 

998 

74 

+  175 

Le  Rendement  de  l'Impôt  sur  la  Bourse.  —  La  Post 

déclara  que,  iliqtuis  quelques  mois,  l'impôt   sur  lu  BoUfSfl 

donne  des  résultats  bien  supérieurs  à  ceux  qu'on  avait 
observés  jusqu'ici.  C'est  ainsi  qu'au  mois  d'avril,  le  droit  de 
timbre  BUr  les  titres  a  produit  près  do  trois  fois  plus  que 
pendant  le  même  mois  de  l'année  dernière,  soit  Q.  100.000 

marks  contre  2.S0O.O0O.  Il  est  vrai  que  le  timbre  pour  les 
opérations  de  Bourse  (ventes  et  achats) a  diminué  de  près  àe 

moitié,  puisqu'il  n'a  donné  qu'un  million  de  marks  contre 
2.100.000  marks  «n  avril  1000.  Le  produit  total  de  l'impôt 
sur  la  Bourse  a  été  de  7.100.000  marks  con Ire  4. '200. 000 

en  avril  1900.  Comme  les  évaluations  budgétaires  ne  pre- 
nnent   qu'un    rendement    de  47.000.(100  marks  pour  toute 

l'année,  ce  chiffre  pourrait  presque  être  atteint  en  six  mois 

si  tous  les  mois  valaient  celui  d'avril. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Courrier  de  la  Course  de  Berlin 

Berlin,  27  juin  1907. 

Les  bonnes  dispositions  dominent  depuis  plusieurs  jours 
et  se  sont  encore  accentuées  dans  cette  séance.  On  a  clùturé 
partout,  en  hausse. 

Les  fonds  d'État  allemands  et  étrangers  ont  pris  une  sen- 
sible avance. 

Les  valeurs  industrielles  sont  toutes  soutenues.  Les  valeurs 
sidérurgiques  et  charbonnières  ont  surtout  profité  de  cette 
hausse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  83  75  ;  i  0/0  Russe  73  50  ; 
Deutsche  Bank,  222  50  ;  Harpcher,  202  ... 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  25  juin  1907. 

La  situation  monétaire.  —  Le  Gouvernement  anglas  et  la  Chambre 
des  Lords.  —  Le*  conditions  du  travail  en  mai  1907. 

Nous  arrivons  à  la  fin  de  juin,  et  comme  toujours  à 
pareille  époque,  une  certaine  tension  commence  à  se 
taire  sentir  sur  le  marché  monétaire.  Les  capitaux 
sont  recherchés  entre  3  et  31/4  pour  les  avances  à  la 
journée,  entre  3  3/4  et  4  0/û  pour  les  avances  à  la  se- 
maine. 

Le  bilan  de  la  Bam/ue  d'Angleterre  accuse  une  amé- 
lioration do  680.301  liv.  st.  à  la  réserve,  qui  atteint 
maintenant  2o. 298. 567  liv.  st.,  contre  26.668.037  à 
pareille  date  de  l'année  dernière.  L'encaisse  métallique 
s'élève  à  35.66S.332  liv.  st.  et  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  est  arrivé  a  47  14,  contre  47  0/0  la 
semaine  précédente. 

Le  Stalist,  dans  son  analyse,  dit  que  les  envois  d'or 
sur  l'Europe  affaiblissent  le  marché  américain  et  que 
des  demandes  de  métal  pourront  se  développer  plus 
tard.  Les  banques  de  dépôt  auront  bientôt  à  rembour- 
ser 30  millions  de  dollars  au  Trésor,  et  une  reprise  du 
commerce,  qui  a  sensiblement  ralenti,  pourra  de  nou- 
veau resserrer  le  marché  américain.  Le  journal  anglais 
est  d'avis  que  l'Angleterre  n'aura  pas,  en  automne,  à 
fournir  autant  de  métal  jaune  aux  pays  sud-améri- 
cains, mais  que  les  besoins  indiens  pourront  être  ac- 
crus. De  bonnes  récoltes  augmenteront  la  circulation 
et  obligeront  le  Conseil  de  l'Inde  à  élever  sa  réserve 
d'or.  Il  prend  enfin  en  considération  la  décision  du 
gouvernement  du  Transvaal,  de  rapatrier  17.000  Chi- 
nois dans  les  six  mois,  et  l'influence  qu'elle  pourra 
avoir  sur  la  production  du  métal  si  une  main-d'œuvre 
indigène  adéquate  ne  peut  être  obtenue  en  remplace- 
ment. 

Il  convient  de  mentionner  encore  que  la  Banque  doit 
livrer  environ  200. 000  liv.  st.  pour  couvrir  le  reliquat 
des  effets  anglais  détenus  par  la  Banque  de  France  ;  il 
faut  dire  enfin  que  la  crise  qui  sévit  actuellement  en 
Egypte  peut  déterminer  des  expéditions  de  métal  jaune 
de  Londres  sur  ce  pays. 

Tenant  compte  de  ces  diverses  circonstances,  le  Sla- 
tisl  incline  à  penser  oue  le  taux  de  4  0/0  restera  le 
minimum  de  la  Banque  d'Angleterre  jusqu'à  la  fin  de 
l'année. 

La  lutte  que  le  gouvernement  a  engagée  contre  la 
Chambre  des  Lords  suscite  un  vif  intérêt  dans  les 
milieux  politiques  ;  sans  vouloir  nous  faire  l'écho  de 
nombreux  commentaires  auxquels  a  donné  naissance 
le  règlement  de  cette  question  proposé  par  le  premier 
ministre,  nous  croyons,  cependant,  intéressant  des 
donner  une  analyse  de  la  résolution  déposée  à  la  Cham- 
bre des  Communes  par  sir  Henry  Campbeil-Banner- 
man  : 

Le  gouvernement  désire  pressentir  la  Chambre  des 
Communes  avant  de  déposer  un  bill  pour  régler  les 
rapports  delà  Chambre  des  Lords  avec  la  Chambre  des 
Communes,  laquelle  représente  plus  adéquatement  le 
pays. 


Le  cabinet  propose  que  lorsque  les  deux  Chambres 
ne  seront  pas  d'accord,  elles  nomment  une  conférence 
interparlementaire  dans  laquelle  elles  soient  représen- 
tées par  un  nombre  restreint,  mais  égal  de  membres 
qui  chercheront  un  terrain  d'entente.  Si  la  conférence 
n'aboutit  pas,  le  gouvernement  pourra  déposer  de  nou- 
veau dans  un  délai  minimum  de  six  mois,  et  en  cas 
d'extrême  urgence,  dans  un  délai  moindre,  le  bill  objet 
du  conflit  ou  un  bill  analogue.  La  Chambre  des  Com- 
munes n'en  discutera  que  les  parties  nouvelles  et  elle 
les  votera. 

Si  la  Chambre  des  Lords  les  repousse  encore,  la  con- 
férence interparlementaire  pourra  être  convoquée  à 
nouveau  et  si  l'accord  ne  s'établit  pas,  la  Chambre  des 
Communes  votera  le  bill  à  nouveau  et  cette  fois  signi- 
fiera à  la  Cha"rabre  des  Lords  que  si  elle  ne  l'adopte 
pas,  il  sera  transformé  en  loi  malgré  elle.  On  pourra 
même,  à  ce  moment,  tenir  encore  la  conférence  et 
chercher  un  terrain  d'entente. 

Pour  obvier  aux  inconvénients  qui  résulteraient 
d'une  pareille  législation,  au  cas  où  le  conflit  se  pro- 
duirait au  cours  des  dernières  années  d'une  législature 
de  sept  années,  le  gouvernement  pense  qu'il  convien- 
drait de  restreindre  la  durée  des  législatures  à  une 
période  de  cinq  années. 

En  somme,  le  principe  qui  résume  la  politique  du 
gouvernement  est  que  la  Chambre  des  Communes  doit 
avoir  la  prédominance  sur  la  Chambre  des  Lords. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Buard  o/  Trade,  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  de  mai,  montre  que  la  situation  continue  à  être 
bonne  dans  l'ensemble.  Comparativement  aux  condi- 
tions du  travail  en  mai  1906,  on  observe  une  amélio  - 
ration dans  la  plupart  des  grandes  industries. 

Envisageant  les  273  associations  ouvrières  qui  pu  - 
blient  des  rapports,  comprenant,  au  total,  624.993 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  de  mai 
1907  ,  21.081  ouvriers  sans  travail,  ou  3.4  0/0,  au  lieu 
do  3.3  0/0  à  la  lin  d'avril  1907  et  de  3.6  0/0  à  la  lin  de 
mai  1900.  Vingt-neuf  nouveaux  différends  ont  éclaté  en 
mai  contre  trente-neuf  en  avril  1907  et  quaranle-deuxen 
mai  1200.  Le  nombre  total  des  travailleurs  touchés  en 
mai  1907  par  les  différends,  anciens  et  nouveaux,  a 
été  de  11.912,  soit  3.674  de  moins  qu'en  avril  1807  et 
36.210  de  moins  qu'en  mai  1906  La  durée  totale  du 
chômage  occasionné  pendant  le  mois  de  mai  1907  par 
tous  les  différends  du  mois,  anciens  et  nouveaux,  a  été 
de  187.600  jours  ouvrables,  soit  39.100  de  plus  qu'en 
avril  1907  et  142.000  de  moins  qu'en  mai  1900. 

Les  modifications  de  salaires  survenues  en  mai  1907 
ont  affecté  282.500  personnes  ;  elles  ont  eu  pour  résultat 
net  une  augmentation  de  20.400  liv.  st.  par  semaine. 


Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu, 
le  24  courant,  les  souscriptions  à  1.810.000  livres  sterling  de 
Bons  du  Trésor  à  6  mois,  dont  500.000  en  remplacement  de 
Bons  remboursés  temporairement  le  15  mars  dernier,  et 
1.300.000  en  remplacement  d'une  partie  des  Bons  arrivant  à 
échéance  le  29  courant.  Les  nouveaux  Bons  seront  datés  du 
29  juin.  Le  surplus  des  Bons  échéant  le  29  courant,  soit 
500.000  liv.  st.  ne  sera  pas  remplacé  actuellement. 

Le  montant  des  souscriptions  a  atteint  5.203.000  liv.  st.; 
le  taux  moyen  ressort  à  3  liv.  st.  7  sh.  3  d.  1/2  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps  Montant  Date 
Mon-  à  courir   sous-        d'émis-       Taux  moyen 
Echéance   tant   en  mois     crit  sion  d'émission 


1907  Liv.  st. 

29  juin  1.800.CO0  fi 

12  uil.  2.0(10.000  3 

28'juil.  1.0O1.000  6 

28  sept.  1.000  000  6 

22  déc.  2.500.000  6 


Liv.  st.  Liv.  sh.  d. 

4.074.000  24  déc.  1900.  3  19  1.04 

4.429.000  8  avr.  1907.  3   4  0 

3.777.000  23janv.l907.  3   8  10.94 

2.720.000  22maisl9  7.  4  0  0 

4.812.000  17  juin  1907.  3  lt  9.04 


8.300.000 

A  ces  8.300.000  liv.  st.,  il  convient  d'ajouter  2.500.000  liv.  st., 
montant  pris  par  les  divers  départements  ministériels,  ce  qui 
porte  à  10.800.000  liv.  st.  le  montant  total  des  bons  actuello- 
ment  existants. 
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Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  st. 


Billets  créés   52. 699  000 


Total   52. 699.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  Exe  de  l'Etat...  11.015-100 

Rentes  immobilisées.  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  34-240  CCO 

Total   52-699.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 305- 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   1!  038-000 

Comptes  particuliers.  46. 874. 000 

Billetsàsept jours, etc.  73  000 


Total. 


75.848  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (4 

la  Banque)   15-085.000 

Portef eui lie  et  avances  35-979-000 

Billets  en  réserve   23.489  000 

Or  et  argent  monnayés  1.293  000 


Total   73.84S.C00 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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Londres,  27  juin  1907. 

Depuis  la  publication  de  son  donner  bilan,  les  mouvements 
d'or  signalés  à  la  Banque  d'Angleterre  se  soldent  par  u:i 
excédent  de  229.000  liv.  st.  des  entrées  sur  les  sorties. 

Au  Stock-Echange,  la  tendance  générale  reste  soutenue. 

Les  Consolidés  s'échangent  à  84  9/16. 

L'Italien  s'inscrit  à  102  3/4  ;  l'Extérieure  Espagnole  termine 
à  92  5/8;  lo  Turc  unifié  se  retrouve  à  93  1/2. 

Parmi  les  valeurs  cuprifères,  le  Rio-Tinlo  clôture  à  82  1,  4  ; 
YAnaconda  se  traite  à  11  3/4;  la  Tharsis,  à  6  7/8. 

Les  mines  d'or  sud-africaines  sont  plus  fermes  sur  des 
déclarations  de  dividendes. 

Dans  le  compartiment  sud-américain,  les  Péruviens,  lirési 
liens  et  Fonds  Argentins  sont  bien  tenues. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
•  Canadian  Pacific,  175  1/2;  Erié,  24  1/8,  Louisville,  117  ./.  ; 
Atehison,  92  1/2,  yor/olh,  15. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  25  juin  1907. 

La  réunion  du  nouveau  Parlement.  —  Le  discours  du  Trône.  — 
Les  Industrie*.  —  Les  récoltes  en  Autriche  ot  en  Hongrie. 

Le  premier  Parlement  autrichien  issu  du  suffrage 
universel  s'est  réuni  le  18  juin  dernier,  h  la  Ho^buxg 
de  '  i'  nue,  pour  écouter  U  lecture  du  discours  du 
Trône.  Dans  celte  circonstance  solennelle  l'Empereur 
a  cru  d<  voir  prononcer  un  discours  plus  Important  et 
plus  étendu  que  ceux  qui  accompagnent  ordinaire- 
ment ces  cérémonies,  il  a  tout  particulièrement  in- 
sisté sur  les  nécessités  delà  politique  intérieure,  par- 
lant, à  diverses  reprises,  du  bien  du  l'Etat,  du  bien  de 
la  Patrie,  des  force»  de  l'Etat,  do  l'union  de  l'Etat,  dé- 
vouant ainsi  sa  préoccupation  dominante.  L'impor- 
tance mal l< n. lue  qu'a  conquise  le  parti  socialiste;  a  forcé 


l'Empereur  à  prendre  les  devants  et  le  discours  du 
Trône  a  abondamment  annoncé  le  dépôt  de  divers 
projets  de  lois  sociales,  notamment  sur  l'assurance 
contre  la  vieillesse  et  l'invalidité  ;  la  réforme  sur  l'as- 
surance ouvrière,  qui  sera  étendue  aussi  aux  gens  de 
mer,  et  divers  projets  concernant  le  travail  de  nuit 
des  femmes  et  le  travail  dans  les  mines,  l'exploitation 
de  certains  gisements  miniers  par  l'Etat,  le  rachat  des 
chemins  de  fer,  etc. 

Sur  les  questions  de  nationalité  et  de  langues  qui, 
malgré  le  nouveau  système  électoral,  restent  à  l'ordre 
du  jour,  le  souverain  a  déclaré  qu'  «  il  est  nécessaire 
de  chercher  une  solution  qui  ne  pourra  être  trouvée 
que  dans  la  volonté  de  tous  les  intéressés  à  se  mettre 
d'accord  dans  les  limites  des  lois  fondamentales  et  des 
besoins  de  l'Etat,  et  qui  est  favorisée  par  l'égalité  des 
droits  politiques  récemment  créés  :>. 

Passant  ensuite  aux  négociations  des  deux  gouver- 
nements au  sujet  du  règlement  de  leurs  relations, 
l'Empereur  a  dit  que  l'idée  dirigeante  qui  doit  pré- 
valoir est  de  maintenir  intacts  les  liens  politiques 
entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  éprouvés  par  des  desti- 
nées communes  centenaires  et  raffermis  par  la  Prag- 
matique sanction.  Tout  relâchement,  même  sur  le 
terrain  économique,  qui  pourrait  devenir  dangereux 
à  l'avenir  pour  la  communauté  doit  être  évité. 

François-Joseph  a  à  peine  effleuré  le  chapitre  de  la 
politique  étrangère.  Voici  le  passage  principal  de  cette 
partie  du  discours  : 

«  Les  efforts  pour  maintenir  d'une  manière  durable 
le  bien  inestimable  de  la  paix  rencontrent  de  ma  part 
et  descelle  de  mes  gouvernements  l'appui  le  plus 
empressé. 

Nos  relations  avec  les  puissances  étrangères  conti- 
nuent à  être  des  plus  amicales.  Nos  rapports  avec  nos 
alliés  se  poursuivent  avec  une  cordialité  constante. 

Notre  entente  bonne  et  pleine  de  confiance  avec 
toutes  les  puissances  nous  met  en  état  d'agir  toujours 
dans  le  sens  de  l'aplanissement  des  antagonismes 
naissants.  » 

A  Vienne,  la  presse  entière,  sans  restriction,  a  loué 
chaleureusement  ce  discours  du  Trône.  Tous  les  jour- 
naux relèvent  particulièrement  les  passages  qui  se 
rapportent  aux  relations  avec  la  Hongrie.  Le  com- 
promis serait,  en  premier  ordre,  la  pierre  de  touche 
pour  ce  Parlement.  Ce  serait  le  Parlement  du  com- 
promis. 

VExtrablatt  voit  dans  le  discours  du  Trône  une 
manifestation  d'une  importance  exceptionnelle.  11 
comprendrait  à  peu  près  tout  ce  qui  peut  être  pris  en 
considération  dans  l'Autriche  d'aujourd'hui  et  dans 
celle  de  demain  touchant  aux  questions  sociales, 
économiques  et  civilisatrices. 

La  Bourse  de  Vienne,  qui  avait  été  fort  éprouvée 
depuis  quelque  temps,  a  retrouvé  de  la  fermeté  dans  ces 
derniers  jours,  mais  sans  que  les  cours  aient  pu,  cepen- 
dant, regagner  tout  le  terrain  perdu.  En  général,  les 
transactions  restent  languissantes  et  les  engagements 
sont  rares.  Los  débats  sur  le  rachat  des  chemins  de 
fer  ont  consolidé  le  compartiment  des  valeurs  de  trac- 
tion, ce  qui  a  contribué  à  raffermir  toute  la  Bourse. 
Sur  le  marché  monétaire,  offres  ot  demandes  sont 
également  rares,  ce  qui  fait  régner  sur  ce  marché  une 
atonie  générale. 

La  situation  des  grandes  industries,  surtout  des 
métallurgies,  se  maintient  satisfaisante.  Les  demandes 
sont  nombreuses  et,  malgré  l'intensité  de  La  produc- 
tion, on  manque  do  fonte  brute.  Malgré  la  cherté  du 
transport,  l'exportation  de  fer  en  Russie  est  très 
importante.  Il  faut  ajouter  à  cette  exportation  les 
demandes  nombreuses  des  fabriques  de  machines  et 
do  toutes  les  entreprises  de  construction.  L'activité 
des  métallurgies  est  telle  qu'elle  a  provoqué  une  véri- 
table disette  du  charbon.  Tout  le  monde  se  plaint  de 
la  lenteur  et  de  la  rareté  des  livraisons  de  combus- 
tible, surtout  les  métallurgies  et  les  raffineries  de  sucre 
qui  en  souffrent.  Le  manque  de  charbon  industriel  les 
force  à  recourir  aux  qualités  supérieures,  ce  qui  grève 
lourdement  les  frais  généraux. 
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Cependant,  ici  comme  en  Allemagne,  malgré  l'acti- 
vité et  la  prospérité  présentes,  on  prévoit  déjà  le  déclin. 
Il  n'est  pas  de  jour  où  l'on  n'en  voit  quelques  indices  ; 
on  en  a  le  sentiment  précis  non  seulement  dans  les 
sphères  industrielles,  mais  même  à  la  Bourse.  Et  c'est 
fort  heureux,  car  ce  sentiment,  détournant  la  spécula- 
tion de  se  porter  sur  les  valeurs  industrielles,  nous 
préservera  d'une  baisse  rapide,  dans  un  avenir  pro- 
chain. 

Les  récoltes  s'annoncent  beaucoup  meilleures  qu'il  y 
a  quelques  semaines,  la  température  ayant  réparé  les 
dégâts  du  printemps.  Le  dernier  rapport  ofûciel  pour 
l'Autriche  porte  que  le  temps  a  été  en  dernier  lieu 
généralement  favorable.  Les  fourragères  et  la  récolte 
à  tubercule  font  prévoir  une  bonne  moyenne,  le  rende- 
ment des  céréales  d'hiver  s'est  amélioré.  Les  blés  et 
les  seigles  donneront  une  récolte  moyenne.  Les  céréa- 
les de  printemps  ont  une  belle  apparence.  La  condition 
de  l'orge,  de  l'avoine  et  du  maïs  est  bonne.  Le  rende- 
ment des  pommes  de  terre  est  encore  incertain,  mais 
elles  se  développent  bien.  Les  betteraves  sont  très  en 
retard,  c'est  pourquoi  le  rendement  est  encore  incer- 
tain. Les  légumineux  ont  une  condition  favorable.  Le 
colza  est  de  condition  inférieure  à  la  moyenne.  La 
graine  de  lin  est  bien  levée. 

Les  nouvelles  de  la  récolte  en  Hongrie  sont  satisfai- 
santes, aussi,  on  prévoit  que  la  quantité  dépassera  les 
besoins  de  la  consommation  nationale  et  laissera  un 
sérieux  excédent  pour  l'exportation. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  26  juin  1907. 

Bourse  calme,  mais  avec  des  tendances  à  la  fermeté.  On 
finit  dans  tous  les  groupes  sur  des  cours  soutenus. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  6Ô0  ..  ;  les  Lombards, 
136  25  ;  la  Lsenderbank,  435  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 665  50  ;  l'Alpine,  577  35. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  25  juin  1907. 
La  situation  monétaire.  —  Le  marché  à  terme.  —  Le  marché 
du  comptant.  —  Les  valeurs  sidérurgiques. 

Durant  le  cours  de  la  huitaine  écoulée,  le  marché 
s'est  encore  trouvé  en  butte  à  des  circonstances  ad- 
verses. Il  s'est  péniblement  agité  dans  une  atmosphère 
d'apathie  et  de  dépression,  et  de  nouvellees  liquidations 
ont  eu  lieu  à  Paris,  entraînant  toute  la  cote,  sauf  les 
Picntes  russes  qui  ont  merveilleusement  résisté  à  la 
tourmente 

La  situation  du  marché  monétaire  est  sans  change- 
ment appréciable,  inclinée  plutôt  vers  une  légère  ten- 
sion ;  Londres  ne  parvient  que  difficilement  et  pénible- 
ment à  reconstituer  son  stock  de  métal  jaune;  le  bilan 
des  Banques  associées  ne  révèle  pas  l'aisance  et  on 
prévoit  de  nouveaux  envois  d'or  vers  l'Europe;  le  ma- 
laise persistant  qui  sévit  sur  le  marché  de  New-York 
depuis  plus  de  six  mois  et  qui  est  une  des  causes  prin- 
cipales de  la  faiblesse  dont  souffrent  toutes  les  Bourses 
européennes  est,  à  notre  avis,  généralement  mal  inter- 
prété; ce  n'est  nullement  le  rellet  d'un  ralentissement 
do  l'activité  industrielle  et  commerciale  du  pays,  par- 
tant, un  appauvrissement  des  ressources  de  la  nation, 
mais  bien  plutôt  la  conséquence  d'une  expansion  trop 
fébrile,  trop  hâtive  de  la  vie  économique  de  ce  pays. 

La  crise  a  pour  origine  une  insuffisance  des  capitaux 
qui  ne  peuvent  faire  face  aux  exigences  actuelles  de 
l'industrie  et  du  commerce. 

Il  en  est  à  peu  près  de  môme  pour  la  crise  qui  règne 
aussi  en  ce  moment  en  Egypte  et  qui  n'est  pas  sans 
avoir  sa  répercussion  fâcheuse  sur  les  places  euro- 


péennes et  principalement  sur  celle  de  Londres,  assez 
engagée  en  valeurs  égyptiennes. 

Là  aussi  c'est  une  crise  de  crédit —  on  pourrait  pres- 
que dire  une  crise  de  pléthore  des  affaires  industrielles 
—  mais  elle  n'a  rien  de  redoutable,  car  la  situation 
économique  du  pays  n'est  pas  atteinte  et  ses  ressources 
sont  énormes  :  rien  que  pour  le  coton,  qui  est  la  base 
de  sa  prospérité,  on  estime  à  700  millions  de  francs  la 
valeur  de  la  récolte  de  1907. 

Ce  qui  cause  le  plus  grand  malaise  actuellement, 
c'est  la  timidité  des  capitalistes  qui  réservent  leurs 
disponibilités  et  l'hésitation,  pour  ne  pas  dire  l'abs- 
tention presque  complète,  de  la  spéculation,  qui  laisse 
le  champ  libre  au  parti  batssier,  enhardi  par  les  succès 
de  ces  temps  derniers. 

La  semaine  qui  commence  parait,  toutefois,  devoir 
être  plus  satisfaisante.  Sur  une  légère  reprise  du  cuivre- 
métal,  le  llio-Tinlo  reprend  à  2.045,  après  avoir  touché 
le  cours  de  1.980  ;  les  Chemins  espagnols  paraissent 
mieux  disposés  ;  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  se  tient 
toujours  aux  environs  de  12  0/0,  mais  les  recettes  pour 
la  première  quinzaine  de  juin  sont  en  augmentation 
sur  la  période  correspondante  de  1906. 

La  décision  prise  par  le  gouvernement  du  Transvaal 
de  ne  renouveler  aucun  contrat  de  coolies,  mais  de 
remplacer  ceux-ci  par  la  main-d'œuvre  indigène,  a 
plongé  le  marché  des  mines  d'or  dans  un  marasme 
encore  plus  grand,  le  seul  titre  de  ce  groupe,  traité 
couramment  ici,  la  Rànd  Mines,  a  baissé  jusqu'à  131 
pour  reprendre  légèrement  à  137. 

Les  valeurs  de  traction  ont  fait  bonne  contenance  et 
le  seul  fait  qu'elles  n'ont  pas  baissé  peut  être  inter- 
prété à  leur  avantage. 

Seuls,  les  Fonds  Ottomans  ont  fait  preuve  de  meil- 
leures dispositions  sur  la  perspective  d'un  emprunt 
futur. 

Outre  les  300.000  liv.  st.  obtenues  de  la  Deutsche 
Orienlbank,  on  dit  que  la  Porte  négocie  un  prêt  de 
400.000  liv.  st.  avec  l'Administration  des  Phares. 

Notre  marché  du  comptant  est  toujours  dominé  par 
la  faiblesse  persistante  des  marchés  internationaux  et 
par  la  cherté  relative  du  loyer  de  l'argent,  qui  permet 
au  capitaliste  d'employer  ses  disponibilités  ailleurs. 

On  remarque,  toutefois,  une  certaine  résistance  aux 
groupes  de  la  sidérurgie  et  du  charbon. 

En  ce  qui  concerne  ce  dernier  produit,  la  pénurie  de- 
meure incontestable,  principalement  en  Allemagne,  où 
l'extraction  est  toujours  insuffisante  pour  la  consom- 
mation ;  les  prix  des  charbons  anglais  importés  et  ceux 
des  charbons  indigènes  tendent  à  se  niveler  et  la  Di- 
rection des  mines  de  la  Sarre  a  annoncé  dernièrement 
qu'elle  ne  fournirait  plus  que  90  0  0  des  commandes; 
aussi  l'importation  de  houille  anglaise  va  croissant,  et 
des  arrivages  par  voie  d'eau  pénètrent  actuellement 
jusque  dans  les  ports  fluviaux  du  bassin  de  la  Bhur, 
soit  au  cœur  même  des  centres  industriels  rhénans- 
westphaliens. 

En  ce  qui  concerne  les  produits  de  l'industrie  sidé- 
rurgique, rien  dans  les  nouvelles  du  dehors  ni  dans 
la  situation  intérieure  du  pays  ne  justifie  le  pessimisme 
actuel,  reflété  par  les  cours  de  nos  principales  valeurs 
de  ce  groupe,  et  c'est  plutôt  aux  manœuvres  de  la  spé- 
culation qu'il  faut  attribuer  la  baisse  de  la  fonte  qui  a 
eu  lieu  en  Angleterre. 

Les  exportations  de  Middlesborough  sont  toujours 
énormes  en  Allemagne,  où  les  ordres  ne  manquent 
pas,  mais  bien  plutôt  la  possibilité  de  livrer  dans  les 
délais  fixés. 

Ici,  toutes  les  usines  sont  encore  très  occupées  et  il 
en  est  de  même  aux  Etats-Unis,  où  les  hauts  fourneaux 
ont  engagé  toute  leur  product  ion  jusqu'à  la  fin  de  1907  ; 
et  reçoivent,  parait-il,  des  propositions  pour  le  pre- 
mier trimestre  de  1908;  les  demi-produits  sont  rares  et 
recherchés,  et  toutes  les  usines  de  transformation  sont 
surchargées  de  travail. 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  Pendant  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'année  1907,  les  importations  se  sont  élevées  à 
8.807.519  tonnes,  valan1.  1.566.837.000  h\,  contre  8.631.022 
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tonnes,  valant  1.302.022.000  fr.  pendant  les  cinq  premiers 
mois  cle  1903 

Pour  les  exportations,  cette  même  période  comporte  un 
-chiffre  de  6.552.8-17  tonnes,  coûtant  1.008. 8158. 000  fr.,  contre 
6.695.297  tonnes,  coûtant  970.173.000  fr.  pendant  les  cinq 
premiers  mois  de  1906. 

De  ces  chiffres  ressortent  des  accroissements  de  175.693 
tonnes,  ou  2  0/0,  et  de  20 i. 815. 000  fr.  ou  15  0/0  pour  les 
importations.  La  différence  pour  les  exportations  se  solde  par 
une  augmentation  de  142.490  francs,  ou  ,2.1  0/0,  et  une 
diminution  de  38.095  tonnes,  ou  4  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  pendant  les  cinq 
premiers  mois  de  cette  année  s'élève  à  24.408.441  francs, 
■contre  24.500.107  fr.  en  1906,  ce  qui  établit  une  différence 
en  moins  de  0.4  0/0,  exactement  91.006  fr. 

Dans  les  chiffres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  poul- 
ies sommes  suivantes  : 


Importations 

1907 

1906 

Différence 

Allemagne  

Pavs-Bas  

(en  milliers  de  francs)  - 
140.978      149.521      —  8.553 
184.321      171.210  +13.111 
135.658      120.002  +15.656 
112.076        97.519  +15.157 

Exportations 

1907 

1906 

Différence 

Allemagne  

Angleterre  

France  

Pavs-Bas  

230.328 
179.544 
134.306 
109.331 

232.475 
175.759 
159.706 
93.198 

+  C.853 
+  3.785 
—25.400 
+11.133 

ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  24  juin  1907. 

La  Situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  Chambre  a  fini  hier  la  discussion  de  l'Adresse, 
<jui  a  été  approuvée  par  une  forte  majorité.  Les  soli- 
daires ont  expliqué  en  détail  leur  programme,  mal 
accueilli  en  général  à  cause  de  la  teinte  de  séparatisme 
que  lui  impriment  les  catalanistes  exaltés;  maison 
peut  mettre  à  leur  décharge  les  plaintes  des  candidats 
à  la  dépùtation  ou  au  sénatoriat  évincés  en  Catalogne, 
et  qui  n'ont  pas  encore  digéré  cette  amère  pilule  ;  i  1  est 
bien  permis  de  les  excuser  de  garder  rancune  aux 
solidaires. 

Les  projets  de  finances  sont  en  discussion,  et  la  plu- 
part d'entre  eux  passeront  avant  les  vacances  ;  celui 
des  alcools  est  en  très  bonne  voie,  mais  jusqu'à  la 
mise  en  application,  il  n'est  pas  possible  de  savoir 
quel  en  sera  le  résultat.  Les  distillateurs  de  grains 
s'apprêtent  à  une  campagne  active  pour  faire  créer  le 
monopole  de  l'alcool,  surs  qu'ils  sont  d'arriver  à  en 
être  les  fermiers,  grâce  à  leur  organisation  et  aux 
capitaux  dont  ils  disposent. 

Le  monopole  des  sucres  n'a  pas  rencontré  toute  la 
faveur  que  son  auteur  pouvait  espérer,  car  les  agri- 
culteurs commencent  à  s'agiter  contre  la  disposition 
qui  limite  le  nombre  des  fabriques  ;  ils  craignent,  avec 
raison,  qu'une  fois  la  loi  votée,  le  prix  de  la  betterave 
ne  diminue  dans  do  fortes  proportions.  De  leur  côté, 
les  actionnaires  de  la  <  lompagnic  Sucrièro  mènent  sans 
bruit  une  défense  énergique  de  la  nouvelle  législation. 

Le  projet  de  transformation  de  l'octroi  sur  les  vins 
sera  asa  /  discuté,  plus  que  par  le  principe,  sur  lequel 
toul  le  inonde  est  d'accord,  à  cause  des  taxes  de  rem- 
placement proposées,  dont  le  montante!  les  incidences 
n'ont  pas  été  étudiés  assez  sérieusement  au  point  de 
vue  des  finances  communales. 

Indépendamment  des  projets  d'ordre  économique,  le 
Cabinet  voudrait  faire  approuver,  avant  les  vacances, 
la  réforme  électorale,  des  modifications  essentielles  au 
fonctionnement  de  La  justice  de  paix,  la  colonisation 
intérieure,  la  loi  HUr  l'émigration. 


Les  accords  hispano-français  et  hispano-anglais 
seront  peut-être  lus  aujourd'hui  au  Sénat  et  donneront 
lieu  à  un  débat  sur  la  politique  internationale  de  l'Es- 
pagne. 

Le  régime  commercial  hispano-allemand  sera  mis 
sur  le  même  pied  que  celui  en  vigueur  avec  les  autres 
puissances  ;  l'Allemagne  a  retiré  la  dénonciation  du 
traité  de  commerce,  ce  qui  a  eu  pour  effet  de  mettre  à 
néant  toutes  les  dispositions  de  représailles  et  de  per- 
mettre l'accord  sur  la  base  de  la  deuxième  colonne  du 
tarif;  maintenant  il  faudrait  savoir  si  les  stipulations, 
non  connues  encore  en  détail,  sont  semblables  à  celles 
appliquées  actuellement,  ou  s'il  y  a  des  modifications 
dans  le  régime  imposé  aux  vins  espagnols,  importés  en 
Allemagne,  que  j'ai  signalé  comme  étant  la  principale 
pierre  d'achoppement  pour  conclure  une  convention 
entre  les  deux  pays. 

Une  grande  pénurie  d'affaires  et  un  report  de  27  1  2 
à  30  centimes,  soit  plus  de  4  0/0  l'an,  ont  été  les  deux 
faits  saillants  cle  la  semaine.  Les  haussiers  profitent  de 
ce  que  les  rentiers  ne  vendent  pas  et  qu'il  ne  vient  pas 
de  titres  sur  le  marché;  mais,  jusqu'à  présent,  l'avance 
des  cours  est  plutôt  négative,  vu,  qu'après  avoir  coté 
un  jour  83  0/0  au  comptant,  l'Intérieure  est  revenue  à 
82  95;  petite  différence,  dira-t-on  :  c'est  vrai,  mais  cette 
différence  n'indique  pas  une  situation  de  place  assez 
dégagée,  pour  permettre,  sans  préparation,  une  marche 
en  avant. 

l^  Amortissable ,  bien  tenue  comme  toujours,  conserve 
une  légère  avance  sur  l'Intérieure  et  s'échange  aux 
environs  de  100  50  0/0, 

L'époque  de  vacances  n'est  pas  toujours  favorable 
aux  entraînements,  et  il  ne  faudra  pas  être  étonné  si 
la  spéculation  veut  profiter  des  cinq  jours  qui  restent 
jusqu'à  la  fin  du  mois,  et  avant  que  les  départs  aient 
trop  éclairci  les  rangs  des  amateurs,  pour  entamer 
une  campagne  vigoureuse  afin  d'élever  de  demi  pour 
cent  le  cours  des  fonds  d'Etat;  la  clôture  du  4  0/0  à  fin 
juillet  a  été  faite  à  83  30  0/0.  - 

Les  titres  de  Sociétés  ont  eu  un  marché  assez  ferme 
mais  ils  se  ressentent  de  l'approche  des  vacances. 
Actions  :  Banque  d'Espagne,  fermes,  à  451  50  ;  il  est 
probable  que  le  dividende  sera  égal  à  celui  de  1906; 
Hypothécaire,  226 ;  Ilispano-Amcricano ,  152,  le  divi- 
dende du  semestre  est  de  3  0/0  ;  Espagnole  de  Crédit, 
106  ;  Tabacs,  408  50. 

.  Altos  Ilornos,  257;  Duro-Felguerq,  38  0/0;  Explosifs, 
313;  Sucricres,  préférences,  SI  :  ditô,  ordinaires,  il  50; 
Constrùcciones  Metalicas,  65;  Résineras,  loi  ;  Sociedad 
Editorial  de  Espana,  105  50;  Banco  de  CastiUa,  82; 
Madrilena  de  Electricidad,  102  50;  Mediodia,  95  0  0. 

Obligations  du  Trésor,  100  00;  Sucrières,  101  75; 
l'un  franc,  97  25  ;  Ville  de  Madrid,  5  0/0,  00;  Mediodia, 
101  50;  Cordoue  Séville,  89;  Aord  Espagne,  5e,  75  0/0; 
Hydraulique  Sanlillana,  10150;  Gaz  de  Madrid,  730/0. 

Le  minimum  coté  sur  le  change  étranger  a  été  cle 
111  90  et  le  maximum  112  50  0/0,  en  mauvaise  ten- 
dance qui  fait  craindre  qu'après  avoir  consolidé  le 
cours  de  111  on  ne  consolide,  au  moins  pour  quelque 
temps  le  cours  cle  112  0/0.  C'est  très  préjudiciable  pour 
beaucoup  de  monde  mais  il  y  a  tant  d'intérêts  qui,  à 
tort  ou  à  raison,  croieni  qu'un  change  élevé  leur  es1 
avantageux  que  les  protestations  contre  le  maintien 
d'un  pareil  état  de  choses  sont  moins  vives  que  l'on 
aurait  pu  croire. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  princi- 
pales valeurs  do  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

:!  juin    h»  juin    1 V  juin   2i  juin 

i  0/0  Intérieure   82  05      82  70      82  05      82  95 

6  0/0  Amortissable   100  40     100  50     100  00     100  50 

Banque  d'Espagne   459..    448..    450..  453.. 

—    Hypothécaire  •  225   

Gonxp.  Fertn.  des  Tabacs    404  50    405  75    407..    408  75 

Chèques  sur  Taris   10  80       11  75     .11  95      12  85 

—  Londres...  27  80  28  67  ....  28  22 
Cédulea  hypolh.  4  0/0..     101  05     101  85     101  90     101  70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 


L ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Turquie 


829 


changements  suivants:  -j-  argent,  2.7  millions;  — 
avances,  1.5;  —  circulation,  4.5;  —  comptes  cou- 
rants, 3. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pe-^  liTs  ] 
Du  I"  janvier  au  10  juin  {23  semaines) 


LIGNES 

Kilûin 

1904 

1905 

1906 

1907 

Nord  de  lTspagne  : 

Ancien  réseau  .... 

2.113 

2o.830  519 

20  830.974 

i9.621  096 

31  542.157 

Asturies.  Galice.-. . 

■il 

8  ^1  179 

9  UOO  «41 

8.ii7j-37i 

9  l;9.b.30 

Valence  a  Utiel. . . 

88 

477  33y 

409  862 

478  412 

3il  400 

Lérida-Reus  

1C3 

621  244 

638  9; 8 

784- O61 

790  970 

San  Juan  de  Las 

Al>auesas  

112 

1.068  630 

1.133-466 

l  270  292 

1  3  0.935 

AhnaiisaValence. 

524 

6  598  2f3 

64:2  83i 

7  126  741 

7  261  347 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.6SI 

.3  881  i'ÔO 

14  m  rl2. 

is  236  t7-i 

50.il9.659 

Andalous  

1.061 

8.931  33; 

S  65j  ois 

8  637  801 

S. 229  817 

Madrid- Saragosse 

Barcel. -France. . 

3.650 

i29'.7  464 

41.448  06: 

43  576  3:5 

.6  i73  £21 

Sud  de  l'Espagne.. 

310 

1.746.9oi 

1  963  îbt 

2.188  S9 

2-138  9Ù8 

Courriel*  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  le  27  juin  1907. 

M.  Maura  a  déclaré,  à  la  Chambre  qui  l'acceptait,  que  la 
nouvelle  loi  électorale  comportât  les  modifications  réclamées 
par  les  libéraux.  En  conséquence  ces  derniers  vont,  sur 
l'ordre  de  M.  Moret,  occuper  leurs  sièges  au  Parlement. 

A  la  Bourse  des  valeurs,  la  tendance  générale  est  calme. 
Le  change  sur  Paris  est  à  12  25.  Le  4  0,0  Intérieur  se  traite 
à  82  90. 


TURQUIE 


Le  Relèvement  des  droits  de  douane.  —  Voici  le  texte  du 
protocole  signé  à  Constantinople  le  25  avril  1907  par 
Tewfik  Pacha  et  par  les  ambassadeurs  des  puissances  con- 
cernant la  majoration  de  3  %  des  droits  de  douanes  : 

Le  gouvernement  impérial  ottoman  -ayant  manifesté  le 
désir  que  les  droits  de  douane  perçus  ù  l'entrée  sur  le 
territoire  ottoman  et  fixé  uniformément  à  S  %  ad  valorem 
soient  portés  à  11  %  et  les  gouvernements  d'Allemagne, 
d'Autriche-Hongrie,  de  France,  de  Grande-Bretagne,  d'Ita- 
lie et  de  Russie  ayant  d'autre  part  le  désir  d'assurer  des 
ressources  correspondantes  aux  besoins  financiers  des 
trois  vilayets  de  Boumélie,  ont  examiné  les  conditions  aux- 
quelles devrait  être  subordonnée  cette  augmentation  du 
tarif  douanier  actuellement  en  vigueur  et  l'accord  s'étant 
établi  entre  eux  sur  ces  conditions,  ont  convenu  ce  qui 
suit  avec  le  gouvernement  impérial  ottoman  : 

1.  Toutes  les  marchandises  importées,  par  voie  de  terre 
ou  par  voie  de  mer  dans  l'Empire  ottoman  et  actuellement 
soumises  à  lu  taxe  de  S  %  ad  valorem,  acquitteront,  à  par- 
tir de  la  mise  en  vigueur  11  %  ad  valorem. 

2.  La  loi  des  mines,  la  loi  sur  les  analyses  en  douane 
ainsi  que  les  règlements  sur  l'emmagasinage  du  pétrole  et 
l'amélioration  du  service  des  douanes  seront  appliqués  aux 
intérêts  existants  de  même  qu'aux  intérêts  qui  se  créeront 
dans  l'avenir,  conformément  aux  textes  modifiés  de  ces 
lois  et  règlements  qui  ont  été  communiqués  olliciellement 
aux  ambassadeurs  par  le  gouvernement  oltoman  et  qui 
sont  annexés  au  présent  accord. 

3  Le  gouvernement  ottoman  affectera  une  somme  de 
100.000  livres  turques  à  la  construction  et  à  l'amélioration 
des  locaux  des  douanes. 

4.  Les  droits  de  hamalage  seront  dorénavant  perçus  dans 
les  ports  oltoinans  suivant  les  nouveaux  tarifs  communiqués 
aux  ambassades  par  le  gouvernement  ottoman  et  annexés 
au  présent  accord. 

5.  Les  gouvernements  qui  consentent  à  la  surtaxe  de 
leurs  produits,  subordonnent  le  maintien  de  ce  consente- 
ment pour  la  période  précitée  a  la  slricte  et  complète 
exécution  par  le  gouvernement  impérial  ottoman  des  en- 
gagements assumés  par  lui  et  se  réservent  en  cas  contraire 
d'en  délibérer  à  nouveau. 

6.  la  part  qui,  en  vertu  des  lois  existantes,  restera  à  la 
disposition  du  gouvernement  impérial  oltoman  sur  les 
sommes  encaissées  du  chef  de  la  majoration  douanière, 
sera  exclusivement  consacrée  aux  besoins  financiers  des 
trois  vilayets  de  Boumélie. 


Conformément  à  l'engagement  pris  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  dette  p'uulique  ottomane  par  lettre  du 
4/17  décembre  190(5  adressée  au  commissaire  impérial  près- 
la  dette  publique,  les  sommes  dont  il  est  question  au  para- 
graphe précédent  seront  versées  annuellement  au  crédit 
du  budget  des  trois  vilayets  de  Boumélie  par  l'administra- 
tion de  la  dette  publique  ottomane. 

La  perception  el  le  payement  de  ces  sommes  seront  fai- 
tes conformément  aux  accords  intervenu  entre  la  Sublime- 
Porle  et  radministratipn  de  la  Detle  publique. 

7.  Conformément  à  l'engagement  pris  par  la  même  lettre 
du  !  17  décembre,  l'administration  de  la  dette  publique 
ottomane  couvrira  annuellement  le  déficit  éventuel  du 
budget  des  trois  \ilayels  de  Boumélie  jusqu'à  concurrence 
de  250.UUO  livres  turques. 

8.  Le  gouvernement  impérial  ottoman  étant  résolu  à 
observer  la  totalité  des  prescriptions  du  règlement  lixant 
les  attributions  île  la  commission  linancière,  il  est  bien 
entendu  que  dans  le  cas  oii  ladite  commission,  agissant  en 
vertu  des  dispositions  de  l'article  6  du  règlement  précité, 
aura  à  rectifier  dans  les  chapitres  des  recettes  et  des 
dépenses  les  dispositions  qui  ne  seraient  pas  conformes 
aux  lois  existantes  ou  ne  répondraient  pas  aux  besoins 
économiques  et  financiers  du  pays  ou  que,  à  raison  de 
l'insuffisance  dudit  budget  relativement  aux  prévisions 
voulues  pour -le  besoin  de  l'administration  civile,  y  com- 
pris la  gendarmerie  et  la  police,  elle  y  apportera  les  recti- 
fications nécessaires,  la  Sublime-Porte  se  conformera  en- 
tièrement aux  rectifications  introduites  par  la  commis- 
sion. . 

9.  11  est  de  même  bien  entendu  que,  dans  le  cas  où  du 
fait  des  mesures  prises  sans  l'assentiment  de  la  commis- 
sion financière  par  le  gouvernement  impérial  ottoman  les 
dépenses  des  trois  vilayets  de  Boumélie  viendraient  à  être 
augmentées  et  par  suite  les  revenus  affectés  à  leur  budget 
se  trouveraient  insuffisants  pour  combler  le  nouveau  dé- 
ficit ainsi  créé,  le  gouvernement  impérial  ottoman,  confor- 
mément aux  dispositions  de  l'article  2  de  la  note  collec- 
tive qui  lui  a  été  adressée  par  les  représentants  des  six 
puissances,  le  2S  mai  1906,  sera  obligé  de  fournir  des 
garanties  supplémentaires  pour  assurer  l'accomplissement 
de  l'engagement  contenu  dans  l'article  III  du  règlement 
intervenu  entre  lui  et  la  Banque  impériale  ottomane. 

10.  Le  gouvernement  impérial  ottoman  s'engage  formel- 
lement à  ne  point  frapper  les  opérations  douanières  des 
nouvelles  taxes  incertaines  et  imprévues  sous  la  forme  de 
droit  de  timbre  ou  de  toute  autre  manière. 

11.  Le  gouvernement  impérial  ottoman  s'engage  formel- 
lement à  prendre  et  à  faire  appliquer  les  mesures  néces- 
saires pour  l'exécution  des  engagements  antérieurs  relati- 
vement au  port  d'armes,  au  recrutement  et  l'armement 
de  la  gendarmerie  dans  les  trois  vilayets  de  Boumélie  pour 
l'application  de  l'article  61  du  règlement  qui  consacre  l'in- 
tervention de  la  gendarmerie  en  cas  de  délits  et  de  crimes 
et  notamment  pour  que  les  autorités  civiles  et  militaires 
prêtent  leur  concours  aux  officiers  de  gendarmerie,  afin 
d'assurer  la  stricte  application  des  articles  61  et  suivants 
du  règlement  de  cette  arme. 

12.  Le  gouvernement  impérial  s'engage  à  former  le 
contingent  intégral  des  recrues  pour  la  gendarmerie  et  à 
compléter,  en  cas  de  nécessité,  ledit  contingent  par  des 
hommes  pris  parmi  les  soldats  de  l'armée  régulière,  en. 
pleine  conformité  des  demandes  présentées  par  le  général 
réorganisateur. 

13.  Les  arrangements  qui  précèdent  et  qui  lient  le  gou- 
vernement impérial  oltoman  aux  puissances  qui  les 
signent  ne  sauraient  dans  aucun  cas  dispenser  la  Sublime- 
PorJe  de  demander  l'assentiment  des  autres  puissances  à 
la  majoration  des  droits  qui  fait  l'objet  du  présent  acte. 

14.  Le  présent  accord  entrera  en  vigueur  deux  mois 
après  sa  signature,  toutefois  sous  cetle  réserve  que  la 
surtaxe  de  3  %  ne  pourra  être  perçue  qu'après  que  les 
parlements  dent  l'intervention  est  nécessaire  auront  donné 
leur  adhésion. 

15.  L'article  I  du  procès-verbal  de  signature  du  traité  de 
commerce  conclu  entre  l'Allemagne  et  la  Turquie,  le  26 
août  1890,  portant  que  «jusqu'à  la  dale  à  laquelle  ledit 
traité  entrera  en  vigueur  conformément  à  son  article  XXV, 
le  régime  actuel  sera  maintenu  »  l'ambassadeur  d'Allema- 
gne se  réserve  de  conclure  avec  la  Sublime-Porte  une  con- 
vention spéciale  pour  modifier  cet  article.  La  surtaxe  de 
3  %  ne  pourra  être  perçue  qu'après  la  ratification  de  cette 
convention. 

Un  iradé  a  été  promulgué  pour  rendre  applicable  à  partir 
du  25  juin  courant  celte  majoration  de  3  0/0  des  droits  de 
douanes. 

Toutefois,  cette  majoration  n'étant  pas  encore  votée  par 
tous  les  Parlements  des  nations  intéressées,  les  nouveaux 
droits- ne  pourront  être  perçus  régulièrement  avant  huit  ou 
quinze  jours. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL* 

Le  Commerce  extérieur  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  1907.  —  D'après  les  statistiques  publiées  par  la 
Brazilian  Review,  le  commerce  extérieur  du  Brésil  aurait  at- 
teint, pour  les  trois  premiers  mois  de  1907,  395.160:244  milrcis, 
dont  147.316:989  milreis  pour  les  importations,  et  347.843:855 
milreis  pour  les  exportations. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  chiffres  du  com- 
merce extérieur  brésilien  pendant  le  premier  trimestre  des 
sept  dernières  années  : 


Importations 


trimestre 

1901 . . 
1902 . . 
1903 . . 
1904 . . 
1905 . . 
1906 . . 
1907 . . 


Milreis 
papier 

101.837:917 
109.654:185 
117.366:466 
124.908:639 
116.758:991 
99.827:551 
147.316:989 


Equiv. 
en  liv.  st. 

4.779.240» 

5.385.032 

5.736.364 

6.286.089 

6.722.259 

6.893.474 

9.331.736 


Exportations 

Milreis 
papier 


Eqiùv. 
en  liv.  st. 


205.257:495 
197.521:996 
200.910:379 
194.992:892 
208.645:445 
186.034:874 
247.843:255 


9.268.723 
9.726.898 
9.815.000 
9.822.072 
12  005.334 
12.784.220 
15.711.263 


On  voit  que  les  chiffres  sont  particulièrement  satisfaisants 
pour  le  premier  trimestre  de  1907,  avec  un  accroissement  de 
47.489:438  milreis  aux  importations  et  une  plus-value  de 
61.808:381  milreis  aux  exportations. 


La  Valorisation  du  café.  —  L'expérience  de  la  «  valori- 
sation »  du  café  au  Brésil,  opération  tendant  à  soutenir  la 
valeur  de  cette  denrée,  est  entrée  dans  la  période  critique  qui 
décidera  du  sort  de  cette  entreprise. 

Depuis  plusieurs  mois,  l'Etat  brésilien  de  Sào-Paulo,  d'ac- 
cord avec  les  deux  autres  Etats  caféiers  de  Bio-de-Janeiro  et 
de  Minas-Geraes,  et  avec  l'appui  d'un  consortium  de  grandes 
maisons  de  commerce  de  café  du  monde,  a  acheté  sept  mil- 
lions de  sacs  de  cette  denrée,  représentant  une  valeur  de  plus 
de  300  millions  de  francs.  Son  but  était  de  retirer  du  marché, 
pendant  un  temps  indéterminé,  une  partie  de  l'énorme  récolte 
brésilienne  de  dix-neuf  millions  de  sacs  qui  menaçait 
d'écraser  les  cours,  la  production  dépassant  de  beaucoup  la 
demande  de  la  consommation. 

Par  diverses  opérations  do  crédit  gagées  par  une  surtaxe 
de  sortie  de  3  fr.  par  sac  de  café  et  par  l'affermage  du  réseau 
ferré  «  Sorocabana  »,  à  défaut  du  grand  emprunt  de  valori- 
sation qui  n'a  pas  abouti,  l'Etat  de  Sào-Paulo  a  pu  soutenir 
jusqu'ici  cette  lourde  opération. 

Mais  pour  la  mener  à  bonne  lin,  il  lui  faut  supporter  le 
poids  du  stock  acheté  jusqu'à  ce  qu'on  sache  ce  que  sera  la 
prochaine  récolte  brésilienne  qui  va  comrncnccr.  Si  cette 
récolte  est  faible,  elle  pourra  faciliter  la  liquidation  de  la 
valorisation;  mais  les  avis  sont  très  partagés  sur  son  im- 
portance, et  les  évaluations  varient  do  9  à  10  millions  de 
Bacs,  présentant  un  écart  à  peu  près  équivalent  au  stock 
retiré  par  l'Etat  de  Sào-Paulo. 

Pour  pouvoir  soutenir  la  situation,  cet  Etat  vient  de  faire 
appel  au  secours  de  l'I.'nion,  el  la  Chambre  fédérale  du  Bré- 
sil a  reçu  lundi  un  message  du  président  de  la  République, 
demandant  l'autorisation  de  contracter  un  emprunt  fédéral  de 
3  millions  de  livre»  sterling. 

t  'n  million  sera  destiné  au  paiement  de  la  dette  de  l'Etat  de 
Sào-Paulo  envers  la  Banque  du  Brésil.  Les  deux  autres  mil- 
lions seront  employés,  suivant  les  circonstances,  à  soutenir 
Le  stock  de  café  existant  à  l'étranger  au  compte  de  l'Etat  de 
Sào-Paulo. 

En  attendant,  l'Etat  a  cessé  ses  achats  de  café,  considérant 
Comme  accomplie  sa  mission,  qui  était  de  défendre  les  cours 
contre  la  formidable  recolle  de   l'.iOli  19D7.   Il  n'y  esl  arrivé 

qu'en  partie,  car  ceux-ci  onl  baissé  sensiblement  par  rapport 

aux  cours  cotés  avant  la  valorisation. 

On  s'attend  à  co  que  l'émission  de  l'emprunt  fédéral  de 
8  millions  de  livres  sterling  ait  lieu  dans  le  courant  du  mois 
de  juillet  prochain. 


ÉTATS-UNIS 

La  Production  du  sucre  de  betterave  en  1906  1907. 

—  Il  résulte  des  données  recueillies  sur  l'activité  des  fabri- 
ques américaines  de  sucre  de  betterave,  pendant  la  saison 
de  1906-07,  que  la  dernière  campagne  a  été  extraordinaire- 
ment  productive  ;  le  rendement  a,  en  effet,  dépassé  de  moitié 
celui  de  la  saison  précédente. 

Les  chiffres  globaux,  d'après  la  New-Yorkcr  Haniels 
Zeitung,  accusent  une  production  de  433.010  tonnes,  contre 
283.717  tonnes,  soit,  par  rapport  à  1905-06,  une  augmentation 
de  149.293  tonnes  ou  52  1/2  0/0.  La  superficie  sous  culture 
était,  d'ailleurs,  il  est  vrai,  de  58.457  acres  —  soit  17.1  0/0  — 
plus  étendue  ;  et  l'on  comptait  aussi,  d'autre  part,  dix 
fabriques  de  plus  en  activité. 

Alors  que  le  rendement  moyen  en  sucre,  pendant  les  trois 
dernières  campagnes,  était  de  0,79  tonne  par  acre,  celui  de 
la  saison  1900-07  s'est  élevé  à  1,08  tonne,  soit  une  augmen- 
tation de  37  0/0. 

Le  Montana,  le  Kansas  et  l'Arizona  étant  entrés  en  ligne 
de  compte  pendant  la  dernière  campagne,  le  total  des  Etats 
de  l'Union,  producteurs  de  sucre  de  betterave,  est  donc 
maintenant  de  16. 

Les  fabriques  établies  au  cours  de  la  campagne  1906-07 
sont  situées  à  Hamilton  (Californie),  Nanvpa  (Idaho),  Brush, 
Fort  Morgan,  Las  Animas  et  Smink  (Colorado),  Billings 
(Montana),  Garden  City  (Kansas),  Glendale  (Arizona)  èt 
Charlevoix  (Michigan). 

Les  chiffres  relatifs  à  la  saison  1906-1907  se  répartissent, 
comme  suit,  par  Etat  : 

En  tonnes  de  2.240  livres 

Fabriques  Superficie  — 

en        cultivée      Bécolte  de  Production 
activité    en  acres       betterave     du  sucre 

New- York....  1  6.800  40.895  4.2S5 

Wisconsin....  4  17.100  142.857  16.071 

Illinois   1  1.200  8.929  714 

Ohio   1  5.000  44.735  3.579 

Michigan   16  99.500  709.265  79.189 

Minnesota....  1  3.000  35.714  3.661 

Nebraska....  2  16.000  116.832  13.312 

Montana.....  1  6.608  62.500  6.696 

Kansas   1  6.250  60.268  6.257 

Arizona   1  2.500  8.036  490 

Colorado   15  116.045  1.318.731  153.255 

Utah   5  24.5U0  341.766  36.530 

Idaho   4  21.000  206.050  25.419 

Oregou   1  3.500  17.750  1.807 

Washington..  1  3.500  17.857  2.28a 

Californie....  8  (16.459  597.887  79.464 

Total   _03         399.552      3.728.07a'  433.010 

La  production,  pendant  1904  05,  était  de  209.722  tonnes;  en 
1903-04,  de  208.135  tonnes;  et,  en  1902-03,  de  195.4G3  tonnes. 


nlarché  financier  de  New- York 


New-York,  26  juin  1907, 
M.  Jusserand  a  soumis  au  département  d'Etat  un  certificat 
sur  l'organisation  des  Chambres  de  commerce  françaises,  en 
vue  de  l'acceptation  des  déclarations  de  ces  Chambres  con- 
cernant les  prix  des  marchés  des  produits  importés  aux 
Etats-Unis  et  d'après  un  récent  accord  douanier  avec  l'Alle- 
magne. La  communication  de  M.  Jusserand  a  été  adressée 
au  département  du  Trésor,  afin  qu'on  prenne  une  décision  à 
ce  sujet  et  pour  qu'il  soit  décidé  si  les  Chambres  de  com- 
merce françaises  ainsi  organisées  jouiront  des  privilèges 
accordée  aux  Chambres  de  commerce  allemandes. 

M.  Bockel'eller,  Interviewé  par  M,  Brown,  vice-président 
de  la  Compagnie  N.-v.  Central  a  déclaré  que  la  situation 
s'améliore  St  que  l'avenir  s'annonce  favorable.  Il  annonce 
que  les  chemins  de  1er  Bouffirent  d'un  trafic  trop  intense  en 
face  d'un  matériel  insuffisant.  Il  n'attache  pas  grande  im- 
portance à  la  situation  monétaire. 

A  Wall  Street,  la  tendance  générale  du  Marché',  Irès  satis- 
faisant au  début,  se  ralentit  quelque  peu  en  clôture  sous 

l'influen&e  de  la  fermeté  (les  eéiéales. 
Voici  lOB  derniers  murs  : 

Atchison.  89  12;  Milnaulcec,  127  3/4;  Brie,  88  ./.  ; 
Reading,  L028/4;  Canadian  Pacific,  170  ./.  ;  UUnou 
Central,  L88  ../.;  LouisvUle,  112  8/4;  N.-Y.  Central,  111  3/4; 
Union  Pacific,  185  8/4,  Pennsylvania,  120  8/8. 
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MINES  D'OR 


La  Situation  au  TranHvaal 


Une  dépêche,  arrivée  le  25  juin,  a  aunoncé  que  les  ouvriers 
blancs  grévistes  avaient  tenu  dimanche,  à  Johannesburg, 
un  meeting  dans  lequel  ils  ont  décidé  de  proclamer  la  grève 
générale  de  tous  les  ouvriers  des  mines  pour  le  4  juillet 
prochain,  si  d'ici  cette  date  leurs  réclamations  n'étaient  pas 
accueillies  et  si  le  gouvernement  transvaalien  n'acceptait  pas 
l'arbitrage.  Les  orateurs  qui  ont  parlé  à  ce  meeting  se  sont 
même  déclarés  partisans  de  la  grève  générale  de  tous  les 
corps  de  métiers,  si  celle  des  mineurs  ne  suffisait  pas  pour 
leur  faire  obtenir  satisfaction. 

D'autre  part,  on  annonce  que  dans  sa  déposition  devant  la 
Commission  d'enquête  sur  l'industrie  des  mines  d'or  à 
Johannesburg,  M.  George  Albu  a  dit  que  les  mines  em- 
ployaient trop  d'ouvriers  blancs,  auxquels  elles  étaient  obli- 
gées de  donner  des  salaires  très  élevés;  il  a  ajouté  qu'il 
était  indispensable  que  les  salaires  des  ouvriers  indigènes 
soient  réduits  de  façon  à  arriver  à  une  réduction  sensible 
des  frais  d'exploitation.  En  effet,  a-t-il  ajouté,  les  banques 
et  leurs  représentants  n'avanceraient  pas  de  fonds  dans  les 
circonstances  actuelles  et,  à  moins  de  prouver  qu'une  mine 
peut  être  exploitée,  avec  bénéfice,  il  serait  impossible  de 
trouver  des  capitaux. 


NEW  GINSBERG  GOLD 


Les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  l'année  1906,  ne  se 
sont  élevés  qu'à  10.000  liv.  st.  en  chiffres  ronds  qui  ont  été 
simplement  reportés  à  nouveau.  Aucune  répartition  de  divi- 
dende n'a  donc  eu  lieu.  Pendant  l'exercice  1004,  la  Compagnie 
avait  réalisé  46.600  liv.  st.  de  profits,  et  distribué  un  dividende 
de  6  sh.  En  1005,  les  bénéfices  étaient  revenus  à  32.000 liv.  st., 
et  les  actionnaires  n'avaient  reçu  que  2  sh.  6  d. 

«  La  cause  de  ce  mouvement  rétrograde,  dit  le  Financial 
Times,  provient  pour  beaucoup  de  la  nature  des  filons  qui, 
en  profondeur,  se  sont  rétrécis  et  dont  la  teneur  a  fortement 
diminué,  puisque  le  rendement  par  tonne  est  passé  de  37  sh. 
€  d.  en  1904  à  28  sh.  pour  le  dernier  exercice.  » 

Pour  remédies  à  cet  état  de  choses  et  permettre  de  travailler 
avec  moins  de  frais,  les  bénéfices  n'étant  que  de  5  sh.  par 
tonne,  la  Compagnie  se  propose  d'ajouter  20  pilons  à  sa 
batterie  actuelle,  la  portant  ainsi  à  80  pilons,  et  d'agrandir 
l'usine  de  traitement  des  slimes.  Il  est  évident  qu'en  travail- 
lant plus  en  grand,  les  frais  de  traitement  seront  moins 
élevés,  mais  étant  donnés  le  chiffre  actuel  des  réserves  de 
minerai  (244.000  tonnes,  dont  95.000  non  payantes)  et  i'étroi- 
tesse  de  plus  en  plus  grande  des  filons  en  profondeur,  on 
peut  se  demander  si  la  Compagnie  sera  en  état  d'alimenter 
une  batterie  de  80  pilons,  puisque,  sur  la  base  actuelle  de  la 
puissance  du  moulin,  les  réserves  ne  représentent  guère 
qu'une  avance  de  dix-huit  mois  sur  les  besoins  delà  batterie. 

De  plus,  on  estime  que  l'érection  des  nouveaux  pilons,  en 
y  comprenant  tous  les  frais,  s'élèverait  à  environ  38.000  liv.  st. 
La  Compagnie  ne  possédant  qu'une  encaisse,  au  31  décembre 
dernier,  de  22  000  liv.  st.  seulement,  le  supplément  devra 
nécessairement  être  pris  sur  les  bénéfices  actuels  qui  sont 
d'environ  2.000  liv.  st.  par  mois.  On  voit  donc  que,  sur  cette 
basé,  ce  n'est  pas  avant  le  milieu  d3  l'exercice  1908  que  la 
Ginsberq  sera  en  état  de  recommencer  la  distribution  de  ses 
dividendes. 


Randf ontein  Estâtes 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie, 
ajournée,  qui  a  eu  lieu  le  12  juin,  a  adopté  à  une  grande 
majorité  les  résolutions  soumises  aux  actionnaires  par  voie 
de  circulaire  en  date  du  29  mai  dernier.  Ces  résolutions 
approuvent  le  programme  du  Conseil  d'administration  et 


autorisent  les  administrateurs  à  continuer  le  développement 
et  l 'équipement  des  Compagnies  filiales  au  moyen  des  dispo- 
nibilités que  possède  la  Compagnie-mère. 


Les  Dividendes  «le  Juin 


Voici  la  liste  des  dividendes  semestriels  qui  ont  été  dé 
clarés  depuis  le  l  r  juin  courant  : 

DIVIDENDES  SEMESTRIELS 

(juin  1907) 


City  and  Suburban  

Crown  Deep  

Durban  Roodepoort  

Ferreira  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

Jubilee  

Knights  Deep  

Langlaagte  Estate  

May  Consolidated  

Meyer  and  Gharlton.. . . 

New  Heriot  

New  Modderfontein  

Nigel  

Rand  Mines  

Robinson  Deep  

Robinson  Gold  

Robinson  Central  Deep. 

Rose  Deep  

Salisbury  

Simmer  and  Jack  Propr. 

Van  Ryn  

Village  Main  Reef  

East  Rand  

Il  faut  observer  que  plusieurs  de  ces  dividendes  accusent 
de  sensibles  augmentations  par  rapport  aux  répartitions  pré- 
cédentes. 


0/0 

Sh.  d. 

de  paiement 

5 

4/. 

fin    irm  f 

50 

10/. 

g   

10 

2/. 

29  juin 

150 

30/. 

6  août 

15 

3/. 

0  — 

m 

8/. 

25 

5/. 

fin  juin 

5 

V- 

31  juillet 

10 

%J. 

0  août 

22  1/2 

4/6 

mi-août 

30  6/. 
20  bonus  4/. 

j  l"août 

15 

3/. 

fin  août 

3  3/4 

3/. 

6  — 

15 

3/. 

fin  août 

60 

3/. 

12  - 

17  1/2 

3/6 

31  juillet 

10 

10/. 

6  août 

37  1/2 

7/6 

6  — 

12  1/2 

2/6 

6  — 

10 

fin  juillet 

5 

f- 

7  août 

20 

4/. 
4/. 

10  juillet 

20 

31  ■ 

27  1/2 

5/6 

6  août 

Informations  diverses 


Premier  Diamond.  —  La  question  de  la  non  répartition 
d'un  dividende  par  cette  Compagnie  n'a  pas  donné  lieu,  à 
Johannesburg,  à  beaucoup  de  commentaires.  Des  négociations 
importantes  se  poursuivent  entre  les  administrateurs  et  le 
gouvernement.  On  sait  maintenant  que  les  récentes  négocia- 
tions qui  ont  eu  lieu  entre  le  Conseil  d'administration  de  la 
Premier  et  le  Syndicat  des  Diamants,  à  Londres,  n'ont  pas 
amené  une  entente  et  qu'une  lutte  est  à  prévoir. 


Simmer  and  Jack.  —  La  nouvelle  usine  de  tube-mills  va 
commencer  à  travailler  sous  peu. 


Robinson  Deep.  —  Le  rapport  annuel  de  cette  Compagnie 
est  très  satisfaisant.  Le  bénéfice  annoncé  est  de  469.488  1.  st. 
Les  réserves  de  minerai  s'élèvent  à  1.832.225  tonnes  d'une 
teneur  moyenne  de  9  pennyweights. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  juin  1907. 

Les  Mines  d'or  Sud-Africaines  ont  été  lourdes  de  nouveau, 
mais  elles  reprennent,  en  dépit  des  nouvelles  mises  en  circu- 
lation à  propos  des  ouvriers  blancs  grévistes. 

La  liquidation  de  fin  de  mois,  qui  a  eu  lieu  lundi,  ne  s'est 
distinguée  par  rien  de  bien  particulier.  Les  reports  ont  été 
légèrement  moins  élevés  qu'en  liquidation  de  quinzaine. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui   valait  1  9/32  la    semaine  dernière,  s'inscrit 
actuellement  à  1  1/4. 
La  Transvaal  Goldfiekls  est  à  3/4. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 
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La  General  Mining  and  Finance  Corporation  sanscrit 
à  l  1/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  3  3/8. 
La-  Rand  Mines  se'  retrouve  à  5  7/16;  elle  se  traitait  à 
5  9, 16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clôture 

à  3  7/8,  contre  3  29/32  la  semaine  dernière. 
La  New  Cornet  est  à  1  3/4  ;  elle  restait  à  1  1/4  il  y  a  huit 

jours.  , 

Une  dépêche  du  20  juin,  parvenue  en  dernière  heure,  an- 
nonce que  la  Driefontein  travaille  aveo  185  pilons  ;  YAngelo 
avec  205  pilons  ;  Ja  New  Cornet  avec  150  pilons,  et  la  Cason 
avec  220  pilons. 

La  Cason  vaut  4  1/8. 

ISAnqelo  est  à  31/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/1G.  La  City  and  Su- 
burban  cote  3  livres.  La  Driefontein  cote  1  5/8. 

La  New  Klein  fontein  se  traite  à  1  25/32.  La  Jubilee  est  à 
1  11/16.  La  Village,  qui  restait  à  3  5/8,  se  retrouve  ainsi. 
La  Jumpers  cote  17/8,  contre  1  13/16  il  y  a  huit  jours.  La 
Meyer  and  Char  lion  est  à  3  7/8. 

Cette  Compagnie  annonce  un  dividende  semestriel  de  30  0/0 
[6  shillings  par  action)  et  un  honus  de  20  0/0  (4  shillings  par 
action;  aoit,  en  tout,  10  shillings  par  action. 

A  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires,  le  prési- 
dent avait  expliqué  dans  son  discours  que  la  Compagnie 
avait  jugé  bon  do  reporter  à  nouveau  une  somme  de  100.611 
livres  sterling  afin  d'acquérir  de  nouveaux  claims,  mais 
qu'au  cas  où  l'on  en  demanderait  un  prix  trop  élevé,  le  projet 
d'acquisition  serait  abandonné  et  qu'une  partie  de  la  somme 
reportée  serait  distribuée  aux  actionnaires  sous  forme  de 
bonus.  C'est  ce  qui  vient  d'avoir  lieu;  le  bonus  de  20  0/0  que 
la  Compagnie  vient  de  déclarer  est  donc  prélevé  sur  les  100.000 
livres  sterling  do  réserve. 

La  Ferreira  finit  à  19  livres. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  1  7/8. 

La  Modderfontein  vaut  5  1/16. 

Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  acompte  de  divi- 
dende de  3  3/4  0/0  (3  shillings  par  action)  pour  le  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours. 

La  Ginsberg  clôture  à  9/16.  Treasury,  9/16.  La  May  Con- 
solidated se  traite  à  2  5/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  7  7/8,  s'échange 
à  8  livres. 

La  Randfontein  vaut  1  7/16.  La  Glencairn  reste  à  3/4; 
la  Geldenhuis  Estate  est  à  2  13/16  ;  elle  était  à  2  13/16  il  y 
a  huit  jours.  La  Van  Ryn  cote  3  1/16. 

La  Crown  Reef  reste  à  7  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  15/16.  La  Neiv 
Heriot  cote  3  1/4.  La  Roodepoort  United  Main  Réel  clôture 
à  1  1/16. 

La  Wolhuler  reste  à  1  9/16.' 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
se  traite  à  12  livres  comme  la  semaine  dernière. 
La  Geldenhuis  Deep  vaut  4  7/8. 
La  KnighU  Deep  vaut  1 15/16. 
La  Robinson  Deep  cote  4  7/16. 

La  Glen  Deep,  reste  à  1  13/16,  contre  1  7/8  il  y  a  huit  jours. 
La  Cinderella  Deep  finit  à  1  9/10. 

La  Driefontein  Deep  se  traite  a  3/8.  L'Angeio  Deep 
est  à  9/16.  La  Nigel  Deep  s'échange  à  3/32.  La  Ferreira 
Deep  se  traite  à  4  1/2,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Langlaagte  Deep  termine  a  1  8/4. 

La  iïourse  Mines  clôture  à  2  livres,  contre  2  1/6  la  semaine 
dernière. 

La  Village  Deep  clôture  à  1  3/8.  La  Roodepoort  Central 
Deep  est  à  7/16.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  3/8,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Durban  Hoodepoort  Deep  se  traite  à  15/ 1G. 

La  Rose  Deep  vaut  3  3/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  3/16.  La  Sinuner 
and  Jack  reste  à  1  1/16. 
La  Ocduld  finit  à  1  5/16.  La  Jupiter  se  lient  à  9/16. 

La  Wiltuatenrand  Deep  cote  3  3/16. 

Valeurs  Rliodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agcncy  s'échange  à  9/32;  Rhodesia  Limited,  1/8. 
La  Rhodesian  Rankct  est  à  1  Ll/88.  La  Sheba  s'inscrit 

à  :::!. 


La  Rand  Collicries  cote  17  s.   La  Transvaal  and  Delagoa 

Ray  Investment  clôture  à  2  liv. 

La  Transvaal  Gold  Mining  Estate  cote  1  7/8  contre 
1  3/4  la  semaine  dernière. 

La  Van  Dyk  Proprietary  reste  a  1  1/16. 

L'East  Rand  Mining  es;  ;ï  15/16;  la  Verceniging  Estâtes 
se  retrouve  à  9/16;  YA/rican  and  Ewopean  Divestmenî  à 
3/4  ;  la  Swazieland  Corporation  à  1/4  ;  Great  Eastern 
Collieries  1/8;  South  A/rican  Breweries,  1  7/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  9  7/8,  au  lieu  de 
10  livres  il  y  a  huit  jours. 

La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  6  1/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  27  juin  1907. 

Privé  de  réelles  indications  de  Londres,  le  Marché  Sud- 
Africain  de  Paris  s'est  d'abord  tenu  sur  la  réserve,  en  affec- 
tant de  la  lourdeur,  mais  les  déclarations  de  dividendes  qui 
viennent  d'avoir  lièu  semblent  avoir  été  pour  lui  un  encou- 
ragement. 

La  Consolidated  Goldfields  termine  à  82  fr.  25,  au  lieu 
de  94  fr. 

Eàst  Rand  à  98  fr.  25,  au  lieu  de  £6  fr.  50;  dividende 
déclaré,  5  sh.  6  pence  ;  Char  ter  ed  à  33  fr.  25. 

La  Rand  Mines  est  à  136  fr.  ..,  elle  restait  à  139  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  471  fr.  ..,  s'inscrit  à  478  fr.  50. 

Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  pour  le  premier  semes- 
tre de  1907,  un  dividende  de  150  0/0,  soit  37  fr.  50  par  action. 
En  admettant  que  le  dividende  total  de  l'année  ne  soit  pas 
supérieur  à  celui  déclaré  en  1906,  c'est-à-dire  qu'il  s'élève 
encore  à  300  0/0,  ce  chiffre  représente  encore  un  taux  de 
16  0/0  sur  les  cours  actuels. 

La  Frcnch  Rand  s'échange  à  19  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C'*  se  retrouve  à  2i  fr.  75. 

La  Geduld  clôture  à  33  fr.  50,  contre  32  fr.  50. 

La  Crown  Deep  s'échange  à  307  francs,  contre  308  fr.  . .  il 
y  a  huit  jours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  70  fr.  . .,  contre  70  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  '27  fr.  ..,  reste  ainsi. 

La  Geldeniiuis  Deep  s'échange  aux  environs  de  119  fr.,  au 
lieu  de  121  francs. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  25  francs. 

La  Langlaagte  Estate  est  aux  environs  de  56  fr.  50. 

La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  57  francs,  clôture 
à  59  fr.  50. 

La  Mani  Reef  Consolidated  s'établit  aux  environs  de 
15  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Divestment  est  à  26  fr.  50. 
La  New  Goch  se  retrouve  à  22  fr.  50,  comme   il  y  a  huit 
jours. 

La  New  Primrose  se  tient  aux  environs  de  71  fr. 

La  Robinson  Rand  fonte  in  vaut  23  fr.  .  .,au  lieu  éo  21  fr.  75. 

La  Randfontein  Estate  est  à  35  fr.  75,  contre  36  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  s'échange  à202fr.  50,  au  lieu  de  208  lï. 
il  y  a  huit  jours. 

I  ,a  Robinson  Deep,  reste  à  110  fr.  50,  contre  110  fr. 

La  Rose  Deep  esl  à  82  fr.  . .,  au  lieu  de  80  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  termine  à  90  fr.  50  ;  elle  cotait 
ce  cours  la  semaine  dernière. 

La  Simmcr  and  Jack  clôture  à  27  fr.  50. 

La  Transvaal  Consolidated  Land  est  à  49  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighf  s)  s'inscrivent  à  78  fr.  ..,  contre  75  fr.  75, 
la  semaine  dernière. 

La  i>e  Beers,  qui  clôturait  à  r.ss  francs,  l'action  ordinaire 
finit  a  597  francs.  Actions  privilégiées,  440  fr.  ..,  contre 
440  fr.  50. 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  180  fr.,  au  lieu  de  168  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours. 

L' Administrateur-Garant  :  Georges  Bouroarel. 
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ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


BANCO  DE  GUANAJU ATO 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés 
que  le  Conseil  d'administration  a  décidé  la 
mise  en  paiement  d'un  acompte  de  Mex.  $  6, 
à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1905. 

Cet  acompte  sera  payable  à  partir  de  ce 
jour  contre  remise  du  coupon  n°  7  : 

Au  Mexique  :  au  Siège  social,  à  Guana- 
juato. 

A  Paris.:  à  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier. 

A  raison  de  fr.  15  51  (Mex-  $  6). 

Le  change  fixé  pour  le  paiement  à  Paris 
sera  valable  jusqu'au  15  février  prochain. 

a 


PRINCIPAUTÉ  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  O/O  1896 


AVIS 


Le  coupon  11°  21  des  obligations  de  l'Emprunt 
Bulgare  5  0/0  1896  échéant  le  1/14  janvier  1907 
sera  payé  à  parljr  du  14  janvier  1907  à  raison  de 
12  fr.  50. 

Ce  paiement  sera  effectué  aux  caisses  des  Ela- 
>lissements  suivants  et  à  lors  succursales  : 

Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau: 

Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas,  :!,  rue 
d'Antin  : 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  (Suc- 
cursale de  Pariai,  12.  rue  du  Quatre  Septembre; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  H, 
rue  Bergère; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54  et  56,  rue  de  Provence. 


Le  Gouvernement  Princier  de  Bulgarie,  usant 
de  la  faculté  qui  lui  est  réservée  par  l'arlic'c  111 
du  contrai  de  l'Emprunt  5  0  0  de  1896  a  consacré 
le  moitant  delà  senii-sl  ri  alité  affectée  au  20"  tirage 
ïamorlissement  au  rachat  à  la  Bourse  de  Paris 
de  220  obligations  dudit  Emprunt. 
1   Ces  obligations  porient  les  numéros  suivants  : 

48.984  à  49.101....  118 
49.184  à  49.  "i7. .. .  14 
49.198  à  49.286..'..  88 
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BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO  S.  A. 

Messieurs  les  Aciionnaircs  sont  informés  que  le 
Couse  1  d  Administration  a  décidé  la  mise  en 
paiement  d'un  acompte  de  Mex.  $  G,  à  valoir  sur 
les  bénéfices  de  l'exercice  1P06. 

Cet  acompte  sera  payable  à  partir  de  ce  joui- 
contre  remise  du  coupon  n°  14  : 

Au  Mexique  :  au  Siège  social  à  Toluca  et  à  sa 
succursale  de  Marelia; 

A  Mexico  :  au  Banco  Central  Mexicano  et  à  la 
United  States  Banking  G»: 

A  Paris  :  A  la  Banque  de  l'Union  Par  sienne, 
7,  rue  Chauchat,  et  14,  rue  Le  Petetier,  à  raison 
de  fr.  15.51  (Mex.  $  6.) 

(Le  change  fixé  pour  le  paiement  à  Paris  sera 
valable  jusqu'au  15  février  prochain.)  4 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1U05  19U6 
Du  1"  îanv.  au  10  déc.  Fr.  15.812.140  17.317.159 
Du  11  janv.  au  20  décembre  __U2.5  (3  493  3i7 

16.224.726  TT810.506 

Différence  en  faveur  dp  190G  T^HsVtSÎ)  5 


RAND  MINES,  LHYl'TED 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  que  la  douzième  assem- 
blée générale  ordinaire  des  actionnaires  se 
tiendra  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie, 
Corner  House,  à  Johannesbourg,  le  mercredi 
20  mars  1907,  à  onze  heures  du  matin,  pour 
discuter  les  points  suivants  : 

1'  Réception  et  examen  du  bilan  et  du 
compte  Profits  et  Pertes  pour  l'année  finis- 
sant le  31  décembre  1906,  ainsi  que  le  rapport 
des  directeurs  et  auditeurs  ; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  remplace- 
ment de  MM.  S.  Neumann  et  L.  Reyersbach 
qui  se  refirent  suivant  la  liste  de  roulement 
arrêtée  d'après  les  règlements  de  l'Associa- 
tion, mais  qui  sont  rééligibles  et  posent  leur 
candidature  à  la  réélection  ; 

3°  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.  C-L.  Andersson  et  C  et  Thomas  Dou- 
glas, qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligi- 
bles. et  fixation  de  la  rémunération  de  leurs 
services  ; 


4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  20  au 
26  mars  1907  inclusivement- 

Les  porteurs  d'actions  ou  de  certificats 
(actions  de  5  shillings)  qui  désirent  se  faire 
représenter  à  l'Assemblée  devront  déposer 
leurs  titres  ou  pourront  les  produire,  s'ils  le 
préfèrent,  aux  endroits  et  aux  dates  sui- 
vantes : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie, à  Johan- 
nesbourg, au  moins  24  heures  avant  l'heure 
d'ouverture  de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C-,  au 
moins  30  jours  avant  la  date  de  l'Assemblée; 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'or 
et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout.  Paris, 
au  moins  30  jours  avant  la  date  d'ouverture 
de  l'Assemblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donne- 
ront droit  à  la  remise  d'un  certificat  qui  com- 
prendra une  formule  de  procuration,  avec 
lequel  les  porteurs  pourront  assister  à  l'Assem- 
blée ou  s'y  faire  représenter. 
Siège  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 
1"    janvier  1907. 

Par  ordre  : 
Signé  :  R.  E.  Griggs,  Secrétaire- 
Bureaux  de  Londres  : 
1.  London  Wall  Buildings  E.  C. 
le  1"  janvier  1907. 

P.  C  .C 

Signé  :  Andrew  Moir,  Secrétaire, 
6  Londres. 

CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 

Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  l'As- 
semblée générale  des  actionnaires  du  30  avril 
1906.  Présidence  de  M  Léon  Aucoc.  pré- 
sident du  Conseil  d'Administration. 

{Suite  et  fin) 

§  2.  —  Dépenses 

Les  dépenses  d'exploitation  du  réseau  ga- 
ranti se  sont  élevées  à  53.440.084  fr.,  accu- 
sant, par  rapport  à  1904,  une  augmentation 
de  668.873  fr.  Elles  correspondent  à  une  dé- 
pense, kilométrique  de  13.953  fr.,  supérieure 
de  33  fr.  à  celle  de  1904. 

Le  tableau  ci-après  en  donne  la  décomposi- 
tion par  service,  ainsi  que  la  comparaison 
avec  les  dépenses  faites  en  1904  sur  les  mê- 
mes lignes. 

1904 
Réseau 

Nature  1905  garanti 

et  réseau 

des  Réseau     au  compte 

de  Différences 
dépenses  garanti      t"  établis- 

sement 

Frais  généraux  : 

Administration  centrale.     720.504       700. -241  -4-  -20.3-23 

Contributions .  Donv 
m  âges  d'incendi  e, 
Loyers.  Krais  de  con- 
trôle, Indemnités  aux 
victimes  d'accidents. 
Dons.  Secours  et  Di- 
vers  5- 20-2. 95?     2.332.336  —  59.331 

Caisse  de  retraite  et  de 
présvoyance   3.951.630     3.807.3a  +   87. -298 

Total   6.938.155  6>$9.9(>8  4-    18  217 

Exploitation    18.803-4  0  18.S47.S03  +  260  601 

Matériel  et  traction   18.183  847  17.70-2.698  +  481  140 

Voie   9.509.01-2  9.630.74-2  —  lit.  130 

Total  général ■ .  ■  ■  W? iiG  0y''  5-2.771 +  66g  gjâ 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Frais  généraux 

Administration  centrale.  —  La  légère  aug- 
mentation des  dépenses  de  ce  chapitre  résulte 
de  ce  que  le  montant  des  dépenses  de  pre- 
mier établissement  ayant  été  moins  élevé 
que  l'an  dernier,  la  part  des  dépenses  d'ad- 
ministration centrale  incombant  au  compte 
d  exploitation  a  été  proportionnellement  plus 
forte. 

Contributions,  dommages  d'incendie,  frais 
de  contrôle,  indemnités  aux  victimes  d'acci- 
dents, secours,  etc.  —  Les  contributions  et  les 
frais  de  contrôle  sont  en  augmentation  par 
suite  de  1  accroissement  de  la  longueur  du 
réseau,  mais  les  indemnités  aux  victimes 
d'accidents  accusent  une  réduction  plus  forte 
qui  laisse  finalement  une  diminution  assez 
notable  sur  ce  chapitre. 

Caisses  de  retraites  et  de  prévoyance.  —  La 
dépense  des  caisses  de  retraites  et  de  pré- 
voyance est  plus  élevée  qu'en  1904  par  suite 
de  l'augmentation  qui  s'est  produite  dans  le 
montant  des  traitements  et  salaires  de  nos 
agents,  tant  à  cause  du  développement  du 
■réseau  que  des  avancements  accordés  au  per- 
sonnel. Elle  représente  7  40  %  de  la  dépense 
totale  de  l'exercice  et  18  %  environ  des  traite- 
ments et  salaires  ;  c'est  donc  un  sacrifice  con- 
sidérable que  nous  impose  chaque  année  no- 
tre service  des  retraites  ;  malgré  son  chiffre 
élevé,  il  est  encore  insuffisant  et  nous  avons 
dû  l'augmenter  à  nouveau  à  partir  du  1er 
janvier  1900. 

Des  calculs  très  précis  ont,  en  effet,  dé- 
montré que  les  réserves  de  la  caisse  des  re- 
traites ne  répondaient  pas  exactement,  ainsi 
qu'il  est  arrivé  dans  toutes  les  institutions 
analogues,  aux  exigences  du  service  des  pen- 
sions, que  ces  réserves  étaient  plus  "ue  suffi- 
santes pour  faire  face  aux  charges  des  pen- 
sions liquidées  et  des  pensions  acquises  dont 
la  liquidation  courrait  être  demandée,  mais 
qu'elles  ne  permettraient  pas  d'assurer  com- 
plètement le  service  des  pensions  en  cours 
d'acquisition  et  qu'il  y  avait  lieu,  en  consé- 
quence de  parfaire  l'insuffisance  constatée  ; 
cette  situation  résulte  des  changements  qui 
se  sont  produits  dans  les  faits  qui  paraissent 
probables  au  moment  où  les  charges  des  pen- 
sions ont  été  calculées.  Le  taux  de  l'intérêt, 
la  mortalité  des  agents  retraités,  l'époque  de 
l'entrée  en  jouissance  pour  les  pensions  nor- 
males, le  nombre  des  nensions  anticipées, 
celui  des  agents  mariés  qui  transmettent  des 
droits  à  leurs  veuves,  ne  se  sont  pas  produits 
tels  qu'ils  avaient  été  prévus  et,  par  suite, 
les  ressources  de  la  caisse  ont  été  moindres 
tandis  que  les  charges  s'accroissaient. 

Noua  avons  soumis  à  M.  le  ministre  des  tra- 
vaux publics  les  nouveaux  calculs  qui  étaient 
fondés  sur  l'expérience  des  faits,  et  demande, 
en  conséquence,  l'autorisation  d  augmenter 
ootre  contribution.  Le  ministre,  après  avoir 
tait  contrôler  ces  calculs  par  des  fonction- 
naires spécialement  comné tenta  qui  en  ont 
reconnu  l'exactitude,  a  autorisé  la  Compa- 
gnie ù  élever  de  15  à  10  %  des  salaires  le  taux 
Ce  sa  cotisation  et  à  verser,  en  outre,  annuel- 
lement, une  somme  de  1.4<:O.(K0  ÉT,  au  fonds 
de  réserve  de  la  caisse,  pour  tenir  compte  de 
ce  que  les  prévisions  primitives  avaient  d  în- 
c,,,,!,,    i  suite  de  celle  autorisation,  la 

Compagnie  versera,  à  partir  du  l1'1  janvier 
IW,  un  complément  de  dotation  qu  on  peut 
.-.valuer  a  environ  I.OdO.000  fr.  et  qui  s  ajoutera 
au  versemenl  annuel- dont  le  chiffre  s  élève, 
en  1905,  a  près  de  4  million-.  C'est  un  sacri- 
fice siippléineniaire  considérable  QiM  n°us 
n'aurions  pu  différer  qu'en  surchurfçeant  en- 
core davantage  les  exercices  sur  lesquels  il 
aurait  porté  et  qu'il  nous  a  îles  lors  paru  op- 
portun de  consentir  des  maintenant.  Il  en  ré- 
sultera pour  l'exercice  1900,  une  augmenta- 
tion de  charges  qui  pourrait  avoir  pour  con- 
séuuene*  de  nous  taire  revenir  à  la  garantie 

eut  pas  de.  fai;on 
•   de   la   crise  de 

prUitatiiores,  la 

matières  prenne 
des  /•licniins  de 
fër  "Hw  charges  im»uv*II«m»  résultant  des  mo- 
difications apporte*  pur  l'administration 
dans  les  conditions  du  tiavail  «les  agents, 
nous  font,  iiiulheuie.iiscmenl.    craindre  que 


cette  éventualité  ne  puisse  être  évitée,  mal- 
gré toute  l'économie  que  nous  apportons  dans 
notre  gestion. 

Nous  croyons  intéressant  de  vous  donner  ici 
le  montant  des  autres  sacrifices  que,  sous  di- 
verses formes,  nous  nous  imposons  annuelle- 
ment en  faveur  de  notre  personnel  : 

1°  Les  indemnités  que  nous  avons  allouées 
à  titres  divers,  cherté  de  vivres,  demi-solde 
de  maladie,  secours  de  famille,  participation 
à  l'habillement,  etc.,  se  sont  élevées,  pour 

1905.    à  Fr.    ,  936.949  60 

2°  Les  gratifications  et  primes  que  nous 
avons  distribuées  aux  agents  qui,  par  leur 
activité  et  leur  zèle,  ont  contribué  à  assurer 
la  bonne  marche  du  service  ont  atteint  le 

chiffre   de  Fr.1.988.968  42 

se  décomposant  de  la  manière  suivante  : 
•  Primes  et  gratifications  des  fonctionnaires 
et  agents  de  tous  ordres  de  la  direction  et 
des  services  centraux  et  régionaux  de  l'ex- 
ploitation, du  matériel  et  de  la  traction,  de  la 
voie  et  des  lignes  nouvelles. ..Fr.  ,  272.035  » 
Primes  et  gratifications  des  agents  des  ga- 
res   des  mécaniciens  et   chauffeurs  et  des 

agents  de  la  voie  Fr.    1.710  933  42 

3°  Nous  subvenons  aux  dépenses  de  1  école 
primaire  de  Morcenx  où  154  enfants  d'agents 
sont  instruits  gratuitement  et  à  celles  de  10 
bourses  ou  20  demi-bourses  au  lycée  de  Mont- 
de-Marsan  données  au  concours  aux  enfants 
de  nos  agents.  ,  . 

Pour  un  chiffre  de  traitements  ou  salaires 
qui  s  élève  à  21.980.000  fr.,  nos  dépenses,  du 
chef  des  caisses  de  retraites  et  de  prévoyance, 
des  indemnités  et  primes  diverses,  de  1  école 
de  Morcenx  et  des  bourses  au  lycée  de  Mont- 
de-Marsan,  représentent,  au  pr.ofit  de  nos 
agents  une  allocation  sunplémentaire  d  en- 
viron 7.050.000  fr.,  soit  32  07  %  du  montant  des 
traitements  ou  salaires.  • 

Enfin  nous  vous  signalerons  que  les  maga- 
sins de  comestibles  et  du  vestiaire  ou  nos 
agents  trouvent,  s'ils  le  désirent,  au  prix  de 
revient  sans  que  la  Compagnie  prélève  Je 
moindre  bénéfice,  des  objets  de  consomma- 
tion et  d'habillement,  ont  fait,  en  1905,  pour 
2  307  000  fr  de  livraisons  et  que  le  réfectoire 
de  Bordeaux  a  servi  à  nos  agents  et  ouvriers 
106  287  repas  au  prix  moyen  de  0  ir.  *•>. 

Nous  terminerons  en  vous  faisant  connaî- 
tre que,  nous  inspirant  de  votre  sollicitude 
pour  le  personnel,  nous  n'avons  pas  cesse  de 
nous  préoccuper  d'assurer  à  tous  nos  agents, 
dans  La  mesure  compatible  avec  les  exigen- 
ces d'un  service  public  ininterrompu  le  plus 
d*>  journées  de  repos  possible,  spécialement  le 
dimanche,  et  de  réduire  le  travail  continu 
pendant  La  nuit- 

Voie 

L'augmentation  des  dépenses  du  service 
de  l'exploitation  résulte  de  l'accroissement 
du  réseau,  du  plus  grand  nombre  de  trains 
de  voyageurs  mis  en  marche  en  1905  et  du  dé- 
veloppement du  trafic  de  petite  vitesse;  elle 
tienl  également  aux  avancements  accordés 
m  personnel 


ligne  de  Pissos  à  Moustey,  mise  en  exploita- 
tion le  13  août  1905,  ont  été  les  suivants  : 

Recettes   nettes   747.820  45 

Dépenses    362.865  19 


D'où  un  produit  net  de   384  955  26 

Aux  termes  du  traité  intervenu  entre  notre 
Compagnie  et  la  Société  des  Landes,  nous 
nous  sommes  engagés  à  avancer  à  cette  so- 
ciété la  somme  annuellement  nécessaire  pour 
parfaire,  avec  le  produit  net,  l'intérêt  à  5  % 
et  l'amortissement  du  capital  dépensé  pour 
la  construction  et  la  mise  à  l'état  d'exploi- 
tation. 

Les  intérêts  à  porter  au  compte  d'exploita- 
tion ainsi  que  la  part  proportionnelle  des 
frais  de  timbre  et  de  service  des  titres,  s'élè- 
vent, pour  l'année  1905,  à   458.618  97 

En  déduisant  le  produit  net  ci- 
dessus  indiqué   384.955  26 


notre    avance,    pour    le  dernier 

exercice  doit  être  fixé  à   73.663  71 

inférieure  de  13.540  fr.  59  à  celle  de  1904. 

Par  application  de  l'article  3  de  la  con- 
vention intervenue,  le  23  mai  1885,  entre  l'Etat 
et  notre  Compagnie,  au  sujet  de  notre  con- 
cours financier  au  réseau  des  Landes,  nous 
avons  porté,  au  compte  annuel  des  dépenses 
de  l'exploitation  du  réseau  garanti,  ladite 
somme.de  73.663  fr.  71.  Vous  savez  que  cette 
somme  est  très  largement  compensée  par  les 
apports  de  trafic  qui  nous  son,t  faits  p^r  les 
lignes  des  Landes. 

La  ligne  de  Soustons  à  Léon  a  donné  les 
résultats  suivants  : 

Recettes   nettes   48.068  95 

Dépenses    39.673  17 


il' 


P 


ne 

i  :  lu.  perswuu 
H*,  lus  gelés* 
(  Parlions  «-t  de* 
iu>H  a  l'iuiluslrii 


Exploitation 

I  es  dépenses  de  ce  service  sont  en  aug- 
mentation de  %  72  %;  par  suite  de  1  accrois, 
sentent  lu  parcours  des  trams,  les  dépen- 
ses de  Der&ônael  et  de  combustibles  les  dé- 
penses de  réparation  des  machines,  .les  voi- 
lures e1  des  wagons  ont  été  plus  élevées  que 
l'année  précédente  ;  l'augmentation  porte 
,-galeinent  sur  l'amortissement  du  matériel 
réformé  auquel  QQUS  avons  procédé  eu  l'.)0.> 

Traction 

1.  économie  réalisée  par  le  service  de  la  voie 
,,,,1-le  principalement  sur  les  installations 
supprimées  dont  l'importa  pce.  a  été  moindre 

Ci,  |'.Ni4  par  suite  du  ralentissement  que 
nous   avons   pu   apporter   dans   les  travaux 

«mi  meiilaires   de    premier   établissement , 

unes  i  ciiort  que  nous  avons  fait  dans 
dernières  années. 


les 


VIII.      Questions  divorsas 

I  ,  -   i  ésultatfi  de  l'exploitation,  pendant  le 

de        r  pxciciee.  du  reseau  d'intérêt  local  du 

déiuirleineiit  de  s  Landes,  qui  s'est  accru  de  la 


Produit   net  •   8-395  78 

Aux  termes  de  la  convention  passée  le  15 
mai  1901  entre  notre  compagnie  et  la  société 
concessionnaire  de  ladite  ligne,  nous  nous 
sommes  engagés  à  avancer  à  cette  société  la 
somme  nécessaire  pour  parfaire,  avec  le  pro- 
duit net,  l'intérêt  à  3  50  %  du  capital  dépensé 
pour  rétablissement  de  la  ligne. 

Les  intérêts  de  ce  capital  ainsi  que  la  part 
proportionnelle  des  frais  de  timbre  et  de  ser- 
vice des  titres  s'élèvent,  pour  l'an- 
née 1905,  à   24.367  54 

Ce  chiffre  étant  supérieur  au  produit  net  ci- 
dessus  indiqué,  il  en  résulte  que  nous  avons 
a  avancer  la  différence,  soit  15.971  fr.  76,  à 
la  Société  du  chemin  de  fer  de  Soustons  à 
Léon,  à  titre  de  garantie. 

Par  application  de  l'article  3  de  la  con- 
vention intervenue  le  29  juin  1901  entre  l'Etat 
et  notre  compagnie  au  sujet  de  notre  con- 
cours financier  au  chemin  de  fer  de  Soustons 
à  Léon,  nous  avons  porté  cette  avance  à  un 
compte  spécial  que,  d'autre  part,  nous  avons 
crédité  des  apports  de  la  nouvelle  ligne  à  no- 
ire réseau.  Ces  apports  se  sont  élevés  à  20.109 
francs  17  et  ont  été  ainsi  supérieurs  de  10.197 
francs  41  à  l'insuffisance  de  la  ligne  de  Sous- 
tons à  Léon. 

Nous  vous  avons  fait  connaître,  dans  notre 
rapport  sur  l'exercice  1904.  que  notre  créance 
sur  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  de  Ma- 
drid-Saragosse-Alicante     s'élevait , 

au  l-'r  janvier  1905,  à   987.880  67 

Savoir  : 

Principal    «83-31*  ™ 

Intérêts    4*.5fi5  94 

Cette  compagnie  a  opéré,  en  1905,  le  rem- 
boursement à  valoir  sur  les  avances  que 
nous  lui  avons  faites,  de  la  somme  de  384.359 
francs  96  que  nous  avons  indiquée  dans  notre 
précédent  rapport. 

F.n  conséquence,  notre  créance,  qui  s  est 
augmentée,  en  1905.  des  intérêts  à  5  %  du. 
principal,  se  trouve  réduite  du  montant  du 
remboursement  effectué.  Klle  s'élève  ainsi,  au 
1er  janvier  1900,  a  la  somme  totale 
,1,,   577.106  80 

se  décomposant  en  : 

Principal    543.520  71 

Intérêts    33.640  09 

La  compagnie  nous  a  annonce,  en  outre, 
qu'elle  sera  en  mesure  de  faire,  en  1900.  un 

sixième  remboursement  s'élevant  a  3/0.479 
francs  92  centimes. 
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IX. 


Situation  Financière 


Les  dépenses  de  premier  établissement  du 
réseau  au  compte  de  la  garantie,  au  31  dé- 
cembre 1904,  s'élevaient  à...Fr.    1.096.165.560  79 
Elles  ont  été  payées  au  moyen 
des  ressources  suivantes  : 

1"  A  la  charge  de  la  Compa- 
gnie : 

Actions    125.000.000  » 

Prime   sur  les 

actions    21.319.019  72 

Obligations   .....    898.176  541  07 


2°  A  la  charge  de  l'Etat  : 
subventions  payées  e'n  capital 


1.044.495.560  79 
.    51.670.000  » 


Total  égal  Fr.    1.096.165.&60  79 

Pendant  l'exercice  1905,  les  dépenses  de  pre- 
mier établissement  et  d'approvisionnements 
ont  été  de  Fr.    2.015.303  26 

Celles  faites  à  titre  d'avances  à 
l'Etat  se  sont  élevées  à   3.887.999  17 


Ensemble  Fr.    5.903.302  43 

Les  sommes  affectées  au  paiement  de  ces 
dépenses  proviennent  tant  du  solde  disponi- 
ble au  31  décembre  1904.  que  de  l'émission,  en 
1905.  de  9.690  obligations  dont  7.701  3  %  et 
1.989  2  1/2  %,  lesquelles,  déduction  faite  des 
intérêts  courus  au  jour  de  la  vente  et  des  frais 
de  courtage,  ressortent  au  prix  moyen  de  : 

456  fr.  316  pour  les  3  %  ; 

412  fr-  391  pour  les  2  1/2  %. 

Le  produit  net  des  lignes  exploitées  sous  le 
régime  de  la  -arantie  est  de...Fr.   62.550.373  59 

D'autre  part,  les  dépenses  énumérées  à  l'ar- 
ticle 13  de  la  convention  de  1883  s'élèvent 

a   Fr.    62.027.009  37 

Savoir  : 

1°  Charges  effectives,  s'élevant 

à    49.527  009  37 

et  représentant  les  intérêts, 
amortissements  et  frais  accessoi- 
res des  emprunts  dont  le  pro- 
duit a  été  affecté,  jusqu'au  31 
décembre  1904,  aux  dépenses  ci- 
aprè.s  : 

Dépenses  de  premier  établisse- 
ment   du  réseau 
au  compte  de  ga- 
rantie   898.176.541  07 

Approvisionne  - 
ments  du  réseau 
au  compte  de  ga- 
rantie   19.407.171  66 

Remboursement 
des  avances  du 
Trésor    32.440.404  05 


Total  Fr.   950.030.116  78 


2°  Somme  attribuée  au  capital 
actions    12.500.000 


Total  égal  Fr.   62.027.009  37 

Le  produit  net  est  supérieur  à  ce  chiffre  de 
523.364  fr.  22. 

Conformément  à  l'article  13  de  la  conven- 
tion du  9  juin  1883,  cette  somme  sera  versée 
à  l'Etat  en  remboursement  de  ses  avances  de 
garantie. 

Nous  vous  proposons  de  fixer  à  50  fr.  le  di- 
vidende de  l'exercice  1905. 

Le  paiement  de  ce  dividende  et  lé  rembour- 
sement des  actions  sorties  au  tirage  de  1905, 
exigeant  une  somme  totale  de  12.587.312  fr.  50, 
Savoir  : 

Remboursement  des  1.055  actions  sorties  au 


tirage   Fr 

Intérêts  à  5  %.  pour  le  premier 

semestre,  de  ces  1.055  actions  . 
Intérêt  annuel  de  5  %,  soit  25 

francs,    à   231.865  actions  non 

amorties   

Dividende  de  25  fr.  à  250.000 

actions   


527.500 
13.187  50 


5.796.625 
6.25O.000 


Total  Fr.    12.587.312  50 


Nous  devons  ajouter,  aux  Fr. 

que  la  convention  de  1883  attri- 
bue au  capital -action s,  une  som- 


12  500.000 


87.312  50 


à  prélever  sur  le  «  Fonds  d'a- 
mortissement des  actions  ». 

Total  égal  Fr.    12.587.312  50 

Sur  le  dividende  de  Fr.   50  » 

attribué,  pour  l'exercice  1905,  à  chaque 
action  non  amortie,  il  a  été  payé  par 
action  : 

En  juillet  1905   15  » 

En  janvier  1906   25  » 

Total  Fr.  40  » 

Il  restera  donc  à  payer,  au  1er  juillet  pro- 
chain pour  solde  du  dividende  de  1905 
et  par  action  '.  Fr.   10  » 

A  ce  chiffre,  nous  vous  proposons 
d'ajouter   un  acompte  sur  l'exercice 
courant,  par  action,  de   15  » 

Le  chiffre  du  coupon  à  payer  le  1er 
juillet  sera  ainsi,  par  action  non  amor- 
tie, .de    25  » 

Les  actions  de  jouissance  recevront,  à  la 
même  époque,  un  dividende  de  25  fr. 

Quant  aux  actions  qui  sortiront  au  tirage 
de  1906,  elles  recevront,  à  partir  du  1er  juil- 
let, en  même  temps  que  la  somme  de  500  fr., 
montant  du  remboursement,  celle  de  22  fr.  50, 
ainsi  décomposée  : 

1°  Solde  du  dividende  de  1905  Fr-   10  » 

2°  Intérêts  à  5  %  du  premier  semestre 
1906    12  50 

Les  sommes  ci-dessus  seront  réduites  du 
montant  des  impôts. 

Les  membres  du  conseil  d'administration 
dont  les  pouvoirs  expirent  cette  année  sont  : 
MM.  Darcel,  le  général  Mathieu,  Henry  Pe- 
reire. 

Aux  termes  de  l'article  12  de  nos  statuts,  les 
administrateurs  sortants  sont  rééligibles. 

Nous  vous  proposons,  Messieurs,  de  renou- 
veler leurs  pouvoirs. 

7  (Fin) 


SOCIETE  GENERALE 

-"OUI!  FAVORISER   LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMEROI 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au-30  Xocembre  190C 
ACTIF 

Caisse  et  banque   73  §28  976  52 

Portefeuille                    523  Si",  214  49  )  ..KO        ....  ', 

Effets  a  l'encaissement     &  S09  536  "3  j  ûb9  bj4  Ml  11 

Keports   56  097  658  70 

Coupons  à  encaisser   ^  3;o  45^  115 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations...  49  S32  381  2J 

Avances  sur  garanties   Ii2.t32.623  37 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  » 

Participations  Hnancières   68  635  220  20 

'mmeubles   i3  59.,  846  74 

Comptes   de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   306  388  805  85 

Vni.olo  HirfVW*  «„r  <./-»inn«   1 50  000  000  « 

[njéïêts  sur  actions  .coupon  au  l"  octo- 
bre 1906)   3.75  .  000  » 

1.4i8.MI2  788  90 

PASSIF 

Capital   301. non  non  „ 

Réserve  .'   36  72"  984  63 

Comptes  de  chèquefe   320-670  558  20 

Dépôts  a  échéance  fixe   1  S  323  «00  » 

Rffets  *  payer   97  079  583  8 

Comptes   de    banque    a    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   F.ii  £73  760  61 

FnférAtset  dividendes   (H<\  083  75 

Silde  do  dernier  «xercice   1^0  070  5 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits)  8. 8^1. 147  33 

FTiS  012  788  90 

lîffets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  ■ 

Administration  centrale   07  708  nflO  » 

Agences  de  province   33  194  872  25 

Total   130  902  872  îo 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  LOUIS  DORÎZf  N, 


CREDIT  LYONNAIS 

aOCUÉTft  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  30  Xovembiv  1900 
ACTIF 

iCspecesen  caisse  et  dans  les  banques.  123  187.804  0(J 

portefeuille   1.086  037  ('25  il 

\  vances  su  r  garanties  et  Reports   483  538.  '•  8  80 

7o:..ptes  courants   542  898  393  00 

Portefeuille  titrea  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente*)   6-174  331  75 

Immeubles   37  000  000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    38-963  121  19 

Fr.  2-318  300  114  06 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   706  077  172  06 

Comptes  courants   950  '.I  9  235  Si 

acceptations   166 '(6  7Î2  79 

rfons  à  échéance   27  140-729  75 

Comptes  d'ordre  et  divers   118  195  251  55 

Réserves  diverses   li  O-OOO-'OO  » 

Capital  entièrement  versé   250-100  000  » 

Fr.    2-318-399.114  60 

Certifié  conforme  aui  ecn(urea 
Le  Président  du  Consei  d'Administration 
A.  MAZERAT. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B°°  BRINCARD. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  30  Novembre  ÎOOU 
ACTIF 

Jaisse  et  Banque   82.047  954  71 

PorU  •  lille   631.548.8"2  26 

Kepons   52.566.353  54 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  56.7'i8.4U  61 

Comptes  courants  débiteurs   126.S23.964  44 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  13.8  9.403  14 

Participations  financières   9.680  624  50 

Avauces  garanties...   153.976.265  31 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   H0. 026. 788  72 

Ageuces  hors  d'Europe   0. 414.1709  46 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   42.266.385  24 

'mmeubles   13.087.669  94 

Kr.    1^332^087.306  22 

PASSIF  - 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   19.2y0  1 S9  30 

Comptesdechequesetcor.ipt.d'Escompte..  4'.'5.823.0j7  07 

Comptes  courants  créditeurs   417.7W.*7.i  91 

*ous  h  échéance  dxe   64.591.968  85 

Acceptations   138.252.029  68 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   46..i77.5»7  41 

10  Fr.    lT3J2.087.306  22 


CHEMINS  DE  1ER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 


COURSES  DE  NICE 
Billets  d'aller  et  retour  de  1™  et  2e  classes, 
à  prix  réduits,  délivrés  du  3  au  24  janvier 
1907. 

Paris  à  Cannes  :  1"  classe,  177  fr.  40;  2* 
classe.  127  fr.  75.  —  Paris  à  Nice  :  1"  classe, 
182  fr.  60 :  2e  classe,  131  fr.  50-  —  Paris  à  Men- 
ton :  1"  classe,  186  fr.  65  ;  2'  classe.  134  fr-  40. 

Validité  :  20  jours,  à  compter  du  départ,  ou 
du  24  janvier,  si  le  voyage  est  commencé 
après  cette  date. 

Prolongations  :  Une  ou  deux  fois  10  iours 
moyennant  supplément  de  10  %  par  période. 

Arrêts  :  Deux  arrêts  facultatifs  à  l'aller  et 
au  retour. 

N.  B.  —  Admission  des  porteurs  de  billets 
de  1"  classe,  sans  supplément  dans  le  »  Côte 
d'Azur  Rapide  ».  (Nombre  de  places  limité). 
Dans  ce  cas,  les  voyageurs  ne  pourront  pro- 
fiter de  la  faculté  des  arrêts  qu'à  partir  de 
Toulon,  à  l'aller  :  au  retour  aucun  arrêt  ne 
sera  autorisé. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil 

—  (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  liectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif  

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )  La  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil 

Soie  gréfie  Cévennës  lr  ordr  11, 1  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  '100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb  

Zinc   — 

Fer  (Marchandj   — 

Acier  (Rails;   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord....  — 

-        P.-L.-M   - 

Suez  i...  — 

BANQUE  DE  FRANCE 

•XI  DATIONS 


MOYENNES  ANNUELLES 


1901 


Francs 

0  31 
25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 


91  » 
134  58 
139  17 


58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 


Circulation  fiduciaire  

Encaisseur  

Encaisse-argent'.  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Compte»,  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

taux  %  ' 

Escompte!i  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angletern 

—  --  d'Allemagne 
— J'Autr-Hongrlé 

—  de;  Belgiqui 

—  .h'  IIi.II.iik1> 

—  d'Italie  

—  -      de  11  il nni<- .  . 

—  uns  Italiques  Suisses. . 

BANQUES  lUfiOl'fTNNES  D'ÉMISSION 

HiUATIo.n  40  31  DflCMBM 

Circulation  fiduciaire  totale... 
Kncaism.-or  

encaisse- argen  I  

Rapport  de  l'oruia  circulation  % 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
m  11 


101  21 

37% 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 


18  92 


Million 

de  fr. 

1.116 
2.410 
1  .loti 

592 

49] 

.',11 

133 


% 

3  » 

3  72 

4  10 
08 

3  2X 

:i  2:1 

v,  . 

:,  i,7 


Million 
de  fr. 

|H  7iiK 
8  7711 
2  725 
55.8 


1902 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 


6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


58  55 
137  17 
47  57 
:i6  (iO 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


138  63 
321  64 
33  58 
19  8(1 

16  83 

17  58 


17  25 


KKi  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1900 
1483 
3923 


Million 
de  lr. 

4.162 
2-518 
1.111 

546 
',52 
493 
157 


o/ 

B  » 

S  38 

3  32 

3  58 

3  . 

8  » 

»  » 

5  07 


Million 
lr. 

le  m 

H.  752 
2  821 

53,9 


1903 


Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 


5  64 
8  62 


1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


98  61 

148  » 
148  » 


74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 


L52  m 
339  81 
34  52 
57  02 
10  62 
18  >■ 


17  » 


98  11 

37911 
719 
1110 
1100 
1832 
1421 
3905 


Million 

de  fr. 
4.310 

2.192 
11 10 

088 

459 

429 

165 


/u 

3  » 

3  75 

3  84 

3  511 

:t  17 

3  40 
5  • 

4  05 
j  ni; 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
155  40 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 

339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


15  92 


97  54 
3818 
098 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
111', 

700 

503 

549 

202 


% 

3  » 

3  30 

4  '2 
3  50 
3  » 

3  21 
5 

5  :i7 

4  08 


Million  M  il I  

île  II  .     île  lr 


16.839 

H  'M  , 

2.930 
54,3 


17.340 

9  811 

2.783 
50.5 


1905 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  1 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 

1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


137 
137 


98 


62  56 
181  50 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  20 
69  27 
15  83 
18  50 


16 


99  12 
3806 
717 
1130 
1 104 
1816 
1390 
4'iGl 


Million 
de  fr. 

4.4W 
2.855 
I  1(12 

640 
484 
573 
258 


% 

3  » 
3  ■ 

3  Kl 
3  70 

3  18 

2  ON 

5  83 

4  (15 


Million 
di  lr. 

19.1011 
•  9.683 
9  713 
59  0 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


31 

Octob. 


Francs 

0  36 
31  80 
33  83 
23  17 

19  50 

20  52 


12  10 


1  41 

2  10 
2  » 
1  50 


26  12 
60  » 
40  75 
34  » 
74  50 
46  75 
78  » 


85 
125 
125 


70  37 
2(11)  50 

51  50 

45  » 
145  » 
26  >• 
19  50 
9  69 


258 
526 
56 
76 
21 

20 


20  50 


9'.  95 
4020 
690 
1172 
1558 
1733 
1317 
1490 


Million 
de  fr. 

4.757 
2.813 
1.019 
I  219 

!45 

593 

384 


4  :o 
:.o 


7  50 

8  50 


Mill  

Or  fr 

10.288 
10-054 
2.6x3 


8 

Nov. 


Francs 

0  37 
30  87 
33  19 

23 

18  25 
20  87 


7  « 
12  20 


1  52 

2  20 
2  05 
1  50 


27  12 

60  » 
41  37 
34  » 
76  25 


85 
125 
125 


66  25 
202  50 
51  75 
44  50 
145  » 
26  » 
19  50 
9  09 


256  75 
521  50 
56  » 
75  50 
21  » 
20  » 


20  50 


95  43 
4010 
684 
1190 
15<I3 
1721 
1290 

4505 


M  I  I  I  ion 

de  fr. 

4.708 
2.815 
1.018 
1.088 

575 

614 

340 


% 


4  50 


7  50 
5  50 


VI II 1  ion 
de  fr. 

19  IV, 
111.037 
2.045 
51,11 


L> 
Nov. 


Francs 
0  37 
31  12 
33  19 
23  12 
17  87 
21  12 


7  20 
12  30 


1  48 

2  10 

9  » 

1  50 


27  » 
60  » 
41  50 
31  » 
81  50 
53  » 
80  » 


85 
125 
125 


50 


68  25 
206 

52 

43  75 
145  » 

20  » 

19  50 
9  70 


2(iii  » 

522  50 

;;;;  50 

75  50 

21  » 
20  » 


20  50 


95  97 
1(1211 
704 
1209 
1(60 
1730 
1312 
4175 


Million 
de  fr. 

4.7ul 
2.808 

1.011 

1.005 
507 
507 
350 


|  .,(1 
1  5(1 


7  50 
S  60 


Mill  

de  fr. 

19.280 
10.062 
2.631 


22 
Nov. 


Francs 

0  36 
31  12 
33  19 
23  12 
17  71 
20  87 


7  50 
12  40 


1  46 

2  10 

2  » 
ï  55 


27  25 
59  50 
41  25 
31  » 
84  » 
52  50 
80  » 


85 
125 
125 


72  » 
209  » 
53  » 
$3  75 
145  » 
26  » 
19  50 
9  70 


264  50 
525  » 
55  25 
75  25 
21  » 
20  » 


2J  50 


96  lo 
4005 
705 
121 10 

164  i 
l  )39 
1316 
4510 


Million 
de  fr. 

4.620 
2.784 
1.015 
1.025 

518 

554 

378 


1  80 

1  50 


7  50 
5  50 


Million 
de  lr. 

19.019 
III.  1211 

2.664 
53,1 


29 

Nov. 


Francs 

0  30 
30  37 
32  56 
22  87 
17  62 
iO  62 


7  30 
12  30 


1  50 

2  20 
2  05 

1  55 


27  62 
58  50 
42  » 
34  » 
86  50 
51  (12 
79  50 


85 
125 
125 


70  » 
20S  50 
53  50 
42  25 
145  » 
26  » 
19  50 
9  70 


209  . 

528  » 
53  25 
70  2:> 
21  » 
20  » 


10  50 


95  95 
loin 
700 
1209 
1087 
1735 
1311 
450  V 


Million 
de  fr. 

4.708 
2.758 
I  .009 
1.175 

555 

608 

389 


7  50 
5  50 


Million 

de  fr. 

18.917 
10. 2  8 
2.683 
53,8 


6 
Dec. 


Francs 

0  36 
30  12 
32  56 
23  12 
17  50 
20  75 


6  90 
12  30 


1  54 

2  20 
2  10 
1  55 


27  75 

59  » 
42  » 
34  » 
88  » 
52  50 
78  50 


85 
125 
125 


71  62 
20  i  » 
54  » 
41  25 
145  » 
26  » 
19  50 
9  70 


270  » 
5  6  » 
55  25 
70  25 
21  » 
20  • 


20  50 


!:6  12 
40. '5 
703 
1207 
1677 
1715 
1315 
4500 


Million 
de  fr. 

4.702 
2. 7  il 
1.000 
l  .036 

589 

523 

332 


6  » 

I  80 

4  50 

5  » 
5  » 

7  50 
5  50 


Mill  

de  fr. 

19  043 
10. 160 
2.087 
53,3 


13 
Dec. 


Francs 

0  36 
29  75 
32  56 
23  37 
17  75 
20  62 


6  90 
12  30 


1  50 

2  20 
2  15 
1  64 


26  75 
5  s  50 
41  75 
34  » 
85  75 
48  75 
77  » 


85 
125 
125 


68  87 
200  50 
56  50 
40  25 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 


273  » 
525  » 
52  25 
74  75 
21  » 
20  » 


20  50 


96  17 
4070 
701 
12  1 
1660 
1751 
i:ill 
4502 


Million 
de  fr. 

4 . 66 1 
2.237 
1.003 
I  025 

507 

195 

329 


7  50 
5  50 


M  1 1 1  n  m 
de  fr. 

18.881 

10  I  8 

2.600 
53,7 


20 
Déc. 


Francs 

0  35 
29  12 
32  56 
23  37 
17  75 
20  62 


6  90 
12  30 


1  06 

2  30 
2  20 
1  56 


26  75 
58  50 
40  75 
34  » 
87  » 
47  75 
77  » 


85 
125 
125 


67  75 
2(8  50 

57  '  » 
40  75 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 


278  59 
5;2  50 
55  25 
70  2.". 
21  » 
20  » 


20  50 


95  20 

1070 

69,i 

1209 

1640 

r,ss 

1325 
4530 


Million 

de  fr. 

4.064 
2.727 
1.000 
1.015 

507 

495 

3i9 


50 


Millioi 
de  fr. 

18.9115 
10. 079 
2.862 
53,3 


27 

Déc. 


Francs 

0  35 
29  » 
32  ?6 
23  87 
17  75 
20  87 


6  90 
12  30 


1  60 

2  30 
2  20 
1  12 


26  62 
58  50 
41  50 
33  50 
88  » 
48  75 
77  » 


85 
25 
125 


68  » 
215  » 
58  » 
41  23 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 


282  75 
523  50 
66  25 
76  50 
21  » 
20  » 


20  50 


95  32 
3985 
692 
1203 
1628 
1777 
i:in 
i.,10 


Million 
de  f  , . 

4. TU 
2.706 

999 
1.283 

578 

608 

337 


3  » 
6  » 

!  50 


7  50 
5  50 


Million 
de  fr. 

9  mu 
m  141 

2  6114 
53.3 


3 

Janv. 


Francs 

0  35 
29  12 
32  56 
22  87 
17  75 
20  62 


6  90 
12  30 


1  64 

2  40 
2  30 
1  75 


26  37 
58  » 
41  50 
33  5C 
86 
47  75 
79 


85 
125 
125 


69  25 
197  » 
58  » 
40  » 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 


280  75 
517  » 

56  25 

76  50 

21 

20 


20  50 


95  52 
ld:i:i 
694 
1221 

I  

1787 
l:i43 
1515 


Million 
de  fr. 

5.903 
2.605 
990 
1556 

618 

5ii5 


50 


u  » 
7  «0 
5  50 


Million 
de  fr. 

20.163 
10.756 
2.653 
53,3 


MARCHE  ZMCinSTIIBR. 


BOURSE    DE  PARIS 


H  sa  x 

6  -  o 

1  3* 

2  £:  = 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTR  IELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13 

750 

000 

25 

3 

375 

000 

25 

8 

750 

<Xi0 

35 

18 

750 

MM 

25 

2 

250 

MO 

25 

14 

000 

ooo 

25 

5 

000 

000 

25 

25 

000 

000 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

13 

750 

MM 

25 

12 

500 

ÙOO 

25 

275 

MM 

25 

7 

500 

000 

25 

400 

MM 

25 

68 

750 

MM 

125 

125 

000 

MM 

125 

3 

125 

Ooo 

■r 

400 

MM 

25 

2 

000 

000 

25 

4 

000 

O'Xl 

25 

10 

625 

MM 

25 

100 

MM 

29 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRand  propnet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 

5 

50 

6 

25 

— 

19 

8.50 

8 

75 

8 

50 

8 

75 

1000 

65 

50 

50 

22 

50 

23 

26 

50 

237.50 

194 

152.50 

102 

106 

5i  i 

119 

50 

484  50 

490 

50 

515 

47 

57 

50 

36^25 

26 

27 

25 

31 

50 

145 

114 

50 

109.50 

88 

50 

88 

75 

94 

68.50 

69 

75 

50.25 

33 

50 

34 

36 

50 

170 

51 

25 

41.50 

42 

45 

50 

48 

50 

69 

38 

18.25 

10 

511 

11 

12 

25 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

58 

63 

67 

93 

90 

25 

77 

64 

25 

61 

50 

68 

75 

175 

66 

50 

69.50 

83 

7,5 

85 

50 

90 

865 

234 

177.50 

151 

511 

157 

172 

125 

230 

50 

210 

198 

5(1 

203 

216 

(anc.  340 

41 

75 

37.50 

31 

25 

32 

25 

34 

50 

55 

50 

43 

28 

25 

28 

25 

32 

196 

132 

103 

■  99 

99 

107 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

6 

6 

6 

85 

38 

25.50 

18 

50 

11 

11 

77.50 

18 

50 

8.25 

5 

50 

3 

50 

4 

tz  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg,) 


40 

18.50 

20 

20 

20 

414 

435.50 

584 

591.50 

634 

79 

140.50 

131 

130 

13:; 

39.50 

68.75 

97.75 

0  1 

107 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2  50 

25.50 

22 

18.50 

19 

22 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

42.50 

44 

45.50 

Cassinga  

30.25 

27.25 

14 

14.50 

15  | 

18.125.000 

25 

Goldfields  Gonsolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

98  25 

102 

111.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Trans  v.  Estate 

126 

40 

22 

16 

16 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

30 

18 

10 

i 

37.500.000 

25 

Oceana  Companv  

107.50 

33.50 

29.25 

24.25 

23.25 

25.25 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

13.50 

10.25 

8.  5 

8.25 

9.50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de). . . 

27.50 

26.50 

19.25 

19  25 

20.75 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

4'. 25 

44.25 

46.50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

66.75 

72.75 

79.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


CAPITAL 

EMIS 

<  5 
x  5 

NOMS 
DES 

i  de  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

o 

o» 

o 

<o 
o 

Oi 

t— 
o 
o> 

o>  . 

'ITAL 

MIS 

•ITAL 
dei  Actions 

NOMS 

DES 

a. 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

O 
Ci 
—  — 

<0 

o 

OS 
Cl  * 

o 

> 

<  B 

'J  S 

COMPAGNIES 

B 

30 

juin 
1905 

30 
déc 
1905 

O 

•a; 

a 

a 

< 
U 

™  - 

U  s 

COMPAGNIES 

"| 

m 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

O 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275 
435 
434. 
200. 
550. 
187. 
82 

1.360 
225. 
500 
300. 
120 
275. 
125. 
300. 
848 
90 
900 
560 
300 

I  200 
300 
150 
160 
S0ù 
«00 

i  125 
111 
50 
100 
523 
231 
325 
351 
470 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)\  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.  ■ 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

May's  Consolidated  (Newj 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  . . 
jNigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  'New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 
Wolhuter  

Worcester  


120 


60 


80 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/f 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  id/16 

2  /  / 16 

2  9/16 

2  7/8 

1  1/4 

1/2 

5/8 

3/  i 

11/16 

5/10 

5/16 

!/'• 

7/8 

1/2 

1/2 

9/16 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

4  11/16 

3  1/4 

3  3/8 

3  5/8 

2  3/4 

1  7/10 

1  1/2 

1  5/8 

13 

1 1  1/2 

12 

12  1/4 

11  1/2 

7  1/2 

7  1/2 

8 

3  5/16 

l  13/16 

1  7/8 

2  5/16 

3  3/4 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/8  1 

1  15/16 

7/8 

7/8 

15/16  1 

6  3/16 

1  1/16 

4  5/16 

4  7/8  i 

19  1/4 

19  1/2 

19  1/2 

19  3/4  | 

5  1/4 

4  5,8 

4  3/4 

5  1 

1  9/16 

1 

1 

1  5/16  | 

2 

1  3,16 

1  3/16 

1  5/16  ; 

4  3/8 

3  5/16 

3  1,2 

3  11/10 

7  3/4 

4  7/8 

5  1/8 

5  1/8 

3/16 

1  9/16 

7/8 

7/8 

7/3 

3/4 

13/16 

7,8 

15/16 

3  1/4 

1  3/4 

1  3/4 

1  3,4 

3  1/2 

3  3/16 

3  1/4 

3  5/8 

3 

2  1/4 

2  1/4 

2 1/8  ; 

1  3/4 

1  11/16 

1  11/ 10 

1  7,8  1 

2  5/8 

1  1/4 

1  5/16 

1  1/2 

1  11/16 

t  11,16 

i  3  ; 

1  15/16 

3  7/8 

3  1/8 

3  3/8 

3  1/2  j 

3/4 

7/16 

7/10 

7/16  1 

2  13/16 

2  1/4 

2  3/8 

2  1/2  | 

1/2 

3/8 

1 

7/10 

1/2 

1  3/16 

1  1  s 

11A4 

1  1/16 

:;  1 

13/16 

7/8 

3  1/16 

2  1,2 

2  9/16 

2  5/8 

7  3/8 

i  7/8 

5  7/16 

0  5/16 

1  7/10 

3,8 

5/8 

■  3/4 

4  1/2 

4  1/16 

4  1/8 

4  1/1 

2  3/4 

2  9/16 

2  11/10 

2  13/16 

1/2 

1/4 

1/4 

1/4 

3  1/2 

2  3/4 

.'!  1/4 

3  3/8 

3  1/2 

5/8 

7/16 

7/16 

1/2 

7  3/10 

6  1/16 

6  5/1 

6  15/16 

2  1/8 

1  5/8 

1  3,  S 

1  7  s 

2  i  I 

2  5,  10 

2  7/10 

8  3/8 

i 

7  7/8 

8  1  i 

5  1/8 

',  3  i 

4  15/16 

5  1/10 

4  3/8 

3  3/16 

3  5/16 

1  3/8 

11/16 

3/4 

13/16 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

2  1/2 

7/8 

7/8 

13,  16 

2  1/2 

1  1,2 

1    ;  , 

2  7/8 

2  7/8 

■l  7/8 

3  3/10 

4  1/8 

1  13/K 

3  7,8 

i  1/8 

5  1/2 

15/16 

1/2 

1/2 

g 

3  7/16 

;  h 

3  5/16 

3  1/2 

2  3/4 

2  1/4 

2  3/8 

2  5/1 

5/8 

1/4 

1/4 

1/4 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
102 
400 
375 
325 

2.000. 

1.250 
575. 
200 
400 
466. 
670 

1.267 
100. 
225 
751 
300 
004 
930 
197 


100 


Anglo-French  Expl..  . 
Barnato  Consolidated. 

Bechuanaland  

Chartered  (Britl  h  S.  A  C°) 
Charterland  Golfields. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.  6  %  Préférence — 
Id.  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° 

Mozambique  G"  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Exploring. . . 


5(1 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

0  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 

1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14,0 
1  5/16 


1  5/16 

9/16 
1  5/8 
4/0 
3  15/16 
21,0 
103  1/2 

1  1/8 
6/6 

10/0 

13/16 

18/0 

2  1/16 

2  1/2 
I  1  8 
1  11/16 
8/0 
1  1/4 


1  7/16 

9/10 

1  11/16 

4/0 
4  1/8 

2  1/0 
103  1/2 

t  1/8 
7/6 
14/6 
13/16 
19/6 

2  3/16 

2  13/16 
1  1/8 
1  3/4 
1  0,0 

I  7/16 


1  13/16 

3/4 
1  3/4 

4/0 
i  1/2 
21/0 
101 

1  1/4 
8/6 

14  il 
13  16 
20/6 

2  18 

3  1/8 
1  3/16 
I  7/8  I 
1"  0  I 
1  7,16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  G"  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


11/16 

7/8 

15/16 

15/16 

1 

2  3/8 

l  5  8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/i 

17  1/2 

14  3  4 

14 

14  1/4 

15 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  5/16 

2  9/16 

3 

1/2 

7/16 

1/16 

9/16 

9  10 

2  9/16 

1  13/16 

1  3/16 

11/4 

1  3/8 

175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

We^-t  Austr.  Goldfields. 

Briliaut  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

Soutn  Kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15,  16 


23  0 

1  1/2 
14  0 

2  7  8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1  16 


26/3 
13  16 
1 
4 

6/0 

5  c/8 
3/4 
8  5/8 


26 '9 

13/16 

1 

4  1/2 

6/0 

5  9'I6 

3/i 

8  5'S 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29,6 

28/0 

26/6 

X  o 

16  1/2 

17 

22  7  8 

S 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1  , 

7  1/2 

7  9/16 

9  7/16 

i 

25/9 
7/8 
1  . 


6,0 
5  1.2 
3  4 
S  11,16 


26  6 
25  13/16 
104 
'  1/* 
10  5  8 


c 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Rentes  | 
à  payer! 

Millions 

Mill. 

22197 

666 

3688 

111 

25885 

777 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nnm 

884.530 

844.200 

500 
100 

55. 89!* 
280.183 

500 
500 

395.247 

500 

110.080 

400 

1022750 

400 

ICO 

50U 

226.299 

500 

660.350 

400 

100 

431.620 

400 

100 

658.951 

500 

100 

407.089 

:.oo 

12.-. 

883.010 

500 

260.435 

400 

104  804 

40 

760.403 
13805*46 
767.02!! 
1766052 
675.108 
940.5K 
476.662 
481.681 
489.667 
598. 880 
«21. 75* 
147. 434 
1162838 
174.746 
102.579 
41.99: 


182. 500 
125.000 
40  000 
I  50.000 
[BOO-OOl 
60.000 
400  000 
160.000 
[60.000 
[500.000 
,250.000 
100.001 
,600.000 
,240.000 
120.000 
40.  (XX) 
30.000 
40. 000 


67.778 

m.tr 

OOOOt 


44».  MM 
»V»  192 

tm.<xt 

90.961 
HOU. lut 
1850.».') 
19081 io 

146.160 

874.4' 

146.20 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


500 
506 
500 
500 
500 
400 
500 

9M 
500 
500 
'200 
200 
1000 

:,oo 

400 

475 


Intérêts 

en  190; 


RENTES  FRANÇAISES 

„  9/  j  Terme. 

A  /o \  Compt.) 

3  %  Amortissable  {  g*»} 


Tunis  3  %  92  fgar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■  ■ 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


1000 

50ti 

500 
.,00 

500 
500 
500 
500 
:,oo 
500 
500 
600 
SOU 
300 
500 
MM 
300 
500 


600 
608 
600 

500 
,, 

Of] 

500 

'M 
600 

,.. 

um 
600 

500 
600 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  l/t  %  

—  quarts  

1898  2  %  ; 

—  quarts  ! 

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  pavés)... 

1 905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBL1GAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

18  9  2  2.60  %  .. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.00  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p\ 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  TKIIHK) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p  ledom"  te  l'Indus1"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  i 

Immeubles  de  France  

Banque  do  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  m   OBI,.   Al)  /.O.M  l'TAN  t) 


Act 

Obi 
Act 
Obi 


Acl 
(M.l 
Act 


Bone-Guelma  

8  %  

Départementaux  

—  8  %  titre»  bleu* 

—  3  %  titr.  rooget 

I.f.onomlquo»  3  %  

I. Ht -Algérien  

*%■'  

Est  

—  de  IoiiIm  

,    -  52  54-56  B  %  

—  3  %  noiiT  

-  2  %  %  

-  Ardcnnu  3  %  

Or. -Ceint,  de  Purin  3  % 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


B0 
12 

12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

lt 

12 


135  41 

60  . . 
12  50 
40 
27  50 
12  50 
27 
13 
40 
50 
8  79 
15 
15  02 
12  60 
25 


M  46 


Cours  comp.  juill 

Î9^5^T906 


479 
80 
484 


383 


381 


429 
377 


f05 


450 


476 
494 


137 
100 


1720 
1385 
450 
800 

655 
500 
"05 
674 
BB4 

IOK5 
127 
328 
640 
239 
827 
107 
61 


710 
452 
.20 


'.37 

;io 

452 
040 
425 

457 
438 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 


Cours  de  clôture  (1906) 

20  déc.  27  déc.  3  janv. 


95  20    95  32 

95  22 1    95  25 
96  32 

96  40     96  40 


475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 

156 


37f0 
1500 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1148 
I34 
330 
046 
250 
852 
335 
70 


085 

m 

080 


426 
700 
436 
KH3 
403 

442 
443 


463 
78 


460 


528  .. 

445  .. 

406  75 

105  . . 

525  .. 

525  .. 

370  .  | 

372  ! 
96  50 
423  .. 

106  .  J 
415  . 
104  50 
42  i  .. 
378  .. 
404  . . 


470  50 
499  . 
498  .. 
435  .. 

405  .. 
392  .. 
458  .. 

406  . 
458  .. 
493  .. 

70  50 

71  .. 


132 
158 


4070  . 
1040  . 

480  . 

925  . 

095  . 

494  . 

000  . 

075  . 

930  ■ 
1200  • 

(31  • 
327  . 
601  . 
284 
818  . 
588  . 
155  . 
1215  . 


070 
430  30 

410 
410 

422  50 

m:, 

498 

H09 
395 

653 
434 
437 
417 
130  80 


462  50 
79  35 


458  50 


533  2: 
450  .. 
4C8  ., 
10/  . 
5.9  50 
53  S 

370  50 

372  .. 
96  50 
424  50 
107  .. 
415  .. 
103  .. 
423  50 
378  50 
402  50 


471 
501 
493 
437 
463 
392 
455 
400 
458 
493 
70 
70 
555 
425 
130 
133 


39S5 

1628 
482 
920 
092 
495 
092 
074 
930 

1203 
120 
328 

282 
810 
580 
155 
1240 


95  20 
95  70 


463 


80 
405 


ado 
457 
405 
ION 
542  50 

543 

374  50 
99  75 

373 
W7  50 

422 

lus 

412 

104 

379 
404 


480 
506 
■SOS 
442 
4  9  50 
394  30 
462  .. 
400  25 
465  . 
i'.''.'  50 

72  . 

Ti  .. 
550  .. 
430  .. 
141  .. 
131  .. 


4033 
1600 
478 
920 
G'.IO 
500 
r.<)5 
373 
930 
1221 
132 
330 
001 
28  i 

818 
518 
157 
1330 


673  . 

433  . 

ioo  '. 

412  . 
425  75 
686  50 

434  .. 
8Î0  . 
398  .. 
6  4  23 
438  ..I 

iai  30 
149  !  i 

436  . 


0.10 
437 
6'-0 
413 
414 
423 
090 
434 
870 
895 

031 
4.0 
440 
113 

444 

189 


'    Il  K 

n  o  more 

£  ci 

Qft  11118b 

S  Ë 

S  = 

OUU  .  K'OO 

r>00 

200 . 1 67 

500 

27 1 .477 

500 

1 44 .  vJ4f> 

300 

114. 09f> 

500 

214  221, 

300 

18  '00.  >  1 

300 

tKh  'OV"  1 1 

300 

336 . 349 

500 

80 . 604, 

500 

231 . 86 h 

500 

3458881 

.500 

675 . 7ni 

500 

■  >0 1 . 191 

500 

2833052 

500 

.100  .  -it'O 

500 

1 56. 767 

500 

l 39. 465 

500 

472.684 

500 

127.31  (> 

3204027 

500 

1 4*1824 

300 

1722039 

500 

248.833 

500 

230.942 

500 

314871 1 

500 

1373241 

500 

344.178 

300 

28.823 

600 

178.33 . 

500 

,145.908 

300 

48.400 

500 

255.01 

500 

300.000 

250 

120.000 

251 

74 . 1 1  o 

.  00 

60 . 000 

300 

7  !  ?  04 

501 

40.000 

500 

250 

gl  I.00Q 

50(1 

120 ■ 009 

300 

1 3  550 

500 

20 .  431 i 

1 00 . 000 

100 

21 10.006 

230 

02  l 'i  o 

.,llli 

84  .non 

•  00 

100.544 

'.50 

;,i  i. 

106.1060 

ioo 

i  60.000 

125 

30.000 

300 

12  '.no 

230 



!60  000 

100 

.",0.1100 

500 

..o  000 

500 

i  :  

500 

■i,,  md 

500 

100  ooo 

'8  000 

..nu 

OU  h 

IOO 

70  131 

ln(J 

1  

500 

64  000 

500 

90  000 

300 

Capital  nu 

Nomù  de  1  Itrei 

5891  Ti    32 1 

9  106   

,  

.  ",  100 

 Il 

i    Bj.aoo  j 

813  ,im  i 

,iiu  i 

lu. ,oon  000) 

B71  990  l 

,  ..su  1 

0  400  i 

DESIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

-.2(4  %  

—  Vict.-Kmm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j-  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SQC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'''  (iénéiale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 
Cie  G'"  Transatlantique. (ord.; 
Messageries  maritimes  (ord.  j 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  ' 

Cie  Générale  de  Traction.. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  ' 

Malfinado  (Mines  d')  1 

—  —  jouhs.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  ICie  Française  des1... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  ii  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

parti  de  fond. 
Dynamite  (Suc.  Crntiale  de). 

Ftabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston.  '. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angloterre2  %  %  (ch.  fixe  H 1M) 

Argentine  4  %  1890  .". 

—  4  %  1900  

Autricho  4  %  or(ch.  fixe 2 f. 50) 
Brésil  4  /,  %  1888  

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarlo  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  bits  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (lliiilioc  7  %)  | 

-  (Privilégiée  3  %  %).., 
Espagne  4  %  (extérieure  


Intérêts 
en  1905 


55 
15 
15 
«5 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 

50  .  3 
15  .. 
15  .. 
65  .j| 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
13 
13 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25  . 
15  . 


15 


15 
20 
7.50 


18 
28  50 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


12  50 

27  50 
10  . 

13  8' 


17  50 
5 


25 


150  89 
70 
30 
12 

1  '  50 
25 


48 


50 


3 
4 

3  30 
4 


Cours  ci  mp.  juill. 
1905  ' "Î906 


1345 


460 


463 
459 


1215 
462 
461 

18()0 
470 
466 


1460 
1030 
465 
462 


910 

460 
458 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 

390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 
550 
212 
500 
787 
985 
332 


00 
93 
92 
100 
93 
87 
100 

475 
96 
77 
95 
106 
103 
00 


80 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 


640 
432 


269 
430 
5"4 
226 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
1 1  '1 
4008 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


SU  00 
96  81 

96  7î 
99  7: 
94 

90  30 
t  03  31 
300 

97  . 
79  90 
94  .. 
Ioo  :,< 
103  91 

96  6( 


Cours  de  clôture(190e 

20  dé:  27  dec.i3  jant 


30 


30 


1305 

4o6 

442 

439 

437 

439 

442 

437 

402 

4:14 
1 110 

43o 

432 
1755 

454 

460 

4o8 

1325 
921 
442 
456 
401 
442 
820 
433  .. 
429  .. 
394  .. 
n38  .. 
426  .. 

429  .. 

36  .. 

418  .. 

499  .. 

229  .. 


5C 


355 
645 


003 
345 
224 
276  50 
905 


141  .. 

297  . 

52  .. 

619  .. 

152  .. 

2..1  .. 

17  .. 

173  .. 

415  .. 

838  .. 

6.  .7  . 

87  50 

610  .. 

427  .. 

116  .. 
13.10  .. 
2045  .. 

623  .. 

267  .. 

318  .. 

732  .. 

204  .. 

322  .. 


94  00 

94 

00  in 
0  10 

84  80 
Hfl  W  Wi  00 
498  •  ■ 

97  83 

f8  5  1 

91  10 

un  03 
ion  30 
«4  <r> 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 


Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Ban  k  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


28  nov  5  déc 


86  40 
75-  » 

96  » 
91  60 
103  » 


145  » 

34  90 


158  » 
215  50 
240  90 
185  60 
139  70 
!73  70 
157  70 
130  90 
81  15 
20  48 
84  95 


96  40 
94  80 


145  20 
35  70 


157  90 
?16  70 
241  » 
185  60 
140  10 
173  20 

158  » 
130  10 

81  L 
20  46 
8i  95 


2dé 


87  10 
78  20 
»  » 
96  40 
94  30 
102  90 


146  10 

35  70 
192  50 


158  40 
217  40 
242  » 
185  50 
140  » 
173  40 
157  90 
131  40 
81  15 
20  47 
84  95 


216  15  215  60  215  40  215  60  214  60 


I9déc.  24  déc  2  j.-mv 


86  70 
73  » 
9»  70 
96  « 
94  » 


145  10 
35  10 


158 
216 
2H 
185 

m 

172 
157 
130 
81 

20 


87  20 
73  40 


96  10 
91  10 


145  60 
34  70 

!97  » 


159  60 
216  19 
2'i3  » 
185  50 
140  20 
173  90 
157  70 
132  20 
81  15 
20  48 
84  90 


S"  311 

73  50 

96  25 
93  25 
102  75 


149  » 
.14  50 


155  50 
2  IN  40 
*53  40 
187  20 
141  » 
175  80 
159  20 
!35  » 
81  20 
20  46 
85  » 

214  25 

215  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
.  Escompte  hors  banque  


i8  nov 

5  a 

ic. 

12d 

'C. 

i'.M 

;c. 

24  âée 

2  janv 

86  62 

86 

81 

86 

f,s 

86 

30 

S6  06 

86 

75 

64  25 

64 

25 

64 

25 

64 

64  » 

64 

25 

85  » 

85 

85 

» 

83 

84  » 

84 

1"2  37 

102 

50 

103 

103 

103  « 

101 

102  >. 

102 

102 

10.' 

53 

102  50 

101 

50 

93  50 

93 

:0 

93 

50 

'9t 

12 

93  25 

93 

101  50 

101 

50 

101 

50 

101 

50 

102  50 

102 

50 

1U2  » 

102 

102 

102 

25 

102  .'5 

102 

50 

52  » 

52 

25 

52 

25 

52 

52  » 

51 

102  25 

102 

50 

102 

50 

102 

50 

102  25 

102 

50 

77  75 

77 

75 

77 

75 

77 

m 

78  75 

7* 

25 

70  50 

71 

71 

25 

7'  25 

69 

75 

94  -5 

94 

37 

63 

75 

93 

50 

94  50 

93 

50 

96 

96 

50 

96 

50 

96 

5 

97  » 

95 

25 

95  » 

95 

95 

95 

95  » 

95 

9  50 

9 

50 

9 

5 1 

9 

50 

9  50 

9 

50 

177  50 

'.77 

50 

177 

50 

177 

50 

177  gb 

l  76 

50 

17  12 

17 

17 

16 

17  » 

10 

75 

77  12 

78 

62 

84 

85 

» 

89  87 

91 

119  » 

121 

25 

122  25 

121 

75 

122  .. 

122 

32  12 

21 

62 

31 

75 

31 

81 

32  30 

32 

43 

25  47 

25  45 

25 

47 

25 

47 

25  47 

25 

47 

6  • 

6 

6 

6 

6  » 

0 

5  81 

5 

50 

5 

56 

6 

6  » 

12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 
—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  ,  

Autriche  Nord-W'est  

Staatsbahn  

Lombards   

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


28  no v 

5  dec. 

12,1,,. 

l'J.léc. 

■i  i  déii 

2  janv 

117  00 

117  60 

117  45 

117  15 

117  10 

117  10 

99  10 

99  15 

99  15 

98  90 

98  85 

99  05 

99  20 

9s)  25 

99  25 

99  r 

98  90 

99  10 

114  20 

115  iu 

114  60 

114  20 

114  30 

115  6') 

95  70 

95  95 

96  » 

95  65 

95  80 

95  85 

1144  » 

5675  » 

va  » 

677  75 
177  » 
250  97 
95  45 
19  15 

1143  » 
579  » 
5660  » 
455  » 
680  25 
179  » 
250  85 
95  47 
19  12 

1142  » 

579  » 
5680  - 
457  » 
684  75 
182  » 
241  02 
95  48 
19  13 

1135  » 
578  » 
5030  „ 
455  » 
679  „ 
177  » 
240  9;, 
95  46 
19  \<i 

1138  » 
578  « 
5715  » 
458  » 
681  50 
175  » 
244  10 
95  51 
19  13 

1152  » 
57N  :»o 
5690  » 
409  » 
6X5  T.". 
175  50 
241  » 
95  53 
19  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

28  BOvj  5  déc. 

I2déc. 

iodée. 

26  déc 

2  janv 

2  » 
547  50 
52  12 

3  » 
548  » 
52  06 

2  50 
545  • 

52  25 

2  50 
546  » 

52  x5 

2  50 
546  50 
52  18 

1  75 
544  50 

52  37 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vui 
—     sur  l'aris  a  vue. . . 
Barcelone 

Dette  irilérieurc  4  %  

Nord  Espagne  

Saragoisc   

Change  sur  Paris  


38  nov 


81  45 
27  69 
9  60 

81  42 

63  25 
97  70 
9  75 


déc.  12dec.  l'Idée.  1 26  ctefc  2  janv 


81  45 
27  61 

9  35 

81  65 

63  50 
98  ld 
9  60 


81  ;;0 
27  61 

9  35 

81  37 

62  05 
96  X, 
9  65 


81  40 

27  53 
9  10 

8!  42 
62  35 
90  70 
9  25 


81  45 

27  46 

8  75 

81  60 

(13  05 
97  90 

9  » 


81  40 

27  40 


Kl 

61  KO 
99  80 
8  00 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


28  nov 

5  dec. 

124 

c  1 

19déc. 

26  l 

éc 

2  janv 

Rente  Belge  3  %  

99  65 

99  55 

99 

62 

99  62 

9ÎT 

M 

99  50 

—    —  2  v%  %  

8t  72 

83  77 

84 

» 

84  50 

84 

75 

85  50 

Banque  Nationale  

4585  » 

4505  » 

4?6C 

„ 

4550  » 

4540  » 

4515  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

653  » 

648  » 

650 

647  » 

644 

640  » 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

4425  » 

4417  » 

5650  » 

4750  » 

5762  » 

4762  » 

Extérieure  4  %  

94  50 

94  81 

94 

12 

94  25 

94 

95  06 

Brésil  4  %  

85  62 

85  50 

85 

50 

84  37 

84 

37 

84  50 

Change  sur  Amsterdam  

208  90 

208  95 

208 

9H 

208  87 

•.'OS 

97 

209  » 

123  47 

123  57 

123 

50 

123  57 

123 

.•■7 

123  60 

—     sur  Londres. .  

25  32 

25  32 

25 

32 

25  33 

25 

35 

25  34 

—     sur  Paris  

Anvers 

100  25 

100  27 

100 

25 

100  31 

100 

31 

100  40 

100  31 

100  32 

100 

27 

100  35 

100 

41 

100  53 

—     sur  Berlin  

123  40 

123  40 

123 

40 

123  50 

123 

50 

123  45 

—     sur  Londres  

25  34 

25  33 

25 

33 

25  34 

25 

36 

25  35 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

28  nov 

5  déc. 

I2dée. 

19déc. 

26  déc 

2  janv 

103 

45 

103  50 

103  45 

103  40 

103  75 

103  60 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

445 

450  • 

450  » 

446  » 

447  » 

446  » 

—  Méridionaux  

786 

788  » 

785  » 

779  » 

783  » 

770  » 

Banque  d'Italie  act  

1298  » 

1299  » 

1298  » 

1293  » 

1302  » 

1302  <> 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

574 

574  » 

571  » 

572  » 

575  » 

574  » 

Comp.  Nav.  générale  

481 

585  » 

477  » 

475  ;> 

482  » 

486  » 

Eau  Marcia  

102; 

i  » 

1630  » 

1640  « 

1627  » 

1640  » 

1648  » 

99 

85 

99  90 

99  85 

99  87 

99  90 

99  85 

—     sur  Londres  

25 

23 

25  21 

25  22 

25  23 

25  23 

23  22 

—     sur  Berlin  

Gènes 

123 

122  97 

123  03 

123  05 

123  07 

123  03 

Rente  Italienne  4  %  

103 

40 

103  42 

103  50 

103  35 

103  65 

101  62 

Chemins  de  1er  Méridionaux. 

786 

788  » 

785  » 

776  50 

784  » 

770  » 

99 

82 

99  85 

99  85 

99  87 

99  87 

99  82 

—     sur  Berlin  

122 

97 

122  95 

123  » 

123  07 

123  05 

122  87 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

28  nov 

5  déc. 

12déc. 

19déc. 

6  déc 

2  janv 

Russe  4  %  94  (Papier)  

74  50 

74  » 

73  60 

73  25 

73  10 

73 

10 

Banque  de  Commerce  extér. 

358  » 

356  » 

3  6  » 

355  » 

358  » 

35S 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

449  » 

412  » 

441  » 

446  » 

457  » 

460 

—     Intern.  de  St.-Péters. 

417  » 

411  » 

415  » 

418  « 

418  » 

421 

50 

—  Russo-Chinoise  

300  » 

295  » 

295  » 

293  » 

286  » 

290 

a 

37  70 

37  66 

37  71 

37  71 

37  79 

37 

76 

—     sur  Londres  

95  23 

95  10 

95  25 

95  23 

95  50 

95 

22 

—     sur  Berlin  

45  67 

45  71 

46  67 

46  67 

45  64 

45 

64 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

28  nov 

5  déc. 

12déc. 

19déc. 

26  iléc 

2  janv 

Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  yt  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  %, 

    3  %. . . . 

Italien  4  %  '. 

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

106  » 
97  » 

100750 
99  90 

102  0 
99  98 
25  26 

106  50 

97  » 
101050 

98  » 

99  99 
25  23 

106  25 

97  50 
101150 

98  » 
103  » 

99  99 

25  25 

106  25 
97  63 
1013  » 

103  10 
100  04 

25  26 

106  25 

98  25 
1014  » 

99  50 
103  10 
10U  07 

25  26 

108  » 

998  » 
98  50 

toi  » 

100  li 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTIN OPLE  (BALAÏA 

VALEURS 

28  nov 

r^  déc. 

12déc. 

19.  léc. 

26  déc 

2  janv 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  05 
102  32 
149  50 

22  88 
110  12 

87  06 
102  28 
149  63 

22  86 
110  12 

87  10 

102  23 
148  50 
22  85 
110  20 

87  13 

102  05 
146  63 
22  82 
110  <o 

87  08 
102  25 
1-47  75 

22  83 
110  20 

87  07 
102  34 
148  » 

22  85 
110  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

28  nov. 

5  dé 

c. 

12  d 

èc. 

19  di 

!C. 

26  déc 

2  janv. 

États-Unis  4  %  

101 

54 

101 

54 

101 

S/ 

101 

:i 

101 

3/ 

100 

103 

103 

7 
f 

104 

y* 

102 

% 

:0l 

% 

105 

l 

Canada  Pacific  

182 

ri 

185 

% 

195 

k 

194 

191 

\ 

193 

Central  New-Jersey  

222 

223 

220 

216 

210 

218 

Milwaukee  

182 

t 

181 

54 

188 

\ 

150 

1 48 

54 

148 

Erié  

44 

H 

45 

V. 

44 

3  ' 

43 

H 

42 

9* 

43 

Illiiiuis  Central  

175 

175 

175 

168 

168 

166 

Louisvi'le  et  Nas ville.. . 

149 

k 

145 

147 

54 

I4i 

j! 

142 

1  .2 

New-York  Central  

131 

54 
54 

134 

3Û 

133 

<t 

128 

129 

S 

131 

% 

Norfolk  et  Western  préf. 

88 

88 

54 

90 

89 

% 

88 

54 

88 

158 

% 

189 

138 

\ 

137 

137 

% 

138 

's 

157 

li7 

148 

% 

139 

% 

131 

\ 

133 

Union  Pacific  

!87 

54 

186 

185 

% 

181 

179 

'  i 

17'.' 

Wabach  St-Louis  préf.. 

■•2 

42 

54 

42 

54 

40 

:ii 

38 

54 

37 

Calumet  cl  Hecla  

855 

85  -> 

850 

858 

895 

895 

Change  sur  Londres  

4.80 

50 

4.79 

95 

4  78 

80 

1.77 

S5 

4.77 

75 

4  79 

95 

Paris  

5.20 

5.20 

5.21 

5.22 

54 

5.22 

'4 

5  20 

\ 

Câble  transferts  sur  Londres 

4.86 

60 

4.85 

65 

4.8» 

60 

4.84 

4. 84 

30 

t  s:. 

77» 

Cuivre  

22 

54 

22 

% 

23 

23 

% 

23 

24 

Argent  

69 

% 

66 

\ 

68 

H 

68 

% 

69 

>: 

69 

s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


Adj.  en  11  lots,  étude  M*  Coi  rcier,  not.  à  Paris, 
2.  rue  de  Choiseul,  7  ianv.  1907. 1  h  de  a  A  l  rirp 
Charbonnages  de  St-Zacharie  (Var)  £"  I  • 
11/  àfTIAYO  ste  des  Restaurants  Maire 
114  ALIlUllOet  Pavillon  de  l'Elysée. 
I  OAA  l  f  TIAIVW  c'e  la  New  Emeralds  Cie 
1  tZUU  Alil  lUllki  Limitedet  autres  valeurs. 
Mises  à  prix  :  100  à  300  francs.  12 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  vue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis..   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets.  13 


A.  TRICART  ET  C,z 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Ils  sont  acheteurs  de  :   ïls  sont  vendeurs  de 


Incendie 

1  Générale     au  mieux 

1  Nationale    au  mieux 

2  Abeille        au  mieux 

Vie 

3  Abeille  700 

Accidents 

10  Urbaine  Seine  560 
Urôlv 


4  Abeille  anc. 

5  Abeille  nouv. 

Maritimes 

1  Générale 


330 
210 


100 


Incendie 

1  Phénix 

3  Aigle 

5  Paternelle 
25  Confiance 
15  Métropole 

Vie 


11.500 

4.300 
3.400 
6-;  5 

85 


1  Générale 
1  Nationale 
50  Foncière 
15  Confiance 
25  Patrimoine 


au  mieux 
£9.000 
175 
110 
50 


Accidents 

25  Providence  050 
10  Soleil  au  mieux 

14 


DEMANDEZ  n  ENCRE! 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


.  MATHtEU-FLESSY 


cJioz  tous  le*  Papetiers. 


ETRENNFS 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  Q  A  Q)IC 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   ConJilinnsà  déballrë 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  to.iu.~  (Province  et  Etranger). 
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CHEMIN  DE  FER  DE 

PARIS  A  LYON  ET JUA  MÉDITERRANÉE 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée  >ont 
[révenus  que  l'Ass-mblée  Générale  extraordinaire 
convoquée  pour  le  mardi  10  avril  1006  n'ayant  pu 
avoir  lieu  faute  d'un  nombre  suffisant  d'actions 
représentées,  une  nouvelle  Assamblée  tst  convo- 
quée, conformément  à  l'article  46  des  statuts,  pour 
1-  vendredi  25  janvier  1 OCS,  à  trois  heures, 
au  siège  social,  88,  rue  Saint-Lazare,  à  l'effet  de 
délibérer  sur  une  convention  passée  le  1"  juillet 
1905  entre  le  Ministre  des  Travaux  Publics  et  la 
Compagnie  pour  l'abandon  de  la  concession  de 
l'embranchement  de  l'Escarène  à  Luçeram  de  la 
ligne  de  Nice  à  la  frontière  d'Italie  par  Sospel. 

Cette  As.- emblée  sera  saisie  en  outre  de  quatre 
questions  nouvelles,  savoir  : 

1°  Convention  passée  le  7  juillet  1905  entre  le 
Ministre  des  Travaux  Publics  et  la  Compagnie 
pour  la  concession  des  lignes  de  Gannat  à  la 
Ferté-Hauterive,  de  Vichy  à  Riom  avec  embran- 
chement sur  Maringues,  et  de  Brioude  à  Sainl- 
Flonr  pour  moitié,  l'autre  moitié  étant  concédée  à 
la  Compagnie  du  Midi. 

2°  Convention  passée  le  1"  décembre  1905  entre 
le  Ministre  des  Travaux  Publics  et  la  Compagnie, 
pour  la  concession  de  la  ligne  de  Nieigles-Prades 
au  Puy. 

3°  Convention  passée  le  30  mars  10(6  entre  le 
Ministre  des  Travaux  Publics,  des  Postes  et  des 
Télégraphes  et  la  Compagnie,  pour  l'abandon  de 
la  concession  de  la  ligne  de  la  Freissinouze  à 
Saint -Bonnet. 

V'  Convention  passée  le  16  mars  1906  entre  le 
Ministre  dos  Travaux  Publics,  des  Postes  el  des 
Télégraphes  et  la  Compagnie,  pour  la  concession 
fie  la  ligne  de  Vichy  à  Cussel . 

Aux  termes  des  articles  44  el  48  des  statuts  : 

«  Tout  titulaire  ou  porteur  de  lO  actions  esl  de 
droit  immbre  de  l'assemblée  générale.  Nul  ne  peut 
être  porteur  do  pouvoirs  d'actionnaires  s'il  n'tsl 
action  aire  lui-même  ». 

«  Lee  propriétaires  J'aciiors  domiciliés  eu  France, 
ou  leurs  fondés  de  pouvoirs,  doivent,  pour  avoir  le 
droit  d'assister  à  L'Assemblée,  déposer  leurs  titres 
et  leurs  procurations  dans  les  caisses  désignées 
par  le  Conseil  d'Administration,  dix  jours  au 
moins  avant  l'époque  lixéo  pour  la  réunion  ». 

Ces  dépôts  seront  reçus  du  26  décembre  au 
i  l  janvier  inclus,  de  10  à  3  heures  : 

A  Paris,  au  secrétariat  do  la  Compagnie,  88,  rue 
Saint-Lazare  ; 

A  Lyon,  au  bureau  des  Titres,  10,  cours  du  Midi. 

A  Marseille,  1*/,  rue  Grignan. 

Les  certificats  cons'atant  des  dépôts  d'actions; 
effectués  avant  le  15  janvier  à  la  Banque  de  France 

ou  dans  un  établissement  de  crédit  de  Paris,  de 
Lyon  ou  île  Marseille  ou  dans  leurs  succursales, 
Seront  reçus,  jusqu'au  tfl  janvier  inclus,  au  secré- 
tarial  île  la  Compagnie  à  Paris  et  aux  Bureaux  des 
Tilres  à  Lyon  el,  à  Marseille. 

Un"  carte  nominative  et  personnelle  sera  remise 
à  tous  Ion  actionnaires  ayant  droit  d'assister  à 
l'Assemblée  générale. 

L'Assemblée  extraordinaire  devant  réunir,  pour 

la  V&lidité  des  décisions  à  prendre,  au  moins  lo 
cinquième  du  fondu  soc  al,  lOit  KiO.OOH  actions;  le 

Conseil  d'Administration  demande  instamment  à 

MM.  les  actionnaires  de  vouloir  bien  assister  à  la 

réunion  ou  s'y  taire  représenter.  17 


BANQUE  DE  L'INDOCHINE 

Situation  au  31  août  1906 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fondsd'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   3.509  995  30 

Participations  financièies   1.831  300  75 

Caisse  (Paris  et  succursales)   30.952.  .02  06 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   44  318.402  51 

Avances  sur  nantissements   43  578  140  54 

Remises  en  route   6.519.751  47 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  16. 337. 247  45 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  110.031  53 

Fra's  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   1.100.  ^76  86 

Mobiliers   344.239  15 

Immeubles   1.641.814  26 


Fr.  177.543  901  88 

Passif 

Capitul  social  Kr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   940.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.689  645  98 

Fonds  de  secours   120.000  » 

j  Fonds  de  réserve  supplémentaire   16.810.000  » 

.  Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

I    en  Chine   1.500.000  » 

I  Fonds  de  réserve  disponible   1.200.000  » 

Amortissement  des   trais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur....  1.100  876  86 

Amortissement  du  mobilier   3ii.239  15 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   49.672  U4  20 

Comptes  de  dépôts   17. 782. 400  66 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  16.514.315  €0 

Effets  à  payer   918.885  9i 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  28.673.058  56 

Intérêts  et  Commission  du  semestre   686.945  85 

Dividendes  à  payer   46.352  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2«  semestre  1905   35.421  30 

—   du  1«  semestre  1906   2  0  9.305  78 


s:îO 


Fr.  17: 


.543.901  8S 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 


Situation  au  31  Août  190G 


ACTIF 

Actions,  Versements  non appelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse   51.663.820  70 

b'onds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands  ,..  43.639.252  80 

Autres  valeurs  acquises   77.305. 928  40 

Effets  en  portefeuille   87.90S.288  40 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  37.84i.7i3G0 

Comptes  courants  divers   78.008.008  05 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   1Sf'£?!,2§?  ?„ 

Immeubles  et  mobilier   2      ,  -- 

Divers   2.148.234  7o 

Fr.  ('^S.'.iPM'S.'  P5 

PASSIF 

Capital  F»'.  250.000. 000  .» 

Billets  do  Banquo  en  circulation. .  3  )  0  10.386  35 

Effets  à  payer    «.058  798  50 

Dépôts  à  échéance  fixe   §8  5°9.864  80 

Comptes  courants  divers   252        ^  '•' 

Dividendes  à  payer   8  857  747  80 

Réserve  statutaire   ?*  ::ô  .  .  ,o  o* 

Divers   13.9d6.223  8;» 

Fr.    llîX.002.052  '.15 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
l  ,e  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé:  O.  BRAUD. 

LO  Directeur  général,  signé  :  J.  DEFFfcS. 
Le  Directeur,  signé  :  A.  PAUGIRIS. 

Kl 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


PARIS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 

COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  i6e  exercice  (1er  avril  1906  au  31  mars  1907) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'impobtation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  décembre  1906. 
Produit  des  mois  ant/r* 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

207.894 
1.571.749 

826:436.015 
6255 : 397.740 

21.505 
273.459 

19:325.040 
249:626.455 

3.K6 
23.553 

14:382.100 
128:497.255 

Totaux  au  31  déc.  1906. 

1.779.643 

7081 : 833.755 

294.964 

288:952.395 

31.749 

142 : 870.:!.  5 

Période  corresp.  de  l'eiere.  zllér' 

1.798.396 

7122:334  120 

£0  i.958 

193:151.845 

84.234 

154: 142.475 

Différence  : 
En  faveur  de  1906-1907. 
En  faveur  de  1905-1906. 

94.006 

75:800.550 

18.753 

40:500.365 

2,5)5 

11:263.120 

Aux  caisses  du  Comptoir  N'htior. al  d'Escompte  de 
de  Paris  ;  de  MM.  Pe>  ier  et  Ce,  59,  rue  d  Provence, 
à  Paris  ;  de  MM.  Verley,  Decroix  el  C%  à  Lille, 
et  dans  les  succursales  de  la  Compagnie  à  Lyon, 
Marseille,  Milan,  Bruxelles,  Genève  et  Dordrccht. 


PENNSYLVANIA  COMPANY 

Emprunt  de   260  OOO.OOO  de  francs 
3  3  4  O  O  de  1906 

GARANTI  par 

LA   PENNSYLVANIA  RAILROAD  COMPANY 


Les  porteurs  de  certificats  provisoires  sont  in- 
formés qu'ils  pourront  se  présenter,  à  partir  du 
1"  février  1907,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin.  à  Paris, 
et  du  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Italiens, 
à  Paris,  en  vue  de  l'échange  de  ces  certificats  (avec 
conformité  de  coupures  et  sans  conformité  de  nu- 
méros) contre  d^s  titres  définitifs,  coupon  du 
15  juin  1907  et  suivants  attachés. 

Paris,  le  10  janvier  1907.  £2 


BANQUE  COMMERCIALE  ET  INDUSTRIELLE 

société  anonyme 
au  capital  de  .5.000.000  fie  fr.  entièrement  versés 
Sièf/e  soci"l  :  8,  rue  Auber,  à  Paris. 

Le  Ocn?eil  d'administration  de  la  Fanque 
Commerciale  et  industrielle  a  décidé  Le  paie- 
ment d'une  somme  de  7  fr.  50  par  action,  à  titre 
d'acompte  sur  le  dividende  de  l'exercice  1906. 

Ce  paiement  s'effectuera  au  siège  social,  8,  rue 
Auber,  à  Pciris.  à  partir  du  15  janvier  1907,  con- 
tre remise  du  coupon  n°  47  et  sous  déduction  des 
impots  résultant  des  lois  de  finances,  soit  à  raison 
de  : 

7  fr.  20  nets,  pour  los  actions  nominatives; 

6  fr.  74  nets,  pour  les  actions  au  porteur.  23 


SOCIETE  D'EXPLOITATION  DU  PORT 
DE  SALONIQUE 

Paris,  7,  rue  Lafayette,  7 

RECETTES 

Mois  1905         1906  Différence 

(En  francs1! 

Janvier   49  311  71.817  -+  22.506 

Février   52.591  59.748  +  7.156 

Mars   58.245  60.587  -+-  2.34' 

Avril   57.663  63.478  +  5.814 

Mai.   54.435  53.736  —  6^8 

Juin   49.916  47.566  —  2.350 

Juillet   50.427  52.232  -4-  1.805 

Août   51.188  60  795  -+■  9.607 

Septembre   61.804  69  887  +  8.087 

Octobre   64.383  64.628  +  245 

Novembre   74.003  67.456  —  7.445 

Décembre   67.063  75.936  +  8.872 

Totaux ....  691.934  747. 875  +  55.041 
COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION 

DES  COMPTEURS  ET  MATÉRIEL  D'USINES  A  GiZ 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

('»  pilai  7  millions  de  francs 

Siège  social  :  29-31-33,  rue  Claude  Vellefaux,  Paris 

Les  por  curs  d'obligations  4  0/O  sont  informés 
qne  le  coupon  n°  15  sers  mis  en  paiement,  à  l'é- 
chéance du  15  janvier  1907,  à  raison  do  1)  francs, 
soit,  sous  déduction  des  impôts  de  finances  : 

9  fr.  60  pour  les  obligations  nominatives; 

9  fr.  094  —  au  porteur. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

Rapport  du  Conseil  d'administration  à 
l'Assemblée  Générale  Extraordinaire 
des  actionnaires  du  17  décembre  1906 

Messieurs, 

L'objet  principal  de  cette  assemblée  est  la  dé- 
cision que  vous  avez  à  prendre  sur  une  pro- 
position relative  à  l'augmentation  du  capi- 
tal de  notre  Banque.  Comme  cette  proposition 
nécessitait  la  réunion  d'une  assemblée  ex- 
traordinaire, nous  avons  pensé  qu'il  y  avait 
lieu  de  profiter  de  cette  réunion  pour  vous 
demander  d'apporter  aux  statuts  diverses  mo- 
difications et  additions  dont  l'adoption  paraît 
utile. 

Le  capital  de  la  Banque,  lors  de  sa  fonda- 
tion en  1872,  a  été  fixé  à  125.000.000  de  fr.,  sur 
lesquels  la  moitié  seulement,  soit  62-500-000 
francs  fut  versée. 

Les  actions,  étant  d'un  nominal  de  1000  fr. 
se  trouvaient  donc  libérées  de  500  fr.  La 
deuxième  assemblée  constitutive  du  27  jan- 
vier 1872,  faisant  usage  d'une  faculté  qu'au- 
torisaient les  statuts  et  la  loi  en  vigueur  à 
cette  époque,  décida  que  les  actions,  libérées 
de  moitié,  seraient  au  porteur- 

A  la  suite  d'un  vœu  émis  dans  une  assem- 
blée précédente,  le  Gonseil  d'administration 
proposa  aux  actionnaires,  réunis  en  assem- 
blée générale  extraordinaire  le  11  mai  1878, 
de  décider  que  les  actions  primitivement 
créées  au  capital  nominal  de  1.000  francs 
étaient  dès  lors  libérées  définitivement  par 
le  fait  du  versement  de  500  fr.  effectué  sur 
chacune  d'elles.  En  conséquence,  le  capital 
social'  qui  était  de  125.000.000  de  fr.,  fut  réduit 
à  G2.5O0-0')O  francs. 

Depuis  lors,  près  de  30  années  se  sont  écou- 
lées. 

Est-il  nécessaire  de  rappeler  la  part  que  no- 
tre établissement  a  prise  à  la  plupart  des  opé- 
rations financières  réalisées  durant  cette  lon- 
gue période  ?  Est-il  nécessaire  de  faire  res- 
sortir la  situation  importante  qu'il  s'est  ac- 
quise et  qu'il  occupe  aujourd'hui  parmi  les 
grandes  institutions  de  crédit  ? 

Si  nous  avons  pu  faire  face  aux  exigences 
qu'a  comportées  progressivement  le  dévelop- 
pement de  nos  affaires,  c'est  qu'au  montant 
de  notre  capital  social  sont  venues  s'ajouter 
les  sommes  que,  d'accord  avec  vous,  nous 
avons  successivement  affectées  à  la  constitu- 
tion de  la  réserve  légale  et  à  la  dotation  du 
fonds  de  prévoyance- 

Depuis  l'exercice  1889,  l'a  réserve  légale  a 
atteint  son  chiffre  obligatoire  ;  elle  repré- 
sente   6.250-000  » 

soit  le  dixième  du  capital  social. 

Quant  au  fonds  de  prévoyance  

vous  appartenant  il  s'élève  à...   22.8CO.000  » 
ce  qui  représente  un  total  de  ré- 
serves inscrites  au  bilan  de    29  050.000  » 

Si  Ton  ajoute  à  ce  chiffre  le 
solde  reporté  au  crédit  du 
compte  de  profits  et  pertes  pour 

l'exercice  1906.  soit   9.951.519  85 

le  total   Fr.    39.001.519  85 

constitue  un  ensemble  de  réserves  de  toute 
nature  qui  représentent  actuellement  plus  de 
60  %  du  capital  social- 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Depuis  l'origine  de  la  Banque,  nous  avons 
toujours  en  vue  lu  création  de  réserves  im- 
portantes destinées  non  seulement  à  parer  à 
toutes  éventualités,  mais  encore  à  augmenter 
le?  moyens  d'action  de  notre  Etablissement- 
Dan?  leur  rapport  à  l'assemblée  générale 
qui  a  suivi  le  premier  exercice  social,  les  ad- 
ministrateurs alors  en  fonctions  et  dont  quel- 
ques-uns sont  encore  parmi  nous  vous  di- 
saient «  la  conviction  qu'ils  avaient  que  rien 
«  ne  peut  affirmer  le  crédit  et  la  puissance 
<  d'un  établissement  comme  le  nôtre  que  la 
«  constitution  d'une  large  réserve.  ».  Cette 
conviction  nous  l'avons  encore  :  les  résultats 
obtenus  ont  prouvé  qu'elle  était  justifiée. 

Les  actionnaires,  nous  sommes  heureux  de 
le  constater  une  fois  de  plus,  ont,  à  cet  égard, 
partagé  les  idées  du  Conseil  d'administration, 
car  ils  ont  toujours  donné  leur  approbation 
aux  prélèvements  que  le  Conseil  leur  a  de- 
mandé d'opérer  en  faveur  du  fonds  de  pré- 
voyance lorsque  certains  exercices  se  sont 
soldés  par  des  résultats  exceptionnels- 

Cependant  votre  Conseil  estime  que  l'exten- 
sion toujours  croissante  du  nombre  des  af- 
faires et  de  leur  importance  rend  désirable 
l'augmentation  de  notre  capital  ;  d'autre  part, 
la  prime  avec  laquelle  seront  émises  les  ac- 
tions nouvelles  viendra  renforcer  et  aug- 
menter les  reserves. 

Aux  termes  de  l'article  7  des  statuts,  c'est  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  qu'il 
appartient  de  fixer,sur  la  proposition  du  Con- 
seil d'administration,  les  conditions  des 
émissions  nouvelles,  ainsi  que  les  délais  et 
les  formes  dans  lesquelles  les  propriétaires 
des  actions  antérieurement  émises  sont  ap- 
pelés à  exercer  le  droit  de  préférence  qui 
leur  est  réservé  pour  la  souscrir>tion  des  nou- 
velles actions. 

Si  vous  approuvez  la  proposition  que  nous 
allons  vous  soumettre,  l'augmentation  com- 
porterait la  création  de  25.100  actions  de  500 
francs  représentant  un  capital  nominal  de 
12.900.000  francs.  ■ 

A  cette  somme  viendrait  s'ajouter  le  mon- 
tant de  la  prime  que  nous  vous  proposons  de 
fixer  à  850  fr.  ;  ce  qui,  pour  les  25.000  actions, 
produ irait  une  somme  de  21.25n.OLO  francs. 
■  Le  capital  social  serait  ainsi  porté  à  7a  mil- 
lions et  serait  représenté  par  150.000  actions 
de  500  ïr.  entièrement  libérées. 

Nous  vous  proposons  donc  de  fixer  à  1.350 
lianes  le  prix  d'émission  de  ces  actions,  .soit 
590  fr.  pour  le  capital  nominal  et  850  fr.  pour 
la  prime. 

(.t-  prix  sera  payable  : 

a)  En  souscrivant  (du  22  décembre  1906  au 
10  janvier  1907  inclus),  500  fr.  représentant  le 
montant  nominal  de  l'action  : 

h)  Et  les  850  fr.  de  surplus  représentant  la 
prime,  lors  de  la  répartition,  du  14  au  18  jan- 
vier 1907. 

Ces  actions  seront  créées  jouissance  de 
l'exercice  commençant  le  1er  janvier  191)7. 

Par  application  de  l'article  7  des  statuts, 
un  droit  de  préférence  pour  la  souscription 
à  ces  25.000  actions  est  réservé  aux  proprié- 
taires des  126.000  actions  actuelles  dans  la 
proportion  des  titres  par  eux  possédés. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions 
fuiront  (ii '.n  a  une  fiction  nouvelle  pour  cinq 
ai  'ions  anciennes  possédées. 

Pour  l'exercice  de  ce  droit,  il  ne  scia  pas 
tenu  compte  des  .fractions. 

Ceux  des  propriétaires  d'actions  qui  n'au 
ratent  pa-  un  nombre  de  titres  suffisant  pour 
ai   obtenu  au  moins  une  pourront  se  réunir 
pour  cxoieer  leur  droit,  sans  qu'il  puisse  ré- 
sulter de  ce  fait  une  souscription  indivise. 

[je  propriétaires  d'actions  pourront  .sous- 
crire, en  outre  un  nombre  d  actions  Supé- 
rieur a  celui  leur  revenant  du  chef  de  l'exer- 
dU  <ltoil  de  préférence.  A  ces  souscrip- 
tions seront  attribuée»!  les  actions  non  absnr- 
par  l 'exercice,  du  droit,  la  répartition, 
g*i)  y  a  lieu,  se  fera  eu  proportion  du  nombre 
(lardons  anciennes  possédées. 

-Ko  ftouactrivant.  n  (Mvrt  être  versé  MO  fr. 

comme  ||  ,-kI  du  Ct>dfanU8,  par  action  dcinan 
fiée  a  litre  il  réductible  ou  réductible. 

Li  son -ci  ipt ion  sein  ouverte  a  partir  du  2.' 

.  décembre  1900  et  close  le  10  janvier  1907,  der 
nier  délai,  au  m  eue  social,  'A,  tue  d'Antln,  a 
Pari*   el  dans  |.       i.-eiinmlrs  de  la  Manque, 


à  Bruxelles,  Genève  et  Amsterdam,  où  des 
bulletin  de  souscription  seront  à  la  disposi- 
tion des  intéressés  contre  dépôt  : 

a)  des  actions  si  elles  sont  au  porteur  ; 

b)  des  certificats  nominatifs  d'actions,  si 
celles-ci  sont  nominatives,  ou  des  certificats 
de  dépôts. 

L'approbation  de  notre  proposition  relative 
à  l'augmentation  du  capital  comportera  la 
modification  de  l'article  6  des  statuts  dont  la 
rédaction  deviendra  la  suivante  : 

«  Le  capital  social  est  fixé  à  75  millions  de 
francs  et  divisé  en  cent  cinquante  mille  ac- 
tions de  500  fr.  chacune.  » 

Les  mots  «  Capital  social  »  remblaceront  les 
mots  «  Fonds  social  »,  dans  tous  tes  articles 
des  statuts  où  il  sont  employés. 

L'augmentation  de  capital  ne  devant  deve- 
nir définitive  que  lorsque  les  actions  nouvel- 
les ayant  été  souscrites  et  libérées,  une  nou- 
velle assemblée  générale  extraordinaire  aura 
approuvé  la  déclaration  notariée  constatant 
leur  souscription  et  leur  libération,  la  nou- 
velle rédaction  de  l'article  6  ne  produit  a  effet 
qu'après  cette  deuxième  assemblée,  laquelle 
sera  composée  en  conformité  des  articles  27 
et. 30  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Nous  abordons  maintenant  les  autres  modi- 
fications et  additions  que  nous  vous  propo- 
sons d'apporter  à  certaines  dispositions  de 
nos  statuts. 

L'article  34  porte  que  «  l'assemblée  générale 
se  compose  de  tous  les  actionnaires  proprié- 
taires de  vingt  actions  au  moms  ». 

Au  cours  qu'ont  atteint  nos  actions,  la  pos- 
session de  vingt  titres  représente  une  somme 
importante  et  cette  importance  de  l'intérêt 
exigé  pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'assem- 
blée générale  est  un  obstacle  que  nous 
croyons  devoir  réduire.  D'autre  part,  la 
grande  division  des  titres,  division  qui  aug- 
mente d'année  en  année,  rendra  de  plus  en 
plus  difficile  la  composition  des  assemblées. 

Nous  avons  donc  pensé  qu'il  convenait, 
dans  l'intérêt  de  la  Société  et  des  actionnai- 
res, de  faciliter  à  ceux-ci  l'accès  des  assem- 
blées en  réduisant  le  minimum  d'actions  dont 
la  possession  est  exigée.  Nous  vous  proposons 
de  fixer  ce  minimum  à  10  pour  les  assemblées 
générales  ordinaires  et  à  5  pour  les  assem- 
blées générales  extraordinaires  appelées,  con- 
formément à  l'article  41  des  statuts,  à  délibé- 
rer sur  les  traités  d'union  ou  de  fusion  avec 
d  autres  Compagnies,  6ur  les  modifications 
on  additions  aux  statuts,  augmentation  du  ca- 
pital social,  prorogation  ou  dissolution  anti- 
cipée de  la  Société.  Les  assemblées  générales 
ordinaires  sont  celles  appelées  à  statuer  an- 
nuellement sur  des  actes  qui  peuvent' être 
considérés  comme  des  actes  d'administration 
courante,  tandis  que  les  assemblées  générales 
extraordinaires  ont  pour  objet  de  délibérer 
sur  des  question  qui  intéressent  à  un  degré 
plus  important  l'existence  de  la  Société  et  son 
fonctionnement.  L'accès  de  ces  dernières  as- 
semblées doit  donc  être  encore  facilité  da- 
v.-iiiiii'-T  aux  actionnaires-  il  faut  donner,  par 
une  mesure  libérale,  à  un  plus  grand  nom- 
bre d'entre  eux  la  possibilité  d'y  assister,  et 
c'est  pourquoi  nous  vous  proposons  d'abais- 
ser, dans  ce  cas,  à  5  le  minimum  d'actions. 
Le  nombre  de  voix  afférent  à  la  possession 
d'actions  serait  de  un*  par  dix  actions  pour 
les  assemblées  ordinaires,  de  une  par  cinq 
actions  pour  les  autres  assemblées,  avec  un 
maximum  de  ce  ni  voix  dans  le  premier  ras 
et  de  deux  cents  voix  dans  le  second.  Nous 
respectons  ainsi  la  proportion  qui  existe  ac- 
tuellement. 

Dans  te  môme  ordre  d'idées,  lions  vous  pro- 
posons d'accorder  aux  actionnaires  posses- 
seurs d'une  quantité  d'actions  inférieure  fi 
celles  ipti  viennent  d'être  indiquées,  la  fa- 
i - 1 1 1 1 . -  de  groupement  autorisée  par  la  loi. 

D'après  le  même  article  84,  les  propriétai- 
res d'actions  nominatives  et  les  porteurs  de 
certificats  de  dépôts  ont  droit  d'assister  f'i  l'as- 
semblée générale  en  justifiant  <!«■«  imu*  :" 

lions  sont  inscrites  sous  leurs  noms  ou  dépo- 
sées dix  tours  au  moins  avan!  la  date  de  l'as 
semblée:  quant  aux  propriétaires  d  actions 
an  porteur,  ils  doivent,  pour  assister  à  l'as- 
semblée déposer  leurs  titres  dix  jours  au 
moins  avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion 
;,u\  liens  et  entW  Lee  mains  des  personnes 


désignées  par  le  Conseil  d'administration. 
L'application  de  ces  dispositions  entraîne, 
pour  les  actionnaires  désireux  d'assister  à 
nos  réunions,  une  immobilisation  de  leurs  ti- 
tres pendant  une  période  de  dix  jours  ;  cette 
période  peut,  sans  inconvénient,  être  réduite 
à  cinq  jours. 

Cette  réduction  comporte  une  réduction 
analogue  du  délai  pour  le  dépôt  des  pou- 
voirs ;  ce  délai  est  fixé  à  huit  jours  par  l'ar- 
ticle 37;  nous  vous  proposons  de  le  réduire 
à  deux  jours. 

L'article  41  des  statuts  porte  que,  lorsque 
l'assemblée  générale  est  appelée  à  délibérer 
sut  les  traités  d'union  ou  de  fusion  avec  d'au- 
tres Compagnies  sur  les  modifications  ou  ad- 
ditions aux  statuts,  augmentation  du  capital 
social,  prorogation  ou  dissolution  anticipée 
de  la  Société,  elle  n'est  régulièrement  consti- 
tuée et  ne  délibère  valablement  qu'autant 
qu'elle  est  composée  d'un  nombre  d'action- 
naires représentant  au  moins  la  moitié  du 
capital  social,  conformément  à  l'article  31  de 
la  loi  du  24  juillet  1867. 

Un  projet  de  loi,  qui  aurait  pour  effet  de 
donner  plus  de  facilités  pour  la  composition 
des  assemblées  appelées  à  statuer  sur  les 
questions  énoncées  plus  haut,  étant  actuelle- 
ment à  l'étude,  nous  pensons  qu'il  y  aura 
utilité  à  profiter  des  facilités  qui  pourraient 
résulter  des  modifications  apportées  ultérieu- 
rement dans  la  législation  :  nous  vous  de- 
mandons donc  de  décider  que  ces  assem- 
blées seront  régulièrement  constituées  et  dé- 
libéreront valablement  lorsqu'elles  rempli- 
ront les  conditions  exigées  par  la  loi  en  vi- 
gueur au  moment  de  la  réunion. 

La  dernière  modification  que  nous  avons  à 
vous  soumettre  se  réfère  à  l'article  47  relatif 
au  fonds  de  prévoyance  :  elle  est  destinée  à 
consacrer  une  décision  que  vous  avez  prise 
il  y  a  26  ans  et  qui,  depuis  cette  époque,  a 
reçu  à  diverses  reprises  son  application. 

Aux  termes  de  l'article  46  des  statuts,  il  est 
prélevé  sur  les  bénéfices  : 

1°  5  %  pour  constituer  la  réserve  légale  ; 

2'  La  somme  nécessaire  pour  servir  5  %  aux 
actionnaires  sur  le  montant  de  leurs  verse- 
ments Le  surplus  des  bénéfices,  sauf  ce  qui 
est  dit  à  l'article  47  pour  le  fonds  de  pré- 
voyance, est  distribué  :  dans  la  proportion  de 
10  %  aux  administrateurs  et  de  90  %  aux  ac- 
tionnaires à  titre  de  dividende. 

Lorsqu'une  partie  des  bénéfices  est  mise  au 
fonds  de  prévoyance,  le  prélèvement  porte 
aussi  bien  sur  les  10  %  des  administrateurs 
que  sur  les  90  %  des  actionnaires  ;  mais  les 
droits  des  administrateurs  sur  leur  part  de 
bénéfices  mise  en  réserve  n'en  subsistent  pas 
moins,  et  ces  droits  sont  rappelés  et  confir- 
més par  la  formule  même  de  la  résolution 
que  vous  avez  votée  pour  la  première  fois  en 
1873  et  qui  est  rappelée  chaque  fois  qu'une 
somme  est  prélevée  au  profit  du  fonds  de 
prévoyance.  ,    ,     .  „„ 

Dans  votre  assemblée  générale  du  15  mai 
1880,  vous  avez,  à  la  suite  du  décès  d'un  ad- 
ministrateur, décidé  en  principe  qu'à  la  ces- 
sation des  fonctions  d'un  administrateur  et 
après  le  quitus  donné  à  sa  gestion  par  1  assem- 
blée générale  il  serait  tenu  compte  a  lut  ou 
a  ses  ayants  droit  de  la  part  de  bénéfices 
pour  laquelle  il  a  contribué  à  la  formation 
fin  fonds  de  prévoyance. 

Cette  décision,  prise  il  y  a  26  années,  a  reçu 
son  exécution  à  lit  suite  des  démissions  ou  des 
ilécès  d'administrateurs  qui  se  sont  produits. 
Nous  avons  pensé  qu'il  y  avait  lieu  de  profi- 
ter de  ce  que  vous  étiez  reunis  en  assemblée 

Bé  aie  extraordinaire  pour  vous  demander 

de  consacrer,  par  une  ment  ion  formelle  dans 
les  statuts,  une  décision  qui  est,  ainsi  qu  il 
résulte  de  la  délibération  de  l'assemblée  gé- 
nérale du  ir>  mai  issu,  que  nous  rappelons 
plUS  haut,  une  décision  de  principe  constam- 
ment appliquée  depuis 

Si  vous  approuvez  les  différentes  pr.n  OSj 
tons  que  nous  avons  l'honneur  de  vous  pré- 
senter, il  v  aura  lieu  de  déposer  une  expédi- 
tion de  votre  délibération  à  la  suite  de  nos 
statuts  el  d'en  faire  la  publication  prescrite 

par  la  loi.  ,  ,  ... ,  „_ 

Nous  vous  avons  fait  remettre,  à  votre  en» 
exte  des  résolut  ions 


'.  trée  dans  Céttê  salle,  k 
qui  vont  vous  être  soumise 


(A  suivre.) 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  ta  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

I 

:  S 
No 

»RIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  II EliDOMADAIRES  Oc  Jeudi; 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

i 

V. 

15 
N  iiv. 

<22.. 
Nov. 

:  29 
Nov . 

0 

1)1  {  ■ 

18 

1  H'(.  . 

30 
Dec. 

■21 

Jîl.ll  v . 

10 

PAIN  ET  CÉRÉALES  Paris 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  lui. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—  (toutes  marques).  — 

FOURRAGES  Pans) 
Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  Paris, 

Sucre  blanc  n«  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 
Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Huile  de  colza   — 

lin   — 

Suif   - 

VINS  Paris; 

Vins  de  soutir.  4La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    lut  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris, 

DIVERS 

Coton  Louisiane             r>0  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège  Céïennës  lr  ord"  U/l  1  e  kil: 

Café  Santos                   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  Paris) 
Cuivre  iChili  1"  inarq.)..  100  kil. 

Plomb  

F  ci  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  Paris) 
COURS 

3  %  Porpétuel  

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.deParisetPays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   - 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  E0R0PE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— d'Autr-H'ingnc 

—  —  de  Belgique 

—  —   de  Hollande 

—  —  d'Italie  

dit     \  '  i  i  -  .  i  i  ■ 

—  ■*     Ut;    rvtlïlSM-.  - 

—  aux  Banques  Suisses.. 
BANQUES  EUROPEENNES  D'ÉMISSION 

«M  CATION  AU  31  DKCKMUHK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

Francs 

0  31 

25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  1 
18  24 

Francs 

0  37 
30  *7 
33  19 
23  » 
18  23 
2(1  S7 

Francs 

0  37 
M  12 
33  L  Vf 

23  12 
17  87 
21  12 

Francs 

0  36 
31  12 

OO  lit 

.i.i  1 .) 
23  12 
17  71 

20  87 

Francs 

0  36 
30  37 

22  87 
17  02 
20  62 

Francs 

0  36 
30  12 

*i->  ci: 

23  12 
17  50 
20  75 

Francs 

o  36 
29  75 

23  37 
17  75 
20  62 

Francs 

o  3:; 

29  12 

23  37 
17  75 
20  62 

Km  ne  s 

0  35 
2î>  » 

'W  -fi 

23  87 
17  75 
20  87 

0  3:; 
29  v> 

22  87 
17  75 

20  62 

Francs 

0  35 
29  37 

^9  ^tî 
0£  •-)<> 

23  12 
17  50 
20  37 

6  81 
12  34 

6  77 
10  S6 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

7 

12 

20 

7  20 
12  30 

7  50; 
12  10 

7  30 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

1  46 
1  91 

1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  lu 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1 

2 
1 

52 
20 
05 
50 

1  48 

2  10 

2  » 
1  50 

1  40 

2  10 

2  » 
'  153 

1  50 

2  20 
2  05 
1  55 

1  54 

2  20 
2  10 
1  55 

1  50 

2  20 
2  15 
1  64 

1  36 

2  30 
2  20 
1  36 

1  60 

2  30 
2  20 
1  72 

1  64 

2  40 
2  30 
1  75 

1  60 

2  30 
2  30 
1  75 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
F.0  f>9 
41  61 
61  90 

27  12 

60  » 
41  37 
34  » 
76  25 
48-  » 
80  » 

■27  » 
60  " 
41  50 
34  » 
84  50 

.53  » 
80  » 

27  23 
59  50 
41  23 
34  » 
84  » 
52  50 
80  » 

'27  62 
58  50 
42  » 
34  ». 
86  50 
51  62 
79  50 

27  73 

59  ■• 
42  » 
34.  » 
88  » 
52 '50 
78  50 

26  75 
58  50 
41  75 
54  ■ 
83  75 
48  75 
77  » 

26  75 
58  50 
40  75 
'34  » 
87  » 
47  73 
77  » 

26  62 
58  50 
41  50 
33  50 
88  » 
48  75 
77  » 

26  37 
.18 

41  30 

33  30 
80  » 
47  73 
79  » 

26  31 
58  • 
41  75 
33  50 
85  50 
49  » 
80  » 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 

m  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85 
125 
125 

85.  » 
125  » 
125  » 

'83  » 
123  » 
125  » 

,  85  » 
123  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
123  » 
125  » 

85  » 
125  >< 
125  » 

85  » 
\25  •> 
125  » 

83  » 
123 
123  » 

.85  » 
125  » 
125  » 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

38  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
155  40 
46  92 
m  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
181  50 
47  91 
47  » 
118  » 
24  8S 
18  45 
9  47 

66  2  , 
202  50 
5i  75 
44  50' 
145  » 
26  » 
19  50 
9  69 

68  23 
206  » 

52  50 
l  43  75 
1 15  •• 

2H  " 

19  58 
9  70 

.■72  .  » 

209  . 
53  » 
43  75 

145  » 
26  » 
19  50 
9  70 

75  » 
208  50 
33  50 
42  25 
145  » 

ZO  » 

19  50 
9  70 

71  62 
204  » 

54  - 
41  25 
145  » 
26  » 
19  50 
9  70 

68  87 
206  50 
56  50 
40.25 
170  » 
26  » 
19  30 
9  50 

67  75 
2(8  50 

57  » 
40  73 
170  » 
26  » 
19  30 
9  50 

68  •■ 
215  » 
58  » 
41  25 
170  » 
26  » 
19  30 
9  50 

1  69  25 
197  • 
58  » 
40  » 
170  » 
20  » 
19  30 
9  30 

69  62 
197  50 

38  50 

39  » 
170  » 

26  • 
19  30 
9  50 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 
339  81 

34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 

383 
411  2H 
69  27 
15  83 
18  50 

2.'ifi  75 
52  4  50 
56  » 
75  50 
21  » 
20  » 

260  » 
522  50 
'  55  50 
75  50 
21  » 
20,  » 

264  50 

525  » 
35  25 
73  25 
21'  » 
20»  » 

269  » 
528  » 
53  25 
76  25 
21  » 
20-  ■< 

270  » 
5  6  » 
55  25 
76  25 
21  » 
20  » 

273  » 
525  » 
52  25 
74  73 
21  ■ 
20  » 

278  59 
5i2  50 
33  25 
76  25 
21  » 
20  » 

282  75 
525  30 
56  25 
76  50 
21  » 
20  - 

280  75 
517  » 
36  25 
76  50 
21  » 
20  » 

284  50 
504  ■ 
56  • 

21  » 
20  » 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

16  » 

20  50 

20  50 

20  50 

£0  50 

20  50 

20  80 

20  30 

20  30 

20  50 

20  30 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3790 
719 
111(1 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1 128 

11:17 

1763 
L3S3 
1209 

99  12 
3806 
717 
1130 

i  m 

18111 
1390 
4461 

95  42 
4010 
684 
1190 
lSrô 
1721 
1290 
4505 

93  97 
1020 
704 
1209 
1660 
1730 
1312 
4475 

96  10 
4005 
703 
1206 
1645 
1739 
1316 
4510 

93  95 
4050 
7oo 
1209 
1687 
1733 
1311 
4304 

96  12 
4095 
703 
1207 
1677 
1745 
1315 
4300 

96  il 
4070 
701 
12  1 
1660 
17  ïl 
1311 
4502 

95  20 
4070 
69i) 
1209 
1640 
1735 
1325 
4530 

93  32 

508.', 

692 
1203 
1628 
1777 
1310 
4510 

95  32 
4033 
695 
1224 
1600 
1787 
1343 
4343 

9*.  72 
4023 
692 
1238 
1575 
1771 
1323 
4520 

Million 
de  fr. 

4-116 

1-106 
592 

m 

514 
133 

Million 
de  fr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

'.52 

493 

157 

Million 

de  fr. 
ii3ifl 

2.  m 

1.110 
688 

m 

429 
165 

Million 

de  fr. 

1.288 
2.564 
1.114 

700 

503 

349 

202 

Militas 
de  fr-. 

4*40» 
2-855 
1.102 

640 

184 

573 

248 

Million 
de  fr. 

i  703 
2.815 

mus 

1.088 

ij  i 

614 

340 

Million 
de  fr. 

4.701 
2.808 
1.011 
1.063 

567 
356 

Million 
de  fr. 

4.626 
2.784 
1.015 
1.027 

5  18 

554 

378 

Million 
de 

4.708 
2.758 
1-009 
1.175 

553 

603 

389 

Million 
de  fr. 

4-702 
2. 743 
1.006 
1.036 

589 

523 

332 

Million 
de  fr. 

4.664 
2.237 
1.003 
1.023 

567 

495 

329 

Million 
de  fr. 

4.664 
2.727 
1.000 
1.013 

567 

493 

329 

Million 
de  fr. 

4.714 
2. 706 

999 
1.25', 

578 

608 

337 

Million 
de  fr. 

5.903 
2.665 
990 
1336 

615 

563 

245 

Million 
de  fr. 

4.933 
2.t-57 
989 
1255 

619 

338 

168 

% 

3  » 

3  72 

4  10 

4  08 
3  28 

3  23 

5  » 
5  67 

4  » 

% 

3  » 
3  33 
3  32 
3  55 
:; 

3  » 
5  » 
5  07 

4  » 

% 

3  - 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  « 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  - 
:;  81 
3  70 
3  18 
2  6b 
5  » 
5  63 
4.05 

% 

:;  i 
(. 

6  i 
i  50 

4  50 

5 

7  ,u 

5  50 

/o 

3  » 
6  » 

6  » 
•»  ou 

4  50 

5  » 
5  » 

7  50 
3  50 

% 

3  » 
8 

8  - 

i  *ÎO 
-t  OU 

4  50 

5  » 

7  50 
5  50 

% 

3  » 
6  » 

6  » 
-*  ou 

4  30 

5  » 
3  » 

7  50 
5  50 

% 

3  » 
6  » 

6  » 

SA 
-t  au 

4  50 

5  » 
5  » 

7  50 
5  30 

% 

3  » 

6  » 

7  » 

4  OU 

4  » 

5  » 
•5  » 
7  30 
5  50 

% 

3  » 

6  » 

7  » 

4  50 
i 

'  §  * 

:  5  »  , 
7  F0 

5  50 

% 

3  » 

6  » 

7  » 

4  50 

4  • 
3  » 

5  » 
7  50 
5  50 

% 

3  » 

6  » 

7  u 

4  30 
■  4  - 

5  » 
5  • 
7  50 
5  30 

O  » 

6  > 

7  « 
4  10 

4  • 

5  > 
5  ■ 
7  50 
5  50 

Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2.725 
53,8 

Million 
dé  fr. 

16.215 
8.752 
2.821 

53,9 

Million 
do  fr. 

16.539 
8.993 
2.931) 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 
2  753 
.5(3,5 

Million 
de  fr. 

9.000 
19.683 
2  713 

959.0, 

Million 
de  fr. 

19. 4.'i  4 
10.037 
2. 643 
51,6 

Million 
de  fr. 

19.250 
111.002 

2.631 
52,2 

Million 
de  fr. 

19.049 
10.120 
2.664 
53,1 

Million 
de  fr. 

18.947 
10.2  3 
2.08:! 
53.8 

Million 
de  fr. 

19.042 
10.160 
2.087 
53,3 

Million 
de  fr. 

18.881 
10. 158 
2.0-10 
53.7 

Million 
de  fr. 

1S.905 
10.079 

2.602 
Ooi3 

Million 
de  fr. 

19.010 
10.141 

2  604 

Million 

de  fr. 

20. 163 
10.756 
2.653 
33.3 

Million 
de  fr 

19. 815 
l0.oo2 
2.631 
50.4 

4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALEURS 

5  déc. 

2déc. 

19déc. 

•21  déc 

2  janv 

o  janv 

X  OllUb  il  rjlcil 

Consol.  Pruss.  3  %  

87 

87 

10 

86 

70 

87 

00 

87 

30 

87 

10 

Russe  Orient  4  %  

78 

20 

73 

40 

73 

50 

73 

80 

Extérieure  Espagnole  

94 

70 

96 

M 

96 

40 

96 

96 

10 

96 

25 

96 

50 

94 

su 

94 

30 

94 

91 

lu 

93 

25 

94 

30 

Italien  4  %  

102 

'.m 

102 

102 

Chemins  de  fer 

145 

146 

10 

145 

10 

145 

60 

149 

148 

90 

35 

70 

35 

70 

35 

10 

70 

34 

50 

35 

20 

Gothard  

Banques 

192 

50 

» 

197 

Reichsbank  

157 

'.in 

158 

40 

158 

40 

159 

00 

155 

50 

155 

80 

Crédit  

216 

70 

217 

216 

■20 

216 

10 

218 

40 

217 

Deutsche  Bank  

241 

242 

211 

10 

213 

913 

10 

2i:; 

40 

185 

60 

185 

50 

185 

185 

50 

187 

20 

'.87 

10 

140 

140 

» 

139 

50 

140 

20 

141 

140 

60 

173 

20 

173 

40 

172 

70 

173 

00 

175 

80 

175 

10 

158 

157 

90 

157 

40 

157 

70 

159 

20 

159 

130 

10 

131 

40 

130 

70 

132 

'.'0 

135 

'.31 

50 

Change  sur  Payis  8  jours. . . 

81 

1. 

81 

15 

81 

10 

81 

15 

81 

20 

81 

25 

—      —  Londres  — 

20 

46 

20 

47 

20 

45 

20 

48 

20 

40 

20 

45 

—      —  Vienne  — 

84 

95 

84 

95 

84 

85 

84 

90 

85 

84 

90 

—       Pétersbourg — 

214 

25 

215 

60 

215 

40 

215 

60 

214 

60 

215 

20 

215 

20 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 

Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brignton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque.... 


5  déc.  12déc.  19déc.i24  déc  2  janv  9  janv 


86  68 
64  25 
85  » 
103  » 
102  » 
93  50 

101  50 

102  » 
52  25 

102  50 
77  75 
71 

93  75 
96  50 
95 


9  5" 
177  50 
17  » 
84  >• 
122  25 
31  75 
25  47 
6  » 
5  56 


86  30 
64  » 
83  » 
103  », 
10.'  53 
9)  12 
'.01  50 
102  25 
52  » 
102  50 
77  50 
71  25 
93  50 
96  5 
95  » 


9  50 
177  50 
10  75 
85  » 
121  75 
31  81 
25  47 
6  » 
6  <■ 


86  06 
64  » 
84  >, 
103 

102  50 

93  25 
102  50 
102  25 

52  » 
102  25 
78  75 
71  25 

94  50 
97  » 

95  » 


9  50 
177  50 
17  » 
89  87 
122  » 
32  30 
25  47 
6  >■ 
6  » 


80  75 
64  25 
84  » 
101  » 

101  50 
93  » 

102  50 
102  50 

51  » 
102  50 
78  25 
09  75 
93  50 
95  25 


9  50 

nr.  .mi 

10  75 
91  » 
122  » 
32  43 
25  47 
6  » 


86  S7 
64  » 
86  » 

101  50 

102  25 
94  > 

103  » 
102  50 

51  » 
100  75 
78  12 
70  » 


50 


94 


9  50 

177  50 

17  50 

89  75 

122  » 

32  12 

25  42 

6  » 

1  87 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

5  déc. 

[2déC. 

I9déc 

21  déc 

2  jani 

9  juliv 

Autriche  Rente  Or  

117  00 

117  45 

117  15 

1 1  ;  in 

117 

10 

117  25 

—       —  Argent  

99  15 

99  15 

98  90 

93  85 

99 

n., 

99  30 

—  Papier  

9^  25 

99  25 

99  r 

os  <.m 

99 

10 

99  30 

Hongrie  Ui'iile  Or  

lU  iO 

114  60 

111  20 

114  30 

m 

r.o 

114  85 

—      Renie  Couronne... 

95  05 

90  » 

95  o., 

95  80 

95 

sr, 

90  30 

Chemins  de  fer 

1148  » 

1142  » 

1135  > 

1138  » 

114! 

1145  » 

Lemberg-Czernowitz  

570 

579  » 

578  '  » 

578  » 

57  s 

50 

5X0  » 

Perd  .-Nord  

5660  » 

5C80  » 

5030  .. 

5715  » 

509(1  .. 

5680  » 

Autriche  Nord-Wcst  

455  » 

457  » 

455  » 

458  » 

409 

470  » 

680  25 

084  75 

07»  » 

OUI  5li 

085 

75 

091  5o 

179  » 

182  n 

177  » 

175  » 

175 

50 

170  50 

vio  85 

241  02 

•240  95 

2i  l  10 

241 

2111  92 

Paris  

05  17 

95  48 

95  46 

95  51 

95 

95  05 

19  12 

19  13 

19  12 

19  13 

19 

12 

19  13 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


5  déc. 

l'idée. 

l'.idér. 

•20  déc 

2  janv 

o  Janv 

3  ; 

2  50 

2  50 

2  50 

~~ F  75 

2  » 

Change  nui'  Paris  

548  » 

5.;.  , 

510  n 

510  50 

544  50 

545  50 

5-2  00 

52  «S 

5-2  IX 

52  37 

52  30 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID  . 

Se  BARCELONE 

Madrid 

5  dec. 

lOdéc. 

I9dôe. 

20  der 

2  Janv 

o  Jani 

Iletle  Intérieure  4  %  

Kl  45 

hi  80 

81  40 

81  45 

81  40 

Si  45 

Change  rar  Londroi  i  nie,. 

27  01 

27  6  i 

•r,  pi 

27  46 

27  lo 

27  20 

—    »ur  Parti  h  vue  

o 

9  35 

9  10 

8  75 

8  55 

7  90 

lin  <  10,1k- 

81  66 

RI  37 

H'  12 

H|  Cil 

81  52 

81  57 

Nord  Ktpagne 

03  50 

08  OS 

69  35 

«S  08 

64  60 

o„  40 

M  10 

'.».  n 

W>  70 

97  90 

M  ne 

1011  93 

Change  tur  f. ,n.  

9  C0 

9  u 

9  25 

9 

8  00 

h  05 

Rente  Belge  3%  

-     -    2  H  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


déc. 


99  55 
83  77 
4505  » 
648  » 
4417  » 
94  81 
85  50 
208  95 
123  57 
25  32 
100  27 


100  32 
123  40 

25  33 


12déc  I19déc. 


99  62 

84  » 
4560  » 
650  » 
4650  » 

94  12 

85  50 
208  90 
123  50 

25  32 

100  25 


100  27 
123  40 

25  33 


99  62 
84  50 

4550  » 
647  » 
4750  » 
94  25 
84  37 
208  87 
123  57 
25  33 

100  31 


| 20  déc 

y9  55 
84  75 
4540  » 
644  » 
4762  » 
94  » 
84  37 
208  97 
123  57 
25  35 
100  31 


100  35 
123  50 
25  34 


100  41 

123  50 

25  36 


2  janv 

99  50 
84  50 

4515  » 
040  ». 
4762  » 
95  06 
84  50 
209  » 
123  60 
25  34 

100  40 


100  43 
123  45 

25  35 


janv 


99  75 
84  47 

4560  » 
640  » 
4895  » 
94  43 
86  50 
209  10 
123  60 
25  32 

100  12 


100  47 
123  62 

25  33 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

5  dèc. 

12déc. 

19déc. 

26  déc 

2  janv 

9  janv 

Rente  Italienne  4  %  

103  50 

103  45 

103  40 

103  75 

103 

OO 

101  50 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

450  > 

450  » 

440  » 

447  » 

440 

433  50 

788  » 

785  » 

779  » 

783  » 

770 

750  » 

Banque  d'Italie  act  

1299  » 

1298  » 

1293  » 

1302  »» 

130; 

1296  » 

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

574  » 

571  » 

572  » 

575  » 

574 

573  - 

Comp.  Nav.  générale  

485  » 

477  » 

475  » 

482  » 

480 

468  » 

1030  » 

1610  » 

1027  » 

1040  » 

1648  » 

1675  » 

Change  sur  la  France   

99  90 

99  85 

99  87 

99  90 

99 

85 

99  90 

—    sur  Londres  

25  21 

25  22 

25  23 

25  23 

25 

22 

25  19 

—     sur  Berlin  

122  97 

123  03 

123  05 

123  07 

123 

0  3 

122  90 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

103  42 

103  50 

103  35 

103  65 

101 

62 

101  50 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

788  » 

785  » 

776  50 

784  »» 

770 

756  » 

99  85 

99  85 

99  87 

99  87 

99 

82 

99  92 

—     sur  Berlin  

122  95 

123  » 

123  07 

123  05 

122 

87 

122  92 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 

VALEURS 

5  déc. 

I2déc. 

19déc. 

0  iléc 

2  janv 

o  janv 

Russe  4  %  94  (Papier)  

74  » 

73  00 

73  25 

73  10 

73 

10 

73  40 

Banque  de  Commerce  extér. 

350  » 

356  » 

355  » 

358  » 

358 

362  » 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

412  » 

441  » 

446  » 

457  » 

i60 

460  » 

—     Intern.  de  St.-Péters. 

4  1  1 

415  » 

418  » 

418  »» 

421 

50 

423  » 

—  Russo-Chinoise  

295  >» 

295  » 

293  »» 

286  » 

290 

287  » 

37  66 

37  71 

37  71 

37  79 

37 

76 

37  80 

—     sur  Londres  r. 

95  10 

95  25 

95  23 

o;.  50 

o;» 

22 

95  30 

—     sur  Berlin  

45  71 

40  67 

46  67 

45  64 

45 

64 

45  64 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

5  déc. 

12déc. 

I9déà 

26  déc 

2  janv 

9  janv 

Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

106  50 

97  » 
101050 

98  » 

99  99 
25  23 

100  25 

97  50 
101150 

98  » 
103  »» 

99  99 
25  25 

106  25 
97  63 
1013  » 

103  10 

IO(|  O', 

25  26 

106  25 

98  25 
1014  » 

99  50 
103  10 
10O  07 

25  26 

108  » 

998  » 
98  50 
101  » 
I0O  11 

25  27 

108  » 

99  » 

998  » 

101  4u 

100  18 

25  25 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (MUTA 

VALEURS 

5  déc. 

iàdéc. 

iUdéc. 

80  doc 

2  janv 

9  janv 

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  ... 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  00 
102  28 
149  63 

22  86 
110  12 

87  10 
102  23 
148  50 

22  85 
110  20 

87  13 
102  05 
1 10,  o;i 

22  82 

1  III  .0 

87  08 
102  25 
147  75 

22  83 
110  20 

87  07 
102  31 
148  » 

22  58 
l  oi  2n 

87  07 
103  22 
15*  63 

SS  81 
110  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALHUUS 


Etats-Unis  4  %  

Atchisou  

Canada  Pacific  

Central  New-Jcrsèy  

Mllwaukee  

Erlé  

Illinois  Central  

LouUville  el  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  el  Western  prof. 

PeneÂvanla  

Headïng  

Union  Pacific  

Wabaoh  EK-Louii  pr6f. , 

Calumet  et  Hecla  

i  ihe  âge  sur  i >ondrei 

Paris  

CAIilo  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


5  déc. 


101  y, 

103  î 

185  % 
223 
IHI  % 

45 
175 
145  -\ 
134  -\ 

88  g 
189 
147  i 

186  \ 
42  % 

85"> 

4.79  95 

5.20 

1.85  65 
22  % 
00  \ 


12  déc 


loi 

101 

I'.'.. 

220 

ISK 

44 

175 
147 

133 
90 

138 
1 18 

185 


42  y, 

850 
4  78  80 
5.21 
4.84  60 
23 

08  % 


19  déc    '6  déc 


loi 
102 
194 
210 
150 

43 
108 
141 
128 

K'.l 
137 
139 
181 

40 
s. .s 
4.77 
5.22 
4.84 

23 

08 


101 
101 
loi 
210 
I  ,s 

42 
•  168 
142 
129 

88 
137 
131 
179 

38 
893 
4.77 
5.22 
4.84 

23 

09 


77  75  4 


•2  janv 


10o 
105 
193 
21* 
148 

43 
100 
1 42 
131 

88 
138 

133 
179 
37 
895 
79 
5  20 
t  s;. 
24 
09 


i)  janv. 


100  */h 
107 
193  % 
215 
131 
43 

163  % 
143  \ 
133 
88 

lin  % 

130  :li 

m>  w 

37  Ji 
900 
4.80  45 
5.19  S 
4.85  55 
24  -  , 
00  S 


L'ECONOMISTK    VA  lî(  )PEEN 


nVCA-IROIHIIEÎ     OFFICIEL     IDE  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


iprm 

hmina! 


18197 

|  3688 
I  : 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


m 

666 
111 


|  ombre  Val 
Titres  nom 


l(4.f>;.6 
U.20O 


16.899 
I».  133 


15.247 

500 

0.080 

400 

122750 

400 

1  » 

100 

7.00' 

500 

6.299 

500 

3.350 

400 

100 

1.620 

400 

100 

8-951 

500 

I0C 

7.089 

500 

125 

3.616 

500 

0.485 

400 

4  804 

4<k 

1 .823 
.000 
.3.' 

.  .86^ 
.60: 
.500 
.19 

w 

.•/If, 
1.11. 
!  *> 
191 

.160 

■ 

-2TV 


PENTES  FRANÇAISES 

_  v  j  Terme. 

*  * (  Compt.; 
3  %  Amortissable  j  Terme,;}  3 


Intérêts 

en  1905 


Cours  comp.  juill 

1905  |  1906 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt, 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Ternie 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  Vt  %  


0.463 

500 

80546 

500 

7.029 

500 

■9659 

500 

5.108 

500 

1.515 

400 

5.662 

500 

(1.681 

500 

Î.667 

500 

î-880 

500 

1.758 

200 

7.434 

200 

12838 

IOoO 

1.746 

500 

\>.  .579 

400 

99; 

475 

.500 

1000 

.000 

500 

.000 

500 

.000 

!  ( 

.000 

500 

1.000 

500 

.000 

500 

1.000 

500 

1.000 

501  • 

t.ooo 

- 

1.000 

51 

t.ooo 

; 

i.OOO 

500 

i.OOO 

500 

i.OOO 

500 

•.000 

500 

•.000 

500 

.000 

500 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  

—  quarts  

1894-96  2  yt  %  

—  quarts  

1898  2  %  

quarts  

1899  2  %   

quarts  

1904  2  '/,  %  (330  fr.  pavés).. 

1 905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant; 

Communales  1879  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %  . 

Foncières  1895  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.00  %• 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p' 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indus"' 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


00' 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Act 
Obi 
Act 
Obi 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

3  %  

Départementaux . . . 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
fvonomiques  3  %  . . 
£»t-.Vlgérien  

3  %.  .. 
Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nour  

—  2  %  %  

—  Ardenne3  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


15  . 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


15  . 
15  . 
6  . 


35  4 
60  . 
12  50 
40 
27  50 
12 
27 
13 
40  . 
50  . 
8  79 
15 

15  62 
12  50 

25 


44  46 


98  55 

99  20 


479 
80 
484 


383 


381 


429 

377 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


Cours  de  clôture  (1907 

:  des      janv.  10  .i°.nv 


96  25 


30 
15 

90 
15 
15 
15 

30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 

12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
458 


97  25 


470  . 

79  60 
475  .. 


450 
411 


378 
380 


420  .. 

378 


503 


440 


475 
495 


128 

156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


95  32 

95  25 

96  32 
96  40 


462  50 

79  35 
458  50 


5:;:'. 
450 
iOS 
107 
5t9 
53S 
370  50 


372 
96  50 
424  50 
107 

115 
103 

423  50 
378 
402  50 


471 
501 

493 
437 
465 
392 
455 
466 
458 
493 
70 
70 
555 
425 
136 
133 


95  52  95  72 
95  20  95  72 
95  90 


95  70 


463 

79  50 
80 
465 


457 
405  50 
108 
5V  50 
543  . 
374  50 

99  75 
373 

97  50 
422 
108 
412 
10  i 


379 
404 


3985 

1628 
482 
920 
692 
495 
692 
674 
930 

1203 
129 
328 
661 
282 
816 
586 
155 

1240 


480 
5i  16 

498 
442 
4  9  50 
391  50 
462 
466  25 
465  . 
499  50 
72 

n 

556 
430 
141 
184 


4035 

1600 
478 
920 
690 
500 
*95 
573 
930 

1221 
132 
330 
661 
28i 
818 
5 '.8 
157 

1330 


675 
435 

409 
412 
425  75 
685  50 
434 
870 
398 
654  25 
438 
438  50 


412 

435 


666  . 
437  50 
650 
415 
414 
423 
690 
434 
870 
395 
651 
4  10 
440 
415 
■i'.'.  50 
439 


96  70 


460 


79  1 
79  25 


536 
>9 
402 
106 

538  50 

539  50 
374 

99 
372  50 

96  50 
428 
lo;) 
414 
105  75 


404  50 


05 
499 
431 
468 
400 
457 
468 
460 
499 
72 
71 
555 

135 
159 


4025  . 

1575  . 

475  . 

910  . 

710  . 

692  • 

673  . 

950  • 

1238  • 

131  . 

327  . 

666  . 
271 

813  . 

540  . 

1332  '. 


67  >  . 
439  . 
653  . 
414  . 
416  . 
432  50 
686 
432  . 
875  . 
396  . 
652 
438 
440 
411 
412 


Nombre 
de  Titres 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


800.000 
200.167 
271.477 
114.046 
14.095 
214  221 
4870051 
4656961 
336.349 
.604 
231.865 
2455884 
675.756 
01. 191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.684 
127.316 
320462 
144182 
1722059 
248.83 
250.942 
.3148711 
1375 
344.178 
28.823 
178.531 
145.908 

8.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74. 116 
60.000 
71.041 
40.000 
336.000 
.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
62.060 
84.000 
100.544 
57.39' 
106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.000 
260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207.970 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50o 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 

600 
500 
500 

500 

500 
250 
251 


500 
500 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

100 

250 

501 

:00 

550 
500 
100 

12; 

500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
K 

500 
500 
300 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


589127. 

9.106. 
86.230 
524306 

4.823 
18.388. 

8.613 
56. 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  3  %  1884  

—  Srk  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
O  Gle  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouns 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des'. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
RafT.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre?  %  %  (ch.  fixessrso) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  y,  %). 
Espagne  4  %  Extérieure. 


Cours  comp.  juill 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
.44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 

9  . 
15  . 
20  .. 

7.50 


1345 


1215 
462 
461 
800 
470 
466 


18 
28  50 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


12  50 

27  50 
10 

13  8' 


17  50 
5 


150  89 
70  92 
30 
12 
12  50 
25 

18 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 


463 
459 


1460 
1030 
465 
462 


910 


458 


640 
450 


Cours  de  clôture  (1907) 

"  déc. .:;  janv.  10  janv 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


279  .. 

269 

435  .. 

430 

578 

5U 

315  .. 

226 

355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 


390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 
550 
212 
500 
787 
985 
332 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


90  30 
93  80 

92  50 
100  75 

93  . 
87  . 

106  . 
475  . 

96  75 

77  50 

95 
106 
103 

90  80 


B8  60 
96  80 
96 
99  75 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
91 

106  50 
103  25 

96  60 


clO  .. 

437  75 

440  .. 
37  .. 

438  .. 
442  .. 
447  .. 

J9  .. 
408  . . 
436  . 
112  .. 
438  .. 
434  75 
1778 
456  50 
460  .. 
408  .. 

441  .. 
326  .. 
925  .. 
444  .. 
438  50 
403  .. 
444  50 
830  .. 
433  .. 
431 

391  50 
639  5u 
428  .. 

430  .. 
238  . 
422  .. 
506  .. 
228  .. 


1304 

439 

444 

412 
444 
449 
413 
400 
436 

1111 
439 
435 

1789 
459 
463 
414 
412 

1340 
930 
446 
412 
405 
446 
837 
433 
430 
393 


50 


50 


50 


353 
640 


674  50 
348  .. 
220  50 

9oi  '.. 

493  .. 

140  .. 

295  .. 

52  .. 

613  .. 

153  .. 

248  .. 

16  .. 

174  .. 

410  .. 

858  .. 

660  .. 

87  .. 

609  .. 

430  .. 

115  .. 
4560  .- 
2045  .. 

635  .. 

265  .  - 

=>34  .. 

730  .. 

218  . . 

321  .- 


428  50 

435 
236  50 
419 
515 

235 


637 
1950 
675 
3i0 
225 
277 
8^0 
481 
139 
295 

51 
617 
170 
249 

17 
172 
419 
883 
694 

8S 
617 

410 
116 
4545 
2046 

635 
271 

561 

2.5 
315 


1323 
441 
44', 
438 
438 
438 
442  50 
44- 
411  75 
439 
1110 
432 
435 
771 
454 
465 
418  50 
413  50 
1360  . 
955  . 
441  . 
413  . 
405  . 

845  '. 
423  . 
431  . 
398  50 
629  .. 
430  .. 

426  .. 
V39  7ô 
421  75 
519  .. 
227  .. 


352 
632 


671  . 
340  . 
228  . 
283  . 
890  . 
475  . 
144  . 
298  . 

52  5C 
619  . 
170  . 
247  . 

19  50 
186 
423 
875 
67  i 

•88 
618  .. 

411  . 

117  . 

4520  . 

2040  . 

638  . 

270  . 

567  . 

758  . 

259  . 

310  .. 


87  55 
94  52 

94  65 
98  80 

90  45 
85  .. 

103  60 
498  .. 
97  85 
84  .. 

91  35 
103  55 
101  .. 

95  10 


87  50 
95  1 
95  20 
99 
87  70 
84  85 
Î01  60 
498  50 
97  65 
Si  50 
91  50 
103  5, 
101  10 
95  70 


83 

93  60 

95  50 
99  60 
90  60 
87  4; 

104  7< 
498  . 

96  . 
C4  . 
92  2 

104  20 
102  . 

94  7 


I 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37.635.456  f. 
55. 2370b 
258.3900b 
145757.500 f 
682000.  OOOfl 
'903560014  1 
111.3160b 
82.703.500  f. 
21.809.000 f 
20.736.780  i 
379.3100b 
37.632.000  f 
242231.000  f 
106097.000 f 
174111.000  f. 
1.00?  9P2ot) 
556490.500 f 
480562.500 f 
635750.000  f. 
38.300.000 f 
173712.500 f 
443362.500 f 
1869592000  f 
83T.000.000f 
388750.000 f 
1200000000  f . 
688.140  0b 
117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000  f 
69.333.000  f 
32738.772  l.t 
88.525.000 f 
192693.000  f. 
5.814.120  € 
18.915.000  f 
37.871.000 f 
7.703.820  f 
19.222.040  € 


Membre  Val. 
de  titres  nom. 


260.000 
80.000 

ico.ooo 

254.500 
500.000 


200 
830p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  1889... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-. . . , 

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets).... 
Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.... 
Portugal  3  %  1"  série.. 

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

auébec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort*  1894 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869.... 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2«et3témis.) 

—  —  1890(4' émis.) 

—  —  1*93(5»  émis.) 

—  —   1894  (6e  émis.) 

—  Consolidé4%(lr«et2»sér). 

—  3  %  or  1891 I«et2«ém.l894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
B; n  [ue  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 
en  1905 

Cours  comp.  juillet 

Cou 

's  de  clôture 

Nombre 
de  Titres 

BUTS 

nin. 

1905 

1906 

27  déc. 

3  janv. 

10  jan. 

ce  <=■ 

>-  Œ 

3  50 

497  .. 

15  .. 

.£00    .  . 

223 

252  50 

«iy  . . 

-710 

120.000 

oOO 

10  20 

0*70 

-  '  ~    .  . 

277 

266  .. 

£Oo    l  O 

200.000 

500 

2  50 

s  -    j  g 

200.000 

250 

4  .. 

99  6( 

97  3C 

98  . 

Qft  Q 
vo  o 

69.300 

500 

4  . . 

106  2t 

104  6C 

103  60 

103  70 

101  35 

276.214 

500 

25  . . 

ouu  . . 

506 

508  . 

508 

508 

99.337 

500 

3  .. 

91  8C 

89  75 

Q1 

OC»  QA 

515.184 

500 

3  50 

99  70 

yy  /u 

99  25 1 

[ 

500 

3  .. 

DO  ~o 

71  50 

71  02 

"7 1  OS 

OO 

1  01 111 14  ' 
1  .  .*  J4  "l  o  1  \ 

500 

22  50 

Ol  t 

513 

516 

5»o  , 

Si  I  Q 

0 1  0   .  . 

500 

3  .. 

92  •'G 

93  50 

( 

500 

96  10 

99.028 

500 

4  . . 

ya  un 

94 

95  . . 

yo  Ov 

728.196 

500 

4  .. 

91  50 

93 

92  50 

QO  g(J 

fin 
yo  ou 

3042974 

500 

4  . . 

87  .. 

76  . . 

7  S  50 

79  85 

79  60 

750.000 

500 

4  . . 

OO  OU 

75  50 

78  50 

AD 
OU  . 

/  0  00 

403.810 

500 

4  .. 

OO  .  . 

74  25 

75  60 

*  '  '    i  0 

95.228 

lof 

4  . . 

Ou    .  . 

74  25 

76  .. 

75  60 

490.000 

500 

4  .  . 

SA 

ou   .  . 

77  30 

70  50 

577.257 

500 

4  . . 

87  . . 

74  50 

75  85 

77  99 

70  5« 

217.606 

500 

4  . . 

O  /    ■  . 

76  50 

i  o  'iO 

/G  .  . 

44.214 

500 

4  .. 

0  /    .  . 

77 

78  40 

79  70 

77  60 

44.552 

500 

3  . . 

'  J    .  • 

64 

64  50 

65  60 

64  25' 

90.236 

500 

3  50 

78  50 

67  50 

69  20 

69  yo 

i,8  5Q| 

187.934 

500 

88  25 

87  70 

89  40 

88  70 

199.075 

500 

4  . . 

80  30 

8 -s  10 

86  05 

85  40 

84  .. 

223.891 

500 

25  .. 

•468  .. 

493  .. 

495  .. 

497 

495  . . 

90.450 

500 

3 

54.249 

500 

3  50 

100  35 

,  .  *  * 
100 

101  50 

100  7.) 

QQ 

yy  . . 

100.000 
65.965 

500 
500 

3  . . 

98  75 

100  70 

100  75 

4  . . 

88  15 

96  50 

9,  m 

95  10 

95  15 

313.740 

500 

20  . . 

45o  . . 

485 

479  .. 

i'.'U  .  . 

496.938 

500 

20  .. 

482  .. 

498 

498  .. 

498 

S8S  . 

1014803 

500 

4  .. 

102  25 

129.453 
62.963 

500 
500 

20  .. 

435  . . 

458  .. 

476  .'.(i 

479  .. 

478  . . 

20  . . 

485  .. 

502  .. 

497 

495 

m  . . 

111  837 

500 

3  50 

101  .. 

100  50 

98  50 

98  60 

98  .. 

125^890 

500 

3  50 

69  .. 

72  30 

69  50 

70  55 

71  20 

140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 

500 
100r 

5€ 
500 

5f 

24  c. 

480  .. 

464  . . 

504  .. 

515  .. 

519  . . 

110.000 

5ï 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

228  .. 

-J-Js  .. 

282  . . 

200.000 

200 

17  p. 

46  68 

610  .. 

675  .. 

697 

40.000 

588 

875  .. 

980  .. 

1017 

1019 

ion:;  . . 

100.000 

500 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

675  .. 

082  .. 

686  .. 

40.000 

DESIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. 
—        —    2*  série. 
Ch.  Autrich. -Hongrois 
anc.   —  3%  1"  à  8e  émis 

—  —  9e  émis  . . . 

—  —  10e  émis  . . . 

nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

o    .  ards  

-  3%..  

—  —   série  X. . 

Méridionnaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  

—      3  %  t"  série 


Intérêts 
en  1905 


Act 
Obi 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


—  2°  série 

—  3e  série 

—  4e  série 

—  5e  série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturiesl™  hvp. 

—  2e  hvp. 

—  3e  hvp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantiu 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.       —  3  %  ["  hvp. 

—  —  —   2e  hyp. 

—  —  —   3"  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94. 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  PorUigal  

Thomson-Houston-Méditenan  . 


42  C 
15  . 
26  . 


15 
15 

30 

15 
15 
15 
15 

13  54 


15 
15  .. 

30  1 

18  35' 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 
15 
15 

20 
20 
15 

100  32 
40 
5  si) 
16  sli 
19  .. 
25  p. 
46  80 
20 


Cours  comp.  juillet 

^9ÔT^T906 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 

722 


433 
441 
285 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399  , 
392  , 
383 
387  , 
435  , 
331 
450  . 
1550  . 
1350  . 

85  . 
277  . 
392  . 
540  . 
860  . 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395  . 

1655  . 

1345  . 

91  . 
291  . 
445  . 
510  . 
814  . 


Cours  de  clôture 
Tl  déc-  3  janv.  10  jnn 


1138  . 
781  . 

565  . 
247  . 
328  . 
332  . 
738  . 
445  . 
430 
426  . 
434  50 
3"0 
185 
336  5u 
332  25 
78 
397 
275 
372  50 
370 
38t 
374  50 
376 
366 
370 
360 
360 
358  50 


445  . 
338  . 
429  . 
400  . 
396  . 
394  . 
485  . 

454  . 
359  . 
317  . 

2297  . 
287  . 
103  . 
311  . 

455  . 
361  . 
823  . 
433  . 


1152 
784 
564 
259 
338 
339 
755 

447  50 
432 
*26  50 
435  50 
298 
184 
340 
336  50 
783 
407 
287 
380 
374 
382 
375 
376 
368 
37-2 
368 
363 
362 


452  . 
315  . 

m  ■ 

403  . 
401!  . 

m  ■ 


1147 

782 
567 
256 
334 
337 
74i 
44' 

433  50J 

42 
436 
294 
190 
331 
335 
760 
401 
287 
385 
379 
372 
368 
370 
365 
367 
373 
368 


456  •  ■ 

371  .. 

316  .. 
2268  .. 
1262  .- 

112  .. 

335'  .. 

459'  . . 

393  .. 

8-24  .. 

440  .. 


451 
349 
445 
398  .. 
3 '4 
392  50 


«55 

374 
..16 

1246 
107 
316 
457 
380 
825 
414 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  oes  VALEUR.» 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Bonquo  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyana  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion  

—  de  i  Indo-Chine.  .  . 
Banque  Suisuo  et  Française 

Crédit  Algérien  

8ous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marso.Jle  jouitsailce. 
Dombrowa  f  llouillcrct  de).. . . 

Carmaux  (Mine»  de)  

Laurium  Minci  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  I'i;m(.e  

Aciérie»  de  Longwy  

Atelier  m  cil  Ciiiinl.  de  la  Loire 
Corripfniiiie  G  '  de  Conutruct. 
Atel.  art  Chant  do  la  Gironde 

Dylo  et  Bd'.aliui  

Trélllorio»  du  Hîivre  

Pivoh  l.ilic 

IW|tMt Aclér  ricin  Mmini: 
Foi  .j.f  iA.  rlu  Nord  fil  d.  l'Eut 
Bateaux  PHriHlonit.  

C"  Ilnv  pi'n.  de  Nav.  a  viip 
Béilédi'  tinc  do  1  <  <  ainp 
EtabllHneniontH  Diival. 

Le  Figaro  

Grand  DUUI.  CiiKOJilurolC  • 
Grand»  MoiiIIiih  de  Corbell 
LltM  MllitiiireH  


Derniers  cours  cotés  au 


.7  4éc. 

3  jamv. 

10  janv, 

545 

552 

1538  .. 

:  140  . 

426  .. 

134-  . 

280  .. 

280  .. 

280  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1  toe  , 

530  .. 

35U  .  - 

350  .. 

390  ,  ■ 

1357  .. 

1  ;  .o 

575  .. 

ZTo  .. 

at 

1250  ■ 

1250  .. 

289  .. 

601 

610  .. 

246  .. 

ti 

1452  .. 

145'.  .. 

805  .. 

1071  .. 

1230  .. 

1  !4(J 

181 i  .. 

1800  .. 

496  . . 

46'i  .. 

489  ■  ■ 

760  .. 

790  .. 

777  •■ 

552  .. 

552  .. 

,1  50 

ll:„,  . 

1105  .. 



ttbiû  . . 

14 KO  .. 

V,  :,0 

68  . . 

6  i 

1510 

1:100  . . 

.  Q 

661)  .  . 

154  . . 

1  ifl  . 
340 

IM  | 
.  0 

1.,,.,  .  . 

i:wo  .. 

IH  ;o  .  . 

312  .  . 

i,r.,  . . 

4x0  .. 

7960  . . 

7250  . . 

1660  ■ 

Hea  . 

W  ') 

830 

r/16 

IHl  .. 

Ik:i  . . 

9608  . . 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  ouugatioxs 


Derniers  tours  ootes  au 
27  iléc.    3  j;\  nv.l  10  janv. 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  % 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 Ir 

—  —  Obi.  350  fr 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise 3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cl«Kranç.)Oli.liyp.  '1  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %■■  ■  ■ 
C"  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  IKKK 
Espirlto  Santo 


VAL.  ÉTRANG.  .mitions 

Cl"Bol(jod'Ecl.,Chauf.  p.  Gac 

Société  d'Héraclée  

Routc.'hoiiko  (Suc.  Min.Ot  Ind.) 
CharbomiagcH  de  Rlkovuki 
do  Trlfall.. . 
Conutruct.  do  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  deHj 

VALi:UBB  NE  FIGURANT 
PAS  a  In  COTE  OFFICIELLE 

Eleotiiolté  Automob,  Morn 

Milieu  do  In  Loire  


1 78 
620 
500 
I  15 

96  50 

430  .. 

496  2i 

498  . 

467  .. 

500  .  . 

437  7c 

502  .. 

405  .. 

369  .. 
115 

284  .. 

6  2 
603 
478 
477 


..0 


498 

176 


1209 
321 
400 

30  i 
647 
982 


310 
276 


176  . 

624  . 
495  . 
117  50 
97 
180 
V.I8  50 
491 
465 
498 
436 
50  i 
408 
360 
115 
291 
6(15 
606 
481  50 
4KI 


496 
483 


1219 
340 

100 




0io 
98  i 


890 
277 


L8B 
620 
495 
tll 
94 
430  . 
498  . 
486  .. 
465  .. 
500  .. 
437  .. 
496  .. 
410  .. 
372  . . 
115  50 
995  . 
605  .. 
607  .. 
479  . 
4K0  50 


490 


1218 
345 
',1  m 


302 
630 
I  


321 
278 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


v  TBRME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichena  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  cl  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsia  

Urikany  (QHatfiOBingBf) 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal  ) 
Donetz  (l'ornes  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers do Twor) 

Hu  ta-Ban  kowa  

John  CockerUl  

Taganrog  (Société  Min.  ot  Métal  ) 

Doubowaia  Balka  

Ekatorinowka  Cliarhimn.  d';. 
Joltaia  Rioka.  (lCrivoi  Elog 

Pontgibaud'  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.. 

Bilésie  (Zinc  de)  

Viellle-Moiitavno  (Zinc)  

Bernot  FrércH  

Brasser,  ot  Taverne  Zinnnor 

Cliir  (LHlne.s)  

Elecktaon  Russe  

Monaco  iCi'ivIrdas  BHntaNN  ai 
Plaques  Lumière  ot  Fils. . . . 

Sud  RuHue  (Nimdi'j  

Sultanats  du  Haut  Oiibiingui 
Tav.PousHotot  Royale  rôun. 


Derniers  Cours  colés  au 
27  déc     3  janv.  10  janv) 


96 
74 

85 

52 

1  i.v 

55 
680 
230 
IHU5 
!l  ! 
168- 
224  i 
180 


97  40 

70 

85 

52  50 
151  75 

56 
680 
227 
I01K 

II 
ir,K 
225 
179 


"  Hi  .. 

17  .. 

15  . 

1485  .. 

1485  .. 

1  108  . 

888  .. 

825  .. 

840  . 

2o0  . . 

900  .. 

200  . 

3147  .. 

3150  .. 

3150  . 

1*87  .. 

,  1887  .. 

1887  . 

.00  .. 

ioo  . . 

400  . 

13S0  .  . 

1310  .. 

1340  . 

875  .. 

919  .. 

900  . 

511  .  , 

1     18  .. 

"  50:  « 

310  .. 

315  .. 

310  . 

121  .. 

124  .. 

105  . 

1(734  .. 

1707  .. 

1734  . 

S'IV7  .. 

880 

063  . 

'  77  '. 

75  50 

"78  a 

I0?5  .. 

1025  .. 

1025  i 

••'15  . 

243  .. 

245  . 

i,r.M4 

6680  • 

07U8  . 

790  .. 

815 

005  .. 

905  . 

9S1 

1200  . . 

1 .200  . . 

I200  . 

106  .. 

lui,  511 

lut}  . 

99  IC 

75 
85 

lf.5  5iJ 
56 
680 
208 
1650 
11 
168) 
222i  5Q 
175 


MARCHE  IMUnSTIIEPL 


BOURSE   DE  PARIS 


z  . 

<  -  ° 
H  5  ■= 

i  55 

O  (- 

S  s: 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13-750.000 

25 

3.375.000 

25 

1  8. 750. 000 

25 

1S. 750. 000 

25 

2.250.000 

25 

14. 000. 000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

35 

875.000 

25 

7. 500. 000 

25 

400  O00 

25 

68.750.000 

125 

125.000.000 

125 

|  3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRand  propnet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  , 

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes .... 

May  Consolltated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nonv.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

- 

50 

() 

25 

8 

19 

3 

50 

g 

50 

8 

75 

1  •> .  50 

1000 

65 

50 

50 

23 

26 

50 

30 

237.50 

194 

152 

50 

106 

50 

Il  9 

50 

128.50 

330 

498 

484 

50 

493 

50 

515 

530 

47 

57 

50 

36 

•25 

27 

25 

31 

50 

145 

114 

50 

109 

50 

88 

75 

0  5 

95.7? 

68.50 

69 

75 

50 

25 

34 

36 

50 

39.50 

170 

51 

35 

41 

58 

45 

50 

48 

se 

55.50. 

69 

38 

18 

25 

11 

12 

85 

14 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

63 

67 

69.50 

93 

90 

25 

77 

64 

50 

68 

75 

72.50 

175 

66 

50 

69 

50 

85 

se 

90 

93  | 

865 

234 

177 

50 

157 

172 

184.50 

125 

230 

50 

210 

203 

216 

217.50 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

32 

85 

34 

50 

35.75 

55 

50 

43 

28 

25 

32 

35 

196 

132 

103 

99 

107 

110 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

6 

6 

6 

85 

38 

25 

50 

11 

11 

12.50 

77.50 

18 

50 

8 

05 

3 

50 

4 

4 

H 

Z 

**  -, 

O 

2 


S  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMKST1UBLLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1 905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.00O.O00dr 


500 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants  . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg. 


40 

18. 50 

20 

414 

435.50 

591.50 

en 

79 

140.50 

130 

133 

39.50 

68.75 

M 

107.50 

20 
641.50 
128.50 
103 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)  . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de) . . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

19 

22 

23. 

50 

125 

50 

44.75 

44 

45.50 

46 

30.25 

27.25 

14.50 

15 

15 

112.50 

163.50 

141 

102 

1 1 1 . 5U 

120 

125 

40 

22 

16 

12 

12 

30 

18 

10 

n 

107.50 

33.50 

29.25 

23.25 

25.25 

25. 

25 

13.50 

10.25 

8.25 

9.50 

9. 

25 

27.50 

26.50 

19  25 

20.75 

21 

16.25 

62.50 

51.75 

44.25 

46.50 

48 

84 

54 

72.15 

79.50 

81. 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


H  2 


<  5 
El 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275 
435 
434 
200 
550 
187 

82 
360 
225 
500 
300 
120 
275 
195 
300 
848 

90 
900 
560 
300 
200 
300 
150 
160. 
500. 
600. 
135. 
111 

50. 
100 
523. 
231. 
325. 
351. 
470. 
550. 
400. 
711. 
288. 
949. 
325. 
100. 
200. 
450. 


.000 
.000 
.450 
.000 
.000 
.250 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 

000 
000 
000 
02; 
730 
000 
000 
000 
000 
G0O 
000 
000 
000 
000 

1)1  >J 

m 

86 

080 
000 
895 
350 
000 
269 
000 
000 
000 
500 
750 
(M 
000 
<,■>; 
000 
000 
000 
000 

ooo 

98'.* 
000 
MO 


1  100 

f'wo 


MO 
000 
000 
00(1 
.000 
.000 
.000 

.(à 

.0001 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoora  '.  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (Newj 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  , 

Primrose  (New;  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New/  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  'New)  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


80 


95 
90 
50 

200 
75 
40 
50 

100 
60 

M 

30 


lOu 
50 

100 
1 

70 
80 
40 
50 
30 

10  I 

so 


5  13'16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 


4  15/16 

2  9/16 

2  7/8 

3  1/2 

1  1/4 

5/8 

3  i 

15/10 

11/16 

5/16 

1/4 

7/10 

7/8 

1/2 

9/16 

1/2 

5/16 

3/16 

3/16 

5/16 

4  11/16 

3  3/8 

3  5/8 

3  7/8 

2  3/4 

1  1/2 

1  5/8 

1  7/8 

13 

12 

12  1/1 

12  3/4 

11  1/2 

7  1/2 

8 

8  1/4 

3  5/16 

1  7/8 

2  5/16 

2  5/16 

3  3/4 

2  1/2 

2  5/8 

3  1/8  ! 

1  15/16 

7/8 

15/16 

1  3/16 

6  3/16 

4  5/16 

i  7/8 

4  7/8 

19  1/4 

10  1/2 

19  5/4 

20  3/  i 

5  1/4 

i  3/4 

5  1/4  1 

1  9/16 

1 

l  5/16 

1  5/16 

2 

1  S/ 16 

1  5/16 

1  1/2 

4  3/8 

:;  i  -.' 

3  11/10 

3  11/16 

7  3/4 

5  1/8 

5  1/8 

5  7/8 

3/16 

1  9/16 

7/8 

7/8 

15/16 

3/4 

7/8 

15/16 

15  16 

3  1/4 

1  3/4 

1  3/4 

2  1/4 

3  1/2 

3  1/4 

3  5/8 

4 

3 

2  1/4 

2  1/8 

2 

1  3/4 

1  11/16 

1  7/8 

2  1/16 

2  5/8 

1  5/16 

1  1/2 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/4 

1  15/16 

2  3/16 

3  7/8 

3  3, 3 

3  1/2 

3  11/16 

3/4 

7/10 

7/16 

9/16  1 

2  13/16 

2  3/ y 

2  1/2 

2  9/16, 

1/2 

7/  10 

1/2 

1/2 

1  3/16 

1  178 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/16 

13/10 

i  ~ 

15/16  | 

3  1/16 

2  9/10 

2  D  - 

2  13/161 

7  3/8 

5  7/16 

0  5/16 

6  13/16 

1  7/16 

5/8 

i 

7/8 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/4 

4  1/2 

2  3/4 

2  H  lié 

2  13/16 

2  7/8 

1/2 

1/4 

1/4 

5, 16 

3  1/2 

2  3/4 

3  3/6 

3  1/2 

3  1/2 

5/8  ' 

7/16 

l  3 

1/2 

7  3/16 

6  5/1» 

6  15  1'. 

7  1/8 

2  1/8 

1  :;  i 

1  7/8 

1  7/8 

2  5/16 

2  7/16 

2  9/16 

8  3/8 

7  7,8 

8  1/4 

8  1/2  1 

5  1/8 

4  15/16 

5  1/16 

5  1/2 

4  3/8- 

l  H 

3  5/16 

4  5/161 

1  3/8 

13/16 

13/ LC  | 

1  1/2 

1  1/4 

1  5/16 

1  7/16' 

2  1/2 

7/8 

15/16 

1  l'/16| 

2  1/2 

1  5/8 

1  5/4 

i  7,8 

2  7/8 

3  3/16 

3  1/4 

4  1/8 

3  7,  8 

'<  1/8 

4  5/16 

5  1/2 

15/16 

1/2 

9/16 

9/10 

3  7/16 

3  5/16 

3  1/2 

3  3/i 

2  3/4 

2  3/8 

2  5/4 

2  11/16 

5/8 

1/4 

1/4 

1/4  | 

350.000 

£ 
1 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  7/16 

1  13/16 

1  3/4 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

Bechuanaland  

1 

13/16 
1  3/4 

9  10 
1  11/16 

3/4 
1  3/4 

13/16 
1  3/4 

1 

Chartered  (Britiah  S.  A  C°). . . 

15/16 

325.000 

1 

Charterland  Gol fields  

5/16 

3/16 

4/0 

4/0 

4/6 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  1/8 

4  1/2 

1.250.000 

1 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

2  1/0 

21/0 

21  0 

575.000 

100 

Id.   S  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

103  1/2 

101 

101 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

l  1/8 

1  1/4 

1  1  l 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

7/6 

8/6 

1  2 

466.593 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

3/0 

16/6 

14/6 

14/0 

670.000 
1.267.507 

1 

1 

1 

1  1/8 
1  1/4 

13/16 
19/6 

13/16 
20/0 

7/8 
20/6 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration. . . . 

i  3/8 

2  5/8 

2  3/19 

2  1/8 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6  . 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 
1  3/4 

2  13/16 

3  1/8 

3 

300.000 

1 

Id        Gold  Fields. . 

2  1/4 

1  1/8 

1  3/4, 

1  3/16 

1  5/16, 

604.225 

1 

Id        Gold  Minraa  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

i  7  - 

1  7/8 

930.000 

1 

Willoughby's  Consol  

10/0 

14/0 

9/0  - 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  7  10 

1  7  10 

1  1,2 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C°  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Greal  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

Soutli  Kalgurli  

Waihi  


11/16 

7/8 

15/16 

1 

i  1 

2  3/8 

1  5  8 

l  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

14  1/4 

15 

15  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1  1/16 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  9/16 

3 

3  1/16 

1/2 

7/16 

9/16 

9/16 

9/16 

2  9/16 

l  13/16 

11/4 

1  3/8 

1  7/16 

24/0 

23/0 

26'9 

25/9 

25/9 

1 

1  1/2 

13,  16 

7/8 

7/8 

7/6 

14  0 

1 

1 

22/6 

2  7/8 

2  78 

4  1/2; 

4  5/8; 

4  11/16 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

6/0 

6.0 

6  0  | 

45/6 

2  3  16 

5  9/16 

5  1  2 

5  7/16, 

1  3/16 

I  1/16 

3/4  • 

3/4 

13/16 

5  15/16 

6  1/16 

8  5/8 

8  11  16 

8  5,8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

29/6 

28/0 

26/6 

26  6 

13.948.955 

5 

De  Beers  ordinaire  

16  1/2 

17 

23  1/8 

39  13/16 

3.283.020 

100 

Id.    5  %  Debenture  

106 

107 

105 

104 

105.250 

10 

Griqualand  West  

7  5/8 

7  5/16 

7  1  i 

1.000.000 

5 

New  Jagersfontein  Def. . 

7  1/2 

7  9/16 

7  16 

27  0 
35  1/16 
101 

7  14 
10  7/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VENTE  en  1  étude  de  Me  LÀlande-Desja.bpins, 
notaire  à  Nouméa  (Nouvelle-Calédonie),  le 
23  août  1907,  à  4  heures  ,  , 

10  LOTS  TERRAINS  PRES  NOUMEA 

Total  des  misps  à  prix  :  7,y50  fr.  S'adresser  audit 
M*  Lalande-Desjardins  et,  à  Paris,  à  Mes  Houde 
et  Barbu,  avoués. 


r.  Sibuet  45,  cont.  534  m.  rcv.  3,640  fr. 
M.  à  p.  30.000  à  adj.  s.  1  ench.  ch.  not. 
29  janv.  S  ad.TiiÉRET.not.24,BdSt-Denis,dép.ench. 

27 


A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PABIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 

Ils  sont  acheteurs  de  :   Ils  sont  vendeurs  de  : 

Incendie 


Incendie 

1  Générale  au 
g  Nationale  au 

Vie 

1  Générale 
1  Phénix 
3  Abeille 


au 
au 


mieux 
mieux 


mieux 
mieux 
700 


Accidents 

"25  Providence  au  I 

Grêle 

10  Abeillo  anc. 
10  Abeille  nouv. 

Maritimes 

2  Générale 


340 
210 


,'i00 


1 

France  au 

mieux 

1 

Union 

14.750 

1 

Phénix 

11.330 

2 

Abeille 

2.225 

5 

Foncière 

L2Ô0 

5 

Confiance 

675 

15 

Métropole 

82  50 

1 

Aigle 

4.300 

Vie 

1 

Nationale 

29.200 

50 

Foncière 

175 

5 

Caisse  Paternelle  115 

10 

Patrimoine 

50 

Accidents 

10 

Soleil  au 

mieux 

10 

Providence 

28 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  30  novembre  1900 
ACTIF 

Caisge  et  banques   2 

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   30.018.310  75  1 

EffeU«n  monnaies  étran-  [  35. 

gères   3.030.642  64  ) 

Compte  report   12. 

Rentes,  actions,  obligations  ot  participa- 
tions diverses   11 

Avances  sur  titres   14. 

Comptes  courants  garantis   20. 

Crédits  sur  garanties   23. 

Correspondants  débiteurs   8 

Comptes  d'ordre   0. 

Ordres  de  Bourse  

Frais  generaui  

Immeubles  sociaux   4. 

Actions.  Versements  non  effectués  sur  21.640 
actions   5. 


360  775  19 


048.973  39 

771.823  05 

000.484  22 
944.470  55 
760  165  57 
002  437  04 
065.032  94 
i',72.226  71 
449. ► 00  90 
775.910  59 
400.000  >. 


412.250  » 


PASSIF 


Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   4.750.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

lillets  a  payer  

Dividendes  à  payer  

Héqucompte  

Profils  *l  pertes  : 
Report  des  exercices  préoédontl  

Bitrelec  iwo  


146.024.350  15 


30.000.000  » 


10.000.000 

64  271  063  76 
1.918.186  36 
9  815.015  10 
26.757. 128  69 
130  707  58 
219.344  33 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Condilinns  à  débattre 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  to.ic».~  (Province  et  Etranger).  3) 


1.004. 


.24  -2S> 
181  14 


ANIMATED  PHOTOGRAPH 

La  vogue  financière  de  l'Animated  Photograph 

s'aflirme  de  jour  en  jour.  Sa  vulgarisation  indus- 
trielle est  encore  plus  rapide.  11  est  vrai  que  ses 
applications  sont  illimitées.  photographie  ani- 
mée ne  se  borne  pas  au  seul  portrait.  Elle  repro- 
duit toutes  les  s cén^s  de  la  vie.  Elle  supplante, 
complètement,  dans  l'ordre  familial,  théâtral,  ar- 
tistique et  même  documentaire,  la  photographie 
ordinaire.  On  ne  peut  pas  envisager  son  avenir. 
Ce  n'est  qu'une  industrie  naissante.  Ses  ré  ultats 
actuels  sont  pa'fats,  ses  perspectives  sont  mer- 
veilleuses. Elle  pourra  remplacer  la  photographie 
ordinaire,  les  Illustrés,  les  Journaux,  les  Livres, 
constituer  des  archives  et  des  bibliothèques,  p,-a- 
tiquement.  simplement,  modiquement.  31 


Effets  on  circulation  avec  l'ondossonienl  de 
la  Société   19.099.973  39 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  30  Novembre  1906 


Numéraire  en  caisse  

Rentes  sur  l'Etat  

Portefeuille  

Avances  sur  titres  

Correspondants  d'Algérie   

Correspondants  de  France  

Hôtels  de  la  Banque  

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)  

Dépenses  d'administration  

Charges  extraordinaires  

Succursales  (leurscomptes  avec  la  Banque) 

Effets  remis  par  la  Banque  

Bureaux  auxiliaires  

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des  retraites 

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)  

Avance  a  l'État  tunisien  (Décrets  du  7  mai 

1904)  

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce). 

Divers  

Créances  en  souffrance   


Capital  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  courants  sur  place  

Trésor  public  

Dividendes  à  payer  (soldes  des  précédents 

semestres)   

Agios  et  commissions  

Profits  et  pertvi  (reporl  du  dern'  semestre) 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Bordereaux  i  payer  

Effets  envoyés  en  recouvrement  

Banq.de  l'Algérie  (son  compte  avec  suce.) 

Caisse  des  retraites  

Trésor  tunisien  

I  I  .Ml  H  


51.862  833  60 
31^62  691  55 
165  023.867  05 
1.614.757  82 
2. 999. 996  15 
2.688. 170  98 
4-083.535  25 

2  1  6  1.2  66 

67  001  90 
153.082  51 
317  587.818  70 
7.830.000  93 
22  632.105  29 
2  136  759  66 
3.000.000  » 

1.000.000  » 

257.488  25 
6.946  977  04 
93  » 

6.'  i-  203. 631  73 


20.000.000  » 
126. 501. 210  » 
11.353.665  57 
OS  227.791  89 

727. 7 42  49 
589  928  51 
6.698  (il 
574. v!6  19 
174.681  30 
33. 204. 080  39 
31 1  196  003  54 
2  534  623  75 
22.683.191  96 
i  ',  364.609  01 


Réserves 


i  statutaire....  0.660.606  60  ) 
J  Immobilière..  2.796.823  32  } 
(  Extraordln"  .  3.540.191  87  ) 


13.(103  981  83 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


021.203.031  73 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  diroctour  de  la  Banque  de  l'Algérie, 

10.  MoniCAU. 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  novembre 
1906  du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502 
kilomètres):  1.401.400  francs  (ou  $  »/»  637.C0 j 
contre  1. 748.087  francs  (ou  jj  m/m  794.576)  en  no- 
vembre 1905.  33 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Marseille,  le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettes  du  1er  janvier  au  31  déc.  1906  12.503.182  95 
—  —  —     1905  11.139.754  51 


Dillérence  en  faveur  de  1906. . . 


1  333.428  40 
34 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  etj 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   ÎO/O 

A  sept  jours  de  préavis. .........    2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  !  5 


DEMANDEZ  »  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


Ht 


E.  MATHÏEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


36 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Depuis  le  2  janvier  1907,  le  train  «e  luxfl 
Sud-Express,   qui   circulait  jusqu'à  présc-m 
quatre  fois  par  semaine  seulement  entre  Pa- 
ris et  Lisbonne  et  inversement,  deviendra 
journalier  entre  ces  deux  villes- 

A  l'aller,  ce  train  partant  do  Paris-quai 
d'Orsay,  à  midi  18,  arrive  a  Lisbonne,  le 
lendemain  soir  a  10  heures  50. 

Au  retour,  il  part  de  Lisbonne  à  9  li.  45 
du  matin  pour  arriver  à  Paris-quai  d'Orsay 
le  lendemain  soir  à  9  h.  37. 

Le  mouvement  sans  cesse  croissant  des! 
voyageurs  entre  l'Europe  Centrale  ou  Sepl 
tentrionale  et  Lisbonne  fera  certainement  ap- 
précier cette  améliralion. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris   —  Slmart,  lmp. 


N°  784.  —  31e  voiume. 

(  S'  3) 


F*rix  dix  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  18  Janvier  1907 

(16«  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  ét  REDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2°  ARR1) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  C1 


BANQUE   H0LLAND0 -  AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau) 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


—  PARIS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 


EDITION  1906 


Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RESEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT   SUR  DEMANDE 
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CONVERSION 

DE  LA 

RENTE  ITALIENNE 

Loi  et  décrit  royal  du  29  Juin  1906 
Les  porteurs  sont  invités  à  déposer  leurs  litres  : 

à  partir  du  25  Janvier  courant 
chez  Messieurs   de    ROTHSCHILD  Frères, 
23,  rue  Laflitte,  à  Paris,  chargé  par  le  Gouverne- 
ment italien  d'en  effectuer  l'échange,  après  contrôle 
en  Italie. 

Les  nouveaux  titres,  exempts  de  tout  impôt  ita- 
lien pré>ent  ou  futur  poriant  intérêts  à  3  3/4  0/0 
jusqu'au  31  décembre  1911  et  à  3  1/2  0/0  «-nsuito 
seront  délivrés  jouissance  du  1"  janvier  19o7. 

Les  porlturs  n'auront  à  supporter  aucuns  frais 
de  timbres  italiens.  Le  gouvernement  italien  pren- 
dra à  s*  charge  le  timbre  français  actuel  sur  les 
titres  timbres  français  présentés  à  l'échange. 

39 


SOCIETE  ANONYME  DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  10.500.000  frs. 

siège  social  :  15,  avenue  Matignon,  Paris 


EMPRUNT  SUÉDOIS  3  12  0  0  1906 


CRÉDIT  FONCIER  EGYPTIEN 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  à 
l'Assemblée  générale  ordinaire  qui  aura  lieu  le 
jeudi  31  janvier  1907,  à  trois  heures  de  l'a- 
près  midi,  au  siège  social,  au  Caire. 

Ordre  du  jour  : 

1*  Lecture  du  Rapport  du  Conseil  d'Administra- 
tion sur  les  affaires  sociale3,  y  compris  l'affaire 
conclue  avec  la  Société  Egyptienne  de  la  Daîra 
Sanieb,  définitivement  réglée  ; 
2°  Lecture  du  Tiapport  des  Censeurs  ; 
3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende pour  l'exercice  1906  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs; 
5°  Nomination  de  deux  censeurs  pour  l'exercice 
1DÛ7. 

Tout  por  eur  de  50  actions  a  le  droit  d'assister 
à  l'Assemble' e  générale  et  conformément  à  l'ar- 
ticle 28  des  statuts,  'e-;  notions  devront  être  dé- 
posées : 

En  Egyptp,  au  )  1  is  tard  le  30  janvier  1907  ; 
En  Europe,  au  plus  tard  le  20  janvier  19 il. 
Les  dépôts  seront  reçus  : 
Au  Caire,  au  siège  social  ; 
A  Alexandrie,  au  Crédit  Lyonnais  ; 
En   Ruropo,  à  la  Banque  de   Paris  et  des 
Pays-Bas;  au  Crédit  Lyonnais;  à  la  Société 
Générale   pour    favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  :  au  Comp- 
toir National  d'Escompte;  à  la  .Société  Générale 
\   de  Crédit  Industriel  et  Comme  cial. 

F  40 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  que  l'Assamblée  gé- 
nérale du  10  janvier  19u7  a  fixé  le  dividende  de 
l'éxerc  ce  finissant  le  31  juillet  1906  à  30  francs 
par  action,  sous  déduction  des  impôts  établis  par 
les  lois  de  finance,  soit  : 

28  fr  80  pour  les  actions  nominatives; 
27  fr.  55  pour  les  actions  au  porteur. 

Le  paiement  aura  lieu,  contre  présentation  du 
coupon  n°  19,  à  partir  du  15  janvier  1907  : 

A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 66.  rue  de  la  Victoire; 

A  Bruxelles  : 

A  la  Caisse  Générale  de"  Reports  et  de  Dépôts, 

12  Manhc-au-Bois  ; 
Au    Crédit    Général    Liégeois    (  Succursale  de 

Bruxelles),  64,  rue  Royale: 
A  Liège  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Harmonie- 

il 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DES 

CHARBONNAGES  OU  TONKIN 

Siège  social  :  74,  rue  de  la  Victoire  —  Paris 
Actions.  —  Le  Conseil  d'administration  a  décidé 
la  mise  en  paiement  à  partir  du  Ier  mars  prochain 
d'un  acomple  de  35  francs  sur  le  dividende  d<- 
l'exerche  IrfOÇ.  Ce  paiement  aura  lieu  à  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66, 
rue  de  la  Victoire,  contre  remise  du  coupon  n"  12, 
à  raison  de  3  3  fr.  60  pour  les  actions  nominati- 
ves et  32  fr.  44  pour  les  actions  aux  porteur. 

Obligation?.  —  Le  Cou  eil  d'administration  a 
décidé  do  procéder  au  tirage  le  4  février  prochain, 
à  deux  heures  et  demie,  au  siège  social  de  la  So- 
ciété française  dos  Charbonnages  du  Tonkin,  rue 
dt  la  Victoire  74,  .de  1.130  obligations  4  0  0  19  '6, 
qui  seront  remboursées  au  pair  le  l"  avril  pro- 
chain, soit  : 

1"  130  obligations,  conformément  au  tableau 
d'amortissement  qui  figure  au  dos  des  litres  ; 

2°  1.000  obligations  par  anticipation,  en  confor- 
mité de  la  l'acuité  < i ne  s'est  réservée  ledit  Conseil 
d'administration.  42 


Messieurs  les  porteurs  de  certificats  provisoires 
de  l'Emprunt  Suédois  3  1  20  0  1906  sont  informés 
qu'ils  peuve"t,  dès  à  présent,  déposer  leurs  certifi- 
cats pour  être  échangés  contre  des  titres  d  fini- 
tifs  munis  du  coupon  n"  5.  à  l'échéance  du  1"  fé- 
vrier 1907. 

A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne.  7,  rue 
Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peletier  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  et  dans 
ses  succursales; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France  ctdans  ses  succursales.  43 


SOCIÉTÉ   D'ÉCLAIRAGE,  CHAUFFAGE 
ET  FORCE  MOTRICE 


AVIS 

Les  Actionnaires  de  la  Société  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  extraordinaire,  à  Paris, 
rue  Blanche,  19,  salle  des  Ingénieurs  civils  de 
France,  pour  le  ;eudi  31  janvier  1907,  à  quatre 
heures,  en  vue  de  décider  l'augmentation  du  ca- 
pital social  de  vingt-cinq  millions  de  francs. 

Il  sera  alloué  un  jeton  de  0  fr.  50  par  titre 
présent  ou  représenté,  a  la  condition  que  l'As- 
semblée réunisse  au  moins  la  moitié  du  capital  et 
puisse,  par  conséquent,  valablement  délibérer. 

Les  titres  an  porteur  devront  être  déposés  avant 
le  is8  janvier,  dernier  dé)a;,  soit  : 

A  la  r  anque  de  Paiis  et  des  Pays-Bas. 

Au  Comptoir  rCational  d'Escompte 

Oa  a  i  Créd  t  Industriel  et  Commercial. 

(L'annonce  officielle  indique  l'ordre  du  jour  de 
la  réunion.)  44 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SÉRIE  (EMISSION  1889) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  19  décembre  1906/1"  janvier  1907 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sontj'embour- 
sables  à  partir  du  19  mars/ler  avril  1907: 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Roihschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder ;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Di- 
rection de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1'-' 
mars/1"  avril  1907  ;    dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
25201  à  25-250 


18251  à  18300 
64351  64400 
115151  115200 
239001    2391 50 
273601  273650 


65801 
13H01 
243701 
31 1801 


65850 
137150 
243750 
311850 


41601  à  ilr;50 
84101  84150 
211901  211950 
264401  264450 
451251  451300 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


468951  409000  476601  476650  481701  484750 
'»92'i0l  492450  525101  525150  543901  543950 
570251   570300     677351   677500      700651  700700 


772460  à  772509 
788510  788559 
Si0660  840709 
898460  898509 
982210  932259 
10744(  10  1074509 

114351  ;0àll  43609 
1*32110  1332159 
1380160  138( '209 
1498960  1499009 
1574310  1574359 
1705110  1705159 
1759200  1759309 
1927660  1927703 


A  625  roubles  or 

781810  à  781859 
839810  839859 
849160  849209 
940560  940609 
1015660  1015709 
1083410  1083459 
A  1.250  roubles  or 
1208510Ù120S559 
1353760  1353809 
1416360  1416409 
1513910  1513959 
1661260  1661309 
1716210  1716259 
1856010  1856059 
1973110  1973159 

A  3.125  roubles  or 


788310  à  788359 
840110  840159 
877510  877559 
974810  974859 
10692^0  1069309 
1092060  1092109 

12663l0àl266359 
1374510  1374559 
1485560  1485609 
1519710  1519759 
1676760  1676809 
1725310  1725359 
1923510  192:3559 
1982230  1982309 


2078560à2078609  2137460à213T509  2182060à2182109 

2192460  2192509  2202260  2202309  2237210  2237259 

8238610  2238659  2252310  2252359  2255210  2235259 

225620!)  2256309  2267210  2267259  2289160  2289209 

2296060  2296109  2338050  2338109  2374760  2374809 
24S1310  2481359 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  delà  deuxième  série  (émis- 
sion 1889  ,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1906/1"  janvier  19j7. 

A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
6501  à  6550  (18  septembre/ 1"  octobre  190o), 
7001  à  70i8  7215  à  7220  7230  7232  7233  7242 
7247  à  7249  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
7486  7487  (19  mars/1"  avril  1904),  10805  10809 
10810  10817  10819  10824  10826  à  10833  10840  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  14401  à  14407  14429 
à  144*5  144*7  14442  14447  14448  (19  mars/1" 
avril  1905),  28867  28*68  28880  28883  28887  (19 
mars/1"  avril  1902),  34926  à  34929  34933  à  34950 
'19  rnars/1"  avril  1906),  37364  37376  à  37382  37386 
37891  (18  septembre/1"  octobre  1902),  38551 
98553  :.  gf$0S  38590  38572  à  38575  38578  38580 
38584  :J8585  38597  (19  mars/1"  avril  1904),  47701 
à  47750  (18  sepiembre/1"  octobre  1906),  48583 
4x585  4X380  48.588  48589  48595  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  52001  à  52033  52040  à  52050  (19 
inurs/1"  avril  1906),  53255  à  53258  53277  à  53282 
18  septembre/1"  octobre  1905,,  61165  61166 
61197  18  septembre/1"  octobre  1902;,  62651  à 
62100  18  septembre/ 1"  octobre  1906),  66151  à 
00159  t.0103  06167  60178  06180  66183  à  06187  66195 
(18  septembre/ 1"  octobre  1904),  67256  67273  à 
67277  072x2  à  67296  67299  (19  mars/1"  avril  1904), 
70240  70241  70240  (18 septembre/1"  octobre  1902), 
74004  74006  74007  74010  74012  74014  à  74019  74022 
74088  74029  :.  74082  74168  â  74171  74173  à  74177 
14  seplembre/l"  octobre  1905),  74651  a  74653 
74055  à  74659  74084  74666  à  74669  74078  74678 
7161  V  à  74690  (19  mars/1"  avril  1904),  70401  i 
70450  Ih  septembro/1"  octobre  1906).  70891  76895 
M'.t  mars  1"  avril  1901).  82052  82079  90901  90909 
(19  mars/1"  avr.l  1904),  94401  a  94850  (18  sep- 
i'  ,  >re  i  octobre  1906),  95108  à  05UO  95H8 
951*5  llx  septembre/!"  octobre  1904),  »04O2 
96404  '.0105  90407  90412  à  90414  96430  96435 
96436  90449  18  scptembre/l"  octobre  1905,.  93754 
•.>.... 6  96757  9i702  '.10108  :'i  96773  96776  96718  96780 
a  907*2  907X4  ,.>  >7*  >  »..>X  '.>»,'.*>  a  90795,19  mars/ 
1-  avril  1905),  9702»  97084  97044  (l'.tmars/ 1" 
avril  T  OI  .  U'.MO  W.M)  99n47  a  9994»  (19  mars/ 
1"  avril  l»i)4),  109051  10»0f,2  10905»  à  109002 
10J067  lo.  o,'.)  lo.K)77  109079  à  109088  100040  à 
ldDOcX  10J092  ii  109090  (18  septembre/1"  oclo- 
ttre  1905),  112551  a  11  600  18  soptembre/l"  oc- 
tobi  oiom..  117149  117150  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 191/2),    12125!  a  1213'K)    18  .septembre/ 1" 


octobre  1906),  124253  124254  124262  124275  124277 
124282  124283   124296  124297  (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  131309  131310  131330  131331  131334  à  131338 
(18  septembre/ 1"  octobre  1902),  133001  à  133o50 
(18  septembre/ 1"  octobre  1906),  133060  à  133069 
133080  133081  133088  133093  à  133096  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  133702  133708  133722  133723 
l::3734  133736  133144  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  139001  à  139050  (18  septembre/1"  octobre 

1906)  ,  139851  139856  139858  139870  139871  139876 
139888  à  139890  139892  à  139X96  139900  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902;,  142801  à  142850  18  sep- 
tembre/1" octobre  1906).  145952  145956  145964 
145966  à  145969  145974  à  145976  145978  145986 
à  145990  145994  à  145996  (19  mars/1"  avril  1904), 
151660  151664  à  151668  151674  à  151670  151678  à 
151681  151684  151685  151695  152802  152804  à  152806 
152S23  à  152834  152840  152844  à  152846  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  155653  à  155658  155661 
à  155663  155666  155676  155699  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  164825  164826  164842  1648.5 
16«305  (19  mars/1"  avril  1902),  173804  à  173811 
173814  173816  173819  173821  173822  173825  à 
173827  173829  173830  173S34 à  173837. 173839  173842 
173848  175755  à  175757  175761  à  175764  175774 
175776  à  175784  175^87  à  P5791  175793  175796 
175797  175799  1758  0  (18  septembre/1"  octobre 
19U5),  188752  188758  188771  188774  188792  188793 
188800  (18  septembre/1"  octobre  1903),  189351 
189354  à  189356  189361  189362  189365  à  1*9377 
189384  189387  (19  mars/1"  avril  1904',  189701 
189702  189704  189705  189709  à  189711  189720  à 
189724  18972*  à  189733  189736  189737  189750  (19 
mars/1"  avril  1906),  191956  191958  à  191962 
191964  à  191967  191977  191978  191984  192985 
191988  191989  191991  à  191995  191997  191998  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  192168  à  192170 
192172  192176  192190  à  192198  (19  mars/1"  avril 
1905),  193104  193106  193107  193112  193118  193121 
(19  mars/ 1"  avril  1904  ,  198185  198186  198194  à 
198196  198199  (19  mars/1"  avril  1902),  199670 
199671  (20  mars/1"  avril  1893),  214087  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1904),  219752  à  219756  219758 
219762  219764  219769  219771  21977:1  219776  219/X7 
219788  219793  (18  septembre/ 1"  octobre  1902) 
221354  221355  221361  221362  221369  221388  (19 
mars/1"  avril  1902),  225951  à  225994  225997 
226000  19  mars/1"  avril  1906),  228408  228421 
228430  19  mars/1"  avril  1901),  229225  à  229232 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  234901  234902 
234904  234905  234911  234912  234915  234917  à 
234920  2414922  à  2349  8  234931  à  234933  234946 
234947  234950  (19  mars/1"  avril  1906),  236232 
à  236236  (19  septembre/1"  octobre  1898),  238662 
238666  238668  (19  mars/1"  avril  19,12),  242154 
242167  à  242170  242173  ^43177  242183  242186 
242193  à  242195  242198  242199  18  septembre/1" 
octobre  1902),  246551  à  240007  246569  à  246573 
(19  mars/1"  avril  1905),  247805  247806  247809 
247818  à  247821  247849  (18  septembre/ 1"  octobre 
1903,,  250201  ù  250205  250214  250215  260217 
250224  à  250229  2502:15  à  250240  250244  à  250248 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  250602  250618 
à  250022  250632  250633  250641  (19  mars/1"  avril 
1902,  25w01  à  251150  (18  septembre/1"  octobre 
IflOfl),  251801  à  251X07  251809  251838  251839  251849 
(19  mars/1"  avril  1906),  252517  252522  252530 
252531  252534  2525:j5  252545  252548  (19  mars/1" 
avril  1903),  253-02  253X06  233807  253809  à  253813 
253818  253839  2.13840  253842  253843  (19  mars/1" 
avril  1905),  253889  253892  ù  253895  (18  septem- 
bre/1"  octobre  1902),  257401  à  257410  257414 
à  257  44;»  257449  257450  (18  scptembro/1"  octo- 
bre 1905),  262501  à  202.104  26-506  262.107  262533 
a  203589  -'02542  ii  202544  (19  mars/1"  avril  190.  , 
266480  (19  murs/1"  avril  1902),  266751  à  200755 
2667:58  à  260701  200705  à  206701  2  6769  à  206777 
20i. ,xu  ;,  20078,1  '.'0.)7S7  (l'.t  jnars/1"  avril  1906)» 
207700  a  807780  (18  .septembre/ 1"  octobre  1901), 
2xoi.,:i  280200  (18  septembre/ 1"  octobre  1902), 
281808  281809  281814  281328  281829  281841 
284851  a  2X41)59  !849O  i2x4»09  à  2X4072  28497.1  2x4»77 
281081  à  284981  2x4999  285000  (18  septembre  fit 


octobre  1904»,  285001  285007  285008  285014  285015 
285017  à  285020  285022  285024  285025  285034  à 
2*5036  285050  (18  sêptembre/1"  octobre  1905), 
288527  288528  288533  288534  288538  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  291351  291333  à  291355  291368  à 
291372  291374  à  291377  291380  291383  291386  à 
291388  (19  mars/1"  avril  1906),  2^6751  296765 
2967r8  à  296777  296783  296784  2^6786  296787  296789 
296790  29679  S  296799  (19  mars/1"  avril  1905), 
299619  299638  299642  (19  mars/1"  avril  1901), 
301402  301404  à  301406  301414  301415  301422  à 
301424  301437  (19  mars/1"  avril  1903),  302159  à 
302164  302167  302182  Sl'2187  â  302191  302197  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  306751  306752  306779 
306780  306787  3087&9  à  306791  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  308052  308  )53  308059  308063  à  303069 
308080  à  308089  (18  septembre/l"Octobre  1905). 
310553  à  310557  310562  à  310583  310591  à  310594 
3105fc6  à  360609  (19  mars/1"  avril  1906),  311101 
311129  :1  311135  (19  mars/1"  avril  1901),  312737 
312733  312742  à  312747  (18  septembre/1"  octobre 
1903\  512907  à  312909  312-<24  312928  à  312931 
312938  (19  mars/1"  avril  1904),  313246  313249  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  316190  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  318956  318959  318961  à  318964 
318973  318977  318979  318981  à  318983  318985  318988 
à  318991  (19  mars/1"  avril  1905),  324753  à  324762 
324765  324787  324800  (19  mars/1"  avril  1903), 
326452  (19  mars/1"  avril  1901),  326568  326569 
326576  326581  326587  3265Î  0  à  326593  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  327831  327832  327834  327848 
à  327850  (19  mars/1"  avril  1905),  330104  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  333351  à  333400  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  337751  3377à7  à  337759  337765  à 
337769  337787  à  337793  (19  mars/1"  avril  1903), 
345ol0  à  345314  349603  319609  à  349611  349614 
349616  à  349620  349627  349629  349630  349632  349645 
349648  349649  (19  mars/1"  avril  1905),  358970  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  362453  362456  362462 
362473  362474  362485  362486  362188  à  362495  (19 
mars/1"  avril  1904),  365101  à  365150  (18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  365569  365577  à  365579 
365595  (19  mars/1"  avril  1904),  808751  à  388800 
(18  septembre/1"  octobre  1906),  373502  373510 
373511  373519  à  373522  373532  373537  873540  à 
313542  (18  septembre/1"  octobre  1905),  374059 
374083  3/4095  (19  mars/1"  avril  1903),  378312 
378313  378317  378319  378339  378346  37*349  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  331706  38t711  à  881716 
381719  à  381726  381728  à  381731  381733  381734 
381737  à  381744  381746  a  381750  382820  382822  382826 
à  382839  382841  à  382850  (19  mars/1"  avril  1906), 
384101  à  384106  884118  à  384129  384131  384134 
384136  à  384138  384140  à  381142  384146  384147  (19j 
mars/1"  avril  1905),  384705  384706  384710  384711 
384719  à  384723  384725  à  384729  (19  mars/1"  avril 
1903),  385751  385752  3«5766  885773  385783  à  385788 
(18  septembre/ 1"  octobre  1«03),  887224  387229 
3S7230  3x7238  387249  387250  (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  388400  888919  a  388923  388925  3*8926  388929: 
388931  388934  à  388939  (19  mars/1"  avril  1904).- 
390201  à  390250  (18  >eptembre/ 1"  octobre  1906), 
393560  393561  393563  (18  septembre/ 1"  octobre 
1901),  402701  à  402704  402713  402717  4u2718  402724 
402725  402730  402731  (19  mars/1"  avril  1905)j 
408605  408606  4O8008  40X609  408621  408622  408626] 
408645  408630  (19  mars/1"  avril  1904).  418004 
418005  418027  à  418030  418042  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  418587  418588  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  419422  à  419426  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  425268  à   425270  425281  à  425288  (18  sep-' 
tembre/1"  octobre   1905),  430199  (19  mars/1" 
avril  1903;. .436017  43601»  à  436021  43CC26 à  436030 
436035  ù  43t>038  436040  436011  (1»  mars/1"  avril 
1905).   438351  à   488:153  43*356  438362    438365  M 
438:;69  488874   438880  438(82  à  438385  438887  à] 
488891  (18  septembre/1'  octobre  1905).  4414818 
441.300  (18  septembre/1"  octobre  1902),  449651  à 
449058  44061.4  â  449668  449698  a  449700  (18  sep- 
tembre/ 1"  octobre  1904),  45  561  450562  410573  àl 
4.30577  45  579  430580  45a5x4  à  450586  450591  à  450594] 
450.597   à  450599  ;18  septembre/1"  octobre  1905) 
451402  451405  à  451408    451410  à  451413  4514241 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


q 


à  451433  4514:37  431441  (18  septembre/1"  octo- 
bre   1904),   454105  à  454108  454123  454124  4541126 
454129  454134  454136  454138  454140   454142  à 
454145  454147  à  454150(18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  462551  à  462600   18  septembre  1"  octobre 

1906)  ,  464258  (19  septembre/1"  octobre  1898), 
464951  464958   à   464971  464973  464981   461983  à 
464983  464967  à  464991  464693  464995  à  464997  4655511 
à  465568  465571  465574  à   4t5  ï-0  463584  à  465588 
465590   (19  mars/t"  avril  1906  ,  467018  467)19 
467027  à  467037  467040  467046  à  467048  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904;,  468101   à  468150  18 
septembre/ 1"   octobre   1906),   468756   à  468758 
468763  à  468768  468771  468772  468783  468786  468787 
468789  à  468800  (19  mars/1"  avril  1904),  468817 
468818  468821  468850  (19  mars/1"  avril  1903), 
470251  à  470259  470263  470269  à  470272  470274  è 
470276  470278   à  47028 j  470284  470285  470290  à 
470292  470294  à  470:00  (19  mars/1"  avril  1906i, 
471451  471452  471459  471460  47J472  18  septembre; 
1"  octobre   1903),   473851  à  473900  (18  septem-. 
bre/1"  octobre  1996),  474216  474236  474240  (18 
septembre/1"  octobre   1901),   47f8M3  476887  (19 
mars/1"  avril  1902),  477038  47~059  477062  à  477064 
477067   477069    477070   477073    477075  à  477084 
477088  477089  477092  477096  (18  septembre/1" 
octobre    1905),   483408  4»3413   483414   483417  à 
483420  483423  48343  >  à  483433  483435  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  483652  à  4*3655  483658 4836t0 
483661  483666  483674  4:33676  483677  483680  483681 
483688  483689  483691  à  48:3695  483697  à  483699  (18 
septembre/1"  octobre  1905  ,   484268  (19  mars/ 
1"  avril  Î902),  485958  485959  485962  48  963  485966 
4859i7  4S5973  485974  485983  485983  à  485991  485995 
(19  mars/1"  avril  1905),  496851  à  496857  496861 
496863  496869  496871  496879  496880  496889  à  496893 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  497407  497424 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  498851  à  498861 
498865  à  498875  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
510718  510730  510731  510734  510737  510738  510741 
510745  (18  septembre/1"  octobre  1901),  510951 
510952  510955    à  510957   510961  à   510<63  510365 
510967  à  510970  510972  à  510975  510982  510985  à 
510988  510990  510392  510993  510996    (19  mars/1" 
avril  1906  .  514996  à  514908  514912   514914  514915 
514929  514930  514934  514936  à  51493.)  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  523301  5  3302  523308  523310 
523312  523313  523342  à  523o24  523:331  à  523333 
523344  523345  (19   mirs/1»  avril  1905 1,  524909 
524911  à  524913  (18  septembre/l"  octobre  1902), 
529755  529756  529762  529782  529783  529787  à  529790 
529800  (19  mars  1"  avril  1904  ,   531401  à  531405 
531440  à  531449  (18  SH.ptembre/1"  octobre  1905:, 
536254  à  536257  536260  à  536264   530270  à  536285 
536297  536299  536300  (18  septembre/1"  octobre 
1904),   538801    538803  5388 H  53ri834  à  538842  (18 
septembre/1"   octobre  1905),   539005   à  539008 
539011   53  039   539031    53:034    à   539037  539016 
19  mars/1"  avril  1904;,   539101  à  539104  539113 
539119  539180  539130  à  539132  539136  539142  539145 
(18  septem  bre/1"  octobre  1904;,  539230  539233 
à  539241   (19  mars/1"  avril  1902),  541154  541153 
54115$    â    541169   541172    531174  541175  541177 
541183   511186   541131    541192  541197    (19  mars/ 
1"   avril  1906 1,  544651   544654  à   544667  544671 
544673  544674  544679  à    544681    544690  544691 
544694    à    54470<    (19   mars/1"  avril  1905), 
545136  (18  septembre/1"  octobre  1902),  549501 
a  549507  5  49509  à  549512  549517  à  549  20  549529 
à  549542  549544   à    549548    (19   mars/1"  avril 


1906),  530352  à  550:355  550.361  à  550363  550369 
550372  530381  à  560390  5  .0396  à  550400  '18  sep- 
tembre/1" octobre  1995),  534888  554839  (18  sep- 
lembre/1"  octobre  1901),  568262  508269  à  563271 
568275  56«-278  568286  568291  à  568:300  (19  mars/1" 
avril  1905),  571993  571994  (18  septembre/1" 
octobre  1903y,  574701  574705  574711  574714  à 
574716  574719  574721  574723  574724  574726  574727 
574736  à  574741  574743  à  574750  577051  à  577053 
577055  577036  577039  a  577063  577065  577066  577069 
577071  577074  577076  "577o77  577083  à  57.085  1S 
ïïiars/1"  avril  1906  .  577761  à  5777b9  577775  577782 
.577784  à  577788  (18  septembre/ 1"  octobre  1903), 


581604   581665   581673  à  531675   581698  à  58)700 
(19   mars/1"  avril  1902).   587001  587002  587006 
587015  à  587017  587021    587023  à  587025  587028 
587032  587037   (18  septembre/1"  octobre  1903) 
595357  à  595360   595366   595370'  595372  à  595375 
5953*4  595395  595396   (19  mars/1»  avril  1903) 
597801  à  597850    18  septembre/1"  octobre  1906) 
597952  597960  à  59M63  597964  à  597966   597970  i 
597975   597977   597978   597981  à  597986   597990  i 
597994  597996  à  597999  (19  mars/1"  avril  1906Ï 
598412  à  598416  598428  598429  598431  (18  septem 
bre/1»  octobre    1904),   599x62  599895  à  599898 
(19  mars/1"  avril  1904),   605977  o05985  889986 
603996  à  605998   606151   606164   606165    606167  à 
606170  606172  à  606185   606190  à  606192  60619' 
606200  (19  mars/1"  avril  1903),    614108  614115 
614129   614131    614147  à  614149   614406  à  614414 
614417  614418  614429  à  614431  (18  septembre/1 
octobre   1904),   617052   617056  à  617058  617071 
617072  617074  617079   à  617081  617091  à  617093 
617100  (19  mars/1"  avril  1905),  620731  à  620755 
620763  à  620781  620787  à  620790   620793   620795  à 
620800  (19  mars,  i"  avril  1906),  624314  (19  sep 
tembre/1"  octobre  1899),  635305  à  634308  634310 
à  634318  634320  634330  634331  634335  634336  634348 
à  634330  (18  septembre/ 1"  octobre  1903),  638075 
638076  638082  638095   (19  mars/1»  avril  1904) 
6:38723  638727  638737  638738  638742  638745  638747 
(i8  septembre/l"  octobre  1902),  640264  640265 
640272  64' '273  640276  à  640280  (18  septembre/l 
octobre  1904).  642253  642255  652272  642274  642300 
19  mars/1"  avril  1905),  643107  643108  643116  à 
643118  643131  à  643135  643140  643142  à  643147  (19 
mars/1"  avril  1903),  643672  643373  (19  mars/1 
avril   1901),    644003  644011  644014  644022  644023 
644033  644037  à  644041  644045  à  644047  (19  mars/ 
1"  avril  1903),   644301   644309   644311   641320  à 
644338   644333    644Ê34   644338  à  644341    644346  à 
644350   (19  mars/1»  avril  1906),   646501  à  646305 
646508  à  646519  646322  à  646524  646527  646528 
016530  à  646535  646338  646540  à  646544  646546 
^18  septembre/l"  octobre   1905),  652U9  652621 
652625  652630  652635  652636  652640  652642  652643 
(19  mars/1"  avril   1904),  070702  670706  670730 
670732  (18  septembre/l"  octobre  1902), 
à  673636    6736)8  à  67  660   673662   673  67 
673670  à  673675   673678  à  673685  673683 
678692  à  6/3700  (19  mars,!"  avril  1906), 
678081  67*089  à  678094  (19  mars/1"  avril 
678725  à  678734  678737  678740  678750  (18  septem- 
bre/l" octobre   1902),  679603   à  679607  679611 
679613  679614  679623  679636  679637    (19  mars/1" 
avril  1993),  683005  683006   (20   mars'l"  avril 
1891),    685255  à  685266   685273   68  277  '685292  à 
685296   (19  mars/1"  avril  1903),   685451  685475 
685482  à  685484  685491  685492   685494   685495  (18 
septembre/l"  octobre  1902),  688652  à  688654 
b88676  68-677  638687  à  688700  (19  mars/1»  avril 
1903),  690K)3  690609   à  690619  090o23  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  19o3),   093o57   693065  693066 
693063  693077  693080  (19  mars/1»  avril 
700059  à    700061  700063   à  700067  700072 
700199  (18  septembre/l"  octobre  19ol), 
(18  septembre/l"  octobre  1902),  703>76  à 
(18  septembre/l"  ociobre   19Ù6),  704182 
704136  7u4i98  à  704200   (19  mars/1"  avril 
7049i0  704917   704924  704937  à  704940  (18 


673653 
673668 
673690 
678089 
1901), 


729166  à  729169  7:2 1171  à  7 29 178  729181  ;i  7:2'.>H4 
729187  h  729190  729192  729196  à  72'*198  729200  19 
mars/1"  avril  1906),  735501  h  735530  18  septom- 
bre/1"  octobre  1900),  735957  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  742613  742624  742645  742640  743413  à  743415 
743424  743425  (19  mars/1"  avril  1902),  746204 
746224  746238  (18  septe mbre/1-  octobre  1901), 
751051  à  751100  763101  à  763145  763147  à  763160 
'18  septembre/l"  octobre  1906),  76';805  764806 
764818  764819  764829  764836  764840  (18  septem- 
bre/l" octobre  1901). 

A  625  roubles  or 
771795  a  771799  (18  septembre/l" octobre  1904i, 
772720  à  772724  772745  à772i49  (19  mars/1»  avril 
1902),  779615  à  779619  (18  septembre/l"  octobre 
1902),  78216  »  à  782209  786310  à  7x6559  (18  septem- 
bre/l" octobre  19o6),  79328  )  à  793284  (18  septem- 
bre/l" octobre  1903),  805220  à  805224  (19  mars/1" 
avril  1902),  812415  à  812424  812445  à  812449  812455 
à  812459  (18  septembre/l»  octobre  1904),  822808  à 
822804  (19  mars/ 1"  avril  1905),  82468.;  à  824694  ,19 
mars/1"  avril  1902),  825280  à  825299  (19  mars,  l'- 
avril 190i),  826270  à  826274  (18  septembre/l" 
octobre  1903),  828G90  à  828094  (18  seplembre/1" 
octobre  1904),  835935  à  835939  (19  mars/1»  avril 

1904)  ,  843675  à  «43679  843690  à  843694  8437)  0  à 
843704    (19  mars/1"  avril  1902),  845785  à  845789 

18  septembre/l"  octobre  1901),  X50760  à  850809 
18  septembre/ l"octobre  19  6),  852765  à  852769 
(18  septembre/l"  octobre  1901),  860065  à  8600*39 
860075  à  8o0o79  860105  à  860109  (18  septembre  ' 
1"  octobre  1903),  861830  à  861864  861870  à  861884 
861890  à  861894  (18  septembre/l"  octobre  1905), 
864270  à  864279  864290  à  864294  (19  mars/1"  avril 
1905J,   867155  à  867159  (18  septembre/1»  octobre 


1902), 
7o0033 
701314 
703)00 
704185 
1901), 
sep- 


tembre/l» octobre  1901),  705751  705754  705764 
à  7)  5766  705770  a  705772  705788  à  703790  705793 
à  705735  715797  (19  mars/1"  avril  1905),  708201 
à  708204  7C8206  708209  708211  703218  à  708224 
7u8236  708240  (18  septembre/l"  octobre  1903  . 
708870  708871  708877  708886  (19  mars/1"  avril 
1902),  710899  à  710812  711630  (19  mars/1" 
avril  1901),  71280  »  7I2H05  712848  (19  mars/ 
1  "avril  1905;,  713572  713580  713581  713585  19 
mars/1"  avril  1902),  717304  717306  717307  717324 
717325  717339  à  717330  (18  septembre/l»  octobre 
1905),  717457  717458  (18  septembr-j/1»  octobre 
1901),  718002  718024  718029  71803K  718:39  723528 
à  723543  723545  72i546  (19  mars/1"  avril  1901), 
727654  à  727656  727661  727662  7270t,9  à  727672 
727690   727692  à  727700   729152  à  729154  729157 


1902),    867965  à  867969   (19  mars/1"  avril  1902), 
868720  à  868729  (18  septembre/l"  octobre  1905  , 
869730  à  869744  (18  septembre/l"  octobre  1902), 
874765  à  874774   (19  mars/1"  avril  1905),  875570 
à  875584  (19  mars/1"  .avril  1904).  8775(0  à  877564 
877599   à   877604   (  19   mars  / 1"   avril    1906  . 
883580  à  883584  883605  à  883609  (18  septembre/ 
octobre  1905),  892625  à  8;i2629  892640  a  892644 
19  mars/1"  avril  1902).  893535  à  893539(19  mars/ 
1"  avril  1901),   893655  a  89>i659  (19mars/l"  avril 
1904),  899620  à  899629  899640  à  899644  (18  septem- 
bre/1» octobre  1905),   9b  110  à  910159  (18  sep- 
tembre/1» octobre  1906),  913320  à  913324  913355 
à  913359  (18  septembre/l"  octobre  1903),  914820 
314839  (18  septembre/l"  octobre  1902),  915760 
915809   (  18   septembre/l"    oetubre  1906), 
923410  à  923414  923435  à  923439  (18  septembre 
octobre  19u5\  930905  a  930909  (18  septembre/ 
octobre  1904),  936420  à  936424  (18  septembre  / 
octobre  1903),  945185  à  945194  (19  mars  1 
avril  1905).   946780  à  946784  (18   septembre  1" 
octobre  1904),  951690  à  9ol699  (18  septembre/ 1" 
octobre  1902),    9.>2910  à  95.919   952925  à  952939 
952955  à  952939  (18  septembre/1»  octobre  1905). 
955960  à  951,099  (19  mars/ 1"  avril  1906),   963360  à 
969364  (18  septembre/l"  octobre  lfc05),  973615  à 
973624  973630  à  973634   973610  à  w3044   973655  à 
973659  973  )65  à  9739'  9  97398)  à  973989  19  mars 
1er  avril  1906  ,  976660  a  976674   976690  à  976699 
(19  mars,  1»  avril  1905),  9,8875  à  978»7  9  9  8  2760 
à  982769    (  18  septembre/l"   octobre  1904), 
984070   à   984099   984b  5   à   9841o9   (19  mars 
1"   avril    19. 6  )  ,    9S7660   à   987669    9876*5  ù 
987689  (18  septembre/l"  octobre  1905),  9S87S5  a 
9887x9  9887 95  à  988799   (19  mars,  1"  avril  1994), 
1005260  à  1005309  (18  septembre/l"  octobre  L906), 
1005539  à  10(  5344  (19  mars;  l"  avril  1905).  1012/760 
à  1012764  lt'12790  à  1012794  1012800  à  H>12^n  ils 
septembre;  1"  octobre  1905),   101290O  à  1012904 
1014485  à  1014504  (l9  mars/1"  avril  19)4),  1021240 
à    1021244     19  mars/1"   avril  1906  .    b  23765  à 
1023774  1023780  à  1023789  (18  septembre,  1"  oc- 
tobre 1905,.  1O24085  à  1024094  ,19  mars/1"  avril 
1905),    I0258o0  à  1025364   10283*5  à  1028409  l? 
septembre/  l"  octobre   1906  .   1028725  à  1028729 
1028740  a  1028744  19  mars/1"  avril  19u5),  1036460 
à  1030404    1036470  à   1036479   10J649O  à  1036499 
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(  1  septembre/1"  octobre  1905),  1040900  à  1040904  i 
19   mars/1"  avril    1904),   1045590  à  1045599  (18  i 
septembre/l'r   octobre   1904),  1051110  à  1051114 
1054410  à  1054419  (18  septembre/1"  octobre  1903),  I 
1058280  à  1 1 58299  (18  septembre/1"  octobre  1901),  I 
1058915  à  1058919  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
1065020  à  1065024  1065040  à  1065044  (18  septembre/  ■ 
1"  octobre  1903).  1067825  à  1067834  (19  mars/1"  : 
avril  1905),    1075060  à  1075064    1075070  à  1075084 
1075095  à  1075104(19  mars/l"  avril  1906),  b "80475  : 
à    1080489   (19   mars/1"   avril  1905),  1088830  a  ; 
1088«39  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1089270 
à  1089284   1089290  à  1089294  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  109  235  à  1C93239  (19  mars/1"  avril 
1902),  lu91870  à  1094879  1094835  à  1094889  1094895 
à  1091899  \  18  septembre/ 1"  octobre  1905),  1096875 
à  1096879  1096905  à  1096909(19  mars/ 1"  avril  1905). 

A  1.250  roubles  or 

1109330  à  1109339  (18  septembre/ 1"  octobre 

1904)  ,  1123130  à  1123149  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  1128030  à  1128059  (19  mars/1"  avril  1904), 
113.310  à  1131-149  (19  mars/1"  avril  1905),  U47940 
à  1147949  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1160150 
à  1160159(18  septembre/1" octobre  1904),  1168010 
à  1168029  (19  mars/1"  avril  1903),  1173120  à 
1173129  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1175410 
à  1175449  |18  septembre/1"  octobre  1906),  1162820 
à  1182829  (19  mars/1"  avril  1904),  1183250  à 
1183259  (18  septembre/1"  octobre  1905),  119-210 
à  1193219  (18  septembre/1"  octobre  1901),  1200410 
à  1200429  1200440  à  1200459  (18  septembre/1" 
octobre  B06),  1200820  à  1200829  (18  septembre/ 
.1"  octobre  1903),  1201810  à  1201819  120^40  à 
1201*59  (18septnnbre/l"  octobre  1906),  1204510  a 
1204519  (19  mars/1"  avril  1905),  1212410  à  1*12419 
(19  mars/1"  avril  1902),  1214990  à  1214999  (19 
mars/1"  avril  1904),  1234160  a  1234209  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  1239610  à  1239629  1239640 
à  1239659  18  septembre/1"  octobre  1905).  1239860 
à  1239879  1241660  à  1241679  (19  mars/1"  avril 
19C0),  1246780  à  1246799  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  12487H)  à  1248719  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  1249360  à  1249369  (19  mars/1" 
avril  1906j.  1261060  à  1261109  (18  septembie/1" 
octobre  1906),  1270950  à  1270959  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  1282700  à  1282709  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  1287060  à  1287069  1289520  à 
1289529  12<9550  à  12^9559  (19  mars/1"  avril  1906), 
1294660  à  1294609  1294680  à  1294689  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  1295510  à  1295559  (18 
septembre/!"  octobre  1906),  12962K)  à  1296229 
1296250  à  1296259  (19  mars/1"  avril  1905),  1300760 
à  1300769  (19  mars/1"  avril  1903),  1  01360  à  1301409 
(18  septembre/1"  octobre  1906),  1308310  à  1308329 
(19  mars/1"  avril  1904),  1324970  à  1824979  1325000 
à  1325009  (19  mars/1"  avril  190P,  1328910  à 
1328959  (18  septembre/1"  octobre  1903),  13)0300 
à  1350309  ^19  mars/1"  avrill902),  1357410  à 
1807429  (19  mars/1"  avril  1905),  1362560  à  1362409 
1364910  a  13134939  1364950  à  1364959  1366160  à 
13t,6209  08  septembre/!"  octobre  19u6),  1366780 
a  1300789  (19  mars/l"  avril  1904),  13S4080  à 
1384"99  (18  seplembre/1"  octobre  1905),  1392110 

18H2119  1392140  à  1892149  (19  mars/1"  avril 
1905),  1400720  à  1401729  (18  scptembre/1"  oc- 
tobre 1903;,  1415710  à  1415719  (i9  mars/1"  avril 
1904,  1416060  i.  1410109  1416160  a  1416209  (18 
septembre/1"  octobre  19.6).  1431220  à  1431229 
(18  septembre/ 1"  octobre  1905).  1484670  à  1484699 
'19  mars/1"  avril  1906),  1487860  à  1437809  (19 
mars  1"  avril  1901).  144O710  à  1446619  1446530  à 
1446539  1440550  1446559(19  mars/l"avril  1903), 
1463470  u  1463489  14011500  à  1463509  (19  mars/1" 
avril  1905  .  1466650  à  1466659  (18  septembre/ 1" 
O.-tobre  19 '3  .  14682"/0  a  1468279  1472»  00  à  1472609 

18  septembre  i"  octobre  1904),  1608210 à  1608  U9 
1502)260  ■■>  1503259  (19  mars/1"  avril  1906),  1505860 
1505909  (18  scplembro/l"  octobre  1902),  1611860 
1511909  IW  ••ptembro/l"  octobre  1905  .  151850) 
,,  1513.7)9  (18  scptombre/1"  octobre  19  )4),  1516300 
à  1616409  1520320  à  1520329  1520 150  à  15203.9 
1525620  a  1525049  '  19  mu rs,  I  '  avril  1*100),  1527020 


à  1527029  (18  septembre/1"  octobre  1903),  1*35260 
à  1535269  (19  mars/1"  avril  1904),  1560510  à 
1560549  (19  mars/1"  avril  1906),  1567760  à  1567769 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  1573710  à  1573759 
(18  septembre/l"octobre  1906),  1582510  à  1582559 
1595240  à  1595249(19  mars/1"  avril  1905),  1599120 
à  1599129  1599150  à  1599159  (19  mars/1"  avril 
1906),  1601730  à  1601749  (19  mars/1"  avril  1902), 
1608200  à  160^209  (19  mars/1"  avril  1S03),  1617740 
à  1617749  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1618980 
à  1619009  (19  mars/1"  avril  1903),  163.-750  à 
1632759  1653310  à  1653339  1653350  à  1653359  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  1668110  à  1668149  (19 
mars/1"  avril  1906).  1672390  à  1672399  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  1672810  à  16728591 67 <7b0 
à  167480  1  (18  septembre/1"  octobre  1906),  1689270 
à  1689279  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  1690460 
à  1690509(18  septembre/1"  octobre  1906),  1695140 
à  1695159  (19  mars/1"  avril  1903),  1700540  à 
1700559  (18  septembre/1"  octobre  1901),  1712810 
à  1712819  (19  mars/1"  avril  1903),  1716880  à 
1716889  (18  septembre/1"  octobre  1903),  1718480 
à  1718509  (19  mars/1"  avril  1904),  1729920  à 
1729929  1729940  à  1729959  (19  mars/1"  avril 
1906),  1732660  à  1732669  (19  mars/1"  avril  1901), 
1737920  à  1737959(18  septembre/1"  octobre  190o), 
1738690  à  1738699  (19  mars/1"  avril  1905),  1741480 
à  1741499  (19  mai  s/1"  avril  1903),  1752160  à 
1752209  (18  septembre/1"  octobre  1906),  1755810 
à  1755819  1755830  à  17558' 9  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 19t)5),  175  5050  à  1756059  (19  mars/1"  avril 
1905),  1779600.  à  1779609  (19  mars/1"  avril  1901), 
1788670  à  1788679  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
1789870  à  1789889  1789900  à  17899^9  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  1795410  à  1795459 
(19  mars/1"  avril  1906),  1803550  à  1803559  (18 
septembre/ 1"  octobre  1905),  1806860  à  1806869 
(19  mars/1"  avril  1905),  1807760  à  1807809 
(18  septembre/1"  octobre  1906), 1818440  à  1818449 
(18  septerabre/1"  octobre  1903),  1829560  à  1829569 
1829600  a  1829609  (19  mars/1"  avril  1904),  1829840 
àl82P849  (18  septembre/1"  octobre  1901),  1831560 
à  1831609  (18  septembiv/1"  octobre  1906  , 1831710 
à  1831719  (19  mars/1"  avril  1906),  1834420  à 
1*34459  (18  septembre/1"  octobre  1901),  183-">ô60 
à  1855609(18  septembre/1"  octobre  1906),  1840320 
à  1840329  1840340  à  1840349  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  1844020  à  1844029  (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  1H  .4060  5  1844109  (18  septembre/1"  octobre 

1906)  ,  1845950  à  1*4  .959  (19  mars/1"  avril  1906), 
18.-,<;060  à  1859109  (18  septembre/ 1"  octobre 
1906  .  1853720  à  18-3729  (19  mars/1"  avril  1903), 
1867200  à  1867209  (19  mars/1"  avril  1900),  1871890 
à  1871899  (19  mars/1"  avril  1906),  1872110  à 
1872119  1872130  à  1872159  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1906),  1882720  à  1882729  (19  mars/1"  avril 
1901),  1910970  à  1910979  (19  mars/1"  avril  1905), 
1912660  à  1912669  (18  septembre/ 1"  octobre  1901), 
1912780  à  1912789  (19  niars/1"  avril  1904),  1929610 
à  1729659(18  septembre/1"  octobre  1905),  1935640 
à  1935649  (19  mars/1"  avril  1903),  1938970  à 
1938979  (19  mars/1"  avril  1906),  1941100  à 
1941109  19  mar-/l"  avril  1903),  1941320  à  1941*29 
(18  septembre/1"  octobre  1904)  1973610  à  1973619 
L978680  à  1973659  (18  septembre/1"  octobre  1906), 

1975910  à  1975919  1915930  à  1975939  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  1986510  à  1986559  1989250  à  1289259 
(18  septembre/1"  octobre  1906).  1991370  à 
1991 3S9  199.' 190  à  1995209  (19  mars/1"  avril 
i9or, .  i9.)79io  à  1997939  (18  septembre/1"  octobre 
1906),  2008000  à  2008009  (19  mars/1"  avril  1903), 
2008120  A  2008159  W01946  '  à  2019509  (18  soptem- 
bre/1"  olobro  1906),  2  >21630  à  2021649  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  2029940  à  2029959  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  2039160  à  2039)79  (19 
mars/1"  avril  1906),  2040710  a  2040719  (18  sep- 
tombre/1"  octobro  1901).  2043600  à  2043609  (19 
mars/1"  avril  1900),  2045410  à  2045469  (18  sep- 
tcmbro/1"  octobre  1905),  2049370  à  2049379  (19 
mars/ 1"  avril  1903). 
i  A  8.186  roubles  or 

i  20751*.  b  2075209  (19  mars'l"  avril  1905), 
i  8076610  à  207,'.v,9  (18  septembre/ 1"  octobre 


1906),  2084060  à  2084109  (19  mars/1"  avril  1905), 
2108910  à  2108959  (18  septembre/1"  octobre 
1906),  2119710  à  2119734  (19  mars/1"  avril  1905), 
21*1310  à  2131359  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
2155460  à  2155484  (18 septembre/1"  octobre  1901), 
2i'>9010  à  2159059  (19  mars/1"  avril  1901), 
21  5760  à  2165809  2189710  à  21*9759  (18  septem- 
bre/l"octobre  1906),  22029H5  à  220-i009  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  22031  lo  à  2203159  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  22i3:)10  à  2213959  (  9  mars/1" 
avril  1905),  2215960  à  2216009  (ls  septembre/1" 
octobre  1906),  2248560  à  2248584  (19  mars/1" 
avril  1901),  2264460  à  2264509  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  2315185  à  2315209  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  2317035  à  2317059  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  2332960  à  2333009  2346760 
à  2346809  23.9710  à  2359759  2364310  à  2364359 
237l«10  à  2571859  (18  septembre/1"  octobre 
1906).  2378085  à  2378109  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  2382485  à  238 .'509  (19  mars/1" 
avril  1906),  2386710  à  2386759(19  mars/ 1"  avril 
1906),  2403385  à  2403409  (19  mars/1"  avril  1904  , 
2406,60  à  2406509  (19  mars/1"  avril  1906), 
24o8610  à  2408634  (19  mars/1"  avril  1901),  2428385 
à  2428409  (18  septembre/1"  octobre  19u5),  2432810 
à  2432859  (19  mars/1"  avril  1906).  2436485  à 
2436509  (18  septembre/1"  octobre  1906),  2443960 
à  2443984  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
2453260  à  2453209  (18  septembre/l"octobre  1906). 


EL  BUEN  TONO  S.  A.  MEXICO 

Par  délibération  en  date  du  15  novembre  1906, 
l'Assemblée  Générale  extraordinaire  des  Action- 
naires a  décidé  que  le  Capital  social  ser.ùt  aug- 
menté de  $  1.500.000  et  por  é  à  $  6.5  >o.0  0,  par 
l'émission  du  lô.OlO  actions  ordinaires  nouvelles 
de  $  100  chacune. 

Le  Conseil  d'Administration  a  été  chargé  du 
placem.nt  de  cette  émission,  au  mieux  des  intérêts 
de  la  Société,  et  il  en  a  lixé  comme  suit  les  condi- 
tions : 

Les  15.000  actions  ordinaires  nouvelles,  au  ca- 
pital nominal  de  $  100  chacune,  seront  émises  au 
prix  de  S  195  50. 

Elles  seront  créées  avec  jouissance  courante, 
donnant  par  conséquent  droit  au  solde  de  divi- 
dende qui  ser  .  distribué  p  >ur  l'exercice  1906;  elles 
seront  ainsi  entièrement  assimilées  aux  actions 
ordinaires  an  'iennes. 

Par  décision  du  Conseil  d'Administration,  un 
droit  de  prélérence,  pour  la  souscription  aux  dites 
actions,  est  réservé  à  connu  rei.ee  de  moitié,  soit 
sur  7.500  notions,  aux  propriétaires  des  50. (.00  ac- 
tions anceinnes. 

En  conséquence,  les  propriétaoes  d  actions  an- 
ciennes, tant  ordinaires  que  privilégiées,  auront 
droit  à  une  action  ordinaire  nouvelle  pu-  sept  ac- 
tions anciennes  possédées. 

Pour  les  quantités  de  vingt  actions  ou  le<  mul- 
tiples de  vingt  actions,  la  proportion  sera  de 
trois  actions  nouvelles  pour  vingt  actions  an- 
ciennes possédées.  . 

Ceux  des  propriétaires  d'actions  qui  n  auraient 
pas  droit  à  une  action  entier.-  pourront  se  reunir 
pour  exercer  leurs  droits,  aansqii  il  puisse  résulter 
do  ce  fait  une  souscription  indivise. 

La  souscription  sera  ouverte  du  21  janvier  jus- 
qu'au 26  janvier  inclus  : 
A  Mexico,  au  Siège  social  de  la  Société; 
A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  dos  Pays-Pas  et 

au  Crédit  Lyonnais  ;  . 
A  Genève,  aux  Succursales  de  la  Banque  de  Par.» 

et  des  Pays-Bas  et  du  Crédit  Lyonnais; 
Chez  MM.  Lenoir,  Boulin  ol  C", 
où  des  bulletins  dd  souscription  seront  tenus  à  la 
disposition  des  intéressés,  contre  dépôt  dos  ac- 

(Pour  les  souscriptions  reçues  en  Luropo,  le 
prix  de  $  195  50  par  action  sera  payable  en  sous- 
orivanl  : 

A  Paris,  en  IV.  51  5: 

A  Genève,  en  fr,  515,  au  change  du  jour 

I/admission^iT'la  cote  des  15.000  acti  ns  nou- 
velles sera  demandée  nux  Bourses  de  Paris  et  do 
Genève. 

Mexico,  le  12  janvier  1907. 

Lie  Conskii.  d'Administration. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


SOCJXTÉ  ANOXYME.  —  CAPITAL:   300  MILI IOXS 

Siège  socinl  :  54  et  56,  rue  de  Provence, 
Svocursale  (Opéra):  1,  rue  Ualévy.  f 

—  13'»,  rue  Réauniur  (Place  de  la    à  Paris 

Bourse,  \ 

—  6,  rue  de  Sèvres, 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  d 'pôts  d-  3  à  5  ans  :  3 1/2  0/0. 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
^France  et  Etranger);  —  Souscriptions  sans  frus; 

—  Vent*  aux  gui.-hets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement Obl.de  Ch.  de  fer,Obl. et  Bons  à  lo's,elc); 

—  Escon.pte  et  e'-caissement  de  c  -upons  Fiançais 
«t  Etrangers;  —  Mise  >-n  règle  de  titres:  —  Avan- 
ces sur  titres:  —  Escompte  et  encaisseme 't  d'ef- 
fets de  commerce:  —  Garde  de  titres;  —  Gai-amie 
■contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non-v«' ri  Û  cation  des  tirages;  —  Virements -t  chè- 
ques sur  la  Fran:e  et  l  Etrange.*  ;  —  Lettres  de 
•crédit  et  billets  de  crédit  circulaires  ;  —  Gtiange  de 

monnaies  étrangère-;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents],  etc. 

mx'ATlOK   DE  rOFFR ES-FORTS 

(Compartiments  -depuis  5  fr.  par  mois  :  tarif 
.décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimensiou.) 

86  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Binlieue;  510  agences  en  Province;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  !  Londres,  53,  01 1  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne,;  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 
correspondant  ex  belgiqce 
Société  Fratie  ise  de  Banque  et  d*  Dépôts, 
Bruxelles, 70,  Kue  P.oyale; —  Anvers, 32,  pl.  de  Meir 


CHEMINS  DE  FER  ANOALOUS 


MM.  les  porteurs  d'obligations  Andalous.  1"  et 
I2«  séries,  Séville-Xérès-Cadix.  séries  rose,  grise  et 
Ljaune,  et  Cor  loue-M*!aga,  sont  informés  que  le 
rConvenio  proposé  par  la  Compagnie  à  ses  obliga- 
taires, le  2»  octobre  1  "'4.  en  vertu  de  la  délibéra- 
tion price  par  l'Assemblée  générale  du  30  juin 
1904,  a  été  homologué  par  ordonnance  du  juge  du 
"Tribunal   de  Madr*d,  en  date  du  1"  décfmbre 
jl906,  publiée  à  la   Ga  e'.a   de  Madrid  .du  9  du 
,  iinême  mois. 

En  vertu  des  d'sposit  ons  dud't  Convenu),  il 
fcsera  procédé,  dans  les  délais  stipu'és,  aux  diverses 
bopérat  ons  prévues,  dont  voici  le  résumé  : 

1°.  —  Echange  des  vales 
A.  —  Les  vales  >iits  de  1"  émission,  délivrés  sur 
Loupons  échus  du  1er  février  18J7  au  3>  juin  1900 
[   B.  —  Et  les  vales  «ici s  de  2e  et  de  3*  émissions 
•  délivrés  ou  à  délivrer   sur   coupms   échus  du 
■r  janvier  VMy>  au  l"  janvie  ■  19U5  'nelus. 
[   Seront  échangés  capital  nominal  pour  capital 
UMBiiaal  contre  ies  actO'<s  nouvelles  de  500  francs 
ton  pe  etas  chacune,  dont  ia  création  a  été  autorisée 
;  par  délibérât  ion  des  Assemblées  générales  extraor 
oinaires  d>-s  SO  juin  1*03  «ït  30  juin  1901,  lesdites 
actions  devant  avoir  les  n*éines  droits  que  les  ac- 
tions anciennes. 

2\  —  Règlement  de  la  portion  restée  en  sus- 
pens sur  les  coupons  échus  du  1"  février 
i90!5  au  1"  décembre  li(05  inclus, 
k  Le  3*  tiers  suspendu  9iir  le  paiement  des  cou- 
bons  échos  du  1"  février  1905  au  1"  décembre  1900 
inclus  s»va  p'gé.  so  is   dé  luction  des.  impôts,  en 
nbligatioas  Andalous  de  5  mi  francs,  à  revenu  fixe. 
He  nouvelle  création,  ayant  droit  à  un  intérêt  an- 
nuel de  1"»  francs,  impôts  à  déduire,  données  en 
paiement  au  co  irs  moyen  des  obligations  Anda- 
lou-  1"  séri".  à  revenu  fixe,  pendant  le  trimestre 
■recèdent,  on  à  la  parii-;  de  ce  cours»,  si  les  obli- 
,  gâtions  créées  sont  d'un  type  autre  que  celui  de 

¥o/o. 

3°.  —  Echange  des  titres 
■Obligations  à  revenu  fixe  et  obligation-  â  revenu 
variable) 

■  Tout  porteur  d'un  groupe  de  trois  obligations 
I  Andalous.  \  -  .-t  >•  séries,  et  Séville-Xérès-Cadix. 
I  «Bries  grise  et  jaune,  recevra  en  échange  de  ses 

titres  : 

11'  Deux  obligations  maintenues  en  ce  qui  con- 


cerne les  intérêts  dans  leurs  conditions  et  leurs 
droits  anciens.  Ces  obligations  seront  dites  obliga- 
tions   à  revenu  fixe  »  ; 

2°  Une  obligation  donnant  droit  à  la  distribution 
d'un  intérêt  annuel  variable,  3iiivant  les  résultats 
du  dernier  exercice  clos,  jusqu'à  concurrence  d'un 
maximum  de  15  francs  Cette  obligation  sera  dite 
«  à  revenu  variable  ». 

Les  ohligatious  Cordoue-Malaga  et  Séville-Xérès- 
Cadix,  série  rose,  restent  sans  modification  en  ce 
qui  concerne  l'intérêt. 

4°.  —  Amortissements 

Les  tableaux  d'amortissement  seront  remaniés, 
pour  ces  deux  catégores  de  titres  (Andalous  et 
Séviile- Xérès-Cadix,  fixes  et  variables),  par  le 
report  des  annuités  suspendues  sur  les  années 
restant  à  courir  jusqu'à  l'expiration  des  conces- 
sions. Les  amortissements  seront  effectués  par  ni- 
chais en  Bourse  tant  que  les  recettes  nettes  d'un 
exercice  ne  permettront  pas  de  les  effectuer  par 
tirages,  et  tant  que  les  titr  s  seront  au-dessous 
du  pair.  Ils  porteront  d'abord  sur  les  obligations 
a  revenu  va-  iabie  tant  que  l'amortissement  ne 
fonctionnera  p^s  par  'irages  au  sort  et  au  pair,  et 
tant  que  lesdites  obligations  seront  cotées  au-des- 
sous du  pair. 

L'amortissement  des  obligations  Cordoue-Malaga 
et  Séville-Xérès-Cadix.  série  rose,  sera  effectué  par 
tirage  au  sort.  En  c°  qui  concerne  les  obligations 
Cordoue-Malaga,  le  tirage  sera  double  chaque  an- 
née jusqu'à  épuisement  des  amortissements  ar- 
riérés. 

Le  mon'ant  des  amortissements  sera  i  îputé  sur 
les  produits  nets  servant  de  base  à  la  liquidation, 
ava  .t  toute  répartition  à  faire  en  premier  lieu  aux 
obligations  variables  Séville-Xérès-Cadix,  séries 
grise  et  j-iune,  et  en  second  lieu  aux  obligations 
variables  Andalous,  1"  et  2'  séries. 

Il  sera  publié  des  avis  en  temps  opportun  pour 
fixer  Ihs  dales  et  préciser  les  conditions  des  opé- 
rations ci  dessu-1. 

Le  texte  du  Convenio  est  à  la  disposition  de 
■tout  porteur  qui  en  fera  la  demande  au  siège  du 
Comité  de  Paris  de  la  Compagnie,  4.  rue  de 
Rome.  48 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Reco  Jtvrenent 

Délivrance  de  Chèques 
Traites.  Lettres  de  Crédit  —  Gaide  de  Titres 
Ordres  de  boursa  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  co  ipons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  G  mois  à  11  mois  inclusivement.  2  p/û 
De  l  a  i  et  au-  lelà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  CouDons 
Paris-Lyon-Wléditerranée,Oue*  t,Orléans.  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc. 


SERVICE  SPEC  AL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  d<-s  Conditions  présentant  toutes  garanties 
contie  le  risque  d'incendie  e!  de  vol. 

Location  de  CI1IPARTI1EMS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 


Billets  d  aller  et  retour  de  1"  et  de  2*  classes,  à 
prix  réduits,  de  Paris  poir  Cannes.  Nice  et  Men- 
ton, délivrés  du  29  janvi  r  au  lu  février  1907. 

Les  billets  sont  valables  2)  jours  et  la  validité 
peut  être  prolongée  une  ou  deux  fo  s  de  10  jours, 
moyennant  10  O  u  du  prix  du  billet. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours  de 
roule,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

De  Paris  à  NiCâ  :  1"  classe,  182  fr.  G0:  2*  classe, 
131  fr.  50.  50 


SOCIETE  GENERALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  Décembre  1906 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Basque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports    

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  «coulé   »     »  ■) 

Semestre  en  cours   »     »     »  i 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  190ti  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   


15.018  928  43 
8  9  5. 128  44 
3.466  288  07 
130  145  160  54 
26.060. 140  35 
"i  820.600  06 
62. 669. 755  65 
11.160  198  34 
21.156.666  68 


951.00"» 
4.000.000 
75. 000. 000 


Total  db  l'Actif   3£6        »71  56 


PASSIF 

Capital     100.000. 000  • 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  »  | 

Extraordinaire   5.000.000  M  ,3  UW,-UUU  * 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   58.245.000  49  |  ,„  , 

A  préavis   41.680  215  74  t  i*,'J21  818 

Comptes  courants   125.651-162  52 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  '   21. 156-666  68  l  al  ^  ™  .„ 

Sur  provisions   51-759  80  S  2*-a»-«B  « 

Divers   »     »  » 

Réescompte  du  Portefeuille   410.861  65 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer        38.784  38; 
Exercice  1905   »      »  j 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1905- .      671 .998  78 
Proauit  de  l'exercice  1906.. .   3.564.421  52  '    4.236  420  30 
Semestre  en  cours   »  » 


38.784  38 


Total  dc  Passif   366. 474. 471  56 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille   130.145.160  54 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   42  020-703  » 

Total   LE  165  S03  54 


Certifié  conforaie  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  d'Orléans 
a  organisé  un  service  d'enlèvement  à  domicile 
et  de  ii  ansptr.  à  la  gare  du  Quai  d'Orsay  des 
bagages  et  des  colis  à  main  des  vovageurs  domi- 
ciliés dans  un  rayon  de  5'X)  métrés'  autour  de  sa 
gare  du  Quai  d'Orsay  et  de  ses  buivaux  situés 
rue  de  Londres,  8,  rue  Saint-Fiorentin.  8,  et  rue 
du  Bouloi.  21. 

Le  tarif  est  des  plus  minimes. 

L'ordre  d'enlèvement  peut  être  fait  par  télé- 
phone. En  procédant  à  cet  enlèvement  des  ba- 
gages, il  est  remis  un  reçu,  une  fiche  et  un  nu- 
méro qui  permettent  aux  vovageurs  do  retirer  au 
bureau  de*  billets  spéciaux*  de  la  gare  du  Quai 
d  Orsay,  une  enveloppe  contenant  leur  billet  de 
plax\  le  bulletin  des  gros  bagages  enregistrés  pour 
la  destination  indiquée  et  le  bulletin  ""de  onsi^ne 
pour  les  petits  colis  ° 

Cette  amélioration,  qui  supprime  les  ennuis 
du  départ  hàtif  avec  ses  bagages,  de  la  recher- 
che, souvent  difficile,  d'une  voiture,  des  attentes 
aux  guichets  pour  prendre  les  bi  lets  et  faire 
enregistrer  les  bagages  et  permet  aux  vovageurs 
de  se  rendre  à  la  gare  tranquillement  et  les  maius 
libres,  sera  certaineme.it  très  appréciée  du  public. 
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NOUVEAU  OICTIOHIAIIE  HISTORIQUE  DE  R  A  SIC 


MARCHE  MIINTEIR. 


BOURSE   DE  PARIS 


z  = 

O  f- 
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COMPAGNIES 
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CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
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30 
déc 
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50 
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50 

94 

05 

',:> 

83 

50 

68.50 

69 

75 

50 

25 

36 

50 

39 

50 

37 
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51 
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48 
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51 
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18 
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42 

14 

42 

75 

COMPAGN 
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82 

72 
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69 
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67 

75 

93 
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68 

75 

72 

50 

70 

25 
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66 

50 

69 

50 

90 

93 

89 

50 

10.000.000 

25 

865 
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177 

50 

172 

184 

50 

177 

50 

87.500.000 

25 
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50 
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217 

50 

224 

50 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

34 

50 

35 

7  r> 

36 

25 

18.125.000 

25 

55 

50 

43 

32 

35 

32 

25 

7.500.000 

25 

196 

132 

103 

107 

110 

108 

50 

12.500.000 

25 

262 

154 

139 

37.500.000 

25 

75 

12 

11 

6 

6 

6 

50 

13.750.000 

25 

85 

38 

25 

50 

11 

12.50 

20 

12.500.000 

25 

77.50 

18 

r.o 

8 

'25 

4 

4 

5 

25 

50.000.000 
12.500.000 

25 
25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o 

r~ 

Tf)  ZI 

CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

o 

CT> 

"S 

o  S 

30 

a 

u  I 
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1905 
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MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

20 

20 

414 

435.50 

634 

641.50 

79 

140.50 

133 

128.50 

39.50 

68.75 

107.50 

103 

20 
680  I 
120.50 
105 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidfieids  Consolitad.  ordin . 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2  50 

25.50 

22 

22 

23.50 

24 

125 

50 

44.75 

45 

50 

46 

'i" 

30.25 

27.25 

15 

15 

17 

112.50 

163.50 

141 

111 

50, 

120 

l» 

125 

40 

22 

12 

12 

13 

30 

18 

10 

» 

107.50 

33.50 

29.25 

.25 

25 

25.75 

25 

13.50 

10.25 

9 

50 

9.25 

9.50 

27.50 

26.50 

20 

75 

21 

16.25 

62.50 

51.75 

46 

50 

48 

46  7  3 

84 

54 

79 

50 

81.50 

75  [ 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


275.000 
435.000 
434 . 450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
I. 360. 000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 

oou  ooo 

125.000 
111 .864 
50.000 
100.000 
52.1 .  HO 
2(1  «50 
325.000 
.'îî.l  .209 
470. 000 
550.000 
400.000 
711.500 
288. 750 
0  10  f,/o 
325.000 
l</0  (XXI 
200.000 

450  txxj 

450.000 

:oo.ooo 

165 . 000 
.   448.  98 
2.500.000 
270.000 
750.000 
000  00*1 
425.000 
100  UOO 
4.700.IXX1 

MO  mxi 

250.  OOO 

400.000 

190.77 
352.08 
360  000 
95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (Newj  

Jubilee  .  -.  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  iWilwatersrand)  

Lancaster  

Lauglaate  

Langlaato  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New).... 
Main  Reef  Consolidated 
May'n  Oonsolidatod(Ncwj 

Modeler  fonte  in  

ld.  Extension. 

Moyer  and  Charlton  

Nlgol  

Nigel  Deep  

Nourse  Deop  

PrimroBo  iNewj  

PrlncoHH  Estate  

Rttd  MlnoH  

Itundforlcin  

Un  i  li, nt, ,in  iNow)  

PuimiHon  

KobniKOii  Doep  

Roue  Deop  

HnliHlmry  'New,  

Btmmor  iNow)  

TrexiMury  

UiiM'mI  Mu.  Rf.  Roudcpt 

V«ll  R  yil     Nu  W;  

Vlllmic  Miiui  Ruef  

Woinmor,   

w,    i  Rand  Mine»  

Witwiili.THriind  Dooji  .  .  . 

Wolhutor  

WorcOMtor  
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30 
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2  7/16 
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13 
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11/16 
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2  5/16 
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1/8 

2 
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4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 
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2  1/8 
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3/4 

1  3/8 
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4  1/4 

2  9/16 

1  l/H 
9  5/16 
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1  7/8 
9  1/8 
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7 

I  1/2 
I  5/8 

•t  i/io 

3 

3  11 /If, 

5  1/4 
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1  13/10 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
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5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 
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1  15/16 

6  3/16 
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2 
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COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 
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Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . 

Bechuanaland  

Chartered  (Bntl  b  S.  A  C"). , , 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 
Mashonaland  Agency. . . , 
Matabele  Gold  Reefs  &  C» 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt.... 
Id        Gold  Fields.. 
Id       Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol. . 
Zambesia  Exploring . . . 
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COMPAGNIES  DIVERSES 


175.000 
250.000 
'.'KO  06 
.000.000 
200.000 
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960.000 
112.000 
320 . 000 


721 .500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
I  OIKJ  OOO 


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 

2  3/8 

7/8 

15/16 

1 

1  1/4 

1  5  8 

1  1/4 

2  1/16 

2  1  16 

::  ', 

3/4 

i  ;  L/2 

14  3  4 

11  l'i 

15 

i  o  [6 

1  3/8 

1 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  9/16 

3 

1  2 

7/16 

9/16 

9/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/  4 

1  3/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consola  

Lond.  Se  W.  Auut.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Briliiaul  Blook  

Bruken  Hill  Propriet.... 

Soutti  Kulgurll  

Waihl  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23/0 

1  1/2 
14  0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
I  1/16 
6  1,16 


25/9 
7/8 

I 

i  r./8 

6/0 
5  1/2 
3/4 

S  11/16 


25/9 
7/8 
22/6 
4  11/16 

6/0 
5  7/16 
13/16 
8  5/8 


15  1/2 
1  1/8 

3  1/U 
5/8 
1  1/2 


25/6 
7/8 
«2/6 

4  3/4| 

6/0  ' 

5  5/11 
7/8 

8  5/8 


Ml  NES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    B  %  Debontura — 

Orlijualand  Weat  

New  Juguisfonloin  Dof. 


29/6 

28/0 

20,.', 

27/0 

21  o 

16  1/2 

17 

25  13/16 

25  1/16 

27  11/16 

106 

107 

104 

10  i 

101  1 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4  | 

7  1/2 

7  9/16 

10  5/8 

10  7/16 

lo  H/16 

i 

HVCA-RCZEilE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Intérêts 

Cours  comp.  juill. 

Sours  de  clôture  (\%~ 

en  1905 

1905 

1906 

î  iîinv 

0  j.'IIIV 

55  .. 

1345  .. 

1300  .. 

1304  .. 

1323  .. 

1320  .. 

1 5 

439  .. 

441  25 

442  5') 

15  . . 

460  .  . 

443  .. 

444  . . 

443  .. 

15 

444  . 

438  .. 

442  .. 

438  .. 

v.n  . . 

15 

444  .. 

438  .. 

438  .. 

15  .. 

463  .. 

445  .. 

449  50 

442  50 

442  . 

459  .. 

442  .. 

443  .. 

445  .. 

443  :><> 

12  50 

409  .. 

414  75 

! 

15  . . 

436  . 

439  .. 

440  . 

50  . . 

1215 

1134 

1114  .. 

1110  .. 

io  •-;  .  ■ 

15  . . 

462  .. 

441  .. 

439  . . 

432  50 

4:;')  50 

15 

461 

439  . . 

435  . . 

435  . . 

435  . . 

65  .. 

1800  .. 

1770  .. 

1789  .. 

1771  .'. 

1751 

15  .. 

470  .. 

458  .. 

459  .. 

454  .. 

455  .. 

15  . . 

466  .. 

456  .. 

463  . 

465  75 

466  .. 

12  50 

414  .  . 

418  50 

15  . . 

442  .. 

443  5G 

442  .. 

59  .. 

1460  .. 

1885  .. 

1340  .. 

13G0  .. 

1370  .. 

44  .. 

1030  .. 

970  .. 

930  .. 

955  .. 

950  .. 

15  .. 

465  .. 

445  .. 

446  .. 

441  .  . 

441 

15  .. 

•  • 

442 

442  50 

4  43 

y 

12  50 

405  .. 

405 

403  .- 

446  .. 

140  , 

38  50 

910  .. 

864  .. 

837  .. 

845 

812  . 

15  .. 

460  . . 

438  .  ■ 

433  . 

429  . . 

427  . . 

15  .. 

458  .  • 

436  . . 

430  .  • 

43  i 

433  .  • 

12  50 

393  ->0 

398  50 

398  o0 

25  . . 

640  . . 

640  . . 

645  .  • 

629  . . 

633  •  ■ 

15  . . 

450  . . 

432  . . 

428  50 

430  . . 

438  . . 

15  .  • 

435  . . 

426  . . 

428  . . 

9  . . 

279  . . 

269  . . 

236  50 

239  75 

241  . 

15  .  • 

435  .  • 

430  •  • 

419  . . 

421  75 

421  50 

20  . . 

578  •  • 

514  . . 

515  . . 

519  . . 

522  . . 

7.50 

315  • . 

225  . . 

235  . . 

227  . . 

228  . . 

18  . . 

355  . . 

346  .. 

352  .. 

352  .. 

28  50 

650  .. 

642  .. 

6:;:  .. 

632  .. 

622  .. 

80  .. 

1945  .. 

2004  .. 

1950  .. 

; 

32  50 

685  .. 

696  .. 

675  .. 

671  .. 

674  50 

61  . . 

512 

330  . . 

340  . . 

340  . . 

339  . . 

)     2  50 

177 

207  .. 

225  .. 

228  .. 

225  .. 

)    12  50 

280  .. 

270  .. 

377  ■■ 

2S3  .. 

790  .. 

985  .. 

890  . . 

865  .. 

380  .. 

590  .. 

181  . 

475  . . 

460 

6  .. 

175  .. 

155  . . 

139  .. 

144  .. 

144  .. 

12  50 

260  .. 

270  .. 

295  .. 

298  . 

298  .. 

44 

50  . . 

51  . . 

52  5C 

52  .  . 

27  50 

570  .. 

620  .. 

617  .. 

619  .. 

620  .. 

10  .. 

230  .. 

210  .. 

170  .. 

170  .. 

172  .. 

13  87 

232  .. 

238  .. 

349  .  ■ 

247  .. 

251  .. 

19  .. 

15  .. 

17  .. 

19  50 

18  . 

8  .. 

155  .. 

162  .. 

172  .. 

186  .. 

184  .. 

340  .. 

355  .. 

419  .. 

423  .. 

410  .. 

■     h  50 

88    •  - 

875  .. 

864  .. 

5  .. 

390  .. 

430  •■ 

604  .  . 

67  4  .. 

- 

83  .. 

67  .. 

88  .  . 

88  .. 

89  30 

25  :  : 

545 

560  . . 

617  . . 

618  . . 

620  . . 

386 

425  . . 

i  ! 

411  . . 

^  .... 

103 

1 14 

1 16 

117 

115 

.  150  89 

4485 

4608 

4545  . ■ 

4520  . . 

4515 

•    70  92 

1 990 

2110  .. 

2046  ■ • 

2040  . . 

2105 

•    30  . . 

550 

583 

635  ■  • 

638  . . 

639  . . 

12  • . 

212 

247  •  • 

21 1   .  . 

270  . . 

265 

•    12  50 

500 

465  . . 

56 1  ■ 

567  . . 

f  45 

■    25  . . 

787 

770  . . 

1 

758  • . 

760  . . 

985  .  • 

265  . . 

2 l5  . . 

259  . . 

250  . . 

)    18  . . 

332 

342  . . 

315  .  • 

310  . . 

31o  .  - 

i     2  50 

90  30 

88  60 

87  50 

88  .. 

83  25 

4  .. 

93  80 

96  80 

95  15 

93  60 

94  40 

4  .. 

92  50 

96  7.ï 

. 

95  50 

96  45 

)     4  .. 

100  75 

99  75 

99  . . 

99  60 

99  15 

4  50 

93  .. 

94  .. 

87  70 

90  60 

93  50 

4  .. 

87  .. 

90  30 

-  S 

87  45 

87  60 

5  . . 

106  .. 

105  50 

10  i  60 

104  70 

104  10 

5  .. 

475  .. 

500  . 

; 

498  .. 

40. <  .. 

4  .. 

96  75 

97  .. 

97  6: 

96  . . 

96  25 

77  50 

79  90 

î-4  .. 

85  50 

3  .. 

95  .. 

94  .. 

92  25 

92  . . 

4  .. 

106  .. 

106  50 

103  5ç 

104  20 

104  75 

.      3  5C 

103  .. 

103  2r 

101  10 

102  .. 

!  101  75 

.      4  . 

90  8C 

96  60 

95  7C 

94  75 

|    94  70 

CAPITAL 
nominal 


Millions 

22197 
3688 


258*5 


Nombre 
de  Titres 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Mil! 

666 
111 


384. 
844.200 


55.899 
280.183 


395.24 

110.080 

1022750 

437.0C 
226.299 
566.356 

431.630 

658.951 

407.089 

383.616 
260. 48: 
104  804 


760.463 
1380546 
767.029 
1766653 
975.108 
940.51 
476.662 
481.681 
'489.66 
598.  880 
33!. 
147.434 
1162838 
174.746 
102.579 
41.991 


,182. 

1125. 

40. 

50. 
300. 

60. 
400. 
160. 

60. 
500. 
250. 
MO. 

600  • 
340. 
120. 
40 

30, 
40. 


Intérêts 

en  1905 


Cours  comp.  juin 

1905  1906 


B ENTES  FRANÇAISES 

-  9,  (  Terme.) 

*  *   j  Compté 

3  %  Amortissable  \  g«Jj; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  Yt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


3  . 


5ÛO 
400 
400 
100 
50(1 
500 
MO 
100 
400 
100 
500 
lOu 
500 
125 
9M 
MO 
4'X 


500 
500 
500 
501 
500 
400 
500 
500 
500 
50(1 

980 
900 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
50C 
50' 
500 
501 
501 
500 
500 
500 
500 


57.778 
373.22:: 

60.000 

53.338 
100.866 
'177.60 
I  49.500 
'484.192 
'493.03' 

90.961 
309.104 
1850! 
1963110 
J146.160 
S74.434 
Î46.207 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  yt  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904-  2  %  %  (330  fr.  pa\és).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  »/ 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %  . 

Foncières  1895  2.60  %  .... 
Communales  189  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  pay 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  I  e  Corn"  &  lTndus'" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


2  50 
2  50 
17  50 


50 


50 


50 


50 


135  41 
60 
12  50 
40 
27 
12  50 
27 
13 
40 
50 
8  79 
15 

15  62 
12  50 
25 


44  46 


600 

500 
500 
500 
500 
500 
501 
500 
500 

500 

500 

500 
500 

m 

500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(aCT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT; 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  '  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %.  ..... 

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nor.7  

—  -2U  

—  —  Ardcnnes  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  % 


98  55 

99  20 


479 
80 


Cours  de  clôture  (1907 
3  jany.  10  janv  17  jan^ 


552 


383 


381 


429 

377 


S05 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


96  25 


97  25 


30  . 
15  . 
20  . 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
458 


470  .. 
79  60 
475  .. 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
33ô 
70 


685 
441 

680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


S 

\  95  20 

S  ..  .. 

I  95  70 


463 

70  50 
80 
465 


457 
405 
108 
542  50 
543 
374  50 

99  75 
373 

97  50 
422 
108 
412 
104 


379  50 
404 


480 
506 
498 
442 
4  9  50 
394  50 
462 
466 
465 
499  50 

72 

72 
556  . . 
430 

141 

134 


4035  . 
1600  . 

478 

920  . 

696  . 

500  . 

K95  . 

873  . 

930  . 
1224  . 

132  . 

330  . 

661  . 

284  - 

818  . 

548  . 

157  . 
1330  . 


606 
437  50 
650 
415 
414 
423 
090 
434 
870 
395 
654 
4  40 
440 
415 
444 
439 


95  72 
95  72 

95  90 

96  70 


460  . 

79  15 
79  25 
465 


536 
459 
102 
106 

538  oO 

539  50 
374 

99 
372  50 

96  50 
428 
109 
414 
105  75 


404  50 


479 
505 
400 
431 
168 
400 
457 
5ii8 
460 
400 

72 

71  75 
555  . 

135  . 
159  . . 


4025 
1575 
475 
910 
710 


692  . 

673  . 

950  • 

1238  ' 

131  . 

327  . 

666  . 
271 

813  . 

540  . 

1332  . 


675 
439 
653 
414 
416 
432 
686 
432 
875 
396 
652 
438 
440 
414 
442 


95  .. 
94  95 


95  45 


462  50, 

79  75' 

80  ..j 
462  .. 


530  50 

403  75 
105  .11 

12  50 
541  75 
374  ...I 

99  25 
375 

97 
429 
108  50 
417  . 
105  75 


382  75 
407 


Nombre 
de  Titres 


DESIGNATION  des  VALEURS 


800.000 
1200.167 
(271.477 
144.046 
114.095 
214.221 
4870051 
4656961 
336.349 

80.604 
231.865 
24551 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.76' 
139.465 
472.684 
127.316 
320462' 
144182 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 

28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.01: 
300.000 
120.000 


4*5 
504 
501 
432 
470 
400  .J 
450  50 
470  50 
470  .  .1 
496  50 
73  75 
73  25 
559  50 
432  50 
125  . 
135  75 


4020 
1565 
474 
92  i 
709 


690 
670 
945 

1238 
133 
329 
666 
265 
803 
549 
159 

1335 


679  . 

438  5 

660  . 

421  . 

421  . 

424  . 

681»  . 

435  . 

870  . 

398  . 

653  . 

438  50 
440 
414 
439 
438 


74.116 

500 

60.000 

500 

71.041 

500 

40.000 

500 

336.000 

250 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

84.000 

:oo 

100.544 

250 

57.397 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

12.400 

250 

37.600 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1363000 

500 

207.970 

500 

100.000 

28.000 

500 

100. 00c 

100 

70.121 

150 

80.000 

50C 

64.00C 

50C 

60.00C 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
5IJ0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
50o 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
251 


Capital  ou 
Nomb.  rte  Titres 


89127. 

9. 106. 
86.230. 
524300 

4.823. 
18.388. 

8.613. 

56. 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


302  £ 

900 

500 

200 

300 

300 

700 

890  ol> 

500  f 

850 «b 

000  f 

960 

580 

100 


Act.  Lyon. 
Obi. 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  % .  ■  ■ 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  %. 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv — 

2  %  %  

Vict.-Kmm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  H  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  3  %  nouv  

-  2  '/,  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %  ... . 

Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %■ 

Métropolitain  de  Paris 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Act.  Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp10  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
Ci»  Gle  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

—  —     jooiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des\. 


la  Russie  méridionale 


Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tliomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Sayiord.). 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Argentine  4  %  1896. 
—         4  %  1900. 


Brésil  i  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  188S  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  l  Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Etudes  de  M'  Ch.-Am.  Lefebvre,  notaire,  rue  de 
l'Echelle,  8  bis,  et  de  Me  Roger  Bertin,  avoué, 
rue  L--  Peletier,  IS. 

Adjudication  en  L'élude  de  M"  Ch.- Am.  Lefebvre, 
notaire, à  Paris.  Ie29janvier  1907,  à  4  heures,  de: 

230  ACTIONS  D'APPORT  'ÏS" 

de  la  Société  anonyme  des  Huiles  et  Graisses 
Industrielles  de  Ntnterre,  en  10  Lots  de  25 
actions -chacun  vlise  a  prix  par  lot  :  625  francs. 
Consignation  pour  enchérir  par  lot  :  200  francs. 
S'adresser  à  Me  Roger  Bertin,  avoué,  à  Paris,  rue 
Le  Peletier.  43.  et  à  M'  Ch.-Am.  Lefebvre,  no- 
taire, rue  de  l'Echelle,  8  bis.  54 


VILLE    DE  PARIS 


LOTISSEMENT  DES  TERRAINS  DU  CHAMP  DE  MARS 

A  adj"  s'  I  encli.  Ch.  f'es  Not.  Paris, le  29  janvierl90.7 
H  T["  n  D  à  I M  P  I  "  en  bnrdu  re  de  l'ai  lée  cent  raie  du  PARC 
L  I  Ln M AillU  fub«  Voier,ouvetlv"Woté^j3«r<ie 
dU&'de  l'Uotb.  S<-e708menv.M  àp.264i.leni.2ull'!Zo« 
etpartieduH)"del''iloti.S'-e530menvM.kp.225i.km. 
S'ad.auxuot.  :  M"s  Delorme,  r.Auber,ll,  etMAHOTDE 
LA  Quérantonnais,  14. r. d. Pyramides,  tlrp.de  l'ench. 


COMPAGNIE 

FRANCO-BELGE  OU  GUATEMALA 

Société  anonyme 
Constituée  par  acte  passé  devant  M'  Van  Halteren, 
Notaire  a  Bruxelles,  le  15  novembre  19t  6.  — 
Moniteur  Belge  du  30  novembre  1906) 

Siège  Social  :  Bruxelles 

I  IONSEIL  D'ADMINISTRATION 
MM.  Louis  Thienpont,   avocat,   membre  de  la 
Chambre  des  Représentants,  à  Audenarde, 

Président  ; 

Maurice  Bekafrt,  administrateur  délégué  de 
la  Compagnie  Belge  de  l'Amérique  Cen- 
trale, à  Bruxelles,  Administrateur  Dé- 
légué; 

Baron  Charles  de  Brooievillk,  membre  de 
la  Chamhre  des  Représentants,  à  Bruxelles; 
Joseph  lliiiuiMANN,  banquier,  à  Bruxelles; 
Eugène  Vogt,  agent  de  change,  à  Bruxelles. 

COLLÈGE  DES  COMMISSAIRES 
MM.  Etienne    DE    Baiu.iknc.ourt,   dit  CoimcoL, 
propriétaire  à  Bruxelles; 
François  Deroovkh,   agent  de  change,  à 
Bruxelles. 

OBJET 

Article  5  des  Statuts.  —  La  Société  a  pour 
objet  de  faire  en  tous  pays  et  notamment  au  Gua- 
temala, pour  elle-même,  et  pour  compte  de  tiers  et 
en  participation,  toutes  opérations  agricoles,  com- 
mercmles,  industrielles,  financières,  de  transports, 
minier  s  et  autres,  ce  dans  les  limites  les  plus 
étei  dues. 

Elle  compte  pratiquer  notamment  l'exploitation 

d':  fui.  '    i  l        plantations  de  caoutchouc. 


Capital  Social  :  8.000.000  <i<-  franca 

d'irisé  en  20.000  actions  de  100  francs 
Il  a  été  créé  en  outre  5.000  parts  de  fondateur 
sans  désignation  de  valeur 

REPARTITION  DES  BÉNÉFICES  : 
Article  39  <'•  i  Statuts.  —  L'excédent  favorable 
du  bilan,  déduction  faite  de  toutes  les  charges 
lociale*  et  dos  amortissements  pour  dépréciations 
et  moins- va  lue.  constitue  le  bénéfice  net  de  la 
Société. 

Il  est  prélevé  sur  ce  bénéfice  : 

l'.  nq  pour  cent  pour  la  constitution  du  fonds  de 
réserve.  Ce  prel  voment  <osscra  d'être  obligatoire 
(JVand  la  réserve  légale  aura  atteint  le  dixième  du 
capital  social  ; 


La  somme  nécessaire  pour  attribuer  aux  actions 

un  premt  r  divi 
montanl  libéré  ; 


aire  pO 

de  do 


six  pour  cent  sur  leur 


Sur  le  restant,  il  oui  attribué  : 
(;n  et  demi  pour  cent  à  chaque  administrateur; 
Un  demi  p  ui  cent  à  chaque  rom uiissaire. 
Le  noldc  e»t  rejiorti!  à  raison  <le  cinquante  pour 


cent  aux  actions,  à  titre  de  second  dividende,  sans 
égard  au  montant  dont  elles  sont  libérées,  et  à 
raison  de  cinquante  pour  eent  aux  parts  de  fonda- 
teurs à  titre  de  dividende  unique,  à  moins  que 
l'Assemblée  ne  décide  l'affectation  de  tout  ou  partie 
de  ce  solde  à  la  dotât ïod  d'un  fonds  de  prévision. 


VENTE  PAR  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

DE 

7.500  Actions  de  Capital  entièrement  libérées 
Au  prix  de  127  fr.  50 

Payables  : 

En  souscrivant  Fr.  52  50 

A  la  répartition  qui  aura  litu  le  15  février 


1907. 
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LA  SOUSCRIPTION  SERA  OUVERTE 

les  Mardi  22 et  Mercredi  23 janvier  1907 

A  BRUXELLES  : 

à  la  Compagnie  Belge  de  l'Amérique  Centrale 
168,  Rue  Royale 

et  chez  tous  les  Banquiers  et  Agents  de  change 
.  du  pays. 

On  peut  souscrire  dès  à  préssnt  par  correspondance 
adreesée  en  même  temps  que  le  premier  versement 
à  l'établissement  ci-dessus. 

Si  les  demandrs  dépassent  le  nombre  des  titres 
à  souscrire,  il  y  aura  lieu  à  réduction. 

En  cas  de  répartition  les  versements  non  utilisés 
seront  appliqués  à  la  libération  des  litres  attribués. 

L'admission  aux  cotes  des  Bourses  de  Bruxelles 
et  Paris  sera  demandée.  56 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Coniiiliuus  à  délialtrè 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons' 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres  —  Envoi 
de  to.iu.-  (Province  et  Etranger). 


A.  TRICART  ET  CIE 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
I3  .A.  RIS 

ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Ils  sont  acheteurs  de  : 

Incendie 

1  Providence  O.OO) 
au  mieux 
2. 100 


5  Soleil 
4  Abeille 


l  Phénix 
1  Générale 

1  Nationale 

Grêle 

10  Abeille  anc. 
Kl  Abeille  nouv. 

2  Confiance 

Maritime! 

2  Générale 


au  mieux 
au  mieux 
au  mieux 


840 
21 5 
150 


.VK) 


Ils  sont  vendeurs  de 


Incendie 

3 

Nationale 

1  ? . 300 

8 

Aigle 

1.300 

3 

Paternelle 

3.800 

5 

Foncière 

1.175 

5 

Confiance 

640 

15 

Métropole 

82  50 

Vie 

50 

Foncière 

175 

m 

Confiance 

112  50 

2 

Monde  au 

mieux 

H) 

Patrimoine 

55 

\«tI<I<-iiI>. 

50 

i  Idence 

660 

25 

Soleil 

650 

15 

Urbaine  Seine 

590 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
10,  rue  du  Croissant,  Paris    —  Slmart,  Imp. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONVÏIE 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Rourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 


BANQUE  DE  GIJON 

Situation  au  31  décembre  1906 
ACTIF 

Actions  Pesetas  5.f00.(00  » 

Caisse  et  Banque  d'Espagne   3.482.555  81 

Impôts   6.0;0  » 

Immeubles   288.160  73 

Frais  d'installation   C6.'i(;s  58 

Mobilier   27.625  76 

Indemnités  de  transfert   90.024  37 

Portefeuille   8 . 846 .  =  3< .  04 

Comptes  courants  débiteurs  *  15.710,645  51 

Valeurs  au  crédit  de  correspondants  917.519  84 

'Or   4.997.027  90 

Frais  d'administration   35.817  os 

Dividende  de  1906,  veisè  à  compte..  9  '.098  50 

liM.137  70 

Valeurs  nominales 
Valeurs  de  garantie.     2.868.244  » 

Dépôts  en  garde.  . . .    40.031.797  50  42.900.041  50 

Total  de  l'actif   82.653.159  32 

PASSIF 

Capital   1.0000.000  » 

Fonds  de  réserve   600.000  » 

Ellcts  à  payer   61.809  75 

Coupons  à  payer.   98.730  tt9 

Valeurs  par  compte  étranger   4.978.478  70 

Comptes  courants  créditeurs   17.288.502  54 

Caisse  d'épargne   909.617  82 

Dividendes   4.1908.746  81 

Pertes  et  profits    18..r2'>  43 

893.705  78 

Valeurs  nominales 
Garanties  de  crédit.     4.895.244  » 

Déposants                38.004.797  50  42.900.041  50 

Total  du  passif   82.653. 159  32 

Le  Président,  Le  Directeur-Gérant, 

Manuel  Ccksta.  Julian  Qifdentes, 

00 


DEMANDEZ  «  ENCRES 


ET  Lf.S 


PLUMES  NOUVELLES 


8) 

a. 


E.  MATHIEU-rLESSY 


cJioz  tous  le»  Papetiers. 


N°  785.  —  31e  voiume. 

(  fi'  4) 


IPrlx  du  Numéro  :  5©  centimes 


Vendredi  25  Janvier  I90>. 

(16«  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 
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Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRV 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


SOCIÉTÉ  AN<  >NYME 

DES  ACIÉRIES  DE  FRANCE 

Au  C'tpital  de  lo.000.000  de  francs 
porté  à  12.500  000  francs 
Siège  social  :  Paris,  <>7,  rue  Caumartin 


MM.  \ts  Actionnaires  anciens  et  nouveaux, 
même  propriétaires  d"une  seule  action,  sont  con- 
voqués en  Assemblée  générait)  extraordinaire, 
constitutive  du  nouveau  capital,  \e  mardi  ?>  février 
1907.  à  trois  heures  précises  du  soir,  à  la  salle  de 
la  Société  des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue 
d'Athènes,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

1»  Vérification  de  la  déclaration  de  souscription 
€  t  de  versement  faite  parle  Conseil  d'administration 
suivant  acte  reçu  par  M"  Lavoignat,  notaire  à 
Paris,  le  17  janvier  1907  et  relative  à  l'augmenta- 
tion du  capital  social; 

2"  Modification  de  l'article  5  des  statuts  en  con- 
séquence de  c^tle  augmentation  du  capital  porté  de 
lO.OOO.OtOde  francs  à  12.500.000  francs. 

Pour  être  valablement  tenue,  l'assemblée  devant 
réunir  au  moins  la  moitié  du  capital  (anci'  n  et 
nouveau  ,  le  Conseil  engage  vivement  Messieurs 
les  actionnaires,  qui  ont  des  titres  tantanciens  que 
nouveaux,  à  y  assister  ou  à  s'y  faire  représenter, 
et  à  cet  effet,  à  déposer  les  actions  au  porteur,  au 
plus  lard  le  2  février,  dans  les  Bureaux  de  la 
Société,  à  Paris,  Isbergues  ou  Aubin,  ou  à  remet- 
tre au  Siège  social  le  certificat  de  dépôt  de  ces  ti- 
tres dans  un  d'S  grands  établissements  de  crédit, 
en  Fiance  ou  en  Belgique. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  0/0  1888  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes  'Nicolas 


MM.  E.  HOSKIER  et  C  >,  banquiprs  à  Paris, 
.■39,  boulevard  Ilaussrnann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  le  coupon  d'intérêt  de  liv.  st.  1.18,  impôts 
Réduits  échéant  le  1"  février  prochain  sur  les  obli- 
gations 4  0/0  18*8  de  la  G:  a  ide  Société  des 
Chemins  de  fer  Nicolas  . 

Le  paiement  aura  lieu  sans  frais  au  change  du 
chèque  sur  Londres.  le  jour  de  la  présentation. 

04 


EMPRUNT  NORWÉGIEN  3  0  0  1888 

MM.  les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt  Norwé- 
gi*n  3  0/0  1888  sont  informés  que  le  coupon  d'in- 
térêt échéant  le  l8''  février  prochain  s"ra  payé  à 
partir  de  cette  époque  chez  MM.  E.  HOSKIER 
et  Cie,  banquiers,  à  Paris,  39,  boulevard  Hauss- 
mann,  à  raison  de  7  fr.  56  par  titre  de  50i  francs. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  O/O  de  la 
Grande  Société  des  Chemins  de  fer  Russes 

Emission  18S8  (Nicolas) 


La  Banque  Russe  pour  le  Commerça  étran- 
ger, 7,  rue  du  Helder,  à  Pa'is,  est  chargée  par 
S.  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  le  cou  non  de  ces  obligations  (£  1.18  net  , 
échéant  le  1"  février,  au  chan0e  du  jour. 
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RAND  MINES,  LIMITED 

Dividende  n>  7 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  actions  de  5  sh.)  sont 
informés  que  le  dividende  n»  7  (60  0/0.  soit  3  sh. 
par  action)  leur  sera  payé,  sur  présentation  du 
coupon  n°  7,  à  partir  du  lundi  11  février  1907,  soit 
aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1  London  Wall 
Building?,  à  Londres,  soit  â  la  Compagnie  Fran- 
çaise de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20, 
rue  Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux  bureaux 
de  Londres  ponr  compte  de  porteurs  résidant  en 
France  seront  a>sujettis  à  une  déduction  de  1  sh. 
par  liv.  st.,  pour  impôts  français  droit  de  trans- 
fert et  impôt  sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Londie-; 
aux  actionnaires  résidant  dans  le  Royaume-Uni 
seront  assujettis  à  la  déduction  de l'Iricome-tax,  à 
raison  de  1  sh.  par  liv.  st. 

Les  coupons  pourront  être  d 'pisés  à  l'une  ou 
l'autre  des  adresses  ri-dessus  mentionnées  tous  les 
jours  'le  samedi  excepté  .  entre  11  h.  et  2  heures; 
ils  devront  être  laissés  en  dépôt  quatre  jours  pleins 
pour  vérification. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  demande. 

Par  ordre  ; 
Signé  :  Andrew  Moib, 
Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 

23  janvier  1907.  (il 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIEME  SÉRIE  (EMISSION  1890) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1906/1"  janvier  1907, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ei- dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/l,r  avril  1907  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  ;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à- Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellsehaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direc- 
tion de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19- 
mars/l"  avril  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du. 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au.  tirage  : 
A  125  roubles  or 
21901  à  21950      60201  à  60250      6025 1  à  60300 
61201  à  61250     114001  à  Î14050 

A  625  roubles  or 
180251  à  if 0300     192001  à  192050      225401  à  225450 
302551  à  302600     316501  à  316550 

A  1.250  roubles  or 
329851  à  329900     370301  à  370350      375151  à  375200 

A  3.125  roubles  or 
413401  à  413450     436551  à 4366C0      444251  à  444300 
456951   457000     561401   561450      592701  592750 
600551   600600     626101  636150 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  M 
décembre  1906/1"  janvier  1907. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 

4778  4779  4786  ;18  septembre /l"  octobre  1903), 
5501  5502  5505  à  5509  5514  à  5518  5522  5525  à 
5527  5532  5534  5537  5547  ",548  5550  (19  mars/1" 
avril  1906),  9256  à  9271  9273  à  9278  9285  9286 
9291  9290  9297  9300  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  13C03  13009  13016  13022  13025  13026  13028 
13036  à  13038  13040  13041  13048  à  13050  13253 
13254  13256  à  13261  13263  à  13266  (18  septembre; 
1"  octobre  1903',  14060  14062  14063  1*077  à 
14084  14088  14092  à  14095  14097  à  14100(19  mars 
1"  avril  190*),  29374  à  29384  29395  à  29399  33202 
à  33205  33217  à  33219  33230  à  383*7  33240  à  33213 
(19  mars/1"  avril  1905\  36034  36035  19  mars 
1"  avril  1903),  44951  à  44974  449)7  18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  48801  à  48813  48818  à  48823 
48833  à  48835  48888  48839  48848  ,19  mars/1"  avril 
19  5),  49305  à  49318  49317  4P326  49327  49329 
49330  EG860  56*61  50868  à  56871  56873  56876 
56877  7*879  à  56881  56885  à  E6S91  .19  mars/1" 
avril  1904),  57t51  à  57700  18  septembre!"  oc- 
tobre 100li  ,  61412  à  61414  61416  à  61421  61423 
01425  61486  61431  61443  61445  61447  (1S  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  62803  62815  à  02817 
62820  62823  à  62825  (19  mars/1"  avril  1903),  64301 
64303   04333   04334   64:339   64340  6434:2  à  6434'..» 
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;18  septembre/1"  octobre  19031.  66060  66062  à 
66065  6G  67  66071  66072  66074  66079  à  66081  66090 
06091  66099  66100  (19  mars/1"  avril  1905),  71454 
71457  71459  71460  71463  71485  71486  71492  71493 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  73202  à  73209 
73217  à  73223  73227  73229  73232  73233  73235  73237 
73239  78347  73248  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
79451  79453  à  79457  79465  79471  à  79473  79478  à 
79480  79492  79497  (19  mars/1"  avril  1904),  85008 
85009  85012  85016  85020  85021  85029  85032  85034 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  93190  (19  mars/ 
1"  avril  ÎH02).  99122  99123  99130  99136  99139 
99143  99145  99150  (18  septembre/  1er  octobre  1904), 
99401  à  99450  (18  septembre/ 1er  octobre  1906), 
103101  à  103103  103120  à  103128  103130  à  103132 
103136  à  103138  103140  103146  à  103150  (19  mars/ 
1«  avril  1906),  117113  à  117117  117126  à  117128 
117131  117134  à  117150  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904;  117975  117980  à  117985  117987  à  118000  (19 
mars  1"  avril  1905),  120351  120355  120362  120364 
à  120367  120379  à  120381  120399  120400  (19  mars/ 
1"  avril  1906),  127709  à  127712  127714  127716 
à  127719  127Ï35  127738  127744  à  127750  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  133103  133104  183106  133121  133123 
133132  193133  133135  àl33139  133142  à  133150  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  133706  133710  133725 
à  133734  133736  133739  133740  133743  à  133745 
133750  (19  mars/1"  avril  1904),  134155  à  134157 
134170  à  134173  134178  134186  à  134188  134190 
1341^9  134200  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
134852  à  134856  134859  134860  134866  134870  134*71 
134886  à  134893  (19  mars/1"  avril  1905',  141653  à 
141700  (19  mars/1"  avril  1906),  142901  à  142933 
142937  à  142943  142945  142949  (18  septembre  / 1" 
octobre  1905),  145560  145585  145586  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  160303  160318  160319  160324 
160337  160345  16  >346  (18  septembre/ 1"  octobre 
1903)  162301  162322  163323  162329  162330  (18 
septembre/ 1"  octobrel902),  166057  166058  166060 
•166066  166067  1610/9  166080  166082  à  166086  166088 
166<>89  166001  166097  166098  166100  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  166401  166407  166413  166414 
166416  à  166420  166424  16(3427  166434  à  166438 
166441  166442  166445  à  166447  (19  mars/1"  avril 
1903). 

A  625  roubles  or 
180441  à  180450  (18  septembre/ 1"  octobre  1901), 
182676  à  182690  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
184401  à  184410  184421  à  184430  184436  à  184440 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  185201  à  185250 
(18  septembre/1"  octobre  1906;,  201711  à  201715 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  216690  à  216700 
(18  septembre/1"  octobre  1903  ,  218401  â  218450 
(18  septembre/l"  octobre  1906),  221350  à  221360 
221371  à  221:375  (19  mars/1"  avril  1905),  229051 
à  22  005  229076  à  229095  283651  à  2 13600  238666 
à  23a690  238696  à  28-3700  (19  mars/1"  avril  1906), 
231051  à  .'34060  234070  à  234080  234091  à  234095 
(19  mars  l-  avril  1904  ,  246811  à  245820  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  247951  à  248000  (19 
mars/ 1"  avril  1906),  258576  à  258580  258596  à 
258600  (19  mars/1"  avril  1903),  260751  a  260800 
[M  Beptembre/1«  octobre  1906,.  261161  à  201165 
261176  à  26118)  261191  a  261195  (18  septembre/ 
1»  octobre  1902),  206386  à  266390  (19  mars/1" 
avril  1905  ,  287851  à  287900  (19  mars/1"  avril 
1908),  292401  à  292450  (18  septembre/1"  octobre 
p.tOOi,  :;i74:'.l  à  317455. (19  mars/1"  avril  1903), 
818931  ii  318985  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
B2000]  *  820085  (19  mars/1"  avril  1904,.,  321006 
&  321010  321036  à  821050  (18  septembre/ 1"  octo- 
bre 1905  . 

A  1.250  roubles  or 

161  t  823900  (18  septembre/ 1"  octobre  1908), 
816741  à  826750  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
820601  à  8.-6850  881*01  ft  881850  38-951  à  339000 
(18  septembre  I"  octobre  1!K)C).  3456HI  à  345640 
.:m.... i  ii  351510  3>41Û1  »  354120  (  19  mars, T'  avril 

,  ii  hi;h:>0  IK  septembre/1"'  octobre 

160''.',  867201  à  861280  1 19  mars/1"  avril  1806»}, 
871171  a  371130  (1H  HHptembre/1"  octobre  1903), 
882251  :i  ■  8.; .i»i0  (18  H0plombro/1"  octobre  1900), 
890051  a  800000  (19  murs  I"  avril  îoofl). 


A  3.125  roubles  or 
403501  à  403525  411451  à  411500  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  411951  à  411975  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  417526  à  417550  (19  mars/1" 
avril  1903),  458801  à  4"  8850  460351  à  460400 
(18  septembre/1"  octobre  1906),  463201  à  463250 
(19  mars/1"  avril  1906),  481601  à  481650  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  484551  à  481600  (19 
mars/1"  avril  1906),  488976  à  489000  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  534951  à  535000  543351  à  543400 
(18  septembre/ 1"  octobre  1906),  556151  à  556200 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  565276  à  565300 
(19  mars/1"  avril  1904),  568751  à  568775  (19 
mars/1"  avril  1906),  620551  à  620575  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  631726  à  631750  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  63 1 901  à  631950  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  636726  à  636750  (19 
mars/1"  avril  1906). 
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OBLIGATIONS  4  0/0 
DE  LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

PREMIÈRE  ÉMISSION  (1858) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  l'èdécembre  1906/1"  janvier  1907,  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1/14  octobre  1907  : 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  E. 
Hoskier  et  C°  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Busse  pour 
le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Baring  frères 
et  G"  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°  ;  a  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  C0.. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/14 
octobre  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem 
boaiser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  roubles  métall. 
2034  à  2040    2001  à  2073 


7814  7828  (1899),  7943  7948  (1905),  7980  à  7990 
(1903),  7997  (1904),  8022  8025  8027  8029  (1903), 
9001  (1904),  10203  10210  10220  (1901),  10584 
à  10603  (1906),  10986  (1905Ï,  12861  à  12380  (1906), 
13360  (1901).  13494  13495  (1903\  14032  14039  à 
14045  14C50  14052  (1906),  15346  15348  (1905),  15472 
15491(1903),  16509  16511(1899),  16661  16662  16665  à 
16680  (1906),  17888  (1901),  18518  à  18537  (1906), 
19823  19824  19829  19834  20050  à  20052  20057  20058 
20061  20063  (1905),  20349  20360  20361  (1904),  20999 
(1899),  21950  21964  à  21966  (1904),  22860  à  22876 
22878  22880  22881  23936  à  23951  23954  (1906),  24913 
24914  (1900),  25150  25553  à  25555  (1904),  25705 
25707  25710  26150  (1903),  26179  26187  26396  26397 
26661  26677  (1904),  27034  (1900),  27547  27551  27554 
27557  à  27559  27563(1905),  27825  27826(1904),  27958 
(1905),  28145  (1901),  2*967  à  28983  (1903),  31281 
31282  (1902),  32008  (1900),  32739  32742  33697  à 
33702  34166  34172  34 '75  (1905),  35373  à  35375  35381 
a  35392  36232  à  36251  (1906),    37215   37216  37218 

(1905)  ,  33527  38532  à  38534  (1904),  39322  à  39,339 
39341  (1906),  39961  39962  (1904),  45468  à  45480 
45501  à  45507  (1906) ,  45704  45705  45710  (1903), 
45739  45745  (1904),  45760  45769  (1900),  47492  (1901), 
51535  à  51554  52055  à  52074  52964  à  52983  (1906), 
58910  58916    (1901),    58967  à  58970  t8>72  à  58987 

(1906)  ,  66188  66190  66194  66-424  ft«*lh  66507  à  66518 
(1906),  67604  67608  t>7610  à  67616  67820  67822  67823 
67838  67839  (1903),  68070  68071  (18991.  68401  68402 
(1906),  68985  (1902). 


781  à  800 
3497  3500 
4247  » 
7044  '  7060 
7835  7854 
23645  23655 
26883  26888 
32556  32575 
34*25  34844 
3i4808  39817 
45839  45858 
47578  47580 
62727  62746 
65859  65877 


3521  3529 
7039 

7081  7098 
14326  14345 
2361  8  23866 
26890  2ti9o;! 
33728  :!3740 
36872  86891 
40025  40040 
46079 

Î7601  47617 
6  .119  66124 
66728  66747 


4225  4242 

7040 

7110 

19002  19014 
26600  » 
27712  21731 
33761 

37658  37677 
400,31  40084 
46080 

52769  52788 
65126  65189 
68408  08420 


3489  à  3495 
4246  » 
7042  » 
7101  » 
19010  19022 
26621  21  lu:  19 
28533  28540 
33762  » 
39791  89800 
45217  45236 
46101  461 18 
53424  53443 
65857  » 


Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Busses  (première  émis- 
sion 1858|,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  WQ7. 

(A  partir  du  1/14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêts.  Jusqu'en  1900,  le  terme  où  les  coupons 
:iu  postent  plus  d'intérêts  n'oat  pas  le  1/14,  mais  le 
1/13  octobre.) 

A  500  roubles  métall. 
1008  ii  1010  1012  à.  1027  (1906),  1657  1558  (1905), 
2.109  (1902),  3002  3004  BDQ5  (1905),  8376  (1901;, 
8789  a  3752  3750  3.57  3761  (1908),  3"«71  8772  3777 
8762  4117  4120  41»  4185  (1906),  4818  4353  (1902), 
4502  (1905),  4742(1900),  5150  5184  5198  5198  (1903), 
5405  a  5424  (1906),  6484  (1819),  5743  5757(1901), 
6878  5877  (1902),  6079  a  «D8T  6089  6091  a  6095 
6097  ii  6100  6121  1006),  8158  (1899),  7815  ù  7319 
7321  à  73.T.    7327  à  7: 136  (1906),    7439  7440  {WW), 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1906/1"  janvier  1907, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1907  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sous  ;  à  Berlin,  à 
la  Direction  de  la  Disconto-Gesellsehaft  et  chtz 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-sur- Mein,  à  la 
Direction  de  la  Discuilo-ticsellscliafl. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéaut  après  le  19 
mars/1"  avril  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

34651  à  34700  85751  à  85800  97451  à  97500 
136301    136350     184601    184650      185201  185250 


189801 
284651 
352751 
464001 


180830 
234700 
352800 
464050 


220501 
342601 
383251 
471051 


220100 
842650 
383300 
471700 


274651 
341H01 
438751 


27  4700 
349150 
438600 


539501  à  539550 
570-»51  570800 
628301  628350 

769926  à  769975 
88J  576  cUle-25 
965726  i'65775 
1041926  1041975 

1083o01al083050 
1)20151  1120200 
1237701  1237750 
1350401  1850450 


A  625  roubles  or 
554401  il  554450 
581001  581050 
680161  630200 
A  1.250  roubles  or 
774576  a  774t.25 
890776  89H825 
985826  985875 
1053376  1053425 
A  3.125  roubles  or 
110240 là  1102450 
1180551  1180600 
1277351  1277400 


509001  à  569650 
604501  604550 


806026  à  806075 
898026  898C75 
991776  991825 


1105851al 105400 
1190651  1196700 
1283301  1283850 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemina  de  fer  Russes  do  la  première  sério  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
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présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembie  1906/1"  janvier  1907. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

106  112  119  120  12Î  124  127  à  131  133  135  à  141 
(19  mars/1-  avril  1906),  18858  13859  13863  13868 
13870  13878  à  13886  13893  13894  (19  mars/1"  avril 
1905,,  14656  14661  14662  14664  à  14670  14674  à 
14676  14698  à  14700  (19  mars/1"  avril  1903), 
15157  (18  septembre/1"  octobre  1900).  16802  16806 
16810  16811  16816  à  16822  16835  16842  à  16847 
(19  mars/1»  avril  1904),  18862  18863  v19  mars/1» 
avril  1901),  214051  à  215000  (18  septembre/!"  oc- 
tobre 1906),  21875  à  21887  21892  21896  à  21900 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  27751  à  27800 
(18  septembre/1»  octobre  1906),  31207  31225  à 
31228  31245  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
31400  (19  mars/1"  avril  1903),  32351  à  32357 
32359  à  32363  32S66  323(58  à  32375  32380  à  32383 
32386  32388  à  32393  32397  à  32400  32851  à  328(50 
32869  à  32876  32:73  à  32882  32890  32891  32896  à 
32899(19  mars/1"  avril  19(>6),  33602  33603  33(505 
à  33607  33612  33615  33629  33632  33636  33637  3364*5 
à  33650  (19  mars/  "  avril  1905),  37901  à  37903 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  38951  à  38955 
38959  38960  38902  à  38*8  38970  38971  38983  à 
38987  38990  38992  38993  38995  38996  39000  (19 
mars/1"  avril  1906 ,  42714  4^745  à  42748  (18  sep- 
tembre/1" octobre  lî«04),  42805  42812  42838  42840 
42849  (18  «eplembre/1"  octobre  1901),  485r>5  48535 
à  48538  48541  48542  48546  à  48550  58856  58857 
58864  58867  à  58872  58877  58878  58881  58882  58887 
à  58889  58896  (18  septembre/ 1"  octobre  1903), 
60219  à  £0222  60224  602  9  60240  60245  à  6:250  (18 
septembre/1"  octobre  19uv),  61401  à  61450  (18 
septembre/ 1"  octobre  1900),  73401  7:3436  à  73439 
73448  à  73450  (19  rnars/1"  avril  1905),  73801  à 
73803  7o805  à  73807  73812  à  73815  73829  7:3844 
(19  mars/l«  avril  1902),  74811  à  74810  74819  à 
74822  74H26à74829  74847  76301  76310  (19  mars/l" 
avril  1904),  82551  8255i  82564  8  2565  82567  à  825(59 
82571  82595  82596  82600  86:254  86264  <56265  86268 
86270  86282  86288  86289  '19  mars/1"  avril  1903). 
87  051  87056  à  87060  87077  87083  à  87085  87093 
87099  (19  mars/1"  avril  1904;,  95851  à  95900  (18 
septembre/1"  octobre  190o),  99417  99427  à  99433 
(18  septembre/ 1"  octobre  1905),  100404  100405 
100416  100426  100427  W0433  100434  100441  à 
100450  10*357  103359  à  103361  103365  103377  à 
103380  103389  103394  à  1'  339*5  (18  septembre/ 1" 
octobre  1903),  109551  109563  109564  109569  109570 
109572  (18  septembre/1"  octobre  1905),  110698 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  116:505  116306 
116314  110838  à  116342  (19  mars/1"  avril  1903), 
117G01  à  117050  (18  septembre/ 1"  octobre  1906), 
122001  à  122610  (19  mars/1"  avril  1905},  128557 
123558  123582  123599  (19  mars/1"  avril  1902), 
124602  à  124604  124606  124615  à  124619  124629 
124640  à  124649  (18  septembre  ,'l"  octobre  1903), 
128146  (19  mars/1"  avril  1902,,  128656  128674 
128679  128695  128696  (18  septembre/1"  octobre 
1900),  133151  133152  133167  133168  13:3173  à  133192 
1:33195  133196  133199  (19  mars/1"  avril  1904). 
143611  '143616  143617  143(542  143649  1436"0  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  144310  144311  144313 
à  144315  144323  à  144340  144342  144347  (19  mars/ 
1"  avril  1906),  1479(53  à  147966  147970  (19  mars/ 
1"  avril  1901  ,  149109  149113  à  149120  149129 
149140  à  149143  149146  à  149150  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  149558  à  149560  149567  à  149573 
149575  149578  149580  à  14!  585  149588  149592  a 
149595  149598  à  14(1600  (19  mars/1"  avril  1906), 
150111  150U8  à  150120  150130  150131  150139  150140 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  150253  à  150256 
150258  à  150209  150277  150282  150292  150293  150296 
150299  150300  150401  à  150405  150408  à  150412 
150414  à  150416  150424  150427  à  150433  150440  à 
130442  150414  à.  150449  (18  septembre/1"  octobre 
1*05),  153551  a  153553  153559  153566  153568  à 
153570  153572  153573  153575  153576  153580  153582 
15358.';  153587  k  153589  153595  a  15:;597  (19  mars/ 


1"  avril  1906),  154218  154219  154225  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  155001  à  155050  (18  septembre/!" 
nctobre  1906),  161253  161257  161259  à  161203 
161268  à  161300  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
163678  à  163678  163(580  à  163682(19  mars/1"  avril 
1996),  166275  166277  §  16(5283  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  177455  177450  177459  17747:;  à 
177477  177481  177482  177485  a  177491  177497  1775C0 
183616  à  183622  183r»32  183633  183(536  à  183638 
183644  183645  183650  (19  mars/1"  avril  1905), 
184306  à  184310  184312  à  184315  184319  184322 
184323  184327  à  184331  184333  à  184335  184337 
184338  184844  184350  (19  mars/1»  avril  1906), 
184567  1  84569  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
186454  à  186458  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
190001  à  190050  19::o(il  à  193050  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  193358  à  193361  193375  à  193378 
193383  à  193385  193394  183398  à  193400  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  194378  194379  (19 
mars/1"  avril  1901),  200401  200403  à  200406 
200409  200411  à  200416  2(0425  20043(5  à  200438 
200440  2C0444  à  200446  200448  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  205851  (i9  mars/1"  avril  1902), 
208018(19  mars/1"  avril  1904),  211101  à  211123 
211127  211129  211130  211140  à  211150  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  212762  212763  212773  (19 
mars/1»  avril  1902),  218376  218377  (19  mars/1" 
avril  1901)  219204  219221  219235  219239  219787 
219789  à  219791  219797  à  219799  (18  septembre/ 
1"  octobre  1900),  219864  219891  à  219898  219900 
(19  mars/1»  avril  1902),  221301  à  221304  221307 
221312  221313  221320  221338  221350  (19  mars/1" 
avril  1903),  228010  à  228014  228018a  228021  228026 
à  223031  228034  228089  228042  à  228050  (19  mars/ 
1"  a  vril  1905),  248969  248992  (19  mars/1"  avril 
1901),  259851  à  259854  2598" 6  à  259859  259865  à 
259870  259878  259879  259882  259883  259890  259891 
259895  259896  259899  259900  (18  septembre/1» 
octobre  1904),  263551  263570  à  203573  263577 
26  579  263580  263587  (19  mars/1"  avril  1902), 
268356  â  268368  268370  2,8372  à  268374  208378 
à  208400  (19  mars/1»  avril  1906),  270555  270557 
à  270561  270568  à  270570  270572  270573  270577  à 
270581  (18  septembre/1"  octobre  1903),  271054 
271059  (19  mars/1"  avril  1992),  284501  à  284550 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  284715  2S4719 
2847*0  284724  à  284737  (19  mars/1"  avril  1904), 
287955  287986  à  288000  (19  mars/1»  avril  1903), 
289201  à  mm  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
290,  01  i 900O2  290007  à  290009  290010  à  * 90012 
290014  290018  à  290034  290039  290040  290042 
290050  (19  mars/1"  avril  1996),  295901  à  295950 
'18  septembre/1"  octobre  1906),  298905  à  2  )8907 
298913  298934  298938  298948  à  218949  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  299209  à  299213  (19  sep- 
tembre/1"  octobre  1899),  301601  à  301050  (18 
septembre/1"  octobre  190  i),  305543  à  305550  (18 
septembre/1"  octobre  19  )2),  :J0  052  305653  305658 
305664  à  305666  305608  305072  30."  673  395(581  305684 
305686  305687  305094  h  305700  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  31  '  507  311508  311520  311527  311528 
311532  311586  à  311541  311548  (18  septembre/1» 
octobre  1903),  311921  à  311930  311932  311937 
3119:38  (18  septembre/1"  octobre  1902),  315251 
à  315300  (18  septembre/1"  octobre  1900),  310408 
316444  816445  316448  à  316450  (19  mars/1"  avril 
19  '5),  320-  81  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
327219  327226  (19  mars/1"  avril  1902),  342285 
(20  mars/1"  avril  1899),  3446U6  314608  344609 
344648  344649  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
34(  507  840514  846520  à  346523  340528  346  .31  à 
340537  34(5542  à  346550  (19  mars/1»  avril  1906), 
348451  348452  348454  348455  348458  à  348460  348467 
348468  348472  348475  34  8  476  348478  a  348180  348487 
318489  348490  (18  septembre/1"  octobre  19)5), 
354589  (19  . mars/1"  avril  1902).  357865  357366  v  18 
septembre- 1"  octobre  1903),  360139  (18  septem- 
nie/1"  octobre  19J1).  363451  3(53465  363467  363471 
à  363473  303477  à  363485  363488  à  3634)1  363494 
à  363496  363498  363500  363553  363560  303561  808368 
363565  36:3570  363573  363583  à  303589  303591  36:3596 
363:93  363599  (18  septembre/ 1"  octobre  1905), 
363651  à  363700    18  septembre/1"  octobre  1906)! 


366056  366057  366059  306060  886065  306070  à  866073 
36(5079  366083  à  86(5086  3(r090  36+096  a  866100   19  ." 
mars/1»   avril    1906),  871531   371532  371539  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  887805  387821  887828  ' 
387824   387820  à  887882   387840  887844  3*7848  (18  J 
septembre/1"  octobre  1904),  391252  891998  (19 
mars/1»  avril   1901),  392744  (18  septembre/ 1"  \ 
octobre  1900),  895663  395667  395668  395670  395682 
395683  395087  395697  (18  septembre/ 1"  octobre 

1902)  ,  39*5856  à  3^6860  3968(58  (19  mars/1"  avril  ■'' 
1901),  401247  à  401250  (18  septembre/1"  octobre 
1904),    402921    402923   à    402925   402928  à  4029:30 
402C33  402934  402943  à  40294(5  402949   402950    19  • 
mars/1»   avril   1906; ,   404251  à  404266  404268  à  ' 
404300  (18  septembre/1"  octobre  1900),  /,0fifi02  â 

4 '166 10  406612  4066!  5  400618  à  406620  406033  à  ; 
40(5639  406645  (18  septembre/1»  octobre  1904), 
408652  à  406601  40(5669  à  406693  406095  406699 
406700  (19  mars/1"  avril  1906),  411653  411654 
411657  411658  411662  411678  à  411080  411(588  411690 
à  411095  411698  à  411700  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1905j,  413601  à  413604  41864(5  4b(547  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  417901  417917  41*930 
417934  417943  (19  mars/1"  avril  1903),  424554 
424559  424561  424563  à  424568  424575  à  424578  '. 
424580  424584  424597  à  42460)  (19  mars/1»  avril 
1906),  425409  425424  425445  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902)  427717  427718  427720  à  427722  427724 
427725  427736  427740  427744  427745  427748  19 
mars/1"  avril  1905),  429902  429903  429908  429909 
429914  429917  429921  429929  à  429931  429942  18 
septembre/1»  octobre  1303).  430011  à  430016 
430019  à  430034  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
430851  à  430900  (18  septembre/1"  octobre  1906),  ; 
433172  à  433174  (18  septembre/1"  octobre  1902  , 
435101  à  435150  (18  septembre/1"  octobre  1906), 
436431  à  436434  436449  436450  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  439101  à  439150  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  439256  à  439258  439274  439275 
439285  à  439292  439295  à  4^9298  43930  >  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1904),  440980  à  440983  440985 
440990  440992  à  441000  (19  mars/1»  avril  1905),  ■ 
446109  446115  446116  446118  446129  446137  a  446140 
446142  446143  446601  à  446603  446611  à  446615  (18 
septembre/1»  octobre  1902),  449351  à  449:353 
449367  449368   449  (73  (  18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  450401  à  45  450  (18  septembre/1"  octobre, 
1P06),  454768  à  454772  454774  454776  à  454799  (19 
mars/1»  avril  1906),  455204  455205  455215  a  455218 
455224  455227  455228  455232  à  45*235  455239 
455241  455246  à  455250  (18  septembre  !"  octobre 

1904)  ,  458451  458455  458477  à  458484  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  458704  458705  458738  45^749 
458750  (18  septembre/1»  octobre  1904),  459105 
459131  à  459135  45*142  465201  465204  465205 
465208  4(75212  465214  465215  465220  46  225  4*5230 
465231  465233  à  465235  465240  4o5i41  4c 5243  à 
465248  (19  mars/1"  avril  1905),  468764  408765 
468774  à  468776  468784  J9  mars/1"  avril  1904), 
409001  469008  409010  469021  469025  à  469031 
(18  septembre/1»  octobre  19.5),  470004  470006 
470007  470010  à  470010  470042  19  mars/1"  avril 
1904  ,  473020  47802» à  473039  473031  473035  ()8  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  478251  à  478253  478256.» 
478260  478205  478266  478273  478277  478283  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  482952  482956  482957 
482961  482962  482960  à  482968  4829/3  à  482978 
482980  4S29«1  482985  482988  482989  482993  482996 
482997  483000  (18  septembre!"  octobre  1905), 
488438  (19  mars/1"  avril  1902).  489308  489316 
à  489322  489324  à  489326  489328  489332  489333 
489335  489337  489:(38  489345  à  480350  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  489352  489306  489367  489374 
489375  489387  489389  489390  489393  (19  mars 
1"  avril  1902),  491919  491921  491932  à  491937 
491941  491945  (18  septembre  1"  octobre  1903' , 
493306  4S-8310  à  493313  493315  493317  493318 
493326  493328  à  493831  493333  493336  à  493342 
495753  à  4^5756  495796  à  495198  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905  ,  496137  a  496146  (19  mars/1" 
avril  19011,500117  550126  à  500130  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  504105  504122  à  504125  504128 
504129  504134  504150  19  mars/1"  avril  1904). 
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A  625  roubles  or 

511401  à  511430  511436  à  511450  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  514'<i06  à  5142*0  514226  à  514230 
514236  a  514245  (19  mars/1"  avril  1906),  515521 
à  515525  {18  septembre/ 1"  octobre  1905),  523*51 
à  524000  (18  septembre/ 1"  octobre  1906),  524911 
à  524915  524921  à  524980  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1902),  526751  à  526755  526766  à  526770  (18 
septembre/ 1"  octobre  1905),  527176  à  527180 
527196  à  527200  (18  septembre/l"  octobre  1902), 
528271  à  528275  528296  à  528300  532221  à  532225 
(18  septembre  ,'l"  octobre  1905),  535516  à  535:^20 
535526  à  535530  (19  mars/1"  avril  1905),  538056  à 
538060  (19  mars/1"  avril  19'»4),  544331  à  514345 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  547751  à  547800 
(18  septembre/1"  octobre  1908).  547856  à  54"870 
547881  à  547885  (19  mars/1"  avril  1905),  553081 
à  553085  5530*6  à  553100  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  563201  à  563250  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  565701  à  565720  565726  à  565730 
(18  <-eptembre/l"  octobre  1904),  568156  à  568165 
568171  à  568175  568196  à  568200  (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  569676  à  569685  569696  à  569700  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  581051  à  5^1100  (18  sep- 
tembre/l"oclobre  1906),  588496  à  588500  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  590941  à  590945  (19 
mars/1"  avril  1903),  593216  à  593^20  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  595411  à  595415  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  597031  à  597035  (18  septembre/ 
1»  octobre  1900),  598501  à  598510  599701  à  599710 
599716  à  599725  599741  à  599745  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  602961  à  602965  602976  à  61)2980 
(19  mars/1"  avril  1901),  621906  à  621910  621946 
à  621950  (18  septembre/1"  octobre  1902),  623261 
à  623265  623281  à  623285  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  634471  à  634475  (19  mars/l«  avril 
1903),  634551  à  634600  (18  septembre/1"  octobre 

1906)  . 

A  1.250  roubles  or 
053126  à  648175  (18  septembre/1"  octobre  1906), 
656806  à  656825  (19  mars/1"  avril  19  5),  660246 
à  660255  630266  à  660275  (19  mars/1"  avril  1906), 
664626  à  604675  (18  septembre/1"  octobre  1906,, 
685486  à  685495  687906  à  687915  (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  697426  à  697475  (18  septembre/1"  octobre 

1906)  .  705526  à  705575  (19  mars/1"  avril  1904), 
712386  à  712425  (19  mars/1"  avril  1905),  723176  à 
•723185  733196  à  723225  (19  mars/1"  avril  1906), 
727676  à  727685  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
729996  à  730015  (19  mars/1"  avril  1903),  738206 
à  738215  (18  septembre/1"  octobre  1902).  752526 
à  752575  762376  â  762425  (18  septembiM/l"  octo- 
bre 191)6),  7*0636  à  780655  (19  mars/1"  avril 
1906),  785226  à  785275  (18  septembre/1"  octobre 
1906),  795i76  à  795505  795516  à  795525  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  799876  à  71-9495  (18 
septembre/l"octobre  1906),  807586  a  807605  (19 
mars/1"  avril  1902;,  809676  à  809725  (20  mars/ 
1"  avril  1899),  812196  à  812227  !  18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  839606  à  839615  (19  mars/1" 
avril  1904),  840496  à  840515  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  848076  à  848125  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  855286  à  855245  (18  septem- 
bre/1" octobr  e  1905,,  876776  à  876815  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  876876  à  876926  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906  ,  882046  a  8H2075  (19  mars/1" 
avril  1905),  882476  à  882485  882516  a  882525  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  891026  à  891035 
(19  murs/1"  avril  1903),  891976  à  892025  (18  sep- 
lombre/l"  octobre  1905),  898206  à  898215  (18 
septembre/1"  octoore  1904),  898370  à  89*195 
898506  à  898425  (18  soptembro/1"  octobre  1900), 
901226  à  90 12: 15  901256  :i  901205  (19  mars/1"  avril 
1906),  902850  à  902865  (18  septembre/1"  octobre 
1901).  907450  à  907475  910301;  à  9103-.':.  (19  mars/ 
1"  avril  KiiiO).  918276  4  918295  918:106  à  918325 
(19  murs  I"  avril  1903),  922016  à  922025  (19  mars/ 
I"  avril  1905),  925456  à  9254b5  (19  mars/1" 
avril  1904;,  9>ww;  à  926695  926706  à  926715  (19 
mars  1  avril  VM  r,  9 ««M  à  '«HO 75  (18  septem- 
bre/l" octobre  1002;,  9:J0326  à  9.10135  (19  mari/ 
1"  avril  1902,,  93 1526  d  933535  19  mars  l'- 
avril   1905  ,  984800  a  934815   (18  septembre  !" 


octobre  1903),  960106  à  960115  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  970096  à  970115  970906  à 
970915  972056  à  972065  974136  à  974145  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  984486  à  984495  984506  à  984515 
(19  mars/1"  avril  1906),  992666  à  992675  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  994*7«  à  994985  995016 
à  995025  1012156  à  1012175  (19  mars/1"  avril 
19061,  1018426  à  1018475  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1906). 

A  3.125  roubles  or 
1059701  à  1059725  (19  mars/1"  avril  1906), 
1073301  à  1073350  (19  mars/l"  avril  1905), 
1097276  à  1097300  (19  mars/1"  avril  1906). 
1102  01  à  1102350  (18  septembre/ 1"  octobre 
1906),  1105701  à  1105750  (19  mars/1"  avril  1906), 
1129001  à  1129025  (19  mars/1"  avril  19o3), 
1133776  à  1138800    (18    septembre/1"  octobre 

1905)  ,  1139851  à  1139875  (19  mars/1"  avril  1904), 
1144151   à   1144200    (18  septembre/1"  octobre 

1906)  ,  1145951  à  1146000  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  1155651  à  1155700  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  1188651  à  11886-5  (19  mars/1" 
avril  1905),  1205501  à  1205550  1249701  à  1249725 
(18  septembre/1"  octobre  19U5),  1256-  76  à  1256700 
(19  mars/1"  avril  1903),  1265601  à  1265650  1267101 
à  12676  0  (18  septembre/1"  octobre  19o6), 
12690,6  à  1269050  (18sepiembre/l"  octobre  1905), 
1201226  à  1291250  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
1291351  à  1291375  (19  mars/1"  avril  1906), 
1378376  à  1378400  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),  1399026  à  1399050  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1905).  70 
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(Suite) 


Modifications  et  additions  aux  statuts 

Rédaction  actuelle 

Art.  0.  —  Le  fonds  social  est  fixé  à  62  1/2 
millions  de  fiance  et  divisé  en  125.000  actions 
de  500  fr.  chacune. 

Art.  34.  —  L'assemblée  générale  se  compose 
de  tous  les  actionnaires  propriétaires  de 
vingt  actions  au  moins. 

chaque  actionnaire  a  autant  de  voix  qu'il 
possède  de  fois  vingt  actions,  sans  qu'aucun 
actionnaire  puisse,  soit  par  lui-même,  soit 
comme  fondé  de  pouvors,  posséder  plus  de 
cinquante  voix. 

Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et 
les  porteurs  des  certificats  de  dépôts  men- 
tionnés (art.  12)  ont  droit  d'assis.er  à  l'as- 
semblée générale  en  justifiant  que  leurs  ac- 
tions  sont  inscrites  sous  leurs  noms  ou  dépo- 
sées dix  jours  au  moins  avant  la  date  de 
l'assemblée  générale. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  doi- 
vent, pour  avoir  le  droit  d'assister  à  rassem- 
blée générale,  déposer  leurs  titres  dix  jours 
au  moins  avant  l'époque  lixée  pour  la  réu- 
nion aux  lieux  et  entre  les  mains  des  per- 
sonnes désignées  par  le  Conseil  d'administra- 
tion. 

Il  est  remis  à  chacun  d'eux  une  carte  d'ad- 
mission. Cette  carte  est  nominative  et,  person- 
nelle ;  elle  constate  le  nombre  d'actions  dé- 
posées. 

Art.  37.  —  Tout  actionnaire  ayant  droit  de 
voter  à  l'assemblée  générale,  peut  se  faire  re- 
présenter pal  un  mandataire  pourvu  que  le 
mandataire  soit  lui-même  actionnaire  et 
membre  de  l'assemblée. 

(/•s  pouvoirs,  dont  la  forme  serait  déter- 
minée par  le  Conseil  d'administration,  de- 
vront être  déposés  au  sièfre  social  buit  jours 
au    moins    avant    l'époque    fixée    pour  la 

réunion. 

Art.  41.  —  Lorsque  l'assemblée  Rénérale  est 
appelée  à  délibérer  sur  les  traités  d'union  ou 
de  fusion  avec  d'autres  Compagnies,  sur  les 
modification*  OU  addition  aux  statuts  aug- 
 tltation  du  fonds  social,  prorogation  ou 


dissolution  anticipée  de  la  Société,  elle  n'est 
régulièrement  constituée  et  ne  délibère  vala- 
blement qu'autant  qu'elle  est  composée  d'un 
nombre  d'actionnaires  représentant  au  moins 
la  moitié  du  capital  social,  conformément  à 
l'article  31  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Art.  47.  —  Sur  les  bénéfices  restant  disponi- 
bles après  les  prélèvements  nécessaiies  pour 
la  réserve  légale  et  pour  le  service  des  inté- 
rêts, à  raison  de  5  %  sur  le  capital  versé,  l'as- 
semblée générale  pourra  encore  prélever, 
avant  toute  autre  distribution,  une  somme 
destinée  à  la  création  d'un  fonds  de  pré- 
voyance dont  elle  déterminera  le  montant  et 
les  applications. 

Les  propositions  à  ce  sujet,  si  elles  émanent 
du  conseil  d'administration,  ne  pourront  être 
repoussées  que  par  une  majorité  composée 
des  deux  tiers  des  voix  présentes  ou  repré- 
sentées. 

Nouvelle  rédaction  proposée 

Art.  6.  —  Le  capital  social  e6t  fixé  à  75  mil- 
lions de  francs  et  divisé  en  150.000  actions  de 
500  francs  chacune. 

Art.  34.  —  L'assemblée  £énérale  se  com- 
pose de  tous  les  actionnaires  propriétaires  de 
dix  actions  au  moins. 

Le  nombre  d'actions  nécessaires  pour  assis- 
ter à  la  réunion  sera  réduit  à  cinq  pour  les 
assemblées  générales  appelées  à  staïuer  sur 
les  questions  indiquées  à  l'article  41  ci-après. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  inférieur  à 
dix  ou  à  cinq  actions,  suivant  le  cas,  peuvent 
se  réunir  pour  former  le  nombre  nécessaire 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux  ou  par 
un  actionnaire  membre  de  l'Assemblée. 

Chaque  actionnaire  a  autant  de  voix  qu'il 
possède  de  fois  dix  actions  dans  les  assem- 
blées pour  lesquelles  ce  minimum  est  néces- 
saire ou  cinq  actions  dans  les  assemblées 
prévues  par  l'article  41,  sans  qu'aucun  action- 
naire puisse,  soit  par  lui-même,  soit  comme 
fondé  de  pouvoirs,  posséder  plus  de  cent  voix 
dans  le  premier  cas  et  deux  cents  voix  dans 
le  second. 

Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et 
les  porteurs  des  certificats  de  dépôt  mention- 
nés article  12  ont  droit  d'assister  à  l'assem- 
blée générale,  en  justifiant  que  leurs  actions 
sont  inscrites  sous  leurs  noms  ou  déposées 
cinq  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour 
la  réunion  aux  lieux  et  entre  les  mains  des 
personnes  désignées  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Il  est  remis  à  chacun  d'eux  une  carte  d'ad- 
mission. Cette  carte  est  nominative  et  per- 
sonnelle ;  elle  constate  le  nombre  d'actions 

déposées. 

Art.  37.  —  Tout  actionnaire  ayant  dioit  de 
voter  à  l'assemblée  générale  peut  se  faire  re- 
présenter par  un  mandataiie,  nourvu  que  le 
mandataire  soit  lui-même  un  actionnaiie  et 
membre  de  l'assemblée. 

Les  pouvoirs  dont  la  forme  sera  déterminée 
par  le  Conseil  d'administration,  devront  être 
déposés  au  siège  social  deux  jours  au  moins 
avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion. 

Art.  41.  —  Lorsque  l'assemblée  générale  est 
appelée  à  délibérer  sur  les  traités  d'union  ou 
de  fusion  avec  d'autres  Compagnies,  sur  les 
modifications  ou  additions  aux  statuts,  aug- 
mentation du  capital  social,  prorogation  ou 
dissolution  anticipée  de  la  Société,  elle  est 
régulièrement  constituée  et  délibère  valable- 
ment lorsqu'elle  remplit  les  conditions  exi- 
gées par  la  loi  en  vigueur  au  moment  de  la 
réunion. 

Art.  47.  —  Sur  les  bénéfices  restant  dispo- 
nibles après  les  prélèvements  nécessaires 
pour  la  réserve  légale  et  pour  le  service  des 
intérêts  à  raison  de  5  %  sur  le  capital  \ersé, 
rassemblée  générale  pourra  encore  prélever, 
avant  toute  autre  distribution,  une  somme 
destinée  a  la  création  d'un  fonds  de  pré- 
voyance dont  elle  déterminera  le  montant  et 
les  applications. 

les  sommes  portées  au  fonds  de  pré- 
voyance appartiennent  : 

îo  %  aux  administrateurs; 

90  %  aux  actionnaires, 
et,  leur  koiiI  réparties,  dans  la  même  propor- 
tion au  (  iis  où,  sur  La  proposition  du  Conseil 
d'administration,  l'assemblée  r*uérale  en  dé- 
cide la  distribution  totale  ou  js vwtielle. 
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BOURSE   DE  PARIS 


(5  »S  g 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


co  o 

o  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


13.750 

OOO 

25 

3.375 

000 

25 

8.750 

000 

25 

18.750 

000 

25 

2.250 

000 

25 

14.000 

000 

25 

5.000 

000 

25 

25.000 

000 

25 

6.250 

OOO 

25 

300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

25 

275 

000 

25 

7.500 

000 

25 

400 

000 

25 

68.750 

000 

125 

125.000 

000 

125 

3.125 

000 

■25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4.000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

100 

000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


BuffelsdoomEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate . . . 

A.  Goerz  et  C  

Klemfontein  (New) . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

8 

6 

50 

6 

75 

— 

19 

8.50 

12 

50 

10 

50 

11 

1000 

65.50 

50 

:<o 

29 

25 

31 

25 

237.50 

194 

152.50 

128 

50 

118 

50 

122 

330 

498 

484.50 

530 

52  i 

50 

525 

47 

57.50 

36.25 

33 

31 

50 

33 

145 

114.50 

109.50 

95 

75 

83 

50 

80 

59 

68.50 

69.75 

50.25 

39 

50 

37 

37 

25 

170 

51.25 

41.50 

55 

50 

51 

54 

50 

69 

38 

18.25 

li 

14 

75 

U 

75 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

69 

50 

67 

75 

711 

93 

90.25 

77 

72 

50 

70 

25 

70 

75 

175 

66.50 

69.50 

93 

89 

50 

90 

25 

865 

234 

177.50 

184 

50 

177 

50 

183 

125 

230.50 

210 

217 

50 

224 

50 

225 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

35 

75 

36 

25 

36 

75 

55.50 

43 

35 

32 

25 

32 

196 

132 

103 

110 

108 

50 

110 

262 

154 

139 

75  . 

12 

11 

6 

6 

50 

6 

75 

85 

38 

25.50 

12 

50 

20 

20 

77.50 

18.50 

8.25 

4 

5 

25 

5 

25 

H     m  „ 

i-i  =>  as  g 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


M  3 

p  "S 

O  £ 

o  2 


CLOLURE 

SBMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 

11*05 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants).. 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg. 


40 

18 

50 

20 

20 

414 

435 

50 

oïl .50 

680 

79 

140 

50 

128.50 

120.50 

39.50 

68 

75 

103 

105 

20 
692 
123.50 
104 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.50 
125 
30 

107.50 

25 

16.25 


25.50 
50 

30.25 
163.50 
40 
18 

33.50 
13.50 
27.50 
62.50 
84 


22 

44.75 
27.25 
141 
22 
10 

29.25 
10.25 
26.50 
51.75 
54 


23.50 
46 
15 
120 
12 

25.75 
9.25 
21 
48 

8i  .50 


24 
47 
17 
115 

13. 

27. 
9.50 
20.50 
46  15 
75 


24 
49.25 
17 
117 
13 

27 
9.50 
10.75 
49 
78 


BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

lions 

CLOTURE 

DES 

— 

SEMESTRIELLE 

COMPAGNIES 

|  Nombre 

30 
juin 
1905 

30 
déc 
1905 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.8»: 
231. 25d 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288. 750 
949. 6201 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450  000 

: oo  ooo 

165.000 
448.  Wf 

.500.000 
270.000 

.750.00* 
SOO.000 
425.000 
100  0001 

.100.000 
540.000 
250.000 
400  000 
400.000 
80. 000 
196 
352.0* 
360.0*» 

.  95 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels . . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  , 

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New;  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (Newj  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New; 

Modderfontein  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


120 


60 


.  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
11/16 

20 

1  11/16 

2  5/16 
2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 


3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  13/16 

1001  2  11/16 
40  5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 

3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/r 

3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

5/ 


3  1/2 

3  3/4 

3  5/10 

13/16 

13/16 

3/4 

7/10 

3/8 

3/8 

1/2 

1/2 

t/9 

5/10 

5/16 

l/i 

3  7/8 

3  3/4 

1  7/8 

1  13/16 

1  3/4 

12  3/4 

12  1/2 

12  3/8 

8  1/4 

s  l,  i 

8 

2  5/16 

2  7/10 

2  7/16 

3  1/8 

2  7/8 

2  3/i 

1  3/16 

1  1/8 

i  3/10 

4  7/8 

4  15/16 

i  13/16 

20  3/i 

20  3/4 

20  3/4 

5  1/4 

5  1/4 

5  3;  8 

1  5/16 

1  1/4 

1  l/i 

1  1,2 

1  9/16 

1  7/16 

3  11/16 

a  n/16 

3  5/10 

5  7/8 

6  1/8 

5  3/4 

15/16 

1 

15/ 10 

15/16 

15/16 

7/8 

2  1/4 

2  7/10 

2  7,10 

4 

2 

2 

2 

2  1/16 

■<  1/2 

2  1/2 

1  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

2  3/16 

a  i  i6 

2  1/8 

3  11/16 

3  3/  i 

3  5/8 

9/16 

5/8 

1/2 

2  9/10 

2  3/i 

2  11/16 

1/2 

1/2 

1/2 

1  l/i 

1  3/16 

1  1/8 

15  16 

7/8 

15/16 

2  13/16 

2  15/16 

2  13/16 

6  13/16 

6  7/8 

0  13/16 

7/8 

1  l  16 

15/16 

i  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

2  7/8 

2  7  B 

2  11/16 

5,  16 

5/16 

5/16 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

1/2 

5  B 

9/10 

7  1/8 

7  3/1- 

7  1/8 

1  7/8 

1  15  16 

1  15/10 

2  9/16 

2  7/16 

2  1/2 

8  1/2 

8  7,8 

8  3/4 

5  1/2 

5  :  16 

5  7/10 

4  5/16 

',  5  16 

i  l/i 

13,16 

;.  i 

3/i 

1  7/10 

17  16 

1  7/16 

1  1/16 

1  3/10 

1  1  '8 

1  7,8 

1  7/8 

1  3/4 

3  1,4 

3  1/16 

4  5/16 

4  7/10 

i  5/16 

0/16 

9/16 

0,10 

3  3/4 

3  11/1C 

3  n/ie 

2  n/ie 

2  3/4 

2  5/8 

1/4 

5/16 

1/4 

350.000 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  2/3 

1  11/16 

I  11/16 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 

1  • 

13/16 
1  3/4 

1  3  i 
1  3/i 

13/10 
1  7/8 

13/16 
1  7/8 

4.375.000 

Chartered  (Bnti  b  S.  A  C"). . . 

15/16 

325.000 

Charterland  Go l fields  

5/16 

3/16 

4/6 

5/6 

5/0 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  5,8 

4  3/4 

4  5/8 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21/0 

2  1/0 

21/0 

575.000 

100 

Id.   5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

101 

10 1 

101 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

1,2 

10/6 

9/6 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

3/0 

16/6 

13/0 

14  0 

13/6 

670.000 

1 

1  1/8 
1  1/4 

7/8 

13/16 

3  4 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

20.6 

22/6 

21/6 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

S  3/8 

2  5,8 

2  3/16 

2  1/4 

2  3/16 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

3 

3 

3 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

2  1/4 

1  3/4 

1  5  16 

15/16 

1  3/16 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

1  7  s 

.  1 

1  3/i 

930.000 

Willoughby's  Consol  

10/0 

14/0 

9/0 

9,6 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  1/16 

1   5  S 

1  1/2 

t-  S 

Et: 
<  s 
<J  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


30 

juin 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


11/16 

7  * 

1 

1  3/16 

1  1/16 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/4 

1  7/16 

1  3/8 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/i 

17  1/2 

14  3  4 

15 

15  1/2 

15  1/2 

1  9/16 

1  3,8 

1  1/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3 

3  1/16 

3 

1/2 

7/16 

9/16 

5/8 

5/8 

2  9/16 

1  13/16 

1  3/8 

1  1/2 

1  3/8 

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

We^t  Austr.  Goldfields. 

Bni.ia-.it  Block  

Broken  Hill  Propriet  

Soutn  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

25/9 

25/6 

1 

1  1  2 

7/8 

7,8 

7/6 

14  ù 

22/6 

22  6 

21/6 

2  7/8 

2  7/8 

4  11/16 

4  3/4 

i  5  B 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

6,0 

6/0 

45/6 

2  3/16 

5  7/16 

5  5'I6 

1  3/16 

1  1/16 

13/16 

7/8 

13  16 

5  15  16 

6  1/16 

8  5,  8 

S  5  S 

9 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

27,0 

27  0 

27,6 

16  1/2 

17 

SB  1/16 

27  11/16 

27  1/4 

106 

107 

104 

lOi 

104 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

10  7/16 

10  11/16 

10  3/8 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nnminfll 

Rentes 
à  payer 

Millions 

ME 

22197 

666 

3688 

111 

25885 

777 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

384. 5;  .6 
Ï44.200 

500 
100 

55.899 
280.183 

500 
500 

395  247 
110.080 
1022750 

» 

437.000 
226.299 
660.351 

431.620 

658.951 

407.080 

983. 61 6 
260. 48; 
104  804 


760.463 
1380540 
767.029 
1766652 
975.108 
B40.51T 
476.062 
481.681 
489-66 

■98.880 
221.758 
147. 434 
11628if 
174.74' 
102.579 

41.99; 


182.500 
125.000 
40.0011 

50.000 
00.00' 
60.000 
400. 000 
160.000 
.000 
01  0 
250.0OH 
100  00' 1 
1,00  O'iO 
<40.000 

i  vo  000 

40.001 
30.000 
40.01/1 


57.'! 
Ï73.1 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


Cours  comp.  juill 

1905  1906 


FENTES  FRANÇAISES 

„  v  j  Terme.i  , 

a  /0 •■  j  Compt.j  a 

3  %  Amortissable  \  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Armani  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


:,oo 

500 

&80 
500 
500 
«98 
500 

ses 

500 
500 
301 

200 
1000 
500 
400 

47! 


1000 
500 

:.00 
500 
500 
SOI 
5f> 
:,oo 

50< 
50* 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
.... 
500 


196 
146. 

m 

146. 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

quarts  

1899  2  %  

quarts    

1904  2  Yi  %  (330  fr.  payés)... 

1 905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %  .. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p>, 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1868  

Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tbkmb) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  dos  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Corara.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

<;>-edit  Mobilier  Français. 
K<}<:.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale...  

B.Fr"p'  leGom"&rindus'" 
U;in'|ia;  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  ht  oui    au  (.omptant) 


Act 
Olil 
Act 
OI,| 


Act 
Ol.l 

fibl 


Ml 


Bâne-Guclma  

3  %.... 

Départementaux .... 

—  à  %  tllrfïM  bleu» 

—  3  %  tilr.  lougo» 
Economiques  3  %  . . 
Eut-Algérien  

-  3  %.  .. 
Eut  

—  de  1  -   

.    -  52  M -50  5  %  

—  a  %  

—  3  %  noiiT  

—  2  «  %  

—  Anli'iinei  3  %■■■■ 
Or.Ccml.  .Jo  ParlH  :<  % 


2  50 
2  50 
17  50 


20 

is 
12 

3 
20 
20 
10 

2 

10 

2 
10 
2 

10 

2  50 

ii 

12 


50 


50 


35  41 
60 
12  50 
40 
27  50 
12  50 
27 
13 
40 
50 
8 

1 

15  62 

12  50 
35 


79 


44  4i 


98  55 

99  20 


479 
80 

484 


552 


383 


381 


429 

377 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
5n0 
105 
074 
884 

togs 

127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


710 

452 
730 


437 
710 

452 

940 
425 

457 
458 


Cours  de  clôture  (1907 
10  janv  17  janv  21  jan\ 


96  25  S 

t 

97  25* 

( 


470  .. 

79  60 
475  .. 


450 
411 


378 
380 


426 

378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


37Î-0 
1560 
486 
900 
654 


700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
080 


426 

700 
436 
885 
403 

442 
443 


95  72 

95  72 

95  90 

96  70 


460  .. 

79  15 
79  25 
465  .. 


536  .. 
459  .. 
402  .. 
106  .. 

538  50 

539  50 
374  .. 

99  . . 
372  50 

96  50 
428  .. 
109  .. 
414  . 
105  75 


404  50 


479 

505 

m 

431 

m 
ma 
457 
sas 

166 
499 

72 

71  75 
555  . 

iàs  . 

159  . 


4025 
1575 


010 
710 


692 
673 
950 
1238 

iai 

327 
666 
271 
813 
540 

1332 


95 
94  95 


95  45 


462  50 

79  75 

80  .. 
462  .. 


539  50 
403  75 

m  , 

542  50 
5 il  75 
374 

99  25 
375  .. 

97  .. 
429  .. 
108  50 
417  .. 
105  75 


382  75 
407  . 


485  . 

504  .. 

501  . 

432  .. 

470  .. 

400  .. 

459  50 

470  50 

170 

496  50 
73  75 
73  2: 

559  50 

432  50 

125 

135 


4020 
1565 
474 
924 
709 


090 
670 
945 

1238 
133 
329 
666 
265 
803 
549 
159 

1335 


675 
439 
053 
414 
416 
432  '.<0 
1*6  . 
432  .. 
875  .. 
39)1  . 
652  .. 
438  .. 
440  .. 
414  . . 

449  .. 


670 
438 
660 
ICI 
421 
424 
68(1 
435 
870 
.198 
653 
438  50 
140 

414 
439 

438 


91  75 

94  75! 

95  60 
95 


463 

79  50 

80  50 
459 


542  75 
452  50 
403  .. 

104  25 
542  .. 
541  25 

372  .. 
98  50 

373  .. 
97  .. 

429  .. 
108  .. 
417  .  . 

105  50 
426 
383 
406 


485  .. 

501  .. 

502  .  . 
432  .  . 
474  .. 
400  .. 
458  .. 
470  as 
466  . . 
499  .. 

74  5C 
74  2: 
555  2J 
434  .. 
134  51 
155  .. 


4025 
(605 
473 
925 
709 


m) 

670 
914 
1232 
133 
326 
066 
266 

808 

529 
117 
1321 


679  50 
439 

osi  50 

418 

420 
6X0 

4MB  60 
874 
396 
656 
438 
430 
394 
486 
436 


Nombre 
de  Titres 


800. 000 
200.167 
1271.477 
144.040 
114.095 
214  221 
4870051 
8656964 
336.349 
80.604 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
.'833052 
388.483 
156.76' 
139.46: 
472.684 
127.316, 
3204627 
1441824 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 
28.823 
78.531 
145.908 

.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.1 16 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.54 
57.39' 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.600 

260.000 
50.000 
50  000 


1363000 

207.970 
100.000 
28 . 000 
100.000 
70. 121 
80.000 
64  000 
60.000 


;  ||DÉSIGNATION  des  valeurs 


Intérêts 
en  1905 


500 
500 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

100 

250 
509 
:  00 
250 
5011 
100 
12." 
•500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 

500 

300 


Capital  ou 

Nnmb.  rte  Titres 


KO  127. 

9. 106. 
86.230. 
524306 

4.823. 
18.388. 

H. 613. 

56. 
338045 
761 
Il  151 H  II) 
55.971 
29.393 
671830 


302  ï 
000  ï 
500  f 
200  fl 
300  ï 
200  t 
,(in  1 
KOII0I1 
5001 
K50  oh 
000  f 

m  .11 

580  £ 
400  r 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  —   D&uphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —    3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv  

—  -   2  Vi  %  

—  —    Yict.-Knnn.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi    —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  J4  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans   . . . 

—  —  jouiss  

Obi.      —      3  %  

—  —      3  %  1884  

    2  y  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act-  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—     3  %  nouv   

—  -   

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'0  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
Ci»  G'0  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord. 

Omnibus  de  Paris  

—  —     joaiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  ter... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 


Aguilas  (Compagnie  d') 

Électro-Métallurgie  

Mallinado  (Mines  d  )  

—  —  jouiis 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des*. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Riujsio  méridionale 
Canal  interoc.  lions  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ni  d.)  

Proc.  Tliomson-Houston. .  • 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angloterro2  Y,  %(cli.  fixcMIM) 

Argentine  4  %  1896  

—         I  %  1900  

Autriche  4  %  or(cli.  Iixc2f.50) 
Brésil  4  Y*  %  '888  

—  4  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (I  lui  Me  7  %)  

-  (Puivileuiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Intérieure... 


Cours  comp.  juill 
1905  Î906~" 


55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 

9  . 
15  . 
20  . 

7.50 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


18 

28 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 


25 


150  8 
70  92 
30 
12 
I 

25 


18 


2  50 
4 

4 
4 
4 
4 
5 
6 
4 

3 
4 

3  50 
4 


1345 


160 


463 
459 


1460 
1030 
465 
462 


910 

460 
458 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 
44 
570 
230 
232 
19 
155 
340 


390 
83 
545 

386 
103 
,485 
1990 
550 
212 
500 
787 
985 
332 


1300 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1355 
970 
445 
442 


90  30 
93  80 
92  50 

100  7E 
93 
87 

loi', 

476 
96  75 
77  50 
95 

101'. 
103 
00  80 


Cours  de  clôtureJ1907| 

10  janv  17  janv  24  janT 


443 


445 
442 


1323  .. 

441  25 

444  .. 

438  .. 
438  .. 

438  .. 

442  50 

445  .. 
414  75 

439  .. 
1110  .. 

432  50 
435  .. 
1771  .. 
451  .. 
465  75 
418  50 

443  50 
1360  .. 

955  . . 
441  .. 
443  .. 
405  .. 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
III 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 

96  80 

96  7f 

99  7f 

94 

90  30 
1 05  50 
500 

97 

79  90 

94 
100  50 
103  2." 

96  60 


845  .. 

429  .. 

434  .. 
398  50 
629  .. 

430  .. 

426  .. 
239  75 
421  75 
519 
«27 


1320  .. 

442  511 

443  .. 
438  .. 

437  .. 

438  .. 

442  .. 

443  50 
406  50 
440  .. 

10'te  .. 

430  50 

435 

1751 

455 

466 

416  50 

442 
1370 

950 

441 

443 

403 

140 

842 

427 

433 

398  50 

633  . 

428  . 

428  . 
2il  . 
421  50 
522  . 
228  . 


352 
632 


671  .. 

340  .. 

228  .. 

283  .. 

890  .. 

475  .. 

144  .. 

298  . 

52  50 
619 
170 
247 

19  50 

186  .. 

423  .. 

875  .. 

674  .. 

88  .. 

618  .. 

411  .. 
117  .. 
1520  .. 

ma  .. 
638  .. 
270  .. 
567  .. 
758  .. 
259  .. 
310  .. 


88 
93  60 
95 
00  00 

90  60 

87  45 
104  70 
498 

96 

84 

92 
104 

102 

94 


1315  - 
439  25 

441  5(j 
434 
433 
4:'.7 
438 

442  25 
39(4  . 

ItÔO  ! 

430  . 

434  7 
1750  . 

451  . 

464  30 

412 

442 
1351 

959 

439 

4  ■  1 

401 

441 

849 

427  . 

430  5C 

393 

632 

420 

431 

418  50 

52:: 
249 


352  . 
622  . 
950  . 


674  50 
339 
225 
276 
865 
460 
144 
298 

52 
620 
172 
251 

18 
184 
410 
SOI 
671 

89  50 
620 

415 

115 
4515 
2105 

639 
203 
M5 
760 
250 
310 


88 
94  40 
96  45 
9o  1 

93  60 
87  00 

104  10 

499 
96 
85  50 
92  .. 

104  75 

101  75 

94  70 


352 
628 
1880 
674 
32* 
223 
280 
890 
475 
145 
296 

51  : 
621 
168 
248 

18 
186 
419 
872 
672 

89 
619 

402 
116 
4500 
2115 
654 
266 


757 
252 
30s 


87  51 
0  ,  ...i 

100 

105  51 
487  ■ 
95  71 
86  • 
92  li 

101  ::. 

05  VI 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnistadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Rouble»  comptant  "... 


t9dec 

24  déc 

2  janv 

o  janv 

16  jan 

23  j<»n 

86  70 

87  20 

87  30 

87  10 

86  70 

86  90 

73  » 

73  40 

73  50 

73  80 

73  90 

1    »  » 

94  70 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

96  « 

96  10 

96  25 

96  50 

96  10 

96  30 

94  . 

94  10 

93  25 

94  30 

95  40 

96  » 

»  » 

»  » 

102  75 

t02  75 

102  30 

»  » 

145  10 

145  60 

149  » 

148  90 

148  » 

147  50 

35  10 

34  70 

34  50 

35  20 

34  90 

34  10 

»  » 

!97  » 

»  » 

»  0 

158  40 

159  60 

155  50 

155  80 

156  50 

155  » 

216  20 

216  10 

218  4m 

217  » 

Î17  » 

216  » 

241  10 

243  » 

*43  40 

243  40 

343  50 

243  » 

185  •> 

185  50 

187  20 

187  10 

187 

186 

139  50 

140  20 

I4L  | 

140  60 

140  60 

139  70 

172  70 

173  90 

175  80 

175  10 

174  70 

174  20 

157  40 

157  70 

159  20 

159  » 

159  70 

158  20 

130  70 

132  20 

135  » 

134  50 

136  » 

135  10 

81  10 

81  15 

81  20 

81  25 

81  25 

81  25 

20  45 

20  48 

20  40 

20  45 

20  47 

20  47 

84  85 

84  90 

85  » 

84  90 

84  90 

84  95 

•.'1  i  25 

215  60 

214  60 

215  20 

215  20  215  15 

215  35 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barre*  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


I9déc.  24  déc  2  j;mv  9  janv  10  jan  23  jan 


30 


81 


86  06 
64  » 
84  » 
103  » 
102  50 

93  25 
102  50 
102  25 

52 

102  25 
78  75 
71  25 

94  50 
97  » 

95  » 


9  50 
177  50 
17  » 
89  87 
122  » 
32  30 
25  47 
6  » 
6  » 


86  75 
64  25 
84.  » 
101  » 

10 1  50 
93  » 

102  50 
102  50 

51  » 
102  50 
78  25 
69  75 
93  50 
95  25 
95  » 


9  50 
176  50 
16  75 
91  » 
122  » 
32  43 
25  47 
6  » 
5  12 


86  87 
64  » 
86  » 
lui  50 

102  25 
94  >- 

103  » 
102  50 

100  75 
78  12 

70  » 
9:'.  87 
96  50 


9  50 
177  50 
17  30 
89  75 
122  » 
32  12 
25  43 
6  » 
4  87 


8/  2a 
64  50 
86  62 

101  50 

102  75 
91  02 

100  50 
102  50 
51  » 
100  75 
73  62 
70  <2 
93  75 
95  50 
95  » 


9  50 
178  50 
17  75 
92  03 
122  50 
31  56 
25  45 
6  » 
4  68 


87  12 

64  62 

80  25 

101  37 

95  50 

96  » 
100  50 

102  50 
51  50 

100  75 

77  75 

70  12 

94  25 

95  50 


9  50 
178  50 
17  75 
91  50 
120  » 
31  48 
25  45 
6.  » 
4  87 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

I9d 

;c. 

24  déc 

2  janv 

9  janv 

10  ; 

an 

23  j 

sa 

Autriche  Rente  Or  

111 

15 

117 

10 

117 

10 

117 

25 

117 

35 

117 

30 

—       —  Argent  

98 

90 

98 

85 

99 

05 

99 

30 

99 

15 

99 

25 

—  Papier  

99 

98 

ou 

99 

10 

99 

30 

99 

15 

99 

25 

114 

.'0 

114 

30 

114 

oo 

114 

85 

111 

114 

40 

—      Rente  Couronne. . . 

95 

65 

95 

80 

95 

85 

96 

30 

96 

10 

95 

95 

Chemins  de  fer 

lr35  > 

W88  » 

11  i-. 

114." 

1158  » 

1131  » 

Lemberg-Czernowitz  

578 

578 

57* 

50 

580 

57K 

5N(  i 

» 

Perd. -Nord  

503C 

F  » 

571; 

i  n 

5690  » 

56X0  » 

5625  » 

5055  » 

Autriche  Nord-West  

455 

458 

400 

470 

460 

462 

679 

» 

681 

50 

685 

75 

691 

50 

691 

691 

25 

177 

175 

175 

50 

170 

50 

177 

175 

Change  sur  Londres  

240 

95 

341 

10 

241 

240 

92 

241 

02 

241 

02 

—  Paris  

95 

40 

95 

51 

95 

53 

95 

65 

95 

61 

95 

01 

19 

12 

19 

13 

19 

12 

19 

12 

19 

11 

19 

11 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


iodée. 

26  ijéc 

2  janv 

0  ja 

nv 

te! 

an 

23  jan 

2  50 

2  50 

1  75 

2 

s 

2 

2 

Change  sur  Paris  

546  » 

546  50 

544  5u 

545 

30 

540 

545  » 

Change  sur  Londres  

52  «5 

52  IX 

52  37 

52 

30 

52 

30 

52  » 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

liklec. 

sédec 

2  janv 

0  janv 

16  jan 

23  jan 

Dette  intérieure  4  %  

81  40 

81  45 

81  10 

81 

45 

81 

70 

81  90 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

27  63 

27  40 

27  40 

27 

30 

27 

19 

27  26 

9  10 

8  75 

8  55 

7 

90 

7 

XI) 

8  05 

Barcelone 

8!  42 

81  60 

81  93 

81 

81 

70 

81  95 

Nord  Espagne  

02  35 

63  05 

61  H0 

65 

io 

66 

40 

66  15 

9b  70 

:n  90 

99  80 

lOo 

95 

102 

80 

103  80 

Change  sur  Paris  

9  25 

9  » 

8  00 

8 

05 

8 

D 

8  30 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -     2  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calai; 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


19déc.|2C  ilrc 

2  janv 

9  janv 

10  jan 

23  jan 

99  62 

99  55 

99 

50 

99  75 

99  60 

99  75 

84  50 

84  75 

84 

50 

84  47 

84  02 

84  25 

4550  » 

1540  . 

45  ir 

4560  » 

45  '  i  » 

4560  » 

647  » 

644  » 

6 10 

640  » 

640  » 

630  » 

1T§0  . 

4762  » 

4702  » 

4895  » 

4975  » 

4925  » 

94  25 

94  » 

95 

06 

94  43 

94  33 

94  56 

84  37 

84  37 

84 

50 

86  50 

86  87 

86  75 

208  87 

208  97 

209 

209  10 

200  02 

208  97 

123  57 

123  37 

123 

60 

123  60 

123  52 

123  50 

25  33 

25  35 

25 

31 

25  32 

25  31 

25  32 

100  31 

100  31 

100 

40 

100  12 

100  40 

100  36 

100  35 

100  41 

100 

43 

100  47 

100  43 

100  41 

123  50 

123  50 

123 

45 

123  62 

123  55 

123  52 

25  34 

25  36 

25 

35 

25  33 

25  33 

25  33 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

19déc. 

26  déc 

2  janv 

9  janv 

10  jan 

23  jan 

103  40 

103 

73 

103 

60 

101  50 

101  30 

rot  30 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

446  » 

447 

446 

433  50 

438  « 

438  50 

779  » 

783 

770 

750  » 

756  » 

763  50 

1293  » 

1302  » 

130- 

!  » 

1290  » 

1299  » 

1293  » 

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

572  » 

575 

574 

573  » 

573  » 

571  » 

Comp.  Nav.  générale  

475  » 

482 

480 

468  » 

10  i  » 

462  » 

1027  » 

1640  » 

1648  » 

1675  » 

1070  » 

1070 

Change  sur  la  France  

99  87 

99 

90 

99 

85 

99  90 

99  97 

100  02 

25  23 

25 

23 

25 

22 

25  19 

25  22 

25  25 

Gênes 

123  05 

123 

07 

123 

03 

122  90 

123  03 

123  05 

Rente  Italienne  4  %  

103  35 

103 

65 

101 

62 

101  50 

101  25 

101  40 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

776  50 

784 

770 

756  » 

759  » 

766  » 

Change  sur  Paris  

99  87 

99 

87 

99 

82 

99  92 

99  98 

100  » 

—     sur  Berlin  

123  07 

123 

05 

122 

87 

122  92 

122  94 

123 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE 

SAINT-PÉTERSBOURG 

VALEURS 

19déc. 

26  déc 

2  janv 

o  janv 

10  jan 

23  jan 

Russe  4  %  94  (Papier)  

73  25 

73 

10 

73 

10 

73  40 

73  40 

73  25 

Banque  de  Commerce  extér. 

355  » 

358 

358 

362  » 

364  » 

362  » 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

446  » 

457 

460 

400  » 

460  » 

47.9  » 

—     Intern.de  St. -Péters. 

418  » 

418 

421 

50 

423  » 

420  » 

414  » 

—  Russo-Chinoise  

293  » 

286 

290 

287  » 

286  » 

280  » 

Change  sur  Paris  

37  71 

37 

79 

37 

76 

37  80 

37  78 

37  78 

—     sur  Londres  

95  23 

95 

50 

95 

22 

95  30 

95  30 

95  28 

—     sur  Berlin  

46  67 

45 

64 

45 

64 

45  64 

46  66 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

19déc. 

26  déc 

2  janv 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

Genève  avec  lots  3  %  

106  25 

106  25 

108  » 

108  » 

107  75 

107  25 

-     1890  3  y,  %  

97  63 

98  25 

99  » 

97  75 

96  50 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

1013  » 

1014  >» 

998  » 

998  » 

999  » 

1003  » 

    3  %. . . . 

99  50 

98  50 

98  '  » 

97  » 

Italien  4  %  

103  10 

103  10 

101  » 

101  40 

101  » 

101  15 

Change  sur  Paris  

100  04 

100  07 

100  11 

100  18 

100  20 

100  17 

—    sur  Londres  

25  26 

25  26 

25  27 

25  25 

25  27 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (G  AL  AT  A 


VALEURS 

19déc. 

26  déc 

2  janv 

9  janv 

16  jan 

23  j 

an 

87  13 

87 

08 

87 

07 

87  07 

87 

08 

87 

10 

102  05 

102 

25 

102 

34 

103  22 

104 

25 

105 

15 

Chemins  Ottomans  

146  63 

147 

75 

148 

D 

152  63 

152 

50 

152 

87 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  82 

22 

83 

22 

58 

22  81 

22 

82 

22 

82 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  20 

110 

20 

U0 

20 

110  20 

110 

20 

110 

20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  '  

Erié  

Illinois  Central  

Lotiisville  et  Nasvillc. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  ptéf 

Pensylvania  

Readîng  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  pref . , 

Calumet  ot  Ilecla  

Change  sur  Londres. . . . 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


19  déc.  26  déc 


101  % 

102  % 
194 
216 
150 

43  y. 
168  X 
141  % 
128  % 

89  % 
137  >4 
139  % 
181  K 

40  % 
858 
4.77  85 

84  • 
23  % 
68  % 


101 
101 
191 
210 
118 

12 
168 
142 
129 

88 
137 
131 
179 

38 
895 
4.77 
5.22 
4.84 

23 

69 


2  janv.  9  janv. 1 16  janv  23  jan. 


100 

103 
193 
218 
148 

43 
166 
112 
131 

88 
138 
133 
179 

37 
895 

4  79 

5  20 
1  85 


100 

io; 

193 
215 
%  .  151 
43 
163 
143 
133 
88 


69  % 


K 

y,\  ho 

136 
179 
37 
900 
95  4.80 
V.  5.19 
4.85 
21 
69 


100 
105 
189 
215 
133 
39 
165 
142 
130 


135 
133 
179 
34 
94s 
45  4.81 
19 
55  1.85 
24 
68 


100  3i 
105 

186  % 
209 
150 
40 
164 

139  y, 
130  \ 

85 

135  % 
128  K 
176  yA 
35 
960 
4.81  30 
5.19  % 
4.86  35 
24  \ 

es  y, 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Etudes  de  Me  Ch. -Ain.  Lefebvre,  notaire,  rue 
de  l'Echelle,  8  bis,  et  de  M*  Roger  Bertin,  avoué, 
rue  Le  Peletier,  43. 

Adjudication  en  l'étude  de  M*  Gh.-Am.  Lefebvre, 
notaire,  à  Paris,  le  29  janvier  1907,  à  4  heures,  de  : 

2oMCTI0\S  D'APPORT  "ftssr 

de  la  Société  anonyme  des  Huiles  et  Graisses 
Industrielles  de  Nanterre,  en  10  Lots  de  25 
actions  chacun.  Mise  à  prix  par  lot  :  625  francs. 
Con-ignation  pour  enchérir  par  lot  :  200  francs. 
S'adresser  à  M"  Roger  Bertin,  avoué,  à  Paris,  rue 
Le  Peigner.  43,  et  à  M*  Ch.-Am.  Lefebvre,  notaire, 
rue  de  l'Échelle,  8  bis.  72 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS   OE    FER  ANDALOUS 

Obligations  Andalous  3  O/O,  2"  série 

MM.  les  po'teurs  d'obligations  Andalous  3  0/0, 
2"  série,  sont  informés  que  l'échange  de  leurs 
titres,  prévu  au  Coavenio,  et  qui  doit  être  effectué 
à  raison  de  2  obligations  à  revenu  fixe,  et  1  obli- 
gation à  revenu  cariabie,  pour  chaque  groupe  de 
3  obligations  actuelles,  ne  pourra  être  fait  que 
postérieurement  à  l'échéance  du  1er  février,  les 
nouveaux  titres  n'éianl  pas  encore  prêts. 

D'autre  part,  les  produits  de  l'exercice  1906,  qui 
doivent  servir  de  base  pour  le  calcul  des  imérêt3 
des  obliga  ions  variables  en  1907,  permettent  le 
paiement  intégral  du  coupon  semestriel  à  l'é- 
chéance du  1er  février  prochain  sur  cette  catégorie 
d'obligations. 

En  conséquence,  le  Conseil  d'administration  a 
décidé  que  tous  les  coupons  de  ladite  série,  sans 
distinction  entre  les  obligations  à  revenu  fixe  et 
les  obligations  à  revenu  variable,  seraient  payés  à 
partir  du  1er  février  b>07,  sur  la  présentation  du 
eoupon  u°  33  des  titres  actuels,  et  à  un  taux  uni- 
forme, t-avoir  : 

A  PARIS,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Anfn,  à  raison  de  7  fr.  50,  sous  dé- 
duction des  impôts  français  et  espagnols,  soit  par 
fr.  6.725  net. 

A  MADRID,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais. 

A  BARCELONE ,  à  l'agence  du  Crédit  Mer- 
cantil. 

A  BILBAO,  à  la  caisse  de  la  Banque  de  Bilbao. 

A  MALAGA,  à  la  caisse  centrale  de  la  Compa- 
gnie, à  raison  de  jpès.  7.50,  sous  déduction  des  im- 
pots espagnols,  soit  pes.  7.025. 

En  raison  de  cette  décision,  les  tilros  nouveaux, 
à  revenu  fixe  ou  a  revenu  variable,  seront  déli- 
vrés, au  moment  de  l'opération  d'échange,  dému- 
nis du  coupon  n°  1. 

Le  montant  retenu  sur  les  coupons  échus  du 
1"  février  19o.">  au  1er  décembre  1906,  inclus,  soit 
au  total  fr.  1.1'K  impôts  déduits,  reste  dû  au  titre 
actuellement  en  circulation. 

Lors  de  l 'échange  des  titres,  cette  somme  sera 
réglée  aux  porteurs  en  obligations,  confor  t'.ément 
au  droit  r  serve  à  la  Compagnie  par  l'article  1" 
lu  ('.  nvnio.  73 


BANQUE  CH.  VICTOR  &  CMi 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  en  comman- 
(Jite  par  ;  Clions,  en  formation,  sons  la  raison  et  la 
Signature  boc  a'es  Ch.  Victor  et  Cie.  et  la  déno- 
mination de  Banque  Ch.  Victor  et  Cis,  dont  le 
orialestù  Pari*,  b  mlevard  Hausamann,  13, 

Sonl  coni  iqués<  0  deuxième  assemblée  géné- 
;  &}e  constitutive  pour  le  lundi  vingt-huit  j"u- 
•  1er  dix  neuf  ce- 1  sept,  à  dix  heurte  et  demie  du 
matin,  à  Paris  rue  du  ileldér,  n-  13,  à  l'effel  do  : 

Statuer  hiir  lex  conclusions  du  rapport  descoin- 
misKuirei  nommés  par  la  première  assemblée  lié 
Déride  constitutive  du  IH  janvier  1907,  à  l 'effet 
d'apprécier  l"s  apports,  attributions  et  avantages 
p  n  lK  iili'  i  -  stipulés  aux  termes  d  s  statuts,  lequel 
rapport,  imprimé,  sera  tenu  à  la  disposition  des 
actionnaires  cinq  joins  francs  au  moins  ù  l'avance, 
aul  au  lieu  de  lu  réunion  qu'au  siège  social  sus- 
indiqué  ; 

Nommei  i«  s  membrfH  du  premier  conseil  de 
urveillance,  ol  ronstater  leur  acceptation  ; 
Approuver  les  statuts; 

En  cou  éqiience  .  constituer   définitivement  la 
Société  et  statuer,  s'il  y  a  lieu,  sur  toutes  propo 
«Itioiis  :  c  ■>  -noires. 

■j/,  en.  VictTon. 


AU 


PARIS, 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 


Lundi  28  Janvier 


PARIS. 


et  Jours  suivants 


GRANDE    MISE   EN    VENTE  DE 


Toiles,  Linge  confectionné,  Trousseaux 

COUVERTURES,  RIDEAUX  et  CRETONNES  pour  AMEUBLEMENTS,  etc. 

PRIX  EXCEPTîONNELS  DE  BON  MARCHÉ 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DE8  GRANDS  EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Du  1"  au  10  janvier.... Fr.      377.787  4>5.976 
Diltéreiice  en  faveur  de  1907...  48.189 
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A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  : 

Incendie 

1  Nationale  au  mieux 
6  Soleil         au  mieux 

2  Abeille        au  mieux 

Vie 

10  Abeille  120 
Accidents 

10  Urbaine  Seine  570 


Grêle 

h  Abeille  anc. 
5  Abeille  nouv. 
5  (  ionfiance 


350 
815 
160 


Maritimes 

3  Générale  7.'iô0 


Nous  sommes  vendeurs  de  : 

Incendie 


1 

Union 

14.000 

1 

Phénix 

11.030 

1 

Urbaine 

3.^00 

15 

Confiance 

600 

5 

Aigle  an 

mieux 

15 

Métropole 

85 

Vie 

1 

Générale 

30.000 

1 

Nationale 

*8.S00 

1 

Phénix 

:!3..r>00 

50 

Foncière 

178 

20 

(ionliance 

115 

Accidents 

15 

Vheillc 

760 

10 

Soleil 

63  » 

3 

Ob.  Patrimoine  482  50 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  f>3,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

hons  a  kciikanoks  fixes 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  f»  uns   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
(Je  Bonne,  garda  de  titres,  envois  de  fouets,  lettres 
de  crédit,  encaissement,  do  tous  oflets. 

•va 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Condition»  à  debaltr* 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons- 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titre».—  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger).  W 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  150  millions  de  franc* 
Entièrement  versés 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que,  sui- 
vant décision  prise  par  le  Conseil  d'administra- 
tion un  acompte  sera  réparti  à  valoir  sur  tes  ré- 
sultats de  l'exercice  l'Joii. 

C-t  acompte  est  payable  aux  guichets  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris,  de  la  suc- 
cursale et  des  bureaux  de  quartier,  ainsi  qu'aux 
sièges  des  agences  de  province  et  de  l'étranger,  n 
partir  du  31  janvier  courant,  à  raison  de  12  fr. 
par  action  nominative  et  11  fr.  34  par  action 
au  porteur  contre  le  coupon  n°  28. 


i  lll'.MINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


Fêtes  du  Carnavo& 

A  l'occasion  des  fêtes  du  Carnaval,  les 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  mardi  5  février  par  les 
gares  du  réseau  de  l'Etat  à  destination  des 
gares  du  même  réseau  (Paris  compris)  dont 
la,  validité  normale  expirerait  avant  le  14 
février  seront  exceptionnellement  valables 
jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  14  février. 

Les  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et. 
retour  délivrés  a  partir  du  samedi  9  février 
par  les  gares  du  réseau  de  l'Etat  à  destina- 
tion des  réseaux  d'Orléans,  de  l'Ouest  ou  du 
Midi  dont  la  validité  normale  expirerait  avant 
le  13  du  même  mois  seront  exceptionnelle- 
ment valables  jusqu'au  dernier  U-ain  du  13 
le ,  rier. 
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IMPRIMERIE  DI  LA  PR&SSE 
rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart,  lmp. 


N°  78»i.  —  31e  voiume. 

(N-  5) 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Siège   social   :   3,   rue  d'Antin 


Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués  en 


Vérifier  et  constater  la  sincérité  de  la  déclaration 
effectuée  par  le  Conseil  d'administration  suivant 
acte  reçu  par  M*  Bossy,  notaire  à  Paris,  le  23  jan- 
vier 1907,  relative  à  la  souscription  des  25.000  ac- 
tions représentant  l'augmentation  de  capital  de 
13.500.0u0  fr.  autorisée  par  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  17  décembre  19,)6,  et  aux  verse- 
ments effectués  sur  lesdites  actions. 

Tous  les  propriétaires  d'actions  anciennes  et 
tous  les  souscripteurs  d'aclions  nouvelles, quel  que 
soit  le  nombre  d'actions  dont  ils  sont  propriétaires 
ou  souscripteurs,  peuvent  prendre  part  à  cette  as- 
semblée, avec  le  nombre  de  voix  déterminé  par 
l'article  34  de*  statuts,  sans  qu'il  puisse  être  supé- 
rieur à  dix  voix  (art.  27  de  la  loi  du  2i  juillet  1867,. 
Ont  droit  d'assister  à  cette  assemblée  : 
1°  Tous  les  souscripteurs  d'actions  nouvelles; 
2°  Et,  en  ce  qui  concerne  les  actions  anciennes  : 

a)  Les  propriétaires  d  actions  nominatives  et  les 
titulaires  de  certificats  do  dépôt,  dont  les  actions 
auront  été  inscrites  ou  déposées,  au  plus  tard,  le 
9  février  prochain; 

b)  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui  au- 
ront déposé,  à  cet  effet,  leurs  titres  au  plus  lard 
le  9  février  prochain  : 

A  Paris  : 

Au  siège  social,  3,  rue  d'Antin  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Italiens  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14. 
rue  Bergère  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54,  rue  de  Provence  ; 

A  la  Société  Générale  de  Créd  t  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  5  et  7,  rue 
Chauchat  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau; 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
<Jommercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Aubor: 

Au  Crédit  Algérien,  10,  place  Vendôme. 

Dans  les  Départements  et  à  l'Etranger  : 

Aux  Succursales  et  Agences  des  E  ablissemenls 
«'.-dessus  désignés  ; 

Aux  Succursales  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  à  Bruxelles,  Amsterdam  et  Genève. 

Les  cartes  d'admission  peuvent  dès  ;'»  présent 
4tre  retirées. 


Tout  actionnaire  membre  de  ^Assemblée  a  le  droit 
de  se  faire  représenter  par  un  mandataire  égale- 
ment membre  de  l'Assemblée,  qui  devra  déposer 
ses  pouvoirs  au  Siège  social  au  plus  tard  le  13  fé- 
vrier prochain. 
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OBLIGATIONS  4  O/O 
DE   LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DEUXIEME  ÉMISSION  (1861) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1906/1"  janvier  1907, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  soriies  ace  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1/14  octobre  1907  : 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  a  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez 
MM.  E.  Hoskier  et  G0  ;  à  Londres,  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  éttanger  et  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  C°  ;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/14 
octobre  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métall.  ; 


70831 
83681 
88851 
91451 
94041 
97611 
123001 


i  70840 

86660 
88860 
91460 
94050 
97620 
123010 


75991 
88421 
88971 
92251 
95181 
121511 
12(151 


à  76000 
884  Î0 


86611  à  86620 
88431  88140 


9Ï2J0 
95190 
121520 
123160 


90261 
92261 
97201 
122271 
123241 


90270 
92270 
97210 
122280 
123252 


Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  (deuxième  émis- 
sion 1861),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1906/1"  janvier  1907. 

(A  partir  du  1/14  oclobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  Jusqu'en  1900  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  1/14,  mais 
le  1/13  octobre.) 


A  125  roubles  métall.  : 


70108  (1898),  70437  (1900), 
(1905),   71335  (1903),   71531  i 


(1896),  72183 
72643  '1904,, 
72951  à  72960 
73736  à  73740 
(1905),  75311 
86735  (1898,, 
87447  (1898), 


72190  (1904), 
72805  (1897), 
1 1906),  73547 

(  1906V  74-232 
à  75313  75318 
87202  (1904, 
87722   87725  ( 


70841  (1897),  71293' 
à  71540  11906;,  71588 
72621  à  72630  (1906  , 
72906  72910  1905  , 
1904;  ,  73731  à  73734 
74233  (1901),  74412 
(1902).  75657  (1896), 
87334  87338  (1905), 
1899,.   87921  à  87930 


(1906).  88467  88468(1901),  88549  88550  (1887),  88561 
à  88568  (1896),  88761  à  88770  (1906),  88986  à  88988 
(1S04),  89251  à  89260  (1906),  8'»513  (1905),  89531  à 
(1906),  89748  à  89750  (1902  ,  90051  90052 
90554  90055  90056  (1905)^  91529 
91726  (1897  ;,  91731  à  91740  (1906  , 
92241  à  92250  (1906),  92401  à 
93022  93024  93159  93160  1903), 
93681  à  93684  (1904),  93711  ù  93720 
94332  (1901), 
94605  (1904), 
(1934),  94742 
(  1904),  94954 


89540 
90053 
(1903), 
(1895), 
(1897), 
(1900), 

94090  (1906), 
94523  (1903), 
94691  94692 
94fe2  94860 
95009  (1905). 
97230  1906), 


91530 
92075 
92410 
93476 
94081 
1906), 


91501  à  91510 

94651  à  94660  1906), 

(1905,  .    94765  1903 , 

à   94960  95005  95008, 


96173  ^903 '.,  97121  à  97130  97221  à 
97857  97858  (1902),  97891  à  97900 
(1906),  98528  ;'i98530  (1896),  121741  à  121750  1906  , 
122047  à  122048  (1905),  122-596  (1900),  122644  à 
122647   123791  à  123800  (1906  . 
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OBLIGATIONS  4  0  0 

du  Chemin  de  fer  d'Orel-Griasi 

(Série  B,  1889} 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1906  1"  janvier  1907, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé, 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1907  : 

Eu  R  ussic,  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  Succursales  de  celte  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tillis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  dc 
la  Disconto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et 
C°  et  L.  Aucrbach. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  marks 


154 
24  9 
4327 
5706 
7062 
10174 
11606 
13598 
15788 
17(186 
17934 
19783 
21717 
2291'. 


343 
£016 
4388 
5806 
7737 
10382 
11768 
13712 
16217 
17121 
18219 
2  413 
21830 
33963 


345 
S209 
4622 
5912 
8077 
10534 
12137 
14197 
16170 
17200 
182.5 1 
20758 
22197 
237! '7 


539 
8286 
4692 
5995 
8355 
1O6S0 
12197 
14232 
16493 
17296 
18378 
20946 
22137 
23838 


856 
3760 
4868 
5999 
8374 
10830 
12485 
14354 
16707 
17345 
18929 
21226 
2257  S 
33896 


Il  M  15 

3774 
5329 
6203 
8948 
11302 
12103 
15010 
16740 
17414 
19218 
21445 
2262i  i 
■241"! 


1655 
3885 
5621 
(507 
9732 
11408 
12975 
15205 
16827 
170-23 
19455 
21586 
22631 
24108 


1934 
3919 
5672 
6816 
10105 
11476 
13083 
15417 
16379 
17853 
19595 
21661 
23856 
21152 
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24158  -24355  24667  24833  25398  25509 

25914  25916  25964  26189  26567  26671 

27»38  28129  28443  28800  29185  29241 

29732  29990  30268  30382  30507  30899 
31390  31921  31986  32037  32185 

A  1.000  marks 

294     613     895    1046   1196  1498 

2942   3044   3291    3362   3393  3859 

4924   5033   5702   5856   6271  6342 

7179   7245   7456   7543   8093  8139 

8879   8940   8967   9002   9325  9470 

11938  11958  12387  12468  12640  13368 

14657  14892  15135  15287  15964  16396 

16879  17055  17343  17554  17652  17736 
17959  17994 

A  2.000  marks 


290  449 

3292  3422 

5281  6489 

7656  7725 


1322 
3479 
7058 


2049 
4203 
7059 


2215 
4210 
7180 


2708 
4262 
7230 


2561  i 
27475 
29399 
30792 


1616 
4576 
6515 
8621 
10209 
13486 
16809 
17750 


3287 
4729 
7241 


25800 
27484 
29544 
31297 


2620 
4776 
6571 
8714 
11880 
14218 
16837 
17854 


3283 
4981 
7591 


tembre/1"  octobre 
avril  1906),  11842 
1899),  12092  12110 
1906  ,    12193  12279 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
d'Orel-Griasi,  série  B  (émission  1889;,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  19  décembre  1906/1"  janvier  1907, 
A  partir  dos  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
91  261  (18  septembre/ 1"  octobre  1906),  351 
(18  septembre/ler  octobre  1903),  474  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  1142  (19  mars/1"  avril 
1905),  1148(19  mars/1"  avril  19 J6),  1  34  1288 
;18  septembre/1"  octobre  1906),  1439  (19  mars/ 
1"  avril  1906),  1592  1602  (18  septembre/1" 
octobre  1906-,  2143  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  .  2256  (18  septembre/1"  octobre  1906),  2283 
(18  septembre /l"  octobre  1900),  2355  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  2753  (19  mars/1"  avril 
1906,,  2851  2872  3121  3307  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  3415  (19  mars/1"  avril  1906,,  3552, 
3698.  3944  3980  4035  4136  (18  septembre  II"  oc- 
tobre 1906),  4244  (18  septembre/1"  octobre 
lit>4),  4264  (19  mars/1"  avril  1904),  4269  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  4415  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  4491  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  .  4496  (18  septembre/1"  octobre  1906),  4500 
il9  septembre/1"  octobre  1899),  4564  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  4565  4824  5146  5175  (18  septem- 
bre/1" octobre  1908),  5332  (19  mars/1"  avril 
1905;,  5317  (18  septembre/1"  octobre  1906),  5408 
5454(19  mars/1"  avril  1904),  5502  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  5508  19mars/l"  avril  1906), 
5680  (18  septembre/1"  octobre  1906),  5781  (19 
mars  1"  avril  1902),  5823  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  6035  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  60811  6133  6361  (18  .septembre/ 1  octobre 
19H6  .  ($435  (18  seplembre/l"  octobre  1904),  6526 
R23  (18  septembre/l"  octobre  1906),  6811  (19 
mars  1"  avril  1901),  6813  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1906,,  6820  19  mars/1"  avril  1906),  6865(18 
septembre!'  octobre  1905),  6964  (19  mars/1" 
avril  1906;,  6969  1 18  septembro/1"  octobre  1906), 
7018  19  m.ir-  1'  iivril  1906  ,  7074  19  mars/ 
1"  avril  1901),  7165  19  mais  1"  avril  1906),  7205 
(18  septembre/ 1"  octobre  1903),  7274  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  7330  19  mar.-?/l"  avril 
19  6)  7429  (19  mars/ 1"  avril  1900),  7661  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1905),  7782  (18  septembre/1" 
octobre  l'.iiiO),  782  >  (18  seplembre/1"  octobre 
1905).  785»  (19  murs/1"  avril  I902|,  7894  (18  sep- 
tembre!" tobre  1906),  7971  18  soptembre/1" 
octobre  1904),  7980  (19  mar8/l,revriJ  190)  ,  7984 

Il8  septembre,  I"   octobre    1901  ,  8008   18  sep- 

mbre  i   octobre  1900  ,  8160  19  roard/l"  avril 
K)  •  BITS     H  septembre/ 1«'  octobre  I9u;  ,  8247 
Septembre  1"  octobre  1905),  82-0  8894  8444 
18  septembre/ 1"  octobre  190'.;,   8553  19 
urs  l'     avril    l'.W„    K.79  (18  scplembro/l" 
tobre  1905;,  mr.i  (19  mars/l-  avril  l»il),  8951 
4   (ix  Boptembre/1"  octobre  1906),  8994  (19 
mars/l"  avril  190.'...  91 16  (  19  mars/ 1"  avril  1906), 
>141  i\H  septembre/l"  octobre  1908),   9299  (19 


mars,  1er  avril  1903),  9353  (19  mars/1"  avril 
1906),  9898  (19  mars/1"  avril  1905),  9926  (19 
mars'l"  avril  1906;,  9949  9992  (18  setembre/l'" 
octobre  1906  ,  10210  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  10235  10286  (18  septe  i  bre/1"  octobre  1906  , 
10369  (19  mars/1"  avril  1903),  10466  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  10470  US  septembre/ 
1"  octobre  1906),  10601  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1900),  10653  11095  11237  11257  11452  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1996),  11601  11602  (18  sep- 
1905),  11771  (19  mars/1" 
(19  septe  m  bre/1"  octobre 
18  septembre/1"  octobre 
(18    septembre/1"  octobre 

1905)  ,  12457  (19  mars/1"  avril  1903),  12760  12765 
(18  septembre/l"  octobre  1906),  12865  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  13029  (18  septembre/l" 
octobre  1906  .   13071   (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  13090  (19  mars/1"  avril  1904),  13236 
13585   13917   13948  (18    septembre/1"  octobre 

1906)  ,  14006  (19  mars/1"  avril  1905),  14024  (18 
septembre/1"  octobre  1906,,  14056  (19  mars/1" 
avril  1900),  14177  14213  ;18  septembre  /l"  octo- 
bre 1906  ,  14349  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
14351  (19  mars/1"  avril  1905),  14501  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  14555  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  14640  Î60M4  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  15214  (19  mars/1"  avril  1904), 
15331  (19  mars/1"  avril  1903),  15352  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  15399  (18  septembre!" 
octobre  1906  ,  15411  (19  mars/1"  avril  1903),  15426 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  15537  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  15559  15805  16000  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  16264  (19  septem- 
bre/1" octobre  1899),  16449  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  16504  (19  mars/1"  avril  1903), 
16687  (18  septembre/1"  octobre  1905),  16716 
(18  septembre/ 1er  octobre  1906),  16778  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  16793  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  16852  (19  mars/1"  avril  1905),  17197  17215 
17325  (18  septembre/l"  octobre  1906),  17438  (19 
mars/1"  avril  1906;,  17578  (19  septembre/1" 
octobre  1897),  17618  17806  (18  septembre/1"  octo 
bre  1905),  17866  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
17575   17905  18104  (18    septembre/1"  octobre 

1906)  ,  18154  (19  mars/1"  avril  1906),  1820i  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  18273  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  18320  18321  (19  mars  1 
avril  1903),  18361  18  septembre/ 1"  octobre 
1906),  18475  (19  mars/1"  avril  1906i,  18507  (19 
mars/1"  avril  1902),  18713  (19  mars/1"  avril 
1904),  18724  (18  septembre/1"  octobre  1905),  18726 
(18  septembre/ 1"  octobre  1904),  18758  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  18896  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  19001  18  septembre/ 1"'  octobre 
1906  ,19021  (19  mars/1  «■  avril  1906),  19039  19047 
(18  septembre/1"  octobre  1906,  19098  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  19354  18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  19369  19372  19533  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  19613  ;  18  septembre/1" 
octobre  1900),  19661  (19  mars/1"  avril  1904), 
19873  (19  mars/1"  avril  1903),  19881  (19  mars/1" 
avril  1905),  20084  20235  20281  20386  >  18  seplem- 
bre/l" octobre  1906  ,  20489  20520  (19  mars  1" 
avril  1H)0),  20527  (18  septembre  1"  octobre 
1900  ,  20644  (18  septembre/l"  octobre  1906), 
2075!)  20851  21074  18  septembre/l"  octobre 
1908(,  211*8  (19  mars/1"  avril  1906  ,  2120.S  (18 
septembro/1"  octobre  1906  ,  21331  (19  mars/11" 
avril  1904),  21548  (18  septembre/l"  octobre 
1906),  21614  18  septembre/l"  octobre  1904  , 
21626  18  septembre/l"  ociobro  1908\  21648  (18 
septembre,  1"  octobre  1905),  22000  22118  (19 
murs/1"  avril  1906),  22172  1 18  septeinbro/1" 
octobre  l'.»04j,  22321  (18  scptembre/1"  octobre 
1903,  22341  19  inars/1"  avril  1902),  22406  (18 
septembre/l"  octobre  1906,22433  (18  septem- 
bre/1"  ociobro  1903),  22480  (18  septembre/ 1'  ' 
octobre  190)  22570  (19  mars/1"  avril  1901),  2270S 
[19  mars/1"  avril  1906  ,  22733  19  septembre/ 
1  •  octobre  1906,  22852  (19  mars  1"  avril  1906), 
22987  (19  mars/1"  avril  1904;.  23062  (18  sep- 
tembre, I"  octobre  1904),  23063  19  mars/1"  avril 


1906  ,  23160   (18  septembre/l"   octobre  1906). 
23311  (18  septembre/  l"  octobre  1905),  23321  (19 
mars/1"  avril  1902),  23380    18  septembre/l" 
octobre  1906  ,  23472  (19  mars/1"  avril  1904), 
23476  (19  mars/1"  avril  1902),  23484  (19  mars/1" 
avril  1903),  23524    (1S  septembre/l"  octobre 
1906),  23557   (19  mars/1"  avril  1906  ,  23586  (19 
mars/1"   avril  1902),   23589   (18  septembre/l" 
octobre  1900),  23602  (19  mars/1"  avril  1904). 
23609  (19  septembre/l"  octobre  1899),  23891  (18 
septembre/l"  octobre  19u3),  24324  (19  mars, 
1»  avril  1902),  £4352  24520  (18  septembre/l" 
octobre  1906),  24559  (19  mars/1"  avril  1905). 
24802    18  septembre/l"   octobre   1906  ,  25035 
(18  septembre/l"   octobre  1905),   25094  25126 
25218  (18  septembre/l"  octobre  1906),  2533 
(19  mars/1"  avril   1905),   25602     18  septem- 
bre/l"'   octobre    1906),    25645   (19  septem- 
bre/l"   octobre    1899),  257f8   (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  26084  26214  26265  26347  18  sep 
tembre/1"  octobre  1906),  26413  26474   (18  sep- 
tembre/l" octobre  1905),   26527  (19  septembre/ 
1"  octobre  1899),  26582  (18   septembre/l"  octo- 
bre 1901),  2Ô947  26980  27320  27395  18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  27574  (19  mars/1"  avril  1906  , 
27576  (18  septembre/l"  octobre  1900),  27629  (18 
septembre/l"   octobre  1901),  27668  27839  27865 
[18  septembre/l"  octobre  1906  ,  27944  (19  mars/ 
i"  avril  1906),  28126  28137  28219  18  septembre, 
1"  octobre  1906  .  28239  (18  septembre/l"  octobre 
1902),  28295  2835  )  28400  28538  19  septembre/l" 
octobre  1906  ,  28589   (19  mars/1"   avril  1905). 
28814  (18  septembre/l"  octobre  1905),  28981  (19 
mars/1"  avril   1906),  29052  29313   29338  29553 
29779    18  septembre/l"  octobre  1906  29938  (19 
mars/1"  avril  1906),  30074  30078  30332  (19  sep- 
tembre/l" octobre  190o  ,  30628  81025  (19  mars 
1"  avril  1906\  31035  (18  septembre/l"  octobre 
1902),  31214  (18  septembre/l"  octobre  1903),  31572 
(19  mars/1"  avril  1906),  31718  (18  septembre/ 
1"  octobre   1904),  31766  31811  (18  septembre/l" 
octobre  1906;,  31878  (19   mars/1"  avril  1906), 
31906  (19   mars/1"   avril    1904),    3228!»  3240!) 
(18  septembre/l"  octobre  1906), 

A  1.000  marks 
279  19  mars/1"  avril  1906),  370  458  542  (18 
septembre/l"  octobre  1906),  1382  (19  mars/1" 
avril  1906;,  1434  1491  1593  1653  (18  septembre/l" 
octobre  1906),  1737  (18  septembre/ l"octobre  1900  , 
1743  (18  septembre/l"  octobre  1905),  1866  2481 
(18  septembre/l"  octobre  1900  ,  3097  1 19  mars  1" 
avril  1905),  3159  (19  murs  1"  avril  1902),  8207 
(19  mars/l"  avril  1904\  3208  (18  septembre/l" 
octobre  1902),  3211  (18  seplembre/l"  octobre 
1906),  3212  (18  septembre/l"  octobre  1900),  3288 
(19  mars/1"  avril  1904),  3289  (19  mars/1"  avril 
1906).  3357  (18  septembre/l"  octobre  1906),  3451 
(18  septembre/l"  octobre  1901),  3743  3983  (18 
septembre/l-  octobre  1906  ,  4155  (19  mars/1" 
avril  1906),  4255  18  septembre/l"  octobre  1906\ 
4443  (19  mars/t"  avril  1900  ,  4598  (19  mars/1" 
avril  1905',  4784  (19  mars/1"  avril  1906),  4807 
18  septembre/l"  octobre  1906).  4818  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1905),  5452  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  5509  (18  septembre/l"  octobre 

1905)  ,  5989  (18  septembre/l"  octobre  1904),  6194 
(19  mars/1"  avril  1906),  6223  (18  soptombre/1" 
octobre  1905).  6276  6329  (18  septembre/l"  octo 
bre  1906  ,  6354  (19  mars/1"  avril  1903),  6364  (18 
septombre/1"  octobre  1901),  6170  (18  septem 
bre/1"  octobre  1906),  6674  6790  (19  mars/1" 
avril  1906),  7107  7158  (18  septembre  1"  octobie- 

1906)  ,  7232  (19  mars,  1"  avril  1905',  7815  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1986).  7326  (19  mars/1"  avril 
1901),  7362  (18  septembre/l"  octobre  1906),  7468 
(18  septembro/1"  octobre  1902),  7541  18  sep- 
tembre/1"  octobre  1906  ,  7794  (19  mars/1"  avril 
1905),  7891  (18  septembre/l"  octobre  1906),  797'2 
;  19  râars/1"  avril  1901),  8011  (18  septembre/l1 
octobre  1908),  8042  (19  mare/i r  avril  îooei,  8509 
(19  raars/1"  avril  1902),  8083  (18  septembre 
1"  octobre  1906),  8799  (19  mars/1"  avril  1905). 
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S&9  18  septembre, 1"  octobre  1906),  8825  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  9204  (19  mars/1" 
avril  1906),  9563  (18  septembre/i"  octobre  19j6), 
1*826  (19  mars/1"  avril  1906),  9836  (19  mars/1" 
avril  1905),  9837  (19  mars/1"  avril  1904),  9843  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  9833  9910  18  sep- 
tembre/1" octobre  19061,  10103  (19  mars/1"  avril 
1900).  10143  (19  mars/1"  avril  1905),  1041V  (18 
septembre/1"  octobre  1906 ,  10Ô59  (19  mars/1" 
avril  1903).  10697  10911  110^9  18  septembre/1" 
octobre  190  > ,  11159  (19  mars/1"  avril  1906), 
11449  (18  septembre/1"  octobre  1904),  11774 
11790  11931  (18  septembre/ 1"  octobre  1906),  12202 
(19  mars/1"  avril  la06),  12607  ^19  mars/1"  avril 
1908),  12715  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
12927  (18  septembre/1"  octobre  190(3),  13268  (19 
mars/1"  avril  1905),  13623  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1906),  13653  18  septembre /l"  octobre 
1905),  13779  18  septembre,  1"  octobre  1906  , 
13874  fl8  septembre/ 1"  octobre  1905i,  13887 
13902  13996  14151  14541  18  septembre/1"  octobre 
1906  ,  14668  (19  mars/1"  avril  1905),  14912  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  15198  19  mars/1" 
avril  1904),  15239  15357  15649  15674  U8  septem- 
bre 1"  octobre  1906),  162-38  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  16430  16544  16822  18  septembre/ 
1  '  octobre  1906),  16865  19  mars/1"  avril  1905), 
16973  18  septembre/1"  octobre  1906  ,  17077  (19 
mars/1"  avril  1906;,  17134  17143  17172  17438  17751 
17859  (18  septembre/1"  octobre  1906). 

A  2.000  marks 
838  18  septembre/1"  octobre  1906),  1313  (19 
mars/l"  avril  fcfÔ5),  1363  1398  1545  1604  1610 
1698  (18  septembre/1"  octobre  1905  \  ¥021  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  2485  2493  18  sep- 
tembre 1"  octobre  1906),  2920  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  3824  4119  4279  4707  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  47 10  5247  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1905),  5402  (19  mars/1"  avril  1905),  5538 
19  mars/1"  avil  1904),  5544  18  septembre/!" 
octobre  1904),  5582  5615  5692  5975  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  6383  (19  mars/1"  avril  1905), 
0531  (19  mars/1"  avril  1906),  6533  19  mars/1" 
avril  1905  ,  6677  (lis  septembre/1"  octobre  1904), 
0727  683o  (18  septembre/1"  octobre  1906),  7112 
,18  septembre/1"  octobie  1905  ,  7199  7751  7753 
7838  ;18  septembre/ 1"  octobre  1906). 
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Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

Rapport  du  Con-eil  d'administration  à 
l'Assemblée  Générale  Extraordinaire 
des  actionnaires  du  17  décembre  1906 


[Suite  et  fin) 


Les  propositions  relatives  au  fonds  de  pré- 
voyance, si  elles  émanent  du  Conseil  d'ad- 
ministratioti.  ne  pourront  être  repoussées  que 
par  une  majorité  composée  des  deux  tiers  des 
voix  présentes  ou  représentées. 

A  la  cessation  des  fonctions  d'un  adminis- 
trateur et  après  le  quitus  donné  à  sa  gestion 
par  l'assemblée  générale,  la  part  r'e  bénéfi- 
ces pour  laquelle  il  a  contribué  à  la  forma- 
tion du  fonds  de  prévoyance  est  versée  à  lui 
ou  à  ses  ayants  droit. 

Résolutions 

Première  résolution 
L'assemblée  générale,  approuvant  le  rap- 
port du  Conseil  d'administration,  décide  que 
le  capital  de  la  Société,  qui  est  actuellement 
de  soixante-deux  millions  cinq  cent  mille 
francs,  sera  augmenté  de  douze  millions  cinq 
'•ent  mille  francs  par  l'émission  de  vingt-cinq 
mille  actions  au  capital  nominal  de  cinq  cents 
francs  chacune  et  que,  par  suite,  ce  capital 
sera,  porté  à  soixante-quinze  millions  de 
francs. 

Sur  la  proposition  du  Conseil  d'administra- 
tion. *lle  fixe,  comme  suit,  les  conditions  de 
l'émission  de  ces  vingt-cinq  mille  actions  : 

1°  Le  prix  d  émission  est  fixé  â  1.350  fr..  soit 


500  fr.  pour  le  capital  nominal  et  850  fr.  pour  I 
la  prime. 
Ce  prix  sera  payable  : 

a)  En  souscrivant  (du  22  décembre  1906  au 
10  janvier  1907  inclus,  500  fr.,  représentant  le 
montant  nominal  de  l'action  ; 

b)  Et  les  850  fr.  de  surplus  représentant  La 
prime,  lors  de  la  répartition,  du  14  au  18  jan- 
vier 191)7  ; 

'2°  Ces  actions  seront  créées  jouissance  de 
l'exercice  commençant  le  Ie'  janvier  19D7  ; 

3°  Par  application  de  l'article  7  des  statuts, 
un  droit  de  préférence  pour  la  souscription  à 
ces  25.000  actions  est  réservé  aux  propriétai- 
res des  125.000  actions  actuelles  dans  la  pro- 
portion des  titres  par  eux  possédés. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions 
auront  droit  à  une  action  nouvelle  pour  cinq 
actions  anciennes  possédées. 

Pour  l'exercice  de  ce  droit,  il  ne  sera  pas 
tenu  compte  des  fractions. 

Ceux  des  propriétaires  d'actions  qui  n'au- 
raient pas  un  nombre  de  tities  suffisant  pour 
en  obtenir  au  moins  une,  pourront  se  réunir 
pour  exercer  leur  droit,  sans  uu'it  puisse  ré- 
sulter de  ce  fait  une  souscription  indivise. 

4°  Les  propriétaires  d'actions  pourront  sous- 
crire, en  outre,  un  nombre  d'actions  supérieur 
à  celui  leur  revenant  du  chef  de  l'exercice  du 
droit  de  préférence.  A  ces  souscriptions  se- 
ront attribuées  les  actions  non  absorbées  par 
l'exercice  du  droit.  La  répartition,  s'il  y  a 
lieu,  se  fera  en  proportion  du  nombre  d'ac- 
tions anciennes  possédées  ; 

5°  En  souscrivant,  il  devra  être  versé  500 
francs,  comme  il  est  dit  ci-dessus,  par  action 
demandée  à  titre  irréductible  ou  réductible  ; 

6°  La  souscription  sera  ouverte  à  partir  du 
22  décembre  1906  et  close  le  10  janvier  1907, 
dernier  délai,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antm, 
à  Paris,  et  dans  les  succursales  de  la  Banque, 
à  Bruxelles,  Genève  et  Amsterdam,  où  des 
bulletins  de  souscription  seront  à  la  disposi- 
tion des  intéressés  contre  dépôt  : 

a)  des  actions,  si  elles  sont  au  porteur  ; 

b)  des  certificats  nominatifs  d'actions,  si 
celles-ci  sont  nominatives,  ou  des  certificats 
de  dépôts. 

L'assemblée  donne  tous  pouvoirs  au  Conseil 
d'administration  à  l'effet  de  faire  la  décla- 
ration notariée  des  souscriptions  et  verse- 
ments sur  les  actions  nouvelles  et  de  remplir 
tontes  les  formalités  nécessaires  pour  cendre 
définitive  cette  augmentation  fie  capital. 

Deuxième  résolution 

L'assemblée  générale  décide  que  les  articles 
6,  34,  37,  41  et  47  des  statuts  seront  modifiés 
et  rédigés  désormais  comme  suit  : 

Art.  6.  —  Le  capital  social  est  fixé  à  75  mil- 
lions de  francs  et  divisé  en  150.(  00  actions  de 
500  francs  chacune. 

Etant  entënéu  Que  cette  nouvelle  rédaction 
de  l'article  G  n'entrera  en  vigueur  que  lors- 
que l'augmentation  lie  capital  aui  i  lent  d'être 
décidée  sera  devenue  définitive. 

Art.  34.  —  L'assemblée  géné  aie  se  compose 
de  tous  les  actionnaires  propriétaires  de  dix 
actions  au  moins. 

Le  nombre  d'actions  nécessaire  pour  assis 
ter  à  la  réunion  sera  réduit  à  cinq  pour  les 
assemblées  générales  appelées  à  statuer  sur 
les  questions  indiquées  à  l'article  41  ci-  après. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  inférieur  à 
dix  ou  à  cinq  actions,  suivant  le  cas,  peu- 
vent se  réunir  pour  former  le  nombre  néces- 
saire et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux  ou 
par  un  actionnaire  membre  de  l'assemblée. 

Chaque  actionnaire  a  autant  de  voix  qu'il 
!  possède  de  fois  dix  actions  dans  les  assem- 
blées pour  lesquelles  ce  minimum  est  néces- 
saire ou  cinq  actions  dans  les  assemblées  pré- 
vues par  l'article  41.  sans  qu'aucun  action- 
naire puisse,  soit  par  lui-même,  soit  comme 
fondé  d<e  pouvoirs,  posséder  plus  de  cent  voix 
dans  le  premier  cas  et  deux  cents  voix  dans 
le  second. 

Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et 
les  porteurs  des  certificats  de  clénôt  mention- 
nés article  12  ont  droit  d'assister  à  l'assem- 
blée générale,  en  justifiant  que  leurs  actions 
sont  inscrites  sous  leurs  noms  ou  déposées 
cinq  jours,  au  moins,  avant  la  date  de  1, as- 
semblée générale. 

Les  propriétaires  d'actions  au  nortenr  doi- 
vent, pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'assem- 


blée géuéiale,  déposer  leurs  titres  cinq  jours 
au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la  réu- 
nion aux  lieux  et  entre  les  mains  des  person- 
nes désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

II  est  remis  à  chacun  d'eux  une  carte  d'ad- 
mission. Cette  carte  est  nominative  et  per- 
sonnelle: elle  constate  le  nombre  d'actions 
déposées. 

Art.  37.  —  Tout  actionnaire  ayant  droit  de 
voter  a  l'assemblée  générale  peut  se  faire  re 
présenter  par  un  mandataire,  pourvu  que  le 
mandataire  soit  lui-même  actionnaire  et  mem- 
bre de  l'assemblée. 

Les  pouvoirs,  dont  la  forme  sera  détermi- 
née par  le  Conseil  d'administration,  devront 
être  déposés  au  siège  social  deux  jours  au 
moins  avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion. 

Art.  41.  —  Lorsque  l'assemblée  générale  est 
appelée  à  délibérer  sur  les  traités  d'union  ou 
de  fusion  avec  d'autres  Compagnies,  sur  les 
modifications  ou  additions  aux  s  atuts,  aug- 
mentation du  capital  social,  prorogation  ou 
dissolution  anticipée  de  la  Société,  elle  est  ré 
gulièrenient  constituée  et  délibère  valable- 
ment lorsqu'elle  remplit  les  conditions  exi- 
gées par  la  loi  en  vigueur  au  moment  de  la 
réunion. 

Art.  47.  —  Sur  les  bénéfices  restant  dispo- 
nibles après  les  prélèvements  nécessaires 
pour  la  réserve  légale  et  pour  le  serv  ice  dés 
intérêts,  à  raison  de  5  %  sur  le  capital  versé, 
l'assemblée  générale  pourra  encore  prélever, 
avant  toute  autre  distribution,  une  6omme 
destinée  à  la  création  d'un  fonds  de  pré- 
voyance dont  elle  déterminera  le  montant  et 
les  applications. 

Les  sommes  portées  au  fonds  de  pré- 
voyance appartiennent  : 

10  %  aux  administrateurs  : 

90  %  aux  actionnaires, 
et  leur  sont  réparties  dans  la  même  propor- 
tion au  cas  où.  sur  la  proposition  du  Con- 
seil d'administration,  l'assemblée  séné'ale  eu 
décide  la  distribution  totale  ou  partielle. 

Les  propositions  relatives  au  fonds  de  pie- 
voyance,  si  elles  émanent  du  Conseil  d'admi- 
nistration, ne  pourront  être  rep<  ussées  que 
par  une  majorité  composée  des  deux  tiers  des 
voix  présentes  ou  représentées. 

A  la  cessation  des  fonctions  d'un  adminis- 
trateur et  après  le  quitus  donné  à  sa  gest:on 
par  rassemblée  générale,  la  part  de  bénéfi- 
ces, pour  laquelle  il  a  contribué  à  la  forma- 
tion du  fonds  de  prévoyance,  est  versée  à  lui 
ou  à  ses  ayants  droit. 

Troisième  résolution 

L'assemblée  générale  donne  tous  pouvoirs 
au  Conseil  d'administration  pour  faire  les  dé- 
pôts et  publications  prescrits  par  la  loi.  du 
procès-verbal  de  la  présente  clé'iré  ation. 
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(  HEM1XS  DE  FER  DE  L'ETAT 


Fêtes   du  Carnaval 

A  l'occasion  des  fêtes  du  Carnaval,  les 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  mardi  5  février  par  les 
gares  du  réseau  de  l'Etat  à  destination  des 
gares  du  même  réseau  (Paris  compris i  dont 
la  validité  normale  expirerait  avant  le  14 
février  seront  exceptionnellement  valables 
jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  14  février. 

l.es  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et 
retour  délivrés  à  partir  du  samedi  9  février 
nar  les  gares  du  réseau  de  l'Etat  à  destina- 
tion des"réseaux  d'Orléans,  de  l'Ouest  ou  du 
Midi  dont  la  validité  normale  expirerait  avant 
le  13  du  même  mois  seront  exceptionnelle- 
ment valables  jusqu'au  dernier  train  du  13 
février. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1"  cl.,  47  fr.  70;  2*  cl. 
32  fr.  20;  3*  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  l"cl„  40fr.  90;  2«  cl. 
27fr.60;3«  cl.,  18  fr. 


L  É»  iONOMISTE  EUROPÉEN 


RlAiSTID    MINE!S,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  le  résumé  ci- 
nuexé,  arrangé  en  tableau,  des  travaux  d'exploitation  des  Compagnies 


subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  prenant  lin  au  31  Octobre 
et  au  31  Décembre  1906. 

Par  ordre  du  Conseil  : 

H.  A.  READ,  Secrétaire. 


Pour  le  trimbstrs  financier  finissant  au. 


Mine. 

DÉ VELOP  PEMBS  T  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris 
l'abatage)  

Estimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 

par  les  galeries  

Abatage  : 

Tonnage  abattu  (y  compris  le  minerai 

provenant  des  traçages)  

Broyage. 

CONCASSAGE  ET  TRIAGE  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minera  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t.). 

Moins,  stérile  trié  (tonnes)  

Moins,  stérile  trié  (pour  cent)  

Minerai  envoyé  à  la  Batterie  (tonnes).  ... 
Batterie  : 

Nombre  de  pilons  en  marche  

Total  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  54  heures  (tonnes).. 
Cyanuration. 

Tonnes  Concentrés  ti  ailées     

Tonnes  Sables  traitées  

Tonnes  Sliines  traitées  

Totaux.  Tonnage  traité    

Production  de  l'Or. 

BatUrio  fonces  fines)  

Cyanuration  (onces  fines)  

Totaux  (onces  fines)  

Totaux.  Rendein.  par  tonne  broyée  (4wto.  fins) . 
Dépenses  d'Exploitation. 
Dépenses  Minières  : 

Coût   

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  op.  Réduction  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux  Minbs  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

F* vi $  GÉNÉRAUX  au  Siège  S  cial  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépi.n'i  s  Totales  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée   •  • 

Recette». 

Valour  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfice»  d'Exploitation.  » 

Montant  ,  

Par  tonne  broyée  

Intérêts. 

Débit  

Crédit  

Bénéfice»  Nets  

Estimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les 

Bénéfices  

Rétterve  d'Or  iihcpi  Une»)  

Dej.oni'-'i  ili:  juf-iiiier  él.-ihllHsemcnt  

Dividende,  iiitériin.ilro»  déchiré»  : 

Pa\:ibli"  aux  Actionnaire»  limait»  xur  l< 
r«gi«tr<M  a  la  data  du  

Taux  

Montant  di  la  répsi  lltlon  


Glen  Deep. 
Limited 


31  Oct.  1906 


2.515  0 


85.324 


66.210 


66.210 


8.780 


13  200 


57.430 


100 


57-380 


li  r,56 


36-660 


19.c64 


56.524 


13.767  4.9 


7.121  793 


20-889  222 


7  281 


£40.830  7 


£0  14  2  778 


113. 471  9  11 


£0    4  8  358 


82.994  11  i 


£0    1    0  525 


£1.915  3  10 


£0   l)   8  610 


£99.214  15  6 


ïl    0   7  67 i 


£88.081  19  2 


CI  10  s  440 


(28>813  3  8 


0  761 


(291    2  4 


lui   6  o 


£2  lil   il  0 


Rose  Deep. 
Limited 


31  Dec.  1906 


2.813 


146.339 


111.481 


111.481 


20-746 


18  609 


90.735 


200 


90.750 


Su9 


57.600 


31.326 


ks.ilt, 


21.521  510 


8-702  521 


30.221  031 


6  660 


£64.299  19  6 


(0  14   2  0'S: 


(20.193    1  S 


£0   4  5  403 


£1.651  13  1 


(0  1   (i  301 


i  l  771  10  10 


£0  ii   i  685 


£90.916  1(1  10 


£1    0   0  440 


£127.383  19  6 


£1    8    0  SS3 


£36-461  8  x 


£0    S    0  itt 


mu  il  7 


(30.606   0  3 


I  :  191    0  0 


2  1122 


I  8 


1  2 


Geldenhuis 
Deep, 
Limited 

31  Déc.  1906 


2.751  5 


108.892 


94.770 


94-770 


12.110 


12  778 


82-660 


200 


82.910 


5  602 


55-1" 


27.493 


82.668 


19.774  643 


10-137  513 


29-912  156 


7  215 


£60-085  16  0 


£0  14  5  930 


(21.231  11  5 


£0  5   1  «9 


£3.877   3  3 


VII    II  11  223 


£2.139   I  s 


£0   0   6  192 


£87.333  12  4 


£110  805 


£126.133  17  7 


£1  10  5  121 


£38.802  5  3 


£Û   9    4  321 


£61  12  7 


£3S  803  17  10 


(3. 750   0  0 


so 


31  Déc.  1906 


10  % 


£42.500  0  0 


JUMPERS 

Deep, 
Limited 

31  Déc.  1906 


3.401  0 


129.613 


.279 


75-279 


13.<ili!» 


18 


61-610 


100 


61-812 


7  117 


41.710 


20.583 


02.353 


14.287  114 


6.441  701 


20-72S  815 


6. 707 


(55.033  1  3 


£0  18  0  008 


£16-364  8  1 


£0  5  3  538 


£3.813  13  3 


£0   1   2  807 


£1.560  2  9 


(il  ii  o  05 


£77.371  5 


£15  0  412 


Nou  SE 
Mines 
Limited 

31  Oct.  1906 


3.325  0 


98-348 


100.382 


100  382 


12-842 


12  793 


87.5  0 


180 


87.520 


5  735 


5.002 


52.231 


26-645 


*6. 938 


23.028  418 


12.836  402 


.864  820 


8-195 


£74.541  19  6 


(0  17   0  111 


£23.595  7  C 


£0  5   4  703 


£4.665  0  0 


£0   1   0  792 


£2.148  2  9 


£0    0    5  KK2 


£101.947   9  3 


£1    3  11  790 


£87.178  S  2  £150.942 


(I  s  :;  655 


(10  106  19  7 


(0   3    3  212 


•  £499  17  < 


(lu. 1,111.  17 


(I  200  o  (i 


1  .«.Mi 


31  DOC. 


906 


20  % 


160. U00  0  i» 


VI  li 


'US 


(45-99  4  1  8  6 


VO  III    0  I2S 


•(039    S  10 


rares*  7  -i 


Ferreira 
Deep, 
Limited 

31  Déc.  1906 


Crown  Deep. 
Limited 


31  Déc.  1906 


2.394  0 


■171.553 


85  373 


85.373 


17.0-2 


20  688 


67-711 


120 


67.561 


6  502 


49-200 


211.252 


69- 


28-682  651 


11.204  -429 


39.887  080 


11  807 


£46. 159  15  3 


£0  13  7  975 


£17.059  18  1 


£0  5   0  602 


£2-796  11  7 


£0  0  9  934 


El  ,692  19  4 


(Il    0    (i  01  i 


(67-70!»  i  3 


(1   0  0  52( 


£167.909  12  i 


£2  9  8  472 


(100.200  8  1 


(I    9   7  9i( 


' «715   8  1 


£3  508  o  o 


£IJ.8;i2  1 


t'Iiiu  91  ■  16 


(11.439  0  0 


,835 


£7.0 


2.482  5 


86.903 


99.063 


«.19.063 


8.969 


9  053 


90.094 


200 


89.750 


60-800 


29.131 


90.234 


24  373  848 


11. 252  091 


35.625  939 


7  938 


£58.593  1  0 


£0  13  0  688 


£23-842  7  1 


vu 


3  756 


£2. 8 12 


£0  0   7  601 


fl.M'S  14  0 


(0   0   5  077 


(S7.I7S  17 


(0  I!»   5  l-Jl 


(150. 292  15  9 


(1  13   5  S9' 


(03  113  18  3 


(0  1 4  0  772 


(772  12  9 


(03  SKI,  Il  II 


£6.061  o  o 


Langlaagte 
Deep, 
Limited 

31  Oct.  19C6 


2.303  0 


79- 713 


79.763 


79.765 


10-928 


13  700 


68  837 


135 


68.612 


5  847 


.  129 


21.135 


66.204 


17.S02  244 


6-833  798 


.899  705 


7  181 


£00-038  8  0 


VII  17    0  010 


£16. 608   3  10 


£0    1  10  091 


£3.168  17 


£0    1    0  483 


£1.669  6 


VII    0    5  S39 


£81.884  15  4 


£1   3  10  127 


£103.81  <  11  II 


(i  io   ;  i  ii 


£21.933  16  6 


£0  6   4  722 


£  64  3  II 


£21.26!»  12  8 


VI. 001    0  0 


1  683 


31  H. 


900 


10  % 


(120.000   0  0 


'.070 


Durban 
Roodepoort 
Deep,  Limited 

31  Déc.  1906 


3.243  0 


80.952 


13  02K 


43.028 


9.15S 


21.283 


33.870 


60 


31  070 


6  618 


22.UN2 


11. 


33.829 


!».:03  131 


2. '157  S3i 


12.220  963 


£32  671  14  2 


£0  19  2  14! 


£9.059  16  2 


£0  5  3  820 


£2.318  I 


£0  1 


32!» 


£1.689  10  3 


(0   0  11  901 


£45.73;)  2  0 


(1    (i  10  200 


£51.407  0  S 


(I  10  2  12; 


(5.067  IS  5 


VU    3    3  926 


£327  9  f 


>.  ..  995 


£641   0  0 


£13.913  II 


m  i 


£10-526  9  10 


Revenu-  du  Krerli'dd  compri- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  BERLIN 


24  dëc 

2  janv 

9  janv 

16  jan 

23  j,.n 

3o  jan 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

87  20 

8>  30 

_  . 
8 1  10 

86 

70 

RA  OO. 
OO  .'O 

O  1  " 

73  40 

73  50 

M  oO 

73 

90 

Extérieure  Espagnole  

» 

Hongrois  

9o  10 

96  2r> 

yo  dm 

96 

10 

QA  rif\ 

yo  .  »o 

96  » 

Turc  Lnine  

9i  10 

93  25 

94  30 

95 

in 

QA  n 

yo  » 

96  *^0 

Italien  4  %  

»  » 

102  75 

102  75 

102 

30 

■  A.)  -7(1 

10-  /o 

Chemins  de  fer 

■ 

14o  60 

149  » 

148  90 

148 

-A 

147  c>0 

14  /  oO 

Lombards  

34  70 

34  50 

35  20 

34 

'.m 

o-t  lO 

0£  >» 

197  » 

Banques 

Reichsbank  

159  60 

155  50 

155  80 

156 

50 

155  » 

154  60 

Crédit  

216  10 

218  40 

217  » 

:n 

216  » 

216  50 

Deutsche  Bank  

243  »> 

243  40 

243  40 

243 

50 

243  » 

243  70 

185  50 

187  20 

•87  10 

187 

186  » 

186  90 

140  20 

141  » 

140  60 

140  60 

139  70 

139  70 

173  90 

175  80 

175  10 

174 

70 

174  20 

174  60 

Dresde-Bank  

157  70 

159  20 

159  >» 

159 

70 

158  20 

158  70 

132  20 

135  » 

134  50 

136 

135  10 

137  10 

Change  sur  Pa»is  8  jours. . . 

81  15 

81  20 

81  25 

81 

25 

81  25 

81  30 

—      —  Londres  — 

20  48 

20  46 

20  45 

20 

47 

20  47 

20  49 

—      —  Vienne  — 

84  90 

85  » 

84  90 

84 

90 

84  95 

85  » 

—      Pétersbourg — 

214  25 

211  50 

214  60 

515  20 

215  20 

215 

15 

215  35 

215  30 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 

VALEURS 

24  déc 

2  janv 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  %. . 

86  06 

86  75 

86  87 

87 

25 

87  12 

87  06 

Roupies  3  %  %  

64  » 

164  25 

64  » 

64 

50 

64  62 

65  » 

Brésil  4  %  

84  » 

84  » 

86  » 

86 

62 

86  .25 

86  25 

Argentine  5  %  

103  - 

101  » 

101  50 

101 

50 

101  37 

101  50 

Mexicain  5  %  

102  50 

101  50 

102  25 

102 

75 

95  50 

103  25 

93  25 

93  » 

94  >. 

94 

62 

96  » 

95  87 

Bulgare  1892  

102  50 

102  50 

103  » 

100 

50 

100  50 

'.00  50 

Egypte  unifiée  

102  25 

102  50 

102  50 

102 

50 

102  50 

102  75 

52  » 

51  » 

51  » 

51 

51  50 

51  50 

Italien  4  %  

102  25 

102  50 

100  75 

100 

75 

100  75 

loo  -<b 

78  75 

78  25 

78  12 

73 

62 

77  75 

78  50 

Portugais  3  %  

71  25 

69  75 

70  » 

711 

:  g 

70  12 

70  25 

94  50 

93  50 

93  87 

93 

75 

94  25 

94  » 

97  » 

95  25 

96  50 

95 

50 

95  50 

95  50 

Français  3  %  

95  » 

95  » 

94  » 

95 

94  » 

94  » 

Divers 

Banque  de  Roumanie  

9  50 

9  50 

9  50 

y 

50 

9  50 

9  50 

177  50 

176  50 

177  50 

!7!S 

50 

178  50 

17s  50 

Banque  Ottomane  

17 

16  75 

17  30 

17 

75 

17  75 

17  02 

89  87 

91  » 

89  75 

92  93 

91  50 

U0  75 

122  » 

122  » 

122  » 

123 

50 

120  » 

46  « 

32  30 

32  43 

32  12 

:;i 

56 

31  43 

31  30 

25  47 

25  47 

25  4.' 

25  45 

25  4". 

25  45 

Escompte  de  la  Banque  

6  » 

6  » 

6  » 

6 

5  » 

Escompte  hors  banque  

6  » 

5  12 

4  87 

68 

4  87 

i  75 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

24  déc 

2  janv 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

Autriche  Rente  Or  

117  10 

117  10 

117  25 

117  35 

117  30 

in  as 

—       —  Argent  

93  85 

99  05 

99  30 

99  15 

99  25 

99  15 

—  Papier  

98  90 

99  10 

99  30 

99  15 

99  25 

99  15 

Hongrie  Rente  Or  

114  30 

1 1  i  60 

114  s:, 

114  35 

114  40 

114  35 

—      Rente  Couronne. . . 

95  80 

95  85 

96  30 

96  10 

95  95 

95  70 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

1138  » 

1142  » 

1145  » 

1138  » 

1131  » 

1138  > 

Lemberg-Czernowitz  

578  » 

578  50 

580  » 

580  » 

580  » 

5715  » 

5690  » 

5680  » 

5623  » 

5055  » 

5075  » 

Autriche  Nord-West  

458  » 

469  » 

470  » 

460  » 

462  » 

460  » 

681  50 

685  75 

694  50 

69  i  ). 

691  25 

691  » 

175  » 

175  50 

179  50 

177  » 

165 

165  75 

2*1  10 

241  » 

240  92 

2S1  02 

241  02 

240  97 

—  Paris  

95  51 

95  53 

95  65 

95  61 

95  61 

95  58 

19  13 

19  12 

19  12 

19  11 

19  11 

10  10 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 

96  déc 

2  jnnv 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

:o  jan 

Agio  de  l'or  

2  50 

1  75 

2  » 

2  » 

2  » 

2  » 

Change  sur  Paris  

546  50 

544  50 

545  50 

546  - 

545  » 

544  t 

Change  sur  Londres  

52  18 

52  37 

52  30 

52  30 

52  » 

52  50 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

26dec|2janv 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

Dette  intérieure  4  %  

81  45 

81  40- 

81  45 

81  70 

81  90 

81  95 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

27  46 

27  40 

27  20 

27  19 

■.'7  26 

27  30 

8  75 

8  55 

7  90 

7  80 

8  05 

8  50 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

81  60 

61  52 

81  57 

81  70 

81  95 

82  !5 

Nord  Espagne  

f3  05 

64  80 

65  40 

66  40 

66  15 

65  90 

97  90 

99  80 

100  95 

102  80 

102  80 

102  60 

9  » 

8  60 

8  05 

8  » 

8  30 

8  80 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -     2  54  %  

Ch.  de  fer  Brux.-Lillc-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  , 

Change  sur  Amsterdam  

Anvers 

Change  sur  Paris   

—    sur  Londres  

20  ilée 

2  janv 

9  janv 

10  jan 

23  jan 

30  jan 

99  73 
84  " 
4570  » 
635  » 
4900  » 
94  50 
86  56 
208  77 
123  32 
25  31 
100  35 

99  55 
84  75 

644  » 
4762  » 
94  » 
84  37 
208  97 
123  57 
25  35 

100  31 

99  50 
84  50 
4515  » 
640  » 
4702  » 
y:,  or, 
84  50 
209  » 
123  00 
25  34 
100  40 

99  75 
84  47 

45G(  )  a 
640  » 
4895 
94  43 
86  50 
21)9  10 
123  60 
25  32 

100  42 

99  60 
84  02 
45'))  » 

640  •■ 

4975  » 
94  25 
86  87 

•A)'.)  02 

123  52 
25  31 

100  40 

99  75 
84  25 

iggn  „ 

630  » 
1925  - 
94  56 
80  75 
208  97 
123  50 
25  32 

100  36 

100  41 

123  50 

25  36 

100  43 
123  45 

25  35 

100  47 
123  62 

25  33 

100  43 
123  55 
25  33 

100  41 

123  52 
25  33 

100  38 
123  37 
25  32 

BOURSES    FINANCIÈRES   DE   ROME  &  DE  GÊNES 

Rome 

26  dëc 

2  janv 

9  janv 

16  jan  123  jan 

30  jan 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—  Méridionaux  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

—  sur  Berlin  

103  75 
447  » 
783  » 
1302  » 
575  » 
482  » 
1040  » 
99  90 
25  23 
123  07 

103  00 
440  » 
770  » 
1302  » 
574  » 
480  » 
1648  » 
99  85 
25  22 
123  03 

101  50 

433  50 
750  » 
1290  » 
573  * 
468  » 
1675  » 
99  90 
25  19 
122  90 

101  30 
4  8  » 
:  6  » 

129J  » 
573  » 
464  » 
1070  » 
99  97 
25  22 
123  03 

101  30 

438  50 
703  50 
1293  » 
571  » 
462  » 
1070  » 
100  02 
25  25 
123  05 

101  80 
440  » 
767  » 
13C0  » 
570  » 
465  » 
1683  » 
100  02 
25  24 
122  90 

103' 65 
784  » 
99  87 
123  05 

101  62 

770  » 
99  82 
122  87 

101  50 

756  » 
99  92 
122  92 

101  25 

759  » 
99  98 
122  94 

101  40 

766  » 
100  » 
123  » 

101  77 

765  » 
100  » 
122  92 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 

VALEURS 

■ro  déc 

2  janviO  janv 

10  jan 

23  jan 

30  jait 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Coiomerce  extér. 

—  ■  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoi>e  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

73  10 

358  » 
157  » 
418  » 
286  » 
37  79 
95  50 
45  64 

73  10 

358  » 
460  » 
421  50 
290  » 
37  76 
95  22 
45  64 

73  40 
362  » 
460  » 
423  » 
287  » 
37  80 
95  30 
45  64 

73  40 
364  » 
460  » 
420  » 
280  » 
37  78 
95  30 
46  06 

73  25 
362  » 
459  » 
414  » 
286  » 
37  78 
95  28 

73  40 

369  » 
464  » 
419  » 
296  » 
37  82 
95  37 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 


VALEURS 

26  déc 

2  janv 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3  %.. . . 

Italien  4  %  

—  sur  Londres  

106  25 

98  25 
1014  » 

99  50 
103  10 
100  07 

25  26 

108  » 

998  » 
98  50 
101  » 
100  11 
25  27 

108  » 
99  » 
998  » 

101  40 
100  18 

25  25 

107  75 

97  75 
999  » 

98  » 
101  >. 
100  20 

25  27 

107  25 

96  50 
1003  » 

97  » 
101  15 
100  17 

25  27 

107  » 

97  50 
1003  »» 

97  50 
101  50 
100  23 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA 

VALEURS 

26  déc 

2  janv 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

Pièce  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  08 
lo-.'  25 
147  75 

22  83 
110  20 

87  07 
102  31 
148  » 

22  58 
110  20 

87  07 
103  22 
152  63 

52  81 
110  20 

87  08 
104  25 
152  50 

22  82 
110  20 

87  10 
105  15 
152  87 

22  82 
110  20 

87  13 
105  32 
152  37 

22  78 
110  30 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

26  dt 

'C 

2  janv. 

9  janv. 

16  janv 

23  jan. 

31  janv 

États-Unis  4  %  

101 

3/ 

100 

s/ 

100 

3/ 

100 

100 

% 

101 

;oi 

54 

105 

i  ' 

107 

105 

:<  . 

105 

100 

Canada  Pacific  

191 

S 

193 

193 

% 

189 

% 

186 

% 

180 

i/ 

Central  New-Jersey  

210 

218 

215 

215 

209 

203 

118 

54 

148 

a 

151 

% 

133 

r* 

150 

146 

a 

42 

43 

43 

39 

40 

35 

% 

108 

166 

163 

% 

165 

164 

162 

Louisville  et  Nasville. . . 

142 

> 

1  12 

143 

\ 

142 

% 

139 

H 

134 

3/ 
l 

New- York  Central  

129 

131 

133 

130 

130 

\ 

126 

k 

Norfolk  et  Western  préf. 

88 

54 

68 

88 

88 

% 

85 

80 

137 

\ 

138 

140 

V4 

135 

\ 

135 

54 

130 

Reading  

131 

\ 

133 

% 

136 

■j  , 

133 

128 

120 

ï 

Union  Pacific  

179 

\ 

179 

179 

3t 

179 

176 

169 

Wabach  St-Louis  préf.. 

38 

54 

37 

37 

34 

A 

35 

31 

Calumet  et  Hécla  

895 

895 

900 

945 

900 

935 

75 

4  79 

95 

4.80 

45 

4.81 

05 

4.81 

30 

4.80 

60 

—  Paris  

5.22 

5  20 

* 

5.19 

* 

5.19 

% 

5.19 

* 

5.20 

Câble  transferts  sur  Londres 

4.84 

30 

4.85 

75 

4.85 

55 

4.85 

90 

4.86 

35 

4.85 

50 

Cuivre  

23 

% 

24 

24 

% 

24 

i 

24 

\ 

25 

69 

54 

69 

7« 

69 

i 

i 

68 

68 

', 

67 

3i 

G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nommai 


Millions 

22197 

3688 
25885 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


Mil! 

666 
111 


Nombre 
Titres 


184.556 
$44.200 


55.899 
280.183 


395.247 
10.080 
102-2750 

437.00' 
226.299 
660. 35< 

431.620 

658.951 

407.089 

383.610 
260.485 
104  804 


560.463 
1380546 

67.029 
666 

75.108 

'40.51 

6.662 
481.681 
489.60 

98.880 
821.758 

47.434 
1162838 
'4.746 
Ï02.57 

41.99: 


,000 
.000 
.000 

.  000 


1173.2.' 
G0. 000 

«x 


B ENTES  FRANÇAISES 

j  Terme 
|  Compt. 
\  Terme, 
i  Compt. 


Intérêts 

en  1905 


Cours  comp.  juill 

1906 


3  %  

3  %  Amortissable 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
400 

400 
100 

00 
00 
4U0 
00 
400 
100 
500 
100 
,oo 
125 
>00 
400 
400 


01,0 

500 
500 
500 
500 
MM 
MU  l 

500 

500 
MX) 
500 

501 

M» 
50 
500 
500 
500 
500 


U/.i  1"'. 
JJ.-/I  .  '. 
ÎW'.iio 
14  l« 
Bt4.1'4 
I4G.207 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

quarts  

1904  2  yt  %  (330  fr.  payés).. 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  % 

Foncières  189  5  2.60  %  .... 
Communales  189  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p', 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tekme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  defe  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payé 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"pr  le  Corn"  Se  l'Indus"'" 
Bancjve  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . . . 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  V.t  OHL.  AU  COMPTANT) 


Ar.l.  Bônc-Guelma  

Obi.  3%... 
Act  Départementaux... 
Obi.      —       3  %  titre»  )>lou 
—       3  %  titr.  roiiRf 
Économique»  3  %  . , 

Eut- Algérien  

»%,.. 

Act.  Eut  

-  de  joui»  

52  ,\  50  :.%...  . 

-  3  %  

-  3  %  noir»  

-  2  Vt  %  

-  ArdennAf  3  %... 
Or. -Colnt.  de  Part»  |  % 


Act 
Obi 


oi,i.  — 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 
3 
20 
20 
10 

2  50 
10 


50 


50 


2  50 


35 
60 
12 
40 
27  50 
12 
27 
13  7 
40 
50 
8  79 
1E 
15  62 
12 

K 


44  4t 


98  55 

99  20 


479 


8Q 
484 


383 


381 


Cours  de  clôture  (1907 
17  janv  24  janv  31  janv 


96  25 

97  25* 


470  .. 
79  60 
475 


450 
411 


378 
380 


429 
377 


505 
450 


494  . 


137 
160 


Î720 

1385  . 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 

1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1500 
486 
900 
654 

700 

653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


30  i 

15  , 

20 

15 

15 

15 

30 

15 

35  ! 

15 

25 

15 

15 

12 

15 

I» 


95  .. 
94  95 


95  45 


462  50 

79  75 

80  . 
462  . 


539  50 

403  75 
105 

2  50 
541  75 
374 

99  25 
375  . 

97  . 
420  . 
108  50 
417 
105  75 

382  75 
407 


1020 
(566 
474 
924 
709 

690 

670 
945 
1238 
133 
329 
666 
265 
803 
549 
159 
1335 


9i  75 

94  75 

95  60 
95  25 


463  .. 

79  50 

80  50 
459  .. 


94 

95 


96  10 


465 


542  75 
452  50 
403  .. 

104  25 

542  . 

541  •: 

372  . 
98  50 

373  . 
97  . 

429  . 

108  . 

417  . 

105  50 
426 
383 
406  .. 


485 

485 

485 

504 

51 1 1 

503 

75 

501 

502 

502 

432 

452 

430 

470 

47  4 

474 

400 

4U0 

399 

75 

459 

50 

458 

459 

470 

50 

470 

25 

473 

5( 

470 

466 

470 

490 

50 

499 

498 

50 

73 

75 

71 

5o 

74 

50 

73 

2« 

74 

25 

74 

25 

559 

50 

555 

25 

432 

50 

434 

433 

125 

134 

50 

1 35 

75 

155 

710 
452 
720 


437 
710 
452 
«40 
425 

457 
4M* 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


4025 
565 
473 
925 
709 

f-80 
670 
9  (  i 
1232 

133 

320 
666 
260 
802 
529 
117 
1321 


679 
438  50 
660  . 
421  . 
421  . 
424  ■ 
680  . 
435  . 
870  . 
398  . 
653  . 
438  50 
«40  . 
414  . 
43»  . 
438  . 


79  50 

80  00 


0  . 
452  2 
403  . 
106  . 

540  . 

541  . 

371  50 
99  2: 

372  .. 
95  .. 

430  .. 
10K  50 
416 
104  50 
26  50 
387  50 
407 


1980 
1555 
473 

712 

680 
670 
949 
1241 
133 
327 
667 
270 
795 
553 
118 
1330 


675 
439  ..  436 

3  6 
418 

420  .. 

680  .. 

4*5  50 

874  .. 

39(5  .. 

656  . . 

43H  .  . 

430  50 
394 

484)  M»!  434  . 
436  .  438 


421 
68li 
426 
879  f 
395 

6:a 

438 
440 
401  . 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.167 
271.477 
44.046 
14.095 
14  221 
870051 
4656961 
336.349 
.604 
231.865 
4551 
5.756 
01.191 
833052 
388.483 
156.767 
39.465 
72.684 
127.316 
320462 
441824 
722059 
48.83i 
250.942 
3148711 
375241 
344 . 178 
28.823 
78.53 
45.908 

48.400 
255.013 
500.000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.041 
40.000 

«6.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.5 

7.39' 
lor,, 000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.600 
260.000 
50.001 
50  000 

i::i',:;ooo 

207. 9' 

100.000 
28.000 

loo  ooo 
70.12 
80.000 
64.001 
60  ooo 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 

■00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
000 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

100 

250 
500 

500 
250 
500 
100 
121 
500 
250 

'100 
50C 


Capitol  ou 
Nomb  île  Titres 


589 t 27. 

0. 106. 
86.230. 
524306, 

4.823. 
18.388. 

8.613. 

56. 
338045 
761 
105(100 
55.1171 
29.393 
671830 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  % . . 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  % 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv. . . 

2  */,  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 

Act  Midi  

Obi    —     3  %  

3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —    3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % . 

Act  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3%.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act,  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1"  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
Cu  G1'  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 

Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien — 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

  —  jouhs. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  ,  ■ 
Canal  interoc.  Bons  a  lots  188' 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston.  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord  ) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre-2%  %(ch.  BxeuiM 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  ur\ch.  lixe  21-30) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  IK89  

—  5  "„  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Dnnoinark  3  %  1894   

Eoypto  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  % 
Enpagno  4  %  Extérieure.. 


■térêts  ( 

ours  comp.  juill.  ( 

'ours  de  clôture  (1907) 

n  1905 

1906 

ianv- 

4  janv  31  jan£ 

55  . .  1 

345  . .  1 

300  .. 

320  ..  1 

315  . . ! 

322 

15 

442  50 

439  25 1 

442 

15  .. 

460  .. 

443  .. 

443  .. 

441  50 

440  .? 

438  .. 

434  50 

436  50 

15  .. 

437  .. 

433 

454  50 

15  .. 

438  .. 

437 

-i  :  1S  55 

15  . . 

463 

445  .. 

442  . . 

438 

i.'.S  y0 

15  .. 

459  .. 

442  .. 

443  50 

442  25 

4 1 2 

12  50 

406  50 

396  . . 

397  .. 

440  .. 

50  .. 

215  .. 

1134  .. 

0%  .. 

lioô  .. 

109 i  .. 

15 

462  .. 

441  .. 

430  50 

430  .. 

4  29  50 

15  .'. 

461  .  - 

loo  .  . 

434  75 

431  75 

65  .. 

800  . . 

1770  .. 

1751  .. 

750 

1756  i 

15  . . 

470  .. 

458  .. 

455  . . 

451 

451 

15  . . 

466  .. 

456  .. 

466  .. 

464  50 

46i  * 

12  50 

416  50 

412  .. 

403  '.'.< 

442  .. 

442  .. 

412  .. 

59  .. 

1460  .. 

1365  .. 

1370  .. 

1351  .. 

1355  .., 

44  .. 

1030  .. 

970  .. 

950  .. 

959  .. 

951  .., 

15  .. 

465  .. 

445  .. 

441  .. 

439  .. 

43S  50| 

15  .. 

462  .. 

442  .  • 

443  . . 

441  .. 

441  .  .j 

12  50 

403  .- 

«01  .. 

400 

440  .. 

441  .. 

444  .. 

38  50 

910  .. 

864  .. 

842  .. 

849 

845  ..1 

15  .. 

460  . . 

42/  . . 

427  . 

42S  ..' 

15  .. 

458  ■  • 

436  .  • 

433  . . 

430  50 

133  50. 

12  50 

393  .. 

590  .  .' 

25  . . 

640  . . 

fi  A  A 

Oo>>    ■  • 

63  2  .. 

635  ..' 

15  . . 

450  ■  ■ 

■ïo*   ■  ■ 

420  . 

427  5fl| 

. 

428  . . 

431  .. 

433  Lj 

9  . . 

279  . . 

OfiQ 

o  «  1 

243  .,' 

15  .  • 

435  •  • 

430 

AO 1  =if i 
H£  1  OU 

418  50 

422  50 

20  • . 

578  •  • 

r,  1  h 

DiY    •  - 

523  .. 

523  .3 

7.50 

315  •  • 

tlo    •  ■ 

249  .. 

219  ..] 
j 

4 

18  .. 

355  .. 

346  .. 

352 

352 

• 

358  50 

28  50 

650  .. 

642  .. 

622  .  . 

628 

625 

80  .. 

1945  .. 

2004  .. 

1950  .. 

1880  '. 

197-J  .  . 

32  50 

685  .. 

696  .. 

674  50 

674  .. 

672  .. 

61  .. 

512  •  • 

330  . . 

339 

328  . . 

334  .. 

2  50 

177  .. 

207  .. 

225  .. 

223  . . 

230  • . 

12  50 

280  .. 

270  .. 

276  .. 

280  . . 

279  ■ . 

790  .. 

985  .. 

865  .. 

8y0  . . 

883  » . 

380  .. 

590  .. 

460 

475  . . 

470 

6 

175  .. 

155  .. 

144  .. 

145  . . 

1 4  4  • . 

12  50 

260  .. 

270 

298  .. 

296  . . 

297  • 

44  .. 

50 

51  50 

54 

27  50 

570  .. 

620  .. 

620  .. 

621  .  • 

638 

10  .. 

230  .. 

210  .. 

172  .. 

168  '.. 

170  !. 

13  87 

232  . 

238  .. 

251  .. 

248  .. 

245 

19  .. 

15  .. 

18  . 

18  .. 

16  50 

8 

155  .. 

162  .. 

184  .. 

186  . . 

184  .. 

340  . . 

355  .. 

410  .. 

419  .. 

418  .. 

17  50 

864  .. 

872  .. 

869  50 

5  . . 

390  y. 

430  ■• 

671  .. 

672  .. 

660  j 

83  .. 

67  •■ 

89  30 

89  50 

87  50 

25 

545  .  - 

560 

620 

619  .. 

620  •• 

'4ftA 

425 

1 L5 

402  .. 

425  .. 

1 03 

1 14  . . 

Ils  , 

116  .. 

115  .. 

1 an 

1 185 

4608  • ■ 

4500  .. 

45o0  .. 

/U  J* 

21 10  . . 

2105 

2115  .. 

2080  .. 

OA 

OU  •  • 

550 

583  .  • 

654  .. 

638  .. 

l  G 

213 

247  •  • 

265 

266  . . 

2oo  .. 

12  51 

500 

465  .  • 

f>45  .. 

555  . . 

510  .J 

787 

770  . . 

700 

757  .. 

752 

■  185 

265  .  • 

250  •  • 

252  . 

210  .. 

1  S 

339 

342  . 

3l0  ■ 

308  . 

306  .. 

2  5( 

90  3( 

>    88  6( 

88  S! 

>    87  51 

)    87  M 

\  . 

99  k 

)    96  8( 

)     94  4( 

)    94  f>< 

)    94  a 

4  . 

92  5< 

)    96  7! 

)     96  i 

>    96  41 

)    97  1t 

4  . 

100  7 

>    99  7! 

>   9.i  i: 

>  100  . 

100  W 

ï  5< 

93 

94  . 

93  M 

i  04  g 

1     95  » 

4  . 

87  , 

90  31 

1     87  61 

)    87  4 

l     87  31 

r»  . 

106  . 

105  5( 

)  104  II 

>  105  5 

1  103  à 

5  . 

m  , 

500 

490  . 

487  . 

487  51 

4  . 

96  7 

i    97  . 

oo  9 

>     95  7 

>    96  4 

77  5 

)    7»  91 

)    h:.  5 

1      M',  . 

s . 

95  . 

94  . 

92  . 

92  4 

)     92  0" 

4  . 

106  . 

.    106  5 

)   104  7 

>   104  4 

i  101  r>< 

3  5 

)   103  . 

.   103  2 

.   101  7 

S  101  7 

•  îoi  o: 

4  . 

90  8 

)     96  6 

)     94  7 

)    BB  1 

.'     95  11 

BOURSE   DE  PARIS 


■  "O  ^  'T 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


|3. 375 
H. 750 
lj. 750 
12.250 
II. 000 
15.000 
1 5.000 

H.z 

300 

I 

12.500 
275 
17.500 
400 
I?  75 

h.  ooo 

13.125 

400 
12.000 
II. 000 
|).625 

100 


0,X' 

u<:  <  < 

.000 
000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 

QOO 
000 
OOtJ 
000 
000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
00U 
.000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate .... 

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6.50 

6.75 

6 

7-> 

19 

8.50 

10.50 

11 

12 

1000 

65.50 

50 

29.25 

31.25 

30 

15.000.000 

500 

237.50 

194 

152.50 

118.50 

122 

118 

98.750.000 

135 

330 

498 

484.50 

524.50 

525 

519 

40.000.000 

125 

47 

57.50 

36.25 

31.50 

33 

31 

so 

20.000.00'0dr 

lOOdr 

145 

114.50 

109.50 

83.50 

86.59 

80 

68.50 

69.75 

50.25 

37 

37 . 25 

30 

25 

170 

51.25 

41.50 

51 

54.50 

52 

75  j 

69 
80 

38 
64 

18.25 
51 

14.75 
42 

11  75 
42 

15 
42 

COMPAGN 

120 

82 

72 

67.75 

70 

67 

25  ; 

93 

90.25 

77 

70.25 

70.75 

70 

175 

66.50 

69.50 

89.50 

90.25 

86 

50 

10.000.000 

25 

865 

234 

177.50 

177.50 

183 

179 

50 

87.500.000 

25 

125 

230.50 

210 

224.50 

225 

923 

50 

— 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

36.25 

36.75 

35 

75: 

18.125.000 

25 

55.50 

43 

32  25 

32 

32 

7.500.000 

25 

196 

132 

103 

108.50 

110 

106 "50 

12.500.000 

25 

262 

154 

139 

37.500.000 

25 

75 

12 

11 

6.50 

6.75 

6 

751 

13.750.000 

25 

85 

38 

25.50 

20 

20 

14 

50 

12.500.000 

25 

77.50 

18.50 

8.25 

5.25 

5.25 

4 

50 

50.000.000 
12.500.000 

25 
25 

H  m 

H  3  as 
Z  "°  ^ 

2  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


40 

18.50 

20 

20 

414 

435.50 

686 

602 

79 

140.50 

120.50 

39.50 

68.75 

105 

104 

123 
'.'9  50 


D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Kokumbo  (Côte  d'Ivoire). 
Oceana  Company  

(Cié  de). 
(Cie  de). 


Mossamédés 
Mozambique 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

24 

24 

21. 

J5 

125 

50 

44.75 

47 

49.25 

48 

30.25 

27.25 

17 

17 

15 

112.50 

163.50 

141 

115 

117 

113 

125 

40 

22 

13 

13 

12 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

27.75 

27 

26 

■i 

25 

13.50 

10.25 

9.50 

9.50 

9 

27.50 

26.50 

20.50 

19.75 

19 

25 

16.25 

62.50 

51.75 

46.15 

4'.' 

40 

50 

84 

54 

75 

78 

7  1 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


2  = 

<  - 

5] 

r 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


1775.000 
1135.000 
I 134. 45m 

Imo.ooo 

1)50.000 
|l87.250 
1  82.000 
1360.000 
1225.000 
1)00.000 
1300.000 
1120.000 

Im.ooo 

i.OOO 
1300.025 
1348.730 
J  90.000 
1 100. 000 
1*0.000 

I  no  ooo 

IlOO.OOO 
IlOO.OOO 
160.000 

1  eo.ooo 

I  «0.000 
I  «0.000 
125.000 
11.864 
50.000 

oo.ooo 

23.89-' 
31.250 
25.000 
51.269 

170.000 
50.000 

100.000 
11.500 

188. 

1 49.620 
35.  m 

loo.ooo 

00. OOO 
[50  .00" 

00. 

ii- 

[00  0'/ 
[10. (// 

Iso.ooi 

[00.000 

125  ll'l'j 

100.00' 

Ito.oijo 

[10.000 
jJO.00') 
M  NO 
loo.ooo 

1 00. 000 

|k 

ri  Vi 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crowi)  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Go  c  h  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (Newj  

Glencaira  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatmrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May' s  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Rlgel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rosé  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mo.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . 

Wolhuter  

Worceater  


40 
100 

40 
160 
6Q 
80 


120 


60 


80 


60 
50 
190 

100 
50 

100 
15 
70 


5  13/16 


2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

80  3  11/16 
40  5  1/4 
50  6  1/4 
30|  1  11/16 
3  13/16 
100  2  11/16 
40  5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


;;  :;  i 

3  5/10 

3  7/16 

13  16 

«j  /  * 

3/8 

3/8 

3/8 

1/2 

1/2 

1/2 

5/16 

1/4 

1/'' 

3  3/4 

3  3/4 

1  13/16 

1  3/4 

1  5/8 

12  1/2 

12  3  8 

12  3/4 

8  1  ;  i 

8 

8  1/4 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

2  7/8 

2  3/  i 

2  3/4 
1  3/16 

1  1/8 

1  3/16 

4  15/16 

4  13/16 

4  3/4 

20  3/  i 

20  3/4 

20  3/4 

5  1/4 

r,  3/8 

5  a/8 

1  1/4 

i  i  , 

1  1/4 

1  9/ 16 

1  7/16 

1  7/16 

3  11/10 

3  5/16 

3  7/16 

0  1/8 

r,  :;  j 

5  3/i 

1 

m  fié 

15/16 

15/16 

7/3 

13/16 

2  7/16 

2  7,16 

2  3/8 

4 

2 

2 

2 

2  1/2 

2  ]  ! 

2  1/2 

l  3/4 

1  11/16 

1  11/16] 

2  1  16 

2  1/8 

2  1/8 

3  3/4 

3  5/8 

3  0/161 

5/8 

1/2 

1/2 

2  3/4 

2  11/16 

2  5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

7/8 

15/16 

13/16 

2  15/16 

2  13/16 

2  3/i 

0  7/8 

6  13/16 

6  13,16 

1  1/16 

15/16 

15  16 

4  1/2 

4  1/2 

i  1/2 

2  5/8 

2  11/16 

S  5/8 

5/16 

5/18 

5,  16 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

5/8 

9  16 

5/8 

7  3/16 

7  1/8 

7  1/8 

1  15  16 

1  15/16 

1  7/8 

2  7(16 

2  1/2 

8  7,8 

! 

5  7/16 

5  7/10 

5  ;  le 

4  5/16 

S  1/4 

4  7/16 

3/4 

3/i 

3/i 

17  10 

1  7/16 

1  7/16 
1  l  16 

1  3/16 

1  1  - 

1  7/8 

1  3/4 

1  3  i 

9  3/16 

3  1/16 

3  1/8 

4  7/10 

4  5/16 

i  1/4 

9/16 

9/16 

3  11/16 

3  11/16 

3  5/8 

2  3/4 

■ 

2  9/16 

5/ 10 

1/4 

1/4 

J  a 

É"1  S 

<  S 
•J  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  11/16 

1  11/16 

1  5/8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

13/16 
1  3/4 

13  16 
1  7/8 

13/16 

13/16 

Chartered  (British  8.  A  C°).  •  • 

15/16 

1  7/8 

1  13/16, 

325.000 

Charterland  Golfields  — 

5/16 

3/16 

5/6 

:  0 

4/6  | 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/4 

â  5/8 

4  9/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

2  1/0 

21/0 

21.0 

575.000 

100 

Id.   S  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

101 

101 

103 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

10/6 

9/6 

8/6 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

3/0 

16/6 

14/0 

13  6 

13/6 

670.000 

1 

1  1/8 
1  1/4 

13/16 

22/6 

3/4 

3/4 
20/6 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

21/0 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

3  3/8 

2  5/8 

2  1  4 

2  3/16 

2  1/16 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

3 

3 

2  15  16 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

2  1/4 

1  3/4 

15/16 

1  3/16 

1  1/4 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estai 

1  7/16 

1  5/16 

1  13/16 

1  3/i 

1  11/16 

930.000 

Willoughby's  Consol  

10/0 

14/0 

9/6 

9/6 

9/0 

197.436 

Zambesia  Exploring  

t  9/16 

1  5/16 

1  5/8 

i  i  ta 

1  9/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


il  .250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C"  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


11/16 

7/8 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

2  3/8 

15  8 

1  7/16 

1  3/8 

1  5/16 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

15  1/2 

15  1/2 

14  3/« 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3  1/16 

:; 

2  7.  8 

1/2 

7/16 

5/8 

5/8 

9/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

24/0 

23/0 

25/6 

25/3 

- 

1 

1  1/2 

7/8 

13/16 

7/6 

14  0 

22/6 

21  6 

21  0 

2  7/8 

2  7  8 

4  3/4 

4  5/8 

i  1  i 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

6/0 

6,0 

6,0 

45/6 

2  3/16 

5  5/16 

5  1/4 

1  3  10 

1  1/16 

7/8 

13  16 

5  15  16 

6  1/16 

8  5/8 

0 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

27/0 

27  6 

27  6 

16  1/2 

17 

27  U/16 

27  1  i 

27  ;>  16 

106 

107 

10i 

104 

10  i 

7  5/8 

7  5/16 

7  1  i 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

lu  11  10 

!■'   ■  > 

10  1  4 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


108  ACTIONS 


I  au  porteur  de  la  Sté  Française  des 

,    SPÉCIALITÉS    INDUSTRIELLES,  l*Ue 

St-Denis,  1(37  et  1(39,  de  200  fr.  chacune  (entièrement 
libérées!  en  4  lots.  M.  a  p.:  p.  lot,  2.500  fr.  Cons. 
500 fr.  A  adj.  Et.  Mevnié,  not..  37,  r.  Poissonnière, 
le  15  février  1907,  à  4  heures.  S'adresser  audit  not. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


A.  TRICART  ET  C'E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 

Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de 


Incendie 

5  Foncière  au  mieux 
1  Union  au  mieux 
5  Soleil         au  mieux 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 

.Fr.      377.787  4©.  976 

424.051  667.357 


Du  1"  au  10  janvier  . . . 
Du  11  au  20  janvier... 


Diflérence  en  faveur  de  1907. . 


801.840  893.333 
91.493 

90 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  10.503.000  frs. 

Siège  sociil  :  15,  avenue  Matignon,  Paris 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
former  MM.  le;  porteurs  d'Obligations  de  l'Emis- 
sion 1898  qu'il  sera  procédé  en  séance  publique,  le 
"i  février  1907,  à  3  heures  de  1  après-midi,  au  siège 
social,  15,  avenue  Matignon,  â  Paris,  a  i  9'  tirage 
de  470  obligations  (Emission  15  et  28  mars  1898) 
à  amortir  le  1er  mare  1907. 

Les  Obligations  qui  sorlironl  à  ce  tirage  se- 
ront remboursées  à  498  fr.  80  l'une,  à  partir  du 
P'.mars  1907. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Gondiliuns  1  débattre 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  G  mois  à  i  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOClfcTIC  ANONYMU 

1i,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Fcrréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

a  H'-pt  jours  <!<•  préavis   2  0/0 

BON»  A  f'.elIfÏANCKH  FIXKH 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  8  ans   3  1/2  O/O 

4  4  VtS  |M. ..«   4  O/O 

Prêts  sur  litre-,  imieiiienl  <|o  coupons,  opérations 
de  bourse,  giirdo  île  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  Ions  ellots. 
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5  Confiance 
Vie 

10  Abeille 

Accidents 

10  Urbaine  Seine 

Grêle 

5  Abeille  nouv. 
5  Confiance 


575 


720 


570 


215 
160 


Maritimes 

1  Générale  7.500 


Incendie 

5  Aigle  4.200 

5  Paternelle  3.250 

1  Abeille  2.150 

15  Métropole  80 

Vie 

10  Caisse  Paternelle  1 10 


1  Générale 
1  Nationale 
50  Foncière 
25  Confiance 
50  Patrimoine 


39  500 
X7.500 
175 
112  50 
50 


Accidents 

15  Abeille  7J5 

15  Providence  650 

10  Soleil  635 

Divers 

20  Act.  G'e  Française  du 
Congo  Occid.  400 
94 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italieos,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  co  tpons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   \  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  "i  Q/0 
De  1  ai  et  au-delà   »  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-l¥léditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais, Russessetc. 

SERVICE  SPEC  AL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  gardr  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présenlant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  C01IPARTIMEMS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  UblQ 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  Mi  .1)11  ERP  VNEE 


(  aniuvul  de  Nice 

Train  spécial  à  prix  réduits  (2'  et  3'  clas- 
ses), de  Paris,  de  Dijon  et  de  Lyon  à  Nice. 
7  à  15  jours  à  Nice. 

Déliait  de  Paris,  le  (i  février,  à  11  h.  55  du 
malin;  de  Dijon,  le  6  février,  à  (J  h.  20  du 
soir;  de  Lyon,  le  (i  février,  à  11  h.  36  du  soir. 

Prix  dn  voyage,  aller  et  retour  :  De  Paris 

\ir...   >'  classe  :  «m>  fr.  ;  3  classe  :  60  fr.  • 
De  Dijon  à  .Nice,  2"  classe  :  04  fr.  ;  3'  classe  : 
42  fr.  —  De  Lyon  il  Nice,  2*  classe  :  50  fr.  ; 
If  classe  :  30  fr. 

Retour     Au  gré  «.les  voyageurs,  par  tous 

les  trains  ordinaires  comportant  dé 8  voitures 
de  la  classe  du  billet,  à  liarlir  du  14  février, 
Jusqu'au  dernier  train  de  la  journée  du  22 

février. 

Pour  plus  amples  rcnsolkrnemenfs,  voir  les 
affiches  publiées  par  la  Compagnie, 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  30  septembre  1906 
Actif 

Versemeats  non  appelés  Fr.  27.000.000  i 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  et  Valeurs 

diverses   3.509.995  3C 

Participations  financières   1.909  003  75 

Caisse  (Paris  et  succursales)   30. 853.313  1 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   44  905.785  15 

Avances  sur  nantissements   49.190.717  6S 

Remises  en  route   6.546  5  77  84 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  15.143.150  5! 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   589.871  6J 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   1.100.876  8( 

Mobiliers   344.239  i 

Immeubles   1.641.811  26 

Fr.  1M2.741.3W  it 

Passif 

Capital  social  Fr.  36.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   940.000  ■ 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.689.645  98 

Fonds  de  secours   120.000  a 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine     1.500.000  . 

Fonds  de  réserve  disponible   1.200.000  • 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur   1.100  876 

Amortissement  du  mobilier   341.239 

Réserve  immobilière   1.500.000 

Billets  au  porteur  en  circulation   49.380  712 

Comptes  de  dépôts   16.'. '77.778 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  20.393.770 

Effets  à  payer     838.493 

Correspondants  divers  (Paris  el  suceurs.)..  30.795.176 

Intérêts  et  Commission  du  semestre   1.167.908 

Dividendes  à  payer   38.013 

Profits  et  Pertes  : 
Solde  du  2«  semestre  1905  

—   du  1"  semestre  1906   2.0.9.305 

Fr.  18». 7 11. 342 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  S0  Septembre  19CG 


ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse   04.215.389  30 

fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   43. 100. 775  » 

Autres  valeurs  acquise*.   77.708.437  50 

Effets  en  portefeuille   &9.726.V50  r> 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  37.5:17. 810  45 

Comptes  courants  divers   78.51!». 505  70 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   130.302.120  70 

Immeubles  et  mobilier   5. '.1:10.510  00 

Divers   '?■'  6 90 

Fr.  PtiQ.  77  1.72Q  00 

PASSIF 

Capital  Fr.  250. 000. (KO  » 

Billets  do  Banque  en  circulation. .  3).*65.750  i 

KfTetsà  payer   58.303. 100  » 

Dépôts  à  échéance  lise   33.:U5.982  '.(5 

Comptes  courants  divors   251 .001 .348  20 

Dividendes  à  payer   857.727  M 

Réserve  statutaire   22.31('i.782  50 

Divers   14.408.070  » 

Fr.    (ioo.771. 720  00 

Certifié  conforme  aux  écritures  :  | 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAUD. 
Lo  Directeur  général,  signé  :  J.  DEFFKS.  I 
Le  Directeur,  signé  :  A.  PAUGJRlS.l 
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IMPRIMERIE  DB  LA  PRUSSE 
10,  rue  (lu  Croissant,  Parts.  -    Situait,  Imn. 


N°  787.  —  31e  volume. 

(*•  6) 


F»r*lx:  du  Numéro  :  50  centimes 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
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Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 
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CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 
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OBLIGATIONS  4  0,  0  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Kour^k-Kharkof-Azof 

(Série  B,  1889) 


La  Gommissioa  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1906/1"  janvier  1907, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  190}  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk,  Sara- 
tof  etTiflis;  à  Berlin,  à  la  Direction  delà  Dis- 
conto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder  ;  à 
Francfort-s'-Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellscbaft;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frè- 
res; à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosen- 
thal  et  C". 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
inars/1"  avril  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sortirs  au  tirage  : 

A  500  marks 
15      S9     Sril     539     812  1403 
1956   2056   2329   2360  2574 
4634   4769   4863   5221  5258 
6828  7311   7615   7676  8278 


2951 
5550 
8950 
12255 


10151  10:346  10869  11378  12080 
14117  14338  14809  15147  15483  1(037 
17065  17136  17356  17498  17007  17737 
19477  10715  20420  20702  20782 
21981  22060  22081  22217  2257»; 
24347  24348  24814  25140  25180 
20742  26895  26947  2723(5  27415 
23508  28078  28080  29217  29408 
31752  31904  32088  3  5178  33268 
34262  34414  34739  -35575  85580  ,'55691 
30711  36977  37393  37624  37)79  38737 
39632  39963  40190  40253  40281 
41708  41884  42120  42506  42(577 
43513  43886  44568  45112  45455  45574 
47640  47918  48447  48732  48916  48971 
90014  50710  50727  50785  509(58 
52063  52454  92999  52899  53035 
55771  55775  570(50  57249  57433 
57900  580(54  58114  581(50  98610  98813 
90978  00328  60407  60682  60613  60940 
67484  61683  61701  01863  02o!H 
(52646  62676  03488  011110  63882 


21106 
22918 
25228 
27443 
30797 
33832 


40553 
4-2898 


51313 

53506 
57699 


(52123 
64971 


1097 
3237 
0233 
9042 
12655 
16592 
18199 
21488 
23557 
25960 
27731 
31012 
33583 
35910 
39383 
40328 
42953 
4596(5 
49549 
51424 
53952 
57  / 1  '. 
59381 
01122 
(52297 
64744 


1947 
4018 
6607 
9151 
13383 
16876 
1943(5 
21647 
23892 
20514 
28468 
31834 
34257 
30017 
39422 
40635 
43408 
47594 
90003 
51587 
54042 
57830 
59339 
61271 
02502 
04819 


74025  751 10  75174  75948  76064 
77002  77119  77241  77515  77686 


351 
2227 
6583 
9592 
13!  191 5 
1536»; 
K'679 
19071 
21329 
24136 
25352 
28392 
30319 
32337 
33808 
36481 
40081 
41373 
43576 
45320 
47877 
50048 
51289 
53618 


•43 
2005 
3905 
0210 
9:203 
135"8 
15025 
18003 
22540 


505 
2437 
0861 
10131 
140H2 
15558 
16812 
19893 
21739 
24185 
25&53 
28577 
30704 
32382 
34051 
36996 
40327 
41706 
48763 
46162 
48247 
50087 
51402 
54179 

44 
2878 
4080 
6454 
9313 
L4172 
15698 
1X731 
22692 


605 
2(585 
7398 
10405 
14183 
10072 
17328 
20141 
22148 
24264 
26131 
28579 
81411 
32657 
34227 
37383 
40415 
42348 
43845 
46394 
48257 
50200 
51577 
54684 


A  1.000  mar 

1606  1094 
3183  3872 
7436  7437 
10927  11772 
14212  14271 
16420  16482 
17927  18226 
20271  20532 
22251  22592 
24305  24445 
26713  2725!  i 
28615  28-36 
31863  32203 
32996  33043 
3421 55  35010 
37425  38400 
40529  40697 
42920  430.4 
44448  44405 
472E6  47267 
4*390  49003 
50509  50572 
51654  51814 
54739 

A  2.000  marks 


2932 
4124 
6946 
9484 
14254 
L600S 
19731 
22708 


552 
3259 
4911 
8411 


689 
3518 
5371 
8513 


9750  100(57 
14750  14977 
164VO  17350 
20234  20418 


60632 

67078 

67460 

68709 

69004 

09108 

70513 

71070 

72317 

73705 

73932 

73935 

76448 

76870 

76958 

77885 

78842 

•ks 

1789 

1901 

2038 

4403 

4631 

5967 

7551 

8037 

8085 

12322 

12650 

13049 

14277 

14315 

14741 

10557 

10312 

16666 

18359 

18395 

18564 

20761 

21272 

21324 

22854 

22!  196 

23495 

24536 

24886 

25152 

27771 

27825 

28005 

29045 

29877 

30153 

32254 

32282 

32319 

33554 

33564 

33685 

35155 

35537 

36061 

38542 

38638 

38948 

41084 

41159 

41313 

43281 

43485 

43494 

44518 

44829 

45130 

47513 

47741 

47855 

49006 

49433 

49663 

50591 

51022 

5115.3 

52243 

52669 

53485 

ks 

924 

1503 

2604 

S536 

3(583 

3726 

5600 

5609 

5695 

8566 

8725 

9251 

L1454 

11760 

12432 

15198 

15480 

15536 

17583 

18351 

18394 

20432 

20759 

20919 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  M'-rieB  émission  1889),  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  19  décembre  1906/ 
Ier  janvier  1907. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
1   18  septembre/l"  octobre  1905;,  112,  152,  622, 
(18  septembre/ 1"  octobre  19J0).  676  ,19  mars/ 


1"  avril  1906],  732  (19  mars/1"  avril  1902),  820 
1306  (18  septembre/1"  octobre  1905,,  1433  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  1724  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  1737  (19  mars/1"  avril 
1906),  1832(18  septembre/1"'  octobre  1G06),  2112 
(19  mars/1"  avril  1905),  2146  (18  septembre/ 
1"  octobre  190(5),  2174  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  2300'  (19  mars/1"  avril  1902),  2334  (18  ' 
septembre/1"  octobre  lfOô),  2414  (19  mars/1" 
avril  190ô),  2462  18  septembre/ 1"  octobre 
1900),  25-18  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
2811  (19  raars/1"  avril  1966),  2945(18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  3013  (13  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  3130  (19  mars/1"  avril  1905),  3841  (18 
septembre/ l,  r  octobre  1906),  3570  (19  mars/1" 
avril  1904),  3640  (19  raars/1"  avril  19021,  3693 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  3695  4017  (19 
mars/1"   avril   1904),  4200   (19  mars/1"  avril 

1906)  ,  4261  (18  septembre/1"  octobre  1906.,  4-329 
(18  septembre/1"  octobre  1901),   4332  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  4567  (19  mars/l"  avril  190Î),  4678 
4808  (18  septembre/1"  octobro  1906),  4813  19 
mars/1"  avril  1906.),   4903   4920  (18  septembre, 
1"  octobre  1904),  5095  (18  septembre/1"  octobre 
190G),  5113  (18  septembre/1"  octobre  1901),  5439 
(19  mars/1"  avril  1906),   5632  (18  septembre/1"' 
octobre  1906),  9396  (19  mars/1"  avril  1906),  5769 
(19  mars/1"  avril  1904),   5774  (19  mars/1"  avril 
1903),  5830  (18  septembre/1"  octobre  1906),  6005 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  6o2^  (19  mars/ 
1"  avril  1901),   6030  (18  septembre/1"  octobre- 
1900),  6063  (18  septembre/1"  octobre  1904),  6175 . 
6432  6810  (18  septembre/1"  octobre  1906),  6862 
(18  septembre/1"  octobre  1905),   6999  7014  7127 
7167  7316  (18  septembre/1"  octobre  1906),  7432 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  7439  (18  septem-. 
ore/1"  octobre  1902),   7498    18  septembre/1" 
octobre  1906),  7512  (19  mars/1"  avril  1900).  7516 
7669   (18  septembre/1"  octobre  1£00  ,  7672  (18 
septembre/1"  octobre  1905),   7721  7785  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  7834  (19  mars/1"  avril 
1906),  8006(18  septembre/1"  octobre  1906  ,   8144  , 
(18   septembre/ 1"  octobre   1904),  827i  8274  (18 
septembre/l"  octobre  1906  ,  8499  18  septembre 
1"  octobre  1903),  8854  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  8975  (18  septembre/1"  octobre  1906i,  898: 
(18  septembre/l"  octobre  1905),  9241  (19  mars. 
1"  avril  1903),  9321  9372  (18  septembre/l"  octo  - 
bre 1906],   9683   (19   mars/1"  avril   1902),  997} 
9984  (19  mars/1"  avril  1906),  10012  (18  septem- 
bre/!" octobre   1904).  10412  (19  mars/1"  avri 

1905)  ,   10475  (18  septembre/l"   octobre  1906) 
10629  (18  septembre/l"  octobre   1905\  1079.. 
(19  mars/1"  avril  1902),  10979  (18  septembre. 
1"  octobre  lf  06),   110fc8  19  mars,  !"  avril  1902)'' 
11161  (18  septembre!"  octobre  190(5),   11594  (H 
mars/1"  avril  1905),  11335  (18  septembre,  1"  oc- 
tobre  1900),  11394  (19  mars/1"  avril  1903).  1148: 
(19  mars/1"  avril  1906),  11499  11740  18  septem  : 
bre/1"  octobre   1906),   11902  18  septembre  !' 
octobre   1903),   12000   12142   ,19  mars,  1"  avri 

1906)  ,  12362  (19  mars/1"  avril  1904).  12714  1287. " 
(19  mars/1"  avril  1903),  13030  13142  v18  seplem 
bre/1"  octobre  H06),    13205  (19  mars/1"  avri' 

1902)  ,  lo211  (18  septembre  !" octobre  1904).  1324*. 
(18  septembre  1"  octobre  1905),  13588  18  sep 
tembre/l"   octobre  1906),  13609  !9  mars/1* 
avril  1905),  13920  (18  septembre/l"  octobre  1904)? 
13939  18  septembre  !"   octobre  19o6  ,  14174  il!  , 
mars/1"  avril  19C6),  14177  1S  septembre  1"  oc 
tobre  iroi;,,   14453    18  septembre/l"  octobn 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1906  ,  14524  (19  mars/1"  avril  1905;,  14711  14785 
148*0  15164  (18  septembre/1"  octobre  1906), 
15307  (18  septembre/1"  octobre  1905),  15395  (19 
mars/1"  avril  1903),  15480  15490  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906.  15561  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1903).  15/59  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
15996  (18  septembre/1"  octobre  1902),  16535 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  16775  (  18  sep- 
tembre/1" octobre  1806;,  17782  (19  ma- s/1" 
avril  1906),  17872  (18  septembre/1"  octobre 
1906).  17921  (19  mars/1"  avril  1905),  17924  (18 
septembre,  1"  octobre  1906;,  17940  (19  mars/l" 
avril  1903),  17977  (19  mars/1"  avril  1906),  17986 
18001  (18  septembre/1"  octobre  1906),  18030 
18038  (19  mars/1"  avril  1906),  18062  (18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  18379  (19  mars/l"  avril 
1906),  18430  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
18535  (18  septembre,  1"  octobre  1906),  19088  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  19297  (18  septem- 
bre/1" octobre  1906),   19381  (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  19463  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
19499  19601  (18  septembre/1"  octobre  1906\ 
19640  (19  mars/1"  avril  1906),  19695  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1906).  19744  (19  mars/1"  avril 

1906)  ,  19820  (19  mars/l"  avril  1904),  20001  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  20214  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  20364  (19  mars/1"  avril 
1906j,  20806  20813  20858  20883  20942  21246  (18 
septembre/1"  octobre  190K),  21592  (19  mars/1" 
avril  1904  ,  21599  21156  18  septembre/1  "  octobre 
1906).  21889  (19  mars/1"  avril  190i>).  21899  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  21992  (19  mars/1" 
avril  1905),  22110  22200  (18  septembre/ 1"  octo- 
bre 1906),  22337  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
22541  (19  mars/1"  avril  1905),  22587  18  sep- 
tembre. 1"  octobre  1906,  22594  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  22618  V2628  (19  mars/1"  avril 
1903,,  2.'674  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
22766  18  septembre  T  r  octobre  1906  ,  22932  (18 
septembre/ 1"  octobre  1900),  22946  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  23026  (18  septembre/ 1" 
octobre  1905),  23051  (19  mars/1»  avril  1904), 
230(52  (18  septembre/1"  octobre  1906  ,  23153  (19 
mars/1"  avril  1903),  23154  (19  mars/1"  avril 
1906  ,  23251  (19  mars/1"  avril  1901),  23378  (19 
mars/1"  avril  1902),  23436  23629  18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  23890  (lit  mars/1"  avril  1908), 
23891  (19  mars/1"  avril  1902),  24201  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  24276  24718  18  sep- 
tembre/1"  octobre  1906,  24744  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  24900  (18  septembre/1"  octo- 
bre 19001,  25170  (19  mars/1"  avril  1905),  25451 
25516  25816  2;851  25865  18  septembre/1"  octo- 
bre 19CC),  '-'0207  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
2.594   (19  mars/1"  avril  1906),   26027   (18  sep- 

|tembre/l"   octobre   1902),   26745   (19  mars/1" 
'avril  1905),  26969  (18  septembre/l"octobre  1901), 
|27057  27209  (18  septembre/1"   octobre  1908), 
127878  IX  septembre/1"  octobre  1901),  ïs7547  (18 
Meptembre/1"  octobre  1905),  27645  d8septern- 
Bire  I"  octobre   1906  ,   27667  (10  septembre/1" 
toctobre  1899),  2/691   (18   septcmbre/1"  octobre 
1904),   27776    lx   septembre/1"    octobre  1902). 
E7802  (18  septembre/ 1"  octobre  1900),  27924  1 18 
septembre/l"    octobre   1904),   28055  2817't  (18 
beptembre/1"  octobre  1906),  28292  (1H  septem- 
fbre/l"  octobre  1900  ,  28328  28416  (18  Septembre/ 
1    octobre  I9ii.i,   28558  (19  mars/1"  avril  1904), 
2858s   19  murs/1"  avril  1905)-,  28(565  '18  septem- 
jbru/1-  octobre   1900,.   28672  (19  mars/1"  avril 
28692  (Ik  septembre/1"  octobre  1901), 
88787  18  septembre/1"  octobre  1908  ,  28812  28800 
(19  mars/i"  avni  1906),  29170  (18  septembre/ 
I-  octobre  190-5),  29819   18  septembre/1"  octobre 
r.xc:  :>95<>9  (ik  septembre/1"  octobre  1901),  29547 
j(lK  Hoptembre/1"  octobre  19.(6),  29686  IK  sep 
Jujinbn:  I  '    octobre  100,'ij.    29641    1K  septembre/ 
octobre  1904  ,   29058  29816    IK  xeplcmbro/1" 
ocioi.r,  i  •( .  \h  septembre/1"  octobre 

BlWWi.  80015  dx  septembre/1"  octobre  19)rt), 
A.MA.I,  P.)  mur"  !•  innl  1906,  30074  (19  mui»/l» 
Buvril  1901^,  :;(»2< »'(  lo  murs  I-  uvnl  1900».  8o,.y/, 
l0SK58  (IX  s<!j >l<- ru I ■l<"  I'    oclobl'O  1906),   :i0'*13  CM 


mars/1"  avril  1899),   30445  (19   mars/1"  avril 

1903)  ,  30489  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
30524  (19  mars/1"  avril  1900),  30552  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  30757  (18  septembre/1» 
octobre  1899),  30990  (19  mars/1"  avril  1904), 
31153  (18  septembre/1"  octobre  1901),  31166 
(18  septembre /l"  octobre  1906),  31245  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  31250  (19  seu- 
tembre/1"  octobre  1899),  31312  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  31324  (19  mars  /  1"  avril 
1906),  31355  (18  septembre/1"  octobre  1902;, 
31478  (19  mars/1"  avril  1906),  31582  31564  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1905),  31567  31604  (18  sep- 
tembre/l"octobre  1906  .  31931  (19  mars/1"  avril 
19o5),  32003  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
32061  32076  (18  septembre/1"  octobre  1906), 
32132  (18  septembre/1"  octobre  1905),  32138  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  32666  (19  mars/1" 
avril  19i  6),  32687  (18  septembre/1"  octobre  1»0*  , 
:-2746  (18  septembre/1"  octobre  1904),  32781  (18 
septembre/ 1"  octobre  1906',  33084  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  33132  (19  mars/1»  avril 
1905),  33243  (18  septëmbre/1»  octobre  1903),  33287 
(19  mars/1"  avril  1906),  33385  (19  mars/1"  avril 
1900),  33532  (18  septembre/1"  octobre  1906), 
33727  (18  septenabre/1"  octobre  1905),  33885  (19 
mars/1"   avril  1906),  33965   (19  mars/1»  avril 

1904)  ,  34007  (18  septembre /l"  octobre  1905), 
34013  (18  septembre/1»  octobre  1906),  34018  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  34122  (19  mars/ 
1"  avril  1906),  34265  (19  mars/1»  avril  1903), 
34440  (19  mars/1»  avril  1900),  34467  (l8septem'- 
bre/1»  octobre  19C6),  34473  34560  (19  mars/1» 
avril  1905),  34584  (18  septembre/1"  octobre  1906), 
34637  (19  mars/1»  avril  1903),  34670  (18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  34821    (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  34842  (19  mars/1»  avril  1906),  34961  35192 
(18  septembre/1"  octobre  1906),  35195  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  35249  (18  septembre/ 
1»  octobre  1906),  85268  (18  septembre/ 1»  octo- 
bre 1901)  35308  (19  mars/1»  avril  1902),  35318 
(19  mars/1»  avril  1906),  35571  35711  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  35817  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  36139  (19  mars/1»  avril  1905j, 
36205  £6472  (18  septembre/1"  octobre  1906),  36614 
(18  septembre/1»  octobre  1905),  36725  (18  sep- 
tembre/1» octobre  1901),  36765(19  mars/1»  avril 

1900)  ,  36812  (18  septembre/1»  octobre  1901),  36821 
(19  septembre/1»  octobre  1889),  369^0  (18  sep- 
tembre/1  octobre  1905),  36981  (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  37241  (18  septembre/1"  octobre  190o), 
37265  (19  mars/1"  avril  1906),  377C4  (18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  37804  (18  septembre/1» 
octobre   1903),   37805  37873  (19  mars/1»  avril 

1906)  ,  88Ô18  ,'18  septembre/l»  octobre  1906),  38302 
(19  mars/1"  avril  1905),  as326  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  38345  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
88475  38E0i  ,19  mars/1»  avril  1906),  38601  38908 
38964  (19  mars/1"  avril  1900),  3»984  (19  mars/ 
1»  avril  L904),  38993  39069  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1906),  39188    10  mars/1"  avril  1005),  39234 

(ix  septembre/1"  octobre  19<0),  39251  (18  sep- 
tembre/1»  octobre  1905),  39460  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904,,  39635  (19  mars/1"  avril  1903), 
.9689  (18  seplembre/1"  octobre  1906  ,  39921  (19 
mars/1"  avril  1906),   40058  (19  mars/1"  avril 

1903)  40101  19  mars/1»  avril  1905),  40230  40394 
(18  septembre/ 1'"  octobre  1906)  40150  (19  mars/ 
I»  avril  1901),  40568  (IK  septembre/1»  octobre 

1905)  ,  40785  (19  mars/1"  avril  1900),  40943  (19 
mars/l"  avril  1905),  40945  (18  seplembre/1"  oc- 
tobre 1901  ,  10951  (19  mars/1"  avril  1903),  41455 
(10  murs/1»  avril  1006),  41162  416*4  41804  (18 
septembre/ 1"  octobre  1906/,  42155  (18  septembre/ 
I»  octobre  1904),  42294  42302  (18  septembre/ 1" 
octobre  1906),  42586  (19  mars/1"  avril  1908}, 
42828  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  42913  (1!) 
mars/1»  ayrU  1906),  43147  (18  seplembre/1" 
octobre  1904),  48108  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  .  48894  48460  (19  murs/1"  avril  1904),  13525 
(19  murs/1"  avril  1900),  43701  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,    48710  MK  seplombra/1"    octobre  1904), 

,  137. .3  (ix  septembre/1"  octobre  1900),  43761  (ik 


septembre/1»  octobre  1904),  44216  (19  mars/1" 
avril  19051,44246  (18  septembre/1»  octobre  1905\ 
44252  (19  mars/1"  avril  1905),  44458  (18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  44518  (18  septembre/1» 
octobre  1902),  44572  (18  septembre/1»  octobre 

1903)  ,  44639  44763  (18  septembre/ 1"  octobre 
1906),  44830  (19  septembre/l»octobre  1899).  4485^ 
(18  septembre/1»  octobre  1904),  45138  18  sep- 
tembre/1" octobre  1905\  45175  (19  septembre/ 
1"  octobre  1899),  45314  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1903),  45409  45618  (18  septembre/1"  octobre 
1906  ,  45681  (19  mars/1»  avril  1904).  45695  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  45715  (19  mars/1» 
avril  1904),  45957  (18  septembre/1"  octobre  1904). 
45969  46071  18  septembre/1"  octobre  1906 , 
46188  (18  septembre/1"  octobre  1904  ,  46192  (19 
mars/1"  avril  1900),  46319  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1906),  46487  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
46522  (18  septembre/1"  octobre  1906  ,  46699  (19 
mars/1»'  avril  1906  ,  46730  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  46733  (18  septembre/1»  octobre 
1906),  47062  (19  mars/i"  avril  1905),  47206  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  47222  (18  septem- 
bre/1» octobre  1906),   47305   (19  mars/1"  avril 

1900)  ,  47474  47509  (18  septembre/1'  octobre 
191  6  ,  47581  (18  septembre/1»  octobre  1902),  47637 
(19  mars/1"  avril  1906),  47648  18  septembre/1" 
octorbe  1906),  47687  (19  mars/1»  avril  1906-. 
47757  (18  septembre/1»  octobre  1900),  47766  (19 
mars/1"  avril  1904),  47853  (18  septembre/1" 
octobre  1906),   47863   (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  48251  18  septembre/1"  octobre  1906  , 
48370  (19  mars/1»  avril  1904),  48408  (18  septem- 
bre/1» octobre  1905),  48512  18  septembre  1  » 
octobre  1906),   48599  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,   48877  49118   (18   septembre/1"  octobre 

1906)  ,  49154  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
49196  (18  septembre/ 1"  octobre  1905),  49198 
(19  mars/1»  avril  1903),  49199  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  492'<8  (18  septembre/1"  octobre 
1906).  49257  (19  mars/1»  avril  1904),  49264  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  49423  (19  mars/1" 
avril   1904),  49427  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  49889  (18  septembre/1»  octobre  1904). 
50002  (18  septembre/1"  octobre  1906),  50031  (19 
mars/1»  avril  1900),  50086  (18  septembre/1»  oc- 
tobre 1905),  50131  50146  50245  50336  50942  50955 
(18  septembre/1»  octobre  1906),  51020  (19  mars, 
1"  avril  1901),   51224  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  51248  51349  51533  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1906),  51553  51659  (19  mars/1»  avril  1906), 
51876  51905  (18  septembre/1"  octobre  1906. 
51922  (18  septembre/1"  octobre  1903),  52027  ,18 
septembre/ 1"  octobre  1906),  53055  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904  \  53294  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  53304  (19  mars/1"  avril  1904), 
53576  (19  mars/1"  avril  1905),  63581  53628  53866 
58903  (18  septembre/1»  octobre  1906).  54088  ,19 
mars/1"'  avril  1906),  54292  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1904),  54322  54435  54446  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  54549  (18  septembre/1»  octobre 
19041.  54578  ,18  septembre/1"  octobre  19061, 
54628  (18  septembre/1»  octobre  1905).  54651  (19 
mars/1"  avril  1906),  54666   (19  mars/l*»  avril 

1903)  ,  55369  55635  56390  56589  56065  56735  57898 
57413  57596  57706  57942  57978  58416  58744  ,18  sep- 
tembre/rr  octobre  1906),  58749  (18  septembre/ 
1"  octobre  19U5),  58777  (19  mars/1"  avril  1905). 
58792  (19  mars/1"  avril  1900),  58866  (19  mars/1" 
avril  1905),  58895  (19  mars/1»  avril  1906),  59041 
(19  mars/1"  avril  1901),  59106  (18  septembre/ 
1"  octobre  1900).  59364  (18  septembre/1"  octo 
bre  1902),  59554  (19  mars/1"  avril  1903),  6C198 
(18  septembre/1"1  octobre  1900  .  60459  (18  sep- 
tembre/1" octobre'  1904),  60470  18  septembre 
l-  octobre  1906  ,  60591  18  septombre/l"  octo- 
bre 1905),  6O880  (18  septembre/ 1"  octobre  19Cl>), 
61360  (19  murs/1"  avril  1902),  61462  (18  soplem- 
bre/1"  octobre  1903),  61798  (18  septembre/ 1"'  oc- 
tobre 1906  ,  01901  (19  mars/l"  avril  1905),  61942 
(18  seplembre/1"  octobre  1901),  62227  (18  sep- 
tombre/l"octobro  1905),  62234  (19  mars/l"  avril 
1905,62260  18  septembre/!"  octobre  1906  ,  62299 
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(19  mars/1"  avril  1903),  62306  (19  mars/1"  avril 
1906  .  62526(18  septembre/1"  octobre  1905),  63347 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  83499(19  mars/ 
1"  avril  1904),  63791  19  mars/l"  avril  1900  , 
64291  (19  mars/1"  avril  1901),  64375  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  64513  (18  septemhre/1"  octobre 
1906),  64579  (19  mars/1"  avril  1905),  64666  (19 
mars/1"  avril  1903),  64967  (18  septembre/l"  oc- 
tobre 190oï,  H5183  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  65395  (18  septembre/l"octobre  1901),  6549* 
(19  mars/1"  avril  1906),  65527  65864  65992  (18 
septembre/1"  octobre  190H),  66099  (19  mars/1" 
avril  1904),  66140  66  22  66ô'~9  (18  septembre/1" 
octobre  1906),  66538  \18  septembre/1"  octobre 
1905),  66567  19  mars/1"  avril  190:),  67334  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  67427  18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  67617  (19  mars/1"  avril 
1905),  67677  18  septembre/1"  octobre  1906), 
67811  18  septembre/ 1"  octobre  1905),  67950  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  68118  (19  mars/1" 
avril  1902),  68145  68176  68751  68917  18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  P9328  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  69764  18  septembre/ 1"  octobre 
19* w>  ,69769  (18  septembre/1" octobre  1901),  70005 
;i8  septembre/1"  octobre  1^03),  70022  (19  mars/ 
i"  avril  190o  ,  70293  70415  70910  71042  71488 
71496  71586  18  septembre/1"  octobre  1906), 
72010  (18  septembre/1"  octobre  1905),  72189 
72398  72908  18  septembre/1"  octobre  1906),  732ol 
73422  (19  mars/1"  avril  1906  ,  73434  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  73491  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  73641  74386  74832  75384  75412  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  75)57  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  7  i»  84  76323  70451  ,18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  7658a  (19  mars/1"  avril 
1902),  76867  18  septembre/1"  octobre  190o),  76971 
(19  mars/1"  avril  1903),  7:033  77082  77153  772U3 
77668  77918  78187  78403  784-9  78430  (18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  78510  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  78932  7i'5lo  79615  (18  septembre/1" 
octobre  190o),  79721  (19  mars/1"  avril  1903),  79703 
.19  mars/1"  avril  1904),  79774  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  79784  (19  mars/1"  avril  1905), 
79988  81634  (18  septembre/1"  octobre  19U6). 
A  suivre)  101 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DKOX     CENT     «NOUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Décembre  1900 
ACTIF 

Eapèces  an  caisse  et  dans  les  banques.  IGo . y<S | . 388 

Portefeuille   1.138  117  544  45 

Avances  lur  garanties  et  Reports   491 .8*0.3  S  57 

Comptes  courants   52'j  110  866  07 

Portefeuille  titrea  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente*)   9.C68.916  25 

Immeubles   37  000. 000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    4;j.4fi!)  211  57 

Pt.  2.U2  1KS.2H.:;  iS 

PASSIF 

Dépôts  et  Bonn  a  vue   710  8ti!).508  64 

Comptes  courauts   |  0(6.419.916  59 

Acceptations   10!)  34  II  383  49 

Bons  i  échéance   27  407.171  19 

Comptes  d'ordre  et  divers   11  i. Mil  255  57 

Réserves  diverses   liiO-ODO.nOO  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  » 

Fr.    2.412.188.265  48 

iVrliflé  conforme  aux  écritures 

I.™  ■'résident  du  Conseil  d' Administration 
A.  MAZERAT. 
I^es  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Kdin.  PABRE-LUŒ,  B«»  KBINCARD. 
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CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


NOUVEAU  0ICTIQHHAIRE  HISTORIQUE  DE  H 
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Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites.  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  2  0/0 
De  1  au  et  au-delà   »  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-IYIéditerranée,Oue>  t, Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais, Russes, etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contie  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grign^n,  43 


COMPTES  DE  CHÈQtJES 

Au  delà  de  3  ans   Confiions  à  déliallre 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de.  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  d'Orléans 
a  organisé  un  service  d'enlèvement  à  domicile 
et  de  'iansp<  rl  à  la  gare  du  Quai  d'Orsay  des 
bagages  et  des  colis  à  main  des  voyageurs  domi- 
ciliés dans  un  rayon  de  500  mètres  autour  de  sa 
gare  du  Quai  Q Orsay  et  de  ses  bureaux  situés 
rue  de  Londres,  H,  rue  Saint-Florentin,  8,  et  rue 
du  Bouloi,  21. 

Le  tarif  est  des  plus  minimes. 

L'ordre  d'enlèvement  peut  être  fait  par  télé- 
phone. En  procédant  à  cet  enlèvement  des  ba- 
gages, il  est  remis  un  reçu,  une  fiche  et  un  nu- 
méro (fui  p  nuottent  aux  voyageurs  de  retirer  au 
bureau  de<  billets  spéciaux  de  la  gare  du  Quai 
d  Orsay,  une  enveloppe  contenant  leur  billet  de 
place,  ie  bullelin  des  gros  bagages  enregistrés  pour 
la  destination  indiquée  et  le  bulletin  de  i  onsigne 
pour  les  petits  colis 

Cette  amélioration,  qui  supprime  les  ennuis 
du  départ  bàtif  avec  ses  l>ag«gcs,  de  la  recher- 
che, souvent  difficile,  d'une  voiture,  des  attentes 
aux  guichets  pour  prendre  les  bilets  et  faire 
enregistrer  les  bagages  et  permet  aux  voyageurs 
de  se  rendre  à  la  gare  tranquillement  et  les  mains 
libres,  sera  certainement  très  appréC  ée  du  public. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  M  E I  )  l' i  '  K  R  R  AN  EE 

l'êtes  du  Carnaval 
A  l'occasion  des  Fêtes  du  Carnaval,  les 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  9  février  1907,  seront 
valables  jusqu'aux  derniers  trains  de  la  jour- 
née du  13  février. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYMU.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
HNTIÈI1  F.M KM  VICKSftS 


Situation  au  31  décembre  1906 
ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.  i. 507. 013  00 

Effets  (n  Portefeuille   82.950.- 08  80 

Routes,  Actions  cl  Obligations..  ..  578.963  50 
Prêts  hypothécaires  et  sur  nantisse- 
ments  15.932.931  r>; 

Comptes  courants  et  Correspondants  16.182.460  27 

Acquéreurs  d'immeubles   070.0*3  81 

Immeubles  urbains   3.565  Kl  i  Ki 

Immeubles  ruraux   4.350.667  21 

Divers   3.246.682  73 

Total                 Fr.  131.491.483~l4 

PASSIF 

Capital                                   Fr.  25.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    1.750.031  lOi  ,.  0-n,„.  ln 

Extraordinaire           4.500.000   »}  «».«u.tiu.-fl 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours   1.6*20.928  45 

Comptes  do  dépôts   01 . 847 . 067  19 

Bons  à  échéance   15.630.700  » 

Comptescourants  et  Correspondants  6.359.712  56 

Effets  à  payer   1 . «67  Kf  3. 26 

Divers   4.102.365  98 

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel  1.092.348  40 

Dividendes  à  payer   29  810  48 

Comptes  d'ordre   3.5i9.882  i0 

Protits  c-t  Pertes  : 

Report  des  exercices  antérieurs   2.111.791  44 

Exercice  1906....'.   2.522.:!'i2  4K 

Total  Fr.  131.491.483  74 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  31  Décembre  1900 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   '.»8-7i.'l  7i>0  53 

Portefeuille   653.898. 88a  3t> 

Reports   59. 357. S97  07 

Correspondants  *  Effets  à  l'Encaissement  »  53. 215. '.'T-'»  33 

Comptes  courants  débiteurs   120.386.250  99 

Rentes,  Obligations  et  Vileurs  diverses  . .  14. f  23.520  51 

Participations  financières   0.81'V  336  Oi 

Avances  garanties   156.362  0^6  S.; 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   145.753.517  ï'S 

Agences  hors  d'Europe   11.0:)6.7'i|  B3 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   45.619.708  64 

Immeubles   14$ 259. 770  • 

Kr.    1 7379. 4S0. 990  To 

PASSIF 

Capital   150.000.000  • 

Réserves....    19.390  189  30 

Comptesdechequesetcompt. d'Escompte..  537.Su7.496  37 

Comptes  courants  créditeurs   425. 105.464  5;. 

Kons  à  échéance  dxe   63.632.529  6u 

Acceptations   142.518. 44s  87 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   51.126.870  5o 

Fr.    t~70.  iàJ.099  15 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 


Prix  de  Paris  à  Royat  : 
32  fr.  i0;  3«  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy 
27  fr.  60  ;  g*  cl.,  18  fr. 


1»  cl.,  47  fr.  70;  2«  cl. 

:  l-d.,  40 fr.  90;  2»  cl. 

U0 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situation*  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

1901 

1902 

1903 

1904 

19D5 

G 
Dec. 

13 
Dec. 

20 

Dec. 

•27 

1)HC 

3 

Janv . 

10 

Jany. 

17 
Janv. 

24 
Janv. 

31 
Janv. 

7 

Fèvr. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—  (toutes  marques).  — 
Rlé  100  kil. 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

lin   — 

Suif   — 

VINS  Paris) 

Vins  de  soulir.  ILa  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    lût  et  droits 
Maçon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane               50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  gn '^e  Cévennés lr  orû»  11.1  le  kil. 

Café  Santos                    50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Hanka   — 

Plomb   — 

Acier  (Rails)   — 

Francs 

0  31 

25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

Francs 

0  36 
30  59 
32  Y8 
23  52 
15  "1 
18  24 

Francs 

0  36 
30  12 
32  56 
23  12 
17  50 
20  75 

Francs 

0  36 
29  75 
32  56 
23  37 
17  75 
20  62 

Francs 

0  35 
2!)  12 
32  56 
23  37 
17  75 
20  62 

Francs 
0  35 

29  » 

32  "6 
23  X7 
17  75 
20  87 

Francs 

0  35 
29  12 
32  56 
22  87 
17  75 
20  6> 

Francs 

0  35 
29  37 
32  56 
23  12 
17  50 
20  37 

Francs 

0  33 
20  25 
32  56 
23  12 
17  50 
20  12 

Francs 

0  35 
20  37 
32  56 
23  12 
17  50 
19  87 

Francs 

0  35 
29  37 

32  56 
21  75 

18  •• 

19  73 

Francs 

0  35 
30  » 
32  56 
23  37 
17  75 
_0  12 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

.5  12 

8  85 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 

12  30 

6  00 
12  30 

6  93 
12  » 

6  90 
12  » 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 

1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 

1  33 

1  54 

2  20 
2  10 
1  55 

1  50 

2  20 
2  15 
1  64 

1  56 

2  30 
2  20 
1  56 

1  60 

2  30 
2  20 
1  72 

1  64 

2  40 
2  30 
1  75 

1  60 

2  30 
2  30 
1  75 

1  60 

2  40 
2  30 
1  75 

1  64 

2  35 
2  40 
1  75 

1  65 

2  10 
2  30 
1  85 

1  06 

2  30 
2  30 
1  90 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  18 
47  83 
4?  24 
59  27 

32  M 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

27  75 
59  » 
42  » 
34  » 
88  » 
52  50 
78  50 

26  75 
58  50 
41  75 
34  » 
85  75 
48  75 
77  » 

26  75 
58  56 
40  75 
34  » 
87  » 
47  75 
77  » 

26  62 
58 

41  50 

33  50 
88  » 
48  75 
77  » 

26  37 
58  ° 
41  50 
33  bC 
86  » 
47  75 
79  » 

26  31 
58  » 
41  75 
33  611 
85  50 
49  » 
80  » 

 1 

26  » 
57  50 
11  62 
33  50 
S  2  » 
47  73 
82  » 

20  » 
57  50 
41  62 
33  M) 
74  50 
49  25 
81  » 

25  37 
67  » 
39  87 
33  50 
81  » 
49  » 
87  » 

25  62 
56  » 
39  Si 
33  50 
79  50 
49  50 
87  » 

91  » 
134  58 
L39  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 

148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 

137  » 

85  » 
123  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  >■ 

85  •> 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  < 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  • 
125  » 

58  22 
120  93 
•a  5o 

39  24 
15(1 
24  20 
17  02 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
■s:  ls 
ls  S, 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
21  33 
21  « 
7  93 

78  84 
155  40 
46  '.12 
44  42 
12:;  14 
21  77 
l'i  90 
8  48 

62  56 
181  50 
47  91 
47  » 

118  D 

2'.  88 
ls  ',5 
9  11 

71  62 
20  i  » 
54  » 
41  25 
145  » 
26  » 
19  50 
9  70 

68  87 
206  50 
56  50 
40  25 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 

67  75 
2(8  50 
57  » 
40  75 
170  » 
26  » 
lu  50 
9  50 

68  » 
215  » 
58  • 
il  23 
170  » 
26  » 
19  .",11 
9  50 

69  25 
197  ■ 
58  » 
40  » 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 

69  62 
197  .",6 

58  66 
30  - 
176  » 

26  » 
19  50 
9  50 

66  50 
194  » 

58  50 

67  •> 
170  » 

26  » 
19  50 
9  50 

68  12 

189  „ 
58  50 
38  75 

190  » 
20  » 
20  50 
11  60 

66  50 

isx 
5S  .",0 
39  25 

190  » 
26  •• 
20  50 
11  60 

68  50 
186  » 
58  50 
39  75 
190  » 
26  » 
29  50 
Il  60 

m  57 

315  19 
37  31 
47  69 
19  05 
11)  11 

138  63 
321  64 
33  58 
19  su 

16  83 

17  58 

L52  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  »' 

154  12 

339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  2', 
3x5  43 
'.Il  26 

69  27 
15  83 
18  50 

270  » 
5  6  » 
55  25 
76  25 
21  ., 
20  » 

273  • 
525  » 
52  25 
74  75 
21  » 
20  » 

278  5') 

55  25 
76  25 
21  » 
20  » 

282  7  3 

,)^.»  .)U 

56  25 
76  50 
21  » 
20  » 

280  75 

Ol  i  B 

56  25 
76  50 
21  » 
20  » 

284  50 
504  » 
56  » 
76  50 
21  » 
20  » 

286  50 
505  50 
56  2:, 
76  25 
21  » 
20  » 

2ss  < 
508  50 
56  » 
71  60 
21  » 
20  » 

2S7  » 

511  » 
56  » 
75  » 
21  » 
20  » 

285  50 
507  50 
.  5  50 
74  50 
21  » 
20  » 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Parisj 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  etl'ays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord —  — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  -  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courant»  particuliers  •  • 

Compta  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPr! 

TAUX  % 

l  Recompte  à  le  Banque  de  France.  ■ 
—  d'Angletem 

—  --  d'Allemagnr 
— S'Autr-Hongi  l( 

|       —           —  ds  Uelglqui 
_            _  de  Hollandi 

.l'Italie.   , . 
  -     de  Honnie. 

—  aux  Banque»  Suisse». 

BANQUES  EUHOI'EINNES  OEMISSIOI 

vu  au"  •  au  31  nr.oi'.Miini'. 

Circulation  lldiuuairr  totale.  . 
Kncul»»c-or  

Encaisse1  argent  

Rapport  de  l  oi  à  la  circulation'; 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

16  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

101  21 

3795 
675 
1037 
1048 
2124 
1069 
3713 

li  m  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1 183 
3923 

9X  11 

3790 
719 

tnc 

1106 
1832 
1421 

3905 

97  54 
3818 
698 
1120 
1167 
176'. 
1363 
4209 

99  42 
3806 
717 
li:«l 
llul 
1816 
1390 
1461 

!  6  12 

43P5 
703 
1201 
1677 
17,:, 
131?! 
1 100 

56  17 
',(17(1 
701 
12  1 
1660 
17  H 
1311 
1502 

95  20 
11170 

690 
1209 
L640 
I7.v; 
1325 
i  130 

OM  QO 

y.)  m 
39X5 
692 
1203 
1628 
1777 

1310 

4510 

0*î  ttQ 
SJO  ■>- 

1035 
69  i 
1221 
1600 
I7s7 
1343 
1545 

V  1  II 

1025 
692 
123S 
1575 
1771 
1323 
1520 

95  " 

'l0  26 
(','.10 

1238 
156  1 
1771 
1320 
4515 

94  75 
4025 
680 
1232 
1865 
1750 
1313 
4500 

Million 
de  fr. 

4  833 
2  0'  2 

oxx 
1.213 
57  X 
513 
232 

95  12 
4010 
680 
1211 
1  ,,, 
1750 
1322 
4500 

95  67 
4000 
675 
1225 
1536 
1763 
132', 
4525 

Million 

de  fn 

4. 116 
2.410 
1.106 

592 

4111 

514 

133 

Million 
de  lr. 

4. 162 
2.548 
1.111 

646 

'.52 
493 
157 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

0XX 

459 

429 

165 

Million 
de  fr. 

4.2X3 
2-564 
1111 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 
6111 

484 
573 
218 

Million 
de  fr. 

l  702 
2.741 
1.006 
l  u.ii, 

589 
!  ; 

332 

Million 
de  fr. 

4.661 
2.237 
1 .11113 

L.028 
56" 
lu:; 
329 

Million 
de  fr. 

1  66 1 
2.727 
1  ,000 
1  ul  i 

567 

lu, 

329 

Million 
de  fr. 

■4  714 

2. 706 

999 
1.255 

578 

608 

137 

Million 
de  fr. 

K  OU 

2. 605 
990 
1  536 

613 

56  i 

246 

Million 

de  ii' 

2.657 
989 
l  235 

619 

558 

168 

Million 
de  fr. 
r,  oie. 
2  616 

931 
1.238 

OUI 

61:; 
150 

Million 
de  fr. 

.",.026 
2.646 
0X6 
1.448 
560 

.558 

lus 

Million 

de  fr. 

1  813 
2.647 
986 
1.176 

579 
5  i3 
166 

% 

3  » 
:i  72 

4  10 

•  4  08 

•  3  2* 

•  3  23 

5  » 
5  67 
4  » 

% 

3  » 
3  33 
3  32 
3  55 
3  > 

3  » 
1  » 
5  07 

4  » 

% 

3  - 
3  75 
:i  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  - 

4  65 
4  00 

% 

3  n 

:;  30 

4  22 
:t  50 

3  » 

3  21 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  " 

3  81 

3  70 

3  IX 

2  86 
8  » 
5  03 

4  05 

% 

::  0 
g  ■ 

6  » 
,  10 

1  10 

S  ■ 

7  50 

% 

3  » 

6  1 

7  » 

4  50 

4  » 
.5  » 

7  50 

5  50 

0/ 

/o 

3  » 
li  « 
7  » 
1  il) 

4  „ 

H  M 

7  51 

5  50 

% 

3  » 

6  » 

7  » 

4  50 

4  » 

5  " 
5  » 
7  50 
5  50 

% 

9  1 

6  . 

7  » 
l  30 

4  - 

i!  » 

7  50 

5  50 

7o 

3  » 
li  » 
7  » 

4  50 

4  •> 

5  » 
5  » 
7  50 
5  50 

% 
■  3  » 
5  « 
7  » 
4  50 

4  * 

5  » 
5  1 
7  50 
!  ,11 

/o 

3  » 

5  » 

6  » 

4  50 

4  « 

îi  >» 

5  » 

7  50 
5  50 

% 

3  » 

5  » 

6  •• 
1  50 

4  ■• 

5  » 
5  » 

7  50 
5  50 

% 

8  » 

6 

4  50 

4  » 

5  » 
5  » 
7  » 
3  5U 

1  Militai 
de  lr 

18.708 

.    S. 770 
2- .125 
u  55.8 

i  Militai 
de  lr. 

H,  MB 
8.762 
2  X2I 
53,9 

i  Militai 

de  h 

16.K39 
8.995 

2.930 
54,3 

Militai 
.ir  fr 

17  :.\vs 
9.811 
2  753 
50,5 

1  Militai 
dt  lr. 

.0.000 
19.683 
2  713 
959.0, 

Militai 

de  ii 

[9  04  ' 

111  il.U 

1.  , 

53,3 

Militai 
de  fr. 

IX. XXI 

10.1.18 

2  060 
53,7 

MllIlMl 

de  fr. 

18. 908 
lu  079 

2. 662 
53,3 

M  

de  fr. 
19  ulll 
10  141 
2  664 
53.3 

Militai 
de  fr 
20. 163 
10  756 
2.683 
53,3 

Militai 
de  fr 

19  si:, 

10  002 
2  631 
50,4 

Militai 
de  fr. 

10. 113 
10. 070 
2. 6  49 
51,5 

Millioi 
d.'  lr. 

lu  07" 
10.211 
2  6S6 

53,5 

Mllliol 
de  fr. 

19.056 
10. 229 
2- 713 
53,0 

\i  111  ioi 
de  fr. 

lu  066 

10. 299 
2.712 
51,0 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nommai 


■m 

22197 

3688 
-J.--V. 


Mil! 

666 
1 1 1 


Nombre 
I  de  Titres 


[844.200 


55.899 


395.24 

110.080 

1022750 

437. CHX 
5226.299 
560. 35£ 

431.620 

658.951 

407.089 

383.616 
260.48c 
104  804 


i760.463 
(1380546 
|767.029 
1766652 
975.108 
940.51 
;476.662 
,'481.681 
A89.66 
,598.880 
h22i.7ô8 
'147.434 
,1162838 
174.746 
102.579 
41.995 


182.500 
125.000 

40.000 

50.000 
300. 00< 

60.000 
400.00* 
[160.000 

60.000 

;5oe.ooo 

•250. 000 

4oo.oo( 

120X100 

30.000 
40.000 


'.778 
373.22: 
60.000 
53.338 
100.866 
177. 60D 
49.500 
J484.192 

^09.104 
'1850535 
,19 /SI  10 
M',.  160 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


500 
100 
400 
100 
500 
500 
100 
100 
400 
100 
500 

un 

500 
125 
500 

un 

40C 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
20C 
200 
KXlO 
:,00 
400 
475 


I0t0 
500 
500 
500 

500 
500 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
MO 
500 

500 

500 
500 
500 


Intérêts 
en  1905 


B ENTES  FRANÇAISES 

j  Terme,  i 

*  Amortissable  )  Jerme.| 


S  % 
3  % 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  V.  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  :  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  "  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  54  %  (330  fr.  pavés). 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %■■■ 

—  1892  2.60  % 

Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p> 

Bons  de  100  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . 
Compagnie  Algérienne  .... 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Corn"  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.         -  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  litres  bl 

—  ,  —        3  %  titr.  rou 

—  Economiques  3  %  . . . 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3%.  ... 
Act.  Est  ;.  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-51-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouT  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  S 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


135  41 
60 
12  50 
40 
27  50 
12  50 
27 
13 
10 
50 
8  79 
15 
15  62 
12  50 
25 


44  40 


Cours  comp.  juill 

T9ÔT^~Î9oT 


98  55 

99  20 


479 
80 
484 


383 


381 


429 
377 


505 
450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
"05 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
90 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 

940 
425 

457 
458 


Cours  de  clôture  (1907 
24  janv  31  janv  7  févi 


96  25 

97  25* 


470 
79  60 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 

680 


94 

75 

94 

77 

95 

67 

9i 

75 

95 

95 

90 

95 

60 

95 

25 

96 

10 

97 

463 

465 

464 

50 

79 

50 

79 

50 

78 

25 

80 

50 

80 

60 

80 

50 

450 

458 

456 

542 

75 

540 

532 

50 

452 

50 

452 

25 

418 

50 

403 

403 

404 

104 

25 

106 

106 

54'.' 

540 

539 

50 

541 

25 

54 1 

5:18 

50 

372 

371 

50 

374 

98 

50 

99 

25 

99 

373 

372 

375 

97 

95 

99 

25 

420 

430 

108 

108 

50 

110 

417 

416 

417 

50 

105 

50 

104 

50 

105 

75 

426 

426 

50 

383 

387 

50 

387 

50 

406 

407 

405 

485 

485 

485 

50 

51 1 1 

503 

75 

504 

502 

502 

502 

432 

430 

431 

50 

471 

474 

475 

400 

399 

75 

400 

458 

459 

460 

470 

25 

473 

50 

475 

466 

470 

4  lis 

499 

498 

50 

4y4 

50 

74 

50 

74 

50 

Ml 

75 

74 

25 

74 

25 

80 

555 

25 

564 

434 

433 

435 

131 

50 

135 

155 

155 

426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


4025 
1565 
■  473 
925 
709 

680 
070 
914 

1232 
133 
326 
666 
206 
802 
529 
117 

1321 


679  50 
439  .. 
8>3  50 
418 


3980 
1555 
473 

712 

680 
670 
949 

1241 
133 
327 
667 
270 
795 
553 
118 

1330 


671 


50 


420 
680 
4*5 
874 
396 
656 
438 
439  50 
391  .. 
436  50 
436  . 


421  .. 
680  . 
426  50 
879  50 
395  . 
65»  .. 
438  .. 
440  .. 
40)  .  . 
43  i  .. 
438  .. 


4000 

1536 
475 
950 
009 
487 
675 
670 
960 

1225 
132 
328 
667 
272 
735 
538 
118 

1330 


675 

427  50 
660 

418  25 

422  . .  1 

42o  ..| 

681  .  1 

427  ro 

885  .  i 

ioo  .  . 

658  ..; 

438  .. 

440  .. 

405  .. 

436  ,. 
435 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.09; 
214  221 
4870051 
4656964 
336.349 

80.60 
231.865 
245588' 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.76' 
139.46 
472.68 
127.316 
3204627 
144182 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 

28.823 
178.531 
145.908 

48.400 
255.013 
300. 000 
120.000 


74. 11 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.511 
57 . 397 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.600 

260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207.970 
100.000 
98.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


!  e| DESIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
5011 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

GOo 

500 
500 

500 
500 
250 
250 


500 
50O 
50O 
500 
250 
500 
500 
500 

100 

250 
500 
500 
550 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 

150 

500 
500 
300 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


589127 
9.106 
86.230 
524306 
823, 
18.388. 
8.613. 
56. 
338045. 

m. 

105000. 
55.971. 
29.393. 
671830. 


302  £ 
900  £ 
500  f. 
200  fl 
300  £ 
200  £ 
700  £ 
890  ob 
500  f 
850  ob 
000  f. 
960  i 
580  £ 
400  f 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  %  ■ 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv.... 

—  -   2  %  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—     3  %  nouv  

—  -  %%■%  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compis  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
C'"  G1"  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jooiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  joui.s. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des\.. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2%  %  (ch.  fixe  Mit; 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  3  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1905 

Cours  comp.  juill. 

Cour&jiejMAureJ^  1907) 

1905 

1906 

21  janv 

Jl janv 

.  ici  r. 

55 

1345  . . 

1 300  . . 

1  Jlo  . . 

I0&4  *  . 

1325  . . 

15 

l'i*  •  • 

441 

15 

460  . 

443  .. 

m  50 

446  . . 

436  . . 

15 

S  1 1  :■■  1 

436  50 

436 

15 

433  . . 

434  50 

439  50 

15  . . 

437 

437  50 

15 

463  . . 

445  . . 

438  . . 

438  50 

430  75 

15 

459  . . 

442  . . 

412  25 

442  .. 

443  .. 

12  50 

.  . 

397  .. 

398  .. 

15 

442  . 

50 

1215  .. 

1134  .. 

1100  .. 

1096  .. 

10'<8  .. 

15 

462  . . 

441  . . 

430  . . 

429  50 

433  .. 

15 

461  . . 

439  . . 

43 i  75 

434  75 

435  .. 

65  .. 

1 800  . . 

1770  . . 

1750  . . 

1756  .. 

1763  .. 

15 

470  .  • 

458  . . 

451 

1  451  .. 

450  .. 

15 

466  .. 

456  .. 

464  00 

460  .. 

460  .. 

12  5C 

412  .. 

408  .. 

411  .. 

15 

m  .. 

442  .. 

442  .. 

59 

1460  . . 

1355  . . 

1351  .. 

1355  .. 

1360  .. 

44  .. 

1030  .. 

970  .. 

959  . . 

951  .. 

962  .. 

15  .. 

465  .. 

445  .. 

139 

438  50 

439  50 

15  .. 

462  .. 

442  .. 

411  .. 

441  .. 

441  .. 

12  50 

401  .. 

400  .. 

398  .. 

15  . 

441  .. 

41i  .. 

437  75 

38  50 

910  .. 

864  .. 

849  .. 

845  .. 

845  .. 

15  .. 

460  .. 

438  .. 

427  . 

428  .. 

430  .. 

15  . . 

458  .. 

436  .. 

430  50 

433  50   436  . . 

12  50 

393  . . 

390  .. 

395  .. 

25  . . 

640  .. 

640  .. 

63  2  ■ . 

635  .. 

640  .. 

15  . . 

450  .. 

432  .. 

420  . 

427  50 

'  432  .. 

lo  . . 

431  . . 

433 

422  . . 

9  . . 

279  . . 

269  . . 



243 

242  . 

I  E 

10    .  . 

435  . . 

430  • . 

418  50 

422  50 

423 

on 

578  . . 

514  . . 

523  . . 

523 

520  . . 

7 .  5C 

315  . . 

225  . . 

249  . . 

240 

248 

lo 

OOO  .  . 

346  .  • 

352  . . 

358  50 

361  50 

28  50 

650  .. 

642  .. 

628  .. 

625  .. 

ozlî  . . 

80  .. 

1945  .. 

2004  .. 

1880  .. 

1970  .. 

1950  .. 

32  50 

OOO    .  . 

696 

674 

672  .. 

681  .. 

61  .. 

512  . . 

330 

30s 

334  .. 

328  .. 

2  50 

1 77 

223 

230  .. 

232  .. 

12  50 

280  . . 

2/U  . . 

2oU  . . 

279  .. 

278  .. 

790  . . 

yoo  . . 

c.  n 
0.  u  .  * 

885  .. 

S72  .. 

380  . . 

590  . . 

175  .  . 

470  .. 

460  .. 

6  . . 

175  . . 

155  . . 

145 

141  .. 

142  .. 

12  50 

260  . . 

2/U  . . 

296  . . 

297  . 

295  .. 

44  . . 

ou  . . 

5 1  50 

54  .. 

!  i 

27  50 

570  .. 

620  .. 

621  .. 

638  .. 

647  . . 

10  . . 

230  .. 

210  .. 

168  .. 

170  .. 

166  . . 

13  87 

232  .. 

238  .. 

245  .. 

263  -. 

19  .. 

15  . . 

18  . . 

16  50 

17  ! 

é  '.  . 

155  . . 

162  .. 

186  .. 

1S4  .. 

340  .. 

355  .. 

419  .. 

418  .. 

426  .- 

17  50 

872  .. 

859  50 

5  . . 

390 

430  ■• 

672  .. 

66C  . 

630  .. 

83  .. 

67  .. 

89  50 

87  50 

91  . 

25 

545  . . 

560  .. 

619  .. 

620  .. 

622  .. 

386  .. 

-125 

402  .. 

425  .. 

416  .. 

103  .. 

114  . 

116  .. 

115  .. 

116  .. 

150  89 

4485  .. 

4608  .. 

4500  .. 

4500  .. 

70  92 

1990  .. 

2110  .. 

2115  .. 

2080  .. 

-  : 

30  .. 

550  .. 

583  .. 

654  .. 

668  .. 

• 

12  . . 

212 

247  .. 

266  .. 

266  .. 

12  50 

500 

465  . . 

555  . . 

540  . . 

i 

25  . . 

787  .. 

770  .. 

757  . . 

752  .. 

7; 

985  .. 

265  .. 

252  .. 

210  .. 

240  .. 

18  . . 

332  .. 

342  .. 

308  .. 

306  .. 

- 

2  50 

90  30 

88  60 

87  50 

87  52! 

38  - 

4  .. 

93  80 

96  80 

9i  50 

94  .. 

95  85 

4  .. 

92  50 

96  75 

F0  40 

97  10 

96  50 

4  .. 

100  75 

99  75 

100  .. 

100  50 

i 

4  50 

93  .. 

94  .. 

94  90 

95  50 

4  .. 

87  .. 

90  30 

87  40 

87  30| 

5  .. 

106  .. 

105  50 

105  50 

105  30 

105  15 

5  .. 

475  .. 

500  . 

487  .. 

487  50 

489  .. 

4  .. 

96  75 

97  .. 

95  75 

96  10 

9e  m 

77  50 

79  90 

85  .. 

£8  50 

87  50 

3 

95  .. 

94  .. 

99  40 

92  05 

93  25 

4  .. 

106  .. 

106  50 

104  401 

104  50 

3  50 

103  .. 

103  25 

101  75| 

101  95 

4  .. 

90  80 

96  60 

95  lSj 

95  [5 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (S 


'uite) 


Capital  on 
Nomire  de  titres 


37.635.456  f. 
.  55.237  00 
258. 390  or 
145757.500  f. 
682000.  OOOfl 
7903560014  1 

lli.3ti;or. 

82.703.500  f. 
21.809.000 f 
20.736.780  £ 
379.3100b 
27.632.000  f 
21 2231. 000 f 
106097.000  f 
1741 11. 000 f 
1.00?  982 oti 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500  f. 
44a362.500f. 
186959-2000  f. 
635000.000  f. 
388750.000 f 
1200000000  f. 
688.1400b 
117.7830b 
25.000.000  f 
121716.000  f. 
69.33  1.000 f 
32738.772  l.t 
88.525.000 f 
198693.000  f 
5.814.120  i 
18.915.000  f 
37.871.000  f. 
7.703.820  £ 
19.222.040  £ 


Nombre 

Val. 

de  titres 

nom. 

250.000 

200 

80.000 

S50p 

100. 000 

500 

254.500 

500 

500.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2'et3-émis.) 

—  —  1890(4' émis.).. 

—  —  l>93(5«  émis.). . 

—  —   1894 (6<  émis.).. 

—  Consolidé4%flr«et2esér 

—  3  %  orl891  Det2«ém.l894 

—  3  |  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3      %  1894   

Uruguay  o  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr... 
Banq.  Espagnole  de  Cré  dit. 
Br  n  lue  Hyp.  d'Espagne. . 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


ntérêts 
aj]  1905 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

r. 

1905 

1906 

24  janvl31  jan. 

7  féA 

3  50 
15  .  . 
10  20 

260  .. 
272 

223  .. 

•r,:  . . 

211  .. 

261  .. 

212 
262 

50 

211 

260 

OU 

2  50 

4  . . 

99  r'o 

97 

30 

97 

97 

45 

97 

;  ; 
4d 

4  . . 

106  25 

lOi 

66 

101 

30 

102 

102 

0.) 

25  . . 

500  .. 

506 

196 

197 

50 

495 

3  . . 

91 

80 

91 

ié 

90 

50 

89 

'.i  i 

3  50 

99 

,0 

99 

50 

99 

t .) 

3  .. 

68  25 

71 

50 

70 

10 

69 

75 

69 

lii  > 

.M  1 

22  50 

517  .. 

513 

518 

518 

519 

3  . . 

91 

55 

91 

95 

91 

1  il  1 
1  II  1 

4  .. 

95 

10 

35 

Ol  l 
l  II  | 

4  .. 

93  50 

94 

91 

93 

94 

"in 

.'O 

4  . . 

91  50 

93 

93 

93 

50 

94 

•  >0 

4  .. 

87  .. 

76 

79 

iô 

80 

10 

81 

1-. 

4  . . 

86  50 

75 

50 

78  30 

79 

35 

79 

4  . . 

86  .. 

74 

25 

76 

25 

77 

20 

77 

<  Il  1 

4  . . 

86  .. 

74 

25 

76 

77 

77 

Ml 

4  . . 

86  .. 

75  90 

77 

25 

78 

50 

4  . . 

87  .. 

74 

50 

77 

77 

85 

77 

4  .. 

87  .. 

75 

75  55 

76 

75 

/■A 

4  .. 

87  .. 

77 

77 

55 

78 

90 

79 

U. 1 

3  . . 

73  .. 

64 

63 

90 

64 

25 

64 

x> 

3  50 

78  50 

67 

50 

67 

90 

69 

69 

88 

25 

88 

39 

89 

90 

90 

4  . . 

80  30 

8. 

10 

85  10 

84 

85 

84 

,'Ï7 

25  .: 

168  .. 

493 

498 

498 

500 

3  .. 

94 

50 

3  50 

100  60 

100 

5'1 

101 

/."» 

3  .. 

98  75 

100  70 

98 

98 

98 

50 

4  .. 

88  tr. 

96 

50 

96 

97 

10 

96 

20  .. 

455  . . 

485 

488 

489 

489 

20  .. 

482  .. 

498 

497 

195 

19  i 

4  • . 

103 

103 

io 

103 

50 

20  .. 

435  .. 

438 

WO 

480 

486 

20  . . 

485  .. 

502 

194 

497 

492 

3  50 

101  .. 

100 

50 

100  50 

99 

55 

99 

ii  i 

l  u 

3  50 

69  . . 

72 

30 

72 

75 

71 

75 

71 

30 

24  c. 

480  .. 

464 

511 

517 

517 

13  75] 

180  .. 

223 

232 

233 

233 

17  p. 

610  .. 

075 

16  68 

875  .. 

980 

1000 

1000 

1000 

20  .. 

607  . . 

671 

701 

700 

701 

50 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

I.SMittl 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
190.000 
577. 257 
217.006 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

lot 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2"  série.  ■ 
Act.  Ch.  Autrich. -Hong rois. 
Obi.  anc.   —   3%  D«à  8'  émis. 

—  —    —  9e  émis  

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o    .  ards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld. 

—  Nord  de  l'Espagne.  

Obi.  —      3  %  t"  série. 

—  —       —  2e  série. 
—       —  3e  série. 

—  —       —  4"  série. 

—  —       —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturieslr,hyp. 

—  —        —     2°  hvp. 

—  —       —     3°  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin.  . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       —  3  %  i"  hyp. 

—  —  —    2°  hvp. 

—  —  —    3°  hvp. 

—  Smyrne-Cassaba 4  %  94. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-J louston-Méditcrran  . 


Intérêts 
en  1905 


42  c 
15  . 
26  .. 

15 
15 
30 
15 

15 
15 
15 
13  54 

iâ  " 

15  .. 
30  1  ■ 
18  35 

15 

15  .. 
15  .. 
15 

15  .. 
15  .. 
15 

15  ■■ 
15  •• 
15  •• 
25 


15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40  ■■ 
5  sh 
16  sh 
19  .. 
25  p. 
46  80 
20 


Co  ts  comp.  juillet 
^9ÔT^T906 


1370 
810 

536 
164 

266 
261 

722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
50C 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
811 
442 


Cours  de  clôture 
24  janv  .;t  jan.  7févr 


1153  .. 
776  .. 
563  .. 
2:  8  .. 
335  .. 
338  .. 

452  '.' 
438  .. 
•29  .. 
442  .. 
297  .. 
176  .. 
332  50 
337 
768 
398 
289 
391 
382 
380 
368 
368 
368 
373 
374 
370 
369 
638 
450 
349 
451 
400 
392  r  o 
391  50 
197  .. 
465  . . 
.370  .. 
f308  .. 
323  .. 
279  .. 
.108  .. 
3  5.. 
460  .. 
351  .. 
825  .. 
445  .. 


1 157 

776 
562 
252 
334 
339 
731 
454 
439 
430 
442 
298 
176 
333 
336 
769 
405 
289 
390 
378 
383 
370 
369 
366 
373 
373 
369 
369 
615 
•48 
350 
447 
399 
3  1 
389 

465 
370 
..28 
22«5 
1376 
106 
312 
459 
355 
827 
445 


25 


75 


1145 

778 

562 
248 

329 
328 

452 
440 
430 
440 
297 
17S 
332 
337 
777 
405 
282 
386 
380 
377 
367 
367 
364 
372 
374 
366 
366 

452 
349 
410 
397 

389 

455 
370 
324 
2333 
1390 
107 
318 
456 
360 
813 


50 

50 
5C 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


QÉSIG NATION  DBS  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'iudo-Chine  

Basque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Mamelle  jouissance. 

Doinlii-owa  Houillères  de)  

Carmaux  'Milieu  de)  

Laurium  (Mine»  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Cliant.  de  la  Loire 

CoIll|..OJII,(:  <;    r  1  «  •  (  >,m.l  r  lu  !.. 

Atol.  et  Chant,  de  lu  Gironde 

Dylc  et  Bficulun  

Trofllerlos  du  Havre  


Lu  I 
Gra, 
Gra 
Lit» 


'  A'  H  l     <  1  « ■  I  l  Moi  un 

et  A'    'lu  Noi  deld.  l'Est 

aux  PartmoiiH  

ueui  H  u    

nv.  Pou.  de  Nnv.  a  vap 
.lutine  de  Focamp... 

Il  H   i     il       lin  ..il  

ld  Dlstll.  Concilier  ol  C- 
ids  MouliiiM  de  Corbeil 
Militulres  


D  erpler 

-  qours  i  "i  ao 

24  janv. 

:>i  janv, 

7  i  r\  rier 

550  .. 

555  .. 

555  .  . 

1310  .. 

■i  10  . . 

440  .. 

i  8  . 

280  .. 

280  .. 

280  .. 

1100  .. 

1100  .. 

  . 

530  .. 

530  .. 

..  10 

350  .. 

350  .. 

L-57  .. 

1359  .. 

572  .  . 

572  .. 

1250  .. 

I250  .. 

2<H  .. 

288  .  . 

609  .. 

609  .. 

250  .. 

250  .. 

1500  .  . 

1510  .. 

1510  .  . 

815  .. 

815  .. 

1269  .. 

1270  ■  ■ 

1310  . 

1810  .. 

1812  .. 

470  .. 

400  .. 

1 10 

783  •■ 

755  .. 

549  .. 

536  .. 

lion  .. 

1153  .. 

1509 

iw  .. 

68  .. 

71  .. 

1800  .. 

I3P0  .. 

t) 

620  .  . 

15'.)  50 

105  .. 

332  .. 
i:if>l  .. 

1:1.5  .. 

IH.V-,  .. 

MB  . . 

317  .. 

071  .. 

672  .. 

490  .. 

Mi»  .  . 

1  ■ 

7275  .. 

li, -u 

1,00  .. 

815  .  . 

380  .. 

090  .  . 

183  .. 

170  .. 

27:10  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  qBMGATIffiNS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C1"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obl.420Jr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux, C"  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bnhia  5  %  1888  

Espirito  Snnto  5  %  18»!  

VAL.  ÉTRANG.  -  actions 

G1'  Bulgod'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héracléo  

Routclienko  iSoc.  Min.  et  Iml.  i 
Cliurhomingcs  do  Hikovski 
do  Trifnil.. . 
QoiMtrilOt.  do  Locomotives. 
Tclégiuplios  du  Nord  (C'dfll) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  A  In  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Antonio)).  Mors 
Mines  (le  In  Lolro  


Derniers  cours  cotés  au 
21  janv.  :ti  janv.  nfévrier 


172  . 
640  . 
495  . 
115  . 
99  . 
427  . 
504  75 
481  . 
469  . 
490 
413  . 
500 
412  . 
376  30 
115 
302 
003  50 
606  50 
488 
481 


500 
491  50 


1229 
359 
401) 

300 
620 
1020 


175  .. 
610  .. 

495  .. 
118  .. 

99  .. 
4v7  . 
502  75 
484  .. 
470  .. 
499  . . 
413  .. 

496  .. 
411  .. 
376  50 
115 
302 
006 
003 

491 

481 


505 
492 


35»  .. 
400  .. 


302 
645 
1016 


335 
275 


172 
639 
.  195 
116 
100 
427 
501 
485 
472 
497 
442 
499 
415 
379 
115 
300 
6  1 
601 
492 
494 


5Q0 
192 


1176 

352 
400 

300 

ooo 
1015 


334 
275 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERMK 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Miii  de  Russie 
Dniéprovienne  (S"ociôtô  Métal  ). . 
Donetz  (foires  el  Aciéries.. . . 
Haut  Volga  (Ateliers de Twer) 

Huta-Bankowa  

Jolin  Cockorill  

Tagnnrog  (SouiiJtô  Mm.  ol  Métal.) 

Doubowaia  Ballca  

Ekaterinowka  Charhonu.  d'), 
Joltain  Rioka  (KriVOÏ  Rog).vi 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  . 

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bornot  Frères  

ttrausor.  et  Tavorno  Zimiucr 

Clin"  (Usines).  

Elocktron  Russe  

Monaco  (Cercle  dos  litntngeri  à) 
Plaques  Lumiéro  et  Fila. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Ounnng  ui 
Tav.Poussotot  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotes  au 
24  janv.  31  janv.  7  levrici 


99  40 

75  62 

85 

53  20 
154  25 

61  50 
680 
210 
1617 

n 

168 
223  50 
165  50 


98 


53  45 

158  . 

61  . 

680  . 

207  50 
1610 

15  75 
173 

218  50 
110 


43  .. 

14  75 

56  .1 

1425  .. 

1  425  .. 

1  ',s',  .  . 

810  .. 

850  .. 

860  .. 

200  .. 

200  .. 

2..0  .. 

3219  .. 

3210  .. 

3279  .. 

1930  .. 

1950  .. 

1950  .. 

1U0  .. 

385  .. 

390  J 

1330  .. 

1305  .. 

1450  .. 

930  .. 

«13  .. 

915  .. 

48  .. 

47  .. 

48  .. 

32a  .. 

325  .. 

325  .4 

IO0  .. 

100  .  ■ 

101  .. 

1736  .. 

1737  .. 

1745  • . 

960  .. 

960 

953  J 

82  '.  . 

82 

82  50 

1025  .. 

102.'.  .  . 

10/5 

245  .. 

245  .. 

230  .i 

0000  . 

0288  . . 

0OI2  .. 

810  .. 

775  . 

815  ... 

951  .. 

951  . 

950  .).\ 

1200  .. 

121  n  .  . 

1200  .. 

100  50 

107  .. 

108  50j 

95  ."»! 
75  3S 
'85  j 
53  7C 

153  .. 
65  .. 

080  .. 

230  .» 
1661  .. 
15  .  J 

185  .. 

229 

150 


I 


MARCHE  MIZESTIEPL 


BOURSE   DE  PARIS 


z     S  2 

I  â  b 

va»  ?  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


05  ô 

o  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


13.750 

000 

25 

3.375 

Ou' 

25 

8.750 

0'  o 

25 

8.750 

poo 

25 

8.250 

ooo 

25 

4.000 

000 

25 

5.000 

000 

25 

5.000 

ooo 

25 

6.250 

Ooo 

25 

300 

000 

■25 

■750 

oqq 

25 

■500 

ooo 

29 

27  5 

000 

-25 

Ï.500 

000 

25 

40U 

000 

95 

8.75Û 

000 

125 

&.00U 

OOo 

125 

J.125 

000 

25 

400 

Ooo 

•25 

1.000 

000 

25 

4.000 

000 

25 

0.625 

000 

25 

100 

Ooo 

•25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Esta  te  Netf 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 

75 

X  6 

75 

6 

25 

— 

19 

8 

50 

11 

12 

10 

■25 

1000 

65.50 

50 

31 

35 

30 

30 

51 1 

237.50 

194 

152 

50 

122 

118 

1 1§ 

ooU 

498 

484 

50 

525 

O  1  *' 

47 

57.50 

36 

25 

33 

31 

50 

20 

75 

145 

114.50 

109 

50 

86 

59 

80 

■  79 

50 

68.50 

69.75 

50 

■25 

37 

25 

36 

25 

37 

■25 

170 

51.25 

41 

50 

54 

50 

52 

75 

*  53 

25 

69 

38 

18 

■25 

14 

75 

15 

15 

80 

i  64 

51 

42 

4-2 

42 

120 

82 

72 

.  711 

67 

26 

67 

25. 

93 

90.25 

77 

70 

75 

1  Z2 

07 

175 

66.50 

69 

50 

90 

S0 

50 

88 

865 

234 

177 

50 

183 

179 

:,n 

1S0 

125 

230.50 

210 

2-25 

•2-23 

212 

50 

(anc.  340 

41.75 

37 

50 

36 

75 

35 

75 

34 

50 

55.50 

43 

32 

32 

31 

196 

132 

103 

110 

106 

50 

104 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

6 

75 

6 

75 

5 

50 

85 

38 

25 

50 

se 

14 

50 

13 

50 

77.50 

18.50 

8 

25 

5 

25 

4 

50 

5 

4  ^ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 

«  3 

?  -s 

CLOLURE 

SEMKSTMKLLK 

15 

91  > 

(- 
o 

-  Ol 

t- 
1 

ce 

d'intn 

30 

juin 

1905 

30 
déc. 
1905 

a 
—i 

9 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
'20.000.000dr 


500 
135 
125 

OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

20 

15 

414 

435.50 

692 

89;2 

79 

140.50 

123.50 

123 

39.50 

68.75 

104 

15 
692.50 
121 
101 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

24 

21.25 

23 

87.500.000 

25 

Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

41.75 

49.25 

48 

48 

30.25 

27.25 

17 

15 

15 

18.125.000 

25 

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

117 

113 

115.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

13 

12 

t  | 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

30 

18 

10 

37.500.000 

25 

Oceana  Companv  

107.50 

33.50 

29.25 

27 

26.25 

25.50 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10.25 

9.50 

9 

9.50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

27.50 

26.50 

10.75 

19.25 

18.75 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

49 

46.50 

46.50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

78 

71.50 

7  1.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


0»  -s 


S  I 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SE  M  EST  tW  ELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersraud) 


Î75.000 
000 
14.450 
40.000 
50.000 
87.250 
82  000 
60.000 
25.000 
00 .000 

oo. ooo 

Ï0.00O 
16.000 

R.ooo 
)0.ù2: 

18.730 
J0.000 
tt.Oùo 
18.000 


■  1.869 

■  0.000 

■  o.ooo 
I  a.coo 

■  1.5O0 

i.r.M 

».620 
i.OOO 

>  (,</, 
).0OO 
).000 
).000 

),ooo 

1.000 
>.000 

>.ow 

►.000 
>.000 

>  1.000 

.  I  000 

une 

'.Ooo 
'.000 
'.000 
000 
.775 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels . . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New;  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpêrs  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
Ma  y' s  Consolidated  (New) 

ModderfonUsin  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


120 


00 
1-20 
100 
30 
40 
10 


00 


80 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 
2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 
1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 
3 
1 

3 
■2 


3/4 
3/4 
1/8 

4  9/16 
1  1/2 
3  1/4 

3/4 
1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

5  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/ 
1  11/16 
3  13/16 

1001  2  11/16 
40  5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 
1  9/16 

3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


:  5/io 
3/4 
3/8 
1/2 
1/4 


3  1/2 
9,16 

7  1/8 

1  15/16 

2  1/2 

8  3/4 
5  7/16 
'.  1/'. 

3/1 
1  7/16 
1  1/8 

1  3/4 

3  !/!6 

4  5/16 

9,16 
3  11/16 

2  5/8 
1/4 


3  7/16 
13/16 

3/8 
1/2 
1/4 


3  3/4 

3  3/4 

1  3/4 

1  5/8 

12  :;  8 

12  3/4 

8 

8  l!% 

2  7/16 

2  lr2 

2  3/4 

2  3/4 

1  3/16 

1  3/16 

1  13/16 

i    :  ! 

20  3/4 

20  3/4 

5  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  7/16 

1  7,  16 

3  5/16 

3  7/to 

5  :;  i 

5  3/4 

15/  10 

15/16 

V  7/3 

13  16 

2  7, 16 

4 

4 

2 

2 

2  1/2 

•2  1/2 

1  11/16 

1  11/10 
2  1/8 

2  1/8 

:;  5  - 

3  9/16 

1/2 

1/2 

2  11/16 

2  5/8 

1/2 

1/2 

1  1/8 

1  1/16 

15/16 

13/16 

2  13/ 16 

2  3/1 

6  13/16 

6  13/16 

15/16 

15/ 10 

4  1/2 

!  1/2 

2  11/16 

•2  5/8 

5/16 

5,  10 

3  1/2 
5/8 

7  1/8 
17/8 

2  7/16 

8  3/4 
5  7/16 

4  7/16 
3/4 

1  7/K 
1  1/H 

1  3/4 

3  1/8 

4  1/4 

9/16 
3  5/K 

2  9/16 
1/4 


3  1/2 

15/16 

3/8 

1/2 

3/16 


3  13 '16 
1  11/16 

12  3/4 
8  3/8 
2  7/16 

2  3/4 

1  3/16 

4  11/16 
20  3/4 

5  5/8 
1  1/4 

1  7/16 

3  7/16 

6  1/8 

15/16 

7/8 

2  3/8 

3  7/8 
2 

■2  11/10 

1  11/16 

2  1/8 

3  9/16 
9/16 

2  5/8 

1/2 
1  1/8 

7/8 

2  i:;'i6 
6  n/16 

1  1/16 

4  5/8 

2  3/1 
5/16 

3  1/2 
5/8 

7  1/8 

1  7  8 

2  7/16 

8  3/4 

5  3/8 

4  5/8 
3/4 

1  3/8 
1  1/16 

1  374 

3  1/16 

4  1/16 

5/8 
3  11/16 

2  1/2 
1/4 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  11/16 

1  5/8 

1  5/8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

13/16 
1  3/4 

13/16 
1  7/8 

13/16 
1  13/16 

13/16 

Chartered  (Bnti  h  S.  A  C"). . . 

15/16 

1  13/16 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

5  0 

4/6 
4  9/16 

i  0  | 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  5/8 

4  9/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21/0 

21/0 

21/0 

575.000 

100 

Id.   5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

101 

103 

103 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

1  3/16 

i  i  e 

1  1/8 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

9/6 

8/6 

8/0 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

3/0 

16/6 

13/6 

13/6 

13/0 

670.000 

1 

1  1/8 

3/4 

3/4 

3/4 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1/4 

21/6 

20/6 

20/9 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

3  3/8 

2  5/8 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

225.000 

Rhodesia  Goldflelds  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 
1  3/4 

3 

2  15  16 

2  15  16 

300.000 

Id         Gold  Fields.. 

2  1/4 

1  3/16 

l  1/4 

i  va  ! 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

1  3/4 

1  1116 

1  11/16 

930.000 

Wllloughby's  Gonsol  

10/0 

14/0 

9/6 

9/0 

8/6 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  1  2 

1  9/16 

1  7/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

12.682. 396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. .  . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 

7/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16, 

2  3/8 

1  5  8 

1  3/8 

1  5/16 

1  5/16 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

15  1/2 

14  3/  4 

U  3/i 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3 

2  7/8 

2  U  16 

1/2 

7/16 

5/8 

9/16 

9/16 

2  9/16 

l  13/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/S 

fc  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1. 000. 000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihï  


24/0 

23,0 

25/3 

25/0 

25  3 

1 

1  1/2 

13/16 

13/16 

7/8 

■7/6 

14  0 

24/6 

21  0 

20/6 

2  7/8 

2  7/8 

i  5  S 

4  1/2 

4  7/16 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

6/0 

6/0 

5/16 

45/6 

2  3/16 

5  1/4 

5  1/16 

5 

1  3/16 

1  1/16 

13-16 

13/16 

13  16 

5  15/16 

6  1/16 

9 

8  3/4 

8  13  16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

27/6 

27/6 

27/C 

16  1/2 

17 

27  I  . 

27  9 '16 

■27  3  - 

106 

107 

104 

101 

lOi 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

10  3/8 

10  1  4 

10  1/4 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MESSAGERIES  MARITIMES 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  1rs  porteurs  d'obligations  3  1/2  0/0  qu'il 
seraprocédj  en  séance  publique,  le  6  mars  1907,  à 
quatre  heures  un  quart,  au  siège  de  la  Société, 
1.  rue  Vignon,  au  tirage  de  1.G38  obligations 
3  1/2  0/0. 

Le  remboursement  des  obligations  appelées  par 
le  sort  auia  lieu,  ainsi  que  le  paiement  des  inté- 
rêts semestriels,  à  partir  du  1"  avril  1907,  au  pair 
de  5C0  francs  par  obligation,  sous  déduction  de 
l'impôt  4  0  0  sur  la  prime,  soit  net  fr.  498  69.  Il 
s'effi  ctuera  simultanément  :  A  Paris,  au  siège 
social,  1,  rue  Yignon  ;  à  Marseille,  Bordeaux,  Le 
Havre  et  La  Ciotat,  dans  les  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, et,  à  Ly  >n,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe- 
fort  et  C",  banquiers. 
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THE  CflIRO  ELECTRIC  RAILWAYS 
AND  HELIOPOLIS  OASES  CY 

Société  anonyme  constituée  le  23  janvier  1906  et 
autorisée  par  décret  khédivial  du  14  février 
190$,  publié  au  Journal  officiel  du  Gouverne- 
ment Eguptien  le  24  février  1906. 

I   U'ITAL  :  1S.OOO.OOO  DE  FB  vm:s 

Représenté  par  60.000  actions  de  capital  de 
250  francs  chacune  et  60.000  actions  de  divi- 
dende sans  désignation  de  valeur. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  décembre 
190G  du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502 
kilomètres):  1.472.800  francs  (ou  $  ■"/=  669.C01) 
contre  1.756.L0  francs  (ou  $  "'/'"  798.2(17)  en  dé- 
cembre 1905. 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYM.E 

Capital  :  vingt-cinq  millions  entièrement  versés 


SOUSCRIPTION 

A  60.000  ACTIONS  DE  CAPITAL  NOUVELLES 

En  vertu  des  pouvoirs  qui  lui  smt  conférés  par 
l'ait  cle  8  des  statuts,  le  Conseil  d'administration, 
par  délibérations  en  date  des  i6  novembre,  21  dé- 
cembre IvjOG  et  10  janvier  1907,  a  décidé  de  porter 
le  capital  à  30.000.000  de  francs  par  l'émis- 
sion de  GO. 000  actions  de  capital  nouvelles  et  a 
déterminé  les  conditions  de  cette  augmentation  de 
capital. 

Ces  actions,  numérotées  de  G0.001  à  120.000,  se- 
ront émises  jouissance  1**  janvier  1907. 

Elles  auront  bis  mômes  droits  et  avantages  que 
Lè-i  actions  de  cap  tal  existantes. 

DROIT  DE  SOUSCRIPTION 

I.  Souscriptions  privilégiées  et  irréductibles 

Tout  porteur  de  deux  actions  anciennes  [c-apital 
ou  dividende;  a  le  droit  de  souscrire  une  action  de 
capital  nouvelle. 

H.  Souscriptions  éventuelles  et  réductibles 

Les  actions  nouvelbs,  pour  lesquelles  le  droit  de 
préférence  n'aura  pas  été  exercé,  seront  réparties 
entre  les  actionnaires  anciens  qui  les  réclameront 
par  une  souscription  spéciale  éventuelle  et  réduc- 
tible. 

Ces  actions  seront  réparties  au  prorata  des  an- 
ciens titres  possédés  par  les  souscripteurs,  sans 
que  la  limite  indiquée  par  eux  dans  leurs  sous- 
criptions réductibles  puisse  être  dépassée;  il  ne 
sera  pas  délivré  de  fraction. 

PRIX  DE  LA  SOUSCRIPTION 
Le  prix  de  la  souscription  est  fixé  à  25  1  francs 
par  titre,  paysbV  s  de  la  manière  suivante  : 
Fr.    63.50  en  souscrivant; 
»  187  50  le  31  mars  1907. 
Ijih  souscripteurs  en  retard  d'effecuer  ce  dernier 
verHi'iiii  nl  seront  passibles  d'un  intérêt  de  G  0/0  l'an, 
A  partir  de  la  date  de  son  exigibilité',  nonobs'ant 
1rs  autres  Btip  lalioni  d<-  l'article  9  des  statuts. 

L  titulaires  ou  porteurs  des  actions  anciennes 
capital  -"i  dividende  pourront  usée  de  leur  droit 
Ile  préfén  tice  en  faisant  estampiller  leurs  titres 

du  samedi  28  janvier  au  samedi  9  lévrier  inclus 

aux  banques  ci-après  désignées  : 

Au  Caire  :  a  la  Sahunal  llan/t  u\  Kgypl  ; 
\  Londres  :  à  là  bational  llanl,  nf  /•>////<-; 
A  Bruxelles:  chez  M.  E.-L.-J.  umiain;  à  la 

Banque  de  Bruwetlel;  a  l  i  Banque  ae  Vans  et 

(</<*.  l'in/s  Uns. 

passé»  délai,  ledroil  de  souscription  !><•  pourra 
plu  h  être  exercé. 
L.  s  bordereaux  pour  le  dépol  dos  actions  nn- 

cirnriev  dèit  a  pré  en!  B  Is  disposition  des 

porteurs. 

),<■  livre  de  transfert  des  actions  nominatives 
hit»  fermé  du  samedi  20  janvier  au  samedi  U  fé- 
vrier Il  0/  Inclus. 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Algérienne 
sont  convoqués  en  assemblée  ordinaire  pour  le 
samedi  23  mars  1907,  à  trois  heures  un  quart, 
rue  des  Capucines,  n°  11,  à  Paris. 

Aux  tei mes  de  l'article  '.7  des  statuts,  l'assem- 
blée se  compose  de  tous  les  actionnaires  proprié- 
taires de  10  actions,  au  moins,  soit  nominatives, 
soit  au  porteur. 

L?s  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront, 
pour  être  en  droit  d'assister  à  l'assemblée  géné- 
rale, avoir  déposé  leurs  titres  vingt  jours  au 
moins  avant  l'époque  tixée  pour  la  réunion,  jour 
les  actions  déposées  au  Siège  social;  vingt-cinq 
jours  avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion,  poul- 
ies actions  déposées  aux  caisses  de  la  Compagnie 
à  Alger,  Bône,  Constantine,  Marseille,  Oran,  Tunis 
et  Tanger. 

Les  modèles  de  pouvoirs  seront  délivrés  au 
Siège  social  et  aux  caisses  désignées  ci-dessus.  Il 
sera  remis  aux  déposants  à  Paris  une  carte  d'à  ï- 
mission  nominative  et  ijersonnelle. 
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A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  : 

-  Incendie 

5  Foncière  au  mieux 
1  Union  au  mieux 
5  Soleil  an  mieux 

5  Confiance  575 
Vie 

10  Abeille 

Accident» 

10  Urbaine  Seine 

<«  rèle 

5  Abeille  nouv. 
5  Confiance 


7-20 


570 


215 
101) 


Maritimes 

1  Générale  7.500 


Nons  sommes  vendeurs  de  : 


Incendie 

5  Aigle 
5  Paternelle 
l  Abeille 
15  Métropole 

Vie 

10  Caisse  Paternel! 


i.2Q0 
3.250 
2.150 
80 
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39  500 
1:7.500 
175 
L12  50 
50 


COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

Société   anonyme  au  capital  de  cinq  millions 
de  francs 


l  Générale 

1  Nationale 
50  Foncière 
2-">  Confiance 
50  Patrimoine 

Accidents» 
15  Abeille  7  S 

15  Providence  050 
10  Soleil  035 
Divers 

20  Aot.  C"  Française  du 
Congo  Occid.  400 
115 


Un  acompte  sur  le  dividende  afférent  de  l'exer- 
cice 1900,  s 'élevant  à  12  fr.  50,  sera  payé  sous  la 
déduction  seulement  do  l'impôt  de  transmission, 
contre  remise  du  coupon  n'  81,  à  partir  du  20  fé- 
vrier, au  siège  social,  18,  boulevard  des  Capu-, 
cines,  à  Paris. 
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SOCIÉTÉ  D'ÉCLAIRAGE 

CHAUFFAGE  JîT.^FORCE  MOTRICE 

AVIS  AUX  A  CTIONNAIRES 

AUGMENTATION  DU  CAPITAL 

Souscription  à  50.000  Actions  de  250  francs 

ÉMISES  AU  PRIX  DE  FK.  257,50  ET  PAYABLES  : 

Fr.  70    »  en  souscrivant: 
62.50  le  30  Juin  1907; 
62.50  le  30  Septembre  1907; 
62.50  le  31  Décembre  1907; 
La  Souscription  aux  50.000  Actions  nouvelles  est  exclusive- 
ment réservée,  par  préférence,  aux  Actionnaires  actnels  dans 
la  proportion  de  :  UNE  Action  nouvelle  pour  DEUX  anciennes. 
Ce  droit  doit  être  exercé  avant  le  18  Février  1D07. 

le*  Souscription*  *ont  reeurs  .- 
la  COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE  DE"  PARIS; 
le  CREDIT  INDUSTRIEL: 
11»  BANUUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS; 
*b*  Snrcursalcs  et  Agences  de  ces  diverses  Sociétés; 
où  l«  inti'ressfs  troorcront  tons  rtnscignrmfnls. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIIOTIÏ  AN  UN  Y  MU 

//,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

dons  a  ÉCHÉANCES  FIXICS 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  !l  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   •*  o/o 

Prêts  sur  litres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  I  (ourse,  garde  do  titres,  envois  do  fouets,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  «Mets. 
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BANQUE  DE  GIJON 


Situation  au  3f  décembre  f90(l 
ACTIF 

Actions  Pesetas  o.fGO.COD  » 

Caisse  cl  Banque  d'Espagne    3.482.555  81 

Impôts   0.000  •> 

Immeubles   '288.100  78 

Frais  d'installation   06.468  58 

Mobilier   27.025  76 

Indemnités  de  transfert   90. 024  37 

Portefeuille   8.840.f-30  04 

Comptes  courants  débiteurs   15.710.045  51 

Correspondants  débiteurs..   917.519  84 

Valeurs  au  crédit  de  correspondants  4 .097 .027  m 

Or   :!.">. 817  08 

Frais  d'administration   9  '.098  5C 

Dividende  de  1900,  versé  à  compte..  19.">.  187  7C 

Valeurs  nominales 
Valeurs  de  garantie.     2.868.244  » 

Dépôts  en  garde. . . .    41.031.797  50  42 .900.041  5( 


Total  de  l'actif   82.053.159  I 

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  

Filets  :'i  payer  : . . 

Coupons  à  payer  

Valeurs  par  compte  étranger  

Comptes  courants  créditeurs  

( '.orrespondanls  créditeurs  

Caisse  d'épargne  

Dividendes  

Pertes  et  prolits   

Valeurs  nominales 
Garanties  de  crédit.  4.895.244 
Déposants   38. 004.797  50   42.900.041  5> 

lu 


1D 

000 

000,. 

000 

ooO  i 

61 

S09  7 

98 

789  9' 

4 

'.178 

',78  71 

17 

2N8 

.,<r>  5 

909 

017  81 

4 

903 

740  8 

18 

I2  'i  * 

893 

705  7' 

Total 
J>  Président, 

M  AN  I  IX  Cl'KSTA. 


si  r  


X2.i  i;.:!.  159- a 


/.c  Directeur- G cranti 

JllI.IAN  Cil  i  knTkJ 

m 


Parla. 


Imp  do  la  Presse.  10.  rue  du  Croissant 
V  Sim art.  lmp 
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ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  16e  exercice  (1er  avril  1906  au  31  mars  1907) 


Mois  de  janvier  1907 . . . 
Produit  des  mois  antér' 

Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

207. 5 'i7 
1.779.643 

825:060.795 
7081:833.755 

24.327 
294.004 

22 : 187.975 
268 : 952.395 

4.382 
31 . 749 

19:718.005 
142 : 879.3: 5 

Totaux  au  31  janv.  1907 

1  .987.190 

7906:894.550 

319.291 

291 : 140.370 

36.131 

102:597.360 

Période  eorresp.  de  l'eiert.  aller1. 

1.998.200 

7916:508  345 

220.706 

212:079.945 

38.831 

174:7J8.110 

Différence  : 

En  faveur  de  1906-1907. 
En  faveur  de  1905-1906. 

18,525 

79:000.425 

11.010 

9:613.795 

2.700 

12: 1(0.750 

GOUVERNEMENT  JMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  ds  Gage  3  12  0  O 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesse 

Le  Crédit  Lyonnais,  MM.  E.  HOSKIER  et  O", 
Banquiers,  à  Paris,  39,  boulevard  H  lussmann, 
sont  chargés  parS>n  Excellence  le  Ministre  des 
Finances  de  .Russie  d'effectuer  le  paiement  du 
coupon  des  lettres  de  Gage  3  1/2  O  O  de 
ladite  Banque,  échéant  le  14  lévrier  prochain. 
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OBLIGATIONS  4  0,  0  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Koursk-Kharkof-Azof 

(Série  B,  1889) 


'Suite  et  fin) 


A  1.0  J0  marks 

504  '18  septembre/1"  octobre  1906,,  670  (18 
septembre/1"  octobre  1905;,  l.-X)4  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  2016  2151  2197  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906  .  2300  (19  mars/1"  avril  1903), 
2316  (18  septembre/1"  octobre  1905),  £397  2431 
(18  septembre/ 1"  octobre  190  i),  2513  (18  sep- 
tembre/1" oclonre  1905),  2614  2858  2962  18  sep- 
tembre/1" octobre  19'  Gj,  3026  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  3085  3190  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1906),  3586  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
4011  19  mars/ 1" avril  MOtt),  4012  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  4369  (19  inars/1"  avril  1902), 
4819  18  septembre/1"   octobre   1906,,  4«88  (18 


septembre/1"  octobre  1900),  5064  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  5213  (18  septembre/1"  octobre 
19  6),  5251  (19  mars/1"  avril  1906),  5284  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  6137  (19  mars/1"  avril 
1906),  t>160  (19  mars/1"  avril  1900),  6166  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  6183  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  6249  (19  mars/1"  avril  1903).  6348  6430 
(18  septembre/1"  octobre  19U6),  6866  (W  mars/ 
1"  avril  1900),  7286  7317  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1906),  7352  (19  mars/1"  avril  1900),  7432  7442 
(19  mars/1"  avril  1904),'  7650  (18  septembre/1" 
octobre  1906 ),  7775  7812  7880  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  7958  (18  septembre/1"  octobre 
1906),  8544  (19  mars/1"  avril  1904),  8914  (19 
mars/1"  avril  1900),  9076  '18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  9269  (19  mars/l"avril  190  '),  9303(19 
mars/1"  avril  1902),  9339  9357  (18  sepiembre-1" 
octobre  1900,;,  10017  19  mars/ 1"  avril  1904),  10021 
10081  (18  septembre/1"  octobre  1906),  10149  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  10245  (19  mars/1" 
avril  1906),  10368  18  septembre/ 1"  octobre  1906), 
10530  (19  mars/1"  avril  1905).  10659  (19  septem- 
bre/1" octobre  1899),  10b86  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  107o8  (19  mars/1"  avril  1904), 
10793  (18  septembre/1"  octobre  19;'6),  10-<43  (19 
mars/T"avril  1906).  1089411590  11640118septem- 
bre/1"  octobre  1906),  11644   (19  mars/ 1"  avril 

1903)  ,  11756  (19  mars/1"  avril  1900),  11766  (18 
septembre/1"  octobre),  11777  (19  mars/T"  avril 
1903),  11882  (19  mars/1"  avril  1906),  11890  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  11914  (19  mars/1" 
avril  1906),  11927  '19  mars/l"  avril  1905), 
119  0  (18  septembre/l"  octobre  1906),  12330 
(19  mars/1"  avril  1906),  12332  (19  niars/1"  avril 
1905,    12340    19   septembre/1"  octobre  1899), 


12346  (19  mars/1"  avril  1902),  12417  (19  mars,l 
avril  1904),  12504  (19  mars/1"  avril  1903),  12570  . 
12058  12734  (18septembre/l"  octobre  1906),  12870 
(18  septembre/1"  octobre  1904,,  12871  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  12980  12987  (19  mars* 
l"avril  1906],  13006  18  septembre/1"  octobre 
1906),  13125  (18  septembre/1"  octobre  1905),  13182 
(18  septembre/1"  octobre  1906),  13256  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902,,  18279  18septembre/l". 
octobre  1906  ,  13490  (19  mars/1"  avril  1904  , 
13506  (18  septembre/1"-  octobre  1906),  1H580  (19 
mars/1"  avril  19u6),  13616  (19  mars/1"  avril 
1900),  13850  (19  mars/1"  avril  1901),  13856  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  13862  (i9  mars/1"- 
avril  1903),  13987  18  septembre/1"  octobre  1906,, 
14001  (18  septembre/1"  octobre  1905),  14011  (19 
mars/1"  avril  1901),  14817  (18  septembre  T  1  oc- 
tobre  1906),   14893   (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  15102  (18  septembre/1"  octobre  1906),  1532G 
(19  mars/1"  avril  1902),  15396  (19  mars/1"  avril 
1903),    15605   (18  septembre/1  "  octobre  1906» 
ir 668  (19  mars/1"  avril  1903),  15673  (18  septem 
bre/1"  octobre  1906,,   15880   (19  mars/1"  avril 

1906)  ,  15943  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
15972  (19  mars/1"  avril  19u6),  15982  (18  septem- 
bre/l" octobre  1900).  16078  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  16104- (18  septembre/l"  octobre 
19u6,  16169  (18  septembre/1"  octobre  1904. 
16283  16670  (18 septembre/1' 'octobre  1906  ,  16811 
(19  mars/l"  avril  1906),  17142  (18  septembre/1"' 
octobre  1906).  17339  (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  17386  18  septembre/ 1"  octobre  1906 , 
17601  (19  mars/l"  avril  1905),  17745  17809  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  17947  (19  septem- 
bre/1" octobre  1897),  17977  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  18276  18519  18534  18538  18  sep- 
tembre/l" octobre  1906),  18574  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  18694  (18  septembre/1"  octobre 
1906),  18769  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
18771  18  septembre/1"  octobre  1906),  18939  (19. 
inars/1"  avril  1906),  19il2  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  19036  18  septembre/ 1"  octobre 
bt06),  19266  (19mars/l"avrill903),  19303  19359  18 
septembre/1"  octobre  1906).  19388  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  19391  18  septembre/1" 
octobre  1906),   19496  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  19604  19  mars/l"  avril  1908),  19633  19606 
M948  20112  20247  18  septembre/1"  octobre  1906  . 
20259  (19  mars,T"  avril  19o5  .  2o536  20585  20713 
(18  septembre/loroctobrel90o  .  21110  (18septem- 
bre/l"octobrel905),  2l2a4  (19  mars/l"  avrill905\ 
21267  (I9mars/1"  avril  1900),  21:303  ^18  septem- 
bre/1" octobre  1906),  21616  (19  mars/l"  avril 
1S03),  21665  (18septembre,  1"  octobre  1902),  21834 
(18  septembre  T" octobre  1906).  21955  (I9mars  1" 
avril  1906  ,  22163  (18  septembre/l" octobre  1901  , 
22368  (18  septembre,  l"  octobre  1906  .  22509  19 
mars/l"  avril  1904\  22703  19  mars/l"  avril 
19t>6),  22944  (18  septembre/l"  octobre  1905  . 
23006   23117    18  s-eptembre/1"  octobre   1906 . 

(19  mars/l"  avril  i9C6  .  2328  i  18  ^eptem- 
octobre  1915).  2*21  (19  mars,  1"  avril 
23738  (18  septembre,  1"  octobre  1904  , 
23839  23846  (18  septembre  1"  octobre 
23986  ,18  septembre/1"  octobre  1905), 
24333  18  septembre/1"  octobre  I'.Od),  24352  (18 
septembre/1"  octobre  1905,,  24361  24440  ;IS  sep- 
tembre/1" octobre  1906).  2i68S  (19  mars/l"  avril 
1904),  24781  (19  mars/l"  avril  1903),  24879  18 
septembre/1"  octobre  1^06  .  24985  (19  mars  1" 
avril  1905),   25238   19  mars/l"  avril  1902  .  25310 


23247 
bre/ 1 
1904), 
23763 
1906 1, 
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i  septembre/1"  octobre  1906  ,  25623  (18  sep- 
nbre/l"  octobre  1905),  25653  (19  mars/1"  avril 
)1).  25864  (18  septembre/1"  octobre  1906), 
115  (19  mars/ 1"  avril  1906),  26445  18  sep- 
mbre/1"  octobre  1906  ,  26451  (19  mars/1"  avril 
.36),  26542  18  septembre, 1er  octobre  1906 1, 
568  (18  septembre/1"  octobre  1902),  26731  (18 
ptembre  1»  octobre  1906!,  26766  (18  septem- 
e/1"  octobre  1905),  26767  (19  mars/1"  avril 
)4  ,   26861   (18  septembre/1"  octobre  1906 , 

905  (19  mars/1"  avril  1906;,   26930  (19  mars/ 
avril  1900,,  2/047  ^18  septembre/1"  octobre 

D5),  27866  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
388  (18  septembre/1"  octobre  1906),  28402  (18 
ptembre/ 1"  octobre  1900),  28917  28973  (19 
ars/l"  avril  1905),  29209  29308  29337  29439 
940  18  septembre/1"  octobre  1906),  29954  (19 
ars/1"  avril  1904),  30116  (18  septembre/1" 
tobre  1906  ,  30128  (19  mars/1"  avril  1903), 
454  30650  30787  31399  (18  septembre/1"  octobre 
06),  31519  19  mars/l"avril  1906),  31772(18  sep- 
mbre/1"  octobre  1905),  31841  (18  septembre/ 
•  octobre  1906),  31848  (18  septembre/ 1"  octobre 
05  .  32278  32664  32844  33402  33545  33565  (18 
ptembre/1"  octobre  1906),  33986  (19  mars/1" 
Til  1905),  34277  34549  34559  34618  (18  septem- 
■e/1  r  octobre  1906),  34901  (18  septembre/1" 
itobre  1903),  34955  (18  septembre/ 1"  octobre 
04),  35066  (18  septembre/ 1°'  octobre  1906), 
204  (19  mars/1"  avril  1905),  35440  (18  sep- 
mbre/l"  octobre  19C6),  35515  (19  mars/1"  avril 
u6  .  35756  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
063  19  mars/1"  avril  1805),  3C0G7  (18  septem- 
■e/1"  octobre  1905>,  36145  (19  mars/1"  avril 
01),  36213  (19  mars/1"  avril  1903),  36405  36486 
669  36*24  37443  37770  37837  37879  37911  (18  sep- 
mbre/l"  octobre  1906),  38172  (19  mars/1"  avril 
'Jl),  38304  (18  septembre/1"'  octobre  1904), 
.767  i9  mars/1"  avril  1906s  38833  38911  39169 
•180  (18  septembre/1"  octobre  1906),  39198 
•694  (19  mars/1"  avril  1904),  39753  (18  septem- 
•e/1"  octobre  1906),  39838  (19  mars/1"  avril 
•00),  39874  .'18  septembre/1"  octobre  1906), 
W0  (19  marS/1"  avril  1006),  40000  41609  4171" 
8  sèptc^rC/l"  octobre  ISOoj,  41924  (i9  mar-'/ 
'  avril  19u3),  42083  42111  42209  42254  (18  sep 
,mbr<»/l"  octobre  1906;,  42363  (18  septembre/ 
-  octobre  1905),  42364  (19  mars/1"  avril  1906). 
>566  42730  43002  43032  43533  (18  septembre/1" 
-tobre  1906),  48779  (18  septembre/1'"  octobre 
m,  44044  44386  44474  44552  18  septembre/1" 
ctobre  1906),  44605  (18  septembre/ 1"  octobre 
904)  44657  19  mars/1"  avril  1905),  44873  4513k 
5274  (18  septembre/1"  octobre  lltOO),  45424  (19 
iars  l"  avril  1904),  45503  45704  (19  mars/1" 
vnl  1906),  45781  (18  septembre/ 1"  octobre 
Mai  45806  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
6011  (19  mars/1"  avril  1908),  40646  (18  septem- 
,re/l"  octobre  1904).  46738  47021  47047  471.>5 
7245   47255   47365   (18  septembre/lf»  octobre 

906  47374  (18  septembre/1"  octobre  W0o)ï 
7548  47644  47784  (  18  septembre/1"  octobre  1906), 
m«i  (19  mars/1"  avril  1905),  48339  (19  mars/ 
«  avril  1902)  48508  18  septembre/1"  octobre 
[906  48018  19  mars/1"  avril  1904),  48892  48983 
K)826  18  seiitembre/l"  octobre  V.hHh  ol/.)8l  (18 

:;„.,,,;  ,,  i    octobre  1W«).    5099.   5:5(7  53050 

54014    54010  (l'.t 


1901;,  1464  (19  mars/1"  avril  1906),  1784  (19 
mars/1"  avril  1904),  1924  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  2081  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
2277  2366  2530  (18  septembre/ 1"  octobre  1906), 
2869  (19  mars/l«  avril  1903),  3215  3702  3937 
4443  5184  5285  5685  (18  septembre/1"  octobre 
190%  7155  (19  mars/1"  avril  1905),  7617  7717 
7731  8225  (18  septembre/ 1"  octobre  1906),  8329 
(18  'septembre/ 1"  octobre  1905),  8938  90^7  (18 
septembre/1"  octobre  1900,  9226  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  9800  9304  10090  (18  septem- 
bre/!" octobre  19C6;,  10542  (-19  mars/1"  avril 
1900),  10554  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
11031  11065  11072  11900  11923  12004  12034  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1906),  12087  (19  mars/1"  avril 
1902),  12130  12765  (18  septembre/1"  octobre 
1906),  12953  (18  septembre/1"  octobre  1905),  13054 
(18  septembre/ 1"  octobre  1906),  13399  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  13674  14015  14256  (18 
septembre/1"  octobre  1906),  14661  (19  mars/1" 
avril  1306).  14778  (19  mars/1"  avril  1902),  14860 
14933  14963  (18  septembre/1"  octobre  1906),  15773 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  15961  15966  15977 
16557  16-87  17165  17843  17931  1*8633  19158  19165 
19641  19664  19739  21067  21515  21608  21817  22559 
22643  (18  septembre/1"  octobre  1906),  22726  (18 
septembre/ 1"  octobre  1902),  22968  (18  septembre/ 
1"  octobre  1906),  23194  (19  mars/1"  avril  1906). 
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OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  1er  Transcaucasien 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a  pro- 
cédé, le  2/15  janvier  1907,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  23  mars/5  avril  1907  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  a  Irkouslk,  Sa- 
ratof  et  Tiflis  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  O  ;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  Frères  et  G" 
(liinilted) ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann, 
Rosenthal  et  C";  à  Paris,  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  â  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  23 
mars/5  avril  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  francs 
764  776 
1444 
215-5 
4114 
j869 


ep 


n  -pw-.mbre/l"  octobre  1906,,  54014   o4010  (l'J 
ars  l    avril  Iîm»  .  -V.3:,7  •">*•'«<  '»»  sepiemtre, 
itobre  1906,,  54o00     19  ...ars/1"  avr.l  L906J, 
r,4709     IH   septembre/l"    octobre  190b), 
,776  19  mars  L"  avril  1906),  54865  51910  5,09,2 
Hv.„l,.mbre/1"  octobre  1906),  55230  (19  mars/ 
avril  1904,  55248  (18  septembre/1''  octobre 
m,   56287  <\H  septembre/1"  octobre  1905). 

A  2.000  mark» 
7t;  un  ne6ieml>re/lM  octobre  1904),  210  M9 

n  (1H  -,-,|,l-,,nl.n  I"  octobre  1900,,  409  (IKsep- 
9Inbr.-'l"  ori-.ore  1901 1.  5H'J  1K  seplum bre/ 1» 
ctobi<:  (lK  sf.pUj.iilirr/l"  octobre 

90»',  7»M  Mk  t.:|itenibro/l"  octobre  1904),  xou 
18  fiei.lembr.:  1"  octobre  1903,,  1104  IH  sep 
embro/1-  octobre  iao4».  1414(19  murs/1-  avril 


232 

302 

1096 

Llfel 

2078 

2117 

3638 

3711 

4917 

5308 

8379 

9246 

t:;4:lo 

14453 

15705 

16040 

11!  414 

19499 

22660 

22708 

23865 

23588 

24007 

24020 

25078 

25200. 

25094 

25724 

20251 

28631 

27004 

27204 

451 

à  4  te 

4001 

4005 

72HI 

7388 

10450 

10400 

421 1 

i  42 10 

430 
1104 
2135 
3947 
5709 
9408 
14500 

tm&i 

1007:'. 
228b» 
231.88 
24051 
25332 
9679  J 
265K2 


1512 
257 1 
410,4 

C509 


973 
1643 

3207 
4510 
7125 


1027 
1991 
8476 
4624 
7502 


sèment  à  la  date  du  2/15  janvier  1907.  A  partir  du 

23  mars/5  avril  des  années  désignées  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 
(En  1899  le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus 

d'intérêts  n'est  pas  le  23  mars/5  avril,  mais  le 

24  mars/5  avril.) 

A  500  francs 
31  208  (1906).  550  ,1905,  797  (1908\  987 
1029  1692  1716  2577  4020  42o2  4395  4458  4580 
(1906;,  4882  (1905),  5052  (19021,  5067  5553  6557 
(1906),  6995  (1904),  8159  (1906),  9871  (1905  ,  10674 
10736  12078  (1906),  13314  (1901,,  14141  (1906), 
14966  (1905),  16516  16568  16863  17731  (1906', 
18729  (1899J,  18978  19416  (1906),  20410  (1904), 
22590  (1905),  22771  23074  (1906),  23079  (1905), 
23531  23950  25041  25305  26276  1906). 

A  2.500  francs 
716  à  720   (1906),    1953  à  1960   (19041,   6126  à 
6130   9476  à  9480    (1906),    10586  à  10590    (,1904  . 
A  5.000  francs 
2121   à   2130   (1900  . 
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962 
1612 
2820 
4191 

6824 

9796  10588  H  00  12070  L8207 
1M39  15100  15282  15467  15671 
0  isus  171 4:,  L8008  IB091  19284 
20809  21155  21273  21801  21723 
"2006  33092  23103  23133  28876 
23095  "3794  23924  24218  24350 
24658  24723  24901  24902  25054 
25357  23407  25469  25526  25607 
25987  25988  26023  20113  20213 
26814  20H18  20881  27025  27054 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  Social  :  74.  nie  de  la  Victoire,  Paris 

Liste  des  1.130  obligations  4  0/0  1905,  sorties 
au  tirage  du  4  février  1907,  à  rembourser  au 
pair  le  1"  avril  prochain,  en  même  temps  que 
le  coupon  n"  3  et  à  raison  de  509  fr.  60  pour 
les  obligations  nominatives  et  509  fr.  11  poul- 
ies obligations  au  porteur  ;  paiement  au  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire  : 

491  à  500 
671  680 
861  870 
1121  1130 
1591  1600 
1841  1850 
2221  2230 
2411  2420 
2831  2840 
3051  3060 
3261  3270 
3341  8350 
3681  3690 
3891  3900 
4071  408O 
4241  4250 
4411  442V» 
4571  4580 
4671  4680 
4821  4830 
5001  5010 
5411  5420 
5561  5570 
5751  5760 
5951  5960 
6!?81  6290 
6501  6510 
6891  6900 

En  outre  il  reste  à  rembourser  sur  le  tirage 
àntérieui  les  obligations  4  0/0,  n"  701  à  710. 
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121  à  130 

241  à  250 

431  à  440 

561 

570 

621 

630 

651 

660 

681 

690 

711 

720 

761 

770 

981 

990 

991 

1000 

1051 

1060 

1241 

1250 

1291 

1300 

1351 

1360 

1671 

1680 

1731 

1740 

1831 

1840 

1851 

1860 

1871 

1880 

2131 

2140 

2351 

2360 

2361 

2370 

2371 

2380 

2531 

2540 

2571 

2580 

2761 

2770 

2881 

2890 

2981 

2990 

3041 

3050 

3081 

3090 

3101 

3110 

3221 

3230 

3281 

3290 

3311 

3320 

3331 

3340 

3431 

3440 

3491 

3500 

3651 

3660 

3841 

3850 

3851 

3860 

3871 

3880 

395 1 

3960 

4011 

4029 

4021 

4030 

4091 

1108 

1801 

4210 

4211 

4220 

4311 

4320 

4341 

4350 

4381 

4390 

4451 

4460 

4501 

4510 

4561 

4570 

4581 

4590 

4631 

4040 

4661 

4670 

4681 

4690 

4741 

4750 

4771 

4780 

4891 

4900 

4901 

4910 

4941 

4950 

5181 

MOU 

5221 

5230 

5351 

5360 

5421 

5430 

5441 

5450 

5551 

5560 

5651 

5660 

5081 

5690 

5721 

5730 

5771 

5780 

5781 

5790 

5941 

5950 

6071 

6080 

6211 

6220 

6251 

6260 

6291 

0300 

637 1 

6380 

0431 

6440 

6601 

6610 

6661 

6670 

6741 

6750 

6901 

6910 

Nfutné  toi 
fi  r  î'rdûncdufcaffion  , 

rieurs,  qui   n'ont  pas 


2.500  francs 

505  2881  è  2885  2901  à  2905 

5070  0886   5390  6950  6960 

940Q  9986  9940  10401  10405 

11275  11451  11455  13486  13490 

A  5.000  rrancs 
C88i  à.6340     040,1  à  0470     6631  à  6640 
H701  h  Kdo     11241  Ù  11250 

obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
MWliM  m. In  tirages  anlé- 
Oté  prési-nfi'-CK  au  reinboiir- 


A 

5*1  à 
5000 
0896 
11271 


des 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


Étal  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Volturea 

1901!  1907 
nul»  au  20  humer....  Kr.      8W.9M  898.388 

Du  21  au  31  janvier   _474.79/  4S2.162 

1.270.037  1.375.495 
Différence  en  faveur  du  1907...  98  8..H 
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BANCO  DE  GUANAJUATO 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  et  extraordinaire, 
conformément  à  l'article  51  des  Statuts,  au  Siège 
social,  à  Guanajuato,  pour  le  mercredi  27  février 
1907,  à  quatre  heures  de  l'après-midi. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'Administration; 

2°  Examen  et  approbation  des  Comptes  de  l'exer- 
cice 1906  et  fixation  du  dividende  ; 

3°  Rapport  du  Commise  a' re; 

4°  Fixation  de  la  rémunération  du  Commissaire 
pour  l'exercice  1906  ; 

5°  Election  d'un  Commissaire  titulaire  et  de 
deux  suppléants: 

6"  Modification  aux  Statuts  et  à  l'Acte  consti- 
tutif. 

Les  actions  peuvent  être  déposées  à  Paris,  à  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne.  7,  rue  Chauchat. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  fait  trois  jours 
francs,  au  moins,  avant  la  date  fixée  pour  l'As- 
semblée. 
Guanaiuato,  le  2i  janvier  1907. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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THE 

NEW  KLEINFONTEIN  COMPANY,  LIMITED 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le  cou- 
pon n°  5  sera  payable  à  partir  du  12  février  1907, 
a  raison  de  2  shillings  10.5  pence  net,  à  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
«lu  Sud,  à  Paris,  '10,  rue  Taitbout,  après  un  dépôt 
de  trois  jours  francs  pour  la  vérification. 
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A.  TRICART  ET  C'E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
3P  -A.  RIS 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 
Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  : 

Incendie 

5  Paternelle  au  mieux 
5  Nord  au  mieux 

5  Foncière  1.K0 

Vie 

1  Phénix 
1  France 

Accidents 

10  Urbaine-Seine  ju  miein 
Cirêle 
5  Abeille  anc. 

Maritimes 

1  Générale 


au  mieux 
305 


325 


7.100 


Nous  sommes  vendeurs  de  : 
Incendie 


5 

Aigle  au 

mieux 

2 

Nationale 

11.600 

2 

Phénix 

11.000 

3 

Soleil 

3.100 

25 

Confiance 

610 

25 

Métropole 

60 

Vie 

1 

Nationale  au 

mieux 

35 

Foncière 

175 

25 

Confiance 

110 

50 

Patrimoine 

50 

Accidents 

10 

Soleil 

6.0 

Divers 

20 

Act.  C"  Française  du 

Congo  Occid.  375 

26 

Dragages  du 

Tin- 

900 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint- Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   20/0 

BONS  A   ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  o/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 

de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 

de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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VENTE,  en  l'Etude  do  M'  Kastler,  notaire, 
à  Paris,  le  28  février  1907,  à  midi  et  demi,  de 

VALEURS  NON  COTÉES  ET  CRÉANCES 

en  8  lots.  Total  des  mises  à  prix  :  17.626 
francs.  —  S>  adresser  à  Me  Cortot,  avoué,  et  â 
M*  Kastler,  notaire. 
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rue  des  DEUX-PONTS,  35.  Rev,  p' 
kjWLI  )>ail.8.000fr.M.  à  prix,  100.000  fr. 
Aadj"srlench.,  Cli.des  Notaires,  Paris. 5 mars  1907. 
S'adresser è  M*  Père,  not.,  9,  place  des  Petits-Pères. 

.      .  132 


VILLE   DE  PARIS 

A  adjuger  sur  1  enchère,  Ch.  des  Notaires  de  Paris, 
le  5  mars  1907.  1TDD4IY  ANGLE  rue  des 
ARCHIVES   I  i  HlVlM  et  rue  PERRÉE 

Surface,  382  m.  Miseàprix,  365  fr.  le  m.  S'adresser 
au*  notaires:  Me"M.vnoTDE  la  Q  iiÉR.\NTONNAis,14,ruo 
d.  P  y  ram  ides ,  e  l Delorme,  r .  A  u  be  r,  1 1  ,dép  de  betvsh. 
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VILLE  DE 

A  adjuger  sur  1  enchère,  Cli 
le  5  mars  1907 


et  r.  Nouvelle 

TERRAIN  f Ancien  Hardie  du  Temple 

Surface,  375  m.  83.  Mise  à  prix,  425  fr.  le  mètre. 
S'adresser  M  * 4  Delorme,  rue  Auber,  1 1 ,  etMAinuDE 
la  orÉRANTONN.us,  14,  r.  d. Pyramides, dêp.de  l'ench. 
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PARIS 

des  Notaires  de  Paris, 
ANGLE  r.  Perrée 


JCi  de  C"s  d'ASSURANCES,  à  adjuger 
.  _i)  en  16  Lots,  étude  de  M"  Deoloux, 
notaire,  à  Paris,  W  bis,  bd.  Bonne-Nouvelle,  leSmars 
1907,  à  2  h.  12  SOLEIL  Incendie,  mise  à  prix  par 
action,  2.400  fr.  4  AIGLE  Incendie,  m  ise  à  prix  par 
action,  3  OOO  fr.  Consignation  :  l.OOO  fr.  par  lot. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du  che- 
min de  fèr  do  Paris  à  Orléans  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  pour  le  mercredi  27  mars 
prochain,  à  trois  heures  du  soir,  dans  l'Hôtel  de 
la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres. 

Pour  assister  à  l'Assemblée  générale,  tout  ac- 
tionnaire doit  justifier  de  son  droit  par  la  présen- 
tation d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les  action- 
naires porteurs  ou  titulaires  de  quarante  actions 
au  moin  5.  —  Les  actions  peuvent  être  nominatives 
ou  au  porteur,  pourvu  que,  dans  ce  dernier  cas, 
les  titres  au  porteur  aient  été  préalablement  dé- 
posés au  siège  de  la  Société  trois  jours  au  inoins 
avant  la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  l'Assemblée  générale  les  récépissés 
Constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compagnie 
faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la  Banque  de 
France  et  aux  axttrss  établissements  de  crédit  dé- 
signés par  le  Conseil  d'Administration. 

A  partir  du  lundi  11  mars  prochain,  le;  bu- 
reaux du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie.  8.  rue 
de  Londres,  recevront  le  Hépît  des  titres  au  por- 
teur et  le*  récépissés  de  dépôt,  et  délivreront  des 
cartes  personnelles  d'admission  à  MM.  les  Action- 
naires ou  à  leurs  fondés  de  pouvoir;  ces  derniers, 
qui  devront  être  membres  de  l'Assemblée,  c'est-à- 
dire  posséder  au  moins  quarante  actions,  auront 
à  déposer  une  procuration  spéciale  dont  le  modèle 
est  dès  à  présent  dans  le  bureau  du  Service  des 
Titres. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 

130   EÉjtDjRTKAU. 


Che  mins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  1-bU,  40  fr.  90- 2*  cl 
27fr.60;3»  cl.,  18  fr.  ir,  ' 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCH 


Situation  au  31  Janvier  1907 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  età  la  Banque  de  France  11.356.780 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   9  034. 155 

Coupons  à  encaisser  '.   2  089  171 

Effets  à  recevoir   110  692  64S 

Reports    35. 260.338' 

Rentes,  Actions  et  Obligations   7  973.58? 

Avances  garanties   5 (-341. 091 

Comptes  courants   p;  71:,  :j87* 

Crédits  d'acceptations  garantis   22.iil.666 

Frais  généraux  : 

Semestre  «coulé   »        „  ) 

Semestre  en  cours                   23 (.628  23  S  231.629 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1906   908.383 

Immeuble  social   (.000-000 

Versement  non  appelé   73. 000-000 


Total  de  l'Actif   330.327.83 


PASSIF 


Capital    

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   

A  préavis  

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  

Sur  provisions  

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille. 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 
Exercice  1905  

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1905.. 
Produit  de  l'exercice  1906.. . 
Semestre  en  cours  


10.000.000  »  l 
5.000.000  »l 

68.234  462  53  \ 
41.326  092  07  i 


100.000.000  . 
;  15.000.000 

101. 361. 134 
103.753.380 


22.441.666  68,  d| 

53.328  66 


33.663  861 


671.998  7S 
3.564.421  52 

183.9(1  81 


Total  du  Passif.. 


349. (17 
(10.861 

33.663 


4.722.362 


30.327.89 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille   110.692.642 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   24.931-242 

Total  


135,643  Sn(  48 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lvon-Méditerranée. 
Voyages  circulai  es  à  itinéraires  facultatifs  sur-*' 
réseau  P.-L.-M. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  dans  fout 
les  gares,  des  carnets  individuels  ou  de  fami 
pour  effectuer,  en  lr%  2"  et  3°  classes,  des  voyag 
circulaires  à  itinéraires  tracés  pu-  les  voyageo 
eux-m  mes,  ave  parcours  totaux  d'au  moins  3 
kilomètres.  Les  prix  de  ces  carnets  comportent  d 
réductions  très  importantes  qui  peuvent  atteindr 
pour  les  carnets  de  famille.  50  0/0  du  tarif  génén 

La  validité  de  ces  carnets  est  de:  30  jours  in 
qu'à  1.500  kilomètres:  45  jours  de  1.501  à  3.0001 
lomètres:  00  jours  pour  f  lus  de  3.000  kilomètre 
Elle  p  uit  être  prolongée  deux  l'ois  de  moil 
moyennant  le  paiement,  pour  chaque  proions 
tion.  d'un  supplément  égal  à  10  0  0  du  prix  < 
carnet. 

Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  tares  situées  si 
l'itinéraire. 

Pour  se  procurer  un  carnet  individuel  on  1 
famille,  il  suffit  de  tracer  sur  un?  carte,  qui  e 
délivrée  gratuitement  dans  toutes  lesgares  P.-L.-M 
les  bureaux  de  ville  et  les  agences  "de  vovages. 
voyage  à  effectuer,  et  d'envover  cette  carte  cii 
jours  avant  le  départ  à  la  gare  où  le  vovage  de 
être  commencé,  en  joignant  à  cet  envoi  une  cous 
gnation  de  10  fr.  L?  délai  de  demande  est  réda 
à  2  jours  (dimanches  et  fêtes  non  compris  pot 
certaines  grandes  gares. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

9  janv 

16  jan 

23  j,.n 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

 .  

Fonds  d'État 

_ 

87 

10 

86 

71 1 

86 

00 

87 

86  bO 

86 

50 

73 

80 

73 

90 

» 

n 

73  80 

72 

90 

Extérieure  Espagnole  

» 

» 

„ 

» 

» 

» 

» 

o 

» 

96 

50 

96 

10 

96 

30 

96 

>, 

96  » 

96 

94 

30 

95 

10 

96 

» 

96 

20 

96  '20 

95 

90 

Ilnlinn     '.     0  • 

Chemins  de  fer 

102 

75 

102 

30 

» 

102 

70 

103  » 

103 

50 

.... 

148 

yu 

148 

147 

50 

147 

50 

147 

20 

Lombards  

35 

20 

34 

90 

34 

40 

32 

32  50 

â2 

30 

Gothard  

Banques 

» 

»  » 

Reichsbank —  

155 

80 

156 

50 

155 

154 

60 

154  » 

154 

80 

Crédit  

217 

:n 

» 

216 

216 

30 

216  70 

216 

40 

243 

40 

243 

50 

243 

243 

70 

243  50 

243 

00 

187 

10 

187 

186 

186 

90 

186  40 

185 

60 

140 

60 

140 

60 

139 

70 

139 

70 

139  » 

138 

10 

10 

174 

70 

174 

20 

174 

oo 

273  10 

173 

Dresde-Bank  

159 

159 

70 

158 

20 

158 

70 

259  » 

258 

70 

National-Bank  

134 

50 

136 

135 

10 

137 

10 

137  .30 

136 

70 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81 

25 

81 

25 

81 

25 

81 

30 

81  25 

81 

20 

—      —  Londres  — 

20 

45 

20 

47 

20 

47 

20 

49 

20  49 

20 

49 

—      —  Vienne  — 

84 

90 

84 

90 

84 

95 

85 

85  » 

85 

—    ■  Pétersbourg — 

211 

50 

Roubles  comptant  

215 

20 

215 

15 

215 

35 

215 

30 

216  50 

215 

60 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %%. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

G  fév. 

13  fév' 

86  87 

87  25 

87  12 

87 

06 

87 

12 

86  93 

64  » 

64  50 

64  62 

65 

65 

12 

65  12 

86  » 

86  62 

80  25 

86 

25 

84 

84  »> 

loi  f.o 

101  50 

101  37 

101 

30 

101 

37 

101  25 

102  25 

102  73 

95  50 

103 

25 

103 

25 

103  25 

94  x 

94  02 

96  » 

95 

S7 

96 

95  75 

103  » 

100  50 

100  50 

'.00 

50 

100 

50 

100  50 

102  30 

102  50 

102  50 

102 

75 

102 

75 

102  75 

51  » 

51  » 

51  50 

51 

50 

51 

73 

51  25 

100  75 

100  75 

100  75 

100 

5 

100 

7  5 

101  50 

78  12 

78  t2 

77  75 

78 

50 

79 

78  » 

70  » 

70  12 

70  12 

70 

25 

70 

70  » 

93  87 

93  75 

94  25 

94 

94 

93  75 

96  50 

95  50 

95  50 

95 

50 

97 

25 

95  50 

94  » 

95  » 

94  » 

94 

94 

94  » 

9  50 

9  50 

9  50 

9 

50 

9  50 

9  50 

177  50 

!7K  50 

178  50 

178 

50 

178 

50 

178  on 

17  311 

17  75 

17  75 

17 

62 

17 

75 

17  62 

89  75 

92  93 

91  50 

90 

75 

9.' 

87 

95  87 

122  » 

122  311 

120  » 

46 

113 

75 

111  30 

32  12 

31  36 

31  43 

31 

30 

31 

OS 

31  si 

25  4-' 

23  45 

25  45 

25  45 

23 

47 

25  48 

6  » 

6  « 

5 

5  » 

4  87 

4  68 

4  87 

75 

4 

71 

4  75 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

9  janv 

10  jan 

23  jan 

30  jan 

0  I  V- v. 

13  Fév. 

Autriche  Rente  Or  

117  25 

117  33 

117  30 

117  23 

117  30 

117  25 

—       —  Argent  

99  30 

99  13 

99  25 

99  15 

99  10 

99  10 

—  Papier  

99  30 

99  15 

99  25 

99  13 

99  15 

99  13 

114  83 

1 1  !  33 

114  iO 

1 1  i  35 

114  45 

ir,  M 

—     Rente  Couronne. . . 

96  30 

96  10 

93  95 

95  70 

96  » 

95  80 

Chemins  de  fer 

Buschlhcradcr-li  

1115  » 

!!58  » 

1131  » 

1138  o 

1131  » 

1125  . 

3KU  » 

578  .. 

3SO  » 

580  » 

578  « 

379  30 

Ferd.-Nord  

50,X(|  „ 

3623  » 

30/55  /. 

30,73  » 

5625  » 

3025  " 

Autriche  Nord-West  

470  » 

400  a 

402  » 

400  » 

434  » 

458  » 

69i  30 

09  i  - 

091  25 

691  » 

687  25 

689  » 

179  30 

177  » 

105  2 

1«5  73 

167  25 

168  30 

Change  iut  Londres  

241)  92 

211  02 

241  0) 

240  97 

2il  13 

211  25 

—  Paris  

95  or, 

95  01 

95  6 

95  58 

93  31 

95  52 

19  12 

19  11 

19  II 

19  10 

19  09 

[fi  II 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


9  janv. 

10  jan 

23  jan 

30  jao 

o  fév. 

tôfev. 

2  » 

2  » 

2  » 

2  n 

2  » 

2  » 

Change  IUT  Paria  

543  30 

340  l 

545  • 

.,4  4  r 

3  4.3  30 

343  50 

Change  xiir  Londres  

32  30 

;■  >  3o 

52  » 

32  30 

32  30 

52  43 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Mu  di  1<1 

9  |.ni\ 

P.  |:,n 

99  jan 

30  Jan 

C  fév.,l3fi'\. 

i  1 

81  70 

XI  90 

81  93 

82  » 

82  45 

Change  oui  LOTldréfl  ii  \i\<\. 

•27  2(1 

27  19 

27  20 

'27  30 

27  47 

27  40 

7  90 

/  Wl 

H  05 

x  r,o 

8  75 

8  75 

U;iri  donc 

Datte  Intérieure  4  %  

81  :.; 

81  70 

Kl  9.3 

«2  Ifi 

82  13 

69  35 

Nmd  Espagne  

03  |0 

M  40 

80  i.. 

03  90 

'5  95 

03  33 

loo  9» 

H  V  KO 

IO.'  HO 

102  1,0 

001  o,o 

101  30' 

H  03 

H  i> 

M  30 

M  KO 

9  |Q 

9  I 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév 

99  75 

99  60 

99  75 

99  75 

99  60 

99  60 

84  47 

84  02 

84  25 

84  « 

84  25 

83  97 

4560  » 

4590  » 

4560  » 

4570  » 

4570  » 

4599  » 

640  » 

640  » 

630  » 

635  » 

663  » 

660  » 

4895  » 

4975  » 

4925  » 

4900  » 

4550  » 

4525  » 

94  43 

94  25 

94  56 

94  50 

94  25 

94  06 

86  50 

86  87 

86  75 

86  56 

84  50 

84  15 

209  10 

209  02 

208  97 

208  77 

209  » 

208  92 

123  60 

123  52 

123  50 

123  32 

123  45 

123  40 

25  32 

25  31 

25  32 

25  31 

25  33 

25  33 

100  42 

100  40 

100  36 

100  35 

100  30 

100  22 

100  47 

100  43 

100  41 

100  38 

100  32 

100  27 

123  62 

123  55 

123  52 

123  37 

123  35 

123  42 

25  33 

25  33 

25  33 

25  32 

25  34 

25  34 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév 

13  fév 

Rente  Italienne  4  %  

101  56 

101 

30 

:oi  30 

101  80 

102  20 

102 

80 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

433  50 

4  8 

438  50 

440  » 

445  » 

443 

750  » 

7  6 

763  50 

767  » 

777  » 

775 

Banque  d'Italie  act  

1296  » 

129. 

» 

1293  » 

13(0  » 

1308  » 

1306 

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

573  •> 

573 

571  » 

570  » 

572  » 

571 

Comp.  Nav.  générale  

468  » 

464 

462  » 

405  » 

460  » 

474 

Eau  Marcia  

1675  » 

1670  » 

1670  » 

1683  » 

1690  » 

1697  » 

99  90 

99 

97 

100  02 

100  02 

100  07 

100 

00 

25  19 

25 

22 

25  25 

25  24 

25  28 

25 

29 

Gènes 

122  90 

123 

03 

123  05 

122  90 

123  10 

123 

17 

Rente  Italienne  4  %  

101  50 

101 

25 

101  40 

101  77 

102  15 

102 

72 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

756  » 

759 

n 

766  » 

765  » 

779  » 

774 

50 

Change  sur  Paris  

99  92 

99 

98 

100  » 

loo  ,. 

loo  05 

loo 

04 

—     sur  Berlin  

122  92 

122 

91 

123  » 

122  92 

123  • 

123 

15 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE 

SAINT- 

PÉTERSBOURG 

VALEURS 

9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

Russe  4  %  94  (Papier  i  

73  10 

73 

40 

73  25 

73  40 

73  50 

73 

10 

Banque  de  Commerce,  extér. 

362  » 

30', 

362  » 

369  » 

375  » 

372 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

460  » 

460 

459  » 

464  » 

465  » 

452 

—    Intern.de  St.-Péters, 

423  » 

420 

414  » 

419  » 

418  » 

412 

—  Russo-Chinoise  

287  » 

286 

286  » 

296  » 

293  » 

287 

37  80 

37 

78 

37  78 

37  82 

37  76 

37 

75 

95  30 

95 

30 

95  28 

95  37 

95  32 

95 
46 

35 

—     sur  Berlin  

45  64 

46 

66 

46  45 

45 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Gsnève  avec  lots  3  %  

-  1890  1  %  %  

Ch.  de  fer  l-'édéraux  3  lÂ  % 

3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


9  janv 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  rév. 

108 

107  75 

107  25 

107  » 

105  25 

105  » 

99 

97  75 

96  50 

97  50 

97  75 

97  3S 

998 

999  » 

11103 

1003  » 

100323 

1002  » 

98  » 

97  » 

97  50 

98  » 

101 

40 

101  » 

101  15 

101  50 

loi  30 

102  50 

100 

18 

loo  20 

100  17 

100  23 

100  18 

100  01 

25 

.'3 

25  27 

25  27 

25  27 

23  28 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


9  janv  10  jan  23  jan  1.30  jan  6  fév.  1.110% 


s;  07 
103  22 

m  03 

22  81 
110  20 


87  0H 
104  23 
132  30 

22  82 
110  20 


87  10 

103  13 

152  87 

22  82 

110  20 


87  13 
105  32 
152  37 

22  78 
110  30 


87  14 
105  30 
151  63 

22  80 
lin  30 


87  15 
105  21 
151  » 

22  81 
110  30. 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


9  janv.  16  j;m\  23  jan.  30  janv  6  fév 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Mihvaukee  

Krié  

minois  Central  

Louleville  et  Nasville. . . 
INOW- York  Central  

Norf6lk  et  Western  prél 
Poniytvanli  

Heading  

Union  Pacific  

Wabacn  8t-Louli  prtif . 
Calumet  al  Heôle,  

Change  sur  Londres.  . . 

Paris  

Câliln  trmmforts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


100 
10) 
193 
215 
151 
43 
163 

143 
133 
88 

1 10 
136 
179 
37 
900 
4.80 
5.19 
4.85 
24 
69 


100 
103 
189 
215 
133 
39 
105 
1 42 
130 

88 
1.15 
133 
179 
34 
945 
4.81 
5.19 
t.  85 
24 
08 


100 
105 
IH6 
209 
130 

40 
104 
139 
130 

85 
133 
128 
176 

35 
9140 
4.81 
5.19 
4.80 

94 

68 


loi 

[00 

180 
203 
146 

34 
162 
134 
126 

80 
130 
120 
169 

31 
935 
4.8o 
5.20 
4.83 

25 

07 


loi 

iOI 
180 
205 
147 

34 
137 
133 
120 

83 
130 
121 
172 

32 
9  43 
i  NO 
5.20 
4.83 

25 

08 


13  fev. 


101 
104 
181 

207 
149 

30 
159 
138  " 
129  » 
82 

132  % 
125  g 
170 

33  y, 

950 
30  4  80 
5  20  H 
I  83  30 
25  % 
08  '. 
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MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


■ut. 

666 

m 


Val 

7 

100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 

50U 

400 
100 
400 
100 

500 
100 

500 
12 
500 
400 
40 


500 
500 
500 


101 
500 
500 
500 
-,oo 

900 
200 
1000 
500 
400 


looo 

500 
500 

500 

500 
500 
50o 
500 
50(> 
50* 
500 

50 
50< 
50 
■M 
■> 
50 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


500 
500 


B ENTES  FRANÇAISES 

«  v  1  Terme. 

3  %  Amortissable  j  Je™«; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(ao  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

.  —  quarts  

1894-96  2  yt  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés)... 

1905  2  %  %  '  

V  ile  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %..:  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (  100  f.  p* 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  de's  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'  le  Com"  Se  l'Indus1'" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(aCT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bone-Guelma  

Obi.  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  -  52  51-56  5  %  

—  ~  3  %  

—  —  3  %  nouT  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or  .-Ceint,  de  Paris  3  % 


Intérêts 
en  1905 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 

12 


135  41 
60  .. 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27 

13  75 
40 
50 

8  79 
15  . 
15  62 
12  50 
25 


44  40 


Cours  comp.  juill 

1905  1906 


98  55 

99  20 


479 
80 
484 


552 


383 
381 


429 

377 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
"05 
6"4 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30  . 
15  . 
20  . 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
H 
U 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
458 


Cours  de  clôture  (1907 
31  janv,  7  févr. .  1  4  fév. 


96  25 

97  25* 


470 
79  60 
475  '. 


94  77 

95  .. 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
33ô 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


96  10 


465  .. 

79  50 

80  60 
458  .. 


510  .. 
45  »  25 
403  .. 
106  .. 

540  .. 

541  .. 

371  50 
99  25 

372  .. 
95  .. 

430  .. 
108  50 
416  . 
104  50 
426  50 
387  50 
407  .. 


485  .. 

503  75 

502  .. 

430  .. 

474  .. 

399  75 

459  . . 

473  50 

470  .. 

498  50 
74  50 
74  25 


433 


8880  • 

1555  . 
473  . 

712  ' 

680  . 

670  . 

949  . 
1241  • 

133  . 

327  . 

667  . 

270 

795  . 

553  . 

118  .. 
1330  . 


95  67 
95  90 


97 


464  50 

78  25 
80  50 
456 


532  50 
448  50 
404 
106 
539  50 
538  50 
374 

99 
375 

99  25 

iio 

417  50 
105  75 


387  50 
405  .. 


485  50 
504 
502 
431  50 
475 
400 
460 
475 
468 

494  50 
80  75 
80 

564 

435 

135 

155 


4000  . 
1536  . 

475  . 

950  . 

699  . 

487  . 

675  . 

670  . 

900  . 
1225  . 

132  . 

328  . 

667  . 

272  . 

735  . 

538  . 

118  . 
13  :0  . 


67  S 
436 


421 
680 
426  50 
879  50 
395  . 
65--.  . 
438  . 
440  . 
401  . 
43»  . 
438  . 


6/o  .. 
427  50 
660  -. 
418  25 
422  .. 
420  .. 
681  . 
427  f 
885  . 
4u0  . 
658  . 
438  . 
440  . 
405  . 
436  . 
435  . 


95  40 
95  30 


463  .. 

78  25 
81  35 
458  . 


533  50 
461 
403  50 
105 
538  25 
538  . 

374  75 
97  50 

375  .. 
97  50 

433  50 
110 
419 
105  75 


385  50 
407 


502  ^50 

505  ... 

431  . 

479 

400 

458 

479 

468 

496 

76 

75 

433 


3050 
1527 

930 
695 
485 
670 
668 
956 

1222 
130 
330 
667 
271 
795 
540 
118 

1329 


0SO  .  . 
431  50 
666  .. 
423  75 
422  .. 
421  M) 
680  .. 
428  .. 
889 
399  50 
656  . . 
430  50 
439  50 
404  ... 
433  .. 
437  .  i 


r^iomnre 

de  Titres 

Jj'Êï 

S  = 

qaa  aaa 
oUO . 000 

500 

200. 167 

500 

27 1 .477 

500 

144.046 

500 

114. 095 

500 

214  221 

500 

40  /OU.)  I 

500 

4656961 

500 

336 . 349 

500 

80 . 604 

500 

23 1 . 865 

500 

2455884 

500 

675.756 

500 

501 . 191 

500 

2833052 

500 

388 . 483 

501 1 

156.767 

500 

139.465 

500 

472.684 

500 

127.316 

3204627 

500 

1441821 

500 

1722059 

500 

248.835 

500 

250.942 

500 

3148711 

500 

1375241 

500 

344. 178 

500 

28.823 

600 

178.531 

500 

145.908 

500 

48.400 

500 

'255.013 

500 

300.000 

250 

120.000 

250 

74.116 

500 

60.000 

500 

71.041 

500 

40 . 000 

500 

336.000 

250 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

500 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

84.000 

"00 

100.514 

250 

57  397 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

12.400 

250 

37.1 100 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1363000 

500 

207.970 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70. 121 

150 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

Capital 

OU 

Nnmb.de  Titres 

589127 
9.106 
86.230 
524306 
4.823 
18.388 
8.613 
56 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


302  £ 
.900  £ 
500  f. 
200  fl 
300  £ 
200  f 
700  £ 
890  ok 
500  f. 
850  M 
000  f. 
960  ( 
580  £ 
400  f 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv  

—  -  2  J4  %  

—  —  Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—     3  %  nouv  

—  -     2  '/,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
C'"  G1"  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d  )  

—  —  jouns. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des'.. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston.  .  . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1905 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
L5 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1345 


.50 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  15  Ho 

Argentine  4  %  18%  '. 

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  fixe2  f.  50i 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


18 
28  50 
80  .. 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


Cours  comp.  juill 
1905^1906" 


460 


463 
459 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


1460 
1030 

465 
462 


910 

460 
458 

640 
450 


279 
435 


315  . 


6  . 

12  50 

27  50 
10 

13  87 


17  50 
5 


150  89 
70  92 
30  . 
12  . 
12  50 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 

390 
83 
545 

386 

103 
1485 
1990 

550 

212 

500 

787  . 

985  . 

332  . 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1355 
970 
445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 

114 
4608 
2110 

583 
247 
465 
770 
265  . 
342  . 


Cours  de  clôture  '1907) 

31  janv  ~.  l'évr.i  i4fév 


1322 
442 
440 
436 
434 
438 
438  50 
442 
397 


1090 
429 
434 

1756 
451 
460 
408 
442 

1355 
951 
438 
441 
400 
444 
845 
428 
433 
390 
635 
427 


50 


50 


433 
243 
422  50 
523 
249 


90  30 
93  80 

92  50 
100  75 

93  .. 
87  .. 

106  .. 

475  .. 
96  75 
77  50 
95  .. 

106  .. 

103  .. 
90  80 


88  60 
96  80 
96 
y9 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


358  50 
625 
197u 
672 
334 
230 
279 
885 
470 
144 
297 

54 
638 
170 
245 

lt>  50 
184 
418 
8^9  50 
660 

87  50 
620 


115  .. 
4500  . . 
2080  .. 

6*8  . . 

266  .. 

540  .. 

752  .. 

240  .. 

306  .. 


1325 
441 

436 
436 
439 
437 
439 
443 
398 
442 

10' '8 
433 
435 

1703 
450 
460 
111 
442 

1360 
962 
439 
441 
398 
437 
845 
430 
436 
395 
640 
432 

422 
242 
423 
520 
248 


1325 
439 


50  432  50 
50  433 
438 
441  50 
403  7 


1099  .. 

431  .. 

436  50 
1750  .. 

448  50 

458 

410 

446 
1378 

964 

438 

440 

399 

437 

849 

430 

436 

396 

640 

430  25 


50 


50 


361  50 

623 
1950 
681 
328 
232 
278 
872 
460 
142 
295 

54 
647  . . 
166  . 
263 

17  5t 
187  .. 
426  .. 
844  .. 
630  .. 

94  .. 
622  .. 

416  .. 
110  .. 

4525  .. 
2095  .. 

670  .. 

262  .. 

536  .. 

753  .. 

246  .. 

308  . 


87  52 
94 

97  10 

100  50 
«5  50 
87  30 

105  30 
487  50 
96  40 
>8  50 
92  0: 
104  50 

101  95 
95  15 


88  50 
93  85 
96  50 
100  25 

84  90 
105  15 
4^9  .. 

96  90 
87  50 
93  25 
104  75 
102  40 
9^  70; 


425  .. 
240  .. 
424  50 
515  . 
245  . 


360 
628 
1950 
674  50 
.321  . 
229  . 
272  . 
875  . 
170  • 
142  . 
294  . 

54  50 
638  . 
168  . 
252  . 

17  50 
188  . 
425  .. 
835 
634 

90  50 
624 

400 
114 

4515 
2090 

6>i 

262 

531 

752 

24  i 

308 


88  10 

93  7; 
95  90 
99  35 

85  1 
!0«  15 

490 
96 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


Capital  on 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.237 Ob 
258.3900b 
145757.500  f. 
682000. OOOfl. 
'903560014  ti 
111.3160b 
703.500 f 
81.809.000f 
20.736.780  i 
379.3100b 
.632.000  f. 
51 2231. 000 f 
106097.000 f 
4111. OOOf 
1.00?  9?2ob 
556190.5001. 
480562. 500  f. 
635750.0001. 
38.300.000  f. 
173712.5001. 
443362.5001. 
1869592000  f. 
635000.000  f. 
S88750.000  f. 
200000000  f. 
688. 140 ob 
117.7830b 
25.000.0001 
121716.000 f 
69.333.0001 
82738.772  1.1 
68.525.000  1 
192693.000  I 
5.814.120  f 
8.915.000  f 
871.000  f. 
703.820  £ 
9.222.040  î 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Nombre  Val 
Se  titres  nom 


50.000 
80.000 

400.000 

54.500 
OO.OdO 


200 
250p 
500 
500 
500 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets). 


Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Gluébec  3  %  1894...  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amoi't.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1B67-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2'et3«émis.) 

—  —  1890(4'  émis.).  •  ■ 

—  —  1893(5*  émis.  .  • 

—  —   1894(6' émis.). . 

—  Consolidé4%(l"et2'sér) 

—  3  %  orl891  l«et2'éin.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  *  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894  /  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 
Bnn  i«e  Hyp.  d'Espagne.- 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  juillet 

1905  1906 


3  50 
15  . 
10  20 

2  50 


3  . 
3  50 
3 

22  50 

3  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
3  50 


25 
3 
3  50 
3 


20 

20 
4' 

20 

20 
3  50 
3  50 


24  c 
13  75) 

«  1 
46  68 
90 


260  . 
272  . 


99  tO 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 


87  .. 
87  .. 
87  .. 
73  .. 
78  50 

80  30 
468  .. 


Cours  de  clôture 
31  jan.  7févr.  |I4  fév. 


223  . 
277  . 


97  30 
104  60 
506 

91  80 


y»  '/o 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480  .. 

180  .. 

610  . 

875  . 

007  . 


71  5û 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 

75  . 
77  . 
64 

67  50 
88  2? 
85  10 
493 


100  70 
96  50 

485  . 

498  . 

103  . 

458  . 

502  . 

100  50 
72  20 


464 
223 
675 
980 
671 


212 
262  50 


211  50 

260 


97  45 
102 
497  50 

90  50 
99  50 
69  75 

518  .. 

91  95 
95  10 
93  .  . 
93  50 
80  40 
79  35 
77  20 
77  .. 


76  75 
78  90 
64  25 
69  . 
89  90 
si  85 

498 
94  50 

100  5U 


97  10 

489 

495 

103  50 

480 

497 
9'.i  ."5 
71  75 


517  .. 

233  .. 


97 
102  55 
495 

89  -'m 
99 
69  90 

519 
91  60 
35  60 
94  50 
94  50 
81  45 
79  95 
77  90 

77  80 

78  50 
77 
77  40 

79  05 
64  35 
69  70 

90  35 
81  37 

500  .. 

101  75 

98  50 

96 
489 
494 


1000 
700 


492 
99  40 
71  30 


517  .. 

233  .. 


1000 
701  50 


210  5n 

264  75 

88  90 
i)l  40 

103  . . 

495  . . 
87  90 
99  75 
70  07 

520  .. 
91  .. 

95  10 
91  50 
94  .. 
80  .. 
78  80 
76  40 

76  30 

77  . 

75  25 

76  .. 

78  .. 
63  05 
68  60 

89  20 
8'.  40 

499  50 
9ô  .. 

101  60 
98  75 

96  92 
490  . . 

496  .. 


487  50 

492 
99  15 
70  40 


515 
233 
703 
998 
703 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

1.334931 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.357 
217.606 

44.214 

44 . 552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.710 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120 
325.000 

52.000 
180.000 
11.0.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 

I 


500 

500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 
500 
5(io 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500, 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
501 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien. . . . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  l"  série.. 

—  —  —  2°  série . . 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —   3  %  l"à  8'  émis 

—  —    —  9'  émis  

—  —    —  10'  émis  — 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o    .  ards  

Obi.      —        3  %.:  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld. 

—  Nord  de  l'Espagne.  

Obi.  —      3  %  l«  série. 

—  —       — •  2'  série. 

—  —  3e  série. 

—  —       —  4°  série. 

—  —       —  5'  série. 

—  —   Pampelune — 

—  —  Barcelone  

—  —    Asturies  lrc  livp 

—  —       —     2'  hyp 

-  -     3«  hyp 


Intérêts 
en  1905 


Cours  comp.  juillet 
n^Ô5~^~T906" 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.       —  3  %  1"  hvp 

—  —  —   2«  hvp 

—  —  —   3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  i  %  91 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Brian sk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal   

Thornson-lIouston-Meditcnan 


42  c 
15  . 
26  . 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15  . 
15  . 
30  1 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15  • 
8  P 
15  ■ 
15  • 
15  • 
20  • 
20  ■ 
15  ■ 


100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19  . 
25  f 
46  80 
20 


1370 
810 
536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
■150 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 


1095 
760 
565 
216 

320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
573 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clotun 
31  jan.  7  févr.  14 


1157  .. 

776  .. 
562  .. 
252  .. 
334  .. 
339  .. 
734  .. 
454  5',) 
439  50 
430  .. 
442  .. 
298  .. 
176  .. 
333  .. 
336  .. 
769  .. 
405  .. 
289  .. 
390  .. 
378  . . 
383  .. 
370  .. 
369  . . 
366  .. 
373  75 
373  25 
369  .. 
369  75 
645  . . 
■48  .. 
350  .. 
447  . . 
399  .. 
3  1  50 
389  50 


465 
370 
.28 
22*5 
1376 
106 
312 
459 
355 
827 
445 


1145  .. 

778  .. 
562  .. 
248  .. 
329  .. 
328  .. 

452  50 
44(1  .. 
430  .. 
440  .. 
297  .. 
173  .. 
332  50 
337 
777 
405 
282 
386  25 
380 
377 
367 
367  25 
364  . 
372  . 
874  50 
36*  50 
366  50 

452 
349 
410 
397 

389  50 


455 
370 
324 
2333 
1390 
107 
318 
456 
360 
813 


111 

77 
51 

251 
32 
32 
73 
i: 

n 

29 

i; 

33 
77 


3C 
3', 
37 
3t 

""i 

:'(,'! 

31 
3t 
3i 

■: 

3; 

4 
3' 

3- 
31 
i 
4 

3. 

3 

2  il 
14 
1 

3 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Dernier1" cours  cotés  au 
i  janv,  7  iï-\  rier  j  i  i  lï'v 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  do  la  Réunion.... 

—  do  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  -  

1 .'  Inu  "|.-  de  Bol  deaux  . 
Gaz  (Compagnie  Centrale;.. 
Gaz  de  Marse.ilo  jouissance. 
Domhrowa  (Houilferei  de).. 

Carnioux  (Mines  de)  

Laurlum  (Mines  de)  

Lo  Nickel  


a  Fronce  

e  Longwy  

Cli.iiil  de  In  Loli  ' 
;  G  '  (li:  (  ;</ri>it  l  Ul  I 
unit .  lit:  lu  Gironde 

icalan  

i  du  Havre. 


1 

Bat 


n  i  ilo  lu  Mnrinc 

•  In  Nordctd.  l'Est 


mm  Réunis  

G"  Hnv  Pén.  (I<  N(iv.  fi  vnj 
Bénédictine  du  Féoejnp. 

Etablissements  Duval  

Le  Flynro  

Grand  Dlstll.  CiiHonler otC" 
Grand»  Moulins  do  Gorboll 
LltH  Militaires  


555  . 
1310  . 
441)  . 

280  . 
1100  . 

530  . 

350  . 
1359  . 

572  . 
1250  . 

■m  . 

609  . 

250  • 

1510  • 

815  • 

1 270  • 

1812  • 

466  . 

755  . 

536  • 

1153  • 

L4tt  ■ 

71  . 
1300  ■ 

MO  . 

105 

332 
1351 
K.5 

317 

(m 

MS 

,:'7:, 
1 ,00 
3B0 
690 
170 
2730 


1325  . 

439  . 

280  . 
HOQ  . 

530  . 

3.50  . 
135»  . 

572  . 
1270  . 

288  . 

60»  . 

250  . 
1510  . 

815  . 
1310  . 
18!î  . 

470  . 

780  . 

541  . 
1130  . 
1485  . 

70  . 
WK0  . 

m 

338 
1300 
|89fl 
310 
670 
M  5  ! 
7275 
I  ,'i0 
375 
K<0 
IMl 
2760 


555  50 
1325  .. 
436  .. 
280  .. 
1100  .. 
530  .. 
350  .. 
1.  50  .  . 
572  .. 
1270  .  . 
2*7  50 
610 

249 
1509 

830 
1290 
1812 

465 

779 

548 
1 1 33 
1480 
65 
I2H0 

«17 

165 

337 
1353 

1859 
818 

ers 

310 
7275 
10*5 

37:. 

Mil) 
183 

2733 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Gbcm.  de  fer)  5  %. 
G"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Ci«  Kranç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  l/t  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bailla  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894 


Derniers  cours  cotés  au 
Il  janv.  1 7  février   14  iè\ . 


VAL.  ÉTRANG.  -  ai. i  ions 

C"Bel0od'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Hérocléo  

Routchonko  (Soc.  Min.  cl  Iml. 

i.  u  i  |.     do  Rlkovski 

de  i  i  ii  ..i  . 
Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des 

VALEURS  NE  FIQURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Auloiuob.  Murs 

Mines  do  la  Loire  


175 
640 
495 
118 
99 
428 
502  ' 
484 
470 
199 
443 
496 
414 
376  1 
115 
302 
606 
603 
491 
4Hi 


492 


1243 
359 
400 

302 
645 

loi;. 


275 


172  .. 

639  .. 

495  . . 

110  .. 

100  .. 

427  . . 

504  .. 

485  . 

472  .. 

497  2." 

442  .. 

499  . . 

415  .. 

379  . . 

115  .. 

300  .. 

6;.4  25 
604 
492 
494 


500 
492 


1176 
Kl 
400 

300 
600 
1015 


334 

275 


168  . 
638  . 
494  . 
117  . 
99  7 
435  . 
499  . 
488  S 
475  . 
498 
440  ■ 
500 
410  5 
379  . 
115  . 
300  . 
604  50 
605 
493  50 
492 


503 
494 


1195 

350 
400 

308 
669 

997 


330  . 
27 i  50 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQ  I 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


A  TEK ME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 
Montecatini  (Cuivre)  — 

Tharsla  

unkany  (Charbonnagea) 


AU  COMPTANT 


Dniéprovienne  (Société  Métal.). 
Donetz  (t'ornes  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tu  en 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.) 

Doubowala  Balka  

Ekatorinowka  Charbonn.  d') 
Joltala  Rleka  (Krivnï  Uog).. 

PontgUinud  

Rnkmanovka  Krlvoï  Rog.. 

Silésie  i  Zinc  de)  

Viotllo-Montagne  (Zinc)  

Bornot  Frères  


Clifr  (Usines).  

I  ;iei  kl  ion  Hiihso. 


Plaques  Lurnléro  et  Fils. 
Sud  Russe  (Soude)  


Tav.Poussotot  Royale  réun 


Derniers  Cours  c 
31  janv.  7  février 

98  9" 

95  55 

75  25 

75  S2 

85  .. 

85  .. 

53  45 

53  70 

1  "  3 

153  .. 

61  .. 

65  .. 

680  .. 

680  . . 

207  50 

930  .. 

1640  .. 

1061  .. 

15  75 

15  .. 

i  a 

185  .. 

218  50 

229  50 

140  .. 

150  50 

,',  rt 

56  .  • 

1484  .. 

860  . . 

900  . . 

900  .. 

3279  .. 

1950 

1930  .. 

390  .. 

i  06 

1430  .. 

913  ,. 

915  .. 

47  .. 

48  .. 

395  .. 

100  .. 

101  .. 

1745  .. 

953  .. 

89 

82  50 

1033 

10/3  .. 

930  .. 

0012  .'. 

815  .. 

"  l 

950  . . 

reto 

i960  ■ 

107  .. 

108  50 

MARCHE  nUEUNTIIEP^ 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


o  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


150.000 
375 . 000 
BO.OOO 

*0.000 

Ko.  ooo 
■oo.ooo 
ipo.ooo 

MO.  000 
KO-000 
■0.000 

EO.000 

no.  ooo 

H  •  UQ 
MO . 
100.000 
160.000 

mo.ooo 

12:  ooo 
400  000 
MO. 000 
MO.  ooo 

M5.000 
MO.  000 


BuffelsdoornEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  aouv.  . 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6  7ô 

6 . 25 

6 

— 

19 

8.50 

12 

10.23 

10 

1000 

65.50 

50 

30 

30.50 

27.50 

237.50 

194 

152.50 

118 

119 

110  50 

330 

498 

484.50 

519 

488 

482 

47 

57.50 

36.25 

31.50 

29.75 

28.50 

145 

114.50 

109.50 

86 

79-50 

74.50 

68.50 

69.75 

50.25 

36.25 

37.25 

35.75 

170 

51.25 

41.50 

52.75 

53.25 

50.75 

69 

38 

18.25 

15 

15 

14  50 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

67.25 

67.25 

64 

93 

90.25 

77 

70 

67 

65.50 

175 

66.50 

69.50 

86.se 

88 

88 

865 

234 

177.50 

179.50 

180 

ni 

125 

230.50 

210 

223.50 

212.50 

21  i 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

35.75 

34.50 

33.50 

55.50 

43 

32 

31 

29.75 

1% 

132 

103 

100.50 

104 

101.50 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

6.75 

5.50 

6 

85 

38 

25.50 

14.50 

13.50 

13.50 

77.50 

18.50 

8.25 

4.50 

5 

5 

H     S  M 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


«  3 

o  2 
u  3 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 

20.ooo.ooodr 


500 
135 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

15 

414 

435 . 50 

892 

692.50 

720 

79 

140.50 

ISS 

124 

123 

39.50 

68.75 

09  50 

101 

105 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

21. 

.'5 

23 

21 

87.500.000 

25 

Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

48 

48 

46.25 

30.25 

27.25 

15 

15 

15  | 

18.125.000 

25 

Goldfields  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

113 

115. 

50 

106.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

12 

13 

13 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)..- 

30 

•  18 

10 

37.500.000 

25 

Oceana  Companv  

107.50 

33.50 

29.25 

20. 

25 

25 

50 

25.25 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

13.50 

10.25 

9 

9 

50 

9  ( 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

27.50 

26.50 

19 

25 

18 

75 

18.25, 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

46 

50 

46.50 

44.50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

7i 

50 

74 

75 

70.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


r- 

r- 

NOMS 

é= 
a- 

CLOTURE 

o 

o> 

o 
o» 

o 

<ji 

SEMESTRIELLE 

o  - 

DBS 

30*""" 

*"~~30 

COMPAGNIES 

juin 

déc 

c 

ce 

.  & 

1905 

1905 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


Angelo  

.Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BufTelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels . . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep. . . 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.  • 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

G  Lee  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Juxnpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knignt's  (Witwatmraûl)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Coiuu)Udated(New) 

Modderfontein  

ld.  Extension 

Meyer  and  Char) ton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  /New)  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.. . . . 

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


120 


60 


95 
90 
50 

m 

75 
40 
50 
100 
60 

80 

30 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
15 

w 

M 
M) 
30 


5  13/16 
i 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  13/16 

1001  2  11/16 
40  5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


3  7/16 
13/16 

3/8 
1/2 
1/4 


3  3/4 

1  5/8 

12  3/4 
8  1/4 

2  1/2 

2  3/4 

1  3/16 

4  3/4 
20  3/i 

5  3/8 
1  i/4 

1  7/16 

3  7/16 
5  3/4 

15/16 
13/16 

2  3/8 

4 
2 

2  1/2 
1  11/16 

2  1/8 

3  0/16 
1/2 

2  5/8 
1/2 

1  1/10 
13/ 16 

2  3/4 
6  13/16 

15/16 

4  1/2 

2  5/8 
5, 16 

3  1/2 
5/8 

7  1/8 

1  7/8 

2  7/16 

8  3/4 

5  7/16 

4  7/16 
3/i 

1  7/16 
1  1/16 

1  3/4 

3  1/8 

4  1/4 

9/16 
3  5/8 

2  9/16 
1/4 


3  1/2 
15  10 

3/8 
1/2 
3/16 


3  13/16 

1  11/16 

12  3/4 
8  3/8 
2  7/16 

2  3/4 

1  3/16 

4  11/16 
20  3/4 

5  5/8 
1  1/4 

1  7/16 

3  7/16 

6  1/8 

15/16 

7/8 

2  3/8 

3  7/8 
2 

2  11/16 

1  11/16 

2  1/8 

3  0/16 
0/10 

2  5/8 

1/2 
1  1/8 

7/8 

2  13/16 
6  11/16 

1  1/16 

4  5/8 

2  3/i 
5/16 

3  1/2 
5/8 

7  1/8 

1  7/8 

2  7/16 

8  3/4 

5  3/8 

4  5/8 
3/4 

1  3/8 
1  1/16 

1  3/ 

3  1/16 

4  1/16 

5/8 

3  11/16 

2  1/2 
1/4 


3  5/16 
7/8 
5/16 
1/2 
3/16 


3  11/16 

1  1/2 

12  1/2 
8  1/4 

2  1/4 

2  3/i 

1  1/8 

4  7/16 
20  1/2 

5  3,8 
1  3/16 

1  7/16 

3  3/8 

5  7/8 

7/8 
13/16 

2  1,4 

3  3/1 
2 

2  SI/16 

1  11/16 

2  3/16 

3  1/2 
0/16 
2  1/2 

1/2 

1  1/8 
13/16 

2  3/  i 
6  9/16 
1  1/16 

4  5/8 

2  5/H 
1/4 

3  7/16 
5,3- 

6  15/16 

1  13/16 

2  7/ 16 
8  3/4 

5  1/i 
i  3/16 

3/i 
1  3/8 
1 

1  3/4 

3  1/16 


5/8 
3  1/2 
2  1/1 

1/4 


'ITAL 

MIS 

'ITAL 
dei  ictions 

NOMS 

DES 

de  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30 

cr  1907 

r- 

o 
o 

13 

er  1907 

—  -b 

< 

■= 
<  1 
U  a 

COMPAGNIES 

"a 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

> 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
.102 
400 

4.375 
325 

2.000 

1.250 
575 
200 
400 
466 
670 

1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


.000 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.593 
.000 

oo- 
.ooo 

.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.436 


1 00 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons..  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

3  3/ 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  5/8 

13/16 

1  13/16 
4/6 

4  9/16 

21/0 

103 

1  1/8 
8/6 

13/6 
3/4 
20/6 

2  1/16 

2  15/16 
1  1/ 

l  11/16 
9/0 
1  9/16 


lji/8 

13/ 16 

1  13/16 
4/6 

4  9/16 
21(0 
103 

1  1/8 
8/0 

13/0 
3/4 

20/s» 

2  1/16 

2  15  16 
1  1/ 

1  11/161 
8/6 
I  7/16 


1  9/16. 

3/4 
1  3/4 

4,0 
4  1/ 
21/0 
104 
1  1/8 

6/0 
11/6 
11/16 
20/0 

1  15  J6 

2  a/m 

1  3/16 
1  3/i 
7/6 
1  7/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 

7  8 

1  1. 10|    1  1  16 

1  1  16 

2  3/8 

1  5  8 

1  5/16 

1  5/16 

1  1/4 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

14  3/  4 

14  3/4 

14  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/16 

i  1/16 

1 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  78 

2  11/16 

2  9/16 

1/2 

7/16 

9/16 

y  16 

1/2 

2  9/16 

l  13/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Brokan  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

1  25/0 

1 

1  1/3 

13  16 

1  7/6 

14  0 

21  0 

2  7/8 

2  7/8 

4  1/2 

2/6 

5/16 

1  9 

9/16 

6  0 

45/6 

2  3/16 

5  1  K 

1  3/16 

1  1/16 

13/16 

5  15  16 

8  1/16 

8  i 

25  3 
7  8 
20/6 
4  7/16 

5/16 

5 

13'16 
S  13/16 


25/0 
3/4 
20.'6 

4  7/16 

5/16 

5  1/16 
13  16 

8  13/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
16  1/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/11 


27  r, 
27  9/16 
101 

7  1/4 
10  1  i 


27/6 
27  3/8 
104 

-  1  S 
10  1/4 


27,6 
2»  1  „ 
104  1/2 

7  1/4 
10  1  4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

L'Assemblée  générale  ordinaire  annuelle 
des  actionnaires  aura  lieu  le  mercredi  6  mars 
1907,  à  2  heures,  10,  cité  Rougemont,  Hôtel  de 
la  Société  des  Gens  de  Lettres,  pour  l'examen 
des  comptes  et  la  fixation  du  dividende  de  1906. 

Les  dépôts  d'actions  (cinq  au  moins)  auront 
lieu  jusqu'au  l'r  mars  inclus,  à  la  Caisse 
sociale,  21,  rue  Saint-Fiacre. 

140 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 

141 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettes  du  1"  janv.  au  31  janv.  19  .7.      879. 5*3  10 
-  -  —      1906.      883.674  70 


Différence  en  faveur  de  1906. . . 


4.091  60 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 

POUR   LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital:  25,000.000  de  francs 
Siège  social  à  Pqris,24,  boulevard  des  Capucines 

MM.  les  actionnaire;  sont  informés  que,  par 
suite  de  l'épuisement  des  coupons  sur  les  tilres 
des  actions  de  la  Compagnie,  portnnt  les  n°"  1  à 
400  0,  il  va  être  procédé  à  Inchangé  des  anciens 
titrs  contnt  des  nouveaux,  coup>>n  n"  51  attaché. 

Cet  échange  se  fera  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Ba;,  3,  rue  d'An'in,  à  Pari-,  où  les 
titres  à  échanger  pourront  être  déposés  à  partir 
du  6  février  1  07. 

Les  titres  non  échangés  ne  pourront  plus  être 
admis  en  vue  des  Assemblées  générales. 

Lu  Conseil  iVAdministiution. 
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CIILMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Aux  amateurs  de  caries  postales 

En  raison  du  succès  obtenu  par  la  première 
série  de  cartes  postales  reproduisant  en  cou- 
leurs les  plus  belles  affiches  illustrées  établies 
pour  son  service  entre  Paris  et  Londres,  via 
Di'  ppe  Newhaven,  la  Compagnie  de  l'Ouest 
vient  de  faire  procéder  au  tirage  d'une  se- 
conde série  de  cartes  représentant  ses  affiches 
illustrées  les  plus  remarquables  éditées  pour 
!<•«  voyages  eu  Normandie  et  en  Bretagne. 

Lei  deux  séries  de  8  cartes  sont  mises  en 
vente  séparément  dans  toutes  les  bibliothè- 
ques des  (.'ares  du  résenu  de  l'Ouest  ou  sont 
envoyée  franco  a  domicile  contre  l'envol  de 
leur  valeur  '0  fr.  40  chaque  série)  sur  demande 
affranchie  adressée  au  Service  de  la  Publi- 
cité de  la  Compagnie,  20,  rue  de  Rome, a  Paris. 
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COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  30.000.000  de  francs 

Siège  sjcial  :  5,  rw  Louis-le-Grand,  Paris 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Dans  sa  séance  du  9  février  1907,  le  Conseil 
d'administration  a  décidé  de  proposer  à  l'A-sem- 
blée  générale  ordinaire  des  actionnaires  la  distri- 
bution sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1906  d'un 
dividende  de  22  fr.  50  par  action. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
15  avril  191)7,  sous  déductio  î  de  l'acompte  de 
huit  francs  payé  le  15  octobre  1906,  aux  prix  sui- 
vants nets  d'impôts: 

Titres  nominatifs   13  fr.  60 

Coupon  n°  36  des  titres  au  porteur.    12  »  60 
à  Paris  : 

Au  Crédit  Foncier  de  France, 

Au  Crédit  Lyonnais, 

A  la  Société  Générale,  56,  rue  de  Provence, 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
et  dans  les  succursales  do  ces  établissements,  à 
Paris  et  en  Province. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Amortissement 

Le  vendredi  1er  mars  prochain,  à  deux  heures, 
il  sera  preédé  publiquement,  dans  une  des  salles 
de  l'Administration,  8,  rue  c'e  Londres,  au  tirage 
au  sort  de  3.600  obligations  émission  1895, 
rembou  sables  au  compte  de  l'exTcice  1907, 
savoir  : 

1.200  obligations  do  la  série  D 
1.200  --  de  la  série  E 
1.200  de  la  série  F 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées dans  les  bureaux  du  Service  des  Titres  de  la 
Compagnie,  à  Paris,  8.  rue  de  Londres,  sous  dé- 
ductio î  de  l'impôt  édicté  parles  lois  du  21  juin 
1875  et  du  >6  décembre  1890,  à  partir  du  2  avril 
prochain. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  également  effectué  à  Paris,  8,  rue  de 
Londres,  dès  le  lendemain  du  tirage,  mais  S  lus 
déduction  d'une  retenue  calculée  aù  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvre  nent 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Gai  de  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dcpût*  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

I  te  6  mois  à  1 1  mois  inclusivement  ,  -  0/0 
De  1  ai  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon- Méditerranée, Oue»  t, Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc. 

SERVICE  SPEC  AL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le,  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Locution  de  rOUl'AHTIHEKTS  B  rais.ni  de  5  l'r.  par  mois 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
10,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart,  Imp. 


E.  MA  THIE  U-  PLESSY  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARI 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  A 
grandes  Administratioi 
de  France  &  de  l'Étrange 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSl 

Chez  tous  les  Papetier 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée. 
Les  renseignements  les  plus  complets  sur  h 
voyages  circulaires  (prix,  conditions  et  itinéraires 
ainsi  que  sur  les  billets  simples  d'aller  et  retou 
cartes  d'abonnement,  relations  internationale 
horaires,  etc.,  sont  renfermés daus  le  Livret-Gnid 
Horaire  P.-L.-M.  mis  en  vente  au  prix  deO  fr 
dans  toutes  les  gares,  les  bureaux  de  ville  et  l( 
bibliothèques  des  gares  de  la  Compagnie.  Cet 
publication  contient,  avec  de  nombreuses  illustri 
tions,  la  description  des  co  Urées  desservies  par 
réseau. 

La  Compagnie  met  également  à  la  disposition  il 
public,  dans  les  bibliothèques  des.  principal 

gares: 

1°  La  carte-itinéraire  de  Marseille  à  Vintimil 
avec  notes  historiques,  géographiques,  etc..  si 
les  loc  lités  situées  sur  le  parco  irs  :  0  fr.  25. 

2°  Les  plaquette*  illustrées  désignées  ri-aprè: 
décrivant  les  régions  les  plus  intéressantes  de 
servies  par  le  réseau  P.-L.-M. 

(a)  Monuments  romains  el  villes  du  Moyen  A{. 
du  réseau  P.-L.-M.,  éditée  en  langue  français) 
anglaise  et  allemande:  0  fr.  2Z. 

(b)  Le  Bhône  de  sa  source  à  la  mer.  éditée  e 
langue  française,  anglaise  et  allemande  :  0  fr.  6> 

(c)  La  Côte  d'Azur  ^brochure  entièrement  pop 
chrome),  éditée  en  langue  française,  anglaise  ( 
allemande  :  0  fr.  ôO. 

(d)  La  Corse,  éditée  en  français  :  0  fr.  2'>. 

(e)  Album  de  vues  du  réseau  P.-L.-M.  :  0  l'r  W 
L'envoi  de  ces  documents  est  fait  par  la  posl 

sur  demande  adressée  au  Service  eeutral  de  l'es 
ploitation,  20,  boulevard  Diderot,  à  Paris  (12«)  t 
accompagnée  de  0  fr.  8")  en  timbres-poste  pour  1 
Livret-Guidc-Horaire  P.-L.-M.,  de  0  fr.  60  e 
timbres-pos  e  pour  chacune  des  brochures  «  L 
«Vite  d'Azur»,  «Le  Itliôie,  de  sa  source  à  la  mer 
et  «l'Album  de  vues  du  réseau  P.-L.-M.  »,  ou  d 

0  fr.  35  en  timbres-postes  pour  chacune  des  antre 
publications  énumérées  ri-dessus. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  M  h 
terranée.  —  La  Compagnie  P.-L.-M.  vient  d 
publier  d 'ux  brochures  artistiques  \i<ant  :  l'un 
«  l'Aineigno  «  et  l'autie  la  «  Banlieue  de  Paris 
desservie  par  son  réseau. 

La  brochure  «  l'Auvergne  »  donne  la  dnscrip 
lion  des  points  les  plus  intéressants  de  l'Auvcr 
gno,  du  Volais,  du  Vivarais  et  des  Gorges  di 
Tarn;  elle  est  illustrée  de  nombreuses  vues  et 
similigravure. 

L'album  «  Banlieue  de  Paris  »  renferme,  ave 
description,  des' vues  en  similig-avuro  et  dessin! 
à  la  pl unie. 

Ces  deux  publications  sont  mises  en  vente  dan 
les  bibliolhôques  des  principale  gares  du  réaeat 
au  prix  do:  0  fr.  6>  <•  l'Auvorgne  »  et  0  fr.  " 
l'album  ••  Banlieue  de  Paris»;  elles  s, ml  égale 
ment  envoyées  à  domicile  sur  rieninn  le  accomps 
gnée  île  0  fr.  CO  en  timbres-poste  pour  la  pre 
inière,  do  0  fr.  :î.r>  pour  la  seconde,  ol  adresse,  ai 
Service  central  de  l'Exploitation,  2»,  boulevan 
I  ùderol ,  à  Pans. 
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ALLEMAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci 
liés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  do 

Superficie  de  l'Empire  

Population  (l«r  déc.  1900)   06 

—  (l«r  déc.  1905)   60 

—  par  kil.  c.  (1900)  

—  —  (1905)  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre  :  Environ   5. 

Chemins  de  fer  i Réseau  total)  i"  mai  i9  6 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants. . . 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  \,1905j. . 

—  —        des  fils  

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1905   50 


dessous  sont  recti- 
cnments  officiels: 
MO. 748  kil.  carrés 
367.178  habitants 
637.859  — 

104  — 
112  — 

29.883  officiers 
584.470  soldats 
109.527  chevaux 
100.000  off.  et  sold. 
57.181  kilomètres 

105  — 
937  — 

143.792  — 
{■33.573  — 
8.747  — 
837.315  dépèches 


BUDGET  DE  1906-1907  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   4.6P1  millions 

—  des  Etats  confédérés   15.866  — 

Total  de  la  dette  allemande   2u.7>r>">  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   337  francs 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire   628  millions 

—       pour  la  marine   372  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1.300  — 

Moyenne  par  habitant   21  fr.  31 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   8.038  millions 

Moyenne  par  habitant   131  fr.  76 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1895.. 

5.151 

4.117 

1899.. 

6.854 

5.258 

1903  

7  503 

6  26 S 

1896. . 

5.383 

4.406 

1900. . 

7  207 

5  764 

190 i.  . 

7.055 

6  528 

1897. . 

5.850 

4.544 

19 Jl. . 

6.776 

5.539 

8.91 1 

7.167 

1898.. 

6.351 

4.696 

1902. . 

7.039 

5.847 

1906  

9.314 

7.656 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :   Les  chi 

tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —         (1er  avril  1901). 

—  —        (1"  avril  1906). 

—  par  kil.  carré  en  1901  

—  —       en  1905  

Armée.  Permanente  en  I906-C7  


—        Pisd  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (190'>  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignesiel  Élal(1905) 

—  —     des  fils  

—  —  par  million  d'hab.... 
Dépèches  transmises  en  1904-1905  


ffres  ci-dessous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.339  kil.  carrés 
41.609.091  habitants 
44.177.000  — 
132  — 
140  — 
12.847  officiers 
259.809  soldats 
77.582  chevaux 
1.121.811  off.  et  sold. 
36.768  kilomètres 
115  — 
832  — 
83.869  — 
946.541  — 
21.426  — 
92.625.176  dépêches 


BUDGET  DE  1906-1907  (en  francs) 


Dette  pubUque  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

—        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni  

—         Moyenne  par  habitant  


18.622  mill. 
42 1  francs 
745  mill. 
797  — 
1.542  — 
3.545  — 
80  fr.  24 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 

I  ImP 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1895.. 

10.2C8 

5.400 

1899.. 

12.125 

6.382 

1903 

1896. 

10.417 

5.653 

1900  . 

13.077 

7.280 

1f04 

1897. 

11.0 ',5 

6.001 

1901. . 

13.050 

7.(00 

19.  .5 

1902.. 

13.210 

7.086 

îoo; 

13.565 
1 13. 776 

14.133 
I 15.200 


Exp. 

7.270 
7.518 
8. 251 


AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  dos  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong.. .        625.518  kilom.  car. 
Population  totale  (31  déc.  1890)   41.359  204  habitants 

—  (31  déc.  1900)    15.405.267  — 

—  —  par  k.  c.  en  1890. .  66 

—  —      —       en  1900. .  72  — 
Armée,  l'ied  de  paix  en  1906                           28.495  officiers 

—  —    350. "6>  soldats 

—  —    66.053  chevaux 

—  Pied  de  guerre  (environ)   1 .872. 178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1905)   39. 163  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés..  62  — 

—  par  million  d'habitants. .  862  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignes   1M.819  kilomètres. 

—  Longueur  des  fils   312.291  — 

—  —         par  million  d'hab.  6.878  — 

—  Dépêches  transmises  en  1904.  20.336.(57  dépêchas 

BUDGET  DE  1906  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 


Dette  publique  de  la  monarchie  (1  nan.  1906) 

—  Moyenne  par  habitant. . . 
Dépenses  militaires  do  la  monarchie  

—  pour  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

—     Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  de  la  monarchie  

—         Moyenne  par  habitant  


15.684.9i6.485  francs 
315  — 
432.42*. 102  — 

.•2.099.530  — 
465.127.632  — 

10  fr.  20 
3.270.731.32!  francs 

11  fr.  16 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  | 

Imp. 

Exp.  I 

Imp. 

Exp. 

1894. . 

1.470 

1.67o| 

1898. . 

1.721 

1.695 

1902  

1.806 

2.009 

1895. . 

1.517 

1.558 

1899.. 

1.660 

1.950 

1903  

1.971 

2.230 

1896. . 

1.482 

1.625 

1900.. 

1.772 

2.007 

1904  

2.149 

2  192 

1897. . 

1.582 

1.609| 

1901.. 

1.734 

1 . 980 | 

1905  

2.253 

2.356 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  do 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (31  décembre  190j)   6 

—  (31  déc.  1905)  .'  7. 

—  par  kil.  carré  en  1900  

—  —  en  19u5  

Armée.  Piedde  paix  (en  1905)  


—       Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1905)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —    des  fils  

—  —         —    par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1905   18 


dessous  sont  recti- 
cuments  officiels  : 
29.456  kil.  carrés 
693.518  habitants 
60.517  — 
228  — 
243  — 
3.427  officiers 
43.043  soldats 
9.'  59  chevaux 
237.693  off.  et  sold. 
4.579  kilomètres 
159  — 
645  — 
6.625  — 
37.143  — 
5.231  — 
571.259  dépèches 


BUDGET  DE  1906  (en  francs) 

Dette  pubUque  du  royaume   3.220.931.123  francs 

—  Moyenne  par  habitant   149  — 

Dépenses  militaires   6ô. 375  489  — 

—  Moyenne  par  habitant   8  fr.  43 

Dépenses  totales  du  budget   566  663.192  lianes 

—  Moyenne  par  habitant   79  fr.  14 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1895.. 
1893. , 
1897., 
1898. . 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1.575 

1.304 

1899.. 

2.260 

1.9*9 

1903  

2f42 

1.996 

1.680 

1.385 

1900.. 

2.216 

1.923 

1904  

2.782 

2  183 

1.777 

1.468 

1901.. 

2.221 

1.828 

19  5  

3.068 

2.T-34 

2.015 

1.787 

1902.. 

2.'3il 

1.925 

1906(11  mois 

2.799 

2.203 

BULGARIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  de 

Superficie  de  la  Principauté  

Population  continentale  en  1900  

—  —  en  1905  

—  par  kil.  carré  en  1900  

—  —        en  1905  

Armée.  Pied  de  paix  


ci-dessous  sont  recli- 
s  documents  officiels: 
96.31"")  kilom.  carrés 
3.741.283  habitants 
4.C28.239  — 
39  — 


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (env.) 
Chemins  de  fer  Réseau  total  (1905>  

-  par  1.000  kilom.  carrés.  .. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long.  îles  lignes  

—  —      des  fils  

—  —  par  million  d'tubit.. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1904  

BUDGET  DE  1906 

Dette  publique  on  ;9  6  .*  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


3.123 
50.411 
190.452 
1 . 535 
16 

391  — 
5.266  — 
11.133  — 
2.783  — 
1 .371. 1 11  dépèches 


335.190.453  francs 
S3  fr.  16 
27.821.801  francs 
6  fr.  90 
117.9tS.420  fraiiue 
29  fr.  27 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1S94. . . 

90.9 

91.5 

18 iS... 

72.7 

66.5 

1902  

71.0 

103.1 

1895. . . 

99.2 

72.8 

1899. .. 

60.2 

53.5 

1903  

81.8 

108.1 

1896... 

69.0 

77.7 

1900... 

46.3 

54.0 

1901  

129.7 

157.6 

1897... 

81.0 

59.8 

1901... 

70.0 

82.8 

1905  

102.2 

147.9 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 


Obligations,  Émission  1898 


9'  tirage  d'amortissement 


du  7 

février  1907 

0 
0 

12 

168 

257 

276 

328 

387 

427 

452 

4;>4 

572 

628 

657 

692 

698 

730 

792 

809 

846 

865 

909 

919 

929 

941 

1010 

1016 

1021 

1025 

1085 

1108 

1130 

1 1  or 

lloo 

llby 

1222 

1231 

1247 

1274 

1299 

1435 

1440 

144» 

1488 

1494 

1574 

1579 

1608 

1611 

1640 

1667 

1680 

1722 

1762 

1777 

1810 

1838 

1863 

1865 

1870 

1885 

1933 

2019 

2065 

2097 

2146 

2156 

2290 

2291 

2335 

2338 

2351 

2537 

2539 

2581 

2582 

2610 

2719 

2765 

2789 

2830 

2898 

2914 

2989 

3093 

3115 

3166 

3202 

3406 

3422 

3425 

3471 

3523 

3534 

3565 

3588 

3621 

6  <Ob 

30(4 

3880 

3883 

3913 

3965 

3974 

4039 

41\JO 

4145 

4247 

4260 

4289 

4322 

4323 

4330 

4341 

4347 

4392 

4438 

4588 

4627 

4631 

4Oo0 

/COQ 

4oyî5 

4719 

4777 

4780 

4788 

4823 

4863 

4882 

4883 

4910 

4923 

4996 

5033 

5037 

5123 

5237 

5294 

5364 

5451 

5466 

5535 

5608 

5628 

5632 

5647 

5705 

5740 

5742 

5854 

5863 

5889 

5976 

5978 

6074 

6111 

6156 

6170 

6185 

6218 

6268 

6277 

6333 

6347 

6448 

6507 

6558 

6571 

6572 

6574 

6582 

6672 

6746 

6805 

6891 

6895 

6961 

6992 

7014 

7025 

7161 

7196 

7271 

7296 

7330 

7431 

7469 

7479 

7519 

7537 

7594 

7655 

7703 

7708 

7716 

7725 

7748 

7749 

7807 

7818 

7832 

7909 

7932 

7933 

7974 

7995 

8003 

8022 

8116 

8277 

8332 

8339 

8386 

8445 

8446 

8456 

8576 

8616 

8621 

8709 

8768 

9024 

9028 

9054 

9090 

9100 

9131 

9151 

9241 

9259 

9308 

9322 

9338 

9341 

9378 

9449 

9454 

9512 

9527 

9554 

9579 

9678 

9732 

9740 

9781 

9978 

10043 

10166 

10243 

10266 

10311 

10319 

10399 

10439 

10541 

10547 

10688 

10&97 

Titres  sortis  aux  tirages  précédents  et  non 
encore  présentés  au  remboursement  à  la 
date  du  7  février    1907  : 

439    3018    3798    3942    3952    3957    5531  7811 
7893    8154    8367    9615  10690  11065  11316  11379 
12383  12562  13796  15604  15696  16101  16104  16680 
17078  17082  18006  18822  19236 
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TELEMARKEN  COPPER 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


11189  11199  11220  11229  11236  11287  11301  11388 
11429  11453  11500  11517  11545  11557  11564  11583 
11639  11739  11766  11772  11835  12077  12090  12142 
12312  12322  12348  12357  12373  12401  12419  12434 
12440  12516  12563  12602  12615  12688  12703  12720 
12757  12782  12846  12852  12858  12861  12920  12950 
12957  12973  13050  13073  13136  13159  13245  13268 
132S.S  13411  13420  13447  13508  13511  13530  13567 
13601  13608  13640  13661  13673  13726  13779  13842 
13903  13929  13932  13935  13937  13943  14015  14030 
140»;  14075  14101  14187  14217  14218  14233  14263 
14362  I16S'  14715  14751  14809  14884  14915  14930 
14972  L50G8  15151  15158  15191  15255  15304  15353 
15373  15395  15476  15594  15651  15786  15788  15842 
16887  15888  15896  15905  15923  15974  16080  16146 
|6189  16224  16241  16246  16303  16386  16389  16400 
16101  16561  16021  16741  16779  16785  16787  16857 
108X1  16905  16979  17109  17149  17171  17302 

17350  173  U  17389  17439  17442  17620  17665  17803 
17832  17847  17860  17891  17939  18052  18059  18134 
18178  18181  18194  18224  182-46  18250  18308  18320 
18323  18345  18368  18388  18399  18400  18401  18501 
18574  18587  18602  18614  18637  18714  18738  18741 
18754  I---'  1*892  18930  18948  18959  18985  190O1 
19104  19147  19174  19257  19300  19329  19382  19468 
10461   L9484  19506  10507 

Iass  obligations  ci-dessous  sont  rembour- 
sables à  500  francs  (498  fr.  20  c.  impôt  déduit) 
|  partir  du  l*  nuirs  1907  : 

A  Patrie  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  industriel 
et  Cdtnmerclal,  oo,  rue  de  la  Victoire: 
A  Bruxelles  : 

A  la  Banque  tir  Htu.relh-s,  62.  nie  Royale  ; 
A  la  Cai   '  fiéttétMe  de  Report»  et  de  DériOtè, 

12,  Man  hé  ;mx  flots  ; 
Au  Crédit  Général  JAéacois,  64,  rue  Hoyûle  ; 

A  Ué«e  : 

Au  Crédit  Général  Ltfaerds.  5.  rue  de  l'Har- 
monie. 


M:  Çockburn,  l'ingénieur-conseil  de  là  Telemar- 
ken  Copper,  vient  d'adresser  au  Conseil  d'rdmi- 
nistration  do  la  Société  un  rapport  sur  la  visite 
qu'il  a  faite  dan  s  le  courant  du  mois  de  janvier  aux 
mines  d'Aamdal.  Certains  pointe  de  ce  rapport 
mordent  d'être  mis  particulièrement  on  lumière. 

En  premier  lieu,  M.  Cockburn  signale  que  toutes 
ses  prévisions  antérieures  se  trouvent  largement 
confirmées  et  qu'on  particulier,  l'examen  du  filon 
IVaesmarck  lui  a  permis  de  confirmer  son  ancienne 
opinion,  à  savoir  :  que  ce  filon  détient  la  clé  dos 
ressources  minières  de  tout  le  système  c'es  liions 
d'Aamdal.  En  outre,  un  examen  attentif  de  la 
constitution  géologique  du  gisement  a  permis  à 
M.  Cockburn  de  déterminer,  d'une  façon  définitive, 
les  emplacements  des  forages  qui  vont  précéder  le 
fonçage  du  puits. 

En  ouire,  M.  Cockburn  a  choisi,  d'accord  avec 
plusieurs  personnalités  minières  compétentes  qui 
li  ccompagnaient,  l'emplacement  de  la  nouvelle 
batterie. 

Il  n'est  point,  inutile  de  rappeler  ici  que  l'an- 
cienne machinerie  actuellement  en  usage  aux  mines 
d'Aamdal,  est  imparfaite  et  ne  donne  qu'un  ron- 
dement absolument  insuffisant.  Elle  ne  permet,  en 
effet,  de  concentrer  que  jusqu'à  21  0/0  les  minerais 
tout  venant  et,  en  outre,  elle  laisse  dans  les  traite- 
ments, une  quantité  de  cuivre  appréciable  qui 
atteint  jusqu'à  2  0/0.  Avec  la  nouvelle  machinerie, 
le  rondement  augmentera  à  90  et  95  0/0  et  on 
pourra  reprendre  le  traitement  des  tailings  restés 
sur  le  carreau  de  la  mine. 

D'après  leré  évaluations  de  M.  Cockburn,  la  va- 
leur des  concentrés  prêts  à  être  embarques  et  des 
minerais  extraits  se  chiffrait  à  la  date  de  sa  visite, 
à  22  liv.  st.  720,  en  se  basant  sur  un  cours  du  cui- 
vra de  105  liv.  st.  et  nous  rappelons  â  ce  propos 
que  le  cuivre  de  la  Telemarken  Copper  est  coté 
5  liv.  st.  au-deesous  dos  cours  du  «  Standard  », 
c'est-à-dire  qu'à  l'heure  actuelle,  il  vaudrait  aux 
environs  de  112  à  113  liv.  st. 

La  batterie  a  fonctionné  pendant  5  mois  et  a  pro- 
duit 880  tonnes  de  concentié.  Il  est  certain  que 
c'est  une  production  qui  sera  'at'gement  dépassée 
aussitôt  que  la  nouvelle  batterie  sera  installée. 

De  plus,  au  cours  de  sa  visite  dans  les  travaux 
d'exploitation,  M.  Cockburn  a  reconnu  que  les  tra- 
vaux de  développement  avaient  permis  de  mettre 
en  vue  d'importantes  réserves  de  minerai  et  que, 
Malgré  l'extraction,  les  réserves  étaient  restées  les 
m.  mes.  Quant  au  minerai,  il  continue  à  être  re- 
marquablemenl  bon. 

1 1  faul  noter  également  qu'il  existe  sur  le  carreau 

iSLe  la  mine  un  stock  é$or       de  vieux  minerai, 

lequel  pourra  être  reprBs  fructueusement  par  la 
nouvelle  batterie,  ce  qui  constitue,  d'après  les  ter- 
mes mêmes  de  M.  Cockburn  :  «  un  immense  actif 
possib  e  ». 

Il  est  coi  tain  que,  dans  ces  conditions,  l'avenir 
de  la  Telemarken  Copper  se  présente  sous  les 
plus  heureux  auspices  et  il  est  remarquable  que  les 
provisions  qui  ont  été  faites  par  les  ingénieurs,  dès 
[a  con  dilution  de  la  Société,  reçoivent  aussi  vite 
une  complète  confirmation.  Gela  démontro  avec 
(inel  soin  avaient  été  laites  ces  évaluations. 
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Echéance  d  avril  1907 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur- d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le  mon- 
tant des  intérêts  semestriels,  soit  pour  les  titres 
au  porteur,  soit  pour  les  titres  nominatifs,  sera 
payé  dans  les  bureaux  du  Service  des  Titres  de 
la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  par- 
tir du  2  avril  1907,  savoir  : 

Obligations  3  0/0  d'Orléans  1884  :  7  fr.  50. 

Obligations  2  1/2  0/0  d'Orléans  1895  :  6  fr.  25. 

En  raison  des  impôts  établis  par  les  lois  des 
29  juin  1872  et  26  décembre  1890,  il  sera  retenu 
savoir  : 

Net  à  payer 

1°  Pour  les  obligations  3  O/O 
d'Orléans  1884  : 

Au  porteur   0  fr.  70       0  74 

Nominatives   0  fr.  30       7  20 

2°  Pour  les  obligations  2 1/20/0 
d  Orléans  1895  : 

Au  porteur   Ofr.665       5  585 

Nominatives   0  fr.  25       6  » 

Le  montant  des  intérêts,  déduction  faite  des  impôts 
pourra  être  payé  dans  les  bureaux  du  Service  des 
Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres, 
à  partir  du  1er  mars  prochain,  sous  une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert, 
ni  à  la  conversion  avant  le  2  avril  1907. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
Service  des  Titres,  daus  les  gares  principales  des 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompto  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et 
de  ses  .Succursales,  des  succursales  de  Bruxelles, 
d'Anvers  et  du  Bureau  d'Ostende  de  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dé|  ôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune"  sorte  pour  les  porteurs 
de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours  an  plus  tard  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxditcs  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés* 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heuhtea-u. 
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chemins  de  fer  de  Paris  u  Lyon  et  à  la 
Méditerranée.  —  ta  Compagnie  p.-l.m.  vient 
de  publier  un  Album  artistique  intitulé  : 
«  Munt-Cenls  ». 

Cet  album,  qui  se  compose  de  vingt  vues 
reproduites  <'ii  phntotypie,  est  mis  en  vente 
au  prix  de  1  franc  dans  les  bibliothèques  des 
principales  «ares  cl 1 1  réseau  ,  il  <«st  envoyé 
également  a.  domicile  sur  demande  accompa- 
gnée de  1  fr-  15  en  timbres-poste  et  adressée 
au"  service  Central  de  l'Exploitation-,  20,  bou- 
levard Diderot,  à  l'aris. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Voyages  circulaires  en  Italie. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  à  première 
demande,  a  la  gare  «"e  Paris  P.-L.-M.,  ainsi  quo 
dans  les  principales  gares  situées  sur  les  itiné- 
raires, des  billds  de  voyngos  circulaires  à  mne- 
rairVs  fixes  très  variés,  pei mettant  de  visiter  M 
parties  les  plus  int  ressantes  de  l'Italie.  La  no- 
menclature complète  de  ces  voyages  ligure  dans  le 
Livret-Guide-Horaire  P.-L.  M.  vendu  0  fr,  50  dans 
toutes  les  gares  du  réseau. 

Exemple  d'un  de  ces  voyages:  Itinéraire  81-A3: 
Paris,  Dijon.  Màcon,  Aix -les -  Bains,  Modane, 
Turin,  Milan,  Venise,  Bologne,  Florence,  Pise, 
i  u  nes,  Vintimille,  Nice,  Marseille,  Lyon,  Dijon, 
Paris.  —  Durée  du  voyage:  60  jours*—  Prix: 
p«  classe,  253  fr.  5  )  ;  2*  classe,  183  fr.  20. 

La  '  ompngnio  délivre  également  toute  l'année, 
dans  toutes  les  gares  de  son  réseau,  des  livrets  de 
voyages  inlerua'ionaux  à  itinéraires  établis  au  gru 
des  voyageurs  permettant  d'eil'eetuor  d  s  voyages 
de  franco  en  Ilalio  à  prix  réduits.  L'itinéraire 
doit  ramener  lé  voyageur  à  son  point  do  départ. 

Parcours  minimum  taxé:  ii00  kilomètres.  — 
Validité:  45  jours  jusqu'à  2.(1(0  km.  ;  (10  jours  do 
•>.0  1 1  à  :  t.  0O(i  km.  ;  !*>  jours  au-dessus  de  M.000  km. 
—  Arrêts  facultatif*. 

Les  demande-;  «le  livrets  internationaux  sont  sa- 
tisfaites aux  gares  de  Paris  et  de  Nice  le  jour 
mémo  lorsqu'elles  parviennent  à  cos  gares  avant 
midi.  Pour  toutes  les  autres  gares,  les  démunies 
doivent  être  faites  quatre  jours  à  l'avance. 
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SOCIÉTÉ  D'EXPLOITATION  DU 
DE  SALONIQUE 

Paris,  ?,  rm  Lafaijette,  7 


PORT 


RECETTES 


Mois 

1005 

1906 

Diflérence 

(En  francs^ 

Juillet  

50.427 

52.232 

-h 

1.805 

51.188 

60  795 

-+- 

9.607 

61.804 

69.891 

+ 

8.087 

1.4.383 

64.628 

+ 

245 

74.*03 

67.458 

7.445 

Décembre  

67.063 

75.936 

B.m 

1906 

1907 

71. 817 

66.619 

5.197 

Totaux  

441.585 

457.559 

-t- 

15.974 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  déballrè 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   il/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  Province  et  Etranger;. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
IDe  1' A.n.rLu.aire  du  Commerce 

D1D0T-B0TTIN 


Le  Conseil  d'Administration  a  décidé  le  paiement 
d  un  acompte  de  15  francs. 

Cet  acompte  sera  pavable  à  partir  du  i™  mars 
1907  aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris  et  à  ses  succursales  de  Paris  et 
de  province,  à  raison  de  : 

13  fr.  20  nets  pour  les  actions  au  porteur; 

14  fr.  40  nets  pour  les  actions  nominatives, 
Contre  la  remise  du  coupon  n°  5i. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvre. Tient 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  confions  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ei-aprês  : 

Do  3  mois  à  6  mois   4  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  2  0/0 
De  1  ai  et  au-delà   8  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-IYléditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Mid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais, Russes, etc. 


SERVICE  SPECAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  el  de  vol. 
Location  de  C01P1RTIIEMS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  janvier 
1907  du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502 
kilomètres):  1.751.200  francs  (ou  $  "7m  790.f0)) 
contre  1.8-i2.277  francs  (ou  $  m/m  832.853)  en  jan- 
vier 1906. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 


Billets   de  Vacances    à   prix  réduits 
pDur  familles 

A  l'occasion  des  Fêtes  do  Pâques,  la  Compagnie 
délivre,  du  vendredi  22  mars  au  lundi  1"  avril 
1907  inclus,  des  billets  d'aller  et  retour  collectifs 
de  vacances,  de  1".  2e  et  3e  classes,  do  toutes  gares 
P.-L.-M.  à  toutes  g  ires  P.-L.-M.,  sous  condition 
d'un  parcours  simple  minimum  de  300  kilomètres, 
aux  familles  d'au  moins  trois  personnes. 

Validité  :  33  jours.  —  Facilité  de  prolongation. 

Le  prix  s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  quatre 
billets  simples  (pour  les  deux  premières  per- 
sonnes) le  prix  d'un  billet  simple  pour  la  troisième 
personne,  la  moitié  de  ce  prix  pour  la  quatrième 
et  chacune  des  suivantes. 

Si  la  famille  ne  comprend  que  trois  voyageurs, 
ceux-ci  sont  tenus  de  voyager  ensemble;  si  elle  en 
comprend  davantage,  trois  d'entre  eux  au  moins 
sont  tenus  de  voyager  ensemble,  les  autres  peu- 
vent voyager  isolément,  moyennant  un  supplé- 
ment, dans  les  conditions  suivantes  : 

(a)  Un  b'ilet  collectif  est  établi  et  le  prix  calculé 
pour  tous  les  titulaires  ; 

(b)  Un  coupon  d'aller  et  un  coupon  de  retour 
pour  la  même  classe  et  le  même  parcours  que  le 
billet  collectif  sont  établis  au  nom  de  chacun  des 
voyageurs  autorisés  à  voyager  isolément. 

Sur  le  vu  dc'ces  coupons  individuels,  le  titulaire 
obtiendra,  aux  gares  de  d  ;par.  et  de  retour,  un 
billet  au  tarif  militaire  contre  paiement  de  sa 
valeur. 

Arrêts  facultatifs 

Faire  la  demande  de  billets  quatre;  jours  au 
moins  à  l'avance  à  la  gare  de  départ.  -~* 

Nota.  —  Il  peut  être  délivré,  à  un  ou  plusieurs 
des  voyageurs  inscrits  sur  un  billet  collectif  de 
vacances,  et  en  même,  temps  que  ce  billet,  une 
carte  d'identité  sur  la  présentation  de  laquelle  le 
titulaire  sera  admis  à  voyager  isolément  sans 
arrêt;  à  moitié'  prix  du  tarif  général  pendant  la 
dorée  de  la  vi'légiature  de  la  famille,  entre  la  gare 
de  départ  et  le  lieu  de  destination  mentionné  sur 
le  billet  collectif. 

163 


BANQUE  D'ATHENES 

A  A  thènes 


MM.  les  Actionnaire!  de  la  Banque  d'Athènes 

sont  convoqués  en  Assemblées  générale  ordinaire 
qui  aura  lieu  le  11  mars  1907,  au  Siège  social,  à 
Athènes. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et  des 
Commissaires  sur  l'exercice  finissant  le  31  dé- 
cembre 1906; 

2°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende : 

3°  Nomination  d'Administrateurs; 

4"  Nomination  des  Censeurs. 

En  vertu  de  l'article  35  des  Statuts,  tout  action- 
naire propriétaire  de  cinquante  actions  peut  assis- 
ter à  l'assemblée. 

Les  Actions  peuvent  être  déposées  : 

A  Athènes  :  Au  siège  central  de  la  Banque 
d'Athènes  et  dans  ses  Succursales  ;  à  la  Banque 
Nationale  de  Grèce;  à  la  Ionian  Bank. 

A  Paris  :  A  la  Banque  do  l'Union  Parisienne, 
7,  rue  Chauchat. 

Les  récépissés  de  dépôt  d'actions,  ainsi  que  les 
pouvoirs,  doivent  être  remis  au  Siège  de  la  Société 
au  plus  tard  le  6  Mars  1907  pour  être  échangés 
contre  un  reçu  servant  de  carte  d'admission  à 
l'Assemblée  Générale. 
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ÉTATS-UNIS  DU  BRÉSIL 


COMPAGNIE  DU  PORT  DE  BAHIA 

Companhia  Cessionnaria  das  Docas  do  Porto 
da  Béh'a 


Le  coupon  n°  1  des  obligations  de  500  fr.  5  0/0 
à  l'échéance  da  1"  mars  1907  sera  mis  en  paie- 
ment par  11  fr.  78  net. 

A  Paris  :  A  la  Banque  Etienne  Mullsr  &  C'.e, 
366,  rue  Saint-Honoré, 

A  Bruxelles  :  A  la  Caisse  Générale  de  Report 
et  de  Dépôts,  12,  Marché  au  Bois. 
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DEMANDEZ  *  ENCRES 


PLUMES  NOUVELLES 


.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerra- 
née. —  Régates  internationales  de  Xice  et  de 
Cannes.  —  Vacances  de  Pâques.  —  Tir  aux 
pigeons  de  Monaco. 

Billets  d  aller  et  retour  de  l'e  et  de  2e  classes, 
à  prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes,  Nice  et 
M-enton.  délivrés  du  27  février  au  21  avril  1907. 

Les  billets  sont  valables  20  jours  et  la  vali- 
dité peut  être  prolongée  une  ou  deux  fois  de 
10  jours  moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours  de 
route,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice  :  1"  classe,  1S2  fr.  60;  2« 
classe,  131  fr.  50. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  BERLIN 


VALEURS 

16  janl 

23  j, 

n 

30  ji 

il 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

Fonds  d'État 

86 

70 

86 

90 

87 

86 

NO 

86 

50 

86 

a 

Riisqp  Oripnt  A  0/ 

73 

'.m 

73 

SU 

90 

73 

» 

t ôï*ï on vt*  TTc iiq  o  tiaI^ 

» 

» 

J 

» 

» 

» 

» 

» 

» 

96 

10 

96 

30 

96 

96 

» 

96 

« 

95 

50 

Tiirf  TTnifiP 

95 

40 

96 

96 

20 

96 

'.'Il 

95 

90 

96 

40 

I  tïi  1  i  pn  L  W 

Chemins  de  fer 

102 

30 

102 

70 

103 

» 

103 

50 

103 

50 

Alltriphipns 

148 

147 

50 

147 

50 

147 

147 

20 

146 

70 

Lombards 

34 

90 

34 

40 

32 

32 

50 

32 

30 

132 

Banques 

s 

» 

» 

Reichsbank  

150 

50 

155 

154 

60 

154 

» 

154 

80 

154 

30 

Crédit  

217 

» 

210 

216 

50 

216 

70 

216 

40 

215 

243 

50 

243 

243 

70 

243 

50 

v43 

60 

243 

187 

186 

180 

90 

186 

40 

185 

60 

184 

70 

140 

60 

139 

70 

L39 

70 

139 

138 

10 

137 

80 

171 

70 

174 

20 

174 

60 

273 

10 

173 

171 

90 

Dresde-Bank  

159 

70 

158 

20 

158 

70 

259 

258 

70 

157 

60 

!36 

135 

10 

137 

10 

137 

30 

'.36 

70 

135 

10 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81 

25 

81 

25 

81 

30 

81 

25 

81 

20 

81 

15 

—      —  Londres  — 

20 

47 

20 

47 

20 

49 

20 

59 

20 

49 

20 

4* 

—      —  Vienne  — 

84 

90 

84 

95 

85 

85 

85 

84 

90 

—      Pétersbourg — 

211 

50 

Roubles  comptant  

215 

15 

215 

35 

215 

30 

[216 

50 

215 

60 

215 

65 

BOURSE   FINANCIÈRE   DE  LONDRES 


VALEURS 

16  jan 

23  jan 

30  jan] 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  %.. 

87 

25 

87 

12 

87  06 

87 

12 

86 

93 

88  62 

Roupies  3  '/i  %  

64 

50 

64 

62 

65  » 

65 

12 

65 

12 

65  62 

Brésil  4  %  

86 

62 

86 

25 

86  25 

84 

84 

84  25 

Argentine  5  %  

toi 

50 

101 

37 

101  50 

101 

37 

101 

25 

101  25 

Mexicain  5  %  

102 

75 

95 

50 

103  25 

103 

25 

103 

25 

'.03  25 

Turc  unifiée  

94 

62 

90 

95  87 

96 

95 

75 

96  » 

Bulgare  1892   

100 

50 

100 

50 

100  50 

ICO 

30 

100 

50 

101  » 

Egvpte  unifiée  

102 

50 

102 

50 

102  75 

102 

75 

102 

75 

102  75 

Grée  Monopole  

51 

51 

Ml 

51  50 

51 

75 

51 

25 

51  25 

Italien  4  %  

100 

75 

100 

75 

100  '  5 

100 

75 

101 

50 

101  25 

78 

62 

77 

75 

78  50 

79 

78 

77  25 

Portugais  3  %  

70 

12 

70 

12 

70  25 

70 

70 

70  » 

Espagne  Ext.  4  %  

93 

75 

94 

25 

94  » 

94 

93 

75 

94  » 

Hongrois  

95 

50 

95 

50 

95  50 

97 

25 

95 

50 

95  25 

Français  3  %  

95 

94 

94  » 

94 

94 

95  » 

Divers 

Banque  de  Roumanie  

9 

50 

9 

50 

9  50 

9 

50 

9 

50 

9  50 

Suez  

!78 

50 

178 

50 

178  50 

178 

50 

178 

Ml 

179  50 

Banque  Ottomane  

17 

75 

17 

75 

17  62 

17 

75 

17 

62 

17  37 

Rio-Tinto  

92 

93 

91 

50 

90  75 

9.' 

87 

95 

87 

100  25 

Brighton  A  :  

12? 

50 

120 

46  » 

113 

75 

111 

50 

103  » 

Argent  en  barres  

31 

56 

:ti 

43 

31  30 

31 

68 

31 

81 

31  81 

Change  sur  Paris  

25 

45 

25 

45 

25  45 

25 

47 

25 

18 

25  18 

Escompte  de  la  Banque  

6 

5 

Escompte  hors  banque  

4 

68 

4 

87 

4  75 

4 

71 

4 

75 

4  75 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

16  j 

m 

23  j 

111 

30  j: 

M 

0  fév. 

13  fév. 

2nlVv. 

Autriche  Rente  Or  ' 

117 

35 

117 

30 

117 

25 

117  30 

117 

25 

117 

25 

—        —  Argent  

99 

15 

99 

25 

99 

15 

99  In 

99 

In 

99 

05 

—  Papier  

99 

i:. 

99 

25 

'99 

If. 

99  15 

99 

15 

99 

in 

Hongrie  Rente  Or  

111 

35 

111 

40 

114 

15 

114  15 

111 

20 

113 

90 

—      Rente  Couronne. . . 

96 

In 

95 

•.15 

95 

m 

96  » 

95 

80 

95 

45 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-H  

lise 

» 

1131  1 

1138 

1131  » 

1125  » 

1130  » 

r.Kii 

n 

380 

578  » 

MO 

578 

Kcrd.-Nord  

302; 

5655  » 

5075 

5025  » 

5625  » 

561 

Autriche  Nord-West  

400 

162 

40(1 

454  » 

(58 

450 

69  i 

691 

25 

Oui 

687  25 

689 

886 

25 

177 

105 

2 

165 

75 

167  23 

106 

50 

166 

211 

02 

211 

01 

240 

97 

2'il  15 

341 

25 

211 

25 

—  Paris  

95 

61 

95 

6 

95 

58 

'.'5  31 

95 

52 

95 

46 

19 

11 

19 

11 

19 

lu 

19  09 

19 

11 

19 

10 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


16  jan 

23  jan 

3o  Jan 

0  1 

IV. 

13  fév. 

20  fév. 

2  » 

2  ». 

2  » 

2 

2  » 

2  » 

Change  sur  Paris  

310  » 

544  t 

545 

30 

343  30 

543  50 

Change  sur  Londres  

52  30 

52  50 

52 

:;o 

52  43 

52  37 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

16  |an 

2.1  Jan 

30  Jan 

f.  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

Itetle  \i\\h  terne  4  %  

81  70 

81  ',10 

8i  95 

82  • 

H?  15 

82  90 

Chungc  nur  Londri'n  ;i  \  uc. 

27  19 

27  20 

27  30 

27  47 

27  40 

27  53 

—    »tir  Parii  It  vue  

7  80 

8  05 

M  50 

8  75 

8  75 

H  '.() 

J1.111  «loin; 

Dette  intérieure  4  %  

Hl  7(1 

M|  O., 

H2  '3 

82  15 

82  33 

09  «o 

Nord  Btpagnc  

66  10 

00  15 

03  0(1 

1  :.  2;, 

03  33 

(16  25 

102  KO 

I02  HO 

109  00 

60  1  00 

101  30 

ml  30 

Change  mr  Parti  

M  » 

8  30 

M  80 

•j  10 

9  > 

9  10 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


16  jan 

23  janj 

3u  jani 

0  les. 

1:;  fév 

20fev. 

Rente  Belge  3  %  

99  60 

99  75 

99  75 

y9  60 

99  60 

99  75 

—      —    0  1/  0/ 

84  02 

84  25 

84  « 

84  25 

83  97 

83  50 

Banque  Nationale  

459  1  » 

4560  » 

4570  » 

4570  » 

4599  » 

4591  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

640  »■ 

630  » 

635  » 

663  » 

660  » 

640  » 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

4975  » 

1925  » 

4900  » 

4550  » 

4525  » 

4525  » 

Extérieure  4  %  

94  25 

94  56 

94  50 

94  25 

94  06 

94  75 

Brésil  4  %  

86  87 

86  75 

86  56 

84  50 

84  75 

81  81 

Change  sur  Amsterdam  

209  02 

208  97 

208  77 

209  » 

208  92 

208  80 

—     sur  Berlin  

123  52 

123  50 

123  32 

123  45 

123  40 

123  40 

—     sur  Londres  

25  31 

25  32 

25  31 

25  33 

25  33 

25  32 

—     sur  Paris  

100  40 

100  36 

100  35 

100  30 

100  22 

100  17 

Anvers 

100  43 

100  41 

100  38 

100  32 

100  27 

100  26 

—     sur  Berlin  

123  55 

123  52 

123  37 

123  35 

123  42 

lrJ3  55 

—     sur  Londres  

25  33 

25  33 

25  32 

25  34 

25  34 

25  34 

BOURSES  FINANCIÈRES 

DE   ROME  &  DE  GÊNES 

Rome 

10  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

Rente  Italienne  4  %  

101  30 

!0l  30 

— - — 

101  80 

102  20 

102  80 

102  70 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

4,  8  » 

438  50 

440  » 

445  » 

443  » 

41'»  0 

76  » 

763  50 

767  » 

777  » 

775  » 

774  » 

Banque  d'Italie  act  

1299  » 

1293  » 

13(0  » 

1308  » 

1306  » 

1306  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

573  » 

571  » 

570  » 

572  » 

57 1  » 

572  * 

Comp.  Nav.  générale  

464  » 

462  » 

S65  " 

100  » 

174  » 

471  » 

Eau  Marcia  

1670  » 

1670  » 

1083  » 

1690  » 

1697  »> 

1695  » 

Change  sur  la  France   

99  97 

100  02 

100  02 

100  07 

100  06 

100  04 

—     sur  Londres  

25  22 

25  25 

25  24 

25  28 

25  29 

25  29 

—     sur  Berlin  

123  03 

123  05 

122  90 

123  10 

123  17 

123  26 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

101  25 

101  40 

101  77 

102  15 

102  72 

102  70 

Chemins  de  ferMéridionaux. 

759  « 

766  » 

765  » 

779  » 

774  50 

776  » 

Change  sur  Paris  

99  98 

100  » 

100  » 

100  05 

100  04 

100  04 

—     sur  Berlin  

122  94 

123  » 

122  92 

123  » 

123  15 

123  27 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

73 

in 

73  25 

73  40 

73  50 

73 

10 

73 

Banque  de  Commerce  extér. 

364 

362  »» 

369  »» 

375  » 

372 

373 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

460 

4r9  » 

464  » 

465  » 

452 

455 

—     Intern.de  St.-Péters. 

420 

414  » 

419  » 

418  >» 

412 

412 

280 

286  » 

296  »> 

293  » 

287 

» 

288 

37 

78 

37  78 

37  82 

37  76 

37 

75 

37 

74 

—     sur  Londres  

95 

30 

95  28 

95  37 

95  32 

95 

35 

95 

39 

—     sur  Berlin  

46 

66 

a  » 

46  45 

46 

45 

46 

49 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 


VALEURS 

L6  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20fcv. 

Genève  avec  lots  3  %  

-    1890  3  y,  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

3%.... 

Change  sur  Paris  

107  75 

97  75 
999  « 

98  » 
101  »» 
100  20 

25  27 

107  25 
90  50 

1003  » 
97  » 

101  15 

ion  17 
25  27 

107  » 

97  50 
1003  » 

97  50 
101  50 
inn  ?:; 

25  27 

105  25 

97  75 
100325 

98  » 
loi  su 
100  18 

25  28 

105  » 
97  38 
1002  » 

102  50 
100  01 

25  27 

104  75 
97  3S 
998  » 

102  50 
99  97 
25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 

VALEURS 

16  jan 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  08 
101  25 
152  50 

22  82 
1 10  20 

87  10 
103  13 
132  M 

22  82 
lin  20 

87  13 
105  32 
132  37 

Un  10 

87  14 
105  30 
151  63 

22  80 
1  m  30 

87  15 
105  .'1 

1  .1  D 
22  81 
110  30 

87  12 
103  21 
154  tO 

22  82 
110  30 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


V  ALBUM 

10  |aiN 

23  jan. 

30  janv 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

États-Unis  4  %  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

minois  Central  

Louisville  et  N  ai  ville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Peniylvanli  

Wabach  St-Louis  préf. . 
Calumet  et  HBOltt  

Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Argent  

100  % 

105  '\ 
180  % 
215 
133  V4 
39  î 
165 

142  y, 

130  % 
88  '/« 
133  \ 

133  y, 

179  % 
34  % 
945 

4.81  03 
5.19  S 
4.85  90 

24  :% 

66  \ 

100  % 
105 

186  % 

209 
150 
40 
164 

139  y, 

130  \ 

85 

135  X 
128  Ji 
176  '/« 

35 

960 

1  M  3(1 
5.19  \ 
4.80  33 
24  % 
68  % 

101  ». 

ion  » 

1X0  Ji 

203 

146  a 

34  % 

162  « 
134  % 

m 

80  » 
130  \ 
120  K 
169  % 

31  % 
935 

4.80  60 
5.20 
4.85  50 
25 

07  % 

101 

101  % 

180  \\ 
205 
147 
34  W 

157  y. 

133  % 
128  Ji 
83 

130  % 
121  Ji 
172  S 
32  % 
945 
4.80  50 
5.20  \ 
4.85  23 
23  J4 
68  % 

101  k 

104  % 

181  % 
907 
149  \ 

30  % 
159  U 
136 
120  ■<  . 

82 

ia*  y, 

123  1, 
170 

33  yt 

'.150 

4  8) 

3  20  Hi 

4  83  30 
25  % 
68  % 

102  & 

185 
206 

tti 

139 
133  \ 

120  », 

80 

m  % 

121  Ji 

172 
30  Ji 
965 

1.80  30 

L83  2() 
26  % 

68  % 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


i 


MARCHE     OFFICIEL     IDE!  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


anr.AL 

UUB1D3! 


6," 


m 

666 
111 


.899 
.183 


«.247 

500 

po 

400 

B2750 

400 

100 

17.00 

500 

■36.2-  ■■ 

500 

66.35-" 

400 

100 

8.620 

400 

100 

36.951 

500 

100 

Ï7.089 

500 

125 

*.6l> 

500 

».4*5 

400 

M  801 

400 

».  463 

500 

«0556 

500 

57.020 

500 

166652 

500 

15.108 

500 

16.515 

400 

500 

11.681 

500 

•.667 

500 

*.88o 

500 

8.758 

2i  ,i 

fl.434 

200 

628:* 

1000 

11.746 

500 

•.579 

400 

1.99: 


1500 
5.000 
6.00C 
O.OOo 

o.oo< 

O.Ott 

o.oo< 
o.ooo 
o.ooi 

6.000 
0.000 
0.000 
6.(K.0 
6.000 
O.OOO 

o.ooo 

J.000 

J.ooo 


7.778 
J.22: 
).0</ 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

<  Terme, 
i  Compt. 
\  Terme. 
(  Compt. 


Intérêts 

en  1905 


3  %  Amortissable 


1000 
500 
500 

500 
500 
MM 
SOC 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
900 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 


1.607 


MO 
l  14 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2      %  (330  fr.  pavés)... 

1 9  )5  2  %  %  '  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

ORLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %  .. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p', 

Rons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Ranque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  tbrme) 

Ranque  de  France  nom  

R.  de  Paris  et  de's  Pays-Ras 
Ranque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

R.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus"" 
Ranque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Ranque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AL'  COMPTANT) 


Act.  Hône-Guelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  «très  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  ■  ■  ■ 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.  ... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  BOUT  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennea  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  ? 


15  . 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 

11 
12 


135  41 
60 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27 

13  75 
40 
50 

8 

15 
15  62 
12  50 
25 


44  40 


98  55 

99  20 


80  .. 

484 


552 


383 
381 


429 
377 


505 
450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


se 

15 

20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
458 


Cours  de  cioture  (1907 

Tïvvr~"TffïrnnT^ 


96  25 

97  25* 


470  .. 
79  60 
475 


95  67 
95  90 


450 
411 


378 
380 


426  . 
378  . 


503 
440 


475 
495 


128 

156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


97 


461  50 

78  25 
80  50 
456  .. 


95  40 
95  30 


532  50 
448  50 
404  .. 
106  .. 
539  50 
538  50 

374  .. 
99  .. 

375  .. 
99  25 


463 


81  35 
458  .. 


110  .. 

417  50 
105  75 


387  50 
405  . . 


485  50 
504  .. 
502  .. 
431  50 
475  .. 
400  .. 
460  .. 
475  . 
468  .. 
494  50 
80  75 
.80 
564 
435 
135 
155 


533  50 
461  .. 
403  50 
105  .. 
538  25 
538  .. 

374  75 
97  50 

375  .. 
97  50 

433  50 
110  .. 
419  .. 
105  75 


385  50 
407 


4000  . 
1536  . 

475  . 

950  . 

699  . 

487  . 

675  . 

670  . 

960  . 
1225  . 

132  . 

328  . 

667  . 

272  . 

785  . 

538  . 

118  . 
1330  . 


487  .. 

502  50 

505  . 

431  . 

479  . 

400  . 

458  . 

479  . 

468  . 

496  . 

76  . 

75  . 

433  . 


3050 
1527 

930 
695 
485 
670 
668 
956 

1222 
130 
330 
667 
271 
795 
540 
118 

1329 


675 
427  50 
660 
418 
422 
420 
681 
427 
885 
400 
658 
438 
440 
405 
436 
435 


680 
431  50 
666 
423  75 
422 
421 
680 
428 
889 
399  50 
656 
436  50 
«30  50 
404 
433 
'.37 


95  50 
95  60 


463  75, 

77  25| 
80  50 
460 


531  75 
465  .  ! 
403  25 
105  ..I 
531  .J 
533  25' 
375  .J 
98  25 

95  25 
435  ..! 
110  .J 
417  .1 
105  75! 
427  50 
387  .  ) 
4C5  50 


487  . . 

505  ..| 
504  75 
430  .. 

475  i. 
401  .. 
460  .  . 

476  .. 
468  .. 
496 

76  .. 

76  50 
558  .. 
432  50 
135  .. 
157  .. 


3975 
1541 

930 
688 
485 
675 
668 
955 
1214 
130 
328 
667 
274 
808 
501 

1324 


682 
425 

0'J 


428 
685 
430 
8*5 
399 
655 
438 
4  9 
405 
433 
435 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
1200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
46569M 
336.349 

80.604 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.684 
127.316 
3204627 
1441824 
1722059 
248.835 
250.94-.' 
3148711 
1375241 
344.178 

28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74 

1 16 

500 

60 

000 

500 

71 

0  i  1 

500 

40 

000 

500 

336 

(11)11 

250 

80 

000 

500 

120 

000 

500 

13 

550 

500 

20 

450 

100 

000 

100 

200 

000 

250 

62 

060 

500 

84 

000 

500 

100 

544 

250 

57 

397 

500 

106 

000 

100 

60 

000 

12: 

30 

000 

500 

12 

tuo 

250 

37 

fi  

260 

000 

100 

50 

000 

500 

50 

000 

500 

1363000 

500 

207 

970 

500 

100.000 

28.000 

500 

100 

000 

100 

70 

121 

150 

80 

000 

500 

64 

000 

500 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


589127 
9. 106 
86.230 
524306 
4.823 
[8.388 
8.613 
56 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


302  £ 
900  £ 
500  f 

200  n 

.300  £ 
.200  f 
.700  £ 
.890ob 
.5001. 
.850ob 
.0001 
.960  £ 
.580  £ 
.4001 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv. ... 

—  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  % . 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  

—  3  96   

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  96  

-  3  %  nouv  

-  2  •/,  %  

Ouest-Algérien  

3%  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %■■ 

Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'»  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
C'«  G1'  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (Ord  .  ) 

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  jouiis.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des*... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Rack  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe  ts  (to; 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  i  %  ortch.  fixe  2  f.  50) 
Rrésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Rulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1905 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 

15 
15 

65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 

15 

9 
15 
20 

7.50 


18  . 
28  50 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 


27  50 
10 


17  50 
5 


25 


150  89 
70 
30 
12 
12  50 
25 

18 


50 


2  50 
4 

4 
4 
4 
4 

5  . 
5  . 
4  . 

3  ! 

4  . 
3  50 
4 


Cours  comp.  juitl. 

19Ô^"T906 


1345 


460 


463 
459 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


1460 
1030 
465 
462 


910 

460 
458 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 

390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 
550 
212 
500 
787 
985 
332 


90  30 
93  80 
92  50 

100  75 
93 
87 

106 

475 
96  75 
77  50 
95 

106 

103 
90  80 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1305 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 
96 
99 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


Cours  de  clôture  (1907) 

févî.    4f.iv.  21  tér. 


1325  .. 

441  .. 

436  .. 

436  .. 
439  50 

437  50 
439  75 
443  .. 
398  .. 

442  .. 
IO08  .. 

433  .. 

435  .. 
1763  .. 

450  .. 

460  .. 

411  .. 

442  .. 

1360  .. 

962  .. 

439  50 

441  .. 

398  .. 

437  75 

845  .. 

430  .. 

436  .. 
395  .. 
610  .. 
432  .. 

422  .. 
242  .. 

423  .. 
520  .. 
248  .. 


361  50 

623  . 
1950  . 
681  . 
328  . 
232  . 
278  • 
872  . 
460  . 
142  . 
295  . 

51  5 
647  . 
166  . 
263  . 

17  à 
187  . 
426  . 
814  . 
630  . 

94  . 
622  . 

416  . 
116  . 

4525  . 
2095  . 

670  . 

262  . 

536  . 

753  . 

246  . 

308  . 


88 
93 
96  50 
100  25 


84  90 
105  15 
489 
96  90 
87  50 
93  2! 
104  7: 
102  40 
9i  70 


1525 
439 
435 

432 
433 
438 
441 
403 
437 

1099 
431 
436 

1750 
448 
458 
410 
446 

1378 
964 
438 
440 
399 
437 
849 
430 
436 
396 
6*0 
430 


50 


50 


50 


25 


425  .. 
240  .. 
424  50 
515  . 
245  . 


50 


360  . 
688  . 
1950  . 
674  5 
321  . 
229  . 
272  . 
875  . 
470  . 
142  . 
291  . 

54 
638 
168 
252 

17 
188 
425 
835 
634 

90  50 
62  i 

400 
114 

4515 
209.) 

684 

262 

531 

752 

24  î 

30$ 


1340  .. 
441  .. 

436  .. 

434  .. 
432  .. 
431  50 
438  25 
441  .. 
408  .. 
438  50 

1100  .. 
429  50 

435  5' 
1755  . 

448  2 
456  . 
406  . 
443 
1385  . 
978  . 
438  2 
440  7 
400  . 
434  . 
850  . 
428  2 
43  4  50 
397 
6i0 
430 


238  2 
425  . 
513  . 
242  . 


50 


88  10 
93  7 
95  90 

99  35 


85  15 
104  15 

490  .. 
96  75 
87  .. 
91  25 

101  75 

102  50 
94  87 


370 
623 
191u 
675 
323 
233 
275 
871 
462 
139 
293 

55 
638 
164 
253 

17 
ISS 
437 
835 
633 

92 
665 

399 
116 
4535 
2100 
685. 
262 
518 
749 
240 
323 


87  50 
93  3 

95  70 
99  60 
90  .. 
85  75 

104  10 
491  50 

96  i 
16  . 
93  * 

1C4  30 
102  35 
95  0-2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


Capital  on 
Nombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEUR: 


37.635.456 f 
55. 2370b 
258.3900b 
145757.500  f 
682000. OOOfl 
7903560014  ! 

111.316ol) 
82.703.500 f 
21.809.000 f 
20.736.780  £ 
379.3100b 
27.632.000  f 
212231 .000  f 
106097.000 f 
174111.0001. 
1.00?  982  ol) 
556490.500 f 
480502.500 f 
635750.000 f 
38.300.000  f. 
173712.5001 
443362. 500  f. 
1869592000  f . 
635000.000  f 
388750.0001 
1200000000  f 
686.1400b 
117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000  f. 
69.33 i. 000  f, 
;32738.772  1.1 
88.525.000  f 
,192093.000  1 
'  5.814.120  f 
18.915.000  1 
37.871.0001 
7.703.820 
19.222.040 


250.000 
80.000 
100.000 
254.500 
500.000 


Nombre  Val 
de  titres  nom 


200 
?50p 
500 
500 
500 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  Y,  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

-         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets). 


Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  lre  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

_  —  I890(2eet3cémis.) 

_  —  1890(4' émis.)- 

—  —  1893(S»  émis.). 
_  —  1894(6«  émis.). 

—  Consolidé4%(l"et2'sér) 

—  3  %  or  18911' et  2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  '  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894  

_     3  %  %  1895........... 

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

_       3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 
Ben  lue  Hyp.  d'Espagne.- 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Coorscomp. juillet 

19ôT^Î9u6~ 


3  50 
15  .. 
10  20 


50 


56 


3 
3 
3 

22  50 
3 
4 
4 
4 


4 

4 

4 
4 

3 

3  i 

4 

25 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
20 

:.  50 

3  50 


24  C 
13  75) 
17  p 

46  68 
20 


260 
272 


Cours  de  clôture 
7févr.  |14  fév.  21  fév 


223 
277 


99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87  .. 
80  50 


73 
78  50 


80  30 
468  .. 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180  .. 
610 


607 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  '50 
513 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  -25 
85  10 
493 


100  70 

96  50 
485 

103 
4315 
502 
100  50 

72  3 


464 

223 
675 
980 
671 


211  50 

260 


97  45 
102  55 
495 

89  40 
99  75 
69  90 

519 
91  60 
35  60 
94 
94  50 
81  45 
79  95 
77  90 

77  80 

78  50 
77 
77  40 

79  05 
64  35 
69  70 

90  35 
84  37 

500  .. 

lÔi  75 

98  50 
96  75 

489 
494 


486 

492 
99  40 
71  30 


517 

233 


1000  .. 
701  50 


210  50 
264 
88  90 

97  40 
103 
495 

87  90 
99  75 
70  07 
520 
91 

95  10 
91  50 
94 
80 
78  80 
76  40 

76  30 

77  . 
75  25 
76 
78 
63  05 
68  60 
•89  20 
84  40 

499  50 
9»  . 
10»  60 

98  75 

96  92 
490 
196 


487  50 

492 
99  15 
70  40 


515 

233 
703 
998 
703 


213 


97  60 
102  82 
496  50 
87  .. 
99  75 
69  85 
518  .. 
91  40 
95  75 

94  00 
79  20 
77  50 
73  50 
73  75 

73  20 
75 
75  25 
61  10 
65  75 
86  55 
84 
496 

101 

98  75 
97 

492 
493 
104 
473 
462 

99  80 
72  25 


515 
239 
700 
1006 
698 


Nombre  = 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

(.33493) 

99.028 
728.196 
3042974 
50.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.750 
496.938 
1044803 
129.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


500 
500 

250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
501 1 

toi 

540 
500 
500 
500 
500' 
500 
500' 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
JOOr 
5É 
500 
5€ 
5É 
20Ô 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


Cours  comp.  Juillet 


VALEURS  ÉTRANG.  {S  lit  te) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. . 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Au trich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   — .  3%  D'à  8e  émis 

—  —    —  9"  émis  

—  —    —  10°  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o   .  ards  

Obi.      —         3  %  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne."  

Obi.  —      3  %  l"  série 

—  —      —  2e  série 

—  —       —  3e  série 

—  —       —  4e  série 

—  —       —  5e  série 

—  —  Pampelune... 

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  r«  hvp 

_     2.  hy, 

—       —     3«  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantiu . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.     -  —  3  %  1"  hvp 

—  —  —   2'  hyp 

—  —  —   3e  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Acl.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-IIouston-Méditcrran' 


42  c 
15  . 

26  . 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15  . 
15  . 
30  1 
18  3 


15 

15 

15 

15 
15 

15 
15 

15 

15 

15 

25 

15 

8 

P- 

15 

15 

15 

20 

20 

15 

100 

32 

40 

sh 

16 

Si) 

19 

25 
46 

r 

81 

20 

1370 
810 

536 
164 

266 
261 
722 


433  , 
441 
285  , 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
331 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 


Cours  de  clôtura 
7  févr.  14  fé*.  21  «S 


1145 
778 

562 
248 
329 
328 


452 
140 
430 
440 
29: 
175 
339 
33-7 
777 
il  15 
282 
386 
380 
377 
367 
367 
364 
372 
374 
366 
366 


50 


50 


25 


25 


1145 
775 
563 
251 
328 
327 
734 
450 

429  ! 

438  ! 

293  | 

172 

331 

335 

776 

405 

289 

302 

377 

372 

367 

367 

368 
372 
366 
364 


50 


50 


452 
349 
440 
397 

389  50 

455 
370 
324 

2333 
1390 

107 

318 

456 

360 

813 

435 


450 
352 
446 
396 
387 
387 
485 
457 
369 
315 
|2i(9 
1406 
107 
317 
455 
354 
818 


1145 
755 
563 
250 
329 
326 
738 
451 
436 
429 
438 
291 
173 
331 
335 
775 
404 
286 
388 
379 
375 
369 
367 
36» 
368 
371 
366 


446 
352 
440 
395 
388 
386 
480 
455 
370 
>1  i 
2539 
1465 
112 
336 
454 
415 
334 
431 


VALEURS  FRANÇAISES   et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTION» 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 
de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  dos  Entropr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  'Compagnie  Centrale/  

Gaz  île  Marseille  jouissance. 
Domijrow.-i  Houillère*  de}..  •  ■ 

Carmaux  (Miflei  de)  

Laurium  (Mine»  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  Franco  

A'  >'  1  101  de  Lonywy  

Ateliers  et  Chunt.  de  la  Loire 
Compagnie  G  '  de  Conatruct. 
At'.l    «  i  '  'le  la  Gironde 

DyUs  et  Bacalan  

'J  o  fiU'i  i<     'lu  Havre 

FlvOH-LHle  

r«rg<Mwl  A'  iér  delà  Mai  lin 
Fory  <  l  A'   On  Nord  cl  4,  l'Est 

rlMlouH  

R6u  ulH .  •  

1.  île  Nnv.  a  vnp 

de  réf.onip 
Mits  Du  vu!.. 


r 


Cliai  ueurn 
C  '  Hav  l'i 

Mnédictlx 
BtaMiMM 

Le  I  lyuro   

Grand  Dlstll.  CusonleretC" 
Grand»  Moulina  do  Cornull 
Lit»  Mllltulros  


Derniers  cours  cotés  au 


;  fc\  rier 

14  fev. 

21  féy, 

555  .. 

555  50 

564  .. 

1325  .. 

1325  .. 

1315  .. 

StSO  .  ■ 

«88  .. 

136  . . 

280  .. 

280  .. 

280  . . 

1 100  . . 

1100  .. 

1100  .. 

550  .. 

530  .. 

530  . . 

KO  . 

350  .. 

350  . . 

1350  .. 

l.'<50  .. 

1350  .. 

572  .  . 

572  .. 

572  .. 

1270  . . 

1270  . . 

1270  .. 

2*8  .. 

257  50 

2N5  .  . 

00  1   .  . 

610  .. 

605  .. 

SU  . . 

249  .. 

.•48  50 

1510  .. 

1500  .. 

1505  .  . 

no  .. 

830  .. 

880  . . 

15IO  .. 

1290  .. 

1290  .. 

1812  .. 

1812  * 

1813  .. 

470  .. 

465  .. 

475 

780  .. 

779  .. 

(•00  ■■ 

541  .. 

548  .. 

547  . . 

1150  .. 

1135  .. 

1128 

1485  .. 

l'iHO  .. 

14HI  .. 

70  .. 

65  .. 

65  .. 

1980  . . 

ISB0  . . 

1280  • ■ 

624  .. 

M  '1  ■  ■ 

612  .. 

101  . 

105  .  . 

tda  .. 

S.VJt  . . 

api  50 

336  .. 

I..OO  .  . 

1365  . . 

1570  .  . 

1852  . 

I8.V.1  .. 

1843  •■ 

812 

:m  . . 

322  50 

170 

0,6  .. 

670  .. 

|1S  61 

610  .. 

610  .. 

7275  .. 

7278  .. 

ian  .. 

1042  .  . 

375 .. 

:i65  . . 

060  . 

670  .. 

1  i 

183  .. 

IMO  .. 

friss  .. 

2760  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'°  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi. 420 fr. 

—     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métauxi  G"  Kranç.)  01). hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %>  •  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  J4  %  

G"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  nérle  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Derniers  cours  cotés  au 


Bahla  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1891... 

VAL.  ÉTRANG.  -  ACTION* 

C,"Bclgod'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Hôraclée  

RoutChonko  (.Sue.  Min.  i'l  Intl.) 

'  1 1   h  .1  r     do  Rlkovski 

do  Trlfull.. . 
Construit,  do  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (C"  ÂBI 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  a  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automoh.  Mors 
Mines  de  In  Lolro  


février 

1  i  0'\  .  j 

21  fév. 

172  .. 

168  .. 

170  .. 

639  . . 

.  638  . . 

635  . 

495  .. 

494  .. 

493  .. 

116  ■  ■ 

117  .. 

115  ... 

100  .. 

99  75 

99  75 

427  .. 

435  .  . 

435  . 

501  . . 

499  .. 

502  .. 

485  . 

488  50 

488  50 

472  .. 

473  .. 

4S0  .. 

497  25 

498  . 

(98  .. 

'1  i  ! 

410  .  . 

441  .. 

409  .  . 

500  • 

497  .. 

415  .  . 

410  50 

412  .  . 

370  .  . 

379  .. 

37S  50 

1  15 

115  .  . 

113  .. 

800  ■  ■ 

300  .. 

300  . 

604  25 

691  50 

oui  50 

604  .. 

605  . . 

604  30 

492  . . 

493  50 

491  75 

404  .. 

492  25 

400  25 

500  . . 

502  .. 

£00  . . 

492  . . 

401  .. 

400  .. 

1176  .. 

1195  .  . 

1 120  .  • 

354  .  . 

350  . 

346  .. 

400  .. 

100 

400  .. 

300  . . 

30N  .  . 

808  . . 

660  . . 

669  . . 

649  .  . 

1015  .. 

997  .  . 

*.IHO  .  . 

334  .. 

330  .. 

311  .. 

275  .. 

271  50 

274  50 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  nus  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intel"")  3  %  %  «7. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harponer  (Mines  de)  

Kertoh  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Cliurbonnafces)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  doRussic 
Dniéprovienne  (Sociôti!  Mdlal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bnukowa  

John  Cookorill  

Tagnnroo  tSociDU  Mm.  et  Mêlai.) 

Doubowain  Balkn  

Ekaterlnowka  Charbonn.  d') 
Joltala  Rloka  (Envoi  Itox).. 

Pontyibaud  

Rnkrannovkn  Krlvoï  Rog.. 

Silésle  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser. et  Tavoruo  Zimnior 

cmr  (Usine».  

Elocktron  Russo  

Monaco  (Crri  lr  (les  lOIrniigerH  à) 
Plaques  Lumière  ot  Fils. 

Sud  Russo  [Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangul 
Tav.PousBotot  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotée  at 
février    14  fév.  |  21  fe 


95  55 

95  45 

05  ( 

75  32 

35  ¥2 

75  t! 

85  .. 

85  .. 

85  , 

53  70 

53  70 

63  " 

153  .. 

152  50 

11  i 

65  .. 

67  .. 

65  ! 

680  . . 

6»0  .. 

680 

230  .. 

255  .. 

478  1 

1661  .. 

1653  .. 

1670 

16  .. 

13  .. 

13  r 

185  .. 

193  .. 

2i0 

229  50 

221  .. 

243 

150  50 

148  60 

167 

56 

62  .. 

60  , 

1  iSi 

1172 

1433 

860  .  . 

889 

838 

200  . . 

200  ■ 

200  . 

3276 

3276 

1950 

1050  .. 

1825 

390 

390  .. 

410 

1 150 

1.12 

1355 

915  ■ 

898 

SUS 

48  .. 

M  •  ■ 

325  .. 

325 

101  .. 

101  .. 

102  . 

1731  •• 

1710  . 

953  . . 

985  . 

«..()  .. 

8.50  . 

B2  60 

82  m 

80  . 

lOtt 

1025  .. 

1025 

|  .o 

23» 

235  - 

i.ni  ■ 

6006  . 

2250  . 

BIS 

;o0 

795  . 

950 

940  ■ 

950 

1200  .. 

I2i  0 

108  50 

10R  .. 

loS  • 

i 


BOURSE   DE  PARIS 


0     s-  = 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


02  o 

o  2 
o  -s 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
S-375 
».750. 

M.  750 
J.25Ù 

14.000 
9.000 

25 

1.250 
300 
18  750 

■tsoo 

275 
f.500 

400 
».750 
6.000 
1.125 

400 
1000 
4.000 
«.625 

100 


000 
000 

eoo 

000 

ooo 

000 
000 

000 

000 
000 
000 
,;,.»;, 
MJ 
000 
000 
.000 
000 
000 
000 


000  25 


.000  25 


Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
Tbe  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langtaagte  Estâtes. . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simme r  and  Jack  (  act.  nonv.  )  ■ 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

0.  <0 

6 

O 

19 

8.50 

10 .  25 

10 

10 

1000 

65.50 

50 

30.50 

'.'7 . 50 

28 

25 

iô t  . DU 

152.50 

119 

lin  50 

1 16 

330 

498 

484^50 

488 

m 

181 

47 

57.50 

36.25 

29.75 

28.50 

30 

145 

114.50 

109.50 

79.50 

74.50 

74 

75 

.68.50 

69.75 

50.25 

37.95 

35.75 

36 

75 

170 

51.25 

41.50 

53.25 

50.75 

51 

50 

69 

38 

18.25 

15 

14  50 

13 

75 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

67.25 

64 

67 

93 

90.25 

65.50 

65 

77 

67 

175 

66.50 

69.50 

88 

88 

91 

50 

865 

234 

177.50 

180 

171 

175 

125 

230.50 

210 

212.50 

m 

218 

(anc.340 

41.75 

37.50 

34.50 

33.50 

34 

50 

55.50 

43 

31 

29.75 

29 

75 

196 

132 

103 

10  i 

101.50 

102 

50 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

5.50 

6 

6 

85 

38 

25.50 

13.50 

13.50 

13 

50 

77.50 

18.50 

8.25 

5 

5 

5 

H     m  ,„ 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMEHTHIELLP. 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 

OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

692.50 

720 

79 

140.50 

124 

123 

39.50 

68.75 

101 

105 

122 
111  50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Beohuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

23 

21 

21 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

48 

H 

Cassinga  

30.25 

27.25 

15 

15 

15.50 

18.125.000 

25 

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

lia 

5fl 

106.50 

110 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

30 

18 

10 

37.500.000 

25 

Oceana  Companv  

107.50 

33.50 

29.25 

25 

50 

25.25 

26 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

13.50 

10.25 

9 

50 

9 

8.75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

27.50 

26.50 

18 

75 

1-  25 

10.25 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

46 

50 

44.50 

47.50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

74 

75 

70.50 

: 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  z 
È  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwaiersrand) 




S2.0*. 

1  m  .ooo 

'  *.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira   — 

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhui3  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knignt's  (Witwrtersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New 

Modderf ontein  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 


40 

100 

40 
I6d 
64 
so 


120 


60 
SO 

160 
30 
40 

110 


60 
65 
50 
LM 


9: 
90 
50 
200 
75 


00 

M 
120 


100 

50 

m 

15 
70 
80 
M 

50 
M 


13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  13/16 

lOOl  2  11/16 
40  5/8 


4  15/16 

3  1  2 

3  5/16 

3  7/16 

1  1/4 

15  16 

7/8 

15/16 

11/16 

3/8 

5/16 

1/4 

7/8 

1/-' 

1/2 

5/16 

5/16 

3V  W 

3/16 

3/16 

4  11/16 

3  13  16 

3  11/16 

3  11/16 

2  3/4 

1  11/16 

1  1/2 

1  5/8 

13 

12  3/4 

12  !  2 

12  1/4 

11  1/2 

8  3/8 

8  1/4 

8  3/8 

3  5/16 

2  7/16 

2  1/4 

2  1/4 

3  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

1  15/16 

1  3/16 

î  1/8 

1  1/8 

6  3/16 

4  11/16 

4  7/16 

4  5/8 

19  1/4 

20  :; 

20  1/2 

19 

5  1/4 

5  5/8 

5  3/8 

5  1/2 

1  9/16 

1  1/4 

1  3/16 

1  1/8 

2 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

4  3/8 

3  7/16 

3  3/8 

2  15/16 

7  3/4 

6  1/8 

5  7/8 

5  7/8 

3/16 

1  9/16 

15/16 

7/8 

7/8 

3/4 

7/8 

13/16 

13/16 

3  1/4 

2  3/8 

1,4 

2  5/16 

3  1/2 

3  :  - 

3  3/1 

3  3/4 

3 

2 

2 

1  15/16 

1  3/4 

2  11/16 

2  9/16 

2  9,16 

2  5/8 

1  11/16 

l  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

2  3/10 

2  1/16 

3  7/8 

:;  9/ 1" 

3  1/2 

3  1/2 

3/4 

9/iê 

9/16 

2  13/16 

2  5/8 

2  1/2 

2  1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

7/8 

l  .  16 

13/16 

3  1/16 

2  13/16 

2  3  i 

2  5/8 

7  3/8 

6  11/16 

6  9/16 

6  11/16 

1  7/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

4  1/2 

4  5/8 

4  5/8 

4  1/1 

2  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

2  9/16 

1/2 

5/16 

1/4 

1,1 

3  1/2 

2  3/4 

3  1/2 

3  7/16 

3  9/16 

5/8 

5/8 

- 

5/8 

7  3/16 

;  l  - 

6  15  16 

6  15/16 

2  1/8 

1  7  8 

l  13/16 

1  13/16 

2  7/16 

2  7  16 

8  3/8 

8  3/4 

8  1/2 

5  1/8 

5  1/4 

5  5/16 

4  3/8 

4  5/8 

i  3  16 

4  7/16 

1  3/8 

3,4 

3/4 

11/16 

1  1/2 

!  3  i 

1  3/8 

1  5/16 

2  1/2 

1    1;  l( 

1 

1 

2  1/2 

1    :  | 

1  3/4 

1  5/8 

2  7/8 

3  1/16 
4 

3  1/8 

4  1/8 

4  1/10 

4 

5  1/2 

15/16 

5/8 

9/16 

3  7/16 

3  11/1G 

3  1/2 

3  11/16 

2  3/4 

2  1/2 

2  1/4 

2  3/16 

5/8 

1/i 

1/4 

1/4 

•*!  « 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 

375. 

325. 
2.000, 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 
1.267. 

100. 

225 

751 

300 

604. 

930 

197 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). .  • 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  Se  C". 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.- 
Zambesia  Exploring . . . 


3  1/8 

2  7/16 

1  5/8 

I  9/16 

1  5/8 

2  5/16 

1 

13/16 

13/16 

3/4 

3/4 

15/16 

1  3/4 

1  13/16 

1  3/4 

1  5/8 

5/16 

3/16 

4/6 

4/0 

4/0 

6  7/16 

5  11/16 

4  9/16 

1  1,4 

4  7  16 

2  3/6 

23/6 

21/0 

21/0 

21  0 

107 

105  1/2 

103 

104 

101 

1  7/16 

1  1  i 

t  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

13/16 

11/16 

8/0 

6/0 

3/8 
11/6 

3/0 

16/6 

13/0 

11/6 

1 

1  1/8 

3/4 

11/16 

3/4 

1  7/16 

1  1/4 

20/9 

20/0 

21/0 

3  3/8 

2  5/8 

2  1/16 

1  15,16 

1  15/16 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

2  15/16 

2  11,16 

2  13  16 

2  1/4 

1  3/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

I  7/16 

1  5/16 

1  11/16 

1  3/4 

1  !"•  16 

10/0 

14  o 

8/6 

7/6 

8/6 

1  9/16 

I  5/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C°  (New) .... 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 

7/8 

|    1  1/16 

1  1/16 

1  1  s 

2  3/8 

1  5  8 

1  5/16 

1  1/i 

1  5  1 

2  1,16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

14  3/4 

14  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/16 

1 

l 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  58 

2  11,16 

2  9,16 

1/2 

7/16 

9/16 

1/2 

1/2 

2  9/16 

1  13/16 

1  3/8 

1  3/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91 .000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilllaat  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23  0 

25/3 

25/0 

25/3 

1 

1  1  2 

7/8 

3/4 

7/8 

7/6 

14  0 

20/6 

20  6 

19,0 

2  7/8 

2  7  8 

4  7/16 

i  7/16 

•  4  1/4 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5/16 

5/16 

5/16 

45/6 

2  3/16 

5 

5  1/16 

4  13/16 

1  3/16 

1  1/16 

13/16 

13  16 

3/4 

5  15/16 

6  1/16 

8  13,16 

8  i:*/!6 

8  15,  16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

77  6 

27  6 

16  1/2 

17 

27  3/8 

>   !  < 

106 

107 

101 

loi  1  2 

7  5/8 

7  5/16 

7   1  i 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

10  1/4 

10  1/4 

27  6 
29  7/16 
US 

7  1/4 
lo  1  2 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  C' 

BANQUE  HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  - 
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COMPAGNIE  BELGE 
POUR  LES  TRAMWAYS  ET  L'ÉCLAIRAGE 
ÉLECTRIQUES  DE  SARATOV 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

constituée  devant  M"  VAN  HALTEREN 
notaire  à  Bruxelles 
par  acte  passé  le  19  octobre  1905,  modifié  par  acte 
du  9  janvier  1  07,  mbliés  aux  annexes  du 
Moniteur  Belge  les  '26  octobre  1915  et  21-22  jan- 
vier 1907. 

Siège  social:  BRUXELLES 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION: 

MM. 

Victor  BEGEREM,  président  des  Tramways  do 

Rotterdam,  à  Gand  ; 
Charles  CHARLIER,  administrateur-délégué  de  la 

Compagnie  Mutuelle  de  Tramways,  à  Bruxelles; 
Henry-Jacques  KNGELS, président  des  Tramways 

d'Anvers,  à  Anvers; 
Frédéric-Louis-Joseph  JACOBS  père,  administra- 
teur des  Tramways  Napolitains,  à  Anvers  ; 
Firmin  LAMBEAU,  vice-président  des  Tramways 

d'Anvers,  à  Bruxelles; 
Raymond  LEHODEY,  ingénieur,  administrateur 

de  la  Société   Russe  des  Tramways  de  Kiew, 

à  Oc'e;sa; 

Désiré  MAAS,  président  des  Tramways  Electri- 
ques de  Rosario,  à  Bruxelles; 

Edouard  THYS,  président  de  l'Union  Anversoise 
de  Tramways  et  d'Entreprises  Electriques,  à 
Anvers; 

Léon  VAX  DEN  BOSCI1,  administrateur  des 
Tramways  Electriques  de  Rosario,  à  Anvers. 


VENTE  PAR  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

de  50.000  actions  de  capital  de  lOOfr.  nominal 

entièrement  libérée  ;,  au  pris  de  105  francs 

Payables  : 

A  la  souscription   Fr.  25  » 

A  la  lé  artilion   Fr.  80  » 


LA  SOUSCRIPTION  SERA  OUVERTE 

Les  Mardi  19  et  Mercredi  20  Février  1907 

A  Bruxelles:  â  la  Compagnie  Mutuelle  de  Tram- 
ways, 31,  me  du  Marais; 

A  Anvers  :  à  la  Banque  de  Reports,  de  Fonds 
Publics  et  de  Dépôts,  71,  avenue  d<j*  Arts  ; 

A  Gand  :  A  la  Banque  Centrale  G  iuloise,  20, 
place  d'Arrw'8. 

On  peut  SOUicrire  dès  à  présent  par  corres- 
pondance, 

I,en  souscriptions  par  li-tc  ne  seront  pas  ad- 
mises. 

Si  Ici  demandes  dépassent  le  nombre  do  titres 

rnis  m  sou -rription,  il  y  aura  I  BU  répartition. 

Bu  cas  de  répartition,  Ich  versements  non  uti- 
lisén  seront  appliqués  à  ta  Libération  des  litres 
attribuas 


V^dmlitlon  à  Jû  Cote  officielle  dût  Boureesdt 

Uni  relli  S  rl  if  .1  iirrrx  si-l  it  drmtl ndi'P . 

Saratov  •  I  tontes  les  villes  bâties  sur  lu 
Volga  colle  qui  a      enia't'ro  le  plus  décident  il  et 


dont  l'état  de  prospérité  est  des  plus  apparents. 
D'après  les  statistiques  officielles,  sa  population 
est  de  207.^25  habitants. 

Le  contrat  de  concession  pour  les  tramways  et 
pour  l'éclairage  électriques  expire  le  13  janvier 
1946.  Le  droit  de  rachat  ne  peut  s'exercer  qu'à 
partir  du  15/28  avril  1925. 

Les  recettes  des  tramways  à  chevaux  se  sont 
élevées  à  fr.  615.141  a3  en  190i  ;  037  924  88  en  1905, 
et  675.723  70  en  19l6. 

On  peut  escompter,  pour  le  réseau  électrique  de 
Saratov,  une  recette  brute  de  1.800.000  francs. 
Quant  à  l'éclairage,  qui  n'aura  pas  à  subir  la  con- 
currence du  gaz,  on  peut  évaluer  la  recette  au 
chiffre  c'e  600. u00  francs.  Grâce  au  prix  b  ;s  da 
naplite  à  Saratov,  à  l'emploi  de  machines  économi- 
ques et  à  l'exploitation  simultanée  de  l'éclairage 
et  des  tramway ■>  à  l'aide  d'une  seule  centrale,  on 
compte  arriver  à  un  c  efficient  général  d'exploita- 
tion de  55  p.  c,  qui  laisserait  des  la  première 
année  d'exploitation  complète  un  bénéfice  d'exploi- 
tation de  1.1)0.000  francs. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDU  TRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions 
P'ondée  a  i  1859 
Siège  social  à  Taris,  G6,  rue  la  Victoire 


Assemblée  générale  ordinaire  annuelle 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
seinblée  générale  ordinaire,  le  12  mars  1907,  à 
(r  jis  hôures,  salle  de  la  Société  des  Agriculteurs 
de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

Ordre  du  jour  : 

Rapport  du  Conseil  d'Administration; 

Rapport  des  Censeurs  Commissaires  des  Comptes; 

Nomination  d'Administrateurs  et  d'un  Censeur; 

Nomination  des  Commissaires. 

Aux  termes  de  L'article  38  des  Statuts,  tout  titu- 
laire de  quarante  actions  est  de  droit  membre  des 
assemblées  générales  ordinaires,  a  la  condition 
d'être  inscrit  sur  1rs  registres  de  la  Société  deux 
moiô  avant  LVp  >que  de  la  réunion  de  l'assemblée. 

Le  Conseil  d  Administration  a  décidé  qu'il  pro- 
poserait à  L'Assemblée  générale  de  fixer  le  divi- 
dende de  l'exerc'ee  1906  à  13  fr.  75  ]a'  acl  

libérée  de  125  fr.,  soit  13  fr.  2  5  nets  d'impôts, 
sur  Lesquels  un  acompte  de  5  francs  a  été  mis  en 
paiement  en  novembre  dernier. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts  4  O/O  or  1889  et  1890  (2"  émission) 
MM.  E.  HOSKIER  et  C'\  banquiers  ù  Paris, 

89,  boulevard  Uaussmann,  sont  chargés  par  Son 

Excellence  M.  lu  Ministre  des  Finances  de  Russie 

de  payer  le  coupon  trimestriel  d'Intérêts  échéant 

Le  1"  mars  prochain  sur  Lesdits  emprunts. 
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IMPIUMKUII-:    DK   I.A  I'HESSH 
10,  rue  du  Croissant,  Paris   —  Slmart,  Imp. 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


Adj.  27  fév.  1  h.  ét,  Laurent,  not.,  93,  r.  Bourgogne.! 
1/41  fi  I)W  43  act-  De  Beerspréf.  en  8  lots.  M.  à 
?  /iLLUIlk?  P-  400  fr.  par  action.  —  50  act.  Ch- 
nese  Engmearing  en  2  lots  M.  à  p.  1.000  fr.  cliaq. 
—  1.500  a  cap.  d'obi.  Grand  Trunk  Pacific  Rail- 
way  Cy  par  lots  de  100  et  200  i.  M.  à  p.  2  250  et  4.500 
fr.  —  600  €  cap.  d'ob.  South  Rose  Deep  (a -t.  Simmer 
Deep)  par  lots  de  V  0  £.  M.  à  p.  1,8'  i0  f  r.  —  1 .000  i  cap. 
d'obi.  South  Geldenhuis  Deep  ;flrst  5  1/2  0/0] 
act.  Simmer  Deep)  par  lots  de  100  £.  M.  à  p.  1.800  fr! 
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VILLE    DE  PARIS 

A  adj" srl  ench.Ch.  d»>s Not.  de Pai  is,lel2Mars  1907J 
TF  R  R  A I M  B'' Jules"  Sandeau.  S«374™.  M. à  p  .260' 
I  L.n llnll im- S'ad .M" Mahotde laQuérantonnais, 
16,  r.  Pyramides,  DEi.onME,r.Auber,ll,<(<?p.rfc/ \?ne/i. 
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A.  TRICART  ET  CIE 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
F  A.  RIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de 


Nous  sommes  vendeurs  de  : 


Incendie 

Incendie 

2 

Nationale  au 

mieux 

1 

Urbaine      ;  u  mieux 

3 

Soleil  au 

mieux 

2 

Nationale  11.600 

1 

Nord 

3.f»00 

1 

Phénix  11.000 

2 

Abeille 

l.;60 

V5 

Métropole  OU 

10 

Confiance 

560 

Vie 

Vie 

2 

Nationale  27.000 

1 

Phénix  au 

mieux 

50 

Foncière  115 

1 

<  lénérale 

27.»  0 

10 

Caisse  Pater  ielle  115 

Accidents 

Accidents 

10 

Abeille 

1  il  I 

10 

Soleil  590 

15 

Urbaine-Seine 

550 

Divers 

Grêle 

20 

Act.  C'"  Française  du 

5 

Abeille  anc. 

330 

Congo  Occid.  375 

Mari  ti  mes 

5 

act.  Dragngris  du  Tin- 
kisso  900 

1 

Cénérale 

7.200 

SOCIÉTÉ  ANONYME  DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  10.500.000  frs. 

Siège  sociil  :  15,  avenue  Matignon,  Paris 


MM.  les  Pnrleurs  d'obligations  de  la  Société 
anonyme  do  Travaux  Dyle  et  Fa:alan  sont  in 
formes  que  le  Coupon  n°  18  est  payab'e  à  parti i 

du  l"  mars  1907,  à  îvison  de  : 

Fr.  9.60  pour  les  titres  nominatifs 
et  de  Fr.  9.10  pour  les  titres  au  porteur. 
I  ,e  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  el 
Commercial,  (56,  rue  de  la  Victoire: 
A  BnOKELLBS  : 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
12,  Marelié-au-Bois  ; 

A  la  Manque  de  Hruxell-'s.  (2.  rue  Royale; 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  t  i,  rue  lïoyale. 

A  Liège  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  me  do  l'Har- 
monie. 
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Chominsdo  fer  do  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  ot  à  Victiy 

La  voie  la  plus  courte  el  la  plus  rapide  pour  se 
rondre  do  Paris  a  Royat  est  la  voie  Novers-Clor- 
mont-L<'orrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  l»  cl.,  47  fr.  70;  2*  cl. 
32  fr.  *0;  3«  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  L"Cl.,  40  fr.  90;  2«  cl. 
27fr.60;3-  cl.,  18  fr. 


N°  790. 


-  31e  volume. 

(  9) 


F»r*lx:  du.  Numéro  :  SO  centimes 


Vendredi  l"r  Mars  1907. 

(16*  ANNEE; 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  246-61 


ADMINISTRATION  éè  REDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


DANEMARK 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  tur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 


Superficie  du  royaume  

Population  totale  (1"  février  1901)  

—  (l«r  février  1906)  

—  par  kilomètre  carré  en  1901.. 

—  —  en  1906. . 
Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre. 


39>54  kil.  carrés 
2.464.770  habitants 
2  604.149  — 
82  — 
66  — 
894  officiers 
8.945  soldats 
1.448  officiers 
60.134  soldats 

Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1905)..  ... 

—  par  1.000  kil.  carrés.... 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  de  l'Etat. 

—  —     des  fils  

—  —             par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1905  190)   2  582.205  dépêches 

BUDGET  DE  1906-1907  (en  francs) 
Dette  publique  du  royaume  (en  19C6   ...     332.902.42  francs 
—  Moyenne  par  habitant ... .  128  — 

Dépenses  militaires   15.810  356  — 

—      de  la  marine   9. 4:^9. 353  — 


3. 182  kilomètres 

Imp 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

79 

1894. . 

3.850 

3.078 

1899.. 

4  518 

4.153 

1904 

1  223 

1895.. 

3.71« 

3.374 

i960. . 

i.698 

4  109 

19.  5 

3.769 

1896. . 

3.799 

3.40: 

1901. 

4.369 

4.013 

1906. 

13.9?3 

1897. . 

3.956 

3.598 

1902. . 

4.39. 

4.252 

5.378 

1898.. 

4.473 

3.511 

1903.. 

4.fc0l 

4.952 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   25. 279. 709  francs 

—   Moyenne  par  habitant   9.7^ 

Dépenses  totales  du  budget   119  288.756  francs 

—        Moyenne  par  habitant   45.84 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (e»  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  depuis  1895  seule  lient 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1893... 

445 

327 

1897.  .. 

453 

338 

1901  

5^2 

406 

1894. . . 

485 

366 

1898.... 

511 

3.U 

1902 

60  V 

445 

1895... 

456 

301 

1699.... 

556 

37  • 

1903  

621 

493 

1896... 

477 

306 

1900.... 

579 

391 

1904  ,  . 

653 

499 

ESPAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  

Population  — 


—  (31  déc.  1897) 

—  (31  déc.  1900) 
par  kil.  carré  en  1897  

—  —       en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  1901  


504.554  kil.  carrés 
18.089.500  habitants 
18.607.671  — 
36  — 
36  — 
10. 132  officiers 
83. 0X)  soldats 
16  065  chevaux 
11. soi  kilomètres 
29  — 
7P6  — 
32.273 

76.321  — 
4.103 


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1906)  

—  par  1.000  kilom.  carrés.., 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  par  million  d'habitants.... 
Dépèches  transmises  en  l9Ci   4.917.761  dépèches 

BUDGET  DE  1907  (en  pesetas  =  1  franc) 
Dette  pubUque  du  royaume  il" juil.  1906). .    9.394.218.751  pesetas 

—  Moyenne  par  habitant   505  — 

Dépenses  militaires   159. 124.003  — 

—      de  la  marine   36.168.000  — 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  du  budget  

—  Moyenne  par  habitant. 


195.592.000  pesetas 
9.71  — 
l  .003.953.000  — 
53.97  — 


COMMERCE  EXTERIEUR  [en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  nort  compris  les  métaux  précieux 


Imp 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp.  |  Exp. 

1895. . 

678.5 

650  4 

1899. . 

K30.1 

753/ 

1903  

849.3    835  9 

1896.. 

647  5 

755 . 5 

1900. . 

861.2 

732  7 

190  

838.9.  847.8 

1897. . 

660.4 

éo<.9 

1901. . 

829  9 

684.5 

1905  

y78.7  877.7 

1898.. 

531.9 

792.9 

1902. . 

Î93.2 

759  2 

1906  11  m>) 

799.61  915.6 

FRANCE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République  ,.  536.464  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1901   38.96  .945  habitants 

—  -          (eni906)   39.252.267  — 

—  par  kil.  carré  en  1901   72  — 

—  —          en  1906    73  — 

Armée.  Pied  de  paix  (1903)   22.8-9  officiers 

—                —         goos-off*  et  hommes...  552.076 

Total  de  l'effectif  de  paix   574.935 

Chevaux   123.385 

Effectif  probable  de  guerre   4.372.000  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Rés.  total  1"  janv.  1900.  46.700  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   87  — 

—  par  million  d'habitants. .  1.16)  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (laOl;   157.621  — 

—  —     des  fils  (i9(i.3j   595.218  — 

—  —     par  million  d'habit...  14.93»  — 
Nombre  total  des  dépèches  en  19o4   53.555.880  dépèches 


BUDGET  DE  1907  (en  francs, 

Dette  publique  :  3  %  perpétuel   22. 

—  3  %  amortissable  t,,  3. 

Total  de  la  dette  consolidée   25. 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre  

—  —       de  la  marine  


197  mill.  de  francs 
687  — 

384  mill.  de  francs 
665  — 

779.986.133  — 
312.169.819  — 


Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   1. 

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires     3 

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions 


092. 155.958 
27 

833.825.305 
97 

de  francs) 
Imp. 
4  f0' 
4.779 
5.229 


francs 

80 

65 

Exp. 

4.452 
4.867 
5.044 


GRECE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (en  1896)  

—  (éval.  19C0)  . 

—  par  kil.  carré  en  1896  

—  —  en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  


—  Pied  do  guerre  

Chemins  de  fer  tKés.  total,  1"  janv.  1905) 

—  par  1 .00 J  kilom.  carrés.. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils   

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  en  1904  

BUDGET  DE  1906  (en  f 
Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or  

—  —  —  en  papier 

Total  delà  dette  publique  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  militaires  

—  de  la  marine  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
64.679  kil.  carrés 
2  .  433. 805  habitants 
2  538.000  — 
37  — 
39  — 
2.025  officiers 
26.79J  soldats 
4.446  chevaux 
182. 00J  hommes 
1.118  kilomètres 
17  — 
440  — 
6.303  — 
9.494  — 
3.740  — 
1.304.573  dépèches 

ancs) 

725.930.500  francs 
171.629  436  — 

897.568.936  francs 
3l3  — 
20.618.564  — 
7.583.369  — 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   28  201.933  francs 

Moyenne  par  habitant   11.11 

Dépenses  totales  du  bu  iget   124.461.577  — 

Moyenne  par  habitant   49  » 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  [en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  1 

Imp 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894... 

110.0 

74.3! 

1893.... 

I18 

3 

88.2 

1902 

137.2 

■Ï9.7 

18»5. . . 

109.6 

73. 4 

1899  

131 

3 

93.8 

19.'3    .  .. 

136  5 

84.4 

1896... 

116.3 

72.5 

1900... 

131 

4 

102.7 

137.7 

91  3 

1897... 

116.4 

8t.  7| 

1901.... 

110 

5 

94  0 

1905    . . . 

140.8 

83.9 

HOLLANDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie  du  royaume. 
Population  continentale  (31  déc.  1894))  

—  éval.  1905)  

—  par  kil.  carré  en  1899  

—  —        en  1P05   

Armée  Pied  de  paix  


33.000  kil.  carrés 
5.101.137  habitants 
5.591.695  — 
155  — 
169  — 
1 .830  officiers 
3i.714  s-off.  et  sold. 
184.361  off.  et  sold. 
o.orû  kilomètres 
93  — 
552  — 
6.994  — 
31.97/  — 
5.7?0  — 
6.254.301  dépèches 


—  Pied  de  guerre  Total  général. 
Chemins  de  fer.  (Réseau  total,  1906).. 

—  par  1.000  kil.  carrés  .. 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépèches  on  1905  

BUDGET  DE  1907  (en  francs) 

Dette  publique  en  1906   2.271.109.352  francs 

Moyenne  par  habitant   406  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   57.196.125  — 

—  —       de  la  marine   36.799.316  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  nianue   93.995.444  — 

Moyenne  par  habitant   16.80 

Total  des  dépenses  budgétaires   3S6.820.235  — 

Moyenne  par  habitant   69.15 

COMMERCE   EXTÉRIEUR   (eu  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


18  94. 
18  95 
18  96. 
18  97. 


i  Imp. 
3.043 
3.(32 
3  433 
3.5t2 


Exp. 

2.  S/4 
2.809 
3.106 


1398. 
1MIP. 
I9C0. 
1901. 


Imp. 

3.771 
4  021 
4.132 
4.299 


Exp. 
3.183 
3  289 
3.Î60 
3.647 


190». ... 
1903.... 
1901.... 
IS05  ... 


Imp. 
4.561 
4.733 
5.08! 
5.333.5 


Exp 

3.839 
4.0S7 
4  170 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


THE 

INTERNATIONAL  ETHIOPIAN  RAILWAY 
TRUST  &  CONSTRUCTION 

COMPANY,  LIMITED 


DISCOURS  du  président  à  l'assemblée  géné- 
de  l'International  Ethiopian 
Bailway  Trust  and  Construction  Company, 
Limited,  tenue  au  Cannon  Street  Hôtel  le 
mardi  19  féorier  1907,  sous  la  présidence  du 
Riait'  Hon.  ihe  Eirl  of  Chesterfield.  P.  C. 

Messieurs, 

Lorsque  la  date  de  cette  assemblée  a  été  fixée, 
j'espérais  pouvoir  être  aujourd'hui  à  même  de 
me  livrer  à  un  examen  assez  approfondi  de  la 
situation  de  notre  Compagnie,  car  v  .us  êtes  en 
droit  d'attendre  de  vos  administrateurs  non  seule- 
ment un  compte  rendu  du  passé,  mais  aussi  un 
aperçu  de  ce  que  l'avenir  peut  nous  réserver. 

Au  sujet  du  passé,  nous  avons  —  je  crois  que 
vous  le  reconnaîtrez  —  entièrement  rempli  nos 
obligations,  comme  vous  avez  pu  le  voir  par  le 
rapport  très  documenté  que  nous  vous  avons  pré- 
senté. 

Ce  l'apport  contient  un  état  si  complet  de  la 
position  des  affaires  qu'il  n'est  pas  nécessaire 
que  je  m'étende  sur  les  faits  récents"  de  notre 
entreprise,  mais  vous  me  permettrez  d'exprimer 
toute  la  satisfaction  que  vos  administrateurs  ont 
eue  de  voir  qu'un  règlement  des  difficultés  politi- 
ques, si  longtemps  en  suspens,  est  intervenu  par 
la  signature  à  Londres  du  traité  tripartitedu  13  dé- 
cembre 100G.  Ce  traité,  comme  vous  le  verrez  en 
vous  référant  au  texte  imprimé  annexé  à  noire 
rapport,  reconnaît  l'indépendance  de  i'Abyssinie 
et  défin  t  les  intérêts  des  puissances  signataires 
inter  se  en  ce  qui  concerne  le  développement  par 
les  chemins  de  fer  des  Etats  de  l'empereur  Mé- 
nélik. 

Vous  remarquerez  également  que  le  gouverne- 
ment français  communique  aux  puissances  signa- 
taires le  texte  de  la  concession  do  1894,  qui  cons- 
titue la  charte  de  par  laquelle  la  Coim  agnie  impé- 
riale des  chemins  de  fer  éthiopiens  ;où  nous  avons 
d<-  si  importants  intérêts)  détient  s<s  droits;  et  en 
outre  communique  la  note  par  laquelle  l'empereur 
Mënélik  demande  à  la  Compagnie  des  chemias  de 
fer  éthiopiens  de  commencer  la  construction  du 
deuxième  tronçon  de  la  ligne  de  Diré-Daoua  à 
Addis-Abheba. 

Ces  communications  documentaires  renforcent 
matériellement  la  position  de  la  Compagnie  des 
chemins  de  fer  éthiopien?,  mais  comme  il  vous  est 
indiqué  dans  le  rapport,  quelques  questions  sub- 
BÎdaircs  doivent  être  réglées  avant  que  la  Compa- 
gnie des  chemins  de  fer  éthiopiens  puisse  entrer 
dans  la  pleine  jouissance  des  droits  qui  lui  sont 
Accordés  par  la  concession. 

Ces  questions  sont  maintenant  à  l'étude,  et  je 
suis  convaincu  que  dans  ces  circonstances  vous 
reconnaîtrez  qu'il  est  plus  sage,  dans  vos  propres 
intérêts,  que  je  n'entre  pas  dans  une  discussion 
ou  même  dans  une  expli  ;al ion  des  questions  qui 
sont  maintenant  en  cours  de'  négociation.  Ce  sera 
un  élém  ut  grande  satisfaction  non  seulemeni 
|  pour  moi.  mais  encore  pour  mes  collègues,  quand 
nous  pourrons  nous  départir  de  li  réservé  qui 
nous  c si  ainsi  imposée  et  vous  informer  complè- 
tement des  résultats  de  ces  négociations  en  tant 
qu'elles  nous  concernent.  Si  ce  délai  est  court, 
comme  non-  l'espérons,  nous  n  hésiterons  pas  à 
fous  convoquer  à  une  assemblée  extraordinaire, 
san-  attendri  la  prochaine  assemblée  ordinaire  de 
la  Compagnie, ou  bn-n  nous  vous  communiquerons 
es  résultats  par  voie  de  circulaire. 

En  attendant,  je  voudrais  vous  l'aire  deux  décln 
rations,  dont  uni  de  fail  et  une  afférente  à  notre 
politique  générale. 

Le  fait  que  je  vais  exposer  est  celui-ci  : 

Dopuis  que  ce  rapport  \o  is  a  été  adressé,  la 
Compagnie  du  chemin  de  fer  éthiopien,  sur  la 
demande  <iu  ymi v»  rnemonl  français,  a  consenti  a 
Suspendre  provisoirement  le  droit  de  10  0/0  que 
celte  Compagnie  avait  commencé  à  percevoir  au 
moi*  de  novembre  dernier,  en  r.  nformité  des  ré- 
solution^ pi  e  :i  |  ;i  .-<!iiihlée  générale  do.-i  action- 
nai! .  o  un-  à  I'hiih  au  mois  d'octobre. 
'  lia  été  constaté  que  la  mise  en  vigueur  do  ce 
droit  p.n  ,.i  '  unpagnii  du  chemin  'é'  fer,  confor- 
mément à  l'nrticli  0  d(  a  conce  ion,  autant  'i1"' 
l'arlich    lu  n  <iaii  pus  appliqué,  avait  eu  pour 


résultat  de  causer  un  préjudice  momentané  aux 
intérêts  du  protectoi'at  français  de  la  côte  des 
Somalis.  La  Compagnie  du  chemin  de  fer  est  ab- 
solument dans  son  droit  en  appliquant  la  dime 
de  1U  0/0  à  Djibouti  et  à  Diré-Daoua;  mais  nous 
ne  pouvons  qu'approuver  la  sage  mesure  prise 
par  les  administrateurs  de  la  Compagnie  du  che- 
min de  fer  en  consentant  à  suspendre  provisoire- 
ment la  perception  de  ce  droit,  vu  que  cet  arrêt 
momentané  donnera  au  gouvernement  français 
une  occasion  dont  il  profitera  —  nous  l'espérons  — 
pour  conclure  un  arrangement  avec  l'empereur 
.Ménélik.  Cet  arrangement  aurait  pour  but  la  mise 
en  vigueur  simultanée  des  droits  accordées  à  la 
Compagnie  des  chemins  de  fer  éthiopiens,  tant 
par  l'article  9  que  par  l'article  10  de  la  concession. 

Et  ceci  me  conduit  à  ma  seconde  déclaration 
concernant  notre  politique  générale.  Il  y  a  deux 
ans,  nous  vous  avons  dit  que  l'orientation  du 
conseil  d'administration  était  d'appuyer  loyale- 
ment le  gouvernement  français  et  la  Compagnie 
impériale  des  chemins  de  fer  éthiopiens;  c'était 
notre  politique  d'hier,  c'est  encore  notre  politique 
d'aujourd'hui  Les  moyens  employés  peuvent  avoir 
changé  de  temps  à  autre,  mais  le  but  que  nous 
poursuivons  a  toujours  été  le  même.  Je  fais  cette 
déclaration,  non  parce  que  je  suppose  qu'il  est  né- 
cessaire d'informer  nos  propres  actionnaires  de 
l'attitude  du  conseil,  mais  parce  que  je  veux  saisir 
cette  occasion  pour  répudier  les  déclarations  ten- 
dancieuses et  injurieuses  qui  ont  été  faites  dans  une 
petite  parti)  de  la  presse,  de  l'autre  coté  de  la 
Manche,  relativement  à  notre  politique  générale  et 
à  nos  intentions.  Si  ces  attaques  n'étaient  pas  sor- 
ties de  la  sphère  qui  les  a  suscitées  —  pour  des 
motifs  qui,  je  1*;  crains,  ne  supporteraient  pas  un 
examen  trop  approfondi  —  j'aurais  passé  outre, 
quelque  grand  qu'ait  été  mon  regret  que  ces  atta- 
ques aient  eu  lieu.  Mais  ces  attaques  ont  trouvé 
une  certaine  hospitalité  auprès  d'un  des  organes 
les  plus  respectables  de  l'opinion  coloniale  fran- 
çaise, et  je  ni  peux  qu'exprimer  mon  regret  sincère 
qu'on  ait,  dans  un  milieu  aussi  influent  et  respec- 
lab  e,  essayé  de  représenter  votre  Compagnie  comme 
poursuivant  des  visées  politiques  sous  le  masque 
d'intérêts  commerciaux. 

Nous  sommes  une  Société  commi  rciale  constituée 
-comme  personne  ne  le  sait  mieux  que  vous,  par 
un  amalgame  d'intérêts  d'obligataires  et  d'action- 
naires anglais  et  français.  Connue  notre  titre  l'in- 
dique, nous  sommes,  en  fait,  «  Internai  i  nal  », 
quoique  nous  soyons  domiciliés  à  Londres,  et  nous 
avons  accepté  sans  réserves,  en  tant  que  nos  inté- 
rêts sont  eu  jeu,  la  politique  préconisée  dans  le 
traité  tripartite  do  décembre  dernier.  En  consé- 
quence, les  droits  de  construction  de  la  deuxième 
section  de  la  ligne  de  Diré-Daoua  à  Addis-Abbeba. 
droite  qui  nous  ont  été  concédés  par  la  Compagnie 
des  chemins  de  fer  éthiopien-)  en  rémunération 
partielle  des  avances  que  nous  lui  avons  faites 
avances  que  celle  Compagnie  n'a  pu  se  procurer 
ailleurs/,  ont  été  cédés  à  une  Compagnie  française, 
à  laquelle  appartiennent  maintenant  ces  Iroits. 

il  est  évidemment  de  noire  intérêt,  comme  Com- 
pagine  commerciale  possédant  un  important  porte- 
feuille d'actions  et  d'obligations  de  la  Compagnie 
impériale  des  chemins  de  fer  éthiopiens,  que  ce 
chemin  de  fer  sorte  aussitèd  que  possible  des  diftl- 
GoUés  qui  sont  inhérentes  nu  début  de  presque 
toutes  les  entreprises  coloniales  de  ce  genre.  Le 
rôle  do  vos  administraient  s  est  de  l'aire  tout  leur 
possible  pour  accroître  la  prospérité  de  la  section 
du  chemin  de  1er  qui  esl  déjà  en  exploitation  et 
pour  faciliter  la  rupid  i  construction  du  secon  l 
tronçon  allaûl  jusquà  la  capitale  abyssine.  Et  la 
preuve  que  cela  est  reconnu  par  la  grande  majorité 
il  s  actionnaires  français  du  chemin  île  fer  éthio- 
pien neiioiiuairos  qui  ne  sont  pas  actionnaires  de 
notre  trust)  c'est  qu'au*  dernières  assemblées  do 
la  Compagnie  du  chemin  de  fer.  ils  ont  voté  è,  la 
presque  unanimité,  comme  vous  l'avez  vu  dans 
noire  rapport.  Le  Caractère  français  du  chemin  de 
fer  e»!  assuré;  et  il  nie  semble  difficile  de  croire 
uu  au  jourd'lnii,  oit  les  r.slal  ions  commerciales  entre 
la  Grande-Bretagne  et  la  France  deviens  jirt  de 

jour  en  jour  plus  élroitcs —  an  profit  des  deux 
pays  —  une  manifeslation  hostile  qui  s'est  montrée 
dau-i  une  certaine  partie  de  la  presse  parisienne, 
contre  la  participation  du  capital  anglais  dans  la 
i  lompttgnfo  impériale  dos  chemins  de  fer  él  liiopiena, 
ait  trouve  éCUC  dans  des  milieux  français  sérieux 
et  bien  informé!,  ou  auprès  du  gouvernement 
français. 

L'Abys-inie  est  un  pays  qui  a  d'immenses  res- 
hoiii  ces  non  encore  exploit  es,  ol  l 'empereur  Ménélik 


souverain  particulièrement  écla'ré,  est  naturelle- 
ment désireux  que  le  chemin  de  fer  atteigne  sa  ca- 
pitale dans  un  délai  aussi  bref  que  possible.  Sa 

Majesté  se  rend  compte,  sans  aucun  doute,  quel 
puissant  facteur  de  civilisation  et  de  commerce  le 
chemin  de  fer,  dans  lequel  nous  sommes  intéressés, 
est  appelé  a  devenir  dans  un  avenir  rapproché.  Il 
constitue  en  fait  la  ligne  principale  de  I'Abyssinie, 
la  section  mère  d'un  futur  réseau  des  chemins  de 
fer  qui  pénétreront  dans  ce  pa\  s  dont  la  superficie 
est  évaluée  à  plus  de  300,000  milles  carrés,  et  la  po- 
pulation de  trois  à  quatre  millions  d'Abyssins 
d'une  race  virile  et  énergique,  dont  la  civilisation 
est  beaucoup  plus  avancée  que  celle  des  laces  indi- 
gènes de  l'Afrique  du  Sud. 

Et  notez  que,  pour  le  moment,  le  chemin  de 
fer  éthiopien  est  la  seule  ligne  donnant  des 
facilités  de  transport  modernes  pour  toutes  les 
parties  de  ces  régions  d'une  si  dense  population. 
Vous  constaterez  par  vous-mêmes  l'avenir  encou- 
rageant de  cette  ligne  de  chemin  de  fer  quand 
vous  vous  rappellerez  que,  suivant  le  rapport  de 
sir  William  Milton,  récemment  publié,  le  chiffre 
total  dj  la  population  indigène  de  la  Rhodésie  mé 
ridionale  est  inférieur  à  620.000  habitants,  et  celui 
de  la  population  européenne  varie  entre  12.000  et 
13.ti00:  et  faites  vous-mêmes  la  comparaison  entre 
l'importance  du  réseau  des  chemins  de  fer  de  la 
Rhodésie  méridionale  et  la  ligne  actuelle  existant 
en  Abyssinie.  Nous  sommes  convaincus  que,  par 
la  suite,  des  embranchements  seront  construits 
qui  constitueront  des  lignes  tributaires  de  la  ligne 
principale  qui  relie  Djibouti  à  la  capitale  abys- 
sine, et  à  ce  moment  let  charges  actuelles,  qui 
paraissent  lourdes  pour  la  section  de  la  ligne 
actuellement  exploitée,  n'auront  plus  qu'une  im- 
portance très  différente.  Déjà  le  nombre  d'Euro- 
péens habitant  I'Abyssinie  s'accroît  constamment  : 
maintes  nouvelles  entreprises  ont  été  mises  en 
train,  d'autres  sont  à  l'étude,  et  de  plus  grandes 
facilités  de  transport  seules  sont  demandées  pour 
donner  un  grand  essor  au  mouvement  commercial 
des  Etats  de  l'empereur  Ménélik,  mouvement  qui 
doit  avoir  pour  résultat  une  augmentation  consi- 
dérable de  la  valeur  de  toutes  les  participations 
de  la  Compagnie  impériale  des  Chemins  de  fer 
éthiopiens. 

Relativement  à  l'agence  que  nous  avons  établie 
en  Abyssinie,  je  dois  vous  dire  que  celle-ci  a  con- 
tinué à  fonctionner  sous  la  direction  du  capitaine 
Brian  England,  qui,  après  une  longue  maladie 
contractée  pendant  l'exercice  de  ses  fonctions, 
vient  maintenant,  nous  sommes  heureux  de  le  dire, 
de  retourner  en  Abyssinie.  Nous  estimons  que  les 
remerciements  des  actionnaires  lui  sont  dus,  ainsi 
qu'à  ses  collaborateurs,  MM.  Hansen  et  Didier, 
pour  le  zèle  constant  dont  ils  ont  fait  preuve  dans 
les  intérêts  de  la  Compagnie  et  les  efforts  qu'ils 
ont  toujours  déployés  pour  aider  le  chemin  de  fer 
à  surmonter  la  période  difficile  qu'il  a  eu  à  tra- 
verser. Comme  nous  l'avons  dit  dans  le  rapport, 
nous  avons  décidé  di  ne  pis  étendre  davantage 
nos  intérêts  en  Elhiopic  jusqu'à  ce  q  ie  les  diffi- 
cultés du  chemin  de  fer  éthiopien  aient  été  entiè- 
rement aplanies. 

A  Djibouti,  qui  est  maintenant  définitivement 
établi  comme  le  port  de  I'Abyssinie  et  le  point 
terminus  de  ses  chemins  de  fer  présents  et  futurs, 
nous  sommes  propriétaires  d'un  nombre  considé- 
rable de  terrains  à  LA  tir  et  d'imnieublos,  et  je  n'ai 
donc  pas  besoin  do  vous  dire  qu'il  est  de  notre 
espérance  ot  do  notre  désir  de  voir  ce  port  ac- 
croître et  prospérer  et  devenir  un  important  centre 
de  commerce  do  l'Afrique  orientale. 

Kn  conclusiou,   il  est  de  mou  devoir  de  faire 
allusion  aux  services  rendus  pur  les  administra 
tours  délégués,  qui  ont  surveillé  vos|inléréts  avec 
une  attention  constante  et  ont  été  activement 
occupés  à  les  améliorer  sous  tous  les  rapports. 

Ces  remarques  doivent  nécessairement  être 
brèves  it,  pour  avoir  des  renseignements  plus 
détaillés,  je  vous  réfère  à  notre  rapport  et  à 
ses  annexes,  sur  lesquels  j'attire  toute  votre 
a  lient  ion. 

Je  termine  en  vous  informant  qu'aliu  de  (démon- 
trer noire  rôle  exempt  de  visées  politiques,  nous 
avons  l'intention  d'élire  au  sein  du  conseil  un 
deuxième"  administrateur  français,  dont  la  pré" 
senco  et  la  collaboration  tendront,  nous  l'ospé- 
rons,  non  seulement  à  faire  progresser  les  intérêts 
de  la  Compagnie,  mais  aussi  à  donner  une  non 
velle  assurance  au  gouvernement  français  et  au 
public  français  du  caractère  purement  conuuer 
cial  do  nos  intérêts  dans  lu  chemin  de  1er 
éthiopien,  177 
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SOCIÉTÉ  LORRAINE 
des 

ANCIENS  ETABLISSEMENTS  de  DIETRICH  et  Cie 

DE  LUNÉVILLE 


Messieurs  les  Actionnaires  seront  convoqués  en 
Assemblée  Générale  O*  dinaire  et  Extraot  dlnaire, 
le  Mardi  ô  Mars  1 907 ,  à  2  heures  et  demie  du 
soir,  au  Siège  Social,  10.  boulevard  Malesherbcs,  à 
l'effet  de  délibérer  sur  les  questions  portées  aux 
Ordres  du  Jour  ci- après  : 

Assemblée  Générais  Ordinaire 

1*  Rapport  du  Conseil  d'Administration  sur  les 
Opérations  sociales  de  l'Exercice  190">-iy03  : 

2*  Rapport  dts  Commissaires  des  Compte»,  du 
même  Exercice  : 

3°  Approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  Comptes  et  du 
Rilan  de  l'Exercice.  1905-1900  ;  fixation  du  divi- 
dende ; 

4*  Ratification  de  la  nomination  de  deux  Admi- 
nistrateurs : 

5*  Autorisation  à  donner  aux  Administrateurs 
dans  les  termes  de  l'article  40  de  la  Loi  du  2i 
Juillet  1867; 

6"  Nomination  des  Commissaires  des  Comptes 
pour  l'Exercice  19/6-1907. 

Assemblée  Générale  Extraordinaire 

1°  Augmentation  du  Capita  Social  ; 

2°  Autorisation  à  donner  au  Conseil  dans  les 
termes  do  l'article  22  des  Statuts,  en  vue  de  l'émis- 
sion éventuelle  ^'obligations  ; 

3°  Autorisations  à  donner  aux  Administrateurs. 

Aux  termes  de  l'art.  28  des  Statuts,  l'Assemblée 
générale  se  compose  de  tous  les  actionnaires  pos- 
sédant, soit  à  litre  de  mandataires,  soit  à  titre  de 
propriétaire,  au  moins  20  actions. 

Les  propriétaires  de  moins  de 20  actions  peuvent 
se  réunir  pour  former  ce  nombre  et  se  faire  re- 
présenter par  l'un  d'eux. 

Les  titulaires  de  certificats  d'actions  nominatives 
doivent,  pour  pouvoirassistpr  à  l'Assemblée  Géné- 
rale, être  inscrits  depuis  cinq  jours  au  moins  sur 
les  registres  de  la  Société. 

Les  propriétaires  de  titres  au  porteur  devront 
déposer  leurs  titres  le  28  Février  au  plus  tard. 
A  Paris  : 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Alférie  53, 
rue  Catnbon  et  dans  ses  bureaux  de  quartiers; 
A  Marseille  : 

A  la  Succursale  du  même  Etablissement,  43,  rue 
Grignan. 

Les  récépissés  de  dépôt  de  la  Banque  de  France 
et  des  principaux  établissements  de  Crédit  sont 
reçus  comme  les  titres  eux-mêmes. 

Le  (j'n<eil  d' Administration, 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'ar&ent  aux  taux  dMntérë&s 
ci-stprès  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  2  0/0 
De  1  aa  et  au-delà   a  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-IYIéditerranée,Ouest, Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais, Russes, etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destiné»  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  lOHPAPiTIIIEMS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

SOOlfcTlï  ANONYME 

au  capital  de  15  millions  de  francs 

(Fondée  en  189 'i) 
Siège  social  à  Paris,  20,  rue  Lafagette 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  le  mardi  12  mars  1907, 
à  3  heures,  salle  de  la  Société  des  Anciens  Elèves 
des  Ecoles  nationales  des  Arts  et  Métiers,  6,  rue 
Chauchat,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUli  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration; 

Rapp  >r.  des  commissaires  des  comptes; 

Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration, des  comptes  et  lixation  du  dividende; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  de  commissaires; 

Autorisath  n  à  donner  aux  administrateurs  de 
traiter  des  affaires  avec  la  Société. 

Aux  termes  de  l'article  32  des  statuts,  l'assem- 
blée généra  e  se  compote  de  tous  le-s  actionnaires 
propriétaires  de  vingt  actions  au  moins,  les  pro- 
priétaires de  moins  de  vingt  actions  pouvant  se 
réunir  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  du-  jours 
au  moin-  avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion  : 

A  Paris,  au  sège  soci  1,  20,  rue  Lafayette; 

A  Râle,  à  la  Banque  Commerciale  de  Râle;  au 
Rankvorein  Suisse  et  ses  divers  sièges;  chez 
MM.  les  fils  Dreyfus  et  C'«  ; 

A  Zurich,  à  la  Société  de  Crédit  Suisse  et  ses 
divers  sièges  ;  à  la  Banque  Fédérale  et  ses  comp- 
toirs. 
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BANQUE  IMPERIALE  ROYALE  PRIVILÉGIÉE 

DES  PAYS-AUTRICHIENS 


U.  les  actionnaires  de  la  Banque  I.  R.  P. 
des  Pays-Autrichiens  sontinvitésà  se  réunir  en 
Assemblée  générale  ordinaire  annuelle  te  26 
mars  1907,  à  6  heures  du  soir,  au  Siège  social, 
Hohenstaufengasse,      à  Vienne. 

L'Assemblée  aura  à  délibérer  sur  les  objets  sui- 
vants : 

1°  Rapport  du  Gouverneur  sur  l'exercice  écoulé  ; 
2°  Rapport  des  Censeurs  ; 

3°  Ré  olulions  sur  les  résultats  de  l'exercice 
1906  ; 

4"  Augmentation  de  trente  millions  de  couronnes 
du  capital  social  ; 

■  5°  Modifications  è  apporter  aux  Statuts  par  suite 
de  cette  augmentation  ; 

6'  Election  de  membres  du  Conseil  d'Adminis- 
tration (§§  21,  22  et  24  des  Statuts)  ; 

7°  Election  des  Censeurs  et  de  leurs  Suppléants 
pour  l'exercice  1907  (§  38  des  Statuts)  et  fixation 
de  la  valeur  des  jetons  de  présence  à  leur  distri- 
buer (f  40  des  Statuts). 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  de  vingt- 
cinq  actions  et  plus,  entièrement  libérées  .ij  42  et 
43  des  Statuts  ,  qui  voudraient  assister  ou  se  faire 
représenter  à  cette  Assemblée  sont  priés  de  dépo- 
ser leurs  actions  au  plus  tard  le  12  mars  1907  : 

A  vienne,  au  Siège  social  ; 

A  Prague,  a  ta  Banque  I.  R-  P.  desPays- 
Aulri chiens,  succursale  de  Prague; 

A  Paris,  à  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autri- 
chiens, succursale  de  Paris,  12,  rue  du  Quatre- 
Septembre,  et  à  la  Société  Générale  pour  favo- 
riser le  développement  du  Commerce  et  de  l'in- 
dustrie en  France,  54  et  30,  rue  de  Provence  ; 

A  Lyon,  à  la  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  de 
Comptes  i  ourants  et  de  Crédit  Industriel  ; 

A  Berlin,  à  la  Deutsche  Bank  et  à  la  Dresdner 
liank  : 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Deutsche  Ve  cins- 
BanA  : 

A  Stuttgard,  à  la  Wûrtlembergische  Vereins- 
Bank. 

Des  cartes  d'admission  avec  pouvoir  au  verso 
seront  délivrées  à  MM.  les  Actionnaires  en  échange 
de  leurs  titres. 

Les  actions  devro-  t  être  accompagnées  d'un  bor- 
dereau et  y  être  consignées  par  ordre  numérique  ; 
ce  bordereau  devra  contenir  également  le  nom  et 
le  domicile  du  déposant.  Le  dépôt  des  actions  est 
certifié  par  un  reçu  remis  au  déposant. 

Les  actions  seront  délivrées,  après  l'Assemblée 
générale,  au  porteur  du  reçu  contre  remise  du  dit. 
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COMPAGNIE  LES  CHEMINS  DE  FER 
de 

BONE,  GUELIYIA  ET  PROLONGEMENTS 

8,  rue  Lavoisîer 


Le  1"  avril  1907  étant  jour  de  fête  légale,  le 
coupon  n  ■  56  des  actions  sera  payé  à.  partir  du 
mardi  2  avril  1007,  au  siège  social,  8,  rue  Lavoi- 
sier,  à  Paris,  et  aux  Bureaux  de  l'Exploitation  du 
Chemin  de  1er  à  Boue  et  à  Tunis  : 

Par  action  nominative   14  208 

Par  action  au  porteur   13  .501 

Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu  au 
siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1er  mars  1907, 
sous  une  retenue  de  'i  0/0. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  an  à  3  ans   3  O  O 

De  6  mois  àlan   200 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 


Situation  au  31,  Octobre  19C6 


ACTIF 


Actions,  Versements  nonappelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse   54.277.592  72 

fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   42.650.348  87 

Autresvaleurs  acquises-   74.975.;07  95- 

Effets  en  portefeuille   72.856.221  14 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  38.929.370  <> 

Comptes  courants  divers   90.842.316  59 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   158.313.780  » 

Immeubles  et  mobilier   J  937  2'.i7  05 

Divers   3.497. 10273 

Fr.  667.279  507  05 

PASSIF 

Capital  Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  29.029.500  » 

Effets  à  payer   6>.<t:î6  788  18 

Dépôts  à  échéance  fixe   33.t58.434  55 

Comptes  courants  divers   250.618.4o7  27 

Dividendes  à  payer   536.6*7  05 

Réserve  statutaire   22.346.782  50 

Divers   18.352.947  50 


Fr.    667.279  507  05 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAUD. 
Le  Directeur  général,  signé  :  J.  DEFFÈS. 

Le  Directeur,  signé  :  A.  NIAS. 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
m  ont-Fer  rand. 

Prix  de  Paris  à  Rovat  :  1"  cl.,  i7  fr.  70;  3*  cl. 
32  fr.  20;  3«  cl.,  21  fr." 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  l"cl.,  40 fr.  90;  2*  cl. 
27fr.60;3«  cl.,  18  fr. 
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L ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

•27 

Déc. 

3 

Janv. 

i 

10 

Janv. 

17 
Janv. 

21 
Janv. 

31 

Janv. 

7 

Févr. 

14 

Févr. 

21 

Févr. 

28 
Févr. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 

T^l  A                                                              A  AA  1*  i  1 

Seigle,   — 

0  31 
25  89 
27  83 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  "1 
18  24 

0  35 
29  « 
32  56 
23  87 
17  75 
20  87 

0  33 
29  12 
32  56 
22  87 
17  75 
20  62 

0  35 
29  37 
32  56 
23  12 
17  50 
20  37 

0  33 
29  25 
32  36 
23  M 
17  50 
20  12 

0  35 
29  37 
32  56 
23  12 
17  50 
19  87 

0  35 
29  37 
32  56 
21  75 

18  » 

19  75 

0  35 
30  » 
32  56 
23  37 
17  73 
10  12 

0  35 
29  87 
32  56 
23  37 
17  75 
20  12 

0  35 
29  62 
32  56 
23  37 
17  75 
20  12 

0  35 
29  40 
32  56 
22  90 
17  75 
20  12 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  30 

6  60 
12  30 

6  90 
12  30 

6  90 
12  » 

6  90 
12  » 

6  80 
12  » 

6  80 
lâ  » 

6  XO 
12  » 

Bœuf  le  kil. 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  60 

2  30 
2  20 
1  72 

1  64 

2  40 
2  30 
1  73 

1  60 

2  30 
2  30 
1  75 

1  60 

2  40 
2  30 
1  75 

1  64 

2  35 
2  40 
1  75 

1  65 

2  40 
2  30 
1  85 

1  65 

2  30 
2  30 
1  90 

1  56 

2  30 
2  20 
1  80 

1  6i 

2  30 
2  30 
1  80 

1  68 

2  30 
2  30 
1  90 

Sucre  blanc  n*  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin  '  — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

26  62 
58  50 
41  50 
33  50 
88  » 
48  75 
77  » 

26  37 
58  » 
41  50 
33  50 
86  » 
47  75 
79  » 

26  37 
58  » 
41  75 
33  50 
85  50 
49  » 
80  » 

26  >< 
57  50 
41  62 
33  50 
82  » 
47  73 
82  » 

26  » 
57  50 
41  62 
33  50 
74  50 
49  23 
SI  » 

25  37 
57  » 
39  87 
33  50 
81  » 
49  » 
87  » 

23  62 
56  » 
39  81 
33  50 
79  30 
49  50 
87  » 

25  62 
36  .» 
S9  50 
33  50 
82  » 
50  75 
88  » 

25  75 
56  » 
39  ^2 
33  50 
82  50 
51  » 
88  » 

25  37 
56  » 
33  50 

88  50 
51  75 

88  » 



Vins  de  soutir.  iLa  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..  jde  régie  compris. 

DIVERS 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

83  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  • 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

83  » 
125  » 
125  » 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège  Cévennës  lr  ord"  U/13  le  kil. 
Café  Santos                   50  kil. 

fr.  r.  r.  r.    EX  <iïtl                                             1  Af)  bll 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

58  22 
1211  93 
13"  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
155  40 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
181  50 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
IX  15 
9  47 

68  » 
215  » 
58  » 
41  25 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 

69  25 
197  » 
58  » 
40  » 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 

69  62 
197  511 
58  50 
39  » 
170  » 
26  >• 
19  50 
9  50 

66  50 
194  » 
58  50 
37  » 
170  » 
26  » 
19  50 
9  50 

68  12 

189  » 
58  50 
38  75 

190  » 
26  » 
20  50 
il  60 

66  50 
188  • 

58  50 

59  25 
1911  » 

26  » 
20  50 
11  60 

68  87 
186  » 

58  50 
39  75 

1911  « 
26  » 
20  50 
11  60 

68  50 
184  » 
5X  50 
39  25 
190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

68  25 
186  50 

58  50 
38  » 

190  » 

26  » 

10  50 

11  60 

70  » 

189  » 
.38  50 
39  75 

190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Fer  (Marchand]   — 

CHARBON  DU  NORD 

177  57 
315  49 
37  31 
',7  69 
19  05 
19  14 

138  63 

•).)!    f  K 
..21  lil 

33  58 
V.l  XII 

16  83 

17  58 

152  Cl 

34  52 
57  02 
l(i  02 
18  >■ 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

1X2  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

282  75 
52o  M 
51  i  25 
76  50 
21  » 
20  » 

280  75 

un 

Ol  i  *> 

56  25 
76  50 
21  » 
20  » 

284  50 

OU*  » 

50  » 
76  50 
21  » 
20  » 

286  50 

Ml"  'Il 

56  25 
76  25 
21  » 
20  » 

288  » 

50X  oO 

56  » 
71  5il 
21  » 
20  » 

287  » 
.il  i  » 

56  » 
75  » 
21  » 
20  « 

2  8c  :  0 
307  51 1 
55  50 
71  50 
21  » 
20  » 

2X5  50 

II"   '  .Il 
1,0.)  ,10 

55  50 
73  23 
21  » 
20  • 

285  75 

Jll  >  8 

55  50 
73  » 
21  » 
20  » 

285  75 

DUO  w 

55  25 
73  » 
21  » 
20  » 

... 
lout-venant  sur  bateau  (tonne). 

18  92 

17  25 

17  •> 

15  92 

16  » 

10  50 

16  50 

10  50 

16  50 

16  50 

16  50 

lli  511 

16  50 

11.  50 

16  50 

MARCHÉ  FINANCIER  'Paris/ 

COURS 

101  21 

3790 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
tu 
1058 
L041 
1906 
1 183 
3923 

9Î>    1  1 

3790 

ilJ 

1110 
L106 
1832 
1421 

3905 

97  54 
3818 
OJX 
1120 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3X06 
717 
L130 
1  lui 
1816 
[390 
1461 

95  32 
3985 

ru-) 

1203 
1628 
1777 
1310 

4510 

95  52 
1035 

t'Ai  X 

09  ) 
1221 
Kil  lil 
17x7 
1343 
1545 

9  i  72 
4025 
1 1  n 
002 

1238 
1575 
1771 
1323 
1520 

95  » 
4020 

i  'I  II  1 

li!  Ml 

i  r.s 

15.ii 
1771 

1320 
4515 

9  i    i,  i 

4025 

GSM 

1232 
1565 
1750 
[318 

15011 

4010 

1  iSi  i 

1211 

1555 
1756 

1322 

45110 

Ci",  C", 

'1.1  ()  t 

yj  il) 

3950 

O  iO 

1222 
1527 
1750 
1321 
4315 

.1.1  .ni 

llf ï    \  Cl 
.Mi  111 

Banque  de  France  actions 

Banq.  de  Pari» et  l'ays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord....  — 
—        P.-L.-M   — 

101  H) 
h  M 

1225 
1536 
1763 
1323 

4325 

3975 

0  iQ 

1214 
1541 
I755. 
1340 

1535 

3950 
1 1 1. 1 
1218 
1519 
1,55 
1350 
Kil  5 

BANQUE  DE  FRANCE 

(SITUATIONS 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  ir. 

M  1 1 1  mu 

de  fr. 

Million 
dr  fr. 

Million 

de  fr. 

Million 
de  ir 

MilHon 
fr. 

\l  1 1 1  

de  n 

M  illioi 
de  fr. 

Million 

de  n 

Millioi 
de  fr. 

4.162 
2.518 
1  III 
546 
482 
493 
157 

4.310 
2.492 
l.HO 
688 

i  !9 
168 

4-2X3 
2.564 
1.114 
700 
503 

519 
202 

i .  H)fi 
2.855 
1.102 
640 
481 
573 

2 IX 

4.71  i 
2  106 

999 

1.253 

5.903 
2-665 
9911 
1 .5.50 
615 
565 
245 

4.935 

1  916 

2  649 
981 

1  25S 

601 
613 
150 

1 . 833 
2.6  2 
988 
1 .213 

5.026 

!  x  i  :  ; 

4 . 79,5 

1     J  1  1 

1    '■  'J!' 

2(137 
985 

Encaisse-or  

2.410 
1.108 
592 

2.057 
989 

1  2  i;'i 
1119 

558 
168 

1  G46 
98(1 
1 .  i  15 

2.647 
980 

1  170 
579 
555 
160 

2  lii  ! 

984 

2.015 
983 

I .  I5X 

1.118 

588 

1  352 

VU 
,\ | 
133 

578 
uns 
337 

57X 
515 
232 

866 
558 
L98 

.502 

553 

Compte!  courant»  particuliers.. 
ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EOROPt 

TAUX  % 

.-.12 
191 

518 
205 

557 
198 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

70 

Escompte  à  la  Banque  de  France.  • 

—  —  d'Angleterri 

—  --  d'Allemagnt 
— l'Autr-Hongrti 

—  de  Belgiqui 

—  —  de  HoIIandi 

—  —  d'Italie  

—  de  HiihhIi',  . 
aux  Italiques  Sui»*'  ». . 

s  • 

3  72 

4  10 

5  08 
3  2X 

3  23 
5  - 
8  07 

4  i 

3  » 
3  33 
3  32 
3  53 
3  » 

3  » 
5  • 
5  07 

4  » 

3  » 
3  75 
3  8i 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  05 
4  00 

3  » 

3  30 

4  22 

3  ■• 

3  24 

5  • 
5  37 

4  05 

3  • 
3  • 
3  81 
3  70 

3  IX 
2  68 
5  • 

,  i,  ; 

4  05 

3  « 
i 

i  60 

4  >■ 

5  » 
i  D 

,n 

3  » 
(i  » 
7  » 
|  50 
\  » 

7  80 

5  5!) 

3  » 

6  •• 

7  » 
1  Ml 

4  » 

5  » 
G  > 
7  50 
5  50 

s  • 

5  » 
7  » 
4  50 

4  » 

5  » 
5  » 
7  80 
5  50 

3  » 
5  » 
i,  . 

4  50 

4  '> 

5  » 
7  50 
5  50 

3  » 

5  'i 

6  ■• 
',  80 

4  » 
.  5  » 

5  » 

7  50 
5  50 

3  •• 

i;  » 

4  50 

i  i 

5  » 
5  » 
7  ■■ 
5  50 

3  » 
5  » 
(i  » 

4  50 

4  » 

5  i. 
5  > 
7  » 
5  50 

3  » 
5  » 
(i  » 
l  50 

4  » 
•  5  » 

5  » 
7  .. 
5  50 

3  » 

1  50 

4  w 

5  * 
5  * 
7  » 
5  50 

BUNOUfo  EUROPÉENNES  0ÉMISSI0N 

«IIUATION  AU  'M  MOSMMUl 

Millloi 

de  fr. 

MiIIh.i 

fr. 

Million 
de  fr. 

Millioi 
di-  fr 

Millioi 

de  fr. 

Miltioi 
di  d 

Millim 

dr  fr, 

Mlllloi 
de  M' 

Mlllloi 
de  ii 

Million 
de  ii' 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
d.'  lï. 

\iiii  

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  POulr.  . . 

Encals»c-or.  

BnétiiN  iroei  t  

JUppoit  de  l'orala  cnculaliou'^ 

Uf  ipj 

H  7 70 
2.725 

55,  x 

16  BU 
x.752 
2X21 
53,9 

lfl.B39 
8.998 

2.93(1 
51.3 

17.349 
9.811 
2  753 
56,5 

9.1  On 

'9.683 
2  713 

959. 0, 

18  mu 
10  i  il 

!  664 

20-168 

10  756 
2.653 
53,3 

19.818 
10.002 
2  631 
50,4 

19     ',  1 

10.079 
!  619 
«1,5 

19  071 
10. 211 
i  686 
53,5 

19.056 

10  229 
2.713 
53,6 

n  Q66 

10-299 
2. 712 
84.0 

1N.X0X 
10.297 
2.711 
.51,5 

IX  666 
lu  317 
2.728 
:  i  i  1 

|8. 7*8 

10.125 
2-701 
55,7 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Corrsol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Uni6é  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Ban  k  

National-Ban  k  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


23  jall 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

SOfév, 

27  fév. 

86  90 

ftT  n 

86  80 

86  50 

86  » 

OO  VU 

73  80 

OO 

73  » 

»  " 

»  » 

96  30 

96  » 

96  » 

96  » 

95  50 

95  50 

96  » 

96  20 

96  20 

95  90 

96  40 

96  10 

10e*  70 

103  » 

103  50 

103  50 

1UO  OU 

1*1  i  OU 

147  50 

147  * 

146  70 

140  iU 

34  40 

32  » 

02  50 

32  30 

32  » 

30  » 

»  » 

»  » 

»  « 

155  » 

154  60 

154  » 

154  80 

154  30 

154  » 

216  » 

216  50 

216  71 

216  40 

215  » 

214  20 

243  » 

243  70 

243  50 

243  60 

243  » 

242  » 

186  » 

186  90 

186  40 

185  60 

184  70 

181  50 

139  70 

139  70 

139  » 

138  10 

137  80 

136  70 

174  20 

174  60 

273  10 

173  » 

171  90 

169  40 

158  20 

158  70 

259  » 

258  70 

157  60 

155  » 

135  10 

137  10 

137  30 

!36  70 

135  10 

133  90 

81  25 

81  30 

81  25 

81  20 

81  15 

81  15 

20  47 

20  49 

20  49 

20  49 

20  48 

20  48 

84  95 

85  » 

85  » 

85  » 

84  90 

85  » 

211  50 

215  35 

215  30 

216  50 

515  60 

215  65 

215  40 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

8uez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  .'  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fl 

iv. 

27  fév. 

87  12 

87 

06 

87 

12 

80 

93 

88 

62 

87  30 

64  62 

65 

65 

12 

65 

12 

65 

62 

65  25 

86  25 

86 

•25 

84 

84 

84 

25 

83  75 

101  37 

101 

50 

101 

37 

101 

25 

101 

23 

101  » 

95  50 

103 

25 

103 

25 

103 

25 

103 

25 

IO.'!  25 

96  » 

95 

87 

96 

95 

75 

96 

95  87 

100  50 

'.00 

50 

100 

50 

100 

50 

101 

101  50 

102  50 

102 

75 

102 

75 

102 

75 

102 

75 

102  50 

51  50 

51 

50 

51 

75 

51 

25 

51 

25 

50  75 

100  75 

100 

75 

100 

75 

101 

50 

101 

25 

101  50 

77  75 

78 

50 

79 

78 

77 

2? 

77  25 

70  12 

70 

25 

70 

70 

70 

69  87 

94  25 

94 

94 

93 

75 

94 

93  87 

95  50 

95 

50 

97 

25 

95 

50 

95 

25 

95  25 

94  - 

94 

94 

94 

95 

95  » 

9  50 

9 

50 

9  50 

9 

50 

9 

50 

9  50 

178  50 

178 

50 

178  50 

178 

50 

179  50 

180  50 

17  75 

17 

62 

17 

75 

17 

62 

17 

37 

17  62 

91  50 

90  75 

9> 

87 

95 

87 

100 

25 

101  75 

120  » 

46 

113 

75 

111 

50 

10:: 

97  » 

31  43 

31 

30 

31 

68 

31 

81 

31 

81 

32  12 

25  45 

25  45 

25 

47 

25 

48 

25 

48 

25  4S 

5  » 

5 

5 

5 

5 

4  87 

4 

75 

4 

71 

4 

75 

4 

75 

i  84 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne... 

Chemins  de  fer 

Bu&«htherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


23  j;m  pu  jan 


117  30 
99  25 
99  25 

114  40 

95  95 


1131  » 

580  » 
5655  » 
462  » 
691  25 
165  2 
241  0l 
95  6 
19  11 


117  25 
99  15 
99  15 

114  35 
95  70 


1138  ■> 
580  » 
5675  » 
460  » 
691  » 
165  75 
240  97 
95  58 
19  10 


6  fév 


117  30 

99  10 

99  15 

114  45 

96  » 


1131  » 
578  » 
5625  » 
454  » 
687  25 
167  25 
24 1  15 
95  51 
19  09 


13  fév 


117  25 
99  10 
99  15 

1 1  i  20 

95  80 


1125  » 
579  50 
5625  » 
458  » 
689  » 
166  50 
241  25 
95  52 
19  11 


20fev.  27  fév 


117  25 

99  05 

99  10 

113  90 

95  45 


1130  » 
578  » 
5615  » 
456  » 
686  35 
163  » 
•241  25 
95  46 
19  10 


117  15 

98  95 

99  10 
113  90 

95  30 


!!o0  » 
578  » 
5595  » 
454  » 
68  i  75 
159  50 
241  20 
95  45 
19  11 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Londres  

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév.  127  fév. 

2 

52  k 

2  » 
544  ' 

52  50 

2  » 
54  5  50 
52  30 

2  » 
543  50 
52  43 

2  0 

543  50 
52  37 

2  » 
544  r;o 
52  30 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

.Saragosse  

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

ISfév. 

20 fév. 

27  fév  • 

81  90 
27  26 
8  05 

81  95 
66  15 
102  80 

8  30 

81  95 
27  26 

8  50 

82  !5 
65  90 

10  2  00 
8  80 

82  » 
27  47 

8  75 

82  15 
M  25 
601  60 

9  10 

82  45 
27  46 

8  75 

82  35 
65  35 
101  50 

9  » 

82  90 

27  53 

8  90 

82  90 
66  25 
101  50 

9  10 

83  40 
27  56 
9  05 

83  67 
66  20 
1(1  60 
9  30 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


23  jan  130  jan 

6  fév. 

13  fév 

20  fév. 

27  fév, 

99  75 

99  75 

99  60 

99  60 

99  75 

99  47 

84  25 

84  « 

84  25 

83  97 

83  50 

83  50 

4560  » 

4570  » 

4570  » 

i599  j 

4594  » 

4615  » 

630  » 

635  » 

663  » 

660  » 

640  » 

657  » 

4925  » 

4900  » 

4550  » 

4525  » 

4525  » 

4530  » 

94  56 

94  50 

94  25 

94  06 

94  75 

04  87 

86  75 

86  56 

84  50 

84  15 

8'.  81 

84  05 

208  97 

208  77 

209  » 

208  92 

208  80 

208  42 

123  50 

123  32 

123  45 

123  l'i 

123  40 

123  30 

25  32 

25  31 

25  33 

25  33 

25  32 

25  31 

100  36 

100  35 

100  30 

100  22 

100  17 

100  11 

100  41 

100  38 

100  32 

100  27 

100  26 

100  18 

123  52 

123  37 

123  35 

123  42 

123  55 

123  25 

25  33 

25  32 

25  34 

25  34 

25  34 

25  32 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME    &  DE  GENES 


Rome 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27  f  é V. 

Rente  Italienne  4  %  

101  30 

101  80 

102  20 

102 

80 

102  70 

103  05 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

438  50 

440  » 

445  » 

443 

444  » 

453  » 

—  Méridionaux  

763  50 

767  » 

777  » 

775 

774  » 

:  4  » 

Banque  d'Italie  act  

1293  » 

13(0  » 

1308  » 

1306  » 

1306  » 

1328  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

571  .» 

570  » 

572  » 

571 

572  * 

572  » 

462  » 

465  » 

466  » 

474 

474  » 

482  »■ 

1670  » 

1683  » 

1690  » 

169" 

1695  » 

1700  » 

100  02 

100  02 

100  07 

100 

06 

100  04 

100  03 

—     sur  Londres  

25  25 

25  24 

25  28 

25 

29 

25  29 

25  29- 

123  05 

122  90 

123  10 

123 

17 

123  26 

123  20. 

Gènes 

101  40 

101  77 

102  15 

102 

72 

102  70 

103  05 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

766  » 

765  » 

779  ». 

774 

50 

776  » 

774  >» 

Change  sur  Paris  

100  » 

100  » 

100  05 

100 

ni 

100  04 

100  03 

—     sur  Berlin  

123  » 

122  92 

123  » 

123 

15 

12  !  27 

123  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27  fév. 

73  25 

73  40 

73  50 

73  10 

73  » 

72  75 

Banque  de  Commerce  extér. 

362  » 

369  » 

375  » 

372  » 

373  » 

368  » 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

459  » 

464  » 

465  » 

452  » 

455  » 

448  » 

—     Intern.de  St. -Péters. 

414  » 

419 

418  » 

412  » 

412  » 

40S  » 

—  Russo-Chinoise  

286  » 

296  » 

293  » 

287  » 

288  » 

287  » 

37  78 

37  82 

37  76 

37  75 

37  74 

37  76 

—     sur  Londres  

95  28 

95  37 

95  32 

95  35 

95  39 

95  45 

—     sur  Berlin  

46  45 

46  45 

46  49 

46  52 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3  0i  

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


23  jan 

30  jan 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév* 

fév. 

107  25 

107  » 

105  25 

105  » 

104  75 

104  50 

96  50 

97  50 

97  75 

97  38 

97  3S 

97  25 

1003  » 

1003  » 

100325 

1002  » 

998  » 

996  » 

97  » 

97  50 

98  » 

97  75 

101  15 

101  50 

101  80 

102  50 

102  50 

102  40 

100  17 

100  23 

100  18 

100  01 

99  97 

99  91 

25  27 

25  27 

03  og 

25  27 

-25  27 

25  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (5  AL  ATA 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


23janl30jan  6  fév.  13 fév.  20 fév.  127 fév 


87  10 
105  15 
152  87 

22  82 
110  20 


87  13 

105  32 

152  37 

22  78 

110  30 


87  14 
105  30 
151  63 

22  80 
110  30 


87  15 
105  21 
151  » 

22  81 
110  30 


87  12 
105  21 
152  :o 

22  82 
1 10  30 


87  12 
105  28 
152  12 

22  82 
110  27 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Ilécla'  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent  


23  jan.  30  janv  6  fév 


100  % 
105 
186  y% 

209 
150 

40 
164 
139  % 
130  \ 

85 

135  % 
128  % 
176  % 
35 
960 

4.81  30 
5.19  \ 
4.86  35 
21  \ 
68  V, 


101  » 

100 

180  % 
203 
146  X 

34  \ 
162  ■ 
134  3'. 
126  % 

80  » 
130  \ 
12.1  \ 
169  % 

31  % 
935 

4.80  60 
5.20 
4.85  50 
25 

67  % 


101 
101 
180 
205 
14/ 

34 
157 
133 
126 

83 
130 
121 
172 

32 
945 
4.80 
5.20 
4.85 

25 

68 


13  fév.  20  fév. 


101 
10  i 

$ 
149 

36 
159 
136 
129 

82 
132 
125 
176 

33 
950 

4  80 

5  20 
1  85 

25 
68 


101 
103 
185 
206 
1 16 
34 
159 
133 
126 
80 
129 
121 
172 
30 
965 
4.80 
SI 
i .  85 
26 
68 


27  fév. 


101  y, 

101 

i8i  54 
200 

141 

33  \ 
155 
127 

124  K 
80 

127  ï 
113 

169  \ 

30 
9  0 
30:4.80  30 

««.ai  g 

20  1.85  30 
95  S 
69  £ 
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DVC^IRCHIÉ     OFFICIEL     IDE  I^ZE^XS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nommai 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Mill. 

22197 

666 

3688 

111 

25885 

777 

No  m  Ère 
(le  Titres 

Val. 
nom. 

644.200 

500 
100 

55.899 
280.183 

500 
500 

395.247 
110.080 

1022750 
» 

437.00' 
226.299 
560 . 356 

431.620 

658.951 

407.089 

883.016 
260. 48i 
104  80 


?60.403 
1380546 
'67.02'. 
1766652 
975.108 
940. 51f 
476.662 
481. '"-81 

48'.'.';. 

598.880 
221.758 
147.434 
Uf.UW.» 

174.74e 
102.57! 
41.99." 


500 
400 
400 
ICO 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
40o 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
IOiiO 
500 
400 
17  f. 


lOOo 

500 
500 
500 

500 

MX) 
500 

500 

MM 
500 


MO.  000 

120 .000 

500 

40  OOo 

500 

50.000 

U  ooo 

57 

1.00 

171 

soc 

M 

1  0 

.'r 

t(K) 

... 

177 

• 

4'' 

500 

19? 

0  l'.l 

•m:\ 

104 

RM 

MU 

1  > 

là 

M4 

.434 

r 

ni 

ÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


PENTES  FRANÇAISES 

<  Terme. 
'o j  CompU  • 

3  %  Amortissable  {  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts:  

1898  2  %  

quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %  .. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p', 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tbkme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payéS 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm.  .. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr'  p'  le  Corn"  Se  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérlo  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(aCT.  HT  OHL.  Al)  COMPTANT) 


Act 

OI,| 

Acl. 
OI,l 


Acl, 
Ol.l 


BAnfi-Giiolma  

a  -*  3%.... 
DépHi  lemontnux  

—  3  %  litre»  Mou 

—  :i  %  titr.  rouge 

K'  onorniquoH  ',>%... 
Ent-Algérlen  

3  %.  ... 


Acl.  Est . 


Obi. 


(If  Joui»»  

M  M  50  5  %... 


a  %... 
■■■■  %  i" 

3  V,  % 

nliri 


-  2 

—  Ardcnnoi  3  % . 
Or. -Calai,  du  Paris  |  % 


15 

2  50 

2  50 
17  50 


50 


10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 
12 


Cours  comp.  juil 
liolr^TsKiè 


98  55 

99  20 


479 
80 


552 


383 


381 


429 
377 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


35  41 
60  .. 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27  . 

13  71 
40  . 
50  . 

8  79 
15 
15  62 
12 
25 


44  41 


505  . 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
458 


Cours  de  clôture  (190~  ' 
1  i  fev.  21  fev.  28fésr. 


96  25 


97  25 


470  .. 

79  60 
475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 

653 
917 
1143 
134 

330 
646 
250 
852 
336 
70 


685 
441 

680 


95  40 
95  30 


97 


463  .. 

78  25 
81  35 
458  .. 


533  50 
461  .. 
403  50 
105 
538  25 
538 
374  75 

97  50 
375 

97  50 
433  50 
110 
419 
105  75 

385  50 
407 


487 
502  50 
505 
451 
479 
400 
458 
479 
468 
496 

76 

75 

433 


3950 
1527 

930 
695 
485 
670 
668 
956 
1222 
130 
330 
667 
271 
705 
510 
118 
1329 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


680 
431  50 

006 
423  75 


421  50 

680  . 
4*8  . 
889  . 
380  r>0 
656 

486 
180 

<Oi 
2ti 


95  50 
95  60 


463  75 

7  25 
0  50 
460  .. 


531 
465 

403  25 
105 
531 
533  25 
375 
98  V5 


95  25 
435 
110 
417 
105  75 
427  50 
387  . 
405  50 


Nombre 
de  Titres 


95  87fl 

95  80 

96  77 


463  75 

76  8ù 
79  30 
450  50 


531  .. 
474  .. 

403  50 
104  751 
533 

538  50, 
373  .. 
98  25' 


97  50 

109  75 

105  75 
427  .. 
387  .. 
409  .  - 


505  .. 
504  75 
430  .. 

475  .. 
401  .. 
460  .  . 

476  .. 
463  .. 
496  .. 

76  .. 

76  50 
558  .. 
432  50 
135  .. 
157  .. 


:i975 
1541 

O30 
688 
485 
675 
668 
955 
1214 
130 
328 
667 
274 
808 
501 

1324 


482  50 
503  . . 
508  75 
430  .. 
473  .. 
402  .. 
459  75 
475  . 
467  .. 
496  .. 

76  .  . 

77  .. 
560  .. 
434  50 
135  . 
157  .. 


3950  . . 
1549  .. 

472  50 

931 

700 

490 

675 

665 

950 
1218 

133 

327 

671 

284 

80S 

153 

118 

1335 


6f2 
425 

au 


6X5 
425  50 
675 


428  .. 

423  75 

685  . 

694  . 

430  . 

8N5  .. 

891  . 

399  . 

loi  ■• 

65-4  .. 

656  .  . 

438  .. 

438  5l 

4  19  75 

430  61 

405  .  . 

400  51 

433  .. 

431  M 

435  BO 

686  M 

800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
4656964 
336.349 

80.604 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.76' 
139.461 
472. 684, 
127.316 
3204627 
144182 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 

28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.01 
300-000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.00( 
13.551 
20.450 

100.000 

200.000 
02.060 
84.000 

I0Q.544 
57.397 

loi;. ooo 
60.000 
30.001 
12.400 
37.60C 

20(1.  

50.00C 
50  000 

1363000 
207.970 
100.000 
28 . 000 
100- 001 
70.121 
80.000 

O'i.OOl 
60.000 


PESIGNATION  des  VALEURS 


500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
508 
508 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50O 
000 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


500 

500 
500 
:  

250 
500 
500 
500 

loo 
250 
500 
506 
250 
50C 
100 
12.= 
50( 
250 

100 
501 

500 

501 
50( 

500 
10C 
150 

500 
501 
300 


Capital  nu 
Nomb.  de  Titre 


89127. 

9.106. 
86.230. 
524306 

4.823, 
18.388, 

8.613, 
56 
338043 
761 
lo.,ooo 
55.971 
20.393 
(V718:iO 


309  ï 
ooo  v 
500  f 
200  11 
300 
20U 
700  t 
800  "(■ 

500  f 
H5()o 
000  f 
«60 

riHO 

400  f 


Intérêts 
en  1905 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1-855  

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv. . . 
•     -   2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  % 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans  

—  iouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  3  %  nouv  

■      -     2  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

P«rt  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jauiss. 
Qie  qi.  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     joniss  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien — 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Maliinado  (Mines  d')  

—  —  jouiis. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  desl... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoo.  Bons  a  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

paris  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

EtabUss.  Orosdt-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Saylonl.) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Cours  comp.  juin 

1905^1906" 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  n I  M) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  orTch.  Iixe2f.50) 
Brésil  4  '/,  %  18B8  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1806  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lut»  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypto  (I Initiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %). . 
Espngno  4  %  Kxtoi'lcuro  


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 

9  . 
15  - 
20  . 

7.50 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


18 

28  50 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 

27  50 
10 

13  87 


17  50 
5 


25 


150  S;, 
70  92 
30 
19 
12  50 
25 


18 


1345 


460 


463 
459 


1460 
1030 
465 
462 


910 
460 
458 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 

390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 

550 
212 
500 
787 
985 
332 


Cours  de  clôture(1907 
4fév.  21  fev"  28féTr 


1300 


443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
690 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 

4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


1325  . 
439  . 
435  . 


432  50 

433  .. 
438  .. 
441  50 
403  75 

437  . 
1099  .. 

431  .. 

436  50 
1750  .. 

448  50 
458  . 
410  7 
446  . 
1378  . 
964  . 

438  . 
440  7 
399  . 

437  . 
849  . 
430  . 
436  . 
396  . 
6*0  - 
430  25 

425  . 
240  . 
424  50 
515 
245 


1310  .. 
441  .. 
436  .. 
434  .. 
432  .. 

434  50 
458  25 
441  .. 
408  .. 
438  50 

1100  .. 
429  50 

435  5" 
1755  .. 

448  25 
456 
406 
443 
1385 
978 
438  95 
440  75 
400  .. 
434  . 
850  .. 
428  2î 
434  50 
397 
640 
430 


938  2; 
425  . 
513  . 
242 


2 
4 
4 
4 

4  50 
4 


3 
4 

3  50 
4 


90  30 
93  80 

92  50 
100  7Î 

93  .. 
87  .. 

106  ., 
475  .. 
96  7Ï 
77  50 
05 

106 
103 
U0  80 


360  . 
688  . 
1950  • 
671  50 
321 
929 
2:2 
875 
470 
1 E9 
291 
54 
638 
H> 
252 
17 

l->S 

425 
835 
63  i 

90  50 
621 

100 
114 

4515 
209O 

681 

262 

531 

752 

94 1 

308 


88  60 
90  80 
96  75 
99  7 
94  . 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  ro 
103  2.' 

96  60 


88  10 

93  7 

95  00 

90  35 

èr>  ir. 

101  II 
400 

96  75 
87 
M 

104 

102  50 

94  S7 


370  . 
693  . 
9tu  . 
675  . 
323  . 
233  . 
275  . 
871  . 
462  50 
139 
293 

55 
638 
164 
253 

17 
188 
437 
835 
613 

92 
601 

399 

116 
4535 
9100 

685 

262 

518 

749 

240 

323 


87  50 
'.13  ;t5 
95  70 
99  60 
(0  . 
85  71 

101  10 
491  50 

90  25 
Ml  .. 
93  KO 
104  30 

102  88 
95  09 


1350 

435  ' 

431 

430 

433 

439 

441 

402 

441 
10*7 

428 

435 
1747 

454 
409 
146  5 
1375 
970 
437 
440 

847 
421  5 

434 
306  5' 
631 


MARCHE  IMZIlSriIETfL 


BOURSE   DE  PARIS 


z  s 

§  S 

C  i- 

s  ^ 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


o  2 

u  -s 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750. 
S.STd 
8.7: 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
95.000 
6.250 
300 
18.750 
1S.5C0 
S75 
7.500 
400 
fj.750 
■.000 
3.125 
400 
8.000 
4.000 
10.625 
100 


000 
.  B00 
006 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 


.000 


000  25 


25 


OuO  25 


Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New;  

Lancaster  

Lariglaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.j 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 

g 

6.25 

19 

8.50 

10 

10 

9.23 

1000 

65.50 

50 

27 

50 

28. 

28.50 

237.50 

194 

152.50 

110 

50 

116 

114 

330 

498 

,484.50 

482 

183 

483 

47 

57.50 

36.25 

28 

50 

30 

27.25 

145 

114.50 

109.50 

7i 

50 

74 

75 

76 

68.50 

69.75 

50.25 

35 

75 

36 

15 

34 

170 

51.25 

41.50 

50 

7."> 

51 

bÔ 

50.75 

69 

38 

18.25 

14 

50 

13 

Zô 

14.50 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

64 

67 

65.25 

93 

90.25 

77 

65 

50 

65 

65 

175 

66.50 

69.50 

88 

91 

50 

93 

865 

234 

177.50 

ni 

175 

170.50 

125 

230.50 

210 

314 

•-Us 

224.50 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

33 

50 

34 

50 

33.50 

55.50 

43 

29 

75 

29 

75 

28.50 

196 

132 

103 

101 

.50 

102 

50 

100 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

6 

6 

6 

85 

38 

25.50 

13 

.50 

13 

50 

13.50 

77.50 

18.50 

8.25 

5 

5 

.50 

5.50 

z  "°  =2 

O  Sa 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


IURS 
jduction 

CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

14 

er  1907 

t- 

o 
o> 

1- 

% 

00  — 

CC 

d'intn 

30 

juin 

1905 

30 
déc. 
1905 

Févri 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 

ao.ooo.ooodr 


500 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Heers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

720 

750 

79 

140.50 

123 

122 

39.50 

68.75 

105 

111  50 

15 

737 

124 

105.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire). 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

21 

21 

21 

125 

50 

44.75 

46.25 

44 

41.50 

30.25 

27.25 

15 

15. 

50 

15 

112.50 

163.50 

141 

106.50 

110 

109 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

25.25 

26 

25.50 

25 

13.50 

10.25 

9 

8 

75 

8.25 

27.50 

26.50 

18.25 

10 

25 

19.25 

16.25 

62.50 

51.75 

44.50 

47 

50 

44 

84 

54 

70.50 

71.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


2s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


J0.000 

a.  oon 

*.00<> 

40.00-. 

lO.OV. 
I  «.000 


-0.006 

ft.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoora.  

Consolidt  Deep  Levels. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . . 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrtnd)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)... 
Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New j 

Modderfonteln  

ld.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Piincess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New;  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


120 


60 


60 


M 

100 

40 


1  13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 

2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
'  11/16 

20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  13/16 

lOOl  2  11/16 
40  5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/f 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


3  5/16 
7/8 
5/16 
1/2 
3/10 


3  11/16 

1  1/2 

12  1/2 

8  1/4 

2  1/4 

2  3/4 
î  1/8 

i  7/16 
20  1/2 

9  3,8 
1  3/16 

1  7./16 

3  3/8 

5  7/8 

7/S 
13/16 

2  1,4 

3  3/4 
2 

2  9/16 

1  11/16 

2  3/10 

3  1/2 
0/16 
2  1/2 

1/2 

1  1/8 
13/16 

2  3/'. 
6  9/16 
1  1/16 

4  5/8 

2  5/8 
1/4 

3  7/16 
5/3 

6  15/10 

1  13/lb 

2  7/10 
8  3/4 

5  1/4 
i  3/16 

3/4 
1  3/8 
1 

1  3/4 

3  i/16 


3,8 

3  1/2 
2  1/', 
1/4 


3  7/16 
15/16 
1/4 
5/16 
3/16 


3  11/16 

1  5/8 

12  1/4 

8  3/8 

2  1/4 
2  5/8 
1  1/8 

4  5/8 
19 

5  1/2 
1  1/8 

1  7/16 
2  15/16 

5  7/8 

7/8 
13/16 

2  5/16 

3  3/4 

1  15/16 
2  9/16 
1  11/16 

2  1/1' 

3  1/2 
9/16 
2  1/2 

1/2 

1  1/16 
13/16 

2  5/8 
6  11/16 
1  1/16 

1  1/1 

2  9/16 
1/4 

3  9/16 
5/8 

6  15/16 
1  13/16 

2  3/8 
8  1/2 
5  5/16 

4  7/16 
11/16 

1  5/16 
1 

1  5/8 

3  1/8 
4 

9/16 
3  11/16 

2  3/lb 
1/ 


3  7/16 

15/16 

1/4' 

5/16 

3/16 


3  5/8 

1  5/8 

12  1/4 
8  3/8 

2  3/16 
2  5/8 

1  1/8 

4  0/16 
19 

5  3/8 
1  1/8 

1  7/16 
2  15/16 

5  7/8 

7/8 
13/16 

2  1/4 

2  3/4 

1  7/8 

2  1/2 

1  5/8 

2  1/16 

3  1/2 
9/16 

2  1/2 
1/2 

1  1/16 
13/16 

2  0/10 

6  5/8 
1 

4  1/4 

2  5/8 
1/4 

3  0/16 
5/8 

6  13/16 
1  13/16 

2  3/8 
8  5/8 

5  1/4 
•4  9/16 
11/16 

1  5/16 
15/16 

1  5/8 

3  1/16 
3  15/16 

9/10 
3  11/16 

2  1/ 
1/4 


H  S 

<!  2 
U  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

î 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

I  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1  , 

13/16 
1  3/4 

3/4 
1  ::,  , 

3/4 

11/10 
1  9/16 

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

15/16 

1  5/8 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

4/0 

4/0 

4/0  | 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

i  1/4 

4  7/16 

4  5/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21/0 

21/0 

22/6 

575.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

104 

10  i 

104 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/8 

'  1  1/8 

1  1/8 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

6/0 

3/8 

3,8 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

3/0 

16/6 

11/6 

11/6 

10/6 

670.000 

1 

1  1/8 

11/16 

3/4 

3/4 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1/4 

20/0 

21,0 

20/0 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

S  3/8 

2  5/8 

1  15/16 

1  15/16 

1  13/16 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 
1  3/4 

2  11/16 

2  13  16 

2  3/16 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

2  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16, 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

1  3/4 

1  15  1''. 

1  13/16 

930.000 
197.436 

Willoughby's  Consol  

10/0 

14/0 

7/6 

8<6 

"  8/0 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


il. 250. 000 

1 

2. 682. 396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C"  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R  .  . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliaut  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


11/16 

7/8 

i  1  1/16 

1  1/8 

1  1/16 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/4 

1  5/16 

1  1/4 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

14  1/4 

14  1/2 

14  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

1 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5,  8 

2  9/16 

2  5  8 

2  5,8 

1/2 

7/16 

1/2 

1/2 

2/6 

2  9/16 

1  13/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  1/4 

24/0 

23/0 

25/0 

25/3 

23/3 

1 

1  1/2 

3/4 

7/8 

13  16 

7/6 

14/0 

20 '6 

19/0 

2  7/8 

2  7  S 

4  7/16 

4  1/4 

4  1  16 

2/6 

5/16 

1  2 

9/16 

5/16 

5/16 

1 

45/6 

2  3/16 

5  1/16 

4  13/16 

4  15  16 

1  3/16 

1  1/16 

13/16 

3/4 

5  15/16 

6  1/16 

8  13/16 

8  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

29/6 

28/0 

27/6 

27/6 

27  6 

3.948.955 

5 

De  Beers  ordinaire  

16  1/2 

17 

28  1/4 

29  7/16 

30  1/8 

3.283.020 

100 

Id.    6  %  Debenture  

106 

107 

104  1/9 

105 

105 

105.250 

10 

Griqualand  West  

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4 

1.000.000 

5 

New  Jagersfontein  Def. . 

7  1/2 

7  9/16 

10  1/4 

10  1  2 

10  9/16 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE  HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  — 


PARIS 


RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION     1  906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT    SUR    DEM  A  3V  IDE 


A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 

Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 


Incendie 

1  Nationale  au  mieux 
1  Union  au  mieux 
5  Soleil  au  mieux 

1  Nord  au  mieux 

Vie 

1  Générale  au  mieux 
1  Phénix       au  mieux 


10  Abeille 


115 


Maritimes 

1  Générale  7.200 

Divers 

20  Act.   Compagnie  du 
Congo  Occid.  375 
5  act.  Dragag  >s  du'fin- 
kisso  900 


Incendie 


2  Nationale 
1  Phénix 
5  Paternelle 

25  Confiance 
5  Aigli- 

25  Métropole 


11.000 
11  000 

a.  000 
620 
.  u  mieux 
57  50 


Vie 

1  Nationale  27.000 
25  Urbaine  non  lib.  550 
50  Foncière  175 
10  Caisse  Pater.ielle  115 
15  Confiance  115 
lu  Patrimoine  50 
Accidents 

10  Soleil  025 
lu  oh.  Providence  482  10 
3  ob.  Patrimoine  492  50 
lu  ob.  Providence  475 
187 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


JA  \  1/  TIlkYv  d's  Papeteries  du  Marais 
lll  t  \\iîl\)\cS  el  <!<•  Ste  Marie,  en  20  lots 
de  5  actions ,  à  adj.  élude  M°  Hocquet,  not.  à  Paris 
ô,  quai  Voltaire,  Le  14  Mars  1907  a  3 &•  précis* s' 
M.  a  ji.  par  lot  3.500  fr.  Consig.  500  fr.  par  lof 

188 


LE  NICKEL 


SOCIETE  ANONYME 

An  capital  de  15.000.000  de  francs 
Sn-ge  social  :  26,  rue  Laffitle,  Paris 

MM.  les  actionnaire  (  de  La  Société  «Le  Nickel» 
sont  convoqués  eu  Assemblée  général*  ordinaire,  à 
l'aris,  le  lundi  25  mars  1907,  à  4  heures  de 
L  aprAs-midi.  dans  La  8alle  de  la  Société  des 
Anciens  Elèves  des  Ecoles  Nationales  des 
Ar.fi  et  Métiers.  6.  rue  C'iauchit. 

ORDHB  i>  •   JOBfl  : 
lion   «les  Compte!   de  l'exercice   190  j- 


Applobati 

1000. 


Kixution  du  I)i\  idei  d  . 
Nomination  d'Admini  suateurs. 

Nomination  di  s  Co  Issatres 

Nota.  —  C'iiifi>rm<''ineiil  aux  S  aluls  : 
1"  Les  liin'a  rtt  de  dix  actions  nominal iv  s  re- 
cevront ■<  domicile  une  carie  personnelle  d'admis- 

Hion  ; 

8*  Les  dét'ntcuri  d'au  nio  ns  dix  action»  au 
porUnr,  poui  '  b  >nir  une  carte  perionnolie  d'ad- 
iiii   ion,  de\  ront  déposer  1  urn  titres  au  siège  social, 

qninia  jours  au  moins  avanl  l'Assemblé',  C csl  ;i 
dire  nu  plus  lai  d  le  il  mai  s  I!  07  ; 

8*  l/îs  pouvoirs  ne  peuvent  être  confiée  qu'à  un 
Mandataire  memb*e  de  l'Assemblée,  <i  doivent 
être  déposés  trois  joara  avunt  l'Assemblée. 

189 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 

(  EN  LIQUIDATION  ) 

Messieurs  les  Actionnaires  delà  Compagnie  Pa- 
risienne d'Eclairage  et  de  Chaull'age  par  le  Gaz  (en 
liquidation)  sont  invités  à  se  réunir  en  Assemblée 
Générale  le  Jeudi  28  Mars  prochain,  à  3  heures, 
à  l'hôtel  Continental  (entrée  rue  Rnuget-d  -l'Isle, 
n°  2)  pour  entendre  les  renseignements  qui  leur 
seront  donnés  par  le  Conseil  de  liquidation. 

Les  actionnaires,  propriétaire-!  de  40  actions  qui 
voudront  assister  à  cette  Assemblée,  devront  con- 
formément à  l'article  35  des  statuts,  déposer  leurs 
titres  au  porteur,  au  siège  de  la  Compagnie  en  li- 
quidation, 6,  rue  Condorcet  (service  des  titres),  du 
25  février  au  16  mars  inclus,  de  10  heures  k  3  heu- 
res très  précises. 

Il  sera  dé. ivre  un  récépissé  des  litres  déposés  en 
mê  ne  temps  qu'une  carte  d'admission  à  l'Assem- 
blée. D  s  formules  de  pouvoir  sur  timbre  seront 
tenues  à  la  disposition  des  déposants. 

Messieurs  les  actionnaires,  au  lieu  de  déposer 
leurs  titres  au  siège  de  la  Compagnie,  pourront 
dans  les  mêmes  délais,  1rs  déposer:  dans  les  Caisses 
(hs  Etablissements  suivants  : 

Crédit  Foncier  de  France.  19,  rue  des  Capu- 
cines ; 

Crédit  Lyonnais,  19,  boultvard  des  Italiens  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  L4, 
rue  Bergère; 

Société  Générale  pour  favoriser  !<■  développe- 
ment da  Commerce  et  de  l  Industrie  en  France, 
54-56,  rue  de  Provence; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, ('6,  rue  de  la  Victoire. 

Ou  dans  les  Caisses  di  s  Succursales  de  ces  Eta- 
blissements. 

Si  le  dépôt  est  fait  avant  le  16  mars  inclus,  ces 
Etablissements  se  chargeront  des  démarches  né 
cessaires  i  o  ir  faire  délivrer  aux  Actionnaires  h-ur 
carte  d'entrée  à  l'Assemblée  ou  leur  permettre  de 
s'y  taire  représenter. 

Messieurs  Los  Actionnaires,  dont  les  titres  au 
porteur  seront  déposés  à  la  Banque  de  France  ou 
daûs  d'autres  Caisses  publiques,  auront  la  faculté 
do  retirer  leur  carte  d'admission  en  déposant  le  ré- 
cépissé de  Leurs  titres  au  siège  do  la  Compagnie, 
6,  rue  Condorcel,  et  dans  les  délais  sus  indiqués. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

si  m  ai  .1  K  ANONYME 

//,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  a  Marseille,  53,  rue  Saint-Kerréol,  el 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  do  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   ÎO/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

iions  a  ÈCHÙANQEI  fixes 

A  1  an...   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  uns   4  O/O 

Prêts  sur  titras,  paiement  de  coupons,  opérations 

de  Bourse,  garde  do  titres,  envois  de  fonds,  letlres 

de  crédit,  encaissement  do  tous  eiiots. 

101 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  PARISIENNE 
DE  TRAMWAYS 

Société  Anonyme.—  Capital  :  30  millions  de  fr . 

Siège  social:  85,  boulevard  Montparnasse,  Paris. 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  Générale  Ordinaire  pour  le  Mercredi 
S  7  Mars  1907,  à  3  heures  et  demie  de  l'après- 
midi,  à  la  salle  de  la  Société  des  Gens  de  Lettres, 
10.  cité  Bougement,  à  Paris,  à  reflet  de  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de  l'exer- 
cice 1906,  et  fixation  du  divic'eide  ; 

Nomination  des  Commissaires  et  autres  ques- 
tions à  l'ordi'e  du  jour. 

Les  actionnaires  porteurs  de  dix  actions  de  ca- 
pital ou  de  jouissance  au. moins,  qui  désireraient 
assister  à  la  réunion  ou  s'y  faire  représenter,  de- 
vront déposer  leurs  titres  avant  le  12  mars  pro- 
chain, au  Comptoir  National  d'Escomple  de  Paris, 
I'a,  rue  Bergère. 

Messieurs  les  Actionnaires  titulaires  d'actions 
nominatives,  sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Ions  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  infé- 
rieur à  dix  peuvent  se  réunir  pour  former  le  nom- 
bre nécessaire  et  se  faire  lepréscnter  par  l'un 
d'eux. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  maisons  de 
banque  agréée  par  le  C  nseil  d'Administration, 
seront  reçus  comme  les  titres  eux-mêmes. 
Paris  le  23  février  1907. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  Vingt-cùin  millions  entièrement  versés 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Algérienne 
sont  convoqués  en  assemblée  ordinaire  pour  le 
samedi  23  mars  1907,  à  trois  heures  un  quart, 
rue  des  Capucines,  n°  11,  à  Paris. 

Aux  termes  de  l'article  !c7  des  statuts,  l'assem- 
blée se  compose  de  tous  les  actionnaires  proprié- 
taires de  10  actions,  au  moins,  soit  nominatives, 
soit  au  porteur. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront, 
pour  être  en  droit  d'assister  à  1  assemblée  géné- 
rale, avoir  déposé  leurs  titres  vingt  jours  au 
moins  avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion,  \o\\v 
les  actions  déposées  a  i  siège- social  ;  vingt-cinq 
jours  avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion,  pour 
les  actions  déposées  aux  caisses  de  la  Compagnie 
à  Alger,  Bône,  Constantine,  Marseille,  Oran,  Tunis 
et  Tanger. 

Les  modèles  de  pouvoirs  seront  délivrés  au 
siège  social  et  aux  caisses  désignées  ci-dessus.  U 
sera  remis  aux  déposants  à  Paris  une  carte  d'al- 

mission  nominative  et  personnelle. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

VOITURES  A  PARIS 

SOCtftTK  ANONYME 

au  capital  de  20.175.520  francs 


Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du 
vendredi  22  février  1907,  a,  sous  réserve  de  l'exa- 
men des  Commissaires  dos  comptes,  arrêté  lo 
compte  d'c::ploitation,  toutes  charges  déduites, 
à  H.r>2.3»!)  fr.  70,  qui,  joints  au  report  à  nouveau 
de  l!'0."i  et  après  divers  amollissent'  nls,  laissera 
un  !-o!do  disponible  do  1.173.108  fr.08. 

Le  Conseil  proposera  à  rassemblée  générale 
des  actionnaires  l'emploi  suivant  do  ce  solde: 

1"  Amortissement  de  179  actions  par  rachat  on 
Bourso  ; 

2°  S(  ne  nécessaire  pour  la  distribution  d'un 

dividende  brut  do  7  fr.  60  par  aclion. 

Lo  solde,  d'environ  695.000  francs,  sera  repoité 
à  nouveau. 
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ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  16e  exercice  (1er  avril  1906  au  31  mars  1907) 


Mois  de  février  1C07. . . 
Produit  des  mois  antér' 

Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Beis 

Kilogr. 

Reis 

194. li? 
1 .987.190 

773:610.695 
7906: 891.550 

20.106 
319.201 

18:497.260 
291:140.370 

3:885 
36. 131 

15:  £08.835 
162 : 597 .360 

Totaux  au  28  fév.  1907. 

2.181.337 

8680:511.245 

339.397 

309:637.630 

39.666 

178:506.195 

Période  rormp.  de  l'eierf.  aller' 

2.186.820 

8665:650.110 

245.189 

S3i:  818.730 

42.826 

192:716.720 

Différence  : 
En  faveur  de  1906-1907. 
En  faveur  de  1905-1906. 

14:861.135 

94.203 

74:818.900 

à!  160 

5.483 

14:210.52.") 
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CONVOCATION*  DES  ACTIONNAIRES  DU 

CRÉDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme.  —  Capital  entièrement  versé  : 
250  Millions  de  francs 

IS  ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  ORDINAIRE 

pour  le  me.-credi  20  mars  1907,  à  2  heures. 

Salle  du  Casino,  79,  rue  de  la  République 

A  LYON 


Les  Actionnaires  du  Crédit  Lyonnais  sont 
convoqués  à  Lyon,  salle  du  Casino,  rue  de  la 
République,  79,  en  Assemblée  générale  ordinaire, 
pour  le  Mercredi  20  Mars  1907,  à  deux  heures. 

L'assemblée  générale  est  appelée  à  délibérer  sur 
le»  comptes  de  l'exercice  1906,  sur  la  fixation  du 
dividende,  sur  le  quitus  à  donner  à  un  ancien  ad- 
ministrateur et  sur  les  autres  objets  de  sa  compé- 
tence qui  seront  portés  à  l'ordre  du  jour. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  de  fixer 
le  dividende  à  55  fr.  par  action  et  de  porter  les 
réserves  de  1<  0  à  125  millions  par  le  prélèvement 
de  25  millions  sur  les  soldes  rapportés  des  exer- 
cices antérieurs  et  de  l'exercice  1906. 

Usant  du  droit  qui  lui  est  réservé  par  l'article  38 
des  statuts,  le  Conseil  d'administration  a  décidé 
de  réduire,  par  mesure  générale,  le  délai  de  trois 
mois  stipule  pour  la  possession  des  actions  per- 
mettant de  prendre  part  à  l'Assemblée  générale  du 
20  Mars  1907,  et  il  a  fixé  ce  délai  à  dix  jours. 

En  conséquence,  pourront  prendre  part  à  cette 
Assemblée  tous  les  actionnaires  possesseurs  de  dix 
actions  au  moins,  dont  les  titres  auront  été  trans- 
férés en  leur  nom  ou  déposas  dans  l'une  d 's  Caisses 
désignées  par  la  Société  jusqu'au  9  mars  inclusi- 
vement. 

Ces  dépôts  peuvent  être  effectués  aux  Caisses 
ci-après  : 


A  Lyon,  au  Siège  social,  Palais  du  Commerce; 

A  Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
des  Italiens  ; 

En  France,  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Genèvk,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais; 

A  Bruxelles,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais; 

A  Bale,  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle  et  à  la 
Société  de  Speyr  et  Cie  ; 

A  Berne,  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne,  à  la 
Banque  Commerciale  de  Berne  ; 

A  Zurich,  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 
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SOCIETE  GENERALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  ds  l'Industrie  en  France 

Société  anonyme.  —  Capital  :  800  millions 

LeCmscil  d  Administration  a  fixé  au  vendredi 
29  mars,  l'Assemblée  générale  annuelle  des  Ac- 
tionnaires, et  décidé  qu'il  proposerait  d'arrêter  le 
solde  à  répartir,  pour  l'exercice  1906.  à  9  fr.  25 
nets  par  action  libén'o  de  250  fr.,  ce  qui,  avec  la 
somme  de  6fr.2ô  distribuée  le  1er  octobre  dernier, 
porterait  le  dividende  total  do  l'exercice  1906  à 
15  fr.  50  nets,  déduction  faite  de  l'impôt  de  4  0/0 
sur  le  revenu. 

En  conséquence,  les  A-  tiounaires  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  ordinaire,  aux  termes 
de  l'article  39  des  Statuts,  pour  le  Vendredi 
29  Mars  1907,  à  4  heures  de  l'après-midi,  au 
siège  de  la  Société,  rue  de  Provence,  54,  à  l'effet  : 

1»  D'tntendre  la  le  turc  du  compte  rendu  des 
opérations  de  la  Société  p  ndanl  l'exercice  1906  et 
du  rapport  des  Censeurs-Commissaires  ;  d'approu- 
ver, s'il  y  a  lieu,  les  comptes  et  de  fixer  le  chiffre 
du  dividende'; 


2°  De  procéder  au  renouvellement  partiel  du 
Conseil,  à  la  nomination  d'Administrateurs,  à  l'é- 
lection d'un  Censeur  et  à  la  nomination  de  Com- 
missaires. 

Aux  termes  des  articles  40  et  41  des  Statuts, 
tout  titulaire  de  quarante  actions  est  de  droit 
membre  de  l'Assemblée  générale,  pourvu  que  ses 
titres  aient  été  transférés  plus  de  quinze  jours 
avant  l'époque  fixée  pour  l'Assemblée.  Tous  pro- 
priétaires de  moins  de  quarante  actions  peuvent 
se  réunir  pour  former  ce  nombre  d'actions  et  se 
faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  retirées  de 
dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du  15  mots, 
au  Siège  de  la  Société,  rue  do  Provence,  54. 

■  Le  Directeur,  Louis  Dorizon. 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Capital  :  75.000.000  de  francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire,  conformément 
aux  dispositions  de  l'article  36  des  statuts,  poi  r 
le  samedi  23  mars  prochain,  à  trois  heures  et  de- 
mie de  l'après-midi,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin, 
à  Paris. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  propriétaires  de  10  actions  au  moins. 
Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  inférieur 
à  dix  peuvent  se  réunir  pour  former  le  nombre 
nécessaire  et  se  faiie  représenter  par  l'un  d'eux 
ou  par  un  actionnaire  membre  de  l'assemblée. 

Ont  droit  d'assister  à  l'assemblée  du  23  mars 
prochain  : 

1°  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et  les 
titulaires  de  certificats  de  dépôt  dont  les  actions 
auront  clé  inscrites  ou  déposées  au  plus  tard  te 
16  mars  ; 

2°  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui  au- 
ront déposé  à  cet  effet  leurs  titres  au  plus  tard  le 
16  mirs  : 

A  Paris,  au  Siège  social,  3,  rue  ù'Autin; 

à  Bruxelles,  à  Amsterdam,  à  Genève,  aux  suc- 
cursales de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
où  les  cartes  d'admission  peuvent  être  dès  à  pré-  1 
sent  retirées. 

Tout  actionnaire  membre  de  l'assemblée   a  le 
droit  de  se  faire  représenter  par  un  mandataire 
également  membre  de  l'assemblée,  qui  devra  dé-  i 
poser  ses  pouvoirs  au  Siège  social,  au  plus  tard  le  i 
20  mars. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'as 
semblée  générale  de  fixer  le  dividende,  pour  l'exer- 
cice 1906,  à  60  francs  par  action.  Un  acompte  c'e 
20  francs  ayant  d;jà  été  ditsribuë  au  mois  de  jan- 
vier dernier,  le  solde  de  40  francs  sera  payé  le 
l*r  avril  prochain. 
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Emprunt  Eusse  4  0/0  or 

(Cinquième  émission  1893 

.  La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  janvier]!"  février  1907,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  co  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  avril /i"  mai  1907  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
a  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  1 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°  ;  à  Ber- 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


lin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  G0  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  G0  et 
à  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger  ;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  and  G0. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  avril/1"  mai  1907  ;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  dé- 
duit du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles 

9726  à   9750       21226  à  21250       25601  à  25625 
3277C     32800       66851     66875       97801  97825 
99201     99225      108426    108450      122276  122300 
134051  134075 

A  625  roubles 
176101  à  176125      1 76951  à  176975      230001  à  230025 
231551   231575     245326   215350      246551  246575 

A  3.125  roubles 
317271;  à  317300      3  43001  à  343025      345276  à  345300 
345326  345350 

Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  19  janvier/1"  février 
1907. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
6228  6230  à  6235  (18  avril/1"  mai  1905),  10326 
à  10328  10347  à  10349  (19  octobre/ler  novembre 
1904,,  14251  14252  14254  14255  14261  à  14264 
14266  142(19  à  14275  18  avril/1"  mai  1906),  17401 
17402  17406  17415  17422  18028  18030  18032  à 
18036  18045  18046  18651  à  18053  18663  à  18675 
(19  octobre/1"  novembre  1905),  22026  à  22050 
(19  octobre/1"  novembre  1906),  28376  28377 
28382  à  28390  28393  28394  28398  à  28400  (18  avril/ 
1"  mai  1905,,  30401  à  30425  (18  avril /l"  mai 
190;;.  30982  à  30986  30992  30!>94  30998  31000 
33703  33704  33705  33709  33713  33714  3G438  à 
364'il  36448  à  36450  (19  octobre/1"  novembre 
190'.  ,  36900  (18  avril/1"  mai  1904),  37112  à  37117 
87183  ;'.  37125  f  19  octobre/1"  novembre  1905), 
40601  a  40625  (19  octobre/lor  novembre  1906), 
$5804  'i:>216  à  45225  (19  octobre/1"  novembre 
190'.),  47708  à  47711  47713  47714  47717  47718 
(18  avril/1"  mai  1904),  50377  à  50382  (19  octobre/ 
1"  novembre  1905),  50338  56339  56346  56348 
fis  avril/1"  mai  1906,,  56676  à  50700  (19  octobre/ 
1"  novembre  1906),  58799  58800  (18  avril/1"  mai 
1905  ,  59326  a  59350  (19  octobre/1"  novembre 
1806),  769'il  70942  76947  à  76950  84733  à  84735 
81750  \H  avril/i"  mai  1904;,  91460  à  91407  91473 
(18  avril/1"  mai  1905),  91751  à  91762  91764  91765 
9)769  (19  octobre/1"  novembre  1905),  91H37  à 
01642  (18  avril/1"  mai  1905),  91901  à  91925  (19 
octol.re/W  novembre  1906),  95182  à  95187  95189 
95190  (19  octobre/1"  novembre  1904),  99327 
W.m  a  9'. «337  9:<3r,o  (18  avril/1"  mai  1906,,  994T6 
à  99487  19  octobre/1"  novembre  1904),  99930  à 
9!»032  103930  K)3'.i3-;  103935  à  103941  103944  à  103947 
(19  octobre  I"  novembre  1905),  105106  10510!»  à 
106112  105117  à  105119  106880  à  105890  105805 
105867  a  105862  105305  à  105874  (18  avril/1"  mai 
1905),  108167  18  avril/1"  mai  1904),  114701  à 
11 47  oh  ||17ii»:.  J|4V;r>  122820  l:«X3l  à  122X34  I22H19 
122850  f|»  octobre'l"  novembre  1905,,  125701  à 
125725  180201  a  130208  180206  1  130215  130224 
180225  132251  132  .'54  132263  a  132275  (19  octobre/ 
1"  novcml.ro  1906,,  135'>55  135.W  135202  13526,3 
(19  octobre/1"  novembre  1!K)5),  136652  180068. 
I3<;r. ,i  186666  130669  à  136,6,72  180074  136075  (18 
OCtobre/1"  novembre  1904), 

A  6,25  ru  utiles  or 
14645]  fi  146155  140401  a  146475  152*01  à  152825 
168946  ù  153050    119  octobro/1"  novombre  1005), 
154701      154725  (lu  avril/1"  ruai  1901),  188876 
108900  (19  octobre  I"  novembre  1906),   166800  a 


166815  (13  avril/1"  mai  1906),  175636  à  175640 
(18  avril/1"  mai  1905),  180901  à  180925  (19  octo- 
bre/1" novembre  1906),  184426  à  184430  (18  avril/ 
1"  mai  1906),  187276  à  187290  (19  octobre/1" 
novembre  1905),  207351  à  207375  (19  octobre/1" 
novembre  1906),  208056  à  208060  208066  à  208070 
(18  avril/1"  mai  1905),  210011  à  210015  -211301  à 
211325  (18  avril/1"  mai  1906),  221051  à  221075 
19  octobre/ 1"  novembre  1906),  225686  à  225690 
(18  avril/1"  mai  1906),  231161  à  231165  (18  avril/ 
1"  mai  1904),  233426  à  233435  (19  octobre/1"  no- 
vembre 1906),  243606  à  243515  (18  avril /l"  mai 

1905)  ,  246326  à  246350  (18  avril/1"  mai  1906), 
250206  à  250215  (18  avril/1"  mai  1905),  254851  à 
254875  258476  à  258500  (19  octobre/ 1"  novembre 

1906)  . 

A  3.125  roubles  or 
287726  à  287750  (19  octobre/ 1"  novembre  1904), 
294226  à  294250  (19  octobre/1"  novembre  1906), 
313151  à  313175  (18  avril/1"  mai  1906),  330126  à 
330150  335651  à  335675  (19  octobre/1"  novembre 
1906). 
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THE  NEW  EG  fPTIAN  COMPANY,  LIMITED 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

A  soumettre  à  la  Sixième  Assemblée  Générale 
Ordinaire  des  Actionnaires,  qui  sera  le%U&  à 
Londres,  le  8  Mars  1907. 


Les  administrateurs  ont  l'honneur  de  sou- 
mettre aux  actionnaires  Le  bilan  et  le  compte 
de  profits  et  pertes,  arrêtés  au  30  juin  1906, 
et  sont  heureux  de  pouvoir  déclarer  que  les 
placements  fonciers  que  la  Compagnie  a  faits 
accusent  une  plus-value  constante  ;  la  super- 
ficie des  terrains  remblayés  sur  le  Nil  ainsi 
que  les  loyers  reçus  s'aecroîent  constamment 
et  les  .entreprises  dans  le  Soudan  et  sur  le 
Lac  Mt'ii/.a Irh  avancent  d'une  façon  très  sa- 
tisfaisante. 

Le  compte  de  profits  et  pertes  montre  un 
solde  créditeur  de  £  30.262  6s.  ld.,  ce  qui  au- 
rait permis  la  distribution  d'un  dividende  de 
5  mais,  en  raison  des  engagements  consi- 
dérables de  la  Compagnie  et  de  la  longue 
échéance  des  paiements  stipulée  par  les  ache- 
teurs égyptiens,  vos  administrateurs  ne  re- 
commandent pas.  pour  l'instant,  la  distribu- 
tion d'un  dividende.  Ils  estiment,  qu'il  est  l'in- 
térêt de  la  Compagnie,  en  attendant  des  réa- 
lisations qui  ne  doivent  pas  être  forcées,  de 
maintenir  une  bonne  position  financière. 

Cependant,  si  les  pourparlers  actuellement 
en  cours  pour  la  vente  de  quelques-unes  d.e 
nos  propriétés  aboutissent  d'une  iaçon  satis- 
faisante, vos  administrateurs  espèrent  être  de 
suite  en  mesure  de  déclarer  un  dividende  pro- 
visoire. 

Le  Conseil  a  fait  encore. une  estimation  des 
terrains  è1  du  portefeuille-titres  indiqués  dans 
le  bilan  (excepté  les  terrains  actuellement  en 

cours  de  réclamation),  basée  autant  que  pos- 
sible sur  les  OOUFS  du  marrbé  et  sur  les  offres 
reçues  pour  quelques-uns  des  terrains,  et  cette 
évaluation  montre  une  plus-value  au-dessus. 

du  prix  coûtant,  largernenl  dépassant  les 
L  100.000  estimées  dans  le  rapport  de  L'année 

dernière.  I.a  valeur  des  terrains  remblayés 
semble  maintenant  être  bien  assurée  et  les 
bénéllees  à  réaliser  de  celle  partie  de  l'actif 

devront  atteindre  un  chiffra,  très  important. 

Tor.aini  achetés  à  la  Daira  Sanieh 

Mien  que  plusieurs  ..lires  aient  été  reçues, 
il  n'y  a  pas  eu  d'aulres  ventes  de  ces  terrains 
pendant  l'année  m. us  revue.  La  grande  pro- 
priété a   Malaana   comprenant  3.547  fed.laus 

dont  les  appartiennent  a  La  Compa- 

gnie, a  été  louée  p"ur  la  saison  ei.uranU)  pour. 

m.  loyer  de  £  21,000,  et  La  vente,  récemment 
anuoncée«  de  terrains  contlgue  aux  pâtres  au 

prix  de  t:  !«)  le  fe.ldan  démontre  aussi  que  le 
prix  qu'un  punira  obtenir  lors  de  la  réalisa 
In m  de  uns  terrains  laissera  une  martre  en 

oore  plus  Importante  sur  te  prix,  £  56  par 

feildan.  auquel  la  Compagnie  les  a  achetés  il 
y  a  trolé  ans. 

En  ce  qui  concerne  les  (8  feddans  qui  pes- 


tent dans  le  district  de  Matai,  des  offres  de 
£  150  ont  été  refusées,  une  partie  de  ces  ter- 
rains étant  susceptible  d'être  divisée  en  lots 
à  bâtir. 

Les  terrains  de  Kolossna,  comprenant  622 
feddans,  ont  acquis  plus  de  valeur  par  suite 
d'un  échange  récent  de  lots  avec  un  des  pro- 
priétaires des  terrains  avoisinants,  et  on  de- 
vrait pouvoir  les  réaliser  maintenant  à  un 
prix  beaucoup  plus  élevé  que  le  coût  très  mo- 
dique. 

Autres  Terrains  de  Culture 

La  Compagnie  a  acquis  un  lot  de  terrains 
de  culture  près  de  Nashart,  dans  le  district  de 
Garbieh  dans  la  Basse-Egypte,  comprenant 
environ  700  feddans.  Lorsque  certaines  amé- 
liorations —  actuellement  en  cours  d'exécu- 
tion —  seront  terminées,  on  s'attend  à  ce  que 
ces  terrains  soient  réalisés  avec  un  bénéfice 
considérable,  surtout  si  ces  terrains  sont  ven- 
dus en  petits  lots  avec  des  facilités  de  paie- 
ment. 

Travaux  de  Remblayage  sur  le  Nil 

Ces  travaux,  qui  continuent  sous  la  direc- 
tion de  M.  Beresford,  l'ingénieur-conseil  de 
la  Compagnie,  se  sont  bien  comportés  en  1906. 
La  crue,  quoiqu'elle  ait  été  encore  inférieure 
à  la  moyenne,  a  été  la  meilleure  qui  ait  eu 
lieu  depuis  plusieurs  années,  et  la  superficie 
plus  grande  louée  cette  saison  montre  bien 
le  progrès  accompli  sur  Les  divers  emplace- 
ments. 

Le  tableau  ci-dessous  montre,  comme  dans 
notre  dernier  rapport,  l'importance  des  inté- 
rêts de  la  Compagnie  aux  emplacements  des 
travaux  actuels,  y  compris  les  terrains  s'y 
rattachant  qui  ont  été  achetés  : 

Noms  .les      "T'^rn^r^   Superficie  Superficie 

Emplacements    m>ce^llmév.  *oheté*  '1"la1'' 

Feddans  Feddans  Feddans 

Sohag                      420               —  420 

GarfSarhan. . .        490             182  672 

Rodah.                    390              219  609 

Sheikh  Fadl . . .         350               —  3  '.o 

Saadat                     605              285  890 

Feshn                      500               —  500 

llalaba                     40h              173  578 

Aslnnanl                  400              390  710 

K  olossna  (1  . .                           622  622 

TotàlFeddâns      3.570  1.871  5.441 

Au  30  juin  1906.  le  total  déboursé  pour  ces 
5.441  feddans,  réclamés  ou  achetés,  s'élevait  a 
£  159-818,  soit  £  29  7s.  6d.  par  feddan.  Ce  (hit 
fre  modéré  justifie  l'espérance  que  des  béné- 
fices élevés  seront  réalisés  éventuellement  à 
mesure  que  les  travaux  s'achèvent. 

En  attendant,  les  loyers  encaissés  sur  ces 
terrains   montrent    une   augmentation  con- 
stante et  satisfaisante,  les  recettes  nettes  de 
ce  chef  étant  pour  les  trois  dernières  années  : 
Saison  1903  I9()'i. .   .  . .  £K2.'i3'i 

—  1904-1905    3.727 

—  1905-1906   5.741 

Eu  ce  qui  concerne  la  question  du  renou 
vellement  de  la  concession  de  Réclamation, 
qui  a  fait  l'ob|et  de  négociations  avec  le  gou- 
vernement Egvptien  pendant  les  deux  der 
nieres   années,   le  procès   de   principe  inen 
tionno  dans  le  dernier  rapport  est.  en  ce  mo- 
ment,  devant  les  tribunaux .  mixtes,  mais  le 
jugement     n'en    esl    pas  eneore   rendu  Rn 
attendant  ce  jugement,  qui  aura  une  portée 
très  grande  sur  les  négociations,  vos  admi- 
nistrateurs estiment  qu'il  ne  serait  pas  judi- 
cieux de  faire  une  déclaration  a  ce  sujet. 
Terrains  au  Caire 

Les  terrains  à  bâtir  que  la  Compagnie  a  ac- 
quis à  Che/ireb  ont  été  réalisés  en  Janvier 
K06  avec  un  bénéfice  d'environ  £  ÎO.00O. 

Lu  terrain  de  :i.:U7  mq  en  lace  la  nouvelle 
cathédrale  catholique  du  Caire,  a  été  acbete 
en  mai  1900  et  a  été  vendu  récemment  (février 
1907)  à  un  prix  sensiblement  augmenté,  mais 
les  paiements  sont  échelonnés  pendant  une 
période  de  deux  années. 

La  Compagnie  a  également  acquis  un  ter- 
rain dans  l'ile  de  Mo.lab  comprenant  X\  <'.:>« 

mètres  carrés;  toutefois,  par  suite  d'un  procès 
1  Terrain  acheté  on  vue  de  travaux  futur». 
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<le  droit  de  préemption  qui  a  été  intenté  con- 
tre le  vendeur,  il  n'a  pas  été  possible  de  tirer 
parti  de  ces  terrains. 

Terrains  à  Bâtir  à  Port-Said 

La  Compagnie  possède  deux  lots  de  ter- 
rains à  bâtir  à  Port-Saïd,  ayant  une  superfi- 
cie de  6.140  mq-,  qui  montre  une  valeur 
augmentée. 

Soudan  Development   and  Exploration 

Company- 
Cette  Compagnie,  dont  la  New  Egyptian  Co 
est  maintenant  virtuellement  le  seul  proprié- 
taire, accuse  un  progrès  très  satisfaisant  dans 
toutes  les  branches  de  son  entreprise,  et  no- 
tamment en  ce  qui  concerne  son  service  de 
navigation  sur  le  Nil  Blanc  et  le  Nil  Bleu. 

La  flotille  de  la  Compagnie  vient  d'être 
augmentée  récemment  et  elle  se  compose 
maintenant  des  bateaux  suivants  : 

Le  steamer  à  roues  pour  passagers  Cairo. 

Le  steamer  à  roue  arrière  pour  passagers 
Gordon  Pasha. 

Le  chaland  à  vapeur  'pouvant  prendre  des 
passagers)  Atbara. 

chaland  à  vapeur  Kerreri. 

Le  remorqueur  Rahad- 

Le  remorqueur  Dinder. 

La  chaloupe  à  vapeur  Qiteen. 

Quatorze  péniches  à  touage  dont  quatre 
en  cours  de  construction),  bateaux  à  voile, 
chaloupe  avec  moteur,  etc. 

Les  recettes  de  ce  service  de  navigation 
pour  l'année  close  le  31  octobre  190G,  s'éle- 
vaient à  £  E.  17.4C9  contre  £E.  14.451  pour 
l'année  précédente.  Avec  ces  recettes  plus 
élevées,  les  bénéfices  de  l'entreprise  de 
transport  —  après  déduction  pour  déprécia- 
tion —  ont  été  plus  que  suffisants  pour  four- 
nir les  3  %  d'intérêt  garanti  par  le  Gouverne- 
ment du  Soudan  sur  le  capital  engagé  dans 
l'entreprise  ;  et,  en  conséquence,  on  n'a  pas 
eu  à  avoir  recours  à  la  garantie  en  question. 

La  Compagnie  a  fait  un  placement  d'envi- 
ron £  7.000,  à  des  conditions  très  avanta- 
geuses, dans  un  achat  de  terrains  à  bâtir  à 
Khartoum.  Quelques-uns  de  ces  lots  sont  déjà 
vendus  à  un  beau  bénéfice  et  on  s'attend  à 
ce  que  les  autres  lots  donnent  des  résultats 
également  satisfaisants- 

Les  «  Khartoum  North  Mills  »  dans  lesquels 
la  Compagnie  a  une  participation  en  compte 
à  demi,  sont  terminés  et  sont  maintenant  en 
plein  fonctionnement,  A  proximité  de  ces 
moulins,  la  Compagnie  possède  une  partici- 
pation de  moitié  dans  dés  terrains,  compre- 
nant 1.162  feddans.  sur  lesquels  des  essais  de 
culture  sont  en  cours.  En  cas  de  réussite,  ces 
cultures  seront  entreprises  sur  une  plus 
grande  échelle. 

Quant  au  projet  du  développement  agricole 
d'une  grande  étendue  de  terrain  près  de 
Khartoum-Nord,  les  études  préliminaires 
auxquelles  on  a  fait  allusion  dans  le  dernier 
rapport  sont  terminées,  et  les  conditions  de 
la  concession  de  terrains  à  bail  à  la  Compa- 
gnie, avec  faculté  d'achat,  sont  actuellement 
à  l'étude  par  le  gouvernement  du  Soudan. 
Un  croquis  du  terrain_est  annexé.  La  propo- 
sition demande  une  étiTde  minutieuse  tant  en 
ce  qui  concerne  son  côté  technique  que  son 
COte  financier,  et  à  ces  points  de  vue  la  Com- 
pagnie est  guidée  par  l'avis  ue  son  ingénieur- 
conseil.  M.  fieresfoid.  dont  la  compétence  en 
ces  matières  est  universellement  reconnue. 
(A  suivre).  201 


Chemins  de  fer  de  Parls-Lvon-Méditerra- 
née.  —  Régates  Interna  Honnies  de  Mce  et  de 
Cannes.  —  Vacances  de  Pâques  —  Tir  aux 
rn/jeons  de  Monaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  Ve  et  de  2e  classes 
h  prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes,  Nice  et 
Menton,  délivrés  du  27  février  au  21  avril  1907 

f-es  billets  sont  valables  20  jours  et  la  vali- 
dité peut  être  prolongée  une  ou  deux  fois  de 
10  jours  moyennant  10  0,0  du  prix  du  billet 

ils  donnent  droit  a  deux  arrêts  en  cours  de 
roiiîe.  tant  â  l'aller  qu'au  retour. 

De  Paris  a  Nice  :  1"  classe,  182  fr.  fiO;  2« 
classe,  131  fr.  50.  ' 
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BANQUE  DE  L'INOQ-CHINE 

Situation  au  si  octobre  1906 
Actif 

Versements  nou  appelés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fondsd'E ta t,  ObligationsetValeurs 

diverses   3.509.095  30 

Participations  financièies   1.931  509  75 

Caisse  (Paris  et  succursales)   29.96S.320  66 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  15  756.921  42 

Avances  sur  nantissements   47.732  362  79 

Remises  en  route   3.079.035  17 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  13.921.210  75 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)    815.761  24 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   1.100.676  86 

Mobiliers   344.239  15 

Immeubles     1.641.814  26 

Fr.  177.399.U3.S~35 

Passif 

Capit»!  social  Fr.  36.000.000  « 

Fonds  de  réserve  statutaire   940.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.689.01.".  98 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   16.800.000  » 

Fonds  de  dotalion  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   1 .500.000  ■ 

Fonds  de  réserve  disponible   1.200.000  » 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur   1.100  876  86 

Amortissement  du  mobilier   344.239  15 

Réserve  immobilière   1.500.000  > 

Billets  au  porteur  en  circulation   51.580  107  15 

Comptes  de  dépôts   17.248.527  71 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  1 1 .625.653  95 

Effets  à  payer   7.60.525  9 ) 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  31.452.423  ni 

Intérêts  et  Commission  du  semestre   1.451.231  44 

Dividendes  à  payer   31.080  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2»  semestre  1905   35.421  30 

—   du  1"  semestre  1906   2.019.305  78 

Fr.  177.399.038  35 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Voyages  circulaires  en  Italie. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  à  première 
demande,  à  la  gare  rte  Paris  P.-L.-M.,  ainsi  que 
dans  les  principales  gares  situées  sur  les  itiné- 
raires, des  billels  de  voyages  circulaires  à  itine- 
i aires  lixes  très  variés,  permettant  de  visiter  les 
parties  les  plus  intéressantes  de  l'Italie.  La  no- 
menclature complète  de  ces  voyages  figure  dans  le 
Livret-Guidc-Horaire  P.-L.-M. 'vendu  0  fr,  50  dans 
toutes  les  gares  du  réseau. 

Exemple  d'un  de  ces  voyages:  Itinéraire  81 -A3: 
Paris,  Di  jon,  MAcon,  Aix -les  -  Bains,  Modane, 
Turin,  Milan,  Venise,  Bologne,  Florence,  Pise, 
Cènes,  Vintimille,  Nice,  Marseille,  Lyon,  Dijon, 
Paris.  —  Durée  du  voyage:  00  jojrs.  —  Prix: 
1"  classe,  253  fr.  5  )  ;  2'  classe,  183  fr.  20.' 

La  '  ompagnie  délivre  également  toute  l'année, 
dans  toutes  les  gares  de  son  réseau,  des  livrets  de 
voyages  interna  ionaux  à  itinéraires  établis  au  gré 
des  voyageurs  permettant  d'effectuer  des  voyages 
de  France  en  Italie  à  prix  réduits.  L'itinéraire 
doit  ramener  le  voyageur  à  son  p<ant  de  départ. 

Parcours  minimum  taxé:  600  kilomètres.  — 
Validité:  'i5  jours  jusqu'à  2.0C0km.;  GO  jours  de 
2.0J1  à  3.000  km.  ;  00  jours  au-dessus  de  3.000  km. 
—  Arrêts  facultatifs. 

Les  demandes  de  livrets  internationaux  sont  sa- 
tisfaites aux  gares  de  Paris  et  de  Nice  le  jour 
même  lorsqu'elles  parviennent  à  ces  gares  avant 
midi.  Pour  toutes  les  autres  gares,  les  demaaies 
doivent  être  faites  quatre  jours  à  l'avance. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la 
Méditerranée.  —  La  Compagnie  P.-L.-M.  vient 
de  publier  un  Album  artistique  intitulé  : 
«  Monl-Ccnis  ». 

Cet  album,  qui  se  compose  de  vingt  vues 
reproduites  en  phototypie,  est  mis  en  vente 
au  prix  de  1  franc  dans  les  bibliothèques  des 
principales  gares  du  réseau  ;  il  est  envoyé 
•■gaiement  à  domicile  sur  demande  accompa- 
gnée de  1  fr-  15  en  timbres-poste  et  adressée 
au  Service  Central  de  l'Exploitation,  20,  bou- 
levard Diderot,  à  Paris. 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DKUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  31  Janvier  1907 
ACTIF 

lîspèces  ou  caisse  et  dans  les  banques.  li3.0D8.540  21 

Portefeuille   1. 1)92.231  619  05 

Avances  sur  garanties  et  Reports   477. 319. 719  70 

Comptes  courants   523.790 .681  Oj 

Portefeuille  titrei  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   8827  96819 

Immeubles   .37  000. 000  . 

Comptes  d'ordre  et  divers    6-6C2  281  28 

Fr.  2.288  85B.E39  52 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   738-375.456  59 

Comptes  courants   931. 3:0- 591  29 

Acceptations   164.419.208  80 

Bons  à  échéance   :!1. 326-437  03 

Comptes  d'ordre  et  divers   73-3"9-ii5  8 

Réserves  diverses   100000-000  • 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  » 

Fr.    2-2>8-85u.839  5 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
A.  MAZERAT. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
206  Edm.  FABRE-LUCE,  B»°  BRINCARD. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièremtnlversês 


Situation  au  31  Janvier  1007 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   84 

Portefeuille   190 

Reports   60 

Correspondants  «  Erfets  à  l'Encaissement  »  E  0 

Comptes  courants  débiteurs   i:>5 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  14 

Participations  financières   S 

Avances  garanties   151 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   144 

Agences  hors  d'Europe   10 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   19 

Immeubles  ,•  •  •  •  '4 

Acompte  «  Exercice  190G  »   3 

Kr.  1 

PASSIF 

Capital   150 

Réserves   19 

Comptes  de  chèques  et  compt.  d'Escompte. .  522. 

Comptes  courants  créditeurs.   393 

Bons  à  échéance  fixe   63 

Acceptations   145. 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   25. 

Fr.    1.3!''...'6l.v;0  38 


775  in.i  91 
8Ô&.473  74 
018.068  14 
^38.542  77 
346.783  10 
575. 178  75 
104.808  86 
714.334  21 
877.877  52 
296.421  27 
0:;9.168  01 
•250.770  » 
710.000  »• 


16.981.8:30  28 


000.000  » 
430. 005  70 
698.361  60 
292.975  71 
570. 146  85 
549.254  57 
441 .0*5  85 


DEMANDEZ  es  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


sans 


ce 


c.  MATHiEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ETABLISSEMENTS  DUVAL 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
ne  pouvant  avoir  lieu  le  6  Mars  1907  à  cause  de 
l'insuffisance  des  tilres  déposés,  est  remise  défini- 
tivement au  Samedi  23  Mars,  à  2  heures.  Salle  de 
la  Société  des  Gens  de  Lettres,  10,  cité  Rouge- 
mont. 

Les  titres  seront  reçus  à  la  Caisse  Sociale,  21, 
rue  Saint-Fiacre,  jusqu'au  18  Mars  1907  inclus. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  éc  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites.  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  G  mois  à  11  mois  inclusivement .  S  0/0 
De  1  ai  et  au-dcià   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée, OuestjOrléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit Fonc, Fonds  Egyptien,Porîugais,Russes,etc. 


SERVICE  SPEC  AL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
daus  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  COIII'ARTIMEXTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8    GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1006  1907 
Du  1"  jan<\  au  10  fév...Fr.    1.711  9  0  1.853.120 
Du  11  au  20  février   479/473  493.084 

8.191.472  2.846.804 
Diflérence  en  faveur  de  1907...         133  332 
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Organisation  comptable  d'uno  affaire  com 
morciale  o;  industrielle,  suivant  la  méthode 
de  centralisation,  par  E.  Dessart,  expert- 
comptable,  professeur  à  l'Ecole  dos  Métiers  de 
Bruxelles.  —  Iu-4"  de  38  pages,  3  IV.—  (II.  Du- 
aod  el  I  .  Pinat,  éditeurs,  40,  <|uai  des  Grands- 
Augustin-,  Paris,  VI'J. 

M.  Dessart  a  appliqué,  dau-i  ce  tiavail,  lejprin- 
cipi  de  la  m  :thode  de  centralisation,  qu'il  ensei- 
gne depuis  plusieurs  années,  ho  principe  de  celte 
ntftho  icesl  basé  sur  la  synthèse  périodique  des 
opérations.  Celte  synthèse  peut  s'effectuer  tous  les 
huit,  dix  ou  quinze  jours,  môme  à  la  lin  de  chaque 
mois. 

* 

*  i 

Considérations  écr mmiquos  sir  l'oxploitation 
t  du  pétro'e  en  Roumanie,  par  E.  \Vi<  icsn  KBi 
p  ii  i;,  ingénieur  en  chef  des  mines.  —  ln-8  de 
80  pa     .  2  fr.  OO.  -  'II.  Dunodel  Pinat,  édi- 
teurs. Vi,  quai  des  (iran  ls-AugUHlins,  Pari-, Vlv 

O  petit  ouvrage  n  a  d'autre  but  que  de  mettre 
fie  lecteur  français  à  même  de  so  taire  une  idée 
Mactc  <le  la  v.i]nur  économique  des  lorrains  pétro 
lifi'i-i-n  de  Roumanie;  aussi  les  StAtiStlqueS  Offi- 
cielle- vont  été  mine*  fortement  à  r<  ml  ribiilion . 
M.  Wickei  In  irner  \  a  ajouté  les  renseignements 
[•cueilli*  sur  place  dans  son  voyage  réceul  on 
Roumanie. 

Ml 


GOUVERNEMENT  PRIMER  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  O/O  or  1902  gagé  sur  les  droits 
des  Tabacs 


Le  coupon  n°  9,  à  l'échéance  du  14  mars 
1907,  sera  payé  à  partir  de  cette  mène'  date, 
et  à  raison  de  12  fr.  50  et  62  fr.  50,  selon  les 
coupures,  aux  caisses  des  Etablissements  sui- 
vants : 

A  Paris  : 

Banque  de  Paris   et  des    Pays-Bas,  3,  rue 

d'Antin  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54  et  5  >,  rue  de  Provence  ; 

Banque   Impériale    Ottomane,  7,  rue  Meyer- 

beer  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau  ; 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 

Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber; 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  12,  rue 

du  4-Septembre, 
et  dans  les  Sièges  et  Agences  de  ces  Etablisse- 
ments dans  les  Départements. 

A  partir  de  la  même  dale  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  obligations  sorties  au 
huitième  tirage,  et  dont  la  liste  numérique  a  été 
publiée  dans  le  Messager  de  Paris  du  5  mars 
1907,  seront  remboursables  à  raison  de  500  fr.  et 
2.500  fr.  net  d'impôts,  suivant  les  coupures. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattre 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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C«Ë  GÉNÉRALE  DES  OMNIBUS  DE  PARIS 

h' Assemblée  générale  annuelle  des  Action aaires, 
prescrite  par  l'article  86  des  Statuts,  aura  lieu  le 
Samedi  30  mars  1007,  à  trois  heures  de  relevée, 
salle  des  Agriculteurs,  rue  d'Athènes,  u'  8. 

MM.  les  Actionnaires  porteurs  dè  six  actions  au 
moins,  qui  désirent  assister  à  cette  assemblée,  de- 
vront déposer  leurs,  l il  res  avec,  leurs  procurations 
s'ils  sont  mandataires)  au  jilas  tard  le  20  mars, 
de  dix  heures  à  quatre  heures,  au  siège  do  la 
Compagnie,  rue  Pierre- llnret,  n"  3,  i  place  Vin- 
timille),  où  il  leur  sera  remis  un  récépissé  cl  une 
carte  d'admission. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOClfiTlt  ANONVMU 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  do  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

dons  a  éwiéancks  fixks 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  :î  ans   3  1/2  O/O 

A  k  et  f»  ans  .  .   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
do  Bonne,  garda  de  titres,  envois  do  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  lotis  ellets. 
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THE 

NATIONAL  BANK  OF  SOUTH  AFRICA,  LD 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or 
et  de  l'Afrique  du   Sud,  20,  rue  Taitbout,  a 

Paris,  paiera,  à  partir  du  12  courant,  le  coupon 
n°  23  dts  actions  de  la  National  Bank  of  South 
Africa,  Limited,  à  raison  de  six  shillings,  sous 
déduction  des  droits  français  de  transmission  et 
sur  le  revenu,  soit  net  5  shillings  !>  pence 
par  action. 
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CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord, 
à  l'occasion  des  fêtes  de  Pâques,  vient  de 
prendre  les  dispositions  suivantes  : 

A.  —  Sous  réserve  de  l'observation  ci-après, 
les  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et 
retour  individuels  (Tarif  Spécial  G.  V.  N°  2), 
délivrés  à  partir  du  samedi  23  mars,  seront 
valables  jusgu'au  jeudi  11  avril  inclusivement. 

Observations.  —  Ces  billets  conserveront  la 
durée  de  validité  déterminée  par  le  Tarif  pré- 
cité lorsque,  normalement,  elle  expirera  après 
le  11  avril. 

B.  —  Les  billets  collectifs  de  vacances  pour 
les  familles  d'au  moins  3  personnes  (Tarif 
spécial  G.  V.  N°  2  bis)  présentant  des  réduc- 
tions de  15  à  45  0/0  sur  les  prix  de  2  billets 
simples  seront  mis  en  distribution  pendant  la 
période  du  23  mars  au  10  avril  inclus.  Ils  au- 
ront une  validité  de  15  jours,  non  compris  le 
jour  du  départ,  à  la  condition,  toutefois,  que 
le  retour  ait  lieu  le  vendredi  12  avril  dans  la 
matinée,  dernier  délai,  et  pourvu  que  l'heure 
réglementaire  du  départ  du  train  de  la  station 
de  retour  ne  soit  pas  fixée  après  minuit  de  la 
journée  du  11  avril. 

Les  demandes  de  ces  billets  devront  être  fai- 
tes aux  gares,  deux  jours  au  moins  avant  celui 
du  départ. 

C.  —  Les  billets  hebdomadaires  des  bains 
de  mer  (Tarif  spécial  G.  V.  N"  6,  chapitre  II) 
présentant  des  réductions  de  20  à  44  0/0  sur 
les  prix  de  deux  billets  simples,  délivrés  pen- 
dant la  période  du  vendredi  22  mars  au  mer- 
credi 10  avril  seront  valables  jusqu'au  jeudi 
11  avril  inclusivement. 

D.  —  Des  billets  spéciaux  d'aller  et  retour 
individuels  et  de  famille  de  2e  et  de  3e  classes, 
présentant  des  réductions  de  20  à  66  0/0  seront 
mis  en  distribution  à  destination  des  stations 
balnéaires  et  thermales  et  des  gares  de  Chan- 
tilly, Compiègne,  Coucy-le-Château  et  Villers- 
Cotterets. 

Ces  billets  seront  valables  deux  jours,  les 
dimanche  31  mars  et  lundi  Ie'  avril  et  pour- 
ront être  utilisés  dans  les  trains  de  service 
ordinaire  (à  l'exclusion  des  express  et  des 

rapides). 

Serrice  International 

D'accord  avec  les  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  étrangers  intéressés,  les  billets  d'aller 
et  retour  entre  Paris  et  l'Allemagne  délivrés  à 
partir  du  19  mars,  seront  valables  jusqu'au 
18  avril  inclusivement. 

Toutefois,  ces  billets  conserveront  la  durée 
de  validité  déterminée  par  les  tarifs  interna- 
tionaux Franco-Belge-Alleniaïui,  lorsque  nor- 
malement elle  expirera  après, le  12  avril. 

218 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

Aux  amateurs  de  cartes  postales 
En  raison  du  succès  obtenu  par  la  première 
série  de  cartes  postales  reproduisant  en  cou- 
leurs les  plus  belles  affiches  illustrées  établies 
pour  son  service  entre  Paris  et  Londres,  via 
Dieppe-Neuhaven,  la  Compagnie  de  l'Ouest 
vient  de  faire  procéder  au  tirage  d'une  se- 
conde série  de  cartes  représenta ijt  ses  affiches 
illustrées  les  plus  remarquables  éditées  pour 
les  voyages  en  Normandie  et  en  Rretagne. 

Les  deux  séries  de  8  cartes  sont  mises  en- 
vente  séparément  dans  toutes  les  bibliothè- 
ques des  gares  du  réseau  de  l'Ouest  ou  sont 
m\n\  ees  tiaiii  u  ;ï  domicile  contre  l'envoi  de 
leur  valeur  (0  fr.  40  chaque  série)  sur  demande 
affranchie  adressée  au  Service  de  la  Punit- 
cité  de  la  Compagnie,  20,  rue  de  Rome, A  Pari». 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


MARCHE     OFFICIEL     IDE!  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nommai 


Millions 

22197 


KflL 

668 


3688 

111 

fmtti 

Val. 

le  Titres 

10D1 

500 

144.200 

100 

[55.899 

500 

180.183 

500 

(95.247 

500 

110.080 

400 

10-22750 

;„,, 

ICO 

137. 00? 

500 

È26.299 

500 

■60356 

400 

100 

431  620 

400 

I 

100 

K8.951 

500 

100 

■T.  089 

500 
125 

■63.016 

500 

ko  48: 

400 

104  804 

400 

.463 
80546 
.02 
Ï6665 
Ï5.108. 
10.51 
fe.662 
Si  .''.81 
.667 
.880 
H. 75> 
.434 
62838 
1.740 
1.576 
1.895 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


BEN  TES  FRANÇAISES 

l  Terme. 
  (  Compt. 

3  %  Amortissable  |  g™; 


3  % 


Intérêts 

en  1905 


Cours  comp.  juill 

1905  1906 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt. 
Anna  m  et  Tonkin  2  %  %  ■  ■  ■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  H  %  


50i 


400 

500 
500 
500 
500 
20b 
200 
1000 

:oo 
IO| 


12.5% 

IQO 

1.00C 

40  i  0' 

50  00i 

i.ooo 

500 

60  '," 

DO  0*'* 

500 

500 

500 

Ww 

5v"J 

500 

',  ij 

B.OOr 

io.o'jij 

3O0. 

'*) 

' 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  Yt  %  (330  fr.  pavés) 

1955  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %  . 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p> 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  de's  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  dAlg.  -.'50  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus"1' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Act  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%... 

Act.  Départementaux  — 
Obi.      —       3  %  titres  blcu3 

—  —       3  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  j,oui  -  -  

Obi.    -  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nor.r  

—  -9%%  

—  —  Ardenues  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  % 


15  . 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
M 

2  50 
10 

2  50 

11 
12 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


135  4 
60 
12  50 
40 
27 
12 
27 
13 
40 
50 
8 
15 
15  62 
12  50 
25 


44  40 


98  55 

99  20 


479 


80 


484 


552 


383 


381 


429 
377 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
30 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
13 


710 
452 
720 


Cours  de  clôture  (1907) 
21  fév.i28févr.  7  mars 


96  25 

97  25* 


470  .. 
79  60 
475  .. 


450 
411 


378 
380 


426  .. 
378  .. 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
33ô 
70 


437  .. 

426 

710  .. 

700 

452  .. 

436 

940  . . 

885 

425  .. 

403 

457 

442 

456  .. 

443 

685 
441 
680 


95  50 
95  60 


463  75 

77  25 
80  50 
460 


531 
465 
403  -25 
105  . 
531  . 
533  25 
375 


95  -25 
435 
110 
417 
103  75 
427  50 
387 
405 


95  87 
95  80 


463  75 

76  80 
79  30 
459  50 


Nombre 
de  Titres 


531  .. 
474  .. 

403  50 
104  75 

533  .. 
333  50 
373  .. 


97  50 

i09  75 

105  75 
4-27 
387 

lU'.l 


487 

505 
504  75 
430 


401 
460 
476 
463 
496 

76 

76  50 
558 
432  50 
135 
157 


3975 
1541 

930 
088 
485 
675 
008 
935 
1214 
130 
328 
667 
27  i 
808 
501 

1324 


682 
425 

6'j 


428 
685 
430 
885 
399 
65> 
438 
4^'J  75 
405 
433 
435  50 


482  50 
503 
508 
430 
473 
402 
459  75 
475 
407 
496 

76 

77 
560 
4.34  50 
135 
157 


3950 

1549 
472 
931 
700 
•490 
675 
665 
950 

1218 
133 
327 
671 
281 
80S 
453 
118 

1333 


50 


90  17| 
95  90  B 


96  90 


460  .. 

77  .. 
79  85 
458  50 


534  50 
460  50, 
403  50 

104  50 
537 

535  .. 
375  . . 

99  25 
372  50 

97  -25; 
428  .. 
109  75 
415  75 

105  50 

380  50 
405 


477  50 

503 

500 

423  50 

473 

400  50 

400 

474 

407  5i  > 

495  ..I 
77  .  j 
77  50 

555  . 

420  .. 

133  25 
157  .. 


685  .. 
425  50 
675  .. 


423  75 
694  . 

891  '. 
401  ■• 
656  .. 
438  50 

430  50 
400  50 

43 1  50 
436  50 


3975 

157-2 
470 
945 
090 
490 
675 
068 
948 

I  2  I  Ô 
131 
325 
670 
282 
899 
500 
118 

1362 


427  .. 
675  .. 

420  75 

421  'J 
68--  J 

ma  J 

890  . 
40  I  50 
658  .. 
430  50 

430  50 
402  50 

431  50 
436  .  I 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
4656901 
336.349 
80.604 
231.865 
2455884 
075.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.68-4 
127.316 
320462' 
182 
1722059 
218.835 
250.94-2 
3148711 
1373241 
344.178 
28.823 
178.534 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.116 

500 

60.000 

500 

71.041 

500 

40.000 

500 

336.000 

250 

80.000 

500 

1-20.000 

500 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

•200.000 

250 

62.000 

500 

84.OO0 

300 

100.544 

250 

57.397 

500 

100. 000 

100 

00.000 

123 

30.000 

500 

12.400 

250 

37.600 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1363000 

500 

207.970 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

04.000 

500 

00.000 

300 

DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


500 
50Q 
500 
00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
501) 
500 

500 
500 
501  ' 
500 
500 
500 
500 
500 
6QQ 
500 
500 

500 
300 
250 
251 


•Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


589127 
9.100 
86.230 
524300 
4.823 
18.388 
8.613 
56. 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


302  £ 
900  £ 
500  f 
200  fl 
300  £ 
200  f 
700  î 
890  ob 
500f 
850  ob 
000  f. 
960  i 
580  t 
400  f 


3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % . 

—  —  3  %  fusion  anc ...... 

—  —  3  %  fusion  nouv.... 

—  -  H  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  —  3%  

—  —      3  %  1884   

—  —      2  H  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  •  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %■ 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1''  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
qu  (ji.  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     joaiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Gie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  joui-.s 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Cours  comp.  juill 
1905  1906 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  '/,  %{ch.  fixetsfïo) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  ortch.  fixe 2 f.  50 
Brésil  4  %  %  18B8  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


55 
15 
15 
13 
15 
15 
13 

15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


30 


1345 


1300 


400 


463 
459 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


1460 
1030 
465 
462 


910  . 
460  . 
458  . 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


Cours  de  clôture  <  1907| 

21  fév.  28l';vi'.,7  mars 


443 


1350 
439 
435 
431 

430 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1310 
441 

439 
434 
432 

434  50!  433 
438  25  439 
441 
408 
438  50 

1100 

429  50|  4^8 

435  50  435 
1755  .. |l747 

446 
454 
409 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 
436 

640 
432 


18 

28  50 
80 
32  50 
61  .. 
2  50 
12  50 


6 

12  50 


27  50 
10 


17  50 
5 


150  89 
70  92 
30 
12 
B  50 
25 

18 


50 


2  50 
4 

4 
4 
4 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3 

4  .. 

3  50 
4 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 

390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 
550 
212 
500 
787 
985 
332 


90  30 
93  80 

92  50 
100  75 

93  .. 
87  .. 

106  .. 

475  .. 
96  75 
77  50 
95  .. 

106  .. 

103  .. 
90  80 


269 
430 
514 
225 


441 
402 
441 
10' '7 


406  •  • 
443  50 
1385  .. 
978  .. 
438  95 
440  75 
400 
434 
850 
428  25 
434  50 
397 
640 
430 


538  25 
425 

513 

242 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 

96  75 
99 
94 
90  30 

105  50 
500  . 

97  .. 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


370 
623 
I9lu 
675 
323 
233 
275 
871 
462  50 
139 
293 
55 
638 
164 
253 
17 
188  .. 
437 
835 
633  .. 
92 
665 

399 

116 
4535 
2100 

685 

262 

518 

749 

240 

323 


50 


50 


50 


446  50 
1375 
970 
437 
44" 
397 
432 


30 


1345 
441 

437 
435 
433 
435 
438  50 
441  50 
403 
440 
1104 
427 
436  50 
1750 
447  50 
456 
404  50 
447  . 
1370  . 
970  50 
43 
440  50 
398 
436 
850 
128 
434 
395  50 
635 
422 

429 


420  50  420 
515  ..  523 
239  ..  240 


378 
623 
1915 
680 
320 
226 
276 
870 
463 
139 
295 

55  50 
645  . . 
166  .. 
259  .. 
18 

188  .. 
456  .. 
812  .. 
610  .. 

95  50 
717  .. 

416  .. 

115  .. 
4615  .. 
2090  .. 

G82  .. 

268  .. 

520  .. 

746  .. 

235  .. 

315  .- 


87  50 
93  35 

95  70 
99  60 
PO 
85  75 

104  10 
491  50 

96  25 
(6  .. 
93  80 

104  30' 
102  33 
95  02, 


380 
635 
1938 

317  .. 
228 
268 
845 
450  .. 
139 
294 

629 
165 
254 

17  .. 
190 
443 
795 
580 

90  50 
674 

400 

116 
4610 
2114 

630 
269 
525 
739 
235 
318 


88  75 

92  . 

95  80 
99  85 

89  60 
85  05 

104  10 
492  . .  I 

96  25l 
85  95 

93  50 1 
104  :0 
101  SOI 

95  55 


87  .. 
9-2  15 

94  80 
99  90 
92  15 
85  75 

!04  25 
496  .. 

95  05 
84  50 
93 

104 
101  95 
95  S0 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.237  0b 
'  258.3900b 
145757.500 f 
682000.  OOOfl 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500 f 
$\.  809.0001 
20.736.780  f 
379.3100b 
77.632.000 f 
212231 .000  f 
106097.000 f 
174111.0001 
,1.00?  9820b 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
(635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500  f. 
443362.500  f. 
1869592000  f. 
B35000.000  f. 
1388750.000  f. 
1200000000  f. 
688.1 40 ob 
117.7830b 
Î5.000.000f 
121716.000 f 
69. 33 i. 000  f. 
32738.772  l.t 
88. 525.0001 
192093.0001 
814.120  i' 
18.915.000  f 
37. 871. 000 f 
703.820  £ 
19.222.040  € 


250.000 
80.000 
100.000 
854 . 500 
600.000 


nombre  Val. 
de  titres  nom 


200 
350p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  1889....  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  y%  %  1898  

Portugal  3  %  i"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2°et3«émis.) 

—  —  1890(4*  émis.)... 

—  —  1893 (5e  émis.). . 

—  —  1894(6C  émis.).. 

—  Consolidé4%(U<let2'sér) 

—  3  %  0H8DI  l«et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  '/,  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  juillet 
193}5~^""Î906 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4  . 
4  . 

25  . 

3  . 
3  50 
3  .. 

22  50 
3 
4 


3 
3  50 


25 
3 
3  50 
3 


20 

20 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


24  c 
13  75- 
17  p 
46  68 
20 


260  . 

272  . 


99  eo 

106  25 
500 


68  25 
517  .. 


93  50 
91  50 
87 
86  50 


87 
87 
87 
73 
78  50 

80  30 
468  . 


15 


455 
482 

435 
485 
101 
69 


180 
610 

875 
607 


Cours  de  clôture 
21  fév.128  févr. 


223 
277 


97  30 
104  60 
506  . 

91  80 

71  50 
513  . 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 

96  50 
485 
498 
103 
458 
502 
100  50 

72  30 


464 
223 
675 
980 
071 


213  .. 


97  60 
102  82 
496  50 
87 
99  75 
69  85 
518 
91  40 
95  75 

94  00 
79  20 
77  50 
73  50 
73  75 

7«  20 
75 
75  25 
61  10 
65  75 
86  55 
84  .. 
496  .. 


101  75 

98  75 
97  .. 

492  .. 

493  . 
104  .. 
473  .. 
492  .. 

99  80 
7  »  25 


515  • 

239  . 

700  . 

1006  . 

098  . 


214 

260  50 

88  50 
95  65 

103 

495 
86  60 
99  90 
69  60 

517 
'.m  75 
.14  75 
94  .. 
94  40 
78  60 
77  90 
75  75 
75  50 
75  55 
75  50 
75  10 
77  20 
62  70 
67  35 

89  10 
84  12 

'm 


101  25 
97  80 
97  25 

491 

493  .. 


211 


97 
103 

494 
87 

99  90 

09  70 
518  .. 

94  80 

93  50 
78  60 
77  30 
73  50 

73  50 

74  . 
74  05 
74  50 
77  05 
62  25 
67  25 

•  89  20 
84  10 
495  .. 

95  50 

10  !  20 
98  40 

96  90 
488  .. 
494  .. 


47  L  50 


99  30 
72  25 


512 
251 
700 
1022 
709 


495 
99  40 


513 
218 
700 
11016 
707 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

U3493lj 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
I 1 1 . S37 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.800 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


50ii 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10  V 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5110 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5€ 

r.oo 
51 
5€ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  f»  série.. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3%  l«à  8»  émis 

—  —    —  9"  émis  . . . . 

—  —    —  10'  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o    .  ards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  1"  série. 


série 
série 
série 
série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturies  1 


5* 


—  —3* 


hyp 
hyp 
hj  p 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Salonique-Constantin . 
Madrid  à  Saragosse. . . 

—  3  %  1"  hyp 

—  —  2e  hyp 

—  —   3«  hyp 
Smyrne-Cassaba  4  %  94 

-  4  %  95 

Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-IIouston-Méditerran 


Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 


42  c 
15  . 

26  .. 


15  .. 

15  .. 

30  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

13  54 


15  . 
15  . 
30  1 

18  35 

15  -. 

15  .. 

15  •• 
15 

15  .- 

15  .. 

15  •• 

15  •• 

15  •• 

15  •• 

25  •• 

15  ■■ 

8  P- 

15  .. 

15  •■ 

15  •• 

20  •• 

20  •• 

15  •• 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 

19  . . 
25  p. 
46  80 
20 


Cours  comp.  juillet 

^9ÔT^Î906 


1370  .. 

1095 

810  .. 

760 

536  .. 

565 

164  .. 

216 

266  .. 

320 

261  .. 

319 

722  .. 

735 

445 

433 
ï  S 1 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture 


21  fév. 

28  févr. 

7  mars 

1 1 45 

1 150 

1148 

Ï55 

744 

563 

561 

561 

250 

239 

329 

.1-0   .  . 

320 

326 

50 

OwO  . . 

318 

738 

731 

451 

75 

477  50 

434 

436 

50 

434 

118 

429 

50 

428 

416 

438 

50 

-10*  . . 

419 

50 

291 

29 1  50 

2so 

173 

163 

res 

331 

398 

321 

335 

333  50 

325 

50 

775 

772 

404 

41  m2 

109 

2S0 

2Uu 

289 

388 

387  50 

384 

379 

50 

376 

374 

375 

37 1 

371 

58 

369 

50 

368 

362 

367 

50 

367 

361 

36  i 

363 

360  50 

368 

ooo  . . 

365 

371 

25 

dit 

367 

366 

50 

367  50 

365 

JOy   .  . 

146 

H'tO    .  . 

352 

i)Ul    .  . 

350 

440 

445 

412 

395 

392  50 

393 

3â8 

50 

387  . . 

387 

50 

380 

387  50 

386 

5o 

480 

50 

185  .. 

455 

75 

455  .. 

450 

370 

375  .. 

314 

316  .. 

310 

2539 

2625  .. 

2006 

1  166 

1470  .. 

1469 

112 

115  .. 

113 

336 

336  .. 

326 

454 

455  .. 

456 

4!5 

406  . . 

398 

824 

824  .. 

825 

431 

439  .. 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

BOW Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Oaz  de  Marseille  Jouissance. 

Dornhrowa  [Houillères'  de)  

Carmaux  (Mine*  de)  

Laurium   Mme-  de)  

Aciéries  do  France  

Aciéries  de  Longwy...  

Ateliers  et  Chant,  de  'a  Loin; 
(SoKnpaanla  G"  do  Coi  si  mot. 
Atcl.  cl.  Chant,  de  la  Gironde 

Dyie  ot  Baoalsaa  

Tréfklorlcs  du  Havre  

Flvun-Llllo  

r«.i  i<"iM  A<  lûr.dola  M.u  Ini- 
Forg.otAc.du  Nord  et  d  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Char  <.i<;urs  Réunis  

C"  llav  l'i-n  ,  r  I  «  •  Nav.  a  viip. 

Bénédictine  de  Féoamp  

Etablissement  m  Ou  val  

L*  Figaro   

Grand  Distii.  cusomerotc" 

Grands  Moulins  de  Corholl 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 


21  fév. 

28  fév. 

7  mai' 

564  .. 

558  .. 

563  5( 

1315  .. 

1305  .. 

1325  . 

436  .. 

437  .. 

442  . 

280  .  . 

280  .. 

280  . 

1  100   . . 

1100  .. 

1100  . 

530  .. 

530  .. 

530  . 

3S0  •■ 

350  .. 

350  . 

1350 

1311  .. 

1310  . 

572  .. 

572  .. 

565  . 

1270  .. 

1270  .. 

1270  . 

285  .. 

287  .. 

281  . 

605  .. 

OO'.I   .  . 

610  . 

248  50 

250  .. 

255  . 

1505  . . 

1510  .. 

1M9  ■ 

830  .. 

830  .. 

830  . 

1290  .. 

1200  .. 

1270  . 

1813  .. 

1825  .. 

1850  ■ 

475  .. 

475  .. 

465  . 

800  .. 

807  50 

8IIO  . 

517  .. 

648  .. 

545  51 

1125  .. 

1120  .. 

1125  . 

1481  .. 

1479  .. 

1480  . 

65  .. 

63  .. 

61  . 

1280  .. 

1280  .. 

i960  • 

612  .  . 

615.  .. 

001  . 

103  .. 

169  50 

10(1  , 

338  .. 

333  50 

886  . 

1370  .. 

1.160  .. 

IBM  • 

1H',3  .. 

1821  .. 

1818  ■ 

322  50 

318  .. 

.il. -,  :, 

076  .. 

050  .. 

605  . 

Mo  .  . 

502  .. 

808  . 

7275  .. 

7800  .. 

7300  . 

1612  .. 

1575  .. 

1580  . 

365  . . 

880  .  • 

370  . 

070  .  . 

605  .  . 

061  . 

IMO  .. 

i  :,D 

MO  • 

2760  .. 

2750  .. 

2755  . 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  — -  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C10  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  O)il.4201r. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eavix  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux'C'  Franc.)  Oit. hyp.  1  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  l/t  %  

C1"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  do  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahla  5  %  IKSH  

Eaplrlto  Baato  5  %  L884. 


VAL.  ÉTRANG.  actions 

C  " Belge  d'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Hôraulôo  

Rotitcliunko  Sur.  Min.  et  Intl.) 
Oliurltonnagos  do  Rikovskl. 

do  Trifall.  . . . 
Construct.  do  Locomotives. 
TolOgraphOH  du  Nord  (0"  desi 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  il  In  COTE  OFFICrELLE 

Electricité  Automoh.  Mors. 
Minus  du  la  Luire  


Derniers  cours  cotés  au 
21  fév.     28  fcv.      î  omi  s 


i  70 
635 
493 
115 
99  75 
435  . 
502  . 
488  50 
480  . 
498  . 
441  . 
497  . 
412  . 
37S  50 
113 
300 
on;  Ml 
60!  50 
491  7; 
480  W 


600 
490 


1190  .  . 

345  .. 
400  .. 


308 

640 

'.IKO 


311  .. 
27  '.  50 


159 
029 
105 
120 
00  73 
431 
497 
489 
480 
198 
440 
490 
410 
379 
110 
295 
6U6 
00  1 
loi 
490 


197 
189 


1165  .. 

338  •  • 
400  .. 


301 
035 
9H0 


315  .  . 
274  50 


155 
625 
495 
119 
99 
431 
499 
■isi) 
479 
183 

438 
497 
111 
37S 
1  10 
297 
00  i  75 
001 
4SI) 
476 


49M 
490 


10.0 
348 

400 

31)4 
630 
975 


203 


511 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér™)  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Mili  de  Russie 
Dniéprovienne  {SfJCiôtâ  Mutai.) . 
Donetz  (Forgas  et  Aciéries).. 

Haut  Volga  (Ateliers  de  Twet) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Sociâtô  Mm.  et  Métal .) 

Doubowaia  Bnlka  

Ekntorlnowka  Charbonn.  d') 
Joltnln  Rieka  (Krivoï  Hti^)... 

Poiitglbaud*  

Rnkmonovkn  Krivoï  Rog.. , 

Sllesie  (/lue  de)  

VielUo-Montagno  (Zinc)  

Bernot  Froros  

Brasser,  ot  Tavorno  Zimmer 

Cllir  (Usine*).  

Elocktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  BitFMMMri  t) 
Plaques  Lumlèro  et  Fils. . . . 

Sud  Russo  i  Solide)  

Sultanats  ilu  Haut  Ouli.ingui 
Tav.Poussol  ot  Royulo  réun. 


Derniers  Gnirs  cotés  ail 
21  fév.      2S  l'es 


85 

53 
154 

65 
oso 
278 
1670 

13 
229 
213 
167 


60 
1433 
838 
200 
3276 
IS25 
410 
1355 
898 
59 
325 
102 
1740 
985 
850 
80  , 
1025  , 
235  . 
5250  . 
795  . 

o;.o 
I2i  o  . 
IiiS  . 


94 

76 
85 
53 

IM 
65 

osn 

297 
1650 
(S 
220 
213 
161 


53 

1420 
830 
2o0 

31  UN 

1823 
410 

1100 
830 
60 
325 
I02 

174») 
li.ii) 
S35 
82 

lo. '3 

235  . 
5025  . 

831)  . 

950  . 

1190  . 

106  . 


95 

77 
85 
53 
153 
61 
680 
312 
1615 
12 
293 
2.15 
101 


50 
1100 

s;;s 
200 
3069 
1825 

H0 
I31l> 
810 
53 
325 
102 
1751 
975 
855 

81 
1025 
233  . 
5tM) 
803 
950  . 
1190  . 
107  .". 


60 
I7i 


M 


BOURSE   DE  PARIS 


z  ^  -=  s. 

2  s  c 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


co  ô 
o  2 

O  73 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
55.  000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68-750 
25.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

•  •  ■) 

000  25 

000 

000 

000 
.000 

000 
.000 

000 

000 

000 

000 


25 
25 
125 
125 
25 
25 
25 
25 
25 
.Ù'jv  25 


Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontehi  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (acl.  noav.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

0 

6 

25 

0 

25 

19 

8 

50 

10 

9 

2,3 

9 

50 

1000 

65 

50 

50 

28 

25 

28 

50 

29 

75 

237.50 

194 

152 

50 

116 

111 

1 1 2 

5f  l 

330 

498 

484 

50 

183 

483 

180 

50 

47 

57 

50 

36 

25 

30 

27 

25 

29 

145 

114 

50 

109 

50 

7  i 

75 

76 

71 

25 

68.50 

69 

75 

50 

25 

36 

75 

34 

34 

170 

51 

25 

41 

50 

51 

50 

50 

75 

51 

50 

69 

38 

18 

25 

13 

75 

14 

50 

13 

50 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

67 

65 

25 

60 

25 

93 

90 

25 

77 

65 

65 

64 

175 

66 

50 

69 

50 

91 

50 

93 

95 

50 

865 

234 

177 

50 

175 

170 

50 

171 

50 

125 

230 

50 

210 

318 

22  i 

50 

235 

(aBC.340 

41 

75 

37 

50 

34 

50 

33 

50 

34 

55 

50 

43 

29 

75 

28 

50 

29 

25 

196 

13-2 

103 

102 

50 

100 

102 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

6 

6 

6 

85 

38 

25 

50 

13 

50 

13 

50 

13 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

«  =2 

2  3  « 
S     a.  <u 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOI.URE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants). 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg .) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

750 

757 

79 

140.50 

122 

124 

39.50 

68.75 

111  50 

105.50 

15 
7  40  .  50 
199.50 
108.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

21 

21 

21 

125 

50 

44.75 

44 

41.50 

41 

30.25 

27.25 

15 

50 

15 

15 

112.50 

163.50 

141 

110 

109 

108.50 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

26 

25.50 

26 

25 

13.50 

10.25 

8 

75 

8.25 

8.50 

27.50 

26.50 

10 

25 

19.25 

23.75 

16.25 

62.50 

51.75 

47 

50 

44 

43.25 

84 

54 

73 

71.50 

71.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


ta 

El 
3 


<  S 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


*i.2<y. 

♦70.000 
•50.00» 
400.00» 
T11.500 
888.750 
•49.620 
395. 000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
MO.  000 
165.000 
448. '^o" 
2.500.0»» 
fftl.OoO 
.77/;  ov 

!  900  00» 
'  495.0-,» 
'  100,0»» 
'  1.700.00» 
i  540  r/j» 
I  ■0.000 
000 
000 
000 


40 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn.  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines . . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Ho  r iot.  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (  Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New;  

Priracess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  /New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


80 


95 
90 
50 
200 
75 
M 

50 
100 
6Ô 

80 

30 


5  13/16 

4  15/16 

3  7/16 

3  7/16 

2 

1  1/4 

15/16 

15  16 

15/16 

11/16 

1/4 

1/4 

15/16 

7/8 

5/16 

5/16 

9/16 

5/16 

3/16 

3/16 

3/4 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

3  11/16 

3  5/8 

2  7/16 

2  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/4 

15  1/8 

13 

12  1/4 

12  1/4 

13 

11  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

4  3/16 

3  5/16 

2  1/4 

2  3/16 

4  1/2 

3  3/4 

2  5/8 

2  5/8 

2  1/2 

1  15/16 

1  1/8 

1  1/8 

7  11/16 

6  3/16 

4  5/8 

4  »/16 

20 

19  1/4 

19 

19 

5  11/16 

5  1/4 

5  1/2 

2  5/16 

1  9/16 

1  1/8 

1  1/8 

2  1/2 

2 

1  7/16 

1  7/16 

4  1/2 

4  3/8 

2  15/16 

2  15/16 

9  8/4 

7  3/4 

5  7/8 

5  7/8 

1/8 

3/16 

2 

1  9/16 

7/8 

7/8 

1  1/16 

3/4 

13  16 

13/16 

4  1/8 

3  1/4 

2  5/16 

2  1/4 

7  3/8 
4 

3  1/2 

3  3/4 

3  5  1 

3 

3 

1  15/16 
2  9/18 

1  7  ^ 

1  3/4 

1  3/4 

2  1/2 

3  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

2  1/8 

1  11/16 

2  1/16 

2  1/16 

4  9/16 

3  7/8 

3  1/2 

3  1/2 

1  1/2 

3/4 

9/16 

0/16 

3  1/4 

2  13/10 

2  1/2 

J  1 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

1  3/8 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/2 

1  1/16 

[3,  16 

13/16 

3  9/16 

3  1/16 

2  5/8 

2  9/16 

9  5/16 

7  3/8 

G  11/16 

6  5/8 

2  3/16 

1  7/16 

1  1/16 

1 

5 

4  1/2 

4  1/4 

4  1/4 

2  3/8 

2  3/4 

2  9/16 

2  5  a 

3/4 

1/2 

1,  i 

L/4 

4  1/4 

3  1/2 

2  9/16 

2  3/4 

3  9/16 

3  9/16 

1  1/8 

5/8 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

6  15/16 

6  13/16 

2  1/2 

2  1/8 

1  13/ 16 

l  13/16 

1  7/8 
9  1/8 

2  3/8 

8  3/8 

8  1/2 

5  7/16 

5  1/8 

5  5/16 

5   1  , 

7 

4  3/8 

4  7/16 

i  9/11 

1  1/2 

1  3/8 

11,16 

1  1  16 

1  5/8 

1  1/2 

1  5/16 

1  5  16 

3  1/16 

2  1/9 

1 

15  16 

3 

2  1/2 

1  5/8 

1   5  S 

3  11/16 

2  7/8 

3  1/8 

3  l  16 

5  1/4 

4  1/8 

4 

3  15/16 

6  1/4 

5  1/2 

1  11/16 

15/16 

3  13/16 

3  7/16 

5  11,  16 

2  11/16 

2  3/4 

2  1/8 

5/8 

5/8 

1/4 

1/4 

3  5/16 
15/16 
1/4 
5/16 
3/16 


3  5/8 

1  9/16 

12  1/4 

8  1/2 

2  3/16 
2  3/8 

1  3/16 
4  7/16 
19 

5  3/8 

1  1/8 

1  7/16 

2  7/8 

6  1/8 

7/8 
13/16 

2  1,4 

3  1/2 

1  3/'i 

2  1/2 

1  5/8 
2 

3  3/8 
1/2 

2  7/16 
1/2 

1 

13/16 

2  9/16 
6  3/8 

1  1/16 

4  1/4 

2  1/2 
!/•'» 

3  1/16 
5/8 

6  13/16 

1  3/4 

2  3/8 

9  1/8 

5  3/8 

4  7/16 
11/16 

1  5/16 
15/16 
1  5/8 

2  15/16 


9,16 
3  3/8 
2  1/16 
1/4 


S  -a 

«S 

O 


H  s 

<  .5 
O  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 

400 
4.375 

325 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 

267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


000 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.59: 
.000 
.50' 
.000 
.000 
.077 
.000 
225 
000 
436 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . , 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


50 


3  1/8 

2  7/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

2  5/16 

1 

13/16 

3/4 

11/16 

H/16 

15/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  9/16 

4/0 

1  9/16 

5/16 

3?16 

4/0 

4/0 

6  7/16 

5  11/16 

4  7/16 

4  5/16 

4  5/16 

2  3/6 

23/6 

21/0 

22/6 

22/6 

107 

105  1/2 

104 

104 

104 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

13/16 

11/16 

3/8 

3/8 

3/8 

3/0 

16/6 

11/6 

3/4 

10,6 

9/0 

1 

1  1/8 

3/4 

15  16 

1  7/16 

1  1/4 

21/0 

20/0 

20/0 

3  3/8 

2  5/8 

I  15/16 

1  13/16 

1  3  4 

3/16 

4/6 

3  1/4 
2  1/4 

2  1/16 

2  13  16 

2  316 

2  3/4 

1  3/4 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  7/16 

1  5/16 

1  15/16 

1  13<T6 

1  3/4 

10/0 

14  0 

8/6 

8/0 

7/6 

1  9/16 

1  5/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
l. 000. 000 


Exploration  G"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


11/16 

7/8 

1  1/8 

1  1  16 

1 

2  3/8 

1  5  8 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

14  1/2 

14  1/4 

14  1/2 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

1 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  5,8 

2  5/8 

2  9/16 

1/2 

7/16 

1/2 

2/6 

1/9 

2  9/16 

1  13/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/i 

24/0 

23,0 

25/3 

25  a 

1 

1  1/2 

7/8 

13/16 

7/6 

14  0 

19/0 

17  0 

2  7  a 

î  ;  s 

4  1/4 

4  1/16 

2/6 

5/16 

1/2 

9  16 

5  16 

5/16 

45/6 

2  3/16 

4  13/16 

4  15/16 

1  3/16 

1  1/16 

3/4 

13 '16 

5  15  16 

6  1/16 

8  15/16 

8  7  8 

2Ô/0 
13/ 16 
17  6 
4  1/4 

5/16 
i  15  16 

13/16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

27/6 

37/6 

16  1/2 

17 

2.'  7  16 

5"  1  - 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

1»  1  2 

27  6 
29  11/16 
105 

7  1/4  | 
10  5/16, 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE 

GÉNÉRALE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  Capital  de  42.000.000 
de  francs 

Siège  social,  29,  rue  de  Londres,  29,  Paris 

AVIS  A  I  X  ACTIONNAIRES 
Assemblées  générales  ordinaire  et  e  ctraordi- 
naire  du  Jeudi  21  Mars  1907 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
Jeudi  21  Mars  1907,  en  l'Hôtel  de  la  Société  des 
Anciens  Elèves  des  Ecoles  Nationales  d'Arts  et 
Métiers,  G,  rue  Chauchat.,  à  Paris  : 

1°  A  3  heures  et  demie  de  l'après-midi,  en 
As-~  emblée  générale  ordinaire  annueile,  à 
l'effet  de  : 

Entendre  les  rapports  du  Conseil  d'Administra- 
tion et  des  Commissaires  sur  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1906,  les  approuver,  s'il  y  a  lieu; 

Fixer  le  dividende  ; 

Réélire  deux  membres  du  Conseil  d'Administra- 
tion, conformément  à  l'article  1?  des  Statuts,  et 
nommer  deux  Commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1007; 

2°  A  4  heures  et  demie  de  l'après-midi,  en 
Assemblée  générale  extraordinaire,  à  l'ef- 
fet de  : 

Statuei  sur  l'augmentation  du  Capital  Social  par 
la  création  de  16  000  actions  nouvelles  de  500  francs 
chacune; 

Fixer  les  conditions  de  l'émission  nouvelle  et 
donner  au  Conseil  d'Administration  tous  pouvoirs 
nécessaires,  à  l'effet  de  mettre  à  exécution  les  réso- 
lutions adoptées. 

Tout  porteur  de  dix  actions  a  le  droit  d'assister 
à  ces  Assemblées  ou  d;  s'y  faire  représenter  par 
un  actionnaire  ayant  déjà  droit  de  vote,  en  dépo- 
sant ses  titres  jusqu'à  i  12  mars  1907,  inclusive- 
ment, dans  l'un  des  Etablissements  suivants  : 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  el  de  l'Industrie  en  France; 
Société  Générale    de    Crédit    Industriel  et 

Commercial  : 
Société  Marsei  laise  de  Crédit  Industriel  et 

Commercial  et  de  Dépôts  ; 
Crédit  Général  Liégeois,  à  Liège  et  à  Bruxelles,, 

par  l'entremise  desquels    il  sera  délivré  des 

cartes  d  admission  et  des  pouvoirs. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  Maisons  de 
Banque  seront  acceptés  comme  les  titres  eux 
mêmes. 

Il  est  rappelé  qu'aux  termes  de  l'article  83  des 
Statuts  MM.  les  Actionnaires  possédantun  nombre 
d'actions  inférieur  à  dix  peuvent  se  réunir  pour 
former  ce  nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Paris,  le  1"  Mars  1!  07. 

Le  C'J.NSEir,  l> 'Administration. 

N.  B.  —  Un  jeton  de  0  fr.  SO  par  action 
présente  ou  représentée  sera  alloué  pour  les 
dépôts  faits  e  i  vue  de  l'Assemblée  extraordi- 
naire, si  celle-ci  peutètre  réunie  valablement. 

I  -era  payé  par  l'Etablissement  dans  lequel  le 
dépôt  des  titres  aura  été  effectué. 
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C«  FRANÇAISE  POUR  L'EXPLOITATION  1  >KS 

PROCÉDÉS  THOMSON-  OUSTON 

Capital  :  40  millions 

Siège    ot  tal,  in,  rue  de  Londres,  Paris 

AVIS    l>E  convocation 

MM.  les  Actionnaires  s  >nt  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  vendredi  29  mars 
1907.  à  trois  heures  el  demie,  h  La  salle  de  la 
Bociét  'li  lu  '-n i « ■  1 1 1 ■ civils  de  France, rue  Planche, 
19,  ;'i  Paris,  A  l'eflcl  d'entendre  le  rapport  du 
Conseil  d'Administration  el  celui  des  Commis-1 
Kiiic-.  n-  le  I,  a'ion*  do  l'exercice  clos  au 
81  décembre  1906,01  fixer  le  montant  dû  dividende. 

Pour  assister    A    l'Assemblée,   les  propriétaires 

d'oc  ioriK  au  porteur  < i • . i \ < •  n i  dépoter  leurs  litres, 

Btanl  le  21  mars,  nu  'Comptoir  National  d'Kn- 
comp'q  de  Paria,  16,  roc  BerRÔrf,  a  Paris,  ou 
dans  kha  biiieuix  de  quartier  ci  agences  en  pro- 
vince. 

i  réoé|ii«tés  do  dépôt  dans  les  Maisons  de 
Biinque  agréée*  par  le  Conseil  d  Administration 
BOIon'.  reçus  <oiiiinn  les  litres  eux-mêmes. 
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BANCA  COMMERCIALE  ITALIANA 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  social  L.  105.000.000  entièrement  versé 


Siège  Cintrai  :  MILAN 
Succursales  :  Alexandrie,  Bari,  Bergr.me,  Biella, 
Bologne,  Brescia,  Busto,  Arsizio,  Cagliari,  Car- 
rare, Catane,  Ferrare,  Florence,  Gênes,  Livourne, 
Lucques,  Messine,  Xaples,  Padoue,  Païenne. 
Parme,  Pérouse,  Pise,  Rome,  Saluées,  Savone, 
Turin,  Udine,  Venise,  Vérone,  Vicence. 

Les  Actionnaires  de  la  Banca 'Commerciale  Ita- 
liana  sont  convoqués  en 

Assemblée  Générale  Ordinaire 
pour  le  28  Mars  1907,  à  2  heures  de  l'après- 
midi,  au  Siège  central  à  Milan,  Place  de  la  Scala, 
n°  3,  à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour  sui- 
vant : 

1.  Rapport  du  Cor. seil  d'Administration; 

2.  Bapport  des  Censeurs; 

3.  Présentation  du  Bilan  au  31  décembre  1906  et 
délibérations  y  relatives; 

4.  Nomination  d'Administrateurs; 

5.  Nomination  de  3  Censeurs  effectifs  et  de  2  sup- 
pléants ; 

G.  Fixation  de  la  rémunération  aux  Censeurs. 

Pour  intervenir  à  l'Assemblée  MM.  les  action- 
naires devront  déposer  leurs  actions  au  plus  tard 
le  16  mars  courant  dans  les  caisses  d'une  des 
Banques  mentionnées  ci-dessous  : 
En  Italie  : 

Banca  Commerciale  Italiana   à  Milan  et  chez 
toutes  ses  succursales. 
En  Allemagne  : 

S.  Bleichroeder,  Berlin. 

Bank  fur  Handel  und  Industrie,  Berlin. 

Berhner  Handels  Gcsclls  rhaft,  Berlin. 

Deu's:he  Bank,  Berlin. 

Disconto  Gesellschaft.  Berlin. 

Dresdner  Bank,  Berlin. 

Sal.  Oppenheim  Jun.  et  C. -Cologne. 
En  Autriche  : 

Société  I.  R.  priv.  Autrichienne  de  Crédit  pour 
le  Commerce  et  l'Industrie,  Vienne. 

Banque  Anglo-Autrichienne,  Vienne. 

Wiener  lîank  Verein,  Vienne. 
En  Suisse  : 

Bankvcrein  Suisse,  Baie,  Zurich,  Genève,  Saint- 
Gall. 

Société  clé  Grédil  Suisse,  Zurich,  Bâle,' Genève. 
Union  Financière  de  Genève,  Genève. 
A  Pans  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Milan,  le  1"  Mars  1907. 

Le  Président, 

Sanseverino. 
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A.  TRICART  ET  CIE 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc 

Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de 


Incendié 

5  Soleil 
1  Nationale 
1  Nord 

1  Union 

2  Aigle 


mieux 
mieux 
mieux 
mieux 
mieux 


Vie 

1  Générale  au  mieux 
•>  Phénix        au  mieux 

2  Nationale    au  mieux 

iVccldcnta 
lu  Urbaine  Seine  u  mtanc 

Grêle 
b  Abeilles  Ane.  8<5 

Hajrltlmea 
1  Générale  7.200 


Incendie 

25  Confiance  600 
1  Phénix  11.000 
5  Paternelle  .'1.000 

25  Métropole  57  50 
\  ■<> 

10  Caisse  Paternelle  115 

15  Confiance  115 

50  Foncière  177  50 

lo  Patrimoine    r  50 

Accidents 

8  bb.  patrimoine  482  50 
lu  oh.  Providence  47! 

Dlvcra 

20  Aot  Compagnie  du 
(  iongo  Occid.  8">0 
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NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  f%  A  Q1IC 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


m  ACTIONS 


d -s  Papeteries  du  Marais 
et  de  Ste-Marie,  en  20  lots 
de  5  actions,  a  adj.  étude  M*  Hocquet,  not.  à  Paris, 
5,  quai  Voltaire,  le  14  Mars  1907  à  3h.  précises. 
M.  à  p.  par  lot  3.500  fr.  Consig.  5u0  fr.  par  lot. 
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MAISON  nrAIIMIID  10  Rev.  11.810  fr.  M.  à  p. 

RUE  nLAUlVIUn.  IJ  lOO.OOOf.Aadj.s.  1  ench. 
ch.not.l9mars.S'ad.  MeTnÉREr,not.24,  BdSt-Denis. 
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2 


créances  s'élevant  à  17. 640  fr.;  bénéfices  de 
convent.  av.  départ,  de  la  Seine  pour  procédés 
d  éclairage.  Adj.  2  lots.  Et.  Rigault,  not,  8,  boul. 
Sétastopol,  18  avril,  l  h.  M.  à  pr.  1.000  fr.par  lot, 
cons.  500  p.  1.  S'ad.  MBBoNNEAu,synd.,6,r. de  Savoie. 
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MAISON  0TA  MTHIMr  Geo  597  m.Rev.  21.819  f. 
44.  rue  0-  Ail  I  UUlt-M  à  P  210.000  fr.  Adj.  Ch. 
not. Paris, 20  mars.  M* ÀDER.not . 226,bd  St-Germain. 
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PDÉA  MPrO<*iversesPara'f;s  s  élever  à  14  552C48 
unLnlluLOà  adj.  ét.Me  RiGAULT.natahe, 8. boul. 
Sébastopol,  L4mars,l.h.M.àp.(p.êt.b  )1.0ÛO  f.Cons. 
COJf.  S'ad.M.BoNNEAr ,  synd.6,  r.  Savoie  et  aud.  not. 
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i  rtTIAil'C  2  Nationals-Vie.  M. à  p.  25^000  ch* 
rH/lIUilO  2  Ass—  G'"-Vie.  M.  a  p.  35;000  ch. 
8  Phénix-Inc,  VI.  à  p. 10.000  ch. A  adj. le  11  marsl907 
1  h.  ét.  Me  G!  'Morel  D'ARiEUX,not.  15,  r.  Sts-Pèrcs. 
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MAISON  n|  ir  DE  nniuîDr  *34,  P>'''s  AVENUE 
A  PARIS  nUL  LA  rUIVIrL  VICTOR-HUGO.  Rev. 
12.285  f.M.àp.l50.000f.  Aadj.s.l  ench.  Ch. not.  Paris 
19mars.S'a' M°"  Dubost  et  LAEUFFER,not.  1  l,r.Rome. 
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SOCIÉTÉ  D'ÉCLAIRAGE 
CHAUFFAGE  ET  FORCE  MOTRICE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Siège  social  :  S -2,  rue  de  Cal  >is,  Paris 


Messieurs  les  actionnaires  de  la  Société  d'Eclai- 
rage, Chauffage  et  Force  motricè,  dont  le 
siège  social  est  a  Paris,  rue  dj  Calais,  22,  sont 
convoqués  en  Assemblée  Générale  extraordinaire 
pour  le  Mercredi  20  Mars  tt)07,  à  4  heures  de 
l'après-midi,  à  Paris,  19,  rue  Planche,  Hôtel  des 
Ingénieurs  Civils. 

Ordre  du  jour  : 
Vérification  de  la  déclaration  do  souscription  et 
de  versement  à  l'augmentation  de  capital  de  douic 
millions  cinq  cent  mille  franc  -  autorisée  par  déli- 
bération de  l'a  semblée  générale  extraordinaire  du 
ol  janvier  1907.  et  décidée  par  délibération  du 
Conseil  d'administration  du  même  jour. 

A.  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  el  les 
titulaires  de  certificats  de  dépôts  dont  les  actions 
auront  été  inscrites  ou  déposées  au  plus  tarJ  le 
15  mars  prochain. 

B.  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui  au- 
ront dépose* à  cet  cflbt  leurs  litres  au  plus  tard  le 
15  mars  prochain  dans  les  Caisses  îles  Klablisse- 
Dients  ci-après,  savoir  : 

1°  A  u  Comptoir  National  d' Esc-compte 'dé.  Pajm, 
14,  rue  Bergère  à  Paris; 

2°  A  la  Banane  de  Pifis  cl  des  Pays  lias,  ,1.  rue 
d'Antin  à  Paris  ;  . 

:t"  A  la  Suriétc  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  (Ci,  rue  do  la  Victoire  à  Paris, 

Kl  dans  les  Agences  et  Succursales  do  ces  Ma 
hlisseinenls  à  Paris  el  dans  hn  départements. 

Les  propriétaires  d'nc  i  ms  nominatives  pourront 
retirer  Purs  cartes  d'entrée  à  l'Assemblée  à  partir 
du  18  mars  procliuin,  au  Comptoir  Salional  a  «s 
compte  de  Paris,  14,  rue  Bergère. 


IMIMUM10KIK    DK   I.A  l'KKSSK 
10,  ruo  du  Croissant,  Paris.  —  Slinnrt,  Imp. 


N°  792.  -  31*  volume.  i»r*ix  du  Nuaiôro  :  50  centimes         Vendredi  15  Mars  L9i  7. 

(N'11)    (16*  ANNEE; 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-6F 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 
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SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 

ÉTABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINE 

Anonyme  au  capital  de  ô  millions  de  francs 


Siège  social  :  13,  boulevard  Malesherbes,  Paris 


Les  Actionnaires  soQt  coavoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire  annuelle  pour  le  vendredi 
29  Mars  courant,  à  3  heures  de  l'après-midi,  en 
l'Hôtel  de  la  Société  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athèaes,  à  Paris. 

ordre  du  iolr  : 
1*  Approbation  des  comptes  de  l'cxerciceet  fixation 

du  dividende  ;  - 
2°  Nomination  d'Administrateurs: 
3°  Nomination  des  Commissaires  pour  le  prochain 
exercice  et  fixation  de  leur  rémunération. 

L'Assemblée  se  compte  de  tous  les  titulaires  ou 
porteurs  d'au  moins  vingt  actions  ;  les  titulaires 
ou  porteurs  de  moins  de  vingt  actions  pourront  se 
grouper  pour  atteindre  ce  chiffre  et  se  faire  repré- 
senter par  l'un  d  e  ix. 

Nul  ne  pourra  se  faire  représenter  que  par  un 
mandataire  membre  lui-même  de  l'Assemblée. 

Le  dépôt  des  actions  pourra  être  effectué  jus- 
qu'au 23  Mars  inclus  : 

1"  Au  Siège  social,  13,  boulevard  Malesherbes, 
Paris  : 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris, 
ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 
8»  Dans  les  caisses  des  principaux  Etablissements 
financiers,  à  Paris  et  leurs  succursales,  ainsi 
que  dans  tous  les  Etablissements  de  crédit  ou 
Maisons  de  banque  de  province  ; 
4°  Dans  les  éludes  de  notaires,  chez  les  agents  de 
change  et  autres  officiers  ministériels. 
Dans  les  cas  prévus  aux  3°  et  4°  qui  précédent, 
la  simple  notification  de  dépôt,  adressée  par  les 
dépositaires  avant  le  24  Mars  courant,  soit  au 
Siège  soc  al,  soit  a  la  Société  Générale  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commerç  a',  66,  rue  de  la 
Victoire,  à  Paris,  vaudra  dépôt  régulier  dis  ti- 
tres en  vue  de  l'Assemblée, 

Une  carte  d'admission  seia  délivrée  à  chaque 
déposant  ayant  rempli  les  conditions  cid;ssus  in- 
diqué* s. 

Des  formules  de  pouvoirs  sont  tenues  à  la  dis- 
position des  Actionnaires  désirant  se  faire  repré- 
senter à  l'Assemblée. 

Aux  t;r.nes  de  l'article  33  des  Statuts,  l'Assem- 
blée ne  peut  elie  constituée  que  quand  le  quart  du 
fonds  socia  ly  est  représenté;  en  conséquence,  faute 
de  réunir  les  12, "jO)  actions  nécessaires  pour  déli- 
bérer valablement,  l'Assemblée  ne  pourrait  ni  ap- 
prouver les  comptes,  ni  fixer  le  dividende,  ni  en 
autoriser  la  distribution. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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BANQUE  D'ATHÈNES 

A  Athènes 


MM.  les  Actionnaire»  de  la  Banque  d'Athènes 

sont  informés  que  le  dividende  du  deuxième  se- 
mestre 1906  de  5  drachmes  est  payable  à  partir  de 
ce  jour  contre  remise  du  coupon  n"  2o  par  4  fr.  60  : 
À  Paris  :  A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
7,  rue  Chauchat,  14,  rue  Le  Pelctier. 
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BANCO  CENTRAL  MEXICANO 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  Générale  Ordinaire,  conformément  aux 
dispositions  de  l'article  62  des  Statuts,  pour  le 
10  Avril  prochain,  à  4  heures  de  l'après-midi,  au 
Siège  social,  à  Mexico. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapports  du  Conseil  d'Administration  et  des  Com- 
missaires des  Comptes  ; 

Approbation  des  Comptes  et  du  Bilan  au  31  Dé- 
cembre 1906  ; 

Répartition  des  bénéfices  ; 

Xominatio  î  d'Administrateurs  ; 

Nomination  des  Commissaires  des  Comptes  et 
fixation  de  leur  indemnité. 

Les  Actionnaires  riomiciliés  à  l'étranger  pourront 
se  faire  représenter  à  l'Assemblée,  ea  déposant 
leurs  titres  trois  jours  au  moins  avant  la  réu- 
nion : 

À  Paris,  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7, 
rue  Chauchat. 

A  partir  du  15  Mars,  conformément  à  l'article  68 
des  statuts,  les  Comptes  et  le  Bilan  de  l'exercice 
19(6  seront  tenus  à  la  disposition  des  Actionnaires, 
au  Siège  de  la  Banque,  à  Mexico. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Du  1"  janr.  au  20  fév...Fr.    2.191. '.72  2.346.804 
Du  21  au  28  février   419.808  390.348 

2.611.374  2.787.153 
Oiftéren.ce  en  faveur  de  1907...  125  878  _ 
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BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  cr 
Assi  labiée  Générale  Ordinaire,  conformément  au: 
dispositions  des  articles  32  et  46  des  Statuts,  pou 
le  23  Mars  prochain,  à  11  heures  du  matin,  ai 
Siège  social,  à  Toluca. 

ORDRE  DU  -IOI  R  : 

1.  Examen  et  approbation  des  Comptes  et  du  Bilai 
du  9"  exercice.  —  Fixation  du  dividende  corres 
pondant  à  cet  exercice; 

2.  Nomination  de  trois  Membres  du  Conseil  con 
sultatif  et  de  deux  Membivs  du  Conseil  d'Admi 
nistration,  conformément  aux  dispositions  de  lî 
partie  finale  de  l'article  transitoire  des  Statuts. 

L^s  Actionnaires  domiciliés  à  l'étranger  pjur 
ront  se  faire  représenter  à  l'Assemblée,  en  dépo 
sant  leurs  titres  tro;s  jours  au  moins  avant  1: 
réunion  : 

A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chat 
chat,  et  14,  rue  Le  Peletier. 

I.e  Directeur-Gérant. 
Juan  Henkei* 

238 


THE  NEW  [  G/PTIAN  COMPANY,  LIMITE! 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

A  soumettre  à  la  Sixième  Assemblée  Général 
Ordinaire  des  Actionnaires,  qui  sera  >en>'C 
Londres,  le  8  Mars  1907. 


Suite  et  fin] 


Menzaleh  and  Navigation  Company- 
Cette  Société,  qui  a  été  fondée  par  vote 
Compagnie,  a  fait  des  progrès  considérable 
dans  ses  opérations  pendant  l'année  passét. 
Son  service  de  steamers  est  ouvert  depuis  1 
l6'  février  1903,  entre  Port-Saïd  et  Matariefi 
et  donne  d'encourageants  résultats;  les  nom 
velles  d'ouverture  du  service  entre  Matariel 
et  Gheit-el-Nassaia  (Damiette,1  vient  d'arrivé* 
Le  chenal  de  la  Compagnie  Menzaleh  ser 
réuni  sous  peu  au  Canal  de  Suez  à  Port-Saïd 
et  les  travaux  en  vue  d'établir  une  commun] 
cation  directe  par  eau  avec  le  Nil  sont  à  l't 
tude.  Votre  Compagnie  possède  toujours  un 
participation  importante  dans  cette  entrepris 
intéressante. 

International  Ethiopian  Railway  Trust 
Company 

La  conclusion  du  traité  entre  l'Angleterre 
la  France  et  l'Italie  au  sujet  de  l'Abyssinn 
qui  fut  signé  en  décembre  dernier,  a  mainte . 
nant  écarté  les  difficultés  politiques  qui  ont  s 
longtemps  entravé  l'avancement  du  chenal) . 
de  fer  éthiopien.  Des  arrangements  sont  mail 
tenant  sur  le  point  d'être  conclus  pour  1 
construction,  par  la  Compagnie  française  a< . 
tuelle  des  Chemins  de   fer  Ethiopiens,  du 
prolongement  de  sa  ligne  jusqu'à  Addis  Abeb) 
capitale  de  l'Abyssinie,  conformément  au  vœ  . 
formellement  exprimé  par  l'empereur  Mém 
lick.  Une  fois  ceci  fait,  l'entreprise  du  chemi  | 
de  fer  éthiopien  devrait  acquérir  une  augmei 
tation  de  valeur  considérable,  ce  dont  bénél 
ciera  en  conséquence  votre  participation  dao 
l'International  Ethiopian  Raihvay  Trust  Con' 
pânjr. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Capital 

Depuis  le  dernier  rapport,  le  capital  de  la 
Compagnie  a  été  augmenté  par  l'émission,  aux 
termes  d'une  circulaire  du  27  mars  1906,  de 
146.940  actions,  qui  ont  été  entièrement  sous- 
crites. En  outre,  depuis  la  date  de  clôture  des 
comptes,  les  40.000  actions  libérées  en  partie, 
mentionnées  dans  le  bilan,  ont  été  entièrement 
libérées,  et  les  obligations  ont  également  été 
remboursées  et  annulées. 

Personnel 

Le  Conseil  désire  exprimer  sa  satisfaction 
des  services  compétents  rendus  par  tout  le 
personnel  de  la  Compagnie,  en  Egypte,  au 
Soudan  et  à  Londres. 

Des  remerciements  de  la  Compagnie  sont 
spécialement  dus  à  M.  Beresford,  son  ingé- 
nieur-conseil, dont  la  surveillance  et  conseils 
avisés  sont  inestimables,  à  M-  Greville,  son 
directeur  en  Egypte,  et  à  M.  Harold  Hall,  qui 
est  chargé  des  opérations  au  Soudan. 

Conseil  d'Administration 

Conformément  à  la  déclaration  faite  à  la 
dernière  Assemblée  générale,  vos  administra- 
teurs ont  eu  le  plaisir  d'élire  Sir  John  Rogers 
au  Conseil,  ainsi  qu'un  nouvel  administrateur 
au  Caire  en  la  personne  de  Son  Excellence 
Daninos  Pacha.  La  connaissance  approfondie 
et  l'expérience  de  ces  Messieurs  dans  les  affai- 
res d'Egypte  ont  été  d'une  grande  utilité  à  la 
Compagnie. 

Suivant  les  statuts  de  la  Compagnie,  M.  Ed- 
ward Dicey,  C.  B.,  et  M.  Henry  Pasteur  sont 
administrateurs  sortants,  mais,  étant  rééligi- 
bles,  ils  se  présentent  à  vos  suffrages. 

Commissaires  des  Comptes 

MM.  Cooper  Brothers  et  Co.  les  commis- 
saires, des  comptes  de  votre  Compagnie,  sont 
également  sortants,  mais,  étant  rééligibles, 
ils  se  présentent  de  nouveau. 

Par  ordre  du  Conseil, 

Thomas  Day,  secrétaire- 
Londres,  le  22  février  1907. 


rHE  NEW  EGYPTIAN  COMPANY,  LIMITED 

Incorporée  le  31  juillet  1900 


Bilan  au  30  juin  190<i 
ACTIF 

t      s.  d. 

ïspéces  en  caisse  et 

an  Banque,  Londres 

il  le  Caire  

i'rvts  à  courte  échéance 

contre  valeurs  d; 
'-  Bourse  . . 

D'autres  prêts  

)bligaiions  tic  diver- 
ses Compagnies,  au 
prix  coûtant  

\<rtnjns  et  Participa- 
non  dans  un  Syndi- 
cal au  prix  de  revient 

Divers  Débiteurs. .... 

Travaux  de  l'.emblaya- 

ge  sur  1"  Nil  : 

Débours  à  ce  jour,  y 
compris  une  propor- 
tion d<-s  frais  de  di- 
rection et  dr  s  frais 
généraux  en  Egypte. 

Terrains  au  Prix  d'a- 
chat : 

Divers  lorrains.'!  proxi- 
mité d'-s  remblaya- 
ges 1 1  dépenses  y  re 
lstivcs   45.410  18 

KftUtrcs  t<  ir  uiih  2  14.200  9  5 

Terrains  a  bâtir  au 
prix  routant  


ï      s.  d. 

18. «80   8  6 

21.680  1C  6 

40.307   5  0 

37.01!)   7  9 

18.389   2  4 


56.299  8  3 
17.985  15  10 


I14.40Î  lo  5 


lier  do  1»  u  r en  u . 
ii*  


447  16  0 
i0>   2  7 


Total  de  l'Actif. , 


249. on    l  h 

150,403  lo  8 

652  18  ; 

«004.075   0  0 


PASSIF 

a      s.  d.       i  s.d. 

Capital  autorisé  : 
500.000  actions  de  £  1 

chacune  £  500.000   0  0 

Emis  : 
253.8/9  actions  de  £  1 

chacune   253.879   0  0 

Moms  : 

Appels  non  payés   625   0  0 

253.254   0  0 

40.000  actions  de  £  1 

chacune  sur  lesquel- 
les 7s.  6<L  ont  été 

appelés   15.000   0  0 

293.879 

146.940  actions  de.  £  1 
chacune  émises  avec 
une  prime  de  10/-par 
action  ,  desquelles 
2.549  actions  ont  été 
libérées  entièrement     2.549   0  0 

Appels  supplémentai- 
res payés  d'avance. .         68  15  0 

440  819  270.871  15  0 

(il  y  ades  options  don- 
nées sur  50.000  ac- 
tions à  35/  par  ac- 
tnnjusqu'au31  mars 
1907,  et  1.00. (au pair 
jusqu'au  13  mai 
1907;   51.000 

Obligations  sur  hypo- 
thèque 5  0/0  garan- 
ties par  une  charge 
flottante  sur  les  en- 
treprises et  l'actif  de 
la  Compagnie  

Émis  1.000  actions  de 
£  100  chacune  sur  les- 
quelles 55  0/0  ont  été 
appelés   55.000  0  0 

Moins  remboursé,  s  à 
cette  date   28.347   0  Û 


Compte  de  Prime  : 
10,'-  par  action  sur 
146.940  actions  émi- 
ses on  avril  1906,  avec 
une  prime  de  10/-. . . 

Moins  Appelés  arriérés 


26.653   0  0 


7;;.  470  0 

318  15 


73.151 


A  déduire  :  Dépenses 
ayant  trait  à  la  nou- 
velle émission,  y 
compris  la  commis- 
sion des  souscrip- 
teurs garants   18.655  2 
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54.496   2  10 

A  ajouter:  Balance  du 
dernier  compte   12.500   0  0 


00.996   3  10 


Divers  Créditeurs.— Ce 
c  impte  comprend  une 
somme,  de  ï  257.194 
H.v  1  Id.  pour  prixd'a- 
ehal  de  terrains  dont 

le  paiement  est  ré- 
parti sur  une  longue 

pério  le  

Effets  à  payer  

Dividende    N°  1  non 

réclamés  

Compt  s  de  Profité  <'i 

Perles  : 
Solde  suivant  dernbr 

compte  

Moins  : 

I  dividende 
de  12  1/8 
0/6  sur 
l  866.879 
payé  lo  l 'i 
d  cornbro 

I90A         138.600  11  0 

I  ndomol 


200 
8 


.793 
.058 


1T)  10  0 


).04'1  0 


té  aux  ad- 
ministra- 
teurs dé- 
légués, 10 
0/0  sur 
£  33.009 
17s.  Gd. . 
Indemni- 
té supplé- 
mentaire 
auxadmi- 
nistra- 
teurs,  10 
0/0  sur 
£  33.609 
17s.  &d.. 
Indemni- 
té supplé- 
mentaire 
au  direc- 
teur du 
Caire, 
moins 
£  500, 
payés  à 
valoir. . . 


3.360  19  9 


3  360  19  9 


340   5  0 


Plus  Bénéfice,  virement 
du  Compte  Prolits  et 
Pertes,  pour  12  mois 
exi  irant  le  30  juin 
1906  


40.6/2  2  0 
4.370  18  2 


25.885   7  11 


30.202   •  1 


Note.—  Sujet  au  prélèvement  éven- 
tuel de  la  rémunération  des  Direc- 
teurs, des  Administrateurs  et  du  Di- 
recteur au  Caire,  payable  lors  de  la 
distribution  d'un  dividende. 
Béserve  sur  actions  en  porte- 
feuille, pour  versements  à  effec- 
tuer   £42.389  15  0 


Total  du  Passif   «064.675   0  6- 


Comptes  de  Profits  et  Pertes 

DOIT 

*  s. 

Appointements  et  Frais  de  bureau, 

Londres,  Paris  et  le  Caire   6.083  19 

Frais  de  télégrammes,  de  voyages, 
frais  judiciaires,  publicité  et  autres 
dépenses  —  Londres,  Paris  et  le 
Caire  

Intérêts  sur  Obligations  

Indemnités  aux  Administrateurs  — 

Dépenses  sur  diverses  affaires  fon- 
cières con trépassées 


d. 


2.041  13 
2.46)  2 
1.50J  0 


97  11  10 


solde::.::..:.:   35.885  711 

Totai   £38.058  14  5 


AVOIR 


Bénéfices  sur  réalisa- 
tions : 

Terrains  

Actions  

Compte*  d'intérêts. . .  • 
Revenu  net  des  terrains 
delà  Compagnie..  . 
Proportion  des  frais 
généraux  fit  de  Direc- 
tion en  Egypte  trans- 
férés au  compte  «Tra- 
vaux de  Remblayage 
sur  lo  Nil  »....••■■ 


10.991 

4.964 


24.Ç5"> 
3.223 


0 


To  i  M. 


7  314  11  10 


2.504  17  5 
t 88. 058  14  5 


(i.  Fii/oi:nAi.i),  II.  Pastui  h, 
Ictmiltfstratiurs. 

Thomas  Day, 
Secrétaire. 

Conformément  aux  proscriptions  de  la  Loi  de» 
1  :,,inpa;'im",  ,1,  t'.xiO.  Nuih  c  il  liions  que  loillos  ims 
exigences  c  nie  I  ^oiiimissiiires  des  Comptes  «m 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


q 


■été  satisfaites,  et  nous  déclarons  aux  Actionnaires 
■que  nous  avons  vérifié  le  Bilan  ci-dessus  avec  les 
Livres,  Comptes  et  Pièces  de  caisses  relatifs  se 
trouvant  à  Londres,  ainsi  qu'avec  les  Comptes 
mensuels  reçus  d'Egypte,  et  signés  par  les  fonc- 
tionnaires de  la  Compagnie.  A  notre  avis  ce  Bilan 
est  bien  établi  pour  montrer  un  vrai  et  exact  ex- 
posé de  la  situation  des  affaires  de  la  Compagnie, 
telle  qu'elle  ressort  des  livres  de  la  Compagnie. 

Coor-ER  Brothers  et  C", 
Chartered  Accountants, 
Commissaires  des  Comptes. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Amortissement 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  2  1/2  0/0 
(émission  de  1895)  que  le  tirage  au  sort  du  l,rMars 
courant,  a  désigné  comme  remboursables,  à  partir 
du  2  avril  1907.  les  3.600  numéros  suivants  : 


1251401àl251500 
12*8701  1288800 
1394701  1394800 
1428701  1428800 
1515001  1515100 
15537J1  1553600 
1617801  1617900 
1704001  1704100 
1759701  17598*0 
1781101  1781200 
1796201  1797000 
1882801  1882900 


127ll01àl371200 
1374901  1375000 
1403801  1403900 
1434901  1435000 
1532501  1532600 
1575601  1575700 
16i90ul  1649100 
1710001  1710100 
1769401  1769500 
1782201  1782300 
1849901  185(1000 
1940901  1941000 


1273301àl273400 
1383001  1383100 
1416601  1416700 
1499001  1499100 
1537001  1537100 
1584001  1584100 
1663501  1663600 
1721101  1721200 
1776801  1-76900 
1793801  1793900 
1863001  1863100 
1979601  1979700 


Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées dans  les  bureaux  du  Service  des  Titres  à 
Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  partir  du  2  avril 
prochain.  Conformément  aux  lois  des  21  juin  1875 
et  26  décembre  1890,  réglant  l'impôt  sur  les  primes 
de  remboursement,  il  sera  retenu  3  fr,  21  par  obli- 
gation, sott  net  a  payer  496  fr.  79. 

Le  remboursement  pourra  être  effectué  à  Paiis, 
dès  à  présent,  mais  sous  déduction  d'une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France. 

Ces  obligations  seront  également  remboursées 
aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de  ses  suc- 
cursales, du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursales, 
de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris et  de  ses  succursales,  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  et  de  ses  succursales,  des  succursales 
de  Bruxelles.  d'Anvers  et  du  bureau  d'Ostende  de 
la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépots,  sans 
frais  d'aucune  sorte,  pour  les  porteurs  de  titres, 
mais  sous  déduction  des  impôts  à  leur  charge. 

Le  remboursement  aura  lieu  dans  un  d '-lai  de 
huit  jours  au  plus  lard,  après  la  remise  des  titres 
qui  ne  pourront  être  escomptés  par  les  dites  So- 
ciétés. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heip.teau. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la 
Méditerranée.  —  Caries  d'excursions  dans 
le  Dauphtné,  la  Savoie,  le  Jura,  l'Auvergne 
et  les  Ccvennes. 

A  l'occasion  des  vacances  de  Pâques,  il 
est  délivré  du  vendredi  22  mars  au  lundi  Ie' 
avril  1907  inclus,  au  départ  de  toutes  les  gares 
du  réseau  P.-L.-M.,  des  cartes  d'excursions, 
individuelles  ou  de  famille,  donnant  droit  à 
la  libre  circulation,  pendant  15  jours  ou  30 
jours, dans  certaines  zones  du  réseau  P.-L.-M., 
telles  que  le  Dauphiné,  la  Savoie,  le  Jura, 
l'Auvergne,  etc. 

Pour  plus  de  détails,  consulter  le  Livret- 
Guide-Horaire  P.-L  -M.  qui  est  mis  en  vente, 
au  prix  de  0  fr.  50.  dans  les  «ares,  bureaux  de 
ville  et  dans  les  bibliothèques  des  Rares  de  la 
Compagnie  ou  envoyé  contre  0  fr.  70  adressés 
en  timbres-poste  au  Service  de  l'Exploitation 
P.-L.-M.,  20,  boulevard  Diderot,  à  Paris. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRAL  K 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  28  février  1907 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  Fi  ance 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports   

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   401.628  74 

Semestre  en  cours   »  » 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1906  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  db  l'Actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  »  | 

Extraordinaire   5.000.000  »  i 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   59.789. 5.«  .35  | 

A  préavis   39-911.740  71  i 

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   22.206.666  68  j 

Sur  provisions   42.360  39  * 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer         31.391  04  i 
Exeicice  1905   »      »  j 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1905- . 
Proauit  de  l'exercice  1900... 
Semestre  en  cours  


10.690 

352  88 

111.947 

111  91 

2-579 

671  92 

117  908 

515  38 

36.632 

325  82 

7  813 

910  51 

14.  '.39 

464  47 

IL  046 

349  71 

22.206 

666  08 

401 

628  74 

972 

860  » 

4.000 

000  » 

75.000 

000  » 

341-544 

866  02 

100. 

15, 


000.000  >» 

000.000  » 

99.701.284  06 
104.449  047  53 

22.249  033  07 

577.801  31 
410.861  65 

31.391  04 
5 . 1 45 • 447  36 


Total  du  Passif   347.541.866  02 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


117.908.515  38 
25.998.143  » 


Total   143.936  658  38 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

Aux  amateurs  de  cartes  postales 
En  raison  du  succès  obtenu  par  la  première 
série  de  cartes  postales  reproduisant  en  cou- 
leurs les  plus  belles  affiches  illustrées  établies 
pour  son  service  entre  Paris  et  Londres,  via 
Dieppe-Newhaven,  la  Compagnie  de  l'Ouest 
vient  de  faire  procéder  au  tirage  d'une  se- 
conde série  de  cartes  représentait  ses  affiches 
illustrées  les  plus  remarquables  éditées  pour 
les  voyages  en  Normandie  et  en  Bretagne. 

Les  deux  séries  de  8  cartes  sont  mises  en 
vente  séparément  dans  toutes  les  bibliothè- 
ques des  gares  du  réseau  de  l'Ouest  ou  sont 
envoyées  franco  à  domicile  contre  l'envoi  de 
leur  valeur  (0  fr.  40  chaque  série)  sur  demande 
affranchie  adressée  au  Service  de  la  Publi- 
cité de  la  Compagnie,  20,  rue  de  Rome, à  Paris. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Fêtes  de  Pâques 
1907.  —  Extension  de  la  durée  de  validité  des 
billets  aller  et  retour. 

A  l'occasion  des  Fêtes  de  Pâques,  les  billets 
aller  et  retour,  à  prix  réduits,  qui  auront  été 
délivrés  aux  prix  et  conditions  des  tarifs  spé- 
ciaux G.  V.  n°  2  et  G.  V.  n°  102,  à  partir  du 
samedi  23  mars,  seront  valables  pour  le  retour 
jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  11  avril. 

Ces  billets  conserveront  la  durée  de  validité 
déterminée  par  les  tarifs  précités  lorsqu'elle 
expirera  après  le  11  avril. 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 


Situation  au  30  Novembre  1906 


ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelésFr.  12o.000.000  » 

Espèces  en  caisse   56.323.994  77 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands...   38.768.038  68 

Autres  valeurs  acquises   72.277.001  36 

Effets  en  portefeuille   80.183.316  6Q 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  39. 2.7).  :m  32 

Comptes  courants  divers   84.540.392  50 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   161.202.7»}  72 

Immeubles  et  mobilier   5.937  J37  75 

Divers   _4a72.138jS 

Fr.  607  .fi.'.:.. 982  05 

PASSIF 

Capital   Fr.  250.000. 000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  29  463.909  10 

Effets  à  payer   6}  035.737  05 

Dépôts  à  échéance  fixe   3'i  076.912  95 

Comptes  courants  divers   242.677.204  09 

Dividendes  à  payer   345.399  55 

Réserve  statutaire   22.340.782  50 

Divers  :   19.71Q.C36  81 

Fr.    607~P55  982  05 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAT'D. 
Le  Directeur  général,  signé  :  J.  DEFFES. 

Le  Directeur,  signé  :  A.  NIAS. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 


Billets   de   Vacances    à   prix  réduits 
pour  familles 

A  l'occasion  des  Fêtes  de  Pâques,  la  Compagnie 
délivre,  du  vendredi  23  mars  au  lundi  I"  avril 
1907  inclus,  des  billets  d'aller  et  retour  collectifs 
de  vacances,  de  1",  2°  et  3"  classes,  de  toutes  gares 
P.-L.-M.  à  toutes  gares  P.-L.-M.,  sous  condition 
d'un  parcottfs  simple  minimum  de  300  kilomètres, 
aux  familles  d'au  moins  trois  personnes. 

Validité  :  33  jours.  —  Faculté  de  prolongation. 

Le  prix  s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  quatre 
billets  simples    pour  les    deux  premières  per- 
sonnes) le  prix  d'un  billet  simple  pour  la  troisième  [ 
personne,  la  moitié  de  ce  prix  pour  la  quatrième 
et  chacune  des  suivantes. 

Si  la  famille  ne  comprend  que  trois  voyageurs, 
ceux-ci  sont  tenus  de  voyager  ensemble:  si  elle  en 
comprend  davantage,  trois  d'entre  eux  au  moins  • 
sont  tenus  de  voyager  ensemble,  les  autres  peu- 
vent voyager  isolément,  moyennant  un  supplé- 
ment, dans  les  conditions  suivantes  : 

(a)  Un  billet  collectif  est  établi  et  le  prix  calculé 
pour  tous  les  titulaires; 

(b)  Un  coupon  d'aller  et  un  coupon  de  retour  I 
pour  la  même  classe  et  le  même  parcours  que  le 
billet  colleciif  sont  établis  au  nom  de  chacun  des 
voyageurs  autorisés  à  voyager  isolément. 

Sur  le  vu  de  ces  coupons  individuels,  le  titulaire 
obtiendra,  aux  gares  de  d:part  et  de  retour,  un  • 
billet  au  tarif  militaire  contre  paiement  de  sa 
valeur. 

Arrêts  facultatifs 

Faire  la  demande  de  billets  quatre  jours  au 
moins  à  l'avance  à  la  gare  de  départ. 

Nota.  —  Il  peut  être  délivré,  à  un  ou  plusieurs 
des  voyageurs  inscrits  sur  un  billet  collectif  de 
vacances,  et  en  même  temps  que  ce  billet,  une 
carte  d'identité  sur  la  présentation  de  laquelle  le 
titulaire  sera  admis  à  voyager  isolément  sans  * 
arrêt)  à  moitié  prix  du  tarif  général  pendnnt  la 
durée  de  la  villégiature  de  la  famille,  entre  la  gare  . 
de  départ  et  le  lieu  de  destination  mentionné  sur 
le  billet  collectif.  « 
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L  ECONOMISTE  EUROPEEÎI 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 

POUR   LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Cnpital:  25.000.000  de  francs 
Siège  social  ù  Paris, 24,  boulevard  de>  Capucines 

L'intérêt  semestriel  dos  obligations  coupon  n°  29) 
sera  pavé  à  partir  du  1er  avril  prochain,  à  raison 
de  : 

Par  t  tre  nominatif  Fr.  9.60 

—     au  porteur   9.10 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin.  à  Pari--. 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses  suc- 
cursales de  province. 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses  succur- 
sales de  province. 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Paris,  et 
dans  ses  succursales  >'e  province. 

Au  Crédit  Industriel,  à  Paris. 

Chez  MM.  Saint-Olive.  Cambefort  etC-,  à  Lyon. 
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GRiDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Gai  de  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  co  ipons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  S  0/0 
De  1  a  î  et  au-delà   »  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Porlugais,Russes,etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  C0IPART11E.1TS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

fi,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  a  Marseille,  f>3,  ruo  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

DONS  A  ÉCHÉANCES  FIXKS 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

à  4  et  6  ans  •   4  0/0 


Prêta  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  Kurde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  médit,  encaissement  de  tous  ellets. 
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Chemins  de  1er  do  Paris  a  Lyon  et  à  la 
Méditerranée  Onrriturc  d'une  Atjcnce  à 
Londres  par  les  Chemins  de  fer  P.-L.-M. 

I  a  Compagnie  dos  Chemins  do  fer  Paris 
Lyon  Méditerranée  vient  d'ouvrir,  a  Londres 
\\  179  IH<>  Plroadilly,  une  Agence  qui  délivre 
le-  billets  de  chemins  do  for,  notamment  les 
Carnets  de  voyagea  circulaires  à  Itinéraires 
fariiltntifs  sur  les  grands  réseaux  français, 
le*  voyage  internationaux,  les  billets  de  sta- 
tions thoi  mules.  Iialnéaires.  etc. 

\m  public  pont  se  pioeurcr  ;i  celte  \geneo 
tous  les  renseignements  désirables  mm  les 
combinaisons  de  voyages  et  le  transport  des 
marcha  mil  se*. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 

DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  10^500.000  franc t 


Si"ge  social   :   15,  avenue  Matignon 


MM.  les  porlevrs  de  Bons  décennaux  4  l/S  OjO 
de  la  Société  anonyme  de  Travaux  Dyle  et  Ba- 
calan  (émission  190'i)  sont  informés  que  'e  coupon 
n°  5  est  payable,  à  raison  de  fr.  11  25,  nets 
d'impôts,  à  partir  du  1"  Avril  1907,  à 

Paiis,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  : 

Bruxelles,  à  la  Caisse  Générale  de  Reports 
et  de  Dépôts,  12,  Marché-au-Bois  ;  au  Crédit 
Général  Liégeois,  64,  rue  Royale  ;  à  la  Société 
Belge  de  Crédit  Indust  iel  et  Commercial,  60, 
rue  Royale  : 

Liège,  au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de 

l'Harmon  c. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Semaine  Sainte,  Fêtes  de  Pâques 
et  Printemps  1907 

Voyages  en  Espagne.  —  Billets  aller  et 
retour  à  prix  réduits. 

En  vue  de  faciliter  les  voyages  que  de  nom- 
breux touristes  font  chaque  année  en  Espagne 
à  l'occasion  de  la  Semaine  Sainte,  des  Fêtes 
de  Pâques  à  Madrid  et  de  la  Foire  de  Séville 
(du  18  au  22  avril),  la  Compagnie  d'Orléans, 
d'accord  avec  la  Compagnie  du  Midi  et  les 
Compagnies  espagnoles  intéressées,  fera  déli- 
vrer des  billets  aller  et  retour  à  prix  très  ré- 
duits pour  Madrid  et  pour  Séville,  au  départ 
de  Paris  et  de  toutes  les  gares  et  stations  de 
son  réseau. 

Ces  billets  seront  délivrés  du  16  mars  au 
1  j  mai  et  seront  indistinctement  valables  pour 
le  retour  jusqu'au  15  juin  inclus, 'dernière  date 
pour  l'arrivée  du  voyageur  à  son  point  de  dé- 
part, même  si  le  voyage  a  été  commencé  après 
le  15  mai. 

Les  prix  sont  les  suivants  : 

1"  Pour  Madrid,  150  francs  en  lre  classe,  et 
106  francs  en  2e  classe,  avec  faculté  d'arrêt  à 
Bordeaux,  Bayonne,  Hendaye  et  sur  tous  les 
points  du  parcours  espagnol. 

Les  porteurs  de  ces  billets  trouveront  à 
Madrid  des  billets  d'aller  et  retour  à  prix  très 
réduits  leur  permettant  de  visiter  l'Escurial, 
Avila.  Ségovie,  Tolède,  Arânjuez  et  Guadala- 
jara. 

2°  Pour  Séville.  190  francs  en  lre  classe,  et 
135  francs  en  2e  classe,  avec  faculté  d'arrêt  à 
Bordeaux,  Rayonne,  Saint-Sébastien.  Burgos, 
Valladolid,  l'Escurial,  Madrid,  Arânjuez,  Cas- 
t i lie j o,  Baëza  et  Cordoue. 

Excursions  en  Andalousie.  —  Les  porteurs 
de  ces  billets  trouveront  à  Cordoue  et  à  Séville 
des  billets  d'excursions  valables  30  jours,  pour 
Xérès,  Cadix  et  Grenade,  avec  retour  à  Séville 
ou  Cordoue.  Ces  billets,  comportant  des  arrêts 
facultatifs  dans  toutes  les  gares  sont  émis  du 
in  avril  au  10  mai.  aux  prix  très  réduits  de 
63  pesetas  en  lre  classe  et  de  47  pesetas  en  2e 
classe  (la  peseta  vaut  environ  0  fr.  93). 

Les  voyageurs  munis  de  billets  de  lre  classe 
pour  Madrid  ou  séville  auront  [a  faculté  de 
prendre  Jusqu'à  Madrid  le  train  de  luxe  «Sud- 
Express  »,  à  la  condition  de  payer,  en  outre 
des  prix  ci-dessus.  le  simplement  ordinaire 
pour  le  parcours  effectué  dans  ce  train. 
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CHEMINS  I ) V.  l'KM  DE  L'EST 
Fêtes  <ic  Pâques 

A  l'occasion  dos  t'êtes  de  PAquos,  les  COU- 
pons  de  retour  dos  billets  d'aller  et  retour  dé- 
livrés à  partir  du  samedi  23  mare,  seront 
valables  pour  le  retour,  Jusqu'au  dernier  train 
du  jeudi  11  avril. 

i  .  ne  prolongation  do  validité  s'appliquera 
également  aux  billots  d'aller  et  retour  actuel- 
lement délivrés  entre  certaines  Rares  du  ré 
seau  de  l'Est,  d'un"  part,  et  certaines  Rares 
du  Nord  et  (le  PL.  M.,  d'autre  pari 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan.  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  dé  battre 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  I  an   2  O/O 

A  vue   il/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  'coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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DEMANDEZ  les  ENCRES 
PLUMES  NOUVELLES 


E.  1WATHIEU-PLESSY 

chez  tous  les  Papetiers. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  d'Orléaps 
a  organisé  un  service  d'enlèvement  à  domicile 
et  de  transport  à  la  gare  du  Quai  d'Orsay  des 
bagages  et  dts  colis  à  main  des  voyageurs  domi- 
ciliés dans  un  rayr n  de  5°0  mètres  autour  de  ta 
gare  du  Quai  d'Orsay  et  de  ses  bureaux  situés 
rue  de  Londres,  8,  rue  Saint -Florentin,  8,  et  rue 
du  Bouloi,  21. 

Le  tarif  est  des  plus  minimes. 

L'ordre  d'enlèvement  peut  être  fait  par  télé- 
phone. En  procédant  à  cet  enlèvement  des  b&- 
gages,  il  est  remis  un  reçu,  une  fiche  et  un  nu- 
méro qui  permettent  aux  voyageurs  do  retirer  nu 
bureau  des  billets  spéciaux  de  la  gare  du  Quai 
d'Orsay,  une  enveloppe  contenant  leur  billet  de 
place,  le  bulletin  des  gros  bagages  enregistrés  pour 
la  destination  indiquée  et  le  bulletin  de  >  onsigne 
pour  les  petits  colis. 

Cotte  amélioration,  qui  supprime  les  ennuis 
du  départ  natif  avec  s  os  bagages,  de  la  recher- 
che, souvent  difficile,  d'une  voiture,  des  attentes 
aux  guichets  pour  prendre  les  billets  et  faire 
enregistrer  les  bagages  et  permet  aux  voyageurs 
de  se  rendre  à  la  gare  tranquillement  et  les  mains 
libres,  sera  certainement  très  nppréc  éo  du  public. 

256 


Chemins  de  fer  de  Paris  a  Lyon  et  à  la 
Méditerranée.  —  La  Compagnie  P.-L.-M.  vient 
de  publier  un  Album  artistique  intitule  : 
«  Monl-Ccnls  ». 

Cet  iilbum,  qui  se  compose  de  vingt  vues 
reproduites  en  phototypie,  est  mis  en  vente 
au  prix  de  1  franc  dans  les  bibliothèques  dos 
principales  «ares  du  réseau;  il  est  envoyé 
également  n.  domicile  sur  demande  accompa- 
gnée de  1  fr.  15  en  timbres-poste  et  adressée 
au  Service  Central  de  l'Exploitation.  20,  bou- 
levard Diderot,  à  Paris. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  BERLIN 


VALEURS 

6  fév. 

13  fév. 

20  fi 

27  fév. 

6inais 

I3mar 

Fonds  a  Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

86  80 

86  50 

86 

» 

85  90 

oo 

on 

oo 

Russe  Orient  4  %  

•73 

Su 

72  90 

73 

» 

72  60 

/  i 

RI  \ 
OU 

" 

Extérieure  Espagnole  

» 

" 

»  » 

» 

• 

»  » 

)) 

96 

96  » 

95 

50 

95  50 

UO 

4i  ) 

y-* 

Ci  , 
I  ><  > 

96 

20 

95  90 

96 

10 

96  10 

95 

51 1 

75 

Italien  4  %  

103 

103  50 

103 

50 

103  50 

103 

61  i 

103 

i0 

Chemins  de  fer 

147 

147  20 

146 

70 

145  70 

144 

20 

f  nfiiriorHî 

32 

50 

32  30 

32 

30  " 

29 

70 

27 

90 

» 

D 

Banques 

154 

9 

154  80 

154 

30 

154  » 

154 

70 

154 

216 

70 

216  40 

215 

214  20 

213 

90 

214 

Deutsche  Bank  

243 

50 

243  60 

243 

242  » 

24 1 

20 

214 

186 

40 

185  60 

181 

70 

181  50 

182 

10 

170 

20 

139 

138  10 

137 

80 

136  70 

136 

20 

134 

70 

273 

10 

173  » 

'.71 

00 

169  40 

168 

60 

161 

70 

Dresde-Ban  k  

259 

258  70 

157 

60 

155  » 

154 

60 

151 

70 

National-Bank  

137 

30 

136  70 

135 

10 

!33  90 

133 

10 

131 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81 

25 

81  20 

81 

15 

81  15 

81 

05 

81 

M 

—      —  Londres  — 

20 

19 

20  49 

20 

48 

20  48 

1  20 

47 

20 

49 

—      —  Vienne  — 

85 

85  » 

84 

90 

85  » 

|  84 

95 

Si 

35 

—      Pétersbourg — 

Roubles  comptant  

216 

50 

215  60 

215 

65 

215  4C 

315 

35 

215 

20 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  !4  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %   

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  % —   

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  '%  

Hongrois    

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Oltoinaue  

Hio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  bancs  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque.. . . 


6  fév.  13  fév.  20  fév.  27  fév.  6mars  I3maï 


35 


9  50 
178  50 

17 

92 
113 

31 

25 


87 


68 


86  93 
65  12 
84  » 

101  25 
103  25 

95  75 

100  50 

102  75 
51  25 

101  50 
78  » 
70  » 
93  75 
95  50 
94 


9  50 
178  50 
17  62 
95  87 
111  50 
31  81 
25  48 
5  » 


88  62 
6b  62 
84  25 
101  25 
103  25 
96  >. 

101  » 

102  75 
51  25 

lui  ?5 
77  2? 
70  » 

94  » 

95  25 
95 


17  37 


87  30 
65  25 
83  75 
101  » 
lu:;  25 
95  87 

101  50 

102  50 
50  75 

101  50 
77  25 
69  87 
93  87 
95  25 
95  » 


9  50  9  50 
179  50  !80  50 


17  62 


100  25  101  75 


103 
31  81 

25  48 

4  75 


07 

32  12 
25  4S 
5  » 
4  84 


87  37 
65  12 
84  50 
101  » 
m::  25 
95  75 

101  50 

102  50 
51  » 

101  50 
76  75 
70  » 

94  50 

95  25 
95  >• 


6  50 

183  50 

17  87 

101  37 
98  » 

31  87 

25  50 
5 
4 


85  06 
65  25 
83  50 
1ÙO  25 
103  •  » 
95  » 
'.01  50 
102  - 
50  75 
102  » 
75  » 
69  50 
93  75 
95  25 
95  » 


9  50 
182  50 
17  62 
95  81 
98  » 
31  68 
25  53 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autricfce  Rente  Or  

—  —     Argent.. . 
—  Papier... 

Hongrie  Renie  Or  

—  Renie  Courojsne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Le  i  n  be  rg-Cl  e  raowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  N«rd-Vt"«*t  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


6  fév. 

13  fév. 

20  fév 

27  fév. 

6mars 

Omar 

1 1 7  30 

117  25 

117  25 

117  15 

117  35 

116  95 

99  10 

99  10 

99  05 

98  95 

99  » 

98  80 

99  15 

99  15 

99  10 

99  10 

99  lu 

98  95 

114  i  S 

m  20 

113  90 

113  90 

113  65 

112  85 

96  » 

95  80 

95  45 

95  30 

94  95 

94  80 

1131  » 

1125  » 

1130  » 

Î!o0  » 

1126  » 

1120  » 

578  » 

579  50 

578  » 

578  a 

578  » 

578  » 

5625  » 

5625  » 

5615  » 

5595  » 

5C00  » 

5580  » 

454  » 

458  » 

456  » 

454  » 

456  » 

450  » 

687  25 

689  » 

686  25 

681  75 

681  75 

677  50 

167  25 

166  50 

166  » 

159  50 

157  » 

148  70 

241  15 

241  25 

241  25 

211  20 

241  30 

241  60 

95  51 

95  52 

95  46 

95  45 

95  46 

95  46 

19  09 

19  11 

19  10 

19  11 

19  11 

19  10 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


o  tér. 

13  fév. 

20fé\ 

Ï7fèv. 

6mars 

I3DMT 

2  » 

2  » 

2  o 

2  » 

2  » 

2  » 

545  50 

543  50 

543  50 

544  50 

544  50 

545  ' 

Change  sur  Londres  

52  30 

52  43 

52  37 

52  30 

52  30 

52  18 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27  féV. 

6mar3 

13mar 

Dette  Intérieure  4  %  

82  • 

82  45 

82  90 

83  10 

83  70 

83  55 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

27  47 

27  46 

27  53 

27  56 

27  56 

27  66 

—    sur  Paria  a  vue  

8  75 

8  75 

8  '.0 

9  05 

9  » 

9  30 

Ba  reelone 

Dette  intérieure  4  %  

82  15 

82  35 

82  90 

83  67 

ta  82 

83  75 

Nord  Espagne  

•  5  25 

65  35 

66  25 

66  20 

66  00 

64  20 

691  60 

101  50 

101  50 

101  60 

101  90 

100  80 

9  10 

9  » 

9  10 

9  30 

9  35 

9  00 

1 

6  fév. 

13  fév 

20  fév.] 

27  féV, 

6mars  | 

l3ma  r 

Rente  Belge  3  %  1 

09  60 

99  60 

99  75 

99  17 

00  42 

99  40 

-      -     2  '/,  %  

84  25 

83  97 

83  50 

83,  50 

84  » 

84  10 

Banque  Nationale  

4570  » 

4599  » 

4594  » 

4615  » 

4530  » 

4510  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

663  » 

660  » 

640  » 

657  » 

650  » 

650  » 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

1550  » 

4525  » 

4525  » 

4530  » 

4510  » 

4525  » 

Extérieure  4  %  

94  25 

94  06 

94  75 

94  87 

95  » 

94  30 

Brésil  4  %  

84  59 

81  70 

•84  81 

84  o; 

85 

84  » 

Change  sur  Amsterdam  

209  » 

208  92 

208  80 

208  42 

208  55 

208  75 

—     sur  Berlin  

123  45 

12:;  lu 

123  40 

123  30 

123  50 

123  47 

—     sur  Londres  

25  33 

25  33 

25  32 

25  31 

25  33 

25  35 

—     sur  Paris  

100  30 

100  22 

100  17 

100  lt 

100  15 

100  13 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  32 

100  27 

100  26 

100  18 

100  20 

100  17 

—     sur  Berlin  

123  35 

123  42 

123  55 

123  25 

123  Kl 

123  47 

—     sur  Londres  

25  34 

25  3i 

25  34 

25  32 

25  34 

25  36 

BOURSES  FINANCIÈRES 

DE  ROME 

A  DE  GÊNES 

Rome 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27fév, 

6mars 

13mar 

Rente  Italienne  4  %  

102  20 

102  80 

102  70 

103  05 

103  20 

103  18 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

445  » 

443  » 

444  ■■ 

453  » 

452 

445  » 

777  » 

775  » 

774  » 

7'  4  » 

778  » 

770  » 

Banque  d'Italie  act  

1308  » 

1306  » 

1306  » 

1328  » 

1327  » 

1318  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

572  » 

571  » 

572  - 

572  » 

550  » 

540  » 

466  » 

474  » 

■47  i  » 

482  » 

480  » 

478  » 

1690  » 

1697  » 

1695  • 

1700  » 

1700 

1697  » 

Change  sur  la  France  

100  07 

100  06 

100  04 

10)  01 

100  06 

100  06 

25  28 

25  29 

25  29 

25  2J 

25  30 

25  33 

—     sur  Berlin  

123  10 

123  17 

123  26 

123  20 

123  27 

123  10 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

102  15 

102  72 

102  70 

103  05 

103  30 

103  12 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

779  » 

774  50 

776  » 

77 1  » 

775  » 

764  50 

Change  sur  Paris  

100  05 

100  01 

100  04 

100  03 

100  05 

no  01 

—     sur  Berlin  

123  » 

123  15 

123  27 

123  20 

123  35 

123  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.  de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


6  fév. 

13fév.|20fév. 

27  fév. 

6:nars 

i3mar 

73  50 

73 

lu 

72  75 



73  » 

72  60 

375  » 

372 

373  » 

368  » 

371  » 

366  ■> 

465  » 

452 

455  » 

448  » 

4*-3  » 

443  » 

418  » 

412 

412  » 

408  » 

415  » 

406  >. 

293  » 

2S7 

288  » 

287  » 

295  » 

283  » 

37  76 

37 

75 

37  74 

37  76 

37  74 

37  76 

95  32 

95 

35 

95  39 

95  45 

95  40 

95  58 

46  45 

46 

45 

46  49 

46  :2 

46  51 

46  57 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

27  fév. 

6mars 

I3mar 

Genève  avec  lots  3  %  

105  25 

105  » 

104  75 

10*4  50 

101  50 

104  » 

-     1890  3  %  %  

97  75 

97  3S 

97  3S 

97  95 

97  50 

97  50" 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

100325 

1002  » 

998  » 

996  » 

997  » 

997  »- 

3%.... 

98  ■  » 

97  75 

97  75 

Italien  4  %  

101  30 

102  50 

102  50 

102  40 

102  C0 

102  901 

Change  sur  Paris  

100  18 

100  01 

99  97 

90  91 

99  96 

99  9S 

—     sur  Londres  

25  27 

25  27 

25  25 

25  28 

25  31 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANT1NOPLE  (OALATA 


VALEURS 

6  f 

;v. 

13  fév. 

20  f 

iv. 

27  fév. 

6mars 

ninar 

87 

14 

87 

15 

87 

12 

87 

12 

87 

12 

87 

10 

105 

30 

105 

21 

105 

21 

105 

2i 

105 

15 

102 

20 

Chemins  Ottomans  

151 

63 

151 

» 

152 

10 

152 

12 

152 

63 

151 

50 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22 

Su 

22 

81 

22 

8° 

22 

82 

22 

8J 

22 

86 

—     sur  Londres  3  mois. 

1 10 

30 

11Ô 

30 

110 

110 

1 ÎÔ 

27 

lîô 

27 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  %  

Atchisou  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey...., 

Milwaukee  

Erié  , 

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . , 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  H  ;cla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent  


6  fév.    13  fév.  20  fév.  27  fév.  6  mars" l3niars 


101 
301 
180 
205 
147 

34 
157 
133 
126 

83 
130 
121 
172 

32 
945 
4.80 
5.20 
4.85 

25 

'■S 


101 
101 
181 
207 
149 

36 
159 
136 
129 

82 
132 
125 
176 

33 
950 

4  8) 

5  20 
(85 

25 
68 


loi 
102 
185 
206 
1 16 
34 
159 
133 
126 
80 
%\  129 
121 
172 
30 
965 
4.80 
1 

4.85 

26 
68 


101 
101 
181 
200 
144 
33 
155 
127 
12. 
80 
127 
113 
169 
30 
9  0 
304.80 
,5.21 
20  4.85 
95 
69 


loi 

95 
177 
190 
143 
31 
15o 
122 
122 
80 
1 20 
121 
166 

I  29 
915 

30  4  80 

V,  5.21 

30  4.85 

S,  25 

K  68 


% 


ioi  y, 
o.  y, 

ni  y, 

188 
133  & 

141 

116  3i 

117  H 


80 
121 
113 
145 


V 
ni 

910 

4.79  80 

S 

4.84  90 

25  9  16- 
68  \ 
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officiel,    de  paris 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


PAPITAI 

nominal 

Rentes 
à  paver 

Millions 

nu 

22197 

66e 

3688 

in 

25885 

Nombre 
de  Titres 

Val 

nom. 

584.556 
Ï44.200 

501 
100 

55.899 
280.183 

500 
500 

395.247 
110.080 
1022750 

437.00' 
926.299 
666.356 

431.620 

658.951 

407.089 

883.610 
260.48 
104  804 


f 60. 463 
1S80546 

67. 02<! 

76665S 
075.108 
040.51 
476.662 
181681 
#89.66' 

98.880 
821.758 
147  434 
11628: 
174.746 
102. 

41.995 


182.500 
125.000 
40.00' 

50.000 
f>00  00 

60  000 
100.000 
160. 000 

60.000 
500. 000 
(150.000 

loo  000 

1600  0i  ,0 
UÔIOOQ 

lô  ooo 

30.000 

io.om 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

:kjô 

500 

500 
500 

5()i 

500 

500 
500 
500 

500 
500 
50* 
'M 
500 
500 

500 

50< 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FENTES 


3  % 


FRANÇAISES 

(  Terme. 

  (  Compt. 

Amortissable  j  ^rme. 


Intérêts 

en  1905 


Cours  coup,  juill 

1905  1906 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  l/t  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


104 

•  00 

'  0 

110 

..O-i 

V. 

160 

'■,74 

4<4 

145 

207 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  

—  quarts.  

1 898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y,  %  (330  fr.  pavés)... 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tkbme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  defe  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr'"  p'  le  Com"4  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeuble»  do  France  

flanque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   Kl   ML.   AU  COMPTANT) 


600 

Act 

50(  | 

OM 

Act 

50'  i 

OM 

500 

500 

Act. 
Ol.l. 
Act. 

Ol.l 


Bone-Guelma  

3  %.... 

Départementaux  

—  3  %  litres  bien» 

—  3  %  litr.  rouges 

fVonomlqiiOH  3  %  

Ent-Algérlon  

3%  

Eut  

—  de  louli».  

—  58-54-56  5  %  

-3%  

lîfe:::::;..:: 

—  ArdeiliK  »  3  %  

Or. -Ceint..  <1«  Purls  3  % 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 

m 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2  50 

11 

12 


5(1 


135  41 
60 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27  . 

13  7 
40  . 
50  . 

8  79 

I 

15  62 
12  50 
21 


44  46 


98  55 

99  20 


479  . 

80  . 


552 


383 


381 


429 
377 


505 


450 


476 


137 
160 


3720 . 

1385 
450 
800 
655 
500 
-.05 
674 
884 

1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
4.'« 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 
475  '. 


Cours  de  clôture  (1907- 
28févr.  7  mars  1  iinai> 


95  87 
95  80 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 

156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 

080 


426 
700 
436 

MK5 

403 

442 
443 


96  t, 


463  75 

76  80 
79  30 
459  50 


531  .. 
474  .. 
403  50 

104  75 
533  .. 
533  50 
373  .. 

98  25 

97  50 
109  75 

105  75 
427  .. 
387  .. 
409  .. 


482  50 
503 
508 
450 
475 
402 
459  75 


96  17 

95  90 


96  90 


460  .. 

77  . . 
79  85 
458  50 


534  50 
466  50 
403  50 

104  50 
537  .  . 

535  . . 
375  .. 

99  25 
372  50 

97  25 
428 
109  75 
415  75 

105  50 

380  50 
405 


50 


9950 
1549 
472 
931 
700 
'■'.«i 
675 
665 
950 
1216 

133 
327 
671 
284 
808 
',53 
1IH 
1335 


50 


6*5 
425  50 
675 


423  75 
691 

KOI 
loi 
050 
438  50 

430  50 
400  50 

431  50 
436  50 


477  50 
503  .. 
500  .. 
428  50 
473 
400  50 
460 
474 
467  50 
495 

77 

77  50 
555  . 
420  . 
133  25 
157 


Nombre 
de  Titres 


95  02; 

95  89!? 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


459  50 

77  25| 
79  25 
459  . 


466  50 
403  .  j 

104  75: 
533  50 
533  .. 

'99  25 
370  .. 
97  5o| 
4-24  .. 
109  25' 
415  50 

105  75 
427  25 
381  . 
406  5( 


476  . 

502  50 

m 

421 
470 
400 
455 
467 
468 
491 

76 

76 
545 
418 
135 


3975 

1572 
470 
945 
690 
490 
675 
668 
948 

1215 
131 
325 
670 
282 
809 
5O0 
118 

1362 


685 
427 
675 
426  75 


424 

685 
4ii8 
890 
40  /  50 
658 
436  50 

430  50 
402  50 

431  50 
436  . 


1980 
1552 
'.65 
943 
685 
490 
675 
665 
943 
1205 
131 
327 
669 
278 
794 
465 

1369 


685 
425  50 
675 
423 
181  50 
421 
685 
421 
8*5 
400  5o 
65S 
432  25 
42» 
402 

tei 

432 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
'214  221 
4870051 
4656961 
1336.349 
80.601 
231 .865 
2455884 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.684 
127.316 
3204627 
144182'. 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 
28.823 
178.53'. 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.116 

500 

60.000 

500 

71.041 

500 

40.000 

500 

336.000 

250 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

84.000 

500 

100.544 

250 

57.397 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

12.400 

250 

37.600 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1363000 

500 

207.970 

500 

100. 000 

28  000 

501 

100.000 

100 

70. 121 

150 

80.000 

501 

64.000 

501 

60.000 

300 

500 

500 
50U 
500 
.500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
.500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
.500 

500 

500 
500 
250 
•250 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


589127. 

9. 106. 
86.230. 
524306 

4.823. 
18.388. 

8.613. 
56. 
3:t8045. 

761. 
I050OO. 
55.971. 
99.393. 
671 8:i0. 


302  t 
900  ï 
500  f 
200  11 
KM)  C 
200  £ 
700  t 
HOOuli 
500  f 
H50«t 
000  f 
960  ï 
580  t 
400  f 


Act.  Lyon  

Obi.   —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % . 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Eât  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—  —  iouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
Comp.  Paris,  du  Gazjouiss. 
C'*  G'«  Transatlantique. (oi'd.) 
Messageries  maritimes  (ord.  ) 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien. . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiis 
Mines  d'or  (Cie  Française) 
Métaux  (Cie  Française  desi. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  lions  il  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indiut.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angletorre2  %  %(oh.  fixcHUo) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  orteil,  fixe 2  f.  50) 
BrÔBll  4  %  %  IKB8  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

(Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Cours  comp.  juill 
19ÔT^~Ï9ÔfT 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1345 


15 

9 

15 
20 
7.50 


18 

28  50 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 

27  50 
10 

13  87 


17  50 
5 


25 


460 


463 
459 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


1460 
1030 
465 
462 


910 

460 
458 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 
44 
570 
230 
232 
19 
155 
340 


390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 

550 
212 
500 
787 
985 
332 


Cours  de  clôture  (1907) 
28févr.  7  mars  1  '.mars 


1300 


2  50 

90  30 

88  60 

4  .. 

93  80 

96  80 

4  .. 

96  73 

4  .. 

100  75 

99  75 

'.  50 

M  . . 

94  . 

4  .. 

87  .. 

90  .10 

5  . 1 

106  .. 

105  50 

478  . . 

500  ■ 

4  !! 

96  75 

97  .. 

77  50 

79  90 

3  !! 

95  ■  • 

94  .- 

4 .. 

106  .  . 

106  50 

S  50 

103  .. 

103  25 

4  .. 

90  80 

96  60 

443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 

436 


640 
432 


1350 
439 
43". 
431 

43o 
433 
439 
«1 
402 
441 
10«7 
428 
435 
1747 
446 
451 
409 
446 
1375 
970 
437 
440 
397 
432 
847 
427 
434 
596 
631 
427 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 

4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


..11315 
25  441 

75 1  437 
435 
433 
435 
438 
441 
403 
440 
1104 
0  427 
436 
1750 
447 
456 
401 
447 
1370 
970 
437 


50 


50 


50 


50 


420  50 
515 
239 


378  . 
623  . 
1915  . 
680  . 
320  . 
226  . 
276  . 
870  . 
463  . 
139  . 
295  . 

55  50 
645  .. 
166  .. 
259  .. 

18  .. 
188  .. 
456  .. 
812  .. 
610  .. 

95  50 
717  . 

416  . 

115  . 
4615  . 
2090  . 

682.  . 

268  . 

500  . 

746  . 

235  . 

315  . 


50 


50 


50 


440 
398 
436 
850 
428 
434 
395 
635 
422 

429 


50 


50 


420 

529 
240 


380  . 

635  . 

1938  . 

317  '. 

228  . 

268  . 

8'i5  . 

450  . 

139  . 

294  . 


629 
165 
254 

17 
190 
443 
795 
580 

90 
674 


50 


400 
116 
1610 
1114 
680 
269 
525 
739 
235 
318 


88  75 
92 

95  «0 
99  8 

89  60 
85  051 

101  10 
402  .J 

96  25 
85  25 
93  50' 

101  50 
101  H0, 
95  55 


87  .. 

92  a 

91  80 

99  90 

92  15 
85  75 

10  i  25 
496  .. 
95  05 
8»  50 

93  ■> 
101  •  • 
101  06 

95  HO 


1344 
439 
431  50 

430 

429 
4C5  ;,o 
437 
400  .. 

1100 

427 

435 
1740 

442 

453 

136; 
968  .. 
433 
437  5d 
398 
432 
850 
425 
431 
395 
631  5(1 
420 

424 

536 
424 
520 
236 


380  . 
630  . 
192o  . 
675  . 
317  . 
226  . 
271  . 
824  . 
410  . 
137  . 
291  . 
55  . 
622  . 
163  . 

255  . 

16  . 
191  . 
434  . 

795  . 
594  . 
88  . 
609  . 

385  . 
114  . 

46 10  . 
9190  . 
674  . 

267  . 
511  . 
730  . 
233  . 
314  . 


86  6 
PB  0 
90  y 
90  1 
90  7 


102 
491 
96 
t-4 

92 
103 
101 

95 


MARCHE  IMIIISri!BJE\. 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 
nia 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


113.750 

000 

25 

3.375 

000 

35 

8.75C 

000 

25 

18.750 

000 

25 

2.250 

000 

«5 

14.000 

25 

5.000 

000 

25 

[85.000 

000 

25 

oo... 

25 

\  300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

B.5O0 

000 

25 

F  275 

000 

35 

7.500 

000 

25 

400 

000 

•25 

68. 7r 

000 

125 

125.000 

000 

1-25 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

[2.000 

000 

25 

4  000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

100 

000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

tteldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kieinfontein  (New)  

Lança  ster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmerand  Jack  (act.  nnnv.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kieinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 

25 

6 

25 

6 

50 

19 

8.50 

9 

25 

9 

50 

9 

50 

15.000.000 

500 

1000 

65 

50 

50 

28 

50 

29 

75 

28 

50 

98.750.000 

135 

237.50 

194 

152.50 

1 1  ï 

112 

50 

117 

50 

40.000.000 

125 

330 

498 

484.50 

483 

480 

50 

478 

20.000.000dr 

.OOdr 

47 

57 

50 

36.25 

27 

25 

29 

27 

145 

114 

50 

109.50 

76 

74 

25 

74 

75 

68.50 

69 

75 

50.25 

34 

34 

33 

170 
69 

51 
38 

25 

41.50 
18.25 

50 
14 

75 
50 

51 

13 

50 
50 

51 
13 

50 
75 

COMPAGN 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

65 

25 

66 

25 

63 

93 

90 

25 

77 

65 

64 

63 

10.000.000 

25 

175 

66 

50 

69.50 

93 

95 

âo 

95 

50 

87.500.000 

25 

865 

234 

177.50 

170 

50 

171 

50 

170 

125 

230 

50 

210 

224 

50 

235 

234 

18.125.000 

25 

(anc.  340 

41 

75 

37.50 

33 

50 

34 

34 

7.500.000 

25 

55 

50 

43 

50 

29 

25 

29 

12.500.000 

25 

196 

132 

103 

100 

102 

101 

50 

37.500.000 

25 

262 

154 

139 

13.750.000 

25 

75 

12 

11 

6 

6 

.6 

12.500.000 

25 

85 

38 

25.50 

13 

50 

13 

50 

13 

50 

50.000.000 

25 

77.50 

18 

DÛ 

8.25 

5 

50 

5 

5  1 

5 

50 

12.500.000 

25 

z  as 

S    S  s 


a  Z 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  £ 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants).., 
Huanchaca  (Argent)  . . , 
Laurium  grec  (plomD  et  arg. 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


40 

18.50 

15 

15 

15 

414 

435.50 

737 

740.50 

687 

79 

140.50 

124 

{■>:>. .M 

121.50 

39.50 

68.75 

105.50 

108.50 

101  50 

D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


2.50 

25.50 

22 

21 

21 

19 

125 

50 

44.75 

41.50 

41 

40.75 

30.25 

27.25 

15 

15 

M  1 

112.50 

163.50 

141 

109 

108.50 

114.50 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

25.50 

26 

S3.75 

25 

13.50 

10.25 

8.25 

8.50 

8.25 

27.50 

26.50 

19.25 

23.75 

21.58 

16.25 

62.50 

51.75 

44 

43.25 

44 

84 

54 

71.50 

71.25 

71.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275 
435 
434 
900 
860 
187 

82 
1.360 
225 
50j 
300. 
1». 
277 
125 
300 
048 

90 
900 
KO 
300 
900 
300 
150 
Mû 
500 
600 
125 
111 


100  ' 
525  i 
931 
32" 

351  '/)/.< 

tro.ooo 

960.00'j 
400.000 
711.500 
9të. 
949  i 


250.1,., 
■  fi 


95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New;  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kieinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New 
Mo  d  do  r  f  on  tei  n  

ld.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfont«in  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwaterarand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  
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3  11/16 
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3  13/16 

2  11/16 
5/8 
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5/16 
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2  3/4 
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6  5/8 
1 

4  1/4 

2  5/8 
1/4 

3  9/16 
5/8 

6  13/16 
1  13/16 

2  3/8 
8  5/8 

5  1/4 

4  9/16 
11/16 

1  5,16 
15  10 

1  5/8 

3  1/10 
.'!  15/16 

9/ 10 

3  11/16 

2  1/8 
1/i 


3  5/16 
15/16 
1/4 
5/16 
3/16 


3  5/8 

1  9/ 16 

12  1/4 

8  1/2 

2  3/16 
2  3/8 

1  3/16 
4  7/16 
10 

5  3/8 

1  1/8 

1  7/!6 

2  7/8 

6  1/8 

7/6 
13/16 

2  1,4 

3  1/2 

1  3/4 

2  1/2 

1  5/8 
2 

3  3/8 
1/2 

2  7/16 
1/2 

1 

13/16 

2  9/16 
6  3/8 

1  1/16 

4  1/4 

2  1/2 
1/4 

3  1/16 

5/3 
6  13' 10 

1  3/i 

2  3,8 

9  1/8 

5  3/8 

4  7/ 16 
11/16 

1  5/16 
15/16 
1  5/8 

2  15/16 


9/16 
3  3/8 
2  1/16 
1/4- 


3  1/8 
15/16 
1/4 
5/16 
3/16 


3  5/8 

1  9/10 

12  1/4 
8  1/2 

2  1/16 
2  l/« 
1  1/8 

4  1/2 
19 

5  1/4 
1  1/8 

1  3,8 
2  13/16 

6 

7/8' 
13/16 

2  3/16 

3  7/16 

1  3/4 

2  9/16 

1  5/8 

2  1/16 

1  5/10 
1/2 

2  5/10 
1/2 

1 

13/16 
2  1/2 

6  9/16 
1 

4  1/i 
2  9/16 

i/4 


3 


■>/8 
13/16 

3/4 
3/8 

3/8 
1/2 

1/16 
5/16 

7/8 
5,8 
1/8 

15/16 


9/16 
3  3/8 
2  1/16 

1/4 


Si 


■<£ 
^  S 

E^ 

<  s 

U  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


350.000 

* 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  5/8 

1  12 

1  7/16 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

Bechuanaland  

1 

13/16 
1  3/4 

11/16 
1  9/16 

11/16 
1  9/16 

5/8 
1  1/2 

Chartered  (British  S.  A  C°)  •  •  • 

15/16 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

4/0 

4/0 

4/0 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  5/16 

4  5/16 

4  7/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

22/6 

22/6 

22  0 

575.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

104 

104 

104 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

3/8 

3/8 

3/8 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

3/0 

16/6 

10/6 

9/0 

9/0 

670.000 
1.267.507 

1 

1  1/8 
1  1/4 

3/4 
20,0 

15/16 
20/0 

1 

20/0 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

3  3/8 

2  5/8 

1  13/16 

1  3/4 

1  5/8 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

2  3/4 

2  11  16 

300.000 

Id         Gold  Fields.. 

2  1/4 

1  3/4 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

604.225 

Id       Gold  Mining  Estât 

1  7/16 

1  5/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  7/8 

930.000 

Willoughby's  Consol  

10/0 

14/0 
1  5/16 

8/0 

7/6 

8/0 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  2/8 

COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

l. 000. 000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. .  . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 

7/8 

1  1/16 

1 

1 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1  4 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

14  1/4 

14  1/2 

14 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

1 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  5/8 

2  9/16 

2  5  8 

1/2 

7/16 

2/6 

1/2 

3/8 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet .... 

South  Kalgurli  

Waihi  , 


24/0 

23  0 

SS 

1 

1  1/2 

13,16 

7/6 

14  0 

•17/0 

2  7/8 

2  7  8 

4  1/16 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5/16 

45/6 

2  3/16 

4  15/16 

1  3,16 

1  1/16 

13'16 

5  15, 16 

6  1/16 

25/0 
13/16 
17  6 
4  1/4 

5/16 
4  13/16 
13/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture. . . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

27  o 

27/6 

16  1/2 

17 

30  1/8 

29  11/16 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1  l 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

10  9/16 

10  5/16 

25/0 
3/4 
17/0 
4  3/16; 

5  0 
4  3/. 
7/8 
8  15/16 


27/6 

!7  15/16 

105 
7  1/4 
S  7  S 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


DUT  DE  DFIMDr  134  p"  s  avenue 

nUL  W  rUIlll  L  VICTOR-HUGO. Rev. 


MAISON 
A  PARIS 

12.285  f.M.àp.150.000  f.  "À  adj .  s.l  enoh.Ch.  not.  Paris. 
19mars.S'arM"Dubost  et  LAEUFFER,not.U,r.Rome. 

àoiftÉroy  258 

2 créances  s  élevant  à  17.640  fr.;  bénéfices  de 
convent.  av.  départ,  de  la  Seine  pour  procédés 
d'éclairage.  Adj.  2  lots.  Et.  Rigault,  not,  8,  boul. 
Séi  astopol,  18  avril,  1  h.  M.  à  pr.  1.000  fr.par  lot, 
cons.  500  p.  1.  S'ad.  Me  Ronneau,  synd.,6,r.  de  Savoie. 
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MAISON  DTAIIMI ID  10  Rev.  11.810  fr.  M.  à  p. 

RUE  HLAUlVIUn.  I J  100.000  f.A  adj.  s.  1  ench. 
ch. not. 19  mars. S'ad.  M'ïnÉRET,not.24,  RdSt-Denis. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALIC4NTE 


Conformément  à  l'article  35  des  Statuts,  le  Con- 
seil d'Administration  a  l'honneur  de  convoquer 
MM.  les  Actionna  ires  à  l'Assemblée  générale  an- 
nuelle qui  se  réunira  le  Dimanche  12  Mai  1907, 
à  onze  heures  du  matin,  au  siège  social,  à  Madrid, 
calle  del  Paciflco,  n°  4. 

D'après  les  dispositions  de  l'arlicle  32  des  Sta- 
tuts, ladite  Assemblée  se  comro-era  des  cent  cin- 
quante Actionnaires  qui  réuniront  le  plus  grand 
nombre  d'actions,  sans  que  ce  nombre  puisse  être 
inférieur  à  cinquante  actions  pour  chaque  dépo- 
sant. Ceux  des  Actionnaires  qui,  se  trouvant  dans 
ce  cas.  voudront  faire  partie  de  l'Assemblée,  de- 
vront déposer  leurs  titres  : 

Soit  à  Madrid,  dans  la  Caisse  de  li  Compagnie, 
un  mois  avant  la  réunion,  c'est-à-dire  le  1-2  Avril 
au  plus  tard; 

Soit  à  Paris,  avant  le  9  Avril,  dans  les  bureaux 
du  Comité,  rue  Cliauchat,  ir  20; 

Soit  à  Rarcelone,  dans  les  Caisses  du  Comité  de 
la  Compagnie,  également  avant  le  9  Avril. 

Lors  de  la  remise  de  leurs  titres,  MM.  les  Ac- 
tionnaires recevront  un  récépissé  nominatif  indi- 
quant la  date  du  dépôt. 

Dans  le  cas  où  plusieurs  Actionnaiies  seraient 
porteurs  d'un  même  nombre  d'actions,  on  suivra 
l'ordre  d'inscription  des  dépôts  respectifs. 
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COMPAGNIE  DES 
Minerais  de  Fer  rr.ag  iétique  de 

MOKTA-EL-HADID 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
Mardi  y  avril  prochain,  à  trois  heures,  au  siège 
social,  26,  avenue  de  1  Opéra,  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire,  pour  entendre  cl  approuver,,  s'il  y 
a  Lieu,  1rs  comptes  de  l'exercice  1900,  nommer  les 
administrateurs  et  les  commissaires. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  20  aclions  est  de 
droit  membre  de  rassemblée,  mais  nul  ne  peut 
éirc  porteur  de  pouvoir  d'actionnaire  s'il  n'est 
actionnaire  lui-même  et  membre  de  l'assemblée. 

I)es  i  ailes  d'admission  seront  délivrées  dans  les 
bureaux  de  la  Compagnie.  20,  avenue  de  l'Opéra, 
aux  acti'ii  n  ii  es.  qui  auronl  fait,  avanj  le  20  mais 
courant  'article  30  fies  statuts),  le  dépôt  de  leurs 
titres  au  porteur  ou  de  leurs  (pouvoirs. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assem- 
blée de  fixer  le  dividende  de  l'exercice  1806  a 

40  fiariCH  pour  1rs  actions  libérien  de  400  [rmics 

i  i  ■  45  francs  pour  1rs  action»  entièrement  libé- 
rées. 

Si  ceH  propositions  sonl   approuvées,  le  solde 

restant  a  dl  irlbucr,  aoil  20  francs  par  action 
nominative  libérée  et  non  libérée  el  de  18  fr.  70 

;,///  action  mi  porteur,  fera  mis  en  paiement  à 
partir  du  1™  mat  prochain  la  Société  Géuéra'e 
y.o(//  l'unit  et  la  développement  du  Commerce  et 
de  l'Jnduitrle  en  France.  Bi,  rue  de  Provence,  à 
Paris,  dans  s<  i  bureaux  de  quartier  et  dans  loutej 
ses  agences  de  province. 

Ma 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  I.  R.  PR. 

DU  CRÉDIT  FONCIER  D'AUTRICHE 

Assemblée  générale 

MM.  les  Actionnaires  sont  prévenus  que  la  42e 
Assemblée  Générale  Ordinaire  aura  lieu  à  Vienne, 
dans  les  salles  de  l'Hôlel  du  Crédit  Foncier  d'Au- 
triche I,  Teinfallstrasse  n°  8,  le  'iti  avril  prochain, 
à  10  heures  du  matin. 

Les  Actionnaires  porteers  de  50  actions  au 
moins  peuvent  seuls  aux  ternies  des  statuts  faire 
partie  de  l'Assemblée  et  aucun  actionnaire  ne  peut 
réunir  plus  de  10  voix. 

Pour  y  être  admis  ils  doivent  déposer  leurs  titres 
dans  les  caisses  de  la  succursale  du  Crédit  Fon- 
cier d'Autriche  à  Paris,  place  Vendôme  n°  16, 
avant  le  26  Mars. 

Les  objets  présentés  aux  délibérations  de  l'As- 
semblée Générale  seront  : 

1.  Rapport  du  Vice-Gouverneur; 

2.  Rapport  des  Censeurs  ; 

3.  Approbation  des  comptes  sociaux  et  décision 
sur  l'emploi  à  donner  aux  bénéfices  (art.  59,  06  et 
67  des  statuts)  ; 

4.  Modifications  aux  statuts  ; 

5.  Election  d'administrateurs; 

6.  Election  de  censeurs. 
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SOCIÉTÉ  DU  BEC  AUER 


L'Assemblée  générale  ordinaire  tenue  le  13  mars, 
n'ayant  pas  réuni  un  nombre  suffisant  d'action- 
naires pour  délibérer  valablement,  une  deuxième 
assemblée  générale  sera  convoquée  conformément 
aux  Statuts  et  aura  lieu  le  jeudi  23  mars  1907 
à  10  h.  1/2  du  matin  au  Siège  social,  147,  rue  de 
Courcelles. 

Les  dépôts  d'actions  doivent  être  effectués  le 
23  mars  au  plus  tard,  soit  dans  les  caisses  de  la 
Société,  soit  à  la  Ranque  d  s  Pays  Autrichiens. 
12,  rue  du  Quatre-Septembre. 

264 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DANS  LA  PROVINCE 
DE  BUENOS-AYRES 


Le  coupon  n"  2  dos  Obligations  4  1/2  0/0  n0'  1  à 
100000,  à  l'échéance  du  1  '  avril  1907,  sera  payable 
à  partir  de  cette  dale  à  raison  de  : 

Fr.  10.80  net  par  Obligation  nominativ0, 
Kr.  10.:  4  net  par  Obligation  au  porteur. 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchal  el  11,  rue  Le  Peletier. 

A  l  i  Banque  d' Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin. 

A  la  Société  Générale  pour  fworiser  le  dévclop- 
iiemerJ  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France 
54,  rue  de  Provence. 
A  Bruxelles  : 

A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  rue  Mon- 
tagne-du-l'arc. 

El  dans  les  agences  et  succursales  de  ces  Ela 
bassement*. 

265 


LES 


ASSEMBLÉES  GÉNÉRALES 


Recueil  bi-mensuel  annoté,  8*  année,  paraissant 
le  lu  et  le  ~'5  de  chaque  mois,  exclusivement  con- 

sa<  ré  à  la  publication  des  documents  produits  aux 
assemblées  générales  des  Sociétés  par  actions  : 
Rapports  et  Bilans  in  extenso,  avec  des  noies 

complémentaires,  explicatives  et  critiqués,  et  le 
compte  rendu  des  discussions. 

Des  tables  récapitulatives,  placées  en  tête  de 
chaque  fascicule,  rendent  la  recherche  des  docu- 
menta très  facile,  sans  aucune  perle  de  temps. 

<:•  recueil  forma  chaque  année  un  volume  d'en- 
viron    1.500   pnges   grand   format  sur  deux 

colonnes. 

Prtx  de  l'abonnement  20  fr.  \>a\-  anf  Étranger  ■ 
2Fi  francs.  Emoi  franco  sur  demande  d'un 
fascicule  Hpiiimen  gra'.uit. 

Direction:  Parle.  C"4,  l  US  de  ln  Chaussée -d'Antin  ( 
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CRÉDIT  LYONNAIS 


Le  coupon  numéro  21,  représentant  un  acompt 
de  25  francs  sur  le  dividende  de  l'exercice  190C 
sera  payé  à  partir  du  25  mars  courant,  comm 
suit  : 

Pour  les  actions  nominatives  :  24  fr.; 

—  au  porteur      22  fr.  95. 

Impôts  déduits. 
Ce  paiement  aura  lieu  : 
A  Lyon  : 

Au  siège  social,  palais  du  Commerce. 
A  Paris  : 

Au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulfltard  des  lia 

liens. 

En  Frange  : 
Dans  les  sièges  du  Crédit  Lyonnais. 

A  Genève  : 
A  l'agence  du  Crédit  Lyonnais. 

A  Bruxelles  : 
A  l'agence  du  (  redit  Lyonnais. 

A  Bale  : 

A  la  Banque  commerciale  de  Baie. 
Et  à  la  Société  de  Speyr  et  Cie. 

A  Berne  : 
A  la  Banque  cantonale  de  Berne. 
A  la  Banque  commerciale. 

A  Zurich  : 

A  la  Société  de  Crédit  Suisse.  £67 


A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 


PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc 

Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de 


Incendie 

1  Générale  au  mieux 
1  Nationale  au  mieux 
1  Union         au  mieux 

1  Nord  au  mieux 

Vie 

2  Générale  au  mieux 
1  Phénix  au  mieux 
1  Nationale        2  >.*>00 

Accidents 

15  Urbaine  Seine  563 
10  Providence  au  mieux 

Grêle 

15  Abeille  Ane.  340 
Maritimes 

1  Générale  Marit.  7.300 


Incendie 

2  Nationale        11. 5è 

3  Soleil  3.2<j 
25  Confiance  6f 

5  Aigle  .        au  mieu 
15  Métropole  t 
1  Urbaine      au  mieij 

Vie 

25  Foncière 

4  Abeille 
10  Caisse  Pateraelle  1 
15  Confiance 

Accidents 

15  Soleil  6j 
3  ob.  Patrimoine  482 

Divers 

10  Act.  C''  Française 
Congo  Occid.  \ 
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Chemins  de  fer  do  Paris-Lyon-Méditerranél 
Siuiî  ma  hivernales  (Nice,  Cannes,  Menton,  «te1 
—  Billets  d'aller  et   retour  collectifs  de  1",  2" 
8«  classes,  va  ahl  s  33  jours. 

Du  15  octobre  au  lr>  mai,  la  Compagnie  déliv 
dans  toutes  les  gpres  de  son  réseau,  sous  cent 
lion  d'efe-ctu'  r  i.n  minimum  de  parcours  sim] 
de  15)  kilomètres,  aux  i.unilles  d'au  moins  tre 
personnes  voyag  ant  enscmhl-,  des  billets  d'ail 
et  retour  collectifs  de  1",  2*  cl  3'  classes,  po- 
tes stations  hiv  maies  suivantes:  Hyères  et  to 
les  les  gares  situées  entre  Saint-Raphaël,  Val< 
ciir  • ,  tirasse,  Nice  el  Menton  inclusivement. 

Le  prix  s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  quai 
billets  simples  ordinaires  pour  les  2  premiè 
personnes)  le  pr  x  d'un  billet  simple  poutë 
8"  personne,  la  moitié  de  ce  prix  pour  la  4°  et  et] 
cuue  des  suivantes. 

La  du  1 OO  île  validité'  des  billets  peut  être  pi 
longée  une  ou  plusieurs  l'ois  de  15  jours  moyç 
liant  le  paiement,  pour  chaque  prolo  'galion,  a 
supplément  de  10  0/0.  —  Arrêts  facultatifs. 

Fa  re    la  demande  de  billets  quatre  jours 
moins  à  l'avance  h  la  gare  de  dépuri. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  ru©  du  Croissant,  Paris   —  Simart,  Inip 


N°  793.  —  31"  volume. 

(W  12> 


I-»r*ix:  du  Numéro  :  S©  centimes 


Vendredi  22  Mars  1907. 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 
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BANCO  DE  GUANAJUATO 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  extraordinaire,  conformément 
à  l'article  53  des  Statuts,  au  Siège  social,  à  Gua- 
najuato,  pour  le  6  avril  1907,  à  onze  heures  du 
matin. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Modification  de  l'Acte  constitutif  et  des  Statuts. 

L'Assemblée  délibérera  valablement  quel  que 
soit  Je  nombre  des  titres  représentés. 

Les  Actionnaires  d  -sireux  de  se  faire  représenter 
à  l'Assemblée  pourront  déposer  leurs  actions,  trois 
jours  francs  au  moins  avant  la  date  fixée,  à  la 
Banque  dl'Uni  >n  Parisienne,  7,  rue  Chauchat. 

Guano juato ,  le  27  février  4  907. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FË 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  février 
1907  du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502 
kilomètres)  :  1.760.000  francs  (ou  $  »/-  80O.C0  >) 
contre  1.688.469  francs  (ou  $  m/m  767.486)  en  fé- 
vrier 1906. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts 


o:  3  O/O  1891  et  18941  '*og 
or  4  O/O  1894,  6e  Emission 
Le   coupon    trimestriel    au   1er  avril  lilOî 

sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  î  e 
d'Antin,  à  Paris. 
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DETTE  AUTRICHIENNE 

Rente  4  0/0  en  or 
Le  coupon  au  1«  avril  1907  sur  la  Rente  Autri 
chienne  4  O/O  en  or,  sera  pavé,  à  partir  dudit 
jour,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 
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MESSAGERIES  MARITIMES 

.société  anonyme:  capital  :  45.000.000  de  fr. 
Siège  social  à  Paris,  1,  rue  Vignon 

Le  conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
Prévenir  MM.  les  propriétaires  d'obligations 
3  1/2  %  que  l'intérêt  semestriel  au  1er  avril 
1907  d'une  valeur  de  8  fr.  75  sera  payé  net 
d'impôts  à  raison  de  : 

8  fr.  40  pour  les  nominatifs, 

7  fr.  95  pour  les  porteurs. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  PARIS  :  au  siège  social,  1,  rue  Vignon  ; 
au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue 
de  la  Victoire  ;  au  Crédit  Lyonnais,  boulevard 
des  Italiens  ;  à  la  Société  Générale,  54.  rue 
de  Provence  ;  au  Crédit  Mobilier  français, 
3  et  5.  rue  Saint-Georges  ;  au  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie,  43,  rue  Cambon  ;  à  la 
Société  Marseillaise,  4.  rue  Auber  ;  ainsi  que 
dans  les  succursales  de  ces  sociétés,  tant  à 
Paris  que  dans  les  départements. 

A  Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La 
Clotat.  dans  les  bureaux  de  la  compagnie 

Et  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe- 
iort  et  Cie,  banquiers. 
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Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  février fl»  mars  1907,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1907  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas! 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E. 
Hoskieret  O;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C»,  à  la  Berliner  Handelsgesellschaft  ;  à 
Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  C  (Limited) 
et  C.  L  Hambro  and  Son;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  et  C  et  à  la  Succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  and  C*. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/l«  juin  1907  ;  dans  le  cas  contraire 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
4251  à   4275        5501  à   5525       12578  à  12600 
22601     22625       28901     2^925       53676  53700 
81226     81250     106926   106950      157151  157175 
170551   170575     176151    176175      190451  190475 


196426 

196450 

206201 

206225 

215051 

215075 

251326 

251350 

254701 

254725 

263476 

263500 

359576 

359600 

360251 

360275 

367201 

367225 

384476 

384500 

386351 

386375 

416226 

416250 

422626 

4226?0 

42P601 

429625 

433426 

433450 

452026 

452050 

458226 

4?>8250 

484401 

484425 

530676 

530730 

564076 

564100 

581076 

581100 

492201 

492225 

506251 

506275 

582551 

582575 

584351 

584375 

598701 

59<725 

66'826 

669850 

678701 

678725 

686751 

686775 

693851 

693875 

706*51 

706975 

707101 

707125 

718026 

718050 

734001 

734025 

736701 

736725 

749876 

749900 

767201 

767225 

777576 

777600 

779576 

779600 

791 101 

791 125 

793876 

793900 

794126 

794150 

A  625  roubles  or 

*-07201  à  807225 

810351  à  810375 

S24'51 à  824775 

832" 01 

832525 

862676 

8H2700 

895751 

895775 

897851 

897875 

898001 

898025 

A  3.125  roubles  or 

938876  à  938900 

947426  à 

947450 

963826  à  963850 

977101 

à  977125 

979776  à 

979800 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la 

date  du  16  frivrier/1"  mars  1907.  A  partir 
des  termes  désignés  entre  parenthèses,  ces 
obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roub'es  or 
2151  à  2175  (18  novembre/ 1"  décembre  1908), 
5567  5572  à  5575   (19  mai/1"  juin   1903),  6026 
6027   6032   à  6034   (18  novembre  11"  décembre 

1905)  ,  7309  (19  mai/1"  juinl901),  8409  8410  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  13854  13871  13872 
(19  mai/1"  juin  1903),  14726  a  14750  1^901  à  15925 
(18  novembre/1"  décembre  1906),  18601  à  18603 
18615  à  18619  18621  (19  mai/1"  juin  1906),  20183  à 
20187  (18  novembre/1"  décembre  1901),  23854  à 
23857  23859  à  23*67  23871  à  23374  (19  mai/1"  juin 

1906)  ,  24128  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
25326  à  25328  25330  à  25334  25336   25338  à  25341 
25343  à  25347  (19  mai/1"  juin  1906',   28268  (19 
mai/1"  juin  1^03),    29119  29121    29122   31871  à 
31875  (19  mai/1"  juin  1904).   31876  à  31882  31890 
à  31896  (19  mai/1"  juin  1906),  32714  à  32724  (19 
mai/l«  juin  1905),  35276  à  35300  v18  novembre/ 
1"  décembre  1906),  38517  (19  mai/1"  juin  1903) 
38626  à   38628  38637  38638   38644  à  38646  (18  no- 
vemhre/1"  décembre  1900),  S9552  39553  39562  à 
39568  (19  mai/1"  juin  1906).    42315  à  42317  42319 
42320  (18  novembre/1"  décembre  1905 \  44151 
44156   à  44158  44160  à  44164  44167  à  44170445°6  à 
45529  44531  à  44542  44544  à  44550(19  mai/1"  juin 
1906),  47800  (19  mai/1"  juin  1902).  57876  à  57880 
57X88  à  57899  (19  mai/1"  juin  1906),  58687  58689 
58691  58692  58697  (18   novembre/1"  décembre 
1905),  59959  à  59962  59964  59967  à  59970    19  mai/ 
l"juin  1906),  61059  61062  61068  (19  mai  1"  juin 
1903),    62430   62435    62441   62442  6244'   à  62449 
(19  mai/1"  juin  1904\  64578  64579   64581  64582 
64588  64589  C4599   (18  novembre  1"  décembre 
1903),  65176  à  65178  65192  6519o  à  65199  (19  mai/ 
1"  juin  1905),  68801  à  6S807  69377  69380  à  69382 
(18  novembre /l"  décembre  1905),  70060  à  70062 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  70201  à  70205 
70217    19   mai/1"  juin   1904  .    72382  72388  à 
72391   72629  72637   72640  à  72642  72644   19  mai  ' 
1"  juin  1905).  73201  à  732i>3  732u7  à  73210  73213  à. 
73215  73217  73222  à  73225  (19  mai, 1"  juin  1906'., 
74603  74604  74603  74612  74613  (18  novembre  1" 
décembre  1904),    76372   (19  mai/1"  juin  1902) 
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77267  (20  mai/1"  juin  1894),  84951  à  84975  (18  no- 
vembre/1" décembre  1906),  88454  88475  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  90384  90386  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902).   90801  à  90825  (18  novembre/1" 
décembre  1906),  94327  94339  (19  mai/1"  juin 
1902  ,  97962  (19  mai/1"  juin  1901),   98054  98074 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  98157  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  99385  99386  (19  mai/ 
l»juin  1901),  100702  100704  à  100707  100713  100714 
100717  100720  à  100723   (19  mai/1"  juin  1906) 
101462  (18  novembre/1"  décembre  1902),  101754 
à  101758  101767  101770  (18  novembre/1"  décem- 
bre1^), 105201  (19  mai/ 1"  juin  1903),  106070  (19 
mai/1"  juin  1904),  107376  107389  107397  à  107400 
(19   mai/1"  juin  1906),   107729  à  1077S2  107734 
107748  10t>776  à  109781  109783  109784  (19  mai/1" 
juin  1905),  109877  109878  (19  mai/1"  juin  1904), 
111026  à  111050  (18  novembre/1"  décembre  1906), 
J11464  (19  mai/1"  juin  1900),  112259  112271  112272 
(19  mai/ 1"  juin  1903),   114328  114346  (19  mai/1» 
juin  1904',  115001  à  115025  (18  novembre/l«  dé- 
cembre 1906),   115494  (19  mai/1"   juin  1901), 
115984  à  110989  115991  à  115994    115997  115998 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  119262  à  119265 
(20  mai/1"  juin  1897),  122271  122272  122274  122275 
(18  novembre/1"  décembre  1904),   122468  (19 
mai/1"  juin  1901),  125276  à  125282  125295  à  125297 
(19  mai/1"  juin  1905;,  -125836  125850  (19  mai/1" 
juin  1902),  127526  à  127550  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1906),  136820  136821  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  138397(18  novembre/1"  décembre 
1901),  138757  à  138759   138767   138768  138772(19 
mai/l"juin  1904),  139201  à  139205  139218  139219 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  143326  à  143330 
143340    à   143344   143348   143349     (19  mai/1" 
juin   1904Î,     143876  à   143900   (18  novembre/ 
1»  décembre   1906),   144382  144383    144385  à 
144388(19  mai/1"  juin  1905),  150234  150235  150249 
150250  (18  novembre/1"  décembre  1901),  151926  à 
151932  151934  151935  151937  à  151942  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),   153401  à  153425  (18  no- 
vembre/1» décembre  1906),   153522  (19  mai/1" 
juin  1902),  155387  à  155391  (19  mai/1"  juin  1904), 
165726  à  165750   (19  mai/1"    juin  1906),  167305 
167306  (18  novembre/ 1"  décembre  1901),  167401 
à  167425  (18  novembre/1"  décembre  1906),  169780 
169781  169789  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
176376  à  176384  17039»  176690  à  176694  176697  (18 
novembre/1"  décembre  1903),   178351   à  178358 
178-361  à  178374  (19  mai/1"  juin  1904),    179926  à 
179929  179940  179950  (  19  mai/1"  juin  1  05),  181153 
a  181175  (18  novembre/1»  décembre  1905),  182076 
à  182082  182087  182093  182096  182097  (18  novem- 
bre/1 "décembre  1904),    182251  à  182257  182266 
182267182270  à  182275  (18  novembre/1"  décembre 
1000),  183250  à  183259  (19  mai/l"juinl901),  183459 
a  183175  (19  mai/1"  juin  1905),  184820  à  184824 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  185453  a  185459 
185401  185403  185467  à  185469  (18  novembre/1" 
décembre  1904),  185477  à  185482  185484  à  185487 
(19  mai/1"  juin  1905),    188351  &  188375  (18  no- 
vembre/1" décembre  1906),  191069  (19  mai/1" 
juin  1904  .  191451  à  191475   (18  novembre/l»dé- 
eembre    1900),    192877   à    192879   192883  192888 
192889  192399   '19  mai/1"  juin  1905),    195576  à 
195600  (19  mai/1"  juin  1904),  195755  (18  novom- 

bre/1»  décembre  1908),  196901 *  195925  (18  no- 
vembre 1"  décembre  1900;,  198001  à  198003 
198005  a  198009  198019  198020  198023  à  198025  (19 
mai,  1"  juin  1900),  200979  200981  200986  a  2.0988 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  201855  à 
801864  202129  202186  19  mai/1"  juin  1996), 
904301  804805  (19  mai/1"  juin  1901),  204379 
(19  mai/1"  juin  L9U8),  206092  (18  novembre/ 
1"  décembre  1902),  81X988  6  212975  (18  novem- 
bre/!" décembre  1904),  218001  à  213025  18  no 
rembre,  i  décembre  1900),  2I8T6I  818768  213765 
918766  218770  218771  (19  mai/1*'  juin  1905),  21381)1 

818814  a  213825  (18  auvembte/1*'  décembre  1982) 
816709  ;>  210713  210723  216)24   (18  novenibre/1' 
décembre  1905),  218929  â  218082  218948  â  21894 
(18  novembre/ 1"  décembre  1002),  210408  21941 1 
a  219414  219417  a  219421    18  Dovembre/l"  dé- 


cembre 1904),  225751  225763  (19   mai/1"  juin 
1902),    226926  à  226928   226936  à  226939  226942 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  231186  231187 
231195  à  231198  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
233631  233632  233640   233641   233647  à  233650  (18 
novembre/1" décembre  1905),  283901  à  233925  (18 
novembre/ 1"  décembre  1906),  236751  à  236771 
(19  mai/1"  juin  1904),  237376   à  237378  (19  mai/ 
1"  juin  1903),    242207  à  242209   242211   242214  à 
242219  242221  (19  mai/l"  juin  1906),   243079  (19 
mai/1"  juin  1905),  244318  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  245056  à  245059   (19  mai/1"  juin 
1905),  246984  246994  (18  novembre/1»  décembre 
1902),  248314  248315  (19  mai/1"  juin  1903),  248328 
à  248342  248350   (19  mai/1»  juin  1904).  251370 
(19  mai/1"  juin  1900),   252029  252030  252036  (18 
novembre/ 1»  décembre  1905),    252741   à  252743 
(19  mai/1"  juin  1905),   252881   252886   à  252894 
(  18  novembre  / 1»   décembre  1905  ) ,  254104 
254106  254113   (  19   mai/1"  juin  1904),  256255 
256256    256264      256275    (  18     novembre  /  1" 
décembre   1904),   258884  258900     (19  mai/1» 
juin  1902),  259001  à  259025  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1906),  206079  266080(19  mai/1"  juin  1901), 
267782  267783  267786  à  267788  267790  267794267795 
267)97  à  267800  (18  novembre/ 1"  décembre  1905), 
268699  (18  novembre/1"  décembre  1904),  269001 
à  269004  269010  269011   (19  mai/1"  juin  1905), 
269283  (19  mai/1"  juin  1903),  278501  à  278525  (18 
novembre/1"  décembre  1908),  280078  à  *80082 
(19  mai/1"  juin  1903),  280435  (19  mai/1"  juin 
1901),  280739  280742  à  280750  (18  novembre/1" 
décembre  1905),  281451   à  281455  281458  281459 
281462  à  281469   (19  mai/1"  juin  1904),  281827 
281830  281832  281837  (18  novembre/1"  décembre 
1905),  282109  282114  282123  (18  novembre/1"  dé- 
cembre  1903),   284452  à   284454   284459  à  284461 
284464  à  28446  7  284474  284751  284752  284760  à  284762 
284764  284773  284774  (18  novembre/1"  décembre 
1905),   284826  à   284832   284836  à  284842  284847 
284848  284850  (19  mai/1"  juin  1905),  288368  288369 
(19   mai/1"  juin  1903),  289486  à  289488  289493 
289494  289497  289498  289500  289684  289698  à  289700 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  292740  à  292750 
(19  mai '1"  juin  1905),  292776  à  292800  (18  novem- 
bre/1" décembre  1906),  294752  à  294762  296104 
290105  296110  2961 14  à  296125   (18  novembre/1" 
décembre  1904),  298309  à  298311  (19  mai/1"  juin 
1900),  300976  300989  300992  300999  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  304062  304063  305414  (19  mai/ 
1«  juin  1904),   307959   à  307963  307966  à  307968 
(18  novembre/1"  décembre  1908),  309801  à  309825 
(18  novembre/1»  décembre  1906),  312403(19  mai/ 
1"  juin  1903),  314339(19  ma#/l"juin  1901),  316176 
316177  316197  (18  novembre/1"  décembre  1903) 
318206  318220  318221  (19  mai/1"  juin  1904),  320626 
à  320650  (18   novembre  / 1"   décembre  1906) 
21251  321252  321267  321209  321270  321272  321275 
8261B1  826184  320140  (19  mai/l"juin  1905),  328968 
328969  (19  mai/1"  juin  1901),  329802  a  8Ï08O5  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  336615  336616 336620 
330621    (19  mai/1"  juin   1900),  339651  339653 
339660  339665  339666  339670  339671  (18  novembre/ 
1"  décembre  19i5>,  343776  343777  (18  novem- 
bre/1" décembre   1904),   344787   à   344798  (18 
novembre/ 1"   décembre   1905),  345907  à  345925 
(19  mai/1"  juin  1905),  846858  846860  846886  846872 
(19  mai/1"  juin  1902),  349451  849452  350028  à 
350041  860644  à  350047  (18   novembre/1"  dé 
eembre  1903),  859301  à  359325  (18  novembre/ 1" 
décembre  1906),  360505  (18  novembre/1"  dé 
eembre  1902),  363855363856  363870  363871  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  364721  (19  novembre/1"  décembre 
1896),  366828  h  366842  866816  360847  366850  370516 
ii  37t.518  370520  fi   itiO.Y.'.".  (10  mai, T'  juin  1900), 

378276  ii  378300  (18  novembre/1"  décembre  1906), 
380001  880806  880619  à  880023  880626  (18  novem- 
bre/!" décembre  1905),  864(14  384115  384120  (19 
mai/l*'Juin  190.*),  889687  (19  mai/1"  juin  1905), 
392778  (19  mal/1*'  juin  1904),  894180  à  394185 
395080  3H./00U  896694  (18  novembre/ 1"  décembre 
1904),  395726  31)5727  396739  a  395750  (19  mui/1" 
juin  1904),  396476  à  896500  (18  novombre/1"  dé- 


cembre 1906),  400712  à  400715  (18  novembre/ 1" 
décembre  1904),   405461  (19  mai/1"  juin  1903), 
407154  407155  407165  407171  407174  407175  (18  no- 
vembre/1" décembre   1904),  407976   à  408C00 
408901  à  408925  (18  novembre/1"  décembre  1906), 
409281    (19   mai/1"  juin  1902),  413476  à  413480 
413485   à  413487  413494    à  413496   413499  413500 
(19  mai/1"  juin  1906),  414101  à  414125  (18  no- 
vembre/ l"   décembre   1906),   414677   à  414680 
414682  414683  414685  414698  (19  mai/1"  juin  1904). 
416255  à  416261  416273  à  416275  (18  novembre/l" 
décembre  1905),  427651  à  427675  (18  novembre/ 
1». décembre  1906),   427941  à  427945  427950  (19 
mai/1"  juin  1902),  429478  429487  à  429492  429497 
(19  mai/1"  juin  1905),  43C605  430607  430612430615 
430616  (18  novembre/1"  décembre  1905),  430751 
à   430775   (18   novembre/1"   décembre  1906), 
432206  432222  432223   431832  432841  à  432845  (19 
mai/1"  juin  1903),  434228  434229  434233  à  434240 
434243  434248  434249  (18  novembre/1"  décembre 
1904),  434526  à  434550  (18  novembre/1"  décembre 
1906),  436126  (18   novembre/1"  décembre  1901), 
436343  à  436345  (19  mai/1"  juin  1901),  438498  à 
438500  (19   mai/1"  juin  1903),   440551  440552  (18 
novembre/ 1"  décembre  1903),  441379  à  441382 
441388  à  441890  441393  441395  441396441398  441399 
(19  mai/1"  juin   1906),  441751  à   441775  (18  no- 
vembre/1" décembre  1906),   443878  à  443882 
443383  443S92  à  443894  443397  à  443lJ00  (19  mai/ 
l"  juin  1906),  443940  443944  à  443950  (19  mai/1" 
juin  1905),  444776  444777  444779  à  444784  444790  à 
444798  (18  novembre/1"  décembre  1903),  448022 
448024  (18  novembre/1"  décembre  1P02),  449304 
449305  449310  à  449313  449319  449320  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  452130  452136  à  452139 
19  mai/1"  juin  1905),  452751   (18  novembre/1" 
décembre  1903),  453453  453456  453465  453472  à 
453475  (19  mai/1"  juin  1904),  454703  454704  454707 
à  454725  (19  mai/1"  juin   1905),  455014  455015 
45^023  (18  novembre/1"  décembre  1900),  455216 
455217  455219  455220  (18  novembre/1"  décembre 
1905),  460354  460355  460359  à.  460361  (19  mai/1" 
juin  1900),  462603  462604  462607  à  462609  462612 
462613  (18  novembre/1"  décembre  1905),  463509 
463511  463512  463514  à  463518  463730  463732  463748 
463749  (18  novembre/1"  décembre  1904),  465151 
465156  465159  465161  465162  465164  465106  467178 
à  465175  465301  465304  à  465308  465311  465315  à 
465320  465322  à  465324  (19  mai/1"  juin  1906), 
465351  à  465371  4^5373  à  465375  (19  mai/1"  juin 
1905),  471926  à  471950  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906),  474257  474258  (19  mai/1"  juin  1903), 
475980  475981   475987   475988  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  484907  484908  484916  à  484918 
484920  484921  484923  484925  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1905),  486754  486763  486764  (19  mai/1" 
juin  1903),  488279  488280  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  489311  à  489315   (19  mai/1"  juin 
1904),  491077  à  491084  491088  à  491100  (19  mai/1" 
juin  1900),  492401  à  492425  (18  novembrc/1"  dé- 
cembre 1906),  494265(18  novembre/1"  décembre 
1904),  496378  496379 -4063390  a  496400  (19  mai/1" 
juin  1906),   497376  497877  497381   497382  497388 
497389  (19   mai/1"  juin   1903),  500888  à  500890' 
500892  500893  500900  (18  novembre/ 1"  décembre 
1904),  503382  à  503334  503339  (19   mai/1"  juin 
1903),  505376  à  505381  505383   à  505386  505896  à 
505400  (19  mai/l1"  juin  1906),  505802  505803  505807 
à  505809  50)812  505818   505818  505820   505S22  a. 
505825  (18  novembre/1"  décembre  1905),  Ô03351 
à  506375(18  novembre/1"  décembre  1906),  50752a 
507524507525(l9mai/l"  juin  1906),.  508444  à  608447 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  509805  à  509808 
509824  509825  (18  novembre/ 1"  décembre  1901). 
510251  510256  510262  510267  510.69  (19  mai/1"  juin 
19l  3),  519101    519102    519105    à  519107  519116  à 
519119  519125  (19  mai/1"  juin  1900),  520251  520253 
à  520255(18  novembre/ 1"  décembre  1903),  52007K 
à  520080  520683  a  520090  520692  520694  4  520700 
(18  novembro/1"  décembre  1905),  521976  a  522000 
18  novembre/1"  décembre  1906),  528176  à  523191 
588196  523210  (19  mai/1"  juin   1906),  524576  a. 
524579  (18  novombro/1"  décembre  1900),  527.176 
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à  527200  18  novembre/ 1*'  décembre  1906),  527270 
(19  mai/1"  juin  1905),  530003  à  530008  (19  mai/ 
l"juin  1902),  531526  à  531528  531531  531532 
53153i  531537  à  531541  (19  mai/1"  juin  1906), 
542340  542C47  à  542349  (19  mai/1"  juin  1902), 
542601  542602  542614  (19  mai/1"  juin  1905),  543401 
à  543425  (18  novembre/1"  décembre  1906),  544906 
544921  544925  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
546651  à  516657  556665  à  516667  546669  546670 
546673  à  5ifc675  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
549134  549133  549141  à  549150  (19  mai/1"  juin 
1906),  549952  à  549954  549956  549963  à  549966 
549969  à  549973  (19  mai/1"  juin  1905),  551726 
551727  551734  55i741  à  551745  551748  à  551750  (18 
novembre/ 1"  décembre  1905),  555662  à  555664 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  556479  556481 
à  556483  556485  à  556491  556494  à  556496  (19 
mai/1"  juin  1904),  557302  557303  557308  557311 
557312  557314  à  557320  557481  à  557490  (18 
novembre  / 1"  décembre  1905) ,  557580  557581 
557584  5575X5  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
553108  à  559117  (19  mai/1"  juin  1903),  562127 
562387  à  562393  562395  56:2396  562399  562400 
(19  mai/1"  juin  1904),  563411  563412(19  mai/1" 
juin  1900),  565144  (18  novembre/1"  décembre 

1903)  ,  567927  à  567929  (19  mai/1"  juin  1903), 
569049  569050  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
569369  569370  (19  mai/1"  juin  1903),  571352  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  573568  (19  mai/ 
1"  juin  1900),  577876  à  577878  (18  novembre/ 
1"  décembre  1901),  581334  à  581336  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  582705  à  582712  5S2714 
à  582723  (19  mai/1"  juin  1906),  584080  à  584082 
584085  à  584087  (19  mai/1"  juin  1903),  584176 
à  584181  584185  584188  à  584198  (19  mai/1"  juin 
1905),  589601  à  589610  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900),  591127  à  591129  591735  à  591738  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  592578  à  59^582 
592587  à  59.4600  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
592889  592890  (19  mai/ 1"  juin  1904),  f;93402  à 
593404  593421  à  593423  (18  novemDra/1"  dé- 
cembre 1904),  599151  à  599175  (18  novembre/ 
1»  décembre  1906),  602029  602049  602050  (19 
mai/1"  juin  1905),  604801  à  604825  (18  novem- 
bre/1" décembre  1906),  605056  à  605065  606328 
à  606333  006339  à  606341  (19  mai/1"  juin  1902), 
606961  à  606466  (19  mai/1"  juin  1900),  607204  à 
607208  607219  607224  607225  (18  novembre/ 1" 
décembre  1904),  607301  à  60732")  (18  novembre/ 
1"  décembre  1906),  609501  609516  à  609519 
609521  à  609525  (19  mai/1"  juin  1906),  610591 
610592  610595  610596  (18  novembre/1"  décembre 

1904)  ,  611229  611230  611:235  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1905).  612969  617894  617896  617897  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  621826  à  621837 
621839  à  621844  (19  mai/1"  juin  1906),  621881 
(19  mai/1"  juin  1903),  626994  626995  626997  (19 
jnai/t"  juin  1904),  628826  623327  62^829  628831 
-623839  à  628841  62884  i  628846  à  623848  628850  (19 
mai/1"  juin  1906),  631183  à  631186  631190  à 
£31200  (19  mai/1"  juin  1905),  632113  632114 
632119  632120  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
634604  634605  634621  à  634624  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  644751  à  644775  (13  novembre/1" 
décembre  1906),  647126  647128  617136  à  617139 
647141  047142  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
619140  (18  novembre/1"  décembre  1902),  619955 
à  649957  (18  novembre/ 1"  décembre  1905), 
651706  651713  651723  (19  mai/1"  juin  1904),  038151 
*  . 658158  658162  658163  658165  à  658170  658172  à 
'653175  (19  mai/1"  juin  1906),  658979  à  658986 
659000  (19  mai/1"  juin  1904),  b61110  à  601112 
661114  â  661116  (18  novembre/1"  décembre 
,1901),  661201  â  661207  661701  à  661705  661710 
661711   661714  à  661717   (19  mai/1"  juin  1906), 

1848  à  661850  (19  mai/1"  juin  1901),  663779 -à 
33782  663790  à  663795  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1905),  663,02  664914  à  663920  663922  à 
•663925  (19  rnai/l"  juin  1905,,  666390  666391 
(18  novernbre/1"  décembre  1905).  666626  à 
£66628  666632  666638  666644  666615  (18  novem- 
l>re/l"  décembre  1903  ,  <>>7\0l  à  607125  (19 
.aoai/1"  juin  1«06),  667126  667130  667143  (19  mai/ 


1"  juin  1905),  668001  à  668007  668011  668012 
668014  668015  (19  mai/l"juin  1903),  668801  à 
668825  (18  novembre/1"  décembre  1906),  669201 
à  669205  669209  669213  669219  à  669224  (18  no- 
vembre/1" décembre  1905),  671002  671008  671015 
671025  (18  novembre/1"  décembre  1902),  672176 
à  672200  (18  novembre/1"  décembre  1906),  672851 
672852  672*55  à  672858  (19  mai/1"  juin  1903), 
673926  673929  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
674051  à  674057  674065  674072  à  674075  (19  niai/ 
1"  juin  1905),  675388  675389  (19  mai/1"  juin 
1901),  677201  à  677225  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906),  677386  677387  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  677826  à  677850  (18  novembre/1^ 
décembre  1906),  684419  à  684424  (19  mai/1"  juin 
1903),  685252  à  685254  685267  à  685272  (19  mai/1" 
juin  1906),  687606  687610  687625  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  688002  688016  638019  6880x2 
688025  (19  mai/1"  juin  1905),  689101  689108  à 
G89110  689117  689119  t>89121  à  689125  (19  mai/1" 
juin  1906),  689270  (18  novembre/1"  décembre 
1901),  691876  à  691878  691882  (1b  novembre/1" 
décembre  1903),  692977  692999  693000  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  693601  à  693625 
(18  novembre/ 1"  décembre  1906),  694027  694029 
694032  694036  691043  à  694049  (19  mai/1"  juin 
1905),  695315  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
701700  (19  mai/1"  juin  1905),  702776  à  702800 
(18  novembre/1"'  décembre  1906),  707627  707628 
707630  à  707632  707637  707638  707643  707646  à 
707648  (18  novembre/ 1"  décembre  1905,,  708093 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  708158  708159 
708173  (19  mai/1"  juin  1900),  711059  à  711062 
711064  711067  711069  (19  mai/1"  juin  1906), 
712105  712107  à  712114  712116  712117  712123  (18 
novembre/ 1"  décembre  1905),  715577  715591 
715598  715599  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
722551  à  722554  722564  à  722566  722568  à  722573 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  723239  723240 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  726563  à  726565 
726573    à   726575   (18  novembre/1"  décembre 

1905)  ,  728169  à  728172  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1901),  728338  à  728340  729026  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  730019  à  730021  (18  novem- 
bre/1" décembre  1905),  731245  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  7316o8  à  731612  731618  731619 
(19  mai/1"  juin  1906),  740573  à  740575  (19  mai/ 
1"  juin  1900),  740876  à  740j00  (18  novembre/lc' 
décembre  1906),  741976  à  741978  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  742276  74227  7  742286  742287(18 
novembre/1"  décembre  1905),  742776  à  742800 
(18  novembre/1"  décembre  1906),  743526  à 
743533  749991  (19  mai/1"  juin  1902),  750333  750345 
750346  (18  novembre/1"  décembre  1900),  751702 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  754470  754471 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  758276  à  756286 
756289  (19  mai/1"  juin  1903),  764051  a  764075  (19 
mai/1"  juin  1905),  765254  à  765258  765269  765271 
765275  (19  mai/1"  juin  1903),  765508  à  765514 
7o5518   765519   765522  à  765525   (19  mai/ 1"  juin 

1906)  ,  767903  767910  767912  767923  767925  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  767977  767986  767999 
768000  (19  mai/1"  juin  1902;,  768982  76>987 
768993  769000  772476  à  772479  772485  772487  à 
772490  (19  mai/1"  juin  1906),  772638  (19  mai/1" 
juin  1904),  772776  772778  772780  772785  à  77,800 
(19  mai/1"  juin  1906),  777566  777574  777575 
780878  780881  à  780-85  780891  780893  780398  à 
780900(18  novembre/1"  décembre  1904),  782852 
782853  782855  782862  à  782875  (  19  mai/ 1"  juin 
1906),  786790  786791  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  786877  (19  mai/1"  juin  1903),  790401  790110 
7J0411  790414  790123  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  790676  à  790678  790684  790685  ;  18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  790752  79o757  790759 
à  790763  790768  790771  790772  (18  novembre/1" 
décembre  1905),  790920  790922  790923  (18  novem- 
bre/l,r  décembre  1902).  790753  79675  3  796757 
796750  à  796766  79677  1  796772  (19  mai/1"  juin 
1906),  706837  796838  796842  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  7d9251  ù  799275  (18  novembre/1" 
décemb  e  1906),  799655  799650  (18  novembre/l" 
décembre  1900),  801931  801932  (19  mai/1"  juin 


1902)  ,  805526  à  805550  (18  novembre/ 1"  décem 
bre  1906). 

A  625  roubles  or 
811206  à  811225  (18  novembre/1"  décembre 

1905)  ,  811576  à  811580  813551  à  813560  813506  à 
813575  (19  mai/1"  juin  1906),  815826  à  815835 
815846  à  815850  (19  mai/1"  juin  1905,,  823596  a 
823600  (18  novembre/1"  décembre  1902),  827776 
à  827780  (18  novembre /l"  décembre  1904), 
828601    à  828625    (18  novembre/1"  décembre 

1906)  ,  834126  à  834130  (19  mai/1"  juin  1904), 
834136  à  834440  (18  novembre/1"  décembre 
1905),  835211  à  835220  837801  à  837810  837821  à 
à  837825  (19  mai/1"  juin  1906),  840426  à  840430 
840436  à  840440   (18   novembre/1"  décembre 

1905)  ,  848601  à  84762  )  849301  à  849325  (18  novem- 
bre/1" décembre  1906).  849356  à  849360  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  851926  à  851930  (19 
mai/1"  juin  1900),  854601  à  854615  854621  à 
854625  (19  mai/1"  juin  1906),  855286  à  855290 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  861066  à 
861070  (19  mai/1"  juin  1905),  861376  à  861400  (19 
mai/1"  juin  1906),  864676  à  864700  ,18  novembre/ 
1"  décembre  1906),  867821  à  867825  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  869811  à  869820  (19  mai/1* 
juin  1903),  871571  à  871595(19  mai/1"  juin  1905), 
873101   à  873125   (18   novembre/1"  décembre 

1906)  ,  876436  à  876440  (19  mai/1"  juin  1905), 
877501  à  877515  (18  novembre/1"  décembre 
1905),  879961  à  879965  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1903) ,  883786  à  833800  886601  à  886605 
886621    à  88662)  (18  novembre/1"  décembre 

1905)  ,  887151  à  8S7175  (18  novembre/1"  décembre 

1906)  ,  894226  à  894235  894?46  à  894250(19  mai/1" 
juin  1905),  896476  a  8965uù  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1906),  898356  à  898365  (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  903606  à  903610  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1901),  905301  à  905305  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1904),  911826  à  911830  (19  mai/1"  juin 
1905),  912176  à  912200  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906),  912481  à  912195  (19  mai/1"  juin  1906), 
916976  à  916985  916996  à  917000  923426  à  923430 
(19  mai/1"  juin  1904), 

A  3.125  roubles  or 
942951   à  942975    18  novembre/1"  décembre 

1904)  ,  912976  à  943000  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902).  958476  à  9ô8500  (19  mai/1"  juin  1906), 
966826  à  966850  975226  à  975250  978201  à  978225 
978876  à  978900  982726  à  982750  (18  novembre/1" 
décembre  1906),  9939j1  à  99j975  (18  novembre/ 
1"  décembre  1905). 
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Emprunt  Russe  4  °/Q  Or 

(Quatrième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  février /l"  mars  1907,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1907  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction 
de  la  Disconlo-Gesellschaft  ;  à  Francfort-sur- 
Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft; 
à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1907  :  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage: 
A  125  roubles  or 

8701  à  8725 
A  625  roubles  or 
21479  à  21503       31804  à  31S28       35704  à  35728 
36079     36103       38729     38753        4c87:i  40903 
48104  48128 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  3.125  roubles  or 
6G229  à  66253       69004  à  69028       74854  à  748 78 
80779  à  80803     81929  à  81953 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  16  février/1" 
mars  1907.  A  partir  des  termes  désignés 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

139  à  143  147  à  149  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1904),  501  à  525  (18  novembre/ler  décembre 
1906),  979  à  981  984  985  (19  mai/1"  juin  1902), 
1007  à  1009  (19  mai/1"  juin  1905),  1601  1602  1605 
1606  1621  (19  mai/1"  juin  1904),  4527  4533  à  4537 
4543  à  4545  4547  à  4550  (19  mai/1"  juin  1906), 
4601  4602  4614  4622  à  4625  6011  (18  novembre/ 
1"  décembre  1905),  6557  6570  (18  novembre/ 1" 
décembre  1902),  8251  à  82-  8  8263  8207  8270  à 
8272  8275  (19  mai/1"  juin  1906),  8754  à  8756 
8766  8768  8775  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
10551  à  10575  (18  novembre/1"  décembre  1906), 
11851  à  11854  (19  mai/1"  juin  1905),  13854  à  13856 
13860  13868  13872  13873  (19  mai/1"  juin  1902), 
ï52<>9  15214  15215  15220  15225  (19  mai/  1"  juin 
1904  ,  15501  15507  à  15512  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903). 

A  625  roubles  or 
'  17024  à  17028  (19  mai/1"  juin  1904),  18394  à 
18398  (18  novembre/1"  décembre  1902),  18784  à 
18803  19789  à  19798  (18  novembre/1"  décembre 
1905),  19829  à  19853  (18  novembre/1"  décembre 
1906,,  21544  à  21553  (19  mai/l«  juin  1903*,  30594 
à  30598  (19  mai/1"  juin  1904),  31264  à  31268  (19 
mai/1"  juin  1902),  33104  à  33K>8  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  33534  à  3:3538  33549  à  33553 
(19  mai/1"  juin  1905),  34154  à  34158  34174  à  34178 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  35354  à  35358 
a53C9à  35373  (19  mai/1"  juin  190b),  36129 à  36458 
37:i29  à  37253  (18  novembre/1"  décembre  1906), 
37334  à  37338  37344  à  37353  (19  mai/1"  juin  1905), 
39309  à  39813  39319  à  39323  (19  mai/l"juin  1906), 
40659  à  406)3  40669  à  40673  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),   44079  â   44088   (19  mai/1"  juin 

1905)  ,  47354  à  47378  (18  novembre/1"  décembre 

1906)  ,  17459*42403  47469  k  47473  (19  mai/J"  juin 
1906),  56379  à  56383  56389  à  56403  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  58254  à  58263  (19  mai/1" 
juin  190b). 

A  3.125  roubles  or 
61904  à  61928  (19  mai/1"  juin  1904),  62704  à 
62728  63104  à  63128  (18  novembre/1"  décembre 
190<i),  68529  à  68553  (19  mai/1"  juin  1906),  «8654 
a  68078  70004  à  70028  71a7tf  à  718QB  (18  novem- 
bre/1" décembre  1906),  74804  à  74828  (18  no- 
vembre/1" décembre  1905),  76654  à  76678  (19 
mai/1"  juin  1906),  77279  à  77303  (19  mai/1"  juin 
1902); 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


co.Mi'i  i.;s  [>!•;  ciikquks 

Au  <lc:la  *\f  8  ans   bUiliuil  ddliallr* 

De  1  au  a  V,  hum   3  O/O 

!)<•  8  iiioih  r'i  1  :i ii  '.  2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  \<-n  dépdtt  au  deU  do  2  uns,  il  est  délivré 
■et  bons  '1'!  >  ;iisM(i  mnnia  do  coucous  d'intérêt 
payables  Iouh  le»  tri  ruent  ros. 

Onlrnw  <i<,  Hoiif-no  Paiement  do  coupons. 
—  EncaUn.  mont  d'effet*  ol  facture».  —  Es- 
compte d  effet*.  Avance*  hut  titre».—  Envoi 
de  fonds  'Province  ut  Etranger). 
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SOCIÉTÉ 

FINANCIÈRE  FRANCO-AMÉRICAINE 


Le  coupon  n°  2  des  obligations  4  0/0  à  l'échéance 
du  1er  avril  1907  sera  payable  à  partir  de  cette 
date  aux  Caisses  de  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier,  à 
raison  de  : 
9  fi\  60  net  par  obligation  nominative, 
9  fr.  115  net  par  obligation  au  porteur. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  Vingt-cinq  millions  entièrement  versés 
19,  rue  des  Capucines,  PARIS 


Rapport  des  Commissaires 

Messieurs, 

Ce  bilan  qui  vous  est  soumis  est  le  résumé 
.fidèle  d<-s  écritures  du  siège  social  et  des  situations 
des  différentes  succursales  ou  agences  certifiées 
par  les  Directeurs. 

Son  to  al,  qui  s'élève  à  131.491 .483  fr.  74  c,  est 
supérieur  de  5.058.055  fr.  72  c.  au  total  du  bilan 
précédent,  celui  du  ol  décembre  1905. 

Celte  augmentation  s'explique  par  une  augmen- 
tation de  3.370.700  francs  aux  bons  de  caisse  et  de 
1.529.725  fr.  48  c.  aux  divers. 

La  contre-partie  s'en  retrouve  à  l'actif  aux  Prêts 
hypothécaires  et  sur  nantissements ,  passés  de 
12.374.423  fr.  07  c.  â  15.5ï2.93i  fr.  53  c.  et  aux 
Comp'es  courants  et  correspondants  passés  dê 
14.315.585  fr  11  c.  à  16.182.460  fr.  27  c. 

A  part  cela,  les  chiffres  du  bilan  au  31  décembre 
1906  diffèrent  peu  de  ceux  du  bilan  au  31  décembre 
1905,  et  ils  n'appellent  que  de  courts  commen- 
taires. 

Aucun  fait  exceptionnel  ou  marquant  ne  s'est 
en  ell'et  produit  pour  votre  Société  en  190  >. 

Ses  opérations  ::e  sont  pas  sorties  de  ce  qu'on 
peut  appeler  les  affaires  courantes. 

Il  n'en  est  que  plus  satisfaisant  de  constater 
qu'elles  se  sont  soldées  par  un  bénéfice  de  2  mil- 
lions 522.342  fr.  48  c. 

11  a  été  amorti  60.000  francs  sur  les  Immeubles 
urbains;  au  prix  auquel  ils  figurent  aujourd'hui 
au  bitan,  ces  immeubles  donnent  un  revenu  net  de 
plus  de  6  0/0. 

Il  a  été  prélevé,  au  cours  de  l'exercice,  sur  le 
compte  Provision  pour  amortissements  et  risques 
en  cours.  511.773  fr.  54  c.  pour  amortir  les  créan- 
ces douteuses. 

Votie  Direction  considère  le  surplus  du  conten- 
tieux de  1906  comme  d'uu  recouvrement  assuré. 

La  prudence  de  ses  appréciât!  ms  <  st  attestée 
par  le  fait  qu'il  a  été  recouvré  eti  1906  118.864  fr  11 
sur  les  contentieux  soldés  des  exercices  antérieurs. 

Le  compte  Provision  pour  amortissements  et 
risques  en  cours  a  été  crédité  de  ces  118.364  fr.  11 
et.  en  outre,  de  500.000  francs  prélevés  sur  les 
Profits  et  Perles  de  l'exercice,  de  s.>rte  qu'il  s'élève 
au  81  décembre  lw06  à  1.020. 928  fr.  45  c.  au  lieu  dé 
'.04.337  fr.  88  c.  au  31  décembre  180'». 

(Quelques-unes  des  Valeurs  dire/ses  éii"iuérées 
l'année  dernière  dans  le  rapport  du  Conseil  d'Ad- 
ministration ont  été  réalisées  au  cours  de  l'exer 
cire. 

Il  restait,  au  31  décembre  19(Ki  :  200  actions  de 
la  (Compagnie  de  Mokta  el  lladid.  inventoriées  à 
700  francs;  600  actions  de  la  Compagnie  de  Gafsa, 
inventoriées  à  500  francs  ;  500  actions  de  là 'Com- 
pagnie de»  Phosphates  du  Dyr,  inventoriées  à 
50  francs;  .'100  actions  de  la  Compagnie  des  Mines 
de  Botl  Thaleh,  Inventoriées  a  470  francs,  et  470  ac- 
tions do  jouissance  do  lu  Compagnie  des  Mines 
de  Oue-la  et  Mesloula,  inventoriées  à  1  franc. 

EtJ  résumé,  nous  estimons  non  seulement  que  les 
comptes  qui  vous  sont  soumis  doivent  être  approu- 
vés, mais  qu'il  y  a  Lieu  de  vous  féliciter  do  l'hahi- 
Leté  et  do  la  prudence  avec  lesquelles  sont  gènes 
vos  a  Maires. 

Paris,  Le  7  murs  1007. 

Les  Contmitsualfês, 

Maurice  Démahkht,  Henri  PbHMBRi 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-aurès  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  O'O 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  8  I/O 
De  1  au  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-IVIéditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Portugais, Russes, etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

ii,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  aus   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans  .   4  0  0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 

de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 

de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  a  la 
Méditerranée.  —  Ouverture  d'une  Agence  à 
Londres  par  les  Chemins  de  fer  P.-L.-M. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Paris- 
Lvon-Méditerranée  vient  d'ouvrir,  à  Londres 
W.  179-180  Piccaclilly,  une  Agence  qui  délivre 
les  billets  de  chemins  de  fer,  notamment  les 
carnets  de  voyages  circulaires  à  itinéraires 
facultatifs  sur  les  grands  réseaux  français, 
les  voyages  internationaux,  les  billets  de  sta- 
tions thermales,  balnéaires,  etc. 

Le  public  peut  se  procurer  a  cette  Atrence 
tous  les  renseignements  désirables  sur  les 
combinaisons  de  voyages  et  le  transport  des 
marchandises. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Aux  amateurs  de  cartes  postales 
En  raison  du  succès  obtenu  par  la  première 
série  de  cartes  postales  reproduisant  en  cou- 
leurs les  plus  belles  affiches  illustrées  établies 
pour  son  service  entre  Paris  et  Londres,  via 
Dieppe-Newhaven,  la  Compagnie  de  l'Ouest 
vient  de  faire  procéder  au  tirape  d'une  se- 
conde série  de  cartes  représentant  ses  affiches 
illustrées  les  plus  remarquables  éditées  pour 
les  voyages  en  Normandie  et  en  Bretagne. 

I,es  deux  séries  de  8  cartes  sont  mises  en 
vente  séparément  dans  toutes  les  bibliothè- 
ques des  gares  du  rése«u  de  l'Ouest  ou  sont 
envoyées  franco  à  domicile  contre  l'envol  de 
leur  valeur  (0  fr.  40  chaque  série)  sur  demande 
affranchie  adressée  au  Service  de  la  Puhll 
cité  de  la  Compagnie,  20.  rue  de  Rome, à  Paris. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ZlVL^IRCÎIHIE]     OFFICIEL,     JDJS  PARIS 
Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nominal 


Millions 

22197 
3688 


25885 


Nombre 
de  Titres 


■iU 

666 
III 


384. 556 
644 . 200 


55.899 
280.183 


395.247 
110.080 
1022750 

9 

437.001 
226.299 
566.356 

431620 

• 

658.951 

407.089 

383.616 
260.48: 
104  804 


760.463 
1380546 
767.029 
1766652 
975.108 
940.51; 
476.662| 
481.681 
i*89.66 
598. 880 
221.758 
147.434 
1162838 
174.746 
102.579 
41.991 


182.500 

im 

125.000 

40  000 

500 

50.000 

500 

800. 000 

500 

60.000 

500 

400.000 

500 

160.000 

500 

60.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

500 

100.000 

500 

600. OCO 

500 

240. OOQ 

500 

190.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 

|ÔO 

500 
100 
500 
125 
5ÙU 

400 

400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
50<' 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
175 


Intérêts 

en  1905 


Cours  coup,  juill 

1905  1906 


B  ENTES  FRANÇAISES 

i  Terme.  1 
  "  j  Compt.  j 

3  %  Amortissable  {  3 


3  % 


3  . 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  '/t  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


57.7 
373.22: 
60.000 
53.338 
100.866 
|!T7.60r' 
49. 500 
i«4 - 192 

s 

I  90. M 
300. lo» 
1850f 
19631 1  ûl 
,146  .160  500 
374  (  -4 

.146.  ■»-, 


600 

500 
500 
500 
5M 
500 

500 
500 

m 


■ 

500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %    

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 
j 905  2  \  % 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.-p\ 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. . 

—  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  dete  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant; 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  '      —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  ... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3  %.  ... 
Act.  Est  

—  .  —  de  iouiss  

Obi.   —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouT  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Pari»  3  %. 


2  50 
2  50 
17  50 


5(1 


20 
12 
12 

3 

20 
•20 
10 

2 
tO 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


1 35 

il 

60 

12 

50 

40 

27 

50 

12 

50 

27 

13 

75 

40 

50 

8 

79 

15 

15 

02 

12 

50 

25 

44  46 


98  55 

99  20 


479 


484 


383  . 


381  . 


429 
377 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
039 
827 
167 
61 


< 


30 
15 
20 
15 
15 
15 

30 

15 
35  f* 
'■b  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


437 
710 
452 
940 
405 

457 
458 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 
475  '.. 


450 
411 


378 
380 


505  . 


710  . 
452  . 

720  . 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
336 
70 


685 
441 

680 


Cours  de  clôture  (1907; 
7  mars  1  imars  21  mars 


96  17 

95  90 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


96  90 


460 
77 

79  85 
458  50 


534  50 
466  50 
403  50 

104  50 
537  .  . 

535  . . 
375  .. 

99  25 
372  50 

97  25 
428 
109  75 
415  75 

105  50 

380  50 
405 


3975  . 
1572  . 

470  . 

945  . 

690  . 

490  . 

675  . 

668  . 

948  . 
1215  . 

131  . 

325  . 

670  . 

282  . 

809  . 

500  . 

118  . 
1362  . 


085 
427 
675 
426  75 


95  92 
95  89 


94  851 
9i  90 


459  50 

77  25 
79  25 
459 


Nombre 
de  Titres 


45S  50 

76  90 
79  .. 
460  .. 


466  50 
403  . 

104  75 

533  50 
533  .. 

'99  25 
370  .. 
97  50 
424  .. 
109  25 
415  50 

105  75 
427  25 
381  . 
406  50 


477 

50 

476  .. 

480 

503 

502  50 

502 

500 

496  .. 

498 

428 

50 

421  .. 

425 

473 

470  .. 

472 

400 

50 

400  .. 

400 

2»! 

460 

455  .  . 

453 

474 

467  .. 

467 

25 

467 

50 

468  .. 

467 

495 

491 

492 

77 

76  .. 

75 

25, 

77 

50 

76  .. 

74 

75 

555 

545  ■ . 

545 

420 

418  .. 

421 

50 

133 

25 

135  .. 

132 

25. 

157 

156 

3980 
1552 
465 
943 
685 
490 
675 
665 
943 
1205 
131 
327 
669 
278 
794 
465 

1369 


424 
685 
4*5 
890 
407 


436  50 

430  50 
402  50 

431  50 
436  . 


685 
425  50 
675 
423 
421  50 
421 
685 
421 
885 
400 
65^ 
432 
429 
402 
431 
432 


523  ..j 

402  25 

104  75. 
533  75! 
532  . .  I 
370  ..| 

98  50 
374  ..I 

96  .  .! 
246  ..j 
107 
414  .. 

105  50 
127  50 
382  .. 
402  25 


4040  . . 

1546  .. 

457  . 

944  .. 

683  .. 

665  . . 

604  50 

950  .. 

1210  .. 

132  .. 

325  .. 

670  .. 

079  .. 

793  .. 

463  .. 

110  .. 

1379  .. 


683  50 

426  . . 

669  .. 

421  .. 

421  .. 

415  • 

685  • 

885  . 
402 
652 

433  .. 

431  . 

402  .. 

430  . 

433  .. 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
4656901 
336.349 
i.604 
231 .865 
2455884 
675.756 
501. 191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.46; 
472.684 
127.316 
320462 
144182 
1722059 
248.83; 
250.94v 
3148711 
1375241 
344.178 
28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74 

110 

500 

60 

000 

500 

71 

04 1 

500 

40 

000 

500 

336 

000 

250 

80 

000 

500 

120 

000 

500 

13 

550 

500 

20 

450 

100 

000 

100 

200 

000 

250 

62 

060 

500 

84 

000 

500 

100 

544 

250 

57 

397 

500 

106 

000 

100 

60 

000 

125 

30 

000 

500 

12 

400 

250 

37 

000 

260 

000 

100 

50 

000 

500 

50 

000 

500 

1363000 

500 

207 

'.170 

500 

100.000 

28.000 

500 

100 

000 

100 

70 

121 

150 

80 

000 

500 

64 

000 

500 

60.000 

300 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


50o 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 
500 
50Q 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
000 
500 
500 

500 
500 
250 
25( 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


589127 
9.106 

86.230 

524306 
4.823 

18.388 
8.613 
56 

338045 
761 
105000 
55.971 
|29.393 
1671830 


302  £ 
900  £ 
500  f. 
200  fl 
.300  £ 
.200  f 
.700  i 
.890ob 
.500f 
,850al 
,000f 
960  1 
.580  £ 
.400  f 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —    Dauiihiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —    3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -    2  '/,  %  

—  —    Vict.-Euim.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      -    3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  >/,  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  '  —      2U  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  J4  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %.. 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
C''  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouins 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . 
Métaux  (Cie  Française  des"*. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  nxetilio) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  orteil,  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  18%  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Intérêts 

Cours  comp.  juill. 

Cour»  de  clùture  'I907> 

en  1905 

T905- 

^"1906" 

7  man 

1  imars 

21  mars 

55 

1345  .. 

1300  .. 

1345  .. 

- 

1344  . . 

.1 

1Î50  .. 

1 r-. 

î  4 1 

439 

4  39  50 

15  .. 

460  . 

AA'1 
I^O    .  - 

437 

431  50 

431  75 

100  . . 

430 

A  O/l 
'JOU  . 

433  . . 

425  50 

1  k 

429 

400    .  . 

15  . . 

#  ' 

4o3  .  - 

A;  g  5Q 

40  1    .  . 

15  .  . 

459  . . 

441  50 

437 

437 

12  50 

401  . . 

410  . 

-.n 

ou  . . 

1215  . . 

1 134 

1 104 

1100 

1 0' '  5) 

15  .  . 

462 

441  '  . 

427 

427  Y. 

426  .. 

15  .. 

461 

439  .. 

436  50 

435  .. 

432  .. 

65  . . 

1800  .. 

1770  . . 

1750  .. 

1740  . . 

1747  . . 

10  .  ■ 

470  .  • 

loo   .  . 

447  50 

442 

442 

15  . . 

4ot>  .  ■ 

456 

456 

453 

449  50 

12  50 

404  50 

407 

4  47  . . 

439 

59  .. 

1460  .- 

1365  .. 

1370  .. 

44  .. 

1030  .. 

970  .. 

970  50 

968  .. 

968  .. 

15  .. 

465  .. 

445  .. 

437  . . 

433  .- 

432  50 

15  .. 

462  .. 

442  .. 

440  50 

437  50 

437  .. 

12  50 

39*  75 

398  .- 

399  .. 

15  .. 

436  .. 

43>  .. 

429  .. 

38  50 

910  '.■ 

864 

8:0  .. 

850  .. 

846  .. 

15  .. 

460  .- 

438  .. 

428  . 

425  .. 

424  .. 

15  .. 

458  .. 

436  .. 

434  .. 

431  .. 

428  50 

12  50 

395  50 

395  .. 

394  . 

25  . . 

640  .. 

640  .. 

635  .. 

631  50 

639  .. 

15  . . 

450  .. 

432  .. 

422  .. 

420  .. 

418  25 

429  .. 

424  . . 

429  .. 

9  . . 

279  .. 

269  .. 

Î36  .. 

2(5  . 

15  .  • 

435  .. 

430  . . 

420  Y. 

424  .. 

423  .. 

20  . . 

578 

514  .. 

529  .. 

520  .. 

523  .. 

7.50 

315  •■ 

226  . . 

240  .. 

236  .. 

238  .. 

• 

18  .. 

355  . . 

OiO     .  ■ 

OOU  . . 

v)>   U      .  . 

0  »0  •  • 

28  50 

650  . . 

642 

625 

O-jU   -  . 

80  .. 

1945  . . 

2004 

1938 

1908  -  - 

32  50 

685  .. 

696  " 

675  .. 

674  . . 

61  .. 

512  .. 

330 

317  .'. 

611 

312  .. 

2  50 

177  . . 

207 

228 

2"  'G 

440  •  • 

12  50 

280  . . 

270 

268 

£11   .  . 

790  . . 

985 

8  45 

fto  ; 

o.-*  . . 

oui  .  • 

380  . . 

590 

A  IO 

4 1U    .  . 

405  .  • 

6  . . 

175  . . 

1 39 

loi    .  . 

13o  . . 

12  50 

260  . . 

0Q4 
i  -  • 

<y  1  . 

291  . . 

44  . . 

ou  .  ■ 

o-j  DU 

27  50 

570  . . 

.  • 

627  . . 

10  . . 

230  . . 

165 

163  . . 

1  ~ïA 

1  i(J    •  • 

13  87 

232  .. 

238  .. 

254  '.. 

255  . . 

253  .. 

19  .. 

15  .. 

17  . 

16  .. 

8 

155  . . 

162  .. 

190  .. 

191  .. 

187  .'. 

340  .. 

355  .  • 

443  . . 

434  .. 

435  . . 

17  50 

795  . . 

795  .. 

870  .. 

5 

390  '.■ 

430 

580  .. 

594  . 

F.38  .. 

83  .. 

67 

90  50 

83  .. 

87  .. 

25 

545  .  • 

560  .. 

674 

669  .. 

677  .. 

386  .. 

425  .. 

400  .. 

385  .. 

405  .. 

103  .. 

114  .. 

116  .. 

114  .. 

114  .. 

150  89 

4485  .. 

4608  .. 

4610  .. 

4610  .. 

4600  .. 

70  92 

1990  .. 

2110  .. 

2114  .. 

2120  .. 

2090  .. 

30  .. 

550  .. 

583  .. 

680  ..' 

674  .. 

669  . . 

12  .. 

212  .. 

247  .. 

269  .. 

267  .. 

266  .. 

12  50 

500  .. 

465  .. 

593  .. 

511  .. 

512  .. 

25  .. 

787  .. 

770  .. 

739  .. 

7:10  .. 

734  .. 

985  .. 

265  .. 

235  .. 

233  .. 

245  .. 

18  . . 

332  .. 

342  .. 

318  .. 

314  .. 

311  . 

2  50 

90  30 

88  60 

87  .. 

86  60 

86  70 

4  .. 

93  80 

%  80 

92  15 

t8  60 

87  50 

4  .. 

92  50 

96  75 

94  80 

90  95 

89  .. 

4  .. 

100  75 

99  75 

99  90 

99  45 

99  50 

4  50 

93  .. 

94 

9!  15 

V0  75 

89  60 

4  .. 

87  .. 

90  30 

85  75 

85  05 

84  40 

5  .. 

106  .. 

105  50 

'.04  25 

102  .. 

10-2  . 

5  .. 

475  .. 

500  . 

496  .. 

491  .. 

489  .. 

4  .. 

96  75 

97  .. 

95  05 

S6  .. 

95  95 

77  50 

79  90 

8i  50 

^  .. 

83  .. 

3 

95  .. 

94  .. 

93  .. 

92  .. 

4  .. 

106  .. 

106  50 

104  .. 

103  70 

403  80 

3  5( 

103  .. 

103  25 

101  '.'5 

101  .. 

100  40 

4  .. 

90  80 

96  60 

k  a 

95  .. 

95  20 

G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.237  0b 

258.3900b 
145757.500 f 
682000.  OOOfl 
7903560014  li 

111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000  f 
20.736.780  € 

379.3100b 
27.632.000  f 
212231. 000 f 
106097.000  f. 
174111. 000 f 
1.00?  9P20D 
556490.500 f 
480562.500 f 
635750.000 f 
38.300.000 f 
173712.500 f 
443362.500 f. 
1869592000  f. 
635000.000 f 
388750.000  f. 
1200000000  f 

688.1 40 ob 

117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000 f 
69.33!. 000  f. 
32738.772  l.t 
88.525.000  f 
192693.000  f 
5.814.120  f 
18.915.000 
37. 871. 000  f. 
7.703.820  f 
19.222.040  € 


Nombre 
de  titres 


250. 000 
80.000 
100.000 
254.500 
00.000 


Val. 
nom 

200 
250p 

500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  V%  %  1889...  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  Vi  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 

Norvège  3  %  1888  

—       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  


Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  ainort. 
Russie  4  %  1867-1869  . 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889.... 


1898  . 


—  1890(4»  émis.)... 

—  is93(5e  émis.)- . 

—  1891(6*  émis.)  - .  ■ 
Consolidé4  %  (lr»et2»sér) 


-  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . .  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894   

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.-  • 
Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 
Banque  Hyp.  d'Espagne. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  juillet 

Coui 

s  de  clo 

ture 

Nombre 

=3.5 

en 1905 

i  lïiÊirs] 

I4rnars 

21  mars 

de  Titres 

^  B 

3  50 

'  *  *    *  ' 

15  .. 

260 

211  .. 

9 1  î 

nfc 

214 

120 

000 

500 

10  20 

272 

977  . . 

i  JO 

256 

200 

III III 

500 

2  50 

200.000 

250 

4  .. 

99  fO 

97  30 

97  15 

96 

75 

95 

51 1 

69.300 

500 

4  .. 

106 

■T.. 

104  60 

103  75 

103 

17 

102 

270 

214 

500 

25  .. 

500 

506  . . 

494  75 

491 

491 

1 

99.337 

500 

3  .. 

91  80 

87  . 

co 

75 

SA 

515 

184 

500 

3  50 

•  •  •  ■ 

99  90 

OQ 

ou 

98 

7 1 1  : 

500 

3  .. 

68  25 

7  1  OÙ 

69  70 

20 

69 

i  5 

500 

22  50 

517 

513  . . 

518  .. 

516 

51^ 

50 

i.;u«ji< 

500 

3  .. 

500 

4  . 

94  80 

Q/« 
y* 

95 

95 

1 1 1 

99 

028 

500 

4  .. 

93 

50 

94  . . 

92 

94 

728 

196 

500 

4  .. 

91 

50 

93  . . 

93  50 

9° 

25 

3042974 

500 

4  .. 

87 

7b  .. 

78  60 

77 

in 

i  o 

50 

750 

000 

500 

4  . . 

8G 

50 

/O  DU 

77  30 

7T 

pi  i 

7A 

70 

403 

810 

500 

4  .. 

86 

74  25 

73  50 

72 

30 

73 

'Il  1 

95 

228 

10î 

4  .. 

86 

7  'i  25 

73  50 

72 

■'."> 

73 

1  >l  M 

490 

000 

500 

4  .. 

86 

if  :  • 

74  . 

72 

i?  I 

577 

257 

500 

4  .. 

87 

/4  oO 

74  05 

72 

74 

217 

606 

500 

4  .. 

87 

75  . . 

74  50 

V* 

50 

7  i 

7  5 

44 

214 

500 

4  .. 

87 

77  . . 

77  05 

io 

DU 

76 

25 

44 

552 

500 

3  .. 

73 

64  . 

62  25 

Al 

61 

90 

90 

236 

500 

3  50 

78 

50 

67  50 

07  35 

66 

7Ti 

68 

25 

187 

934 

500 

88  25 

89  20 

O  ' 

i\J 

88 

60  i 

199 

075 

500 

4  . . 

80 

30 

8  •  10 

84  10 

fi  î 

'il  i 

-±U 

82 

80 

22  : 

891 

500 

25  .. 

468 

493  . . 

495  . . 

lyo 

49J 

!  90 

450 

500 

3  . 

95  50 

1  54 

249 

500 

3  50 

101  20 

100 

1  u 

100 

000 

500 

*  ■  * 

3  .. 

98  75 

100  tv 

98  in 

65 

!  165 

500 

4  .. 

88 

L5 

96  50 

96  90 

QA 
VU 

94 

05 

313 

740 

500 

'.'0  .. 

155 

485  . . 

488  .. 

485 

470 

406 

o:;8 

500 

20  .. 

482 

41*8  .  ■ 

494  .. 

490 

492 

lui  i  su.: 

500 

4  .. 

103  .. 

'120 

453 

500 

20  .. 

435 

m  .. 

465 

475 

62 

9C3 

500 

20  .. 

485 

502  .. 

495 

482 

487 

Ht 

837 

500 

o  ou 

loi 

100  50 

99  40 

98 

50 

98  85 

125 

890 

500 

3  50 

69 

72  30 

-■_> 

72 

iO 

70 

140 

000 

500 

120 

875 

lOOr 

325 

000 

54 

52 

000 

500 

1 180 

000 

5Î 

24  C. 

480 

464  .. 

513  .. 

508 

50* 

110 

000 

hî 

.  13  75p 

180 

223  .  . 

248  .. 

243 

244 

200 

000 

200 

17  p. 

610 

675  . . 

7011  .. 

7U7 

50 

1  40 

000 

500 

40  68 

875 

980  .. 

!()16  .. 

1012 

lu  ir. 

;  i  oo 

000 

500 

20  .. 

607 

671  .. 

707  .  . 

70o 

701 

" 

1  40 

1 

000 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite} 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3%  lr»à8"  émis. 

—  —    —  9»  émis  

—  —    —  10»  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o    .  ards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —      3  %  lre  série. 

—  —       —  2»  série. 

—  —        —  3°  série. 

—  —       —  4"  série, 

—  —       —  5»  série. 

—  —   Pampelune. . ., 

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1 


Intérêts 
en  1905 


    Oo 


hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Salonique-Constantin 
Madrid  à  Saragosse. . 

—  3  %  1"  hyp. 

—  —   2»  hvp 

—  —   3'  hyp 
Smyrne-Cassabai  %  94 

-  4  %  95 

Wagons-Lits  ordinaire. 

Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thonison-Houston-Méditerran 


Obi 
Act 
Obi 


Act 
Act 


42  c 
15  . 
26  . 


Li 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15 
15 
30 
18  35 

is 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
1.-, 
15 
15 


15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19  . 
25  p 
46  80 
20 


Co'-irs  comp.  juillet 

~l9^5^~Î906 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
314 
333 
333 
50C 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
155J 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
370 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 


459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
81. 
442 


Cours  de  clôture 
mars',l4mars.  21  mars 


1143  .. 
744  .. 
561  .. 
239  .. 

320  .. 
318  .. 
731  .. 
434  .. 

418  .. 
416 

419  50 
289  . . 
162  .. 

321  .. 
325  50 
772  . 
409  . 
289  . 
384  . 
374  . 
371  50 
362 
364 
360  50 
365 
367 
365 


350  . 
442  . 
393  . 
387  50 
386  50 

450  . 

374  . 

310  . 
2606  . 
U09  . 

113  . 

326  • 

456  . 

398  . 

825  . 


740  .. 

557  .. 
236  .. 
318  .. 
315  50 

432 
418  .. 

421  50 
285  .. 
155  .. 

323  .. 
327  5J 
758  .. 
402  .. 
285  .. 
378  .. 
373  25 
367  .. 

361  75 
364  .. 
357  50 

362  75 
366  ,. 

363  .. 
361  .. 


446  .. 

341  .. 

433  .. 

393  .. 

386  .. 

384  50 

470 

435 

370 

29 1 
2350 
1374 

109 

321 

446 

399 

823 


1145  .. 
735 
555 
230 
319 
316 
719 
427  50 
4'9 
416 
418  .. 
285 
151 
322  50 
327  .. 
750 
399 
276 
370  50 
370  75 
369 
359 
361  25 
357 
364 
366  50 
363 
362 


347  . 
413  . 
394  50 
387  . 
385  . 

'435  '. 

375  . 

301  . 
2*73  . 
[385  . 

107  . 

327  . 

451  . 

403  . 

820  . 

435  . 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DfcsK, NATION  dus  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chlne  

Banque  8uls.se  et  Française 

|  Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrcpr. 

Gaz  et  Eaux  .-. 

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  'Compagnie  Centrale;  

Gaz  de  Marse.lle  joui^ance. 

Dombrowa  'Houillère»  de)  

Carmaux  (Mines  de;  

Launum  (Mine»  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  tic.  France   

Aciérie»  de  Longwy  

AtolierH  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Cona'.ruct. 
A!»;l.  et  Clianl  de  la  Gironde 
\>  y  1':  i  \.  Jiacalan  

1  I  r;||ll;i  M:  i  (lu   H.IV  II:... 

rivuM-Liiio  

l'orges  «;l  A«  lél  de  la  Marine 
I  l'ory  cl  A'    'lu  N'-i  (Ici  il.  I'I.mI 

Bateaux  Parisien»  

Cliargour»  Hennis  

I  C"  Hav,  !•<  n   de  IN n v    à  vnp 

Bénédictine  de  !'(•(.. 'iinji ..  . 

EtaMI»»omenl»  Duval  

Le  Figaro  

I  Grand  tlistll  Cusenier  et  C" 
I  Grands  Moulins  de  Corbell 

Lit»  Militaire»  


Dernier 

s  cours  cotés  au 

7  mars 

14  m&M 

21  mare 

563  80 

562  .. 

570  .. 

132:.  .. 

1319  . . 

442  .. 

435  .. 

135  . 

280  .. 

280  .. 

280  .  . 

1100  .. 

1100  .. 

1 100  . . 

530  .. 

526  .. 

!6 

350  .  . 

350  .. 

350 

1340  .. 

1330  .. 

l  .  !5 

505  .. 

566  .. 

566 

1270  .. 

1270  .. 

i  r70 

211  .. 

270  . . 

.! 

610  .. 

602  .. 

255  .. 

260  .. 

a 

1510  . 

1407  . . 

1520 

830  . . 

830  .. 

830  . 

127(1  .. 

1250  •• 

1230 

1850  .. 

1845  .. 

les  • 

458  .. 

MO 

7S'4 

784  . 

ro 

545  .. 

11.'..  . . 

1115  ■■ 

1116 

1  'i^ii  . . 

1455 

1 140 

6)  .. 

62 

- 

U'-i,  .  . 

vuo  •■ 

601  . 

001  .  ■ 

01 

155  . 

332 

1  M)  . . 

IBI3  . 

1810  -. 

31  •  M' 

319  .. 

r,.,:,  . 

613  .. 

7350  .. 

I.'.u,  .. 

370  . . 

305  .. 

661  . 

660  .. 

IWl  . . 

176  .. 

234*  . . 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  ouligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'»  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

MétauxlC'»  Franc.)  Ob. hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  .. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  yt  %  

C1"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1™  série  3  %  

—  2»  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bailla  5  %  1888  

Esplrlto  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 

C,"Bolgod'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héracléo  

Roiitchonko  (800.  M  in.  et  lu  il.; 
CharbonnagoH  de  Rlkovnkl. 

clo  Trlfaii.  . .  . 
Con«truct.  do  Locomotives. 
TélégrnphOH  du  Nord  (C"  deij 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  a  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mora 
Mines  du  la  Loire  


Derniers  cuurs  cotes  au 
7  niars  li  mars; 21  mari 


155  .. 
625  .. 
495  .. 
110  .. 
99  .. 
431  .. 
499  .. 
48J  .. 
479  50 
403 
438 
497 
411 
378 
110 
297 
604  75 
604 
4HU 
476 


498 
400 


1 160  •  • 

348  .  . 

400  .. 

301 

630  . . 

973  .  . 


205  .. 
27  4  50 


157 

620 
495 
116 
96  50 
431 
400  50 
488 
',7ii 
403 
437 
495 
410 
375  75 
113 
205 
604  75 
59S 
475 
4/0 


409  50 
483 


1160  . 

310  . 

400  . 

300  . 

Ou,  .' 

985  . 


290 
277 


160 

620 
495 
110 
93 
426 
504 
489 
470 
493 
437 
405 
410 
374 
115 
207 
598  50 

61  i 

477 
470 


497 
487  50 


1130 

327 
400 

292 
615 
900 


281  .  . 
27  7  50 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


di:sk;nation  drs  valeurs 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér'»)  3  yt  %  97. 
Moxique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montocatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urlkany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniépruvienne  (Société  Mutai  ) 
Donotz  (ïorges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers de Twer). 

Huta-Bankawa  

John  Cockerill  

Tagonroq  (Société  Mm.  et  Mitai.) 

Doubowaia  Balka  

Eknterinowka  Charbonn,  4) 
Joltaia  Rleka  (Krivoi  Ilog).. 

Poutglbaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.. 

Slléslo  (Zinc  de)  

Vlelllo-Montagno  (Zinc)  

Bornot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zlinmor 

Cil  II     il  MU   

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etranger!  à  i 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russo  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubongui 
Tav.  Poussot  et  Royale  réun. 


Demie 
7  mars 

's  Cours  cotés  au 
1  i  mais  21  mars 

95  60 

96  60 

1 

94  40. 

77  17 

76  40 

76  32 

85  .. 

85  .. 

85  .. 

53  60 

53  30 

53  10 

153  25 

118  50 

1M)  50 

61  . 

60  .. 

58  .. 

680  .. 

680  .. 

680  .. 

312  .. 

284  .. 

276  50 

1615  .. 

1595  .. 

1566  .. 

12  .. 

12  50 

12  50, 

222  .. 

211  .. 

212  .. 

2.15  .. 

226  50 

218  .. 

16i  .. 

103  .. 

161  50 

50  .. 

50  .. 

50  .. 

1 400 

1395  .. 

1330  .. 

838  .. 

838  .. 

838  .. 

200  .. 

200  . 

2u0  .. 

3069  . . 

3084  .. 

3048  .. 

1825  .. 

1930  .. 

1030  .. 

410  .. 

410  .. 

401  50 

13411  .. 

1370  .. 

1330  .. 

840  .. 

830  .. 

830  .. 

50  50 

50  .. 

325 

325  .. 

325  .. 

102  .  . 

102  .. 

102  .. 

1751  .. 

i;oo  . . 

1751  .. 

975  .. 

971  .. 

P05  .. 

855  .. 

855  .. 

855  .. 

81  .. 

81  50 

81  75 

1025  .. 

1100  . . 

1100  . . 

235  .. 

215  .. 

235  .. 

5RJU  . 

5500  ■ 

5180  .. 

805  .. 

sa  50 

7911  .. 

050  .  . 

910 

910  .. 

1 10(1  .  . 

1100  . 

1190  .. 

107  50 

106  .. 

108  .. 

MAEGHE  HVEIUNTIIEIFL 


BOURSE   DE  PARIS 


z  H-2 

Z  "°  ^  fc. 

O  g 

3E     S  ■ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


m  o 

O  S 
«  -S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


13-750 

000 

25 

3.375 

000 

25 

8.750 

ooo 

25 

18.750 

ooo 

25 

2.250 

ooo 

25 

14.000 

ooo 

25 

5.000 

000 

25 

25.000 

ooo 

25 

6.250 

000 

25 

300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

25 

275 

OOo 

25 

7.500 

000 

25 

400 

Ooo 

25 

68.750 

000 

125 

125.000 

MO 

125 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4.000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

100 

.000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


BuffelsdooraEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.)- 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 .  25 

6 

."il  i 

L 

.  il  > 

19 

8.50 

'. 1 . 5' 1 

9 

.  il  i 

9 

OU 

1000 

65.50 

50 

29.75 

28 

50 

28 

<o f • OU 

10'. 

152  50 

lit  Z)\J 

117 

51 1 

1  1  1 

50 

330 

498 

484^50 

480.50 

478 

474 

50 

47 

57.50 

36.25 

29 

27 

26 

50 

145 

114.50 

109.50 

74.25 

74 

75 

74 

68.50 

69.75 

50.25 

34 

33 

32 

50 

170 

51.25 

41.50 

51 .50 

51 

50 

50 

25 

69 

38 

18.25 

13  50 

13 

75 

13 

25 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

150 

82 

72 

66.25 

63 

59 

25 

93 

90.25 

77 

64 

63 

6J 

175 

66.50 

69.50 

95.50 

95 

50 

865 

234 

177.50 

131.50 

17(3 

172 

50 

125 

230.50 

210 

21 15 

234 

228 

50 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

34 

34 

94 

25 

55.50 

43 

29.25 

29 

28 

196 

132 

103 

102 

101 

50 

99 

25 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

6 

6 

4 

75 

85 

38 

25.50 

13.50 

13 

50 

13 

50 

77.50 

18.50 

8.25 

5.5" 

5 

50 

5 

50 

Z  "°  à 
O      t~  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


PS  3 

o  2 
<J  2 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants). 
Huanchaca  (Argent) . 
Laurium  grec  (plomû  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

710 

50 

687 

79 

140.50 

129 

00 

121.50 

39.50 

68.75 

108 

50 

101  50 

15 
684 
123.50 
102.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Cliartered) 

Cassinga  

Goldûeids  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

21 

19 

19.75 

125 

50 

44 . 75 

41 

40 

75 

39  j 

30.25 

27.25 

15 

1 1 

14 

H2.50 

163.50 

141 

108.50 

114 

50 

111 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

26 

23 

75 

25.75 

25 

13.50 

10.25 

8.50 

8 

25 

8 

27.50 

26.50 

23.75 

21 

5C 

24 

16.25 

62.50 

51.75 

43.25 

41 

42.25 

84 

54 

71.25 

71 

50 

00.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


El 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


375 
435. 
434. 
200. 
550. 
187. 
82. 
1.360. 
225. 
500. 
300. 
120. 
275 
185 
300 
M  I 
90 
900. 
560. 
300. 
200. 
300. 
150. 
160. 
500. 
600 
125 
111. 
50. 
100 
523 
231 
325 
351 
470 
550 
400 
711 
288 
949 
325 
100 
900 
450 
450 

:oo 

165 
448 


900 
425 
10C 


250 
400 
400 

W) 

»2 
95 


000 
000 
450 
000 
000 
250 
000 

ooo 

000 
000 

000 
000 

000 
000 
025 
730 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
OOo 
000 
000 
864 
000 
000 
89î 
950 
000 
269 
060 
000 
000 
500 
750 
690 
ooo 

.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
98G 

.000 

ooo 

.000 
.000 
.000 

ooo 

000 
000 

ooo 
ooo 
ooo 

00" 

08: 
MM) 

m 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorm  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatertraod)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

ld.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Wltwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


80 


5  13/16 

4  15/16 

3  5/16 

3  1/8 

2 

1  1/4 

15/16 

15/16 

15/16 

11/16 

1/4 

1/4 

15/16 

7/8 

5/16 

5/16 

9/16 

5/16 

3/10 

3/16 

3/4 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

3  5/8 

3  5/8 

2  7/16 

2  3/4 

1  9/16 

1  9/10 

1  1/4 

15  1/8 

13 

12  1/4 

12  1/4 

13 

11  1/2 

8  1/2 

8  1/2 

4  3/16 

3  5/16 

2  3/16 

2  1/16 

4  1/2 

3  3/4 

2  3/8 

2  1/4 

2  1/2 

1  15/16 

1  3/16 

1  1/8 

7  11/16 

6  3/16 

4  7/16 

4  1/2 

20 

19  1/4 

19 

19 

5  11/16 

5  1/4 

5  3/8 

5  1/4 

2  5/16 

1  9/16 

1  1/8 

1  1/8 

2  1/2 

2 

1  7/16 

1  3,8 

4  1/2 

4  3/8 

2  7/8 

2  13/16 

9  8/4 

7  3/4 

6  1/8 

6 

1/8 

3/16 

2 

1  9/16 

7/8 

7/8 

1  1/16 

3/4 

13/16 

13/16 

4  1/8 

3  1/4 

2  1,4 

2  3,  10 

7  3/8 

4 

3  1/2 

3  1/2 

3  7/16 
1  3/4 

3 

3 

i  :;  i 

1  3/4 

1  3/4 

2  1/2 

2  9/16 

3  3/4 

2  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

2  1/8 

1  11/16 

2 

2  i  16 

4  9/16 

3  7/8 

3  3/8 

::  5/16 

1  1/2 

3/4 

1  2 

1/2 

3  1/4 

2  13/16 

2  7/10 

2  5/16 

3/4 

1/2 

1/2 

1 

1/2 

1  3/8 

1  3/16 

1 

1  1/2 

1  1/16 

13/16 

13/16 

3  9/16 

3  1/16 

2  9/16 

2  1/2 

9  5/16 

7  3/8 

6  3/8 

6  9  16 

2  3/16 

1  7/16 

1  1/16 

1 

5 

4  1/2 

4  1/4 

4  1/1 

2  3/8 

2  3/4 

2  1/2 

2  9/16 
Li  i 

3/4 

1/2 

1/4 

4  1/4 

3  1/2 

2  9/16 

2  3/4 

3  1/16 

3 

1  1/8 

5/8 

5/3 

5/8 

9  5/16 

7  3/16 

6  13/10 

6  13/16 

2  1/2 

2  1/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  7/8 

2  :s  * 

2  3/8 

9  1/8 

8  3/8 

9  1/8 

9 

5  7/16 

5  1/8 

5  3/8 

5  3/8 

7 

4  3/8 

4  7/16 

i  1/2 

1  1/2 

1  3/8 

11/16 

11/16 

1  5/8 

1  1/2 

61  5/10 

1  5/16 
7/8 

3  1/16 

2  1/2 

15/16 

3 

2  1/2 

i  :,  B 

1  5,8 

3  n/16 

2  7/8 

2  15/16 
4 

3  1/8 

5  1/4 

4  1/8 

3  15/16 

6  1/4 

5  1/2 

1  11/16 

15/16 

9/16 

9/16 

3  13/16 

3  7/1 

3  3/8 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/4 

2  1/16 

2  1/16 

5/8 

5/8 

1/4 

1/4 

3  1/16 
7/8 
1/4 
5/ 10 
3/16 


3  5/16 

1  1/2 

12  1/4 
8  5/8 

1  15/16 

2  1/1 

1  1/10 

4  7/16 
18  3/4 

5  1/8 
1  1/16 
1  3/8 

2  13/16 
6 

7/8 
13/16 
2 

3  1/4 
1  3/4 
2 

1  1/2 

2 

3  5/16 
1/2 

2  1/4 
1/2 

1 

13/16 
2  1/2 

6  5/16 
1 

4  1/4 
2  3/8 

1/4 

2  15/16 
5  8 

0  13/16 

1  11/16 

2  1/4 
9 

5  1/4 
4  3/8 
11  16 
1  3/8 

7/8 

1  1/2 

3  1/8 

3  15/16 

9/16 
3  3/K 

2  1/16 

1/4 


<2 


X  - 
<  1 
'J  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
102 
400 

4.375 
325 

2.000 

1.250 
575 
200 
400 
406 
670, 

1.267, 
100. 
225. 
751, 
300. 
004 
930 . 
197. 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . 
Charterland  Golfields. . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.  6  %  Préférence — 
Id.  S  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes. . 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Beefs  &  C° 

Mozambique  O"  

Oceana  Consolidated. . . 
Rhodesia  Exploration. . 

Rhodesia  Goldûeids  

Transvaal  Consolidt... 
Id         Gold  Fields 
Id       Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Exploring. . . 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 
S  3/8 

3/16 

3  1/4 

2  1/4 

l  7/16 
10/0 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
i.3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 
682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C°  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 
2  3/8 
2  1/16 
3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7,8 

1  5  8 

2  1  16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


1  1/2 

11/16 
1  9/16 

4/0 
4  5/16 

22/6 

104 

1  1/16 

3/8 
9/0 
15,16 
20/0 

1  3/4 

2  3/4 
1  1/8 
1  3/4 

7/6 
1  3/8 


1  1/4 


14  1/2 
1 

2  9/16 

1/2 
1  1/4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Bril liant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 
1 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
45/6 
1  3/16 
5  15/16 


23  0 

1  1/2 
14  0 

2  7  8 
5/16 
9,  16 

2  3  16 
1  1/16 
6  1/16 


25/0 
13/16 
17  6 
4  1/4 

5/16 
4  13/16 
13/16 

9 


1  7/16 

5/8 
1  1/2 

4/0 
4  7/16 
22/0 
10  i 

1  1/16 

3/8 
9/0 

1 

20,0 
1  5/8 

2  11/16 
l  1/8 

1  7/8 

8/0 

1  a/8 


1 

1  1  i 


14 
1 

2  5  8 
3/8 
1  3/16 


25/0 
3/4 
17/0 
4  3/16 

5/6 
4  3/4 
7/8 
8  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

3.948 

955 

5 

3.283 

020 

lou 

105 

250 

10 

1.000 

000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

27/6 

27/6 

16  1/2 

17 

29  11/16 

27  !5?16 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

10  5/16 

9  7,8 

1  7/16 
-  | 
I 1 ' 10  | 
1  7/16 

3/16 
4  3/8 

22,0 

104 
1  1  16 

3/8 

8/6 
15/16 
19/9 

1  9/16 

2  9/16 
1  1/8 

1  15/16 

7/6 
1  5/16 


15/16 
1  1/4 


3/8 
1  3/16 


2i  g 

3,* 
15/6 
4  1/16 

5/6 
4  5/8 
11 '16 
8  13/16 


Î6/6 
26  7.8 
105 

7 

9  13/16 


m 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


,  r.F.igSt-Autoin»,2~>9.  C°212menv.Rv  br. 
lIMI^lM  5.769f.M.àpr.45.000f.Adj.s.  iench.Oti. 
n.  2  i  mars.S'adr.  ~Sl°  Vallée, not.,  20i,  boul.  Volta/re. 
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Propr.  r.duFg- ncnnrDflT  1  fil  G»  483- 78.  M. 
St-A.uoine,274et  D  Ul  JLlIU  I  IUI  à  pr.  40.000  fr. 
A'1j.  s  1  ench  Ch. not.  lOavr.  S'ad.  M"  Cotelie  etM. 
Champetiep.  du  Rikks,  not. ,10,  r.Castiglione,  d.ench 
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PROPR., 


48.  r.  DondcaTivilIe.Ce27lm  5\  Rvbr. 
,11. m  I'.  M.  à  p.:  2  .000 fr.  Adj  .s. le  .ch 
Cli.  not.  10  avr.  Me  PLur,HE,n  >t.,  3  i,  r.rle  la  Chapelle. 
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BANQUE  DE  GIJON 


14*  dividende  actif 

Le  Conseil  d'à  Iministration  do  la  Banque  ic  Gijon 
porte  à  la  co  inaissance  de  MM.  les  actionnaires 
qu'il  est  mis  en  paiement,  depuis  le  15  courant, 
un  dividende  complémentaire  de  4  0/0  sur  le  capi- 
tal versé,  ce  qui,  avec  lss  4  0/  >  déjà  distribués  en 
août  d>rni»r.  por'e  à  8  0/0  le  dividende  lotal  pour 
l'exercice  1906. 

MM.  les  actionnaires  pourront  toucher  ce  divi- 
dende, sur  présentation  dc<  pièces  justificatives, 
au  s'ège  social  de  la  Banque,  ou  dans  l'un  quel- 
conque des  établissements  ci-ap  ès  : 

Ba.ique  Hispano-Américaine,  à  Madrid: 
Manque  Hispano- Américaine,  à  Barcelone  : 
B  mque  de  Bi  bao.  à  B'ibao; 
Banque  de  Santinder.  à  Santander  ; 
Bloque  Astuiijnm  dlndustrie  et  de  Corn 
merce,  à  Oviedo. 

(iijoo,  le  9  mars  1907. 

Le  Secrétaire  du  Conseil, 
liaraon  FERNAN'DEZ. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


^ENCRES 


adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
Je  France  &  de  l'Étranger 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSK 

'chez  tous  les  Papetier* 
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chemins  de  fer  de  Paris-I-yon-Méditerra- 
née.  —  liégatcs  internationales  de  Nice  et  de 
Cannes.  —  Vacances  de  Pâques,  —  Tir  aux 
figeons  de  Monaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  V  et  de  2"  classes, 
è  prix  réduits,  '!<•  Paris  pour  Cannes,  Nice  et 
Menton,  délivrés  du  27  février  au  21  avril  1907. 

IX!S  billets  sont  valables  20  jours  et  la  vali- 
t\i\f-  pool  être  prolongée  une  nu  deux  fols  de 

io  iours  moyennanî  10  0/0  du  prix  du  billet. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours  de 
route,  tant  a  l'ail,  r  qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice  :  i"  classe,  m  fr.  oo;  2" 
Classe.  131  fr.  r/> 

i/oo 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'Administr  ition  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs- 
d'ob'igations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du 
1er  avril  19u7  : 

y"  Sur  les  obligations  Nord  de  l'Espagne  : 

ire  série.  Le  coupon  n°  74,  à  raison 
de  7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  43t> 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. . .  fr.  7,064. 

2e  série.  Le  coupon  n°  62,  à  raison 
de  7  fr.  50,  sous  déduction  de  0  fr.  475 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. . .  fr.  7,025 

2'  Sur  les  obligations  Asluries,  Galice  et  Léon  : 

!«•*  hypothèque.  Le  coupon  n°  54, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
deO  fr.  432  pour  les  impôts  espagnols, 

soit  fr.  7,058 

2e  hypothèque.  Le  coupon  n°  48, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
de  0  fr.  475  pour  les  impôts  espagnols, 

soit....   fr.  7,025 

3e  hypothèque.  Le  coupon  n°  40, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
de  0  fr.  475  pour  les  impôts  espagnols, 

soit   fr.  7,025 

A  Paris.  ...  A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69.  rue  de  la  Victoire,  et 
au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  Lyon. ...  Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise; 
A  Bruxelles.  A  la  succursale  de  la  Banque 
de  Pari?  et  des  Pays-Bas. 


La  EANQTJ  E  ESPAGNOLE  DE  CREDIT, 

à  Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  coupons 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord 
de  l'Espagne. 
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LES 


ASSEMBLEES  GENERALES 


liecueil  bi-mensuel  annoté.  année,  paraissant 
le  U)  et  le  y5  de  chaque  mois,  exclusivement  cou- 
dai ré  ii  la  publication  des  documents  produits  aux 
assemblées  générale*  des  Sociétés  par  actions  : 
Rapports  et  Bdans  in  extenso.,  avec  des  notes 
complémentaires,  explicatives  èt  critiques,  et  le 
compte  ri  ndu  des  discussions. 

Des  tables  réc.ap'lulntives,  placées  en  tôle  de 
Chaque  fascicule,  i  cil  lent  la  recherche  des  docu- 
ments très  facile,  sans  aucune  perte  de  temps. 

Ce  recueil  forme  chaque  année  un  volume  d'en- 
viron 1.500  pages  grand  format  sur  deux 
colonnes. 

prix  de  l'abonnement  20  fr.  par  an;  Etranger  : 
25  panes.  Envoi  franco  sur  demande  d'un 
fascicule  spécimen  gra'.uit. 

I  tirer  tinn  :  Paris,  M.  tue  de  la  Chanssée-d'Antin  ('.)•) 

ma 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Fêtes  de  Pâques 

A  l'occasion  des  Fêtés  de  Pâques,  les  cou- 
lions de  retour  des  billets  d'aller  et  retour  dé- 
livrés à  partir  du  samedi  23  mars,  seront 
valables  pour  le  retour,  jusqu'au  dernier  train 
du  jeudi  11  avril. 

Celle  prolongation  de  validité  s'appliquera 
également  aux  billets  d'aller  et  retour  actuel- 
lement délivrés  entre  certaines  «ares  du  ré- 
seau de  l'Est,  d'un»  part,  et  certaines  pares 
du  Nord  et  de  P.-L.-M.,  d'autre  part. 

203 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  D  A  !DIC 


A.  TRICART  ET  C'E 

tOT,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 

ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 

Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 


Incendie 

1  Nationale  au  mieux 
1  Union         au  mieux 

Vie 

1  Générale  au  mieux 
1  Pliéuix  au  mieux 
1  Nationale  253.000 

Accidents 

10'  Urbaine  Seine  56> 

Grêle 
10  Abeille  G rè-ie  anc.  t>45 
>lari(iines 

2.'  Générale      au  mieux 


Incendie 

2  Nationale  11.000 
5  Phénix  11.000 
5  Paternelle  3.000 

3  Soleil  3.150 
2")  Confiance  600 

5  Aigle         au  mieux 

Vie 

50  Foncière  176  50 

25  Caisse  Pater  ielle  110 
20  Confiance  115 

Accidents 

3  ob  Patrimoine  482  50 
15  Soleil  630 

Grêle 

15  Abeille  nouv.  220 
Divers 

10  Act.  C'«  Française  du 
Congo  Occid.  6"<0 
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BIBLIOGRAPHIE 


(OTPA&raE  DES  AGENTS  DE  CHANGE  DE  PARIS 

Chambre  syndicale  :  Palais  de  la  Bourse 


ATNrTNTU  AIFLE    1  907 

Des  "Valeurs  admises  à  la  Cote  officielle  de  la. 
Bourse  de  Paris 


20'. 


La  t'hsinibre  syndicale  «les  Agents  de 
enaage  «le  Paris  met  en  vente  la  24"  édition  de- 
son  AWl'AJRK  des  valeurs  admises  à  la  Cote- 

oi'ficiell  '. 

Ce  volume  relié  de  2.000  pages  (nouveau  format  : 
grand  in-ctavO/,  contient  les  renseignements  les 
plus  complets  sur  ch  ique  valeur,  d'après  les  docu- 
ments officiels,  tels  que  : 

Dates  des  lois  autorisant  les  emprunts,  GDndi- 
tions  et  montant  des  emprunts  ;  —  Dates  des  lois 
d  ;  concessions  et  indication  des  réseaux  des  che- 
mins de  fer;  —  Dates  de  la  contitution  d>s  Sorié- 
lés  et  de  leurs  modifications,  Objet.  Durée,  Siège 
social  ;  —  Nombre  dest  très  en  circulation. (Actions 
et  Obligations):  —  Dates  des  tirages  et  des  rem- 
boursements; —  Lieux  et  dates  du  paiement  dos 
coupons  ;  —  Description  littérale  des  titres  ;  — • 
Noms  des  administrateurs  et  des  commissaires; 
—  Montant  des  répartitions  par  exercice  social  de- 
puis la  fondation;  —  Bilans  des  Banques  et  Insti- 
tutions de  crédit  ;  —  Cours  moyens  par  année  ;  — 
Plus  hauts  et  plus  bas  cours,  etc.,  ele. 

Il  contient  en  outre  divers  renseignements  sur  la 
cote  des  changes,  les  taxes  fiscales  qui  frappent  les 
valeurs  mobilières,  le  droit  de  timbre  sur  les  opé- 
rations do  Bourse,  le  droit  de  courtage,  les  délais 
de  prescription  frappant  h  8  valeurs  étrangères,  la 
loi  sur  les  Sociétés  par  actions,  ainsi  que  cello  re- 
lative à  l  i  publication  spéciale  des  émissions  des 
Pociét6n  françaises  ou  étrangères,  et  la  loi  concer- 
nant Les  oppositions  sur  les  titres  an  porteur. 

Toute  personne  qui  désirerait  se  procurer  un  «m 
plusieurs  exompla  res  de  l'ouvrage  est  priée  de 
remplir  le  bulletin  ci-contre,  et  de  le  renvoyer, 
areonipnqnc  d'an  mandat  poste  ou  d'un  chèque, 
A  In  Chambre  syndlcnle.  Palnlsdc  In  Bourse 

L'Annuaire  est  livré,  depuis  le  lô  mars,  dans  les 
d  x  jours  de  la  demande. 

Paix  :  Paris,  à  la.  Chambre  syndicale,  Palais  do 
lu  Bourse,  12  frnnes  —  Départements.  1  I  fr. 
/'  naen.  —    Klran^er  fà   l'exception  de  l'Kspagne) 

i  5  francs,  franco, 
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Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE  HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


SOCIÉTÉ  MÉTALLURGIQUE 
DE  MONTBARD 


IaSociét  S  Métallurgique  de  Montbard  convoque 
si's  Actionnaires,  lo  Mercredi  1)  Avril  1907,  en 
Assemblées  Générales  ordinaire  et  extraordinaire, 
afin  de  leur  donner  connaissance  du  Bilan,  et  'le 
faire  voter  une  augmentation  du  Capital  Social, 
qui  sera  porté  de  4  à  8  millions. 

L"î  divideude  proposé  est  de  30  francs  pour  les 
Actions  et  de  0  (r.  8'J  pour  les  Parts  bénéficiaires. 

L'augmentation  du  Capital  a  pour  objet  la  créa- 
tion dans  le  Nord  de  la  France  d'une  deuxième 
usine  pour  la  fabrication  des  tubes  sans  soudure 
par  de  nouveaux  procédés  brevetés. 

Les  Assemblé  s  auront  lieu  à  l'Hôtel  de  la  So- 
ciété des  Ingénieurs  civils,  19,  rue  Blanche,  à 
Paris,  le  Mercredi  10  Avril,  à  3  heures  de  l'après- 
midi.  Pour  y  assister,  il  suffit  d'être  possesseur 
de  cinq  actions. 

Un  jMon  de  0  fr.  50  sera  payé  à  tout  Action- 
naire présent  ou  représenté,  si  le  quorum  néces- 
saire a  l'Assemblée  Générale  extraordinaire  est 
atteint. 

Le  dépôt  des  actions  peut  être  fait  dans  les 
Caisses  de  lois  les  Etablissements  de  Banque  et 
de  Crédit  et  de  leurs  succursales  en  France  et  à 
l'Etranger,  et  en  particulier  : 

A  la  Société  du  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5, 
rue  Saint  Georges,  à  Paris; 

A  la  B  nique  Française  pour  le  C>mmerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudretu,  à  Paris. 

Il  doit  être  effectué  avant  le  Lundi  8  Avril  au 
soir. 
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COMPAGNIE  DES 

ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 

<le  Paris 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  30  millions  de  francs 

Messieurs  les  actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire,  con- 
formément à  l'article  13  des  statuts,  pour  le  mer- 
credi -il  avril  1907.  à  trois  heures  de  l'après- 
midi,  salle  des  if/riculteiirs  de  France,  8,  rue 
d'Athènes,  à  Paris. 

L'Assemblée  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
propriétaires  de  vingt  ac'.ions  au  moins,  qui  au- 
ront fait  le  dépôt  de  [cars  litres  dans  ht  caisse  de 
li  Compagnie. 

Les  dépôts  seront  reçus  jusqu'au  19  avril  1907,  à 
V Administration  Centrale,  à  Paris,  rue  c.roix- 
des- Petits-Champs,  n"  11,  où  il  sera  reni'S  aux 
déposants  des  (ailes  d'admission  nominatives  et 
personnelles. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  con- 
voquer MM.  les  Actionnaires  en  Assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  mardi  16  Avril,  à  deux 
heurt  s  de  relevée,  à  l'Hôtel  Britannique,  place 
du  Trône,  à  Bruxelles. 

Ordre  du  Jour  : 
1°  Rapports  du  Conseil  d'Administration  et  du 

Cons  'il  de  Surveillance  ; 
2°  Examen  et,  le  cas  échéant,  approbation  du  Bilan 

arrêté  au  31  Décembre  1906; 
3"  Fixation  du  divideude; 

4°  Nomination  d'Administrateurs  et  d'un  Commis- 
saire. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  MM.  les  Action- 
naires, propriétaires  de  titres  au  porter  r,  devront 
se  conformer  à  l'article  36  des  Statuts,  imprimé 
au  verso  des  titres. 

Le  dépôt  des  actions  devra  se  faire  : 

A  Bruxellîs  :  Au  siège  social.  2'.),  rue  Ducale; 
à  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Montagne- 
du-Parc,  et  à  la  Caisse  générale  de  R  qiorts  et  de 
Dépôls,  W,  Marchè-an-Bois ; 

A  Liège  :  Chez  MM.  Nagelmackers  et  Fils  et 
chez  MM.  Meufl'els  Noef  et  G*,  banquiers; 

A  Londres  :  Cie  z  Williams  Deacon's,  Bank  Li- 
mited, 2,  Cockspur  street  S.  W.; 

A  Cologne  :  Chez  MM.  Sal.  Oppcnhcim  Jr.  et 
i     ba  nquiers  : 

A  Paris:  Au  bureau  de  la  Direction  générale, 
40,  rue  de  l'Aicide,  et  à  la  Société  Générale  pour 
favoriser  1-j  développement  du  Commerce  et  de 
rindustr'e  en  France,  55,  ri  a  de  Provence. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Béranger) 

Sjciétc  anonyme  au  capital  de  6  millions  de  fr. 

Siège  social  à  Corbeil  'Seice-ot-Oise) 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  Je 
vendredi  19  avril,  à  Paris,  Salle  des  Ingénieurs 
Civils.  19,  rue  Blanche  : 

A  10  heures,  en  Assemblée  ginérale  ordi- 
niirc  annue'le 

Ordre  dd  jour  : 
Rapport  du  Conseil  d'administral Son  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1906;  rapport  des  Commis- 
saires; approbation  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende : 

Nomination  d'Administrateur  ; 


Nomination  de  Commissaires; 

Autorisation  à  donner  aux  Administrateurs  de 
traiter  des  a  Maires  avec  la  Société  en  conformité 
avec  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867; 

Autoriser  l'échange  avec  la  Ville  de  Corbeil 
d'une  petite  parcelle  de  terrain  sise  en  ladite 
Ville,  et,  s  il  y  a  lien,  le  transfert  d'hypothéqués 
au  profit  de  la  ^o;iété  des  Obligataires^  de  la  So- 
ciété Anonyme  des  Grands  Moulin?  do  Corbeil 
sur  les  immeubles  acquis  ou  à  acquérir  par  la 
Société,  tant  au  moyen  dudit  ('change  que  de  celui 
antérieurement  consenti  par-devant  MM.  Gros  et 
Jozon,  notaires  à  Corbeil,  en  date  des  1er  février 
et  14  juin  190ô. 

Et  à  l'issue  de  l'Assemblée  générale  ordinaire 
en  Assemblée  générale  extraordir  a  re. 

Ordre  du  joi  r  : 
Autorisation  à  l'effet  d'augmenter  le  capital  ac- 
tuel de  la  Société  par  la  création  de  16.000  actions 
nouvelles  ordinaires  de  1 55  fr.  chacune;  de  fixer 
les  conditions  de  l'émission  nouvelle  el  de  donner 
au  Conseil  d'administration  tous  pouvoirs  néces- 
saires pour  mettre  à  exécution  les  résolutions 
adoptées. 

Tout  propriétaire  ou  porteur  de  8  actions  au 
moins  sera  admis  aux  Assemblées  générales  ordi- 
naire et  extraordinaire.  Les  propriétaires  ou  por- 
teurs d'un  nombre  d'actions  inférieur  à  8  out  la 
faculté  de  se  grouper  conformément  à  l'article  4 
de  la  loi  du  1"  août  1903. 

Le  délai  prévu  par  l'article  24  des  Statuts  pour 
le  dépôt  des  actions  est  réduit  à  6  jours  francs. 

En  conséquence,  le  dépôt  devra  en  être  effectué 
jusqu'au  12  avril  inclus  dans  les  caisses  d'un  des 
Etablissements  ci-dessous: 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie ; 
Banque  Suisse  et  Française; 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  : 
Crédit  Algérien; 
Crédit  Lyonnais  ; 
Crédit  Mobilier  Français; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  el  de  l'Industrie  en  France. 

à  Paris,  dans  leurs  succursales  et  1  nrs  agences 
de  province: 

MM.  CAL  CI  ET  et  Cie,  banquiers  à  Corbeil,  et 
MM.  L.  MALLET  et  lils,  banquiers  à  Corbeil. 

Seront  également  reçus  comme  dépôt  les  récé- 
pissés de  dépôts  d'actions  délivrés  par  tous  Eta- 
lolissements  de  crédit  ou  maisons  de  Banque 
agréés  par  le  Conseil  d'administration  et  partons 
les  Officiers  ministériels. 

Lk  Conseil  d'Administration. 
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Emprunt  Russe  4  °  0  Or 

(Deuxième  Émission  1S90) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  février/l"  »ia)-s  1807,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1907  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos- 
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kier  et  G0;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  G°;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  G* 
(Limited)  et  C.  I.  Hambro  and  Son  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  G°  et  à  la  Succursale 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magoun  and  G*. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1907;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 
A  125  roubles  or 


376  à  400 

3526  à  3550 

4451  à  4475 

333-26 

338'0 

69926 

69950 

92376 

92400 

93076 

93100 

107651 

107675 

119851 

119875 

126026 

126050 

159576 

159600 

187o51 

187175 

188U51 

1*8075 

225676 

225700 

2359U1 

235925 

A  625  roubles  or 

261876  à  261900 

274851  à  274875 

303551  à  303575 

316451 

316475 

321123 

321150 

338-126 

338850 

373426 

373450 

404426 

4i  14 150 

406401 

406425 

409376 

409400 

413701 

413725 

414551 

414575 

423676 

4237d0 

424201 

424225 

429*26 

429850 

440501 

440525 

452051 

452075 

453^51 

4535  5 

460151 

460175 

467826 

467850 

474826 

4748.;0 

484601 

484h25 

497551 

497575 

522901 

522925 

523576 

523600 

54(i526 

540550 

543"76 

543100 

546176 

546200 

578751 

578775 

587926 

587950 

596551 

5y6575 

A  3.125  roubles  or 
691776  à  691800      698226  à  698250 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  16  février/  1" 
mars  1907.  A  partir  des  termes  désignés 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
4904  4919  à  4922  (18  novembre/ 1"  décembre 

1901),    5332  à  5335  5339  5340  (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  6827  a  6829  6838  0844  6845  6H47  à  6850  (19 
mai/l"  juin  1906,,  9i41  9345  9347(ï9  mai/1"  juin 

1904)  ,  lOn',6  10078  à  1(j080  10084  10092  à  10095  10098 
(18  novembre/l"décembrel905)  11200  (19  mai/l 
juin  19(1.,),  11576  11579  à  11582  11584  11586  à  11592 
(19  mai/1"  juin  1904),  12307  13257  lc*258  13262 
18263  13265  à  13273  (18  novembre/1"  décembre 
190V.  16120  à  16122  (19  mai/1"  juin  190u),  18859 
16260  16272  â  10274  (18  novembre/1"  décembre 
1904),  18I2C  (!9  mai/1"  juin  1903),  1847C  à  18500 

18  novembre/1"  décembre  1900,,  18u53  18563 
HH  novembre/1"  décembre  1904).  19235  19287 
19239  19243  (19  mai  l"  juin  1806),  19802  19803 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  20420  203:32 
20840  à  20-150  '18  novembre/1"  décembre  1905), 
2:851  21870  21*72  (19  mai/1'"  juin  1906),  25101 
25107  25KO  25112  (19  mai/1"  juin  1904),  25711  à 
25710  (19  mai/1"  juin  1901),  258:6  à  2-5882  2.588! 
25815  25*87  25-9..  à  *5900  (19  mui/l"  juin  1900 
27'.0I  à  27003  27016  à  27019  270i2  27028  (18  no- 
vembre 1-  décembre  1902),  27127  27129  27130 
87188  4  27140  27146  à  27150  (19  mai/1"  juin 
1908  27663  ii  27675  3248.)  à  32'i85  324*7  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  36726  36727  36743  (18  novembre/ 
1«.  décembre  1902),  38589  38590  385.16  :i  48599 
11951  41971  (19  mui/l"  juin  1904),  44428  44438 
444  ;9  M8  novembre  1"  décembre  1001),  44542 
44545  1  i  mai/1"  juin  1901),  44851  44862  (18  no- 
rembre/l"  décembre  1903),  46179  481K9  (19  mai/ 
l"juin  1904,,  5l3:i!>  51344  51350  (18  novembre/ 
1-  décembre  I90Î,,  59353  50354  59358  ;,<MM 
50878  fi  5  375  (19  mai/1"  juin  1903),  640S8  t 
64014  64037  n  04041  64o't3  6'iO'i4  64046  a  OlOiU 
[19  n.iii  I  '  1 1 1 ■  n  1906).  6472.1  64731  64/32  64739 
61743  647  44  64740  64750  1K  novembre/ 1"  dé- 
cembre 100'»),  66081  660.10  6-.09I  19  mai/1" 
juin  1900  ,  67303  ù  07:105  18  novembre/1"  dé 
eembro  1901),  09770  ;ï  69784  69788  097  9  2  I;)  mai/ 
juin  1900,,  70200   (18  novembre,  1"  décembre 


1900),  76428  76449  (18  novembre/1"  décembre 
1902),  76576  à  76600  (18  novembre/1"  décembre 
1906),  76751  à  76757  76774  76775  (19  mai/1"  juin 

1904)  ,  76926  76929  à  76934  76942  à  76944  76949 
76950  (19  mai/l"  juin  1906),  85351  à  85357  85363 
85365  à  85  67  (19  mai/1"  juin  1905),  86066(18 
novembre/1"  décembre  1903),  87951  à  87975 
(18  novembre/1"  décembre  1906),  91747  92362 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  93214  93215 
93218  93220  93221  (19  mai/1"  juin  1902),  93853 
93858  93862  93863  93866  93867  (19  mai/1"  juin 

1905)  ,  94427  94432  à  94436  94438  94444  à  94448 
94450  (19  mai/1"  juin  1904),  96627  à  96629  96642 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  97443  à  97450 
(19  mai/1"  juin  19u6),  98777  à  98780  (1«  novem- 
bre/1" décembre  1904),  98954  à  98956  99341  (19 
mai/1"  juin  190^),  99505  à  99507  99511  99512 
9h522  à  99524  (19  mai/l"  juin  1905\  100303  à 
100308  100325  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
100527  100538  100539  lo054 »  à  100547  102905  à 
102908  (16  novembre/1"  décembre  1904),  103901 
103902  103906  103919  à  103921  103923  à  103924  (19 
mai/1"  juin  1905),  107152  107157  107158  107161 
107163  à  107169  107172   107175  (19  mai/1"  juin 

1906)  ,  107351  à  107374  (19  mai/1"  juin  1905), 
108033  108034  108037  108043  108047  108048  (19 
mai/1"  juin  1904),  108226  108227  108236  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  108927  108929  108935 
à  108942  (18  novembre/1"  décembre  1904),  113482 
à  113484  113497  (19  mai/l"  juin  1905),  114384 
(19  mai/lor  juin  1903),  114434  114465  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  H6451  116468  116475  (19 
mai/1"  juin  1905),  121139  (19  mai/1"  juin 
1900),  122482  à  12249c)  (19  mai/1"  juin  1906), 
122576  122577  122580  à  122584  122595  122596  (18 
novembre/1"  décembre  19"5),  126226  126238  à 
126240  126250  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
129901  129902  129909  129914  à  129922  (19  mai/l" 
juin  1906),  132326  132327  132339  132342  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  133701  à  133725  (18  novembre/1" 
décembre  1906),  134530  134536  (19  mai'l"  juin 
1904),  135179  à  135182  135185  135186  135190  135192 
135196  (19  mai/1"  juin  1906),  142251  142252 
142257  142272  142275  (19  mai/1"  juin  1904), 
142600  (19  mai/1"  juin  1902),  142632  142635  à 
142649  (19  mai/1"  juin  1906),  147729  147730 
147750  (18  novembre/ 1"  décembre  1901),  1483  il 
L48806  148307  148310  148321  (18  novembre/1" 
décembre  1904),  149071  149072  (18  novembre/ 1" 
décembre  1901),  151201  à  151204  151206  à  151218 
151223  151224  152833  152837  à  152840  152842  à 
152845  (19  mai/1"  juin  1906),  153378  153379  (19 
mai/l"  juin  1902),  157510  â  157512  (18 novembre 
/l"  décembre  1905),  160188  (18  novembre/ 1" 
décembre  1901),  160451  à  160475  161726  à  161750 
(18  novembro/1"  décembre  1900),  164436  (19 
mai/l"  juin  1903),  165601  165608  à  165613  (18 
novembre/1"  décembre  1901),  165827  163832 
165833  1658a7  à  165845  165847  (19  mai/l"  juin 
1906),  165955  165956  (19  mai/l"  juin  1902),  168051 
à  168053  168056  168060  168061  168060  à  168075 
(19  mai/l"  juin  1906),  169881  à  169888  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  170201  6  17(1228  '18  novembre/ 1" 
décembre  1906),  172411  (19  mai/l"  juin  1904), 
174851  à  174875  (18  novembre/ 1"  décembre  1906), 
176418  176419  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
!7»95i  a  170975  ;iè novembre/1" décembre  1906), 

177278  177286  177288  177291  177295  à  1)7300  (19 
mai/l"  juin  1906),  177426  177427  177437  177439 
177441  177450  1H  novembre/1"  décembre  1904), 
178994  (20  mai/l"  juin  1898),  178702  178703  178705 
à  178708  178714  178715  178719  à  178723  (19  mai/l" 
juin  19)5).  178851  17>855  à  178858  178860  178874 
178875  19  mai/l"  juin  1906),  180735  180738(19 
ttial/1"  juin  1905),  181651  à  181675  (18  novembre/ 
l  ■  décembre  1908),  188186  L88168  183162  1831.  o 
L88172  188174  188176  (18  novembre/1"  décembre 
1905),  L88179  à  L88178  183194  1832O0  (19  mai/l" 
juin  1903),  1*0  247  180919  (19  mai/l"  juin  1905), 

1H6C30  (18  novembre/ 1"  décembre  1900),  187685 
(18  aovembre/1"  décembre  1908),  187069  L87984 

187906  (18  novembre/1"  décembre  19J4).  187S'89 
187991  187997  5  188O00   (19  mai/l"  juin  1905), 


198953  (19  mai/l"  juin  1904),  199607  199609  199611 
199612  199809  (19  mai/l"  juin  1902),  200563  (19 
mai/l"  juin  1906),  200586  200591  200592  200596 
200597  (18  novembre/1"  décembre  1905),  201576 
à  20 IfioO  (18  novembre/1"  décembre  19  61  203601 
à  203604  203618  (19  mai/l"  juin  1903),  204678 
204681  à  204686  (19  mai/l"  juin  1904),  208916 
208917  (19  mai/l"  juin  1900),  210401  210418  à 
210425  (18  novembre/1"  décembre  1904),  211249 
(19  mai/l"  juin  1904),  215-83  215884  215896  (18 
novembre/1"  décembre  1904),  217381  217382 
217388  217391  (18  novembre/ 1"  décembre  1905), 
219558  219559  219563  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1903),  220551  220552  220557  22o563  220573  (18 
novembre/ 1"  décembre  19  5),  223905  222911 
2229*2  224662  224663  (18  novembre/1"  décembre 
1902),  2253ol  à  225325  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906),  229132  à  229137  229143  à  229145  (18 
novembre /l"  décembre  1903),  229226  229231 
229246  à  229250  (19  mai/l"  juin  1905),  230485 
230494  230495  (19  mai/l"  juin  1904),  231751  à 
2317)5  ((18  novembre/1"  décembre  1906),  232852 
à  232854  232858  232867  à  232875  (19  mai/l"  juin 

1905)  ,  232986  232992  (19  mai/l"  juin  1903),  233281 
à  233283  (18  novembre/1"  décembre  19o3),  233461 
à  233463  (19  mai/l"  juin  1903),  235251  à  235275 
(18  novembre/1"  décembre  1906),  235526  a  235528 
235531  2  5)34  à  2355i6  235539  à  235518  (18 
novembre/1"  décembre  1906),  236001  236002 
236017  (19  mai/l"  juin  1904),  242301  242313  242314 
242317   à  242323  (18  novembre/1"  décembre 

1904)  ,  243523  à  243524  (19  mai/l"  juin  1906), 
244035  244036  (19  ma'/l"  juin  19  1),  245177 
245179  à  245182  245186  à  245189  245197  245199 
24  )200  (18  novembre/1"  décembre  1903),  246876 
246877  246880  à  246900  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1906),  249952  2499/1  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1903),  250933  250934  (19  mai/l"  juin 
1900),  251476  à  251500  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906),  251626  à  251628  251643  251644  254610 
254611  254615  254617  à  254620  254624  524625  (18 
novembre/1"  décembre  1905),  255052  255058 
255064  255067  à  255069  (19  mai/l"  juin  1903). 

A  625  roubles  or 
255396  à  2554C0  (18  novembre/1"  décembre 
1900),   256901  à  256915   (19   mai/l"  juin  1905), 
262156  à  262160  262166  a  202170  (19  mai/l"  juin 

1906)  ,  271821  à  271825  (19  mai/l"  juin  1905), 
274031  à  274040  274016  à  274050  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  277521  à  277525  (19  mai/l" 
juin  1901),  278476  à  278500  18  novembre/1"  dé- 
cembre li  06),  281196  à  281V00  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  289776  â  289800  (18  novembre/ 
1"  décembre  19061,  294226  à  294230  *9»241  à 
294245  (19  mai/l"  juin  1906),  3u288l  à  302885  (18 
novembre/1"  décembre  1905),  80zH01  à  809905 
302916  à  3029i0  (19  mai/l"  juin  1906),  308401  à 
308425  309001  à  309025  316776  à  816800  323151  à 
323175  (18  novembre/1"  décembre  19u6),  323991 
à  3240oo  (18  novombre,'l"  décembre  1904),  325931 
â  325935  (19  mai/l"  juin  1903),  332406  a  832410 
(  18  novembre/1"  décembre  1905  ),  340786  à 
340795  341461  à  341465  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1904),  314126  à  344150  (10  novembre/ 1" 
décembre  1906),  345916  à  845920  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  305401  à  305425  (18  novem- 
brc/1"  décembre  1904),  377676  à  377700  (18  no- 
vembre/1»' décembre  1906;,  890401  à  390405  (19 
mai/l"  juin  19u2),  892191  à  392200  (18  novem- 
bro/1" décembre  1905),  400926  à  400945  402296  à 
402300  19  mai/l"  juin  1906),  403461  a  4i'8476- (16 
novembre/1"  décembre  1905),  412001  à  419096 
419881  à  419885  412891  à  412895  (19  mai/l"  juin 

1905)  ,  418876  a  418900  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906),  419176  à  419185  419191  à  419195  (19 
mai/l"  juin  1900),  427141  à  427145  427171  à 
427175  (19  mai/l"  juin  1902),  480026  à  48U086 
430041  à  480045  (19  mai/l"  juin  1H05\  433-61  à 
433705  [[U  mai  1"  juin  1900),  434221  a  434225(18 
novi'iubro/l"  décembre  1900),  4 10911  à  436915 
(19  mai/l»*  juin  1906),    4408*6  ù  440850   (18  no 

vembre/1"  décembre  1900),  446661  à  4456  îo  (18 
novombre/l"  décembre  1001),   455926  à  455950 
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(18  novemb-e/l"  décembre  1906),  46815S  à  468160 
468166  à  468175  (19  mai/1"  juin  1906),  472681  à 
472685  (18  novembre/ 1"  décembre  1903),  477226 
à  477250  (18  novembre/1"  décembre  1905),  479471 
à  479475  (18  novembre/1"  décembre  1904),  4*6876 
à  4808*5  481)891  à  480900  (19  mai/1"  juin  1906), 
481321  à  481325  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
481806  à  4-U810  (19  mai/l"  juin  19u2),  488826  à 
482835  (19  mai/1"  juin  1905),  48b246  â  486250 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  486431  à 486435 
48M41  à  4û6*50  (19  mai/1"  juin  1905\  487076  à 
487100  4889' il  à  4*8925  ;18  novembre/l"  décem- 
bre 1906  .  49572b  à  495750  (18  novembre/1"  dé 
cembre  1903),  496596  à  496600  498411  à  498420 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  502.'51  à  502275 
18  novembre/ 1"  décembre  1906),  50  926  à  504950 
18  novembre/  "  décembre  1904),  509886  à  509890 
(18  novembre/1"  décembre  19' 2),  521111  à  5/1115 
(19  mai/1"  juin  1905),  521301  à  521310  521316 
à  521325  (19  mai/1"  juin  1906),  523776  à  5/3800 
528901  à  5*89*5  18  novembre/l"  décerobie 
1906),  532571  à  532575  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1903),  53-1801  à  53^825  537726  ù  537750 
547326  5473;  0  (18  novembre/1"  décembre  1906, 
551206  ù  551215  (18  novembre/ 1"  décembre 
1903;,  554796  à  55480D  (18  novembre/1"  décembre 
1905),  557506  â  557515  (18  novembre, 1er  déeembie 

1903)  ,  565461  à  M  5465  (18  novembre/1"  décembre 
19051,  568926  à  568950  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1906),  5711.61  à  571675  (19  mai/1"  juin  1906), 
576791  à  576800  (18  novembre/ 1"  décembre  1905), 
580951  à  180^5  (18  novembre/1"  (!■  cembre  1900), 
581651  à  581655  (19  mai/1"  juin  1903),  582866  à 
582875  (19  mai/1"  juin  1901),  584476  à  5844x0 
;18  novembre  1"  décembre  1305),  5x6946  à  586950 
(19  mai/1"  juin  1903),  588656  à  588660  588666  à 
588670  (19  ma  /1"  juin  1906),  59(1926  à  -90950 
.18  novembre/ 1"  décembre  190<>),  593126  à 
59S130  593136  à  593140  593146  à  593150  (1«  mai/ 
1"  juin  1906),  59x551  593575  fl8  novembre/ 1" 
décembre  1906).  603551  à  603555  (19  mai/1"  juin 

1904)  ,  605226  à  6u5$fO  611086  à  611095  (19  mai/ 
1"  juin  1906),  61 1276  ù  611295  614306  à  614:-S20  (18 
novembre /l"  décembre  1905),  61  -391  à  615395 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  619001  à  619025 
'18  novembre/ 1"  décembre  1905),  625081  à  625085 
625406  à  62^>415  625421  à  62542  >  ;18  novembre/1" 
décembre  19o3),  629426  à  629440  (19  mai/1"  juin 
1903),  634751  à  634775  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906),  6*7091  à  637100  (19  mai/1"  juin  1902), 
644751  à  »»44775  647-25-1  à  647275  (18  novembre/1" 
décembre  1906),  650726  à  650/30  (19  mai/1" 
juin   1V05),   65811b   à   653120   (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  6570ol  à  657025  (18  noverubre/1"  décem- 
bre 1900),  657476  à  657500  18  novembre  1"  dé- 
cembre 1906),  660751  à  660775  (19  mai/1"  juin 
1904i,  b622l6  à  662220  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1901). 

A  3.125  roubles  or 
674626  à  674650  '19  mai/1"  juin   1903),  675901 
à  675925  (18  novembre/1"  décembre  1905),  676901 
à  67t>925   (18   nuvembre/1"  décembre  1906), 
678551  à  678575    (18    novembre/ 1"  décembre 

1904)  ,  684201  à  684225  1>  novembr»/i"  décem- 
bre 1906  ,  696826  à  696850  18  novembre/ I"  dé- 
cembre 1905  ,  700201  à  700*25  18  novembre/." 
décembre  1906),  7o5076  à  705100  (19  mai/1"  juin 
1902;,  714501  à  714525  18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1906). 
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la  L'isconto-Gesellschaft  ;  à  Krancfort-sur-Mein, 
aux  guichets  de  la  Direction  de  la  Disoonto-Ge- 
sellschaft;  à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Roths- 
child and  Sons. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  <es  coupons  éehéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1907;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
1876  à  1900       13676  à  13,00       21001  à  21025 
29551     29575       40101     401-  5        53676  53700 
55276    55300       69001     69025       71126  71150 
89101     89125     115170   1Ï5S00      119*76  120000 
123501    123-i25      lh6  51    16&>75      173276  173300 
180070^180100      190751    190775      200926  200950 
204001    204025      215u76   215100      217776  2178u0 
238626   22xb50     2x0651    280675      285576  2s5600 
295476   295500      299101    29  125 
A  625  roubles  or 
332226  à  332250     37  801  a  370X25      404751  à  404775 
406851   406875     435301   435325      440526  440550 

A  3.125  roubles  or 
456276  à  456300     490626  à  49l  1650      545476  à  545500 
546076   546100     552726   552750      554501  554525 
562901  5b2925 


Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Troisième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  fevrier/1"  mars  19o7,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables a  partir  du  19  mai/1"  juin  1907  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleicbrœderet  à  la  Direction  de 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or.  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  16  février/1"  mars 
1907.  A  partir  des  termes  designés  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
52  i  à  550  (18  novembre/ 1"  décembre  1906  .  801 
803  808  a  SU  >25  (19  mai/1"  juin  1906),  7526  à 
;537  7539  à  7546  (19  mai/l«  juin  1904),  8277  à 
8281  8290  8298  (18  novembre/ 1"  décembre  1905), 
12829  12830  12834  à  12836  1283*.  12839  (18  novem- 
bre/1" décembre  1904),  15101  15102  15107  15109 
15111  15113  à  15115  15117  à  15119  Î  >1  3  à  15125 
(19  mai/*!"  juin  1906),  16665  16668  16669  16671  à 
16675  17659  17b6  »  17665  17667  à  17669  17073  23653 
23655  à  23657  23665  236t6  23669  23670  (19  m  ai /1er 
juin  1905),  23985  à  23989  25  51  à  28454  25461  à 
25463  (18  novembre/1"  décembre  1901),  26152 
26156  29157  (19  mai/1"  juin  1905),  29301  à  29304 
(19  mai/1"  juin  1903).  29351  29352  29370  29371 
29374  29375  (19  mai/ 1"  juin  1904),  31252  à  31254 
31-58  à  31vGl  31263  à  31272  (19  mai/1"  juin  1906), 
37703  à  37705  37719  (18  novenibre/i"  décembre 
1903),  H7730  s  37732  37735  37745  à  37750  (18  no- 
vembre/1"  décembre  1904),  4.429  44435  44439 
44449  44450  (18  novembre  1"  décembre  1905), 
44bÛ5  44607  44615  44619  44620  (19  mai/1"  juin 
1*04),  i'983  ù  479x5  47988  56927  5G932  il  56936 
56938  56939  56948  569i9  (18  novembre/1"  décem- 
bre 190o),  62626  à  62650  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1906  ,  63651  à  63659  63670  63671  63674  63675 
(19  mai/1"  juin  19i  6),  651,3  à  65150  (19  mai/1" 
juin  1904),  68876  à  68900  (18  novembre/l"  dé- 
cembre r.)06j,  71071  (18  novembre/l"  décembre 
1902),  72876  72878  à  72x82  72889  à  '2891  72894 
72900  (19  mai/l"juin  1905),  75226  752  ;2  75239  à 
75250  (19  mtn/1'  juin  1906),  78526  à  78550  (1.x  no- 
vembre/l" décembre  1906).  79206  79*07  79217 
79218  (18  noveriibre/1"  décembre  1904),  800/8 
à  80085  (18  novembre/l"  décembre  1905),  82639 
8  .'644  82649  82650  (18  novembre  i"  décembre 
19i>2),  85601  8560  4  85605  85618  85633  (19  mai/1" 
juin  19o4),  88644  19  mai/l"  juin  I90&),  92593  (19 
novembre/l"  décembre  1899),  94953  à  9195  >  94958 
9495;)  (18  novembre/l"  décembre  18*6),  969nl 
96902  96905  96906  (19  mai/1"  juin  1902),  97757 
97773  97774  (19  mai/1"  juin  1903),  98501  à  98504 
(18  novembre/l"  décembre  1908),  99O06  99008 
99020  9V024  99025  (18  novembre/l"  décembre 
1902),  100798  à  lUOSOo  (19  mai/1"  juin  19.3), 
103053  103054  103059  à  103061    103063    103064  (18 


novembre/l"  décembre  1903/,  103420  à  10<450 
08  novembre/ 1"  décembre  1906,  1069154108919 
106924  106925  (19  mai/1"  juin  1902),  107751  10/757  1 
10  758  i  07762  107705  107767  (19  mai/1"  juin 
1906),  108176  &  108200  18  novembre/l"  décem- 
bre 1906),  1I170d  111707  111709  à  1)1711  (19  mai/ 
1"  juin  l!0>),  111851  à  111875  (18  novembre  l« 
décembre  I90G  ,  112455  à  112466  112475  116154 
116168  (18  novembre/l"  décembre  1905,.  119052 
119053  119059  119063  119064  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1901),  121230  à  121238  (18  novembre/l" 
décembre  1905),  124026  à  124050  126726  126727 
126729  à  126731  126741  126742  126744  (19  mai/1"  ' 
juin  1906).  130979(19  mai/1"  juin  1902),  131654  â 
131657  13K60  (19  mai/1"  juin  190  ■  ,  132  )73 
1372-  6  137257  141381  141382  14i389  141390(19  mai/ 
1"  juin  1902),  142002  142003  142005  14.006  14  009 
à  142015  142023  (18  novembre/l"  décembre  1903), 
142988  142997  à  1430i  0  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1902),  143127  143130a  143133  (18  novembre/l" 
décembre  19ol),  145849  145850  (19  mai/1"  juin 
1902),  1&  977  1-0978  (18  novembre/l"  décembre 

1902)  ,  152739  à  152742  152748  152749  155315  (18  no- 
vembre/l" décemtire  1904),  155451  155.52  155454 
155456  155458  155470  155471  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1903),  157651  à  1576".5  '(18  novembre/l^ 
décembre  1905),  159601  à  15'.  603  159608  à  159610 
159615  (19  mai/1"  juin  1904),  168126  à  16x150  18 
novembre  Ie'  décembre  1906,,  lb8199  (1*  novem- 
bre/l" décembre  1901),  169805  à  169808  169813 
169818  169823  169824  (18  novembre/l"  décembre 
1905),  172-81  à  172890  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1904),  177078  (19  mai/1"  juin  1902  ,  17x311 
(18  novembre/l" décembre  1904),  180676  à  18>>681 
180686  à  180699  184401  184406  à  184408  184413 
184414  184420  184421  184423  à  184425  (19  mai/1" 
juin  190'.),  185226  185228  185233  (19  mai/1"  juin 
1905),  185976  à  1860G0  k18  novembre/l"  dé.  em- 
bre  1906),  186777  1867  8  186786  18b800  (18  no- 
vembre/l" décembre  1901),  197051  à  197075  18 
novembre/ ï"  décembre  1906),  197576  197590 
197600  (19  mai/1"  juin  1904),  197830  199577  à 
199592  199596  199600  (19  mai/1"  juin  1905),  201551 
à  201553  201567  201570  201575  (18  novembre/l" 
décembre  1904),  203301  à  203325  1 18  novembre/ 
1"  décembre  .906,:,  207801  207805  207 8o7  à  20780$ 
207811  à  *07814  (19  mai/1"  juin  1905  ,  210878  à 
210884  2108  2  à  210895  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1905),  214401  à  214404  214406  214417  214418 
214420  214421  (18  novembre/l"  décembre  1903», 
217085  à  217092  (19  mai/1"  juin  1!  02  ,  217438  à 
2.7446  217448  à  217450  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1905),  219793  219794  219800  (18  novembre/l" 
décembre  1903).  222002  à  22200  222014  à  222017 
(18  novembre/l"  décembre  19' 5),  222926  à  222930 
222940  222946  (18  novembre/l"  décembre  1904), 
224252  2*42;  3  224257  224258  224273  à  224275  226126 
226127  226134  2261S0  2*6140  226141  ^19  niai,  1" 
juin  1904),  227511  à  227514  227516  2*7522  (19 
mai/1"  juin  1905),  227879  (18  novembre  1"  dé- 
cembre 1901),  229276  à  229300  (18  novembre, 
1"  décembre  1906',  230608  à  230615  2306  8  à 
230621  (18  novembre/l"  décembre  1904).  230976 
à  230985  (19  mai/1"  juin  1906),  231476  231477 
231479  à  2  1481  231496  19  mai/1"  juin  1905  , 
232552  à  23*560  232564  à  232567  232572  232573  (19 
mai/l"  juin  1906), 232901  à  232925  18 novembre,' 
1"  décembre  1906  ,  23707G  à  237081  (18  novem- 
bre/l" décembre  1902),  237? 57  237566  237570  a 
23  572  (19  mai/1"  juin  1903\  242877  242879  à 
249883  2428*6  à  242888  242890  à  242897  248900  (19 
mai/1"  juin  1906),  245698  à  245700  249130  à 
249132  249137  249144  à  249147   (19  mai/1"  juin 

1903)  .  250447  (19  mai/1"  juin  1904),  250701  à 
250725  (18  novemhre/1"  décembre  19<'6\  253886 
à  25-888  253892  à  253894  253897  à  253899  (18  no- 
venibre/1"  décembre  1904  ,  255210  a  255213  255218 
à  255225  (19  mai  l"  juin  1905),  256951  à  256931 
256957  256962  256964  256970  (18  novembre  1"  dé- 
cembre 190o),  260752  260755  200756  (19  mai/1" 
juin  1902),  261682  à  261687  261696  dSnovem 
bre/1"  décembre  1905  ,  263026  2*3027  263039  à 
263041   263045  à  263047  263049   (19  mai,  1"  juin 
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1906).  264664  264668  (19  mai/l«;  juin  1902),  265007 
265010  265011  265014  265017  265018  (19  mai/1" 
juin  19031,  270309  270321  270322  270324  270776  à 
270778  270782  à  270784  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  272102  à  272104  272108  272115  à 
272118  (19  mai/1"  juin  1906),  272134  (20  mai/1" 
juin  1893),   275714  (18  novembre/1"  décembre 

1901)  ,  275751  à  275755  275758  à  275763  275771  à 
275775  '18  novembre/1"  décembre  1904),  276176 
à.  276178  276182  à  276184  276186  (19  mai/1"  juin 
1903),  2777-%  à  277729  277731  à  277738  277740  à 
277750  (18  novembre/1"  décembre  1905),  277801 
à  277825  18  novembre/1"  décembre  1906),  280736 
à  280741  18  novembre/1"  décembre  1905),  281756 
281764  (19  mai/1"' juin  1903),  282377  à  282682 
282685  à  282687  282690  242693  284051  à  284053 
284071  284074  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
285561  285567  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
294251  à  294275(18  novembre/1"  décembre  1906), 
294709  294717  294718  (18  novembre /l"  décem- 
bre 1904),  2)5001  295002  295005  à  295009  (18 
novembre/ 1"  décembre  1903),  295806  29i807 
295811  à  235821  (19  mai/1"  juin  1904),  299226 
à  299229  299232  à  299235  299238  ;i8  novembre/ 
1"  décembre  1905). 

A  625  roubles  or 

307896  à  307900  (18  novembre/ 1"  décembre 
1905  ,  309051  à  309075  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1906  ,  312356  à  312360  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  313251  à  313260  (18  novembre/1" 
décembre  1904),  315076  à  315080  315096  à  315100 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  317281  à  317285 
(19  mai/1"  juin  1906).  321116  à  321125  (19  mai/ 
1"  juin  1903),  325921  à  325925  (18  novembre/1" 
décembre  19l)4),  328726  à  328730  (19  mai/1"  juin 

1902)  ,  351626  à  3 ilb30  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1901),  343526  à  34*530  (19  mai/1"  juin  1902), 
344656  à  344660  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
350726  à  350735  (19  mai/1"  juin  1906),  350801  à 
350820  (18  novembre/ 1"  décembre  1905),  352991 
à  3530^0  (18  novembre/1"  décembre  1903),  354491 
à  354495  (18  novembre/1"  décembre  1901),  356121 
à  356125  (18  novembre/1"  décembre  1903),  361676 
à  301685  (19  mai/1"  juin  1903),   364551  à  334560 

18  novembre/1"  décembre  1905 ..,  372851  à  372875 
373251  à  373475  (18  novembre/1"  décembre  1906  , 
374601  à  374620  375006  à  375015   (18  novembre/ 
1"  décembre  1905),  375561  à  375575  (19  mai/1" 
juin  1905),  37H501  à  379510  379521  à  379525  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  386386  à  386395  (19 
mai/1"  juin  1902),  387161  à  387170  (18  novem- 
bre 1"  décembre  1904),  388226  à  3882  .0  (18  no- 
vembre!" décembre  1906),  388706  à  388725  (19 
mai/1"  juin  1904),  389866  à 38!>870  (18  novembre/ 
1"  décembre  1902),  ;-9()126:'. 390150  (18  novembre/ 
1"  décembre  1906,  390801  à  31)0820  393976  à 
394000   M9   mai/1"  juin   1908),   396191  à  396195 
(18  novembre/ 1"  décembre  1903),  402451  à  402155 
402466  à  402475  (19  mai/1"  juin  1904),  407856  à 
,407865   409861  à  40966)  (19  mai/1"  juin  1905), 
'414176  fi  414200  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
614551  a  414575    10  mai/1"  juin  1906),  416451  à 
1416460  (18  novembre/1"  décembre  1903),  420596 
a  420  ■>  0    ',  MO  <■  ;'<  421030    118  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1004;,   431850  à  43186  )  481866  à  481870 
10  mai/1"  juin  1904),   435801  j.  435825   439426  à 
4  ;>450  (18  novcmbre/1"  décembre  1906j. 
A  8.125  roubles  or 

447976  :i  448000   457*51  A  457876   459926  à.  469950 
(18  novembre,/ décembre  1906;,  466751  à  466775 
18  novembre/ 1"  décembre  1005,,   460151  à  469175 
\h  novembre/1"  décembre  1904),  480876 à 480400 

1K  un'.c.r  i.re  I"  décembre  1906  .  494676  4  494600 

(18  novembre/1"  décembre  1908),  496676  A 
4007"i  18  novembre/1"  décembre  1904),  605851 
A  505875  19  mai  l"  juin  1904),  510801  A  510326 
(18  novembre  l"  décembre  1902),  M4751  A  514776 
18  novembrc/1"  décembre  1906),  5285264628550 
'  19  mui/1"  jmn  1005;,  52,001  »  527025  1H  no- 
vembre 1  ilé  embre  lObb  52  151  ù  528175  19 
milj  i-  jmn  1006  .  531 151  à  531 175  589170  ft  589200 
(18  novembre  I    décembre  1906  ,  51*2426  à  542460 


(19  mai/1"  juin  1906  .  555501  à  555525  (18  no- 
vembre/1" décembre  1906),  574001  à  574025  (19 
mai/1"  juin  1904),  577076  à  577100  578476à578500 
592826  à  592850  (H  novembre/1"  décembre  1906). 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST- ALGÉRIEN 


L'Assemblée  générale  annuelle  des  Action- 
naires est  convoquée  pour  le  mardi  30  avril 
1907,  à  quatre  heures  de  l'après-midi,  rue 
Pasquier,  n°  31. 

MM.  les  Actionnaires,  porteurs  de  dix  ac- 
tions au  moins,  devront  déposer  leurs  titres 
avant  le  20  avril  au  Siège  social,  rue  Pas- 
quier, 31.  ou  au  Crédit  Industriel,  rue  de  la 
Victoire,  G6. 

La  Compagnie  accepte  comme  valant  titres, 
les  récépissés  de  dépôts  faits  à  quelque  titre 
que  ce  soit  :  à  la  Banaue  de  France,  au  Crédit 
Foncier,  à  la  Société  Générale,  au  Crédit 
Lyonnais,  au  Crédit  Industriel  et  Commercial. 
au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à 
la  Banane  de  Paris  et  des  Pai/s-Bas,  et  chez 
MM.  HENROTTE  et  MULLER,  banquiers,  20, 
rue  Chauchat. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans....   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  do  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  déballrè 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

Do  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  los  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tons  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Aux  amateurs  de  cartes  postales 
En  raison  du  succès  obtenu  par  la  première 
série  de  cartes  postales  reproduisant  en  cou- 
leurs les  plus  belles  affiches  illustrées  établies 
pour  son  service  entre  Paris  et  Londres,  via 
Dieppe-Newhavcn,  la  Compagnie  de  1  Ouest 
vient  de  faire  procéder  au  tirage  d'une  se- 
conde série  de  cartes  représentant  ses  affiches 
illustrées  les  plus  remarquables  éditées  pour 
les  voyages  en  Normandie  et  en  Bretagne. 

l  es  deux  séries  de  8  cartes  sont  mises  en 
vente  séparément  dans  toutes  les  bibliothè- 
ques des  gares  du  réseau  de  l'Ouest  ou  sont 
onvoyées  franco  n  domicile  contre  l'envol  de 
leur  valeur  (0  fr.  40  chaque  série)  sur  demande 
affranchie  adressée  au  Service  de  la  Publi- 
cité de  la  Compagnie,  20,  rue  de  Rome, 4  Paris. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêt» 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  2  C/0 
De  1  ai  et  au-delà   3O/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-rïléditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc,  Fonds  Egyptien,  Port  u  gai  9,  Russe  s,  etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  préseniant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  do  COfll'AlîTIllENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Semaine  Sainte,  Fêtes  de  Pâques 
et  Printemps  1907 

Voyages  en  Espagne.  —  Billets  aller  et 
retour  à  prix  réduits. 

En  vue  de  faciliter  les  voyages  que  de  nom- 
breux touristes  font  chaque  année  en  Espagne 
à  l'occasion  de  la  Semaine  Sainte,  des  Fêtes 
de  Pâques  à  Madrid  et  de  la  Foire  de  Séville 
(du  18  au  22  avril),  la  Compagnie  d'Orléans, 
d'accord  avec  la  Compagnie  du  Midi  et  les 
Compagnies  espagnoles  intéressées,  fera  déli- 
vrer des  billets  aller  et  retour  à  prix  très  ré- 
duits pour  Madrid  et  pour  Séville,  au  départ 
de  Paris  et  de  toutes  les  gares  et  stations  de 
son  réseau. 

Ces  billets  seront  délivrés  du  16  mars  au 
15  mai  et  seront  indistinctement  valables  pour 
le  retour  jusqu'au  15  juin  inclus,  dernière  date 
pour  l'arrivée  du  voyageur  à  son  point  de  dé- 
part, même  si  le  voyage  a  été  commencé  après 
le  15  mai. 

Les  prix  sont"  les  suivants  : 

1"  Pour  Madrid,  150  francs  en  1™  classe,  et 
105  francs  en  2e  classe,  avec  faculté  d'arrêt  à 
Bordeaux,  Bayonne,  Hendaye  et  sur  tous  les 
points  du  parcours  espagnol. 

Les  porteurs  de  ces  billets  trouveront  à 
Madrid  des  billets  d'aller  et  retour  à  prix  très 
réduits  leur  permettant  de  visiter  l'Escurial, 
Avila,  Ségovie.  Tolède,  Aranjuez  et  Guadala- 
jara. 

2°  Pour  Séville,  190  francs  en  lre  classe,  et 
135  francs  en  2e  classe,  avec  faculté  d'arrêt  à 
Bordeaux.  Bayonne,  Saint-Sébastien,  Burgos, 
Valladolid.  l'Escurial,  Madrid,  Aranjuez,  Cas- 
fcillejo,  Baeza  et  Cordoue, 

Excursions  en  Andalousie.  —  \*s  porteurs 
de  ces  billets  trouveront  à  Cordoue  et  a  Séville 
des  billets  d'excursions  valables  30  jours,  pour 
Xérès,  Cadix  et  Grenade,  avec  retour  à  Sé\  il  le 
ou  Cordoue.  Os  billets,  comportant  des  arrêts 
facultatifs  dans  toutes  les  gares  sont  émis  du 
1er  avril  au  10  mal,  aux  prix  très  réduits  de 
63  pesetas  en  V  classe  et  de  47  pesetas  en  2e 
classe  (la  peseta  vaut  environ  0  fr.  93). 

Les  voyageurs  munis  de  billets  de  1™  classe 
pour  Madrid  ou  Séville  auront  la  faculté  de 
prendra  jusqu'à  Madrid  le  train  de  luxe  «Sud- 
Express  »,  à  la  condition  de  payer,  en  outre 
des  prix  ci-dessus,  le  supplément  ordinaire 
pour  le  parcours  effectué  dans  ce  train. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  h  Lyon  et  à  la 
Méditerranée.  —  Félcs  de  l'dqncs. 

A  l'occasion  des  l'êtes  de  Pâques,  les  cou- 
pons de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  23  mars  m07  seront  vala- 
bles jusqu'aux  derniers  trains  do  la  lournée 

du  II  avril. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


!  W 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

<TTTT  A  TTOX^ 
o  1  1  \J  Al  lOiio 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

24 
Janv. 

31 

Janv. 

7 

Févr. 

14 

Fé\  r. 

21 

Févr. 

28 

Févr. 

1 

Mars 

14 

Mars 

21 

Mnr; 

Mars 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Fr&ucs 

Frsrics 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

X  1  1 1 1  ll<  ~ 

L*  i  ancs 

Frnn  es 

F  rît  u  c  s 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse). . .  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 
Blé  100  kil. 

FOURRAGES  (Paris) 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  1 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  35 
29  37 
32  56 
23  12 
17  50 
19  87 

0  35 
29  37 
32  56 
24  75 

18  » 

19  75 

0  35 
30  - 
32  56 
23  37 
17  75 
20  12 

0  35 
29  87 
32  56 
23  37 
17  75 
20  12 

0  35 
29  62 
32  56 
23  37 
17  75 
20  12 

0  35 
2!)  40 
32  56 
22  90 
17  75 
20  12 

0  35 
20  62 
32  .-6 
23  37 
18  25 
20  62 

0  35 
29  37 
32  56 
23  12 
18  25 
£0  12 

0  33 
29  12 
32  56 
99  62 
18  25 
26  12 

0  33 
29  04 
32  5,6 
2:'  35 
18  25 
2u  lî 

Paille  100  kil. 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  90 
12  30 

6  93 
12  » 

6  90 
12  » 

6  80 
12  » 

6  80 
12  » 

6  80 
12  » 

7  40 
12  » 

12  » 

6  80 
11  80 

6  60 
11  70 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  Paris 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  t'A 

2  35 
2  40 

.  1  75 

1  65 

2  40 
2  30 
1  85 

1  63 

2  30 
2  30 
1  90 

1  56 

2  30 
2  20 

1  80 

1  64 

2  30 
2  30 
1  80 

1  68 

2  30 
2  30 
1  90 

1  60 

2  20 
2  30 
1  90 

1  64 

2  20 
2  30 
1  90 

1  60 

2  10 
2  30 
1  90 

1  66 

2  10 
2  20 

1  to 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil- 

—  raffiné  1    qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  tin   — 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 

26  » 
57  50 
41  62 
33  50 
74  50 
49  25 
84  » 

25  37 
57  » 
39  87 
33  50 
81  » 
49  » 
87  » 

25  62 
56  » 
39  8  , 
33  50 
79  50 
49  50 
87  » 

25  62 
56  » 
39  50 
33  50 
82  » 
50  75 
88  » 

25  75 
56  » 
39  t'2 
33  50 
82  50 
51  » 
88  » 

25  37 
56  » 
40  37 
33  50 
88  50 
51  75 
88  » 

25  87 
56  « 
41  37 
33  50 
67  75 
52  75 
88  » 

25  50 
56  » 
41  50 
33  » 
73  50 
51  » 
89  50 

25  87 
56  » 
41  25 
33  » 
67  50 
53  24 
89  50 

25  62 
;,6  » 
42  » 
33  » 
61  50 
52  » 
89  50 

VINS  Paris 

1  

Vins  de  seutir.  )La  pièce  de  2252it. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

86  87 
131  75 
131  75 

98  «1 
148  ■ 
1*8  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
123  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  peignée  Rouba  x.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévennes  l' oril'  111  le  kil. 
Café  Sactos                   50  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

58  55 
4  75 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  33 
5  30 
53  72 
34  li 
128  £3 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
\i:\  n 
24  77 
19  90 
8  48 

m  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

73  27 
3  9  l 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

68  12 
5  92 
58  50 
38  75 
190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

66  50 
5  82 
58  50 
39  25 
190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

08  87 
5  90 
58  50 
39  75 
190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

68  30 
r,  oo 

58  50 

39  25 
190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

68  25 
6  » 
58  50 
38  » 
190  » 
26  » 
:0  50 
il  60 

70  » 
5  95 
58  50 
39  75 
190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

71  12 

5  97 
58  50 
40  50 
190  » 
26  « 
20  50 
Il  60 

69  12 

6  07 
58  50 
39  » 
190  » 
26  » 
20  50 
11  60 

69  37 
6  05 
60  » 
38  50 
190  » 
26  ■ 
20  50 
U  60 

67  » 
6  10 
62  » 
38  50 
190  » 
26  » 
20  50 
U  60 

MÉTAUX  Paris j 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil: 

Etain  Banka                     —  - 

Plomb   — 

Fer  (Marchand;   — 

Acier  (Raiis;   — 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  h 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
4SI  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

288  » 
508  50 
56  » 
74  50 
21  » 
20  >- 

287  « 
511  » 
36  » 
75  » 
21  » 
20  » 

285  50 
507  50 
55  50 
74  50 
21  » 
20  » 

983  50 
505  50 
55  30 
73  25 
21  » 
20  - 

285  75 
505  ,, 
55  50 
73  » 
21  » 
20  » 

985  75 

568  5,1) 

55  25 
'73  » 
21  » 
20  » 

91-}  50 
508  » 
55  50 
73  » 
21  » 
20  » 

516  ■ 
50  25 
73  » 
21  i 
20  » 

515  » 
56  » 
73  » 
21  » 
20  • 

ooo  ~o 
200  oO 

513  » 
55  75 
73  » 
21  » 
20  » 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venaat  sur  bateau  (tonne;. 
MARCHÉ  FINANCIER  Paris 

17  » 

16  » 

15  50 

15  - 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  5J 

16  50 

16  50 

16  30 

16  30 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUR0P£ 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—   d'Allemagne 

— l'Autr-Hongrie 
—  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

KltitltOH  AU  31  DftCBMBBS 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation^ 

100  39 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3791) 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4161 

97  66 
3950 
702  23 
1160 
1358 
1783 
1345 
4471 

94  73 

W25 
680 
1232 
1565 
1750 
1315 
4500 

95  12 
4010 
680 
1241 
1555 
1756 
L322 
451)0 

95  67 
4000 
675 
1225 
1536 
17113 
1325 
4525 

95  40 
3050 
67u 
\  •)■)■) 

1527 
1750 
132  ; 
4515 

95  50 
3975 
675 
1214 
1541 
1755 
1340 
4535 

96  10 
S950 
675 
1218 
1549 
1755 
1350 
4615 

96  17 
3975, 
673 
1215 
1572 
1750 
1344 
46  lù 

95  92 
3980 
67  i 
1203 
1552 
1740 
1344 
4610 

94  85 
4040 
663 
1210 
1546 
1747 
1350 
45U0 

9'.  72 
396'i 
676 
I1TS 
1531 
1731 
1318 
4370 

Million 
de  fr. 

4.162 
2.348 
LUI 

516 

452 

493 

157 

Million 

de  fr. 

i.m 

2.492 
LU0 

688 

459 

429 

16S 

Million 
de  fr. 

4.283 
25 564 
1.114 

700 

503 

519 

202 

Million 
de  fr. 

4.40S 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 

Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1-049 

898 

51!» 

581 

a  ,i 

Million 

de  fr. 

4.833 
2.6  2 
988 
1.213 

578 

513 

232 

Million 
de  fr. 

5-026 
2-646 
986 
1.443 

S66 

558 

198 

Million 
de  fr. 

4.S43 
2.647 
986 
1.176 

579 

553 

160 

Million 
de  fr. 

4.795 
2.641 
984 
1.158 

562 

512 

191 

Million 
de  fr. 

4.717 
2.615 
983 
11 15 

558 
518 
205 

Million 
de  fr. 

4.929 
2.637 
985 
1.352 

553 

.",37 

198 

Million 

de  f.-. 

4.819 
2.6i6 

982 
1  ■  135 

571 

529 

1H 

Million 
de  fr. 

4.792 
2.614 
991 
1143 

560 

500 

165 

Million 
de  fr. 

4.737 
2.610 
980 
1  - 102 

568 
537 
159 

Million 
de  fr. 

4.745 
2.604 

9  Ml 

1.222 
563 
652 
167 

% 

3  » 
3  33 
3  32 
3  55 
3  » 

3  » 
5  » 
5  07 

4  « 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  31) 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  • 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 

-5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

l  i: 
,  » 

4  33 

3  M 

4  » 

5  - 
:  i: 

% 

3  » 

5  » 

6  » 

4  50 

4  * 

5  » 
5  » 

7  50 
5  50 

% 

3  » 

5  » 

6  - 

4  50 

4  » 

5  » 
5  • 

7  50 
5  50 

% 

3  » 

5  » 

6  » 

4  50 

4  > 

5  » 
5  - 
7 

5  50 

% 

3  » 

5  » 

6  > 

4  50 

4  » 

5  » 
5  » 

7  » 
5  50 

% 

3  » 

5  » 

6  » 

4  50 

4  » 

5  » 
5  » 

5  50 

70 

3  » 

5  » 

6  » 

4  50 

4  » 

5  » 
5  » 
7 

5  50 

/o 

3  » 

6  » 

4  50 

4  » 

5  » 
5  » 

7  » 
5  50 

07 
70 

3  » 
0  » 
6  > 

4  50 

4  > 

6  » 

5  » 

7  » 
5  50 

% 

3  50 

5  » 

6  i 

4  50 

5  » 

6  » 

5  » 

7  » 

3  50 

% 

3  50 

5  >• 

6  • 

4  30 

5  » 

6  » 
5  » 

7  • 
o  50 

Million 

de  fr. 

16.215 
8.752 
2.821 
53,9 

Million 

de  fr. 

16. 5 39 
8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.349 
9.811 

2. 753 
56,5 

Million 
de  fr. 

.9.C00 
J9.6&3 
^713 
u59  0, 

Million 
de  fr. 

»  » 

»  » 

Million 
de  fr. 

19.077 
10. 211 
2.686 
53,5 

Million 
de  fr. 

19.056 
10.229 
2. 713 

53,6 

Million 
de  fr. 

19.0C6 
10.21)9 
2. 712 

54,0 

Million 
de  fr. 

18.868 
10.207 
2.711 

54,5 

Million 
de  fr. 

18.666 
10.347 
2.728 
55.4 

Million 
de  fr. 

18.7*3 
10.  125, 
2.76,1 

55,7 

Million 
de  fr. 

18.738 
10.372 

2J59 

53. 3 

Million 
de  fr. 

18.495 
10  312 

2.711 
55.9 

Million 
de  fr 

18.313 
10. 280 
2.745 
56.0 

Million 
de  fr. 

18.561 
10.334 
2.783 
35.6 

s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFIGIEJl^     TDJE1  ZP.AJRIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nomma! 


Millions 

22197 

3688 
25885 


DÉSIGNATION  dhs  VALEURS 


mu 

666 
111 


Titres 

844.200 

55.89V 
280.183 


395.24 

110.080 

1022750 

;437.00' 
896.299 
(566.350 

431.620 

658.951 

407.089 

883.6P 
260.48: 
104  8» 


?60.4( 
1380546 

097. tas 

766652 
975.108 
|940.5i: 
476.662 
481.081 
'489.06', 
1.880 
1891.75! 
147.43 
111628: ',8 
174.746 
fl09  579 
41.99 


182.500 
125.000 

40  000 

50.000 
BOO.OOi 

60 . 000 
400. 0i  )i 
160.000 

60.00< 
500.0'i0 

9r*.i 

100.' 


90.00H 
40.001 
30.000 

40. 000 


50O 
500 
500 
500 
400 

5oq 

500 
500 
500 
300 
200 
1000 
500 
400 
47 


lODD 
500 
50fl 
MM 
500 
500 
500 
500 
500 
501 
500 

500 
500 
:,i)0 
500 

500 
50G 
50< 


67.771 
#73.22 
W)  OOO 

100. 
|177. 

4*. 501 
;4H4  19 
'401.0.'.' 
|  00  '.ici 

■9.104 
ÏBMr, 

lOC.'HIO 

140  160 
IW4.1  '4 
1146  207 


600 
MM 

501 1 

SOI 
(00 
01 

500 
:.00 
500 

.1*1 
:  jki 
500 
500 
r^i'i 
;jiO 


RENTES  FRANÇAISES 

„  e/  j  Ternie. 

3  %  Amortissable  j  ™et; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Aruiam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  g&''-  Fr-  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêt: 
en  1905 


Cours  comp.  juin 

1905  1906 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  V%  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1  905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1»92  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p\ 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ 

(actions  a  tf.hme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  defe  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  paye* 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.Fr"|)'  leCom"âclTndus"". 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  kt  obl.  au  comptant; 


Art  IV.no-Guolma  

DM.  :i  %■■■■ 

Act.  Départementaux.... 
ObL      —       3  %  titras  blflUI 

—  —        3  %  litr.  rouge» 

t.i  "IlOIIllqilOH  3  %  .  .  .  . 

Act.  Cht-Algérien  

OU.         —  3  %  

Act.  EBt  

—  Ai:  Jfiuimi  

Dlil.        52  54  56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  notiv  

—  

AiuYhiH!*  3  %  

—  Or.  Cntiit.  ,l«  Purin  ?  %. 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


35 

'il 

60 

12 

50 

40 

27 

50 

12 

50 

97 

13 

71 

40 

50 

8 

79 

15 
15 

62 

12 

50 

95 

44  46 


98  55 

99  20 


479 

80 


552 


383 


381 


429 

377 


505 
450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
5o0 
•.05 
674 
8*4 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
45* 


Cours  de  clôture  (1907) 
limars  2)  mars  28mars 


97  25 


470  .. 
79  60 
475  .. 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


37^ 
1560 

',K0 

900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
336 
70 


685 
441 

080 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
44S 


Nombre 
de  Titres 


1 

95  92 

9'. 

85 

9i 

39! 

95  89 

94 

90 

94  60 

95 

90 

96  . . 

95 

91 1 

95  95, 

459  50 

458  50 

459 

77  25 

76  90 

76 

25 

79  25 

79 

79 

5U 

459  .. 

460 

459 

525 

466  50 

473 

403  . 

402 

85 

402 

104  75 

104 

75 

10! 

50 

533  50 

533 

75 

532 

533  .. 

532 

532 

3)0 

370 

25 

99  25 

M  1 

370  .. 

3  l-t 

371 

50 

97  50 

yo 

97 

424  .. 

O  '.A 

418 

109  25 

107 

107 

415  50 

414 

404 

105  75 

105 

-  A 

.)0 

105 

25 

427  25 

427 

50 

425 

50 

381  . 

382 

380 

406  50 

40^ 

2i  » 

403 

476  . . 

480 

480 

502  50 

502 

502 

496  .. 

')98 

494 

421  .. 

425 

420 

470  . . 

472 

468 

400  •  • 

400 

•J5 

398 

455  . . 

453 

4  16 

467  .. 

467 

25 

463 

468  • . 

467 

465 

Su 

491  .. 

492 

492 

76  .. 

75 

25 

73 

'70  .  . 

74 

75 

73 

50 

515 

540 

4  '8  .. 

4-'l 

50 

417 

50 

135  . . 

132 

25 

128 

150 

152 

50 

3980  . . 

4050 

3960 

1552'.. 

1540 

1 534 

465  .. 

457 

464 

943  .. 

944 

931 

085  . . 

683 

070 

490  . . 

486 

67o  . . 

005 

662 

065  . . 

66  ï 

50 

6*'0 

943  . . 

950 

9  i  ■  - 

1205  ■  • 

1210 

1 1 70) 

131  .. 

132 

129 

327  . 

325 

327 

669  .  . 

670 

670 

278  . 

279 

273 

794  . . 

793 

790 

405  .  . 

163 

452 

110 

125 

1 361 1 

1379 

1361 

685  .. 

683 

50 

675 

425  50 

426 

'.  ''i 

675  .. 

669 

887 

423  .. 

121 

tts 

Wl  50 

421 

410 

15 

421  .. 

415 

415 

085  . 

685 

6  ?0 

421  .. 

417 

8K5  .  . 

885 

876 

400  80 

1  402 

30/ 

50 

655  .. 

652 

643 

432  25 

433 

43J 

■■» 

429  .. 

«31 

43H 

402  .  . 

402 

402 

431  .. 

430 

424 

432  .. 

|  433 

431 

800.000 
200. 167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
46569M 
336.349 

80.60'i 
231 .865 
2455884 
675.756 
501 . 191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.46 
472.684 
12"'. 316 
320462 
144182 
1722039 
248.835 
250.942 
3148711' 
1375241 
344,173 

28.82 
178.53 
145.908 

48.400 
255.01 
300.000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13  550 
20.450 

ion  oou 
200.000 

62.000 
8 'î.OOO 

100.544 
57 . 39 

106.  

60.000 
30.000 
12.4U0 
37.000 

260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207. 970 
100  000 
28  000 
I11O  non 
70  121 
80.000 

81   

80  000 


DESIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
50Û 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50fi 
500 
500 
500 

500 
500 
50o 
500 
51  m 
500 
5D0 
500 
600 
500 
500 

50Q 
500 
250 

2: 


500 

5(1(1 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

100 
'.'50 

300 
500 
'.'50 

:  

IO0 

12! 
500 
250 

100 
500 

500 

500 
500 

500 
Km 
150 
500 
501) 
300 


Capital  nu 
Nnmb  de  Titres 


589127. 

».  106. 
86.230. 
524306. 

4.823. 
18.388. 

8.613. 

56. 
33B045. 

761 . 
105000. 
55.971. 
09.393. 
671H30. 


302  ï 
900  t 
500  f. 
200  fl 
300  ï 

.'(in  £ 
700  ï 

M',  Il 

500  r. 
850 
000  f 
960  i 
3HO  »' 
400  f 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1-855  

—  Bourbonnais  3 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Métliterr.  52-55  3  %  ■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

—  ?  H  96  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franc.  3  %  

Orléans   

—  iouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  V%  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  K  %  

Ouest-Algérien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3%. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Stid  de  Paris  . .  . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp''  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gazjouiss. 
Qit  (510  Transatlantique. (uni. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    joaiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Cb.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Maltînado  (Mines  d')  

—  —  jouns. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  . . 
Métaux  (Cie  Française  des».. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Hons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Baok  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
RafT.  et  Sucrerie  Sayford.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2  %  %  (ch.  fixeini") 

Argentine  4  %  1896  

-         4  %  1900  

Autriche  4  %  ortch.  Iixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  18B8  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  t896  

Chine  4  %  QT  1895  

Congo  lots  1888  

Dnnemark  3  %  1894   

Egypte  (Uni fiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Intérêts 
en  1905 


Cours  codj  p.  juill 
1905  1906 


55 

15 
15 
15 

15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12 
25 
15 


15 
20 
7.50 


18 

28  50 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 

27  50 
10 

13  87 


17  50 
5 


150  89 
70  92 
30 
19 
lv 
95 

18 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 
4 

5 


3  . 

4  . 
3  50 
4 


Cours  de  clôture  M  907] 
l .'.mars  25  mars  28uiar 


1345 
460 


463 
459 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


1460 
1030 
465 
462 


910 
460 
458 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 


390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 

550 
212 
500 
787 

985 
332 


90  30 

93  80 

92  50 
100  75 

93 

87 
106 
475 

96 

77  50 

or, 
106 
um 

uo  80 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 


640 
432 


269 
430 
514 

225 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 

4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 
96  75 
99  75 
94 
90  30 

105  80 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
108  25 

96  60 


430 


1344  ..1350  ..'1340 
439  ..|  439  50  436 
431  50  431 
.30 

495 

rïp 

431 
437 
loi 


429  . 

435  il 
437  . 
400  ., 


1100 

427 

435 
1740 

442 

453 

406  50 


1365  .- 
968 
433  .. 
437  50 
398 
432 
850 
425 
431 
395 
631  50 
420  . 

424  . 
236  . 
424  . 
520  . 
230 


380 
630 
I99u 
675 
317 
226 
271 
824 
410 
137 
291 

55 
622 
163 
255 

16 
191 
431 
795 
591 

88 
66» 

585 
114 

4610 

2120 
674 
267 
511 
730 
233 
314 


S0  00 
KK  00 
90  95 
99  45 
!0  75 


10«5 

426 

432 
1747 

442 

419  50 

407 

439 


432  50 
437 
399 
429 
846 
421 
428  50 
394 
639 
418  25 

429 
235 
423 
523 
238 


376  . 

640  . 

1908  . 

674  . 

312  . 

223  . 

968  . 

801  . 

405  . 

136  . 

991  . 

53  5i 

627  ., 

170  . 

253  . 

187  !'! 

435  .. 

870  .. 

63S  . 

87  .. 

077  .. 

405  .. 

114  . 

4601»  . 

2090  .. 

669  .. 

2H6  .. 

512  .. 

734  .. 

245  .. 

311  . 


80  70 
87  50 

89  .. 

90  50 
89  60 

81  iO 
10'.'  . 
'.80  .. 

95  95 
83  .. 


423 
422 
421 
427 
432  5 
436 
400 


1095 

422 

430 
1734 

436  5 

445 

408  5 

431 
1358 

951 

428 

432 

396 


122 
126 
393 
630 
412 


416 

419 

509 

232 


36» 
6'.0 
\$>0 
670 
519 
222 
266 
819 
.07 
133 
2c9 
59 
619 
168  . 
257 
t  1  : 
182 
428 
8  4 
637 
82 
656 

385 

113 
4570 
2095 

655 

262 

506 

727 

235 

310 


85 
86 
90 

gg  s 
89 

83  •.( 
101  7 

4H0 
95 
81 


103  si)  103  C 
ion  10  100  H 
95  201  91 


BOURSE   DE  PARIS 


S  S  H 
-  r 

C     s-  c 


NOMS 

OBS 

COMPAGNIES 


CO  ô 

o  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

.  3.375.000 

25- 

!  8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

[2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

1  5.000.000 

25 

■5.000.000 

25 

|6.250.000 

25 

300.000 

25 

■8.750.000 

25 

52.500-000 

25 

275.000 

25 

1  7.500.000 

25 

400.000 

25 

B8-750.000 

125 

125.000.000 

125 

[3.125.000 

25 

400.000 

25 

|  2.000  000 

25 

1  4.000.000 

25 

HO. 625. 000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propnet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nonv.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

U  .OU 

5 . 50 

19 

8.50 

9.50 

9.30 

9 

50 

15.000.000 

500 

1000 

65.50 

50 

28 . 53 

28 

28 

98.750.000 

135 

237.50 

194 

152.50 

11 7.50 

lui. 30 

114 

40.000.000 

125 

330 

498 

484.50 

478 

474.50 

463 

20.000.000dr 

OOdr 

47 

57.50 

36.25 

27 

26-50 

25. 

145 

114.50 

109.50 

74.75 

74 

73 

26 

68.50 

69.75 

50.25 

33 

32.50 

32 

25 

170 
69 

51.25 
38 

41.50 
18.25 

51 .50 
13.75 

50  25 
1  13.25 

49 
12 

50 
75 

COMPAGN 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

63 

59.25 

60 

93 

90.25 

77 

63 

62 

60 

10.000.000 

25 

175 

66.50 

69.50 

95.50 

75 

50 

87.500.000 

25 

865 

234 

177.50 

'  176 

172.50 

167 

50 

125 

230.50 

210 

234 

228.50 

222 

50 

18.125.000 

25 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

34 

34.25 

32 

50 

7.500.000 

25 

55.50 

43 

29 

~£  : 

27 

50 

12.500.000 

25 

196 

132 

103 

'  101. 50 

99  25 

97 

37.500.000 

25 

262 

154 

139 

13.750.000 

25 

75 

12 

11 

6 

4.75 

5 

12.500.000 

25 

85 

38 

25.50 

13.50 

13.50 

13 

50 

50.000.000 

25 

77.50 

18.50 

8.25 

5.50 

5.50 

5 

5  ' 

12.500.000 

25 

Z  =  o 
-3      e-  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMESTKIELLE 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


De  Beers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) . . 
Lauriumgrec(  ' 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

687 

694 

|  79 

140.50 

124. 90 

39.50 

68.75 

101  50 

102.50 

15 
072 
120 

03 . 50 


D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidfieids  Consolitad.  ordin. 
HendersonTransv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

2."» .  50 

22 

19 

19. 

75 

IX 

125 

50 

44.75 

40.75 

39 

39.25 

30.25 

27.25 

14 

14 

14 

112.50 

163.50 

141 

114.50 

111 

109.50 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

23.75 

25 

75 

24 

25 

13.50 

10.25 

8.25 

8 

8.25 

27.50 

26.50 

2. .50 

24 

21.75 

16.25 

62.50 

51.75 

44 

42 

25 

42.50 

84 

54 

71.50 

66 

50 

63 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

S 

CLOTURE 

c~ 
o 

SEMESTRIELLE 

Oi 

DES           -  , 

'~3Ô"~' 

S 

COMPAGNIES 

a 

juin 

déc 

1905 

1905 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275. 
435 
434. 
200. 
550. 
187. 

I  82. 

1.360 
225 
500 
300. 
120 
275. 
12F, 
300 
848 
90 
9<j.j 
560 
30.) 
900 
300 
150 

Mo 
Mo 
eoo 

195 
111 

50 
10', 
133 
(81 
32T, 
961 
47-, 
MO 
MO 
711 

m 

32:. 
10, 
MO 

45., 

MO 
MO 
105 

44- 

MO 
Mo 
MO 
MO 
M6 
MO 


000 
000 
450 
000 
000 
250 
ÙOO 
000 
000 
000 
000 
OOo 
000 
000 
025 
730 
000 
000 
OOO 
000 

ooo 

OOo 
000 
000 
OOO 
ÙOO 
CÙJ 
864 
000 
0M 
8» 
350 
000 
.969 
080 
.000 
,000 
r>j0 

.750 
620 
.000 
400 
000 
OOO 

.000 
.000 
.000 
.9» 
.000 
.000 
.001 
.001 

(M  l'i 
L000 
.000 

.(/III 

.000 
.000 
.000 
.775 
.08. 
.OOo 
.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  Wilwalersrand,  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

ld.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New,  

Princes»  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salishury  (New;  

aimmer  (New)  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  R«  .1  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


95 
90 
50 
200 
75 
10 
50 

100 

60 

H0 

30 


60 
ioo 


.'.0 
50 
i  M 

IO0 
50 

100 
15 
.0 

M 
40 
50 
M 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 
2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 
1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 


3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  13/16 

100  2  11/16 
40  5/8 


4  15/16 

.5  I/O 

3  1/16 

3  1  /8 

1  1/4 

15/16 

7/8 

7;8 

11/16 

1/4 

1/4 

1/4 

7/8 

5/16 

5  N 

5/16 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

4  11/16 

3  5/8 

3  5/16 

3  3/8 

2  3/4 

1  9/10 

1  1/2 

1  1/2 

13 

12  1/4 

12  1/4 

12  1/4 

11  1/2 

8  1/2 

8  5/8 

8  3,4 

3  5/16 

2  1/16 

1  15/16 

2 

3  3/4 

2  l/i 

2  1  i 

2  1/8 

1  15/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/8 

6  3/16 

4  1/2 

4  /16 

4  9/16 

19  1/4 

19 

18  3/1 

18  1/2 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/8 

5  1/8 

1  9/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

2 

1  3,8 

1  3/8 

1  1/4 

4  3/8 

2  13/16 

2  13,16 

2  13/16 

7  3/4 

6 

6 

6 

3/16 

1  9/16 

7/8 

7/8 

7/S 

3/4 

13/16 

13/16 

3/4 

3  1/4 

2  3/16 

2 

1  15, 10 

3  1/2 

3  7/16 

::  1  i 

3  1/2 

3 

1  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/4 

2  9  16 

2 

1  15/16 

2  5/8 

.  1-5,8 

1  1/2 

1  1/2 

1  11/16 

2  1/16 

2 

2 

3  7/8 

3  5/16 

3  5/18 

3  1/4 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

2  13/16 

2  5/6 

2  1/4 

2  3/8 

1/2 

1/2 

1 

1/2 

1/2 

1  3/10 

1 

1 

1  1/16 

13/16 

13/16 

13,  16 

3  1/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  3/8 

7  3/8 

6  9/16 

6  5/16 

6  11/16 

1  7/16 

1 

1 

15  te 

4  1/2 

4  1/4 

4  1/4 

4  3/16 

2  3/4 

2  9/10 

2  3/8 

2  7/16 

1/2 

1,4 

.  1/4 

H* 

3  1/2 

:  :  6 

2  3/4 

3 

2  15/16 

2  15/16 

5/8 

5/8 

5<8 

9,  10 

7  3/16 

.,  1..  10 

6  13/16 

6  3/4 

2  1/8 

1  11/16 

1  13/16 

2  3/8 

2  1/4 

2  1/4 

8  3/8 

9 

9 

K  5/8 

5  1/8 

.  5  3/8 

5  1/4 

5  1/8 

4  3/8 

4  1/v 

4  3/8 

4  3,8 

1  3/8 

11/10 

11/16 

5,8 

1  1/2 

1  5/16 

1  8,8 

1  5/16 

2  1/2 

7/8 

7/8 

15/16 

2  1/2 

1  5,8 

1  1,2 

1  3/8 

2  7/8 

3  1/8 

:i  i  - 

:;  1/8 

4  1/8 

3  15/16 

3  15/16 

3  7/8 

5  1/2 

15/16 

9/16 

91 16 

9/16 

3  7/1 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/2 

2  3/4 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

5/8 

1/4 

1/4 

1/4 

350.000 

i 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

13/16 
1  3  4 

5/8 
1  1/2 

11/16 

5/8 

Chartered  (Briti  n  S.  A  C") . . . 

15/16 

1  7/16 

1  1/2 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

4/0 

3/16 

3  16 

2.000  000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  7/16 

4  3/8 

4  3/8 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

22/0 

22/0 

22/0 

575.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

105  1,2 

101 

104 

104 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

1  W16 

400.000 

Mashonaland  Agency. . . . 

13/16 

11/16 

3/8 

3,8 

7/6 

466. 59:  i 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

3/0 

16/6 

9/0 

8/6 

8/6 
7,8 

670.000 

1 

1  1/8 

1 

15/16 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1/4 

20/0 

19/9 

19/9 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

3  3  S 

2  5/8 

1  5/8 

1  9/16 

1  11.16 

225.000 

Rhodesia  Goidfieids  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 
2  1/4 

2  1/16 

2  11  16 

2  9/16 

2  7/16 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

1  3/4 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

2 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estai 

1  7/16 

1  5/16 

l  7/8 

1  15/16 

930.000 

Willoughby's  Consol  

10/0 

14/0 

8/0 

7/6 

7/6 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  S/8 

1  5/16 

1  5/16 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

I  000.000 
200.000 

3  080. 000 
250.000 
500  000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
I .000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.  00 


Exploration  C  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. 

New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


11/16 

7/8 

I 

15/16 

15/16 

2  3/8 

1  5  8 

1  14 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

14 

14 

13 

1  9  16 

1  3/8 

1 

1 

1 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

2  7/16 

1/2 

7/16 

3/8 

3/8 

3/8 

2  9/16 

1  13/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brilliaut  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


.  24/0 

23/0 

25/0 

2,  S 

1 

1  1/2 

3/4 

3  < 

7/6 

14  0 

17/0 

15/6 

.     2  7/8 

2  7  8 

4  3/16 

4  1/16 

2/6 

5/16 

•  1/2 

9/16 

5/6 

■ 

45/6 

2  o  16 

4  3/4 

4  5/8 

1  3/16 

1  1/16 

7/8 

1116 

5  15  16 

6  1/16 

8  15  16 

8  13  16 

MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

3 

948 

955 

5 

■■ 

283 

020 

100 

105 

250 

10 

i 

000 

000 

5 

Consolidt.  Bu  1 1  fonte  in.  . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debentur»  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

27/6 

. 

16  1/2 

17 

27  15/16 

26  7/8 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/1Ç 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

9  7,8 

2*/ 3 
11.  16 
15  0 
4  1/16 

5/6 
4  5/ 16 
■  1/16 
8  3/4 


26  6 
26  7  16 
105 
7 

9  3/8 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

FfU|  no  d  entreprise  d  5  Battage  et  Ne  tsyage 
U I N  Uu  de  T<«pis.  Ride- us,  Tentures,  à  Fans, 
29,  21.  Bd  Pa-teurj  dénommé  «  Le  Rénovateur  »,  à 
adj.  étude  M'  Paniiard,  not.  4,  r.  Rougemont,  8  avr. 
19Ù7,  3  h.  M.  à  p.  (p.  êt.  b.)  5.0U0  f  r.  Consign.  500  fr. 
S'adr.  M.  Armand;  synd.  17,  r.  Ségutcr,  et  audit  not. 
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875 

Caoutchouc,  à  adj.  étude  M°  Greslé,  not.,  87, 
r.  de  Rennes,  10  avr.  midi.  M. à  p.'p.êt.  b.)  VI5.000  fr. 
Gons.l.OuO  f.  S'ad.  M.  Vacher,  synd.9,r.Dupuytren. 
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UflTCI  R-  DE  Gaulée,  Si.  C"c 26i  m. env.  M.  à  p. 
nU  I  LL  2)0.000  fr.  Adj.  s  1  ench.  Ch.  Not.  23  avr. 
S'adr.  à  Me  Cocteau,  not.,  212,  boul.  St-Germain. 
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SOCIÉTÉ  DES  ANCIENS  ÉTABLISSEMENTS 

FALCONNET-PERODEAUD 


Augmentation  de  capital 

pur  l'émission  deo.OiO  action*  nouvelles.  —  Sous 
criplion  ouverte  du  10  au  20  avril  1907  : 

An  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  43, 
rue  Cambon,  à  Paris. 

Avis   aux  Actionnaires 

Par  délibération  en  date  du  16  mars,  l'Assem- 
blée extraor  iioairc  a  décid1  de  mettre  les  m  yens 
financiers  de  la  Société  eu  harmonie  av.  c  la  pro- 
gression n  gulière  de  ses  affaires,  dont  le  chiffre  a 
doublé  depuis  sa  con-titution,  en  portant  son  ca- 
pital de  1.700.000  fr.  à  2.200.000  fr.,  par  l'émis- 
sion de  5  000  actions  au  capital  nominal  de  100  fr. 
chacune. 

Les  conditions  de  l'émission  de  ces  5.000  actions 
sont  fixées  comme  suit  : 

1°  Le  prie  d'émission  est  fixé  à  135  fr.,  soit 
ÎOO  fr.  pour  li'  capital  nominal  et  35  fr.  pour  la 
prime.  Ce  prix  sera  i  ayable  :  un  quart,  plus  la 
prime  'soit  60  fr.)  en  souscrivant,  les  trois  autres 
quarts  suivant  décision  du  Conseil,  avec  préavis 
d'un  mois; 

2°  Ces  actions  seront  soumises  à  toutes  les  dis- 
positions statutaires;  elles  donneront  droit  pour 
l'exercice  eu  cours,  qui  pnnlra  fin  le  8l  septem- 
bre à  la  moitié  de  l'intérêt  et  du  dividende  dudit 
exercice;  a  partir  du  1"  octobre  1907,  elles  seront 
assimilées  aux  action  ■  représentant  le  capital 
actuel  et  jouiront  'tes  mômes  droits; 

8*  Un  droit  de  préférence  pour  la  souscription 
est  réservé  aux  actionnaires  actuels  jusqu'à  con- 
currence de  'i  ,259  actions,  dans  la  proportion  des 
titres  par  eux  possédés;  en  conséquence,  les  pro- 
priétaires d'actions  auront  le  droit  kl  action  nou- 
i  elle  pour  l  anciennes.  Les  75')  actions  de  sur- 
plus seront  laissées  à  la  disposition  du  Conseil 
pour  être  servies  de  préférence  aux  membres  du 
personnel  de  la  Société  et  aux  principaux  clienls 
qui  voudront  prendre  part  a  l'émiss'on.  Après 
l  exercice  des  droits  de  préférence,  les  actions 
éventuellement  restantes  seraient  servies  aux  sous- 
cripteurs, actionnaires  ou  non,  à  conctiri  enco  des 
Bêlions  disponibles  et  au  prorata  des  demandes*; 

4°  Li  souscription  situ  i  uverte,  du  10  au  20  avril 
1907,  au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d  Algérie, 

VI.  rue  f'amhon.  a  Paris,  où  des  bulletins  de  sous- 
cription seront  a  la  disposition  des  intéressés  con- 
tre  dépôt  des  actions  ou  certificats  de  dépôt. 
Paris,  le  27  n  a  s  1  07. 

Le  GoxsBir.  i/Aominishut'on. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8    GRANDS    EXPRES8  EUROPEENS 

'Socii'ié  Anonyme) 


Elal  comparatif  deR  Recettes  nèfles  des  Voitures 

1606  1907 

Du  1"  Jan<\  au  2m  fév. . .  Kr 
Du  1"  mars  au  1  )  mars  . . , 


2.611.274  8.737.153 
r>'ii).7i»      6  lô  824 


pinérenc'  en  fsvoiii  de  \'xy, 


:i. '!n!  o:r<  :t  :i:»2.D76 
f'iPôTîîi  ' 

3l."i 


A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 

ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 

Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 


Incendie 

1  Générale  au  mieux 

2  Phénix  au  mieux 
1  Nationale  au  mieux 

23  " 


60 


Métropole 
Vie 

2  Générale  28.000 
1  Phénix       au  mieux 

Accidents 

10  Urbaine  Seine  563 

Grêle 
15  Abeille  anc.  345 
maritimes 

1  Générale      au  mieux 


Incendie 

3  Soleil  3.150 
3  Paternelle  3.000 
25  Confiance  600 
5  Aigle          au  mieux 

Vie 

5  Foncière  175 

20  Confiance  115 

25  Caisse  Paternelle  110 

Accidents 

3  ob.  Patrimoine  482  50 

Grêle 
15  Abeille  nouv.  220 
Divers 

10  Act.  G"  Française  du 
Congo  Occid.  370 
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COMPAGNIE  DES  AGENTS  DE  CHANGE  DE  PARIS 

Chambre  syndicale  .  Palais  de  la  Bourse 


AlsnSTU  AIRE    1  907 

Des  Valeurs  admises  à  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris 

La  Chambre  syndicale  «les  Agents  <lc 
change  île  Paris  met  en  vente  la  24e  édition  de 
son  ANNUAIRE  des  valeurs  admises  à  la  Cote 
officielle. 

Qe  volume  relié  de  2.000  pages  (nouerait  formât  : 
grand  in-octavo /,  contient  les  renseignements  les 
plus  complets  sur  chaque  valeur,  d'après  les  docu- 
ments officiels,  tels  que  : 

Dates  des  lois  autorisant  les  emprunts,  Condi 
tions  et  montant  des  emprunts  ;  —  Liâtes  des  1ms 
de  concessions  et  indication  des  réseaux  des  che- 
mins de  fer;  —  Dates  do  la  ce  n -dilution  d 's  Socié- 
tés  et  de  leurs  modifications,  Objet,  Durée.  Siège 
social  ;  —  Nombre  des  l  1res  en  circulation  (Actions 
et  Obligations);  —  Dates  des  tirages  et  des  rem- 
boursements; —  Lieux  et  dates  du  paiement  dos 
coupons:  —  Description  littérale  des  titres  ;  — 
Nom)  des  administrateurs  et  des  commissaires; 
—  Montant  des  u'q  arlitious  par  exercice  social  de- 
puis la  fondation;  —  Milans  des  Banques  et  Insti- 
tutions de  crédit  ;  —  durs  moyens  par  année  ;  — 
Plus  hauts  et  plus  bas  cours,  eic,  etc. 

Il  contient  en  outre  divers  renseignements  sur  la 
COte  des  changes,  les  taxes  fiscales  qui  frappent  les 
valeurs  mobilières,  le  droil  de  timbre  sur  les  opé- 
rations du  Bour*3,  le  droit  de  courtage,  les  délais 
de  prescription  frappant  l  s  valeurs  étrangères,  la 
lui  sur  'es  Sociétés  pur  actions,  ainsi  que  celle  re- 
lative à  1  i  publication  spéciale  des  émissions  des 
Sociétés  française,  ou  étrangères,  et  la  loi  concer- 
nant les  oppositions  sur  les  titres  au  porteur. 

Toute  personne  qui  désirerait  se  procurer  un  ou 

plusieurs  exempta  ros  de  l'ouvrage  est  priée  de 
remplir  le  hullolin  ci-oontro,  et  do  le  renvoyer, 
accompagné  a'un  mandat  poste  <>a.  d'à»  chèque, 
:■  In  Chambre  syndicale.  Palais  de  la  Bourse 

L'Annuaire  est  livré,  depuis  Le  113  mars,  dans  les 
dix  jours  de  la  demande. 

PRIX  :  Paris,  ;'(  la  Chambre  syndicale,  Palais  de 
la  Rourso,  tltl  francs  —  Département!,  M  tr. 
futur, i. —  Klrunger  à  l'exception  de  l'Kspagne 
l  5  faunes,  /  ranco 
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NOUVEAU  DICTIONNAIIE  HISTORIQUE  DEniQ)|C 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
ger, 7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée  par 
S.  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  les  coupons  suivants  : 

Emprunt  4  O/Oor  1894  6  émiss  oa). —Cou- 
pon échéant  le  1er  avril,  à  raison  de  5  fr. 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 

Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  5  avril,  à  rai- 
son de  10  fr. 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer  Orel- 

Vitebsk,  —  Coupon  échéant  le  18  avril,  à  raison 
de  10  fr. 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  russes  (émission  ISbT).  —  Cou- 
pon échéant,  le  14  avril,  à  raison  de  8  shilling 
au  change  du  jour. 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  russes  (émission  18  >8).  —  Cou- 
pon échéant  le  11  avril,  à  raison  de  t  1,1'ï,  au 
change  du  jour. 
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DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


10  VILLES1 


►a 


09 


«1 


c.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — I 
Voyages  circulaires  à  itinéraires  facultatifs  sur  le 
réseau  P.-L.-M. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  dans  toutes 
les  gares,  des  carnets  individuels  ou  de  famille 
pour  effectuer,  ou  lr\  ->"  et  :>  classes,  des  voyages 
circulaires  à  itinéraires  tracés  p<v  les  voyageurs 
cux-m  mes,  avec  parcours  totaux  d'au  moins  800 
kilomètres.  Les  prix  de  ci  s  carnets  comportent  des 
réductions  très  importants  qui  peuvent  atteindre, 
pour  les  carnets  do  famille,  ôo  un  du  tarif  général. 

La  validité  de  ces  carnets  est  do:  :!0  jours  jus- 
qu'à 1.500  kilomètres;  4ô  jours  de  1.501  a  3.000 ki- 
lomètres: (50  jours  pour  i  lus  de  3.000  kilomètres, 
Kilo  p  mt  être  prolongée  deux  fois  de  moitié 
moyennant  le  paiement,  pour  chaque  prolonga- 
tion, d'un  supplément  é^al  à  10  0,0  du  prix  du 


à  toutes  les  gares  situées  sur 


carnet. 

Arrêta  facultatif! 
l'itinéraire, 

Pour  se  procurer  un  carnet  individuel  on  de 
famille,  il  snflil  de  tracer  sur  rni  carlo,  qui  est; 
délivr.'e  gratuitement  dtins  toutes  lesgares  P.-L.-M., 
les  bureaux  do  ville  et  le*  ngeiues  de  voyages,  lo 
voyage  à  effectuer,  et  d'envoyer  colin  carte  cinq 
jours  avant  le  départ  à  h  gare  "il  le  voyage  doit 
èlro  commencé',  en  joignant  à  cet  envoi  une  consi- 
gnation de  10  fr.  h'  délai  de  demande  os!  rëduil 
a  2  jours  (dimanches  et  fêles  non  compris;  pour 
certaines  waûdes  gares. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris   —  Slmart,  lmp. 


N°  793.  -  31e  volume.  PtIxl  du  Numéro  :  5  0  centimes         Vendredi  5  Avril  1907. 

(N*  14)    (16*  ANNEEj 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
ÂDRBS8B  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    TÉLÉPHONB  :  N*  246-61 

ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   H0LLAND0 -  AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Capital  :  ~i5.000.000  de  francs 


L*Assemblée  générale  du  23  mars  1907  a  fixé  le 
montant  du  dividende  pour  l'exercice  1906  à 
60  francs  par  action,  sur  lesquels  un  acompte  de 
20  francs  a  été  payé  le  1"  janvier  dernier,  et  a 
décidé  que  le  solde,  soit  40  francs,  serait  payé  à 
partir  du  l,r  avril,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finance. 

En  conséquence,  la  s  >mme  de  40  francs,  for- 
mant le  complément  du  dividende,  sera  payée,  à 
partir  du  ltr  avril  1907,  en  : 

Fr.  38  40  par  action  nominative  (impôt  sur  le 
revenu  déduit)  ; 

Fr.  36  45  par  action  au  porteur,  contre  remise 
du  coupon  n°  70  (impôt  sur  le  revenu  et  droit  de 
transmission  déduits)  ; 
A  Paris  : 

Au  siège  social,  3,  rue  d'Antin. 

Et  au  change  du  jour  sur  Paris. 
A  Bruxelles,  à  Amsterdam,  à  Genève  : 

Aux  succursales  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d'administration, conformément 
à  l'article  26  des  statuts  de  la  Compagnie  a 
l'honneur  de  convoquer  MM.  les  Actionnaires 
en  assemblée  générale  ordinaire,  qui  aura 
lieu,  à  Madrid,  le  11  mai  prochain,  à  quatre 
heures  de  l'après-midi,  17,  paseo  de  Recoletos. 

L'assemblée  aura  pour  objet  l'examen  et 
l'approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  comptes  e 
rapport  de  l'exercice  1906,  ainsi  que  le  rem- 
placement des  Administrateurs  dont  le  man- 
dat expire  cette  année. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  assemblée, 
MM.  les  Actionnaires  qui  possèdent  cinquante 
actions  ati  moins. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  faire 
partie  de  cette  assemblée  devront  déposer 
leurs  titres  quinze  jours  avant  l'époque  fixée 
pour  sa  réunion. 

Ces  dépôts  pourront  être  faits  : 
A  Madrid    à  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 17,  paseo  de  Recoletos; 
A  Barcelone:  au  Crédit  Mercantile; 
A  Paris,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 

69,  rue  de  la  Victoire,  et  au  Crédit  Lyonnais, 

et  dans  ses  succursales. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  0/0  1891  et  1894  (2«  émission) 
MM.  E.  HOSKIER  et  C"=,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  le  coupon  trimestriel  d'intérêts  échéant 
le  1"  avril  prochain  sur  lesdits  emprunts.  325 


COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION 

DES  COMPTEIRn  ET  HATËKIËL  D'M  A  GiZ 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  7  millions  tic  francs 

Siège  social  :  27-29-31,  rue  Claude- Vellcfaux,  Paris 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compa- 
gnie pour  la  Fabrication  des  Compteurs  et 
Matériel  d'Usines  à  Gaz,  au  capital  de  sept 
millions  de  francs,  dont  le  siège  est  à  Paris, 
rue  Claude-Vellefaux,  27,  29  et  31,  sont  convo- 
qués en  Assemblée  générale  extraordinaire, 
pour  le  jeudi  18  avril  1907,  à  4  heures  de  re- 
levée, au  Siège  social,  à  l'effet  de  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

Augmentation  du  capital  social  par  l'émis- 
sion d'actions  nouvelles  ;  fixation  des  condi- 
tions de  cette  émission. 

Aux  termes  de  l'article  32  des  statuts,  l'As- 
semblée générale  se  compose  de  tous  les  Ac- 
tionnaires, propriétaires  d'au  moins  cinq  ac- 
tions. 

D'après  l'article  33  des  statuts,  tout  Action- 
naire ayant  droit  de  faire  partie  de  l'Assem- 
blée ne  peut  s'y  faire  représenter  que  par  un 
mandataire  membre  de  l'Assemblée. 

Il  doit  déposer  ses  titres  et  ceux  de  ses  com- 
mettants cinq  jours  au  moins  avant  la  réunion, 
au  Siège  social  ou  dans  tout  autre  lieu  désifmé 
par  le  Conseil.  Il  est  donné  un  récépissé 
nominatif  du  dépôt- 

Les  propriétaires  des  titres  nominatifs  sont 
dispensés  du  dépôt. 

En  conséquence,  les  dépôts  pourront  être 
faits  : 

A  Paris  :  Au  Siège  social,  27,  rue  Claude- 
Vellefaux  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
à  Paris  et  succursales  ; 

Chez  MM.  Périer  et  Cie.  banquiers,  59,  rue 
de  Provence,  à  Paris. 

Chez  MM.  Vcrley.  Decroix  et  Cie.  banquiers 
à  Lille,  et  aux  Succursales  de  la  Société  ; 

A  Li/on  :  246.  avenue  de  Saxe  ; 

A  Marseille.  97.  rue  Mnrengo.  ' 

A  Genève,  à  l'Usine  à  Gaz.  ' 

A  Dordrecht.  Lynbaan. 

A  Strasbourg,  Neudorf-Basler-Strasse. 

A  Milan,  23.  Viale  di  Porta-Lodovica. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS    EXPRESS  EUROPEEIM8 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

•  1906  1907 

Du  1"  janv.  au  10  mars.  Fr.  3.202.037  3.332.976 
Du  11  mars  au  21  mars   6' (3.115      6;0  5'Jl 

3.8(5  152  3.959.477 
Différence  en  faveur  de  1907...  154.325 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 

(  EN  LIQUIDATION  ) 
6,   rue    Condorcet.  6 


Le  Comité  de  Liquidation  a  l'honneur  d'informer 
MM.  les  Actionnaires  qu'il  sera  procédé,  à  dater 
du  6  avril  prochain,  au  siège  de  la  Compagnie, 
6,  ruè  Condorcet,  tous  les  jours  non  fériés, 
de  10  heures  à  3  heures,  au  paiement,  pour 
chaque  action  de  jouissance,  d'une  somme 
de   295  fr.  647 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite  de 
l'impôt,  est  fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

1»  Actions  de  jouissance  nomina- 
tives  283  fr.  821 

2°  Actions  de  jouissance  au  por- 
teur  282  fr.  778 

Le  paiement  de  cette  somme  devant  être  constaté 
par  une  estampille,  la  présentation  matérielle 
des  titres  au  porteur  est  indispensable 

Pour  les  titres  nominatifs,  le  paiement  ne  sera 
effectué  que  sur  demande  signée  des  titulaires,  des 
mandataires  ou  ayants-droit,  avec  certification  de 
la  signature. 

Les  actions  au  porteur  ou  nominatives  pourront 
être  déposées,  dès  le  29  courant,  en  échange  d'un 
mandat  de  paiement  à  l'échéance  du  6  avril  pro- 
chain. 

Le  Crédit  Lyonnais  fera  ce  paiement,  sans 
frais,  à  son  siège  central,  dans  ses  bureaux  de 
quartier  et  succursales,  mais  pour  les  titres  au 
porteur  seulement,  qui  devront  lui  être  présentés 
afin  de  lui  permettre  d'y  apposer  l'estampille. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  fondée  en  1859 
Capital  :  100  millions 


La  48e  Assemblée  générale  des  Actionnaires 
de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  a  eu  lieu  le  mardi  12  mars  1907, 
à  trois  heures  de  l'après-midi,  dans  la  Salle  de 
la  Société  des  Agriculteurs  de  France,  rue 
d'Athènes,  8,  sous  la  présidence  de  M.  de  Mon- 
planet. 

90.100  actions  étaient  présentes  ou  repré- 
sentées. 

MM.  Tellier  et  Guenier  Jean  sont  nommés 
scrutateurs  et  M.  de  Villedieu,  secrétaire. 
Compte  rendu  présenté  au  nom  du  Conseil  d'ad- 
ministration, par  M.  de  Monplanet,  président 

Messieurs, 

Nous  soumettons  à  votre  approbation  les 
comptes  de  1906.  Les  chiffres  qu'ils  présentent 
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affirment,  une  fois  de  plus,  la  progression 
constante  de  nos  affaires.  ,  - 

Pour  nous,  l'année  qui  vient  de  finir  a  été 
particulièrement  marquée  par  l'augmentation 
de  notre  capital  social,  porté  à  100  millions 
de  francs  ;  mais  elle  se  distingue  également 
par  le  nombre  et  1  importance  des  opérations 
d'émission,  ou  de  conversion,  toutes  menées  à 
bonne  fin,  auxquelles  nous  avons  pris  part  : 
Effets  à  un  an,  5  1/2  0/0,  du  Trésor  russe  ; 
Emprunt  Russe  5  0/0  1906  ;  Emprunt  de  Mada- 
gascar 3  0/0;  Conversion  de  la  Rente  italienne  ; 
Conversion  des  obligations  Ottomanes  de  prio- 
rité 4  %  ;  Augmentation  du  capital  et  émis- 
sion d'obligations  4  0/0  de  l'Energie  électrique 
du  Littoral  méditerranéen  ;  Obligations  4  0/0 
de  la  Compagnie  Générale  française  de  Tram- 
ways ;  Obligations  3  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris  ;  Obligations  4  0/0  de 
la  Société  d  Eclairage,  Chauffage  et  Force  mo- 
trice ;  Echange  des  Obligations  Communales 
1880  du  Crédit  Foncier  de  France.  Aucuff  de 
nos  comptes  rendus  n'avait  compris,  jusqu'ici, 
une  aussi  longue  nomenclature  d'opérations 
de  l'espèce 

On  pourrait  y  ajouter  quelques  participa- 
tions industrielles  qui  nous  paraissent  offrir 
de  sérieuses  chances  d'avenir. 

Enfin,  l'exercice  1906  a  été,  en  outre,  favorisé 
d'une  façon  toute  spéciale,  au  point  de  vue 
des  affaires  de  banque,  par  un  concours  de 
circonstances  assez  rare,  en  vertu  duquel  l'ar- 
gent a  été  cher  sur  notre  place,  tout  en  y 
restant  abondant. 

Nous  avons  du  reste  continué,  comme  par 
le  passé,  à  développer  les  opérations  courantes 
et  à  chercher  surtout  dans  cette  branche  d'ac- 
tivité sociale  des  éléments  de  progrès  et  la 
source  normale  de  nos  bénéfices. 

C'est  dans  ce  but  que  les  locaux  du  siège 
ont  été  précédemment  agrandis  ;  que  les  ins- 
tallations viennent  d'y  être  complétées  et  que 
divers  services  ont  été  renforcés. 

Deux  nouveaux  bureaux  de  quartier  ont  été 
Gréés  :  l'un,  88,  avenue  de  Breteuil,  à  l'angle 
du  boulevard  Garibaldi  ;  l'autre,  202,  boule- 
vard Raspail,  et  n°  1,  rue  Delambre.  Nous 
comptons  maintenant,  indépendamment  du 
ïiège,  vingt-huit  guichets  dans  Paris,  la  ban- 
lieue et  Versailles.  Nous  préparons  l'ouverture 
4'HOe  vingt-neuvième  agence,  rue  de  Rome, 
n"  54. 

Ces  diverses  créations  expliquent  l'accrois- 
Jéiront  de  nos  frais  généraux.  Cet  accroisse- 
ment, qui  est  de  140.895  fr.  73  par  comparai- 
son avec  1905,  porto,  en  effet,  pour  124.048 
lianes  47  sur  les  traitements  du  personnel  et 
pour  15.830  fr.  30  sur  les  loyers  des  bureaux 
de  quartier. 

La  succursale  de  Londres  bien  gérée  par 
un  chef  expérimenté  et  prudent,  a  été  dotée 
de  ressources  plus  larges,  pour  lui  permettre 
dfi  travail  Ici-  davantage. 

Nos  clients  et  nos  correspondants  nous  ont 
'  vu-'  vé  leur  amicale  confiance  et  leur  nom- 
lire  s'est  accru  ;  il  en  a  été  de  même  de  l'ini- 
bortaace  dâs  services  qu'ils  nous  ont  deman- 
des. 

Le  mouvement  général  des  caisses  a  atteint 
prè  fie  17  milliards,  supérieur  de  5,40  %  au 
mouvement  fie  1905. 

L'augmentation  sur  le  Portefeuille  commer- 
'ial  a  été  1,07  %  pour  le  nombre  (les  Effets 
entrés  cl  sortis,  et  de  '23,29  %  pour  leur  mon- 
tant. 

Daines  les  moyenne»  journalières,  les 
i  '-mples  de  dépôts  a  vue  ont  grossi  de  1-.37  %  ; 
le,  préavis  de  20,30  %  ;  les  comptes  courants 
i  rc'UUUM  de  25,05  %. 

I,  ordres  de  Itourse  au  comptant  progres- 
sent de  ;„  ;  le;  droits  de  t'aide  de  titrât 
de  %  ;  p.  produit  «de s  locations  de  colfies- 
'  ni.H  de  11.90  %;  l'importance  des  coupons 
payé»  de  12,33  %. 

Ir  bilan  final  de  1900  se  lotali.se  ainsi  par 
a6G.496.203  fr.  I '.  en  plus-value  de  69.Tfl.0M 
Il  une*  14  sur  1905.  Même  en  tenant  cnmpti- 
:i  L'augmentai ion  de  noire  cannai  réalise  au 
rouis  de  I  année  cl.  de  certains  dépota  ftCûl 
denlels  qui  sont  venus  grossir  momentané 
me  ni  le  chiffre  ,  In  plus  value  esi  sensible, 

En  présence  de  ces  résultats,  Messieurs. 
lou*  oroyone  répondre  à  vos  sentiment!  en 
donnant  un  témoignai*»!  |iiibli(  d<  satisfaction 
au  personnel  tout  entier.  Ses  qualités  profes 


sionnelles,  son  dévouement,  ses  efforts  per- 1 
sévérants  ont,   vous  le  voyez,   porté  leurs  I 

fruits. 

Nos  remerciements  s'adressent  au  directeur 
M.  Desvaux,  plus  spécialement  encore  à 
l'heure  où,  après  plus  de  douze  ans  d'un  la- 
beur incessant,  il  vient  d  abandonner  la  di- 
rection pour  entrer  au  conseil.  Dans  quelques 
instants,  nous  vous  demanderons  de  ratifier 
sa  nomination  d'administiateur  ;  mais  nous 
voulons  remarquer,  sans  tarder,  qu'il  a  pris 
la  conduite  de  nos  affaires  en  1894  ;  que  la 
balance  finale  de  1893  se  totalisait  alors  par 
174.154.826  fr.  71,  avec  un  solde  ci  éditeur  de 
profits  et  pertes  de  1.971.915  fr.  65,  et  qu'au 
bilan  du  31  décembre  dernier,  qu'on  pourrait 
appeler  son  bilan  de  fin  de  gestion,  les  chif- 
fres ont  plus  que  doublé.  Il  n'y  a  certes  pas 
d'épithète  flatteuse  qui  vaille  cette  constata- 
tion. (Applaudissements.) 

M.  Desvaux  a  pour  successeur  M.  Charles 
Picot,  ancien  élève  de  l'Ecole  Polytechnique, 
ancien  inspecteur  des  finances,  déjà  placé  de- 
puis plus  de  6  ans  à  la  tète  de  notre  service 
d'inspection  générale.  Nous  savons,  l'ayant 
vu  à  l'œuvre  dans  un  autre  poste  important, 
que  M.  Picot  a  les  mérites  voulus  pour  rem- 
plir au  mieux  ses  nouvelles  fonctions,  sauve- 
garder nos  intérêts  et  assurer  nos  profits. 

En  1906,  ces  profite  nets  s'élèvent  à  3.564.421 
francs  52,  supérieurs  de  1.189-286  fr.  95  à  ceux 
de  l'année  dernière.  Ils  ont  été  arrêté*  après 
prélèvement  de  toutes  provisions  et  de  tous 
amortissements  jugés  utfies,  sinon  indispen- 
sables. En  y  ajoutant  les  671.998  fr.  78  repor- 
tés des  exercices  antérieurs,  on  atteint  4.23G 
mille  420  fr-.  30,  dont  vous  avez  à  déterminer 
l'emploi. 

Nous  vous  proposons,  Messieurs,  de  les  ré 


partir  de  la  manière  suivante  : 

Solde  disponible  de  1906   3.564.421  52 

A  déduire  : 

1"  L'acompte  de  5  francs  par 
action,  payé  en  novembre  der- 
nier (4  %  d'intérêts  sur  25  mil- 
lions versés)    1.000.000  » 


Il  reste    2.564.421  52 

2°  10  %  aux  administrateurs  et 
censeurs   ,   256.442  15 


Il  reste    2.307.979  37 

3°  Complément  de  dividende 
de  8  fr.  75  par  action,  payable 
en  mai  1907.  sous  déduction  de 
l'impôt    1.750.000  » 


•  Excédent  de  1900   557.979  37 

Report  des  exercices  antérieurs       671.998  78 


Total    1.229.978  15 

A  porter  à  la  réserve  extraor- 
dinaire   1.000.000  » 


Solde  à  reporter  à  l'exercice 
1907   229.978  15 


Il  est  ainsi  attribué  »  chaque  action,  tant 
nouvelle  qu'ancienne,  13  fr.  75,  soit  11  %  du 
capital  versé.  En  même  temps,  les  réserves 
sont  portées  de  15  à,  10  millions,  avec  un  re- 
port a  nouveau  de  229.978  fr.  15.  Vous  pouvez 
d'ailleurs  remarquer  que  les  40.000  actions 
que  vous  avez  été  appelés  à  souscrire  le  10 
avril  dernier,  à  raison  d  une  nouvelle  pour 
quatre  anciennes,  bien  que  n'ayant  que  265 
|ours  d'existence  a  la  clôture  de  l'exeicice, 
touchisni  le  COUSOn  Plein  et  reçoivent,  par 
conséquent,  en  plue  de  leur  part  proportion- 
nelle, 3  Ir.  75,  qui  viennent  rehausser  de 
(i  Ir.  75  par  action  le  rendement  de  l'ensemble 
de  vos  titres. 

Deux  million-  deux  cent  mille  francs 
avaient  suftl  pour  distribuer  18  fr.  75  à  cha 
cou  des  160.000  titres  existant  en  1905.  Il  faut 
deUX  millions  sept  cent  cinquante  mille 
lianes  pour  niainlenir  le  même  dividende  aux 
200.000  actions  actuelle».  En  somme,  il  est  at 
trlbué  aux  actions,  pour  190$  610.000  francs 
tji  plus  qu'en  MM;  6BO.OO0  francs  <le  plus 
qu'en  1904;  760.000  francs  de  plus  qu'en  1903. 
Malgré  notre  cniilianee  dans  l'uvonir,  il  ne 
nous  a  ptis  paru  prudent  d'aller  plus  vite 
dans  la  progression  des  bénéfices  distribués. 

Celte  pi  o-rei-sioii,  Messieurs,  ne  doit  vous 


être  proposée,  et  vous  ne  devez  la  voter,  que 
dans  la  mesure  et  le  jour  où  la  continuité 
des  résultats  vous  assure  autant  que  possible 
contre  tout  recul. 

Fidèles  à  vos  habitudes  de  prévoyance  et 
de  sagesse,  vous  jugerez  aussi  qu'à  la  suite 
d'une  année  exceptionnellement  favorisée,  il 
convient  de  grossir  vos  réserves,  afin  de  forti- 
fier encore  l'organisme  très  sain  dont  vous 
disposez. 

Les  réserves  sont  la  sauvegarde  de  toute 
maison  de  banque.  Dans  un .  établissement 
comme  le  vôtre,  dont  le  capital  est  aux  trois 
quarts  non  versé,  en  accroissant  les  ressour- 
ces réalisées  et  les  garanties  sociales,  elles 
présentent  pour  les  actionnaires  un  avantage 
de  plus. 

Messieurs,  il  y  a  un  an,  nous  avions  la  dou- 
leur de  vous  annoncer  la  mort  de  notre  col- 
lègue, le  vicomte  de  Richemont.  Aujourd'hui, 
c  est  M.  Albert  Crozes  dont  nous  avons  à  dé- 
plorer la  perte.  Ancien  inspecteur,  ancien  chef 
de  cabinet  du  ministre,  duecteur  honoraire 
au  ministère  des  finances,  M.  Crozes,  en  en- 
trant dans  notre  conseil,  il  y  a  douze  ans, 
avait  mis  au  service  de  la  Société  un  esprit 
formé  à  la  meilleure  école,  son  expérience  fi- 
nancière, son  clair  bon  sens.  Il  nous  a  été 
enlevé  inopinément,  dans  toute  sa  force.  Ce 
n'est  pas  seulement  un  collègue,  c'est  un  ami 
que  nous  perdons  tous. 

Nous  ne  vous  proposons  pas  maintenant 
son  remplacement. 

Nous  soumettons,  au  contraire,  à  votre  rati- 
fication la  nomination  que  nous  avons  laite 
de  M.  Paul  Desvaux  pour  occuper  la  place 
laissée  vacante  par  M.  de  Rie  icmont,  dont  le 
mandat  devait  prendre  fin  en  908,  et  nous 
vous  demandons  de  nommer  administrateur 
pour  six  ans  M.  Louis  Pas.vy,  dunt  les  pou 
voirs  expirent,  et  qui  est  rééligible  aux  ter- 
mes des  statuts. 

De  son  côté,  le  comité  de  censure  vous  pro- 
pose la  réélection,  pour  trois  ans,  de  M.  Ed- 
mond Legeay. 

Enfin,  Messieurs,  conformément  à  l'article 
32  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  yous  avez  ù  dé- 
signer les  commissaires  chargés  d'examiner 
les  comptes  de  1907.  Vous  savez,  pour  avoir 
usé  constamment  de  cette  faculté,  nue  cette 
mission  peut  être  confiée  aux  censeurs.  (Ap- 
plaudissements 

Rapport  des  Censeurs,  Commissaires  des 
Comptes. 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre 
nos  observations  et  de  vous  présenter  notre 
rapport  sur  l'exercice  1906,  en  notre  double 
qualité  de  censeurs  et  de  commissaires  des 
comptes.  Le  Comité  de  censure  a  porté  ses 
investigations,  durant  tout  le  courant  de  Tan- 
née, dans  les  différents  services,  et  plus  parti- 
culièrement dans  ceux  qui  donnent  lieu  à  un 
maniement  de  fends  et  de  valeurs. 

Une  fois  de  plus,  nous  constatons  l'ordre 
parlait  qui  règne  dans  les  brandies  vanec- 
de  l'administration  de  votre  maison:  et  cette 
déclaration  nous  est  par.iculièrcnient  agréa- 
ble a  faire,  au  moment  où  se  retire  un  direc- 
teur dont  vous  avez  pu  apprécier  hautement 
les  mérites.  Le  comité  de  censure  a  toujours 
rencontré  pleinement  chez  lui  . le  concours  né- 
cessaire a  l'accomplissement  de  son  mandat 
Il  est  heureux  d'en  témoigner  publ  queutent. 

Nous  avons  tout  lieu  d'espérer  que  nous 
trouverons  chez  son  successeur  une  coopéra- 
tion semblable. 

Quant  a  la  marche  générale  don  affaires  de 
votre  Soeii  lé,  le  président,  en  son  compte 
rendu,  vous,  en  dit  la  progression  continue. 
Le  respect  des  plaints  ne  paralyse  pas  l'actl- 
vité  sociale.  Voire  bilan  grossissant  permet 
d'enregist  rcr  un  chiffre  de  hé  né  II  ces  de  nature 
h  justiller  un  dividende  de  13  75  égal  à  celui 
de  l'an  dernier,  bien  qu'il  s'applique  à  un 
capital  social  plus  élevé  d'un  quart.  Il  Pfl 
met  en  outre  à  votre  conseil  de  vous  propo- 
ser la  mise  d'un  million  de  francs  à  la  rj» 
serve  extraordinaire.  Nous  estimons  que  cette 
double  proposition  mérite  tout  votre  ass-en 
liment.  Les  résultats  favorables  tic  l'exer- 
cice vous  en  donnent  la  faculté.  Les  évalua 
fions  modérées  de  vos  titres  en  portefeuille, 
l'amortissement    des   travaux   nécessités  en 
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votre  immeuble  par  le  développement  continu 
de  vos  services,  la  prise  en  charge  par  l'exer- 
cice des  frais  d'augmentation  du  capital,  les 
approvisionnements  contre  les  risques  éven- 
tuels de  votre  industrie,  qui  grandissent  na- 
turellement avec  l'expansion  de  vos  afl aires, 
l'extension  de  vos  succursales  parisiennes  et 
de  votre  agence  de  Londres,  ne  portent  pas  at- 
teinte au  chiffre  de  prolits  et  pertes  dont  la 
répartition  est  soumise  à  votre  vote- 
Ces  observations  nénérales  nous  permettent 
de  faire  avec  vous  rapidement  l'examen  des 
articles  du  bilan- 

ACTIF 

Les  espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 
France   étaient,  en  fin  d'exer- 
cice, de    15.048.928  43 

La  vérification  matérielle  de 
votre  caisse  à  Paris  a  été  effec- 
tuée par  votre  comité  de  cen- 
sure et  le  solde  en  a  été  reconnu 
exact. 

Les  Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  se  répartissent 
ainsi  : 

en  France  

et  à  l'Etranger  

Les  Coupons  à  encaisser  pré- 
sentent un  suide  de  

Les  Effets  à  recevoir  s'élèvent 
à    130.145.160  54 

Les  Reports  à    26.060.140  35 

Les  Rentes,  Actions  et  Obli- 
gations sont  portées  pour  

Les  Avances  garanties  por- 
tent sur  un  total  de  

Les  Comptes  courants  ont 
une  importance  de   11.099.260  5S 

Nous  dirons  des  reports  qu'ils 
présentent  tout  repos  par  leur 
nature  même,  qui  met  en  jeu  la 
double  sécurité  du  titre  et  de  la 
responsabilité  de  l'intermédiai- 
re. Les  valeurs  en  portefeuille 
ont  été  estimées  de  façon  â 
éloigner  toute  crainte  de  mé- 
compte. Les  avances  garanties 
sont  un  des  éléments  les  plus 
intéressants  de  votre  activité 
sociale.  Cette  année  particu- 
lièrement, des  dépôts  impor- 
tants, à  échéance  fixe,  ont  per- 
mis de  donner  plus  d'ampleur 
à  ce  chapitre,  sans  nuire  à  la 
disponibilité  de  vos  ressources. 
Le  comité  de  censure  a  pro- 
cédé à  un  examen  détaillé  des 
avances  et  en  a  recueilli  toute 
satisfaction. 

Les  Crédits  d'acceptations  ga- 
rantis, dont  nous  retrouvons 
la  contre-partie  au  passif,  figu- 
rent pour   

Les  Paiements  faits  sur  inté- 
rêts et  dividendes  de  l'Exercice 
1906,  sont  de   

L'Immeuble  social  reste 
maintenu  au  chiffre  de   4.000.000 

Enfin,  te  Versement  non  ap- 
pelé est  de    75. 000. 000 


1.911.499  99 
7.152.G77  57 

3.466.288  07 


7.820.600  06 
62.683.975  85 


21.156.66G  68 


951.005 


15.000.000 


Total  de  l'actif   360.496.203  12 

PASSIF 

Nous   enregistrons    pour  la 

remière  fois  un  capital  de         100.000.000  » 

t  une  Réserve  portée  par 
émission  des  40.000  dernières 

îtions  à   

ont  fr.  10.000.000  à  titre  de  ré- 
srve  statutaire. 

Les  Comptes  de 
épôls  à  vue  sont 

Les  Comptes  de 
épôls  à  préavis 

t  les  Comptes 
mutants  crédl- 
tur»  de   


58.539.933  43 


41  781.794  46 


125.279.982  42 


Y>e  solde  de  ces  trois  comptes 
n  fin  d'exercice  présente,  sur 
i  solde  correspondant  del'exer- 
ire  précédent,  une  augmenta- 


225.601.710  31 


tion  qui  n'est  pas  moindre  de 
42  millions. 

Vos    Acceptations    à  payer 
sont  : 

1°  Sur  garanties,  de   21.156.666  68 

2°  Sur  provisions,  de   51-759  89 

Le  Réescompte  du  Porte- 
feuille est  de   410.861  65 

Les  Intérêts  et  dividendes  res- 
tant à  payer  sur  les  exercices 
antérieu-s  sont  de    38.784  38 

Le  chiffre  des  Profits  et  Per- 
tes se  compose  : 

1°  Du  solde  reporté  de  l'exer- 
cice 1905    671.998  78 

2°  Et  du  solde  de  l'exercice 
1906    3.564.421  52 

Total  du  Passif    366.496.203  12 

Le  bilan  se  présente  ainsi  avec  un  total 
supérieur  au  précédent  de  près  de  70  millions. 

Toutes  les  vérifications  auxquelles  nous 
nous  sommes  livrés,  les  explications  que 
nous  avons  eu  à  demander  et  qui  nous  ont  été 
données  à  notre  entière  satisfaction,  nous 
permettent  de  considérer  le  total  de  profits 
et  pertes  que  nous  venons  de  mentionner 
comme  parfaitement  disponible. 

Les  pouvoirs  de  M.  Legeay,  membre  du 
comité  de  censure,  expirant  cette  année,  nous 
avons  l'honneur  de  vous  proposer  sa  réélection 
pour  trois  ans. 

A.  Aubry.  E.  Dutey-Harispe,  Ed.  Legeay- 


Résolutions 

Première  résolution 

L'Assemblée  générale  approuve  le  rapport 
et  les  comptes  qui  lui  sont  présentés  par  le 
Conseil  d'administration  pour  l'exercice  1906. 

Elle  fixe  à  13  fr.  75  le  dividende  attribué  à 
chaque  action  pour  ledit  exercice,  soit  13  fr.  20 
nets  d'impôts.  Un  acompte  de  5  francs  ayant 
été  mis  en  paiement  en  novembre  dernier,  le 
solde,  soit,  8  fr.  20,  sera  payable  à  partir  du 
1er  mai  prochain. 

Deuxième  résolution 
L'Assemblée  générale,  en  vertu  des  articles 
22  et  23  des  statuts,  réélit  administrateurs  pour 
six  ans  :  M-  Louis  Passy,  et  nomme  adminis- 
trateur pour  un  an  :  M.  Paul  Desvaux,  en 
remplacement  de  M.  le  vicomte  de  Richemont. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  générale,  en  vertu  de  l'article 

24  des  statuts,  réélit  M.  E.  Legeay  censeur 
pour  trois  années. 

Quatrième  résolution 
L'Assemblée  générale  nomme  MM.  A.  Aubry. 
E.  Dutey-Harispe  et  Ed.  Legeay,  commissaires 
pour  l'exercice  1907,  conformément  à  l'article 

25  des  statuts. 

Frais  généraux 

Jeton  fixe  du  conseil  et  du  comité 

de  censure   80.000  » 

Personnel   1.677.4152  45 

Port  de  lettres,  chargements   31.987  19 

Frais   de   bureau,    éclairage  et 

chauffage   181.817  66 

Entretien  du  mobilier  et  répara- 
tions à  l'immeuble  social   52.527  80 

Lover  des  succursales   152.304  15 

Divers    85.49  .  39 

Total  pour  l'année  1906.  .. ..Fr.  2.261.184  64 
Total  pour  l'année  1905   2.114.2--S8  91 

Augmentation  en  1906. ...  Fr.      146.895  73 
Impôts 

Impôt  foncier,  taxe  de  main- 
morte, patentes,  poids  et  mesu- 
res, timbre  des  actions  et  assu- 
rances : 

en  1906   Fr.    352.463  15 

en  1905   329.918  20 

Augmentation  en  1906  Fr.       22.544  95 


Bilan  au  31  décembre  1906 
AtfXJf 

Espèces  en  caisse  et  a  la  Ban- 
que de  France   15.048.928  43 

Fonds    disponibles    dans  les 

Banques   9-064.177  M 

Coupons  à  encaisser   3.46&289  H 

Effets  à  recevoir   130.145.P  0  M 

Reports    26.060  140  35 

Rentes,  actions  et  obligations ...  7.820  600  06 

Avances   garanties   62.683.975  85 

Comptes  courants   11.099.2';')  > 

Crédits  d'acceptation  garantis..  21.156.666  68 
Paiements  faits  sur  intérêts  et 

dividende,  exercice  1906   951.0(3  • 

Immeuble   social   4.000.000  » 

Versement  non  appelé   75.000.000  » 

366.496.2i  3  \  l 

PASSIF 

Capital  émis   100.000.000  « 

Fonds  de  réserve  statutaire   10.000.' r©  » 

—            extraordinaire  5.OT0.000  » 

Comptes  de  dépôts  à  vue   58.539.933  43 

—             à  préavis...  41.7*1.794  46 

Comptes  courants    125.279.982  4? 

Acceptations  à  payer  sur  garan- 
ties   21.156.666  6* 

Acceptations  à  payer  sur  provi- 
sions   51.759  80 

Réescompte  du  pc  tefeuil'e   410.861  65 

Intérêts  et  dividendes  antérieurs 

restant  à  payer.'   38.784  38 

Profits  et  pertes  : 

Solde  disponible  de  l'exercice...  3.564.421  52 

Solde  reporté  du  31  décembre 

1905    671.998  78 

366.496.203  12 


Profits  et  pertes  en  1906 
DERIT 

Intérêts  et  commissions   2.115.195  80 

Réescompte  du  portefeuille  au 

31  décembre  1906   410.861  65 

Divers    65^.573  74 

Frais  généraux.-   2.261.184  64 

Impôts    352.463  15 

5.796.278  9* 

CREDIT 

Intérêts  et  commissions   9.068.811  10 

Réescompte  du  portefeuille  au 
31  décembre  1905   291.8S9  40 

9.?60. 700  50 

A  déduire  :  Débit   5.796.278  98 

3.564.421  52 

A  ajouter  :  Solde  au  31  décem- 
bre 1905   671.998  78 

Total   4.236.420  30 

3-29 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-^léditorrané->.  — 
stat  i  «us  hivernales  .Voe,  Cannes.  Menton,  ►  te.  . 
— Billots  d'aller  et  r  tour  collectifs  de  1",  2'  et 
3*  classes,  valables  83  jours. 

Du  15  octobre  au  lô  mai.  la  Comragnie  délivre, 
''ans  toutes  les  gnros  de  S'>n  rés-au,  suis  condi- 
tion d'off  ctu°r  un  minium ■•  ^e  p  rcours  simple 
do  150  kilomètres,  aux  .imilles  d'au  moins  trois 
personnes  voyag  ant  ensembl  ,  dos  billets  d'aller 
et  re'our  collectifs  dp  1".  *  e1  3e  classes,  peut 
Ips  stations  hivernales  suivante-  :  rlyères  et  tou- 
tes 'es  gares  situées  entre  Saint-Rapl>aêi,  Vales- 
cur  ,  Grasse,  Nice  et  Menton  inclusivement. 

L»  prix  s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  quatre 
billets  simples  ordinaires  pour  les  2  premii  rte 
personnes)  le  pr'x  d'un  billet  simple  pour  la 
3-  personne,  la  moitié  de  <  e  prix  pour  la  1*  et  cha- 
cune des  suivantes. 

La  durée  île  validité  des  billets  peut  être  pro- 
longée une  ou  plusieurs  fois  de  15  jours  moyen- 
nant le  paiement,  pour  chaque  prolo  gation.  d'un 
supplément  de  10  0,0.  —  Arrêts  facultatifs. 

Fa  re  la  demande  de  billets  quatre  jour-  t 
moins  à  l'avance  à  la  gare  de  départ. 
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affirment,  une  fois  de  plus,  la  progression 
constante  de  nos  affaires. 

Pour  nous,  L'année  qui  vient  de  finir  a  été 
particulièrement  marquée  par  l'augmentation 
de  notre  capital  social,  porté  à  100  millions 
de  francs  ;  mais  elle  se  distingue  également 
par  le  nombre  et  1  importance  des  opérations 
d'émission,  ou  de  conversion,  toutes  menées  à 
bonne  fin,  auxquelles  nous  avons  pris  part  : 
Effets  à  un  an,  5  1/2  O/O,  du  Trésor  russe  ; 
Emprunt  Russe  5  0/0  1906  ;  Emprunt  de  Mada- 
gascar 3  0/0;  Conversion  de  la  Rente  italienne  ; 
Conversion  des  Obligations  Ottomanes  de  prio- 
rité 4  %  ;  Augmentation  du  capital  et  émis- 
sion d'obligations  4  0/0  de  l'Energie  électrique 
du  Littoral  méditerranéen  ;  Obligations  4  0/0 
de  la  Compagnie  Générale  française  de  Tram- 
ways ;  Obligations  3  1/2  0/0  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris  ;  Obligations  4  0/0  de 
la  Société  cl  Eclairage,  Chauffage  et  Force  mo- 
trice ;  Echange  des  Obligations  Communales 
1880  du  Crédit  Foncier  de  France.  Aucuff  de 
nos  comptes  rendus  n'avait  compris,  jusqu'ici, 
une  aussi  longue  nomenclature  d'opérations 
de  l'espèce. 

On  pourrait  y  ajouter  quelques  participa- 
tions industrielles  qui  nous  paraissent  offrir 
de  sérieuses  chances  d'avenir. 

Enfin,  l'exercice  1906  a  été,  en  outre,  favorisé 
d'une  façon  toute  spéciale,  au  point  de  vue 
des  affaires  de  banque,  par  un  concours  de 
circonstances  assez  rare,  en  vertu  duquel  l'ar- 
gent a  été  cher  sur  notre  place,  tout  en  y 
lestant  abondant. 

Nous  avons  du  reste  continué,  comme  par 
le  passé,  à  développer  les  opérations  courantes 
et  à  chercher  surtout  dans  cette  branche  d'ac- 
tivité sociale  des  éléments  de  progrès  et  la 
source  normale  de  nos  bénéfices. 

C'est  dans  ce  but  que  les  locaux  du  siège 
mit  été  précédemment  agrandis  ;  que  les  ins- 
tallations viennent  d'y  être  complétées  et  que 
divers  services  ont  été  renforcés. 

Deux  nouveaux  bureaux  de  quartier  ont  été 
créés  :  l'un,  88,  avenue  de  Breteuil,  à  l'angle 
du  boulevard  Garibaldi  ;  l'autre,  202,  boule- 
vard Raspail,  et  n°  1,  rue  Delambre.  Nous 
comptons  maintenant,  indépendamment  du 
siège,  vingt-huit  guichets  dans  Paris,  la  ban- 
lieue et  Versailles.  Nous  préparons  l'ouverture 
d'une  vingt-neuvième  agence,  rue  de  Rome, 
u"  54. 

Ces  diverses  créations  expliquent  l'accrois- 
sement de  nos  frais  généraux.  Cet  accroisse- 
ment, qui  est  de  140.895  fr.  73  par  comparai- 
son avec  1905,  porte,  en  effet,  pour  1.24.048 
francs  47  sur  les  traitements  du  personnel  et 
pour  15.830  fr.  30  sur  les  loyers  des  bureaux 
de  quartier. 

La  succursale  de  Londres  bien  gérée  pa<- 
un  chef  expérimenté  et  prudent,  a  été  notée 
Se  ressources  plus  larges,  pour  lui  permettre 
de  travailler  davantage. 

Nos.  clients  et  nos  correspondants  nous  ont 
conservé  leur  amicale  confiance  et  leur  nom- 
bre s'est  accru  ;  11  en  a  été  de  môme  de  l'im- 
portance des  services  qu'ils  nous  ont  deman- 

Le  mouvement  général  des  caisses  a  atteint 
près  de  17  milliards,  supérieur  de  5,40  %  au 
mouvement  de  1906. 

L'augmentation  sur  le  Portefeuille  commer- 
cial a  été  de  1,67  %  pour  le  nombre  des  Effets 
entre»  et  sortis,  et  do  23,29  %  pour  leur  mon- 
tant. 

D'après  les  moyennes  journalières,  les 
'  inpies  de  dépôts  a  vue  ont  grossi  de  1,-37  %  ; 
les  préavis  'le  26,30  %;  les  comptes  courants 

Le-  ordres  <le  Uour.se  an  comptant  progres- 
sent de  LU  %;  les  droits  de  garde  de  titras 
•ii  5  bi  %  ;  le  produit  de.-,  locations  d<'  eolfre* 
lotit  de  11.90  %;  l'importance  des  coupons 
payéH  de  12,33  %. 

I  bilan  hnal  de  1906  se  totalise  ainsi  par 
3C .  'M  !03  fr,  12  en  pins  value  de  69.Ttt.M6 
traites  14  sur  jour».  Même  en  tenant  compte 

(]  I  auyiiienta!  ion  de  notre  capital  réalisé  au 
court.  de  l'année  et  de  certain.--  dépôts  acoi- 
duulels  qui  sont  venus  grossir  momentané 
nient  les  chiffres,  la  plus-value  est  sensible. 

En  présence  de  ces  résultais,  Messieurs, 
tioim  croyons  répondre  a  vos  sentiment!  en 
donnant  un  lemoiynaee  puldif  ii<  i»u  Un  faction 
au  personnel  tout  entier.  Ses  qualités  profes 


sionnelles,  son  dévouement,  ses  efforts  per- 1 
sévérants  ont,  vous  le  voyez,  porté  leurs  I 
fruits. 

Nos  remerciements  s'adressent  au  directeur 
M.  Desvaux,  plus  spécialement  encore  à 
l'heure  où,  après  plus  de  douze  ans  d'un  la- 
beur incessant,  il  vient  d  abandonner  la  di- 
rection pour  entrer  au  conseil.  Dans  quelques 
instants,  nous  vous  demanderons  de  ratifier 
sa  nomination  d'adminisLateur  ;  mais  nous 
voulons  remarquer,  sans  tarder,  qu'il  a  pris 
la  conduite  de  nos  affaires  en  1894  ;  que  la 
balance  finale  de  1893  se  totalisait  alors  par 
174.154.826  fr.  71,  avec  un  solde  ci  éditeur  de 
profits  et  pertes  de  1.971.915  fr.  65,  et  qu'au 
bilan  du  31  décembre  dernier,  qu'on  pourrait 
appeler  son  bilan  de  fin  de  gestion,  les  chif- 
fres ont  plus  que  doublé.  Il  n'y  a  certes  pas 
d'épithète  flatteuse  qui  vaille  cette  constata- 
tion. (Applaudissements.) 

M.  Desvaux  a  pour  successeur  M.  Charles 
Picot,  ancien  élève  de  l'Ecole  Polytechnique, 
ancien  inspecteur  des  finances,  déjà  placé  de- 
puis plus  de  6  ans  à  la  tète  de  notre  service 
d'inspection  générale.  Nous  savons,  l'ayant 
vu  à  l'œuvre  dans  un  autre  poste  important, 
que  M.  Picot  a  les  mérites  voulus  pour  rem- 
plir au  mieux  ses  nouvelles  fonctions,  sauve- 
garder nos  intérêts  et  assurer  nos  profits. 

En  1906,  ces  profits  nets  s'élèvent  à  3.564.421 
francs  52,  supérieurs  de  1.189-286  fr.  95  à  ceux 
de  l'année  dernière.  Ils  ont  été  arrêtés  après 
prélèvement  de  toutes  provisions  et  de  tous 
amortissements  jugés  utiles,  sinon  indispen- 
sables. En  y  ajoutant,  les  671.998  fr.  78  repor- 
tés des  exercices  antérieurs,  on  atteint  4.236 
mille  420  fr,  30,  dont  vous  avez  à  déterminer 
l'emploi. 

Nous  vous  proposons,  Messieurs,  de  les  ré- 


partir de  la  manière  suivante: 

Solde  disponible  de  1906   3.564.421  52 

A  déduire  : 

1°  L'acompte  de  5  francs  par 
action,  payé  en  novembre  der- 
nier (4  %  d'intérêts  sur  25  mil- 
lions versés)    1.000.000  » 


Il  reste    2.564.421  52 

2°  10  %  aux  administrateurs  et 
censeurs   ,   256.442  15 


H  reste   -,  2.307.979  37 

3°  Complément  de  dividende 
de  8  fr.  75  par  action,  payable 
eu  mai  1907.  sous  déduction  de 

l'impôt    1.750.000  » 


«  Excédent  de  1906   557.979  37 

Report  des  exercices  antérieurs       671.998  78 


Total    1.229.978  15 

A  porter  à  la  réserve  extraor- 
dinaire   1.000.000  » 


Solde  à  reporter  à  l'exercice 
1907   ,   229.978  15 


Il  est  ainsi  attribué  à  chaque  action,  tant 
nouvelle  qu'ancienne,  13  fr.  75,  soit  11  %  du 
Capital  versé.  En  même  temps,  les  réserves 
sont  portées  de  15  à  16  millions,  avec  un  re- 
port a.  nouveau  de  229.978  fr.  15.  Vous  pouvez 
d'ailleurs  remarquer  que  les  40.000  actions 
que  vous  ave/,  été  appelés  à  souscrire  le  10 
avril  dernier,  à  raison  d  une  nouvelle  pour 
quatre  anciennes,  bien  que  n'ayant,  que  265 
jours  d'existence  à  La  clôture  de  l'cxeicice, 
touchent  I*  coupon  plein  et  reçoivent,  par 
conséquent,  en  plUfi  de  leur  part  proportion- 
nelle :)  fr.  75.  qui  viennent  rehausser  de 
o  fr,  76  par  action  Le  rendement  de  l'ensemble 
de  vos  titres. 

Deux  millions  deux  cent  mille  francs 
avalent  BUfQ  pour  distribuer  13  fr.  75  à  cha 
dm  des  160.000  titres  existant  en  HMI5.  Il  tant 
deux  millions  sept  cent  cinquante  mille 
franc*  pour  [maintenir  le  même  dividende  aux 
200.000  actions  actuelles.  En  somme,  il  est  at 
Iribiié  aux  actions,  jiour  1906,  550.000  francs 

d<  pins  qu'en  1906 ;  659,000  fronce  de  plus 
qu'en  1904  ;  760.000  francs  de  plus  qu'eu  1903. 
Malgré  noUje  confiance  dans  l'avenir,  il  ne 
m. us  a  pas  paru  prudent  d'aller  plus  vite 
dans  la  progression  des  bénéfices  distribués, 
c.eiie  progression,  Messieurs,  ne  doit  vous 


être  proposée,  et  vous  ne  devez  la  voter,  que 
dans  la  mesure  et  le  jour  où  la  continuité 
des  résultats  vous  assure  autant  que  possible 
contre  tout  recul. 

Fidèles  à  vos  habitudes  de  prévoyance  et 
de  sagesse,  vous  jugerez  aussi  qu'à  la  suite 
d'une  année  exceptionnellement  favorisée,  il 
convient  de  grossir  vos  réserves,  afin  de  forti- 
rter  encore  l'organisme  très  sain  dont  vous 
disposez. 

Les  réserves  sont  la  sauvegarde  de  toute 
maison  de  banque.  Dans  un .  établissement 
comme  le  vôtre,  dont  le  capital  est  aux  trois 
quarts  non  versé,  en  accroissant  les  ressour- 
ces réalisées  et  les  garanties  sociales,  elles 
présentent  pour  les  actionnaires  un  avantage 
de  plus. 

Messieurs,  il  y  a  un  an,  nous  avions  la  dou- 
leur de  vous  annoncer  la  mort  de  notre  col- 
lègue, le  vicomte  de  Richemont.  Aujourd'hui, 
c  est  M.  Albert  Crozes  dont  nous  avons  à  dé- 
plorer la  perte.  Ancien  inspecteur,  ancien  chef 
de  cabinet  du  ministre,  dnecteur  honoraire 
au  ministère  des  finances,  M.  Crozes,  en  en- 
trant dans  notre  conseil,  il  y  a  douze  ans, 
avait  mis  au  service  de  la  Société  un  esprit 
formé  à  la  meilleure  école,  son  expérience  fi- 
nancière, son  clair  bon  sens.  Il  nous  a  été 
enlevé  inopinément,  dans  toute  sa  force.  Ce 
n'est  pas  seulement  un  collègue,  c'est  un  ami 
que  nous  jreidons  tous. 

Nous  ne  vous  proposons  pas  maintenant 
son  remplacement. 

Nous  soumettons,  au  contraire,  à  votre  rati- 
fication la  nomination  que  nous  avons  laite 
de  M.  Paul  Desvaux  pour  occuper  la  place 
laissée  vacante  par  M.  de  Rie  icmont,  dont  le 
mandat  devait  prendre  fin  en  906,  et  nous 
vous  demandons  de  nommer  administrateur 
pour  six  ans  M.  Louis  Passy,  dont  les  pou 
voirs  expirent,  et  qui  est  îééligible  aux  ter- 
mes des  statuts. 

De  son  côté,  le  comité  de  censure  vous  pro- 
pose la  réélection,  pour  trois  ans,  de  M.  Ed- 
mond Legeay. 

Enfin,  Messieurs,  conformément  à  l'article 
32  de  la  loi  du  24  juillet  1867.  yous  avez  à  dé- 
signer les  commissaires  chargés  d'examiner 
les  comptes  de  1907.  Vous  savez,  pour  avoir 
usé  constamment  de  cette  faculté,  nue  cette 
mission  peut  être  confiée  aux  censeurs.  (Ap- 
plaudissements 

Rapport  des  Censeurs,  Commissaires  des 
Comptes. 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre 
nos  observations  et  de  vous  présenter  notre 
rapport  sur  l'exercice  1906,  en  notre  double 
qualité  de  censeurs  et  de  commissaires  des 
comptes.  Le  Comité  de  censure  a  porté  ses 
investigations,  durant  tout  le  courant  de  Tan- 
née, dans  les  différents  services,  et  plus  parti- 
culièrement dans  ceux  qui  donnent  heu  à  un 
maniement  de  fonds  et  de  valeurs. 

Une  fois  de  plus,  nous  constatons  l'ordre 
parfait  qui  régne  dans  les  branches  variées 
de  l'administration  de  votre  maison  :  et  cette 
déclaration  nous  est  pameulicrcmcnt  agréa 
ble  a  faire,  au  moment  où  se  retire  un  direc- 
teur dont  vous  avez  pu  apprécier  hautement 
les  mérites.  I.e  comité  de  censure  a  toujours 
rencontré  pleinement  chez  lui. le  concourant 
ces6aire  à  l'accomplissement  de  son  mandai. 
Il  est  heureux  d'en  témoigner  publ  que  ment. 

Nous  avons  tout  lieu  d'espérer  que  non» 
trouverons  chez  son  successeur  une  coopéra» 
tion  semblable. 

Quant  a  la  marche  générale  des  affaires  de 
votre  Société,  le  président,  en  son  compte 
rendu,  vous,  en  dit  la  progression  continue. 
Le  respect  des  statuts  ne  paralyse  pas  l'actl-. 
vite  sociale.  Votre  bilan  grossissant  permet 
d'enregistrer  un  chiffre  de  bénéfices  de  nature 
à.  justifier  un  dividende  de  13  75.  égal  a  celui 
de  l'an  dernier,  bien  qu'il  n'applique  à  un 
capital  social  plus  élevé  d'un  quart.  Il  P»'t 
met  en  outre  à  votre  conseil  de  vous  propo- 
ser la  mise  d'un  million  de  francs  à  la  ri- 
serve  extraordinaire.  Nous  estimons  que  cette 
double  proposition  mérite  tout  votre  asson 
liment.  Les  résultats  favorables  de  l'exer- 
cice vous  en  donnent  la  faculté.  Los  évalua 
Moto  modérées  de  vos  titres  en  portefeuille. 
L'amortissement  des  travaux   nécessités  en 
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votre  immeuble  par  le  développement  continu 
de  vos  services,  la  prise  en  charge  par  l'exer- 
cice des  frais  d'augmentation  du  capital,  les 
approvisionnements  contre  les  risques  éven- 
tuels de  votre  industrie,  qui  grandissent  na- 
turellement avec  l'expansion  de  vos  anaires, 
l'extension  de  vos  succursales  parisiennes  et 
de  votre  agence  de  Londres,  ne  portent  pas  at- 
teinte au  chiffre  de  profits  et  pertes  dont  la 
répartition  est  soumise  à  votre  vote- 
Ces  observations  rénéralee  nous  permettent 
de  faire  avec  vous  rapidement  l'examen  des 
articles  du  bilan. 

ACTfF 

Les  espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 
France   étaient,  en  fin  d'exer- 
cice, de    15.048.928  43 

La  vérification  matérielle  de 
votre  caisse  à  Paris  a  été  effec- 
tuée par  votre  comité  de  cen- 
sure et  le  solde  en  a  été  reconnu 
exact. 

Les  Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  se  répartissent 
ainsi  : 

en  France   

et  à  l'Etranger   

Les  Coupons  à  encaisser  pré- 
sentent un  solde  de  

Les  Effets  à  recevoir  s'élèvent 
à    130.145.160  5i 

Les  Beports  à    36.060.140  35 

Les  Renies,  Actions  et  Obli- 
gations sont  portées  pour  

Les  Avances  garanties  por- 
tent sur  un  total  de  

Les  Comptes  courants  ont 
une  importance  de  

Nous  dirons  des  reports  qu'ils 
présentent  tout  repos  par  leur 
nature  même,  qui  met  en  jeu  la 
double  sécurité  du  titre  et  de  la 
responsabilité  de  l'intermédiai- 
re. Les  valeurs  en  portefeuille 
ont  été  estimées  de  façon  à 
éloigner  toute  crainte  de  mé- 
compte. Les  avances  garanties 
sont  un  des  éléments  les  plus 
intéressants  de  votre  activité 
sociale.  Cette  année  particu- 
lièrement, des  dépôts  impor- 
tants, à  échéance  fixe,  ont  per- 
mis de  donner  plus  d'ampleur 
à  ce  chapitre,  sans  nuire  à  la 
disponibilité  de  vos  ressources. 
Le  comité  de  censure  a  pro- 
cédé à  un  examen  détaillé  des 
avances  et  en  a  recueilli  toute 
satisfaction. 

Les  Crédits  d'acceptations  ga- 
rantis, dont  nou«  retrouvons 
la  contre-partie  au  passif,  figu- 
rent pour   

Les  Paiements  faits  sur  inté- 
rêts et  dividendes  de  l'Exercice 
1906,  sont  de   

L'Immeuble  social  reste 
maintenu  au  chiffre  de   4.000.000 

Enfin,  le  Versement  non  ap- 
pelé est  de    75.000.000 


1.911.499  99 
7.152.677  57 

3.466.288  07 


7.820.600  06 
62.683.975  85 
11.099.260  58 


21.156.666  68 


951.005 


Total  de  l'actif   366.496.203  12 


PASSIF 

enregistrons  pour 


[a 


.Nous 

première  fois  un  capital  de 
et    une    Réserve    portée  par 
l'émission  des  iO.fiOO  dernières 
actions  & 

dont  fr.  l6.fnrjo.000  a  titre  de  ré- 
serve statutaire. 

Les  Comptes  de 
dépôts  à  vue  sont 


100.000.000 


15.000.000 


58.530.933  43 


Les  Comptes  de 
dépôts  û  préavis 

de   41.781.794  46 

et  les  Comptes 
courants  crédi- 
teur» de    125.279.982  42 


225.601.710  31 


Le  solde  de  ces  trois  comptes 
en  fin  d'exerefee  présente,  sur 
le  solde  correspondant  de  Vexer- 
cire  précédent,  une  augmenta- 


tion qui  n'est  pas  moindre  de 
42  millions. 

Vos    Acceptations    à  payer 
sont  : 

1°  Sur  garanties,  de   21.156.666  68 

2°  Sur  provisions,  de   51-759  89 

Le  Réescompte  du  Porte- 
feuille est  de   410.861  65 

Les  Intérêts  et  dividendes  res- 
tant à  payer  sur  les  exercices 
antérieurs  sont  de    38.784  38 

Le  chiffre  des  Profits  et  Per- 
tes se  compose  : 

1°  Du  solde  reporté  de  l'exer- 
cice 1905    671.998  78 

2°  Et  du  solde  de  l'exercice 
1906    3.564.421  52 

Total  du  Passif    306.496.203  12 

Le  bilan  se  présente  ainsi  avec  un  total 
supérieur  au  précédent  de  près  de  70  millions. 

Toutes  les  vérifications  auxquelles  nous 
nous  sommes  livrés,  les  explications  que 
nous  avons  eu  à  demander  et  qui  nous  ont  été 
données  à  notre  entière  satisfaction,  nous 
permettent  de  considérer  le  total  de  profits 
et  pertes  que  nous  venons  de  mentionner 
comme  parfaitement  disponible. 

Les  pouvoirs  de  M.  Legeay,  membre  du 
comité  de  censure,  expirant  cette  année,  nous 
avons  l'honneur  de  vous  proposer  sa  réélection 
pour  trois  ans. 

A.  Aubry,  E.  Dutey-Harispe,  Ed.  Legeay- 


Résolutions 

Première  résolution 

L'Assemblée  générale  approuve  le  rapport 
et  les  comptes  qui  lui  sont  présentés  par  le 
Conseil  d'administration  pour  l'exercice  1906. 

Elle  fixe  à  13  fr.  75  le  dividende  attribué  à 
chaque  action  pour  ledit  exercice,  soit  13  fr.  20 
nets  d'impôts.  Un  acompte  de  5  francs  ayant 
été  mis  en  paiement  en  novembre  dernier,  le 
solde,  soit,  8  fr.  20,  sera  payable  à  partir  du 
1er  mai  prochain. 

Deuxième  résolution 
L'Assemblée  générale,  en  vertu  des  articles 
22  et  23  des  statuts,  réélit  administrateurs  pour 
six  ans  :  M-  Louis  Passy,  et  nomme  adminis- 
trateur pour  un  an  :  M.  Paul  Desvaux,  en 
remplacement  de  M.  le  vicomte  de  Richemont. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  générale,  en  vertu  de  l'article 

24  des  statuts,  réélit  M.  E.  Legeay  censeur 
pour  trois  années. 

Quatrième  résolution 
L'Assemblée  générale  nomme  MM.  A.  Aubry, 
E.  Dutey-Harispe  et  Ed.  Legeay,  commissaires 
pour  l'exercice  1907,  conformément  à  l'article 

25  des  statuts- 

Frais  généraux 

Jeton  fixe  du  conseil  et  du  comité 

de  censure   80.000  » 

Personnel   1.677.052  45 

Port  de  lettres,  chargements   31.987  19 

Frais   de   bureau,    éclairage  et 

chauffage   181.817  66 

Entretien  du  mobilier  et  répara- 
tions à  l'immeuble  social   52.527  80 

l  oyer  des  succursales   152.304  15 

Divers    85.49  »  39 

Total  pour  l'année  1906  Fr.   2.261.184  64 

Total  pour  l'année  1905   2.114.2*8  91 

Augmentation  en  1906  Fr.      146.895  73 

Impôts 

Impôt  foncier,  taxe  de  main- 
morte, patentes,  poids  et  mesu- 
res, timbre  des  actions  et  assu- 
rances : 

en  1906   Fr.   352  463  15 

en  1905   329.918  20 

Augmentation  en  1906  ...  Fr.       22.544  95 


Bilan  au  31  décembre  1906 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 
que de  France   15.048.928  43 

Fonds    disponibles    dans  les 

Banques   9-064.177  5>, 

Coupons  à  encaisser   3.466.288  07 

Effets  à  recevoir   130. 145. P  0  5; 

Reports    26.060.140  35 

Rentes,  actions  et  obligations ...  7.820  600  06 

Avances   garanties   62.683.975  85 

Comptes  courants   1 1.099.2^)0  5» 

Crédits  d'acceptation  garantis..  21.156.66C  68 
Paiements  faits  sur  intérêts  et 

dividende,  exercice  1906   951.005  i 

Immeuble   social   4.000.000  » 

Versement  non  appelé   75.000.000  » 

366.496.203  12 

PASSIF 

Capital  émis   100. 000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   10.000.'  o©  » 

—             extraordinaiie  5.0*0.000  » 

Comptes  de  dépôts  à  vue   58. 539. 9^.".  43 

—             à  préavis...  41.781.794  46 

Comptes  courants    125.279.982  4? 

Acceptations  à  payer  sur  garan- 
ties   21.156.666  68 

Acceptations  à  payer  sur  provi- 
sions   51.759  80 

Réescompte  du  po-tefeuil'e   410.861  65 

Intérêts  et  dividendes  antérieurs 

restant  à  payer.'.   38.784  38 

Profits  et  pertes  : 

Solde  disponible  de  l'exercice...  3.564.421  52 

Solde  reporté  du  31  décembre 

1905    671.998  78 

366.496.203  12 

Proiits  et  pertes  en  1906 
DERIT 

Intérêts  et  commissions   2.115.195  80 

Réescompte  du  portefeuille  au 

31  décembre  1906   410.861  65 

Divers    651  573  74 

Frais   généraux.-   2.261.184  64 

Impôts    352.463  15 

5.796.278  98 

CREDIT 

Intérêts  et  commissions   9.068.811  10 

Réescompte  du  portefeuille  au 

31  décembre  1905   291.8*9  40 

9.?60.7fl0  50 

A  déduire  :  Débit   5.796.278  9S 

3.564.421  52 

A  ajouter  :  Solde  au  31  décem- 
bre 1905   671.998  78 

Total   4. 236.420  30 

3-29 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyou-Méditerrané-\  — 
stat  i'ns  hivernales  (îtficft,  Cannes.  Menton,  fia,  . 
—Billots  d'aller  et  r  tour  collectifs  de  1",  2"  et 
3'  classes,  valables  83  jours. 

Du  15  octobre  au  15  niai,  la  Comraguie  délivre, 
''ans  toutes  les  gares  de  S"n  ros*  an,  sous  condi- 
tion d'efF-ctuor  nn  minimu"  ^e  prreours  simple 
if  15'">  kilomètres,  aux  amilles  d'au  moins  trois 
personne  s  voyag  ant  enseinbl  ,  «les  billets  d'aller 
et  re'onr  collectifs  de  1".  "  e'  S' classes,  poul- 
ies stations  hiv  rnales  suivante-*  :  Hyères  et  tou- 
tes les  gares  situées  pntre  Saint-Raphaël,  Vales- 
cur  ,  Grasse,  Nice  et  Menton  inclusivement. 

Le  prix  s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  quatre 
billets  simples  ordinaires  pour  les  2  premi.  ivs 
personnes;  le  pr'x  d'un  billet  simple  pour  1m 
&  personne,  la  moitié  de  ce  prix  piur  la  4'  et  cha- 
cune des  suivantes. 

La  dmée  de  validité  des  billets  peut  être  pro- 
longée une  ou  plusieurs  fois  de  15  jours  moyen- 
nant le  paiement,  pour  chaque  prolo  gation.  d'un 
supplément  de  10  0  0.  —  Arrêts  facultatifs. 

Fa  re  la  demande  de  billets  quatre  jour:-  ta 
moins  ù  l'avance  à  la  gare  de  départ. 

330 
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SOCIÉTÉ  DES  ANCIENS  ÉTABLISSEMENTS 

FALCONNET-PERODEAUD 


Augmentation  de  capital 

par  l'émission  de5.0n0  actions  nouvelles.  —  Sous- 
cription ouverte  du  10  au  20  avril  1907  : 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d  Algérie,  43, 
rue  Camhon.  à  Paris. 

Avis  aux  Actionnaires 

Par  délibération  en  date  du  16  mars,  l'Assem- 
blée extraordinaire  a  décid  •  de  mettre  les  m*  yens 
financiers  de  la  Société  en  harmonie  av.  c  la  pro- 
gression régulière  de  ses  affaires,  dont  le  chiffre  a 
doublé  depms  sa  con-titution,  en  portant  son  ca- 
pital de  1.700. (MO  fr.  à  2.200.000  fr.,  par  l'émis- 
sion de  5.000  actions  au  capital  nominal  de  100  fr. 
chacune. 

Les  conditions  de  l'émission  de  ces  5.0r0  actions 
sont  fixées  comme  suit  : 

1°  Le  prix  d'émission  est  fixé  à  135  fr.,  soit 
ÎOO  fr  pour  le  capital  nominal  et  35  fr.  pour  la 
prime.  Ce  prix  sera  payable  :  un  quart,  plus  la 
prime  'soit  60  fr.)  en  souscrivant,  les  trois  autres 
quarts  suivant  décision  du  Conseil,  avec  préavis 
d  un  mois; 

2°  Ces  actions  seront  soumises  à  toutes  les  dis- 
positions statutaires;  elles  donneront  droit  pour 
l'exercice  en  cours,  qui  pr<  n  Ira  fin  le  30  septem- 
bre, à  la  moitié  de  l'intérêt  et  du  dividende  dudit 
exercice  ;  à  partir  du  1er  octobre  1907,  elles  seront 
assimilé-s  aux  action*  représentant  le  capital 
actuel  et  jouiront  des  mêmes  droits; 

3°  Un  droit  de  préférence  pour  la  souscription 
est  réservé  aux  actionnaires  actuels  jusqu'à  con- 
currence de  4.250  actions,  dans  la  proportion  des 
titres  par  eux  possédés  ;  en  conséquence,  les  pro- 
priétaires d';  ct'Ons  auront  le  droit  kl  action  nou- 
velle pour  4  anciennes.  Les  750  actions  de  sur- 
plus seront  laissées  à  la  disposition  du  Conseil 
pour  être  servies  de  préférence  aux  membres  du 
personnel  de  la  Société  et  aux  principaux  clients 
qui  voudront  prendre  part  à  l'émission. 

«  A  noter  que,  contrairement  à  la  note  parue  le 
30  mars,  le  droit  des  actionnaires  anciens  est  li- 
mité à  une  action  nouvelle  pour  quatre  actions 
anciennes,  et  que  les  personnes  qui  ne  sont  pas 
actionnaires  n'ont  aucun  droit  de  souscription  »; 

4°  La  souscription  sera  ouverte,  du  10  au  20  avril 
I!«i7.  au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d  Algérie, 
43,  rue  (Jambon,  à  Paris,  où  des  bulletins  do  sous- 
cription seront  à  la  disposition  des  intéressés  con- 
tre dépôt  des  actions  ou  certificats  de  dépôt. 

Paris,  le  27  ma'-s  1^07. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  ULULIONS 


Bilan  au  28  Février  1007 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  1  i2.87fi.K2!)  42 

Portefeuille   1.077.298  6  42  ('8 

Avances  sur  garanties  et  Report*   489  KI2  710  82 

Comptes  courants   528  fi.'!!)  624  04 

Portefeuille  litre*  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Keuter)   0.101  901  69 

Immeubles   .'i.'i  000  000  • 

Comptes  d'ordre  et  divers    9.408  811  26 

Fr.  2.261  128,858  11 


PASSIF 

Dépota  et  Bons  à  vue   713  0"i..'S09  88 

Comptes  courants   924-912.06!  91 

\ecentations   160.821  997  !)0 

Bons  *  échéance   XI  S."i4.!.3'i  32 

Comptes  d'ordre  et  divers   ~U  1)70  116  ;i0 

Réserves  diverses   In0  OOO.nOO  » 

Capital  enlleierrieiil  versé   260.000  000  » 


Fr.    2.2fi|. «2"».2.%  Il 


OlfMûi  conforme  aux  écriture» 

I.e  Président  du  Conseil  d' Administration 
A.  MA/KIUT 
I.e»  AdminMralour*  délégués  n  In  Direction  Générale, 
200  Mm.  PABRE  L.UCE,  n  »  BRINCA&D. 
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L'ŒUVRE  DES  GARES 


Une  œuvre  des  plus  rccommandables  par  le  but 
qu'elle  poursuit  et  les  services  qu'elle  a  déjà  ren- 
dus, l'Œuvre  des  Gares,  après  avoir  vécu  jus- 
qu'ici grâce  aux  sacrifices  de  ses  fondateurs,  se 
voit  contrainte  de  faire  appel  à  la  générosité  pu- 
blique. 

Cette  Œuvre  entretient  dans  les  grandes  gares 
de  Paris  des  inspectrices  chargées  de  recueillir  à 
leur  arrivén  les  jeunes  filles  isolées  qui,  de  tous 
les  points  de  la  France,  affluent  à  Paris  pour  y 
chercher  une  occupation  ou  du  travail. 

Ces  jeunes  filles  étaient  jusqu'ici  une  proie  facile 
pour  ces  infâmes  traficants  qui  se  sont  charges  du 
recrutement  des  victimes  de  la  débauche  cosmo- 
polite. Les  mesures  sévères  prises  à  la  suite  de  la 
campagne  faite  par  toute  la  Presse  contre  la  traite 
des  blanches  ont  pu  pendant  quelque  temps  entra- 
ver le  mal,  ou  du  moins  forcer  les  trafiquants  à  ne 
plus  étaler  au  grand  jour  leur-*  odieuses  ma- 
nœuvres. 

Mais  ce  ne  sont  là  que  des  palliatifs.  C'est  dans 
son  principe  même  qu'il  faut  atteindre  le  mal,  et 
l'Œavre  des  Gares,  si  elle  disposait  de  ressources 
suffisantes,  pourrait  sauver  un  grand  nombre  des 
victimes.  Déjà,  avec  son  organisation  encore  som- 
maire et  le  nombre  beaucoup  trop  restrent  de  ses 
agents,  cette  Œuvre  recueille  à  leur  arrivée  à  Paris 
et  hospitalise  jusqu'au  jour  où  elles  ont  pu  trouver 
une  besogne  régulière  une  moyenne  de  40  jeunes 
filles  par  mois.  Ce  simple  chiffre  dit  à  quels  mer- 
veilleux résultats  on  arriverait  si  toutes  les  per- 
sonnes qu'iatéressent  la  moralité  publique  et  la  pro- 
tection des  jeunes  filles  donnaient  à  l'Œuvre  des 
Gares  le  concours  de  leurs  cotisations  et  de  leurs 
offrandes. 

Nos  lecteu;s  peuvent  se  procurer  de  plus  amples 
renseignements  sur  ci-tte  Œuvre,  étrangère  à  toute 
préoccupation  religieuse  ou  politique,  au  siège  so- 
cial :  11  bis,  rue  Laferrière. 

Nous  nou<  ferons  un  plaisir  de  transmettre  au 
Comité  les  offrandes  que  nos  lecteurs  voudront 
bien  nous  faire  parvenir  directement. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  6c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  2  t'/0 
De  1  aa  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Port ugais,Russ es, etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  C0IPAUT1HINT8  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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Chemins  de  fer  de  Puris-I.yon-Méditerra- 
née.  —  Béuatcs  internationales  de  Nice  et  de 
Cannes.  —  Vacances  de  Pâques.  —  Tir  aux 
pigeons  de  Monaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  l*e  et  de  2°  classes, 
o  prix  réduits,  tic  Paris  pour  Cannes,  Nice  et 
Menton,  délivrés  du  27  février  au  21  avril  1907. 

l-cs  billets  sont  valables  20  jours  et  la  vall- 
dité  peut,  être  prolongée  une  ou  deux  fois  de 
îo  jours  moyennant  10  o/o  du  prix  du  billet. 

Ils  donnent  droit,  n  deux  arrêts  en  cours  de 
route,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

De  Paris  n  Nice  :  1"  classe,  182  fr.  CO  ;  28 
classe,  131  fr.  50. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  28  Février  1907 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   81.510.757  6 

Portefeuille   638.(57.721  33 

Reports....'.   65.838.349  42 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  53.81-2.742  93 

Comptes  courants  débiteurs   121.901.445  53 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  14.691 .  i-27  19 

Participations  financières   8.569-386  40 

Avances  garanties   148. 097.707  57 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   146.781.317  52 

Agences  hors  d'Europe   9.652.803  24 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   21.853.611  48 

Immeubles   14.259.770  » 

Acompte  «  Exercice  1906  »   3.750.000  » 

Kr.    lT3~29.377.600  35 

PASSIF 

Capital.   150.000.000  » 

Réserves....    19.430.005  70 

Comptesdechéquesetcompt. d'Escompte..  512.858.523  54 

Comptes  courants  créditeurs   410.694.851  51 

Bons  à  échéance  Axe   63.373.398  05 

Acceptations   144.715.928  07 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   28.304.892  88 

Fr.    t. 329. 377. 600  35 
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CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord, 
à  l'occasion  des  fêtes  de  Pâques,  vient  de 
prendre  les  dispositions  suivantes  : 

A.  —  Sous  réserve  de  l'observation  ci-après, 
les  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et 
retour  individuels  (Tarif  Spécial  G.  V.  N"  2), 
délivrés  à  partir  du  samedi  23  mars,  seront 
valables  jusqu'au  jeudi  11  avril  inclusivement. 

Observations.  —  Ces  billets  conserveront  la 
durée  de  validité  déterminée  par  le  Tarif  pré- 
cité lorsque,  normalement,  elle  expirera  après 
le  11  avril. 

B.  —  Les  billets  collectifs  de  vacances  pour 
les  familles  d'au  moins  3  personnes  (Tarif 
spécial  G.  V.  N"  2  bis)  présentant  des  réduc- 
tions de  15  à  45  0/0  sur  les  prix  de  2  billets 
simples  seront  mis  en  distribution  pendant  la 
période  du  23  mars  au  10  avril  inclus.  Ils  au- 
ront une  validité  de  15  jours,  non  compris  le 
jour  du  départ,  à  la  condition  toutefois,  que 
le  retour  ait  lieu  le  vendredi  12  avril  dans  la 
matinée,  dernier  délai,  et  pourvu  que  l'heure 
réglementaire  du  départ  du  train  de  la  station 
de  retour  ne  soit  pas  fixée  après  minuit  de  la 
journée  du  11  avril. 

Les  demandes,  de  ces  billets  devront  être  fai- 
tes aux  gares,  deux  jours  au  moins  avant  celui 
du  départ. 

C.  —  Les  billets  hebdomadaires  des  bains 
de  mer  (Tarif  spécial  G.  V.  N'  6,  chapitre  II) 
présentant  des  réductions  de  20  à  44  0/0  sur 
les  prix  de  deux  billets  simples,  délivrés  pen- 
dant la  période  du  vendredi  22  mars  au  mer- 
credi 10  avril  seront  valables  Jusqu'au  jeudi 

11  avril  inclusivement. 

D.  _  Des  billets  spéciaux  d'aller  et  retour 
individuels  et  de  famille  de  2°  et  de  3e  classes, 
présentant  des  réductions  dé  20  a  G5  0/0  seront 
mis  en  distribution  à  destination  des  stations 
balnéaires  et  thermales  et  des  gares  de  Chan- 
tilly, Compiègne,  Coucy-le-Château  et  Villers- 
Cotterets. 

Ces  billets  seront  valables  deux  jours,  les 
dimanche  31  mars  et  lundi  1"'  avril  et  pour- 
ront être  utilisés  dans  les  trains  de  service 
ordinaire  (à'  l'exclusion  des  express  et  des 

rapides). 

Service  International 
D'accord  avec  les  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  étrangers  intéressés,  les  billets  d'aller 
et  retour  entre  Paris  et  l'Allemagne  délivrés  à 
partir  du  19  mars,  seront  valables  jusqu'au 

12  avril  inclusivement. 

Toutefois,  ces  billets  conserveront  la  durée 
do  validité  déterminée  par  les  tarifs  Interna- 
tionaux Franco-Belge-Allemand,  lorsque  nor- 
malement elle  expirera  après  le  12  avril. 


MARCHE  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 
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NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13 

750.000 

25 

BuffelsdoornEstate  New. 

143.75 

15 

9 

5 

50 

5 

5 

25 

3 

375.000 

25 

— 

19 

8.50 

9 

50 

9 

50 

9 

8 

750. 000 

25 

Durban  Roodepoort  Deep 
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65.50 

50 

28 

28 

28 

18 

150  MX 

25 

The  East  Rand  propnet.  Mines 

237.50 
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152.50 

114 

50 

1  1  i 

113 

2 

250.000 

25 

330 

498 

484 . 50 

474 

50 

463 

465 

14 

000.000 

25 

47 

57.50 

36.25 

26 

50 

25 

25 

25 

50 

5 

000.000 

25 

Geldenhuis  Estate  

145 

114.50 

109.50 

7  â 

73 

25 

72 

50 

25 

000.0(50 

25 

68.50 

69.75 

50.25 

32 

50 

32 

25 

32 
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6 

250.000 

25 

Kleinfontein  (New)  
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51.25 

41.50 

50 

25 

49 

50 

50 

50 

300.000 

25 

69 

38 

18.25 

13 

25 

12 

75 

12 

50 

18 

750.000 

25 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

12 

500000 

25 

Langlaagte  Estâtes.... 

120 

82 

72 

59 

2:. 

CO 

60 

50 

275.000 

25 

May  Consolitated  

93 

90.25 

77 

62 

60 

59 

25 

7 

500.000 

25 

Primrose  (New)  

175 

66.50 

69.50 

75 

50 

75 

400.000 

25 

865 

234 

177.50 

172 

50 

167 

50 

166 

50 

68 

750.000 

125 

125 

230.50 

210 

228 

5(1 

222 

50 

224 

125 

000.000 

125 

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.  ) . 

(anc.340 

41.75 

37.50 

34 

25 

32 

50 

32 

75 

3 

125.000 

25 

Transvaal  Gold  Fields. 

55.50 

43 

28 

70 

27 

50 

27 

400.000 

25 

Village  Main  Reef  

196 

132 

103 

99 

25 

97 

97 

50 

2 

000. 000 

25 

262 

154 

139 

4 

000.000 

25 

Western  Kleinfontein. 

75 

12 

11 

4 

75 

5 

5 

10 

.625.000 

25 

West  Rand  

85 

38 

25.50 

13 

50 

13 

50 

12 

100.000 

25 

77.50 

18.50 

8.25 

5 

50 

5 

5u 

5 

50 
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•URS 
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CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

S 

•M  00 

ce 

d'intn 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
l'.»or, 

Mai 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 

20.ooo.ooodr 


500 
1 35 
125 

OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

15 

414 

435.50 

69'. 

072 

691.50 

79 

140.50 

123 

50 

120 

124  | 

39.50 

68.75 

102 

50 

93.50 

88  25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

•25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) 
Oceana  Company 


Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 


2.50 

25.50 

22 

125 

50 

44.75 

30.25 

27.25 

112.50 

163.50 

141 

125 

40 

22 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

25 

13.50 

10.25 

27.50 

26.50 

16.25 

62.50 

51.75 

84 

54 

19.75 
39 
[4 
111 
13 

25.75 
8 
24 

42.25 
66. 50 


18 

39.25 
14 
109.50 
13 

24 

8.25 
21.75 
42.50 
63 


18 
40 
14 

109.50 
13 

24.50 
7.75 

23 

42.2c 
6V 


BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435. 000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
195.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
180.000 
500.000 
600  000 
125  (00 
111.864 
50.000 
100.000 
523.  m 
231.250 
395.000 
351. 369 
470 . 000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
395. 000 
100.000 
200.000 
450. 000 
450  000 
300  000 
166.000 
448.98' 
2.500.000 
E  270.000 
9.750.000 
900  0OO 
425  000 
100  000 
700.0001 
540. 000 
250 
MO 
400 
80 
196. 7T 
352  OH: 
*tt 
9î 


i.OOO 
i.OOO 


1.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. .  ■ 

Gmsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New; 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  iNew)  

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer  

West  Rand  Mine*  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 
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un 
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70 

M 

to 
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5  13/16 
3 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
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1/8 

2 
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3  9/16 
9  5/16 
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3/4 
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5  7/16 
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3 
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2  3/4 
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3  5/16 

3  3/4 
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4  3/8 

7  3/4 
3/16 
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3/4 
3  1/4 

3  1/2 
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1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
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1  3/8 

1  1/2 
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3  7/1 
2  3/4 

5/8 


3  1/16 

3  1/8 

3  3/16 

7/8 

7/8 

7/8  | 

1/4 

1/4 

1/4  ! 

5/ 16 

5/16 

1/4 

3/16 

3/16 

3/16  ! 

3  5/16 

3  3/8 

3  1/2  ! 

1  1/3 

1  1/2 

1  7/16  i 

12  1/4 

12  1/4 

12  1/4  i 

8  5  8 

8  3,4 

9 

1  15/16 

2' 

1  15/16 

2  1  i 

2  1/8 

2  1/8 

1  1/16 

i  1/8 

1  1/16 

4  ./16 

4  9/ 16 

4  3/8 

18  1/2 

18  1/i 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/8 

1  1,16 

1  1/16 

1  1/16 
1  1,8 

1  3/8 

I  1/4 

2  13/16 

2  13/16 

2  7/8  | 

6 

6 

5  7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

13/10 

3/4 

3  , 

2 

1  15,16 

1  15/16 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 
1  5/8 

1  3  i 

1  11/16 

2 

1  15,  16 

1  15  16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

g 

2 

2  I 

3  5/16 

!  1 

3  1/4  i 

1/2 

1  2 

1/2  . 

2  3/8 

2  5/1*5 

1/3 

1 

1/2 

1 

13/16 

13/16 

13/16  : 

2  1/2 

2  3/8 

2  1  - 

6  5/ 16 

6  11/16 

6  5,  l<5 

1 

15/16 

7/8 

4  1/4 

4  3/16 

i  3/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  L/2 

1/4 

1/4 

5,  16 

2  3/8 

î  3/8 

2  15/16 

2  13/16 

2  7/8  1 

5/8 

9;  16 

9/16 

6  13/16 

6  3/i 

6  1  •? 

1  11/16 

1  13/16 

1  3/4 

2  1  i 

2  1/4 

2  1  i 

9 

8  5/8 

8  5/8 

5  1,4 

5  1/8 

5  1/|6 

4  3/8 

4  3  3 

1  1  i 

11/16 

5/8 

5,8  ' 

1  3,8 

1  5/16 

l  5/16 

7/8 

15/16 

3/4  | 

1  1/2 

1  3/8 

1  3,8 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/16 

3  15/16 

3  7/8 

3  13,16 

9/16 

9/16 

1/2 

3  3/8 

3  1/2 

3  7/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

1/4 

1/4 

1/4  i 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

000 

1.102 

500 

400 

000 

4.375 

ooi. 

325 

001 

2.000 

ooo 

1.250 

OUI. 

575 

000 

200 

000 

400 

000 

466 

59: 

670 

001 

1.267 

507 

100 

000 

225 

OOC 

751 

077 

300 

000 

604 

225 

930 

000 

197 

436 

ioû 


Anglo-French  Expl. .  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (Britlsb  S.  A  C*). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  S  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  O"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


50 


3  1/8 

2  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

2  5/16 

1 

13/16 

11/16 

5/8 

15/16 

1  3/4 

1  7/16 

1  1/2 

5/16 

3/16 

3,16 

3  16 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/8 

4  3/8 

2  3/6 

23/6 

22/0 

22/0 

107 

105  1/2 

104 

104 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

13/16 

11/16 

3,8 

7/6 

3/0 

16/6 

8/6 

8/6 

1 

1  1/8 

15/16 

7,8 

1  7/16 

1  1  i 

19/9 

19/9 

S  3/8 

2  5/8 

1  9/16 

1  11/1' 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

2  9'16 

2  7/16 

2  1/4 

1  3/4 

1  1/8 

1  1/8 

1  7/16 

1  5/16 

1  15/16 

o 

10/0 

14/0 

7/6 

7/6 

1  9/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2  682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1  000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 
2  3/8 
2  1/16 
3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3,8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


1  5  8 

2  1  16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


15/16 
1  1/4 


14 
1 

2  5,  8 
3/8 
1  3/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000. 000 
200.000 
91 .000 
960.000 
112.000 
320 . 0  0 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliaat  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


24,0 

23  0 

34/9 

l 

1  1/2 

7/6 

S  :  - 

14  ù 

15  6 

2  7  8 

4  1/16 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5/6 

45/6 

a  3  îe 

1  3  16 

1  1/16 

11  16 

5  15/16 

6  1/16 

8  13/16 

15/16 
1  1/4 


13 
1 

2  7/16 
3/8 
I  1/8 


24/3 
11,  16 
15  0 
4  1/16 

5/6 
4  5/16 
Il  16 
S  3  . 


MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

3.948 

955 

5 

3.283 

020 

100 

105 

250 

10 

1.000 

000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29,6 

28/0 

y,  o 

26  6 

16  1/2 

17 

26  7/8 

26  7/16 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7 

7 

7  1/2 

7  9/16 

9  13/16 

1  7/16 

5/8 
1  1/2 

3/16 
4  1/4 
22/0 
104 
1  1/8 

7/6 

8/6 

7/8 
19/3 

1  9/16 

2  3/8 

1  1/16 

2  1/16 
7/6 

i  1/ 


15/16 
1  1  i 


13  1  4 

15/16 

2  3,  8 
3/8 
1  1/8 


2.-/9 
3/4 
14/3 
4  I  S 

5/6 
4  3/8 
11/16 
8  13/16 


26,6 
2  5/8 
105 

7  1/4 
9  11,  16 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

Dom.ua. 


Millions 

22197 
3688 


258 


EU 

666 
111 


Nombre 
de  Titres 


384. 5;  .6 
844.200 


55.89' 
280.183 


395.247 
110.080 
102275U 

437.00 

226.299 
560.356 

131,620 

658.951 

407.089 

883.61' 
260. 48: 
104  804 


760.463 
l.'j80546 
767. 0* 
1766653 
875. 10* 
MO.  51. 
476. 602 
481 .681 
489.66: 
598. 88i  i 
221 .758 
147.4.(4 
11628  18 
174. 74' 
102.579 
41.99r 


182.500 

1000 

125.000 

toc 

40.000 

r-oo 

50  0  ■  - 

500 

M. ooo 

500 

60  000 

500 

100.000 

500 

160.000 

:<oo 

to  000 

SOC 

100  ooo 

58C 

too.ooo 

r-oo 

100.  000 

500 

600. OOO 

s** 

240. OOO 

600 

1»  000 

500 

40  000 

500 

80.000 

500 

40.000 

500 

57. 
•73. 

60. 

|00. 

I 

*M4 

(M, 
I  90. 
809 
\- 

196.1 
il  46 
ftlt. 
M' 


500 
100 


500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
508 
508 
500 
900 
200 
1 000 
500 
400 
'.75 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

l  Terme. 
  j  Compt. 

3  %  Amortissable  j  gj™; 


3  % 


Intérêts 

en  1905 


Cours  comp.  juill 

TÔOb  1906 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  V%  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


600 

5W 

500 
000 
:  00 

,1X1 
00 

500 
500 
■M 

500 
u  <i 


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  k  %  

—  quarts  

1 898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés)... 

19J5  3  %  %  '  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p* 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1868  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ 

(actions  a  tekmr) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  dds  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f  payes 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Induut.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  i 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

8ociété  Générale  

B.  tr—  p  le  Coin"  4c  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  do  France  

Banque  do  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  Kl   OUL.   AU  COMPTANT^ 


Act  Bftne-Gtielma  

Obi.  3%.... 

Act.  Départementaux.... 

ObL     —      3  %  ittret  bleui 

—  —        3  %  titr.  rouge* 

—  Économique»  3  % . • . 

Act.  Eut-Algérien  

Obi.  —  a  %.  ... 
Act.  E»t  


Obi. 


Ii  yolixv 

54-56  5 


-  -3%-. 

-  -3k  BJ 


nouv  

I  K  %  

—  ArdcniKin  3  %  

Or. -Ceint.  de  PnrlH  I  % 


3  . 

3  . 


15  .. 

2  50 
2  50 
17  50 


50 


50 


50 


50 


135  41 
60 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27 

13  7f 
40 
50 

8  79 
15 
15 
12 

SB 


62 


44  46 


98  55 

99  20 


479  .. 
80  .. 

484 


552 


383  .. 
381 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1 385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
458 


Cours  de  clôture  (1907) 
-.'I  mars  28mars  4  avril 


96  25 

97  25* 


94  85'  91  72 

94  90  94  60 

....  I  95  90 

|    95  90  95  95 


470  .. 
79  60 
475  !! 


450 
411 


378 
380 


429  .. 

377  .. 


426 

378 


503  . 


440 


475 
495 


128 

156 


37*0 
1560 
486 

900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
336 
70 


685 
441 

680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
44.1 


458  50  459  . . 

76  90     76  25 
79  . .     79  50 
460  . .  I  459  . . 


523  .. 

402  25 

104  75 
533  75 
532  . . 
370  .. 

98  50 
374  .. 

96  .. 
246  .. 
107  .. 
414  .. 

105  50 
427  50 
382  .. 
402  25 


502  . 

498  . 

4J5 

472  . 

400  25 

453 

467  25 

467  .. 

492  . . 
75  25 
74  75 

545  . 

4M  50 

132  2" 

156  .. 


4040  . 
1546  . 
457 

944  . 
683  . 

665  . 
664  50 
950  .. 
1210  .. 
132  .. 
323  .  . 
670  .. 
279  .. 
793  .. 
463  .. 
110  .. 
1379  .. 


683  50 

426  .. 

669 

421 

421 

415 

685 

885 
402 
652 
433 
431 
402 
430 

488 


525 
473 
402 
104 
532 
532 
370 

371 
97 
418 
107 
404 
105 
195 
380 
403 


480 

502 

194 

420 

468 

398 

446 

463 

465  5n 

492  .. 
73  25 
73  50 

540  . 

417  50 

128  .. 

152  50 


94  72 

94  55 


9i  50 


459 

77  75 
80  5 
460  . 


Nombre 
de  Titres 


521 

472 
403 
104 

531  ..j 

532  . . 
373  .. 

98  J 
371  .1 

97  ..! 
421  ..j 
107  -  .1 
408  •  I 
103  25 
126  5 
377 
402  50 


3960  . 
1534  .. 

464  . 

931  . 

676  ., 

486  . 

662  . 

6*0  . 

945  . 
1176  . 

129  . 

327  . 

670  . 

273  . 

790  . 

452  . 

125  . 
1310  . 


675 
490 
067 
41K 

416  25 
415  .  • 
6)6  .. 

417  50 
876 
.'W7  50 
643  .. 
432  50 

430  .  . 
40-.'  .  . 
42!  .. 

431  . 


475  .. 

504  75 

496  .. 

421  -. 

46^  ..] 

398  . 

449  . 

462  . 

461  • 

493  ..| 
73  50 
73  2  .j 

540  .. 

4'8  .. 

134 

154  50 


4050 
1532 
460 

30 

675 

486 

670 

0G0 

94 
1172  ' ■ 

130  . 

322  50 

670  .  . 

275  . 

792  . . 

430  .. 

145  .. 
1340  .. 


48  50 


605 
423 
673 
4  1 
411 
417  50 
075 
419 
HNU 
400 
652 
433 
42* 
405 
422 
431 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
4656961 
336.349 

80.601 
231.865 
2455884 
675 . 756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.46 
472.684 
127.316 
3204627 
144182 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344. 178 

28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.0l:< 
300.000 
120.000 


74.116 

500 

60.000 

500 

71.041 

500 

40 . 000 

500 

336.000 

250 

80.000 

E  

120.000 

500 

13  550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

84.000 

500 

100.544 

250 

57.397 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

:  

12.400 

250 

37.600 

260.000 

100 

50.000 

501 

50  000 

500 

1  .'(63000 

500 

207.970 

Mil 

loi!  000 

28.000 

501 

mu  ooo 

101 

70. 121 

IN 

80.000 

Mil 

64.000 

501 

|  60.000 

Mil 

DESIGNATION  des  VALEURS 


500 
MO 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
.500 

500 
50Q 
500 

500 
500 
501 1 
50n 
500 
500 
500 
501 1 
000 
500 
500 

500 
.500 
250 
25< 


Act. 
Obi. 


Capital  ou 
Nnmb  de  Titres 


80127. 

9.106. 
86.230. 
58*306 

4.823 
IK.:tHK 

8.613 
56 
338045 
761 
105000 
55.4171 
29.393 
671830 


303  t 
ot  pu  v 
500  f 
.200(1 
.  300  ï 
.200  ï 
.700  * 
.890»» 
.fiOOf. 
.HrOoti 
.OOOf 
.960  I 
.580  t 
400f 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %  . . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  ncuv  

—  2  Vt  %,  j.  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  

—  iouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %•• 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France — 

-  3%.. 
Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gazjouiss.. 
C"  G,c  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  josiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d")  

Électro-Métallurgie  

Mallinado  (Mines  d')  

—  —  jouns.. . 
Mines  d'or  (Cie  Française,  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des1... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  a  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez — 
parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Bacfc  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  de») 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  'Z  M.Ob.  fixcIMie) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  ortch.  Iixe2f. 50) 
Brésil  4  M  %  1888  

—  4  %  1889  

—  b  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

China  4  %  or  1895  

Congo  l»i  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifié»  7  %)  

—  (Privilégiée  »  %  %) 
r.Hpnqno  4  %  Kxlérieiirc.  . 


Intérêts 

Cours  coup,  juill. 

)Cours  de  clôture  (190" 

eo  1905 

1905 

1906 

21  mars  28mars  4  avril 

55  .. 

1345  .. 

1300  .. 

1350  .. 

1340  .. 

1349  .. 

439  50 

436  .. 

435  50 

15  .. 

460  .  . 

443  .. 

431  75 

423  .. 

424  .. 

430  . 

422  .. 

427  .. 

425  50 

424  .. 

425  75 

15  .. 

430  . 

427  50 

427  .. 

15  .. 

463  y. 

445  .. 

431  .. 

432  50 

431  50 

15  .. 

459  .. 

442  .. 

437  .. 

436  .. 

434  .. 

12  50 

401  .. 

400  75 

399  .. 

50  .. 

1215  .. 

1134  .. 

10M5  .. 

1095  .. 

1098  .. 

15  .. 

462  . . 

441 

426  .. 

422  75 

423  .. 

15 

461  . . 

439  . . 

432  .. 

430  .. 

430  50 

65  y. 

1800 

1770 

1747  .. 

1734  .. 

1731  .. 

15  . . 

470  .. 

458  y. 

442  .. 

436  50 

443  .. 

15  .. 

466  .. 

456  .. 

449  50 

445  .. 

448  .. 

12  50 

407  .. 

408  50 

405  . . 

439  .. 

434.  .. 

439  .. 

59  .. 

1460  .. 

1365  .. 

1 

looo  .  - 

1350  . . 

44  .. 

1030  .. 

970  .. 

968  y 

951  50 

945  .. 

15  .. 

465  . . 

445  . . 

432  50 

428  .. 

430  .. 

15  . . 

462  .. 

442  .. 

437  .. 

432  50 

433  .. 

12  50 

399 

396  50 

396  . . 

429  . . 

421 

427  . . 

38  50 

910  . . 

864  . . 

846  .  ■ 

816 

81S 

15 

460  . . 

438  . . 

424 

422  .' 

420  .  • 

15 

458  .  ■ 

436  . . 

428  50 

426  . . 

42<  . . 

12  50 

394 

393  50 

390  . . 

25 

610  . . 

*  *  * 
640  . . 

639  .  - 

630  . . 

639  . . 

15 

450  . . 

432  . . 

418  25 

412 

416 

15 

129 

4!6  . . 

416  .  • 

9 

279  . . 

269  . . 

235 

15 

435  . . 

430  ■  ■ 

j23 

419  . . 

422  . . 

20 

578  .  • 

514 

509  . . 

501  . . 

7.50 

315  .  ■ 

225  . . 

238 

2:12  . . 

229 

18  .. 

355  . . 

346  .. 

370  .. 

369  .. 

371  .. 

28  50 

650  . . 

642  .. 

640 

640  . . 

650  . . 

80  .. 

1945  .. 

2004  .. 

1908  .. 

181-0  .. 

1899  .. 

32  50 

685  . . 

696  . . 

67  1  • 

670  .. 

669  5o 

61 

512  . . 

330  .. 

312  . 

319  .. 

296  .. 

2  50 

177  .  . 

207  .. 

235  .. 

222  .. 

216  .. 

12  50 

280  .. 

270  .. 

266  .. 

269  .. 

790  .. 

985  .. 

801  .. 

819  .. 

887  .. 

380  .. 

590  .. 

405  .. 

407  .. 

479  .. 

6  !! 

175  . . 

155  .. 

136  .. 

133  .. 

181  .. 

12  50 

260  .  . 

270  .. 

291  .. 

282  .. 

278  . 

44  . . 

50  .. 

53  50 

52  .. 

^3  .. 

27  50 

570  . . 

620  .. 

612  .. 

601  .. 

10  .. 

230  . . 

210  .. 

170  . 

168  .. 

167  .. 

13  87 

233  .- 

238  .. 

257  .. 

904  .. 

19  .. 

15  .. 

15  50 

ES 

è  !! 

155 

162  .  • 

i87  y. 

182  .. 

182  .. 

340  .. 

355  .. 

428  .. 

425  .. 

17  50 

870  . . 

854  .. 

820  .. 

5  . . 

390  .. 

430 

637  .. 

097  . 

83  . . 

0/   ■  ■ 

87  . . 

82  .. 

89  .. 

25  . . 

545  ■ 

OOU  . . 

677  . . 

656  . . 

662  .. 

386  .  • 

425  . . 

405  . . 

385  .. 

590  .. 

103 

114 

114  .. 

113  .. 

114  . . 

150  89 

4485  . . 

'IOUO   .  ■ 

4600  . . 

4570  .. 

4560  .. 

70  92 

1990  . ■ 

■II"   • • 

2090  . . 

2095  . . 

30  . . 

550  . . 

00.»   •  • 

669  . . 

655  .. 

"eoî  " 

12  . . 

266  .. 

262  .. 

263  .. 

V  50 

Mlll 

465 

506  .. 

[08  .. 

25  . . 

tôt    .  • 

"770 

797  .. 

733  .. 

98  o  .  • 

265 

845  . . 

235  .. 

231  .. 

18  . . 

332  . . 

a**   •  • 

au  . 

310  .. 

311  •• 

2  50 

90  30 

88  60 

86  70 

85  50 

86  25 

4  . . 

M  H0 

96  80 

87  50 

86  70 

4  .. 

92  50 

96  75 

Bfl 

90  .. 

9.3  40 

4  .. 

100  75 

99  75 

00  50 

99  80 

99  90 

4  90 

83  . . 

94  . 

89  00 

89  50 

90  20 

4  .  . 

87  .. 

90  30 

Hi  M 

83  95 

86  60 

106  .. 

105  50 

10  ' 

101  70 

102  75 

!.  .  . 

475  .. 

500  . 

480  .. 

488  . 

4  .. 

96  75 

07  .. 

or.  88 

95  25 

94  K> 

77  50 

79  90 

81  75 

H  .. 

3 .. 

10  '.  .. 

* .. 

100  .. 

106  90 

lo3  80 

103  00 

3  50 

I0B  .. 

10B  25 

100  40 

100  80 

101  B 

4  .. 

90  80 

96  60 

95  20 

94  25 

96  05 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.237ob 
258. 390 on 
145757.500  f. 
682000.00011. 
903560014  li 
llt.31>>«ta 
[82. 703.5001. 
Î21. 809. 000  f. 
120.736. 780  £ 
379.3100b 
27.632.000  f. 
212231 .000  f. 
106097.0001. 
174111.000  f. 
1.00?  9f2oh 
556490.5001. 
480562.500  f. 
635750. 000  f. 
38. 300.0001. 
173712.5001. 
443362.5001. 
1869592000  f. 
635000.000  f. 
1388750. 000  f. 
12000000O0  f. 
688. 140 ot 
117. 783  oh 
25.000.0001. 
121716.000  1. 
69.33  {.000  f. 
32738.772  l.t 
88.525.0001 
192693.0001 
5.814.120  £ 
18.915.000  f 
\&.  871.0001 
7.703.820  i 
19.222.040  f 


Nombre 
detitres 


250. OOO  200 
80.000  250p 
100.000 
254.500 
500.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  189: 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  S  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  189-'.... 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890i2«et3«émis.; 

—  —  1890  ii' émis.). .  ■ 

—  —  1-93(5*  énis.i-  •  • 

—  —   1894 (6«  émis.). . . 

—  Consolidé4%(l""et2'sér;. 

—  3  %  or  1891  fetî'ém.  1894 
,  _   3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles; 
Suéde  3  %  1894  

-  S  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  fcli-  de  1er). 
Dette  ottomane  uni  liée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. .. 
Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 
Banque  Hyp.  d'Espagne. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  juillet 
~Ï9ÔT~""l906~ 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 
3 
3 

22  50 

3  . 

4  . 
4  . 
4  . 


50 


50 


20 

20 
3  50 
3  50 


24  C 
13  75, 

n  i 

46  68 
20 


260 
272 


99  '0 
106  25 
500 


68  25 
517  . 


93  50 
91  50 
87  .. 
80  50 
86  .. 
86  .. 

86  .. 

87  .. 
87  .- 
87  .. 
73  .. 
78  50 

80  30 
468  .. 


88  15 

455  ., 

482  ., 

435  '.. 

485  . 

101  . 

69  . 


480 
180 
610 


607 


Cours  de  clôture 
21  nartlS&nars  i  avril 


223 
277 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 

67  50 
88  SE 
8  10 
493 


100  70 

96  50 


103 
4o8 
502 
100  50 

72  30 


464 
223 
675 
980 
671 


214 

256 


95  50 
102  55 
491 
S6  50 
98  70 
69  15 
512  50 


35.  10 
94 
92  50 
78  50 
76  70 
73  90 
73  60 
73 
74 
74 
70 
61  90 
68  2: 
88  60 
82  80 
49  J 


94  05 
17C 
492 


475 
487 

98  85 
70  70 


50K 
244 


213  . . 
248  50 

95  6 
102  25 
490  .. 
80  95 
98  25 
68  20 
515  . 


77  70 
76  10 
73  75 
73  50 
73  80 

73  fcô 

74  20 

75  95 
62  2? 
67  60 
83  2i 
82  05 

496  .. 


99  .. 

93  20 
473 
493 


,010 
701 


y8  9; 
69  i; 


477 


1008 
706 


217 

250  . 
92  25 
95  50 

102  25 

492  -. 
8;>  40 
98  JS 
68  35 

549  50 

87  85 
91  50 

90  25 
77  75 
76  *fl 

72  95 

73  25 
73  90 

73  80 

74  30 
70  05 
61  80 
67  . 

88  20 
82  15 

496  .. 


98  50 

98  55 
9'.  07 

475  ■. 
492  ■ 
101  75 

487  50 

99  ■. 
69  70 


1/ 1 

212 


1012 
703 


Nombre 
rte  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 
69.300 
276.214 
99.337 
15.184 


99.028 
728. 196 
3042974 
750.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
.90.450 
.249 
100.000 
65.965 
313.740 
400. '.«8 
10.14803 
129.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.8 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


i 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lté 
500 
500 
500 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOi 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1905 


VALEURS  ETRANG.  (Su  Hé) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien.... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie.  . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.    —   3%  l"à  8°  émit. 

—  —    —  9e  émis  

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

o   .  ards  

3%  

—  —    série  X. . . 

Méridionnaux  

Nitrate  RailwaysCy  Ld. 

Nord  de  l'Espagne  

3  %  1"  série. 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


—  2e  série. 

—  3"  série. 

—  4e  série. 

—  5e  série. 
Pampelune  — 

Barcelone  

Asturies  1"  hvp 

—  2°  hvp 

—  3'  hvp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  I"  hvp 

—  —  —   2«  hyp 

—  —  —   3°  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95, 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thoinson-Houston-Méditerran 


42  c 
15  . 
26  . 


15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
13  54 


15  .. 
15  .. 
30  1 . 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sb 
16  sh 
19  . 
25  p 
46  80 
20 


Co  irs  comp.  juillet 

1905  ~Ï90fi 


1370 
810 
536 
164 
266 
261 
722 


433 
i  \  1 
285 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


1005 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
573 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Coure  de  clôture 
21  mm--  -.'Kinm--  i  avril 


1145 

733 

555 

230 
319 
3!6 
719 
427 
4  9 
146 
418 
285 
151 
322 
327 
750 
399 
276 
379 
370 
369 
359 

861 

357 
364 
366 
363 
362 


50 


50 


25 


50 


347  .. 
413  .. 
394  50 
381 
335 

435 

375 

304 

473 
2185 
1107 

327 

451 

403 

82U 

435 


1127 
730 
545 
219 
315 
310 
711 
4:<0 
413 
•  14 
420 
285 

151 

320 
324 
7<2 
389 
265 
373 
367 
362 
350 
357 
352 
355 
361 
353 
353 


50 


50 


50 


50 


50 


344 
396 

388 
386 

467 
441 
371 
291 
2197 
1364 
lOo 
321 
445 
380 
815 
4i7 


75 


1134  . 
725  . 
554  . 

m  . 

315  . 
310  . 

429  50 
417  50 
414 

420 
283  50 
156  . 
322  . 
324  5 
736  . 
330  . 
266  . 
375  75 
367 
365 
354 
35  i  50 
3âî 
353  25 
364 
359 
359 


359  . 
402  . 
392  . 
387  . 

387  . 
469  50 
449  . 
375  . 
290  . 

2192  . 
1368  . 

105  . 

321  . 

452  . 

388  . 
816  . 
425  . 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale;  

Gaz  de  Marse.lle  jouissance. 

Dombrowa  Houillères  de)  

Carmaux  'Mines  de)  

La  un  m  m  Mines  de,  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G  •  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  delà  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréllleries  du  Havre  

JTves-Lille  

ForgesetAciér.dela  Marine 
Forg.etAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

Ô'  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

édictine  de  Fécamp  ... 

blissements  Du  val  

Figaro  

and  Distil.  CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


Dernier 

s  cours  cotés  au 

21  mars 

28  mars 

4  avril 

570  .. 

560  .. 

562  50 

1301  .. 

436  .. 

435  . . 

280  .. 

280  .. 

1280 

1100  .. 

1100  . . 

1100  .. 

526  .. 

526  .. 

526  . 

35)0  . 

350  .. 

350 

1325  .. 

1:  00  .. 

1267  , 

566  .. 

566  .. 

563 

1270  .. 

1270  .. 

1270  .. 

270  .. 

270  50 

607  .. 

605  .. 

256  .. 

257  .. 

1520  .. 

1500  .. 

1510  ■ 

830  .. 

830  .. 

12iO  .. 

1230 

1828  .. 

1815  .. 

449  .. 

430 

784  .. 

761 

7< '.5  .  . 

543  .. 

536  .. 

IH6  .. 

1105  . 

1105 

1410  .  . 

1401  .. 

1425 

62  .. 

64  •• 

1280  .. 

1270 

613  .. 

609  . 

600  ■  • 

157  . 

151  .. 

322  .. 

3)6  .. 

319  •  • 

1  ..:;o  .  , 

1892  . . 

1815  .. 

1785  .. 

1700  .. 

315  .. 

317  5.i 

020  50 

504  .. 

509  .. 

7356  .. 

7375  . . 

i  m  ■ . 

1500  .. 

362  .. 

365  50 

052  .. 

656  .. 

no  .. 

170  .. 

170  .  • 

2718  .. 

2620  .. 

1649 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Cheui.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  120l'r. 

—  —  Obi.  350  Tr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise 3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cic  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C,c  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %   

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2»  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C" Belge d'Ecl., Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Suc.  Min.  et  tnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trifail.. . . 
Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  ^C"des; 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
'I  ma ps  28  mars   4  avril 


160  .. 
620  .. 

495  .. 
116  .. 

93  .. 
426  .. 
504  .. 
489  .. 
470  .. 

496  .. 
437  .. 
495  .. 
410  .. 
374  .. 
115  .. 
297  .. 
598  50 
60o  50 
477  .. 
476  .. 


197  25 
487  50 


1130 
327 
400 

292 
615 
900 


284  .. 
277  50 


150  .. 
616  25 
495 
112 
95 
426 
502 
487 
468 
495 
435  25 
497  50 
410  . 
374  . 
110  . 
297  . 

600  . 

601  . 
480  . 
474  2 


491 

486 


1107 
317 
400 

202 
609 

985 


272 


150  .. 
6t5  . 

495  .. 
106  .. 

88  .. 
426  . 

496  .. 
487  50 

471  .. 

497  .. 
42<  .. 
496  75 
409  50 
365  .. 
114  .. 
297  . 
006  .. 
591  . 
478  .. 

472  50 


495 
483 


1095 
321 
400 

2S8 
605 
975 


283 
27' i 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  ilntér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97.. 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

'      AU   COMPTANT  • 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  Société  Métal  ). . 
Donetz  i  Forces  et  Aciéries  ... 
Haut  Volga  [Ateliers de Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  i  Kxivoï  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  j 

Beruot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Ch<t  I  Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  i  Cercle  des  Etrangers  à 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav. Poussetet Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
21  mars  28  mars  4  avril 


94  40 

76  32 

85  .. 

53  10 
lf-0  50 

58  .. 
680  .. 
276  50 
1566  .. 

12  50 
212  .. 
218  .. 
161  50 


50  .. 
1350  .. 

838  .. 

2o0  ..■ 
3048  .. 
1930  .. 

404  50 
1330  .. 

830  .. 
50  .. 

325  .. 

102  .. 
1754  .. 

«65  .. 

S55  . . 

81  75 
1100  .. 

235  .. 
5480  .. 

799  . . 

940  .. 
1190  .. 

108  .. 


93  90 
75  1 
85  . 
52  80 

148  7 
54 

680  . 

257  . 
1575  . 
12  . 

195  . 

204  50 

156  E0 


1361  .. 

840  .. 

200  .. 

3090  .. 

1930  .. 

401  .. 

1325  .. 

825  .. 

50  .. 

3»  .. 

102  .. 

1740  .. 

943  .. 

855  . . 

81  .. 

1100  .. 

230  .. 

5440  .. 

78Ï  .. 

950  .. 

1190  .. 

109  50 


94  65 
75  60 
85  .. 
53  25 

149  50 
45 

680 

26S 
1553 
12  50 

194 

206  50 

153 


45 
1360 

80» 

195 
2900 
1930 

399 
1320 

806 
56 

323 

102 
1740 

950 

S55 

7V  50 
1106  .. 

333  .. 
5470  .. 

780  .. 

950  . 
1190  . 

105  .. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


^1  rt^r/?tr.Bourdonnais6etr  St-Germain- 
]  1  Àuxerrois  38.R.5760f  .M. à  p.  500U0f.Ch. 
not. ~S3 avril.  S'ad.  Me  Théret.  not.  24,  Bd.  St-Denis. 

338 


HOTEL 

S'adr 


r.  de  Galilée,  34.  C"26i  m.env.  M.  à  p. 
250.000  fr.  Adj.  s.  1  ench.  Ch.  Not.  23  avr. 
à  M'  Cocteau,  not.,  242,  boul.  St-Germain. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  PARISIENNE 
DE  TRAMWAYS 

Société  Anonyme. —  Capital  :  30  millions  de  fr. 

Siège  social  :  85,  boulevard  Montparnasse,  Paris. 

L'Assemblée  Générale  des  Actionnaires  tenue  le 
27  mars  1907  a  fixé  à  10  francs  par  action  de  capital 
le  dividende  de  l'exercice  1906. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1er  Mai  pro- 
chain, contre  la  remise  du  coupon  n°  8,  et  net  d'im- 
pôts, à  raison  dé  : 

9  fr.  60  par  action  de  capital  nominative  ; 

9  fr.  12  par  action  de  capital  au  porteur  ; 
aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère,  de  sa  succursale,  2,  place 
de  l'Opéra,  de  ses  bureaux  de  quartier  et  agences 
en  province. 

L'Assemblée  Générale  a  décid''  en  outre  d'amor- 
tir 247  actions,  lesquelles  seront  tirées  au  so"t  le 
Mardi  9  Avril  19' '7.  à  3  heures  de  relevée,  au  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris. 

Le  remboursement  de  ces  titres  sera  effectué  aux 
caisses  indiquées  ci-dessus  à  partir  du  1"  Mai  1907, 
à  raison  de  250  francs  par  unité,  plus  une  action 
de  jouissance. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  L'AUTRICHE 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

Jonction    Salonique  -  Constantinople 


Les  porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Ottoman  Jonction  Salonique- 
Constantinople  sont  informés  que  le  coupon  n°  28, 
à  l'échéance  du  15  avril  1907,  sera  payé  aux  condi- 
tions suivantes  : 

A  Paris,  aux  caisses  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane  et  de  lu  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  à  raison  de  fr.  7  20  (impôt  déduit)  ; 

A  Constantinople  et  dans  les  autres  villes  de 
l'Empire  Ottoman  où  il  existe  des  succursales  df 
la  Banque  Impériale  Ottomane,  h-  raison  de 
piastres  '■'•'■>. 

Dans  les  autres  villes  énumérées  sur  le  titre,  à 
raison  de  fr.  7  50,  calculés  au  cours  du  change  à 
vue  sur  Paris. 
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BANQUE  COMMERCIALE  &  INDUSTRIELLE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  5.000.000  de  fr.  entièrement  versé 
8iège  Social  :  H,  rue  Auber,  à  Paris. 

M'  li  ai  les  Actionnaire!  de  la  Banque  Com- 
merciale et  Industrielle  sont  convoqué!  en  As- 
Htnblée  générale  ordinaire,  conformément  aux 
dispositions  de  l'article  40  des  Statuts,  pour  le 
jeudi  35  avril  1907,  à  trois  heures  et  demie  de 
relevée.  ;ni  - "u" ■  g  ■  social,  rue  Auber,  8,  à  Paris. 
ORDRB  1)1}  JOUR  : 

Lecture  des  rapports  du  CoUloil  d'administra- 
tion et  des  Commissaires; 

Approbation  des  comptes  el  fixation  «lu  dividende 

de  (  exercice  v.m  ■ 

Nominal  ion  d'administrateurs  ; 

Nomination  de  commissaires. 

tfotn.  —  Pour  assister  :'i  celle  Assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  de  quinze  actions  ou  moins,  dé 
posée*  dans  les  caisses  de  la  Banque  Commer- 
ciale et  Industrielle,  dans  les  eue)  joins  de  la 
présente  Insertion,  jours  fériés  non  compris,  soit 
au  plus  tard  le  6  avril  |!K)7. 
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Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/o,  série  X, 
que  le  paiement  du  semestre  d'intérêts  échéant  le 
l  r  avril  19)7  aura  lieu,  comme  au  précédent  semes- 
tre, sous  déduction  d'une  retenue  de  1  franc  par 
coupon,  représentant  le  montant  des  impôts  qui 
incombent  aux  obligations  de  la  Compagnie,  tant 
en  Autriche  qu'en  France  et  en  Italie. 

Il  sera  paye,  en  conséquence,  à  partir  du  2  avril 
prochain,  la  somme  de  6  fr.  50  par  obligation, 
aux  caisses  ci-après  désignées  : 

A  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  ; 

A  Lyon,  chez  MM,  Saint-Olive,  Cambefcrt  et  Cie; 
et  chez  MM.  Veuve  Morin,  Pons  et  Cie. 

Ce  21  mars  1907. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Dans  sa  réunon  du  27  mars,  l'Assemblée  géné- 
rale des  Actionnaires  a  fixé  à  59  francs  par  action 
le  revenu  de  1906. 

Un  acompte  de  2;)  francs  ayant  été  réparti  au 
mois  d'oJtobre  dernier,  le  solde  de  39  francs  sera 
payé,  à  partir  du  2  avril,  à  la  Clisse  du  Service 
des  Tities,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris. 

Ce  paiement  sera  réduit,  à  raison  de  l'impôt  de 
4  0/0  sur  le  revenu  édicté  parla  loi  de  finances  d.i 
26  décembre  1890,  de  1  fr,  56  par  action,  quelle 
qu'en  soit  la  nature. 

Il  sera  l'etenu,  en  outre,  en  vertu  de  la  loi  du 
29  juin  1872,  pour  l'impôt  de  transmission,  1  fr.  46 
pour  chaque  action  au  porteur, 
Par  suite,  il  reste  net  à  payer  : 

Par  action  nominative          37  fr.  44 

Par  action  au  porteur          35   »  98 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  il  débaltrè 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  I  an   2  O/Q 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
'le  France  <&  de  l'Étranger 


ENCRES 

MATHIEU-PLESSV 

'Chez  tous  les  Papetiers 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

VOITURES  A  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  20.175.520  fr. 

Messieurs  les  Actionnaires  porteurs  d'au  moins 
vingt  actions  de  capital  ou  de  jouissance  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  annuelle,  con- 
formément à  l'article  20  des  Statuts,  pour  le  lundi 
29  avril  1907,  à  3  heures  de  relevée,  salle  de  la 
Société  des  Agriculteurs  de  France,  à  Paris,  8,  rue 
d'Athènes. 

Pour  assister  à  cette  Assemblée,  les  Actionnaires 
devront  déposer  au  Siège  Social,  1,  place  du 
Théâtre-Français,  du  10  au  13  avril  inclus,  de 
10  heures  à  3  heures,  leurs  titres  ou  les  récépissés 
des  dépôts  nominatifs  de  ces  titres  dans  les  Caisses 
des  principaux  Etablissements  de  Crédit. 

Les  Actionnaires  porteurs  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  vingt  pourront  se  réunir  pour  former 
ce  chiffre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux, 
désigne  dans    les   délais  ci-dessus,  et  jusqu'au 

23  avril  au  plus  tard. 

(Art.  19  des  Statuts.  —  Les  Actionnaires  por- 
teurs de  procurations  devront  en  faire  le  dépôt 
cinq  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion^  au  Siège  dj  la  Société.) 

Par  suite,  tous  les  Actionnaires  qui  voudront  se 
f?ire  représenter  à  l'Assemblée  auront  à  adresser 
leurs  pouvoirs  au  nom  d'un  Actionnaire  ou  en 
blanc,  1,   place  du   Théâtre-Français,  avant  le 

24  avril  1907. 
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A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 

Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 

Incendie 

25  Métropole  00 
Vie 

1  Générale  29.000 
1  Phénix        au  mieux 

Accidenls 

10  Urbaine  Seine  565 
Grêle 

20  Abeille  anc.  345 


Maritimes 

1  Générale 


7.000 


Incendie 

1 

Générale  au 

mieux 

4 

Paternelle 

3.000 

3 

Soleil 

3.150 

25 

Confiance 

590 

Vie 

35 

Foncière 

177 

20 

Confiance 

120 

25 

Caisse  Pater.i . 

112  50 

Accidents 

3 

ob.  Patrimoine 

482  50 

LO 

Soleil 

010 

Grêle 

15 

Abeille  nouv. 

220 

Divers 

LO 

Act.  C"  Française  du 

Congo  Occid. 

370 

348 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algério  et  do  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   lO/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   -4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  do  coupons,  opérations 
de  Bourse,  gardo  de  titres,  envois  de  fonds,  lottrcs 
de  crédit,  encaissement  de  tous  ellots. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
10,  ruo  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart,  Imp. 


N°  796.  —  31e  volume. 

(N«  15) 


F*i*i3C  du  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  12  Avril  1907. 

(16*  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ADRES8B  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  246-61 


ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2°  ARR1) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 


RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  16e  exercice  (1er  avril  1906  au  31  mars  1907) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'impoktation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  mars  1S07  

Produit  des  mois  antér' 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Eeis 

Kilogr. 

Reis 

213.095 
2.181.337 

850:493.195 
8080:511.245 

20.095 
339.897 

19:433.480 
309:637.630 

3.560 
39.666 

16 : 023.640 
178:506.195 

Totaux  au  31  mars  1907. 

2.394.432 

9531:004.440 

359.492 

329:071.110 

43.226 

194:529.835 

Période  corresp.  de  l'esere.  Jilér' 

2.40:3.495 

9523  : 916.705 

278.919 

266:0S3.C80 

40.472 

209:127.470 

Différence  : 

En  faveur  de  1906-1907. 
En  faveur  de  1905-1906. 

7 : 087.735 

80.573 

f3:047.430 

8.003 

3.246     1  14:597.635 

COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  au  capital  de  7  mil  ions  de  francs 
Siège  social  : 

29,  31,  33,  rue  Claude-Yellefaux,  Paris 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


MM.  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier  de 
France  sont  convoqués  en  Assemblée  géné- 
rale ordinaire,  conformément  à  l'article  40  des 
statuts  pour  le  samedi  27  avril,  à  deux  heures 
et  demie,  au  siège  de  la  Société,  à  Paris, 
19,  rue  des  Capucines  (1er  arr.). 

Des  lettres  de  convocation  sont  directement 
adressées  aux  deux  cents  plus  forts  action- 
naires qui,  aux  termes  de  l'article  38  des  sta- 
tuts, composent  l'assemblée  générale. 

Les  cartes  d'admission  à  l'Assemblée  géné- 
rale seront  délivrées  au  siège  de  la  Société  à 
partir  du  jeudi  18  avril,  de  neuf  heures  à  qua- 
tre heures. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


Le  coupon  n°  39  sur  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  15  avril  1907,  k   raison  de 

Titres  au  porteur   6  fr.  76 

Titres  nominatifs   7  fr.  20 

A  Paris  :  Au  Crédit  Industriel  et  Commer 
cial,  66,  rue  de  la  Victoire; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rueAuber  ; 

A  la  Société  Générale.  54,  rue  de  Provence; 

Au  Comptoir  Fatior  al  d'Escompte,  14,  no 
Bergère  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d  Algérie,  43, 
rue  Cambon. 

A  Marseille  .  A  la  Société  Marseil'a'se,  63, 
rue  de  Paradis,  ainsi  qu'aux  agences  ou  succur- 
sales de  es  établissements. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations   4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (!"■  émission  1858, 
2e  émission  1861). 

MM.  E.  HOSKIER  et  C",  banquùrs  à  Paris. 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
d'effectuer  le  paiement  du  coupon  des  Obligations 
4  0/0  de  ladite  Société  échéant  le  li  avril  courant. 
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SOCIÉTÉ  DE 

CRÉDIT  FONCIER  DE  SANTA-FÉ 

L'Assemblée  générale  ordinaire  des  Actionnaires 
de  la  Société  étant  convoqués  à  Santa-Fé,  avec 
l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Approbation  du  rapport,  du  bilan  et  des 
comptes  (le  l'exercice  1000; 

2°  Déterminer  l'emploi  des  bénéfices  et  les  prélè- 
vements à  faire  au  fonds  de  réserve,  suivant  les 
propositions  du  Conseil  ; 

3°  Election  d'administrateurs; 

4°  Election  d'un  ou  plusieurs  cen  ears  et  fixation 
de  leur  rémunération. 

Messieurs  les  Actionnaires  résidant  en  Europe 
sont  invités  à  assister,  ou  à  se  faire  représenter,  à 
une  REUNION  qui  sera  tinue  à  PARIS,  19,  rue 
Blanche  salle  dé8  Ingénieurs  Civils,  le  vendredi 
26  avril  courant,  à  trois  heures  t-t  demie,  dans  le 
luit  de  traiter  cet  ordre  du  jour  et  de  nommer  des 
délégués  chargés  de  les  représenter  à  l'Assemblée 
g';  né  raie. 

Les  caries  d'admission  à  cette  réunion  sont  ob- 
tenues contre  remise  à  la  Banque  de  Farts  et  des 
Pays-lias,  à  Paris  et  à  Bruxelles,  de  titres  d'ac- 
tions ou  de  certificats  de  dépôt  d'actions  délivrés 
par  tonte  banque  ou  tout  établissement  de  crédit. 
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Les  porteurs  d'actions  sont  informés  que  le  cou- 
pon n°  5\  à  l'échéance  du  15  avril  1907,  sera 
payable  à  partir  de  cette  date  comme  suit  : 

12  fr.   nets  pour  lf  s  actions  nominatives; 

10  fr.  *87  nets         —        au  porteur. 
Aux  Caisses  : 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère  ; 

De  MM.  Verley  Decroix  et  Cie,  à  Lille; 

Et  au  siège  de  la  Compagnie.  2),  31  et  33,  rue 
Claude-Vellefaux,  à  Paris,  et  dans  toutes  ses  Suc- 
cursales de  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles,  Ge- 
nève et  Dordrecht. 
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Emprunt  Russe  3  0,0  or 

(1891) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars  II"  avril  1907  au  tirage 
des  obligations  de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/l"juillet  1907  : 

En  Russie,  aux  guiebetsde  la  Banque  de  l'Etat , 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  Société  Générale  deCrédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C»:  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C»; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Ilope  et  C°  et  à  la 
Succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas;  à  Londres  chez  MM.  C.  I.  Hambro  and 
Son  ;  à  Copenhague,  à  la  Banque  privée  de 
Copenhague,  et  à  New-York,  chez  MM.  Baring 
Magounet  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembouresr. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 
A  125  roubles  or 


2701 

à  2725 

10126 

à  10150 

10376  à  10400 

19726 

1ï)750 

24476 

24500 

25751 

25775 

33876 

33tiÛ0 

40601 

4C625 

54751 

54775 

01676 

61700 

65376 

65400 

78326 

78350 

82701 

82725 

90676 

90700 

91751 

91775 

106451 

1004;:. 

113351 

113375 

117701 

117725 

118301 

118325 

152401 

152425 

163251 

163335 

197601 

19:625 

220276 

220J00 

231076 

231100 

242726 

242750 

266976 

267000 

267001 

207025 

27682Ù 

27085O 

278676 

258700 

281876 

28PKK) 

2S2320 

282350 

300151 

305175 

329451 

329475 

851576 

351600 

368351 

363375 

372951 

37297o 

373076 

373100 

381001 

381025 

382651 

382675 

365176 

385200 

488576 

438600 

443276 

4433C0 

447101 

447125 

463326 

463350 

466626 

4t6650 

468151 

468175 

471451 

471475 

471551 

47157Ô 

482601 

482625 

483126 

4831?  0 

493126 

493150 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


513001  513025 

515001  545025 

G03751  603775 

672276  672300 

681201  681225 

708451  708475 

744576  744000 

772001  772H25 

822751  822775 

808276  868500 

899326  899350 


536626  53É650 

551326  551350 

017601  617625 

676476  676500 

684301  684325 

710551  710575 

748251  748275 

787251  787275 

832251  832275 

822676  872700 

901301  901325 
A  625  roubles  or 
927451  à  927475 

949851  949875 


537976  538000 

603126  603150 

61897S  619000 

678076  678100 

695Î01  095125 

716376  716400 

759576  759600 

801901  801925 

846626  846650 

897926  897950 


916326  à  910350  927451  à  927475  935276  à  935300 
947676  947700  949851  949875  954901  954925 
960601  960625 

A  3.125  roubles  or 
989776  à  989800 
Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
19  mars/1"  avril  1907. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 
3376  à  3378  3381  3382  3388  (18  juin/1"  juillet 
1905;,  4002   4013  à  4021  4025  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  4591  à  4593  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),   11201  11202  (18  juin/1»  juillet 
1902;,    1622:>  à  16230   16233  16234   16247  16332  à 
16346  (18  juin/1»  juillet  1906),  17601  à  17625  26451 
à  26475  J9  décembre  1906/1"  janvier  1907),  32711 
32714  32715  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
34180  à  34183  34190  à  34192  (19  décembre  1904/ 
1»  janvier  1905),  34581  à  34583  34586  à  34589  (18 
juin/1"  juillet  1905,,  36289   (19  décembre  1904/ 
1»  janvier  1905),  33754  36755  30758  (19  décembre 
1905/1»  janvier  1906),   38960   à  38935  38967  (19 
décembre  1904/1»  janvier  1905),   40223  à  40250 
(19  décembre   1903/1"  janvier   1907),    40653  à 
40655  40657  40658  40663  à  40665  40671  40672  40674 
40675  (18  juin/1"  juillet  19015),  46670  à  46678  (18 
juin   /l"  juillet  1904),  46776  46777  46782  à  43799 
(18  juin/1»  juillet  1905),  48204   48205  (18  juin/1" 
juillet  1902),  50083   50086  à  50090  50092  à  50094 
(18  juin/1»  juillet   1905),    50601   à  50603  50611 
50613  50635  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
51114  51115  51122  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1903),   52801    à   52803  (19   décembre  1903/1» 
janvier  1904),  53083  53085  53088  (18  juin/1"  juil- 
let 1903),  57876   57878  à  57883  57885  57886  57891 
37899  57900   (18   juin/1"   juillet    1905),  59326  à 
59350  19  décembre  1906/l"janvier  1907),  60086 
60687  (19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  613il 
à  6134:'.  01348  à  61350  (18  juin/1"  juillet  1906), 
88476   à  0*5)0  (19   décembre   1902/1»  janvier 
1908),   63176   63192  (19  décembre  1901/1»  jan 
vier  1902),  63470  à  63478  (18  juin/1"  juillet  1905), 
64454  b  64456  64458  a  64462  64438  64475  (19  dé- 
cembre 19Û£#1«  janvier   1903,,   67226   à  67250 
(19  décembre   1906/1"  janvier  1907),   37450  (18 
|uill  1"  juillet  1904),    67330   à   67636    37338  (18 
juin/1"  juillet  1903),  6-526  a  08550   19  décembre 
1906  I"  janvier    1907),    68953  à  68956  69357  (18 
pm  l"  juillet  1901),  7)804  71815   71816   71818  à 
71825  IH  juin/1"  juillet  1906),  7282)  à  72828  72831 
g  72833   (19  décembre  1901/1"   janvier  1902), 
78801    i    78:107    M8  juin/1"  juillet  1905),  -  76803 
76805  75820  fi  75324   78006  â  78037  (19  décembre 
tm  I»  janvier  1904),  798M  79356  A  79373  (10  dé- 
cembre 1901  1"  janvier  1905),  79688  à  79644  (19 
ddCoiiiJTe  1908/1"  janvier  1901),   8128>à  81292 
812.17    8,299  HKiOO    18  juin/1"  juillet  1005  ,  81473 
'IH  juin/1" juillet  1902),  85001  85092  H.VKir»  »  85011 
8501.)  MftOHi  K502I  a  85025  (18  juin  'l"juillc:t  100.",), 
87899  87900  19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
l  î:t:;>;   n'rM7  87940  a  87943  > 71)46  871)47  (18  juin/ 
I-  Juillet  1805  ,   88402  â  88406  88418  88414  B8440 
88149  (19  décembre  1905/1"  janvier  i '.»'»«;>,  80178 
8018 i   A   89194    (18  juin/1"   juillet  1904),  92501 
93843  98814  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
98051  a  o.it.i.i    19  décembre  1900  l"  janvier 

1899),  9  K.'  I  a  91825  (19  décembre    1  104  I"  jau 


vier  1905).   99402  99403  99418   à  99425  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier    1904),     99735  99740 
99743  99748  (18  juin/1»   juillet  1905),  102340 
102341  (19  décembre  1901/1" janvier  1 902),  105551 
à  105575  (19  décembre  1900/1»  janvier  1907), 
107161  107163  a  107174  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1903),  110054  110071  à  110073  (19  décembre 
1901/1»  janvier  1902),  11 1436  (19  décembre  1903/ 
1»  janvier  1904),  111476  à  111500  111526  à  111550 
113626  à  113650   (19  décembre   1906/1"  janvier 
1907),  115426  115427  115  432  115434  à  115443  (18 
juin/1"  juillet  1906),  116421  à  116425   (19  décem- 
bre 1902/1»  janvier  1903),  116851  116854  à  113875 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  119053 
119057  à  119061  119071  119072  119075   (19  décem- 
bre 1905/1»  janvier  1906),   119986  à  119989  (18 
juin/1"  juillet  1904),  120476  120477  120192  (19  dé- 
cembre 1905/1»  janvier  1906),   123871  à  123875 
(19  décembre  1904/1"  janvier    1905),  124132 
124134  à  124143  124145  124146  (19  décembre  1903/ 
1»  janvier  1904),  125701   125718  à  125723(19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier   1906),   125752  à  125761 
125774  (18  juin/1»  juillet  1903),   126501   (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),   126851   126858  à 
126860  123872  à  126875  127173  127178  127180  127184 
à  127186  127189  à  127191  127198  127199  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  127929  127930   (19  dé- 
cembre 1901/1»  janvier  1902),  134951  134952  (18 
juin/1"  juillet  1905),  139726  à  139750  (19  décem- 
bre 1906/1»  janvier   1907),  139787  (18  juin/1" 
juillet.   1902),   140022   (18  juin/1»  juillet  1903), 
140701  à  140704  140708  140709  141309  141310  141321 
(18  juin/1»  juillet  1904),  141551   141553  à  141561 
19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  142527  a 
142532   142541  142542  142545  à  142550  (18  juin/1" 
juillet  1902),  142577  à  142579  142593  142595  142596 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  142951  142957 
(18  juin/1"  juillet  1904),  146914  à  146916  146921 
(18  juin/1"  juillet  1903),  148051  à  £1*068  148059 
148060  148062  à  148065   (19   décembre  1904/1» 
janvier  1905),  148176  à  148200(19  décembre  19)6/ 
1"  janvier  1907),  148402    à    148413    (18  juin/1" 
juillet  1906),  149161  149162  149165  à  149167  149170 
149171  149173  (19  décembre  1905/1"  janvier  19 D0) 
149661  à  149664   (19  décembre  1902/l"janvier 
1903).  150840  150841  150846  à  150848  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  151650  (18  juin/1»  juillet 
1903),  155198  (19  décembre  1905/1»  janvier  1993), 
155805   155807   155808   (18 juin/1"  juillet  1904), 
156409  à  156412  156417    ù    156419  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),   156989   156990   156995  à 
156997   (19  décembre    1905/1»  janvier  1906), 
157135    18  juin/1"  juillet  1905),    157851  à  157875 
lbOMOl  à  160325  (19  décembre   1906/1»  janvier 
1907),  101951  à  161954   161974  161975   (18  juin/1" 
jùiUèl   1903),    169802  169803   (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  175776  175780  175781  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  179351  à  179355  179363 
1793)16  S  179309  179371    179373  à  179375  (18juin/ 
L"  juillet  1905  ,  179376  à  179380   179394  179395 
179400  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  179501 
•i   179525  19  décembre  1904/1"   janvier  1905), 
179926  à  179950  (19  décembre   1903/1"  janvier 
1907),    1HO-427   à   180830    180832    180884  à  180836 
180844    180845    180849  (18   juin/1"  juillot  1905), 
181438  5  181442   :19  décembre   1903/1"  janvier 
190  4,,  182  276  à  182300  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier   1902),   183473  a   181482   181491  à  188496 
(18    |Ultt/l)"    juillet    1906),     189976   fi  189978 
189984    1899S.-.    (  19  décembre    1903/1"  jan- 
vier 1904),     19  1476    a    190006   (19  décembre 
I80fl/l<    jjMIvierl907),  190726  190727  190735  19078a 
190739    100748    190744  191527  à  191529  191542a 
191550   192,51  19:755  192756  (19  décembre  1986/ 
1"  janvier  1901»)   B485Ï  à  194361  T.  4371  à  194375 
18  juin/1"  juillet  1900,,   185486  à  195450  (19  dé- 
cembre   1908/1"  janvier    1907),    195781  195782 
(19  décembre  190471"  janvier  1905),    18688e  à 
190289    198248    19624 1  il9  décembre  19i)5/l"jan- 
\i.  i  I903,  1983,15    1948B9<  A  198872  198374  198375 
(18  min  1»  juillet  1806),    200651  a  200675  (1»  dé- 
oembre  1908/1"  janvier   1907),  201643  à  201645 
18  l'uin/1*1  juillet  1901),  202808  (18  juin/1"  juil 


let  1902),  209925  (18  juin/1»  juillet  1904),  212085 
212091  à  212098  (19  décembre  1904/1»  janvier 
1905),  216382  216398  à  216400  217215  à  217220 
(18juin/l»juillet  190-4),  218229  (18  juin/1»  juillet 

1903)  ,  218301  à  218325  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907),  220392  (19  décembre  1901/1»  janvier 
1992),   221683    (19  décembre   1903/1"  janvier 

1904)  ,  232289  222298  222299  (19  décembre  1905/ 
1»  janvier  1906),  222651  à  222653  222661  à  222666 
(18  juin/l»juilletl906),  223042à  2230i6  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  223606  à  223608  223610 
à  223615  223621  à  223625  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  226101  226102  226107  223109  226110 
226114  à  226117  226119  226123  2Î6124  (18  juin/1" 
juillet  19C3),  231476  231487  231493  à  231500  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  234427  à  234429 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  234651  à 
244675  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
235340  (18  juin/1"  juillet  1902),  236008  236023 
236025  (19  décembre  1903/1»  janvier  1904), 
236226  à  236250  (19  décembre  1906/1»  janvier 
1907),  239838  239839  239844  à  239850  (18  juin/1» 
juillet  1904),  241581a  241584  243701  243703  à  243710 
243713  243714  243724  243725  (19  décembrel904/l» 
janvier  1905),  248980  (19  décembre  1905/1»  jan- 
vier 1906),  250372  (18  juin/1"  juillet  1904),  250426 
(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  268858 
250558  à  250575  (18  juin/1"  juillet  1900),  252301 
à  252325  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905), 
256337  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
257612  à  257618  257621  257624  (18  juin/1"  juillet 

1905)  ,  257876  à  257900  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907) ,   258354  258355  258370  (19  décembre 
1903/1»  janvier   1904),   259801   259808  à  259810 
259812  259813    261479  261498  (18  juin/1"  juillet 
1905),  261851  à  261875  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907),   262302  à  262314   262322  à  262325  (18 
juin/1»  juillet  1906),   263126  à  263129  263142  à 
263145   (18  juin/1»  juillet  1901),  263401  à  263425 
(19  décembre   1906/1"  janvier  1907),   263736  (18 
juin/1"  juillet  1904),  264576  à  264600(19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1907),  265801  à  265807  265812 
265813  265816  à  265818  20582J  à  265825    (18  juin/ 
1"  juillet  1900),  266182  (18  juin/1"  juillet  1902), 
267326   à   237350  (18   juin/l"juiliet  1905),  268551 
à  26855: î  2  ,8556  à  268559   238  01  à  238565  268567 
268571  à  268575  (18  juin/1"  juillet  1906),  268731 
268738  à  268740  268743   (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  269731  à  269733  269743   (18  juin/1" 
juillet  1904),   273218  273222  (18  juin/1"  juillet 
1905),  274868  274867  à  274870  274875  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  278288  278284  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  279319  à  279325- 
(19  décembre   1902/1"  janviei   1903),  280951  à 
280975  (19    décembre   1906/1"  janvier  MOT 
281426   (18  juin/1"  juillet   1904),  281601  à  881686 
(lOdécembre  1906/1"  janvier  1907),  283123  283124 
(19   décembre  1903/1"  janvier  1904),  284033  à 
284037  284045  (19  décembre  1904/1"  janvier  190.,  . 
287705  (19  décembre  1901/l"janvier  1902),  288708 
à    28871H  288717    ;V28872  1    288724    294208  294218 
294225  (18  juin/1"  juillet  1905),   294788  294790 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),   294925  (19 
décembre  1903/l"iunvier  1904),  295121  295122  (18 
juin/1"    juillet    1904),    295334   2,15365  295308  .» 
295375  (18  juin/1»  juillet  1906),    295521  à  295523 
(19  décembre  1993/1"    janvier  1901),  296130 
290187  290145   (18  juin/1"  juillet  1905),  290615 
296616    (19  décembre   1902/1»   janvier  1809), 
298280  à  298287  298297  298300   (18  juin/1"  juillet 
1904)    299545  à   299547    (19  décembre  1903/1» 
janvier  1901),  300016  à  30U020  300028  300024  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  305873  a  305889 
(18  i"in/l"  juillet  1900),  3Ji823  (18  juin/1"  juil- 
let   !!H)3  ,  3082811  à  30X280    308290    308291  (19  dé- 
eombre  1904/1"  janvier  1905),  308514  (19  décem- 
bre  1901/1"  junvior  1902:,  009927  399928  309988  a 
;|0.,9Ï1  ;!09948    309945    :!099i3    309930  (18  juin/1" 
juillet  1905),  811255  à  3U257  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  313335  à  313367  313371  à  313375 

18  juin/1»    juillet.  1905),  313642  313343  |18  juin 
I'"  'juillet  1904,,    IllOO'iO  à    313042    316044  316015 
(18  juin/1"  juillet  1902),    317034  317062  à  317038 
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18  juin/1"  juillet  1906),  320627  330628  320630 
320642  à  320644  320650  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  321176  à  321183  321186  321187  321189 
321191  à  321200  (18  juin/1"  juillet  1906),  321382 
331383  321386  321393  à  321397  (18  juin/1"  juil- 
let 1905),  321503  (18  juin/1"  juillet  1902),  8*2476 
à  322500  (19  décembre  1908/1"  janvier  1907), 
324927  324929  à  324934  324944  à  324947  326511 
326512  326514  à  326rlS  326525  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  331776  à  331779  331784  331785 
,19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  332176  332177 
(18  juin/1"  juillet  1904),  &33191  333192  333197 
333199  333200  (18  juin/1"  juillet  1903),  3<3377 
333886  333887  333892  333893  (18  juin/1"  juillet 
1906),  336376  à  336385  336391  à  336399  (18  juin/ 
1"  juillet  1905,,  337251  à  337275  337776  à  337800 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  340474 
340475  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  341867 
à  341869  (18  juin/1"  juillet  1902),  342083  342084 
(18  juin/1"  juillet  1901),  352426  a  342428  (19  juin/ 
1"  juillet  1898),  344155  3441*9  344170  (18  juin/1" 
juillet  1906),  344433  344434  344439  à  344441  344444 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  346284 
346285  346287   346289  à  346291  (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  348307  à  348320  348323  à  348325  (18  juin/1" 
juillet  1905),  348401  à  348425  19  décembre  1906/ 
1"  janvier  1907),  351890  à  351898  351900  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  353870  à  353873  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  354651  à  354654 
(18  juin/1"  juillet  1904),  355126  à  355128  355134 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  356901  à 
356925  (19  décembre  1906  1"  janvier  1907), 
359459  à  359462  359473  à  359475  (18  juin/1"  juil- 
let 1906),  360563  à  360567  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  361580  à  361584  361591  à 
361593  '19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
362876   362877   362*82   362893  (18  juin/1"  juillet 

1905)  ,  364255  à  3G4257  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  364876  364900  (19  décembre  1906/ 
1"  janvier  1907  ,  365086  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  365651  à  365656  (18  juin/1"  juil- 
let 1904),  365851  à  365856  365859  365860  365863  à 
365871  365873  865875  (18  juin/1"  juillet  1906), 
366439  à  366442  366960  366964  à  366973  (18  juin/ 
1"  juillet  1«04),  370639  à  370641  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  371535  (19  décembre  1901/. 
1"  janvier  1902),  372305  à  372318  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  373536  373541  373543 
à  373550  (18  juin/1"  juillet  1906),  374437  à  374449 
(18  juin/1"  juillet  1905),  376685  376686  376688  a 
376690  376693  376695  à  376700  377458  à  377463 
377465  à  377469  377472  à  377  475  (18  juin/1"  juil- 
let 1906),  380148  à  380150  (18  juin/1"  juillet 
1902),  380753  380759  à  380761  380763  380768  à 
380771  (18  juin/1"  juillet  1905),  382471  383402 
883410  383411  383422  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  384526  â  384530  384544  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  389981  380982  389999  (19 
décembre  1902/1"  janvier  19o3),  390157  à  390165 
(18  juin/1"  juillet  1904),  3914;0  391438  à  391449 
391509  391513  391518  à  391525  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1806),  391557  391558  (18  juin/1"  juil- 
let 1901),  391729  à  391738  391741  à  391749  18 
juin/1"  juillet  1906/,  397801  à  397803  400476  à 
,400479  400482  400486  à  400488   (18  juin/1"  juillet 

1905),  400840  400849  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905;,  401529  401531  401538  à  401542  401547 
(18  juin/1"  juillet  1904),  404053  405707  405708 
405714  405717  (19  décembre  1902/ l"janvier  1903), 
411078  à  411083  411091  411094  à  4110  6  411100  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  411576  à  411578 
[411586  411587  411593  411594  (18  juin/1"  juillet 
1904,,  414199  414200  (18  juin/1"  juillet  1906), 
115647  à  415650  416346  à416349  (18  juin/1" juillet 
1903  .  416951  416952  19  décembre  1905/1"  janvier 

1906  ,  417976  à  418000(19  décembre  1906/1"  janvier 
[V&n  ,  422926  à  422950  (18  juin/1"  juillet  1904), 
■24951  à  424975  (19   décembre  lfiOG/l"  janvier 

1907  .425329  425330  425853  425345  (18  juin/1"  juil- 
let 1904),  426305  \  426308  1,19  décembre  1905/1" 
'janvier  1906 ,  4:7326  à  427350  19  décembre 
1906  1  janvier  1907,.  427077  à  427679  '19  dé- 
cembre   1/5  1     janvier   19C6  ,    428526  428530 


428537  à  428546  (18  juin/1"  juillet  1605),  433830  à 
433832  433835  à  433838  (19  décembre  1905/1" 
janvier  19C6),  439976  à  440(  00  (19  décembre  1!  06/ 
1"  janvier  1907),  441401  à  441408  441412  à  441422 
(18  juin/1"  juillet  1906),  442751  442752  442754  à 
442758  442765  442766  442770  à  442775  4  43326  443328 
443349  (18  juin/1"  juillet  1905),  445826  à  445850 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  446003 
446010  446018  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1005),  446601  à  446625  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907).  448731  à  448735  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1906),  449141  449142  (18  juin/1"  juillet 
1902),  450483  à  450488  450491  à  450493  450495 
450496  450499  450500  (18  juin/1"  juillet  1904), 
453864  453865  (18  juin/1"  juillet  1903),  454483  à 
454496  454498  454500  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  457576  à  457600  (19  décembre  1906/1" 
janvier  1907),  459500  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  462886  (18  juin/1"  juillet  1906),  464669 
à  464675  (18  juin/1"  juillet  1905),  466726  à  466729 
(19  décembre  1905  l"/janvier  19C6),  468077  468080 
468083  à  468090  (18  juin/1"  juillet  1903),  471151 
471175(19  décembre  1906/1" janvier  1907).  473627 
à  473629  473645  (18  juin/1"  juillet  1901),  474126 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  475605  à 
475620  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  475626 
a  4/5650  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
477877  477879  à  477881  477883  477885  477886  (18 
juin/1"  juillet  1906),  478705  à  478707  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  486033  486038  (18  juin/ 
1»  juillet  1904),  486078  486079  486086  486087  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  487328  à 
487330  487333  à  487339  487343  à  487349  (18 
juin/1"  juillet  19u6),  491851  à  491859  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  492985  492990 
492991  492998  à  493000  (18  juin  /l"  juillet  1903), 
501176  501182  501186  (18  juin/1»  juillet  1901), 
504976  à  505000  (19  décembre  1906/1"  janvier 
1907),  505390  à  3d8398  505396  à  505400  505451  à 
505400  508229  506230  506234  à  506238  506240  à 
506249  508676  à  508691  (18  juin/l"juillet  1906), 
508959  508968  à  508971  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  511254  à  511258  511266  à  511270 
(18  juin/1"  juillet  1903),  511476  511481  ù  511483 
511491  à  511495  (18  juin/1"  juillet  1905),  512251 
à  512275  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
513636  513637  (18  juin/1"  juillet  1904),  515521  à 
515525  (18  juin/1"  juillet  1905),  517001  à  517006 
517012  à  517015  517019  517022  à  517024  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  517101  à  517125 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1007),  517927 
517928  517930  517932  517934  à  517936  517939 
517944  à  517948  (18  juin/1"  juillet  1906),  519414 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  520051  à 
520058  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  520193 
à  520197  (18  juin/1"  juillet  1906),  520801  à  520803 
520814  520819  à  520821  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1908),  521402  521403  (19  décembre  1904/1» 
janvier  1905),  521701  à  521725  (19  décembre  1906/ 
1"  janvier  1907),  523878  523879  523895  à  523900 
(18  juin/1"  juillet  1905:,  524788  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  526678  526695  (  9  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  527181  à  527183 
527190  ii  527192  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  527451  à  527453  527458  à  527461  527466  à 
•'■27474  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  530978 
à  530985  530990  530995  530997  (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  53112S  à  531150  (19  décembre  1906/1" 
janvier  1907),  531301  à  531307  (18  juin/1"  juillet 

1905)  ,  535667  535673  (18  juin/1"  juillet  1903), 
539527  539528  (19  décembre  1902/1" janvier  1903), 
540551  à 540575  (19 décembre  1906/1" janvier  1903), 
541778  541779  541784  541788  5417[0  à  541800  (19 
décembre  1905/1"  janvier  19o6;,  541926  541927 
541947  à  541950  (18  juin/1"  juillet  1903),  544595 
544596  (18  juin/ 1" juillet  1901),  546024  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904),  556088  à  546096  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  546366  à  546369 
546374  (18  juin/1"  juillet  1902),  549979  à  549982 
549987  549991  à  549998  550420  à  550425  H8  juin/ 
1"  juillet  1905),  550689  550690  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  551447  à  551449  (20  décem- 
bre 1898/1»  janvier  1899),   552205  à  552209  (18 


juin/1"  juillet  19C0),   553990   554C00  (18  juin/1» 
juillet  1903),   554038  à  554045  (18  juin/1"  juillet 
1905),  555632  554639  à  554655  554647     18  juin/1" 
juillet  1906),  557187   557199   557200   (18  juin/1" 
juillet  1902),   &5£ 780  à  559790-5597^3     18  juin/1" 
juillet  1906),  560017  560018  560021  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  563426  à  563435  563447  (18 
juin/1"  juillet  1903),  566977  56G979  566984  à  566986 
566988   566989   566995   566996  566998  566999  (18 
juin/1»  juillet  1900),  567698  567699  (18  juin/1» 
juillet  1904),  568265  à  568267  568269  à  568273  568275 
(18  juin/1"  juillet  1905),  569003   569004  569006  à 
569011  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  570231 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  572301  572302 
572306  572307  572320  à  572322  (18  juin/1"  juillet 
1906;,  572876  à  572900  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907),  577988  (18  juin/1"  juillet  1903),  578880 
578889  à  578891    (18  juin/1"  juillet  1902;,  580549 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  580876  à 
580880  (19  décembre  1903/1" janvier  1904),  581352 
581353  581362   (19   décembre   1904/1"  janvier 
1905),     581427   à    581432   581434  581436  581441 
à  581444  581446  à  581450  (19  décembre  1905/1» 
janvier  1906),   582276  à  582300  582376  à  582400 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),   587246  à 
587250  (18  juin/1»  juillet  19C6),  588882  588683  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906),  590376  à  590378 
591767  à  591772  592501  à  592505   592522  à  592525 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),   595401  à 
595425  603226  à  603250  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907),  605007  605008  (19   décembre  1902/1" 
janvier  1903),  605751  à  605775  (19  décembre  1906/ 
l"janvier  1907),  607054  à  607060  (18  juin/1"  juil- 
let 1901),  608327  à  608331   608334   608335  608349 
608350   (19  décembre   1905/1"  janvier  1906), 
609151  à  609175  609476  à  609500  616901  à  616925 
618376   à   618400  (19  décembre  1906/1"  janvier 
1907),  621760  621761  (18  juin/1" juillet  1902),  622726 
à  622728  (18  juin/1"  juillet  1906),  624176  à  624200 
(19  décembre  1906/1»  janvier  1907),  627409  627410 
627419  (18  juin/1"  juillet  1905\  630452  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  631401  à  631403  631405 
à  631409   631415   631416   631424  631425  (18  juin/ 
1»  juillet  1905),   632465   (18  juin/1»  juillet  1902), 
634804  034813  634814   634821   634823   1 18  juin/1" 
juillet  1905>,  635776  à  635800  (19  décembre  1906/ 
1"  janvier  1907),  636107  636108  636651  (18  juin/1» 
juillet  19035,  639226  639233  639234   639243  639246 
à  639250  (18  juin/1"  juillet  1904),   642544  (19  dé- 
cembre  1902/1"  janvier   1903),   644016  644019 
644020  644023  19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
646193  646194  646196  à  646199  (18  juin/1"  juillet 
1905),  648396  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903), 
651280  6512&3  651284  651297  à  651300   (18  juin/1" 
juillet  1906).   657853  à  657862   657864   657869  à 
657875  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904  ,  660826 
à  660850  (18  juin/1»  juillet  1906),  661701  19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904\  661810  661814  à 
661817  661819  19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
663275   (18  juin/1"  juillet  1902),   665626  à  665650 
(19  décembre  1906  1»  janvier  1907),  666347  666350 
(18  juin/1»  juillet  1902),  666476  à  666477  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),    667593  à  667595 
(20  décembre   1897/1"  janvier  1898).   668251  à 
66Î-262   668274   (18  juin/1"  juillet   1902),  669203 
669213  669218  à  669221  (18  juin/1»  juillet  1905), 
670977  670991  670992  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  671679  671680  671695  671696  (18  juin  1» 
juillet  1903),  672349  672350  (19  décembre  1902  1" 
janvier  1903),  674874  (18  juin/1"  juillet  1903), 
675117  675124  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
675-478  675479   675483  675489   675490   675406  (19 
décembre  1904/1»  janvier  1905),  684158  (lSjuin/ 
1"  juillet  1904),  684426  684437  à  684450  (19  dé- 
cembre 1906  1"  janvier  1907),   684535  à  6S4537 
(19  décembre  1904, 1"  janvier  1905\  691408  6914u9 
(19  décembre  1902/1»  janvier  19o3).  691976  691977 
691979  691980   691989  à  691992   691995  à  691997 
691999  (19 décembre  1904  1"  janvier  1905  .  692063 
692064   692066  692C09   092070   (18  juin,  1"  juillet 
1904),  697410  697411  697414    (19  décembre  1904 
1"  janvier  1905),  701241  à  701245   702836  702*39 
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702849  (18  juin/l"'  juillet  1902),  703877  à  703882 
703884  à  703880   (19  décembre  1904 '1"  janvier 

1905)  .  705130  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
705782  706157  706158  706160  706166  706168  706169 
(18  juin/1"  juillet  1905),  707767  (18 juin/1"  juillet 
1903),  709326  à  709350  (19  décembre  1906/1" 
janvier  1907).  717326  à  717350  (18  juin/1"  juillet 

1906)  71778 1  717782  717787  717791  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  729054  72E074  (18  juin/1" 
juillet  1904),  729370  à  729372  729375  (18  juin/1» 
juillet  19C3),  729750  732602  (19  décembre  1903/ 
1»  janvier  19 J4),  732826  à  732829  732838  732843 
à  732848  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902), 
736476  736485  736489  736490  736500  (18  juin/1» 
juillet  1903),  737126  à  737150  (19  décembre  1906/ 
1"  janvier  1907),  737193  737199  737200  (18  juin/ 
1»  juillet  19J1).  733231  738292  738296  à  733299  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1908),  741635  à  741637 
(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  742405  à 
742425  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
743901  à  743903  (18  juin/1»  juillet  1903),  744151 
744157  à  744161  744163  à  744166  744168  744173 
744174  (18  juin/1"  juillet  1905),  744776  à  744783 
(19  décembre  1903/1" janvier  1904),  745026  745027 
(18  juin/1»  juillet  1905),  745476  à  745493  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  746392  746396 
746397  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  746477 
à  740479  746492  à  746495  (19  décembre  1904/1» 
janvier  1905',  746834  746886  à  746835  746898  (18 
juin/1»  juillet  1906),  747233  à  747236  747239  747243 
à  747246  747249  747250  (18  juin/l"  juillet  1905), 
747280  à  747285  747294  à  747295  747298  747299  (18 
juin/1"  juillet  1901),  747326  à  747350  (19  décem- 
bre 1906/1"  janvier  1907),  748002  748005  à  748U08 
748019  à  748024  (18juin/l"juillet  1903),  748351  748354 
748361  748462  748364  à  748366  748375  (19  décem- 
bre 1905/1»  janvier  1906),  750876  à  750879  730885 
750886  750888  à  750900  (18  juin/1»  juillet  1906), 
751726  à  751750  (19  décembre  1902/1»  janvier 

1903)  .  753515  (19  décembre  1901/1" janvier  1902), 
753528  à  753530  753532  à  753534  753537  à  753545 
(19  décembre  1904/1»  janvier  19i5),  759356  (18 
juin/1"  juillet  1901),  763401  à  763425  (18  juin/ 
1» juillet  1903),  765976  765977  765992  765993  766000 
(19  décembre  1905/1»  janvier  1903).  7t6ô5l  à 
766553  766566  766568  (19  décembre  1902/1» 
janvier  1903),  767839  à  767844  (18  juin/1"  juillet 
1902i,  767988  767990   767991   (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  772076  à  772100  (19  décembre  1906/1»  jan- 
vier 1907;,  772105  772208  772210  772219  772220 
(18  juin/1"  juillet  1901),  772701  à  772 ; 25  (18  juin/ 
l«iuilletl906),  77:1151  à 773175  (19décernbre  1906/ 
l»janvier  1907),  773288  4773893  773298(18juin/l» 
juillet  1904),  773301  à  773307  773813  773816  (19  dé- 
cembre 1904/1»  janvier  1905),  775J98  à  7  75300 
7J5i38  775441  775443  à  775446  775449  775450 ( 19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1008),  7759S3  (18  juin/1» 
juillet  1904),  776676  à  776678  776695  776696 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  778685  778686 
(18  juin/1"  juillet  1902),  780701  à  781715  730717 
780720  (18  juin/1"  juillet  1906),  783776  (18  juin/ 
!•  Juillet  1904),  78i0ïH  à  784050  (19  décembre 
1905  1"  janvier  1906  ,  7848.55 '19  décembre  1902/1" 
janvier  190  1),  785426  7-5427  785487  7-15438  785445 
à  785450  1 8  juin/1"  juillet  1106;,  7871)54  78956 
787957  '19  décembre  1904/ 1»  janvier  1905),  790626 
790841  a  790650  '8  juin/1»  juillet  1906),  791353 
791:154  791350  a  791367  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904;,  VA-'M  a  794378  794384  à  794:188  794393 
734399  (18  juin/1»  juillet  1904),  798226  à  798250 
(19  décembre  1908/1"  janvier  1907),  798464  à 
79846",  ",  8470     18    j  un  I"    juillol    1906  ,  799412 

10  décembre  1901/1»  janvier  1002),  709853  799861 
à  79086/  709870  (18  juin/1"  juillet  1905),  801052 
801050  a  801065  (18  juin/l"  juillet  1904).  803426  Et 
803450  (18  juin/ 1"  juillet  1905),  «10670  à  KO  1079 
800681  «>i;i<84  a  HO ',6 H 9  806691  a  806700  18  juin/ 
1"  juillet  1906),  807826  à  80*8 X)  (19  décembre 
1006/1"  janvier  1907).  80707  i  807977  807986  807991 
si  807008  (lo  décembre  1904/1»  janvier  1905), 
H09191  80949-2  18  juin/1"  inillot  1905),  810868 
810372  (18  juin/1"  juillet  1901),  810.101   à  8 10:, 25 

19  décembre  1906/1"  janvier  19o7  ,  81 2026  812630 


812633  à  812635  812643  812645  à  812649  (18  juin/ 
1»  juillet  1904),  813645  813646  (19  décembre  1901/ 
1»  janvier  1902),  814186  (18  juin/1"  juillet  1903), 
814451  814452  814461  à  814463  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  815794  815795  815800  (19  décem- 
bre 1904/1»  janvier  1905),  816181  à  816190  816199 
(18  juin/1»  juillet  1903),  816614  à  816618  816622  à 
816624  (18  juin/1"  juillet  1904),  816634  816647  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  817176  817186  à 
817192  (18  juin/1»  juillet  1906),  821104  (18  juin/1" 
juillet  1905).  821276  à  82131 '0  (19  décembre  1906/1» 
janvier  1907),  821301  à  821305  821307  821309  à  821312 
821324  (18  juin/l"  juillet  1903),  822434  à  822436 
(18  juin/1"  juillet  1902),  822476  à  822500  (19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  1907),  822739  822741 
822749  822750  (19  décembre  1905/1»  janvier  1906), 
824351  à  824375  824901  à  824925  (19  décembre 
1906/1"  janvier  1907),  825052  825059  825062  82"066 
825067  (18  juin/l"  juillet  1905),  827951  à  827953 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  828886  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  830626  830638 
(19 décembre  1904/1» janvier  1905),  831188  831190 
(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  838954  838955 
838969  à  838971  838975  (18  juin/l"  juillet  1906), 
840695  (18  juin/l»  juillet  1903),  842881  à  842883 
842885  a  84  .'887  84^890  842893  842894  842897  844387 
à  844393  844395  à  844398  (18  juin/  1"  juillet 
1905),  846190  846192  8^6195  846197  846199  846200 
(18  iuin/l"  juillet  1903),  850258  à  850261  850268 
850275  (19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  853310 
(18  juin/1»  juillet  1902),  854227  854228  854234  à 
854233  (18  juin/l"  juillet  1904),  855857  8558!  0  à 
855  66  855870  à  855H73  (18  juin/l"  juillet  1906), 
857426  857432  857434  à  857438  857414  à  857447 
857449  837450  (18  juin/l"  juillet  1904),  858051 
858053  858054  (18  juin/l"  juillet  1903),  858451  à 
858471  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  860701 
à  860725  (  19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  862834 
à  862843  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902), 
869301  à  869309  869321  à  869323  (18  juin/l"  juil- 
let 1904),  871313  à  871317  871323  à  871325  (19  dé- 
cembre 1904/1»  janvier  1905),  873576873585878-386 
(18  juin/l"  juillet  1903),  873652  873666  873671  à 
873-575  (18  juin/1»  juillet  1906),  876733  876734 
870744  à  876748  (19  décembre  1904/1»  janvier 
1905),  878351  à  878375  (19  décembre  1906/1»  jan- 
vier 1907),  H80314  880)35  J-8J340  880342  (18  juin/ 
1»  juillet  1902),  885159  885170  à  885173  885175  (19 
décembre  1903/1»  janvier  1904),  886453  886472 
(18  juin/1»  juillet  1904),  886526  886527  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  887674  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  888526  à  888550  (19  décem- 
bre 1905/1»  janvier  1906),  890999  891000  (18  juin/ 
1»  juillet  1904),  892726  à  892750  (19  décembre 
1906/1"  janvier  1907),  890795  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  897480  à  897483  897485  897488 
897499  897500  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1900  ,  899679  à  899681  (  18  juin/l"  juillet  1906), 
900040  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  900791 
à  900794  900793  à  9QG80J  f  19  décembre  1905/1» 
janvier  1906),  90)210  à  901216  (18  juin/l"  juillet 
1904),  904308  à  90431 1  904319  904322  (18  juin/l" 
juillet  1906),  904973  à  904975  (18  juin/l"  juillet 
1901),  905076  à  905079  905084  90  085  (19  décembre 
1905  1»  janvier  H'OO),  905912  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  906401  à  906410  (18  juin/l»  juil- 
let 1905),  908751  à  908750  908762  908764  à  938:68 
908770  à  908772  908774  (18  juin/l"  juillet  1900), 
909026  à  909050  (18  décembre  1900/1"'  janvier 
1907).  909339  à  909H42  909344  à  909850  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  909451  (18  juin/l" 
juillet  1905),  912010  912011  (19  décembre  1904/ 
1»  janvier  1905). 

A  625  roubles  or 

917301  917315  (18  juin/l"  juillet  1906),  921951  à 
921976(19  décembre  1906/1»  janvier  1907),  925961 
à  925975  (18  juin/l"  juillet  1906),  926126  à  926150 
929551  à  929575  93442»  si  934450  (19  décembre 
1906/1  •  Janvier  1907).  984753  à  934775  (18  juin/ 
1»  juillet  l  «k;  ,  987811  à  937820  (18  juin/l"  juil- 
lol 1904),  988851  a  9  «800  94098u  à  «40990  (19  dé- 
cembre l£0i/l"  janvier  1905),  «45191  a  945195 


(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  954576  à 
954595  (18  juin/l"  juillet  1906),  955051  à  955055 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  955591  à 
955600  (19 décembre  1903/1"  janvier  1904),  957281 
à  957285  957291  à  957300  (18  juin/l"  juillet  1904). 
960436  à  960450  (18  juin/l"  juillet  1906). 

A  3.125  roubles  or 
978176  à  978200  981326  à  981350  (19  décembre 
1906/1»  janvier  1907),  981551  à  981575  (18  juin/l" 
juillet  1905),  985101  à  985125  989301  à  989125  (19 
décembre  1906/1»  janvier  1907),  995001  à  995025 
(18  juin/l"  juillet  1906). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 

358 


LES 


ASSEMBLÉES  GÉNÉRALES 


Recueil  bi-mensuel  annoté,  3*  année,  paraissant 
le  10  et  le  25  do  chaque  mois,  exclusivement  con- 
sacré à  la  publication  des  documents  produits  aux 
assemblées  générales  des  Sociétés  par  actions  : 
Rapports  et  Bilans  in  extenso  avec  des  notes 
complémentaires,  explicatives  et  critiquée,  et  le 
compte  rendu  des  discussions» 

Des  tables  récapitulatives,  placées  en  tète  de 
chaque  fascicule,  rendent  la  recherche  des  docu- 
ments très  facile,  sans  aucune  perte  de  temps. 

G:-  recueil  forme  chaque  année  un  volume  d'en- 
viron 1.500  pages  grand  format  sur  deux 
colonnes. 

Prix  de  l'abonnement  20  fr.  par  an;  Etranger  : 
25  francs.  Envoi  franco  sur  demande  d'un 
fascicule  spécimen  gratuit. 

Direction:  Paris,  64,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin  («•) 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  ôc  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'Intérêts 
cl-aprds  : 

Do  3  mois  à  6  mois   t  0/0 

Do  6  mois  a  11  mois  inclusivement  .  8  0/0 
Do  1  ai  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  Immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Parls-Lyon-IVIéditerranéo,Ouest,Orléans,  Est,  Midi 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc,Fond8  Egyptien, Ponugai8,Russes, etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  a  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garantie! 
contre  lo  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  do  COIII'AIITIIIENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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HVCA-PiaiHIE     OFFICIEL.     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

1  1 

nominal 

Millions 

m. 

22197 

666 

111 

X  B85 

.  

Hn 



Val. 

do  Titres, 

10m . 

38  i 

Kw 

844.200 

100 

55.899 

500 

280.183 

500 

395 • 247 

50g 

110.080 

400 

10K750 

400 

a 

1C0 

437. 00f 

500 

226.299 

500 

560.356 

Il  0 

, 

100 

431.620 

400 

a 

100 

658.951 

500 

100 

407.089 

500 

..  * 

125 

383-616 

500 

260.485 

4  "„■ 

lûi  804 

40C 

?60463 

500 

1380546 

500 

767.029 

500 

1766652 

500 

975.108 

500 

MO. 515 

400 

476.668 

500 

481.681 

500 

'489.667 

:.<■»■> 

:598  880 

'22".  .758 

S 

'147.434 

..,  11 

■1162838. 

ipofl 

174.746 

500 

il02.579 

400 

41.993 

475 

1-j  500 
125.000 
40.000. 
|  50.000 
800. 00C 
I  60.000 
400.  MM 
«60.000 
60.000 
500.000 
«50.000 
ICO.OOO 
iroû.OCO 
KO  000 
120. 00Ç 
40. 0M 
30.000 
40.000 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

a  »/  I  Terme 

■  n   i  Cftmnt 


3  %  Amortissable 


I  Compt 
Terme 
Compt 


Intérêts 

en  1905 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  y.  %  .  ■  ■ 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  K  %  


10-  • 

300 
500 
5Ôi 
50 
500 
500 
500 
500 
500 
-Qo 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  V%  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts.  

1898  2  %  

—  quarts  

1 899  2  %   

—  quarts  

1904  2  Vt  %  (330  fr.  payés). 

1935  2  V.  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  ] 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %■■■ 

—  1892  2.60  % 

Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*; 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  dés  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  ]>'  le  Com"  &  ITndus'" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


57.778 

600 
500 

Act 

373.225 

Obi 

3  %  

60.000' 
53.338 

500 

Act. 

Départementaux  

500 

Obi 

—       3  %  litres  bleus 

100.866 

50Q 

—       3  %  titr.  rouges 

177.603 

500 

49.500 

500 

Act 

Est-Algérien  

484.192 

SM 

Obi 

3  %  

Ï93.039" 

500 

Act 

[90.961 

!300.104 

500 

Obi 

—  52-54-56  5  %  

18505» 

500 

-  3  %  

,1963110 

500 

—  3  %  nouv  

146.160 

500 

-  2  K  %  

W4.134 

—  Ardennes  3  %  

146. 207 

Gr. -Ceint,  de  Paris  3  %■ 

3  . 


15  . 

2  50 
2  50 
17  5Q 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
11 

2 
10 

2  50 

11 

12 


50 


50 


50 


135 

41 

60 

12 

50 

40 

27 

50 

12 

50 

27 

13 

75 

40 

50 
8 

79 

15 

15 

62 

12 

50 

25 

44  46 


98  55 

99  20 


479 


80 


484 


552 


383 


381 


429 

377 


505 


450  . 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
5u0 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30  . 
15  . 
20  . 
15  . 
15  . 
15  . 
30  .. 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
15  . 


Cours  de  clôture  (1907; 
28mars  i  avril  1 1  avril 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 

425 

457 
456 


96  25 

97  25! 


470  .. 
79  60 
475  .. 


450 
411 


378 


380  . 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 

156 


37:0 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
33ô 
70 


685 
441 

680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
44S 


9i  72 

94  60 

95  90 
95  95 


94  72 

94  55 


91  50 


91  60 


95  32 
95  10 


459  .. 

459  . . 

449  .. 

77  75 

79  50 

80  50 

80  50 

45e) 

460 

464 

525 

521 

52^>  50 

473 

472 

402 

403 

40° 

104  50 

104 

1  ni 
LU-i  -  - 

V).) 
O.J  4 

53 1 

534  75 

532 

53° 

53°  75 

370  25 

373 

■17A 

0/4  ■  ■ 

Qû 

yo  • . 

90  50' 

371  50 

371  . 

370  . 

97  . . 

97  .. 

95  .  ■ 

418  .. 

421  . . 

240  ■• 

107  25 

107  .. 

107  25 

404  . . 

408  ■ . 

406  • . 

1  r\r,  oie 
ÎUO  -'O 

IUj  69 

103  25 

4  zo  OU 

i26  50 

GoU    -  - 

on  • . 

0  la    .  - 

403 

4 00  5Q' 

4oU    .  . 

4/0 

AT-? 

OU*    .  . 

504  75 

r  A 1 

»-  \J'  '    -  • 

'tV-i     •  . 

496 

4*u  .  . 

4*1    •  • 

4»U    «  • 

40o   ■  . 

AA-i 

40  3    •  ■ 

4UU    ■  . 

Oito    .  . 

OVO    ■  • 

qVO    •  • 

h  '  i' 

449  •  - 

447  . . 

fi  M 

40. 1    -  ■ 

465  50 

461 

465  .  - 

492  .. 

493 

495  . . i 

73  25 

73  50 

73  75 

-,  .  50 

73  25 

73  25' 

540 

540 

541  .J 

-117  50 

418  .. 

418 

128  . . 

134  .. 

133  50 

15"'  50 

1 54  50 

154  ^ 

4050 

390'  ) 

15  i  k 

1  =v>o 
l  o.>-  •  ■ 

(948 

460 

461 

y.»i  . . 

()30 

QO.) 

u '0  .  . 

675 

fiftO 

486  .. 

486  .. 

sûg 

962  . . 

670  .. 

DU/    .  ■ 

660  .. 

660  •■ 

660 

94 

948  50 

yoo  . . 

1176  . - 

1172  • 

1  luô 

129  .  . 

130  .. 

327  .. 

322  50 

32.; .. 

670  .. 

670  .. 

662  . . 

27 

275  . 

27::  .. 

702  .  . 

787  .. 

452  .. 

430  .. 

413  .. 

1 25  ■ . 

145  .. 

17n  .. 

1310  . 

1340  .. 

1335  .. 

675  .. 

665  .. 

660  .. 

420  .. 

423  .. 

422  50 

b67 

675  .. 

670  .. 

413  .. 

4.1  .. 

412  .. 

416  25 

411  .. 

410  50 

415  .. 

417  50 

420  75 

676  . . 

|  675  • 

683  .. 

417  50 

,  419  5( 

118  . 

8:6  •• 

8*0  .. 

885  . 

307  50.  400  . 

40i  .. 

<••;  : 

652  5C 

652  ■ 

4  :2  50  433  .. 

433  75 

430  . 

42S  .. 

431  . 

403  ■ 

405  .  . 

305  .. 

434  . 

422  .. 

435  .. 

131 

431  .. 

425  .. 

Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
0051 
46;.69« 
336.349 
.60! 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.76 
139.465 
2.68 
127.316 
320462- 
144182 
1722059 
248.835 
250.94 
3148711 
1375241 
344.178 
28.823 
178.531 
145.908 

48.400 
255. 0L 
300.000 
120.000 


74. 110 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.4 

100.000 

200.000 
62. 060 
84.000 

100.51 
57.39' 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.000 

260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207. 97Q 
100.000 

28.000 
100.000 
]  70. 12 
I  80.000 
!  64.000 

60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 

50Q 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

5oq 

500 

50i 
501 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


589127. 

9.106. 
86.230. 
524306. 

4.823. 
18.388. 

8.613. 

56. 
338045. 

761. 
105000. 
55.971. 
09.393. 
671830. 


302  ï 
900  £ 
500  f 
200  fl 
300 
200 
700 
890  oli 
500  f 
850  rt 
000  f. 
960 
580 
400  f 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1-855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusiou  nouv — 

—  2  '/,  %  

—  Vict.-Einni.  62  3  %. 

Act  Mi  U  

Obi     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  V4  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans  

—  —  iouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884   

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  '/,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Ôbl.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e' 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
Cie  G1"  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouns. 
Mines  d'or  (Cie  Française,  . . 
Métaux  (Cie  Française  des'.. 


la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Baok  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %{ch.nxe»IM 

Argentine  4  %  1896  

-         4  %  1900.... 


Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  188S  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Intérêts 

Cours  COQjp.  jnil 

Cours 

de  clôtureJ1907j| 

en  1905 

190p  i 

1906 

2,Siii;ii  > 

1  ai  ni 

1  avril 

55  .. 

1345  . . 

1300  . 

1340 

1349 

15 

436 

435  50 

430  . . 

15  .. 

460  . 

443  . 

423 

424 

15  .. 

422 

427 

15 

i>\ 

425 

ré 

r.  1 

427 

15  .. 

463  .. 

445 

432  50 

431  50 

434 

15  .. 

459  . . 

442 

436 

434 

127 

12  50 

'.rn  75 

399 

401  .. 

4-"  .. 

50  . . 

1215  .. 

1 134 

10t5 

1093 

1095  .. 

15  .. 

462  .. 

441 

422  75 

423 

15  .. 

461  . . 

439 

430 

430  50 

423  75 

A^ 

DO    .  . 

1800  .. 

1770 

1734 

1731 

1714  .. 

15  .. 

470  •  . 

458 

436 

50 

-143 

442  25 

15  . . 

466  .  • 

456 

445 

448 

440  .  • 

12  50 

50 

405 

401  .. 

432  .. 

15  .. 

431 

439 

59  .. 

1460 

1365 

1358 

1350 

1323  .. 

44  .. 

1030 

970 

951 

50 

945 

908  . . 

15  .. 

465  .. 

445 

428 

430 

431  '.. 

15  .. 

462  .. 

442 

432  50 

433 

426  75 

12  50 

3!!fi  511 

396 

387  .. 

15  .: 

424 

427 

427  50 

38  50 

910  .. 

864 

846 

848 

820  .. 

15  .. 

460  .. 

438 

422 

420 

421  .. 

15  . . 

458  .. 

436 

426 

42* 

416  .. 

12  50 

3pa  f.n 

390 
632 

380  . 

•tO    .  • 

6i0  .. 

640 

630 

635  .. 

15  . . 

450  . . 

432 

412 

416 

418  .. 

lo  ■  ■ 

4!6 

416 

413  .. 

9  - . 

279  .. 

269 

187  .. 

15  ■  • 

435  .. 

430 

419 

422 

416  50 

Ofi 

578 

514 

i 

501 

511  .. 

7 .50 

315 

225 

2  2 

229 

223  .. 

18  .. 

355  .. 

346 

369 

371 

366  . . 

28  50 

650  . . 

642 

640 

65u 

652  . . 

80  .. 

1945  .. 

20Ô4 

h-" 

Lî>9'.' 

1900  .. 

32  50 

685  .. 

696 
330 

670 

669  5u 

659  50 

61  .. 

512  .. 

319 

296 

21  . . 

^           O  E.fi 

177  . . 

207 

222 

216 

216  .. 

J    12  50 

280  . . 

270 

266 

269 

261  . . 

790  . . 

985 

S19 

-5: 

915  . . 

380  . . 

590 

407 

479 

519  . 

6 

175  .. 

155 

133 

131 

130  .. 

12  50 

260  . . 

270 

282 

278 

283  .. 

44  .. 

50 

52 

\ 

51  .. 

27  50 

570  . . 

620 

612 

601 

598  .. 

10  .. 

230  .. 

210 

168 

167 

163  .. 

13  87 

232  .. 

238 

257 

26  i 

269  .. 

19  .. 

15 

15 

50 

15 

14  50 

8  V. 

155  . . 

162 

182 

182 

18!  .. 

340  .. 

355 

i28 

425 

425  .. 

17  50 

820 

815  .. 

5  .. 

390  .. 

430 

•  3 

r,97 

603  .. 

83  .. 

67 

82 

82 

81  .. 

25 

515 

560 

656 

662 

656  . . 

386  . . 

425 

385 

590 

385  .. 

• 

103  . . 

114 

113 

114 

113  .. 

1  =wfi  (tC 
1  OU  c 

i485  .. 

4608 

157 

1:60 

4578  .. 

1C\  Q-"> 

1990  .. 

2110 

.  ; 

2109  •• 

ou  . . 

550  . . 

583 

655 

605 

657  . . 

1  *   .  . 

212  . 

247 

362 

263 

263  50 

500  . . 

465 

506 

:08 

519  .. 

787  .. 

770 

72" 

733 

730  .. 

985  .. 

205 

m 

231 

232  .. 

332  .. 

342 

310 

311 

318  .- 

1     2  50 

90  30 

88  60 

85 

50 

86 

j    W  55 

4  .. 

93  80 

96  80 

>■- 

70 

fS 

53 

9J  20 

4  .. 

92  50 

96 

79 

90 

93  40 

,    90  25 

4  .. 

100  75 

99 

73 

s 

99  90 

V'8  20 

4  50 

93  .. 

94 

50 

90 

20 

88  10 

4  .. 

87  .. 

90  30 

83 

95 

86  60 

84  -. 

5  . . 

106  .  . 

105  50 

toi 

70 

102 

101  75 

5  . . 

475  .. 

500 

48 

4>6 

485  . 

4  .. 

%  75 

97 

95 

25 

94 

40 

95  :;0 

77  50 

79  90 

81 

75 

82 

81  .. 

.      3  .. 

95  .. 

94 

99  35 

4  .. 

106 

106  50 

103  6C 

101 

104  50 

3  5C 

103  .. 

103  2: 

100  Si 

101 

25 

:  104  io 

4  .. 

90  80 

96  6C 

94 

23 

95  05 

1    9.  25 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  [Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37.635.456  f. 
55.237 Ob 
258.3900b 
145757. 500  f. 
682000.  OOOfl. 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000  f. 
20. 736.78( 

379.3100b 
27.632.000 f 
212231.000  f 
106097.000 f 
174111. 000 f 
1.00?  9?2ob 
556490. 500  f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
88.300.000 f. 
I737l2.500f. 
443362.500  f. 
1869592000  f . 
635000.000  f. 
388750.000  f. 
1200000000  f . 
C88.140ob 
117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000 f 
«9.333.000  f, 
32738.772  l.t 
.525.000  f 
192693.000 f 
'5.814.120  ï 
18. 915. 000 f 
87.871.000 f 
■7.703.820  f 
19.222.040  t 


Nombre  Val. 
de  titres  nom 


250.000 
80.000 
100.000 
254.500 
500.000 


DÉSIGNATION  des  VALEUR; 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  l"  série  

—  4  y,  %  1891  (Tabacs; 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894... 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  l890(Q"et3«émis.) 

—  —  1890(4' émis.). . . 

—  —  1893(5'  émis.  .  • 

—  —   1894(C  émis.)... 

—  Consoli(lé4%(l"et2'sér) 

—  3  %  orl891  l'et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  '. 

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %■■■' 
Ottoman  4  %  1891  ' 

—  4  %  Tombac  1893..  ' 

—  4  %  1894   ■ 

—  3  %  %  1894   • 

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

en  1905 


3  50 

15  ... 
10  20 

2  50 
4 
4 
25 
3 
3 
3 

22  50 
3 


50 


4  . 

4  . 


4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 


25 
3 
3  50 
3 


24  c 
13  75] 
17  p. 

46  68 
20 


Cours  comp.  juillet 

19Ô5~^T906 


260 
272 


99  fO 
106  25 
500  .. 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87  .. 
86  50 
86  .. 
86  .. 

86  .. 

87  .. 
87  .. 
87  .. 
73  .. 
78  50 

80  30 
408  .. 


98  75 
88  15 

455  .. 

482  .. 

435  . . 

485  .. 

101  .. 

69  .. 


480 
180 
610 
875 
007 


223  .. 
277  .. 


97  30 
104  60 
506  . 

91  80 

71  50 
513 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  2: 
8?  10 
493 


100  70 
96  50 
485 
198 
103 

m 

502 
100  50 
72  30 


464  . 
223  . 
675  . 
980  . 
071  . 


Cours  de  clôture__ 
28mars  4  avrillllavril 


213  .. 
248  50 


95  05 
102  25 
490  .. 

86  95 
98  25 
68  20 

515  .. 

87  25 


77  70 
76  10 
73  75 
73  50 
73  80 

73  85 

74  20 

75  95 
62  25 
67  60 
88  22 
82  05 

496  .. 


99  .. 

93  20 
473  .. 
492  .. 

475 
489  .. 

98  95 
69  45 


477  .. 


.008 
706 


217  .. 

250  . 
92  25 
95  50 

102  25 

492  .. 
82  40 
98  '"5 
68  35 

519  50 
87  85 
91  50 


90  25 
77  75 
76  10 

72  95 

73  25 
7::  '.io 

73  80 

74  30 
76  05 
61  80 
67  .. 
88  20 
82  15 

196  .. 


98  50 

98  55 
9i  07 

475  .. 
492  ■ 
101  75 

487  50 

99  .. 
69  70 


474  . 
242  . 


1012  . 
703  . 


220  .. 
255  . . 

88  .. 

95  80 
102  98 
494  . 

89  25 

68  70 
507  .. 
88  10 
33  . . 

90  75 

91  75 
78  70 
77  70 
73  25 
73  50 
73  45 
73  95 
73  40 
75  50 
61  25 
66  70 
88  30 
83  05 

497  50 


08  25 
97  00 
94  60 

478  .. 

492  . 
99  90 

480  .. 

489  50 
99  .. 
70  .. 


473 
239 


1010 
710 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 


99.028 
728. 196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.9:18 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10* 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5f 
500 
5£ 
bi 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite] 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.        —       3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8' émis 

—  —    —   9e  émis  . . . 

—  —    —  10e  émis  . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

o   .  ards  

-  3  %  

—  —   série  X. . 

Méridionnaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne.  . . . . 

—      3  %  l"-»  série 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


série. 

—  3*  série. 

—  4'  série. 

—  5'  série. 

Pampelune  

Barcelone  

Asturies  1"  hvp 

—  2«  hyp 

—  3»  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.        —  3  %  1"  hvp. 

—  —  —   2'  hvp. 

—  —  —    3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94. 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-lIouston-Méditerran  . 


Intérêts 
en  1905 


15 
15 
30 
18  35 

15 
L5 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 


15 

15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  si) 
16  sh 

19  .. 
25  p.! 
46  80 
20 


Cours  comp.  juillet 


1370 
810 

536 
164 

266 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 

320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 


488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture 
28mars  4  avril  !  Ia\  ri 


1127  . 

730  . 
545  . 
219  . 
315  . 
310  . 
711  . 
430  . 
il3  50 
414 
120 
2s5 
151 
320 
32 
732  .. 
389  .. 
262  .. 
3T3  50 
367  .. 
362  .. 

356  50 

357  .. 

352  75 
355  . . 
361  50 

353  .. 
353  .. 


50 


344  75 

396  .. 
388  .  ' 
386  . 


1134 
725 
554 
223 
315 
310 

429 
417 
414 
420 
283 
158 
322 
324 
736 
380 
266 
375 
367 
365 
354 
354 
355 
358 
364 
359 
359 


50 


50 


75 


25 


407 
441 
371 
291 
2197 
1364 
103 
321 
445 


4Î7 


349 
402 
392 
387 
387 
469 
419 
375 
290 
2192 
1368 
105 
821 
452 
388 
si.; 

125 


50 


1134 

735 
525 
227 
317 
312 
714 
430 


50 


417 

421 

28:: 

153 

322  50 

319  50 

743 

389 

270 

370 

365 

S73 

357 

359  50 

355 

3?  9  50 

355  . 

351  . 

350  . 

650  . 

466  . 

345  . 

410  . 

390  . 

385  . 

388  . 

170  . 

41S  . 

372  . 

280  . 
2225  . 
1372  . 

105  . 

328  . 

440  . 

390  . 

817  . 

430  .. 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'In  do-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

SouK-Comptoir  don  Entrepr. 

Gaz  cl  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Don i in  ou  .-ï  [Houillère*  de).. . . 

Carni.'iux  Mmr   «I <• ,  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciérie»  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atellcrn  et  Chant.,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
vAtol.  et  Chant,  delà  Gironde 

VyU:  et  Bacalan  

Tréului  i<::,  du  Havre  

riven-Lill»!  

roryeHOt  Adér.  de  lu  Mat  un; 
Fory .  et  A<  .  du  Nord  nid,  l'Esl 

Bateaux  >'ai  i'.ioiih  

CharycurH  Réunie  

O"  Hav.  Pén.  ilo  Nnv.  a  vap. 
Bénédictine  du  l'i-cainp 

(Etablissement»  Duval  

X,e  Figaro  

Orand  Dlntil.  CiiHenlorctC  • 
Orand h  Mouline  de  Corhell. 
Lite  MllltnircH  


Derniers  cours  cotés  au 
28  mars  I  4  ovril    1 1  avril 


560  .. 
1301  .. 

430  .. 

280  .. 
1100  .. 

526  .. 

350  .. 
1300  .. 

506  .. 
1270  .. 

270  50 

(105  .. 

257  .. 
1500  .. 

830  .. 
1230  .. 
1815  .. 

430  .. 

761  .. 

535  .. 
1105  .. 
1401  .. 

(14  .. 
1270  .. 

0M  ■ 

151  .. 
316  .. 

1381  • . 

1785  .. 
311  NO 
806  :* 
:m  .. 

r.n:.  .. 

IBM  . . 
:«■„•)  ..o 

656  .. 
170  .. 
2<120  . . 


562  50 
1308  .. 
428  .. 
280  .. 

1100  .. 

526  .. 

350  .. 
1267  .. 

508  .. 
1270  ..' 

273  .. 

609  50 

258  . 
1510  .. 

830  .. 
1225  .. 
t855  .. 

435  .. 
788  ■  ■ 

515  .. 

1105  .. 

l  i.'.,  .  . 

63  .. 

1270  .. 

609  .. 

152  .. 

Bill  ■• 

1.(10  .. 

1700  . . 

313  50 

0.-7  .  . 

608  .  . 

7150  .. 

1498  50 

354  .. 

656  .. 

170  .. 

2049  .. 


553  .. 
1310  .. 

410  .. 

280  .. 
1 100  .  . 

526  .. 

580  . 
1205  .. 

566  .. 
1270  .. 

273  .. 

00*  .. 

252  .. 
14*5  .  . 

861  .. 
1215  .  . 
183()  .. 

4M  . . 

772  .. 

520  50 
1117  .. 

tsts  .. 

62  .. 

1270  .. 
980  .. 
153  50 
316  50 

1.119  .. 

1700  .. 
:un  .. 

627  .. 

(09  .. 
7000  .. 
lefiS  .. 

X)5  .  . 

655  .. 

MO  .. 

2575  .. 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  Ir. 

—     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

MétauxlC"  Kranç.)  Ob.liyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transallant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahla  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  -  actions 

C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Hérncléo  

Routchonko  (Suc.  Min.  el  Ind.j 
Charbonnages  do  Rlkovnkl 
do  Trifail.. . 
Conetruct.  de  LooomotivoH 
Télégruphee  du  Nord  (C'drsi 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  û  In  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  MorH 
Milieu  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
28  niarsl  4  avril    1 1  avril 


150 
616  25 
495 
112 
95 
426 
502 
487 
408 
495 
435  25 
497  50 
410  . 
374  . 
110  . 
297  . 
00(1  . 
801  . 
480  . 
474  2 


491 
486 


1 107 
317 
400 

292 

809 

985 


272 

275 


15(1  .. 
615  . . 
495  .. 
106  .. 
88  .. 
426  . 
498  .. 
487  50 
471  .. 
497  .. 
42<  .. 
490  75 
409  50 
305  . . 
114  .. 
•297  . 
(106  .. 

m . 

478  .. 
172  50 


495 
483 


109  i 
321 
400 

2M8 
005 
975 


V83 
270 


115  .. 
619  25 

495  .. 
102  .. 

83  .. 
421  .. 
492  .. 

496  .. 
469  .  . 
499  . 
426  .. 
490  75 
403  .. 
305  .. 
110  .. 
298  .. 
006  .. 

990  . . 

476  .. 
472  50 


199  .. 
473  50 


1088 
320 
400 

290 
505 
956 


276 

273 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97 
Mexique  5  %  anc.  (intér.).., 

Chemins  Ottomans  , 

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)..-  

Kertch  (Usines  Métal,  el  Mil}.] 
Montecatini  (Cuivre) 
Th 


Urikany  (Charbonnages) 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  l Société  Métal  ). . 
Donetz  (Forgea  et  Aciéries).., 
Haut  Volga  (Ati'liersde  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm,  et  Mélol  ) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonu.  'I 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog)... 

Pontgibnud  

Rnkmiuiovka  Krivoï  Rog... 

Sllésle  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (/.inc)  

Bornot  Fréros  

Brasser,  ot  Tavorno  Zimmer 

Clin*  (UelnciO.  

Elocktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etranger!  à) 
Plaquée  Lumière  ot  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangul 
Tav.  Poussotot  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
28  mars    4  avril   1 1  avril 


93 
75 
85 
52 
118 
54 
680 
257 
1575 
12 
195 
201 
150 


1361  .. 

840  .. 

200  .. 

3090  . . 

1930  .. 

101  .. 
1325  .. 
825  .. 

50  .. 

325  .. 

102  .. 
1740  .. 

913  .. 

855  . . 

81  •  • 
1100 

230  .. 

5440  . 

78Ï  .. 

950  .. 

1190  . 

100  511 


91  65 

75  60 

85 

53  85 
I  i'.i  50 

45 
680 
268 
553 

12  50 
194 
200  50 
153 


1360 

800 

195 
2900 
1930 

399 
I  120 

800 
50 

325 

102 
1710 

950 

855 

79  50 
1100 

232 
5470 

780 

950 
1108 

105 


95 
74 
85 
52 

149 
15 

080 

268 
1588 
II 

188 

203 
151 


4  5 

1349 
715 
2o0 
:i075 

1930 
375 

1350 
«00 
50 
325 
102 

1730 
P47 

H55 
81 
1100 

232 
5425 

780 

950  , 
1190  . 

107  . 


MARCHE  IMIIIISriEP^ 


BOURSE   DE  PARIS 


f-1  5  „ 
z  SLS 
<  "S 

(h  3  a=  f 

Z'^  fa 
O  c 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SHM  E  STR I K  LLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13 

750 

000 

25 

Buffelsdoorn  Esta  te  New. 

143.75 

15 

9 

- 

5 

25 

5 

3 

375 

000 

25 

19 

g 

50 

9 

50 

9 

g 

50 

8 

750 

000 

25 

Durban  RoodepoortDeep 

1000 

65 

50 

50 

28 

28 

28 

18 

750 

000 

25 

The  East  Rand  propriet.  Mine? 

237.50 

194 

152 

50 

114 

113 

115 

50 

2 

250 

OuO 

25 

330 

498 

484 

50 

40:  : 

465 

471 

14 

000 

000 

25 

47 

57 

50 

36 

25 

25 

25" 

25 

50 

■26 

50 

5 

ooo 

000 

25 

Geldenhuis  Estate  

145 

114 

50 

109 

50 

73 

25 

7-2 

50 

73 

50 

25 

000 

OOo 

25 

68.50 

69 

75 

50 

■25 

32 

25 

32 

75 

31 

25, 

6 

250 

OOo 

25 

Kleinfontein  (New)  

170 

51 

•25 

41 

50 

49 

50 

50 

50 

52 

300 

000 

25 

Lancaster  

69 

38 

18 

■25 

12 

75 

12 

58 

i  12 

25 

18 

750 

000 

25 

Langlaagte  Deep  

80 

64 

51 

42 

42 

■  42 

12 

500 

000 

25 

Langlaagte  Estâtes .... 

120 

82 

72 

CO 

60 

50 

61 

275 

0M 

25 

May  Consolitated  

93 

90 

■25 

77 

60 

59 

25 

60 

7 

500 

000 

25 

Primrose  New)  

175 

66 

50 

69 

50 

75 

50 

75 

75 

400 

OOO 

25 

865 

234 

177 

50 

167 

50 

■  166 

50 

171 

68 

750 

800 

125 

Robinson  Gold  

125 

230 

50 

210 

222 

50 

224 

■  224 

125 

000 

000 

125 

Simmer  and  Jack  (act.  nonv.). 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

32 

50 

32 

75 

32 

50 

3 

125 

000 

25 

Transvaal  Gold  Fields. 

55 

50 

.  43 

27 

50 

1  27 

26 

400 

000 

25 

Village  Main  Reef  

196 

132 

103 

97 

97 

50 

.  98 

50 

2 

000 

ood 

25 

262 

154 

139 

4 

000 

000 

25 

Western  Kleinfontein. 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

10 

625 

000 

25 

West  Rand  

85 

;  38 

25 

50 

13 

50 

'  12 

15 

100 

000 

25 

77.50 

18 

5Ù 

8 

25 

5 

58 

5 

50 

6 

50 

85  "°  S  fa 
2     S  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOLURK 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 

1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
1-25 
OOdp 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Lauriumgrec  (plomb  ei  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

15 

414 

435.50 

672 

694. 5u 

081 

79 

140.50 

120 

.  124 

120 

39.50 

68.75 

.  93.50 

l 

88  25 

92.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Rrit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Càssinga  

Gbldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) . . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes .  , 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

y  18 

18 

18 

125 

50 

44.75 

39.25 

40 

<;o.50 

30.25 

27.25 

14 

14 

14 

112.50 

163.50 

141 

109.50 

109.50 

113 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

24 

24.50 

|  25 

25 

13.50 

10.25 

8.25 

7.75 

7. 73 

27.50 

26.50 

21.75 

23 

22.50 

16.25 

62.50 

51.75 

42.50 

42.25 

44 

84 

54 

1  63 

64 

:  64.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraud) 


% 

900 
500 
300 
200 
300 
150 
160 
500 
600 
12» 
111 
90 
100 
52:; 
331 
835 
351 
470 
550 
400 
711 
28", 

<àÏA 

865 
100 

MO 

450 
450 
300 
165 
448 

2.500 
270 

2.750 
800 
485 
100 
700 
340 
950 


.450 
.000 
.000 
.250 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.  000 
.000 
.0-25 
.730 
OOo 
000 
000 
000 
000 
.000 
000 

•M 
000 
000 

coo 

80 
000 
OOO 
89f 
.250 
000 
960 
000 
000 
000 
.500 
750 
620 
000 
OOO 
000 
ooo 

ooo 

000 
000 
98 
000 
OOO 
000 
000 

ooo 

000 

w 

oot 

00' 

ooo 


352. C 
966. OOd 
95  77  2 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BuffelsdoorR  

Consolidt  Deep  Levèls . . . 

Cbimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Band  Prop.  Minea. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Band  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersfand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New;  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontcin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  (New)  

Treaaury  ,  

United  Ma.  Rf.  Roodept. 

Van  Byn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


60 
16Q 
r4Ô 


se 

50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 
HO 
40 
M 
M 

100 

4d 


5  13/16 

2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  8/4 

& 
1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

5/8 


3  1/S 
7/8 
1/4 
5/16 
3/10 


3  3/8 

1  1/2 

12  1/4 

8  3/4 
2 

2  1/8 
1  1/8 

4  9/16 
18  1/2 

5  1/8 

1  1/16 
1  1/4 

2  13/16 
6 

7/6 
3/4 
1  15/16 

3  1/2 

1  11/16 

1  15/16 

1  1/2 
2 

3  1/4 
1/2 

2  3/8 
1/2 

1 

13/16 
2  3/8 
6  11/16 
15/16 

4  3/16 
2  7/10 

1/4 
2  3/8 

2  15/16 
9/16 

6  3/4 

1  13/16 

2  1/4 
8  5/8 

5  1/8 
i  3/8 

5/8 

1  5/10 
15/16 
1  3/8 

3  1/8 
3  7/8 

9/16 
3  1/2 

2  1/16 
1/4 


3  3/16 
7/8 
1/4 
1/4 
3/16 


3  1/2 

1  7/16 

12  1/4 

9 

1  15/10 

2  1/ 

1  1/16 

4  3/8 
1*  1/4 

5  1/8 

1  1/16 

1  1/8 

2  7/8 
5  7/8 


3/4 
1  15/16 

3  1/2 
1  5/8 
1  15/10 

1  1/2 
2 

3  1/4 
1/2 

2  5/16 
tl/2 

13/16 
2  3/8 
6  5/16 
7/8 

4  3/10 

2  m 

5, 16 
2  3/8 
2  7/8 

9/16 
6  12 

1  3/4 

2  1/4 
8  5/8 

5  1/16 
4  1/4 

5/8 
1  5/16 
3/4 

1  3/8 

3  l/K 
3  13/16 

1/2 
3  7/H 

2  1/16 
1/4 


3  3/8 

7/8 

1/4 

1/4 

1-/8 


3  5/8 

1  9/16 

12  1/4 
8  3/4 
2 

2  1/4 
1  1/16 

4  9/ 16 
18  3/4 

5  1/4. 
1  1/16 

1  1/4 
2  15/16 

6 

7/8 
13/16 

2  1/10 

3  3/4 
1  1/2 
1  7/8 

1  1/2 

2  1/16 

3  7/10 
1/2 

2  7/16 
1/2 

1 

13/16 
2  3/8 

6  5/8 
15  16 

4  1/8 
2  5/8 
5/16 

2  7/16 
2  15/16 
9/16 

0  3/4 

1  3/4 

2  3/16 

8  7,  8 

5  3/10 
4  1/2 

5/8 
1  5,16 
7/8 

1  3/8 

3  3/16 
3_7/8 

1/2 
3  9/16 

2  1/8 
5/10 


ÏÏ* 

S  -H 

«! 


ri  i 

H  - 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
10-2 
400 
375 
325 
2- 000 
1.250 
575 
200 
400 
400 
670, 
1.267. 
100. 
225. 
751. 
300. 
604. 
930. 
197. 


.000 
.500 
.000 
.000 
.  000 
000 
000 
000 
000 
000 
593 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


100 


Anglo-French  Esçpl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields. . 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


50 


3  1/8 

2  7/16 

1  7/16 

1  7.16 

1  7/16 

2  5/16 

1 

13/16 

•  5/8 

5/8 

5/8 

15/16 

1  3.4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

5/16 

3/16 

3/  16 

3/16 

3/16  ! 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/8 

4  1/4 

-i  7  | 

2  3/6 

23/6 

22/0 

22/0 

22 

107 

105  1/2 

104 

104 

104 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/8 

11/8 

13/16 

11/16 

7  6 

7/6 

7/6 

3/0 

16,6 

8/6 

8/0 

1 

1  1/8 

7  - 

7/8 

15  16 

1  7/l« 

1  1/4 

1 

19/3 

19/6 

1  3  3/8 

2  5/8 

1  11/13 

1  9  16 

1  9  16 

i  3/16 
3  1/4 

4/6 
2  1/16 

2  7/16 

2  3/8 

-2  7  16 

2  1/4 

1  3/4 

1  1/8 

1  1/(6 

1  1  16 

1  7/16 

1  5/16 

1  2' 

-  2  l/lff 

2  1  16, 

10/0 

14/0 

"7  6 

i 

1  9/16 

1  5/16 

1.  5/ 16 

1  UA 

1  5  16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


2.250.000 

1 

Exploration  C  (New)  

.662.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

500.000 

1 

Id.         Waterwks . 

250.000 

1 

Id.         Tramways  . 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

200.000 

1 

New  African  Company. . . 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust  

11/16 

f  7/* 

15/16 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/4 

2  1/16 

2  1,  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

'  13 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  7/16 

1/2 

7/16 

3/8 

2  9/16 

l  13/16 

1  1/8 

15/16 

1    1  ! 


13  1  4 

15/16 

2  3/8 
3/8 
1  1/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320 . 0  0 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  A  us  t.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldûelds. 

Brilliaat  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

24/3 

I  23/9 

1 

1  m 

11/16 

>  3/4 

7/6 

14  0 

|  15  0 

»  S 

2  7/8 

2  7  S 

4  1/16 

4  i/8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5/6 

5/6 

45/6 

2  3/16 

.  4  5/16 

4  3/8 

1  3/16 

1  1/16 

Il  16 

'  11/16 

5  15/16 

6  1  16 

S  ::  i 

8  13  16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
283. 02Q 
105.250 

1.000.00O 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

26/6 

26.6 

J6  1/2 

17 

26  7/16 

26  5/8 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7 

7  1  4 

7  1/2 

7  9/16 

9  3/8 

9  11  16 

15/16 
1  1/4 


13  1  4 
1 

2  1/2 
5/16 
1  1/8 


23/6 
11, 16 
14/0 
4  1/16 

5/6  ! 
i  9 '10 
5  S 


26/6 
26  7/8 
105 

7  1  i 
9  13/16 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

A  adj"  s'  1  cnch.  Ch. des  Not.  Paris,le  23  avril  1907 

GRAM)  TERRAIN  A  PliTEAlX 

quai  National,  10  et  rue  Vol' aire,  16  bis, près 
Maine.  O"  4.487  met.  Mise  à  prix  130.000  fr. 
S'ad.  à  Mc  Laei  ffer,  not.  à  Paris,  11,  rue  de  Rome. 
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I  T  DrODCIIV  iSemeJ-  Propriété  33,  av.  des 
Lt  ILiIiIlUÀ  Champs-Elysées.  C«  1.300  m.env. 
M.  à  p.  3u.uuu  fr.  Adj.  s.  1  cnch.  Ch.  Not.  23  avril 
1907.  S'adr.  àM'  Cocieau, not.,  242,  bd  St-Germain. 

362 


Etude  de  M>  Julien  Haye,  av.  Pontoise.  Adj. 
23  avril,  2  h.  et.  M"  Deloison,  notaire  Franconville 
flO  'PTlfiMO  Caisse  Gle  de  1  Industrie  et  du 
QL  AU  I  lUINû  Bâtiment,  libérées  du  1/4.  8  lots 
de  10.  Mise  à  pr.  :  2.000  fr.  par  lot,  et  1  lot  de  12. 
Mise  à  pr.  :  2  4  10  fr.  Consignation,  500  fr. 
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à  PARIS,  r.  des  Couronnes,  118.  Ce 

294  mèt.  Rev.  7.324  f.  M.  à  p.  50.000  fr. 
GdTerrsin  à  Bcnneuil  S/Marne(Seine).  C'4.968 
mèt.  M.  à  p.  4.000  fr.  A  adj.s.lench.Ch.Not.Paris 
30a-irill9ir.  S'ad. M«  Théret, not.  bd  St-D  nis,24. 

364 


pprUinrO  s'élevant  à  324.411  fr.  20.  {IÀqui- 
UriLnliuLU  dation  Maison  du  Tapis  Rouge).  A 
adj.  étude  de  M*  Motel,  not.,  19,  boul.  de  Cour- 
celles,  17  avril,  2  h.  M.  à  p.  (p.  êt.  b.)  40.000  fr.  S'ad. 
M.  Malle,  liquid.  iud.6,r.Pont-de-L<  di  et  audit  uot. 
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rOMnC  'abr.  d  Allume- feux,  28,  r.  Montjoie,  à 
rUIlDu  1,1  JJl"i»cùt-De>iiSi  Ad},  ét.  M' Arox,  not. 
28,  av.Opéra,22  avr.3  h. M  .à  p.(p.êt.b.)20.000  f.Cons . 
2.000  f.S'a'  M.Pruvost,s.5,r.  Ane. Comédie  et  aud.not. 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION 

DES  COMPTEIRS  ET  MATÉRIEL  DAINES  A  M! 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital  "i   millions  de  francs 

Siège  social  :  27-29-31,  rue  Claude- Vellcfaux,  Paris 


Messieurs  les  actionnaires  de  cette  société 
sont  convoqués  en  Assemblée  générale  extra- 
ordinaire, pour  le  Jeudi  18  avril  1907,  à  4  heu- 
res de  relevée,  au  Siège  social,  à  l'effet  de  dé- 
libérer sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

Augmentation  du  capital  social  par  l'émis- 
sion d'actions  nouvelles  ;  fixation  des  condi- 
tions de  cette  émission. 

Aux  termes  de  l'article  32  des  statuts,  l'As- 
semblée générale  se  compose  de  tous  les  Ac- 
tionnaires, propriétaires  d'au  moins  cinq  ac- 
tions. 

D'après  l'article  33  des  statuts,  tout  Action- 
naire ayant  droit  de  faire  partie  de  l'Assem- 
blée ne  peut  s'y  faire  représenter  que  par  un 
mandataire  membre  de  l'Assemblée. 

Il  doit  déposer  ses  titres  et  ceux  de  ses  com- 
mettants cinq  jours  au  moins  avant  la  réunion, 
au  Siège  social  ou  dans  tout  autre  lieu  désigné 
par  le  Conseil.  Il  est  donné  un  récépissé 
nominatif  du  dépôt- 

Les  propriétaires  des  titres  nominatifs  sont 
dispensés  du  dépôt. 

Kn  conséquence,  les  dépôts  pourront  être 
faits  : 

A  Paris  :  Au  Siège  social,  27,  rue  Claude- 
Vellefaux  ; 

\u  <  omplolr  \alional  a" Escompte  de  Paris, 
à  Paris  et  su<  <  iii  sa  les  , 

Chez  MM.  Pêrlcr  el  Cic,  banquiers,  59,  rue 
i'  Provence,  à  Paris. 

I  I  i  MM  l  erley,  DecroiX  et  Cic,  banquiers 
à  Lille,  et  aux  Succursales  de  la  Société; 

A  l.gon  :  W>,  avenue  de  Saxe  ; 

A  Maneïlle,  97,  rue  Mnrengo. 

A  Genève,  k  l'Usine  a  Gaz. 

A  Dordrecht,  Lyobaan. 

A   StTnsliiiirrg ,  NViidorf-P.asler-Strnssc. 
A  Milan,  23,  Via  le  dl  Porta  F.odovlca. 

Ls  CoshRii.  i/aomimhthation. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


L! Assemblée  générale  annuelle  des  Action- 
naires est  convoquée  pour  le  mardi  30  avril  1907, 
à  4  heures  de  l'après-midi,  au  siège  social  de  la 
Compagnie,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  66,  à 
Paris. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
2°  Rapport  des  Commissaires  des  comptes: 
3"  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1906  et 

report  à   nouveau  du  solde  bénéficiaire  de  cet 

exercice  ; 

4"  Approbation  des  conventions  intervenues  le 
28  avril  1906,  entre  le  département  de  l'Isère  et  la 
Compagnie,  concernant  la  rétrocession  de  l'exploi- 
tation de  diverses  lignes  de  tramways  de  ce  dé- 
partement (conventions,  cahiers  des  charges,  ave- 
nants) ; 

5°  Approbation  de  la  convention  signée  le  11 
décembre  190~,  avec  le  département  du  Var,  con- 
cernant une  avance  en  capital  de  2  millions  de 
francs  à  faire  à  la  Compagnie  par  le  département; 

6°  Nomination  d'Administrateurs; 

7»  Nomination  de  Commissaires. 

Pour  avoir  le  droit  d'ass.ister  à  cette  réunion, 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  dix  actions,  au 
moins,  devront  avoir  déposé  lcu;s  titres,  au  plus 
tard,  le  13  avril  1907  (article  40  des  Statuts)  : 
A  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  06,  rue 
de  la  Victoire  ; 
Au  Comploir  National  d'Escompte,  14,  rue 

Bergère  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber. 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis. 
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A.  TRICART  ET  CIE 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  : 

Incendie 

23  Métropole  60 
Vie 

l  Phénix       au  mieux 
Accidents 

10  Urbaine  570 
Grêle 

20  Abeille  anc. 


10  (  Confiance 


345 
180 


Nous  sommes  vendeurs  de  : 
Incendie 


1 

Générale 

•23.5(10 

2 

Nationale 

10.750 

i 

Paternelle 

3.000 

3 

Soleil 

au  mieux 

25 

Confiance 

au  mieux 

Vie 

35  Foncière  an 
•20  t  Confiance 
10  Caisse  l'ai. tu  . 


nu  'ux 
120 
117  50 


Accidents 

in  Soleil  610 
8  ob.  Patrimoine  482  50 
10  Secours  185 
Divers 

10  Act.  c-  Française  du 
Congo  Occid.  870 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Afl  delà  do  3  ans   CoDilitioni  J  dHalIr* 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  a  I  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  Ioh  dépots  au  delà  do  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisso  munis  do  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

OrdroH  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envol 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 


Marseille,  le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettes  du  1er  janvier  au  31  mars  1907   2.614.179  40 
—     1906   2.527.031  r,0 

87.147  70 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Capital  :  75  millions  de  francs 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  a 
eu  lieu  le  23  mars  1907,  sous  la  présidence  de 
M.  Eugène  Gouin,  président  du  conseil  d'adminis- 
tration. 

Après  la  lecture  du  rapport  du  conseil  d'admi- 
nistration et  de  celui  des  commissaires,  l'assem- 
blée a  voté  lès  résolutions  qui  lui  ont  été  successi- 
vement proposées  et  dont  voici  le  texte  : 

L'assemblée  générale  approuve,  dans  toutes 
leurs  ï  art '.es  le  rapport  et  les  comptes  de  l'exercice 
IV 06,  tels  qu'ils  sont  présentés  par  le  conseil  d'ad- 
ministration ; 

Décide  de  prélever  sur  les  bénéfices,  en  vertu  de 
l'article  47  des  Statuts,  i  ne  somme  de  15.000.000  de 
francs,  dont  90  0/0  seront  portés  au  crédit  du 
compte  «  Fonds  de  Prévoyance  appartenant  aux 
Actionnaires  »  et  10  0/0  au  crédit  du  compte  «  Fonds 
de  Prévoyance  appartenant  aux  Administrateurs 
en  exercice  », 

Et  fixe  à  60  francs  par  action,  le  montant  du  di- 
vidende pour  l'exercice  1906. 

Un  acompte  de  20  francs  sur  le  dividende  ayant 
été  payé  le  1"  janvier  dernier,  le  so'd  \  soit 
^.0  francs  par  action,  sera  payé  à  partir  du  L"  avril 
1907,  sous  déduction  des  impôts  établis  par  les  lois 
de  finances. 

L'assemblée  générale  réélit  MM.  H.  Bamberger, 
le  chev.  R.  de  Bauer,  le  comte  I.  de  Camondo  et 
Ch.  Demachy,  administrateurs. 

L'assemblée  générale  réélit  M.  Choppin  de 
Janvrv,  cem  e  ir, 

Elle  nomme  MM.  R.  Sautter  et  G.  T  yssicr, 
commissaires  pour  l'exercice  1907. 
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•  COMPAGNIE  D'ÉLECTRU  !  [TÉ 

TH0MS0N-H0UST0N 

DE     LA  MÉDITERRANÉE 

Société  anonyme  établie  à  Bruxelles 


AVIS 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  le  samedi  27 
avril  1907,  à  trois  heures  de  relevée,  au  siège 
social,  rue  (Lu  Commerce,  n°  50,  à  Bruxelles. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Rapports  du  Conseil  d'Administration  et 

du  Collège  des  Commissaires; 
2°  Approbation  du  Bilan  et  du  Compte  de 

Prolits  et  Pertes  de  l'exercice  K>00.  — 

Fixation  du  dividende  ; 
3°  Nomination  d'un  Administrateur; 
V  Nomination  d'un  <  lommissaire. 

Pour  (Mrc  admis  a  l'Assemblée,  MM.  les 
Actionnaires  devront  se  conformer  aux  sti- 
pulations de  l'article  28  des  Statuts  de  la  So- 
ciété. 

Les  titres  devront  être  déposés,  au  plus 
taid  le  21  -avril,  à  Bruxelles,  au  Comptoir  Na- 
tional d'KiSeompto  do  Paris,  rue  des  Parois- 
siens, n"  20,  et,  à  Paris,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Kscompto  de  Paris,  rue  B- rgùre,  n°  l'i. 

Le  Conseil  d'Administration, 
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CRÉDIT  LYONNAIS 


Rapport  du  Conseil  d' Administra' ion  à  l'A<î- 
semtlje  générale  du  20  mars  1907. 


Messieurs, 

Nous  venons  vous  présenter  le  compte  ren- 
du des  opérations  de  votre  Société  pour  l'exer- 
cice 1906. 

Les  résultats  obtenus  nous  permettent  de 
vous  proposer  la  distribution  d'un  dividende 
de  fr.  55,  par  action,  au  lieu  de  fr.  50  répartis 
dans  les  années  précédentes. 

Pendant  l'exercice  dernier,  la  Banque  de 
France  n'a  pas  modifié  le  taux  de  son  es- 
compte. Celui  de  3  %,  adopté  par  elle  depuis 
longtemps,  a  été  maintenu,  alors  que  les  au- 
tres banques  d'Europe  ont,  à  certains  mo- 
ments, élevé  leurs  conditions  d'escompte  dans 
des  proportions  très  importantes.  Cette  atti- 
tude de  la  Banque  de  France  a  favorisé  les 
intérêts  du  commerce  français,  en  même 
temps  qu'elle  affirmait  la  puissance  financière 
de  notre  pays. 

Diverses  causes  ont  exercé,  en  1906,  une  in- 
fluence heureuse  sur  les  résultats  des  affaires 
du  Crédit  Lyonnais. 

Bien  que  la  Banque  de  France  n'ait  pas  éle- 
vé le  taux  de  son  escompte,  le  resserrement 
d'argent  qui  s'est  fait  sentir  sur  notre  marché 
par  suite  delà  rareté  des  capitaux  sur  la  plu- 
part des  marchés  étrangers  a  facilité  nos  em- 
plois de  fonds  et  les  a  rendus  plus  avanta- 
geux. 

D'un  autre  côté,  les  opérations  financières, 
dont  le  concours  est  variable  et  quelquefois 
restreint,  a  donné,  en  1900,  des  produits  par- 
ticulièrement satisfaisants. 

A  ces  différents  points  de  vue,  l'exercice  a 
été  favorisé. 

A  Lyon,  les  travaux  entrepris  dans  votre 
Siège  social  depuis  plus  de  2  ans  sont  à  peu 
Siège  social  depuis  plus  de  deux  ans  sont  à  peu 
proposé  est  atteint.  Les  dispositions  de  vos 
bureaux,  tant  au  point  de  vue  du  travail  in- 
térieur que  des  rapports  avec  le  public,  ré- 
pondent à  nos  prévisions.  I>e  fonctionnement 
de  votre  Siège  social  gagnera  à  cette  amélio- 
ration de  ses  installations  matérielles. 

Vos  agences  des  départements,  aussi  bien 
celles  du  réseau  le  plus  ancien  que  celles  du 
réseau  le  plus  récent,  ont  poursuivi  avec  per- 
sévérance l'œuvre  à  laquelle  toute  leur  acti- 
vité est  consacrée  depuis  de  longues  années. 
Affermir  de  plus  en  plus  leur  situation  dans 
es  localités  où  elles  sont  établies,  étendre 
leurs  relations,  compléter  leur  clientèle  tirer 
Je  .meilleur  parti  possible  des  éléments  d'af- 
faires qu'elles  rencontrent  dans  leurs  périmè- 


tres respectifs,  tel  est  le  programme  qu'elles 
s'efforcent  de  réaliser. Elles  arrivent  peu  à  peu 
à  constituer  un  vaste  réseau  qui  embrasse  en 
France  toutes  les  localités  de  quelque  impor- 
tance et  qui  fait  profiter  l'ensemble  du  pays 
des  facilités  financières  résultant  de  services 
de  banques  bien  organisés. 

Ces  mêmes  facilités  sont  offertes  par  le  Cré- 
dit Lyonnais  à  la  population  parisienne  au 
moyen  des  bureaux  auxiliaires  qui  desservent 
tous  les  quartiers  de  la  ville,  même  les  plus 
éloignés.  Ces  bureaux  sont  aujourd'hui  au 
nombre  de  49.  Nous  en  avons  créé  deux  pen- 
dant l'année  dernière,  savoir  : 

L'un  N°  36,  avenue  Rosquest  ; 

L'autre  N"  68,  Faubourg-du-Temple. 

Tous  ces  bureaux  ont  toujours  comme  point 
d'attache  et  centre  de  direction  l'établissement 
du  boulevard  des  Italiens,  qui  partage  son  ac- 
tivité entre  les  affaires  de  la  place  de  Paris 
et  les  affaires  de  l'étranger. 

Ces  dernières  prennent  de  jour  en  jour  une 
importance  plus  grande  ;  la  surveillance  des 
relations  existantes,  la  recherche  de  relations 
nouvelles,  la  correspondance  avec  des  mai- 
sons de  toutes  les  parties  du  monde,  les  échan- 
ges de  papier,  les  mouvements  de  fonds  qui 
s'y  rattachent,  toutes  ces  opérations  amènent 
à  votre  Siège  central  de  Paris  un  ensemble 
d'affaires  de  plus  en  plus  considérable. 

Dans  vos  agences  étrangères,  nous  avons 
à  signaler  un  fait  général  dont  nous  vous  di- 
sions déjà  quelques  mots  l'année  dernière  : 
c'est  l'augmentation  de  la  concurrence  ;  des 
créations  de  banques  ont  eu  lieu  dans  diffé- 
rents pays  où  nous  sommes  installés  ;  leur 
intervention  rend  les  affaires  plus  difficiles  et 
a  pour  conséquence  l'abaissement  des  condi- 
tions. 

Vos  agences  égyptiennes  ont  fait  en  sorte 
de  maintenir  le  courant  de  transactions  qui 
leur  est  acquis  depuis  Ion-temps. 

A  Constantinople,  votre  agence  a  pris  pos- 
session du  local  où  elle  devait  se  transférer. 
Elle  est  satisfaite  des  conditions  de  sa  nou- 
velle installation. 

Vos  agences  russes  ont  fonctionné  avec  ré- 
gularité; leurs  engagements  sont  normaux. 

En  Espagne,  vos  agences  ont  poursuivi  leurs 
opérations  dans  le  domaine  des  affaires  d'es- 
compte, où  s'exerce  principalement  leur  acti- 
vité. 

Nous  n'avons  rien  de  spécial  à  vous  dire  de 
votre  agence  de  Londres.  Vous  connaissez  le 
rôle  important  qu'elle  ioue  dans  les  o<éra- 
tions  internationales  ;  elle  y  trouve  la  rému- 
nération de  son  activité  et  de  ses  capitaux. 

A  tous  les  points  de  vue.  aussi  bien  en 
France  qu'à  l'étranger,  votre  exploitation  a 
suivi  en  1906  une  marche  régulière  et  pro- 
gressive, ainsi  que  l'indiquent  les  chiffres  sta- 
tistiques ci-après  : 


PORTEFEUILLE 

1005  1006 

Nombre   d'effets  entrés 

pendant  l'année   19.4i7.4S3  20.033.E61 

Augmentation  en  1906..  606.138  effets 

1905  1906 

Montant  des 
effets  en- 
trés pen- 
dant l'an- 
née...Fr.    lî. 039. 550. 987  84    lô. 4  '.719.188  48 

Augmentât, 
en  1003...  Fr.  1.439.138.2  0  64 

COUPONS  A  L'ENCAISSEMENT 

1905  1900 

Nombre  de  coupons          88.241.950      9). 851. 004 

Augmentation  en  1.06..       2.609.714  coupons 

1905  1906 

Montant  des  cou- 
pons  Fr.    889.197.338  89   913.921.988  58 

Augmentation  en 
ie03   Fr.  24.724.629  69 

NOMBRE  DE  COMPTES 

1C05  1906 

Nombre  de  comptes  au 

31  décembre   416.230  138.206 

Augmentation  en  1906.         21.97Ô  comptes 

Comme  vous  le  voyez,  Messieurs,  les  chif- 
fres qui  précèdent  font  ressortir  des  augmen- 
tations sur  différents  chaDitres. 

L'extension  des  opérations  de  votre  Société 
nous  fait  un  devoir  d'apporter  dans  la  surveil- 
lance des  risques  une  attention  de  plus  en 
plus  rigoureuse.  Nous  avons  donné  à  ce  ser- 
vice des  soins  tout  particuliers.  Le  chiffre  des 
mauvais  débiteurs  a  été  relativement  peu  im- 
portant. 

Les  disponibilités  ont  été  maintenues  à  des 
chiffres  élevés  pendant  toute  l'année.  Cette 
abondance  de  trésorerie  profite  au  crédit  ue 
votre  Société  et  affirme  sa  force  financière. 

Les  travaux  que  votre  Siège  central  de  Pa- 
ris fait  exécuter  sur  les  rues  de  Choiseul  et 
de  Grammont  ont  été  conduits  avec  activité. 
Vous  savez  qu'ils  sont  destinés  à  nous  mettre 
à  même  d'installer  dans  votre  immeuble  l'en- 
semble de  votre  personnel,  dont  aujourd'hui 
une  partie  travaille  en  dehors  du  Crédit  Lyon- 
nais, dans  des  appartements  loués  en  ville  ; 
il  en  résulte  une  gêne  considérable  et  cette 
situation  ne  prendra  fin  que  quand  l'achève- 
ment des  travaux  en  cours  permettra  de  ra- 
patrier sous  le  même  toit  la  totalité  de  vos 
employés.  C'est  alors  seulement  que  nous 
pourrons  jouir  des  avantages  d'une  bonne 
installation. 
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Emprunt  Russe  3  l\Z  OjO  or 

(1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  uiars'l"  avril  1907,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin'l"  juillet  1907  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft,  chez  MM.  S.  Bleichrœder  et  Men- 
delssohn  et  C°;  à  Londres,  chez  MM.  N.M.  Roth- 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


schild  and  Sons  :  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères  ;  à  Francfort  s-Mein,  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Gesellschatt. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/ler  juillet  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 
A  125  roubles  or 


5820 
560-;6 
155076 
162026 
220301 
260901 
282676 


à  5850 
56050 
155100 
162050 
320325 
260925 
282700 


13676 
62226 
158976 
168451 
228376 
269651 


à  13700 
62250 
159000 
168475 
228480 
269675 


44826  à  44850 
138026  138050 
159026  159050 
185276  186300 
254601  254625 
278726  278750 


286426  à  286450 

294426  294450 

329651  329675 

362101  362125 

483351  483375 

560476  560500 

595801  595825 

628476  628500 

650626  à  650650 
697076  697100 
71822G  718250 
740251  746275 


A  625  roubles  or 

286526  à  286550 
295751  295775 


340526 
454501 
490851 
579120 
60J026 


340550 
454525 
490875 
5Î9150 
606050 


292526  a 

319401 

350376 

478401 

512051 

588451 

618126 


292550 
319425 
350400 
478425 
512075 
588475 
618150 


A  3.125  roubles  or 

654976  à  655000 
698376  698400 
729251  729275 
751326  751350 


673226  à  673250 
700701  700725 
734226  734250 
792726  792750 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  19  mars/1"  avril  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

927  932  à  941  943  à  946  2378  à  2380  2386  2387 
2391  â  2393  239?  5978  5982  5988  5989  5991  5992  (18 
juin/l"  juillet  1905),  0029  6031)  6037  à  6039  0043 
6044  6048  (18  juin/1"  juillet  1906),  77S0  à  7738 
7740  L9  décembre  1905/1"  janvier  1906),  9576  à 
9578  9582  9588  9587  9589  9591  à  9599  (18  juin/1" 
juillet  19C6),  12858  12860  12861  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902).  13830  13832  13833  13341 
18842  ;:îH 44  L3849  13850  (18  juin/1"  juillet  1905), 
15')6I  19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  17201 
à  17225  21201  à  21225  (18  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907),  32828  32833  32844  32847  (18  juin/1" 
juillet  1905),  38607  à  38609  38613  à  38616  88681 
38625  (18  juin/1"  juillet  19: 6),  44651  à  44673  (19 
déci-mbn;  1906/1"  janvier  1907),  48677  4X678 
48680  à  '.80X3  48092  48097  48698  48700  53028  53029 
53050  18  juin/1"  juillet  1905),  54651  à  54675  (19 
décembre  1906/1"  janvier  1907),  54807  54814  à 
5481b  54R19  i  54828  59151  à  59158  59100  59165 
59170  h  5  '172  (18  juin/1"  juillet  1000),  59569  (19 
décembre  1900/1"  janvier  1901),  65851  05x57 
00x59  05X00  6.7X0i  65X75  (18  juin/1"  juillet  1906), 
77108  (IX  juin/1"  juillet-  1900),  78>51  78254  à 
78257  78207  :i  78270  78865  78867  78808  78874  (18 
;uin/l"  juillet  1!K)0),  80401  à  X0425  19  décembre 
1908/1"  janvier  1907),  86104  80110  n  86115  97X9'.) 
97fc00  113927  u  I169.0  '18  juin/1"  juillet  1905), 
117176  4  117200  (19  décembre  1906/1"  janvier 
1907  ,128602  126600  à 12O60B  120611  120013 a  126616 
120021  12-025  i*  juin/:"  1 1 j 1 1 1 r; l  1900;,  132577 
1325*2  i:::>r/.Mi  i::-;.v.*'»  13259:,  y.\>;,<.r,  ■;,  132000  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906,,  132701  132702 

182705  132700  1-27 10  136234  a  130240  186249 
|:j6tf0  ix  juin/1"  juillet  1905),  141076  4  141100 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1607),  140777  à 

146780  146785  1407X0  140788  1467! Kl  n  146795  18 
juin/1"  jUlll'  l  1!XI0.,  153670  ;.  153700  (I!)  (léccin- 
b»  1906/1"  janvier  I:ki7  ,  150028  150O29  156081 
156082  1500.(4  i:oo;to  \:,w.ï,  I 50040  ■:,  k.<;o4J!  150047 
u  16U>50  (lx  juin/1"  juillet  190C),  105590  (18 
uin/I"  juillet  1905,,  172170  à  172200  (19  décent- 
re 1906/1"  janvier   1!K>7„    1X1008    1X1009  (19 


juin/1"  juillet  1899),  182301  à  182325  (19  décem- 
bre 1906/1»  janvier  1907),  184301  à  184108  184313 
184314  192751  à  192753  192755  à  192775  (18  juin/ 
1"  juillet  1905),  202757  202759  202762  202763  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906),  207401  à  207425 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  208426  à 
à  208430  207433  à  208436  208438  à  208441  208444 
208450  (18  juin/1"  juillet  1906),  208629  à  208632 
208646  à  208648  208650  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  214501  2145(i3  21 1505  (18  juin/1" 
juillet  1905),  214904  à  214906  214921  (18  juin/1" 
juillet  19i  6),  22r,926  à  226950  (19  décembre  19  6/ 
1"  janvier  1907),  235752  235753  235757  à  235760 
285765  235766  235769  (18  juin/1"  juillet  1905), 
238776  à 238225  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
239276  à  239291  239^94  239296  239299  (19  décembre 
19  5/1"  janvier  1906),  239326  à  239350  (19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  1907),  240227  240228 
240234  à  240237  240240  à  240243  240245  à  240  !i9 
245526  a  246531  245549  253358  253359  253361  253303 
253365  253-66  253370  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  255001  à  255025  255051  à  255075  256751 
à  256775  277426  à  277450  (19  décembre  1906/1" 
janvier  1907),  279529  279530  279550  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906). 

A  625  roubles  or 

3070f6  à  307070  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  307286  à  307300  (19  juin/1"  juillet  1906), 
313411  à  313415  (18  .  juin/1"  juillet  1904),  335201 
à  335225  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
337696  a  337700  353701  à  353710  (18  juin/1"  juillet 
1906),  355401  à  355425  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907),  388251  à  388255  388266  à  388275  89119g 
à  391200  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
397076  à  397085  397091  à  397100  (18  juin/1"  juillet 
1905),  410226  à  410250  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1906),  410931  à  410945  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1907),  419331  à  419335  419341  à  419345  (18 
juin/1"  juillet  1905),  421951  à  421965  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  422261  à  422265 
425X51  à  '(25875  (18  juin/1"  juillet  1906),  428441 
à  428445  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
429211  à  429215  (18  juin/1"  juillet  1905),  445251 
à  445275  446101  à  440125  446476  à  446500  (19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  1907),  452926  à  452950 
(18  juin/1"  juillet  1905),  456126  à  456150  (19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  1907),  461051  à  461075 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  463226  à 
463230  (18  juin/1"  juillet  1905),  468576  4  468585 
468591  à  468595  482561  à  482575  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  482736  à  482745  (18  juin/1" 
juillet  1906).  499926  à  499930  502501  à  502505 
'502521  à  502525  (18  juin/1"  juillet  1905),  518-46  à 
518750  524681  à  524690  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  524701  à  524725  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1907),  525826  à  525830  (18  juin/1"  juillet 
1900),  526526  à  586580  527651  527675  (19  décem- 
bre 1906/1"  janvier  1907),  SSfôffl  à  537875  (19 
décembre  190.5/1"  janvier  1906),  54(W6  à  040775 
5455: :i  à  545550  (18  juin/1"  juillet  1905),  546426 
a  548460  (19  décembre  19()6/l".janvier  1907),  549416 
à  549420  (18  juin/l"  juillet  19,4),  553326  à  553350 
5.74570  à  554600  556176  à  556200  572226  à  572250 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  575191  à 
575200  (19  décembre  1905/  1"  janvier  1906), 
5X  457  0  a  5X4000  (19  décembre  1906/1"  janvier 
19117  595311  à  595315  (18  juin/1"  juillet  1902), 
599871  i  599875  (1«  juin/1"  juillet  1906),  665601  à 
005525  (19  décembre  1906/1"  janvier  1906),  610320 
a  6103.50  19  décembre  1805/1"  janvior  190;»), 
617706  I  017721  (18  juin/1"  juillet  1904),  621001  à 

621025  (19  décembre  1906/1" Janvier  1907),  o:ii706 

a  031725  18  juin/1"  juillet  1905),  643576  à  643000 
646401  à  640425  (19 décembre  1900/1"  janvier  1907). 

A  3.125  roubles  or 
652120  n  052150  676096  à  671)050  684001  à  684025 
(1!)  décembre  1!M)6/1"  janvior  1907),  6!H)170  a 
69OB00  '18  juin/1"  juillet  1906),  696&5I  â  690575 
699751  à  609776  702226  à  702260  705851  a  705875 
(19  décembre  1906/1"  Janvier  1907),  735970  à 
736000   (18  juin/1"  juillet  1905),   748151  a  748175 


770176  à  770200  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1907),  774226  à  774250  (18  juin/1"  juillet  1906), 
780926  à  770950  791276  à  791300  792201  à  792225 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907  ,. 
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Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(Deuxième  émission  1894) 

La"  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars/1"  avril  1907  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessusnommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1907  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  G";  à  Paris, 
chez  MM.  E.  Hoskier  et  C°,  Hottinguer  et  G0,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais  et  au  Comptoir  National  d'Escompte; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal 
et  C°:  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  et  aux  Succursales  du  Cré- 
dit Lyonnais  et  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris;  à  Copenhague,  à  la  Banque 
Privée  de  Copenhague,  et  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  et  C». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 
A  125  roubles  or 
27451  à  27475       36576  à  36600 
8147Ù     81500       82076  82W0 


18876 
41476 
105101 
121626 
138426 
167026 
207076 
250276 
2040  76 


à  18900 
41500 
105125 
121650 
1684-0 
167050 
207100 
250300 
264100 


111776 
130151 
143451 
176026 
226361 
252051 


111800 
16017.", 
142475 
176050 
226325 
252075 


120101 
135276 
148951 
184951 
2:15551 
257526 


120126 
135300 
148975 
184975 
285575 
257550 


A  625  roubles  or 
282351  à 2S2375  282376  à  232400  304326  304350 
309201  309225  309626  309650  332651  332675 
Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  21  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1907. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
1176  1177  1179  à  1182  1195  à  1200  (18  juin/1" 
juillet  1905),  3626  à  3650  (19  décembre  1906/1" 
janvier  1907),  10277  à  10281  10284  10290  10291 
10*93  à  10297  10299  10300(18  juin/1-' juillet  1906t. 
16052  16054  16065  à  16075  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  t9029  à  19634  19688  à  19640  19012  a 
19644  (18juin/l" juillet  1900),  29^28  4  29933  29935  à 
29950  (18  juin/1"  juillet  190  ),  32570  a  32585  32590 
32591  32595  32596  32600  (18  juin/1"  juillet  1900), 
33X01  88805  33806  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  36476  à  3050U  36'.ml  à  36925  (19  décembre 
1906/1"  janvier  1907),  40576  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  40976  a  41000  (19  défcembMf 
1906  I-  janvier  I9H7),  42923  a  42925  1 19 décembre 
1905/1"  janvier  19061,  43051  à  43075  (19  décembre 
1908/1"  janvier  1907),  46966  46967  46969  46970 
40973  à  46976  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
48354  à  48364  48372  fi  48375  (18  juin/1"  juillet 
1906),  50593  à  50599  (18  juin/1"  juillet  1904),  52676 
à  52700  (19  décembre  1900/  1"  janvier  1907), 
55742  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  59021 
a  59850  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
02001  a  62005  (18  juin/1"  juillet  1906),  68491  à 
08498(19  décembre  1905/1"  janvior  1906),  66076 
A  C6100  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
69884  693X5  69387  69389  (19  décembre  1905  1" 
janvior  1906),  70761  a  70706  74084  à  74088  (18 
juin/1"  juillet  1905),  78801  à  78825  78920  a  78950 
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(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  79951 
79975  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  8357 
à  82600  (19  décembre  1900/ 1"  janvier  1907) 
84717  (18  juin/1"  juillet  1904),  86926  86932  86944 
<18  juin/1"  juillet  1905),  88301   à  88306  88317 
88318  88325  (19  décembre  19C5/1"  janvier  1906) 
90230  90236  90245  90246  (19  décembre  1904/1 
janvier  1905),  90761  {18  juin/1"  juillet  1905),  91978 
91981  919c2  91986  91987  91999  92000  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  92079  92081  92089  à  92100 
19  décembre  1905/1"  janvier  1906),   92626  à 
92650  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  94278 
à  94298  (18  juin/1"  juillet  1905),  95080  95087  95093 
95098  95099  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904 
95876  95877  95884  à  95886  95888  85890  à  95893 
95895  à  95897  96361  96363  96365  96369  96375  98145 
(19  décembre  1905/1"  janvier  19' 6),  99406  à  9940g 
(18  juin/1»  juillet  1905),  103087  (18  juin/1"  juillet 
1903),  105808  a  105811  105814  105816  à  105825  110584 
110585  110597  à  110600  114590  à  114596  115014  (18 
juin/1"  juillet  190">),  116226  à  116229  116236  116250 
117605  à  117607  117610  1176)2  117926  117927  117934 
117935  117938  à  117950  (18  juin/1"  juillet  1904), 
121177  121179  à  121196  (19  décembre  1904/1"  jan 
vier  1905),  122856(18  juin/1"  juillet  1906),  126226 
à  126250  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907) 
127126  à  127128  127130  à  127132  127134  127135  (18 
juin/1"  juillet  1904),  128051  128064  à  128066  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906),  129027  (18  juin/ 
1"  juillet  1906,  129455  à  129458  129460  129463  à 
129466   129471  à  129473  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  135739  à  135744  135749  135750  (18 
juin/1"  juillet    1904),   136104  à   136106  136110 
(18  juin/1"  juillet  1905;,  136488  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),   141201  à  141208  141213 
141214  141217  à  141222  141225  (18  juin/1"  juillet 
1906),  142227  à  142239  142401  à  142405  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  147809  à  147815  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  154569  (18  juin/1"  juillet 
1903),  158551  à  1585  5  158560  à  158566  (18  juin/ 
1"  juillet  1906),  161783  à  161785  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1905),  161807  à  161809  161821  à 
161824  18  juin/1"  juillet   1905),   163407  163409 
163410  163413  à  163416  163418  163420  à  163422 
163424  163426  164444  à  164449  (18  juin/1"  juillet 
1903),  166205  166206  166217  à  166220  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  167251  à  167275  (19 
décembre  1906/1"  janvier  1 9 'flh  170179  à  170181 
170184    (19    décembre   1903/1"  janvier  1904), 
171026  à  171029  171038  171039  171041  à  171050  (18 
juin/1"  juillet  1906),  171351  à  171375  (19  décembre 
1906/1"  janvier  19  )7),  172089  a  172093  (18  juin/1" 
juillet  1906),  17*628  à   172531  172550  (18  juin/1" 
juillet  1904;,  17*807  à  172825  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  173985  173995  à  173998  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  174976  a  175000   (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),   170104  176105  176124  (18 
juin/1"  juilllet  1904;,  177376  à  177400  (19  décem- 
bre 1906/1*  janvier  1907),  177851  177852  177865  à 
177875   183677   183678  183685  à  183692  183097  à 
183700  (18  juin/1"   juillet  1906),  183876  183877 
183883  183884  1838*9  à  183898  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  19C6),  183901  à  183925  (19  décembre 
1906/1"  janvier  1907),  184912  à  184916  (18  juin/1" 
juillet  1906;,  185251  à  185275  (19  décembre  19>)3/ 
1"  janvier  1904/;  192826  à  192828  192834  192837 
19283-5  192845  (18  juin/1"  juillet  1905),  193376  à 
193400  19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  195227 
à  195240  195243  à  195250  (18  juin/1"  juillet  1906), 
195330  k  195335  195347 à  1 95350  (18  juin,!"  juillet 
1905;,  203701  a  303711  203724  203725  (18  juin/1" 
millet  1936),  205126  à  205150  (19  décembre  1906/ 
1"  janvier  1907),  205626  ;ï  205635  205638  à  205641 
205645  205648  205650(19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 19  6,,  208O65  à  208067  208069  à  208073  (18 
juin/1"  juillet   19o6  ,  208154  208156  à  208161 
209407    li  209410  209413   209415  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  210051  à  210075  811701  à 
211725  '19  décembre  1906/1"  janvier  1907,,  214603 
à  214624  (18  juin/1"  juillet  1905),  219755  219762 
219763  219765  à  219708  219775  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  220126  à  22oi50  (19  décembre 
1906/1"  janvier  1907;,  221001  à  221018  221025  (19 


décembre  1905/1"  janvier  1906),  222258  222254 
22  256  à  222259  222266  (18  juin/1"  juillet  19' 5; 
222668  222672  322674  222675  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  223139  22314)  (18  juin/1"  jui 
let  1904),  224026  à  224050  22U26  à  224150  224776 
à  224800  (19  décembre  1906/1"  janvier  1007) 
225380  225382  à  225397  (18  juin/1"  juillet  1906 
227858  à  227874  (18  juin/1"  juillet  1904),  230176 
A  230200  (19  décembre   1906/1"  janvier  1907; 
231451  231456  (18  juin/1"  juillet  1904),  232834  à 
232836  232839  232850  (18  juin/1"  juillet  1906) 
236108  à  236111  236117  236118  236122  236125  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  «39055  à  239058 
23S062  239065  à  289015  (19  décembre  1905/1"  jan 
vier  1906),  240526  à  240531  240544  240546  240547 
(18  juin/1"  juillet  1905),  2'<3876  à  243900  (19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  1907),  2439,30  243933  à 
243«41  243945  à  243948  (19  décembre  1904/1"  jan 
vier  1904),  247301  à  247307  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1905),  250251  à  250:269  250271  (18  juin/1 
juillet  190o),  251639  251640  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  251796  251797  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  253276  à  253300  (19  dé 
cembre  1906/1"  janvier  1907),  258306  à  258310 
258323  à  2  8325  (18  juin/1"  juillet  1906),  2t;0676 
à   2.0700  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907 
261276  à  261300  (18  juin/1"  juillet  1904\  261972 
261973  (18  juin/1"  juillet  1905),  262701  à  262725 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907). 


A  625  roubles  or 

277356  à  277360  278926  à  278940  288601  à  288625 
290801  à  290810  (19  décembre  1905/1"  janvier 

1906)  ,  294634  à  294640  (18  juin/L"  juillet  1905) 
294976  à  295000  (19  décembre   1906/1"  janvier 

1907)  .  299716  à  299725  (18  juin/1"  juillet  1905), 
304941  à  304950  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  305126  à  305130  (18  juin/1"  juillet  1906), 
312001  à  312010  313436  à  313440  (18  juin/1"  juil 
let  1904),  317776  à  317790  325546  à  325550  (19  dé 
cembre  1905/1"  janvier  1906),  327726  à  327750 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  329976  à 
329980  (18  juin/1"  juillet  1904). 
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Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  19  mai-s'l"  avril  1907  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1907  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssuhn 
et  G";  à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C°  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C  ;  à  New- 
York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1907  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  à  ce  tirage  : 

A  125  roubles  or 
15051  à  15075  80776  à  80800  103626  a  1036E0 
1(9676  109700  119176  U92C0  131076  131 100 
159626  159650  184051  1-54075  191726  191750 
259320  259350  264101  264125  306201  30b225 
818326  318370  338701  338725  353c51  35*175 
185076  385100 

A  625  roubles  or 
407676  à 4077C0     426926  à  426950      457826  à  457850 
465376   465400     465626   465650      475576  475600 
83201   483225     502401   5'  2425      504551  504575 
517951   517975     546251   546275      561576  561600 


6201D1 
683601 
730001 
739376 
818676 
852501 

860726  ; 
887826 


620125 
083625 
730025 
739400 
818700 
852525 

860750 
887850 


646126 
709276 
736251 
758251 
825701 


646150 
70S-300 
736275 
758275 
825725 


650870 
72.5176 
738276 
799726 
851626 


050900 
725200 

799750 

851650 


A  3.125  roubles  or 
875351  â  875375      886501  à 886525 
894576   80460O      9C6501  906525 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894,  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1907. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

1029  1030  1037  1042  à  1045  1048  à  1050  4880  à 
4882  4895  4896  (19  décembre  1904/1" janvier  1905), 
7739  7743  7746  à  7748  7750  (18  juin/1"  juillet  1906), 
10326  à  10350  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907  , 
10917  10918  10920  17482  à  17484  17486  17488  17490 
17494  17498  a  17500  (18  juin/1"  juillet  1906),  18405 
à  18408  18410  18412  à  18414  18421  18424  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  20213  (18  juin/1" 
juillet  1904),  20461  20462  (18  juin/1"  juillet  1902  , 
21007  21008  21022  21024  18  juin/1"  juillet  190*3;, 
21063  21072  26149  (18  juin/1"  juillet  1904),  28579 
28581  28587  à  28591  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  34464  à  34471  36527  36528  36542  à  30547 
(19  décembre  1905/1"  janvier  ls06),  3o751  à  86775 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  42603  42605 
42611  42613  42614  42624  (18  juin/1"  juillet  1V04), 
43515  43523  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
43752  43753  43775  45075  (18  juin/1"  juillet  1906), 
47701  à  47725  19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
48800  (18  juin/1"  juillet  1905),  54301  à  54325 
(19  décembre  1906/ i"  janvier  1907  .  56826  56839 
à  56847  56850  (18  juin/1"  juillet  1904  ,  612K1  à  61284 
61286  61288  613C0  (19  décembre  R05/1"  janvier 

1906)  ,  63526  à  63550  67851  67875  ;i9  décembre 
1906/1"  janvier  1907\   73226  73244  73249  73*50 

19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  78301  à  78325 
19  décembre  1906  1"  janvier  19w>,  86169(18  juin/ 
1"  juillet  1904),  91782  91789  91790  91793  91799 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  95251  95253 
95254  95271  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
102183  102186  18  juin/1"  juillet  1905,  107698 
107697  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
115141  à  115150  117054  117055  (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  119526  à  119550  .19  décembre  1906/1"  jan- 
vier 1907  ,  14(558  à  140575  ,19  décembre  1904  1" 
janvier  1905),  141S03  141906  141908  à  141913  141916 
à  141924  (18  juin/1"  juillet  1905\  144852  144857 
144861  144862  144865  144866  144871  144873  à  144875 
(18  juin/1"  juillet  1906),  145551  à  145575  155576 
à  155600  (19  décembre  190^/1"  janvier  1907 , 
156176  156178  à  156187  156191  à  156200  (18  juin/ 
1"  juillet  1905),  156574  156575  19  décembre 
1905/1"  janvier  1906).  158478  à  158482  158491 
à  158495  158498  à  158500  (18  juin/1"  juillet  1905), 
159701  à  169725  160976  à  1610u0  (19  décembre 
1906  1"  janvier  1907),  164702  à  164705  16 1708  à 
16471S  164724  164725  (18  juin/1"  juillet  1905), 
167254  167256  à  167259  167263  167264  167266  à 
167268  167271  à  167274  (18  juin/1"  juillet  1904  , 
16c 958  168959  171330  à  171838  ,19  décembre  1904/ 

'janvier  1008),  172826  172827  19  décembre  1S05/ 
1"  janvier  1906  ,  177876  à  177900  179576  à  179600 
19  décembre  1906/1"  janvier  1907\  180728  à 
180730  180746  180747  ;18  juin/1"  juillet  1904  , 
191151  191175  193026  19305e)    19  décembre  1906/ 

'  janvier  1907  ,  195021  195  25  (18  juin/1"  juillet 

1905)  .  203460  203461  203464  à  203471  203473  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906),  207026  à  207050 
107101  à  2C7125    19  décembre  1906  1"  janvier 

1907)  ,  208365  308366  208371  v19  décembre  1904/1» 
janvier  1905),  208386  208395  (18  juin  l"juillet 
1905),  208751  à  208775  (19  décembre  1906  1"  jan- 
vier 1907  ,  210976  210982  à  210966  18  juin  D* 
juillet  1905\  215882  215885  (18  juin,l"  juillet 
1904),  233863  225866  à  225869  225872  225873  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  232776  à  2328C0 
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234901  à  234P25  (19  décembre  1906/1»  janvier 
1907),  244151  à  244163  244166  244168  244172  244175 
18  juin/1"  juillet  1906),  214232  244233  244241  à 
244249  (19  décembre  1C05/1"  janvier  1906), 
250564  ,18  Juin/l"  juillet  1905),  252501  252502 
(19  juin/1"  juillet  1897),  253311  253313  à  253318 
253323  254939  254941  254944  (19  décembre  lf05/ 
1"  janvier  lr08),  261126  261127  261137  261139 
261140  261143  (18  juin/1"  juillet  1905),  261257 
261263  à  2-Ï1275  264913  264915  à  264918  264920 
264922  à  264925  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906\  269501  à  269525  (19  décembre  1906/1"  jan- 
vier'1907),  271452  à  271454  271456  271460  271462 
271464  271473  271475  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906 1,  271901  271904  à  271906  2719C8  271913  à 
271924  273103  273116  à  273119  273121  273122  (18 
juin/1"  juillet  1906),  278802  278803  278805  à  278811 
278813  278815  278822  (18  juin/1"  juillet  1905), 
284:357  284358  284362  284366  à  284371  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  295326  à  295350  2P5651 
k  295675  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907  «, 
296801  à  296814  296819  à  296825  (18  juin/1"  juillet 
1906),  296826  à  2  6834  296836  à  296839  296847 
296849(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  298203 
à  298205  298:0)3  298210  298216  à  298218  238223  à 
298225  (18  juin/1"  juillet  1906),  299676  à  299680 
299692  à  299696  299699  (18  juin/1"  juillet  1904), 
304177  à  304179  304195  à  304200  (18  juin/1"  juillet 
1906),  309751  à  309753  309756  309761  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  321826  321833 
à  321835  321847  321K  0  (18  juin/1"  juillet  1905), 
321881  à  321883  321885  321892  à  321899  331026  à 
331037  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
333031  à  333033  333045  à  333050  (18  juin/1"  juillet 

1905  ,  338680  (19  décembre  1905/1"  janvier  K06), 
345101  à  3451 :5  346026  à  3i6050  348551  348575 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907),  348809  à 348811 
348820  (18  juin/1"  juillet  1904),  358001  à  35E014 
3580 1 7 à  358020  (18juin/l" juillet  190»j),  360501 360502 
360519  (18  juin/1"  juillet  19.5),  362951  à  36v975 
(19  décembre  1906/1"  janvier  1907).  364001  à 
364025  368976  368981  368983  368985  368988  à  368992 
'18  juin/l»  juillet  1906),  370651  à  370675  376001  à 
376025  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907) 
380154  â  880163  380166  380173  380174  ((18  juin/l» 
juillet  1906),  3-10405  380418  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  381976  331978  381181  à  381986 
381995  (18  juin/l"  juillet  1905),  383328  888329 
383331  383:333  883886  à  383338  383340  8838411  (18 
juin/l»  juillet  1906/,  385364  385372  385373  (18 
juin/l"  juillet  1905). 

A  625  roubles  or 
405276  à  405300  (19  décembre  1906/1"  janvier 
1907j,  412876  i  412885  412891  à  412900  420076  à 
420080  (18  juin/l"  juillet  1906),  485260  à  435260 
435266  à  485275  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905,,  444976  à  445000  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  452676  à  452700  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1*05),  457631  à  457G40  (18  juin/l8 
juillet  1904),  459301  k  459826  460166  à  460175 
(18  juin/1»  juillet  1900;,  488u26  à  468050  480101 
à  480125  19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
481406  :.  481415  (18  juin/l"  juillet  1904/,  484151 
a  484175  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907/, 
488106  à  488500  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1900/,  490426  a  490440  '18  juin/l"  juillet  1901 1, 
492876  à  492U80  492886  &  492395  (18  juin/l" 
juillet  1906),  501901  a  501925  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  587781  à  537745  (19  décembre 
1904/1»  janvier  1905),  548101  à  548125  (19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  1907),  566211  a  566215 
(18  Juin/l"  juillet  1808),  576481  à  575190  (19 
décembre  19(5/1»  janvier  1900,,  577891  à  577895 
,10  décembre  19  4/1"  janvier  1905),  581426  à 
5844:io  5S4141  à  584445  18  juin/l»  juillet  1906/, 
585406  a  585160  5851/1  à  585475  (18  juin/l»  juil- 
let 1905 1,   0b,o71  à  6160/5     19   décembre  1905' 

\-  Janvier  1906),  616076  i  616080  (18  juin/l" 
juillet   1804),  646281  a  846980  18  juln/ln  juillet 

1906  ,  657861  A  667875  669786  A  659710  '19  décembre 
1905/1"  junvi/:r  1906,.  06H600  a  6(58070  '18  juin/ 
1"  juillet  1906,,  67(  176  à  670500  (19  décem- 
bre 1900/1"   janvier   1907),    (.81191    à  681200 


(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  688816  à 
688820  (18  juin/l"  juillet  1904),  7054"!  à  705465 
706591  à  706595  (18  juin/l»  juillet  19;  6),  710626 
à  710650  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
712351  à  712355  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  716376  à  716400  (18  juin/l»  juillet  1905), 
732651  à  732655  (18  juin/l"  juillet  1906),  743726 
à  743750  744976  à  745000  745101  à  745125  (19  dé- 
cembre 1906/1"  janvier  19'7),  751(06  à  751610 
(18  juin/l"  juillet  1905),  766926  à  766950  (19 
décembre  1906/1"  janvier  1907),  767476  à  767480 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  768006  à 
7680  5  (18  juin/l"  juillet  1906)  768486  à  768190 
(18  juin/l"  juillet  1905),  778251  à  778275  (19 
décembre  1906/1"  janvier  1901),  781731  à  781735 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  788251  à 
788275  (19  décembre  1906/1"  janvier  1907), 
831641  à  831645  (19  décembre   1904/1"  janvier 

1905)  ,  841481  à  841485  (18  juin/l"  juillet  1903), 
849001  à  849025  (18  juin/l"  juillet  1904),  854223 
à  854235  854241  à    854245   (18   juin/l"  juillet 

1906)  ,  856731  à  856735  856741  à  856750  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1905). 

A  3.125  roubles  or 
858851  à  858875  (19  décembre  1906/1"  janvier 

1907)  ,  866901  à  866925  (19  décembre  1904/1» 
janvier  1905),  870676  à  870700  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1907).  378 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Société  anonyme  au  capital  de  4.000.000  de  francs 
Siège  Social  :  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinai'  e  pour  le  mardi  21  mai 
1907,  à  4  heures  du  soir,  à  la  salle  des  Agricul- 
teurs de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

Ordre  du  jour  : 

1"  Rapport  du  Conseil  d'Administration; 

2°  Rapport  des  Commissaires  des  Comptes  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

4°  Nomination  d'Administrateurs; 

5°  Nomination  d  deux  Commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  1907  et  fixation  de  leurs  hono- 
raires ; 

6°  Autorisation  aux  Administrateurs  de  con- 
clure telles  affaires  et  passer  tels  traités  qu'd  y 
aurait  lieu  avec  la  Société. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  Assemblée,  les 
Actionnaires  porteurs  d'au  moins  vingt  actions. 
Les  Actionnaires  porteurs  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  vingt  pourront  se  réunir  pour  former 
ce  chiffre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  doivent, 
pour  avoir  droit  d'assister  à  l'Assemblée  générale, 
déposer  leurs  t'tres  au  moins  ci/17  jours  avant  la 
date  de  la  réunion,  soit,  au  plus  lard,  le  16  mai 
1907,  à  Paris,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  rue  île  la  Victoire, 
n-  66.  «79 


ASSEMBLÉES  GÉNÉRALES 


Recueil  bi-inensuel  annoté,  3°  année,  paraissant 
le  10  et  le  25  de  chaque  mois,  exclusivement  con- 
sacré à  la  publication  des  documents  produits  aux 
assemblées  générales  des  Sociétés  par  actions  : 
Rapports  et  Bilans  in  extenr.o,  avec  d<  s  rml^s 
complémentaires,  explicatives  et  critiques,  et  lo 
eompte  rendu  des  discussions. 

Des  tables  récapitulatives,  plaoées  en  tôle  de 
chaque  fascicule,  renient  la  recherche  des  docu- 
ments très  facile,  sans  aucune  perte  de  toinps. 

Ce  recueil  forme  chaque  année  un  volume  d'en- 
viron 1.500  pages  grand  format  sur  deux 
colonnes. 

/'/■/  '•  de  l'abonnement  20  fr.  par  un:  Etranger  : 
25  franc».  Envoi  franco  sur  den  ande  d'un 
fascicule  spécimen  gratuit. 

Direction  :  Paris, C4,  )  itedeluChnu.ssée-d'Antin  (9") 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES- 
COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  au  capital  de  7  millions  de  francs 

Siège  social  : 

29,  31,  33,  rue  Claude  V elle  faux,  Paris 


Complément  à  l'annonce  parue  le  12  avril  1907 

Paiement  du  Coupon  d'Action  n°  55 
Echéance  15  avril  1907 

Ces  Coupons  sont  "également  payables  à  Paris 
chez  MM.  Périer  et  Cie,  59  rue  de  Provence. 
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SOCIÉTÉ  DU  BEC  AUER 


L'Assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
a  eu  lieu  le  23  mars. 

Les  comptes  ont  été  approuvés  à  l'unanimité,  et 
le  dividende  fixé  à  àl  fr.,  conti-e  30  fr.  donnés 
l'année  dernière. 

Pendant  cet  exercice,  la  marche  dos  affaires  de 
la  Société  a  été  en  progression  constante.  Les  ac- 
tionnaires ont  été  informés  par  le  Conseil  que  les 
bureaux,  ateliers  et  magasins  de  la  Société,  qui 
étaient  jusqu'ici  disséminés:  à  Paris,  rue  de  Gour- 
celles  et  impasse  ^du  Pressoir,  —  à  Levallois,  rue 
de  Metz,  seront,  dans  quelques  mois,  centralisés 
dans  un  vaste  local  rue  Saint-Fargeau. 
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RENTE  FONCIÈRE 

Société  anonyme  au  capital  de  20  millions 

12,  rue  Le  Peletier,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de   La   Rente  Foncière 

sent  convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  mardi  30  avril  1907,  à  trois  heures  et 
demie  de  l'après-midi. 

La  réunion  aura  lieu  au  Grand-Hôtel  (salle  des 
Fêtes),  à  Paris,  12,  boulevard  des  Capucines  (en- 
trée: 2,  rue  Scribe). 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  Commissaires- Censeurs; 

3°  Approbation,  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  décembre  1906,  emploi  des 
bénéfices,  et  fixation  du  dividende; 

4°  Délibération  sur  une  communication  du  Con- 
seil d'administration  ; 

5°  Nomin;ition  d'Administrateurs; 

6"  Nomination  de  Commissaires-Censeurs  pour 
l'exercice  1907. 

Sont  membres  de  l'Assemblée  les  actionnaires 
propriélaires  de  dix  actions  au  moins,  entière- 
ment libérées. 

Les  actionnaires  propriétaires  de  moins  de  dix 
actions  peuvent  y  être  représentés  conformément 
aux  dispositions  de  l'article  4  de  la  loi  du  l,rauùt 
L893. 

Les  demandes  d'inscription  sur  la  liste  des 
membres  do  l'Ass  mblée,  et  toutes  justifications 
à  l'appui,  devront  être  faites,  conformément  à 
l'article  37  des  statuts,  au  plus  tard  le  !>.î  avril. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions  au 
porteur  devront  effectuer  avant  le  ,6  avril,  soit  au 
Crédit  Foncier  de  Pr  ince,  in,  rue  des  Capucines, 
à  Paris  (service  des  Iran  ferla),  soit  à  la  Caisse 
de  la  Rente  Foncière,  12,  rue  Lo  Peletier,  la 
quelle  sera  ouverte  tous  les  jours  non  fériés  de 
dix  heures  à  quatre  heures,  le  dépôt  de-diles  ac- 
I  cius  au  psrteur  ou  d'un  i crépisse  constatant  que 
ces  actions  sont  déposées  dans  un  Etablissement 
financier  porision  connu.  Dans  ce  dernier  cas,  au- 
cune attestation  ne  pourra  remplacer  lo  dépôt  de 
récépissé  lui-même. 

De  même,  tout  actionna  i  ru  ch  n-ge  par  d'autres 
actionnaires  propriétaires  du  moins  de  dix  actions 
du  lus  représenter  à  l'As-emblée  devra  également 
déposer,  au  plus  tard  le  Sr>  aortl,  les  pouvoirs  de 
ses  mandants. 

Les  titres  nominatifs  sont  dispensés  du  dépôt. 
Les  titulaires  do  dix  action"  nominatives  on  plus, 
entièrement  libérées,  seront  portés  d'office  sur  la 
liste  dus  membres  de  l'Assemblée. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Panis  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 


I3mar 

20mar 

27mar 

3  avi  il 

lOavr. 

17a\r. 

85  ». 

84  60 

85  20 

85  30 

85  40 

84  70 

»  » 

72  50 

73  20 

72  60 

72  70 

71  90 

»  » 
94  60 

»  » 
94  30 

»  » 
93  80 

»  » 
94  40 

»  » 
9i  50 

>>  » 
94  60 

94  75 

94  20 

93  10 

93  70 

94  » 

95  .. 

103  40 

102  86 

102  25 

102  50 

103  » 



144  20 

143  » 

142  » 

141  40 

142  80 

22  70 

27  90 

27  20 

26  40 

27  50 

26  70 

26  30 

154  » 

153  70 

152  70 

155  10 

157  » 

156  40 

214  » 

212  90 

211  70 

212  » 

208  70 

208  40 

214  » 

236  40 

i3l  25 

?30  20 

230  40 

230  70 

179  20 

176  50 

172  25 

17  .'  50 

172  70 

172  90 

134  70 

133  » 

133  40 

135  50 

132  70 

132  90 

164  70 

163  30 

167  10 

158  40 

158  90 

158  70 

151  70 

148  60 

149  50 

145  40 

145  90 

146  70 

131  » 

129  40 

•24  20 

'.25  20 

125  10 

125  80 

81  » 

80  90 

81  10 

81  15 

81  10 

81  20 

20  49 

20  48 

20  48 

20  95 

20  49 

20  46 

84  85 

84  75 

84  75 

84  75 

84  80 

84  80 

213  25 

215  20 

215  25 

214  50 

213  95 

215  40J213  80 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  Yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie.... 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . 
Escompte  hors  banque... 


13mar  20mar  27mar  3  avril  i  lOavr.  17avr 


85  i 

65  ! 

83  : 
100  1 
103 

95 
101 
102 

50 
102 

75 

69 

93 

95 

95 


85  50 

65  25 
83  50 

100  » 
102  » 

92  75 
92  30 

101  75 
50  50 

102 
75 
69  50 
94 
94 


9  50 
181  50 
17  8 
95  50 
97  25 
30 
25  55 
5 

5  06 


85  43 
65  25 
82  87 

100  25 

101  » 
91  50 

100  » 

101  50 
49  50 

101  » 
76  » 
69  25 
93  » 

93  23 

94  » 


9  50 
180  50 
17  37 
85  75 
98  75 
30  81 
25  53 
5 

5  03 


85  81 
6b  12 
81  75 
toi  » 

100  50 
92  50 

101  » 
loi  50 

49  50 
100  50 
74  25 
69  » 

92  37 

93  50 
94 


9  50 
180  50 

n  :o 

84  50 

97  50 

30 

25  55 

5  » 

4  84 


86  37 
33  75 
82  75 
101  50 
101  » 
92  75 
101  » 
101  75 
50  » 
100  50 
75  » 
69  25 

92  75 

93  75 

94  » 


9  50 
180  50 
17  87 
89  50 
100  » 
30  » 
25  51 
5  » 
3  90 


86  18 
65  37 
82  75 
101  75 

101  50 
93  25 

102  » 
102  » 

50  » 
101  75 
75  25 
69  37 

93  25 

94  25 
94  >• 


9  50 
i^2  50 
17  87" 
88  37 
100  50 
30  25 
25  43 
4  50 
3  56 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

i3mar 

20inar 

27mar 

3  avril 

I0;ivr. 

I7avr. 

Autriche  Rente  Or  

116 

95 

116 

60 

116 

25 

117 

117 

50 

117 

25 

98 

80 

98 

55 

98 

30 

98 

65 

98 

50 

98 

45 

98 

05 

98 

65 

93 

45 

98 

75 

98 

60 

98 

Hongrie  Rente  Or  

112 

85 

112 

65 

111 

85 

112 

20 

112 

15 

112 

50 

—      Rente  Couronne. . . 

94 

80 

94 

70 

93 

85 

91 

65 

94 

50 

94 

56 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

1120  » 

1115  » 

1105  » 

1114  » 

112Ï 

1129  » 

Lernberg-Czernowitz  

578 

578 

570 

573 

571 

576 

9 

Ferd.-Nord  

5580  » 

555( 

>  » 

5550  » 

r.:.8i 

1  » 

556C 

» 

555( 

)  » 

Autriche  Nord-West  

«50 

452 

430 

432 

432 

434 

677 

50 

670 

50 

606 

75 

664 

50 

66.S 

667 

50 

148 

50 

147 

50 

146 

150 

147 

50 

144 

241 

60 

241 

67 

242 

242 

05 

211 

52 

240 

90 

95 

46 

95 

48 

95 

70 

95 

72 

95 

60 

95 

0(1 

19 

10 

19 

14 

19 

15 

19 

16 

19 

1 1 

19 

14 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


I3mar 

20mar 

2".raar 

3  avril 

lOavr. 

I7a\  r. 

2  I) 

3  » 

3  » 

2  75 

3  » 

3  » 

545  r 

548  50 

548  » 

549  >. 

550  » 

551  .. 

52  18 

51  81 

51  81 

51  81 

51  81 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

13mar 

20mar 

27mar 

3  avril 

lOavr 

ilavr. 

Dette  intérieure  4  %  

83  55 

83  65 

83  40 

82  95 

f2  90 

82  75 

Ch  r  ge  sur  Londres  à  vue.. 

27  66 

27  80 

38  14 

27  07 

•8  07 

27  97 

—    sur  l'aris  à  vue  

9  30 

9  90 

11  25 

10  65 

11  » 

10  90 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

83  75 

83  67 

83  40 

83  10 

83  07 

82  85 

Nord  Espagne  

66  20 

«4  95 

60  85 

62  55 

63  10 

62  75 

100  80 

97  30 

92  80 

94  70 

95  75 

96  30 

9  60 

9  90 

1!  60 

10  90 

11  40 

10  iO 

Rente  Belge  3  %  

-     -    «  54  96   

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


l3m<ir 

20mar 

•:7ii.r.r 

3  avril 

10a  vr. 

99  40 

99  » 

98  50 

'M  70 

09  » 

98  70 

84  10 

84  12 

84  10 

84  15 

8i  75 

84  » 

1510  » 

4455  » 

4160  » 

4470  > 

4553  » 

4500  » 

650  » 

647  » 

616  50 

646  50 

645  » 

649  » 

4525  » 

44  40  » 

i350  » 

4400  » 

4390  » 

4355  » 

94  30 

94  » 

94  » 

93  50 

93  30 

93*56 

84  » 

83  81 

83  » 

8J  » 

83  25 

83  43 

208  75 

208  95 

208  95 

209  » 

209  20 

208  87 

123  47 

123  60 

123  55 

123  45:123  40 

123  32 

25  35 

25  35 

25  37 

25  35 

25  30 

25  25 

100  13 

100  10 

100  25 

100  30 

100  13 

100  15 

100  17 

100  15 

100  28 

100  32 

100  21 

100  18 

123  47 

123  62 

123  60 

123  40 

123  30 

123  20 

25  36 

25  36 

25  37 

25  36 

25  32 

|  25  26 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GÊNES 


Rome 

i3mar  20nar! 

27mar 

3  avril 

lOavr. 

[7avr. 

Rente  Italienne  4  %  

103 

18 

102  90 

102  65 

102  67 

103 

10 

103  35 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

445 

» 

440  » 

434  » 

430  » 

429 

431  50 

—  Méridionaux  

770 

756  » 

731  » 

747  » 

8 

742  » 

Banque  d'Italie  act  

1318 

1310  » 

1292  » 

1268  » 

1271 

1273  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

540 

544  » 

543  50 

544  .i 

545 

516  » 

Comp.  Nav.  générale  

478 

470  » 

463  » 

460  ». 

465 

467  50 

169- 

1095  » 

16SÙ  » 

1685  » 

1680 

1680 

Change  sur  la  France  

100 

06 

100  05 

100  12 

100  16 

100 

15 

100  15 

25 

25  34 

25  33 

25  33 

25 

31 

25  26 

—     sur  Berlin  

123 

40 

123  52 

123  45 

123  42 

123 

31 

123  35 

Gènes 

103 

12 

102  82 

102  62 

102  52 

103 

10 

103  30 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

764 

50 

750  » 

73S  » 

737  » 

73S 

» 

742  » 

100 

01 

100  03 

100  13 

100  13 

100 

18 

100  20 

123 

30 

il23  40 

123  37 

123  42 

123 

35 

123  37 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

)3mar 

20mar 

•.'7  uiar 

3av 

ril 

lOavr. 

17avr. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

72 

60 

72 

90 

73 

50 

73 

40 

73  » 

73  » 

Banque  de  Commerce  extér. 

366 

361 

363 

361 

50 

363  » 

339  » 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

443 

442 

447 

418 

413  » 

415  » 

—     Intern.  deSt.-Péters. 

406 

410 

405 

403 

379  » 

383  » 

288 

288 

286 

285 

283  » 

288  » 

Change  sur  Paris  

37 

76 

37 

77 

37 

86 

38 

38  01 

38  02 

95 

58 

95 

67 

95 

75 

96 

07 

96  01 

95  87 

—     sur  Berlin  

46 

57 

46 

66 

46 

66 

46 

80 

46  82 

46.  81 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

13mar 

20mar 

£7mar 

3  avril 

lOavr. 

17avr. 

Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  '/,  %. 

    3  %. . . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

104  » 

97  50 
997  » 

102  90 
99  98 
25  31 

104  » 
9G  » 
993  » 

100  05 

25  34 

103  25 

97  50 
998  » 
95  » 
102  » 
100  22 
25  34 

101  « 
97  50 

992  7b 

102  » 
100  15 

25  33 

101  25 

98  » 
990  75 

102  75 
100  16 

25  31 

102  75 
98  .. 

989  50 
95  .. 

102  75 

106  13 
25  25 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANT1NOPLE  (QALATA 

VALEURS 

13mar 

i 

20mar  -7mar 

3  avril 

lOavr. 

17avr. 

Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  10 
102  20 
151  50 

22  86 
110  27 

87  10 
102  02 
150  12 

22  85 
110  32 

87  10 
101  13 
147  87 

22  85 
110  27 

87  07 
101  18 
148  12 

22  86 
110  25 

87  08 
102  17 
148  87 

22  85 
1 10  22 

87  07 
102  21 
150  50 

22  81 
110  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent  


ISmars  SOmara  27  mar  3  avril  10  avril  n  avr 


101 
90 
171 
188 
138 
28 
141 
116 
117 
80 
121 
113 
145 
27 
910 
4.79 
5.22 
4.84 
25  9/ 
68 


101  % 
91  % 

171  1  , 

178 
130  % 

29  yt 

143 

117  \ 

118  ' 
80 

122  '/. 

102  \ 
135 

26 
885 
4.78  45  4 


101 

87 
166 
175 
128 
22 
141 
1!  i 
110 
76 
119 
100 
130 
23 
840 


5.23  % 
4.83  75 
25  9/ 16 
66  % 


5  23 
4.84 
25 
66 


101 
94 
173 
186 
.  133 
%  i'o 
144 
118 
118 
75 
123 
106 
!35 
25 
910 
4.80 
1 

4.85 
24 
64 


101 

96 
175 
190 
136 
24 
145 
118 
118 
75 
126 
110 
140 
26 
8'0 
4.82 
%  5.20 
15  i.86 
24 

i>7 


101  K 
93  % 
175 
190 

132  a 

23  X 
144 
116 
117 

77 

123  3i 
105 
134  \ 
25  % 
830 

4  83  45 
5.19  \ 
4.85  90 

24  % 
65  \ 
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Ivl^-RCJHCEÎ     OFFIGISI^     J33S  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

g  ai 

ai  a. 

Millions 

Mill. 

22197 

666 

3688 

111 

2588ô 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

84.51 
$44.200 

sod 

100 

55.890 
280.183 

500 
500 

I  1  DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


395.247 
Ï10.080 
1022750 

437. 00' 
§26.299 
666.351: 

431.620 

658.951 

407.089 

883. 6 16 
260.48 
104  80 


Ï60.463 
1S80546 

767.02' 
1766052 
075.108 
940.51: 
476.662 
481 .681 
£89.667 
98.880 
Ml. 758 
Î47.434 
J162838 
74.74' 
03.57 
41.995 


169.500 
125.000 
40  001 

50.00< 
BOO.000 

60.000 
400.001 
160  000 

60. OO1 
BÔO.OM 

B50.000 

iOO.OOO 
1600.000 
240.000 
120.000 

40.  m 

30.000 
40.000 


B ENTES  FRANÇAISES 

Terme.  ( 


3  % 


Intérêts 

en  1905 


Conrs  comp.  juill 

1905  1906 


Amortissable 


(  Compt.) 
i  Terme.  \ 
(  Compt 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
SOI  ' 
500 
501 

500 
400 
500 
500 

-,oo 

501 1 
200 
201. 
1000 

soq 

400 


I00O 
UA 
500 

500 
50C 
50t 
SOC 
500 
500 
50C 
500 
SOI 

5'  il 

50C 
500 
500 
500 

500" 


ilTÎ 

500 

Mi 

'.S 

la 

500 

'4i»ï 

r,o<i 

10* 

500 

\v. 

(MO 

1 

Ut 

100 

r.74 

434 

146 

907 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  ' 

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  -  

1892  2  V%  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts:  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  Vt  %  (330  fr.  payés)... 

1 905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p\" 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  de\s  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comra... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  4c  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  do  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  F'EB  FRANÇAIS 
(ACT.  Kl  OIlL.  AU  COMPTANT) 


A  Ct. 

Obi. 

Act. 


Ad. 
Obi. 
Acl. 


Uone-Giiclma  . 


Départementaux  

—  3  %  titres  Menu 

—  I  %  titr.  rongea 
Économique»  3  %  ... 
Eut-Algérien  

3  %.  ... 

M  


r,v  54  56  :, 


—  3  %  IIOIIT 

-  9  X  %  

AriU'iinnu  3  %  

Gr.-Coltit .  île  Pnrlw  :t  % 


15 


2  50 
2  50 
17  5Q 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
18 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


50 


50 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


35  41 
60 
12 
40 
27  50 

12  50 
27 

13  38 
40 
50 

8  79 
15 
15  62 
12  50 
25 


44  4i 


98  55 

99  20 


479 


484 


552 


383 


381 


429 

377 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30  .. 
15  .. 
20  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 

ir. 
lu  M 
15 
l» 


437 

710 
452 
1140 
425 

457 
V.H 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 
575 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 

900 
654 

•700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


710  .. 
452  .. . 
720  .. 


685 
441 

680 


Cours  de  clôture  (1907J 
i  avril  )  1  avril  18  avrS 


426 
700 
436 
HH5 
403 

442 
443 


94  72 

94 

60 

0/. 
y  a 

/iff) 

94 

55, 

94 

iu 

94 

'*0 

95 

3-2 

94  50 

95 

L0 

yo 

459 

449 

450 

77 

75 

77  20 

77 

80 

50 

80  50 

80 

25 

460 

404 

461 

25 

521 

522 

50 

521 

472 

403 

402 

403 

104 

104 

101 

531 

534 

75 

526 

75 

532 

532 

75 

523 

373 

374 

372 

98 

99 

50 

99 

50 

0/1 

370 

371 

97 

95 

96 

25 

421 

240 

422 

107 

107 

25 

107 

408 

406 

407 

103 

25 

103 

25 

104 

50 

426 

50 

422 

420 

50 

377 

378 

380 

402 

50 

400 

50 

400 

475 

472 

472 

50 

504 

75 

506 

506 

496 

500 

500 

421 

420 

427 

50 

46S 

400 

462 

398 

396 

398 

449 

44? 

449 

462 

469 

470 

461 

465 

462 

493 

495 

492 

73 

50 

73 

75 

73 

75 

73 

25 

73 

35 

73 

75 

540 

541 

545 

418 

418 

423 

134 

133 

50 

134 

75 

154 

50 

154 

155 

4050  . 

1532 
460 
930 
075 
486 
670 
060 
948 

1172 
130 
322 
670 
275 
7fl9 
430 
145 

1  140 


605 
423 
075 
411 


417  M 
675 
419  50 

KHI) 

400 
652  50 
433 
42* 
405 
42« 
431 


1999 

1948 
461 
922 
682 
489 
662 
660 
955 

1105 
199 
323 
662 
273 
787 
413 
170 

1335 


3990  .. 
1490 

468  . 

920  .. 

684  .. 

489  .. 

665  .. 

659  50 

955  .. 

mi  .. 

127  .. 
327  .. 
602  .. 
272  .. 
790  . . 
422  .. 
190  .. 
1325  . 


600 
4SI  50 
070 
412 
410 
420  75 
083  .  . 
418  . 
885  .. 
404  .. 
652  .. 
433  75 
431  .  . 
395  .. 
«23  .. 
425  .. 


660  . 
423  51 
600  . 
414  . 
410  S 
421  3 
688  . 
419  7 
885  . 
400  . 
651  . 

194  7 

430  . 
402  . 
42M  . 

423  50 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200. 167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
4656964 
336.349 

80.604 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.684 
127.316 
3204627 
1441821 
1722039 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 

28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.110 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
r  80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.544 
57.39' 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.000 

260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
907. 97Q 
100.000 
28.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
64.000, 
00.000 


DESIGNATION  des  VALEURS 


500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500" 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
590 
500 
300 

500 
500 
500 
500 
000 
500 
500 

300 
T.OO 
'.'50 
250 


500 

500 

500 
500 
250 
500 
3110 

500 

KHI 

250 
500 
50Q 
•.'50 

500 

10a 

lis 
500 

250 

100 
590 
500 

500 
500 

500 
100 

150 

300 
500 
300 


Capilal  ou 
Nomh.  île  Titres 


389127, 
9. 100. 

86.230. 

584306 
4.823, 

IH.3HK 
8.613, 
56, 

338043 

i  761 

lO.iOOII 

,53.971 
09.393 

o;ik:io 


3021 
900  ï 
30O  f . 
200  fl 
300  ï 
200  f 
700 
890  «b 
500  r 
830  ub 
000  f 
960  i 
5R0  i 
400  f 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  53-55  3  %. 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv.... 

—  -   2  8  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  MUi  

Obi    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  NordJEât  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —      3  %  

—  —      3  %  1884 .  :  

—  -      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  yt  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Ôbl.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3%. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
O'  G1'  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord  ) 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouifs.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  .  ; 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Barok  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston .... 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2U  %  (ch.  flxelJUO 

Argentine  4  %  1896  

—        A  %  1900  

Autriche  4  %  orfch.lixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lois  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Intérêts 

Cours  comp.  iuill. 

Cours  de  clôture  (1907) 

en  1905 

'*90&~ 

^1906" 

4  avril 

THivrîT 

in  avril 

55  . . 

ÎJ'IO  . . 

1  "îAO 

1349 

1Q50 

1354 

435  50 

430 

426 

15  .. 

4o0  . , 

440    >  • 

424 

426 

429  75 

427 

425  50 

427 

425  75 

423  • . 

428  .  • 

15 

427 

426  50 

428 
433  . . 

15  .. 

.  ., 

431  50 

434 

15  .. 

459  . . 

44i    .  . 

434 

427 

428 

12  50 

399 

'.  fi  1 

402 

422  50 

50 

1215  . . 

1098 

11C0 

15  .. 

462  .. 

441  .. 

423 

425  .. 

425  '.  '. 

15  .. 

461  .. 

439  .. 

430  50 

423  75 

422  .. 

65  ■  • 

1 800  - • 

1770 

1731 

1744 

1745 

15  .. 

470  . . 

ir  O 

443 

442  25 

443 

15  .. 

456 

448 

440 

440 

12  50 

405 

401 

401  . . 

439  .! 

432 

429  50 

59  .. 

1460  .. 

1365  .. 

1350  .. 

1323  .. 

1324  .. 

44  .. 

1030  .. 

970  .. 

945  .. 

908  .. 

912  .. 

15  .. 

465  .. 

445  .. 

430  .. 

431  .. 

431  50 

15  .. 

462  .. 

442  .. 

433  .. 

426  75 

427  .. 

12  50 

396  .. 

387  .. 

386  50 

427  .. 

427  50 

429  .. 

38  50 

910  .. 

864  .. 

848  .. 

820  .. 

819  .. 

15  .. 

460  .. 

438  .. 

420  .. 

421  .. 

423  . 

15  . . 

468  .. 

436  .. 

43a  .. 

416  .. 

419  .. 

12  50 

390  .. 

380  . 

385  .. 

25  .. 

640  .. 

640  .. 

632  .. 

635  .. 

640  .. 

15  . . 

430  .. 

432  .. 

416  .. 

418  .. 

418  25 

15  -■ 

416  .. 

413  .. 

9  .. 

279 

269 

187  .. 

178 

15  .. 

435  .. 

430  .. 

422 

416  50 

410  .. 

20  •• 

578  ■• 

514  •• 

504  .. 

511  .. 

511  .. 

7.50 

315  .. 

225  .  ^ 

229  .. 

228  .. 

229  .. 

18  . . 

355  . . 

QAA 
JâO   •  ■ 

0  i  l    ■  ■ 

006  . . 

370 

28  30 

650  . . 

OQV  . . 

650 

652 

vu*  .  ■ 

80  .. 

1945  . . 

1899 

101  ni 

1890  .. 

32  50 

685  .. 

696  .. 

669  5u 

659  50 

668  .. 

61  ... 

512  .. 

§30  .. 

29e  . . 

21  .. 

19  .. 

2  50 

177  . . 

<\J  1   •  • 

' 1 1  '  1 

216 

219  .■ 

12  50 

280  . . 

OO  A 
CI\J    ■  ■ 

261  ! 

263  . . 

790  . . 

l|U', 

887 

915  T 

915  . . 

380  . . 

DpU   ■  • 

479 

Oli*    .  • 

520  . . 

6  .'. 

175  . . 

1  ^ 

101  .  ■ 

132  .. 

12  50 

2C0  . . 

•  ■ 

283  . . 

44  .  • 

53 

52  . . 

27  50 

570  .  ■ 

fin  1 

ou  1  . . 

604  .  • 

10  . . 

230  . . 

Mtn 
loi 

163 

166  . . 

13  87 

232  .. 

238  .. 

264  .  - 

269 

275  .. 

19  .. 

15  .. 

15  .. 

14  50 

14  50 

8 

135  .. 

162  .. 

182  .. 

181  .. 

182  .. 

340  .. 

335  . . 

425  . . 

429  . . 

17  50 

820  .. 

815  .. 

810  .. 

5  .. 

390  . . 

430  •• 

097  . 

83  .. 

67 

82  .. 

81  .. 

80  25 

25  !" 

545  .. 

560  .. 

662  .. 

056  .. 

650  .. 

386  .. 

425  .. 

385  .. 

390  .. 

103  .. 

114 

114  .. 

113  .. 

111  . 

150  89 

4485  .. 

4608 

1560 

4578  .. 

4610  .. 

70  99 

1990  .. 

&1«  , 

2109  .. 

-il  1 1  ., 

30  .  . 

550  .. 

583  .. 

'665 

657  .. 

00  i  .. 

12  .  .. 

218  .. 

247  .. 

20.!  .. 

263  50 

264  .. 

12  50 

500  .. 

465  . . 

r  os  .. 

519  .. 

508  .. 

25  . 

787  .. 

770  .. 

7S3  .. 

730  .. 

728  .. 

BBS  ■  ■ 

265  .. 

231  .. 

232  .. 

228  .. 

18  . . 

332  .. 

342  .. 

311  .. 

318  . 

313 

2  50 

90  30 

88  60 

se  a 

86  55 

86  75 

4  .. 

93  80 

96  80 

es  55 

'.10  20 

00  50 

4  .. 

92  50 

96  78 

93  40 

90  25 

90  78 

i  .. 

100  73 

99  73 

99  90 

98  20 

98  05 

1  50 

93  , . 

94  .. 

90  20 

88  10 

89  .. 

4  .. 

87  .. 

90  30 

se,  80 

84  . . 

83  95 

, , 

U)0 

103  30 

101  75 

102  50 

5  . . 

473  .. 

300  . 

486  .  . 

485  .. 

488  .. 

4  .. 

90  78 

97  .. 

94  10 

95  30 

91  s3 

77  30 

79  00 

S-2  .. 

81  •  • 

80  .. 

3  . . 

94  J 

■.m  33 

89  50 

4  .. 

loi. 

106  80 

10  ',  '.  . 

104  50 

105  15 

S  50 

108  ■ . 

108  29 

101  15 

104  W 

101  45 

i  .. 

90  80 

96  60 

95  05 

91  25 

91  25 

— — 

MARCHE  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 


Z  =  o 
C  = 

s  s: 


NOMS 

DES 

COURS 
d'introduction 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

COMPAGNIES 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1305 

13.750. 
3.375. 
8.750. 
18.750. 
2.250. 
14.000. 
5.000. 
25.000. 
6.250. 

300. 
18.750 
12.500- 
275. 
7.500. 
400. 
68.750. 
125.000. 
3.125. 

400. 
2.000. 
4.000. 
10.625. 
100. 


000  25 

>••>:••'  ?r. 

000  25 

000  25 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C0..  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (ad.  nouv. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Klelnfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

5 

25 

5 

S 

75 

19 

8 

50 

9 

s 

50 

8 

25 

1000 

65 

50 

50 

28 

28 

29 

237  50 

194 

152 

50 

113 

115 

50 

110 

330 

498 

484 

50 

163 

474 

',70 

47 

57 

50 

36 

25 

25 

50 

36 

50 

26 

145 

114 

50 

109 

50 

72 

50 

73 

50 

73 

75 

68.50 

69 

75 

50 

25 

32 

75 

31 

25 

30 

75 

170 

51 

25 

41 

50 

50 

5Ô 

52 

51 

50 

'  69 

38 

18 

25 

12 

50 

12 

25 

10 

75 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

60 

50 

61 

02 

25 

93 

90 

25 

77 

59 

25 

60 

59 

25 

175 

66 

50 

69 

50 

75 

75 

75 

25 

865 

234 

177 

50 

160 

50 

171 

loi 

50 

125 

230 

50 

210 

224 

221 

220 

50 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

32 

75 

32 

50 

32 

25, 

55 

50 

43 

27 

26 

,  26 

196 

132 

103 

97 

50 

98 

50 

'  96 

73] 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

5 

5 

'  5 

85 

38 

25 

50 

12 

15 

13 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5 

50 

6 

50 

5 

50 

O 
5! 


-j  ta 
£3  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMB.STIUPXLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500  Uruguay  

135  De  Beers  (Diamants)... 
125  Huanchaca  (Argent) . . . 
OOdr  Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


i  40 

i  18.50 

15 

15 

414 

435.50 

;  604kM 

'  681 

79 

140.50 

134 

"  120 

39.50 

68.75 

88  25 

9-2.25 

15 

070 

110 

88.25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

18 

18 

18-  1 

87.500.000 

25 

Brit.sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

40 

;o.5o 

38.25 

30.25 

27.25 

14 

14 

M  I 

18.125.000 

25 

Goidfieids  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

lil 

109 

50 

m 

.  10*. 50 

7.500.000 

25 

HendersonTransv.  Estate 

125 

40 

22 

13 

:  13 

13 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) . . . 

30 

18 

10 

37.500.000 

25 

Ooeana  Gompanv  

107.50 

33.50 

29 . 25 

2i 

50 

25 

25  ! 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de). . . 

25 

13.50 

10.28 

7 

7b 

7.75 

7.50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

27.50 

26.50 

23 

22.50 

22.25 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes .  . 

16.25 

62.50 

51.75 

42 

25 

44 

42.75 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

64 

64.25 

60.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

m 

CLOTURE 

DES 

SEMESTRIELLE 

COMPAGNIES 

a 

30 

juin 
1905 

30 
déc 

1905 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200. 000 
550.000 
187.250 

82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

ÔO.OOCf 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
800.000 
125  C0o 
111.864 

50.000 
100.000 
52:-;  BSX 
331.250 
325.000 
361.269 
470.000 
560.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450  000 
450.0 
200.000 
165. 00* 
448.98! 
2.500.000 
270. 000 
9.7S0. 
109.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpers  Deep  

Klein  fontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New) 

Modderf ontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prtncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Re   

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep .... 

Wolhuter  

Worcester  


60 


95 
M 
50 
200 
75 
40 
50 
100 
60 

H0 

30 


100 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
M 
30 


13/16 
2 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 

20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
»  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/li 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/ 
3 

3  11/16 

5  1/ 

6  1/ 
1  11/ 
3  13/ 

lOOl  2  11/ 
40  5/8 


16 


16 


4  15/16 

3  3/16 

1  1/4 

7/8 

11/16 

!/'• 

7/8 

1/4 

5/16 

3/16 

4  11/16 

3  1/2 

2  3/4 

1  7/16 

13 

12  1/4 

11  1/2 

9 

3  5/16 

1  IS  16 

3  3/4 

2  1/8 

1  15/16 

1  1/16 

6  3/16 

i  B 

19  1/4 

18  1  i 

5  1/4 

5  1/8 

1  9/16 

1  1  1/16 

2 

i  1/8 

4  3/8 

2  7/8 

7  3/4 

5  7/8 

3/16 

1  9/16 

7/8 

3/4 

3  i 

3  1/4 

1  15/16 

3  1/2 

3  1/2 
1  5/8 

3 

1  3/4 

l  15  16 

2  5/8 

!   1  î 

1  11/16 

2 

3  7/8 

3  1/4 

3/4 

1  2 

2  13/16 

2  h, 

1/2 

1  3/16 

1  1/16 

13  16 

3  1/16 

7  3/8 

6  5  16 

1  7/16 

7/8 

4  1/2 

;  3/16 

2  3/4 

!  1  l 

1/2 

t,  16 

3  1/2 

2  3/4 

5/8 

l  16 

7  3/16 

6  l  i 

2  1/8 

l  1/4 

2  1/4 

8  3/8 

8  5/8 

5  1/8 

:.  1  16 

4  3/8 

1  i  , 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/16 

2  1/2 

3  ; 
i  i  - 

2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

3  13  16 

5  1/2 

15/16 

1/2 

3  7/1 

3  7/16 

2  3/4 

2  1/16 

5/8 

1/4 

3  3/i 
7/8 
-1/4 

m 

1/8 


3  5 

1  9/16 

12  1/4 

8  3/4 
2 

2  H'i 

1  1/16 

4  9/16 
18  3/4 

5  1/4 

1  1/16 

1  1/4 
•2  15/16 

6 

7/8 
13/16 

2  1/16 

3  3/4 
1  1/2 
1  7/8 

1  1/2 
'2  1  16 

3  7/16 
1/2 

2  7/16 
1/2 

1 

13/16 
2  S/8 

6  5/8 
15  16 

4  1/8 
2  5/8 
5/16 

2  1  16 
2  15/16 
9/16 
6  3/4 

1  3/4 

2  3/  U 
8  7,8 

5  .'),  16 
4  1/2 

5/8 
1  5,  U 
7/8 

1  3/8 

3  3/16 
3  7/8 

1/2 
3  9/K 

2  1/8 
5/16 


3  1/4 
13/16 
1/4 
1/4 
3/16 


2  9/16 
1  1/2 

12 

8  3/4 

1  7/8 

2  1/2 
1  1/8 

4  3/8 
18  3/4 

5  1/4 

1  1/16 
1  1/4 

2  15/16 
'■•  7/8 

13/16 

3/4 


3  3/4 
1  1/2 
1  13/16 

1  1/2 

2  1,16 

3  1/4 
7/10 

2  3/8 
7,  16 

1 

13/16 
2  5/16 
6  7/16 
7/8 

4  1/8 
2  5/8 

1/4 
2  3/8 
2  7/8 
9;  16 
6  'J/16 
1  il/10 

2  1/4 
8  5/8 

5  1/8 
4  1/1 

5/8 

1  5/16 
13/16 
1  3/8 

3  3/!< 
3  7/8 

1/2 
3  1/2 

2  1/16 
5/16 


H  2 


H  - 

<<  S 
O  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

t- 
o 

SEMESTRIELLE 

ai 

"~~30 

> 

juin 

déc. 

< 

1905 

1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 
1.102.500 
400.000 
4.375.000 
325.000 
2.000.000 
1.250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
466.; 
670.000 
1.267.507 
100.000 
225.000 
751.077 
300.000 
604.225 
930.000 
197.436 


.250  000 
f-  662. 396 
500.000 
250.000 
1.000.000 
200.000 
3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  G  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Conscl  

Zambesia  Exploring  


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust . . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23  0 

1 

1  1  2 

;  7/6 

14,0 

2  7/8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

45/6 

2  3/16 

1  3/16 

1  1/16 

5  15/16 

6  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
16  1/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


25/9 
3/4 
14/3 
4  1  > 

5/6 
4  3/8 
11/16 
8  13/16 


26/6 
26  5/8 
105 

7  1/4 
9  11,  le 


23/6 
II,  16 
14/0 
4  1/16 

5/6 
4  9/16 
5/8 

9 


26  6 
26  7/8 
105 

7  1/4 
9  13/K 


23/9 
11/16 
12  9 
4  7/16 

5/6 
4  5  S 
Il  16 

9  1/8 


26  6 
26  1/4 
105 
7  11 
9  3/4 


3  1/8 

2  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

2  5/16 

1 

13/16 

5/8 

5/8 

5/8 

15/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

6  7/16 

5  11/16 

4  1/i 

4  7/16 

4  3/8 

2  3/6 

23/6 

22/0 

22/0 

18/0 

107 

105  1/2 

104 

104 

104 

1  7/16 

1  1/4 

'   1  1/8 

l  1/8 

1  1/16 

13/16 

.  11/16 

7/6 

7/6 

7/6 

3/0 

16/6 

8/6 

8/0 

7/6 

1 

1  1/8 

7/8 

15/16 

W 

1  7/16 

1  1  4 

19,3 

19/6 

19/6 

S  3/8 

2  5/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 

3/16 

4/6 

3  1/4 
2  1/4 

2  1/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  3/8 

1  3/4 

■    1  1/16 

1  1/16 

1 

1  7/16 

1  5/16 

2  1/16 

2  1  16 

2  1/16. 

10/0 

14/0 

7/6 

7/0 

6/6 

1  9/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  5/16 

1  5/16 

DIVERSES 

11/16 

7/8 

15/16 

15/16 

15/16 
1  1/4 

2  3/8 

1  5  8 

1  1,  i 

1  1/4 

2  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/i 

17  1/2 

14  3  4 

13  1  4 

13  1  i 

13  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

15/16 

1 

1 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  3  8 

2  1/2 

2  7/16 

1/2 

7/16 

3  - 

5/16 

5/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/8 

1  1  B 

1  1/8 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


Aaclj"s'  1  cnch.  Ch.  des  Not.  Paris,  le  23  avril  1907 

GRAtti  'l'LKKAi\  A  PllTEAIX 

quai  National,  10  et  rue  Voltaire,  16  bis,  près 
Mairie.  O"  4.487  met.  Mise  à  prix  130.000  fr. 
S'ad.  à  Me  Laevffer,  not.  à  Paris,  11,  rue  de  Rome. 
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POUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  anonyme  —  Capital  :  300  millions 

Assemblée  générale  annuelle 
du  29  mars  1907 


du  1er  avril  1907,  9  fr.  25  c.  nets  par  action, 
déduction  faite  de  l'impôt  sur  le  revenu,  et 
de  mettre  521,181  fr.  62  c.  à  la  réserve,  gui  se 
trouvera  ainsi  portée  à  37,249,166  fr.  25  c. 

Les  Censeurs-Commissaires,  dans  leur  rap- 
port, exposent  qu'ils  ont  suivi  toutes  les  opé- 
rations de  la  Société,  et  que,  durant  toute 
l'année,  ils  ont  examiné  les  livres,  vérifié  les 
écritures  et  constaté  leur  concordance  avec 
les  divers  postes  du  bilan.  Ils  déclarent,  en 
terminant,  qu'ils  approuvent  la  proposition 
du  Conseil,  en  ce  qui  concerne  la  répartition 
des  bénéfices,  ainsi  que  le  bilan  et  les  comp- 
tes qui  sont  présentés  aux  actionnaires. 

L'Assemblée  a  approuvé  lea  comptes  de 
l'exercice  1906  et  adopté  la  proposition  du 
Conseil  relative  au  dividende.  Elle  a  réélu 
Administrateurs  MM.  Brodin,  Defontaine  et  de 
Sessevalle  ;  nommé  Administrateurs,  en  rem- 
placement de  M.  Laurent  et  de  sir  Edward 
Blount,  MM.  Bénac  et  Spitzer,  et  réélu  Cen- 
seur M.  Thirria. 

Ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unani- 
mité. 
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BANQUE  DE  PARIS JT  DES  PAYS-BAS 

AVIS 

Par  suite  de  l'augmenta' ion  du  capital  social, 
Messieurs  les  Actionnaires  sonl  invites  à  déposer 
leurs  titres  au  porteur,  avec  le  coupon  n°  71  atta- 
ché, aux  Caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'An  lin,  à  Paris,  et  clans  ses 
succursales  d'Amsterdam.  Bruxelles  et  Genève, 
pour  être  échangés  contre  de  nouvelles  actions 
portant  les  mêmes  numéros  et  munies  du  coupon 
n°  71  et  suivants. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  mars  1907 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  kilo- 
mètres) :  1.843.600  francs  (ou  $  '"/ra  8:38X03)  contre 
1.092.946  francs  (ou  $  °"/m  7G9.521)  en  mars  1906. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DEPOT 


A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans  ;   4  0/0 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
.le  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissemoni  do  tous  eflets. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  QHÈ.QUBB 

Au  delà  do  8  ans   Condition!  1  Mbaltrè 

Do  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  uns,  il  ost  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  do  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  do  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envol 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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IMPKIMEUIK    DE   LA  PRESSE 
10,  ru©  du  Croissant,  Paris   —  Slmart,  Imp. 


I  C  DrûDrilV  (Seine).  Propriété  33,  av.  des 
LL  ILnilLUA  Champs  Elysées.  C'  1.300  m.env. 
M.  à  p.  3u.U0Ufr.Adj.  s.  1  ench.  Ch.  Not.  23  avril 
7.  S'adr.  à\P  CociEAU,not.,242,  bd  St-Gcrmain. 
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à  PARIS,  r.  des  Couronnes,  118.  C" 

294  met.  Rev.  7.324  f.  M.  à  p.  50.000  fr. 
GdTerrain  à  Bon  .euil  S/Marne(Reine).  C* 4.968 
met.  M.  à  p.  4.000  fr.  A  arlj.  s.  1  ench.  Ch. Not. Paris 
30  avril  1907.  S'ad.  M'  Tiiéret,  not.  bd  St-D  nis,24. 
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Adjudication,  étwie  de  M"  Gaston  Bazin,  notaire 
à  Paris,  52,  rue  de  Olichy,  Je  mercredi  24  avril 
1907,  à  1  heure,  de  la  nue  propriété  d'un  titre  de 

123  FR.  DE  RENTE  FRANÇAISE  3  0/0 

M.  à  ]>r.  :  2  000  fr.  Usufruitière  âgée  de  soixante- 
huit  ans.  S'adresser  à  Me  Bourgeois,  avoué,  et 
M"  Gaston  Bazin  et  Legay,  notaires  à  Paris. 
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r.  des  Alouettes,  27-29  (19e  an-.)  Cont. 
235  m.  R.  b.9.000  fr.  M.  à  p.  60.000  fr.Adj . 
s.  ï  ench.  Ch.  not.  14  mai  1907.  S'adres.  aux  not.  M" 
Hussenot  et  Vallée,  204,boul.  Voltaire,  dép.  ench. 
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rriKinO  Restaurateurs  Paris,  4,  pl.  du  Danube 
I  UINUo  adj.  étude  M«Aron,  not.  28,  av.  Opéra,  29 
avr.l907,3h.M.np  6.000  fr.Gonsign.5(J0  fr.S  ad. à  M. 
Phi  vost,  syndic.,  5,  rue  Ane. -Com  'die,  et  audit  not. 
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rnkino  fabr.  automobiles  dép.  liquid.  Sté  anc. 
I  UnUu  établ.  P.  Sage.  Adj.  étude  M«  Aron,  not., 
aven.  Opéra,  28,  le  29  avril  l!  07,  à 3  h.  Mise  à  prix: 
to.000  fr.  S'adr.  M.  Pruvost,  syn'ic,  et  audit  not. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonvm 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 

Du  1"  janv.  nu  20  mars.  Fr.  3.805. 152  8.959.4f7 
Du  21  mars  au  31  mars. . . .       6  )8.219  739.080 

4.418  871  4.698.557 

Ditlérence  en  faveur  de  1907..^  2805(5  ' 
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A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc 


Nous  somme  acheteurs  de  : 

Iiieendle 

1  Générale  23.500 
25  Métropole  80 

Vie 

2  <  lénérale  au  mieux 
1  Phénix       au  mieux 

\  ccidenfs 

1(>  Urbaine  5t'.7 

tirfiU' 

20  Abeille  ane.  1*45 
10  Confiant  e  180 


:■'.<! 


Nous  sommes  vendeurs  de^: 


10 


Iiieendle 

Nationale 
Paternelle 
Soleil 
'  Confiance 

Vie 

Pondère  an 
Confiance 

Caisse  Paler.i . 

lecldent* 

Soleil 

'.o  Patrimoine 

Becouri 

Divers 

A  <  •- 1    1  .  Knuiça 

Congo  OccuL 


11.000 
.1.000 
8.  loo 

598 


mi  •  1 1 x 
120 
il;  5o 


010 
402  50 
186 


Î70 


Les  Actionnaires  de  la  Société  Générale  se 
sont  réunis  en  assemblée  générale,  le  vendre- 
di 29  mars,  pour  recevoir  communication  des 
résultats  et  statuer  sur  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1906. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  si- 
gnale que  ces  comptes  marquent  un  nouveau 
progrès  dans  le  mouvement  des  opérations 
traitées  par  la  Société  Générale.  Le  mouve- 
ment général  de  la  Caisse  s'est  élevé  à  72  mil- 
liards, représentant  un  mouvement  moyen  de 
240  millions  par  jour  et  une  augmentation  de 
7  milliards  sur  le  mouvement  général  pen- 
dant l'année  précédente;  celui  du  portefeuille 
commercial  est  en  nouvelle  augmentation  et 
passe  de  20  à  23  milliards  représentés  par 
plus  de  50  millions  d'effets  ;  les  encaissements 
de  Coupons  ont  atteint  près  de  712  millions  et 
les  ordres  de  Bourse  au  comptant  2,634  mil- 
lions, en  augmentation  très  sensible  sur  les 
chiffres  de  l'exercice  antérieur.  Le  solde  des 
comptes  de  Cbèques,  au  31  décembre  1906,  est 
de  323,087,783  francs,  représentés  par  146,464 
comptes.  Le  solde  de  ces  mêmes  comptes,  au 
28  février  1907,  s'élève  à  334,795,776  francs. 
Enfin,  le  montant  des  Dépôts  à  échéance  fixe 
se  chiffre  par  plus  de  130  millions  de  francs. 

Pendant  l'exercice,  la  Société  a  encore 
étendu  son  réseau  de  guichets  par  la  créa- 
tion, en  province,  de  deux  agences  et  de  10  bu- 
reaux rattachés  ;  et  dans  la  banlieue  de  Pa- 
ris, de  3  bureaux.  Le  nombre  total  des  gui- 
chets s'est  ainsi  élevé  à  597. 

La  Société  a  participé,  en  1906,  aux  plus  im- 
portantes opérations  d'émission  et  de  place- 
ment traitées  sur  la  place  de  Paris,  notam- 
ment :  emprunt  Algérien  3  %  ;  obligations 
3  1/2  %  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris  ;  emprunt  Russe  5  %  1906  ;  emprunt  Tu- 
nisien 3  %  ;  obligations  3  1/2  %  du  Crédit  Fon- 
cier Egyptien  ;  emprunt  4  %  du  Gouvernement 
Royal  de  Siarn  ;  actions  du  Crédit  Foncier 
Argentin  ;  obligations  de  la  Compagnie  des 
Mines  d'Anlche  ;  emprunt  3  %  de  la  Colonie  de 
Madagascar  ;  échange  des  obligations  Com- 
munales 1880  du  Crédit  Foncier  de  France  ; 
conversion  de  la  rente  Italienne  et  des  obliga- 
tions Ottomanes  de  priorité  4  %  ;  augmenta- 
tion du  capital  de  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, de  la  Banque  de  l'Indo-Chine  et  de 
la  Banque  du  Nord 

Le  rapport  signale  que  le  concours  prêté 
par  la  Société  aux  emprunts  étrangers  est  su- 
bordonné à  l'adhésion  préalable  du  Gouver- 
nement Français. 

En  ce  qui  concerne  la  Participation  Guano 
et  le  port  de  Callao,  aucun  changement  im- 
nortant  n'est  survenu  au  cours  de  l'année 
1906.  Toutefois,  grâce  à  l'autorité,  à  la  sagesse 
du  Gouvernement  Péruvien,  la  situation  éco- 
nomique de  l'Etat  est  en  voie  de  développe- 
ment et  les  intérêts  de  la  Société  dans  ce  pays 
no  peuvent  que  profiter  d'une  amélioration 
soutenue  du  crédit  public  et  de  la  stabilité 
gouvernementale. 

Le  rapport  rappelle  que,  par  décision  de 
l'Assemblée  générale  extraordinaire  en  date 
du  7  .juin  1906,  le  capital  social  a  été  porté 
de  250  à  300  millions,  avec  le  concours  de 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  Le 
Conseil  so  félicite  du  succès  de  l'émission  des 
nouvelles  actions,  a  laquelle  a  répondu  un 
nouvel  essor  des  opérations,  qui  se  traduit 
par  une  augmentation  de  249  millions.  Le 
nombre  des  actionnaires  dépasse  maintenant 
le  cliiffre  de  57,000. 

Les  bénéfices  nets  de  la  Société,  y  compris 
le  prélèvement  sur  la  prime  versée  par  les 
actionnaires  de  la  somme  de  415,000  francs, 
destinée  a  égaliser  la  Jouissance  entre  les  ac- 
tions nouvelles  et  les  anciennes,  et  le  reli- 
quat du  dernier  exercice,  se  sont  élevés  h 
[0,603,705  fr.  08  c,  sur  lesquels  3,750,000  francs 
ont  été  payés  aux  actionnaires  le  l"r  octobre 
1900. 

\aî  Conseil  a  proposé  de  distribuer  à  partir 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonvme) 


Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Ou  1"  ianv.  au  31  mars.  Fr.   4.413.371  4.698.557 
Du  1"  au  10  avril   612.397      678. y96 


5.025.768  5.376.853 
i  ifléreuce  eu  faveur  «le  lv07  . .  351.085 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 

POUR    LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital:  25  000.000  de  francs 
Siège  social  à  Parts,  24,  boulevard  des  Capucines 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  qu'en  vertu  de  l'ar- 
ticle 53  des  statuts,  il  sera  payé,  à  partir  du  7  Mai 
prochain,  u>i  acompte  sur  Je  dividende  de  l'exer- 
cice 1906-l!,0ï  : 

De  10  francs  par  action  sur  le3  actions  ancien- 
nes n"  1  à  40.  OU,  soit  sous  déduction  de  impôts: 
Par  actiou  nominative. . . .  Fr.  9.60 

—  au  porteur   9.20 

et  de  5  fr.  86  par  actiou  sur  les  actions  nouvelles, 
n"  40001  à  50i)00,  soit  sous  déduction  des  impôts  : 
Par  action  nominative. . . .  Fr.  5.62 

—  au  porteur   5.40 

Ces  paiements  seront  effectués  contre  remise  du 
coupon  u"  51.  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'An'.in,  à  Pari.-. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DU  MAROC 

Emprunt  5  0  0  1904 
Le  1er  Mai  1907,  à  3  heures,  il  sera  pro- 
cédé eo  séance  publique,  dans  [Hôtel  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  de»  Hays-Ba».  3,  rue  d'Anlin, 
à  Paris,  au  tirage  au  nort  de  692  obligations  à 
rembourser  à  raison  de  5)0  francs,  à  partir  du 
1"  juillet  1907. 
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EMPRUNT  NORWEGIEN  3  0  0  1886 

MM.  les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt  Norvé- 
gien 3  0  0  1886  sont  informés  que  le  coupon  d'in- 
térêt échéant  le  1"  mai  prochain  s»ra  pavé  à 
partir  de  '•elfe  date  chez  MM.  E.  HOSKIER 
et  Cie.  banquiers,  à  Paris,  39,  boulevard  ilauss- 
mann,  à  raison  de  7  fr.  56  net  par  titre  de  501  fr. 
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GlE  GENLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Sociélé  anonyme  au  capital  de  42.000.000  de  Fr. 
SiÉiiE  social  a  Paris,  29,  rue  de  Londres 

Par  décision  de  l'Assemblée  générale  des  action- 
naires du  21  mars  écoulé,  le  dividende  de  l'exercice 
1906  a  été  fixé  à  30  francs  par  action. 

Un  acompte  de  12  fr.  Su  ayant  été  distribué  en 
novembre  dernier,  il  sera  payé  pour  solde,  le 
i"  mai  prochain, sur  présentation  du  coupon  n°  11  : 

17  fr.  50,  soit  impôts  déduits  : 

16  fr.  70  pour  les  actions  nominatives  ; 

16  fr.  19  pour  les  actions  an  porteur. 

Ce  paiement  sera  effectué  à  partir,  du  1er  mai 
19<^,  aux.  caisses  des  Établissements  de  crédit  ci- 
après  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  rue 
Bergère,  14,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
rue  de  Provence,  54,  à  Paris; 

Société  Générale  do  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, rue  de  la  Victoire,  66,  à  Paris  ; 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  de  Dépôts,  à  Marseille. 

C  ûdit  Général  Liégeois. 

Le  Conseil  d'administration. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

MINES  DE  MALFIDANO 

Au  capital  de  12.500.000  francs 
Siège  social: 
76,  rue  de  la  Victoire. 


M  M.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  mercredi  -2->  mai 
1907,  à  trois  heures  de  1  après-midi,  8,  rue  d'Athè- 
nes à  Paris,  salle  de  la  Société  des  Agriculteurs 
de  France. 

Cette  Assemblée  délibérera  sur  les  ohjets  portés 
à  l'ordre  du  jour,  notamment  sur  l'approbation 
des  comptes  de  l'exercice  1906-07.  la  fixation  du 
dividende,  la  nomination  d'administrateurs  et  de 
commissaires. 

11  sera  proposé,  à  l'issue  de  cette  séance,  au 
tirage  au  sort:  1°  de  2.500  actions  de  capital;  2°  et 
de  340  obligations. 

Le  dépôt  des  actions  devra  être  effectué  au  siège 
social,  76,  rue  de  la  Victoire,  cinq  jours  au  moins 
avant  la  réunion,  soit  jusqu'au  16  mai  inclusive- 
ment. 

Les  récépissés  des  Etablissements  financiers 
agrées  par  Le  Conseil  d'administration  seront  ad- 
mis comme  dépôt. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  dePARIS 

Société  Anonyme 
Au  Capital  de  75.000.000  de  francs 
31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 


MM.  les  Actionnait  es  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire,  le  Samedi 
18  mai  1907,  à  trois  heures  et  demie  de  l'après- 
midi,  Salle  des  Ingénieurs  Civils,  IL),  rue 
Blanche,  à  Paris. 

Ordre  dit  Jour  : 

Comptes  de  l'exercice  clos  le  31  décembre 
1906; 

Fixation  du  dividende  : 

Nomination  d'Administrateurs  ; 

Nomination  des  Commissaires  : 

Autorisations  en  vertu  de  l'article  40  de  la 
loi  de  1867  et  propositions  diverses. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  tout  proprié- 
taire de  20  actions  au  moins  doit  effectuer, 
quinze  jours  avant  la  réunion,  le  dépôt  de 
ses  titres,  s'ils  sont  au  porteur  : 
A  Paris  : 

A  la  Eanque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale, 

Et  dans  leurs  Succursales  ; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  1'», 
rue  Scribe  : 

A  Bruxelles  : 
Chez  M.  E.  L   J.  Empain,  105,  rue  de 
l'Enseignement  ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 

DES  WAGONS-LITS 


L'Assemblée  générale  des  Actionnaires  de  la 
Compagnie  Internationale  d"s  Wagons  -  Lits 
ayant  fixé  le  dividende  de  l'exercice  1!"06  à  16  fr.25, 
pour  chacune  des  actions  privilégiées  et  ordinaires, 
les  Actionnaires  sont  informés  que  ce  dividende 
sera  payé  sur  présentation  du  coupon  n°  5.  à  par- 
tir du  2  mai  prochain,  au  bureau  de  la  Direction 
générale  et  à  la  Société  générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'industrie  en 
France. 
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OBLIGATIONS  3  0  0 

du  Chemin  de  (er  Transcaucasien 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  3,  16  avril  1907  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2;  15  juin  1907  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  te 
chez  MM.  Hottinguer  et  C*. 

Les  obligations  sorties  à  eetirstre  doivent  é'.re 


I  , 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2/15  juin  1907;    dans   le    cas    contraire  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  Obligations  sorties  au  tirage  : 


A  125  roubles  métalliques 


5961 

à  5P80 

6781 

à  6800 

8601  à  8620 

17761 

17780 

19341 

19360 

26421 

oc/,  (n 

32521 

32540 

34261 

34280 

37201 

07090 

42061 

42080 

43441 

43460 

47101 

50601 

50620 

72301 

72320 

80261 

82921 

82940 

84881 

84900 

88561 

O0D0U 

92681 

92700 

100661 

100680 

103321 

108741 

103760 

105461 

105480 

108361 

1 08381  ) 

1UOUOU 

111061 

111072 

A  625  roubles  métalliques 

130501  à 1J0550 

133101  à  133150 

137201 

à  137250 

152601 

152650 

154801 

154850 

168451 

168500 

172201 

172250 

175951 

176000 

215451 

215500 

225301 

225350 

231201 

231250 

235051 

235100 

262401 

262450 

288251 

288300 

294701 

294750 

291801 

294850 

296551 

296600 

800501 

300550 

323501 

323550 

341751 

341800 

342101 

342150 

860051 

350100 

363201 

363250 

368851 

368900 

3797(il 

379750 

400801 

400850 

404001 

404050 

409001 

409050 

412251 

412300 

433351 

438375 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  O;  à  Londres,  chez 
MM.  Banng  frères  et  G"  (Limited);  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  G0  ;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  et  G'. 


Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  3/16  avril  1907. 
(A  partirdes termes  désignésentre parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  métalliques 

361  à  364  372  3)3  378  (2/15  juin  1906),  396  à  400 
(2/15  décembre  1905),  553  547  558  à  560  (2/15  dé- 
cembre 1903),  1541  à  1560  (2/15  décembre  1906), 
1816  1820  (2/15  juin  1903),  2141  à  2160  (2/15  dé- 
cembre 1906),  2581  2591  2592  2597  2600  (2/15 
décembre  1905),  3081  3087  3095  (2/15  juin  1905), 
3222  12/15  décembre  1903),  3245  3255  3258  4)82 
418C  4198  4197  4199  (2/15  décembre  1905),  4432 
4437  4438  (2/15  juin  1905),  4721  (2/15  décembre 
1903),  4761  a  4704  4766  4774  (2/15  décembre  1902), 
5307  5308  5310  à  5314  (2/15  décembre  1905),  5801 
5802  6804  5814  0586  (2/15  juin  1904),  6608  6609 
6618  6614  0619  (2/15  juin  19u6),  8861  à  8380  (2/15 
décembre  1900),  8442  (2/15  décembre  1902),  8801 
à  8880  (2/15  décembre  1906).  9006  9010  (2/15  juin 

1905)  ,  9441  à   9460  9561  à  9580  (2/15  décembre 

1906)  ,  12081  12<)3i  (2/15  juin  1903),  12327  12330 
12:';;'.  (2  15  juin  1905),  12349  12355  (2/15  juin 
190'.  ,  12862  18913  13914  13916  à  13919  14088 
(2/15  juin  1903),  14724  14728  14730  14731  (2/15 
décembre  1905),  16018  (2/15  décembre  1903),  18127 
18182  1818(i  18187  (2/15  juin  1903),  18293  18294 
(8/16  juin  1901),  20004  20005  (2/15  décembre 
1901),  20081  à  20100  (2/15  décembre  1906,,  20724 
20726  20727  20729  20732  à  20734  (2/15  juin  1906), 
89209  (2/1!»  juin  1904),  23187  28195  23200  (2/15 
décembre  1905),  23821  b  28640  (2/15  décembre 
1900),  28642  23048  28648  (2/16  juin  190'.),  24941 
24942  24949  2V054  24958  12'].".  décembre  1903), 
25801  ;.  25880  (215  décembre  1906).  27254  27255 
2X818  28H18  (2/15  juin  11105),  2»101  29110  à  29118 
'2/;.'»  juin  1908),  29221  ii  2924')  (2/15  décembre 
1906),  80.',22  :108;5  ;tfCI88  81 I  S,  80830  30815 
à  80-117  2  15  juin  1905),  81824  31888  k  81886  (2/15 
décembre  l'.ior,  ,  :i:{4«o  2  i;,  décembre  1904), 
34412  84418  84419  84420  (  2/15  .juin  1904),  35784 
35735  36789  (2/15  juin  1908.,  86441  36-442  86445 
(2/15  décembre  lOOii.  871 W  87170  37171  (9/16  julO 
1900  ,  87703  87765  87/66  37709  3,771   87778  88429 


38431  à  38433  (2/15  juin  1904),  38723  à  38725  38727 
38729  38730  (2/15  décembre  1904),  40985  40986 
(2/15  juin  1906),  41954  43252  43253  (2/15  décem- 
bre 1903),  43395  (2/15  décembre  1902),  44002  44003 
44005  44006  44009  44010  (2/15  juin  1906),  47341 
47350  47351  (2/15  décembré  1904),  47367  (2/15  dé- 
cembre 1902),  48663  48665  48667  48677  (2/15  dé- 
cembre 1905),  49175  (2/15  décembre  1902),  49942 
49943  49945  (2/15  décembre  1904),  52403  52406  à 
52408  (2/15  juin  1905),  52421  52423  52425  52433 
52435  52438  52439  (2/15  juin  1906),  52994  52996 
52997  (2/15  juin  1905),  53601  58602  53613  53620 
(2/15  décembre  1904),  54501  54510  à  54512  (2/15 
juin  1906),  54688  54689  54695  54699  54700  55421 
55429  55431  55437  (2/15  décembre  1905),  56021  à 
56040  (2/15  décembre  1906),  56168  56398  (2/15 
décembre  1902),  56541  56550  (2/15  juin  1905), 
57374  (2/15  juin  1903),  57501  à  57520  (2/15  décem- 
bre 1906),  57547  57548  57553  57554  57557  (2/15 
décembre  1904),  5Sê!84  58394  58397  58399  (  2/15 
juin  1905),  59030  59034  59035  (2/15  juin  1904), 
59571  59580  (2/15  décembre  1903),  60325  à  60329 
60331  à  60333  60337  60338  (2/15  juin  1906),  60841 
à  60860  (2/15  décembre  1906),  61981  61983  61994 
61996  à  62000  (2/15  juin  1903).  62625  62629  62631 
6-:639  62640  (2/15  décembre  1S05),  63447(2/15  juin 

1903)  ,  63501  63504  63505  63520  (2/15  juin  1904). 
64124  64133  64139  65161  à  651G3  65174  à  65177 
65^32  (2/15  décembre  1903),  66207  (2/15  décem- 
bre 1901),  67610  (2/15  décembre  1904),  67814  à 
67816  (2/15  juin  1903),  68323  à  68327  68334  68335 
(2/15  décembre  1902),  69502  69507  (2/15  décembre 

1904)  ,  69801  69803  69806  69808  69816  69817  69819 
69820  (2/15  juin  1906),  71021  à  71040  (2/15  dé- 
cembre 1906),  72801  72804  à  72806  72808  72813 
72815  72816  72819  72820  (  2  /  15  juin  1905  ), 
73142  à  73145  73150  à  73152  (2/15  décembre  180ï), 
73261  à  73203  73205  à  73267  73272  73273  73375 
(2/15  juin  1906),  73541  73542  73547  73556  73557 
73559  73560  (2/15  décembre  1905),  73664  (2/15 
décembre  1902),  73842  73851  73852  73855  73857 
(2/15  décembre  1904).  73903  73905  (2/15  décem- 
bre 1902),  73981  73985  73986  73988  73991  73998 
74000  (2/15  décembre  1905).  75629  (2/15  juin 
19031,  75761  75762  75764  75705  75769  75771  75773 
75778  (2/15  juin  1906),  75981  à  75985  75997  (2/15 
décembre  ifl04),  76261  à  76280  (2/15  décembre 
1906),  76283  à  76286  (2/15  décembre  1905),  77027 
77035  77724  77734  à  77736  (2/15  décembre  1902), 
77929  77935  à  77938  (2/15  juin  1900).  79081  79085 
(2/15  décembre  1904).  79674  79675  79677  79680 
(2/15  juin  1904),  79922  79928  79930  (2/15  décem- 
bre 1904),  81346  &  81351  81353  81359  81360  (2/15 
juin  1906),  81580  (2/15  juin  1903),  81662  81663 
81672  (2/15  décembre  1904).  81994  (2/15  décem- 
bre 1902),  82950  82960  (2/15  juin  1905),  83023 
(2/15  décembre  1905),  84321  à  84324  (2/15  dé- 
cembre 1902),  84984  84987  à  84990  84994  8586S 
(2/15  juin  1905),  87807  87310  87311  87318  87319 
(2/15  juin  1904),  88289  à  88296  (2/15  décembre 
1902),  88484  88485  88496  à  88500  88943  à  88945 
(2/15  décembre  1905),  89602  89603  89606  à  89608 
89611  89615  89017  89619  (C/15  juin  1906),  90461 
a  9048O  2/15  décembre  1906),  90672  à  90674 
(2/15  juin  1908),  90972  90979  (3/15  .juin  1906), 
91193  (2/15  juin  1905),  91263  à  91265  91269 
91272  91274  91441  (2/15  décembre  1903),  95181  à 
95900  '2/15  décembre  1906),  95681  95694  95697 
95699  (2/15  juin  1906),  %045  96051  96052  96056 
(2/15  décembre  1804),  90234  (2/15  juin  1903), 
97298  (2/15  décembre  1903).   97956  (2/15  juin 

1905)  ,  99402  99405  99408  99412  (2/15  décembre 

1904),  100009  b  l  1 1  100017   18  L00020  100461 

100469  100471  (2/15  juin  1900).  100041  100643 
100048  100866  (  2/15  décembre  1905),  100926  à 
100940  101321  à  101340  (2/15  décembre  îoooi, 

102241  '2/15  juin  1904),   104581  à   11)2000  102701  a 

109780  9/16  décembre  1908),  102949  6  102960 
(2/15  décembre  1903),  103804(2/15  juin  1904), 
104665  104666  104669  104070  104670  (2/15  juin 
1908),  105181  a  106180  (2/16  décembre  1906), 
105494  A  105500    (2/15   juin  1906;,  105570  106380 


106398  (  2/15  juin  1905),  108641  108644  108645 
108657  (2/15  juin  1904),'  109542  à  109544  109547 
109549  109550  109553  109558  109559  (2/15  juin 
19C6),  109861  à  190867  (2/15  décembre  1906), 
109965  (2/15  juin  1904),  110521  110525  110529 
(2/15  décembre  1902). 

A  625  roubles  métalliques 

113766  à  113770  113776  à  113780  (2/15  décem- 
bre 1904),  114156  à  114165  (2/15  décembre  1902), 
117031  à  117040  (2/15  décembre  1905),  117571  à 
117575  (2/15  juin  1906),  119406  à  119410  (2/15  dé- 
cembre 1905),   122421  à  122425   (2/15  décembre 

1902)  ,  124851  à  124900  (2/15  décembre  1906), 
125486  à  125495  (2/15  juin  1905),  126401  à  126405 
127911  à  127915  127921  à  127925  127931  à  127935 
(2/15  décembre  1904),  128316  à  128320  (2/15  dé- 
cembre 1905),  129216  à  129220  (2/15  juin  1904), 
129351  à  129355  129396  à  129400  (2/15  juin  1906), 
136036  à  136045  (2/15  décembre  1902),  137461 
à  137465  (2/15  juin  1904),  145766  à  145770 
145781  à  145785  145796  à  145800  (2/15  juin  1905), 
153751  à  153800  (2/15  décembre  1906),  154571 
à  154575  (2/15  juin  1905)  155601  à  155615 
(2/15  juin  1903),  155701  à  155750  (2/15  dé- 
cembre 19C0),  156101  à  156135  (2/15  juin  19  M), 
156881  à  156890  156896  à  156900  (2/15  juin  1906), 
158401  158450  (2/15  décembre  1906),  162101  à 
162150  (2/15  juin  1904),  168701  â  168705  (2  15 
juin  1906),  170201  à  170250  172401  172450  172601  à 
172650  (2/15  décembre  1906),  177651  à  177655 
(2/15  décembre  1904),  179466  à  179470  (2/15  juin 

1903)  ,  183551  à  183600  (2/15  décembre  1906), 
186611  à  186615  (2/15  décembre  1905),  187131  à 
187135  (2/15  décembre  1904),  193106  à  193110  (2/15 
juin  1905),  193401  à  193450  193751  à  193800  (2/15 
décembre  1906),  194150  à  194160  194181  à  194190 
194196  à  194200  (2/15  juin  1906),  197951  à  198(00 
201101  à  201150  208851  à  208900  (2/15  décembre 
1900),  209601  à  209605  209621  à  209625  (2/15  dé- 
cembre 1904),  213381  à  213385  (2/15  juin  1905), 
210851  à  213855  213876  à  313880  216136  à  216140 
(2/15  décembre  1903),  218901  à  218905  218941  à 
2189S5  220301  à  220305  220316  à  220320  (2/15  juin 
1905),  222851  à  222810  (2/15  juin  1906),  226126  à 
226135  (2/15  décembre  19C4),  228151  à  228200 
(2/15  décembre  1906),  231186  à  231190  (2/15  dé- 
cembre 1905),   239,-UG  à  239920   (2/15  décembre 

1903)  ,  240936  à  240950  (2/15  juin  1906),  244380  à 
244350  (2/15  juin  1904).  247281  à  247285  247291  à 
247295  (2/15juin  19(6),  248966  à  248970  (2/15  dé- 
cembre 1904),  249256  à  249260  (2/15  juin  1903), 
250421  à  250430  (2/15  décembre  1905),  251601  à 
251610  (2/15  décembre  1904),  253901  253950  (2/16 
décembre  1906),  257976  à  257980  257986  à  257990 
(2/15  décembre  1905),  260051  à  260100  261651^ 
261700  277601  à  277650  (2/15  décembre  1906), 
277710  a  277725  277731  277735  277741  a  277745  (2/15 
juin  1906),  278386  ;ï  278390  283106  à  283120  (2/16 
décembre  1903\  287801  à  287805  287811  à  287845 
(2/15  juin  1904).  289716  à  289720  (2/15  décem- 
bre 1902),  293146  à  293150(2/15  juin  1908),  298416 
à  293420  f2/15  décombre  1903),  293910  à  293920 
293931  à  293 '35  (2/15  juin  1904),  295126  à  295130 
(2/15  juin  1903),  295351  à  295665  (2/15  décembre 

1904)  ,  298346  à  298850  (2/15  juin  1904),  805490  à 
305500  (2/15  décembre  1905).  307281  à  307285 
307296  il  307300  (2/15  juin  ICOi),  307G46  à  307650 
(2/15  juin  1906).  308851  à  308900  309751  a  309800 
(2/15  décembre  1906),  310891  à  310400  (2/15  dé- 
cembre 1902),  311296  à  311300  (2/15  décembre 
1904),  320956  a  320960  320970  à  320980  (2/15  dé- 
cembre 1905),  ■  328231  à  328285  (2/15  décembre 
1902),  331921  ;ï  381925  (2/15  décembre  1904), 
888861  n  338365  (2/15  juin  1905),  333881  à  888886 

2/15  décembre  1903),  385656  à.  335660  (2/15 
juin  1906),  342161  a  342105  342176  à  842180  (2/15 
décembre  1905),  343601  à  343050  (2/15  décem- 
bre 1906),  845871  n  345875  (2/15  décembre  1902). 
347901  à  847905  347931  à  347935  (2/15  juin  1906). 
857601  à  357605  (2/15  décembre  l'.)03).  358066  à 
868670   858691  à  358095  (2/15  juin  1904),  872201  à 
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372250  (2/15  décembre  1906),  376716  à  376720 
(2/15  décembre  1905;,  380261  à  380265  380331  à 
380335  380346  à  38C350  (2/15  juin  1965),  388226  à 
388240  (2/15  décembre  1904],  391041  à  391045 
(2/15  juin  1904),  393751  à  393800  (2/15  décembre 
1906  ,  394756  à  394765  (2/15  juin  1905),  397751  à 
397755  (2/15  décembre  1903),  401136  à  401140 
(2/15  décembre  1905),  404651  à  404700  410451  à 
410500  (2/15  décembre  1906),  420136  à  420140 
(2/15  juin  1904),  420521  à  420525  426201  à  426220 
436156  à  433160  (2/15  décembre  1903),  436!>71  à 
436975  436981  à  436985  (2/15  juin  1905),  440231  à 
440285  (2/15  juin  1905),  440751  à  440765  (2/15 
juin  1906),  443051  à  443100  (2/15  décembre  1906), 
443466  à  443475  443496  à  443500  444601  à  444605 
(2/15  juin  1906). 

407 


C0IYIPT0I  F  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  s'est 
tenue  le  mardi  9  avril,  sous  la  présidence  de 
M.  Mercet,  Président  du  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Après  «Voir  entendu  les  rapports  du  Consei' 
d'administration,  de  la  Commission  de  Con- 
trôle et  des  Commissaires  des  comptes,  l'as- 
semblée a  approuvé  à  l'unanimité  les  comptes 
de  l'année  1906.  qui  se  soldent  par  un  béné- 
fice de  9.807.604  fr.  74  et  décidé  la  répartition 
de  30  francs  par  action  et  de  2  fr.  3018  par 
part  de  fondateur,  contre  27  fr.  50  et  1  fr.  2203, 
respectivement  pour  l'année  précédente. 

Le  rapport  constate  que  l'exercice  1906  a 
marqué  une  de  ces  reprises,  qui  semblent, 
comme  les  alternatives  de  dépression,  se  pro- 
duire avec  une  sorte  de  périodicité. 

Dans  son  ensemble,  l'exercice  1906  accuse 
un  nouveau  développement  des  opérations  du 
Comptoir. 

Le  montant  des  effets  de  commerce  entrés 
en  portefeuille  a  été  de  14  milliards  510  mil- 
lions au  lieu  de  13  milliard  123  millions  en 
1905. 

Le  total  des  comptes  de  dépôts  et  des 
comptes  courants  à  atteint  1  milliard  16  mil- 
lions au  lieu  de  904  millions  en  1905  et  839 
millions  en  1905. 

Le  réseau  des  agences,  s'est  accru,  en  1906, 
de  3  nouveaux  bureaux  :  avenue  Bosquet,  rue 
Saint-Antoine  et  à  Aubervilliers,  accroisse- 
ment qui  porte  à  46  le  nombre  des  sièges  en 
activité  à  Paris  et  aux  environs.  De  plus  il  a 
été  créé  en  1906  les  agences  de  Bayonne,  Tou- 
lon, Saint-Quentin,  et  les  sous-agences  d'Is- 
soudun,  Saint-Germain-en-Laye,  Mâcon,  Cas- 
tillon  et  la  Ferté-Bernard,  en  province  et,  à 
l'étranger,  une  agence  au  Caire. 

Le  Comptoir  a  participé,  d'une  façon  très 
active,  au  cours  de  l'exercice,  à  toutes  les 
grandes  opérations  financières  traitées  en 
France  :  il  a  en  particulier  procédé,  avec  tous 
les  Etablissements  de  Crédit,  à  l'émission  des 
Obligations  Communales  1906  et  à  celle  de 
l'Emprunt  Russe,  à  la  Conversion  des  Priori- 
tés Ottomanes  et  à  celle  de  la  Rente  Italienne 
5  %.  qui  ont  été  réalisées  avec  un  succès 
complet. 

Il  a  largement  contribué  au  placement  des 
eéries  d'obligations  émises  en  1906  sur  les 
.Emprunts  Coloniaux  de  l' Algérie,  de  la  Tuni- 
sie, de  Madagascar,  et  à  celles  de  l'Emprunt 
Suédois  3  1/2  0/0  1906  et  des  obligations  du 
Chemin  de  fer  de  Darnas-Hamah  4  0/0. 

Il  a  pris  un  intérêt  dans  la  constitution 
Idu  Crédit  Foncier  Argentin  et  a  coopéré  à 
'l'augmentation  du  capital  de  la  Banque  de 
'l'Indo-Chine.  dn  Comptoir  d'Escompte  de  Ge- 
inève  et  de  la  Banque  d'Orient. 

Le  concours  que  le  Comntoir  a  donné  à  des 
affaires  industrielles  n'a  été  ni  moins  impor- 
rtant  ni  moins  efficace. 

De  concert  avec  les  autres  établissements  de 
Lcrédit  il  a  émis  les  obligations  3  1/2  %  du 
rChemin  de  fer  Métropolitain. 
[  Avec  quelques-uns  d'entre  eux.  il  a  effectué 
D'augmentation  du  capital  de  l'Energie  Elec- 
trique du  Littoral  Méditerranéen,  des  Tréfile- 


ries  du  Havre,  des  Aciéries  de  France,  de 
l'Union  des  Gaz  et  de  l'Union  Commerciale 
Indo-Chinoise.  Il  a  participé  à  d'intéressantes 
émissions  d'obligations  industrielles,  notam- 
ment des  obligations  4  0/0  de  la  Compagnie 
générale  française  de  Tramways,  de  la  So- 
ciété d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice, 
de  la  Compagnie  pour  la  fabrication  des 
Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz.  de  la 
Compagnie  générale  d'Eclairage  de  Bordeaux, 
des  obligations  4  0/0  de  l'Energie  Electrique 
du  Littoral  Méditerranéen. 

Il  s'est  intéressé  à  la  formation  du  capital 
de  la  Compagnie  générale  de  Distribution  d'E- 
nergie Electrique,  des  Usines  Métallurgiques 
de  la  Basse-Loire,  de  la  Compagnie  française 
de  Tramways  et  d'Eclairage  électrique  de 
Shanghaï. 

En  résumé,  il  résulte  des  communications 
faites  à  l'Assemblée  que  la  vie  sociale  a  été 
des  plus  actives  durant  l'année  1906  et  que  'e 
Comptoir  National  d'Escompte  a  réalisé  de 
nouveaux  et  très  sensibles  progrès. 
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COMPAGNIE  DES 


CHEMINS  DE    FER  ANDALOUS 


Obligations  Andalous  3  O/O,  1"  série 

1°  Paiement  du  coupon  n°  54  à  échéance 
du  1"  mai  1907. 

Les  produits  de  l'exercice  19C6,  qui,  en  confor- 
mité du  Convenio,  doivent  servir  de  base  au  calcul, 
pour  l'année  1907,  des  intérêts  des  obligations  à 
revenu  variable,  permettent  le  paiement  intégral 
des  deux  coupons  d'obligations  à  échoir  en  1^07, 
sans  distinction  entre  les  obligations  à  revenu  fixe 
et  les  obligations  à  revenu  variable.  En  consé- 
quence, le  Conseil  d'administration  a  décidé  que 
le  coupon  n°  54,  échéant  le  1er  mai  1907,  sur  les 
obligations  Andalous  1"  série,  serait,  à  présenta- 
tion, payé  à  un  taux  uniforme  pour  toutes  les 
obligations  de  .^ette  série,  savoir.: 

A  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction  des  impôts 
français  et  espagnols,  soit  par  6.725  fr.  net,  à 
Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin  : 

A  raison  de  Pas  7  50,  sous  déduction  des  impôts 
espagnols,  soit  par  Pas  7.025  net,  à  Madrid,  à  la 
Banque  Espagnole  de  Crédit  et  à  l'Agence  du 
Crédit  Lvannais  :  à  Barcelone,  a  l'Agence  du 
Crédité  Marcantil;  à  Bilbao,  à  la  Caisse  de  la 
Banque  de  BÏlbao;  à  Malaga,  à  la  Caisse  centrale 
de  la  Compagnie. 

2°  Estampillage  des  titres 

Suivant  la  faculté  qui  lui  a  été  laissée  par  l'ar- 
ticle 2  du  Convenio.  et  en  conformité  de  la  com- 
munication faite  à  l'Assemblée  générale  du  Syndi- 
cat des  Obligataires  de  la  Compagnie,  tenue  le 
14  février  1907,  la  Compagnie  procédera  à  l'estam- 
pillage des  titres  actuels  Andalous  1"  série,  en 
titres  à  revpnu  fixe,  et  en  titres  à  revenu  variable. 

En  conséquence,  par  chaque  groupe  de  trois 
obligations,  deux  feront  frappées  sur  le  corps  du 
titre  d'une  estampille  portant  la  mention  revenu 
fixe,  la  troisième  sera  frappée  d'une  estampille 
portant  la  mention  revenu  variable. 

Les  feuilles  de  coupons  actuelles  seront  déta- 
chées et  remplacées  par  de  nouvelles  feuilles. 

Pour  les  obligations  à  revenu  fixe,  ces  feui'les 
seront  munie"  de  coupons  de  7  fr.  50  chacun,  à 
échéance  des  l"  mai  et  1er  novembre  de  chèque 
année. 

Pour  les  obligations  à  revenu  variable,  ces 
feuilles  seront  munies  de  coupons  portant  simple- 
ment un  numéro  d'ordre. 

Chaque  feuille,  pour  ces  deux  catégories  de 
titres,  portera  également  au  recto,  un  extrait  des 
principales  dispositions  du  Convenio,  et  au  verso, 
le  tableau  d'amortissement  remanié  conformément 
à  l'article  i  dudit  Convenio.  Ces  nouvelles  feuilles 
de  coupons  seront  livrées  coupon  n°  1.  détaché,  le 
dit  coupon  correspondant  au  coupon  n°  54,  des 
anciennes  feuille»,  sur  la  présentation  duquel  aura 
été  effectivement  payée  l'échéance  dul"  mai  1907. 

Les  nouvelles  feuilles  de  coupons  seront  munies 
d'un  «  bon  »  supplémentaire,  sans  indication 
d'échéance,  d'un  montant  de  7  fr.  10  nets  d'impôts, 
représentant  le  complément  des  counons  échus  et 
partiellement  payés  pendant  la  période  comprise 


entre  le  1"  février  1905  et  le  1"  décembre  190C 
inclus.  Le  règlement  de  ce  complément  sera  fait 
ultérieurement  en  obligations  nouvelles  conformé- 
ment aux  dispositions  de  l'art.  1  S  B  du  Convenio. 

Outre  l'estampillage,  les  obligations  Andalous 
1"  série  seront  l'objet  d'une  numération  nouvelle, 
les  obligations  à  revenu  variable  devant  être  nu- 
mérotées de  1  à  01176,  et  les  obligations  à  revenu 
fixe  de  91177  à  273528. 

En  vue  de  ces  opérations,  Messieurs  les  por- 
teurs sont  invités  à  déposer  à  partir  du  1"  mai 
prochain  h  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin,  à  Paris,  leurs  titres,  munis  du 
coupon  n"  55. 

Il  leur  sera  donné  un  récépissé  des  titres  dépo- 
sés et  ces  titres  leur  seront  restitués  estampillés 
et  munis  de  feuilles  de  coupons  nouvelles,  comme 
il  vient  d'être  dit,  dans  le  courant  du  mois  qui 
suivra  le  dépôt. 

A  partir  de  l'échéance  du  1er  novembre  1907,  il 
ne  sera  effectué  de  paiement  que  contre  présenta- 
tion de  coupons  détachés  des  nouvelles  feuilles 
des  titres  estampillés. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Echéance  de  juillet  1907 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in 
former  MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le  mon- 
tant des  intérêts  semestriels,  échéant  le  1er  juillet 
1907.  soit  pour  les  titres  au  porteur,  soit  pour  les 
titres  nominatifs,  sera  payé  dans  les  bureaux  du 
Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 
de  Londres,  déduction  faite  des  impôts  établis  par 
les  lois  des  29  juin  1872  et  26  décembre  1890, 
savoir  : 

Montant  Impôts  Net 

des         à  à 
coupons  déduire  paver 
Obligations  4  0/0  Orléans      --         •  — 
1848: 

Au  porteur   25    .»    2  26     22  74 

Nominatives   25    »     1    »     24  » 

Obligations  3  0/0  Orléans  : 

Au  porteur   7  50    0  75       fi  75 

Nominatives   7  50    0  30      7  20 

Obligations   3  0/0  Grand 
Central  : 

Au  porteur   7  50    0  75      6  75 

Nominatives   7  50    0  30      7  20 

Le  montant  des  intérêts,  impôts  déduits,  pourra 
être  payé  dans  les  bureaux  du  Service  des  Titres 
de  la  Compagnie,  à  Paris.  8,  rue  de  Londres, à  dater 
du  1"  mai  prochain,  sous  une  retenue  calculée 
au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert, 
ni  à  la  conversion  avant  le  l,r  juillet  1907. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
Service  des  Titres,  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succnrsales.de  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et 
de  ses  succursales,  des  succursales  de  Bruxelles, 
d'Anvers  et  du  Bureau  d'Ostende  de  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dérôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs 
de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours  au  plus  tard  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Helrteau. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET  A 
LA  MEDITERRANEE 


Fêle  de  l'Ascension 
A  l'occasion  de  la  Fête  de  l'Ascension,  les 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  7  mai  seront  valables 
jusqu'aux  derniers  trains  de  la  journée  du 
14  mai  1907. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  AUTRICHIENNE-HONGROISE  PRIVILÉGIÉE 

DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

Le  Conseil  général  de  la  Société  Autrichienne- 
Hongroise  Privilégiée  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  a  l'honneur  de  prévenir  MM.  les  Action- 
naires que,  conformément  à  l'article  35  des  Statuts, 
la  cinquante-deuxième  Assemblée  générale  ordi- 
naire aura  lieu,  le  lundi  il  mai,  à  dix  heures  du 
matin,  au  siège  de  la  Société,  à  Vienne,  1,  Schwar- 
zenbergplalz,  3. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende de  l'exercice  1906  ; 

2°  Renouvellement  partiel  du  Conseil  d'Admi- 
nistration: 

3"  Nomination  d'une  Commission  pour  la  vérifi- 
cation des  comptes  de  l'exercice  1907. 

Chaque  nombrd  de  20  actions  donne  droit  à  un 
vote;  le  même  Actionnaire  ne  peut  réunir  plus  de 
20  voix  en  son  nom  personnel;  comme  fondé  de 
pouvoirs,  il  peut  réunir,  en  outre,  40  voix  au 
plu?. 

Nul  ne  peut  représenter  un  Actionnaire  s'il  n'est 
lui-même  membre,  de  l'Assemblée  générale. 

Pour  le  cas  de  représentation,  les  pouvoirs  im- 
primés au  dos  des  cartes  d'admission  doivent  être 
remplis  et  signés  par  le  mandant. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  prendre  part 
à  l'Assemblée  générale  doivent  déposer  leurs  ac- 
tions ou,  si  leurs  titres  se  trouvent  en  dépôt  dam 
les  caisses  de  la  Société,  leurs  certificats  de  dépôt 
au  plus  tard  jusqu'au  13  mai  1907  inclusivement  : 
A   Vienne  :  A  la  caisse  principale  de  la  Société 
ou  à  la  caisse  de  la  Société  Géné- 
rale I.  R.  Privilégiée  du  Crédit 
Foncier  d'Autriche  ; 
A  Budapest  :  A  la  cais-e  de  la  Banque  Généi  aie 

de  Crédit  Hongrois; 
A  Paris  :  A  la  caisse  du  Comité,  19,  avenue  de 
l'Op';ra,  ou  à  la  caisse  du  Crédit 
Lyonnais,  l'-t,  boulevard  des  Ita- 
liens. 

Il  leur  S3ra  délivré,  en  échange,  des  cartes  d'ad- 
mission nominatives  et  personnelles. 

M.M.  les  Actionnaires  sont  priés  de  remettre 
leurs  pouvoirs  à  la  caisse  principale  de  la  Société-, 
à  Vienne,  le  23  niai  190?,  au  plus  lard. 

Les  actions  et  les  certificats  de  dépôt  seront 
rendus  aux  Actionnaires  après  l'Assemblée  gé- 
nérale. 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  au  capital  de  7  millions  de  francs 

Siège  social  : 

27,  29,  SI,  rue  Claude- Velle faux,  Paris 


Émission  1I3  4.000  Actions  nouvelles 


Par  délibération  en  date  du  18  avril  1907,  l'As- 
■emblée  générale  extraordinaire  des  Actionnaires 
a  décidé  de  réaliser  une  augmentation  de  capital 
de  un  million  do  francs  par  l'émission  de  4.001)  Ac- 
tions de  fr.  250  chacune.' 

I,  A  emblée  a  fixé  comme  suit  les  conditions  de 
cotte  émission  : 

1»  Le  prix  d'émission  est  fixé  à  fr.  1.230  par 
titre,  soit  fr.  230  pour  le  capital  nominal  et  fr.  1.O0O 
pour  la  prime  ; 

Ci  prix  sera  payable  : 

(«;  En  souscrivant  [du  10  au  80  avril  l!*l)7|, 
fr.  1.002  50,  représentant  le  quart  du  capital  no- 
minal et  l:t  totalité  de  la  prime  ; 

'/  I .'  I"  ti rj ,; ii  ,in  c.ipiiiii  ii  imiiial,  soit 
fr.  H7  50,  le  10  octobre  1007; 

2"  Oh  Allions  participeront  aux  bénéfices  du 

K  ereicc  1007-1908  uu  même  titre  que  les  Actions 
ancienne-,  LIleH  porteront  lcH  numéros  28:  H)  I  à 
820'KI  et  seront  d  linili vemenl  assimilées  aux 
Actions  anciennes  ■■<  compter  du  IH  octobre  W07, 
c'est-à-dire  aussitôt  après  ht  distribution  du  solde 
du  dividende  de  l'eserclce  1006-1007  aux  actions 
représentant  lecapi'al  actuel  de  fr.  7.000*000  i 


3°  Conformément  à  l'article  7  des  Statuts,  un 
droit  de  préférence  pour  la  souscription  de  ces 
4.0U0  Actions  est  réservé  aux  propriétaires  des 
28 .Oi'O  Actions  actuelles  dans  la  proportion  des 
titres  possédés,  c'est-à-dire  à  raison  de  : 

1  Action  nouvelle  pour  7  Actions  anciennes. 

Les  souscripiions  faites  en  vertu  de  ce  droit  de 
préférence  seront  irréductibles . 

Pour  l'exercice  de  ce  droit,  il  ne  sera  pas  tenu 
compte  des  fractions  ;  mais  ceux  des  propriétaires 
d'Actions  qui  n'auraient  pas  un  nombre  de  titres 
suffisant  pour  en  obtenir  au  moins  une  pourront 
se  grouper  pour  exercer  leur  droit  de  préférence 
sans  qu  il  puisse  résulter  de  ce  fait  une  souscrip- 
tion indivise  ; 

4°  Les  propriétaires  d'Actions  anciennes  auront, 
en  outre,  un  second  droit  de  préférence  qui  sera 
réductible  pour  la  souscription  des  Actions  qui  ne 
seraient  pas  absorbées  par  l'exercice  du  droit  de 
préférence  irréductible. 

Ces  souscriptions  pourront  s'effectuer  à  raison 
de  1  Action  nouvelle  pour  chaque  Action  ancienne 
possédée,  sauf  réduction  proportionnelle  à  la  répar- 
tition, s'il  y  a  lieu. 

Pour  la  souscription  réductible,  en  attendant  la 
répartition,  il  sera  versé  à  titre  provisoire  50  fr. 
par  action  souscrite,  imputables  sur  le  montant 
de  la  prime. 

Le  barème  de  répartition  sera  porté  à  la  con- 
naissance des  intéressés  au  plus  tard  le  15  mai 
1907,  et  ceux-ci  auront  à  régulariser  et  compléter, 
dans  un  délai  de  cinq  jours,  le  versement  du  solde 
de  la  prime,  soit  fr.  950,  et  le  premier  quart, 
fr.  64  50.  Ensemble,  1.012  50  par  chaque  action 
nouvelle  attribuée. 

Ce  solde,  soit  fr.  187  50  par  Action,  continuant 
à  être  exigible  le  16  octobre  1907. 

La  souscription  sera  ouverte  à  parlir  du 
19  avril  1907  et  close  le  30  avril  1907, 
dernier  délai  : 

Au  Siège  social,  à  Paris,  29,  rue  Claudc-Vel- 
lefaux  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère  ; 

Chez  MM.  Périer  et  Cie,  banquiers,  59,  rue  de 
Provence,  à  Paris: 

Chez  MM.  Verley,  Decroix  et  Cie.  banquiers,  à 
Lille, 

où  des  Bulletins  de  souscription  seront  à  la  dis- 
position des  intéressés  contre  la  présentation  des 
Actions  anciennes,  si  elles  sont  au  porteur,  et  des 
certificats  nominatifs  d'Actions,  si  celles-ci  sont 
nominatives. 

Lesdilgs  Actions  seront  revêtues  d'une  estam- 
pille indiquant  que  le  droit  de  préférence  a  été 
exercé. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

Compagnies  d'assurances  réunies 
.")»,  rue  de  l'Arcade.  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer Messieurs  les  actionnaires  que  le  nombre 
d'actions  déposées  n'ayant  pas  permis  la  constitu- 
tion de  l'Assemblée  générale  ordinaire  fixée  au 
10  courant,  ils  sont  convoques  à  nouccait  pour  le 

10  mai  prochain,  à  trois  heures  de  relevée,  à 

Madrid,  Puseo  de  lîecolelos,  17. 

Conformément  aux  Statuts,  les  délibérations  de 
cette  assemblé'!;  seront  valables,  quels  qui'  soient 
le  nombre  des  membres  présents  et  ceiui  des  ac- 
tions qu'ils  représentent, 

oimiUC  Dr  J0UB  : 

1»  Rapport dn  Conseil  d'Administration; 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  180Ô; 
2"  Fixation  deS  dividendes; 

8"  Ratification  des  conventions  de  garantie  pus- 
Béftt  avec  la  Compagnie  d'Assurances  sur  la  Vie 

Union  et  Phénix  Espagnol  »; 

4*  Kieriinn  d'Administrateurs  : 

5"  Election  des  Commissaires  des  compté*. 

Les  Actionnaires  qui  désireraient  assister  à 
celte  Assemblée  devront  déposer  leurs  titres  huit 
jours  un  moins  urant  le  10  mai  : 

A  l*Alttts  :  \  la  llnnqnc  espagnole  de 
Crédit,  U9,  rue  de  in  Victoire: 

A  MADB1D  :  A  In  Banque  Espagnole  de 
Crédit,  Paseo  de  Recoletos,  17. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 
DE  LA  BEIRA  ALTA 


MM.  les  porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  Fer  Portugais  de  la  Beira  Alta 
sont  informées  que  l'échange  de  leurs  titres  actuels 
contre  les  obligations  à  revenu  fixe  et  à  revenu 
variable,  qui  leur  sont  distribuées  <n  vertu  de  l'ar- 
ticle 4  de  la  Convention  homologuée  à  Lisbonne 
le  15  octobre  1906,  s'effectuera  à  partir  du  1"  mai 
prochain  : 

A  Paris  :  Aux  caisses  du  Comptoir  Nationa 
d'Escompte,  rue  Bergère,  14  : 

A  Lisbonne  :  Chez  MM.  Henry  Burnay  et  Cie  ; 

A  Porto  :  Aux  caisses  de  te  Banque  Alliance. 

Les  45.000  obligations  à  revenu  fixe  sont  consti- 
tuées par  des  titres  nouveaux. 

Les  83.502  obligation*  à  revenu  variable  sont 
constituées  par  un  nombre  égal  d'obligations  an- 
ciennes, qui  recevront  une  nouvelle  feuille  de  cou- 
pons avec  souche  et  une  nouvelle  numérotation;  le 
surplus  des  121.117  obligations  actuelles  sera  an- 
nulé. 

Tous  les  nouveaux  titres  seront  donc  délivrés 
saDS   aucune  conformité  de  numéros    avec  les 

anciens. 

Il  sera  remis,  aux  déposants,  des  reçus  qui  se- 
ront échangés  dans  le  délai  approximatif  de 
quinze  jours,  à  partir  du  jour  du  dépôt,  contre  les 
nouveaux  titres. 

Pour  3  obligations  anciennes,  munies  du  coupon 
4024  et  suivants,  il  sera  délivré  : 

1°  Ui  e  obligation  à  rfveuu  fixe,  de  laquelle  se- 
ront détachés  immédiatement  les  conpons  n"  1,  2, 
3  et  4,  relatifs  aux  premier  et  second  semestres 
dps  années  1905  et  1906,  qui  seront  payés  à  raison 
de  7  fr.  50  chacun  (impôts  à  déduire)  ; 

2°  Deux  obligations  à  revenu  variable  desquelles 
le  coupon  n°  1,  relatif  à  l'exercice  1905,  et  le  cou- 
pon n°  2,  relatif  à  l'exercice  1906,  seront  payés,  à 
partir  du  1e'  juillet  1907  : 

En  France  :  Aux  caisses  du  Comptoir  National 
d'Escompte  ; 

A  Lisbonne:  Chez  MM:  Henry  Burnay  et  Cie; 

A  Porto  :  Aux  caisses  de  la  Banque  Alliance. 

Le  montant  de  chacun  de  ces  coupons  sera  fixé 
par  l'Assemblée  générale  des  Actionnaires,  qui  se 
tiendra  à  Lisbonne  le  29  mai  prochain. 

Les  porteurs  d'un  nombre  d'obligations  non 
mulliple  de  3  devront  cj  acquérir  les  obligations 
leur  manquant  ou  vendre  celles  en  excédant. 

Les  porteurs  qui  présenteraient  à  l'échange  des 
obligations  auxquelles  manqueraient  des  coupons 
devront  déposer  une  caution  égale  au  montant  no- 
minal des  coupons  manquants.  Cet'e  caution  leur 
sera  ultérieurement  remboursée,  sans  intérêts,  si 
les  coupons  ne  sont  pas  présentés  dans  le  délai  do 
prescription  légal. 

Le  Co  ssiL  d'Administration. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'oblir  a'.iona  de  la  Société  Gé- 
nérale des  Chemins  de  fer  économiques  SOUj 

prévenus  que  le  coupon  n"  44  sera  mis  en 
pavement,  a  partir  du  !*•  mai  JOtli,  ù  raison  de  : 

6.766  pour  les  titres  au  porteur,  el  do  7  20 
pour  les  titres  nominatifs. 

C'  coupon  sera  payable  au  Siège  social  de  la 
Société  1 1  aux  guichets  des  Etablissements  de  crédit 
ci-après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas: 

Crédit  Industriel  et  Commercial; 

Crédit  Lyonnais  el  ses  agences  dans  les  dépar- 
tements ; 

Société  tien  vraie  pour  favoriser,  etc.  et  ses 
agences  dans  les  départements; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Bordeaux,  ainsi  que  dans  les  gares  de 
la  Société  où  les  obligations  oui  élé  achetées. 

Les  porteurs  d'obligations  sont  également  pré- 
venus que  le  22"  tirage  de  ces  obligations  mira 
lieu  le  /"'  mai,  au  siège  social,  4,  cité  de  Londres 
(13,  ruede  Londres;,  à  Paris,  à  trois  heures  de 
relevée. 

A  ce  tirage,  il  sera  amorti  l>9'i  obligations  qui 
seront  remboursées,  à  partir  du  1"  juillel  pro- 
chain, à  raison  de  495  fr.  07.  impôts  déduit". 
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RAND    HVEUNTES,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  le  résumé  ci- 
annexé.  arrangé  en  tableau,  des  travaux  d'exploitation  des  Compagnies 


subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  prenant  fin  au  .'51  Janvier 
et  au  31  Mars  1907. 

Par  ordre  du  Conseil  : 

H.  A.  RE  A  D,  Secrétaire.  I 


POUR  LE  TRIMESTRE  FINANCIER  FINISSANT  AU 

Mine. 

DÉVELOPPEMENT  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris 
l'abatage)  

Estimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 

par  les  galeries  

Abatage  : 

Tonnage  abattu  (y  compris  le  mineia 

provenant  des  traçages)  

Broyage . 

ConcasSage  et  Triage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minerai  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t.) 

Moins,  stérile  trié  (tonnes)  

Moins,  stérile  trié  (pour  cent)  

Minerai  envoyé  à  la  Batterie  (tonnes).  .. 
Batterie  : 

Nombre  de  pilons  en  marche  

Total  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  24  heures  (tonnes). 
Cyanuration. 

Tonnes  Concentrés  traitées   

Tonne3  Sables  traitées  

Tonnes  Slimes  traitées  

Totaux.  Tonnage  traité  

Production  de  l'Or. 

Batterie  (onces  fines)  

Cyanuration  (onces  fines)  

Totaux  (onces  fines)  

Totaux.  Rendcm.  par  tonne  broyée  (d«ts.  tins) 
Dépenses  d'Exploitation. 
Dépenses  Minières  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée   

DÉPENSES  DE  RÉDUCTION  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux  Mines  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux  au  Siège  Sccial  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 

COÛt  :  

Coût  par  tonne  broyuc  

Recettes . 

Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation. 

Montant  

Par  tonne  broyée  

Intérêts. 

Débit  >....',  .2  

Crédit  

Bénéfices  Nets  


Estimation  de  l'impôt  de   10  %  sur  les 
Bénéfices  


Réserve  ;  d'Or  onces  fines;.  

Dépenses  de  premier  établissement . . . 
Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les 
registre*  à  la  date  du  

Taux  

Montant  de  la  répartition  


Glen  Deep, 
Limited 
_ 

Rose  Deep, 
Limited 


Geldenhuis 
Deep, 

T  ,TMlTUI"i 

JUMPRRS 

Deep, 

T  lAtiTtrn 

Nou.  SE 
Mines 

T  .1  \n Tirn 

Ferreira 
Deep. 

Ll  M I TE D 

Chown  Deep, 
Limited 



Lan  glaagte 
Deep, 
Limited 

Durban 
Roodp.poort 
Deep  Limited 

31  Janv.  1907 

31  Mars  1907 

31  Mars  1907 

31  Mars  1907 

31  Janv.  1907 

31  Mars  1907 

31  Mars  1907 

31  Janv.  19C7 

31  Mais  1907 

2.279  0 

3.102  5 

3-355  0 

3.435  0 

4.568  5 

2.339  u 

2.989  0 

3.226  0 

2. 821  0 

79.0S8 

128.190 

111.321 

119.732 

126.972 

124.940 

131.442 

118. 369 

95-535 

fiS. 733 

107.551 

102.489 

72.191 

101 .4U9 

85  039 

1U8. 217 

1(0.637 

3  l  7  -i 

• 

68.733 

107.551 

102.489 

72.191 

101  469 

85-039 

108.217 

100  657 

19.731 

» 

" 

" 

1 . 177 

8 

" 

" 

• 

■ 

9-051 

17.826 

16-114 

17. 280 

10-559 

17.135 

11.835 

15.019 

X.f  xi 

13  168 

16  574 

15  722 

23  456 

10  4t;6 

20  149 

10  936 

14  920 

22.35.x 

o9 • 682 

S!  1.725 

86.3/5 

56.388 

90-910 

67.904  . 

96.3f2 

85  638 

30. 850 

100 

200 

200 

100 

180 

120 

200 

175 

60 

60-082 

89  750 

86-125 

56-43  4 

89-660 

68.101 

96-687 

85-218 

31. 030 

7  101 

5  824 

5  503 

6  944 

5  820 

6  684 

.3  925 

5  lll 

6  465 

>1 

5.515 

36.610 

60-602 

56.369 

38-055 

54.095 

48-928 

61.530 

60-22" 

20.72S 

23.203 

31.083 

29.001 

18.193 

28.757 

19.170 

33.187 

24.022 

lu. 82" 

59.813 

91.685 

85-370 

56-248 

88.367 

68-098 

94.717 

85.251 

31-557 

14.720  874 

19.256  387 

21.535  584 

13.593  020 

24.124  795 

29-837  803 

28-324  067 

22.366  944 

9-168  97-1 

7. 386  540 

10.  IU  057 

9.218  173 

6-112  190 

14-121  577 

10-081  895 

12-796  488 

8-1X2  126 

2-665  792 

22.307  414 

29.670  444 

30.753  757 

19.705  210 

;-8.246  372 

39.919  698 

11-120  555 

30-549  U70 

11-934  77u 

7  425 

6  611 

7  116 

6-983 

8.531 

11  723 

s  50 . 

7  169 

7  '  SI 

€43.324  8  7 

€64.226  2  8 

€61.924  1"  4 

€51.003  3  8 

€79.755  17  8 

€46.789   S  3 

€69.953  4  l 

€73.220  11  5 

€31-539  15  1 

£0  14   5  0G1 

€0  14  3  746 

€0  14  3  963 

€0  18   0  9U4 

€0  17   9  488 

€0  13   8  S86 

€0  11  5  640 

€0  17   2  211 

€1    0   3  7.X.") 

£14.028  16  8 

€18.989  11  3 

€21.158   3  9 

£15. 121  17  10 

€23.342   7  9 

€16.093  12  10 

€23.167   3  7 

€19  994  9  3 



€8.491  17  7' 

€0    4  8  038 

€0  4  2  779 

€0    V  10  ".55 

€0   5   5  585 

€0   5   2  482 

€0    1  8  72i 

fu   ;  9  506 

£0   4   s  310 

€U   5   5  037 

€8.123  9  4 

„  €3.560  10  0 

€3.327   9  9 

€3-014  19  5 

€5.007   4  2 

€1.977   9  4 

€2.851    1  7 

€3.31S  10  8 

€2.19!)  15 

€0   1    0  476 

€0  0  9  521 

€0  0   9  210 

€0   1   0  821 

€0    1    1  103 

€0   0   6  968 

€0   0    7  li84 

£0   0   9  316 

€0   1   5  u03' 

€1.954  14  0 

€1.526   1  0 

€2.059  0  9 

£1.539   ï  10 

€2.284   7  3 

€1.719  0  S 

€1.572  10  7 

€1.652  15  10 

 1 

£1.652  19  & 

£0  0  7  sus 

€0  0  4  080 

fu   h   5  717 

€0   0   6  546 

€0   0   (»  114 

£0  0  li  057 

€0  0  3  903 

fu  'i    i  634 

m  .  0  77<i 

€62.431   8  7 

€88.302   4  11 

£83.4t9  11  7 

€70.979   5  9 

£110-389  16  10 

€66-581  11  1 

€97.346  1')  10 

€98-186  7  2 

84  7  10 

€1  0  9  384 

ÏD  19   8  128 

€1    0   5  U77 

€1   5    J  857 

€1   4  7  489 

11  IU   fi  634 

€1    U   2  131 

f 1    3   u  322 

€1    x  i  203) 

€93.776  16  7 

€124.261  18  8 

€129.124   7  7 

€82. 5: 18  13  5 

€160.689  7  1 

€167.619  3  7 

€172.597   9  1 

€12S.fi77   19  1 

€50.01!»   7  6 

€111    2  595 

€1   7  8  296 

€1    9  1U  575 

€1   9   3  271 

€1  15   10  L29 

€2   9   2  693 

£1  15   s  427 

€1  12  2  m' 

€31.345   8  0 

€33.962  13  9 

€40-654  16  0 

€11.619   7  8 

€50.239  10  3 

€101.037  12  6 

€75.050  9  3 

Ê30.4M  11  11 

€6.134  l'i  S 

£0  10   5  2)0 

£0  8  0  167 

€i>    II    1  S' (7 

€0   4    1  414 

£0  11    2  640 

€1   !i   s  058 

£0  13  6  2«2 

£0  7   1  873 

£0   3  11  42U 

» 

 » 

» 

» 

£387  s  1 

€192   4  8 

€274  5  1 

£126  1 i  2 

"£581  1.".  3 

■€86!)    2  2 

T52    4  1U 

€S  9    3  7 

€■67    4  IO! 

€31  ..537  12  X 

€3(1. 23' i  1S  iu 

£40.781  lu  2 

fl2-2Ul    2  11 

£51  - 168  12  5 

£101. 7*9  H  -t 

;7.j       i  12  !" 

£710.104  3  l'i 

i     1  2    4  6 

13  .715   0  0 

€3.509   (!  0 

€3.746  0  0 

€760     U  U 

€5-066   0  U 

£9.194   U  u 

£7.91-1  o  0 

î!"7" 

£242 

2. 156 

970 

1  :90U 

2-6.311 

1.123 

5  i.t.7 

2"'. 

1 

£3.594  r.i  1 

£8.6u8  •'  10 

€3  'Mi  2  :\ 

g'JUO     II  l 

€13-3x9  l-i  .'. 

£6.720  5  11 

E8  132            ■     R»7  8  7 

ï .  '    7  v 

31  Jaav.  1907 

n 

31  Idars  1907 

31  Janv.  1907 

31  Mars  1907 

7  %  % 

n 

12  %  % 

17  %  % 

£45.000  0  0 

€26194  15  0 

€84.375  0  0 

€159.250   0  0 

Revenus  du  Freehold  compris. 
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MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nommai 

-  -ce 

Millions 

NUL 

22197 

666 

3688 

tll 

25835 

777 

Som:'= 
de  Titres 

Val 

nom. 

684. 5;  6 
844.200 

: 

100 

55.899 
280.133 

5oq 

500 

1  &  DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


.350 


1.620 


.951 
.089 


.48: 
80i 


H?60.403 
11380540 
1(57.029 

Ï766Ô52 
B97...108 
KO  .51 

176.602 
51.081 

89.  m 

.880 
131.758 
[147.434 
ftlô28  18 
174.740 
102.579 
41.995 


182.500 

■ 

125.000 

500 

40.000 

500 

60.000 

:  1 

BDO.OOo 

500 

[60.000 

5i  i 

«00.000 

500 

neo.ooo 

500 

60.000 

500 

feoo.ooo 

B50.0WJ 

: 

Woo.ooo 

600. 000 

00'. 

E40.0IXJ 

; 1 

pao.ooi, 

50C 

40.001 

1  30.00*. 

!  40.  M 

: 

Intérêts 

en  1905 


Cours  coup,  juill 

1905  1906 


PENTES  FRANÇAISES 

,  o'  S  Terme.) 

'  j  Compt.j 

)  Terme.) 
(  Compt.t 


3'%  Amortissable 


3  . 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tbhkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %   


15 

2  50 
2  50 
17  50 


400 
400 
1C0 

00 
500 
400 
100 
400 
100 

00 
100 
500 
12; 

.00 

00 
400 


&7.77« 

Ti  M 

60  U 

C 
100 
IV 

49 
»-/«  !'.<  ' 

IM.oi'j 
00. '.'01 
M04 

\VJH-.X 

I963  M0 
146. 160 
74.134 
140  20 1 


600 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y%  %  

—  quarts  

1894-96  2  ^  %  

—  ,  quarts  

1898  2  %  

-  quarts  

1899  2  %  

-  quarts  

1904  2  Vt  %  (330  fr.  payés).. . 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %■■■■ 

—  189  2  2.60  %  . 

Foncières  189  5  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  Françe 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TEUME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  dés  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payé: 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"p'le  Com"  4c  l'Indus"'* 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  mi  oul.  au  comptant; 


Ad 


ni. 
Act 
Obi. 


Ii6nc; -Gnoliii.'i   

3  %.. 

Départementaux  . 


500 
600 
'M 
500 
v 
,00 


—  3  %  titre»  bleu 

—  3  %  Mr.  roug 

—  Économique»  3  %  . . . . 

Act.  Eut-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  Joui»»  

Obi.   —  62-64-56  &  %  

—  -3%  

—  —  3  %  iiouv  

—  -  s  K  X  

—  —  AnJtMiriuii  3  %  

—  Or.-CoHit   .!'•  Piirls  3  % 


50 


20 

2 
12 

3 

20 
20 
10 
2 

10 
2  50 
10 

2  50 
10 
2 

11 

12 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


15  . 
15  . 
6  . 


35  41 
60 
12  50 
40 
27  50 
12  50 
27 
13 
40 
50 
8  79 
15 
15  62 
12  50 

35 


44  4 


98  55 

99  20 


479  .. 

S0 
484  .. 


383  .. 


381 


429 
377 


505 


476 
494 


tî7 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
107 
61 


M 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
040 
425 

457 
458 


96  25 

97  25 


470  .. 

79  60 
475  .. 


Cours  de  clôture  (190'' 
1 1  avril  in  avril  25 avril 


450 
411 


378 
380 


450  -■ 


426 
378 


503 
440 


475 

495 


128 
150 


37f>0 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 

080 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


94  60 

94  4o 

95  3 
95  10 


449 

77  20 
80  50 
464 


94  42 
94  40 


95 


450  .. 

77  . . 
80  25 
461  25 


522  50 


402  ■• 
104  .. 
534  75 
532  75 
374  .. 

99  50 
370 

95 
240 
107  2b 
406 
lo.'i  25 
422 
378 
400  50 


42Q 

460 

396 

447 

469 

465 

495 
73  75 
73  25 

541 

41H 

133  50 

154 


J999 

1948 
461 
922 
682 
489 
662 
660 
955 

1165 
159 
323 
662 
373 
787 
413 
170 

1335 


521 


403 
104 
52o 
523 
372 

99  50 
371 

96 
4  2  2 
107 
407 
104  50 
420  50 
380 
400 


472  50 

506 

500 

427  50 

462 

398 

419 

470  •  ■ 

462 

492 
73  75 
73  75 

545 

423 

134 
155 


3990  . 
1490  • 

468  . 

920  . 

684  . 

489  . 

665  . 

659  50 

955  . 
IlOi  . 

127  . 

327  . 

602  . 

272  . 

790  . 

422  . 

190  . 
1325  . 


600 
422  50 
670 
412 
410  50 
420  71 
683  . 
418 
8X5  . 
40  i  . 
652  . 
433  1 
431  . 


94  57 
94  50 

96  30 
96  25 


451 

77  50 
80 
46  l 


524 
451  50 
402 
104 
525 

23 
371 

98  25 
372 

97 

20 
lu8 
405 

10  i 
423 
379 


473  . 

06  . 

99  . 
426  50 
460 
394 
448 
466 
462 
493  50 

73  . 

72  5i 
551  77 
423  51 
135  .. 
159  .. 


1975 
1500 

930 
684 
480 
670 
655 
955 
1166 
128 
326 
662 
272 
7'JO 
412 
195 
1330 


425 

425 


600 
423  50 
060 
414 
410  25 
421  51 
0H3  • 
419  7 
8*5  . 
400  . 
651  , 
43  V  7 
43U  . 
402  . 
428  . 
425  50 


600 
422 
650 
409 
400 
422 
083 
422 
8M'J 
407 
654 
436 
429 
400 
429 
420. 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.167 
'71.477 
44.046 
14.095 
214.221 
4870051 
4656964 
336.349 
80.60 
231.865 
245588^ 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
56.767 
39.465 
472J 
127.316 
1204627 
144182 
722059 
248.835 
250.942 
3148711 
375241 
344.178 
28.823 
78.531 
145.908 

400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.041 
40.000 
336.000 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
60.000 
62.060 
84 . 000 
100. 

.39' 
106.000 
60.000 
30.000 
1  !  100 
717.600 
260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
i>07. 97 
ioo  000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
5QQ 
7.0:") 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
7.00 
7.00 
500 
500 
7.00 
500 
7.00 
7.00 
500 

50' 
501 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

ooo 

500 
500 

50' 
501 
250 
250 


Act.  Lyon 
Obi. 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %. . 


7.00 
500 
500 
7.00 
250 
7.00 
500 
500 

100 
250 
7.00 

500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
loo 
150 
500 
500 
301  . 


Capital  ou 
Nnmn  rte  Titres 


5891 '27. 

».  106. 
86.230. 
524300 

4.823. 
18.388 

8.613. 
|  56, 
338045 
,  761 
105000 
55.071 
29.393 
,671830 


Dauphinê  3  %  ■ 
Genève  57  3  %. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Ob! 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


—  Méditerr.  52-55  3 

—  3  %  fusion  anc 

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  %  %  ■■• 

—  Vict.-Eoiin.  62  3  %- 
Miii  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  V4  %.  ]•  avr.  et  oct. 
Nord^Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  ,  

—  jotiiss  

—  3  %  

—  3  %  1884   

—  9  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  '/,  %  

Ouest-Algerien  

-  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  (le  Paris 
Eaux  (.Comp"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
Comp.  Paris,  du  Gazjouiss. 
Cie  G1'  Transatlantique. (ord, 
Messageries  maritimes  (ord 

Omnibus  de  Paris  

—  —    jonias  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  


Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  d 
la  Russie  méridionale  .  • 
.  ,.m  . i  lnteroc.  Bons  à  lots  188 
Canal  maritime  de  Suez... 

parts  de  fonc 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de] 

Etabllse.  Orosdi-Bacfc  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  ■ .  ■ 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Argentine  4  %  1896  

4  %  1900  

Autriche  4  %  ortçh.  Iixe2  f.  5' 
Brésil  4  '/,  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  S  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  loin  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Priv.bkiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Intérêts  ( 

Jours  comp.  juill.  < 

"lours  de  clôture  (1907) 

en  1905 

1905 

1906 

1  avril  18  avril  25 avril 

55  . .  1 

345  ■ . 

.300  . . 

350  ..  ' 

135!  .. 

1353  .. 

15  .. 



"'  " 

430  .. 

426  .. 

430  . . 

15  .. 

460  . 

443  . . 

426  .  . 

429  75 

428  .. 

425  50 

427  .. 

428  .. 

423  .. 

428  .  ■ 

427  .. 

426  50 

428  .. 

429  .. 

15  .. 

463  .  • 

445  . . 

43  \  .. 

433  .. 

435  .. 

15  .. 

459  . . 

442  ■ . 

427 

423  . . 

430  . . 

12  50 

401  .. 

402  .. 

401  .. 

15  .: 



420  .. 

422  50 

422  .. 

50  .. 

215  . . 

.  1 34 

095  . . 

1100  . . 

1096  •  ■ 

15  .. 

462  .. 

441  .. 

*  -  j 

425  . . 

425  25 

15  .. 

461 

439  .. 

423  75/ 

422  .. 

422  75 

65  .. 

800  .. 

1770  .. 

1744  .. 

1745  .. 

171"  .  . 

15 

470  .  ■ 

458  .  • 

442  25 

443  .. 

445  .. 

15  .. 

466  -  ■ 

456  . . 

440  . . 

440  .. 

440  .. 

12  50 

401  .. 

401  .. 

400  25 

15  .. 

432  .. 

429  50 

430  .. 

59  .. 

1460  .. 

1365 

1323  .. 

1324  .. 

1320  .. 

44  .. 

IÔ30  .- 

970  .. 

908  .. 

9 12.. 

920  . . 

15  .. 

465  •  • 

445  . . 

431  . 

431  50 

430  .. 

15  .. 

462  .. 

442  .. 

426  75 

427  .. 

42  ;  . . 

12  50 

387  .. 

386  50 

388  ■  - 

427  50 

429  . . 

38  50 

910 

864  .. 

820  .  • 

819 

815  •  • 

15  .. 

460  .. 

438  .. 

42 1  . . 

423  . 

424  ■  - 

15  .. 

458  .. 

436  .. 

416 

419 

*0-i 
4«:J    .  • 

10  ^fi 

380  • 

385  . . 

aOO  .  . 

l  4  OKf 
£o    .  . 

640  .. 

640  .. 

635  . . 

640  .  - 

632  ■ '0 

10    •  • 

450  .. 

432  .. 

418  . . 

418  25 

431  ■  • 

'  '  '  '  ' 

g 

279  .. 

269  .. 

187  • 

1  IO 

I  wu  ■  • 

15   •  • 

435  .. 

430  .- 

416  50 

410  .  ■ 

JL  |  O 

41  i- 

■  . 

578 

514  .. 

511 

51 1 

51.)  .  . 

7  50 

315 

220  .. 

223  •  ■ 

229  . . 

18  .. 

355  .. 

346  ■■ 

366  .. 

370 

37  i  50 

28  50 

650  . . 

Ht.) 

V%K    •  • 

652  .. 

654  .. 

640  . . 

•  80  .. 

1945  . . 

1900  • . 

1890  . . 

L89Û 

•    32  50 

685  .. 

696  .. 

659  50 

668  .. 

662  - 

•    61  .. 

512  .. 

330  .. 

21  .. 

19  .. 

17  5o 

)     2  50 

177 

VO  t    •  ■ 

216  .. 

919  .. 

222 

\      1  O  *\(\ 

f     1  *  ou 

280  . . 

270  . . 

264  .. 

263  •  • 

257  .. 

790  . . 

985  . . 

915  .. 

915  .. 

931  .. 

380  . . 

590  .  • 

519  .  ■ 

520  .. 

535  •• 

■  6  v. 

175  . . 

155 

130  .. 

132  .. 

130  .. 

■    13  50 

260  . . 

270  •  • 

283  .. 

283  .. 

283  ■ 

44  .  ■ 

50  . . 

51  .. 

•    27  50 

570  .. 

620  ■  ■ 

604  .. 

598  .  ■ 

•    10  .. 

230  . . 

210  .  • 

163  .  ■ 

166  .. 

164  .. 

•    13  87 

232  .. 

238  .. 

269  . 

275 

252  .. 

19  .. 

15  .. 

14  50 

14  50 

1  .  . 

■  è 

155  .. 

162  .. 

181 

182  .. 

184 

340  .. 

355  •• 

425  .  . 

425  .. 

427  . 

■     17  50 

815  .. 

815  .. 

5  . . 

390  .. 

430 

603  ■  • 

7.02  .  ■ 

83  .. 

67  .. 

81  ■ 

80  25 

•    25  . . 

545  . . 

360  .. 

656  •  ■ 

650  .  • 

e 

386  .. 

425  .. 

390  . . 

595  •  ■ 

103  ■ 

114  - . 

1 1 

111 

111  ■ 

1  51»  HO 

4485  . . 

4008  .. 

4578  . . 

4610  • • 

i  i .  1  ; 

70  92 

1990  . . 

2110  .. 

2100  . . 

2114  •• 

M  08  •  ■ 

30  ■  - 

550  .  ■ 

583  .. 

6 

664  . . 

12 

212  .  - 

247  .. 

264  .  • 

12  50 

500  .  . 

465  .. 

519  . . 

508  ■ . 

35  ■  ■ 

',    '  i  "  ' 

787  ■ 

770  .. 

728  •• 

720  .  . 

os;.  . . 

265  . . 

333  . . 

228  . . 

238  .  • 

0    18  .  ■ 

332  .  . 

342  .. 

313  ■ 

313  ■■ 

310  .. 

t)      2  "50 

90  3< 

88  60 

s-  .. 

86  7Î 

4  .  . 

93  8( 

\    96  80 

90  5C 

93  m 

1    96  7! 

•.m  ' 

90  7! 

90  ■:■> 

ù)     4  .. 

100  77 

i     99  7." 

os  31 

>    98  Oï 

OS  IO 

33  • 

'.'1 

88  l( 

1    89  . 

K7  . 

90  3C 

Hi 

83  9f 

7>  . 

106  . 

105  5C 

101  77 

>   102  5( 

475  . 

500 

'.S..  . 

4H8  . 

4  . 

96  7! 

i     97  . 

05  II 

)    94  8! 

)     79  91 

HI 

80  . 

HO  &Q 

3  • 

95  ■ 

H 

99  3 

i     H9  51 

106  . 

loo  Bl 

104  5 

)    105  1! 

,  |0.. 

3  51 

LOS 

.    10H  2! 

;  104  '. 

1    101  4 

,     00  75 

4  . 

90  8 

)     96  61 

)     9i  2 

.     94  2 

MARCHE  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 


S    S  2 

S   ^  c 


NOMS 
DBS 

COMPAGNIES 


o  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 

nos 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13. 750 

M 1 1 

25 

3.375 

000 

25 

8.750 

1  1 

25 

18.750 

C"  " 

25 

2.250 

01  c 

25 

14.000 

000 

25 

5.000 

000 

25 

25.000 

DM 

25 

6.250 

000 

25 

300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

25 

275 

COU 

25 

7.500 

000 

25 

400 

000 

25 

68.750 

0CH> 

125 

125.000 

000 

125 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4.000 

000 

or, 

10. 625 

000 

25 

1CJ 

.000 

35 

BuffelsdoornEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Slmmer  and  Jack  (act.  noov.> 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.50 
330 

47 
145 

68.50 
170 

69 

80 
130 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


15 
19 

65.50 
194 
498 

57.50 
114.50 

69.75 

51.25 

38 

64 

8-2 

90.25 

66.50 
234 
230.50 

41.75 

55.50 
132 
154 

12 

38 

18.50 


9 

8.50 
50 

152.50 
484.50 

36.25 
109.50 

50.25 

41.50 

18.25 

51 

72 

77 

69.50 
177.50 
210 

37.50 

43 
103 
139 

11 

25.50 
8.25 


5 

4 

7.". 

4 

75 

8 

50 

8 

25 

8 

50 

28 

29 

28 

50 

115 

50 

110 

111 

47  4 

470 

471 

50 

26 

50 

26 

25 

50 

73 

50 

73 

75 

72 

50 

31 

25 

30 

75 

30 

50 

52 

51 

50 

50 

25 

12 

25 

10 

75 

10 

75 

42 

42 

42 

61 

62 

25 

62 

75 

60 

59 

'25 

57 

50 

75 

75 

25 

75 

171 

164 

50 

165 

224 

220 

50 

213 

32 

50 

32 

25 

32 

26 

26 

25 

50 

98 

50 

96 

7:. 

96 

15 

5 

5 

5 

15 

13 

50 

13 

50 

6 

50 

5 

5o 

5 

50 

T.      S  o 

<  -  ™  S 

o    S  0 


NOMS 

a 

o 

'û  * 

CLOLURE 

DES 

«  s 
?  -2 

SEMESTRIELLE 

COMPAGNIES 

ce 

d'intn 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 
00  C" 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

15 

414 

435.50 

681 

C70 

79 

140.50 

120 

110 

115 

39.50 

68.75 

92.25 

88.25 

87 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

18 

18 

11 

75 

87.500.000 

25 

Brit.sth.  Afric.  (Chartered) 

*25 

50 

44.75 

,0.50 

3.8.25 

38 

30.25 

27.25 

14 

14 

14 

18.125.000 

25 

Goldfields  Consolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

112 

10*. 50 

109 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

.  1 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) . .  - 

30 

18 

10 

37.500.000 

25 

Oceana  Company  

107.50 

33.50 

29.25 

25 

25 

23 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10.25 

7.50 

7 

50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

27.50 

26.50 

22.50 

22.25 

22 

25 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51.75 

61.25 

I  42.75 

42 

75 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

60.75 

61 

25 

BOURSE   DE  LONDRES 


x  - 
<  s 

U  I 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CI  OTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersrand) 


275 
435 
434 
200 
550 
187 
82 
1.360 
225 
500 
300 
120 
275 
125 
300 
848 
90 
900 
560 
300 
200 
300 
150 
160 
500 
600 
125 
111 
50 
100 
523 
231 
325 
351 
470 
550 
400 
711 
288 
049 
325 
100 
200 
450 
450 
Î00 
166 
448 


000 
000 
450 
000 

Ooo 
350 
000 
000 
000 
000 
000 
OOo 
000 

000 
02c 
738 
000 

ooo 

000 

ooo 

r,,i,., 
000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

804 
000 
.000 
895 
350 
.000 
269 
000 
OOu 
000 

'/  K, 

750 
•V2o 
000 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
OOo 
.000 

.000 
000 

.000 

!ok 

.000 
.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  
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CLOTURE 
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30 
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COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORAT'ON 


350.000 

i 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  5/16 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

13/16 

1  3/4 

5/8 

5.8 

5'16  1 

Chartered  (Britisb  S.  A  C°). . . 

15/16 

1  1/2 

1  1  2 

1  7/16 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

3U6 

3  16 

3/16  j 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/10 

5  11/16 

4  7/10 

4  3/8 

4  3/8 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

22,0 

18/0 

21/6 

575.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

105  12 

104 

104 

104 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  1  4 

l  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

7/6 

7/6 

7/6 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

3/0 

16/6 

8,0 

7/6 

8/6 

670.000 

1 

1  1/8 

15/16 

7/8 

7/8 

19,6 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1  4 

19/6 

19,0 

100.000 

Rhodesia  Exploration. . . . 

5  3/8 

2  5 '8 

1  9,16 

1  5/8 

1  5/8 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

300.000 

Id         Gold  Fields.. 

2  1/4 

1  3/4 

1  1/16 

1 

1 

604.225 

Id       Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

2  116 

2  1/16 

2 

930.000 

Willoughby's  Conscl  

10/0 

i;  o 

7  0 

6/6 

*8/0 

197.436 

Zambesia  Exploring  
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1  5/16 

1  5  16 

1  5/16 

1  3/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 
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S.  African  Gold  Trust. . . 
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Transvaal  Coal  Trust. . . 
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1 
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1  1  4 
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3  5,8 

2  12 

2  7/16 

2  7.  16 

1/2 

7/16 

5/ 16 

5/16 

5  16 
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l  13/16 

1  1/8 
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MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  âc  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


21  0 

23  0 

1 

1  1  2 

7/6 

14  0 

2  7/8 

a  i  - 

2/6 

! 

1/2 

9' 16 

2  ..  16 

1  3/16 

1  1/16 

5  15,  16 

6  1/16 

23-  6  " 
U,  16 
14/0 
4  1/16 
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MINES  DE  DIAMANT 


721 .500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29,6 
16  1/2 
106 
7  5/8 
7  1/2 


28/0 
17 
107 

7  5/16 
7  9/16 


26/6 
26  7/8 
105 

7  1/4 
9  13/16 


23/9 
11.  16 
12  9 
4  7/16 

5/6 
4  5/8 
1 1  16 

9  1/8 


26,6 
26  1,4 
105 
7  I  4 
9  3/4 


23/3 
11/16 
12  9 
4  7/16, 

5/6 
4  3/8 
3/4 
9  1,8 


27,0 
26  7/16 
105  I 

7  1/4 
9  13  16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

\I  T  PROPTÉRr\FTl?  DE  ht  fr.  3  %  sur 
nLli  titre  de  RUll  1 L Etat  Franç.A  adj.  ét. 
Lindet,  n.,bd  St-Michel,9,le  4imai,2h.pr.  M. à  p. 
100  f.S'ad.M.Roche»e.isrynd..l.r.Séguier..et  au  n. 

ritir  i  V^r^  s'él.  à  29.01*3  fr.  50.  à  adj.  ét.Lindet 
Lh£AiUjL^  not.,  boulev.  Sl-Michel,  9,  le  4  mai 
19u7.  a  heures  précises.  M.  à  p.  1  000  fr.  Cons.  500  fr. 
S'adresser  M.  Rochelle  synd.,1,  r.  Séguin- et  an  not. 

fïiV  i  XFV  de  22.388  Ir-  20i  à  adj.  ét.  Lindet,  not* 
Ul  LiVlLirJ  boulevard  Saint-Michel,  9,  le  4  mai 
Ï9Ô7, 2  heures  précises.  M.  à  p.  1.000  fr.Gons.  600  fr- 
S'adresser  M  Rochelle,  syn.,  1,  r.  Séguier  et  au  not- 


Adjudication  en  l'étude  de  M*  Grémeby,  notaire 
à  Paris.  8.  place  de  la  Concorde,  le  29  avril  1907,  à 
ires  en  "OU  riH\4  Yf  l\  'dépendant  de 
4  lots  de  :  OOO  LillCililHjLo  la  succession 
vacant-  Guvelier)  et  paraissant  s'élever  environ  à 
O0  fr.  Mise  à  prix  totale:  10.000  fr.  Consi- 
gnation pour  enchérir  500  fr.  S'adresser  1°  à  M*  Cké- 
mery.  notaire,  8,  place  de  la  Concorde,  dépositaire 
de  l'enchère:  2°  à  l'étude  de  feu  M"  Giry,  avoué, 
15,  rue  de  Richelieu  ;  3°  à  Me  Chabrol,  curateur 
aux  successions  vacantes,  83,  rue  Lafayette,  Paris. 

RMAlYPT  TII4BOR,38.Mais.av.Gd  Terrain 
.  l\V\\  i  "  1  Hifl  Ce  M50m.R.bir.32,S63f.M.à  p. 
350,000  fr.  A  adj.  ch.not.Paris,  14  mai.  S'adr.aux 
n.Mes  Farouxet  Cottenet,  25, Bd  Brie-Nouvelle. 

rij  \  FABR.  ornements  pour  appartements 
ÏU  ll/O  24,  rue  de  la  Cerisaie.  Adj.  ét.  M'Mas- 
sion.  not..  58.  boni.  Haussinaun,  2  mai,  midi  1/2. 
M.  Mduger,  synd.,  16,  rue  Valois. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  EAUX 

Société  anonyme  :   Capital  40.000.000  de  francs 
52,  rue  d'Anjou,  Paris 

\\is    aux  Actionnaires 

Le  Conseil  d'adminifitration  a  l'honneur  d'in- 
former Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compa- 
gnie Générais  des  Eaux  qu'ils  sont  convoqués 
eu  Assemblée  générale  ordinaire  pour  entendre 
le  rapport  annuel,  approuver  les  comptes,  fixer  le 
âividende  de  l'exercice  1906  (articles  39,  40  et  46 
Ses  Statuts)  et  autoriser  une  nouvelle  émission 
d'obligations  'articles  32  et  46  des  Sta  uts). 

L'Assemblé"  aura  lieu  le  lundi  27  mai  1907,  à 
deux  heures  et  demie,  à  la  salle  des  Agriculteurs 
de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

Messieurs  les  Actionnaires  propriétaires  de  vingt 
actions  an  moins,  nominative-;  ou  au  porteur,  de 
capital  ou  de  jouissance,  peuvent  seuls  faire  parLie 
de  l'Assemblée  'article  38  des  Statuts) 

Messieurs  les  Actionnaires  au  porteur  devront, 
pour  être  admis  à  celle  Assemblée,  déposer  leurs 
titres  au  Siège  social,  52,  rue  d'Anjou,  ou,  à 
Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe/'ort  et  Cie, 
banquiers,  quinze  jonrsau  moinsavant  l'Assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur  sera 
délivrée. 

Paris,  le  20  avril  1907. 

Le  Directeur  i 

liot  TAN. 

Nota.  —  Le  Conseil  d'Administration  a  décide 

qu  il  pioposerail  à  l'Assemblée  générale  de  fixer  a 
8'i  franc 4  par  action  le  dividende  de  l'exercice  1906. 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYMK 

11 ,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Forréol,  et 
'Lin-  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis..   .......    2  0/0 

no.-.s  a  ftciitiNom  nxsi 

A  I  an..   3  O/O 

A  2  et  8  au-.   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  uns  .  .   4  O/O 

Prêts  sur  litres,  imminent  de  coupons,  opérations 
•  'e  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  ellols. 


C   FRANÇAISE  DES  MINES  DU  LAURIUM 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
au  capital  de  16.900.0OO  francs 

Siège  social  :  27,  rue  Laffitte,  à  Paris 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  samedi  8  .juin 
1907,  à  3  heures,  à  la  salle  de  la  Société  des  Gens 
de  lettres,  10,  cité  Rougemont,  à  Paris,  à  l'effet 
d'entendre  les  rapports  du  Conseil  d'administra- 
tion et  des  commissaires  s.ir  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1906. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'Assem- 
blée, les  actionnaires  propriétaires  de  vingt  ac- 
tions, au  moins,  devront  avoir  justifié,  15  jours 
avant  la  réunion,  du  dépôt  de  leurs  titres  dans 
l'un  dos  Établissements  suivants: 
A  Paris  : 

A  i  Comptoir  National  d'Escompte  ; 

Au  Crédit  Lyonnais: 

Au  Crédi:  Industriel  et  Co.nmercial; 

A  la  Banque  française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ; 

A  la  Société  Générale  : 
A  Lyox  : 

A  la  Société  Lyonnais 3  ; 
A  Marseille  : 

A  la  Société  M  irseillaise  ; 

A  Athènes  : 
Chez  M.  F.-J.-B.  SERPIEHI 

ou  dans  l'une  des  Agences  et  Succursales  des  E  a- 
blissements  ci-dessus. 

N.  B.  —  Les  propriétaires  d'ua  nomb'e  d'ac- 
tions inférieur  à  20,  pour  être  admis  à  l'Assem- 
blée, peuvent  se  réunir  afin  de  former  le  nombre 
nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  certificats  de  dépôts  d'actions  émanant  des 
Sociétés  de  crédit,  maisons  de  Banque  et  officiers 
ministériels,  seront  assimilés  aux  tilres  déposés 
en  vue  de  l'Assemblée  et  en  tiendront  lieu. 

Un  jeion  de  présence  de  dix  francs  sera  remis 
à  chai/ite  actionnaire  présent. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 
DE  LA  BEIRA-ALTA 

En  conformité  des  dispositions  de  l'article  81 
des  s  atuts,  MM.  les  porteurs  des  nouvelles  obli- 
gations de  la  Compagnie  dss  Chemins  de  fer 
Portugais  de  la  Beira-Alta  soin  convoqués  en 
Assemblée  générale  le  23  mai  prochain,  salle  des 
Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  trois 
heures. 

Cette  réunion  a  pour  objet  de  ; 

Elire  les  6  Administratears  qui,  aux  tenues  de 
l'article  20  de  la  Convention,  doivent  représenter 
les  obligataires  au  se'n  du  Conseil  d'Administra- 
tion; sur  ces  6  Administrateurs,  2  devront  être 
sujets  portugais  résidant  en  Portugal. 

Conformément  à  l'article  51  des  Statuts,  tout 
porteur  de  10  obligations,  à  revenu  fixe  ou  à  re- 
venu variable,  a  le  droit  d'assister  ou  de  se  faire 
représenter  à  l'Assemblée  générale;  le  dépôt  devra 
être  effectué  15  jours  au  moins  avant  la  réunion  : 

A  Paris:  Dans  les  caisses  du  Comptoir  National 
d'Escompte,  rue  Bergère,  14; 

A  Lisbonne:  Chez  MM.  Burnay  et  Cie  ; 

A  Porto  :  Dans  les  caisses  de  la  Banque  Al- 
liance. 

Il  esl  rappelé  que  les  nouvelles  obligations,  qui, 
seules,  sont  valables  pour  cette  Assemblée,  seront 
obtenues  par  le  dépôt,  b  dater  du  1"  mai,  des  an- 
ciennes obligations  dans  les  caisses  ci-dessus. 

Contre  remise  dflfl  anciennes  obligations,  il  sera 
délivré  au  porteur  un  reçu  Indiquant  le  nombre 
d'obligations  à  revenu  lixe  et  à  revenu  variable 
auxquelles  il  a  droit. 

Aux  porteurs  d  on  moins  lu  obligations,  fixes 
OU  variables,  qui  effectueront  leur  dépôt  avant  le 
délai  de  15  jours  ci-dessus  indiqué,  il  sera  délivré 

 écépinsé  qui  leur  servira  de  carte  d'entrée  à 

l'Assemblé»  générale. 

Le*  pouvoirs  des  obligataires  résidant  en  Por- 
l  Uga]  seront  légalisés  imr  notaire  ;  ceux  des  obl.- 
gauiiei  résidant  on  France,  pur  le  maire  do  leur 
résid  née. 

Le  Cosskii.  d'AdministiiatioU. 


SOCIÉTÉ  DE 

CRÉDIT  FONCIER  DE  SANTA-FÉ 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  de  Crédit 
Foncier  de  Santa- Fé  sont  informés  que  l'Assem- 
blée générale  ordinaire,  convoquée  au  siège  social, 
à  Santa-Fè.  est  reportée  au  31  mai  prochain,  con- 
formément à  l'article  45  des  statuts. 

Les  Actionnaires  résidant  en  Europe  sont  invités 
à  assister  ou  à  se  faire  représenter  à  la  REUNION 
qui  se  tiendra  à  PARIS,  19,  rue  Blanche,  le  ven- 
dredi 26  avril  courant,  à  trois  heures  et  demie,  dans 
le  but  de  prendre  connaissance  du  rapport  et  des 
comptes  et  de  nommer  des  délégués  pour  les  re- 
présenter et  faire  connaître  leurs  décisions  à  l'as- 
semblée générale. 

Les  cartes  d'admission  et  les  formules  de  pou- 
voirs sont  obtenues  contre  remise  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  à  Paris  et  à  Bruxelles,  de 
titres  d'actions  ou  de  certificats  de  dépôt  d'actions 
délivrés  par  toute  banque  ou  établissement  de 
crédit. 
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A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Vaieurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  : 

Incendie 

2  Générale  23.600 

1  Nationale  10.050 
15  Métropole   au  mieux 

5  Abeille  2.0J0 

Vie 

2  Générale  au  mieux 
1  Phénix        au  mieux 

Accidents 

25  Urb.  Seine  au  mieux 

Grêle 
20  Abeille  anc.  350 
10  Confiance  180 

Maritimes 

1  Générale  7.160 

Divers 
Messag.  fhn  .  France  : 
Obi.  de  §00  fr.  5  %  100 
—     100  fr.  5  %  50 
-4%  30 
Actions  40 

N.  B.  —  Tous  ces  cours  s'entendent  coupon  1CQ8 
al  lâché'. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


Nous  sommes  vendeurs  de  : 

Incendie 

4  Paternelle  3.000 

8  Soleil  3.100 

15  Confiance  595 

Vie 

50  Foncière  au  mieux 
20  Confiance  120 
10  Caisse  Patern.  117  50 
25  Aigle          au  mieux 

Accidents 

10  Soleil  010 
10  Secours  180 

Grêle 

10  Abeille  nouv.    2Ï2  50 

Divers 
10  Act.  Cu  Française  du 

Congo  Occid.  370 
50  Act.  Automobiles  Go- 

biou  Brillé  250 


COMPTES  Oli  OH1ÏQUKS 

Au  delà  do  8  ans   Ciimliliomi  détullrl 

De  1  un  à  3  uns   3  O/O 

l>eo  mois  à  1  un   2  O/O 

A  vue..'   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  rus,  il  est  <iéliw4 
des  bons  décaisse  munis  de  coupons  d intérêt 

payables  tous  los  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupon». 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envol 

de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
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ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2<  ARR1) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   H0LLAND0- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 


RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

KT   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Du  1"  janv.  au  10  avril.  Fr.   5.025.7i8  5.376.853 
Du  11  au  20  avril.   611.443  574.154 


5.637.211  5.951.007 
L  iflérence  en  faveur  de  1907. . .  313.796 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  66 


L'Assemblée  générale  ordinaire,  convoquée  poul- 
ie 30  avril  1907,  n'ayant  pu  se  réunir,  par  suite  de 
l'insuffisance  du  nombre  de  titres  déposés,  une 
nouvelle  Assemblée  ordinaire  est  convoquée  pour 
le  samedi  1"juin,  à  4  heures  de  l'après-midi,  au 
siège  social  de  la  Compagnie. 

Conformément  à  l'article  35  des  Statuts,  cette 
Assemblée  délibérera  valablement  quel  que  soit  le 
nombre  des  actions  représentées  sur  les  questions 
mises  à  l'ordre  du  jour  de  la  première  convo- 
cation. 

Pour  avoir  le  droit  d'assislor  à  cette  réunion, 
MM.  les  actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins  devront  avoir  déposé  leurs  titres,  au  plus 
tard  le  16  mai  1907  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial.  65,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère, à  Paris; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Aubcr,  à 
Paris; 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis,  à 
Marseille. 

4-27 


MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme 
Capital  :  45.000.000  de  francs 

Sièr/e  social,  à  Paris,  1,  rue  Vignon 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  pré- 
venir MM.  les  actionnaires  qu'ils  sont  convoqués 
en  assemblée  générale-  ordinaire  annuelle  pour  le 
lundi  27  mai  1907,  à  3  heures  précises,  84,  rue  de 
Crénelle. 
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COMPAGNIE  D'ÉLECTRICITÉ 

TH0MS0N-H0UST0N 

DE    LA  MÉDITERRANÉE 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  l'As- 
semblée générale  ordinaire  tenue  à  Bruxel- 
les, le  27  avril  1907,  a  fixé  à  h  0/0  sur  le 
montant  nominal  de  chaque  action  le  divi- 
dende pour  l'exercice  1906. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  15 
mai  prochain  : 

A  Bruxelles, 
A  la  Banque  de  Bruxelles,  rue  Boyale,  62, 
et  à  l'Agence  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  rue  des  Paroissiens,  26; 

A  Paris, 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
et  dans  ses  Agences  et  Succursales, 

à  raison  de  20  francs  net  d'impôls  pour  cha- 
que action,  contre  remise  du  coupon  n»  9. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  II!  CHAUFFAGE  pilr  GAZ 

(En  liquidation) 


Rapport  présenté  par  le  Comité  de  liquida- 
tion à  l'Assemblée  générale  du  28  mars 
1907. 

Messieurs, 

Nous  avons  pensé  que  nous  répondrions  à 
vos  désirs  si,  usant  de  la  faculté  que  nous 
donne  votre  résolution  du  28  mars  1905,  nous 
vous  convoquions  en  Assemblée  générale 
afin  de  vous  renseigner  sur  les  principaux 
faits  intéressants  pour  la  liquidation  de  la 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  qui  se  sont 
produits  depuis  le  27  mars  1906,  date  de  la 
dernière  réunion  des  Actionnaires  de  la  Com- 
pagnie en  Assemblée  générale  ordinaire,  et 
sur  la  répartition  qu'ils  nous  permettent  de 
vous  faire  le  6  avril  prochain. 

I 

Nous  vous  avons  déjà  fait  connaître  les 
principales  stipulations  de  la  Convention  que 
nous  avons  conclue  avec  la  Ville  de  Paris 
le  12  janvier  1906. 

Cette  Convention,  exécutoire  à  partir  du  1er 
janvier  1906,  devenait  de  plein  droit  nulle  et 
non  avenue  si  elle  n'avait  pas  été  approuvée 


par  les  pouvoirs  compétents  avant  le  1er  juil- 
let 1906. 

■M.  le  Préfet  de  la  Seine  ayant  soumis  au 
Gouvernement  la  Convention  du  12  janvier 
et  demandé  pour  la  Ville  l'autorisation  d'em- 
prunter les  105  millions  nécessaires  pour  lui 
permettre  de  payer  les  90  millions  dus  à  la 
liquidatioin  et  les  frais,  le  Gouvernement  a 
déposé  le  5  février  1906  le  projet  de  loi  auto- 
risant l'emprunt  et  le  6  avril,  la  Chambre  des 
Députés  adoptait  ce  projet,  sur  le  rapport  de 
M'.  Morlot.  Le  Sénat,  à  son  tour,  lui  a  donné 
son  approbation  dans  sa  séance  du  13  avril, 
'sur  le  rapport  de  M.  Prevet. 

La  loi,  datée  du  17  avril  et  publiée  le  21 
avril  1906,  loi  qui  visait  la  Convention  in- 
tervenue le  12  janvier  précédent,  a  pu  ainsi 
régulariser  dans  les  délais  prévus  la  situa- 
tion de  la  Ville  et  de  la  liquidation. 

La  Convention  du  12  janvier  portait  sur  deux 
points  princinaux  : 

Le  Règlement  de  l'actif  d'établissement; 

Le  service  du  gaz  du  1er  janvier  au  31  dé- 
cembre 1906. 

Nous  allons  vous  faire  connaître  sur  cha- 
cun de  ces  deux  points,  l'exécution  qu'elle 
a  reçue  et  nous  vous  donnerons  ensuite  quel- 
ques détails  sur  le  nouveau  régime  transi- 
toire qui  fonctionne  depuis  Le  1er  janvier  1907. 
Règlement  de  l'Actif  d'Établissement 

La  Convention  du  12  janvier  1906  stipulait 
dans  son  article  premier  que,  par  l'effet  de 
l'article  6  du  traité  du  7  février  1870,  la  Ville 
de  Paris  et  la  liquidation  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz  étaient,  à  la  date  du  1er 
janvier  1906,  époque  de  l'expiration  de  la 
concession,  copropriétaires  indivis  de  tout 
l'actif  mobilier  et  immobilier  d'établisse- 
ment existant  au  31  décembre  1905,  sans  ex- 
ception ni  réserve,  tel  qu'il  est  défini  par  le 
bilan  de  la  Compagnie,  y  compris  les  im- 
meubles de  toute  nature,  même  non  affectés 
à  la  production  et  à  la  distribution  du  gaz, 
et  les  sommes  disponibles  inscrites  au  comp- 
te d'établissement,  mais  non  compris  les  ca- 
nalisations sous  les  voies  publiques  pro- 
priété des  communes. 

La  Convention  ajoutait  que,  pour  mettre 
fin  à  cette  indivision,  les  liquidateurs  attri- 
buaient à  la  Ville  de  Paris  toute  la  part  ap- 
partenant à  la  liquidation  dans  ledit  actif, 
moyennant  un  prix  de  licitation  fixé  à  for- 
fait à  90  millions  de  francs  payables  le  1er 
janvier  1907,  avec  faculté  pour  la  Ville  de  re- 
tarder d'une  année  au  plus  le  versement  de 
la  moitié  de  cette  somme  en  payant  pendant 
la  durée  de  cet  ajournement  un  intérêt  de 
3. 60  %  l'an. 

La  convention  portait  enfin  que  la  Ville  de 
Paris,  en  effectuant  les  paiements  prévus,  se 
trouverait,  le  1er  janvier  1907,  propriétaire 
de  l'intégralité  de  l'actif  d'établissement  et 
que  les  sommes  versées  de  ce.  chef  par  la 
ville  de  Paris  à  la  liquidation  ne  seraient 
pas  soumises  à  partage. 

La  Ville  n'a  pas  fait  usage  de  la  faculté 
qui  lui  était  réservée  de  retarder  au  delà  du 
1er  janvier  1907  une  partie  du  paiement  :  elle 
a  même  effectué  par  anticipation  avec  es- 
compte le  versement  de  la  plus  grande  panie 
de  la  somme  due. 

Les  intérêts  produits  par  les  fonds  ainsi 
versés  ont  porté  à  90.895.244  fr.  16  c.  le  mon- 
tant des  sommes  vous  revenant  le  6  avril 
prochain  pour  l'attribution  à  la  Ville  de  la 
part  d'actif  d'établissement  appartetnant  à 
la  liquidation. 

Gestion  provisoire  du  gaz  pendant  1  année  1906 

La  gestion  provisoire  du  service  du  gaz  à 
Paris,  confiée  à  la  liquidation  de  la  Com- 
pagnie Parisienne  par  la  Convention  du  12 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


janvier  1903,  avait  commencé  rétroactive- 
ment à  fonctionner  le  1er  janvier  1906  et  de- 
vait prendre  fin  le  31  décembre  de  la  même 
année  :  elle  restait  soumise  à  celles  des  sti- 
pulations du  traité  du  7  février  1870  gui 
notaient  pas  en  contradiction  avec  les  ter- 
mes de  la  nouvelle  Convention. 

Toute  liberté  d'action  et  de  direction  nous 
était  réservée  pendant  la  durée  de  la  gestion 
provisoire  ;  mais  la  Ville  avait  la  faculté  d'or- 
ganiser ou  d'exercer  tous,  les  contrôles  qu'elle 
jugeait  utiles.  Nous  ne  pouvions  vendre  ou 
céder  sans  l'autorisation  du  Préfet  de  la 
_Seine  aucune  partie  de  l'actif  d'établisse- 
ment. .  i 

Le  personnel  de  la  Compagnie  devait  être, 
sur  les  indications  de  la  Ville  de  Paris,  com- 
plètement assimilé  au  personnel  municipal 
a.u  point  de  vue  des  traitements,  salaires  et 
indemnités  cle  maladie,  et  recevoir  à  cet  effet, 
de  l'exploitation,  les  sommes  à  fixer  par  la 
Ville  de  Paris  pour  compléter  les  traite- 
ments et  salaires  payés  par  la  liquidation 
dans  le  cours  de  l'année. 

Nous  conformant  aux  termes  de  la  Conven- 
tion, nous  en  avons  rempli  toutes  les  condi- 
tion* sous  le  contrôle  de  la  Commission  ins- 
tituée îiar  arrêté  préfectoral  du  14  février 
1906. 

La  liberté  d'action  que  nous  assurait  la 
Convention,  sous  ce  contrôle,  et  l'accord  qui 
n'a  cessé  de  régner  avec  l'Administration  à 
laquelle  nous  étions  tenus  de  soumettre  les 
marchés  à  contracter  s'étendant  au  delà  du 
31  décembre  1900.  nous  ont  permis  d'assurer  le 
service  du  gaz  dans  des  conditions  satisfai- 
santes. 

Les  grèves  du  Pas-de-Calais  qui  ont  amené 
une  augmentation  très  sensible  dans,  les  prix 
du  chapon  et  les  transports  par  eau  ont  ren- 
du très  diflicile  l'alimentation  en  charbon  de 
nos  usines.  Ces  difficultés  ont  été  heureuse- 
ment surmontées  grâce  à  l'intelligente  acti- 
vité  de  notre  service  des  houilles.  Mais  le 
surcroît  de  dépenses  qu'elles  ont  causé,  joint 
aux  charges  résultant  de  l'assimilation  du 
personnel,  a  réduit  les  bénéfices  de  l'exptoi 
tation.  Aussi  la  part  de  ces  bénéfices  qui  vous 
en  revient,  à  titre  de  rémunération,  n'a-t-elle 
lias  atteint  les  10  millions  fixés  comme  maxi- 
mum ;  cette  part  n'est  (pue  de  8.232.000  francs, 
après  déduction,  il  est  vrai,  de  La  réserve  des- 
tinée a  pourvoir,  comme  le  prévoyait  l'uvti- 
Cle  11  de  la  Convention,  aux  dépenses  et 
charges  de  la  gestion  provisoire  non  encore 
liquidée». 

Nous  usons  été  dans  la  nécessité  de  porter 
cette  réserve  a  2-.ft48.155  fr.  10  c,  afin  de  faire 
fiicc  notamment  aux  paiements  restant  à  ef- 
fectuer au  r,ersonnel,  en  1907,  pour  le  com- 
plément des  traitements  et  des  salaires  pres- 
orits  par  la  Convention  du  12  janvier  '900. 

Voici  comment  s'établit,  en  conséquence, 
l'emploi  du  solde  des  comptes  d'exoloitation 
le    lu    gestion    provisoire   de   190S,  s'élevant 
|£.   Fr.    24.613.700  72 

De  ce  solde,  il  y  a  lieu  de  dé- 
duire en  premier  lieu  la  réser- 
ve lait-,  comme  nous  venons  de 
vous  l'expliquer,  pour  la  liqui- 
dation  de  la   gestion   de  1900...     2.948.155  10 


mise  à  partage  avec  la  Ville 
conformément  à  l'article  11  de 
la  convention  du  12  janvier 
1900,  est  de    8.232.000 


Total   égal    21.665.545  62 


A  la  part  ci-dessus  indiquée 

de    13.433.545  62 

revenant  à  la  Ville,  il  faut 
ajouter  les  sommes  suivantes 
payées  sur  les  comptes  d'Exploi- 
tation : 

Redevances  d'octroi    6.935.394  16 


Location  du  sous-sol 


250.000 


de  sorte  que  le  produit  total  re- 
tiré par  la  Ville  de  Paris  de 
l'exploitation  du  service  du  gaz 
en  1906  s'est  élevé  à   20.618.939  78 


L'année  1906,  pendant  laquelle  la  Ville 
nous  a  confié  provisoirement  la  gestion  du 
service  du  gaz  à  Paris,  diffère  des  cinquante 
années  durant  lesquelles  la  Compagnie  Pa- 
risienne a  exploité  ce  service  à  titre  de  con- 
cessionnaire, par  ce  fait  que  le  service  du 
gaz  dans  la  banlieue  a  été  assuré  par  une  So- 
ciété entièrement  distincte  de  la  nôtre. 

Le  31  décembre  1905,  en  effet,  les  traités 
passés  par  nous  avec  les  communes  rte  la 
banlieue  venaient  à  échéance  et  nous  n'avons 
plus  eu  à  fournir  le  gaz  que  dans  l'enceinte 
de  Paris  ;  aussi,  tandis  que  la  Compagnie 
Parisienne  avait  à  desservir  une  population 
de  3,500.000  habitants,  la  gestion  provisoire 
n'a  eu  à  assurer  le  service  que  de  2.7OO.O00 
habitants  environ. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 


Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  l'As- 
semblée générale  du  20  mars  1907. 


Il   resle  donc   un  disponible 

«ur  lequel  ii  faut  prélever,  au 
profit  de  la  Ville  de  Paris,  Ofr.  015 
par  mètre  cube  de  gaz  vendu 
dans  Paris  'art.  Il  de  la  Conven- 
tion du  12  janvier  1900)   


M. 065.545  (>•> 


5.201.545-  02 


Reste  a  nnrfager  par  moitié 
entre  lu  Ville  de  l'a  ris  H  la  li- 
quidation de  la  Compagnie  Pa- 
risienne du  <<az  'art.  11  de  la 
«miventb.ii  du   12  janvier   lîMir.  10.4''4.O'f 

Clil  : 

Pour  In  Ville  do  P:i- 

t-l»   8.232X100  » 

pour  la  ll'tnpbitlon 

de  la  »  i  ■  "  '  '  

\  ,  '       IV,  M 

de     5.201.545  «2  + 


Lfl  inir! 
0M  donc 
8.232. 000  » 

La  narl 
lion  de  Pi 


iltriliuée  ii  la  liquida- 
Compagnie,  non  «mi- 


13.. '.33. 5V.  I  ! 


[Suite  et  fin) 

Votre  personnel  est  toujours  l'un  -les  prin- 
cipaux objets  de  nos  préoccupations.  C'est  la 
question  qui  attire  et  retient  le  plus  particu- 
lièrement notre  attention.  Nous  cherchons  à 
encourager  chez  lui  le  goût  et  l'habitu  de 
L'épaxgne.  Une  allocation  fournie  par  le  Cré- 
dit L\ .-on nais  sur  des  bases  et  dans  des  condi- 
tions déterminées  vient  s'ajouter  annuelle- 
ment aux  économies  individuelles.  Dans  tous 
les  services,  des  gratifications  sont  distribuées 
en  dehors  des  appointements  ;  elles  sont  pro- 
portionnelles aux  efforts,  à  l'assiduité,  au  tra- 
vail, à  la  bonne  conduite  des  emplôves.  Ceux 
qui  se  distinguent  d'une  manière  particu- 
lière et  qui  contribuent  directement  à  la  pro- 
duction des  profits  peuvent  obtenir  ues  parti- 
cipations aux  bénéfices. 

Les  conditions  de  l'exécution  maleriei'e  du 
travail  dans  nos  bureaux  souffrent  momenta- 
nément de  la  gène  causée  par  les  construc- 
tions en  cours;  nous  ne  doutons  pas  nie  le 
résultai  obtenu  soit  satisfaisant  quand  les  tra- 
vaux seront  achevés.  Un  service  médical  orga- 
nisé à  Paris  depuis  cinq  tins  permet  a.  nos  em- 
ployés d'Obtenir  gratuitement  dos  consulta- 
tions et  des  soins,  'fous  nos  rapports  avec  je 
personnel  sont  empreints  des  sentiments  do 
bienveillance  dont  nous  sommes  animés  il 
sou  égard.  Nous  n'avons  qu'il  nous  loue)'  du 
Concours  de  l'ensemble  do  nos  col labnraleurs. 

Votre  inventaire  a  été  dressé  avec  la  ri- 
, .l](.|ir  m.liituelle  a  votre  Société.  Toute  créan- 
ce dont  la  valeur  pouvait  l'aire  naître  la  moin- 
dre hésitation  a  été  amortie  par  profits  et  par- 
tes Nous  avons  ramené  de  37  millions  à  35 
millions  l'évaluation  de  vos  immeubles,  la- 
quelle, dans  ces  dernières  années,  avait  été 
rlrv.'v  de  ;.'  millions  a  la  suile  des  achats  et 
Ivovuux  faits  a  \.\tm  ;  nous  pensons  qu'il  est 

âge  .le  revenir  au  ehirire  dé  95  millions  qui 
tlgurall  dans  vos  inventaires  avant  l'année 
1904  il  importe  a  une  Société  de  dépots  que 
I,.  moulant  de  ses  immobilisations  soit  aussi 
réduit  nue  possible. 

F.n  dehors  des  deux  bureaux  de  quartier 
donl  nous  VOUS  avons  annoncé  l'ouverture, 
nous  Q'aVOnS  lait  aueune  création  d'agences 


en  1906,  mais  nous  avons  apporté  des  modi- 
fications et  des  améliorations  à  90  sièges. 
Tous  les  frais  en  résultant  ont  été  amortis  sur 

les  profits  de,  l'année 

En  résumé,  Messieurs,  pendant  l'année  1906, 
toutes  les  branches  de  votre  exploitation  ont- 
reçu  une  impulsion  très  active  et  ont  concou- 
ru efficacement  aux  bons  résultats  de  l'exer- 
cice". Des  circonstances  propices  ont  permis 
de  tirer  pleinement  parti  d'éléments  de  suc- 
cès préparés  antérieurement.  L'expérience  du 
personnel,  l'étendue  et  le  bon  état  de  l'orga- 
nisation matérielle,  sont  des  forces  qu'on  ne 
peut  acquérir  qu'avec  beaucoup  de  temps  ; 
quand  on  a  réussi  à  les  constituer,  il  arrive 
un  moment  où  on  en  recueille  le  profit. 

Il  nous  reste  à  vous  faire  connaître  les  ré- 
sultats de  l'inventaire. 

Déduction  faite  de  tous  frais  généraux,  dé- 
penses de  premier  établissement,  charges,  pro- 
visions pour  risques  en  cours  et  attributions 
statutaires,  les  bénéfices  nets  de  l'exercice 
1906  s'élèvent  à  la  somme  de  Fr.   34.607.448  70 

Noue  vous  proposons  de  distri- 
buer un  dividende  de  fr.  55  par 
action,  ce  qui  exige   Fr.   27.500.000  » 

Il  reste  à  reporter  à  nou- 
veau.  Fr.     7.107.448  70 

Les  sommes  reportées  à  nou- 
veau des  exercices  précédents 
montent  à   Fr.  '  20.361.768  86 

Ensemble   Fr.   27.469.217  56 

Nous  vous  proposons  de  prélever  sur  ce 
chiffre  la  somme  de  fr.  25.000.000,  et  de  la 

porter  aux  réserves. 

Les  réserves  du  Crédit  Lyonnais  s  élève- 
raient ainsi  à  fr.  125.000-000,  soit  à  la  moitié 
du  capital  social. 

Une  somme  de  fr.  2.469.217  56  figurerait  au 
crédit  du  compte  des  sommes  reportées  des 
exercices  antérieurs. 

Ce  règlement  d'inventaire  nous  paraît  con- 
forme aux  intérêts  de  votre  Société  et  nous 
vous  engageons  à  l'adopter. 

Les  opérations  du  Crédit  Lyonnais  pren- 
nent chaque  jour  plus  d'ampleur  et  exigent 
une  base  plus  large.  En  élevant  le  chiffre  de 
vos  réserves,  vous  prendrez  une  mesure  qui 
répond  à  la  situation  présente  et  qui.  en 
même  temps,  assure  de  plus  en  plus  1  ave- 
nir de  votre  Société. 

Si  vous  approuvez  les  chiffres  que  nous 
vous  soumettons,  le  dividende  de  l'exercice 
1906  sera  fixé  à  fr.  55,  et  le  chiffre  des  ré- 
serves sera  porté  à  fr.  125.000.000,  dans  les 
conditions  énoncées  . ci-dessus. 

Le  dividende  de  fr.  55  sera  réparti  comme 
suit  : 

Un  acompte  de   rr- 

serti  payé  le  25  mars  1907  ; 

Le  solde,  soit  ••••••  ™" 

sera  payé  le  25  septembre  prochain. 


25 
30 


Ensemble   Fr.    55  •• 

moins  les  impôts. 

M  de  la  Martinière  n'a  pas  sollicite,  cie 
l'Assemblée  générale  du  23  mars  1905,  le  re- 
nouvellement de  son  mandat  dadmintstia- 

Comformément  à  l'usage,  il  demande  qu'il 
lui  soit  accordé  quitus  de  son  mandat.  Nous 
estimons,  on  vous  transmettant  sa  demande, 
qu'il  y  a  lieu  de  l'accepter. 

Les  administrateurs  sortant  cette  année 
sont  :  MM.  Massnn  et  liethenod. 

Le  mandat  de  vos  commissaires  est  expire. 

Les  administrateurs  et  commissaires  sor- 
tants sont  rééligibles. 

Résolutions  votées  par  l'Assemblée  générale 

première  rôsoVuUon 

L'Assemblée  générale,  conformément  au 
rapport  du  Conseil  d'administration  et  après 
avoir  entendu  le  rapport  des  commissures, 

Approuve  les  comptes  de  l'exercice  1906  ar- 
rêtes au  31  décembre,  tels  qu'ils  ont  été  pré- 
dite' fixe  le  dividende  à  55  francs  pour 
1'exoreleo  1908. 

Celte  somme  sera  répartie  m  deux  tenues  : 

[5  fr  payables  le  25  mars  191)7  et  90  ir. 
payables  le' 25  septembre  1907  (moins  les  im- 
pôts). 
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Deuxième  résolution 

L'Assemblée  générale  donne  à  M.  de  la 
Martinière,  ancien  administrateur,  quitus  de 
son  mandat. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  générale  réélit  MM.  Masson  et 
Bethenod,  administrateurs  sortants. 

Quatrième  résolution 

L'Assemblée  générale  nomme  commissaires 
pour  un  an  : 

MM.  Ernest  des  Vallières,  Théodore  Vau- 
tier,  Pierre  Tresca  et  Le  Myre  de  Vilers. 


RÉSUMÉ    DU    BILAN  GÉNÉRAL 

Au  31  Décembre  1906 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  dans  les 

Banques                          Fr.  165.581.388  57 

Portefeuille   1.137.888.949  91 

Avances  sur  garanties  et  Re- 
ports  49-2.518.789  24 

Comptes  courants   527.766.512  30 

Portefeuille-Titres  'Actions. Bons, 

Obligations  et  Bentes)   9.069.569  75 

Comptes  d'ordre  et  Divers   1.429.702  88 

Immeubles   35.Q:>0.000  •> 

Total           Fr.  2. 3)9.254. 07-2  r,r, 

PASSIF 

Dépots  et  Bons  à  vue            Fr.  712.245.832  44 

Comptes  courants   1.048.707.334  92 

Acceptations   16M.34U.383  49 

Bons  à  échéance   27.437.722  27 

Comptes  d'ordre  et  Divers   ■  6.554.481  97 

Profits  et  Pertes  «  Bénéfices  de 

l'Exercice  1906  »   34  607.448  70 

Solde  du  compte  «  Profils  et 
Pertes  »  des  Exercices  anté- 
rieurs....  20.361.768  86 

Réserves  diverses   100. 0Û0  0JO  » 

Capital  entièrement  versé   250.000.000  » 

Total   Fr.    2. 309. 25 4. 97 2  65 

RÉSUMÉ  DE  ^INVENTAIRE 

Solde  créancier   Fr.    34.607.448  70 

Bénéfices  de  l'Exercice  1906...  Fr.    34.697.448  70 


Observations  présentées  verbalement  par 
M.  Mazerat.  Président  du  Conseil  d'Adminis- 
tration. 

Messieurs, 

Les  rapports  dont  vous  venez  d'entendre 
la  lecture  vous  ont  fait  connaitie  l'augmenta- 
tion que  nous  vous  proposons  d'apporter 
dans  le  chiffre  de  votre  dividende. 

Nous  sommes  heureux  de  pouvoir  ainsi 
donner  satisfaction  à  un  désir  qui  nous  a  été 
souvent  exprimé. 

Augmenter  le  dividende  e6t  toujours  un 
acte  important  ;  il  faut  ne  l'accomplir  que 
quand  on  a  l'espérance  fondée  de  pouvoir 
maintenir  ensuite  le  progrès  qui  a  été  réa- 
lisé. 

Cette  espérance  doit  reposer  tout  d'abord 
sur  les  bons  résultats  de  l'exploitation  :  il 
faut  que  ces  résultats  aient  été  obtenus  pen- 
dant un  temps  suffisamment  long  pour  que 
l'on  puisse  avoir  confiance  dans  leur  durée. 

Aujourd'hui,  ce  qui  peut  permettre  d'espé- 
rer la  contiuation  de  résultats  satisfaisants, 
c'est  la  certitude  de  plus  en  plus  confirmée, 
de  plus  en  plus  manifeste,  des  services  ren- 
dus par  les  Sociétés  de  crédit  et  de  l'utilité 
de  leur  rôle  dans  l'organisation  financière  du 
pays. 

A  ce  sujet,  permettez-moi  de  rappeler  à 
votre  souvenir  un  fait  récent. 

Vers  la  fin  de  l'année  dernière,  tous  les 
marchés  financiers  étaient  troublés  ;  sur 
quelques-uns  d'entre  eux  l'escompte  avait  été 
porté  a  un  taux  tout  à  fait  exceptionnel. 
Seul,  le  marché  de  Paris  n'avait  pas  été  at- 
teint, les  disponibilités  étaient  abondantes, 
notamment  dans  les  caisses  des  Etablisse- 
ments de  crédit. 

Cette  situation  permit  à  la  Banque  de 
France  de  prendre  des  dispositions  dont  l'ef- 
fet fut  très  heureux  ;  elles  coupèrent  court 


à  la  crainte  d'une  hausse  de  l'escompte  en 
France. 

Ce  fut  un  grand  service  rendu  aux  intérêts 
français.  Le  commerce  et  l'industrie  purent 
se  procurer  à  des  conditions  avantageuses 
les  capitaux  nécessaires  à  leurs  opérations. 
Les  Etablissements  de  crédit,  grâce  à  leur 
forte  situation,  contribuèrent  puissamment 
au  succès  des  dispositions  prises  par  la  Ban- 
que de  France. 

Sur  tous  les  points  où  les  Etablissements 
de  crédit  ouvrent  des  succursales,  ils  appor- 
tent, dans  un  délai  plus  ou  moins  long,  sui- 
vant les  circonstances,  l'abaissement  du  taux 
de  l'intérêt  ;  ils  apportent  aussi  un  outillage 
financier  et  des  moyens  de  crédit  qui  facili- 
tent dans  ces  contrées  les  progrès  de  la  ri- 
chesse et  de  la  prospérité. 

Malgré  les  difficultés  qu'il  rencontre  sur  sa 
route,  le  Crédit  Lyonnais  poursuit  son  œu- 
vre avec  persévérance.  Doté  de  la  nouvelle 
constitution  financière  que  vos  suffrages 
vont,  je  n'en  doute  pas,  lui  donner,  dispo- 
sant de  125  millions  de  réserves  et  de  250  mil- 
lions de  capital  social,  établi  sur  des  bases 
en  rapport  avec  l'étendue  des  opérations  aux- 
quelles il  est  appelé  à  participer,  appuyé  sur 
une  organisation  matérielle  puissante,  se- 
condé par  un  personnel  dévoué  et  expéri- 
menté, jouissant  du  crédit  qu'un  long  passé 
lui  a  justement  mérité,  votre  Etablissement 
possède  une  situation  qui  est  le  résultat  de 
beaucoup  de  travaux,  d'efforts  et  de  sacri- 
fices :  il  la  conservera  s'il  reste  pénétré  des 
principes  qui  ont  jusqu'à  présent  inspiré  sa 
conduite  et  s'il  demeure  fidèle  aux  tradi- 
tions de  prudence,  de  sagesse,  de  pré- 
voyance dont  son  regretté  fondateur,  M. 
Henri  Germain,  lui  a  légué  l'héritage. 

C'est  dans  cette  voie  que  nous  avons  orienté 
la  marche  de  votre  Société  ;  c'est  dans  cette 
voie  que  nous  continuerons  à  diriger  ses  ef- 
forts. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

Do  6  mois  ;ï  11  mois  inclusivement .  2  0/0 
De  1  aa  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-lïléditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Mid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présenlant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  CO)lrAlïTI)IE\T$  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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La  Compagnie  P.-L.-M.  vient  de  publier, 
sous  forme  de  dépliant,  les  cartes  des  régions 
de  la  Savoie  et  du  Dauphiné. 

Ces  dépliants-cartes  intitulés  «  Dauvhiné- 
Savoie  »  et  «  Savoie-Davphiné  »  donnent  le 
relief  des  montagnes  et  comportent,  au  verso, 
des  renseignements  sur  les  diverses  combi- 
naisons de  voyages  que  La  Compagnie  met  à 
lu  disposition  du  public:  chaque  dépliant- 
carte  est  mis  en  vente  au  prix  de  1  frano 
dans  les  bibliothèques  das  principales  gares 
du  réseau,  ou  envoyé  à  domicile  sur  deman- 
de accompagnée  de  1  fr.  1«  on  timbres-poste 
et  adressée  au  Service  Central  de  l'Exploita- 
tion, boulevard  Diderot.  20,  Paris. 
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BANQUE  HYPOTHÉCAIRE  D'ÉGYPTE 

L'Assemblée  générale  de  la  Caisse  hypothécaire 
d'Egypte  a  eu  lieu  à  Bruxelles,  le  mardi  16  avril. 

Le  Bilan  et  le  Compte  de  Profits  et  Pertes,  pré- 
sentés aux  actionnaires,  s'établissant  comme  suit, 
ont  été  approuvés  : 

Bilan  au  31  décembre  1906 

ACTIF 
Actionnaires  :  Verse- 
ments non  appelés.    7.500.000  fr. 
Moins  versements  an- 
ticipés  Fr.      279.375  » 

  7.220.625  » 

Obligations  non  émises  : 
11.614  obligations  à  500  francs. . .     5.807.0C0  » 

Caisses  et  Banques   6.655.268  66 

Immeuble  au  Caire   1.308.743  70 

Mobilier  et  coffres-forts   25.131  23 

Prêts  hypothécaires   21.440.820  92 

Prêts  hypothécaires  pour  compte  de 

tiers   8.627.650  68 

Débiteurs  divers   2.386.646  37 

Courtages  sur  prêts   37.811  71 

Primes  de  placement  d'obligations.     3.285.390  88 
Compte  d'ordre  (dépôts  de  garantie 
des  administrateurs  et  des  com- 
missaires)  725.000  » 

Fr .  57 .51H.Q79  15 

PASSIF 

Capital-actions  :  20.000  actions  à 

500  francs   10.0C0.000  » 

—  1.500  parts  bénéficiaires   pr  mémoire. 

Obligations  :  70.000  obligations  à 

500  francs   35.000.000  » 

Réserve  statutaire   7.604  79 

Compte  spécial  d'amortissement. . .  715. 0C0  » 

Créditeurs  divers   1.564.2:33  23 

Créanciers  pour  prêts  hypothécaires  8.627.650  68 
Dividendes  non  sacore  réclamés...  1.922  55 
Coupons  d'obligations  non  payés.. .  523.724  55 
Compte  d'ordre  (dépôts  de  garantie 
des  administrateurs  et  des  com- 
missaires)  725.000  » 

Profits  et  pertes   344.943  35 

*  Fr.    57.510.079  15 

Comptes  de  profits  et  pertes  de  l'exercice  1906 

DOIT 

Service  des  obligations   1.205.957  18 

Frais  généraux  et  d'administration.  210.679  39 
Amortissement  de  10  0,0  sur  mobi- 
lier et  coffres-forts   2.792  40 

Solde   344.943  35 

Fr.    1  .764.372  32 

A  VOIR 

Solde  ancien  Fr.    5.439  21 

Moins  patente  de  19. Ci. .    3.841  58 

  1.597  03 

Intérêts,  commissions  et  divers   1.762.774  69 

Fr.    1.701.372  32 

Les  dividendes  ont  été  ainsi  fixés  par  l'Assem- 
blée générale  : 
Actions  nominatives  libérées  de  125  fr...     9  75 
Actions  au  porteur  entièrement  libérées. 

coupon  n°  3    28  50 

Parts  bénéficiaires,  coupon  n"  3   20  » 

Xota.  —  Nous  rappelons  que  les  banquiers  de 
la  Société,  en  France,  sont  : 
A  Paris  :  Banque  de  l'Union  Parisienne. 

MM.  Pli.  L.  von  Hemert  et  Cie  ; 
A  Lyon-Marseille  :  Banque  privée; 
A  Bordeaux  :  Banque  de  Bordeaux  ; 
A  Boulogne-sur-.Mer  :  MM.  Adam  et  Cie. 
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Fête  de  l'Ascension 
A  l'occasion  de  la  Fête  de  l'Ascension,  les 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  7  mai  seront  valables 
jusqu'aux  derniers  trains  de  la  journée  du 
14  mai  1907. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

28 

Févr. 

7 

Mais 

i 

14 

Mars 

21 
Mars 

28 
Mars 

Avril 

11 

Avril 

18 
Avril 

25 
Avril 

2 

Mai 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—  (toutes  marques).  — 
Blé  100  kil. 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 
Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Laine  peignée  Rouba  x.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévennes  lr  orû"  11/1  i  le  kil. 

Café  Santos                   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Plomb   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris; 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Crédit  Foncier  ; . . .  — 

Banq.de  Parisel  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord —  — 

—  P.-L.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

BocaiMe-argent  

Compte»  courant»  particulier!!.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESC0MR1E  OFFICIEL  EN  EUflQK 

TAUX  % 

BfMUIptC  h  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterri 

— l'Autr-Hongrli 

—  —  de  belgiqui 

—  —    r|f  linllandi 

—  —  d'Halle  

—  —  de  1:  ii  -  h  . . 
aux  Banque»  HtllMCI. . 

BANQUES  EUROPEENNES  D'ÉMISSION 

juuatio.n  au  .'Il  DtaMBM 

Happoil  de  l'orala  circulation% 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

Francs 

0  35 
29  40 
32  56 
22  90 
17  75 
20  12 

Francs 

0  35 
29  62 
32  56 
23  37 
18  25 
20  62 

Francs 

0  35 
29  37 
32  56 
23  12 
18  25 
20  12 

Francs 

0  35 
29  12 
32  56 
22  62 
18  25 
20  12 

Francs 

0  35 
29  05 
32  56 
2'2  55 
18  25 
20  12 

Francs 

0  35 
29  » 
32  56 
22  62 
18  » 
20  12 

Francs 

0  35 
29  50 
32  56 
22  87 
18  » 
20  12 

Francs 

0  35 
29  73 
32  56 
22  87 

18  50 

19  75 

Francs 

0  35 
29  62 
32  56 
23  » 
19  25 
13  75 

Francs 

0  35 
30  37 
32  56 
23  50 
18  75 
20  15 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  80 
12  » 

7  40 

12  » 

7  » 
12  » 

6  80 
11  80 

6  60 
11  70 

6  80 
11  60 

6  80 
11  50 

6  50 
11  40 

6  50 
11  40 

6  50 
11  40 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  68 

2  30 
2  30 
1  90 

1  60 

2  20 
2  30 
1  90 

1  64 

2  20 
2  30 
1  90 

1  60 

2  10 
2  30 
1  90 

1  66 

2  10 
2  20 
1  SO 

1  70 

2  10 
2  20 
1  85 

1  70 

2  20 
2  30 
1  92 

1  66 

2  20 
2  30 
1  95 

1  00 

2  30 
2  30 
1  95 

1  70 

2  30 
2  35 
1  95 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  7 G 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 

25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 

25  37 
56  » 
40  37 
33  50 
88  50 
M  75 
88  » 

25  87 
56  •< 
41  37 
33  50 
67  75 
52  75 
88  » 

25  50 
56  » 
41  50 
33  » 

7!!  50 

54  » 
89  50 



25  81 
56  » 
41  25 
33  » 
.  67  50 
53  25 
89  50 

25.  62 
56  » 
42  » 
33  » 
60  50 
52  » 
89  50 

25  75 
56  » 
41  62 
33  » 
69  50 
52  25 
89  50 

25  02 
51  i  « 
39  02 
3:i  » 
73  » 
51  75 
88  » 

25  87 
55  50 
39  50 
33  » 
75  50 
53  » 
86  » 

26  12 

55  50 
36  62 
33  » 
75  25 
53  50 
83  » 

26  50 

56  » 
36  25 
33  50 
76  75 
56  75 
83  » 

86  87 
7S 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  << 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
123  » 
125  » 

58  55 
4  75 
47  57 
:io  ou 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
5  20 
13  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  »' 
7  93 

78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 

■ix 

9  47 

73  27 
5  9i) 
:;i  ol 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

70  » 
5  95 
58  50 
39  75 
L90  » 
26  ■ 
20  50 
11  60 

71  12 

5  97 
58  50 
40  50 
190  » 
26  « 
20  50 
U  00 

69  12 
6  07 
58  50 
39  » 
190  » 
26  » 
20  50 
11  00 

69  37 
6  05 
60  » 
38  50 
190  » 
26  •> 
20  50 
11  60 

67  » 
6  10 
62  » 
38  50 
190  » 
26  » 
20  50 
10  10 

67  » 
6  10 
64  » 
38  75 
190  » 
27  » 
21  50 
9  91 

oo  50 
6  12 
65  » 
37  » 

100  . 

28  » 
21  25 
9  91 

ON  12 
0  12 
66  • 
34  75 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

70  25 
6  15 
70  » 
30  25 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

71  75 
6  10 
70  » 
35  50 
190  » 
28  » 
21  25 
9  '.M 

\  *ÎV  (V\ 
i.îO  (M 

321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 

1  .  H     1  - 

339  97 
33  64 
(10  lis 
H,  50 
18  » 

18-  20 

385  43 
lu  26 
69  27 
15  83 
18  50 

■48  4  7  ! 
49  85 

7!!  SS 
10  7!) 

19  68 

508  50 
55  25 
7:;  » 
21  » 
20  » 

.-  ,118  - 

55  50 
73  » 
21  » 
20  » 

i.'t  DU 

516  » 
56  25 
73  » 
21  » 
20  » 

^95  » 
515  » 
56  » 
73  » 
21  » 
20  » 

iiilU  ou 

515  » 
55  75 
73  - 
21  » 
20  » 

S  l  •  >  " 

500  » 
55  25 
72  50 
21  » 
20  « 

.il  )  i  OU 

ii  ii  - 

55  25 
72  50 
21  » 
20  » 

Zoo   i  O 

lui  . 

56  23 
72  50 
21  » 
20  » 

967  » 
498  50 
57  25 
72  50 
21  » 
20  • 

"'73  75 
510  Ml 
50  50 
71  50 
21  » 
20  • 

17  » 

16  » 

i:,  50 

15  » 

16  50 

16  50 

10  50 

10  50 

16  50 

lo  50 

16  50 

16  50 

10  50 

10  511 

it,  30 

100  59 
:\l'M 
737 
1058 
uni 
1906 
1483 
3923 

OS  II 

57!  Ml 
719 

nui 

1106 
1832 
1421 

3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 

IJU'J 

99  42 
5806 
717 
1130 
1  '.ni 
1816 
1390 
iH.i 

'.17  66 
3960 

702  25 
1160 
1558 
1783 
L34  i 
4411 

un  lu 

:  9  iO 
u.  , 
1218 
1549 
l  i5  i 
1350 
1613 

'.10  17 
3973 
673 
L215 
1572 
1750 
1345 

11,  lu 

93  92 
3980 
67S 
1205 
1552 
1740 
1344 
4010 

94  83 
i"  in 
663 
1210 
■15  40 
1747 
1350 
4600 

01  72 
3960 
676 
1176 
1534 
1734 
1338 

15.U 

94  72 
4050 
670 
1172 
1552 
1731 
1319 
4500 

91  00 

3999 

002 

1165 
1  lus 
1744 
L350 
4578 

94  42 
3990 
665 

1101 

1 190 
1715 

mu 

40lo 

91  57 
3073 
670 
1166 

101  l'.l 
17  40 
13  3 
4612 

95  15 
:t!i'.io 
670 
1175 
1520 
1767 
1361 
4025 

Million 
de  fr. 

4.162 

i .  m 
m 
wt 

493 
157 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.V.)2 
Il  10 

688 

459 

429 

165 

Million 

de  fr. 
4.285 
2.564 
1.114 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1 .102 

040 

484 

573 

218 

Million 
de  fr. 

i  i  b9 

2-NS2 

1.Q49 
898 
519 

581 

■1  il 

Million 
de  fr. 

i  020 

2.637 
985 
l  352 

; 

L98 

Million 
de  fr. 

4-819 
2.026 

982 
1155 

571 
-  529 

1,1 

Million 
de  fr. 

4.792 
2-014 

'.lUI 

1 . 1  i:i 

500 

309 
165 

Million 
,1,-  lr 

4.737 
2.010 
980 
1.102 

568 

537 

139 

Million 
de  fr 

4.745 
2.604 

9S0 
1  222 

563 

u  ,  ' 

167 

Million 
de  fr 

4.958 
2.581 
974 
1.457 

577 

497 

118 

M  il  II,  ,u 

de  fr. 

1.839. 1 
2-584.1 
977-1 
1.202. 7 
581.1 
532,6 
103.0 

Million 
de  fr. 

4.855 
2.58  4 
980 
1.205 

582 

52 1 

131 

Million 
de  fr. 

4.751 
2.589 
981 
1.127 

666 

501 

171 

Millio] 
0c  fr. 

4.837 
2.591 
'.180 
1.315 
583 
580 
131 

% 

B  ■ 
3  311 

3  52 
55 
3  . 

3  • 
6  » 
!i  07 

4  - 

% 

3  » 
3  75 

i  «i 

:i  5ii 

3  17 

3  40 

5  • 

4  05 
4  00 

% 

3  » 
5  30 
•4  22 
:i  50 

3  i 

3  24 

5  .. 
5  37 
■i  05 

% 

3  » 
3  • 

3  81 

3  70 
::  ls 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 
!)  » 
;  33 

5  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

S  « 
u  ■ 

1  51) 

4  » 
■ 

7 

% 

3  » 

8 

4  50 

4  " 

7  » 

5  » 

% 

3  • 

5  » 

6  » 
1  .,u 
■4  » 

6  > 
5  » 

7  ,' 
5  » 

% 

3  50 

0  i 

4  50 

0  » 

5  » 
7  » 

5  » 

3  50 

5  « 

6  » 
',  50 
5  » 
Il 

5  » 

7  » 

5  » 

% 

3  50 

5  » 

6  » 

4  60 
3  « 

0  i 

5  • 

7  » 

5  » 

% 

3  50 
1  30 
fi  » 

4  60 
3  » 
il  » 

5  » 
7  » 
5  » 

% 

3  .50 

4  50 

6  » 

4  un 

5  » 
5  5(1 
5  » 

7  » 
5  » 

% 

3  50 

4  » 

0  .,0 

1  50 

5  » 
5  » 
5  » 
7  » 
4  30 

% 

3  50 

4  » 

5  50 

4  50 
3  • 

5  » 
5  » 
7  » 

50 

Mlllloi 
de  fr. 

K,  US 
«.752 
2  «21 

:,.',:.) 

Million 
d«  fr. 

16.539 
8.995 
ï.  9311 
54,3 

Mlllio! 

da  fr 
17.349 
9.811 
2  753 
50,5 

Millioi 

da  fr. 
,9.000 

'9.683 
2  713 

9.59.0, 

Millioi 

da  ii. 

M 1 1 1  ion 

de  ii 

lu  1  '  , 

■i  m 

55,7 

Million 

de  i, 

18.758 
10.372 

2  75!) 

55.3 

Mill  

dr  fr. 
18.49:; 

10  342 
2.751 
65,9 

Million 

de  ir 

18.333 
10.280 
2  ,1!', 
56,0 

Million 
de  fr. 

18.101 
10.334 
2.783 
65,6 

Million 

de  lr. 

19.206 
lu  1 
2.738 
52.  « 

Million 
de  fr. 

l'.l. 010 
10.221 
2.750 
53,0 

Million 

de  ir. 

18  SOS 

10.276 
2.777 
51  o 

Million 

de  n 

18.730 
10.313 
2.78H 
55,0 

Millioi 
de  Tr. 

18.798 
10.360 
2.807 
65.  1 
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MARCHE     OFFICIEL     ZDJ3  IP^IRZS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Intérêts 

Cours conp.jui.ii. 

Courj  de  clôture  llgOT)1 

en  1905 

1905. 

1?Û6 

1 8  îi  vr  i  1 

2:.  avril 

2  nui  1 

55  .. 

1345  .. 

1300  .. 

1354  .. 

1353 

1361  A 

426  .. 

4.'i0 

433  .. 

15  .. 

460  . 

443  .. 

m  75 

428 

430  .. 

15  .. 

«27  •• 

428 

428  50 

428 

427 

429  75 

428  .. 

429 

432  .. 

15  .. 

463  .. 

445  .. 

433  .. 

435 

435  75 

15  .. 

459  .. 

442  .. 

428  .. 

430 

432  .. 

12  50 

402  .. 

401 

400  .. 

15  .: 

422  50 

422 

423  5r) 

50  .. 

isiè  !; 

1134  Y. 

1100  .. 

1096 

1130  ..' 

1f> 

Lv    •  • 

462  .. 

441  .. 

425  . . 

425 

2,7 

427  50 

15  .. 

461  .. 

439  . . 

422  .. 

422 

423  .- 

65  .. 

1§00  .. 

1770  . . 

1745  .. 

1740 

1767  .. 

15  .. 

470  . . 

458  .. 

443  .  . 

445 

444  50 

15  .. 

466  .. 

456  .. 

440  .. 

440 

440  .. 

12  50 

401  .. 

400 

25 

400  50 

429  50 

430 

429  .. 

59  .. 

1  Afirt 

\svy  ■  • 

1  3fiT 

10  j-J    . ■ 

1320 

1339 

44  .. 

970  .. 

912  .. 

920 

938 

15  . . 

445  .. 

431  50 

430 

434  .. 

15  .. 

462  .. 

442  .. 

427  .. 

42/ 

427  .. 

12  5Q 

386  50 

388 

390  .- 

429  .. 

430 

50 

428  .. 

3g  50 

910  ■ . 

864  .. 

819  . . 

8:5 

840  . . 

15  . . 

460  • . 

438  .. 

4  23  . 

424 

424  . . 

15 

458  . . 

436  . . 

419  . . 

42a 

421  . . 

ij  50 

385  . . 

386 

388  50 

25 

640  ■  • 

640  ■■ 

640  . . 

633 

50 

15  . . 

450  . . 

432  .. 

418  25 

421 

422  . . 

418  . . 

9  . . 

279  . . 

269  .. 

178  •  ■ 

190 

184  . . 

15  . . 

435  .  • 

430  .. 

410  . . 

412 

405  •• 

20  . . 

578  •  - 

5i4  .. 

51 1 

515 

533  . . 

7.50 

315  .  • 

225  . . 

229  . . 

232 

18  .. 

355  . . 

346  .. 

370  .. 

374 

50 

374  .. 

28  50 

yOV   •  • 

642  •■ 

610 

645  . . 

80  .. 

1945  .. 

2004  .. 

1890  .. 

1890 

1905  .. 

32  50 

685  .. 

696  .. 
330  .. 

668  .. 

'l7 

664  . 

61  .. 

512  .. 

19  .. 

5u 

17  50 

2  50 

177  .. 

207  .. 

219  .. 

222 

221  .. 

12  50 

580  .. 

270  •  ■ 

263  -. 

257 

260  .. 

790  .. 

985  .. 

915  .. 

931 

945  .. 

380  .. 

590  .. 

520  .. 

535 

533  .. 

6  Y. 

175  .. 

12^  - 

132  .. 

130 

132  .. 

19  50 

260  .. 

2/0 

283  .. 

283 

289  .. 

44  .. 

50  . . 

52  .. 

50 

48  50 

27  50 

570  . . 

620  .. 

604  .. 

598 

602  .. 

10  .. 

230  .. 

210  .. 

166  .. 

164 

164  .. 

13  87 

232  .. 

238  .. 

275  .. 

252 

253  .. 

19  .. 

15  .. 

14  50 

14 

14  .. 

8  Y 

155  . . 

162 

182  .. 

184 

1S0  .. 

340  .. 

355  -. 

425  .. 

427 

427  .. 

17  50 

810  .  • 

815 

830 

5  .. 

390 

430  •  ■ 

592  .  ■ 

603 

607 

83 

67  .  • 

80  85 

80 

81 

25 

545  :: 

560  . . 

650  . . 

683 

680 

386 

425  •  ■ 

390  . . 

S95 

392 

103 

1 14 

111 

111 

111 

150  89 

4485 

4608  . . 

4610  .. 

4612 

46*25 

70  92 

1990  . . 

2110  .. 

2114 

2108 

CHAg 

c  IV-    • • 

30  . . 

550  . . 

583  . . 

664  . . 

663 

12  . . 

212  . . 

247  .  ■ 

264  . . 

267 

265  Y. 

12  50 

500  . . 

465  . . 

5'  '* 

E0S 

510  .. 

25  .  • 

787  -  • 

770  .  • 

728  •  • 

720 

710  .. 

985  .. 

265  .. 

938  .. 

238 

237  .. 

18  .. 

332  .. 

342  .. 

313  .. 

310 

311  . 

2  50 

90  30 

88  60 

1  7! 

87 

60 

87  25 

4  .. 

93  80 

96  80 

! 

90 

;-o 

90  75 

4  .. 

92  50 

96  7» 

90  79 

90 

25 

90  70 

4  .. 

100  75 

99  75 

98  tô 

98 

10 

98  •. 

4  50 

93  .. 

94  .. 

89  .. 

87 

88  25 

4  .. 

87  .. 

90  30 

83  95 

83 

83  60 

5  .. 

106  .. 

105  50 

102  50 

102 

50 

102  60 

5  .. 

17! 

500  . 

188 

488 

487  . 

4  .. 

96  75 

97  .. 

94  85 

94 

95 

94  40 

79  90 

-  - 

É0 

50;    83  .. 

3  Y. 

95  .. 

94  .. 

90 

50 

89  75 

4  .. 

106  .. 

106  50 

105  15 

105 

104  4"> 

3  50 

103  .. 

103  03 

101  45 

99 

75 

99  75 

4  .. 

90  80 

96  6li 

- 

1  " 

15 

9*  25 

CAPITAL 
gommai' 


Millions 

22197 
3688 


Nombre 
de  Titra 


25885 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


m 

666 
111 


844.200 

55-899 
280.185 


195.247 

•lo-ogq 

[O22750 

137. ÇKX 
136.299 
466.356 

431.620 

I  » 

658.951 

407.089 

B83.616 
260.485 
104  804 


760.463 
1380546 
567.Q29. 
1766662 
«75.108 
MO. 51: 
476.66: 
181.681 
089.66 
598  -8'. 
221  758 
147.434 
11.628 

ÎQ5.579 
41.995 


182  W 
125.000 

40  0' 

50.000 
JB0.000 

60.000 
100  00' 
■  OÔf 

60.000 
500. 


501 


500 
500 
500 
50C 
500 
500 
500 
50( 
50 
500 
50C 
50C 
500 
500 
500 
500 


800 


500 
500 
500 
500 

500 
5O0 

900 
:/ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tohliin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Igdo-Chuie  3  -;î  %  


IntôrSts 

en  1903 


Cours  coup,  juin 


PENTES  FRANÇAISES 

9.  (  Terme. 

*> (  Compt.j  " 

3  %  Amortissable  |  £ej™e.|  3 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y%  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts:  

1898  2  %   

—  qQàrts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  Ji  %  (330  fr.  payés).. . 

1905  2  k  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OPLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2. 60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p-; 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  — 
B-  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.... 
Act.  Départementaux  — 
Obi.      —        3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   -  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

-.    -  9  }{  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr .-Ceint,  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  5| 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
40 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


35 

4! 

60 

12 

50 

Su 

97 

50 

12 

50 

27 

13 

75 

40 

50 
8 

79 

15 
15 

62 

12 

50 

25 

44  46 


98  55 

99  20 


479 


80 


484  . 


552 


383  . 


381  . 


429 

377 


505 


450  . 


476 
494 


187 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 

15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  .. 
12  50 
15 
15 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
456 


96  25 

97  25 


470  . 
79  60 
475 


450 
411 


378 
380 


426  .. 
378  .. 


503 
440 


475 
495 


37&0 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
6-46 
2p0 
852 
33ô 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


18  avril  25  avril 

2  mai 

94  42 

94  57 

95  05 

1    94  40 

94  50 

94  95 

!  à-  •• 

96  30 

(    9o  . . 

96  25 

95  60 

450  .. 

451  .. 

453 

77  .. 

77  50 

78  60 

80  25 

80  . . 

80  10 

461  25 

469  .. 

467  .. 

521  .. 

524  .. 

524  50 

451  50 

450 

403  .. 

402  . 

403  50 

104  . 

104  .. 

104 

526  75 

525  .. 

527 

523  .. 

523  25 

525  . . 

372  .. 

371  .. 

373  .  ■ 

99  50 

98  25 

98  75 

371  .. 

372  . 

372  . . 

96  25 

97  .. 

96 

422  .. 

420  .. 

420 

107  .. 

108  .. 

107  25 

407  . . 

405  .. 

405 

104  50 

104  50 

104  50 

420  50 

423  .  . 

380  .. 

379  75 

379  . . 

400  .. 

403  75 

401  .. 

472  50 

473  .. 

472  50 

506  .. 

506  .. 

505  50 

500  .. 

499  .. 

ouu  ■  • 

427  50 

426  50 

42/  . 

462  .. 

460  . . 

462  . . 

398  .. 

394  . . 

4  49  .. 

443  ■  ■ 

470  .. 

466  75 

470  ■  ■ 

462  .  . 

462  . . 

AAfï  ~.C\ 

402  .  . 

493  50 

49'?  50 , 

73  75 

73  . 

73  75 

72  50 

72  •  * 

545  . 

551  75 

500  . . 

423  .  . 

423  50 

423  . •  1 

134  75 

135  .. 

100  **>, 

155  .. 

159  .. 

1O0   .  . 

3990  .. 

3975  .. 

3990  .. 

1490  .. 

1500  .. 

1520  .. 

468  . 

466  . 

920  . . 

930  .. 

y.>i  . . 

684 

684  . . 

68!  î  . . 

489  . . 

486  .. 

'  '  "   '  * 

665  . . 

670  .. 

6!  1  ".'.1 

655    •  • 

659  . 

955  . . 

955  .. 

1164  .. 

1 166  ■ • 

li/O 

127  .  . 

128  .. 

128  . . 

327  . . 

326  .. 

0-  '  •  • 

662  .. 

602  .. 

DO»   •  . 

272  .. 

272  . 

0"7  t 

i  /4    .  . 

790  .. 

790  . . 

78'-' 

422  .  . 

412  .. 

4*'  'i 

190  .. 

195  .. 

1  Qfï 

iyu  ■ . 

1325  . 

1335  .. 

660  .- 

660  .. 

668  .. 

49  ;  51 

422  .. 

426  .. 

.    660  .. 

656  .. 

.    41 1  .. 

409  .. 

4H  .'. 

.    410  25 

409  .. 

411  .. 

.    421  50 

422  .. 

417  50 

.    683  .. 

683  . 

67  9  50 

.    419  75 

422  25 

452  . 

.    885  .. 

889  .. 

904  . 

.    400  .. 

407  .. 

411  .. 

.    651  .. 

65  4  .. 

655  50 

.    431  75 

436  .. 

436  .. 

.    430  . 

429  .. 

128  75 

.    402  .. 

400  .  . 

400  .. 

.    428  .. 

429  .. 

42J  50 

.    425  5t 

42G  .. 

Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
Î4870051 
4656964 
336.349 

80.604 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.684 
127.316 
3204627 
1441824 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 

28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


01  e 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


74. 116 

500 

60.000 

500 

71 . 041 

500 

40.000 

500 

336.000 

250 

80.000 

500 

1 20.000 

500 

13.550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

84.000 

500 

1Ô0.544 

250 

57.397 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

12.400 

250 

37.600 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

136300C 

500 

J07.97<; 

500 

100.00C 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

5Q0 

500 

5o3 

501 
50i 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50(J 
5Q() 

50 
50i 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
60 
50' 
500 

500 
300 
050 
250 


Act. 
Obi. 


Capital  ou 
Nomb.de  Titre? 


589127 
9.106 
86.230 
524306 
4:823 
18.388 
8.613 
56 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


302  £ 
900  £ 
500  f 
200  fl 
300  ( 
.200 
.700 
.  890  oti 
.5001 
.850ot 
000  f 
960  ( 
580  £ 
400  f 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Ôbl 


Act. 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Mittiterr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  /,  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

NordTEst  franç.  3  %  

Orléans  

—  ioujss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3%.- 

Métropolitain  de  Paris. 
Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
C"  Gu  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —     joniss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  joujjs.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des^ 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Barck  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  desl 


|FONDS  D'ÉTATSj 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  l/x  %  (ch.  fixe  15  (H 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  [ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  , 

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lois  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.2370b 
258.3900b 
145757. 500  f. 
68-2000.0000. 
*903560014  li 
111 .3160b 
B. 703. 500  L 
!l.809.000f. 
20.736.780  f 
379.3100b 
37.632.000  f. 
212231 .000  f. 
106097.000  f. 
174111.000 f. 
1.00?  982 Ob 
556490.500  f. 
480562.500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500  f. 
443362. 500  f. 
1869592000  f . 
635000.000  f. 
388750.000  f. 
1200000000  f. 
688.140  0b 
117.7830b 
25.000.000  f. 
131716.000  f. 
69.333.000  f. 
33738.772  l.t 
88. 525. 000 f 
192693.0001 
6. 814. 120  f 
18.915.000 f 
37.871 .000  f. 
7.703.820  f 
19-222.040  f 


Nombre  VaT 

de  titres  nom. 


250.000 
80.000 
100.000 
.500 
500.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—        2  >/,  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets). 


Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  189' 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  i"  série  

—  i  'A  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898 


Russie  4  %  1867-1869 
4  %  1880. 


—  4  %  or  1889  

—  —   1890(2"  et  3eémis 

—  —  189014»  émis.).. 

—  —  1893(5»  émis.  .. 

—  —  1894(6»  émis.).  • 

—  Consolidé4%(l"-»et2«sér' 

—  3  %  orl891  l»et2«ém. 1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  ... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894   

—  3  Y.  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  '/.  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Conrs  comp, Juillet 

190T^Î906 


3  50 
15  . 
10  20 

2  50 

4 

4 
'25 

3 

3 

3 

22  50 
3 
4 


50 


3 
3  50 


25 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
20 

3  50 

3  50 


50 


24  c 
13  75] 
"  1 

46  68 
20 


260 
272 


99  60 
106  25 
500  .. 


68  25 
517  .. 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86  . 
86  . 

86  . 

87  . 
87  . 
87  . 
73  . 
78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 

875 
607 


223  . 
277  . 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94 
93 
76 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 

67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 

96  50 
485 
i:  i8 
103 
458 
502 
100  50 

72  30 


464 

223 
675 
980 
671 


Cours  de  clôture 
18a\ril  25avril|  2  mai 


215 


96  20 
103  05 
496 

86  60 

99  .. 

68  90 
505  25 

88  .. 

92  .. 

91  .. 

91  25 

78  80 

77  2! 

73  65 

72  45 

73  30 
73  40 
73  50 
75  40 
61  30 
66  50 
88  75 
83  6! 

496  . 


99  50 

97 

94  40 
480 
493  75 
101  15 
465 
493 

98 

71  95 


474 
240  .. 


1015 
712 


214  50 

256 


95  90 
102  50 
495 
89  50 
98  10 
68  75 
507  50 

88  15 
92  25 

91  50 
78  15 
77  . 
73  S 
73  90 
73  60 
74 
73  40 
75  20 
61  05 
66  50 

89  10 
83  80 

495  . 


'.19  25 
95  50 
'.i,  70 

478  . 

199  • 

102  . 

470  . 

489  . 
97  75 
71  7a 


173 


1018 
71  i 


215  50 


95  45 
102  70 
497  50 

87  30 

68  85 
507  .. 

89  . 
32  40 
91 
91  45 

79  40 
77  60 
74  60 
74  30 

74  50 

75  50 

74  .. 

75  70 
62  20 
67  20 

90  25 
83  60 


100  .. 
96  25 
94  75 

480  .. 

492  75 

471 

489  .. 
98  30 
71  75 


474 

238 


102  i 
711 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 
1.300 
276.214 
99.337 
515.184 

99.028 

'28.196 
■3042974 

50.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1054803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 

250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10f 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

toor 

5£ 
500 
ht 

5i 

200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

ObL       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.    —   3  %  1"  à  8»  émis. 

—  —    —  9e  émis  

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o   .  ards  

Obi.      —         3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld. 
Nord  de  l'Espagne."  


Obi. 


3%  U 
2» 
3f 
4» 


série, 
série, 
série, 
série. 
—  'f  série. 
Pampelune — 

Barcelone  

Asturies  V 


'  hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 

—  3  %  1"  hyp 

—  —   2»  hyp 

—  —   3»  hyp 
Smyrne-Cassaba 4  %  94. 

-  4  %  95. 

Wagons-Lits  ordinaire.. 

Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal.  

Thomson-Houston-Médilerran  . 


Obi. 


Act 
Act 


42  c. 
15  .. 
26  .. 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


IS 

35 

15 

15 

15 

15 

15 

13 

15 

15 

15 

15 

25 

15 

8 

P- 

15 

15 

15 

20 

20 

15 

10Ô 

32 

40 

5 

si) 

16 

sh 

19 

25 

P' 

46 

Su 

20 

Cours  comp.  juillet 
~ l9Ôlr~~~l9Ô6 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
50Ô 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 

320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture 
18avril  25avnl  2  mail 


1134  . 

730  . 

527  . 

223  . 

322  . 

316  . 

716  . 

434  . 

417  50 


422  50 
285  . 
150  . 
323  . 
319  . 
741  . 
396  . 
268  . 
373  . 

366  . 
370  50 
358 
360 
357 
360  75 

367  50 
353  25 
353 


505 
337 
411 
390 
386  75 
385  . 
470  . 

378  ! 

280  . 
2233  . 
1364  . 

106  . 

329  . 

439  . 

390  . 

817  . 

415  . 


1130 
725 
527 
2-28 
321 
319 
730 
433 
418 
418 
4-20 
2'.* 
142 
323 
319 
710 
385 
268 
372 
363 
371 
359 
350 
355 
360 
355 
351 
350 


75 


73 


1144 

730 
522  5G; 
234 
340 
327 
736 
432 
418 
415 
420 
994 
142 
323 
319 
742 
384  .. 
274  .. 
373  .. 
36!  5( 
370  .. 
360 
362 

361  .. 
358 
351  5o 
351 


339  7; 

413  . 

392  .. 

385  .. 

389  .. 

473  ., 

438  .. 

375  .. 

293  .. 

2.355  .. 

1365  .. 

107  .. 

3'27  .. 

444  .. 

391  .. 

820  .. 

122  .. 


342 
416 
389 

385 

386  50 

477 

4,.',  5C 

375 

295 
2481 
1366 

106 

328 

440 

395 

826 

451 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  — 

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (CuiiipOKiiic  Centrale;  

Gaz  do  Marne. Ile  jouissance. 
Dombrowa  (Houlllerat  de).. . . 

Carmaux  si.,,,  de)  

Launum  'Mine»  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Comj-.ignio  G  •  do  Construct 
Atel.  et  Chant.,  do  la  Gironde 

Dyle  et  lincalan  

Tréfileriez  du  Havre..... 

Flvos-Lllle  

Forge»  et  A'  1er.  do  lu  Marine 
Forg.  et  A<..  (In  Nord  et  d.  l'Eu! 

Bateaux  Parisiens  

Chargeur»  Réuni*  

C*  Hav.  Pén.  de  Nnv.  A  vnp. 
Bénédictine  do  Fét.amp ... 

Etablissement*  Duval  

Le  rigaro  

Orand  Dlatll.  CuaonleretC" 
Orands  Moulin*  de  Corboll 
Lit»  Militaire*  


Derniers  cours  cotés  au 
18  avril  23  airiil     2  mai 


563 

1330 
414 
280 

1100 
526 
350 

1323 
500 

1270 
273 
609 
255 

IV. -5 
861 

1200 

1830 
454 
765 
520 

1110 

140'.) 
62 

1200 

eoo 

151 

323 
1312 
1781 

313 

MO 
£98 

7400 
1V.K) 
303 
646 

IM 
2T)h:, 


572 

1315 
412 
280 

1100 
526 
350 

1330 
506 

1270 
270 
613 

254 

1516 

850 
1245 
1838 
455 
708 
520 
1115 
1410 
62 
1  240 
592 
152 
.320 
1310 
1767 
319 
l',|0 
485 
,  ,lo 

1  IWJ 
365 
641 
16.) 

95HJ 


30 


582 
1349 

41 

280  .. 
1100  .. 

526  .. 

330  . 
1328  .. 

566  .. 
1270  .. 

270  .. 

613  .. 

231  .. 
1510  .. 

800  .. 
1225  .. 
1775  .. 

479  .. 

757  .. 

521  .. 
1115  .. 
1385  .. 

62  .. 
1230  .. 

.386  .. 

13',  .. 

317  50 
1315  .. 
17«»  .. 

297  .. 

612  .. 

495  .. 
7110  .. 

UN  • 
:ni9  . . 

631  . . 
100  .. 
2605  . . 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C1'  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi. 420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  , . 

Aciéries  de  France  

Fivos-Lille  6  %  

MétauxlC'»  Franc  )  Oh. hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C1»  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2»  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahla  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C" Belge  d'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Hérnclée  

Routchonko  (Soc.  Min.  et  Ilid .) 
Charbonnagou  do  Rlkovski. 

de  Trlfail.. . . 
Construct.  do  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C1*  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  A  la  COTE  OFFICIELLE 

Eloctrlclté  Auloinob.  Mors 
Mlno*  do  la  Loire  


Derniors  cours  cotés  au 


150  .. 

617  50 
490 
105 
83  50 
426 
497 
487 
418 
.,1)1 
427  75 
186 
397 
365 
109 
295 
007 

891 

480 

471  2 


roi 

474 


1008 
315 
400 

SOI 

593 
970 


200 
276 


25  avril 

2  mai 

146  .. 

138 

615  .. 

611 

491  50 

491 

50 

111  .. 

108 

90  .. 

86 

426  . 

426 

494  .. 

493 

CO 

478  .. 

483 

465  .. 

461 

496  .. 

500 

42<  .. 

426 

50 

497  .  • 

495 

400  .. 

395 

306  . 

305 

109  .. 

108 

286  . 

292 

008  75 

000 

590  50 

592 

478  .. 

479 

75 

474  .. 

472 

50 

509  .. 

502 

25 

47»  50 

474 

1088  . . 

1095 

320  .. 

300 

400  .. 

400 

285  . . 

279 

590  .. 

810 

980  . . 

937 

50 

405  .. 

365 

270  50 

26f. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TE  11  ME 


Brésil  5  %  

Espagne  (lntur")  4  %  

Hongrois  (Intel")  3  yt  %  97.. 
Mexique  5  %  anc.  (Iutér.) — 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Mêlai,  et  Min.) 
Montecatini  (Cuivre).... 

Tharsis  

Urikany  (Charboimajîes). 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  do  Russie 
Dniéprovlenno  (Société  Métal  ). 
Donetz  (Foree8  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ) 
Joltala  Rieka  (Krivui  Hou;).. 

Pontglbaud  

Rakmanovka  Krlvoï  Rog. . 

Slléslo  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (/.iuc)  

Bornot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmor 

CltiT  (Usine»).  

Elocktron  Russe  

Monnoo  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russo  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangul 
Tav.PoussototRoyalo  réun. 


Derniers  Cours  coitis  au 

is  avril 

2.  avTfl 

96  57 

95  55 

j  2  mai 
95  50 

74  85 

74  '.0 

7i  97] 

85  .. 

85  .. 

85  ,.! 

52  30 

b-i  05 

31  90 

150  25 

151  .. 

152  ] 

48  25 

51  30 

52  .2 

680  . . 

680  .. 

680  .  J 

279  50 

305  50 

1560  .. 

1385  J 

11  75 

U  2$ 

12  . .  | 

194  .. 

189  .. 

207  J 

90  ;  . . 

'208  .. 

216  50 

148  .. 

148  .. 

148  .« 

46  . . 

50  .. 

43  .. 

13  m 

1335  , 

1315  .. 

750  .. 

750  .. 

•.'110 

110  . 

150  .. 

3010  .. 

1076 

[800 

1SOO   . . 

1 K.M>  .. 

398  .  . 

385  ., 

377  .. 

1350 

1325  .. 

1330  .. 

798  . 

810  .. 

820  . .  1 

49  .. 

48  .. 

45  1 

3O0  .. 

290  .. 

290  .. 

102  .. 

102  .. 

58  .. 

I,lu  . 

1720  .. 

1730  .. 

941  .. 

865  .. 

855  .. 

tes  ■ 

81  r>o 

80  .. 

80  •• 

lion  . 

1100  .. 

*  i on  t  - 

230  .. 

'•130  .• 

5760  . 

.,313  .. 

5140  .. 

779  .. 

1U8 

950 

950  . 

ll'.'O  .  . 

1190  . 

II."' 

106  . 

108  .. 

108  .. 

MARCHE  ^CIIsriER. 


BOURSE   DE  PARIS 


z  S  s 
2   ^  = 

S      a.  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


13.T5Û 
3.375 
8.750 

18.750 

2.250 
14.000 

5.000 
25.000 

6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68.750 
125.000 
3-125 
400. 
2.000. 
4.000. 
10.625 
ICO. 


boo  a 


000 
000 
000 

m 

000 
ON 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

o  :  ( 
ooo 

000 
000 
000 
000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East Rand propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer aod  Jack  (act.  nouv.)- 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

4 

75 

4 

75 

4.50 

— 

19 

8.50 

8 

25 

8 

50 

9 

1ÔO0 

65 

50 

50 

29* 

28 

50 

28 

237.50 

194 

152.50 

110 

111 

104.50 

330 

498 

484.50 

470 

471 

50 

480 

47 

57 

50 

36.25 

26 

25 

50 

25 

145 

114 

50 

109.50 

73 

75 

72 

50 

73.75 

68.50 

69 

75 

50.25 

30 

75 

30 

50 

29.25 | 

170 

51 

•25 

41.50 

51 

50 

50 

25 

46.50 

69 

38 

18.25 

10 

T5 

10 

75 

9.251 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

62 

25 

62 

75 

62.58 

93 

90 

25 

77 

59 

25 

57 

50 

57 

175 

66 

50 

69.50 

75 

25 

75 

72.50 

865 

234 

177.50 

loi 

50 

165 

160 

125 

230 

50 

210 

220 

50 

218 

215.50 

(MC.  340 

41 

75 

37.50 

32 

25 

32 

32 

55 

50 

43 

26 

25 

50 

21.50 

196 

132 

103 

96 

75 

96 

75 

96.75 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

85 

38 

25.50 

13 

50 

13 

50 

15.50 

77.50 

18 

50 

8.25 

5 

50 

5 

50 

5.50 

Z  50 

<  -  ™  S 

z 
o 
s 


NOMS 

a 
0 

'£  ° 

CLOLURE 

DBS 

K  3 

5  -g 

KBMESTH I  ELLE 

COMPAGNIES 

ce 

d'intn 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 

lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants). 
Huanchaca  (Argent) . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

070 

668 

79 

140.50 

110 

115 

39.50 

68.75 

88.25 

87 

15 
072 
108 

90 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfieids  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) 
Oceana  Company. . . . 
Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

18 

11.75 

9  23 

125 

50 

44.75 

38 

25 

38 

25.25 

30.25 

27.25 

14 

14 

12.50 

112.50 
125 

163.50 

141 

108 

50 

109 

104.50 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

25 

23 

22 

25 

13.50 

10.25 

50 

7.50 

7 

27.50 

26.50 

22 

25 

22.25 

22 

16.25 

62.50 

51.75 

I  42 

75 

42.75 

40.50 

84 

54 

60 

75 

61.25 

56.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


3 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


275.000 
435-000 
434.450 
200.000 
550.000 
187. 25<) 
82.000 

.360.000 
225.000 
500. 000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.02^ 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600  OOO 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.89" 

'  331.250 
325.000 
361.269 
470.000 
KO.OOu 
400.000 
711.500 
288 
049. 620 
925.000 
100.000 
900.000 
450.000 
450.00» 
300. 000 

[  165.000 
448.98'. 


IV, 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoora...  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Priefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Gocb  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwattrsrud)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

ld.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (Newj  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New;  

Treasury  

United  Mn.  Rf,  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwaterarand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


40 

100 

40 
160 
60 
80 


120 


00 
120 
160 
30 
40 
110 


sa 

65 
50 
100 


05 
90 
50 

200 
75 
40 
50 

100 

&o 

3u 


60 
50 
120 

1O0 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
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5  13/16 

4  15/16 

3  1/4 

2 

11/4 

13/16 

15/16 

11/16 

1/4 

15/16 

7/8 

1/4 
3/16 

9/16 

5/16 

3/4 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

3  9/16 

2  7/16 

2  3/4 

1  1/2 

1  1/4 

15  1/8 

13 

12 

13 

11  1/2 

8  3/4 

4  3/16 

3  5/16 

1  7/8 

4  1/2 

3  3/4 

2  1/2 

2  1/2 

1  15/16 

1  1/8 

4  3/8 

7  11/16 

6  3/16 

20 

19  1/4 

18  3/4 

5  11/16 

5  1/4 

5  1/4 

2  5/16 

1  9/16 

1  1/16 

2  1/2 

2 

1  1/4 

4  1/2 

4  3/8 

2  15/ ld 

9  3/4 

7  3/4 

1/8 

3/16 

2 

1  9/16 

13/16 
3/4 

1  1/16 

3/4 

4  1/8 

3  1/4 

2 

7  3/8 

4 

3  1/2 

3  3,  S 

3 

3 

1  1  2 

1  3/4 

1  3/4 

1  13/16 

3  3/4 

2  5/8 

1  1/2 

2  1/8 

in,  16 

2  1,16 

4  9/16 

3  7/8 

3  1/4 

1  1/2 

3/4 

7/16 

3  1/4 

2  13/16 

2  3/8 

3/4 

1/2 

7  16 

1  3/8 

1  3/16 

1 

1  1/2 

1  1/16 

13/16 

3  9/16 

3  1/16 

2  5/16 

9  5/16 

7  3/8 

6  7/16 

2  3/16 

1  7/16 

7/8 

5 

4  1/2 

2  3/4 

1    !  g 

2  3/8 

3/4 

1/2 

1/4 

4  1/4 

3  1/2 

2  9/16 

2  3/4 

1  1/8 

5/8 

9/16 

9  5/16 

7  3/16 

6  9/16 

2  1/2 

2  1/8 

1  M/16 

1  7/8 

2  1  ', 

9  1/8 

8  3/8 

i  5  B 

5  7/16 

5  1/8 

5  1/8 

4  3/8 

1  1/2 

1  3/8 

1  5/8 

1  1/2 

13/16 

3  1/16 

2  1/2 

3 

2  1/2 

1  3/8 

3  11/16 

2  7/8 

3  3/!6 

5  1/4 

4  1/8 

3  7/8 

6  1/4 

5  1/2 

1  11/16 

15/16 

3  13/16 

3  7/1 

3  1/2 

2  11/16 

2  3/4 

2  1/16 

5/8 

5/8 

3  1/8 
13/16 
1/4 

1/4 
3/16 


3  1/2 
1  7/16 

12 

8  3/4 
1  5/8 
2 

1  1/16 

4  3/8 
18  1/2 

5  1/4 
1 

1  1/4 

2  7/8 

5  7/8 

13/16 

3/4 

2 

3  1/2 
1  1/2 

1  13/16 

1  1/2 
2 

3  1/4 
7/16 

2  7/16 
-  7/16 

3/4 
2  5/16 

6  1/2 
7/8 

4 

2  9/16 
1/4 
2  3/8 

2  13/16 
9/16 

6  5/8 
1  11/16 

2  1/4 
8  5/8 
5  1/16 

4  1/, 
5/8 

1  5/16 
13/16 
I  3,8 

3  3/16 

3  13/16 

1/2 
3  7/16 
2 

5/16 


2  15/16 

3/4 
1/4 
1/4 
3/16 


3  7,16 
1  5/16 

12 

8  3/4 
1  5/8 
2 

1  1/16 

4  1/4 
18  3/4 

5  1/8 
1 

1  1/8 

2  7/8 

5  7/8 

13/16 

3/4 
1  15/10 

3  1/2 
1  5/8 

1  13/16 

1  1/2 

1  15, 16 
3  3/10 

3/8 

2  3/8 
7/16 

15/16 
11/16 

2  1/i 

6  3/8 
13  16 

3  7/8 

2  9/16 
1/4 

2  3/ 16 
2  3/4 
9/16 
6  7/16 

1  11/16 

2  1/4 
8  1/2 
5 

4  1/8 

5/8 
1  1/4 
13/16 
1  3/8 

3  1/8 
3  3/4 

1/2 
3  3/8 
1  15/16 
5/10 


S"1  S 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

^30~" 

^"""3Ô~ 

g 

juin 

déc. 

1905 

1905 

S  — 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

É 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  1/4 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

13/16 
1  3/4 

5/8 

5'16 
1  7/16 

5/1Ô 
1  7/16 

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

15/16 

1  1/2 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/8 

4  3/8 

4  5/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

18/0 

21/6 

21/6 

575.000 

100 

Id.   5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

104 

104 

104 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

7/6 

7/6 

7/6 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  O. 

3/0 

16/6 

7/6 

8/6 

8/0 

670.000 

1 

1  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1/4 

19/6 

19,0 

18/0 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

y  3/8 

2  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

225.000 

Rhodesia  Goldfieids  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 
1  3  4 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/4 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

2  1/4 

1 

1 

7/S 

604.225 

Id       Gold  Mining  Estât 

50 

l  7/16 

1  5/16 

2  1/16 

0 

1  15/16 

930.000 

Willoughby's  Conscl  

10/0 

14/0 

6/6 

~8/0 

7/0 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  5/ 16 

1  3/8 

1  5/16 

1 

,.250.000 
^.682.396 

1 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water-'ks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 

7  8 

15/16 

7/8 

7/8 
1  3/16. 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/4 

1  1/4 

i  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3  4 

13  1/4 

13  1  4 

13  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

1 

15/16 

15, 16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 
7/16 

2  7/16 

2  -,  te 

2  3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

5/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/8 

1  1/S 

1  1/16 

175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

23/9 

23/3 

1 

1  1/2 

11  16 

11/(6 

7/6 

14  0 

12  9 

12  .' 

2  7  S 

2  -  S 

4  7/16 

4~:  16 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5/6 

5/6 

45/6 

2  3,16 

4  5/8 

1  3/16 

1  1/16 

Il  16 

5  15/16 

6  1/16 

9  1  8 

9  1/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

26/6 

27/0 

16  1/2 

17 

26  1/4 

26  7/16 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

9  3/4 

9  13  16 

23 '3 
3/4 
13/0 
4  3  S 


4  3/8 

5  3,161 


26/6 
27 
105 

7  1/4  | 
9  13  16 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


FfllinQ  d'entrepreneur  de  peinture, -45.  rue  du 
UNUu  Cotisée,  à  adj.  étude  Me  Philippot,  not., 
10,  rue  St-Antoino,  le  11  mai  1907,  2  h.  Mise  à  prix 
(p.  èt.  b.)  :  1,000  fr.  M.  Craggs,  synd.  18,  r.  Séguier. 
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aiCENÏ-COMPOINT^ST^'ISooVi?; 

adj. Ch.  Not. 28  mai.  M"  Meunié, 37,  r.  Poissonnière. 

437 


PDÉAMPt'O  relevant  à  4. £02  fr.  05,  à  adj.  étude 
OtlLnllOLu  M"  Lindet,  not.,  boni.  St-Michel,9,le 
11  mai  1907,  2  h.  préc.  M.  à  pr.100  fr.  Cons.  150  fr. 
S'ad.à  M.Rociiette,  synd.r.  Séguier,  1,  et  audit  not. 
 438 

BANQUE  TRANSATLANTIQUE 

Le  Conseil  d'Admin'stration  de  la  Banque 
Transatlantique  a  l'iameur  d'informer  Mes- 
sieurs les  actionnnaires  qu'ils  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire,  conformément  aux 
dispositions  de  l'article  20  des  Statuts,  pour  le 
samedi  25  mai  1907,  à  trois  heures,  ÎO,  rue  de 
Mogador,  à  Paris,  à  l'effet  de  statuer  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1900  et  de  fixer  le  dividende 
à  distribuer. 

L'Assemblée  générale  s?  compose  de  tous  les 
actionnaires  porteurs  de  vingt-cinq  actions  au 
moins. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés,  le 
18  mai  au  plus  tard,  au  Siège  soc'al,  6,  rue 
Auber,  à  Paris,  où  les  cartes  d'admission  peuvent 
être  retirées. 

Sont  reçus  comme  dépôt  les  récépissés  délivrés 
par  les  établissements  de  crédit  et  leurs  agences. 

Le  Conseil  d'Administration  proposera  à  l'As- 
semblée, pour  l'exercice  1906,  une  répartition  de 
lîîfr,  50  par  action  sur  SSO  fr.  versés. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 


101, 


L'Assemblée  générale  annuelle  des  Actionnaires 
s'est  réunie  le  30  avril  1907,  sous  la  présidence  de 
M.  A.  Dehaynin,  président  du  Conseil  d'Admi- 
nistration. 

Les  résolutions  présentées  par  le  Conseil  d'Ad- 
ministration ont  été  votées  à  l'unanimité. 

L'Assemblée  a  approuvé  les  comptes  de  l'année 
1906  et  fixé  à  trente  francs  par  action  le  revenu  des 
tilr  -s,  sur  lesquels  un  acompte  de  15  fr.  a  été  payé 
le  15  novembre  1906. 

MM.  Bruyère  et  Lafaurie  ont  été  nommés  Com- 
missaires des  Comptes. 

MM.  los  Actionna  res  sont  prévenus  qu'en  vertu 
de  la  décision  de  l'Assemblée  générale,  le  complé- 
ju'-nl  de  revenu  des  actions,  fixé  à  •!  o  fr.  (soit  no- 
mioatives  \  t  fr.  40,  au  porteur      fr.  <»H,  im- 

jM,t-  il<'<hii!s),  sera  payé  le  15  mai  prochain,  contre 
remise  du  coupon  q°  62,  à  Paris,  au  Crédit  Indus- 
triel, et  chez  tous  les  Correspondants  habituels  de 
la  Compagnie  en  Algérie. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMKI  KK  m:  CJIÙQUKS 

Au  delà  de  8  ans   Comlilionià  déballr» 

De  1  an  à  8  ans   3  O/O 

De  6  mois  â  1  an   2  O/O 

A  vue   1  i/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  do  coupons  d'intérêt 
payables  Ions  h  s  trimestres. 

Ordres  do  Dourso.  —  Paiement  do  coupons. 
—  EncaiKKi  mont  d'offotH  ot  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  'Province  ot  Etrangorj. 
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A.  TRICART  ET  C,E 

rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
F  .A.  RIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de 


Incendie 

2  Générale 
2  Union 
1  Nationale 
5  Paternelle 
5  Abeille 


23.800 
12.600 
10.600 
2.^00 
2.050 


Incendie 


Vie 

l  Phénix  au  mieux 
1  Nationale  26.701 

Accidents 

10  Providence  6^0 
25  Urbaine  560 

Grêle 

20  Abeille  anc.  350 
10  Confiance  200 

Maritimes 

1  Générale  7.100 
Divers 

Messag.  fluv.  France  : 


Obi.  de  200  fr 

—  100  fr 

-  4% 
Actions 

N.  B. 
attaché, 


5% 

5% 


100 

50 
30 
40 


3  Soleil 
15  Confiance 


3.100 

590 


Vie 

50  Foncière  au  mieux 
10  Caisse  Patern.  115 
20  Confiance  110 

Accidents 

10  Secours  180 
Divers 

10  C'°  Franc/6  du  Congo 
Occidental  370 

50  Act.  Automobiles  Go- 
bron-Brillié  250 


Tous  ces  cours  s'entendent  coupon  1906 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  "ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  verses 

Situation  au  31  Mars  1907 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   117.770  47-2  03 

Portefeuille   080.300.953  70 

Reports   74.113.459  78 

Correspondants  «  Elfets  a  l'Encaissement  »  90.63S.447  00 

Comptes  courants  débiteurs   102.090.879  20 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  14.070.327  81 

Participations  financières   9.409.007  51 

Avances  garanties   151.378.918  03 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   143.908.759  00 

Agences  hors  d'Europe   4.205.239  94 

Comptes  d'Ordre  ot  Divers   25.445.332  34 

Immeubles   11.259.770  » 

Acompte  «  Exercice  1900  »   3.750.000  * 

Kr.    1.395.720.508  20 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   19.430  005  70 

Comptes  de  chèques  et  coin  p  t.  d'Esoomple..  515. 4 12. 34  1  44 

Comptes  courants  créditeurs   443. 1*7. 7 10  31 

Kona  k  échéance  fixe   02.817.829  05 

Acceptations   141.718.257  12 

Compte»  d'Ordre  Cl  Divers   33. 1 10.385  04 

444  Fr.    1 . 395 . 7 :0 .  'MH  20 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

EAUX  POUR  L'ÉTRANGER 

Société  Anonyme.  —  Capital:  quarante  millions 
52,  rue  d'Anjou,  Paris  (8*) 


Avis  aux  Actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont  convoquée 
en  Assemblée  générale  ordinaire,  pour  entendre 
le  rapport  annuel,  approuver  les  comptes  ds 
l'exercice  1906  et  fixer  le  dividende  (articles  39,  40 
et  46  des  Statuts). 

L'Assemblée  générale  aura  lieu  le  lundi  27  mai 
1907,  à  trois  heures  et  demie,  à  la  Salle  des  Agri- 
culteurs de  France,  rue  d'Athènes,  8,  à  Paris. 

Messieurs  les  Actionnaires  propriétaires  de 
vingt  actions  au  moins,  nominatives  ou  au  por- 
teur, peuvent  seuls  faire  partie  de  l'Assemblée 
(article  38  des  Statuts). 

Messieurs  les  Actionnaires  propriétaires  des 
titres  au  porteur  devront,  pour  y  être  admis,  dé- 
poser leurs  titres  au  siège  social,  rue  d'Anjou,  52, 
ou  à  Lyon,  chez  MM.  Saixt-Olive,  Cambefort 
et  Cie,  banquiers,  avant  le  13  mai,  c'est-à-dire 
quinze  jours  au  moins  avant  l'Assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur  s*ra 
délivrée. 

Paris,  le  27  avril  1907. 

Le  Directeur, 

P.  Boltan. 

Nota.  —  Le  Conseil  d'adminisiration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'Assemblée  générale  de  fixer  à 
dix-neuf  francs  par  action  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1906. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
ZDe  l'Annuaire  du  Commerce 

DIDOT-BOTTIN 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Société  Ano- 
nyme de  l'Annuaire  DIDOT  -  BOTTIN,  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  annue'le  pour 
le  mardi  28  mai,  à  3  beurcs  de  relevée,  en  l'Hôtel 
de  la  Société  Didot-Bottin,  19,  rue  de  l'Uni- 
versité. 

Pour  faire  partie  de  cette  Assemblée,  les  Action- 
naires doivent  être  propriétaires  d'au  moins  vingt 
actions  et  déposer  leurs  titres,  quinze  jours  au 
moins  avant  l'Asseonblée  générale,  soit  au  plus 
tard  le  13  mai  1907, 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la  Société  Générale; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial, 

Ou  dans  toutes  les  agences  de  ces  Etablisse- 
ments, à  Paris  ou  dans  les  déparlements. 
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NOUVEAU  CICTI0NNAIRE  HISTORIQUE  DEQ  AQ)|C 


CHEMINS    DE    l'KH    HK  L'ETAT 


Fêtes  de  l'Ascension  cl  de  la  Pentecôte 
A  l'occasion  îles  l'êtes  de  l'Ascension  el  de 
la  Pentecôte,  la  durée  de  validité  des  lui  Iris 
ordinaires  d'aller  et  retour  délivrés  par  toutes 
les  gares  du  réseau  de  l'Etat  sera  prolongée 
connue  il  •est  indiqué  ei-après  : 

Les  billets  à  destination  du  réseau  de  l'Etat 
délivrés  a  uartir  du  lundi  (1  mai  seronl  vala- 
bles jusqu'au  dernier  train  du  mercredi  15 
niai.  Ceux  délivres  a  partir  du  jeudi  Mi  mal 
seronl  valables  jusqu'au  dernier  train  du 
jeudi  3<l  niai. 

Les  billets  à  destination  des  réseau. r  d'Or- 
Mans,  de  l'Ouest  et  du  Midi,  délivrés  a  partir 
du  mardi  7  nia  i  seront  valables  .jusqu'au  der- 

 r  train  du  iiiatdi  14  mai.  Ceux  délivrés  à 

partir  du  wndreNi  17  niai  seront  valables 
jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  23  mai, 
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CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  de  Gage  3  1  2  0  0 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesse 

Le  Crédit  Lyonnais  et  MM.  E.HOSKIER  et.C'% 
Banquiers,  à  Paris, 39,  boulevard  Haussinann,  sont 
chargés  par  Son  Excellence  Monsieur  le  Ministre 
des  rinances  de  Russie  d'effectuer  le  paiement  du 
coupon  des  Lettres  de  Gage  3  1/2  O/O  de 
ladite  Banque,  échéant  le  14  niai  prochain. 
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COMPAGNIE  D'ÉLECTRICITÉ 

TH0MS0N-H0UST0N 

DE    LA  MÉDITERRANÉE 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  l'As- 
semblée générale  ordinaire  tenue  à  Bruxel- 
les, le  27  avril  1907,  a  fixé  à  'i  0/0  sur  le 
montant  nominal  de  chaque  action  le  divi- 
dende [tour  l'exercice  1906. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  15 
mai  prochain  : 

A  Bruxelles, 

A  la  Banque  de  Bruxelles,  rue  Royale,  62, 
et  à  l'Agence  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  rue  des  Paroissiens,  26; 
A  Paris, 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
et  dans  ses  Agences  et  Succursales,  à  raison 
de  20  francs  net  dïmpôls  pour  chaque  action, 
contre  remise  du  coupon  n°  9. 
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BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  ANOXYMl". 

Siège  social  :  217,  boulevard  Saint- Germain,  Paris 
AVIS  A  M VI   LES  ACTIONNAIRES 


:       i  -si'ii:    <l<-    1  O.OOO  actions  DOUYelleS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  de  l'Algérie 
sont  prévenus  que,  par  décision  de  M.  le  Ministre 
des  Finances,  en  date  du  30  avril  1 007,  et  en  con- 
formité du  l'article  2  de  la  loi  du  11  avril,  ainsi 
que  de  la  décision  prise,  par  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  529  avril,  il  va  être  preeédé  à 
rémission  de  10.010  actions  nouvelles  de  500  fr., 
jouissance  \"  mai  1907. 


La  souscription  sera  ouverte  du  10  au  31  mai 
inclusivement. 

Le  taux  d'émission  est  fixé  à  1.050  fr.  par  ac- 
tion, dont  le  montant  intégral  devra  être  versé  en 
souscrivant. 

L?s  souscriptions  seront  reeues  au  Siège  social 
de  la  Banque  de  l'Algérie,  217,  boulevard  Saint- 
Germain,  à  Paris,  et  dans  les  succursales  et  bu- 
eaux  auxiliaires  d'Algérie  et  do  Tunisie,  ainsi 
qu'aux  guichets  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  et  dans  ses  agences  .France  et  Londres). 

Les  titres  délivrés  seront  au  porteur  ou  au  no- 
minaiif,  au  gré  du  souscripteur. 

Les  propriétaires  d'actions  antérieurement  émi- 
ses auront  un  droit  de  préférence  à  la  souscription 
des  actions  à  émettre, 

Ce  droit  de  préférence  s'exercera  dans  la  pro- 
portion des  titres  par  eux  possédés,  et  à  raison 
de  une  action  nouvelle  pour  quatre  actions  an- 
ciennes. 

Les  actionnaires  qui  voudront  user  de  la  faculté 
à  eux  ainsi  réservée  de  souscrire  devront-,  sous 
peine  de  déchéance,  effectuer  leur  foascription  et 
le  versement  exigible  sur  les  actions  nouvelles  \  ar 
eux  souscrites  du  10  au  31  mai  1907.  Les  titres 
anciens  devront  être  présentés  au  moment  de  la 
souscription,  et  seront  revêtus  d'une  estampille 
constatant  que  leur  titulaire  a  fait  usage  du  droit 
qui  lui  était  réservé. 


Extrait  de  la  notice  publiée  au  balletin-annexe  du 
Journal  Officiel,  u°  10  du  lundi  6  mai  19j7  : 

Banque  de  l'Algérie.  —  Société  anonyme  fran- 
çaise, Siège  social,  à  Paris,  boulevard  Saint-Ger- 
main, 217. 

Banque  d'escompte,  de  circulation  et  de  dépôt 
établie  pour  l'Algérie  et  pour  les  colonies  et  pro- 
tectorats français  en  Afrique,  dont  les  effets  re- 
montent au  1er  novembre  1851,  en  exécution  de 
la  loi  du  4  août  même  année,  modifiée  par  les 
lois  des  3  avril  1880,  9  juillet  1807,  8  juillet  1897, 
5  juillet  1900  et  11  avril  1907. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  été  autorisée  par  les 
décrets  du  7  mai  1904  à  éten.lre  ses  opérations 
dans  la  Régence  de  Tunis. 

Le  privilège  concédé  à  la  Banque  de  l'Algérie 
par  la  loi  du  4  août  1851  a  été  prorogé  jusqu'au 
31  décembre  1920.  Nëanmo'ns,  une  loi  votée  par 
les  deux  Chambres  dans  le  cours  de  l'année  1911 
pourra  faire  cesser  le  privilège  à  la  date  du  31  dé- 
cembi  e  1912. 

Le  capital  social,  qui  s'élevait  à  20  millions  de 
francs,  représenté  par  40X09  actions  do  500  fr. 
entièrement  libérées,  a  été  porté  à  25  millions  de 
francs,  par  l'émission  de  10  O'JO  actions  nouvelles 
de  500  francs  chacune,  suivant  décision  de  l'as- 
semblée générale  du  29  avril  1907.  en  conformité 
des  prescriptions  de  la  Loi  du  11  avril  même  ann'e. 
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GOUVERNEMENT  PRINCIER  DE  BULGARIE 


Emprunt  5  O/O  or  1904  gagé  sur  les  droits 
des  Tabacs  et  du  Mourourié 

Le   coupon  n°  5,  à  l'échéance  du  1  14  mai 
1907,  sera  payé  à  partir  de  cette  même  date, 
et  à  raison  de  12  fr.  50,  aux  caisses  des  Eta- 
blissements suivants  : 
A  Paris  : 

Banque  de  Paris   et  des    Pays-Bas,  3,  rue 

d'Antin  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 
54  et  56,  rue  de  Provence  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  14, 

rue  Bergère; 

Banque   Impériale    Ottomane,  7,  rue  Meycr- 

beer  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau  ; 
Banque  de  l'Union  Paris-ienne,  7,  rue  C 

chat: 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 

Commercial  et  de  Dépôts.  4,  rue  Auber; 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  I  I.  i 

du  4-Septembre, 
et  clans  les  S.èges  et  Agences  de  ces  Etablisse- 
ments dans  les  Départements. 

A  partir  de  la  même  dale  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  obligations  sorties  au 
quatrième  tirage,  et  dont  la  liste  numérique  a  été 
publiée  dans  le  Messager  de  Paris  du  19  avril 
1907,  seront  remboursables  à  raison  de  500  fr. 
net  d'impôts. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Rapport  du  Conseil  dAdrninistration  lu  à 
l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  du 
30  mars  1907. 

Messieurs, 

COMPTE  D'ETABLISSEMENT.  —  Nous  com- 
mencerons, par  le  compte  d'Etablissement, 
l'exposé  des  faits  et  résultats  de  l'exercice  1906. 

L'ensemble  des  dépenses  faites  au  compte 
d'Etablissement  s'élevait,  au 
31  décembre  1905,  à  la  somme 
totale  de  (1)   Fr.    2.124. 736.0S3  73 

Par  suite  de  rectifications, 
notamment  de  celles  prescri- 
tes par  les  arrêtés  ministériels 
intervenus  en  19C6  pour  règle- 
ment des  comptes  de  l'exer- 
cice 1902.  cette  somme  a  été 
augmentée  de    284.576  22 


Et  se  trouve  ainsi  ressortir  à  2.125.020.659 

Il  a  été  dépensé,  en  1906  : 

En  capitaux  à  la  charge  de 
la  Compagnie         13.183.318  63 

Au  compte  de 
l'Etat  et  de  di- 
vers, en  capitaux 
rembour  sables 
par  annuités... 


17.288.493  71 


95  i- 

—  .-4- 


4.105.075  08 


.s 
1- 

•is 
-  i- 
•e- 


(!)  Savoir  :  Compte  de  l'Etablisse 

ment  proprement  dit                   Fr.  2.124. 063. 6ô9  61 

Compte  annexe  de  l'Etablissement  673.424  09 

Total  égal                           Fr.  2.124.736  083  73 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Ce  qui  porte  l'ensemble  des 
bapitaux  employés  au  31  dé- 
cembre 1906,  à   Fr.    2,142.309.053  fc6 

se  répartissant  ainsi  qu'il  suit 

1°  Capitaux  à  la  charge  de  la 
Compagnie  : 

Lignes  en  exploitation  com- 
plète   Fr.    1.801.806.031  46 

Lignes  en  exploitation  par- 
tielle ou  en  construction   20.035.841  45 

Approvisionnements  géné- 
raux du  réseau   21.767.415  76 

Compte  annexe  de  l'Etablis- 
sement   672.424  09 


Total   à   la  charge   de  la 

Compagnie    1.844.281.712  76 

2°   Capitaux  remboursables 
par  annuités,  à  la  charge 

de  l'Etat  et  de  divers   298.027.340  90 

Total  égal                Fr.  2,142.309.053  66 


CAPITAL  REALISE.  —  En  regard  des  dépen- 
ses et  avances  indiquées  ci-dessus,  le  capital 
réalisé  s'établit  comme  suit  : 

Capital  des  actions   Fr.  150.000.000  » 

Titres  des  anciennes  Compa- 
gnies non  convertis  en  obli- 
gations Ouest  3  %   37.544.300  » 

Obligations  3  %  émises  à  la 

fin  de  1905   1.783.038.148  39 

Obligations  3  %  émises  à  la 

fin  de  1906   8.349.557  58 

'Obligations  ?  1/2  %  émises  ...  A,aOT.  qa 

la  lin  de  1905   153.028.93 1  98 

'  Obligations  "z'ï/Z  %"émises 
à  la  fin  de  1906     2.138.214  88 

Total  réalisé  au  31  décembre 

|M6                                    Fr-  2-134.099.158  83 

D'autre  part,  les  capitaux 

employés  s'élevant  à....   2.142.309.0j3  6b 

L'excédent  des  dépenses  or- 
donnancées   sur    le  capital 

réaJisé  ressort  à  Fr.  .     8.209.894  83 


L'émission  de  1906,  détaillée  au  tableau, 
page  *7  s'est  faite,  comme  en  1905,  simulta- 
nément en  obligations  3  %  et  en  obligations 
P  1/2  %. 

Il  a  ét.é  émis  : 

19.027  obligations  3  %  ayant   

Produit  8  349  jj/  »8 

5.360    obligations    2    1/2    %         ,  .  .  . 

âyant  produit    2.138.214  88 


i  qui  a  procuré  une  res- 
>urce  total  de    Fr. 


10.487.772  46 


Le  produit  net  moyen,  déduction  faite  de 
ous  droits,  frais,  commissions  et  intérêts  cou- 
ii-  au  jour  de  la  négociation,  a  été  ainsi  : 

l'ar  o'bliKatb  n  3  "/,   4§8  fr.  50 

Par  obligation  2  1/2  %   399  fr.  666 

Dans  ces  conditions,  la  charge  annuelle  en 
ntérèts.  amortissements  et  frais  ac- 

••  ssoires  ressort  en  moyenne  a   4,50  % 

•i  correspond,  déduction  faite  de  L'amortisse- 
ii' ut    du    capital   reçu,    à   un  Unix 
l'intérêt  de    3,83  % 

CONSTRUCTION 

MON!  WT  RT  RBPARTITION  DES  DEPEN- 
SES FAITES  KN  1905,  -  les  dépenses  la. il -s 
•n  1906  se  répartissent  d'après  leur  nature 
Mcame  il  suit  : 

i  Travaux  complémentaires  : 

A)  Travaux  c.orriplé- 
D  en  ta  1res  proprement 
lits  sur  l'ensemble 
lu  réseau  déduction 
faite  d'une  rentrée  de 
725,934  fr.  24  pour 
BfloorUssemcnl  des 
anciens  ouvrages  rcin- 


l!  'I  i ;i  vaux  en  dé- 
pansement  du  compte 
des  160  millions,  «a- 
volr  : 

Gare*  rie  lonctlon 
<  t  paraelièvemeiils  de 
1  i  «nos  'Convention  de 


3  1125.589  00 


1883J  ;  Doublement  de 
voies  et  lignes  neuves 
(Convention  de  1897).—  1 39. 370  n 

  3.486.219  38 

II.  Dépenses  de  premier  établis- 
sement et  de  parachèvement  : 

A)  Travaux  à  la 
charge  de  la  Compa- 
gnie   933.867  26 

B)  Travaux  a  u 
compte  de  l'Etat  et 

de  divers    4.105.075  08 

G)  Insuffisance  des 
lignes  en  exploita- 
tion partielle    867.125  76 

  5.906.068  10 

III.  Matériel  roulant  et  Outil- 
lage des  Ateliers  et  Dépôts  (dé- 
duction faite  d'une  rentrée  de 
1.192.556  fr.  92  pour  matériel  mis 
à  la  réforme  et  y  compris  : 
1°  302.710  fr.  78  pour  notre  parti- 
cipation d'un  tiers  au  matériel 
d'Amiens  à  Rouen  ;  2°  3.982  fr.  52 
pour  notre  participation  d'un 
cinquième  au  matériel  de  la. 
Ceinture)   ,          7.091.931  51 

IV.  Matériel   naval,  Mobilier. 

etc.,  etc   184.891  68 

V.  Approvisionnements  géné- 
raux   619.283  04 

Total   Fr.    17.288.393  71 

I.  —  Travaux  complémentaires. 

A.  —  Travaux  complémentaires  sur  l'en- 
semble du  réseau. 

CARES,  OUVRAGES  D'ART,  VOIES  ET  DI- 
VERS. —  Les  principaux  tpavaux  exécutés 
pour  l'extension  et  l'amélioration  des  gares 
sont  les  suivants  : 

Paris-Vaugirdrd  :  Edification  de  deux  nou- 
velles halles  à  marchandises. 

Puris-Saiut-Lazare  :  Allongement  du  quai 
numéro  27. 

Paris-Batignolles  :  Etablissement  d'une  com- 
munication de  voies  entre  les  voies  montantes 
de  Versailles  et  de  Saint-Germain.  —  Etablis- 
sement de  deux  voies  pour  les  petites  répa- 
rations du  matériel.  —  Achèvement  des  ins- 
tallations pour  l'éclairage  des  voitures  au  gaz 
de  nouille. 

Argenteuil-Ouest  :  Raccordement  de  la  voie 
montante  du  Nord  avec  la  voie  spéciale. 

Xlaiitrs-cmhraiirltcment  :  Etablissement  d  un 
chantier  de  mélange  des  combustibles  et  d  un 
triangle  pour  la  manœuvre  des  machines. 

Il  rêvai  :  Et  ablissement  d'une  voie  de  dé- 
bord. 

Le  Perray  :  Etablissement  de  voies  de  ga- 
rage côtés  montant  et  descendant. 

ChûteûubTtant  :  Extension  du  service  de  dé- 
bord. 

Saiut-Iirieiic  :  Etablissement  d'une  voie  de 
service. 

Piquant,  Kèmvœern  et  Lannion  :  Aménage- 
ments nouveaux  pour  permettre  l'augmenta- 
tion du  nombre  de  trains  par  la  suppression 
du  service  en  navette  entre  Plouaret  et  Lan- 
nion. 

I.isuii,    Nogetit-le-RottpÙ    :   Installation  de 

prues  à  gfrand  débit. 

D'aulie  part,  nous  riVOftS  exécuté  sur  nos 
voies  courantes  les  principaux  travaux  sui- 
vants :  , 

Exécution  de  la  deuxième  voie  entre  les 
«ares  de  Lisieux  et  de  Pont-l'Evêque.  Cette 
deuxième  voie  a  pu  èlre  livrée  à,  l'exploita- 
tion flèS  le  début  du  service  d'été  190(1  et  nous 
;i  fendu  les  plus  grands  services» 

Sous  le  li  el  de  llernay,  abaissement  de 

h,  plateforme  pour  assurer  le  passage  du 
(Olbaril   enveloppe  de   lotîtes  les  Compagnies 

mut  le  Midi). 

Entre  VTroflay  et  le  Mans,  reconstruction 
d  uo  certain  nombre  d'ouvrages  en  fonte  de 

petite  porté©. 

Nous  avons  continué  également  le  renforce- 
menl  de  la  voie  sur  les  principales  lignes  du 
iv    oi  ;  nos-  efforts  ont  notamment  porté  en 

1906  ;i  ce  point  de  vue,  sur  les  lignes  de  Ma 
launay  a  Dieppe,  de  Virollay  au  Mans,  du 
Mans  a  Anvers  el  de  (  bateaulirianl  à  Saint 
Nazaire. 

Enfin,  noire  (  ompte  dTStablissemenl  a  au 

supporter,   dans  cet  exercice,   des  dépenses 


relativement  importantes  pour  le  paiement 
d'une  partie  de  notre  participation  dans  les 
travaux  d'agrandissement  de  la  gare  com- 
mune de  Nantes-Etat,  exécutés  par  l'Adminis- 
tration des  Chemins  de  fer  de  l'Etat. 

R.  —  Travaux  en  dépassement  du  compte 
des  160  millions. 
Conventions  de  1883  et  1897. 

Les  dépenses  imputables  à  ce  compte  ont 
été  faites,  en  1906,  pour  les  parachèvements 
des  lignes  de  Gisors  à  Pacy,  Gisors  à  Pont-de- 
l' Arche,  Saint-Georges  à  Acquigny,  ainsi  que 
pour  l'installation  de  signaux  et  enclenche- 
ments relatifs  à  la  deuxième  voie  de  Caen  à 
Cherbourg. 

Nous  croyons  intéressant  de  vous  donner 
ici  le  relevé,  pour  les  vingt  dernières  années, 
de  nos  dépenses  de  travaux  complémentaires 
et  des  dépenses  extraordinaires  de  la  voie  : 

TRAVAUX  DÉPENSES 


THAVAl'X 


coraplémentaU'es 
proprement  dits     aucompte  extraordinaires 

(y  compris 

l'établissement         des  de  la 

anticipé  de 

ANNKKS     secondes  voies)   160  millions        voie  (1) 


1881... 
ISSN. . . 
18*9... 
1890... 

mi... 

1892.  . 

1893.. . 

L894. . . 

181)5... 

1896,,. 

1897... 

1898. . . 

18119. . . 

1 ')i m. . . 

19111 

1002. . . 

190$>... 

1904... 

11X15... 

1906. 


Totaux. 


io.î34.:oa 

8.917.900 
12-611. 100 
.'i.  366. 300 
4.433.210 
5.476.90O 
i.61îk.300 
4.830-400 
3. 061. 200 
3.0111.300 
4.860.100 
5.28 1.500 
7.561.400 
8. 673.810 
7.486.900. 
7.643  400 
6.739.IHI0 
t.057.500 
3.906.100 
3.625-500 

12&.  373.300 


5-097.200 
6. 39 i. 000 
3.712.30C 
2.009.  ".00 
1-893.900 
8.916  4ii0 
2.113.30(1 
2. 371.30O 
2.385.108 
2.837. 100 
s. 142.600 
32.577.000 
33.145.600 
10.741.90(1 
6.203.000 
6.0(16.700 
5.911.800 
1.420. 200 
961.2(10 
-  130.400 

145.661-800 


4. 878.700 
3  705-900 
5.616.900 
5. 710- 300 
5. 407. 100 
3.295  400 
6  868.500 
6.954-000 
7. 119.300 
8.456.300 
8. 262.700 
S.770.600 
8-240.600 
9.508.400 
.  7. 890. 800 
6.735.500 
4.574.500i 
3.742.(100 
4.691 .41X1 
4.603-700 

120.182.000 


Total  général. 


307.217.700 


H.  —  Dépenses  de  premier  établissement 
et  de  parachèvement. 

Travaux  au  compte  de  l'Etat. 
RÉSEAU  A  VOIE  NORMALE.  —  Ligne  de 
.Charleval  à  Serqueux  (36  kilomètres).—  Partie 
comprise  dans  le  département  de  l'Eure  (10  ki- 
lomètres). —  La  nouvelle  gare  de  Charleval 
la  élé  ouverte  au  service  des  voyageurs  et  des 
I  marchandises  le  5  décembre  1906. 
I    Nous  comptons  que  le  reste  de  la  section, 
|  jusqu'à  Vascœuil,  pourra  être  livré  à  l'exploi- 
tation vers  le  commencement  du  second  se- 
mestre de  1907. 

Partie  comprise  dans  le  département  de  la 
Reine-Inférieure  (m  kiloméi ces —  Aussitôt 
que  les  acquisitions  de  terrains  ont  été  termi- 
nées par  le  Département,  nous  avons  adjugé 
les  deux  lots  d'infrastructure  que  comporte 
celte  section.  Les  travaux  sont  en  pleine  exé- 
cution. 

Ligne  de  Beslé  à  aucun  w  n  ù  la  Chapelle- 
sur-Erdre.  Section  de  Beslé  à  Blain  (30  ki- 
lomètres). —  A  la  suite  de  l'approbatioiî  par 
l'Administration  supérieure  du  projet  de  dé- 
tails des  ouvrages  d'art,  nous  avons  procède 
à  l'adjudication  des  deux  lois  de  ira\  aux  d  in- 
frastructure de  cette  section.  Les  entrepre- 
neurs procèdent  à  l'installation  de  leurs  chan- 
tiers. „  j 
Ligne  du  Havre  à  Glns-Moiitforl,  pur  Pont- 
Audcmer  (69  kilomètres)  et  raccordement  sur 
Caudebec,  (15  kilomètres).  -  L'Administration 
a  fait  étudier  un  nouveau  pmiel  de  Ira  versée 
de  la  Seine  en  tunnel  à  Tancarville  par  M 
(  liai  les  Jncobs,  ingénieur  en  chef  des  tunnel- 
siius  l'Iliidsnn,  à  New-York. 

Les  travaux  neeessa ireineiit  1res  coûteux  ûe 
cette  ligne,  quelle  que  soi!  la  solution  adoptée, 
devunl  être  fails  au  compte  de  l'Etat,  sauf 
subvention  de  25.000  franes  par  kilomètre  a 
fournir  par  notre  Compagnie,  nous  avons  du, 
comme  précède  mi,  lais  ce  aux  intéresses 

(I)  Sans  (lédncl liai  îles  milrées  provenant  de  rt 
Klemrnt    d'Inveiitaliv.  «le    liriiéllrr-  sur   ventes  aa 

vieux  matériaux,  etc. 
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le  soin  de  prendre  l'initiative  des  démarches 
tendant  à  presser  son  exécution. 

Mais,  eu  égard  à  l'intérêt  quelle  présente 
pour  notre  réseau,  nous  avons,  à  diverses 
reprises,  appuyé  ces  démarches  et  nous  nous 
sommes,  d'autre  part,  tout  particulièrement 
attachés  à  répondre  toujours  dans  le  plus  bref 
délai  aux  nombreuses  demandes  de  rensei- 
gnements ou  de  projets  qui  nous  ont  été 
adressées  par  l'Administration  à  son  sujet. 

Ligne  du  Neubourg  à  Caudebec-lès-Elbeuf 
(21  kilomètres).  —  L'enquête  des  stations  a  eu 
lieu  en  juillet  et  en  août  1906.  Nous  préparons 
les  dossiers  pour  l'enquête  parcellaire. 

RÉSEAU  A  VOIE  ÉTROITE.  —  Sur  Les  371 
kilomètres  (y  compris  le  prolongement  de  6 
kilomètres  de  Saint-Méen  à  La  Brohinière)  qui 
constituent  ce  réseau,  il  n'en  reste  plus  à  li- 
vrer à  l'exploitation  que  44  qui  sont  en  cons- 
truction. La  situation  des  travaux  est  la  sui- 
vante : 

Ligne  de  Sainl-Méen  à  Loudéac  et  à  Car- 
haix,  avec  prolongement  sur  La  Brohinière. 
—  Section  de  Saint-Lubin-le-Vaublanc  à  Saint- 
.  Méen  (35  kilomètres).  —  Les  travaux  de  bâti- 
ments et  de  pose  de  voie  sont  terminés  et  on 
procède  à  l'exécution  des  travaux  de  ballas- 
tage. 

Prolongement  de.  la  ligne  entre  Saint-Méen 
et  La  Brohinière  (6  kilomètres).  —  A  la  suite 
du  décret  en  date  du  12  juin  190G,  qui  a  dé- 
claré d'utilité  publique  le  prolongement  de 
la  ligne  en  voie  indépendante  jusqu'à  La  Bro- 
hinière, nous  avons  procédé  aux  enquêtes 
parcellaires  et  soumis  à  l'Administration  su- 
périeure le  projet  de  détails  des  travaux  d'in- 
îrastructure  et  de  superstructure  qui  a  été  ap- 
prouvé le  17  novembre.  Nous  avons  entrepris 
aussitôt  les  travaux  qui  sont  poussés  avec  ac- 
tivité et  nous  espérons  qu'ils  seront  terminés 
de  manière  à  pouvoir  livrer  à  l'exploitation  la 
section  entière  de  Saint-Lubin  à  La  Brohinière 
dans  le  courant  du  mois  de  juillet  prochain. 

Ligne  de  Carhaix  à  Chàteaulin.  —  Raccorde- 
ment entre  les  deux  gares  de  Chàteaulin  (2  ki- 
lomètres). —  La  section  de  Pleyben  à  Châ- 
teaulin-Ville  ayant  été  ouverte  à  l'exploita- 
tion le  4  août  1906,  il  ne  reste  plus  qu'à  termi- 
ner les  travaux  du  raccordement  entre  la  gare 
de  Châteaulin-Ville  et  celle  de  Châteaulin-Or- 
léans,  qui  comportent  un  important  viaduc 
sur  l'Aulne.  En  raison  du  degré  d'avancement 
de  oes  travaux,  nous  comptons  pouvoir  ouvrir 
ce  raccordement  à  l'exploitation  en  août  pro- 
chain. ± 

Ligne  de  Chàteaulin  à  Camarel.  —  Notre 
Compagnie  ayant  déclaré,  sous  la  réserve  de 
votre  ratification,  qu'elle  accepterait  la  con- 
cession de  cette  ligne,  nous  avons  été  invites 
par  M.  le  Ministre  des  Travaux  Publics  à  en 
soumettre  l'avant-projet  à  l'enquête  d'utilité 
publique. 

Cette  enquête,  qui  a  eu  lieu  en  septembre 
dernier,  a  donné  des  résultats  entièrement  fa- 
vorables. 

Travaux  au  compte  du  Département  de 

Seiue-et-Oise. 
Ligne  àe  Chars  à  Marines  (voie  normale 
6  kilomètres  .—  Nous  avons  présenté  le  21  sep- 
tembre 1906  le  projet  d'ensemble,  puis,  le  5  fé- 
vrier 1907,  à  la  siiite  dos  conférences  mixtes, 
un  projet  rectificatif  dans  la  traversée  de  Ma- 
rines. Nous  attendons  l'approbation  de  ce 
projet. 

III.  —  Matériel  roulant  et  outillage  des 
ateliers  et  dépôts. 

DÉPENSES  I)  ÉTABLISSEMENT.  —  Les  dé- 
penses d'établissement  en  lP/>6  pour  matériel 
roulant  et  outillage  se  sont  éle- 
vées  à   Fr.    7.977.79.J  13 

De  ce  chiffre.  Il  y  a  lieu  de  dé- 
duire pour  matériel  roulant  et  ou- 
•fillasre  mis  en  réforme,  compté  à 
'prix  d'acquisition    1.192.oo6  92 

Soit     une     augmentation  du 
compte  d'Etablissement  de  Fr.   & 785.238  a 

EFFECTIF   DÉ    MATÉRIEL   ROULANT.  - 
L'Sïectif  'le  notre  matériel  roulant,  au  31  dé- 
cembre 1906,  est  résumé  ci-après  : 
Vote  normale. 

LocomoteOTfl   et  "  voitures "  '  motrices 


'électricité/ 


1.625 
15 


Voitures  à  voyageurs  (non  compris 

5  voitures  motrices)    4.016 

Fourgons,  wagons  divers  et  wagons 
à  marchandises  (y  compris  les  wagons 

de  terrassement)   30.876 

Voie  étroite. 

Locomotives    31 

Voitures  à  voyageurs    62 

Wagons    450 

LOCOMOTIVES.  —  Pendant  l'exercice  1906, 
nous  avons  mis  en  service,  pour  la  remorque 
des  trains  rapides,  15  machines  à  4  cylindres 
compound,  3  essieux  accouplés  et  bogie  à 
l'avant,  avec  leurs  tenders. 

La  construction  des  20  machines  du  même 
modèle  et  de  leurs  tenders  entreprise  l'année 
dernière,  ainsi  que  nous  l'avions  annoncé, 
s'est  poursuivie,  mais  la  livraison  n'en  pourra 
malheureusement  être  complètement  effectuée 
que  pour  le  prochain  service  d'été  et  ce  re- 
tard sur  les  prévisions  premières  nous  est 
grandement  préj  udiciable. 

Nous  avons,  d'autre  part,  commandé  20  ma- 
chines-tenders  de  grande  puissance  à  4  cylin- 
dres compound,  3  essieux  accouplés,  avec 
bissel  à  l'avant  et  à  l'arrière,  destinées  à  re- 
morquer nos  trains  de  banlieue. 

En  outre,  avec  l'autorisation  ministérielle, 
nous  avons  commandé,  à  l'étranger,  la  cons- 
truction de  50  machines-locomotives  à  4  cylin- 
dres compound,  3  essieux  accouplés  et  bogie 
à  l'avant,  dont  la  livraison  doit  être  effectuée 
d'août  1907  à  février  1908. 

Enfin,  nous  avons  entrepris,  à  titre  d'essai, 
dans  nos  ateliers,  la  construction  de  deux  ma- 
chines très  puissantes  du  type  «  Pacific  »  à 
4  cylindres  compound,  3  essieux  accouplés, 
bogie  à  l'avant  et  bissel  à  l'arrière  et  de  2 
tenders  montés  sur  bogies,  d'une  capacité  en 
eau  de  22  mètres  cubes  et  en  charbon  de  9 
tonnes  ;  ces  machines  sont  destinées  à  la 
remorque  de  nos  trains  lourds  et  rapides  de 
la  ligne  de  Paris  à  Brest,  dont  le  profil  est 
très  accidenté. 

VOITURES  A  VOYAGEURS.  —  Au  cours  de 
l'exercice  1906,  nous  avons  continué  l'amélio- 
ration de  notre  matériel  à  voyageurs  par  la 
transformation  de  voitures  anciennes  en  voi- 
tures des  derniers  types:  en  outre,  nous  avons 
commandé,  pour  être  livrées  dans  le  courant 
de  1907,  des  voitures  de  lre  et  de  2e  classe  à 
intercirculation  et  à  bogies. 

1°  Commandes  exécutées. 
Matériel  transformé  :  77  voitures  : 
10  voitures  mixtes  (lre  et  2e  classes)  à  6  com- 
partiments, avec  couloir  partiel  ; 

52  voitures  de  2e  classe  à  6  compartiments, 
avec  couloir  partiel,  obtenues  par  l'addition 
d'un  compartiment  et  d'un  couloir  partiel  à 
des  voitures  anciennes  à  5  compartiments  ; 

5  voitures  de  2e  classe  à  4  compartiments 
avec  compartiment  à  bagages,  obtenues  par 
la  transformation  en  un  compartiment  à  ba- 
gages de  deux  compartiments  extrêmes  de 
voitures  anciennes  à  6  compartiments  ; 

10  voitures  de  3e  classe  avec  couloir  partiel 
obtenues  par  la  transformation  de  15  voitures 
anciennes  de  2e  classe  à  4  compartiments. 

Continuation  du  rembourrage  de  nos  voitu- 
res de  3e  classe. 

2°  Commandes  en  cours  d'exécution. 

a)  Matériel  neuf  :  18  voitures  : 

7  voitures  de  Ve  classe  à  7  compartiments, 
intercirculation  et  bogies  ; 

6  voitures  de  2e  classe  à  9  compartiments, 
intercirculation  et  bogies  ; 

5  voitures  mixtes  (lre  et  2e  classes)  à  8  com- 
partiments, intercirculation  et  bogies. 

h)  Matériel  transformé  :  73  voitures  : 

10  voitures  de  1"  classe  à  5  compartiments, 
couloir  partiel  e.t  3  essieux,  obtenues  par  l'ad- 
dition d'un  cinquième  compartiment  à  des 
voitures  à  4  compartiments  et  couloir  partiel  ; 

?.0  voitures  de  2e  classe  à  6  compartiments, 
avec  couloir  partiel,  obtenues  par  l'addition 
d'un  comnartinient  et  d'un  couloir  partiel  à 
des  voitures  anciennes  à  5  compartiments: 

33  voitures  de  2«  classe  à  4  compartiments 
avec  compartiment  à  bagages,  obtenues  par- 
la transformation  en  un  compartiment  à  ba- 
gages de  2  compartiments  extrêmes  de  2  voi- 
tures anciennes  à  6  compartiments. 
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'Suite  et  fin) 


Consommation  du  Gaz 

La  consommation  de  la  banlieue  représen- 
tait approximativement  le  dixième  de  la  con- 
sommation totale  ;  mais  par  suite  de  la  pro- 
gression de  la  consommation  dans  Paris  en 
1906,  la  diminution  constatée  dans  l'émission 
pendant  cette  année  n'a  été  que  de  5,50  'c. 

En  effet,  en  1906,  les  usines  de  la  Compagnie 
Parisienne  ont  livré  à  la  consommation  un 

volume  de  gaz  de    373.082.462  me. 

En  1905,  ce  volume  avait  été  de  394,910.259  me. 


Soit, pour  1906,  une  diminution  de  21.833.79~.:r)e. 


représentant  5,50  %  de  la  production  de  1905. 

La  consommation  de  jour  a  atteint,  en 
1906,  le  chiffre  de  158.787.230  me,  qui  repré- 
sente 42,56  %    de  la  consommation  totale  ;  ' 
elle  n'avait  atteint,  en  1905,  que  41,17  %  de 
l'ensemble  de  la  consommation. 

Recettes  de  Gaz 

En  1905,  la  Compagnie  Parisienne  perce-  ' 
vait  par  mètre  cube  de  gaz  vendu  dans  Pa- 
ris, trente  centimes,  dont  vingt  étaient  payés 
par  les  consommateurs  et  dix  remboursés  r 
par  la  Ville  de  Paris,  en  vertu  des  conven- 
tions intervenues. 

En  1906.  le  prix  perçu  a  été  seulement  de 
0  fr.  20  par  mètre  cube  :  cet  abaissement  de 
prix,  joint  à  la  supnression  de  la  banlieue,  a 
réduit  les  recettes  de  1906.  à  Fr.  6.8.093.203  23 
en   diminution   de   37.781.572  i  9  ' 

sur  celles  de  1905  qui  avaient 

atteint   105.874.775  92  • 

Abonnés.  —  Au  31  décembre,  le  nombre  des  - 

abonnés  était  de   579.388 

se  décomposant  en  : 

Paris    536.626  ' 

Banlieue    42.762  . 

Au  31  décembre  1906,  le  nombre  des 

abonnés  était  de   555.720 

correspondant  seulement  à  des  abon- 
nés dans  Paris. 

Cette  catégorie  d'abonnés  s'est  donc 

augmentée  de   19.094 

dans  le  cours  de  l'année  1900. 

Sur  l'ensemble  des  555.720  abonnés  au  31  dé- 
cembre dernier,  on  comptait  : 

Abonnés  ordinaires   304.373 

Abonnés  exonérés  des  frais'accessoi- 

res    251.347  \ 


Total  égal   355.720 

Avant  de  clore  par  ce  dernier  comnte  rendu 
l'histoire  de  notre  Compagnie,  il  nous  a  paru 
intéressant  de  jeter  un  coup  d'oeil  rapide  sur 
le  développement  pris  par  notre  industrie 
pendant  la  durée  de  notre  concession. 

En  18.36,  première  année  do  la  concession  de  la 
Compagnie  Parisienne,  la  consommation  do  gaz 
avail  été  do  

Elle  s'est  élevée  à  

—  à. . . .  • 

—  à  


47.385,47a"* 
145.199.434°"  en  1869 
244.345.324°"  en  1880 
307.8T.880""-  en  1890 
349.*13.618°"  en  19M 
9A. 916.259°"  en  1905 


pour  atteindre  

dernière  année  de  la  concession. 

Los  recettes  de  gaz  ont  suivi  la  même  progres- 
sion et  do   10.309.500  fr.  93  c.  en  1856 

elles  se  sont  élevées 

à   105.874.775  fr.  92  c.  en  1905 

iea  résultats  obtenus  pondant  ces  50  ennées  ont 
permis  à  la  Compagnie  de  paver  à  la  Ville  de 
Paris  : 

Pour  l'octroi  et  la  location  du 
sous-sol   Fr.    201.316.782  49 

Comme  participation  dans  les  bé- 
néfices.   371.227.603  6i» 


Soit  au  total...  Fr 


72.544 .368  71 


-i 
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De  plus,  la  Ville  est  devenue,  sans  indem- 
nité, propriétaire  des  canalisations  placées 
sous  les  voies  publiques  de  Paris,  présentant 
un  développement  de  1.702  kilomètres  et  de 
la  moitié  de  l'actif  d'établissement,  moitié 
estimée  à  90  millions. 

ExploitatiDn  transite  ire  du  service  du  gaz 
en  1907 

A  l'approche  du  31  décembre  19.6,  date 
fixée  pour  l'expiration  de  la  gestion  provi- 
soire organisée  par  la  Convention  du  12  jan- 
vier 190(5,  il  est  devenu  évident  que  la  Ville 
de  Paris  ne  serait  pas  en  mesure  de  repren- 
dre l'exploitation  au  1er  janvier  1907,  ni  d'en 
charger  un  tiers  à  cette  date.  Aussi  M.  le 
Préfet  de  la  Seine  a-t-il  été  amené  à  nous 
demander  si  nous  serions  disposés  à  assurer 
le'  service  du  gaz  après  le  1er  janvier  1907,  à 
titre  provisoire  et  pour  une  courte  durée.  Il 
nous  a  adressé  à  cet  effet  la  lettre  suivante, 
datée  du  19  décembre  190G  : 

Paris,  le  19  décembre  1906. 
Messieurs  les  Liquidateurs  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz 
Messieurs  les  Liquidateurs, 
La  première  Commission  du  Conseil  muni- 
cipal s'occupe  en  ce  moment  de  rédiger  le 
projet  de  la  Convention  et  du  cahier  des 
charges  de  la  régie  intéressée  à  organiser 
pour  le  service  du  gaz  à  Paris. 

Cetle  régie  devant  être  constituée  à  la  fin 
de  cette  année  ou  dans  les  premiers  mois  de 
l'année  prochaine,  il  importe  de  préparer  dès 
à  présent  les  mesures  nécessaires. 

r  Pour  procéder  à  la  transmission  de  l'ac- 
tif d'établissement  qui  sera  devenu  la  propri- 
été de  la  Ville  au  1er  janvier  1907  contre  le 
paiement  qu'elle  fera  à  ce  moment  du  solde 
de  la  somme  fixée  par  la  Convention  du  12 
janvier  dernier  ; 

2'  Pour  procéder  à  la  reprise  et  au  paie- 
ment par  la  régie  intéressée  des  approvision- 
nements et  des  objets  en  magasin  ; 

3°  Pour  permettre  la  liquidation  rapide  de 
la  gestion  provisoire  de  l'exercice  1906,  no- 
tamment le  règlement  du  prix  des  fourni- 
tures effectuées  jusqu'au  31  décembre  pro- 
chain, les  paiements  à  faire  au  personnel 
par  la  gestion  provisoire  du  chef  de  l'assimi- 
lation, conformément  au  traité  du  12  janvier 
1900  et  la  fixation  de  la  part  de  bénéfices  à 
remettre  â  la  Ville  ; 

4°  Pour  assurer,  sans  solution  de  conti- 
nuité et  sans  interruption  de  l'exploitation, 
le  passage  de  la  «gestion  provisoire  de  190."> 
au  régime  de  la  future  Régie  intéressée; 

Je  viens  vous  prier,  Messieurs,  de  vouloir 
bien  vous  entendre  avec  mort-Administration 
pour  arrêter,  d'accord  avec  elle,  les  mesures 
a  adopter  en  vue  de  ces  différents  objets. 

.1"  viens  également  vous  demander  si,  dans 
!<    fris    où    la    Ville    n'aurait   pas  encore 
■aité  le  31  décembre  prochain  avec  un  régis- 
ïiir  intéressé,  ou  dans  le  cas  où  les  arrange- 
vents  avec  ce  régisseur,  quoique  déjà  con- 
lus  et  approuvés  par  la   Ville,  n'auraient 
as  encore  reçu  l'approbation  des  pouvoirs 
ublies,  la  liquidation  de  la  Compagnie  Pa- 
taienne  serait  disposée  à  assurer  à  titre  es- 
(ntiellement  provisoire  et  pour  une  courte 
urée  le  service  du  gaz  sur  les  bases  du 
roiet  de  convention  que  vous  m'avez  remis 
!9  novembre  1906,  cette  situation  ne  devant 
urer  que  jusqu'à  ce  que  les  pouvoirs  publics 
ie  t  donné  leur  approbation  au  traité  passé 
ai  la  Ville  avec  le  régisseur.  Celui-ci  nreu- 
rail  possession  de  l'exploitation  à  la  fin  du 
lois  suivant  celui  ou  la  Ville  vous  avait  avi- 
-  de  l'approbation  donnée  par  les  pouvoirs 
ubJlcs  au  traité  conclu  avec  lui. 
J'ajoute  qu'à  raison  des  circonstances  ex- 
eptionnelles    résultant    d'une  exploitation 
■d'une  au    i  courte  durée,  je  serais  disposé  à 
Ipioposer  au  Conseil  municipal  de  fixer  la  ré- 
munération de  la  liquidation  a  une  somme 
>rtaitain  d    '7.VO0O  francs  par  mois,  au  lieu 
C  la  redevance  mensuelle  fixe  et  de  la  parti 
Ipatlon  que  w,u    aviez  proposées  dans  le 
rojet  du  29  novembre  dernier. 
SI   voir   Cte     fllspo  >■■■ ,  eu   principe,  à  une 
0 tente  sur  ces  bases,  je  vous  prierais  de  mo 
llfler  en  conséquence  votre  projet  du  29  no 

embre  ci  de.  re  lire  à  mon  Administration 

»  projet  nlnsi  remanié, 


Agréez,  Messieurs  les  liquidateurs,  les  assu- 
rances de  ma  considération  la  plus  distin- 
guée. 

Le  Préfet  de  la  Seine, 

Signé  :  J.  de  Selves. 

Déférant  au  désir  exprimé  par  M.  le  Préfet 
de  la  Seine,  nous  lui  avons,  le  20  décembre 
répondu  comme  suit  : 

Paris,  le  20  décembre  1906. 

A  Monsieur  le  Préfet  de  la  Seine. 

Monsieur  le  Préfet, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  accuser  ré- 
ception de  la  lettre  que  vous  avez  bien  voulu 
nous  adresser  le  19  courant. 

La  liquidation  de  la  Compagnie  Parisienne 
se  met  bien  volontiers  à  la  disposition  de 
votre  Administration  pour  préparer,  d'accord 
avec  elle,  les  mesures  indiquées  dans  la  pre- 
mière partie  d-î  cette  communication. 

En  ce  qui  concerne  la  demande  que  vous 
nous  adressez  dans  la  seconde  partie  de  votre 
lettre,  la  liquidation  est  prête  à  vous  faire 
une  réponse  affirmative  pour  témoigner  de 
sa  déférence  envers  vos  désirs  et  pour  faci- 
liter la  transmission  au  régime  futur  malgré 
les  inconvénients  que  présente,  pour  elle,  une 
exploitation  provisoire  faite  pour  aussi  peu 
de  temps  et  dans  des  conditions  aussi  pré- 
caires. 

Nous  avons  l'honneur,  en  conséquence,  de 
vous  remettre,  ci-joint,  notre  projet  du  29  no- 
vembre dernier  avec  les  modifications  léces- 
saires  pour  le  mettre  en  harmonie  avec  la 
situation  nouvelle. 

Veuillez  agréer,  Monsieur  le  Préfet,  l'ex- 
pression de  nos  sentiments  respectueux. 

Les  Liquidateurs, 

Signé  :  Em.  Camus      Signé  :  A.  Pernolet. 

Notre  situation  de  liquidateurs,  le  texte  des 
résolutions  par  lesquelles  vous  avez  le  28 
mars  1905  déterminé  les  limites  de  nos  pou- 
voirs, et  des  considérations  légales  ne  nous 
auraient  pas  permis  de  nous  mettre  sur  les 
rangs  pour  faire  attribuer  à  votre  Compagnie 
en  liquidation  la  qualité  de  régisseur  inté- 
ressé pendant  une  période  assez  longue  ; 
mais  rien  ne  nous  interdisait  de  nous  char- 
ger de  l'exploitation  pour  une  courte  durée, 
et  d'ailleurs  c'est  ce  que  nous  avons  déjà  fait 
en  signant  avec  la  Ville  la  Convention  du  12 
janvier  1906.  Il  est  vrai  que,  au  point  de  vue 
industriel,  une  exploitation  précaire  comme 
celle  qui  nous  était  proposée  présentait  tous 
les  inconvénients  inhérentr>  au  provisoire  ; 
mais  au  point  de  vue  de  la  liquidation,  qui 
est  le  seul  auquel  nous  avons  dû  nous  placer, 
elle  offrait  certains  avantages  et  nous  avons 
cru  agir  conformément  à  votre  intérêt  en  ne 
déclinant  pas  la  demande  qui  nous  étail 
adressée  par  l'Administration  préfectorale. 

En  conséquence,  nous  sommes  entrés  en 
négociation  avec  la  Ville  et  nous  avons  éta- 
bli un  projet  de  traité'  nouveau  pour  une 
exploitation  sans  durée  llxe,  résiliable  à  tout 
moment  par  l'a  Ville  avec  un  préavis  d'au 
moins  un  mois  et  ne  comportant  pour  nous 
que  la  charge  d'avancer  les  sommes  néces- 
saires à  la  marche  de  l'exploitation. 

Les  ressources  de  la  liquidation  nous  don- 
naient le  moyen  de  faire  face  aux  besoins  de 
cette  exploitation,  d'autant  plus  que  nous 
n'avions  à  prélever  sur  les  fonds  de  la  liqui- 
dât :on  aucune  somme  destinée  à  des  dépenses 
de  premier  établissement. 

Ce  gui  distingue  nettement  ce  nouveau  ré- 
gime de  celui  qui  avait  été  organisé  par  le 
traité  du  12  janvier  de  la  même  année, 
c'est  qu'il  n'a  pas  le  caractère  d'une  partici- 
pation et  que  la  Ville  reçoit  la  totalité  du 
solde  disponible  du  compte  d'exploitation 
arrêté  a  L  expiration  de  l'exploitation  transi- 
toire, après  déduction  de  toutes  les  charges 
et  dépenses,  comprenant  notamment  les 
charges  des  emprunts  de  100  millions  (loi  du 
Ki  avril  1904)  et  de  106  millions  (loi  du 
17  avril  1906),  Le  remboursement  des  sommes 

avancées    par    la    Liquidation    pour  assurer 
l'exploitation  transitoire  du  service  du  gaz, 
et  la  mise  en  réserve  des  sommes  nécessai 
rcs  pour  faire  lace  aux  dépenses  cl  charges 
de   L'exploitation    provisoire   non   encore  li 

pildées. 

Parmi  les  charges  incombant  ainsi  à  Pcx 


ploitation  figure  en  outre  la  rémunération 
attribuée  à  la  Compagnie  Parisienne  en  li- 
quidation, rémunération  consistant  en  une 
allocation  fixe  et  forfaitaire  de  275.000  francs 

par  mois. 

Cette  somme  est  réservée  exclusivement 
aux  Actionnaires  en  vertu  du  paragraphe  2 
de  l'article  8  de  la  Convention,  ainsi  conçu  : 
«  La  rémunération  attribuée  ci-dessus  à  la 
Compagnie  Parisienne  en  liquidation  ne  sera 
pas  soumise  à  partage  avec  la  Ville  ». 

La  Convention  ainsi  préparée  avec  l'Admi- 
nistration, soutenue  par  nous  devant  la  lre 
Commission  municipale  et  modifiée  par  elle 
d'accord  avec  nous  sur  différents  points  de 
détail,  a  été  présentée  par  la  Commission  au 
Conseil  municipal  le  29  décembre.  Elle  a  reçu 
en  séance  plusieurs  changements  importants 
au  point  de  vue  des  conséquences  qu'ils  de- 
vaient entraîner  pour  le  personnel,  mais  sans 
influence  sur  le  profit  assuré  aux  Actionnai- 
res, et  a  été  signée  le  31  décembre  1908. 

L'exploitation  provisoire  qui  nous  est  ainsi 
confiée  n'a  pas  de  durée  déterminée  d'avance. 
Elle  prendra  fin,  d'après  le  préambule  de  la 
convention,  le  dernier  jour  du  mois  qui  sui- 
vra celui  où  elle  aura  été  dénoncée  par  la 
Ville  de  Paris. 

Vous  savez  que  le  Conseil  municipal,  dans 
s<-  séance  du  8  mars  dernier,  a  désigné  le 
régisseur  à  qui  sera  confié  désormais  le  Ser- 
vice du  Gaz  ;  il  est  donc  probable  que  notre 
exploitation  provisoire  ne  tardera  pas  à  pren- 
dre fin.  Mais  nous  n'avons  encore  reçu  aucun 
avis  à  ce  sujet  et,  en  présence  de  l'incerti- 
tude sur  les  délais  nécessaires  pour  obtenir 
des  pouvoirs  compétents  les  approbations 
rendant  définitive  la  Convention  conclue 
avec  le  futur  régisseur,  nous  ne  pouvons  pré- 
ciser l'époque  où  cessera  notre  gestion  ac- 
tuelle. Nous  avons  d'ailleurs  déjà  pris  les 
mesures  nécessaires  pour  que,  le  jour  où  se 
terminera  l'exploitation  transitoire  et  où  par 
conséquent  les  bureaux  de  la  rue  Condorcet 
nous  feront  défaut,  les  opérations  de  la  liqui- 
dation se  poursuivent  dans  un  autre  local. 
II 

Par  les  explications  que  nous  vous  avons  don- 
nées dans  la  première  partie  de  cet  exposé,  vous 
avez  vu  que  nous  avons  à  notre  disposition  l*s 
deux  sommes  suivantes,  revenant  à  vous  seuls, 
sans  aucun  partage  avec  la  Ville  : 

1°  La  somme  en  capital  et  en  intérêts  résultant 
des  versements  faits  par  la  Ville  pour  s'acquitter 
de  l'attribution  de  votre  moitié  de  l'actif  d'établir-- 
sèment   Fr.    90.895.24'»  16 

2°  Votre  part  dans  les  bénéfices  disponibles  de 
la  gestion  provisoire  de  1906  Fr.    8.2M2.000  " 

Nous  avons  également  à  notre  disposition  une 

somme  de   Fr.    210.4 '.6  .">8 

provenant  dos  bénéfices  de  l'Exercice 
1905,  cl  qui,  formant  le  solde  reporté 
au  crédit  des  actionnaires,  n'esl  pt  ! 
soumis  au  partage  avec  la  Ville. 

Les  trois  sommes  ci-dessus  indiquées  : 

Fr.  90.8W.2i4  M 
Fr.  8.282.CO0  » 
Fr.        210.446  58 

forment  une  somme  totale  de.  ÎV     U'.i.:W7.690  74 

dont  non-?  avons  décidé  de  vous  faire  la  ropartion 
le  (i  avril  prochain. 

Cette  somme  totale,  répartie  entre  les  836. 000  ac- 
tions, représente  p  >ur  chaque  action  295  fr.  647, 
dont  le  paiement  sera  fait,  sous  déduction  des  im- 
pôts, à  dater  iiu  6  a\  Hl  prochain. 

Nous  aurions  voulu  pouvoir  vous  donner  quel- 
ques indications  sur  l'époque  probable  de  la  répar- 
tition suivante  et  sur  son  montant  approximatif, 
Mais  vous  comprenez  à  quel  point  il  nous  est  diffi- 
cile do  donnor  à  cet  égard  aucun  renseignement 
précis. 

'l'ont  dépend,  en'  effet,  de  la  marche  plus  ou 
moins  rapide  des  opérations  de  la  liquidation  qui 
restent  à  terminer  et  qui  ont,  en  partie,  un  carac- 
lèro  contentieux.  La  seule  chose  (pie  nous  puissions 
vous  dire,  c'e^t  que,  de  toute  façon,  la  repartition 
qui  pourra  rester  à  faire  ne  portera  que  sur  des 
sommes  relativement  faihles,  si  on  les  compare 
nu  montant  de  chacune  di  r  répartitions  précé- 
dentes. Soyez  assurés  d'ailleurs  que  nous  ne  né- 
gligerons aucun  effort  pour  hâter  le  plus  possible 
rentier  accomplissement  do  la  mission  doni  les 
actionnaires  de  lu  Compagnie  Parisionno  ont  bien 
voulu  nous  investir.  '».r>5 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

3  avril 

lôavr. 

1 7  a  v  v . 

24  a\  i 

1  mai 

8  mai 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

8o  30 

85  40 

84  70 

8*  60 

84  20 

84  20 

Russe  Orient  4  %  

72  60 

72  70 

71  90 

72  20 

72  » 

7i  20 

Extérieure  Espagnole  

"  11 

»  » 

»  » 

04  i0 

94  oO 

94  60 

94  50 

94  30 

94  20 

93  70 

9  i  » 

95  • 

95  » 

94  10 

93  90 

Italien  4  %  

102  50 

103  » 



H  » 

102  75 

Chemins  de  fer 

14 1  40 

142  80 

22  *0 

14o  60 

146  oO 

146  iO 

27  50 

26  70 

26  30 

24  50 

2  4  » 

22  70 

s  » 

»  » 

Banques 

Reichsbank  

155  10 

157  » 

L56  40 

158  » 

155  10 

155  » 

212  » 

208  70 

208  40 

207  90 

208  59 

208  90 

Deutsche  Bank  

230  20 

230  40 

230  70 

229  10 

223  70 

v!29  50 

17  .'  50 

172  70 

172  90 

173  40 

172  90 

173  60 

Darmstadt-Bank  

135  50 

132  70 

132  9) 

133  10 

132  50 

133  80 

158  40 

158  90 

158  70 

157  70 

156  20 

157  .. 

145  i" 

145  90 

146  70 

145  60 

145  » 

145  10 

National-Bank  

'.25  20 

!25  10 

125  80 

125  70 

125  10 

124  80 

Change  sur  Pa»is  8  jours. . . 

81  15 

81  10 

81  20 

81  25 

81  35 

81  30 

—       —  Londres  — 

20  95 

20  49 

20  40 

20  44 

20  46 

20  44 

—      —  Vienne  — 

84  75 

84  89 

84  80 

8i  95 

84  95 

84  90 

—  Pétersbourg— 

213  25 

Roubles  comptant  

213  95 

215  40 

213  80 

213  35 

214  25 

214  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  '/t  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé —  :  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


3  avril 

lOavr 

17,i  vr. 

2i  avr 

30  avr 

9  mai 

85 

81 

86 

37 

86 

18 

85 

87 

85 

37 

85  37 

65 

12 

33 

75 

65 

37 

65 

62 

65 

S7 

65  62 

81 

75 

82 

75 

82 

75 

82 

75 

82 

50 

82  75 

lui 

101 

50 

101 

75 

102 

102 

» 

102  25 

:oo 

50 

101 

s 

101 

50 

101 

50 

101 

7r. 

101  75 

92 

50 

92 

75 

93 

25 

93 

25 

93 

25 

93  12 

101 

101 

102 

!0> 

102 

50 

103  » 

101 

50 

101 

75 

102 

102 

25 

102 

25 

10O  » 

49 

ru 

50 

50 

50 

50 

50  » 

100 

50 

100 

50 

101 

75 

i02 

102 

» 

102 

74 

25 

75 

75 

25 

74 

75 

75 

73  % 

69 

69 

25 

69 

37 

69 

25 

69 

25 

69  37 

92 

37 

92 

93 

25 

93 

93 

92  87 

93 

50 

93 

75 

94 

25 

94 

50 

94 

50 

94  20 

94 

94 

94 

91 

94 

95  » 

9 

50 

9  50 

9 

50 

9  50 

9  50 

9  50 

180  50 

;so 

50 

182  50 

182 

50 

182 

182  50 

17 

50 

17  87 

17 

87 

17  87 

17 

87 

18  » 

84 

50 

89  50 

88 

37 

92 

12 

96 

25 

96  87 

97 

50 

100 

100 

50 

100 

96 

25 

96  50 

30 

30 

30  25 

30 

30 

30 

13 

30  » 

25 

55 

2é  51 

25 

43 

25 

43 

25 

41 

25  38 

'  4 

50 

4 

50 

84 

90 

3 

56 

12 

3 

25 

3  03 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 
—     Papier — 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-IJ  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


3avril  ;  lOitvr.  I7avi 


117  » 

98  65 
98  75 
112  20 
9i  65 


1114  » 

573  » 
5580  » 
432  » 
664  50 
150  » 
242  05 
95  72 
19  16 


117  50 

98  50 
9S  60 
112  45 
94  50 


1128  » 
571  » 
5560  » 
432  » 
668  » 
147  50 
211  52 
95  60 
19  14 


117  25 

98  45 

98  55 

112  50 

94  56 


1129  » 
576  » 
5550  » 
434  » 
667  50 
144  » 
240  90 
95  60 
19  14 


21  avr 


117  » 
98  40 
98  50 

112  5ii 
94  35 


1125  o 
577  » 
5570  » 
437  » 
681  50 
134  50 
240  57 
95  57 
19  14 


t  mai  8  mai 


116  75 

98  40 
98  55 
112  20 
91  30 


1127  » 

570  » 
55S0  » 
437  » 
685  » 
132  » 
240  67 
95  67 
19  13 


in;  95 
98  50 
98  65 

112  » 
94  25 


1132  » 
571  » 
5560  » 
438  » 
686  25 
130  50 
240  75 
95  72 
19  13 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


3 avril!  lOavr. 

l7a»T. 

24  avr 

1  mai [8  mai 

2  75 

3  » 

2  75 

2  50 

2  50 

Change  sur  Paris  

549  * 

550  » 

551  . . 

549  > 

552  » 

552  50 

Change  sur  Londres  

51  81 

51  81 

51  81 

52  06 

51  87 

51  8t 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

3  avril 

lOavi 

I7avr. 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

Dette  intérieure  4  %  

82  95 

£2  90 

82  75 

82  65 

83  85 

82  50 

Chai  ge  iUr  Londres  à  vue.. 

27  97 

SI  07 

27  97 

27  90 

27  91 

27  92 

10  05 

11  » 

10  90 

10  76 

10  95 

11  05 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

83  10 

83  07 

82  85 

82  75 

83  10 

85  52 

Nord  Espagne  

62  55 

63  10 

62  75 

63  » 

64  » 

63  65 

94  70 

95  75 

96  30 

96  10 

97  30 

96  30 

Change  sur  Paris  

10  90 

11  40 

10  80 

11  > 

11  10 

1!  20 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


3  avril 

10a  vr. 

17a^ 

T. 

24  avr 

1  mai 

8  m.'.i 

Rente  Belge  3  %  

98  70 

99 

98 

70 

98 

97 

98 

50 

98  50 

-      -     2  %  %  

84  15 

81 

75 

84 

84 

» 

84 

83  75 

Banque  Nationale  

4470  » 

455'l 

4500  » 

4 '.50 

4i3; 

4  455  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

646  50 

645 

6i9 

645 

66u 

640  » 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

4400  » 

4390  » 

435r 

4400  » 

4325  » 

4490  » 

Extérieure  4  %  

93  50 

93 

30 

93 

56 

93 

25 

93 

25 

92  K7 

Brésil  4  %  

8!  » 

83 

25 

83 

43 

82 

75 

82 

75 

82  75 

Change  sur  Amsterdam  

209  » 

209 

20 

208 

87 

209 

>> 

208 

92 

209  10 

—     snr  Berlin  

123  45 

123 

40 

123 

32 

123 

35 

123 

07 

123  30 

—     sur  Londres  

25  35 

25 

30 

25 

25 

25 

23 

25 

20 

25  23 

—     sur  Paris  

Anvers 

100  30 

100 

13 

100 

15 

100 

21 

100 

20 

100  27 

Change  sur  Paris  

100  32 

100 

21 

100 

18 

100 

C8 

100 

2.} 

100  32 

—     sur  Berlin   

123  40 

123 

30 

123 

2ii 

123 

25 

123 

123  20 

25  36 

25 

32 

25 

26 

25 

26 

25 

22 

25  24 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

3  avril 

lô;lvr 

I7avr. 

24  avr 

1  mai 

x  mai 

Rente  Italienne  4  %  

102  67 

103 

10 

103  35 

102 

87 

103 

102 

20 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

4:;o  » 

429 

431  50 

433 

» 

434 

434 

71'  » 

738 

742  » 

74! 

713 

736 

Banque  d'Italie  act  

1268  » 

1271 

1273  » 

1265 

1272 

1275 

■  * 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

544  ■> 

545 

546  » 

544 

50 

546 

546 

Comp.  Nav.  générale  

463  » 

465 

467  50 

467 

474 

474 

5f> 

1685  » 

1681: 

1680  » 

1682 

1690 

1630  » 

100  16 

109 

15 

100  15 

100 

16 

100 

20 

10U 

25 

—     sur  Londres  

25  33 

25 

31 

25  26 

25 

25 

25 

21 

25 

22 

—     sur  Berlin  

123  42 

123 

31 

123  35 

123 

30 

123 

10 

123 

22 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

102  52 

103 

10 

103  30 

103 

05 

102 

20 

102 

30 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

737  » 

73S 

» 

742  » 

742 

740 

730 

Change  sur  Paris  

100  13 

100 

18 

100  20 

100 

16 

100 

18 

100 

25 

'  —     sur  Berlin  

123  42 

123 

35 

123  37 

123 

32 

123 

15 

123 

31 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


valeurs               1 3  avril 

lOavr. 

17avr. 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

73  40 
361  50 
418  » 
403  » 
285  » 
38  » 
96  07 
46  80 

73  » 
363  » 
413  » 
379  » 
283  » 
38  01 
96  01 
46  82 

73  » 
339  » 
415  » 
383  » 
288  » 
38  02 
95  87 
46  81 

73  . 
339  » 
412  » 
380  » 
286  » 
38  12 
96  » 
46  90 

72  25 
331  » 
413  » 
381  » 
286  » 
37  96 
95  47 
46  60 

72  75 
337 
416  » 
382  » 
290  » 
37  93 
95  42 
46  62 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 

VALEURS 

3  avril 

lOavr. 

17avr. 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

Ge  lève  avec  lots  3  %  

-     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

3%.... 

Italien  4  %  

101  « 
97  50 

992  7a 

102  « 
100  15 

25  33 

101  25 

98  » 
990  75 

102  75 
100  16 

25  31 

102  75 
98  .. 

989  50 
95  .. 

102  75 

[OU  lï 
25  25 

102  » 

96  50 
989  » 

102  85 
100  22 
25  24 

101  50 

«8  » 
989  » 
»  » 

102  75 
100  20 

102  25 

98  » 
988  25 

102  60 
100  20 
25  19 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 


VALEURS 

3a\ 

ril 

lOavr. 

17avi . 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

87 

07 

87 

08 

87 

07 

87 

08 

87 

07 

87 

07 

101 

18 

102 

17 

102 

21 

102 

17 

112 

18 

102 

17 

Chemins  Ottomans  

14s 

12 

148 

87 

150 

50 

150 

25 

150 

37 

151 

75 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22 

86 

22 

85 

22 

81 

22 

83 

22 

61 

22 

85 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

25 

110 

22 

110 

20 

110 

10 

110 

10 

1Î6 

05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Mihvaukee  ".  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

Ni\v-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent  


i  avril  10  avril  1'  avr  , -4  avr 


101 

94  % 
173  % 
186 

133  % 

25 
144 
118  % 
118 

75 

123  *A 
106  % 
135  k 
25  }J 
940 

4.80  15 
5.21  Î4 
4.85  15 

2*  % 
64  % 


101 

96 
175 
190 
136 

24 
145 
118 

lis 

75 
126 
110 
140 
26 
8  0 
4.82 
5.20 
4.86 
24 
64 


?0 


101 
93 
175 
190 
132 
23 
144 
116 
117 
77 
123 
105 
134 
25 
830 
4  82 
5.19 
4  85 
24 
65 


101 

94 
175 
185 
135 
24 
145 

ua 

118 
80 
125 
100 
141 
25 
8.5 
45  4. sa 
5.17 
4.8o 
24 
65 


101 

94 
176 
185 
136 

24 
145 
119 
1:8 

81 
127 
111 
146 

2a 
850 
4.83 
5.17 
4.86 

25 

65 


9  mai 


101 

95 

176  % 

180 

133  \ 
23  S, 
144  X 
117 
113  \ 
82 

122  K 

\  no  y» 

143 

% 

.  860 
30  4  S3  30 
17  S 
60  4. 86  40 
25  H 
61  H 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL,     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
aotnioal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Mill. 

22197 

666 

3688 

111 

25885 

777 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

38  i.5:  .6 
844.200 

soc 

100 

55.899 
980.183 

500 
500 

395.247 
110.080 
1022750 

437. 00C 
226.299 
560 . 350 

431.620 

658.951 

407.089 

363.610 
060.48 
104  804 


Z60.463 
l?80540 

767.02' 
M66652 
§75. 108 
940.51 
476.662 
4SI. '.M 
*89. 667 
598. 88u 
321.751 
147.43 
U62838 
174.74 
l02.:,7 
41.99 


182.501) 
425.000 
40.000 
50.00' 
«jljO  001 

60.000 
400.00'. 
160.00'. 

00-00'. 

500.000 

2;,0  000 

loo.ooo 

6O0.000 
MO. 000 
12O.0OV 

■p.ooi 

30.000 
40.000 


67.778 

ftO.oojj 

looieofl 

177.0 
49 .1 
4H1  1 

40».  o 

oo.  wi 
309  tu 
Jb00.:i 

14',  ;o 


-,„, 

500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 

iBog 
r.oo 

400 

175 


:.(>• 
:,0« 
y>() 
5O0 
:,oo 
r/jo 
r/y) 
500 

MX) 

300 
r<o< 

50<> 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


PENTES  FRANÇAISES 

Terme. 
Compt. 


Intérêts 

en  i"90t 


3  % 


%  Amortissable  {  ^rme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %    


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y%  %  

—  quarts.'  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  Y,  %  (830  fr.  pavés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2. 00  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*; 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. . 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p"  le  Com"  &  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque-  de  l'Algérie  


15  . 

2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  Kl  OJIL.  AU  COMPTANT) 


Act.  BAnc-Guclina  

Obi.         —        3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titre»  bleu» 

—  —       3  %  titr.  rouge» 

—  Économiques  .'i  %  . 

Act.  Eut-Algérien  

Obi.  —  3  %.  . 
Aci.  Est  

—  —  de  JuoiliHfi  

Obi.    -  52  54 -5i 

—  -H. 

—  -  3  %  pour  

—  -  •  %  %  

—  —  Aroennon  3  %. . 

—  Or. -Ceint,  de  Paris  |  % 


M  1  %. 


135  41 
60  .. 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27 

13  75 
40 
50 

8  79 
15 
15  62 
12  50 
25 


44  40 


Cours  comp.  juill 


98  55 

99  20 


479  .. 
80  .. 
484 


552 


383 
381 


429 
377 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
20 
i% 
16 
15 
30 
15 
35  50 
l:.  50 
2., 
16 
ir, 

12  50 
15 
15 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
458 


Cours  de  clôture  (1907 
25  avril;  2  niai  10  mai 


96  25 


94  T. 7  95  05 
94  50     94  95 


„     <    96  30 
9"  25     96  25     95  60 


470  . 
79  60 
475  ! 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
336 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


451 

77  50 
80  .. 
40.)  .. 


524 
451 

402 
104 

525 
523 
371 

98 
372 

97 
420 
108 
405 
lOi 
423 
379 
403 


50 


50 


473  .. 
506  .. 
499  .. 
426  50 
460  .. 
394  .. 
443  .  . 
466  75 
462  . . 
403  50 

73  . 

72  50 
551  75 
423  50 
135  .. 
159  .. 


3975 
1500 

030 
684 
486 
670 
655 
955 

1166 
128 
326 
602 
272 
700 
412 
195 

1335 


660 
422 
056 
409 
409 
422 
083 
422 
889 
407 
654 
430 
429 
400 
420 

4M 


453  . 

78  60 
80  10 
467 


524 
450 
403 
104 
527 
525 
373 

98 
372 

96 
420 
107 
405 
104 

379 
401 


50 


75 


472  50 
505  50 
500  .. 
427  .. 
462  .. 
397  .. 
448  75 
470  .. 
460  50 
492  50 

72 

72 
560 
423 
135  25 
158 


.1000 
1520 
466 

•  932 
683 

670 


1175 
108 
327 
662 
274 
780 

m 

190 
1355 


6(78  .. 
426  .. 

414  .'. 
411  . 

417  5') 
07  0  50 
422  . 
904  . 
411  .. 
665  50 
430  .. 
138  75 
Î00  .. 

429  50 


95  17 
95 


95  70 


453  .. 

78  30 

79  2; 
460  . 


528 
456 
405 
104 
525 
523 
371 

99 
367 

95 
422 
108 
410 
104 
417 
382 
401 


50 


476  .. 

498  .. 

498  .. 

429  .  . 

460  .. 

39  i  . . 

454  .. 

469  .. 

463  .. 

493  .. 
72  50 
72  25 

549  . 

424  .. 

136  50 

157  50 


4034 

1515 
460 
938 
683 
490 
675 
054 
921 

I17J. 
198 
331 
662 
275 
787) 
420 
109 

1260 


668  .. 
430  .. 

àii  •  • 

411  33 
413  25 
093  . 
42 i  75 
875  50 
3*8  .  . 
657  .. 
436  .. 
428  .  . 
400  . . 
430  . . 
425  50 


Nombre 
de  Titres 


800 . 000 

OUU 

200. 167 

500 

271 .477 

500 

144.046 

d00 

114.095 

500 

214  221 

500 

4870051 

500 

500 

336.349 

500 

80.604 

500 

231 .865 

2455884 

ouu 

675 . 756 

^ûn 
ouu 

501.191 

500 

2833052 

500 

388.483 

500 

156.767 

500 

139.465 

500 

472.684 

500 

127.316 

3204627 

500 

1441821 

500 

1722059 

500 

248.835 

500 

250.942 

500 

3148711 

500 

1375241 

500 

344.178 

500 

28.823 

600 

178.534 

500 

145.908 

500 

48.400 

500 

255.013 

500 

300.000 

250 

120.000 

250 

74.116 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100. 5i4 
57.397 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.600 

260.000 
50.000 
50  000 

I363OO0 
207.970 
100. 000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
(71  (ion 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Capital  ou 
Nomb.  tle  Titra 


589127. 

i  10(7 
86.230. 
584306. 
4.823. 
18.:*8. 
8.613. 

56. 
338045. 
761. 

lo.,  

55.971. 
29.393. 

6718  J0 


302  i 
900  i 
500  f. 
200(1 
300  ï 
200  f 
700  £, 
K90»li 
500  f . 
850  «b 
000  f 
9170  V 

580  £ 
400  f 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Ôbl 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855....:.... 

—  Bourbonnais  3  % 

—  Dauphiné  3  %■ . . 

—  Genève  57  3  %... 

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  . . . 

—  3  %  fusion  nouv.. 

—  2  H  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  yt  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Èst  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884   

-  2  %  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %   

Ouest-Algerien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  Yr 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gazjouiss.. 
C"  Gu  Transatlantlque.(ord.; 
Messageries  maritimes  (ord/ 
Omnibus  de  Paris  

—  —  joaiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouis».. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  a  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Bacta  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  — 
Raff.  et  Sucrerie  Sa.y(ord.)., 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS. 
ÉTRANGERS 


Angleterre2  %  %  (ch.  fixe  «110) 

Argentine  4  %  1806  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (çh.  fixe 2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lot»  1888  

Danomark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  K  %).. 
Espagne  4  %  Extérieurs  


Intérêts 
en  1905 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 

15 
12  50 

\ï 
3?  50 

15 

15 

12  50 

25 

15 


15 

9  .. 
15 
20 

7.50 


18 

28  50 
§0 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 

27  50 
10 

13  87 


17  50 
5  . 


150  89 
70  92 
30 
12 
12  50 


2  50 
4 


50 


3 
4 

.1  50 
4 


Cours  comp.  juill 
1905~^t9ÔT 


1345 
460 


463 
459 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


460 

4()5 
462 


910 

460 
458 


450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 


390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 

550 
212 
500 
787 
985 
332 


1300 
443 


445 
442 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


1375 
070 
445 

442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


430 
67 
560 

425 
114 

4608 
2110 
583 
247 
463 
770 
265 
342 


Couj^d^cl^ôUir^lWT) 

25avrili  2  mai  10  mai 


1353 
430 

428 

428 

427 

429 

435 

430 

401 

422 
1096 

425 

422  75 
1740 

445 

410 

400 

430 
1320 

920 

430 

42  | 

388 

430  50 

8i5 

424 

193 

386 

632  50 

421 


190 
412 
515 


37'.  50 
610 
1890  .. 
662 

17  5U 
222  . 
257  . 
931  . 
535  . 
130  . 
283  . 

50  . 
598  . 
164  . 
252  . 

14  . 
184  . 
427  . 
815  . 
603 

80  . 
683  . 

595  . 
111  . 
1612  . 

2108  . 
663  . 
207  . 
508  . 
720  . 
238  . 
310  . 


00  301 
93  80 
98  50 

100  75 
93 
87 

loi, 

475 
96  75 
77  50 
95 

108 

103 
«0  80 


88  60| 

06  80 
96  75 
99  75 
94 
90  30 
103  30 
500 
97 
79  90 
94 

106  no 

103  25 
96  60 


87  60 
90  30 
90  95 

98  10 
87  7P 
83  75 

102  50 
488  .. 
94  95 
M)  50 
90  20 
105  .. 

99  75 
94  15 


1361 

1329  . . 

433 

435  ot 

430 

427  5C 

428  50 

428  5{ 

429  75 

429  . . 

432 

431  5C 

435  75 

•  >JO  . . 

432 

429  .. 

400 

394  50 

425  . . 

1 1 30 

1119  . . 

427  50 

. . 

1767  . . 

1770 

444  50 

445 

410  .. 

440  .. 

400  50 

403  .. 

429  .. 

431  .. 

1339  .. 

1335  .. 

938  .. 

929  .. 

434  .. 

433  . 

427  .. 

427  .. 

390  .. 

389  .. 

428  .. 

429  50 

840  .. 

820  . 

424  .. 

427  50 

421  .. 

423  .. 

388  50 

387  50 

640  . 

422 

420  50 

418  •  • 

416  .. 

181  .. 

187  .. 

40S  .. 

410  50 

533  .. 

559  .. 

232  .. 

256  .. 

374  . 
645  . 
1905  . 

eei 

1 

221  . 
260  . 
945  . 
533  . 
132  . 
289  . 

48  5 
602  . 
161  . 
253  . 

14  . 
180  . 
427  . 
830  . 
607  . 

81  . 
680  . 


111 

4625 
2102 

265 
510 
710 
937 
311 


50 


370 
645 

1910 
660 
17 
220 
254 

1009 
574 
130 
294 


596 
153 
254 

13 
171 
419 
801 
595 

78 
670 


4C0 
111 
.014 
!I02 
662 
269 
509 
(791 
240 
310 


87  2 
90  75 

90  70 
98 
88 
83  00 

102  60 
487 

91  40 
83  .. 
80  75 

104  05 
99  75 
9i  25 


86  Et 

90  8( 

90  8." 

08  25 

83 

83 
101  iO 
492 

<li  Ml 1 

8ï 

89  40 
103  HO 
9»  70 
94  15 


MARCHE  ZMUZSTIEIR. 


BOURSE   DE  PARIS 


15  a  a 

Z  ^  £ 
O  fa 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


ai  o 

0  .g 

o  2 

o  -s 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1005 


13-750 

3.?75. 
8.750 
18.750. 
2.230 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68.750 
25.000 
3. 125 
400 
2.000 
4.000 
10.62? 
1C0 


000 
00 
00 
000 

000 

.000 
.000 
.000 

.ooc 

.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
00U 
000 
000 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deeg 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nonv.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

4.75 

4 

50 

4 

19 

8.50 

8  50 

9 

8 

1000 

65.50 

50 

28  50 

28 

27 

237.50 

194 

152.50 

111 

104 

50 

105 

50 

330 

498 

484.50 

471  50 

480 

479 

50 

47 

57.50 

36.25 

25.50 

25 

23 

25 

145 

114.50 

109.50 

72.50 

73 

75 

70 

25 

68.50 

69.75 

50.25 

30.50 

29 

25 

28 

75 

170 

51.25 

41.50 

50. -25 

46 

50 

48 

25 

69 

38 

18.25 

10.75 

9 

25 

9 

50 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

62.75 

62 

se 

GO 

25 

93 

90.25 

77 

57.50 

57 

56 

50 

175 

66.50 

69.50 

75 

72 

50 

72 

50 

865 

234 

177.50 

165 

160 

160 

125 

230.50 

210 

213 

215 

50 

218 

50 

(anc.340 

41.75 

37.50 

32 

32 

31 

50 

55.50 

43 

25.50 

21 

50 

21 

196 

132 

103 

96-75 

96 

75 

95 

50 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

85 

38 

25.50 

13-50 

15 

50 

15 

50 

77.50 

18.50 

8.25 

5.50 

.50 

5 

50 

^  a  » 

z  as 

H  Sr  g 

Z,  "°  ^ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


O  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

15 

414 

435.50 

668 

672 

45>5 

50 

79 

140.50 

115 

108 

115 

39.50 

68.75 

87 

90 

88 

25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
HendersonTransv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).. 

Oceana  Company  

Mossamédès  fCié  de) . . 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes .  - 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

11.75 

r 

9 

125 

50 

44.75 

38 

35 . 25 

36.50 

30.25 

27.25 

14 

12.50 

8 

112.50 

163.50 

141 

109 

104.50 

104 

1?5 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

23 

22 

21.25 

25 

13.50 

10.25 

7.50 

7 

7 

27.50 

26.50 

22.25 

22 

22 

16.25 

62.50 

51.75 

42.75 

40.50 

40.50 

84 

54 

61.25 

56.25 

56.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


il 


NOMS 

= 

CLOTURE 

r- 
O 

C> 

SEMESTRIELLE 

DES 

C'  ™ 

"~ 3u 

COMPAGNIES 

g 

juin 
1905 

déc 
1905 

< 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraud) 


275.000 
ife.tt» 

434.450 
200.000 
550.000 
i§7.25û 
82.000 
I. 360. 000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
i.730 
.000 
..J.000 
560.000 
300.00(5 
.000 

1.000 
1&0.000 

160.000 
500.000 
«00.000 
125.  C00 
111.864 
50.000 
100.000 
523. 896 
231.250 
325.000 
351.209 
.  470.000 
960. 000 
400.000 
711.500 
288.750 
940.620 
325.000 
100.000 
200.000 
460.000 
460. 000 
C00.00O 
165. 0OQ 
448.98 
î.500.000 
270.000 
!. 750. 000 
90»  000 
425  000 
100  000 
1.700.000 
540. 000 
250.  Vf 
400. 000 
400.000 
80.000 
196.771 
262.08 
860.  (X/j 
95 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep. . . 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New).  1  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Juhllee  

Jumpers  *  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New, 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New;  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Saliabury  (New)  

Simmer  New)  

Treasury  

United  Mm.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


6u 


120 


100 
M 

100 
15 
70 
80 
10 
50 
30 

\<)U 
10 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

!  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/r 

3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

5/8 


3  1/8 
13/16 
1/4 
1/4 
3/16 


3  1/2 
1  7/16 

12 

8  3/4 
1  5/8 
2 

1  1/1C 

4  3/8 
18  1/2 

5  1/4 
1 

1  1/4 

2  7/8 

5  7/8 

13/10 

3/4 

2 

3  1/2 
1  1/2 

1  13/10 

1  1/2 
2 

3  1/4 
7/10 

2  7/16 
7/K 

1 

S/4 

2  5/16 

6  1/2 
7/8 

2  9/16 

1,4 
2  3/8 

2  13/16 
9/16 

6  5/8 
1  11/16 

2  1/4 
8  5/8 
5  1/1» 

4  1/4 
5,8 

1  5/16 
13/16 
1  3,8 

3  3/ie 

3  13/16 

1/2 
3  7/K 
2 

5/1 


2  15/16 
3/4 
1/4 
1/4 
3/16 


3  7,16 
1  5/16 


1  1/16 

4  1/4 
18  3/4 

5  1/8 
1 

1  1/8 

2  7/8 

5  7/8 

13/16 
3/4 
1  15/16 

3  1/2 
1  5/8 

1  13/16 

1  1/2 

1  15  16 
3  3/16 

3/8 

2  9/8 
7/16 

15/16 
11/16 

2  1/i 

6  3/8 
13  16 

3  7/8 

2  9/16 
1/4 

2  3  1C 
2  3/1 

9/16 
6  7/16 
1  11/16 

2  1/i 

8  1/2 

\  1/8 

5/8 
1  L'4 
13/16 
1  3/8 

9  1/8 
3J5/4 

1/2 

3  3/8 

1  15/16 
5/1 


3 

11/16 
1/4 
1/4 
3/16 


3  7/16 
1  3/16 


3/4 
3/4 
5/8 


4 1/4 

19 
5 
1! 
1 

2 


716 

13/16 
1/2 


11/16 

3/4 
1  7/8 

3  1/2 
1  9/10 
1  11/16 
1  3/8 

1  7,8 
3  1/8 

5/16 

2  5/16 
1/2 

15/16 
5/8 

2  1/4 
6  1/4 
13/16 

3  3/4 
2  1/2 

MA 

2  1/8 
2  3/4 
5/8 
6  3/8 

1  9/16 

2  1/4 
8  1/2 

4  7/8 

3  7/8 
9/ 16 

1  3/16 
3/4 
1  1/4 
3  1/16 
3  3/4 

1/2 
3  5/16 
1  7/8 

3/8 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

i 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  5/16 

1  1/4 

l  1,8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  — 

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

13/16 
1  3/4 

5/16 
1  7/16 

5/lb 
1  7/16 

5/16 
1  3/4 

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

15/16 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3,16 

2.000.000 

Cons.  Gld.Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/8 

4  5/16 

4  3/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21/6 

21/6 

21/6 

575.000 

100 

Id.   S  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

104 

104 

103  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

400.000 

Mashonaland  Agency. . . . 

13/16 

11/16 

7/6 

7/6 

6/6 
7/6 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

3/0 

16/6 

8/6 

8  0 

670.000 

1 

1  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1/4 

19/0 

18/0 

16/9 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

S  3/8 

2  5/8 

1  5/8 

1  5  S 

1  11/16 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 
2  1/4 

2  1/16 

2  3/8 

2  1  4 

2  1/8 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

1  3/4 

1 

7/8 

13/16 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

0 

1  15/16 

1  13/16 

930.000 

Willoughby's  Conscl  

10/0 

14/0 

~8/0 

7/0 

,  6/6 

197.436 

Zamhesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  3/8 

1  5/16 

t  1/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280 . 663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Exploration  C(New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 

2  3/8 
i  1/16 

3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7,8 

1  5  1 

2  1  16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5,8 
7/16 

l  13/16 


7/8 
1  1  i 


13  1  4 

15/16 

2  7/16 
5/16 
1  1/8 


7,8 
1  3/16 


13  1/A 
15  16 

2  3,8 
5/16 
1  1/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23,0 

25/3 

23 '3 

1 

1  1  2 

11/16 

3/4 

7/6 

14/0 

12  9 

13/0 

2  7/8 

2  7  S 

4  7/16 

i  S 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5/6 

5/6 

45/6 

2  3/16 

4  3/8 

4  3/S 

1  3/16 

1  1/16 

3/4 

1 1  '16 

5  15, 16 

6  1/16 

9  1,8 

9  3  16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

29/6 

28/0 

27.0 

26,6 

3.948.955 

5 

De  Beers  ordinaire  

16  1/2 

17 

26  7/16 

27 

3.283.020 

100 

Id.    5  %  Debenture  

106 

107 

105 

105 

105. 250 

10 

Griqualand  West  

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1  , 

1.000.000 

5 

New  Jagersfontein  Def. . 

7  1/2 

7  9/16 

9  13, 16 

7/8 
1  1/8 


12  3/4 

7/8 

2  1,8 
5/16 

1 


23/0 
3/4 
11  6 

4  3/8 

5/6 
4  5/16 
Il  16 


26/6 
26  7/8 

105 

7  1/4 
9  11/16' 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Ci  de  Fab.  de  Porcelaines  et  terres  cuitse 

à  Vitlenauxe-la-Grande  (Aube), à  adj.  le 
25~mài  1907,  à  2  h.,  étude  M*  Jacob,  notaire  à  Vil- 
lenauxe-la-Grande.  M.  à  p.  (ne  pouvant  être  bais.) 
1.000  fr.  Consig.  500  fr.  S'ad.  à  M.  Craggs,  synd. 
à  Paris,  18,  r.  Séguier  et  audit  not. 
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S/BOIS.  Jolie  Propriété,  Bd  de 
Nogent,  11,  pr,  gare  et  tramw  ay. 
Gont.  2.581  m.  M.  à  p.  40.000  fr.  A  adj.  s.lench.  ch. 
not.  Paris  28  mai  1907.  S'ad.  à  M»  Théret.  not. 
Paris,  24,  boulevard  Saint-Denis. 
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i  rue  Riquet,90  181).  (>  289  .  Rev.  br. 
8.900  f.  M. à  p  80.000  f.  Prêt  Crécl.Fonc. 
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av.  de  Châtillon,  33(14'  .  G  1.992"' 
[\  rev.  net  p'  bail)  y.500f.M.àp.5O.OOOf. 
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Q|)A|)TÉ  à  Choisy-le-Roi,  avenue  de  Villeneuvc- 
I  nUl  Saint-Georges,  17,  Libre  G"  894™.  M.àp, 
15.000  f.  A  adj.  s.lench.  Gh.not.  Pari  s,  33  Mai  1907, 
S'ad.  à  M"  Kas'lsr,  not  11G,  Faub.  Saint-Honoré. 
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Ci  fabric  ornem.  p'  appartements,  24, 
r.  Cerisaie,  à  adj.  ét.  Massion,  not  58, 
Bd  Hausmann,  12  h  1/2.  M.  à  p.  pouv.  être  bais.) 
2.000  f.  S'ad.  M"  Maugcr,  syndic,  16,  rue  de  Valois. 
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CANAL  DE  SUEZ 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  mardi  4  juin 
prochain,  à  deux  heures  précises,  8,  rue  d'Athè- 
nes, Paris. 

Pour  assister  et  se  faire  représenter  à  l'Assem- 
blée,  les  Actionnaires,  propriétaires  d'au  moins 
vingt  cinq  actions  de  capital  ou  de  jouissance,  doi- 
vent, au  plus  tard  cinq  jours  avant  la  réunion, 
justifier,  rue  Charras,  9,  à  Paris,  du  dépôt  de 
leurs  titres,  soit  à  Paris,  dans  la  Caisse  Centrale, 
soit  au  Caire  dans  celle  de  l'Agence  Supérieure; 
en  province  ou  à  l'étranger,  dans  les  Etablisse- 
ments et  Maisons  de  Banque  ci-après  désignés  ; 
Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National  d  Escompte, 
Société  Générale,  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial; MM.  Adam  et  Cie,  à  Boulogne-Sur-Mer; 
Saint-Olive,  Cambcfort  et  Cie,  à  Lyon;  Gaslelnau 
.1  Cie,  à  Montpellier;  Duvettc,  à  Amiens;  Duran- 
d' au  et  Cie,  à  Angoulèmo;  MM.  Rothschild  and 
Sons,  à  Londres;  J.  Diodati  et  Cie,  à  Genève; 
Société  Générale  de  Belgique,  à  Bruxelles. 

Les  Actionnaires  peuvent  également  déposer, 
comme  donnant  droit  d'admission  à  l'Assemblée, 
des  récépissés  constatant  un  dépôt  d'actions  de 
capital  ou  de  jouissance  dans  les  Etablissements 
ci-après  .  Banque  de  France,  Syndicat  des  Agents 
de  Change  de  Pans,  Crédit  Lyonnais,  Comptoir 
S'alion.-il  d'Escompte,  Société  (iénérale,  Crédit 
Foncier  de  France,  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, Société  Marseillaise  de  Crédii  Industriel  el 

i  lonilnereial. 

Chaque  Actionnaire  présent  à  l'ouverture  de  la 
séance  recevra  une  médaille  en  argent  qui  pourra 
être  échangée  contre  sa  valeur. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  dé  battre 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A. vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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101, 


A.  TRICART  ET  CIE 

rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Noos  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 


Incendie 

5  Paternellefc.d.  3.850 
15  Confiance  (c.d.)  590 


Incendie 

2 

Générale 

23.800 

2 

Nationale  au 

mieux 

1 

Phénix  au 

mieux 

Vie 

1 

Générale  (c.d, 

28.500 

1 

Phénix  au 

mieux 

10 

Abeille 

725 

Accidents 

5 

Préservatrice 

3.S0D 

5 

Providence 

(V,0 

3 

Urbaine  Seine 

5(  >5 

Divers 

Messag.  fluv.  France  : 
Obi.  200  fr.  5%.  c.d. )  100 
—  100  fr.  5%(c.d.)  50 


Actions 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOClfcTlt  ANONYMK 

//,  rue  ilex  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  56.  rue.  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   *  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  feOHAAMQBB  KIXKH 

A  1  en   3  O/O 

A  2  et 8  ans   3  1/2  O/O 

A  /»  et  6  ans  .   4  O/O 

Prêts  sur  litres,  paiement  de  coupons,  opération* 

rie  Bourfle,  garde  de  titre»,  envole  de  fonde,  lettrée 
de  crédit,  encaissement  de  tous  ellotH.  408 


Vie 

15  Aigle 

21  Confiance  (c.d. 
50  Foncière  (c.d.) 
>)  Caisse  Paiera. 


100 
110 
160 
112  50 


N.  B»  —  L'indication 
taché. 


Accidents 

50  Patrimoine  75 

15  Secours  (c.d.)  180 

10  Soleil  050 

10  Urbaine  Seine  ôSO 

Divers 

150  parts  Salubrité  Ur- 
baine 90 
10  G''  Frang""  du  Congo 
Occidental  825 
100  S  té  d'études  et  d'en- 
treprises minières 
(affaire  Hure)  100 
25  New  Emeralds  75 
100  actions    Sté  Uenrv 
Mollet  150 
(c.d.j  siguilie  :  coupon  dé- 
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19, 


CRÉDIT  LYONNAIS 

boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

Anciens  Établissements  DARBLAY  et  BERANGER 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  6  millions  de  francs 
Siège  social  à  CORBEIL  i  Seine-et-Oise; 


par 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  h  6  mois   \  0/0 

De  0  mois  à  11  mois  inclusivement .  S  C/0 
Do  1  an  et  au-delà   «  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Pari8-Lyon-lïléditerranéo,Oue8t,Orléan8,  Est,  Mid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Poriugals,Russes,etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinée  à  La  garde  des  Velouté,  papiers,  bijoux, 
dans  des  oondltioni  présentant  tontes  garanties 
contre  le  risqua  d'incendie  et  do  vol. 

Location  de  C0IPARTIUINT8  A  raison  de  5  IV.  pur  mole 


L'Assemblée  générale  des  Actionnaires  de  la  So- 
ciété des  Grands  Moulins  de  Corbeil  tenue  le  19 
Avril  1907  a  fixé  le  paiement  du  dividende  de  l'exer- 
cice 1906  à  : 

5  fr.  9895  par  action  de  priorité  et  G  fr.  25 
action  ordinaire. 

Le  paiement  de  ce  dividende  sera  effectué  le  15 
Mai  1907  sous  déduction  des  impôts  établis  par  les 
lois  des  financ  s  à  raison  de  : 

1"  Pour  lts  actions  de  priorité: 

5  fr.  75  pour  les  titres  nominatifs  sur  présenta- 
tion du  certificat  et  5  fr.  55  pour  les  titres  au 
porteur  contre  remise  du  coupon  n"  1; 

2"  Pour  les  actions  ordir  aires  : 

6  fr.  pour  les  litres  nominatifs  sur  présentation 
du  certificat  et  5  fr.  74  pour  les  titres  au  porteur 
contre  remise  du  coupon  n°  18. 

Le  dividende  est  payable  à  Paris  aux  Caisses  des 
élab'issemenls  ci- dessous  : 

A  la  Banque  Française  p  ur  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudieau; 

A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue  La- 
fayette; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  '.4. 
rue  Bergère; 
Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  St-Goorgcs: 
Dans  leurs  succursales  et  leurs  agences  de  pro- 
vince. 

467 


ET  I/ES 


LUMES  NOUVELLES 


e.  MATHSEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  El 
LA  MEDITERRANEE 


Banlieue  de  Paris 
Grâce  à  la  nus.'  en  service  récente  de  deux 
nouvelles  voies  entre  Villeneuve  SainH  •>  oi  - 
ges  et  Brunoy,  la  Compagnie  P.-L.-M.  B6 
trouve  maintenant  à  même  d'apporter  d  im- 
portantes améliorations  à  son  service  de  ban- 
lieue. •  IX  1„ 

Ces  améliorations,  mises  en  vigueur  dès  L€ 
l"r  mai,  seront  certainement  tort  appréciées, 

C'est  clans  la  banlieue  desservie  par  cette 
Compagnie  <iue  se  trouvent  les  charmantes 
I.M  .ililés  de  Montgeron,  Brunoy.  Juvisy,  6tC  ■ 
i  i  vallée  de  l' Verres  et  la  forêt  de  Sénart,  les 
rives  de  la  liant.'  Seine  1 1  ,e  Ouidra y.  Seine- 
Port,  etc.)  :  Meluu  el  ses  environs  (château 
de  Vaux-le-Vlcomle.  abbaye  de  Danunarie  les 
|,vs)  .  le  palais  de  l'onla  in-bleau  et  sa  forêt, 
une  des  merveilles  de  la  Franco. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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BANQUE   H0LLAND0-  AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 


RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  mois  d'avril  1907 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

'  Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  d'aviil  1907  

203.325 

811:521.925 

20.492 

19:280.230 

3.277 

14 : 716.370 

Produit  des  mois  antér' 

Totaux  au  30  avril  1*7. 

203.325 

811:521.025 

20.492 

19:280.230 

3.277 

14:746.3^0 

Période  corresp.  de  l'eiere.  aller' 

1*3.088 

729:315  (385 

41.452 

37:667.8~>0 

3.532 

15:891.815 

Différence  : 
En  faveur  do  1907.  . . . 

20.237 

82:200.240 

20  !  960 

18:387.620 

"255 

1:145.445 
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SOCIÉTÉ  DES  MINES  DU  BOU-THALEB 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  3.750.000  francs 

Siège  sociil  :   27,    rue   Laffitte,   à  Paris 

Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  samedi.  1"  juin 
prochain,  à  trois  heures  de  l'après-midi,  à  la  salle 
de  la  Société  des  Anciens  Elèves  des  Ecoles  natio- 
nales d'Art  et  Métiers,  6,  rue  Chauchat,  à  Paris,  à 
l'effet  d'entendre  les  rapports  du  Conseil  d'Admi- 
.  nistration  et  des  Commissaires  sur  les  comptes  de 
I  l'exercice  1906,  les  approuver,  s'il  y  a  lieu,  fixer  le 
fc-dividende  à  distribuer,  procéder  à  la  nomination 
I  ou  à  la  réélection  d'administrateurs  et  à  la  nomi- 
I  nation  ou  à  la  réélection  du  ou  des  Commissaires 
I  chargés  d  •  vérifier  le3  comptes  du  prochain  exer- 
e  cice. 

I    Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'Assem- 
blée, les  Actionnaires  propriétaires  de  dix  action* 
■  -au  moins  devront  avoir  justifié  du  dépôt  de  leurs 
ftilres  dans  l'un  des  établissements  ci-après  : 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 
Au  Crédit  Lyonnais; 
Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie; 
A  la  Compagnie  Algérienne; 
A  la  Société  Générale  ; 

A  la  Banque  Fran  aise  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie. 

Ou  dans  l'une  des  Agences  des  Etablissements 
désignés  ci-dessus. 

Les  certificats  de  dépôt  d'actions  émanant  des 
Sociétés  de  Crédit,  Maisons  de  Banque  et  Officiers 
•  Ministériels  seront  assimilés  aux  titres  d  éposés  en 
.  vue  de  l'Assemblée  et  en  tiendront  lieu. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Du  1"  janv.  au  20avril.  Fr.    5.637.211  5.951.007 
Du  21  au  30  avril   657.291  625.98') 


6.294.502  6.576.996 
'/iftérence  en  faveur  de  1907...         282  494  ~ 
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COMPAGNIE  ROYALE 

DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Assemblée  générale  des  Obligataires 

L'assemblée  générale  des  Obligataires  est  convo- 
quée pour  le  24  Juin  prochain,  à  4  heures,  salle 
des  Ingénieurs  Civils,  rue  Blanche,  19,  à  Paris. 
Ordre  du  jour  : 

Présentation  du  rapport  du  Comité  de  Paris  : 

Nomination  d'Administrateurs. 

Pour  assister  à  cette  Assemblée,  les  Obligataires 
possédant  au  moins  25  Obligations  privilégiées 
de  1*  rang  doivent  déposer  leurs  titre  à  l'un  des 
Etablissements  suivants  : 

Banque  Fiançaiso  pour  le  Comrre  ce  et  l'Indus- 
trie, Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Binque  de 
l'Union  Parisienne,  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  Crédit  Foncier  de  France,  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  Crédit  Lyonnais,  Société  Gé- 
nérale pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  Franco  et  Société  Lyon- 
naise, de  Dépôts,  de  Comptes-Courants  et  de  Crédit 
Industriel.  4"'i 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
E  TRAMWAYS 


Marseille,  le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettes  du  1er  janvier  au  30  avril  1907   3.593.819  90 
—  —     1906   3.534.71,  30 

Différence  en  faveur  de  1907. . .       59.132  60 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Béranger) 

Société  anonyme  au  capital  de  6  millions  de  fr 
Siège  social  à  Corbeil  (Seine-et-Oise) 

Émission 

de  16.000  actions  ordinaires  nouvelles 
de  125  francs 


AVIS 

Par  délibération  en  date  du  13  avril  1907,  l'As- 
semblée générale  extraordinaire  des  Actionnaires 
de  la  Société  des  Grands  Moulins  de  Corbeil  a 
décidé  que  le  capital  de  la  Sociéié,  qui  est  actuel- 
lement de  6  nii'lions  de  francs,  sera  augmenté  de 
2  millions  par  l'émission  de  16.000  actions  nou- 
velles ordinaires  au  capital  nominal  de  125  francs 
chacune  et  que,  par  suite,  ce  capital  sera  porté  à 
8  millions  de  francs. 

Les  conditions  d'émission  de  ces  16. 000  actions 
nouvelles  ont  été  fixées  comme  suit  : 

1°  Le  prix  d'émission  est  fixé  à  140  fr. 

Soit  155  fr.  pour  le  capital  nominal 
et  15  fr.  pour  la  prime. 

Ce  prix  sera  payable  : 

a)  6  fr.  25  en  souscrivant,  du  10  au  21  mal  1907 
inclus,  représentant  le  premier  quart  du  capital 
nominal  et  la  totalité  de  la  prime; 

b)  93  fr.  75  au  moment  de  la  répartition,  soit  du 
25  au  28  mai  19)7  inclus,  montant  des  trois  der- 
niers quarts; 

2°  Les  nouvelles  actions  porteront  les  numéros 
24001  à  40000.  Elles  seront  assimilées  aux  actions 
anciennes  ordinaires,  avec  droit  aux  bénéfices  de 
l'exercice  1907  Elles  seront  soumises  à  toutes  les 
dispositions  statutaires,  notamment  aux  stipula- 
tions d'intérêts  et  d'exécution  prévues  à  l'article  6 
dos  Statuts: 

3"  Un  droit  de  préférence  pour  la  souscription 
de  ces  16.000  actions  nouvelles  est  réservé  aux 
propriétaires  des  48.1 0)  actions  actuelles  24.000 
ordinaires  et  24.000  de  priorité),  dans  la  propor- 
tion de  1  action  nouvelle  pour  3  actions  an- 
ciennes. 

Les  actions  anciennes  devront  être  produites 
lors  de  la  souscription  et  seront  munies  d'une 
estampille  mentionnant  que  le  droit  de  souscrip- 
tion aux  actions  nouvelles  a  été  exercé. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission 
de  ces  actions  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de 
Paris. 

La  souscription  sera  ouverte  du  10  au  21  mai 
1907  inclus  : 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie.  9,  rue  Boudreau.  Paris; 

A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue  La- 
fayette,  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  14, 
rue  Bergère,  Paris; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges,  Paris  ; 

Dans  leurs  succursales  et  leurs  agences  de  pro- 
vince ; 

A  la  Banque  Victor  Calliet  et  Cie,  à  Corbeil; 
A  la  Banque  L.  Mallet  et  fils,  à  Corbeil. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Rapport  du  Conseil  d'Administration  lu  à 
l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  du 
30  mars  1907. 


(Suite) 


Chauffage  à  la  vapeui.  —  Eclairage  au  gaz 
par  incandescence. 

Nous  poursuivons  l'installation  du  chauf- 
fage à  la  vapeur,  ainsi  que  l'application  de 
l'éclairage  au  gaz  à  notre  matériel  des  trains 
de  banlieue. 

D'autre  part,  nous  avons  appliqué  l'éclai- 
rage au  gaz  aux  voitures  de  routes  classes 
mentionnées  à  notre  précédent  rapport  et 
nous  avons  entrepris  la  même  application  à 
un  nouveau  lot  de  385  voitures.  « 

WAGONS  DIVERS  ET  WAGONS  A  MAR- 
CHANDISES. •  —  Pendant  l'année  1306,  il  a 
été  livré  807  wagons  comprenant  : 

20  fourgons  à  bagages  non  lestés  grand  mo- 
dèle ; 

1  wagon  à  messageries  à  frein  ; 
385  wagons  couverts  ordinaires  de  12  ton- 
nes ; 

50  wagons  couverts  ordinaires  de  12  ton- 
nes, avec  frein  Westinghouse  ; 

9  wagons  couverts  à  frein  contre-poids  ; 

160  wagons  tombereaux  ordinaires  de  15 
tonnes  ; 

40  wagons  tombereaux  à  frein  de  15  tonnes  ; 
100  wagons  tombereaux  ordinaires   de  20 
tonnes  ; 

21  wagons  tombereaux  à  frein  à  contre- 
poids de  20  tonnes,  avec  frein  Westinghouse  ; 

20  wauons  plats  ordinaires  de  20  tonnes  ; 
1  wagon  plat  à  frein  à  contrepoids  de  20 
tonnes. 

Les  constructions  en  cours  comprennent 
2.299  véhicules,  savoir. 

100  fourgons  à  bagages  à  frein  à  contrepoids 
et  frein  Westinghouse  : 

610  wagons  couverts  ordinaires  de  12  tonnes; 

140  wagons  couverts  à  frein  à  contrepoids  ; 

100  wagons  couverts  à  frein  à  contrepoids 
et  frein  Westinghouse  : 

040  wagons  tombereaux  ordinaires  de  15 
tonnes  ; 

100  wagons  tombereaux  à  frein  de  15  tonnes; 
04  wagons  tombereaux  à  frein  de  20  tonnes  ; 
75   wagons  tombereaux   ordinaires   de  40 
tonnes  ; 

25  vvacions  tombereaux  à  frein  de  40  tonnes; 
200  wagons  plats  ordinaires  de  20  tonnes; 
169  wagotis  plats  à  frein  à  Contrepoids  de  20 
tournes  : 

10  wacons  a  bois  de  15  tonnes. 

EXPLOITATION 

LONGUEUB  EXPLOITEE.  —  La  longueur 
ri—  rtgnes  exploitées  sur  l'ensemble  du  ré- 
seau, au  31  décembre  1900.  s'élève  : 

;ni  compte  de  l'exploitation  complète, 
;i     kil.  5.681 

'•i   au  compte  de  l'exploitation  par- 
tielle, à   ;   176 


tl 


(.a   loiijinui    moyenne   exploitée  en 

1900,  a  été  de   5-849 

BlM  était  en  1905,  de   5.843 

Différence        plus                    kil.  6 


MA  El  i  iPPEMJ  v  I   l>E>  SEllYKH.S  —  Les 

parcours  des  trains  de  voyageurs 
et.  de  marchandiws  ont  été,  en  1900. 
sur  l'ensemble   du    roseau    à  voie 

normale,  de    Wl.  53.510.503 

Il    avaient  été  l'année  précédente 
fp.    51.353.055 


.toit  une  augmentation  de  .'.  <kil. 


kil. 


là'accrol 
voyageur: 


iielnuidihcs  P.  V.... 
mi  du  parcours  île 
•    mei-agerios  et 


mixtes  (895.450  kil.)  est  le  résultat  de  la  créa- 
tion de  nombreux  trains,  pendant  le  cours  de 
l'année  1906,  en  vue  de  répondre  aux  besoins 
du  public  et  de  faciliter  le  service  sur  cer- 
tains points. 

La  dépense  de  ces  nouveaux  trains  est  d'ail- 
leurs justifiée  par  l'augmentation  des  recet- 
tes de  voyageurs  qui  ont  dépassé  de  2.876.000 
francs  celles  de  1905  déjà  elles-mêmes  en 
augmentation  de  plus  de  2  millions  sur  les 
recettes  de  1904. 

L'augmentation  dans  les  parcours  de  trains 
de  marchandises  de  petite  vitesse  est  due  à 
l'accroissement  considérable  de  ce  trafic,  qui 
nous  a  donné  une  augmentation  de  recettes 
de  près  de  6  millions  sur  1905. 

Les  principales  modifications  du  service 
des  voyageurs  ont  été  les  suivantes  : 

Sur  la  ligne  de  Paris  à  Cherbourg,  nous 
avons  ajouté,  au  service  d'été,  un  train  ex- 
press de  Paris  à  Caen  (n0  351,  départ  de  Paris 
à  3  h.  50  soir)  —  train  que  nous  avons  main- 
tenu pendant  l'hiver  —  et  un  train  express 
de  Cherbourg  à  Paris  (n°  392,  départ  de  Cher- 
bourg à  8  h.  24  matin). 

Nous  avons,  d'autre  part,  fait  remonter  de 
Lisieux  jusqu'à  Caen,  le  départ  du  train  ex- 
press 352  qui  ne  venait  que  de  Trouville  (dé- 
part de  Caen  à  7  h.  22  matin). 

Nous  avons  prolongé  de  Neuilly  jusqu'à 
Cherbourg  le  train  n°  303  venant  du  Mans 
(départ  du  Mans  à  midi  28)  et  ce  train  a  été 
maintenu  pendant  l'hiver. 

Sur  la  ligne  de  Dieppe  à  Rouen,  le  train 
rapide  250,  qui  n'avait  lieu  qu'à  partir  de  Pâ- 
ques et  pendant  l'été,  a  continué  à  circuler 
pendant  l'hiver,  à  titre  d'essai. 

Sur  la  ligne  de  Granville,  un  train  express 
a  été  ajouté  dans  chaque  sens  du  1er  juillet 
au  4  octobre  (train  497,  départ  de  Paris  a 
8  h.  20  matin  et  train  496,  départ  de  Granville 
à  8  h.  35  matin). 

Enfin,  sur  la  ligne  de  Brest,  nous  avons 
mis  en  circulation  pendant  l'été  les  nouveaux 
trains  591  express  Paris-Saint-Brieuc  (départ 
de  Paris  à  8  h.  31  soir),  585  omnibus  Samt- 
Brieuc-Brest  (départ  de  SaimVBrieuc  à  8  h.  8 
matin)  —  train  maintenu  l'hiver  —  et  le  train 
594  rapide  de  Rennes  à  Paris  (départ  de  Ren- 
nes à  11  h.  25  matin). 

Poursuivant  les  améliorations  deja  iean- 
sées,  notre  Compagnie  a  étendu  l'admission 
des  voyageurs  de  2e  classe  dans  les  trains 
150  rapide  de  Paris  au  Havre  et  317  express 
de  Paris  à  Cherbourg  et  celle  des  voyageurs 
de  3e  classe  dans  les  trains  : 

133,  145  express  et  153  direct  de  la  ligne  de 
Paris  au  Havre  ; 

322.  392  et  351  express  de  la  ligne  de  Paris  a 
Cherbourg;  ,    ,  ^„ 

456,  457,  49G  et  497  express  de  la  ligne  de 
Paris  à  Granville  ; 

501,  503,  505,  518,  591  et  709  express  de  la 
ligne  de  Paris  à  Brest. 
Nous  avons  livré  à  l'exploitation  : 
Le  13  mai,  les  haltes  de  Ménerville  et  de 
Gilles-Guainville,  situées  sur  la  ligne  de  Pari* 
à  Cherbourg,  la  première  au  kil.  05  +  81.>, 
entre  Mantes  et  Rréval  et  la  'seconde  au  KM. 
75  +  235  entre  Bréval  et  Bueil  ; 

Le  4  août,  La  deuxième  section  de  la  ligne  à 
voie  étroite  de  Carhaix  à  Cbateaulin.  section 
comprise  entre  Pleyben  et  Chàteaulin-Ville 
[longueur  13  kil.  259  de  voie  unique). 

MATERIEL.  —  Alois  que  Jes  années  précé 
dénies  la  recrudescence  du  trallc  ne  se  Taisait 
geutir  une  vers  le  coniinenecinent  d'octobre, 
nous  avons  eu.  pendant  toute  l'année  1906, 
notamment  à  partir  (lu  mois  d'août,  à  taire 
lace  à  de  très  forts  transports  qui  ont  rendu 
noire  situation  en  matériel  particulièrement 
difâclle. 

M u lu re   les  énergiques  mesures  que  nous 
avons  prises  pour  activer  tant  l'évolution  que 
la  libération  du  matériel,  malgré  aussi  la  lo- 
cation une  nous  avons  faite  à  la  Compagnie 
auxiliaire  des  chemins  de  1er  de  tous  les  wa 
nous  doul  elle  pouvait  dispose*1  (environ  1.350 
wagons,  et  un  premier  achat  de  200  wagons 
038.276  eirunm  rs  qui  nous  ont  été  livrés  en  novembre 
65,7  I8P  el  décembre,  la  pénurie  de  matériel  s'est  rail 
i  m, 'ii.v  \i\emeni    sentir   Sll>'   mitre    réseau,  comme 
irai  ne  de  d'ailleurs  sm  tes  réseaux  voisins  et  dans  toute 
trains  l'Europe. 


kil.  5.857 


Par  suite  de  ces  difficultés,  le  compte  d'é- 
change de  matériel  roulant  et  la  location  à  la 
Compagnie  auxiliaire  a  donné  un  débit  d'en- 
viron 1.600.000  francs. 

MODIFICATIONS  DES  TARIFS.  —  De  même 
que  les  années  précédentes,  nous  avons  ap- 
porté tous  nos  efforts  à  l'amélioration  de  nos 
tarifs  en  vue  de  développer  notre  trafic  H  de 
donner  satisfaction  aux  intérêts  du  commerce, 
de  l'industrie  et  de  l'agriculture  de  nos  ré- 
gions. 

Les  voyageurs  ont  bénéficié  d'un  certain 
nombre  de  modifications  de  tarifs  dont  les 
principales  sont  les  suivantes  : 

La  délivrance  des  abonnements  de  bains  de 
mer  et  eaux  thermales  (G.  V.  3)  a  été  avancée 
du  1er  mai  au  samedi  veille  des  Rameaux  ; 

Les  gares  de  Kerhuon,  d'Avranches  et  de 
Châteaulin-Ville  ont  été  ajoutées  à  la  liste  de 
nos  stations  balnéaires  ; 

Le  régime  des  abonnements  hebdomadaires 
d'ouvriers  a  été  étendu  à  un  certain  nombre 
de  villes,  centres  d'industrie  importants  ; 

D'accord  avec  les  Compagnies  intéressées, 
différentes  améliorations  ont  été  apportées 
dans  les  tarifs  internationaux  pour  faciliter 
les  relations  de  Londres  et  de  Southampton 
avec  la  Suisse  et  l'Italie.  Nous  avons  étendu  à 
certaines  lignes  de  la  Méditerranée  et  des 
Echelles  du  Levant  desservies  par  la  Compa- 
gnie des  Messageries  Maritimes,  les  disposi- 
tions applicables  aux  lignes  maritimes  franco- 
algériennes  et  tunisiennes  ; 

Enfin,  l'application  du  prix  de  31  fr.  70  pour 
le  transport  des  éniigrants  nar  groupe  de  15 
entre  Marseille  et  Le  Havre  a  été  prolongée 
pour  une  nouvelle  période  d'un  an  à  partir  du 
1er  septembre  1906. 

En  ce  qui  concerne  les  marchandises,  nous 
avons  abaissé  notre  tarification  pour  le  trans- 
port des  légumes,  du  sucre  brut,  des  feuilla- 
ges et  fleurs  naturelles  coupées,  de  la  faïence, 
de  la  verrerie  commune,  des  cornes  aplaties, 
des  liens  en  abaca,  en  alfa  ou  en  aloès. 

De  concert  avec  les  autres  Compagnies,  nous 
avons  poursuivi  et  obtenu  des  modifications 
aux  tarifs  communs  concernant,  notamment, 
les  sels,  les  betteraves,  les  pierres  à  macadam, 
les  pierres  de  taille,  les  ardoises,  les  graisses, 
les  produits  chimiques,  les  fumiers  et  les  ga-^ 
doues,  etc.. 

Parmi  les  propositions  qui  sont  actuelle- 
ment soumises  à  l'homologation  ministérielle 
et  dont  la  mise  eu  vigueur  ne  pourra  que  dé- 
velopper notre  trafic,  nous  devons  citer,  en 
particulier,  les  nouveaux  tarifs  G.  V.  nos  114 
et  314  communs  à  tous  les  'réseaux  pour  les 
expéditions  de  denrées  périssables,  qui  réali-1 
seront  de  notables  améliorations, tanl  au  point 
de  vue  de  la  rapidité  des  transports  qu'à  ccluiJ 
de  la  réduction  des  taxes  et  du  règlement  des 
indemnités  de  retard. 

Des  abaissement*  très  sensibles  onl  été  éga- 
lement soumis  à  l'Administration  Supérieure! 
pour  le  transport  en  petite  vitesse  de  la  mo-j 
rue,  des  pommes.de  terre  nouvelles,  des  ci- j 
dres,  des  bois  destinés  aux  usages  industriels,, 
des  matériaux  de  construction  (moellons,  pier-1 
tes  meulières,  etc.). 


{.157.508 
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RECETTES. 


Les  recettes  sur  l'ensemble  du  réseau  41 
l'Ouest,  impôts  déduits  et  produits 
divers  compris,  se  sont  élevées,  en 
l'.KHi.  a     1  1.  JOS.51IN.0l0 

dont  : 

au  compte  de  1  exploi- 
tation complète   207.958.000 

au  compte  de  l'exploi- 
tation partielle   (540  .uni  i 

Elles  .•..valent  été,  .en  ilc  .t'r.    |<)S.  170.000 

dont  : 

au  compte  de  l'exploi- 
tation   complète.....  197.8O7.OC0 

au  compte  dé  l'exploi- 
tation partielle   003.0.0 


L'exercice  1006  présente  donc  une 
augmentation  totale  des  recettes 
Se  .TL   Fr. 


1O.128.P0O 


se  décomposant 
sous  : 


comme  d-des 
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Voyageurs    +2.876.000 

Messageries  et  bagages   +.  763.000 

Petite  vitesse    +5.905.000 

Recettes  diverses   +•  584.000 


Nous  allons  examiner  rapidement  les  résul- 
tats des  principaux  éléments  du  trafic. 

VOYAGEURS.  —  Les  résultats  comparatifs 
des  recettes  voyageurs  pendant  les  cinq  der- 
nières années  s©  présentent  comme  ci-des- 
sous : 


Receltes  Différences 
fr,  fr. 

1902   80.419.000 

1903   81.806.00J  +1.387.000 

1904   83.07d.0(J0  -+-  1. 20i.  000 

1905...   85.138.0j0  h-  2.068.001) 

1906   88.U14.000  -+-  2.876.(100 


Ainsi  que  les  années  précédentes,  nous  re- 
levons une  diminution  sur  les  billets  d  aller 
et  retour  ouvriers  qui  ont  été  influencés,  en 
1906,  par  l'ouverture,  au  mois  d'avril  dernier, 
de  la  ligne  n°  2  circulaire-sud  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain. 

Les  cartes  d'abonnements  hebdomadaires 
sont  toujours  en  progression  par  suite  de  l'ex- 
tension continuelle  des  localités  de  la  banlieue 
«  Ouest  »  deservie  par  nos  lignes  et  des  nom- 
breuses facilités  accordées  aux  abonnés  de 
cette  catégorie. 

Les  11.541.922  voyages  effectuées  en  1906  avec 
ces  cartes  d'abonnements  ont  produit  une  re- 
cette de  1.030.000  francs,  soit  environ  0  fr.  09 
par  voyage,  correspondant,  ainsi  que  nous  le 
faisons  remarquer  chaque  année,  à  un  prix 
inférieur  à  la  moitié  de_celui  des  billets  aller 
et  retour  (0  fr.  20)  délivrés,  jusqu'à  neuf  heu- 
res du  matin,  sur  les  lignes  du  Métropolitain. 

Service  sur  l'Angleterre  via  Dieppe  et  New- 
haven.  —  Le  trafic  des  voyageurs  sur  notre 
ligne  maritime  Dieppe-Xewhaven"  a  été  de  : 
216.602  en  1905  et  224.041  en  1906,  soit  un  excé- 
dent de  7.439  voyageurs  en  faveur  de  1906. 

Le  tonnage  des  marchandises  transportées 
pendant  l'année  1906  par  Dieppe-Newhaven  a 
été  de  :  70.610  tonnes  en  1905  et  de  70.684  ton- 
nes en  1906. 

Les  recettes  encaissées  des  Administrations 
française  et  anglaise  pour  le  transport  de  la 
poste  entre  Dieppe  et  Newhaven  ont  été  de  : 
27J36  francs  en  1905  et  de  25.174  francs  en  1906. 

A  la  suite  de  l'entente  intervenue  entre  les 
Administrations  intéressées  des  deux  pays.  Les 
postes  de  télégraphie  sans  fil  de  Dieppe  et  de 
Newhaven  ont  été  définitivement  mis  en  ser- 
vice régulier  à  partir  du  3  novembre  1906. 

L'échange  des  dépêches  s'effectue  depuis 
cette  date  d'une  manière  satisfaisante. 

Les  travaux  entrepris  pour  l'amélioration 
du  port  de  Dieppe  se  continuent  et  nous  vou- 
lons espérer  qu'ils  seront  terminés  dans  les 
délais  prévus,  c'est-à-dire  pour  la  fin  de  1908. 

Voyageurs  transatlantiques.  —  Le  mouve- 
ment des  voyageurs  transatlantiques,  par  la 
voie  du  Havre,  a  été  de  :  90.1(;0  en  1905  pour 
une  recette  de  940.000  francs  et  116.5<;0  en  1906 
pour  une  recette  de  1.024.900  francs,  soit  une 
augmentation  de  20.400  vovageurs  et  de 
84.900  francs. 

Cette  augmentation  porte  notamment  sur  les 
jfcmigrants  dont  le  nombre  (y  compris  les  émi- 
krants  en  retour)  s'est  élevé  à  90.505  contre 
15.516  en  1905. 

I  Les  escales  à  Cherbourg  des  Compagnies 
Étrangères  ont  également  donné  d'excellents 
lésultats  :  en  1905,  27.300  voyageurs  pour  une 
recette  fie  1.120.000  francs  et  en  1906.  34.00fi 
Voyageurs  pour  une  recette  de  1.405.100  francs, 
Ipit  un  excédent  de  6.700  vovageurs  et  de 
$85.100  francs. 

■  D'après  les  dernières  statistiques,  le  nombre 
total  des  voyageurs  entre  l'Amérique  du  Nord 
lit  les  ports  anglais,  français,  belges,  hollan- 
llais  et  allemands  aurait  été  en  1906  de  773.910 
•je  répartissant  entre  11  Compagnies  transat- 
lantiques. 

■  On  voit,  en  rapprochant  ce  chiffre  des  pré- 
fedents.  combien  il  est  désirable  que  ce  grand" 
ÎOurarit,  de  transit,  international  soit  de  plus 

lïri  plus  ramené  vers  les  voies  françaises,  et 
Ifiielle  véritable  source  de  fortune  il  peut  y 
Stvoir  là  pour  notre  pays  si  on  a  la  sagesse 
fie  faire  bon  wcuc.W  à  ro  trafic,  qui  n'mt  pas 
L  *ii  le  ment  intéressant'  pour  le  rôseâfu  ûV 
iDuest,  mais  encore  et  surtout  pour  foute  l'in- 
Ifcétrie  et  tout  le  cwrimerco  français. 
IBM  tuivre..  Çf], 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11  y  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   20/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  ôc  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôt*  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  2  0/0 
De  1  an  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-IVléditerranée,Ouest,Orléans,  Est,  Mid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc. 


SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  CO'Il'AlîTMIEMS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Dans  le  but  de  faciliter  les  relations  entre 
Le  Havre,  la  Basse-Normandie  et  la  Bretagne, 
il  est  délivré,  du  1"  avril  au  2  octobre  1907, 
par  toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Ouest  et 
aux  guichets  de  la  Compagnie  Normande  de 
Navigation  à  vapeur,  des  billets  directs  com- 
portant le  parcours,  par  mer  du  Havre  à  Trou- 
ville  et  par  voie  ferrée,  de  la  gare  de  Trou- 
ville  au  point  de  destination  et  inversement. 
Le  prix  de  ces  billets  est  ainsi  calculé  : 
Trajet  en  chemin  de  fer  :  Prix  du  tarif  ordi- 
naire ; 

Trajet  en  bateau  :  1  fr.  70  pour  les  billets  de 
1"  et  2e  classes  (chemin  de  fer)  et  lre  classe 
(bateau)  et  0  fr.  90  pour  les  billets  de  3e 
classe  (chemin  de  fer)  et  2e  classe  (bateau). 

  '.Si' 

CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET  A 
LA  MEDITERRANEE 


Banlieue  de  Paris 
Grâce  à  la  mise  en  service  récente  de  deux 
nouvelles  voies  entre  Villeneuve-Saint-Geor- 
ges et  Brunoy,  la  Compagnie  P.-L.-M.  se 
trouve  maintenant  à  même  d'apporter  d'im- 
portantes améliorations  à  son  service  de  ban- 
lieue. 

Ces  améliorations,  mises  en  vigueur  dés  le 
rr  mai,  seront  certainement1  fort  appréciées. 

C'est  dans  la  banlieue  desservie  par  cette 
Compagnie  que  se  trouvent  les  charmantes 
localités  de  Montueron.  Brunov.  Juvisv.  etc.. 
la  vallée  de  l'Yerres  et  la  forêt  de  Sénàrt,  les 
rives  de  la  Haute-Seine  (Le  Coudray,  Seine- 
Port,  etc.)  :  Melun  et  ses  environs  (château 
dk  Vaux-le-Vicomte.  abhave  de  Dammarie-h\~- 
Lys)  ;  le  palais  de  Fontainebleau  et  sa  forêt, 
une  des  merveilles  de'  la  France. 
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L'ÉVA3ION  FISCALE:  Comptes  de  dépôts  et 
comptes-joints  en  France  et  à  l'Etranger. 

par  M.  Emile  Glilmard,  docteur  en  droit. 
—  Un  volume  in-8*  ;  prix  :  3  fr."  50.  —  En 
vente  au  journal  La  France  Economique  et 
Financière,  22,  rue  Saint-Augustin,  Paris. 
Envoi  franco  contre  mandat  postal  de 
3  fr.  50. 

Depuis  plusieurs  années,  les  banques  étran- 
gères ont  multiplié  leurs  efforts  en  vue  d'at- 
tirer à  elles  les  capitaux  français.  Il  s'est 
produit,  de  ce  chef,  un  exode  considérable 
de  fonds  et  de  titres. 

Les  déposants  français  espèrent  ainsi  éviter 
le  paiement  des  droits  successoraux  et  l'im- 
pôt sur  le  revenu.  Ces  bénéfices  sont-ils  com- 
pensés par  les  risques  inhérents  aux  comptes 
de  dépôts  et  aux  comptes-joints  ouverts  en 
Suisse,  en  Belgique,  en  Angleterre,  etc.  ? 

Le  livre  de  M.  Guilmard,  L'Evasion  Fiscale. 
répond  à  ces  questions  d  une  actualité  sai- 
sissante. 
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LA  SCIENCE  ÈCONOMIOUE,  par  Yves  Guyot, 
3'  édition  entièrement  refondue.  —  Schlei- 
cher  Frères,  éditeurs,  61,  rue  des  Saints- 
Pères,  Paris.  —  1  vol.  in-12  avec  18  graphi- 
ques. —  Prix  :  5  francs. 

La  3r  édition  de  la  Science  Economique  par 
M.  Yves  Guyot,  vient  de  paraître. 

Ce  livre  est  un  livre  entièrement  nouveau. 
M.  Yves  Guyot  y  a  ajouté  comme  sous-titre  : 
Ses  lois  objectives.  Il  s'est  attaché  non  seule- 
ment à  préciser  celles  qui  étaient  déjà  con- 
nues, mais  il  en  a  ajouté  un  certain  nombre 
de  nouvelles,  fondées  sur  des  faits  indiscu- 
tables. 

M.  Yves  Guyot  dit  dans  sa  préface  :  c'est 
un  livre  vécu.  Il  parle  avec  l'autorité  d'un 
homme  qui  a  l'expérience  des  affaires  publi- 
ques et  des  affaires  privées,  non  seulement 
en  France,  mais  sur  toute  la  surface  du 
globe. 

Initié  aux  doctrines  économiques  de  toutes 
les  écoles,  il  expose  à  ses  lecteurs  tous  les 
systèmes  anglais,  américains,  allemands, 
autrichiens,  italiens,  etc..  et  il  en  fait  la  cri- 
tique soit  pour  approuver  soit  pour  combat- 
tre, sans  autre  souci  que  celui  de  la  vérité. 
Tout,  étudiant  y  trouvera  un  manuel  d'une 
clarté  supérieure,  sans  y  rencontrer  une 
phrase  ni  un  mot  inutiles. 

Les  titres  des  dix  livres  entre  lesquels  l'ou- 
vrage est  divisé  montrent  l'importance  des 
matières  traitées. 

Livre  I".  Les  bases  de  la  Science  Economi- 
que. —  Livre  II.  La  Statistique.  —  Livre  III. 
Définition  des  principaux  termes  de  la  Scien- 
ce Economique.  Son  objet.  —  Livre  IV.  Les 
éléments  constitutifs  de  la  valeur  objective. 
—  Livre  V.  La  monnaie  et  les  prix.  —  Livre 
VF.  Rapport  de  la  valeur  des  capitaux  fixes  et 
des  capitaux  circulants.  —  Livre  VII.  La  po- 
pulation et  la  loi.  —  Livre  VIII.  La  valeur  de 
1  homme.  —  Livre  IX.  Les  organisations  éco- 
nomiques. —  Livre  X.  Xégoteiirs  de  la  science 
économique. 

Chaque  chapitre  est  suivi  d'un  résumé  im- 
primé en  italiques,  qui  condense  en  quelques 
formules  simples  et  brèves,  faciles  à  retenir, 
les  lois  dégagées- des  faits. 

Une  table  méthodique  et  des  tables  alpha- 
bétiques très  complètes  y  facilitent  les  recher- 
ches. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARI>  A  LYON"  ET  A 
LA  MEDITERRANEE 


Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  pltis~  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1»  Ai,  47  fr.  70:  2«  cl. 
32  fr.  20;  3- cl.,  21  fr. 

Prix  de,  Paris  à  Vichyr  :  l«cl..  40fr.  90:  2*  cl. 
27fr.60  ;3>  cl.,  18  fr.' 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  , 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  


Chemins  de  fer 


Autrichiens. 
Lombards. . 
Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


lOavr.  I7avr.  21  avr  1  mai  8  mai  15 mai 


85  40 
72  70 


94  50 
94  » 
103  » 


14-2  80 
26  70 


157 
208 
230 
172 
132 
158 
145 
125 
81 
20 


84  70 
71  90 


94  60 

95  .. 


22  70 
26  30 


215  40  213  80  213  35 


8'.  60 
72  20 


94  50 

95  » 


145  60 
24  50 


158  » 
207  90 
229  10 
173  40 
133  10 
157  70 
145  60 
125  70 
81  25 
20  44 
84  95 


84  20 

72'  » 

94  30 
94  10 
102  75 


146  50 


155  10 

208  50 
228  70 
172  90 
132  50 
15C  20 
145  » 
125  10 
81  35 
20  46 
84  95 


84  20 
74  20 


94  20 
93  90 


146  40 

22  70 


155  » 
208  90 
229  50 
173  60 
133  80 
157  .. 
1 15  10 
124  80 
81  30 
20  44 
84  90 


214  25  214  50  214  20 


83  70 
72  30 

93  80 

94  10 


145  30 
22  «0 


155  20 
207  70 
226  10 
170  40 
132  70 
!53  60 
142  90 
123  20 
81  35 
20  44 
84  85 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Changé  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


lOavr. 

17avr. 

24  avr 

30  avr 

9  mai 

15  mai 

86  37 

86 

18 

85 

87 

85 

37 

85 

37 

84  81 

33  75 

65 

:;7 

65 

62 

65 

87 

65 

62 

65  37 

89  7."» 

82 

75 

82 

75 

82 

50 

82 

75 

82  25 

101  50 

101 

75 

102 

102 

» 

102 

25 

1U2  75 

101  » 

101 

50 

101 

50 

lui 

75 

101 

75 

101  75 

92  75 

93 

25 

93 

25 

93 

25 

93 

IZ 

93  25 

101  » 

102 

!02 

102 

50 

103 

103  » 

101  75 

102 

102 

25 

102 

25 

100 

» 

100  75 

50  » 

50 

50 

50 

50 

50  » 

100  50 

101 

75 

102 

102 

» 

102 

101  75 

75  » 

75 

25 

74 

75 

75 

75 

% 

75  50 

69  25 

69 

37 

69 

25 

69 

25 

69 

37 

69  62 

92  75 

93 

25 

93 

93 

92 

87 

93  » 

93  75 

94 

25 

94 

50 

94 

50 

94 

20 

94  50 

94  » 

94 

9'. 

94 

95 

95  » 

9  50 

9  50 

9 

50 

9 

50 

9 

50 

9  50 

180  50 

iS2  50 

182  50 

182 

182 

50 

182  50 

17  87 

17 

87 

17 

87 

17 

87 

18 

ls  25 

89  50 

88 

37 

92 

12 

96 

25 

90 

87 

93  » 

100  » 

100  50 

100 

96 

25 

96  50 

91  50 

30  » 

30  25 

30  30 

30 

43 

30 

30  30 

25  51 

25  43 

25  43 

25  41 

25  38 

25  37 

4  50 

4 

50 

4 

4  » 

3  90 

3 

56 

3 

12 

3 

25 

3 

03 

3  18 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

IO;i\  r. 

I7avr. 

24  avr 

I  mai 

H  mai 

i  ma 

Autriche  Rente  Or  

117 

50 

117 

25 

117 

116 

75 

116 

95 

116  65 

—       —  Argent  

98 

?,u 

98 

45 

98 

40 

98 

40 

98 

50 

98  30 

98 

60 

98 

55 

98 

f  0 

98 

55 

98 

65 

98  40 

112 

45 

112 

:.u 

112 

50 

112 

20 

112 

111  91) 

—      Rente  Couronne. . . 

94 

50 

94 

56 

94 

35 

94 

30 

94 

25 

93  90 

Chemins  de  fer 

Busclitherader-H  

'  1  ->8  » 

1 1 30  » 

112: 

» 

1  1 07  » 

M  39  » 

1130  » 

571 

576 

s 

577 

1)70 

571 

569  » 

Ferd.-Nord  

5560 

5550  » 

5570  » 

5580  » 

5560  » 

5560  » 

432 

» 

434 

«37 

437 

438 

«39  » 

66H 

667 

50 

681 

50 

685 

686 

679  75 

147 

50 

r.'. 

134 

50 

132 

130 

;,u 

131  25 

Change  sur  Londres  

241 

52 

240 

90 

240 

57 

940 

67 

240 

75 

340  67 

—  Pari»  

90 

60 

95 

60 

95 

57 

95 

67 

95 

72 

95  77 

19 

14 

19 

14 

19 

14 

19 

13 

19 

13 

19  14 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Londres  

I0avr. 

I7avr. 

2i  avr 

1  mai  '8  mai 

15  mai 

3  » 
51  81 

3  .. 
551  . . 
51  81 

2  75 
549  » 

52  06 

2  50 
552  » 
51  87 

2  50 
562  50 
51  81 

2  » 
550  - 
62  12 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dell»  intérieure  4  %  

Clifti  g«  sur  Londres  à  vue.. 

Burr  olono 
DclU  intérieure  4  %  

loiivr 

ITavr. 

24  n\ P|  1  mai 

8  mai 

15umi 

Ht  90 
28  07 
11  » 

83  07 

03  lo 

9:. 

11  40 

82  75 
27  97 
10  90 

82  85 

62  75 

96  30 

10  80 

82  65 
27  (10 

10  76 

82  75 
63  » 
90  10 

11  ■■ 

8.1  85 
27  91 

10  9k 

83  10 
(14  ■ 

97  30 

1 1  10 

82  50 
27  92 
11  05 

82  52 

03  65 

96  30 

11  20 

82  36 
27  86 

10  80 

82  57 
64  25 
90  30 

11  i 

Rente  Belge  3  %  

-       -     2  «/,  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


lOavr. 

17avr. 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

15mai 

Vif  " 

QÔ  TO 

yo  /u 

yo  y  • 

yo  o\j 

98  50 

98  37 

8  i  75 

84  » 

84  » 

84  » 

83  75 

82  75 

4550  » 

4500  » 

4450 

4435  » 

4455  » 

4500  » 

645  » 

649  » 

645  » 

660  » 

640  » 

646  « 

4390  » 

4355  » 

4400  » 

4325  » 

4490  » 

4577  » 

93  30 

93  56 

93  25 

93  25 

92  87 

92  87 

83  25 

83  43 

82  75 

82  75 

82  75 

8i  75 

209  20 

208  87 

209  » 

208  92 

209  10 

209  17 

123  40 

123  32 

123  35 

123  07 

123  30 

123  22 

25  30 

25  25 

25  23 

25  20 

25  23 

25  22 

100  13 

100  15 

100  21 

100  20 

100  27 

100  33 

100  21 

100  18 

100  58 

100  23 

100  32 

100  32 

123  30 

123  20 

123  25 

123  » 

123  20 

123  20 

25  32 

25  26 

25  26 

25  22 

25  24 

25  23 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  , 


lOavr. 

I7avr. 

21  avr 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

103  10 

103  35 

102  87 

103  » 

102  20 

103  » 

429  » 

431  50 

433  » 

434  » 

434  » 

434 

;ii  » 

742  » 

741  » 

743  » 

736  » 

7«7  » 

1271  » 

1273  » 

1265  » 

1272  » 

1274  » 

1270  » 

545  » 

546  » 

544  50 

546  » 

546  » 

543  * 

465  » 

467  50 

467  » 

474  » 

474  50 

470  » 

1680  » 

1680 

1682  » 

1690  » 

1630  » 

1625  » 

100  15 

100  15 

100  16 

100  20 

100  25 

100  25 

25  31 

25  26 

25  25 

25  21 

25  22 

25  21 

123  31 

123  35 

123  30 

123  10 

12:;  22 

123  23 

103  10 

103  30 

103  05 

102  20 

102  30 

102  30 

73  s  „ 

742  » 

742  » 

740  » 

730  » 

728  50 

100  18 

100  20 

100  16 

100  18 

100  25 

100  24 

123  35 

123  37 

123  32 

123  15 

123  31 

123  22 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

lOavr. 

17avr. 

21  avr 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

Russe  4  %  94  (Papier)  

73  » 

73  » 

73 

72 

25 

7  . 

72 

40 

Banque  de  Commerce  extér. 

363  » 

339  » 

339 

331 

337 

333 

—     d'Esc,  de  .St.-Péters. 

413  » 

415  » 

412 

413 

416 

414 

—     Intern.  de  St.-Péters. 

379  » 

383  » 

380 

381 

382 

375 

S 

—  Russo-Chinoise  

283  » 

288  » 

286 

286 

290 

291 

11 

Change  sur  Paris  

38  01 

38  02 

38 

12 

37 

96 

37 

93 

37 

98 

—     sur  Londres  

96  01 

95  87 

96 

95 

47 

95 

42 

95 

46 

—     sur  Berlin  

46  82 

16  NI 

46 

90 

46 

60 

46 

62 

46 

66 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

lOavr. 

17avr. 

21  avr 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

Genève  avec  lots  3  %  

1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  V,  %. 

3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—    sur  Londres  

101  25 

98  » 
990  75 

102  75 
100  16 

25  31 

102  75 
98  .. 

989  50 

102  75 
100  13 

102  » 

96  50 
989  » 

102  85 
100  22 

101  50 

98  » 
989  » 

102  75 
100  20 

102  25 

98  » 
988  25 

102  60 
100  20 

101  50 

97  50 
985  » 
93  50 

102  5» 
100  20 

25  18 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 


VALEURS 

lOavr. 

17avr. 

21  avr 

1  mai 

8  mai 

15  ma 

87  08 

87  07 

87 

08 

87 

07 

87 

07 

87  06 

Ottomane  1  %  unifié  

102  17 

102  21 

102 

17 

112 

ls 

102 

17 

102  03 

148  87 

150  50 

150 

150 

37 

151 

152  » 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  85 

22  81 

22 

83 

22 

81 

22 

s:, 

22  8Ï 

—     sur  Londres  3  mois. 

1 10  22 

110  20 

110 

10 

110 

10 

110 

05 

110  05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey.... 

Milwaukcc  

Erlé  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvaniii  

Readlng  i 

Union  Pacific  

Wobach  St-Lotlll  préf., 

Calumet  et  Ilécla  

Change  sur  Londres. . . . 

Paris  

Cible  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


10 avril  17  a»r  24  a\  ni    I   mai  9  mai    15 mai 


loi 

96. 
175 
190 
136 

24 
145 
118 

118 
75 

126 
I  10 

I  19 

26 
850 
4.82 
5.20 
(.86 

24 


loi 

93 
175 
190 
132 

23 
14  i 
116, 
117 

77 
123 
m. 
184 

25 
830 
4.89 

19 

1  85 

24 

6.'. 


MM 
94 
175 
185 
135 
24 
145 
119 
118 

80 

125 
100 
141 

25 

8,5 
4.83 
17 
4.8b 
24 
65 


5 


MARCHE     OFFIGIEJ1,     IDJE3  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
aominal 

Rentes 
là  payer 

Millions 

MiU. 

22197 

666 

3688 

111 

25885 

777 

Nombre 
de  Titres 

Val 

nom. 

38  i . r  : 
844.200 

500 
100 

55-899 
280.183 

500 
500 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


395.247 
110.080 
1022750 

» 

437. OOf 
226.299 
560-356 

431-620 

658.951 

407.089 

383.616 
260.485 
104  804 


760.463 
1380546 
767.029 
1766652 
975.108 
940. 5lê 
476.662 
481. 081 
489.66' 
598.880 
221.758 
147.434 
1162838 
174.74e 
102. 5' 
41.995 


182.500 
125-000 
40.000 
50.000 
800.000 
60  000 
400.000 
160  000 
60.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120. 000 
40.000 
30.000 
40.000 


57.7 
373.22:: 

60.000 

53.33 
ICO  866 
177.60: 

49.500 
484.192 
493.0-;' 

90.961 
309.10 
183053: 
196311 
146.160: 
W4.4Ï 
146.207 


BENTES  FRANÇAISES 

o  8/  \  Terme. 

a  ™ {  Compt. 

3  %  Amortissable  }  conîpî. 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Armani  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêts 
en  1905 


Cours  comp.  juill 

1905  I  1906 


3  . 


1000 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

r,oo 


ooo 

500 
500 
:,v 
500 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 

500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés 

1905  2  %  %   

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60 
Foncières  1879  3  %  ... 
Communales  1880  3  %■■■ 
Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  189  2  2.60  % 

Foncières  189  5  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p>, 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 
Immeubles  de  France 


%■ 


SOC.  DE  CBEDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  de's  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus"'* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15  .. 

479 

2  50 

80 

2  50 

17  50 

484 

20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 

11 

12 


50 


50 


50 


15  . 
15  . 
6  . 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 


Ad 

Obi 

Act 
Obi 


A  Cl 

Obi 
Act 

Obi 


Bdne-Guelma  

3%.... 

Départementaux  .... 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
Économiques  3  %  ... 
Est-Algérien  

3  %.  ... 
Est  

—  de  jouis»  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouY  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %■ 


135 

il 

60 

12 

50 

40 

27 

50 

12 

50 

27 

13 

75 

40 

50 
8 

79 

15 

15 

62 

12 

50 

25 

44  46 


98  55 

99  20 


552 


383 


381 


429 
377 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
20 
15 
15 
18 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
458 


Cours  de  clôture  (1907- 
2  mai  i lo  mai  16  mai 


96  25j  »« 


91  25 |    95  60 


470  .. 
79  60 
475  .. 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503  . 


440 


475 
495 


128 

156 


3750 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426  . 
700  . 
436  . 
885  . 
403  . 


442 
443 


453  .. 

78  60 
80  10 
467  .. 


524  50 

450  .. 

403  50 

104 

527 

525 

373 

98  75 
372  . 

96  . 
420  . 
107  2 
405  . 
104  50 

379 
401 


472  50 
505  50 
500 
427 
462 
397 

m 

470 
460 
492  50 

72 

72 
560 
423 
135  25 
158  .. 


95  17 
95  . 


95  70 


78  30 

79  25 
460  .. 


528  50 
456  50 
405 
10  i 
525 
523  50 
371  50 

99 
367  50 

95  25 
422 
lus 
410 
104 
417 
382 
401  50 


3990 
1520 
466 
932 
683 

670 

659 

1175 
128 
327 
662 
274 
789 
424 
190 

1.-55 


426 

4li 
411 

417  50 
67  9  50 
422 
904 
411 
655  50 
430 

428  75 
400 

429  50 


476  . 

498  . 

498  . 

429  . 

460  . 

39  i  . 

454  . 

460  . 

463  . 

493  . 
72  50 
72  25 

549 

424 

130  50 

157  50 


94  95 
94  80 


95  95 


455 

78  65 
81  . 
450  . 


526  50 
459  50 
405  . 
105  -. 
525  50 
524  .. 
367  50 

98  . 
370  . . 

95  50 
421  . . 
107  .. 
409  .. 
10  i  .. 
426  . 
381  75 
402  .. 


4*0 

500 

500 

429  ..! 

461  .. 

395  .. 

454  .. 

470  .. 

469  .. 

495  .. 
73  25 
72  7o 

551  ■ . 

425  .. 

131  .. 

153  .. 


4034  .. 
1515  .. 

466 

938  .. 

683  .. 

490  .. 

675  .. 

654  .. 

921  .. 
1172  .. 

128  .. 

331  50 

662  .. 

275  .. 

785  .. 

420  .. 

169  .. 
1250  . 


668  .. 
430  .. 

4H 

411  25 
413  25 
695 

424  75 
875  50 
388 
657 
436 
428 
4no 
430 

425  50 


4099  .. 
1502  .. 

460  .. 

940  .. 

683  .. 

492  50 

680  .. 

650  .. 

923  .. 
1163  •• 

127  .. 

331  .. 

662  .. 

274  . 

776  .. 

418  .. 

143  .. 
1250  .. 


661 
426 
670 
114 
413 
414  50 
672 
424 
882 
300 
057 
437 
428  50 
400  . . 
430  .. 
427  .. 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.167 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
465696J 
336.349 
0 60 
231.865 
2455884 
575.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.68' 
127.316 
3204027 
1441824 
1722059 
248.83; 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 
28.823 
178.535 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.000 
84.000 

100.54 
57.39' 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.000 

200.000 
50.000 
50  000 

1303000 

207.9' 

100.000 
28. 000 

100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DESIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
5o0 
500 
500 
500 
500 

■500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 

5(10 
500 
500 
500 
500 
500 
000 
500 
500 

500 
500 
250 
251 


500 
500 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

100 
250 
500 
500 
250 
r.oo 
100 
12: 
500 
250 

100 
500 

500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 


Capital  ou 
Nomb.de  Titre; 


589127 
9.106 
86.230 
524306 
4.823 
18.388 
8.613 
56 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671S50 


302  £ 
900  £ 
500  f 
.200  fl 
300  £ 
200  f 
700  £ 
890  ob 
500  f 
850  ob 
000  f 
960  £ 
580  t 
.400f 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  5%  %.  ]•  avr-  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  — 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  /,  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
O'  G1'  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes(ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —      jOHisS  .  .  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouns. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  BxettfM] 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888  , 

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


Intérêts 
en  1905 


Cours  comp.  juill. 
1905  1906 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


1215 
462 
461 

1800 
470 
466 


15 

9 
15 
20 

7.50 


18 
28  50 
80  .. 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 

27  50 
10  . 

13  8' 


17  50 
5 


25 


150  89 
70  92 
30 
12 
12  50 
25 

i» 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 
4 

5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


1345 


460 


403 
459 


1460 
1030 
465 
462 


910 

460 
458 


640 
450 


279 
435 


315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 
44 
570 
230 
232 
19 
155 
340 

390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 
550 
212 
500 
787 
985 
332 


1300  . 


1134 
441 
439 

1770 
458 
456 


90  30 
93  80 
92  50 

100  75 
93 
87 

106 

475 
96  75 
77  50 
95 

106 

103 
90  80 


Cours  de  clôture  (190 

2  niai  lo  mai  16  m 


443 


445 
442 


1335 
970 
445 
442 


864 
438 
436 


640 
432 


269 
430 
514 
225 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 

430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 
96  75 
99 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94 

106  50 
103  25 

96  60 


1Ô61  ..'1329 
433  ..|  435 
430  .  " 

428  50 

429  75 
432  .. 
435  75 
432  .. 
400  .. 
423  50 

1130 


427  50 

423  .. 
1767  .. 

444  50 
440  . . 
400  50 
429  .. 
1339  .. 
938  .. 
434  .- 

427  .. 
390  .. 

428  .. 
840  .. 

424  .. 

421  .. 
388  50 

422  '. 

418  . 
184  . 

406  • 
533  • 
232  . 


427 
428 
429 
431 

336 
420 
391 

1  4;5 
1119 


1320 

,0  438 

50  431 

50  430 

..  430 

50  433 

..  435 

. .  4  29 

50  ^94 

..  426 


17  50 


374 
645 
1905 
66" 
1 

221 
260 
945 
533 
132 
289 

48  50 
602  . 
161  . 
253  . 

14  . 
180  . 
427  . 
830  . 
607  . 

81  . 
680  . 

392  . 

111  . 
4625  . 
2102  . 

265  . 
510  .. 
710  .. 
237 
31! 


427 
424 

1770 
445 
440 
403 
431 

1335 
929 
433 
427 
389 
429 
820 
427 
423 
387 
640 
420 


50 


416  .. 
187  .. 
410  50 
559  .. 
256  .. 


370 
645 

1910 
660 
17 
220 
254 

1009 
574 
130 
294 

596 
153 
254 

13 
171 
419 
801 
595 

78 
670 

400 

m 

4614 
2102 

662 
269 
509 
691 
240 
310 


87  2o 
90  75 
90  70 
98 

88  25 
83  60 

102  60 
487  .. 
94  40 
83  .. 

89  75 
104  65 

99  75 
94  25 


86 
90 
90 
98 
88 
83 
104 
492 
94 
82 
89 
105 
99 
94 


40 


423 

423  : 
1770 

447 

440 

402 

432 
1335 

922  ' 

432 

426  • 

389 

432 

825  . 

426 

423 

387 

636  ' 

422 

417 
185 
408 
551 
234 


301  ; 

645 
1910 
651 

16 
221  , 
251 
922 
547 
130 
200' 

45  ' 
60  4  • 
15u  ■ 
249  i 

13  . 
166  . 
414  1 
810  - 
6C0  - 

76 
65  i 


110  1 
4585  - 
2090  1 
660  f 
96»  ' 
ÎO*  5 
690 
241  1- 
307  t. 

.1- 
 1- 


1- 


86  I, 
Mis 
Ç0 

86  e 
82  IS 
104  i- 
499  0- 

95  p- 

Se 

9C- 
40    105  "* 

70,  95 
I51  9J 


s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Faris  (Suite) 


I  Capital  on 
«mire  de  titres 


635. .«56  f 
55.23 
258.3900b 
5757.500 f 
2000.00011 
8356001 
111. 3160b 
.703.500  f. 
809.000 f 
.736.780 
379.3100b 
.632.000  f. 

'31.000  f 
6097.000 f 

itn.ooof 

00?  982  ob 
6490.5001. 
0562.5001 
.750.000  f 
300.0001 
712.5001 
1902 

>eee.ooof 

(750.000  f. 
10000000  1 
688.140  0b 
117. 783 oh 
000.000  f 
716.000  f. 
33  S.OOii  1. 
38.772  1.1 
525.000  1. 
•693.000  f. 
814.120  f 
915.000  I. 
871.000  I 
703.820  i 
222.040  ï 


mbre  Val. 
titres  nom 


.000 
.000 

.000 
.500 
.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEUR 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


1894.. 
1898  , 


Finlande  3  %  %  1889 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-. 

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets) 
Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.. 
Portugal  3  %  i"  série 

—  4  y.  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890.. 

—  4  %  amort 

—  4  %  amort 
Russie  4  %  1867-1869 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889... 

—  —  I890(2'et3eémis.) 

—  —  1890 (4«  émis.). . 

—  —   1893  [Sf  émis.  . . 

—  —  1894(6' émis.).. 

—  Consolidé4%(lrtet2'sér) 

—  3  %  or  1891  l«et2«ém.  1895 

—  3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé 
Serbie  4  %  1895  '.  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894   

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  ' 

—  4  %  Tombac  1893..' 

—  4  %  1894   • 

—  3  %  %  1894   • 

Uruguay  3  %  %  1891  • 

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  t  R.  P.  des  Pays-Autr.  . . . 
Banti.  Espagnole  de  Cré  dit. 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

en  1905 

Cours  comp.  juille 

Cours  de  clôture 

Nombre 

H  .S 

1905 

1906 

'-'niai 

Ilo  Mai 

16  mai 

de  Titres 

.2  S 
S  H 

3  50 

15  . . 

260  .. 

223  . . 

215  5( 

2?(i 

215  50 

120.000 
200.000 

500 
500 

10  20 

272  .. 

2  50 

99  60 

97  30 

200.000 

250 

4  . . 

95  45 

95  65 

96  . . 

69.300 

500 

4  . . 

106  25 

104  60 

102  70 

102  45 

102  60 

876.214 

500 

25  . . 

500  .. 

506  . . 

497  50 

498 

500  . . 

99.337 

500 

3  . . 

91  80 

87  30 

86  75 

86  50 

515.184 

/ 

500 

3  50 

98  40 

98  75 

500 

3  . . 

68  25 

71  50 

68  85 

68  85 

69 

1..I349J1< 

500 

22  50 

517  .. 

513  .. 

507  . . 

508  .  . 

511 

500 

3  . . 

89  . 

88  55 

88  25 

( 

500 

4  . . 

93  50 

94  !  ; 

32  40 

92  . . 

92  40 

99.028 

500 

4  . . 

91  . 

91  75 

728.196 

500 

4  . . 

91  50 

93  .. 

91  45 

89  50 

87  '. . 

3042974 

500 

4  . . 

87  .. 

76  .. 

79  40 

78  .. 

77  35 

750.000 

500 

4  . . 

86  50 

75  50 

77  60 

78  80 

77  50 

403.810 

500 

4  .  . 

86  . . 

7  4  25 

74  60 

76 

76  . 

95.228 

10f 

4  . . 

86  .. 
86  .. 

74  25 

74  30 

75  60 

75  65 

490-000 

500 

4  . . 

74  50 

74  50 

76  50 

75  20 

577 ■ 257 

500 

4  . . 

87  .. 

75  50 

75  50 

75  20 

217.606 

500 

4  . . 

87  .. 

75  .  . 

74 

75  00 

75  75 

!  i  l  .  -'M 

500 

4  . . 

87  .. 

77  .  . 

75  70 

76  45 

75  80 

44-552 

500 

3  . . 

73  . . 

64  . 

62  20 

62  65 

61  85 

90-236 

500 

3  50 

78  50 

67  50 

67  20 

68 

67  15 

187.934 

500 

80  30 

88  25 

90  25 

88  50 

87  75 

199.075 

500 

4  . . 

8"-  10 

83  60 

83  40 

83  ... 

223-891 

500 

25j  .  . 

468  .. 

493  .. 

195  . 

.497  .  . 

497  . . 

90.450 

500 

3  .. 

54:249 

500 

3  50 

100 

99  75 

99  70 

100.000 

500 

98  75 

3  .. 

100  70 

96  25 

95  25 

96  . . 

65.965 

500 

4  . . 

88  15 

96  50 

94  75 

94  05 

93  70 

313.740 

500 

20  .. 

455  . . 

485  . . 

480 

478 

477 

496.938 

500 

-.'<  i  .  . 

482  .. 

Ï98  •  ■ 

492  75 

494  50 

i95 

1044803 

500 

4  .  . 

435  " 

103  . . 

102  90 

129.453 

500 

20  . . 

158  .. 

471 

473 

'65  .. 

62.963 

500 

20  . . 

485  .. 

502  .. 

489  .. 

489  . . 

494  .. 

111.837 

500 

.;  50 

101  .. 

100  50 

98  30 

99  .. 

99  511 

125.890 

500 

69  .. 

72  30 

71  75 

70  00 

70  7d 

140.000 

120.875 
325.000 
52.000 

500 
lOOr 
54 
500 

24  c. 

480  .. 

180.000 

54 

404  .. 

474  . . 

110.000 

5£ 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

238  .. 

240 

239  .  . 

200.000 

200 

n  p. 

610. . . 

675  .. 

Tiili  . 

40.000 

500 

46  68 

875  .. 

980  .. 

1021 

1026 

1033  . 

100.000 

500 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

714  .. 

714  .. 

718  .. 

40.000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Obi. 

Act. 
Obi. 


Obi 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien. . . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 
Act.  Andalous  

—  3  %  i"  série. 

—  —  2'  série. 
Ch.  Autrich. -Hongrois 
anc.   —   3%  l"  à  8"  émis 

—  —  9"  émis  . . . 

—  —  10"  émis  . . . 

nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

o   .  ards  

3  %  

—  —   série  X. . 

Méridionnaux  

Nitrate  Railways  Cy  Ld. 
Nord  de  l'Espagne. . . . . 

—  3  %  le»  série 

—  —  2"  série 

—  —  3"  série 

—  —  4«  série. 

—  —  5°  série 

—  Pampelune  

—  Barcelone 
Asturies  1 


Intérêts 
en  1905 


—    9« 


hvp 
hyp. 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.        —  3  %  1"  hyp 

—  —  —    2e  hjrp 

—  —  —   3'  hvp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditerran  . 


42  c 
15 

26 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 

iè  '. 

15  . 
30  1 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 


15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sh 
19  . . 
25  p. 
46  80 
20 


Cours  comp.  Juillet 
ngoT^i^oT 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 

722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
50C 
337 
319 
275  . 
399  . 
392  . 
383  . 
387  . 
435  . 
321  . 
450  . 
1550  . 
350  . 
85  . 
277  . 
392  . 
540  . 
860  . 


1095 
760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 

342 

338 

827 

364 

230 

379 

372 

378 

371 

376 

370 

379 

368 

365 

365 

575 

374 

343 

392  . 

411 

407  . 

399  . 

488  . 

459  . 

365  . 

395  . 
1655  . 
1345  . 
91  . 

291  . 

445  . 

510  . 

814  . 

442  . 


Cours  de  clôture 
2  mai  1 10  Mai  16  mail 


1 144  . 

730  . 
522  50 
234 
340 
327 
730 
432 
418 
415 
420 
29  i 
14? 
323 
319 
742 
384 
274 
373 

361  50 
370  . 
360  . 

362  . 
356  50 
361 
358 
351  50 
351 


342  . 

|6  . 
389  . 

385  . 

386  50 
477 
416  50 
375 
295 

2481 
1366 

106 

328 

440 


85  i 
451 


1092 
728 
517  .. 
230  . 
337  .. 
322 
737 
435 
H7 
413 
413 
299 
137 

322  50 
318  25 
721  .. 
381  .. 
275  .. 
372  .. 
363  .. 
368  75 
360 

360  50 

357  .. 
359  .. 

358  .. 
353  50 
353  50 

475  50 
341  .. 
416  .. 
389  .. 
385  . 
387  50 
475  50 
443  . 

361  . 
300  . 

2350  . 

1389  . 

104  . 

327  . 

440  . 

395  . 

838  . 

448  . 


>0 


1092 
720 
512 
222 
331 
317 
735 
431  25 
415 
413 
419  50 
297 
136 
321  75 
317  75 
720 
372 
273  . 
369 
3.50 
366 
360 
363 
358 
360 
359 
354 
355 


340 
409  .. 
390 
384 

384  50|| 

446 

359 

298  .. 
2361  .. 
1382 

104 

320 

439 

395 

838 

448 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SIGNATION  des  VALEURS 


ALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


ord  —   

test  —   

inque  de  la  Guadeloupe 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique. 

de  la  Réunion  

do  l'Indo-Cliine  

ttlf|ne  Suisse  et  F'raii,  îiih.- 

^dit  Alqérlen  

Mit-Comptoir  de»  Entrepr. 

%  et  Eaux  

lalrage  de  Bordeaux... 
as  (Compagnie  Centrale).. . , 
iz  de  Marne. Ile  jnuiisiifici 
wibrowa  Houillère  i  de).  . 

îaux  (Mini:»  de;  

lum  (Mines  de)  

ries  de  France  

"les  de  Longwy  

'.ru  et  Ch.-inl  de  l;i  Loire 
i.igjne  ( .  de  (  ;<,n  ,1  rie  I . 
et  ( :ii:nit  de  l.i  Gironde 


du  Havre 


:  ld  Marine 
rdetd  IT.h» 


Ha v  peu.  de  rtnv.  a  vnp 
nédicline  de  Té'  «mp . . . . 

IbllHHomentM  Du  val  

Figaro  

and  DlatU.  Cu»<  nli  ret( 
and»  Moulina  d»  Corl  <  il 
m  Militaires 


Derniers  cours  cotés  au 
2  mai  I  In  Mai  i  16  mai 


582  .. 

589  .. 

588  .. 

I34;i  .. 

1340  .. 

1345  .. 

414  50 

412  .. 

410  .. 

280  .  . 

280  .. 

280  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

526  .. 

.. 

MO  -  - 

350  . 

350  .. 

350  .  . 

13215  .. 

1359  .. 

1309  . . 

566  .. 

560  .. 

506  .. 

12m  .. 

1330  .. 

1330  .. 

270  .. 

205  .. 

26M  .. 

013  .. 

00*  -  - 

600  .. 

254  . . 

254  .. 

254  . 

1510  .. 

1501 

1300  . . 

HIV)  .  . 

BU  .. 

m  .. 

1225  .. 

1 250  .  . 

1269  .. 

1775  .. 

1800  .. 

1781  .. 

47S)  .. 

470  .. 

479  .. 

757  .. 

732  .. 

725  .. 

521  .. 

525  .. 

510  .. 

1115  .. 

1 1  lu  .. 

1119  .. 

1385  .. 

1310  . . 

1385  .. 

es  .. 

62  .. 

62  .. 

1*10  . . 

\m  . 

1250  .. 

-  'MO  .  . 

5»7  50 

fflfl  511 

154  .. 

154  .. 

160  . 

31?  :.(i 

3M  •• 

Slt  . . 

1.115  .. 

1.170  .. 

1819  . . 

i  ; 

I7RO  .. 

1771  .. 

jfn  . . 

3N 

:"i  .'.o 

01  .'  .  . 

OH  .. 

otn  . . 

M  . . 

'.Kli   .  . 

i>"t 

7110' . . 

TON  .  . 

73K0  .. 

tkMi. . 

I«N  •  ■ 

1  MB  . . 

asei . . 

310  . . 

'  S00  . 

031  .. 

03.',  Ml 

631  .. 

m  . 

'  M  •• 

|M»  .  . 

11,0  . 

25*0 

2' .'13  .  . 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fe  (Gheffl.  de  fer)  5  % 
C"  Goa.  Frano.  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fi 
—     Obi.  330 fi 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

MétauxiC"  VrtBlÇ.)  Ob. hvp.  4  % 
Mesnageries  Marit.  3  % 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  </t  %.... 
C  "  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  I"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Derniers  cours  cotés  au 
2  mai     10  Mai  I  16  mai 


Bailla  5  %  1881  

FJwpirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ÉTRANG,  -  actions 

C"  Belge  d'En].,  Chauf.  p.  Gar. 

Sooloté  d'Hériiclée  

Hoi»tohenko  line.  Mm.  i  l  Irai 
Cliarlionuagc*  de  R4kov»kl 
de  Tri  rail.. , 
ConMtruct.  du  Lucomotivon 
Tél6urapliea.is\i  Nord  i  Cites; 

VALEURS  NI|  FIGURANT 
PAS  a  la  flOTll  OKTiaiBL'SE 

nei.tl'li  lt»  Auttrmo».  lffbrs 
Milieu  do  la  Loire  


138 
614 

511 

108 
86 
420 
493 
483 
461 
3(111 
420  50 

49a 

395 
303 
ln« 
2'. '2 
000 

592 

479  75 
472 


502  2! 
'■7  i  . 


144 

576 
495 

104 

83 
420 
493  75 
490 
458 
49.S 
428 
497 
399 
369 
108 
292 
000 
:iK9 
483  50 
4  7S  50 


f  07  30 
470  .  . 


131 

565 
495 
101 
84 
420 
497 
485 
463 
503 

427  60 
497  50 
.399 
306 
108 
292 
000 
590 
485 
477 


50'J  .. 
r,:.  50 


1095  .. 

tDM  ■  ■ 

1075 

30O  .. 

310  . 

308 

400  .. 

400  .. 

400 

2791  '.  '. 

280  !! 

2*0 

61 U  . 

011  .. 

4M 

987  5U 

9.15  .  . 

950 

3155'  . . 

'   350  .. 

330 

26:  .. 

263  . 

26 1 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TURMK 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Irtér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harponer  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatlni  (Cuivre)  

Tliarsis  

Urikdiiy  (flhlirhOBnBgOn),  . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  do  Russie 
Dniéprovionne  (Société  Mêlai.) 
Donetr  (Forges  et  Aciéries), 
Haut  Volga  (Ateliers de Twer) 

Huta-Bankowa  ,  

John  Cookerill  

Taganrog  iSociélO  Mm.  et  Mêlai  ) 

Doubowala  Bal  Isa.  

FJkaturiiiuwka  Cliurbinin.  .1  i 
JoitalaRlekftiKiiv.il  lin:i. 

Pontgtbnud.  

It.ikinan.ivku  K  ri \  ni  11. m  .  . 

Silértiu  (  Zilir  (Ici  

Vlollla-Montttgno  .'me)  

Uuruut  r .  oins  

Braa.scr.  vt  Taverne  Zunmor 

CUIT  (Usiwus)  

Uloektrou  Un  

Monaco  iCi/rcledni  NlruiHersa) 
Plaques  Luaiiôro  et  Fils. . . . 

Sud  IIuumu  [Minute)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.  PousBol et  Royalo  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
2  mai     le  Mai     10  mai 


95  50 
74  97 
85  .. 

51  90 
152  .. 

52  .. 
680 
305  50 

1585  . 

12  . 
207  . 
216  50 
148 


45 
1313 
750 
130 
3073 
LttOQ 
377 
1 330 
820 
43 
290 
58 
1730 
t'.V.» 
S»5  . 
80  . 
1100  . 

2ao  . 

iMci  . 

198  . 

"930  . 

1190  . 

108  . 


95 
74 
85 
51 
153 
44 
680 
29.1 
1608 
11 
207 
202 
150 


I  121 

750 

I80i 
38r5l 
1780 

3TSf 
13.5 

N  .5 

13  25 
2V0.  .. 
001  . . 
1731... 

îwoi.. 

S55  .. 
SOI  . . 

11(111,  .. 

229i  .. 
5130/  . . 

820)  • . 

90O  .  . 
1190  .. 

108  . . 


95 
74. 
85 
50 

153 
40 

680 

29* 
1575 
1 1 

195  ! 

20 1 

146  . 


1375 

730 

190 
3225 
1780 

:«■,;, 

1345 
s|0 
49.50 
21)0 
50 
MM 
wi 

8i« 
W  7,r) 

UOO.  .  ■ 
2?9  .. 

.'..Ml    .  . 

815  .. 
950  . 
1190  . 

lu,',  :  n 


MARCHE  IMUICTIIEJfL 


BOURSE   DE  PARIS 


z    S  - 

2    î=  = 

S      a.  « 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

000 

25 

3. 375 

000 

55 

lu  H  l 

U'Al 

25 

18.750 

000 

25 

9.250 

000 

95 

14.000 

000 

35 

5.000 

QM 

35 

25.000 

000 

25 

6.950 

000 

25 

300 

000 

35 

18-750 

000 

25 

13.500 

000 

35 

975 

000 

35 

7.500 

000 

•25 

400 

000 

25 

68  750 

000 

L95 

125.000 

000 

1-25 

3.125 

000 

■25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

35 

4.000 

000 

35 

10.625 

000 

35 

ICO 

.000 

25 

BuffelsdoornEstate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRanilpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  DOQV.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Klelnfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

4 

50 

i 

19 

8.50 

9 

8 

8 

75 

1000 

65.50 

50 

28 

27 

25 

50 

237.50 

194 

152.50 

104 

50 

105 

50 

100 

330 

498 

484.50 

480 

479 

5<j 

478 

47 

57.50 

36.25 

25 

23 

25 

23 

25 

145 

114.50 

109.50 

78 

75 

70 

25 

71 

50 

68.50 

69.75 

50.25 

29 

25 

28 

7r> 

27 

25 

170 

51.25 

41.50 

46 

50 

48 

gô 

47 

25 

69 

38 

18.25 

9 

'25 

9 

50 

9 

50 

80 

64 

51 

42 

4-2 

42 

120 

82 

72 

62 

5C 

CO 

25 

61 

75 

93 

90.25 

77 

57 

56 

;,u 

57 

50 

175 

66.50 

69.50 

72 

50 

72 

50 

72 

865 

234 

177.50 

160 

160 

151 

125 

230.50 

210 

215 

50 

218 

50 

•215 

ro 

(anc.340 

41.75 

37.50 

32 

31 

50 

31 

25 

55.50 

43 

21 

50 

21 

21 

196 

139 

103 

96 

75 

95 

50 

96 

50 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

«5 

38 

25.50 

15 

50 

15 

50 

77.50 

18.50 

8.25 

50 

5 

OO 

5 

50 

•<!HS  g 

^  ^  E 

2    ET  a 

S      a.  » 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


000 
135 
125 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

15 

15 

1S 

414 

435.50 

672 

158  50 

678 

79 

140.50 

108 

U5  : 

M3.Î 

39.50 

68.75 

90 

85-  <e 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Casslnga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Trans  v.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).  •• 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes .  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

9  25 

9 

9 

125 

50 

44.75 

35.25 

36.50 

35 

30.25 

27.25 

12.50 

8 

12 

112.50 

163.50 

141 

104.50 

104 

97 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

22 

21.25 

20.! 

25 

13.50 

10.25 

7 

7.r 

27.50 

26.50 

22 

22 

21.: 

16.25 

62.50 

51.75 

40.50 

40.50 

:<9 

84 

54 

56.25 

56.50 

54.' 

BOURSE   DE  LONDRES 


J 

ai 

ci 

1 

<  s 

rJ  1 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


S 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187- 25Ô 

82.000 
I.360.00Ô 
235.000 
500.000 
300.000 
120.000 
375.000 
135.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
300.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.  «M 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523. 89T 
331. 25* 
335.000 
351.269 
470. 00( 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
335.000 
100.000 
300.000 
450.000 
450 

:oo.ooo 

165 
448 

3.500. 

370. 
2.750.000 

«00.000 

495.000 

100.000 
4.700 

540 

280 

400 

400 
80 

196 

M  M 

Mi 

n 


000 

989 

000 
000 


000 
000 
000 
000 
000 
000 
773 


l  1 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BuffelsdoorB  

Consolidt  Deep  Levels . . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  .' 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwitersrud)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (Newj 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  , 

Treasury  

United  Ma.  RI  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  P.eef.  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


120 


60 
120 

160 

30 

id 

110 


60 
65 

50 

1 00 


60 


or. 
00 
50 
200 
75 
10 
50 

ioo 

00 

KO 

30 


60 
M 
120 


40 


5  13/16 
S 

15/16 
15/16 
9/16 
3/4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  S/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/16 
3  18/16 

100  2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 

11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

5/8 


2  15/16 
3/4 
1/4 

m 

3/16 


3  7/16 
1  5/16 

12 

8  3/4 
1  5/8 
2 

1  1/10 

4  1/4 
18  3/4 

5  1/8 
1 

1  1/8 

2  7/8 

5  7/8 

13/16 
3/4 
1  13/16 

3  1/2 
1  5/8 

1  13/16 

1  1/2 

1  15  16 
3  3/ lé 

3/8 
3  3/8 

7/16 
15/16 
11/16 

2  1/i 

6  3/8 
13,  16 

3  7/8 

2  9/10 
1/4 

2  :;  10 

•2  3/4 
9/16 
6  7/16 
1  11/16 

2  1/4 
8  1/2 
5 

4  1/8 

5/8 
1  1/4 
13/16 
1  3/8 

3  1/8 
3  3/4 

1/2 
3  3/8 
1  15/16 
5/16 


3 

11/16 
1/4 
1/4 
3/16 


3  7/16 
1  3/16 

11  3/4 
8  3/4 
1  5/8 
2 

l  1/4 
19 

5 

15/16 
1 

2  13/16 

5  1/2 

11/16 
3/4 
1  7/8 

3  1/2 
1  9/10 
1  11/10 
1  3/8 

1  7,8 
3  1/8 

5/16 

2  5/16 
1/2 

15/16 
5/8 

2  1/4 

6  1/4 
13/16 

3  3/4 
2  1,2 

1/4 
2  1  8 
2  3/i 

5/8 
6  3/8 

1  .i/i.. 

2  1/4 
8  1/2 

4  7/8 

3  7/8 
9/16 

1  3/16 
3/4 
1  1/4 
3  1/1 
3  3/4 

1/2 
3  5/16 
1  7/8 

3/8 


5/8 
5/16 
1/4 
3/16 


3  7/16 

1  1/1 

11  3/4 

7  1,2 

1  11/10 

2  1/16 
1 

4 
19 

4  7/8 
7/8 

1 

•2  13/16 

5  3/8 

5/8 
3/4 
1  7/8 

3  1/2 

1  9/ 16, 
1  11/10 

1  3/8  j 
1  15/16 

3  1/8 
5/16 

2  5/16 
1/2 

15/16 
5/8 

2  1/1 

6  1/16 
13/10 

3  3/4 
2  7/16 

1/» 
?  1/8 
2  3/4 

9/16 
6  1/8 

1  0/16 

2  1/4 

8  1/2 

4  5/8 

3  7/8 
9/16 

1  1/4 
11/16 

i 1/1 

3  1/16 
3  3/  4 

1/2 
3  5/10 
1  13/16 
3/8 


H  2 


Jl 
S 

£^ 

s 

U  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATIOT 


350.000 

£ 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  1  1 

1  18 

1  1/1 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 

Bechuanaland  

1 

13/16 

5/16 

5/16 

1/1 

4.375.000 

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

15/16 

1  3/4 

1  7/16 

1  3/i 

1  5/1 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/lé 

3/16 

3/16 

3/1' 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  5/10 

i  3/16 

3  7/ 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21/6 

21/6  . 

•21/6 

575.000 

100 

Id.   5  %  %  Debentures. 

107 

105  1  -2 

104 

103  1/2 

103  1 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

1  Wi 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

7/6 

6/6 

6,'6' 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

3/0 

16/6 

8/0  i 

7  6 

7/6 

670.000 
1.267.507 

1 

1  1/8 
1  1/4 

7/8 

7/8 

7/8 
16/9 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

18/0 

16/9 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

S  3/8 

2  5/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  9/1 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

•2  1  4 

2  1/8 

2  3/1, 

300.000 

Id        Gold  Fields  . . 

2  1/4 

1  3/4 

7/8  . 

13/16  , 

13  1. 

604.225 

Id       Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5  16 

1  15/16 

1  13  '16, 

1  U/. 

930.000 

Willoughby's  Conscl  

10/0 

14/0 

7/0 

6,6 

6/0' 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  3/1" 

„4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

•2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.66: 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Exploration  G"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Water-vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R  . . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 

7/« 

7/8  i 

7/8 

2  3/8 

1  5  8 

1  3/16 

1  1/8 

i  1/16 

2  1  16 

3/4 

3/i  ' 

17  1/2 

14  3  4 

13  i/-: 

12  3/4 

1  9/16 

1  3/8 

15  16 

-  a 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  3/8 

2  1  - 

1/2 

7/16 

5/ 16 

5/16 

2  9/16 

l  13/16 

1  1/16 

1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


i 
i 
i 
i 
i 
i 

8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Bril liant  Block  

Brokan  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23  0 

23  3 

23/0 

1 

1  1  2 

3/4 

7/6 

14  0 

13  0 

11  6 

■2  :  s 

2  7  S 

-i  3  S 

2/6 

5 '16 

1/3 

9  16 

5/6 

; 

45  E 

2  3/16 

4  3/8 

1  3  16 

1  1/16 

11  10 

Il  16 

5  15  16 

6  1/16 

9  3  16 

9 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

29/6 

28/0 

36/6 

26,6 

3.948.953 

5 

De  Beers  ordinaire  

16  1/2 

17 

27 

26  7/3 

3.283.030 

100 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


r,DÉ'4  Y/1!?  Paraissant  s'élever  à  7.513  fr.  à  adj. 
fjnii.4  \\JWj  étude  de  Me  Donon,  not.  à  Paris,  rue 
de  Villersexel,  9,  le  25  mai  1907,  à  2  h.  1/2.  M.  à  p. 
(p  nv.  être  baiss.)  5.000  fr.  Consign.  500  fr.  S'adr.  à 
M.  Baudry.  synd..  21,  r.  de  l'Hirondelle,  etaud.  not. 
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Adj.  Justice  de  Paix,  Aubervilliers,  27  mai  1907,  l  h. 
HilCAlTQ  1°  a  Paris,  rue  Montempoivre,  19. 
IllillMJllO  Rev.  1.450  fr.  M.  a  P.  15.0O0  fr.: 
2"  à  Pantin,  av.  Lesieur,  6.  Rev.  2,200  fr.  M.  a  P, 
35.O00  fr.  \  Maison  à  St-Deniset  ÎO  Maisons  à 
Aubervilliers.  M.  a  P.  de  2.0O0  à  20.000  fr.; 
4  I  Lots  de  Terrains  et  terres  labourables  à  Au- 
berùlliers,  La  Gourneuve,  St- Denis,  Pantin,  Drancy 
et  Bobigny  (Seine).  S'ad.  à  M"  Saintville,  notaire  à 
Aubervilliers. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattrê 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

DU 

LITTORAL  MÉDITERRANÉEN 

SOCIKTÉ  ANONYME 
Capital:  32  000.000  de  francs 

Siège  social:  90,  rue  de  la  Victoire,  Paris  ( 


IX' 


THE  LAND  BANK  OF  EGYPT 

(Banque  Foncière  d'Egypte) 


L'Assemblée  générale  des  Actionnaires  du  3  avril 
1907  a  fixé  à  liv.  st.  0  9  sb.  par  action  le  dividende 
de  l'exercice  1906-1907. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
8  mai  1907  aux  guichets  de  la.  Société  Marseillaise 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts  : 

A  Paris,  4,  rue  Auber  ; 

A  Marseille,  75,  rue  Paradis, 
à  raison  de  11  fr.  32,  contre  remise  du  coupon 
numéro  2.  489 


AVIS  DE  CONVOCATION 
MM.  les  Artionnaires  de  la  Société  Energie 
Electrique  du  Littoral  Méditerranéen  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire,  le 
mardi  28  mai  1H07,  à  trois  heures  de  l'après-midi, 
salle  des  Ingénieurs  Civils,  19,  ruelilanclie,  à  Paris. 

oit  DRE  du  jour  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de  l'exer- 
cice 1906 , 

Fixation  du  dividende; 

Nomination  d'administrateurs; 

Nomination  des  commissairesot  autres  questions 
â  l'ordre  du  jour. 

L'Assembl-e  générale  se  compose  des  Action- 
naires propriétaires  de  v'ngt  actions  au  moins. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés  cinq 
yfourt  aoiinl  la  réunion  : 
A  Paris  : 

A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaise  de  Cré- 
ait industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts: 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  industriel  et  Com- 
mercial ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  tt  l'-Jn- 

dustric. 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  fit 

Commercial  et  do  Dépôt?. 
A  Nice  : 
A  la  Caisse  de  Crédit  de  Nice. 

MM.  les  propriétaires  d'actions  nominatives  ins 
crils  d'office  sur  !<■«  listes  de  l'assemblée  sont 
dépensés  de  ce  dépôt . 

1,1.  Cor.  -UL  D  AliMINIs  I  IIA'I  ION. 
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A.  TRICART  ET  CIE 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Ht  sont  acheteurs  le 

Incendie 

10  Abeille 
1  Générale 
1  Helvetia 

Vie 


1.950 
22.400 
4.400 


1  Générale 
1  Nationale 
1  Phénix 
10  Abeille 
4  Soleil 

10  Urbaine  non 


au  mieux 
au  mieux 
au  mieux 

710 
195 

ib.  440 
1  Urbaine  libérée  1.200 


Accidents 

Préservatrice 
Providence 


6J0 


Ils  sont  vendeurs  de 
Incendie 


3  France 
3  Paternelle 
6  Confiance 


au  mieux 
8.87)0 
570 


Vie 


•2S  Foncière  165 
5  Caisse  Paternelle  US 
20  Confiance  105 

10  Aigle  120 
2  Providence  au  mieux 
10  Patrimoine  40 


Accidents 

Urbaine-Seine 
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Divers 

100  Société  d'études  et  d'en- 
treprises minières  (pair  de 
100  fr.  à  verser)  1/4  25 
25  Pétroli.  D'Italie  120 
lit  Qblié.  Francardo  450 
:>0  Osali  70 
490 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  300  MILLIONS 

Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence,  \ 
Succursale  (Opéra)  :  1,  rue  Halévy,  I 

—  134,  rue  Réaumur  (Place  de  la  [à  Paris 

Bourse,  \ 

—  6,  rue  de  Sèvres, 

Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à  35  mois  3  0/0; 
de  3  ans  à  47  mois  3  1/2  0/0  ;  de  4  à  5  ans  :  4  0/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger); —  Souscriptions  sans  frais; 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Ch.  de  fer, Obi.  et  Bons  à  lots, etc.); 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non- vérification  des  tirages; — Virements  et  chè- 
ques sur  la  France  et  l'Etranger  ;  —  Lettres  de 
crédit  et  billets  de  crédit  circulaires  ;  —  Change  de 
monnaies  étrangère?;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

SERVICE  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

86  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  530  agences  en  Province  ;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  011  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne);  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BELGIQUE 

Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
Bruxelles,  70,  Rue  Royale;  —  Anvers.  22,  pl.de  Meir 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


SOCIÉTÉ  PARISIENNE 

L'INDUSTRIE   DES  CHEMINS  DE  FER 

ET  DES 

TRAMWAYS  l'LECTRIQlES 

Société  anonyme  au  capital  de  50  millions  de  francs 
31,  avenue  de  l'Opéra,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  priés  d'assister  à 
l'Assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tiendra  le 
jeudi  30  mai  1907,  à  trois  heures  de  relevée,  au 
siège  social,  31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris. 

Ordre  du  Jour  : 
1°  Rapports  du  Conseil  d'Administration  et  des 

Commissaires  sur  l'exercice  1906; 
2°  Bilan  et  Compte  de  Profits  et  Pertes  au  31  dé- 
cembre 1906  et  fixation  du  dividende; 
3"  Nominat'on  des  Comnrsaires  ; 
4°  Divers. 

Art.  80  des  Statuts  extrait).  —  L'Assemblée  se 
compose  de  tous  les  actionnaires  r-ropriétaircs  de 
vingt  actions  au  moins,  sauf,  pour  les  proprié- 
taires d'un  nombre  inférieur,  le  droit  de  se  réunir 
p  >ur  former  ce  nombre  et  se  faire  représenter  par 
l'un  d'eux. 

Les  dépôts  dos  actions  au  porteur  doivent  ôlre 
effectués  quinze  jours  avant  la  réunion  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  eu  France; 

Chez  MM.  li  'nard  et  .larislowsky,  banquiers,  19, 
rue  Scribe. 

A  Bruxollos 

Chez. M.  h.-L.-.l.   Empain,  banquier,   105,  rue  de 
l'EnHeignement  ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles; 

A  la  Banque  de  Paris  et  dos  Pays-Bas; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 
A  Anvers  : 

A  la  Manque  d'Anvers  ; 

A  la  Société  Française  «le  Banque  et  de  Dépôts, 

«ni 


Fêtes  de  la  Pentecôte 
Excursion  de  trois  jours  de  Paris  en  Tou- 
raine  par  trains  rapides  à  prix  réduits  orga- 
nisée par  l'Agence  des  Voyages  Duchemin,  à 
Paris. 

Visite  des  Châteaux  des  bords  de  la  Loire 
(Blois,  Amboise,  Chenonceaux,  Chambord, 
Orléans). 

Départ  de  Paris  (quai  d'Orsay)  le  18  mai. 

Prix  de  l'excursion  complète  :  lro  classe, 
65  francs  ;  2e  classe,  58  francs. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans 
les  bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Duche- 
min, 20,  rue  de  Grammont,  à  Paris 
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CHEMINS   DE   FER    DE  L'ETAT 


Fêtes  de  l'Ascension  et  de  la  Pentecôte 
A  l'occasion  des  Fêtes  de  l'Ascension  et  de 
la  Pentecôte,  la  durée  de  validité  des  billets 
ordinaires  d'aller  et  retour  délivrés  par  toutes 
les  gares  du  réseau  de  l'Etat  sera  prolongée 
comme  il  est  indiqué  ci-après  : 

Les  billets  à  destination  du  réseau  de  l'Etat 
délivrés  à  partir  du  lundi  0  mai  seront  vala- 
bles jusqu'au  dernier  train  du  mercredi  15 
mai.  Ceux  délivrés  à  partir  du  jeudi  16  mai 
seront  valables  jusqu'au  dernier  train  du 
leudJ  30  mai. 

les  billets  à  destination  des  rèscaii.r  il  Or- 
léans, de  l'Ouest  et  du  Midi,  délivrés  à  partir 
ilu  mardi  7  ma i  seront  valables  jusqu'au  der 
nier  train  du  mrmli  14  mai.  Ceux  délivres  a 
parfir  du  vendredi  17  mai  seront  valables 
jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  !>3  mai. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


m 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Du  1"  janv.  au  30  avril.  Fr.    6.294.502  0.576.996 
Du  1"  au  10  mai..   572.023      620  400 

6.8156.525   7. 19  7.3  96 

3«L871 
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Différence  en  faveur  de  1907 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'avril  1907 
du  réseau  exploité  par  la  Compignie  (1.502  kilo- 
mètres) :  1.8S3.200  francs  fou  $  -/»  850.C0))  contre 
1.346.932  francs  (ou  $  »/"  612.242)  en  avril  1906. 
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LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

Compagnies  d'assurances  réunies 
•5.9,  rue  de  l'Arcade,  Paris 


L'Assemblée  générale  des  Actionnaires  de  «  La 
Union  et  le  Phénix  Espagnol  a  eu  lieu  à  Madrid, 
le  10  mal  dernier,  sous  la  présidence  de  M.  Eu- 
gène Mir. 

Après  approbation  «les  comptes,  qui  font  ressortir 
un  solde  créditeur  de  1.862.809  65,  l'Assemblée  a 
décidé  de  distribuer  un  dividende  de  piécettes  25  50, 
net  d'impôt,  d'affecter  p.  70.000  à  la  réserve  de 
Prévoyance,  d'à  nortir  différents  comptes  débi- 
teurs ju-qu'â  concurrence  de  p.  40.000  et  de  re- 
porter à  nouveau  p.  83.000. 

L'Assemblée  a  ratifié  la  convrntion  de  garantie 
passée  entre  la  Compagnie  et  la  Compagnie  d'As- 
surances sur  la  Vie  «  Union  et  Phénix  Espagnol  », 
dont  la  création  récente  a  eu  lieu  pour  satisfaire 
aux  obligations  de  la  nouvelle  loi  française  sur  le 
contrôle  des  Compagnies  d'Assurances  sur  la  Vie. 

MM.  Gustave  Pereire,  Louis  Pass-y  et  Henry 
Bertrand  ont  été  réélus  Administrateurs. 

Sur  le  dividende  de  p  25  50,  un  acompte  de 
11  piécettes  avant  été  payé  le  l  r  janvier  1907,  le 
so'de,  soit  p.  l'i  50.  net  d'impôt,  sera  mis  en  dis- 
tribution à  Madrid,  à  la  Banque  Espagnole  de 
Crédit,  à  partir  du  1"  juin  prochain,  contre  le  cou- 
pon n*  5">. 
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COMPAGNIE   DU  ■ 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

Jonction    Saloniquo  -  Constantinople 

Assemblée  générale  ordinaire 
MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire,  le  samedi  22  juin,  à 
11  heures  du  matin,  au  siège  de  la  Compagnie,  rue 
Yanik-Kapou,  numéros  1  et  3,  à  Gfilata,  Cons- 
tantinople. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration; 

Rapport  des  commissaires-vérificateurs; 

Approbation  des  co.i.ptes  de  l'exercice  1906  et 
fixation  du  dividende; 

Election,  par  suite  de  L'expiration  du  mandat, 
de  deux  administrateurs  sortants  ; 

Election  des  commissaires-vérificateurs  pour 
l'exercice  1907. 

Aux  tiennes  des  Statuts,  tout  Actionnaire  qui 
possède,  soit  à  titre  de  propriétaire,  soit  à  titre  de 
mandataire,  50  actions  est,  de  droit,  membre  de 
l'Assemblée,  à  la  condition  d'avoir  déposé,  huit 
jours  avant  sa  réunit  n,  les  actions  qu'il  pjssède 
dans  les  établit  S'inents  indiqués  par  le  Conseil. 

Le  dépôt  des  titres  devra  être  effectué  avant  le 
14  juin,  au  plus  tard,  à  la  B  inque  Impériale  Otto- 
mane, à  Constantinople,  ou  à  J'agence  de  celte 
Société  à  Paris,  7,  rue  Meyerheer. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  délivrera  aux 
Actionnaires  des  cartes  d'admission  pour  l'Assem- 
blée générale  et  tiendra  des  formuhs  de  pouvoir 
à  la  disposition  de  ceux  d'entre  eux  qui  seraient 
empêchés  d'y  assister. 

500  Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  DES 


CHEMINS   DE    FER  ANDALOUS 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  poul- 
ie vendredi  *4  juin  1907.  à  3  heures,  au  siège 
social,  à  Madrid,  12,  Paseo  de  Recolelos,  en  As- 
samblée générale  ordinaire,  à  l'effet  d'entendre  le 
compte  rendu  de  l'exercice  190G,  de  procéder  à  la 
nomination  d'administrateurs  et  d'autoriser  le 
Conseil  d'Administration  à  créer  des  obligations 
nouvelles. 

Los  actionnaires  propriétaires  de  vingt  actions 
au  moins  qui  désireraient  faire  partie  de  cette  As- 
semblée, devront  déposer  leurs  titres  dix  jour* 
avant  la  date  fixée  pour  la  réunion,  soit  au  plus 
taid  le  B  juin  inclus  : 
A   MADRID  :    A   La  Banque  Hypothécaire 
d'Espagne»   12,  Paseo  de  Reco- 
lelos,  i'l  à  la  Italique  I  s  pa  :„  nul  ,■ 
d«-  Crédit,  17,  Paseo  de  Recn'e  os; 
A    PABIS  :  A   la    Italique  île  r'snis  et  des 
!    501  Pays-Bas,  ::,  rue  d'An' in. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

Société  anonyme 
Au  capital  de  30  millions  de  francs 


Assamblée  générale  d;'s  Actionnaires 

MM.  les  Actionna'res  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  de  Bône-Guelma  et  prolonge- 
ments sont  convoqués  en  Assemblée  générale  an- 
nuelle ordinaire  pour  le  mardi  11  juin  1907.  à 
trois  heures,  au  siège  social,  8,  rue  Lavoisier,  à 
l  aris. 

ORDRE  DU  .JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'Administration  tt  des 
Commissaires  ; 

2°  Examen  et  approbation,  s'il  y  a  lieu,  des 
comptes  de  l'exercice  1906; 

3°  Nomination  d'Administrateurs  et  renouvelle- 
ment partiel  du  Conseil; 

4°  Autorisations  à  donner  à  des  Administra- 
teurs ; 

5"  Examen  et  approbation,  s'il  y  a  lieu,  d'une 
addition  au  règlement  des  persions  de  retraite  du 
1"  juillet  19U6: 

0°  Emission  d'obligations  :  A.  Ligne  de  Tunis- 
Goulettc-Marsa.  —  B.  Ligne  de  Souk-Ahraa-Té- 
bessa  ; 

7°  Nomination  des  Commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  1907. 

Aux  termes  de  l'article  31  des  Statuts,  [  Assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  Actionnaires 
possédan  au  moins  cinq  actions. 

Les  titres  doivent  être  déposés,  au  plus  tard, 
trois  jours  avant  la  date  iixéc!  pour  la  réunion  ;  il 
sera  remis  aux  déposants  des  cartes  d'admission  à' 
l'Assemblée. 

Seront  reçus,  comme  donnant  aussi  droit  à  la 
carte  d'admission  à  l'As  Simulée  générale,  les  récé- 
pissés constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Com- 
pagnie faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la 
Banque  de  France  ou  aux  autres  établissements 
acceptés  par  le  Conseil  d'Admini-tration. 

Il  sera  délivré  des  formules  de  pouvoir  aux  Ac- 
tionnaires qui  en  feront  la  demande. 

Nul  m  peut  se  faire   représenter  que  par  un' 
mandatai  je  membre  de  l'Assemblée. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  \ 

OUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT    DU  COMMERCE  - 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Société  '  anonyme  fondée  en  1864 


RAPPORT  1 
DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
A  l'Assemblée  générale  ordinaire  des  Action  ] 
naires  du  29  mars  1907  s 
EXERCICE  1906 


Messieurs,  [. 
Conformément  à  l'exercice  des  statuts,  nousi- 
venons  vous  faire  connaître  les  résultats  dei- 
l'exercice  1906  et  soumettre  nos  comptes  à  vo- 
tre approbation.  .e 

COMPTES  GENERAUX  ^ 
Caisse  a. 
Mouvement  général  de  la  caisse  en  1906  :  ie 
Administration  centrale,  bu-  is 
reaux  de  quartier  et  agen-  i- 

ces  de  province   Fr.    72.207.346.571  39e- 

Mouvement    moyen    par  é- 
jour  (1)   240.691.155  23ie 

(1)  Les  mouvements  moyens  sont  calculés 
sur  200  jours  non  fériés. 
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Augmentation  du  mouvement 

général  de  la  caisse   7.108.030,307  38 

Augmentation  du  mouvement 

moyen  par  jour   23.693.501  02 

Portefeuille 
Mouvement  général  : 

Sommes 
Nombre  d'effets  — 

—  Francs 

Administration  cen- 
trale, bureaux  de 
quartier  et  agen- 
ces de  province...    50.793.822   23. 588.889.231  43 

Mouvement  moyen  , 
par  jour   169.312    .     78.629.630  77 

Augmentation  du 
mouvement  géné- 
ral  du  porte- 

feuille    4.662.449     3.102.957.334  20 

Augmentation  du 
rnouvem*  moyen 

par  jour   15.541        10.343.191  12 

La  moyenne  des  effets  ressort  à  464  fr.  40. 

Effets  remis  à  rencaissement  par  les  Clients. 

Total  des  remises  : 

Sommes 
Nombre  d'effets  — - 

—  Francs 

Administration  cen- 
trale, bureaux  de 
quartier  et  agen- 
ces de  province...     6.778.976     2.926.463.044  73 

Movenne  des  remi- 

.  ses  par  jour   22.596         9.754.876  81 

Augmentation  du 
mouvement  gé- 
néral des  effets 
remis  à  l'encais- 
sement   1.035.112    ,    409.462.645  08 

Augmentation 
du  mouvement 

moyen  par  jour  3.450  1.504.875  48 
La  moyenne  des  effets  ressort  à  431  fr.  70. 

Solde  du  -portefeuille  au  SI  décembre  1906 

Effets  sur  Paris   Fr.       217.129.221  83 

la  province   302.278.745  23 

—        l'étranger   50.902.617  90 

Fr.       570.310.584  96 

Différences  sur  le  solde  du  portefeuille 
au  3i  décemine  t9M 
Bffets  sur  Paris...  101.494.011  61  » 
Effets  sur  la  pro- 
vince   68.195.271  51  » 

Effets  sur  l'étran- 
ger   »  15.870.148  26 

169.089.283  12   15.870.148  20 

Net  en  augmenta- 
tion  153.819.134  86 

Encaissements  de  coupons 
Montant  fies  coupons  encaissés  : 

Administration  centrale,  bu- 
reaux de  quartier  et  airen- 

£  Ces  de  province   711.918.348  34 

Mouvement    moyen  par  tri- 
mestre   177.909.587  08 

Augmentation  du  mouvement 

général  des  encaissements  l 

«le  coupons    46.488.855  97 

Auiuuentatio  ndu  mouvcmeiii 

moyen  par   triirK'Stre    H .622.213  99 

«//(///•■,  du  lliuirsr 

Ordres  de  Mouise 
au  comptant  exé- 
cutés en  1906  : 

Admlni  s  t  r  a  t  I  o  n 
centrale, bureaux 
de  quartier  et 
agences   «le  pro 

(Ince    xh.',.%:i    2.034.876.0:12  12 

.Mou vemenl  moven 
par  Jour    "  953         8.782.028  10 

Augmentation  «lu 


mouvement  gé- 
néral des  ordres 

de  Bourse  

Augmentation  du 
rnouvem*  moyen 
par  jour  


I.569  79.194.937  78 
290  263.983  12 


COMPTES    DE  CHEQUES 

et  comptes  à  disponibilité 
Solde  des  comp- 
tes au  31  décembre 
1906  : 

Ad  mini  stration 
centrale,bureaux 
de  quartier  et 
agences  de  pro- 
vince   


146.464 


323.087.783  41 


Le  solde  des  comptes  de  chè- 
ques au  28  février  1907  est, 
tant  à  Paris  que  dans  les 
agences,    de   ,   334.795.776  51 

Le  nombre  des  comptes  de  chèques  s'est 
augmenté  en  1906,  de  8.226  comptes. 

Mouvement  général  des  comptes  de  chèques 
en  1906  :  • 

Administration  centrale,  bu- 
reaux de  quartier  et  agen- 
ces de  province   6.350.933.183  65 

Mouvement  moyen  par  jour..        21.169.777  2", 

Augmentation  du  mouvement 
général  des  comptes  de  chè- 
ques   37.471.794  62 

Augmentation  du  mouvement 
moyen  par  jour   124.905  9S 

Dépôts  à  échéance  fixe 

Dépôts  en  cours  au  31  décem- 
bre 1906   128.938.100  » 

Dépôts  en  cours  au  31  décem- 
bre 1905   ,    126.016.100  1 

Augmentation  en  1906  de...         2.922.000  » 

Le  solde  du  compte,  au  20  fé- 
vrier 1907,  est  de   130.829.100  » 

Les  résultats  que  nous  vous  apportons  et 
les  différences  qu'ils  présentent  avec  ceux  du 
précédent  exercice  marquent  les  nouveaux 
progrès  réalisés  par  la  Société  Générale. 

Vous  observerez  en  particulier  l'augmenta- 
tion du  mouvement  du  portefeuille. 

La  moyenne  des  effets  de  com  nerce  remis 
à  l'escompte  par  notre  clientèle  ressort  .*■  4C4 
francs  et  celle  des  effets  présentés  à  l'encais- 
sement à  431  francs. 

fies  chiffres  peuvent  fixer  les  idées  encore 
incertaines  sur  le  mérite  et  la  nature  des  ser 
vices  rendus  au  travail  national  par  un  éta- 
blissement comme  le  nôtre. 

Notre  portefeuille  d'effets  de  commerce con?- 
lilne  le  remploi  de  nos  dépôts.  Parmi  ceux- 
ci,  ftgureïit  les  comptes  de  cbèques  propre- 
ment «lits,  avec  140.000  titulaires  pour  323  mil- 
lions (solde  au  31  décembre),  soit  un  soldu 
moyen  de  2.2<H)  francs  par  titulaire. 

Est-ce  à  dire  que  cluuiue  déposant  immobi 
lise,  moyennant  l'intérêt  réglementaire  de 
1/2  %  a  vue  qui  lui  est  servi,  l'argent  qu'il 
nous  confie  ? 

si  vous  rapprochez  de  ce  solde  général  des 
comptes  de  cbèques  323  millions)  le  mouve- 
ment moyen  peur  jour,  versements  et  retraits 
'21  millions),  vous  observerez  (pic  rien  n'est, 
moins  Mxe  que  ces  dépôts  toujours  exigibles 
a  vin1. 

Seule,  une  vaste  organisation  comme  la  nô- 
tre peut  tirer  parti  de  ces  146.406  disponibi- 
lités Individuelles  Qui,  isolément,  seraient 
Inefficaces  et  qui,  par  leur  groupement,  pro- 
meut, avec  la  nécessité  qui  nous  est  lmpfisée 
de  les  employer,  a  l'eseompte  du  papier  com- 
mercial réalisé  au  plus  bas  prix. 

Quand  on  parle  encore  de  ces  dépôts  accm 
rïmlés  dans  les  banques  qui  les  stérilisent, 
rjlt-on,  abus  qu'elles  les  rendent  féconds  et 
les  restituent,  en  vérité  A  lit  circulation,  0:1 
oublie  «pie  le  mouvement  ÇfUOtldlen  dos  '*e- 
traits  oblige  notre  établissement,  par  exem 
pie.  a  conserver  une  encaisse  effective  qui  û 
gare  à  votre  Milan  actuel  pour  102  millions. 


cette  somme  exprimant  les  existences  réelles 
en  numéraire,  billets  de  banque  ou  disponi- 
bilités à  la  Banque  de  France  au  31  décem- 
bre. 

Ce  solde  énorme,  qui  atteint  près  d'un  tiers 
de  nos  comptes  de  chèques,  survit  aux  re- 
traits de  fin  d'année  qui  comportent,  pour 
votre  caisse  centrale,  une  dépense  totale  de 
100  millions  pendant  les  quatre  derniers  jours 
de  décembre. 

Nous  tenons,  messieurs,  à  préciser  ces  chif- 
fres devant  vous  :  vous  serez  ainsi  édifiés 
exactement  sur  ce  qu'on  appelle  l'immobili-. 
sation  des  dépôts  dans  notre  établissement  et 
sur  les  bénéfices  qu'ils  peuvent  nous  procu- 
rer malgré  leur  taux  d'intérêt  réduit,  en  pré- 
sence du  mouvement  quotidien  de  retraits 
dont  ils  sont  l'objet,  et  devant  l'obligation  où 
nous  sommes  mis  pratiquement  de  garder  en 
Caisse  un  solde  espèces  effectif  variant  entre 
25  et  30  %  de  leur  montant. 

En  réalité,  ces  dépôts  profitent  surtout  au 
commerce  intérieur  ;  le  solde  moyen  des  ef- 
fets escomptés  (  430  fr.)  justifie  notre  dire. 

Les  opérations  d'escompte  et  de  crédit  au 
commerce,  réalisées  par  la  Société  Générale 
s'effectuent  dans  ses  80  guichets  de  Paris  et 
de  banlieue,  ses  517  agences  et  bureaux  de 
province. 

Ces  divers  guichets  sont  dirigés  par  des 
chefs,  tous  sortis  du  rang,  qui  ont  la  charge, 
le  souci,  de  recruter  et  de  composer  la  clien- 
tèle. 
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CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  30  avril  1907 
ACTIF 

lispèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France  13 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   8 

Coupons  à  encaisser   3 

Effets  à  recevoir   113, 

Reports    33 

Rentes,  Actions  et  Obligations   7. 

Avances  garanties   47 

Comptes  courants   13 

Crédits  d'acceptations  garantis   '20 

Frais  généraux  : 

Semestre  «coulé   »       »  > 

Semestre  en  co»rs   908.170  40  j 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1905  <  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  - 


876.771 
41.-i.470 
909.488 

vis.  *:«; 

IH6-780 
162.216 
938.178 
42'i.021 
731*666 


908.470  40 

979.330  » 
000  000  » 

.000.000  » 

Total  de  l'Actif   343.562.230  10 


PASSIF 


Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire...'.  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue  

A  préavis  . 

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  

Sur  provisions  , 

Divers   


10  000.000  »( 
6.000.000  »i 

(10. 223. 65(1  84  ( 
'■7.549. 786  t)l  ) 


100 

16 

le; 

92. 


000. 000 
.000.000  » 

773.443  76 

m.isi  11 


20.731.666  68  l 
•     22.981  I.si 


Réescompte  du  Portefeuille. 

Intérêts  ot  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 
ExelCicc  1906  

Profits  et  Pertes  : 
Ufport  do  l'Exercioe  190«>.. 


_>7.30t  791 

2.7.'iO.(jO0  ») 


Î29.978  15 


sire  en  cours  . 


2.013-309  7(i 


Total  nu  Passif. 


»i.75t.eu  26 
fi'W.na;  sa 

110.861  6!i 


2.777.:iMt 


2. 243. 287  91 


343.S6S.830  I» 


Effets*  échoir  en  Portefeuille....  113..'i98.836  <4 
Effets  ou  circulation  avec  l'cndoiie- 

ment  de  la  Société   24. 407 -579  » 

Totai   188.006.41S  41 


Certillé  conforme'  aux  écritures  : 

Lo  Directour  :  Ch.  PICOT. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Rapport  du  Conseil  d'Administration  lu  à 
l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  du 
30  mars  1907. 


(Suite) 


TRANSPORTS  DE  GRANDE  VITESSE.  — 
Les  transports  de  messageries,  bagages, 
chiens,  etc.,  ont  donné  les  recettes  suivantes 
pendant  les  cinq  dernières  années  : 

Recettes  Différences 

fr.  fr. 

1902   20.840.000 

1908                      al.421.CO0  +  581.000 

1904                       22.385.000  +  964.000 

1905                       22  962.000  +  tu. C00 

1906                      8a.725.0U0  -f-  763.000 

Le  produit  des  colis  postaux  pour  notre 
réseau,  pendant  la  même  période,  a  été  de  : 

1902  Fr.  5.8O1.CO0 

1903   6.O87.0OO 

1904   6-170.000 

1906   6.242.000 

1906   6.292.000 

Pour  1906,  ce  trafic  se  décompose  comme 
suit  : 

Nombre  Recettes 

Colis  de  0  ù  3  kilos   5.657.383    1  fr. 

—  3  à.".   —    2.656.H2!)  6.179.583 

—  5  à  10  —    4.640.532  \ 

Trafic  international  ....        502.509  112.700 
Ensemble ... .    1 3 .  5 56 . 452       6 . 292 .  2X3 

TRAFIC  DE  PETITE  VITESSE.  —  Les  re- 
cettes afférentes  aux  transports  de  petite  vi- 
tesse ont  été  les  suivantes  pour  les  cinq  der- 
nières années  : 

Recettes  Différences 

fr.  fr. 

1902   79. 770.00)  » 

1903   82 . 020 . C00  -+-  2.250.000 

1904   81.934.000  —      86.0<  0 

1905   84.32b.0C0  -+•  2.391.000 

1906   10.230.000  +  5.905.000 

La  situation  générale  économique  du  pays, 
favorisée  par  diverses  circonstances,  a  eu  sur 
l'Industrie  des  transporte  une  influence  immé- 
diate qui  s'est  traduite  nour  notre  réseau  par 
une  augmentation  considérable  de  notre  trafic 
de  petite  vitesse. 

Cette  augmentation  porte  sur  l'ensemble  des 
marchandises,  mais  plus  particulièrement  sur 
les  houilles,  les  pommes  et  poires,  les  chaux- 
fleurs  et  artichauts,  les  produits  métallurgi- 
ques, les  marchandises  de  toute  nature  desti- 
nées à  l'exportation,  les  animaux  et  aussi  sur 
les  minerais  dont  les  transports  ont  pris,  de- 
puis peu,  une  extension  notable  et  sont  deve- 
nus, pour  nos  recettes,  un  élément  très  inté- 
ressant. C'est  ainsi  que  ce  trafic  est  passé  de 
183.170  tonnes  et  398.200  francs  en  1901  à 
424.000  tonnes  et  plus  d'un  million  de  .francs 
en  1906  ;  et  tout  fait  prévoir  pour  les  exercices 
suivants  une  augmentation  plus  considérable 
encore. 

Les  transports  de  pommes  ont  été,  en  1906. 
d'une  importance  exceptionnelle. 

Le  tonnage  expédié  par  nos  gares,  dans  les 
derniers  mois  fie  l'année,  n'a  pas  atteint  moins 
de  236.500  tonnes,  chiffre  deux  fois  et  demi 
plus  élevé  que  celui  de  1905,  et.  à  1.700  tonnes 
près,  le  même  qu'en  1901,  année  où  la  campa- 
gne de  pommes  a  été  la  plus  forte  de  la  der- 
nière période  décennale. 

Vous  savez,  d'ailleurs,  quelles  difficultés 
présente  pour  notre  réseau  ce  trafic,  si  varia- 
btte.  développé  surtout  dans  régions  où 
nous  n'avons  que  des  lignes  à  voie  unique,  et 
qui  entraîne,  à  cause  de  certaines  habitudes 
commerciales,  la  mauvaise  utilisation  et  l'im- 
mobilisation prolongée  de  notre  matériel. 

ff.  DEPENSES. 

Les  dépenses  se  somt  élevées,  sur  l'ensemble 
du  réseau,  à  la  somme  de  Fr.   119.059.048  39 


Savoir  : 
.1*  Lignes  à  voie  normale  : 


A.  —  Dépenses  ordinaires         110.956.183  16 

B.  —  Dépenses  extraordinaires 

et  diverses   7.032-250  78 

Ensemble   117,988.433  94 

2°  Lignes  à  voie  étroite  : 
Dépenses  ordinaires  et  extra- 
ordinaires   1.070.614  45 

•  Total  égal    119.059.048  39 

1°  Lignes  à  voie  normale 
La  comparaison  des  dépenses  d'exploitation 
de  1906  avec  celles  de  1905,  s'établit  comme 
suit  pour  les  lignes  à  voie  normale  : 


TOTAL 

:    co  3 

ZC  GO 

go  ~yc 
— ■  ÏO 

r—  os 

—H  O 

-ri 

os 
os 

o 

GO 

+ 

30  g<c 

O  GO 

■  •«  o 

<M 
*M 
SO 

+  + 

DÉPENDES 

EXTRA- 
OKDIN'AIRE.S 

et  diverses 

•     oo  ce 

P       t—  TM 

CD  t— 
C       SM  O 

O  o 

o 

GO 

O  f- 

—  r- 

i  _i_ 

z 

y.  a 

a  Z 
x  2 
z  < 

g  T. 

si  oo 
d     -th  (N 

lO  — < 

Ci  CO 

o  ci 

CT> 
GO 

po 
co 
oo 

-f 

—  PS 

o 

GO  -tH 

po  an 
ci  — 

cô 

+  + 

2  '=  =  = 

a  s  g  g  . 

r>  -~  .6  « 
z  | 

«  art 
—      SO  €2 

*  S 

GO 
O 

ua 
o 

(N 
+ 

go  rc 

°2  °* 
ci 

+  + 

m   |  Jj 
~    -  - 
z    g  ~ 

QO  GO 

•  m 

art  30 

*     ârâ  so 

§5  o 

:   :       a  S 
:   :  S 

,A             ?.       ..  gS 

D     ~.                 «           —         —  C 

§  s          =       d     »  s 
—  ~         "g       <=>     El  £ 

<s  c        Z     B"  l 

o  <D 

r— 1  ~ 

x  'S 

A.  —  Dépenses  ordinaires 

ADMINISTRATION  CENTRALE,  SERVICES 
GÉNÉRAUX  ET  DOTATION  DE  LA  CAISSE 
DES  RETRAITES.  —  Les  dépenses  de  l'Admi- 
nistration centrale  et  des  Services  généraux  se 
décomposent  comme  suit  en  1906  : 

Administration  centrale  et  dé- 
penses diverses  des  Services  gé- 
néraux   Fr.     1.187.222  14 

Allocations  au  personnel  : 

Service  médical  419.661  80 

Caisses  des  retrai- 
tes et  de  secours         6.281.612  95 

Pensions,    secours  ,, 
et  allocations  et  frais 
d'inhumation    780.623  68 

Allocations  de  fa- 
mille et  demi-soldes 
pour  maladies    1.179.521  20 


Impôts,  contrôle  de  l'Etat,  frais 
judiciaires  et  indemnités  di- 
verses   


8.601.419  63 


2.451.197  84 


Total  de  l'exercice  courant          12.299.839  61 

Exercices  clos  (Capitalisations 
de  pensions,  indemnités,  etc.)...-.       517.838  81 


de  1905  qui  s'étaient  élevées  exactement  à 
12.023.282  fr.  DO,  dont  531.058  fr.  25  aux  exer- 
cices clos.  Les  augmentations  portent  :  1"  pour 
125.000  fr.  sur  la  dotation  à  la  Caisse  des  Re- 
traites en  raison  de  l'accroissement  de  l'effec- 
tif du  personnel  classé  et  de  l'augmentation 
des  traitements  ;  2°  pour  100.000  francs  sur  les 
capitaux  mis  en  réserve  en  vue  d'assurer  le 
service  de  pensions  à  des  victimes  d'accidents 
du  travail  ou  à  leurs  familles. 

SERVICE  DE  L'EXPLOITATION.  —  l  es  dé- 
penses du  Service  de  l'Exploitation  se  sont 
élevées  en  1906.  y  compris  les  subventions  aux 
services  de  correspondance  et  agences  de 
clientèle,  à  : 

Exercice  courant.    43.842.909  17 

Exercice  clos   450.897  33 

44.293.806  50 


Elles  s'étaient  élevées,  en  1905, 
à  : 

Exercice  courant,  39  603.292  62 
Exercice  clos   465.547  33 


40.ci8.339  95 


Soit  une  différence  en  plus  de.     4.224.966  55 

Les  principales  augmentations  se  présentent 
et  se  justifient  comme  suit  : 

1°  Personnel  des  services  centraux 
et  bureaux  des  divisions   Fr.  96-900 

Revision  du  cadre  de  divers  bureaux  et  ré- 
fection du  tableau  des  distances  kilométri- 
ques. 

2°  Personnel  des  trains   240.000 

Accroissement  d'environ  4  %  des  parcours 
de  trains;  remaniement  du  cadie  des  con- 
ducteurs :  augmentation  des  primes  de  con- 
trôle de  route  et  des  primes  de  fin  d'armée. 

3°  Personnel  des  gares  et  bureaux 
de  ville    872.400 

Accroissement  du  trafic  qui  a  nécessité  l'em- 
ploi d'un  plus  grand  nombre  d'agents  et  la 
revision  du  cadre  de  certaines  ?ares  :  augmen- 
tation des  récompenses  de  fin  d'année  :  éléva- 
tion du  traitement  minimum  de  certaines  ca- 
tégories d'agents. 

4°  Dépenses  diverses  des  trains   197.300 

Accroissement  des  parcours  ;  amélioration 
de  l'éclairage  des  trains  et  augmentation  du 
prix  du  colza.  . 

5°  Location  de  bâches  et  matériel 
roulant    1.736.800 

Conséquence  de  l'augmentation  du  trafic. 

6°  Dépenses  diverses  des  gares   468.800 

Augmentation  provenant  principalement  des 
manoeuvres  nécessitées  par  l'accroissement  du 
trafic  et  de  la  hausse  des  prix  du  colza  et  du 
charbon. 

7°  Indemnités  pour  pertes,  retards 
et  avaries   565.300 

Conséquence  de  l'augmentation  de  trafic  et 
de  la  modification  de  l'art.  103  du  Code  de 
Commerce,  qui  n'a  pas  eu  son  plein  effet  en 
1905. 

SERVICE  DU  MATERIEL  ET  DE  LA  TRAC- 
TION. —  Les  dépenses  ordinaires 

de  1906  ont  été  de   40.553.571  82 

celles  de  1905  étaient  de   36.782  739  75 


Ensemble    12.817.678  42 


Cet  ensemble  est  supérieur  de  200.000  fr..  en 
chiffres  ronds,  aux  dépenses  correspondantes 


Soit  une  différence  en  plus  de..     3.770.832  07 

Les  principales  augmentations  se  présentent 
comme  suit  : 
1°  Conduite  : 

Augmentation  des  dépen- 
ses du  personnel  résultant 
d'un  accroissement  de  par- 
cours de  2  157.508  kilomètres.  325.000 

Augmentation  des  frais 
de  déplacement  et  des  pri- 
mes, conséquence  de  l'ac- 
croissement des  parcours   61.000 


2°  Combustibles. 

Augmentation  résultant  de 
l'accroissement  des  parcours  566.000 

Excédent  de  consommation 
par  kilomètre  de  trains  due 
à  l'augmentation  de  la 
charge  moyenne  et  à  l'ac- 
croissement de  la  vitesse         530  000 

Augmentation  du  prix 
moyen  due  à  l'emploi  d'une 
plus  forte  proportion  de  bri- 
quettes et  de  gros  charbons..  879.000 
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3°  Entretien  du  matériel. 
'  Augmentation  résultant  de  l'accroissement 
des  parcours,  d'un  plus  grand  entretien  du 
matériel  roulant  et  de  certaines  dépenses  de 

transformation  des  voitures   1. 297.000 

4*  Graissage  et  éclairage. 
Augmentation  résultant  de  l'accroissement 
des  parcours  et  de  la  hausse  des 

matières  de  graissage    55.000 

5°  Chauffage  des  voitures. 
Augmentation  due   à  l'accroissement  des 
parcours  et  à  la  remise  en  état  en 
vue  de  leur  réutilisation  des  ther- 
mo-siphons   retirés    des  voitures 
ayant  reçu  le  chauffage  à  la  vapeur  60.000 
SERVICE  DE  LA  VOIE.  —  Les  dépenses  or- 
dinaires, y  compris  les  grosses 
réparations,  se  sont  -élevées,  en 

1906    à    Fr.    14.349.872  57 

Elles  étaient,  en  1905,  de   14.224.571  72 


Soit  une  augmentation  de..Fr.       125.300  85 

B.  —  Dépenses  extraordinaires  et  diverses. 

RENOUVELLEMENT  DU  MATERIEL  ROU- 
LANT ET  DE  L'OUTILLAGE.  —  Les  dépen- 
ses de  renouvellement  du  matériel  roulant 
et  de  l'outillage  des  ateliers  et  dépôts  se  sont 
élevées,  déduction  faite  des  rentrées  de  ma- 
tières provenant  de  la  mise  à  la  réforme,  à 
850.458  fr.  34. 

La  dépense  ci-dessus  s  applique  exclusive- 
ment à  la  réforme  d'unités  entières,  machi- 
nes, voitures,  wagons  et  outils.  Tous  les 
amortissements  partiels  ont  été  imputés  à 
l'entretien  ordinaire.  Nous  citerons,  notam- 
ment, les  dépenses  de  cette  nature  entraînées 
par  la  transformation  des  voitures,  l'amélio- 
ration du  chauffage  et  de  l'éclairage  des  voi- 
tures, la  substitution  des  boîtes  à  huiles  aux 
boîtes  à  graisse  et  le  renforcement  des  attela- 
ges ;  le  montant  de  ces  amortissements  a 
dépassé  560.000  francs. 

La  somme  de  850.458  fr.  34,  dépenses  nettes 
du  compte  «  Renouvellement  »,  ne  comprend 
pas  les  dépenses  de  matériel  roulant  réformé 
à  la  suite  d'accidents  graves,  imputées  aux 
comptes  «  Réserve  statutaire  »  ou  «  Réserve 
pour  incendies  »  et  qui  représentent  une 
somme  de  236.382  fr.  12. 

En  réalité,  les  dépenses  totales  de  mise  à 
la  réforme  d'unités  entières  s'é- 
lèvent  donc   pour   l'année  1906. 

à    Fr.    1.086.840  46 

et  les  dépenses  totales  imputables  aux  amor- 
tissements du  matériel  roulant,  non  compris 
l'outillage,  mais  y  compris  les  amortisse- 
ments partiels  à   Fr.   1.646.000  » 

DÉPENSES  EXTRAORDINAIRES  DE  LA 
VOIE.  —  Les  dépenses  extraordinaires,  dé- 
duction faite  des  rentrées  provenant  de  rè- 
glement d  inventaire,  de  bénéfices  sur 
ventes  de  vieux  matériaux,  etc.,  ont  été,  en 
1906,   de  v   Fr.    4.583.694  48 

En  1905,  elles  s'étaient  élevées 
à    4.641.364  49 


Soit  une  diminution  de  Fr.      57.670  01 


Profits  résultant  pour  l'État  de  l'exploi'  a  lion 
des  lignes  du  réseau  de  l'Ouest. 

Nous  ; i \  < » 1 1 s  dressé,  sur  les  bases  fixées  par 
l'Administration  supérieure  (Circulaire  du 
8  novembre  1895).  l'évaluation  des  bénéfices 
que  l'Etat  a  retirés,  en  1  ÎXrT».  de  l'exploitation 
de  nos  livws.  tant  en  recettes  perçues  pour 
Impôt  de  diverses  natures,  qu'en  économies 
réalisées  nour  le  transport  des  différents  ser- 
vices publics. 

]j-  montant  de  ces  bénéfices  s  élève  pour 
l'exercice  1905  aux  chiffres  ci -après  : 

Recettes  perçues   Fr.  25.840.806 

Economies   réalisées   13.152.760 

Toi  al   Fr.  38.993.305 

Ce  qui  correspond  à  6.673  francs  par  kilo 

mètre  <ie  longueur  exploitée. 

\  cette  somme,  inférieure  à  notre  avis  à  La 
réalité,  eai\  en  v(-\>r<- na.nl  le  rnèrrio  calcul  sur 
b's  hases  d'ailleurs  tré  modérées,  que  nous 
avions  ndontéef  en  1895  r>n  trouve  un  total 
de  4fl.O02.8O9  francs,  il  y  aurait  lien  d'ajouter, 
si  l'on  veut  tenir  compte  de  toutes  les  opern 
lions  faites  par  la  Compagnie  de  l'Ouest  au 


profit  de  l'Etat,  les  24.684.250  francs  d'amor- 
tissements réalisés  sur  nos  titres  en  1905.  Ces 
amortissements  ont  pour  effet  de  remettre,  en 
fin  de  concession,  le  réseau  de  l'Ouest,  libéré 
de  toutes  charges,  entre  les  mains  de  l'Etat. 
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Saison  d'été  1907 
Voyages   circulaires   dans   les  Vosges 

Les  touristes  peuvent  visiter  avec  facilité 
et  économie  la  pittoresque)  contrée  des 
Vosges.  Pendant  la  saison  d'été,  des  trains 
rapides  mettent  Epinal  à  cinq  heures  trois 
quarts  environ  de  Paris  et  Gérardmer  à 
sept  heures  un  quart. 

Des  billets  circulaires  individuels  et  des 
billets  de  famille  à  prix  très  réduits  dont  la 
validité  de  33  jours  peut  être  à  deux  reprises 
prolongée  de  moitié,  moyennant  des  supplé- 
ments de  10  %,  permettent  de  faire  le  voyage 
suivant  :  Paris,  Nancy,  toutes  les  Vosges  jus- 
qu'à Belfort,  Chaumont,  Troyes  et  Paris.  Les 
touristes  peuvent  s'arrêter  à  leur  gré  dans 
toutes  les  stations  du  parcours  et  revenir 
même,  dans  certains  cas  prévus,  par  l'itiné- 
raire emprunté  à  l'aller. 

Ces  billets  circulaires  individuels  ou  col- 
lectifs sont  délivrés  du  1er  mai  au  15  octobre 
inclus,  à  Paris  et  dans  toutes  les  gares  com- 
prises d'une  part  entre  Paris  et  Bar-le-Duc, 
sur  la  ligne  de  Paris  à  Avrioourt  et,  d'autre 
part,  entre  Paris  et  Chaumont,  sur  la  ligne 
de  Paris  à  Belfort.  On  trouve  aussi  ces  billets 
dans  les  gares  des  Chemins  de  fer  du  Nord, 
d'Orléans,  de  l'Etat  et  de  l'Ouest.  Ces  trois 
dernières  Compagnies  délivrent,  en  même 
temps  que  "le  billet  d'excursion,  des  billets 
d'aller  et  retour  pour  Paris,  valables  pendant 
33  jours  et  comportant  des  réductions  impor- 
tantes. La  Compagnie  du  Nord  délivre  égale- 
ment des  billets  d'aller  et  retour  ayant  la 
même  validité  de  33  jours  et  pouvant  se  com- 
biner avec  les  billets  des  Vosges  ;  les  voya- 
geurs venant  du  Nord  ont  la  faculté  de  com- 
mencer leur  voyage  circulaire  soit  au  départ 
de  Paris,  soit  au  départ  de  Laon  ;  l'itinéraire 
du  voyage  d'excursion  au  départ  de  Laon 
est  tracé  par  Reims,  Chàlons,  Nancy,  les  Vos- 
ges, Belfort,  Chaumont  et  Laon.  De  Laon,  on 
gagne  très  facilement  les  Vosges  au  moyen 
de  trains  rapides  circulant  entre  Calais  et 
Baie, 

La  Compagnie  de  l'Est  délivre  en  outre,  à 
des  prix  très  réduits  dans  toutes  les  gares 
situées  sur  l'itinéraire,  des  billets  d'excursion 
individuels  et  de  famille  pour  les  voyages 
«  Nancy-Vosges  »  ou  «  Epinal-Vosges  ». 

Ijes  voyageurs  peuvent  se  procurer  dans 
toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Est,  conjointe- 
ment avec  les  billets  circulaires  individuels 
ou  collectifs  «  Nancy-Vosges  »,  des  billets  spé- 
ciaux individuels  d'aller  et  retour,  valables 
33  jour®,  comportant  les  réductions  de  prix 
des  billets  d'aller  et  retour  ordinaires  et  per- 
im  liant  de  rejoindre  un  point  quelconque  de 
l'itinéraire  des  voyages  «  Nancy-Vosges  ». 
Ils  peuvent  également  se  procurer  dans  tou- 
tes les  gares  du  réseau  du  Nord,  conjointe- 
menl  aveo  les  billets  Individuels  ou  collec- 
tifs du  rnftnie  voyage  «  Nancy-Vosges  »  des 
billets  spéciaux  d'aller  et  relour  pour  Pagny- 
sur-Meuse  ou  Frouard,  suivant  le  cas. 

Tous  les  renseignements  qui  peuvent  inté- 
resser les  voyageurs  sont  réunis  dans  le  Li- 
vret des  voyages  circulaires  et  d'excursion 
que  la  Compagnie  de  l'Est  envoie  gratuite- 
ment aux  personnes  qui  en  font  la  demande. 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


i  HEMINS  DE  FER  DE  l'Altls  A  LYON  ET  A 
LA  MÉDITERRANÉE 


Billets  directs  de  Paris  à  Royat  ot  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  ot  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  do  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Gler- 
mont-Fcrrand. 

Prix  de  Paria  a  Royat  :  1»  cl.,  47  fr.  70;  2*  cl. 
32  fr.  20;  3«  cl.,  21  fr. 

Prix  do  Paris  a  Vichy  :  l"cl.,  40 fr.  90;  2«  cl. 
27fr.60;3«  cl.,  18  fr.  507 


Bilan  au  31  Mars  1907 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  163-093  287  13 

Portefeuille   1.053.201.529  83 

Avances  sur  garanties  et  Reports   466  281.439  98 

Comptes  courants   536. 155.993  2l 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9-097944  "1 

Immeubles   35.000.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    11-448.903  78 

Fr.  2-274.279.098  64 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   698. 837. 679  33 

Comptes  courants   956. 538-211  14 

Acceptations   160-767.777  22 

Bons  à  échéance   36  044-170  40 

Comptes  d'ordre  et  divers   47  091-260  55 

Réserves  diverses   125-000-000  » 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  » 

Fr.    2.274.279.098  6  4 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
A.  MAZEKAT. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B»»  BBINCARD. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 


Chez  tous  les  Papetiers. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


La  Gompagnio  du  Chemin  de  fer  d'Orléans 
a  organisé  un  service  d'enlèvement  a  domicile 
et  de  transport  à  la  gare  du  Quai  d'Orsay  des 
bagages  et  des  colis  à  main  drs  voyageurs  domi- 
ciliés dans  un  rayon  do  500  mètres  autour  de  SS 
gare  du  Quai  d'Orsay  et  de  ses  bureaux  situés 
rue  do  Londres,  8,  rue  Saint-Florentin,  8,  et  ruo 
.lu  Bouloi,  21t 

Le  tarif  est  dos  plus  minimos. 

L'ordre  d'enlèvement  peut  être  fait  par  télé- 
phone. En  procédant  à  col  enlèvemon  des  la 
gages,  il  est  remis  un  reçu,  uno  fiche  et  un  nu- 
méro qui  permettent  aux  voyageurs  do  retirer  KO 
bureau  dos  billots,  spéciaux  de  la  gare  du  Quai 
d'Orsay,  uno  enveloppe  contenant  leur  billet  do 
place,  le  bulletin  dos  gros  bagages  enregistrés  poi  r 
la  destination  indiquée  et  le  bulletin  deionsigno 
pour  les  petits  colis 

Cette  amélioration,  qui  supprime  les  ennuis 
du  départ  hâtif  avec  ses  bagages,  de  la  rechor 
che,  souvent  difficile,  d'uno  voilure,  des  attentes 
aux  guichets  pour  prendre  les  billets  ot  fairo 
enregistrer  les  bagngos  ot  permet  aux  voyageurs 
de  se  rendre  a  In  .gare  tran(|iiilleinenl  et  les  mains 
libres,  sera  certainement  1res  approc'ée  du  public. 
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MARCHE     OFFIGIEJLi     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Rentes 
à  payée 

Millions 

BL 

2219" 

666 

3688 

111 

25885 

777 

Nombre 
de  Titres 

val 

nom. 

384.556 
«4.200 

500 
100 

55-899 
280.183 

500 
5O0 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


395.247 

500 

J10.080 

400 

1022750 

40C 

» 

100 

437.00* 

roc 

§26.299 

500 

566.356 

400 

m 

100 

431.620 

400 

100 

658.951 

500 

10) 

407.089 

5M 

125 

383.6(6 

500 

260.485 

400 

104  804 

40'. 

Î60.463 

500 

1380546 

500 

767.029 

500 

Ï766652 

500 

975.108 

500 

940.515 

400 

476.662 

500 

481.681 

500 

489.06"; 

500 

598.880 

500 

§21.758 

200 

J47.434 

200 

1162838 

1000 

Î74.746 

500 

102.579 

400 

41.995 

475 

182.500 

1000 

125.000 

50d 

4»  OM 

500 

500 

500 

60.000 

500 

400.000 

500 

160.000 

500 

60.000 

500 

500.000 

500 

950.000 

500 

100.000 

500 

600.000 

500 

240.000 

500 

120.000 

500 

30.000 

40.000 

I  57 
373 
60 


ta 

■ 


500 


600 
:,<,' 
500 

500 

500 
500 


BENTES  FRANÇAISES 

3  %   !  Si 


Intérêts 

en  1905 


3  %  Amortissable 


i  Compt.( 
(  Terme, 
j  Compt.l 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1869 
1871 


1875 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4% 


% 

2  %  %  

quarts  

1894-96  2  yt  %  

quarts:  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  yt  %  (330  ir.  pavés)... 

1 905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %•  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*; 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France 

—  -  1881 

Immeubles  de  France 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 


Banque  de  France  nom.. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  l'Indus"' 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


2  50 
2  50 
17  50 


Cours  comp.  juill 

1905  1906 


98  5 

99  20 


4  9 


484 


20 
12 
12 

3 

20 
20 
10 

2 
lu 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

L2 


50 


50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act 
Obi 
Act 

Ob) 


Bône-Guelma  

3%.... 

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est  

—  de  jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nour  

—  3  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr .-Ceint,  de  Paris  3  % 


135  41 
60 
12  50 
40  . 
27  50 

12  50 
27 

13  75 
40 
50 

8  79 
15  . 
15  62 
12  50 
25 


44  46 


552 


383 


381 


429 
377 


505 


450  . 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 

•;05 

674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
458 


Cours  de  clôture  (1907) 
10  mai  16  mai  3  ;  mai 


96  25 

97  25 


470  .. 
79  60 
475 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 

900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


4034 
1515 
460 
938 
683 
490 
675 
654 
921 
1172 
128 
331  50 
662  . 
275  . 
785  . 
420  . 
169  . 
1250  . 


668 
430 

411 

411  25 
413  25 
695  . 

424  7; 
875  50 
388 
657 
436 
428 
400 
430  .. 

425  50 


ii  .99 

1502 
466 
940 
683 
492 
680 
650 
923 

1163 
127 
331 
662 
27'. 
770 
418 
143 

1250 


50 


95  17 

94  95 

94  45 

95  .. 

94  80 

94  35 

95  70 

95  95 

95  65 

453 

455 

454 

78  30 

78  65 

78  95 

79  25 

81 

80  95 

460  .. 

459  .. 

4C0  . . 

u*o  OU 

526  50 

529  75 

loO  OU 

459  50 

wz  •  ■ 

405 

405 

104 

105 

lU*   .  • 

525 

525'  50 

525 

523  50 

-  . 

DjC4    .  ■ 

o  1 1  ou 

367  50 

'JCÛ  CLfl 

oDO  OU 

v  J  .  • 

ao 

yo  io 

367  ^0 

370 

OD  /    •  . 

95  25 

95  50 

95  .  ■ 

&  OO 

4^1 

1UO   .  . 

1i»7 

t  Aft 

410  . . 

409  50 

104  . . 

lui  . . 

104  50 

417  . . 

42l  i 

382  .. 

38 1  75 

383  . . 

401  50 

402  .. 

401  50 

476  .. 

480  .. 

477  .. 

498  .. 

500  .. 

499  25 

498  .. 

500  .. 

498  50 

429  . 

420  .. 

428 

460  .. 

461  .. 

458  . 

394  .. 

395  .. 

395  50 

454  .. 

454  .. 

453  25 

469  .. 

470  . . 

470  .. 

463  .. 

469  .. 

463  .. 

493  .. 

495  . . 

49i  .. 

72  50 

73  25 

74  50 

72  25 

72  75 

73 

549  . 

551  . . 

546  .. 

424  .. 

425  .. 

425  50 

136  50 

134  .. 

134  50 

157  50 

153  .. 

157  .. 

3999 
1470 
462 
926 
679 
491 
675 
645 
915 
1 1 15 
125 
328 
662 
260 
765 
407 
132 
1220 


661 
426 
67u 
414 
413 
414  50 
672 
424 
882 
390 
657 
437 
428  50 
400  .. 
430  .. 
427  .. 


660 
425  50 
662  50 
409  . 
405  . 
411  50 
668 
490 
879 
389 
657 
(38 
427 
400 
430 
424 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.16' 
271.477 
144.046 
114.095 
214  221 
4870051 
4656961 
336.349 

80.60! 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.684 
127.316 
320462' 
144182 
1722059 
248.835 
250.942 
3148711 
1375241 
344.178 

28.823 
178.53 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13  550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.544 
57.39' 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.600 

260.000 
50.000 
50  000 

1 1363000 
207.970 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
50Q 
500 
50Q 
500 
500 
500 
50() 
.500 
500 
500 
500 
500 
5IJ0 
500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 

500 
250 
250 


500 
50O 

500 
500 
250 
500 
500 
500 

100 

250 
500 
500 
25Q 
500 
100 
121 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
50Q 


Capital  on 
Nomb.de  Titre 


589127. 

9.106. 
86.230. 
524306. 

4.823. 
18.388. 

8.613. 

56. 
338045. 

761. 
105000. 
,55.971. 
29.393. 
671830. 


302  £ 
900  £ 
500  f 
200  fl 
300  £ 
200  t 
700  £ 
890  ob 
500  f 
850  «b 
000  f 
960 
580  t 
400  f 


Intérêts 
en  1905 


Cours  coup,  juill 

1905  |  1906 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méuiterr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %■ 

Act.  Midi  

Obi.    —  3%  

—     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  % . . . . 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      H  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -  $.%W  

Açt.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Compie  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss., 
C"  G1"  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes(ord.j 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d  )  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiis.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  ... 
Métaux  (Cie  Française  des).. . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2%  %  (ch.  fixe  «51 10 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25  . 
15  . 


1345 


1215 
462 
461 
800 
470 
466 


15 

9 
15 
20 

7.50 


18 

28  50 
80 
32  50 
61 
2  50 
12  50 


6 

12  50 

27  50 
10  . 

13  8' 


17  50 
5 


150  89 
70  92 
30  . 
12  . 
12  50 
25 

18 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 


50 


50 


Coursde  cl_6ture_f  1907) 

i  mai  io  mai 


460 


463 
459 


460 
030 
465 
462 


910 

460 
458 


640 
450 


279 
435 
578 
315 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 
44 
570 
230 
232 
19 
155 
340 


390 
83 
545 

386 
103 
4485 
1990 
550 
212 
500 
787 
985 
332 


1300  . 


443 


445 
442 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


1365 
970 
445 
442 


864  . 
438  . 
436  . 


640  . 
432  . 


1329 
435 
427 
428 
429 
431 
36 
429 
391 
425 

1119 
427 
424 

1770 
445 
440 
403 
431 

1335 
929 
433 
427 
389 
429 
820 
427 
423 
387 
640 
420 


269  . 
430  . 
5U  . 
225  . 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 
50 
620 
210 
238 
15 
162 
Si 


90  30 

93  80 

92  50 
100  75 

93 

87 
106 
475 

90 

77 

95 
106 
103 

90  80 


50 


35 


430 
67 
560 

425 
114 
4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 
96 
99 
94 
90  30 

105  50 
500 

97 
79  90 
94  . 

106  50 
103  25 

96  60 


..  1320 

50'  438 


50 


50 


431 
430 
430 
433 
435 
429 
394 
426 

423 
423 
1770 
447 

440 
402 
432 
1335 
922 
432 
426 
389 
432 
825 
426 
423 
38/ 
636 
422 


.,'1317 
. .  I  434 

75  429 


416 
187 
410  50 

559 
256 


370 
645 

1910 
660 
17 
220 
251 

1009 
574 
130 
294 

5% 
153 
254 

13 
171 
419 
801 
595 

78 
670 

400 
111 
4614 
2102 
662 
269 
509 
691 
240 
310 


86  50 
90  8( 
90  85 
98  25 


83 

:oi 

499 
94 
82 


89  40 
105 
99 
94  15 


50 


50 


50 


50 


50 


U7  . 
185  . 
408  . 
551  . 
234. 


50 


361 
615 
1910 
651 

16 
221 
251 
992 
517 
130 
290 

45 
60  i 
15u 
219 

13 
166 
414 
810 
600 

76 
65  i 

388 

110  .. 
4585  . 
2090  . 

660  . 

269  . 

50S  .. 

690 

241  .. 

307 


86  80 
90  30 
f  0  85 
«9 
88 

82  70 
104  30 
499 

95 
>-2  :o 
90  :5 
102  65 
99  60 
93  60 


427 

427 

427  50 

435 

428 

391  50 

423  50 
112)  ..| 

425 

422 
1718 

444 

440  50 

400 

427  50 
1330  ., 

920  .. 

432  .. 

427  . 

389  25 

430  50 

820  ., 

423  .' 

421  . 

389  .. 

617  . 

420  . 

421  - 
186  7; 
410  . 
517  . 
235  . 


361 
610 
1911 
645 

16 
218  .. 
249  .. 
987  .. 
545 
134  .. 
287  . 

43  . 
595  . 
136  .. 
216  . 

13  .. 
164  .. 
403 
810  .. 
593 

72  50 
655  . 

386  . 

109  . 
4576  . 
2070  . 

616  . 

267  . 

511  • 

601  . 

238  . 

304  . 


85  50 
90 
91 

99  20 
87 
81  90 
10  i  6 

498  50 
96  45 
83  50 
90  25 

10-2 
99  60 
93  30 


MARCHE  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 


■<  _  » 
6-1 5  e 

O  F— 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


13.750 

0i  ' 

95 

3.375 

000 

25 

8.750 

ooo 

25 

is!750 

ooo 

25 

2.SS0 

000 

25 

14.000 

ooo 

25 

5.000 

000 

25 

25-000 

000 

95 

6.250 

ooo 

25 

300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

000 

25 

275 

000 

25 

7.500 

000 

25 

400 

000 

25 

68.750 

000 

195 

125.000 

000 

125 

3.125 

000 

25 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4. 0Q0 

000 

98 

10.695 

OOO 

95 

ICO 

000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


BuffelsdoornEstate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  ...... 

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Gold  Fields. 
Village  Main  Reef . . . 

Wemmer  

Western  Kleinfontein . 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

Q 

( 

A 

19 

o .  OU 

Q 
O 

o    *  O 

50 

15.000.000 

500 

1000 

65.50 

50 

27 

25  50 

96' 

98.750.000 

135 

237 . 50 

194 

152.50 

105 

50 

100 

99 

40.000.000 

125 

330 

498 

484.50 

479 

50 

473 

470 

20.000.000dr 

lOOdr 

47 

57.50 

36.25 

23 

25 

23.25 

22 

145 

114.50 

109.50 

70 

25 

71.50 

71. 

50 

68.50 

69.75 

50.25 

28 

75 

27 . 25 

25 

170 
69 

51.25 
38 

41.50 
18.25 

48 

9 

25 
50 

47.25 
9.50 

45 
9 

COMPAGN 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

60 

25 

61.75 

Î8 

93 

90.25 

77 

56 

50 

57.50 

56 

50 

10.000.000 

25 

175 

66.50 

69.50 

72 

.-in 

72 

72 

87.500.000 

25 

865 

234 

177.50 

160 

151 

144 

125 

230.50 

210 

218 

50 

'215.  Î0 

210 

50 

18.125.000 

25 

(MIC.  340 

41.75 

37.50 

31 

50 

31.25 

30 

25 

7.500.000 

25 

55.50 

43 

21 

21 

20 

25  i 

12.500.000 

25 

196 

132 

103 

95 

50 

96.50 

94 

75, 

37.500.000 

25 

262 

154 

139 

13.750.000 

25 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

12.500.000 

25 

85 

38 

25.50 

15 

50 

50.000.000 

25 

77.50 

18.50 

8.25 

5 

50 

5.50 

50 

12.500.000 

25 

1 3  £ 

S  a 

a.  <" 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


lURS 
îduction 

CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

t* 
o 

o  *"* 

ce 

d'intn 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

Mai 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

458  50 

670 

652 

79 

140.50 

115 

113.50 

112 

39.50 

68.75 

88.25 

85.25 

81.75" 

iINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire). 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2  50 

25.50 

22 

9 

9 

9 

'25 

50 

44.75 

36.50 

35 

34. 

50 

30.25 

27.25 

8 

19 

11 

112.50 

163.50 

141 

104 

97 

91 

50 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

21 .25 

90.25 

19 

75 

-95 

13.50 

10.25 

7 

7.25 

7 

25 

27.50 

26.50 

22 

21.75 

20 

16.25 

62.50 

51.75 

40.50 

39 

35 

84 

54 

56.50 

54.25 

M 

BOURSE   DE  LONDRES 


ii 

3 


-  - 

Si 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINÉS  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275.000 
436. 000 
434.450 

200.000 
550.000 
187.250 

82.00Ï 
1  360.001 
995.000 
500.00 
300.00 
120.000 
975.000 
196.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
500.000 
300.000 
900.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
126.000 
111.804 

50.000 
100.  000 
52*. 89 
231 .  250 
325.000 


400.000 
711.500 
98%. 750 
«49.620 

MB.  000 

100.000 
200.000 
460.000 
460  W\ 

loo.ooo 

16». 0O0 


448  989 
9.800  <j> 

970  t/M 
9.750.  OC 
900  OOO 
4kr>  ov 
100.  (XX 
4.700.IXK 
640 .000 
860.  OU 
400.000 
400.000 
80.0CKJ 
186.77 
362  08.: 
aoe  ÙOfl 
«5.7 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Bufi'elsdoora..  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhui.4  Main  Reef. . 

Ginuberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  'New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  ( Witwatersriod)  

Lancaster  

Langlaato  

Langlaate  Block  B  

l.uipaard  Vlel  (New).... 
Main  Reef  Consolidated. 
Mu  y  s  Consolidated  (New 

Moddarfonteln  

Id.  Extension 
Meycr  and  Charlton  .... 

Nlgol  

Nigcl  Deep  

Nourse  Deep  

Prirnrose  (New;  

l'rlncoss  Estalc  

lliinrl  Mines  

Itnndfontoin  

lliutfonteln  (Nowj  

Robinson  '. . . 

Holilnsxii  Deep  

Rose  Doep  

Halisbury  Now;  

Himmor  New)  

Trcnsury  

United  Mn.  Rr.  Roodopt 

Van  Ryn  (New)  

Villngo  M. n.,  Reef.  

Wffiwnffr,  

West  Rand  Mines  

Wltwntorsraod  Doep  . 

Wolhutor  

Worcester  


120 


60 


80 


'0 

100 
40 

«,0 
50 
190 

100 
50 

100 
15 
,0 
80 
40 
,i, 
•10 

ioO 
40 


5  13/16 
9 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
151/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

g  3/8 

3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/9 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/9 
1  5/8 

3  1/1 

3 

I  11/1 

5  1/4 

6  1/4 
1  11/1 
3  18/16 
9  11/16 

5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/10 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 

5  3/4 
5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/9 
2  1/2 

2  7/8 
4  1/8 

6  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

5/6 


11/16 
1/4 
1/4 
3/16 


3  7/16 
1  3/16 

11  3/4 

8  3/4 
1  5/8 
2 

S  1/1 
19 

5 

15/16 
1 

2  13/16 
5  1/2 

11/16 
3/4 
1  7/8 

3  1/2 
1  9/16 
1  11/10 
1  3/8 

1  7,8 
3  1/8 

5/16 

9  5/16 
1/2 

15/16 
5/8 

5  1/4 

6  1/4 
13/16 

3  3/4 

2  1/8 
1/4 

2  1/8 

8  3M 

5/8 
6  3/8 
1  9/U 
I  1/4 
8  1/2 

4  7/8 

a  7/8 

9/10 
1  3/U 

tu 

1  1/4 

3  l/l 
3  3/4 

1/2 
8  5/1 
1  7/8 

3/8 


5/8 
5/16 
1/4 
3/16 


3  7/16 

1  1/4 

11  3/4 
7  1/2 

1  11/16 

2  1/16 
1 
4 

19 

4  7/ 
7/8 
1 

2  13/16 

5  3/8 

5/8 
3/4 
1  7/8 

3  1/2 

1  9/16 

i  u/ie 

1  3/8 
1  15/ It 

3  1/8 
5/16 

2  5/lt 
1/2 

15/16 
5/8 

2  1/1 
G  l/K 

13/ le. 

3  3/4 
2  7/1( 

</4 
■i  1/8 
2  3/4 

9/16 
6  1/8 

1  9/10 

2  1/4 
8  1/2 

4  5/8 

3  7/8 
9/16 

1  1/4 
11/10 
1  1/1 
3  1/1 
3  3/4 

1/2 
3  5/1 
I  1.1/ 1 
3/8 


3 

9/16 
5/16 
1/4 
3/16 


3  5,16 
1  1/4 

11  3/4 
7  1/8 

1  5/8 
2 

1 

3  15/16 
18  3/4 

4  3/4 

7/8 

1 

2  3/4 

5  1/4 

11/16 

3/4 
1  15/16 

3  1/2 
1  1/2 

1  U/16 
1  3/8 

1  7/8 
3 

5/10 

2  5/16 
1/2 
7/8 

9/16 

2  1/1 
5  7/8 
13/16 

3  3/4 
2  3/8 
1/16 
2  1/8 
2  3/4 
9/10 

5  13/ lfi 

1  7/IC 

2  3/ 16 
8  1/2 

4  »,  IC 

3  1/2 
5/8 

l  li 4 

11/10 
I  1/4 

3 

3  Il/Il 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


a 

CLOTURE 

r~ 

S 

SEMESTRIELLE 

S 

a  »< 

30 

30 

'5 

"a 

juin 

déc. 

1905 

1905 

S 
^2 


350.000 

f 

Anglo-Frençh  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  1/8 

1  1/16 

ï  *i 

1.102.500 

Barnato  Consolidated  

2  5/16 

400.000 

Bechuanaland  

1 

13/16 

5/16 

5/16 

5/16 

4.375.000 

Chartered  (British  S.  A  C°). .  - 

15/16 

1  3/4 

1  5/16 

1  5/16 

325.000 

Charterland  Golfields — 

5/16 

3/16 

3  16 

3/16 

3/16 

2.000.000 

Cona.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  U/16 

4  3/16 

3  7/8 

3  3/i 

1.250. 000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21  /6 

21/6 

21/6 

575.000 

100 

Id.   5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

U/16 

6/6 

6/6 

6/0 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

3/0 

16/6 

7/6 

7/6 

7/0 

670.000 
1.267.507 

1 

1  1/8 
1  1/4 

7/8 

7/8 

7/8 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

16/9 

16/9 
1  9/16 

16/6 

100.000 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  3/8 

2  5/8 

1  11/16 

1  l/l 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

2  1/8 

2  3/16 

1  15  ir 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

2  1/4 

1  3/4 

13/16 

13  16 

13/16 

604.225 

Id       Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

1  13/16 

1  U/16 

1  U/16 

930.000 

Willoughby's  Conscl  

10/0 

14/0 

6/6 

6/0 

6/0 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  1/1 

1  3/16 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


.250.000 

1 

2. e 82. 396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1  000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

I 

450.000 

1 

Exploration  C  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water-vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


U/16 
2  3/8 
i  1/16 

3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5  8 

2  1  16 
3/4 

14  3  4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

l  13/16 


7/8 
1  1/8 


12  3/4 

7/8 

9  1/8 
5/16 

1 


175.000 

250.000 

280  003 
1 .000.000 
200.000 
91 .000 
900.000 
112.000 
320.00 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

I  ..mi.  le  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Woet  Austr.  Goldfields 

BrilllMitBlook  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurll  

Waihi  


24/0 

23/0 

1 

1  1/2 

7/6 

14/0 

n  6 

2  7/8 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

45  /O 

2  3/16 

1  3/16 

1  1/16 

11/10 

5  15/16 

6  1/10 

0 

7/8 
1  1/8 


12  1  4 

7/8 

2  1/10 
5/16 
l  1/16 


23/0 
U/16 
11/0 
4  7/16 

5/6 
4  5/10 
11/16 
9 


13  16 
1  1/8 


19 

7/8 

2  1/16 
5/16 

i  :t 


9.1/3 
1 1 , 16 

10/0 
4  7/K 

5/6 
(  1/i 
11/10 


MINES  DE  DIAMANT 


721.600 

1 

3.948.855 

3  3/4 

3.283.0"*) 

100 

i  5/| 

106.960 

10 

l/l 

1 .000.000 

& 

Consolidt.  Bultfonlolri  : 

De  Beors  ordinaire  

Id.   B  %  Debenture  

OrlquMlend  Woat  

New  Jagorsfoiitoln  Def. 


20/6 

m 

96/6 

20/6 
20  5/8 

76/6 

16  1/2 

26  7/8 
10  ■ 

25  7/8 

106 

107 

106 

105 

7  6/8 

7  5/iC 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

if  U  /16 

0  1/9 

9  1/4 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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CODRS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

navr. 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

Fonds  d'État 



84  70 

81  60 

84  20 

84  20 

83  70 

83  60 

Diifisp  Oripnt  A  <V 

71  90 

72  20 

72  » 

74  20 

72  30 

72  10 

B*TtÔpi*»n rp        in  irn  a1  (* 

TT  nn  crfrtîc 

94  60 

94  50 

94  30 

94  20 

93  80 

93  90 

95 

95  » 

94  10 

93  90 

94  10 

93  90 

1  tfl  1  j  on  A 

102  7c 

102  75 

Chemins  de  fer 

A  1 1 1  r  i  f  h  i  an  c 

22  70 

145  60 

14(',  r.o 

146  40 

145  30 

144  50 

Lombsrds 

26  30 

24  50 

24  » 

22  70 

22  60 

22  20 

Gothard  

s  » 

»  » 

»  » 

156  40 

158  » 

155  10 

155  » 

155  20 

155  50 

208  40 

207  90 

208  5'J 

208  90 

207  70 

206  » 

230  70 

229  10 

228  70 

229  50 

223  10 

225  50 

Disconto  

172  90 

173  40 

172  00 

173  60 

170  40 

169  » 

132  50 

133  10 

132  50 

133  80 

132  70 

130  40 

158  70 

157  70 

156  20 

157  .. 

153  60 

152  » 

Dresde-Bank  

146  70 

145  60 

145  » 

145  10 

142  90 

142  « 

Nationat-Bank  

125  80 

125  70 

125  10 

124  80 

123  20 

121  70 

Change  sur  Paws  8  jours. . . 

81  20 

81  25 

81  35 

81  30 

81  35 

81  30 

—      —  Londres  — 

20  46 

20  44 

20  46 

20  44 

20  44 

20  42 

—      —  Vienne  — 

84  80 

84  95 

84  95 

84  90 

84  85 

84  85 

—      Pétersbourg — 

Roubles  comptant  

213  80 

213  35 

214  25 

214  50 

214  20 

214  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3%%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


17a  vr. 

24  avr 

30  avr 

9  niai 

15  mai 

22  mai 

86  18 

85  87 

85  37 

85 

37 

84 

81 

81 

87 

65  37 

65  62 

65  87 

65 

62 

6b 

37 

65 

37 

82  75 

82  75 

82  50 

82 

75 

82 

25 

81 

62 

101  75 

102  >. 

102  » 

102 

25 

102 

75 

103 

» 

101  50 

101  50 

101  75 

toi 

7.7 

!01 

75 

101 

75 

93  25 

93  25 

93  25 

93 

12 

93 

25 

93 

» 

102  » 

!02  » 

102  50 

103 

103 

103 

102  » 

102  25 

102  25 

100 

» 

100 

75 

100 

25 

50  » 

50 

50  » 

50 

50 

49 

50 

101  75 

102  » 

102  » 

102 

101 

75 

101 

75 

75  25 

74  75 

75  » 

75 

% 

75 

50 

74 

75 

69  37 

69  25 

69  25 

69 

37 

69 

62 

69 

50 

93  25 

93  » 

93  » 

92 

87 

93 

92 

87 

94  25 

94  50 

94  50 

94 

20 

94 

50 

94 

50 

94  « 

94  » 

94  » 

95 

95 

94 

9  50 

9  50 

9  50 

9 

50 

9 

50 

9 

50 

i82  50 

182  50 

182  « 

182 

50 

182  50 

182 

50 

17  87 

17  87 

17  87 

18 

18  25 

18 

25 

88  37 

92  12 

96  25 

90 

87 

93 

90 

37 

100  50 

100  » 

96  25 

96  50 

91 

50 

90 

75 

30  25 

30  30 

30  43 

30 

30  30 

30  75 

25  43 

25  43 

25  41 

25 

38 

25  37 

25 

38 

4  50 

4  50 

4  » 

4 

4 

3  56 

3  12 

3  25 

3 

03 

3 

18 

30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent.... 
—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 


Buschtherader-B  

Lernberg-Czernowitz. 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Paris  — 
Napoléons  d'or  


llavr 


117  25 

98  45 
98  55 
112  50 
94  56 


1129  » 
576  » 
5550  » 
434  » 
667  50 
114  » 
240  90 
95  60 
19  14 


■.'i  avr 


117  » 
98  40 
98  50 

112  .Mi 
94  35 


1125  » 
577  » 
5570  » 
437  » 
681  50 
134  50 
240  57 
95  57 
19  14 


1  mai 


116  75 

98  40 
98  55 
112  20 
94  30 


1127  » 

570  » 
5580  » 
437  » 
685  » 
132  » 
240  67 
95  67 
19  13 


8  mai  15mai 


116  95 
98  50 
98  65 

112  » 
94  25 


1132  » 
571  » 
5560  » 
438  » 
686  25 
130  50 
240  75 
95  72 
19  13 


116  65 
98  30 
98  40 

111  90 

93  90 


1130  » 

569  » 
5560  » 
*39  » 
679  75 
131  25 
240  67 
95  77 
19  14 


2.' mai 


117  25 

98  25 

98  45 

112  » 

93  95 


1127  » 
569  » 
5555  » 
437  » 
677  50 
129  » 
240  62 
95  75 
19  14 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


17avr. 

21  avr 

1  mai' 8  mai 

15  mai 

22  mai 

3  » 

2  75 

2  50 

2  50 

2  -> 

2  » 

Change  sur  Paris  

55»  .. 

549  r 

552  » 

552  50 

550  >. 

550  » 

Change  sur  Londres  

51  81 

52  06 

51  87 

51  81 

52  12 

52  12 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

17atr. 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

-2-2  mai 

Dette  intérieure  4  %  

82  75 

82  65 

83  85 

82  50 

82  35 

82  65 

Change  sur  Ixmdres  à  vue.. 

27  97 

27  1)0 

27  91 

27  92 

27  86 

27  86 

—    sur  Paris  à  vue  

10  90 

10  76 

10  9é 

11  05 

10  80 

10  85 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

82  85 

82  75 

83  10 

82  52 

82  57 

82  72 

Nord  Espagne  

62  75 

63  » 

64  » 

63  65 

64  25 

63  80 

96  30 

96  10 

97  30 

96  30 

96  30 

95  30 

10  80 

11  » 

11  10 

11  20 

11  • 

11  - 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-     -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  A.  (.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


17avr.  24  avril  mai  8  mai  15mai  22ina 


98  70 

84  » 
4500  » 
649  » 
4355  » 

93  56 

83  43 
208  87 
123  32 

25  25 
100  15 


100  18 
123  20 

25  26 


98  97 
84  » 
4150 
645  » 
4400  » 
93  25 
82  75 
209  » 
123  35 
25  23 
100  21 


100  2: 
123  25 
25  26 


98  50 
84  » 
4435  » 
660  » 
,325  » 
93  25 
82  75 
208  92 
123  07 
25  20 
100  20 


100  23 
123 
25  22 


98  50 
83  75 
4155  » 
640  » 
4490  » 

92  a; 

82  75 
209  10 
123  30 

25  23 
100  27 


100  32 
123  20 

25  24 


98  37 
82  75 
4600  » 
646  « 
4577  » 
92  87 
81  75 
209  17 
123  22 
25  22 
100  33 


100  32 
123  20 

25  23 


100  41 

123  25 

25  23 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME    &  DE  GENES 


Rome 

I7avr. 

21  avr] 

1  mai 

8  niai 

15  mai 

22  mai 

Rente  Italienne  4  %..:  

103 

J5 

102 

103 

102 

20 

103  » 

103  05 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

431 

50 

433 

» 

434 

434 

434  » 

428  » 

—  Méridionaux  

742 

741 

743 

736 

787  » 

720  » 

Banque  d'Italie  act  

1273  » 

1265 

1272 

1274  » 

1270  » 

1235  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.  . . 

546 

544 

50 

546 

546 

543  * 

546  » 

Comp.  Nav.  générale  

407 

50 

467 

474 

474 

50 

470  » 

46(7  » 

Eau  Marcia  

168C 

» 

1682  » 

1690  » 

1630  » 

1625  » 

1625  » 

100 

15 

100 

16 

100 

20 

100 

2.7 

100  25 

100  23 

—     sur  Londres  

25 

26 

25 

25 

25 

21 

25 

22 

25  21 

25  19 

123 

3:. 

123 

30 

123 

10 

123 

22 

123  23 

123  22 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

103 

30 

103 

05 

102 

20 

102 

30 

102  30 

102  30 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

742 

742 

740 

730 

728  50 

72J  » 

Change  sur  Paris  

100 

20 

100 

16 

100 

18 

100 

25 

100  24 

100  23 

—     sur  Berlin  

123 

37 

123 

32 

123 

15 

123 

31 

123  22 

123  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  d'eCommerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.  de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

sur  Londres  

—  sur  Berlin  


17avr.  24  avril  mai  8  mai  15 mai  22  mai 


73  » 
339  « 
415  » 
383  » 
288  » 
38  02 
95  87 
46  81 


73  » 
339  » 
412  » 
380  » 
286  » 
38  12 
96  » 
46  90 


72  25 
334  » 
413  » 
381  » 
286  » 
37  96 
95  47 
46  60 


72  7  i 
337  ». 
416  » 
382  » 
290  » 
37  93 
95  42 
46  02 


72  40 
333  * 
411  » 
375  » 
291  » 
37  98 
95  46 
46  66 


72  40 
329  » 
413  » 
379  » 
288  » 
37  96 
95  45 
46  6 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

    3  y  , 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


17avr.  21  avr  1  mai  8  mai  15mai  22mai 


102  75 
98  .. 

989  50 
95  .. 

102  75 

10(1  13 
25  25 


102  » 

96  50 
989  » 

102  85 
100  22 
25  24 


101  50 

98  » 
989  » 

102  75 
100  20 

25  21 


102  25 

98  » 
988  25 

102  60 
100  20 
25  19 


101  50 
97  50 

985  » 
93  50 

102  5a 
100  20 

25  18 


101  25 
97  63 

981  50 
93  .. 

102  60 
100  17 

25  18 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 


VALEURS 

17avr. 

24  avr 

1  mai 

8  mai 

lâmai 

22  ma 

e 
il 

87  07 

87  08 

87  07 

87  07 

87  06 

87  07 

102  21 

102  17 

112  1S 

102  17 

102  03 

108  14 

n 

Chemins  Ottomans  

150  50 

150  25 

150  37 

151  75 

152  » 

151  87 

.it 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  81 

22  83 

22  81 

22  85 

22  82 

22 

°s 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  20 

110  10 

110  10 

110  05 

110  05 

110  05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  ".  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

■\Vabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  9ur  Londres — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  ■ 

Cuivre  

Argent  


17  avr.  24avril    1  mai  9  mai    lômai  22ma 


101 
93 
175 
190 

13  2  y, 

23  % 
144 
116 
117 

77 
123  % 
105 
181  >t 

25  % 
8:» 

4.82  45 
5.19  \ 
4  85  90 

24  y, 
65  \ 


101 
94 
175 
185 
135 
24 
145 
119 
118 
80 
125 
100 
141 
25 
8.5 
4.83 
5.17 
4.8o 
24 
65 


101 
94 
176 
185 
136 
24 
145 
119 
118 
81 
127 
111 
146 
25 
850 
4.83 
5.17 
4.86 
25 
65 


101 

95 
176 
180 
133 
23 
144 
117 
113 
82 
122 
110 
143 


i , 


860 
30,4.83 


101 
90 
171 
183 
133 
23 
141 
116 
111 


5  17 
4.86 
25 
64 


122 
108 
144 

35 

30  4.83 
%  5.16 
10.4.86 
%\  » 
\\  65 


101  \ 

88  % 
172  % 
175 
127  \ 

•2-2  \ 
136 
113  h 
112 

Sù 

120  S 

102  \ 
136  % 

825  S 
4.83  60 
5.16  K 
4.86  85 

«5 

66  \ 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


rrniir  «le  SI  James,  canton  de  Marly-lc-Roi, 

1  Lu  ML  cont"  137  h.  97  a.  Rev.  net  :  13.940  fr.  M. 
à  p.  S50.000  f-  Aadj.  s.  1  ench.  Ch.  not.  Paris,  18 
juin  1907.S'ad.MrKvSTLER.n. Paris,  llG,f.St-Honoré. 
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diverses  paraiss.  s'élev.  ensemb,  à 
_ltij.«Ji3U  2"S.60«f55,àadj.ét.  McCoti-enet, 
not.  à  Paris,  25,  b'1  Bonne-Nouvelle,  le  28  mai  1907. 

2  h.  M.  à  p.  3.OO0  fr.,  consign.  (iOO  f.  S'adr.  à  M. 
Hêcaen,  syndic,  5,  rue  des  Beaux-Arts,  et  aud.  not. 
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ruef I I 

Ch.  not.  11  juin. 


j,l  Maison  cont.l71m.Rev.8.500f. 
Tt«\l.àp.80.000f.A.ad.s.lench. 

Mk.VNiÉ,  not.,  37,  r.  Poissonnière. 
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Q  fab.Confiserie,au  d'Italie,  5.5. Adj  él.M0 
Aron,  not.  28,av.  Opéra,  S  juin,  3  b.  M. 
à  p.  pouv.  être  baissée)  :  20.000  fr.  S'adresseràM. 
Pruvost,  synd.,5.  r.  Ancienne-Comédie,  et  aud.  not. 
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SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DES  PYRITES 
DE  HUELVA 

Société  anonyme  au  capital  de  G  millions  de  francs 
Siège  social  :  à  Paris,  28,  rue  de  Chàteaudun 

Conformément  à  l'article  27  des  Statuts,  Mes- 
sieurs les  Actionnaires  sont  convoqués  par  le 
Conseil  d'Administration  en  Assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  mercredi  12  juin,  à  4  heures  de 
relevée,  au  siège  social,  à  Paris,  28,  rue  de  Chà- 
teaudun. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1"  Rapport  du  Conseil  d'Administration  sur 
l'exercice  DOG  ; 

2°  Rapport  des  Commissaires  sur  les  comptes 
présentés  à  l'Assemblée  ; 

3"  Approbation  des  comptes; 

4°  Ratification  de  la  nomination  d'un  Adminis- 
trateur et  renouvellement  partiel  du  Conseil  d'Ad- 
ministration; 

5°  Nomination  des  Commissaires  pour  l'an- 
née 07. 

Tout  porteur  ou  titulaire  de  20  actions  a  le  droit 
d'ass  ster  à  cette  Assemblée  ou  de  s'y  faire  repré- 
senter par  uu  Actionnaire  ayant  lui-même  le  droit 
d'y  être  admis.  Les  propriétaires  d'un  nombre  in- 
férieur à  20  p  ruveni  se  réunir  pour  former  ce 
nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront 
déposer  leurs  litres,  dans  les  caisses  désignées  à 
ce'  effet,  quinze  jours  au  moins  avant  la  date  des- 
dites Assemblées. 

1.  s  cartes  d'admission  sont  délivrées  au  siège 
social,  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à  4  heures, 
sur  la  production  d'une  pièce  établissant  que  le 
dépôt  dos  tili-is  qui  \  donnent  droit  a  été  effectué, 
soit  au  siège  social  do  la  Société,  28,  rue  do  Cba- 
leaudun,  soit  ; 

A  la  Banque  de  France; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  (  !rédu  Lyonnais; 

A  la  Société  Générale. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIETE  ANONYME 

//,  rue  des  Çapurines,  PARIS 
Agences  a  Marseille,  r>3,  rue  Sainl-Ferréol,  et 
f  I  i  us  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


0/0 
0/0 


3  O/O 


SOCIÉTÉ  D'EXPLOITATION  DU  PORT 
DE  SALONIQUE 

Paris,  7,  rut  Lafayette,  7 


RECETTES 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue  

A  sept  jours  de  préavis  

IIONS  A   ÉCHÉANCES  Ï-'IXEH 

A  1  an  

A  2  I  !     atll    3  1/2  0/0 

A  4  et  B  uns   4  0/0 

Prêts  Hur  titre-,  puiemciit  de  coupons,  opérations 
île  Bourse,  g;. nie  de  litres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 

MO 


Mois 

îyuo 

1  QOP 

19Uo 

Différence 

(En  francs"! 

50.427 

52.232 

1.805 

51.188 

60  795 

9.607 

61.804 

69.891 

+ 

8.083 

«4.383 

64.628 

+ 

245 

74.VH03 

67.458 

7.445 

67.063 

75.936 

-+- 

8.872 

1906 

1907 

71  817 

66.620 

5.197 

59.748 

58.898 

2.849 

60.5S7 

64.169 

+ 

3.583 

63.478 

46.237 

7.240 

Totaux.... 

625.398 

634.864 

9.463 
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A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
■  PARIS 

ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


18, 


IMIMUMEIUK  DE  I.A 
ruo  du  Croissant,  l'arl.i 


PRESSE 
—  Slmart, 


Nous  sommes  acheteurs  de  : 

Incendie 

1  Générale  22.250 
1  Union  11.750 

Vie 

1  Générale  29.000 
1  Nationale  27.000 
1  Phénix  32.0U0 
1  Union  6.000 

1  Urba'ne  libérée  1.200 
5  Urbaine  non.  lib.  4:20 

Accidents 

5  Préservatrice  8.250 

Grêle 
10  Abeille  nouv.  210 
10  Abeille  anc.  330 

Maritimes 

2  Générale     au  mieux 

Divers 
Messag.  11  uv.  France  : 
Obi.  200  fr.  5%  100 
—  100  fr.  5%  50 
-4%  .80 
Actions  40 


Nous  sommes  vendeurs  de  : 

Iuceudie 

2  Phénix  10.000 

3  Paternelle  3.800 
5  Abeille  2.150 

10  Confiance  (c.d.)  575 

Vie 

25  Foncière  150 
15  Nord  450 
2  Aigle  au  mieux 

25  Confiance  105 
10  Patrimoine  40 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


trop. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  Se  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

I>«'l>otN  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
Gl-aprÔB  : 

Do  3  mois  à  6  mois   \  0/0 

De  (I  mois  à  11  mois  inclusivement.  2  0/0 
De  1  ai  et  au-delà   «  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-IVIédjterranéo, Ouest, Orléans,  Est,  Mid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  a  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  dus  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  lo  risque  d'incendie  et  de  vol. 

LoOAtlOn  de  l'.OIIl'AIITIHEUS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 

CAPITAL  :  25  MILLIONS  ENTIÈREMENT  VERSÉS 


Le  complément  du  dividende  d)  l'exercice  1901» 
Sfra  payable,  à  partir  du  1"  juin  1907,  à  raison 

de  : 

26  fr.  40,  impôts  déduits,  aux  actions  nomi- 
natives, sur  présentation  des  titres. 

25  fr.  27,  impôts  déduits,  aux  actions  au  por- 
teur, contre  remise  du  coupon  n°  58. 

Ce  dividende  est  payable  aux  Caisses  de  la  Com- 
pagnie Algérienne  à  Paris,  Alger,  Aîn-Temouchent 
Aumale,  Blidah,  Btzerte,  Bône,  Bordj-Bou  Arreridj, 
Bougie,  Casablanci,  Coléa,  Constantine,  Marseille, 
Mascara,  Mostaganem,  Médéa,  Oran,  Philippevillc, 
Saida,  Saint  Denis-du-Sig,  Sétif,  Sfax.  Soukaras, 
Sidi-Bel -Abbés,  Sousse,  Tlemcen,  Tunis,  Tanger, 
Boufarik,  bjidjelli,  Jemmapes  et  Maison-Carrée. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  débattit 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
— -  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres  —  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 

&31 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

PARIS  A  LONDRES 

{via  Rouen,  Dieppe  cl  Xewhavén) 
par  la  gare  Saint-Lazarj 


Services  rapides  de  jour  et  d9  nuit 

tous  les  jours  'dimanches  et  l'été  compris!  et  toute 
l'année.  —  Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2 
2  ■  classa  seulement). 


1"  cl 


GRANDE  ÉCONOMIE 

Bill'ts  simples,  valables  pendant  7  jours  : 

1"  classe,  48  fr.  25;  2°  classe,  i?5  fr.  :  3»  classe, 

23  fr.  25. 

Bill'Us  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 

mois  : 

1"  classe,  82  fr.  75;  2°  classe,  58  fr.  7.r>;  3"  classe* 
'il  fr.  50. 

Ces  billets  donnent  \>  droit  de  s'arrêter,  sans 
supplément  do  prix,  à  toutes  1rs  ^an.-s  -ituets  sur1 

le  parcours. 

Départs  de  Paris-Sainl-La/are  :  10  li.  20  matin 
et  9  h.  20  soir.  —  Arrivées  à  Londres:  L<m  lon- 
lîridge,  7  h.  30  malin  :  Victoria.  7  h.  soir  et  7  11.  30 
malin. 

iV'iarts  de  Londres:  Victoria,  10  h.  malin  et 
!)  h  lu  soir;  Lon  lon-l!ridge,  <i  h.  10  soir.  — 
Arrivée  à  l'aris-Sainl-Lai-arc  :  (i  li.  'il  soir  et  7  h.  •> 
matin. 

Les  Irains  du  service  de  jour  entre  Paria  0( 
Dieppe  et  yice-versa  comportent  des  voilures  UQ 
I"  el  de  2-  classe  à  couloir  avec  YV.-C.  cl  toilotte, 
ainsi  qu'un  wagon  restaurant  ;  o  uv  du  service  au 
nuit  comporlenl  des  voilures  à  couloir  des  trois 
e'as-o*  avec  W.-C.  et  toilette.  La  voiture  de 
P"  clusso  a  couloir  dos  trains  de  unit  comporte  «s 
compartiments  à  couchettes  supplément  (10  6  »' 
par  place).  Les  couchettes  peuvent  être  retenues  a 
l'avance  aux  gares  de  Pans  el  de  Dieppe  moyWJ 
nnnl  une  surtaxe  de  I  fr.  par  couchette. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco  a  donit 
oile,  sur  di  mande  affranchie  adressée  un  Service 
de  la  Publicité,  20,  ruede  Home,  a  l'an-,  un  DU1 
le.lin  spécial  du  service  de  Paris  à  Loiidiw.     •  >.. 
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RECUEIL    D'OBLIC  AXIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  Or  4  O/O  1889  et  1890 

(2<  émission) 
MM.  E.  HOSKIER  et  Cie,  banquiprs  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmaan,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  le  coupon  trimestriel  d'intérêts  échéant 
le  1"  juin  prochain  sur  lesdits  emprunts.  524 

COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  pour 
la  Fabrication  des  Compteurs  et  Matériel  d'Usines 
à  Gaz  sont  informés  que  le  jeudi  6  juin  1907, 
aura  lieu,  à  la  Salle  des  Ingénieurs  Civils  de 
France.  19.  rue  Blanche,  à  Par'a.  à  i  heures 
de  l'après-midi,  une 

Assemblée  Générale  extraordinaire 
ayant  pour  objet  de  : 

1"  Vérifier  et  constater  la  sincérité  de  la  déclara- 
tion de  souscription  et  de  versement  effectuée  par 
le  Concil  d'Administration  suivant  acte  reçu  par 
M*  Cherrier,  notaire,  iclative  à  la  souscription  de 
4.000  actions  nouvelles,  représentant  l'augmenta- 
tion de  capital  de  1.000.000  fr. ,  autorisée  par  l'As- 
semblée générale  extraordinaire  du  18  avril  1  !. 0 7 ; 

2"  Modifier,  par  suit-;  de  l'augmentation  du  capi- 
tal, la  rédaction  de  l'article  5  des  statuts  et  tous 
autres  articles  qu'il  y  aura  lieu. 

Tous  les  propriétaires,  d'actions  anciennes  et 
tous  les  souscripteurs  d'actions  nouvelles,  quel  que 
soit  le  nombre  d'actions  dont  ils  sont  propriétaires, 
peuvent  prendre  part  à  cette  Assemblée. 

A  cet  effet,  ils  devront  déposer  leurs  titres  au 
plus  tard  le  31  mai  courant  : 
A  Paris  : 

Au  siège  social.  23,  rue  Claude- Yellcfaux  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et 
Succursales  ; 

Chez  MM.  Pérîer  et  Cie.  banquiers.  59,  rue  de 
Provence  ; 

A  Lille,  chez  MM.  Verley,  Décrois  cl  C",  ban- 
quiers, et  aux  Succursales  de  la  Société; 
A  Lyon,        avenue  de  Saxe; 
A  Marseille.  \û.  rue  Marengo; 
A  Genève,  à  l'usine  à  Gaz: 
A  Dordrccht,  Lynbaan; 

A  Milan.  23,  Viale  di  Porta  Lodovica,  où  il  en 
sera  délivré  reçu. 

Les  certificats  de  dépots  d'actions  a  la  Banque 
de  France,  au  Cmiptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Société  Générale 
et  autres  Eiahlissemonts  de  crédit  seront  acceptés 
au  même  titre  que  si  les  valeurs  avaient  été  dé- 
posées dans  une  des  Succursales  de  la  Compagnie. 

525  Le  Co.vseil  d'Administration. 


SOCIÉTÉ  ANONYME 
Se  1'A.iirL-uaire  d.\x  Commerce 


DIDOT-BOTTIN 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  et  Porteurs  de  parts 
de  fondateur  que  les  coupons  suivants  seront  mis 
en  paiement,  à  dater  du  1"  juin  1907,  aux  guichets 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère,  et  des  agences  de  cet  Etablissement. 

Actions.  —  27  fr.  par  action  pour  solde  de  divi- 
dende K  03-07  (un  acompte  de  15  fr.  ayant  été  payé 
le  1er  mars  1907),  soit,  déduction  faite  des  impôts, 
23  fr.  92  net  pour  les  titres  nominatifs,  et  25  fr.  34 
net  pour  les  titres  au  porteur  (en  échange  du 
coupon  n°  52). 

Parts  de  fondateur.  —  40  fr.  55  par  part,  soit, 
déduction  faite  des  impôts,  38  fr.  90  net  pour  les 
titres  nominatifs,  et  37  fr.  50  net  pour  les  titres 
au  porteur  (en  échange  du  coupon  n°  25). 
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CHEMINS  DE    FER  ANDALOUS 


Échange  des  Vales 

MM.  les  porteurs  de  Vales  de  2e  et  de  3'  émis- 
sion (vales  afférents  aux  coupons  échus  du  ^'jan- 
vier 1902  au  1er  janvier  1905  inclus  |  sont  informés 
qu'il  sera  procédé,  à  partir  du  ltrjuin  1907.  à 
l'échange  desdits  valets,  dans  les  conditions  prévues 
à  l'article  1  §  A  du  convenio  homologué  le  1"  dé- 
cembre 1906. 

Cet  échange  sera  fait  capital  nominal  pour  ca- 
pital nominal,  contre  des  actions  nouvelles  de  la 
Compagnie  entièrement  libérées  et  au  porteur,  de 
500  peseta  s  ou  francs  chacune,  et  ayant  les  mêmes 
droits  que  les  7i.O0O  actions  actuellement  exis- 
tantes. 

Les  vales  devront  être  déposés,  à  cet  effet,  aux 
guichets  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
3,  rue  d'Antin.  à  Paris.  Huit  jours  après  cè  dépôt, 
il  sera  délivré  des  récépissés  provisoires  d'actions. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas  se  mettra 
à  la  disposition  des  porteurs  de  vales  pour  l'achat 
ou  la  vente  des  appoints  nécessaires  à  La  fonnation 
(l'une  unité  d'échange. 

Il  est  en  outre  rappelé,  que  l'échange  des  raies 
de  1™  ('■mission  vales  émis  sur  coupons  échus  du 
L"  février  1897  au  30  juin  1900  provisoirement 
suspendu  pendant  la  durée  de  la  procédure  du 
convenio.  et  repris  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  dans  les  mêmes  conditions  que  précé- 
demment. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  KAV01USEH  LE  DÉVELOPPEMENT    DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  ES  FRANCE 

Société  anonyme  fondée  en  1861 


RAPPORT 
DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
A  l'Assemblée  générale  ordinaire  des  Action- 
naires du  29  mars  1907 
EXERCICE  1906 


(Suite) 

Nous  les  aidons  dans  cette  tâche  par  le  soin 
que  nous  apportons  à  les  choisir,  à  régler  leur 
avancement  au  mieux,  non  seulement  de  nos 
intérêts,  mais  aussi  de  la  clientèle  qui  nous 
confie  ses  affaires.  Les  statistiques,  dont  le 
début  de  ce  rapport  vous  donne  les  éléments, 
vous  montrent  ainsi  les  résultats  obtenus. 

Ce  personnel,  Messieurs,  mérite  particuliè- 
rement vos  encouragements,  parce  que  sa  tâ- 
che est  très  délicate  :  elle  comporte,  chez  ceux 
qui  l'assument,  du  discernement,  une  grande 
conscience  et  un  travail  incessant. 

Tout  notre  personnel,  d'ailleurs,  est  l'objet 
de  notre  sollicitude.  La  caisse  de  prévoyance, 
que  nous  avons  fondée  en  1897,  continue  à 
prospérer  comme  les  années  précédentes, 
nous  lui  avons  attribué  une  allocation  qui, 
s'ajoutant  aux  versements  individuels  de  nos 
employés,  a  porté  le  montant  de  l'actif  de  la 
caisse  à  plus  de  7  millions  de  francs. 

Poursuivant  notre  politique  d'expansion, 
nous  avons,  en  1906,  créé  dans  la  banlieue, 
trois  bureaux  :  Courbevoie,  Pont-Saint-Maur 
et  Gentiily. 

Nous  £>vons  fondé  en  province  deux  agen- 
ces :  Conlommiers  et  Salon,  et  dix  bureaux 
rattaché!  :  Abbeville,  Chnzelles-sur-Lyon, 
Cosne,  'Saunât,  Givet.  Rethel.  SaLnt-Cloud, 
Saint-Jean-de-Luz,  Saint-Omer,  Thonon-les- 
Bains. 

Notre  service  de  coffres-forts  reste  produc- 
tif. L'amortissement  des  dépenses  qu'il  nous 
a  occasionnées  est  pratiqué  suivant  la  règle 
produite  adoptée  à  l'origine.  Ces  installations 
rendent,  en  province  comme  à  Paris,  des  ser- 
vices ut i  tes  à  nos  clients,  particulièrement  à 
l'époque  des  vacances,  où  chacun,  avant  de 
s'absenter,  tient  à  mettre  à  l'abri  papiers,  bi- 
joux et  objets  précieux. 

Commi!  vous  l'a  appris  notre  dernier  rap- 
port, nous  avons  réalisé  l'acquisition  en  pleine 
propriét:  des  surfaces  de  l'immeuble  social 
dont  noi)  s  n'étions  que  les  locataires  emphy- 
téotique?. Nous  n'avons  plus,  par  suite,  aucun 
souci  à  l'égard  des  dépenses  d'aménagement 
engagée1;  rue  de  Provence,  au  cours  de  ces 
dernière  ;  années. 

Nous  vous  avons  rendu  compte  des  acquisi- 
tions qui  nous  assurent  la  propriété  des  im- 
meubles édifiés  sur  l'îlot  compris  entre  le  bou- 
levard Haussmann,  la  rue  Gluck  et  la  rue  Ha- 
lévy. 

A  l'exception  de  l'immeuble  formant  l'angle 
du  boulevard  Haussmann  et  de  la  rue  Gluck, 
qui  n'est  pas  entré  dans  nos  projets  actuels 
d'à  ménagements,  nous  sommes  déjà  occu- 
pants de  la  plupart  des  locaux  soumis  à  une 
réfection  selon  le  plan  d'ensemble  que  nous 
avons  conçu.  Les  travaux  sont  menés  acti- 
vement ;  une  partie  des  bâtiments  abrite,  de- 
puis plusieurs  mois,  une  succursale  qui  dé- 
gage des.  services  publics  le  Siège  social  où  ne 
resteron!,  quand  cette  organisation  sera  ache- 
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vée,  que  les  services  centraux  et  sédentaires. 
Nous  compléterons  cette  organisation  au  fur 
et  à  me  l  ine  de  l'expiration  des  baux  consen- 
tis par  les  anciens  propriétaires. 

L'activité  de  la  Société  Générale  dans  le  do- 
maine d(!s  affaires  financières  ne  s'est  pas  ra- 
lentie au  cours  de  l'année. 

Voici  rémunération  des  principales  opéra- 
tions d'émission  et  de  placement  auxquelles, 
elles  a  i*)opéré  : 

Effets  k  un  an,  5  1/2  %  du  Trésor  Russe  ; 

Actions  du  Crédit  Foncier  Argentin  ; 

Obligations  3  1/a  %  du  Crédit  Foncier  Egyp- 
tien ;  i.; 

Augmentation  du  capital  de  la  Banque  de 
lTnion  Parisienne  ; 

Emprunt  de  l'Uruguay  5  %  or  1905  ; 

Obligations  de  la  Compagnie  Générale  de 
oins  de  fer  dans  la  province  de  Buenos- 
Ayres  ; 

Emprunt  Russe  5  %  1906; 

Emprunt  Algérien  3  %  ; 

•Obligations  3  1/2  %  dû  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain de  Paris  ; 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  des  Mines 
d'Ailiche  ; 

Echange  des  obligations  Communales  1880 
du  Crédit  Foncier  de  France  ; 

Conversion  des  obligations  Ottomanes  de 
priorité  4  %'; 

Conversion  de  la  Rente  Italienne  ; 

Obligation  3  %  de  la  Compagnie  des  Che- 
min» de  fer  de  l'Ouest  Algérien  ; 

<  ibligations  3  3/4  %  de  la  Pennsylvania  Com- 
pany; 

Alimentation  du  capital  de  la  Société  des 
Usines  de  Briansk  ; 

Emprunt  Tunisien  3  %  ; 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  des  Mines 
de  Campagnac  ; 

Augmentation  du  capital  de  la  Banque  de 
l'Indo-Chine  ; 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  Générale 
Française  de  Tramways  ; 

Obligations  5  %  de  la  Société  Française  des 
Di-nlleries  de  l'Rido-Chine  ; 

(  tUigations  4%  des  Papeteries  Gouraud; 

Emprunt  4  1/2  %  or  du  Gouvernement  royal 
de  Siam  ; 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  Générale 
(1 T!  ctricité  ; 

Bons  4  %  de  la  Compagnie  des  Message- 
ries Maritimes  ; 

Obligations  4  %  de  la  Compagnie  des  Che- 
Étins  de  fer  de  Saint-Etienne,  Firniiny,  Rive- 
d'vf.ier  et  extensions; 

Obligations  4  1/2  %  de  la  Société  Méridio- 
nale de  transport  de  Force  ; 

Emprunt  3  %  de  la  Colonie  de  Madagascar; 
Augmentation  du  capital  de  la  Banque  du 
Nord. 

Nous  tip  ferons,  au  sujet  de  ces  opérations, 
(fU'une  brève  remarque  :  le  concours  prête 
par  notre  Etablissement  aux  emprunts  étran- 
gers est  subordonné  à  1  adhésion  préalable 
de  notre  Gouvernement,  dont,  nous  avons  tou- 
jours cherché  à  servir  les  intérêts  extérieurs. 

La  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts floni  l'activité  est  limitée  à  la  Belgique, 
resté  dans  une  situation  favorable.  Nous  étu- 
dions en  ce  moment  des  projets  de  transfor- 
mation et  d'extension  qui  peuvent  rendre 
n  is  étroits  les  liens  unissant  cette  Société 
a  notre  établi  ment,  mais  sans  atteindre, 
bien  entendu,  les  intérêts  de  ses  actionnaires 
ni  «hanper  les  habitudes  de  sa  clientèle  ac- 

La  Société  Générale  Alsacienne  de  Banque 
(  a  vu  ftes  opérations  et  ses  bénéfices  grandir; 
son  capital  va  être  augmenté  et  nous  partici- 
pa, ut,H  î,  ceito  opération  qui  doit  affermir  en- 
core son  excellente  position. 
»«,  Banque  du  Nord  a  conservé  une  silua- 
n-,.    n,,  i  ■  ;  -i  tpui  !  l'augmentation  de  ca- 
quVlb'  a  réalisée  avec  succès  au  prln- 
,s  (\,.    n  i\    -,  -  dépôts  et  sa  clientèle  se 

accrus;  elle  compte  actueîlemeW  viirrt- 
re  succursales  et  son  crédit  s'est  main- 
nu  premipr  rang. 
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Nous  vous  avons  parlé,  il  y  a  quelques  an- 
nées, de.  la  transaction  que  nous  avions  pu 
conclure  avec  les  héritiers  du  prince  d©  Sant' 
Elia,  au  sujet  de  l'affaire  de  Grotta-Calda. 
Cette  transaction  comportait,  pour  les  héri- 
tiers Sant'Elia,  la  faculté  de  se  libérer  pen- 
dant un  certain  nombre,  d'années  au  moyen 
de  versements  périodiques. 

Un  heureux  concours  de  circonstances  nous 
a  permis  d'obtenir,  en  1906,  le  remboursement 
anticipé  et  intégral  de  la  somme  dont  nous 
étions  restés  créanciers. 

Les  affaires  péruviennes  que  nous  a  léguées 
un  ancien  passé  n'ont  pas  subi  de  modi- 
fications méritant  de  vous  être  rapportées. 

Toutefois,  sous  l'influence  d'une  situation 
économique  en  voie  de  développement,  les 
recettes  du  Port  de  Callao  se  sont  heureuse- 
ment améliorées  ;  leur  progression  a  aug- 
menté l'appoint  fourni  à  votre  compte  de 
profits  et  pertes,  déduction  faite  de  l'annuité 
d'amortissement. 

L'autorité,  la  sagesse  du  Gouvernement  du 
Pérou  contribuent  au  développement  régulier 
des  richesses  du  pays  ;  nos  intérêts  livers, 
qui  restent  si  considérables,  ne  peuve  it  que 
profiter  d'une  amélioration  soutenue  du  cré- 
dit public  et  d.e  la  stabilité  gouvernementale 

Votre  Conseil  suit  avec  une  grande  vigi- 
lance cette  évolution  dont  il  attend  les  meil- 
leurs effets. 

Du  reste,  pendant  le  court  repos  bien  mé- 
rité dont  il  est  venu  jouir  en  France  à  la  fin 
de  1905,  notre  très  distingué  gérant  du  port 
de  Callao,  M.  de  Saint-Seine,  chargé  .sur 
place  de  tous  nos  intérêts  péruviens,  a  reçu 
nos  instructions  verbales  et  nous  sommes  as 
surés  de  leur  ponctuelle  et  intelligente  exé- 
cution. 

Nous  avons  eu,  en  1906,  le  malheur  de  per- 
dre M.  Jochaud  du  Plessix,  ancien  Commis- 
saire de  la  Marine,  qui  avait  été  appelé  à 
prendre  la  succession  de  M.  de  Tersannes, 
décédé  lui-même  au  Pérou. 

M.  du  Plessix  avait,  au  cours  de  sa  trop 
brève  collaboration,  montré  d'éminentes  qua- 
lités d'administrateur  et  s'était  déjà  assimi  é 
complètement  les  détails  de  notre  exploitation 
lointaine,  quand  la  mort  est  venue  brusque- 
ment l'emporter.  Nous  tenons  à  faire  remar- 
quer ici  les  regrets  que  nous  laisse  le  souvenir 
de  ce  collaborateur. 

M.  Brière,  qui  a  accepté  la  fonction  délicate 
confiée  successivement  à  M.  de  Tersannes  et 
à  M.  du  Plessix,  sort,  comme  ses  prédéces- 
seurs, du  cadre  des  Commissaires  de  la  Ma- 
rine. 

Sa  grande  .expérience  lui  a  vite  rendu  fami- 
lières les  occupations  qu'il  remplit  depuis 
plusieurs  mois  :  nous  nous  félicitons  de  sa 
eolaboratiou  gui  maintient  un  contact  étroit 
entre  nos  établissements  du  Pacifique  et  notre 
Administration  centrale. 

Vous  avez  consacré,  le  7  juin  1906,  par  un 
vote  unanime,  l'augmentation  de  notre  capi- 
tal, pour  les  50  militons  restant  à  réali.  er,  en 
conformité  de  l'autorisai  ion  accordée  par 
l'Assemblée  générale  du  20  avril  1905,  de  sor;e 
que  le  capital  social  est  aujourd'hui  fixé  à 
3(10  millions. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  qui, 
dès  le  (nois  de  novembre  1905,  avait,  par  des 
accords  spéciaux,  marqué  son  intention  de 
conoQuii'îr  ft  cette  augirn  ntàtion,  a  pria  la  ga- 
ranti* de  la  moitié  des  50  millions,  offerts  à 
nos  actionnaires  et  s'est  réservé,  avec  ses 
amis,  un  nombre  important  d'actions. 

Nous  nous  {ôllCltOJttfl  du  succès  de  cette 
émission  à  laquelle  a  répondu  an  essor  nou- 
veau de  nos  opérations. 

Noire  Bilan  présente,  en  effet,  une  angnien- 
i atlOIl  de  349  millions,  d'une  année  à  l'autre. 

l  ,.  nombre  de  nos  actionnaires  est  passé  à 
57.000,  ce  qui  donne  une  moyenne  d'environ 

lu  actions  par  titulaire. 


Compte  de  profits  et  pertes  et  répartition  des 
bénéfices 

Les  produits  nets  de  l'exercice 
1906  sont  de  Fr.    10.423.632  57 

(en  y  comprenant  le  prélève- 
ment sur  la  prime  versée  par 
les  actionnaires  d'une  somme 
de  415.000  f  r.  destinée  à  égaliser 
la  jouissance  entre  les  actions 
nouvelles  et  les  actions  ancien- 
nes du  1er  janvier  au  1er  mai 
1906,  en  conformité  des  résolu- 
tions de  l'assemblée  générale 
du  20  avril  1905  et  de  la  déci- 
sion prise  par  le  conseil  d'ad- 
ministration dans  sa  séance 
du  30  mars  1906). 
Conformément  à  l'article  56  des 
statuts,  le  conseil  propose  de 
répartir  cette  somme  comme 
suit  : 

1°  5  %  à  la  réser- 
ve   Fr.      521.181  62 

2°  5%  d'intérêts 
aux  actions  sur 
le  montant  ver- 
sé, soit  12  fr.  50 
par  titre,  ou  sur 

600.000  act  Fr.    7.500.000  ». 

sur  lesquelles  un 
acompte  de  6  fr.  25 
a  été  payé  le  1er  oc- 
tobre dernier. 

Ensemble  à  dé- 
duire  Fr. 

8.021.181  62 

Reste  disponible  Fr.     2.402.450  95 

A  déduire  :  10  %  pour  les  admi- 
nistrateurs et  censeurs  Fr.       240.245  09 

Reste  à  répartir  Fr.  2.162.205  86 

A  cette  somme  il  convient  d'a- 
jouter  le    solde    reporté  de 

l'exercice  précédent  Fr.  ,   180.070  51 

Ensemble  à  répartir  Fr.     2.342.276  37 

Nous  vous  proposons  de  fixer  la 
répartition  pour  le-  présent 
exercice  à  15  fr.  50  nets  d'im- 
pôts par  action  et  de  prélever 
sur  le  total  à  répartir,  pour 
faire  face  au  dividende  com- 
plémentaire et  à  l'impôt  de  4  % 
sur  le  revenu,  une  somme  to- 
tale de  Fr.     2.170.208  32 

Ce  prélèvement  laisserait  une 
disponibilité  de  Fr.       '72.068  OC 

que  nous  vous  demandons  de  re- 
porter à  l'exercice  nouveau. 

Vous  apprécierez,  Messieurs,  les  efforts  et 
le  dévouement  qu'exige  de  la  part  de  notre  di- 
recteur, de  nos  sous-directeurs,  de  nos  chers 
de  service,  directeurs  d'agences  et  chefs  de 
bureaux,  et  de  tous  nos  collaborateurs  un  dé- 
veloppement d'affaires  aussi  considérable  que 
celui  qui  se  produit  à  la  Société  Générale  et 
vous  vous  associerez  aux  félicitations  et  aux 
remerciements  que  nous  leur  adressons  ici. 

Nous  vous  avons  rappelé  que.  lors  de  notre 
dernière  augmentation  de  capital,  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas  nous  avait  apporté 
sa  participation  et  nous  ajoutions,  dans  notre 
rapport  de  l'année  dernière,  que  nous  avions 
été  heureux  de  former  avec  cette  Société  des* 
liens  de  nature  à  fortifier  l'action  simultanée 
des  deux  établissements,  sans  affecter  leur 
indépendance  respective. 

Conformément  aux  arrangements  intervenus 
a  ce   ment,  la  Banque  de  Paris  nous  a  pro- 
posé la  nomination  de  deux  administrateurs, 
particulièrement  qualifiés  pour  la  représenter 
et  faciliter  l'étude  des  affaires  que  nous  pour- 
rions avoir  à  traiter  en  commun. 

Nous  nous  sommes  ralliés,  avec  grand  plai- 
sir à  celte  proposition,  heureux  du  choix  lait 
de  MM.  André  Bénac  et  Arthur  Spitzer,  que 
m, us  commissions  de  longue  date,  connue  (le 
su, r, Tes   is  de   notre    maison.    I  mis  deux 

nous  apporteront  un  précieux  concours  par 
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leur  expérience  et  la  rectitude  de  ïeur  juge- 
ment. 

Nous  vous  demandons,  en  conséquence, 
Messieurs,  de  ratifier  leur  nomination  comme 
administrateurs  de  la  Société  Générale. 

M.  Bénac  serait  nommé  pour  un  an,  en 
remplacement  de  \L  Abel  Laurent,  et  M.  Spit- 
zer.  pour  quatre  ans,  en  remplacement  de  Sir 
Edward  Blount 

MM.  Brodin,  Defontaine  et  de  Sessevalle, 
administrateurs,  sont  arrivés  au  terme  de 
leurs  pouvoirs  ;  nous  vous  proposons  leur  réé- 
lection pour  cinq  ans. 

Le  mandat  de  M.  Thirria,  censeur,  expire 
également  cette  année.  Le  comité  de  censure 
vous  en  propose  le  renouvellement. 

Rapport  des  Censeurs-Commissaires  présenté 
par  M.  Thirria,  1  un  d'eux 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur,  en  notre  double  qua- 
lité de  censeurs-commissaires,  de  vous  pré- 
senter notre  rapport  sur  le  bilan,  sur  les  opé- 
rations de  la  Société  et  sur  les  résultats  du 
dernier  exercice. 

Le  bilan,  qui  s'élevait  au  31  décembre  1906 
à  la  somme  de  1.492.086.241  fr.  26,  est  en  aug- 
mentation de  249.32-1.178  fr.  26  sur  le  bilan  au 
31  décembre  1905  et  marque  ainsi  un  nouveau 
progrès  dans  la  marche  de  la  société. 

Pendant  tout  le  cours  de  l'année,  nous  avons 
assisté  aux  séances  du  conseil  d'administra- 
tion et  des  différents  comités  et  nous  avons 
pris  part  à  tous  leurs  travaux  ;  spécialement, 
nous  avons  examiné  les  livres,  vérifié  les  écri- 
tures et  contrôlé  leur  concordance  avec  les 
divers  postes  du  bilan  ;  nous  nous  sommes 
toujours  assurés  que  les  disponibilités  immé- 
diates en  caisse  et  en  portefeuille  dépassaient, 
à  toute  époque,  les  exigibilités  ;  nous  avons 
enfin,  de  concert  avec  les  administrateurs, 
procédé  à  de  nombreuses  vérifications  des 
caisses  de  titres  et  des  caisses  d'espèces  dont 
l'organisation  et  le  fonctionnement  nous  ont 
paru  présenter  toutes  les  garanties  désirables. 

Le  développement  des  affaires  a  déterminé 
votre  conseil  à  accroître  de  37  le  nombre  de 
vos  guichets,  qui  se  trouve  porté,  au  31  dé- 
cembre 1966,  à  597,  dont  258,  au  lieu  de  229 
Tannée  dernière,  sont  pourvus  d'un  service 
de  coffres-forts  mis  à  la  disposition  du  public. 

52*  (A  suivre .) 
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Voyages  en  Espagne 

La  Compagnie  d'Orléans  délivre  déjà  dans  toutes 
ses  gares,  stations  et  liureaux  de  ville  de  Paris, 
coajointement.  avec  des  carnets  de  parcours  à  iti- 
néraire facultatif  français,  des  billets  demi-circu- 
laires espagnols  à  itinéraire  fixe,  comportant 
Ilendave-Irun  comme  point  d'entrée  en  Espagne, 
et  Cerb^re-Port-Bou  comme  point  de  sortie  ou 
inversement. 

A  dater  du  15  avril  1907,  cette  Compagnie  déli- 
vrera également,  conjointement  avec  les  carnets  de 
parcours  français  précités,  de?  billets  circulaires 
individuels  espagnols  à  itinéraire  tracé  au  gré  du 
voyageur  du  tarif  X  n"  5:  la  sortie  et  la  rentrée 
en' Franco  pourront  avoir  lieu  soit  par  le  même 
point  frontière  flleadaye-lrun  ou  Cerbère  Port- 
Bou),  soit  par  l'un  de  ces  points  à  l'aller  et  par 
l'autre  au  retour. 

La  demande  de  ces  billets  doit  être  faite  dix 
jours  au  moins  à  l'avance.  52!) 


CHEMINS  DE  1ER  DE  PARIS  A  LYON  ET  A 
LA  MEDITERRANEE 


La  Compagnie  P.-L.-M.  vient  de  publier, 
sous  forme  de  dépliant,  les  cartes  des  régions 
de  la  Savoie  et  du  Davphiné. 

Ces  dépliants-cartes  intitulés  «  Davphinr- 
Savoie  «  et  -<  Savoie-Drmphiné  »  donnent  le 
relief  des  montagnes  et  comportent,  au  verso, 
des  renseignements  sur  les  diverses  combi- 
naisons de  voyages  que  la  Compagnie  met  a 
la  disposition  du  public;  chaque  dépliant- 
carte  est  mis  en  vente  au  prix  de  1  franc 
dans  les  bibliothèques  des  principales  gares 
do  réseau,  ou  envoyé  à  domicile  sur  deman- 
dé accompagnée  de  1  fr.  10  en  timbres-poste 
et  adressée  au  .Service  Central  de  l'Exploita- 
tion, boulevard  Diderot.  20,  Paris. 
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Rapport  du  Conseil  d'Administration  lu  à 
l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  du 
30  mars  1907. 

(Suite) 


Observations  générales 

Le  Gouvernement,  usant  du  druit  que  lui 
confère  l'article  37  du  cahier,  des  charges,  a 
proposé  au  Parlement  le  rachat  de  notre  ré- 
seau et  cette  proposition,  votée  par  la  Cham- 
bre des  Députés  dans  sa  séance  du  7  décem- 
bre 1906,  est  actuellement  soumise  à  l'examen 
du  Sénat. 

Si  le  vote  de  cette  haute  Assemblée  con- 
firme celui  de  la  Chambre  des  Députés,  nous 
n'aurons  plus,  Messieurs,  qu'à  consacrer  tous 
nos  efforts  à  la  sauvegarde  de  vos  légitimes 
intérêts  en  poursuivant  la  loyale  exécution 
des  conventions  qui  régissent  votre  conces- 
sion. 

Mais  nous  pensons  aujourd'hui  répondre  à 
vos  désirs  en  précisant  ici  l'attitude  qui  nous 
a  paru  commandée  par  les  intérêts  de  la 
Compagnie  dans  ces  graves  circonstances. 

Devant  l'exercice  pur  et  simple  du  droit 
de  rachat,  nous  n'aurions  eu  qu'à  nous  incli- 
ner, mais  nous  avons  dù  nous  défendre  con- 
tre les  critiques,  à  notre  avis  imméritées,  qui 
ont  été  dirigées  contre  notre  Compagnie  à 
cette  occasion. 

Ces  critiques  ont  porté,  les  unes  sur  notre 
service  de  voyageurs  et  de  marchandises,  les 
autres  sur  notre  gestion  financière 

Aux  premières,  nous  avons  répondu  sur- 
tout en  continuant  énergiquement  nos  efforts 
pour  améliorer  le  plus  tôt  possible  un  service 
dont  la  régularité  s'était  trouvée  momentané- 
ment compromise  d'abord  par  la  crise  houil- 
lère, qui  nous  a  rendu  très  difficile  l'appro- 
visionnement convenable  de  nos  machines  en 
charbon  de  In  qualité  correspondant  aux  ser- 
vices qu'on  leur  demandait,  ensuite  par  une 
poussée  de  trafic,  dépassant  notablement  toute 
prévision  normale. 

On  peut  s'en  rendre  compté  en  consultant 
le  tableau  suivant,  qui  donne  le  nombre  et  la 
capacité  de  nos  wagons  en  regard  du  ton- 
nage transporté  pendant  les  six  dernières 
années. 


Nombre  Capacité:  Tonnage 
total  traiispoi-ré 
des  wagons  offerte  pend'l'aiïnée 


Au  lor  janvier  1901.. 

tonnes 

tonnera 

27.973 

259.044 

11.936.946 

—         —  1902.. 

28.719 

279.113 

11.893.024 

—          —  1903.. 

28.963 

286.555 

12.363.507 

—          —  1904.. 

29.373 

290.969 

12.366.050 

—          —  1905.. 

29.853 

297.395 

12.547.596 

Accroissement  de 

1905  sur  1901 

1.880 

37.751 

610.650 

Soit  

6,72  % 

14.54  % 

5.11  % 

An  1er  janvier  1906.. 

30.321 

3H4.394 

13.327.271 

Accroissement  de 

1906  sur  1901 

2.348 

44.750 

1.390.325 

Soit  

8.39  % 

17.23  % 

11.64  % 

On  voit  par  les  chiffres  de  ce  tableau  que, 
d Une  part,  de  1901  à  1906.  le  nombre  et  sur- 
tout la  capacité  de  nos  wagons  avaient  crû 
beaucoup  plus  rapidement  que  le  tonnage  à 
transporter  et  que,  d'autre  part,  en  1906,  ce 
tonnage  s'est  brusquement  augmenté  en  une 
seule  année  de  780.000  tonnes,  c'est-à-dire 
beaucoup  plus  que  pendant  toute  la  période 
quinquennale  précédente. 

Le  rapprochement  de  ce  chiffre  avec  celui 
de  la  capacité  des  wagons,  dont  l'augmenta- 
tion proportionnelle  depuis  1901  restait  encore 
très  supérieure  à  celle  du  tonnage  ■;>.  trans- 
porter, montre  cependant  que  la  crise  n'au- 
rait dû  avoir  sur  notre  réseau  aucune  inten- 
sité exceptionnelle  si  d'autres  causes  n'étaient 
venues  l'apgraver  :  modification  de  la  régle- 
mentation déterminant  les  conditions  du  tra- 
vail de  nos  agents,  retards  dans  In  livrnison 
du  matériel  en  construction,  difficulté  d  ap- 
provisionnement de  nos  dépôts  de  charbon 
après  la  catastrophe  de  Courrières.  enfin  et 
surfont,  mise  en  apnlication  de  la  loi  sur  le 


repos  hebdomadaire  qui  a  eu  poyr  effet  d  im- 
mobiliser notre  matériel  à  la  fin  de  chaque 
.semaine,  diminuant,  ainsi  sensiblement  sa 
capacité  de  rendement  et  provoquant,  en  ou- 
tre, l'encombrement  périodique  de  nos  gares 
les  plus  chajsgéee. 

C'est  à  cet  ensemble  de  causes  dont  on  ne 
saurait  nous  faire  équitablement  grief  que 
sont  dues  à  la  fois  l'intensité  et  la  durée 
anormale  de  la  crise  de  matériel  dont  les 
effets  se  font  encore  sentir  surtout  dans  nos 
ports. 

En  oe  qui  concerne  les  retards  des  trams 
de  voyageurs,  ils  ont  été  dus,  en  dehors  de 
ces  causes  générales,  à  d'autres  causes  -pe- 
eiales  à  notre  réseau  que  nous  avons  expo- 
sées à  M.  le  Ministre  des  Travaux  Publics  et 
sur  lesquelles  nous  croyons  inutile  de  revenir 
ici,  si  ce  n'est  pour  constater  qu'elles  étaient, 
elles  aussi,  entièrement  indépendantes  de  no- 
tre volonté. 

Quoi  qu'il  en  soit,  nous  avons  pris  toutes 
les  mesures  en  notre  pouvoir  pour  apporter 
un  prompt  remède  à  cette  situation. 

Vous  avez  vu  au  cours  du  présent  rapport 
que  nos  commandes  et  achats  de  matériel 
ont  porté  depuis  le  1er  janvier  1906  sur  un 
effectif  total  de  3.106  wagons  et  fourgons, 
dont  807  nous  ont  été  livrés  en  1908  et  dont  le 
surplus,  soit  2.299  unités,  est  actuellement  en 
cours  de  construction  en  France  et  à  l'étran- 
ger et  nous  sera  livré  pour  plus  des  trois 
quarts  avant  la  prochaine  campagne  d'au- 
tomne. 

En  même  temps  que  nous  nous  procurions, 
avec  beaucoup  de  peine,  à  cause  de  l'encom- 
brement actuel  des  ateliers  de  construction, 
cet  important  accroissement  de  matériel  rou- 
lant (plus  de  dix  pour  cent),  nous  avons  com- 
mandé 92  locomotives  et  nous  avons  été  n--ez 
heureux  pour  obtenir  de  plusieurs  construc- 
teurs des  délais  de  livraison  relativement  ra- 
pides eu  égard  aux  conditions  présentes  de 
cette  industrie.  Si  ces  délais  sont  observés, 
notre  effectif  de  grosses  machines  comoound 
sera  augmenté  avant  la  fin  de  cette  année  de 
62  unités  représentant  quarante  j;>our  cent  de 
l'effectif  de  cette  catégorie  de  machines  ;  10 
autres  nous  seront  livrées  en  janvier  et  fé- 
vrier prochains  et  les  20  dernières  dan-  le 
second  semestre  de  1908. 

Nous  avons  lieu  d'espérer  qu'il  ne  s'agit  pa? 
pour  notre  réseau  d'une  poussée  nassagère  de 
trafic  et  que  nous  trouverons  dans  un  accrois- 
sement continu  de  recettes  la  compensation 
des  charges  qui  résulteront  pour  l'avenir  de 
ces  acquisitions  considérables  de  matériel  : 
le  développement  de  l'imnortation  des  char- 
Pons  dans  nos  ports  et  celui  des  transports 
d'eirsrrais  et  de  minerais  nous  paraissent  te- 
nir à  des  causes  durables  et  nous  promettre 
une  progression  sérieuse  de  recettes  :  il  en 
est  de  même  du  mouvement  toujours  crois- 
sant, de  nos  voyageurs  de  bains  de  mer  et  de 
nos  voyageurs  transatlantique-. 

L'exposé  qui  précède  nous  semble  prouver 
suffisamment  combien  se  trouvaient  mal  fon- 
dés les  reproches  d'imprévoyance  et  d'inertie, 
qui  n'ont  nns  été  ménaorés  à  la  Compagnie  de 
l'Ouest  à  l'occasion  d'une  crise  qui  a.  d'ail- 
leurs, sévi  sur  tous  les  réseaux  de  l'Europe 
entière. 

Non  moins  injustes  assurément  ont  été  les 
critiques  dirigées  contre  notre  gestion  finan- 
cière au  cours  de  la  discussion  à  la  Chambre 
des  Dépotés. 

Lorsque  la  question  est  venue  devant  le 
Sénat,  nous  avons  demandé  à  être  entendus 
par  la  Commission  chargée  de,  l'examen  du 
projet  de  loi  et  nous  avons  pu  démontrer 
jusqu'à  l'évidence,  en  nous  appuyant  exclusi- 
vement sur  les  chiffres  mêmes  des  documents 
officiels,  que  les  griefs  relevés  contre  nous 
sont  absolument  inexacts. 

C'est  ainsi  que  le  rapport  déposé  au  nom 
de  la  Commission  des  Chemins  de  fer  de  la 
Chambre  s'attache  à  reprocher  à  notre  Com- 
pagnie d'avoir,  depuis  1901.  abusivement  aug- 
menté les  gros  traitements  de  son  personnel 
et  diminué  les  petits  et  s'exprime  notamment 
comme,  il  suit  : 
«  Ainsi  donc,  si  nous  résumons  les  augmeo- 
■  «  tations  de  dépenses  relatives  nu  personnel 
|«  de  l'étnt-major  général  et  des  états-majors 
«  particuliers,  nous  trouvons  une  auarmenta- 
1  «  lion  nette  de  1.886.083  fr.  34  et  cela  mnlsré 
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«  une  diminution  de  133  unités  dans  ce  per- 
«  sonnel  dirigeant. 

«  Nous  avons  dit  que  cependant  les  dépen- 
«  ses  d'exploitation  étaient  dans  leur  ensem- 
«  ble  en  diminution  de  7  millions  et  demi 
«  environ,  il  faut  donc,  puisque  nous  trou- 
ci  vons  une  augmentation  de  près  de  2  mil- 
«  lions  dans  les  dépenses  de  haut  personnel. 
«  qu'il  y  aif  en  réalité  une  diminution  de  9 
«  millions  et  demi  dans  les  dépenses  relatives 
«  au  personnel  inférieur  ». 

Une  telle  accusation  était  évidemment 
d'une  gravité  exceptionnelle  et  de  nature  à 
nuire  singulièrement  à  notre  Compagnie  dans 
l'esprit  du  Parlement,  du  public  et  de  son 
personnel. 

Or.  il  nous  a  été  facile  d'établir  d'une  ma- 
nière irréfutable,  d'après  les  annexes  mêmes 
du  rapport  précité,  que  la  diminution  des  dé- 
penses de  1905  sur  1901  était  due  à  des  éco- 
nomies n'ayant  rien  à  voir  avec  les  questions 
de  personnel  et  résultant  surtout  de  la  cessa- 
tion de  la  crise  de  1901.  Ces  économies  se  chif- 
frent en  nombre  rond  à  4  millions  sur  les 
combustibles.  1  million,  dû  à  la  baisse  des 
matières  premières,  sur  l'éclairage,  les  ma- 
chines de  manœuvre,  etc..  2  millions  sur  les 
indemnités  et  3  millions  sur  les  dépenses  ex- 
traordinaires de  la  voie,  très  élevées  en  1901. 
soit  en  tout  10  millions  ;  de  sorte  qu'en  réa- 
lité, les  dépenses  qu'on  reproche  à  la  Com- 
pagnie d'avoir  abusivement  comprimées,  au 
lieu  d'être  e.n  diminution  de  7  millions  et 
demi,  sont  en  augmentation  de  2  millions  et 
demi. 

Nous  avons  établi,  d'autre  part,  au  moyen 
de  nos  écritures  comptables,  que  les  traite- 
ments supérieurs  à  15.000  francs  étaient  en 
réduction  notable  et  qu'au  contraire  la  situa- 
tion du  petit  personnel,  à  partir  et  au-dessous 
du  prade  de  facteur-chef  pour  l'Exploitation, 
de  oh.auffeur  pour  la  Traction  et  de  chef  d'é- 
quipe pour  la  Voie,  s'établissait  comme  suit  : 
Nombre  Traitement  Trait. 
«1  agents       total  moyen 
fr.  fr'. 

Au  31  décembre  1900.   19.849  24.435.640  1.231 
Au  31  décembre  1905.    21.272   27.208.280  1.279 
ce  qui  donne  une  augmentation  de 
48  francs  sur.  le  traitement  moyen 
(secours,  primes  et  allocations  non 
compris)  et,  pour  21.272  agents,  une 

augmentation  de   Fr.  1.081.056 

somme  à  laquelle  il  faut  ajouter...  1.392.231 
d  autrmenlalion  pour  les  secours, 
primes  et  allocations  diverses  ;  de 
6orte  que  l'amélioration  totale  des 
traitements  et  allocations  annuels 
de  notre  petit  personnel  se  chiffre 

depuis  le  31  décembre  1900  à   2.423.287 

soit  en  moyenne  plus  de  113  francs  par  agent 
et  par  an. 

Le  tableau  ci-dessous  donne  le  détail  des 
1.392.231  francs  d'augmentation  pour  les  se- 
cours, primes  et  allocations  diverses. 

AU(.'men 

1900  ll'OO  talions 

en  lï»5r> 

Indemnités  de 
résidence    1.350.104   1.610.713  260.609 

Indemnités  de 
plaine    89.649     121.044  31.395 

Indemnités  d'ha- 
biliemenl    98.691      116.916  18.225 

Primes  do  bons 

ervices    »         871.917  871.917 

Primes  aux  sur- 
veillants et 
rondin  leurs  de 
Paris  et   de  la 

banlieue    »  52.587  52.587 

Bei  ours  renouve 
labiés    de  365 

francs  par  an..      64.360      79.325  14.966 

Pensions  aecor- 
dées  a  titre  hu- 
manitaire   30.5H9       96.175  65.586 

Mloeations  aux 
agents  chargés 

de    famille   531914      596  900  64.9H6 

Bourses  d'orphe- 
lins,  d'études, 

etc.,  etC    22.779       34.740  11.961 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   4  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  2  0/0 
De  1  aa  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée, Ouest, Orléans,  Est,  Mid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

PARIS  A  LONDRES 

(  via  Rouen,  Dieppe  et  Newhaven  ) 
par  la  gare  Saint-Lazare 


Services  rapides  de  jour  et  de  nuit 

tous  les  jours  (dimanches  et  fête  compris)  et  toute 
l'année.  —  Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1"  et 
2"  classe  seulement). 


Totaux. . . 

ftti\  I  f . 


2.188X86  3.580.317 


1.392.231 
5:il 


GRANDE  ÉCONOMIE 

Billets  simples,  valables  pendant  7  jours  : 
lre  classe,  48  fr.  25;  2'  classe,  35  fr.  ;  3e  classe, 
23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 
mois  : 

1"  classe,  82  fr.  75;  2'  classe,  58  fr.  75;  3*  classe, 
41  fr.  50. 

Ces  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans 
supplément  de  prix,  à  toutes  les  gares  situées  sur 
le  parcours. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare  :  10  h.  20  matin 
et  9  h.  20  soir.  —  Arrivées  à  Londres  :  London- 
Bridge,  7  h.  30  mutin:  Victoria,  7  h.  soir  et  7  h.  30 
matin. 

Départs  de  Londres  :  Victoria,  10  h.  malin  et 
9  h  10  soir;  London-Bi'idge,  9  h.  10  soir. — 
Arrivée  à  Paris-Saint-Lazare  :  0  h.  41  soir  et  7  h.  5 
matin. 

Les  trains  du  service  de  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vicc-versa  comportent  des  voitures  de 
["  et  de  2*  classe  à  couloir  avec  W.-C.  et  toilette, 
ainsi  qu'un  wagon-restaurant;  ceux  du  service  de 
nuit  comportetil  des  voitures  à  couloir  des  trois 
classes  avec  "W.-C.  et  toilette.  La  voiture  de 
1"  classe  à  couloir  dos  trains  de  nuit  comporte  des 
compartiments  à  couchettes  (supplément  de  5  fr. 
par  place).  Les  couchettes  peuvent  être  retenues  à 
l'avance  aux  gares  de  Pans  et  de  Dieppe  moyen- 
nant une  surtaxe  de  1  fr.  par  couchette. 

Lu  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco  à  domi- 
cile, sur  demande  affranchie  adressée  au  Service 
de  La  Publicité,  20,  mode  Rome,  à  Paris,  un  bul- 
letin spécial  du  service  de  Paris  à  Londres. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET  A 
LA  MEDITERRANEE 


Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voio  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  do  Paris  ii  Royal  est  la  voio  Novers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Roynt  :  1"  cl.,  47  fr.  70;  3*  cl. 
32  fr.  20;  3*  cl.,  21  fr. 

Prix  do  Paris  A  Vichy  :  1  cl . ,  40 fr.  90;  2»  cl. 
27fr.60;8«  cl.,  18  fr. 

■M 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 

Publications  illustrées 
En  vente  : 

1°  Dans  toutes  les  gares,  les  bureaux  de 
ville  et  les  bibliothèques  des  gares  de  la  Com- 
pagnie : 

Livret-Guide-Horaire   P.-L.-M   0  50 

2°  Dans  les  bibliothèques  des  principales 

gares  : 

La  Carte-Itinéraire  de  Marseille  à  Y intimille, 
avec  notes  historiques,  géographiques,  etc., 
sur  les  localités  situées  sur  le  parcours.  0  25 

Les  plaquettes  illustrées  désignées  ci-après, 
décrivant  les  régions  les  plus  intéressantes 
desservies  par  le  réseau  P-L.-M.  : 

Monuments  romains  et  Villes  du  Moyen-Age 
du  réseau  P  -L.M.,  éditée  en  français,  anglais 
et  allemand   0  25 

Mont-Blanc,  Chamonix  (français,  anglais  et 
allemand)   0  25 

Savoie-Suisse  (français,  anglais  et  alle- 
mand)  0  25 

Dauphiné  (  français ,  anglais  et  alle- 
mand)  0  25 

Le  Rhône,  de  sa  source  à  la  mer  (français, 
anglais  et  allemand)   0  50 

La  Côte  d'Azur,  brochure  polychrome  (fran- 
çais, anglais  et  allemand)   0  50 

L'Auvergne  (en  français  seulement)...  0  50 

La  Corse  (en  français  seulement)   0  25 

Album  de  Vues  du  réseau  P.-L.-M         0  50 

Album  :  Côte  d'Azur,  Corse,  Algérie.  Tunisie 
(avec  cartes  postales)   0  50 

Album  :  Banlieue  de  Paris   0  25 

Albums  itinéraires  illustrés  : 

Paris  -  Simplon-  Milan  (français  et  an- 
glais).-  0  50 

Album  «  Mont  Cenis  »   1  » 

Paris-Lyon-Marseille,  Côte  d'Azur  (français 
et  anglais)   0  50 

Paris  au  Mont-Blanc  (en  français  seule- 
ment)  0  50 

L'envoi  de  ces  documents  est  fait  par  la 
poste  sur  demande  adressée  au  Service  Central 
de  l'Exploitation,  20,  boulevard  Diderot,  à 
Paris,  et  accompagnée  de  0  fr.  70  en  timbres- 
poste  pour  le  Livret-Guide-Horaire  P.-L.-M., 
de  0  fr.  55  en  timbres-poste  pour  chacune  des 
brochures  mises  en  vente  au  prix  de  0  fr.  50  ; 
de  1  fr-  10  en  timbres-poste  pour  l'Album 
«  Mont-Ccnis  »  ou  de  0  fr.  30  en  timbres-poste 
pour  chacune  des  autres  publications  énumé- 
rées  ci-dessus. 

CHEMIN   DE   FER  D'ORLEANS 

Excursions  en  Touraine,  aux  Châteaux  des 
bords  de  la  Loire  et  aux  Stations  balnéaires 
de  la  ligne  de  Sainl-Nazaire  au  Croisic  et  à 

Guérande. 

1"  itinéraire  :  1"  classe,  80  francs  ;  2'  clas- 
se, 63  francs.  Durée  :  30  jours  avec  faculté  de 
prolongation.  —  Pans.  Orléans.  Mois.  Atn- 
boise,  Tours,  Chenonceaux  et  retour  à  Tours, 
Loches  et  retour  à  Tours,  Langeais,  Saumur, 
Angers.  Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  CroisiC, 
Guérainde  et  retour  à  Paris,  viâ  Blois  ou 
Vendôme,  ou  viù  Angers  ot  Chartres,  sans  ar- 
rêt sur  le  réseau  de  l'Ouest. 

2*  itinéraire  :  1"  classe.  54  francs;  2'  classe, 
41  francs.  Durée  :  15  jours.  —  Paris,  Orléans. 
Blois,  Ainlioise.  Tours,  Chenonceaux  et  retour 
à  Tours,  Loches  el  retour  a  Tours.  Langeais 
et  retour  à  Paris,  viù  Rlois  ou  Vendôme. 

La  durée  de  .validité  du  premier  de  ces  iti- 
néraires peut  être  prolongée  d'une,  deux  ou 
trois  périodes  successives  de  10  jours, 
tnoyennanl  paiement,  pour  chaque  période, 
d'un  supplément  égal  à  10  %  du  prix  du 
l  >  1 1 1  •  i 

Des  billels  pour  parcours  supplémentaires 
sont  délivrés  de  toute  slation  du  réseau  pour 
une  antre  slation  -du  réseau  située  sur  l'itiné- 
raire des  billets  d  excursion  ou  inversement. 

Ces  billets  sonl  délivrés  toute  l'année  à 
Paris  aux  gn.res  d'Orléans  (quai  d'Oreay, 
l'ont  Saint-Michel  el  Austerlitzl.  aux  Bureaux 
Succursales  de  la  Compagnie,  sé.ance  tenante, 
el  a  I ouïes  les  autres  Rares  et  stations  du 
réseau  d'Orléans,  pourvu  nue  la  demande  en 
soit  faite  au  moins  trois  jours  à  l'avance. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

Î8 
Mars 

4 

Avril 

11 

Avril 

18 
Avril 

1  !S 

Avril 

2 

Mai 

10 
Mai 

16 
Mai 

i 

Mai 

30 
Mai 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

0  35 
29  05 
32  56 
22  55 
18  25 
20  12 

0  35 
29  » 
32  56 
22  62 
18  » 
20  12 

0  35 
29  50 
32  56 
22' 87 
18  » 
20  12 

0  35 
29  75 
32  56 
22  87 

18  50 

19  75 

0  35 
29  62 
32  56 
23  » 
19  25 
18  15 

0  33 
30  37 
32  56 
23  30 
18  75 
20  15 

0  35 
30  50 
33  20 
23  75 
19  23 
19  87 

0  35 
32  » 
34  47 
2i  62 

19  50 

20  12 

0  35 
33  25 
35  11 
25  87 
19  73 
21  12 

0  35 
32  87 
35  74 
25  37 

19  50 

20  62 

Paille  100  kil. 

VIANDE  [à  La  Villette) 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  94 
10  15 

6  60 
11  70 

6  80 
11  60 

6  80 
11  50 

6  50 
11  40 

6  50 
11  40 

6  50 
11  40 

6  30 
11  iO 

6  30 
11  40 

6  40 
11  40 

6  80 
11  50 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton  

Porc   _ 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 
1  33 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  66 

2  10 
2  20 
1  90 

1  i0 

2  10 
2  20 
1  85 

1  70 

2  20 
2  30 
1  92 

1  66 

2  20 
2  30 
1  95 

1  66 

2  30 
2  30 
1  95 

1  70 

2  30 
2  35 
1  95 

1  -68 

2  32 
2  30 
1  92 

1  66 

2  34 
2  30 
1  93 

1  68 

2  30 
2  32 
1  92 

1  68 

2  32 
2  30 
1  95 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

là? 
Qt  w 

Ol  00 
ô~   A  0 

20  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 

82  » 

A9  *59 

-t-  02 

99  0 1 

00  yi 

51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  17 

A9. 

40  Ol 

34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 

40  JO 
ol  41 

50  59 

41  61 
61  90 

25  78 
57  72 
/,9  tn 

43  1U 
9CÎ  9n 

ôi  oy 
66  14 
47  13 
69  87 

25  62 
56  » 
ni  » 
33  » 
66  50 
52  » 
89  50 

25  15 
56  » 

Ai  A9 
41  02 

99 

00  •> 

69  50 
52  25 
89  50 

25  62 
56  » 
oy  02 
33  » 
73  » 
51  75 
88  » 

25  87 
55  50 

9Q  tin 
oy  ou 

33  » 

75  50 

53  » 

86  » 

26  12 

55  50 

OO  02 
99 

00  » 

75  25 
53  50 
83  » 

26  50 

56  » 

OO  20 
99  Kf\ 
00*  OU 

76  75 
56  75 
83  » 

27  30 

57  50 

97  7^ 
0  i  10 

33  50 
76  25 
61  » 
81  50 

26  87 
58  •< 
36  87 

04  » 

84  •< 
62  50 
81  50 

27  » 

58  » 

tu  42 

9*  « 
0  V  » 

79  » 
60  23 
81  50 

27  12 
57  50 
41  » 

9'.  « 

80  » 

61  B 

81  50 

VINS  (Paris) 

)  

Vins  de  soutir.)Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.V    fût  et  droits 
Màcoh  ôrdln..)de  régie  compris. 

DIVERS 

86  87 

1<J1  10 
J  91  7~ 

loi  lo 

98  ol 

14o  0 
14o  » 

100  » 
î-ty  ou 
149  50 

85  98 

1  97  « 

137  » 

85  » 

A  OK 

ÎP 
l<Jo  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 

îf  " 
125  » 

85  » 

120  » 

12a  » 

85  » 

>l  9^  n 

120 

120  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 

I OK 
120  » 

125  » 

85  » 

4  9X 
120  » 

125  » 

85  • 

120  u 

120  » 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  peignée  Rouba  x.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévennes  lr  ord"  il/1 3  le  ki  1. 
Café  Santos                   50  kii. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

00  00 

4  75 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 

7  03 

7Jt  Q9 

14  yo 
5  20 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

70   Q  t. 
lo  04 

5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 

8  48 

CCI  KC 
02  00 

5  45 
47  91 
47  » 
118  d 
24  88 
18  45 

9  47 

73  27 
5  93 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

67  » 
6  10 
62  » 
38  50 
190  » 
26  » 
20  50 
10  10 

67  » 
6  10 
64  » 
38  75 
190  » 
27  » 
21  50 
9  91 

66  50 
6  12 
65  » 
37  » 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

68  12 
6  12 
66  » 
34  75 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

-A  os; 
/0  20 

6  15 
70  » 
36  25 
190  » 
28  » 
21  25 

9  91 

7 1  ~K 
Il  10 

6  10 
70  » 
35  50 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

73  50 
6  12 
69  » 
36  50 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

7~  OM 
10  20 

6  15 
68  50 
35  75 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

79  37 
6  17 
68  50 
36  » 
190  » 
28  » 
21  25 
9  91 

QO  CVS 

OU  20 
6  10 
69  ». 
36  » 
190  » 
28 

21  23 
9  91 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka  

Pion  i  !i  

fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

290  50 
515  » 
55  75 
73  » 
21  » 
20  » 

275  » 
500  » 
55  25 
72  50 
21  » 
20  » 

267  50 
494  » 
55  25 
72  50 
21  » 
20  » 

263  75 
494  . 
56  25 
72  50 
21  » 
20  » 

267  » 
498  50 
57  25 
72  50 
21  » 
20  • 

273  75 
516  50 
56  50 
71  50 
21  » 
20  » 

278  30 
516  » 
56  73 
71  75 
21  » 
20  » 

271  . 

311  » 
56  25 
71  75 
21  » 
20  » 

970  , 
514  » 
55  75 
71  50 
21  » 
20  » 

272  n 
514  » 
56  75 
71  50 
21  » 
20  » 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

IWArlOrUL  k  IIN  A1NC.IJL.R  (Pans) 

17  » 

16  » 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

COURS 

3  %  Perpétuel  

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4401 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  12 
3900 
676 
1176 
1834 
1 7  :  :  4 
1358 
4570 

94  72 
4050 
670 
1172 
1532 
1731 
1349 
45(30 

94  60 
3999 
662 
1165 
1498 
1744 
1350 
4578 

94  57 
3' 175 
67u 
1166 
1509 
1740 
13.3 
4612 

95  15 
3990 
670 
U75 
1520 
1767 
1361 
4625 

95  17 
403  i 
673 
1172 
1515 
1770 
1329 
4614 

94  95 
4029 
6S(I 
1163 
1502 
1770 
1320 
4:85 

94  45 
4399 
675 
1143 
1470 
1748 
1317 
4376 

95  li 
4.000 
670 
1153 
1485 
1770 
1326 
4.555 

Banque  de  France  actions 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

94  42 
3990 
665 
11(14 
1490 
1745 
1354 
4610 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encalsse-or  

Encaisse-argent    

Portefeuille  escompte  

Million 
de  fr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

452 

493 

157 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 

Million 

ue  1 1  . 

4.283 
2.564 
1.114 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  t  r. 

4.408 
2.858 
1-102 

640 

484 

573 

248 

Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1.049 

898 

519 

581 

137 

Million 
de  fr. 

4.745 
2.6(14 
9S0 
1.222 

563 

652 

167 

Million 
de  fr. 

4.955 
2.581 
974 
1-457 

577 

497 

118 

Million 
de  fr. 

4.839-4 
2.584.1 
977.1 
1.202.7 
581.1 
532.5 
103.9 

Million 
de  fr. 

4.835 
2.584 
980 
1  205 

582 

525 

131 

Million 
de  fr. 

4.751 
2.589 
981 
1.127 

666 

501 

171 

Million 
de  fr. 

4.837 
2.591 
980 
1.315 

Million 
de  fr. 

4.796 
2-604 
982 

Million 
de  fr. 

4.752 
2.613 
984 

Million 
de  fr. 

4.686 
2.631 

985 

Million 
de  fr. 

4.754 
2647 
989 

1.161 

1117 

1.051 

1137 

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

583 
580 
131 

580 
530 
138 

569 
512 
160 

558 
576 
176 

548 
574 
193 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d  Allemagne 
— «'Autr-Hongrie 
—   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie, 

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  O'ËMISSION 

JWUATIOX  AU  31  DKCKMUHK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaissc-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  &  la  circulation  % 

% 

3  » 
3  33 
3  :\i 
3  55 
3  » 

3  » 
5  » 
5  07 

4  » 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
■  3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  • 

3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  - 

% 

3  50 

5  » 

6  » 

4  50 

5  » 

6  » 
5  » 

7  » 
5  » 

% 

3  50 

5  » 

6  » 

4  50 

5  » 

6  » 
5  » 

7  » 
5  » 

% 

3  50 

4  50 
6  - 

4  50 

5  » 

6  » 
5  » 

7  » 
5  » 

% 

3  50 

4  50 

6  » 

4  50 

5  50 
5  » 

7  - 
5  » 

% 

3  50 

4  » 

5  50 

4  50 

5  » 
5  » 
5  » 
7  » 
4  50 

% 

3  50 

4  » 

5  50 

4  50 

5  » 
5  > 
S  » 
7  » 
4  50 

% 

3  50 

4  » 

5  50 

4  50 

5  » 
5  ■ 
5  • 
7  » 
4  50 

% 

3  50 

4  • 

5  50 

4  50 

5  » 
5  » 
5  » 
7  » 
4  50 

% 

3  30 

4  • 

5  50 

4  50 

5  > 
5  » 
5  * 
7  » 
4  50 

3  50 

4  » 

4  50 

ô  u 

5  » 
5  » 
7  » 

4  50 

Million 
de  fr. 

16215 
8.752 
2.821 
53,9 

Million 
de  fr. 

16-539 
8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.349 
9. 811 

2. 753 
56,5 

Million 
de  fr. 

.9- (00 
«9.683 

959.0, 

Million 
de  fr. 

n  >» 

Million 
de  fr. 

18.i61 
10.334 
2.183 
55,6 

Million 
de  fr. 

19-205 
10. 143 
2.738 
52.8 

Million 
de  fr. 

19.046 
10.221 
2.750 
53,6 

Million 
de  fr. 

18-858 
10. 276 
2.777 
54.6 

Million 
de  fr. 

18.730 
10313 
2.788 
55.0 

Million 
de  fr. 

18.798 
10.366 
2.S07 
55,1 

Million 
de  fr. 

9.060  i 
0318  1 
2.793 
54.1 

Million 
de  fr. 

8.996  1 
0311  1 
2  7X1 
542 

Million 
de  fr. 

8.689 
0  384 
2.810 
55,6 

Million' 
de  fr 

•  i 
10. 464 
2. 845 
56,4 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableaudes  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nominal 

■  Rentes 
à  payée 

Millions 

Mill. 

22197 

666 

3688 

111 

25835 

Nomïrè 
ie  Titres 

Vâl. 
nom 

Soi 
100 

55.899 
080.183 

500 
500 

DÉSIGNATION  dhs  VALEURS 


Mill.      BENTES  FRANÇAISES 


95.247 
10.0! 
1022750 

437.00 

fî6.299 

§60.356 

481.620 

158.95 

407.069 

683.616 
660.483 
104  804 


r60.463 
«0546 
6/.0J9 

975.108 
40.51 

76.662 
81.681 
89. 

Ï47.<i4 

hw* 

7* -746 
0.576 
41.  «9: 


162.500 

"  -dog 


.00 
,..000 

jô.ooo 
60.000 
00.000 
60. 00,0 
60. 0i 


67.771} 
87»  y  ■ 


1177  60 
49.  W 
4Hil(^ 
JVis.o 
90.901 
.1041 
KJ53 
19031 1Q 
UC1UJ 

m.  tu 

I 46. 207 


3  %   !  Terme. 

/0  |  Compt.}  ■ 

Terme. 


Intérêts 

en  1905 


3  %  Amortissable 


Compté 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  V,  %  


:.o< 

5' 

500 
500 

:xkj 

500 
:.ôo 

500 
0OO 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  ys  %  

—  quarts  

1894-96  2  y.  %  

—  quarts:  

1898  2  %   

—  qîlarts  

1899  2  %   

—  qûarts  

1904  2  V%  %  (330  fr.  pavés)... 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2. 60  %. 

Foncières  189  5  2. 60  %  

Communales  189  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  C100  f.  p* 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  de's  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  |j'  le  Corn"  Se  l'Indus'" 
Banque  Union  Parisionne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie..  


15  . 

2  50 
2  50 
17  50 


28 
12 
12 
3 

20 
20 
lu 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

'aci.  ht  oul.  ai.  comptant) 

Act.  Bonc-Guelma  

OW.  -  3%  

Act.  Départementaux  

OW.  —  3  %  titres  bleu 
—    .  —       3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

-  3  %  

Est  

—  fie  louis»  

-  19-54  50  r,  %  

-  3  %  

—  3k  nouv  

-  2  %  %  

—  àrunnti  3  %  

Or. -Ceint,  do  Paris  3  % 


Act. 

Obi. 

Act. 
Obi. 


35  41 
00 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27 

13  75 
40 
50 

8  79 
15 
15  69 
12  50 
25 


44  40 


Cours  comp.  juin 

1905  1906 


99 


479 
80  . 


484 


552 


383 
381 


429 

377 


503 


450 


m 
m 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


470 
79 
475 


60 


Cours  de  clôture  (1907 

'6  mai  23  mai  30  mai 


450 
411 


378 
380 


426 

378 


503 


440 


475 


128 
156 


3750 
560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
143 
134 
330 
646 
250 
852 
336 
70 


710 
452 

720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
456 


685 
441 

680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


94  95 
94  80 


95  95 


78  65 
81 
459 


526  50 
459  50 
405  . 
105  .. 
525  50 
524 
367  50 

98  .. 
370  .. 

95  50 
421  .. 
107  .. 
409  .. 
104  . 
426  . 
381  75 
402 


94  4b 

94  35 


95  65 


451 

78  95 
80  95 
460 


480  .. 

477 

475  .. 

500  .. 

499 

25 

499  .. 

500  .. 

498 

50 

498  .. 

429  .. 

428 

430  . 

461  .. 

458 

459  .. 

395  .. 

395 

50 

395  .. 

454  .. 

453 

25 

450  .. 

470  .. 

470 

468  .. 

469  .. 

463 

46!  .. 

495  . . 

494 

494  ■  - 

73  25 

74 

.Ml 

7!  .. 

72  75 

r.i 

73  75 

551  .. 

540 

550  . 

42.".  .. 

425 

50 

495  .. 

134  .. 

134 

50 

134  50 

153  .. 

157 

156  75 

029 
502 
460 
040 
G83 
492  50 
680 
650 
923 
163 
127 
.'!.'!  1 

662 
274 
776 
lis 
143 
1250 


601 
420 
670 
414 
413 
414 
72 
424 
882 
190 
657 
437 
428 
400 
430 
427 


529  75 
462 
401 
104 
525 
524 
368  50 

96  75 
367  .. 

95  .. 
422  .. 
108  .. 
409  50 
104  50 

382 
401  50 


95  15 
95  1 


96  25 


45, 

78  50 
80 
458 


3999 
1470 
462 
926 
670 
491 
675 
645 
915 
M  45 
125 
328 
662 
269 
705 
407 
132 
1220 


526  50 
459 
404  25 
10' 
525  50 
523 
366 

97  25 
368  50 

95  50 
420 
107  25 
406 
104 
4SI  50 
382 
405 


600 
425  50 
002  50 
409 
405 
411 

668 
(  ji  i 
879 
380 
657 
430 
497  51) 
4n  I 

130 

424 


•1000 

1485 
405 
937 
079 
495 
670 
650 
900 

1155 
120 
328  ! 
6G2 
971 
772 
414 
132 

1210 


662  .. 
423  5C 

006  . . 

400  ]  . 
415  .. 
070  .. 
421  50 
885  . . 
395  .  . 
660  .. 
437  .. 
427  60 
4U0  M 
430  50 
42.1  . 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.16' 
271.47 
144.046 
114.091 
214  221 
4870051 
465696)1 
336.349 
.60 
231.86 
245588 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.46: 
472.68 
127.316 
820462' 
144182 
1722059 
248.83: 
950.94 
S14871 
137524 
344.178 
28.823 
178.534. 
145.908 

48.400 
955.013 
300.000 
120.000 


74.116 
60-000 
71.041 

40.000 

336.000 
000 
120.000 
13.550 
20.45C 
00.000 
200.000 
62.060 
000 
00.544 
57.397 
106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.000 
260.000 
50.000 
.0  000 

136300Q 
907.970 
100.000 

ood 

00.000 
0.121 
80.00Q 
14.000 
0.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50u 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5QQ 


Act.  Lyon  

Obi.    -   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  % 

—  —  Dauphiné  3  % . . . 

—  —  Genève  57  3  %... 

—  —   Môditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc . . . 

—  —   3  %  fusion  nouv.. 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Egt  franç.  3  % . . 
Orléans  


500 
500 
■00 
500 
250 
500 
500 
500 

109 

250 
500 

m 

00 
OQ 
S! 
00 
250 

100 
On 

500 

00 
500 

» 

Ou 
no 
0 
00 


Capital  ou 
<nml]  rte  Titres 


KO  127 
9.106 
230 
9*300 
.823 
18.388 
8.613 
56 
18045 
761 

01000 
071 
393 
1830 


.302Ï 
.900  ï 
.500  f. 
.  900  fl 
.  300  i 
.200  f 
700  £ 
890  ob 
500  f. 
850  ob 
0(1(1  f 
960  t 
580  < 
400  f 


Act 
Obi 


Act- 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 
Act. 


—  JOU1SS  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France... 

—  3 
Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gazjouiss. 
C"  G1"  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jo«iss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gommes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . 
Canal  interoc.  Bons  a  lots  188: 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  y,  %  (ch.  fixe  IS  II») 

Argentine  4  %  1890  

4  %  1900  

Autricho4  %  or(çh.Hxc2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

-  4  %  1889  

-  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypto  (Unifiée  7  %)  

(Privilégie  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  ... 


Intérêts 

en  1905 


55 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 
12 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12 
15 
59 
44 
15 
15 

12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15 


15 


15 
20 
7.50 


18 

28  50 


32  50 
61 
2 

12  50 


12  50 

27  50 
10 

13  8' 


17  50 
5 


25 


50  89 
70  92 
30 
2 

2  50 
25 


50 


3  50 


Cours  comp.  j  m 

"Iw^^Tgoe 


1345 


460 


463 
459 


1300 


443 


1215 
462 
461 

1800 
470 


1460 
1030 
405 
462 


910 
460 
458 

640 
450 


1134 
441 

439 
1770 
458 
456 


279 
435 
578 
315 


5o 


355 
650 
1945 
685 
512 
177 
280 
790 
380 
175 
260 

44 
570 
230 
232 

19 
155 
340 


1365 
970 
445 
442 


864 
438 

436 

640 

432 


269 
430 
514 
225 


390 
83 
545 


386 
03 
4485 
1900 

550 
12 

500 
787 
985 
332 


90  30 
93  80 
99  50 
00  75 
93  . 
87  . 

106  . 

475  . 
90  7! 
77  50 
95 

100 

10» 
90  80 


346 
642 
2004 
696 
330 
207 
270 
985 
590 
155 
270 

50 
620 
210 
238 

15 
162 
355 


430 
67 
560 

425 
114 

4608 
2110 
583 
247 
465 
770 
265 
342 


88  60 
96  80 
96  73 
99  75 
94 
90  30 

105  30 
500 

97 
79  90 
94 

106  00 
103  25 

96  60 


Coursje  clôtureJ1907) 

16  niai  2.'i  mai  30  mai 


1320 

438 
431  75 

430  50 
430  . 
433  50 
435 
429 
:'.94  50 
426 


428  .. 
423  50 
1770  .. 
447 
440 
402  75 
432  50 
1335 
922 
432  J 
426 
389  50 
432 
825  . 
426 
423  50 
38/  50 
636  50 
422  50 

17 
185 
408  . 
551 

234. 


50 


361  . 
615  . 
1910  . 
651  . 

16  . 
221  . 

1  . 
992  . 
547  . 
130  . 
290  . 
45  . 
601  . 
15o  . 
49  . 
13  5 
166  . 
414  . 
810  . 
00  . 
76  . 
654  . 

88  . 

10  . 
4585  . 

190  . 

600  . 

269  . 

50S  ., 

90  ., 

11  . 
307  ., 


80  HO 

(0  :«> 

90  8: 

99  . 
88  . 
82  70 
04  30 
99 
95 
82  50 
)0  95 
02  or> 
99  60 
93  00 


1317 
434 
429 

427 
427 
427 
435  .. 
428  .. 
391  50 
423  50 
1120  .. 
405 
422 
748 
444 
440  50 
400 
427 
1330  . 
920 
432 
427 
389  ■>■ 
430  50 
820 
423 
421 
380 
647 
420 

421 
186  75 
410 
547 
235 


301 
640 
1911 
645 
16 

m 

219 

987 

515 
134 
287 
1.'! 

595 

136 

246 

15 
164 
403 
810 
593 

72  50 
055 

186 
109 
576 
2070 
646 
967 
11 

001 

238 
304 


1326  .. 

427  50 

429  50 

428  .. 
428  50 
428  50 
334  50 
428 
393 
423 

1120 

428 

424 
1770 

447 

443 

402 

430  7 
1340 

922 
433  50 
427 
390 
430 
820 
427 
422  50 
389  . 
636  . 
420  . 

425  . 

182  . 

410  . 

535  . 

233  . 


357  . 
649  . 
883  . 
631  . 

16  50 
217  . 
230  . 
016  . 
551  . 
132  . 
285  . 

42  . 
594  . 
141  . 
250  . 

19  .. 
164 
110 
797 
577 
74  50 
655 

391 
109 
655 
065 
047 
265 
505 
662 
235 
301 


50 


86 
83  45 
90  80 

98  .. 
87  50 

82  . 
|o.  0- 
495  50 

96  15 

83  .. 
89  65 

109  55 

99  60 
93  10 


BOURSE   DE  PARIS 


z     5  - 

z  *  -3  » 
o  Se 
s    S.  » 


NOMS 

o 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

DBS 

s  y, 

o  2 

30 

30 

COMPAGNIES 

«  a 

juin 

déc. 

•a 

1905 

1305 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68-750 
125. 000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
1C0 


.000 


000 

,;,  : 

ùoo 

000 
000 
ooo 

00'.' 

000 
000 
OoO 

coo 

000 
000 
OoO 
0Ù0 
000 
Ooo 

000 
000 
000 
ooo  25 


25 


25 


Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

pur-ban  Roodepoort  Deef 
The  East  Rand  propnet.  Mines 

Ferreira  

Freach  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C*  

kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

.yvemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

4 

4 

4 

19 

8.50 

8 

75 

8. 

50 

8 

1000 

65.50 

50 

25 

26 

20 

237 . 50 

194 

152.50 

100 

99 

102 

330 

493 

484.50 

478 

470 

470 

47 

57.50 

36.25 

23 

25 

22 

22 

75 

145 

114.50 

109.50 

71 

50 

71 

r,.i 

70 

50 

68.50 

69.75 

50.25 

27 

25 

25 

25 

170 

51.25 

41.50 

47 

25 

45 

48 

69 

38 

18.2;. 

9 

50 

9 

8 

?5 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

61 

75 

58 

58 

50 

93 

90.25 

77 

57 

50 

56 

50 

57 

175 

66.50 

69.50 

72 

72 

72 

865 

234 

177.50 

1M 

144 

151 

125 

230.50 

210 

215 

r" 

210 

50 

212 

50 

(âne.  340 

41.75 

37.50 

31 

25 

30 

25 

30 

75 

55.50 

43 

21 

20 

25 

20 

50 

196 

132 

103 

96 

50 

94 

75 

95 

25 

262 

154 

139 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

85 

38 

25.50 

77.50 

18.50 

8.25 

5 

50 

50 

5 

50 

Z     =  o 

<  ~  ™  S 

H  are  g 

°    sr  a 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 

ao.ooo.oooar 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

S8MESTIUELLB 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


500 
135 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

670 

652 

79 

140.50 

113. 50 

112 

39.50 

68.75 

88.25 

81 

.75 


15 
652. 
116 

6i 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10. ooo. ooo 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côts  d'Ivoire). 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cië  de). 
Mozambique  (Cie  dè). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

9 

9 

9 

125 

50 

44.\75 

35 

34. 

50 

35 

25 

30.25 

27.25 

12 

11 

10 

50 

1J2.50 

163.50 

141 

97 

91 

50 

96 

12o 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

20 

M 

19 

75 

20 

25 

25 

13.50 

10.25 

7 

25 

7 

25 

25 

27.50 

26.50 

21 

75 

20 

50 

20 

75 

16.25 

62.50 

51.75 

39 

35 

39 

25 

84 

54 

54 

25 

51 

52 

25 

BOURSE   DE  LONDRES 


S  s 
-  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000' 
187. 25(5 
82.006 

1  360.006 
225.000 
500.00 
300.00 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848. 730 
90.000 
900 .  0o<  ■ 
560. 00U 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
361.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
385.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
COO. 000 
165.000 
448.98^ 

i.  500. 000 
270.000 

J.750.000 
900.000 
425.000 
100  000 

1.700. 000 
540.  m 
250. 000 
400.000 
400.000 
80.000 
19». 771 
362.08:. 
360  000 
95. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  New)   

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  »  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

ld.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worcester  


60 


190 


80 


60 
120 
160 
30 
40 
110 


80 
69 
50 
100 


95 
90 
50 
200 
7J 
40 
50 
100 
66 

80 

30 


M 
50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 

80 

40 
50 
M 

100 

u 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
18 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 

4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 

3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

5/8 


3 

9/ 16 
5/16 
1/4 
3/16 


3  5/16 
1  1/4 

11  3  4 

7  1/8 

1  5/8 
2 

1 

3  15/16 
18  3/4 

4  3/4 
7/8 

1 

2  3/4 

5  1/4 

11/16 

3/4 
1  15/16 

3  1/2 
1  12 

1  11/16 
1  3/8 

1  7/8 
3 

5/10 

2  5/16 
1/2 
7/8 

9/16 

2  1/4 
5  7/8 
13  16 

3  3/4 
2  3/8 
1/16 
2  1/8 
2  3/4 
9/16 

5  13/16 

1  7/10 

2  3/16, 

8  1  2 

4  9,16 

3  1/2 
5/8 

1  1/4 
11/16 
1  1/4 
3 

3  11/16 


3  3/4 
1  5/8 
3/8 


3 

11/16 
1/4 
1/4 
3/16 


3  7/16 
1  3/16 

H  3/4 
8  3/4 
1  5/8 
2 

4  1/4 
19 

5 

15/16 
1 

2  13/16 

5J./2 

11/16 

3/4 
1  7/8 

3  1/2 
1  9/16 
1  11/16 
1  3/8 

1  7,8 
3  1/8 

5/16 

2  5/16 
1/2 

15/16 
5/8 

2  1/4 
6  1/4 
13/16 

3  3/4 
2  1/2 

2  1/8 
2  3/4 
5/8 
6  3/8 

1  9/10 

2  1/4 
8  1/2 

4  7/8 

3  7/8 
9/16 

1  3/16 
3/4 
1  1/4 
3  1/1' 
3  3/4 

1/2 
3  5/16 
1  7/8 

3/8 


3  1/8 
5/8 
5/16 
1/4 
1/8 


3  1/4 
1  3/8 

II  3/4 
7  1/  i 

1  3/4 

2  1/16 
1 

4  1/8 
18  3  4 

4  3/4 
7/8 
15/16 
2  3/4 

5  1/4 

5/8 
3/4 


3  3/8 
1  9/16 
1  11/10 

1  3/8 

1  15/16 
3 

5/16 

2  1/4 
1/2 

1 

y/ le 

2  1/4 
5  11/16 

11/16 

3  7/8 
2  3/8 

1,16 

2  3/16 
2  3/4 

1/2 
6  1/8 

1  9/16 

2  1/4 

8  1/4 

4  9/ 16 

3  1/8 
5/8 

1  1/4 
3/4 

i 

9  7/8 
3  3/4 


3  5/16 
1  5/8 
3/8 


J2 
u  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


ioô 


Anglo-Frençh  Expl  

Rarnato  Consolidated. . . . 

Bechuanaland  

Chartered  (Bfitish  S.  A  C°). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields.. 
id       Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl. . . 
Zambesia  Explorihg .... 


3  1/8 

2  7/16 

1  1,8 

5  1/16 

2  5/16 

1 

13/16 

5/16 

;  : 

15/16 

1  3  4 

1  5/16 

1  3/4 

5  16 

3/16 

3/16 

3/16 

6  7/16 

5  11/16 

3  3/4 

4  3/16 

:  - 

2  3/6 

23/6 

21/6 

21  6 

21/6 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

. 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

1 

13/16 

11/16 

6/0 
7/0 

6/6 

5/16 

3/0 

16/6 

7/6 

6/6 

1 

1  1/8 

7/8 

7/8 

13  16 

16/3 

1  7/16 

1  1/4 

16/6 

16,9 

3  3  3 

2  5  8 

1  1/2 

1  11  16 

3/16 

4/6 

3  1/4 

2  1/16 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/4 

1  3/4 

13/16 

13/16 

13  16 

1  7/16 

1  5/16 

1  11/16 

1  13/16 

1  11  16 

10  0 

14/0 

6/0 

6/6 

5/3 

1  9/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000. 000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Exploration  C  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Water*vks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. 

New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


11/16 

7,8 

7/8 

13  16 

2*3,8 

1  5  8 

1  1/8 

1  1/8 

i  1/16 

2  1/16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3.4 

12  1  4 

12 

1  9/16 

1  3,8 

7/8 

7/8 

1  3/8 

1  1,4 

5  1/16 

3  58 

2  1,16 

2  1/16 

1/2 

7/16 

5/16 

5/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/16 

1 

3/4 
1  1/8 


12  3/4 
13  16 

2  1/8 
5/16 

1 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24,0 

23  0 

1 

1  1  2 

7/6 

14  0 

2  7/8 

2  3  8 

2/6 

5,16 

1/2 

9/16 

45/6 

2  3  16 

1  3,16 

1  1/16 

5  15  16 

6  1  16 

23  '3 

23/0 

23/3 

11, 16 

3/4 

5/3 

10/0 

11  6 

1010 

4  7/16 

4  3/8 

4  5/16 

5/6 

5/6 

5/6 

4  1/4 

i  5  16 

3  15/16 

11/16 

Il  16 

5/8 

9 

9  i 

S  7  S 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

26/6 

26/6 

16  1/2 

17 

26  5/8 

,7  -  - 

106 

107 

105 

105 

7  5,8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1  4 

7  1/2 

7  9/16 

9  1  2 

9  1  4 

26,6 
26 
105" 
7  1  4 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


cSmm.d-ENTREPRENEUWRANSPORTS 

à  Paris,  112,  rue  de  1  Ourcq,  à  adjuger  étude  de 
M*  Constantin,  notaire,  9,  rue  Boissy-d'Anglas,  le 
5  juin  1907,  à  1  h.  Mise  à  prix  (ne  pouvant  être 
baissée)  :  45.000  fr.  Consign.  1.000  fr.  S'adr.  à  M. 
Lemonnier,  syndic,  17,  rue  Lagrange,  et  audit  not. 
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DDnDT^  d'angle,  Bd  Roche uhouart,  34-36,  et 
rnUr™6  Clignancourt,9.  C«536  '".Rev.30.147 f. M. 
àp.âOOiOOO  f.  Aadj.s.l  ench.Ch.not.l8juin.S'ad.aux 
not.  M"Naret,  Vingtain  et  Théret,  24,  bd  St-Denis. 

538 


A.  TRICART  ET  CIE 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de 


Incendie 

1  Union  11.700 

Vie 

2  Confiance  au  mieux 
10  Abeille  720 
10  Urbaine  non  lib.  425 

Accidents 

15  Providence  au  mieux 
15  Patrimoine  au  mieux 
25  Abeille  725 

1  Providence  685 
25  Urbaine  565 

Maritimes 

2  Générale     au  mieux 


Incendie 

3  Paternelle  2.750 

4  Confiance  535 

Vie 

10  Foncière  au  mieux 
20  Providence  au  mieux 

5  Caisse  Patera.  115 
20  Coniiance  105 
10  Patrimoine  40 

Accidents 

5  Secours  165 


»30 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   i  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  l-'IXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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DEMANDEZ  ENCRES 

.  ET  LES 

PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHiEU-PLESSY 


BANQUE  NATIONALE  DU  MEXIQUE 


Echange  des  Parts  de  Fondateur  contre 
des  Actions 

A  la  demande  de  plusieurs  porteurs  de  parts  de 
fondateur,  le  Conseil  d'Administration  a  décidé 
d'accorder  à  nouveau  aux  détenteurs  de  parts  la 
faculté  d'échanger  leurs  titres  contre  des  actions 
créées  exclusivement  à  cet  effet  ;  cette  faculté 
pourra  être  exercée  à  partir  du  28  mai  prochain. 

L'échange  de  ces  titres  s'effectuera  dans  la  pro- 
portion de  3  actions  munies  du  coupon  n°  45  (échu 
en  janvier  1907).  contre  4  parts  de  fondateur  cou- 
pon n°  23  attaché. 

Les  porteurs  de  part  qui  voudront  user  de  cette 
faculté  devront  en  conséquence  présenter  leurs 
titres  : 

I  A  Mexico,  au  Siège  social  de  la  Banque  et 
dans  ses  succursales  ; 

2)  A  Londres,  chez  MM.  Glyn,  Mills,  Currie 

et  Cie; 

3)  A  Berlin,  chez  M.  S.  Bleichroeder  ; 

4)  À  Mcdrid,  au  Banco  Hispano  Americano  : 

5)  A  Bilbao,  au  Banco  Hispano  Americano  ; 

6)  A  Bruxelles,  aux  succursales  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

7)  A  Genève,  aux  succursales  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas. 

N.  B.  —  La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  se 
charge  de  remplir,  pour  le  compte  des  porteurs 
qui  le  désireront,  les  formules  nécessaires  en  vue 
de  cet  échange, 

Les  titres  de  parts  de  fondateur  à  échanger  peu- 
vent être  déposés  à  ses  guichets,  3,  rue  d'Antin, 
accompagnés  d'un  bordereau. 

Les  certificats  provisoires  des  actions  leur  reve- 
nant dans  les  conditions  indiquées  ci-dessus  seront 
remis  aux  déposants  dans  les  plus  brefs  délais 
imposés  par  les  détails  matériels  de  cet  échange 
aux  guichets  ouverts  à  cet  effet  à  l'étranger. 

II  ne  spra  raçu  que  des  titres  de  parts  de  fonda- 
teur munis  du  timbre  français. 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


chez  tous  Pnpatlera. 


Kl 


Bilan  au  SO  Avril  1907 
ACTIF 

Espèoea  en  caisse  et  dans  les  banques.  \±i')- 123.040  75 

portefeuille   1.064.182.432  33 

Avances  sur  garanties  et  Repolis   441  .125-613  23 

Comptes  courants   5J7.3m.tM8  I" 

Portefeuille  titre*  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   8.958  555  32 

immeubles   35  000. 000  . 

Comptes  d'ordre  et  divers    16-0:tl  318  74 

Kr.  38.218  778.888  54 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   i593.888.08Q  78 

Comptes  courants   902.638. 182  71 

Acceptations   118 .  8Wi .!).')  1  79 

Bons  a  échéance   38  337.841  67 

Comptes  d'ordre  et  dirers   60.227-831  59 

Réserves  diverses   125.000.000  •> 

Capital  entièrement  versé   250. COQ  000  » 

Fr.  2-218. 77S.SS8  U 
Certirïé  conforme  aux  écritures  . 

l.e  Président  du  Conseil  d'Administration 
A.  M AZKRAT. 
Les  Administrateurs  délégués  i  la  Direction  Générale, 

Bdm.  fA.BRB-I.UCB,  b-  hrincard. 

Ma 


Chemina  de  fer  de  Paris  a  Lyon  et  a  la 
Méditerranée.  —  La  Coinpiwiic  P.-L.-M.  vient 
de  publier  un  Album  ;i rtist i»iuc  intitulé  : 
■  Mont-Ccnis  ». 

Cet  album,  oui  se  compose  de  vingt  vues 
reproduites  on  photofypie,  est  mis  en  vente 
au  prix  de  1  franc  dans  les  bibliothèques  des 
principales  Rares  du  réseau  ;  il  est  envoyé 
également  à  domicile  sur  demande  accompa- 
gnée de  1  fr-  15  en  timbres-poste  et  adressée 
au  Service  Central  de  l'exploitation,  20,  bou- 
levard Diderot,  a  Paris. 


MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme 
Capital  :  45.000.000  de  fran«s 

Siège  social,  à  Paris,  1,  rue  Vignon 


Un  dividende  de  12  fr.  50  par  action  ordinaire 
et  de  priorité  sera  payé  à  partir  du  1"  juin  1907, 
contre  présentation  du  coupon  n"  3  pour  les  actions 
ordinaires  et  n°  2  pour  les  actions  de  priorité.  Le 
paiement  s'effectuera,  pour  ces  deux  coupons  au 
prix  de  12  francs  pour  les  titres  nominatifs  et 
1 1  fr.  30  pour  les  titres  au  porteur,  il  aura  lieu 
savoir  : 

A  Paris  : 

Au  siège  social,  1,  rue  Vignon; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  06,  rue  de 
la  Victoire; 

Au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  de»  Italiens  ; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence  ; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  43,  rue 

Gambon; 

A  la  Sceiété  Marseillaise,  4,  rue  Auber: 
ainsi  que  dans  les  succursales  de  ces  Sociétés  tant 
à  Paris  que  dans  les  départements; 

A  Marseille,  Bordeaux,  le  Havre  et  La  Ciotat, 
clans  les  bureaux  de  la  Compagnie; 

Et  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort 
et  Gie,  banquiers. 

Ml 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  d^batlrè 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  i  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré- 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.— Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 

MA 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  cntièremtntvtrsès 

Situation  ait  30  Avril  1907 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   61.998  (M  89 

Portefeuille   663.581. 177  60 

Reports   70.083.155  85 

Correspondants  «  Effets  *  l'Encaissement  »  61  276. 979  76 

Comptes  courants  débiteurs   123.771.615  53 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  .  .  I' 

Participations  financières   '.'  *3S  327  •"•* 

Avances  garanties                              ...  (53.201.971  72 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   135.SMJ.688  25 

Agences  hors  d'Europe   4.081. SM  90 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   28. 759.450  V-> 

Immeubles   H.259.770  » 

H>.    l.:m.M^Ï>l  33 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   I'J.920  388  95 

Comptes  de  chèques  et  comp  t.  d'ICsooaipte. .  50i>.M>3.936  75 

Comptes  courants  créditeurs   443.052.118  38 

Bons  à  échéanoe  Axe   62. 27 i. 835  90 

Acceptations   131.878.047  61 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   28. 522. 23 i  74 

444  Kr.    1.3V.'  5i.'. 457  33 
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RECUEIL    D'OBLIG  ETIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  1er  mai  1907  au  30  avril  1908 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

'  Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  mai  1907  

Produit  des  mois  antér' 

121.700 

535:492.470 

21.108 

19:747.200 

3.891 

17:509.180 

Totaux  au  31  mai  1907. 

121.700 

535:4^2.470 

21.108 

19:747.200 

3.891 

17:503.180 

Période  wrresp.  de  l'eserc.  aller' 

192.917 

766:167.275 

45.229 

41:895.620 

4.258 

19:164.150 

Différence  : 
En  faveur  de  1907-1908 

En  faveur  de  1906-1907 

71.217 

230.674.805 

24.121 

22:148.420 

367 

1 : 654.970 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE3    GRANDS   EXPRESS  EUROPEEN8 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Du  1"  janv.  au  10  mai.  Fr.    0.866.525  7.197.396 
Du  11  au  2-)  mai..   516.987  615.743 


7.383.512  7.813.139 

Diflérence  en  faveur  de  1907. . .  429^327  ' 
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CREDIT  ALGÉRIEN 

Société  anonyme  au  capital  de  8  million  ■•  do  francs 
10,  place  Vend/une,  Paris. 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  13  juin 
1907.  à  10  heures  du  matin,  10.  place  Vendôme, 
Paris. 

Ordre  do  Jour  : 

Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administration, 
et  de  Cr-lui  du  commissaire. 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1C0G. 
Fixation  <lu  dividende. 

Nomination  d'administrateur  et  du  ou  des  com- 
missaires annuels. 

Pour  faire  partie  de  rassemblée,  il  faut  èlre  pro- 
priétaire de  10  actions  au  moins  et  en  avoir  fait  le 
dépôt  le  8  juin  au  plus  tard,  10,  place  Vendôme. 
Paris,  ou  6,  rue  Jules-Ferry,  Alger. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  Banques,  ou 
Sociétés  de  Crédit,  sont  adonis  comme  repr  Notant 
les  titres.  551 


SOCIÉTÉ  PARISIENNE 

POUR 

L'INDUSTRIE   DES  CHEMINS  DE  FER 

ET  DES 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

Société  anonyme  au  capital  do  50  millions  de  francs 
31,  avenue  de  l'Opéra,  Paris 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  et  Porteurs  de  parts 
que  l'Assemblée  générale  ordinaire  du  30  mai  1907 
a  fixé  le  dividende  de  l'exercice  1906  à  15  francs 
par  action  libérée,  à  7  fr.  50  par  action  libérée  du 
quart  et  à  13  fr.  33  par  part  bénéficiaire  sous  déduc- 
tion d  s  impôts. 

Ces  dividendes  seront  mis  ea  paiement  à  partir 
du  15  juin  1907,  à  raison  de  : 

14  fr.  40  net  par  action  nominative  entièrement 
libérée  et  7  fr.  £0  net  par  action  nominative  libérée 
du  quart,  contre  présentation  des  certificats  qui 
seront  estampillés; 

19  fr.  85  net  par  action  au  porteur,  contre  remise 
du  c  nipon  n°  6; 

12  fr.  35  net  par  part  bénéficiaire  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n"  2. 

Aux  Caisses  désignées  ci-dessous  : 
A  Paris  : 

Chez  MM.  B'nard  et  Jarislowsky,  banquiers,  19. 
rue  Scribe; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'An  tin  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  PVance, 
54-50,  rue  de  Provence. 
A  Bruxelles  : 

Chez  M.  K.-L.-J.  Empain,  banquier,  91,   rue  de 
l'Enseignement  ; 


A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  1,  rue  du 

Gentilhomme  ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles,  6?.  rue  Royale; 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépots, 

70,  rue  Royale. 
A  Anv«rs  : 
A  la  Banque  d'Anvers,  28,  rue  Longue-Neuve; 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépots, 

22,  place  du  Meir. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Société  anonyme  au  capital  de  10.800.000  francs 
Siège  social  ; 
66,  rue  de  la  Chausséc-d'Antin,  Paris. 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  on  Assem- 
blée générale  ordinaire  annuelle,  à  l'Hôtel  des 
Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blanche,  le  28  juin 
prochain,  à  4  heures  de  l'après-midi. 

Ordre  du  Jour  : 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'Exercice  19C6, 
et  répartition  des  bénéfices; 

2°  Nomination  d'Administrateurs  et  de  Commis- 
saires des  comptes. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  nomina- 
tives seront  inscrits  d'office  sur  la  feuille  de  pré- 
sence. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  au 
porteur  qui  désireraient  assister  à  l'Assemblée 
devront  déposer  leurs  titres,  au  plus  tard,  le  20  juin 
prochain,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
à  Paris,  3,  rue  d'Antin,  où  les  car  Us  d'admission 
et  les  formules  de  pouvoirs  pourront  être  retirées. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  OMNIBUS 

DE  PARIS 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  extraordinaire,  conformément  à 
l'article  36  des  Statuts,  pour  le  jeudi  20  juin 
courant,  à  3  heures  de  relevée,  salle  des  Agricul- 
teurs, rue  d'Athènes,  n°  8. 

Ordre  du  Jour  : 

Nomination  d'Administrateur. 

MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  six  actions  au 
moins,  qui  désirent  assister  à  cette  assemblée, 
devront  déposer  leurs  titres  avec  leurs  pro- 
curations, s'ils  sont  mandataires  ,  au  plus  tard  le 
10  juin,  de  10  heures  à  4  heures,  au  siège  de  la 
Compagnie,  rue  Pierre-Haret,  n"  3  place  Vinti- 
mille).  où  il  leur  sera  remis  un  récépissé  et  une 
carte  d'admission. 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0  0 

DES 

Cliemîus  de  fer  Russes  de  la  6e  émission 

(1880) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1"/14  mai  1907  au  tirage  des  obliga- 
tions do  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  l,r/14  novembre  1907  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte; 
à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le  Com- 
merce étranger:  à  Berlin,  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  C°  et  S.  Bleichrœder;  à  Hambourg, 
chez  MM.  Baring  u.  Sœhne;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C»;  à  Franc- 
fort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto 
Gesellschaft  et  chez  MM.  Gebruder  Sulzbach. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
l,r/14  novembre  1907;  dans  Je  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


A  125  roubles  métalliques 


57  5  1 

à  5Si  »0 

21351 

à  21400 

39401  à  39450 

41'. '51 

42000 

42301 

42350 

57851 

57900 

83301 

83350 

106451 

106500 

109401 

109450 

128001 

128' >50 

133751 

133800 

146751 

146800 

1687 1 1 

168750 

175551 

175600 

'184701 

184750 

193151 

1 93200 

194501 

194550 

195151 

19û200 

196751 

1 96800 

216251 

216300 

225901 

225950 

240351 

240400 

Ar  -x\J  iV/V 

257701 

257750 

274301 

264350 

26935 1 

269600 

270251 

270300 

200101 

290450 

324751 

324800 

327501 

327550 

331701 

331750 

334251 

3343'  )0 

353251 

353300 

362751 

362800 

368851 

368900 

370751 

370800 

375101 

375150 

381501 

381550 

382601 

382650 

386701 

3867c0 

396051 

396100 

398351 

398400 

402401 

402450 

405051 

406000 

XIM  J\J\J 

408851 

4089U0 

417751 

417800 

442151 

41°200 

463201 

463250 

464001 

464050 

491051 

491100 

495901 

495938 

A  62!; 

roubles  métalliques 

523201 

523250 

564751 

564800 

565201 

565250 

568551 

568600 

573601 

573650 

573801 

573850 

580301 

580350 

582001 

582050 

591551 

591600 

598401 

598450 

604151 

604200 

604501 

604550 

610C01 

610650 

610701 

610750 

611201 

611250 

0. 

612750 

616601 

616650 

634151 

634200 

51 

676500 

078251 

678300 

686451 

686500 

688ml 

688950 

689151 

689200 

707251 

707300 

715051 

715100 

726501 

726550 

732801 

732850 

741301 

7i 1350 

776501 

776550 

778001 

778050 

816C.-.1 

816700 

825551 

825600 

836501 

836550 

841301 

841350 

844701 

844750 

804051 

864100 

880951 

887000 

887401 

887450 

908651 

908700 

91S151 

9182' M) 

923851 

923900 

929351 

929400 

940001 

940050 

946501 

946550 

956851 

956900 

967601 

087650 

973851 

973900 

983601 

983650 

990551 

9.1O6'  0 

1012201 

1012250 

1012301 

1012350 

1017201 

1017250 

1028001 

1028050 

1056801 

1056850 

1064001 

1C01050 

1065251 

1066800 

1072251 

1072300 

10761'»] 

1076150 

1081751 

1081800 

1090301 

10! 10350 

1122551 

1122600 

112770! 

1127750 

1154801 

1154850 

1169401 

L16045O 

1178501 

1178550 

1187601 

1187650 

118*001  1188605 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0 
des  Chemins  de  fer  llusses  de  la  6"  émission 
(émission  1880),  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1"/14  mai  1907  : 

(A  partir  dO  1"/14  novembre  des  années  dé- 
signées entre  parenthèses,  00s  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt.  Jusqu'au  1900,  le  terme 
où  les  coupons  ne  portent  plus  d'intérêts  n'osi 
pas  le  1/14,  mais  le  1  18  novembre.) 

A  125  roubles  métalliques 
170  189  (1904).  8044  a  8050  (1903),  850:»  8506 
8514  a  8,10  8518  85'28  8528  8533  8505  a  854)  8549 
(I900i.  9854  9*01  9*09  9890  9899  9900  (1902),  14403 
14401  11407  14480  14434  1  4440  I9i»:l  ,  15;  52  15554 
15553  15578  15580  ii  15582  15580  15588  15600 
16709  15713  15715  157)0  15720  15723  1902,,  160.1 
16061  16064  16065  loo^i  16004  10096  10097  (1904), 
30053  077  200,o  ;x  ;o  ',o  ■>  io',8  ;;0oh2  20083  20089 
10090  20095  ù  20098  1905  .  21058  21667  21660  21674 
21MI  21080  216H7  21689  21690  2169?  loo:i),  217o6 
8171121715  2171*  21719  21720  21722  21748  (1902), 
S6C51  25650  «5058  25661  ;i  25068  25677  a  256,9 
25682  à  20686  25098  U  25092  :25';9Ï  a  •.'5698  (1906  , 


26260  26262  26263   26265  26266   26271  26287  26292 

(1905)  ,  32053  32050  3  2059  32060  32062  à  32066  32069 
32071  32076  32077  32080  32082  32085  32086  32088 
32089  (19061.  32151  32152  32155  32163  32169  32172 
32185  32188  32192  33656  à  33658  33673  à  33675 
33679  à  33683  33686  33687  33692  33697  33699  (1905), 
36402  36407  36411  36417  36418  37659  à  37662  37675 
37679  37697  à  37700  (1902),  39802  39810  39820  39828 
39833  39836  39838  39847  40902  à  40907  40911 
40926  40932  40937  (1904),  42487  (1902  ,  42711  à 
42713  42715  42718  42724  42729  42730  42734  42741 
42742  42745  (1904),  43504  43510  43516  47801  47817 
47818  47824  47828  47829  47832  47834  47830  47841 
47842  47849  47850  (1903),  48216  à  48218  48243  à 
48245  :1902  ,  52254  52262  à  52271  52474  à  52277 
52285  52286  52295  à  52298  56153  à  56161  56166  à 
56169  56175  à  56195  56198  à  56200  58551  58554 
58557  58561  à  58565  58567  58570  58573  58574  58579 
t 8581  58582  58585  à   58588   58591   58596   à  58598 

(1906)  ,  58928  58929  (1892),  02952  62959  62965  62970 
62979  02981  62983  62985  à  62992  62998  63J00  64110  à 
64114  64117  64119  64123  64126  à  64128  64136  64140 
64142  64145  64148  64203  à  64206  64209  64210  64213 
à  64215  64217  64218  64220  64222  64224  à  64231 
64233  à  64235  64239  64242  64245  64246  64248  64250 
(1906),  68718  (1901),  69151  69152  69171  69176  69180 
69183  69186  à  69188  69193  (1904),  69565  (1901), 
70415  70430  70449  (1903),  74701  74708  14722  7472:! 
74727  74728  74731  à  74733  74735  74736  (1904),  74803 
74805  74806  74828  74829  74835  74836  74840  (1903), 
77752  77760  77761  77764  77778  77780  77783  777e 4 
77789  77792  77794  77795  77800  (1905),  .78445  78446 
78450  (1903),  85251  à  85253  85255  à  85258  85263 
85264  85273  à  85284  85286  à  85288  85296  85300 
(1905),  86353  86355  86356  86363  86367  86370  86375 
86381  86382  86390  à  86394  86399  (1906),  87852  87876 
87890  87891  (1902),  90506  à  90508  90514  à  90518 
90521  90524  90526  90527  90529  90532  90533  90536  à 
90540  90543  90545  100003  à  100005  100011  100012 
101)914  100016  100017  100021  100025  100026  100031 
100033  à  10C035  100037  100039  100048  100044  100046 
à  100048  100050  (1906).  102126  (1901),  104205  104210 
104213  104217  104220  104222  104204  à  104238 
104S42  104245  (1904),  104453  104456  (1902),  108651 
à  106650  106664  106677  106680  106683  106689  108505 
108533  108536  (1905),  114219  114221  114223  114225 
114233  à  114235  114240  115103  115126  115135  115138 
115139  115146  (1904),  116401  116405  116414  116417 
116448  1905.  117755  117767  à  117769  117774 
117779  117782  117787  117790a  117792  117799  (1904), 
120560  a  120563  120572  120576  à  120578  120582 
120584  a  120589  120592  (1905),  123809  123814  123838 
124653  124654  124676  124684  (1901),  125257  125263 
125264  125271  à  125273  125275  à  125277  125287 
125289  125292  (1905),  125752  125753  125760  125763 
125764  125767  125770  à  125780  125782  125783  125785 
125/790  125791  125794  125795  125797  125798  (1906), 
126603  126629  126632  126641  (1904),  129153  129157 
129161  129162  129171  129175  129178  129189  (1905), 
131709  131712  à  181715  131730  131732  à  181734 
1(1737  131741  a  131743  131748  (1901),  132708  132712 
132726  182733  132734  132786  132739  182748  132749 
105635  135650  (1903),  137151  137174  137182  137186 
13)187  137190  137191  137104  :>  137197  137200  (1904), 
142.-53  à  142255  142257  à  14225!)  142262  142203 
142271  142*74  à  142277  142282  142287  142288  142293 
à  140295  14:2300  (19U6),  142818(1893),  144701  144705 
144706  144714  144715  144717  à  144720  14472!)  a 
144734  144740  144746144749(1908),  148152  148168  a 
148178  148174  148198  (1902,  1 18454  à  148456  148461 
148409  148478  è  148480  148184  148199  148500  (1904>, 
119855  149862  149895  (1901),  15205!)  142081  L58Q68 
a  152066  168068  152009  152077  152078  152080 
162088  à  15:2087  168091  158094  152095  152098 
a  152100  (1903),  166486  155440  ,1901),  155751 
165762  166757*  (56768  155766  155709  tfflJÙ  155772 
a  i;>  ,7)0  LES  7d  15.78-2  166761  ir.5785  L66787M66791 
16679J  165797  (1906,,  156056  à  150050  166064 
1:50083  a  150087  150001  166099'  (1906),  150001 
159002  169007  15901 18  159010  159015  159017  à  159022 
169088  104)039  159011  4  159044  159050  (1006)  161310 
a  101317  101320  161327  161828  101880  161332  1613:15 
161341  161347  16134!)  M905;,  103951  a  108951  163959 


163964  163984  163986  163988  164000(1904),  164356  à 
164380  164362  164365  164366  164371  164373  164374 
164379  164385  164388  à  164892  164394  164896  (1905), 
166751   166761  166763  166766  166767  166779  166781 

166798  (1902  ,  167451  167459  167464  167465  (1905), 
169503  169509  169510  169512  169517  169525  169527 
169530  169537  169538  169542  à  169544  169549  i 1903\ 
172051  172052  172056  172657  172065  172066  172087 
172088  172090  172093  172096  172097  (1905),  176407 
176421  176422  176126  176430  (1902),  176552  176567 
186570  176573  176575  à  176578  176587  (1904),  176987 
176988(1902),  177116  (1901),  177910  177914  à  177916 
177922  177925  177928  177940  177946  177947  177950 

(1903)  ,  183004  à  183006  183009  à  183011  183014  à 
188016  183020  à  183022  183026  à  183028  183032 
183034  1830J6  183040  à  183016  183048  à  183050 
(1906),  185367  185393  1 1901),  187305  à  187307  187311 
187316  à  187319  187322  187324  187332  187339  187349 

(1904)  ,  190805  190807  190809  à  190811  190816  190824 
190828  190830  190832  190836  à  190841  190843  190846 
à  190848(1905),  191187  191188  (1902)  191401  191402 
191404  191407  191408  191410  191412  191414  191415 
191433  191435  191439  191441  191442  (19061,  192729 
192744(1902),  193355  193357  193365  à  193368  193370 
193371  193377  à  193382  193384  à  193386  193389 
193390  193394  à  193396  193400  (1906),  193921  193937 
194764  a  194766  194773  194774  194796  194797  (1901), 
195924  195929  195931  195938  195941  195942  (1904), 
196108  196111  à  196113  196119  à  196124  196126  à 
196128  Î96135  196138  196142  à  196144  (1905),  196908 
196982  196935  (1901),  202802  202608  202617  202621 
202624  202627  202628  202630  à  202633  (1903),  210114 
210122  210127  210142  210146  21U149  210150  (1906), 
212553  212555  à  212558  212561  à  212563  212576 
212578  212583  212590  212591  212596  à  212600  ^905), 
214055  214060  à  214062  214065  à  214069(1903), 
214225  214250  (19021,  215851  215860  215870  215872 
215875  215883  215886  215887  215891  à  215893  215900 

(1905)  ,  216907  à  216909  216924  216944  (1904),  217652 
217655  à  217657  217659  217663  217664  217666  217669 
217671  à  217674  217677  à  2176S5  217688  217690 
217693  à  217695  217697  217699  217700  (19061,  217951 
217955  217956  217965  217966  217971  217975  217978 
217984  217986  218000  : 1905), 218805  à  218807  218809 
à  218815  218819  à  218822  218824  218831  218838 
218843  218845  218850  (1906),  221673  221678  221679 
221695  (1901),  222051  222054  à  222056  222059  à 
222065  222067  222070  222071   222074  222081  222082 

(1905)  ,  226152  à  226154  226157  à  226159  226167 
226174  226175  226179  226183  226186  226187  226192 
226193  226196  à  226199  (1904),  226454  226457  226461 
226462  226469  326471  226473  à  226475  226480  226482 
à  226495  (1906),  227301  227346  (1901),  234056  234057 
234070  à  234073  28408!)  (1904),  236055  236067  236077 
286078  (1901),  239259  239268  239298  239294  289897 
à  239299  (19031,  215000  (1901),  245743  215746  à 
245748  (1904),  245760  à  245768  245772  à  245788 
245790  à  245796  245799  (1906),  252872  252876  à 
252878  252890  252897  à  252899  (1903),  255558  255569 
à  255571  255573  255575  255576  255584  255590  255591 
255599  (1904),  258502  258504  258507  258508  258518 
258513  258516  à  258518  258521  à  258523  .258526 
258527  258549  258550  (1903,,  260933  260939  *  260942 
(1901),  262007  2(52012  262026  262034  262035  262039 
262044  262045  (1903),  262451  262452  262454  il  262156 
262458  à  262461  262464  à  262467  262472  à  262476  202480 
262482  262489  262490  262495  262496  262498  à  262500 

(1906)  ,  264861  264862  (1908),  267902  207905  267907 
267910  267912  207916  267918  267919  267926  267986; 
267936  267938  267939  267942  267913  2G7948  267949 
^1906),  268451  268155  208482  268494  269806  à  269308 
26932/  269341  271015  271016  (1901),  272954  272959 
272960  272975  à  272978  272980  272984  272985  272987 
(1904  .  274UH  274109  274110  274112  274122  274127 
274134  à  274136  274140  271141  274145  274147  271148 
274150  (l'Jor,  ,  2,4930  27193S  271913  i  1904  ,  275610 
275621  275622  275627  275641  275642  275617  (1902). 
279458  6  279462  279168  279169  279472  a  279477 
279480  279181  279488  a  2794%  27919!)  879600 
•1906  ,281050  281071  281085  28M87  2*1090,1902, 
288163  288186  a  283188  283190  2831!)!  (1904),  283403 
283107  283413  2*3414  2*3420  283421  2*3123  283110 
283448  (1906),  289201  (1903),  290557  89(630  890571 
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290572  29(3576  290578  290581  290582  290584  à  290590 
290596  2905C8  290599  (1906),  291351  291369  291370 
291373  à  291376  291394  (1903),  291852  291854 
291861  291865  (1902j,  292304  292806  292307  292311 
292313  292322  à  292:329  292331  à  292338  292341  à 
292S50  (1906),  295905  à  295912  295926  295932  295933 
(19021,  296506  296513  296514  296519  296521  296544 
296548  (19031,  299056  299083  à  299085  299097  (1901), 
299565  à  29J567  (1896),  300151  300152  300161  300164 
300165  300173  300175  à  300186  300189  à  300194 
(19051,  303357  303366  (1901),  311951  311952  311954 
311959  à  311962  311971  311973  311974  311983  à 
311985  311999  (19051,  312857  312863  312864  312880 

(1901)  ,  313345  (1888),  313651  313653  313654  313661 
313662  318667  à  313672  313674  313679  à  313682 
313684  313685  313690  à  313700  '1906)  314559  314561 
314563  314564  314570  (1903-,  316764  316797  à  316799 

(1902)  ,  318110  à  318113  318124  31812Ô  318129  318134 
318139  ii  318141  (1904),  319210  319211  319222  à 
319225  319230  à  319232  319237  319239  319240  à 
319242  319246  à  319248  19061,  324170  324171  324174 
(1905),  325254  325256  325260  325263  325274  325277 
325291  325298  325425  325433  325434  325436  (1903), 
326245  (1901),  328201  328205  328206  328217  à 
328223  328226  328227  328229  323233  328235  328236 
328238  328240  à  328243  328245  328248  (1905),  330260 
à  380262  380265  330266  330270  330276  330280  330282 
330283  330286  à  330289  330293  330294  (1903),  331801 
331804  331805  331829  331832  331840  (1904),  335069 
335075  335086  335092  335096  338065  338066  338068 
338070  338077  338082  il  338085  338097  338098  (1902), 
339703  339717  339719  339721  339729  à  339732 
339738  à  339740  339745  339746  339750  (1908), 
340251  340269  340275  340299  341703  341723  341735 
341904  à  341906  341912  à  341915  341921  341924 
341925  341938  341943  341944  341947  341949  (1903), 
344810  344820  344823  344825  344838  344847  347553 
347555  347560  347563  347569  à  347572  347575 
347586  347599  (1902),  348117  348121  348122  348132 
3481:33  348138  34K143  (1904),  351326  (1901),  354954 
354961  à  354963  354965  354973  à  354976  354978 
354979  354981  354989  354991  354992  354995  à  334998 
(1905;,  355254  3552 37  è  355259  355275  355285  355288 
355299  355300  356953  35b957  356959  356971  356972 
356989  356990  356992  1904  ,  358130  358149  358150 
(ISOli,  359-251  à  359254  359256  359257  359264  à 
359270  359272  359274  359275  359280  359232  à  359284 
359292  359296  359297  359300  (1906),  35992 1  ;'i  353923 
359929  359930  359932  359937  361001  361006  361013 
361017  361019  à  361021  1904),  366722  366724  366743 
à  366748  (1908;,  367104  367122  367124  367135  367143 
367144  368703  368735  368745  (1903),  374355  374362 
4374364  374374  374375  374380  374389  374391  374392 
374399  374400  (1905i,  374786  374798  374799  (1904  , 
375511  375539  375541  à  375543  1902),  377160  377178 
377192  377197  : 1904  ,  378613  à  378016  378620  à  378624 
378630  (1905),  382508  (1902;,  384158  384164  384167 
384172  384186  884197  (1905),  384554  384559  384583 
384585  384593  1903  ,  387251  387252  387257  387264 
à  3S7266  387270  387271  387273  il  387275  387279 
387230  389283  387290  387291  387293  387297 
387300  (1905),  3878G1  387894  387895  387897  (1902), 
388303  388308  ii  3*8310  388312  388315  388319  388335 
388336  388389  388341  388346  338347  388350  (1905), 
3887C6  388718  388729  (1901 J,  389638  389640  389648 
(1902;,  392759  392762  392764  392768  392780  392781 
392790  à  392792  392799  392800  (1905  ,  392866  à 
392868  (1901;,  393207  393208  393231  à  393235  393247 

(1903)  ,  393951  393965  393966  393990  (1902),  397057 
397058  397067  397069  897070  397073  397078  397081 
397083  397089  397095  397096  397099  397100 
(1906;,  397951  à  397956  397968  397970  397972 
397973  397977  397980  397983  397990  397995  à  397997 

1905;,  401503  401504  401507  401508  401516  401518 
401525  401537  401541  (1903),  406106  406108  à  406111 
406115  4<>6117  406120  406122  406129  406132  à  406138 
406140  406143  (1908;,  406404  406409  406417  406424 
408433  406436  406439  406444  406446  406448 
(1*6),  409270  409271  409279  à  409283  409290  4093Ù0 

(1904)  ,  412601  412606  412607  412609  412014  412615 
418832  412628  412629  412682  412633  412636  412637 
412689  412646  '1905;,  415301  415802  415304  415306 


415322  415339  415344  (1904),  416257  416259  à  416261 
416298  416299  418855  à  418859  418881  à  418883 
418885  418892  Ù  418897  418899  (1906:,  419055  419050 
419065  419077  419079  419089  419099  427752  427760 
427779  427789  (1902),  433055  433056  433061  à  433963 
433068  433071  à  433078  433093  433094  433097  433100 

(1905)  ,  433857  433861  433862  433882  433883  433887 
433X88  438899  (1902),  437101  437106  437108  437110 
437120  ix  437125  437128  437131  437134  437135  437138 
437140  437142  437148  437346  à  437150  437601  437602 
437604  437605  437607  à  437613  437615  437619  437621 
437625  à  437630437639  437040  437642  437646  437648 
à  437650  (1906;,  440128  (1894),  442401  à  442408 
442416  442427  442433  442436  à  442439  (1902), 
44501  2  445004  à  445008  445011  à  445019  445025  445039 
445041  (1905),  445403  445404  445408  à  445410 
445512  445416  à  445419  445421  à  445426  445431 
445432   445434   44."  438    445445   à   445447  445449 

(1906)  ,  445603  445605  445609  445634  445637  à 
445640  447500  (1903),  449004  449018  449028  449036 
449046  (1901),  449165  à  449170  449177  449192 
à  449195  (1902),  452401  à  452405  452409  452415 
452417  à  452419  452423  à  452430  452436  452437 
452439  452445  à  453450  (1906),  458905  458906 
458918  458920  458924  (1903),  46180G  461809  461818 
à  461832  (1904),  462765  462772  462773  462775 
462786  462788  462790  (1903),  465001  à  465008 
465010  à  464015  465019  463020  465022  465026  à 
465028  465035  à  4050,r'0  (1906),  465202  465204 
465208  465211  465212  465216  465220  465222  465225 
465227  465235  465238  465242  465247  465250  (1904), 
465751  465753  465764  465765  465798  (1903),  466151 
466154  à  466156  466163  466166  à  46168  466170 
466171  466178  à  466180  466182  466187  466188  466190 
466194  466196  466197  466199  (1906),  467601  467609 
467619  467628  467632  à  467636  467642  (1903),  469202 
469205  469237  469238  (1901),  469951  469954  469955 
469966  469972  469973  469978  469979  469981  469982 
469987  469989  (1903),  470355  470367  4703G8  470373 
470375  470397  470400.  (.1804),  471956  471957  471979 
471980  471990  471998  à  472000  (1902),  474761  474762 
474764  à  474766  474768  474773  474774  474780  474781 

(1903)  ,  475009  475022  4750-27  à  475031  475038 
475042  à  475044  47C046  (1906),  479169  479192 
479193  479197  479566  479576  479585(1902),  482305 
482513  .1901),  483556  483558  483568  483684  483590 
483592  483595  433597  489401  489436  489444  489449 
489450  (1904),  491808  à  491810  491814  491817  491825 
491828  491834  491838  à  491840  492719  492749  (1901), 
494706  494707  494709  494712  494715  494719  494721 
494/22  494729  494737  494739  494740  (1906),  494751 
494759  494760  494763  4947C6  à  494768  494773  494774 
494778  494779  494785  495651  495653  495675 
495690  495091  495698  495699  (1905),  496365  496367 
496374  496375  496381  (1903),  500915  (1891),  506205 
506221  506229  506232  506234  506237  505238  506247 
506248  506603  à  506605  (1904),  513305  à  513307 
513309  513313  513314  513319  à  513321  513323  513324 
513332  à  513334  513340  513341  513343  (1905  , 
513364  513365  513372  513376  (1903). 

A  625  roubles  métalliques 
519571  à  519575  (1903),  522851  à  522860  (1902), 
529620  *  529630  529641  à  529645  (1903).  537126  à 
537135  (1904),  553501  à  553510  559451  à  559460 
559476  à  559485  (1906),  568341  à  568350  (1905'. 
571711  à  571715  571721  à  571725  571731  à  571735 
571741  à  571750  (1906),  573491  à  573495  (1905), 
577831  ii  577835  (1906),  578356  à  578360  578371  à 
578375  (1904),  579746  à  579750  580901  à  580905 
580936  à  580940  (1905  ,  584541  à  584550  (1906  . 
589211  à  589215   589286  à  589*40  590916  à  590920 

(1904)  ,  592286  à  592295  595526  à  595530  (1902), 
598921  ix  593925  (1905),  602211  à  602215  602221  à 
602230  602246  à  602250  .1906),  606416  à  606420 
(1903),  610191  à  610195  (1904!,  610276  à  610280 
(1902),  612961  à  612990  612996  à  61:3000  (1906). 
613716  à  613720  (1901),  614876  à  614880  (19041, 
681108  à  631110  631146  à  631150  '1906),  638866  k 
638870  638896  à  638900  (1905),  644551  à  644565 
644571  à  644575  644581  à  644585  644591  à  644595 
(1906 1,  649976  à  649980  649996  à  650000  (1905), 
651876  à  651880   651886  à  651890   6.56601  à  656615 


656631  k  656650  662816  à  062820  662831  602845 
660716  à  666720  666726  â  666740  666746  à  666760 
668501  à  668505  668.521  à  666525  668541  à  066846 
668661  k  668670  668676  à  068680  668686  à  668690 
(1906),  675656  à  675660  (1902),  682896  à  682900 
(1908),  684061  ii  684065  (1902),  6X5016  â  685030 
685036  à  685045  (1906),  685941  à  685945  1904;, 
690526  ii  690530  (1905),  692716  à  692720  (1906), 
696826  à  696830  699581  à  699585  702751  à  702755 
702791  à  702800  (1905),  713916  à  713920  7)8926  à 
713930  713936  à  713940  718946  à  713950  715301  à 
715305   (1906),    723816  à  7*3820   725646  à  725650 

(1905)  ,  725700  à  725710  725721  il  725725  (1903), 
725851  à  725855   725876  à  725380   725886  â  725890 

(1906)  ,  727166  à  727170  732616  â  732620  735086  à 
735090  (1903),  736006  à  736010  736046  à  786050 
73o756  à  736760  736766  à  736770  736776  à  786780 
736796  à  736800  (1906),  739221  à  739225  (1904), 
742926  ii  742930  (19C3),  743516  à  743520  743546  à 
743550  745056  à  745070  747091  à  747095  74905G  à 
749060   749066  à  749085   ri906>.    749356  à  749360 

(1904)  ,  752111  à  752220  752146  à  752150  1906), 
753706  à  753710  753731  à  753735  (1904..  755901  à 
755905  755941  à  755950  (1906),  758116  à  758120 
758136  à  758140  760216  à  760220  760226  à  760280 
760476  760480  (1905),  761211  à  761215  1904  ,  769151 
à  769170  769176  à  769190  (1908  ,  774156  à  774160 
774171  à  774175  774186  à  774200  (1905),  778801  à 
778805   (1904),    789556  à  789560   789571  à  789575 

(1905)  ,  795151  à  795175  795191  à  795195  1906), 
800356  il  800360  800396  à  800400  815571  à  815580 
(1904),  816471  à  816475  816481  à  816490  1906), 
823361  à  823365  823396  ii  823400  (1903),  825161 
à  825165  825171  à  825200  (1906  ,  829216  à  829220 
(1904),  830341  à  830350  (1901),  833111  à  833115 
833141  à  833145  837256  à  837250  (1904),  838581 
à  838585  8430 il  à  843050  845811  à  845815  845826 
à  845835  845841  à  845850  (1906),  848o71  à  848075 
(1903),  850301  à  850:05  850826  à  850330  (1906), 
854701  à  854745  (1901),  857816  à  857820  857831 
à  857835  (1904),  858806  à  858810  858821  à  858825 
862661  à  862695  (1906),  862936  à  862945  (1901), 
869421  ii  869445  (1903),  875706  à  875710  1966 
879161  à  879175  880311  à  880315  (1902).  883706  à 
883715  883721  à  883725  883746  à  833750  (1906), 
835281  à  885285  8852P1  à  885295  1903  .  897C01  à 
897005  897016  il  897025  897036  à  897040  897046  à 
897050  (1906),  903591  à  903595  1904  ,  905451  à 
905455  905481  à  905485  1906  .  911496  à  911500 
914816  à  914330  914346  à  914350  (1906  ,  920156  à 
920160   920171   à  920175    (1904),   929466  à  929470 

(1906)  ,  929766  à  929770  929781  à  929785  1902) 
986936  à  936940  936946  à  936950  1901  ,  939466  à 
939470   939476   à   939480  (1904),    942561  à  942565 

1906.  944536  à  944540  (1901.  945776  à  945780 
945786  à  945790  946951  à  946960  946976  à  946980 
(1905;,  950951  à  950960  950966  à  950975  950991  à 
950995  (1906),  953881  à  953885  (1902),  955101  à 
955105  (1905).  957076  à  957080  1906  ,  966071  à 
966075  9690C6  à  969010  (1904,,  971726  à  97*730 
973146  à  973150  (1902),  977301  à  977320  977341 
à  977350  (1903),  981576  à  981585  982106  à  982110 
982126  à  982130  982141  à  982145  1905  .  992006  à 
992015  (1902),  995691  à  995695  ,1901.  997566  à 
997570  997596   à   997600   (1902  ,   998056  à  998060 

1904).  998981  à  998985  998991  à  998995  1905> 
1001681  à  1001685  (1902),  1007051  à  1007055 
1007071  à  1007075  1007081  à  1007090  (1906  .  1007381 
à  1007385  (1901),  1009641  à  1009645  1013206  à 
1013210  (1905),  1013406  à  1013410  (1901),  1013971  à 
1013980  1905),  1015116  à  1015120  v19u4),  1020546 
à  1020550  1901),  1020696  à  1020700  1903),  1021716 
i>  1021720  (1904),  1023161  à  1023165  (1902).  1023596 
à  1023600  1027196  à  1027200  (1901),  1030201  à 
1030205  1030216  à  1030220  (19051,  1036271  à  1036290 
(1903).  1040401  à  1040405  1040411  à  1040415 
1040421  à  1040425  1040436  à  1040440  (1900  .  1045101 
à  1045120  (1905),  1045291  à  1045295  (1902),  1046301 
à  1046305  (1901),  1049791  à  1049795  (1902  .  1054841 
à  10548Ô0  (1904).  1055721  à  1055725  1055731  à 
1055735  1903  '.  1060381  à  1060385  (1905),  1060256  à 
1066260   1066296    à    1066300   (1904),    1067201  à 
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1067205  1067221  à  1067225  (1905),  1068721  à 
106872Ô  1074286  à  1074290  1074296  à  1074300  (1902), 
1076561  à 107656Ô  (1903\  1076666  à  1076675  1076696 
à  1076700  (19041,  1081996  à  1082000  (1902),  1082666 
à  10-12670  1083066  à  1083070  1083086  à  1083090 
1905  .  1033166  à  1083170  (1901),  1088166  à  1088170 
1093216  à  1093220  1093231  à  1093235  1093241  à 
1093245  1902,,  1093931  à  1093935  1103351  à  1103365 
1103371  à  1103375  (1903),  1103856  a  1103870  1108151 
à  1108155  1108166  à  1108170  1108176  à  1108180 
110818G  à  1108193  1108196  à  1108200  (1906),  1108276 
à  1108280  1108296  à  1108300  (1905),  1110036  à 
1110040  (1904),  1111031  à  1111035  1113321  à  1113325 
(1905-,  1115481  à  1115490  (1906),  1116621  à  1116625 
(1903'.  1116721  à  1116730  (1901),  1124116  à  1124120 
(1900  .  1126250  à  1126260  (1902),  1130476  à  1130485 
(1903),  1132451  à  1132455  (1901),  1136581  à  1136585 
(1903),  1136821  à  1136825  (1901),  1140851  à  1140855 
1140891  à  1140900  (1902),  11585i6  à  1158550  (1905;, 
115*306  à  1159310  115ï'321  à  1159325  1159336  à 
1159350  1162266  à  1162270  1162286  à  1162295  (19:6), 
1167386  à  1167390  117Û756  à  1170760(1905),  1171411 
à  1171415  (1901),  1173206  à  1173210  1173231  à 
1173235  1173241  à  1173245  1906),  U79701  à  1179710 
/1902),  1179801  à  1179805  1179816  à  1179825  (1906), 
1181076  à  1181030  (1901),  1184751  à  1184755  1184761 
à  1184765  1184771  à  1184775  1184791  à  1184795 
(1906;,  1185686  à  1185695  (1905),  1186871  à  1186875 
(1903),  1190596  à  1190600  1190876  à  119  880  (1904), 
1192416  à  1192420  1193031  à  11*3935  1193161  à 
1193165  1193176  à  llf-3185  1194911  à  1194915 
1194921  à  1194925  (1905!,  1195851  à  1195860  (1906), 
1199941  à  1199950;  1905). 
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(Suite) 


Ajoutons  que,  pendant  l'année  1906,  nous 
avons  encore  accru  considérablement  l'effectif 
de  notre  personnel  pour  répondre  au  déve- 
loppement commercial  de  nos  opérations  et 
aussi  pour  commencer  à  réaliser  l'engage- 
ment pris  de  notre  propre  initiative  vis-à-vis 
de  nos  agents  de  les  faire  bénéficier,  comme 
tous  les  travailleurs  visés  par  la  loi  du  repos 
hebdomadaire,  de  52  jours  par  an  de  suspen- 
sion de  travail.  Près  de  quatorze  mille  agents 
profitent  déjà  de  cette  mesure  qui  sera  pro- 
gressivement et  rapidement  étendue  à  tout 
le  personnel. 

11  nous  reste  maintenant,  Messieurs,  à 
vous  entretenir,  comme  les  années  précéden- 
tes, de  notre  programme  de  travaux,  les  uns 
en  cours  d'exécution  ou  dès  à  présent  sou- 
mis â  l'approbation  de  l'Administration  su- 
périeure, les  autres  à  l'état  d'études  prépu- 
iatoiie-  aux  projets  d'exécution. 

Nous  vous  avons  dit  déjà  ce  que  nous 
avions  f;iit  pour  le  matériel  roulant.  Le  ren- 
fort considérable  que  nous  apporteront  les 
Commandes  en  cours  ne  peut  manquer  de 
faciliter  notre  service  nous  en  compléterons 
l'effet  au  point  de  vue  îles  marchandises  par 
le  développement  de  nos.  principales  gares 
de  triage,  notamment  Le  Mans,  Versailles- 
Matelots,  tiennes,  Solleville  et  Mé/idon,  par 
l'agrandissement  d'un  grand  nombre  d  au- 
tres gares  et  par  l'augmentation  des  moyens 
de  réparation  de  nos  ateliers  et  dépôts. 

Quant  a  l'amélioration  de  nos  services  de 
Voyageurs,  nous  vous  signalerons  deux  im- 
portants   projets  diessés  d'accord   avec  les 

Municipalités  pour  la  transformation  des 
gares  de  St  Malo  et  de  Rouen  R.  I).,  en  ga- 
geant  la   partie  des  dépenses  que  les  Villes 

prennent    a    leur  charge  au  moyen  de  la 

perception  temporaire  de  surtaxe:-  locales, 
autorisée  par  la  loi  de  |W)7;  ces  projets 
sont    actuellement    soumis  à  l'approbation 

RlIniStél  e  lle 

Vous   savez   combien  l'amélioration  de  la 

gare  de  Houen  est  particulièrement  désira 
ble    Notre  projet,  que  la   Ville  complète  par 


une  vaste  opération  de  voirie  donnant  à  la 
me  Jeanne-d'Arc  un  débouché  direct  sur 
la  nouvelle  cour  de  la  gare,  répond,  croyons- 
nous,  dans  la  plus  large  mesure  possible,  aux 
légitimes  demandes  qui  nous  ont  été  adres- 
sées. 

Nous  avons,  d'autre  part,  cherché  le  moyen 
d'apporter  un  soulagement  immédiat  aux 
gares  de  St-Lazare  et  de  Montparnasse.  Nous 
avons  soumis,  dans  ce  but,  à  M.  le  Ministre 
des  Travaux  Publics,  un  projet  d'aménage- 
ment au  service  des  bagages  de  la  gare  des 
Invalides,  projet  dont  nous  venons  de  rece- 
voir l'approbation  et  qui  nous  permettra  de 
reporter  dans  cette  gare,  dès  le  1er  Juillet 
prochain,  quelques  trains  dont  le  service 
dans  nos  autres  gares  terminus  se  trouve  à 
des  heures  particulièrement  chargées. 

Mais  nous  resterons  aux  prises  avec  des 
difficultés  très  grandes  tant  que  la  question 
du  doublement  de  la  ligne  de  Paris  à  Char- 
tres et  celle  de  la  troisième  ligne  d'accès  à 
Paris-Saint-Lazare  entre  Bécon-les-Bruyères 
et  Paris  n'auront  pas  été  résolues. 

En  ce  qui  concerne  la  ligne  de  Paris  à 
Chartres,  nous  vous  avons  entretenus  dans 
notre  rapport  de  l'année  dernière  des  efforts 
faits  par  notre  Compagnie  pour  arriver  à 
une .  solution,  mais  nous  ne  croyons  pas 
inutile  de  les  rappeler  ici. 

Dès  1902,  notre  Directeur,  appuyant  les 
observations  de  M.  Metzger,  alors  Directeur 
des  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  déclarait  à 
la  Commission  du  Sénat  saisie  de  la  ques- 
tion du  doublement  de  cette  ligne  via  Gal- 
lardon,  qu'il  considérait  cette  opération 
comme  urgente  au  double  point  de  vue  de 
la  régularité  des  trains  et  de  la  sécurité. 
Le  rapport  déposé  au  nom  de  cette  Com- 
mission, le  26  février  1903,  le  constate  en  ces 
termes  : 

«  M.  le  Directeur  des  chemins  de  fer  au 
Ministère  des  Travaux  publics  et  MM.  les 
Directeur  des  réseaux  de  l'Etat,  de  l'Ouest 
et  de  l'Orléans,  qui  ont  été  entendus  par 
la  Commission,  ont  été  unanimes  à  recon- 
naître qu'il  n'était  pas  prudent  de  continuer 
l'exploitation  dans  les  conditions  actuelles  ». 

Et  nous  étions  si  pénétrés  de  la  nécessité 
du  doublement  de  cette  ligne  que,  sur  notre 
demande,  les  projets  de  convention  négociés 
à  cette  époque  avec  le  Ministère  des  Travaux 
publics  prévoyaient  que  les  dépenses  de  la 
ligne  de  Paris  à  Chartres  par  Gallardon  se- 
raient couvertes  au  moyen  d'une  émission 
d'obligations  de  l'Ouest  remboursables  par 
annuités. 

Nos  lettres  des  12  juillet  1904  et  28  juil- 
let 1905  au  Ministre  des  Travaux  publics 
sont  formelles  à  ce  sujet  et,  pour  dégager 
notre  responsabilité,  nous  écrivons  notam- 
ment ce  qui  suit  dans  la  lettre  de  juil- 
let 1905  ; 

«  La  ligne  de  Chartres  est  actuellement  la 
plus  chargée  de  beaucoup  de  toutes  les  li- 
gnes de  pénétration  dans  Paris...  Cette  situa- 
tion motive  des  préoccupations  qui  ne  vous 
ont  sûrement  pas  échappé.  Si  le  Gouverne- 
ment Jugeât!  Utile  de  distraire  un  programme 
de  travaux  urgents  de  la  convention  projetée 
pour  en  faire  l'objet  d'un  accord  spécial,  vous 
connaisse/,  assez,"  Monsieur  le  Ministre,  les 
sentiments  de  respectueuse  déférence  de  notre 
Compagnie  pour  être  assuré  de  la  trouver 
toujours  prête  a  en  étudier  le;  moyens.  « 

En  ce  qui  concerne  le  dégagement  du  gou- 
lol  de  Saint  Lazare,  vous  savez  également 
que  cette  question  a  fait  dans  ces  dernières 
années  l'objet  de  nos  constantes  préoccupa- 
tions et  de  nos  persévérants  efforts. 

Dès  le  24  janvier  1903,  nous  annoncions  au 
Ministre  des  Travaux  Publics  que  la  sup- 
pression des  tunnels  des  BatignolleS  ayant  élé 
rendue  pratiquement  inexécutable  par  le  pas 
Sage  au  dessus  de  ces  tunnels  de  la  ligne  mé- 
tropolitaine n"  3,  nous  .avions  pu  nous  met- 
tre d'accord  avec  la  Ville  de  Paris  pour 
qu'elle  nous  laisse  faire  un  nouveau  tunnel 

sous  la  rue  de  Rome.  Le  projet  d'une  troi- 
sième ligne  entre  Bécon  les  Bruyères  et  Saint- 
Lazare,  étant  ainsi  redevenu  possible,  a  été 

dressé  et  a  fait  l'objet  des  enquêtes  réglemen- 
taires qui  ont  fini  par  aboutir  à  sa  déclara 
tion  d'utilité  publique  par  décret  du  31  fié 
c<  mbre  1904. 


Eu  égard  au  caractère  spécial  de  cette  li- 
gne nouvelle,  il  avait  paru  juste  de  la  com- 
prendre avec  divers  doublements  de  voies,  au 
compte  du  remboursement  de  la  dette,  dans 
le  projet  de  convention  dont  nous  avons  parlé 
plus  haut  ;  mais  les  négociations  de  cette 
convention  ayant  traîné  en  longueur,  nous 
avons  cru  devoir  l'en  distraire,  tout  au  moins 
provisoirement,  et  nous  avons  soumis,  le 
6  juillet  1906,  le  projet  définitif  d'exécution 
de  travaux  à  l'approbation  ministérielle. 
M.  le  Ministre  des  Travaux  Publics  a  bien 
voulu  nous  écrire  à  la  date  du  29  novembre 
dernier  qu'il  allait  hâter  autant  que  possible 
l'établissement  de  nouvelles  voies  entre  Paris 
et  Bécon. 

La  réalisation  de  ce  projet  aura  pour  effet 
d'améliorer  grandement  les  conditions  d'accès 
à  Saint-Lazare,  puisqu'il  permettra  de  déchar- 
ger chacune  des  lignes  existantes  d'une  frac- 
tion notable  de  son  trafic  actuel  en  le  repor- 
tant sur  la  nouvelle  ligne.  Il  comprend  d'au 
tre  part  un  passage  inférieur  pour  la  circu- 
lation des  machines  de  grandes  lignes  qui 
traversent  actuellement  à  niveau  les  voies 
principales  pour  rentrer  au  dépôt  des  Bati- 
gnolles  ou  en  sortir  ;  ce  sera  là  une  seconde 
et  très  importante  amélioration. 

Mais  l'exécution  de  la  nouvelle  ligne  de 
Bécon  -  les  -  Bruyères  à  Saint  -  Lazare  n'est 
qu'une  première  étape  et  nous  avons  conti- 
nué nos  études  en  vue  de  l'exécution  d'un 
programme  plus  large  comportant  un  nou- 
vel agrandissement  de  la  gare  Saint-Lazare 
et  la  séparation  la  plus  complète  possible  du 
service  de  la  banlieue  et  de  celui  des  gran- 
des lignes,  sur  ses  voies  d'accès,  entre  As- 
nières  et  Paris,  convaincus  qu'en  cas  de  ra- 
chat, nul  ne  pourrait  nous  savoir  mauvais 
gré  d'avoir  ainsi  travaillé  pour  nos  succes- 
seurs et  que,  dans  le  cas  contraire,  c'est  dans 
ce  sens  qu'il  est  indispensable  de  poursuivre 
sans  hésitation  les  mesures  d'aniélior  l'ion 
répondant  à  l'intérêt  général  en  même  temps 
qu'à  celui  de  la  Compagnie. 

(A  .suivre.)  5'.(! 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   1  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  557 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Gai  de  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  t'trangères 
Escompte  de  coupons  divers 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
oi-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   i  0/0 

Do  6  mois  a  11  mois  inclusivement .    «  <>/0 

De  1  aa  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Parls-Lyon-IVIéditerranôe, Ouest, Orléans,  Est,  Wid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc.,Fonds  Egyptien, Port ugais,Russes, etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  do»  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  do  COIII'AIITHIENTS  ù  raison  de  5  fr.  par  mois 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 


Millions 

Mill 

22197 

3688 

111 

25885 

Nombre 
de 

Val 

mm 

38  i .  • 

844.200 

100 

55.899 
280. 1S 

5ÙU 

395.247 
110.080 
1022750 

K37.0O 
£26.299 
S66.356 

431.620 

658 

407.089 

383.61 
260.48 
104  80 


760.463 

1380546 

767.029 

17666; 

075.108 

940. 51 

476.66 

181.68 

189.66 

»98.880 

Kl.  758 

147.434 

1162838 

102.579 
41.995 


2.500] 
125.000 
40.000 
50.000 
DO. 000 
60.000 
400.001 
160.000 
60.000 
00.000 
250.000 
100.000 
600. 000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
40.000 


77ï 
(373.22: 
60.000 
53.338 
100. 866 
177.60' 
49.50* 
484.19.' 
[|93.03'J 
90.961 
309.104 
1850! 
1963110 
146.160 
374 .  'i 
146.20 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FENTES  FRANÇAISES 

o  n/  (  Terme. 

d  %   !  Compt. 

3  %  Amortissable  i  Terme. 
'  |  Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêts 

en  1905 


500 

400 

400 

100 

500 

500 

400 

10( 

400 

100 

5001 

101 

50C 

12 

500 

40C 

40i 


500 

500 

500 
501 1 
500 
400 

500 
500 
500 
500 
20o 
20( 
1000 

00 

oo 


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
;<r 

.00 

00 

m 

500 
00 


VILLE  DE  PARIS 

,  (au  comptant) 

i  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

31 54  %  

—  quarts  

1894-96  2  J4  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  '/t  %  (330  fr.  pavés)... 

1  905  2  %  %  -  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  1899  2.00  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p' 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

-  1881 
Immeubles  de  France  


2  50 
17  50 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 


Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  de's  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  .  . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie'  


■20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 

ii 

12 


50 


50 


50 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant; 


Ad  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

0\>\.      —        3  %  titres  bleui 

—  —       3  %  titr.  rouge! 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

—  Ardfinnes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Parla  3  %■ 


135  41 
60 
12  50 
40 
27  50 
12  50 
27 
13 
40 
50 
8  79 
15 
15  62 
12  50 
25 


44  46 


Cours  comp.  juill 

■^905^1906 


98  55 

99  20 


479 


80 


552 


383  . 


381 


429 
377 


505 


450  . 


476 
494 


137 
160 


3720 
385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 

15 

20 
15 
15 
15 

30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
(S 


710 
452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
458 


96  25 


Cours  de  clôture  (1907 
23  mai  |30  mai   6  jui 


94  45 
94  35 


97  25 


170 
79  60 
175 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503  . 


440 


475 
495 


128 
156 


3:5) 

1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


i 

)    95  65 


454 

78  95 
80  95 
460 


529  75 
462  . . 

404  .. 

104  .. 

525  .. 

524  .. 

368  50 

96  75 

367  .. 

95  .. 

422  .. 

108  .  . 

409  50 

104  50 

382 
401  50 


95  1 


96  25 


50 


458 


3999 

470 

462 

926 

679 

491 

675 

645 

915 
1145 

125 

328 

662 

269 

765 

407 

132  . 

220  . 


526  50 
459 
404  2 
10' 
525  50 
523 
366 

97  25 
368  50 

95  5(i 
420 
107  25 
406 
104 
421  50 
382 
403  25 


477 

475  .. 

475 

50 

499 

25 

499  .. 

502 

498 

50 

498  .. 

500 

428 

430  .. 

428 

458 

459  .. 

461 

75 

395 

50 

395  .. 

397 

453 

25 

450  .. 

455 

470 

468  .. 

463 

75 

463 

461  .  . 

454 

491 

494  .. 

495 

74 

50 

74  .. 

75 

50 

73 

73  75 

74 

50 

546 

550  . 

540 

50 

425 

50 

425  .. 

424 

134 

50 

134  50 

121 

157 

156  75 

132 

660 
425  50 
662  50 
409  .. 
405  .. 
411  50 
668  .. 
420  . 

9  . 
389  .. 
657  .. 
436  .. 
4  27  50 
400  .. 
430  .. 
424  .. 


4000 

1485 
465 
937 
679 
495 
670 
650 
900 

1155 
126 
328 
662 
271 
772 
414 
132 

1210 


.70 


662 
423  50 
666  . 

409  '. 
415  . 
670  . 
421  50 
885  . 
395  . 
660  . 
437  . 
427  50 
400  50 
430 
423 


95  1 

95 


96  1 


80  . 
458 


52.)  . 
468  50 
406 

104  2: 
525 
524 
367  2 

97  50 
367 

95  2 
420 
107  50 
409 
104  50 
421  25 
382 
405 


30 
65 

465 

905 

677 

498 

675 

650 

880 

146 

124 

327 

662 

264 
60 

372 

121  , 

210 


655  .. 
425  .. 
665  . . 
41!  .. 

412  75 

413  . 
662  . 
422  .. 
881  .. 
389  . 
650  5) 
431  . 
427  50 
400  .. 
i:i<>  5j 


Nombre 
de  Titres 


800.000 

200. 167 
271.477 

144.046 

114.095 
214  221 
'4870051 
4656961 
336.349 

80.604 
231.86 

«55 
675.756 
501.191 
2833052 
388.483 
156.76 

39.46 

72.684 
127.316 
320462 
.4182 
22059 
248.83; 
250.942 
3148711 

375241 
344.178 

28.823 
178.531 
145. S 

.400 
255.01 
300.000 
120.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


74. 116 

60.000 
71.041 
40 . 000 
336 . 000 
.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
62.060 
84.000 
100.514 
57.39 
06.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.600 
260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207.970 
100.000 
28.000 
00.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
25o 


500 
500 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

(00 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 

100 

150 

50 

50i 

300 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


589127 
9.106 
86.230 
24306 
4.823 
8.388 
613. 
56. 
338045. 

761. 
105000. 
55.971. 
29.393. 
1830. 


.302  £ 
.900£ 
.5001 
.200(1 
300  i 
200  t 
700  £ 
890  ob 
500 
850  ob 
000  f. 
960  t' 
580  £ 
400  f 


% 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  % 

—  —   Dauphiné  3  % . . . 

—  —   Genève  57  3  %... 

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  . . 

—  —   3  %  fusion  nouv. 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  % 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884.... 

—  -      i%%  1895. 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %%  

Act.  Ouest-Algerien  

Obi.  —  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Paris,  du  Gazjjuis 
C'*  G18  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouhs 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  desV 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
RafT.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe»!») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  rixe2f.  50t 

Brésil  4  X  %  1888  

4  %  1889  

—      5  %  1898  

Bulgarie  5  %  18%  

'  %  or  1895. 

'"38  

■  ~  %  1894   

(Unifié"''  °^ 


Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

'  (Unifiée  7  %)  

(Privilégiée  3  % 
me  4  %  Extérieure 


Egypt 
Espag 


%)■■ 


Intérêt 

s  Courscomp. iuil 

.  Cours  de  clôture  (1907) 

en  190 

5  . 

190a 

1906 

■-  - 

23  mai 

|30  nia! 

6  juin 

55  . 

.  1345  . 

1300  . 

.  le  17  . 

1326  . 

1326  .. 

15 

.    434  . 

427  U 

)  427  50 

15  . 

.    460  . 

443  . 

.   429  . 

429  U 

)  432  .. 

15 

427  . 

428  . 

429  50 

15  . 

J21 

428  U 

l  430  .. 

15  . 

»  428  5( 

430  .. 

15  . 

463  . 

445  . 

434  U 

434  50 

15  . 

459  . 

442  . 

4-28  . 

428  .. 

428  50 

12  5( 

...  . 

393  .. 

394  .. 

15  . 

423  5c 

4  ?3  .. 

424  .. 

50  . 

1215  . 

1134 

112)  .. 

1 1 20 

1 1 20 

15  . 

462  . 

441  . 

425  .. 

12- 

423  50 

15  . 

461  .. 

439  . 

424  .. 

4  23  50 

65  . 

1800  .. 

1770  . 

1770  .. 

1780  .. 

15  . 

470  .. 

458  . 

444  . 

447  . 

448  .. 

15  . 

466  .. 

456  . 

440  50 

443  .. 

413  .. 

12  5( 

400  .. 

402  .. 

402  .. 

15  . 

427  50 

430  75 

59  . 

1460  .. 

1365  . 

1330  .. 

1340  .. 

1345 

44  .. 

ÎUOU    .  . 

y  ni  . 

y<u  . . 

922  . . 

920  . . 

15  . 

465  .. 

445  . 

433  50 

433  .. 

15  .. 

462  .. 

442  .. 

427  . 

427  .. 

427  .. 

12  5C 



389  25 

390  .. 

390  .. 

15  . 

430  5C 

430 

431  50 

38  5C 

910  . . 

864  . . 

820  . . 

820 

830 

15  . . 

460 

438 

427 

■426  75 

15  . . 

458  . . 

436  '.  '. 

121 

422  5C 

423  50 

12  50 

389 

389 

390 

25  . . 

640 

640  . . 

647 

636 

640 

15  . . 

450 

432 

420 

420 

419  50 

15  . . 

421 

425 

Î24  50 

9  . . 

279  . . 

269  . . 

186  75 

182 

181 

15  . . 

435  . . 

430  . . 

410 

410 

409  50! 

20  . . 

578  ■  • 

514  . . 

5 17 

535 

521  .  1 

7.50 

315  . . 

225 

235 

233 

234 

18  .. 

355  . . 

346  .. 

364  .. 

357  .. 

363  .. 

28  50 

650  .. 

642  .. 

640  .. 

649  .. 

652  .. 

80  .. 

1945 

2004  . . 

1911  .. 

1883 

1885  ..j 

32  50 

685 

696  .. 

645  . 

631 

■  . 

61  . . 

512  .. 

330  .. 

16  .. 

16  50 

2  50 

177  .. 

207  .. 

218  .. 

217  .. 

216  .. 

12  50 

280  .. 

270  .. 

249  .. 

236  .. 

235  .. 

790  .. 

985  .. 

1 

1016  .. 

983  .. 

380  .. 

590  .. 

554  . . 

5 12 

6  .  '. 

175  .. 

155  ■ . 

134  .. 

132  .. 

131  .. 

12  50 

260  .. 

270  .. 

285  .. 

280  . 

44  .. 

50  .. 

43  .. 

42  .. 

41  10 

27  50 

570  . . 

620  .. 

:  ; 

594  .. 

588  .. 

10  .. 

230  .. 

210  .. 

136  .. 

141  .. 

136  .. 

13  87 

232  .. 

238  .. 

246  .. 

250  .. 

19  .. 

15  .. 

13  .. 

12  .. 

11  .. 

8 

155  . . 

162  .. 

164  .. 

164  .. 

160  50 

340  .. 

355  .  ■ 

403  .. 

410  .. 

17  50 

810  .. 

797  . . 

5  .. 

430 

O-'O   .  . 

577  . . 

a** 

oo  .  . 

72  50 

74  50 

70  . . 

25  . . 

o-îo   .  . 

560 

655  . . 

655  . . 

636  . . 

386 

-i-C> 

oS6  . . 

391 

i 

1  ôô 

114 

109  . . 

109  . . 

50  89 

4485 

4608 

45  <6  . . 

1555  . . 

-' 

70  92 

1990 

- i io  . . 

2065  . . 

1  57  . . 

30  . . 

550 

583 

646  . . 

6i7 

12 

212 

°47 

267 

265  . . 

i 

12  50 

500 

465 

511 

505  . . 

25  . . 

787 

770 

661  . . 

662  . . 

•  •  ■  • 
1S  .  . 

985 

-OO  . . 

238  . . 

235  . . 

226  . . 

33*2 

342  .. 

30»  . 

301  .. 

305  .. 

2  50 

90  30 

88  60 

85  50 

86  .. 

-: 

4  .. 

93  80 

96  80 

90  .. 

88  45 

4  .. 

92  50 

96  75 

91  .. 

90  80 

7; 

4  .. 

100  75 

99  75 

99  20 

9S  .. 

: 

4  50 

93  .. 

94  .. 

87  25 

87  50 

•• 

4  .. 

87  .. 

90  30 

81  90 

82  ..| 

5  .. 

106 

105  50 

101  65 

iOi  65: 

. 

5  .. 

475 

500  . 

498  50 

195  50 

4  .. 

96  75 

97  .. 

96  45' 

96  15 

77  50 

79  90 

83  50' 

83  .. 

f3  50 

3 

95 

94  .. 

90  25 

89  65 

-  £ 

4  .. 

106  .. 

106  50 

102  50 

102  35 

3  50 

103  .. 

103  25 

99  60 

99  ôo; 

4  .. 

90  80 

%  60 

93  30' 

93  10| 

BOURSE   DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.760 

000 

85 

3.875 

000 

s 

8.750 

000 

25 

18.750 

00(5 

25 

2.250 

000 

55 

14.000 

000 

35 

5.000 

OÛ0 

'25 

2$. 000 

OGo 

35 

6.950 

000 

35 

300 

000 

25 

18.750 

060 

25 

18.500 

000 

35 

275 

000 

25 

7.500 

ooo 

25 

400 

ooo 

25 

68.750 

000 

125 

125-000 

000 

125 

3.125 

000 

95 

400 

000 

25 

2.000 

000 

25 

4. 000 

000 

25 

10.625 

000 

25 

ICO 

ooo 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Purban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

4 

4 

3 

25 

— 

19 

8.50 

8 

50 

8 

7 

75 

15.000.000 

500 

1000 

65 

50 

50 

26 

20 

26 

98.750.000 

135 

237.50 

194 

152.50 

99 

102 

104 

50 

40.000.000 

125 

330 

498 

484.50 

470 

476 

483 

20.000.000dr 

lOOdr 

47 

57 

50 

36.25 

22 

22 

75 

23 

25 

145 

114 

50 

109.50 

71 

50 

70 

50 

68 

75 

68.50 

69 

75 

50.25 

25 

25 

25 

170 
69 

51 
38 

25. 

41.50 
18.25 

45 

9 

48 
8 

!5 

48 
8 

25 
50 

COMPAGN 

80 

64 

51 

42 

42 

42 

120 

82 

72 

58 

58 

50 

59 

50 

93 

90 

'25 

77 

56 

50 

57 

59 

25 

10.000.000 

25 

175 

66 

50 

69.50 

72 

72 

72 

87.500.000 

25 

865 

234 

177.50 

144 

151 

150 

125 

230 

50 

210 

210 

50 

212 

50 

211 

18.125.000 

25 

(anc.  340 

41 

75 

37.50 

30 

25 

30 

~r> 

29 

25 

7.500.000 

25 

55 

50 

43 

20 

25 

20 

50 

19 

50 

12.500.000 

25 

196 

132 

103 

94 

75 

95 

25 

93 

25 

37.500.000 

25 

262 

154 

139 

13.750.000 

25 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

12.500.000 

25 

85 

38 

25.50 

50.000.000 

25 

77.50 

18 

50 

8.25 

5 

50 

5 

50 

5 

50 1 

12.500.000 

25 

H  »  a=  g 
Z  ^  ^  ft, 
O 


NOMS 
DBS 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants).. 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg. 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Ciê  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes. - 
Transvaal  Consolidated 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

652 

652.50 

79 

140.50 

lia 

116 

39.50 

68.75 

81.75 

84 

1S 
626.50 
111 


D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


2.50 

25.50 

22 

9 

9 

8.50 

125 

50 

44.75 

34.50 

35.25 

35.50 

30.25 

27.25 

11 

10.50 

10.50 

112.50 

163.50 

141 

91.50 

1  96 

93.25 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

19.75 

20.25 

20. 5U 

25 

13.50 

10.25 

7.25 

7.25 

7 

27.50 

26.50 

20  50 

20.75 

19.50 

16.25 

62.50 

51.75 

35 

39.25 

37  75 

84 

54 

1 

51 

52.25 

53 

BOURSE   DE  LONDRES 


Eh  ! 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersraud) 


275.001 
435.001 
434.450 
200.000 
550.000 
1$7.250 
82.000 
1. 360.O00 
225.000 
800.000 
300.000 
120.000 
275.000 
1)5.000 
300.025 
848.730 
00.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
160.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
653. B9î 
IM. 960 
325.000 
361 .266 
470.000 
550. 000 
400.  000 
711.500 
268.750 
94>  02 
3*5.000 
100.000 
300.000 
450. 000 
4*0.000 
300. 000 
16b.  OOO 
444.  M 
2.600.0O' 
370 . 000 
I2.TW.W 
I  900.000 
485.  OOO 
100  000 
4.700.00* 
540.000 
960.000 
400. (XX 
400.01 
80.  (KM 
196.  TT. 
362.06 
960  000 
9! 


.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mine». . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Gleneairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  ! . .  • 

Jumpon  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Kniyht's  (  Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Roef  Consolidated 
Ma  y 'h  Consolidated  'New 

Moddorfonteln  

id.  Extension 
Meyer  and  Charlton  .... 

Ntgel  

Nigol  Deep  

Nourse  Deep  

P'rlmroae  (Newj  

Princes*  Éstato  

Hand  Mines  

[taii'iroritcin  

RioUontein  'New)  

Rolunnon  

Robinson  Doep  

Roso  Docp  

Saliubnry   N<  ■.:  

Slmrner  (Nowj  

Troiisury  

United  Ma.  Rf.  Roodqpt 

Van  r.  ;  h  (New)  

Village  Main  Reof  

Worimor  

Wost  Rnnd  Mines. . . . 
Witwatersrand  Doop 

Wolhutor  

Worcester  


120 


60 


60 


60 
50 

120 

UN 

50 

ioo 
11 

7( 
H0 

40 
M 

M 

100 
10 


13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
11/16 

20 

1  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  8/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 

2  9/16 
1  1/8 
9  5/16 
9  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

a  u/16 
5 1/* 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/10 
6/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
)  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 
1  9/16 

3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  U/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/10 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/9 

g  1/2 

2  7/8 
4  1/8 

6  1/9 
16/16 

3  7/1 
2  3/4 

6/8 


3 

11/16 
1/4 
1/4 
3/16 


3  7/16 
1  3/10 


3/4 
3/4 
5/8 


1/4 


I 

2 
1 

4 
19 

5 

15/16 
1 

l  13/16 

5  1/2 

11/16 

3/4 
1  7/8 

3  1/2 
1  9/16 
1  ll/H' 
1  3/8 

1  7,8 
3  1/8 

5/16 

2  5/16 
1/2 

15/16 
5/8 

2  1/4 

6  1/4 
13/10 

3  3/4 
2  1/2 

1/4 
9  1/8 

9  8/1 

5/8 
6  3/8 

1  9/1 

2  1/4 
8  1/2 

4  7/8 
8  7/« 
9/16 

I  3/H 
3/4 
1  1/4 

8  i/l 
8  3/4 

1/2 
8  s/1 

1  7/8 
3/8 


3  1/8 
5/8 
5/16 
1/4 
1/8 


3  1/4 
1  3/8 

11  3/4 
7  1  i 

1  3/4 

2  1/16 
1 

1  1/8 
18  3/4 

4  3/4 
7/8 
15/16 

2  3/4 

5  1/4 

5/8 
3/4 


3  3/8 
1  9/10 
1  U/16 

1  3/8 

1  15/16 
3 

5/16 

2  1/4 
1/2 

1 

9/16 

2  1»4 

5  11/16 
11/16 

3  7/8 

3  3/8 
l/« 

9  3/10 

2  3/4 
1/2 

6  1(8 
1  11/16 
8  1/4 
8  1/4 

4  9/1 

8  1/2 
6/8 

I  1/4 
3/4 
1  1/4 

9  7/8 

3  3/4 


8  5/1 
1  5/8 

3/8 


3  1/4 

11/16 

5/16 

1/4 

1/8 


3  3,16 
1  3/8 

12  1/4 

7  3/8 
13/16 

2 
1 

i  1/4 
19 

4  7/8 
15/16 
15/10 

13/16 

5  3/8 

5/8 
3/4 


3  3/8 
1  5/8 
1  3/4 
1  3/8 

1  15/ ie 

3  3/16 
1/4 

2  1/4 
1/9 
7/8 
5/8 

2  5/16 
5  8/4 
11/16 
4 

*9  7/10 
1/8 
2  1/8 
9  3/4 
7/16 
6 

1  1/2 

2  5/ H 
8  1/4 
4  :,  k 

3  5/8 
5/8 

1  1/8 
3/4 

1  1/4 
9  16/ it 
3  3/4 


3  5/l( 
I  1/4 
3/8 


350.000 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

i  1/8 

1  1,  16 

1  1/8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated.  . . 

2  5/16 

400.000 

Bechuanaland  

1 

13/16 

5/tt 

5/16 

5/16 

4.375.000 

Chartered  (British  S.  A  C"). . . 

15/16 

1  3/4 

1  5/16 

1  5/16 

325.000 

Charterland  Golfields  

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

1/8 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/16 

3  7/8 
21/6 

3  13/16 

ï. 250. 000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21/6 

20/6 

575.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/16 

1 

1 

400.000 

Mashonaland  Agency. . . . 

13/16 

11/16 

6/6 

5/16 

5/16 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

3/0 

16/6 

7/6 

6/6 

6/6 

670.000 

1 

1  1/8 

7/8 

13/16 

13/16 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1/4 

16/9 
1  11 

16/3 

16/3 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

S  3/8 

2  5/8 

1  7  L6 

1  5/16 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

2  1/8 

2 

■_> 

13/16 

300.000 

Id        Gold  Fields.. 

2  t/l 

1  3/4 

13,  10 

13  16 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

5q 

1  7/16 

1  5/16 

1  13/16 

1  11/16 

1  5/8 

930.000 

Willoughby's  Conscl  

10/0 

14  0 

6/6 

5/0 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  1/4 

i  i  16 

1  1/8 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

CLOTURE 

o 

r- 

o 
o» 

i 

SEMESTRIELLE 

S* 

Oi 

"1 

30 
juin 

30 
déc. 

'3 
S 

'3 

1905 

1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


250. 
662 
500 
250 

1.000 
200 

3.000 
250 
600 

400 


000 
306 

000 
000 
000 
000 
000 

0(1(1 

000 

ooo 


Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Water'vks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 
2  3/8 
i  1/16 
3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5  8 

2  1/16 
3/i 

14  3.4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

l  13/16 


13/16 
1  1/8 


12 

7/8 

2  1/16 
5/16 

1 


175.000 
250.000 
280.66: 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


721 .500 
3.948.955 
3.283.020 

106.250 
I .000.000 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

La  ko  View  Consola  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brililant  Block  

Brokan  Hlll  Proprlat  

South  Kalgurll  

Waihl  


24/0 
1 

23,0 

1  1/2 

7/6 

14/0 

Il  0 

2  7/8 

2  7/8 

2/6 

5/16 

1/3 

9/16 

45/0 

2  3/16 

i  i 

1  3/16 

1  1/10 

5  15/16 

6  1/16 

9 

3/4 
i  1/8 


12  3/4 
13  10 

2  1/8 
5/16 

1 


23/3 
5/8 
10/0 
4  5/16 

5/6 
3  15/16 
5/8 
8  7/8 


3/4 
1  1/16 


12  1,4 
13/16 

2  1/16 
5/16 

1 


99/1 
5/8 
10/0 
4  1/4 

5/6 
4  1/8 
11/16 
8  15/ U 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontoln. . 

De  Beers  ordlnalra  

Id.    B  %  Debentura — 

Grlqualand  West  

Now  Jagursfonloln  Dof. 


29/6 

28/0 

70/0 
25  7/8 

26/0 
26 

26/6 

16  1/2 

17 

25 

106 

107 

105 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

9  1/4 

8  7/8 

8  l/i 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  mai 


f>  juin 

Fonds  d'État 

84  20 

84 

20 

83 

70 

83 

60 

83  60 

83 

60 

t  &  » 

74 

20 

72 

30 

72 

10 

70 

80 

» 

» 

» 

" 

» 

» 

» 

QA 

v*t  OU 

94 

20 

93 

su 

93 

90 

93  75 

93 

10 

94  10 

93 

90 

94 

10 

93 

90 

93  70 

94 

» 

Itilian  k  0/ 

Chemins  de  fer 

» 

» 

» 

102 

75 

10"-'  55 

103 

20 

Autrichiens  

146  50 

146 

10 

145 

30 

144 

50 

145  » 

141 

Lombards  

24  » 

23 

70 

22 

60 

22 

30 

22  20 

25 

20 

Gothard  

Banques 

»  « 

191  » 

D 

Reichsbank    

155  10 

155 

155 

30 

155 

50 

155  » 

154 

60 

208  50 

208 

90 

207 

70 

200 

206  50 

205 

10 

Deutsche  Bank  

228  70 

«9 

50 

226 

lu 

225 

50 

224  » 

223 

10 

172  90 

173 

60 

170 

40 

109 

169  20 

168 

10 

132  50 

133 

80 

132 

70 

130 

40 

129  50 

129 

50 

156  20 

157 

153 

60 

152 

151  » 

150 

Dresde-Bank  

145  » 

145 

10 

142 

90 

142 

140  70 

140 

io 

National-Bank  

125  10 

124 

80 

'.23 

20 

121 

70 

121  20 

121 

60 

Change  sur  Pa*is  8  jours. . . 

81  35 

81 

30 

81 

35 

81 

30 

81  40 

81 

35 

—      —  Londres  — 

20  46 

20 

1  i 

20 

H 

20 

42 

20  44 

20 

4', 

—      —  Vienne  — 

84  95 

84 

90 

84 

85 

84 

85 

84  S5 

84 

85 

—      Pétersbourg — 

214  25 

214 

50 

214 

20 

214 

20 

214  00 

214 

40 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidas  anglais  2  %  % . . 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Rnsse  consolidé.  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


30  avr 

9  mai 

15mai 

22  niai 

39  mai 

5  juin 

«5  87 

85  37 

84  81 

84 

84 

50 

84 

06 

65  87 

65  G2 

65  37 

65 

37 

65 

65 

82  50 

82  75 

82  25 

81 

62 

81 

25 

81 

12 

102  » 

102  25 

102  75 

103 

» 

103 

103 

35 

101  75 

101  75 

101  75 

101 

75 

101 

25 

102 

93  25 

93  12 

93  25 

93 

» 

93 

93 

102  50 

103  » 

103  » 

103 

103 

102 

50 

102  25 

100  » 

100  75 

100 

25 

100 

25 

100 

25 

50 

50  » 

50  » 

49 

50 

49 

50 

50 

102  » 

102  » 

101  75 

101 

75 

102 

102 

25 

75  » 

75  % 

75  50 

74 

75 

75 

74 

69  25 

69  37 

69  62 

69 

50 

69 

25 

68 

25 

93  » 

92  87 

93  » 

92 

87 

92 

50 

92 

12 

94  50 

94  20 

94  50 

94 

50 

94 

50 

94 

50 

94  » 

95  » 

95  » 

94 

94 

95 

9  50 

9  50 

9  50 

9 

50 

9 

50 

9 

50 

182  « 

182  50 

182  50 

182 

50 

Î62  50 

181 

50 

17  87 

18  » 

18  25 

18  25 

18  25 

18 

25 

96  25 

9G  87 

93  » 

90 

37 

90 

25 

87 

37 

96  25 

96  50 

91  50 

90 

85 

25 

83 

75 

30  43 

30  » 

30  30 

30 

75 

3; 

06 

31 

25  41 

25  38 

25  37 

25  38 

25  37 

25 

37 

i  " 

4  » 

4  » 

4 

4 

4 

» 

3  25 

3  03 

3  18 

30 

3 

75 

3 

56 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

116 

75 

116  95 

116  65 

117  25 

116 

80 

116 

60 

98 

40 

98  50 

98  30 

98  25 

97 

90 

97 

80 

—  Papier  

98 

55 

9$  65 

98  40 

98  45 

97 

95 

97 

85 

Hongrie  Rente  Or  

112 

20 

112  » 

111  90 

112  » 

111 

75 

111 

30 

—      Rente  Couronne. . . 

94 

30 

94  25 

,  93  90 

93  95 

93 

90 

93 

40 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

1127  » 

1132  » 

1130  » 

1127  » 

1125  » 

1095  » 

Lemberg-Czernowitz  

570 

571  » 

569  » 

569  » 

508 

s 

565 

Ferd.-Nord  

5580  » 

5560  » 

5560  » 

5555  » 

5555  » 

5560  » 

Autriche  Nord-West  

437 

438  » 

«39  » 

437  » 

430 

430 

685 

686  25 

679  75 

677  50 

678 

674 

50 

132 

130  50 

131  25 

129  » 

129 

127 

240 

67 

240  75 

240  67 

240  62 

240 

75 

240 

80 

95 

67 

95  72 

95  77 

95  75 

95 

80 

95 

82 

19 

13 

19  13 

19  14 

19  14 

19 

15 

19 

16 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


1  mai 

8  mai 

lôinai 

22  mai 

29-mai 

5  juin 

2  50 

2  50 

2  » 

9 

l  » 

2 

552  <> 

562  50 

550  >. 

550 

» 

550  50 

549  50 

51  87 

51  81 

52  12 

52 

12 

52  06 

52  12 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

1  mai 

H  mai 

15  mai 

22  ii 

lai 

20mai 

5  juin 

Dette  intérieure  4  %  

83  85 

82  50 

82  35 

8-2 

65 

82  60 

82  55 

Change  3ur  Londres  à  vue.. 

27  91 

27  92 

27  86 

27 

NO 

27  87 

27  89 

—     sur  Paris  à  vue  

10  95 

11  05 

10  80 

10 

85 

10  90 

11  10 

Barcelone 

83  10 

82  52 

82  57 

82 

72 

82  90 

82  80 

64  » 

6:;  65 

64  25 

63 

80 

63  50 

63  10 

97  30 

86  30 

96  30 

95 

30 

94  >• 

93  15 

Il  10 

1!  20 

11 

11 

11  15 

11  35 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      —    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calals 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


i  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

98  50 

98  50 

98  37 

97  » 

97  12 

98  l 

84  » 

83  75 

82  75 

83  » 

82  95 

82  52 

4435  ■ 

4455  » 

4500  » 

4525  » 

4520  » 

4490 

660  » 

640  » 

646  « 

642  » 

645  » 

647  » 

4325  » 

4490  » 

4577  » 

4575  » 

4500  » 

4500  » 

93  25 

92  87 

92  87 

93  » 

93  56 

92  56 

82  75 

82  75 

82  75 

81  93 

81  50 

81  25 

208  92 

209  10 

209  17 

209  10 

308  70 

208  87 

123  07 

123  30 

123  22 

123  37 

133  30 

123  27 

25  20 

25  23 

25  22 

25  22 

35  33 

25  22 

100  20 

100  27 

100  33 

100  35 

100  36 

100  35 

100  23 

100  32 

100  32 

100  41 

100  42 

100  40 

123  » 

123  20 

123  20 

123  25 

123  20 

123  20 

25  22 

25  24 

25  23 

25  23 

25  24 

25  23 

BOURSES   FINANCIERES    DE    ROME    &  DE  GENES 


1 

Rome 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

Rente  Italienne  4  %  

103 

102 

2U 

103  » 

103 

05 

103 

52 

103  57 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

434 

434 

434  » 

428 

» 

430 

50 

437  » 

743 

736 

797  » 

730 

718 

50 

732  » 

Banque  d'Italie  act  

1272 

1274  » 

1270  » 

1235  » 

124' 

» 

1268  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

546 

546 

543  » 

546 

542 

544  » 

Comp.  Nav.  générale  

474 

474 

50 

470  » 

466 

470 

473  » 

1690  » 

1630  » 

1625  » 

1625  » 

1610  » 

1605  » 

Change  sur  la  France  

100 

211 

100 

25 

100  25 

100 

23 

100 

15 

100  15 

25 

21 

25 

22 

25  21 

25 

13 

25 

17 

25  17 

Gènes 

123 

10 

123 

22 

133  23 

123 

22 

133 

03 

123  03 

Rente  Italienne  4  %  

102 

20 

102 

30 

102  30 

102 

30 

102 

42 

102  50 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

740 

730 

728  50 

720 

» 

730 

731  » 

100 

18 

100 

25 

100  24 

100 

23 

100 

15 

100  16 

—     sur  Berlin  

123 

15 

123 

31 

123  22 

123 

20 

123 

15 

123  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

Russe  4  %  94  (Papier)  

72  25 

72  7> 

72 

40 

72 

40 

71 

50 

71 

25 

Banque  de  Commerce  extér. 

334  » 

337  » 

333 

329 

324 

323 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

413  » 

416  » 

41  i 

413 

409 

400 

—     Intern.de  St.-Péters. 

381  » 

382  » 

375 

» 

379 

373 

368 

—  Russo-Chinoise  

280  » 

290  » 

291 

288 

280 

280 

37  96 

37  93 

37 

98 

37 

96 

37 

98 

37 

94 

—    sur  Londres  

95  47 

95  42 

95 

46 

95 

45 

95 

43 

95 

33 

—     sur  Berlin  

46  60 

46  62 

46 

66 

46 

6 

46 

60 

46 

61 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

101 

50 

102  25 

101  50 

101  25 

101 

25 

101  75 

1890  3  K  %  

98 

98  » 

97  50 

97  63 

96 

95  » 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

989 

988  25 

985  » 

981  50 

982 

983  » 

3       - - 

» 

93  50 

93  .. 

93 

93  50 

Italien  4  %  

102 

75 

102  60 

102  5& 

102  60 

103 

103  10 

Change  sur  Paris  

100 

20 

100  20 

100  20 

100  17 

100 

10 

100  0  k 

—    sur  Londres  

25 

21 

25  19 

25  18 

25  18 

25 

15 

35  14 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 


VALEURS 

1  mai 

8  mai 

15  mai 

22  ma 

29  mai 

5  juin 

Pièce  

87  07 

87  07 

87 

06 

87 

07 

87 

08 

87 

12 

Ottomane  4  %  unifié  

112  18 

102  17 

102 

03 

îoa 

14 

101 

38 

102 

02 

Chemins  Ottomans  

150  37 

151  75 

152 

151 

87 

152 

25 

152 

87 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  81 

22  85 

22 

sa 

22 

22 

81 

22 

81 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  10 

110  05 

110 

05 

110 

05 

110 

05 

lit) 

05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  , . . . 

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  praf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Bécla  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent  


1  mai  9  mai 


101 
94 

176 
185 
136 

24 
145 
119 
118 

81 
127 
111 
146 

25 
850 
1.83 
).I7 
1.86 

25 

65 


101 

95 
176 
180 
133 
23 
1.. 
117 
113 
82 
122 
110 
143 
25 


% 

% 

860 
30  4  83 
%  5  17 
60  4. 86 
25 
64 


101 
90 
171 
183 
133 
33 
141 
116 

m 


122 
108 
144 
95 
860 
30  4.83 
%  5.16 
10.4.86 
'/»  25 
\\ 


22  mai 

29  mai 

5  juin 

101 

101 

100 

3 

88 

\ 

88 

\ 

87 

172 

169 

5 

167 

175 

172 

169 

127 

126 

126 

ii 

22 

21 

21 

1 

i 

136 

134 

135 

1 

i 

113 

111 

111 

> 

112 

110 

% 

109 

80 

80 

80 

120 

120 

119 

102 

\ 

99 

s 

101 

136 

% 

184 

131 

22 

*J 

22 

22 

825 

830 

7'.H) 

4.83 

60 

4.83 

50 

4.83 

60 

5.16 

'  < 

5.16 

i 

5.16 

4.86 

85 

4  87 

25 

4.87 

95 

94 

34 

% 

66 

% 

67 

67 

■. 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

nnn[iTÉ  d'angle,  Bd  Roche uhouart,  34-36,  et 
rHUr>'"£  Clignancourt,S.  G«6J6'».Rev.30.147f.M. 
à  p.  300.000  f.  Aadj.s.l  encb.Cb.  nol.18  juin.  S'ad. aux 
not.  M**Naret,  Vingtain  et  Théret,  24,  bd  St-Denis. 

559 


R.  VIOLET, 


15.  Terrain  1.152  m.  Angl.  r. 
Tiphaine.  M.  à  prix  69.302.40 
et  68.988  francs.  A  adj.  2  lots,  ch.  not.  25  juin. 
Meunié,  notaire,  37,  rue  Poissonnière. 
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rRr4\ri?  Paiaiss-  s'élever  à  4.502  fr.  20.  A 
fjKril.lljIJ  adj.  étude  de  M'  Constantin,  not., 
9,  r.  Boissy-d'Anglas,  le  8  juin  1907, à  1  h.  M.  à  p. 
(pouv.  être  baissé  2  500  fr.  Gons.  500  fr.  S'ad.  à 
M.  Lemonnier,  synd.  de  faillite,  17,  rue  Lagrange 
et  audit  notaire. 
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R.  DE  CHARIîi\TO\,  170.  ,s,««, 

Mise  à  prix  75.000  fr. 

R.  de 

G.  131  m.  Iiev.  3.902 fr.  Mise  à  prix  25.000 fr. 
A.  adj.  s.  1  ench.  ch.  not.,  18  juin  1907.  S'ad.  à 
M'  Bkelillaud,  notaire,  323,  rue  Saint-Martin. 
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A.  TRIGART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
I?  JL.  RIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  achetears  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 


Incendie 

1  Générale  au  mieux 
5  Métropole    au  mieux 

1  Union  11.700 

Vie 

10  Abeille  720 
5  Gonfiance    au  mieux 
10  Urbaine  non  lib.  425 

Accidents 

25  Abeille  725 
5  Préservatrice  au  mieiii 
15  Patrimoine  au  mieux 
10  Providence  au  mieux 
:;0  Urbaine  Seine  500 

(»r£le 

5  Gonfiance  1G5 
Harll  i  mes 

2  Générale      au  mieux 

Divers 

25  Soc.  Etudes  et 

Entrep.  min.  au  mieux 


Incendie 

Confiance  565 
Vie 

Caisse  Pater. i.  115 
Foncière  au  mieux 
Providence  au  mieux 

Accident 

Secours  165 


063 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTAS  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  8  an»   Coaditlsu ft dtfbattrt 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

))e  0  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue  \  ..    11/2  0/0 

Puni  !<  !s  dépôts  au  delà  do  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  do  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  do  Bourse.  —  Paiemont  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effet»  ot  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  'Province  et  Etranger). 

NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  f)  A  ÏÏ%\Q 
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CANAL    DE  SUEZ 


Assemblée  du  4  juin  1907 
Extrait  du 
Rapport  du  Conseil  d'administration 

(Le  rapport  entier  est  envoyé  à  toute 
personne  qui  le  demande  à  la  Com- 
pagnie, rue  Charras,  9,  à  Paris.) 
Le  trafic  a  quelque  peu  dépassé  en  1906 
le  niveau  atteint  en  1904,  le  plus  élevé  auquel 
il  fût  jusqu'alors  parvenu.  Aussi,  tandis  que 
la  détaxe  appliquée  à  partir  du  1er  janvier 
de  l'année  dernière  devait  entraîner  une  di- 
minution des  produits  du  transit  de  près  de 

10  millions,  la  moins-value  est  restée  infé- 
rieure à  6  millions  et  les  recettes  totales  de 
la  Compagnie  se  sont  élevées  à  111.989.122 

ffcLTlCS  98 

Afin  de'  parfaire  la  somme  nécessaire  pour 
maintenir  un  dividende  net  de  141  francs, 

11  est  proposé  de  prélever  3,800,000  francs  sur 
la  réserve  extraordinaire  qui  avait  été  cons- 
tituée à  l'aide  des  bénéfices  de  1904  H  1905. 
Le  prélèvement  ainsi  opéré  laisse  intact  plus 
de  la  moitié  de  cette  réserve,  tandis  qu'une 
nouvelle  dotation  vient  grossir  la  réserve 
statutaire,  qui  dépasse  ainsi  25  millions  et 
demi  et  dont  l'excédent  au-delà  de  5  millions 
peut  être  éventuellement  utilisé  pour  aug- 
menter la  masse  distribuable  des  bénéfices. 
Les  actionnaires  apprécieront  combien  cette 
situation  est  de  nature  à  assurer  la  stabilité 
de  leur  dividende. 

Après  l'exécution  des  travaux  d'entretien 
de  1907,  la  profondeur  de  9  m.  50  sera  atteinte 
ou  dépassée  sur  toute  la  ligne  du  Canal. 
Aussi  a-t-il  été  décidé  de  porter  à  8  m.  53  (28 
pieds  anglais),  à  partir  du  1er  janvier  1908, 
le  tirant  d'eau  maximum  des  navires,  actuel- 
lement fixé  à  8  m.  23  (27  pieds). 

Les  travaux  d'amélioration  sont  poussés 
avec  activité  :  élargissements,  rectification  de 
courbes  dans  le  canal  ;  creusement  et  créa- 
tion de  bassins,  réfection  et  prolongement  de 
la  jetée  Est,  dans  le  port  de  Port-Saïd.  En 
dehors  de  ces  travaux,  compris  dans  le  pro- 
gramme dont  la  réalisation  se  poursuit  ac- 
tuellement, la  compagnie  se  propose  d'amé- 
nager à  Port-Saïd  un  bassin  de  navigation 
intérieure,  destiné  tant  à  favoriser  la  créa- 
tion d'établissements  industriels  qu'à  dégager 
le  port  d'une  partie  des  opérations  des  bar- 
ques et  chalands.  En  vue  de  faciliter  l'éta- 
blissement de  ce  bassin  intérieur  et  d'autres 
semblables,  s'il  y  a  lieu,  le  gouvernement 
égyptien  a  consenti  à  augmenter  d'une  sur- 
face d'environ  145  hectares  la  concession  de 
la  compagnie  à  Port-Saïd  ;  il  a  également 
ajouté  68  hectares  à  l'étendue  de  la  zone  fran- 
che du  port. 

Une  modification  a  été  récemment  apportée 
au  règlement  concernant  le  transit  par.  le  ca- 
nal des  navires  transportant  le  pétrole  en 
vrac.  Jusqu'ici  les  navires  chargés  de  pétrole 
raffiné  étaient  les  seuls  autorisés  à  transiter. 
En  raison  de  l'importance  considérable  que  , 
le  développement  de  l'industrie  automobile 
a  donnée  au  commerce  des  essences  et  après 
enquête  da.ns  les  principaux  ports  où  pénè- 
trent les  chargements  d'essence  en  vrac,  la 
compagnie  vient  d'admettre  le  passage  des 
Chargements  de  cette  nature,  en  édictant  un 
ensemble  de  précautions  propres  à  maintenir 
la  sécurité  de  la  navigation  dans  le  canal. 

Le  trafic  a  marqué  un  léger  progrès  pen- 
dant les  premiers  mois  de  l' exercice  en  cours, 
bien  que  la  période  de  comparaison  de  l'exer- 
cice antérieur  fût  précisément  celle  où  le  ra- 
patriement des  troupes  russes  avait  donné 
son  maximum  d'effet.  A  la.  date  du  21  mai,  les 
dndts  de  transit  présentaient  une  augmen- 
tation de  870,000  francs. 

D  une  manière  générale,  la  situation  peut 
6tre  considérée  comme  satisfaisante. 

Ise  conseil  a  eu  à  déplorer,  depuis  la  der- 
niers assemblée,  la  perte  de  M,  Julien  Lefeb 
vre  ot  Oôlle  de  M.  Gasimlr-Perier,  viee-prê- 

sident  de  la  compagnie.  Pour  pourvoir  à  ces 

vacances,  il  a  désigné  MM.  Denis  Pérouse  et 
I.éplno. 

L'asfsriiihlfir  a  approuvé  à  l'unanimité  ton- 
1rs  les  résolutions  présentées  par  le  conseil 
'l'administration. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

MINES   DE  M ALFID A N 0 

Au  capital  de  12.500.000  francs 
Siège  social  :  16,  rue  de  la  Victo're. 


La  somme  de  22  fr.  50,  montant  de  l'intérêt 
et  du  dividende  sur  les  actions  de  capital  et 
celle  de  10  francs  montant  du  dividende  sur 
les  actions  de  jouissance  seront  payables 
comme  suit,  déduction  faite  des  impôts,  au 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris,  ou  dans  ses  succursales, 
à  partir  du  1er  juin  1907  : 

Par  action  de  capital  nominative  21  fr.  60. 

Par  action  de  capital  au  porteur  contre 
remise  des  coupons  nos  25  et  26,  20  fr.  15. 

Par  action  de  jouissance  nominative  9  fr.60. 

Par  action  de  jouissance  au  porteur  contre 
remise  du  coupon  n°  13,  8  fr.  60. 

II 

Messieurs  les  actionnaires  sont  priés  de  dé- 
poser au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  ou 
dans  ses  succursales,  à  partir  du  1er  juin 
prochain,  leurs  actions  de  capital  et  de  jouis- 
sance pour  le  rattachement  de  nouvelles 
feuilles  de  coupons  auxdites  actions. 
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Les  2.500  actions  de  capital,  dont  les  numé- 
ros suivent,  sorties  au  tirage  du  22  mai  1907, 
seront  remboursées  à  raison  de  250  francs 
chacune,  et  échangées  contre  des  actions  de 
jouissance,  au  Crédit  Industriel  et  Cominer 
cial,  ou  dans  ses  succursales,  à  partir  du 
1"  juillet  1907  : 

421  à  440 
1861  1880 


141  à  160 

181  à  200 

221 

à  240 

581 

600 

1341 

1360 

1541 

1560 

2061 

2080 

2421 

2440 

2441 

2460 

2801 

2820 

2861 

2880 

2941 

2960 

3901 

3920 

4221 

4240 

4501 

4520 

4701 

4720 

4721 

4740 

4821 

4840 

5381 

5400 

5541 

5560 

5741 

5760 

5901 

5920 

5981 

6000 

6021 

6040 

6321 

6340 

6341 

6360 

6681 

6700 

7001 

7020 

7061 

7080 

7101 

7120 

7241 

7260 

7281 

7300 

7361 

7380 

8581 

8600 

8901 

8920 

9301 

9320 

9821 

9840 

10141 

10160 

10361 

10380 

10601 

10620 

10621 

10640 

11061 

11080 

11421 

11440 

11541 

11560 

11961 

11980 

12301 

L2320 

1  .".(il 

12i*<> 

13121 

13140 

L3561 

13580 

13601 

13620 

13901 

13020 

L4121 

L4140 

1 1561 

I45S0 

16041 

161160 

16161 

16180 

I0ISI 

16200 

1644 1 

16160 

L6621 

L6640 

16661 

166S0 

16841 

I6S60 

17481 

17600 

17601 

17620 

18261 

1s2»o 

19881 

19900 

19921 

19940 

20101 

2O120 

20601 

20620 

20701 

20720 

2O001 

20920 

21241 

21260 

21441 

21460 

21601 

21620 

21781 

21800 

21941  21960 

22261 

22280 

22501 

22520 

22521  22540 

22581 

22600 

22781 

22800 

23181 

23200 

23561 

23580 

24021 

24040 

24441 

24-460 

24481 

24500 

25001 

25020 

25081 

25100 

25121 

25140 

25821 

25840 

25961 

25980 

26221 

26240 

26683 

2(1700 

26741 

26700 

27101 

27 120 

27241 

27260 

2701 
3321 
4621 
5041 
5801 
6041 
6S2I 
7221 
7461 
9421 


2720 
3340 
4640 
5060 
5820 
6060 
6840 
7240 
7480 
9440 


10461  10480 
11101  11120 
12041  12060 
13361  13380 
14041  14060 
16141  16160 
165S1  16600 
17301  17320 
18381  18400 
20101  -M  1420 
21141  21160 
21761  21780 
22101  22120 
2266 1  22680 
23781  23800 
24561  24580 
25421  25440 
26441  26160 
27141  27100 


Le  coupon  n"  14  des  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  1"  juin  1007,  au  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  ou  dans  ses  succursales  im- 
pôts déduits)  a  raison  de  0  l'r.  60  par  litre  nomi- 
natif,  et  de  !l  fr.  10  par  litre  au  porteur. 

Les  :ViO  obligations,  dont  les  numéros  suivent, 
sorties  au  tirage  du  22  mai  1007,  seronl  rembour- 
sées a  partir  du  1"  juillel  1007  au  Crédit  Industriel 
el  Commeivial,  ou  dans  ses  succursales,  ri  raison 
de  500  fiancs  l'une,  moins  0  40  d'impôt,  soit 
400  Tr.  40  : 
801  a  820 


1921 
2781 
II701 
1661 


1001  à  1080 
1940  2401  2420 
8800  2821  2840 
8720  8721  3740 
1680 


1861  à  b'xo 
2521  2540 
3401  3420 
42(  U    42  0 


1H21 à  1810 
266 I  2680 
3561  3580 
1621  45i0 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Simaut. 


N»  805.  -  31«  volume.  F»rix:  du  Numéro  :  &O  centimes         Vendredi  14  Juin  1907. 

[  N*  24)    (16«  ANNKK 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
A.DÏIB888  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS  —   Téléphone  :  N*  248-11 

ADMINISTRATION  <£  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2"  ARR1) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   H0LLAND0- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 


Marseille,  le  Havre,  Nancy,  Orléans 
Recettes  du  1"  janvier  au  31  ma  i  1907    i.G86.8CT>  "5 
—  —  —     1906    U  36.374  4.') 

Différence  en  faveur  de  1907, . .       50.431  30 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer  du  Donetz 
MM.  E.  HOSKIER  et  C'%  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  sous  déduction  de  l'impôt  de  5  0/0  établi 
par  là  loi  du  20  mai  1885,  le  coupon  d'intérêt 
échéant  le  14  juin  prochain  sur  lesdites  obligations. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

Anciens  Établissements  DARBLAY  et  BERANGER 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

ou  capital  de  6  millions  de  franc; 
Siège  social  à  CORBEIL  Seine-et-Oise 


Les  actionnaires  de  la  Société  des  Grands  Mou- 
lins de  Corbeil  sont  convoqués  en  assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  le  samedi  29  juin  1907,  à 
10  heures  et  demie  du  matin,  salle  des  Ingénieurs 
Civils,  19,  rue  Blanche,  Paris. 

Ordre  du  jocr  : 

1°  Vérification  de  la  déclaration  de  souscription 
des  16.000  actions  nouvelles  portant  le  capital 
social  de  6.C00.0U0  à  8.000. (XX)  de  francs  et  du  ver- 
sement du  moulant  de  ces  actions  : 

2»  Modifications  aux  statuts  :  Titre  2"  art.  5  ; 
titre  3  art.  10  ;  titre  7«  art  36  ;  titre  8"  art.  42  bis. 

Conformément  à  l'article  27  de  la  loi  du  :  4  juillet 
1867,  tout  actionnaire,  quel  que  soit  le  nombre 
des  actions  dont  il  est  porteur  ou  souscripteur, 
peut  faire  partie  de  cette  assemblée  générale  extra 
ordinaire.  Les  dépôts  d'actions  au  porteur  doivent 
être  effectués  au  plus  tard  le  22  juin  1907  : 

A  PARIS.  —  A  la  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie.  9,  rue  Boudreau  ;  à  la 
Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue  Lafayette  ;  au 
Comptoir  National  d'Escornp'e  do  Paris,'  14,  rue 
Bergère  ;  au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 
St-Georges  : 

A  CORBEIL.  -  Chez  MM.  Calliet  et  Cie.  ban- 
quiers; de  /  MM.  L  Mallet  et  Fils,  banquiers. 

Ainsi  que  dans  les  agences  ou  succursales  de 
ces  Sociétés,  tant  h  Paris  qu'en  province. 
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SOCIÉTÉ  DES 

CIMENTS  PORTLAND  ARTIFICIELS 

DE  L'INDO-CHINE 

Siège  Social  :  33,  rue  Joubert,  Paris 


L'Assemblée  générale  ordinaire  du  23  mai 
1907  ayant  fixé  le  dividende  de  l'exercice 
1906  à  45  francs  par  action  et  à  6  fr.  9444 
par  part  de  fondateur,  sous  déduction  des 
impôts,  MM.  les  Actionnaires  sont  informés 
que  le  dividende  sera  payable  le  30  juin  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère,  a  Paris,  aux  guichets  de  sa 
Succursale  et  de  ses  bureaux  de  quartier,  et 
chez  toutes  ses  Agences  de  province, 
comme  suit  : 

Action  nominative,  coupon  n°  4  :  43  fr.  20  ; 

Action  au  porteur,  coupon  m0  i  :  41  fr.  85  ; 

Part  de  fondateur  nominative,  conpon 
n»  2  :  6  fr.  6667  ; 

Part  de  fondateur  au  porteur,  coupon 
n°  2  :  6  fr.  6567. 
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CAISSE  HYPOTHÉCAIRE  D  EGYPTE 

(Société  Anonyme) 


Il  est  porté  à  la  connaissance  de  MM.  les 
Obligataires  de  la  Caisse  Hypothécaire 
d'Egypte,  cjue  les  coupons  d'obligations  à 
l'échéance  du  15  juin  1907,  sont,  payables 
aux  établissements  suivants  : 
En  France  : 

A  Paris  :  A  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne et  chez  MM.  Ph.-L.  von  Hemert  et 
Cie,   banquiers  ; 

A  Lyon  :  A  la  Banque  Privée,  Industrielle, 
Commerciale  Coloniale  (Lyon-Marseille-Pa- 
ris) ; 

A  Bordeaux  :  A  la  Banque  de  Bordeaux; 

A  Boulogne-sur-Mer  :  Chez  MM.  Adam  et 
Cie.   banquiers  ; 

A  Nancy  .-  A  la  Banque  Ch.  Benauld  et  Cie. 
En  Belgique  : 

A  Bruxelles  ;  A  la  Société  Générale  de  Bel- 
gique et  à  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  Anvers  :  A  la  Banque.  d'Anvers  et  à  la 
Banque  de  Beports  de  Fonds  Publics  et  de 
Dépôts. 

En  Suisse  : 

A  Bâle  :  Chez  MM.  de  Speyr  et  Cie,  ban- 
quiers. 

En  Egypte  : 

Au  Caire  :  Au  Siège  administratif. 
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G •  FBANÇAISE  POUR  L'EXPLOITATION  DES 

PROCÉDÉS  THOMSON-HOUSTON 

Capital  :  40  millions 

Siège  social,  10,  rue  de  Londres,  Paris 


1°  Avis  aux  Actionnaires 

Conformément  à  la  décision  prise  par 
l'Assemblée  Générale  du  15  avril  1907,  le 
dividende  de  l'exercice  1906,  fixé  à  27  fr.  50 
par  action,  sera  payable  à  partir  du  15 
juillet  prochain,  contre  remise  du  coupon 
n°  17,  à  raison  de  : 

26  fr.  40  net  d'impôts,  par  action  nomi- 
native ; 

24  fr.  725  net  d'impôts,  par  action  au 
porteur  ; 

aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  14,  rue  Bergère  ;  de  sa 
succursale,  2,  place  de  l'Opéra,  Paris,  et 
dans  ses  bureaux  de  quartier  et  agences 
en  province. 

2°  Avis   aux   porteurs  d'obligations  4  0  0 

Le  coupon  d'intérêts  semestriels  n°  16 
échéant  le  1er  juillet  prochain,  sera  payé 
à  raison  de  9  fr.  10  au  porteur  et  9  fr.  60 
au  nominatif,  net  d'impôts,  aux  Caisses 
indiquées  ci-dessus. 

Le  remboursement  à  499  fr.,  impôts  dé- 
duits, des  190  Obligations  désignées  par  le 
sort  au  tirage  du  10  juin  courant,  sera 
effectué  aux  mêmes  caisses  à  partir  du 
1er  juillet  prochain. 

Paris,  le  11  juin  1907. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT    DU  COMMERCE 
ET  DE  LINDUSTPIE  EX  FRANCE 

Société  anonyme  fondée  en  186i 


RAPPORT 
DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
A  l'Assemblée  générale  ordinaire  des  Action- 
naires du  29  mars  1907 
EXEBCICE  1906 


[Suite  et  fin) 


Le  nombre  des  actionnaires  de  la  Société 
Générale  est,  au  31  décembre  1506,  de  57.053, 
en  augmentation  de  12.168. 

Les  impôts  se  sont  élevés  (non  compris  l'im- 
pôt de  4  %  sur  le  revenu)  à  la  somme  de 
2.123.715  fr.  03,  en  augmentation  de  204.084 
franc  17. 

Dans  les  principaux  comptes,  nous  relevons 
les  augmentations  suivantes  : 
Fr.  7  milliards  108  millions 

sur  le  mouvement  général 

de  la  caisse,  qui   a  été 

de   Fr.    72.207.000.000  . 

Fr.  3  milliards  103  millions 

sur  l'escompte,  qui  s'élève 

à    Fr.   23.5S9.080.000  » 

pour  50.793.822  effets,  en  aug- 
mentation de  4.662.449. 
i  Fr.  469.462.000  sur  l'encaisse- 
(    ment,  qui  a  été  de  Fr.     2.926.000.000  » 
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pour    6.778.976    effets,  en 
augmentation  de  1.035.11?. 

Fr.  46.489.000  sur  le  paiement 
des  coupons,  qui  a  été 
de    Fr.  711.918.000 

Fr.  79.195.000  sur  les  ordres 
rie    Bourse,    qui    ont  été 

de    Fr.     2.634.876.000  » 

et  qui  au  nombre  de  885.963 
ont  augmenté  de  88.569. 

Fr.  8.226  sur  le  nombre  des 
comptes  de  chèques,  qui  a 

été  de   146.464 

avec  un  mouvement  géné- 
ral  de  Fr.     6.350.933.000  » 

Le  portefeuille-titres  a  été  évalué  à  la  date 

du  31  décembre  1906. 
La   comparaison   de   l'actif   et  du  passif 

donne  les  résultats  suivants  : 

L'actif  s'élève  à  la  somme 
de    Fr.     1.492.085.241  26 

e  n  augmenta- 
tion de  ...Fr.    249.321.178  26 
Cette  augmentation  se  décompose  ainsi  : 

Caisse  et  ban- 
que  Fr.      7.119.318  61 

Portefeuille    ..    146.668.310  70 

Effets    à  l'en- 
caissement...     7.150.824  16 

Reports    16.606.679  61 

Rentes,  ac- 
tions, bons, 

obligations...  2.461.730  93 
P  a  rticipations 

financières   481.510  58 

Immeubles  ....  7.064.878  39 
Comptes      d  e 

banque  à 

l'étranger  et 

comptes  cou- 
rants divers  43,387.375  50 
Appels  différés 

sur   actions..     25.000.000  » 


Total.  ..    Fr.  255.946.628  48 
Moins  : 
Coupons  à  en- 
caisser                1.628.705  34 

Avances  sur 

garanties   ...      3.055.624  38 
1'  a  rticipations 
industrielles 
et  commer- 
ciales   1.935.120  50 

Total..  .    Fr,  6.619.450  22 
Ce  qui  donne  bien  l'augmen- 
tation de                      Fr.       249.321.178  26 

Le  passif  s'élève  a  la  somme 
de   Fr.     1.485.231.538  18 

en  augmenta- 
tion de...  Fr.    247.921.515  46 
O.lte  augmentation  se  décompose  ainsi  ■ 

Capital         ET.     50.000.000  » 

Réserves  ....Fr.    io.424.483  il 

C  o  in  ptes  de 
chèques    31.930.146  75 

Dépôts  i 

échéance  fixe      2.9*2.000  » 

Effets  à  payer    12.047.660  32 
banque  a 
l'étranger  et 
comptes  cou 

rani^   <liv«;r-.    I40.497.M6  90 
Intérêts  et  dl- 
videndes  it 
P  a  y  e  r  aux 

ai  lionnaiios.  93,  '78  32  • 

Total. ..Fr.    247.921.515  M 

L'actif  étant  de   Fr.    1.492.0B5.241  2G 

et  le  passif  de   1.485.231.538  18 

l.a  différence,  soit  Fr.         6.653.708  08 


constitue  l'excédent  disponible  de  l'actif  surReports 


le  passif,  après  paiement  de  l'acompte  d'octo- 
bre, qui  s'élève  à  la  somme  de  3.750.000  francs, 
et  y  compris  le  report  de  l'exercice  1905 
(180.070  fr.  51). 

Les  produits  nets  de  l'exercice  1906  se  sont 

élevés  à  la  somme  de  Fr.     10.423.632  57 

en  augmentation  de  Fr.      1.933.970  28 

Les'  propositions  qui  vous  sont  faites  par 
le  conseil  d'administration  nous  paraissent 
absolument  justifiées,  et  notamment  l'aug- 
mentation de  dividende,  qui  serait  porté  à 
15  fr.  50  net  par  action.  Vous  accueillerez 
comme  il  convient  ce  résultat  d'autant  plus 
appréciable  que  l'augmentation  .du  capital  ef- 
fectuée au  mois  de  mai  n'a  produit  son  ef- 
fet que  pour  une  partie  de  l'exercice. 

En  conséquence,  nous  vous  demandons  d'ap- 
prouver ces  propositions  ainsi  que  le  bilan 
et  les  comptes  qui  vous  sont  présentés. 

M.  Thirria  étant  arrivé  au  terme  de  son 
mandat,  nous  vous  prions  de  vouloir  bien  le 
lui  renouveler  pour  trois  années. 

Signé  :  H.  Thirria, 

J.    I.  \\         I  I  . 

Cornélis  de  Witt. 

RÉSOLUTIONS 
DE  L'ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE 


Conformément  à  la  proposition  du  conseil 
d'administration  et  aux  conclusions  du  rap- 
port des  censeurs-commissaires,  l'assemblée 
générale  approuve  les  comptes  de  l'exercice 
1906  et  fixe  le  dividende  de  l'exercice  à  15 
francs  50  nets  par  action,  déduction  faite  de 
l'impôt  de  4  %  sur  le  revenu. 

En  conséquence,  à  partir  du  1er  avril  1907, 
il  sera  distribué  aux  actionnaires  9  fr.  25  nets 
par  action  qui,  joints  à  la  distribution  de 
(i  fr.  25  faite  le  1er  octobre  1906,  complètent 
la  somme  de  15  f  r.  50  nets  par  action. 

II 

Conformément  aux  articles  18,  19,  21,  31  et 
50  des  statuts,  l'assemblée  générale  a  pris  les 
résolutions  suivantes  : 

Elle  a.  nommé  : 

Administrateur  pour  un  an,  en  remplace- 
ment de  M.  Abel  Laurent,  décédé  : 
M.  André  Bénac  : 
Administrateur  pour  quatre  ans,  en  rem- 
placement de  Sir  Edward  Blount,  décédé  : 
M.  Arthur  Spitzer. 
Elle  a  réélu  administrateurs  pour  cinq  ans  : 
MM.  Brodin  ; 
Dafontatne  ; 
de  Sessevallo. 

Et  censeur  pour  trois  ans  : 
M.  Thirjfttt; 

Gonfojnaftemertt  à  l'article  33  des  statuts, 
l'assemblée  nomme  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1907  : 

MM.  l.avallée.  Thirria  et  Cornélis  de 
Witt. 

Les  feuilles  signée»  au  commencement  de 
la  séance  constatent  que  159  actionnaires,  re- 
présentant —  par  eux-mêmes  ou  comme  fon- 
dés ili!  pouvoirs  de  9.489  actionnaires  — 
269, 3 1 2  actions  donnant  droit  à  6.073  voix,  ont 
m  is  part  a  rassemblée  générale. 

Bilan  an  M  décembre  1900 


'  ACTIF 

Caisse  el   banque  Fr. 

Portefeuille  Fr.  526.9B6.461  02 

Effets    li  l'eu 

calssemenl       48.384.123  94 


102. Où!  953  72 


570.310.58i  90 


Coupons  à,  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et 
obligations   

Avances  sur  garanties  

Participations  financières.... 

Immeubles   

Comptes  de  banques  à  l'é- 
tranger et  comptes  cou- 
rants divers   

Appels  différés  sur  actions... 


64.139.654  01 
15.152.091  63 

40.168.196  50 
150.455.165  94 
63.474.424  43 
23.939.725  13 


302.780. 44<  M 
150.000.000  » 


Total  de  l'actif  Fr. 

PASSIF 

Capital    Fr. 

Réserve   

Compte  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  l'é- 
tranger et  comptes  cou- 
rants divers  

Intérêts  et  dividendes  à 
payer  aux  actionnaires  

Profits  et  per- 
tes (frais  gé- 
néraux dé- 
duits)        Fr.     10.423.632  57 

Coupon  de  6 
francs  25 
payé  en  octo- 
bre 1906  


1.492.085.241  26 

300.000.000  » 
36.727.984  63 
323.087.783  41 
128.938.100  » 
115.395.894  36 


580.583.915  78 
497. 86G  » 


Reste  

Solde  de  l'exer- 
cice 1905  


3.750.000 


6.673.632  57 


180.070  51 


6.853.703 


Total  du  passif  Fr.     1.249.085.241  26 

Signé  :  H.  Thirria, 
I.  Lav allée, 
Cornélis  de  Witt. 

Comptes  de  profits  et  pertes  et  répartition 
des  bénéfices 

Résumé  au  Si  décembre  1906 

DEBIT 


Fr. 
pré- 


Personnel 

Jetons  de 
sence   

Assurance  e  t 
entretien  de 
l'immeuble  . 

Frais  divers, 
d'adm  i  n  i  s- 
tratio  n  e  t 
de  bureaux. 

Services  exté- 
rieurs   

Inspection  et 
contrôle   


A  la  sé&erve, 
5  %  des  bé- 
néfices nets. 

Aux  actionnai- 
res, 5  %  du 
capital  versé 

Prélève  ment 
stat  u  t  a  i  r  e 
pour  les  ad- 
111  i  n  i  s  t  r  a- 
leurs  et  cen- 
seurs   

Hépar  t  i  t  i  o  11 
aux  action- 
naires   

Solde  ù  repor- 
ter  au  pro 


Frais  généraux 
3.123.242  75 

212.660  » 
401.908  24 

946.693  04 
708.021  17 
433.060  40 
Répartition 

521.181  62 

},500rQ09  » 


5.880. is;  60 


240.245  09 


2.170.208  32 
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3 


chain  exer- 
cice   


172.0G8  05 


10.603.703  08 


Total  du  débit  Fr. 

CREDIT 


16.489.888  68 


Solde    du    dernier  exerci- 
ce  -   Fr.  180.070  51 

Produits  de  Vexercice  : 

Intérêts  sur 
placeme  n  t  s 
de  fonds, 
sous  déduc- 
tion de  ceux 

payés....   Fr.       8.628.656  13 
Conamissi  o  n  s 
et  bénéfices 
sur  affaires 

diverses    9.389.877  07 

Prélèvem  e  n  t 
sur  les  ré- 
serves pour 
égaliser  1  a 
jouis  s  an  c  e 
des  actions 
nouvelles 
avec  les  ac- 
tions ancien- 
nes   415.000  » 


Total. ..Fr.  18.433.533  20 

A  déduire  pour  impôts 

Adm  in  i  s  t  r  a- 
t  i  o  n  cen- 
trale  Fr.  774.275  78 

Bureaux  de 

quartier    589.619  87 

Agences  de 

province   ....  759.819  38 


16.309.818  17 


2.123.715  03 


Total  du  crédit  Fr.        16.489.888  08 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


CHEMINS  DE  FER  DE  L  OUES! 

Dans  le  but  de  faciliter  les  relations  entre 
Le  Havre,  la  Basse-Normandie  et  la  Bretagne, 
il  est  délivré,  du  1"  avril  au  2  octobre  1907, 
par  toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Ouest  et 
aux  guichets  de  la  Compagnie  Normande  de 
Navigation  à  vapeur,  des  billets  directs  com- 
portant le  parcours,  par  mer  du  Havre  à  Trou- 
ville  et  par  voie  ferrée,  de  la  gare  de  Trou- 
ville  au  point  de  destination  et  inversement. 
Le  prix  de  ces  billets  est  ainsi  calculé  : 
Trajet  en  chemin  de  fer  :  Prix  du  tarif  ordi- 
naire ; 

Trajet  en  bateau  :  1  fr.  70  pour  les  billets  de 
1"  et  Ie  classes  chemin  de  fer)  et  lre  classe 
'bateau;  et  0  fr.  90  pour  les  billets  de  3e 
classe  (chemin  de  fer)  et  2e  classe  (bateau). 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET  A 
LA  MEDITERRANEE 


Rapport  du  Conseil  d'Administration  lu  à 
l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  du 
30  mars  1907. 


i  Suite  et  fin) 


La  Compagnie  P.-L.-M.  vient  de  publier, 
sous  forme  de  dépliant,  les  cartes  des  régions 
de  la  Savoie  et  du  Dauphiné. 

Ces  dépliants-cartes  intitulés  «  Dauphine- 
Savoie  »  et  «  Savoie-Dauphinê  »  donnent  le 
«lief  des  montagnes  et  comportent,  au  verso, 
des  renseignements  sur  les  diverses  combi- 
naisons de  voyages  que  la  Compagnie  met  à 
la  disposition  du  publio;  chaque  dépliant- 
carte  est  mis  en  vente  au  prix  de  1  franc 
dans  les  bibliothèques  des  principales  gares 
dn  réseau,  ou  envoyé  à  domicile  sur  deman- 
de accompagnée  de  1  fr.  10  en  timbres-poste 
«t  adressée  au  Service  Central  de  l'Exploita 
ilon,  boulevard  Diderot.  20.  Paris. 


Nous  avons  engagé  ces  études  qui  sont  lon- 
gues et  difficiles  et  dont  les  conditions  finan- 
cières notament  exigeront  un  examen  parti- 
culier. Sous  réserve  de  cet  examen,  nous 
préparons  dès  maintenant  un  second  projet 
dans  cet  ordre  d'idées.  Ce  projet  consiste  à 
électrifier  la  ligne  du  milieu,  destinée  plus 
spécialement  au  service  des  gares  les  plus 
chargées  de  notre  petite  banlieue,  de  ma- 
nière à  pouvoir  recevoir  les  trains  de  La 
Garenne  et  de  Saint-Gerinain  en  sous-sol  à 
Saint-Lazare  au  niveau  de  la  cour  de  Rome  ; 
on  pourrait  alors  transformer  la  gare  des 
grandes  lignes  après  avoir  ainsi  rendu  libres 
un  certain  nombre  de  voies  et  de  quais. 

La  souplesse  très  grande  des  lignes  électri- 
ques nous  permettrait  de  faire  plonger  cette 
ligne  du  milieu  entre  le  Pont  Cardinet  et  le 
tunnel  des  Batignolles  et  d'éviter  son  croise- 
ment à  niveau  avec  la  ligne  de  Versailles,  en 
la  faisant  passer  sous  la  rue  de  Rome  dont 
le  tunnel  aurait  deux  étages,  le  plus  haut 
consacré  à  la  ligne  d'Auteuil  et  le  nlus  bas  à 
la  ligne  électrique  de  banlieue  ;  les  trois  tun- 
nels actuels  pourraient  ainsi  être  affectés  en 
partant  de  la  rue  de  Rome,  le  premier  aux 
lignes  de  Bretagne,  le  second  aux  lignes  de 
.Normandie  et  le  troisième  "à  la  circulation 
indépendante  des  machines  et  du  matériel 
entre  Batignolles  et  Saint-Lazare. 

Vous  le  voyez,  Messieurs,  l'exécution  de  ce 
programme  résoudrait,  si  nous  pouvons  le 
réaliser,  le  problème  de  l'amélioration  du 
service  de  Saint-Lazare  et  il  serait  peut-être 
possible  d'y  apporter  un  dernier  perfection- 
nement en  doublant  entre  Asnières  et  Colom- 
bes la  ligne  d'Argenteuil  par  une  ligne  élec- 
trique, qui  pourrait  tenir  presque  entière- 
ment dans  nos  emprises  et  viendrait  se  re- 
lier à  la  ligne  du  milieu  en  franchissant  en 
saut  de  mouton  à  Asnières  la  ligne  de 
Mantes. 

Dans  ces  conditions,  la  ligne  électrifiée  qui 
fonctionnerait  comme  une  véritable  ligne 
métropolitaine,  déchargerait  les  voies  de  nos 
grandes  lignes  de  la  plus  grande  partie  des 
voyageurs  de  petite  banlieue.  Ces  voyageurs, 
d'après  la  statistique  détaillée  de  1905,  se  se- 
raient, en  effet,  dans  ces  conditions  nouvel- 
les, répartis  comme  suit  : 

Voies  de  Normandie   3  126.0C0  voyag™ 

Voies  électriques  du  milieu    23.926.000  — 

Voies  de  Bretagne   9.574.000  — 

répartition  que  l'on  peut  considérer  comme 
avantageuse,  car  les  voies  de  Normandie,  qui 
devront  continuer  à  assurer,  outre  le  passage 
des  nombreux  trains  de  grande  ligne,  celui 
des  trains  de  gra.ide  banlieue  des  deux  li- 
gnes de  Mantes  par  Poissy  et  par  Argenteuil, 
se  trouvent,  comme  cela  est  nécessaire,  plus 
déchargées  que  celles  de  Bretagne. 

Ainsi  seraient  supprimés  dans  une  plus 
large  mesure,  les  multiples  inconvénients 
qui  résultent  nour  notre  Compagnie  d'un  vé- 
ritable vice  originel,  la  superposition  sur  les 
mêmes  artères,  aux  abords  de  Paris  des 
trains  d'un  réseau  de  grande  ligne  très  fré- 
quenté par  les  v0vageurs,  surtout  pendant 
l'été,  et  d'une  banlieue  dont  la  densité  <'e  po- 
pulation devient  toile  que  son  trafic  tend  de 
plus  en  nlus  à  prendre  tous  les  caractères 
d'un  trafic  urbain. 

Evidemment  la  réalisation  de  ce  pro- 
gramme sera  très  coûteuse,  et  son  exécution 
exigera  plusieurs  années  pour  être  menée  à 
bonne  fin.  mais  on  peut  espérer  que  le  dé- 
veloppement de  nos  recettes  nous  permettrait 
de  l'entreprendre  sans  imprudence.  A  la  vé- 
rité, nos  dénenses  d'exploitation,  cette  an- 
née, se  sont  élevée*,  elles  aussi,  dans  une  très 
forte  proportion  et  nous  avons  encore  de 
lourds  sacrifices  à  envisager  pour  l'anplioa- 
fion  des  52  jours  annuels  de  repos  donnés  à 
notre  personnel,  mais,  d'autre  part,  il  y  a 
lieu  de  penser  que.  comme  après  la  crise  de 


1901,  avec  laquelle  celle  de  1906  présente  de 
frappantes  analogies,  nous  verrons  progres- 
sivement diminuer  le  prix  des  charbons  et 
des  matières  premières  ainsi  que  le  chiffre 
des  indemnités  et  des  locations  de  matériel  ; 
nous  pourrons  par  suite  rentrer,  au  point 
de  vue  des  dépenses,  dans  des  chiffres  plus 
normaux  que  ceux  de  1906  et  ceux  à  prévoir 
pour  1907  qui  s'annoncent  eux  aussi  commo 
devant  être  fort  élevés.  . 

Nous  venons,  Messieurs,  de  passer  en  revue  1 
devant    vous    à   la  fois  les  efforts  impor- 
tants déjà  faits  et  ceux  qui  resteraient  à 
faire  pour  que  la  Compagnie  de  l'Ouest  as-  . 
sure  dans  des  conditions  pleinement  satis-  * 
faisantes,  si  sa  concession  ne  lui  est  pas  re- 
tirée, le  service  public  particulièrement  dif-  ■ 
facile  dont  elle  est  chargée.  Il  nous  a  semblé 
que  ce  simple  et  très  sincère  exposé  serait  la 
meilleure  de  toutes  les  réponses  au  reproche 
qui  lui  a  été  fait  d'administrer  son  réseau 
en  régie  désintéressée.  Nous  avons  la  con-  ) 
science,  et  nous  croyons  avoir  le  droit  de  le  t 
dire,  que  jamais  reproche  ne  fut  moins  mé-  r 
rité,  soit  que  l'on  examine  notre  gestion  au  ( 
point  de  vue  financier,  soit  que  l'on  consi- 
dère   les    améliorations    déjà  réalisées  ou  • 
celles  dont  la  réalisation  n'a  point  dépendu 
de  nous  seuls.  ' 

RESUME 

Les  recettes  de  toute  nature  des  lignes  en  / 
exploitation  complète  se  sont 

élevées,  en  1906,  à   Fr.  207.958.053  90 

Les  dépenses  d'exploitation 
de  toute  nature  des  mêmes  li- 
gnes ont  été  de    118.332.207  36  1 


L'excédent  des  recettes  est  de     89.625.846  64  | 

Les  charges  du  capital  se  ré-  • 
sument  comme  suit  : 

Capital  obliga- 
tions   96.525.865  31 

Capital  actions  i 
(revenu  réservé  i 
compris)    11.947.626  65  j 


108.473.491  % 

Moins  :  Annui- 
tés de  l'Etat  pour 
les  subventions, 
les  secondes 
voies  et  La  cons- 
truction des  li- 
gnes des  conces- 
sions de  1883,  et 
rentrées  diverses 
sur    les  charges 

des  emprunts   12.883.532  17 

Reste  pour  char- 
ges nettes   95.5-89.959  79 


Les  charges  sont  donc  supé- 
rieures aux  recettes  nettes 
d'une  somme  de   5.964.113  15 


dont  l'avance,  à  titre  de  garantie  d'intérêt, 
sera  faite  par  1  Etat. 

Le  revenu  réservé  aux  actions  enfre  dans 
le  chiffre  des  charges  du  capital  actions, 
indiqué    d'autre  part,  pour  une 

somme  de   Il.550.0f0  > 

conformément  à  notre  convention 
avec  l'Etat. 

Sur  cette  somme.  l'intérêt  à 
3  12  %.  soit  17  fr.  50  par  action, 
a  été  payé,  à  l'échéance  du  1er  oc- 
tobre dernier,  aux  actions  de  ca- 
pital,    au  nombre 

de  250.942    4.391.485  . 

et  le  fonds  d'amortis- 
sement a  été  complété 
avec  l'intérêt  au  même 
taux  afférent  aux  ac- 
tions amorties,  au 
nombre    de  49.058           858.515  » 

Soit  ensemble. nour 
les  300.000  actions,  un 

prélèvement   de   5. 25O.00O  « 


Il  reste  disponible   6.3O0.0O0  • 

Noue  vous  pronosons  de  distribuer  inté- 
gralement cette  sommo.  à  raison  do  21  francs 
par  action,  ci  :  6.300.000  francs. 

Si  vous  approuvez  cette  proposition,  le  di- 
vnVnde  de  21  francs  par  action  de  capital 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ou  de  jouissance  vous  sera  payé,  déduction 
faite  de  l'impôt,  à  la  Caisse  de  la  Compagnie, 
à  partir  du  mardi  2  avril. 

Le  revenu  total  de  vos  actions  de  capital 
sera  ainsi  de  38  fr.  50  pour  1906  (impôt 
compris). 

Nous  vous  proposons  de  réélire  adminis- 
trateurs de  la  Compagnie  : 

MM.  René  Brice.  Derode,  le  baron  Gérard 
et  Panckoucke,  dont  les  pouvoirs  expirent 
cette  année  et  qui,  aux  termes  de  l'article  14 
|de  vos  statuts,  sont  rééligibles. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

PARIS  :  Rue  Cambon,  43 

Grignan,  43 


MARSEILLE,  Rue  de 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  à  déballr» 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  I  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
les  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Hourse.  —  Paiement  de  coupons. 

-  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres. —  Envoi 
de  fonds  Province  et  Etranger). 
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.•HEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON  ET 
A  LA  MEDITERRANEE 


Publications  illustrées 
En  vente  : 

1°  Dans  toutes  les  gares,  les  bureaux  de 
ville  et  les  bibliothèques  des  gares  de  la  Com- 
pagnie : 

Livret-Guide-Horaire  P.-L.-M   0  50 

2°  Dans  les  bibliothèques  des  principales 
gares  : 

La  Carte-Itinéraire  de  Marseille  à  Vintimille, 
avec  notes  historiques,  géographiques,  etc., 
sur  les  localités  situées  sur  le  parcours.   0  25 

Les  plaquettes  illustrées  désignées  ci-après, 
décrivant  les  régions  les  plus  intéressantes 
desservies  par  le  réseau  P-L.-M.  : 

Monuments  romains  et  Villes  du  Moyen-Age 
du  réseau  P  -L.-M.,  éditée  en  français,  anglais 
et  allemand   0  25 

Mont-Blanc,  Cliamonix  (français,  anglais  et 
allemand)   0  25 

Savoie-Suisse  (français,  anglais  et  alle- 
mand)  0  25 

Dauphiné  (  français ,  anglais  et  alle- 
mand)  0  25 

Le  Rhône,  de  sa  source  à  la  mer  (français, 
anglais  et  allemand)   0  50 

La  Côte  d'Azur,  brochure  polychrome  (fran- 
çais, anglais  et  allemand)   0  50 

L'Auvergne  (en  français  seulement)...   0  50 

La  Corse  (en  français  seulement)   0  25 

Album  de  Vues  du  réseau  P.-L.-M         0  50 

Album  :  Côle  d'Azur,  Corse,  Algérie,  Tunisie 
avec  cartes  postales)   0  50 

Album  :  Banlieue  de  Paris   0  25 

Albums  itinéraires  illustrés  : 

Paris  ■  Slmplon- Milan  (français  et  an- 
glais).. .   0  50 

Album  "  Mont  Cenis  »   1  » 

Paris-Lyon-Marseillc,  Côte  d'Azur  (français 
!t  .iriKlais)   0  50 

l'nris  au.  Mont-Blanc  (en  français  seule- 

W-'ftj   0  50 

L'envol  de  ces  documents  est  fait  par  la 
loste  sur  dern  inde  adressée  au  Service  Central 
le  l'Exj» Imitation,  20,  boulevard  Diderot,  à 
»aris,  et  accompagnée  de  0  fr.  70  en  timbres 
>oste  pour  le  Livret-Guide-Horaire  P.-L.-M., 
le  0  fr.  55  en  timbr*  poste 'pour  chacune  des 
>rochures  mises  en  venle  au  prix  de  0  fr.  50; 
le  1  fr.    10  en    timbres  poste   pour  l'Album 

MonlCenis  »  ou  de  0  fr.  30  en  timbres-poste 

ïur  chacune  des  autres  publications  énumé- 

>es  cl-dessus. 

:,w. 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 


EMPRUNT  SERBE  4  O/O  UNIFIÉ 

créé  en  vertu  de  la  Loi  du  20  juillet  1895 


L'intérêt  semestriel  au  1/14  juillet  1907,  sur 
les  Obligations  de  cet  Emprunt  sera  payé, 
dès  le  1er  juillet  prochain,  à  raison  de  10  fr. 
net,  contre  remise  du  coupon  n°  24,  aux  cais- 
ses suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
beer,  à  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France.  54,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 

Société  Financière  d'Orient.  10,  rue  Auber, 
à  Paris  ; 

Succursale  de  la  Banque  Impériale  Royale 
Privilégiée  des  Pays  Autrichiens.  12,  rue  du 
Quatre-Septembre,  à  Paris  ; 

MM.  E.  Hoskier  et  de,  39,  boulevard  Hauss- 
mann,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations 
sorties  au  24e  tirage  selon  la  liste  numérique 
©i-dessous.  seront  remboursées  à  500  francs 
l'une,  aux  caisses  précitées. 

24e  Tirage  du  2/15  avril  1907 

1.360  Obligations  sorties  :  • 


10741  à  10760 

14441  à  14460 

22661  à 

22680 

24141 

24160 

36401 

36420 

40481 

40500 

43721 

43740 

49861 

49880 

51121 

51140 

53081 

53100 

66981 

67000 

107061 

107080 

109021 

109040 

117481 

117500 

118881 

118900 

120741 

120760 

139961 

139980 

142021 

142040 

149181 

149200 

154181 

154200 

160361 

160380 

176881 

176900 

210681 

210700 

215541 

215560 

233941 

233960 

253981 

254000 

291581 

291600 

2971 01 

297120 

299921 

299940 

310221 

316240 

336181 

336200 

339961 

339980 

342181 

342200 

377725 

377744 

392625 

392644 

400025 

400044 

402585 

402604 

402865 

402884 

405145 

405164 

410385 

410404 

413465 

413484 

422905 

422924 

433065 

433084 

444785 

444804 

461045 

461064 

468725 

468744 

471925 

471944 

483085 

483104 

490025 

490044 

514545 

514564 

518965 

518P84 

521885 

521904 

529585 

529604 

530305 

530324 

539365 

539384 

557865 

557884 

560785 

560804 

576925 

576944 

585745 

585764 

601965 

601984 

604325 

004344 

635625 

635644 

638505 

638524 

658245 

658264 

680005 

e,soo?i 

686345 

686364 

695365 

695384 

698425 

698444 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Excursions  en  Normandie  et  en  Bretagne 

La  Gotii]  aj,mio  dos  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  a 
l'honneur  de  porter  à  la  connaissance  du  public 
(pie  la  première  édition  du  Guide  illustré  de  son 
réseau  pour  1907  est  actuellement  mise  en  venle, 
au  prix  de  0  fr.  50  l'exemplaire,  dans  lis  biblio- 
thèques de  ses  gares,  dans  ses  bureaux  de  Ville  et 
les  principales  Agences  de  voyages  de  Paris. 

Ce  Guide  de  plus  de  :100  pages,  illustré  de 
126 gravures,  coi. tient  l»s  renseignements  les  plus 

Utile» (Description  des  sites  et  des  lieux  d'excursion 

de  la  Normandie  et  de  ta  Bretagne.  —  Principaux 

horaires  des  trains.  -  Tableau  des  marées.  — 
Cartes  postales.  —  Cartes  cyclistes  du  littoral  de 
la  Manche.  —  Plans  des  principales  villes.  — Liste 
des  Hôtels,  Restaurants,  etc.) 

Kn  outre,  la  Compagnie  de  l'Ouest  met  en  vente 
les  publications  illustrées  suivantes: 

1°  Guide  de  la  Banlieue' Ouest   o  fr.  25 

2«  Guide-Album  du  Mont  Saint-Michel.  0  fr.  2r> 
8«  Beochnre  illustrée  :  Les  station*  Bal- 

néaires   o  tv,  25 

4°  La  Fronce  m  Chemin  de  fer  6  itiné 

mires)  ;  chaque  itinéraire....   0  fr.  15 

5»  forte  illustrée  du  réseau   0  fr.  40 

6«  Cornet»  de  fortes  Postales  •>  séries 

différentes)  ;  la  série   0  fr.  40 

ToUlei  ces  public  liions  sont  adressées  franco  à 
domicile  contre  l'envoi  de  leur  valeur,  eu  timbres- 
poste,  au  Service  de  la  publicité,  20,  rue  de  Rome, 
à  Paris. 
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Prêts  sur  titres  —  Escompte  &  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  0/0 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement .  S  0/0 
De  1  aa  et  au-delà   30/0 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Nléditerranée, Ouest,  Orléans,  Est,  Mid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien, Portugais, Russes, etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  COMPARTIMENTS  à  raison  de  5  fr-.  par  mois 
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CHEMIN    DE   FER  D'ORLEANS 


Excursions  en  Touraine,  aux  Châteaux  des 
bords  de  la  Loire  et  aux  Stations  balnéaires 
de  la  ligne  de  Sainl-Nazaire  au  Croisic  et  à 

Guérande. 

1"  itinéraire  :  1"  classe,  86  francs  ;  2"  clas- 
se, 63  francs.  Durée  :  30  jours  avec  faculté  de 
prolongation.  —  Paris,  Orléans,  Rlois,  Am- 
boise,  Tours,  Chenonceaux  et  retour  à  Tours, 
Loches  et  retour  à  Tours,  Langeais,  Saumur, 
Angers,  Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic, 
Guérande  et  retour  à  Paris,  viâ  Blois  ou 
Vendôme,  ou  viâ  Angers  et  Chartres,  sans  ar- 
rêt sur  le  réseau  de  l'Ouest. 

2*  itinéraire  :  1"  ©lasse,  54  francs  ;  2"  classe, 
41  francs.  Durée  :  15  jours.  —  Paris,  Orléans, 
Blois,  Amboise,  Tours,  Chenonceaux  et  retour 
à  Tours,  Loches  et  retour  à  Tours,  Langeais 
et  retour  à  Paris,  viâ  Blois  ou  Vendôme. 

La  durée  de  .validité  du  premier  de  ces  iti- 
néraires peut  être  prolongée  d'une,  deux  ou 
trois  périodes  successives  de  10  jours, 
moyennant  paiement,  pour  chaque  période, 
d'un  supplément  égal  à  10  %  du  prix  du 
billet. 

Des  billets  pour  parcours  supplémentaires 
sont  délivrés  de  toute  station  du  réseau  pour 
une  autre  station  du  réseau  située  sur  l'itiné- 
raire des  billets  d  excursion  ou  inversement. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année  à 
Paris,  aux  gares  d'Orléans  (quai  d'Orsay, 
Pont  Saint-Miohel  et  Austerlitz),  aux  Bureaux- 
Sucoursales  de  la  Compagnie,  séance  tenante, 
et  à  toutes  les  autres  gares  et  stations  du 
réseau  d'Orléans,  pourvu  que  la  demande  en 
soit  faite  au  moins  trois  jours  à  l'avance. 
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E.  MA  THIE  U-  PLESSY  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
«ra  ndes  Admit)  istra  tions 
7e  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 
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IM^RGIEIE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 


Nombre  Val. 
de  Titres  nom 


aillions 

22197 
3688 


2:><. 


Mil] 

666 
11! 


384.5;* 
844.200 


55.899 
280.183 


395.247 
110.080 
1022750 

» 

437. OOP 
226.299 
566.356 

431.620 

> 

658.951 
407.089 

M 

383.616 
260.48 
104  80 


760.463 
1380546 
767.029 
1766652 
975.108 
940.51; 
476.662 
481681 
489.66 
598.880 
221.758 
147. 
1162838 
174.746 
102.5' 
41.995 


182.500 

1000 

125.  OW 

S 

40. 000 

i 

50.000 

300  000 

! 

60.000 

- 

400. 000 

160.000 

60.000 

500.000 

250.000 

100.000 

S 

600.000 

500 

240.000 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


57.778 
373.22: 
60.000 

;  53.338 

100.8V, 
1T7.60; 

49.500 
484.192 
49  :  0  . 

90.961 
M  309.101 

J 185053: 

!  1963110 
Î146.160 
|  tl  ',  ',  1 1 
146.20- 


RENTES  FRANÇAISES 

«  »,  I  Terme. 

a  *> (  Compt 
t  Terme 


Intérêts 
en  1905 


Cours  comp.  juill 

Î905~pT9ÔT 


Amortissable 


I  Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
In  do-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   . 

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés).. . 

1 905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p-, 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  de!s  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit' Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


600 
500 

MO 

: 

500 

500 
500 
500 

500 

500 
500 
' 
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CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  KT  OBL.  AU  COMPTANT) 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 

LS 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 

12  - 

13  . 

14  . 
13  . 


135  41 
60 
12  50 
40  .. 
27  50 

12  50 
27 

13  75 
40  . 
50  . 

8  79 
15  . 
15  62 
12  50 
25  . 


44  46 


98  55 

99  20 


479  .. 


484  .. 


552 


383  . 
381  '. 


429  .. 
377  .. 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 


1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


Ad"  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.        —  3  %  

Act.  Est  ,  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  i  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  %■ 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
458 


96  25 

97  25* 


Cours  de  clôture  (1907) 
30  mai  ,  6  juin  j  13  juin 


95  15 
95  IE 


470  .. 
79  60 
475  '.. 


\    96  25 


451 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3' 50 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 


426 
700 
436 
885 
403 


442  * 

443  . 


95  10 
95  .. 


96  10 


451  25 


78  50     78  25 
80  50     80  . . 
458  ..    458  .. 


526  50 
459  .  . 
404  25 
104  . 
525  50 
523  .. 
366  . . 

97  25 
368  50 

95  50 

420  .. 
107  25 
406  . . 
104  .. 

421  50 
382  .. 
403  25 


475 
499 
493 
430 
459 
395 
450 
468 
461 
494 
74 

73  75 
550 
425 
13i  50 
156 


4Ù00  .. 
1485  .. 

465  . 

937  .. 

679  .. 

495  .. 

670  .. 

650  .. 

900  .. 
1155  .. 

126  .. 

328  50 

662 

271 

772 

414 

132  .. 
1210 


52.1  .. 
468  50 
406  50 
104  25 
525  .. 
524  50 
367  25 

97  50 
367  .. 

95  25 

420  .. 
107  50 
409  .. 
101  50 

421  25 
382  . 
405  75 


475  50 

C02  .. 

500  .. 

428  .. 

461  75 

397  .. 

455  .. 

463  75 

454  .. 

495  .. 
75  50 
74  50 

540  50 

424  .. 

121  .. 

132  .. 


4-30 

1466 
465 
905 
677 
498 
675 
650 
8«0 

1146 
124 
327 
662 
264 
700 
372 
121 

1210 


662 
423  50 
600 


409 
415 
670 
421  50 
885 
395 
660 
437 
427  50 
400  50 
430  5) 
423 


655 
425 
665 
411 
412 
113 
662 
422 
881 
389 
6ï0  50 
431  .. 
427  50 
400  .. 
430  50 


94  85 
94  90 


96  10 


453  75 

78  40 
80  15 
460  .. 


525  .. 
468  .. 
407  .. 
107  50 

528  ..I 
52  i  50 
371  .. 

97  251 
307  25 

.95  50 
419  ..j 
107  25 
409  .. 
lue  25, 
il 9  50 
382  .  .| 
403 


477  .. 

501  .. 

502  .. 
430  50 
401  50 
395  50 
458  . 
461  . 
455  . 
490  . 

74  5 
74  . 

543  . 

423  . 

131  . 

152  . 


4019 
1422 

903 
672 
491 
665 
649 
8„0 

1135 
121 
328 
662 
257 
712 
390 
115 

1180 


665  . 
425  . 
600  . 


409  25 
670  .. 
422  25 
880  .. 
385  .. 
650  .. 
431 

427  .. 
400  .. 
432  .. 
426  75 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
200.16' 
271.477 
144.040 
114.095 
214  221 
4870051 
4656901 
336.349 

80.604 
231.865 
24551 
675.756 
501. 191 
2833052 
388.483 
156.767 
139.465 
472.1 
127.316 
320402' 
144182 
1722059 
248. 83? 
250.942 
3148711 
1375241 
344. 178 

28.823 
178.534 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.011 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.544 
57.39' 

106.000 
60.000 
30.000 
12.4U0 
37.000 

260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207.970 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
250 
500 
500 
500 

100 
250 
500 
50(1 
250 
500 
100 

12; 

50U 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
501' 
500 
300 


Capital  ou 
Nomb.  (te  Titres 


589127. 

9.106. 
86.230. 
524306. 

4.823. 
il8.388. 

8.613. 

56. 
338045. 
761. 

105000. 
55.971. 
29.393. 
,671830. 


302  £ 
900  £ 
500  f 
200  fl 
300  £ 
200  t 
700  S 
890 il 
500  f. 
8;>Oob 
000  f 
960  i 
580  £ 
400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3 

—  —   Dauuhiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv.... 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884   

—  -      2      %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  J4  %  

Act.  Ouest-Algerien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3,96.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 
C"  Gle  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.  i 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des1... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angletérré  2  %  %  (ch.  fixe  Ht») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  18%  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 

Cours  comp.  juill. 

Cours  de  clôture  (1907) 

en  1905 

'îoôs" 

~T906^ 

30  mal 

6  juin 

13  juin 

55  .. 

1345  . . 

1300  . . 

1326 

1326  . . 

132o  • . 

15  .. 

427 

-A 

427  50 

426  50 

15  .. 

460  . . 

443  . . 

429 

50 

432  . . 

432  . . 

15  .. 

428 

Î2.I  50 

431  50 

15  .. 

428 

50 

430  . . 

428  . . 

15  .. 

423 

50 

430  . . 

432  . . 

15  .. 

463  . . 

445  . . 

431 

50 

434  50 

430  75 

15  .. 

459  . . 

442  . . 

423 

128  50 

429  75 

12  50 

393 

394  . . 

400  . . 

15  .. 

423 

42  4  . . 

424  . . 

50  .. 

1215  .'. 

1134 

1 120 

1120  .. 

1100  .. 

15  .. 

462  .. 

441  .. 

428 

423  50 

4  29  50 

15  . . 

461  . . 

439  . . 

424 

423  50 

421  . . 

65  .. 

1800 

1770  . . 

1770 

1 780  . . 

1775  . . 

15  .. 

470  . . 

458  . . 

447 

448  .. 

448  . . 

15  .. 

466  . . 

456  . . 

443 

413  . . 

443  .  • 

12  50 

402 

402  .. 

402  .. 

15  .. 

130 

75 

430  50 

59  .. 

1460  .. 

1365  .. 

1340 

1345 

1341  .. 

44  .. 

1030 

970  . . 

922 

920  . . 

918  . . 

15  .. 

465  .. 

445  . . 

433 

50 

433  .. 

432  50 

15  . . 

462  .. 

442  .. 

427 

427  .. 

427  .. 

12  50 

390 

390  . 

390  .. 

15  .. 

430 

431  50 

431  .. 

38  50 

910  . . 

864 

820 

830  .. 

837  .. 

15  . . 

460  .. 

438  .. 

427 

426  75 

428  50 

15  . . 

458  .. 

436  .. 

422 

50 

423  Î0 

424  50 

12  50 

389 

390  .. 

392  .. 

25  . . 

640 

640 

636 

640  .. 

613  .. 

15 

450  .. 

432  .. 

420 

419  50 

420  .. 

1d  . . 

425 

421  50 

425  .. 

9  .. 

279  .. 

269  '.  . 

182 

181  .. 

15  . . 

435  .. 

430  .. 

410 

409  50 

409  !] 

20  . . 

578  •• 

514  .. 

535 

521  .. 

505  .. 

7 . 50 

315  . . 

225  .. 

233 

234  .. 

230  .. 

18  .. 

355  . . 

346  .  . 

357 

363  . . 

353  . . 

28  50 

650  . . 

642  . . 

649 

652  . . 

647  . . 

80  .. 

1945  . . 

2004  .. 

lv>  > 

1885  .. 

1910  .. 

32  50 

685  .. 

696  .. 

631 

*  ■ 

630  .. 

631  .. 

61  . . 

512  . . 

330  . . 

16 

oO 

•  ; 

2  50 

177  .. 

207  . . 

217 

216  . . 

21b  . . 

12  50 

280  .. 

270  . . 

230 

235  . . 

228  .  • 

790  . . 

985  . . 

1016 

983  . . 

940  . . 

380  .. 

590  .  ■ 

554 

542  . . 

505  . . 

6 

175  .. 

155  .  • 

132 

13 1  . . 

125  . . 

12  50 

260  . . 

270  .  - 

2oo 

280  . 

273  . . 

44  .. 

50  .  • 

42 

41  ?0 

42  . . 

27  50 

570  .. 

620  .  ■ 

594 

583  . . 

570  . . 

10  .. 

230  .. 

210  .. 

141 

136  .. 

126  .. 

13  87 

232  .. 

238  .. 

250 

246  .. 

212  .. 

19  .. 

15  .. 

12 

11  . 

12  .. 

8 

155  . . 

162  . . 

164 

16u  50 

145  .. 

340  .. 

355  •  • 

410 

389  .. 

?.70  .. 

17  50 

797 

737  .. 

696  .. 

5  .. 

390 

430 

577 

534  . . 

460  .. 

83  .. 

67  .. 

74 

50 

70  .. 

66  .. 

25 

545  .. 

560  .. 

655 

636  .. 

603 

386  .. 

425  .  . 

391 

374  .. 

350  .. 

103  .. 

114  .. 

109 

109  .. 

106  .. 

150  89 

4485  .. 

4603  .. 

4555 

4545  .. 

4190  .. 

70  92 

1990  .. 

2110  .. 

2065 

2055  .. 

2045  .. 

30  . . 

550  .. 

583  .. 

617 

610  .. 

638  .. 

12 

212  .. 

247  .. 

265 

261  .. 

257  .. 

12  50 

500  .. 

465  .. 

505 

505  .. 

488  .. 

•  ■ 

787  .. 

770  .. 

6r2 

646  . . 

626  .. 

985  .. 

265  .. 

235 

226  .. 

215  .. 

18 

332  .. 

342  .. 

301 

305  .. 

301  - 

2  50 

90  30 

88  60 

86 

85  75 

83  f« 

4  .. 

93  80 

96  80 

88 

45 

S8  65 

83  Soi 

4  .. 

92  50 

96  75 

90 

Sû 

90  75 

4  .. 

100  75 

99  75 

98 

97  90 

98  40 

4  50 

93  .. 

94  .. 

^~ 

50 

88  .. 

87  10 

4  .. 

87  .. 

90  30 

85 

81  20 

80  .. 

5  . . 

106  .. 

105  50 

104 

65 

104  35 

103  iO 

5  . . 

475  .. 

500  . 

495 

50 

495  50 

4*  .. 

4  .. 

96  75 

97  .. 

96 

15 

96  45 

96  47 

77  50 

79  90 

t3  50 

81  50 

3 

95  .. 

94  .. 

65 

S3  35 

37  75 

i  .. 

106  .. 

106  50 

102 

35 

102  05 

102  15 

3  50 

103  .. 

103  25 

99 

60 

99  35 

93  50 

4  .. 

90  90 

96  60 

. 

10 

93  02 

92  40 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


intérêts 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 

c 

60 1905 

■~î9ôir 

30  mai 

6  juin 

13  j 

i  i 

de  Titres 

Vale 
non' 

3  50 

465 
■210 

460 
216 

1  1 

15  . . 

260 

223 

215 

50 

50 

120.000 

500 

10  20 

272 

277 

251 

258 

50 

200.000 

500 

2  50 

30 

200.000 

250 

4  . . 

99 

fO 

97 

30 

96 

96 

70 

94 

-°, 

69.300 

500 

4  . . 

106 

25 

104 

60 

103 

10 

103 

20 

103 

50 

276.214 

500 

25  . . 

500 

506 

502 

502 

50  4 

99.337 

500 

3  . . 

91 

80 

87 

50 

87 

'i0 

87 

25 

515.184 

500 

3  50 

98 

25 

( 

500 

3  . . 

68 

25 

71 

50 

68 

75 

67 

70 

90  : 

1  3J193I  < 

500 

22  50 

517 

513 

508 

505 

507 

50 

500 

3  .  • 

4  . . 

89 

93 

30 
45 

89 
94 

88 
P4 

75  I 

( 

99.028 

500 
500 

4  . . 

93 

50 

94 

91 

50 

91 

91 

728.196 

500 

4  . . 

91 

50 

93 

88 

8-* 

5(1 

88 

50  i 

3042974 

500 

4  . . 

87 

76 

77 

80 

76 

70 

74 

00 

750.000 

500 

4  . . 

86 

50 

75 

50 

75 

40 

73 

74 

20 1 

403.810 

500 

4  . . 

86 

74 

25 

75 

90 

72 

80 

73 

50; 

95.228 

4  . . 

86 

74 

25 

75 

80 

72 

50 

£ 

490.000 

500 

4  . . 

86 

74 

50 

~o 

25 

577 . 257 

500 

4  . . 

87 

74 

;o 

75 

73 

25 

73 

40 

217.606 

500 

4  . . 

87 

75 

75 

25 

74 

40 

44.214 

500 

4  . . 

87 

77 

76 

10 

74 

73 

90 1 

44.552 

500 

3  . . 

73 

64 

62 

40 

60 

95 

CO 

75: 

90.236 

500 

3  50 

78 

50 

67 

50 

67 

25 

65 

75 

Do 

70  ! 

187.934 

500 

■  •  ■ 

88 

25 

88 

40 

86 

87 

Oi) 

90  i 

199.075 

500 

80 

3u 

85 

10 

82 

55 

82 

80 

fil 

70 

223.891 

500 

25  . . 

468 

493 

491 

493 

494 

90.450 

50(1 

54.249 

500 

3  50 

98  75 

W 

100.000 

500 

3  .  '. 

98 

75 

100 

70 

95 

25 

95 

50 

95 

65.965 

500 

4  .  . 

88 

15 

96 

50 

93  70 

93  80 

50 

313.740 

500 

20  . . 

455 

485 

478 

4S0 

i  yo 

496.938 

500 

20  . . 

482 

498 

496 

495 

tyo 

1044803 

500 

4  .  ■ 

103 

10Z 

70 

129.453 

500 

20  . . 

435 

4o8 

475 

4  S-.' 

30 

62.963 

500 

20  .  . 

485 

502 

49!) 

495 

405 

25 

111.837 

500 

-3  50 

101 

100 

50 

99 

98  50 

97 

35 

125.890 

500 

3  50 

69 

72 

30 

70 

75 

70  75 

70 

'.15 

140.000 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

180.000 

5f 

24  c. 

480 

464 

47-.» 

W, 

469 

110.000 

5ï 

13  75]) 

180 

223 

240 

235 

234 

200.000 

200 

17  p. 

610 

675 

40.000 

500 

46  68 

875 

980 

1010 

972 

947 

100.000 

500 

20  .. 

607 

671 

714 

709 

710 

40.000 

1 

Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37.635.456 f 
55.237 Ob 
258.3900b 
145757.500 f 

682000. ooon. 

7903560014  li 
111.316ob 
82.703.500  f, 
21.809.000 f 
20.736.780  £ 
379.3100b 
27.632.000  f. 
212231.0001 
106097.000 f 
174111.000 f 
1.00?  9?20b 
556490.5001. 
480562. 500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000  f. 
173712.500  f. 
443362.500  f. 
1869592000  f. 
635000.000  f. 
388750.0001. 
1200000000  f . 
688.140 ob 
117.7830b 
25.000.000  f. 
121716.000  f 
69.33i.000r 
32738.772  l.t 
88.525.000  f. 
192693.000  f 
5.814.120  £ 
18.915.000  t. 
57.871.000  f. 
7.703.820  î 
19.222.040  f 


Nombre  Val 
de  titres  nom 


250.000 
80.000 
100.000 
254.500 
500.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  'A  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  .  —  I890(2«et3'émis.) 

—  —  1890 (4e  émis.). . 

—  —  1S93(5«  émis.  . . 

—  —  1894 (6«  émis.).. 

—  Consolidé4%(lr«et2«sér' 

—  3  %  or  18911e  et 2e  ém.  1894 

—  3      %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

-  S  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3      %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.  •• 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2°  série . . 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3%  1'' à  8e  émis. 

—  —    —  9'  émis  

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o   .  ards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X . . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld, 
Nord  de  l'Espagne." 


Obi. 


3  %  1'"  série 

—  2°  série. 

—  3"  série. 

—  4e  série. 

—  5e  série. 
Pampelune. . . . 

Barcelone  

Asturies  1*  hvp. 

—  2e  hyp. 

—  3e  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.       —  3  %  1"  hvp. 

—  —  —  2«  hvp. 

—  —  —   3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94. 

4  %  95. 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire.- 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Médi  terra  n  . 


Intérêts 
en  1905 


42  c. 
15  .. 
26  .. 


15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
13  54 


15  .. 
15  .. 
30  1  • 
18  35 

15  '■■ 
15 

15  .. 

15 

15 

15 

15 

15  •• 
15  ■• 
15  ■■ 


15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 
16  sb 
19  .. 
'25  p. 
40  80 
20 


Cours  comp.  juillet 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 


340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
575 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture 
jO  mai  6  juin  13  juin 


1090 
706 
513 
212 
290 
312 
730 
432 


il-' 
415 
299 
137 
314 
311 
729 
354 
070 


357 
361 
360 
361 
357 
360 
356 
35-.) 
352 


50 


50 


403 
389 
381 
381 
409 
448 
35! 
307 
2298 
1398 
99 
325 
4  40 
380 
831 
411 


709 
510 
201 
285 
325 
725 
430 
413 


50 


413 
295 
135 
315 
311 
737 
339 
268 
370 
362 
366 
36  i 
361 
357 
361 
356 
354 
354 
630 


5ll 


50 


336 
39  i 
392 
383 
38» 
477 
449 
354 
287 
2186 
1347 
86 
319 
436 

833 

392 


1075  . 
690  . 
509  . 
183  . 
280 
318  . 
719  . 
431  50 
411 


408  50 
295 
139 
317  50 
313 
714 
317 
260 
371 
358 
364  50 
360 
359 
356  50 
358  • 
356  . 
354  . 
354  . 

455  . 

336  . 

383  . 

392  . 

382  50 

332  50 

472 

450 

353 

281 
9lu2 
1315 
83  50 

293 

425 

368 

828 

385 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Derniers  cours  cotés  au 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane.. .. . 

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion — 

—  de  l'Indo-Chine. . . 
[Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  de»  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Comparu;  Centrale).. . .  .' 
Gaz  de  Marne. lie  jouissance. 
Dombrowa  (Houillère!  de) — 

Carmaux  (Mines  de;  

La  un  uni   M  nie  -  dr,  

Le  Nickel  

A<  loi  us  s  M';  Franco  

Aciérie»  de  Longwy  

Atelier  »  et  Chant,  de  la  Loin; 
Compagnie  G  *  de  Conwtrucl . 
Atel.  ol  Chant,  de  la  Gironde 

Dylo  et.  Bacalan  

TroÛlerio»  du  Havro  

FlvOH-LlIlo  

Forgencl  Aci<:i  .  -le  la  Marine 
Forg.clA<;.  au  Nord  util.  l'Est 

Bateaux  Parisien»  

Chargeur»  Henni»  

C"  Hav.  Pé».  de  Nnv.  .1  vap 
Bénédictine  do  Fécamp 

Etabli  Hacmcnt»  DuvuJ  

Le  Figaro  

Orond  Dlwtll  CimonlorotC" 
Cirai»  d  »  Moulin»  de  Corboil. 
Lit»  Militaire»  


30  mai 

6  juin 

13  juin 

593  .. 

582  .. 

576  .. 

1350  .. 

1350  .. 

1355  . 

415  . . 

41$  ■  ■ 

il5  50 

280  .. 

280  .. 

280  .  . 

1 100  . . 

1 100  . 

1 100  . 

526  .. 

526  .. 

350  .. 

350 

350  . 

Ii85  .. 

13 10  .. 

1370  .. 

505  .  • 

568  .. 

568  .. 

1380  .. 

1330  .. 

llillO  .. 

206  .. 

206  .. 

265  .. 

605  .. 

605  .. 

608  .. 

252  .. 

:53  . 

253  .. 

1500  •• 

U9$  .. 

1492  .. 

845  .. 

845  •• 

840  .. 

1250  .. 

1250  •• 

1788  .. 

1735 

1771 

470  .. 

471 

460  .. 

720  .. 

718  •• 

690  .. 

505  .. 

510  •  ■ 

5(0  .. 

1110  .. 

1 1 25  . ■ 

1128  .. 

1375 

1375  •• 

1360  .. 

58  . . 

57  .. 

57  .. 

1241  ■• 

12  W  ■■ 

1-240  .. 

585  •• 

Vlu  ■ 

584  .. 

170  .. 

156  •• 

157  .. 

327  .. 

327  •■ 

BS0  .. 

1310  •■ 

12*0 

1289  . . 

1785  •• 

1707  .. 

1660  . . 

302  •  ■ 

99J  ■  ■ 

■298  .. 

619  •■ 

023 

020  .  . 

470 

455  .. 

il 

7075  .. 

7i  50  .  . 

7183  .. 

1475  .. 

147(1  .. 

I«80  ■ • 

961  . 

86J 

300  .  . 

f.n  .. 

610  .. 

K|5 

1&8  . . 

tbC  ■  • 

t.,  2  30 

1  g 

2585  .. 

25N0  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'°  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C:«  Franc.)  Ob. hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Ci0  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  8»  série  3  %  


Derniers  cours  cotés  au 
10  mal      6  juin  I  13  juin 


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirllo  Santo  6  %  1894. 

VAL.  ÉTRANG.  —  actio 


C"  Belge  d'Ecl.,  Chuuf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Ruutchonko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Cliurbonnago»  de  Rikovskl 
do  Trifau.. . 
Construct.  de  Locomotives 
Télégraphe»  du  Nord  (C"  des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  a  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mur» 
Mlnofl  do  In  Loire  


130  .. 

585  . . 

495  .. 

100  25 

83  .. 

425  .. 
499  .. 
488  .. 
465  .. 
505  . 

426  .. 
499  .. 
396  .. 
:S07  50 
112  .. 
265  .. 
600  .. 
300 

482  75 

479  .. 


542 
473  50 


1066 
350 
40(1 

285 
587 

MO 


340 
2fl4 


5X7  .. 
495  .. 
101)  25 
86  .. 

425  . 
495  50 
488  .. 
470  .. 

501  .. 

426  .. 

502  .. 
398  .. 
368  . 
111  75 
298  . 
605  .. 
580  .. 
480  50 
477 


i'.'i  50 
473  50 


1048 
320 
400 

B8Î 
599 
945 


72 
585 

495 

1  jo 

93 
425 
498 
485 
470 
506 
425 
499 
393 
365 
111 
298 
001 
582 

4SI 
477 


497  2E 
474  .. 


103H 
311) 
400 

28  i 

502 


311  .. 
50 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (lnlér")  4  %  

Hongrois  (Intér'»)  3  %  %  97.. 

Mexique  5  %  anc.  (Inlér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harponer  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


Al)  COMPTANT 


Const.mécan.  Midi  deRussio 
Dniéprovienne  (Societâ  Métal  ). 
Donetz  (Forges  el  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  ot  Métal.) 

Doubowuia  Bnlka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ) 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog).. 

Ponlgibnud  

Rakinanovka  Krivoï  Rog.. 

Silésie  (/lue  de)  

Vlolllo-Montagne  (Zinc)  

Bornot  Frères  

Brasuer.  ot  Taverne  Zlmmor 

CUIT  (Usines).  

Elocktron  Russe  

Monaco  (Cercle  (108  Etrangers  a) 

Plaques  Lumière  ot  Fils  

Sud  Russo  (Souda)  

Sultanat»  du  Haut  Oubongul 
Tov.PoiiBMotot  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


30  mai 

6  juin 

13  juin 

96  ad 

95  40 

74  0.7 

74  07 

83  . 

85  .. 

51  52 

51  55 

51  A) 

155  50 

155  50 

44  . 

40  50 

0*0  •  . 

680  .. 

28S  • 

275  .. 

272  50 

1570  ■ 

1550  .. 

1528  .. 

10  50 

10  .. 

198  ■ . 

203  .. 

199  .. 

184  .. 

142  .  . 

133  .. 

46  .. 

38  .. 

1370 

1305  .'. 

■ 

750  .. 

730  .. 

139 

132  . 

112  .. 

31V0  1 

,1060 

.11  l'A)  .. 

1780  . 

1780  .. 

372  .. 

260  .. 

1290  .. 

1280  .. 

Ï80  ■ 
42  .. 

775  .. 

760 

41 

,1  . 

Il  : 

313  .. 

298 

50  .. 

50  .. 

1615  .. 

<K)0  .. 

855  .. 

SAS 

80  .. 

80  •• 

!  100 

1199  •• 

1 200  . ■ 

223  .. 

3300  .. 

810 

820  .. 

950 

'.130  . 

1  190 

1213 

I0B  50 

107  .. 

Mi.. 

HVC^DRCIEÏE  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 


t  s  * 

z  S  o 

*<  œ  S 

H  3  *=  S 

Z^^  St. 

2  e:  c 

S  a.  u 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


I 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


IO- J3U 

000 

Oc 

143.75 

15 

9 

4 

3 

25 

3 

50 

MB 

05 

8.50 

8 

15 

75 

8.750 

OuO 

25 

Durban  Roodepoort  Deep 

1000 

65 

50 

50 

26 

26 

25 

18.750 

000 

25 

The  East  Rand  propnet.  Mines 

237.50 

194 

152.50 

102 

104 

30 

100 

50 

2.250 

000 

25 

330 

498 

484.50 

476 

483 

480 

14.000 

000 

25 

47 

57 

50 

36.25 

22 

75 

23 

25 

21 

75 

5.000 

000 

25 

Geldenhuis  Estate  

145 

114 

50 

109.50 

70 

5Q 

68 

7;. 

68 

50 

25.000 

no 

25 

A.  Goerz  et  C°  

68.50 

69 

75 

50.25 

25 

25 

24 

50 

6.250 

000 

25 

Kleinfontein  (New)  

170 

51 

âs 

41.50 

48 

48 

25 

46 

25 

300 

000 

25 

Lancaster  

69 

38 

18.25 

8 

>5 

8 

50 

7 

50 

18.750 

000 

25 

Langlaagte  Deep  

80 

64 

51 

4-2 

42 

42 

12.500 

000 

25 

Langlaagte  Estâtes. . . . 

120 

82 

72 

58 

50 

59 

50 

57 

50 

275 

000 

25 

May  Consolitated  

93 

90 

•25 

77 

57 

59 

25 

57 

7.500 

000 

25 

175 

66 

50 

69.50 

72 

72 

71 

400 

000 

25 

865 

234 

177.50 

151 

150 

145 

68.750 

000 

125 

Robinson  Gold  

125 

230 

50 

210 

212 

50 

'211 

208 

50 

125. 000 

OM 

125 

Sîmmer awl  Jack  («et.  non? .) . 

(anc.  340 

41 

75 

37.50 

30 

7'. 

29 

25 

29 

50 

3.125 

M 

25 

Transvaal  Gold  Fields. 

55 

50 

43 

20 

50 

19 

50 

Il9 

400 

om 

25 

Village  Main  Reef  

196 

132 

103 

95 

25 

93 

25 

91 

75 

2.000 

000 

25 

Wemmer  

262 

154 

139 

4.000 

000 

25 

Western  Kleinfontein. 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

10.625 

000 

25 

West  Rand  

85 

38 

25.50 

1CJ 

000 

25 

Windsor  

77.50 

18 

50 

8.25 

5 

5o 

5 

50 

50 

z    =  S 

8  !=« 

2      a.  <u 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SBMESTIUELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


5,00 
135 
125 

OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plotnb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

652.50 

620.50 

79 

140.50 

116 

111 

39.50 

68.75 

84 

78 

15 

590 
102.50 
58 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidflelds  Consolitad.  ordin . 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes.  . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

9 

8.50 

125 

50 

44.75 

35.25 

35.50 

30.25 

27.25 

10.50 

10. 50 

112.50 

163.50 

141 

96 

93.25 

125 

40 

22 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

20.25 

20.50 

25 

13.50 

10.25 

7.25 

7 

27.50 

26.50 

20.75 

19.50 

16.25 

62.50 

51.75 

39  25 

S  J5 

84 

54 

52.25 

53 

34 
10.50 
91 
Î3 

20.25 
6. 
20 
37  2 


BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraod) 


275.000 
435.000 
434.450 
300.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523  895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550. ûûo 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
000.000 
165. 000 
448.989 

2.500.000 
270.000 

2.750. 001/ 
900.000 
425.000 
100.000 

4.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
iùO.000 
KO  000 
196.775 
3W.083 
«160.000 
95.7721 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  Newi  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . . 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New/  

Glencairn  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


Bsurre.  œufs  et  fromages,  rue  Julien- 
Lacroix,  11,  à  adj.  étude  M'  Bonon, 
not.  9,  r.  Villersexel,  18  juin,  S  h.  M.  à  p.  1.500  fr. 
Consig.  50)  fr.  S'adresser  à  M.  Baudry,  syndic, 
20,  rue  d  :  l'Hirondelle  et  audit  notaire. 
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rues  des  Pyramides,  14  et  d'Argen- 
Mteuil.t3.P,ev.69.930f.M  àp.885  OOOf 

d  ■  ANGLE. place  de  L?borde,  10, etr.de 
i  Vienne, Î  K  40.8901.  M. à  p. 500. OOOf 

Â  adj.  suri  ench.  Oh.  Not.  Paris,  25  juin  1307. 
S'ad.  M«  MAHOT  de  la  OUERANTONNAIS,  not. 
 587 

PROPRIÉTÉ  d'une  somme  de  6.522  fr.  90 
(usufruitière  âgée  de  61  ans)  à  adj.  étude  de 
SI;  A.  Meunié.  not.  à"  Paris,  37,  rue  Poissonnière 
le  19  ju:n  1907,  à  3  h.  1  2  précises.  Mise  à  prix 
pouv.'  être  baissée  2.000f  r.  S'ad.  à  M'PONGHE  LET, 
svndic,  12,  rue  Clianoinesse  et  audit  notaire. 
 588 

0  1IIRAYW  rue  Saufl'roy,  1"  n°  32  (Hôtel 

L  IHAIoUl^  meublé)  suscept.  rev.  5.00U  fr.: 
2°  n°  34.  Rev.  5.005  fr.  M.  à  p.  40.000  fr.  chaque. 
A  adj.  sur  1  ench.  ch.  not.  2  juillet.  S'ad.  à  M" 
Breuillaud  et  Thcret,  not.  boulevard  St-Denis,  24. 
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I.4IS0X  Îlp£S  MIROMESMLS: 

env.  Rev.  br.  29.201  fr.  GO.  M.  à  p.  380.UUO  fr.  A 
adj.  sr  1  ench.  ch.  not.  Paris,  le  25  juin  1907. 
S'ad.  à  M*  Massïon,  not.  58,  boulev.  Haussmann. 
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90,  rue  fr.  M.  à  p.  45.000  fr.  Adj. 

s'  1  ench.  ch.  not  s?  juillet  1907.  S'ad.  M'  Pluche 
notaire,  33.  rue  de  La  Chapelle. 
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CHEMINS  DE  1ER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 


Billets  de  vacances  à  prix  réduits  pour 
familles 

La  Compagnie  délivre  du  15  juin  au  15  sep- 
tembre des  billets  d'aller  et  retour  collectifs 
de  vacances  de  lre,  2e  et  3e  classes,  de  toutes 
gares  à  toutes  gares,  sous  condition  d'un  par- 
cours simple  minimum  de  300  kilomètres, 
aux  familles  d'au  moins  trois  personnes. 

Validité  jusqu'au  Tr  novembre.  —  Le  prix 
s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  quatre  bil- 
lets simples  (pour  les  deux  premières  per- 
sonnes), le  prix  d'un  billet  simple  pour  la 
troisième  personne,  la  moitié  de  ce  prix  pour 
Iîj  quatrième  et  chacune  des  suivantes. 

Si  la  famille  ne  comprend  que  trois  voya- 
geurs ceux-ci  sont  tenus  de  voyager  ensem- 
ble; si  elle  en  comprend  davantage,  trois 
d'entre  eux  au  moins  sont  tenus  de  voyager 
mble,  les  autres  peuvent  voyager  isolé- 
ment moyennant  un  supplément  dans  les 
conditions  suivantes. 

a)  un  billet  collectif  est  établi  et  le  prix 
calculé  pour  tous  les  titulaires  ; 

\>j  un  coupon  daller  et  un  coupon  do  re- 
tour pour  la  même  classe  et  le  même  par- 
cours que  le  hillet  collectif  sont  établis  au 
nom  de  Chacun  des  voyageurs  autorisés  à 
voyager  isolément. 

Sur  le  vu  de  ces  coupons  individuels,  leur 
titulaire  obtiendra,  aux  gares  de  départ  ''t 
de  retour,  un  billet  au  tarif  militaire  contre 
piiierncnt  de  sa  valeur. 

ArrMs  facultatifs  —  Faire  la  demande  de 
billots,  quatre  jours  au  moins  à  l'avance  à 
la  gare  de  départ 

Nota.  Il  p<  lre  délivré  a  un  ou  plu- 
sieurs des  voyug  urs  inscrits  sur  un  billet 
collectif  de  vacances  et  en  même  temps  que 
ce  billet  une  carte  d'identité  sur  la  présen- 
talion  de  laqm  lh  h  l  itiil-  i  re  sera  admis  à 
voyager  Isolément  [sana  arrêt)  a  moitié  prix 
du  tarif  général,  pendant  la  durée  do  la  vll- 
iéuiaturo  de  la  famille,  entre  la  gare  de  dé- 
part et  le  Hou  de  Iwtinallon  mentionné  «tir 
]>■  billet  collectif  '  592 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du  1er 
juillet  1907  : 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne  : 

3e  sé  ie.  Le  coupon  n°  48,  à  raison  de 
7  fr.  50  c. ,  sous  déduction  de  0  f  r.  475 
pour  les  impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.025 

4e  série.  Le  coupon  n°  44,  à  raison  de 
7fr.50c,  sous  déduction  deO  fr.475 
pour  les  impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.035 

5e  série.  Le  coupon  n°  38,  à  raison  de 
7fr.50c,  sou-i  déduction  de  0  fr.  475 
pour  les  impôts  espagnols,  soitFr.  7.025 
2°  Sur  les  Obligations  Priorité  Barcelone  : 

Le  coupon  n°  54,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  475  pour  les 
impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.025 

8°  Sur  les  Obligations  Spéciales  Parnpehcne  : 

Le  coupon  n°  59,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  475  pour  les 
impôts  espagnols,  soit ....  Fr.    7  . 025 

•t°  Sur  les  Obligations  Ségovie  à  Medina  del 
Campo  : 

Le  coupon  n»  43,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  Ofr.  475  pour  les 

impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.025 

A  Paris...  .  AlaBanque EspagnoledeCrédit, 
69,  rue  de  la  Victoire  et  au 
Crédit  Lyonnais  ; 
A  Lyon.. .  Au  C  édit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise  ; 
A  Bruxelles  A  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Avis  aux.  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  Porteurs  d'obligations  de  l'Est  de 
l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon  n°  41 
des  obligations  de  lrc  hypothèque  de  l'Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé  à  partir 
du  1er  juillet  1907,  à  raison  de. . .  Fr.    7  25 

A  Paris  :  A  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
69,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  Lyon  :  A  la  Société  Lyonnaise. 


La  Banque  Espagnole  de  Crédit,  à  Paris, 

escompte,  dès  à  présent,  les  coupons  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de 
l'Espagne. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


La  Compagnie  du  Chemin  do  fer  d'Orléans 
a  organisé  un  service  dlcnlcvcmenl  à  domicile 
et  de  transport  à  la  gare  du  Ouai  d'Orsay  des 
bagages  et  des  colis  à  main  des  voyageurs  domi- 
ciliés dans  un  rayon  de  5n0  métrés  autour  de  sa 
gare  du  Quai  d'Orsay  et  de  ses  bureaux  situés 
rue  de  Londres,  H,  rue  Saint  Florentin,  H,  et  rue 
du  Boulot,  21. 

Le  tarif  est  des  plus  minimes. 

L'ordre  d'enlèvement  peut  être  fait  par  télé- 
phone. En  procédant  à  cet  enlévcinen  des  ba 
gages,  il  est  remis  un  reçu,  une  ficho  et  un  nu- 
méro qui  pi  rmelti'iit  aux  voyageurs  de  retirer  au 
bureau  dos  billets  spéciaux  do  la  gare  du  Quai 
d'Orsay,  une  enveloppe  contenant  leur  billot  de 
place,  le  bulletin  dos  gros  bagages  enregistrés  pour 
la  destination  indiquée  et  le  Bulletin  de  consigne 

pour  les  polils  colis 

Cette  amélioration,  qui  supprime  les  ennuis 

du  dépari  hàlif  a\ec  i-os  bagages,  île  la  recher- 
che, souvent  difficile)  d'une  voiture,  des  attentés 

aux   guichets  pour   prendre  les    billets  et  faire 

enregistrer  les  bagages  et  permet  aux  voyageurs 

de  se  rendre  à  la  gare  tranquillement  et  les  mains 
libres,  sera  certainement  Ires  appréciée  du  public. 


Obligations  3  O/O  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes 

3'  Emission  1881) 

MM.  E.  HOSKIER.  et  Cifi,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence,  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
d'effectuer  le  paiement  du  coupon  des  Obligations 
3  0, 0  de  la  susdite  Société  échéant  le  14  j  uin  pro- 
chain. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  3  0/0  de  la 
Grande  Société  des  Chemins  de  fer  Russes 

[Emission  1881) 


Li  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
ger, 7,  rue  du  Helder,  à  Paiis,  est  chargée  par 
S.  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  le  coupon  de  ces  obligations  (t  0.6  et  £  1.10; 
échéant  le  14  juin,  au  change  du  jour. 
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A.  TRICART  ET  C'E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PARIS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 


I  lire  ■■  die 

50  Métropole 
Vie 

1  Phénix 

2  Générale 

3  Nationale 
Union 


au  mieux 
2S.ô00 
27.0  0 
5.850 
4-25 


10  Urbaine  non  lib. 
Accidents 

5  Soleil  Sécurité  .",60 

1  Providence  700 
23  Urbaine  Seine  ôTO 

Grêle 

5  Confiance    au  mieux 
Maritimes 

2  Générale     au  mieux 

Divers 

100  Soc.  Etudes  et 

Kntrep.min.  100 


Incendie 


a;. 

Générale 

4.550 

Nationale 

au 

mieux 

2 

Union 

au 

mieux 

3 

Phénix 

au 

mieux 

25 

Confiance 

590 

4 

Aigle 

:;.803 

2 

Providence 

5.650 

1 

France 

0.000 

10 

Urbaine 

3.750 

25 

Foncière 

1.100 

Vie 

5 

Caisse  Pater .i. 

115 

50 

Foncière 

au 

mieux 

25 

Providence 

au  mieux 

li) 

Patrimoine 

43 

20 

Confiance 

100 

30 

Aigle 

11". 

Accidents 

5 

Abeille 

750 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYMIC 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O  * 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans'.   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
de  Bourse,  gardo  <io  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
do  crédit,  encaissement  de  tous  eflots. 

NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  BASIC 
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IMI'IUMKIUIO  DU  I.A  l'UHSSK 

10,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Simart. 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OE  RUSSIE 


_  .       or  3  O  O  1891  et  1894 

emprunts    /Qr  4  0  0  i894.  6«  Emission 

Le  coupon  trimestriel  au  \"  juillet  l'.tO? 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des   Pays-Bas,   3,  rue 

d'Antin,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même  caisse, 
les  obligations  sorties  an  tirage  seront  rembour- 
sées à  raison  de  : 

.>         '  nets  d  impôts  suivant  li  s  cou- 
12500  |  i'ure- 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 

Emprunt  4  O  4)  1894 

L'intérêt  semestriel  au  l,r  juillet  100?,  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

Fr.  lO  »  contre  remise  du  coupon  n°  27,  aux 
caisses  delà  Banque  de  Paris  et  dis  Pa,>s-Bas, 
3,  rue  d'Antin,  et  de  la  Banqne  Française  pour 
\v  Commerce  el  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau, 
à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes  caisses 
les  234  obligations  sorties  au  tirage  fait  le  1er 
juin  1907  et  dont  les  numéros  ont  été  publiés, 
dans  le  Journal  officiel  du  10  juin  1907,  seront 
remboursés  à  raison  de  500  francs. 
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GRANDS  MOULINS  OE  CORBEIL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Béranger) 
Société  anonyme  au  capital  de  6  millions  de  fr. 
Siège  social  à  Corbeil  Seine-ct-Oise! 


MM.  les  porteurs  d'Obligations  4  1/2  0/0  de  la 
Société  Font  informés  que  le  coupon  n°  37  des 
Obligations  4  1/2  0/0  de  ladite  Société  leur  sera 
payé,  à  partir  du  1"  juillet  1907,  sous  déduc- 
tion des  impots  établis  parles  lois  de  finances, 
soit  a  raison  de  10  fr.  33  pour  l<-s  Obligations 
au  porteur,  contre  remise  du  coupon  n"  37,  et  de 
10  fr.  80  pour  |ps  Obligations  nominatives,  sur 
présentation  des  certificats. 

Ce  paiement  aura  lieu  dans  les  caisses  des  Eta- 
blissements ci  dessous: 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie; 
Banque  Suisse  e>  française  ; 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 
Crédit  Mobilier  français, 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  Agen- 
ces de  province. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

VOITURES  A  PARIS 

Société  anonyme  au)  capital  de  20.175.520  fr. 

Le  Conseil  d'administration  prévient  MM.  les 
actionnaires  que  le  dividende  à  distribuer  sur 
1  exercice  19)6.  suivant  vote  de  l'assemblée  géné- 
rale du  29  avril  19  û,  sera  mis  en  paiement  à  partir 
du  lundi  lel  juillet  1907,  sur  la  présentation  du 
certificat  pour  les  titres  nominatifs,  et  du  coupon 
n°  65  pour  les  titres  au  porteur,  sous  déduction  de 
l'impôt. 

Le  montant  net  de  ces  coupons  s'élève  à  : 
7  fr.  20  pour  les  actions  nominatives. 
G  fr.  65  pour  les  actions  au  porteur. 

Le  paiement  aura  lii-u  au  Siège  social  de  la  Com- 
pagnie, 1,  place  du  Théàtr-Français,  tous  les 
jours  non  fériés,  de  10  heures  à  trois  heures  et  aux 
différentes  caisses  et  succursales  du  Crédit  Indus- 
trielle et  Commercial  et  du  Crédit  Lyonnais  à 
Paris,  et  à  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau. 
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GOUVERNEMENT  JMPÉRIAL  DU  MAROC 

Emprunt  5  0/0  1904 

L'intérêt  semestriel  au  1"  juillet  1907  sera 
payé  à  partir  du  dit  jour  à  raison  de  12  r.  50 
nets  d'impôts,  contre  remise  du  coupon  n°  6. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin: 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère; 

A  la  Société  Génère  1?  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  1  Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Pn  v  'nce  ; 

A  ta  àociàté  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 
Auber; 

A  la   Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  : 
A  ta    Banque    Impériale    Ottomane.  7,  rue 

Meyerbeer  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau; 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat  ; 

An  Crédit  Algérien  povr  favoriser  le  déve- 
loppement aerir  o!e.  commercial  et  industri  l 
de  1  Algérie.  10,  place  Vendôme  : 

A  là  Banque  J.  All?rd  et  Cie,  1?,  place  de  la 
Bourse. 

A  partir  de  la  même  date,  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  obligations  sorties  au 
2°  tirage  et  dont  la  liste  Homérique  a  été  publiée 
dans  le  Messager  de  Parti  du  4  mai  1907  seront 
remboursées,  à  raison  de  500  francs  nets  d'im- 
pôts. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  mai  190 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  kik 
mètres)  :  1.933.800  francs  (ou  $  »/■»  879.(0.))  contr 
1.362.104  francs  (ou  $  m/ra  019.138)  en  mai  190( 
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C  FRANÇAISE  DES  MINES  DU  LAURlUft 

Société  anonyme  au  capital  de  16.300.0C0  fr. 
Siège  social  :  27 ,   rue  Laf fille ,   à  Pan 

Avis  aux  Actionnaires 

L'Assemblée  générale  ayant  fixé  à  27  fr.  50  pa 
action  le  dividende  de  1  exercice  1C03  et  un  acompl 
de  12  fr.  50  ayant  été  payé  le  1""  janvier  demiei 
le  coupon  n'  59  sera  payé  à  partir  du  1"  juilh 
1907,  pour  solde  de  l'exercice  1HI6,  à  raison  d 
15  fr.  bruts  pa^  action,  soiï,  net  d'impôts  : 
Fr.  14.40  par  action  au  nominatif 
Et  Fr.  14.06  par  action  au  porteur. 
Les   Parts  de  Fondateur  recevront  à  la  mêm 
date,  pour  l'exercice  1906,  et  après  un  échange  de 
titres  anciens  actuellemi  nt  en  circulation  coure  d 
nouveaux  cei  tilicats  délivrés  aux  titulaires  actuel 
par  les  soins  du  Crédit  Industriel  et  Commercial 
Brut,  2  fr.  07 
Net,    2  fr.  » 
Le  paiement  aura  lieu  dans  b>s  établissement 
ci-après  : 

A  Paris  : 

Compto  r  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Crédi.  Industriel  et  Commercial; 
Crédit  Ly  or  nais; 
Société  Générale. 

A  Lyon  : 
Société  Lyonna.'se. 

A  Marseille  : 
Société  Marseillaise 

ou  dans  l'une  des  Agences  des  Sociétés  qui  p 
cèdent. 


RAND  MINES,  LIMITED 


Rapport   du   Conseil   d'Administration  pou 
l'année  finissant  le  31  décembre  1906. 


Présenté  à  la  douzième  Assemblée  géni 
raie  ordinaire  annuelle  des  actionnaire* 
convoquée  pour  le  mercredi  20  mars  1907  | 
onze  heures  du  matin,  dans  la  salle  d 
Conseil,  The  Corner  House,  à  Johannesburg 
Aux  Actionnaires 
Messieurs, 

Préliminaires.  —  Votre  Conseil  a  le  plais 
de  vous  soumettre  son  douzième  rapport  ai 
nuel  ainsi  que  le  Bilan  et  les  comptes  de  Pn 
flts  et  Pertes  et  de  Répartition  dûment  véi 
fiés,  pour  l'année  finissant  le  31  décembi 
1906. 

COMPTES 

Bénéfices  de  l'année.  —  A  fin  1905,  l'ei 
caisse  et  l'actif  liquide  en  main  s'élevaier 
à    £  1.203.870  5 

Le  bénéfice  net  réalisé  l'an- 
née dernière  a  été  de   518.677  10  j 


Ce  qui  fait  un  total  de         £  1.722.547  16 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


>ui  a  été  réparti  comme  suit  : 

cpnrii''--     ..'''s  lirnâfirrs.  —  Comptes  pla-' 

lents  : 

Émejiratîori  nette 

our  Tannée...  £  73.623   6  5 

Stations  rem- 

sursée-    S3.300   0  0 

—  £  157.123   6  5 

Hèndes  nos  6  et  7   808.180  4  0 

ance  :  encaisse  et  actif  li- 
uide  en  main,  déduction 
lite  de  toutes  les  dettes,  sauf 
i   dette-obligation   757.244  6  2 


£  1.722.547  16 


On  trouvera  au  compte  de  Profits  et  Pertes 
fa-annexé  le  détail  des  bénéfices  réalisés  pen- 
dant l'année. 

La  principale  source  des  revenus  réguliers 
de  la  Compagnie,  c'est-à-dire  les  dividendes 
fêpas  sur  le  portefeuille,  accusent,  par  rap- 
port à  1905,  une  augmentation  importante  qui 
chiffre  par  £  92.430  11  sh,  9  d. 
Xouveau.r  ■placements.  —  Les  principaux 
placements  faits  pendant  l'année  compren- 
iiï  l'acquisition  de  60  elaims  sur  la  ferme 
)Oifontein.  l'achat  de  5.000  actions  Crown 
ïep.   Limited,  et   de   4.208  actions  South 
Nourse.     Limited,     et    la    souscription  à 
£  4'i.650  d'obligations  5  0  0  de  la  Village  Main 
R<      G.  M.  C°.  Limited. 
Obligations.  —  Le  remboursement,  effectué 
i  janvier  1906,  des  obligations  sorties  an 
rage  annuel  habituel,  ont  réduit  à  £  500.000 
-olde  subsistant  de  ces  obligations  ;  un 
ouveau  tirage  annuel  de  £  83.350  a  eu  lieu, 

-  obligations  étant  remboursables  le  1er  jan- 
ier  1907. 

Dividendes.  —  En  juin,  un  dividende  de 
120  0/0,  soit  6  sh.  (six  shillings)  par  action,  a 
te  déclaré  pour  l'année  close  le  30  juin.  Dé- 
ni- cette  date,  le  Conseil  a  décidé  de  repren- 
pe  le  paiement  de  dividendes  semestriels,  et 
in  répartition  de  60  0/0,  soit  3  sh.  (trois 
îillings)  par  action,  a  été  annoncée  pour  le 
jmestre  clos  le  31  décembre.  On  pense  que 
itte  façon  de  procéder  rencontrera  l'appro- 
ation  des  actionnaires. 

FILIALES  ET  AUTRES  COMPAGNIES 
On  trouvera  plus  loin  un  rapport  du  direc- 
teur général,  contenant  l'exposé  détaillé  des 

•  i  ai  ions  des  Compagnies  filiales  ainsi  que 

-  renseignements  sur  les  autres  Compa- 
i«  s  dans  lesquelles  votre  Compagnie  est  in- 
téressée. 

Filiales  et  autres  Compagnies.  —  En  ce  qui 
coin  erne  les  Compagnies  filiales,  on  peut  atti- 
rer l'attention  sur  l'augmentation  de  leur  cà- 
cité  de  broyage,  due  en  grande  partie  à 
(production  des  tube-mills.  La  fusion  de  la 
;nry  Nourse  G.  M.  C°,  Limited,  avec  la 

urge  M  -,  Limited,  a  eu  pour  effet  d'aug- 

Sfter  de  SO  le  nombre  des  pilons  du 
DUpe  :  en  outre,  OU  a  ajouté  80  pilons  à  la 
Èterie  de  la  Langlaagte  Deep,  Limited.  Ces 
jUtions  ont  porté  de  1.200  à  1.360  le  nom- 

•  des  pilons  montés  sur  les  mines  du 
uupe,  et  le  directeur  général  estime  que  le 
•mage  de  Î3  tube-mills  a  eu  pour  effet  de 
gtèr  la  capacité  de  broyage  des  1.360  pi- 
i-  a  I.  ;      nient  de  1.730  pilons  ordinaires. 

Un  n'a  pas  retiré  l'année  dernière  tout  le  bé- 
néfice qm  mi  Mi-ceptililps  de  donner  les 
Uditiom  apporté*  aux  usines  des  différentes 
flial  —  lei  nouvelles  installai  ions  n'ayant 
fcin  lionné  que  pendant  une  partie  do  la  pé- 
iode  considérée. 

il  est  satisfaisant  de  noter  ffue  les  filiales 
m  réi  upéré  l'an  dernier  93.858  (i/o  de  Ja 
Uiunlité  totale  d'or  contenue  dans  le  minerai 
ii.\.  conti'e  s'i  H7K  0/0  en  1906,  et  qu'elle- 
ni  réulisi    un  bénéfice  d'exploitation  total 

Lipérieoi   <|c  t  X3,(K3  0  sb.  9  d.  à  celui  de 

Bl  l'étal  di  la  main  d'o  uvré  de  couleur  non 
gercée  reste  satisfaisant  au  cours  de  L'avinée 
rocliaiiu-,  on  n'attend  a  vmr  augmenter  en- 
irt-e  ]e  tonnage  broyé  par  les  Compagnies 
llîiles  et  a  constater  un  an  i  oissemenl  cor- 
Hp»ii'J<int  de  leurs  bénéfices. 

GENER  m  u  'ES 
liifun.i  ta  i         A  la  suite  des  négociai  ions 
nui    se   -,,,,)    poursuivies   avec  l'administra- 


tion des  finances  de  la  Métropole,  il  a  été 
convenu  que  la  Compagnie  ne  paierait  l'in- 
•  oinp-tax  anglais  que  sur  les  bénéfices  rééli- 
ses effectivement  en  Angleterre.  La  fixation 
du  montant  de  l'impôt  dont  la  Compagnie  est 
redevable,  n'est  pas  encore  achevée. 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Conseil  d'administration.  —  Au  mois  de 
mars  dernier,M.  F.  François  a  été  nommé 
administrateur  de  la  Compagnie  en  rempla- 
cement de  M.  Francis  Drake,  démissionnaire  ; 
en  novembre  dernier,  M.  François  ayant 
donné  sa  démission,  M.  H.  O'K.  Webber  a  été 
nommé  administrateur  à  sa  place. 

Votre  Conseil  désire  vous  faire  part  de  la 
perte  irréparable  que  la  Compagnie  a  faite 
en  la  personne  de  M.  Alfred  Beit,  décédé  le 
16  juillet.  Feu  M.  Beit  était  l'un  des  fonda- 
teurs de  la  Compagnie  et  le  Conseil  jouissait 
depuis  de  longues  années  de  ses  avis  pré- 
cieux. La  vacance  ainsi  causée  dans  le  Con- 
seil a  été  remplie  par  la  nomination  de  M. 
F.  Eckstein.  Vous  êtes  priés  de  confirmer  ces 
désignations. 

Aux  termes  des  statuts  de  la  Compagnie, 
deux  de  vos  administrateurs,  MM.  S.  Neu- 
mann  et  L.  Reyersbach  se  retirent,  mais  ils 
sont  rééligibles  et  se  représentent. 

COMMISSAIRES  DES  COMPTES 

Commissaires  des  comptes.  —  Vous  aurez 
à  fixer  la  rémunération  des  commissaires 
sortants,  MM.  C.  L.  Andersson  and  C°  et  Tho- 
mas Douglas,  qui  se  retirent  conformément 
aux  statuts,  et  à  nommer  à  leur  place  deux 
commissaires  des  comptes  pour  le  prochain 
exercice. 

L.  Reyersbach,  président  ;  R.  W.  Schu- 
macher, H.  A.  Rogers,  W.  Busch, 
W.  H.  Dawe,  H.  O'K.  Webber, 
E.  Cbappell,  administrateurs  ;  H.  A. 

Read,  secrétaire. 
Inhanneshing,  h:  31  décembre  1906. 


Rapport  du   Directeur  général 

,4m  Président  et  aux  Administrateurs  de 
de  la  Rand  Mines,  Limited 

.Messieurs. 

J'ai  l'honneur  de  vous  présenter  le  rapport 
suivant  pour  l'année  finissant  le  31  décem- 
bre 1906. 

FILIALES 
Compagnies  productrices 

Le  seul  changement  important  qui  se  soit 
produit  l'année  dernière  dans  la  situation  des 
neuf  filiales  productrices  a  été  causé  -par  la 
Nourse  Deep,  Limited,  qui  a  acquis,  à  par- 
tir du  l«r  janvier  1906,  la  propriété  minière  et 
l'aclif  de  la  Hunry  Nourse  G.  M.  C°  Limited, 
et  a  échangé  son  nom  contre  celui  de  Nourse 
Mines,  Limited,  ajoutant  ainsi  60  pilons  .et 
leur  équipement  à  l'outillage  des  filiales.  La 
Langlaagte  Deep,  Limited,  a  à  peu  près  ter- 
mine le  montage  de  ses  ko  pilons  supplémen- 
taires. Le  nombre  total  des  pilons  montés 
s'est  trouvé  porté  ainsi  de  1.200  à  1.360. 

Le  programme  n'installât ion  de  tube-mills 
devant  servir  comme  auxiliaires  des  instal- 
lations de  broyage  des  Compagnies  produc- 
trices, a  été  mis  à  exécution,  et  les  23  tiïbe- 
mills  dont  l'installation  avait  été  résolue, 
i-taioiit  a  peu  prés  tous  en  inarche  vers  le  mi- 
lieu de  l'année.  En  raison  de  cette  augmen- 
tation de  la  capacité  île  broyage,  il  a  été  né- 
cessaire d'apporter  certaines  additions  aux 
installai  ions  minières,  afin  de  pouvoir  suf- 
fire aux  besoins  plUS  considérables  des  nou- 
velles usines  de  traitement,  Bl  a.ussi  d'agran- 
dir dans  une  proportion  importante  lus 
Usines  de  cyanura.l ion,  de  manière  à  pouvoir 
traiter  la  plus  grande  quantité  de  pulpe 
provenant  des  batteries. 

Les  additions  appontées  pendant  l'année 
aux  installations  générales  des  filiales  ont 
pOlté  la  capacité  de  broyage  des  mines  du 
groupe  à  l'équivalent  d'environ  1.730  pilons 
ordinaires,  ce  qui  représenta  une  augmenta- 
tion de  530  pilons. 

L'exéeuLion  de  oes  importants  agrandi  »»e 
mentfl  a  entraîné  de  très  grosse  dépenses  au 

i  ompte  capital,  Le  total  des  dépenses  de  celte 
nature  faites  pendanl  l'année  par  les  Com- 


pagnies productrices  s'est  élevé,  non  compris 
les  sommes  consacrées  à  l'achat  des  droits  de 
surface  sur  les  propriétés  minières,  non  plus 
que  le  -prix  d'achat  de  l'actif  de  la  Henry 
Nourse  G.  M.  C°,  à  £  421/242-8  sh.  5  ti.,  contre 
£  221.084  12  sh.  2  d.  l'année  précédente.  On  n'a 
pas  encore  retiré  tout  le  bénéfice  des  nou- 
velles installations,  mais  les  résultats  des  tra- 
vaux de  l'année  passée  accusent,  comme  l'in- 
diquent les  chiffres  suivants  qui  ont  trait  à 
toutes  les  Compagnies  productrices,  mie  amé- 
lioration considérable  qui  est  la  conséquence 
directe  de  ces  dépenses  : 

1905  1906 

Rendement  par  pi- 
lon et  par  24 heu- 
res   5  tonnes  170  5'tonnes672 

Valeur   d'essai  des 

résidus    0dwt811  0dwt53l 

Extraction  totale         89,878  %        93.858  % 

Le  nombre  des  claims  possédés  par  les  Com- 
pagnies productrices  reste  à  peu  près  le 
môme  que  précédemment;  le  seul  change- 
ment qui  se  soit  produit  a  été  causé  par  l'ac- 
quisition des  83  claims  8484  de  la  Henry 
Nourse  G.  M.  C°,  Limited,  par  la  Nourse  Mi- 
nes, Limited. 

Voici  le  détail  de  l'ensemble  des  travaux 
effectués  au  cours  de  l'année  passée  par  les 
Compagnies  productrices  : 
MINES 

Abataae.  etc.  —  On  a  abattu  2.786.642  ton- 
nes, dont  : 

739.269  tonnes  (26.'529  %  de  Main  Reef  ; 
780.459  tonnes  (28,607  %)  de  Main  Reef  Lea- 
der ; 

1.266.914  tonnes  (45.464  %)  de  South  Reef. 

Développement .  —  Les  travaux  de  dévelop- 
pement ont  été  les  suivants  : 

Au  compte  d'exploitation  :  ga- 
leries, descenderies,  montages, 
travers-bancs,  puits  inclinés, 
etc.,  etc,   90.070 pieds 5 

Au  compte  capital  :  puits  et 
travers-bancs  principaux,  etc..    8,231  pieds 5 

Total   93.302  pieds 


Le  minerai  exposé  par  les  galeries  et  par 
les  abatages  pratiqués  en  terrain  non  déve- 
loppé est  estimé  comme  -suit  : 

Main  Reef    828.862  tonnes 

Main  Reef  Leader   1.321.206  — 

South   Reef   1.350.225  — 


Total   3.600,293  tonnes 


lirserres  de  minerai.  Au  31  décembre 
1906,  les  réserves  de  minerai  étaient  estimées 
comme  suit  : 

Main  Reef    1.747.139  tonnes 

Main  Reef  Leader   2.806.577  — 

South  Reef    3.531.418  — 


Total   8.085.134  tonnes 


Dépenses  mitëières.  —  Les  dépenses  miniè- 
res totales,  y  compris  le  transport  du  mine- 
rai aux  stations  de  cuncassage,  se  sont  éle- 
vées à  £  1.863.491  5  sh.  9  d.,  comme  suit: 

iit'pciisi's  par 
Dépenses  dilate*     tonne  ali&LMM 


Frais  généraux 

y  compris  l'en- 

tretien général 

des  mines....  £ 

137.685 

13 

11 

£0 

0  11,858 

Développement  .. 

289.485 

12 

6 

0 

.'  0,932 

Abatane   

833.477 

3 

1 

0 

5  11,783 

Pell  étage  dans 

les  chantiers  et 

t  r  ti  n  s  port  au 

2    il. MO 

fond   

350.675 

12 

3 

0 

Extraction   

103.839 

4 

2 

0 

l  2,111 

Assèchement  

59  .'.05 

9 

6 

0 

0  5,116 

Transport    a  la 

0  2,474 

surface   

28.722  10 

4 

0 

Total   £ 

1.863.491 

5 

9 

£  0  13  4,493 

Le  cnut  du  développement  a  été  de  1  sb 
10  d.  545  par  tonne  de  minerai  exposée  par 

les  galeries. 
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TRAITEMENT  DU  MINERAI 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broytge 

Concassage  et  triage  : 

Reçu  des  mines   2.786.642  tonnes 

Minerai  pris   dans  les  dé- 
blais de  surface   6.782  tonnes 

2.793.424  tonnes 

Moins,  stérile  trié   424.748  tonnes 

Mine* ai<envoyé  aux  batteries  2.368.676  tonnes 
Pourcentage  de  stérile  trié...   15.205  % 
Valeur  d'essai  du  stérile  re- 
jeté   0  dwt  fin  739 

Batteries  : 
Nombre  de  pilons  en  marche..  1.295. 

Durée  de  la  marche   322  jours  392. 

Minerai  reçu 


des  stations 
de  triage  

Moinsi,  diffé- 
rence dans 
les  fosses 
des  batteries 
du  1er  jan- 
vier au  31  dé- 
cembre 1906 

Total  broyé. 


2.368.676  tonnes. 


753  tonnes. 


2.367.923  tonn. 
5  tonnes  672. 


Broyé  par  pilon  et  par  24  heures. 
Valeur  du  minerai  avant  le 
broyage,  déterminée  par  le 
rendement  des  batteries,  plus 
la  valeur  d'essai  de  la  pulpe 

au  sortir  des  batteries   8  dwts  fins  566. 

Rendement   643.008  onces  fines  331. 

Rendement  par  tonne..  5  dwts  fins 431. 

Valeur   d'essai   de  la 
pulpe  au  sortir  des 

batteries   3  dwts  fins  135. 

Cyanuration. 
Voici  les  chiffres  relatifs  à  la  cyanuration  : 
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Dépenses  de  traitement.  —  Lecoùl  lotalilu  trai- 
tement a  été  de  t60U.17(;  13  sh.  1  d.,  connue  suit: 

Dépenses 
par 

Itcpensos  toliilrs  lonur  BfOJTéc 

—  Par  tonne  triée  — 

£  11.67(1  2  19  -  £0  0  1,133 
.  35.778  12  1  !<Q  1  7.651  0  0  3i5BS 
.   25.396  13  8  0  0  2.591 


Frais  généraux .  •  .  £ 

Triage   

GtJitcassage  

Transport  'lu  mine- 
rai  

Broyage  par  pilous .  . 

Broyage  pax  tube-milU 

Transport  et-  classi- 
fication de  la  pulpe 
et  remplissage  .  .  . 

Traitement  do  Ja 
pulpe  par  la  cya- 
nuration : 

Sablés  .  £113.306  9  3 
Slimes.  .  .  43  511  4  3 
Concentrés  8.293  14  7 


12.803  17  11 
203. 820   2  6 
57.038  10  10 


27 . 874  18  o 


8  i)  1 1398 
0  l  8,6» 
0  0  5,781 


0  0  2,82: 


£0  1  6.008 
0  t  1.396 
0  2  7.309 


165.111  8  1  £0  1  4.888   0  1  4,733 


Déchargement  des 
résidus  et  trans- 
port aux  tas  : 


sables  .  .£45.200  10  3 
Slimes  .  .  23.055  1  5 
Concentrés   2  220  15  1 


ta  tonne  [railee 

£  0  0  7,216 
0  0  7.098 
0  0  8,383 


70  -  47  6  6  9  £  0  0  7.208    0  0  7.143 


Total.  .£609-176  13  1 


£0  5  1,743 


RECETTES  ET  DEPENSES 
Compte  d 'exploitation 
Los  recettes  ont  été  les  suivantes  : 


Par  tonne  broyée 


Valeur  du  reinleiuen I  'les  'jat- 


teriés 


£2.707  563  4  9  £1   2  lu.  424 


Valeur  du  rendement  delà 
cyanuration  r 

Par  tonne 
broyée 

sables  6942.994  12  5  £0  7  11,577 
slimes .  23U.831  1  6  0  2  0,308 
r.oneen- 

h  .-  .  113. 503  15  3  0  0  11.716 


-1.298.121    9  4   0  10  11.0111 


Kei-ett es  totales.  .  £4.003  984  14  1  £1  13  10,025 


Les  dépenses  ont  été  les 
suivantes  : 
Dépenses  minières: 

Par  tonne 

broyée 


AJ>alag£  £1 .574.005  13  3  £0 13 3,533 
Dévelop- 
pement   289.485  12  6  0  2è.:r.l 


Par  tonne  broyée 


lui  tableau  suivant  résume  les  opÉQ 
des  Compagnies  productrices  du  gooujy 
darit  l'année'  close  le  31  décembre  1906 


Dépenses  'le  traitement  

Frais  généraux  : 

Par  tonne 
broyée 

Mine.  .£  120.355  5  7  £0  1  0  210 
Siège  so- 
cial. .    63.389  2  3   0  0  6.627 


f  1.863 .401  5-9  £0  13  8,874 
Ô69176  13  1   0  5  1.743 


185.J44  7  10  0  1  6,816 


Dépenses  totales.  .  £2.638.612  6  8  £1  2  3,463 


En  résumé,  le  compte  des  recettes  et  des  dépen- 
ses d'exploit alion  s'établit  comme  suil  : 

Par  tonne  broyée 

Recettes  totales  £4.01)5.984  14  I  £1  13  10.025 

Dépenses  d  exploitation  totales   2.638.612  6  8    1  2  5,463 

Bénéfice  d'exploitation ,  £4.341-378  7  5  £0  11  4.562 
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Par  rapport  à  Vannée  précédente,  le  ton- 
nage   broyé    accuse    une    augmentation  d- 
344.684  tonnes  :  le  rendement  moyen  par  tonnt 
broyée    une   diminution   de   0  dwt  367  ou» 
1  sli.  5  d.  707.  et  les  dépense?  d"exploitatioj3 
par  tonne  broyée  une  réduction  de  4  d.  361; 
Le  bénéfice  d'exploitation  a  donc  diminué  dâ 
1  sh.  1  d.  346  par  tonne,  mais  par  suite  de 
l'augmentation  du  tonnage  broyé,  le  bénéfice 
total  dépasse  de  £  83.623  0  sh.  9  d.  celui  de 
l'année  précédente.  Il  convient  de  remarquer 
qu'on  a  l'ait  l'année  dernière  beaucoup  plu> 
de  travaux  de  développement  qu'en  1905  ;  le- 
dépense*  d'exploitation  se  sont  trouve  es  de  c 
fait  accrues  de  4  d.  487  par  tonne  broyée  :  1; 
diminution  réelle  dos  dépenses  d'exuloitatiOLj 
générales,  développement   non   compris,  'tjj 
dpnc  été  de  8  d.  848  par  tonne  broyée. 

Six  Compagnies  ont  payé  des  dividendes 
pendant  l'année  ;  elles  ont  distribué  à  leurs 
actionnaires  une  somme  de  £  1.022  230.  con- 
tre £  866.760  en  1905.  s.<>it  une  ^m-jrnaUuii 
de  à  155.500. 

Comme  on  le  verra,  toutes  les  filiales  pro- 
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luctrices  ont  fait  l'année  dernière  beaucoup 
•lus  de  travaux  de  développement  que  d'ha- 
titude,  et,  en  conséquence,  le  tonnage  déve- 
bppé  dépasse  de  713.651  tonnes  le  tonnage 
[.battu.  Dans  le  cas  de  beaucoup  des  mines  du 
:roupe,  il  est  important  d'avoir  à  sa  disposi- 
ion  une  grande  quantité  de  minerai  déve- 
oppé.  de  façon  à  reconnaître  le  terrain  long- 
emps  avant  de  l'exploiter  et  de  se  trouver 
Linsi  à  même  d'égaliser  la  teneur  du  minerai 
tans  le  cas  où  on  viendrait  à  rencontrer  des 
:ones  pauvres  ;  on  a  donc  résolu  de  poursui- 
-re  les  travaux  de  développement  sur  une 
rrande  échelle. 

La  main-d'œuvre  a  été  assez  abondante  eur 
es  filiales,  quoique,  dans  la  dernière  partie 
le  l'année,  après  l'achèvement  des  additions 
Apportées  aux  différentes  usines  de  traite- 
nent,  elle  n'ait  pas  été  tout  à  fait  suffisante 
>our  tous  les  besoins  des  Compagnies.  L'aug- 
pentation  de  l'effectif  moyen  a  été  pour  l'an- 
lée  de  510  ouvriers  exercés  et  de  372  manœu- 
vres de  toutes  catégories  ;  la  disproportion 
ixistant  entre  ces  chiffres  provient  surtout  de 
e  qu'on  a  employé  un  nombre  anormal  d'ou- 
rriers  de  métiers  et  autres  pour  exécuter  les 
louveaux  et  importants  travaux  de  construc- 
ion,  et  aussi  de  l'augmentation  considérable 
lu  nombre  des  ouvriers  employés  aux  tra- 
vaux de  développement.  Malgré  cette  aug- 
nentation  de  la  demande,  l'efficacité  de  l'ef- 
ectif  total,  calculée  sur  la  base  du  tonnage 
>roduit,  a  été  supérieure  de  10,8  %  environ 
i  celle  de  l'année  précédente. 

Compagnies  en  cours  de  développement 

Le  nombre  des  filiales  en  cours  de  dévelop- 
>ement  est  maintenant  de  deux,  savoir  :  la 
South  Nourse,  Limited,  et  la  South  Rand 
3.  M.  C°,  Limited  ;  c'est  la  première  fois  que 
elle-ci  figure  parmi  les  filiales. 

On  trouvera  plus  loin  les  derniers  rapports 
innuels  des  filiales  en  cours  de  développe- 
nent.  mais  comme  le  rapport  de  la  South 
Sourse,  Limited,  est  arrêté  au  30  septembre 
1906,  voici  quelques  détails  complémentaires 
îoncernant  les  travaux  effectués  au  cours  des 
trois  mois  clos  le  31  décembre  1906  : 

On  a  continué  les  travaux  de  développe- 
ment et  fait  au  total  2.234  pieds  de  traçages, 
dont  45  pieds  de  fonçage  dans  le  puits  incliné 
principal.  le  Main  Reef  Leader  a  accusé,  pour 
726  pieds  de  traçages,  une  teneur  d'essai 
moyenne  de  6  dwts  2  sur  21  pouces,  et  le 
South  Reef,  pour  749  pieds  de  traçages,  une 
teneur  d'essai  moyenne  de  9  dwts  7  sur  21 
pouces.  Pendant  les  trois  mois,  les  dépenses 
se  sont  élevées  à  £  13.048  12  sh.  8  d.,  ce  qui 
porte  à  £  478.850  13  sh.  11  d.  le  total  des  dé- 
penses faites  jusqu'au  31  décembre  1906. 

On  trouvera  plus  loin  un  tableau  qui  donne 
le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  de  toutes 
les  filiales  depuis  leur  constitution  jusqu'à  ce 
jour,  et  qui  indique  quelle  était  la  situation 
financière  de  chacune  des  Compagnies  à  la 
fin  de  l'année  passée. 

A  suivre.  008 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYMU 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
I  Années  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
Mans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue  •■•    1  0/° 

A  Bepl  jours  de  préavis   2  0/0 

BOM  A  ftGBÊAMCBB  f'ixics 

A  1  an   3  O/O 

A  a  «ta  ans   3  1/2  0/0 

I     A  4  et  5  atiB   *  °/0 

Prêts  sur  litres,  paiement  de  coupons,  opération* 
[de  Bourse,  K!"'de  ue  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
d'-  crédit,  encaissement  de  tous  etlets. 
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NOUmu  DICTIOMAIRE  HISTORIQUE  DE  f)  AQ)IC 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 
DE  LA  BEIRA  ALTA 


MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  Fer  Portugais  de  la  Beira  Alta,  sont 
prévenus  qu'à  dater  du  30  juin  1907  seront  mis 
en  paiement  : 

Le  coupon  n°  5  des  obligations  de  1er  rang  à 
raison  de  7  fr.  08  net  d'impôt. 

Le  coupon  n°  1  des  obligations  de  2"  rang  affé- 
rent à  l'exercice  1905,  à  raison  de  3  fr.  30  net 
d'impôt. 

Le  coupon  ne  2  djs  obligations  de  2e  rang  affé- 
rent à  l'exercice  1906  à  raison  de  3  fr.  35  net 
d'impôt. 

Les  paiements  se  feront  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  rue 
Bergère,  4  ; 

A  Lisbonne,  chez  MM.  Henry  Burnay  et  Cie; 
A  Porto,  à  la  Banque  Alliance; 
A  Londres,  chez  MM.  Chaplin,  Milne,  Grenfell 
et  Cie,  Princes  Street,  6,  E.  C. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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SOCIÉTÉ  GENERALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  milions  (fondée  en  1859} 


Situation  au  31  mai  1907 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports   

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  x- 

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  M 

Semestre  en  cours   1  - 170-01 1  35  j 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1906  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   


10.749 
10.580 

2  415 
121. 622 
27. $89 

7-745 
46.185 
12  358 
18.555 


.162  88 
.204  19 
.667  13 
724  88 
.307  25 
.649  12 
.802  89 
82o  30 
.666  68 


1.170.011  35 

2.578-151  25 
4.000  000  » 
75-000.000  » 


Total  de  l'Actif   340. 551. 173  92 


PASSIF 


010 


Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   

A  préavis  

Compte!  courants  

Acceptations  a  payer  : 

Sur  garanties  

Sur  provisions  

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille. 

Intérêts  nt  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 
Kxencice  1906  

Profils  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1906.. 


10.000.000  »  | 
6.000.000  »| 

61.136.2u  33  i 
44.754  244  32  | 


18-555.666  68  | 
13-648  25' 


23-686  01, 
2.750-000  »! 

220-978  15 


Scnieslrc  en  cours   2-564-871  49 

Total  du  Passif  


100-000-000 
16-000-000  » 

105-890-501  07 
93.160.7J4  78 

18.569.31 t  93 

981.208  21 
ilO.861  68 

;    2-773-686  04 

2-794.849  64 
340.881.173  92 


Kffcls  i  échoir  en  Portefeuille....   121 .022. 724  88 
Effet»  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   15  521  951  » 


Total. 


137.1  11. 678  88 


Certifié  conforme  uux  écritures 
Le  Directeur  :  Ch 


PICOT 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAG0SSE 
ET  A  ALICANTE 


Actions 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont  in- 
formés que  le  dividende  di  1906,  fixé  à  quinze 
piécettes,  nettes  de  tout  impôt,  sera  payé  au 
change  du  jour,  à  partir  du  1er   Juillet  Ï907, 

contre  remise  du  coupon  n°  75. 

MM.  les  Actionnaires  sont,  en  outre,  informés 
qu'ils  sont  admis  à  déposer,  sans  frais,  leurs 
actions  au  porteur  dans  les  Caisses  de  la  Com- 
pagnie, à  Paris,  20,  rue  Chauchat. 

En  échange  des  litres  déposés,  il  leur  est  dé- 
livré des  récépissés  de  dépôt  nominatifs. 

Obligations 

Le  paiement  des  coupons  échéant  le  1"  Juillet 
1907  aura  lieu,  sous  déduction  des  impôts  fran- 
çais et  espagnols,  soit  à  raison  de  6  fr.  075  nets 
pour  les  obligations  Saragosse,  contre  remise  du 
coupon  n°  99,  et  de  6  fr.  8^5  nets  pour  les  obli- 
gations Cordoue-Sévilte,  contre  le  coupon  n°  98. 

Ces  paiements  seront  effectués,  à  partir  dudit 
jour  : 

A  Paris..  ..     chez  MM.de  Rothschild  frères,  rue 
Laffitte,  n°  23  ; 

I  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort 
A  Lyon          ]     et  0"  ; 

(  chez  MM.  V-  Morin-Pons  et  O  ; 
A  Londres..     chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et  fils; 
A  Bruxelles     chez  M.  L.  Lambert  ; 
A  Genève.  .      chez  MM.  Bonna  et  C  «. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   Conditions  ï  débatlrè 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.—  Envoi 
de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  &c  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-aprèa  : 

Do  3  mois  à  6  mois   10/0 

De  6  mois  à  H  mois  inclusivement  .  "  *»/0 
Do  1  an  et  au-delà   3  0/0 

Paiement  Immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Parls-Lyon-lflédlterranée,Ouest, Orléans,  Est,  Mld 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc, Fonds  Egyptien,  Poriugais,Russes,etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

destinés  à  la  «unie  «le  s  Valeurs,  papiers,  bijoux, 
danB  des  conditions  présenlanl  toutes  garanties 
coutro  le  risquo  d'incendie  et  de  vol. 

Location  do  COHI'AItTINKNTS  à  raison  de  5  fr.  par  mois 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


MARCHE     OFFIGIEij     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Intérêts 

Cours  comp.  iuill. 

Cours  de  clôture  M907) 

en  1905 

"Î9ûT" 

6  juin 

13  juin  2 

55  . . 

1345 

1300 

1326 

1325  .. 

1315  .. 

427  50 

426  50 

429 
4  3  2  '.  . 

15  .. 

460 

443 

432 

432  . . 

429  50 

431  50 

430  .. 

15  .. 

430 

428  .. 

427  .. 

15 

430 

432  .. 

430  .. 

15  .. 

463 

445 

434  50 

436  75 

435 

15  .. 

459 

442 

428  50 

429  75 

429  .  . 

12  50 

394  .  . 

400  .. 

390  .. 

424 

424  . . 

426  . . 

50  . . 

1215  .. 

1134  .. 

1120  .] 

1100  .. 

1 105 

15  .. 

462  .. 

441  .. 

428  50 

409  50 

429  50 

15  .. 

461  . . 

439  . . 

423  50 

424  . 

424  .. 

65  . . 

i  ftfirt 

J  oUU   • . 

1770 

1780 

1775  .. 

176  4  .. 

15  . . 

470 

458 

448 

448  .. 

448  50 

15  .'. 

456 

443 

443  .. 

446  .. 

12  50 

402  .'. 

402  .. 

405  .. 

430  50 

59  .. 

1460 

1365  .. 

1345  .. 

1311  .. 

1332  .. 

44  .. 

1030  .. 

970  .. 

920  .. 

918  .. 

915  .. 

15  .. 

465 

445  . . 

433  .. 

432  50 

433  .. 

15  .. 

462  .. 

442  .. 

427  .. 

427  . 

426  .. 

12  50 

390  . 

390  •  • 

389  . . 

431  50 

431  . . 

430  . 

38  50 

910  .. 

864  .. 

830  .. 

837  . . 

825  . . 

15  .. 

460  .. 

438  .. 

426  75 

428  5C 

427  . . 

15  . . 

458 

436  .. 

423  £0 

424  50 

423  . . 

12  50 

390  .. 

392  . . 

388  25 

25  . . 

640  .. 

640  .. 

640  .. 

643 

635  . . 

15  . . 

450  .. 

432  .. 

419  50 

420  . . 

419  . . 

424  50 

425  . . 



420  . . 

9  . . 

279  .. 

269  .. 

181  .. 

163  . . 

15  . . 

435  .. 

430  .. 

403  50 

409  . . 

407  . . 

20  . . 

578 

514  .. 

521  .. 

505  . . 

512  .  - 

7.50 

315 

225  . . 

234  .. 

230  . . 

227  . . 

18  .. 

355 

346  . . 

363 

353  .. 

356  .. 

28  50 

650 

642  . . 

602 

647  . . 

638  . . 

80  .. 

1945 

2004  .. 

1885  " 

1910 

1899  .. 

32  50 

685  .. 

696  .. 

630  .. 

631  . 

639  50 

61  .. 

^10 

330 

2  5C 

177 

207  . . 

216 

216  .. 

212  .. 

12  50 

280 

270 

235 

228  .. 

216  .. 

/su  .  . 

985 

983 

940  .. 

928  .. 

OOXJ    .  . 

590  . . 

542 

505  . . 

506  . . 

6 

155 

13 1 

125  .. 

125  .. 

12  50 

260 

270  ■  • 

280 

273  .. 

259  . . 

50  . . 

4  4  5  0 

42  .. 

41  .. 

27  50 

570  '% 

620 

588 

570  .. 

567  . . 

10  .. 

230 

210  .. 

136  .. 

126  .. 

125  .. 

13  87 

232  .. 

238  .. 

216  .. 

242 

19  .. 

15  .. 

11  . 

12  .. 

12  .. 

8 

155  . . 

162  •  • 

16u  50 

145  .. 

159  .. 

340  .. 

355  .. 

389  .. 

?.70  .. 

372  .. 

17  50 

737  .. 

696  .. 

730  .. 

5  .. 

390  .. 

430 

534  . 

460  .. 

499  .. 

83  .. 

67 

70  .. 

66  .. 

64  .. 

25 

545  .. 

560  .. 

636  .. 

603  .. 

605  .. 

386  .. 

425  .. 

374  .. 

350  .. 

340  .- 

'  '  *  ■ 

103  .. 

114  .. 

109  .. 

106  .. 

104  .. 

1d0  89 

4485  .. 

4608  .. 

1515  .. 

4490  .. 

4515  .. 

70  92 

1990  .. 

2110  .. 

205",  .. 

2045  .. 

2060  .. 

30  . . 

550  .. 

583  .. 

640  . . 

638  .. 

631  .. 

12  . . 

212  .. 

■247  .  . 

261  .. 

257  .. 

257  .. 

12  50 

500  .. 

465  .. 

505  .. 

488  .. 

483 

25  . . 

787  .. 

770  .. 

646  . . 

626  • . 

631  .. 

■  ■ 

985  .. 

265  .. 

226  . . 

215  .. 

210  .. 

18  . . 

332  .. 

342  .. 

305  .. 

301  . 

301  .. 

2  50 

90  30 

88  60 

85  75 

83  S0 

85  60 

4  .. 

93  80 

96  80 

88  65 

S8  55 

88  25 

4  .. 

92  50 

96  75 

90  75 

91  40 

4  .. 

100  75 

99  75 

97  90 

98  40 

98  75 

4  50 

93  .. 

94  .. 

88  .. 

87  10 

S7  25 

4  .. 

87  .. 

90  30 

81  -20 

80  .. 

78  75 

5  .. 

106  .. 

105  50 

104  35 

103  40 

104  25 

5  .. 

475  .. 

500  . 

495  50 

495  .. 

497  .. 

4  .. 

96  75 

97  .. 

96  45- 

96  47 

97  .. 

77  50 

79  90 

►  3  50* 

81  50 

SI  75 

3 

95  .. 

94  .. 

88  35| 

87  75 

88  90 

4  .. 

106  .. 

106  50 

102  05 

102  45 

102  60 

3  50 

103  .. 

103  25 

99  35 

98  50, 

4  .. 

90  80 

96  60 

93  02 

92  40 1 

92  45  ] 

CAPITAL 
nominal 


Millions 

22197 
3688 


258« 


Hill 

666 
111 


Nombre 
te  Titres 


384.556 
844.200 


55.899 
280.183 


395.247 
110.080 
1022750 

437.00* 
B6.29S 
566.356 

431.620 

658.951 

407.089 

383.616 
260.485 
04  804 


760.463 
1380546 
767.029 
1766652 
975.108 
940. 51 
476.662 
481.681 
488.667 
598.880 
221.758 
147.4 
1162838 
174.746 
102.579 
41.99; 


182 

500 

1000 

125 

000 

500 

40 

000 

500 

50 

000 

500 

300 

00o 

500 

60 

000 

500 

400 

000 

500 

160 

000 

500 

60 

000 

500 

500 

000 

500 

2r.o 

000 

500 

500 

ooo 

500 

190 

000 

500 
50' j 

10 

000 

500 

30 

000 

500 

40 

000 

500 

7.778 
373. 223 

60.000 

53.338 
100.866 
177.60:- 

49.50' 
484.19V 
493.03'.' 

90.961 
309.104 
185053; 
1963110 

146. îeo 

374.434 
146.207 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
I2S 
500 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
20i 
1000 
500 
400 


800 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
'.A*) 
500 
500 
5"0 
:0j 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


B ENTES  FRANÇAISES 

a  „,  S  Terme. 

d  % I  Compt.j 

3  %  Amortissable  { 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  y%  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p\~ 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  lTndus",, . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  \ 

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  »  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


50 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 

12 


50 


50 


135 

41 

60 

12 

50 

40 

27 

50 

12 

50 

27 

13 

75 

40 

50 
8 

79 

15 

15 

62 

12 

50 

25 

44  46 


Cours  comp.  juill 

19^5^190?" 


98  55 

99  20 


479  .. 
80  .. 
484 


552 


383  .. 
381 


429  .. 
377  .. 


505 


450 


476 
494 


3720 
1385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
1085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 


457 
458 


96  25 

97  25 


470 
79  60 
475  '. 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 
440 


475 
495 


128 
156 


3780 
1560 
486 
900 
654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 


442 
443 


Cours  de  clôture  (1907) 
6  juin  13  juin  20  juin 


95  10 
95  .. 


96  10 


45i  25 
78  25 


52.3  .. 
468  50 
406  50 
104  25 
525  .. 
524  50 
367  25 

97  50 
367  .. 

95  25 

420  . . 
107  50 
409  .. 
104  50 

421  25 
382 
405  75 


94  85  93  9' 
94  90    93  8i 


96  40    96  . 


453  75  453 

78  40;    77  80 
15     80  05 
460  . .   458  50 


475  50 

502 

500 

428 

46 1 

397 

455 

463  75 

454 

495 
75  50 
74  50 

540  50 

424  .. 

121  .. 

132  .. 


4'  30 

1466 
465 
905 
677 
498 
675 
650 
880 

114G 
124 
327 
662 
264 
760 
372 
121 

1210 


655  . . 
425  .. 
665  .. 

411  .. 

412  75 

413  . 
662  . 
422  .. 
881  .. 
389  . 
6?>0  50 
431  .. 
427  50 
400  .. 
430  50 


525  .. 
468  .. 
407  .. 
107  50 
528  .. 
524  50 
371  .. 

97  25 
367  25 

95  50 
419  .. 
107  25 
409 
loc  25 
4 1 0  50 
382  .. 
403  75 


477 
502 
502 
430  50 
401  50 
3yô  50 
458  . 
464  . 
455  . 
490  . 

74  50 

71 
543 
423 
131 

152 


527  . 
462  . 
405  50 

106  25 
525  25 
524  25 
367  . . 

96  50 
367  25 

95  25 
418  .. 

107  50 
409  .. 
105  25 
418  50 
378  50 
404  . 


4019 
1422 

903 
672 
491 
665 
649 
8o0 

1135 
121 
328 
662 
257 
712 
390 
115 

1180 


665 
425 
660 


409  25 
670  .. 
422  25 
8S0  .. 
385  .. 
6o0  .. 

431  .. 
427  .. 
400  .. 

432  .. 
426  75 


474  .. 
499  50 
498  .. 
428  50 
462  . . 
393  .. 
452  50 
461  50 
455  .. 
495  50 

73  75 

74  .. 
545  . 
425  .. 
130  25 
151  25 


3970 

1420 
456 
910 
670 
498 
663 
647 
845 

1135 
118 
320 
661 
260 
728 
400 
105 

1235 


665  .. 
425  75 
655 
412 


409  .. 
669  .. 
422  .. 
875  . 
383  .. 
650  .. 

430  .. 
427  .. 
402  .. 

431  .. 
426  75 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
,200.167 
,271.477 
144.046 
Il  14.095 
'214.221 
4870051 
4656961 
336.349 
I  80.604 
231.865 
2455884 
675.756 
501.191 
12833052 
388.483 
,156.76 
139.465 
472.684 
'127.316 
320462 
,1441824 
17220: 
'248.835 
250.942 
'3148711 
■1375241 
,344.178 
28.823 
178.534 
145.908 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74.116 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.54 
57.39 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.000 

260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207.970 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


589127 
9.106 
86.230 
524306 
4.823 
18.388 
8.613 
56 
338045 
761 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


302  £ 
.900£ 
500  f. 
200  fl 
300  £ 
200  f 
700  £1 
890  ob 
500  f 
850  ob 
000  f. 
960  ï 
580  £ 
400  f 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %■ 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'"  Générale  desf . 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
C'"  Gu  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  .. 
Métaux  (Cie  Française  desï.. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %(ch.  fixe  tt  II») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  i  %  %  1888  , 

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  , 

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


MAEGHE  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 


»    S  g 

O      s-  c 

S    s:  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


o  £ 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1305 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


H      m  r 

S5      =  o 

^  -S  g 

H  S  SE  g 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


o 

5  "S 

CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

ce 

d'intn 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


13-750 

BM 

25 

3.375 

000 

25 

8.750 

01  0 

25 

18.750 

006 

25 

2.250 

000 

25 

14.000 

000 

25 

5.000 

000 

25 

25.000 

000 

25 

6.250 

000 

85 

300 

000 

25 

18.750 

000 

25 

12.500 

OM 

25 

275 

CD0 

25 

7.500 

000 

25 

400 

000 

25 

68.750 

000 

125 

125.000 

OOu 

12? 

3. 125 

ooo 

25 

400 

000 

25 

2.000 

OOo 

25 

4. 000 

000 

25 

10. 625 

000 

95 

1CJ 

000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes. . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer andJack  (acl.  noav.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

3 

25 

3.50 

3.25! 

19 

8 

50 

7 

75 

8 

8.25 

15.000.000 

500 

1000 

65 

50 

50 

26 

25 

98. 750- 000 

135 

237.50 

194 

152 

50 

104 

50 

100.50 

96.50, 

40.000.000 

125 

330 

498 

484 

50 

483 

480 

172  l 

20.000.000dr 

!00dr 

47 

57 

50 

36 

25 

23 

25 

21.75 

21 

145 

114 

50 

109 

50 

68 

7:. 

68.50 

70.50 [ 

68.50 

69 

75 

50 

25 

25 

24.50 

23.75 

170 
69 

51 

38 

85 

41 
18 

50 
2ô 

48 
8 

25 
50 

46.35 
7.50 

1  i .  25 
7 

COMPAGN 

80 

64 

51 

42 

42 

58 

120 

83 

72 

59 

50 

57.50 

57.5* 

93 

90 

25 

77 

59 

25 

57 

57 

10.000.000 

25 

175 

66 

50 

69 

50 

70 

71 

71  1 

87.500.000 

25 

865 

234 

177 

,50 

150 

145 

139  I 

125 

230 

50 

210 

211 

208.50 

203 

18.125.000 

25 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

29 

25 

29.50 

28.25' 

7.500.000 

25 

55 

50 

43 

19 

50 

19 

18  25 

12.500.000 

25 

196 

132 

103 

93 

25 

91.75 

90.50 

37.500.000 

25 

262 

154 

139 

13.750.000 

25 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

12.500.000 

25 

85 

38 

25 

50 

50.000.000 

25 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5 

.50 

5.50 

5.50 

12.500.000 

25 

uay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Lan  rium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

15 

414 

435.50 

626.50 

596 

588 

79 

140.50 

111 

102.50 

102.50 

39.50 

68.75 

78 

58 

08.50 

INS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin 
Henderson  Tran  sv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'ivoire) 

Oceana  Company  

;amédès  fCie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

8.50 

8 

9 

125 

50 

44.75 

35.50 

34 

33.25 

30.25 

27.25 

10.50 

10.50 

10.50 

112.50 

163.50 

141 

93.25 

M 

84 

125 

40 

22 

13 

13 

13 

30 

18 

10 

107.50 

33.50 

29.25 

20.50 

30.25 

19 

95 

13.50 

10.25 

7 

6 

6.25 

27.50 

26.50 

19.50 

20 

18.50] 

16.25 

62.50 

51.75 

37  75 

37  25 

36.50 

84 

54 

53 

49.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


<i2 


'J  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwaiersraid) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

CrowD  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef... 

Ginaberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Juniper»  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knijni'a  1  Wirwatersrantl)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlnate  Block  B  

Luipnard  VIei  (New).... 
Main  Roef  Consolidated 
May  h  Coimollrlated (New 

Modderfonteln  

ld.  Extension 
Mcyer  and  Chnrlton  .... 

Nlgel  

Nigel  Daep  

Nourne  Dcost  

l'rlmrosu  'New,  

Friiicen*  Estate  

Hud  Mines  

Hondronteln  

Hlot 
Ilol. 
Rat 

Ko» 


011  loin  (New)  .... 
naon  

IlhOIl  tinop  

1  Deep  

BaJiHbury  iNcw)  

Hliriiiji  1   1  N<;W|  

Troimui  y  

United  Ma.  Hf.  Iloodupt 

Van  Ryn  (N«w/  

Village  Mnln  Heof  

Womraer  

Wint  11  m  1  Mines  

Wltwnlornrnnd  Doop  . . . 

Wolh  u  ter  

Worcontor  


60 


20 


Ï0 


13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/ia 

2  5/16 
2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 
1/8 

2 

1/16 


4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 
1  1/2 
3  9/16 
9  5/16 

5  3/16 


S  3/8 
3/4 

4  1/4 

2  9/16 
1  1/8 
9  a/16 

B  1  li 

1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

a  u/16 
5 1/4 
0 1/4 

1  11/16 
I  13/10 
1001  S  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1,2 

3  5/16 

3  3/4 

)  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 

1  1/16 

5  1/16 
7  3/8 

'  1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 

1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/U 
2  1/8 

8  3/8 
li  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 

a  1/2 

2  7/H 

4  1/8 

5  1/9 
15/10 

:i  7/1 

B  3/4 
6/8 


à  1/4 

3  1  /4 

3  1/16 

11/16 

5/8 

9/16 

5  16 

5/16 

1/4 

1/4 

1  /  A 
1/4 

i  IL 
1/4 

1/8 

1/8 

1/8 

3  3/16 

3  3/16 

3 

1  3/8 

1  s 

1  1/4 

12  1/4 

12 

7  3/8 

"t  3  i 

7  1/4 

1  1J  16 

1  i:;  16 

1  11/10 

2 

2 

1  7/8 

1 

15/16 

i  1/4 

S  1/8 

3  1  ./16 

19 

19 

18  1/jJ 

4  7/8 

4  3/4 

4  1/2 

7.  S 

13/16 

[5  16 

15/  16 

15/16 

2  C3/  16 

2  13/16 

2  3/4 

5 

9/16 

9/16 

3/4 

3/4 

2 

2 

1  7/8 

3  1/4 

1  5  » 

1  13/16 

13/4 

1   !..  16 

1  13/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  15  ir, 

1  13/16 

9  15/16 

1/4 

2  :  L6 

2  1/8 

m 

1/2 

7/8 

7/8 

5/8 

5/8 

9/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  1-/4 

5  5/4 

5  518 

:»  5/16 

11.10 

11/16 
i 

0/16 

8  7/8 

2  7/16 

9  7/16 

2  3  H 

1/8 

1/8 

3  l/M 

1  1  1 

■  1  16 

S  9H 

9  5/8 

7/16 

1  LI 

6 

1  1/2 

1 

1  m 

2  5/16 

9  1/4 

;  Il 

H   1  i 

H  1/4 

•  >/fl 

4  5/8- 

,  1 

a  m 

i 

5/8 

5/8 

1 

1  3/16 

i\ft 

3/4 

5/8 

1  1/4 

1  1/* 

1  1/8 

l  15/ Il 

S 

1  15/ If 

3  3/4 

3  ll/H 

8  5/11 

H/4 

1  1/4 

1  9/11 

1  U/lf 

3/8 

3/8 

350.000 

f 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  1/8 

1  3/16 

1 

1.102.500 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  5/16 

400.000 
4.375.000 

1 

13/16 
1  3/4 

5/16 
1  5/16 

5/16 

5/16 
1  5/16 

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

15/16 

1  5/16 

325.000 

Gharterland  Golfields  

5/16 

3/16 

1/8 

1/8 

1/8 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flda  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

3  13/16 

3  U/16 

3  7/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

20/6 

20/6 

20/6 

575.000 

100 

Id.   S  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  1/4 

l 

15/16 

7/8 

400.000 

Mashonaland  Agency  

13/16 

11/16 

5/16 

5/16 

5/16 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C». 

3/0 

16/6 

6/6 

6/6 

6/0 

670.000 
1.267.507 

1 

1  1/8 
1  1/4 

13/18 
16/3 

13/16 
16/3 

3/4 

15/3 

Oceana  Consolidated  

I  7/16 

100.000 

Rhodesia  Exploration  

3  38 

2  5/8 

1  5/16 

1  3/8 

1  5/16 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

2 

2 

1  15/16 

300.000 

Id        Gold  Fields  . . 

9  1/4 

1  3/4 

13/16 

3/4 

3/4 

604.225 

Id       Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

1  5/16 

1  5/8 

1  7/8 

1  3/4 

930.000 

Willoughby's  Consrl  

10/0 

tl/0 

5/0 

5/0 

5/0 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  1/8 

1  3/16 

l  1/16 

J  21 

<  S 
H  z 
X- 

<  s 
tJ  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


.î.250.000 
.682.39(5 

1 

Exploration  C°(New)  

U/16 

7,8 

1  1/8 

1 

Johannesbg.  Cons.  In»... 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/16 

500. 000 

1 

Id.         Water~'ks . 

i  1/16 

2  1/16 

250.000 

1 

Id.         Tramways . 

3/4 

3/1 

1 . 000 . 000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

17  1/2 

14  3  4 

12  1/4 

12  1/4 

200.000 

1 

New  Afrlcan  Company. . . 

1  9/16 

1  3/8 

13/16 

13/ 16 

3.000.00O 
250.000 

1 

1  3/8 
5  1/16 

1  1/4 

1 

S.  Afrlcan  Gold  Trust  

3  5/8 

2  1/16 

2  3/16 

500.000 

1 

Tatl  Concession  

1/2 

7/16 

5/16 

5/16 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust — 

2  9/16 

1  13/16 

1 

1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1 .000.000 
200.000 

91 .000 
900.000 
I 12.0CK 

390 . 00 


721.500 
3.948.9! 
3.2H3.020 

105.25Q 
1  .ouo.oot» 


Great  Boulder  Prop  

Laka  View  Consola  

Lond.  âc  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Hi  1 1  liant  Block  

Brokeu  Hill  Pi-oprlat — 

South  Kalgurl!  

Waiihl  


■34/0 
t 

7/6 
2  7/8 

2/6 

1/2 
46/6 
1  3/16 
5  15/16 


93/0 

93/6 

23/3 

I  1/2 

5/8 

14/0 

10/0 

10  M 

2  7/8 

4  1/4 

,  1  , 

57  M 

9/16 

5/6 

5/6 

2  3/16 

.  1/s 

4  3/16 

1  1/16 

Il '16 

9/16 

6  1/16 

8  15/16 

B 

11/16 
1  1/16 


12 

1 1  16 

2  1/16 
5/16 
15/16 


23/0 
9/16 
10/0 
4_l/i 

5/6 
4  3/16 
,97» 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonloln. . 

De  Boers  ordinaire  

Id.   B%  Debonture. . . . 

Orlqualand  Waat  

New  JogorsTonteln  Dof. 


99/6 

28/0 

26/6 

16  1/2 

17 

2., 

24  3/10 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

s  1  . 

8  1/H 

5/16 


'Jtt/Û 
24 
105 
7  1/4 
7  8/8 
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CODRS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE    DE  BERLIN 

îômai  22 mai  29 mai  à  juin  I2juin  îojiiiu 


VA  LE  U  H  S 


Fonds  d'Etat 


Cinsol.  Pruss.  2%  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotbard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutscbe  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


83  70 
72  30 


93  80 
9i  10 


145  30 
22  60 


83  60 
72  10 

93  90 
93  9u 
102  75 


144  50 

22  20 


155 
■206 
225 
169 
130 
158 

tau 

81 
20 
84 


83  00 


93  75 
93  70 
102  25 


145 
22  20 
191 


155 

206  50 

224 

169  20 

129  50 

151 

140  70 

121  20 
81  40 
20  44 
84  85 


83  60 
70  80 

D  » 

93  10 

94  » 
103  20 


144  .. 
25  20 


154  60 
205  10 
223  10 
!68  10 
l2.i  50 
150 
140  10 
121  60 
81  35 
20  4 
84  85 


214  20,  214  20  214  60  214  4( 


83  50 


93  50 
103  30 


14  2  20 

26  80 


153  70 
201  70 
120  10 
166  20 
127  60 
148  20 
135 
119  20 
81  30 
20  44 
84  75 

214  60 


83  40 
71  25 

93  » 

94  75 
103  30 


143  10 

27  70 


153  10 
204  » 
ifii  " 
167  60 
128  40 
150  76 
137  40 
il9  » 
81  30 

:o  4i 

84  75 
21  i  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  •.  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongroi»  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie  — 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . 
Escompte  hors  banque.. . 


15 mai  22 mai  29  mai  5  juin  12juin  19juin 


84  87 
65  37 
81  62 
103  » 
101  75 

93  » 
103  » 

100  25 
49  50 

101  75 
74  75 
69  50 
92  87 

94  50 
94  » 


3  18 


9  50 
182  50 
18  25 
90  37 
90 
30  75 
25  38 

4 

3  30 


84  50 
65  « 
81  25 
103  » 

101  25 

93  » 
103  » 
100  25 
49  50 

102  » 
75  » 
69  25 
92  50 

94  50 
94 


9  50 
182  50 
18  25 

90  25 
85  25 
31  06 
25  3' 
4 

3  75 


84  00 
65  » 
81  12 
103  25 
102  » 

93  b 
102  50 
100  25 

50  » 
102  25 
74  » 
68  25 
92  12 

94  50 

95  » 


9  50 
181  50 
18  25 
87  3 
83  75 
31 
25  37 

4 

3  56 


84  » 
64  62 
80  25 
103  25 
102  » 
93  25 
102  30 
100  5 
49  50 
102  75 
74  25 
68  50 
92  12 
94 
'.15 


9 

181  50 
18  25 

86 
85  50 
30  81 


62 


83  37 
64  75 
79  50 
103  » 

101  50 

93  25 

102  50 
n  io  25 

49  50 
102  75 
73  50 
68  37 
92  25 

94  » 
94  » 


9  » 
178  50 
Ï8  12 
84  25 
83  75 
31  » 
25  40 
4  » 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 
—  Papier.... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


15  mai 


116  65 

98  30 
98  40 
111  90 
93  90 


1130  » 

569  » 
5560  » 

tas  » 

679  75 
131  25 
240  67 
95  7 
19  14 


22  niai 


117  25 

98  25 
98  45 
112  » 
93  95 


1127 

569 

5555 

437 

677 

129 

240  62 
95 
l'.i  1 


20  niai 


116  80 
97  90 
97  95 

111  75 
93  M 


1125  » 
508  » 

5555  » 

m  » 

678  •> 

129  - 

240  75 

95  80 

1»  15 


juin 


116  60 

97  80 

97  85 

111  30 

93  40 


1095  » 
565  » 
5560  » 
430  » 
674  50 
127  » 
240  80 
95  82 
19  16 


I2juin 


115  90 

97  35 

97  40 

110  70 

92  70 


in60  » 
564  » 
5540  » 
426  n 
660  75 
132  25 
241  15 
95  92 

io  ie 


I9j  uin 


116  25 

97  50 
97  55 
110  85 

93  20 


1085  » 
564  » 
5550  » 
432  » 
668  . 
138  50 
241  12 
95  90 
19  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


15mai 

22  mai 

29  mai 

5  juin 

12juin 

lojuin 

2 

2  , 

2  » 

2 

2  » 

2  •• 

Change  sur  Paris  

550 

550  » 

550  50 

549  50 

549  50 

550  50 

52 

ia 

52  12 

52  06 

52  12 

52  12 

52  06 

BOURSE  FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 
—     »w  f»ri«  à  vue . . . 
Barcelone 

Dette  hrtérieure  4  %  

Nord  Kipagni  

8ara#os3e  

Change  sur  Paris  


15 mai  22mai  29 mai 


82  35' 
27  86 
10  80 

82  57 
04  25 
96  30 
11 


82  65 
27  86 

10  85 

82  72 
63  80 
95  30 

11  » 


82  60 
27  87 

10  90 

82  90 
63  00 
94  » 

11  15 


juin | 1 2juin  lOjuin 


27  92 
11  lu 

M 

63  10 
93  15 


82  73 
28  01 
Il  40 

82  82 
62  » 
91  50 


11  35    11  75 


2x  13 

11  90 

83 
62  25 
91  30 

12  15 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


15  ]  i  ' 
.i  ni,  i 

z~ niai 

29  niai 

5  juiiill.'juin 

-  ■ 
1  Jjuiu 

Rente  Belge  3  %  

98  37 

97  » 

97 

12 

98  •> 

97  75 

97  50 

—      —    2  %  %  

82  75 

83  « 

82 

95 

82  52 

83  » 

82  50 

Banque  Nationale  

4500  » 

4525  » 

4590 

4 '(90 

4540  » 

4490  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

646  « 

642  » 

645 

647  » 

05,5  ■> 

640  » 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

4577  » 

4575  ». 

4500 

4500  » 

'«470  » 

4350  » 

Extérieure  4  %  

92  87 

93  »! 

92 

56 

92  56 

92  25 

92  » 

Brésil  4  %  

8!  75 

81  93. 

81 

50 

81  25 

80  m 

79  37 

Change  sur  Amsterdam  

209  17 

209  10 

208 

71 

208  87 

208  70 

308  9-5 

—     sur  Berlin  

123  22 

123  37 

123 

30 

123  27 

123  22 

123  27 

25  22 

25  22 

25 

23 

25  22 

25  21 

25  22 

Anvers 

100  33 

100  35 

100 

36 

100  35 

100  31 

100  26 

Change  sur  Paris  

100  32 

100  41 

100 

42 

100  40 

100  35 

100  31 

103  20 

123  23 

123 

20 

123  20 

123  27 

123  32 

—     sur  Londres  

25  23 

25  23 

25 

24 

25  23 

25  22 

25  23 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France   

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


15 mai  22 mail-.''.1  niai 


5  juin  |  Bjofn 


103 
434 
727 
1270 
543 
470 
1625 
100  25 
25  21 
123  23 


102  30 

728  50 
100  24 
123  22 


103  05 
428  « 
720  » 
1235  » 
546  » 
466  » 
1625  » 
100  23 
25  19 
123  22 


102  30 
720 
100  23 
123  20 


103  52 
430  50 
718  50 
12»  » 
542  » 
470  » 
1610  » 
100  15 
25  1 
123  0 


102  42 
730 
100  1 
123  1 


103  57 
437  B 
732  » 
1268  » 
5i4  » 
473  » 
1605  » 
100  15 
25  17 
123  03 


102  50 
731 
100  16 
123 


103  60 
439  » 
722  » 
1256  » 
544  » 
474  » 
1Ï85  » 
100  10 
25  15 
123 


102  55 
719 
100  10 


Wjnin 


103  52 
430  » 
742  » 
1235  i 
543  » 
470  » 
1585  » 
99  88 
25  11 
122  80 


102  40 
712  ■■ 
99  91 


122  93  122 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.  deSt.-Pélers 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


15  mai  22  niai 


72  40 
333  « 
414  » 
375  » 
291  » 
37  98 
95  46 
46  66 


72  40 
329  » 
413 
379 
288 

37 

95 

46 


or, 


Ï9  niai 


71  50 
324  » 
402  » 

373  » 
280  » 
37  98 
95  43 
46  60 


5  juin  12juin 


71  25 1 
323  » 
400  » 

368  « 
280  » 
37  94 
95  35 
46  6t 


71  » 

319  » 
400  » 
36-1  » 
256  » 
37  94 
95  41 
46  63 


19juin 


70  40 
318  » 
405  » 
362  » 
248  » 
37  97 
9ô  48 
46  67 


BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Geaève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  y,  %. 

3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


15 mai  22 mai  29 mai  5  juin  12juin  lt»juin 


101  50 
<97  50 

985  » 
93  50 

102  56 
100  20 

25  18 


101  25 
97  63 

981  50 
93  .. 

102  60 
100  17 

25  18 


101  25 
96  » 

982  » 
93  » 

103  » 

100  10 
25  15 


101  75 
95  » 

983  » 
93  50 

103  10 

100  Oi 
25  14 


101  » 
94  » 
984  » 

103  10 
100  06 
25  16 


101  75 

980  » 
93  50 
103  50 
100  04 
25  16 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTI N O PLE 


VALEURS 

15  mai 

22  ma 

29  mai 

5  juin 

12juiu 

lOjuin 

Pièce  

87  06 

87 

07 

87 

08 

87 

12 

87  13 

87 

10 

Ottomane  4  %  unifié  

102  03 

102 

14 

101 

38 

102 

02 

101  30 

102 

us 

Chemins  Ottomans  

152  » 

151 

87 

152 

25 

152 

87 

150  50 

155 

25 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  82 

22 

22 

81 

22 

81 

22  82 

22 

so 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  05 

110 

05 

05 

lïÔ 

05 

110  05 

110 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey.. 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville 
New-York  Central. . . 
Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabacu  St-Louis  préf. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Loudres... 

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


15 mai  22  mai  29 mai  I  5  juin  12  juin  19  juin 


101  >4 

90  \ 
171  '( 
183 
133 

23  %  \ 
1  il 
116 
11*  S 

82 
122  % 
I08  % 
«44  % 

25  \ 

s*o 

4.83  35 

5. 16  \  o.  io  '/4 
4.86  65  4.86  85 


25  V, 
65  \ 


101 

88 
172 
175 
127 

22 
13C 
113 
112 

80 
130 
102 
136 

22 
825 
4.83 

16 


25 
66 


101 
88 
169 
172 
126 
21 
134 
111 
110 
80 
120 
■89 
184 
22 
630 
4.83 
5.16 
4  87 
24 
67 


100 
87 
167 
169 
120 
21 
135 
111 
109 
80 
119 
101 
131 
22 
790 
4.83 
5.16 
4.87 
24 


100 

88 
169 
170 
126 

Î2 
135 
111 
112 

80 
120 
103 
134 

23 
780 
4.83 
5. 16 
4.87 

24 

66 


100  \ 
88 
lo- 

no 

125  \ 
23 
134 
110 
111 
80 
119 
100 
132 
•» 


X 

H 

\ 

M 

800 
0  1  83  85 
5  16  k 
4.S7  -o 

24  y, 

67  \ 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


kl  11  i  l£AY£  r.Sauffroy,  1°  n°  32  (Hôt.m.)sus 
L  JHAIMIlllJcept.  r.5.000f.:2°n°34.  R. 5.005 fr 
M.  à  p.  40.000  f.  ch.  Aadj.s.  1  ench.  ch.  n. 2  juillet 
•S'ad.àMeeBreuillaud  et  Théret,  not.  b.  St-Denis,  24 

616 


Adj.  étude  de  M"  Panhard,  not.  à  Paris,  4,  r.  de 
Rougemont,  24  juin  1907,  3  h.,  Fonds  d'Entrep'  de 
TD  Â  MODflQTO  dil  Messageries  de  l'Aima,  kPur'is, 
I  HA  lÛlUn  I  Ç5,pl.del'Al>na.M.àp.(neplêt.b.)  : 
1500f.Cons.50uf.SràM./lrOTrt)!C?,s.,17,i'-Séguier,etau(l.uol. 

617 


FAlVnÇJ  Nêgoc.en  conserves  et  fruits  secs, à  Pnris, 
f  UIlllu  12,  r.  de  la  Cossonnerie  A  adj.  étude  de 
Me  Philippot,  not.  à  Paris,  lO.r.St-Antoine,  le  25juin 
190:,2\\.  M.  à  p.  ipouv.  êtrebaiss,)5.000f.  Consign. 
1.000f.Sad.àM.Craggs,synd.,18,r.Séguier,etaud.not. 

S18 


ir.Cardinet,5  5  (av.Villiers,17*j.C,c193m  R. 
br.  ! 3.633f.60, M.à  p,175.000f . Ad j s.  1  ench . 
ch. not. 9  juill.  1907.  S' MeAforeaw,not.7e.r.St-Lazare. 
 619 

Aadj.,étudo  deMeBaiézeatt#,not. Chantilly, 8juil.lh. 

VALEURS  DASSIRAVCES 

françaises,  suisses,  italiennes,  autrichiennes,  rou- 
maines, russes  et  velsurs  industrielles  et  finan- 
cières françaises  et  étrangères.  Mises  à  prix 
totales  :  30.1)200  francs.  Demander  affiches. 
 620 

BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  sont  informés  que,  suivant 
décision  de  l'Assemblée  générale  du  20  avril  der- 
nier, le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1906,  soit 
fr.  25  par  action,  sera  payable,  à  partir  du  1er  juil- 
let 1907,  à  raison  de  : 

Fr.  24.   »  pour  les  actions  nominatives; 

Fr.  23.17  pour  les  actions  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n°  0  : 

A  Paris,  au  siège  social,  7,  rue  Chauchat,  et  14, 

rue  Le  Pelelier; 
A  Bruxelles,  à  la  Société  Générale  de  Belgique, 

3,  M<  ntagne-du-Parc. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyrre  au  capital  de  30  millions 


Fr 
Fr 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  com- 
plément du  dividende  de  l'exercice  1906,  soit  : 
Fr.  11.96  net  par  action  nominative  entièrement 
libérée  ; 

10  .96  net  par  action  au  porteur  entièrement 
libérée; 

5.96  net  par  action  nominative  libérée  de 
250  francs 

sera  mis  en  paiement  à  partir  du  1"  juillet  pro- 
chain :  .  ' 
A  Paris  : 

Au  Grédil  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  43,  rue 
Cambon,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier  :  20, 
avenue  des  Cobelins;  1V7,  rue  du  Temple;  108, 
boulevard  Saint-Germain;  10'i,  avenue  Ledru- 
Rollin  :  1.  rue  de  I  Aqueduc:  112,  rue  Réanimir. 
Au  (  rédit  fonder  de  France,  19,  rue  des  Gapu- 
cines. 

A  MaruSLUE  : 
Au  Grédil  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  48,  rue 
Orignan. 

I0.N  ALOfcRIE  BT  Ti.'NISIK  : 

Aux  Sièges  de  la  Société  à  Alger,  Bène,  Cons- 
tantin*, Oran,  i-iii,  Tun's,  AJÏreville,  Aln-Beîda, 
Ain  'l'i-mon'  li"iii .  Aumalo,  liatna,  Biekra,  Boufa- 
r  i;.  Bordi-Bou  Arreridj,  Boulra,  Bougie,  Gherchell, 
Gollo,  D/idJillij  Queluia,  .lemma]>eK,  Médéa.  Mila, 
Mostaganem,  Orleansvillo,  PhilippeVille,  Roulba, 
Salda,  Saint-Gloiid,  Sidi  RM-Abbés,  Souk-Ahras, 
Tiaret,  BizcrlO,  S'ou«e. 
Ai;  Maiioc  : 

Au  Grédil  J'oneier  et  Agricole  d'Algérie,  0 
'Jauger. 
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A.  TRICART  ET  CIE 

101,  rue  Réaumur  —  téléphone  117-97 
J?  .A-  ~-  IS 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de 


Incendie 

45  Métropole  45 
Vie 

15  Urbaine  non  lib.  425 

1  Phénix  au  mieux 
6  Union        au  mieux 

Accidents 

15  Urbaine  5RQ 
15  Soleil  360 

Grêle 

10  Confiance     au  mieux 
Maritimes 

2  Générale     au  mieux 

Divers 

100  Soc.  Etudes  et 
Entrep.min.  au  mieux 


Incendie 


2.550 
au  mieux 

4.550 
au  mieux 
au  mieux 
au  mieux 


4  Soleil 
30  Confiance 
10  Générale 

3  Abeille 

5  Paternelle 

1  Nationale 

Vie 

2  Caisse  Pater  a.  115 
25  Confiance  105 
10  Foncière  au  mieux 
10  Patrimoine  40 

1  Nationale  27.6G0 

Accidents 

5  Abeille  750 
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COMPAGNIE  DES  PHOSPHATES 

ET  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  GAFSA 

(  Tunisie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital  :   18.000.000   de  francs 

60,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 


L'Assernbl';e  générale  des  actionnaires,  qui  a  eu 
lieu  le  17  juin  courant,  a  décidé  la  distribution  aux 
actions  d'un  dividende 

De  80  francs  pgr  action,  impôts  à  déduire. 

Un  acompte  de  25  francs  ayant  été  payé  le 
8  janvier  dernier,  le  moulant  net  du  solde  de  ce 
dividende  est  de  : 

51  fr.  80  par  action  nominative  : 

■49  fr.  05  par  aelin  aou  porteur, 

L'Assemblée  a,  en  outre,  décidé  la  distribution 
aux  parts  de  bénéfices  d'un  dividende  de  58  fr.  928 
par  part,  impôts  :'i  déduire;  le  moulant  net  de  ce 
dividende  esl  de  14  fr.  60  par  part. 

Ces  dividendes  seront  payables  à  partir  du 
10  juillet  prochain,  sur  présentation  du  coupon 
n"  il  pour  les  actions  et  du  coupon  n°  5  pour  les 
parts  de  bénéfices  : 

A  Paris  ,  chez  MM.  Hirabaud  et  Oie.  rue  de 
Provence,  56  (de  10  heures  à  3  heures); 

A  Lyon,  ehez  MM.  Saint-Ollvo,  faiuljefort 
ei  Cie.  rue  de  la  République,  13  ; 

A  Genève,  chez  MM.  DuvaJ  et  fie,  rue 
Diday,  10; 

A  Berne,  chez  MM.  Von  Ernsl  et  fie. 
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SOCIÉTÉ  DES 

MINES  DU  BOU-THALEB 

Société  anonyme  au  capital  de  3.750.000  francs 
Siège  social  :  27,  rue  La/fitle,  à  Paris 


\\is  aux  Actionnaires 

L'Assemblée  générale  ayant  lixé  à  28  fr  20 
par  action   le  dividende  de  l'exercice  1906,  et  un 
acompte  de  15  fr.  ayant  l -ï  payé  le  2  janvier  der- 
nier, le  coupon  n"  6  sera  payé,  à  partir  du  l"'  juil- 
let prochain,  pour  solde  de  l'exercice  19'i6,  à  raison 
de  13  fr.  20  bruis  par  action,  SOit,  bel  d'impôts  : 
12  fr.  072  pir  action,  au  nominatif, 
El  11  fr.  775  par  action  au  porteur. 
En  outre,   il  sera  payé  à  chaque  action,  pour 

amortissement,  une  somme  nette  de  35  fr.,  contre 

présentait  >n  des  titres,  qui  recevront  une  estant 

pille  constatant  ce  remboursement. 

Ces  paiements  auront  Lieu  à  Paris,  aux  Caisses 
des  Etablissements  ci-après  : 

Compagnie  Algérienne,  Crédit  Industriel  et 

Commercial,  Société  Générale  ou  dans  les 
Agences  cl  Succursales  do  cet  Ktaldissoments. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


Tiragî  du  7  Juin  1907 

Obligations  4  0/0  (Série  B)  remboursables  par 
500  francs,  coupon  8  attaché  : 


481 

à 

490 

501 

à  510 

951  à 

960 

1481 

1490 

2131 

2140 

2*1  L 

2320 

2991 

30  JO  ■ 

3341 

3i50 

36  .'1 

3630 

3731 

3740 

4631 

4640 

5781 

5790 

6931 

6940 

8971 

8980 

90)1 

9060 

9231 

9240 

9241 

9250 

9631 

9Ô40 

9891 

9J00 

10391 

10400 

10661 

10670 

12121 

12130 

123)1 

12210 

12351 

12360 

13141 

1-1150 

14001 

14010 

14091 

14100 

14*1 

14270 

14-491 

14500 

15161 

15170 

15221 

15230 

15881 

15890 

16501 

16510 

16631 

16640 

16781 

16790 

17931 

17940 

18351 

18360 

18561 

18570 

18731 

18740 

19251 

19200 

20831 

2o840  " 

21*91 

21300 

21671 

21680 

21791 

21800 

23251 

2326(1 

23811 

23820 

25031 

25040 

25041 

25050 

25811 

25820 

26281 

26290 

27351 

27360 

27951 

27960 

;  8561 

28570 

28631 

28690 

28931 

28940 

29201 

292.0 

29521 

29530 

29oll 

291 120 

Obligations  sorties  à  des  lua'cs  antérieurs  et  res- 

tant  à  rembourser 

1349 

c. 

6  att. 

1350 

c  .  6  att. 

1438  c. 

6  att. 

1439 

1869 

1870  — 

6  - 

2i»82 

6  — 

2;83 

—  6  — 

4521  — 

6  — 

4522 

(i  — 

4523 

—  G  — 

4524  — 

6  — 

4525 

6  — 

4526 

—  G  — 

;G9i  — 

6  — 

5695 

6  - 

6619 

7491  — 

0  — 

7492 

6  — 

7493 

—  6  — 

7494  — 

6  — 

74117 

6  — 

7498 

7595  — 

6  — 

8tM 

6  — 

9441 

—  6  — 

9442  — 

6  — 

9443 

6  — 

12531 

—  6  — 

12534  — 

6  — 

12535 

6  — 

13536 

-  6  - 

12537  — 

6  — 

13538 

6  — 

12539 

—  6  — 

14795  — 

6  — 

18992 

4  - 

18993 

—  4  — 

18994  — 

4  — 

18905 

4  — 

18996 

-  4  - 

19)18  - 

6  — 

1975  î 

6  — 

20738 

—  4  — 

2H739  — 

4  - 

22201 

6  — 

23202 

—  6  — 

22203  - 

6  - 

23204 

6  — 

222- >5 

—  6  — 

22303  — 

6  — 

22325 

6  — 

22326 

—  6  — 

22330  - 

6  — 

32333 

6  - 

223  4 

—  6  — 

23335  - 

6  — 

22336 

6  — 

22337 

—  6  — 

22338  — 

6  — 

2  2  Aï 

6  — 

22721 

—  6  — 

22722   

6  — 

22723 

22724 

—  6  — 

22725  — 

6  - 

23726 

6  — 

1 2727 

22V28  — 

6  - 

2:1071 

6  — 

23072 

—  6  — 

230-3  — 

6  — 

28074 

6  — 

23075 

—  6  — 

23076  — 

6  — 

21077 

6  - 

23078 

23079  — 

6  — 

23OS0 

6  — 

24321 

—  0  — 

2.322  — 

6  — 

24324 

6  - 

2432.» 

24328  - 

6  — 

34339 

6  - 

24330 

257  57  — 

G  — 

85758 

6  — 

27715 

—  6  — 

27716  — 

6  — 

27717 

6  — 

27731 

—  6  — 

27732  — 

6  — 

27733 

6  — 

27734 

—  6  — 

277  5  — 

6  - 

2-7H6 

6  — 

2;  737 

—  6  — 

27 '38  — 

6  — 

27811 

6  — 

27812 

—  6  — 

27813  — 

6  — 

■  7814 

6  - 

27815 

\jr  remboursement  de  ces  obligations  sera  effec- 
tué à  parlir  du  l"  juillet  1907  : 

A  Biuxellas  :  à  la  Société  Générale  vie  Bolgi- 
que,  3,  rue  Montagne-du- Parc  :  à  la  Caisse  Géné- 
ral". <lc  Reiiori*.  12,  Marché  au-Bois  :  à  la  Société 
Française  de  Ha» que  et  de  Dépôts,  70,  rue  Royale] 

A  Liège  :  chez  MM.  Xagclinackers  et  llls,  ban- 
quiets;  chez  MM.  Mi'U//éls,  Nccfi'.l  banquiers; 

A  Anvers  :  à  la  Société  Française  de  HanqUB 
et  de  Dépôts,  22,  place  de  Meir; 

A  Londres  :  chez  William*  Dcaron's  Bank  Li- 
mited, 2,  Cockspur  Street  (S.  W-); 

A  Amsterdam  :  choz  MM.  Wertheim  el  Gom- 
pertz,  banquiers  ; 

A  Cologne  :  chez  MM.Sni.  Oppenlieim3ma\  Oie, 
banquiers  ; 

A  Paris  :  au  Bureau  do  la  Direction  Générale, 
41,  rue  de  l'Arcade  :  à  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développaient  du  Commerce  el  de 
l'Industrie  i'ii  l'iance,  .54,  rue  de  Provence. 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

Description  des  Emprunts  — CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DES    GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1906  1907 
Du  1"  janv.  au  31  mai.  Fr.    7.926.580  8.400.797 
Du  1-  au  10  juin.   477.493      518  518 

x. 404.073  8.919.345 

Difléreuce  en  faveur  de  1907. . .  515.272 
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BANCO  DE  GUANAJUATO 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
-Conseil  d'Administration*a  décidé  la  mise  en  paie- 
ment d'une  somme  de  Mex?.  $  4.  —  sjlde  du  divi- 
dende de  Mex.  $  10.  —  afférent  à  l'exercice  1906. 

Ce  solde  sera  payable  à  partir  du  1er  juillet  1907 
■contre  remise  du  coupon  n°  8. 
Au  Mexique  : 
Au  Siège  social  à  Guanujualo; 

A  Mexico  : 
Au  Banco  Central  Méxicano; 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chau- 
chat,  et  14,  rue  Le  Peletier,  à  raison  de  10  fr.  24 
'Mex.  $  4). 

(Le  change  pour  le  paiement  à  Paris  sera  valable 
jusqu'au  1"  août  prochain  et  pourra  être  modifié;. 
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BANCO  DEL  ESTADO  DE  MEXICO 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
Conseil  d'Administration  a  décidé  la  mise  en  paie- 
ment d/une  somme  de  Mex.  $  4.  —  solde  du  divi- 
dende de  Mex.  10,  —  allèrent  à  .l'exercice  1906. 

Ce  30lde  sera  pjyable  à  partir  du  /"  juillet  1907 
contre  remise  du  coupon  n°  15; 
Au  Mexique  : 

Au  Siège  social  à  Toluca  et  à  sa  succursale  de 
Morelia. 

A  Mexico  : 

Au  Banco  Central  Mexkano  et  à  la  l'nited  States 
BankiDg  C"; 

A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  i  arisienne,  7,  rue  Cliau- 
chat,  et  14,  rue  Le  Peletier,  à  raison  de  10  fr.  24 
Mex.  $  4  . 

fLe  change  lixé  pour  le  paiement  à  Paris  se:  h 
valable  jusqu'au  1"  août  prochain  et  pourra  étr<i 
modifié), 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

Société  anonyme  au  capital  de  5  millions  de  fr. 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  annuelle  le 
13  juillet  1907,  k  y  heures  1/2,  au  siège  de  la 
Compagnie,  18,  boulevard  des  Capucines,  à 
Paris,  à  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour 
suivant  : 

1°  Lecture  du  Rapport  du  Conseil  d'Admi- 
nistration : 

^°  Lecture  du  Rapport  de  MM.  les  Commis- 
saires ; 

3°  Approbation  des  Comples  de  l'Exercice 
1900,  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  d Administrateurs; 

5°  Nomination  des  Commissaires  pour  1907; 

6°  Autorisation  à  donner  aux  Administra- 
teurs en  vertu  de  la  loi  du  24  juillet  1867; 

7°  Nomination  des  Liquidateurs.  (Article  48 
des  Statuts]. 

Conformément  à  l'article  33  des  statuts, 
nul  ne  peut  assister  à  l'Assemblée  ou  s'y 
faire  représenter,  s'il  n'est  propriétaire  de  40 
artions  au  moins. 

•  Les  actions  ou  les  certificats  de  dépôt  déli- 
vres par  les  sociétés  de  crédit  et  les  officiers 
ministériels  devront  être  déposés  au  siège 
social,  au  plu-s  tard,  le  9  juillet,  à  3  heures. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  O/O  1891-1894 

2'  Emission) 
MM.  E.  HOSKIER  et  Cio,  banquiers  à  'Paris, 
39,  boulevard  Haussniann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  le  coupon  trimestriel  d'intérêts  échéant  le 
l"  juillet  prochain  sur  lesdits  emprunts. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
ger, 7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée  par 
S.  Exc.  M.  le  Minisire  des  Finances  de  Russie  de 
payer  les  coupons  suivants  : 

Emprunt  4  O/O  or  1  894  6  émission).  —  Cou- 
pon échéant  le  1"  juillet, 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
j  Chemins  de  fer  russes  (émission  1S90;,  Nicolas. 
—  Coupon  échéant  le  lnr  juillet,  de  £  1.18,  net, 
au  change  du  jour. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FEPi 

MÉTROPOLITAIN  de  PARIS 

Société  Anonyme 
Au  Capital  de  75.000.000  de  francs 
31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'Assemblée  Cénérale  du  18  mai  1907  a  fixé  le 
montant  du  dividende  de  l'exercice  1906  à 
19  fr.  par  action,  sous  déduction  des  im- 
pôts, soit  1S  fr.  24  par  action  nominative 
et  17  fr.  20  par  action  au  porteur. 

Ce  dividende  sera  payé,  à  partir  du  1er  juil- 
let 1907,  aux  caisses  ci-après  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale, 

Et  dans  leurs  Succursales  ; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky.  19, 

rue  Scribe  ; 

A  Bruxelles  : 

Chez  M.  E.  L  J.  Empain.  105,  rue  de 
l'Enseignement  ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
A  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers. 

Le  remboursement  dis  actions  sotties  au 
tirage  au  sort  du  19  juin  1907  et  h  ur  é<  hange 
contre  des  actions  de  jouissance  auront  lieu 
en  même  temps  que  le  paiement  du  dividende 
et  aux  mêmes  caisses. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Assemblée  générale  des  Actionnaires,  tenue 
à  Madrid,  le  11  mai  1907. 


Présidence 

de    Son   Excellence   M.    Antonio  Borrego 


Rapport  du  Conseil  d'administration 

Messieurs, 

Vous  avez  été  convoqués  en  Assemblée  gé- 
nérale ordinaire  conformément  aux  disposi- 
tions de  l'article  26  des  statuts,  pour  prendre 
connaissance  des  opérations  et  de  la  marche 
de  la  Compagnie  pendant  l'exercice  1906,  dé- 
libérer sur  les  comptes  de  cet  exercice,  pro- 
céder au  renouvellement  ou  au  remplacement 
d'un  Administrateur  décédé  et  de  ceux  dont 
le  mandat  expire  cette  année,  ainsi  qu'exami- 
ner les  autres  questions  qui  devront  être  l'ob- 
jet de  vos  délibérations. 

Nous  commencerons  par  vous  exposer  les 
résultats  de  l'Exploitation  de  l'exercice  1906 
qui,  dans  leur  ensemble,  ont  été  très  say>fai- 
sants  par  rapport  à  ceux  de  1905  :  en  effet,  leà 
recettes  du  trafic  ont  présenté  une  augmenta- 
tion de  4.157.009  p.  96  provenant  de  la  hausse 
des  recettes  voyageurs,  marchandises  P.  V. 

|  et  divers,  malgré  une  diminution  dans  les 

(  transports  en  G.  V. 
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Les  dépenses  de  l'Exploitation  présentent 
une  réduction  de  1.845.642  p.  31  due,  dans  sa 
presque  totalité,  à  ce  que  des  sommes  im- 
portantes, qui  figuraient  antérieurement  par- 
mi les  dépenses  générales,  ont  été  portées,  à 
cause  de  leur  nature,  aux  charges  de  l'exploi- 
tation, à  partir  de  l'année  1906. 

Cette  augmentation  des  recettes  jointe  à  la 
diminution  des  dépenses  et  à  la  baisse  du 
taux  du  change,  nous  a  permis  de  clore  l'exer- 
cice avec  un  excédent  de  recettes  de  2  mil- 
lions 747.648  p.  23,  après  avoir  porté  à  l'amor- 
tissement du  matériel,  5  0/0  de  sa  valeur,  pro- 
portion ou'autorise  la  Loi,  sans  paiement 
il'impot,  "ce  qui  représente  une  somme  de 
5.169.296  p.  88. 

L'excédent  de  recettes  de  l'exercice  1905 
n'avait  été  que  de  265.955  p.  72. 

I.  —  RÉSUMÉ  GÉNÉRAL  DES  COMPTES 
D'EXPLOITATION 

Nous  donnons  ci-après  quelques  explica- 
tions concernant  les  résultats  ci-dessous. 

A.  —  RECETTES  DU  TRAFIC. 

RECETTES 


TOTALES 


Les  recettes  du  tra-  Piécettes 
fie  pendant  l'exercice 

1906  ont  été  de   121.166.664,34 

En    1905,  elles 

avaient  été  de   117.009.654,38 


PAR  KILOM. 


Piécettes 

32.916,77 

31.787,46 


\  L'augmentation    en   _  ' ".  . 

1906  est  donc  de  . . .  '  4.157.009,96  1.129,31 
et  représente  3.55  0/0. 

Cette  augmentation  de  recettes  du  trafic  se 
décompose,  pour  chacune  des  lignes  qui  cons- 
tituent l'ensemble  de  notre  réseau,  comme 
l'indique  le  tableau  ci-après. 
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Il  résulte  des  données  oi-dessus,  que  sur 
presque  toutes  les  lignes  qui  composent  notre 
réseau,  il  y  a  une  progression  ascendante  de 
recettes,  exception  faite  des  lignes  de  Santan- 
der  et  de  Valence  à  Utiel,  qui  accusent  une 
certaine  baisse  ;  pour  la  première,  elle  porte 
surtout  sur  le  trafic  voyageurs;  pour  la 
seconde,  c'est  la  conséquence  de  la  diminu- 
tion de  transports  de  vins  et  spiritueux. 

[A  suivre.)  635  . 


RAND  MINES,  LIMITED 


Rapport  du  Directeur  général 


[Suite  et  fin} 


ment  de  l'année  close  le  31  décembre  1906  ont 
donné  les  résultats  suivants  :  on  a  broyé 
9.860  tonnes,  pour  un  rendement  de  &  dwts 
fins  452  ou  27  sh.  1  d.  583  par  tonne.  Les  dé- 
penses d'exploitation  se  sont  élevées  à  22  sh. 
0  d.  583  par  tonne,  laissant  un  bénéfice  d'ex- 
ploitation de  £  71.129  18  sh.  8  d.,  soit  5  sh.  1  d. 
par  tonne. 

Robinson  Central  Deep,  Ltd 

Pendant  l'année  close  le  31  décembre  1906, 
les  opérations  de  traitement  de  cette  Compa- 
gne ont  été  les  suivantes  :  on  a  Tiroyé  201.095 
•tonnes,  pour  un  rendement  de  12  dwts  fins 
736  ou  53  sh.  7  d.  737  par  tonne.  Les  dépenses 
d'exploitation  se  sont  élevées  à  16  sh.  11  d.  661 
par  tonne  et  le  bénéfice  d'exploitation  a 
£  368.486  10  sh.,  soit  36  sh.  7  d.  776  par  tonne. 

Paarl  Central  Gold  Mining  and  Exploration  C. 
Ltd 


AUTRES  COMPAGNIES 

Voici  un  résumé  succinct  des  opérations  des 
Compagnies  dans  lesquelles  la  nôtre  est  inté- 
ressée, en  dehors  des  filiales  : 

Simmer  and  Jack  West,  Ltd 

La  profondeur  du  puits  Howard  est  la 
même  qu'à  la  date  du  dernier  rapport,  soit 
3.686  pieds  1/2.  Un  puits  incliné  a  été  foncé 
jusqu'à  une  profondeur  de  896  pieds,  et  on  a 
fait  9.198  pieds  1/2  de  traçages  pendant  l'an- 
née close  le  31  décembre  1906.  Les  réserves  de 
minerai  sont  estimées  à  192.000  tonnes,  sur  la 
base  du  minerai  à  envoyer  à  la  batterie,  et 
leur  teneur  d'essai  moyenne  à  10  dwts  en- 
viron. 

Wolhuter  Gold  Mines,  Ltd 

Les  broyages  ont  été  repris  le  19  février 
1906.  Le  rapport  de  la  Compagnie  au  31  octo- 
bre 1906  montre  que  pendant  la  période  allant 
du  19  février  au  31  octobre,  on  a  broyé 
L42  i.Vï  tonnes  de  minerai,  pour  un  rendement 
de  6  dwts  768  ou  28  sh.  5  d.  336  par  tonne.  Le 
bénéfice  d'exploitation  s'est  élevé  à  £  47.556 
Kt  sh.  10  d..  soit  6  sh.  8  d.  123  par  tonne. 

u  olhutet  hrcp,  Ltd 

On  a  poursuivi  l'année  dernière  le  fonçage 
du  puits,  qui  a  été  approfondi  de  1.20S  pieds  ; 
à  la  fin  de  l'année,  il  atteignait  une  profon- 
deur totale  de  1.308  pieds.  Oe  puits  est  à  sept 
compartiments. 

City  Deep,  Ltd 

On  a  poursuivi  également  l'année  dernière 
le  fonçage  du  puits  incliné  principal  à  sept 
compartiments;  ce  puits  a  été  foncé  de  902 
pieds  et  sa  profondeur  totale,  à  la  fin  de 
l'année,  était  de  979  pieds. 

Village  Main  lieef  Gold  Mining  C°,  Ltd 

I, 'aimée  passée,  cette  Compagnie  a  fusionné 
.-, ut  la  Wèramér  (i.  M.  0<\  Ltd.  Le  capital 
de  la  Village  Main  Reef  G.  M.  C°.  Ltd,  a  été 
porté  de  £  400.000  à  £  472.000,  en  actions  de 
£  1  ;  les  deux  mines  sont  exploitées  à  présent 
en  cotnmun  e1  disposent  de  220  pilons. 

Voici  dUelfi  ont  été  les  résultats  obtenus  au 
cours  de  l'année  close  le  31  décembre  1906  . 
mi  a  broyé  419.608  loiincs.  pour  un  rendement 
rte  8  dwts  254  ou  34  sh.  8  d.  213  par  tonne.  Les 
dépenses  d*expl0itati0r  se  sont  élevées  a 
•'■»  sli  4  d  337  par  tonne,  laissant  un  bénéfice 
d'exploitation  de  X  258.57s  16  sh.  2  d.,  soit 
[%  sh.  3  d.  876  par  tonne.  ^ntv* 

Au  mois  (Se  mai  dernier,  on  a  émis  ,fc  îri(MHM) 
d'obligations  5  %.  Heux  dividendes,  s'élevant 
f-,  10  %  ont.  été  déchirés  pendant  l'année. 


Village  neep.  Ltd 


cours  de  l'année  passée,  cette  (.ompa 
anii  a  acquis  36  olalrni  0757,  moyennant 
52  500  actions  de  £  I  entièrement  libérées. 
Son  capital  émis  es!  maintenant  de  £  524.427, 

en  adions  de   C  I.  Les  opérations  de  trnile 


Les  travaux  n'ont  pas 
cette  propriété. 


été  été  repris  sur 


CLAIMS  MINIERS  NON  ENCORE  CONSTITUES 
EN  COMPAGNIES 

Le  nombre  des  claims  possédés  par  la  Com- 
pagnie qui  n'ont  pas  encore  été  exploités  ni 
constitués  en  Compagnies  est  maintenant  de 
385  claims  4593,  composés  de  mynpachts  et  de 
claims  dont  la  position  est  indiquée  sur  le 
plan  ci-joint. 

RESERVOIRS 

La  quantité  d'eau  à  la  disposition  de  la 
Compagnie  s'est  augmentée  l'année  dernière 
de  243  millions  de  gallons,  par  suite  de  l'ac- 
quisition de  l'excédent  d'eau  provenant  de  la 
mine  de  la  Knights  Deep,  Ltd. 

La  quantité  totale  d'eau  pompée  pendant 
l'année  a  été  de  615  millions  de  gallons,  ce 
qui  a  laissé  un  bénéfice  net  de  £  29.044  6  sh. 
5  clc  1 1  i  g  r  s 

A  fin  uécembre  1906,  les  réservoirs  conte- 
naient le  cubage  suivant  : 
Réservoir    de  Natal 

Spruit    805.000.000  de  gallons 

Réservoir  de  BooyseiVs 

Spruit    182,000.000  de  gallons 

987.000.000  de  gallons 


Il  est  tombé  l'année  dernière  31  pouces  77 
d'eau,  contre  26  pouces  96  en  1905. 

GENES  MITES 

Les  opérations  de  l'année  passée  se  compa- 
rent très  favorablement  à  celles  de  l'année 
précédente.  Les  dividendes  reçus  sur  le  por- 
tefeuille, les  bénéfices  donnés  par  les  réser- 
voirs et  les  recettes  diverses  ont  permis  de 
réaliser,  déduction  faite  des  dépenses  d'admi- 
nistration et  des  autres  dépenses,  un  bénéfice 
net  de  £  576.712  6  sh.  9  d..  ce  qui  fait  ressor- 
tir une  augmentation  de  £  86.398  15  sh.  9  d. 
sur  l'année  précédent;1. 

La  Compagnie  reste  intéressée  dans  treize 
Compagnies  productrices,  dont  elle  a  reçu  en 
dividendes  pendant  l'année  £  570.913  12  sh. 
9  d  {£  503.836  16  sh.  9  d.  de  six  filiales  et 
£  73.076  10  sh.  de  deux  autres  Compagnies). 
Les  dividendes  reçus  pendant  l'année  sont 
supérieurs  dé  £  92.4,30  11  sh.  9  d.  à  ceux  de 
l'année  précédente  :  c'est  la  plus  forte  somme 
qui  ait  jamais  été  reçue  de  cette  source. 

Pour  l'année  qui  vient,  les  perspectives  sont 
encourageantes  ;  il  semble  que  l'on  puisse 
B'attendre  à  une  augmentation  des  benénees 
do  la  plupart  «1rs  «...i.ipiigiiies  productrices 
dans  lesquelles  la  Compagnie  est  intéressée. 
C'est  le  cas  spécialement  pour  les  filiales, 
qui  sont  maintenant  à  même  d'augmenter  W 
tonnage  qu'elles  broient  et  qui,  ayant  vu  161- 
fectif  de  leurs  ouvriers  considérablement 
;,,,,,,,„. Me  à  la  fin  de  l'année,  peuvent  dès  S 
présent  accélérer  l'allure  de  leurs  opérations. 

J'ai  l'honneur  d'être,  Messieurs,  votre  tout 
dévoué,  .   .  , 

G.  I'..  WKMHF.H.  Dhrrlriir  ventral. 

Johannesburg,  Janvier  1907. 
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PASSIF 


BILAN    AU    31    DECEMBRE  1906 


ACTIF 


CAPITAL  ET  DETTES 
CAPITAL.  —  Capital  enregistré  : 

1.960.000  actions  de  5  sh  £       490.000  0  o 

Moins    164.044  actions  de  5  sh.  en  réserve   41.011   0  0 


1.795.956  actions 


448.989   0  0 


Capital  émis  : 

1.795.936  actions  de    5    sh  ,.  £  448.984    0  0 

5  actions  de  £  1  (non  converties)..  5  0  o 

'Primes  sur  Actions  : 

Suivant  bilan  au  31  décembre  1905   170.777  0  0 

Sommes  transférées  du  compte  de  reparution  : 

Dépenses  sur  placements  en  excédent  du 

working  capital  fourni   2.318.676  11  10 


Obligations     %  : 

Emission  autorisée   £     1.250.000  0  0 

Moins,  en  réserve   250.000  0  0 

Moins,  remboursées  à  ce  jour  


t.000.000  0  0 
500.000    0  0 


Nota.  —  Il  est  en  outre  sorti  au  tirage 
du  4  décembre  1906,  £  83.350  d'obliga- 
tions remboursables  le  1er  janvier  1907. 
Diverses  Actions  souscrites  : 

South  Nourse,  Ld,  68.112 
actions  à  libérer  de  1  sh.  9    5.959  16  0 

Wolhuter   Deep,  Ld,  44.567 
actions,  à  libérer  de  21  sh.  3  d.        47.352  8  9 

City  Deep,  Ld,  4.702  ac- 
tions, à  libérer  de  15  sh   3.526  10  0 

South   Crown,    Ld,  403 
actions,  à  libérer  de  13  sh   261  19  0 

Rand  Mutual  Assurance 
C»,  Ld.ll  act.,  à  libérer  de  £9.  99  0  o 

  57.199  13  9 

Intérêts  sur  Obligations  : 

Coupons  n»  18  et  19  non 

présentés    65  0  0 

Coupons  n»  20,  pour  le 
semestre  clos  le  31  dé- 
cembre  19,06   12.500    0  0 

 •         12.565    0  0 

Divers    porteurs  d'obligations 
remboursées  ; 

Sorties  au   6e  tirage  et  ■ 

non   présentées   51  10  0 

Prime  de  3  %  sur 
£  83.350  d'obligations 
sorties  au  tirage  du 
4  décembre  1906  et 
■remboursables  le  l«r 

janvier  1907   2.500  10  0 

  2.552   0  0 

Dividendes  non  réclamés  : 

■  Actions  nominatives,  di- 
videndes no»  1  à  6   2.684    6  9 

Titres  au  porteur,  divi- 
dendes n»«  1  et  3  à  6..  7.317  14  0 

  10.002   0  9 

Divers  actionnaires  : 

Dividende  intérimaire  no  7   269.393  8  0 

Créditeurs  divers  : 

Pour  varia    16.336  8  0 

Siolde  du  compte  de  répartition  : 

Non  réparti  

.  Dette  éventuelle.  —  Il  reste  à  déterminer-  le  montant  de 
l'income-tax  angiais  dû  par  la  Compagnie 

£ 


418. 9S9    0  0 


.453  11  10 


500.000    0  0 


£    3.438.442  11  10 


368.048  10  6 
757.244    6  6 


.563.735    8  6 


H.  A.  READ, 
Secrétaire. 


L.  REYERSBACH,  Président. 
W.  II.  DAWE,  Administrateur. 


Nous  avons  comparé  1»;  Bilan  ci-de8Hus,  le  compte  de  Prolits  et  Pertes  <  t 
le  compte  de  Reparution  avec  les  livres,  comptes  et  pièces  justificatives  de  la 
Compagnie  et  nous  certifions  qu'à  notre  avis  re  Bilan  est  complet  et  exact, 
nu'il  contient  les  détails  exigés  par  les  Statuts  de  la  Compagnie  et  est  établi 
av.  manière  k  donner  une  idée  vraie  et  exacte  de  l'ensemble  des  affaires  de  Ja 
Compagnie. 

C.  L.  ANDKRSSON  and  G',  j 

Comptable*  (insermentés.  I  Commissaires 
TaOfk  DOUGLAS,  i     étet  comptes. 

Comptable  agréé.  ] 


PROPRIETES  ET  ACTIF 
Clatms,  Mynpachts  et  Droits  d'eau  : 

385,4593  claims  miniers  et  droits  d'eau  £  44.101  i  8 
Fermes  : 

«  Mooifonfeiu  »,  freeliold,  superficie  611 

morgen  9.2S  roods  ; 
«   Langlaagte  »,  freeliold,  superficie  236 

morgen  311  roods,  89  pieds  ; 
«  Doornfontein  »,  freeliold,  superficie  28 

morgen  221  roods  ;  soit    17.644   8  0 

Freeliold,   locations,   etc   16.750  0  0 

Réservoirs  et  Pompes  : 

Réservoir  de  Natal  Spruit 

et   Pompes   113.936  o  1 

Réservoir   de  Booysen's 

Spruit  et  Pompes    51.367  14  10 

  165.303  14  11 

Actions  et  Obligations,  au  prix 
coûtant  : 

252.470   Glen   Deep,  Ltd, 

Actions  de  £  i  ; 
154.232   Rose    Deep,  Ltd, 

Actions  de  £  1  ; 
122. §58  Geldenhuis  Deep, 

Ltd,  Actions  de  £  1  ; 
5.875   Simmer   and  Jack 

West,  Ltd,  Act.  de£l; 
301.980.  Jumpers  Deep, Ltd, 

Actions  de  £  1  ; 
287.413     Nourse  Mines, 

Ltd,  Actions  de  £  1  ; 
188.419     South  Nourse, 

Ltd,  Actions  de  £  1  ; 
25.330   Wolhuter    G.  M. 

Ltd,  Actions  de  £  4  ; 
189.109    Wolhuter  Deep, 

Ltd,  Actions  de  £  1; 
30.229    City    Deep,  Ltd, 

Actions  de  £  1  ; 
52.447  Village  Main  Reef 

G.  M.  Co,  Ltd,  Actions 

de  £  1  ; 
68.391  Village  Deep,  Ltd, 

Actions  de  £  1  ; 
454.283     Ferreira  Deep, 

Ltd,  Actions  de  £  1  ; 
69.464    Robinson  Central 

Deep,  Ltd,  Act.  de  £  1  ; 
193.360  Crown  Deep,  Ltd, 
•    Actions  de  £  1  ; 
'i03    South    Crown,  Ltd, 

Actions  de  £  1  ; 
657.417  Langlaagte  Deep, 

Ltd,  Actions  de  £  1  ; 
180.150   South    Rand  G. 

M.    Co,    Ltd,  Actions 

de  £  1  ;  « 
151.084  Paarl  Central  G. 

M.    and    E.    Co,  Ltd, 

Actions  de  £  1  ; 
78.666  Durban  Roodepoort 

Deep,  Ltd,  Act.  de  £  i; 
H    Rand    Mutual  Assu- 
rance Co,  Ltd,  Actions 

de  £  10  ;   soit   3.147.993    4  3 

Village  Main  Reef  G.  M. 

C°,  Ltd,    Obligations...        46.650   0  0 

  3.194.643    4  3 


Machines',  outillage,  marchandises,  etc.  (pour  le  compte  des 
Compagnies  filiales)  : 

En    Stock   10.067  16  9 

En   transit    14.074  0  7 


3.438.442  11  10 


24.141  17  4 

Animaux  vivants, Véhicules^  etc.        1.25910  o 

Mobilier    1^33  9  n 

Warrants  de  Titres  nu  Porteur  669  18  9 


népôts  à  vue,  productifs  d'in- 
térêts   833.533   5  0 

Espèces     en     banque    et  en 

caisse    11.232  17  2 


Débiteurs  divers  : 

Dû   par  les  Compagnies 
filiales  i 

Comptes   d 'avances   35.100  0  0 

Comptes   courants   4.189  3  6 

Diverses  personnes,  pour 

produit     de  ventes 

d'actions    et  comptes 

courants   „...        57.948  18  6 

Dividendes     à  recevoir 

sur  le  portefeuille   155.553  16  0 


27.731  16  0 


S44.766    2  8 


252.791  18  0 


1.125.292  16  8 


Johannesburg,  le  i'i  mars  1007. 


£    4  563.735   8  6 
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COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES  POUR  L'ANNÉE  FINISSANT  LE  31  DÉCEMBRE  1906 


DEBIT 

Dépenses  d'administration  : 

Salaires  et  loyers  à  Jo- 
hannesburg et  à  Lon- 
dres  £         7.846  5  3 

Conseil,  représentants  à 
Paris,  Commissaires 
des  comptes  et  Trus- 
tées  des  obligataires..         4.245  7  2 

Papeterie,  impressions, 
annonces,  timbres  et 
télégrammes    2.364  15  6 

Dépenses  légales    676  9  8 

Frais  généraux  divers   4.050  15  6 

impôts  français  : 

Pour  l'année  close  le  31 

décembre  1906    5.263   2  2 

Compte  Dépréciation  : 

Amorti  sur  les  comptes 
propriété  immobilière, 
animaux     vivants  et 

véhicules,    etc   3.319  18  7 

Obligations  £  %  •• 

Prime  de  3  %  sur  £  83.350 
d'obligations  sorties 
au  tirage  du  4  dé- 
cembre 1906  et  rem- 
boursables le  1er  jan- 
vier  1907    2-500  10  0 

Intérêts  et  change  : 

Dépenses  nettes    652  11  3 

Ventes  d'Actions  : 

Reprise  des  bénéfices  comptés  en  1904  et 
1905  sur  actions  rachetées  depuis  lors. 

Solde  : 

Bénéfice  de  l'année  porté  au  compte  de  répar- 
tition   


19.813  13  1 


30.919  Ib 
58.034  15  10 
518.677  10  11 


£    607.632    1  10 


CREDIT 

Dividendes  sur  le  Portefeuille  : 

Gleen  Deep,  Limited   15%...£  37.866  18  9 

Rose  Deep,  Limited   20  %   30.946  8  0 

Geldenhuis  Deep,  Limited   40  %   49.023  4  0 

Nourse  Mines,  Limited   25  %   71.853  5  0 

Ferreira  Deep,  Limited   35  %   158.999  1  0 

Crown  Deep,  Limited   80  %   ...  155.248  0  0 

Village  Main  Reef  G.  M.  C°,  Ltd..  40  %   20.978  16  0 

Robinson  Central  Deep,  Limited..  75  %   52.098  0  0 


Réservoirs  : 

Revenu  net 


Revenus  divers 


576.913  12  9 


29.044  6  5- 
1.674   2  » 


£    607.632    1  10 


COMPTE    DE  RÉPARTITION 


DEBIT 

iDévensé    pendant  Vannée   au    compte  place- 
ments *    ■    157123-6  5 

Dividendes  : 

Dividende  intérimaire  n*  6 
de  120  %    déclaré  le 

14  juin  1906    538.786  16  0 

Dividende  Intérimaire  n'  7 
de"  60   %,   déclaré  le 

13  décembre  1906   269.393  8  0 

  808.180   4  0 

  965.303  10  5 

Solde  non  réparti,  porté  au  bilan   757.244  6  2 

£    1.722.547  16  7 


CREDIT 

Par  solde  à  nouveau,  suivant  bilan  au  SI  décembre  190$  £  1.203.870  5  8 

Solde  du  compte  de  Profits  et  Pertes, 

Pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1906   518.677  10  11 


ï   1.722.54/  16 


H.  A.  READ,  Secrétaire. 


L.  REYERSBACH,  Président. 


W.  H.  DAWE,  Administrateur. 

C.  L.  AN DERSSON  and  C  ) 

Comptables  assermentés.  I  Commissaires 
.  Thos.  I  m  un  il, AS,  i     des  comptes. 

Comptable  agréé.  ' 
Johannesburg,  le  11  mars  1907.  R86 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  dgg  Italiens,  10. 
Prêts  sur  titres— Escompte  &  Recouvrement 

D61ivrarK.it  de  Choques 
Traites   Lettres  de  Crédit  -  Garde  de  Titres 
Ordres  du  bours-;  —  Souscriptions 
Venh-  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

NbépAlt  <l*»r;s«-iit.  aux  tmu  «rin«»'i'<f»ts 
cl-aprèti  : 

!)■■  8  moii  ft  B  mois  ;  ■  ■    \  0/0 

0  moii  h  il  ...ois  inclusl  veinant .    t  o/jj 
De  1  au  et  au-delà   :»  °/°  . 

Paiement  Immédiat,  «ans  frais,  des  Coupons 
Parls-Lyon-Méditerrané'  ,Onost, Orléans,  Est,  lïlid 

Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Crédit  Fonc.Fonds  Egyptien, Port  u(;ai8,Rii8Be8,eiC. 

SERVICE  SPEC'AL  DE  LOCATION  DE  COFFRES  FORTS 

d.-tniés  (i  lu  garde  <l''*  Valeur*,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  toutes  garanties 
,  ,1,1,!  le  risque  d  incendie     de  vol 
Ueatlon  de  CMrlMilHW  à  raison  de  5  fr.  par  mois 


R AND  MINES,  LIMITED 

Cb  igations  cinq  pour  cent 

Los  intérêts  échus  Le  1*  juillet  1907  seront 
payés, contre  présentation  du  coupon  n"  comme 
suit  : 

A  Londres:  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  nel, 
London,  W'a:'  Buildings  E.  C.  ; 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  da  la  Compagnie 
The  '  lorner  I  louse. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pon<ian1  qita- 
i,c  jours  pleins  pour  vérilica!  ion  et  être  présentés 
mis'  bmciiix  de  Londres  n'importe  quel  jour 
(samedis  el  jours  fériés  exceptes;  a  partir  du 
m&rdi  Sc5  juin  190/,  entre  "iize  lieu rea  et  deux 
lienroi. 

•         •         '  '  i  disposition  «les 

ordio  : 
iicw"  Moin, 
rc  rt  Londres. 


Du  bi 


n"  1. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 


OBLIOATIONS-GOUPOU  N' 


58 


Oblig  ions  nominatives  7  fr.  20.  impôts  déduits. 
—        au  porteur  6  fr.  76,     —  — 
Payable  Le  15  juillet  1907 
A  Paris,  a  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  6G,  rue  de  la  Vicloiro 

Kn  Algérie,  chez  les  correspondants  habituels  de 
lu  Compagnie. 

630 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

So'iélé  anonyme  au  capital  de  '.>.">. 00  ».<>U0  de  fr. 
siège  social  :  10,  rue  Yolneij,  Paris. 

I,e  coupon  n"  31  des  oblijntions  hypothé- 
caires 40/0  soru  puyé  iï  partir  du  1"  juillet  1901 , 
à  raison  do  : 

9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs; 

9  fr.  10  pour  les  titres  au  porteur; 

Aux  Cuisses  de  la  Société  générale  do  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  50,  rue  de  la  Victoire, 
el  dan,  ses  bureaux  de  quartier. 

8iO 


5 


MARCHE     OFFICIEL  IDE 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Intérêt 

i  Courscomp. juill 

.  Cours  de  clôture  (1907) 

en  190 

~J  1905 

1906 

13  juin  2o  juir 

i  27  juin 

55  . 

1345  . 

1300  . 

.  1325  . 

|i315  . 

1321  . . 

15  . 

426  50  429  . 

429  . . 

15  . 

460  . 

443  . 

432  • 

1  432  ■ 

433  ._. 

431  51 

(i  430  . 

430  2d 

15  . 

428  . 

4^7  . 

430  . 

432  50 

463  . 

445  . 

436  7c 

435  . 

436  • . 

15  . 

459  . 

442  . 

429  7; 

1  429  - 

429  . . 

12  5( 

400  . 

390  . 

389  4 

15  . 

424  . 

426  . 

424  75 

50  . 

1215  . 

1134  '. 

1100  .. 

1105  . 

1119  .. 

15  . 

462  . 

441  . 

429  5C 

»  429  5( 

»  429  50 

15  . 

461  . 

439  . 

421  . 

424  . 

424  .. 

65  . 

1800 

1770 

1775  .. 

1761  . 

1771  .. 

15  . 

470  . 

458  '. 

448  ■ . 

448  50 

453  .. 

15  . 

466  . 

456  . 

443  . . 

416  . 

449  .. 

12  5( 

402  .. 

405  . 



408  .. 

430  5C 

432  50 

59  . 

1460  . 

1365  . 

13H  .. 

1332  . 

1325  .. 

44  ■ 

1030  . • 

970  . 

918  .. 

915  . 

916  50 

15  . . 

465  . . 

445  . 

432  50 

433  . 

434  .. 

15  . . 

462  .  • 

442  . 

427  . 

426  .. 

427  .. 

12  5C 

390  .. 

389  .. 

338  .. 

431  .. 

430  . 

43!  50 

38  5C 

910  . . 

864  .. 

837  .. 

825  .. 

821  .. 

15  . . 

460  .  • 

438  .. 

428  5C 

427  .  . 

428  50 

15  . . 

458  . . 

436  .. 

424  50 

423  . . 

424  50 

12  5C 

392  .. 

388  25 

388  .. 

25  . . 

640  . . 

640  .  . 

643  . . 

635  .. 

641  50 

15  . . 

450  .  - 

432  . . 

420 

419 

420  .. 

15  . . 

4  25  . . 

420  .. 

119  .. 

9  . . 

279  . . 

269 

163  .. 

155  . . 

15  . . 

435  . . 

430  .. 

409  . . 

407  . . 

405  .. 

20  . . 

578  .  • 

514  .. 

505  . . 

512  .. 

516  .. 

7.5C 

315  •  - 

225 

230  .. 

227  .. 

229 

18  .. 

355  .. 

346  . . 

353  . . 

356  .. 

357  . . 

28  50 

650  .. 

642  . . 

647  .. 

638  .. 

635  . . 

80  .. 

1945  .. 

2004  . . 

1910 

1899  .. 

188: 

32  50 

685  .. 

696  . . 

631  . 

639  50 

61  .. 

512  .. 

330  . . 

2  50 

177  .. 

207  . . 

216  .'. 

212 

211 

12  50 

280  .. 

270  . . 

228  . 

216  .. 

212  .. 

790  . . 

985  .. 

940  . . 

923  . . 

380  .. 

590  .. 

506  . . 

500  .. 

6 

175  .. 

155  . . 

125  . . 

12  50 

260  .. 

270  .. 

273 

259  . . 

S 

44  .'. 

50  .. 

42 

41  . . 

40  50 

27  50 

570  .. 

620  .. 

570 

! 

10  .. 

230 

210  . . 

126 

125 

130  .. 

13  87 

232 

238  . . 

242 

225 

230  .. 

*  "  •  • 

19 

15  . . 

12 

12 

12  . 

8  . . 

155 

162  .  ■ 

145 

1 59 

157  . . 

. .  . . 

340 

370 

372 

17  50 

696 

730 

5  . . 

390 

430  . . 

460 

499 

■  •  • 

83 

67  .  ■ 

66 

64 

25  . . 

545 

560 

603 

605  .. 

386 

425 

350  .. 

340  .. 

•  • 

103 

114 

106  .. 

104  .. 

50  89 

4485 

4608 

1490  .. 

1515  .. 

70  92 

1990  !! 

2110 

2045  .. 

2060  .. 

30  . . 

550  .. 

583  .. 

638  .. 

631  .. 

; 

12  .. 

212  .. 

257  .. 

257  .. 

259  .. 

12  50 

500  .. 

465  .  . 

488  .. 

m  .. 

25  .. 

787  .. 

770  .. 

626  .. 

631  .. 

635  . . 

985  .. 

265  .. 

215  .. 

210  .. 

-  8 

18  .. 

332  .. 

342  .. 

301  . 

301  .. 

39:.  .. 

2  50 

90  30 

88  60 

83  80 

85  60 

: 

86  80 

4  .. 

93  80 

96  80 

88  55 

88  25 

^8  35 

4  .. 

92  50 

96  75 

91  40 

90  50 

4  .. 

100  75 

99  75 

9$  40 

98  75 

4  50 

93  .. 

94  .. 

JS7  10 

S7  25 

4  .. 

87  .. 

90  30 

80  -.1 

78  75 

ô  .. 

105  .. 

105  50 

103  40 

10  i  25 

5  .. 

475  .. 

500  . 

493  ..| 

497  .. 

1 

4  .. 

96  75 

97  . 

96  47; 

97 

77  50 

79  90 

81  50' 

81  75 

SI  . 

3  y. 

95  .. 

94  .. 

87  75' 

88  90 

8 

4  .. 

106  .. 

106  50 

102  151 

102  60 

1022: 

3  50 

103  .. 

103  25 

98  50 

99  .. 

99  ..1 

4  .. 

90  80 

96  60 

9*  40' 

92  45 

93  17 

CAPITAL 

nominal 

se  ^ 

Millions 

Mil! 

22197 

666 

3688 

111 

25885 

777 


RnBbrt 

Val 

de  Titres 

nom. 

384.Ô1.6 

500 

844.200 

100 

55.899 

500 

280.183 

500 

395.247 

500 

110.080 

400 

1022750 

400 

s 

100 

437 .  OOf 

-  Ijl 

226 . 299 

50i 

560.356 

400 

s 

100 

431.620 

400 

L  3 

100 

658.951 

7,0' 

100 

407.089 

500 

127, 

383.616 

500 

260.485 

i'  0 

104  804 

10' 

760.463 

500 

1380546 

500 

500 

1766652 

• 

975.108 

500 

940. 515 

400 

476.662 

50m 

500 

489.067 

500 

598.880 

500 

221 .758 

200 

117  i  î i 

200 

1000 

500 

102.579 

400 

41.99" 

182.500 

1000 

500 

500 

50.000 

; 

300.000 

500 

500 

120.000 

500 

500 

500 

:,o- 

57.778 

600 

IM) 

500 

70 

500 

500 

'0) 

DÉSIGNATION  obs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

o  o/  |  Terme 

3  %  Amortissable  j  J*™* 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  2  %  %  


Intérêts 
en  1905 


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


1904 
1905 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

*  %  

*  %  

2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  yt  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  -  quarts  

2  %  %  (330  fr.  pavés)... 
2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p', 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  liypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  dés  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  4c  lTndus"1' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  RT  ObL.  AU  COMPTANT) 

Act  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Eat  

—  —  de  jouis»  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or  .-Ceint,  de  Paris  3  %. 


135  41 
60 
12  50 
40 
27  50 

12  50 
27 

13  75 
40 
50 

8  79 
15  .. 
15  62 
12  50 
25 


44  46 


Cours  comp.  juill 
1905  ,  1906 


479  .. 
80  .. 
484  .. 


552 


505 


450 


476 
494 


137 
160 


3720 
385 
450 
800 
655 
500 
705 
674 
884 
085 
127 
328 
640 
239 
827 
167 
61 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 

15 
12  50 
15 
15 


710 

452 
720 


437 
710 
452 
940 
425 

457 
458 


96  25 


Cours  de  clôture  (1907) 
13  juin  20  juin  27  juin 


94  85 
91  90 


93  97    94  30 


91  25 (    96  40 


470 
79  60 
475 


383  .. 
381  V. 


429  .. 

377  .. 


450 
411 


378 
380 


426 
378 


503 


440 


475 
495 


128 
156 


3750 
1560 
486 
900 

654 

700 
653 
917 
1143 
134 
330 
646 
250 
852 
335 
70 


685 
441 
680 


426 
700 
436 
885 
403 

442 
443 


453  75 

78  40 
80  15 
460  .. 


525 
468  .. 
407  .. 
107  50 
528 
524  50 
371 

97  25 
367  25 

95  50 
419 
107  25 
409  . 
105  25 
419  50 
382 
403  75 


477  . 
502  . 
502  . 
430  50 
461  50 
395  50 
458 
401 
455 
496 

74  50 

74 
543 
423 
131 
1.02 


4019 
1422 

903 
672 
491 
665 
649 
850 

1135 
121 
328 
662 
27)7 
712 
390 
115 

ll«0 


93  81 

96  !•! 


453 


9. 
96 
96  40 


454  50 


Nombre 
de  Titres 


77  80     77  9 
80  05  j  8( 
458  50   458  50 


527 
462 
405  50 

106  25 
525  25 
524  25 
367  .. 

96  50 
367  25 

95  25 
418  .. 

107  50 
409  .. 
105  25 
418  50 
378  50 
404  . 


474  .. 
499  50 
498  .. 
423  50 
462  . . 
393  . . 
452  50 
461  50 
455 
495  50 

73  75 

74 
545 
425 
130  25 
151  25 


527, 
462 
405 
104 
525 
525 
363 

96  50 
360 

96 
419 
106 
406 
101 
ion 
376 
406 


665 
425 
660 


409  25 
670  .. 
422  25 
880  . 
385  .. 
650  .. 

431  •■ 
427  .. 
400  -. 

432  .. 
426  75 


3970  . 

420  . 

456 

910  . 

670  . 

498  . 

663  . 

647  . 

845  . 

135  . 

118  . 

320  . 

661  . 

260  . 

728  . 

400  . 

105  . 
1235  . 


665  .. 
4V5  75 
655  . . 
412  .. 


409 
609 
422 
875 
383 
650 
430 
427 
402 
431 
426 


469  . 

499  . 

498  . 

426  . 

458  50 

393  50 

451  50 

457 

454  .. 

494  . 
73  - 
73  . 

540  50 

420 

130  75 

153 


3905 

1435 
385 
670 
495 
665 
647 
845 
8S0 

1110 
118 
314 
661 
260 
725 
392 
97 

1219 


7,0 


664  .. 

125  50 
660  .. 
408  ..j 
407  .. 
405  . . 
663  . 
423  75 
882  ..' 
386  50' 
648  .  j 
430  .  I 

126  50 
40?  O 
430  50 


800.000 

200.16' 

271.47 

144.046 

114.09: 

214.221 

487005 

4656961 

336.349 

80.60 
231.86 
245588 
675.756 
501.19 
2833052 
388.483 
156.76' 
139.465 
472.684 
127.316 
320462- 
144182 
1722059 
248.835 
250.94' 
314871 
137524 
344.178 

28.82: 
178.53 
145.90 

48.400 
255.013 
300.000 
120.000 


74. 116 
60.000 
71.041 
40.000 

336.000 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
84.000 

100.54 
57.39' 

106.000 
60.000 
30.000 
12.400 
37.600 

260.000 
50.000 
50  000 

1363000 
207.970 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
50C 
500 
ooo 

500 
500 
500 
.000 
500 
500 

ooo 
500 
500 
.000 

500 
ooo 

500 
500 

500 
000 
500 

500 
500 
500 
OOO 
000 
000 
500 
500 

500 
7,00 
250 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
500 

.500 

500 

100 
250 
50ii 
500 
250 
500 
100 
12; 

500 
250 

toq 

500 

500 

500 
500 

500 

100 
100 

50C 
500 
300 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


127 
106 
86.230 
24306 
4.823 
8.388 
8.613 
56. 
338045. 

761. 
I050CO 
55.971 
'J9.393. 
671830. 


302  i 
900  £ 
5001. 

200  n 

300  £ 
200  £ 
700  « 
890  ob 
500  f. 
850  ob 
OOOf. 
960  f 
580  t 
400  f 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %. 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  . , 

—  —   3  %  fusion  nouv 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.    —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  % . . . 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884.... 

—  -      2      %  1895 . 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  «/,  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Cornu''  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 
C'"  G'1  Transatlantique. ford 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiîs. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des\. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %(ch.  fixe  15  ut) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  y,  %  1888  

-  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Intérêts 

en  1905 

Cours  eomp.  juillet 

Cours  de  cH 

turc 

in 

1905 

1906 

13  juin 

20  juin 

'27  jl 

42 

c. 

1370  . . 

1095  . . 

1075  . . 

1080 

lu  to 

15 

810 

760 

690 

665 

682 

26 

536  .  . 

565  .. 

509  . . 

518 

513 

164  . . 

216  . . 

183  .. 

177 

1  /  / 

15 

266  . . 

320  . . 

280  . 

270 

270 

15 

261  . . 

319  .  . 

318  . . 

319 

299 

30 

722  .. 

735  .  . 

719  - 

7:20 

716 

15 

445  . . 

431  50 

430 

75 

430 

50 

15 

411 

412 

75 

411 

15 

433  . . 

410 

410 

15 

441  .. 

428  .. 

408  50 

410 

411 

13 

5 1 

285  .. 

310 

295  .. 

291 

292 

89  .. 

175  .  . 

139  3 

Uî 

142 

15 

340  ... 

342  •  • 

317  50 

315 

50 

315 

50 

15 

335  . . 

338  ■• 

313  . . 

312 

311 

59 

30 

1  . 

775  . . 

827  . . 

714  .. 

710 

701 

18 

35 

345  .-. 

364  ■  ■ 

317  .. 

323 

323 

154  .. 

230  ■  ■ 

260  .. 

262 

962 

15 

351  . . 

379  •• 

371 

366 

365 

15 

344  .. 

3Tfl  ■ 

358  . . 

357 

359 

15 

345  . . 

358  •  ■ 

301  50 

366 

50 

367 

15 

342  .. 

371  •• 

360  . . 

860 

360 

15 

341  . . 

376  ■ . 

359  . . 

359 

59 

359 

15 

344  .. 

370  •• 

356  50 

356 

50 

357 

15 

342  . . 

358  . . 

359 

50 

358 

50 

15 

344  . . 

366  ■  ■ 

356  . 

356 

355 

50 

15 

333  .. 

365  .. 

354  .. 

355 

352 

15 

333  .. 

365 

354  . . 

354 

352 

50 

'25 

500  .. 

337  . . 

374  .  . 

455  . . 

475 

474 

15 

319  . . 

343  . . 

336  . . 

340 

337 

8 

P- 

275  . . 

392  .. 

383  . . 

382 

381 

15 

399  .. 

411  .. 

39  2  . . 

390  50 

387 

15 

392  . . 

107  .  . 

382  50 

382 

380 

15 

383  . . 

399  .  . 

382  50 

382 

382 

20 

387  .. 

488  .. 

472  .. 

4S0 

489 

20 

435  .. 

159  .  . 

450  .. 

452 

448 

15 

321  .. 

365  . . 

353  .. 

350 

350 

450  .. 

395  .. 

281  .. 

277 

270 

100 

32 

1550  .. 

1655  . . 

21u2-.. 

2090 

2063 

40 

1350  .. 

1345  .. 

1315  .. 

1290 

1298 

5 

Sll 

85  .. 

91  . . 

83  50 

83 

m 

16 

sh 

277  .  . 

291  . 

293-. . 

297 

292 

19 

392  . . 

415  .  . 

425  . . 

44! 

446 

25 

P 

540  .. 

510  .. 

368  .. 

300 

369 

46 

SU 

860  .. 

814  .. 

828  .. 

827 

818 

20 

455  . . 

1 19  - 

385  .. 

355 

345 

Capital  ou 
Nombre  de  titres 


37.635.456  f. 
55.2370b 
258.3900b 
145757.500 f 
682000.0000 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500 f 
21.809.000 f 
20.736.780  f 
379.3100b 
7.632.000  f 
t223l .000  f 
06097.000  f 
74111.000  f. 
i.OO?  9P2ob 
56490.500  1. 
80562.500  f. 
35750.000  f. 
8.300.000  f. 
73712.500  f. 
43362.5001. 
.9592000  f. 
0.000  f. 
0.000  f. 
©000000  f. 
688.1400b 
117.7830b 
25.000.000  f 
121716.000 f 
33  S. 000  f 
82738.772  II 
68.525.000  f. 
192093.000  f. 
5.814.120  £ 
18.915.000  f. 
87.871 .000  f 
7.703.820  £ 
19.222.040  f 


Nombre  M 
detitres  nom. 


.000 
.000 
.000 
.500 
.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEUR! 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  9  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  i"  série...... 

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2°et3eémis.) 

—  —  1 890 (4«  émis.)... 

—  —  1893(5»  émis.). . . 

—  —  1894(6' émis.)... 

—  Consolidé4%(P«et2«sér). 

—  3  %  or  1891  Ie et 2» ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  ... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (cl),  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  :  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 


B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Cré  dit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


IntèrÊR 

1  11  ICI  Glo 

Cours  comp.  juillet 

Coui 

s  de  cl< 

)ture 

Nombre 

Yi  -_■ 
|l 

en  1905 

1905 

1906 

13  iuin 

20  juin  27  juin 

de  Titres 

>-  = 

3  50 

460 

460 

455 

— 

15 

260  .. 

223 

210 

50 

207 

210 

120.000 

•->UU 

10  20 

272  ... 

277 

249 

200.000 

500 

2  50 

86 

5n 

86  50 

•200.000 

250 

4 

99  fO 

97 

30 

94 

80 

97 

95 

50 

09 

300 

£,itA 
OUU 

4 

106  25 

104 

61 1 

103 

50 

103 

70 

103  67 

276 

214 

25 

500  . . 

506 

504 

b  1 

501 

500 

50 1 

99.337 

•  >UU 

3 

91 

80 

87 

25 

86  50 

515 

184 

-,AA 

DUU 

3  50 

3 

68  25 

71 

5i'i 

67  90 

67 

45 

67 

75  ! 

!.3«9Jl] 

E.A/1 

ouu 

22  50 

517  . . 

513 

507 

50 

505 

25 

501 

500 

3 

88 

75 

88 

60 

88 

90  ' 

OUI/ 

99.028 

500 

4  . . 

93  50 

94 

91 

7 -.'s 

196 

<>uu 

4 

91  50 

93 

88 

50 

88 

75 

89 

25 

3042974 

oOO 

4  . . 

87  .. 

76 

74 

00 

74 

90 

75 

50 

750 

000 

500 

4  . . 

86  50 

75 

50 

74 

20 

73 

65 

7  4 

403 

810 

t.AA 

DUU 

4  . . 

86 

74 

25 

73 

50 

73 

60 

73 

50 

95 

•228 

1  fit 

4  . . 

OO    .  . 

74 

25 

72 

25 

72 

lu 

72 

70! 

490 

000 

4  .  . 

86  . . 

72 

25 

73 

76 

51 1 

577 

257 

-_>0u 

4  .. 

87  .. 

74 

50 

73 

40 

73 

70 

73 

55! 

217 

606 

500 

4  . . 

87  .. 

75 

74 

73 

95 

74 

25 

44 

214 

oOO 

4 

87  .. 

77 

73 

90 

73 

60 

74 

4  4 

552 

3  . . 

73  . . 

64 

eo 

75 

60 

60 

61 

15! 

90 

230 

3  50 

78  50 

67 

50 

65 

7u 

66 

20 

187 

934 

500 

88 

25 

85 

80 

85' 

20 

86 

soi 

199 

075 

500 

4 

80  30 

85 

10 

81 

70 

81 

90 

82 

40-. 

223 

891 

Ow 

25  . . 

468  .. 

493 

494 

494 

490 

50 1 

90 

450 

500 

3 

89 

54 

249 

500 

3  50 

3 

99 

50 
80 

98 

100 

000 

500 

98  75 

100 

7(1 

95 

95 

95 

50 

65 

965 

500 

l  . . 

88  15 

96 

50 

93 

50 

93 

00 

94 

30 

313 

740 

m  m  ) 

20  . . 

455  .. 

485 

476 

475 

479 

490 

938 

500 

20  . . 

482  .. 

498 

496 

497 

498 

1044803 

500 

103 

102 

70 

129 

453 

500 

20  ■  ■ 

435  .. 

458 

483 

50 

489 

50 

481 

62 

963 

500 

20  . . 

485  .. 

502 

495 

25 

499 

501 

50 

111 

837 

500 

3  50 

101  .. 

100 

50 

97 

35 

97 

10 

96 

50 

125 

890 

500 

3  50 

69  . . 

72 

30 

70 

95 

71 

69 

140 

000 

500 

120 

875 

lOOr 

325 

000 

5£ 

52 

000 

500 

180 

000 

5€ 

24  c. 

480  .. 

464 

402 

461 

462 

110 

000 

5€ 

13  75p 

180  .. 

223 

234 

235 

233 

200 

000 

200 

17  p. 

610  .. 

675 

700 

698 

•40 

000 

500 

46  68 

875  .. 

980 

947 

958 

962 

100 

000 

500 

20  .. 

607  .. 

071 

710 

'  705 

724 

40 

000 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie . . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. . 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.    —   3  %  l"  à  8e  émis. 

—  —    —  9"  émis  .  v . 

—  —    —  10°  émis  . .'. . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.    o    .  ards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld. 

—  Nord  de  l'Espagne.  

Obi.  —      3  %  1"  série. 

—  -^r       —  2°  série. 

—  —  '    —  3e  série. 

—  —       —  4°  série. 

—  —       —  5e  série. 

—  —   Pampelune. . . . 

—  —  Barcelone  

—  —   Asturies  1"  hvp. 
—       —     2«  hyp. 

—     3e  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . . 
Obi.        —  3  %  1™  hvp. 

—  —  —   2°  hvp. 

—  —  —  3°  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  i  %  94; 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Médilerran  . 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chlne. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marse.lle  jouissance. 

BOBibrowa  Houillères  de)  

Carmaux  Min  ,s  de)  

Laurlum  Mines  de)  

Le  Nl'.kel  

Aciéries  do  France  

Aciéne.H  do  Lonywy  

Ateliers  et  Chant  >le  la  Loire 


ivro. 


|yie  et  Bacalan 
rélileriCH  du  11 

Tf'lvonLille   

I  orgoHCl  Aclér.  de  l  .  Martin 
Forg.  et  Au.  du  Nord  et  il  l'Es 

Bateaux  Pnrl»lena  

Chargeurs  KéunlHv  

Inv.  Péri,  do  Nav.  à  vuj. 
édMttlM  do  Fécanip... 

MfSMXMntl  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Dlutll.  CunonlorotC" 
Grandi»  MoiiIIiih  do  Corboll 
Lit»  Militaire»  


Derniers  cours  cotés  au 

VA  juin 

20  juin  i 

27  juin 

576  .. 

575  .. 

571  50 

1355  .. 

1345  .. 

B40  . 

415  50 

415  .. 

•4 14  . . 

280  .. 

280  .. 

m  . 

1100  .. 

1100  .. 

1 100  . 

526  .. 

520  . 

350  .. 

350  .. 

360  - 

1370  .. 

1375  .. 

i  175 

506  .. 

i  10 

1330  .. 

265  .. 

205  .. 

000  .. 

:/r, 

963  .. 

253  .. 

1485  .. 

1 168  . 

840  ■■ 

940 

1250  .. 

1771  '■■ 

1775  .. 

1780 

460  . 

400  .. 

464  ■ 

900  .. 

695  .. 

500  .. 

m  ■■ 

190 

1129  . . 

1124  ■ 

1120  . . 

1355  .. 

58  50 

1 

124" 

1213 

584  .. 

157  .. 

1..H  50 

166 

10  .. 

316  •■ 

314 

1389  .. 

1270  .. 

.   1680  . . 

17  46 

208  .. 

■291  .. 

007  .. 

4.72  .. 

461  .. 

7  '30  •  . 

,l  !S 

1«76  .. 

i  I  0 

301  .< 

020  .. 

152  .. 

168  •  ■ 

2540  . . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  oiiliuations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'*  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaises  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C<-  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  l/t  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  I"  «êrie  3  %  

—  2-  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahla  5  %  '888  

Espirlto  Sai.to  5  %  1894  

•  VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C1* Belge  d'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'IIéraclco  

Houtchcnko  Soc.  Mm.  et  Ind.) 
Cliari.'innag.  i  de  Mikovuld 
—  de  Trlfaii... 

Cor  . 
Tôl 

VA  v 
PAS 

Elo  II 
Mil 


Derniers  cours  cotés  au 
13 juin    20  juin  i  2?  juin 


72  .. 

585  .. 

495  .. 

110  .. 
93  .. 

425  .. 

498  .. 
485  .. 
470  .. 
506  . . 
425  .  . 

499  .. 
393  .. 
365  . . 

111  .. 
21>8  . . 
001  50 

'.  m  .. 

481  50 

477  .. 


1038 
310 
400 

281 


50 


70 
585  50 
485 
108 

87 
425 
49' 
486 
457  50 
506 
412 
499 
380 
365 
105 
298 

601 
[583 
472 
475  25 


499 
470 


601 


1038 
318 
100 

281 
541 

930 


301  .  , 
258  50 


77  .. 
578  .. 

500  .. 
108  .. 

86  .. 
425  . 
495  . . 
499  75 
460  . . 

501  .. 
415  .. 
499  .. 
380  25 
365  50 

95  '.  ■ 
300  . 
000  .. 
581  .  . 
475  50 
467  . 


500 
470 


Il  I2ii 
312 
400 

28  i 
543 
9*5 


315 
Ï00 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  i>rcs  VALEURS 


A  TISRMIi 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97.. 
Mexique  5  %  anc.  (Intéfr.). 

Chomins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsia  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  méoan.  Midi  de  Rvissic 
Dniéprovienne  (Sociâtô  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers de Twcr). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  <  Société  Min.  et  Métal  ) 

Doubowaia  u  .iu  .   

Ekaterinowka  GharbOnu.  d'). 
Joltala  Rieka  (Kriviu  Hog)... 

Pontgibaud  

Rakiuanovka  Krivoï  Rog... 

Silésio  (/.iu«  de)  

Vieillo-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  ot  Taverno  Zinuror 

Cliff  (Usine*).   :  ,. 

Eluoktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à  ) 

Pluquos  Luiniéro  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubnuuiii 
Ta  v.  Pouuuotot  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


13  juin 

20  juin 

•2"  juin 

95  50 

94  85 

94  ;o 

73  90 

73  97 

74  05 

85  -. 

85  .. 

85  .. 

51  90 

51  20 

M  40 

156  . . 

158  50 

159  .. 

39  50 

38  .. 

36  50 

680  .. 

680  .. 

680  .. 

272  50 

'267  50 

271  5o 

1528  .. 

1510  .. 

1545  . . 

10  . 

10  .. 

10  .. 

200  .. 

192  .. 

192  .. 

166  50 

170  .. 

172  50 

123  50 

119  .. 

126  60 

25  .. 
1310  . . 

750  .. 

132  .. 
3090  .. 
1720  .. 

255  .. 
1280  .. 

760  .. 
41  .. 

298  .. 

50  .. 
1515  .. 

860  .. 

855  .. 
70  .. 
1200  .. 

240  fiO 
3260 

NI8 
950 
1213 

100 


25 
1292 

750 

145 
3015 
1720 

355 
1270 

730 
38 

m 

•27 
1520 
863 
855 
77 
1200 
246 
52ïir. 
785  , 
950  . 
1215  . 
106  . 


29 
1300 

750 

145 
3075 
1720 

350  i 
1224 

705 
38 

2t>8 
46 
1518 

881 

855 

76  . 

me 

5103  '. 

605  . 

050 
1215 

106  . 


MARCHE  IMiinSTHETf^. 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 

nos 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

BuffelsdoornEstate  New. 

143.75 

15 

9 

3.50 

■  3.25 

3  75 

3.375.000 

25 



19 

8.50 

8 

s .  25 

8  25 

1  8.750.000 

25 

Durban  Roodepoort  Deep 

1000 

65.50 

50 

25 

'  3S 

25 

18.750.000 

25 

The  EastRandpropriet.  Mines 

237.50 

194 

152.50 

100.50 

96.50 

98  25 

2.250.000 

25 

330 

498 

484.50 

480 

172 

'.7*  50 

14.000.000 

25 

French  Rand  

47 

57.50 

36.25 

21  7S 

21 

19.50 

5.000.000 

25 

Geldenhuis  Estate  

145 

114.50 

109.50 

68.50 

70.50 

70 

25.000.000 

25 

A.  Goerz  et  C°  

68.50 

69.75 

50.25 

24.50 

23.75 

24.75 

6.250.000 

25 

Kleinfontein  (New)  

170 

51.25 

41.50 

40.25 

44.25 

45  . 

300.000 

25 

69 

38 

18.25 

7.50 

7 

6.75 

18.750.000 

25 

Langlaagte  Deep  

80 

64 

51 

42 

58 

50 

12.500  000 

25 

Langlaagte  Estâtes  

120 

82 

72 

57.5(1 

57.50 

50.50 

275.000 

25 

May  Consolitated  

93 

90.25 

77 

57 

57 

59 

7.500.000 

25 

175 

66.50 

69.50 

71 

71 

71 

400.000 

25 

865 

234 

177.50 

145 

139 

130 

'  68.750.000 

125 

Robinson  Gold  

125 

230.50 

210 

208.50 

203 

202.50 

125.000.000 

125 

Simmer  and  Jack  (act.  nonv.). 

(anc.  340 

41.75 

37.50 

29.50 

28.25 

27.50 

3.125.000 

25 

Transvaal  Gold  Fields. 

55.50 

43 

19 

18  25 

19.50 

400.000 

25 

Village  Main  Reef  

196 

132 

103 

91 .75 

90.50 

90  50 

2.000.000 

25 

Wemmer  

262 

154 

139 

• 

4.000.000 

25 

Western  Kleinfontein. 

75 

12 

11 

5 

5 

5 

10.625.000 

25 

West  Rand  

85 

38 

25.50 

10 J. 000 

25 

77.50 

18.50 

8.25 

5.50 

5.50 

5.50 

H     m  „ 

z    =  S 

<!  5« 

Z  ^  ^  tu 
°  a 


NOMS 


COMPAGNIES 


a 

o 

«  3 

?  "S 

CLOTURE 

SBMKKTI'.IELLB 

g 

ce 

d'intn 

30 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

S 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants). . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

15 

15 

414 

435.50 

588 

79 

140.50 

102.50 

102.50 

39.50 

68.75 

58 

68.50 

15 
597 
101 

07.25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 

2.50 

25.50 

22 

8 

9 

9.25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44 

75 

34 

33.25 

32.75 

30.25 

27 

25 

10 

50 

10.50 

10.50 

Goldflelds  Gonsolitad.  ordin. 

112.50 

163.50 

141 

91 

84 

82.25 

HendersonTransv.  Estate 

125 

40 

22 

13 

13 

•  13 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)  .. 

30 

18 

10 

Oceana  Company  

107.50 

33.50 

29 

25 

20 

25 

19  *- 

19.50 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10 

•25 

6 

6.25 

6 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

27.50 

26.50 

20 

18.50 

18.50 

Randfontein  Estâtes.  . 

16.25 

62.50 

51 

75 

37 

25 

36.50 

35.25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

52 

49.25 

49.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


In 
Cl 


IL  - 
<  g 
U  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300. 000 
120.000 
275.006 
125.000 
300.02 
848.730 

90.000 
900.000 
560. 000 
300.000 
20Ô.000 

sgp.oo 

130.00>j 

160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.89-: 
231.251 
325.00' 
351. 26f 
470. 00> 
550. 00- 
400. 00*. 
711.5O0| 
288.750 
9*9.620 
325.000 
100. 000 
200.000 
450.000 
450.0(1 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoom  

Consolidt  Deep  Levels 
Chimes  Exploration. . . 
City  and  Suburbain . . . 

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . 

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  New  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersragd)  

Lanças  ter   

Langlaate  

Lany laatc  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New). ... 
Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  , 

Nigel  Deep  , 

Nonrse  Deep  , 

Primrose  (New)  

Prtncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  , 

Rietfontein  (New)  

Robinson  , 

Robinson  Deep  , 

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  (New)  , 

Treasury  

United  Ma.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  , 

Wi  twatersraod  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


80 


95 
90 
50 

200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 

30 


60 

50 
190 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 
2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

I  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3;  16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/1 
2  3/4 

5/8 


3  if' 

5/8 

5/16 

1/4 

1/8 


3  3/16 
1  3/8 

12  1/4 

7  3/4 

1  13/16 
2 

4  1/8 
19 

4  3/4 
,  7/8 

15-'16 

2  13/16 

5  3/8 

9/16 
3/4 

2 

3  3/8 
1  5/8 
1  13/16 

1  3/8 

1  15,16 

3  1/8 
5/16 

2  3/16 
1/2 
7/8 
5/8 

9  5/16 

h  5/8 

11/16 
4 

2  7/16 
1/8 

2  1/8 
2  3/4 
7/16 
5  7/8 

1  9/16 

2  1/4 

8  1/4 

4  1/2 

3  7/16 
5/8 

1  3/16 

1  1/8 

3 

3  11/1, 


3  3/8 
1  9/16 
3/8 


3  1/16 
9/16 

m 
1/4 
1/8 


r    3?  • 
1  1/4 

12 
7  1/4 
1  ll/U 

1  7/8 
15/16 

3  l.s/16 
18  1/2. 

4  1/2 
13/10 
15/16 

2  3/4 
5 

9/16 
3/4 
1  7/8 

3  1/4 
1  13/16 
1  13/16 

1  3/8 

1  13/16 

2  15/16 
1/4 

2  1/8 
1/2 
7/8 
9/16 

2  1/4 
5  5/16 

9/16 

3  7/8 
2  3/8 

1,8 
2  1/16 
2  5/8 
7/16 

5  9/16 

1  1/2 

2  3/16 
"  7/8 

4  3/8 

3  1/4 


3  1/8 
9/16 
1/4 
1/4 
1/8 


3 

1  1/4 
12 

7  1/4 
1  5/8 
1  7/8 
15/10 

3  7/8 
19 

4  1/2 

13/10 
7/8 
2  13/16 
4  7/8 

9/16 
3/4 
1  13/16 

3  1/4 
1  11/16 
1  7/8 

1  3/8 


13,  10 


1/4 
3/10 
1/3 
7/8 
9/16 

2  5/10 
5  1/10 

9/16 

3  7/8 

!  7/10 
1/8 

■2 

2  3/4 
7/10 
5  7/10 

1  7/10 

2  3/16 
S 

i  7/16 

3  3/8 


H  - 

<  S 
O  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
102 
400 
375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
466 
670 
1.267 
100. 
225. 
751. 
300. 
604. 
930 
197. 


.000 

.500 
.000 

.  poo 

.Oou 
000 

000 

000 
000 

000 

593 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


1.250.000 

2. 682. 396 
500.000 
250.000 

1. 000. 000 
200.000 

3  000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.00 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated  

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Conscl.. 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 

3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 
1  7/16 

10/0 
1  9/16 


2  7/16   1  3/16 


13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


5/16 
1  5/16 
1/8 
3  11/16 
20/6 
103  1/2 
15/16 
5/16 
6/6 
13/16 
16/3 
1  3,8 


5/0 
1  3/16 


1 

5/16 
1  5/16 

1/8 
3  7/16 
20/6 
103  1/2 

7/8 
5/16 
6/0 
3/4 
15/3 
1  5/16 

1  15/16 

3/4 
1  3/4 

5/0 
1  1/16 


1  1/16 

6/3 
1  1/4 
1/8 
3  5/16 
16/0 
101  1/2 


/16 
6/0 
3/4 
6/0 
1/4 


1  15/16 

3/4 
1  7/8 
5/0 
1  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 
Id.  Water-vks . 
Id.         Tramways  . 

National  Bank  S.  A.  R  

New  African  Company. . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust  

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  


11/16 

7/8 

3/4 

11/16 

13/16 

2  3/8 

1  5  8 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/8 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

3/  { 

17  1/2 

14  3  4 

12  1/4 

12 

11  3/4 

1  9/16 

1  3/8 

13/16 

11/16 

11/16 

1  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

1/2 

7/16 

5/16 

1 

5/16 

5/16 

2.  9/16 

l  13/16 

15/16 

15  16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23,0 

23/3 

1 

1  1/2 

9/16 

7/6 

14/0 

10  0 

2  7/8 

2  7/8 

4  1/4 

2/6 

5/16 

1/2 

9/16 

5/6 

45/6 

2  3/16 

4  3/16 

1  3/16 

1  1/16 

9/ 16 

5  15/16 

6  1/16 

9 

23/0 
9/16 
10,0 
4  1/4 

5/6 
i  1/16 

f  5  10 


MINES  DE  DIAMANT 


lidt.  Bultfontein. . 

ers  ordinaire  

5  %  Debenture. . . . 

a  iiul  West  

Jagersfonteîn  Def. 


29/6 

28/0 

26/6 

26,0 

16  1/2 

17 

24  3/16 

24 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1  i 

7  1  1 

7  1/2 

7  9/16 

8  1/8 

7  3/8 

22/6 
9/16 
9/3- 

4J./4 

5/6 
4  1/16 

1/2 
8  7/16 


25/6 
23  15/16 
105 
7  1/8 
7  1/8 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

A  adj., étude  de  M* Baléz eaux, not.  Chantilly  ,8juil.  lh . 

lSÏs  VALEURS  D 'ASSURANCES 

françaises,  suisses,  italiennes,  autrichiennes,  rou- 
maines, russes  et  valeurs  industrielles  et  fir.  an- 
cières  françaises  et  étrangères.  Mises  à  prix 
totales  :  200.92O  francs.  Demander  affiches. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  Nicolas  1890 

MM.  E.  HOSKIER  et  Cie,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence,  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  le  coupon  d'intérêts  échéant  le  1er  juillet 
prochain  sur  les  Obligations  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes  Nicolas  4  0/0  18!X),  à 
raison  de  £  2  sous  déduction  de  l'impôt  de  5  0/0 
établi  par  la  loi  du  20  ai  1885,  au  change  du 
chèque  sur  Londres  le  jour  de  la  présentation. 
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RAND  MINES,  LIMITED 


Déclaration  de  dividende  n°  8 

Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un  dividende 
intérimaire  de  60  pour  cent (3  sh.  par  action)  a  ét* 
déclaré  par  le  Gomi  é  pour  la  période  finissant  le 
30  juin  1907. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  actionnaires 
enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compagnie  le 
29  juin  1907  au  soir,  et  aux  porteurs  du  coupon 
n°  8  attaché  aux  certificats  d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transferts  resteront  clos  du  1"  au 
7  juillet  1907  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires  inscrits 
dtiii  l'Afrique  du  Sud  au  siège  social,  à  Johannes- 
burg, et  aux  actionnaires  européens  dans  les  bu- 
reaux de  Londres,  n°  1,  London  Wall  Buildings 
B.  O,  à  partir  du  12  août  1907. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  porteur 
recevr.  nt  le  div  dende  contre  remise  du  coupon 
n-  8,  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à  la  Compagnie 
française  des  Mines  d'Or  et  d  l'Afrique  du  Sud, 
20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt  pen- 
dant quatre  jours' pleins  pour  vériiication  et  seront 
payés  à  partir  du  12  août  1906. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende  payés  par 
la  Compagnie  à  L  ndres  subiront  la  déduction  de 
ï'incomo  fax  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende  payés 
par  'es  bureaux  de  Londres  aux  actionnaires  rési- 
dant en  France  et  les  coupons  payés  par  la  Com- 
pagnie française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  à  Paris,  auront  à  subir  la  déduction  des 
impôts  français  de  iransfeit  et  sur  le  revenu. 
Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  Andrkw  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  à  Londres  : 
n"  1,  London  Wall  Buildings,  E.  0. 

1H  juin  1907.  648 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
PARIS  :  Rue  Cambon,  43 
MARSEILLE,  Rue  de  Grignan,  43 

GÛMPTBB  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  au   Coodilionii  détallr» 

De  1  au  h  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  do  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payables  tous  Les  trimestres. 

OrdreH  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaish'  ment  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effet  <  -  Avances  sur  titres  —  Envoi 
de  fonds  'Province  ot  Etranger).  644 


SOCIÉTÉ  DU  PORT  DE  ROSARIO 

SOCIÉTÉ   VNONYME  FRANÇAISE 

au  capital  de  10.000.000  de  francs 

Siège  social  :  47,  rue  de  Berlin,  à  Paris 


Le  coupon  n"  8  des  obligations  5  0/0  sera  payé,  â 
partir  du  1"  juillet  1907,  sous  déduction  des'  im- 
pôts, à  raison  de  : 

12  francs  pour  les, obligations  nominatives; 

11  fr.  50  pour  les  obligations  au  porteur,  con- 
tre remise  du  coupon  n°  8: 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  succursales 
et  agences  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  succursales  et  agences  ; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky ,  19,  rue 
Scribe,  à  Paris  ; 

Chez  MM.  Demachy  et  F.  Seillière,  58,  rue  de 
Provence,  à  Paris.  6'i5 


A.  TRICART  ET  C,E 

101,  rue  Réaumur  —  Téléphone  117-97 
PAPIS 

DAMART  &  Cie,  Successeurs 


ACTIONS  D'ASSURANCES 

Valeurs  Industrielles,  Mines  d'Or,  etc. 


Nous  sommes  acheteurs  de  :  Nous  sommes  vendeurs  de  : 

Incendie  Incendie 

1  Générale  22.000 

2  Union  11.50) 

Vie 

10  Urbaine  non  lib.  430 

Accidents 

10  Soleil  565 
50  Si 'cours  165 

Grêle 

10  Confiance     au  mieux 
Maritimes 

2  Générale  7.000 


040 


3  Phénix 

10.800 

5  Nationale 

11.500 

2  Soleil 

2.525 

5  Paternelle 

2.850 

25  Confiance 

575 

5  -Aigle  au 

mieux 

Vie 

1  Nationale 

27. 250 

2  Union 

6.125 

3  Urbaine  lib.  ■ 

1.250 

15  Foncière 

155 

20  Confiance 

105 

25  Caisse  Pateru. 

110 

10  Patrimoine 

45 

Accidents 

25  Urbaine  Seine 

470 

SOCI ÉT É  FRANÇAISE 

DES  PYRITES  DE  KUELVA 

Sociéd''  anonyme  au  capital  de  6.000.000  de  francs 
Siège  social:  à  Paris,  gs,  rue  de  Châteaudun 


MM.  les  porteurs  d'obligations  de  la  Société 
Française  des  Pyrites  de  Huelva  sont  informés 
que  le  coupon  n°  2  sera  mis  en  paiement,  à  partir 
du  l"  juilh'l  1907,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris  ei  dans  ses  succursales  el  agences 
de  Paris  el  de  pro\  nier. 

Le  montant  de  ce  coupon,  déduction  faite  des 
impôts  de  finance,  est  de  : 

Fr.  12    »  par  titre  nominatif; 

Fr.  11  50  par  titre  au  porteur.  6i7 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYM1S 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

HONS  A  ÉCHÉANCES  l'IXKS 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   f  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opérations 
.le  Bourse,  garde  Je  titres,  envois  de  fonds,  lettres 
de  crédit,  encaissement  à<-  tous  ellots.  018 


COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Obligations  de  1er  rang  3  0,0  et  4  0  0 

Le  coupon  du  1"  semestre  19)7,  f'chéant  le 
1er  juillet  prochain  sera  mis  en  paiement,  à 
partir  de  cette  date,  aux  guichets  des  Etablisse- 
ments de  crédit  habituels,  sous  déduction  des 
impôts,  à  raison  de: 

7  fr.  08  par  obligation  privilégiée  do  1«*  rang 

3  O/O,  contre  remise  du  coupon  n°  27; 

9  fr.  47  par  obligation  privilégiée  de  1"  rang 

4  O/O,  contre  remise  du  coupon  n1  27. 

Obligations  de  2e  rang  3  O/O  et  4  O/O 

Le  coupon  n»  7  des  obligations  de  2'  rang, 
représentant  la  répartition  de  l'exercice  1906,  sera 
mis  en  paiement,  à  partir  du  1er  juillet  prochain, 

sous  déduction  des  impôts,  à  raison  de  : 

11  fr.  78  par  obligation  privilégiée  de  2'  rang 

3  O/O  ; 

15  fr.  78  par  obligation  privilégiée  de  2°  rang 

4  0/0. 
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BANQUE  BE  L'INDO-CHINt 

Situation  au  2/1  février  1901 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations   3.513  060  » 

Participations  financièies   1.979  770  85 

Caisse  (Paris  et  succursales)   29.675.725  87 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   55  'J86.3I4  71 

Avances  sur  nantissements   55.298.832  78 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   9.080.161  45 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  16.751.973 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)    546.963  76 

Immeubles   1.816. 515  37 

Fr.  201.655.329  72 

Passif 

Capital  social  Fr.  30.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   985.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.800.076  55 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   1.5(fo.OOO  » 

Fonds  de  réserve  disponible   1.500.000  » 

Réserve  immobilière   1. 500. 000  >• 

Billets  au  porteur  en  circulation   58.571  463  45 

Comptes  de  dépôts   18.202.443  63 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  17.329.770  30 

Effetsà  payer...   9i6.309  22 

Correspondants  divers  (Paris  el  suceurs.)..  13. 515. 636  24 

Intérêts  et  Commission  du  semestre   720,335  16 

Dividendes  à  payer   47.582  10 

Protits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1905    48.865  94 

—   du  2«  semestre  19C6    2.007.846  53 

Fr.  20l.055.3J9  72 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  l^TC 
ET  A  LA  MEDITERRANEK 


Billets  pris  à  l'avance 

Les  gares  de  Paris,  Lyon,  Marseille,  Saint- 
Kiienne,  Aix-les  lïa.ins  et  Genève  délivrent  à 
l'avance,  par  série  de  20,  des  billert-s  de  lr6, 
r  et  3"  classes,  pour  les  gares  de  lu  banlieue 
de  ces  villes  et  réciproquement. 

Ces  billets  peu  von  I   être  utilisés  dans  les 
doux  sens  (aller  ou  retour).  Leurs  prix  pré; 
senleni  une  réduction  do  H»       sur  les  prix 
des  billets  ordinaires.  Les  billets  délivrés  peu 
dant  les  dix  premiers  mois  de  l'anniée  sont 
valables  jusqu'au  M  décembre  inclus  et  ceux- 
,1,. livres   pendant  les  mois  de  novembre  et 
décembre  jusqu'au  :il  décembre  inclus  de  l'an- 
née  suivante.    Les    demandes    doivent  être] 
adressées  aux  chefs  des  gares  intéressées  OU) 
dans  les  bureaux  succursales. 


IM  PKI  M  FUIE  DE  I-A  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Simart. 
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